Nachhaltige
Investitionen sind
Investitionen in
wirtschaftliche
Aktivitdten, die zu
einem 6kologischen
oder sozialen Ziel
beitragen, sofern die
Investition keinem
Okologischen oder
sozialen Ziel
erheblich schadet
und die
Unternehmen, in die
investiert wird, gute
Governance-
Praktiken befolgen.

Die EU-Taxonomie ist
ein in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegtes
Klassifizierungssystem,
das eine Liste
umweltvertraglicher
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung enthalt
keine Liste
sozialvertraglicher
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kbnnen mit
der Taxonomie in
Einklang stehen oder
auch nicht.

RegelmaRige Offenlegung fir die in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und

Produktname: GAM STAR CAT BOND (der ,Fonds")

Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Identifikationsnummer der juristischen Person:

549300YASBHHODUOIOX41

Umweltbezogene und/oder soziale Merkmale

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

Ja o ¢ Nein
Es wurden nachhaltige Investitionen Es hat Umwelt-/Sozialmerkmale (E/S) geférdert und
mit einem Umweltziel getétigt: 0 % obwohl es nicht das Ziel einer nachhaltigen Investition
hatte, hatte es einen Anteil von 0 % an nachhaltigen
in wirtschaftliche Tétigkeiten, Investitionen
die gemaR der EU-Taxonomie o o )
als okologisch nachhaltig gelten mit .el.nf;m Umweltzn?l in wwtschafthchen.
Aktivitaten, die gemal der EU-Taxonomie als
in wirtschaftliche Aktivitaten, die Okologisch nachhaltig gelten
gemal der EU-Taxonomie nicht it i U itziel in wirtschaftlich
als 6kologisch nachhaltig gelten Mit emem Umweltziel In wirtscnarticnen
9 99 Aktivitaten, die gemaf der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig gelten
mit einem sozialen Ziel
Es tatigte nachhaltige Investitionen mit *® Es hat E/S-Merkmale gefordert, aber keine

einem sozialen Ziel: 0 %. nachhaltigen Investitionen getéatigt

Alle im folgenden Anhang aufgefiihrten Daten wurden auf der Grundlage der Portfoliobestéande des
Fonds zum 30. Juni 2025 berechnet (sofern nicht anders angegeben) und stellen ungepriifte
Informationen dar, die keiner Prifung durch die Wirtschaftspriifer oder Dritte unterzogen wurden.

Bitte beachten Sie, dass aufgrund der Ernennung der Swiss Re Insurance-Linked Investment Advisors
Corporation (SRILIAC) zum Co-Investmentmanager des Fonds zum 7- Mai 2025 der
Nachhaltigkeitsansatz des Fonds gemaR Artikel 8 SFDR aktualisiert wurde. Daher werden bestimmte
Nachhaltigkeitsindikatoren nur fir den Zeitraum berechnet und angegeben, in dem SRILIAC Co-
Investmentmanager des Fonds war, und Verweise auf friihere Zeitrdume sind, wie angegeben, nicht
zutreffend.

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt geférderten 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfullt?

Der Fonds forderte die folgenden 6kologischen und/oder sozialen Merkmale:

1) Gesellschaftliche und wirtschaftliche Widerstandsfahigkeit gegentber Naturkatastrophen,
einschlie3lich der potenziellen negativen Auswirkungen des Klimawandels, durch Investitionen
in CAT-Anleihen.

2) Ausschluss von CAT-Bond-Sponsoren, die an bestimmten Aktivitaten beteiligt sind, die als
negativ fur die Umwelt und die Gesellschaft angesehen werden, wie in den
Nachhaltigkeitsausschlusskriterien beschrieben.

3) Bewertung der Einhaltung allgemein anerkannter internationaler Normen und Standards, die

vom Global Compact der Vereinten Nationen (UN Global Compact) festgelegt wurden, durch
Ausschluss von CAT-Bond-Sponsoren, die gegen diese Grundsatze verstol3en.

Die 6kologischen und sozialen Merkmale wurden im Einklang mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie des Fonds, wie im Prospekt des Fonds dargelegt, geférdert, und es gab im Laufe des
Jahres keine Verstol3e gegen die Ausschlusskriterien oder erhebliche nachteilige Auswirkungen.



Nachhaltigkeitsindi

katoren messen,
inwieweit die vom
Finanzprodukt
geférderten
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Es wurde keine Referenzbenchmark fur die Erreichung der vom Fonds geftrderten 6kologischen und
sozialen Merkmale festgelegt.

Wie haben sich die Nachhaltigkeitsindikatoren entwickelt?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale des Fonds zu messen.

1) Mindestallokation von CAT-Anleihen, die Naturkatastrophenrisiken tUbertragen

Bei der Auswahl der Anlagen fur den Fonds ist vorgesehen, dass mindestens 75 % des
Nettoinventarwerts des

Fonds (gemessen zu jedem Bewertungspunkt) in CAT-Anleihen investiert werden, die
Naturkatastrophenrisiken Ubertragen. Der untenstehende Indikator wird als Durchschnitt aller
Bewertungspunkte vom 7. Mai 2025 bis zum 30. Juni 2025 berechnet. Der untenstehende Indikator wird
erst seit dem 7. Mai 2025 ausgewiesen, da an diesem Tag Swiss Re Insurance-Linked Investment
Advisors (SRILIAC) zum Co-Investmentmanager des Fonds ernannt wurde und der bisherige proprietare
Ratingindikator durch den Indikator fiir Anlagen in Naturkatastrophen-CAT-Anleihen ersetzt wurde.

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Ausnahmen gemacht.

Nachhaltigkeitsi Anteil | Datum? Datenabdecku | Anteil der Ergebnis*
ndikator e ng? geschatzten

Daten?®
Investitionen in % des | 7. Mai 100 Nicht 88
Naturkatastroph Fonds | 2025 his zutreffend
en-CAT- 30. Juni
Anleihen: Antell 2025

der Wertpapiere
innerhalb des
Fonds, die in
CAT-Anleihen
investiert sind, die
Naturkatastrophen
risiken
Ubertragen.

2) Indikatoren in Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien

Eine Beteiligung des Sponsors an den folgenden Aktivitéaten, die Uber die festgelegte Umsatzschwelle
hinausgeht, wiirde dazu fuhren, dass die Anlage nicht zuldssig ist (auRer in den Féllen, die in den
Nachhaltigkeitsausschlusskriterien im Prospekt aufgefuhrt sind). Diese Bewertung wird auf
Sponsorebene durchgefuhrt und als Prozentsatz der Fondsanlage angegeben, die von Unternehmen
gesponsert wird, die die Kriterien nicht erfillen.

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Ausnahmen gemacht.

Angesichts der Natur der Sponsoren auf dem ILS-Markt, bei denen es sich Uberwiegend um (Ruck-
)Versicherungsunternehmen handelt und ein groRer Prozentsatz der Sponsoren privat gefiihrte
Unternehmen oder staatliche Einrichtungen sind, basieren die Bewertungen der Produktbeteiligung auf
internen Recherchen, die sich auf Informationen stlitzen, die von den Sponsoren sowie aus oOffentlichen
Quellen Dritter zur Verfugung gestellt werden.

! Die Daten verwenden die Portfoliobestande zu jedem Bewertungszeitpunkt als Momentaufnahme und berechnen
einen Durchschnittswert (in % des Nettoinventarwerts) anhand dieser Momentaufnahmen zu jedem jeweiligen
Bewertungszeitpunkt Uber den angegebenen Zeitraum.

2 Berechnet als Anteil der ILS-Anlagen (nach NAV). Die Berechnung umfasst keine Nicht-ILS-Vermogenswerte, die
unter ,#2 Sonstiges" im Prospekt definiert sind.

3 Nicht zutreffend, da die Angleichung intern bewertet wird.

4 Berechnet als Anteil der ILS-Anlagen (nach NAV), die Naturkatastrophen-CAT-Anleihen Ubertragen (als
Durchschnitt der Portfolio-Momentaufnahmen zu jedem Bewertungszeitpunkt). Die Berechnung umfasst keine Nicht-
ILS-Vermogenswerte, die im Prospekt unter ,#2 Sonstiges* definiert sind.



Nachhaltigkeitsindikator Einh | Datenquel | Datum | Datenabd | Anteil der Ergebni
eiten | le 5 eckung® geschatzte | s
n Daten”

Von Nicht-Staaten geférderte ILS

Beteiligung an % Interne 30. Juni | 100 Nicht 0
umstrittenen Waffen: des Forschung | 2025 zutreffend
Anteil der Investitionen in Fond

ILS, die von Unternehmen S
gesponsert werden, die an
der Herstellung oder dem
Verkauf umstrittener
Waffen beteiligt sind.

Beteiligung an der % Interne 30. Juni | 100 Nicht 0
Herstellung von Waffen des Forschung | 2025 zutreffend

oder Fond

Waffenkomponenten: S

Anteil der Investitionen in
ILS, die von Unternehmen
gefordert werden, die an
der Herstellung von
militérischen
Waffensystemen und/oder
mafgeschneiderten
Komponenten dieser
Waffensysteme und/oder
malf3geschneiderten
Produkten oder
Dienstleistungen zur
Unterstitzung militarischer
Waffensysteme beteiligt
sind (Uber 10 %
Umsatzschwelle).

Beteiligung an der % Interne 30. Juni | 100 Nicht 0
Tabakherstellung: Anteil des Forschung | 2025 zutreffend

der Investitionen in ILS, die | Fond

von Unternehmen S

gesponsert werden, die an
der Herstellung von
Tabakprodukten beteiligt
sind (Uber 5 %
Umsatzschwelle).

Beteiligung am % Interne 30. Juni | 100 Nicht 0
Tabakverkauf und - des Forschung | 2025 zutreffend
vertrieb: Anteil der Fond

Investitionen in ILS, die von | s
Unternehmen gesponsert
werden, die am Vertrieb
und/oder Verkauf von
Tabakprodukten beteiligt
sind (Uber einer
Umsatzschwelle von 5 %).

5 Daten-Momentaufnahme zum Jahresende des Fonds.

6 Berechnet als Anteil der ILS-Anlagen (nach NAV) von ILS-Sponsoren, die gemaR den
Nachhaltigkeitsausschlusskriterien bewertet werden. Die Berechnung umfasst keine Nicht-ILS-Vermdgenswerte, die
im Prospekt unter ,#2 Sonstiges" definiert sind.

" Nicht zutreffend, da die Einhaltung der Nachhaltigkeitsausschlusskriterien intern vom beauftragten Anlageverwalter
bewertet wird.

8 Berechnet als Anteil der ILS-Anlagen (nach NAV) von ILS-Sponsoren, die die Kriterien nicht erfiillen. Die Berechnung
umfasst keine Nicht-ILS-Vermdgenswerte, die im Prospekt unter ,#2 Sonstiges* definiert sind.



Beteiligung an der % Interne 30. Juni | 100 Nicht 0
Olgewinnung aus des Forschung | 2025 zutreffend
Olsanden: Anteil der Fond
Investitionen in ILS, dievon | s
Unternehmen gesponsert
werden, die an der
Olgewinnung aus Olsanden
beteiligt sind (Uber einer
Umsatzschwelle von 25

%).

Beteiligung am Abbau Proz | Interne 30. Juni | 100 Nicht 0
von Kraftwerkskohle: entu Forschung | 2025 zutreffend
Anteil der Investitionen in aler

ILS, die von Unternehmen Antei

gesponsert werden, die im I am

Abbau von Kraftwerkskohle | Fond

oder in der S

Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle tatig sind
(Uber einer Umsatzschwelle

von 25 %).

Staatlich geforderte ILS
,Nicht frei“ staatlich % Freedom 30. Juni | 100 % Nicht 0
geforderte ILS: Anteil der des House 2025 zutreffend

Investitionen in ILS, die von | Fond
Landern geférdert werden, S

die vom Freedom House
Global Freedom Score als
Lhicht frei“ eingestuft
wurden.

3) Indikatoren in Bezug auf internationale Normen und Standards ILS, die von
nichtstaatlichen Stellen gesponsert werden

Von den Sponsoren wird erwartet, dass sie die Mindeststandards einhalten, die im UN Global Compact
und in internationalen Vertragen tUber den Einsatz von Waffen festgelegt sind. Sponsoren, bei denen ein
schwerwiegender Verstol3 gegen den UN Global Compact festgestellt wurde, werden ausgeschlossen,
es sei denn, es wird davon ausgegangen, dass der Sponsor wesentliche und angemessene MaRnahmen
ergriffen hat, um den Vorwirfen nachzugehen. Diese Bewertung wird auf Sponsorebene durchgefiihrt
und als Prozentsatz der Fondsinvestitionen ausgewiesen, die von Unternehmen getatigt wurden, die die
Kriterien nicht erfullen.

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Ausnahmen gemacht.

Zur Bewertung schwerwiegender Versto3e gegen den UN Global Compact durch Sponsoren werden
unabhangige ESG-Rating-Anbieter herangezogen. Wenn ein Sponsor nicht von einem externen
Datenanbieter erfasst wird, wird eine Bewertung auf der Grundlage interner Recherchen unter
Verwendung anderer externer Datenquellen und gegebenenfalls durch Gesprache mit dem Sponsor
vorgenommen.



Nachhaltigkeitsindikato | Einhe | Datenquelle Datenabd | Anteil der Output??

r iten Datu | eckung!® | geschatzte

m?® n Daten!?
VerstdRe gegen die % des | Unabhangige | 30. 89,2 10,8 0
Prinzipien des UN Fonds | ESG-Rating- | Juni
Global Compact (auch Anbieter 2025

im Zusammenhang mit
wesentlichen negativen
Auswirkungen): Anteil
der Investitionen in
Unternehmen, die an
VerstolRen gegen die
Prinzipien des UNGC
beteiligt waren.

...und im Vergleich zu fruheren Zeitraumen?

2024 2025

Nachhaltigkeitsindikator Datenabdeckun | Output | Datenabdeckun | Output

g g
Investitionen in Naturkatastrophen- N/A N/A 100 88
CAT-Anleihen®3
Beteiligung an umstrittenen Waffen 100 0 100 0
Beteiligung an der Herstellung von 100 0 100 0
Waffen oder Waffenkomponenten
Beteiligung an der Tabakherstellung 100 0 100 0
Beteiligung am Tabakverkauf und - 100 0 100 0
vertrieb
Beteiligung an der Gewinnung von 100 0 100 0
Olsanden
Beteiligung an Kraftwerkskohle 100 0 100 0
.Nicht freie* staatliche Sponsoren 100 0 100 0
VerstoRe gegen die Prinzipien des 94,67 0 89,2 0
UN Global Compact

Was waren die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise
getatigt hat, und wie hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Nicht zutreffend

9 Datenstand zum Jahresende des Fonds.

10 Berechnet als Anteil der ILS-Anlagen (nach NAV) von Sponsoren, die von mindestens einem externen ESG-
Datenanbieter abgedeckt sind. Die Berechnung umfasst keine Nicht-ILS-Vermdgenswerte, die im Prospekt unter ,#2
Sonstiges"” definiert sind.

11 Berechnet als Anteil der ILS-Anlagen (nach NAV) von ILS-Sponsoren, die nicht von mindestens einem externen
Datenanbieter abgedeckt sind. Die Berechnung umfasst keine Nicht-ILS-Vermdgenswerte, die im Prospekt unter ,#2
Sonstiges"” definiert sind.

12 Berechnet als Anteil der ILS-Anlagen (nach NAV) von ILS-Sponsoren, die die Kriterien nicht erfullen. Die
Berechnung umfasst keine Nicht-ILS-Vermégenswerte, die im Prospekt unter ,#2 Sonstiges” definiert sind.

1B Die Anderung der Datenabdeckung und -ausgabe unter dem Nachhaltigkeitsindikator ,Investitionen in

Naturkatastrophen-CAT-Anleihen” ist auf den Wechsel des Co-Investment-Managers am 7. Mai 2025 und die damit
verbundene Aktualisierung der Methodik zuriickzufuhren. Daher ist der Indikator fuir 2024 nicht anwendbar.



Wesentliche nachteilige
Auswirkungen sind die
bedeutendsten negativen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidunge
n auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
Bezug auf Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmerbelange,
die Achtung der
Menschenrechte sowie die
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise
getatigt hat, keinen wesentlichen Schaden fir die 6kologischen oder sozialen Ziele der
nachhaltigen Investition verursacht?

Nicht zutreffend.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

Nicht zutreffend.

Waren die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Nicht zutreffend.
Die EU-Taxonomie legt den Grundsatz ,keine erhebliche Beeintréichtigung” fest, wonach

taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen,
und wird durch spezifische Kriterien der Union ergdnzt.

Der Grundsatz ,keine erhebliche Schadigung” gilt nur fiir diejenigen Investitionen, die dem
Finanzprodukt zugrunde liegen und die Kriterien der Union fir okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten berlcksichtigen. Die Investitionen, die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen die Kriterien der Union fiir 6kologisch nachhaltige

Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Auch alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen den ékologischen oder sozialen Zielen nicht

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wesentlichen negativen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Der Fonds hat die wesentlichen negativen Auswirkungen (PAIs) — wie in Tabelle 1 aufgefuhrt und
unter Berlcksichtigung der zusétzlichen Indikatoren in den Tabellen 2 und 3 des Anhangs 1 der SFDR-
Delegiertenverordnung — auf Nachhaltigkeitsfaktoren qualitativ und/oder quantitativ bertcksichtigt,
abhéngig von der Relevanz des spezifischen Indikators und der Qualitat und Verfigbarkeit der Daten.

Die im Zusammenhang mit den bertcksichtigten PAl-Indikatoren ergriffenen MafRnahmen sind in der
folgenden Tabelle zusammengefasst:

Nichtstaatliche Emittenten

Nachteiliger Nachhaltigkeitsindikator Fondsuberlegungen

Tabelle 1

Soziale und 10. VerstoRRe gegen die
mitarbeiterbezoge | Grundsatze des UN Global
ne Compact und die Leitsatze
Angelegenheiten der Organisation fur
wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen

Wahrend des Berichtszeitraums wurden
keine Investitionen in den Fonds von
Unternehmen getatigt, die gegen die
Grundsétze des UN Global Compact,
einschlielich der sozialen und
mitarbeiterbezogenen Aspekte, verstofRen.

14. Engagement in
umestrittenen Waffen
(Antipersonenminen,
Streumunition, chemische

Keine der Investitionen des Fonds wurde
von Unternehmen getatigt, die wahrend
des Berichtszeitraums direkt an
umstrittenen Waffen beteiligt waren.



Waffen und biologische
Waffen)

Tabelle 2

Emissionen 4. Investitionen in Wenn ein ILS-Sponsor an der
Unternehmen ohne Initiativen | Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle
zur Reduzierung von CO2- beteiligt ist und dessen Einnahmen Uber
Emissionen dem Schwellenwert der

Nachhaltigkeitsausschlusskriterien liegen,

Energieeffizienz | 5. Aufschliisselung des kann eine Investition nur getatigt werden,

Energieverbrauchs nach Art | wenn der Sponsor an glaubwiirdigen
der nicht erneuerbaren Initiativen zur Reduzierung der CO2-

Energiequellen Emissionen beteiligt ist, um den Sponsor
innerhalb eines angemessenen Zeitraums
mit den Nachhaltigkeitsausschlusskriterien
in Einklang zu bringen.

Keine der Investitionen des Fonds wurde
von Unternehmen getétigt, deren Umsatz
en in Bezug auf Kraftwerkskohle Uber dem
festgelegten Schwellenwert liegen.

Wasser, Abfall Wird nur bertcksichtigt, wenn die

und materielle MalRnahmen des Sponsors in diesem

Emissionen Bereich zu einem Verstol3 gegen den UN
Global Compact fuhren. Keine der
Investitionen in den Fonds wurde von
Unternehmen gesponsert, die wahrend des
Berichtszeitraums gegen einen der
Grundsétze des UN Global Compact,
einschlieB3lich der Umweltgrundsatze,
verstof3en haben.

Tabelle 3

Soziale und Wird nur bertcksichtigt, wenn die

mitarbeiterbezoge MalRnahmen des Sponsors in diesem

ne Themen Bereich zu einem Verstol3 gegen den UN
Global Compact fihren. Wahrend des
Berichtszeitraums wurden keine
Investitionen in den Fonds von
Unternehmen gesponsert, die gegen die
Grundsétze des UN Global Compact
verstoRRen, einschlief3lich in Bezug auf
Arbeitsnormen.

Menschenrechte Wird nur bertcksichtigt, wenn die
Handlungen des Sponsors in diesem
Bereich zu einem Verstol3 gegen den UN
Global Compact fihren. Wahrend des
Berichtszeitraums wurden keine
Investitionen in den Fonds von
Unternehmen gesponsert, die gegen die
Grundsétze des UN Global Compact,
einschlief3lich der
Menschenrechtsgrundsatze, versto3en
haben.

Bekampfung von Wird nur bertcksichtigt, wenn die

Korruption und Handlungen des Sponsors in diesem

Bestechung Bereich zu einem Verstol3 gegen den UN
Global Compact fuhren. Wéhrend des
Berichtszeitraums wurden keine
Investitionen in den Fonds von



Staatliche Emittenten

Negativer Nachhaltigkeitsindikator

Unternehmen getatigt, die gegen die
Grundsétze des UN Global Compact
verstoRRen, einschlief3lich in Bezug auf
Korruptionsbekampfung und
Bestechungsbekampfung.

Uberlegungen zum Fonds

Tabelle 1

Wird nur insoweit berlicksichtigt, wie es vom
Freedom House Global Freedom Score
abgedeckt ist.

ILS von staatlichen Sponsoren, die im
Freedom House Global Freedom Score mit
,Nicht frei” bewertet werden, kommen fir
eine Investition nicht in Frage, es sei denn,
dieser Staat arbeitet Uiber eine internationale
Organisation — wie die Weltbank, die
Vereinten Nationen, eine regionale
Entwicklungsbank oder eine andere
Einrichtung mit robusten ESG-
Sicherheitsvorkehrungen, die zu dem
Geschaft beitragt und aktiv daran beteiligt ist
— daran, Zugang zum ILS-Markt im Rahmen
einer Initiative zu erhalten, die die
Grundsétze der Freiheit hochhalt: namlich
die Foérderung einer verbesserten
Transparenz und Rechenschaftspflicht
staatlicher Sponsoren gegentiber ihren
Buargern.

Alle staatlichen ILS-Sponsoren im Fonds
wurden wahrend des Berichtszeitraums vom
Freedom House Global Freedom Score als
Jfrei oder ,teilweise frei* bewertet.

Tabelle 3

Soziales 16. Lander, in denen soziale
VerstoRe begangen werden
Soziales 19. Durchschnittliche Punktzahl

fur Meinungsfreiheit

Menschenre | 20. Durchschnittliche
chte Menschenrechtsbilanz

Wird nur insoweit berlicksichtigt, als dies
durch den Freedom House Global Freedom
Score abgedeckt ist.

Alle souveranen ILS-Sponsoren im Fonds
wurden wahrend des gesamten
Berichtszeitraums vom Freedom House
Global Freedom Score als ,frei“ oder
teilweise frei* bewertet.

Nur insoweit beriicksichtigt, als dies vom
Freedom House Global Freedom
Score abgedeckt ist.

Daruber hinaus wirden ILS von Staaten,
denen Menschenrechtsverletzungen
vorgeworfen werden, nur dann als
investitionswirdig gelten, wenn sie Uiber
eine internationale Organisation — wie die
Weltbank, die Vereinten Nationen, eine




Die Liste enthalt die
Investitionen, die den
grofRten Anteil an den
Investitionen des
Finanzprodukts wahrend
des Referenzzeitraums

ausmachen, d. h. bis zum
30. Juni 2025.

i

regionale Entwicklungsbank oder eine
andere Einrichtung mit robusten ESG-
Sicherheitsvorkehrungen, die zu dem
Geschaft beitragt und aktiv daran beteiligt ist
— Zugang zum ILS-Markt im Rahmen einer
Initiative erhalten, die die Grundsétze der
Menschenrechte achtet: namlich die
Forderung einer verbesserten Transparenz
und Rechenschaftspflicht der staatlichen
Sponsoren gegenuber

ihrer Burger in

Zeiten von Katastrophen

Alle staatlichen ILS-Sponsoren im Fonds
wurden wahrend des Berichtszeitraums vom
Freedom House Global Freedom Score als
Jrei” oder teilweise frei” bewertet.

Was waren die wichtigsten Investitionen dieses Finanzprodukts?

0,
GrofRte Investitionen Sektor . % Land
Vermobgenswerte

Vereinigte
US-Schatzwechsel 0 % 05.08.2025 Barmittelaquivalente 4,92 Staaten

Vereinigte
US-Schatzwechsel 0 % 02.10.2025 Bargeldaquivalent 4,91 Staaten
Long Point Re IV Ltd. FRN 01.06.2026 Versicherer 1,53 Bermuda
Alamo Re Ltd. FRN 2027-06-07 Regierung 1,39 Bermuda
Lion Ill RE DAC 2,763 % 2025-07-16 Versicherer 1,39 Irland
Cape Lookout Re Ltd. FRN 2028-03-13 Regierung 1,38 Bermuda
Sanders Re Il Ltd. FRN 2028-04-07 Versicherer 1,30 Bermuda
Merna Reinsurance Il Ltd. FRN 2027-07-07 Versicherer 1,28 Bermuda
Gateway Re Ltd. FRN 2026-02-24 Versicherer 1,24 Bermuda
Merna Reinsurance Il Ltd. FRN 2026-07-07 Versicherer 1,21 Bermuda
Nakama Re Pte. Ltd. FRN 2026-10-13 Versicherer 1,14 Singapur
Sanders Re Il Ltd. FRN 2026-06-05 Versicherer 1.13 Bermuda
Cape Lookout Re Ltd. FRN 2026-04-28 Regierung 1,13 Bermuda
Sanders RE Il Ltd. FRN 2030-04-08 Versicherer 1,09 Bermuda
FloodSmart Re Ltd. FRN 2027-03-12 Regierung 1,07 Bermuda

Die obige Tabelle gibt einen Uberblick tiber die groRten Investitionen zum 30. Juni 2025. Dieser Uberblick
spiegelt die allgemeine Zusammensetzung des Portfolios wahrend des gesamten Berichtszeitraums

wider.




Die
Vermogensallokation
beschreibt den Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte.

Taxonomiekonforme
Aktivitaten werden
ausgedriickt als Anteil am

- Umsatz, der den Anteil
der Einnahmen aus griinen
Aktivitaten der
Beteiligungsunternehmen
widerspiegelt.
Kapitalausgaben (CapEx),
die die griinen
Investitionen der
Beteiligungsunternehmen
widerspiegeln, z. B.
relevant fiir den Ubergang

zu einer griinen Wirtschaft.

Betriebsausgaben (OpEx),
die die griinen operativen
Aktivitaten der
Beteiligungsunternehmen
widerspiegeln.

Die Investitionen unterstiitzen in der Regel die (Ruck-)Versicherungsbranche. Die Art des Sponsors (z.
B. Versicherer, Rickversicherer, Unternehmen, Regierung) ist in den Spalten ,Sektor” angegeben, da
dies fur den Fonds am besten geeignet ist. Zu den staatlichen Sponsoren von ILS innerhalb des Fonds
gehdren lokale Kommunen, Verkehrsbehoérden, staatliche Versicherungseinrichtungen und gesetzlich
gegrindete Restversicherungs-Pools, nationale Versicherungsprogramme (die als staatlich eingestuft
werden kdnnen) und 6ffentlich-private Rickversicherungs-Pools sowie internationale Organisationen
(die auch die Emission von ILS fiir Staaten erleichtern kénnen). Wahrend des Berichtszeitraums gab es
sechs staatliche ILS-Sponsoren innerhalb des Fonds.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Nicht zutreffend. Informationen zum Anteil des Fonds, der wahrend des Berichtszeitraums Umwelt-
/Sozialmerkmale geférdert hat, sind nachstehend aufgefthrt.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Alle Vermogenswerte mit Ausnahme von ILS, die nicht auf die Ubertragung von
Naturkatastrophenrisiken ausgerichtet sind, Bargeld, Bargeldaquivalente und/oder bestimmte Derivate
sind auf die Okologischen/sozialen Merkmale des Fonds abgestimmt. Zum 30. Juni 2025
(Momentaufnahme zum Jahresende) waren 85 % des Fonds auf oOkologische/soziale Merkmale

#1B Other E/S
—|_ characteristics

85%
Investments

#2 Other
15%

»1. Im Einklang mit den E/S-Merkmalen“ umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der vom Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden.

#2 Sonstige umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder mit den Umwelt- oder
Sozialmerkmalen libereinstimmen noch als nachhaltige Investitionen qualifiziert sind.

Die Kategorie Nr. 1 ,,Im Einklang mit 6kologischen/sozialen Merkmalen” umfasst:
- Die Unterkategorie Nr. 1B ,,Sonstige E/S-Merkmale“ umfasst Anlagen, die mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen im Einklang stehen, aber nicht als nachhaltige Anlagen gelten.

abgestimmt, wahrend 15 % in Vermdgenswerten angelegt waren, die gemall dem Prospekt als ,#2
Sonstige* kategorisiert sind. Weitere Einzelheiten zu diesen Vermdgenswerten finden Sie im Abschnitt
.Welche Anlagen sind unter ,#2 Sonstige* enthalten, was ist ihr Zweck und gibt es
Mindestanforderungen in Bezug auf Umwelt- oder Sozialstandards?* weiter unten.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getéatigt?

Die Investitionen unterstiitzen in der Regel Sponsoren aus der (Ruck-)Versicherungsbranche, wobei die
Art des Sponsors (z. B. Ruck-/Versicherer, Unternehmen, Regierung) in der nachstehenden Tabelle
angegeben ist, da dies fur die Anlageklasse am besten geeignet ist. Die Allokationen sind als Prozentsatz
des ILS-only-NAV des Fonds zum 30. Juni 2025 angegeben.

Sponsorentyp Allokation
Riick-/Versicherer 71,8
Unternehmen 1,2%
Regierung 27,0 %

Die Sponsoren werden vom Co-Investmentmanager nach bestem Wissen und Gewissen als
Ruckversicherer, Unternehmen oder Regierung klassifiziert. Zu den staatlichen Sponsoren von ILS
innerhalb des Fonds gehdren lokale Kommunen, Verkehrsbehorden, staatliche
Versicherungseinrichtungen und gesetzlich gegriindete Restversicherungsgemeinschaften, nationale



Um der EU-Taxonomie zu

entsprechen, umfassen Versicherungsprogramme (die als staatlich klassifiziert werden konnen) und 6ffentlich-private
die Kriterien fur fossiles Ruckversicherungsgemeinschaften sowie internationale Organisationen.
Gas

Inwieweit standen die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel im Einklang mit der

Emissionsbeschrankunge EU-Taxonomie?

n und die Umstellung auf A

vollsténdig erneuerbare Der Fonds férdert zwar dkologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFDR,
Energien oder verpflichtet sich jedoch derzeit nicht zu einer Mindestquote an ,nachhaltigen Anlagen” im Sinne der
kohlenstoffarme SFDR und verpflichtet sich derzeit auch nicht zu einer Mindestquote an Anlagen, die die EU-Kriterien fir

Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung bericksichtigen.
Daher betragt der Mindestanteil der Investitionen des Fonds, die zu 06kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung beitragen, einschlie3lich Investitionen in

Brennstoffe bis Ende
2035. Fur Kernenergie

umfassen die Kriterien Aktivitaten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie
umfassende Sicherheits- entsprechen, 0 %.

und

Abfallentsorgungsvorschri Hat das Finanzprodukt in Aktivitaten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder
ften. Kernenergie investiert, die der EU-Taxonomie entsprechen'* ?

Fordernde Aktivitaten Ja

ermoglichen es anderen

Aktivitaten direkt, einen

wesentlichen Beitrag zu Bei fossilem Gas Bei Kernenergie

ei.nem Umweltziel zu " Nein

leisten.

Ubergangsaktivititen

sind Aktivitaten, flr die

noch keine

kohlenstoffarme Die folgenden Grafiken zeigen in griin den Prozentsatz der Investitionen, die mit der EU-
Alternativen verfligbar Taxonomie Ubereinstimmen. Da es keine geeignete Methodik zur Bestimmung der

sind und die unter Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die

anderem Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlief3lich

Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die

Treibhausgasemissionen < ) - '
Investitionen des Finanzprodukts ohne Staatsanleihen zeigt.

aufweisen, die den

besten Leistungen ) )
1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen 2. Taxonomie-Ausrichtung von Anlagen ohne

entsprechen. ;
P einschlieBlich Staatsanleihen* Staatsanleihen*
0% 0
Umsatz 100 Umsatz 100
ra
sind nachhaltige 0
Investitionen mit einem 0%
Umweltziel, die die CapEx 100 CapEx 100
Kriterien fiir 6kologisch a5
. (]
nachhaltige 0
Wirtschaftstatigkeiten OpEx 100 OpEx 100
gemal der Verordnung (EU)
2020/852 nicht
../ . 0% 50% 100% 0% 50% 100%
beriicksichtigen.
B Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomie-konform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (kein Gas und Kernkraft) B Taxonomiekonform (kein Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik stellt [93,31] % der Gesamtinvestitionen dar.

14 Aktivitaten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und keinem Ziel der EU-Taxonomie erheblich
schaden — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir wirtschaftliche Aktivitdten im
Zusammenhang mit fossilen Gasen und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfassen ,Staatsanleihen® alle ILS-Staatsanleihen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Ubergangs- und FérdermalRnahmen?
Nicht zutreffend.

Wie hoch war der Prozentsatz der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie im Einklang
standen, im Vergleich zu friheren Referenzzeitrumen?

Nicht zutreffend.

Wie hoch war der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der
? EU-Taxonomie Ubereinstimmt?
Nicht zutreffend.

e Wie hoch war der Anteil sozial nachhaltiger Investitionen?

Nicht zutreffend.

Welche Investitionen wurden unter , Sonstige" aufgefiihrt, , was war ihr Zweck und gab es
Mindeststandards flir Umwelt- oder Sozialschutz, ?

Die folgenden Investitionen wurden unter ,2 Sonstige* erfasst:

ILS ohne Ubertragung von Naturkatastrophenrisiken
Barmittelaquivalente (einschlieRlich US-Schatzwechsel)
Wahrungsabsicherungen fir Nicht-US-Dollar-Vermdgenswerte
ILS-Repo-Positionen

Die oben aufgefiihrten Nicht-ILS-,Sonstigen* Anlagen wurden fur Wahrungs- und Cash-Management-
Zwecke des Fonds verwendet.

Welche MaRnahmen wurden ergriffen, um die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
wahrend des Referenzzeitraums zu erfillen?

1. MaBnahmen im Zusammenhang mit der Analyse von Naturkatastrophenrisiken

Der Fonds investierte in ILS, die auf die Ubertragung von Naturkatastrophenrisiken ausgerichtet sind
(die auf der Grundlage der explizit durch die Struktur einer Katastrophenanleihe abgedeckten Risiken
bestimmt werden). Diese Bewertung wurde auf Instrumentenebene durchgefihrt.

2. MaBnahmen im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsausschlusskriterien

Die Nachhaltigkeitsausschlusskriterien wurden im Rahmen der Investitionskontrolle nach bestem
Wissen und Gewissen anhand interner Recherchen unter Verwendung von Informationen von
Sponsoren, unabhéngigen ESG-Rating-Anbietern (sofern verfigbar) und anderen anerkannten
offentlichen Quellen Dritter bewertet. Wahrend des Berichtszeitraums gab es keine VerstéRe gegen die
Nachhaltigkeitsausschlusskriterien.

3. Indikatoren in Bezug auf internationale Normen und Standards

Die Einhaltung des UN Global Compact wurde im Rahmen der Investitionskontrolle nach bestem Wissen
und Gewissen bewertet. Der Co-Investmentmanager verwendete Daten von Drittanbietern, um
schwerwiegende VerstoRe zu kategorisieren, mit denen glaubwirdige Vorwirfe einer Verletzung
globaler Normen identifiziert werden sollten. Dies wurde durch interne Recherchen ergénzt, wenn keine
Daten von Drittanbietern verfligbar waren. Wahrend des Berichtszeitraums gab es keine Versto3e gegen
den UN Global Compact.



Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzindex entwickelt?

Es wurde keine Referenzbenchmark festgelegt, um die vom Fonds geforderten 6kologischen und
sozialen Merkmale zu erreichen.

A

Wie unterscheidet sich die Referenzbenchmark von einem breiten Marktindex?
Nicht zutreffend.

Wie hat sich dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
entwickelt, um die Ubereinstimmung des Referenzindex mit den geférderten
O6kologischen oder sozialen Merkmalen zu bestimmen?

Nicht zutreffend.

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzindex entwickelt?

Nicht zutreffend.

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex entwickelt?

Nicht zutreffend

Referenzindizes sind
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die von
ihnen geforderten
Okologischen oder
sozialen Merkmale
aufweist.



