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La rentabilidad, los desgloses de la cartera y la informacion sobre los activos netos son a: 31 ago 2026. Todos los demas
datos a: 14 sept 2026.

Este documento es material de marketing. Para inversores en el Espafia. Los inversores deben leer el documento KIID/PRIIP KID y el folleto
antes de invertir, ademas de remitirse al folleto si desean conocer la lista completa de riesgos del fondo.

DESCRIPCION GENERAL DEL FONDO

El Fondo tiene por objetivo generar unos rendimientos elevados de su inversion.

El Fondo invierte a escala mundial en toda la gama de activos en los que puede invertir
un OICVM, incluidos valores de renta variable (como acciones), valores de renta fija
(RF) (como bonos), fondos, efectivo, depdsitos e instrumentos del mercado monetario
(es decir, valores de deuda con vencimientos a corto plazo).

El Fondo se gestiona de forma activa y las clases de activos y la medida en que el
Fondo invierta en ellas podran variar sin limites, dependiendo de las condiciones del
mercado y de otros factores, segun el criterio que establezca el asesor de inversiones
(AD. Al seleccionarlos, el Al podra tener en cuenta un indice de referencia compuesto,
que incluird el MSCI World Net Index (70 %) y el Bloomberg Global Aggregate Bond
Index USD Hedged (30 %) (el «indice») para conformar la cartera del Fondo, asi como
con fines de gestidn de riesgos, para garantizar que el riesgo activo (es decir, el grado
de desviacion en relacion con el indice) asumido por el Fondo sea el apropiado dado el
objetivo y la politica de inversion del Fondo. Aunque el Al utiliza el indice para
conformar la cartera del Fondo, no estara sujeto a sus componentes o ponderacion a
la hora de seleccionar las inversiones. El Al podra ademas hacer uso de su potestad
para invertir en valores no incluidos en el indice, con el fin de aprovechar
determinadas oportunidades de inversion. Se espera que las posiciones de la cartera
del Fondo se desvien sustancialmente del indice. Los componentes del indice (es
decir, MSCI World Index y Bloomberg Global Aggregate Bond Index US Hedged)
pueden aparecer indicados de forma independiente en los materiales de marketing
relacionados con el Fondo.

FACTORES CLAVES
Clase de activos : Multiactivo
Fecha de lanzamiento del fondo : 06 feb 2018

Fecha de lanzamiento de la Clase de acciones:
06 feb 2018

Divisa de la clase del fondo : USD

Activos netos del Fondo (M) : 3,077.02 USD
Categoria Morningstar : USD Flexible Allocation
Clasificacion SFDR: No es articulo80 9
Domicilio : Luxemburgo

ISIN : LU1564329206

Uso de los Ingresos : Acumulacion

Empresa de gestion : BlackRock (Luxembourg)
SA.

INDICADOR DE RIESGO

Menor riesgo

Remuneracion potencialmente menor

Mayor riesgo

Remuneracion potencialmente mayor

COMISIONES Y GASTOS
Comisién de gestion anual : 0.75%
Gasto corriente : 1.02%

Comision de rendimiento : 0.00%

INFORMACION DE OPERACIONES
Liquidacion : Fecha de la operacién + 3 dias

Frecuencia de negociacién : Monetario diaria
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CAPITAL EN RIESGO: El valor de las inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden
subir o bajar, y no estdn garantizados. Es posible que los inversores no recuperen la cantidad

invertida originalmente.

ADMINISTRACION DE LA CARTERA
Justin Christofel
Louis Arranz

RIESGOS CLAVES:

El riesgo de crédito, los cambios en los tipos de interés y/o los impagos de los emisores
tendran un impacto significativo en la rentabilidad de los titulos de renta fija. Las rebajas
de la calificacion de solvencia potenciales o reales pueden incrementar el nivel de riesgo.
Riesgo de divisas: El Fondo invierte en otras divisas. En consecuencia, las fluctuaciones
en los tipos de cambio afectaran al valor de la inversién.

El valor de los titulos de renta variable y los titulos relacionados con la renta variable se
puede ver afectado por los movimientos diarios del mercado bursatil. Entre otros
factores que influyen estan los acontecimientos politicos, las noticias econdmicas,
beneficios empresariales y los hechos societarios de importancia.

Los derivados pueden ser muy sensibles a las variaciones del valor del activo en que se
basan y pueden aumentar el volumen de las pérdidas y ganancias, lo que se traduciria
mayores oscilaciones en el valor del Fondo. El impacto sobre el Fondo puede ser mayor
cuando los derivados se utilizan de una forma generalizada o compleja.

Riesgo de contraparte: La insolvencia de cualquier entidad que presta servicios como la
custodia de activos, o como contraparte de contratos financieros como los derivados u
otros instrumentos, puede exponer al Fondo a pérdidas financieras.

Riesgo de crédito: El emisor de un valor mantenido en el Fondo puede que desatienda
sus obligaciones de pago de importes debidos o de reembolso de capital.

Riesgo de liquidez: Una menor liquidez significa que el nimero de compradores y
vendedores es insuficiente para permitir que el Fondo venda o compre las inversiones
con facilidad.
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Consulte el Glosario si desea obtener mas

informacion.
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RENTABILIDAD EN EL ANO NATURAL
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RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUALIZADA
ACUMULATIVO (%)

ANUALIZADO (% p.a.)

5 Anos Desde su
creacion

3 Afos

Clase del fondo

Las cifras mostradas hacen referencia a rentabilidades pasadas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. Los
mercados podrian evolucionar de formas muy diferentes en el futuro. Puede ayudarle a evaluar cémo se ha gestionado el fondo en el pasado.
La rentabilidad se muestra tomando como base el Valor Liquidativo (VL), con reinversion de los ingresos brutos cuando corresponda. La
rentabilidad de su inversién puede aumentar o disminuir como resultado de las fluctuaciones del valor de las divisas si su inversion se realiza en
una divisa distinta de la utilizada para el cadlculo de la rentabilidad pasada. Fuente: Blackrock

M Ciase del fondo (USD)  BGF Dynamic High Income Fund D2 U.S. Dollar
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Diez posiciones principales

ISHARES $ HIGH YIELD CRP BND ETF $ 1.51%
MICROSOFT 1.25%
AMAZON.COM INC 0.75%
BROADCOM INC 0.68%
META PLATFORMS CLASS A 0.66%
ALPHABET CLASS A 0.61%
NVIDIA 0.52%
BEIGNET INVESTOR LLC 144A 6.581 05/30/2049 0.42%
NVDA ROYAL BANK OF CANADA 25.659/9/2026 0.39%
NVDA MORGAN STANLEY & CO LLC 22.8510/12/2026 0.38%
Total de la cartera 7.17%

Tenencias sujetas a cambio

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA
Duracién Modificada: 2.06

Muiltiplo Precio/Valor en Libros : 2.78x
Multiplo Precio/Utilidad : 20.17x

Capitalizacion Bursatil Media Ponderada (en millones) : 860,567
usD

Numero de valores: 2,701

EXPOSICION REGIONAL (%)
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Las asignaciones estan sujetas a cambios.Fuente: BlackRock

DESGLOSE POR TIPO DE ACTIVOS(%)
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Las asignaciones estan sujetas a cambios. Fuente: BlackRock

CALIDAD DE CREDITO (%)

Calificacion AAA
Calificacion AA
Calificacion A
Calificacion BBB
Calificacion BB 3155
Calificacion B
Calificacion CCC
Calificacion CC
Calificacion C
Calificacion D
Sin calificacion
40
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Las asignaciones estan sujetas a cambios.Fuente: BlackRock
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GLOSARIO

Clasificacion SFDR: Articulo 8: Productos que promueven las
caracteristicas ambientales o sociales y fomentan unas buenas
practicas de gobierno corporativo. Articulo 9: Productos que tienen
como objetivo realizar inversiones sostenibles y que mantienen unas
buenas practicas de gobierno corporativo. Otro: Productos que no
cumplen los criterios para ser clasificados como Articulo 8 0 9.

Duracion Modificada: una medida de la sensibilidad a los precios de
un bono ante los cambios de las tasas de interés. La duraciéon

Capitalizacion bursatil media: La capitalizacion bursatil media de la
cartera de renta variable de un fondo constituye una medida del
tamano de las empresas en las que invierte el fondo. La capitalizacion
burséatil se calcula multiplicando el nimero de acciones en circulacién
de una empresa por su precio por accion.

Relacion precio-libro: representa el coeficiente del precio de cierre
actual de la accion respecto del valor contable por accion del ultimo
trimestre.

modificada del fondo se calcula como el promedio de los valores de
duracion modificada de los bonos subyacentes, ajustada para tener en
cuenta su ponderacion relativa (tamaino) dentro del fondo.

Precio-beneficio: Un ratio de valoracion de la cotizacion actual de la
accion de la sociedad comparado con su beneficio por accion en el
ejercicio de prondstico actual, calculado como cotizacion de la accion
actual dividida entre el beneficio por accion actual.

INFORMACION IMPORTANTE:

En el Espacio Econémico Europeo (EEE): el presente documento ha sido publicado por BlackRock (Netherlands) B.V., que estad autorizada y
regulada por la Autoridad reguladora de los mercados financieros en los Paises Bajos (AFM). Domicilio social sito en Amstelplein 1, 1096 HA,
Amsterdam, Tel: +352 46268 5111. Inscrita en el Registro Mercantil con el n.° 17068311 Por su proteccion, normalmente las llamadas telefénicas
se graban.

En el Reino Unido y en los paises no pertenecientes al Espacio Econémico Europeo (EEE): el presente documento ha sido publicado por
BlackRock Investment Management (UK) Limited, entidad autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera (FCA). Domicilio social:
12 Throgmorton Avenue, Londres, EC2N 2DL. Tel: +352 46268 5111. Inscrita en Inglaterra y Gales con el n.° 02020394. Por su proteccion,
normalmente las llamadas telefénicas se graban. Consulte el sitio web de la FCA si desea obtener una lista de las actividades autorizadas que
desarrolla BlackRock.

Este documento constituye material promocional. BlackRock Global Funds (BGF) es una sociedad de inversion de capital variable domiciliada en
Luxemburgo, cuyas ventas estan autorizadas solo en ciertas jurisdicciones. BGF no esta autorizada a vender en los Estados Unidos o a ciudadanos
estadounidenses («U.S. persons»). La informacién de productos que concierna a BGF no debe publicarse en EE. UU. BlackRock Investment
Management (UK) Limited es la Distribuidora Principal de BGF y esta y/o la Sociedad de Gestion pueden poner fin a su comercializacion en
cualquier momento. En el Reino Unido, las suscripciones en BGF solo son validas si se hacen basandose en el Folleto vigente, los informes
financieros mas recientes y el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor, y, en el EEE y Suiza, las suscripciones en BGF solo son vélidas
si se realizan sobre la base del Folleto vigente (disponible en inglés, francés, aleman, italiano y polaco), los informes financieros mas recientes y el
Documento de Datos Fundamentales relativos a los productos de inversidon minorista vinculados y los productos de inversién basados en seguros
(PRIIP KID) que estan disponibles en las jurisdicciones y en el idioma local del lugar donde estén registrados, y pueden encontrarse en
www.blackrock.com, en el sitio web del pais correspondiente y las paginas de los productos pertinentes. Los Folletos, los Documentos de Datos
Fundamentales para el Inversor (solo en el Reino Unido), los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista
vinculados y los productos de inversién basados en seguros (PRIIP KID) y los formularios de solicitud pueden no estar disponibles para los
inversores en ciertas jurisdicciones en las que el Fondo en cuestion no ha sido autorizado. Toda decisidn de inversidon debe adoptarse sobre la base
de la informacién mencionada anteriormente y los Inversores deben conocer todas las caracteristicas del objetivo del fondo antes de invertir, lo que
incluye, en su caso, la informacién sobre sostenibilidad y las caracteristicas del fondo relacionadas con la sostenibilidad que figuran en el folleto,
que puede encontrarse en www.blackrock.com, en los sitios web de los paises pertinentes y en las paginas de productos correspondientes en los
que el fondo esta registrado para su venta. Si desea obtener informacion sobre los derechos de los inversores y el procedimiento de presentacion
de quejas, visite https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right, disponible en el idioma local en las jurisdicciones donde el
fondo esta registrado. LOS OICVM NO GARANTIZAN RENDIMIENTOS Y LA RENTABILIDAD HISTORICA NO GARANTIZA RESULTADOS FUTUROS.
En Espana: Algunos de los fondos mencionados en este documento estan registrados para su distribucion en Espaina. Ademas, algunos de los
fondos mencionados en este documento estan registrados para su distribucion en Portugal. En Espafia, BlackRock Global Funds (BGF) esta
registrada con el numero 140 en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de Espafa y BlackRock Strategic Funds (BSF) esta
registrada con el nimero 626.

BlackRock ha obtenido los andlisis que aparecen en este documento para sus propios fines y puede que haya actuado basandose en ellos. Los
resultados de dichos analisis se facilitan Unicamente con caracter secundario. Las opiniones expresadas no constituyen asesoramiento de
inversion ni de otro tipo, y estan sujetas a modificacidon. No reflejan necesariamente las opiniones de ninguna empresa del Grupo BlackRock ni de
ninguna parte de ellas, y no se ofrece garantia alguna respecto de su exactitud.

Este documento tiene fines meramente informativos y no constituye una oferta o una invitacion para que ninguna persona invierta en ningun
fondo de BlackRock, y no se ha elaborado en relacién con ninguna oferta de tales caracteristicas.

© 2026 BlackRock, Inc. Todos los derechos reservados. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS e iSHARES son marcas comerciales de
BlackRock, Inc. o de sus filiales. Las demas marcas comerciales pertenecen a sus respectivos propietarios.
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