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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que toma como referencia un indice
Vocacion Inversora:  Renta Variable Euro

Perfil de riesgo: 6,enunaescalade 1a7.

Descripcion general

La gestion toma como referencia el comportamiento del indice IBEX35 pudiendo para ello superar los limites generales de
diversificacion.

Busca una correlacion minima del 75% con el Ibex 35. Podra elevar el limite del 20% de exposicion a un solo emisor hasta el 35% si
pondera en el indice mas del 20%.

Para su seguimiento se usa el modelo de réplica fisica (acciones) a través de una muestra de valores o sintética (derivados),
implicando un alto grado de exposicion a la evolucion del indice. Las decisiones de inversion, comisiones soportadas por el Fondo,
costes de transaccion y reinversion de dividencos pueden afectar al seguimiento del Indice por el Fondo.

Invertira directa/ indirectamente a través de IIC financieras (hasta 10% del patrimonio) en renta variable y renta fija. Un 75% o mas
de exposicion total serd en renta variable nacional, pudiendo invertir el resto en renta variable en otros mercados, sin
predeterminacion en cuanto a su capitalizacion, y renta fija publica o privada, incluso depodsitos e instrumentos del mercado
monetario, cotizados o no que sean liquidos, y bonos convertibles/canjeables.

La renta fija, excepto bonos convertibles/canjeables, sera de alta calidad (de AAA a A- por Standard &amp; Poors o similares) y
media calidad ( igual o superior a BBB- por Standard &amp; Poors o similares o, si es inferior, el rating del Reino de Espafia en cada
momento)

La duracion media y el porcentaje de distribucion por tipo de emisor, pais/sector, son indeterminados, pudiendo incluir emergentes.
La exposicion a riesgo divisa sera entre el 0% y el 30%.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una
Comunidad Autoénoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con
calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espana.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de
las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.

El Fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE

Operativa en instrumentos derivados

El Fondo podra operar con instrumentos financieros derivados, negociados 0 no en mercados organizados de derivados, con la
finalidad de cobertura,  primordialmente para disminuir los riesgos de su cartera de contado en el ~ entorno de mercado, y de
inversion.



La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
distribuidos por
participacion

Periodo Periodo

Actual Anterior
0,00 | 300.000,00 NO
0,00 NO

N° de participes

N° de participaciones

. . Inversién | Distribuye
Divisa

Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior
136.228,97 148.742,14 150 171 0,00

CREDIT SU‘SSEBBOLSA FICEASE | 96.826,63 | 111.707,98 150 182 [ EUR 0,00

CREDIT SUISSE BOLSA FI CLASE

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016

CREDIT SUISSE BOLSA FI CLASE

A EUR 22.183 22.261
CREDIT SUISSE gOLSA FI CLASE EUR 15.565 16.586 44373 34.691

Valor liquidativo de la participacion

CLASE A final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016

CREDIT SUISSE /?OLSA FICLASE | pup 162,8395 149,6617 0,0000 0,0000
CREDIT SUISSE ]IBBOLSA FICLASE | pop 160,7517 148,4773 166,4249 162,4420

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

CLASE Sistema de
imputacion
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CREDIT SUISSE BOLSA FI CLASE A 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio al fondo
CREDIT SUISSE BOLSA FI CLASE B 0,87 0,87 0,87 0,87 | patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada
CREDIT SUISSE BOLSA FI CLASE A 0,05 0,05 patrimonio
CREDIT SUISSE BOLSA FI CLASE B 0,05 0,05 patrimonio
Indice de rotacion de la cartera (%) 1,26 0,96 1,26 2,07

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,57 -0,73 -0,57 -0,65
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CREDIT SUISSE BOLSA FI CLASE A Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestre | i estre | Trimestre | Trimestre | 2018 2017 2016 2014
Actual
Rentabilidad 8,81 0,30 8,48 -8,84 -1,01 -8,08 0,0 0,0 0,0
Rentabilidad indice 7.72 -0.45 8,20 9,05 2,43 -14,97 7,40 -2,01 3,66

referencia



WA Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2018 2017 2016 2014
Actual
0, 00 0, 00 0, 00

Correlacion 0,96 | 0,94 | 0,98 | 0,98 | 0,98 0,0

Rentabilidad minima (%) -1,49 | 23/05/2019 -1,65( 22/03/2019 -2,99 06/12/2018
Rentabilidad maxima (%) 1,26 | 04/06/2019 2,68 04/01/2019 2,68 05/04/2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestre

Trimestre | Trimestre | Trimestre
Actual

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,91 9,99 11,69 16,88 10,95 13,99 0,00 0,00 0,00
Ibex-35 11,76 11,14 12,33 15,86 10,52 13,66 12,92 26,22 18,40
Letra Tesoro 1 afio 0,17 0,11 0,21 0,39 0,24 0,30 0,15 0,49 0,51
VaR histérico(ii) 9,84 9,84 10,13

@ yolatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 anos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado ler 3er

2019 WIS | o i | OO e 0 b 2018 2017 2016 2014
Actual 2019 2018 2018

0,22 0,00

0,45 | 0,23 | 0,22 0,22 | 0,71 | 0,00 | 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tiltimos 5 afios
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A) Individual CREDIT SUISSE BOLSA FI CLASE B Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)



Trimestre . . .
Trimestre | Trimestre | Trimestre 2014
Actual

Rentabilidad 8,27 0,05 8,21 9,07 125 410,78 2,45 2,31 -1,08
Rentabilidad indice 7,72 -0,45 8,20 29,05 243 -1497 7,40 2,01 3,66
referencia

Correlacién 0,96 0,94 0,98 0,98 0,98 0,98 0,95 0,99 0,96

. . Trimestre Actual Ultimos 3 afios
N
o (1) (1) .

Rentabilidad minima (%) -1,50 | 23/05/2019 -1,65( 22/03/2019 -10,48 [ 24/06/2016
Rentabilidad maxima (%) 1,25 | 04/06/2019 2,68| 04/01/2019 3,76 | 22/01/2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha
mantenido una politica de inversiéon homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestre | i estre | Trimestre | Trimestre | 2018 | 2017 | 2016 | 2014
Actual

Valor liquidativo 10,91 9,98 11,70 16,88 10,94 14,19 10,45 22,69 16,23
Ibex-35 11,76 11,14 12,33 15,86 10,52 13,66 12,92 26,22 18,40
Letra Tesoro 1 aiio 0,17 0,11 0,21 0,39 0,24 0,30 0,15 0,49 0,51
VaR histérico(iii) 10,24 10,24 10,07 9,92 9,54 9,92 9,28 11,06 12,49

Volatilidad(ii) de:

® volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. So6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

@ vaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2019 Kﬁesﬂlr € | Trimestre ;:)T;s "¢l Trimestre 2018 2017 2016 2014
" 2019 2018
2, 12 2, 01

0,94 | 0,48 | 0,46 0,47 0,47 2,02 0,01

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios Rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado* N° de participes* s e
(miles de euros) semestral media
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 1.055.312 2.481 2,32
Renta Fija Internacional 261.394 1.180 4,95
Renta Fija Mixta Euro 57.984 249 8,51
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 27.944 258 8,16
Renta Variable Euro 62.428 553 8,22
Renta Variable Internacional 13.779 162 8,90
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 60.082 966 1,57
Global 134.147 534 2,66
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.673.070 6.383 3,32
* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . c Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 24.225 64,18 27.696 71,30
* Cartera interior 21.980 58,23 21.597 55,60
* Cartera exterior 2.244 5,94 6.088 15,67
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,00 11 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 10.718 28,39 7.483 19,26
(+/-) RESTO 2.805 7,43 3.668 9,44
TOTAL PATRIMONIO 37.748 100,00 38.847 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio o, variacién
(\}

. ., Variacion del Variacion respecto fin
Variacion del . iodo
e e perlo-do acumulada perioc
anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 38.847 44.875 38.847
+- Suscripciones/reembolsos (neto) -11,25 -3,96 -11,25 162,19
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 8,47 -10,18 8,47 1.480,66
(+) Rendimientos de gestion 9,15 -9,49 9,15 -846,91
+ Intereses 0,14 0,04 0,14 272,65
+ Dividendos 0,86 0,36 0,86 121,01
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,19 -0,04 0,19 -549,02
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,70 -3,92 0,70 -116,43
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,01 0,00 0,01 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 7,10 -5,90 7,10 -210,86




% sobre patrimonio m S Y
%0 variacion
. ., Variacién del Variacién respecto fin
Variacion del , iod
eriodo actual periodo acumulada periodo
P anterior anual anterior

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,15 -0,08 0,15 -259.,42
+- Otros resultados 0,00 0,05 0,00 -104,84
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,68 -0,69 -0,68 2.327,57
- Comision de gestion -0,58 -0,64 -0,58 -16,59
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -9,26
- Gastos por servicios exteriores -0,02 0,00 -0,02 336,96
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 67,97
- Otros gastos repercutidos -0,03 0,00 -0,03 1.948,49
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 37.749 38.847 37.749

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior Periodo actual Periodo anterio

n 'y emisor Descripcion de la inversién y emisor

Valor de Valor de Valor de Valor de
mercado mercado mercado mercado

ES00000123X3 - REPOJBNP REPOS]0,56012019-01-02 EUR i 76 | 020  ES0184933812 - ACCIONES|ZARDOYA OTISS.A. EUR aar | a0 | 106
ES00000126Z1 - REPOJBNP REPOS|0,560/2019-01-02 EUR 0| o000 903 | 232 ES06735169D7 - DERECHOSIREPSOL SA EUR o| o000 21 | o005
ES00000128E2 - REPOJBNP REPOS|0,560[2019-01-02 EUR o] o0 9061 | 2332 TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 18739 | 49,64 10374 | 26,70
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS o | o0 10.040 | 2584 TOTAL RENTA VARIABLE 18739 | 49,64 10374 | 2670

TOTAL RENTA FIJA o | o0 10040 | 2584 £50135398008 - PARTICIPACIONESCREDIT SUISSE GESTION, | g 1203 | 319 1186 | 305
ES0105022000 - ACCIONES|APPLUS SERVICE SA EUR 2 | a4 | 127 TOTAL IIC 1203 | 3,0 1ass | 305
LUI1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 0| o000 363 | 093 - DepositoDEUTSCHE BANK]0,14012020 03 27 EUR 1201 | 38 o] 000
ES0180907000 - ACCIONES|UNICAJA BANCO SA EUR 308 | o082 0| 000 - DepositolCAIXA GERALI0,08012020 03 27 EUR so1 | 212 0| o000
ES0105025003 - ACCIONES/MERLIN PROPERTIES SOCIMISA | EUR 659 | 175 304 | 101 TOTAL DEPOSITOS 2002 | 530 o o000
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL | EUR 1321 | 350 0| 000 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 21944 | 58,13 21,600 | 55,59
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR s | L 0| o000 PROMGO0000DS - BONOSIMEX BONOS DESARR FIXIT. 3002027y o] o000 862 | 222
ES0112501012 - ACCIONES|EBRO FOODS S.A. EUR 170 | 045 828 | 213 Total Deuda Piblica Cotizada mas de 1 afio o | o000 862 | 222
ESO113211835 - ACCIONES[BBVA EUR 109 | 201 790 | 203 DEO00A14I611- BONOSIBAYER AG[2,375[2075-04-02 EUR o| o000 950 | 245
ES0113307062 - ACCIONES[BANKIA SA EUR 687 | 182 0| o0po  JS1I40860534- BONOSIASSICURAZIONT GENERAM.S96R025-TTH o| o000 976 | 251
ESO113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 030 | 246 1621 | an7  XS1206540806 - BONOS|VOLKSWAGEN INTL FINI2,5002049-03- | py;p o| o000 o961 | 247
ES0115056139 - ACCIONES[BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES | 1 170 | o045 0| 000  XS1645495349 - BONOSICAIXABANK SA[2,750[2023-07-14 EUR o 000 885 | 228
S/S\O' 17160111 - ACCIONES|CORPORACION FINANCIERA ALBA | 1;p 470 | 125 404 | 104 Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio o o000 3 | om
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE SA EUR a7 | 126 387 | 100  TOTAL RENTA FIJA COTIZADA o | o0 4634 | 11,03
ES0126775032 - ACCIONES|DIA (DISTRLINTER.ALIMENTOS) | EUR 0| o000 53| o014 TOTAL RENTA FIJA o | o000 4634 | 11,93
ES0130625512 - ACCIONES/ENCE ENERGIA Y CELULOSA SA | EUR 964 | 255 384 | 099  PTGALOAMO009 - ACCIONES|GALP ENERGIA SGPS, SA EUR o| o000 386 | 099
ES0132105018 - ACCIONES/ACERINOX SA EUR o] o0 520 | 134  PTPTIOAMO006 - ACCIONESNAVIGATOR CO SA EUR 200 | 077 0| o000
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 1176 | 312 0| 000  IEOOBYTBXV33- ACCIONES|RYANAIR HOLDINGS PLC EUR o] o000 166 | 043
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA | EUR o] o0 492 | 127 DEIOOANISRXS - ACCIONESITELEFONICA DEUTSCHLAND | gy 380 | 101 0| o000
ES0157097017 - ACCIONES/ALMIRALL SA EUR 195 | 052 302 | 078  DEO000BAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR o| o000 8 | 022
ES0164180012 - ACCIONES/MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL SA | EUR s06 | 134 93 | 024  FR0000120271 - ACCIONES[TOTAL SA EUR o| o000 397 | 102
ES0168675090 - ACCIONES|LIBERBANK SA EUR o1 | 159 0| 000  1T0003497176 - ACCIONES|TELECOM ITALIA SPA/MILANO | EUR o] o000 28 | 07
ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 659 | 175 0| 000  DEO00BAY0017- ACCIONES[BAYER AG EUR s61 | 149 0| o000
ES0173093024 - ACCIONES|REDESA EUR 952 | 252 0| o000 DEGUSTESC04- ACCIONESIFRESENIUS MEDICAL CARE EUR 377 | 100 o] 000
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 1647 | 436 732 | 188 FRO011950732 - ACCIONES|ELIOR EUR 88 | 219 o] o000
O TE00s - ACCIONESIPROSEGUR COMPANIA DE EUR 665 | 176 318 | 082  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 2436 | 646 1333 | 343
£50176252718 - ACCIONESIMELIA HOTELS INTERNATIONAL 20 | Ln 690 | 167 TOTAL RENTA VARIABLE 2436 | 646 1333 | 343
i?g 177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATE | oo 726 192 0 0.00 :mggﬁzﬁfpsk PSARTICIPACIONESILYXOR INT. ASSET EUR 0 0,00 593 153
ESO178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 1466 | 388 734 | 189 TOTAL IIC o | o000 503 | 1,53
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR si8 | 217 385 | 099  TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2436 | 646 6560 | 16,89
ES0184696104 - ACCIONES/MASMOVIL IBERCOM SA EUR 365 | 096 0| o000 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24380 | 64,59 28.160 | 7248

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.



3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

. FINANCIERO 152 %
. INDUSTRIAL 12,7 %
. LIQUIDEZ 320 %
D OTROS 339 %
. TELECOMUNICACIONES 62 %

Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
nominal

comprometido

Objetivo de la inversion

Importe
nominal

comprometido

Objetivo de la inversion

ACCS. TELEFONICA SA (TEF sM) | Compra Opeion/ACCS. 2.040 |Inversién

TELEFONICA SA (TEF SM)

INDICE EURO STOXX 50 é}’(“;)p(’; ?glcligl““NDICE EURO 1.122 | mversion

INDICE EURO STOXX 50 é}’(“;)p(’; ?glcligl““NDICE EURO 1.575 |mversion
Total subyacente renta variable 4.737
TOTAL DERECHOS 4737

Emision Opcion|ACCS. E.ON SE
(EOAN GY)|100[Fisica

Emision Opcion|ACCS. ENEL
SPA (ENEL IM)|500|Fisica
Emisién Opcion]ACCS. INDITEX
(ITX SM)|102Fisica

Emision Opcion|ACCS.

75

b

ACCS. E.ON SE (EOAN GY) Inversion

ACCS. ENEL SPA (ENEL IM) 546 |Inversion

ACCS. INDITEX (ITX SM) 887 |Inversion

ACCS. TELEFONICA SA (TEF SM) TELEFONICA SA (TEF SM) 876 |Inversion
Compra Futuro[INDICE EURO L,
INDICE EURO STOXX BANK STOXX BANK]50| 523 |Inversion

Compra Futuro|INDICE IBEX-35

(RTA VARIABLE)|10] 13.393 |Inversion

INDICE IBEX-35 (RTA VARIABLE)

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

INDICE IBEX-35 (RTA VARIABLE)
INDICE S&P500 (RENTA VARIABLE)
INDICE S&P500 (RENTA VARIABLE)

Total subyacente renta variable

BUNDESREPUB.DETCH 0.25% VTO.
15/08/2028

INDICE IBEX 35 DIVIDEND IMPACT
DIC/19

INDICE IBEX 35 DIVIDEND IMPACT
DIC/21

INDICE IBEX 35 DIVIDEND IMPACT
DIC/22

Total otros subyacentes

TOTAL OBLIGACIONES

Emisién Opcion|INDICE IBEX-
35 (RTA VARIABLE)|1|

Emisién Opcion|INDICE S&P500
(RENTA VARIABLE)[50|
Emisién Opcion|INDICE S&P500
(RENTA VARIABLE)[50|

Venta Futuro BUNDESREPUB.
DETCH 0.25% VTO.15/08/202
Compra Futuro|INDICE IBEX 35
DIVIDEND IMPACT DIC/1
Compra Futuro|INDICE IBEX 35
DIVIDEND IMPACT DIC/2
Compra Futuro|INDICE IBEX 35
DIVIDEND IMPACT DIC/2

713

1.946

1.193

20.829

2.050

1.889

740

922

5.601

26.430

Inversion

Inversion

Inversion

Inversion

Inversion

Inversion

Inversion

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

H
><><><><><><><><><><H

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica



6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

) B

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC asciende a 3.807,13 euros, lo que supone un 0,01% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia,.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplica

9. Anexo explicativo del informe periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
La primera mitad del afio se ha caracterizado por las fuertes subidas de los mercados de renta variable, estrechamiento de
diferenciales en los mercados de crédito y, a su vez, bajadas en las curvas de deuda publica, en muchos casos alcanzando tipos
negativos en distintos plazos. Esto contrasta con lo sucedido en 2018, especialmente en el ultimo trimestre, cuando vimos
correcciones importantes en los mercados debido a la combinacion de dos factores: la aplicacion de politicas monetarias restrictivas
por parte de los bancos centrales, con subidas de tipos en el caso de la Fed y retirada de estimulos monetarios en el caso del BCE, y
la guerra comercial entre EE.UU. y China, que alimento los temores respecto a una posible recesion a corto plazo.
Sin embargo en 2019 hemos visto como ambos factores descritos se daban la vuelta: por un lado se iniciaron conversaciones entre
EE.UU. y China dirigidas a la firma de un acuerdo comercial y por otro los bancos centrales cambiaron radicalmente el mensaje
volviéndose de nuevo mas "dovish", ante los signos de desaceleracion econdémica provocados precisamente por los temores a la
mencionada guerra comercial.
En Espafia hemos asistido a dos procesos electorales que han traido cierta incertidumbre. En la medida en que se vayan formando
Gobiernos y se estabilicen las divisas emergentes es probable que la diferencia en rentabilidad frente a otros mercados que vemos en
la tabla se vaya reduciendo. La economia espafiola se esta beneficiando especialmente de la politica monetaria expansiva del BCE
gracias a una reestructuracion del sector financiero que no se ha dado en otros paises. Esto ha permitido que, resueltos los problemas
de liquidez y solvencia, los bancos tengan como prioridad la rentabilidad y la provision de crédito, lo que ha beneficiado
especialmente a hogares y pymes. Adicionalmente al consumo, el otro agregado de la demanda interna que vale la pena resaltar aqui
es la inversion en maquinaria y equipo. Esta cerré 2018 con un aumento del 6%, frente al 5,5% observado en el promedio de la zona
euro. Buena parte de este crecimiento se concentra en sectores que han dejado atras el impulso ciclico y pueden estar tratando de
mejorar su competitividad o aumentar capacidad, aprovechando algunas de las reformas implementadas en afios anteriores.

En 2019, muchos de estos factores se mantendran, por lo que el PIB de Espaiia (+2,4%) podria seguir creciendo por encima del de la
zona euro (1,4%). En todo caso, la incertidumbre sobre la politica fiscal abre preguntas acerca de la sostenibilidad de este impulso,
por lo que en un entorno sin que se aprueben medidas adicionales (reformas estructurales) se ird incrementando la probabilidad de
una desaceleracion mas fuerte durante la segunda mitad del afio. En ese caso, quedara claro que no es posible hacer lo que uno quiere
siempre y que, para querer, primero se debe poder.

A pesar del mejor comportamiento econoémico relativo que Espafia ha mostrado en los Gltimos cinco afios, el mercado espaiol de
renta variable ha acumulado un peor comportamiento relativo

frente a sus homodlogos europeos de un 25% en el periodo y, desde 2014, ha cerrado todos los afios con un peor comportamiento
relativo frente a los principales mercados europeos. En nuestra opinion, este mal comportamiento prolongado obedece a la
combinacion de su exposicion significativa al sector financiero -y su mal comportamiento relativo-, la debilidad de los mercados
emergentes y la beta elevada del mercado espafiol de renta variable.

El mercado espaifiol tiene la mayor exposicion a los mercados emergentes -principalmente, Latinoamérica- de todos los mercados
europeos, y la combinacién de un doélar fuerte y un incremento de la percepcion de riesgo global han tendido a afectar,
tradicionalmente, de manera negativa a los mercados emergentes y a Latinoamérica. A esto hay que sumar que los mercados
latinoamericanos han sido, histéricamente, muy sensibles al entorno de las materias primas. El deterioro de las perspectivas de



crecimiento mundial ha estado castigando a los precios de las materias primas en 2019, lo que ha condicionado un comportamiento
débil de los mercados bursatiles latinoamericanos en lo que llevamos de afio (junto con el incremento del riesgo politico en las
principales economias de aquella region).

Este escenario propicié el buen comportamiento de los mercados financieros descrito anteriormente, aunque también hubo periodos
de volatilidad. En concreto, a principios de mayo Trump volvio a endurecer el mensaje proteccionista, amenazando con nuevos
aranceles, tanto a China como a México, lo que provocé una correccidon de varias semanas en los mercados al resurgir los temores
respecto al final del ciclo. Esto a su vez propicié la reaccion de los bancos centrales, con la Fed anticipando posibles bajadas de tipos
y el BCE abriendo la puerta a nuevas medidas de estimulo, incluyendo alguna bajada adicional de tipos o la reactivacion del
programa de compra de activos. Por el lado de la guerra comercial, EE.UU. y México llegaron a un nuevo acuerdo que relajo las
tensiones y, por otro lado, los presidentes Trump y Xi Jin Ping retomaron conversaciones en la Cumbre del G20 que tuvo lugar en
Osaka (Japon) a finales de junio. Todo esto contribuyd a que los mercados reanudaran la senda alcista en la parte final del semestre,
que termind con los mejores resultados vistos en los Gltimos tiempos a estas alturas del aflo, tanto en renta fija como en renta
variable, como se puede ver en la siguiente tabla:

MSCI World: +15,3%

S&P500: +17,3%

Eurostoxx 50: +15,7%

Ibex 35: +7,7%

MSCI Emerging Markets: +8,7%

BofA Euro Government: +6,0%

BofA Euro Broad: +5,4%

BofA Global High Yield: +9,6%

BofA EM Sovereign: +10,7%

Entre otros factores relevantes durante estos seis meses, destacar la situacion en el Reino Unido en torno al Brexit, con el
aplazamiento de la fecha de salida hasta el 31 de octubre y la dimision de Theresa May como Primera Ministra, abriendo el proceso
para su sustitucion que de momento parece encabezar el "hard-brexiter" Boris Johnson, partidario de un Brexit duro. También merece
la pena resaltar las Elecciones al Parlamento Europeo que tuvieron lugar en mayo, en las que triunfaron los conservadores, pero con
un avance importante de los partidos populistas. Tras varias semanas de negociacion entre los distintos partidos, a principios de julio
se acordaron nombramientos importantes en las instituciones europeas: la conservadora alemana Ursula von der Leyen fue elegida
presidenta de la Comision Europea y la francesa Christine Lagarde, actual presidenta del FMI, fue elegida para sustituir a Mario
Draghi al frente del BCE. Ambos nombramientos fueron bien recibidos por los mercados.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Al inicio del periodo, el porcentaje de inversion destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 45,12% y 115,30%,
respectivamente y a cierre del mismo de 5,13% en renta fija y 100,42% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra
fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
El fondo ha tenido una rotacion muy baja. Ha mantenido por su fuerte potencial una posicion estructural en la curva de los futuros de
dividendo de Ibex ya que al estar tan alto el coste de los recursos propios la curva estaba fuertemente invertida al descontarlos a una
tasa muy elevada y habia una fuerte disparidad entre el consenso de crecimiento de beneficios y de dividendos. Por otro lado también
ha tenido una posicion importante en futuros de Ibex. Las apuestas claras que se han detectado se han invertido directamente y a
través de Puts vendidas. En este caso la estrategia de venta de opciones ha dado rentabilidad positiva y la der las acciones se ha
comportado mucho mejor que el indice de referencia siendo ambas decisiones la mayor aportacion de Alfa en el periodo.
El fondo mantiene una exposicion en la curva de futuros de dividendo por su claro valor intrinseco. Hemos estudiado basado en tres
escenarios, positivo, negativo y medio los dividendos que podrian pagarse anualmente. Con la ayuda de Bloomberg hemos
alimentado el modelo con todas las previsiones de los analistas que siguen cada uno de los valores del selectivo. Si bien los futuros
de dividendo del Ibex no son tan liquidos como los europeos, el descuento al que cotizan compensa este factor.
Los ratios aproximados 2020 del fondo en su conjunto son:
PER 11,5
7,5 veces EV / Ebitda
5% Rentabilidad por dividendo
1,25 veces valor en libros
1,3 veces ventas
1,8 Deuda Neta / Ebitda
Mantenemos como principales posiciones en contado Logista y Ebro. Al estar fuera del Ibex nos ha permitido incrementar el tracking
error reduciendo la correlacion con el indice de referencia.
Este semestre hemos asistido a la incertidumbre regulatoria de las utilities sobre todo las expuestas a Gas. Estamos pendientes de la
nueva regulacion si bien pensamos que en el caso de Red Eléctrica se ha podido descontar el peor escenario y por ello la hemos
sobreponderado, al ser nuestra unica apuesta en el sector pues pensamos que el resto de compaiias como proxy de bono estan
sobrevaloradas. Al ser la unica apuesta sectorial y haberla incorporado este trimestre nos extendemos mas con su explicacion.
Mantenemos un 2,52% del fondo mas el peso que tiene en los futuros de Ibex.
La compaiiia ha dado a conocer sus objetivos a largo plazo a 2022 incorporando la contribucion de Hispasat:
- El nuevo Margen EBITDA promedio para el periodo serd >76 % frente a +200 p.b. con 78,3% en 2017
- La Deuda Neta /EBITDA : 4 veces promedio frente >3,5 veces del plan anterior
- El crecimiento del BDI ( beneficio después de impuestos ) superior al 1% TACC frente al 5/6% del plan anterior
- El dividendo sera de 1,05Euro/accion en 2019 y de al menos 1?/accion en 2020-2020 frente al +7% del plan anterior
- Plan de inversion de 6.000Mn?, de los que 1.680Mn? en Telcos (731Mn? tras compra Hispasat), 1.020MnEuros en
Internacional y resto otros. Es decir una media de 1.200MnEuros/afio frente a los 762.5MnEuros del plan 2014-2019.
La compaiiia ha justificado la compra de Hispasat al ser un negocio mayorista, con ingresos estables, intensivo en capital pero con
margenes elevados y ser un negocio complementario a fibra optica oscura. Por otro lado consideran buen precio los 949MnEuros por



el 89,7% al ser 8,3veces EBITDA aunque la compra arroja un PER18 de 25 veces

Si se aplica el 5.58% de retribucion desde el afio 2021 (6% 2020 ) frente al 6.5% actual, respetando la reduccion maxima anual de
50pb y que supondria segiin estimaciones de mercado una merma de ingresos anuales de entre 50/60MnEuros.

Este impacto no impedira que REE prolongue su politica de incremento de dividendos, que estimamos podra mantener a un ritmo del
4% anual (vs. 7% actual) en el proximo periodo regulatorio (2020-2025). El alcance del plan de inversiones, pendiente de definir por
el regulador, permitird un mayor crecimiento. Estimamos una inversion regulada de al menos 450MnEuros anuales.

Respecto a los activos pre 1998 suponen cerca del 35% de las instalaciones en Espafia, con una valor de unos 12.200MnEuros
estimados y sobre los que esperan que se alcance algun tipo de acuerdo, independientemente de la via judicial que estd en marcha. En
el escenario mas negativo en el que no se alcance acuerdo y no haya ninguna proérroga temporal los menores ingresos segun
estimaciones de mercado podrian alcanzar unos 300MnEuros. Este importe supondria el 19,5% del EBITDA18 reportado.
Esperan mantener una DEN/EBITDA promedio de cuatro veces aunque son conscientes del desacompafiamiento de la deuda y la
retribucion de los activos.

¢) Indice de referencia.
La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un 8,81% para la clase A y un 8,27% para la clase B% y se ha situado por encima de
la rentabilidad del indice de referencia, Ibex cuya revalorizacion en el semestre ha sido del 7,72% si bien con dividendos el Ibex se
revalorizo un 10,30%.
Las compaiiias pequeiias se han comportado igual que las grandes este semestre , sin embargo las medianas se han revalorizado la
mitad. Esta estrategia barbell de tener empresas de gran capitalizacién y small caps , pero siempre con alta liquidez nos ha permitido
batir al indice y situar el fondo en el primer cuartil de su categoria a pesar de la sobreponderacion del sector financiero.
Los futuros de dividendo del Ibex , Inditex, Applus , Ebro y la gestion de las opciones nos ha permitido batir al indice.
La correlacion del Fondo durante el periodo ha sido del 96,00%.
Durante el periodo, el tracking error del Fondo ha sido 3,32%

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha aumentado un 8,81% para la clase A y un 8,27% para la clase B%, el patrimonio se
ha reducido hasta los 37.748.508,93 euros y los participes se han reducido hasta 302 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por el Fondo se describe detalladamente en el apartado de "Gastos" del presente informe.
¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del Fondo se encuentra por encima de la rentabilidad obtenido por las IICs de Credit Suisse Gestion, S.G.L.I1.C., S.A.
de su misma categoria de renta variable pero con distinta politica de inversion
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: GRIFOLS SA-B, RED ELECTRICA ESPANOLA REDESA,
CAIXABANK SA , LIBERBANK SA , BANKIA S.A., ELIOR GROUP , CIA.DISTR.INTEG.LOGISTA, BAYER AG-REG , CIE
AUTOMOTIVE SA, TELEFONICA DEUTSCHLAND , INTL CONSOLIDATED AIRLINE

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: INDITEX , ACERINOX SAy TOTAL SA

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
A 30 de junio de 2019, el Fondo mantiene posicioén en derivados de renta variable a través de opciones y futuros sobre indices, con el
objetivo de incrementar o reducir la exposicion al mercado segun la coyuntura econéomica y evolucion de los indices.

d) Otra informacion sobre inversiones.
A 30 de junio de 2019, el Fondo presentaba un incumplimiento del coeficiente de concentracion del 20% en un mismo emisor (CS).
El mes siguiente el incumplimiento ha quedado solucionado.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido por el Fondo, a 30 de junio de 2019, su VaR historico ha sido -10,19%.
Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 30 de junio de 2019, ha sido 10,97%, siendo la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1
aflo representativo de la renta fija de un 0,17%, y la de su indice de referencia de 11,76%.
El ratio Sharpe ha sido del 0,77 y el ratio Teynor del 0,09

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestion, S.G.I.I1.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer solo uso de este derecho, de
conformidad con la normativa vigente, en los casos en los que la participacion de las IICs gestionadas alcance el 1% del capital de las
sociedades espafolas en las que se invierte, asi como en casos excepcionales referidos a otras entidades a juicio de esta Sociedad
Gestora. Estos supuestos no se han producido durante el periodo, por lo que no se ha ejercitado dicho derecho.
No obstante, en interés de las IICs, en el caso de Juntas de Accionistas con prima de asistencia, nuestra entidad realiza con caracter
general, y ha realizado en el periodo, las actuaciones necesarias para la percepcion de dichas primas por parte de las IICs gestionadas.
En el ejercicio tampoco se ha dado ningun supuesto.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMYV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.



N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Las valoraciones espafiolas estin mas de una desviacion tipica por debajo de la media de 20 afios del PER relativo y el EV/EBITDA
relativo del EuroStoxx. Este diferencial de valoracion es similar al que se generd en 2011 y 2012, cuando la crisis de la deuda
soberana periférica en Europa puso en jaque la estabilidad de la zona euro. Creemos que Espaiia reducird su peor comportamiento
frente al mercado europeo.

Como catalizadores creemos que la intervencion del BCE de julio dara soporte al sector financiero , alguna operacion corporativa
pondra en precio el sector y la debilidad del ddlar ayudara a las divisas emergentes. Todos estos parametros determinaran el
comportamiento del fondo por su fuerte exposicion a Latinoamérica y al sector financiero. Finalmente creemos que no es sostenible
el gran comportamiento del sector de utilities frente al de telecomunicaciones. Mantenemos una apuesta importante por Telefonica .
Respecto a los datos macroeconomicos en Espaiia, por el lado positivo, se confirma la progresion de la demanda interna, alentada por
el consumo tanto privado como publico. Durante los primeros meses del afio, los indices de actividad del sector servicios se
mantuvieron sin grandes cambios con respecto a los solidos valores registrados al cierre de 2018. Ademas, el turismo muestra sefiales
de recuperacion -la entrada de turistas se incrementa a un ritmo anual superior al 7%, con datos desestacionalizados .De confirmarse,
el sector saldria del bache sufrido el pasado verano.

La inversion presenta una evolucion dispar. Si bien no hay duda sobre el fuerte dinamismo de la obra publica, los indicadores de
demanda privada de construccion apuntan a una leve desaceleracion. También la inversion en bienes de equipo se orienta hacia un
menor crecimiento. No obstante, las carteras de pedidos se situan todavia en niveles favorables.

Por todo ello mantendremos un nivel de inversion elevado con apuestas sectoriales y valores concretos. Los valores ciclicos
empiezan a estar muy baratos respecto a otros ciclos econdmicos.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.
No Aplica

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones



