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Informe de auditorfa, cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018 e informe de gestion del gjercicio 2018

Balances de situacién

31 de diciembre de 2018 y 2017 (expresados en euros con dos decimales)

2018

2017

Activo
Activo no corriente
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido
Activo corriente
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesorerfa
Total activo

275.093.003,28
1.096.164,66
271.651.466,76
11.467.351,55
11.467.351,55

259.817.047,49
259.566.966,15

250.081,34
367.067,72

2.345.371.86
275.093.003,28

478.733.013,08
2.444.880,72
465.626.218,86
7.537.556,92
7.537.556,92

460.463.095,28
459.519.509,50

943.585,78

(2.374.433,34)

10.661.913,50
478.733.013,08

) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1a 9 descritas en lamemoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2018.

2018 2017
Patrimonio y Pasivo
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 274.338.231,21 478.131.382,45
Fondos reembolsables atribuidos a participes
et particip 27433823121 47813138245
Capital - -
Participes 281.453.888,19 480.098.409,42
Prima de emision - -
Reservas 3.326,61 3.326,61
(Acciones propias) - -
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio (7.118.983,59) (1.970.353,58)
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado
material de uso propio
Otro patrimonio atribuido
Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 754.772,07 601.630,63
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 56.080,47 597.894,67
Pasivos financieros - -
Derivados 696.459,15 -
Periodificaciones 223245 373596
Total patrimonio y pasivo 275.093.003,28 478.733.013,08
Cuentas de orden
Cuentas de compromiso 284.601.180,00  614.740.640,00
Compromisos por operaciones
‘argaz el 4900000000 150.000.000,00
Compromisos por operaciones
ool 23560118000 464.740.640,00
Otras cuentas de orden 50.621.728,34 57.909.551,76
Valores cedidos en préstamo por lalIC - -
Valores aportados como garantia por la lIC 881.713,61 3.410.369,55
Valores recibidos en garantfa por la lIC 459.714,90 -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV) - -
Pérdidas fiscales a compensar 49.280.299,83 47.309.946,25
Otros - 7.189.235,96
Total cuentas de orden 335.222.908,34 672.650.191,76
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Cuentas de pérdidas y ganancias

31 de diciembre de 2018 y 2017 (expresadas en euros con dos decimales)

2018

2017

Comisiones de descuento por suscripciones
y/0 reembolsos

Comisiones retrocedidas a la Institucién
de Inversion Colectiva

Gastos de personal
Otros gastos de explotacién
Comision de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros
Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones

Deterioro y resultados por enajenaciones de
inmovilizado

Resultado de explotacion

(2869.140,93)
(2:676.20706)
(178.41383)

(14.520,04)

(2.869.140,93)

(5.611.234,76)
(5.237.879,91)
(349.19193)

(24162,92)

(5.611.234,76)

Estado de cambios en el patrimonio neto

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 (expresado en euros con dos decimales)
A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

BBVA Bonos Corporativos Duracion Cubierta, Fl
Informe anual 2018

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros

Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros

Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior

Resultados por operaciones de la cartera exterior

Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios
Resultado del ejercicio

8634.874,04 25.404.994,99
(13.225,33) (22.262,55)
(5.733.428.93) 4137.622,14
(61.079,79) 59.770.26
(5.225.971,33) 3133.275.98
(446.37781) 94457590
003 080
(713806247)  (25.879.474,20)
6.20548 (37483,85)
(442294341)  (1841790273)
(272132454)  (7424.08262)
(4.249.842,66) 3640.881,18
(7118.98359)  (1.970.35358)
(7118.98359)  (1.970.35358)

© Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

2018 2017(%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (7.118.983,59) (1.970.353,58)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananciass - -
Total de ingresos y gastos reconocidos (7.118.983,59) (1.970.353,58)
) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018 y 2017
Ajustes por
Capiltal ~ Participes q ezrr‘ans? on Reservas (Qrc(f;?gse)s RZT:rhc?ggsd ‘ apoggcai;nes dzf:ﬂ:ifjcfo f‘gﬂgﬁ?ﬁf vaclgpqg?;rﬂgv‘ patgggmo Total
anteriores de socios material (je uso  atribuido
propio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (*) 945.565.239,80 332661 - (5.114.95873) 94045360768
Ajustes por cambios de criterio - - - -
Ajustes por errores - - - - -
Saldos ajustados al inicio del ejercicio 2017 (¥) 945.565.239,80 332661 - (5.114.95873) 94045360768
Total ingresos y gastos reconocidos - - (197035358) (1.970.353,98)
Aplicacion del resultado del ejercicio (5.114.958,73) 511495873 .
Operaciones con participes
Suscripciones 43100.280,58 43100.286,58
Reembolsos (503.452.158,23) (503452.158,23)
Qtras variaciones del patrimonio - -
Adicién por Fusion - - . ) )
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (*) 43009840942 332661 - (1.970.353,58) 478131.382.45
Ajustes por cambios de criterio -
Ajustes por errores
Saldos ajustados al inicio del ejercicio 2018 48009840942 332661 - (1970.353,58) 478131.382,45
Totalingresos y gastos reconocidos - (7118.98359) (7713.98359)
Aplicacion del resultado del ejercicio (1970.35358) 197035358
Operaciones con participes
Suscripciones 1737643812 1737643812
Reembolsos (214.050605,77) (214.050605,77)
Otras variaciones del patrimonio
Adicién por Fusion
Saldos al 31 de diciembre de 2018 281453.888,19 332661 (7118.98359) 27433823121

) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1a 9 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2018.
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1. Resefia del Fondo

BBVABonos Corporativos Duracién Cubierta, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 15 de diciembre de 2009 bajo la denominacién
de BBVA Bonos Corparativos Flotantes, Fondo de Inversidn. Con fecha 31 de marzo de 2014 el Fondo cambi6 su denominacidn por la actual. £l Fondo
se encuentra sujetoa lo dispuesto enla Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, as
como lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la restante
normativa aplicable.

I Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 4195, en la categoria de
armonizados conforme a fa definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012

£l objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pdblico para gestionarlos  invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros 0 no, siempre que el rendimiento delinversor se establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que
se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimanio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motiva no se incluyen desgloses especfficos enla
presente memoria de as cuentas anuales respecto ala informacion de cuestiones medioambientales.

La polftica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segtn se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estén encomendadas a BBVA Asset Management, S.A. Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

Los valores mabiliarios estén bajo la custadia de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Grupo Banco Biloao Vizcaya Argentaria), entidad depositaria
del Fondo (véase Nota 4).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de os registros contables del Fondoy se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera
que restlta de aplicacion l Fondo, que es el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de |a Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva, que constituye el desarrollo
y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de
Contabilidad y normativa legal especffica que e resulta de aplicacion, de forma que muestran laimagen fiel del patrimonioy de la situacion financiera del
Fondoal 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion
por ¢l Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anueles serén
aprobadas sin cambios

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracidn descritos en la Nota 3. No existe ningln
principio contable 0 norma de valoracion de carécter obligatorio que, teniendo un efecto significativo enlas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar
en'su preparacion

Los resultados y la determinacidn del patrimonio son sensibles alos principios y polfticas contables, criterios de valoracidn y estimaciones seguidos por
los Administradores dela sociedad gestora del Fondo para la elaboraci6n de as cuentas anuales

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores de su sociedad gestora para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se
refieren, en su caso, aa evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobrea base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2018, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en los préximos ejercicios, lo que e realizara, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estén sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes ala inversidn en valores (véase Nota 4), lo que puede provocar que el valor liquidativo de [a participacion fluctUe tanto al alza como a la baja.
¢) Comparacion de a informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2017 se presenta nica y exclusivamente, a efectos comparativos, junto conla
informacidn corresponciente al ejercicio 2018.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonioneto se presentan de forma agrupada
para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados casos, se ha incluido informaci6n desagregada en las correspondientes notas de la memoria

¢) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2017.

) Correccion de errores
En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes
incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2017

3.Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017 se han aplicado los siguientes principios, polfticas
contables y criterios e valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i, Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del balance:
- Tesorerfa: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos ala vista destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya seaen el
depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito, 0 en caso contrario, laentidad de crédito designadaen el folleto. Asimismo seincluye, en sucaso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo
recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en cartera interior y cartera ex erior. Latotalidad
de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como *Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”
+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que
sea el sujeto emisar.
+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.
* Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso,las participaciones en ofras Instituciones de Inversion Colectiva.

+ Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en
el epigrafe “Tesorera”
+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable de las primas pagadas por warrants y
opciones compradas y el valor razonable de los contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, enlos productos estructurados mantenidos por el Fondo.
+ Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus
posteriores madificaciones, asf como importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.
+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de la cartera de inversiones financieras.
+ Inversiones morasas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su clasificacion contable, el valor enlibros de fas inversiones y
periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido més de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial.
- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia enlos mercados correspondientes para poder realizar operaciones en
los mismos y el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente alos anteriores ostente el Fondo frente a terceros
La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como *Partidas a cobrar". Las pércidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” ast
€OMO SU Teversidn, Se reconocen, en s ¢aso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
ii. Clasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del balance:
- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos y otros débitos, asf como deudas con
entidades de créito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pager -
- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable de las primas cobradas por warrants
vendidos  opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asf como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.
- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos de suvaloracion como “Pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias', tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros epigrafes, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por comisiones de gestidn y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos
ypartidas apagar”
b) Reconocimiento y valoracidn de los activos y pasivos financieros

. Reconacimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’ y los activos clasificados en el epigrafe “Tesorerfa’, se valoran
inicialmente, por su“valor razonable" (que salvo evidencia en contrario serd el precio de a transaccién), infegrando los costes de transaccion directamente
atriouibles a a operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe
*Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo, aquelas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.
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Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor razanable con cambios en pérdidas y ganancias’ se
valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transacci6n), incluyendo los costes de transaccion
explicitos directamente atriouibles ala operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses explicitos devengados
desde la Ultima liquidacidn se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de |a cartera de inversién” del activo del balance
Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transacci6n en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan enla cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3 gii).

Entodo caso, para a determinacidn del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia,
si existe, 0 inmediato hbil anterior, 0 el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representafivo por
volumen de negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la
misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

-Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado activo y siemprey cuando éste se obtenga de
forma consistente. En el caso de que no esté disponible un precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion més
reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo enlas circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccidn. En este caso, se
reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso
denoexistencia de mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacién,
{ransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos que sea sustancialmente el mismo,
modelos de descuento de flujos y valoracin de opciones, en su caso) que sean de general aceptacidn y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Vlores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento infermo de fa inversion alos tipos de interés de
mercado vigentes en cada momento dela deuda pdblica, incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores
- Instrumentos de patrimanio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimanio contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias técitas, netas de
impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de fa valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adouisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale
el rendimiento interno de la inversion alos tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, coma las condiciones
de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de a entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia
de referencia. De no existir, se utilizaré el dltimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado
o sistema multilateral de negociacion, se valorarén a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones
enIC deinversidn liore, IC de IIC de inversidn libre e IC extranjeras similares, segunlos articulos 73y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utiizan, en
sl caso, valores liquidativos estimacos.

- Instrumentos financieros derivados: si estén negociados en mercados regulados, su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial
de cierre el dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas muttilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion adecuados y
reconocidos conforme a lo estipulado enla Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificacos a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario Serd el precio de la transacci6n) integrando los costes de transaccion directamente atribuibles ala aperacién. Posteriormente,
los pasivos se valoran por su coste amartizado, contabiizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros” de [a cuenta de péridas
y genancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, i el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas
partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracin como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’, se
valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transacci6n) incluyendo los costes de transaccién
directamente atribuibles ala operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se
pudieraincurrir en su baja. Los cambios que se produzcan enel valor raznable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.}
En particular, en el caso de [a financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por venta en firme de activos adquiridos
temporaimente o activos aportacos en garantia, se atenderd, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente ala devolucion
del préstamo o restitucion de los activos adauiriclos bien temporalmente o bien aportados en garantia

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y
beneficios asociados alos activos que se transfieren:

1. Si'los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o
de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en a fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se dard de baja del balance.
La diferencia entre la contraprestaci6n recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualouier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinard asila ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un eterioro notorio e irrecuperable después de su inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2.Siseretienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido- caso de as ventas de activos financieros con pacto
de recompra por un precio fijo o por el precio de ventamés un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacin
de devalver los mismos o similares activos u atros casos andlogos - el activo financiero transferido no se daré de baja del balance y se continuard
valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de a transferencia. Por el contrario, se reconoceré contablemente n pasivo financiero asociado,
por unimporte igual al de a contraprestacion recibida, que se valoraré posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja os activos financieros cedidos en elmarco de un acuerdo de garanta financiera, amenas que se incumplan los términos del
contratoy se pierda el derecho a recuperar los activos en garantia, en cuyo caso se darén de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia
S2 12C0N0CEraN, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la [IC" 0 “Valores aportados como garantia por lalIC” respectivamente,
en cuentas de orden del balance.

3.Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, éste se daré de baja cuando no
se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con o anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando
se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevanimplicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el ia de contratacidn, mientras que las operaciones de
valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe
“Cartera de inversiones financieras" interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segtin sunaturaleza y el resultado de s operaciones
de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por operaciones de la cartera
interior (0 exterior)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de confirmacion dela operacion,
aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes
entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el momento del cierre de fa posicién o el
vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivados o “Compromisos por operaciones cortas de derivados™
de las cuentas de orden, seguin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resuitados por operaciones con derivados™ o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros - Por aperaciones con derivados, dependiendo de silos cambios de valor se han liquidaco o no en el ejercicio, se
registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe ‘Derivados” de fa cartera nterior o exterior y del activo o del pasivo, Segtin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

il Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos 0 adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones simulténeas), se registran en el epigrafe
“Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a
los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que strjan en las aduisiciones temporales de activos, se imputan ala cuenta de pérdidas y ganancias, en sucaso,en
¢l epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos financieras- Por operaciones de[a carterainterior (0 exterior)”.

. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de |a posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por
operaciones cortas de derivados” deas cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable en los epigrafes “Derivados de la cartera
interior o exterior del activo (0 pasivo) del balance, en la fecha de ejecucion de la operacidn.

En ¢l epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones enlos mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resttados por operaciones con derivados” o “Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados’, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacidn de la operacion, se
registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas
seregistra en el epigrafe “Derivados” de la cartera inferior o exterior del activo o del pasivo, segtin su saldo, del balance, hasta la fecha de suliquidacién
Enaquellos casos en queel contrato de futuros presente una iquidacién diaria, las correspondientes diferencias se contabilizaran ena cuenta"Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieras - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, sila opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adauirido
0 vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportaos en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se registra en el epigrafe “Valores recibidos
en garantia por la lIC" delas cuentas de orden. En caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor
razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesorerfa” del balance.
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e) Periodificaciones (activoy pasivo)

Encaso de que existan, carresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos iquidados por anficipado gue sed 1elsiguiente ejercicio. Noincluye
los intereses devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del balance.

) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcidn del valor liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor
liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de [a Comisién Nacional del Mercado de
Vialores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance.

Elresultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en caso de beneficios), se imputa al saldo
del epigrafe “Patrimonio afribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance,
g)Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utlizados, en su caso, por el Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcién
de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes ainversiones morosas,
dudosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de activos
financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de
esta cuenta se registra en el epigrafe ‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pércidas y
ganancias, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii.Comisiones y conceptos asimilados

Losingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso, de comisiones de suscripcién y reembolsose
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Losingresos que recibe el Fndo como cansecuencia de la retracesion de comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas ala lIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito, las comisiones asociadas a la prestacion de servicio de andlisis financiero sobre inversiones y otros gastos
de gestion necesarios para el desenvalvimiento el Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de a cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas a intermediarios, se registran, en su
caso, en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

il Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros

£ beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los
epigrafes "Deferioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segin
corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.bi, 3biiy 3i).

. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h) Impuesto sobre beneficios

Elimpuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer enla cuenta de pérdidas y ganancias, y estd constituido por el gasto 0 ingreso por
elimpuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

Elimpuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo coma consecuencia de las liquidaciones fiscales delimpuesto sobre beneficios,
considerando, en su caso, las deducciones y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferico, en caso de que exista, se carresponde con el recanocimiento y la cancelacion de los pasivos y activas por
impuesto diferido, que Surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales
Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos
por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por
impuesto diferido en ningdin casoy sdlo se reconacerdn mediante la compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos.
Las pérolidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta"Pérdidas fiscales acompensar” de las cuentas de orden del Fondo
Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconacen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversién. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracidn.
i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se
consideran denominados en “‘moneda extranjera”

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utiizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la
transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el més representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dfa
habil anterior a esa fecha

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso
de partidas monetarias que son tesorerfa, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, dela cuenta de pérdidas y
ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte dela cartera de instrumentos financieros, las diferencias
de cambio se llevaran conjuntamente con las péralidas y ganancias derivadas de la valoracién (véase Nota 3gii).

1) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y
145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para ello, la sociedad gestora dispone de una poltica por escrito en materia de
conflictos de interés que vela por |a independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asf como [a existencia
de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la Sociedad gestora o en su nombre en las que
haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para
cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de
mercado. Segdn |o establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados enla Cornisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen,
en su ¢aso, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liuidacin e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen enlas instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo,
el importe delos depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado
enactivos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la ociedad gestora.

4. Cartera de inversiones financieras

| detalle dela cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2018 sin cansiderar, en su caso, el saldo de los epigrafes *Depdsitos en EECC’,
“Derivados” e "Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota
Al31de diciembre de 2018 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a T afio 13.887.318,67
Comprendido entre 1y 2 afios 60.027.605,81
Comprendido entre 2y 3 afios 59.438.903,12
Comprendido entre 3y 4 afios 49.185.135,69
Comprendido entre 4y 5 afios 28.279.559,39
Superior a b arfios 60.215.795,02

271.034.317,70

Al 31 de diciembore de 2018, en el epigrafe “Cartera nterior - Valores representativos de deuda” del activo del balance se incluyen 9.009 miles de
2Uros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Operaciones Simulténeas sobre Deuda Publica) cuya contraparte es la entidad
depositaria

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de compromiso:

Euros

Compromisos por operaciones largas de derivados
Emisién de opciones “put” 49.000.000,00
49.000.000,00

Compromisos por operaciones cortas de derivados
Futuros y operaciones a plazo de venta 188.601.180,00
Compra de opciones “put” 47.000.000,00
235.601.180,00
Total 284.601.180,00

BBVA Bonos Corporativos Duracion Cubierta, Fl
Informe anual 2018

AI31 de diciembre de 2018, 1a totalidad de as posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo tenian un vencimiento méximo de 6 afios
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo mantiene posiciones por operaciones largas en productos derivados no negociados en mercados organizados
con Barclays Bank PLC, J.P. Morgan Securities PLC y BNP Paribas S.A. entidades que estén sujetas a supervision prudencial y dedicadas de forma
habitual y profesional a [a realizacién de operaciones de este tipo, por importes nominales comprometidos de 15,000, 15.500 con vencimiento 23
de diciembre de 2023y 18500 miles de euros con vencimiento 20 de diciembre de 2028. Asimismo, al 31 de diciembre de 2018, el Fondo mantiene
posiciones por operaciones cortas en productos derivados no negociados en mercados organizados con Merril Lynch International y Barclays Bank
PLC, entidades que estén sujetas a supervisién prudencial y declicadas de forma habitualy profesional aa realizacion de operaciones de este tipo, por
importes nominales comprometidos de 32,000y 15.000 miles de euros, respectivamente, y con vencimiento 23 de diciembre de 2023,

Lasociedad gestora del Fondo mantiene suscritos con Barclays Bank PLC y JP. Morgan Securities PLC sendos acuerdos de colateral (“Collateral Credit
Agreement”), respectivamente, a favor del Fondo, en virtud de los cuales este tltimo, al 31 de diciembre de 2018, recibe de Barclays Bank PLC y JP.
Morgan Securities PLC titulos de deuda publica, que presentan un valor efectivo de 198 y 262 miles de euros, que se registran en el epigrafe “Otras
cuentas de orden - Valores recibidos en garantfa por la IIC" de las cuentas de orden. Asimismo, la sociedad gestora del Fondo mantiene suscrito con
BNP Paribas S.A. y Merrill Lynch International un acuerdo de calateral (“Collateral Credit Agreement"), a favor de dichas entidades en virtud del cual
el Fondo, al 31 de diciembre de 2018, cede a BNP Paribas S.A. y MerrillLynch International titulos de deuda pblica, que presentan un valor efectivo de
492390 miles de euras, que se registran en el epigrafe “Otras cuentas de orden - Valores aportados como garantia por la IC" de las cuentas de orden.
Estos titulos garantizan las primas correspondientes a las posiciones emitidas por estas contrapartes y aportadas por el Fondo, respectivamente, en
productos derivados no negociados en mercados organizados descritos en el pérrafo anterior.

Asimismo, al 31 de diciembre de 20181a totalidad del importe que el Fondo tenia registrao en el epigrafe “Cuentas de compromiso - Compromisos por
operaciones largas de derivados” de las Cuentas de Orden corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de 20181a totalidad del importe que el Fondo tenia registraco en el epigrafe “Cuentas de compromiso - Compromisos por
operaciones cortas de derivados” delas Cuentas de Orden del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe Deudores” del balance &l 31 de diciembre de 2018 se recogen 1096 miles de euros (2442 miles de euros al 31 de diciembre de 2017)
depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estén en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. o
en trémite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demids activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de s operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia e las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para
controlar [a exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asf como alos riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que imitan dicha exposiciény cuyo control se realiza por [a sociedad
gestora. A continuaci6n se indican los principales coeficientes normativos alos que esté sujeto el Fondo:

+ Limites a ainversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica IIC, de las mencionadas en el articulo 48.1.c) y d), no podrd superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IIC cuya polttica de inversién se base en la inversién en un Unico fondo. Asimismo, [a inversién total en IIC mencionadas en el
articulo 43.1.0) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no pociré superar el 30% del patrimonio del Fondo.

+ Limite general ala inversion en valores cotizados:

La inversi6n en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podrd superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite
quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de fa Unién Eurapea, uina comunidad autdnoma,
una entidad local, un organismo internacional del que Esparia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de Solvencia
otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconacido prestigio, no inferior a a del Reino de Espatia. Cuando se desee superar
el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de promacién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificardn los emisores n cuyos valores se tiene intencidn e invertir o se tiene invertido més del 35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda
invertirhasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversidn en valores de una misma emision no supere el 30% del
activo del Fondo. Quedaré ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en
un Estado Miembro de la Unidn Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisidn y que
queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacidn concursal del emisor. El total de las
inversiones en este tipo de obligaciones enlas que se supere el limite del 5% no podrd superar el 80% del patrimonio del Fondo.

Aestos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un tnico emisor.

+ Limite general aa inversidn en derivados:

Laexposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion
total al riesgo se entendera cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de [a utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdnas ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de apciones, bien sean contratades aisladamente, bien incorparadas en operaciones estructuradas, en ningtin caso
podrén superar el 10% del patrimonio del Fondo.

Laexposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con cardcter general y al 10% del patrimoniosila contraparte es
una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidaces de crédito cuyo importe esté garantizado por
activos que cubran suficientemente los compromisos de [a emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e infereses y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y depdsitos que el Fndo tenga en dicha entidad no
podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo

La exposicidn al riesgo de mercado del activo stbyacente asociada a la utiizacion de instrumentos financieros derivados deberd tomarse en cuenta
para ¢l cumplimiento de los limites de diversificacion sefalados en los articulos 502, 51.1y 514 a51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo
50.2.),tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices financieros y volatiidad

Aestos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico emisor.

+ Limites a lainversion en valores no cotizados:

Los valores susceptioles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su ibre transmisidn.

Queda prohibida [a inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora
Asimismo, no podré tener invertido més del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré tener
mds del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grugo.

Se autorizalainversién, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Acciones y activos de rentafija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no cumplan os requisitos establecidos en
el articulo48.1.2) o que dispongan de ofros mecanismos que garanticen suliquidez al menos cona misma frecuencia conla que fa lIC inversora atienda
los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con o previsto en el articulo 82

+ Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49,

+ Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, e las entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus
posteriores madificaciones, asf como las entidades extranjeras similares

+ Coeficiente de liquidez

£l Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.
+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hastael limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por
un plazono superior a un mes, 0 por adouisicion de activas con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Nose tendrdn en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos enla compra de activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacin
que establezca el mercado donde se hayan contratedo.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos alos que se expone el Fondo que, en todo caso, son abjeto de seguimiento especifico
por lasociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o a la calidad crediticia de un emisor 0 al incumplimiento
de sus compromisos de pago. La calidad crediticia se concreta en el rating de la emision y en el rating minimo dela cartera.

Como andlisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se elabora el rating interno de cada Lna de las emisiones en
funcidn de la calificacion de las agencias externas. Una vez realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacién
tantoel peso deltitulo dentro de a cartera deinstrumentos tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de default del titulo en funcidn del rating
En caso de que una emisidn no tenga rating, Se analiza la calificacién de la compariia emisora para emisiones del mismo orden de prelacién y se utiiza
tal resultado como rating e la emisién en el resto de os calculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento asf coma por los diferentes ratings que las componen. En funcién de
estos andlisis, dependiendo de la poltica de gestion establecida, se comprueba el cumplimiento de la misma enlo que se refiere a calidad credticia
Riesgo de contrapartida

Dentro del concepto de Riesgo de Contrapartida englobamos, de manera amplialos siguientes riesgos:

- Riesgo de contrapartida: es el riesgo de que la cantrapartida pueda incurrir en incumplimiento antes de [a liquidacion definitiva de los flujos de caja
de una delas siguientes tipologfas de aperaciones: Instrumentos derivados, operaciones con liquidaciones diferidas, operaciones con compromiso de
recompra, y operaciones de préstamo de valores 0 materias primas

- Riesgo de depdsito por operativa de depdsitos interbancarios: debido ala naturaleza de este tipo de operaciones y su uso habitual en el terreno de
|a gestion de activos, més dirigido aa inversion a plazos de activo monetario, puede analizarse junto con el resto de exposiciones de riesgo emisor.

- Riesgo de contado o liquidacidn: es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento del intercambio de activos que al contratarse tenian un
valor equivalente. La operativa esta vinculada con las transferencias de fondos o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por el coste de
reposicion de las posiciones,

Riesgo de liquidez

Esa potencial incapacidad de atender las solicitudes de reembolso de participaciones realizadas por los participes de lalIC, y puede analizarse desde
dos perspectivas:

- Desde el punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de la imposibilidad de deshacer [as inversiones en el tiempo necesario para hacer
frente alas obligaciones dela lIC o al precio al que se valoran dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecuencia e lafalta de profundidad
de mercado sobre os instrumentos en particular.
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- Desde el punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada de solicitudes de reembalso de participaciones no previstas por la entidad
gestora. Esta contingencia es analizada a través del estudio del comportamiento historico de los inversores con el fin de estimar el maximo reembolso
posible con un determinado nivel de confianza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberan tener un perfil de liquidez que se corresponda con el definido para el praducto
Riesgo de mercado

s a posible pérdida que asume una cartera como consecuencia de una disminucion en su valoracién debido a cambios o mavimientos adversos en
los datos de mercado que afecten alos fondos segtin su inversién. Se pueden identificar algunos de los principales tipos e riesgo de mercado a los que
se puede enfrentar una cartera o inversion:

- Riesgo de equity: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la incertidumbre generada por la volatiidad en los precios especialmente en
acciones. Este riesgo puede ser subdividido a su vez enriesgo especifico, diversificable o no sisteéticoy riesgo sistematico o no diversificable.

- Riesgo de tipos de interés: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en las curvas de tipos de interés que afectan la
valoracion de activos de renta fija que se tengan en cartera. Elimpacto de estos movimientos serd dependiente tanto del sentido del movimiento como
del posicionamiento en duracin que el gestor tenga en su cartera

- Riesga de tipo de cambio: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en los tipos de cambio en caso de tener inversiones
en divisa diferente a la denominacion del fondo

- Riesgo de correlaciones: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a modificaciones en las correlaciones entre los activos de cartera. De caraa
diversificar el riesgo s necesario considerar [a correlacion que existe entre los diferentes activos, siesta estructura de correlaciones se ve modificada
puede alterar las coberturas y diversificaciones aumentando el impacto de las pérdidas. El riesgo de mercado tiene que estar identificado, medido y
valorado, para su seguimiento y gestion. Los controles y métricas aplicables a cada cartera de BBVA Asset Management S.A. SG.1I.C. atenderdn ala
naturaleza y perfil de riesgo de lamisma.

Los riesgos inherentes alas inversiones mantenidas por las IIC se encuentran descritos en el folleto.

Riesgo de cardcter operativo

Entre losriesgos de cardcter aperativo, se puedenidentificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de incumplimiento normativo: es el riesgo que nace de la violacion o incumplimiento de leyes, reglas, regulaciones, poltticas internas,
procedimientos y codigos de conducta.

- Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de errores humanos, procesos internos inadecuados o
defectuosos, fallos enlos sistemas y como consecuencia de acontecimientos externos.

La sociedad gestora adopta sistemas de control y medicidn de los riesgos a los que estén sometidas las inversiones. En cuanto a los riesgos
Operacionalesy Legales resultantes de/a actividad de inversin deas IC, la sociedad gestora dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de
Iimites y coeficientes legales y el cumplimiento de la polftica de inversidn, asf como herramientas de gestion del riesgo operacional, donde se realiza un
seguimiento activo sobrela identificacién delos riesgos de os procesos que selevan a cabo enla Unidad. La Unidad tiene establecida una mefodologfa
de Gestion de Riesgo Operacional para evaluar cuantitativamente cada uno de los riesgos afectos ala actividad.

Asimismo, a sociedad gestora ha puesto en préctica una serie de procedimientos y controles con el fin de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar
|a calidad y minimizar riesgos en los pracesos de inversién

b, Tesoreria
Al 31de diciembre de 2018, 1a composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:
Euros
Cuentas en el depositario:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (cuentas en euros) 2.345.371,26
2.345.371,26
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesorerfa en euros 0,60
0,60
2.345.371,86

Los saldos delas principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segtin lo pactado contractt
caso el importe de los intereses devengados significativo para las presentes cuentas anuales.

encadamomento, nosiendo enninglin

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales caracteristicas, representadas por
anotaciones en cuenta, sin valor nominaly que confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
AI31 de diciembre de 2018y 2017, el célculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente manera:

Euros
31-12-2018 31-12-2017

274.338.231,21 478.131.382,45

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 10,39 10,61
NC Participaciones 2641499824 4505531726
NC Participes 7611 11.774

Conforme ala normativa aplicable, el nimero minimo e participes de los Fondos de Inversion no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del
plazo de un aflo para levar a cabo [a reconstitucién permanente del ndmero minimo de participes.

7.Otros gastos de explotacion

Segun seindica en laNota 1, la gestidn y administracién del Fondo estdn encomendadas a su sociedad gestora. Por este servicio, durante los ejercicios
2018y 2017, el Fondo ha devengado una comisién del 0,75% anual, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface semanalmente.
E\d\mporte pendiente de pago por este concepto, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se incluye en el saldo del epigrafe "Acreedores” de los balances
adjuntos,

Laentidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,05% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo durante los
ejercicios 2018 y 2017, que se satisface trimestraimente. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes pendientes de pago por este concepto.
El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depésito sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, no supera os limites maximos
legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre [a parte de cartera invertida, en su caso,
en instituciones de inversién calectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, no supera los limites
establecidos a tal efecto en suFolleto.

EIReal Decreto1.082/2012, de 13de julio, por el que se reglamentala Ley de Instituciones de Inversidn Colectivay sus posteriores modificaciones (véase
Nota ), desarrolla en su Titulo Vlas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de
Inversién Colectiva. Con fecha 13 de actubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta
circular completa la regulacién de los depositarios de instituciones de inversion colectiva desarrollando el alcance de fas funciones y responsabilidades
que tienen encomendadas, asf coma las especificidades y excepciones en el desemperio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente cantrolados

2.Garantizar que, en ninglin caso, a disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y autorizacién

3. Separacidn entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar posiciones del depositario y de sus clientes
enlamisma cuenta

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombore del Fondo

5.Enelcaso de que el abjeto de la inversion sean otras IC, |a custodia se realizaré sobre aquellas participaciones registradas a nombre del depositario
0de un subcustodio expresamente designado por aquel.

6. Comprobar que as operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7.Comprabar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca lanormativa y el Folleto del Fondo.

?. Sgpervwsar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del valor liquidativo de las participaciones del
ondo,

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacidn y documentacion que la sociedad gestora debe remitir a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio del Fondo, bien directamente 0 a través de una
entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad derivada de [a realizacion de dicha funcién.

11. Asegurarse quealiquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen las reglas de liquidacion que rijan en los
mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asf como cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y
dividendos devengados por los mismos.

12.Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion, asf como cumplimentar las drdenes de
reinversion recibides.

13.Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julo

Incluiclo en el saldo el epigrafe “Otros gastos de explotacién - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018 se recogen los honorarios
relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales del Fondo, por un importe de 2 miles de euros (3 miles de euros en el ejercicio 2017).

BBVA Bonos Corporativos Duracion Cubierta, Fl
Informe anual 2018

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de informaciony de la Ley 15/2010, de 5 de julio:
Al'31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no tenia ninglin importe significativo pendiente de pago a proveedores en operaciones comerciales
Asimismo, durante los ejercicios 2018 y 2017, ¢l Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de
los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en aperaciones comerciales al 31 de diciembre
de 2018y 2017, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2018 y 2017, cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

8. Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas
enlos ejercicios 2014y siguientes

AI31 de diciembre de 2017 en el epigrafe “Deudores” del balance se recogian saldos deudores con la Administracion PUblica en concepto de retenciones
y/0 0tros saldos pendientes de devolucion delimpuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 2 miles de euros.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible antes de compensacion de bases
imponibles negativas, en su caso. Eltipo de gravamen a efectos delimpuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Socledades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de [a cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en
concepto deimpuiesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre
beneficios en el caso de que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de compensacion del importe de fas bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible previa, puciéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas
hasta el importe de un milldn de euros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo del epigrafe *Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar” no recoge las pérdidas fiscales
correspondientes alos ejercicios 2018y 2017 respectivamente.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecha significativo no descrito en las notas anteriores.

Informe de Gestion Correspondiente al eercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Situaci6n del Fondo, evolucién de los negacios (mercados) y evolucion previsible

El valor liquidativo del Fondoal cierre delos ejercicios 2018 y 2017 asciende a 10,39 y 10,61 euros por participacion, respectivamente. Adicionalmente, el
patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2018 es de 274.338.231,21 euros (478.131.38245 euros a 31 de diciembre de 2017)

Durante 2018, en cuanto a politicas monetarias, no habia sorpresas por parte e los principales bancos centrales en los Cltimos meses del afio. Las
expectativas cambiaban enlinea con el progresivo deterioro de los mercados financieros y de las perspectivas econdmicas.

£ BCE mantenia su hoja de ruta para la retirada de los estimulos monetarios, anunciando para diciembre el final de las compras de activos, aunque
insistia en que la reinversion de los que vayan venciendo continuara hasta mucho después de la primera subida de tipos que se producird no antes del
otorio de 2019. Subida esperada ante la expectativa de un repunte de la inflacion subyacente por la mejora salarial.

Por lo que respecta al mercado de renta fija corporativa, a lo largo del segundo semestre del 2018 tuvo un comportamiento muy diferente entre el
primer trimestre y el segundo,

En cuanto al comportamiento, entre junio y agosto, este era positivo, favarecido por los buenos datos macro, pacas sorpresas en el discurso de los
bancos centrales, estabilidad en Italia y menor volatiidad en las divisas a la espera del futuro desarrollo de las negociaciones en torno a la guerra
comercial.

Esto se traducia en un buen trimestre paralos activos de riesgoy en particular el mercado de crédito. Los indices estrechaban sus diferenciales siendo
los tramos de deuda especulativay subordinada los que mejor se comportaban.

Sin embargo, en el segundo trimestre el sentimiento cambiaba por completo y teniamos un mercado muy déoil con ampliaciones generalizadas en
todos los sectores y tramos de subordinacion.

Los principales factores para este mal comportamiento eran el fin del programa de compras de activos del BCE, laincertidumbre en torno a ltalia, Brexit,
guerra comercialy la fuerte caida del precio del petrdleo.

Destacaba el peor comportamiento del mercado de contado frente al mercado de derivados probablemente afectado por una mayor actividad de
mercado primario pagando primas altas para nuevas emisiones. En este contexto de aversion al riesgo, el universo de bonos hibridos era el que tenia
peor comportamiento junto a la deuda financiera més subordinada.

De esta manera, la deuda corporativa sucumbia finalmente al deterioro del sentimiento inversor y cerraba el 25 con un significativo aumento de
los diferenciales de crédito, especialmente en el segmento especulativo del mercado de contado de EE.UU. (+163pb), muy penalizado por el fuerte
retroceso en los precios del petrleo. En el afio, Sin embargo, la mayor ampliacion correspondia al segmento especulativo del crédito europeo (+238pb).
BBVA Asset Management SA. SG.LI.C. dispone de una polftica de remuneracién de aplicacion a todos sus empleados, compatible con el perfil de
riesgo, la propension al riesgo y la estrategia de BBYA ASSET MANAGEMENT y de las IIC que gestiona, su normativa y documentacidn legal. Se ha
disefiado de forma que contribuya a prevenir una excesiva asuncién de riesgos y a unamayor eficiencia de su actividad, y coherente con las medidas
y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra alineada con los principios de la politica de remuneracion del Grupo y es
coherente conla situacién financiera de 2 Sociedad

La remuneracidn consta de dos componentes principales: una parte fiia, suficientemente elevada respecto de la total, en base al nivel de
responsabilidad, funciones desarralladas y trayectoria profesional de cada empleado, que incluye cualquier otro beneficio o complemento que con
caracter general, se aplique a un mismo colectivo de empleados y que no giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefio, como
pueden ser aportaciones a sistemas de prevision social y otros beneficios Sociales; y una parte variable de incentivacion, totalmente flexitle, ligadaala
consecucidn de objetivos previamente establecidos y a una gestion prudente de los riesgos

£l modelo de incentivacion variable se configura de forma individualizada en base a un perfilado funcionaly una combinacidn de indicadores de grupo,
dreaeindividuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos (ltimos, que contemplan aspectos funcionales
ydegeusgo'nde riesgos. No se contemplaretribucion vinculada ala comision de gestion variable delas IC gestionadas, comisin que no es de aplicacion
aesta

El disefio particular paralos miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo deles [IC
0 ejercen funciones de control, incluye la presencia de indicadores plurianuales para el célculo del componente variable que favorecen la alineacion de
|a remuneracion con los intereses alargo plazo tanto defa Sociedad como de as carteras gestionadas. Se distinguen 3 grupos de actividad distintos ala
hora de asignar los indicadores: miembros pertenecientes al drea de Inversiones, cuya incentivacion esté relacionada en mayor medida con el resultado
de la gestion deas IC mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo, miembros pertenecientes al drea de Control, cuyosindicadores
estén mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones, y miembros responsables de otras funciones con indicadores més vinculados a los
resultados y eficiencia de la Sociedad.

Adicionalmente, el esquema de liquidacidn y pago de los miembros del colectivo identificado puede incluir la entrega de instrumentos de capital dela
sociedad matriz del Grupo por el 50% del total del componente variable, difiriéndose el pago del 40% del total por un periodo de 3 afios, ajustandose
alfinal de dicho periodo en base a indicadores plurianuales previamente definidos que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su totalidad pero
que no servirdn en ninglin caso para incrementarla. Durante |a totalidad del periodo de diferimiento y retencion, este ultimo de 1 afio de duracion, la
totalidad de la remuneracién variable estara sometida a cléusulas de reduccion (malus) y recuperacion (clawback) para los supuestos en que algin
miembro del colectivo acttie de forma rregular o negligente que impacte negativamente en el desemperio de BBVA Asset Management SA. SG.IC.

£l Comité de Remuneraciones de la Gestora harevisado en 2018 a adecuacién del texto actual dela politica a los objefivos perseguidos, sin que se hayan
propuesto modificaciones al mismo, vigente desde el 18/12/2017

Lacuantia total de la remuneracidn abonada por BBVA Asset Management, SA., SG.LI.C. a su personal, durante el ejercicio 2018, ha sidola siguiente:
remuneracidn fija: 6.004.915 euros; remuneracidn variable: 2.567083 43 euros. Los beneficiarios han sidolos 200 empleados en plantillaa 31/12/2018
De ellos un total de 71 percibieran remuneracién variable. Adicionalmente, la remuneracién agregada de los 3 altos cargos y otros 14 miembros del
colectivo identificado, cuya actuacion haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo dela SGIIC y fas IIC gestionadas (entendidos como los
miembros del consejo de administracién de BBVA Asset Management, A, SG.I.IC. y el personal de BBVA Asset Management, SA. SGLIC. que,
durante 2018, hayan tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de

686.250,80 euros de retribucidn filay 237529,31 euros de retribucién variable para los primeras, y de 1.193.969,67 euros de retribucion filay 52788461
euros de retribucidn variable para el resto.

Lapolitica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacién adicional.

Uso de nstrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de laMemoria) estd destinado a la consecuicion de su objeto, ajustando
sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo alos limites y coeficientes establecidos
por la normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores) asf como ala palitica de inversin establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2018

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2018

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos enla memoria de las cuentas anuales respecto a lainformacion de cuestiones medioambientales.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en 2 Memoria (véase Nota 7).
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de BBVA Bonos Corporativos Duracion Cubierta, Fondo de
Inversién, por encargo del Consejo de Administracién de BBVA Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
(en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Bonos Corporativos Duracién Cubierta, Fondo de
Inversién (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la

cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabllldades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de i que son apli a nuestra fa de las cuentas anuales en Espafia
seguin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se describe en la nota 1 Con el fin de disefiar procedimientos de
de la memoria adjunta, el Fondo tiene auditorfa que sean adecuados, hemos obtenido
por objeto la captacién de fondos, conocimiento del control interno relevante para
bienes o derechos del publico para la auditorfa mediante el entendimiento de los
gestionarlos e invertirlos en bienes, procesos y criterios utilizados por la sociedad
derechos, valores u otros gestora y, en particular, en relacién a la
instrumentos financieros, siempre existencia y valoracién de los instrumentos que
que el rendimiento del inversor se componen la cartera de inversiones financieras
establezca en funcion de los del Fondo.
resultados colectivos, por lo que la
cartera de inversiones financieras Nuestros procedimientos de auditoria han
supone un importe significativo del incluido, entre otros, la solicitud de
activo del Fondo al 31 de di ala entldad itaria, a las
de 2018, Por este motivo, y sociedades gestoras o a las contrapartes (en
considerando la relevancia de dicha particular, a las contrapartes de los
cartera sobre su patrimonio y, instrumentos financieros derivados no
consecuentemente, sobre el valor negociados en mercados organizados), segun la
Ilquldatlvo del Fondo, hemos naturaleza del instrumento financiero, para
la fay verificar la existencia de la totalidad de las

de la cartera de inversiones posiciones que componen la cartera de
financieras como cuestiones clave en inversiones financieras asi como su
nuestra auditoria. concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado

pr , en base sel

dirigidos a dar respuesta a la cuestién clave de
valoracién de la cartera de inversiones
financieras incluyendo, en particular, el
contraste de precios con fuente externa o
mediante la utilizacién de datos observables de
mercado para la totalidad de las posiciones de
la cartera de inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2018. En el caso de instrumentos
financieros derivados no negociados en
mercados organizados, hemos contrastado,
segtin lo establecido por la normativa de
aplicacion, la efectiva utilizacién del precio

Delolue S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 83, folio 188, hofa M-54414, inscripcién 962,
F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.

Existencia y valoracién de la cartera de i

Descripcién Procedimientos aplicados en la auditoria
aportado por la contraparte, previa aplicacién
del procedimiento de verificacién definido por la
propia sociedad gestora.

| El desglose de informacion en relacién con los
| activos de la cartera de inversiones financieras
l estd incluido en la nota 4 de la memoria de las
‘ cuentas anuales adjuntas.

‘Otras cuestiones

Las cuentas anuales del Fondo corr al ejercicio a 31 de diciembre de
2017 fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinion favorable sobre dichas cuentas
anuales el 20 de marzo de 2018.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
for ion es r de los istradores de la i Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestioén con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de |as citadas cuentas y sin incluir mformaclén
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asii nuestra

consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los ninistradores y de la comision de auditoria de la
Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son r dela de la del Fondo para oontlnuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln cor las ¢ i r con presa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del
proceso de elaboracién y presentacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma

gada, puede pi razor que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

Informe sobre otros requer I y regl

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del

Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 5 de abril de
2019.

Periodo de contratacién

La Sociedad Gestora del Fondo nos ha designado como auditores de cuentas por un periodo
inicial de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.
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