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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Euro

Perfil de Riesgo: 1 enunaescaladela?

Descripcion general
Politica de inversién: La gestién toma como referencia el comportamiento del indice EONIA (European Overnight Index

Average).Fondo de Inversion con vocacion inversora Renta Fija Euro que podra invertir directa e indirectamente en activos
del mercado monetario y de renta fija publica y privada denominados mayoritariamente en euros. La duracién media de la
cartera sera inferior a un afio y los activos no superaran los 48 meses hasta el vencimiento salvo si son de cup6n variable
referenciado a indices monetarios y con revision al menos anual. Las emisiones objeto de inversion tendran mediana
calidad crediticia, es decir, un rating minimo de BBB, aunque con caracter excepcional y transitorio pueda haber en cartera
algun activo con calificacion BB, debido a una bajada en su calificacion crediticia. En cuanto a los mercados seran de
paises pertenecientes a la OCDE. No incluird activos de renta variable, la exposicion a divisas en ningin caso superara el
10% del patrimonio, ni se incluiran derivados cuyo subyacente no sea de renta fija.El fondo invertird entre 0%-100% de su
activo en acciones o participaciones de IIC de caracter financiero, armonizadas o no, que sean activo apto, incluyendo
IICs del grupo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,73 0,00 0,30 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 299,45 315,39
N° de Participes 71 79
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.715 12.405,2121
2016 4.965 12.432,9735
2015 7.374 12.445,0088
2014 8.113 12.444,9001
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,04 0,00 0,04 0,11 0,00 0,11 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Rentabilidad IIC -0,22 -0,09 -0,07 -0,07 -0,05 -0,10 0,00 0,27 0,39

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,02 25-07-2017 -0,02 25-07-2017 0,00 02-01-2014
Rentabilidad maxima (%) 0,01 26-07-2017 0,01 26-07-2017 0,01 27-02-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2017 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,04 0,08 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,03
Ibex-35 12,45 11,95 13,87 11,44 14,36 25,83 21,96 18,45 27,87
Letra Tesoro 1 afio 0,68 1,12 0,39 0,15 0,39 0,71 0,25 0,50 2,48
DBDCONIA TOTAL
0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
RETURN INDEX
VaR histérico del
L 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,06 0,05
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,22 0,09 0,07 0,06 0,06 0,24 0,27 0,29 0,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Con fecha 29/09/2011 se registré en la CNMV una modificacion de la politica de inversién del fondo "Se puede encontrar informacion

adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
. . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 8.070 282 0,03
Renta Fija Internacional 8.980 198 0,17
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva(1) 773.004 66.695 1,13
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 945.621 63.504 1,16
Global 69.243 920 1,54
Total fondos 1.804.917 131.599 1,15

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.227 59,95 1.731 44,20
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 2.227 59,95 1.731 44,20
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.473 39,65 2.170 55,41
(+/-) RESTO 15 0,40 15 0,38
TOTAL PATRIMONIO 3.715 100,00 % 3.916 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.916 4.508 4.965
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -5,22 -13,39 -28,98 -66,41
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,09 -0,07 -0,21 7,05
(+) Rendimientos de gestion -0,02 0,00 -0,02 190,92
+ Intereses 0,00 0,01 0,02 -82,35
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,02 -0,01 -0,04 39,05
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,07 -0,07 -0,19 -8,15
- Comision de gestion -0,04 -0,04 -0,11 -12,96
- Comision de depositario 0,00 0,00 -0,01 -14,08
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,05 1,05
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,02 1,10
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 295,98
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 295,98
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.715 3.916 3.715

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA

0,00

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE

0,00

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA

o |o |o |o (e |e

0,00

o |o |o |o o |

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE

0

0,00

0,00

TOTAL IIC

2.227

59,95

1.731

44,20

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

2227

59,95

1731

44,20

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

2.227

59,95

1.731

44,20

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

| D escripcion

|PI]'I:E1‘B]E|

e |

®ic

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Securities Services.

Con fecha 8 de septiembre de 2017, la CNMV autoriz6 la sustitucion de Credit Agricole Indosuez Wealt por Santander

Con fecha 13 de septiembre de 2017, fueron modificadas las comisiones de depositaria del fondo pasando al 0,019%.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)




SI NO

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han adquirido valores o instrumentos cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la gestora, sociedad de
inversion depositario y otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del mismo grupo por importe de
2.227.818,50 euros lo que representa un porcentaje del 58,76% sobre el patrimonio medio.

El depositario ha cobrado comisiones de custodia y liquidacién por importe de 248,96 euros.

El fondo ha soportado comisiones por su inversion en otras |IC gestionadas por Entidades pertenecientes al mismo grupo
de su gestora por importe de 311,59 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORME DE GESTION ? TERCER TRIMESTRE 2017

Los datos contenidos en el presente informe han sido elaborados por la Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva Amundi Iberia SGIIC SAU. Su Consejo de Administracion asume la responsabilidad de la citada informacién.

1.- SITUACION DE LOS MERCADOS

Los mercados han tenido un verano relativamente tranquilo, evolucionando al ritmo de los anuncios de decisiones de los
Bancos Centrales a ambos lados del Atlantico. Respecto a los activos de riesgo, la renta variable y el crédito han
mantenido la tendencia positiva con la que cerraron el primer semestre, apoyados en las tesis ?reflacionistas?; mejora del
crecimiento econémico y aceleracién moderada de los precios. Los indicadores econémicos muestran que tanto la
demanda interna de los paises desarrollados como el comercio internacional han seguido impulsando a la economia
global.

A mediados de julio la Reserva Federal hablaba de manera mas clara sobre el proceso de normalizacién de su balance
explicando que dicho proceso comenzara ?relativamente pronto? y donde se dejara de reinvertir vencimientos por valor de
6.000 millones de deuda publica y 4.000 en MBS. Respecto a los tipos de interés, la FED aplic6 la segunda subida en lo
que va de afio y la cuarta desde diciembre de 2015, dejando en el aire una posible subida méas de tipos a finales de 2017,
siempre y cuando los datos de inflaciéon y desempleo continten con la tendencia actual.

En Europa, la atencion se centrd en dos principales eventos: en primer lugar las elecciones alemanas, donde Angela




Markel lograria su cuarto mandato, aunque estaria marcado por la entrada de Alternativa por Alemania en el Bundestag. Y
en segundo lugar la comparecencia de Mario Draghi el 7 de septiembre, donde reconocié que la recuperacion econémica
en la eurozona esta siendo mas fuerte de lo esperado por lo que el BCE ha decidido actualizar la prevision de crecimiento
del PIB de la Eurozona del 1.9% al 2.2% para 2018, la mayor desde 2007. Sin embargo, el propio Draghi expresaba que la
reciente volatilidad en el tipo de cambio representa una fuente de incertidumbre en el medio plazo para la estabilidad de
los precios, principalmente por la apreciacion de la divisa europea, y una rebaja en las perspectivas de inflacion para el
afio 2018 desde el 1.7% hasta el 1.5%.

En Reino Unido, 6 meses después la activacion del Articulo 50 del Tratado de Lisboa las negociaciones de salida de la
Unién Europea siguen lentas y con poco avance.

En cuanto a Espafia, el foco ha estado puesto todo el trimestre sobre las tensiones independentistas en Catalufia. La
complicada situacion impacto en la prima de riesgo. El diferencial entre el bono a 10 afios y el bono Alemén alcanz6 121
pb antes del Referéndum llegando hasta un maximo de 130 pb una vez ocurrido el evento.

En Estados Unidos, el buen tono econdmico continla a pesar de estar en la zona madura del ciclo. El mercado laboral
sigue mostrando su fortaleza ya que aun no han aparecido las presiones inflacionistas en los salarios, propias de este bajo
nivel de desempleo (4,3%). Respecto al huracan Harvey, deberia tener un impacto temporal y relativamente pequefio en el
crecimiento. Un aspecto positivo seria el aumento del gasto de cara a la reconstruccion. Seguimos a la espera de que D.
Trump comunique el plan fiscal que habia anunciado durante su campafia electoral.

En Asia, pensamos que la economia China continuara estabilizandose en 2017. El sector privado ha comenzado a dar
signos de mejora y no creemos que se produzca un aterrizaje forzoso de la economia, ya que las autoridades disponen de
suficiente margen de maniobra para solventar los problemas de endeudamiento y la burbuja inmobiliaria. En Japon, hay
que destacar el continuo crecimiento (2,5% anualizado sobre una prevision del 0,8%) de su PIB, beneficiada por los
estimulos fiscales, la mejora del ciclo industrial y el comercio asiatico. En cuanto al resto de emergentes, vemos que en
Brasil aunque el riesgo politico sigue siendo algo elevado, los indicadores de actividad econémica estan mejorando
aunque lentamente con un crecimiento positivo en el tercer trimestre del afo.

En cuanto a los mercados, las bolsas mundiales tuvieron un comportamiento muy positivo durante el trimestre, con
subidas del +3,96% en EEUU y del +4,44% en Europa, con Alemania e Italia subiendo un +4,09% y un +10,26%
respectivamente. Sin embargo Espafia cay6 un -0,60%. En Asia destacaron las subidas de la Bolsa china y la japonesa,
con un +4,63% y 1,61% respectivamente en el periodo. La renta variable emergente quedd por delante de la desarrollada
(+7,02% ), liderada por América Latina y mas especificamente Brasil (+18,11% en divisa local).

En renta fija, en Estados Unidos, el bono americano a 10 afios aumentaba su TIR hasta el 2,33% desde el 2,20% de
finales de mayo mientras que en Europa el trimestre ha estado marcado por el incremento de la TIR de los bonos. De esta
manera, el bono aleman 10 afios pasaba del 0,305% a mediados de afio hasta el 0,46% actual. En cuanto al bono
espafiol, la TIR subia ligeramente hasta desde 1,53% hasta el 1,60% a finales de septiembre. Este movimiento permitia a
la prima de riesgo situarse en los 113 puntos béasicos

Por su parte, los spreads de crédito se estrecharon ligeramente, favorecidos por el buen comportamiento de la renta
variable y el programa de compras del BCE. Asi, el iTraxx Main pasaba de 56,21 a 56,68 puntos en el trimestre. En el
caso de la deuda de alto rendimiento, el iTraxx Crossover pasaba de 247 a 252 puntos al cerrar el mes de septiembre.

En cuanto a las divisas, el Dolar se apreciaba un +3,58% frente al Euro por las perspectivas de un mayor ritmo de subidas
este afio y en 2018, cerrando septiembre en el 1,18 frente al 1,06 de finales de Marzo de 2017. Por su parte, el yen se
apreciaba ligeramente (+0,11%) contra la moneda Unica hasta los 112,51. La libra descendi6 otro 0,51%(casi un 4% en lo
que va de afio) dejando el cambio EUR/GBP en 1,134 a finales de septiembre.

En el mes de Julio, el Brent recuperaba los 50 ddlares debido, en primer lugar al aumento de la tension diplomatica entre
Estados Unidos y los paises productores (Venezuela y Rusia), y a los rumores ante la posibilidad de ampliacion del
acuerdo de reduccion de la produccién de la OPEP por parte de Rusia y Arabia Saudi. Respecto al huracan Harvey, hay
gue destacar que recorto la produccion en 750.000 barriles, hundiendo ademas la demanda en la zona de la catastrofe e
impactando asi en el consumo. A finales de septiembre el Brent se situaba en los 56$, un 12$ mas que a mediados de
Junio.

Por otro lado, el oro subié un +1% hasta los $1.284/onza.




En la siguiente tabla se observan la evolucién de los principales mercados, asi como la variacion anual:

30/09/2017 30/06/2017 31/12/2016 3° Trimestre Afio 2017
EuroStoxx 50 3594,85 3441,88 3290,52 4,44% 9,25%
FTSE-100 7372,76 7312,72 7142,83 0,82% 3,22%
IBEX-3510381,5 10444,5 9352,1 -0,60% 11,01%

Dow Jones IA 22405,09 21349,63 19762,6 4,94% 13,37%
S P 500 2519,36 2423,41 2238,83 3,96% 12,53%
Nasdaq Comp. 6495,959 6140,42 5383,117 5,79% 20,67%

Nikkei-225 20356,28 20033,43 19114,37 1,61% 6,50%

?/ US$ 1,1814 1,1426 1,0517 3,40% 12,33%

Crudo Brent 57,54 47,92 56,82 20,08% 1,27%

Bono Alemén 10 afios (%) 0,464 0,466 0,208 0,00 1,23
Letra Tesoro 1 afio (%) -0,36 -0,37 -0,37 0,01 -0,01
Itraxx Main 5 afios 56,684 56,215 72,35 0,47 -0,22

VISION DE MERCADO

Durante el trimestre, nuestra perspectiva sobre la renta variable sigue siendo constructiva, impulsada por el crecimiento de
las ganancias y un contexto econémico positivo. Debido al ciclo econémico, en una situacion mas avanzada en USA,
abogamos por tener un enfoque mas selectivo, con un mayor énfasis en acciones ?value? y corporaciones de gran
tamafo. Hay que tener en cuenta que las valoraciones son razonables pero altas en términos absolutos, especialmente en
sectores relacionados con la tecnologia y con los bienes basicos de consumo. Somos positivos en renta variable japonesa
(con divisa cubierta) y seguimos ligeramente largos en renta variable emergente, donde podemos encontrar buenas
oportunidades siendo selectivos.

En renta fija, mantenemos nuestra sobre-ponderacion de los bonos periféricos europeos frente a los core. Mantenemos
nuestra visién negativa en deuda publica americana, mantenida solo con un propésito de cobertura macro. Respecto al
crédito, hemos sobre ponderado durante el trimestre esta clase de activo en Europa tanto en alta calidad como en High
Yield. En Estados Unidos, sobre ponderamos alta calidad, no asi High Yield.

En cuanto a deuda emergente, ambas visiones sobre la divisa, local o fuerte (a favor del délar), son igual de positivas.

AMUNDI CORTO PLAZO: En el tercer trimestre de 2017 el fondo acumula una rentabilidad negativa del -0,09% en linea
con su indice de referencia EONIA, que obtuvo un -0,09% también. En el afio, el fondo acumula una rentabilidad negativa
del -0,22% frente a la rentabilidad también negativa del -0,27% de su indice de referencia Eonia.

Durante el tercer trimestre de 2017, el fondo cambio su politica de inversion manteniendo su clasificacion como Renta Fija
Euro. Con este cambio se amplia el Universo de inversion a emisores OCDE, se permite la inversion hasta un 10% en
emisiones de baja calidad crediticia y hasta un 10% de exposicién en riesgo divisa.

En el dltimo mes del trimestre, se han comenzado a obtener los frutos de este cambio, debido a un mejor comportamiento
de las emisiones de Renta Fija privada a corto plazo, tras la implantacion de la nueva estrategia del fondo.

La cartera del fondo est4 invertida fundamentalmente en otros fondos monetarios del grupo Amundi, ETF de la casa 'y
cuentas corrientes. A finales de trimestre ya no quedan depdsitos en cartera por no encontrar emisores que ofrezcan
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rentabilidades positivas a 12 meses. El conjunto de la cartera de Amundi Corto Plazo se sitda a final del primer semestre
en un rating medio de A, con una duracién media inferior a 3 meses y una significativa exposicion a emisores de entidades
financieras.

La cartera de fondos tiene un peso del 44,40%, en linea con el 44,30% del trimestre anterior. La composicion de la cartera
tiene cinco fondos del grupo. Se han mantenido en cartera el Amundi Treso 3 Mois (un 3,8% de la cartera), el Amundi
Cash Corporate (un 4,9%), el Amundi Cash Institutions (un 3,8%). Durante el trimestre, hemos incorporado el fondo
Amundi ABS que representa un 16,4% con el fin de tener méas exposicion a esta clase de activo que todavia ofrece un
carry significativo proporcionando a su vez una diversificacion de la cartera, gracias a la baja correlacion de esta clase con
el resto de activos. También hemos comprado el Amundi 12M que representa un 15,60% de la cartera 'y un ETF de
Amundi sobre bonos flotantes (FRN) americanos (divisa cubierta). Han salido de la cartera los fondos CPR Monetaire
(teniamos un 19,51% a finales de junio) y el BFT Aureus (4,15% de la cartera a finales de junio).

No se ha invertido en derivados ni en instrumentos acogidos al apartado 48.1.].

A la fecha de referencia el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0.16 afios y con una
TIR media bruta (esto es, sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 1,24%.

Desde el punto de vista de riesgo, utilizando como criterio la volatilidad del valor liquidativo, se puede comprobar que la
volatilidad trimestral del fondo es de 0,08%, estando por encima de las del indice de referencia EONIA en todos los
periodos (0,01%). La volatilidad anual del fondo es de 0,04% situandose por encima de la volatilidad del indice de
referencia (0,01%).

La rentabilidad en el tercer trimestre del fondo (-0,22%) es inferior a la media de la gestora (1,15%) debido
fundamentalmente a la clase de activo mas conservador en la que invierten los fondos.

El patrimonio del fondo ha disminuido en 201.224,71 euros y su nimero de participes ha disminuido en 8.

Los gastos soportados por la cartera durante el periodo ascienden a 3.273,56 euros, los cuales se desagregan de la
siguiente manera:

- Gastos directos: 0,07%

- Gastos Indirectos: 0,02%

2.- PERSPECTIVA DE LOS MERCADOS

Nuestro escenario econémico ha permanecido inalterado. La actual tendencia de la economia sigue siendo positiva. El
comercio global se ha acelerado en este 2017 y permanecera fuerte en 2018. El crecimiento sigue siendo fuerte en la
zona euro, donde los datos macroeconémicos contintian al alza. Mientras la apreciacion del euro sea gradual e impulsada
por los fundamentales, no deberia tener ningln impacto significativo en las perspectivas de crecimiento. La re-
sincronizacion del ciclo global se esta alimentando gracias a la recuperacién del comercio mundial.

Tanto la normalizacion del balance por parte de la FED como el proceso de reduccion del programa de compras por parte
del BCE estan ganando terreno, pero hay que tener en cuenta que dichos procesos se llevaran a cabo de una manera
muy gradual. A pesar de una ligera aceleracién debido a la mejora del mercado laboral, la inflacién subyacente deberia
crecer pero a una tasa moderada segun los estandares histéricos de la mayoria de las economias avanzadas.

En Estados Unidos, esperamos que los estimulos fiscales deberian estabilizar la economia e incluso llevar a una débil
aceleracion del crecimiento en 2018. El impacto del paquete de medidas fiscales no deberia sobrevalorarse ya que podria
verse compensado por la normalizacion de la politica monetaria que ocurre normalmente al final del ciclo. Nuestro
escenario central espera que la Fed mantenga sus movimientos graduales, con solo una posible subida de tipos mas en
diciembre y comenzando en octubre en proceso de normalizacién de su balance.

En la Eurozona, la recuperacion ciclica sigue ganando ritmo gracias a un crecimiento sostenible y a la generacion de
empleo, mientras la incertidumbre politica esta disminuyendo. En los proximos meses el BCE mantendra los tipos en
minimos histéricos y esperamos que en octubre anuncie una reduccién del programa de compras de cara al préximo afio
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(una reduccién estimada de 20 billones al mes)

Esperamos que los préximos meses no esté exentos de episodios de volatilidad, los cuales podrian ser una oportunidad
para comprar activos a valoraciones més atractivas. Continuaremos con una gestion flexible y dindmica pero
monitorizando de forma estrecha el riesgo de mercado, aprovechando las oportunidades que puedan surgir pero sin
incrementar de forma significativa el riesgo global de la cartera y cubriéndonos en aquellos momentos de mercado donde
no haya visibilidad.

En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo 68 de la Ley 35/2003 de IIC, en relacidn a la separacién con
el Depositario, la Sociedad, como Sociedad Gestora y Santander Sec. Services como entidad Depositaria, han elaborado

un procedimiento especifico con el fin de evitar conflictos de interés entre ambas.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
FR0007435920 - PARTICIPACIONES AMUNDI - AMUNDI CASH INSTITUTIO EUR 140 3,77 140 3,58
FR0010319996 - PARTICIPACIONES AMUNDI ABS EUR 609 16,41 0 0,00
FR0010251660 - PARTICIPACIONES AMUNDI CASH CORPORATE EUR 183 4,93 524 13,39
FR0013141462 - PARTICIPACIONES AMUNDI ETF FLOAT RATE USD CP EUR 579 15,58 0 0,00
FR0007038138 - PARTICIPACIONES AMUNDI TRESO 3 MOIS EUR 140 3,76 140 3,57
FR0010830844 - PARTICIPACIONES Amundi - Amundi 12 M EUR 576 15,50 0 0,00
FR0010599399 - PARTICIPACIONES BFT AUREUS EUR 0 0,00 163 4,15
FR0010979278 - PARTICIPACIONES CPR MONETAIRE SR-I EUR 0 0,00 764 19,51
TOTAL IIC 2.227 59,95 1.731 44,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.227 59,95 1731 44,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.227 59,95 1.731 44,20

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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