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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 04/10/2013

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: Medio

Descripcion general
Politica de inversion: Omega Global Fund, Fl es un fondo de inversién armonizado, de liquidez diaria,e inscrito en la

CNMV, cuyo objetivo es generar retornos a través de la inversion en otros fondos de inversion. El objetivo de inversion
consiste en generar rentabilidades a tres afios entre el 7%-9%, con una volatilidad inferior a la renta variable y pérdidas
mensuales no garantizadas limitadas al rango 4%-5%. La inversién en Omega Global Fund, Fl trata de mejorar en
rentabilidad y riesgo la inversion en un fondo mixto de renta variable, utilizando como indice de referencia la bolsa mundial
(MSCI Index cubierto a euros) . Para conseguir dicho objetivo, Omega Global Fund seleccionara los mejores gestores
dentro de un universo global, con un enfoque multiactivos pero con una mayor presencia de estrategias relacionadas con
la renta variable y siempre aprovechando las oportunidades que ofrezca el mercado en cada momento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,08 0,37 0,08 0,71
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.000,00
CLASE | 438.194,19 | 562.282,77 113,00 119,00 EUR 0,00 0,00 Euros NO
500.000,00
CLASE Il 934.488,28 | 623.934,85 9,00 7,00 EUR 0,00 0,00 Euros NO
3.077.010,7 | 2.824.874,9 1.000,00
CLASE 11l 33,00 34,00 EUR 0,00 0,00 NO
5 4 Euros
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE | EUR 4.802 6.077 1.186 671
CLASE 1l EUR 10.543 6.935 1.593 611
CLASE Il EUR 35.272 31.881 17.365 28.146

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE | EUR 10,9581 10,8086 11,1646 10,2432
CLASE Il EUR 11,2826 11,1150 11,4204 10,4290
CLASE Il EUR 11,4632 11,2860 11,5605 10,4943

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE | | al fondo 0,31 0,00 0,31 0,31 0,00 0,31 mixta 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE Il | al fondo 0,18 0,00 0,18 0,18 0,00 0,18 mixta 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE Il | al fondo 0,12 0,12 0,12 0,12 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Rentabilidad IIC 1,38 1,38 -5,53 0,49 0,88 -3,19 9,00 -2,55 -0,22

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,32 08-03-2019 -0,32 08-03-2019 -1,17 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,29 01-03-2019 0,29 01-03-2019 0,97 29-06-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2019 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,16 2,16 4,51 2,25 2,27 3,31 2,51 5,01 4,97
Ibex-35 12,33 12,33 15,83 10,39 13,46 13,60 13,00 26,40 18,81
Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,19 0,40 0,25 1,25 0,71 0,60 0,71 0,50
VaR histérico del
o 2,61 2,61 2,70 2,34 2,41 2,70 2,48 2,84 2,40
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,60 0,60 0,54 0,57 0,54 2,23 2,10 2,23 2,44

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE Il .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

trim (0)

Rentabilidad IIC 1,51 1,51 -5,39 0,61 1,00 -2,67 9,51 -2,07 -0,09

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,32 08-03-2019 -0,32 08-03-2019 -1,17 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,29 01-03-2019 0,29 01-03-2019 0,97 29-06-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,16 2,16 4,48 2,23 2,26 3,29 2,52 5,01 4,68

lbex-35 12,33 12,33 15,83 10,39 13,46 13,60 13,00 26,40 18,81

Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,19 0,40 0,25 1,25 0,71 0,60 0,71 0,50
VaR histérico del

o 2,57 2,57 2,62 2,29 2,36 2,62 2,44 2,85

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,48 0,41 0,45 0,41 1,73 1,60 1,74 1,80

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual CLASE IIl .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

trim (0)

Rentabilidad IIC 1,57 1,57 -5,43 0,71 1,12 -2,37 10,16 -1,82 0,56

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,32 08-03-2019 -0,32 08-03-2019 -1,17 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,29 01-03-2019 0,29 01-03-2019 0,97 29-06-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,16 2,16 4,56 2,31 2,32 3,39 2,61 5,01 4,98
lbex-35 12,33 12,33 15,83 10,39 13,46 13,60 13,00 26,40 18,81
Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,19 0,40 0,25 1,25 0,71 0,60 0,71 0,50
VaR histérico del
o 2,60 2,60 2,69 2,31 2,32 2,69 2,38 2,70 2,07
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,42 0,42 0,35 0,39 0,35 1,48 1,35 1,48 1,69

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 0 0 0
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 47.672 160 2
Total fondos 47.672 160 1,54

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.




**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 49.245 97,29 39.408 87,78
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 49.245 97,29 39.408 87,78
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.245 2,46 6.239 13,90
(+/-) RESTO 127 0,25 -753 -1,68

TOTAL PATRIMONIO 50.618 100,00 % 44.894 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 44.894 43.978 44.894
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 10,58 7,59 10,58 46,81
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,43 -5,56 1,43 -945,36
(+) Rendimientos de gestion 1,61 -5,43 1,61 -985,11
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 71,15
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,56 0,40 -1,56 -507,15
+ Resultado en IIC (realizados o no) 3,05 -5,79 3,05 -155,47
+ Oftros resultados 0,12 -0,04 0,12 -393,64
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,18 -0,13 -0,18 39,75
- Comision de gestion -0,16 -0,13 -0,16 22,42
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 3,16
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 4,29
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 9,88
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,02 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 50.618 44.894 50.618

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 49.200 97,20 39.190 87,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 49.200 97,20 39.190 87,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 49.200 97,20 39.190 87,29

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

53,01 % FONDOS GLOBALES
® 2.47 % LauDEz
483 % SECTOR FINANGIERO
5,99 % SIN CLASIFICAR

® 581 %DOLARUSA
#7585 % EURD
15,54 % LIERA ESTERLINA
0,00 % YEN JAPONES

#0753 % FONDOS DE INVERSION
® 2.47 % LiuDEz

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . -,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
Opcion|DJ
DJ EUROSTOXX 50 2.925 Cobertura
EUROSTOXX
50]10|
Compra
SP 500 INDICE Opcion|SP 500 3.090 Cobertura
INDICE|100]
Total subyacente renta variable 6015
TOTAL DERECHOS 6015
Compra
EURO- DOLAR Futuro|EURO- 4.411 Cobertura
DOLAR|125000|
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Importe nominal

Subyacente Instrumento ;
comprometido

Objetivo de lainversion

Compra
EURO-LIBRA Futuro|EURO- 6.267
LIBRA|125000|

Cobertura

Total subyacente tipo de cambio 10678

TOTAL OBLIGACIONES 10678

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo que supone el 49,47% sobre el patrimonio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica.

9. Anexo explicativo del informe periédico
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Cerramos el primer trimestre del afio con una fuerte recuperacion de los mercados de renta variable, cotizando la mejora
de los datos macro, las mejores noticias provenientes de las negociaciones comerciales y la evolucion del Brexit. Aunque
no todos los mercados han reaccionado de forma igual: asi, por ejemplo, el Dax todavia esta algo retrasado debido a la
presioén bajista, entre otros, del sector autos y la evolucién negativa de alguna compafiia afectada por resoluciones
judiciales negativas.

En cuanto a la renta Fija, continla su avance gracias al apoyo de los bancos centrales, con un mensaje menos
tensionador por parte de la FED y la buena evolucidon de la inflacion. Los indices de deuda corporativa, como la bolsa,
también han obtenido uno de los mejores resultados trimestrales de la Gltima década, con los indices de grado de
inversion con rentabilidades acumuladas del 3.2% en Europa y del 5.1% en EE.UU. Merece también la pena destacar el
movimiento de la curva de tipos, tanto en Europa como en EE.UU., que por primera vez la hemos visto invertida, con el
tipo a 10 afos cotizando con una menor TIR que el tipo a corto plazo. En anteriores precedentes, este indicador ha venido
a ser un indicador adelantado a periodos recesivos. Pero en esta ocasion, los mercados han preferido desmarcarse de
dicha sefial, interpretandola como un mantenimiento de las politicas monetarias laxas que favorecen la revalorizacién
bursatil.

En cuanto al entorno macroeconémico, aunque es cierto que el dato de PIB de primer trimestre en EEUU puede ser
relativamente débil, los datos de actividad real no estan dando sefiales claras de fin de ciclo. Al contrario, los fundamentos
en los que se apoyan tanto el consumo privado como la inversion empresarial son sélidos. En cuanto al consumo privado
(70% del PIB americano) todo apunta a que crecimientos en el entorno del 2,5-3% son perfectamente sostenibles:
dinamismo de la renta disponible, empleo en maximos historicos y laxitud de las condiciones financieras. De hecho, los
indices de confianza del consumidor han vuelto a recuperar sefiales alcistas. Y la inversion empresarial sigue
manteniendo unos niveles de crecimiento intensos, animados por los bajos tipos de interés y la inercia de la reforma
impositiva.

En Europa el panorama es menos optimista, con unas sefiales de mejora todavia débiles y contradictorias, con la
actividad industrial en terreno recesivo por la debilidad de la demanda externa y del sector del automévil, y sin que los
factores idiosincraticos de varios paises grandes se acaben de disipar.

En este entorno, Omega Opportunities, FI acumula un retorno en trimestre negativo del -0.10%. La volatilidad se mantiene
por debajo de los niveles objetivo establecidos en el folleto. En comparacion con el resto de vehiculos gestionados por la
gestora, su retorno se sitlla por debajo de las rentabilidades ajustadas por la beta de cada uno de ellos durante el
trimestre. El proceso de reembolsos del fondo ha finalizado y, en la actualidad, la cartera se encuentra principalmente en
liquidez a la espera de iniciar el proceso de fusién del fondo con otro vehiculo gestionado por la gestora.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0BYXDVR74 - Participaciones|AKO CAPITAL LLP EUR 4.536 8,96 3.029 6,75
LU0968832344 - Participaciones| AMBER CAPITAL ITALIA EUR 1.262 2,49 1.530 3,41
LU1861219027 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 2.674 5,28 2.581 5,75
IEOOBFYGDH69 - Participaciones|CZ CAPITAL EUR 2.174 4,30 1.739 3,87
LU1047850851 - Participaciones|DNB ASSET MANAGEMENT AS EUR 1.791 3,54 0 0,00
IE00B615L028 - Participaciones| SCHRODER EUR 2.539 5,02 2.214 4,93
IEO0BDB52S65 - Participaciones| ENNISMORE FUND MANAGEMENT GBP 5.157 10,19 4.032 8,98
LU0923609035 - Participaciones| EXANE SAM EUR 2.565 5,07 2.085 4,64
IEO0BF1D9C77 - Participaciones HEPTAGON CAPITAL LLP EUR 1.418 2,80 1.659 3,70
LU1871091598 - Participaciones| ANDBANK ASSET MANAGEMENT EUR 3.430 6,78 2.905 6,47
IEO0BYXZ2F80 - Participaciones|KL EVENT DRIVEN UsD 1.795 3,55 1.199 2,67
IEO0BYXZ2C59 - Participaciones|KL EVENT DRIVEN EUR 1.547 3,06 1.538 3,43
LU1162198839 - Participaciones|BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUR 1.610 3,18 998 2,22
LU1306385201 - Participaciones|BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUR 728 1,44 707 1,57
IE00BK4Z4V95 - Participaciones|LINDSELL UsD 2.569 5,07 0 0,00
GB00B3SX1S66 - Participaciones|CAPITA FINANCIAL GROUP EUR 2.373 4,69 1.933 4,31
IE00BYXJS639 - Participaciones|OLD MUTUAL GLOBAL INVESTOR EUR 1.941 3,83 2.232 4,97
IEOOBLP5S791 - Participaciones|OLD MUTUAL GLOBAL INVESTOR EUR 1.059 2,09 1.819 4,05
LU1071462532 - Participaciones|PICTET FIF EUR 3.056 6,04 3.070 6,84
IEOOBQLDRR58 - Participaciones|POLAR CAPITAL LLP GBP 2.482 4,90 2.014 4,49
LU1840467176 - Participaciones|CIAM EUR 1.996 3,94 1.905 4,24
LU1840467259 - Participaciones|CIAM EUR 497 0,98 0 0,00
TOTAL IIC 49.200 97,20 39.190 87,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 49.200 97,20 39.190 87,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 49.200 97,20 39.190 87,29

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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