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Informe Trimestral del Primer Trimestre 2019
Estimado/a participe:

Nos complace enviarle el Informe Trimestral correspondiente al 31 de marzo de 2019 de su/s fondo/s de inversion.

N° Registro de la CNMV: 2422

Gestora: BBVA ASSET MANAGEMENT S.A., S.G.I.I.C.  Depositario: BBVA Auditor: ERNST&YOUNG, S.L.
Grupo Gestora: BBVA Grupo Depositario: BBVA Rating Depositario: A-

Fondo por compartimentos: No

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en CL/
CALLE AZUL (CIUDAD BBVA) NUM 4 Madrid, o mediante correo electrénico en bbvafondos@bbva.com pudiendo ser consultados en los Registros de la
CNMV, y por medios telematicos en www.bbvaassetmanagement.com

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en: Azul, 4 Madrid tel.918073165, o mediante correo electrénico en
bbvafondos@bbva.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacién del Fondo: BBVA RETORNO ABSOLUTO, Fl
Fecha de registro: 05/07/2001

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Patrimonio Fin de periodo

, Fecha (miles de euros) Valor liquidativo fin de periodo
Catego ra Perfodo del Informe 467.203 3,3527
Tipo de fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o 2018 625475 3,4485
sociedades. Vocacioén Inversora: Retorno Absoluto. Perfil de riesgo: 3 en una 2017 670.143 3,6298
escaladelTal /. 2016 34,555 35271
. ., El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al
Descri pcion General participe de la comision de gestion sobre resultados
Fondo que invierte en valores de renta fija publica, tanto nacional como Comisiones 9% efectivamente cobrado
internacional, de gran solvencia y alta calidad crediticia, con una duracion aplicadas en el Periodo Acumulado Basede Sistema de
i A eriodo, sobre Célculo  imputacion
medla de Ia cartera superiora IOS dOS arnos. péliatrimonio medio S/Patrimonios/resultadosTotal s/patrimonio s/resultados Total
Operativa en InStrUmentOS derivados Comision de gestion 0,21 0,00 021 0,21 0,00 0,21 Mixta Alfondo
El Fondo ha realizado operaciones en instrumentos financieros derivados o oo et 9% efectivamente cobrado e
Al ; i 4 ‘ ; omisiones aplicadas en el periodo, ase de
con Ia_ f,mahdad de |nv¢r5|on,La metodologia aplicada para ca\clular la sobre patrimonio medio periodo Acumulado Caredlo
exposicién total al riesgo de mercado es la metodologia del
compromiso.Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion Comisién de depositario 0.01 0.01 Mixta
del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.
L. ) ., Periodo Periodo Ano
Divisa de denominacion actual anterior Actual Ao t-1
Indice de rotacion de la cartera 0,36 0,34 0,36 0,00
EUR Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00
, . Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor
2 . DatOS ECO nom |COS liquidativo no se determine diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren al tltimo disponible.

Datos generales

Periodo actual Periodo anterior
N.° de participaciones 139.350.524,63 181.375.427,90
N.° de participes 16.828 20.496
Beneficios Brutos Distribuidos por participacion
Inversién minima 30EUR

Pagina 1



Asset
BBVA Management BBVA RETORNO ABSOLUTO, FI

Informe Trimestral del Primer Trimestre 2019

Comportamiento Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios

- . Grafico rentabilidad trimestral de los dltimos 3 anos
A) Individual Divisa: EUR 200 % -
Rentabilidad (% sin anualizar) Loo % -

Acumulado Trimestral Anual

afno Ultimo . . Aro Ario Ario Ano 0,00 % .- —l— L I- o o
tactual trim(o) |01 Tim2 Trim3 t-2 3 t5 - .
Rentabilidad IIC -2,78 2,78 -125  -2]10 -0,79 499 291 -1,00 % -

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al

participe de la comisién de gestion sobre resultados 2,00 % -
Rentabilidades extremas @ 200 % -

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios

% Fecha % Fecha % Fecha A= ks &,{‘ a0 p,x"' i Q,x" ki A »

Rentabilidad minima (%) -052 04/01/2019 -052 04/01/2019 LA #F e A
Rentabilidad méxima (%) 0,33 22/01/2019 0,33 22/01/2019 B BEVA RETORNO ABSOLUTO, FI [l B-C-FI-EURIBOR A 2M+125 P.B-476
(1) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora. EI09/09/2016 se modificé la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se

Serefiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. L . . "
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a partir de este

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha momento
mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

B) Comparativa

: . o
Medidas de riesgo (%) Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de

Acugr]ﬁL:)ladOUItimo Trimestral — AhOA”“a‘AﬁO — referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en
t-actual trim (0y |1 Trim2 Trim-3 74 4 2 t3  t5 el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan seglin su vocacion inversora.
Volatilidad (Il) de : Patrimonio
Valor liquidativo 238 238 336 204 179 284 155 gestionado* N.° de Rentabilidad
Vocacién inversora (miles de euros) participes® media**
IBEX 35 12,44 12,44 1594 1062 13,44 13,76 12,96 T
Letra Tesoro 1afio 0,19 019 039 025 125 0.71 0,60 Monetario
B-C-FI-EURIBOR a 3M+125 003 003 004 003 004 004 004 e i Eo 4.303.042 108.360 0.30
PER IS@TE ) 168 168 168 151 153 168 08I Renta Fija Internacional 1.594.310 50.670 1,02
() Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A L
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para Renta Fija Mixta Euro 772.403 26.526 1,82
los periodos con politica de inversiéon homogénea. A :
(Ill) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo Eenialybianeceral 733193 41504 072
de T mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los dltimos 5 afos. El dato es a finales del periodo Renta Variable Mixta Euro
dereferencia. Renta Variable Mixta Internacional 2110811 85.411 4,02
Renta Variable Euro 326.637 20.181 8,99
Ratio total de gastos (% s/patrimonio medio
g ( P > Renta Variable Internacional 2.966.547 165.200 13,62
Acumulado Trimestral Anual . .
Y — Ao Ao Ao Ao IIC de Gestion Pasiva (1) 4.374.693 135.584 352
tactual trim (0) 1 t2 t3 t5 Garantizado de Rendimiento Fijo 26.896 777 -0,54
Ratio total de gastos 0.50 0,50 0,50 0.42 o4 iy 182 087 0.77 Garantizado de Rendimiento Variable 32.429 728 0,14
Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, ) X
comisién de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién) y resto de gastos De Garantfa Parcial
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. Retorno Absoluto 636.987 20.913 238
En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las Global 21.849.325 626.836 2,98
comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ol Fometos 39.747.273 1.282.690 3.41
ni los costes de transaccién por la compraventa de valores. od e —— .
edias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el perfodo.
E\/O‘UCiC/)I’T de| \/a\or |\qU "dat"\/o U mmOS 5 anos (1) Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios
- 133,75 L, . .
13350 Distribucion del patrimonio al cierre
3,65 - e S
—_— -133,25 ¢ { i
= ) del perfodo (importes en miles de euros)
B 3,60 - '
g - 132,75 E Fin periodo actual Fin periodo anterior
D acg - 13250 * % sobre % sobre
@ =3 | 132'25 z Distribucion del patrimonio Importe  patrimonio __Importe patrimonio
2 e . (+) INVERSIONES FINANCIERAS 450.260 96,37 578.647 92,51
& 3,50 - -132,00 F
2 13175 2 * Cartera interior 58.144 12,45 98.304 15,72
w . o
e E|
z % -13150 3 * Cartera exterior 302258 8396 480402  768]
S 3,40 - S13L25 : * Intereses de la cartera de inversion -142 -0.03 -59 -0,01
- 131,00 m
130,75 * Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00
3354 N T S S, S S S '
P A L P A 2 (+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 17.627 3.77 25180 4,03
§§ & ((3 R & & ((@‘ \§\ & & ~ . N
(+/-) RESTO 684 0,15 21.649 346
— BBWARETORNO ABSOLUTO, FI — B-C-FI-EURIBOR a 3M+ 125 p.b-476
TOTAL PATRIMONIO 467.203 100,00 625.475 100,00

Notas: El perfodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

Pagina 2



Asset
Management

BBVA

Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion

Variacién  Variacion Variacién  respecto
del periodo del periodo acumulada fin periodo
actual anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 625475 775496  625.475
+ Suscripciones/reembolsos (neto) -25,78 -20,61 -25,78 -1,07
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos -2.91 -1.36 -2,91 71,98
(+) Rendimiento de gestion -2,72 =117 -2,72 86,79
+ Intereses -0,02 -0,01 -0,02 -69,48
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 47,66
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultados en derivados (realizadas o no) -0.85 033 -0,85 -308,44
+ Resultados en IIC (realizados o no) -1,85 1,50 -1,85 0,49
+ Otros resultados 0,01 -60,77
+ Otros rendimientos -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,22 -0,22 -19.82
- Comisién de gestion -0.21 -0.21 -0.21 2091
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 20,91
- Gastos por servicios exteriores -114,00
- Otros gastos de gestién corriente -300,04
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos 0,03 0,03 0,03 -35,40
+ Comisiones de descuento a favor de la [IC
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,03 0,03 -33.47
+ Otros ingresos -200,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 467.203 625475  467.203
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Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas

al cierre del periodo (importes en miles de euros)

Instrumento

Importe
nominal

Objetivo de

la

comprometido inversion

3. Inversiones financieras

Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles
de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual ~ Periodo anterior

Valor de Valor de
Descripcion de la inversion y emisor Divisa _mercado % mercado %
TOTAL DEUDA PUBLICA COTIZADA MENOS DE 1ANO 49.524 1060 64.548 10,32
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 49.524 10,60 64.548 10,32
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL ACTIVOS 8.620 185 33756 540
TOTAL RENTAFIJA 58.144 12,45 98304 1572
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 58.144 12,45 98304 1572
TOTAL DEUDA PUBLICA MENOS DE 1ANO 25114 538 25125 4,02
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 25114 538 25125 4,02
TOTAL RENTAFIJA 25114 538 25125 4,02
TOTALIIC 368.597 7890 453.553 7251

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 393.711 84,28 478678 7653
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 451.855 96,73 576.982 9225

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, seglin sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o
compartimento.

Distribucién de las inversiones financieras, al cierre

del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
TIPO DE ACTIVO

OTROS 2,43%

RF - RENTA FIJA
5,945

MM -
MERCADQ
MOMETARIO

14.8%

‘_-

IC -FOMDOS
DE INVERSION

RV - RENTA 57,55%

WARIABLE
17.28%

{ndice de renta variable OPCION|[S&P 500 INDEX|100| 20.218 Inversion
Total Derechos Renta Variable 20.218
TOTAL DERECHOS 20.218
Valores de_ deuda categ_orizado bajoel FUTURO|BONO NOCIONAL ALEMAN 18.464 Inversién
factor de riesgo de crédito 10 ANOS|1000|FISICA
Valores de_ deuda categ_orizado bajoel FUTURO|BONO NOCIONAL USA10 26.133 Inversién
factor de riesgo de crédito ANOS|1000]FISICA
Valores de_ deuda categ_orizado bajo el COLATERAL|KINGDOM OF 2144 Inversién
factor de riesgo de crédito BELGIUM|2019-07-11
Total Subyacente Renta Fija 46.741
{ndice de renta variable FUTUROISTXE 600 EUR Pr|50] 4.877 Inversion
{ndice de renta variable FUTUROIMSCI EM|50]| 4.901 Inversion
{ndice de renta variable EQUITY SWAPICESTA RISK PREMIA 53.485 Inversion
{ndice de renta variable FUTUROIS&P 500 INDEX|50]| 9.866 Inversion
Total Subyacente Renta Variable 73.129
Tipo de cambio/divisal FUTUROI|EUR-USD X-RATE[125000]| 11.547 Inversion
Total Subyacente Tipo Cambio 11.547
Institucion de inversion colectiva FONDO|BETAMINER | 86.468 Inversion
Tipo de interés EQUITY SWAP|TIPO DE INTERES FIJO  53.485 Inversion
Institucién de inversién colectiva FONDO|MAN FUNDS VIPLC -M 59.328 Inversion
Total Subyacente Otros 199.281
TOTAL OBLIGACIONES 330.698
4. Hechos Relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos. X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos. X
c. Reembolso de patrimonio significativo. X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio. X
e. Sustitucién de la sociedad gestora. X
f. Sustitucién de la entidad depositaria. X
g. Cambio de control de la sociedad gestora. X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. X
i. Autorizacion del proceso de fusion. X
j. Otros hechos relevantes. X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 31/01/2019 se actualizan los folletos del fondo al objeto de
actualizar el grafico de rentabilidad y la cifra de TER con los datos
correspondientes a 2018.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al X
20%).
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (seguin articulo 4 de la LMV). X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el X
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha X

actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido otra una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC X
gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por la lIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

/. Anexo explicativo sobre operaciones

vinculadas y otras informaciones

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones
satisfechas por la IIC por un importe de 13.306,89 euros, lo que supone un
0,0024 % del patrimonio de la IIC.BBVA Asset Management SA SGIIC

cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras
operaciones vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la
CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periddico

Moderacion del crecimiento globalEl afio se ha iniciado con una pérdida de
pulso de la economfa mundial, con desaceleraciéon tanto de los pafses
desarrollados como de los emergentes, presiones inflacionistas contenidas y
un cambio en el sesgo de los principales bancos centrales, que no
contemplan subidas de tipos este afio. Con ello, el crecimiento esperado
para 2019 se modera al 3,4% frente al 3,7% de 2018. En EE.UU., tras crecer
el PIB un 2,9% en 2018, la actividad se vefa afectada a principios de afio por
el cierre parcial de la Administracion, la negociacion comercial con Chinay el
mal tiempo. Sin embargo, la menor incertidumbre politica y comercial y la
mejora de las condiciones financieras apoyan una recuperacion en el 2T19.
Aungue la eurozona consegufa finalizar 2018 con un crecimiento medio del
1,8%, el cierre de afio fue muy flojo, especialmente en Italiay Alemania. Las
dificultades de China, el sector de autos y el comercio internacional en
general siguen pesando en la industria europea, aunque el sector servicios se
ha recuperado, lo que deberfa favorecer una estabilizacion de la actividad. En
China, el gobierno ha revisado a la baja su objetivo de crecimiento para 2019
al 6%-6,5% (vs 6,6% en 2018) y ha anunciado medidas de estimulo fiscal y
monetario para dar impulso a la economfa. Por el lado de los precios, la
inflacion general se sitda en tasas del 1,5% tanto en EE.UU. como en la
eurozona, y la subyacente se mantiene en EE.UU. ligeramente por encima
del objetivo de la Fed, en el 2,1%, y en la eurozona en el 1%.Rentabilidades
positivas tanto en la renta variable como en la renta fija2019 ha empezado
con retornos positivos en la mayorfa de activos, alo que han contribuido los
avances de la negociacion comercial entre EE.UU. y China, el cambio de
discurso de los bancos centrales y el paquete de estimulos en China. Sin
embargo, la preocupacion por el crecimiento que han dejado traslucir las
autoridades econdmicas en las Ultimas semanas ha frenado algo el
optimismo inversor y estd detrdas de las deprimidas rentabilidades
alcanzadas por la deuda publica de mayor calidad y del fuerte aplanamiento
de las curvas. En todo caso, el 1T termina con fuerte subida de la bolsa,
estrechamiento de los diferenciales de crédito, especialmente en el
segmento especulativo, y buen comportamiento también de la deuda
emergente. En Europa, las primas de riesgo de la deuda periférica han
bajado moderadamente (excepto la italiana), mientras que el euro se ha
visto lastrado por el débil crecimiento, la reduccién de las expectativas de
subida de tipos y los problemas politicos, con una calda frente al ddlar del
2,1% a 1,122. En cuanto a las materias primas, destaca la revalorizacién de
los metales industriales y, sobre todo, del precio del crudo (+27% el Brent a
67.5%/b), apoyado por la disciplina en los recortes de produccién. Actividad
en el fondoPor lo que respecta ala cartera, todas las estrategias de retorno
absoluto han tenido un comportamiento decepcionante en el primer
trimestre del afio, especialmente las de Equity Market Neutral y CTAs. La
inversion en primas de riesgo alternativas tampoco ha tenido rentabilidades
positivas, revirtiendo el buen comportamiento visto a finales del 2018.Por el
lado téactico, el posicionamiento corto neto en distintos mercados de renta
variable también ha restado rentabilidad hasta ahora.lLas mayores
inversiones en IICs se encuentran en los fondos Betaminer |, Merian Global
Equity Absolute Return, Man GLG European Equity Alternative y AQR Style
PremiaExpectativas Respecto a los préoximos meses, seguimos manteniendo
una posicion cauta en el activo de riesgo, ya que los datos macroeconémicos
a nivel mundial siguen sin mostrar una tendencia favorable clara, la
incertidumbre en la guerra comercial entre USA y China sigue latente y el
Brexit continla sin un rumbo claro, todo ello continia apoyando
inestabilidad politica y econdmica.De acuerdo con el proceso de inversion
del fondo, seguiremos con una cartera de fondos diversificada en cuanto a la
aportacion al riesgo de cada una de las estrategias. La parte de la cartera
invertida en primas de riesgo alternativas aporta descorrelacion frente a los
activos tradicionales, mientras que el posicionamiento tactico en distintos
activos nos ayuda a tener mayor capacidad de adaptacion y dinamismo
frente a la volatilidad del mercado.El fondo soporta comisiones de anélisis.
Los gestores del fondo seleccionan varios proveedores de servicios de
analisis porque generan valor afiadido para el fondo y por ello son
susceptibles de recibir comisiones por ese servicio. El criterio de seleccion
estd basado en la generacion de ideas, en la calidad de los informes y solidez
de la argumentacion, en la disponibilidad y agilidad en el contacto con los
analistas para responder a las inquietudes, para emitir informes pertinentes
ante eventos potenciales o que hayan sucedido en los mercados.Los
gestores utilizan estos anélisis como fuente para generar, mejorar vy
diversificar sus decisiones de inversion, permitiendo entre otras cosas
contrastar y fundamentar con mayor profundidad las mismas. La
informacién que estos proveedores de analisis proporcionan a los gestores
es en muchos casos inaccesible por otros medios (por ejemplo, informacion
sobre reuniones de Bancos Centrales, sobre decisiones de politica

macroeconémica, sobre comparilas no basadas en Espafa,..). Este

contacto e interlocucion con los analistas permite a los gestores conocer la

opinion sobre la situacion de la macroeconomia a nivel global, sobre los

distintos sectores de la economia, y sobre el sentimiento de los inversores

extranjeros hacia los diferentes pafses. Toda esta informacion ayuda a los

gestores en sutoma de decisiones.El fondo se ha adherido a una demanda
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colectiva (class action) dirigida a todas las personas fisicas y juridicas
domiciliadas en Estados Unidos o que, en caso de estar domiciliadas en un
pafs distinto, negociaran en los Estados Unidos Euribor Products durante el
periodo comprendido entre 1 de junio de 2005 y el 31 de marzo de 2011
(ambas fechas incluidas).El fondo se ha adherido a un procedimiento
extraordinario de reclamacion colectiva por la participacion de los
demandados en actos anticompetitivos que afectaron el mercado de los
Instrumentos ISDAfix enriqueciéndose injustamente y violando los ISDA
Master Agreements por sus actos anticompetitivos. Se consideran elegibles
las transacciones en instrumentos ISDAfix desde el 1de Enero de 2006 al 31
de Enero 2014. EI patrimonio del fondo ha disminuido un 25,30% en el
periodo y el numero de participes ha disminuido un 17,90%. El impacto de
los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,50% los cuales se pueden
desagregar de la siguiente manera: 0,23% de gastos directos y 0,27% de
gastos indirectos como consecuencia de inversion en otras IICs. El indice de
rotacion de la cartera ha sido del 0,36%. Por otro lado, la rentabilidad del
fondo en el periodo ha sido del -2,78%, inferior a la de la media de la gestora
situada en el 3,41%. Los fondos de la misma categoria gestionados por
BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del -2,38% vy la
rentabilidad del indice de referencia ha sido de un 0,24%. Por ultimo, la
volatilidad del fondo ha sido del 2,38% , superior a la del indice de referencia
que ha sido de un 0,03%.A lo largo del periodo se han realizado operaciones
de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha sido
de 0,99. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad
de inversion cuyo grado de apalancamiento medio ha sido de 38,83%.

“Todos los datos contenidos en este informe estan tomados a la fecha de referencia de emision del mismo y en cumplimiento con la normativa vigente aplicable a los informes periddicos.

Este informe no constituye una oferta para comprar participaciones del fondo. El folleto informativo esté a disposicion del publico en la pagina www.bbvaassetmanagement.comy en la CNMV."
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10. Detalle de inversiones financeras

BBVA RETORNO ABSOLUTO, FI
Informe Trimestral del Primer Trimestre 2019

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de mercado % Valor de mercado %
ESOLO1905105 LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|-0,423|2019-05-10 EUR 17.249 3.69 32.272 5,16
ESOL01906145 LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|-0,413|2019-06-14 EUR 32.275 6,91 32.276 5,16
TOTAL DEUDA PUBLICA COTIZADA MENOS DE 1ANO 49.524 10,60 64.548 10,32
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 49.524 10,60 64.548 10.32
ESOL01912069 REPOS|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA|-0,45|201 EUR 0 33.756 5,40
ESO00000126U2 REPOS|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA|-0,45|201 EUR 8.620 1,85 0
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL ACTIVOS 8.620 1.85 33.756 5,40
TOTAL RENTAFIJA 58.144 12,45 98.304 15,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 58.144 12,45 98.304 15,72
BE0312765374 LETRAS|KINGDOM OF BELGIUM|-0,559|2019-07-11 EUR 25114 5,38 25.125 4,02
TOTAL DEUDA PUBLICA MENOS DE 1 ARO 25114 5,38 25.125 4,02
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 25114 538 25.125 4,02
TOTAL RENTAFIJA 25114 538 25.125 4,02
IEO0B2QV6L30 FONDO|ABSOLUTE INSIGHT EME EUR 0 53.876 8,61
IEO0B5429P46 FONDO|MAN FUNDS VIPLC - M EUR 59.328 12,70 49.878 7,97
IEOOBLP5S791 FONDO|MERIAN GLOBAL INVEST EUR 76.290 16,33 49.834 7,97
IEOOBZBYWS72 FONDO|LYXOR/WNT FUND EUR 47.764 10,22 26.658 4,26
LU0995125985 FONDO|SCHRODER ISF EUROPEA EUR 0 45.618 7,29
LU1004132566 FONDO|INVESCO GLOBAL TARGE EUR 0 35.373 5,66
LU1055715772 FONDO|PICTET TR - DIVERSIF EUR 48.895 10,47 34.704 5,55
LU1103259088 FONDO|AQR UCITS FUNDS - ST EUR 49.852 10,67 0
LU1312078915 FONDO|SEB FUND 1- SEB ASS EUR 0 37.113 593
LU1650062323 FONDO|BETAMINER | EUR 86.468 18,51 120.499 19,27
TOTALIIC 368.597 78.90 453.553 72,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 393.7M 84,28 478.678 76,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 451.855 96,73 576.982 92,25

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segiin sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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