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{0 MUTUACTIVOS

Gestora MUTUACTIVOS SGIIC, S.A.U. Depositario BNP PARIBAS
Grupo Gestora GRUPO MUTUA MADRILENA Grupo Depositario BNP PARIBAS
Auditor Ernst & Young,S.L Rating depositario A+

Fondo por compartimentos NO

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse
gratuitamente en P°.de la Castellana, 33 Edf.Fortuny 2° planta 28046 Madrid, o mediante correo electronico en
clientes@mutuactivos.com, pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMYV, y por medios telematicos en http:\\www.
mutuactivos.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
PASEO DE LA CASTELLANA, 33 EDIFICIO FORTUNY, 2° 28046 MADRID

Correo electronico clientes@mutuactivos.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMY también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO

Fecha de registro:  22/09/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Otros
Vocacion Inversora:  Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2,enunaescaladela?7.

Descripcion general
La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 80% Barclays EURO Floating Rate Notes TR Index Value Unhedged
EUR, 10% J.P. Morgan EMBI Global Diversified Composite, 10% BofA Merrill Lynch BB Global High Yield Constrained Index.

Se invierte el 100% de la exposicidn total en renta fija publica y privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado
monetario, cotizados o no, que sean liquidos) de emisores y mercados principalmente de la OCDE y hasta un 25% en paises
emergentes.

Al menos el 50% de la exposicion total estara invertida en emisiones de tipo de interés variable o flotante, entendiendo éstas como
aquellas cuya rentabilidad y cupon estan ligados a la cotizacion o evolucion de un indice de tipos de interés con revision periddica
(Euribor, Libor, Eonia, etc.), y el resto principalmente en emisiones de tipo de interés fijo que se transformen en variable a través del
uso de swaps de tipos de interés.

Las emisiones de renta fija tendran al menos media calidad crediticia (rating minimo BBB- por S&P o equivalente), pudiendo
invertirse hasta el 25% de la exposicion en emisiones de baja calidad (inferior a BBB-) o incluso no calificadas. La rebaja
sobrevenida de rating de activos en cartera no obligara a su venta, pudiendo llegar a tener el 100% con una calidad crediticia inferior
a la descrita. La duracion y el vencimiento medio de la cartera estaran entre 0 y 10 afios. El riesgo divisa estara entre el 0-10% de la
exposicion total. Se invertira hasta un 10% en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de
la gestora. La exposicién maxima a riesgo de mercado por el uso de derivados es el patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una
Comunidad Autoénoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con
calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espana.

La gestora analiza la solvencia de los activos en los que invierte el fondo, de manera que no invertira en aquellas emisiones que a su
juicio tengan una calidad crediticia inferior a la indicada anteriormente. El fondo tiene la intencion de utilizar las técnicas de gestion
eficiente de la cartera a que se refiere el articulo 18 de la Orden EHA/888/2008. En concreto, de forma puntual y siempre con el
objetivo de gestionar la liquidez del fondo de forma eficiente, se realizaran adquisiciones temporales de activos con pacto de
recompra de renta fija ptiblica de la Eurozona con al menos media calidad crediticia (minimo BBB-) con un vencimiento maximo de
7 dias.

Excepcionalmente podran realizarse adquisiciones temporales de activos de renta fija publica de la Eurozona con al menos media
calidad crediticia (minimo BBB-) con un vencimiento maximo de hasta 180 dias. En este caso, el riesgo de contrapartida estara
mitigado por estar la operacion colateralizada por el activo adquirido. Estas operaciones resultaran eficaces en relacion a su coste y se
realizaran con entidades financieras de reconocido prestigio en el mercado, no pertenecientes al grupo econéomico de la gestora,



pudiendo pertenecer al grupo econdmico del depositario.

Operativa en instrumentos derivados

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la
inexistencia de una camara de compensacion.

La operativa con derivados OTC se desarrollara con contrapartes que se encuentren bajo la supervision de un érgano regulador de un
pais de la OCDE y con solvencia suficiente a juicio de la gestora. Estas deberan aportar colaterales aptos para mitigar total o
parcialmente el riesgo de contraparte.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de participaciones 1.214.030,18 1.214.030,18
N° de participes 110 111
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR)

Inversion Minima | 10,00 Euros

.Distribuye dividendos? NO

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo

Periodo del informe 119.421 98,3672
2018 117.304 96,6233
2017 121.655 100,2079
2016

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado T s ity Sistema
Acumulads imputacion

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
0,06 0,06 0,06 0,06 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado T Tl
ase de calculo

0,01 | 0,01 | patrimonio
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,12 0,00 0,12 0,23
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,39 -0,38 -0,39 -0,32

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los lltimos disponibles.



2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestre | i estre | Trimestre | Trimestre | 2018 2017 2016 2014
Actual

Rentabilidad 1,80 | 1,80 | -1,71 | 0,01 | -1,74 -3, 58

. . Trimestre Actual Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%) -0,13 | 03/01/2019 -0,13 03/01/2019
Rentabilidad maxima (%) 0,16 [ 16/01/2019 0,16 16/01/2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversiéon homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestre | i estre | Trimestre | Trimestre | 2018 | 2017 | 2016 | 2014
Actual

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,97 0,97 1,34 0,77 2,06 1,32
Ibex-35 12,24 12,24 15,86 10,52 13,46 13,67
Letra Tesoro 1 aio 0,19 0,19 0,39 0,25 1,25 0,67
P MIUTUAFONDO BONOS 0,69 0,69 0,81 0,66 0,68 0,76
VaR histérico(iii) 1,47 1,47 1,52 1,43 1,52

@ Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

@ VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 3er

Trimestre |4° Trimestre 2° Trimestre
2019 i
Actual 2018 T“z‘gf;“e 2018

0,08

0,08 | 0,08 | 0,08 0,08 | 0,30 | 0,11 |

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.



Evolucion del valor liquidativo altimos S afios

1m

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 aios
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B) Comparativa

B BENCHMARK MUTUAFCONDO BONOS FLOTANTES FI B Rentabilidad I1C

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado* N° de participes® | _ . .
g trimestral media**
(miles de euros)
Monetario a corto plazo 0 0 0,00
Monetario 96.279 758 -0,08
Renta Fija Euro 4.332.335 13.757 0,37
Renta Fija Internacional 407.071 879 1,70
Renta Fija Mixta Euro 389.327 1.007 1,46
Renta Fija Mixta Internacional 262.697 1.466 3,60
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 338.067 1.611 3,67
Renta Variable Euro 181.223 2.254 9,05
Renta Variable Internacional 377.474 4.494 7,30
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 14.447 88 1,44
Global 87.259 995 5,68
Total fondos 6.486.178 27.309 1,54
* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio

% sobre % sobre
Importe 5 5 Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 110.860 92,83 115.593 98,54
* Cartera interior 2.981 2,50 3.022 2,58
* Cartera exterior 107.777 90,25 112.380 95,80
* Intereses de la cartera de inversion 102 0,09 191 0,16
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 8.392 7,03 1.773 1,51
(+/-) RESTO 169 0,14 -63 -0,05
TOTAL PATRIMONIO 119.421 100,00 117.303 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacién patrimonial

% variacion
respecto fin
periodo
anterior

% sobre patrimonio medio
Ny Variacion del Variacion
Variacion del 2
z periodo acumulada
periodo actual 7
anterior anual



% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo
anterior

Variacion
acumulada
anual

% variacion
respecto fin
periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 117.304 119.346 117.304
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 1,79 -1,72 1,79 -203,64
(+) Rendimientos de gestion 1,87 -1,65 1,87 -213,59
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,38 -1,47 -1,38 -5,96
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,07 -0,18 -0,07 -63,12
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros rendimientos 3,32 0,00 3,32 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,08 -0,07 -0,08 6,78
- Comision de gestion -0,06 -0,06 -0,06 -2,13
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 1,04
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 75,58
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 3,04
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 119.421 117.304 119.421

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en

patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion de la inversion y emisor

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

miles de EUR) y en porcentaje sobre el

Periodo actual Periodo anterior

Valor de % Valor de %
mercado mercado

2,

75

2,77

] 3278 275]  3.48]

TOTAL RENTA FIJA

] 9.538 16.767
] 107.780 90,24 112.381
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR | | 107.780 90,24 112.381

Total Deuda Pablica Cotizada mas de 1 afio

TOTAL RENTA F1JA COTIZADA

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 2,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Duracion en Meses Sector Econémico

. DE 3 A 6 MESES 8,0 % . BANCOS 9.9 %
. DE 6 A 12 MESES 33 % . BANCOS TIER 3 46,8 %
D HASTA 3 MESES 66,5 % D EMPRESAS 211 %
D MAS DE 12 MESES 222 % D LIQUIDEZ 7,0 %

Total 100,0 % D OTROS 15,1 %

Total 100,0 %



Paises Divisas

[ Espaxa 157 % [ EurOPEAN CURRENCY UNIT 1000 %
[ s7p0s UNIDOS DE AMERICA 174 % Total 1000 %
[ erancia 121 %
[ rava 125 %
[[orros 23 %

Total 1000 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe

Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido

INDICE TIPOS INTERES FIJOS SWAP Permutas financieras FIXED SWAP 14.700 | Objetivo concreto de rentabilidad

Objetivo concreto de rentabilidad
] 23300
| 14700
Inversion
10020

INDICE TIPOS INTERES FIJOS SWAP

TOTAL DERECHOS

Total subyacente tipo de cambio

MARINE HARVEST A 2,15% 12/06/2023

Total otros subyacentes

4. Hechos relevantes

T o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

I B R e R el B e Kl e

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.



6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

. . . X
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la I1IC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe un Participe significativo que de manera directa supone el 48,52% sobre el patrimonio de la IIC y de manera indirecta el
3,24%.

d) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 4.660.328,52 euros, suponiendo
un 3,94% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Hay que recordar que desde el 31/12/2017 hasta el 15/12/2022, se activo la comision de suscripcion del 1,5% sobre el importe
suscrito.

9. Anexo explicativo del informe periédico
VISION DE LA GESTORA SOBRE LA SITUACION DE MERCADO

Los mercados han comenzado el afio con fuertes subidas en practicamente todos los activos, revirtiendo gran parte de las pérdidas
acumuladas durante el 2018. Aunque en general, los datos macroeconémicos de los ultimos meses apuntan a una notable
desaceleracion econdmica a nivel global, con particular foco en Europa y China. Esta desaceleracion explica, en gran medida, la
fuerte correccion de los mercados durante el ultimo trimestre de 2018 y el posterior cambio en el mensaje de los bancos centrales,
que han adoptado un tono mucho mas laxo desde comienzos de afio, generando un notable cambio en las expectativas de tipos de
interés del mercado.

Los mercados de renta fija descuentan un escenario de menor crecimiento e inflacion que llevaria aparejados menores tipos de
interés. La inversion de la curva de tipos de interés en EE.UU. (3M 10 Y) ha vuelto a generar comentarios sobre el riesgo de
recesion mientras en Europa el Bund cotiza a una rentabilidad negativa, descontando un escenario deflacionario.

A pesar de esta incertidumbre macroecondémica y la persistencia de riesgos politicos, las primas de riesgo han vuelto a zona de
minimos. La incertidumbre va a generar mayor volatilidad en los mercados financieros. Nuestro posicionamiento no cambia
sustancialmente respecto al trimestre anterior, aunque el tono es algo mas defensivo.

Renta fija: mantenemos la apuesta por baja duracion, particularmente en Europa. Nos parece que los actuales tipos de interés de la
Eurozona no son sostenibles a medio plazo, salvo en un escenario muy extremo (ruptura del Euro o Japonizacion). Seguimos viendo
mayor valor relativo en la curva americana, aunque a estos niveles nos parece que el potencial es ya mas limitado.

Inflacion: A pesar de que los salarios mantienen su tendencia alcista, los mercados descuentan que la desaceleracion econdémica y la
contencion del precio del petréleo van a mantener la inflacidén anclada en niveles bajos.

Crédito: en general, no vemos valor en el crédito y nos preocupa el excesivo endeudamiento de las empresas en esta parte tardia del
ciclo. Ademas, la escasa liquidez de los mercados y la alta concentracion de deuda en la franja de rating BBB podrian exacerbar las
caidas



Con el diferencial de tipos y de crecimiento entre USA y Europa estrechandose (vs 2018), el USD deberia perder fuerza. Los paises
emergentes deberian beneficiarse de su mayor crecimiento relativo en un entorno en el que las expectativas de menores tipos de
interés en la zona doélar favorecen los flujos de capitales hacia regiones con mayor crecimiento real.

EXPLICACION DEL COMPORTAMIENTO DEL FONDO

El fondo ha tenido una evolucion positiva durante el primer trimestre del afio, explicado principalmente por el buen comportamiento
del riesgo crediticio de grado inversion. Por ello el fondo ha recuperado parte las pérdidas que padecio el afio pasado. A pesar del
buen comportamiento del crédito, el fondo no se ha beneficiado por el lado de los tipos ya que el Banco Central ha retrasado
cualquier subida de tipos por lo menos 6 meses mas. Por ello, los cupones de los bonos que estan referenciados al Euribor apenas han
subido, limitando asi la rentabilidad del fondo a futuro.

OTRA INFORMACION RELEVANTE

Operativa en préstamo de valores

NO APLICA

Inversiones clasificadas dentro del apartado 48.1.j

NO APLICA

Inversiones en situacion de litigio

NO APLICA

Inversiones en productos estructurados

NO APLICA

Gestoras en las que el fondo tenga invertido mas del 10% de su patrimonio

NO APLICA

Uso de Derivados

El fondo invierte en futuros de tipos de interés para cubrir el riesgo de duracién. El fondo invierte en forwards de divisa eur/usd y
eur/gbp con caracter de cobertura.

Duracion y TIR de la cartera al final del periodo (sobre patrimonio)

DUR: 0,2 afios

TIR: 0,6 %



La volatilidad indica si historicamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si por el
contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy volatil tiene un riesgo implicito mayor. Por ello, es una medida de la
frecuencia e intensidad de los cambios en el valor liquidativo.La volatilidad anual del fondo se ha situado en el 0,97% aumentando
desde el trimestre anterior. El nivel actual de volatilidad anual se encuentra en niveles inferiores en comparacion con la volatilidad
anual del Ibex 35, que se situd en 12,24% y superiores a la de su benchmark (0,69%) y a la de la Letra del Tesoro con vencimiento a
un afio, que se situd en el 0,19%.El VaR historico, que es el método utilizado para medir el riesgo global del fondo, indica la pérdida
esperada del fondo con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta la composicion actual del fondo y el
comportamiento reciente del mercado. El VaR del fondo se ha situado este ultimo trimestre en el 1,47%, descendiendo con respecto
al trimestre anterior.

La entidad depositaria ha remunerado los importes mantenidos en cuenta corriente durante el periodo al -0,40% de media para el
exceso de liquidez de cada fondo por encima de 5 Millones de EUR. El Grado de cobertura medio se situa en 99,94% y el
apalancamiento medio es del 0,28%. El ratio de gastos soportados en el presente ejercicio se situd en 0,08% dentro de un nivel
normal de gastos para este fondo que incluye los gastos por comisiones de gestion sobre patrimonio, depositario, de auditoria, etc.
Los fondos de la misma categoria de renta fija euro gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron una rentabilidad media del
0,37% en el periodo. La rentabilidad acumulada del fondo asciende a un 1,80% El niimero de participes del fondo asciende a 110. La
evolucion del patrimonio ha sido positiva en un 1,80%.

Durante el tltimo semestre se ha intercambiado colateral en 1 ocasion, siendo esta con la contrapartida BNP Paribas. La cuantia de
los colaterales entregados y/o recibidos han representado en media el 0,13% del patrimonio del fondo. A cierre de semestre hay
260.000 entregados como colateral. Todos los colaterales se han realizado en cash euro.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada en la
seccion 1? del capitulo II de la Circular 6/2010 de la CNMV. Dentro de este célculo no se consideran las operaciones a plazo que
correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la
adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una
exposicion adicional.

La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del periodo, el porcentaje de
instrumentos derivados medidos por la metodologia del compromiso sobre el patrimonio de la IIC es 1,1%.



