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Credit Conviction
Un subfondo de DNCA Invest SICAV
Clase de acciones: A (EUR) - ISIN: LU0284393930

INVESTMENTS

Finalidad

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto de inversidon. No se trata de material
comercial. Es unainformacioén exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas
potencialesdeeste productoyparaayudarleacompararloconotros productos.

Producto

Nombre del Producto: Credit Conviction
Credit Convictionesunsubfondode DNCA Invest SICAV dederecho
luxemburgués.

Nombredel productor: DNCAFinance

ISIN: LU0284393930

Sitiowebdelproductor: www.dnca-investments.com

Teléfono: Paramasinformacion,llameal +33158625500

Este Producto estd gestionado por DNCA Finance, autorizada en Francia con el n.2 GPOO030 y regulada por la Autorité des marchés
financiers.

Este ProductoestdautorizadoenLuxemburgoy estareguladoporlaCommissionde Surveillance du Secteur Financier.
Paraobtenermasinformacion, visite el sitioweb delaSociedad de gestion: www.dnca-investments.com.

Fechadeproducciéndel Documento de Datos Fundamentales: 05/08/2024.

éQué es este Producto?

TIPO

Este Producto es un subfondo de DNCA Invest SICAV, una sociedad de inversion de capital variable de derecho luxemburgués y calificada
como OICVMenvirtuddelaDirectiva2009/65/CE.

PLAZO
ElProductoseestableceporunaduracidnilimitaday suliquidaciéndebeserdecididaporel Consejodeadministracion.

OBJETIVOS

El objetivo de inversion del Producto es maximizar la rentabilidad total de una combinaciéon de rendimientos y revalorizacién del capital
invirtiendo en valores de renta fija. El Producto trata de superar larentabilidad del Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index (simbolo
deBloomberg:LECPTREUIndex)enelperiododeinversiénrecomendado.

ElProductocumpleloscriteriosde Gestidnresponsable. Asi,el procesoylaseleccidondetodoslosvaloresdelacarteratienenencuentauna
evaluaciéninternadela Responsabilidad corporativa (responsabilidad accionarial, social y medioambiental) basadaenun modelo propio
de analisis financiero. Existe una limitacion en el proceso de calificacion debido a la fiabilidad de los datos publicados, que depende de la
credibilidad y la auditoria de los informes extrafinancieros de las empresas. La Sociedad de gestidon aplica un enfoque «best in universe»
destinado a seleccionar los emisores con mayor puntuacion desde una perspectiva extrafinanciera dentro de su universo de inversion,
independientemente de su sector de actividad, lo que resulta en una reduccién del universo inicial de al menos un 20 %. El anélisis
extrafinanciero selleva a cabo en al menos el 90 % del patrimonio de |la cartera. La estrategia de inversiéon global del Producto consiste en
obtener, a medio plazo, una tasa regular de rendimiento total compatible con la preservacion del capital, invirtiendo en el mercado de
bonos eneurosy en otros valores de deuda negociables. El Producto tratara de seleccionar valores en el universo de renta fija explorando
diversos segmentos de este mercado, incluidos, sin limitacién, bonos corporativos, deuda publica, bonos convertibles y canjeables, y
bonos perpetuos. El Producto invertird principalmente, directa o indirectamente, en valores de renta fija emitidos o garantizados por
gobiernos, empresas emisoras o entidades supranacionales de la OCDE. La cartera de renta fija del Producto podréa estar compuesta por
valores pertenecientesala«categoriaespeculativa» conunlimiteenlacalificacion B-de Standard & Poor’s, por ejemplo, o que laSociedad
de gestion considere de una calidad crediticia comparable. La exposicion a valores de deuda sin calificar no podra superar el 20 % de su
patrimonio neto. Los valores de deuda con una calificacion inferior a B- (en el momento de su compra) no superaran un total del 10 % del
patrimonio total del Producto. Si un bono ve rebajada su calificacidon por debajo de B-, el activo correspondiente no se vendera, a menos
gue la Sociedad de gestién considere que ello redunda en el interés de los Accionistas. El Producto puede invertir en valores de renta fija
denominadosenddlares estadounidenses (USD) olibras esterlinas (GBP) hastaunnivelmaximo del 50 % del valor liquidativo, cubriéndose
elriesgo dedivisasenlamonedade base delfondo. En consecuencia, elriesgo de divisas no deberia superar el 10 % del patrimonio neto. El
Producto también podra invertir hasta el 60 % de su patrimonio neto en valores de deuda subordinada, incluido hasta el 50 % de su
patrimonio neto enbonos perpetuos (es decir, bonos sin fecha de vencimiento). El Producto podra invertir hasta el 20 % de su patrimonio
neto enbonos convertibles contingentes. El Producto utilizara todo tipo de instrumentos derivados admisibles negociados en mercados
regulados o extrabursatiles (OTC) cuando estos contratos se adapten mejor al objetivo de gestidon u ofrezcan menores costes de
negociacion. Estos instrumentos pueden incluir, entre otros: futuros, opciones, swaps, CDS sobre indices, CDS y contratos sobre divisas a
plazo.

ElProductosegestionadeformaactiva.EstosignificaquelaSociedad degestiontomadecisionesdeinversionconlaintenciéndealcanzar
el objetivo de inversiéon del Producto; esto puede incluir decisiones relativas a la seleccion de activos y al nivel general de exposicion al
mercado. La Sociedad de gestion no esta limitada en modo alguno por el valor de referencia en el posicionamiento de su cartera. La
desviacion con respecto al valor de referencia puede ser significativa o total. El valor de referencia no pretende ser coherente con las
caracteristicasmedioambientales o socialesque promueve el Producto.

Setratadeunaacciondecapitalizacion.

INVERSORMINORISTA AL QUE VADIRIGIDO

ElProductovadirigidoainversores minoristas sinconocimientos financieros niexperienciaenelsector financiero. EIProductovadirigidoa
inversores que puedensoportarpérdidasde capitaly que nonecesitangarantiade capital.

OTRAINFORMACION
ElDepositarioes BNP Paribas, LuxembourgBranch.

Elfolleto completo, eldocumento de datos fundamentales masrecientey el dltimoinforme anual se encuentran disponibles en el sitio web
www.dnca-investments.com o pueden obtenerse directamente mediante solicitud al productor: DNCA Finance, 19 Place Venddéme 75001
Paris.

ElVLseencuentradisponibleenelsitioweb www.dnca-investments.com.
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¢Quériesgos corroy qué podria obtener a cambio?

INDICADORDERIESGO Hemos clasificado este Producto en la clase de riesgo 2 en una
escalade7,enlaque2significacunriesgobajo».

2 Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en
rentabilidades futuras como bajay la probabilidad de que unamala
coyuntura de mercado influya en nuestra capacidad de pagarle

Riesgomasbajo Riesgomasalto comomuyimprobable.
A El indicador de riesgo presupone que usted mantendra el Otros riesgos relevantes para el Producto y que podrian provocar
Productodurante2afos. una disminucion del valor liquidativo a los que el indicador

. . . . no prestagranatencién:riesgo de contraparteyriesgo operativo.
El riesgo real puede variar considerablemente en caso de salida e 9 9 P y goop

anticipada, porlo que es posible que recupere menos dinero. Este Producto no incluye proteccjén alguna contra la evolu_cién
L . . , . . futuradelmercado, porloquepodriaperderunaparteolatotalidad
Elindicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de

este Producto en comparacion con otros productos. Muestra las desuinversion.
probabilidades de que el Producto pierda dinero debido a la

evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle. Los

riesgos esenciales del Producto radican en la posibilidad de
depreciaciondelosvaloresenlosqueinvierte el Producto.

ESCENARIOS DE RENTABILIDAD

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del Producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que
usted deba pagar a su asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la
cantidad que reciba. Lo que obtenga de este Producto dependerd de la evolucion futura del mercado, la cual es incierta y no puede
predecirse conexactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas
altadel Productodurantelosultimos10afos.Losmercados podrianevolucionar de maneramuy distintaenel futuro.

Elescenario de tension muestralo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados. Lo que recibird variard en funciéon
delaevoluciondelmercadoydeltiempo que mantengael Producto.

Periododemantenimientorecomendado: 2afos
Ejemplodeinversion EUR10000
Encasodesalidadespuésde Encasodesalidadespuésde
lafio 2aios
ESCENARIOS
Minimo Nohayunrendimientominimogarantizado.Podriaperderparteolatotalidaddesuinversion.
Tensién Loquepodriarecibirtrasdeducirloscostes EUR 8830 EUR 9000
Rendimientomediocadaafio -1.7% -51%
Loquepodriarecibirtrasdeducirloscostes EUR 8830 EUR 9140
Desfavorable
Rendimientomediocadaafio -M.7% -4.4%
Loquepodriarecibirtrasdeducirloscostes EUR 10060 EUR 10090
Moderado
Rendimientomediocadaafio 0.6% 0.4%
Loquepodriarecibirtrasdeducirloscostes EUR 10950 EUR 11400
Favorable
Rendimientomediocadaafio 9.5% 6.8%

« Elescenariodesfavorableseprodujoparaunainversionenel Productoentreseptiembre2020y septiembre2022.
« Elescenariomoderadoseprodujoparaunainversionenel Productoentrediciembre 2019y diciembre2021.
« Elescenariofavorableseprodujoparaunainversiéonenel Productoentrejunio2022yjunio 2024.

¢Qué pasa si DNCA Finance no puede pagar?

El Producto es una copropiedad de instrumentos financieros y depdsitos separados de DNCA Finance. En caso de impago por parte de
DNCAFinance,los activos del Producto mantenidos por eldepositariono se veran afectados. Encasodeimpago por parte deldepositario,
elriesgodepérdidafinancieradel Producto se mitigadebidoalaseparacionporley delosactivosdeldepositariodelosdel Producto.

éCuadles sonlos costes?

La persona que le asesore sobre este Producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitara
informacidnacercade estoscostesydelaincidenciaquetienenensuinversion.

COSTESALOLARGODELTIEMPO

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversidon para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de
cuantoinvierte,decuantotiempomantiene el Productoy delobuenosqueseanlosresultadosdel Producto.

Los importes indicados aqui ilustran un ejemplo de inversién de una determinada cuantia durante diferentes periodos de inversién
posibles.

Hemos partidodelos siguientes supuestos:

— Elprimer aiorecuperariausted elimporte invertido (rendimiento anualdel 0 %). Enrelacion conlos demas periodos de mantenimiento,
hemossupuestoqueel Productoevolucionatalcomomuestraelescenariomoderado.

—SeinviertenEUR10000.
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InversiondeEUR10000 Encasodesalidadespuésdelaino Encasodesalidadespuésde2aiios

Costestotales EUR247 EUR403

Incidenciaanual delos costes (*) 2.5% 2.0%cadaano

* La incidencia anual de los costes refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afo a lo largo del periodo de
mantenimiento. Porejemplo, muestraque,encasodesalidaaltérmino del periodo de mantenimientorecomendado, elrendimientomedio
gueseprevégueobtendrdcadaanoserddel2.4%antesdededucirloscostesydel 0.4 % despuésde deducirloscostes.

Esposible que compartamos parte delos costes conlapersonagque le vende el Producto para cubrirlos servicios que le presta. Estas cifras
incluyen la comisidon de distribucion maxima, que suponen el 100 % de los costes. Esta persona le informara de la comisién de distribucion
real.

COMPOSICION DELOS COSTES

Costeslinicosde entradaosalida Encasodesalldadespuésde

1lafio
Hastal.00% delimporte que pagaaliniciodeesta
Costesdeentrada Inversion.Setratadelimporte maximoquepagara.La HastaEUR100
personaquelevendael Productoleinformaradel gasto
real.
Costesdesalida Noaplicamos ningunacomisidnde salidaporeste Ninguno
Producto.
Costes corrientesdetraidos cadaaiio
Comisionesdegestionyotros 118% % del valorde suinversioncadaafo.Setratadeuna EURT8
costesadministrativos o defuncionamiento estimacionbasadaenlos costesrealesdel ultimoafo.

0.20% % delvalordesuinversiéncadaafio.Setratadeuna
estimaciondelos costesenqueincurrimoscuando
Costesdeoperacion compramosyvendemoslasinversiones subyacentesdel EUR20
Producto. Elimportereal variardenfunciéndeloque
compremosyvendamos.

Costesaccesorios detraidos encondiciones especificas

20,00% delarentabilidad positiva, despuésde
comisiones, superioral Bloomberg Euro-Aggregate
Corporate Index con Cota maxima («High Water Mark»). El EURO
importerealvariardenfunciéndelobuenosqueseanlos
resultadosdesuinversion.Laestimaciondeloscostes
agregadosanteriorincluyelamediadelosultimos5anos.

Comisionesderendimiento

éCuanto tiempo debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera
anticipada?

Periodode mantenimientorecomendado: 2afios.

Los accionistas pueden reembolsar acciones previa solicitud para su ejecucion en cada dia de célculo y publicacidn del valor liquidativo
antesdelas12:00 (horade Luxemburgo).

El periodo de mantenimiento recomendado se eligié atendiendo a la clase de activos, |la estrategia de inversion y el perfil de riesgo del
Producto, parapermitirlealcanzar suobjetivodeinversion minimizando elriesgo de pérdida.

Puede reembolsar parte o la totalidad de su inversién en cualquier momento antes de que finalice el periodo de mantenimiento
recomendado, o mantenerla durante mas tiempo. No se aplican penalizaciones por desinversion anticipada. Sin embargo, si solicita el
reembolsoantesdequefinaliceel periodode mantenimientorecomendado, esposible querecibaunimporteinferioraloesperado.

ElProductotieneunsistemadelimitaciondelosreembolsosdenominado «Gates» que se describe enelfolleto.

¢Como puedo reclamar?

Sitienealgunaquejasobreel Producto, puedeenviarnos unasolicitud porescritoconunadescripcidndel problema por correo electrénico
adnca@dnca-investments.comoalasiguientedireccion:DNCAFinance,19 Place Venddme, 75001Paris.

Otros datos de interés

El Producto promueve criterios ambientales o socialesy de gobernanza (ASG) en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088
sobreladivulgaciondeinformacionrelativaalasostenibilidadenelsectordelosservicios financieros («kReglamento SFDR»).

El folleto del Producto y el ultimo documento de datos fundamentales, asi como el ultimo informe anual y la informacion sobre la
rentabilidadhistérica, puedenobtenerse deformagratuitaenelsitioweb del productor: www.dnca-investments.com.

Cuando este Producto se utilizacomo vinculado afondos deinversién enun contrato de seguro de vida o de capitalizacion, lainformacion
adicional sobre este contrato, comolos costes del contrato, que no estanincluidos enlos costes indicados en este documento, el contacto
encasodesiniestroyloqueocurreencasodeincumplimiento porpartedelacompafiiadeseguros,se presentaneneldocumentode datos
fundamentales para dicho contrato, que debe proporcionar su asegurador o corredor o cualquier otro intermediario de seguros de
acuerdoconsuobligacionlegal.
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