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' Consejeros independientes.

2 Consejero del Fondo empleado de Goldman Sachs Group, Inc. o de su filial directa o indirecta.

3 Don Dirk Buggenhout fue nombrado miembro del Consejo de Administracion con efecto desde el 27 de abril de 2023.

4 Don Frank Ennis ces6 como consejero el 12 de abril de 2023.

5 Don Jan Jaap Hazenberg fue nombrado miembro del Consejo de Administracién con efecto desde el 27 de abril de 2023.
8 Dofia Hilary Lopez fue nombrada miembro del Consejo de Administracion con efecto desde el 14 de marzo de 2023.

7 Dofia Sophie Mosnier fue nombrada miembro del Consejo de Administracion con efecto desde el 27 de abril de 2023.

8 Don Glenn Thorpe cesé como consejero el 13 de diciembre de 2022.

9 Dofa Katherine Uniacke ces6 como consejera el 27 de abril de 2023.

10 Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

" El Fondo puso fin al nombramiento de Goldman Sachs Asset Management Fund Services Limited (‘GSAMFSL”) y designé a Goldman
Sachs Asset Management B.V. (‘GSAMBV”) como Sociedad Gestora y Distribuidor el 1 de noviembre de 2023.

12 Consulte la Nota 6 relativa a los Subasesores de inversiones no afiliados.

3 RBC Investor Services Bank S.A. pas6 a denominarse CACEIS Investor Services Bank S.A. el 3 de julio de 2023.
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Informe del Asesor de inversiones
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Estimado/a accionista:
Adjuntamos el informe correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023.
A. Andlisis de los mercados'’

A pesar de diversos factores adversos, la economia mundial continué mostrando una clara expansion durante el periodo analizado.
En su Actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial de octubre de 2023, el Fondo Monetario Internacional (el “FMI”)
declaré que “la economia mundial sigue recuperandose lentamente de los golpes de la pandemia, la invasion rusa de Ucrania y la
crisis del coste de la vida. En retrospectiva, la capacidad de resistencia ha sido notable. A pesar de las perturbaciones sufridas por
los mercados de la energia y los alimentos a consecuencia de la guerra, y el endurecimiento sin precedentes de las condiciones
monetarias mundiales para hacer frente a la elevada inflacién, la economia mundial se ha ralentizado, pero no se ha estancado. Sin
embargo, el crecimiento sigue siendo lento y desigual, con divergencias globales crecientes”. EI FMI prevé que en 2023 el producto
interior bruto (“PIB”) crezca un 2,1 % en Estados Unidos (al igual que en 2022) y un 0,7 % en la zona euro (desde el 3,3 % en 2022),
un 0,5 % en el Reino Unido (desde el 4,1 % en 2022), y un 2,0 % en Jap6n (desde el 1,0 % en 2022).

En este contexto, la renta variable mundial registrd, en gran medida, unos resultados soélidos. En Estados Unidos, el mercado se
vio respaldado por las esperanzas de un “aterrizaje econémico suave” y los beneficios empresariales fueron, en lineas generales,
alentadores. Esto compenso la persistencia de la inflacion, las agresivas subidas de los tipos de interés de la Reserva Federal (Fed)
y los numerosos acontecimientos geopoliticos. Durante el periodo de 12 meses cerrado a 30 de noviembre de 2023, el S&P 500 Index
obtuvo un rendimiento del 13,27 %. La renta variable fuera de EE. UU. también se vio afectada por la alta inflacién, las subidas de
tipos de interés de los bancos centrales y el impacto de la guerra en Ucrania. En general, la renta variable internacional de los paises
desarrollados, medida por el MSCI EAFE Index (dividendos netos), registré un rendimiento del 12,98 %, mientras que en el caso de
la renta variable de los mercados emergentes, medida por el MSCI Emerging Markets Index (dividendos netos), fue de un 4,21 %*.

Los mercados globales de renta fija registraron una leve mejora durante el periodo objeto de analisis. La mayoria de los bancos
centrales de los mercados desarrollados y emergentes subieron de manera agresiva los tipos de interés para frenar la inflacién. Dicho
esto, hacia el final del periodo, la Fed y otros bancos centrales indicaron que podrian haber terminado con las subidas de los tipos.
En EE. UU., los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a corto y largo plazo subieron. Los rendimientos estatales
a largo plazo en otros paises desarrollados también aumentaron. Durante el periodo de doce meses finalizado el 30 de noviembre
de 2023, el Bloomberg Global Aggregate Bond Index y el Bloomberg U.S Aggregate Bond Index registraron un rendimiento del 2,05 %
y del 1,18 %, respectivamente. Los valores de renta fija de mayor riesgo registraron mejores resultados. El mercado de bonos de
alto rendimiento de EE. UU., medido por el Bloomberg U.S. Corporate High Yield — 2 % Issuer Cap Index, arroj6 un rendimiento del
8,69 %, mientras que la clase de activos de deuda de mercados emergentes, medida por el JPMorgan EMBI Global Index, arroj6 un
rendimiento del 5,79 % durante el periodo de doce meses finalizado el 30 de noviembre de 2023*.
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B. Descripcién general del rendimiento (a 30 de noviembre de 2023)?

Rendimi neto lizado medio
Desde su
Fecha de 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Divisa lanzamiento (%) (%) (%) (%)
Asia Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usbD 31-may-94 (3,98) (11,77) 0,80 3,74
MSCI AC Asia ex Japan Index (Total Return Net) usb 31-may-94 2,19 (5,76) 2,41 3,62
All China Equity Portfolio (Clase de i de i0 inada en la divisa
de referenci) usD 26-ago-09  (14,33) (19,82) (3,79) 1,97
MSCI China All Shares Index (Total Return Net) usbD 26-ago-09 (6,12) (14,47) (2,10) 2,40
Emerging Markets Equity ESG Portfolio (Clase de i de ion der i cen.
en la divisa de referencia) usb 27-sep-18 0.10 (9.31) 1,90 0,69
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net usD 27-sep-18 4,21 4,04 2,34 1,20
ging
Emerging Markets Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa i
de referencia) usb 15-dic-97 1,51 (9,15) 1,63 5,48
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usD 15-dic-97 4,21 (4,04) 2,34 6,26
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion . . _ _
denominada en la divisa de referencia) usp 10-may-22 7,52 0,96
MSCI Emerging Markets ex China Index (Total Return Net) usbD 10-may-22 8,00 — — 3,90
Global Environmental Impact Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion foh. _
denominada en la divisa de referencia) usp 14-feb-20 (6.55) (5:54) 4.22
MSCI ACWI (Total Return Net) usb 14-feb-20 12,01 5,69 —_ 6,65
Global Equity Income Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usp 4-dic-92 8,13 5,09 6,62 5,50
MSCI World Index (Total Return Net) usD 4-dic-92 12,98 7,04 9,97 7,75
Global Equity Partners ESG Portfolio (Clase de acciones de acumulacién denominada fob-
en la divisa de referencia) usb 23-feb-06 12,51 2,02 8,78 5,42
MSCI World Index (Total Return Net) usb 23-feb-06 12,98 7,04 9,97 6,86
Global Future Health Care Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacién can.
denominada en la divisa de referencia) usp 30-sep-20 (6.85) (3.78) - (1,15)
ealth Care Index (Total Return Net; -sep- ) § — §
MSCI ACWI Health Care Index (Total R Net) (USD) usD 30. 20 (1,77) 4,27 5,27
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion ol _
denominada en la divisa de referencia) usp 25-feb-20 19,90 (7.15) 6,04
elect Information Technology + Communication Services Index (Total Return Net 5-feb-: 3 s — ,55
MSCI ACWI Select Inf ion Technology + C ication Servi Index (Total R N usD 25-feb-20 13,94 1,10 6.
Global Millennials Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacién denominada can.
en la divisa de referencia) usb 19-sep-12 1,18 (7.35) 7.87 7,50
MSCI ACWI Growth Index (Total Return Net) usbD 19-sep-12 20,69 3,94 12,00 10,21
India Equity Portfolio (Clase de acci de act i6 i en la divisa
de referencia) usb 26-mar-08 12,83 13,45 1,21 8,01
ndia Investable Market Index (Total Return Net -mar- 8 8 | }
MSCI India | ble Market Index (Total R Net) usD 26 08 10,17 14,75 11,06 5,21
Japan Equity Partners Portfolio (Clase de i de act ion d inad. , ~
en la divisa de referencia) JPY 27-may-15 17,20 7,44 11,80 9,08
TOPIX (Total Return Net) JPY 27-may-15 22,20 12,91 9,58 6,34
Japan Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) JPY 30-abr-96 17,89 9,69 10,27 3,39
otal Return Net, -abr- \ , B )
TOPIX (Total R Net) JPY 30-abr-96 22,20 12,91 9,58 2,61
US Equity ESG Portfolio (Clase de i de ion der i en la divisa
de referencia) usb 3-feb-06 10,44 5,31 9,32 7,33
S&P 500 (Total Return Net) usD 3-feb-06 13,27 9,24 11,93 8,95
US Small Cap Equity Portfolio (Clase de acci de lacién denominad Ty
en la divisa de referencia) usp 15-jun-18 3,98 3,91 7,10 4,99
ussel ndex (Total Return Net -jun- ) B 3 |
R Il 2000 Index (Total Re Net) usbD 15-jun-18 (3,00) (0,58) 4,31 2,67
US Technology Opportunities Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion oot _
denominada en la divisa de referencia) UsSD 30-0ct-20 49,97 3,86 718
omposite Index (Total Return Net -oct-: 7! 5, — 5!
NASDAQ C ite Index (Total Re Net) (USD usD 30. 20 24,79 82 9,59
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion y _ _
denominada en la divisa de referencia) usp 19-0ct-21 (20,30) (13,38)
MSCI ACWI (Total Return Net) usb 19-oct-21 12,01 — — (1,23)
Global Future Economic Security Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion S _ _ _
denominadas en la divisa de referencia)® usp 13jun-23 3,40
MSCI World Index (Total Return Net) usbD 13-jun-23 — — — 3,89
Global Infrastructure Equity Portfolio (Clase de i de ion _dic.
en la divisa de referencia) usb 2-dic-16 (8,56) (0.69) 342 373
FTSE Global Core Infrastructure 50/50 Index (Total Return Net) usD 2-dic-16 (5,18) 3,04 4,55 5,38
Global Real Estate Equity Portfolio (Clase de i de ion d inad: dic.
en la divisa de referencia) usb 2-dic-16 1,40 (1,48) (2,66) (0,88)
FTSE EPRA Nareit Developed Index (Total Return Net) usD 2-dic-16 (2,42) (0,49) — 1,96
Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio (Clase de acciones
de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia) usp 28-sep-22 (0.82) - - 7,04
50 % FTSE Global Core Infrastructure 50/50 Index + 50 % FTSE EPRA Nareit Developed
Index (Total Return Net) usb 28-sep-22 (3.23) - - 4,38
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio (Clase de acciones abr
de acumulacion denominada en la divisa de referencia) usp 14-abr-14 (0.10) 26,98 9,30 (0,03)
50 % Alerian Midstream Energy Select Index (Total Return Gross)/ 50 % Energy Select Sector UsD 14-abr-14 225 3117 10,28 243
Index (Total Return Net) ! ! ! !
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacién al cierre "
denominada en la divisa de referencia) usp 10-ago-09 461 (3:36) 2,06 3,88
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usb 10-ago-09 4,21 (4,04) 2,34 3,46
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacién S
al cierre denominada en la divisa de referencia)® usp 26-jul-23 - - - (0.50)
MSCI Emerging Markets ex China Index (Total Return Net) usbD 26-jul-23 — — — (1,48)
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Rendimi neto do medio
Desde su
Fecha de 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Divisa lanzamiento (%) (%) (%) (%)
Europe CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) EUR 1-oct-99 9,08 8,93 6,98 4,59
MSCI Europe Index (Total Return Net) EUR 1-oct-99 7,77 8,99 7,80 4,26
Eurozone CORE® Equity Portfolio (Clase de i de act lacion d inad. .
en la divisa de referencia) EUR 15jul-21 13,38 - - 313
MSCI EMU Index (Total Return Net) EUR 15-jul-21 10,93 —_ —_ 2,72
Global CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones puntuales denominada en la divisa
de referencia) usb 14-oct-04 14,32 5,28 7,33 717
MSCI World Index (Total Return Net) usD 14-oct-04 12,98 7,04 9,97 7,72
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio (Clase de i puntuales d inad.
en la divisa de referencia) usb 3-ago-06 727 5:46 6,06 6.17
S&P Developed SmallCap (Total Return Net) usD 3-ago-06 1,70 1,75 5,32 6,15
US CORE® Equity Portfolio (Clase de i i en la divisa
de referencia) usb 18-nov-96 14,42 7,73 10,02 7,22
S&P 500 (Total Return Net) usD 18-nov-96 13,27 9,24 11,93 8,43
US Small Cap CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones puntuales de acumulacién .
denominada en la divisa de referencia) usp 5-dic-05 3,72 3,59 445 6,15
Russell 2000 Index (Total Return Net) usbD 5-dic-05 (3,00) 0,75 4,37 6,55
Asia High Yield Bond Portfolio (Clase de i de ion der
en la divisa de referencia) usb 13-ago-20 51 (7,48) - (5,96)
ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Sector & Issuer Constrained Index (Total Return uUsD 13-ago-20 532 (6,63) _ (5.15)
Gross) ’ ’ ’
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacion . -~
denominada en la divisa de referencia) usp 17-may-11 6.7 (2.68) 2,07 3,50
J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Diversified (Total Return Gross) usD 17-may-11 747 (1,67) 2,711 3,75
Emerging Markets Debt Blend Portfolio (Clase de acciones de acumulacién denominada usD 8-may-13 12,89 (1,55) 2,49 0.31

en la divisa de referencia)

50 % J.P. Morgan Government Bond Emerging Market Index Global Diversified (Total Return
Gross) / 25 % J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return usbD 8-may-13 9,27 (3,02) 1,36 0,55
Gross) / 25 % J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad Diversified

Emerging Markets Debt Local Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa :

de referencia) usb 29-jun-07 8,96 (3,60) 0,15 0,34
J.P. Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified (Total Return Gross)  USD 29-jun-07 11,56 (3,07) 0,77 —4
Emerging Markets Debt Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa y "

de referoncia) usD 3-may-00 7,20 (5,41) 0,23 6,71
J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return Gross) usD 3-may-00 6,42 (4,44) 1,00 6,86
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulaciéon .

denominada en la divisa de referencia) usp 8-ene-19 6,86 1,22 - 2,28
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 8-ene-19 4,91 2,04 — 1,85
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio (Clase de acciones de acumulaciéon denominada

en la divisa de referencia) EUR 15-ene-14 217 1.1 (0.34) 0,02
Bloomberg Euro Aggregate 500mm 1-3 yrs (Total Return Gross) EUR 15-ene-14 2,10 (0,94) (0,41) 0,03
Europe High Yield Bond Portfolio (Clase de acci de lacién d inad: S

en la divisa de referencia) EUR 17-jun-14 .21 (0,42) 2,19 221
ICE BofA European Currency High Yield Constrained Index (Total Return Gross) (EUR-Hedged) EUR 17-jun-14 8,37 0,19 2,60 2,82
Global Income Bond Portfolio (Clase de i de act i6 i

en la divisa de referencia) usp 16-sep-20 8,08 (1.47) - (031
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) usD 16-sep-20 2,60 (3,03) — (2,67)
Global Credit Portfolio (Hedged) (Clase de i de lacién di inad "

en la divisa de referencia) usp 26-ene-06 514 (4.20) 2,28 2,72
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (Total Return Gross) (USD-Hedged) usbD 26-ene-06 4,41 (3,45) 1,99 3,74
Global Fixed Income Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usb 26-feb-93 2,64 (7,66) (0,89) 3,13
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) usD 26-feb-93 2,05 (6,37) (0,73) 3,99
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (Clase de i der inada en la divisa "

de referencia) EUR 17-dic-01 1,14 (5,86) (0,75) 1,94
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (EUR-hedged) EUR 17-dic-01 0,23 4,77) (0,92) 2,70
Global High Yield Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usb 27-ene-98 7,93 (0,50) 2,65 4,97
Bloomberg US Corporate High Yield Bond Index — 2 % Issuer Cap (Total Return Gross) usb 27-ene-98 8,69 1,37 4,13 5,95
Global Securitised Income Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacién

denominada en la divisa de referencia) usp 2-oct-12 8,68 2,56 518 564
ICE BofA 3 month US T-Bill usbD 2-oct-12 9,30 2,76 6,46 6,67
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio (Clase de acciones abr

de acumulacion denominada en la divisa de referencia) uso 4-abr-12 .82 1,16 3,02 291
ICE BofA 3 month US T-Bill usbD 4-abr-12 4,91 2,01 1,84 1,13
Sterling Credit Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) GBP 18-dic-08 2,12 (6,69) (0,47) 4,16
Iboxx Sterling Non-Gilts Index (Total Return Gross) GBP 18-dic-08 2,38 (5,54) (0,24) 4,14
US Dollar Short Duration Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacion usb 6-jun-16 3,97 (0,59) 1,25 1,11
Bloomberg 1-3 Yr Government/Credit Bond Index (Total Return Gross) usb 6-jun-16 3,57 (0,27) 1,43 1,18
US Fixed Income Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usb 27-jul-98 1,25 (5,62) 0,13 3,00
Bloomberg US Aggregate Bond Index (Total Return Gross) usb 27-jul-98 1,18 (4,47) 0,71 3,82
US Mortgage Backed Securities Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa

de referoncia) usD 30-sep-02 0,39 (4,91) (0,70) 2,39
Bloomberg US Securitised Index (Total Return Gross) usb 30-sep-02 0,45 (4,04) (0,10) 2,83




Goldman Sachs Funds
Informe del Asesor de inversiones
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Rendimiento neto do medio
Desde su
Fecha de 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Divisa lanzamiento (%) (%) (%) (%)
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio (Clase de acciones :
de acumulacién denominada en la divisa de referencia) usp 30-jun-14 5,86 0,26 3,96 2,98
50 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 50 % MSCI P
World Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 30-un-14 7.89 2,59 6,06 5.25
Global Multi-Asset Conservative Portfolio (Clase de acciones de acumulacion .
denominada en la divisa de referencia) usb 30-jun-14 4,56 (2,06) 2,41 1,87
70 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 30 % MSCI i
World Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 30jun-14 578 0.35 an 3.87
Global Multi-Asset Growth Portfolio (Clase de acciones de acumulacién denominada :
en la divisa de referencia) usp 30-jun-14 7,68 2,49 519 395
30 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 70 % MSCI i
World Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 30jun-14 9.99 4.81 7.93 6.50
Global Multi-Asset Income Portfolio (Clase de acciones de acumulacion denominada usb 18-mar-14 6.72 163 A 3,62

en la divisa de referencia)

40 % ICE BofA US High Yield BB-B Constrained Index (USD Hedged) (Total Return Gross) /
40 % MSCI World Index (USD Hedged) (Total Return Net) / 20 % Bloomberg Global Aggregate usbD 18-mar-14 9,42 3,42 6,32 5,91
— Corporate Index (USD Hedged) (Total Return Gross)

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacion

denominada en la divisa de referencia) usb 21-nov-17 4,58 (1.63) 2,07 0,90
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 21-nov-17 4,91 2,04 1,88 1,94
Global Absolute Return Portfolio (Clase de acciones de acumulacién denominada

en la divisa de referencia) usb 27-ago-15 389 (0,51) 0,63 0,12
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 27-ago-15 4,91 2,04 1,88 1,66
Global Dynamic Bond Plus Portfolio (Clase de i de ion der i

en la divisa de referencia) usp 28-mar-11 8,10 (0.36) 234 1.85
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 28-mar-11 4,91 2,04 1,88 1,19
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) (Clase de i de lacion

denominada en la divisa de referencia) EUR 25-ene-06 0,98 (6,30) (1,13) 1,64
Bloomberg Global Aggregate Index (Euro-Hedged) EUR 25-ene-06 0,23 4,77) (0,92) 2,06
Global Strategic Macro Bond Portfolio (Clase de i de

en la divisa de referencia) usb 22-oct-14 644 0,58 1,93 1,37
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 22-oct-14 4,91 2,04 1,88 1,53
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio (Clase de acciones denominada _ Y

en la divisa de referencia) usb 15-mar-06 18,35 5,02 8,25 7,31
MSCI World Index (Total Return Net) usb 15-mar-06 12,98 7,04 9,97 6,79
Absolute Return Tracker Portfolio (Clase de i de lacién di inad

en la divisa de referencia) usb 13-ene-15 5,65 2,32 2,87 0,93
ICE BofA 3 month US T-Bill usbD 13-ene-15 4,91 2,04 1,88 1,22
Alternative Trend Portfolio (Clase de acciones de acumulacién “I”) usD 20-ene-15 1,36 713 6,15 1,84
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 20-ene-15 4,91 2,04 1,88 1,16

Goldman Sachs Asset Management International
Diciembre de 2023

Todos los rendimientos de los indices se muestran con reinversién de ingresos y, a diferencia de las Clases de acciones, sin deducir
gastos ni comisiones. Los rendimientos de las Clases de acciones se muestran netos de gastos y comisiones, y tras la reinversion
de dividendos, cuando corresponda, usando los valores liquidativos de fin del mes. En el caso de las Clases de acciones cuya
rentabilidad se compara con el indice, la utilizacion de dicho indice tiene una finalidad exclusivamente comparativa. La referencia
a estos indices no implica que las Clases de acciones vayan a registrar un rendimiento, una volatilidad u otros resultados similares
a los del indice.

* Todas las rentabilidades se expresan en dolares estadounidenses.

' Cualquier referencia a una decisién de inversion solo pretende ilustrar nuestro enfoque o estrategia de inversion y no es indicativa
del rendimiento de nuestra estrategia en su conjunto. Cualquiera de esos ejemplos no son necesariamente representativos de otras
decisiones de inversion.

Esta informaciéon analiza la actividad general de los mercados, las tendencias industriales o sectoriales, u otras situaciones
generales de indole econdmica, bursatil o politica. Los puntos de vista, las opiniones y cualquier prevision econémica y sobre
el mercado expresados en este documento son validos solo a partir de la fecha de esta publicacién; y podrian variar. Este material
no deberia interpretarse como un analisis o un asesoramiento de inversion.

Aunque se ha obtenido cierta informacion de fuentes supuestamente fiables, no podemos garantizar su exactitud, exhaustividad
o imparcialidad. Hemos tomado al pie de la letra y asumido sin una verificaciéon independiente la exactitud y exhaustividad de toda
la informacion disponible de fuentes publicas.

Las previsiones econémicas y sobre el mercado que aqui se ofrecen tienen fines informativos a fecha de este informe. No se puede
garantizar que se alcanzaran las previsiones.

Consulte la seccion “Notas adicionales” en la pagina 1020.

N

La rentabilidad pasada no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar. Las rentabilidades se indican netas de
gastos, incluidos los dividendos, cuando corresponda.

3
Rentabilidad neta acumulada.

4 Dado que el indice de referencia ha cambiado desde su creacion, no se ha publicado ningiin parametro de rentabilidad.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2023

Emerging
Markets Global Global Future  Global Future
All China Emerging Emerging Ex-China Environmental Global Equity = Global Equity Health Care Technology
Asia Equity Equity Markets Equity Markets Equity Equity  Impact Equity Income  Partners ESG Equity Leaders Equity
Portfolio Portfolio  ESG Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Notas usb usb usb usb UsD usb usb usb UsbD usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d 111.484.665 37.773.339 780.886.524  2.993.410.492 5.365.893 727.663.975 44.546.385  1.378.508.765 165.562.876  2.340.285.954
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(d — — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d — — — — — — — 1.824.145 — —
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duraciéon 3(d — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracién 3(d — — — — — — — — — —
\C/:alnli%ades pagdadgs anticipadamente gor transacciones con permutas financieras g g —_ —_ — — — — — —_ — —
alor de mercado de opciones compradas — — — — — — — — — —
'ge?greria it P diari P 3% e 5 31.240 62.304 8.823.713 39.620.491 131.437 4.993.661 113.816 5.%;8.883 2.528.735 55.682.998
aldos a pagar por intermediarios , — — — — — — — . — —
Importes gogco rar por venta de inversiones — 67.271 3.717.216 8.771.728 2.169 2.900.837 — 52.244.192 — 2.754.449
Importes por cobrar por venta de acciones 45.855 — 328.800 1.753.976 — 47.186 45.933 315.057 — 147.682
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 3.214 27.611 241.570 1.788.558 3.172 719.001 117.575 724.180 39.128 1.473.847
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b - - — — - — - — - -
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar — — 5.115 213.166 673 380.425 12.580 1.164.315 — —
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 — — — 19.228 — — 74 — — —
g?mlsmrt{es del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 1339 5.944 36.482 13.624 16.};8 — — — — —
ros activos . — R X — — — — —
Total activos 111.569.313 37.936.469 794.039.420  3.045.691.263 5.519.673 736.705.085 44.836.363  1.440.414.538 168.130.739  2.400.344.930
Pasivo
Descubierto bancario 69.857 14.548 266 54 120 — - — — 574.103
a intermediarios 3(f),13 — — — — — — — 1.900.000 — —
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d — — — — — 1.130.962 — —
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién 3(d — — — — — — — — —
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — — — — — — — — — —
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d — — — — — — — — —
?/alorrtde mercado de valores cog garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d — — — — 2900 83_7 — — p 52—7 23,449 3[@
mportes por pagar por compra de inversiones — — — — — . — — K 449.
Importes por pagar por reembolso de acciones 7.226 3 749.957 5.653.232 — 3.550.648 — 49.574.378 2.833.180 2.057.380
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — 44724 — — 1.153 — — —
gomlﬂones por pagar por préstamos de valores e — — — — — — a 1;8 — —
epartos por pagar — — — — — — — —
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 90.557 25.854 613.176 2.259.391 3.121 323.606 36.033 1.000.223 126.251 238.542
Comision de administracion por pagar 6 20.722 15.553 68.329 145.732 20.422 66.186 13.425 42.354 25.309 114.603
Comision de depositario por pagar 6 21.102 6.710 176.143 530.937 7.288 47.516 4.614 99.825 10.272 143.535
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 6.399 — 124 39.269 4 35.783 981 5.358 1.743 1.479
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 32.664 19.247 43.004 251.165 20.353 54.081 21.542 83.590 27.260 34.417
Taxe d’abonnement pagadera 5 5.046 1.741 16.344 93.641 108 25.087 2.970 62.251 7.194 40.985
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 645.513 — 1.957.742 11.582.022 24.452 — — — — 118.744
Honorarios profesionales por pagar 22.401 21.231 32.043 127.837 12.388 26.792 20.608 30.476 69.878 112.270
Otros pasivos 6 102.664 64.571 185.502 792.486 56.028 317.112 75.934 382.386 92.929 508.887
Total pasivos 1.024.151 169.458 3.842.630 21.520.490 144.284 7.347.648 177.341 54.311.963 3.241.543 27.394.293
atrimonio .545. 7.767. 790. .7 . .170.77. 5.375.. 729.357.437 .659. . . .575 . 5 .372.950.637
Patri i 110.545.162 37.767.011 90.196.790  3.024.170.773 375.389 29.357.43 44.659.022  1.386.102 164.889.196  2.372.950.63
Ajuste por dilucién 3(k) — (101.971) — — — — (31.239) — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 110.545.162 37.665.040 790.196.790  3.024.170.773 5.375.389 729.357.437 44.627.783  1.386.102.575 164.889.196  2.372.950.637

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 30 de noviembre de 2023.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2023

us Global Clean  Global Future

Global Technology Energy Economic Global
Millennials Japan Equity US Small Cap  Opportunities  Infrastructure Security  Infrastructure
Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG Equity Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio  Portfolio®®  Portfolio®®) Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio
Notas usbD usbD JPY JPY usb usbD usbD usbD usbD usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d 1.522.832.414  2.659.904.057 400.788.805 143.100.314 723.121.837 93.335.696 385.651.748 8.021.526 398.902.950 29.172.523
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(d — — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d — — 708.027 880.522 3.535.996 16.059 — — — —
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — 1.036.59: — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion X . 3(d - - — - - - — - - -
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones compradas 3(d — — — — — — — — — —
Tesoreria . o 3(e 287.715 109.170.172 8.933.777 2.063.340 6.420.445 40.818 2.189.978 35.237 5.149.099 155.920
Saldos a pagar por intermediarios . 3(f),13 — 3.937.952 192.000 33.000 — — — — — —
Importes por cobrar por venta de inversiones — 809.503 1.263.792 196.869 — 10.121 3.641.425 2.539 — —
Importes por cobrar por venta de acciones 495.507 9.342.897 101.849 307.392 465.549 — 2.887 7.107 2.000.000 2.509
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 868.186 340. 1.516.299 725.352 629.688 98.369 210.344 15.791 613.459 110.916
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar - 1.682 - - - - - 5.958 - 7.837
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 26.265 — 9.124 16.272 . . — oy . oy
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 — — — — 3 — — 15.939 — 5.320
Otros activos — 200.728 264 299 — — — — — —
Total activos 1.524.510.087  2.784.743.877 413.513.937 147.323.360 734.173.518 93.501.063 391.696.382 8.104.097 406.665.508 29.455.025
Pasivo
Descubierto bancario 302 3.134.142 — — — 5 — 2.539 —_ —
a intermediarios . - . (f),13 — — 704.608 886.540 4.490.000 — — — — —
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones . . 3(d — — 98.247 124.671 545.379 2.740 — — — —
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — — — — — — — — — —
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracion . X 3(d — — - - - — - — - —
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones suscritas. . . 3(d — — — — — — — — —
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones 50.505 842.114 773.549 203.620 — 91.749 — — —
Importes por pagar por reembolso de acciones 5.386.188 9.249.039 4.761.395 153.540 359.020 — 111.540 — —
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — —
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — — — 2.660 476 — — —
Comisiones por pagar por préstamos de valores — — — — — — — — — —
Repartos por pagar . . 8 27 — — — — — — 29 - 3.257
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 1.212.941 2.515.904 237.030 91.782 758.926 59.488 38.683 5.268 1.172 30.132
Comision de administracion por pagar 6 95.965 8.219 15.870 10.596 16.203 16.339 38.387 20.389 40.992 18.055
Comision de depositario por pagar 6 80.349 1.322.772 15.961 9.000 54.033 4.974 14.481 1.974 12.505 7.027
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 87.276 136.756 — 6.693 5.412 249 67 103 4 6.352
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 122.756 160.791 14.160 15.830 70.418 20.236 20.271 28.223 20.383 27.799
Taxe d’'abonnement pagadera . 5 59.838 125.272 10.868 4.748 54.721 5.314 7.321 152 6.523 1.891
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 — 52.060.507 — — — — — — — —
Honorarios profesionales por pagar 125.727 48.849 6.856 4.320 28.618 21.040 23.541 18.076 16.297 19.081
Otros pasivos 6 462.229 489.743 273.150 141.495 322.496 86.372 135.060 70.914 194.326 100.627
Total pasivos 7.684.103 70.094.108 6.911.694 1.652.835 6.705.226 311.166 389.827 147.667 292.202 220.834
Patrimonio 1.516.825.984  2.714.649.769 406.602.243 145.670.525 727.468.292 93.189.897 391.306.555 7.956.430 406.373.306 29.234.191
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — — — — — (35.085)
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 1.516.825.984  2.714.649.769 406.602.243 145.670.525 727.468.292 93.189.897 391.306.555 7.956.430 406.373.306 29.199.106

(@) Expresado en miles
() consuite la Nota 3(i).
(©) Consulte el Informe de la Sociedad Gestora II.

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacién y al Valor liquidativo por accioén a 30 de noviembre de 2023.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2023

Global Future North America

Real Estate Energy & Emerging
And Energy Emerging Markets Global Small
Global Real Infrastructure Infrastructure Markets Ex-China Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE®
Estate Equity Equity Equity CORE® Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio®) Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio®
Notas usb usb usb usb usbD EUR EUR usb usbD usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d 14.332.060 58.338.759 77.596.517  2.312.384.336 56.064.469  1.166.212.377 4.414.485  3.427.509.293 680.561.191 1.564.915.795
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(d —_ — — — — — — — — —
(Fj’lusvalial Iategte sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos 3(d 24.060 145.875 1.098.912 2732.296
e una clase de acciones — — — X — X — .098. — .732.
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3£d; — — — 22.37 618.935 1.052 — 254.78 903.425
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — — — — — — — — — —
\C/Ialnticéades pagdadgs anticipadamente gor transacciones con permutas financieras g g — — — — — — — — — —
alor de mercado de opciones compradas — — — — — — — — — —
Tesoreria . P o P 3(e 131.428 836.421 11.989 30.968.581 1.033.998 19.613.419 76.168 63.348.660 6.811.525 24.425.296
ISald(its a pagar por mtermedtlagos_ . 3(f),13 333.495 — — 1099 40.627 808.562 2.196 — 1.057.314 85.655
mportes por cobrar por venta de inversiones . — — . — — — — —
Imgortes Bor cobrar gor venta de acciones — 600.000 1.017 5.329.528 — 1.373.538 — 4.264.609 15.364.571
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 32.804 143.357 347.603 7.965.265 143.963 1.923.959 30 7.294.074 1.488.741
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — —
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — 32 — — — 378 — — —
Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — —
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar 9.517 1.280 57.377 890.340 - 6.910.999 2.025 2.639.472 460.466
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 — — — 6.613 — 5.088 — 60.961 10.034
g?misiort[es del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 7.664 4.334 — — — — 8.457 — —
ros activos — — — — — — — — — —
Total activos 14.846.968 59.924.183 78.014.503  2.357.569.831 57.305.429  1.197.613.130 4.504.413  3.506.215.981 706.008.630  1.597.297.348
Pasivo
Descubierto bancario — — — 1.234 421 — — 334 195.991 —
a intermediarios » » 3(f),13 — — — — — 294.426 — 759.658 — 2.570.000
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d — — — 8.047 — 185.469 — 1.037.474 — 1.332.628
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién 3(d — — — — 88.756 — — 4.500 —
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — — — — — — — — — —
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones suscritas . . 3(d — — — — — — — — — —
?/alorr{ie mercado de valores cog garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d 1 97_6 550 66% — — — — — — — —
mportes por pagar por compra de inversiones . . — — — — — — — —
Importes por pagar por reembolso de acciones 350.079 — 241.650 1.466.190 — 974.219 — 62.527.821 267.820 1.731.730
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — 378 — — — —
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — 298 — — — — — — —
gomlﬂones por pagar por préstamos de valores 8 43 1@ — — — — — — — — —
epartos por pagar . — — — — — — — —
Coﬁ\isién '()iel ngsor de inversiones por pagar 6 11.905 118 86.113 1.191.139 29.547 663.241 1.611 1.167.588 405.282 847.062
Comision de administracion por pagar 6 17.211 16.230 16.085 119.879 13.601 55.297 10.825 161.888 63.136 93.529
Comision de depositario por pagar 6 6.757 10.890 9.108 469.724 8.926 79.487 5.79 130.211 56.919 48.442
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 85 10.275 1.208 — 38.560 12 90.617 19.340 92.900
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 23.998 21.382 33.160 150.369 18.433 89.766 12.670 123.246 53.982 85.402
;I'axe d’?bongem_ent paga?era i il g 43 908 5.465 4 954’%%% 15%8&&8 45.496 80 86.052 27.286 60.371
mpuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar — — — .964. : — — — — —
Ho‘?]orarios profesionales por%agar porpag 19.064 22.221 19.837 139.949 16.297 115.098 16.376 151.619 28.330 129.533
Otros pasivos 6 74.703 82.773 168.175 990.010 47.091 484.355 58.680 1.538.549 365.183 603.314
Total pasivos 569.409 705.186 590.166 9.564.064 291.312 3.114.548 106.048 67.775.100 1.487.769 7.594.911
Patrimonio 14.277.559 59.218.997 77.424.337  2.348.005.767 57.014.117  1.194.498.582 4.398.365  3.438.440.881 704.520.861  1.589.702.437
Ajuste por diluciéon 3(k) — — — (5.882.885) — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 14.277.559 59.218.997 77.424.337  2.342.122.882 57.014.117  1.194.498.582 4.398.365  3.438.440.881 704.520.861  1.589.702.437

(®) Consulte la Nota 3(i).
(©) Consulte el Informe de la Sociedad Gestora .

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 30 de noviembre de 2023.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2023

Emerging Emerging
US Small Cap Asia High Markets Emerging Emerging Emerging Markets Short Euro Short Europe High
CORE® Equity Yield Bond Corporate Markets Debt ~ Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond Yield Bond Global Income
Portfolio® Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio Portfolio Bond Portfolio
Notas usb usb usb usb usb usb usb EUR EUR usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d 109.897.371 390.065.892  2.627.237.457 44.604.689 839.543.995  2.597.711.106 21.195.226 317.680.371 138.476.453 26.244.253
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entre%ables o ) 3(d — — — 25.807 1.079.919 — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d — 2.878.232 21.543.430 1.246.771 26.121.697 40.012.370 219.601 1.255.659 1.136.467 132.701
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d 1.149 82.781 1.886.186 63.839 115.042 1.656.735 16.544 117.934 630 13.663
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — — 252.804 616.852 8.372.794 12.486.955 — 2.608.469 109.368 55.858
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — 3.661.723 981.255 11.331.278 24.580.102 — 1.911.064 6.248 87.614
Valor de mercado de opciones compradas 3(d — — — 72.635 1.840.389 2.679.867 — — — —
Tesoreria 3(e 1.239.072 9.292.243 43.756.345 1.014.338 10.625.583 42.478.728 305.137 4.144.193 2.152.858 341.282
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 5.517 626.404 12.141.471 594.925 14.468.811 61.049.127 162.089 2.385.759 223.651 171.476
Importes por cobrar por venta de inversiones — 2.343.741 1.046.144 254.341 43.856.477 3.466.902 — — 213.074 —
Importes por cobrar por venta de acciones ) i . . 10.296 273.161 22.814.563 75 6.956.655 38.028.840 1.614 40.140 53.559 —
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 105.262 50.267 918.404 17.169 357.705 131.203 8.077 — — 3.719
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — 6.817.577 34.459.636 676.151 12.194.947 36.242.226 251.47 2.222.061 2.109.107 361.137
Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — - 183 1.044.188 305.198 - 137.360 - 16.575
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 467 — — — — — — — — —
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 — — 560 160.449 602.084 — — — 2.816 —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 684 50.737 289.404 892 - 227.801 147 6.725 6.357 —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 — 883 820 — — — 9.395 — 479 13.949
Otros activos 9.529 — — — — — — 6.544 — —
Total activos 111.269.347 412.481.918  2.770.008.947 50.330.371 978.511.564  2.860.957.160 22.169.305 332.516.279 144.491.067 27.442.227
Descubierto bancario — — 673 3.584 1.506 2.351 - 2.615 — —
a intermediarios o - ) 3(f),13 — 3.730.000 25.830.000 360.000 16.560.000 31.930.000 — 745.002 266.900 —
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d — 368.076 5.127.317 729.057 15.046.540 27.501.638 44.845 960.385 851.374 140.024
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — 190.908 - - 66.741 199.554 51.385 143.704 20.167 23.191
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d — — 1.834.249 888.625 14.215.683 21.257.370 — 1.483.825 27.318 20.939
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — 42.622 505.113 7.646.027 9.270.214 — 1.289.264 48.939 7.566
Valor de mercado de opciones suscritas . . 3(d — — — 70.961 1.750.870 2.525.496 — — — —
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d — — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones — 2.851.534 1.380.626 — 33.024.913 42.023.555 — 29.308.161 — 1.893.242
Importes por pagar por reembolso de acciones 215.260 40.105 2.427.605 12.426 727.064 3.376.267 — 17.440.464 460.416 162
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b — — 130.226 29.031 1.113.097 257.348 — 29.234 — 109
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — — — — — — — —
Comisiones por pagar por préstamos de valores — — — — — — — — — —
Repartos por pagar . K 8 — 633.877 745.315 — 241.676 597.483 — — 4.018 9.103
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 39.598 237.863 1.741.352 30.172 444284 1.201.282 10.823 75.251 71.118 10.845
Comision de administracién por pagar 6 19.493 .009 78.488 14.705 79.130 140.138 20.225 25.098 15.159 19.386
Comision de depositario por pagar 6 — 26.702 164.429 72.059 165.847 184.212 4.672 24.058 10.583 9.094
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 2.700 1.045 7.045 214 1.940 47.577 212 734 352 241
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 30.321 58.915 114.929 20.454 18.376 165.264 28.559 — 24.189 29.102
Taxe d'abonnement pagadera . 5 3.108 15.611 82.144 39 14.954 71.167 1.086 12.071 5.585 759
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 — — — 2.380 100.875 — — — — —
Honorarios profesionales por pagar 20.888 79.260 157.144 32.982 38.723 158.625 20.616 33.028 24.401 31.382
Otros pasivos 6 99.858 129.215 389.281 110.567 176.460 508.890 82.323 80.015 87.063 80.094
Total pasivos 431.226 8.411.120 40.253.445 2.882.369 91.434.706 141.418.431 264.746 51.652.909 1.917.582 2.275.239
Patrimonio 110.838.121 404.070.798  2.729.755.502 47.448.002 887.076.858  2.719.538.729 21.904.559 280.863.370 142.573.485 25.166.988
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 110.838.121 404.070.798  2.729.755.502 47.448.002 887.076.858  2.719.538.729 21.904.559 280.863.370 142.573.485 25.166.988

(b) Consulte la Nota 3(i).

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacién y al Valor liquidativo por accion a 30 de noviembre de 2023.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2023

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables .
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion

Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras

Valor de mercado de opciones compradas

Tesoreria . .

Saldos a pagar por intermediarios .

Importes por cobrar por venta de inversiones

Importes por cobrar por venta de acciones . . . .
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras

ntereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras)

ntereses por cobrar por contratos de permutas financieras

Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar

Devolucién de impuestos por intereses por cobrar

Intereses por cobrar por préstamos de valores

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar

Otros activos

Total activos

Pasivo .
Descubierto bancario
a intermediarios

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos

de una clase de acciones . .
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracion

Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras
Valor de mercado de opciones suscritas X .

Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos

Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones .

Intereses por pagar por contratos de permutas financieras

Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras)

Comisiones por pagar por préstamos de valores

Repartos por pagar

Comision del Asesor de inversiones por pagar

Comision de administracion por pagar

Comision de depositario por pagar -

Comisiones de distribucion y servicio por pagar

Comision del Agente de transferencias por pagar

Taxe d’'abonnement pagadera .

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar

Honorarios profesionales por pagar

Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio

Ajuste por diluciéon

Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

(©) Consulte el Informe de la Sociedad Gestora .

Global Fixed Global Short Duration US Mortgage
Global Credit Global Fixed Income Securitised  Opportunistic US Dollar US Fixed Backed
Portfolio Income Portfolio Global High Income Bond Corporate Sterling Credit Short Duration Income Securities
(Hedged) Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Portfolio® Bond Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Portfolio
Notas usb usb EUR usb usD usb GBP usbD usbD usD
g{gg 1.424.230.899 52.061.441 721.344.254  1.484.437.823 140.354.475 110.091.196 13.118.527 334.346.666 149.085.415 334.062.790
SEd; 13.008.093 215.181 13.608.582 10.102.561 487.289 509.492 38.798 51.412 40.296 268.544
3(d 1.752.794 67.164 971.581 471.007 79.687 38.808 13.769 541.063 131.424 40.527
3(d 3.479.365 706.743 10.794.995 4.095.966 — — 105.767 474.694 848.404 482.745
3(d 5.107.749 543.442 8.681.697 511.030 — — 96.647 303.435 784.734 321.368
3(d — 1.987 25.907 — — — — 489 287 406
3(e 27.250.679 826.831 10.534.447 26.158.065 1.990.918 1.324.025 274.165 5.009.555 997.189 2.176.521
3(f),13 16.182.341 405.161 15.171.713 4.375.536 1.115.408 57.98 182.051 495.791 959.854 526.4:
826.592 1.780.664 78.547.884 3.280.310 — 248.675 — — 21.567.872 365.920.361
10.623.619 19.5 5.990.789 208.456 1.781 3.88 20 822.775 177.879 —
g E 2 7.879 496 113.651 9.226 3.309 — 40.233 4.991 33.251
3(b 15.891.702 398.736 4.526.312 22.806.343 1.088.145 1.725.626 275.394 2.232.424 890.677 935.246
3(b 1.003.648 18.496 298.362 533.155 — — — 17.500 5.397 —
5 — — — — 2.237 — — — — —
6 2.327 — 634 263.379 — 14.706 — — — —
6 2 13.098 816 — — 2.941 2.643 12.657 3.972 —
— 4.122 — — — — — — — —
1.519.359.812 57.070.456 870.498.469  1.557.357.282 145.129.166 114.760.648 14.107.781 344.348.694 175.498.391 704.768.208
229 — — 113.017 269 1.020 2.403 —
3(f),13 11.720.000 — 16.408.041 13.475.305 390.000 250.000 — — 30.000 715.000
SEd; 10.895.024 126.527 7.758.948 3.902.420 942.298 30.370 5.753 159.791 122.860 279.448
3(d 1.551.142 49.540 521.349 648.912 12.723 158.638 4.779 81.093 89.692 103.805
3(d 630.725 469.967 7.013.472 756.029 — — 83.142 156.770 556.768 384.235
3(d 260.031 438.672 7.227.805 912.961 — — 73.826 241.284 716.774 286.079
3(d — 30.889 1.291.432 — — — — 92.683 54.018 1
3(d — 936.406 50.381.163 — — — — — 15.089.060 26.390.719
— 5.081.094 101.377.789 615.000 1.736.426 — 99.298 3.704.489 18.820.255 440.844.736
32.610.933 6.438 1.263.408 149.690 00. 7.423 — 1.989.572 42.714 14.948
gggg 17.509 12.107 152.867 46.285 — — 43.465 — 2.870 12.439
8 460 — — 956.204 233574 — — 284 9.392 —
6 406.504 12.407 177.281 555.526 98.439 83.651 4.957 61.767 60.221 51.412
6 32.325 31.080 50.541 106.491 23.730 28.161 5518 39.643 32.799 37.989
6 154.607 42.422 128.441 55.824 11.730 10.253 24.155 22113 38.821 19.016
6 13.623 1.209 1.064 19.195 404 1.283 — — 378 465
6 76.117 21.792 49.511 154.290 34.937 39.488 10.255 19.954 26.615 29.879
g 36.864 1 ggg Zﬁggg 8.83 8.5l 6.382 964 10.970 5.057 5.293
49.513 32.901 39409 140.081 69.716 25.453 20.041 33.272 32.369 32.937
6 193.073 71.325 134.190 306.668 95.087 98.393 63.005 91.870 85.601 90.286
58.648.679 7.366.550 194.004.038 22.962.734 3.958.083 740.092 439.427 6.706.575 35.818.667 469.298.687
1.460.711.133 49.703.906 676.494.431  1.534.394.548 141.171.083 114.020.556 13.668.354 337.642.119 139.679.724 235.469.521
3(k) — — — — (578.801) — — — — —
1.460.711.133 49.703.906 676.494.431  1.534.394.548 140.592.282 114.020.556 13.668.354 337.642.119 139.679.724 235.469.521

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 30 de noviembre de 2023.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2023

ESG-Enhanced

Global Global Global Global Emerging Global Global Fixed Global Multi-Manager
Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset  Markets Total Absolute Global Income Plus Strategic Dynamic
Balanced Conservative Growth Income Return Bond Return Dynamic Bond Portfolio Macro Bond World Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio
Notas usb usb usb usb UsD usb usb EUR UsD usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d 208.229.917 229.676.781 150.761.270 356.133.880 118.602.594 209.697.539 395.061.896  1.047.109.627 169.185.081 415.731.046
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(d — — — — — — — — — —
glusvalial Iategte e re sontratos de divisas a plazo y contralos de divisas a plazo especificos 3(d 1.770.102 534.357 218.724 1.771.558 5.645.358 3.181.048 11.468.778 24.960.353 3.241.675 223.131
e una clase de acciones .770. . . 771. .645. .181. .468. .960. .241. X
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duraciéon 3&13 283.458 254.525 331.652 1.961.370 202.375 1.033.315 210.781 1.015.128 61.066 —
F’Iuslvalia Igtente _sobredcomrgt%s de(;j)er(jmuta,sﬁnancieras y contratos de permutas financieras 3(d 04.082 32.004 32118 1.730.713 760,829 17.664.666 28.964.956 11.648.151
en clases de acciones de cobertura de duracion X . . — .730. . .684. .264. .648. —
\C/:alnti%ades pa%adgs anticipadamente gor transacciones con permutas financieras g g gggggé 646 06 503 7(% — 2%83%8? gg;g?g 12%%%2 21 %ggggg 1" 3%89(2) —
alor de mercado de opciones compradas X . . — . . . .308. X —
Tesoreria 3(e 6.382.907 4.589.719 2.927.339 37.101.808 2.715.417 23.230.458 5.198.651 14.689.505 9.628.429 3.898.808
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 2.071.514 1.071.999 1.335.170 26.032.698 3.811.906 17.382.253 16.122.906 27.623.055 8.603.722 260.000
Importes por cobrar por venta de inversiones 79.070 2.657.807 2.786.846 — 1.428.806 1.063.437 24.818.489 100.557.301 1.006.627
Importes por cobrar por venta de acciones 3.101 60.364 5.624 1.089.496 — 2.875.682 22.207 12.819.988 3.884.797 —
ividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia . . R k . . . . .
Dividend bl t tratos d itas financi trat dif i 3(b 137.210 15.095 12.682 364.430 48.292 34.730 50.933 650 10.942 445.849
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — 248 — — — —
ntereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b 566.932 — — 2.506.936 1.521.824 1.139.975 2.578.673 7.346.354 87.617 —
ntereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b 33.510 8.806 8.677 — — 140.215 229.711 332.041 82.548 —
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 21.818 — — 32.630 — 20.0 — — — 397.855
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 169 — — — 2.053 — — — — —
ntereses por cobrar por préstamos de valores 6 — — — — — — 22 3.203 — —
8?m|S|ort1_es del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 2.448 — — 336 — 50_8 — 10 23.194 2 77_8
ros activos — — — — — — — — .
Total activos 220.400.549 239.548.399 159.013.862 426.995.142 138.448.491 261.848.121 487.074.822  1.287.772.813 219.103.421 420.989.653
Pasivo
Descubierto bancario — — — — 1.633 87 981 1.910 7.993 —
a intermediarios . - . 3(f),13 — 280.000 — — 4.140.000 2.574.128 4.960.000 20.136.970 930.000 —
z\j/hnusvallia Iatgnte sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos 3 938.348 299.230 141.024 1332.268 2147 326 2207 266 9.204.355 20.893.859 2438119 291,924
e una clase de acciones . . . .332. 147. .227. .204. .893. 438, .
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3£d§ 87.903 — 58.109 335.604 46.725 404.058 465.150 790.034 276.383 —
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracion i . 3(d 5.517 — — — 2.379.467 297.096 13.162.566 20.021.308 8.806.485 —
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d 3.298 — — — 1.557.938 — 11.669.374 18.239.944 9.749.312
Valor de mercado de opciones suscritas X . 3(d 949 1.121 1.096 1.139.669 293.798 1.336.655 2.821.258 4.410.648 2.165.549 —
Yrﬁ'p"ér?ees'Bﬁﬁ°pa§g°a9§cY? (I:%rr?]?);:ao e s tecaria a plazo cubertos 3 6.540.228 717.547 417.547 95.000 — 941.798 o Tasels 105930298 19.265.616 453.420
Importes por pagar por reembolso de acciones '254.470 199,695 51725 717.260 — 18.546 '187.490 '196.098 99,627 462318
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b 10.001 10.976 10.808 — 11.242 105.532 164.519 201.629 87.397 —
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — — — — — — — —
gomlﬂones por pagar por préstamos de valores 3 — — — 2139 4£ — — 9 47—7 — — —
epartos por pagar — — — .139. — — . — — —
Corenisién ’c)iel ngsor de inversiones por pagar 6 126.119 126.754 98.960 412.143 12.248 33.443 188.837 145.498 33.944 1.487.445
Comision de administracion por pagar 6 27.012 28.393 21.383 51.747 23.734 28.371 59.098 58.128 20.359 2.673
Comision de depositario por pagar 6 35.287 13.402 10.751 25.881 33.696 52.673 132.987 165.047 123.821 67.312
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 2.535 5.447 533 14.518 79 1 6.903 760 3.110 —
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 29.945 26.744 24.260 69.311 20.349 27.132 80.060 47.566 52.147 23.753
;raxe d’?bongement paga(tjera i ol g 7.313 1.481 1.696 84.565 1.848 ;gﬁg% 11.253 38%(1) 4.260 26.797
mpuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar — — — — — . — . — _
Honorarios profesionales por pagar 9 32.170 30.486 22.404 123.406 33.077 34.816 42.223 46.456 36.741 22.888
Otros pasivos 6 108.941 88.635 79.453 182.386 76.617 153.722 156.521 171.545 133.931 179.587
Total pasivos 8.210.036 1.829.911 939.749 6.723.243 10.779.777 8.277.220 137.050.414 291.432.516 44.234.794 3.018.117
Patrimonio 212.190.513 237.718.488 158.074.113 420.271.899 127.668.714 253.570.901 350.024.408 996.340.297 174.868.627 417.971.536
Ajuste por diluciéon 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 212.190.513 237.718.488 158.074.113 420.271.899 127.668.714 253.570.901 350.024.408 996.340.297 174.868.627 417.971.536

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 30 de noviembre de 2023.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 30 de noviembre de 2023

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables .
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion . .

Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras

Valor de mercado de opciones compradas

Tesoreria . -

Saldos a pagar por intermediarios .

Importes por cobrar por venta de inversiones

Importes por cobrar por venta de acciones

Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras

Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras)

Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras

Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar

Devolucion de impuestos por intereses por cobrar

Intereses por cobrar por préstamos de valores

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar

Otros activos

Total activos

Pasivo .
Descubierto bancario
a intermediarios

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
S

de una clase de accione:

Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas
financieras en clases de acciones de cobertura de duracion

Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras
Valor de mercado de opciones suscritas

Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos

Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones

Intereses por pagar por contratos de permutas financieras

Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras)

Comisiones por pagar por préstamos de valores

Repartos por pagar

Comision del Asesor de inversiones por pagar

Comision de administracion por pagar

Comision de depositario por pagar

Comisiones de distribucion y servicio por pagar

Comision del Agente de transferencias por pagar

Taxe d’abonnement pagadera .

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar

Honorarios profesionales por pagar

Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio

Ajuste por dilucion

Patrimonio (después del ajuste por dilucién)

Total combinado

Absolute Alternative ejercicio cerrado a
Return Tracker Trend 30 de noviembre
Portfolio Portfolio de 2023
Notas usb usb usb
3(d 823.604.674  345.993.066 44.092.668.961
3(d — — 1.105.726
3(d 9.676.941 15.5637.922 234.939.347
3(d 2.751.191 1.880.160 21.035.858
3(d 1.695.780 669.752 111.940.126
3(d 916.709 1.741.231 113.413.896
3(d 85.685 — 10.246.992
3(e 34.446.602 34.185.880 837.753.4
3(f),13 19.491.734 14.739.743 282.565.983
— — 759.183.792
544.483 8.541.288 165.269.077
3(b 245.824 150.167 47.385.679
3(b — — 248
3(b 2.272.572 623.864 166.295.380
3(b. 340.031 417.548 5.042.939
12.284 — 13.879.591
5 — — 770.6
6 — — 1.168.471
6 6.235 — 159.280
— — 383.214
896.090.745 424.480.621 46.865.208.642
369 — 4.135.635
3(f),13 — 32 179.611.798
3(d 4.071.794 17.935.078 145.446.245
3(d 675.441 3.117.005 10.410.415
3(d 972.616 — 98.040.844
3(d 111.639 — 72.754.743
3(d 27.055 — 18.532.469
3(d — — 233.153.422
731.000 312.000 941.205.452
1.054.435 80.639 246.484.660
3(b 253.250 — 2.748.651
3(b — — 49.:1511(1)
8 — — 5.627.395
6 480.827 106.109 24.690.798
6 71.541 39.353 2.834.165
6 86.313 29.410 5.530.114
6 592 — 763.406
6 58.722 27.977 3.336.706
5 26.747 6.447 1.497.668
5 — — 71.656.835
41.712 30.510 3.110.683
6 240.838 92.716 16.395.190
8.904.891 21.777.276 2.088.016.715
887.185.854  402.703.345 44.777.191.927
3(k) — — (6.629.981)
887.185.854  402.703.345 44.770.561.946

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 30 de noviembre de 2023.
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Notas

ngresos L. . . .
ngresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b
ngresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras) 3(b
ngresos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b
fA mortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b.
ngresos por intereses de préstamo de valores
Ofros ingresos
Gastos . .
Gastos por intereses de descubiertos bancarios . 3(b
Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras 3(b
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras 3(b
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b.

astos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de inversiones 6
Comisiones del Depositario 6
Comisiones de administracion 6
Comisiones de distribucion y servicio 6
Comision del Agente de transferencias 6
Taxe d’abonnement 5
Honorarios profesionales
Otros gastos de funcionamiento 6
Menos: Exencion del cobro de la comisién del Asesor de inversiones 6

Total gastos - . . .
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5

Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de

futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas

a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
e permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variaﬂén neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo

cubiertos

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos

de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre

bonos no entregables

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de

divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusyvalia) materializada neta sobre contratos de permutas

{jinanqieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de
uracion

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

(@) Consulte el informe de la Sociedad Gestora II.

Emerging
China Future Markets Global Global Future
All China Technology Emerging Emerging Ex-China  Environmental Global Equity Global Equity Health Care
Asia Equity Equity Leaders Equity Markets Equity Markets Equity Equity  Impact Equity Income Partners ESG Equity
Portfolio Portfolio Portfolio®  ESG Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
usb usb usb usbD usb usb usb usb usb usb
2.495.137 800.148 34.866 21.744.332 70.425.516 124.997 16.086.782 1.617.645 23.626.229 1.405.092
12.469 124 749 212.162 308.820 51 108.090 706 83.739 36.466
- - - - 60.244 — — 7.282 123.249 -
— — — (173) 5.951 (5) 986 4 157 —
2.507.606 800.272 35.615 21.956.321 70.800.531 125.511 16.195.858 1.625.637 23.833.374 1.441.558
414 788 — 1.210 11.915 — 110 42 403 —
— — — — 11.084 — — — 9.721 —
— — — 6.02; — — 729 12.325 —
1.224.178 343.882 29.722 8.625.520 29.915.74! 36.095 4.834.286 510.546 10.818.843 1.935.490
65.363 41.007 455 539.026 1.745.921 33.889 138.903 5.507 174.475 29.421
65.880 37.999 64.046 216.730 44.875 53.737 214.290 40.009 316.181 80.082
79.664 — 364 2.255 514.938 527.929 11.592 62.942 26.721
49.416 29.583 61.384 65.793 357.575 45.658 1.52 34.071 127.969 40.224
38.069 14.612 679 117.444 662.039 56 184.325 19.304 401.231 64.96!
18.341 37.052 7.788 k 80.250 30.847 2.061 16.983 35.257 44.0:
159.461 94.902 71.678 342.484 1.533.165 71.015 345.928 101.348 571.721 153.350
1.700.786 599.825 236.116 9.939.424 35.283.533 271.851 6.369.357 750.131 12.531.068 2.374.304
— 94.148 190.618 — — 213.046 — 48.582 — —
1.700.786 505.677 45.498 9.939.424 35.283.533 58.805 6.369.357 701.549 12.531.068 2.374.304
322.917 67.264 3.035 2.539.802 9.057.699 17.446 2.144.658 261.753 3.584.919 289.742
483.903 227.331 (12.918) 9.477.095 26.459.299 49.260 7.681.843 662.335 7.717.387 (1.222.488)
475.536 (6.179.981) (1.042.976) (70.191.160) (107.433.938) (108.395) (49.537.751) 841.120 45.709.501 (17.826.699)
(24.824) (44.334) 1.895 — — — — — — —
(2.765.778) (632.945) (254.318) (11.267.572) (61.083.474) (35.274) (17.281.565) (283.580) (16.591.974) (1.582.382)
(2.315.066) (6.857.260) (1.295.399) (81.458.732) (168.517.412) (143.669) (66.819.316) 557.540 29.117.527 (19.409.081)
(861.237) 285.138 295.455 83.094.507 214.046.742 507.427 15.773.363 2.753.877 151.582.940 9.041.607
3.128 (751) (4.415) (44.245) (251.698) 1.776 19.947 (158) (1.237.451) 24
(858.109) 284.387 291.040 83.050.262 213.795.044 509.203 15.793.310 2.753.719 150.345.489 9.041.631
(2.689.272) (6.345.542) (1.017.277) 11.068.625 71.736.931 414.794 (43.344.163) 3.973.594 187.180.403 (11.589.938)

Las plusvalias y minusvalias se derivaron unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

us Global Clean
Global Future Global Technology Energy
Technology Millennials Japan Equity US Focused US Small Cap  Opportunities Infrastructure
Leaders Equity Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG  Growth Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio  Portfolio®®  Portfolio®© Portfolio Portfolio®® Portfolio Portfolio Portfolio
Notas usb usb UsD JPY JPY usb usb usb usb usb
ngresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia  3(b 25.442.829 16.558.306 17.750.790 4.082.304 2.830.733 10.902.404 114.619 927.362 2.409.692 393.778
ngresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras) 3(b 468.748 4.055 192.463 76 — 111.413 763 9 63.830 1.696
ngresos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b — — — — — — — — — —
ngresos por intereses de préstamo de valores — 138.075 — 28.657 48.975 — — — — —
Ofros ingresos — 856 — — — — — — — 15
25.911.577 16.701.292 17.943.253 4.111.037 2.879.708 11.013.817 115.382 928.282 2.473.522 395.489
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b 566 752 — 16.443 8.929 — — — — 145
Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras 3(b — — — — — 32.646 — — — —
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b — — —_ — — — — —
astos aplicados a préstamos de valores — 13.810 — 2.8 4.8 — — — — —
Comision del Asesor de inversiones 6 3.139.750 14.943.304 24.418.084 2.329.208 1.213.760 10.259.167 298.613 683.292 406.802 109.386
Comisiones del Depositario 6 395.836 245.110 1.231.996 55.652 34.596 47.225 7.872 13.038 41.773 15.870
Comisiones de administracion 6 358.492 288.174 68.919 50.773 37.912 194.855 41.999 49.498 111.256 57.726
Comisiones de distribucion y servicio 6 14.948 1.135.489 1.426.152 — 69.010 9.293 21.663 3.131 379 1.661
Comision del Agente de transferencias 6 9.933 158. 215.801 22.878 23.572 106.873 36.035 38.091 31.140 45.158
Taxe d’'abonnement 5 296.774 404.772 691.968 56.296 27.049 348.178 9.892 32.179 40.518 .291
Honorarios profesionales 2.010 51.601 60.106 10.867 4.606 22.093 16.757 17.3. 21.079 35.119
Otros gastos de funcionamiento 6 515.519 693.119 1.132.657 100.857 70.510 435.838 90.122 108.264 135.419 105.355
4.833.828 17.935.124 29.245.683 2.645.840 1.494.842 11.516.168 522.953 944.813 788.366 373.711
Menos: Exencion del cobro de la comisién del Asesor de inversiones 6 — — — — — 3 110.918 — — 212.048
Total gastos - . . » 4.833.828 17.935.124 29.245.683 2.645.840 1.494.842 11.516.165 412.035 944.813 788.366 161.663
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5 5.263.802 2.695.100 3.710.966 625.205 432.897 3.060.218 24.082 245.227 654.886 50.900
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio 15.813.947 (3.928.932) (15.013.396) 839.992 951.969 (3.562.566) (320.735) (261.758) 1.030.270 182.926
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion (354.503.830) (152.603.857) (60.875.105) 15.252.127 23.152.031 3.467.298 7.629.994 (364.478) (7.887.165) (1.864.948)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de
futuros de clases de acciones de cobertura de duracion — — 304.608 (3.701) 65.335 — — — — —
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas
a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones (50.745.284) (14.327.773) (49.574.814) 5.589.822 3.664.689 7.153.492 (1.002) 35.286 — 3.718
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
e permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion — — — — — — — — — —
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones — — — — — — — — — —
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta (405.249.114) (166.931.630) (110.145.311) 20.838.248 26.882.055 10.620.790 7.628.992 (329.192) (7.887.165) (1.861.230)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion 888.100.457 359.337.033 406.495.922 35.369.921 5.996.172 71.667.298 (2.289.710) 4.554.617 138.935.515 (1.483.529)
Variaﬂén neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo
cubiertos — — — — — — — — — —
Varjacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion — — (506.382) — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre
bonos no entregables — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de
divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones (66.388) (5.497) (61.986) 1.496.260 378.654 (3.666.072) 1.247 (18.412) — 75
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
gnanqgras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de
uracion — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones — — — — — — — — — —
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 888.034.069 359.331.536 405.927.554 36.866.181 6.374.826 68.001.226 (2.288.463) 4.536.205 138.935.515 (1.483.454)
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 498.598.902 188.470.974 280.768.847 58.544.421 34.208.850 75.059.450 5.019.794 3.945.255 132.078.620 (3.161.758)

(@) Consulte el informe de la Sociedad Gestora II.
(b) Expresado en miles
(©) Consulte la Nota 3().

Las plusvalias y minusvalias se derivaron unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Global Future  North America
Global Future Real Estate Energy & Emerging
Economic Global And Energy Emerging Markets
Security Infrastructure Global Real Infrastructure Infrastructure Markets Ex-China Europe CORE® Eurozone Global CORE®
Equity Equity Estate Equity Equity Equity CORE® Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity
Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfoliol® Portfolio®® Portfolio Portfolio Portfolio®
Notas usb usb usb usD usb usb usb EUR EUR usb
ngresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia  3(b 2.864.377 1.325.620 802.043 1.753.677 3.683.409 98.875.270 528.739 43.394.075 134.658 71.014.498
ngresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras) 3(b. 13.512 72 793 581 5.810 447.627 3.953 151.257 440 393.026
ngresos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
EA mortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b. - - - - - — - — - —
ngresos por intereses de préstamo de valores — — — — 277.251 — 278.760 — 327.756
Ofros ingresos 6 (62) 6 280 — 1.528 — 10.390 38 5.072
2.877.895 1.325.630 802.842 1.754.538 3.689.219 99.601.676 532.692 43.834.482 135.136 71.740.352
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios . 3(b 26 160 — 98 — 8.494 — 6.631 — 5.107
Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — 65.590 — —
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Gastos aplicados a préstamos de valores — — — — 27.725 — 27.8 — 32.776
Comision del Asesor de inversiones 6 1.764 472.535 198.013 1.490 1.147.862 15.867.890 115.051 8.450.289 19.032 14.087.685
Comisiones del Depositario 6 26.410 19.561 26.506 48.533 30.34! 1.561.303 13.989 46.957 18.307 398.346
Comisiones de administracion 6 54.564 54.000 50.000 48.132 47.86! 373.633 15.119 270.584 31.163 88.3!
Comisiones de distribucion y servicio 6 25 94.904 1.250 52 188.324 10.9 — 510.396 79 1.097.424
Comision del Agente de transferencias 6 22.022 44615 36.152 36.610 57.44. 246.091 18.433 124.694 18.997 82.705
Taxe d’abonnement 5 23.363 14.546 4.865 5.469 36.943 431.663 2.268 303.929 446 548.903
Honorarios profesionales 16.297 6.983 16.761 .841 7.574 74.781 16.297 45.358 15.728 77.322
Otros gastos de funcionamiento 6 66.103 114.289 95.778 83.388 146.389 945.026 49.033 608.689 91.812 925.714
210.574 831.593 429.325 243.613 1.672.744 19.547.574 230.190 10.660.993 195.564 17.844.288
Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones 6 — 116.881 157.163 57.630 9.570 — 51.331 — 167.693 —
Total gastos » X . » 210.574 714.712 272.162 185.983 1.663.174 19.547.574 178.859 10.660.993 27.871 17.844.288
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversién 5 715.697 229.821 157.679 330.186 930.651 12.176.300 2.110 3.104.323 11.912 12.172.681
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio 1.951.624 381.097 373.001 1.238.369 1.095.394 67.877.802 301.723 30.069.166 95.353 41.723.383
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversién (3.036.611) (1.027.620) (2.209.786) 685.430 9.329.451 (73.140.586) (1.152.303) 92.109.462 179.204 190.269.084
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de
futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 198.673 — — — — (3.284.326) (38.564) 5.979.550 9.534 (886.567)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas
a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones (245.088) (993.597) (1.151.460) 327.731 (235.340) (41.196.179) (863.059) (14.702.735) 10 1.386.777
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion — — — — — — — — — —
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones — — — — — — — — — —
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta (3.083.026) (2.021.217) (3.361.246) 1.013.161 9.094.111 (117.621.091) (2.053.926) 83.386.277 188.748 190.769.294
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion 15.120.086 (2.007.464) 3.383.335 (2.110.502) (13.210.928) 177.605.914 1.920.186 14.064.281 267.498 268.177.049
Vakl;i,aﬂén neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo
cubiertos — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion — — — — — (1.310.990) 22.372 (861.808) (5.608) (91.720)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre
bonos no entregables — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de
divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 124 1.583 14 2.547 1.701 168.430 232 426.238 (34) 201.896
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
gnanc_igras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de
uracion — — — — — — — — — —
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 15.120.210 (2.005.881) 3.383.349 (2.107.955) (13.209.227) 176.463.354 1.942.790 13.628.711 261.856 268.287.225
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 13.988.808 (3.646.001) 395.104 143.575 (3.019.722) 126.720.065 190.587 127.084.154 545.957 500.779.902

(8) Consulte el informe de la Sociedad Gestora II.
(©) Consulte la Nota 3(i).

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Gnicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Notas

ngresos - i ) .
ngresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b
ngresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras) 3(b
ngresos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b
fA mortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b.
ngresos por intereses de préstamo de valores
Ofros ingresos
Gastos . i
Gastos por intereses de descubiertos bancarios . 3(b
Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras 3(b.
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras 3(b.
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b

astos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de inversiones 6
Comisiones del Depositario 6
Comisiones de administracion 6
Comisiones de distribucion y servicio 6
Comision del Agente de transferencias 6
Taxe d’abonnement 5
Honorarios profesionales
Otros gastos de funcionamiento 6
Menos: Exencién del cobro de la comision del Asesor de inversiones 6

Total gastos - . . B
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5

Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de
futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas

a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Vatr)i_aﬂén neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo

cubiertos

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos

de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre

bonos no entregables

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de

divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

Variacién neta de la plusvalia/(minusyalia) materializada neta sobre contratos de permutas

gnanc_lgras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de
uracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

(©) Consulte la Nota 3()).

Global Small Emerging Emerging

Cap CORE® US CORE®  US Small Cap Asia High Markets Emerging Emerging Emerging  Markets Short Euro Short
Equity Equity CORE® Equity Yield Bond Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond
Portfolio® Portfolio® Portfolio® Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio
uUsD uUsbD uUsD uUsbD uUsbD uUsbD uUsD uUsD uUsD EUR
14.541.028 22.681.799 2.334.358 723.810 12.192.099 184.124 4.207.459 7.332.948 56.175 —
137.284 290.523 23.565 30.561.570 153.421.687 3.073.823 43.665.237 168.777.247 1.210.334 5.574.979

— — — — — 35.051 104.085 2.314.356 — 402.268

— — — 21.718.064 11.420.079 759.952 14.851.921 27.377.914 138.103 574.844

89.435 — 1.390 56.374 627.931 3.843 — 546.564 163 3.163

482 — — 6 5.933 1.631 392 247 441
14.768.229 22.972.322 2.359.313 53.063.494 177.667.729 4.058.424 62.829.094 196.355.696 1.405.022 6.565.695
620 — — 60 — 190 2.292 1.973 91 24

— 29678 — — — — — — — —

— — — — 189.318 — — — — —

8. — 139 5. 62.793 — 54.657 1.316
4.688.898 9.984.836 422.164 3.256.949 22.107.741 390.681 5.411.144 17.618.375 143.595 927.419
75.54. 148.908 15.154 83.888 310.059 168.452 441.639 485.087 3.580 54.170
179.140 280.84 59.822 165.983 432.676 4.842 236.765 506.912 57.999 96.945
239.497 1.068.562 34.461 8.10: 87.501 2.365 26.232 797.863 2.108 9.307
2.187 129.39 47.375 92.114 163.228 30.775 49.627 237.753 43.253 —
171.566 382.660 27.6 90.442 542.859 4.486 105.703 553.082 8.724 86.911
27.200 56.559 17.4 50.823 85.5 29.076 29.273 70.830 17.313 .188
323.397 618.551 121.516 270.701 972.739 142.639 330.835 1.160.795 110.368 161.713
5.896.994 12.699.998 745.721 4.024.702 24.954.475 813.890 6.633.510 21.487.327 397.047 1.363.993
— — 13.234 2.145 820 306.195 — — 206.996 35.226
5.896.994 12.699.998 732.487 4.022.557 24.953.655 507.695 6.633.510 21.487.327 190.051 1.328.767
2.464.148 6.070.857 517.844 9.002 65.094 — 541.345 3.159 937 —
6.407.087 4.201.467 1.108.982 49.031.935 152.648.980 3.550.729 55.654.239 174.865.210 1.214.034 5.236.928
23.486.067 39.069.350 1.726.001 (57.281.617) (97.056.397) (29.329.955) (36.122.102) (354.935.000) (726.156) (2.185.723)
(1.724.275) (5.249.349) (587.025) (154.894) (22.600.973) (752.494) (1.116.716) (30.120.434) 205.598 (2.756.139)
(4.872.443) 814.026 130 4.529.730 45.625.900 (6.895.783) (67.282.285) 2.840.324 454 117 2.280.921
— — — — (429.035) (394.317) (500.397) 23.784.151 — (601.080)

— — — — 164.903 776.761 13.883.264 24.088.771 — —
16.889.349 34.634.027 1.139.106 (52.906.781) (74.295.602) (36.595.788) (91.138.236) (334.342.188) (66.441) (3.262.021)
14.918.126 171.326.786 3.494.940 14.205.052 174.843.901 35.374.695 100.001.387 445.427 141 1.192.017 5.896.622
267.522 903.425 1.149 (176.099) 2.005.740 90.633 66.373 1.079.608 (77.878) 1.290.022

— — — — — 25.807 1.079.919 — — —
27.799 125.713 — (1.480.880) (23.848.607) 3.022.952 12.630.645 (22.019.668) (256.101) (933.579)

— — — — (2.661.051 700.113 700.384 (17.492.630) — 994.415

— — — — (111.027 102.537 216.421 376.884 — —
15.213.447 172.355.924 3.496.089 12.548.073 150.228.956 39.316.737 114.695.129 407.371.335 858.038 7.247.480
38.509.883 211.191.418 5.744.177 8.673.227 228.582.334 6.271.678 79.211.132 247.894.357 2.005.631 9.222.387

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Notas
ngresos - . . .
ngresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b
ngresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras) 3(b
ngresos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b
Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b
ntgresps por intereses de préstamo de valores
Ofros ingresos
Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios .

Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras

Gastos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de inversiones
Comisiones del Depositario

S|
S|
Comisiones de administracion
siones de distribucion y servicio
Comision del Agente de transferencias
Taxe d’abonnement
Honorarios profesionales
Otros gastos de funcionamiento

WWLW
oy oW
O VOOOOOTTTTG

Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones

Total gastos _ X . i
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5

Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de
futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas

a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Va{)i_a%ién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo

cubiertos

Varjacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos

de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre

bonos no entrega es

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de

divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas

I:ilnanc_igras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de
uracion

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

(o2}

(@) Consulte el informe de la Sociedad Gestora II.

Global Fixed Global Global Short Duration

Europe High Global Credit Global Fixed Income Securitised Sovereign Opportunistic
Yield Bond Global Income Portfolio Income Portfolio Global High Income Bond Bond Corporate  Sterling Credit
Portfolio  Bond Portfolio (Hedged) Portfolio (Hedged)  Yield Portfolio Portfolio® Portfolio® Bond Portfolio Portfolio
EUR usb usb usD EUR usb usb usb usb GBP
— 49. 2.490.374 60.240 141.220 1.699.769 545.882 159.118 5. 3.067
5.280.962 1.367.962 48.357.220 1.765.718 20.891.653 95.202.858 8.474.258 5.026.117 6.994.581 645.554
15.844 00.118 5.489.282 86.064 1.201.135 1.459.579 101.192 — 26.74 32.388
1.187.177 (15.980) (1.185.074) (85.600) (526.804) 8.014.207 1.315.966 597.923 251.873 (87.525)
7.064 — 3.830 — 934 1.068.527 — — 5.2 —
36 18 925 (24) 289 351 1.350 147 — 16
6.491.083 1.501.931 55.156.557 1.826.398 21.708.427 107.445.291 10.438.648 5.783.305 7.304.383 593.500
324 — 441 7.432 2.325 427 1.576 56 — 70
— — — — — — — — — 1.182
— — — — — — — 212.901 — —
7 383 — 106.8 — — 2. —
647.098 135.571 3.866.206 165.552 2.127.717 7.924.704 1.200.860 1.057.665 1.065.515 65.367
8.138 25.99 81.615 110.465 77.700 143.5 33.782 270.536 25.58 59.709
61.532 57.999 281.264 39.202 186.494 374.285 73.604 84.708 22.202

3.720 2.33 0.868 15.376 1.878 245.260 5.093 — 16.737
36.459 44.371 113.087 31.187 2.263 239.901 52.666 16.110 60.302 14.806
22.026 4.576 217.702 13.043 133.097 304.707 58.277 15.511 42.818 3.782
18.907 9.995 43.150 29.595 9.487 70.695 24.957 19.833 23.503 14.976
121.601 107.027 421.254 122.377 289.105 691.058 163.484 140.556 145.372 77.910
940.511 407.875 5.295.970 534.229 3.130.160 10.101.478 1.614.299 1.791.299 1.467.071 260.004
30.111 213.347 2 228.017 843 — 48.106 116.351 102.689 158.776
910.400 194.528 5.295.968 306.212 3.129.317 10.101.478 1.566.193 1.674.948 1.364.382 101.228
2.560 3.431 1.481 444 — 514.202 69.260 65.669 1.574 11
5.578.123 1.303.972 49.859.108 1.519.742 18.579.110 96.829.611 8.803.195 4.042.688 5.938.427 492.261
(2.484.370) (1.776.490) (45.882.288) (1.730.779) (17.228.506) (81.130.752) 12.145.554 (12.318.245) (5.075.122) (1.111.790)
279.119 (293) (7.809.654) (8.817) (3.117.858) 4.776.242 (1.662.430) (684.358) 1.234.680 (94.718)
(480.030) (21.214) 1.223.711 279.951 12.383.200 (15.383.937) 1.889.614 3.664.278 1.107.503 33.797
(159.849) 100.975 1.373.396 (1.539 (1.835.834) 958.771 (813.468) (2.129.344) (52.633) (47.497)
— — 2.338.169 (19.179 2.137.977 402.307 — 1.573.355 — 1.064
(2.845.130) (1.697.022) (48.756.666) (1.480.363) (7.661.021) (90.377.369) 11.559.270 (9.894.314) (2.785.572) (1.219.144)
5.745.120 2.900.636 82.852.904 1.257.180 (17.305.111) 116.820.278 (5.164.340) 22.544.351 7.823.795 1.080.140
- — — 16.694 (679.449) — — — _ _
(53.694) 3.137 908.934 13.491 708.237 (935.350) 59.375 (168.415) (210.034) 6.592
619.865 (86.249) (7.508.349) (9.246) (6.094.125) (26.589.352) (1.252.648) (2.097.395) (475.727) (2.389)
178.445 22.455 3.088.341 236.230 3.997.735 1.594.351 230.798 (104.355) (425) (38.934)
— — (92.899) (2.262) (276.536) 11.633 — 8.317 — 109
6.489.736 2.839.979 79.248.931 1.512.087 (19.649.249) 90.901.560 (6.126.815) 20.182.503 7.137.609 1.045.518
9.222.729 2.446.929 80.351.373 1.551.466 (8.731.160) 97.353.802 14.235.650 14.330.877 10.290.464 318.635

Las plusvalias y minusvalias se derivaron unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Notas
ngresos - . . .
ngresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b
ngresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras) 3(b
ngresos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b
fAmortlzacnor]) neta/Acumulacion neta 3(b.
ngresos por intereses de préstamo de valores

Ofros ingresos

Gastos . i

Gastos por intereses de descubiertos bancarios .

Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras

Gastos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de inversiones
Comisiones del Depositario |

Comisiones de administracion
Comisiones de distribucion y servicio
Comision del Agente de transferencias
Taxe d’abonnement

WL
Pty
O VOOOOOTTToG

Honorarios profesionales
Otros gastos de funcionamiento

o

Menos: Exencién del cobro de la comisién del Asesor de inversiones

Total gastos - . . B

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5

Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de

futuros de clases de acciones de cobertura de duracion » .

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas

a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos

de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Valr)lla(r:tlon neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo

cubiertos

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos

de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion »

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre

bonos no entregables o i .

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de

divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas

gnanQ|eras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de
uracion

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

(@) Consulte el informe de la Sociedad Gestora II.

ESG-Enhanced

US Mortgage Global Global Global Global Emerging Global
US Dollar US Fixed Backed Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Markets Total Absolute Global
Short Duration Income Securities Balanced Conservative Growth Income Return Bond Return Dynamic Bond
Bond Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio®
usb usb usb usbD usb usb usb usb usb usb
356.269 182.992 26.5 2.284.199 6.752.201 2.224.865 7.197.236 82.5 1.597.952 821.914
10.302.046 7.146.345 8.861.852 1.689.674 .957 61.033 10.817.884 6.134.964 5.876.556 4.924
86. 46.12: 1.6 208.774 1.195 911 — 141.090 — —
955.866 1.011.249 583.237 159.627 — — 664.634 503.662 2.451.482 244
— — — 68 (232) (28) — 177 214 —
11.701.087 8.586.710 9.573.359 4.342.342 6.850.121 2.286.781 18.679.754 7.362.437 9.926.204 827.082
— — — — — — 547 291 527 —

— — — — — — — — 958
— — — — 79 79 — — — 46.208
— — — — — — 19 — 197.613 —

831.748 822.504 551.226 1.513.976 1.766.272 1.260.983 5.273.360 120.816 414.045
4.010 104.179 55.297 114.715 38.721 30.351 82.704 127.708 170.839 36.486
107.387 81.752 89.741 74.779 87.980 64.407 156.968 62.693 103.770 6.029
— 5.200 6.68 32.434 74.220 6.134 173.892 633 347 138
33.655 40.928 46.232 44.470 38.513 37.378 6.87 31.191 41.614 485
88.18: 42.548 36.657 49.055 11.819 12.382 210.394 12.946 27.329 1.409
34.5 30.8 31.065 29.291 24.450 17.741 2.06 30.246 31.536 26.748
185.295 142.280 148.286 166.143 165.258 143.617 386.074 144.693 212.373 18.765
1.344.788 1.270.265 965.190 2.024.863 2.207.312 1.573.072 6.432.901 531.217 1.200.951 136.292
87.819 5.769 18.746 32.582 — — 336 141.335 1.348 65.565
1.256.969 1.264.496 946.444 1.992.281 2.207.312 1.573.072 6.432.565 389.882 1.199.603 70.727
— — — 288.258 — — 938.588 3.506 367.542 —
10.444.118 7.322.214 8.626.915 2.061.803 4.642.809 713.709 11.308.601 6.969.049 8.359.059 756.355
(2.365.161) (8.435.511) (2.307.930) 3.430.908 741.670 4.624.720 (7.307.541) (4.869.859) (2.680.666) (934)
(3.627.308) (3.166.198) 821.915 (3.134.833) (2.063.549) (168.890) 3.312.972 (809.735) 462.531 89.960
37.084 (56.428) 410.807 5.968.635 4.034.492 957.716 (3.906.998) 1.804.852 14.829.981 25.860.196
(271.328) 167.561 (515.099; 34.138 (38.599 (34.878; — 563.775 1.013.619 —
6.035 (18.956) (35.326 (618.181) (1.960.184 (1.165.709 (1.741.886) 2.437.650 21.224 (118.752)
(6.220.678) (11.509.532) (1.625.633) 5.680.667 713.830 4.212.959 (9.643.453) (873.317) 13.646.689 25.830.470
9.604.144 3.082.125 (2.688.526) 11.266.835 10.196.232 9.280.669 23.861.609 6.932.117 8.653.741 3.243
— (120.714) (234.543) — — — — — — —
521.678 68.721 (87.968) 187.001 17.286 (274.103) 1.530.352 107.907 (37.930) —
(118.411) (53.924) (428.364) (781.768) (2.616.230) (307.588) 1.684.266 (372.543) (9.425.951) (24.165.266)
280.807 (110.753 146.417 104.498 32.904 32.118 25 (698.373) 96.025 —
(6.299) (3.366 (2.121) (560.591) 861.821 214.083 (644.714) 21.580 (1.853.498) 265.941
10.281.919 2.862.089 (3.295.105) 10.215.975 8.492.013 8.945.179 26.431.538 5.990.688 (2.567.613) (23.896.082)
14.505.359 (1.325.229) 3.706.177 17.958.445 13.848.652 13.871.847 28.096.686 12.086.420 19.438.135 2.690.743

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Gnicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Global Fixed Global Strategic  Multi-Manager Total combinado
Global Income Plus Strategic Absolute Dynamic Absolute Alternative ejercicio cerrado a
Dynamic Bond Portfolio Macro Bond Return Bond Il World Equity Return Tracker Trend 30 de noviembre
Plus Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio de 2023
Notas usb EUR usb usb usb usb usb usb
ngresos
ngresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 1.048.365 211.460 89.580 419.459 6.512.981 4.469.969 1.123.176 595.551.889
ngresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras) 3(b 16.350.355 39.599.207 2.675.566 955.636 91.608 18.219.231 5.208.612 733.238.480
ngresos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b 1.371.356 1.280.890 . 83.651 — — 1.181.148 16.524.308
Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b 2.388.068 565.957 2.914.427 343.985 — 12.274.267 10.857.169 122.101.641
Ingresos por intereses de préstamo de valores 25 4.817 — — — — — 4.241.271
Ofros ingresos 9 573 — — 74 412 —
21.158.178 41.662.904 5.996.209 1.802.731 6.604.663 34.963.879 18.370.105 1.471.707.411
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b 840 1.855 510 230 448 1.268 — 243.670
Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — 958
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras 3(b — — — — 26.773 — — 228.4:
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b — — — — — 3.344.451 — 3.944.302
Gastos aplicados a préstamos de valores 2 481 — — — — — 424.134
Comision del Asesor de inversiones 6 1.748.070 1.963.767 443.353 367.976 2.976.498 6.090.459 1.058.431 289.777.728
Comisiones del Depositario 6 327.214 418.084 301.780 169.857 84.578 250.501 73.551 13.519.044
Comisiones de administracion 6 185.493 255.190 119.146 31.110 122.532 216.173 115.470 10.030.733
Comisiones de distribucion y servicio 6 5.641 9.998 41.025 1.315 — 7.629 — 9.431.715
Comision del Agente de transferencias 6 121.823 70.763 79.947 19.963 38.220 92.270 45.476 5.160.884
Taxe d’abonnement 5 7.391 131.765 30.123 5.120 184.909 160.203 40.769 9.266.232
Honorarios profesionales 31.755 . 32.919 22.487 19.872 36.840 31.237 2.306.216
Otros gastos de funcionamiento 6 262.768 336.638 229.128 114.080 280.500 412.813 173.297 21.173.659
2.841.002 3.223.429 1.277.931 732.138 3.734.330 10.612.607 1.538.231 365.507.756
Menos: Exencién del cobro de la comision del Asesor de inversiones 6 92.883 10 377.955 294.095 — 65.732 — 4.133.028
Total gastos . . . » 2.748.119 3.223.419 899.976 438.043 3.734.330 10.546.875 1.538.231 361.374.728
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5 — — — — 1.158.352 765.323 — 85.542.749
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion del ejercicio 18.410.059 38.439.485 5.096.233 1.364.688 1.711.981 23.651.681 16.831.874 1.024.789.934
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversién (27.213.592) (45.963.338) (3.395.944) (5.448.470) 17.021.083 6.251.783 (74.791) (1.031.854.903)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de
futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 12.069.851 (4.402.450) 5.601.167 717.339 — 13.399.399 (4.342.329) (54.866.293)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas
a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones (395.277) 49.222.827 5.979.080 7.610.364 947.006 11.093.954 (4.233.959) (104.511.957)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion %6.181 .857) (4.100.771) (2.791.722) (1.074.197) — 6.844.582 173.052 12.502.474
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones 1.584.623 19.019.506 9.771.672 1.829.977 — (830.546) — 85.192.775
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta (10.136.252) 13.775.774 15.164.253 3.635.013 17.968.089 36.759.172 (8.478.027) (1.093.537.904)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion 28.513.940 (8.756.610) (719.392) 5.225.328 57.048.422 12.488.240 75.341 4.460.512.305
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo
cubiertos (75.489) (988.696) — — — — — (2.213.392)
Varjacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion (360.722) 679.156 (340.217) 3.941 — (5.497.457) 1.031.480 717.462
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre
bonos no entregables — — — — — — — 1.105.726
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de
divisas a plazogf contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones (4.111.209) (40.838.763) (3.497.529) (2.960.755) (2.130.080) 1.784.383 (2.177.640) (161.543.597)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de
duracion i . 3.944.985 9.243.642 149.043 (40.285) — (276.188) 315.413 5.790.482
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones (293.236) (91.151) (166.606) 83.662 — 37.891 — (1.932.319)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 27.618.269 (40.752.422) (4.574.701) 2.311.891 54.918.342 8.536.869 (755.406) 4.302.436.667
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio 35.892.076 11.462.837 15.685.785 7.311.592 74.598.412 68.947.722 7.598.441 4.233.688.697

(@) Consulte el informe de la Sociedad Gestora Il.
Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Patrimonio al comienzo del ejercicio

Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto
Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

Dividendos

Ajuste de divisas

Patrimonio a 30 de noviembre de 2023
Ajuste por dilucién
Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

(@) Consulte el informe de la Sociedad Gestora .

Emerging
China Future Markets Global Global Future
All China Technology Emerging Emerging Ex-China  Environmental Global Equity Global Equity Health Care
Asia Equity Equity Leaders Equity Markets Equity Markets Equity Equity Impact Equity Income Partners ESG Equity
Portfolio Portfolio Portfolio®  ESG Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Notas usD usD usbD usD usD usD usD usD usD usD
151.227.768 37.759.948 5.069.566 986.241.053  3.238.817.015 4.788.023 940.727.951 49.387.268 1.493.302.059 229.681.803
3(k) — — — — — — — — — —
7 12.737.093 14.945.978 588.925 209.628.328 779.384.583 214918 54.552.010 6.210.569 132.621.401 21.256.379
7 (50.673.801) (8.593.373) (4.641.214) (414.933.741)  (1.061.860.201) (42.330) (217.659.251) (14.696.103) (425.709.736) (74.459.048)
(2.689.272) (6.345.542) (1.017.277) 11.068.625 71.736.931 414.794 (43.344.163) 3.973.594 187.180.403 (11.589.938)
8 (56.626) — — (1.807.475) (3.907.555) (16) (4.919.110) (216.306) (1.291.552) —
17 — — — — — — — — — —
110.545.162 37.767.011 — 790.196.790  3.024.170.773 5.375.389 729.357.437 44.659.022  1.386.102.575 164.889.196
3(k) — (101.971) — — — — — (31.239) — —
110.545.162 37.665.040 — 790.196.790  3.024.170.773 5.375.389 729.357.437 44.627.783  1.386.102.575 164.889.196
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Patrimonio al comienzo del ejercicio

Anulacion del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto
Ganancias procedentes de la emision de acciones
Pago por reembolso de acciones
Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio
Dividendos

Ajuste de divisas

Patrimonio a 30 de noviembre de 2023

Ajuste por dilucion

Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

(@) Consulte el informe de la Sociedad Gestora II.

(b) Expresado en miles
(©) Consulte la Nota 3(i).

us Global Clean

Global Future Global Technology Energy
Technology Millennials Japan Equity US Focused US Small Cap  Opportunities Infrastructure

Leaders Equity Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG  Growth Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio  Portfolio®®  Portfolio® Portfolio Portfolio®® Portfolio Portfolio Portfolio

Notas usD usD usbD JPY JPY usD usD usD usD usD
2.592.871.533 1.557.419.154  2.103.375.432 285.107.185 165.302.011 697.593.710 21.034.445 82.428.166 323.645.488 14.188.111

3(k) — — — — — — — — — —
7 53.367.907 375.437.963 886.408.183 160.967.049 62.914.448 50.417.598 5.394.498 16.256.426 18.700.997 2.697.806
7 (771.887.705) (604.254.472) (555.743.773) (97.982.536) (116.664.466) (95.522.515) (31.448.737) (9.439.945) (83.118.550) (5.766.163)
498.598.902 188.470.974 280.768.847 58.544.421 34.208.850 75.059.450 5.019.794 3.945.255 132.078.620 (3.161.758)

8 — (247.635) (158.920) (33.876) (90.318) (79.951) — (5) — (1.566)
17 — — — — — — — — — —
2.372.950.637 1.516.825.984  2.714.649.769 406.602.243 145.670.525 727.468.292 — 93.189.897 391.306.555 7.956.430

3(k) — — — — — — — — — —
2.372.950.637 1.516.825.984  2.714.649.769 406.602.243 145.670.525 727.468.292 — 93.189.897 391.306.555 7.956.430
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Patrimonio al comienzo del ejercicio

Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto
Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

Dividendos

Ajuste de divisas

Patrimonio a 30 de noviembre de 2023

Ajuste por diluciéon

Patrimonio (después del ajuste por dilucién)

(@) Consulte el informe de la Sociedad Gestora I,
(©) Consulte la Nota 3()).

Global Future

North America

Global Future Real Estate Energy & Emerging
Economic Global And Energy Emerging Markets
Security Infrastructure Global Real Infrastructure Infrastructure Markets Ex-China Europe CORE® Eurozone Global CORE®
Equity Equity  Estate Equity Equity Equity CORE®Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity
Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio©
Notas usD uUsD usD usD uUsD uUsD usD EUR EUR uUsD
— 47.643.483 24.810.384 32.689.900 124.342.740  2.464.666.217 —  1.576.345.075 3.833232  3.531.130.918
3(k) - - — (55.479) = - — — — —
7 396.784.498 2.472.768 488.629 28.390.096 18.689.276 807.509.802 56.823.570 242.633.783 41.204 697.000.432
7 (4.400.000) (17.152.530) (11.089.505) (1.949.000) (62.466.019) (1.042.176.951) (40)  (747.431.936) —  (1.284.273.726)
13.988.808 (3.646.001) 395.104 143.575 (3.019.722) 126.720.065 190.587 127.084.154 545.957 500.779.902
8 — (83.529) (327.053) (95) (121.938) (8.713.366) — (4.132.494) (22.028) (6.196.645)
17 — — — — — — — — — —
406.373.306 29.234.191 14.277.559 59.218.997 77.424.337  2.348.005.767 57.014.117  1.194.498.582 4.398.365  3.438.440.881
3(k) — (35.085) — — — (5.882.885) — — — —
406.373.306 29.199.106 14.277.559 59.218.997 77.424.337  2.342.122.882 57.014.117  1.194.498.582 4.398.365  3.438.440.881
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Patrimonio al comienzo del ejercicio

Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto
Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

Dividendos

Ajuste de divisas

Patrimonio a 30 de noviembre de 2023
Ajuste por dilucion
Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

(©) consulte la Nota 3()).

Notas

Global Small Emerging Emerging
Cap CORE® US CORE® US Small Cap Asia High Markets Emerging Emerging Emerging  Markets Short Euro Short
Equity Equity CORE® Equity Yield Bond Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond
Portfolio® Portfolio®) Portfolio(®) Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio
usD usD usbD usD usD usD usD usD usD EUR
507.469.708 1.452.015.001 131.853.785 363.193.097  2.946.842.937 187.820.114 861.750.741 3.051.189.624 26.627.257 358.847.676
321.405.797 683.178.410 13.729.769 289.400.700 604.782.111 3.126.604 371.279.955 614.427.515 3.639.830 70.261.627
(160.723.759) (754.991.470) (40.473.114) (233.178.625) (1.024.914.067) (149.730.114) (390.137.725)  (1.158.579.791) (10.156.004) (157.013.482)
38.509.883 211.191.418 5.744.177 8.673.227 228.582.334 6.271.678 79.211.132 247.894.357 2.005.631 9.222.387
(2.140.768) (1.690.922) (16.496) (24.017.601) (25.537.813) (40.280) (35.027.245) (35.392.976) (212.155) (454.838)
704.520.861 1.589.702.437 110.838.121 404.070.798  2.729.755.502 47.448.002 887.076.858  2.719.538.729 21.904.559 280.863.370
704.520.861 1.589.702.437 110.838.121 404.070.798  2.729.755.502 47.448.002 887.076.858  2.719.538.729 21.904.559 280.863.370
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Patrimonio al comienzo del ejercicio

Anulacién del método de célculo de las variaciones del patrimonio neto
Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

Dividendos

Ajuste de divisas

Patrimonio a 30 de noviembre de 2023
Ajuste por dilucion
Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

(@) Consulte el informe de la Sociedad Gestora II.

Notas

3(k)

Global Fixed Global Global Short Duration

Europe High Global Credit Global Fixed Income Securitised Sovereign Opportunistic
Yield Bond Global Income Portfolio Income Portfolio Global High Income Bond Bond Corporate  Sterling Credit
Portfolio Bond Portfolio (Hedged) Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Portfolio® Portfolio® Bond Portfolio Portfolio
EUR uUsD usb usb EUR usbD usb usb usb GBP
110.997.958 27.511.292  1.063.963.313 53.405.849 686.216.347  1.720.186.706 165.472.755 268.527.002 123.949.971 16.639.285
38.436.196 884.343 772.718.457 4.334.692 244.558.208 264.088.140 82.994.607 27.119.449 12.104.065 452.868
(15.951.341) (5.630.868) (449.488.998) (9.327.656) (240.996.762) (515.651.401) (118.494.376) (309.753.145) (31.448.949) (3.308.040)
9.222.729 2.446.929 80.351.373 1.551.466 (8.731.160) 97.353.802 14.235.650 14.330.877 10.290.464 318.635
(132.057) (44.708) (6.833.012) (260.445) (4.552.202) (31.582.699) (3.037.553) (224.183) (874.995) (434.394)
142.573.485 25.166.988 1.460.711.133 49.703.906 676.494.431 1.534.394.548 141.171.083 — 114.020.556 13.668.354
— — — — — — (578.801) — — —
142.573.485 25.166.988 1.460.711.133 49.703.906 676.494.431 1.534.394.548 140.592.282 — 114.020.556 13.668.354
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Patrimonio al comienzo del ejercicio

Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto
Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

Dividendos

Ajuste de divisas

Patrimonio a 30 de noviembre de 2023
Ajuste por dilucién
Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

(@) Consulte el informe de la Sociedad Gestora II.

ESG-Enhanced

US Mortgage Global Global Global Global Emerging Global
US Dollar US Fixed Backed Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Markets Total Absolute Global
Short Duration Income Securities Balanced Conservative Growth Income Return Bond Return Dynamic Bond
Bond Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio®
Notas usD usD usD usD usD usD usD usbD usbD usD
410.712.619 201.452.702 250.080.064 111.229.988 309.757.948 163.690.477 451.916.858 125.500.675 290.518.778 278.186.548
3(k) — — — — — — — — — —
7 149.308.449 81.239.974 58.792.274 117.214.457 18.676.149 11.662.698 135.024.004 148.721 21.208.644 235.814
7 (236.366.988) (141.453.849) (73.803.412) (33.743.020) (104.170.236) (31.106.402) (168.729.951) (10.062.444) (77.580.737) (280.872.457)
14.505.359 (1.325.229) 3.706.177 17.958.445 13.848.652 13.871.847 28.096.686 12.086.420 19.438.135 2.690.743
8 (517.320) (233.874) (3.305.582) (469.357) (394.025) (44.507) (26.035.698) (4.658) (13.919) (240.648)
17 — — — — — — — — — —
337.642.119 139.679.724 235.469.521 212.190.513 237.718.488 158.074.113 420.271.899 127.668.714 253.570.901 —
3(k) — — — — — — — — — —
337.642.119 139.679.724 235.469.521 212.190.513 237.718.488 158.074.113 420.271.899 127.668.714 253.570.901 —
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

Patrimonio al comienzo del ejercicio

Anulacion del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto
Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(minusvalia) neta de operaciones del ejercicio

Dividendos

Ajuste de divisas

Patrimonio a 30 de noviembre de 2023
Ajuste por dilucién
Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

(@) Consulte el informe de la Sociedad Gestora II.

Global Fixed Global Strategic  Multi-Manager Total combinado

Global Income Plus Strategic Absolute Dynamic Absolute Alternative ejercicio cerrado a

Dynamic Bond Portfolio Macro Bond Return Bond Il World Equity Return Tracker Trend 30 de noviembre

Plus Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio de 2023

Notas usb EUR uUsD uUsD usD uUsD uUsD usD
435.508.263 1.573.723.277 234.220.197 68.684.756 457.222.538 928.703.142  416.358.270 46.564.705.320

3(k) — — — — — — — (55.479)
7 19.816.564 188.175.213 19.400.987 471.745 24.952.683 418.377.276  200.029.490 12.442.619.228
7 (130.261.178) (754.507.116) (93.128.856) (76.381.039) (138.184.672)  (528.383.883) (221.084.211) (18.168.102.472)
35.892.076 11.462.837 15.685.785 7.311.592 74.598.412 68.947.722 7.598.441 4.233.688.697

8 (10.931.317) (22.513.914) (1.309.486) (87.054) (617.425) (458.403) (198.645) (275.660.919)
17 — — — — — — — (20.002.448)
350.024.408 996.340.297 174.868.627 — 417.971.536 887.185.854  402.703.345 44.777.191.927

3(k) — — — — — — — (6.629.981)
350.024.408 996.340.297 174.868.627 — 417.971.536 887.185.854  402.703.345 44.770.561.946
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Goldman Sachs Funds
Informacioén estadistica

A 30 de noviembre de 2023

Acciones en

circulacion Valor liquidativo por
a accion a@ Patrimonio neto a(®

Divisa 30-nov-23 30-nov-23  30-nov-22 30-nov-21 30-nov-23 30-nov-22 30-nov-21
Asia Equity Portfolio usb 110.545.162 151.227.768 238.627.627
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 215.302 20,48 21,33 27,94
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usb 147.427 26,52 27,62 36,18
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 10.478 13,11 13,72 18,06
Clase de acciones “A” usD 42.188 31,03 32,48 42,76
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 326.957 26,31 29,00 34,92
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 4.042.875 11,58 11,96 15,54
Clase de acciones “I” GBP 787 15,35 16,74 19,55
Clase de acciones “I” usD 224.506 39,61 41,07 53,39
Clase de acciones de acumulacion “|O” JPY — — 1.923,85 2.003,68
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 1.232.174 17,12 17,78 23,23
Clase de acciones “P” usD 110.577 16,76 17,41 22,73
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 2.050 18,15 19,71 23,39
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 464.972 15,19 15,70 20,41
Clase de acciones “R” GBP 29.880 15,33 16,72 19,53
Clase de acciones “R” UsD 342.774 14,69 15,23 19,80
All China Equity Portfolio usb 37.665.040 37.759.948 61.957.440
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia UsSD 49.933 13,21 15,42 23,81
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 15.733 12,92 15,08 23,30
Clase de acciones de acumulacion
en otras divisas SGD 1.364 5,50 6,56 —
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 548.487 14,86 17,21 26,37
Clase de acciones “I” usbD 556.238 13,61 15,76 24,14
Clase de acciones de acumulacioén “P” usD 1.250.807 13,32 15,46 23,71
Clase de acciones “P” usD 140.482 12,50 14,49 22,24
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 75.171 13,05 15,12 23,18
Clase de acciones “R” GBP 26.752 14,99 18,27 25,16
Clase de acciones “R” usb 95.848 12,21 14,14 21,67
China Future Technology Leaders
Equity Portfolio(® usD — 5.069.566 —
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia uUsD — — 8,70 —
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usb — — 8,70 —
Clase de acciones de acumulacion
en otras divisas EUR — — 8,42 —
Clase de acciones de acumulacion
en otras divisas
Clases HKD — — 86,42 —
Clase de acciones de acumulacion
en otras divisas
Clases SGD — — 8,46 —
Clase de acciones en otras divisas EUR — — 8,42 —
Clase de acciones de acumulacion “A” usb — — 8,69 —
Clase de acciones “A” usb — — 8,69 —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR — — 8,40 —
Clase de acciones “E” EUR — — 8,40 —
Clase de acciones de acumulacion EUR — — 8,46 —
‘I sD”
Clase de acciones de acumulacion GBP — — 8,65 —
“I sD”
Clase de acciones de acumulacion uUsbD — — 8,74 —
‘I SD”
Clase de acciones “I SD” EUR — — 8,46 —
Clase de acciones “I SD” GBP — — 8,65 —
Clase de acciones “I SD” uUsD — — 8,74 —
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR — — 8,45 —
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP — — 8,64 —
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsbD — — 8,73 —
Clase de acciones “I” EUR — — 8,45 —
Clase de acciones “I” GBP — — 8,64 —
Clase de acciones “I” usb — — 8,73 —
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR — — 8,43 —
Clase de acciones de acumulacion “P” usb — — 8,71 —
Clase de acciones “P” EUR — — 8,43 —
Clase de acciones “P” usb — — 8,72 —
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR — — 8,45 —
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP — — 8,64 —
Clase de acciones de acumulacién “R” usb — — 8,73 —
Clase de acciones “R” EUR — — 8,45 —
Clase de acciones “R” GBP — — 8,64 —
Clase de acciones “R” usb — — 8,73 —
Emerging Markets Equity ESG
Portfolio usb 790.196.790 986.241.053 752.212.515
Clase de acciones de acumulacion uUsD 4.956.502 10,36 10,35 14,55
denominada en la divisa de referencia
Clase de acciones denominada en la uUsbD 19.617 10,36 10,34 14,55

divisa de referencia
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Goldman Sachs Funds
Informacioén estadistica

A 30 de noviembre de 2023

Acciones en

circulacion Valor liquidativo por
a accion at® Patrimonio neto a(®

Divisa 30-nov-23 30-nov-23  30-nov-22 30-nov-21 30-nov-23 30-nov-22 30-nov-21
Emerging Markets Equity ESG
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 26.973 9,93 10,47 13,50
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” usD 2.856.285 10,61 10,59 14,85
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 22.997.156 10,18 10,57 13,44
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 2.197.221 8,57 8,91 11,15
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 33.524.246 10,90 10,78 15,01
Clase de acciones “I” usD 3.636.645 10,70 10,66 14,89
Clase de acciones de acumulacion “|O” EUR 513.474 13,15 13,54 17,06
Clase de acciones “|0” usD 1.144.963 6,43 6,42 8,93
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 178.761 9,51 9,44 13,21
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 321.045 10,86 10,74 14,97
Clase de acciones “R” GBP 325.710 10,29 10,79 13,53
Clase de acciones “R” usD 33.107 10,64 10,61 14,81
Emerging Markets Equity Portfolio usb 3.024.170.773 3.238.817.015 5.158.797.894
Clase de acciones de acumulacion usD 9.975.942 19,97 19,68 27,98
denominada en la divisa de referencia
Clase de acciones denominada en la usb 583.375 37,64 37,08 52,73
divisa de referencia
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas CHF 50.615 10,91 11,67 15,99
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 9.980.631 15,76 16,32 21,17
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas HKD 975 90,77 89,25 —
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas SGD 29.979 8,77 8,83 —
Clase de acciones puntuales en otras GBP 56.995 16,19 16,79 21,44
divisas
Clase de acciones de acumulacioén “A” usb 262.526 13,13 12,98 18,52
Clase de acciones “A” usb 173.273 38,02 37,60 53,66
Clase de acciones “B” usb 1.107 30,56 30,52 43,99
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 2.375.619 34,09 35,47 46,25
Clase de acciones “G” usb 27.158 7,38 7,26 10,26
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 12.567.203 16,14 16,54 21,26
Clase de acciones de acumulacién “I” GBP 704 9,93 — —
Clase de acciones de acumulacién “I” SEK 11.670.398 117,88 115,37 138,82
Clase de acciones de acumulacién “I” usbD 64.712.633 19,81 19,33 27,21
Clase de acciones “I” EUR 3.834.728 10,08 10,41 13,42
Clase de acciones “I” GBP 7.022.276 15,33 15,86 20,12
Clase de acciones “I” usbD 2.157.274 46,91 46,13 65,14
Clase de acciones de acumulacion “IO” GBP 503.492 28,23 28,74 36,05
Clase de acciones de acumulacion “IO” SEK 880 84,76 82,22 98,26
Clase de acciones de acumulacion “IO” usbD 18.974.843 14,67 14,19 19,82
Clase de acciones “IS” (Dis) (estable
semestral) EUR — — 9,51 12,47
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 499 9,86 — —
Clase de acciones de acumulacion “IS” GBP 198 10,00 — —
Clase de acciones de acumulacion “I1S” usD 1.945.156 9,78 —_ —
Clase de acciones “IS” usD 504 9,78 — —
Clase de acciones (mensual) (Dis) uUsbD 349.046 6,24 6,45 9,60
(Cap) “IX”
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 1.400.193 16,18 15,85 22,42
Clase de acciones “P” usD 362.770 15,65 15,38 21,75
Clase de acciones de acumulacion “R” CHF 96.193 11,64 12,33 16,76
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.548.108 13,40 13,74 17,67
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 498 9,99 — —
Clase de acciones de acumulacion “R” UsD 8.199.665 14,18 13,84 19,50
Clase de acciones ‘R” GBP 5.519.385 17,02 17,61 22,34
Clase de acciones “R” USsD 942.499 13,41 13,18 18,61
Emerging Markets Ex-China Equity
Portfolio usbD 5.375.389 4.788.023 —
Clase de acciones de acumulacion usD 22.230 10,15 9,44 —
denominada en la divisa de referencia
Clase de acciones denominada en la usD 1.000 10,80 10,04 —
divisa de referencia
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 1.000 9,81 9,58 —
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas GBP 1.000 9,91 9,70 —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.000 9,74 9,56 —
ﬁlg%% de acciones de acumulacion EUR 1.000 10,01 9,65 —
Sflgls:)ea de acciones de acumulacion GBP 1.000 10,11 9,77 —
SflgsD% de acciones de acumulacion usD 181.326 10,36 9,51 —
Clase de acciones "I SD" usD 1.001 10,97 10,08 —
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1.000 9,96 9,63 —
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 1.000 10,06 9,75 —
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 300.000 10,30 9,49 —
Clase de acciones “I” usbD 1.000 10,93 10,07 —
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 1.000 10,23 9,47 —
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Acciones en
circulacion Valor liquidativo por
a accion a@ Patrimonio neto a®

Divisa 30-nov-23 30-nov-23 30-nov-22  30-nov-21 30-nov-23 30-nov-22 30-nov-21
Emerging Markets Ex-China Equity
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 9,95 9,63 —
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 1.000 10,05 9,74 —
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 1.000 10,29 9,49 —
Clase de acciones “R” GBP 990 10,49 10,17 —
Clase de acciones “R” usbD 1.000 10,93 10,07 —
Global Environmental Impact Equity
Portfolio usbD 729.357.437 940.727.951 1.365.131.785
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 714.969 11,70 12,52 16,97
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usb 9.389 11,70 12,52 16,96
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 3.124 8,30 9,33 11,54
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas SGD 3.322 6,84 7,48 —
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 4.793.082 11,29 12,79 15,93
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 1.532.443 16,23 18,11 22,21
Clase de acciones de acumulacién “I” GBP 588.855 12,44 13,89 16,77
Clase de acciones de acumulacién “I” usbD 12.290.047 12,06 12,80 17,20
Clase de acciones “I” AUD 2.765.773 8,96 9,38 11,83
Clase de acciones “I” GBP 11.576 12,37 13,88 16,77
Clase de acciones “I” usbD 667.947 12,00 12,79 17,20
Clase de acciones “|O” usbD 40.041.200 7,64 8,15 10,95
Clase de acciones de acumulacion “P” GBP 338.605 12,18 13,68 16,61
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 5.420.523 11,81 12,61 17,04
Clase de acciones “P” GBP 1.000 12,20 13,70 16,62
Clase de acciones “P” usD 100 11,84 12,63 17,06
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 439.154 12,39 13,85 16,74
Clase de acciones de acumulacion “R” UshD 3.335.769 12,02 12,77 17,18
Clase de acciones “R” GBP 1.864.746 12,32 13,82 16,70
Clase de acciones “R” usD 132.974 11,97 12,76 17,16
Global Equity Income Portfolio usb 44.627.783 49.387.268 27.123.111
Clase de acciones de acumulacion UsD 965 22,23 20,56 21,72
denominada en la divisa de referencia
Clase de acciones denominada en la UsD 223.858 48,54 45,32 48,18
divisa de referencia
Clase de acciones “A” usD 26.552 20,63 19,26 20,48
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 68.409 17,60 17,23 16,73
Clase de acciones de acumulacion “I” UsD 459.347 18,51 16,97 17,77
Clase de acciones de acumulacion “P” UsD 846.353 21,75 20,07 21,15
Clase de acciones “P” usD 16.653 20,50 19,13 20,34
(%as)e ge acciones (bruta trimestral) UsD 1.144 13,65 12,90 13,90

is) “R”

Clase de acciones de acumulacion “R” UsD 171.968 21,94 20,12 21,08
Clase de acciones “R” GBP 1.102 25,39 24,96 23,83
Clase de acciones “R” usD 40.234 19,91 18,59 19,76
Global Equity Partners ESG Portfolio usbD 1.386.102.575 1.493.302.059 1.751.037.674
Clase de acciones de acumulacion usb 210.202 25,55 22,71 28,99
denominada en la divisa de referencia
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usb 10.182 17,96 15,99 19,46
Clase de acciones (estable mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usbD 1.053 9,53 8,76 —
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usb 465.615 20,93 18,60 23,75
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia (Clase cubierta
en USD) usb 1.000 17,96 15,99 19,46
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) SGD 1.462 9,17 8,62 —
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 698.923 27,80 25,96 30,24
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas GBP 520.017 35,90 33,58 38,50
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 15.077 15,40 14,09 17,58
Clase de acciones en otras divisas GBP 425.142 35,79 33,47 38,38
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 10.661 15,40 14,09 17,58
Clase de acciones de acumulacioén “A” usbD 79.276 31,70 28,33 36,34
Clase de acciones “A” usbD 43.790 31,71 28,33 36,34
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 204.046 36,73 34,48 40,37
Clase de acciones “E” EUR 66.044 9,21 8,65 —
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 1.587.882 38,31 35,50 41,00
Clase de acciones de acumulacién “I” SEK 7.004.055 108,75 96,25 104,06
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 15.563.147 20,68 18,24 23,09
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 3.212.782 14,82 13,43 16,62
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en USD) usD 1.066 19,78 17,47 21,09
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Divisa 30-nov-23 30-nov-23  30-nov-22 30-nov-21 30-nov-23 30-nov-22 30-nov-21
Global Equity Partners ESG Portfolio
(continuacion)
Clase de acciones “I” GBP 23.911 25,42 23,67 26,93
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en USD) usb 881.629 19,41 17,22 20,79
Clase de acciones de acumulacién “|O” GBP 1.897.221 30,51 28,10 31,71
Clase de acciones de acumulacion “|O” usD 2.822.361 28,12 24,61 30,92
Clase de acciones de acumulacién “|O”
(Clase cubierta en USD) usD 1.323.707 20,80 18,24 21,85
Clase de acciones “|0” usD 1.176.471 18,90 16,74 21,19
Clase de acciones de acumulacioén “P” EUR 601.189 9,35 8,71 —
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 1.803.151 35,87 31,80 40,48
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en USD) usbD 225.739 19,06 16,93 20,55
Clase de acciones “P” EUR 69.897 9,35 8,71 —
Clase de acciones “P” usD 797.905 35,65 31,60 40,23
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en USD usbD 1.066 19,06 16,93 20,55
Clase de acciones de acumulacioén “R” EUR 2.742.086 19,92 18,46 21,34
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 594.848 23,40 21,72 24,72
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 1.627.242 26,15 23,07 29,23
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.106.276 17,55 15,94 19,73
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en USD) usD 1.000 20,47 18,09 21,85
Clase de acciones “R” GBP 1.890.145 32,61 30,37 34,56
Clase de acciones “R” usD 8.429.036 25,50 22,57 28,60
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 10.347 17,25 15,72 19,46
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en USD) usD 168.549 20,11 17,83 21,54
Global Future Health Care Equity
Portfolio usD 164.889.196 229.681.803 332.175.320
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usbD 663.271 9,38 10,07 11,78
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usbD 23.981 9,37 10,06 11,78
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas SGD 31.507 7,77 8,53 —
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 407.975 9,46 10,72 11,51
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 242.408 10,23 11,44 12,13
Clase de acciones de acumulacién “I” usbD 7.367.331 9,62 10,24 11,89
Clase de acciones “I” usbD 359.154 9,62 10,24 11,89
Clase de acciones de acumulacién “l0” usbD 900 9,19 9,71 —
Clase de acciones de acumulacién “P” usbD 3.882.673 9,45 10,12 11,81
Clase de acciones “P” usD 767.027 9,45 10,12 11,81
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 55.457 9,77 10,96 11,43
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 2.830.620 9,60 10,23 11,88
Clase de acciones “R” GBP 127.810 9,76 10,95 11,42
Clase de acciones “R” usD 378.805 9,61 10,23 11,89
Global Future Technology Leaders
Equity Portfolio usb 2.372.950.637 2.592.871.533 5.618.990.575
Clase de acciones de acumulacion usbD 158.012 12,47 10,40 19,20
denominada en la divisa de referencia
Clase de acciones denominada en la usb 62.946 12,47 10,40 19,21
divisa de referencia
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 212.076 12,39 10,86 18,28
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas HKD 31.422 66,31 55,23 —
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas SGD 1.364 6,56 5,59 —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 194.904 12,04 10,63 18,03
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 16.451.611 12,87 10,65 19,49
Clase de acciones “I” GBP 800 8,10 7,05 11,59
Clase de acciones “I” usbD 389.875 12,86 10,64 19,48
Clase de acciones de acumulacion “l0” usb 153.389.302 13,23 10,86 19,74
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 4.559.206 17,34 14,42 26,55
Clase de acciones “P” usb 399.138 17,34 14,42 26,55
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 53.559 13,16 11,46 18,86
Clase de acciones de acumulacion “R” usDb 551.816 7,77 6,43 1,77
Clase de acciones “R” EUR 584.256 11,10 9,65 16,14
Clase de acciones “R” GBP 1.000 13,19 11,49 18,90
Clase de acciones “R” usb 1.829.616 10,80 8,94 16,38
Global Millennials Equity Portfolio usb 1.516.825.984 1.557.419.154 2.884.269.110
Clase de acciones de acumulacion usb 7.627.399 22,48 20,22 32,07
denominada en la divisa de referencia
Clase de acciones (estable mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usDb 1.019 7,91 7,26 —
Clase de acciones denominada en la usb 576.712 18,96 17,06 27,06
divisa de referencia
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) SGD 1.401 7,69 7,21 —
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Global Millennials Equity Portfolio
(continuacion)
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 1.264.569 11,59 10,96 15,86
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas HKD 1.008.282 79,62 71,52 113,40
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas SGD 6.542.340 7,88 7,24 11,47
Clase de acciones en otras divisas EUR 10.954 13,34 12,62 18,26
Clase de acciones de acumulacion “A” uUsD 653 10,60 — —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 3.623.833 14,57 13,87 20,23
Clase de acciones “E” EUR 4.193.990 18,42 17,54 25,58
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 18.891.863 15,96 14,96 21,48
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 92.085 23,85 22,39 31,66
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 17.783.250 24,55 21,91 34,46
Clase de acciones “I” GBP 136.724 23,91 22,44 31,76
Clase de acciones “I” usD 5.242.920 20,24 18,06 28,41
Clase de acciones “10” usbD 4.354.502 9,84 8,77 13,73
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsbD 2.677.427 19,36 17,37 27,48
Clase de acciones “P” usD 791.249 19,36 17,37 27,47
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 58.616 10,28 9,64 —
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 198.539 23,77 22,33 31,58
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 2.523.296 24,52 21,89 34,46
Clase de acciones “R” GBP 852.688 23,46 22,03 31,17
Clase de acciones “R” usD 1.876.855 24,15 21,56 33,94
India Equity Portfolio usD 2.714.649.769 2.103.375.432 2.381.094.425
Clase de acciones de acumulacion usD 16.888.098 33,51 29,70 32,42
denominada en la divisa de referencia
Clase de acciones denominada en la usbD 2.236.456 33,45 29,65 32,37
divisa de referencia
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas SEK 1.045.123 237,14 210,84 197,08
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas SGD 405.993 17,06 15,47 16,87
Clase de acciones en otras divisas GBP 62.836 34,16 35,08 34,41
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 277.216 20,60 18,35 20,14
Clase de acciones “A” usbD 1.006.640 30,75 27,39 30,05
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 6.340.375 44,77 41,90 41,96
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 3.599.950 23,65 21,82 21,54
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 22.770.481 38,99 34,22 37,00
Clase de acciones “I” GBP 3.889.374 25,16 23,23 22,57
Clase de acciones “I” usbD 780.380 38,21 33,61 36,34
Clase de acciones de acumulacion “|0” usD 4.557.587 22,10 19,23 20,62
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 1.000 10,12 — —
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD 1.021 10,43 — —
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 580 22,76 21,09 20,90
Clase de acciones de acumulacioén “P” usD 1.688.569 44,11 38,89 42,24
Clase de acciones “P” usD 119.421 43,53 38,38 41,68
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.899.951 22,17 20,46 20,20
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 4.625.309 32,55 28,59 30,93
Clase de acciones “R” GBP 2.893.009 40,88 37,78 36,72
Clase de acciones “R” usD 1.109.908 32,35 28,42 30,75
Japan Equity Partners Portfolio JPY 406.602.243 285.107.185 315.911.904
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia JPY 394.205 20.973,05 17.895,40 19.227,89
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 51.055 10,60 10,11 12,28
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas usD 218.300 8,20 7,44 9,91
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 15.334 19,35 16,37 17,79
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 75.145 20,09 16,70 18,10
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en HKD) HKD 8.459 135,32 111,02 —
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 62.538 13,10 10,76 —
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en USD) usD 158.712 11,21 9,10 9,67
(3|Ia§e de acciones de acumulacion “I” JPY 522.221 25.079,30 21.231,56 22.715,81
al cierre
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 7.115.354 13,81 13,07 15,74
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 5.612.769 22,73 21,54 25,56
Clase de acciones de acumulacion “I” JPY 9.245.220 22.484,87 19.027,34 20.277,91
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.473.545 21,65 17,83 19,18
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 44.336 22,88 18,57 19,71
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en USD) usb 8.098.281 28,39 22,85 24,09
Clase de acciones “I” GBP 2.110.954 14,10 13,40 15,93
Clase de acciones de acumulacion “IO” JPY 1.515.604 15.244,98 12.806,72 13.546,84
Clase de acciones de acumulacion “10” usD 10.798.442 10,50 9,38 12,29
Clase de acciones de acumulacién “P” JPY 649.497 24.220,03 20.608,71 22.084,10
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Japan Equity Partners Portfolio
(continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en USD) usD 2.230.683 27,25 22,06 23,38
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en GBP) GBP 82.932 24,81 20,25 21,61
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en USD) usD 47.908 18,90 15,31 16,26
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 961 9,82 — —
Clase de acciones de acumulacion “R” JPY 551.907 22.362,67 18.937,37 20.195,95
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 886.104 21,54 17,77 19,12
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en GBP) GBP 769.853 22,76 18,49 19,63
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en USD) usD 507.879 19,38 15,61 16,47
Clase de acciones “R” GBP 13.078 9,86 9,37 11,14
Clase de acciones “R” JPY 19.532 12.758,21  10.836,71 11.574,52
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.365.327 22,85 18,61 19,79
Japan Equity Portfolio JPY 145.670.525 165.302.011 189.227.791
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia JPY 164.920 21.751,51  18.450,05 18.916,22
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia JPY 864.595 2.501,40 2.121,75 2.175,39
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 955.536 32,05 26,46 27,43
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 32.730 242,38 200,18 207,29
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en USD) usb 199.931 26,43 21,29 21,47
Clase de acciones puntuales de
acumulacion en otras divisas SGD 1.721 10,00 — —
Clase de acciones puntuales de
acumulacién en otras divisas (Clase
cubierta en HKD) HKD 7.500 106,47 — —
Clase de acciones puntuales de
acumulacion en otras divisas (Clase
cubierta en SGD) SGD 13.802 10,65 — —
Clase de acciones en otras divisas GBP 2.808 22,88 21,72 24,77
Clase de acciones en otras divisas usb 85.525 25,54 23,05 29,28
Clase de acciones “A” usD 216.430 17,84 16,18 20,65
Clase de acciones “B” usD 25.625 14,77 13,53 17,45
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.027.345 14,85 14,18 16,56
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.818.764 19,31 16,07 16,78
Clase de acciones de acumulacion “I”
al cierre JPY 7.754.702 2.109,02 1.776,29 1.813,77
Clase de acciones de acumulacién “I” JPY 1.796.058 22.809,60 19.170,22 19.474,63
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.679.103 27,70 22,66 23,28
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en USD) usD 1.009.553 30,06 23,98 23,97
Clase de acciones puntuales de
acumulacién “I” EUR 14.179.641 11,08 10,41 —
Clase de acciones “I” JPY 147.913 3.147,65 2.667,93 2.725,88
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en GBP GBP 1.386.607 22,82 18,54 18,89
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “IS” EUR 8.135.961 10,05 9,43 10,81
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “IS” JPY 23.646 13.308,34  11.170,51 11.332,66
Clase de acciones puntuales de
acumulacion "IS" (Clase cubierta en
EUR) EUR 4.693 13,46 11,00 11,28
Clase de acciones de acumulacién “P” JPY 18.177 27.176,05 22.989,12 23.506,67
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en USD) usD 339.503 27,45 22,04 22,17
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “R” EUR 392.712 10,43 9,81 —
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “R” JPY 365.001 4.041,45 3.399,02 3.455,34
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “R” usb 519.071 10,33 9,24 —
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 44.393 22,78 18,52 18,86
Clase de acciones puntuales “R” GBP 341.190 26,74 25,37 28,86
Clase de acciones puntuales “R” JPY 123.634 3.838,23 3.253,46 3.323,86
Clase de acciones puntuales “R” uUsD 48.094 11,41 10,29 13,03
Clase de acciones puntuales de
acumulacion "RS" (Clase cubierta
en EUR) EUR 237.203 12,73 10,41 10,69
US Equity ESG Portfolio usbD 727.468.292 697.593.710 888.940.994
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usDb 14.321.743 35,34 32,00 38,14
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usb 189.030 35,40 32,06 38,20
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US Equity ESG Portfolio
(continuacioén)
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 23.055 38,50 36,63 39,84
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 4.030.498 33,21 30,86 37,94
Clase de acciones en otras divisas GBP 8.437 38,39 36,55 39,13
Clase de acciones en otras divisas SGD 1.000 32,11 29,72 35,35
Clase de acciones “A” usD 124.092 32,39 29,47 35,29
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 160.070 34,00 32,59 35,71
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 11.869 27,13 25,40 31,46
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 7.779 20,24 19,09 20,58
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 12.792 31,51 28,28 33,43
Clase de acciones “I” GBP 31.450 44,79 42,41 45,04
Clase de acciones “I” usb 69.089 37,86 34,08 40,28
Clase de acciones de acumulacion “IO” usb — — 32,86 38,55
Clase de acciones “IS” GBP 487.815 16,40 15,54 16,50
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 166.141 32,12 29,00 34,48
Clase de acciones “P” usD 44.016 32,17 29,05 34,53
Clase de acciones de acumulacioén “R” EUR 322.273 35,41 33,44 36,09
Clase de acciones de acumulacioén “R” ushD 78.905 29,70 26,69 31,57
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 547.325 25,29 23,33 28,46
Clase de acciones “R” GBP 54.675 37,32 35,35 37,56
Clase de acciones “R” usD 88.557 29,42 26,48 31,32
US Focused Growth Equity
Portfolio(®) usb — 21.034.445 49.867.798
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia uUsD — — 29,85 49,41
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia uUsD — — 23,99 39,70
Clase de acciones “A” uUsD — — 22,88 38,04
Clase de acciones “B” uUsD — — 18,40 30,92
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR — — 33,66 51,22
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsbD — — 26,89 44,16
Clase de acciones “I” uUsD — — 29,65 48,72
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD — — 28,09 46,38
Clase de acciones “P” uUsD — — 28,07 46,35
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD — — 25,35 41,64
Clase de acciones “R” GBP — — 34,25 50,55
Clase de acciones “R” uUsbD — — 25,36 41,67
US Small Cap Equity Portfolio usb 93.189.897 82.428.166 80.489.809
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 116 13,05 12,55 14,29
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 116 13,05 12,56 14,29
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 28.582 13,24 13,51 14,17
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 2.138.648 13,58 12,98 14,69
Clase de acciones “I” usD 122.694 13,56 12,96 14,67
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 643.510 13,18 12,67 14,41
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en EUR) EUR 24.022 11,29 11,15 13,11
Clase de acciones “P” usD 17 13,16 12,68 14,41
Clase de acciones de acumulacioén “R” usD 2.713.770 13,53 12,94 14,65
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 33.030 11,88 11,68 13,66
Clase de acciones “R” GBP 765 14,76 14,85 15,10
Clase de acciones “R” usD 1.193.178 13,52 12,94 14,65
US Technology Opportunities Equity
Portfolio usb 391.306.555 323.645.488 488.768.865
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 52.582 12,38 8,72 13,84
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 14.820 12,35 8,71 13,84
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 22.961 13,22 9,80 14,21
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 1.000 11,00 — —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 12.572 13,02 9,70 14,13
Clase de acciones de acumulacion “1” GBP 2.300 12,98 9,55 13,52
Clase de acciones de acumulacion “1” UsSD 3.468.261 12,67 8,87 13,97
Clase de acciones “I” UsD 147.922 12,68 8,87 13,97
Clase de acciones de acumulacion “10” UsD 25.368.898 12,97 9,01 14,08
Clase de acciones de acumulacion “P” UsSD 819.978 12,46 8,76 13,88
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 20.050 12,94 9,53 13,50
Clase de acciones de acumulacion “R” UsSD 364.514 12,64 8,85 13,96
Clase de acciones “R” UsD 1.000 12,65 8,85 13,95
Global Clean Energy Infrastructure
Equity Portfolio usbD 7.956.430 14.188.111 4.965.512
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 8.212 7,38 9,26 9,92
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usb 1.047 7,04 9,05 9,91
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Global Clean Energy Infrastructure
Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 2.003 7,36 9,26 9,92
Clase de acciones en otras divisas
(bruta mensual) (Dis) HKD 1.047 70,70 90,78 99,33
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 2.005 7,89 10,40 10,16
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas HKD 1.000 74,17 92,90 99,48
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 20.433 7,76 10,31 10,15
Clase de acciones de acumulacion
‘I sb” GBP 1.052 7,75 — —
Clase de acciones "l SD" usD 1.014 7,45 9,37 9,93
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 354.284 8,02 10,49 10,17
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 478.509 7,51 9,34 9,93
Clase de acciones “I” GBP 2.057 8,13 10,76 10,27
Clase de acciones “I” usD 1.011 7,43 9,34 9,93
Clase de acciones de acumulacioén “P” usD 103.598 7,42 9,29 9,92
Clase de acciones “P” usD 1.005 7,38 9,29 9,92
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.000 8,01 10,48 10,17
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 12.558 7,50 9,34 9,93
Clase de acciones “R” EUR 1.010 7,93 10,48 10,17
Clase de acciones “R” GBP 3.000 8,13 10,75 10,27
Clase de acciones “R” usb 1.010 7,42 9,34 9,93
Global Future Economic Security
Equity Portfolio®) usbD 406.373.306 — —
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 1.000 10,34 — —
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 1.000 10,34 — —
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 1.000 10,24 — —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.000 10,21 — —
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 1.000 10,35 — —
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 235.293 10,39 — —
Clase de acciones “I” GBP 1.000 10,35 — —
Clase de acciones “I” usD 1.000 10,38 — —
Clase de acciones de acumulacion “|O” usD 38.751.043 10,42 — —
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 1.000 10,33 — —
Clase de acciones “P” usD 1.000 10,33 — —
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 10,27 — —
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 913 10,34 — —
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 1.000 10,38 — —
Clase de acciones “R” EUR 1.000 10,27 — —
Clase de acciones “R” GBP 1.000 10,34 — —
Clase de acciones “R” usD 1.000 10,38 — —
Global Infrastructure Equity Portfolio usD 29.199.106 47.643.483 43.053.063
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia UsD 97.836 12,92 14,13 14,27
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia UsD 4.222 12,33 13,60 13,80
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 102.930 12,62 14,50 13,36
Clase de acciones en otras divisas EUR 84 12,07 13,97 12,94
Clase de acciones (bruta trimestral)
(Dis) “E” EUR 17.996 9,53 11,38 10,83
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 784.133 11,43 13,22 12,28
Clase de acciones “E” EUR 45.357 11,37 13,16 12,22
Clase de acciones de acumulacion “1” GBP 81 12,91 14,70 13,21
Clase de acciones de acumulacion “1” UsSD 290.516 13,66 14,81 14,85
Clase de acciones “I” GBP 89 1,71 13,58 12,37
Clase de acciones “I” usD 180.619 12,45 13,73 13,95
Clase de acciones (bruta trimestral)
(Dis) “P” usD 352.500 0,94 1,06 1,10
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 584.502 13,20 14,38 14,49
Clase de acciones “P” usD 29.372 12,37 13,64 13,84
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 174 12,86 14,67 13,18
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 95.978 13,61 14,76 14,80
Clase de acciones “R” GBP 296 11,70 13,57 12,37
Clase de acciones “R” usbD 82 12,45 13,71 13,91
Global Real Estate Equity Portfolio usb 14.277.559 24.810.384 42.942.366
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 31.594 9,40 9,27 11,65
Clase de acciones (bruta trimestral)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usbD 7.773 6,68 6,80 8,89
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usb 1.137 8,27 8,34 10,65
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 219.601 9,17 9,50 10,89
Clase“d? acciones (bruta trimestral) EUR 4.471 6,37 6,86 8,26

(Dis) “E
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Divisa 30-nov-23 30-nov-23 30-nov-22  30-nov-21 30-nov-23 30-nov-22 30-nov-21
Global Real Estate Equity
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 9.052 8,39 8,75 10,11
Clase de acciones “E” EUR 3.451 7,71 8,16 9,51
(Cl:l)z_as)e Ide acciones (bruta trimestral) uUsD 485.832 7,57 7,65 9,93
is) “I”
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 295.431 9,94 9,72 12,12
Clase de acciones “I” usbD 207.155 8,34 8,42 10,75
E:Dlz_as)e ge acciones (bruta trimestral) usD 329.201 7,01 7,12 9,29
is) “P”
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 57.389 9,18 9,03 11,31
Clase de acciones “P” usD 45.175 7,98 8,05 10,27
(%Iz_as)e ge acciones (bruta trimestral) GBP 2.309 7,23 7,68 8,95
is) “‘R”
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 1.359 9,91 9,69 12,09
Clase de acciones “R” usD 1.189 8,33 8,41 10,73
Global Future Real Estate And
Infrastructure Equity Portfolio usb 59.218.997 32.689.900 —
Clase de acciones de acumulacion uUsD 1.068 10,83 10,92 —
denominada en la divisa de referencia
Clase de acciones denominada en la uUsD 1.069 10,83 10,92 —
divisa de referencia
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas EUR 1.000 9,54 10,10 —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.000 9,48 10,09 —
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 936 9,25 9,73 —
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 1.068 10,93 10,93 —
Clase de acciones “I” GBP 938 9,23 9,73 —
Clase de acciones “I” usb 1.070 10,91 10,93 —
Clase de acciones de acumulacion “IO” usb 5.356.136 11,03 10,95 —
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 9,62 10,11 —
Clase de acciones de acumulacioén “R” GBP 936 9,25 9,73 —
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 1.068 10,92 10,93 —
Clase de acciones “R” EUR 1.002 9,61 10,11 —
Clase de acciones “R” GBP 938 9,23 9,73 —
Clase de acciones “R” usb 1.070 10,91 10,93 —
North America Energy & Energy
Infrastructure Equity Portfolio usb 77.424.337 124.342.740 54.490.888
Clase de acciones de acumulacion usD 1.651.748 9,97 9,98 6,94
denominada en la divisa de referencia
Clase de acciones denominada en la usbD 137.262 8,78 8,90 6,28
divisa de referencia
Clase de acciones “A” usbD 38.372 13,96 14,16 9,99
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.257.432 11,74 12,44 7,95
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 1.018.466 10,93 10,85 7,49
Clase de acciones “I” usD 2.450 8,77 8,90 6,27
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 2.481.685 9,75 9,73 6,75
Clase de acciones “P” UsD 517.217 8,30 8,41 5,93
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 43.900 15,44 16,13 10,16
Clase de acciones de acumulacion “R” UsD 243.630 10,81 10,74 7,41
Clase de acciones “R” UsD 12.302 8,80 8,93 6,29
Emerging Markets CORE® Equity
Portfolio usb 2.342.122.882 2.464.666.217 2.844.301.922
Clase de acciones de acumulacion usb 7.551.685 17,24 16,48 19,97
al cierre denominada en la divisa de
referencia
Clase de acciones puntuales de usb 189.095 9,91 9,52 11,57
acumulacién denominada en la divisa
de referencia
Clase de acciones puntuales usD 31.015 10,64 10,51 12,98
denominada en la divisa de referencia
Clase de acciones de acumulacién al
cierre denominada en otras divisas EUR 3.788.262 12,13 12,18 13,47
Clase de acciones de acumulacion al
cierre denominada en otras divisas
(Long Emerging Markets CCY vs USD) CHF 4.148 8,00 8,01 10,01
Clase de acciones de acumulacién al
cierre denominada en otras divisas
(Long Emerging Markets CCY vs USD) EUR 30.153 8,29 8,13 10,09
Clase de acciones puntuales de
acumulacién “A” (Long Emerging
Markets CCY vs. USD) PLN 35.124 9,98 9,44 11,44
Clase de acciones puntuales “A” usD 1.037 7,57 7,48 9,21
Clase de acciones de acumulacion “E”
al cierre EUR 148.453 10,60 10,72 11,95
Clase de acciones de acumulacion “I”
al cierre EUR 23.730.473 10,41 10,37 11,38
Clase de acciones de acumulacion “I”
al cierre usD 58.921.919 19,72 18,70 22,49
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “I” GBP 7.585.067 11,08 11,11 12,04
Clase de acciones “I” al cierre EUR 5.294.587 9,74 10,07 11,31
Clase de acciones de acumulacion “10”
al cierre GBP 26.498 19,35 19,16 20,56
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Emerging Markets CORE® Equity
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “|O”
al cierre JPY 3.746.364 1.501,50 1.329,96 1.283,04
Clase de acciones de acumulacion “|O”
al cierre usD 9.278.118 21,94 20,67 24,70
Clase de acciones puntuales de
acumulacién “10” JPY 1.096 1.122,31 998,80 965,93
Clase de acciones puntuales de
acumulacién “10” usD 2.236.413 10,76 10,19 12,21
Clase de acciones puntuales “l0” usD 2.330.671 10,37 10,27 12,69
Clase de acciones de acumulacion “P”
al cierre usD 1.324.458 14,91 14,17 17,07
Clase de acciones “P” al cierre usD 19.299 12,25 12,06 14,85
Clase de acciones de acumulacion “R”
al cierre usD 2.965.746 14,53 13,79 16,59
Clase de acciones de acumulacién “R”
al cierre (Long Emerging Markets CCY
vs. USD) EUR 79.894 8,61 8,39 10,35
Clase de acciones “R” al cierre GBP 11.155.761 14,76 15,28 16,90
Clase de acciones “R” al cierre usD 575.423 11,85 11,65 14,35
Emerging Markets Ex-China CORE®
Equity Portfolio® usb 57.014.117 — —
Clase de acciones de acumulacion UsD 1.000 9,95 — —
al cierre denominada en la divisa
de referencia
Clase de acciones de acumulacion “|
SD” al cierre EUR 1.000 10,13 — —
Clase de acciones de acumulacion “|
SD” al cierre GBP 1.000 10,21 — —
Clase de acciones de acumulacion “|
SD” al cierre usD 100.730 9,98 — —
Clase de acciones de acumulacion “I”
al cierre EUR 1.000 10,12 — —
Clase de acciones de acumulacion “I”
al cierre GBP 1.000 10,21 — —
Clase de acciones de acumulacion “I”
al cierre usb 5.498.037 9,98 — —
Clase de acciones de acumulacioén “P”
al cierre EUR 1.000 10,11 — —
Clase de acciones de acumulacioén “P”
al cierre GBP 1.000 10,20 — —
Clase de acciones de acumulacioén “P”
al cierre usD 45.728 9,97 — —
Clase de acciones de acumulacion “R”
al cierre EUR 1.000 10,12 — —
Clase de acciones de acumulacioén “R”
al cierre GBP 1.000 10,20 — —
Clase de acciones de acumulacion “R”
al cierre USD 59.234 9,98 — —
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 1.194.498.582 1.576.345.075 1.746.069.310
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia EUR 5.248.986 24,47 22,43 23,44
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia EUR 1.395.792 19,91 18,63 19,75
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas usD 34.494 13,53 11,81 13,52
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en USD) usD 10.887 13,85 12,45 12,76
Clase de acciones en otras divisas GBP 9.436 12,49 11,69 12,20
Clase de acciones en otras divisas usD 51.995 12,97 11,55 13,42
Clase de acciones de acumulacion “A” EUR 148.319 12,89 11,87 12,47
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 354.001 12,06 10,57 12,17
Clase de acciones de acumulacion “A”
(Clase cubierta en PLN) PLN 38.079 13,64 12,00 12,21
Clase de acciones “A” EUR 717.446 17,83 16,68 17,68
Clase de acciones “A” usD 85.818 12,23 10,89 12,65
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.842.505 27,06 24,93 26,18
Clase de acciones de acumulacion “1” CHF 47.160 10,92 10,26 11,23
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 24.379.472 24,12 21,93 22,73
Clase de acciones de acumulacion “I” UsD 2.921.983 14,05 12,15 13,81
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 2.185 13,14 12,18 12,69
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 6.896.515 12,82 11,68 12,15
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en USD) usD 10.000 15,34 13,67 13,91
Clase de acciones “I” EUR 1.999.337 25,98 24,31 25,76
Clase de acciones de acumulacion “10” EUR — — 20,62 21,27
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Long European CCY vs. EUR) SGD — — 12,96 13,12
Clase de acciones de acumulacion “1S” EUR 672.402 13,11 11,90 12,33
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 3.127.999 18,45 16,87 17,58
Clase de acciones “P” EUR 1.247.587 12,27 11,48 12,16
Clase de acciones “P” GBP 32.399 12,52 11,73 12,24
Clase de acciones “P” usD 277.183 12,14 10,81 12,55
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Europe CORE® Equity Portfolio
(continuacioén)
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 2.592.340 25,43 23,14 24,00
Clase de acciones “R” EUR 873.259 20,27 18,97 20,10
Clase de acciones “R” GBP 115.613 21,58 20,22 21,09
Clase de acciones “R” usD 154.876 12,30 10,95 12,71
Eurozone CORE® Equity Portfolio EUR 4.398.365 3.833.232 4.085.932
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia EUR 1.000 10,76 9,49 10,19
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia EUR 1.016 10,59 9,49 10,19
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas uUsD 1.000 9,93 8,34 9,81
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.851 10,63 9,42 10,17
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 294.140 10,95 9,58 10,22
Clase de acciones “I” EUR 102.434 10,69 9,58 10,22
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 10,94 9,58 10,21
Clase de acciones “R” EUR 1.024 10,69 9,57 10,21
Global CORE® Equity Portfolio usbD 3.438.440.881 3.531.130.918 4.281.495.831
Clase de acciones de acumulacion
al cierre denominada en la divisa
de referencia usb 1.693.982 30,68 27,27 31,32
Clase de acciones puntuales de
acumulacién denominada en la divisa
de referencia usb 1.257.491 30,98 27,10 32,25
Clase de acciones (bruta trimestral)
(Dis) al cierre denominada en la divisa
de referencia usb 964 12,78 11,55 13,50
Clase de acciones al cierre
denominada en la divisa de referencia usb 394.629 25,00 22,31 25,68
Clase de acciones puntuales
denominada en la divisa de referencia usbD 604.309 33,23 29,18 34,80
Clase de acciones de acumulacion
al cierre denominada en otras divisas HKD 157.612 142,93 126,86 145,62
Clase de acciones de acumulacion
al cierre denominada en otras divisas SGD 220.094 14,07 12,78 14,65
Clase de acciones de acumulacion
al cierre denominada en otras divisas
(Clase cubierta en AUD) AUD 101.030 13,68 12,43 14,08
Clase de acciones de acumulacion
al cierre denominada en otras divisas
(Clase cubierta en SGD) SGD 179.016 14,12 12,70 14,13
Clase de acciones puntuales
de acumulacion en otras divisas EUR 2.465.377 15,53 14,28 15,50
Clase de acciones puntuales
de acumulacion en otras divisas SEK 329.399 114,83 100,77 —
Clase de acciones puntuales
de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 257.579 13,15 1,77 13,89
Clase de acciones puntuales
de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 204.634 106,65 96,16 —
Clase de acciones puntuales “A” usD 319.555 24,91 21,90 26,19
Clase de acciones de acumulacion “E”
al cierre EUR 2.804.413 28,09 26,37 27,76
Clase de acciones puntuales de
acumulacién “E” EUR 3.314.511 33,56 31,00 33,82
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 777.521 12,74 11,46 13,60
Clase de acciones de acumulacion “I”
al cierre EUR 18.150.487 32,78 30,37 31,58
Clase de acciones de acumulacion “I”
al cierre usD 24.136.784 32,08 28,29 32,22
Clase de acciones de acumulacion “I”
al cierre (Clase cubierta en CHF) CHF 4.994 13,48 12,41 14,02
Clase de acciones de acumulacion “I”
al cierre (Clase cubierta en EUR) EUR 1.224.104 13,33 12,02 13,60
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “I” GBP 34.467 12,44 11,35 12,04
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “I” SEK 10.220.411 112,59 97,99 99,00
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “I” usD 2.039.339 14,67 12,73 15,02
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.164.795 13,75 12,21 14,29
Clase de acciones “I” al cierre GBP 4.278 16,55 15,55 16,06
Clase de acciones “I” al cierre UsD 2.154.240 25,42 22,69 26,10
Clase de acciones puntuales “I” UsSD 59.573 34,39 30,22 36,02
Clase de acciones de acumulacion “10”
al cierre EUR — — 45,58 47,13
Clase de acciones de acumulacion “10”
al cierre usD 2.521.760 28,29 24,82 28,14
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “10” SEK 896 118,89 102,92 103,43
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Global CORE® Equity
Portfolio (continuacién)
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “10” usD 47.834.213 20,30 17,52 20,57
Clase de acciones puntuales “|O” UsD 10.976.031 19,17 16,84 20,07
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “IS” EUR 858 13,23 12,04 12,95
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “IS” usD 1.004 10,90 9,44 11,12
Clase de acciones puntuales de
acumulacién "IS" (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.750 11,74 10,42 12,18
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “P” usD 2.420.209 23,93 20,88 24,77
Clase de acciones puntuales “P” uUsb 251.600 39,22 34,45 41,07
Clase de acciones de acumulacion “R”
al cierre (Clase cubierta en CHF) CHF 4.670 12,32 11,35 12,83
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “R” EUR 306.958 16,28 14,85 16,00
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “R” usD 949.701 29,77 25,84 30,52
Clase de acciones “R” al cierre GBP 212.493 16,49 15,49 16,01
Clase de acciones puntuales “R” uUsb 806.970 26,95 23,68 28,22
Global Small Cap CORE® Equity
Portfolio usb 704.520.861 507.469.708 714.592.577
Clase de acciones al cierre
denominada en la divisa de referencia usD 945.445 26,81 25,60 28,01
Clase de acciones puntuales
denominada en la divisa de referencia UsD 6.223.064 26,83 25,15 28,39
Clase de acciones puntuales de
acumulacion en otras divisas EUR 145.132 14,37 14,07 14,48
Clase de acciones puntuales de
acumulacion en otras divisas SEK 17.738 211,51 197,75 190,97
Clase de acciones “A” al cierre usD 20.923 21,67 20,70 22,74
Clase de acciones puntuales “A” uUsb 43.048 20,65 19,35 21,94
Clase de acciones de acumulacion “E”
al cierre EUR 315.019 26,70 26,78 26,85
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “E” EUR 1.348.192 25,58 25,17 26,04
Clase de acciones de acumulacion “I”
al cierre EUR 7.697 10,59 — —
Clase de acciones de acumulacion “I”
al cierre GBP 1.195 14,99 14,87 14,49
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “I” EUR 2.574.718 34,93 33,97 34,71
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “I” SEK 7.939.705 115,03 106,78 102,18
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “I” usD 5.685.474 17,54 16,23 18,18
Clase de acciones “I” al cierre GBP 1.469.533 14,32 14,39 14,14
Clase de acciones de acumulacién “l0”
al cierre GBP 8.187 55,60 54,82 53,13
Clase de acciones de acumulacion “10”
al cierre usD 1.270.226 31,80 29,81 32,16
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “10” usb 837.921 18,14 16,69 18,58
Clase de acciones puntuales “|0” uUsD 3.546.514 16,94 15,88 17,93
Clase de acciones puntuales de
acumulacién “P” usbD 139.887 24,01 22,32 25,11
Clase de acciones puntuales de
acumulacién “R” usD 1.020.660 26,60 24,63 27,61
Clase de acciones puntuales “R” GBP 64.766 20,31 20,03 20,31
Clase de acciones puntuales “R” uUsD 62.757 24,53 23,00 25,96
US CORE® Equity Portfolio usb 1.589.702.437 1.452.015.001 1.993.440.626
Clase de acciones de acumulacion
al cierre denominada en la divisa
de referencia usD 986.605 37,10 33,33 37,07
Clase de acciones puntuales de
acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 2.474.230 37,53 32,81 38,28
Clase de acciones al cierre
denominada en la divisa de referencia UsD 126.628 36,65 32,93 36,62
Clase de acciones puntuales
denominada en la divisa de referencia UsD 845.086 64,81 56,64 66,09
Clase de acciones de acumulacion
al cierre denominada en otras divisas HKD 889 153,81 137,95 153,32
Clase de acciones de acumulacion
al cierre denominada en otras divisas SGD 8.547 15,48 14,23 15,80
Clase de acciones puntuales “A” usD 1.196.727 36,88 32,39 37,99
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “E” EUR 4.631.502 31,37 28,95 30,98
Clase de acciones puntuales de
acumulacién “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 2.085.101 13,49 12,17 14,74
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US CORE® Equity
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacién “I”
al cierre HKD 788 167,61 149,47 165,18
Clase de acciones de acumulacién “I”
al cierre usbD 9.215.897 24,69 22,05 24,38
Clase de acciones puntuales de
acumulacién “I” usD 15.538.998 23,35 20,29 23,54
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 7.483.084 14,37 12,82 15,36
Clase de acciones puntuales “I” usD 6.199.021 45,89 40,07 46,68
Clase de acciones puntuales de
acumulacién “P” usD 1.262.083 32,62 28,45 33,12
Clase de acciones puntuales “P” usD 635.423 35,03 30,58 35,64
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “R” usD 2.129.931 35,96 31,28 36,31
Clase de acciones puntuales “R” GBP 54.205 43,33 39,81 41,69
Clase de acciones puntuales “R” uUsD 796.932 34,12 29,79 34,71
Clase de acciones “U” al cierre uUsD 141.225 41,51 37,29 41,47
US Small Cap CORE® Equity
Portfolio usbD 110.838.121 131.853.785 190.778.079
Clase de acciones de acumulacion
al cierre denominada en la divisa
de referencia usbD 29.107 28,63 28,48 32,43
Clase de acciones puntuales de
acumulacion denominada en la divisa
de referencia usD 25.002 29,26 28,21 33,57
Clase de acciones puntuales
denominada en la divisa de referencia usb 62.695 29,31 28,26 33,64
Clase de acciones “A” al cierre usb 157.719 26,18 26,17 29,95
Clase de acciones de acumulacién “E”
al cierre EUR 28.111 27,97 29,38 30,67
Clase de acciones puntuales de
acumulacién “E” EUR 57.365 28,78 29,30 31,98
Clase de acciones puntuales de
acumulacioén “I” usD 397.829 29,82 28,56 33,75
Clase de acciones puntuales “I” usD 78 27,50 26,43 31,29
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “10” usbD 4.100.203 15,65 14,89 17,50
Clase de acciones puntuales de
acumulacion “P” usb 674.570 26,37 25,32 29,99
Clase de acciones puntuales de
acumulacién “R” usbD 158.917 26,07 24,98 29,53
Clase de acciones puntuales “R” GBP 41.734 32,37 32,76 34,84
Clase de acciones puntuales “R” usDb 39.075 25,28 24,31 28,77
Asia High Yield Bond Portfolio usb 404.070.798 363.193.097 401.654.739
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 132.560 81,66 77,69 98,81
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usD 176.557 60,81 64,85 90,96
Clase de acciones (estable mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usbD 703.688 63,74 66,14 90,24
Clase de acciones en otras divisas
(bruta mensual) (Dis) HKD 1.631.654 61,14 65,10 91,41
Clase de acciones en otras divisas
(bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta
en AUD) AUD 78.248 59,04 63,98 90,70
Clase de acciones en otras divisas
(bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta
en RMB) CNH 12.088 756,30 832,15 —
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en AUD) AUD 21.959 62,07 65,35 90,07
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en RMB) CNH 498 796,33 851,97 —
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en EUR) EUR 2414 60,45 64,07 89,30
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.437 62,89 65,68 90,09
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en SGD) SGD 79.713 62,78 65,94 90,20
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 769 74,82 73,07 95,37
Clase de acciones “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 36.615 66,01 69,43 95,28
Clase de acciones de acumulacion
‘I SD” usD 636.454 83,20 78,42 98,84
Clase de acciones "l SD" GBP 150.504 74,28 80,88 95,31
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Asia High Yield Bond Portfolio
(continuacion)
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) “I" usb 10.924 60,88 64,49 89,81
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 926.409 83,60 78,96 99,71
Clase de acciones “I” GBP 8.211 73,33 79,84 96,17
Clase de acciones “I” usD 462.337 70,64 73,10 98,02
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.261.842 65,65 69,52 91,69
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 226 66,00 68,88 91,55
Clase de acciones “IS” usD 211 70,76 73,24 98,19
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) “P” usD 38.279 60,27 64,16 89,72
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 55.823 82,65 78,34 99,27
Clase de acciones “P” usD 7.471 70,43 72,88 97,68
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 87 95,94 90,65 —
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 410.296 80,76 77,95 —
Clase de acciones “R” GBP 3.175 73,31 79,80 96,15
Emerging Markets Corporate Bond
Portfolio usb 2.729.755.502 2.946.842.937 4.257.599.883
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 2.084.246 154,05 144,37 168,26
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usD 221.893 77,35 77,03 94,71
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usb 368.462 85,21 83,69 101,42
Clase de acciones (estable mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usD 925.394 79,40 78,55 96,26
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usb 139.947 98,80 96,40 116,25
Clase de acciones en otras divisas
(bruta mensual) (Dis) HKD 255.429 82,47 82,00 100,76
Clase de acciones en otras divisas
(bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta
en AUD) AUD 46.600 79,33 80,22 99,31
Clase de acciones en otras divisas
(mensual) (Dis) (Clase cubierta
en SGD) SGD 149.687 82,15 81,66 99,22
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en AUD) AUD 21.796 75,49 75,83 93,57
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en EUR EUR 6.671 74,52 75,40 94,36
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en GBP GBP 26.643 73,64 73,36 90,51
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en SGD) SGD 301.575 76,55 76,66 94,17
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 356 85,93 83,96 100,21
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 64.277 131,02 125,55 149,38
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 39.771 83,20 83,08 102,55
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en GBP) GBP 12.948 91,90 90,36 109,87
Clase de acciones “A” usD 79.893 98,57 96,16 115,96
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 66.117 76,18 76,45 94,53
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 59.273 123,04 118,50 141,75
Clase de acciones (estable mensual)
(Dis) “I” usD 94.911 82,11 80,73 98,32
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsbD 6.571.596 166,23 154,82 179,33
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en BRL) usD 3.466 119,95 98,09 97,63
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 6.215 87,98 85,43 101,35
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.723.120 141,38 134,66 159,25
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.342 122,99 115,34 134,54
Clase de acciones “I” usD 352.122 99,42 97,03 117,03
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.754.848 83,64 83,54 103,15
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 793.666 88,00 86,59 105,33
Clase de acciones de acumulacion “10” JPY 183.019 18.168,76  15.798,73 14.674,04
Clase de acciones de acumulacion “10” uUsD 420.000 136,74 126,46 145,46
Clase de acciones “l0” usb 205 94,32 92,10 111,05
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Emerging Markets Corporate Bond
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.776.924 100,63 95,60 112,80
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 129.941 134,43 125,63 146,03
Clase de acciones “P” usD 9.232 89,59 87,38 105,38
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 675.131 140,04 130,52 151,29
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en CHF) CHF 3.314 87,72 85,25 101,20
Clase de acciones “R” usD 88.363 90,12 87,95 106,07
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 5.880 83,75 82,43 100,13
Emerging Markets Debt Blend
Portfolio usb 47.448.002 187.820.114 659.826.270
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia uUsD 1.232 103,29 91,50 104,73
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia uUsD 5.277 68,68 63,46 75,27
Clase de acciones de acumulacion
en otras divisas (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 2.749 103,52 95,47 105,61
Clase de acciones en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.850 68,17 65,59 75,28
Clase de acciones de acumulacion "E”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 4.950 98,43 91,24 101,44
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 210.127 114,52 105,82 109,67
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 123.395 111,92 98,38 111,75
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 38.063 106,55 97,54 107,08
Clase de acciones “I” usb 162 69,14 63,93 75,83
Clase de acciones “I” (Clase
parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.625 72,94 69,46 79,55
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 9.716 111,24 97,85 11,17
Clase de acciones “R” usb 1.211 69,11 63,87 75,78
Clase de acciones “R” (Clase
parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.816 72,94 69,51 79,46
Emerging Markets Debt Local
Portfolio usD 887.076.858 861.750.741 1.574.361.223
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 451.459 10,58 9,71 10,96
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 1.643 4,76 4,60 5,39
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 126.995 5,06 4,84 5,65
Clase de acciones en otras divisas GBP 22.941 6,41 6,45 6,77
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 153.661 10,15 9,35 10,57
Clase de acciones “A” usD 459.625 5,19 4,97 5,80
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” EUR 220.776 6,33 6,42 6,87
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 182.162 12,48 12,07 12,45
Clase de acciones “E” EUR 227.884 6,46 6,49 6,91
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I’ EUR 3.535.462 6,66 6,74 7,22
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 5.327.021 13,53 12,93 13,18
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 287.310 11,82 11,32 11,36
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 21.482.462 12,25 11,14 12,44
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR 13.373.095 10,29 — —
Clase de acciones “I” usD 1.862.547 5,44 5,20 6,08
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) “10” usD 6.025.225 7,83 7,58 8,90
Clase de acciones de acumulacion “10” JPY 3.312.460 1.585,86 1.346,94 1.206,19
Clase de acciones de acumulacion “10” usD 3.519.722 13,76 12,43 13,79
Clase de acciones “|0” usD 4.364.794 5,58 5,34 6,24
Clase de acciones “IS” EUR 587 9,76 10,14 10,81
Clase de acciones (mensual) (Dis)
(Cap) “IX” usD 114.275.016 1,14 1,22 1,58
Clase de acciones (mensual) (Dis)
(Cap) “IXO” usD 21.378.236 1,63 1,64 2,12
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 971.231 11,85 10,85 12,19
Clase de acciones “P” usb 101.798 6,16 5,89 6,88
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 27.794 10,01 9,57 9,76
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 720.547 8,39 7,63 8,54
Clase de acciones “R” EUR 748 5,82 5,85 6,24
Clase de acciones “R” GBP 13.120 6,25 6,29 6,60
Clase de acciones “R” usbD 228.601 4,88 4,67 5,45
Emerging Markets Debt Portfolio usb 2.719.538.729 3.051.189.624 4.678.078.458
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia uUsbD 4.202.185 20,70 19,32 23,88
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracién) usD 66.226 12,86 11,39 11,94
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.373.038 14,15 13,52 17,13
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Emerging Markets Debt
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia UsD 1.549 6,53 6,49 8,49
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia UsD 9.656.866 7,93 7,78 10,03
Clase de acciones (estable mensual)
(Dis) denominada en la divisa
de referencia UsSD 3.434.973 6,47 6,37 8,23
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia UsD 3.069.787 10,78 10,52 13,45
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia (Clase cubierta
en duracion) usD 177.419 7,72 7,14 7,74
Clase de acciones en otras divisas
(mensual) (Dis) (Clase cubierta
en EUR EUR 199.139 5,91 5,93 7,85
Clase de acciones en otras divisas
(mensual) (Dis) (Clase cubierta en
HKD) HKD 164.987 67,06 66,46 86,21
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en SGD) SGD 4.708.977 6,19 6,17 8,01
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 358.538 8,89 8,66 10,98
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracion) EUR 20.306 10,84 9,81 10,54
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 627.353 6,34 6,34 8,32
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en SGD) SGD 116.830 7,86 7,76 9,97
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usbD 1.757.629 7,83 7,68 9,90
Clase de acciones de acumulacioén “A” usbD 213.791 9,43 8,82 10,93
Clase de acciones de acumulacioén “A”
(Clase cubierta en PLN) PLN 1.173.274 10,42 9,51 11,43
Clase de acciones “A” usb 1.404.834 12,76 12,46 15,92
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.188.113 6,67 6,70 8,84
Clase de acciones (trimestral) (Dis)
“E” (Clase cubierta en EUR) (Clase
cubierta en duracion) EUR 576.412 6,25 5,95 6,65
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 1.506.965 24,12 23,77 26,95
Clase de acciones de acumulacioén “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.870.812 10,59 10,16 12,94
Clase de acciones de acumulacion
“E” (Clase cubierta en EUR) (Clase
cubierta en duracién) EUR 346.735 10,19 9,27 10,01
Clase de acciones (bruta trimestral)
(Dis) “I” (Clase cubierta en EUR) EUR — — 5,69 7,60
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” GBP — — 7,64 8,84
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 148.100 5,81 5,96 7,88
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 29.291.473 15,15 14,06 17,27
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 383.046 9,26 8,97 11,32
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 27.711.543 17,24 16,37 20,63
Clase de acciones de acumulacion
“I” (Clase cubierta en EUR) (Clase
cubierta en duracion) EUR 5.120 10,25 9,22 9,85
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en JPY) JPY 19.482 833,58 817,79 1.029,10
Clase de acciones “I” usD 964.303 13,55 13,23 16,91
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en duracion) usD 195.628 8,52 7,88 8,54
Clase de acciones “I” (Clase cubierta EUR 6.143.488 6,49 6,49 8,53
en EUR)
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 2.080 6,65 6,29 7,00
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 208.330 7,88 7,77 10,06
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) “10” usD 6.390.162 7,59 7,45 9,62
Clase de acciones de acumulacion “10” GBP 47.173.925 10,65 10,31 11,30
Clase de acciones de acumulacion “10” JPY 2.024.866 1.526,32 1.321,26 1.301,18
Clase de acciones de acumulacion “10” uUsD 2.316.797 21,91 20,17 24,60
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.409.034 9,52 8,97 11,22
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.312.403 19,30 17,91 22,08
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en JPY) JPY 6.783.001 887,19 863,91 1.078,78
Clase de acciones “10” usbD 2.524.302 9,54 9,32 11,92
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “IS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.108 6,00 6,03 7,97
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Emerging Markets Debt
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “IS” usb 803.309 9,83 9,08 11,13
Clase de acciones de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en CHF) CHF 999 8,32 8,03 10,09
Clase de acciones de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 506.096 8,56 8,11 10,19
Clase de acciones “IS” usD 15.401.057 7,94 7,76 9,92
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta
en EUR EUR 66.678 7,33 7,32 9,62
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta
en GBP) GBP 11.079.302 6,98 6,88 8,91
Clase de acciones (mensual) (Dis)
(Cap) “IX” usD 901.829 2,49 2,72 3,86
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 21.831 9,71 9,04 11,14
Clase de acciones “P” usD 639.412 7,42 7,25 9,26
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 129.892 14,06 13,71 15,39
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 2.790.822 11,82 10,97 13,49
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en CHF) CHF 486.850 9,33 9,04 11,41
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.849.129 9,86 9,37 11,81
Clase de acciones “R” usD 2.907.241 7,18 7,01 8,96
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 3.477.568 5,93 5,93 7,79
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 538.820 6,57 6,47 8,37
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) (Clase cubierta en duracion) GBP — — 6,58 7,21
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en SGD) SGD 246.548 7,57 747 9,59
Clase de acciones de acumulacion
‘RS” usD 1.077.095 9,21 8,53 10,46
Clase de acciones de acumulacion
“RS” (Clase cubierta en CHF) CHF 1.053.161 8,26 7,99 10,05
Clase de acciones de acumulacion
“RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 275.895 8,47 8,03 10,10
Clase de acciones “RS” usD 1.513.933 7,94 7,76 9,92
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta
en EUR) EUR 245.825 7,30 7,30 9,59
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta
en GBP) GBP 272.712 7,63 7,52 9,74
Emerging Markets Short Duration
Bond Portfolio usbD 21.904.559 26.627.257 51.814.093
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 4.343 111,70 104,53 108,76
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 114 97,83 94,74 101,85
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 101,93 97,43 103,25
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.236 89,15 88,22 96,80
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 9.524 100,69 96,48 102,50
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 49.503 114,69 106,75 110,47
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 7.102 104,68 99,51 104,88
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 109,90 102,98 106,99
Clase de acciones “I” usD 117 98,35 95,25 102,45
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 3.198 89,61 88,70 97,36
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 1.082 104,54 97,52 101,17
Clase de acciones “P” usD 36.547 95,47 92,45 99,40
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.113 89,14 88,22 96,82
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en GBP) GBP 115 92,67 90,40 97,75
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 23.523 107,80 100,37 103,92
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 51.181 104,45 99,34 104,74
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 109,68 102,82 106,87
Clase de acciones “R” usD 7.286 95,66 92,64 99,61
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.166 89,58 88,66 97,32
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.165 94,21 91,90 99,37
Euro Short Duration Bond Plus
Portfolio EUR 280.863.370 358.847.676 406.949.400
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia EUR 1.863.493 10,02 9,75 10,26
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia EUR 33.198 9,88 9,63 10,15
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 365.892 9,78 9,54 10,07
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Euro Short Duration Bond Plus
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 10.601.652 10,35 10,04 10,54
Clase de acciones “I” EUR 6.057.472 9,91 9,67 10,18
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 1.045.470 10,14 9,86 10,35
Clase de acciones “P” EUR 386.123 9,82 9,58 10,09
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 5.264.479 10,31 10,01 10,51
Clase de acciones “R” EUR 2.003.728 9,91 9,67 10,18
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 142.573.485 110.997.958 106.241.655
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia EUR 10.844 123,66 115,34 128,86
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usD 1.821 145,21 132,56 144,97
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia EUR 5.832 94,72 91,36 104,68
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 285.912 1.089,92 1.014,90 1.129,77
Clase de acciones de acumulacioén “A”
(Clase cubierta en PLN) PLN 17.732 141,26 125,88 132,81
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 4.341 116,81 109,61 123,19
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 657.992 130,28 120,86 134,30
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en USD) usb 95.928 105,86 96,12 104,55
Clase de acciones “I” EUR 138 94,96 91,61 104,95
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P”
(Clase cubierta en USD) usbD 10.197 106,58 101,49 114,63
Clase de acciones de acumulacioén “P” EUR 31.820 127,26 118,35 131,82
Clase de acciones de acumulacioén “P”
(Clase cubierta en USD) usb 12.682 149,30 135,88 148,15
Clase de acciones “P” EUR 4.006 94,78 91,44 104,77
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 68.395 129,59 120,27 133,69
Clase de acciones “R” EUR 7.166 95,22 91,87 105,27
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 3.325 103,43 98,26 111,06
Global Income Bond Portfolio usb 25.166.988 27.511.292 43.058.257
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 328 99,02 91,62 104,01
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usD 116 85,03 83,41 99,46
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD M 88,51 85,81 101,03
Clase de acciones (estable mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usD 112 87,80 84,81 99,69
Clase de acciones en otras divisas
(bruta mensual) (Dis) HKD 896 85,69 83,93 100,04
Clase de acciones en otras divisas
(bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta
en AUD) AUD 1.633 82,61 82,33 99,15
Clase de acciones en ofras divisas
(mensual) (Dis) (Clase cubierta en
EUR) EUR 1.114 83,87 83,26 100,08
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en SGD) SGD 1.522 86,51 84,58 99,70
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 93,87 88,91 103,04
Clase de acciones (bruta trimestral)
(Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.715 79,83 80,53 98,05
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.141 92,38 87,94 102,42
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” uUsbD 113 88,50 85,80 101,04
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 190.659 100,75 92,70 104,69
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.229 95,39 89,82 103,52
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” uUsbD 13 88,49 85,79 101,02
Clase de acciones de acumulacion “P” UsD 17.693 99,99 92,23 104,40
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” uUsb 13 88,48 85,79 101,02
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R”
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.132 86,94 84,95 100,82
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 100 100,69 92,68 104,64
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en GBP) GBP 21.765 98,88 91,73 104,42
Global Credit Portfolio (Hedged) usb 1.460.711.133 1.063.963.313 1.520.229.475
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 2.126.998 16,16 15,37 18,21
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) denominada en la divisa
de referencia usD 1.251 10,08 — —
Clase de acciones (estable mensual)
(Dis) denominada en la divisa
de referencia usD 1.269 9,91 — —
Clase de acciones denominada
en la divisa de referencia usD 75.665 10,73 10,44 12,50
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Divisa 30-nov-23 30-nov-23 30-nov-22  30-nov-21 30-nov-23 30-nov-22 30-nov-21
Global Credit Portfolio
(Hedged) (continuacion)
Clase de acciones en otras divisas
(bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.159 9,88 — —
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en SGD) SGD 13.258 9,83 — —
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 13.670 10,20 — —
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 77.472 103,75 101,01 121,74
Clase de acciones “A” usD 114.048 10,77 10,47 12,56
Clase de acciones de acumulacién “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.252.624 14,66 14,30 17,34
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I”
(Clase cubierta en duracién) uUsD 6.470 10,38 9,77 10,17
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 27.792.147 14,53 13,73 16,15
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 4.727.229 12,59 12,41 14,97
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 23.247.627 14,85 14,36 17,24
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 45.068 9,59 9,41 11,38
Clase de acciones de acumulacion “10” uUsbD 15.440.787 14,32 13,48 15,79
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en SEK) SEK 693.120 86,33 83,29 99,27
Clase de acciones “lO” usD 11.019.055 10,22 9,94 11,92
Clase de acciones (mensual) (Dis)
(Cap) “IXO” usD 1.403.541 5,82 6,16 8,02
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 3.766.816 17,33 16,41 19,32
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en duracién) uUsD 2.068.188 13,60 12,34 12,57
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en EUR) EUR 634.700 16,72 16,19 19,47
Clase de acciones de acumulacion
“P” (Clase cubierta en EUR) (Clase
cubierta en duracién) EUR 41.522 11,46 10,63 11,04
Clase de acciones “P” usD 556.589 11,69 11,36 13,63
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en EUR) EUR 219.814 8,60 8,56 10,49
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en GBP GBP 174.844 8,50 8,34 10,11
Clase de acciones de acumulacion “R” UsD 533.344 13,44 12,71 14,96
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase cubierta en duracion) usD 298.410 13,54 12,27 12,49
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.118.244 11,41 11,05 13,27
Clase de acciones de acumulacion
“R” (Clase cubierta en EUR) (Clase
cubierta en duracién) EUR 1.324.295 11,68 10,82 11,23
Clase de acciones de acumulacioén “R*
(Clase cubierta en GBP) GBP 634.637 10,67 10,18 12,08
Clase de acciones “R” usD 715.774 10,37 10,08 12,10
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 642.517 8,57 8,53 10,46
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 532.658 9,66 9,48 11,47
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) (Clase cubierta en duracion) GBP 343.154 9,99 9,37 9,78
Global Fixed Income Portfolio usb 49.703.906 53.405.849 124.883.227
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 414.427 13,62 13,27 16,51
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 122.925 13,87 13,73 17,24
Clase de acciones “A” usbD 107.865 10,80 10,68 13,42
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 635.063 7,06 7,24 8,25
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 277.135 17,23 17,56 19,81
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 127.858 8,23 7,98 9,87
Clase de acciones “I” usbD 501.861 11,65 11,56 14,53
Clase de acciones de acumulacion “l0” usD 1.330.736 14,37 13,89 17,11
Clase de acciones de acumulacioén “P” usD 255.497 12,58 12,22 15,12
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 66.674 9,87 9,58 11,85
Clase de acciones “R” usD 146.781 8,13 8,07 10,14
Global Fixed Income Portfolio
(Hedged) EUR 676.494.431 686.216.347 1.219.556.933
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia EUR 3.051.057 12,72 12,57 14,73
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia EUR 63.449 9,95 9,96 11,76
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 384.769 103,77 102,44 —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 430.099 12,15 12,04 14,15
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 12.107.438 13,73 13,51 15,73
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en NOK) NOK 13.882.781 104,99 102,58 117,80
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Global Fixed Income Portfolio
(Hedged) (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en SEK) SEK 9.130 87,68 86,13 —
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en USD) usD 4.428.833 10,98 10,56 12,04
Clase de acciones “I” EUR 12.891.301 4,66 4,68 5,52
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en GBP) GBP 326.937 9,99 9,64 11,04
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en USD) usD 3.790.139 13,18 12,63 14,37
Clase de acciones “lO” (Clase cubierta
en USD usD 3.191.604 10,52 10,32 11,93
Clase de acciones (mensual) (Dis)
(Cap) “IXO” (Clase cubierta en USD) usD 1.910.557 51 5,44 6,84
Clase de acciones de acumulacioén “P” EUR 1.995.361 13,36 13,16 15,33
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en CHF) CHF 490.583 10,17 10,20 11,92
Clase de acciones de acumulacioén “P”
(Clase cubierta en USD) usD 296.921 9,10 8,76 10,01
Clase de acciones “P” EUR 259.939 10,47 10,51 12,41
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en GBP) GBP 71.280 10,79 10,68 12,45
Clase de acciones “P” (Clase cubierta usD 208.412 11,43 11,21 12,97
en USD)
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 3.420.355 10,74 10,58 12,32
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en USD) usD 375.827 11,90 11,45 13,06
Clase de acciones “R” EUR 549.419 9,08 9,12 10,77
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en CHF) CHF 3.326.603 8,60 8,80 10,42
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.930.796 10,05 9,93 11,58
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en USD) usD 560.276 10,69 10,48 12,12
Global High Yield Portfolio usb 1.534.394.548 1.720.186.706 3.065.624.007
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usbD 2.969.393 22,43 20,78 23,46
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracion) usb 1.142.284 15,09 13,62 13,89
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en SEK) SEK 711.425 143,05 135,46 155,42
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usb 1.980 7,76 7,68 9,22
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usbD 588.502 8,13 7,94 9,42
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracion) usb 474.452 8,11 7,72 8,26
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usb 3.535.596 6,93 6,76 7,95
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia (Clase cubierta
en duracion) usD 677.840 8,46 8,03 8,53
Clase de acciones en otras divisas
(bruta mensual) (Dis) HKD 1.069 83,44 82,40 98,89
Clase de acciones en otras divisas
(mensual) (Dis) (Clase cubierta en
AUD) AUD 410.117 7,91 7,85 9,40
Clase de acciones en otras divisas
(trimestral) (Dis) (Clase cubierta en
CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 1.000 6,70 6,66 7,23
Clase de acciones en otras divisas
(trimestral) (Dis) (Clase cubierta en
SGD) (Clase cubierta en duracion) SGD 97.087 8,05 7,75 8,28
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en CHF)
(Clase cubierta en duracion) CHF 10.096 10,89 10,27 10,67
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.295.352 25,88 24,52 28,26
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracién) EUR 44.203 12,84 11,84 12,31
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en CHF) CHF 49.630 6,62 6,75 8,12
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en GBP) GBP 336.837 8,86 8,71 10,34
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usb 334.800 8,06 7,87 9,34
Clase de acciones “A” usb 1.599.985 8,38 8,17 9,61
Clase de acciones “B” usb 3.817 5,04 4,91 5,78
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 920.742 6,96 6,96 8,41
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Global High Yield
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones (trimestral) (Dis)
“E” (Clase cubierta en EUR) (Clase
cubierta en duracion) EUR 379.885 6,98 6,79 7,40
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 436.478 32,76 32,05 33,18
Clase de acciones de acumulacién “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 829.968 13,75 13,09 15,16
Clase de acciones de acumulacion
“E” (Clase cubierta en EUR) (Clase
cubierta en duracion) EUR 84.901 12,09 11,21 1,71
Clase de acciones “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 5.096.686 4,98 4,97 5,99
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” uUsbD 24.947.222 7,81 7,63 9,05
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I”
(Clase cubierta en EUR EUR 1.383 7,37 7,37 8,92
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 11.894.978 21,92 20,19 22,66
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en duracién) uUsD 34.548 17,47 15,68 15,89
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 5.759.401 18,04 17,00 19,48
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 477 23,32 21,64 24,46
Clase de acciones “I” EUR 15.450 10,26 10,60 11,38
Clase de acciones “I” usD 1.313.990 8,87 8,65 10,18
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en EUR EUR 14.044.559 8,83 8,82 10,62
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 132.944 7,61 7,49 8,89
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en GBP) (Clase cubierta en duracion) GBP 54 7,82 7,49 8,02
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “IO0”
(Clase cubierta en AUD) AUD 18.781 8,21 8,15 9,75
Clase de acciones de acumulacion “10” UsSD 1.716.949 23,68 21,68 24,19
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.549.744 20,18 18,90 21,52
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en GBP) GBP 420.881 21,75 20,07 22,56
Clase de acciones de acumulacién “|0”
(Clase cubierta en JPY) JPY 43.502.496 1.117,21 1.080,60 1.228,96
Clase de acciones “l0” usD 2.689.508 7,34 7,16 8,43
Clase de acciones de acumulacion “1S” UsD 54.000 13,29 12,22 13,70
Clase de acciones de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en CHF) CHF 980 10,63 10,23 11,72
Clase de acciones de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 432 11,34 10,62 12,16
Clase de acciones de acumulacién “IS”
(Clase cubierta en GBP) GBP 583 12,33 11,42 12,89
Clase de acciones “IS” usbD 1.428 8,25 8,05 9,47
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.844 7,66 7,54 8,95
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 3.052.069 11,62 10,74 12,09
Clase de acciones “P” usbD 484.292 8,75 8,54 10,05
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R”
(Clase cubierta en AUD) AUD 60.488 8,29 8,23 9,86
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 1.742.498 14,77 13,62 15,29
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en CHF) CHF 7.376 10,92 10,53 12,08
Clase de acciones de acumulacion
“R” (Clase cubierta en CHF) (Clase
cubierta en duracion) CHF 22.864 11,48 10,77 11,13
Clase de acciones de acumulacién “R”
(Clase cubierta en duracién) usb 18.611 13,71 12,32 12,49
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.649.983 12,48 1,77 13,49
Clase de acciones de acumulacion
“R” (Clase cubierta en EUR) (Clase
cubierta en duracion) EUR 175.118 12,41 11,39 11,78
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en SEK) SEK 9.092 113,83 107,25 122,45
Clase de acciones “R” usD 1.719.547 8,56 8,35 9,82
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en CHF) CHF 237.347 6,84 6,98 8,40
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en duracion) usD 377.128 8,48 8,04 8,55
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 401.103 717 7,16 8,63
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 829.483 7,88 7,76 9,21
Global Securitised Income Bond
Portfolio® usb 140.592.282 165.472.755 228.012.267
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 93.086 184,59 169,85 194,89
Clase de acciones (mensual MBS)
(Dis) (Cap) denominada en la divisa
de referencia usb — — 137,96 161,18
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Global Securitised Income Bond
Portfolio® (continuacién)
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usD 179 106,38 105,02 124,82
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 95.365 134,54 130,93 152,83
Clase de acciones en otras divisas
(bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta
en SGD) SGD 1.901 102,02 101,88 121,62
Clase de acciones en otras divisas
(mensual) (Dis) (Clase cubierta en
SGD) SGD 9.218 137,57 135,45 158,88
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 6.187 147,37 139,37 164,38
Clase de acciones (mensual MBS)
(Dis) (Cap) “I" usD — — 135,72 158,57
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” usD 24.826 134,58 130,97 152,88
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 55.500 204,91 187,35 213,11
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 119.299 159,37 149,01 173,36
Clase de acciones (mensual MBS)
(Dis) (Cap) “P” usD — — 137,75 160,94
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usD 166.976 134,46 130,85 152,74
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 135.156 196,96 180,62 206,17
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en EUR) EUR 91 103,50 — —
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” GBP 295 120,85 123,71 129,74
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” uUsb 4.397 108,16 105,26 122,98
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R”
(Clase cubierta en GBP) GBP 3.234 107,47 105,39 124,29
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 87.996 196,08 179,37 204,17
Clase de acciones “R” usD 37.886 151,04 141,81 164,79
Global Sovereign Bond Portfolio(® usbD — 268.527.002 548.198.678
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia UsD — — 94,34 110,34
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD — — 87,41 103,16
Clase de acciones de acumulacion “I” usD — — 99,00 115,09
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR — — 97,13 107,70
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP — — 117,16 126,35
Clase de acciones “I” usD — — 87,98 103,89
Clase de acciones “I” (Clase
parcialmente cubierta en GBP) GBP — — 105,85 116,05
Short Duration Opportunistic
Corporate Bond Portfolio usD 114.020.556 123.949.971 196.671.307
Clase de acciones de acumulacion usD 9.262 139,78 129,64 137,80
denominada en la divisa de referencia
Clase de acciones (trimestral) (Dis)
denominada en la divisa de referencia UsD 141 97,48 94,53 104,14
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 11.647 99,87 96,32 105,27
Clase de acciones en otras divisas
(trimestral) (Dis) (Clase cubierta en
EUR) EUR 1.027 81,89 81,16 91,29
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.411 118,82 112,68 122,18
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “A” uUsb 11.144 96,22 93,30 102,79
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.406 80,12 79,40 89,30
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 6.060 108,05 105,90 103,22
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 9.463 112,12 106,85 116,45
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I”
(Clase cubierta en GBP GBP 87 90,51 88,36 98,09
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 100 115,73 111,81 107,51
Clase de acciones de acumulacion “1” usb 148.316 154,39 141,99 149,66
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 80.394 131,27 123,44 132,73
Clase de acciones “I” usD 25.334 100,69 97,13 106,17
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “P” uUsD 39.751 95,09 92,21 101,61
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 345.511 148,26 136,82 144,70
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en EUR) EUR 6.114 126,06 118,94 128,33
Clase de acciones “P” usD 6.921 100,35 96,79 105,79
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en EUR EUR 31 84,79 83,69 93,47
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en GBP) GBP 49.896 93,43 90,85 100,03
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “R” usb 9.773 92,94 90,13 99,32
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 37.435 144,23 132,69 139,92
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 24 124,59 117,05 125,77
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Short Duration Opportunistic
Corporate Bond
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “R” usD 23.880 96,97 93,54 102,25
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 650 82,65 81,56 91,12
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 186 90,85 88,34 97,27
Sterling Credit Portfolio GBP 13.668.354 16.639.285 28.398.616
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia GBP 6.749 127,66 127,90 161,26
Clase de acciones “I” GBP 66.335 123,81 124,09 156,46
Clase de acciones “P” GBP 1.665 127,76 128,04 161,44
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 1.754 127,74 124,59 154,01
Clase de acciones “R” GBP 42.967 96,76 96,98 122,27
US Dollar Short Duration Bond
Portfolio usb 337.642.119 410.712.619 433.960.036
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 100 101,85 — —
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia uUsbD 102 99,69 — —
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 102 100,02 — —
Clase de acciones (estable mensual)
(Dis) denominada en la divisa
de referencia usD 101 100,24 — —
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en SGD) SGD 1.316 99,25 — —
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 2.110.616 109,75 105,41 110,68
Clase de acciones “I” usb 23.577 98,89 96,43 102,71
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 508.233 108,61 104,46 109,84
Clase de acciones “P” usb 99.028 98,72 96,26 102,53
Clase de acciones de acumulacioén “R” usb 235.939 108,32 104,08 109,33
Clase de acciones “R” usb 131.569 98,79 96,34 102,61
US Fixed Income Portfolio usb 139.679.724 201.452.702 213.682.348
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 70.964 14,65 14,46 17,04
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 1.199 9,40 9,55 11,41
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 132.939 9,94 9,96 11,82
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usD 43.956 9,40 9,55 11,41
Clase de acciones “A” usD 39.910 11,49 11,51 13,66
Clase de acciones “B” UsD 1.023 9,97 9,98 11,91
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 68.016 10,94 11,38 12,27
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 5.263.063 15,53 15,22 17,82
Clase de acciones “I” usD 307.766 10,02 10,04 11,92
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usD 312.464 9,40 9,55 11,42
Clase de acciones de acumulacion “P” UsD 3.000.930 15,31 15,03 17,62
Clase de acciones “P” usD 766 11,45 11,47 13,62
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 121.807 11,22 11,00 12,88
Clase de acciones “R” usD 57.858 9,07 9,09 10,79
US Mortgage Backed Securities
Portfolio usb 235.469.521 250.080.064 292.926.623
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia UsD 73.993 14,95 14,91 17,21
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia UsD 403.722 1,89 1,92 2,26
Clase de acciones de acumulacion “A”
(Clase cubierta en PLN) PLN 228.015 9,86 9,62 10,72
Clase de acciones “A” UsD 140.632 6,23 6,34 7,46
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 98.500 8,48 8,68 10,28
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 14.985.881 10,19 10,10 11,59
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 85.882 12,74 12,94 15,19
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 64.804 12,90 12,90 14,94
Clase de acciones “I” usb 400 8,54 8,68 10,21
Clase de acciones (mensual) (Dis)
(Cap) “10” usb 3.739.926 6,44 6,79 8,21
Clase de acciones de acumulacién “l0”
(Clase cubierta en JPY) JPY 239.895 877,73 920,79 —
Clase de acciones “l0” usb 2.333.234 8,71 8,87 10,43
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 2.027.538 13,36 13,27 15,26
Clase de acciones “P” usb 56.363 9,52 9,69 11,40
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 184.098 10,85 10,76 12,36
Clase de acciones “R” usb 106.649 8,25 8,40 9,89
ESG-Enhanced Global Multi-Asset
Balanced Portfolio usb 212.190.513 111.229.988 134.728.208
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 76.980 131,90 124,60 145,75
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ESG-Enhanced Global Multi-Asset
Balanced Portfolio (continuacién)
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 11.794 126,72 119,72 140,03
Clase de acciones de acumulacion
en otras divisas (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 35.511 112,08 109,17 127,00
Clase de acciones en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 18.493 121,80 118,64 138,02
Clase de acciones en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 26.931 132,76 127,85 146,90
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 47.845 120,59 118,04 138,01
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 123.904 141,42 132,62 153,97
Clase de acciones de acumulacion *“I”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 3.994 114,42 110,63 127,75
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 825.110 104,53 — —
Clase de acciones “I” usD 2141 128,40 121,38 141,23
Clase de acciones de acumulacién “R”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.375 114,16 110,42 127,56
Clase de acciones “R” (Clase
parcialmente cubierta en GBP) GBP 326.331 134,86 129,95 148,53
Global Multi-Asset Conservative
Portfolio usb 237.718.488 309.757.948 477.324.200
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 74.999 119,12 113,92 132,20
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 7.326 110,32 106,19 123,69
Clase de acciones de acumulacion
en otras divisas (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 37.392 102,29 100,56 117,12
Clase de acciones en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 177 101,22 100,13 116,98
Clase de acciones en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 6.087 111,00 108,35 125,22
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 118.323 104,22 102,98 120,54
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 1.461.321 127,17 120,78 139,20
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 419 104,26 101,81 117,76
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 95 103,17 — —
Clase de acciones de acumulacion "l"
(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP — — 103,52 118,38
Clase de acciones “I” usD 3.974 111,08 106,97 124,58
Clase de acciones de acumulacién “R”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.068 104,09 101,67 117,64
Clase de acciones “R” (Clase
parcialmente cubierta en GBP) GBP 163.331 111,65 109,01 126,01
Global Multi-Asset Growth Portfolio usb 158.074.113 163.690.477 217.300.386
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usbD 19.925 144,06 133,78 154,32
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usbD 1.889 141,02 130,96 151,07
Clase de acciones de acumulacion
en otras divisas (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 1.324 120,69 115,83 131,56
Clase de acciones en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.659 140,40 134,75 153,05
Clase de acciones en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 6.198 152,62 145,10 163,10
Clase de acciones de acumulacién “E”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 8.902 137,13 132,27 150,99
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 845.013 155,51 143,27 163,95
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 123,99 118,00 132,96
Clase de acciones “I” usb 733 144,16 133,16 152,70
Clase de acciones de acumulacion “R”
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 123,63 117,74 132,72
Clase de acciones “R” (Clase
parcialmente cubierta en GBP) GBP 103.401 156,56 148,03 165,37
Global Multi-Asset Income Portfolio usb 420.271.899 451.916.858 555.576.041
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 26.770 141,27 132,38 145,49
Clase de acciones (mensual) (Dis)
(Cap) denominada en la divisa de
referencia usb 909.462 89,48 89,78 104,79
Clase de acciones (bruta mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usb 1.5652.122 86,79 86,59 101,02
Clase de acciones (estable mensual)
(Dis) denominada en la divisa de
referencia usb 78.343 86,86 86,29 —
Clase de acciones denominada en
la divisa de referencia usDb 34.215 107,92 107,30 121,68
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Global Multi-Asset Income Portfolio
(continuacioén)
Clase de acciones en otras divisas
(bruta mensual) (Dis) HKD 7.922.723 88,59 88,25 102,96
Clase de acciones en ofras divisas
(bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta
en AUD) AUD 454.773 83,59 84,76 100,54
Clase de acciones en ofras divisas
(bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta
en EUR) EUR 103 97,89 — —
Clase de acciones en ofras divisas
(bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta
en RMB) CNH 88.201 890,28 909,92 —
Clase de acciones en ofras divisas
(bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta
en SGD) SGD 139 98,14 — —
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en EUR) EUR 6.286 81,01 82,42 97,33
Clase de acciones en otras divisas
(estable mensual) (Dis) (Clase cubierta
en SGD) SGD 230.442 88,02 88,50 102,65
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 351 112,50 107,95 121,24
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 11.583 101,09 101,78 118,29
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usD 17.425 98,00 96,31 110,69
Clase de acciones (bruta trimestral)
(Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 107.593 76,29 78,44 94,03
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 118.086 92,61 93,30 109,43
Clase de acciones (estable mensual)
(Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 43.549 77,38 79,20 94,09
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 30.452 124,18 119,88 135,46
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 13.822 151,17 140,65 153,47
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 9.325 133,46 127,15 141,79
Clase de acciones “I” usb 274 109,86 107,53 122,16
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 699 144,88 135,39 148,36
Clase de acciones “P” usb 133 108,56 106,67 121,17
Clase de acciones “R” (bruta mensual)
(Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 64.506 95,20 95,26 111,60
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 79 140,38 133,79 149,25
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en EUR EUR 48.419 93,68 94,25 109,73
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.741 112,78 111,56 128,50
Emerging Markets Total Return Bond
Portfolio usb 127.668.714 125.500.675 163.922.557
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 4.805 105,57 100,95 111,81
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia UsD 120 88,20 87,29 99,79
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 200 93,04 90,91 102,79
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 241 77,17 78,12 91,35
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.003 90,54 88,92 101,05
Clase de acciones de acumulacion “I” UsD 175.200 109,25 103,80 114,24
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 106 98,39 95,51 107,32
Clase de acciones “I” UsD 11 88,65 87,78 100,26
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en AUD) AUD 1.350 109,03 104,48 115,20
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en GBP) GBP 806.062 105,60 100,47 110,52
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 200 96,10 93,34 104,90
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en GBP) GBP 500 102,20 97,85 108,35
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en EUR EUR 248 77,56 78,54 91,80
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 619 82,56 82,39 94,78
Global Absolute Return Portfolio usb 253.570.901 290.518.778 334.930.429
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 302 100,98 97,20 107,85
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usb 101 98,64 95,37 105,84
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 884 85,54 84,34 95,64
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 8.173 85,84 84,68 95,69
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Global Absolute Return
Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 21 82,37 81,50 92,88
Clase de acciones de acumulacion “I” UsD 70.207 107,03 102,39 112,89
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 125.134 90,81 88,92 100,14
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP — — 95,20 105,65
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en JPY) JPY 582.344 9.133,33 9.239,22 10.361,51
Clase de acciones “I” ushD 102 102,18 98,83 109,40
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en EUR EUR 78 87,07 86,21 97,50
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 94 91,82 89,45 99,69
Clase de acciones de acumulacién “|O” usbD 37.977 112,86 107,31 117,61
Clase de acciones de acumulacién “|O”
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.645.962 92,39 88,49 97,62
Clase de acciones “l0” usbD 25 81,53 78,90 110,38
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 71 90,80 88,88 100,06
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en EUR EUR 74 86,91 86,05 97,29
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 10.744 94,65 92,23 102,80
Global Dynamic Bond Portfolio® usb — 278.186.548 585.056.779
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD — — 120,28 122,31
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR — — 104,14 107,82
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD — — 86,13 88,79
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia (Clase cubierta
en EUR) EUR — — 78,38 82,31
Clase de acciones “A” UsD — — 94,76 97,68
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR — — 96,93 100,59
Clase de acciones de acumulacion “I” usD — — 120,97 122,48
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en AUD) AUD — — 97,33 98,98
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR — — 106,03 109,31
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR — — 63,90 67,15
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en GBP) GBP — — 124,54 126,33
Clase de acciones “|O” (Clase cubierta
en AUD) AUD — — 99,59 103,27
Clase de acciones de acumulacion “R” UsSD — — 112,54 114,05
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR — — 98,05 101,16
Clase de acciones “R” usb — — 96,74 99,74
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en EUR EUR — — 83,79 88,05
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP — — 91,28 94,57
Global Dynamic Bond Plus Portfolio usb 350.024.408 435.508.263 1.251.778.126
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usbD 114.433 126,21 116,75 123,05
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usb 2.165 93,15 89,36 96,80
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 89.104 96,47 91,79 99,89
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 18.664 90,53 87,34 94,04
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 37.757 107,38 101,61 109,21
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 50.979 96,04 90,73 96,94
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en CHF) CHF 1.321 73,59 72,99 81,20
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 122.463 76,03 74,00 82,30
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en GBP) GBP 553 90,08 86,34 94,52
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usb 13.950 93,10 89,30 96,74
Clase de acciones “A” usb 33.693 96,26 91,58 99,65
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 71.586 79,99 78,49 86,52
Clase de acciones de acumulacién “E”
(Clase cubierta en EUR EUR 75.291 100,97 96,02 103,73
Clase de acciones (semestral) (Dis) “I’
(Clase cubierta en JPY) JPY 48.063 7.216,51 7.308,34 8.054,25
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Global Dynamic Bond Plus
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacién “I” JPY 599.665 13.634,28  11.781,64 9.959,18
Clase de acciones de acumulacién “I” usbD 190.919 137,67 126,54 132,49
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 27.270 97,07 93,05 99,52
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 78.354 117,45 110,43 117,89
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP — — 101,31 106,42
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en JPY) JPY 460.730 9.756,13 9.467,59 10.099,09
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en SEK) SEK 2.503 99,59 93,51 99,23
Clase de acciones “I” EUR 3.553 110,32 110,34 109,62
Clase de acciones “I” usD 13.500 97,00 92,33 100,51
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en AUD) AUD 1.635 86,80 83,91 92,16
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 2.975 82,18 80,04 89,08
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.930 90,47 86,76 95,04
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en GBP) GBP 497.528 115,90 106,65 111,53
Clase de acciones “IS” usD 184 96,53 91,90 100,03
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta
en GBP GBP 137 90,60 86,89 95,20
Clase de acciones (mensual) (Dis)
(Cap) “IXO” usD 1.771.071 31,15 33,50 40,48
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” uUsb 7.826 93,09 89,29 96,74
Clase de acciones de acumulacion “P” UsD 33.220 133,40 122,92 129,01
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en EUR) EUR 25.084 113,83 107,28 114,84
Clase de acciones “P” usD 11.220 96,83 92,16 100,32
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en EUR) EUR 107 79,55 77,48 86,15
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en GBP GBP 29.370 90,49 86,75 95,03
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” uUsbD 6.254 88,12 84,51 91,56
Clase de acciones de acumulacion “R” UsD 63.624 124,37 114,37 119,80
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en CHF) CHF 781 95,37 91,45 97,87
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 32.310 106,80 100,46 107,33
Clase de acciones “R” usb 35.397 92,59 88,12 95,92
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 27.192 78,99 76,92 85,59
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP GBP 22.278 87,03 83,43 91,39
Global Fixed Income Plus Portfolio
(Hedged) EUR 996.340.297 1.573.723.277 1.869.572.566
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia EUR 156.846 13,37 13,24 15,68
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usD 312.017 15,74 15,24 17,68
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia EUR 134.682 9,72 9,76 11,69
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia (Clase cubierta
en USD) usbD 63.011 10,23 10,03 11,77
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 1.050 98,09 97,02 —
Clase de acciones “A” EUR 191.995 10,06 10,09 12,09
Clase de acciones “A” (Clase cubierta
en USD) usD 22.844 11,90 11,67 13,68
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 119.802 12,50 12,42 14,74
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 18.586.345 13,99 13,78 16,23
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en AUD) AUD 14.398 8,83 8,63 10,04
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en SEK) SEK 684.317 86,60 85,22 —
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en USD) usD 630.631 16,25 15,62 18,01
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en GBP GBP 95.164 10,49 10,37 12,27
Clase de acciones (semestral) (Dis)
‘0" EUR 70.757.134 7,95 8,03 9,61
Clase de acciones de acumulacion “10” EUR 1.000 15,23 14,93 17,48
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en GBP) GBP 9.218 16,96 16,37 18,94
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en SEK) SEK 7.489 86,22 84,41 98,41
Clase de acciones de acumulacion “10”
(Clase cubierta en USD) usD 3.794.951 17,59 16,84 19,33
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Divisa 30-nov-23 30-nov-23 30-nov-22  30-nov-21 30-nov-23 30-nov-22 30-nov-21
Global Fixed Income Plus Portfolio
(Hedged) (continuacién)
Clase de acciones “I0” (Clase cubierta
en USD) usD 4.272.721 10,11 9,92 11,63
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 26.973 13,87 13,72 16,21
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en USD) usD 2.419.041 16,14 15,59 18,04
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en GBP) GBP 742 11,58 11,44 13,54
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 102.361 10,64 10,48 12,35
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en USD) usD 297.374 12,49 12,03 13,88
Clase de acciones “R” EUR 195.051 8,93 8,96 10,74
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 204.287 9,87 9,76 11,54
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en USD usD 20.701 9,67 9,48 11,11
Global Strategic Macro Bond
Portfolio usb 174.868.627 234.220.197 365.606.381
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 32.947 113,18 106,33 107,24
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en CHF) CHF 1.185 89,23 87,34 89,94
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usD 6.944 95,03 90,14 94,08
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 25.548 96,71 92,88 95,44
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 954 103,32 97,69 98,87
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 230.260 98,03 94,05 95,99
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 608 79,59 77,19 82,29
Clase de acciones de acumulacion “A”
(Clase cubierta en PLN) PLN 15.285 112,94 103,60 100,51
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 72.252 92,64 89,42 92,37
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 63.745 118,58 110,80 111,14
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 2.255 95,51 92,97 95,24
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 223.997 101,45 96,91 99,07
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Planas) (Clase cubierta en EUR) EUR 577 96,06 92,07 94,45
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.528 111,26 104,63 105,32
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en SEK) SEK 626 103,00 98,21 99,68
Clase de acciones “I” usb 106 103,29 97,93 98,65
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 530 81,82 79,37 84,64
Clase de acciones de acumulacién “l0” usb 475.804 128,08 119,08 118,85
Clase de acciones “I0” usb 579.943 94,80 89,94 93,91
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 2.834 115,67 108,39 109,04
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en CHF) CHF 100 90,56 88,38 90,80
Clase de acciones de acumulacién “P”
(Clase cubierta en EUR) EUR 3.615 98,93 94,78 97,16
Clase de acciones de acumulacién “P”
(Clase cubierta en GBP) GBP 58 101,82 95,94 96,82
Clase de acciones “P” usbD 12 94,46 89,55 94,57
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 9.791 111,59 104,31 104,67
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en CHF) CHF 2.743 92,25 89,84 92,07
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 14.381 101,14 96,65 98,83
Clase de acciones “R” usD 25.225 92,63 87,86 91,73
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 2.380 81,77 79,32 84,59
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP GBP 8.836 89,67 85,63 89,86
Clase de acciones de acumulacion
“RS” usD 1.493 110,63 103,25 103,45
Clase de acciones de acumulacion
“RS” (Clase cubierta en CHF) CHF 10.361 100,61 97,83 100,09
Clase de acciones de acumulacion
“RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 139 103,23 98,51 100,59
Clase de acciones “RS” uUsD 120 100,52 95,32 99,51
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta
en EUR) EUR 960 93,70 90,90 96,96
Strategic Absolute Return Bond Il
Portfolio(® usb — 68.684.756 78.671.004
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD — — 124,60 127,50
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Divisa 30-nov-23 30-nov-23 30-nov-22  30-nov-21 30-nov-23 30-nov-22 30-nov-21
Strategic Absolute Return Bond Il
Portfolio® (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR — — 108,30 112,99
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia uUsD — — 92,66 97,09
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia (Clase cubierta
en EUR) EUR — — 80,96 86,61
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia (Clase cubierta
en GBP) GBP — — 89,53 94,32
Clase de acciones “A” uUsD — — 96,28 100,87
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR — — 97,44 102,17
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD — — 136,84 139,15
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR — — 120,07 124,52
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Planas) (Clase cubierta en GBP) GBP — — 97,67 100,31
Clase de acciones de acumulacion “IO”
(Clase cubierta en GBP) GBP — — 137,64 139,96
Clase de acciones de acumulacion “R” usb — — 111,67 113,64
Clase de acciones “R” usb — — 91,22 95,56
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP — — 85,44 90,06
Multi-Manager Dynamic World Equity
Portfolio usb 417.971.536 457.222.538 641.475.373
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 1.035.696 29,59 25,01 31,15
Clase de acciones denominada en la
divisa de referencia usb 1.933.309 34,19 28,89 35,98
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas EUR 562.675 34,73 30,84 35,04
Clase de acciones “I” usb 1.531.116 26,70 22,49 27,93
Clase de acciones de acumulacion “IO” usD 843.027 28,99 24,32 30,07
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 350.332 33,01 29,13 32,88
Clase de acciones de acumulacioén “R” usD 1.720.705 27,29 22,92 28,35
Clase de acciones de acumulacioén “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 22.514 13,39 11,53 14,73
Clase de acciones de acumulacioén “R*
(Clase cubierta en GBP) GBP 644.388 14,43 12,24 15,51
Clase de acciones “R” usD 6.331.871 25,74 21,69 26,92
Absolute Return Tracker Portfolio usD 887.185.854 928.703.142 1.181.352.566
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 195.547 11,59 10,97 11,44
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 287.440 9,97 9,83 10,48
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 931.943 10,11 9,78 10,42
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 14.000 11,57 11,10 11,59
Clase de acciones de acumulacion “A” UsD 92.546 11,34 10,79 11,30
Clase de acciones de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 25.454 10,20 9,93 10,63
Clase de acciones de acumulacion “1” UsD 13.240.735 13,31 12,51 12,94
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en AUD) AUD 103 12,51 11,91 12,46
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 10.817.702 10,80 10,58 11,19
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 21.137.908 12,16 11,69 12,36
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 613.640 12,86 12,18 12,71
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en JPY) JPY 11.031.877 1.039,12 1.032,14 1.086,38
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en SEK) SEK 913.522 108,37 104,27 109,98
Clase de acciones de acumulacion “P” UsD 1.022.256 11,99 11,31 11,74
Clase de acciones de acumulacion “P”
(Clase cubierta en EUR) EUR 177.213 11,22 10,83 11,49
Clase de acciones “P” (Clase cubierta
en AUD) AUD 1.365 10,16 - —
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 5.400.594 10,46 10,06 10,64
Clase de acciones “R” usb 6.245.153 12,78 12,07 12,49
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP GBP 1.706.996 11,99 11,41 11,91
Alternative Trend Portfolio usbD 402.703.345 416.358.270 517.095.429
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas SEK 1.677 101,55 — —
Clase de acciones de acumulacién en
otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 418.462 10,33 10,45 9,23
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 2.417.338 12,70 12,53 10,86
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Alternative Trend Portfolio
(continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.702.300 11,41 11,46 10,04
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 209.971 12,21 12,08 10,41
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en JPY) JPY 5.000.000 1.003,14 — —
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en SEK) SEK 3.732.911 116,25 116,67 —
Clase de acciones “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 3.262.258 12,94 12,81 11,04
Clase de acciones de acumulacion “|O” usD 12.874.273 13,64 13,36 11,51
Clase de acciones de acumulacion “|O”
(Clase cubierta en JPY) JPY 415.350 1.175,21 1.212,48 1.054,00
Clase de acciones “|0” usD 1.772.388 12,60 12,43 10,73
Clase de acciones “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 29.350 11,59 11,47 9,90

@ Consulte la Nota 3(k).

®) Consulte el informe Il de la Sociedad Gestora.
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Organizacion

Goldman Sachs Funds (en lo sucesivo, el “Fondo”) se constituyd el 5 de noviembre de 1992 con arreglo a
la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo, adoptando la forma de “Société d’'Investissement a Capital
Variable” (“SICAV”), por un periodo de tiempo indefinido. EI Fondo esta registrado de conformidad con la
ley de 17 de diciembre de 2010, en su version vigente, y el 1 de noviembre de 2023 design6é a Goldman
Sachs Asset Management B.V. (‘GSAMBV”) como su Sociedad Gestora, en sustituciéon de Goldman Sachs
Asset Management Fund Services Limited (“GSAMFSL”). GSAMBYV esta autorizada y regulada por la AFM, el
organismo regulador de los mercados financieros en los Paises Bajos, y es una filial propiedad al 100 % de
The Goldman Sachs Group, Inc.

Consulte la Nota 6 para obtener mas informacion sobre las funciones que la Sociedad Gestora ha delegado.

El Fondo ha nombrado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch (el “Depositario”) para que
actle como Depositario de los activos del Fondo.

A 30 de noviembre de 2023, el Fondo se compone de sesenta y dos carteras diferentes (las “Carteras”).

A 30 de noviembre de 2023, el Fondo ofrecia acciones en las Carteras, tal y como se detalla en el informe | de
la Sociedad Gestora.

Consulte el informe Il de la Sociedad Gestora para conocer las Carteras que se lanzaron, fusionaron o cerraron
durante el ejercicio.

Anteriormente, Goldman Sachs India Equity Portfolio (“India Equity Portfolio”) invertia a través de una filial creada
con fines especiales propiedad absoluta del Fondo, Goldman Sachs India Limited (en adelante, la “Filial”), una
sociedad privada constituida en Isla Mauricio con responsabilidad limitada. La Filial esta administrada por
Intercontinental Trust Limited, con sede en Mauricio. Intercontinental Trust Limited ha subdelegado la funcion
administrativa en State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch. Las inversiones que realizé
la Filial en nombre de India Equity Portfolio se transfirieron desde la Filial para que India Equity Portfolio las
mantuviera directamente. La transferencia se complet6 el 7 de octubre de 2021 (la “Fecha de transferencia”)
y, a partir del 30 de noviembre de 2023, no se mantiene ninguna inversién de India Equity Portfolio a través de
la Filial.

La capacidad de India Equity Portfolio para continuar invirtiendo en India depende de que siga reuniendo
los requisitos actuales y futuros que la Comisién de Valores y Bolsa de India (“SEBI”) exige a inversores
institucionales extranjeros. Si India Equity Portfolio (o el Asesor de inversiones) no lograra reunir en el futuro
los requisitos aplicables en ese momento, dicha cartera ya no estaria autorizada a invertir directamente en
valores indios y puede que le resulte imposible aplicar su estrategia principal, ademas de verse obligada al
cierre y liquidacion.

Al tratarse de una filial totalmente participada por India Equity Portfolio, todos los activos, pasivos, ingresos
y gastos de la misma se consolidan en el Balance de situacién y en la Cuenta de pérdidas y ganancias de India
Equity Portfolio, y se han eliminado todos los saldos y las transacciones internas entre empresas.

A 22 de noviembre de 2022, la Filial nombré un sindico e inicié el proceso de liquidacion. No se espera que
esto ocasione ninguna interrupcion significativa de las actividades operativas de Goldman Sachs India Equity
Portfolio.

Politicas de objetivo de inversion

Los principales objetivos de inversion de las Carteras se detallan en el Folleto y en los Suplementos pertinentes
del mismo.

Nombre del Fondo Nombre de la estrategia

Asia Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
All China Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Emerging Markets Equity ESG Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Emerging Markets Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Global Environmental Impact Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
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Politicas y objetivos de inversion (continuacién)

Nombre del Fondo

Nombre de la estrategia

Global Equity Income Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Equity Partners ESG Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Future Health Care Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Future Technology Leaders Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Millennials Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

India Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Japan Equity Partners Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Japan Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

US Equity ESG Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

US Small Cap Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

US Technology Opportunities Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Future Economic Security Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Real Estate Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

Europe CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

Eurozone CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

Global CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

US CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

US Small Cap CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core®

Asia High Yield Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Corporate Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Debt Blend Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Debt Local Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Debt Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

Carteras de renta fija

Europe High Yield Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Global Income Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Global Credit Portfolio (Hedged)

Carteras de renta fija

Global Fixed Income Portfolio

Carteras de renta fija

Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

Carteras de renta fija

Global High Yield Portfolio

Carteras de renta fija

Global Securitised Income Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Sterling Credit Portfolio

Carteras de renta fija

US Dollar Short Duration Bond Portfolio

Carteras de renta fija

US Fixed Income Portfolio

Carteras de renta fija

US Mortgage Backed Securities Portfolio

Carteras de renta fija

ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio

Carteras flexibles

Global Multi-Asset Conservative Portfolio

Carteras flexibles

Global Multi-Asset Growth Portfolio

Carteras flexibles

Global Multi-Asset Income Portfolio

Carteras flexibles

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio

Carteras especializadas

Global Absolute Return Portfolio

Carteras especializadas

Global Dynamic Bond Plus Portfolio

Carteras especializadas
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(a)

(b

~

(c)

(d)

Politicas y objetivos de inversion (continuacién)

Nombre del Fondo Nombre de la estrategia

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) Carteras especializadas

Global Strategic Macro Bond Portfolio Carteras especializadas

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Carteras de estrategias de los gestores mundiales
Absolute Return Tracker Portfolio Carteras alternativas

Alternative Trend Portfolio Carteras alternativas

Principales politicas contables

Criterio de elaboracion de estados financieros

Los estados financieros de cada Cartera individual se presentan en su respectiva divisa de referencia, mientras
que el Total combinado de todas ellas se presenta en délares estadounidenses. El Consejo de Administracion
considera que las divisas de referencia de las Carteras son las que mejor representan los efectos econémicos
de las transacciones, los eventos y las condiciones subyacentes de las Carteras.

Los estados financieros han sido elaborados de conformidad con los requisitos legales y normativos de
Luxemburgo relativos a los fondos de inversién. Los estados financieros se han elaborado con arreglo al criterio
de empresa en funcionamiento (excepto en el caso de las Carteras respecto de las cuales el Consejo de
Administraciéon ha decidido liquidar o cesar las operaciones) ya que los Consejeros consideran que el Fondo
puede continuar operativo en el futuro inmediato.

La elaboracion de los estados financieros exige al Consejo de Administracion establecer estimaciones e hipotesis
que pueden afectar a las cantidades declaradas en dichos estados, asi como en las notas adjuntas. Consulte
el Balance de situacion y la Nota 4 en los que el Consejo de Administracién se vio obligado a establecer ciertas
estimaciones e hipétesis para determinar el valor. Por tanto, los importes reales pueden presentar variaciones
respecto a dichas estimaciones.

Operaciones de inversion, ingresos generados por la inversion y gastos de explotacion

Las operaciones de inversion se registran atendiendo a su fecha valor mas un dia contable. Las plusvalias
y minusvalias materializadas se basan en el Método del coste medio ponderado. Los ingresos y gastos por
dividendos se registran en la fecha “exdividendo”, y los ingresos y gastos por intereses se devengan durante
la vigencia de la inversion. Entre los ingresos por intereses se incluyen la acumulaciéon de descuentos de
mercado, descuentos iniciales de emisiones y la amortizacién de primas contabilizadas como ingresos durante
la vigencia del instrumento subyacente. Los ingresos por intereses y por dividendos se contabilizan por sus
importes brutos antes de la retencion fiscal en origen, en su caso.

Los gastos de explotacion se reflejan atendiendo al principio de devengo.

Costes de transaccion

Los costes de transaccion se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias como Variacion neta de la
plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion y Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre
valores de inversion. Los costes de transacciones basadas en el Depositario estan incluidos en los “Gastos de
custodia”, tal y como se indica en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Consulte la Nota 14 para obtener mas informacion sobre las Carteras que han incurrido en costes de transaccion
identificables de manera separada.

Los costes de transaccion para inversiones de renta fija, los contratos de divisas a plazo y otros contratos
derivados no estan identificados de manera separada. Para estas inversiones, los costes de transaccion estan
incluidos en el precio de compra y venta, y son parte de la rentabilidad bruta de inversién de cada Cartera.

Inversiones financieras en titulos y valoraciéon

i. Contabilizacion y baja contable

Las Carteras contabilizan los activos y pasivos financieros en la fecha en que suscriben las disposiciones
contractuales de la inversion. Las compras y ventas de activos y pasivos financieros se contabilizan utilizando
la contabilidad por fecha de operacion mas un dia. A partir de esa fecha mas un dia, las plusvalias y minusvalias
derivadas de cambios en el valor de los activos o pasivos financieros se registran en la Cuenta de pérdidas
y ganancias.
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(d)

Principales principios contables (continuacién)
Inversiones financieras en valores y valoraciéon (continuacién)
i. Contabilizacion y baja contable (continuacion)

Los activos financieros se dan de baja contable cuando se extingue el derecho a percibir flujos monetarios
de las inversiones o cuando la Cartera ha transferido practicamente todos los riesgos y compensaciones
asociados a la titularidad de dichos activos.

ii. Principios de contabilizacion por valor razonable

El valor de todos los valores y derivados se determina con arreglo a las politicas siguientes:

(ii.1) Activos y pasivos cotizados en bolsa

El valor de las inversiones financieras negociadas en bolsa, incluidos los valores mobiliarios admitidos
a cotizacion en una bolsa oficial o negociados en cualquier otro mercado regulado que funcione regularmente,
que comprenden acciones ordinarias, bonos, fondos de inversién inmobiliaria, derechos, warrants, fondos de
inversion, acciones preferentes, opciones y contratos de futuros, se basa en los precios cotizados de mercado
vigentes en la fecha de cierre del periodo, sin aplicar deduccién alguna sobre futuros costes de transaccion
estimados.

(ii.2) Valores de deuda

Los valores de deuda, que consisten en bonos, obligaciones con garantia de activos emitidos o garantizados
por agencias y obligaciones con garantia de activos no emitidos ni garantizados por agencias, se valoran
a precio medio o de oferta, seguin la metodologia del fondo, por terceros proveedores de servicios de fijacion
de precios, sin aplicar deduccién alguna sobre futuros costes de transaccion estimados.

Dentro de los valores de deuda se incluyen los compromisos de valor con garantia hipotecaria por confirmar
(“TBA”). Estos compromisos reflejan adquisiciones y ventas con fechas futuras de valores con garantia
hipotecaria emitidos o garantizados por agencias (“MBS”). Algunas Carteras utilizan estos compromisos
a plazo para gestionar de forma eficiente la exposicion a MBS. Ademas, algunas Carteras podran celebrar
transacciones de refinanciacion en ddlares estadounidenses, utilizando principalmente TBA, en las que las
Carteras se comprometen a vender y a recomprar simultdneamente MBS para su entrega en meses futuros.
Las Carteras deben mantener valores liquidos con un valor que no sea inferior al precio de recompra (incluidos
los intereses devengados) para dichos compromisos a plazo. El valor de mercado de los titulos que las Carteras
se comprometen a comprar puede caer por debajo del precio de compra acordado de dichos titulos.

Cuando se determine que un valor de deuda se encuentra en situacion de impago, podra suspenderse
el devengo de intereses sobre dicho valor y, previa confirmacion de las partes interesadas, podra cancelarse
el importe adeudado.

(ii.3) Certificados de depésito e inversiones en el mercado monetario

Los certificados de depdsito, que incluyen los depdsitos a plazo y los efectos comerciales, asi como las
inversiones en el mercado monetario, se valoran al precio medio (o de oferta para los valores de renta fija en
Global Corporate Portfolio [Hedged]) proporcionado por terceros proveedores de servicios o, en caso de que no
se disponga de dicho servicio de fijacion de precios, a un coste que se aproxime al valor de mercado.

(ii.4) Acciones en organismos de inversion colectiva

El valor de las inversiones mantenidas en fondos de inversion de capital variable, incluidos los Fondos de
inversion, se basa en los valores liquidativos por accion oficiales, segun la tltima fecha disponible, suministrados
por los fondos, de acuerdo con la politica de valoracion del fondo aplicable descrita en su folleto.

(ii.5) Derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor se deriva de un instrumento subyacente, un indice de
referencia o una combinacién de ambos. Los instrumentos derivados pueden constituirse mediante contratos
negociados de forma privada, en cuyo caso suelen denominarse derivados extrabursatiles (“‘OTC”), o bien
pueden cotizar o negociarse en una bolsa. Los contratos de derivados pueden conllevar el compromiso futuro
de comprar o vender instrumentos financieros o materias primas bajo condiciones especificas, en una fecha
determinada, o bien el intercambio de pagos de intereses periddicos o divisas basado en un importe tedrico
o contractual.
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(d)

Principales principios contables (continuacion)

Inversiones financieras en valores y valoraciéon (continuacién)
ii. Principios de contabilizacién por valor razonable (continuacién)

(ii.5) Derivados (continuacioén)

Los contratos de derivados se expresan al valor de mercado y se registran como activos o pasivos en el Balance
de situacion. Las plusvalias o minusvalias que se deriven de un cambio en el valor de mercado se reflejan en
la Cuenta de pérdidas y ganancias como componente de la variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente.
Las plusvalias o minusvalias materializadas se registran al vencimiento del contrato o cuando se extinguen los
pagos de flujos monetarios periddicos.

(ii.5) (a) Contratos de opciones

Las Carteras podran formalizar contratos de opciones extrabursatiles (OTC) y cotizados en bolsa con diversas
contrapartes. Cuando la Cartera adquiere una opcion, se registra como activo un importe equivalente al valor de
mercado basado en la prima pagada, cuyo valor se ajusta al precio de mercado diariamente. Cuando la Cartera
suscribe una opcion, se registra como pasivo un importe equivalente al valor de mercado basado en la prima
recibida por la Cartera, ajustandose este al valor de mercado de la opcion suscrita en cada fecha de valoracion.

Cuando se cierran opciones, la diferencia entre la prima y el importe pagado o recibido, una vez deducidas
las comisiones de intermediacién, o el importe integro de la prima si el valor de la opcién es nulo tras su
vencimiento, se trata como una plusvalia o minusvalia materializada. El ejercicio de una opcion suscrita por
parte de la Cartera podria implicar que esta comprase o vendiese un instrumento financiero a un precio distinto
al valor de mercado asignado en ese momento.

Se determina el valor razonable de un contrato de opciones extrabursatiles mediante el empleo de valoraciones
proporcionadas por contrapartes, un servicio de determinacion de precios independiente o modelos de
valoracion que utilizan datos de mercado proporcionados por un servicio externo de determinacion de precios,
y normalmente se valora a precio medio. El valor de una opcion cotizada en bolsa se basa en los precios
de liquidacién, los ultimos precios de compra o venta en bolsa o, si el ultimo precio de liquidacién no esta
disponible por cualquier motivo, en el punto medio entre los precios de oferta y demanda (o, en ausencia de
operaciones de compra y venta, en el ultimo precio de oferta para las posiciones largas y el Ultimo precio de
demanda para las posiciones cortas), asi como también en cotizaciones independientes proporcionadas por un
servicio de determinacion de precios o una contraparte.

(ii.5) (b) Contratos de futuros

Los contratos de futuros son acuerdos que se celebran para comprar o vender una cantidad estandarizada de
una materia prima, valor o indice especificos, y se valoran en funcién de los precios de liquidacion, los Ultimos
precios de compra o venta en bolsa, o cotizaciones de mercado independientes. Para negociar en el mercado
de futuros se exige la entrega de un depdsito de garantia inicial, en efectivo o en valores. Las plusvalias
o minusvalias latentes generadas de contratos de futuros se contabilizan para reflejar el valor de mercado de
los contratos y se incluyen en la Cuenta de pérdidas y ganancias de la Cartera como componente de dichas
plusvalias o minusvalias. El margen de variacion se percibe o se paga, en funciéon de si se han producido
plusvalias o minusvalias latentes. Cuando se extingue el contrato, la Cartera contabilizard una plusvalia
o minusvalia materializada, que sera igual a la diferencia entre el valor del contrato en la fecha de su firma y el
momento en el que se resuelve.

(ii.5) (c) Contratos de permutas financieras

Los contratos de permutas financieras, incluidas las permutas de tipos de interés, de riesgo crediticio y de
rendimiento total, pueden estar vinculados a una serie de inversiones e indices subyacentes, y sus condiciones
pueden ser muy distintas entre uno y otro. Los flujos monetarios que generan se intercambian en funcion del
subyacente. Los pagos por adelantado, que representan una prima de riesgo, se amortizan o devengan durante
la vigencia del contrato. Los contratos de permutas financieras se contabilizan al valor de mercado, normalmente
valorados a precio medio, el cual se establece por un precio facilitado por la contraparte, un servicio externo de
determinacion de precios o segun un modelo de valoracion. El modelo examina diversos factores, entre ellos
el valor de mercado del subyacente, los riesgos asociados al mismo y las condiciones especificas del contrato.
Con respecto a estos acuerdos, los valores o el efectivo pueden ser identificados como garantias o margenes
de acuerdo con los términos de los respectivos contratos de permutas financieras para proporcionar activos de
valor y recursos en caso de incumplimiento, quiebra o insolvencia. Esta garantia o margen esta denominada
principalmente en la divisa de referencia y se paga a través de la cuenta de depdsito al intermediario financiero.
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(d)

(e)

Principales principios contables (continuacion)

Inversiones financieras en valores y valoraciéon (continuacién)
ii. Principios de contabilizacién por valor razonable (continuacion)
(ii.5) (c) Contratos de permutas financieras (continuacion)

Durante el periodo cerrado a 30 de noviembre de 2023, todas las garantias relacionadas con las permutas de
rendimiento total fueron pignoradas en forma de efectivo. Consulte la nota 13 para obtener informacién sobre
las garantias monetarias y el informe V de la Sociedad Gestora para obtener mas informacion.

La Cartera formaliza permutas de rendimiento total y, en particular, las transacciones de derivados extrabursatiles
mediante un contrato maestro de International Swaps and Derivatives Associations, Inc. (“Contrato maestro
ISDA”) u otro contrato similar. Un Contrato maestro ISDA es un acuerdo bilateral entre la Cartera y una
contraparte que rige las transacciones de derivados extrabursatiles (incluidos contratos de permutas de
rendimiento total) efectuadas por las partes.

Todas las rentabilidades de transacciones de derivados extrabursatiles se devengaran en la Cartera y no estan
sujetas a contratos de distribucién de rentabilidades con el gestor de la Cartera u otros terceros.

(ii.5) (d) Contratos de divisas a plazo

En un contrato de divisas a plazo, la Cartera acepta recibir o entregar una cantidad fija de una divisa a cambio
de otra y a un precio predeterminado en una fecha futura. Las compras y ventas derivadas de contratos de
divisas a plazo que tienen el mismo valor tedrico, fecha de liquidacion, contraparte y derecho de liquidaciéon en
importes netos generalmente se compensan (lo que produce una posicion neta de divisas con la contraparte
igual a cero), contabilizandose en la fecha valor mas un dia las plusvalias o minusvalias materializadas.

Los contratos de divisas a plazo son valorados segun los precios medios de servicios externos de
determinacion de precios.

(ii.5) (e) Valores hipotecarios a plazo cubiertos

Los valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos representan ventas por confirmar (TBA) cubiertas con
posiciones largas de la Federal National Mortgage Association, y normalmente se valoran a precio medio.

(ii.6) Todos los valores y derivados

Si no puede obtenerse un precio de mercado cotizado por parte de un servicio externo de determinaciéon de
precios o de un agente de bolsa, o se considera que una cotizacion es sustancialmente erronea, el valor de
mercado de la inversion se determina usando diversas técnicas de valoracion. Entre las técnicas utilizadas al
efecto cabe destacar el uso de transacciones recientes de mercado, la referencia al valor de mercado vigente
de otra inversién practicamente igual, el analisis de los flujos de caja descontados o cualquier otra técnica
que proporcione una estimacion fiable de precios obtenidos en transacciones de mercado reales. Tales titulos
y derivados se valoran segun su valor razonable determinado por un Tasador. Para mas detalles, consulte la
nota 4.

Las inversiones se han valorado atendiendo a los principios de contabilidad generalmente aceptados de
Luxemburgo, que pueden requerir el uso de ciertas estimaciones e hipotesis para determinar el valor. Aunque
estas estimaciones e hipotesis se basan en la mejor informacion disponible, los resultados reales podrian ser
muy distintos a ellas.

Consulte la nota 4 para saber en qué valores se recurrié al Tasador para determinar el valor razonable.
Tesoreria

La tesoreria se valora al coste, que se aproxima al valor de mercado.
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(f)

(9)

(h)

Principales principios contables (continuacién)
Saldos a pagar por/a intermediarios financieros

La partida “Saldos a pagar por intermediarios” consiste principalmente en garantias de efectivo por cobrar
de intermediarios de compensacion de la Cartera y diversas contrapartes. La partida “Saldos a pagar
a intermediarios” consiste principalmente en garantias de efectivo a pagar a intermediarios de compensacion
de la Cartera y diversas contrapartes.

Los saldos a pagar por/a intermediarios financieros se valoran al precio de coste, que se aproxima al valor de
mercado. Para mas informacion, consulte la Nota 13.

Conversion de divisas

Los libros y registros de todas las Carteras se llevan en sus respectivas divisas de referencia. Consulte el
informe | de la Sociedad Gestora para obtener informacion sobre la moneda de base de cada Cartera. Las
transacciones realizadas en divisas extranjeras se convierten al correspondiente tipo de cambio en vigor en la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos denominados en divisas extranjeras se convierten a la moneda
de referencia al tipo de cambio de esa divisa vigente en la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias de
cambio de divisas derivadas de la conversion y las plusvalias y minusvalias materializadas en enajenaciones
o liquidaciones de activos y pasivos se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Las plusvalias
o minusvalias obtenidas por cambio de divisas relativas a inversiones, instrumentos financieros derivados
y todas las demas plusvalias o minusvalias por cambio de divisas relativas a partidas monetarias, incluyendo el
efectivo y los activos liquidos equivalentes, se reflejan como plusvalia/(minusvalia) neta materializada o como
variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Gastos

Los gastos incurridos por el Fondo que no estén especificamente relacionados con una determinada Cartera
o Clase de acciones del Fondo se asignaran a las Carteras conforme al criterio de asignacion en funcion de la
naturaleza de dichos gastos. Los gastos que sean directamente atribuibles a una Cartera o Clase de acciones
se imputan generalmente a esa Cartera o Clase de acciones.

Valoracién “puntual” y “al cierre”

En el caso de determinadas Carteras, el Fondo podra optar por emitir Clases de acciones que tengan diferentes
Momentos de valoracién, denominados “puntual” y “al cierre”, donde el “puntual” adopta un valor distinto al
fijado en el momento del cierre del mercado, y el denominado “al cierre” adopta el valor basado en los precios
al cierre. En consecuencia, se prevé que los valores liquidativos y la rentabilidad por Accién de dichas Clases
de acciones difieran entre si como resultado de la aplicaciéon de Momentos de valoracion diferentes.

Durante el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023, a estas Clases de acciones “puntuales” y “al cierre”
descritas anteriormente seran de aplicacion a las carteras:

» Japan Equity Partners Portfolio

» Japan Equity Portfolio

» Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
» Global CORE® Equity Portfolio

» Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
» US CORE® Equity Portfolio

* US Small Cap CORE® Equity Portfolio

El Balance de situacion, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de variaciones patrimoniales y los Estados
de inversion se han presentado utilizando los precios “puntual” de todos los mercados a 30 de noviembre de
2023. Silos Estados de inversion, los Balances de situacion, las Cuentas de pérdidas y ganancias y los Estados
de variaciones patrimoniales se elaboraran utilizando los precios “al cierre”, el valor total de mercado y el
patrimonio neto variarian de la siguiente manera:
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(1)

(1)

(k)

Principales principios contables (continuacién)

Valoracién “puntual” y “al cierre” (continuacioén)

Valor de mercado de las Inversiones,
y divisas, incluyendo plusvalias/
minusvalias latentes sobre futuros Patrimonio

Porcentaje
Carteras Divisa Puntual Al cierre Variacién Puntual Al cierre Variacién | de variacién
Japan Equity Partners Portfolio* JPY 404.156.682 403.625.308 (531.374) 406.602.243 406.070.869 (531.374) (0,13 %)
Japan Equity Portfolio* JPY 143.140.639 142.754.882 (385.757) 145.670.525 145.284.768 (385.757) (0,26 %)
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usD 2.321.219.046 2.326.736.221 5.517.175 2.342.122.882 | 2.347.640.057 | 5.517.175 0,24 %
Global CORE® Equity Portfolio usb 3.457.852.327 3.465.372.863 7.520.536 3.438.440.881 3.445.961.417 7.520.536 0,22 %
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 687.520.834 687.680.125 159.291 704.520.861 704.680.152 159.291 0,02 %
US CORE® Equity Portfolio usD 1.564.283.434 1.569.165.774 4.882.340 1.589.702.437 | 1.594.584.777 | 4.882.340 0,31%
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 109.898.526 109.870.492 (28.034) 110.838.121 110.810.087 (28.034) (0,03 %)

* Expresado en miles.
Pactos de compensacion de ingresos

Podran aplicarse pactos de compensacion de ingresos a algunas o todas las Carteras del Fondo. En caso de
aplicarse, estos pactos estan pensados para garantizar que los ingresos por Accidon que se distribuyan o se
entiendan distribuidos con respecto a un periodo de distribucion no se vean afectados por variaciones en el
numero de Acciones emitidas durante ese periodo, y que la cuantia a la que asciende la primera distribucion
percibida por los Accionistas de una Cartera afectada después de la compra de Acciones de la misma represente,
de un lado, una participacién en los ingresos percibidos por la Cartera y, de otro, el rendimiento del capital
(la “cuantia de compensacioén”). Las cuantias de compensacion se incluyen en el epigrafe “producto derivado
de las acciones emitidas” y el pago por las acciones reembolsadas en los Estados de variaciones patrimoniales.

Ajuste por dilucion

En cualquier Dia habil, la Sociedad Gestora, previa consulta con su delegado designado, Goldman Sachs Asset
Management International (“GSAMI”), en calidad de Asesor de inversiones, de conformidad con las directrices
establecidas por el Consejo de Administracion, podra decidir aplicar el ajuste por dilucion (que incluya cuantos
factores razonables pueda estimar oportunos) para calcular el valor liquidativo por accién. Con este método
de valoracion del valor liquidativo se pretende trasladar a los Accionistas activos los costes estimados de la
actividad de inversion subyacente de la Cartera mediante un ajuste del valor liquidativo de la correspondiente
Accion; de este modo, se protege a los Accionistas a largo plazo de la Cartera frente a los costes asociados
a ordenes continuas de suscripcion y reembolso. Este proceso se realiza como un ajuste de capital.

El ajuste por dilucién podra tener en cuenta los diferenciales de negociacion de las inversiones de la Cartera,
el valor de los derechos y cargos incurridos como resultado de la negociacion y podra incluir una estimacion
del impacto en el mercado. Cuando GSAMI, vistas las condiciones de mercado predominantes y el volumen
de suscripciones o reembolsos solicitado por los Accionistas actuales o potenciales con respecto al tamafo
de la Cartera en cuestion, haya decidido aplicar, para una determinada Cartera, el ajuste por dilucion, el valor
liquidativo de la Cartera podra valorarse segun el precio demandado o el precio ofertado.

Como la eleccion de uno u otro precio para calcular el valor liquidativo de la Cartera se basa en la actividad
negociadora neta que se registre en el dia pertinente del célculo, los Accionistas que realicen operaciones en
sentido opuesto a la actividad negociadora neta de la Cartera podrian verse beneficiados a costa de los demas
Accionistas de la misma. Por otro lado, el valor liquidativo de la Cartera y el rendimiento a corto plazo pueden
experimentar una mayor volatilidad como consecuencia del ajuste por dilucion.

Los inversores deberan ser conscientes de que el factor utilizado para aplicar el ajuste por dilucién (“factor de
dilucién”) no superard, en condiciones normales, el 2 % del valor liquidativo por accién de la Clase de acciones
pertinente de la Cartera, a menos que se indique lo contrario en el Suplemento correspondiente. No obstante lo
anterior, en caso de que se produzcan circunstancias excepcionales (incluida, entre otras, la ampliacion de los
diferenciales de la oferta y la demanda como resultado, por lo general, de una elevada volatilidad del mercado y/o
falta de liquidez, condiciones excepcionales del mercado y perturbaciones del mercado), la Sociedad Gestora,
previa consulta con el Consejo de Administracion, podra decidir, en el mejor interés de los Accionistas y de
cualquier Cartera en particular y en cualquier Dia Habil, aplicar un factor de dilucién superior al 2 %. Se informara
a los Accionistas de dicha decision a través de un aviso y/o una publicacion que se divulgara en www.gsam.com.
El factor de dilucion aplicado a las Carteras individuales sera revisado por el Asesor de inversiones de forma
periddica con el fin de verificar su adecuacion en funcién de las condiciones de mercado imperantes.
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3 Principales principios contables (continuacion)

(k) Ajuste por diluciéon (continuacién)

Las siguientes Carteras pueden aplicar un ajuste por dilucion:

Asia Equity Portfolio

US Small Cap CORE® Equity Portfolio

All China Equity Portfolio

Asia High Yield Bond Portfolio

Emerging Markets Equity ESG Portfolio

Emerging Markets Corporate Bond Portfolio

Emerging Markets Equity Portfolio

Emerging Markets Debt Blend Portfolio

Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio

Emerging Markets Debt Local Portfolio

Global Environmental Impact Equity Portfolio

Emerging Markets Debt Portfolio

Global Equity Income Portfolio

Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio

Global Equity Partners ESG Portfolio

Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

Global Future Health Care Equity Portfolio

Europe High Yield Bond Portfolio

Global Future Technology Leaders Equity Portfolio

Global Income Bond Portfolio

Global Millennials Equity Portfolio

Global Credit Portfolio (Hedged)

India Equity Portfolio

Global Fixed Income Portfolio

Japan Equity Partners Portfolio

Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

Japan Equity Portfolio

Global High Yield Portfolio

US Equity ESG Portfolio

Global Securitised Income Bond Portfolio

US Small Cap Equity Portfolio

Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio

US Technology Opportunities Equity Portfolio

Sterling Credit Portfolio

Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio

US Dollar Short Duration Bond Portfolio

Global Future Economic Security Equity Portfolio

US Fixed Income Portfolio

Global Infrastructure Equity Portfolio

US Mortgage Backed Securities Portfolio

Global Real Estate Equity Portfolio

ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio

Global Future Real Estate And Infrastructure Equity
Portfolio

Global Multi-Asset Income Portfolio

North America Energy & Energy Infrastructure Equity
Portfolio

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

Global Absolute Return Portfolio

Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio

Global Dynamic Bond Plus Portfolio

Europe CORE® Equity Portfolio

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)

Eurozone CORE® Equity Portfolio

Global Strategic Macro Bond Portfolio

Global CORE® Equity Portfolio

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio

Absolute Return Tracker Portfolio

US CORE® Equity Portfolio

Alternative Trend Portfolio

La anulacion del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto que se presenta en el Estado
de variaciones patrimoniales representa la anulacion del importe aplicado a 30 de noviembre de 2022.

Consulte el Balance de situacion y el Estado de variaciones patrimoniales para saber qué Carteras aplicaron

el ajuste por diluciéon a 30 de noviembre de 2023.

4 Valoracion determinada por el Tasador

El Tasador es nombrado por la Sociedad Gestora. El Tasador también es responsable directo de determinadas
funciones de valoracion ante el Consejo de Administracion, que se recogen finalmente en los Estados
financieros. Durante el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023, el Tasador fue Goldman Sachs & Co.
LLC y la funcién de valoracion fue desempefiada por la Division de Controladores de Goldman Sachs

(“Controladores”).
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Valoracion determinada por el Tasador (continuacion)

La siguiente tabla presenta los activos en los cuales se recurrié al Tasador para determinar el valor razonable
a 30 de noviembre de 2023:

A 30 de noviembre de 2023
Carteras Divisa Nﬁm\?;?o(ri:d?)csﬁvos Valor % del patrimonio
Emerging Markets Equity ESG Portfolio uUsb 3 0 0,00 %
Emerging Markets Equity Portfolio uUsb 3 0 0,00 %
Global Environmental Impact Equity Portfolio uUsb 1 525.378 0,07 %
India Equity Portfolio uUsb 4 7.488.162 0,28 %
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio uUsD 5 0 0,00 %
Global CORE® Equity Portfolio usD 1 0 0,00 %
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio uUsb 3 0 0,00 %
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usD 2 0 0,00 %
Global Income Bond Portfolio uUsb 1 0 0,00 %
Global High Yield Portfolio usD 4 1.945.216 0,13 %
Global Multi-Asset Income Portfolio uUsb 1 0 0,00 %
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio usb 2 0 0,00 %
Global Absolute Return Portfolio usD 2 0 0,00 %
Absolute Return Tracker Portfolio usD 1 0 0,00 %

Los valores negociados en determinadas bolsas de Asia-Pacifico y Oriente Préximo pueden utilizar precios
ajustados de renta variable internacional proporcionados por un servicio independiente de fijacién de precios
de terceros para reflejar con mayor precision el valor de los valores negociados en los mercados que estan
cerrados en el momento de la valoracion.

El servicio independiente de valoracion tiene en cuenta diversos factores incluyendo, entre otros, movimientos
en los mercados de valores, recibos de depdsitos, contratos de futuros y tipos de cambio de divisa extranjera
que hayan sucedido posteriormente al cierre de las bolsas de valores extranjeras. Estas inversiones no se
incluyen en la tabla anterior.

Tributacioéon

Tributacion — Luxemburgo

El Fondo no esta obligado a declarar los beneficios o ingresos generados en ningun impuesto luxemburgués.
Sin embargo, el Fondo esta obligado a declarar en Luxemburgo un impuesto de suscripcion anual (taxe
d’abonnement) al tipo del 0,05 % anual, cuya base imponible es el patrimonio neto total del Fondo valorado en
el ultimo dia de cada trimestre. No obstante, este tipo se reduce al 0,01 % anual en el caso de:

» organismos que tengan como unico objeto la inversion colectiva en Instrumentos del mercado monetario
y la colocacion de depdsitos en entidades de crédito;

* organismos que tengan como Unico objeto la inversiéon colectiva en depdsitos colocados en entidades
de crédito; y

+ determinados compartimentos de organismos de inversion colectiva (“OIC”) con multiples compartimentos
a los que se refiere la ley de 17 de diciembre de 2010, en su version modificada, asi como determinadas
clases de valores emitidas dentro de un OIC o de un compartimento de un OIC con multiples compartimentos,
siempre y cuando los valores integrados en esos compartimentos o clases estén reservados a uno o mas
inversores institucionales.

Tributacion — Bélgica

El Fondo puede estar sujeto a un impuesto de suscripcién a un tipo del 0,0925 % con respecto a suscripciones
realizadas a través de intermediarios ubicados en Bélgica en la medida en que haya acciones netas en
circulacion a 31 de diciembre del afio anterior.
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Tributaciéon (continuacién)
Tributacion — Filial

Los Gobiernos de India y Mauricio firmaron un protocolo el 10 de mayo de 2016 por el cual las plusvalias de
todas las inversiones indias hasta el 31 de marzo de 2017 seguirian estando exentas de tributar en India en
virtud del Tratado India-Mauricio, independientemente de cuando se vendan. A las plusvalias a corto plazo
resultantes de la venta de acciones vendidas a partir del 1 de abril de 2019 inclusive se les aplicara el tipo
completo del impuesto sobre las plusvalias de acuerdo con la legislacion tributaria india. Las plusvalias a largo
plazo estaban exentas hasta marzo de 2018, siempre que se negocien en el mercado de valores reconocido
en India y estén sujetas al impuesto a las transacciones de valores. Con efecto a partir de abril de 2018, dichas
plusvalias han sido gravadas a los tipos impositivos aplicables previstos en las leyes fiscales de la India.

Las inversiones que realizé la Filial en nombre de India Equity Portfolio se transfirieron desde la Filial para que
India Equity Portfolio las mantuviera directamente. La transferencia se complet6 el 7 de octubre de 2021 v,
a partir del 30 de noviembre de 2023, no se mantiene ninguna inversion de India Equity Portfolio a través de la
Filial. A 22 de noviembre de 2022, la Filial nombro un sindico e inicio el proceso de liquidacion.

Tributacion — Aspectos generales

Cada Cartera puede estar sujeta a un impuesto sobre los incrementos patrimoniales, intereses y dividendos en
determinadas jurisdicciones en las que invierte. La politica de cada Cartera consiste en acumular cualquiera
de dichos impuestos sobre los dividendos e intereses cuando se declaran dividendos, se devengan intereses
o se materializan plusvalias. En cada fecha de valoracién, los impuestos sobre la revalorizacion latente
y materializada de los valores podran acumularse a los tipos establecidos.

Los futuros inversores deberan consultar a sus propios asesores las consecuencias fiscales que podria tener
la inversion en el Fondo segun sus circunstancias personales, ya que estas pueden diferir de la informacion
general mencionada anteriormente.

Principales acuerdos y partes vinculadas

Sociedad Gestora

Tal y como se describe en la Nota 1, el Fondo nombré a GSAMBYV, una filial propiedad al 100 % de The Goldman
Sachs Group, Inc., como su Sociedad Gestora.

Las Carteras pagan a la Sociedad Gestora una comisién anual que se devengara diariamente y generalmente
se pagara al término de cada mes.

Asesor y Subasesor de inversiones

La Sociedad Gestora ha nombrado a GSAMI (el “Asesor de inversiones”), una parte vinculada al Fondo, como
su delegado para prestar servicios de gestion de carteras.

GSAMI ha celebrado contratos de subdelegacion con los siguientes Subasesores de inversiones afiliados:

» Goldman Sachs Asset Management, L.P.

* Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Ltd.

» Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd.
» Goldman Sachs Asset Management Co., Ltd.

» Goldman Sachs Hedge Fund Strategies, LLC

» Goldman Sachs International

» GS Investment Strategies, LLC
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6 Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacioén)
Asesor y Subasesor de inversiones (continuacion)

GSAMI ha celebrado contratos de subasesoramiento con cada uno de los siguientes Subasesores de
inversiones externos (los “Gestores externos”):

Carteras Gestores externos*
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Artisan Partners UK LLP

Bell Asset Management Ltd.
Eagle Capital Management LLC
WCM Investment Management

* Ninguno de estos asesores de inversiones son filiales de GSAMI. Como contraprestacion a los servicios prestados en virtud del
Contrato de asesoramiento de inversiones, GSAMI percibe unos honorarios, pagaderos mensualmente, a una determinada tasa
anual. Una parte de los honorarios del Asesor de inversiones se puede remitir al Subasesor.

Limite de gastos

GSAMI ha acordado voluntariamente limitar los gastos totales con respecto a ciertas Carteras y Clases de
acciones. Por lo tanto, en la medida en que el total de gastos ordinarios exceda el limite de gastos, GSAMI ha
acordado voluntariamente sufragar cualquier gasto operativo real que exceda cualquier limite de gastos, ya sea
directamente mediante la renuncia a una parte de sus honorarios o mediante el reembolso a la cuenta de la
Clase de acciones correspondiente. El Asesor de inversiones, si lo estima oportuno, podra designar qué gastos
del Fondo estaran sujetos al limite que imponga el Asesor de inversiones. El limite de gastos no incluye el
porcentaje de comision de GSAMI pagado a Subasesores de inversiones externos. No existe ninguna garantia
de que la existencia o el nivel de estos limites de gastos vayan a mantenerse en el futuro, por lo que GSAMI
no estara obligada a aplicar dicha limitacién de los gastos totales del modo descrito. Asimismo, las Carteras no
estan obligadas a reembolsar a GSAMI los gastos incurridos en el ejercicio financiero anterior, si los hubiere.

La informacion sobre los tipos de los honorarios de asesoramiento y los limites de gastos
a 30 de noviembre de 2023 se detalla en el informe | de la Sociedad Gestora.

Remuneracion de los Consejeros

Dofia Grainne Alexander, don Frank Ennis y dofa Sophie Mosnier son Consejeros independientes y no
desempenan funciones directivas para el Asesor de inversiones ni sus entidades afiliadas. El Fondo paga
a cada Consejero independiente una comision anual por los servicios que presta al Fondo. En el ejercicio
cerrado a 30 de noviembre de 2023, las comisiones totales de los Consejeros ascendieron a 340.034 USD.

Don Jonathan Beinner, don Dirk Buggenhout, don Jan Jaap Hazenberg, dofia Hilary Lopez, don Glenn Thorpe
y dofia Katherine Uniacke estan afiliados al Asesor de inversiones y no reciben remuneracién alguna del Fondo.

Don Dirk Buggenhout fue designado miembro del Consejo de Administracion con efecto a partir del
27 de abril de 2023.

Don Frank Ennis cesé como consejero el 12 de abril de 2023.

Don Jan Jaap Hazenberg fue designado miembro del Consejo de Administracion con efecto a partir del
27 de abril de 2023.

Dofia Hilary Lopez fue designada miembro del Consejo de Administracién con efecto a partir del
14 de marzo de 2023.

Dofia Sophie Mosnier fue designada miembro del Consejo de Administracion con efecto a partir del
27 de abril de 2023.

Don Glenn Thorpe ces6 como consejero el 13 de diciembre de 2022.
Dofia Katherine Uniacke ces6 como consejera el 27 de abril de 2023.
Comisiones sobre resultados

GSAMI tiene derecho a percibir una comisién sobre resultados aplicable a determinadas Carteras. Para las
Carteras Global Dynamic Bond Portfolio y Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio, la comisién sobre resultados
se devenga diariamente y se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones de las
Carteras. La comision sobre resultados asciende al 20 % de la diferencia entre el valor liquidativo por accién de
la Clase y el valor por accion registrado por el indice de referencia de esa Clase, segun se define en el Folleto.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacioén)
Comisiones sobre resultados (continuacién)

En el caso de la Cartera Emerging Markets Total Return Bond Portfolio, la comisién sobre resultados se devenga
diariamente y se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones de las Carteras.
La comision sobre resultados asciende al 15 % de la diferencia entre el valor liquidativo por accién de la Clase
y el valor por accion registrado por el indice de referencia de esa Clase, segun se define en el Folleto.

Para la cartera Global Strategic Macro Bond Portfolio, la comision sobre resultados se devenga diariamente
y se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones de las Carteras. La comisién sobre
resultados asciende al 10 % de la diferencia entre el valor liquidativo por accion de la Clase y el valor por accion
registrado por el indice de referencia de esa Clase, segun se define en el Folleto.

No se cobraron comisiones sobre resultados en ninguna Clase de Acciones de las Carteras mencionadas en
el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023.

Comisiones devengadas en otros fondos de Goldman Sachs Funds

En la medida en que lo permitan la legislacién vigente y los términos del Folleto, todas las Carteras podran
invertir la totalidad o parte de sus inversiones de activos liquidos a corto plazo en cualquier fondo del mercado
monetario u otro fondo de inversién recomendado o gestionado por Goldman Sachs (conjuntamente, “Goldman
Sachs Funds”). Sin perjuicio de la legislacion vigente y de los términos del Folleto, podra exigirse al Fondo
que asuma la parte proporcional de las comisiones establecidas (incluyendo la comisién de asesoramiento de
inversion y de gestion) aplicable a su inversién en dichos fondos.

Para informacion mas detallada sobre la inversiones en otros fondos de Goldman Sachs, consulte los Estados
de inversiones.

Todas las Carteras invertidas en Goldman Sachs Funds se invirtieron en las clases de acciones que no
devengan comisiones de asesoramiento de inversién. En consecuencia, durante el ejercicio cerrado a
30 de noviembre de 2023, no se devengaron comisiones de asesoramiento de inversion relativas a cada
Cartera mantenida en Goldman Sachs Funds.

Comisiones

En el curso normal de sus operaciones, cada Cartera podra realizar transacciones con valores o contratos de
futuros con Goldman Sachs Funds u otras empresas filiales de la misma (conjuntamente, “Empresas Filiales
de Goldman Sachs”).

Durante el periodo cerrado a 30 de noviembre de 2023, se realizaron las siguientes transacciones con Empresas
Filiales de Goldman Sachs, y las comisiones de intermediacion totales pagadas a estas se dividieron entre las
comisiones relacionadas con transacciones con valores y los contratos de futuros:

Transacciones de valores Comisiones de intermediacion

Porcentaje Porcentaje

del total de del total de
transacciones comisiones de | Comisiones de
Carteras Divisa Valor total* de valores Valor total | intermediacion futuros**
Asia Equity Portfolio usD 11.026.723 14,97 % 27.650 21,69 % 700
All China Equity Portfolio uUsD — — — — 1.286
Emerging Markets Equity ESG Portfolio uUsD 404.322 0,05 % 314 0,03 % —
Emerging Markets Equity Portfolio uUsD 24.968.966 1,02 % 57.491 1,91 % —
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio | USD 3.142 0,10 % 3 0,07 % —
Global Equity Partners ESG Portfolio usD 3.364.461 0,31 % 589 0,13 % —
Global Future Health Care Equity Portfolio uUsD 3.012.527 1,91 % 612 1,30 % —
Slopa' Puture Technology Leaders Equly | ygp 17.110.638 0,61 % 32.566 1,81 % —
Global Millennials Equity Portfolio usDb 57.059.793 521 % 9.843 1,40 % —
India Equity Portfolio uUsD — — — — 123.614
Japan Equity Partners Portfolio*** JPY 19.359.277 5,42 % 3.387 2,02 % 410
Japan Equity Portfolio*** JPY 22.418.358 6,87 % 23.470 11,91 % 1.045
US Equity ESG Portfolio usb 15.039.083 3,49 % 12.538 18,15 % —
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacioén)

Comisiones (continuacion)

Transacciones de valores

Comisiones de intermediacion

Porcentaje Porcentaje
del total de del total de

transacciones comisiones de | Comisiones de
Carteras Divisa Valor total* de valores Valor total | intermediacion futuros™
US Technology Opportunities Equity Portfolio usbD 21.916.620 6,44 % 9.699 10,61 % —
Global Infrastructure Equity Portfolio usD 33.599 0,05 % 15 0,05 % —
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio uUsD — — — — 18.581
Europe CORE® Equity Portfolio EUR — — — — 9.721
Global CORE® Equity Portfolio usD — — — — 3.968
US Small Cap CORE® Equity Portfolio uUsD — — — — 239
Asia High Yield Bond Portfolio uUsD 2.214.964 0,32 % — — —
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio uUsD 5.758.089 0,14 % — — 113.643
Emerging Markets Debt Blend Portfolio uUsD 174.550 0,01 % — — —
Emerging Markets Debt Local Portfolio uUsD 233.240 0,00 % — — 26.610
Emerging Markets Debt Portfolio uUsD 1.694.728 0,00 % — — 196.466
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR 1.296.585 0,02 % — — 33.803
Europe High Yield Bond Portfolio EUR — — — — 549
Global Income Bond Portfolio uUsbD 88.133 0,04 % — — .
Global Credit Portfolio (Hedged) uUsD 9.655.391 0,04 % — — 96.669
Global Fixed Income Portfolio uUsD 194.084 0,01 % — — 6.429
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR 1.074.084 0,00 % — — 73.929
Global High Yield Portfolio uUsD — — — — 64.577
Global Securitised Income Bond Portfolio uUsD — — — — 7.321
ngg g;;afct)llci)cr: Opportunistic Corporate usD _ _ _ _ 6.863
Sterling Credit Portfolio GBP — — — — 1.008
US Fixed Income Portfolio uUsD — — — — 16.076
US Mortgage Backed Securities Portfolio uUsD — — — — 14.688
Ei:f;lizhanced Global Multi-Asset Balanced usD 332.868 0.03% _ _ _
Global Absolute Return Portfolio uUsD 9.210 0,00 % 7 0,02 % —
Global Dynamic Bond Plus Portfolio uUsD — — — — 122.132
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR 3.645.732 0,00 % — — 191.549
Global Strategic Macro Bond Portfolio uUsD 13.390.942 0,03 % — — —
Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio uUsD — — — — 16.098
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio uUsD 16.584.579 4,50 % 3.441 2,29 % —
Total (en USD)**** 509.615.159 346.889 1.181.514

Equivale al coste de valores (excluyendo transacciones de futuros e inversiones en Goldman Sachs Liquid Reserves Funds)
correspondiente a las operaciones celebradas con Empresas Filiales de Goldman Sachs.

** Todas las transacciones de futuros que se muestran en esta tabla se realizaron a través de Goldman Sachs.

*** Expresado en miles.

*** E| importe se calcula utilizando el tipo de cambio medio indicado en la Nota 10.

Durante el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023, no se realizaron transacciones con Empresas Filiales
de Goldman Sachs para todas las Carteras restantes.

Todas estas transacciones, incluidas las celebradas con las Empresas Filiales de Goldman Sachs se realizaron
en el curso normal del negocio y en condiciones comerciales normales.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacioén)
Préstamos de valores

Goldman Sachs Agency Lending (“GSAL”), una filial de Goldman Sachs, es el agente de préstamo de valores.
Los prestatarios aprobados de GSAL pueden incluir Goldman Sachs International (“GSI”), filial del Asesor
de inversiones, asi como otros terceros. Las Carteras pueden prestar parte de sus inversiones a terceros,
percibiendo a cambio una comision que se negocia para cada transaccion. Las Carteras reciben titulos de los
Gobiernos del G-10 (excepto ltalia, Japon y Estados Unidos) como garantia de los titulos prestados. El G-10
esta compuesto por once paises industrializados (Bélgica, Canada, Francia, Alemania, Italia, Japon, Paises
Bajos, Suecia, Suiza, Reino Unido y Estados Unidos) que realizan consultas entre si y cooperan en asuntos
economicos, financieros y monetarios. Esta garantia se mantiene durante toda la vigencia del préstamo por un
importe no inferior al 105 % del valor de los valores prestados, contabilizandose cualquier margen posterior en
la forma de los mencionados valores del Estado o en efectivo. En general, los préstamos podran efectuarse
a través de instituciones financieras de primer nivel especializadas en dichas actividades y del modo en que
estas especifiquen.

Las garantias recibidas por las Carteras en forma de valores gubernamentales o efectivo del G-10 (excluidos
Italia, Japon y Estados Unidos), denominados en sus respectivas divisas, son mantenidas por el gestor de
garantias tripartito designado en cuentas segregadas.

A continuacion, figura un resumen de los valores cedidos en préstamo a 30 de noviembre de 2023, asi como de
los ingresos percibidos por cada Cartera y las comisiones devengadas por el Agente de préstamo de valores
en el marco del programa de Préstamo de valores:

Garantia -
como Ingresos Rendimientos
orcentaje rutos | Comisiones _netos
Valor de Valor de el valor de b | licad: percibid
mercado de mercado de | mercado de _enel _enel durante el
los valores % del total la garantia los valores ejercicio ejercicio ejercicio
prestados a de activos recibida a prestados cerrado a cerrado a cerrado a
30 de disponibles 30 de a30de 30de 30 de 30 de
. noviembre % del para i i i i i
Carteras Divisa de 2023 patrimonio préstamo* de 2023 de 2023 de 2023 de 2023 de 2023
Emerging Markets Equity Portfolio USD 7.034.223 0,23 % 0,24 % 7.755.300 110 % 60.244 6.022 54.222
Global Equity Income Portfolio usD — — — — — 7.282 729 6.553
Global Equity Partners ESG Portfolio usD — — — — — 123.249 12.325 110.924
Global Millennials Equity Portfolio usD 4.284.024 0,28 % 0,29 % 4.725.000 110 % 138.075 13.810 124.265
Japan Equity Partners Portfolio** JPY — — — — — 28.657 2.866 25.791
Japan Equity Portfolio** JPY 2.194.971 1,51 % 1,53 % 2.420.315 110 % 48.975 4.898 44.077
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usD 7.317.829 0,31 % 0,32 % 8.068.202 110 % 277.251 27.725 249.526
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 1.581.493 0,13 % 0,14 % 1.744.065 110 % 278.760 27.876 250.884
Global CORE® Equity Portfolio USD 8.245.521 0,24 % 0,25 % 9.093.000 110 % 327.756 32.776 294.980
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 1.549.049 0,22 % 0,25 % 1.709.402 110 % 89.435 8.945 80.490
US Small Cap CORE® Equity Portfolio USD — — — — — 1.390 139 1.251
Asia High Yield Bond Portfolio usD 23.734.863 5,87 % 6,08 % 24.922.800 105 % 56.374 5.637 50.737
gg’:fgi'gg Markets Corporate Bond usD 146.038.039 535 % 556 % |158.721.558 109 % 627.931 62.793 565.138
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usD 440.038 0,93 % 0,99 % 464.101 105 % 3.843 384 3.459
Emerging Markets Debt Portfolio usbD 99.421.663 3,66 % 3,83 % | 104.401.504 105 % 546.564 54.657 491.907
Emerging Markets Short Duration Bond usD 279.313 1,28 % 132% 294.000 105 % 163 16 147
Portfolio
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR 1.329.384 0,47 % 0,42 % 1.397.808 105 % 13.163 1.316 11.847
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 3.468.012 2,43 % 2,50 % 3.642.130 105 % 7.064 706 6.358
Global Credit Portfolio (Hedged) USD 2.253.000 0,15 % 0,16 % 8.744.400 388 % 3.830 383 3.447
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR — — — — — 934 94 840
Global High Yield Portfolio usD 79.436.398 5,18 % 5,35 % 86.465.401 109 % 1.068.527 106.853 961.674
Short Duration Opportunistic Corporate usD 3.270.163 2,87 % 297% | 3435601 105 % 25.289 2529 22.760
Bond Portfolio
Global Dynamic Bond Plus Portfolio USD 607.920 0,17 % 0,15 % 638.400 105 % 25 2 23
Global Fixed Income Plus Portfolio EUR 1.036.419 0,10% 010% | 1.089.559 105 % 4817 481 4336
(Hedged)
Total (en USD)*** 4.241.271 424.134 3.817.137

* Los activos susceptibles de préstamo se definen como el valor de mercado agregado de la renta variable y los bonos mantenidos
en la cartera.

** Expresado en miles.

*** El importe se calcula utilizando el tipo de cambio medio indicado en la Nota 10.

Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones

La Sociedad Gestora ha nombrado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch como
agente de la administraciéon central del Fondo. El Fondo ha nombrado a State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch como su agente domiciliario y corporativo, agente de pagos y como su agente de
cotizaciones en Luxemburgo.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacioén)
Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones (continuacion)

Por sus servicios como Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones, State Street Bank
International GmbH, Luxembourg Branch percibe una comisién a mes vencido que se calcula en funcion del
Patrimonio neto medio mensual de cada Cartera.

Por sus servicios de elaboracion de informes financieros, State Street Bank International GmbH, Luxembourg
Branch percibe una comision fija anual por Cartera pagadera al término de cada mes.

Depositario

El Fondo ha nombrado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch como Depositario. Por sus
servicios como Depositario, State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch aplica una comision
que corresponde a unos honorarios en puntos basicos por los activos mantenidos y una comision basada en
la transaccién que depende del pais de la misma.

Distribuidor

El Fondo ha designado a la Sociedad Gestora como distribuidor principal y la Sociedad Gestora designara
a los subdistribuidores y los supervisara. GSAMBYV podra recibir una parte de la comision de venta impuesta
a la venta de las acciones de la Cartera. En la tabla adjunta a continuacion se detalla el valor de las comisiones
de venta retenidas por Cartera.

Comisiones

de venta

Carteras Divisa retenidas
Emerging Markets Equity Portfolio uUsbD 3.211
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio uUsb 5.303
Global Millennials Equity Portfolio uUsbD 205.054
India Equity Portfolio uUsD 2.674
US Focused Growth Equity Portfolio USD 359
Global CORE® Equity Portfolio UsD 100.121
Asia High Yield Bond Portfolio usD 399.481
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio USD 5.210
Global Multi-Asset Income Portfolio usD 1.272.287
Total (en USD)* 1.993.700

* El importe se calcula utilizando el tipo de cambio medio indicado en la Nota 10.

En el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023 no existieron comisiones de venta retenidas para el resto de
las Carteras, ni GSAMFSL ni GSAMBYV recibieron comisiones de venta retenidas.

Consulte el Folleto para obtener mas informacién sobre las comisiones de distribucion.

Con las comisiones que perciba, el Distribuidor debera remunerar a los terceros que designe como
subdistribuidores.

Agente de transferencias

La Sociedad Gestora ha nombrado a CACEIS Investor Services Bank S.A. (el “Agente de transferencias”) para
que desempefie las funciones de registrador y agente de transferencias con respecto al Fondo, de conformidad
con el Contrato de registrador y agente de transferencias celebrado entre el Fondo, la Sociedad Gestora y el
Agente de transferencias.

78



Goldman Sachs Funds
Notas a los Estados financieros
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

6

Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacién)
Agente de transferencias (continuacion)

Los servicios diarios que el Agente de transferencias presta al Fondo incluyen la recepcion y el procesamiento de
las érdenes de suscripcion y reembolso, la adjudicacion y emision de acciones, y el mantenimiento del registro
de accionistas para las acciones. El Agente de transferencias recibe al término de cada trimestre una comision
con cargo al patrimonio neto de las Carteras. La comision del Agente de transferencias estda compuesta por una
comision fija y otra variable.

La primera se compone de una comisiéon anual de mantenimiento y de los gastos originados por la cuenta
del accionista. La comision variable se determina en funcion del volumen de transacciones registrado en cada
Cartera.

Tasador

La Sociedad Gestora ha nombrado a Goldman Sachs & Co. LLC para que actie en calidad de Tasador, y la
funcion de valoracién la llevaron a cabo los Controladores durante el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de
2023. Consulte también la Nota 4.

Capital social

A continuacion figura un resumen de los movimientos de las acciones de cada Cartera durante el ejercicio
cerrado a 30 de noviembre de 2023.

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2022 Suscripciones Reembolsos 30-nov-2023
Asia Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia usD 218.244 4.804 7.746 215.302
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 191.138 2911 46.622 147.427
Clase de acciones de acumulacién “A” usD 11.188 1.471 2.181 10.478
Clase de acciones “A” usbD 38.814 5.951 2.577 42.188
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 309.549 56.449 39.041 326.957
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 4.260.453 619.572 837.150  4.042.875
Clase de acciones “I” GBP 7.784 3 7.000 787
Clase de acciones “I” usbD 228.130 1.673 5.297 224.506
Clase de acciones de acumulacion “l0” JPY 1.307.012 7.036 1.314.048 —
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 1.366.704 13.075 147.605 1.232.174
Clase de acciones “P” usD 12.067 98.510 — 110.577
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 2.384 — 334 2.050
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 1.384.231 13.918 933.177 464.972
Clase de acciones “R” GBP 28.960 12.005 11.085 29.880
Clase de acciones “R” usD 338.740 8.735 4.701 342.774
Total de Asia Equity Portfolio 9.705.398 846.113 3.358.564 7.192.947
All China Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usbD 87.282 2.525 39.874 49.933
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 20.432 2.000 6.699 15.733
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 1.364 — — 1.364
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 629.769 80.489 161.771 548.487
Clase de acciones “I” usD 709 555.529 — 556.238
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 1.305.378 170.897 225468  1.250.807
Clase de acciones “P” usD 68.332 137.557 65.407 140.482
Clase de acciones de acumulacién “R” uUsb 83.478 — 8.307 75171
Clase de acciones “R” GBP 28.278 1.822 3.348 26.752
Clase de acciones “R” usD 155.602 998 60.752 95.848
Total de All China Equity Portfolio 2.380.624 951.817 571.626 2.760.815
China Future Technology Leaders Equity Portfolio”
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia usD 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.000 36.456 37.456 —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 770 — 770 —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 1.400 — 1.400 —
Clase de acciones en otras divisas EUR 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 1.000 29.119 30.119 —
Clase de acciones “A” usD 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones “E” EUR 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion “| SD” EUR 1.000 - 1.000 -
Clase de acciones de acumulacion “| SD” GBP 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion “| SD” usD 250.000 — 250.000 —
Clase de acciones "l SD" EUR 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones "l SD" GBP 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones "l SD" usD 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 1.000 — 1.000 —
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Capital social (continuacion)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2022 Suscripciones Reembolsos 30-nov-2023
China Future Technology Leaders Equity Portfolio” (continuacioén)
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 218.071 — 218.071 —
Clase de acciones “I’ EUR 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones “I” GBP 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones “I” usD 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 82.202 — 82.202 —
Clase de acciones “P” EUR 1.000 — 1.000 -
Clase de acciones “P” usD 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones “R” EUR 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones “R” GBP 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones “R” usD 1.000 — 1.000 —
Total de China Future Technology Leaders Equity Portfolio 579.443 65.575 645.018 —
Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 3.346.170 1.727.454 117122 4.956.502
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 19.850 — 233 19.617
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 43.966 6.844 23.837 26.973
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” usD 2.415.213 441.072 —  2.856.285
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  30.141.522 4.885.639 12.030.005 22.997.156
Clase de acciones de acumulacién “I” GBP 2.382.837 554.526 740.142  2.197.221
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  33.833.957 6.080.426  6.390.137 33.524.246
Clase de acciones “I” USD  16.883.919 4.623.122 17.870.396  3.636.645
Clase de acciones de acumulacion “|O” EUR 570.121 - 56.647 513.474
Clase de acciones “I10” usD 428.189 783.244 66.470  1.144.963
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 178.761 — — 178.761
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 234.612 133.369 46.936 321.045
Clase de acciones “R” GBP 703.403 235.808 613.501 325.710
Clase de acciones “R” usbD 23.997 10.137 1.027 33.107
Total de Emerging Markets Equity ESG Portfolio 91.206.517 19.481.641 37.956.453 72.731.705
Emerging Markets Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 12.047.517 716.208 2.787.783  9.975.942
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 786.432 28.107 231.164 583.375
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas CHF 54.509 83 3.977 50.615
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 11.450.327 588.596 2.058.292  9.980.631
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 975 — — 975
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 2.501 29.915 2.437 29.979
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 88.484 1.333 32.822 56.995
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 355.249 34.025 126.748 262.526
Clase de acciones “A” usD 207.265 622.731 656.723 173.273
Clase de acciones “B” usbD 1.107 — — 1.107
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.689.057 142.758 456.196  2.375.619
Clase de acciones “G” usD 26.703 455 — 27.158
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  12.680.099 2.138.815 2.251.711 12.567.203
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP - 704 - 704
Clase de acciones de acumulacion “I” SEK 12.553.155 1.534.607 2.417.364 11.670.398
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  65.912.821 24.770.880 25.971.068 64.712.633
Clase de acciones “I” EUR 5.375.672 10 1.540.954  3.834.728
Clase de acciones “I” GBP  10.449.006 1.952.849  5.379.579  7.022.276
Clase de acciones “I” usbD 2.511.842 354.767 709.335 2.157.274
Clase de acciones de acumulacion “I0” GBP 386.024 196.401 78.933 503.492
Clase de acciones de acumulacion “IO” SEK 880 — — 880
Clase de acciones de acumulacion “lO” USD  20.341.640 911.502  2.278.299 18.974.843
Clase de acciones “IS” (Dis) (estable semestral) EUR 1.105.653 — 1.105.653 —
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR — 499 — 499
Clase de acciones de acumulacion “IS” GBP — 198 — 198
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD — 1.945.156 — 1.945.156
Clase de acciones “IS” usD — 504 — 504
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” usD 389.549 52.458 92.961 349.046
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 2.133.822 90.757 824.386  1.400.193
Clase de acciones “P” usD 257.291 183.495 78.016 362.770
Clase de acciones de acumulacion “R” CHF 77.878 37.619 19.304 96.193
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.413.533 315.009 180.434  1.548.108
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP — 498 — 498
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 11.076.349 1.852.546 4.729.230  8.199.665
Clase de acciones “R” GBP 5.745.648 2.214.247 2.440.510 5.519.385
Clase de acciones “R” usbD 1.008.211 98.829 164.541 942.499
Total de Emerging Markets Equity Portfolio 181.129.199 40.816.561 56.618.420 165.327.340
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia usD 1.000 21.230 - 22.230
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “| SD” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I SD” GBP 1.000 — — 1.000
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2022 Suscripciones Reembolsos 30-nov-2023
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacién “| SD” usbD 181.326 — — 181.326
Clase de acciones "l SD" usbD 1.000 1 — 1.001
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 304.250 — 4.250 300.000
Clase de acciones “I” usSD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 1.000 — - 1.000
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “R” GBP 990 — — 990
Clase de acciones “R” usD 1.000 — — 1.000
Total de Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio 502.566 21.231 4.250 519.547
Global Environmental Impact Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usbD 538.302 294.944 118.277 714.969
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 19.347 — 9.958 9.389
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 2.865 260 1 3.124
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 3.117 817 612 3.322
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 5.569.895 295.225 1.072.038  4.793.082
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1.678.600 542.731 688.888  1.532.443
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 965.515 223.201 599.861 588.855
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  14.710.844 686.538  3.107.335 12.290.047
Clase de acciones “I” AUD 2.633.656 327.198 195.081  2.765.773
Clase de acciones “I” GBP 11.572 4 — 11.576
Clase de acciones “I” usb 824.170 1.025 157.248 667.947
Clase de acciones “I0” USD  47.627.427 1.425.867  9.012.094 40.041.200
Clase de acciones de acumulacion “P” GBP 512.675 — 174.070 338.605
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 6.942.641 127.315 1.649.433  5.420.523
Clase de acciones “P” GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “P” usD 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 413.124 161.943 135.913 439.154
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 5.468.899 242.344 2.375.474  3.335.769
Clase de acciones “R” GBP 2.036.591 274.692 446.537  1.864.746
Clase de acciones “R” usD 139.389 — 6.415 132.974
Total de Global Environmental Impact Equity Portfolio 90.099.729 4.604.104 19.749.235 74.954.598
Global Equity Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 1.421 — 456 965
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsSD 205.600 31.809 13.551 223.858
Clase de acciones “A” usb 16.539 14.216 4.203 26.552
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 61.941 11.101 4.633 68.409
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 440.252 77.696 58.601 459.347
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 870.480 53.528 77.655 846.353
Clase de acciones “P” usD 48.658 15.973 47.978 16.653
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “R” usD 1.112 32 — 1.144
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 317.173 64.284 209.489 171.968
Clase de acciones “R” GBP 36.200 409 35.507 1.102
Clase de acciones “R” usb 283.150 4.048 246.964 40.234
Total de Global Equity Income Portfolio 2.282.526 273.096 699.037 1.856.585
Global Equity Partners ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 258.852 5.954 54.604 210.202
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usD 10.170 12 — 10.182
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.018 35 — 1.053
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsSD 505.528 738 40.651 465.615
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) SGD 1.413 49 — 1.462
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 882.330 18.376 201.783 698.923
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas GBP 614.233 2.690 96.906 520.017
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 15.077 — — 15.077
Clase de acciones en otras divisas GBP 428.026 4.468 7.352 425.142
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 10.661 — — 10.661
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 66.767 18.104 5.595 79.276
Clase de acciones “A” usbD 65.012 207 21.429 43.790
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 215.319 8.081 19.354 204.046
Clase de acciones “E” EUR 91.530 73 25.559 66.044
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 2.346.343 85.306 843.767  1.587.882
Clase de acciones de acumulacion “I” SEK 18.210.650 20.171  11.226.766  7.004.055
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 18.625.194 1.197.519 4.259.566 15.563.147
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.888.199 761.359 1.436.776  3.212.782
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) usD 1.066 — — 1.066
Clase de acciones “I” GBP 9.269 19.363 4.721 23.911
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en USD) usD 889.953 3.462 11.786 881.629
Clase de acciones de acumulacion “|O” GBP 2.328.602 181.752 613.133  1.897.221
Clase de acciones de acumulacion “|0” usD 2.847.918 522.994 548.551  2.822.361
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en USD) usD 946.959 541.899 165.151  1.323.707
Clase de acciones “10” usb 1.517.232 87.749 428.510  1.176.471
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Capital social (continuacion)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2022 Suscripciones Reembolsos 30-nov-2023
Global Equity Partners ESG Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 542.160 119.655 60.626 601.189
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 1.903.072 117.070 216.991  1.803.151
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) uUsD 247.935 4.085 26.281 225.739
Clase de acciones “P” EUR 3.024 127.932 61.059 69.897
Clase de acciones “P” usD 1.044.587 14.633 261.315 797.905
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) uUsb 1.066 — — 1.066
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 3.145.706 342.552 746.172  2.742.086
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 684.785 36.223 126.160 594.848
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 1.855.177 291.228 519.163  1.627.242
Clase de acciones de acumulacién “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 1.844.008 451.718 189.450 2.106.276
Clase de acciones de acumulacién “R* (Clase cubierta en USD) uUsbD 68.494 — 67.494 1.000
Clase de acciones “R” GBP 2.164.775 203.788 478.418  1.890.145
Clase de acciones “R” usD 9.207.784 895.045 1.673.793  8.429.036
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 10.324 23 — 10.347
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) uUsb 193.142 9.611 34.204 168.549
Total de Global Equity Partners ESG Portfolio 77.694.360 6.093.924  24.473.086 59.315.198
Global Future Health Care Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia usD 1.358.822 110.569 806.120 663.271
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 11.796 15.250 3.065 23.981
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 21.193 59.963 49.649 31.507
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 547.305 107.843 247.173 407.975
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 339.803 7.200 104.595 242.408
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 8.195.646 1.361.142 2.189.457  7.367.331
Clase de acciones “I” usD 436.644 — 77.490 359.154
Clase de acciones de acumulacion “10” usD 900 — — 900
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 5.012.352 263.320 1.392.999  3.882.673
Clase de acciones “P” usD 1.142.406 33.784 409.163 767.027
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 68.259 24.909 37.711 55.457
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 4.306.727 101.896 1.5678.003  2.830.620
Clase de acciones “R” GBP 197.838 — 70.028 127.810
Clase de acciones “R” usbD 723.379 26.168 370.742 378.805
Total de Global Future Health Care Equity Portfolio 22.363.070 2.112.044 7.336.195 17.138.919
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia usD 196.287 17.738 56.013 158.012
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 50.920 13.247 1.221 62.946
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 238.877 15.555 42.356 212.076
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 5.011 28.689 2.278 31.422
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 1.364 — — 1.364
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 142.786 73.895 21.777 194.904
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  20.836.359 1.213.665 5.598.413 16.451.611
Clase de acciones “I GBP 800 — — 800
Clase de acciones “I usD 667.432 — 277.557 389.875
Clase de acciones de acumulacion “|O” USD 206.449.721 2.756.924 55.817.343 153.389.302
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 5.002.090 124.560 567.444  4.559.206
Clase de acciones “P” usbD 521.452 59.313 181.627 399.138
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 346.413 25.821 318.675 53.559
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 349.056 238.598 35.838 551.816
Clase de acciones “R” EUR 857.861 25.371 298.976 584.256
Clase de acciones “R” GBP 1.000 — - 1.000
Clase de acciones “R” usD 2.096.697 224.697 491.778  1.829.616
Total de Global Future Technology Leaders Equity Portfolio 237.764.126 4.818.073  63.711.296 178.870.903
Global Millennials Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 9.279.715 1.267.713 2.920.029 7.627.399
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 999 20 — 1.019
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 665.276 8.794 97.358 576.712
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) SGD 1.373 28 — 1.401
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.783.609 137.384 656.424  1.264.569
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 849.346 594.469 435533  1.008.282
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 8.011.068 247.415 1.716.143  6.542.340
Clase de acciones en otras divisas EUR 41.420 2.080 32.546 10.954
Clase de acciones de acumulacion “A” usD — 653 — 653
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 3.925.414 319.877 621.458  3.623.833
Clase de acciones “E” EUR 5.018.215 220.918 1.045.143  4.193.990
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  20.192.490 2.592.955  3.893.582 18.891.863
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 289.055 13.110 210.080 92.085
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 17.496.363  11.072.551 10.785.664 17.783.250
Clase de acciones “I” GBP 168.195 — 31.471 136.724
Clase de acciones “I” usD 6.983.460 25.022 1.765.562  5.242.920
Clase de acciones “lO0” usD 4.524.449 1.018.719 1.188.666  4.354.502
Clase de acciones de acumulacién “P” usbD 4.201.760 136.257 1.660.590  2.677.427
Clase de acciones “P” usD 1.204.166 73.326 486.243 791.249
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 819 68.909 1.112 58.616
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 510.156 26.771 338.388 198.539
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 3.249.828 445.545 1.172.077  2.523.296
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Global Millennials Equity Portfolio (continuacién)
Clase de acciones “R” GBP 1.215.158 16.956 379.426 852.688
Clase de acciones “R” usbD 2.486.677 80.559 690.381  1.876.855
Total de Global Millennials Equity Portfolio 92.099.011 18.370.031 30.137.876  80.331.166
India Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia USD  14.308.746 5.589.750 3.010.398 16.888.098
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 2.068.680 497.227 329.451  2.236.456
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK 1.021.883 191.524 168.284  1.045.123
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 70.642 590.228 254.877 405.993
Clase de acciones en otras divisas GBP 33.597 44.453 15.214 62.836
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 154.690 164.930 42.404 277.216
Clase de acciones “A” usbD 727.939 425.836 147.135  1.006.640
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 5.900.671 1.133.133 693.429  6.340.375
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1.378.586 2.868.247 646.883  3.599.950
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  17.776.114 9.000.179  4.005.812 22.770.481
Clase de acciones “I” GBP 5.494.458 1.377.014  2.982.098 3.889.374
Clase de acciones “I” usD 673.038 343.963 236.621 780.380
Clase de acciones de acumulacion “|O” usD 8.714.363 —  4.156.776  4.557.587
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD — 1.021 — 1.021
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 1.024 — 444 580
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 963.812 877.721 152.964  1.688.569
Clase de acciones “P” usD 101.326 36.987 18.892 119.421
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.782.838 851.162 734.049  1.899.951
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 3.475.168 1.994.176 844.035  4.625.309
Clase de acciones “R” GBP 2.666.024 1.121.963 894.978  2.893.009
Clase de acciones “R” usD 1.143.652 225.707 259.451  1.109.908
Total de India Equity Portfolio 68.457.251 27.336.221 19.594.195  76.199.277
Japan Equity Partners Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia JPY 382.611 199.823 188.229 394.205
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 32.527 40.488 21.960 51.055
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas usD 348.322 329.871 459.893 218.300
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 35.618 3.015 23.299 15.334
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 85.184 60.194 70.233 75.145
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en HKD) HKD 7.850 609 — 8.459
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 18.716 50.705 6.883 62.538
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en USD) usb 126.666 123.870 91.824 158.712
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre JPY 404.766 164.945 47.490 522.221
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 7.804.104 1.605.552 2.294.302 7.115.354
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 3.337.286 3.059.758 784.275 5.612.769
Clase de acciones de acumulacion “I” JPY 6.547.137 5.627.906 2.929.823  9.245.220
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.968.581 291.975 787.011 1.473.545
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 37.054 22.321 15.039 44.336
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) uUsb 8.379.256 1.068.781 1.349.756  8.098.281
Clase de acciones “I” GBP 2.208.075 376.075 473.196  2.110.954
Clase de acciones de acumulacion “|O” JPY 1.515.515 205 116 1.515.604
Clase de acciones de acumulacion “|O” usD 10.798.442 — — 10.798.442
Clase de acciones de acumulacién “P” JPY 749.738 80.529 180.770 649.497
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) uUsbD 2.600.102 207.134 576.553  2.230.683
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 167.739 5.068 89.875 82.932
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) usb 119.568 21.691 93.351 47.908
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP — 961 — 961
Clase de acciones de acumulacion “R” JPY 615.140 129.921 193.154 551.907
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 770.982 431.728 316.606 886.104
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en GBP) GBP 184.089 1.007.082 421.318 769.853
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en USD) uUsb 1.316.146 117.563 925.830 507.879
Clase de acciones “R” GBP 7.072 9.883 3.877 13.078
Clase de acciones “R” JPY 23.950 7.958 12.376 19.532
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.737.914 461.145 833.732  1.365.327
Total de Japan Equity Partners Portfolio 52.330.150 15.506.756 13.190.771  54.646.135
Japan Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia JPY 162.534 26.479 24.093 164.920
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia JPY 718.870 189.438 43.713 864.595
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 884.400 442.921 371.785 955.536
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 28.921 7.853 4.044 32.730
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en USD) usD 140.353 127.704 68.126 199.931
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas SGD — 1.721 — 1.721
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en HKD) HKD — 7.500 — 7.500
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD — 13.802 — 13.802
Clase de acciones en otras divisas GBP 3.227 459 878 2.808
Clase de acciones en otras divisas usD 60.852 30.672 5.999 85.525
Clase de acciones “A” usb 307.544 39.307 130.421 216.430
Clase de acciones “B” usbD 8.021 21.685 4.081 25.625
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 1.5653.938 767.897 294490 2.027.345
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.007.137 275.020 463.393  1.818.764
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre JPY 7.665.308 4.927.978 4.838.584  7.754.702
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Japan Equity Portfolio (continuacion)

Clase de acciones de acumulacion “I” JPY 3.912.367 1.360.317 3.476.626  1.796.058
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.644.847 786.179 1.751.923  1.679.103
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) uUsb 427.593 844.856 262.896  1.009.553
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” EUR 9.943.489 5.554.717 1.318.565 14.179.641
Clase de acciones “I” JPY 557.424 65.542 475.053 147.913
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 2.872.793 240.048 1.726.234  1.386.607
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IS” EUR 13.379.487 642.934 5.886.460 8.135.961
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I1S” JPY 26.908 — 3.262 23.646
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.888 — 2.195 4.693
Clase de acciones de acumulacion “P” JPY 17.937 3.919 3.679 18.177
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) uUsb 378.945 1.605 41.047 339.503
Clase de acciones puntuales de acumulacién “R” EUR 10.335 391.287 8.910 392.712
Clase de acciones puntuales de acumulacién “R” JPY 448.582 72.636 156.217 365.001
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” uUsbD 505.887 152.356 139.172 519.071
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 9.186 48.673 13.466 44.393
Clase de acciones puntuales “R” GBP 163.648 277.858 100.316 341.190
Clase de acciones puntuales “R” JPY 122.137 2.049 552 123.634
Clase de acciones puntuales “R” uUsb 23.442 25.669 1.017 48.094
Clase de acciones puntuales de acumulacion “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 251.727 199.147 213.671 237.203
Total de Japan Equity Portfolio 49.244.727 17.550.228  21.830.868 44.964.087
US Equity ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia USD  14.940.796 1.025.107 1.644.160 14.321.743
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 203.695 806 15.471 189.030
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 19.891 3.818 654 23.055
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 4.185.628 252.621 407.751  4.030.498
Clase de acciones en otras divisas GBP 19.415 — 10.978 8.437
Clase de acciones en otras divisas SGD 28.119 — 27.119 1.000
Clase de acciones “A” usD 146.289 3.781 25.978 124.092
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 186.321 6.499 32.750 160.070
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 15.200 4.970 8.301 11.869
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 6.496 3.461 2.178 7.779
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 78.381 — 65.589 12.792
Clase de acciones “I” GBP 53.279 3.239 25.068 31.450
Clase de acciones “I” usD 109.302 212 40.425 69.089
Clase de acciones de acumulacién “10” usbD 190.084 19.828 209.912 —
Clase de acciones “IS” GBP 596.115 5 108.305 487.815
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 288.463 2.631 124.953 166.141
Clase de acciones “P” usD 44.016 — — 44.016
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 281.641 56.424 15.792 322.273
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 99.459 1.140 21.694 78.905
Clase de acciones de acumulacién “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 522.476 84.071 59.222 547.325
Clase de acciones “R” GBP 33.168 29.300 7.793 54.675
Clase de acciones “R” usD 125.932 2.924 40.299 88.557
Total de US Equity ESG Portfolio 22.174.166 1.500.837 2.894.392  20.780.611
US Focused Growth Equity Portfolio”
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 151.462 41.705 193.167 —
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 167.498 3.681 171.179 —
Clase de acciones “A” usD 32.255 2.183 34.438 —
Clase de acciones “B” usD 5.124 3.133 8.257 —
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 51.507 10.466 61.973 —
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 18.699 6.219 24.918 —
Clase de acciones “I’ usD 341 — 341 —
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 205.637 76.440 282.077 —
Clase de acciones “P” usD 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 11.624 — 11.624 —
Clase de acciones “R” GBP 29.472 4.974 34.446 —
Clase de acciones “R” usD 80.394 — 80.394 —
Total de US Focused Growth Equity Portfolio 755.013 148.801 903.814 —
US Small Cap Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 116 — — 116
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 116 - — 116
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 29.883 3.025 4.326 28.582
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 1.841.451 297.197 — 2.138.648
Clase de acciones “I usD 122.694 — — 122.694
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 366.854 416.051 139.395 643.510
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 28.454 — 4.432 24.022
Clase de acciones “P” usD 17 — — 17
Clase de acciones de acumulacioén “R” usD 2.656.728 473.052 416.010  2.713.770
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 33.030 — — 33.030
Clase de acciones “‘R” GBP 765 - — 765
Clase de acciones “R” usD 1.292.899 46.161 145.882  1.193.178
Total de US Small Cap Equity Portfolio 6.373.107 1.235.486 710.045 6.898.548
US Technology Opportunities Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 3.345 82.234 32.997 52.582
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US Technology Opportunities Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 14.820 — — 14.820
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 850 22.392 281 22.961
Clase de acciones de acumulacion “A” usD — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 2.270 13.099 2.797 12.572
Clase de acciones de acumulacién “I” GBP 2.300 — — 2.300
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 4.091.399 757.752 1.380.890  3.468.261
Clase de acciones “I” usb 383.658 — 235.736 147.922
Clase de acciones de acumulacion “I0” USD  30.806.391 249.077  5.686.570 25.368.898
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 485.207 418.612 83.841 819.978
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 20.050 — — 20.050
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 208.228 230.048 73.762 364.514
Clase de acciones “R” usD 1.000 — — 1.000
Total de US Technology Opportunities Equity Portfolio 36.019.518 1.774.214 7.496.874 30.296.858
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 1.000 7.222 10 8.212
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 1.022 25 — 1.047
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 2.000 3 — 2.003
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 1.022 25 — 1.047
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 11.242 — 9.237 2.005
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 19.296 11.138 10.001 20.433
Clase de acciones de acumulacion “| SD” GBP — 1.052 — 1.052
Clase de acciones "I SD" usD 1.001 13 — 1.014
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 274.611 233.693 154.020 354.284
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 479.876 — 1.367 478.509
Clase de acciones “I GBP 1.000 1.057 — 2.057
Clase de acciones “I usD 1.000 1" — 1.011
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 137.958 — 34.360 103.598
Clase de acciones “P” usD 1.000 5 — 1.005
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 529.263 679 517.384 12.558
Clase de acciones “R” EUR 1.000 10 — 1.010
Clase de acciones “R” GBP 2.208 2.901 2.109 3.000
Clase de acciones “R” usbD 1.000 10 — 1.010
Total de Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio 1.467.499 257.844 728.488 996.855
Global Future Economic Security Equity Portfolio”
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usSD — 1.000 — 1.000
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD - 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR - 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “I” usD — 235.293 — 235.293
Clase de acciones “I” GBP — 1.000 — 1.000
Clase de acciones “I” usb — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “IO” usb — 39.184.734 433.691 38.751.043
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD — 1.000 — 1.000
Clase de acciones “P” usbD — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR - 1.000 - 1.000
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP — 913 — 913
Clase de acciones de acumulacién “R” usD — 1.000 — 1.000
Clase de acciones “R” EUR — 1.000 — 1.000
Clase de acciones “R” GBP — 1.000 — 1.000
Clase de acciones “R” usD — 1.000 — 1.000
Global Future Economic Security Equity Portfolio Total — 39.434.940 433.691  39.001.249
Global Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 180.873 8.985 92.022 97.836
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsb 6.222 1 2.001 4.222
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 287.010 12.671 196.751 102.930
Clase de acciones en otras divisas EUR 83 1 — 84
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” EUR 24.947 12 6.963 17.996
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.059.527 52.339 327.733 784.133
Clase de acciones “E” EUR 45.115 2.670 2428 45.357
Clase de acciones de acumulacién “I” GBP 81 — — 81
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 469.914 92.379 271.777 290.516
Clase de acciones “I” GBP 88 1 — 89
Clase de acciones “I” usbD 280.333 3.470 103.184 180.619
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P” uUsb 352.471 29 — 352.500
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 798.290 3.592 217.380 584.502
Clase de acciones “P” usD 29.042 330 — 29.372
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 142 32 — 174
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 145.942 2.194 52.158 95.978
Clase de acciones “R” GBP 345 — 49 296
Clase de acciones “R” usb 81 1 — 82
Total de Global Infrastructure Equity Portfolio 3.680.506 178.707 1.272.446 2.586.767
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Global Real Estate Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 108.249 241 76.896 31.594
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominada en la divisa de referencia usDb 8.627 595 1.449 7.773
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 1.112 25 — 1.137
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas EUR 278.888 40.526 99.813 219.601
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” EUR 3.301 1.170 — 4.471
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 12.768 215 3.931 9.052
Clase de acciones “E” EUR 3.436 15 — 3.451
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I” usDb 537.578 — 51.746 485.832
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 835.723 — 540.292 295.431
Clase de acciones “I” usb 357.858 37 150.740 207.155
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P” usDb 491.111 2.710 164.620 329.201
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 185.452 5.675 133.738 57.389
Clase de acciones “P” usD 45.146 29 — 45.175
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “R” GBP 2.274 35 — 2.309
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 1.000 359 — 1.359
Clase de acciones “R” usb 1.153 36 — 1.189
Total de Global Real Estate Equity Portfolio 2.873.676 51.668 1.223.225 1.702.119
Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 1.068 — — 1.068
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 1.068 1 — 1.069
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “I” GBP 936 — — 936
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 1.068 - - 1.068
Clase de acciones “I” GBP 936 2 - 938
Clase de acciones “I” usSD 1.068 2 — 1.070
Clase de acciones de acumulacion “IO” usb 2.972.343 2.568.342 184.549  5.356.136
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 936 — — 936
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 1.068 — — 1.068
Clase de acciones “R” EUR 1.000 2 — 1.002
Clase de acciones “R” GBP 936 2 — 938
Clase de acciones “R” usD 1.068 2 — 1.070
Total de Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio 2.986.495 2.568.353 184.549 5.370.299
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 2.240.006 143.658 731.916  1.651.748
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 197.649 8.715 69.102 137.262
Clase de acciones “A” usb 137.066 37.084 135.778 38.372
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 3.774.899 597.986 3.1156.453  1.257.432
Clase de acciones de acumulacion “I” usSb 481.773 573.338 36.645 1.018.466
Clase de acciones “I” usb 111.492 4.692 113.734 2.450
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 3.313.069 175.994 1.007.378  2.481.685
Clase de acciones “P” usb 505.228 19.806 7.817 517.217
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 145.949 105.085 207.134 43.900
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 339.183 11.959 107.512 243.630
Clase de acciones “R” usbD 82.504 7.798 78.000 12.302
Total de North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio 11.328.818 1.686.115 5.610.469 7.404.464
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en la divisa de referencia usbD 7.946.483 502.341 897.139  7.551.685
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada en la divisa de referencia usbD 52.123 162.131 25.159 189.095
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia usbD 11.400 25.285 5.670 31.015
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas EUR 4.539.579 815.941 1.667.258  3.788.262
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas
(Long Emerging Markets CCY vs USD) CHF 4.148 — - 4.148
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas
(Long Emerging Markets CCY vs USD) EUR 27.156 2.997 — 30.153
Clase de acciones puntuales de acumulacion “A” (Long Emerging Markets CCY vs. USD)  PLN 35.124 — — 35.124
Clase de acciones puntuales “A” usD 1.013 24 — 1.037
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre EUR 87.677 102.510 41.734 148.453
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR  22.663.626 9.788.539  8.721.692 23.730.473
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre USD  72.827.665 26.152.934 40.058.680 58.921.919
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” GBP 6.968.421 2.187.448 1.570.802  7.585.067
Clase de acciones “I” al cierre EUR 5.401.116 27.422 133.951  5.294.587
Clase de acciones de acumulacion “lO” al cierre GBP 253.781 8.432 235.715 26.498
Clase de acciones de acumulacion “lO” al cierre JPY 3.925.697 5.867 185.200  3.746.364
Clase de acciones de acumulacion “lO” al cierre usD 9.892.492 979.726 1.594.100 9.278.118
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” JPY 1.096 — — 1.096
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I0” usD 1.974.239 463.897 201.723  2.236.413
Clase de acciones puntuales “10” usD 2.612.668 597.870 879.867  2.330.671
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre usb 1.400.695 43.123 119.360  1.324.458
Clase de acciones “P” al cierre usb 11.007 9.097 805 19.299
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre usb 3.083.899 659.638 777.791  2.965.746
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre (Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR 56.370 33.850 10.326 79.894
Clase de acciones “R” al cierre GBP 7.820.547 5.880.922 2.545.708 11.155.761
Clase de acciones “R” al cierre usb 1.113.801 36.519 574.897 575.423
Total de Emerging Markets CORE® Equity Portfolio 152.711.823 48.486.513 60.147.577 141.050.759
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Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio”
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usD — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I SD” al cierre EUR — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I SD” al cierre GBP — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “I SD” al cierre usD — 100.730 — 100.730
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre GBP - 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre usD — 5.498.037 — 5.498.037
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre EUR — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre GBP — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre usbD — 45728 — 45.728
Clase de acciones de acumulacioén “R” al cierre EUR — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacioén “R” al cierre GBP — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre usD - 59.234 — 59.234
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio Total - 5.712.729 —_ 5.712.729
Europe CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia EUR 5.334.831 2.314.769 2.400.614 5.248.986
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 1.522.145 58.486 184.839  1.395.792
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas usD 68.885 6.292 40.683 34.494
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en USD) uUsb 11.457 2.310 2.880 10.887
Clase de acciones en otras divisas GBP 52.887 5.121 48.572 9.436
Clase de acciones en otras divisas usD 50.949 1.046 - 51.995
Clase de acciones de acumulacién “A” EUR 163.391 15.752 30.824 148.319
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 396.329 9.234 51.562 354.001
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 38.079 — — 38.079
Clase de acciones “A” EUR 864.550 33.913 181.017 717.446
Clase de acciones “A” usD 119.949 4.428 38.559 85.818
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 3.435.591 135.597 728.683  2.842.505
Clase de acciones de acumulacion “I” CHF 24.737 45.762 23.339 47.160
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  34.591.640 5.449.055 15.661.223 24.379.472
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 2.866.951 1.329.279 1.274.247  2.921.983
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 77.595 22.455 97.865 2.185
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.123.427 1.775.387 2299 6.896.515
Clase de acciones de acumulacioén “I” (Clase cubierta en USD) uUsD 10.000 — — 10.000
Clase de acciones “I” EUR 3.367.766 53.644 1.422.073  1.999.337
Clase de acciones de acumulacion “10” EUR 1.180.065 — 1.180.065 —
Clase de acciones de acumulacién “I0” (Long European CCY vs. EUR) SGD 18.062.144 — 18.062.144 —
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 824.714 44.445 196.757 672.402
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 3.468.594 108.769 449.364  3.127.999
Clase de acciones “P” EUR 1.207.156 40.431 —  1.247.587
Clase de acciones “P” GBP 41.451 945 9.997 32.399
Clase de acciones “P” ushD 311.084 6.233 40.134 277.183
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 3.738.118 511.300 1.657.078  2.592.340
Clase de acciones “R” EUR 914.338 139.482 180.561 873.259
Clase de acciones “R” GBP 111.593 21.694 17.674 115.613
Clase de acciones “R” usD 180.888 10.012 36.024 154.876
Total de Europe CORE® Equity Portfolio 88.161.304 12.145.841 44.019.077 56.288.068
Eurozone CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 1.000 16 — 1.016
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.000 1.851 — 2.851
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 294.140 — — 294.140
Clase de acciones “I” EUR 100.094 2.340 — 102.434
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “R” EUR 1.001 23 — 1.024
Total de Eurozone CORE® Equity Portfolio 400.235 4.230 — 404.465
Global CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usD 2.047.361 356.337 709.716  1.693.982
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada en la divisa de referencia uUsD 1.779.932 161.984 684.425 1.257.491
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) al cierre denominada en la divisa de
referencia usD 947 17 — 964
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa de referencia usD 416.403 23.921 45.695 394.629
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia uUsb 587.486 83.610 66.787 604.309
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas HKD 106.057 166.118 114.563 157.612
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas SGD 241.470 1.500 22.876 220.094
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas
(Clase cubierta en AUD) AUD 148.472 236.799 284.241 101.030
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas
(Clase cubierta en SGD) SGD 215.123 7.771 43.878 179.016
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas EUR 2.641.822 819.023 995468  2.465.377
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SEK 29.061 350.063 49.725 329.399
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 227.000 153.943 123.364 257.579
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 32.344 189.336 17.046 204.634
Clase de acciones puntuales “A” uUsb 323.771 38.414 42.630 319.555
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre EUR 3.000.743 317.084 513.414  2.804.413
Clase de acciones puntuales de acumulacién “E” EUR 3.539.642 320.533 545664 3.314.511
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Global CORE® Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.021.973 144.800 389.252 777.521
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 15.154.920 8.368.557 5.372.990 18.150.487
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre uUsb  27.617.617 6.957.219  10.438.052 24.136.784
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre (Clase cubierta en CHF) CHF 4.994 — — 4.994
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre (Clase cubierta en EUR) EUR 1.334.367 453.618 563.881 1.224.104
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” GBP 36.018 1.932 3.483 34.467
Clase de acciones puntuales de acumulacién “I” SEK 23.305.123 171.305 13.256.017 10.220.411
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” uUsb 4.907.763 1.858.710 4.727.134  2.039.339
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.002.673 524.984 362.862 1.164.795
Clase de acciones “I” al cierre GBP 18.694 158 14.574 4.278
Clase de acciones “I" al cierre usD 2.110.147 56.512 12419  2.154.240
Clase de acciones puntuales “I’ usD 1.077.804 12.181 1.030.412 59.573
Clase de acciones de acumulacion “l0” al cierre EUR 2.303.796 132.861 2.436.657 —
Clase de acciones de acumulacion “l0” al cierre usD 2.580.782 912.481 971.503  2.521.760
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IO” SEK 896 — — 896
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” USD  53.924.358 1.642.562 7.732.707 47.834.213
Clase de acciones puntuales “|O” uUsbD 15.982.864 1.319.715 6.326.548 10.976.031
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” EUR 858 — — 858
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” usbD 1.004 — — 1.004
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.550 — 800 1.750
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” uUsD 2.583.186 45.161 208.138  2.420.209
Clase de acciones puntuales “P” usD 270.025 1.336 19.761 251.600
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre (Clase cubierta en CHF) CHF 4.670 — — 4.670
Clase de acciones puntuales de acumulacién “R” EUR 340.087 150.853 183.982 306.958
Clase de acciones puntuales de acumulacién “R” usD 1.571.420 383.513 1.005.232 949.701
Clase de acciones “R” al cierre GBP 208.356 55.639 51.502 212.493
Clase de acciones puntuales “R” usDb 853.815 1.014 47.859 806.970
Total de Global CORE® Equity Portfolio 173.558.394 26.421.564 59.415.257 140.564.701
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa de referencia usD 928.256 215.796 198.607 945.445
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia uUsbD 6.550.342 278.054 605.332  6.223.064
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas EUR 143.230 69.038 67.136 145.132
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SEK 16.658 2.666 1.586 17.738
Clase de acciones “A” al cierre usD 26.397 3.621 9.095 20.923
Clase de acciones puntuales “A” usD 38.598 9.909 5.459 43.048
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre EUR 325.516 85.847 96.344 315.019
Clase de acciones puntuales de acumulacién “E” EUR 1.355.825 94.040 101.673  1.348.192
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre EUR — 7.697 — 7.697
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre GBP 724 1.888 1.417 1.195
Clase de acciones puntuales de acumulacién “I” EUR 2.067.806 1.948.538 1.441.626 2.574.718
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” SEK 6.756.660 2.143.301 960.256  7.939.705
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” usb 1.950.316 6.175.993 2.440.835 5.685.474
Clase de acciones “I” al cierre GBP 755.024 911.161 196.652  1.469.533
Clase de acciones de acumulacion “l0” al cierre GBP 6.480 3.001 1.294 8.187
Clase de acciones de acumulacion “l0” al cierre usD 779.013 605.919 114.706  1.270.226
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” uUsbD 493.395 441.089 96.563 837.921
Clase de acciones puntuales “|O0” uUsD 3.005.914 1.470.630 930.030 3.546.514
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” usbD 118.669 59.008 37.790 139.887
Clase de acciones puntuales de acumulacién “R” uUsD 100.640 1.044.462 124.442  1.020.660
Clase de acciones puntuales “R” GBP 50.150 23.161 8.545 64.766
Clase de acciones puntuales “R” usD 55.746 10.286 3.275 62.757
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio Total 25.525.359 15.605.105 7.442.663 33.687.801
US CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en la divisa de referencia usD 1.074.546 91.008 178.949 986.605
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada en la divisa de referencia uUsb 2.379.203 718.484 623.457  2.474.230
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa de referencia usD 159.259 47.440 80.071 126.628
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia usbD 996.072 38.578 189.564 845.086
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas HKD 889 - — 889
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en otras divisas SGD 1.769.356 41.699 1.802.508 8.547
Clase de acciones puntuales “A” uUsbD 1.158.106 181.124 142,503  1.196.727
Clase de acciones puntuales de acumulacién “E” EUR 4.785.692 1.125.434 1.279.624  4.631.502
Clase de acciones puntuales de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.656.820 1.066.428 638.147  2.085.101
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre HKD 788 — — 788
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre usD 14.446.792 5.545.226 10.776.121  9.215.897
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” usD 8.417.643  14.641.335 7.519.980 15.538.998
Clase de acciones puntuales de acumulacién “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.996.457 9.529.318 8.042.691  7.483.084
Clase de acciones puntuales “I” usb 8.316.852 427.399 2.545.230 6.199.021
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usD 1.598.435 16.849 353.201  1.262.083
Clase de acciones puntuales “P” uUsD 635.423 — — 635.423
Clase de acciones puntuales de acumulacioén “R” usbD 2.152.242 250.976 273.287  2.129.931
Clase de acciones puntuales “R” GBP 51.277 6.188 3.260 54.205
Clase de acciones puntuales “R” uUsD 867.167 73.691 143.926 796.932
Clase de acciones “U” al cierre usD 141.225 - — 141.225
Total de US CORE® Equity Portfolio 56.604.244 33.801.177 34.592.519  55.812.902

88




Goldman Sachs Funds

Notas a los Estados financieros
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

7

Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2022 Suscripciones Reembolsos  30-nov-2023
US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usD 39.376 2.221 12.490 29.107
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada en la divisa de referencia uUsb 18.671 6.581 250 25.002
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia uUsD 19.475 44.573 1.353 62.695
Clase de acciones “A” al cierre usD 159.687 18.287 20.255 157.719
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre EUR 21.118 9.332 2.339 28.111
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 78.358 14.939 35.932 57.365
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” uUsb 415.161 4.280 21.612 397.829
Clase de acciones puntuales “I” uUsD 78 — — 78
Clase de acciones puntuales de acumulacién “10” uUsb 5.199.719 247.096 1.346.612  4.100.203
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” UsD 1.050.983 98.381 474.794 674.570
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” uUsb 103.463 105.224 49.770 158.917
Clase de acciones puntuales “R” GBP 51.208 7.082 16.556 41.734
Clase de acciones puntuales “R” usD 96.080 46.799 103.804 39.075
Total de US Small Cap CORE® Equity Portfolio 7.253.377 604.795 2.085.767 5.772.405
Asia High Yield Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usbD 164.946 12.510 44.896 132.560
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsb 51.445 225.295 100.183 176.557
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsb 703.581 76.670 76.563 703.688
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 103.284 1.964.842 436.472  1.631.654
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 1.190 135.029 57.971 78.248
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB) CNH 339 13.932 2.183 12.088
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 10.614 11.385 40 21.959
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB) CNH 332 166 — 498
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 1.495 1.093 174 2414
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 1.168 269 — 1.437
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 33.875 181.543 135.705 79.713
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 224 782 237 769
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 15.615 22.750 1.750 36.615
Clase de acciones de acumulacion “| SD” usD 875.491 92.140 331.177 636.454
Clase de acciones "l SD" GBP 200.931 24.513 74.940 150.504
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “I” uUsb 10.953 9 38 10.924
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 645.550 445.147 164.288 926.409
Clase de acciones “I” GBP 8.111 721 621 8.211
Clase de acciones “I” usD 448.640 141.376 127.679 462.337
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.542.182 1.696.965 1.977.305  1.261.842
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 210 16 — 226
Clase de acciones “IS” usD 192 19 - 21
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “P” uUsb 29.301 9.016 38 38.279
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 109.171 2.160 55.508 55.823
Clase de acciones “P” usD 7.471 — — 7.471
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 87 — — 87
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 96 410.200 — 410.296
Clase de acciones “R” GBP 3.366 2472 2.663 3.175
Total de Asia High Yield Bond Portfolio 4.969.860 5.471.020 3.590.431 6.850.449
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 2.181.484 498.010 595.248  2.084.246
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 236.235 1.492 15.834 221.893
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsb 323.334 58.069 12.941 368.462
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsb 1.143.896 21.714 240.216 925.394
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 164.534 19.441 44.028 139.947
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 227.101 36.464 8.136 255.429
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 52.479 2.109 7.988 46.600
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 323.639 21.203 195.155 149.687
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 31.115 379 9.698 21.796
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 6.605 66 — 6.671
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 27.084 68 509 26.643
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 330.464 26.603 55.492 301.575
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 356 — — 356
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 75.280 11.911 22.914 64.277
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 49.515 453 10.197 39.771
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 17.997 204 5.253 12.948
Clase de acciones “A” usD 80.182 21.741 22.030 79.893
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 65.913 5.914 5.710 66.117
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 63.372 7.819 11.918 59.273
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) “I” uUsb 42.654 58.578 6.321 94.911
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 7.571.738 2.158.007  3.158.149  6.571.596
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en BRL) uUsb 4.084 2.599 3.217 3.466
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 3.143 4.077 1.005 6.215
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.156.393 255.334 688.607  2.723.120
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.095 885 638 1.342
Clase de acciones “I” usbD 524175 169.545 341.598 352.122
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.803.781 122.558 171.491 1.754.848
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 788.731 103.968 99.033 793.666
Clase de acciones de acumulacion “|O” JPY 238.314 71.711 127.006 183.019
Clase de acciones de acumulacion “|O” usD 480.000 — 60.000 420.000
Clase de acciones “I0” usD 195 10 — 205
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.792.927 418.316 1.434.319 1.776.924
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Capital social (continuacion)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2022 Suscripciones Reembolsos  30-nov-2023
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 143.886 25.335 39.280 129.941
Clase de acciones “P” usD 65.707 5.105 61.580 9.232
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 652.230 188.590 165.689 675.131
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en CHF) CHF 4.604 305 1.595 3.314
Clase de acciones “R” usD 167.357 8.043 87.037 88.363
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 4.682 2.661 1.463 5.880
Total de Emerging Markets Corporate Bond Portfolio 23.846.281 4.329.287 7.711.295  20.464.273
Emerging Markets Debt Blend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 1.232 - - 1.232
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 5.994 31 748 5.277
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 2.602 554 407 2.749
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.787 876 813 1.850
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 4.440 1.496 986 4.950
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 209.324 1.805 1.002 210.127
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 1.125.351 240 1.002.196 123.395
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 517.793 11.914 491.644 38.063
Clase de acciones “I” usbD 154 8 — 162
Clase de acciones “I” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.544 81 — 1.625
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 100 9.616 — 9.716
Clase de acciones “R” usD 1.203 8 — 1.211
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.817 2.376 2.377 1.816
Total de Emerging Markets Debt Blend Portfolio 1.873.341 29.005 1.500.173 402.173
Emerging Markets Debt Local Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usbD 550.914 31.946 131.401 451.459
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsb 1.565 78 — 1.643
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 130.746 1.767 5.518 126.995
Clase de acciones en otras divisas GBP 22.937 4 — 22.941
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 229.856 13.437 89.632 153.661
Clase de acciones “A” usD 543.243 3.690 87.308 459.625
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” EUR 282.334 22.258 83.816 220.776
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 241.062 13.475 72.375 182.162
Clase de acciones “E” EUR 266.694 561 39.371 227.884
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” EUR 4.922.396 297.599 1.684.533  3.535.462
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 16.210.830 1.832.670 12.716.479  5.327.021
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 708.716 579.182 1.000.588 287.310
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  15.454.159 9.028.690  3.000.387 21.482.462
Clase de acciones de acumulacion “I” (Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR — 13.888.111 515.016 13.373.095
Clase de acciones “I” usD 2.073.225 — 210.678  1.862.547
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “lO0” uUsb 6.277.541 693.559 945875  6.025.225
Clase de acciones de acumulacién “|O” JPY 8.858.430 119.948 5.665.918  3.312.460
Clase de acciones de acumulacion “|O” usbD 2.059.357 2.561.615 1.101.250  3.519.722
Clase de acciones “|0” usD 5.528.726 329.049 1.492.981  4.364.794
Clase de acciones “IS” EUR 538 49 - 587
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX" USD 125.925.566  23.012.513 34.663.063 114.275.016
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” USD  24.035.817 3.181.516 5.839.097 21.378.236
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 978.924 — 7.693 971.231
Clase de acciones “P” usD 98.593 3.205 — 101.798
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 31.134 23 3.363 27.794
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 733.547 — 13.000 720.547
Clase de acciones “R” EUR 7" 37 — 748
Clase de acciones “R” GBP 14.828 13.035 14.743 13.120
Clase de acciones “R” usbD 215.240 30.203 16.842 228.601
Total de Emerging Markets Debt Local Portfolio 216.397.629 55.658.220 69.400.927 202.654.922
Emerging Markets Debt Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 5.102.666 185.627 1.086.108  4.202.185
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracion) uUsb 137.878 — 71.652 66.226
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR 3.218.556 193.714 1.039.232  2.373.038
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsb 1.453 96 — 1.549
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia USD  10.777.920 121.516 1.242.570  9.656.866
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsb 4.272.305 877 838.209  3.434.973
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 3.776.998 155.820 863.031  3.069.787
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en duracién) uUsb 198.741 — 21.322 177.419
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 194.139 5.000 — 199.139
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en HKD) HKD 186.809 — 21.822 164.987
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 5.657.987 23.842 972.852  4.708.977
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 379.008 22.985 43.455 358.538
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracion) EUR 20.306 — — 20.306
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 780.144 36.902 189.693 627.353
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 140.962 — 24132 116.830
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” uUsb 2.052.289 24.976 319.636  1.757.629
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 291.355 — 77.564 213.791
Clase de acciones de acumulacién “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 1.327.125 34.610 188.461  1.173.274
Clase de acciones “A” usD 1.591.034 14.793 200.993  1.404.834
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2022 Suscripciones Reembolsos  30-nov-2023
Emerging Markets Debt Portfolio (continuacion)
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.498.044 165.478 475409  2.188.113
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 695.887 39 119.514 576.412
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 4.771.976 82.402 3.347.413  1.506.965
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.747.061 161.692 4.037.941  2.870.812
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 404.497 — 57.762 346.735
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 10.120 — 10.120 —
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” GBP 6.252 — 6.252 —
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I" (Clase cubierta en CHF) CHF 587.292 127.889 567.081 148.100
Clase de acciones de acumulacién “I” USD  27.979.120 7.359.456 6.047.103 29.291.473
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF  13.337.049 918.801 13.872.804 383.046
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  39.066.904 3.848.475 15.203.836 27.711.543
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 5.120 — — 5.120
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 20.622 — 1.140 19.482
Clase de acciones “I” usb 1.414.327 114.516 564.540 964.303
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en duracién) usD 195.622 6 — 195.628
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 7.674.265 121.057 1.651.834  6.143.488
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracién) EUR 4.080 — 2.000 2.080
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 315.471 93.416 200.557 208.330
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “I0” uUsb 1.790.398 5.246.423 646.659  6.390.162
Clase de acciones de acumulacién “|O” GBP  51.372.102 268.062 4.466.239 47.173.925
Clase de acciones de acumulacion “I0” JPY 2.195.282 — 170.416  2.024.866
Clase de acciones de acumulacion “|O” usD 1.249.046 2.440.871 1.373.120  2.316.797
Clase de acciones de acumulacion “|O” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.151.961 — 742.927  2.409.034
Clase de acciones de acumulacion “|O” (Clase cubierta en GBP) GBP 379 1.639.827 327.803  1.312.403
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en JPY) JPY 9.528.040 770.156 3.515.195  6.783.001
Clase de acciones “I0” usD 789.374 2.513.194 778266  2.524.302
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.044 64 — 1.108
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD 2.768.707 2.049.651 4.015.049 803.309
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en CHF) CHF 999 4.884.224 4.884.224 999
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 914.965 496.370 905.239 506.096
Clase de acciones “IS” USD  15.183.859 7.5690.777  7.373.579 15.401.057
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 136.336 4.050.327 4.119.985 66.678
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 11.479.015 9.266.709 9.666.422 11.079.302
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” uUsD 873.313 184.252 155.736 901.829
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 24.378 — 2.547 21.831
Clase de acciones “P” usD 641.547 31.514 33.649 639.412
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 159.949 558 30.615 129.892
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 3.090.482 252.154 551.814  2.790.822
Clase de acciones de acumulacién “R* (Clase cubierta en CHF) CHF 540.287 207.121 260.558 486.850
Clase de acciones de acumulacién “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 2.212.369 116.213 479.453  1.849.129
Clase de acciones “R” usD 3.090.304 420.017 603.080  2.907.241
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.933.982 305.558 761.972  3.477.568
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 749.891 66.436 277.507 538.820
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) (Clase cubierta en duracion) GBP 2.130 — 2.130 —
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en SGD) SGD 245.266 15.152 13.870 246.548
Clase de acciones de acumulacion “RS” usD 1.122.542 39.515 84.962  1.077.095
Clase de acciones de acumulacién “RS” (Clase cubierta en CHF) CHF 1.050.872 211.735 209.446  1.053.161
Clase de acciones de acumulacion “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 386.975 20.576 131.656 275.895
Clase de acciones “RS” usD 1.629.418 150.039 265.524  1.513.933
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 238.571 29.065 21.811 245.825
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en GBP) GBP 162.216 127.825 17.329 272.712
Total de Emerging Markets Debt Portfolio 266.557.383 57.208.370 100.254.820 223.510.933
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia uUsSD 4.251 92 4.343
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 3.021 4 2911 114
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — 1.000
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.104 132 — 1.236
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.238 5.637 2.351 9.524
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 78.161 79 28.737 49.503
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 15.301 18.982 27.181 7.102
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “I” usD 112 5 - 17
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.122 2.076 — 3.198
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 4.043 2.921 5.882 1.082
Clase de acciones “P” usb 40.496 936 4.885 36.547
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.960 4 4.851 1.113
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 1M 4 — 115
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 28.626 369 5.472 23.523
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 61.194 2.591 12.604 51.181
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “R” usbD 7.302 292 308 7.286
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.121 45 — 1.166
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.119 46 — 1.165
Total de Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio 262.282 34.215 95.182 201.315
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Capital social (continuacion)
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Divisa 30-nov-2022 Suscripciones Reembolsos  30-nov-2023
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia EUR 1.915.460 575.343 627.310  1.863.493
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 31.365 2914 1.081 33.198
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 413.503 50.279 97.890 365.892
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  14.108.328 1.894.206  5.400.882 10.601.652
Clase de acciones “I” EUR 6.706.090 191.631 840.249  6.057.472
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 4.214.963 679.823  3.849.316  1.045.470
Clase de acciones “P” EUR 374.768 11.868 513 386.123
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 6.496.327 2.835.585 4.067.433  5.264.479
Clase de acciones “R” EUR 1.990.930 796.706 783.908  2.003.728
Total de Euro Short Duration Bond Plus Portfolio 36.251.734 7.038.355  15.668.582  27.621.507
Europe High Yield Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia EUR 13.741 930 3.827 10.844
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) uUsb 2.056 26 261 1.821
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 6.278 29 475 5.832
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 2.456 286.406 2.950 285.912
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 21.444 2.239 5.951 17.732
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 3.097 2177 933 4.341
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 705.911 41.425 89.344 657.992
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) uUsb 95.928 — — 95.928
Clase de acciones “I” EUR 132 6 — 138
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” (Clase cubierta en USD) uUsb 10.187 10 — 10.197
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 42.823 1.292 12.295 31.820
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) uUsb 12.682 — — 12.682
Clase de acciones “P” EUR 8.787 109 4.890 4.006
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 30.285 51.310 13.200 68.395
Clase de acciones “R” EUR 7.198 23 55 7.166
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.425 1.630 1.730 3.325
Total de Europe High Yield Bond Portfolio 966.430 387.612 135.911 1.218.131
Global Income Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usbD 347 — 19 328
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsb 109 7 — 116
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsb 123 5 17 1M1
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 107 5 — 112
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 844 52 — 896
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 1.538 95 — 1.633
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 1.064 50 — 1.114
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.459 63 — 1.522
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.587 2.260 132 5.715
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 337 196 1.141
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I’ uUsb 108 5 — 113
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 194.859 — 4.200 190.659
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 50.951 3.267 51.989 2.229
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” uUsb 107 6 — 113
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 17.693 — — 17.693
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” usD 107 6 — 113
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.075 57 — 1.132
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en GBP) GBP 19.048 2.717 — 21.765
Total de Global Income Bond Portfolio 295.226 8.932 56.553 247.605
Global Credit Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 1.209.065 1.155.439 237.506  2.126.998
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsb — 1.251 — 1.251
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsb — 1.269 — 1.269
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 27.639 48.026 — 75.665
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR — 1.159 — 1.159
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD — 13.258 — 13.258
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR — 13.670 — 13.670
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 19.841 62.160 4.529 77.472
Clase de acciones “A” usb 101.328 34.380 21.660 114.048
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.344.056 1.571.952 663.384  2.252.624
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” (Clase cubierta en duracion) uUsb 13.820 50 7.400 6.470
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 7.146.479  25.881.925 5.236.257 27.792.147
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 4.848.892 404.990 526.653  4.727.229
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 17.775.406  12.801.632 7.329.411 23.247.627
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 45.998 876 1.806 45.068
Clase de acciones de acumulacion “I0” USD  14.813.009 3.502.980  2.875.202 15.440.787
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en SEK) SEK 13.170.699 518.846 12.996.425 693.120
Clase de acciones “I0” USD  14.705.421 1.840.143  5.526.509 11.019.055
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” usb 2.030.607 295.498 922.564  1.403.541
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 697.898 3.510.639 441.721  3.766.816
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en duracion) uUsb 2.883.286 — 815.098 2.068.188
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 775.915 15.430 156.645 634.700
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 138.517 — 96.995 41.522

92




Goldman Sachs Funds

Notas a los Estados financieros
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

7

Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2022 Suscripciones Reembolsos  30-nov-2023
Global Credit Portfolio (Hedged) (continuacion)
Clase de acciones “P” usb 538.511 18.078 — 556.589
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 54.621 165.193 — 219.814
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 175.962 4.763 5.881 174.844
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 444.085 155.696 66.437 533.344
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en duracion) usD 380.089 — 81.679 298.410
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 518.788 888.528 289.072  1.118.244
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 1.897.094 — 572.799  1.324.295
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en GBP) GBP 613.683 86.658 65.704 634.637
Clase de acciones “R” usb 727.189 16.559 27.974 715.774
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 79.061 613.469 50.013 642.517
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 622.277 94.501 184.120 532.658
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) (Clase cubierta en duracion) GBP 375.568 3.556 35.970 343.154
Total de Global Credit Portfolio (Hedged) 88.174.804 53.722.574  39.239.414 102.657.964
Global Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 354.973 161.818 102.364 414.427
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 125.789 9.744 12.608 122.925
Clase de acciones “A” usD 122.909 765 15.809 107.865
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 629.637 74.916 69.490 635.063
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 290.479 16.892 30.236 277.135
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 127.858 61.357 61.357 127.858
Clase de acciones “I” usbD 530.868 7.155 36.162 501.861
Clase de acciones de acumulacion “|O” usD 1.339.309 32.995 41.568  1.330.736
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsSD 484.807 675 229.985 255.497
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 77.573 1.882 12.781 66.674
Clase de acciones “R” usbD 396.510 3.221 252.950 146.781
Total de Global Fixed Income Portfolio 4.480.712 371.420 865.310 3.986.822
Global Fixed Income Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia EUR 1.446.181 2.133.729 528.853  3.051.057
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 43.451 37.963 17.965 63.449
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 45.731 374.155 35.117 384.769
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 382.141 113.012 65.054 430.099
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 11.381.730 6.090.187 5.364.479 12.107.438
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en NOK) NOK  10.956.238 3.365.178 438.635 13.882.781
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 193.213 17.989 202.072 9.130
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) usDb 5.764.617 670.443 2.006.227 4.428.833
Clase de acciones “I” EUR  16.435.862 1.093.541 4.638.102 12.891.301
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en GBP) GBP 441.919 18.764 133.746 326.937
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en USD) uUsb 8.314.912 916.703 5.441.476  3.790.139
Clase de acciones “I0” (Clase cubierta en USD) uUsb 3.486.220 828.672 1.123.288  3.191.604
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” (Clase cubierta en USD) usb 2.863.964 450.737 1.404.144  1.910.557
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 2.186.167 75.988 266.794  1.995.361
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en CHF) CHF 574.765 29.739 113.921 490.583
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) uUsb 296.921 — — 296.921
Clase de acciones “P” EUR 124.377 135.562 — 259.939
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 81.249 408 10.377 71.280
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) usD 207.755 767 110 208.412
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.012.626 3.119.357 711.628  3.420.355
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en USD) uUsb 443.199 5.043 72.415 375.827
Clase de acciones “R” EUR 566.151 71.088 87.820 549.419
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 805.953 2.837.078 316.428  3.326.603
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 2.516.890 237.935 824.029  1.930.796
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) usD 774.869 46.692 261.285 560.276
Global de Fixed Income Portfolio (Hedged) Total 71.347.101 22.670.730  24.063.965 69.953.866
Global High Yield Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia uUsSD 2.635.375 737.738 403.720  2.969.393
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracion) usbD 1.763.584 — 621.300 1.142.284
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en SEK) SEK 437.820 477.592 203.987 711.425
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.852 128 — 1.980
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 598.580 16.011 26.089 588.502
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracion) usDb 546.545 — 72.093 474.452
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 3.787.112 239.211 490.727  3.535.596
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en duracién) uUsb 920.130 4.863 247.153 677.840
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 1.000 69 — 1.069
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 429.202 1.282 20.367 410.117
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis) (Clase cubierta en CHF)
(Clase cubierta en duracion) CHF 4.808 — 3.808 1.000
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis) (Clase cubierta en SGD)
(Clase cubierta en duracién) SGD 97.087 — — 97.087
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF)
(Clase cubierta en duracion) CHF 31.041 — 20.945 10.096
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.425.620 160.776 291.044  1.295.352
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracion) EUR 183.058 — 138.855 44.203
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Capital social (continuacion)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2022 Suscripciones Reembolsos  30-nov-2023
Global High Yield Portfolio (continuacién)
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 58.525 — 8.895 49.630
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 360.268 5.745 29.176 336.837
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usDb 397.828 25.550 88.578 334.800
Clase de acciones “A” usb 1.804.673 67.716 272.404  1.599.985
Clase de acciones “B” usD 3.817 — — 3.817
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 973.249 63.778 116.285 920.742
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 475.429 — 95.544 379.885
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 431.447 77.131 72.100 436.478
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.090.554 7.724 268.310 829.968
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 222.937 — 138.036 84.901
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.191.082 504.986 599.382  5.096.686
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” USD  25.524.773 17.448 594.999 24.947.222
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.302 81 — 1.383
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 10.687.297 4.629.007 3.421.326 11.894.978
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en duracion) usb 39.998 — 5.450 34.548
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 7.694.604 166.473 2.101.676  5.759.401
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 477 — — 477
Clase de acciones “I” EUR 15.450 — — 15.450
Clase de acciones “I” usbD 1.688.734 391.034 765.778  1.313.990
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 14.029.057 18.189 2.687 14.044.559
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 155.835 203 23.094 132.944
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) (Clase cubierta en duracién) GBP 54 — — 54
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “10” (Clase cubierta en AUD) AUD 17.589 1.192 — 18.781
Clase de acciones de acumulacion “|O” usD 1.900.477 472.020 655.548  1.716.949
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.479.532 785.382 715170  1.549.744
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en GBP) GBP 170.439 254.329 3.887 420.881
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en JPY) JPY 58.638.318 4.471.394 19.607.216 43.502.496
Clase de acciones “10” usD 1.674.626 1.146.536 131.654  2.689.508
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD 4.419.190 117.725 4.482.915 54.000
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en CHF) CHF 149.060 980 149.060 980
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 867.343 2.632 869.543 432
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 583 — — 583
Clase de acciones “IS” usbD 4.663.907 431.311 5.093.790 1.428
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 2.188.514 23.208  2.209.878 1.844
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 443.792 2.697.711 89.434  3.052.069
Clase de acciones “P” usD 305.759 179.871 1.338 484.292
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase cubierta en AUD) AUD 40.499 29.466 9.477 60.488
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 2.201.519 144.610 603.631 1.742.498
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en CHF) CHF 48.296 — 40.920 7.376
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta
en duracion) CHF 56.098 — 33.234 22.864
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en duracion) uUsb 18.611 — — 18.611
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 2.095.373 157.465 602.855  1.649.983
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 203.319 33.472 61.673 175.118
Clase de acciones de acumulacién “R* (Clase cubierta en SEK) SEK 11.592 — 2.500 9.092
Clase de acciones “R” usD 1.905.250 186.279 371.982  1.719.547
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 544.622 1.433 308.708 237.347
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en duracién) uUsb 569.482 9.408 201.762 377.128
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 615.379 78.242 292.518 401.103
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.074.729 417.910 663.156 829.483
Total de Global High Yield Portfolio 170.014.102 19.255.311 48.345.657 140.923.756
Global Securitised Income Bond Portfolio”
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 125.290 1.863 34.067 93.086
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) denominada en la divisa de referencia usD 116.386 92 116.478 —
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 212 15 48 179
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 2.129 119.022 25.786 95.365
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.778 123 — 1.901
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 10.621 452 1.855 9.218
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.859 127 799 6.187
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) “I” usD 142.359 852 143.211 —
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” usD 9.009 149.938 134.121 24.826
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 55.212 10.486 10.198 55.500
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 106.510 30.828 18.039 119.299
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) “P” uUsb 188.292 29 188.321 —
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” uUsb 128 178.631 11.783 166.976
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 174.536 35.762 75.142 135.156
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR — 91 — 91
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” GBP 119 176 — 295
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” usD 5.447 251 1.301 4.397
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.543 1.036 1.345 3.234
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 77.089 40.359 29.452 87.996
Clase de acciones “R” usb 42217 340 4.671 37.886
Total Global Securitised Income Bond Portfolio 1.067.736 570.473 796.617 841.592
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Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2022 Suscripciones Reembolsos 30-nov-2023
Global Sovereign Bond Portfolio”
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usbD 2.451 10 2.461 —
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 807 1 808 —
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 5.373 — 5.373 —
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 2.519.855 252.504 2.772.359 —
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 33 2 35 —
Clase de acciones “I” usD 340 6 346 -
Clase de acciones “I” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 106.657 648 107.305 —
Total de Global Sovereign Bond Portfolio 2.635.516 253.171 2.888.687 —
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usbD 10.191 649 1.578 9.262
Clase de acciones (trimestral) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 135 6 — 141
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 12.117 6 476 11.647
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 638 389 — 1.027
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.579 10 178 1.411
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “A” usD 9.651 5.295 3.802 11.144
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.809 — 403 2.406
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 13.751 724 8.415 6.060
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 10.779 2.215 3.531 9.463
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 82 5 — 87
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 189.822 2.045 43.551 148.316
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 94.548 28.057 42.211 80.394
Clase de acciones “I” usb 36.557 1 11.224 25.334
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “P” usD 44.348 22.239 26.836 39.751
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 403.860 21.289 79.638 345.511
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 8.160 — 2.046 6.114
Clase de acciones “P” usD 6.604 406 89 6.921
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 29 2 — 31
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 47.704 2.192 — 49.896
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “R” usDb 9.329 444 — 9.773
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 49.127 3.333 15.025 37.435
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 24 — — 24
Clase de acciones “R” usD 11.314 13.444 878 23.880
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.178 2 530 650
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 138 338 290 186
Total de Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio 964.574 103.091 240.701 826.964
Sterling Credit Portfolio
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia GBP 8.222 410 1.883 6.749
Clase de acciones “I” GBP 80.557 2.552 16.774 66.335
Clase de acciones “P” GBP 1.655 10 — 1.665
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 4.196 304 2.746 1.754
Clase de acciones “R” GBP 50.078 575 7.686 42.967
Total de Sterling Credit Portfolio 144.708 3.851 29.089 119.470
US Dollar Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb — 100 — 100
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD — 102 — 102
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD — 102 — 102
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD — 101 — 101
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD — 1.316 — 1.316
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 2.167.083 1.064.289 1.120.756  2.110.616
Clase de acciones “I” usD 115.987 2123 94.533 23.577
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 1.076.100 190.098 757.965 508.233
Clase de acciones “P” usb 108.484 3.848 13.304 99.028
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 332.597 127.535 224.193 235.939
Clase de acciones “R” usb 141.435 5.229 15.095 131.569
Total de US Dollar Short Duration Bond Portfolio 3.941.686 1.394.843 2.225.846 3.110.683
US Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 121.366 978 51.380 70.964
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usDb 1.166 33 — 1.199
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 153.205 3.882 24.148 132.939
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usD 53.644 334 10.022 43.956
Clase de acciones “A” usbD 45.053 649 5.792 39.910
Clase de acciones “B” usb 1.022 1 — 1.023
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 92.556 1.516 26.056 68.016
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 9.806.518 3.585.201 8.128.656  5.263.063
Clase de acciones “I” usbD 345.850 63.760 101.844 307.766
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usD 371.242 62.412 121.190 312.464
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 2.511.261 1.507.468 1.017.799  3.000.930
Clase de acciones “P” usD 751 15 — 766
Clase de acciones de acumulacién “R” usbD 113.818 58.832 50.843 121.807
Clase de acciones “R” usb 77.287 618 20.047 57.858
Total de US Fixed Income Portfolio 13.694.739 5.285.699 9.557.777 9.422.661
US Mortgage Backed Securities Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usSbD 40.114 52.139 18.260 73.993
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsSD 329.831 131.907 58.016 403.722
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US Mortgage Backed Securities Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 261.851 20.020 53.856 228.015
Clase de acciones “A” usbD 216.662 333 76.363 140.632
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 113.819 33.379 48.698 98.500
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 11.196.737 4.730.355 941.211  14.985.881
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 152.074 4.593 70.785 85.882
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 5.218 59.586 — 64.804
Clase de acciones “I usD 400 — — 400
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “10” usb 10.705.213 700.441 7.665.728  3.739.926
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en JPY) JPY 1.143.857 — 903.962 239.895
Clase de acciones “lO” usD 2.338.802 200.892 206.460 2.333.234
Clase de acciones de acumulacién “P” usbD 2.042.740 113.086 128.288  2.027.538
Clase de acciones “P” usD 19.802 36.605 44 56.363
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 186.875 — 2777 184.098
Clase de acciones “R” usD 52.609 57.029 2.989 106.649
Total de US Mortgage Backed Securities Portfolio 28.806.604 6.140.365  10.177.437 24.769.532
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia usD 97.887 22.923 43.830 76.980
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 10.118 3.174 1.498 11.794
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubierta
en EUR) EUR 53.664 — 18.153 35.511
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 20.368 15 1.890 18.493
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 34.013 16 7.098 26.931
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 57.287 4.021 13.463 47.845
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 131.477 107 7.680 123.904
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 4.899 718 1.623 3.994
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP — 878.291 53.181 825.110
Clase de acciones “I” usbD 8.588 1 6.448 2141
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 3.462 — 2.087 1.375
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 369.020 40.359 83.048 326.331
Total de ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio 790.783 949.625 239.999 1.500.409
Global Multi-Asset Conservative Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 88.831 26.868 40.700 74.999
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 3.818 3.813 305 7.326
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubierta
en EUR) EUR 66.750 104 29.462 37.392
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 537 — 360 177
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 9.787 3 3.703 6.087
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 140.692 6.839 29.208 118.323
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 1.664.897 98.642 302.218  1.461.321
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 2.455 — 2.036 419
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP — 95 — 95
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 366.330 — 366.330 —
Clase de acciones “I usD 113 3.861 — 3.974
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.356 — 288 1.068
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 220.763 12.761 70.193 163.331
Total de Global Multi-Asset Conservative Portfolio 2.566.329 152.986 844.803 1.874.512
Global Multi-Asset Growth Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 25.187 829 6.091 19.925
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 2.025 — 136 1.889
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubierta
en EUR) EUR 5.672 — 4.348 1.324
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.798 — 139 1.659
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 7.064 1 867 6.198
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 7.872 1.796 766 8.902
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 941.785 54.171 150.943 845.013
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.006 — 906 100
Clase de acciones “I’ usD 108 625 — 733
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 — — 100
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 122.322 16.768 35.689 103.401
Total de Global Multi-Asset Growth Portfolio 1.114.939 74.190 199.885 989.244
Global Multi-Asset Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 27.588 4.166 4.984 26.770
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) denominada en la divisa de referencia uUsb 1.003.636 40.617 134.791 909.462
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsb 1.861.940 461.623 771.441 1.5652.122
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsb 66.496 23.299 11.452 78.343
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 32.299 8.975 7.059 34.215
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 9.440.766 3.190.314 4.708.357  7.922.723
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 545.806 186.144 277177 454773
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR — 103 — 103
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB) CNH 26.036 111.883 49.718 88.201
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD — 139 — 139
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 1.999 4.906 619 6.286
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 117.392 164.812 51.762 230.442
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 351 — — 351
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 14.398 683 3.498 11.583
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Global Multi-Asset Income Portfolio (continuacion)

Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usDb 19.289 5.348 7.212 17.425
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 89.216 32.571 14.194 107.593
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 85.248 53.561 20.723 118.086
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 43.039 5.255 4.745 43.549
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 34.797 3.330 7.675 30.452
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 13.822 — — 13.822
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 9.131 939 745 9.325
Clase de acciones “I” usb 544 13 283 274
Clase de acciones de acumulacién “P” usbD 100 1.000 401 699
Clase de acciones “P” usb 127 6 — 133
Clase de acciones “R” (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 72.655 2.506 10.655 64.506
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 79 — — 79
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.546 47.418 545 48.419
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.586 610 455 1.741
Total de Global Multi-Asset Income Portfolio 13.509.886 4.350.221 6.088.491 11.771.616
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 4.742 63 — 4.805
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 116 4 — 120
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 200 — — 200
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 233 8 — 241
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 690 1.400 87 2.003
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 175.200 — — 175.200
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 106 — — 106
Clase de acciones “I” usD 106 5 — 11
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en AUD) AUD 1.350 — — 1.350
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en GBP) GBP 882.891 — 76.829 806.062
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 200 — — 200
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en GBP) GBP 500 — — 500
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 238 10 — 248
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 594 25 — 619
Total de Emerging Markets Total Return Bond Portfolio 1.067.166 1.515 76.916 991.765
Global Absolute Return Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia uUsbD 63 239 - 302
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 101 — — 101
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — 116 884
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 8.173 13 13 8.173
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.279 — 1.258 21
Clase de acciones de acumulacién “I” usbD 87.010 686 17.489 70.207
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 364.696 32.596 272.158 125.134
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.835 — 3.835 —
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 625.237 — 42.893 582.344
Clase de acciones “I” uUsSD 101 1 — 102
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 77 1 — 78
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 500 94 500 94
Clase de acciones de acumulacion “|0” usD 56.562 3.410 21.995 37.977
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.868.843 153.048 375.929  1.645.962
Clase de acciones “|O” usD 24 1 — 25
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 71 — — 71
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 73 1 — 74
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 10.588 1.906 1.750 10.744
Total de Global Absolute Return Portfolio 3.028.233 191.996 737.936 2.482.293
Global Dynamic Bond Portfolio”
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 6.486 — 6.486 —
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.627 — 1.627 —
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 772 7 779 —
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en EUR) EUR 662 9 671 —
Clase de acciones “A” usD 3.926 1 3.927 -
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.807 — 5.807 —
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 100 — 100 —
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en AUD) AUD 131 — 131 —
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.888 — 3.888 —
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 827 14 841 —
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.731.310 — 1.731.310 —
Clase de acciones “lO” (Clase cubierta en AUD) AUD 244.059 3.470 247.529 —
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 119 — 119 —
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 2.894 — 2.894 —
Clase de acciones “R” usD 317 5 322 —
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1171 19 1.190 —
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.168 19 1.187 —
Total de Global Dynamic Bond Portfolio 2.005.264 3.544 2.008.808 —_
Global Dynamic Bond Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 134.637 2.536 22.740 114.433
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usDb 7.794 — 5.629 2.165
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 109.674 926 21.496 89.104
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Global Dynamic Bond Plus Portfolio (continuacién)

Clase de acciones de acumulacioén en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 18.709 800 845 18.664
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 44.578 5.079 11.900 37.757
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 50.199 3.012 2.232 50.979
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 1.284 37 — 1.321
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 148.955 1.457 27.949 122.463
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 2.987 253 2.687 553
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” uUsbD 15.704 159 1.913 13.950
Clase de acciones “A” usD 56.099 2.558 24.964 33.693
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 73.830 6.534 8.778 71.586
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 85.393 3.774 13.876 75.291
Clase de acciones (semestral) (Dis) “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 48.063 — — 48.063
Clase de acciones de acumulacion “I” JPY 599.824 — 159 599.665
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 208.610 22.405 40.096 190.919
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 28.070 — 800 27.270
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 89.241 2.300 13.187 78.354
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 14.248 2 14.250 —
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 460.730 — — 460.730
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 2.503 — — 2.503
Clase de acciones “I” EUR 4.446 — 893 3.553
Clase de acciones “I” usD 13.500 — — 13.500
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en AUD) AUD 1.577 58 — 1.635
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 4.425 50 1.500 2.975
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 5.422 13.322 16.814 1.930
Clase de acciones de acumulacioén “I0” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.125.097 — 627.569 497.528
Clase de acciones “IS” usD 178 6 — 184
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 132 5 — 137
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” uUsbD 1.793.137 315.768 337.834 1.771.071
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usD 7.575 251 — 7.826
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 41.188 3.172 11.140 33.220
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 37.158 — 12.074 25.084
Clase de acciones “P” usD 14.222 359 3.361 11.220
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 104 3 — 107
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 28.427 943 — 29.370
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” uUsb 6.254 — — 6.254
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 97.463 — 33.839 63.624
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en CHF) CHF 781 — — 781
Clase de acciones de acumulacién “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 36.071 151 3.912 32.310
Clase de acciones “R” usD 34.524 3.565 2.692 35.397
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 30.619 — 3.427 27.192
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 15.934 16.340 9.996 22.278
Total de Global Dynamic Bond Plus Portfolio 5.499.366 405.825 1.278.552 4.626.639
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia EUR 193.145 11.834 48.133 156.846
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) ushD 324.821 19.887 32.691 312.017
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 82.091 78.508 25.917 134.682
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) uUsD 64.943 230 2.162 63.011
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 1.050 — — 1.050
Clase de acciones “A” EUR 159.513 77.732 45.250 191.995
Clase de acciones “A” (Clase cubierta en USD) uUsD 72.027 18 49.201 22.844
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 136.622 30.000 46.820 119.802
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  24.602.400 3.568.258 9.584.313 18.586.345
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en AUD) AUD 14.398 — — 14.398
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 173.556 9.608.089 9.097.328 684.317
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) uUsbD 5.165.566 29.657 4.564.592 630.631
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 88.263 10.107 3.206 95.164
Clase de acciones (semestral) (Dis) “10” EUR  111.641.050 2.647.473 43.531.389 70.757.134
Clase de acciones de acumulacion “IO” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en GBP) GBP 9.411 373 566 9.218
Clase de acciones de acumulacién “lO” (Clase cubierta en SEK) SEK 13.077.397 92.625 13.162.533 7.489
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en USD) uUsb 4.564.204 116.731 885.984  3.794.951
Clase de acciones “I0” (Clase cubierta en USD) uUsb 5.667.088 406.462 1.800.829 4.272.721
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 29.278 — 2.305 26.973
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en USD) usb 18.090 2.409.051 8.100 2.419.041
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 731 1 — 742
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 670.350 228.219 796.208 102.361
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en USD) usD 339.860 — 42.486 297.374
Clase de acciones “R” EUR 219.007 4.112 28.068 195.051
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 198.629 21.741 16.083 204.287
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) usb 20.663 38 — 20.701
Total de Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) 167.535.153 19.361.156 83.774.164 103.122.145
Global Strategic Macro Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 50.428 2.778 20.259 32.947
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en CHF) CHF 1.940 — 755 1.185
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 6.944 — — 6.944
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 29.526 477 4.455 25.548
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Global Strategic Macro Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 1.954 — 1.000 954
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 262.353 5.201 37.294 230.260
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 602 6 — 608
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 18.353 — 3.068 15.285
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 97.899 17 25.764 72.252
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 40.346 50.928 27.529 63.745
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 2.455 — 200 2.255
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 622.462 32.358 430.823 223.997
Clase de acciones de acumulacion “I” (Planas) (Clase cubierta en EUR) EUR 31.460 974 31.857 577
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.074 679 225 1.528
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 626 — — 626
Clase de acciones “I” usD 105 1 — 106
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 998 — 468 530
Clase de acciones de acumulacion “10” usD 548.172 11.188 83.556 475.804
Clase de acciones “I0” usD 689.616 80.377 190.050 579.943
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 6.348 — 3.514 2.834
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en CHF) CHF 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 386 3.614 385 3.615
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 58 — — 58
Clase de acciones “P” usD 110 2 — 112
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 18.279 — 8.488 9.791
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en CHF) CHF 2.743 — — 2.743
Clase de acciones de acumulacién “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 53.874 1.841 41.334 14.381
Clase de acciones “R” usD 25.222 3 — 25.225
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.565 — 1.185 2.380
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 9.606 75 845 8.836
Clase de acciones de acumulacion “RS” usD 7.993 — 6.500 1.493
Clase de acciones de acumulacion “RS” (Clase cubierta en CHF) CHF 12.434 — 2.073 10.361
Clase de acciones de acumulacién “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.577 — 2.438 139
Clase de acciones “RS” ushD 9.359 2 9.241 120
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.158 2 200 960
Total de Global Strategic Macro Bond Portfolio 2.561.125 190.623 933.506 1.818.242
Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio”
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 1.002 24 1.026 —
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR 4.896 2.373 7.269 —
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 2.809 48 2.857 —
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en EUR) EUR 1.270 23 1.293 —
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en GBP) GBP 45 — 45 —
Clase de acciones “A” usD 3.594 — 3.594 —
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.443 — 2.443 —
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 78 — 78 —
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 7.656 — 7.656 —
Clase de acciones de acumulacion “I” (Planas) (Clase cubierta en GBP) GBP 535.923 1.430 537.353 —
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en GBP) GBP 546 — 546 —
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 100 — 100 —
Clase de acciones “R” usD 122 3 125 —
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 30.710 27 30.737 —
Total de Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio 591.194 3.928 595.122 —
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 1.255.512 40.604 260.420  1.035.696
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 2.065.572 5.910 138.173  1.933.309
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 646.858 — 84.183 562.675
Clase de acciones “I” usD 2.040.577 34.578 544.039  1.531.116
Clase de acciones de acumulacion “10” usD 2.230.074 — 1.387.047 843.027
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 397.230 75.600 122.498 350.332
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 2.168.503 180.709 628.507  1.720.705
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 269.139 — 246.625 22514
Clase de acciones de acumulacién “R* (Clase cubierta en GBP) GBP 1.454.180 — 809.792 644.388
Clase de acciones “R” usD 7.331.260 705.468 1.704.857  6.331.871
Total de Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio 19.858.905 1.042.869 5.926.141 14.975.633
Absolute Return Tracker Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 300.288 102.875 207.616 195.547
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 319.762 — 32.322 287.440
Clase de acciones de acumulacioén en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 9.713.372 207.681 8.989.110 931.943
Clase de acciones de acumulacioén en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 14.000 — — 14.000
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 84.913 67.198 59.565 92.546
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 28.057 419 3.022 25.454
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 16.128.874 5.126.951 8.015.090 13.240.735
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en AUD) AUD 103 — — 103
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 16.418.880 3.420.562 9.021.740 10.817.702
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 15892599 16.549.368 11.304.059 21.137.908
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 650.265 173.332 209.957 613.640
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 5.629.662 5.403.116 901 11.031.877
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 1.539.883 1.405.868 2.032.229 913.522
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 1.162.635 283.666 424.045  1.022.256
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Capital social (continuacién)

Divisa so-n:\f::z; Suscripciones  Reembolsos 3u-n:\7-|;:2§
Absolute Return Tracker Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 230.945 69.267 122.999 177.213
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en AUD) AUD — 1.365 — 1.365
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase cubierta en EUR) EUR 6.606.954 1.725.718  2.932.078  5.400.594
Clase de acciones “R” usD 6.276.077 1.029.891 1.060.815  6.245.153
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.593.092 438.544 324.640  1.706.996
Total de Absolute Return Tracker Portfolio 82.590.361 36.005.821 44.740.188  73.855.994
Alternative Trend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK — 1.677 — 1.677
Clase de acciones de acumulacioén en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 311.094 255.227 147.859 418.462
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 607.693 2.888.175 1.078.530  2.417.338
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.001.509 953.511 1.252.720  2.702.300
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.624.152 248.883 3.663.064 209.971
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY — 5.000.000 — 5.000.000
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 2.503.645 3.788.725 2.559.459  3.732.911
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 2.100.057 1.299.880 137.679  3.262.258
Clase de acciones de acumulacion “10” usD 17.120.666 2.511.343 6.757.736  12.874.273
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en JPY) JPY 290.346 570.810 445.806 415.350
Clase de acciones “|0” ushD 2.162.824 453.687 844.123  1.772.388
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 16.254 15.723 2.627 29.350
Total de Alternative Trend Portfolio 31.738.240 17.987.641 16.889.603  32.836.278

* Consulte el informe de la Sociedad Gestora |l.

Politica de dividendos

El objetivo del Fondo es que la practica totalidad de los ingresos netos derivados de inversiones de cada Cartera,
de haberlos, se declaren como dividendos y se distribuyan como minimo anualmente entre los accionistas
de la Clase de acciones de Reparto de las Carteras. El capital neto y las plusvalias de divisas materializadas
en las inversiones de cada Cartera y/o el capital atribuible a determinadas Clases de Acciones también podran
distribuirse a los Accionistas de determinadas Clases de Acciones de Reparto de las Carteras.

Por lo general, no se realizaran repartos respecto a la Clase de acciones de acumulacion.

Consulte el Folleto para obtener mas informacién sobre las politicas de distribucion.

Inversiones financieras y riesgos asociados

Las actividades inversoras del Fondo lo exponen a diversos tipos de riesgos asociados a los instrumentos
financieros y los mercados donde invierten este y sus Carteras subyacentes (los “Riesgos de inversion”).
El Consejo de Administracion ha nombrado a la Sociedad Gestora como responsable de, entre otras cosas,
la gestion de inversiones y la gestion de riesgos. La Sociedad Gestora ha delegado determinadas funciones
relacionadas con la gestion de inversiones al Asesor de inversiones.

Los principales tipos de riesgos financieros a los que se expone el Fondo son el riesgo de mercado, el riesgo de
liquidez y el riesgo crediticio. El Folleto ofrece mas detalles sobre estos y otros tipos de riesgo, complementando
algunos de ellos la informacién facilitada en los presentes estados financieros.

A continuacién se describen las politicas de gestion de riesgos empleadas en relacion con el Fondo.

Riesgo de mercado

Se entiende por “riesgo de mercado” la posibilidad de que se produzcan cambios en el valor de mercado de
las inversiones mantenidas por las Carteras subyacentes del Fondo. Este riesgo se divide generalmente en las
categorias de riesgo de cambio, riesgo de tipos de interés y riesgo de otros precios.

(i) El riesgo de cambio puede producirse cuando nos exponemos a variaciones de los precios
al contado o a plazo, o bien a la volatilidad de los tipos de cambio.

(ii) Elriesgo de tipos de interés puede producirse cuando nos exponemos a variaciones en el nivel, la
pendiente o la curvatura de las diversas curvas de rentabilidad, la volatilidad de los tipos de interés,
la velocidad de amortizacion anticipada del préstamo hipotecario y los diferenciales de crédito.

(iii) Los riesgos de otros precios son aquellos en que el valor de la inversion fluctia como consecuencia
de variaciones de los precios de mercado, a excepcién de las asociadas a los tipos de cambio.
Esto puede producirse cuando nos exponemos a variaciones de los precios y volatilidades
de determinadas acciones, cestas de acciones, indices bursatiles o materias primas.
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Inversiones financieras y riesgos asociados (continuacién)
Riesgo de mercado (continuacion)

La estrategia de gestién de riesgos de mercado empleada por el Fondo viene determinada por el riesgo
de inversion de las Carteras subyacentes del mismo y por los objetivos de rentabilidad fijados.

El riesgo de mercado se gestiona mediante la aplicacion de principios de presupuestacion de riesgos. El Asesor
de inversiones determina un objetivo de riesgo conveniente, denominado generalmente “Error de seguimiento”,
que emplea una estructura de presupuestacion de riesgos.

(i) Riesgo de cambio

El Fondo puede invertir en instrumentos financieros y formalizar transacciones denominadas en divisas distintas
a las monedas de referencia de sus Carteras. Por consiguiente, el Fondo puede estar expuesto al riesgo de
que el tipo de cambio de su moneda de referencia con respecto a otras divisas extranjeras pueda variar de
forma negativa para el valor de los activos o pasivos del Fondo denominados en divisas distintas a la moneda
de referencia.

Cuando un inversor invierte en una Clase de acciones denominada en una moneda distinta a la divisa de
referencia de la Cartera en que invierte, el riesgo de cambio al que se expone el inversor sera distinto al riesgo
de cambio de la Cartera.

(i) Riesgo de tipos de interés

El Fondo puede invertir en valores de renta fija y en contratos de permutas de tipos de interés. Cualquier
variacion de los tipos de interés que afecte a dichos valores puede hacer que al Asesor de inversiones le resulte
imposible lograr rendimientos similares en la fecha de vencimiento de los contratos o en la venta de los valores.
Por otro lado, las variaciones de los tipos de interés vigentes o los cambios en las expectativas de los futuros
tipos pueden provocar un aumento o disminucion del valor de los valores mantenidos. En general, si los tipos
de interés suben, el valor de los valores de renta fija baja, y un descenso de tipos de interés en general tendra
el efecto contrario. En el Estado de inversiones se indican todos los valores de renta fija y de tipo variable,
junto con sus tipos de interés y fechas de vencimiento. El Fondo puede invertir en instrumentos financieros
denominados en las divisas deseadas a tipos de interés fijos, variables y nulos.

(iii) Riesgo de otros precios

El riesgo de otros precios se produce cuando el valor del instrumento financiero fluctia como consecuencia de
variaciones de los precios de mercado, a excepcion de las asociadas a los riesgos de tipos de interés o de tipos
de cambio, bien causadas por factores especificos de una inversion concreta, por su emisor o por cualquier otro
factor que afecte a los instrumentos financieros cotizados en el mercado.

Como las inversiones financieras de los Fondos se contabilizan al valor de mercado, y las variaciones de dicho
valor quedan reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias, todos los cambios en la situacion del mercado
afectaran directamente al patrimonio neto.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo tenga problemas a la hora de atender las obligaciones de
pago asociadas a los pasivos financieros que se liquidan con la entrega de efectivo u otro activo financiero. La
liquidez podria quedar mermada, entre otras razones, por la imposibilidad de acceder a fuentes de financiacion
seguras y/o no seguras, la imposibilidad de vender activos o por salidas imprevistas de fondos o garantia o por
una violacion de los términos o clausulas del contrato por parte del intermediario financiero preferente o de la
contraparte. Esta situacion puede surgir por circunstancias ajenas al control del Fondo, por ejemplo, por una
suspension general de la actividad del mercado o por un problema operativo que afecte al Fondo o a entidades
externas. La capacidad de vender activos también puede verse mermada si otros participantes del mercado
tratan de vender activos similares al mismo tiempo.

El reembolso de acciones de una Cartera podra ser suspendido temporalmente, o aplazado, por el Consejo
de Administracion o la Sociedad Gestora en nombre del Fondo en determinadas circunstancias, y cuando se
considere que redunda en interés de los Accionistas.

A 30 de noviembre de 2023, el Fondo participaba en una linea de crédito renovable sin garantias de
300.000.000 USD (la “linea”) junto a otros subfondos de Goldman Sachs Funds Il SICAV y Goldman Sachs
Lux Investment Funds. Esta linea se utiliza con fines de emergencia temporales o para permitir una liquidacion
ordenada de los valores para cumplir con las solicitudes de reembolso. La tasa de interés de los endeudamientos
se basa en una tasa de referencia relacionada con la divisa utilizada (como el tipo de los fondos federales).
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Inversiones financieras y riesgos asociados (continuacién)
Riesgo de liquidez (continuacién)

La linea también requiere el pago de una comision por parte del Fondo basado en la cantidad del compromiso
que no se utilice. En el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023, el Fondo no disponia de ningun
endeudamiento en la linea.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio y de contraparte es el riesgo de que una parte contratante de un instrumento financiero
origine una pérdida econémica a la otra parte por el incumplimiento de una obligacion.

Se han adoptado procedimientos para reducir el riesgo crediticio relacionado con las operaciones que el Fondo
mantiene con contrapartes. Antes de celebrar transacciones con una contraparte, el Asesor de inversiones
o sus afilados evallan la solvencia, el negocio y la reputaciéon de la misma mediante un analisis centrado en
esos tres aspectos. Posteriormente se supervisa el riesgo crediticio de las contrapartes aprobadas cada cierto
tiempo y se realizan revisiones periodicas de los estados financieros e informes provisionales de las mismas,
en caso necesario.

Riesgos adicionales

(i) Riesgo de sostenibilidad

El riesgo de sostenibilidad se define en el articulo 3 del Reglamento (UE) 2019/2088 (el “Reglamento sobre
divulgacion de finanzas sostenibles”) como todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de producirse, podria provocar un impacto negativo significativo, real o potencial, en el valor
de las inversiones.

En el Folleto puede hallarse mas informacién sobre los riesgos no mencionados en los presentes estados
financieros.

Tipos de cambio

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio (frente al USD) para calcular el Total combinado en el Balance de
situacion correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023:

Divisa 30-nov-2023
1 euro (EUR) 1,090900 USD
1.000 yenes japoneses (JPY) 6,740816 USD
1 libra esterlina (GBP) 1,262650 USD

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio medios (frente al USD) para calcular el Total combinado en la
Cuenta de pérdidas y ganancias y en el Estado de variaciones patrimoniales correspondientes al ejercicio
cerrado a 30 de noviembre de 2023 (salvo en el patrimonio al inicio y al cierre del ejercicio):

Divisa

1 euro (EUR) 1,078647 USD
1.000 yenes japoneses (JPY) 7,153467 USD
1 libra esterlina (GBP) 1,239142 USD

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio para convertir los importes de las monedas locales de la clase de
acciones a las monedas de referencia de las Carteras, para el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023:

Divisa de referencia
Divisa de la clase de acciones < :
Euro (EUR) Yen japonés (JPY) |  Dolar es‘a“"""(’sg;e)
1 ddlar australiano (AUD) 0,604134 No aplicable 0,659050
1 euro (EUR) No aplicable 161,835069 1,090900

102



Goldman Sachs Funds
Notas a los Estados financieros
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

10 Tipos de cambio (continuacién)

Divisa de referencia
Divisa de la clase de acciones Euro (EUR) Yen japonss (JPY) Délar estadounic(lﬁg;j
1.000 yenes japoneses (JPY) No aplicable No aplicable 6,740816
1 corona noruega (NOK) 0,085251 No aplicable No aplicable
1 esloti polaco (PLN) 0,229567 No aplicable 0,250435
1 délar de Singapur (SGD) No aplicable 110,961517 0,747971
1 corona sueca (SEK) 0,087309 14,129715 0,095246
1 franco suizo (CHF) 1,047089 169,455708 1,142270
1 libra esterlina (GBP) 1,157439 187,314154 1,262650
1 délar estadounidense (USD) 0,916674 148,350000 No aplicable
1 yuan renminbi offshore (CNH) No aplicable No aplicable 0,139882

11 Retrocesiéon de comisiones

Cada una de las Carteras podra ordenar transacciones, siempre y cuando se obtenga un mejor precio y una
mejor ejecucion, a diferentes agentes que hayan acordado reducir una parte de las comisiones generadas.
Dichas reducciones se realizan directamente en las Carteras en cuestion en forma de pagos en efectivo
y se reflejan como plusvalias y minusvalias netas materializadas sobre inversiones en la Cuenta de pérdidas
y ganancias. En el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023, no se pagaron comisiones sobre los valores
del programa y se reembolsaron a las Carteras.

12 Estado de variaciones de la Cartera

Podra obtener de manera gratuita un Estado de las variaciones solicitandolo en la sede social.

13 Informacion sobre garantias monetarias

La siguiente tabla proporciona los saldos de garantias monetarias a pagar por/a pagar por intermediarios
financieros en relacién con las siguientes inversiones mantenidas a 30 de noviembre de 2023:

Saldos a pagar por/ Tipo de Saldos de garantias
Carteras Divisa |a intermediarios inversion de efectivo
. . Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 320.000
Global Equity Partners ESG Portfolio UsD - -
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 1.900.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 3.937.952
India Equity Portfolio USD
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. . Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 192.000
Japan Equity Partners Portfolio* JPY - -
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 704.608
. ) Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 33.000
Japan Equity Portfolio* JPY - -
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 886.540
. . Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) —
US Equity ESG Portfolio uUsD - -
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 4.490.000
Emerging Markets Ex-China CORE® USD Saldos a pagar por Derivados cotizados 40.627
Equity Portfolio Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 788.683
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Europe CORE?® Equity Portfolio EUR - -
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 19.879
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 294.426
. ) Saldos a pagar por Derivados cotizados 2.196
Eurozone CORE® Equity Portfolio EUR - -
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
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Saldos a pagar por/ Tipo de Saldos de garantias
Carteras Divisa |aintermediarios inversion de efectivo
Saldos a pagar por Derivados cotizados —
Saldos a pagar a Derivados cotizados 9.658
Global CORE® Equity Portfolio usD - -
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 750.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 1.057.314
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio UsD
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 85.655
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
US CORE® Equity Portfolio usD - -
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 2.570.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 5.517
US Small Cap CORE® Equity Portfolio uUsD
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 596.404
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Asia High Yield Bond Portfolio USD - —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 30.000
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 3.730.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 6.559.666
Emerging Markets Corporate Bond USD Saldos a pagar a Derivados cotizados —_
Portfolio Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 5.581.805
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 25.830.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 128.724
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Emerging Markets Debt Blend Portfolio USD
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 466.201
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 360.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 300.521
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Emerging Markets Debt Local Portfolio USD
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 14.168.290
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 16.560.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 8.363.274
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Emerging Markets Debt Portfolio UsD - -
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 52.685.853
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 31.930.000
Emerging Markets Short Duration Bond USD Saldos a pagar por Derivados cotizados 162.089
Portfolio Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 1.564.331
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 821.428
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 745.002
Saldos a pagar por Derivados cotizados 83.885
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Europe High Yield Bond Portfolio EUR - -
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 139.766
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 266.900
Saldos a pagar por Derivados cotizados 101.412
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Global Income Bond Portfolio uUsD
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 70.064

Saldos a pagar a

Derivados extrabursatiles (OTC)
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Informacién sobre garantias monetarias (continuacién)

Saldos a pagar por/ Tipo de Saldos de garantias
Carteras Divisa |a intermediarios inversion de efectivo
Saldos a pagar por Derivados cotizados 4.421.928
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Global Credit Portfolio (Hedged) USD - -
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 11.760.413
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 11.720.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 175.438
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Global Fixed Income Portfolio uUsD
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 229.723
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 2.205.848
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 12.113.358
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR - —
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 15.271.365
Saldos a pagar por Valores con garantia hipotecaria 852.507
Saldos a pagar a Valores con garantia hipotecaria 1.136.676
Saldos a pagar por Derivados cotizados 2.115.536
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Global High Yield Portfolio usD
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 2.260.000
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 13.475.305
Saldos a pagar por Derivados cotizados 95.408
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Global Securitised Income Bond Portfolio UsD
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 1.020.000
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 390.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 757.989
Short Duration Opportunistic Corporate USD Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Bond Portfolio Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 250.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 40.694
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Sterling Credit Portfolio GBP - -
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 141.357
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 462.832
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
US Dollar Short Duration Bond Portfolio UsD
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 32.959
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 366.741
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 593.113
US Fixed Income Portfolio uUsD
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Valores con garantia hipotecaria —
Saldos a pagar a Valores con garantia hipotecaria 30.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 392.350
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
" . Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 134.099
US Mortgage Backed Securities Portfolio uUsD - -
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —_
Saldos a pagar por Valores con garantia hipotecaria —
Saldos a pagar a Valores con garantia hipotecaria 715.000
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Informacién sobre garantias monetarias (continuacién)

Saldos a pagar por/ Tipo de Saldos de garantias
Carteras Divisa |aintermediarios inversion de efectivo
Saldos a pagar por Derivados cotizados 597.693
ESG-Enhanced Qlobal Multi-Asset USD Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Balanced Portfolio Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 1.473.821
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 382.650
Global Multi-Asset Conservative Portfolio usD Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 689.349
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 280.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 1.016.769
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Global Multi-Asset Growth Portfolio usb Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 318.401
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 24.592.698
Global Multi-Asset Income Portfolio uUsD Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 1.440.000
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 240.182
Emerging Markets Total Return Bond USD Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Portfolio Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 3.571.724
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 4.140.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 10.285.719
Global Absolute Return Portfolio USD Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 7.096.534
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 2.574.128
Saldos a pagar por Derivados cotizados 956.442
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 15.166.464
Global Dynamic Bond Plus Portfolio USD
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 4.930.000
Saldos a pagar por Valores con garantia hipotecaria —
Saldos a pagar a Valores con garantia hipotecaria 30.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 4.207.778
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Global Fixed Income Plus Portfolio EUR Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 17.805.233
(Hedged) Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 13.018.241
Saldos a pagar por Valores con garantia hipotecaria 5.610.044
Saldos a pagar a Valores con garantia hipotecaria 7.118.729
Saldos a pagar por Derivados cotizados 1.135.478
Global Strategic Macro Bond Portfolio USD Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 7.468.244
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 930.000
Multi—Manager Dynamic World Equity USD Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 260.000
Portfolio Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 7.761.465
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Absolute Return Tracker Portfolio UsD
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 11.730.269

Saldos a pagar a

Derivados extrabursatiles (OTC)
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Saldos a pagar por/ Tipo de Saldos de garantias
Carteras Divisa |aintermediarios inversion de efectivo

Saldos a pagar por Derivados cotizados 12.842.917

Saldos a pagar a Derivados cotizados 32
Alternative Trend Portfolio usD

Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 1.896.826

Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —

* Expresado en miles.

14 Costes de operacién

Se ha determinado que los costes de transaccion incluyen los gastos por comisiones del gestor de valores, las
comisiones de contratos de futuros, los gastos del mercado y los impuestos relacionados con la compra o venta
de acciones e inversiones en otros fondos. Los costes de transacciones basadas en el Depositario estan
incluidos en los “Gastos de custodia”, tal y como se indica en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Puede consultar informacion sobre las comisiones de intermediarios con Empresas Filiales de Goldman Sachs
en el apartado sobre comisiones de la nota 6, “Principales acuerdos y partes relacionadas”.

Durante el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023, la siguientes Carteras incurrieron en costes
de transaccion identificados de manera separada:

Costes de % del patrimonio
Carteras Divisa transaccion* medio
Asia Equity Portfolio uUsD 238.334 0,18 %
All China Equity Portfolio usb 132.134 0,32 %
China Future Technology Leaders Equity Portfolio usb 10.245 0,20 %
Emerging Markets Equity ESG Portfolio usb 1.851.546 0,19 %
Emerging Markets Equity Portfolio usb 4.839.883 0,15 %
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio usb 6.275 0,13 %
Global Environmental Impact Equity Portfolio usb 498.285 0,06 %
Global Equity Income Portfolio uUsD 16.031 0,04 %
Global Equity Partners ESG Portfolio usb 676.732 0,05 %
Global Future Health Care Equity Portfolio usb 50.348 0,02 %
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio usb 2.475.610 0,10 %
Global Millennials Equity Portfolio usb 1.151.499 0,07 %
India Equity Portfolio usD 3.583.283 0,17 %
Japan Equity Partners Portfolio** JPY 167.685 0,05 %
Japan Equity Portfolio** JPY 197.015 0,12 %
US Equity ESG Portfolio usD 71.463 0,01 %
US Focused Growth Equity Portfolio usb 9.351 0,04 %
US Small Cap Equity Portfolio usb 50.472 0,06 %
US Technology Opportunities Equity Portfolio usb 93.807 0,03 %
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio usb 11.834 0,09 %
Global Future Economic Security Equity Portfolio usb 195.435 0,06 %
Global Infrastructure Equity Portfolio usD 41.669 0,11 %
Global Real Estate Equity Portfolio usb 34.174 0,17 %
Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio usb 49.871 0,10 %
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio usb 46.557 0,05 %
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb 11.245.916 0,44 %
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio usb 140.413 0,28 %
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 2.735.684 0,20 %
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Costes de transaccion (continuacién)

Costes de % del patrimonio
Carteras Divisa transaccion* medio
Eurozone CORE?® Equity Portfolio EUR 9.500 0,23 %
Global CORE® Equity Portfolio usD 2.007.253 0,06 %
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio uUsD 413.839 0,07 %
US CORE® Equity Portfolio usD 258.239 0,02 %
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 59.072 0,05 %
Global Income Bond Portfolio uUsD 378 0,00 %
Global Credit Portfolio (Hedged) usD 30.703 0,00 %
Global Fixed Income Portfolio UsD 768 0,00 %
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR 9.774 0,00 %
Global High Yield Portfolio usD 103 0,00 %
Global Securitised Income Bond Portfolio usb 12.106 0,01 %
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio uUsb 9 0,00 %
Sterling Credit Portfolio GBP 227 0,00 %
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio uUsbD 75.557 0,04 %
Global Multi-Asset Conservative Portfolio uUsb 3.786 0,00 %
Global Multi-Asset Growth Portfolio uUsD 3.167 0,00 %
Global Multi-Asset Income Portfolio uUsD 61.336 0,01 %
Global Absolute Return Portfolio usb 50.257 0,02 %
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR 18.158 0,00 %
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio usb 224.503 0,05 %
Absolute Return Tracker Portfolio usD 136.131 0,02 %
Total (en USD)*** 36.458.739

* Los costes de transaccion para inversiones de renta fija, los contratos de divisas a plazo y otros contratos derivados no estan
identificados de manera separada. Las Carteras que invierten por separado en aquellas inversiones no estan incluidas en la tabla
anterior.

** Expresado en miles.
*** El importe total se calcula utilizando los tipos de cambio indicados en la Nota 10.

Nota: la rentabilidad del indice de referencia, con excepcion de los impuestos en algunas ocasiones, no incorpora costes de transaccion.

Comisiones por servicios de analisis y/o ejecucién

Algunas Carteras pagaran comisién Unicamente por servicios de ejecucién y/o por servicios de analisis de
inversion y ejecucion. Las comisiones de ejecucion se reflejan en el importe de liquidacion. El Fondo no celebré
ningun tipo de acuerdo de comisiones con terceros durante el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023.

Folleto

A 30 de noviembre de 2023, el Folleto mas reciente del Fondo se publicé en noviembre de 2023.

Ajuste cambiario

En el Estado de variaciones patrimoniales, el valor inicial del Fondo ha sido reformulado a los tipos de cambio
vigentes a 30 de noviembre de 2022 y las cifras combinadas se han calculado utilizando los tipos de cambio
medios a lo largo de todo el periodo. La minusvalia resultante de 20.002.448 USD obedece a la fluctuacion de
los tipos de cambio ocurrida entre el 1 de diciembre de 2022 y el 30 de noviembre de 2023. Se trata de una
minusvalia tedrica que no tiene incidencia en el Valor liquidativo de las Carteras individuales.
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Obligaciones cruzadas

Atendiendo a lo dispuesto en la legislacion luxemburguesa, las Carteras estan “restringidas” para determinados
fines y se considera que constituyen un tnico conjunto de activos y pasivos, de modo que el derecho a recurrir
de los Accionistas y acreedores de cada Cartera estara limitado a los activos mantenidos en dicha Cartera.

Pasivos contingentes

A 30 de noviembre de 2023 no habia ningun pasivo contingente.

Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el 1 de diciembre de 2023 hasta el 19 de marzo de 2024, las siguientes Carteras registraron movimientos
superiores al 25 % del patrimonio:

% de variacion

de los activos % de variacion
Cartera Divisa gestionados en la rentabilidad
Japan Equity Partners Portfolio JPY 37,39 % 15,43 %
US Small Cap Equity Portfolio usD 28,50 % 13,03 %
Global Infrastructure Equity Portfolio uUsD (27,32 %) 0,89 %
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio uUsD 27,50 % 11,66 %
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 32,24 % 14,12 %
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR (26,22 %) 1,12 %
Global Credit Portfolio (Hedged) usD 28,21 % (0,81 %)
Absolute Return Tracker Portfolio USD 33,56 % 4,31 %

No se produjeron otros acontecimientos posteriores que sefialar.

Indemnizaciones

El Fondo podra celebrar contratos que contemplen el pago de una serie de indemnizaciones, aunque se
desconoce la cantidad maxima a la que se expondria en virtud de estos acuerdos. Sin embargo, el Fondo no
ha recibido reclamaciones de indemnizacion anteriores ni ha incurrido en pérdidas en virtud de estos contratos.

Aprobacion de los estados financieros

El 13 de marzo de 2024, el Consejo de Administracion procedié a la aprobacién de los Estados financieros
anuales auditados.

Informaciéon adicional

El Asesor de inversiones esta sujeto a la Norma 206(4)-2, en su versién modificada, de la Comision de Valores
y Bolsa al amparo de la Ley de Asesores de Inversiones (Investment Advisers Act) (“la Ley”) de 1940. Dicho
Asesor ha resuelto que esta obligado a facilitar la siguiente informacion a todos los inversores y ha determinado
qué carteras deberan facilitarla de conformidad con lo previsto en la Ley. El Asesor de inversiones ha solicitado
al Consejo de Administracion que recoja esta informacion en los estados financieros de la Sociedad.

A continuacién se presenta un resumen de la rentabilidad total y los resultados de ingresos y gastos de las
inversiones correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023:

Gasto antes Gasto después | Ingresos/(pérdidas)
de renuncias/ de renuncias/ | netos de inversiones
Renta- r bolsos al r bol al respecto al
bilidad patrimonio neto patrimonio neto patrimonio neto
Global Equity Partners ESG Portfolio Divisa total' medio?? medio?3#4 medio??
Clase de acciones de acumulaciéon denominada
en la divisa de referencia usb 12,51 % 1,65 % 1,65 % (0,26 %)
Clase de acciones de acumulaciéon denominada
en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) uUsb 12,32 % 1,65 % 1,65 % (0,28 %)
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usb 12,53 % 1,61 % 1,61 % (0,24 %)
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Informacion adicional (continuacion)

Gasto antes Gasto después | Ingresos/(pérdidas)
de renuncias/ de renuncias/ | netos de inversiones

Renta- reembolsos al reembolsos al respecto al
Global Equity Partners ESG Portfolio bilidad patrimonio neto patrimonio neto patrimonio neto
(continuacion) Divisa total’ medio?? medio?34 medio??
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia uUsbD 12,53 % 1,65 % 1,65 % (0,28 %)
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia (Clase cubierta en USD) uUsbD 12,32 % 1,63 % 1,63 % (0,26 %)
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual)
(Dis) SGD | 10,03 % 1,61 % 1,61 % (0,24 %)
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas EUR 7,09 % 1,65 % 1,65 % (0,28 %)
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas GBP 6,91 % 1,65 % 1,65 % (0,30 %)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 9,30 % 1,65 % 1,65 % (0,28 %)
Clase de acciones en otras divisas GBP 6,93 % 1,65 % 1,65 % (0,28 %)
Clase de acciones en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 9,30 % 1,65 % 1,65 % (0,28 %)
Clase de acciones de acumulacion “A” uUsbD 11,90 % 2,15 % 2,15 % (0,76 %)
Clase de acciones "A" uUsb 11,93 % 2,15 % 2,15 % (0,77 %)
Clase de acciones de acumulacién "E" EUR 6,53 % 2,15 % 2,15 % (0,78 %)
Clase de acciones "E" EUR 6,47 % 2,15 % 2,15 % (0,76 %)
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 7,92 % 0,83 % 0,83 % 0,53 %
Clase de acciones de acumulacion "1" SEK 12,99 % 0,83 % 0,83 % 0,55 %
Clase de acciones de acumulacion "1" UsD 13,38 % 0,83 % 0,83 % 0,53 %
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR [10,35% 0,83 % 0,83 % 0,55 %
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en USD) uUsbD 13,22 % 0,81 % 0,81 % 0,55 %
Clase de acciones “I” GBP 7,81 % 0,83 % 0,83 % 0,56 %
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en USD) USD 13,16 % 0,83 % 0,83 % 0,53 %
Clase de acciones de acumulacién “10” GBP 8,58 % 0,08 % 0,08 % 1,31 %
Clase de acciones de acumulacion “lO” UsD 14,26 % 0,08 % 0,08 % 1,26 %
Clase de acciones de acumulacién “10”
(Clase cubierta en USD) uUsD 14,04 % 0,08 % 0,08 % 1,25 %
Clase de acciones “l0” uUsD 14,27 % 0,08 % 0,08 % 1,29 %
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 7,35 % 1,38 % 1,38 % (0,01 %)
Clase de acciones de acumulacion “P” UsD 12,80 % 1,38 % 1,38 % (0,01 %)
Clase de acciones de acumulacién “P”
(Clase cubierta en USD) uUsD 12,58 % 1,38 % 1,38 % (0,01 %)
Clase de acciones “P” EUR 7,35 % 1,39 % 1,39 % (0,26 %)
Clase de acciones “P” uUsD 12,82 % 1,38 % 1,38 % 0,01 %
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) UsD 12,58 % 1,36 % 1,36 % 0,00 %
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 791 % 0,90 % 0,90 % 0,47 %
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 7,73 % 0,90 % 0,90 % 0,48 %
Clase de acciones de acumulacién “R” uUsD 13,35 % 0,90 % 0,90 % 0,49 %
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR |[10,10 % 0,90 % 0,90 % 0,47 %
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en USD) UsD 13,16 % 0,89 % 0,89 % 0,67 %
Clase de acciones “R” GBP 7,72 % 0,90 % 0,90 % 0,47 %
Clase de acciones “R” uUsD 13,34 % 0,90 % 0,90 % 0,47 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 10,09 % 0,90 % 0,90 % 0,47 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) USsD 13,14 % 0,90 % 0,90 % 0,49 %
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Informacién adicional (continuacién)

Gasto antes
de renuncias/

Gasto después
de renuncias/

Ingresos/(pérdidas)
netos de inversiones

Renta- reembolsos al reembolsos al respecto al
bilidad patrimonio neto patrimonio neto patrimonio neto
India Equity Portfolio Divisa total’ medio?? medio?34 medio??
Clase de acciones de acumulacién denominada en la
divisa de referencia UsD 12,83 % 1,94 % 1,94 % (1,26 %)
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia uUsD 12,82 % 1,94 % 1,94 % (1,25 %)
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas SEK 12,47 % 1,94 % 1,94 % (1,26 %)
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas SGD 10,28 % 1,96 % 1,96 % (1,25 %)
Clase de acciones en otras divisas GBP 7,22 % 1,94 % 1,94 % (1,22 %)
Clase de acciones de acumulacién “A” USD 12,26 % 2,44 % 2,44 % (1,74 %)
Clase de acciones “A” UsD 12,27 % 2,44 % 2,44 % (1,76 %)
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 6,85 % 2,44 % 2,44 % (1,76 %)
Clase de acciones de acumulacién “I'"™* EUR 8,39 % 0,97 % 0,97 % (0,28 %)
Clase de acciones de acumulacion “I"™* UsD 13,94 % 0,97 % 0,97 % (0,30 %)
Clase de acciones “I” GBP 8,31 % 0,97 % 0,97 % (0,32 %)
Clase de acciones “I” uUsb 13,91 % 0,97 % 0,97 % (0,29 %)
Clase de acciones de acumulacién “|O” uUsD 14,92 % 0,12 % 0,12 % 0,53 %
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 1,20 % 0,79 % 0,79 % (0,03 %)
Clase de acciones de acumulacion “IS” UsD 4,30 % 0,79 % 0,79 % (0,03 %)
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 7,92 % 1,40 % 1,40 % (0,72 %)
Clase de acciones de acumulacion “P” USD |[13,42% 1,43 % 1,43 % (0,74 %)
Clase de acciones “P” USD 13,42 % 1,42 % 1,42 % (0,73 %)
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 8,36 % 1,04 % 1,04 % (0,36 %)
Clase de acciones de acumulacién “R” UsD 13,85 % 1,04 % 1,04 % (0,37 %)
Clase de acciones “R” GBP 8,21 % 1,04 % 1,04 % (0,37 %)
Clase de acciones “R” uUsbD 13,83 % 1,04 % 1,04 % (0,36 %)
Gasto antes Gasto después | Ingresos/(pérdidas)
de renuncias/ de renuncias/ |netos de inversiones
Renta- T bol al T bol al respecto al
bilidad patrimonio neto patrimonio neto patrimonio neto
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio Divisa total’ medio?? medio?34 medio??
Clase de acciones de acumulacién al cierre
denominada en la divisa de referencia UsD 4,61 % 1,55 % 1,55 % 1,88 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion
denominada en la divisa de referencia uUsb 4,10 % 1,56 % 1,56 % 1,89 %
Clase de acciones puntuales denominada
en la divisa de referencia USD 4,14 % 1,56 % 1,56 % 1,87 %
Clase de acciones de acumulacién al cierre
denominada en otras divisas EUR (0,41 %) 1,55 % 1,55 % 1,93 %
Clase de acciones de acumulacién al cierre
denominada en otras divisas
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) CHF (0,12 %) 1,55 % 1,55 % 1,89 %
Clase de acciones de acumulacién al cierre
denominada en otras divisas
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR 1,97 % 1,55 % 1,55 % 1,90 %
Clase de acciones puntuales de acumulacién “A”
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) PLN 5,72 % 2,05 % 2,05 % 1,41 %
Clase de acciones puntuales “A” uUsD 3,56 % 2,02 % 2,02 % 1,40 %
Clase de acciones de acumulacién “E” al cierre EUR (1,12 %) 2,30 % 2,30 % 1,04 %
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 0,39 % 0,78 % 0,78 % 2,64 %
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre UsD 5,45 % 0,78 % 0,78 % 2,70 %
Clase de acciones puntuales de acumulacién “I” GBP (0,27 %) 0,78 % 0,78 % 2,63 %
Clase de acciones “I” al cierre EUR 0,36 % 0,78 % 0,78 % 2,64 %
Clase de acciones de acumulacién “lO” al cierre GBP 0,99 % 0,12 % 0,12 % 3,46 %
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Informacion adicional (continuacion)

Gasto antes Gasto después | Ingresos/(pérdidas)
de renuncias/ de renuncias/ |netos de inversiones
Renta- reembolsos al reembolsos al respecto al
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio bilidad patrimonio neto patrimonio neto patrimonio neto
(continuacién) Divisa total medio?? medio?34 medio??
Clase de acciones de acumulacion “IO” al cierre JPY 12,90 % 0,13 % 0,13 % 3,31 %
Clase de acciones de acumulacién “|O” al cierre uUsbD 6,14 % 0,13 % 0,13 % 3,28 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” JPY 12,37 % 0,10 % 0,10 % 3,32 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” UsD 5,59 % 0,13 % 0,13 % 3,30 %
Clase de acciones puntuales “I0” uUsD 5,56 % 0,13 % 0,13 % 3,39 %
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre UsbD 522 % 0,98 % 0,98 % 2,45 %
Clase de acciones “P” al cierre usb 517 % 0,99 % 0,99 % 2,50 %
Clase de acciones de acumulacién “R” al cierre uUsD 537 % 0,85 % 0,85 % 2,58 %
Clase de acciones de acumulacién “R” al cierre
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR 2,62 % 0,86 % 0,86 % 2,70 %
Clase de acciones “R” al cierre GBP 0,14 % 0,86 % 0,86 % 2,63 %
Clase de acciones “R” al cierre usb 5,45 % 0,84 % 0,84 % 2,45%
Gasto antes Gasto después | Ingresos/(pérdidas)
de renuncias/ de renuncias/ |netos de inversiones
Renta- reembolsos al reembolsos al respecto al
bilidad patrimonio neto patrimonio neto patrimonio neto
Europe CORE® Equity Portfolio Divisa total’ medio?? medio?3* medio??
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia EUR 9,10 % 1,42 % 1,42 % 1,52 %
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia EUR 9,08 % 1,42 % 1,42 % 1,55 %
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas uUsD 14,56 % 1,42 % 1,42 % 1,62 %
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas
(Clase cubierta en USD) usD 11,25 % 1,41 % 1,41 % 1,44 %
Clase de acciones en otras divisas GBP 8,92 % 1,42 % 1,42 % 1,62 %
Clase de acciones en otras divisas uUsD 14,61 % 1,42 % 1,42 % 1,53 %
Clase de acciones de acumulacién “A” EUR 8,59 % 1,91 % 1,91 % 1,04 %
Clase de acciones de acumulacién “A” usb 14,10 % 1,92 % 1,92 % 1,03 %
Clase de acciones de acumulacién “A”
(Clase cubierta en PLN) PLN 13,67 % 1,91 % 1,91 % 1,03 %
Clase de acciones “A” EUR 8,55 % 1,92 % 1,92 % 1,05 %
Clase de acciones “A” usb 14,10 % 1,92 % 1,92 % 1,21 %
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 8,54 % 1,92 % 1,92 % 1,06 %
Clase de acciones de acumulacion “I” CHF 6,43 % 0,60 % 0,60 % 2,76 %
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 9,99 % 0,60 % 0,60 % 2,31 %
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 15,64 % 0,60 % 0,60 % 2,29 %
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en CHF) CHF 7,88 % 0,60 % 0,60 % 3,07 %
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 9,76 % 0,60 % 0,60 % 2,42 %
Clase de acciones de acumulacién “I”
(Clase cubierta en USD) UsD 12,22 % 0,60 % 0,60 % 2,33 %
Clase de acciones “I’ EUR 10,00 % 0,60 % 0,60 % 2,17 %
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 10,17 % 0,50 % 0,50 % 2,49 %
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 9,37 % 1,15 % 1,15 % 1,82 %
Clase de acciones “P” EUR 9,39 % 1,15 % 1,15 % 1,80 %
Clase de acciones “P” GBP 9,24 % 1,14 % 1,14 % 1,81 %
Clase de acciones “P” uUsD 14,94 % 1,15 % 1,15 % 1,87 %
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 9,90 % 0,66 % 0,66 % 2,48 %
Clase de acciones “‘R” EUR 9,90 % 0,67 % 0,67 % 2,28 %
Clase de acciones “R” GBP 9,76 % 0,67 % 0,67 % 2,29 %
Clase de acciones “‘R” usD 15,53 % 0,67 % 0,67 % 2,32 %
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Informacién adicional (continuacién)

Gasto antes
de renuncias/

Gasto después
de renuncias/

Ingresos/(pérdidas)
netos de inversiones

Renta- reembolsos al reembolsos al respecto al
bilidad patrimonio neto patrimonio neto patrimonio neto
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio Divisa total’ medio?? medio?34 medio??
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa
de referencia uUsD 5,30 % 1,44 % 1,44 % 0,56 %
Clase de acciones puntuales denominada en
la divisa de referencia UsD 7,27 % 1,44 % 1,44 % 0,56 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas EUR 2,13 % 1,44 % 1,44 % 0,58 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas SEK 6,96 % 1,44 % 1,44 % 0,55 %
Clase de acciones “A” al cierre uUsD 4,72 % 1,94 % 1,94 % 0,04 %
Clase de acciones puntuales “A” UsD 6,76 % 1,94 % 1,94 % 0,02 %
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre EUR (0,30 %) 1,94 % 1,94 % 0,05 %
Clase de acciones puntuales de acumulacién “E” EUR 1,63 % 1,94 % 1,94 % 0,05 %
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre* EUR 5,90 % 0,70 % 0,70 % 1,16 %
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre GBP 0,81 % 0,69 % 0,69 % 1,24 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” EUR 2,83 % 0,72 % 0,72 % 1,29 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” SEK 7,73 % 0,72 % 0,72 % 1,27 %
Clase de acciones puntuales de acumulacioén “I” uUsD 8,07 % 0,72 % 0,72 % 1,19 %
Clase de acciones “I” al cierre GBP 0,81 % 0,72 % 0,72 % 1,19 %
Clase de acciones de acumulacion “IO” al cierre GBP 1,42 % 0,12 % 0,12 % 1,87 %
Clase de acciones de acumulacion “IO” al cierre UsSD 6,68 % 0,12 % 0,12 % 1,82 %
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” uUsD 8,69 % 0,12 % 0,12 % 1,83 %
Clase de acciones puntuales “10” uUsD 8,74 % 0,13 % 0,13 % 1,88 %
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” USD 7,57 % 1,17 % 1,17 % 0,79 %
Clase de acciones puntuales de acumulacién “R” UsD 8,00 % 0,80 % 0,80 % 1,41 %
Clase de acciones puntuales “R” GBP 2,65 % 0,79 % 0,79 % 1,19 %
Clase de acciones puntuales “R” uUsD 7,97 % 0,79 % 0,79 % 1,22 %
Gasto antes Gasto después | Ingresos/(pérdidas)
de renuncias/ de renuncias/ |netos de inversiones
Renta- reembolsos al reembolsos al respecto al
bilidad patrimonio neto patrimonio neto patrimonio neto
Global High Yield Portfolio Divisa total’ medio?? medio?3* medio??
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia uUsbD 7,94 % 1,27 % 1,27 % 5,33 %
Clase de acciones de acumulacién denominada en
la divisa de referencia (Clase cubierta en duracion) uUsD 10,79 % 1,27 % 1,27 % 532 %
Clase de acciones de acumulacién denominada
en la divisa de referencia (Clase cubierta en SEK) SEK 5,60 % 1,27 % 1,27 % 5,35 %
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada
en la divisa de referencia uUsbD 7,94 % 1,25 % 1,25 % 5,35 %
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en
la divisa de referencia USD 8,00 % 1,27 % 1,27 % 5,33 %
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)
(Clase cubierta en duracién) uUsD 10,79 % 1,27 % 1,27 % 5,33 %
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia uUsbD 7,93 % 1,27 % 1,27 % 5,33 %
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia (Clase cubierta en duracion) USsD 10,72 % 1,26 % 1,26 % 5,33 %
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual)
(Dis) HKD 8,17 % 1,23 % 1,23 % 5,36 %
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)
(Clase cubierta en AUD) AUD 6,31 % 1,27 % 1,27 % 5,33 %
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Informacion adicional (continuacion)

Gasto antes
de renuncias/

Gasto después
de renuncias/

Ingresos/(pérdidas)
netos de inversiones

Renta- r bol al I{ bolsos al respecto al
Global High Yield Portfolio bilidad patrimonio neto patrimonio neto patrimonio neto
(continuacion) Divisa total’ medio?? medio?34 medio??
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)
(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 6,19 % 1,23 % 1,23 % 5,29 %
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)
(Clase cubierta en SGD) (Clase cubierta en duracién) SGD 9,60 % 1,27 % 1,27 % 5,33 %
Clase de acciones de acumulacioén en otras divisas
(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 6,04 % 1,26 % 1,26 % 5,29 %
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 5,55 % 1,27 % 1,27 % 5,33 %
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 8,45 % 1,25 % 1,25 % 5,26 %
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en CHF) CHF 3,22 % 1,26 % 1,26 % 5,32 %
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta
en GBP) GBP 7,19 % 1,27 % 1,27 % 5,33 %
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usb 7,76 % 1,52 % 1,52 % 5,08 %
Clase de acciones “A” usb 7,70 % 1,52 % 1,52 % 5,08 %
Clase de acciones “B” usb 6,66 % 2,50 % 2,50 % 4,11 %
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 4,98 % 1,77 % 1,77 % 4,83 %
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracién) EUR 7,91 % 1,76 % 1,76 % 4,82 %
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 2,22 % 1,77 % 1,77 % 4,84 %
Clase de acciones de acumulacién “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 5,04 % 1,77 % 1,77 % 4,83 %
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 7,85 % 1,76 % 1,76 % 4,80 %
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 5,58 % 1,27 % 1,27 % 5,33 %
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I’ usb 8,58 % 0,70 % 0,70 % 5,90 %
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I’
(Clase cubierta en EUR) EUR 6,11 % 0,66 % 0,66 % 5,94 %
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 8,57 % 0,70 % 0,70 % 591 %
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en duracion) usb 11,42 % 0,70 % 0,70 % 5,90 %
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 6,12 % 0,70 % 0,70 % 5,90 %
Clase de acciones de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 7,76 % 0,67 % 0,67 % 5,92 %
Clase de acciones “I’ EUR 3,33 % 0,70 % 0,70 % 5,90 %
Clase de acciones “I’ usb 8,61 % 0,70 % 0,70 % 5,90 %
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 6,14 % 0,70 % 0,70 % 5,90 %
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 7,73 % 0,70 % 0,70 % 5,90 %
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP)
(Clase cubierta en duracion) GBP 10,50 % 0,66 % 0,65 % 574 %
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “10”
(Clase cubierta en AUD) AUD 7,57 % 0,10 % 0,10 % 6,50 %
Clase de acciones de acumulacioén “lO” UsD 9,23 % 0,10 % 0,10 % 6,47 %
Clase de acciones de acumulacion “lO0”
(Clase cubierta en EUR) EUR 6,77 % 0,10 % 0,10 % 6,47 %
Clase de acciones de acumulacién “10”
(Clase cubierta en GBP) GBP 8,37 % 0,10 % 0,10 % 6,47 %
Clase de acciones de acumulacion “l0”
(Clase cubierta en JPY) JPY 3,39 % 0,10 % 0,10 % 6,50 %
Clase de acciones “10” UsD 9,27 % 0,10 % 0,10 % 6,49 %
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Informacién adicional (continuacién)

Gasto antes Gasto después | Ingresos/(pérdidas)
de renuncias/ de renuncias/ |netos de inversiones
Renta- T bol al T bolsos al respecto al
Global High Yield Portfolio bilidad patrimonio neto patrimonio neto patrimonio neto
(continuacion) Divisa total’ medio?? medio?34 medio??
Clase de acciones de acumulacion “IS” usb 8,76 % 0,56 % 0,56 % 5,62 %
Clase de acciones de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en CHF) CHF 3,91 % 0,56 % 0,56 % 5,60 %
Clase de acciones de acumulacion “I1S”
(Clase cubierta en EUR) EUR 6,78 % 0,56 % 0,56 % 5,58 %
Clase de acciones de acumulacion “I1S”
(Clase cubierta en GBP) GBP 7,97 % 0,53 % 0,53 % 6,08 %
Clase de acciones “IS” usb 8,68 % 0,57 % 0,57 % 5,60 %
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 7,86 % 0,56 % 0,56 % 5,60 %
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 8,19 % 1,05 % 1,05 % 5,55 %
Clase de acciones “P” usb 8,11 % 1,05 % 1,05 % 5,55 %
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R”
(Clase cubierta en AUD) AUD 6,80 % 0,77 % 0,77 % 5,81 %
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsbD 8,44 % 0,77 % 0,77 % 5,83 %
Clase de acciones de acumulacioén “R*
(Clase cubierta en CHF) CHF 3,70 % 0,75 % 0,75 % 5,69 %
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase
cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 6,59 % 0,76 % 0,76 % 5,78 %
Clase de acciones de acumulacién “R”
(Clase cubierta en duracion) usD 11,28 % 0,77 % 0,77 % 5,83 %
Clase de acciones de acumulacién “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 6,03 % 0,77 % 0,77 % 5,82 %
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 8,96 % 0,77 % 0,77 % 5,83 %
Clase de acciones de acumulacion “R* (Clase
cubierta en SEK) SEK 6,14 % 0,77 % 0,77 % 5,84 %
Clase de acciones “R” uUsbD 8,50 % 0,77 % 0,77 % 5,83 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 3,68 % 0,76 % 0,76 % 5,79 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en duracion) uUsD 11,41 % 0,76 % 0,76 % 5,82 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 6,10 % 0,77 % 0,77 % 5,82 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 7,59 % 0,77 % 0,77 % 5,83 %
Ingresos/(pér-
Gasto antes de Gasto después de didas) netos
renuncias/ renuncias/ de inversiones
Renta- r bol al r bolsos al respecto al
bilidad patrimonio neto patrimonio neto patrimonio neto
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) Divisa total’ medio?? medio?34 medio??
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la
divisa de referencia EUR 0,98 % 1,17 % 1,17 % 2,26 %
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la
divisa de referencia (Clase cubierta en USD) usD 3,28 % 1,17 % 1,17 % 2,28 %
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia EUR 0,88 % 1,17 % 1,17 % 2,34 %
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia (Clase cubierta en USD) Usb 3,30 % 1,17 % 1,17 % 2,29 %
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 1,10 % 1,13 % 1,13 % 2,34 %
Clase de acciones “A” EUR | 0,73 % 1,42 % 1,42 % 2,05 %
Clase de acciones “A” (Clase cubierta en USD) uUsD 3,09 % 1,42 % 1,42 % 2,01 %
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR | 0,64 % 1,42 % 1,42 % 2,04 %
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1,52 % 0,60 % 0,60 % 2,82 %
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en AUD) AUD | 2,32% 0,59 % 0,59 % 2,86 %

115




Goldman Sachs Funds
Notas a los Estados financieros
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2023

23

Informacion adicional (continuacion)

Ingresos/
Gasto antes Gasto después de | (pérdidas) netos
de renuncias/ renuncias/ de inversiones
Renta- T bol al r bolsos al respecto al
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) bilidad patrimonio neto patrimonio neto patrimonio neto
(continuacién) Divisa total’ medio?? medio?34 medio??
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en SEK) SEK 1,62 % 0,59 % 0,59 % 3,27 %
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en USD) USD | 4,03 % 0,60 % 0,60 % 2,59 %
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 3,10 % 0,60 % 0,60 % 2,87 %
Clase de acciones (semestral) (Dis) “10” EUR | 2,01 % 0,10 % 0,10 % 3,28 %
Clase de acciones de acumulacion “10” EUR | 2,01 % 0,08 % 0,08 % 3,37 %
Clase de acciones de acumulacién “10”
(Clase cubierta en GBP) GBP | 3,60 % 0,10 % 0,10 % 3,36 %
Clase de acciones de acumulacién “10”
(Clase cubierta en SEK) SEK | 2,14 % 0,10 % 0,10 % 3,06 %
Clase de acciones de acumulacion “l0”
(Clase cubierta en USD) uUsD 4,45 % 0,10 % 0,10 % 3,33 %
Clase de acciones “lO” (Clase cubierta en USD) uUsb | 4,38 % 0,10 % 0,10 % 3,34 %
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 1,09 % 0,95 % 0,95 % 2,51 %
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta
en USD) usb 3,53 % 0,95 % 0,95 % 2,77 %
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 2,84 % 0,92 % 0,92 % 2,54 %
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1,53 % 0,68 % 0,68 % 2,69 %
Clase de acciones de acumulacioén “R*
(Clase cubierta en USD) uUsD 3,82 % 0,67 % 0,67 % 2,78 %
Clase de acciones “R” EUR 1,50 % 0,67 % 0,67 % 2,78 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP | 2,99 % 0,67 % 0,67 % 2,80 %
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) uUsb | 3,85% 0,67 % 0,67 % 2,79 %
Gasto antes Gasto después | Ingresos/(pérdidas)
de renuncias/ de renuncias/  |netos de inversiones
Renta- T bol al T bol al respecto al
bilidad patrimonio neto patrimonio neto patrimonio neto
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Divisa total’ medio?? medio?3* medio??
Clase de acciones de acumulaciéon denominada
en la divisa de referencia USD 18,31 % 1,33 % 1,33 % (0,06 %)
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia UsSD 18,35 % 1,32 % 1,32 % (0,06 %)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 12,61 % 1,32 % 1,32 % (0,06 %)
Clase de acciones “I” uUsD 18,85 % 0,91 % 0,91 % 0,34 %
Clase de acciones de acumulacion “|O0” UsD 19,20 % 0,60 % 0,60 % 0,62 %
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 13,32 % 0,68 % 0,68 % 0,59 %
Clase de acciones de acumulacion “R” UsD 19,07 % 0,68 % 0,68 % 0,61 %
Clase de acciones de acumulacioén “R*
(Clase cubierta en EUR) EUR 16,13 % 0,68 % 0,68 % 0,43 %
Clase de acciones de acumulacion “R*
(Clase cubierta en GBP) GBP 17,89 % 0,67 % 0,67 % 0,59 %
Clase de acciones “R” USD 19,10 % 0,68 % 0,68 % 0,59 %

Clase de acciones lanzada durante el ejercicio. La rentabilidad total no ha sido anualizada.

' Las rentabilidades totales se calculan dividiendo la variacion del valor liquidativo por accion durante el ejercicio entre el valor
liquidativo por accién al comienzo del ejercicio. La rentabilidad destinada a cada accionista puede diferir de las rentabilidades
mostradas dependiendo del momento en que se celebren las transacciones de capital.

2 Los porcentajes de gastos totales e ingresos netos derivados de las inversiones se calculan para cada grupo de accionistas en
su conjunto. De conformidad con las normas exigidas por SEC 206(4)-2, este porcentaje no incluye las plusvalias y minusvalias
materializadas de los ingresos netos de inversiones. El calculo de dichos porcentajes basado en el importe de ingresos y gastos
evaluados con respecto al capital de un accionista especifico puede diferir de estos porcentajes dependiendo del momento en que se

celebren las transacciones de capital.

3 Consulte la Nota 6 sobre los Principales acuerdos y Partes relacionadas para obtener mas detalles sobre los gastos de renuncias/

reembolsos.

4 Incluye una comisién adicional pagada al Asesor de Inversiones respecto a clases de acciones de comision fija.
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Informacién adicional (continuaciéon)
Activos y pasivos financieros expresados al valor razonable

A continuacién se describen los tres niveles de que consta la jerarquia de valores razonables contemplada
en la Norma 820 de la Accounting Standards Codification (Codificacién de Normas Contables, “ASC”, por sus
siglas en inglés):

Nivel 1 — Precios no ajustados cotizados en mercados operativos que son accesibles en la fecha de medicion
para activos o pasivos idénticos no restringidos.

Nivel 2 — Precios cotizados en mercados que no estan operativos o instrumentos financieros de los cuales se
conocen datos significativos observables (incluidos, sin caracter limitativo, los precios cotizados de valores
similares, tipos de interés, tipos de cambio de divisas, volatilidad y diferenciales de riesgo crediticio), ya sea
directa o indirectamente.

Nivel 3 — Precios o valoraciones que precisan datos significativos no observables (incluidas las hipétesis que
utilizan los Tasadores para determinar la medicion por valor razonable).

El nivel asignado en la jerarquia de valores razonables en el cual se clasifica la medicion al valor razonable en
su totalidad se determinara a partir de la informacién de nivel mas bajo que sea relevante para realizar dicha
medicion en su totalidad. A estos efectos, la relevancia de una informacion se define en funcion de la medicion
al valor razonable en su totalidad. Si una medicion por valor razonable emplea datos observables que requieren
un ajuste importante basado en datos no observables, estaremos ante una medicion de Nivel 3. Definir la
relevancia de un determinado dato con respecto a una medicién por valor razonable en su totalidad exige emitir
un juicio de valor, considerando los factores especificos de ese activo o pasivo.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Global Equity Partners ESG Portfolio uUsbD uUsbD uUsbD uUsD
Activos financieros valorados a su valor razonable
Acciones ordinarias 1.218.340.469 76.421.485 — 1.294.761.954
Fondos de inversién inmobiliaria 65.137.121 — — 65.137.121
Fondos de inversion 18.609.690 — — 18.609.690
:I;;vzac:ia latente sobre contratos de divisas - 1.824.145 - 1.824.145
Total 1.302.087.280 78.245.630 — 1.380.332.910
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
India Equity Portfolio usD usb usD usb
Activos financieros valorados a su valor razonable
Acciones ordinarias 631.768.315 2.028.135.742 — 2.659.904.057
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 1.036.594 — — 1.036.594
Total 632.804.909 2.028.135.742 — 2.660.940.651
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio uUsD usD usD usD
Activos financieros valorados a su valor razonable
Acciones ordinarias 493.675.594 1.818.324.704 — 2.312.000.298
Fondos de inversion inmobiliaria 384.038 — — 384.038
:I:Isavze(l)ll'a latente sobre contratos de divisas . 24.069 . 24.069
Total 494.059.632 1.818.348.773 — 2.312.408.405
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Europe CORE® Equity Portfolio EUR EUR EUR EUR
Activos financieros valorados a su valor razonable
Acciones ordinarias 1.153.592.940 12.619.437 — 1.166.212.377
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 618.935 — — 618.935
aI;’I:Isavzzzlia latente sobre contratos de divisas o 145.875 - 145.875
Total 1.154.211.875 12.765.312 — 1.166.977.187
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Informacién adicional (continuacién)

Activos y pasivos financieros expresados al valor razonable (continuacién)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio uUsD usb usD usb
Activos financieros valorados a su valor razonable
Acciones ordinarias 538.102.099 83.266.419 — 621.368.518
Fondos de inversién inmobiliaria 58.691.369 501.304 — 59.192.673
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 254.788 — — 254.788
Total 597.048.256 83.767.723 — 680.815.979
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Global High Yield Portfolio uUsD usb usD usb
Activos financieros valorados a su valor razonable
Bonos — 1.440.597.664 — 1.440.597.664
Acciones ordinarias 1.581.152 10.687.544 — 12.268.696
Acciones preferentes — 1.652.730 — 1.652.730
Derechos — 411.805 — 411.805
Warrants — 113.783 — 113.783
Fondos de inversion 29.393.145 — — 29.393.145
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 471.007 — — 471.007
CP(I)Lﬁ;/;I(iz latente sobre contratos o 10.102.561 o 10.102.561
E#;Sn\:;?g?a?tente sobre contratos de permutas . 4.095.966 - 4.095.966
Total 31.445.304 1.467.662.053 — 1.499.107.357
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR EUR EUR EUR
Activos financieros valorados a su valor razonable
Bonos 153.593.355 389.583.013 — 543.176.368
Obligaciones con garantia de aciivos emifdos — | 2o7.s25483 — |  co7s2548
Qoygacions con g e oo — | wseareo — | rseanreo
Fondos de inversién 54.105.016 — — 54.105.016
Opciones adquiridas — 1.308.656 — 1.308.656
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 1.015.128 — — 1.015.128
:Islsavzz;lia latente sobre contratos de divisas o 24.960.353 o 24.960.353
E:;sn\é?graa?tente sobre contratos de permutas - 28.264.956 - 28.264.956
Total 208.713.499 893.945.221 — 1.102.658.720
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio uUsD usD usD usD
Activos financieros valorados a su valor razonable
Acciones ordinarias 385.973.268 13.216.176 — 399.189.444
Fondos de inversion 16.541.602 — — 16.541.602
:Iglsavzilia latente sobre contratos de divisas o 293131 o 293131
Total 402.514.870 13.439.307 — 415.954.177
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Informacién adicional (continuacion)

Activos y pasivos financieros expresados al valor razonable (continuacién)

Las siguientes tablas muestran los pasivos financieros contabilizados al valor razonable, analizados entre los
tres niveles distintos descritos anteriormente:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Global Equity Partners ESG Portfolio UsD uUsbD uUsbD uUsD

Pasivos financieros valorados a su valor razonable

Minusvalia latente sobre contratos de divisas . 1.130.962 . 1.130.962

a plazo

Total — 1.130.962 — 1.130.962
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio UsD uUsbD uUsb uUsD

Pasivos financieros valorados a su valor razonable

Minusvalia latente sobre contratos de divisas . 8.047 . 8.047

a plazo

Total — 8.047 — 8.047
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Europe CORE® Equity Portfolio EUR EUR EUR EUR

Pasivos financieros valorados a su valor razonable

Minusvalia latente sobre contratos de futuros 88.756 — — 88.756

Minusvalia latente sobre contratos de divisas o 185.469 . 185.469

a plazo

Total 88.756 185.469 — 274.225
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usD usD uUsD usD

Pasivos financieros valorados a su valor razonable

Minusvalia latente sobre contratos de futuros 4.500 — — 4.500

Total 4.500 — — 4.500
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Global High Yield Portfolio UsD uUsbD usbD uUsD

Pasivos financieros valorados a su valor razonable

Minusvalia latente sobre contratos de futuros 648.912 — — 648.912

Minusvalia latente sobre contratos de divisas . 3.902.420 o 3.902.420

a plazo

Mlnusvalla.laten_te sobre contratos de . 756.029 . 756.029

permutas financieras

Total 648.912 4.658.449 — 5.307.361
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR EUR EUR EUR

Pasivos financieros valorados a su valor razonable

Valores hipotecarios a plazo cubiertos — 101.929.167 — 101.929.167

Opciones suscritas — 4.410.648 — 4.410.648

Minusvalia latente sobre contratos de futuros 790.034 — — 790.034

Minusvalia latente sobre contratos de divisas . 20.893.859 . 20.893.859

a plazo

Minusvalia latente sobre contratos de _ 20.021.308 _ 20.021.308

permutas financieras

Total 790.034 147.254.982 — 148.045.016
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Informacién adicional (continuacién)

Activos y pasivos financieros expresados al valor razonable (continuacién)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio usD usD usD usD
Pasivos financieros valorados a su valor razonable
Minusvalia latente sobre contratos de divisas _ 291.924 o 291.024
a plazo
Total — 291.924 — 291.924

La siguiente tabla muestra una conciliacién de variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros
clasificados en el Nivel 3 entre el inicio y el final del ejercicio objeto de este informe.

Activos financieros medidos al valor razonable basados en el Nivel 3
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)
Activos financieros expresados al valor razonable
con cambios en resultados
Bonos de Obllgacllones con -g?rantla_
de activos no emitidos ni
empresa R .

garantizados por agencias

Saldo a 30/11/2022 EUR 3.272.198 6.821.326

Compras EUR — —

Ventas EUR (2.209.357) (7.351.740)

Liquidaciones EUR (941.937) —

Traspasos al Nivel 3 EUR — —

Traspasos desde el Nivel 3 EUR (477.633) —

PIusya]las o minusvalias totales registradas en el periodo como beneficio EUR 356.729 530.414

o pérdida

Saldo a 30-nov-2023 EUR — —

Plusvalias o minusvalias totales incluidas en el periodo para los activos EUR o o
mantenidos a 30-nov-2023

Inversiones cruzadas en subfondos

A 30 de noviembre de 2023, el total de la inversidon cruzada en subfondos ascendia a 347.861.649 USD v,
por consiguiente, el Patrimonio neto agregado total al cierre del periodo sin inversion cruzada en subfondos
ascenderia a 44.422.700.297 USD.

Reglamento sobre divulgacion de finanzas sostenibles (“SFDR”, por sus siglas en inglés)

El Reglamento de la UE sobre divulgacion de finanzas sostenibles (“SFDR”) es el Reglamento (UE) 2019/2088,
que se encuentra vigente desde el 10 de marzo de 2021. Con arreglo al articulo 11 del SFDR (Transparencia de
la promocién de las caracteristicas medioambientales o sociales y de las inversiones sostenibles en los informes
periddicos), Goldman Sachs Asset Management B.V. esta obligada a proporcionar una descripcion del grado en
que se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales con respecto a las Carteras que divulgan
informacion de conformidad con el apartado 1 del articulo 8 del SFDR vy, en la medida en que resulte aplicable,
con el articulo 9 del SFDR.

Ademas, el Reglamento de taxonomia de la UE (“Reglamento de taxonomia”) es el Reglamento (UE) 2020/852,
que establece un marco para identificar las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el
Espacio Econdmico Europeo y, ademas, exige que los Fondos revelen si se han tenido en cuenta los criterios de
la UE para dichas actividades.

Consulte la informacién que se proporciona para cada una de las Carteras en el informe VI de la Sociedad
Gestora.
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Goldman Sachs Funds—Asia Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Acciones ordinarias - (continuacién)
Acciones ordinarias — 100,85 % Filipinas — (continuac.ién)
114.840 Jollibee Foods Corp. 468.798 0,42
Islas Caiman 9.105.700 Monde Nissin Corp.@ 1.378.408 1,25
232.400 Tencent Holdings Ltd. 9.666.105 8,74
1.896.829 1,72
China
613.768 Alibaba Group Holding Ltd. 5.667.803 513 Singapur
1.489.000 China Feihe Ltd.@ 871.558 0,79 1.080.324 Nanofilm Technologies International
1.339.500 China Merchants Bank Co. Ltd. Ltd. 714.778 0.65
Clase H 4.643.729 4,20 16.359 Sea Ltd. ADR 601.030 0,54
21.420 Contemporary Amperex Technology 22.483 TDCX, Inc. ADR 113.314 0,10
Co. Ltd. Clase A 499.276 0,45
306.636 Full Truck Alliance Co. Ltd. ADR 2.293.637 2,08 1.420.122 1,29
31.025 KE Holdings, Inc.‘ADR 495.779 0,45 Corea del Sur
29.313 KW?IChOW Moutai Co. Ltd. Clase A 7.332.579 6,63 10.490 F&F Co. Ltd. 696.412 0,63
316.700 Meituan Clase B® 3.638.880 3,29 11.653 JYP Entertainment Corp. 864.395 0,78
460.000 Ping An Insurance Group Co. of 12,610 KB Financial Group, Inc. 509.718 0,46
China Ltd. Clase H 2.099.031 1.90 15.069 LG Electronics, Inc. 1.195.421 1,08
94.604 Qingdao Haier Biomedical Co. Ltd. 11.869 NCSoft Corp. 2.400.850 217
51100 g:’seﬁ Mindray BioMedical 541.269 0,49 17.748 Orion Corp. 1.607.064 1,46
. enzhen Mindray Bio-Medica .
Electronics Co. Ltd. Clase A 1.263.496 114 102.128 Samsung Electronics Co. Ltd. 5.754.211 5,21
435.000 Shenzhou International Group 13.028.071 11,79
Holdings Ltd. 4.348.327 3,93 —
57.256 Silergy Corp. 780.581 0,71 Taiwan
42,900 Wuliangye Yibin Co. Ltd. Clase A 892.847 0,81 49.000 Chroma ATE, Inc. 336.148 0,30
69.428 WuXiAppTec Co. Ltd. Clase H® 810.850 0,73 74.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 807.680 0,73
138.000 Wuxi Biologics Cayman, Inc.@ 765.202 0,69 616.639  Taiwan Semiconductor
590.800 Yunnan Aluminium Co. Ltd. Clase A 1.061.075 0,96 Manufacturing Co. Ltd. 11.347.377 10,27
314.000 United Microelectronics Corp. 491.683 0,45
38.005.919 34,38
12.982.888 11,75
Alemania "
1.156.000 EuroEyes International Eye Clinic Estados Unidos . .
Ltd. 762.709 0,69 664.800 Samsonite International SA 1.937.755 1,75
Hong Kong TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
104.329 AIA Group Ltd. 895.792 0.81 (coste USD 133.907.243) 111.484.665 100,85
16.701 Hong Kong Exchanges & Clearing TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
Lid. 590.085 053 A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
1.046.500 Sino Biopharmaceutical Ltd. 513.273 0,47 OFICIAL
266.500 Techtronic Industries Co. Ltd. 2.699.616 2,44 (coste USD 133.907.243) 111.484.665 100,85
4.698.766 4,25 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
India (coste USD 133.907.243) 111.484.665 100,85
10.265 Coforge Ltd. 709.685 0,64 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (939.503) (0,85)
106.934 Crompton Greaves Consumer
Electricals Ltd. 365.494 0,33 PATRIMONIO 110.545.162 100,00
65.480 Five-Star Business Finance Ltd. 589.796 0,53
166.138 HDFC Bank Ltd. 3.113.900 2,82 Valor de
248390 ICICI Bank Ltd. 2.778.160 2,51 mercado en % del
1.500.627 Jio Financial Services Ltd. 4.127.933 3,73 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
54.733 Maruti Suzuki India Ltd. 6.963.303 6,30
15.068 Navin Fluorine International Ltd. 668.767 0,61 Total de inversiones (coste USD 133.907.243) 111.484.665 100,85
21.819 SBI Life Insurance Co. Ltd.© 375.892 0,34 Otros activos y pasivos (939.503) (0,85)
98.655 Suven Pharmaceuticals Ltd. 780.427 0,71 N _
19.336 TeamlLease Services Ltd. 585.224 053 Patrimonio 110.545.162 100,00
825.465 Zomato Ltd. 1.174.649 1,06 © 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con
22.233.230 20,11 lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
Indonesia
4.884.700 Bank BTPN Syariah Tbk PT 521.224 0,47
2.838.700 Bank Central Asia Tbk PT 1.642.256 1,49
11.963.600 BFI Finance Indonesia Tbk PT 890.906 0,81
16.537.000 Map Aktif Adiperkasa PT 895.621 0,81
17.549.700 Nusantara Sejahtera Raya Tbk PT® 310.033 0,28
13.115.200 Pakuwon Jati Tbk PT 348.276 0,31
560.722 Semen Indonesia Persero Tbk PT 234.955 0,21
4.843.271 4,38
Filipinas
430.800 Del Monte Pacific Ltd. 49.623 0,05
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Goldman Sachs Funds—Asia Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Acciones ordinarias
Internet 23,54
Bancos 11,49
Semiconductores 10,72
Alimentacion, bebidas y tabaco 10,20
Fabricantes de automoéviles 6,30
Electrénica 6,22
Servicios financieros diversos 6,06
Confeccion 5,68
Seguros 3,05
Herramientas manuales/mecanicas 2,44
Otros 15,15
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 100,85
Otros activos y pasivos (0,85)
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—All China Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 99,90 % China - (continuacién)
. ! 24.700 Sunny Optical Technology Group
s Cam;;nmo T Holdings Ltd 3.814.03 10,13 Co. Ltd. 233301 0.62
. encent Holdings Ltd. 814035 . 44.350 Sunresin New Materials Co. Ltd.
China Clase A 311.726 0,83
134.844 Aier Eye Hospital Group Co. Ltd. 20.050 Trip.com Group Ltd. 707.228 1,88
Clase A 321.184 0,85 58.000 Tsingtao Brewery Co. Ltd. Clase H 382.497 1,02
219.424 Alibaba Group Holding Ltd. 2.026.258 5,38 106.889 Venustech Group, Inc. Clase A 382.960 1,02
1.502 Alibaba Group Holding Ltd. ADR 111.531 0,30 24.698 Wanhua Chemical Group Co. Ltd.
15.521 Aniji Microelectronics Technology Clase A 278.064 0,74
Shanghai Co. Ltd. Clase A 377.354 1,00 312.499 Weichai Power Co. Ltd. Clase A 651.024 1,73

15.600 Anker Innovations Technology Co. 34.700 Will Semiconductor Co. Ltd.

Ltd. Clase A 192.765 0,51 Shanghai Clase A 524.827 1,39

64.600 ANTA Sports Products Ltd. 671.208 1,78 61.255 WuXiAppTec Co. Ltd. Clase H® 715.398 1,90

40.550 Baidu, Inc. Clase A 597.803 1,59 104.233 Yantai Jereh Oilfield Services Group
144.929 Bank of Ningbo Co. Ltd. Clase A 463.648 1,23 Co. Ltd. Clase A 432.305 1,15

9.700 BYD Co. Ltd. Clase A 269.554 0,72 53.094 Yifeng Pharmacy Chain Co. Ltd.

22,500 BYD Co. Ltd. Clase H 602.941 1,60 Clase A 262.828 0.75
147.000 China Mengniu Dairy Co. Ltd. 459.626 1,22 264.896 Yunnan Aluminium Co. Ltd. Clase A 475.752 1,26
191.199 China Merchants Bank Co. Ltd. 141.847 Zhejiang Sanhua Intelligent Controls

Clase A 768.414 2,04 Co. Ltd. Clase A 573.368 1,52

96.000 China Merchants Bank Co. Ltd. 77.200 Zhejiang Weixing New Building

Clase H 332.809 0,88 Materials Co. Ltd. Clase A 161.415 0,43
1.070.000 China Petroleum & Chemical Corp. 488.000  Zijin Mining Group Co. Ltd. Clase H 771.237 2,05
Clase H 549.458 1,46
39.500 China Resources Sanjiu Medical & 31529.333 83,71
Pharmaceutical Co. Ltd. Clase A 268.214 0,71 Hong Kong
296.799 China Yangtze Power Co. Ltd. 37.400 AIA Group Ltd. 321.125 0,85
Clase A 947.305 2,51 8.768 Hong Kong Exchanges & Clearing
349.000 CITIC Securities Co. Ltd. Clase H 723.420 1,92 Ltd. 309.794 0,82
34.441 Contemporary Amperex Technology 865.000 Sino Biopharmaceutical Ltd. 424.254 1,13
Co. Ltd. Clase A 802.781 2,13 164.000 Sino Land Co. Ltd. 165.002 0,44
219.492  East Money Information Co. Ltd. 16.000 Techtronic Industries Co. Ltd. 162.078 043
Clase A 448.330 1,19
99.965 Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. 1.382.253 3,67
Clase A 526.314 1,40

24500 H World Group Ltd. 85.519 0,23 Irlanda )

7.357 H World Group Ltd. ADR 258.525 0,69 2.312 PDD Holdings, Inc. ADR 332.211 0,88

144.000 Haidilao International Holding Ltd.® 285.498 0,76 Taiwan
111.400 Hualan Biological Engineering, Inc. 53.000 Chroma ATE, Inc. 363.588 0,96
Clase A 376.446 1,00 10.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 207.174 0,55

18.979 KE Holdings, Inc. ADR 303.284 0,81
150.000 Kingdee International Software 570.762 1,51

Group Co. Ltd. 207.736 0,55
7.854 Kweichow Moutai Co. Ltd. Clase A 1.964.660 5,21 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS

28.700 LiAuto, Inc. Clase A 532132 141 (coste USD 44.495.842) 37.628.594 99,90

127.085 Luxshare Precision Industry Co. Ltd. Fondos de inversién — 0,39 %
Clase A 565.164 1,50 Irlanda

96.850 M‘eltuan Class B® 1.112.805 2,95 144.745 Goldman Sachs US$ Treasury

89.300 Midea Group Co. Ltd. Clase A 644.840 1,71 Liquid Reserves Fund (Clase de

52.515 Montage Technology Co. Ltd. acciones de distribucion X)® 144.745 0,39

Clase A 433.068 1,15 -
211.268 NARI Technology Co. Ltd. Clase A 650.196 1,73 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
34.410 NetEase, Inc. 773.459 2,05 (coste USD 144.745) 144.745 0,39
45.500 g:gg:‘i\“‘"p” Group Co. Ltd. 468351 124 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
| ) ! A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
27.499 Oppein Home Group, Inc. Clase A 303.653 0,81 OFICIAL
570.000 PICC Property & Casualty Co. Ltd. (coste USD 44.640.587) 37.773.339 100,29
Clase H 660.977 1,75
120.900 Ping An Insurance Group Co. of VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
China Ltd. Clase A 688.317 1,83 (coste USD 44.640.587) 37.773.339 100,29
79.000 Ping An Insurance Group Co. of
China Ltd. Clase H 360.486 0,96 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (108.299) (0,29)
1.046.400 ng%ﬂ::g:gs Bank of China Co. 641754 170 PATRIMONIO 37.665.040 100,00
35.177 SG Micro Corp. Clase A 440.882 1,17
64.450 Shenzhen Inovance Technology Co. Valor de
Ltd. Clase A 594.612 1,58 mercado en % del
12.500 Shenzhen Mindray Bio-Medical TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Electronics Co. Ltd. Clase A 507.836 1,35 - -
27.900 Sungrow Power Supply Co. Ltd. Total de inversiones (coste USD 44.640.587) 37.773.339 100,29
Clase A 324.286 0,86 Otros activos y pasivos (108.299) (0,29)
Patrimonio 37.665.040 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—All China Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

@ 144A:Laemision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
con caracter de emisién privada, y es un valor mobiliario de conformidad con
lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

®  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

% del
Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Acciones ordinarias
Internet 24,30
Alimentacion, bebidas y tabaco 7,45
Piezas de recambio y equipos para automoviles 6,50
Bancos 5,85
Seguros 5,39
Electrénica 4,59
Mineria 4,31
Fabricantes de automoéviles 3,73
Semiconductores 3,71
Venta al por menor 3,29
Otros 30,78
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 99,90
Fondos de inversion 0,39
Otros activos y pasivos (0,29)
TOTAL 100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
o . L - Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial India — (continuacién)
Acciones ordinarias - 97,96 % 1.849.785 Tata Consumer Products Ltd. 20.867.094 2,64
Brasil 12.422.186 Zomato Ltd. 17.676.958 2,24
2.219.013 Caixa Seguridade Participacoes SA 5.132.640 0,65
1.123.600 lItau Unibanco Holding 148.517.148 18,79
SA—Preferente 7.127.683 0,90 R
524.130 NU Holdings Ltd. Clase A 4.271.659 0,54 Indonesia .
802.300 Rumo SA 3.675.736 047 24.099.300 Bank BTPN Sya.rlah Tbk PT 2.571.524 0,33
: 32.135.000 Bank Central Asia Tok PT 18.590.872 2,35
1.665.100 TIM SA 5.777.136 0,73
25.984.854 3,29 21162.396 288
Islas Caiman México
. 1.928.000 Alsea SAB de CV 6.664.432 0,84
1276700 Tencent Holdings Ltd. 53101186 6,72 813.699 Arca Continental SAB de CV 8.024.362 1,02
China 1.627.000 Banco del Bajio SA® 5.174.508 0,65
2.703.053 Alibaba Group Holding Ltd. 24.961.178 3,16 1.569.864 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 5.940.245 0,75
706.000 ANTA Sports Products Ltd. 7.335.493 0,93
125.200 Baidu, Inc. Clase A 1.845.745 023 25.803.547 3.26
429,000 BYD Co. Ltd. Clase H 11.496.075 1,45 Filipinas
2.323.000 China Mengniu Dairy Co. Ltd. 7.263.345 0,92 2.883.720 BDO Unibank, Inc. 6.937.766 0,88
3.383.000 China Merchants Bank Co. Ltd. 358.800 Jollibee Foods Corp. 1.464.688 0,18
Clase H 11.728.058 1,48 41.016.800 Monde Nissin Corp.) 6.209.067 0,79
292.811 Contemporary Amperex Technology
Co. Ltd. Clase A 6.825.093 0,86 14.611.521 1,85
393.090 KE Holdings, Inc. ADR 6.281.578 0,80 B
1.110.600 Meituan Clase B 12.760.782 1,62 Rumania
572.800 NetEase, Inc. 12.875.247 1,63 236825 Societatea Do Producere A Energie
234.200 Oppein Home Group, Inc. Clase A 2.586.111 0,33 Hidroelectrica SA 6.692.513 085
1.934.000 Ping An Insurance Group Co. of
China Ltd. Clase H 8.825.057 1,12 Rusia
148.400 Shenzhen Mindray Bio-Medical 1.998.588 Detsky Mir PJSC@®) 0 0,00
Electronics Co. Ltd. Clase A 6.029.029 0,76 26.800 Moscow Exchange MICEX-RTS
555.400 Shenzhou International Group PJSC® 0 0,00
Holdings Ltd. 5.551.863 0,70 429.515 Renaissance Insurance Group
405.000 Silergy Corp. 5.521.438 0,70 Jsc® 0 0,00
271.016 Sungrow Power Supply Co. Ltd.
Clase A 3.150.057 0,40 0 0,00
3.019.000 Weichai Power Co. Ltd. Clase H 5.544.557 0,70 Arabia Saudi
651.000 WuXi AppTec Co. Ltd. Clase H® 7.603.036 0,96 560.645 Alinma Bank 5.345.961 0,68
3.773.537 Yunnan Aluminium Co. Ltd. Clase A 6.777.264 0,86 170.969 Co for Cooperative Insurance 5.614.656 0,71
1.320.301 Zhejiang Sanhua Intelligent Controls 291.686 Etihad Etisalat Co. 3.592.135 0,45
Co. Ltd. Clase A 5336.870 0.68 348.989 Saudi National Bank 3.249.970 0,41
160.297.876 20,29 17.802.722 2,25
Egipto Sudafrica
3.029.528 Commercial International Bank 776.976 Clicks Group Ltd. 12.131.375 153
Egypt SAE 7.568.918 0.%6 6.583.292 Old Mutual Ltd. 4.021.501 0,51
Grecia
302022 JUMBO SA 7.828.348 0,99 16.152.876 2,04
1.420.467 National Bank of Greece SA 9.607.445 1,22 Corea del Sur
133.063 KB Financial Group, Inc. 5.378.638 0,68
17.435.793 2,21 126.905 Kia Corp. 8.419.940 1,06
Hong Kong 139.363 LG Electronics, Inc. 11.055.638 1,40
265.389 Hong Kong Exchanges & Clearing 42.954 NAVER Corp. 6.890.333 0,87
Ltd. 9.376.811 1,19 15.920 NCSoft Corp. 3.220.283 0,41
India 48.391 Orion Corp. , 4.381.758 0,55
139.581 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 9.263.085 117 9?;:222 22?2323 :E;SICE‘;”'E;CO L. 52:232:25 g;z
939.968 Axis Bank Ltd. 12.119.622 1,53 ’
57.359 Bajaj Finance Ltd. 4.900.807 0,62 98.641.207 12,48
1.240.697 Crompton Greaves Consumer
Electricals Ltd. 4.240.625 0,54 Taiwan
246,451 Godre] Properties Ltd. 5.545.366 0.70 1.383.862 Chailease Holding Co. Ltd. 8.222.146 1,04
543.093 HDFC Bank Ltd. 10.179.112 1,29 774.000 Delta Electronics, Inc. 7.836.367 0,99
1.781.455 ICICI Bank Ltd. 19.924.982 2,52 596.000 MediaTek, Inc. 18.001.856 2,28
97.230 Info Edge India Ltd. 5.381.495 0,68 446.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 4.867.911 0,61
566.783 Infosys Ltd. ADR 9.955.543 1,26 4.011.000 Taiwan Semiconductor
2.116.294 Jio Financial Services Ltd. 5.821.513 0,74 Manufacturing Co. Ltd. 73.810.334 9,34
575177 SBI Life Insurance Co. Ltd.® 9.909.006 1,25 975.000  Unimicron Technology Corp. 5.524.262 0.70
605.361 Sona Blw Precision Forgings Ltd.® 4.050.561 0,51 5.333.000 United Microelectronics Corp. 8.350.771 1,06
590.282 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 8.681.379 1,10 126.613.647 16,02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de % del
Descripcion mercado en % del Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Tenencias del valor usb patrimonio

Acciones ordinarias — (continuacion)
Tailandia

1.391.272 Airports of Thailand PCL 2.352.877 0,30
Emiratos Arabes Unidos
2.656.544 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 6.068.705 0,77
Uruguay
9.975 Mercadolibre, Inc. 15.862.345 2,01
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 797.751.658) 774.046.942 97,96
Fondos de inversién inmobiliaria — 0,86 %
México
1.662.909 Prologis Property Mexico SA de CV 6.813.662 0,86
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 4.107.878) 6.813.662 0,86
Fondos de inversion - 0,00 %
Irlanda
145 Goldman Sachs US$ Liquid
Reserves Fund (Clase de
acciones de distribucion X)© 145 0,00
25.775 Goldman Sachs US$ Treasury
Liquid Reserves Fund (Clase de
acciones de distribucion X)© 25.775 0,00
25.920 0,00
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 25.920) 25.920 0,00
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
OFICIAL
(coste USD 801.885.456) 780.886.524 98,82
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 801.885.456) 780.886.524 98,82
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 9.310.266 1,18
PATRIMONIO 790.196.790 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Total de inversiones (coste USD 801.885.456) 780.886.524 98,82
Otros activos y pasivos 9.310.266 1,18
Patrimonio 790.196.790 100,00

@ 144A:Laemision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con
lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

]

Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

La valoracion de este titulo |a realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.
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Acciones ordinarias

Internet 17,94
Bancos 16,51
Semiconductores 12,68
Electronica 8,91
Alimentacion, bebidas y tabaco 5,92
Venta al por menor 5,22
Servicios financieros diversos 4,78
Seguros 3,73
Fabricantes de automoviles 2,51
Muebles para el hogar 2,27
Otros 17,49
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 97,96
Fondos de inversion inmobiliaria 0,86
Fondos de inversion 0,00
Otros activos y pasivos 1,18
TOTAL 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
. . . . Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial India
Acciones ordinarias - 98,04 % 238.134 Amber Enterprises India Ltd. 8.707.651 0,29
Brasil 307.375 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 20.398.484 0,67
8.075.069 Caixa Seguridade Participacoes SA 18.677.865 0,62 3.252.142 Axis Bank Ltd. 41.931.992 1,39
3.530.300 Fleury SA 11.941.062 0,39 167.601 Bajaj Finance Ltd. 14.319.987 0,47
525.755 Hypera SA 3.540.707 0,12 597.842 Cartrade Tech Ltd. 5.488.873 0,18
3.570.600 Itau Unibanco Holding 310.962 Coforge Ltd. 21.498.799 0,71
SA—Preferente 22.650.502 0,75 655.113 Computer Age Management
1.874.069 NU Holdings Ltd. Clase A 15.273.662 0,50 Services Ltd. 22.023.786 073
4.618.800 Odontoprev SA 10.318.571 0,34 131.063 Craftsman Automation Ltd. 7.936.271 0,26
1.103.500 PRIO SA 10.491.324 0,35 3.555.463 Crompton Greaves Consumer
2.809.600 Rumo SA 12.872.176 0,43 Electricals Ltd. 12.152.350 0,40
6.338.600 Sendas Distribuidora SA 16.394.536 0,54 1.124.157 Five-Star Business Finance Ltd. 10.125.585 0,33
5.052.000 TIM SA 17.528.130 0,58 1.042.640 Godrej Properties Ltd. 23.460.327 0,78
3.122.300 TOTVS SA 20.913.355 0,69 4.943.409 ICICI Bank Ltd. 55.290.386 1,83
248.893 Info Edge India Ltd. 13.775.752 0,45
160.601.890 531 1.692.747 Infosys Ltd. 29.551.114 0,98
Islas Caiman 5.022.618 Jio Financial Services Ltd. 13.816.246 0,46
4.103.700 Tencent Holdings Ltd. 170.683.277 5,64 341.952 Navin Fluorine International Ltd. 15.176.939 0,50
641.069 Netweb Technologies India Ltd. 6.932.435 0,23
China i ) 699.895 Route Mobile Ltd. 13.011.134 0,43
10.054.036  Alibaba Group Holding Ltd. 92.843.382 3.07 1.311.611 SBI Life Insurance Co. Ltd.® 22.596.107 075
2.387.200 ANTA Sports Products Ltd. 24.803.525 0,82 2432287 Sona Blw Precision Forgings Ltd.®  16.274.794 0,54
480.500 Baidu, Inc. Clase A 7.083.711 0.23 2.213.035 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. ~ 32.547.486 1,08
1.179.000 BYD Co. Ltd. Clase H 81.594.107 1,05 3.258.431 Tata Consumer Products Ltd. 36.757.778 1,21
4.492.000 China Mengniu Dairy Co. Ltd. 14.045.176 0,46 369.823 TeamlLease Services Lid. 11.193.084 0.37
10.936.000 China Merchants Bank Co. Ltd. 32.468.249 Zomato Ltd. 46.202.808 1,53
Clase H 37.912.517 1,25
774.961 Contemporary Amperex Technology 501.170.168 16,57
Co. Ltd. Clase A 18.063.464 0,60 "
3.389.200 Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. Indonesia
Clase H® 15.884.179 053 52.151.000 Bank BTPN Syariah Tbk PT 5.564.791 0,19
4.117.760 Hualan Biological Engineering, Inc. 89.605.900 Bank Central Asia Tbk PT 51.839.173 1,72
Clase A 13.914.853 0,46 167.541.600 BFI Finance Indonesia Tbk PT 12.476.502 0,41
1.276.604 KE Holdings, Inc. ADR 20.400.132 0,67 325.938.600 Map Aktif Adiperkasa PT 17.652.381 0,58
316.078 Kweichow Moutai Co. Ltd. Clase A 79.066.175 2,61 432.434.000 Nusantara Sejahtera Raya Tbk PT® 7.639.388 0,25
3.630.890 Meituan Clase B@ 41.718.887 1,38 328.605.000 Pakuwon Jati Tbk PT 8.726.143 0,29
1.865.200 NetEase, Inc. 41.925.474 1,39 14.504.410 Semen Indonesia Persero Tbk PT 6.077.655 0,20
869.900 Oppein Home Group, Inc. Clase A 9.605.713 0,32
15.074.000 PICC Property & Casualty Co. Ltd. 109.976.033 364
Clase H 17.479.934 0,58 México
5.883.500 Ping An Insurance Group Co. of 4.756.401 Alsea SAB de CV 16.441.241 0,54
China Ltd. Clase H 26.847.065 0,89 2.230.899 Arca Continental SAB de CV 22.000.200 0,73
447.775 Shenzhen Mindray Bio-Medical 6.356.000 Banco del Bajio SA® 20.214.612 0,67
Electronics Co. Ltc!. Clase A 18.191.700 0,60 1.306.592 GCC SAB de CV 13.008.631 0,43
2.267.700 Shenzhou International Group 10.698.350 Gentera SAB de CV 12.140.841 0,40
Holdings Ltd. 22.668.276 0.75 3.861.756 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 14.612.588 0,48
1.458.908 Silergy Corp. 19.889.557 0,66
953.320 Sungrow Power Supply Co. Ltd. 98.418.113 3,25
Clase A 11.080.573 0,37
1.822.943 Sunresin New Materials Co. Ltd. Filipinas
Clase A 12.813.043 0,42 7.104.860 BDO Unibank, Inc. 17.093.149 0,56
9.618.000 Weichai Power Co. Ltd. Clase H 17.663.976 0,58 3.303.510 Jollibee Foods Corp. 13.485.540 045
+ 1.876.900 WuXi AppTec Co. Ltd. Clase H® 21.920.335 0,73 121.755.500 Monde Nissin Corp.©® 18.431.180 0,61
13.504.911 YunTan Aluminium Co.A Ltd. Clase A 24.254.789 0,80 49.009.869 1,62
4.641.765 Zhejiang Sanhua Intelligent Controls
Co. Ltd. Clase A 18.762.763 0,62 Polonia
253.125 Dino Polska SA® 28.050.691 0,93
660.433.306 21,84
) Rumania
Egipto 837.654 Societatea De Producere A Energiei
9.183.482 Commercial International Bank Electrice in Hidrocentrale
Egypt SAE 22.943.845 0,76 Hidroelectrica SA 23.671.531 0,78
Grecia Rusia
814.875 JUMBO SA 21.121.391 0.70 12.186.652 Detsky Mir PJSC® 0 0,00
4.769.829 National Bank of Greece SA 32.261.131 1,06 3.030.992 Renaissance Insurance Group
566.000 Sarantis SA 4.816.107 0,16 JSC® 0 0,00
58.198.629 1,02 2.480.907 Sberbank of Russia PJSC® 0 0,00
Hong Kong 0 0,00
401.781 Hong Kong Exchanges & Clearing Arabia Saudi
Ltd. 14.195.857 047 1.361.037 Alinma Bank 12.978.001 0,43
362.211 Co for Cooperative Insurance 11.895.081 0,40
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023
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Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Fondos de inversion inmobiliaria — 0,94 %
Arabia Saudi — (continuacion) México
989.300 Etihad Etisalat Co. 12.183.303 0,40 6.961.601 Prologis Property Mexico SA de CV 28.524.709 0,94
3.698.027 Saudi Arabian Oil Co.® 32.719.280 1,08 -
290593 S Nt 2 19,940 378 043  TOTALDE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
e - i (coste USD 16.467.450) 28.524.709 0,94
2.725.04 2,74
8 5.043 ! TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
Singapur A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
8.276.825 Nanofilm Technologies International OFICIAL
Ltd. 5.476.219 0,18 (coste USD 2.769.196.682) 2.993.410.492 98,98
582,332 TDCX, Inc. ADR 2934.953 0.10 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
8.411.172 0,28 (coste USD 2.769.196.682) 2.993.410.492 98,98
Eslovenia OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 30.760.281 1,02
1.292.636 Nova Ljubljanska Banka dd GDR 23.267.262 0,77
PATRIMONIO 3.024.170.773 100,00
Sudafrica
1.422.109 Clicks Group Ltd. 22.204.209 0,74 Valor de
1.673.441 JSE Ltd. 7.862.615 0,26 mercado en % del
23.449.403 Old Mutual Ltd. 14.324.415 0,47 TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
44.391.239 1,47 Total de inversiones (coste USD 2.769.196.682) 2.993.410.492 98,98
Corea del Sur Otros activos y pasivos 30.760.281 1,02
203.964 JYP Entertainment Corp. 15.129.615 0,50 Patrimonio 3.024.170.773 100,00
312322 EB I;nanmal Group, Inc. ;sggsggi ggg * Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2023.
403.358 Lg Elor‘:- ics, | 31 .998-305 1106 Consulte la Nota 6.
. ectronics, Inc. .998.
) , @ X s . . U -
139.714 NAVER Corp. 22.411.789 0.74 144A: Lgemusuon dee'sll'e valqrva destinadaa mversores!r)st'nucnonales cua!nflcados,
CSoft con caracter de emisién privada, y es un valor mobiliario de conformidad con
40.020 N ’ ot Corp. 8.095.208 027 lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
191.449 - Orion Corp. 17.335.523 0,57 ®  La valoracion de este titulo |a realiza el Tasador. Consulte la Nota 4
24.091 Samsung Biologics Co. Ltd. 13.477.278 0,45 : : .
3.410.859 Samsung Electronics Co. Ltd. 192.178.477 6,36 Distribucion de Ia cartera a 30 de noviembre de 2023 i % del
43.584 Samsung SDI Co. Ltd. 15.845.838 0.52 istribucion de la cartera a e noviembre de patrimonio
361.236.413 11,95 Acciones ordinarias
Internet 15,18
Taiwan Bancos 13,42
3.667.953 Chailease Holding Co. Ltd. 21.792.958 0,72 Semiconductores 11,33
1.164.000 Chroma ATE, Inc. 7.985.225 0,26 Electrénica 8,72
2.551.000 Delta Electronics, Inc. 25.827.611 0,85 Alimentacion, bebidas y tabaco 7,12
507.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 10.503.698 0,35 Servicios financieros diversos 4,88
1.445.000 MediaTek, Inc. 43.645.440 1,44 Venta al por menor 4,31
1.413.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 15.422.327 0,51 Seguros 3,58
14.590.444 Taiwan Semiconductor Piezas de recambio y equipos para automoéviles 2,51
Manufacturing Co. Ltd. 268.493.030 8,88 Petroleo y gas 212
3.025.000 Unimicron Technology Corp. 17.139.376 0,57 Otros 24.87
19.462.000 United Microelectronics Corp. 30.474.913 1,01
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,04
441.284.578 14,59
) N Fondos de inversion inmobiliaria 0,94
Tailandia
2.904.593 Airports of Thailand PCL 4.912.159 0,16 Otros activos y pasivos 1,02
4.863.900 PTT Exploration & Production PCL 20.942.036 0,69
TOTAL 100,00
25.854.195 0,85
Emiratos Arabes Unidos
9.387.547 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 21.445.253 0,71
Estados Unidos
6.501.000 Samsonite International SA 18.949.081 0,63
Uruguay
25.134 Mercadolibre, Inc. 39.968.338 1,32
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 2.752.729.232) 2.964.885.783 98,04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
o . L - Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Indonesia — (continuacién)
Acciones ordinarias - 97,19 % 312.200 BFI Finance Indonesia Tbk PT 23.249 0,43
Brasil 625.400 Map Aktif Adiperkasa PT 33.871 0,63
19.200 Caixa Seguridade Participacoes SA 44.410 0,83 677.200 Nusantara Sejahtera Raya Tbk PT@ 11.964 0,22
8.200 Fleury SA 27.736 0,52 564.500 Pakuwon Jati Tbk PT 14.990 0,28
1.239 Hypera SA 8.344 0,15
6.800 Itau Unibanco Holding 262.482 4,88
SA—Preferente 43.137 0,80 L
3.883 NU Holdings Ltd. Clase A 31.647 0,59 México 1400 Alson SAB de GV 59,406 073
12:288 ggfomgfev SA ;i:g?; g:ig 4.900 Arca Continental SAB de CV 48.322 0,90
18.500 Bolsa Mexicana de Valores SAB de
6.100 Rumo SA 27.947 0,52 v 33.983 063
3.600 Sao Martinho SA 24,689 0,46 3200 GCC SAB de OV 31.860 059
16.300 Sendas Distribuidora SA 42.159 0,78 6.400 Grupo Financiero Banorte SAB de ’
12.500 TIM SA 43.369 0,81 oV 58.349 1,00
7.300 TOTVS SA 48.896 091 10.500 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 39.731 0,74
390.734 7,27 251.651 4.68
Chile Filipinas
932 Banco de Chile ADR 20.718 038 13.610 BDO Unibank, Inc. 32.743 0,61
Egipto 6.180 Jollibee Foods Corp. 25.228 0,47
20.772 Commercial International Bank 245.900 Monde Nissin Corp.® 37.224 0,69
Egypt SAE 51.896 0,97 95195 p
Grecia N
1.566 JUMBO SA 40.591 0,76 Polonia .
11.643 National Bank of Greece SA 78.748 1,46 559 Dino Polska SA® 61.947 115
1.334 Sarantis SA 11.351 0,21 Rumania
1.455 Societatea De Producere A Energiei
130.690 243 Electrice in Hidrocentrale
India Hidroelectrica SA 41.117 0,76
611 Amber Enterprises India Ltd. 22.342 0,42 Arabia Saudi
755 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 50.104 0,93 3.652 Alinma Bank 34.823 0,65
6.166 Axis Bank Ltd. 79.502 1,48 1.159 Co for Cooperative Insurance 38.062 0,71
398 Bajaj Finance Ltd. 34.006 0,63 1.634 Etihad Etisalat Co. 20.123 0,37
5.347 Bharti Airtel Ltd. 65103 121 10.395 Saudi Arabian Ol Co.® 91.972 1,71
3.575 CMS Info Systems Ltd. 17.369 0,32 3731 Saudi National Bank 34.745 0.65
653 Coforge Ltd. 45.146 0,84
864 Computer Age Management 219.725 4,09
Services Ltd. 29.046 0,54 -
258 Craftsman Automation Ltd. 15.623 0,29 Singapur ) ,
6.483 Crompton Greaves Consumer 16.200 Nanofilm Technologies International
Electricals Ltd. 22.158 0,41 Ltd. 10.719 0.20
2.324 Five-Star Business Finance Ltd. 20.933 0,39 1.027 TDCX, Inc. ADR 5.176 010
3.739 Godrej Consumer Products Ltd. 45.203 0,84 15.895 0,30
1.611 Godrej Properties Ltd. 36.249 0,67
3.104 Gokaldas Exports Ltd. 36.491 0,68 Eslovenia
8.409 Hindalco Industries Ltd. 52.038 0,97 2.350 Nova Ljubljanska Banka dd GDR 42.300 0,79
1.756 Home First Finance Co. India Ltd.® 18.922 0,35 Sudéfrica
10.024 ICICI Bank Ltd. 112.115 2,09 '
409 Info Edge India Ltd. 22637 0,42 g:;gg %Ekism“p Lid. f;:gg; ;:gg
4056 Infosys Lid. 70808 1,32 43.400 Old Mutual Ltd. 26.512 0,49
9.221 Jio Financial Services Ltd. 25.365 0,47
3.146 Kfin Technologies Ltd. 19.960 0,37 101.552 1,89
570 Navin Fluorine International Ltd. 25.298 0,47
1.377 Netweb Technologies India Ltd. 14.891 0,28 Corea del Sur
1.372 Reliance Industries Ltd. 39.124 073 231 F&F Co. Ltd. 15.336 0,28
1953 Route Mobile Ltd. 23993 043 200 Hyundai Mobis Co. Ltd. 35.337 0,66
2.107 SBI Life Insurance Co. Ltd.® 36.299 0,68 392 JYP Entertainment Corp. 29.078 0,54
4.199 Sona Blw Precision Forgings Ltd.® 28.096 0,52 855 KB Financial Group, Inc. 34.561 0,64
2.014 Spandana Sphoorty Financial Ltd. 24.916 0,46 720 Kia Corp. 47.771 0,89
4.047 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 59.520 1,11 103 LG Chem Ltd. 39.811 0,74
3.095 Suven Pharmaceuticals Ltd. 24.484 0,46 847 LG Electronics, Inc. 67.192 1,25
6.478 Tata Consumer Products Ltd. 73.077 1,36 278 NAVER Corp. 44.594 083
534 TeamLease Services Ltd. 16.162 0,30 91 NCSoft Corp. 18.407 034
56.470 Zomato Ltd. 80.358 1,50 425 Orion Corp. 38.483 0,72
46 Samsung Biologics Co. Ltd. 25.734 0,48
1.286.638 23,94 8.751 Samsung Electronics Co. Ltd. 493.059 9,17
. 158 Samsung SDI Co. Ltd. 57.444 1,07
Indonesia
139.800 Bank BTPN Syariah Tbk PT 14.917 0,28 946.807 17,61
282.600 Bank Central Asia Tbk PT 163.491 3,04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de % del
Descripcion mercado en % del Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Tenencias del valor usb patrimonio

. S X " Acciones ordinarias
Acciones ordinarias — (continuacion)

~elt Bancos 15,56
Taiwan . X Semiconductores 13,83
9.537 Chailease Holding Co. Ltd. 56.664 1,05 Electrénica 12,50
3.000 ChromaATE, !nc. 20.580 038 Servicios financieros diversos 6,77
7.000 Delta EIecFronlcs, Inc. 70.872 1,32 Internet 525
4.000 ElInk Holdlng‘s,‘ Inc. i 23.401 0,44 Alimentacion, bebidas y tabaco 4,82
1.000 Jent(_ech Precision Industrial Co. Ltd. 20.717 0,39 Venta al por menor 4,69
4.000 MediaTek, Inc. 120.818 2,25 Petrdleo y gas 454
zgggg _Il\_lllen Masde Entel;?rlste Co. Ltd. 32.744 0,61 Telecomunicaciones 2,82
. aiwan Semiconductor
2
Manufacturing Co. Ltd. 520.776 9,69 gfiims 23’32
10.000 Unimicron Technology Corp. 56.659 1,05 ’
65.000 United Microelectronics Corp. 101.781 1,89 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 97,19
1.025.012 19,07 Fondos de inversién 1,55
Tailandia Fondos de inversion inmobiliaria 1,08
32.700 Airports of Thailand PCL 55.301 1,03
12.000 PTT Exploration & Production PCL 51.668 0,96 Otros activos y pasivos 0,18
106.969 1,99 TOTAL 100,00
Emiratos Arabes Unidos
16.001 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 36.553 0,68
34.795 ADNOC Dirilling Co. PJSC 36.385 0,68
72.938 1,36
Uruguay
63 Mercadolibre, Inc. 100.183 1,86
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 4.869.076) 5.224.449 97,19

Fondos de inversion inmobiliaria — 1,08 %
México
14.189 Prologis Property Mexico SA de CV 58.139 1,08

TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 37.142) 58.139 1,08

Fondos de inversién — 1,55 %
Irlanda
83.305 Goldman Sachs US$ Treasury
Liquid Reserves Fund (Clase de
acciones de distribucion X)® 83.305 1,55

TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 83.305) 83.305 1,55

TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES

OFICIAL
(coste USD 4.989.523) 5.365.893 99,82
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 4.989.523) 5.365.893 99,82
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 9.496 0,18
PATRIMONIO 5.375.389 100,00
Valor de

mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Total de inversiones (coste USD 4.989.523) 5.365.893 99,82
Otros activos y pasivos 9.496 0,18
Patrimonio 5.375.389 100,00

@ 144A:Laemision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
con caracter de emisién privada, y es un valor mobiliario de conformidad con
lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

®  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Environmental Impact Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
o . L . Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Taiwan
Acciones ordinarias — 99,77 % 1.513.000 Delta Electronics, Inc. 15.318.376 2,10
Bélgica - -
337.508 Umicore SA 9.031.642 1,24 Relno Unido
6.458.733 DS Smith PLC 23.658.004 3,24
Canada -
113.752 Waste Connections, Inc. 15.189.305 208  Estados Unidos
54.346 Albemarle Corp. 6.535.650 0,90
China 435.934 Ball Corp. 23.910.980 3,28
835.890 Contemporary Amperex Technology 798.582 Bloom Energy Corp. Clase A 11.427.709 1,57
Co. Ltd. Clase A 19.483.650 2,67 321.239 Danimer Scientific, Inc. 356.575 0,05
11.074.976  Xinyi Solar Holdings Ltd. 6.345.636 0,87 347.915 Darling Ingredients, Inc. 15.029.928 2,06
351.369 DocusSign, Inc. 15.365.366 2,1
25.829.286 3,54 ’ !
82.998 Ecolab, Inc. 15.739.741 2,16
Dinamarca 422.884 Energy Recovery, Inc. 8.030.567 1,10
221.308 Chr Hansen Holding A/S 17.346.694 2,38 239.228 ltron, Inc. 15.798.617 2,17
309.108 Novozymes A/S Clase B 15.841.833 2,17 410.708 NextEra Energy, Inc. 23.944.276 3,28
152.838 Orsted A/S® 7.123.933 0,98 656.633 Nuvve Holding Corp. 107.754 0,01
720.557 Shoals Technologies Group, Inc.
40.312.460 5,53 Clase A 9.669.875 1,33
Francia 96.292 Veralto Corp. 7.289.304 1,00
371.648 Dassault Systemes SE 17.378.797 2,38 171.958 Waste Management, Inc. 29.196.749 4,00
244.711 Imerys SA 7.111.690 0,98 652.076 Westrock Co. 26.995.946 3,70
137.495 Schneider Electric SE 25.369.874 3,48 140.980 Wolfspeed, Inc. 5.118.984 0.70
218.609 Xylem, Inc. 22.632.590 3,10
49.860.361 6,84
237.150.611 32,52
Alemania TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
707.456 Infi Technologies AG 27.528.822 3,77
niineon lechnologies (coste USD 975.427.119) 727.663.975 99,77
Irlanda
146.915 Aptiv PLC 12.221.859 1,68 TOTAL DE Vl'\LORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
22.316 Carbon Revolution PLC® 525378 007 gflgxf“c'o" EN UNA BOLSA DE VALORES
199.716 Kingspan Group PLC 15.782.521 2,16
76.129 Trane Technologies PLC 16.989.709 2,33 (coste USD 975.427.119) 727.663.975 99,77
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
45.519.467 6,24
(coste USD 975.427.119) 727.663.975 99,77
Israel
161.583 SolarEdge Technologies, Inc. 12.668.107 1,74 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 1.693.462 0,23
Italia PATRIMONIO 729.357.437 100,00
4.231.906 Enel SpA 29.837.007 4,09
A Valor de
Japén L ) mercado en % del
129.000 Daikin Industries Ltd. 19.244.623 2,64 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
320.200 Horiba Ltd. 21.550.467 2,95
43.000 Keyence Corp. 18.350.457 2,52 Total de inversiones (coste USD 975.427.119) 727.663.975 99,77
457.700 Kurita Water Industries Ltd. 16.212.042 2,22 Otros activos y pasivos 1.693.462 0,23
213.900 NIDEC Corp. 8.102.325 1,1
Patrimonio 729.357.437 100,00
83.459.914 1144 @ 144A:Laemision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
Paises Bajos con caréct?r de emision privada, y es un valor mobiliario del conformidad con
351.560 Aalberts NV 13.890.983 1,90 lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
®  La valoracion de este titulo |a realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.
Noruega
6.108.810 Aker Carbon Capture ASA 5.738.052 0,79
878.449 Circa Group AS 290.023 0,04
6.028.075 0,83
Espaia
2.423.396 Iberdrola SA 29.833.969 4,09
Suecia
2.205.826 Oatly Group AB ADR 2.404.350 0,33
367.678 Re:NewCell AB 296.268 0,04
2.700.618 0,37
Suiza
438.107 ABB Ltd. 17.415.185 2,39
290.044 DSM-Firmenich AG 27.489.623 3,77
55.499 Sika AG 14.942.160 2,05
59.846.968 8,21
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Environmental Impact Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Acciones ordinarias
Productos quimicos 12,71
Electricidad 12,44
Control medioambiental 10,40
Embalajes y envases 10,22
Productos para la construccion 10,16
Electrénica 8,62
Maquinaria — Varios 5,62
Equipos y componentes eléctricos 5,58
Fuentes de energia 4,73
Software 4,49
Otros 14,80
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 99,77
Otros activos y pasivos 0,23
TOTAL 100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Equity Income Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
o . L - Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)
Acciones ordinarias - 91,63 % 7.454 JPMorgan Chase & Co. 1.156.637 2,59
Australia 601 KLA Corp. 326.884 0,73
97.224 Transurban Group 829.075 1,86 2.459 McDonald’s Corp. 687.290 1,54
Francia 5.215 Microsoft Corp. 1.974.399 4,42
12.782 BNP Paribas SA 806.933 1,81 6.956 Northern Trust Corp. 550.498 1,23
5.383 Sanofi SA 496.328 111 6.519 Procter & Gamble Co. 983.587 2,20
3.204 Schneider Electric SE 591.186 1,32 5.053 Texas Instruments, Inc. 769.294 1,72
8.555 Vinci SA 1.047.683 235 5.216 Walmart, Inc. 808.949 1,81
5.416 Waste Management, Inc. 919.583 2,06
2.942.130 6,59 14.182 Xcel Energy, Inc. 851.984 1,91
Irlanda 19.593.163 43,90
3.594 Accenture PLC Clase A 1.198.689 2,69
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
Italia (coste USD 38.063.846) 40.893.601 91,63
55.304 Enel SpA 389.920 0,87
28.773 UniCredit SpA 789.264 1,77 Fondos de inversion inmobiliaria — 5,11 %
Francia
1.179.184 2,64 4.550 Gecina SA 505.294 1,14
Japén Estados Unidos
18.200 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 513.618 1,15 5.354 American Tower Corp. 1.105.601 248
4.700 Tokyo Electron Ltd. 762.126 1,71 1.924 AvalonBay Communities, Inc. 329.523 0,74
1.075.744 2,86 2.978 Prologis, Inc. 337.080 0,75
Paises Bajos 1.772.204 3,97
22.824 Koninklijke Ahold Delhaize NV 655.832 1,47 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
213.983 Koninklijke KPN NV 735.318 1,65 (coste USD 2.549.542) 2.277.498 511
1.391.150 312 Fondos de inversion — 3,08 %
Singapur Irlanda
80.100 Singapore Exchange Ltd. 565.223 1,27 1.375.286  Goldman Sachs US$ Treasury
Liquid Reserves Fund (Clase de
Espaiia acciones de distribucion X)® 1.375.286 3,08
68.270 Iberdrola SA 840.459 1,88 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
Suiza (coste USD 1.375.286) 1.375.286 3,08
7.590 Nestle SA 856.405 1,92
1.998 Roche Holding AG 540.210 121 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
7570 Swiss Re AG 897.124 2,01 g;guﬁACION EN UNA BOLSA DE VALORES
1.872 Zurich Insurance Group AG 936.802 2,10 (coste USD 41.988.674) 44.546.385 99,82
8.230.541 7,24 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Taiwan (coste USD 41.988.674) 44.546.385 99,82
43.000 Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd. 791.285 177 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 81.398 0,18
Reino Unido PATRIMONIO 44.627.783 100,00
7.522 AstraZeneca PLC 957.783 2,15
219.567 BP PLC 1.342.101 3,01 Valor de
120.042 DS Smith PLC 439.708 0,98 mercado en % del
154.834 HSBC Holdings PLC 1.181.218 2,65 TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
47.075 National Grid PLC 609.549 1,36 - -
12.570 Rio Tinto PLC 863.569 1,93 Total de inversiones (coste USD 41.988.674) 44.546.385 99,82
50.716 Shell PLC 1.663.030 3,73 Otros activos y pasivos 81.398 0,18
7.056.958 15,81 Patrimonio 44.627.783 100,00
@ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
Estados Unidos
9.089 Ameren Corp. 700.762 1,57
47.742 AT&T, Inc. 785.117 1,76
5.181 Blackstone, Inc. 580.117 1,30
16.285 Bristol-Myers Squibb Co. 789.985 1,77
18.788 Cisco Systems, Inc. 904.924 2,03
16.821 Coca-Cola Co. 970.656 2,18
10.210 CVS Health Corp. 685.704 1,54
3.563 Eaton Corp. PLC 812.150 1,82
9.283 Fidelity National Information
Services, Inc. 546.490 1,23
6.536 Gilead Sciences, Inc. 495.233 1,11
2.372 Home Depot, Inc. 737.431 1,65
4.633 Honeywell International, Inc. 904.778 2,03
2.811 lllinois Tool Works, Inc. 676.636 1,52
6.374 Johnson & Johnson 974.075 2,18

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Equity Income Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Acciones ordinarias
Productos farmacéuticos 1,1
Bancos 10,05
Electricidad 7,59
Petréleo y gas 6,74
Semiconductores 5,93
Software 5,65
Alimentacion, bebidas y tabaco 5,57
Telecomunicaciones 5,44
Venta al por menor 5,00
Seguros 4,11
Otros 24,44
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 91,63
Fondos de inversion inmobiliaria 511
Fondos de inversion 3,08
Otros activos y pasivos 0,18
TOTAL 100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Equity Partners ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
- — o
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial ::rf:\rr‘ljgs de inversién - 1,34 %
Acciones ordinarias - 93,41 % 18.609.690 Goldman Sachs US$ Treasury
Finlandia Liquid Reserves Fund (Clase de
1.203.418 Neste Oyj 45.961.448 3,32 acciones de distribucion X)® 18.609.690 1,34
Irlanda 18.609.690 1,34
133.546 Accenture PLC Clase A 44.540.930 3,21
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
Japén (coste USD 18.609.690) 18.609.690 1,34
352.500 Hoya Corp. 39.720.572 2,86
86.000 Keyence Corp. 36.700.913 2,65 TOTAL DE VII\LORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
76.421.485 5,51 OFICIAL
~ (coste USD 1.279.759.530) 1.378.508.765 99,45
Espaia
3.132.357 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  29.229.783 2,1 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Suecia EXCLUYENDO DERIVADOS
4546.667 Hexagon AB Clase B 45.297.130 327 (coste USD 1.279.759.530) 1.378.508.765 99,45
Suiza Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — 0,05 %
510.571 DSM-Firmenich AG 48.390.604 3,49 Plusvalia
307.966 Nestle SA 34.748.851 2,51 Fecha de latente en % del
1.002.493 UBS Group AG 28.158.436 2,03 Divisa  Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
111.297.891 8,03 CHF 3738741  USD 4261153 04/12/2023 9.498 0,00
EUR 83.179.051  USD 88.992.094 06/12/2023 1.754.996 0,13
Taiwan GBP 826712  EUR 946.857 10012024 9510 0,00
349.726 Taiwan Semiconductor GBP 3153669  USD 3951276 10/01/2024 32016 0,00
Manufacturing Co. Ltd. ADR 34.234.678 247 JPY  157.022251  USD 1066632 130022024 3.961 0,00
Reino Unido USD 9849441  JPY 1442525279 13/02/2024 14.164 0,00
442.622 AstraZen PL R AT 4,07 B
1.110.274 C(s)r:p:sseéaroupCPLC gggggwg 2Y84 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
: DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
169.068 Ferguson PLC 28.733.566 2,07 DE COBERTURA 1.824.145 013
521.905 Reckitt Benckiser Group PLC 35.558.747 2,57 !
7.425.166 Rentokil Initial PLC 40.398.543 2,91
Minusvalia
189.345.523 13,66 Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
Estados Unidos
366.535 Alphabet, Inc. Clase A 49.141.347 3,55 usb 4.228.952  CHF 3738741 04/12/2023 (41.697) (0,00
388.459 Amazon.com, Inc. 56.718.899 4,09 usb 13.948.302 EUR 13.038.143 06/12/2023 (276.119) (0,02)
662.814 Ball Corp. 36.355.348 2,62 usb 21.768.600  GBP 17.877.824 10/01/2024 (812.271) (0,06)
960.989 Boston Scientific Corp. 52.988.933 3,82 usb 3.334.868  CHF 2894610  23/02/2024 (875) (0,00
36.708 Costco Wholesale Corp. 21.495.838 1,55 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
2332??2 Ef;fhl?c.cmp' :g:i;?:gég g‘gg DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
’ ’ DE COBERTURA (1.130.962) (0,08)
132.633 Marsh & McLennan Cos., Inc. 26.100.848 1,88
61.558 Martin Marietta Materials, Inc. 28.268.665 2,04 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
267.656  Microsoft Corp. 101.334.562 7,31 (coste USD 1.279.759.530) 1.379.201.948 99,50
245.535 NIKE, Inc. Clase B 26.893.449 1,94
393.292 Northern Trust Corp. 31.125.129 2,25 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 6.900.627 0,50
54.918 NVIDIA Corp. 26.193.964 1,89
369.354 Procter & Gamble Co. 55.728.131 4,02 PATRIMONIO 1.386.102.575 100,00
103.828 S&P Global, Inc. 43.119.768 3,1
392.753 Walt Disney Co. 36.498.536 2,63 Valor de
233.734 Waste Management, Inc. 39.685.696 2,86 mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
718.433.086 51,83 - - -
Total inversiones excluyendo derivados
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS (coste USD 1.279.759.530) 1.378.508.765 99,45
(coste USD 1.192.811.820) 1.294.761.954 93,41 Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura 1.824.145 0,13
Fondos de inversion inmobiliaria — 4,70 % Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
Estados Unidos celebrados con fines de cobertura (1.130.962) (0,08)
315.434 American Tower Corp. 65.137.121 4,70 Otros activos y pasivos 6.900.627 0,50
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA Patrimonio 1.386.102.575 100,00
(coste USD 68.338.020) 65.137.121 4,70

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Australia and New Zealand
Banking Group Ltd., Bank of America NA, Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank
NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, Morgan Stanley & Co. International PLC,
Natwest Markets PLC, Royal Bank of Canada, State Street Bank & Trust, UBS AG
y Westpac Banking Corp.

@ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Equity Partners ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Acciones ordinarias
Software 10,38
Internet 7,64
Atencion sanitaria — Productos 7,02
Bancos 6,39
Servicios comerciales 6,02
Maquinaria — Varios 5,92
Alimentacion, bebidas y tabaco 4,55
Semiconductores 4,36
Productos farmacéuticos 4,07
Productos cosméticos/cuidado personal 4,02
Otros 33,04
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 93,41
Fondos de inversion inmobiliaria 4,70
Fondos de inversion 1,34
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados 0,13
con fines de cobertura
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados (0,08)
con fines de cobertura
Otros activos y pasivos 0,50
TOTAL 100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Future Health Care Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
o . L - Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)
Acciones ordinarias - 98,29 % 44.294 Zimmer Biomet Holdings, Inc. 5.066.348 3,07
Australia 23.039 Zoetis, Inc. 4.001.414 2,43
29.730 CSL Ltd. 5.141.922 3,12
126.081.970 76,46
Dinamarca
84.534 Genmab A/S ADR 2.638.306 1,60 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
34.816 Novo Nordisk A/S Clase B 3.518.719 2,13 (coste USD 163.480.402) 162.064.757 98,29
6.157.025 3,73 Fondos de inversién inmobiliaria — 1,98 %
A Estados Unidos
Francia 29769 Alexandria Real Estate Equities, Inc.  3.266.552 1,98
5.789 Sartorius Stedim Biotech 1.300.304 0,79 ’ ’
talia TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
30.552 Stevanato Group SpA 799.851 0,49 (coste USD 5.021.652) 3.266.552 1.98
Japén Fondos de inversion - 0,14 %
130.400 Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. 4.599.330 279  Irlanda
33.700 Hoya Corp. 3.797.399 230 231.567 Gpldman Sachs US$ Treasury
97.200 Kyowa Kirin Co. Ltd. 1.600.635 0,97 Liquid Reserves Fund (Clase de
acciones de distribucion X)@® 231.567 0,14
9.997.364 606 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
Paises Bajos (coste USD 231.567) 231.567 0,14
3612 Argenx SE ADR 1575735 0,96 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
Suiza A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
2.695 Lonza Group AG 1.031.270 0,62 OFICIAL
19.930 MoonLake Immunotherapeutics 868.350 0,53 (coste USD 168.733.621) 165.562.876 100,41
1.899.620 115 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 168.733.621) 165.562.876 100,41
Reino Unido
68.141 AstraZeneca PLC 8.676.458 5,26 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (673.680) (0,41)
178.395 Oxford Nanopore Technologies PLC 434.508 0,27
PATRIMONIO 164.889.196 100,00
9.110.966 5,53
Estados Unidos Valor de o
20.178  Agilent Technologies, Inc. 2.572.493 1,56 TOTAL DE INVERSIONES mercado et patr % del
10.371 Align Technology, Inc. 2.208.297 1,34
13.464 Alnylam Pharmaceuticals, Inc. 2.255.220 1,37 Total de inversiones (coste USD 168.733.621) 165.562.876 100,41
17.927  Axonics, Inc. 1.012.158 0,61 Otros activos y pasivos (673.680) (0,41)
25.759 Biogen, Inc. 5.952.905 3,61
67.594 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 6.084.812 3,69 Patrimonio 164.889.196 100,00
165.003 Boston Scientific Corp. 9.098.265 5,52 @ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
82.257 Bristol-Myers Squibb Co. 3.990.287 2,42 % del
15.307 Cooper Cos., Inc. 5.077.638 3,08 Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
10.975 Cytokinetics, Inc. 362.175 0,22
22.897 Danaher Corp. 5.067.564 3,07 Acciones ordinarias
46.794 Dexcom, Inc. 5.408.451 3,28 Atencion sanitaria — Productos 32,93
24.211 Edwards Lifesciences Corp. 1.612.695 0,98 Productos farmacéuticos 31,30
25.045 Eli Lilly & Co. 14.729.465 8,93 Biotecnologia 24,39
40.794 Exact Sciences Corp. 2.642.227 1,60 Electronica 4,53
68.133 Gilead Sciences, Inc. 5.162.437 3,13 Atencién sanitaria — Servicios 2,39
54.937 Halozyme Therapeutics, Inc. 2.128.809 1,29 Equipos y componentes eléctricos 1,51
6.078 Humana, Inc. 2.921.026 1,77 Software 1,24
3.910 IDEXX Laboratories, Inc. 1.799.890 1,09
7368 lllumina, Inc. 740.705 045 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,29
29.938 Insulet Corp. 5.595.113 3,39 Fondos de inversion inmobiliaria 1,98
23.971 Intuitive Surgical, Inc. 7.361.494 4,47
6.327 iRhythm Technologies, Inc. 550.607 0,34 Fondos de inversién 0,14
3.815 Karuna Therapeutics, Inc. 739.042 0,45 Otros activos y pasivos (0,41)
3.390 Mettler-Toledo International, Inc. 3.677.574 2,23 ’
43.962 Neurocrine Biosciences, Inc. 5.095.196 3,09 TOTAL 100,00
17.337 Novanta, Inc. 2.492.020 1,51
23.682 Seagen, Inc. 5.048.766 3,06
5.252 Shockwave Medical, Inc. 895.466 0,54
26.200 Ultragenyx Pharmaceutical, Inc. 1.047.476 0,64
11.844 \Veeva Systems, Inc. Clase A 2.046.051 1,24
4.717 West Pharmaceutical Services, Inc. 1.637.884 0,99
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Goldman Sachs Funds—Global Future Technology Leaders Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usbD patrimonio
. . L . Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)
Acciones ordinarias — 97,16 % 385.204 Entegris, Inc. 40.296.190 1,70
Canada 269.307 Etsy, Inc. 20.701.629 0,87
388.415 Shopify, Inc. Clase A 28.369.832 1,20 712.327 Fidelity National Information
China Services, Inc. 41.934.690 1,77
24.631.000 Kingdee International Software 113.222 HubSpot, Inc. . 56.418.523 2,38
Group Co. Ltd. 34.111.622 144 138.925 Jack .Henry & Assot?lates, Inc. 21.702.864 0,91
2.648.153 Luxshare Precision Industry Co. Ltd. 204.454  Keysight Technologies, Inc. 28.130.826 1,19
Clase A 11.776.682 0,50 122.903 KLA Corp. 66.846.942 2,82
2.022.695 NetEase, Inc. 45.465.605 192 198.057 Klaviyo, Inc. Clase A 6.203.145 0,26
1.565.552 Sangfor Technologies, Inc. Clase A 18.471.503 0,78 1.183.828 Marvell Technology, Inc. 66.637.678 2,81
2.108.000 Silergy Corp. 28.738.745 1.21 721.103 Match Group, Inc. 23.443.059 0,99
701.850 Trip.com Group Ltd. 24.756.512 1,04 646.184 Micron Technology, Inc. 49.090.598 2,07
8.502.067 Venustech Group, Inc. Clase A 30.461.057 1,28 501.413  MKS Instruments, Inc. 41.361.558 1,74
60.768 MongoDB, Inc. 26.008.704 1,10
193.781.726 8,17 237.447 Motorola Solutions, Inc. 75.695.729 3,19
. 184.340 Palo Alto Networks, Inc. 53.899.173 2,27
Alemania 342.707 Procore Technologies, Inc. 20.223.140 0,85
933.066 Infineon Technologies AG 36.307.852 1,53 2768.728 Snap, Inc. Clase A 38.762.192 163
India 225.392 Snowflake, Inc. Clase A 42.168.589 1,78
214.254 Persistent Systems Ltd. 16.457.555 0,69 565.178 Trade Desk, Inc. Clase A 39.873.308 1,68
16.535.885 Zomato Ltd. 23.530.814 0,99 1.810.843 UiPath, Inc. Clase A 36.234.968 1,53
252.100 Workday, Inc. Clase A 66.667.845 2,81
39.988.369 1,68 250.870 Zscaler, Inc. 50.327.031 2,12
Israel , 1.330.141.771 56,05
531.126 Mobileye Global, Inc. Clase A 22.031.107 0,93
152.454 Monday.com Ltd. 26.953.867 1,13 Uruguay
34.626 MercadoLibre, Inc. 55.062.611 2,32
48.984.974 2,06
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
Japén (coste USD 2.279.514.271) 2.305.632.542 97,16
2.070.100 Daifuku Co. Ltd. 38.903.909 1,64
451.300 Hamamatsu Photonics KK 17.833.295 0,75 Fondos de inversiéon inmobiliaria — 1,46 %
208.900 Hoya Corp. 23.539.368 0,99 Estados Unidos
1.688.600 Murata Manufacturing Co. Ltd. 32.868.657 1,39 141.642 SBA Communications Corp. 34.625.803 1,46
374.200 Tokyo Electron Ltd. 60.678.183 2,56 N
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
173.823.412 7,33 (coste USD 42.194.761) 34.625.803 1,46
Paises Bajos Fondos de inversiéon — 0,00 %
81.629 ASM International NV 42.138.037 1,78 Irlanda
2609, Gadnen Sache USS sy
215.002 NAVER Corp. 34.488.881 1,45 a(?ciones de distribucion X)@ 27.609 0,00
Espana TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
1.097.916 Cellnex Telecom SA 41.956.025 1,77 (coste USD 27.609) 27.609 0,00
Taiwén TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
4.107.000 Chroma ATE, !nc. 28.174.671 1,19 A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
4.322.000 Delta Electronics, Inc. 43.758.109 1,84 OFICIAL
1.782.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 36.918.322 1,56 (coste USD 2.321.736.641) 2.340.285.954 98,62
1.446.000 MediaTek, Inc. 43.675.644 1,84
5.123.000 Unimicron Technology Corp. 29.026.454 1,22 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
36.804.000 United Microelectronics Corp. 57.630.188 2,43 (coste USD 2.321.736.641) 2.340.285.954 98,62
239.183.388 10,08 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 32.664.683 1,38
Reino Unido PATRIMONIO 2.372.950.637 100,00
414.301 ARM Holdings PLC ADR 25.740.521 1,08
80.665 Atlassian Corp. Ltd. Clase A 15.665.143 0,66
Valor de
mercado en % del
41.405.664 174 TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Estados Unidos - -
177.816 Analog Devices, Inc. 32.374.959 1,36 Total de |r1ver5|ones. (coste USD 2.321.736.641) 2.340.285.954 98,62
70.576 ANSYS, Inc. 20.919.432 0,88 Otros activos y pasivos 32.664.683 1,38
830.314 AppLovin Corp. Clase A 31.460.597 1,33 Patrimonio 2.372.950.637 100,00
216115 Arista Networks, Inc. 47.566.362 2,00 @ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds
209.650 Cadence Design Systems, Inc. 57.844.532 2,44 :
110.621 CDW Corp. 23.144.126 0,97
584.368 Datadog, Inc. Clase A 69.013.861 2,91
419.458 DocuSign, Inc. 18.342.898 0,77
1.081.118 Dynatrace, Inc. 58.001.981 2,44
298.552 Electronic Arts, Inc. 41.068.813 1,73
176.939 Enphase Energy, Inc. 17.755.829 0,75
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Goldman Sachs Funds—Global Future Technology Leaders Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Acciones ordinarias
Software 31,04
Semiconductores 24,47
Internet 13,73
Electrénica 9,25
Telecomunicaciones 5,19
Ordenadores 4,87
Equipos y componentes eléctricos 1,84
Construccion e ingenieria 1,77
Publicidad 1,68
Maquinaria — Varios 1,64
Otros 1,68
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 97,16
Fondos de inversion inmobiliaria 1,46
Fondos de inversién 0,00
Otros activos y pasivos 1,38
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—Global Millennials Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usD patrimonio Tenencias del valor usD patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Acciones cfrdlnarlas ” (con.t!nuacmn)
. L Estados Unidos - (continuacion)
Acciones ordinarias — 95,95 % 148.833 NVIDIA Corp. 70.988.132 4,68
Brasil i 6.473.700 Samsonite International SA 18.869.507 1,24
7.288.600 Locaweb Servicos de Internet SA® 8.842.719 0,58 161.065 TJX Cos., Inc. 14.265.527 094
Islas Caiman 319.425 T-Mobile US, Inc. 47.594.325 3,14
953.000 Tencent Holdings Ltd. 39.637.684 2,61 57.619 Ulta Beauty, Inc. 24.372.261 1,61
408.066 Walt Disney Co. 37.921.573 2,50
China
2.058.940 Meituan Clase B@® 23.657.199 1,56 885.483.310 58,38
1.069.020 NetEase, Inc. 24.029.150 1,58 Uruguay
1.110.180 Proya Cosmetics Co. Ltd. Clase A 16.043.411 1,06 .
2.363.100 Shenzhou International Group 25.880 MercadoLibre, Inc. 41.154.635 2,71
Holdings Ltd. 23.621.909 1,56 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 1.522.619.386) 1.455.457.461 95,95
87.351.669 5,76
Francia Fondos de inversién inmobiliaria — 2,86 %
57.784 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Estados Unidos
SE 44.024.752 2,90 209.850 American Tower Corp. 43.334.025 2,86
Alemania TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
460.339 CTS Eventim AG & Co. KGaA 31.060.079 2,05 (coste USD 47.972.652) 43.334.025 2,86
Hong Kong Fondos de inversion — 1,58 %
8.487.000 Budweiser Brewing Co. APAC Ltd.® 14.974.149 0,99 Irlanda
N 24.040.928 Goldman Sachs US$ Treasury
India Liquid Reserves Fund (Clase de
8.125.269 Jio Financial Services Ltd. 22.351.036 1,47 acciones de distribucion X)®© 24.040.928 1,58
Irlanda
1.106.297 Experian PLC 40.620.866 2,68 24.040.928 1,58
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
Israel (coste USD 24.040.928) 24.040.928 1,58
+ 70.852 Oddity Tech Ltd. Clase A 2.302.690 0,15
\talia TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
2.921.889 Davide Campari-Milano NV 31.954.585 2,10 OFICIAL
554.821 Moncler SpA 31.049.552 2,05 (coste USD 1.594.632.966) 1.522.832.414 100,39
63.004.137 4,15 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Paises Bajos (coste USD 1.594.632.966) 1.522.832.414 100,39
* 232.274 Basic-Fit NV 6.618.489 044 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (6.006.430) (0,39)
Singapur
196.682 Sea Ltd. ADR 7996.097 048 PATRIMONIO 1.516.825.984 100,00
Corea del Sur Valor de
94.078 NAVER Corp. 15.091.231 1,00 mercado en % del
~ TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Espaia
1.325.231 EDP Renovaveis SA 24.005.765 1,58 Total de inversiones (coste USD 1.594.632.966) 1.522.832.414 100,39
Suiza Otros activos y pasivos (6.006.430) (0,39)
367.456 DSM-Firmenich AG 34.826.533 2,30 Patrimonio 1.516.825.984 100,00
Taiwan * Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2023.
3.779.000 Taiwan Semiconductor Consulte la Nota 6.
Manufacturing Co. Ltd. 69.541.075 4,58 @ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
Reino Unido con caréct_er de emision privada, y es un valor mobiliario dg conformidad con
. lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
279.101 ARM Holdings PLC ADR 17.340.545 114 ® Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
Estados Unidos
785.451 Alphabet, Inc. Clase C 106.463.956 7,02
807.697 Amazon.com, Inc. 117.931.839 7,78
193.063 Apple, Inc. 36.523.658 2,41
622.770 Ball Corp. 34.158.935 2,25
803.446 Bumble, Inc. Clase A 11.493.295 0,76
7.081 Chipotle Mexican Girill, Inc. 15.541.520 1,02
252.123 Electronic Arts, Inc. 34.682.040 2,29
101.318 Etsy, Inc. 7.788.315 0,51
431.039 Foot Locker, Inc. 11.754.434 0,78
122.978 lllumina, Inc. 12.362.978 0,82
438.956 Live Nation Entertainment, Inc. 36.907.421 2,43
185.122 Mastercard, Inc. Clase A 76.181.405 5,02
264.040 Meta Platforms, Inc. Clase A 87.112.077 5,74
606.177 NextEra Energy, Inc. 35.340.119 2,33
431.206 NIKE, Inc. Clase B 47.229.993 3,1
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Goldman Sachs Funds—Global Millennials Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Acciones ordinarias
Internet 30,75
Semiconductores 10,40
Confeccion 8,81
Servicios financieros diversos 6,49
Venta al por menor 6,40
Entretenimiento 4,48
Software 4,02
Electricidad 3,91
Telecomunicaciones 3,14
Alimentacion, bebidas y tabaco 3,09
Otros 14,46
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 95,95
Fondos de inversion inmobiliaria 2,86
Fondos de inversién 1,58
Otros activos y pasivos (0,39)
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—India Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Act.:lones °'fd'“a.”,as - (continuacién)
A L o India — (continuacion)
Acciones ordinarias — 97,71 % 1.002.816 Medplus Health Services Ltd. 9.599.120 035
India 1802744 350 ONE WAM Lig 12,085,057 o8 1.177.372 Metro Brands Ltd. 19.342.679 071
092, viLid. -988. , 802.901 Mold-Tek Packaging Ltd. 8.372.298 0,31
1.090.972 Aether Industries Ltd. 10.198.473 038 402.433 Navin Fluorine International Ltd. 17.861.282 0,66
336.386 Amber Enterprises India Ltd. 12.300.351 045 1.041.838 Netweb Technologies India Ltd. 11.266.298 0,41
652.315 Angel One Ltd. 23.992.364 088 2.200.151 Newgen Software Technologies Ltd.  38.453.150 1,42
1.632.070 APL Apollo Tubes Ltd. 33.048.986 1,22 16.593.899 NHPC Ltd. 10.830.354 0.40
541.913 Apollo Hospltal§ Enterprlstf Ltd. 35.963.249 1,32 1.595.981 Oberoi Realty Ltd. 26.839.028 0,99
1.303.136 Archean Cher_mcal Industries Ltd. 9.147.968 0,34 16.469.196 Paradeep Phosphates Ltd.@ 12.872.568 0,47
2.590.191 ASK Automotive Ltd. 9.156.421 0,34 1318.886 PB Fintech Ltd. 13.188.341 0,49
2.328.312 AU Small Finance Bank Ltd. 20.713.615 0,76 437.662 Persistent Systems Ltd. 33.618.258 124
1.487.196 Avalon Technologies Ltd.® 9.003.043 0,33 244.190 Pfizer Ltd. 11.960.936 0,44
7.699.726  Axis Bank Ltd. 99.277.600 3,66 4.997.854 PNC Infratech Ltd. 20.267.830 075
4.043.928 Ba!ajl Cf)nsumer Care Ltd. 10.722.507 0,39 2.068.741 Praj Industries Ltd. 16.008.218 0,59
1.038.068 Bajaj Finance Ltd. 88.693.503 3,27 2.667.640 Rategain Travel Technologies Ltd. 21.095.983 0,78
3.851.114 Balrampur Chini Mills Ltd. 21.868.355 0,81 2.700.296 Reliance Industries Ltd. 77.001.027 284
:‘;‘gg-i% :i;ii‘ii:ﬁ’_‘t’: ;j-g?g-gjg g';j 9.556.902 Restaurant Brands Asia Ltd. 13.322.952 0,49
1.939.676 Bikaji Foods International Ltd. 12.978.661 0,48 gsg;gg izzf: :A?Jﬁ::‘ﬂdl'_td' 12;28:3;? 8::2123
1.771.664 Brigade Enterprises Ltd. 17.364.443 0,64 2.608.549 SBI Life Insurance Co. Ltd.® 44.939.430 1,66
?i;-gg; galflt'avffle le‘ﬁd'-‘d- ??g?;i: 823 62.987 Shree Cement Ltd. 20.205.785 0,74
: ello World Ltd. 97 ; 362.399 Siemens Ltd. 15.903.886 0,59
2.082.454 gi:‘;':gaggaﬁg‘ Investment and 27 010,241 o 1.230.245 SJS Enterprises Ltd. 9.302.765 0,34
3.509.687 CMS Info S&/ster.ns Ltd 17'052'093 0’63 2.611.489 Sona Blw Precision Forgings Ltd.@ 17.473.862 0,64
oY . Do ’ 1.864.073 Spandana Sphoorty Financial Ltd. 23.060.950 0,85
536.026 CoforgeLtd. 37.058.917 137 2.965.903 Sula Vineyards Lid. 16.512.853 0,61
1223233 gzgzﬁ-eiir;;l&:rgg:mii 27.928.291 103 4.028.318 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 59.245.165 2,18
: Services Ltd. 14.701.855 054 837.465 Sundram Fasteners Ltd. 12.422.324 0,46
336.833 Craftsman Automation Ltd. 20.396.282 0175 2.456.391 Suven Pharmaceuticals Ltd. 19.431.686 0,72
4.522.770 Grompton Greaves Consumer 63.128.750 Suzlon Energy Ltd. 30.847.594 1,14
Electricals Ltd. 15.458.545 0,57 4.197.863 Tata Consumer Products Ltd. 47.355.343 1,74
4.586.177 Devyani International Ltd. 9.647.090 0,36 6.333.803 Tata Motz_)rs Ltd. 53.656.420 1,98
308.583 Dixon Technologies India Ltd. 20.398.042 075 467.855 Tatva Chintan Pharma Chem Ltd. 8.458.768 0.31
2823.895 EmamiLtd. 17.139.347 0.63 3.535.140 TD Power Systems Ltd. 11.751.764 0,43
252364 Ethos Ltd. 6.108.332 0,22 306.175 TeamlLease Services Ltd. 9.266.710 0,34
17.053.318 Federal Bank Ltd. 30.140.780 111 854.402 Torrent Pharmaceuticals Ltd. 21.794.341 0,80
3.288.694 Finolex Industries Ltd. 8.147.584 0,30 890.772 Trent Ltd. , 29.769.396 1,10
2.160.280 Five-Star Business Finance Ltd. 19.458.225 0,72 469.515 Tube Investments of India Ltd. 18.969.316 0,70
5432260 FSN E-Commerce Ventures Ltd. 11.460.503 0,42 1.734.985  United Spirits Ltd. 21.817.688 0.80
3.142.845 Godrej Consumer Products Ltd. 37.995.849 1,40 734.554 Vinati Organics Ltd. 15.073.355 0,56
1.153.080 Godrej Properties Ltd. 25.945.325 0,96 3.730.581 Zensar Technologies Ltd. 24.095.864 0,89
3.026.015 Gokaldas Exports Ltd. 35.574.670 1,31 82.329.565 Zomato Ltd. 46.005.459 1,69
1.165.578 Gravita India Ltd. 15.651.685 0,58 2630.149.146 96,89
844.245 Grindwell Norton Ltd. 21.202.362 0,78
2.177.841 HDFC Bank Ltd. 40.818.954 1,50 Estados Unidos
5.397.585 Hindalco Industries Ltd. 33.402.180 1,23 317.824 Cognizant Technology Solutions
1.896.397 Home First Finance Co. India Ltd.®  20.434.475 0,75 Corp. Clase A 22.266.749 0,82
26.726 Honeywell Automation India Ltd. 11.750.808 0,43 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
14.174.353 ICICI Bank Ltd. 158.535.425 5,84 (coste USD 2.347.990.409) 2.652.415.895 97,71
544.304 ideaForge Technology Ltd. 5.119.375 0,19
25.025.849 IDFC First Bank Ltd. 25.592.718 0,94 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
2.856.754 IIFL Finance Ltd. 20.871.587 0,77 A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
4.772.617 Indian Renewable Energy OFICIAL
Development Agency Ltd. 3737113 0,14 (coste USD 2.347.990.409) 2.652.415.895 97,71
361.934 Info Edge India Ltd. 20.032.356 0,74
4.759.332 Infosys Ltd. 83.085.991 3,06 Valor de
1.041.054 Infosys Ltd. ADR 18.286.114 0,67 Temencias g:ls:;ilgfién mefcada ;S patri"“f'og;'
1.205.659 ISGEC Heavy Engineering Ltd. 13.439.777 0,49
10.661.317 Jio Financial Services Ltd. 29.327.211 1,08 o
2.336.895 JK Lakshmi Cement Ltd. 22.880.309 0,84 Otros valores mobiliarios
770.169 Jupiter Life Line Hospitals Ltd. 10.273.846 0,38 Acciones ordinarias - 0,27 %
1.275.695 Kajaria Ceramics Ltd. 20.467.720 0,75 India
879.927 KEI Industries Ltd. 30.420.826 1,12 265.980 ASK Automotive Private Ltd.® 874.786 0,03
2.051.787 Kfin Technologies Ltd. 13.017.768 0,48 229.908 Cello World Ltd.® 2.093.109 0,08
1.411.257 Landmark Cars Ltd. 13.291.922 0,49
2.568.209 Mahindra & Mahindra Ltd. 50.756.129 1,87
1.854.237 Mahindra Lifespace Developers Ltd. 11.752.658 0,43
1.159.380 Mahindra Logistics Ltd.® 4.982.649 0,18
540.240 Mankind Pharma Ltd. 12.293.001 0,45
348.537 Maruti Suzuki India Ltd. 44.341.962 1,63

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—India Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de % del
Descripcion mercado en % del Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Tenencias del valor usb patrimonio

. R N " Acciones ordinarias
Acciones ordinarias — (continuacién) Bancos 1455

India — (continuacion)

4687630 Indian R ble E Servicios financieros diversos 10,85
.687. ndian Renewable Energy Ordenad 776
Development Agency Ltd.®) 3.450.209 0,12 F;b?ir;:n:)er:Ze astombviles o
81.630 Jupiter Life Line Hospitals Ltd.® 1.070.058 0,04 - ’
Productos farmacéuticos 5,22
7.488.162 0,27 Alimentacion, bebidas y tabaco 4,80
Productos para la construccion 3,86
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS Internet 3,39
(coste USD 5.211.453) 7.488.162 0,27 Equipos y componentes eléctricos 3,28
TOTAL DE OTROS VALORES MOBILIARIOS Telecomunicaciones 3,20
(coste USD 5.211.453) 7.488.162 0,27 Otros 35,59
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 97,98
EXCLUYENDO DERIVADOS Plusvalia latente sobre contratos de futuros 0,04
(coste USD 2.353.201.862) 2.659.904.057 97,98
Otros activos y pasivos 1,98
—_ 0
Contratos de futuros — 0,04 % TOTAL 100,00
Valor de mercado de Plusvalia
Numero de la asignacion en latente en % del
contratos  Descripcion del valor usb USD patrimonio
usb
2.416 Futuros sobre Larga 97.891.488 1.036.594 0,04
el SGX Nifty 50
Index 28/12/2023
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
DE FUTUROS 1.036.594 0,04
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES 2.660.940.651 98,02
(coste USD 2.353.201.862)
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 53.709.118 1,98
PATRIMONIO 2.714.649.769 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES USD  patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados
(coste USD 2.353.201.862) 2.659.904.057 97,98
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 1.036.594 0,04
Otros activos y pasivos 53.709.118 1,98
Patrimonio 2.714.649.769 100,00

El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo
establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

®) La valoracion de este titulo la realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.

G

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Japan Equity Partners Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones —

Valor de (continuacién)
mercado en
Descripcion (en miles) en % del Minusvalia
Tenencias del valor JPY patrimonio latente en
Fechade (en miles) % del
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Divisa  Compra Divisa Venta vencimiento JPY patrimonio
Acciones ordinarias — 98,57 % JPY  58746.881 CHF 349.642  04/12/2023 (502) (0,00)
Japon JPY 2.575.665 HKD 136.140 05/12/2023 (10) (0,00)
3.397.000 Advantest Corp. 15.896.253 3,91 JPY 1.987.403.494 EUR 12.592.359  06/12/2023  (50.016) (0,01)
2.897.700  Ajinomoto Co., Inc. 16.056.469 3,95 JPY 105460040 EUR 675483  13/12/2023 (3.743) (0,00)
2.781.400 Asahi Intecc Co. Ltd. 7.978.440 1,96 JPY 1.008.560.870  GBP 5585854  10/01/2024  (31.767) (0,01)
2.690.600 Asics Corp. 14.271.120 3,51 USD  66.062501 JPY 9753290556  10/01/2024  (12.142) (0,00)
2.923.900 Capcom Co. Ltd. 14.572.897 3,58 JPY 3254617 SGD 30.067  12/01/2024 (67) (0,00)
3.711.700 Daifuku Co. Ltd. 10.348.141 2,55
1.433.800 Daiichi Sankyo Co. Ltd. 5.762.993 1,42 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
188.100 Daikin Industries Ltd. 4.162.901 1,02 DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
157.500 Disco Corp. 5.058.557 1,24 DE COBERTURA (98.247) (0,02)
) 331 400 EaStE'Te'ai""g CCI’_' Lid. 13'727'526 3’?2 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
.043. ji Electric Co. Ltd. .706.
g 42.288 o aj;tschi otoii KK 552?2?2 ?:32 (coste (en miles) JPY 340.919.668) 401.398.585 98,72
1.489.800 Hitachi Ltd. 15.358.433 3,78 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 5.203.658 1,28
309.900 Hoya Corp. 5.180.426 1,27
1.030.000 Ibiden Co. Ltd. 7.282.737 1,79 PATRIMONIO 406.602.243 100,00
181.400 Keyence Corp. 11.484.266 2,83
3.072.300 Kyowa Kirin Co. Ltd. 7.505.456 1,85 Valor de
2.923.600 Mitsui Chemicals, Inc. 12.727.135 3,13 mercado en
1.139.200 Nitori Holdings Co. Ltd. 19.363.543 4,76 (en miles) en % del
1.456.700 Nomura Research Institute Ltd. 6.034.156 1,48 TOTAL DE INVERSIONES JPY patrimonio
2:304.300 NT,T Data Group Corp. 4.152.165 1,02 Total inversiones excluyendo derivados
550.700 Obic Co. Ltd. 12.500.586 3.08 (coste (en miles) JPY 340.919.668) 400.788.805 98,57
5.396.000 Olympus Corp. 11.726.867 2,88 Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
5.797.100 ORIX Corp. 15.709.959 3,86 celebrados con fines de cobertura 708.027 0,17
787.200 Otsuka Corp. 4.752.747 1,17 Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
3.009.300 Pan Pacific International Holdings Corp. 9.672.294 2,38 celebrados con fines de cobertura (98.247) (0,02)
3.962.500 Recruit Holdings Co. Ltd. 21.718.368 5,34 Otros activos y pasivos 5.203.658 1,28
487.100 SHIFT, Inc. 16.749.386 4,12
277.400 Shimamura Co. Ltd. 4.596.375 1,13 Patrimonio 406.602.243 100,00
3722;88 gr’:/:rélétz?péhemmal Co. Ltd. 1232232; ggg Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Barclays Bank PLC, BNP
1.920.400 Sony Group Corp. 24.666.305 607 Paribas SA, Citibank NA, Deutsche B_’ank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank
! NA, Morgan Stanley & Co. International PLC, Natwest Markets PLC, Royal Bank of
2.090.800 Terumo Corp. 9.885.810 2,43 Canada, Standard Chartered Bank, State Street Bank & Trust y UBS AG.
4.908.700 Tokio Marine Holdings, Inc. 17.985.101 4,42
2.574.400 Unicharm Corp. 12.278.801 3,02 % del
400.788.805 98,57 Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS Acciones ordinarias
(coste (en miles) JPY 340.919.668) 400.788.805 98,57 Venta al por menor 11,89
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS g::jﬂ:tizrzzimicos 12’2;
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES Atencion sanitaria — Productos 7'27
OFICIAL ”
(coste (en miles) JPY 340.919.668) 400.788.805 98,57 Semiconductores 6,51
Muebles para el hogar 6,07
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES Maquinaria — Varios 6,06
EXCLUYENDO DERIVADOS Servicios comerciales 5,34
(coste (en miles) JPY 340.919.668) 400.788.805 98,57 Seguros 4,42
Alimentacion, bebidas y tabaco 3,95
Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones - 0,15 % Otros 28,23
Plusvalia TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,57
latente en
o o Fechade (en miles) % del Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados 0,17
Divisa Compra  Divisa Venta vencimiento JPY patrimonio con fines de cobertura
g:g 12;2222 jgi g;ggggg? gg;ggg;g 1223 ggg Minu_svalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados (0,02)
EUR 8146258 JPY  1302231.077  06/12/2023 15.818 0,00 con fines de cobertura
EUR 57.804.481 JPY  90064.696.185  13/12/2023  294.925 0,08 Otros activos y pasivos 1,28
GBP 5.727.760 JPY 1.054.634.987 10/01/2024 12.124 0,00
GBP  51.843.696 USD 63.082.501 10/01/2024 353.816 0,08 TOTAL 100,00
JPY  439.873.628 USD 2.980.000 10/01/2024 462 0,00
SGD 852.805 JPY 92.619.756 12/01/2024 1.574 0,00
JPY  444195.151  USD 3.021.000 13/02/2024 111 0,00
USD 301.070.270 JPY 44.131.463.590 13/02/2024 25.890 0,01
CHF 297.904 JPY 50.031.011 26/02/2024 234 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 708.027 0,17

144

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Japan Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
mercado en mercado en
Descripcion (en miles) en % del Descripcion (en miles) en % del
Tenencias del valor JPY patrimonio Tenencias del valor JPY patrimonio
o . L . Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Japén — (continuacién)
Acciones ordinarias — 97,17 % 76.300 Shimamura Co. Ltd. 1.264.252 0,87
Japén + 373.600 Shin Nippon Biomedical
314.100 Advantest Corp. 1.469.830 1,01 Laboratories Ltd. 616.283 0,42
326.800 Ajinomoto Co., Inc. 1.810.834 1,24 603.900 Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. 3.155.430 2,17
360.100 Asahi Intecc Co. Ltd. 1.032.946 0,71 10.800 SMC Corp. 805.911 0,55
+ 370.700 Asics Corp. 1.966.217 1,35 139.500 SoftBank Group Corp. 839.080 0,58
462.200 Astellas Pharma, Inc. 832.596 0,57 513.100 Sony Group Corp. 6.590.440 4,52
98.300 BayCurrent Consulting, Inc. 487.731 0,33 428.500 Subaru Corp. 1.133.775 0,78
439.000 Capcom Co. Ltd. 2.188.003 1,50 85.800 Sumitomo Bakelite Co. Ltd. 607.597 0,42
768.600 Celsys, Inc. 563.861 0,39 993.200 Sumitomo Corp. 3.090.053 2,12
195.400 Central Japan Railway Co. 694.825 0,48 475.000 Sumitomo Realty & Development
156.500 Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. 818.877 0,56 Co. Ltd. 1.988.767 1,37
813.900 Daifuku Co. Ltd. 2.269.136 1,56 351.400 Suzuki Motor Corp. 2.132.001 1,46
576.900 Dai-ichi Life Holdings, Inc. 1.787.580 1,23 221.700 T&D Holdings, Inc. 487.844 0,34
462.000 Daiichi Sankyo Co. Ltd. 1.856.955 127 294.600 Takasago Thermal Engineering Co.
39.600 Daikin Industries Ltd. 876.400 0,60 Ltd. 886.592 0,61
35.800 Disco Corp. 1.149.818 0,79 381.400 Terumo Corp. 1.803.352 1,24
126.700 Ebara Corp. 1.065.700 0,73 179.400 Toho Co. Ltd. 921.647 0,63
88.600 Fast Retailing Co. Ltd. 3.333.824 2,29 515.000 Tokio Marine Holdings, Inc. 1.886.921 1,30
353.600 Fuji Corp. 888.174 0,61 87.900 Tokyo Electron Ltd. 2.114.488 1,45
208.600 Fuiji Electric Co. Ltd. 1.297.242 0,89 516.200 Tokyu Corp. 896.964 0,62
156.100 GMO Payment Gateway, Inc. 1.358.263 0,93 231.100 Tomy Co. Ltd. 481.289 0,33
80.000 Goldwin, Inc. 925.402 0,64 335.600 TOPPAN Holdings, Inc. 1.166.015 0,80
163.000 Hamamatsu Photonics KK 955.524 0,66 2.762.800 Toyota Motor Corp. 7.783.004 5,34
366.500 Hitachi Ltd. 3.778.269 2,59 482100 Unicharm Corp. 2299.413 158
1.343.000 Hitachi Zosen Corp. 1.214.849 0,83
83.900 Hoya Corp. 1.402.510 0,96 141.556.209 97,17
00 oo R ST o o accoves oramamns
451100 Internet Initiative Japan, Inc. 1.201.304 0,82 (coste (en miles) JPY 120.661.320) 141.556.209 97,17
483.100 Isetan Mitsukoshi Holdings Ltd. 810.333 0,56 . el o
622.800 ITOCHU Corp. 3.601.243 247 rﬂ::j:s de inversion - 1,06 %
169.800 Jeol Lid. 998.634 0.69 155.960 Goldman Sachs Yen Liquid
795.200 JGC Holdings Corp. 1.328.506 0,91 Reserves Fund (Clase de
1.022.600 Kansai Electric Power Co., Inc. 2.021.420 1,39 acciones de acumulacion X)@ 1.544.105 1,06
59.600 Keyence Corp. 3.773.221 2,59
737.800 Koshidaka Holdings Co. Ltd. 772.714 0,53 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
222.000 Kyoritsu Maintenance Co. Ltd. 1.277.052 0,88 (coste (en miles) JPY 1.544.355) 1.544.105 1,06
674.800 Kyowa Kirin Co. Ltd. 1.648.499 1,13
) . TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
+ 114.000 :\/I&A Research Institute Holdings, A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
nc. 434.668 0,30 OFICIAL
26.100 Maruwa Co. Ltd. 777.624 0,53 .
163.900 Mitsubishi Corp. 1.133.466 0.78 (coste (en miles) JPY 122.205.675) 143.100.314 98,23
4.052.200 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.  5.119.365 3,51 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
516.800 Mitsui Chemicals, Inc. 2.249.755 1,54 EXCLUYENDO DERIVADOS
516.000 Miura Co. Ltd. 1.482.902 102 (coste (en miles) JPY 122.205.675) 143.100.314 98,23
617.400 Murata Manufacturing Co. Ltd. 1.782.828 1,22
225.200 Nifco, Inc. 817.691 0,56 Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones - 0,52 %
1.047.500 Nippon Paint Holdings Co. Ltd. 1.156.524 0,79 Plusvalia
8.150.600 Nippon Telegraph & Telephone latente en
Corp. 1.412.428 0,97 Fechade (en miles) % del
303.800 Nishi-Nippon Financial Holdings, Inc. 499.325 0,34 Divisa Compra Divisa Venta vencimiento JPY patrimonio
140.700 Nitori Holdings Co. Ltd. 2.391.547 1,64
139.500 NOF Corp. 955.691 0,66 HKD 852.943  JPY 15.896.773 05/12/2023 302 0,00
76.600 Nomura Research Institute Ltd. 317.304 0,22 EUR 17.780.729 JPY 2.835.085.635 06/12/2023 41.801 0,03
407.400 NTT Data Group Corp. 734.102 0,50 EUR 118.722.442 JPY 18.588.651.857 13/12/2023 604.838 0,42
52.600 Obic Co. Ltd. 1.193.991 0,82 GBP 2.950.077  JPY 543.550.029 10/01/2024 5.884 0,00
624.300 Olympus Corp. 1.356.761 0,93 GBP  32.489.168 USD 39.532.251 10/01/2024 221.728 0,16
399.900 Open Up Group, Inc. 865.480 0,59 SGD 150.463  JPY 16.315.676 12/01/2024 302 0,00
1.396.100 ORIX Corp. 3.783.387 2,60 SEK 7.760.122  JPY 105.963.248 30/01/2024 2.978 0,00
+ 398.200 OSAKA Titanium Technologies Co. JPY 544932 SEK 38.695 01/02/2024 2 0,00
Ltd. 1.161.112 0,80 SEK 212.036  JPY 2.925.729 01/02/2024 50 0,00
176.400 Otsuka Corp. 1.065.021 0,73 JPY 123.993.506 USD 845.384 13/02/2024 3 0,00
366.000 PAL GROUP Holdings Co. Ltd. 855.665 0,59 USD  46.353.152  JPY 6.795.887.421 13/02/2024 2.634 0,00
612.800 Pan Pacific International Holdings -
Corp. 1.969.622 1,35 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
624.400 Park24 Co. Ltd. 1.128.196 0,77 DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
835.300 Recruit Holdings Co. Ltd. 4.578.259 3,14 DE COBERTURA 880.522 0,61
39.400 Rorze Corp. 573.319 0,39
176.400 Sanrio Co. Ltd. 1.071.754 0,74
60.800 SHIFT, Inc. 2.090.665 1,44

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Japan Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones —

(continuacion)

Minusvalia
latente en

Fechade (en miles) % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento JPY patrimonio
JPY 1.122.633 HKD 59.386 05/12/2023 (5) (0,00)
JPY 3.326.004.227 EUR 21.195.635 06/12/2023 (103.408) (0,08)
JPY  460.177.033  GBP 2.545.899 10/01/2024 (13.980) (0,01)
USD  39.532.251 JPY 5.836.438.754 10/01/2024 (7.270) (0,00)
JPY 544.348  SGD 5.000 12/01/2024 (8) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
DE COBERTURA (124.671) (0,09)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste (en miles) JPY 122.205.675) 143.856.165 98,75
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 1.814.360 1,25
PATRIMONIO 145.670.525 100,00

Valor de
mercado en
(en miles) en % del

TOTAL DE INVERSIONES JPY patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados
(coste (en miles) JPY 122.205.675) 143.100.314 98,23
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura 880.522 0,61
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura (124.671) (0,09)
Otros activos y pasivos 1.814.360 1,25
Patrimonio 145.670.525 100,00

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Barclays Bank PLC, BNP
Paribas SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank
NA, Morgan Stanley & Co. International PLC, Natwest Markets PLC, Standard Chartered

Bank, State Street Bank & Trust y UBS AG.

* Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2023.

Consulte la Nota 6.
@ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2023

% del
patrimonio

Acciones ordinarias
Venta al por menor
Magquinaria — Varios
Fabricantes de automoviles
Servicios comerciales
Productos quimicos
Distribucion/Venta al por mayor
Ordenadores

Muebles para el hogar
Semiconductores
Electrénica

Otros

7,94
7,89
7,58
6,65
5,58
5,37
4,86
4,52
4,30
4,17

38,31

TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS

97,17

Fondos de inversion

1,06

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados
con fines de cobertura

0,61

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados
con fines de cobertura

(0,09)

Otros activos y pasivos

1,25

TOTAL

100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Equity ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usbD patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
o i L . Fondos de inversién — 0,00 %
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Irlanda
Acciones ordinarias — 97,23 % 2 Goldman Sachs US$ Treasury
Canada Liquid Reserves Fund (Clase de
75.150 Waste Connections, Inc. 10.034.779 1,38 acciones de distribucion X)@® 2 0,00
Irlanda TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
53.915 Accenture PLC Clase A 17.982.000 2,47 (coste USD 2) 2 0,00
122.629 Aptiv PLC 10.201.507 1,41
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
28.183.507 3,88 A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
OFICIAL
Reino Unido (coste USD 643.763.143) 723.121.837 99,40
49.260 ARM Holdings PLC ADR 3.060.524 0,42
" VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Fetados ;JQZK:;? Alphabet, Inc. CI A 39.767.039 5,47 EXCLUYENDO DERIVADOS
. phabet, Inc. Clase .767. §
te USD 643.763.143 723.121.837 99,40
90.312 American Express Co. 15.269.953 2,10 (coste )
93.318 American Water Works Co., Inc. 12.273.183 1,69 Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — 0,41 %
262.607 Apple, Inc. 49.679.992 6,83 Pl i
1.103.086 AT&T, Inc. 18.140.249 2,49 . usvalia
echade latente en % del
254.761 Ball Corp. 13.973.641 1,92 Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
16.782 BlackRock, Inc. 12.593.213 1,73
339.960 Bristol-Myers Squibb Co. 16.491.460 2,27 EUR 167.235.889 USD 178.915.837 06/12/2023 3.535.996 0,49
44.466 Caterpillar, Inc. 11.167.191 1,54 B
363.527 Cisco Systems, Inc. 17.509.278 2,41 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
41.255 Cooper Cos., Inc. 13.685.109 188 DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
242.323 CVS Health Corp. 16.274.413 2,24 DE COBERTURA 3.535.996 049
107.013 Dexcom, Inc. 12.368.563 1,70
114.595 DocuSign, Inc. 5.011.239 0,69 Minusvalia
42.897 Eaton Corp. PLC 9.777.942 1,34 bivi c Divi Vet Fecha ‘:e 'a‘e"‘ﬁ - i % del
39.205 Eli LI"y & Co. 23.057.245 3,17 ivisa ompra ivisa enta vencimiento patrimonio
71.093  Enphase Energy, Inc. 7.134.183 0,98 USD  20.549.440 EUR 19.335573  06/12/2023  (545.379) (0,08)
124.501 Etsy, Inc. 9.570.392 1,32
103.392 General Electric Co. 12.386.362 1,70 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
28.138 Humana, Inc. 13.522.841 1,86 DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
33.738 Intuitive Surgical, Inc. 10.360.940 1,42 DE COBERTURA (545.379) (0,08)
112'252 im;"gfg Chase & Co. f;'ig;‘;gg 2’23 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
99.032 Marvell Technology, Inc. 5.574.511 0,77 (coste USD 643.763.143) 726.112.454 99,81
227.289 McCormick & Co., Inc. 14.537.404 2,00 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 1.355.838 0,19
72.979 McDonald’s Corp. 20.397.631 2,80
185.686 Microsoft Corp. 70.300.720 9,66 PATRIMONIO 727.468.292 100,00
199.218 Morgan Stanley 15.764.120 2,17
244769 NextEra Energy, Inc. 14.270.033 1,96 Valor de
129.185 NIKE, Inc. Clase B 14.149.633 1,94 mercado en % del
53.283 NVIDIA Corp. 25.414.126 3,49 TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
27.372 Old Dominion Freight Line, Inc. 10.437.217 1,43
146.497 Procter & Gamble Co. 22.103.467 304 Total inversiones excluyendo derivados
28.089 Rockwell Automation, Inc. 7.659.870 1,05 Efl"s‘e IlfSIDtG“fJ%b'M?’) atos do divisas a o 723.121.837 99.40
1 832 R Inc. 17.027.7 234 usvallia latente sobre contratos de divisas a plazo
1?2 223 S\oes; ?)t;r::rsr;icr: Inc 13 (5J89 622 1’27 celebrados con fines de cobertura 3.535.996 0,49
' . e ’ Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
1;:221 ;e)l(:; Ir;:(t:ruments, Inc. 11:5(4)(158‘313; ;g: celebrados con fines de cobertura (545.379) (0,08)
’ yiem, Inc. R ’ Otros activos y pasivos 1.355.838 0,19
666.017.484 91,55
Patrimonio 727.468.292 100,00
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 622.517.968) 707.296.294 97,23 Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Australia and New Zealand
Banking Group Ltd., Bank of America NA, Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank
f - Pre— NA, HSBC Bank PLC, Morgan Stanley & Co. International PLC, Natwest Markets PLC,
F | -2179 :
E:tr:(jizz ﬂ:i:ir:)vserswn inmobiliaria o State Street Bank & Trust, UBS AG y Westpac Banking Corp.
76.637 American Tower Corp. 15.825.541 2,17
@ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 21.245.173) 15.825.541 2,17

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—US Equity ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Acciones ordinarias
Software 10,35
Productos farmacéuticos 9,38
Ordenadores 9,30
Internet 6,79
Semiconductores 6,25
Bancos 6,00
Venta al por menor 5,14
Telecomunicaciones 4,90
Servicios financieros diversos 3,83
Atencion sanitaria — Productos 3,30
Otros 31,99
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 97,23
Fondos de inversion inmobiliaria 217
Fondos de inversion 0,00
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados 0,49
con fines de cobertura
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados (0,08)
con fines de cobertura
Otros activos y pasivos 0,19
TOTAL 100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—US Small Cap Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripciéon mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio

Acciones ordinarias — (continuacion)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)

Acciones ordinarias - 96,02 % 12.750 ONE Gas, Inc. 712.087 0,76
Francia 12.720 Onto Innovation, Inc. 1.797.590 1,93
61.223 Constellium SE 1.075.076 1,15 30.769 Pacific Premier Bancorp, Inc. 698.456 0,75
Irlanda 39.510 PagerDuty, Inc. 871.591 0,94
43.105 Patterson-UTI Energy, Inc. 518.984 0,56

26.388 Alkermes PLC 632.257 0,68 95.447 Permian Resources Corp. 1.269.445 1,36

Israel 8.573 Pinnacle Financial Partners, Inc. 631.487 0,68
5.418 CyberArk Software Ltd. 1.078.615 1,16 4.242 Piper Sandler Cos. 651.359 0,70
Estados Unidos 7.791 PJT Partners, Inc. Clase A 680.466 0,73

16.504 Acadia Healthcare Co., Inc. 1.196.925 128 32'22 Eﬁrzs;;t Corp. 7%?‘1‘ 832

22623 Adient PLC 735474 0.79 461 Rogers Corp. 599.661 0.64

36.039 Allegro MicroSystems, Inc. 988.189 1,06 2088 Saia. Inc. 1157.193 1'24

23.800 Ameris Bancorp 1.016.260 109 19.044 Savers Value Vilage, Inc 277.662 030

12.601 Amylyx Pharmaceuticals, Inc. 170.996 0,18 R ' ’

18.368 Arcosa. Inc. 1.359.416 1.46 23.666 SeanrId Entertainment, Inc. 1.160.817 1,25

11.687 ASGN Ylnc. 1.037.338 1’11 9.531 Selective Insurance Group, Inc. 952.242 1,02

11.356 Ashlan’d, Inc. 886.563 01'95 4.652 Shockwave Medical, Inc. 793.166 0,85

22.355 Associated Banc-Corp 398.813 043 22452 Simply Good Foods Co. 872.036 0.94

22410 ATI. Inc. 971.698 1,04 35.506 SM Energy Co. 1.372.307 1,47

29.802 Avi:ent Corp. 1.023.699 1:10 21.461 Smtclrtsheet, Inc. Clase A 908.873 0,98
9.724 Axcelis Technologies, Inc. 1.211.708 1,30 88.423 Sprinkir Inc. Clase A 897.961 0.96

10.716 Axonics. Inc. 605.025 065 7.266 SPS Commercg, Inc. 1.239.580 1,33

10.459 Badger Meter Inc. 1.536.845 1Y65 19.815 SPX Technolog|e§, Inc. 1.677.538 1,80

18.926 BannerCorp.’ 862,269 0:93 6.913 Standex International Corp. 926.411 0,99

10.879 Boot Barn Holdings, Inc. 787.531 0,85 17.743  Surgery Partners, Inc. Sr7.387 062

20.753 Boyd Gaming Corp. 1.28.578 132 32.593 Tenable Holdings, Inc. 1.353.913 1,45

11.878 Catalent. Inc. 465.974 050 11.792 Texas Roadhouse, Inc. 1.313.629 1,41
9.310 Cava Gr’oup Inc. 320264 0’34 13.962 TreeHouse Foods, Inc. 562.250 0,60
6.042 Chart Industyries, Inc. 774.464 0:83 35.038 United Community Banks, Inc. 869.293 0,93
7.939 Chord Energy Corp. 1.300.408 140 52'222 w;nzrs\;‘;;'géhnologies e 720448 .77

32.899 Clearwater Analytics Holdings, Inc. : Clase A B 1.625.296 174

Clase A 699.762 0,75 . : : !

23.318 Cohu. Inc. 752.472 0.81 5.394 Wingstop, Inc. 1.287.494 1,38
8193 CONMED Corp. 872.718 0194 17.496 Wyndham Hotels & Resorts, Inc. 1.358.564 1,46

47.825 Core & Main, Inc. Clase A 1.662.397 1,78 86.696.980 93,03

10.809 Crane Co. 1.125.649 1,21

12.580 Crocs, Inc. 1.299.891 1,40 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS

37.634 Dynavax Technologies Corp. 506.177 0,54 (coste USD 82.964.449) 89.482.928 96,02

;:222 E:gf;:l g;ﬂg}’éﬁ;?lase A 2?:28; ggg Fondos de inversion inmobiliaria — 3,24 %

16.744 First Financial Bankshares, Inc. 445223 048  Estados Unidos ,

24.406 First Merchants Corp. 755.366 0,81 85.868 RLJ Lodging Trust 912777 098
4.990 FirstCash Holdings, Inc. 553.790 0,59 71.340 SITE Centers Corp. 936.694 1,01
5.074 Five Below, Inc. 979.130 1,05 20.612 Terreno Realty Corp. 1.164.372 1,25

21.959 Fluor Corp. 833.783 0,90 3.013.843 3,24

18.642 Flywire Corp. 428.952 0,46 -

22.082 Glacier Bancorp, Inc. 755.204 0,81 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA

32.725 Graphic Packaging Holding Co. 743512 0,80 (coste USD 3.422.038) 3.013.843 3,24

32.574 Halozyme Therapeutics, Inc. 1.262.242 1,36 . L, o
7.214 Hamilton Lane, Inc. Clase A 712.382 076  Fondosdeinversion —0,90 %

21.425 Hancock Whitney Corp. 884.210 0,95 Irlanda
7.913 Herc Holdings, Inc. 983.902 1,06 838.925 Goldman Sachs USS Treasury
9.345 ICF International, Inc. 1.280.172 1,37 :‘C“C‘:c'ig:zzrzzstri‘t”c‘foggf? de 636,925 0.9

32.151 Instructure Holdings, Inc. 852.001 0,91 : !
5.461 iRhythm Technologies, Inc. 475.244 0,51 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION

35.115 Kratos Defense & Security (coste USD 838.925) 838.925 0,90

Solutions, Inc. 664.025 0,71
18.027 MACOM Technology Solutions TOTAL DE VI’\LORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
Holdings, Inc. 1.498.765 161 A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES

22,607 Matador Resources Co. 1.340.143 1,44 OFICIAL
3523 Medpace Holdings, Inc. 955.226 1,03 (coste USD 87.225.412) 93.335.696 100,16

12.899 Mer?t Medical Systems, Inc. 904.865 0,97 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES

13.459 Meritage Homes Corp. 1.874.166 2,01 EXCLUYENDO DERIVADOS

12;2‘75 m:’(fg:;;'ﬁi“ 1-2%'432 ;'Sf (coste USD 87.225.412) 93.335.696 100,16

53.159 NeoGenomics, Inc. 988.226 1,06
5.026 Nexstar Media Group, Inc. 724.046 0,78

44.299 NMI Holdings, Inc. Clase A 1.213.350 1,30

24.682 Noble Corp. PLC 1.147.713 1,23
7.901 Ollie’s Bargain Outlet Holdings, Inc. 598.817 0,64

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Small Cap Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — 0,01 %

Plusvalia

Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
EUR 759.521  USD 812.567 06/12/2023 16.059 0,02
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
DE COBERTURA 16.059 0,02

Minusvalia

Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
usb 104.196 EUR 98.018 06/12/2023 (2.740) (0,01)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
DE COBERTURA (2.740) (0,01)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 87.225.412) 93.349.015 100,17
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (159.118) (0,17)
PATRIMONIO 93.189.897 100,00

Valor de
mercado en % del

TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados
(coste USD 87.225.412) 93.335.696 100,16
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura 16.059 0,02
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura (2.740) (0,01)
Otros activos y pasivos (159.118) 0,17
Patrimonio 93.189.897 100,00

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Barclays Bank PLC, BNP
Paribas SA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, Morgan Stanley & Co. International
PLC, Natwest Markets PLC, Royal Bank of Canada y State Street Bank & Trust.

@ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

Distribucioén de la cartera a 30 de noviembre de 2023

% del
patrimonio

Acciones ordinarias
Bancos

Petréleo y gas
Semiconductores

Venta al por menor

Software

Atencion sanitaria — Productos
Magquinaria — Varios
Ordenadores

Atencién sanitaria — Servicios
Construccion e ingenieria
Otros

7,96
7,46
6,71
6,56
5,44
3,92
3,78
3,72
3,43
3,27
43,77

TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS

96,02

Fondos de inversién inmobiliaria

3,24

Fondos de inversion

0,90

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados
con fines de cobertura

0,02

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados
con fines de cobertura

(0,01)

Otros activos y pasivos

(0,17)

TOTAL

100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—US Technology Opportunities Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de o Valor de
Descripcién mercado en % del . Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
. . L - Fondos de inversion - 0,00 %
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Irlanda
Acciones ordinarias — 93,82 % 7.401 Goldman Sachs US$ Treasury
Irlanda Liquid Reserves Fund (Clase de
22.530 Accenture PLC Clase A 7.514.318 1,92 acciones de distribucion X)@® 7.401 0,00
Paises Bajos TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
9.731 ASML Holding NV 6.628.465 1,69 (coste USD 7.401) 7.401 0,00
Reino Unido TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
69.619 ARM Holdings PLC ADR 4.325.429 1,11 A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
- OFICIAL
Estados Unidos (coste USD 338.368.925) 385.651.748 98,56
18.607 Adobe, Inc. 11.443.119 2,92
69.800 Advanced Micro Devices, Inc. 8.534.446 2,18 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
255.579 Alphabet, Inc. Clase C 34.642.456 8,85 (coste USD 338.368.925) 385.651.748 98,56
228.758 Amazon.com, Inc. 33.400.956 8,54
65.693 Apple, Inc. 12.427.802 3,18 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 5.654.807 1,44
52.275 Applied Materials, Inc. 7.782.702 1,99 PATRIMONIO 391.306.555 100,00
19.980 Avrista Networks, Inc. 4.399.396 1,12 R ’
36.169 Autodesk, Inc. 7.746.676 1,98
71.717 Datadog, Inc. Clase A 8.469.778 2,16 Val:r de % del
109.279 Fidelity National Information mercado en e
Services, Inc. 6.433.255 1,64 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
17.354 HubSpot, Inc. 8.647.498 2,21 Total de inversiones (coste USD 338.368.925) 385.651.748 98,56
18.368  Intuit, Inc. 10.524.313 2,69 Otros activos y pasivos 5.654.807 1,44
20.204 KLA Corp. 10.988.956 2,81
233.741 Marvell Technology, Inc. 13.157.281 3,36 Patrimonio 391.306.555 100,00
16.369 Mastercard, Inc. Clase A 6.736.171 1,72 @ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
96.290 Microsoft Corp. 36.455.394 9,32 % del
18.232 Motorola Solutions, Inc. 5.812.179 1,49 Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
43.892 NVIDIA Corp. 20.934.948 5,35
81.563 Oracle Corp. 9.475.174 2,42 Acciones ordinarias
28.252 Palo Alto Networks, Inc. 8.260.602 2,1 Software 33,75
112.716 PayPal Holdings, Inc. 6.498.077 1,66 Internet 22,46
43.003 Salesforce, Inc. 10.646.683 2,72 Semiconductores 21,25
449,977 Snap, Inc. Clase A 6.299.678 1,61 Ordenadores 7,06
32.749 Snowflake, Inc. Clase A 6.127.010 1,57 Servicios financieros diversos 5,03
70.902 Texas Instruments, Inc. 10.794.475 2,76 Telecomunicaciones 2,61
261.901 UiPath, Inc. Clase A 5.240.639 1,34 Servicios comerciales 1,66
50.790 Visa, Inc. Clase A 12.949.418 3,31
41.110 Workday, Inc. Clase A 10.871.539 2,78 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 93,82
38.189 Zscaler, Inc. 7.661.095 1,96 Fondos de inversién inmobiliaria 4,74
343.361.716 87.75 Fondos de inversion 0,00
Uruguay . B
3.312 MercadoLibre, Inc. 5.266.776 1,35 Otros activos y pasivos 144
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS TOTAL 100,00
(coste USD 319.602.763) 367.096.704 93,82
Fondos de inversiéon inmobiliaria — 4,74 %
Estados Unidos
36.790 American Tower Corp. 7.597.135 1,94
13.529 Equinix, Inc. 10.950.508 2,80
18.547.643 4,74
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 18.758.761) 18.547.643 4,74
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de
Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Acciones ordinarias — 100,27 %

Austria
829 Verbund AG 77.956 0,98
Canada
10.503 Boralex, Inc. Clase A 231.897 2,92
6.625 Hydro One Ltd. 180.941 2,27
16.449 Innergex Renewable Energy, Inc. 114.643 1,44
19.317 Northland Power, Inc. 310.494 3,90
9.492 TransAlta Corp. 76.460 0,96
914.435 11,49
Dinamarca
5.518 Orsted A/IS® 257.200 3,23
10.122 Vestas Wind Systems A/S 277.982 3,50
535.182 6,73
Francia
8.551 Engie SA 148.488 1,87
Alemania
2.901 Encavis AG 42.913 0,54
12.990 RWE AG 557.196 7,00
600.109 7,54
Israel
816 SolarEdge Technologies, Inc. 63.974 0,80
Italia
70.674 Enel SpA 498.286 6,27
19.108 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 153.752 1,93
652.038 8,20
Portugal
89.192 EDP - Energias de Portugal SA 426.172 5,36
Espaia
367 Acciona SA 51.587 0,65
2.299 EDP Renovaveis SA 41.645 0,52
45.188 Iberdrola SA 556.301 6,99
2.591 Solaria Energia y Medio Ambiente
SA 48.390 0,61
697.923 8,77
Reino Unido
2.858 Atlantica Sustainable Infrastructure
PLC 54.102 0,68
22.138 Drax Group PLC 122.432 1,54
4.070 National Grid PLC 52.700 0,66
21.423 SSEPLC 494.470 6,22
723.704 9,10
Estados Unidos
15.393 AES Corp. 264.298 3,32
1.621 Array Technologies, Inc. 23.983 0,30
994 Avangrid, Inc. 30.565 0,38
2.273 Clearway Energy, Inc. Clase A 53.393 0,67
1.922 CMS Energy Corp. 108.670 1,37
3.249 Darling Ingredients, Inc. 140.357 1,76
2.336 Dominion Energy, Inc. 106.358 1,34
4.417 Edison International 291.169 3,66
2.086 Enphase Energy, Inc. 209.330 2,63
3.079 Eversource Energy 181.815 2,28
3.910 Exelon Corp. 149.557 1,88
2.388 First Solar, Inc. 369.185 4,64
4.922 Green Plains, Inc. 122.607 1,54
8.653 NextEra Energy, Inc. 504.470 6,34
854 Ormat Technologies, Inc. 57.286 0,72
2.288 PG&E Corp. 39.148 0,49
6.907 Plug Power, Inc. 26.834 0,34
1.038 PNM Resources, Inc. 43.253 0,54

Valor de
Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion)
Estados Unidos - (continuacién)
1.551 Portland General Electric Co. 63.343 0,80
9.221 Shoals Technologies Group, Inc.
Clase A 123.746 1,56
8.925 Sunnova Energy International, Inc. 102.816 1,29
2.205 Sunrun, Inc. 28.389 0,36
1.615 Xcel Energy, Inc. 97.021 1,22
3.137.593 39,43
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 9.844.498) 7.977.574 100,27
Fondos de inversion inmobiliaria — 0,55 %
Estados Unidos
1.846 Hannon Armstrong Sustainable
Infrastructure Capital, Inc. 43.916 0,55
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 73.507) 43.916 0,55
Fondos de inversion — 0,00 %
Irlanda
36 Goldman Sachs US$ Treasury
Liquid Reserves Fund (Clase de
acciones de distribucion X)® 36 0,00
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 36) 36 0,00
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
OFICIAL
(coste USD 9.918.041) 8.021.526 100,82
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 9.918.041) 8.021.526 100,82
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (65.096) (0,82)
PATRIMONIO 7.956.430 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Total de inversiones (coste USD 9.918.041) 8.021.526 100,82
Otros activos y pasivos (65.096) (0,82)
Patrimonio 7.956.430 100,00

@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo
establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

® Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Acciones ordinarias
Electricidad 79,75
Fuentes de energia 18,11
Agricultura 1,76
Construccion e ingenieria 0,65
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 100,27
Fondos de inversién inmobiliaria 0,55
Fondos de inversion 0,00
Otros activos y pasivos (0,82)
TOTAL 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Future Economic Security Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripciéon mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio

Acciones ordinarias — (continuacion)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)

Acciones ordinarias — 98,16 % 124.000 Targa Resources Corp. 11.176.120 2,75
Francia 22.783 Teledyne Technologies, Inc. 9.132.565 2,25
34.007 Schneider Electric SE 6.274.798 1,55 44.997 Texas Instruments, Inc. 6.850.568 1,69
35.909 Vinci SA 4.397.577 1,08 92.343 Timken Co. 6.752.120 1,66
20.539 United Rentals, Inc. 9.861.185 2,43
10672375 2,83 198.276 Williams Cos., Inc. 7.326.298 1,80
Japén 18.600 Zscaler, Inc. 3.731.346 0,92
206.600 Daifuku Co. Ltd. 3.882.686 0,95
34.900 Hoya Corp. 3.932.618 0,97 334.262.768 82,26
15.600 Keyence Corp. 6.657.375 1,64 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
53.200 Tokyo Electron Ltd. 8.626.615 2,12 (coste USD 383.782.864) 398.902.950 98,16
23.099.294 5,68 TOTAL DE VI'\LORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
Paises Bajos OFICIAL
6.993 ASM International NV 3.609.885 0,89 (coste USD 383.782.864) 398.902.950 98,16
5.810 ASML Holding NV 3.956.895 0,97
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
7.566.780 1,86 (coste USD 383.782.864) 398.902.950 98,16
Portugal
660.431 EDP - Energias de Portugal SA 3.155.634 0,78 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 7.470.356 184
Taiwan PATRIMONIO 406.373.306 100,00
255.000 Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd. 4.692.504 1,15 Valor de
mercado en % del
Reino Unido TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
52.169 ARM Holdings PLC ADR 3.241.260 0,80
45.479 Rio Tinto pL%; ADR 3.135.322 0,77 Total de inversiones (coste USD 383.782.864) 398.902.950 98,16
276.204 Shell PLC 9.057.013 2,23 Otros activos y pasivos 7.470.356 1,84
15.433.595 3,80 Patrimonio 406.373.306 100,00
Estados Unidos % del
116.015 AECOM 10.222.082 2,52 Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
34.662 Applied Industrial Technologies, Inc. 5.462.385 1,34 | .
74.215 Booz Allen Hamilton Holding Corp. 9.260.548 2,28 A°°!°"es ordinarias
28.405 Caterpillar, Inc. 7.133.632 1,75 Semiconductores 15,36
73.536 Cheniere Energy, Inc. 13.400.465 3,30 Petréleo y gas 11,86
100.564 Chesapeake Energy Corp. 8.174.847 2,01 Oleoductos y gaseoductos 11,64
68.593 Cognex Corp. 2.607.220 0,64 Maquinaria — Varios 7,84
47.206 Curtiss-Wright Corp. 9.979.820 2,46 Servicios comerciales 6.79
146.372 DT Midstream LLC 8.422.245 2,07 Equipos y componentes eléctricos 512
36.666 Eaton Corp. PLC 8.357.648 2,06 Electronica 4,36
68.969 Emerson Electric Co. 6.123.068 1,51 Fabricaciones varias 3,97
70.195 EOG Resources, Inc. 8.808.069 2,17 Construccién e ingenieria 3,60
140.137 Fastenal Co. 8.395.608 2,07 Ordenadores 3,07
76.656 Freeport-McMoRan, Inc. 2.853.903 0,70 Otros 24,55
30.012 Hess Corp. ) 4.273.409 1,05 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,16
49.827 Honeywell International, Inc. 9.730.715 2,39
13.647 Hubbell, Inc. 4.049.747 1,00 Otros activos y pasivos 1,84
169.586 KBR, Inc. 8.721.808 2,15
14.864 KLA Corp. 8.084.530 1,99 TOTAL 100,00
5.060 Lam Research Corp. 3.616.028 0,89
45.379 Lincoln Electric Holdings, Inc. 8.923.780 2,20
26.632 Linde PLC 11.067.993 2,72
330.542 Marathon Oil Corp. 8.613.924 2,12
19.716 Marathon Petroleum Corp. 2.979.679 0,73
15.977 Martin Marietta Materials, Inc. 7.336.958 1,81
171.469 Marvell Technology, Inc. 9.651.990 2,37
37.948 MKS Instruments, Inc. 3.130.330 0,77
30.246 Motorola Solutions, Inc. 9.642.122 2,37
56.502 NextEra Energy, Inc. 3.294.067 0,81
24.867 Nordson Corp. 5.782.821 1,42
14.669 NVIDIA Corp. 6.996.600 1,72
101.665 ONEOK, Inc. 6.973.202 1,72
22.425 Palo Alto Networks, Inc. 6.556.846 1,61
16.193 Parker-Hannifin Corp. 6.977.887 1,72
27.034 Pioneer Natural Resources Co. 6.312.709 1,55
45.188 Quanta Services, Inc. 8.462.809 2,08
27.566 Rockwell Automation, Inc. 7.517.248 1,85
9.631 Saia, Inc. 3.729.894 0,92
66.740 Steel Dynamics, Inc. 7.823.930 1,92

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Infrastructure Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de o Valor de
Descripcion mercado en % del . Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usp patrimonio Tenencias del valor usD patrimonio
o . L . Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)
Acciones ordinarias — 89,71 % 23.880 CSX Corp. 762.488 2,61
Australia 13.197 Dominion Energy, Inc. 600.859 2,06
178.224 Transurban Group 1.519.800 5,20 4.821 DT Midstream LLC 277.400 0,95
Canada 4.937 Duke Energy Corp. 451.291 1,55
14,739 Enbridge, Inc. 510.482 1,75 9.159 Eversource Energy 540.839 1,85
10.778 Hydro One Ltd. 294.367 1,01 17.556  Exelon Corp. 671.517 2,30
11.543 Northland Power, Inc. 185.538 0,64 360 Linde PLC 149.612 0,51
17.334 Pembina Pipeline Corp. 579.182 1,98 2;222 me;tEl;aSEner:gy, Igc. 1253222 gg:
6.572 TC Energy Corp. 246.048 0,84 : orfolk Southern Corp. - ’
2.767 ONEOK, Inc. 189.789 0,65
1.815.617 6,22 17.538 PG&E Corp. 300.075 1,03
- 15.403 PPL Corp. 399.708 1,37
China _ 12.068 Sempra 876.137 3,00
46.100 ENN Energy Holdings Ltd. 318.181 1,09 8.131 Southern Co 572.016 1.96
258.000 glangs: Expressway Co. Ltd. 232,006 079 5.953 Targa Resources Corp. 536.544 1,84
ase : , 2.269 Union Pacific Corp. 504.240 1,73
550.187 1,88 9.076 WEC Energy Group, Inc. 751.947 2,57
- 4.591 Williams Cos., Inc. 169.638 0,58
Francia 13.512 Xcel Energy, Inc. 811.733 278
13.965 Getlink SE 256.167 0,88
6.610 Veolia Environnement SA 208.682 0,71 14.520.304 49,73
2454 Vinci SA 300527 1,03 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
765.376 2,62 (coste USD 27.930.708) 26.195.553 89,71
Hong Kong Fondos de inversién inmobiliaria — 9,63 %
130.000 China Merchants Port Holdings Co. Estados Unidos
Ltd. 166.444 0,57 7.587 American Tower Corp. 1.566.716 5,37
174.000 Guangdong Investment Ltd. 120.662 0,41 1.925 Crown Castle, Inc. 223.704 0,77
1.165.900 Hutchison Port Holdings Trust 178.386 0,61 225 Equinix, Inc. 182.117 0,62
72.000 Power Assets Holdings Ltd. 375.350 1,29 3.427 SBA Communications Corp. 837.765 2,87
840.842 2,88 2.810.302 9,63
Italia TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
74.261 Enav SpA® 264.097 0,90 (coste USD 3.321.190) 2.810.302 9,63
Japén . Fondos de inversion — 0,57 %
13.700 Central Japan Railway Co. 328.386 1,12 Irlanda
26.700 Osaka Gas Co. Ltd. 519.806 1,78 166.668 Goldman Sachs US$ Treasury
82.600 Tokyo Electric Power Co. Holdings, Liquid Reserves Fund (Clase de
Inc. 351.945 1,21 acciones de distribucion X)® 166.668 0,57
13.500 Tokyo Gas Co. Ltd. 312.864 1,07 -
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
1.513.001 5,18 (coste USD 166.668) 166.668 0,57
México TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
31.500 Grupo Aeroportuario del Pacifico A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
SAB de CV Clase B 464.154 1,59 OFICIAL
~ (coste USD 31.418.566) 29.172.523 99,91
Espaia
5.309 Aena SME SA® 916.230 3,14 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
14.792 Cellnex Telecom SA 565.265 1,94 (coste USD 31.418.566) 29.172.523 99,91
6.841 Ferrovial SE 236.647 0,81
17.642 Iberdrola SA 217.187 0,74 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 26.583 0,09
1.935.329 6,63 PATRIMONIO 29.199.106 100,00
Tailandia
323.800 Airports of Thailand PCL 547.601 1,88 Valor de
mercado en % del
Reino Unido TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
75.258 National Grid PLC or4.417 334 Total de inversiones (coste USD 31.418.566) 29.172.523 99,91
14.835 Severn Trent PLC 484.768 1,66 . .
Otros activos y pasivos 26.583 0,09
1:459.245 5,00 Patrimonio 29.199.106 100,00
Estados Unidos @ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
13.689 AES Corp. 235.040 0,80 con caracter de emisién privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo
6.753 Ameren Corp. 520.656 1,78 establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
4.553 American Electric Power Co., Inc. 359.459 1,23 ® Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
1.340 American Water Works Co., Inc. 176.237 0,60
3.574 Atmos Energy Corp. 398.680 1,37
19.240 CenterPoint Energy, Inc. 536.988 1,84
4.559 Cheniere Energy, Inc. 830.787 2,85
10.913 CMS Energy Corp. 617.021 2,11
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Infrastructure Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Acciones ordinarias
Electricidad 42,03
Oleoductos y gaseoductos 11,44
Construccion e ingenieria 11,29
Transportes 8,58
Servicios comerciales 717
Gas 5,31
Agua 3,38
Productos quimicos 0,51
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 89,71
Fondos de inversion inmobiliaria 9,63
Fondos de inversion 0,57
Otros activos y pasivos 0,09
TOTAL 100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Real Estate Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Tenencias

Valor de
Descripcion mercado en % del
del valor usb patrimonio

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial
Acciones ordinarias — 15,91 %

Alemania
7.733 Instone Real Estate Group SE 52.219 0,37
9.654 Vonovia SE 270.134 1,89
322.353 2,26
Hong Kong
15.000 CK Asset Holdings Ltd. 71.014 0,50
28.400 Hongkong Land Holdings Ltd. 91.499 0,64
139.461 Sino Land Co. Ltd. 140.313 0,98
16.000 Sun Hung Kai Properties Ltd. 156.700 1,10
459.526 3,22
Japon
3.100 Kyoritsu Maintenance Co. Ltd. 120.207 0,85
5.100 Mitsubishi Estate Co. Ltd. 68.796 0,48
13.200 Mitsui Fudosan Co. Ltd. 309.845 2,17
7.800 Sumitomo Realty & Development
Co. Ltd. 220.139 1,54
718.987 5,04
Paises Bajos
6.909 CTP NV@ 111.548 0,78
Singapur
102.100 Capitaland India Trust 78.659 0,55
Espaiia
4.251 Cellnex Telecom SA 162.449 1,14
Suecia
12.852 Castellum AB 156.379 1,09
Estados Unidos
867 CBRE Group, Inc. Clase A 68.510 0,48
509 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 84.642 0,59
957 Hyatt Hotels Corp. Clase A 108.648 0,76
261.800 1,83
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 2.249.801) 2.271.701 15,91
Fondos de inversion inmobiliaria — 83,43 %
Australia
24.106 Dexus 111.452 0,78
6.861 Goodman Group 102.557 0,72
62.597 Region RE Ltd. 85.174 0,60
57.538 Stockland 156.222 1,09
455.405 3,19
Canada
4.107 Canadian Apartment Properties 138.467 0,97
9.778 Dream Industrial 88.874 0,62
7.357 RioCan 94.105 0,66
321.446 2,25
Francia
1.643 Gecina SA 182.461 1,28
Hong Kong
23.200 Link 114.428 0,80
Japon
65 Comforia Residential, Inc. 139.345 0,98
381 Invincible Investment Corp. 154.064 1,08
168 Japan Metropolitan Fund Invest 111.602 0,78
13 Nippon Accommodations Fund, Inc. 53.267 0,37
48 Nippon Building Fund, Inc. 200.927 1,41
75 Nippon Prologis, Inc. 141.924 0,99
801.129 5,61
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Valor de
Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio
Fondos de inversién inmobiliaria — (continuacion)
Singapur
53.852 CapitaLand Ascendas 114.285 0,80
317.500 Far East Hospitality Trust 153.328 1,08
58.800 Frasers Logistics & Commercial
Trust 48.721 0,34
299.324 Lendlease Global Commercial 135.393 0,95
451.727 3,17
Espaiia
12.409 Merlin Properties Socimi SA 125.149 0,88
Reino Unido
13.178 Big Yellow Group PLC 183.530 1,28
3.764 Derwent London PLC 100.851 0,71
22.833 Segro PLC 235.196 1,65
113.387 Shaftesbury Capital PLC 173.090 1,21
12.534 UNITE Group PLC 154.225 1,08
846.892 5,93
Estados Unidos
2.845 Alexandria Real Estate Equities, Inc. 312.182 2,19
6.369 American Homes 4 Rent Clase A 228.329 1,60
841 American Tower Corp. 173.667 1,22
7.353 Americold Realty Trust, Inc. 204.413 1,43
2.337 AvalonBay Communities, Inc. 400.258 2,80
2.312 Boston Properties, Inc. 132.246 0,93
3.421 Cousins Properties, Inc. 70.233 0,49
9.706 CubeSmart 386.687 2,71
2.082 Digital Realty Trust, Inc. 287.358 2,01
1.187 EastGroup Properties, Inc. 203.808 1,43
1.013 Equinix, Inc. 819.932 5,74
3.738 Equity LifeStyle Properties, Inc. 262.482 1,84
2.279 Equity Residential 129.447 0,91
2.645 Extra Space Storage, Inc. 343.347 2,41
2.225 Federal Realty Investment Trust 210.352 1,47
7.920 Healthcare Realty Trust, Inc. 119.592 0,84
2.777 Healthpeak Properties, Inc. 47.792 0,33
10.459 Invitation Homes, Inc. 343.997 2,41
486 Mid-America Apartment
Communities, Inc. 60.128 0,42
10.052 Prologis, Inc. 1.137.786 7,97
4.179 Realty Income Corp. 223.159 1,56
4.176 Regency Centers Corp. 259.037 1,81
1.612 Ryman Hospitality Properties, Inc. 159.346 1,12
721 SBA Communications Corp. 176.256 1,23
3.373 Simon Property Group, Inc. 415.385 2,91
547 Sun Communities, Inc. 70.207 0,49
6.031 UDR, Inc. 200.350 1,40
6.367 Ventas, Inc. 287.597 2,01
14.191 VICI Properties, Inc. 422.182 2,96
5.273 Welltower, Inc. 464.130 3,25
979 WP Carey, Inc. 60.982 0,43
8.612.667 60,32
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 12.265.023) 11.911.304 83,43

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Real Estate Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de

Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio
Fondos de inversion — 1,04 %
Irlanda

149.055 Goldman Sachs US$ Treasury

Liquid Reserves Fund (Clase de

acciones de distribucion X)® 149.055 1,04
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 149.055) 149.055 1,04
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
OFICIAL
(coste USD 14.663.879) 14.332.060 100,38
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 14.663.879) 14.332.060 100,38
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (54.501) (0,38)
PATRIMONIO 14.277.559 100,00

Valor de
mercado en % del

TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Total de inversiones (coste USD 14.663.879) 14.332.060 100,38
Otros activos y pasivos (54.501) (0,38)
Patrimonio 14.277.559 100,00

@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales cualificados,
con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de conformidad con lo
establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

®© Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Fondos de inversion inmobiliaria 83,43
Acciones ordinarias
Inmobiliaria 12,57
Alojamiento 2,20
Construccion e ingenieria 1,14
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 15,91
Fondos de inversion 1,04
Otros activos y pasivos (0,38)
TOTAL 100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Future Real Estate And Infrastructure Equity
Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usbD patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Fondos de.lnversmn |'nmol_)|’llar|a - (continuacién)
. L. o Estados Unidos — (continuacion)
Acciones ordinarias — 46,56 % 22254 Equity LifeStyle Properties, Inc. 1.562.676 2,64
Australia 11.372 Extra Space Storage, Inc. 1.476.199 2,49
235.993 Transurban Group 2012424 340 36.751  Invitation Homes, Inc. 1.208.740 2,04
Canada 29.169 Prologis, Inc. 3.301.639 5,57
119.872 Chartwell Retirement Residences 958.094 1,62 5.984 SBA Communications Corp. 1.462.849 2,47
14.707 Terreno Realty Corp. 830.799 1,40
Francia 22.971 Ventas, Inc. 1.037.600 1,75
55.328 Engie SA 960.768 1,62 51.272 VICI Properties, Inc. 1.525.342 2,58
28.326 Veolia Environnement SA 894.271 1,51 18.696 Welltower, Inc. 1.645.622 278
8.582 Vinci SA 1.050.990 1,78
25.087.064 42,36
2.906.029 4,91 -
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
Alemania (coste USD 30.015.199) 30.708.910 51,86
32.764 Vonovia SE 916.789 1,55
R Fondos de inversion - 0,09 %
" 0878 Enav spA® 1.176.695 199 ~ Ifanda
: nav sp R ! 54.713 Goldman Sachs US$ Treasury
Paises Bajos Liquid Reserves Fund (Clase de
44.841 CTP NV@ 723.972 1,22 acciones de distribucion X)®) 54.713 0,09
Espafia TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
36.132 Celinex Telecom SA 1.380.757 2,33 (coste USD 54.713) 54.713 0,09
30.897 Ferrovial SE 1.068.803 180 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
2.449.560 413 A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
OFICIAL
Reino Unido (coste USD 58.073.642) 58.338.759 98,51
156.039 National Grid PLC 2.020.468 3,41
29.892 Severn Trent PLC 976.791 1,65 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 58.073.642) 58.338.759 98,51
2.997.259 5,06
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 880.238 1,49
Estados Unidos
42.815 AES Corp. 735.133 1,24 PATRIMONIO 59.218.997 100,00
10.677 Ameren Corp. 823.197 1,39
7.357 American Water Works Co., Inc. 967.593 1,63 Valor de
8.171 Cheniere Energy, Inc. 1.489.001 2,51 mercado en % del
20.204 CMS Energy Corp. 1.142.334 1,93 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
21.899 Eversource Energy 1.293.136 2,18 , K
1874 Linde PLC 778.816 1,32 Total de |T1verS|one§ (coste USD 58.073.642) 58.338.759 98,51
44389 NextEra Energy, Inc. 2.587.879 437 Otros activos y pasivos 860.238 149
5.300 Norfolk Southern Corp. 1.145.701 1,94 Patrimonio 59.218.997 100,00
15.823 WEC Energy Group, Inc. 1310935 221 @ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
19.319 Xcel Energy, Inc. 1.160.589 1,96 o . . . -
cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de
13.434.314 22,68 conformidlad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
Estadounidense de 1933.
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS ® Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
(coste USD 28.003.730) 27.575.136 46,56 % del
. . I Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Fondos de inversion inmobiliaria — 51,86 %
Australia Fondos de inversion inmobiliaria 51,86
38.115 Goodman Group 569.739 0,96
- Acciones ordinarias
Japén Electricidad 20,31
167 Hoshino Resorts, Inc. 681.606 1,15 Construccion e ingenieria 7,90
487 Nippon Prologis, Inc. 921.561 1,56 Agua 4,79
1.603.167 2,71 Servicios comerciales 3,40
Inmobiliaria 2,77
Reino Unido Oleoductos y gaseoductos 2,51
77.503 Big Yellow Group PLC 1.079.387 1,83 Transportes 1,94
114.995 Segro PLC 1.184.529 2,00 Atencién sanitaria — Servicios 1,62
96.308 UNITE Group PLC 1.185.024 2,00 Productos quimicos 1,32
3.448.940 5,83 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 46,56
Estados Unidos Fondos de inversion 0,09
13.961 Alexandria Real Estate Equities, Inc. 1.531.941 2,59
24.742 American Homes 4 Rent Clase A 887.001 1,50 Otros activos y pasivos 1,49
10.756 American Tower Corp. 2.221.114 3,75
41.728 Americold Realty Trust, Inc. 1.160.038 1,96 TOTAL 100,00
8.978 AvalonBay Communities, Inc. 1.537.662 2,60
10.659 Digital Realty Trust, Inc. 1.471.155 2,48
2.751 Equinix, Inc. 2.226.687 3,76

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—North America Energy & Energy Infrastructure Equity
Portfolio

Estado de las inversiones

A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Fondos de.lnversmn - (corftrlnuacwn)
. L. Estados Unidos — (continuacion)
Acciones ordinarias — 94,33 % 6.061 ClearBridge MLP & Midstream Total
Canada Return Fund, Inc. 206.680 0,27
94.428 Enbridge, Inc. 3.271.930 428 152,199 JPMorgan Alerian MLP Index ETN 3.938.910 5,09
53.962 Gibson Energy, Inc. 816.529 1,05
90.845 Keyera Corp. 2.226.413 2,88 4.562.842 5,89
70.780 Pembina Pipeline Corp. 2.364.977 3,05 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
51.260 TC Energy Corp. 1.919.114 2,48 (coste USD 3.417.387) 4.562.842 5,89
10.598.963 13,69 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
Erancia A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
5.814 TotalEnergies SE ADR 399.189 0,52 OFICIAL
(coste USD 64.644.234) 77.596.517 100,22
Italia
11.943 Eni SpAADR 398.777 0,51 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 64.644.234) 77.596.517 100,22
Reino Unido
9.621 BP PLCADR 352.610 0,46 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (172.180) (0,22)
5.882 Shell PLC ADR 391.270 0,50
PATRIMONIO 77.424.337 100,00
743.880 0,96
Estados Unidos mer\é:I:c: 2: % del
94.691 Antero Midstream Corp. 1.255.603 1,62 08
9.753 APA Corp. 360.276 047 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
21.334 Cheniere Energy, Inc. 3.887.695 5,02 Total de inversiones (coste USD 64.644.234) 77.596.517 100,22
43.693 Chevron Corp. 6.337.670 8,19 Otros activos y pasivos (172.180) (0,22)
15.746 ConocoPhillips 1.824.174 2,36
20.766 Devon Energy Corp. 950.875 1,23 Patrimonio 77.424.337 100,00
6.094 Diamondback Energy, Inc. 953.650 1,23 @ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
42.715 DT Midstream LLC 2.457.821 3,17 % del
155.200 EnLink Midstream LLC 2.112.272 2,73 Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
12.939 EQT Corp. 526.100 0,68
197.433 Equitrans Midstream Corp. 1.856.857 2,40 Acciones ordinarias
8.251 Excelerate Energy, Inc. Clase A 138.369 0,18 Oleoductos y gaseoductos 53,85
67.006 Exxon Mobil Corp. 6.955.893 8,98 Petréleo y gas 39,58
13.714 Hess Corp. 1.952.736 2,52 Servicios de petroleo y gas 0,90
30.203 Hess Midstream LP Clase A 988.242 1,28
148.152 Kinder Morgan, Inc. 2.597.105 3,35 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 94,33
36.628 Marathon Oil Corp. 954.526 1,23 Fondos de inversién 5,89
14.195 Marathon Petroleum Corp. 2.145.290 2,77
30.365 NextDecade Corp. 147.574 0,19 Otros activos y pasivos (0,22)
23.886 Occidental Petroleum Corp. 1.442.475 1,86
45.749 ONEOK, Inc. 3.137.924 4,05 TOTAL 100,00
11.943 Phillips 66 1.509.237 1,95
8.058 Pioneer Natural Resources Co. 1.881.624 2,43
236.781 Plains GP Holdings LP Clase A 3.828.749 4,95
13.190 Schlumberger NV 699.993 0,90
55.253 Targa Resources Corp. 4.979.953 6,43
10.373 Valero Energy Corp. 1.305.649 1,69
100.258 Williams Cos., Inc. 3.704.533 4,79
60.892.865 78,65
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 61.226.847) 73.033.674 94,33
Fondos de inversion - 5,89 %
Irlanda
1 Goldman Sachs US$ Treasury
Liquid Reserves Fund (Clase de
acciones de distribucion X)@ 1 0,00
Estados Unidos
6.139 ClearBridge Energy Midstream
Opportunity Fund, Inc. 210.875 0,27
5.421 ClearBridge MLP & Midstream Fund,
Inc. 206.377 0,26
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usD patrimonio Tenencias del valor usD patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Ac_clones on_iman_a's - (continuacién)
B L China - (continuacion)
Acm.ones ordinarias - 98,71 % 7.900.000 China Communications Services
Brasil Corp. Ltd. Clase H 3.368.158 0,14
102.000 Banco ABC Brasil SA—Preferente 454.091 0,02 30.994.000 China Construction Bank Corp.
2.542.800 Banco Bradesco SAADR 8.391.240 0,36 Clase H 17.886.131 0,76
1.174.501 Banco BTG Pactual SA 8.185.646 0,35 1.286.000 China International Marine
33.300 Banco do Estado do Rio Grande do Containers Group Co. Ltd. Clase H 773.212 0,03
Sul SA—Preferente 81.610 0,00 1.330.000 China Lesso Group Holdings Ltd. 734.419 0,03
964.500 BB Seguridade Participacoes SA 6.149.670 0,26 6.863.600 China Pacific Insurance Group Co.
245.800 Centrais Eletricas Brasileiras SA 2.010.808 0,09 Ltd. Clase H 14.456.832 0,62
390.300 Cia de Saneamento de Minas 12.410.000 China Railway Group Ltd. Clase H 5.442.104 0,23
Gerais Copasa MG 1.445.072 0,06 9.058.000 CITIC Ltd. 8.512.772 0,36
132.900 Cia De Sanena Do Parana 689.634 0,03 2.797.554 COSCO SHIPPING Holdings Co.
8.300 Companhia de Saneamento Basico Ltd. Clase A 3.914.844 0,17
do Estado de Sao Paulo SABESP 6.412.000 CRRC Corp. Ltd. Clase H 2.582.781 0,11
ADR 112797 0,00 4.534.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd. 4.084.315 0,17
489.800 Cyrela Brazil Realty SA 681.902 Dong-E-E-Jiao Co. Ltd. Clase A 4.805.107 0,21
Empreendimentos e Participacoes 2.098.186 0,09 + 623.500 East Buy Holding Ltd.@ 2.314.116 0,10
28.375 Embraer SAADR 478.686 0,02 95.900 Eastroc Beverage Group Co. Ltd.
834.700 Enauta Participacoes SA 2.642.435 0,11 Clase A 2.642.674 0,11
789.800 Gerdau SA—Preferente 3.525.686 0,15 1.280.700 Foxconn Industrial Internet Co. Ltd.
46.200 lochpe Maxion SA 110.324 0,00 Clase A 2.699.793 0,12
345.870 lItausa SA — Preferente 675.313 0,03 1.806.292 Gree Electric Appliances, Inc.
19.300 Mahle Metal Leve SA 123.057 0,01 Clase A 8.316.265 0,36
4.159.400 Marcopolo SA — Preferente 5.079.990 0,22 173.500 Greentown China Holdings Ltd. 184.193 0,01
114.600 Multiplan Empreendimentos 499.700 Guangzhou Baiyunshan
Imobiliarios SA 630.419 0,03 Pharmaceutical Holdings Co. Ltd.
1.978.750 Petroleo Brasileiro SAADR 30.393.600 1,30 Clase A 2.106.180 0,09
2.378.500 Petroleo Brasileiro SA—Preferente 17.232.051 0,74 548.000 Guangzhou Baiyunshan
412.700 Porto Seguro SA 2.314.581 0,10 Pharmaceutical Holdings Co. Ltd.
930.000 Randon SA Implementos e Clase H 1.511.990 0,06
Participacoes — Preferente 2.104.026 0,09 790.390 JD.com, Inc. Clase A 10.741.274 0,46
860.900 Telefonica Brasil SA 9.170.030 0,39 1.932.000 Jiangsu Expressway Co. Ltd.
132.900 Telefonica Brasil SAADR 1.410.069 0,06 Clase H 1.737.343 0,07
537.600 TIM SA 1.865.226 0,08 8.488.406 Jointown Pharmaceutical Group Co.
983.400 Ultrapar Participacoes SA 4.929.698 0,21 Ltd. Clase A 8.917.166 0,38
484.500 Usinas Siderurgicas de Minas 1.612.000 Kingdee International Software
Gerais SA Usiminas—Preferente 767.389 0,03 Group Co. Ltd. 2.232.469 0,10
69.600 WEG SA 476.335 0,02 1.494.800 Kingsoft Corp. Ltd. 4.770.284 0,20
1.263.800 YDUQS Participacoes SA 5.196.241 0,22 2.784.400 Kuaishou Technology® 20.460.629 0,87
130.000 Lenovo Group Ltd. 160.187 0,01
118.743.910 5,07 1.111.200 LiAuto, Inc. Clase A 20.602.954 0,88
Islas Caiman 2.733.430 Meituan Clase B@) 31.407.081 1,34
2.750.300 Tencent Holdings Ltd. 114.391.943 4,88 980.000 NetEase, Inc. 22.028.182 0,94
848.600 New China Life Insurance Co. Ltd.
Chile Clase H 1.680.148 0,07
103.221.390 Banco de Chile 11.472.860 0,49 1.342.000 New Oriental Education &
43.834 Banco de Credito e Inversiones SA 1.182.354 0,05 Technology Group, Inc. 10.831.961 0,46
9.294.882 Colbun SA 1.488.013 0,06 286.800 Nongfu Spring Co. Ltd. Clase H® 1.635.479 0,07
58.850.194 Companhia Sud Americana de 24.304.000 People’s Insurance Co. Group of
Vapores SA 3.376.567 0,15 China Ltd. Clase H 7.863.260 0,34
1.716.134 Empresas CMPC SA 3.341.090 0,14 8.906.000 PICC Property & Casualty Co. Ltd.
17.654 Quinenco SA 49.126 0,00 Clase H 10.327.471 0,44
4.209.000 Ping An Insurance Group Co. of
20.910.010 0,89 China Ltd. Clase H 19.206.135 0,82
China 161.000 Sany. Heavy Equipment International
4.463.567 Aier Eye Hospital Group Co. Ltd. Holdings Co. Ltd. 167.380 0,01
Clase A 10.631.757 045 1.673.261 Shanghai International Port Group
7.128.500 Alibaba Group Holding Ltd. 65.827.699 2,81 Co. Ltd. Clase A _ 1.176.935 0.05
[P 975.207 Shenzhen Transsion Holdings Co.
722.000 AviChina Industry & Technology Co.
Ltd. Clase H 326.884 0,01 Ltd. Clase A . 15.083.454 0,64
906.450 Baidu, Inc. Clase A 13.363.224 0,57 295600 Shenzhou International Group
Holdings Ltd. 2.954.863 0,13
40.727.366 Baoshan Iron & Steel Co. Ltd. )
Clase A 35.406.602 151 263.200 Sinopharm Group Co. Ltd. Class H 652.149 0,03
. : 5.863.000 Sinotruk Hong Kong Ltd. 12.147.448 0,52
861600 Beijing Oriental Yuhong Waterproof 1.280.200 Tencent Music Entertainment Grou
Technology Co. Ltd. Clase A 2.591.679 0,11 . - ADR P 10.632.061 0.45
365.174 BYD Co. Ltd. Clase A 10.147.866 0,43 996.800 T h T | Holdi Ltd 1-831-762 OYOB
207.500 BYD Co. Ltd. Clase H 5.560.456 0,24 : ongeheng Irave! Holdings -1d. hads '
2.868.000 CGN Power Co. Ltd. Clase H® 689.840 0,03 2:480.000 I‘t’(;’(sa’ﬁms International Holdings 2 011.861 0.09
7.432.000 China BlueChemical Ltd. Clase H 1.720.173 0,07 o D :
. 287.800 Trip.com Group Ltd. 10.151.634 0,43
13.389.000 China CITIC Bank Corp. Ltd. .
Clase H 6.043.495 026 74.400 Trip.com Group Ltd. ADR 2.629.668 0,11
! 54.000 Tsingtao Brewery Co. Ltd. Clase H 356.118 0,02
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Estado de las inversiones
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Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usD patrimonio Tenencias del valor usD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
China — (continuacion) India - (continuacion)
1.531.300 Vipshop Holdings Ltd. ADR 25.189.885 1,08 2.273.396 NCC Ltd. 4.540.699 0,19
648.297 Wanda Film Holding Co. Ltd. 12.224 Nestle India Ltd. 3.552.634 0,15
Clase A 1.134.468 0,05 4.328.413 NMDC Ltd. 9.426.219 0,40
1.115.000 Weichai Power Co. Ltd. Clase H 2.047.758 0,09 2.403.370 Oil & Natural Gas Corp. Ltd. 5.622.590 0,24
5.244.200 Xiaomi Corp. Clase B@ 10.447.654 0,45 1.086.532 Petronet LNG Ltd. 2.645.048 0,11
744.054 Yunnan Baiyao Group Co. Ltd. 4.024.120 Power Finance Corp. Ltd. 16.171.519 0,69
Clase A 5.234.461 0,22 133.874 Power Grid Corp. of India Ltd. 335.622 0,01
4.065.502 Yutong Bus Co. Ltd. Clase A 7.649.090 0,33 126.593 PTC India Ltd. 249.039 0,01
395.300 Zhejiang Weixing New Building 119.463 Ramkrishna Forgings Ltd. 1.146.898 0,05
Materials Co. Ltd. Clase A 826.520 0,04 4.555.844 REC Ltd. 19.054.768 0,81
561.367 Reliance Industries Ltd. 16.007.814 0,68
525.572.753 244 73.389 SBI Life Insurance Co. Ltd.® 1.264.327 0,05
Hong Kong 10.302 Shree Cement Ltd. 3.304.809 0,14
2.886.000 China Medical System Holdings Ltd. 5.545.661 0,24 6.105 Siemens Ltd. 267.918 0,01
495.500 China Overseas Land & Investment 5.343.808 State Bank of India 36.221.211 1,55
Ltd. 913.242 0,04 239.058 Steel Authority of India Ltd. 264.791 0,01
1.028.000 China Resources Land Ltd. 3.753.790 0,16 400.898 Tata Consultancy Services Ltd. 16.785.574 0,72
3.048.000 China Taiping Insurance Holdings 45.521 Tata Elxsi Ltd. 4.506.397 0,19
Co. Ltd. 2.756.939 0,12 686.264 Tata Motors Ltd. Clase A 3.933.941 0,17
1.534.000 Geely Automobile Holdings Ltd. 1.665.935 0,07 226.146 Torrent Pharmaceuticals Ltd. 5.768.600 0,25
10.282.000 Shougang Fushan Resources Group 332.903 UltraTech Cement Ltd. 35.942.047 1,53
Ltd. 3.708.795 0,16 1.432.468 Varun Beverages Ltd. 19.004.908 0,81
13.208.000 Sino Biopharmaceutical Ltd. 6.478.085 0,27 364.502 Welspun Corp. Ltd. 2.320.241 0,10
1.050.000 United Laboratories International 721.088 Zydus Lifesciences Ltd. 5.516.127 0,24
Holdings Ltd. 1.074.344 0,04
406.024.066 17,34
25.896.791 1,10
Indonesia
India 26.774.100 Aneka Tambang Tbk 3.003.007 0,13
184.732 Adani Ports & Special Economic 48.726.600 Bank Central Asia Tok PT 28.189.512 1,20
Zone Ltd. 1.831.864 0,08 66.649.200 Bank Mandiri Persero Tk PT 25.130.461 1,07
71.816 Ajanta Pharma Ltd. 1.701.796 0,07 12.067.400 Bank Pembangunan Daerah Jawa
255.317 APL Apollo Tubes Ltd. 5.170.102 0,22 Barat Dan Banten Tbk PT 871.405 0,04
124.835 Arvind Ltd. 338.665 0,01 38.700.300 Bank Pembangunan Daerah Jawa
979.554 Axis Bank Ltd. 12.630.030 0,54 Timur Tbk PT 1.547.014 0,07
32.096 Balkrishna Industries Ltd. 991.936 0,04 44.058.200 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk
55.139 Bank of Baroda 130.280 0,01 PT 14.981.381 0,64
2.034.307 Bharat Petroleum Corp. Ltd. 10.628.465 0,45 1.233.600 Indocement Tunggal Prakarsa Thk
133.562 Birlasoft Ltd. 1.010.843 0,04 PT 811.265 0,03
2.581.918 Canara Bank 12.485.409 0,53
202.393 Ceat Ltd. 5.096.366 0,22 74.534.045 3,18
256.134 Cipla Ltd. 3.724.802 0,16 Kuwait
538.720 Cummins India Ltd. 12.341.213 0,53 2.329.665 Kuwait Finance House KSCP 5.269.763 0,22
315.731 Dr Reddy’s Laboratories Ltd. ADR 21.895.945 0,94 780.460 National Bank of Kuwait SAKP 2.235.660 0.10
471.196 Electrosteel Castings Ltd. 665.801 0,03
263.028 Equitas Small Finance Bank Ltd.@ 296.165 0,01 7.505.423 0,32
113.768 Fortis Healthcare Ltd. 526.803 0,02 Luxemburgo
398.052 Godawari Power ?nq Ispat Ltd. 3.280.765 0,14 28368 Reinet Investments SCA 663.293 0,03
252.438 Great Eastern Shipping Co. Ltd. 2.652.281 0,11 84.738 Ternium SAADR 3.389 520 014
146.914 Hindustan Zinc Ltd. 526.900 0,02 ’ T i
1.111.741 ICICI Bank Ltd. ADR 24.825.177 1,06 4.052.813 0,17
1.897.806 IDFC Ltd. 2.697.706 0,12
184.372 IndiaMart InterMesh Ltd. 5.762.449 0,25 México
716.325 Indian Bank 3.410.888 0,15 2.038.928 Arca Continental SAB de CV 20.107.061 0,86
7.171.535 Indian Oil Corp. Ltd. 9.610.061 0,41 327.757 Coca-Cola Femsa SAB de CV ADR 27.210.386 1,16
107.360 ITD Cementation India Ltd. 347.659 0,02 968.217 Grupo Financiero Banorte SAB de
1.510.551 Jamna Auto Industries Ltd. 2.030.710 0,09 cv 8.827.298 0.38
562.137 Jindal Saw Ltd. 3.132.844 0,13 461.271 Kimberly-Clark de Mexico SAB de
195.387 Jindal Stainless Ltd. 1.174.819 0,05 CV Clase A 900.202 0,04
78.931 Jindal Steel & Power Ltd. 635.720 0,03 30.600 Promotora y Operadora de
8.456 JK Cement Ltd. 369.368 0,02 Infraestructura SAB de CV 296.556 0,01
411.183 JK Paper Ltd. 1.808.059 0,08 57.341.503 245
670.343 JM Financial Ltd. 675.320 0,03
2.025.079 JSW Steel Ltd. 19.471.341 0,83 Paises Bajos
87.579 Karnataka Bank Ltd. 230.070 0,01 379.418 NEPI Rockcastle NV 2.329.782 0,10
88.973 Karur Vysya Bank Ltd. 164.996 0,01 Perti
433.176 KNR Con.struc?lons Ltd. 1.515.867 0,07 29.400 Credicorp Ltd. 3.670.590 016
77.138 LIC Housing Finance Ltd. 454.629 0,02
403.926 Lupin Ltd. 6.204.577 0,27 Filipinas
74.722 Marico Ltd. 482.917 0,02 52.860 Ayala Corp. 632.370 0,03
4.919 MRF Ltd. 6.588.577 0,28 696.281 Bank of the Philippine Islands 1.296.194 0,05
180.348 Narayana Hrudayalaya Ltd. 2.650.140 0,11 1.196.980 BDO Unibank, Inc. 2.879.741 0,12
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usD patrimonio Tenencias del valor usD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Filipinas — (continuacion) Corea del Sur — (continuacion)
25.370 GT Capital Holdings, Inc. 248.031 0,01 249.021 DB Insurance Co. Ltd. 16.100.052 0,69
2.331.350 International Container Terminal 45.435 DGB Financial Group, Inc. 298.784 0,01
Services, Inc. 9.062.116 0,39 27.469 Douzone Bizon Co. Ltd. 624.463 0,03
435.690 Jollibee Foods Corp. 1.778.567 0,08 5.138 Ecopro Co. Ltd. 2.947.535 0,13
95.270 Manila Electric Co. 618.079 0,03 266.986 GS Holdings Corp. 8.516.331 0,36
4.248.880 Metropolitan Bank & Trust Co. 3.824.681 0,16 20.540 HAESUNG DS Co. Ltd. 910.624 0,04
455.753 Hana Financial Group, Inc. 14.669.363 0,63
20.339.779 0.87 92,674 Hankook Tire & Technology Co. Ltd.  3.245.051 0,14
Polonia 243.340 Hanmi Semiconductor Co. Ltd. 11.910.267 0,51
109.518 Bank Polska Kasa Opieki SA 3.861.743 0,16 90.141  HD Hyundai Construction
7.383 Budimex SA 1.013.232 0,04 Equipment Co. Ltd. 3.380.393 0,15
2.936.382 Powszechny Zaklad Ubezpieczen 10.341 Hyosung TNC Corp. 3.047.519 0,13
SA 33.849.229 1,45 94.327 Hyundai Marine & Fire Insurance
Co. Ltd. 2.271.866 0,10
38.724.204 1,65 208.571 Hyundai Steel Co. 5.665.585 0,24
Catar 565.392 JB Filnanci.al Group Co. Ltd. 4.538.211 0,19
2.202.995 Gulf International Services QSC 1.658.525 0,07 800.428 KB Financial Group, Inc. 82.354.690 1,38
iy 640.248 Kia Corp. 42.479.411 1,81
187.814 Qatar Electricity & Water Co. QSC 871.096 0,04 .
2.363.235 Qatar Gas Transport Co. Ltd. 2103.871 0,09 43.237 Korea Inve.stment Holdings Co. Ltd. 2.000.605 0,09
1.256.192 Qatar National Bank QPSC 5.416.703 023 98251 Korean Reinsurance Co. 568,676 0,03
’ 73.595 KT Corp. 1.910.333 0,08
10.050.195 0,43 7.447 Kyung Dong Navien Co. Ltd. 263.078 0,01
280.437 Meritz Financial Group, Inc. 12.026.850 0,51
Rusia 5.361 NAVER Corp. 859.968 0,04
151.935 PhosAgro PJSC GDR® 0 0,00 34.653 POSCO Holdings, Inc. 12.876.465 0,55
16.268 Polyus PJSC GDR®) 0 0,00 170.629 Samsung C&T Corp. 15.730.470 0,67
4.556.680 Sberbank of Russia PJSC” 0 0,00 1.472.895 Samsung Electronics Co. Ltd. 82.987.517 3,54
1.136.300.000 VTB Bank PJSC'®) 0 0,00 261.352 Samsung Electronics Co.
0 0.00 Ltd.—Preferente 11.714.765 0,50
’ 41.940 Samsung Fire & Marine Insurance
Arabia Saudi Co. Ltd. 8.426.464 0,36
286.089 Abdullah Al Othaim Markets Co. 961.366 0,04 8.966 Samsung Securities Co. Ltd. 271.697 0,01
294.723 Al Hammadi Holding 4.477.998 0,19 130.018 Seoul Semiconductor Co. Ltd. 996.931 0,04
224.606 Aldrees Petroleum and Transport 601.155 Shinhan Financial Group Co. Ltd. 17.136.695 0,73
Services Co. 7.735.231 0,33 25.737 Systems Technology, Inc. 670.823 0,03
298.561 Alinma Bank 2.846.892 0,12
765.149 Arab National Bank 4.894.119 0,21 821.507.476 13,73
69.676 Arabian Centres Co. Ltd. 368.633 0,02 Taiwan
95.785 Banque Saudi Fransi 954.914 0,04 21.000 Accton Technology Corp. 357.232 0,02
283.490 Bawan Co. 3.017.845 013 805.643 Advantech Co. Ltd. 9.115.175 0,39
57.076 Bupa Arabia for Cooperative 58.000 AP Memory Technology Corp. 867.483 0,04
Insurance Co. 3.032.967 0,13 580.000 Ardentec Corp. 1.305.176 0,06
73.683 Dr Sulaiman Al Habib Medical 6.011.000 ASE Technology Holding Co. Ltd. 24.614.899 1,05
Services Group Co. 5.538.746 0,24 1.563.000 Brighton-Best International Taiwan,
33.706 Mouwasat Medical Services Co. 1.011.674 0,04 Inc. 1.737.381 0,07
28.867 National Gas & Industrialization Co. 447.669 0,02 1.772.000 Catcher Technology Co. Ltd. 11.031.123 0,47
1.590 National Medical Care Co. 60.099 0,00 1.790.000 Chicony Electronics Co. Ltd. 9.140.263 0,39
1.485.743 Riyad Bank 10.571.067 0,45 276.000 China Motor Corp. 896.469 0,04
2.665.670 Saudi Arabian Oil Co.@ 23.585.226 1,01 1.009.000 Chipbond Technology Corp. 2.326.099 0,10
907.532  Saudi Awwal Bank 8.411.142 0,36 11.851.000 Compal Electronics, Inc. 11.734.433 0,50
95.024  Saudi Cement Co. 1.337.403 0,06 26.000 Eclat Textile Co. Ltd. 494.067 0,02
382.208 Saudi Chemical Co. Holding 419.612 0,02 351.000 Elitegroup Computer Systems Co.
237.816 Saudi Industrial Services Co. 1.755.965 0,07 Ltd. 325.243 0,01
31.851 Saudi Investment Bank 127.350 0,01 337.000 Everlight Electronics Co. Ltd. 504.100 0,02
156.785 Saudi National Bank 1.460.065 0,06 29.000 Faraday Technology Corp. 357.329 0,02
5.683 Saudi Tadawul Group Holding Co. 277.111 0,01 3.489.000 Getac Holdings Corp. 11.368.830 0,49
813.000 Gigabyte Technology Co. Ltd. 6.501.547 0,28
83.293.004 3,56 47.000 Global Mixed Mode Technology, Inc. 402.453 0,02
Sudafrica 52.873 Innodisk Corp. 527.555 0,02
149.078 Bidvest Group Ltd. 1.872.466 0,08 1.164.000 ITE Technology, Inc. 5.832.735 0,25
+ 6.341.416 FirstRand Ltd. 22.738.968 0,97 10.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 207.174 0,01
14.518 Gold Fields Ltd. ADR 217.335 0,01 4.445.000 King Yuan Electronics Co. Ltd. 11.794.131 0,50
555.985 Investec Ltd. 3.544.942 0,15 6.934.000 Lite-On Technology Corp. 24.415.737 1,04
38.926 Kumba Iron Ore Ltd. 1.220.391 0,05 134.000 Materials Analysis Technology, Inc. 1.023.013 0,04
43.625 Nedbank Group Ltd. 496.816 0,02 1.104.000 MediaTek, Inc. 33.345.720 1,42
1.752.413 Old Mutual Ltd. 1.070.487 0,05 228.000 Micro-Star International Co. Ltd. 1.339.454 0,06
3.030.977 Sanlam Ltd. 10.934.220 0,47 1.091.000 Novatek Microelectronics Corp. 17.831.484 0,76
1.894.000 Pegatron Corp. 4.922.157 0,21
42.095.625 1,80 1.396.000 Primax Electronics Ltd. 2.881.119 0,12
Corea del Sur 3.309.000 Quanta Computer, Inc. 21.491.372 0,92
5.682 Cheil Worldwide, Inc. 85.994 0,00 263.000 Radiant Opto-Electronics Corp. 1.111.886 0,05

162

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usD patrimonio Tenencias del valor usD patrimonio
Ac.ci?nes ordinaria_s' — (continuacion) Otros valores mobiliarios
Taiwan — (continuacion) . ) )
33.300 Silicon Motion Technology Corp. Acc_'ones ordinarias - 0,00 %
ADR 1.966.032 o0g  Rusia "
89.000 Sino-American Silicon Products, Inc. 520,279 0,02 979 PhosAgro PJSC 0 0,00
2.752.000 Supreme Electronics Co. Ltd. 4.922.344 0,21 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
174.000 Synnex Technology International (coste USD 22.150) 0 0,00
Corp. 383.053 0,02
6.268.000 Taiwan Semiconductor TOTAL DE OTROS VALORES MOBILIARIOS
Manufacturing Co. Ltd. 115.343.598 4,93 (coste USD 22.150) 0 0,00
1.007.000 Taiwan Surface Mounting
Technology Corp. 3.134.225 0,13 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
1.574.000 Ton Yi Industrial Corp. 808.983 0,03 EXCLUYENDO DERIVADOS
1.179.000 Tung Ho Steel Enterprise Corp. 2.617.943 0,11 (coste USD 2.311.464.014) 2.312.384.336 98,73
3.702.000 Wistron qup. 10.809.746 0,46 Contratos de divisas a plazo — 0,00 %
1.397.000 WPG Holdings Ltd. 3.472.046 0,15
Minusvalia
363.781.088 15,53 Fecha de latente % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento en USD patrimonio
Tailandia
97.000 Advanced Info Service PCL 601.032 0,03 EUR 244.000 USD 267.991 04/12/2023 (1.812) (0,00)
3.691.400 Bumrungrad Hospital PCL 23.395.707 1,00 -
190.800 Intouch Holdings PCL Clase F 378.231 0,02 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
5.334.800 Krung Thai Bank PCL 2.759.599 0,12 DE DIVISAS A PLAZO (1.812) (0,00)
125.800 PTT Exploration & Production PCL 541.645 0,02 Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones — 0,00 %
9.093.700 PTT PCL 8.980.659 0,38
168.700 Thanachart Capital PCL 230.168 0,01 Plusvalia
11.554.500 TMBThanachart Bank PCL 505.732 0,02 Fecha de latente % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento en USD patrimonio
37.392.773 1,60
CHF 32.810 USD 37175 20/12/2023 370 0,00
Turquia EUR 1.168.673  USD 1.258.573 20/12/2023 17.240 0,00
477.310 Enerjisa Enerji AS® 790.541 0,03 PLN 408.478  USD 95.791 20/12/2023 6.459 0,00
80.378 KOC Holding AS 389.629 0,02 -
82236 Migros Ticaret AS 1.027.932 0,05 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
1.303.160 Turk Hava Yollari AO 11.311.016 0,48 DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
DE COBERTURA 24.069 0,00
13.519.118 0,58
. A . Minusvalia
Emiratos Arabes Unidos . . Fecha de latente % del
137.718  Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 314.608 0,01 Divisa Compra Divisa Venta vencimiento en USD patrimonio
399.416 Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 1.108.306 0,05
5.647.536 Air Arabia PJSC 4.136.938 0,17 UsD 225238 EUR 211.481 20/12/2023 (5.631) (0,00)
576.948 Dubai Islamic Bank PJSC 867.249 0,04 usb 6.702 PLN 29.189 20/12/2023 (604) (0,00)
2.583.473 Emirates NBD Bank PJSC 12.381.816 0,53 -
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
18.808.917 0,80 DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
Reino Unido DE COBERTURA (6.235) (0,00)
78.096 Anglogold Ashanti PLC 1.514.400 0,06 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS (coste USD 2.311.464.014) 2.312.400.358 98,73
(coste USD 2.311.054.411) 2.312.000.298 98,71 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 29.722.524 1,27
Fondos de inversion inmobiliaria — 0,02 % PATRIMONIO 2.342.122.882 100,00
México
245.800 Fibra Uno Administracion SA de CV 384.038 0,02
Valor de
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA mercado en % del
(coste USD 387.453) 384.038 0,02 TOTAL DE INVERSIONES usbp patrimonio
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS Total inversiones excluyendo derivados
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES (coste USD 2.311.464.014) 2.312.384.336 98,73
OFICIAL Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (1.812) (0,00)
(coste USD 2.311.441.864) 2.312.384.336 98,73 Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura 24.069 0,00
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura (6.235) (0,00)
Otros activos y pasivos 29.722.524 1,27
Patrimonio 2.342.122.882 100,00
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A 30 de noviembre de 2023

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Barclays Bank PLC, BNP
Paribas SA, Deutsche Bank AG, JPMorgan Chase Bank NA, Morgan Stanley & Co.
International PLC, Natwest Markets PLC, Standard Chartered Bank, State Street Bank

& Trust y UBS AG.
+

Consulte la Nota 6.
(a

Estadounidense de 1933.
®) | a valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.

144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de
conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores

Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2023.

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Acciones ordinarias
Bancos 14,79
Internet 13,47
Semiconductores 10,39
Petréleo y gas 6,02
Seguros 5,58
Electronica 4,94
Servicios financieros diversos 4,89
Fabricantes de automéviles 4,50
Ordenadores 4,14
Hierro/Acero 3,84
Otros 26,15
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,71
Fondos de inversién inmobiliaria 0,02
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (0,00)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados 0,00
con fines de cobertura
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados (0,00)
con fines de cobertura
Otros activos y pasivos 1,27
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Act.:lones ordlna.rlas - (continuacién)
. . . o India - (continuacion)
Acciones ordinarias — 97,23 % 2.051 Kirloskar Brothers Ltd. 24.176 0,04
Brasil , ) 27.770  KNR Constructions Ltd. 97.119 0,17
152-188 ’;2':0‘3 gf;gg‘gcj’; A ADR 42:512@2 8;2 19.506  Life Insurance Corp. of India 158.937 0,28
) b ’ 9.999 Lupin Ltd. 153.581 0,27
52'288 gz:gg gg‘;r::i?é‘z‘ SA 432-??; g'zg 16.412 Max Financial Services Ltd. 200,580 035
53.400 BB Seguridade Participacoes SA 338.533 0,59 86.;2: ’,\\lﬂgg ::I: ?ggggg ggg
13.000 Caixa .Segurld.ade Partl_cu_)acoes SA 30.096 0,05 106.112 NMDC Ltd. 230.944 0,40
10.600 Centrais Eletricas Brasileiras SA 87.724 0,15 12.418 Oil & Natural Gas Corp. Ltd. 29.030 0,05
9.700 Cia Slderlfrglca Nacional SA ) 32.260 0,06 105.155 Power Finance Corp. Ltd. 422.291 0,74
o0 gggsé\zzz:esizr:f:lToe;fBBEaégo 1.127 Ramkrishna Forgings Ltd. 10.817 0,02
ADR 23.304 004 106.034 REC Ltd. 443.367 0,78
211500 CSN Mineracao SA 306.717 0:54 29.315 Reliance Industries Ltd. 835.733 1,47
28.800 EcoRodovias Infraestrutura e 1.259  Shree Ceme.nt Lid. . 403.722 0.71
Logistica SA 50.457 0,09 20.462 Steel Authority of Indla.Ltd. 22.647 0,04
35.600 Gerdau SA—Preferente 157 549 028 19.944 Tata Consultancy Services Ltd. 834.076 1,46
7.200 Irani Papel e Embalagem SA 14.991 0,03 4.427 Tata Elxsi Lid. 438.104 .77
1.500 Itau Unibanco Holding 33.274 Tata Motors Ltd. Clase A 190.642 0,33
SA—Preferente 9.597 0,02 22.549 Torrent Pharmaceuticals Ltd. 575.002 1,01
95.865 ltausa SA — Preferente 189.313 0,33 8.562 UltraTech Cement Ltd. 924.401 1,62
5100 Mahle Metal Leve SA 32.662 0,06 59.514 Varun Beverages Ltd. 788.584 1,38
27.800 Marcopolo SA — Preferente 33.559 0,06 33.182 Zydus Lifesciences Ltd. 253.678 044
52.750 Petroleo Brasileiro SA ADR 805.492 1,41 12.867.751 2257
32.100 Petroleo Brasileiro SA—Preferente 233.472 0,41
2.700 Rede D'Or Sao Luiz SA® 14.547 0,02 Indonesia
13.600 Santos Brasil Participacoes SA 23.193 0,04 396.800 Adaro Minerals Indonesia Tbk PT 33.898 0,06
71.000 Telefonica Brasil SAADR 759.700 1,33 118.000 AKR Corporindo Tbk PT 10.917 0,02
17.300 TIM SA 60.409 0,11 208.600 Bank Central Asia Tbk PT 120.708 0,21
82.300 Usinas Siderurgicas de Minas 2.189.600 Bank CIMB Niaga Tbk PT 240.701 0,42
Gerais SA Usiminas—Preferente 131.020 0,23 1.855.300 Bank Mandiri Persero Tbk PT 699.775 1,23
8.100 WEG SA 56.092 0,10 142.900 Bank Pan Indonesia Tbk PT 10.319 0,02
28.300 YDUQS Participacoes SA 115.155 0,20 432.900 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk
PT 147.231 0,26
4.497.263 7,89 129.600 Bank Syariah Indonesia Tbk PT 13.829 0,02
Chile 142.400 Mayora Indah Tbk PT 23.412 0,04
1.073.935 Banco de Chile 120.746 0,21 241.200 Sawit Sumbermas Sarana Thk PT 15.784 0,03
1.256.157 Companhia Sud Americana de 99.700 Sumber Alfaria Trijaya Tbk PT 18.449 0,03
Vapores SA 72.938 0,13 1.830.600 Telkom Indonesia Persero Tbk PT 443.782 0,78
193.684 034 1.778.805 312
Colombia Kuwait
20.617 Cementos Argos SA 28.176 0,05 135.104 Kuwait Finance House KSCP 305.673 0,54
8.702 National Bank of Kuwait SAKP 24.927 0,04
Grecia 26.477 Shamal Az-Zour Al-Oula for the First
4.329 Motor Oil Hellas Corinth Refineries Phase of Az-Zour Power Plant KSC 15.255 0,03
SA 117.118 0,21
ndi 345.855 0,61
ndia
7.306 Adani Ports & Special Economic Luxemburgo
Zone Ltd. 72.321 0,13 477 Reinet Investments SCA 11.173 0,02
9.052 Ahluwalia Contracts India Ltd. 88.850 0,16 5.700 Ternium SAADR 225.321 0,39
11.158 Ajanta Pharma Ltd. 264.407 0,46
8.477 APL Apollo Tubes Ltd. 171550 0,30 236.494 041
37.940 Axis Bank Ltd. 488.730 0,86 México
2.415 Balkrishna Industries Ltd. 74.610 0,13 34.856 Arca Continental SAB de CV 354.304 0,62
91.320 Bank of Baroda 215.834 0,38 9.837 Coca-Cola Femsa SAB de CV ADR 832.702 1,46
65.122 Bharat Petroleum Corp. Ltd. 340.237 0,60 49.600 Grupo Financiero Banorte SAB de
54.944 Canara Bank 265.550 0,47 CVv 459.143 0,80
15.930 Cipla Ltd. 231.575 0,41 14.300 Grupo Financiero Inbursa SAB de
8.801 Cummins India Ltd. 201.478 0,35 CcVv 34.792 0,06
8.490 Dr Reddy’s Laboratories Ltd. ADR 593.451 1,04 21.800 Kimberly-Clark de Mexico SAB de
47.579 ICICI Bank Ltd. ADR 1.054.826 1,85 CV Clase A 43.906 0,08
11.216 IDFC Ltd. 15.931 0,03
5181 IndiaMart InterMesh Ltd. 161.782 0,28 1.724.847 3,02
24.608 Indian Bank 117.118 0,21 Pert
28.707 Indian Oil Corp. Ltd. 38.468 0,07 1.000 Credicorp Ltd. 125.530 0,22
7.213 ITD Cementation India Ltd. 23.357 0,04
24.640 Jindal Saw Ltd. 137.288 0,24 Filipinas
3.675 JK Cement Ltd. 160.564 0,28 345.700 Aboitiz Power Corp. 233.623 0,41
60.277 JM Financial Ltd. 60.679 0,11 1.910 GT Capital Holdings, Inc. 18.673 0,03
64.166 JSW Steel Ltd. 616.394 1,08 252206 0.44

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Polonia Corea del Sur — (continuacién)
6.847 Bank Polska Kasa Opieki SA 241.005 0,42 1.229 Samsung Fire & Marine Insurance
68.396 Powszechny Zaklad Ubezpieczen Co. Ltd. 247.677 0,43
SA 781.072 1,37 890 Samsung Fire & Marine Insurance
Co. Ltd.—Preferente 130.173 0,23
1.022.077 1,79 108 Samsung SDI Co. Ltd. 39.512 0,07
Catar 3.102 SeAH Besteel Holdings Corp. 59.148 0,10
35.079 Estithmar Holding QPSC 19.654 0,04 5.818 Shinhan Financial Group Co. Ltd. 166.403 0,29
32.648 Gulf International Services QSC 24.569 0,04 9.064  TechWing, Inc. 67.164 0,12
13.272 Qatar Electricity & Water Co. QSC 61.530 0,11 4.101 Worldex Industry & Trading Co. Ltd. 78.514 0.14
219.160 Qatar Ga§ Transport Co. Ltd. 195.023 0,34 10.394.766 18,23
82.914 Qatar National Bank QPSC 357.525 0,63
2.429 Qatar Navigation QSC 6.338 0,01 Taiwan
6.000 Accton Technology Corp. 102.369 0,18
664.639 1,17 69.000 Advantech Co. Ltd. 780.778 1,37
Arabia Saudi 49.000 AMPOC Far-East Co. Ltd. 119.677 0,21
34.942 Al Rajhi Bank 711.600 1,25 222.000 ASE Technology Holding Co. Ltd. 909.603 1,59
5.123 Aldrees Petroleum and Transport 70.000 Chicony Electronics Co. Ltd. 357.394 0,63
Services Co. 176.434 0,31 19.000 China Motor Corp. 61.732 0,11
44.264 Arab National Bank 283.176 0,50 5.000 Chipbond Technology Corp. 11.524 0,02
1.311 Bupa Arabia for Cooperative 19.000 Clevo Co. 20.496 0,04
Insurance Co. 69.682 0,12 372.000 Compal Electronics, Inc. 367.951 0,64
433 Dr Sulaiman Al Habib Medical 221.000 CTBC Financial Holding Co. Ltd. 193.481 0,34
Services Group Co. 32.549 0,06 1.000 eMemory Technology, Inc. 80.506 0,14
932 Etihad Etisalat Co. 11.478 0,02 10.000 Faraday Technology Corp. 123.400 0,22
36.365 Riyad Bank 258.815 0,45 22.000 Gigabyte Technology Co. Ltd. 176.056 0,31
113.059 Saudi Arabian Oil Co.@ 1.000.549 1,75 42.000 Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. 136.460 0,24
29.376 Saudi Awwal Bank 272.109 0,48 113.000 Inventec Corp. 153.368 0,27
12.967 Saudi National Bank 120.804 0,21 35.000 ITE Technology, Inc. 175.336 0,31
620 United International Transportation 3.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 62.228 0,11
Co. 11.106 0,02 105.000 King Yuan Electronics Co. Ltd. 278.297 0,49
134.000 Lite-On Technology Corp. 471.831 0,83
2.948.302 517 10.000 Materials Analysis Technology, Inc. 76.344 0,13
Sudafrica 41.000 MediaTek, Inc. 1.240.237 2,17
9.416 Bidvest Group Ltd. 117.515 0,21 7.000 Micro-Star International Co. Ltd. 41.117 0,07
17.191 Coronation Fund Managers Ltd. 28.729 0,05 34.000 Novatek Microelectronics Corp. 556.146 0,98
160.361 FirstRand Ltd. 572.389 1,00 44.000 Pegatron Corp. 114.366 0,20
9.129 Gold Fields Ltd. ADR 139.582 0,24 101.000 Quanta Computer, Inc. 656.306 1,15
45530 Investec Ltd. 290.298 0,51 8.000 Ruentex Engineering & Construction
4.162 Kumba Iron Ore Ltd. 130.485 023 Co. 28.169 0,05
831 Naspers Ltd. Clase N 152.797 0,27 3.200 Silicon Motion Technology Corp.
28.764 Reunert Ltd. 94.021 0,17 ADR 188.160 033
138.380 Sanlam Ltd. 497 447 0,87 32.000 Sino-American Silicon Products, Inc. 187.452 0,33
12.000 Supreme Electronics Co. Ltd. 21.472 0,04
2.023.263 3,55 14.000 Synnex Technology International
Corp. 30.877 0,05
Corea del Sur 249.000 Taiwan Semiconductor
3.331 DB Insurance Co. Ltd. 216.103 0,38 Manufacturing Co. Ltd. 4.599.008 8,07
181 Ecopro Co. Ltd. 104.940 018 34.000 Transcend Information, Inc. 90.659 0,16
9.818 Hana Financial Group, Inc. 316.955 0,56 52.000 Tung Ho Steel Enterprise Corp. 115.352 0,20
3.212 Hankook Tire & Technology Co. Ltd. 112.905 0,20 143.000 Wistron Corp. 418.838 0,73
4.461 Hanmi Semiconductor Co. Ltd. 219.912 0,39
302 Hyosung TNC Corp. 89.302 0,16 12.946.990 22,71
345 Hyundai Mobis Co. Ltd. 61.237 0,11 . .
. Tailandia
7.086 - Hyundai Steel Co. 193.332 0.34 35,600 Advanced Info Service PCL 220618 0,39
18.482 JB Financial Group Co. Ltd. 148.842 0,26
1472 Kakao Corp. 45.875 0.08 154.300 Gulf Energ.y Development PCL 201.771 0,35
) N 883.800 Krung Thai Bank PCL 457.257 0,80
19.821 KB Financial Group, Inc. 805.038 1,41 X .
) 50.600 PTT Exploration & Production PCL 217.921 0,38
15.105 Kia Corp. 1.005.712 1,76
5767 KT Corp. 149.969 0.26 586.800 PTT PCL 579.669 1,02
1531 Kyung Dong Navien Co. Ltd. 54172 0.10 720.700 TMBThanachart Bank PCL 31.551 0,06
134 LG Electronics, Inc. 10.667 0,02 1.708.787 3,00
2.174 LG Electronics, Inc.—Preferente 78.862 0,14
13.053 Meritz Financial Group, Inc. 561.517 0,98 Turquia
3.271 NAVER Corp. 527.356 0,93 2.066 BIM Birlesik Magazalar AS 22.049 0,04
1.769 POSCO Holdings, Inc. 662.269 1,16 82.283 Enerjisa Enerji AS® 135.596 024
817 Posco International Corp. 36.222 0,06 28.062 Enka Insaat ve Sanayi AS 34.187 0,06
10.197 Samsung C&T Corp. 942.915 1,65 8.955 Migros Ticaret AS 111.625 0,19
50.648 Samsung Electronics Co. Ltd. 2.857.942 5,01 99.877 Turkiye Is Bankasi AS Clase C 74.197 0,13
9.005 Samsung Electronics Co. 26.976 Turkiye Petrol Rafinerileri AS 142.916 0,25
Ltd.—Preferente 404.131 0,71 113.235 Yapi ve Kredi Bankasi AS 75.332 0,13
595.902 1,04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de
Descripcion mercado en % del Valor de
Tenencias del valor usD patrimonio mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion)
Emiratos Arabes Unidos Total inversiones excluyendo derivados
33.751 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 77.203 014 (costeUSD54.144.263) 56.064.469 96,33
37.209 Air Arabia PJSC 27.256 0,05 Plusvallallatente sc)‘bre contratos de futuros 22.372 0,04
226.115 Dubai Investments PJSC 136.079 0,24 Otros activos y pasivos 927.276 163
8.532 Emaar Properties PJSC 17.634 0,03 . .
102.610 Emirates NBD Bank PJSC 491.779 0.86 Patrimonio STy 1900
El Comisionista de futuros fue Bank of America N.A.
749.951 1,32
Reino Unido (@ 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
10.966 Anglogold Ashanti PLC 211.463 0,37 cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de
conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS Estadounidense de 1933.
(coste USD 53.528.820) 55.433.959 97,23 ®) Pparte relacionada con Goldman Sachs Funds.
- . . o % del
;Z::jczs de inversion inmobiliaria — 0,36 % Distribucién de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
130.800 Fibra Uno Administracion SA de CV 209.535 0,36 Acciones ordinarias
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA Bancos 16,62
(coste USD 194.488) 209.535 0,36 Semiconductores 16,38
Petréleo y gas 7,97
Fondos de inversion — 0,74 % Servicios financieros diversos 6,83
Irlanda Ordenadores 6,74
420.975 Goldman Sachs US$ Treasury Electronica 6,55
Liquid Reserves Fund (Clase de Hierro/Acero 4,65
acciones de distribucion X)® 420.975 0,74 Seguros 3,80
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION Q"";e“tlac";“’ beb',da‘.s y tabaco g’gg
(coste USD 420.975) 420.975 0,74 roductos farmaceuticos k
Otros 20,30
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 97,23
OFICIAL Fondos de inversion 0,74
(coste USD 54.144.283) 56.064.469 98,33 !
Fondos de i ion i biliari 0,36
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES ondos de Inversion inmobifiarta
EXCLUYENDO DERIVADOS Plusvalia latente sobre contratos de futuros 0,04
(coste USD 54.144.283) 56.064.469 98,33
Otros activos y pasivos 1,63
Contratos de futuros — 0,04 % TOTAL 100,00
Valor de mercado de Plusvalia
Numero de Descripcion la asignacion en latente en % del
contratos del valor usb usb patrimonio
KRW
4 Futuros sobre el Larga 262.876 10.929 0,02
KOSPI 200 Index
14/12/2023
usDp
6 Futuros sobre Larga 360.060 2.830 0,00
el FTSE Taiwan
Index 28/12/2023
8 Futuros sobre el Larga 324.144 4.550 0,01
SGX Nifty 50 Index
28/12/2023
684.204 7.380 0,01
ZAR
2 Futuros sobre Larga 74.040 4.063 0,01
el FTSE/JSE
Top 40 Index
21/12/2023
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS 22.372 0,04
DE FUTUROS
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES 56.086.841 98,37
(coste USD 54.144.283)
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 927.276 1,63
PATRIMONIO 57.014.117 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Europe CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor EUR patrimonio Tenencias del valor EUR patrimonio

Acciones ordinarias — (continuacion)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial ) 3 L
Alemania - (continuacién)

Acciones ordinarias - 97,63 % 69.056 Siemens AG 10.626.337 0,89
Austria 260.315 TeamViewer SE 3.468.697 0,29
77.820 BAWAG Group AG 3.729.135 0,31
182.804 Erste Group Bank AG 6.774.716 0,57 150.370.731 12,59
99.449 Raiffeisen Bank International AG 1.506.652 0,13
Irlanda
12.010.503 1,01 142.160 CRHPLC 8.181.137 0,69
Bélgica Israel
223.845 Euronav NV 3.681.131 0,31 156.720 Plus500 Ltd. 2.635.652 0,22
66.493 UCB SA 4.490.937 0,37 -
Italia
8.172.068 0,68 861.162 Banca Mediolanum SpA 7.033.971 0,59
2.200.414 Banco BPM SpA 11.318.930 0,95
Dinamarca 1.706.364 BPER Banca 5.888.662 0,49
51.539 Genmab A/S 14.775.237 1,24 97.515 Prysmian SpA 3.439.354 0,29
2.826 Jyske Bank A/S 180.229 0,02 43.694 Recordati Industria Chimica e
336.724 Novo Nordisk A/S Clase B 31.195.691 2,61 Farmaceutica SpA 1.926.469 0,16
75.275 Pandora A/S 9.332.773 0,78 721.855 UniCredit SpA 18.151.044 1,52
18.739 Sydbank A/S 755.162 0,06 443.325 Unipol Gruppo SpA 2.342.529 0,19
56.239.092 4,71 50.100.959 4,19
Finlandia Luxemburgo
1.566.543 Nordea Bank Abp 16.174.641 1,35 600.004 Tenaris SA 9.669.064 0,81
Francia Paises Bajos
135.199 Air Liquide SA 23.581.410 1,97 1.656 Adyen NV(@ 1.775.232 0,15
141.204 Compagnie de Saint-Gobain SA 8.460.944 0,71 5.218 ASM International NV 2.469.158 0,21
155.896 Compagnie Generale des 72.458 ASML Holding NV 45.235.529 3,79
Etablissements Michelin SCA 4.787.566 0,40 50.302 BE Semiconductor Industries NV 6.499.018 0,54
73.436 Dassault Aviation SA 13.380.039 1,12 18.700 EXOR NV 1.663.178 0,14
37.098 Dassault Systemes SE 1.590.206 0,13 20.872 Heineken Holding NV 1.487.130 0,12
55.240 Edenred SE 2.763.105 0,23 545.369 Koninklijke Ahold Delhaize NV 14.365.020 1,20
140.272 Eiffage SA 13.081.767 1,10 581.183 Prosus NV 17.702.834 1,48
557.227 Engie SA 8.869.939 0,74 172.227 Signify NV@ 4.581.238 0,38
12.315 Hermes International SCA 23.322.147 1,95 407.366 Stellantis NV 8.177.873 0,69
26.845 Ipsen SA 2.789.195 0,23
186.526 Legrand SA 16.485.168 1,38 103.956.210 8,70
7.994 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Noruega
SE 5.563.010 047 67.453 Aker Solutions ASA 235.769 0,02
52??88 QZZFZEA 1?%2332 g;g 80.790 Kongsberg Gruppen ASA 3.224.708 0,27
121.831 Safran SA 19.549.002 1,64 10.224.959 PGSASA 7.892.298 066
263.357 Sanofi SA 22.258.934 1,86 11.352.775 0,95
90.993 Schneider Electric SE 15.390.556 1,29
48613 SCOR SE 1.409.777 0,12 Portugal
59.049 Thales SA 8.251.980 0.69 474122 Jeronimo Martins SGPS SA 10.686.710 0,90
245.346 \eolia Environnement SA 7.100.313 0,59 Singapur
133.841 Verallia SA®) 4.398.015 0.37 281.673 Hafnia Ltd. 1.572.852 0,13
217.812.577 18,23 Sudafrica
Alemania 157.019 Investec PLC 934.506 0,08
63.405 Allianz SE 14.656.066 1,23 Espaia
46.297 Bayerische Motoren Werke AG 4.450.068 0,37 238.592 Amadeus IT Group SA 15.083.786 1,26
17.409 Bayerische Motoren Werke 506.798 Banco de Sabadell SA 683.924 0,06
AG—Preferente 1.523.287 0,13 1.394.088 Bankinter SA 9.028.114 0,75
59.469 Brenntag SE 4.719.460 0,39 523.978 Industria de Diseno Textil SA 19.801.129 1,66
26.804 Continental AG 1.897.187 0,16
44.259 Deutsche Boerse AG 7.716.557 0,65 44.596.953 3,73
150.919 Deutsche Telekom AG 3.318.709 0,28 Suecia
1.346.051 E.ON SE 16.105.500 13, 108.267 Avanza Bank Holding AB 1.937.808 0,16
83.666 Fresenius SE & Co. KGaA 2.426.314 0,20 99.961 Epiroc AB Clase B 1.442.661 012
15.798 FUCHS SE—Preferente 616.438 0,05 1529 Evolution AB® 145.938 0.01
58.032 Hannover Rueck SE 12.732.221 1,07 .
145.754 Henkel AG & Co. KGaA - Preferente  10.479.712 0,88 Z;:;gg E:x::i?es & Mauritz AB Clase B 1'22;253 8:83
50.722 gﬁggf::r’;iherungs_ Gesellschatt 880.976 Investor AB Clase B 16.752.619 1,40
AG 19.872.879 166 45.830 Saab AB Clase B 2.170.353 0,18
487.745 SKF AB Clase B 8.395.574 0,71
8.148 Nemetschek SE 649.396 0,05
122.271 SSABAB Clase A 855.954 0,07
236.192 SAP SE 34.399.003 2,88
11153 Scout2d SE 712.900 0,06 1.832.492 SSAB AB Clase B 12.540.305 1,05
' 429.202 Swedish Orphan Biovitrum AB 9.338.358 0,78
46.447 Trelleborg AB Clase B 1.322.014 0,11

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Europe CORE® Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Descripcion
Tenencias del valor

Acciones ordinarias — (continuacion)
Suecia - (continuacién)
632.861 Volvo AB Clase B
387.349 Volvo Car AB Clase B

Suiza
566.348 ABB Ltd.
951.792 Aryzta AG

8 Chocoladefabriken Lindt & Spruengli

AG
102.586 Holcim AG
224.460 Julius Baer Group Ltd.

104.212 Logitech International SA

382.820 Nestle SA
382.033 Novartis AG
97.779 Roche Holding AG
11.522 Sika AG
7.139 Swiss Re AG
894.243 UBS Group AG

6.321 Zurich Insurance Group AG

Reino Unido
93.389 3i Group PLC
90.675 AstraZeneca PLC ADR
2.472.470 AvivaPLC
525.482 Beazley PLC
22.679 Bellway PLC
694.313 BP PLC ADR
59.051 Breedon Group PLC
4.993.716 Centrica PLC
417.711 Compass Group PLC

545.725 Direct Line Insurance Group PLC

19.424 Ferguson PLC
12.765 Greggs PLC
253.546 GSK PLC ADR
111.500 G Group Holdings PLC
68.614 Inchcape PLC
1.311.153 Informa PLC
1.516.610 M&G PLC
1.337.971 Man Group PLC

4.228.177 Marks & Spencer Group PLC

1.465.052 National Grid PLC
2.429.670 NatWest Group PLC
15.536 Next PLC

5.769.036 Rolls-Royce Holdings PLC

172.708 Sage Group PLC
1.147.677 Shell PLC

389.336 Smiths Group PLC
5.075.004 Tesco PLC

TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste EUR 1.067.859.104)

TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES

OFICIAL
(coste EUR 1.067.859.104)

VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES

EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste EUR 1.067.859.104)

Valor de Contratos de futuros — 0,04 %
mercado en % del Valor de mercado de Plusvalia
EUR patrimonio Numero de  Descripcion la asignacion en latente en % del
contratos del valor EUR EUR patrimonio
EUR
13.446.227 1,13 318 Futuros sobre el Larga 13.966.560 618.935 0,05
1.150.191 0,10 Euro STOXX 50
Index 15/12/2023
71.018.498 5,95
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS 618.935 0,05
20.636.982 173 ~ DEFUTUROS
1.598.564 0,13
Valor de mercado de Minusvalia
Numero de  Descripcion la asignacién en latente en % del
622;2'3/; gg; contratos del valor EUR EUR patrimonio
10.437.664 0,87 GBP
8.303.974 0,70 47 Futuros sobre el Larga 4.076.979 (88.756) (0,01)
39.595.625 3,31 FTSE 100 Index
33.941.911 2,84 15/12/2023
24.234.129 2,03 -
2.843.616 0,24 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS (88.756) (0,01)
775.549 0,07 DE FUTUROS
23.024.894 1,93
2.899.630 0,24 Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones - (0,00 %)
Plusvalia
176.113.141 14,74 Fecha de latente % del
Divisa Compra Divisa Venta vencimiento en EUR patrimonio
2.420.181 0.20 CHF 292 NOK 3546 20/12/2023 4 0,00
5.310.499 0,44 CHF 4755  USD 5354 201122023 80 0,00
12.013.552 1,01 EUR 14.309.000 CHF 13.609.835  20/12/2023 38.752 0,00
3.308.680 0,28 EUR 21.297.700  GBP 18.360.099  20/12/2023 63.055 0,01
611.090 0,05 EUR 967.198  NOK 11.153.656  20/12/2023 16.621 0,00
23.326.210 1,95 EUR 256.642  USD 276.097  20/12/2023 3782 0,00
239.559 0,02 GBP 928983 EUR 1066.152  20/12/2023 8.276 0,00
8.612.080 0,72 GBP 5087 USD 6189  20/12/2023 215 0,00
9.756.522 0,82 PLN 79622 CHF 16.399  20/12/2023 1.068 0,00
1.193.490 0,10 PLN 314994 EUR 68.497  20/12/2023 3731 0,00
3.026.089 0,25 PLN 115330  GBP 21529 20/12/2023 1.541 0,00
365.231 0,03 PLN 4967  NOK 12404 20112/2023 82 0,00
8.283.414 0,69 PLN 24161 SEK 62430  20/12/2023 89 0,00
885.958 0,07 PLN 951 USD 222 20/12/2023 15 0,00
507.074 0,04 SEK 4472814  EUR 382.015  20/12/2023 8.553 0,00
11.227.050 0.94 UsD 3051 NOK 32670  20/12/2023 11 0,00
3.709.124 0,31 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
3.281.524 0.28 DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
12.379.692 1,04 DE COBERTURA 145.875 0,01
17.389.483 1,46
5.866.236 0,49 Minusvalia
1.429.926 0,12 Fecha de latente % del
18.015.369 1,51 Divisa Compra Divisa Venta vencimiento en EUR patrimonio
2.265.854 0,19
35.009.887 293 CHF 1.056.536 EUR 1.114.986  20/12/2023 (7.187) (0,00)
7.392.626 0,62 CHF 6.268 GBP 5682  20/12/2023 (3) (0,00)
16.787.908 1.41 CHF 1313 SEK 16.476  20/12/2023 (62) (0,00)
. EUR 2923 PLN 13542 20/12/2023 (182) (0,00)
214.614.308 17,97 EUR 4514044 SEK  53673.045  20/12/2023 (172.722) (0,01)
NOK 507.580 EUR 43386 20/12/2023 (127) (0,00)
usb 48873 CHF 43210 20/12/2023 (524) (0,00)
1.166.212.377 97,63 uUsD 208731 EUR 194300 2011212023 (3.112) (0,00)
usD 74557 GBP 59.777  20/12/2023 (851) (0,00)
usb 13708  SEK 151.803  20/12/2023 (699) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
1.166.212.377 97,63 DE DIVISAS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES
DE COBERTURA (185.469) (0,01)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
1.166.212.377 97,63 (coste EUR 1.067.859.104) 1.166.702.962 97,67
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 27.795.620 2,33
PATRIMONIO 1.194.498.582 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Europe CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de

mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES EUR patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados
(coste EUR 1.067.859.104) 1.166.212.377 97,63
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 618.935 0,05
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (88.756) (0,01)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura 145.875 0,01
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
celebrados con fines de cobertura (185.469) (0,01)
Otros activos y pasivos 27.795.620 2,33
Patrimonio 1.194.498.582 100,00

El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Barclays Bank PLC, BNP
Paribas SA, Deutsche Bank AG, JPMorgan Chase Bank NA, Morgan Stanley & Co.
International PLC, Natwest Markets PLC, Standard Chartered Bank, State Street Bank
& Trusty UBS AG.

* Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 30 de noviembre de 2023.
Consulte la Nota 6.

144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de
conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
Estadounidense de 1933.

@

% del
Distribucion de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
Acciones ordinarias
Productos farmacéuticos 11,23
Bancos 9,30
Alimentacion, bebidas y tabaco 9,03
Seguros 6,28
Aeroespacial y defensa 5,14
Petroleo y gas 4,88
Semiconductores 4,54
Equipos y componentes eléctricos 3,60
Electricidad 3,55
Software 3,54
Otros 36,54
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 97,63
Plusvalia latente sobre contratos de futuros 0,05
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (0,01)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados 0,01
con fines de cobertura
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados (0,01)
con fines de cobertura
Otros activos y pasivos 2,33
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—Eurozone CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor EUR patrimonio Tenencias del valor EUR patrimonio

Acciones ordinarias — (continuacion)
Alemania

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Acciones ordinarias — 99,33 % 566 Allianz SE 130.831 2,97
Austria 311 Bayerische Motoren Werke AG 29.893 0,68
233 BAWAG Group AG® 11.166 0,25 198 Bayerische Motoren Werke
1.302 Erste Group Bank AG 48.252 1,10 AG—Preferente 17.325 0,39
135 Raiffeisen Bank International AG 2.045 0,05 50 Bijou Brigitte AG 2.090 0,05
46 Brenntag SE 3.651 0,08
61463 140 1.517 Commerzbank AG 17.157 0,39
Bélgica 1.003 CompuGroup Medical SE & Co.
623 Colruyt Group NV 24.490 0,56 KgaA 35.486 0,81
9 D'ieteren Group 1.414 0,03 643 Continental AG 45.512 1,03
534 Euronav NV 8.781 0,20 1.316 Deutsche Bank AG 15.073 0,34
474 KBC Ancora 17.377 0,39 301 Deutsche Boerse AG 52.479 1,19
124 UCB SA 8.375 0,19 3.689 Deutsche Telekom AG 81.121 1,84
98 DWS Group GmbH & Co. KGaA®@ 3.089 0,07
60.437 1,37 6.045 E.ON SE 72.328 1,64
Finlandia 76 Fresenius Medical Care AG & Co.
211 Kamux Corp. 1.148 0,03 KGan 2859 0.07
101 Kemira Oyj 1558 0,03 1.295 FUCHS SE 40.728 0,93
1.741 Kesko Oyj Clase B 30.372 0,69 174 FUCHS SE—Preferente 6.789 0,15
21 Kone Oyj Clase B 852 0,02 325 GEA Group AG 10.917 0,25
56 Konecranes Oyj 2019 0,05 244 Hannover Rueck SE 53.534 1,22
4.652 Nokia Oyj 14.959 0,34 177 Hapag-Lioyd AG 20.284 046
42 Orion Oyj Clase B 1514 0,03 355 Henkel AG & Co. KGaA 22.535 0,51
339 Sampo Oyj Clase A 13.546 0,31 561 Henkel AG & Co. KGaA — Preferente 40.336 0,92
72 Hornbach Holding AG & Co. KGaA 4.295 0,10
65.968 1,50 1.597 Infineon Technologies AG 56.965 1,30
N 1.750 Instone Real Estate Group SE@ 10.832 0,25
Francia o 23 MTU Aero Engines AG 4.329 0,10
752 A!r Liquide SA 131.164 2,98 247 Muenchener
771 Airbus SE 104.856 2,38 Rueckversicherungs-Gesellschaft AG 96.775 2,20
112 Arkema SA 10490 024 197 SAF-Holland SE 2.906 0,07
10 BioMerieux 986 0,02 1.309 SAP SE 190.643 433
31 Bouygues SA . 1.086 0,02 110 Scout24 SE 7.031 0,16
1.239 Compagnfe de Saint-Gobain SA 74.241 1,69 626 Siemens AG 96.329 219
1.889 Compagnie Generale des 25 STO SE & Co. KGaA — Preferente 3.095 0,07
Etablissements Michelin SCA 58.011 1,32 42 Stroeer SE & Co. KGaA 2243 0,05
151 Danone SA 8.891 020 123 TeamViewer SE 1,639 0,04
296 Dassault Aviation SA 53.931 1,23 10 Wacker Chemie AG 1119 003
1.092 Dassault Systemes SE 46.809 1,06
342 Derichebourg SA 1.661 0,04 1.182.218 26,88
10 Edenred SE 500 0,01
501 Eiffage SA 46.723 1,06 Irlanda
4.432 Engie SA 70.549 1,60 2.441 Bank of Ireland Group PLC 21.036 0,48
130 EssilorLuxottica SA 22.877 0,52 Italia
55 Hermes International SCA 104.159 2,37 81 Avio SpA 606 0,01
175 Ipsen SA 18.182 0,41 132 Banca Generali SpA 4.302 0,10
161 JCDecaux SE 2.805 0,06 146 Banca IFIS SpA 2.294 0,05
747 Legrand SA 66.020 1,50 4.601 Banca Mediolanum SpA 37.581 0,85
44 LOreal SA 18.966 043 7.682 Banco BPM SpA 39.516 0,90
171 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 9.900 BPER Banca 34.165 0,78
SE 119.426 272 1.998 Credito Emiliano SpA 16.264 0,37
222 Nexans SA 16.028 0,36 2.821 Enel SpA 18.232 0,41
241 Publicis Groupe SA 18.711 0,43 713 Leonardo SpA 10.345 0,24
889 Rexel SA 19.594 0,45 433 Prysmian SpA 15.272 035
600 Safran SA 96.276 2,19 466 Recordati Industria Chimica e
1.499 Sanofi SA 126.695 2,88 Farmaceutica SpA 20.546 0,47
784 Schneider Electric SE 132.606 3,02 17 Reply SpA 1.807 0,04
974 SCOR SE 28.246 0,64 3.693 UniCredit SpA 92.860 2,1
6 Teleperformance SE 776 0,02 3.331 Unipol Gruppo SpA 17.601 0,40
77 Thales SA 10.599 0,24
1.702 TotalEnergies SE 107.124 2,44 311.391 7,08
319 Trigano SA 44.756 1,02 Luxemburgo
155 Valeo SE 2072 0.05 352 Grand ity Properties SA 3.260 0,07
2.257 Veolia Environnement SA 65.318 1,49 X
285 Verallia SA® 0.365 0.21 3.322 Tenaris SA 53.534 1,22
192 Vicat SACA 6.355 0,14 56.794 1,29
14 Vinci SA 1.572 0,04
61 Worldline SA® 859 0,02 Paises Bajos
27 Aalberts NV 978 0,02
1.649.285 37,50 19 Adyen NV@ 20.368 0,46
40 Akzo Nobel NV 2.800 0,06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Eurozone CORE® Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Contratos de futuros — 0,02 %
. Descripcion mercado en % del Valor de mercado de Plusvalia
Tenencias del valor EUR patrimonio Namero de Descripciéon la asignacion en latente en % del
Acciones ordinarias — (continuacion) contratos del valor EUR EUR patrimonio
Paises Bajos — (continuacién) EUR
87 ASM International NV 41.168 0,94 1 Futuros sobre el Larga 43.920 1.052 0,02
450 ASML Holding NV 280.935 6,39 Euro STOXX 50
174 BE Semiconductor Industries NV 22.481 0,51 Index 15/12/2023
437 Fugro NV 7.460 0,17 -
17 Heineken Holding NV 1.211 0,03 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS 1.052 0,02
1.453 ING Groep NV 18.703 0,43 DE FUTUROS
g'g% E?:;:Zh::\? Ahold Delhaize NV gg';ig ;g: VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES 4.415.537 100,39
518 Signify NV(@ 13.779 0,31 (coste EUR 4.040.785)
2.508 Stellantis NV 50.348 1,15 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (17.172) (0,39)
349 Universal Music Group NV 8.432 0,19
14 Wolters Kluwer NV 1.765 0,04 PATRIMONIO 4.398.365 100,00
624.937 14,21
Valor de
Portugal mercado en % del
87 Galp Energia SGPS SA 1.212 0,02 TOTAL DE INVERSIONES EUR patrimonio
1.949 Jeronimo Martins SGPS SA 43.930 1,00 Tl - I o derivad
i ) otal inversiones excluyendo derivados
2439 SZZZf:oswedade de Investimento 32,927 075 (coste EUR 4.040.785) 4.414.485 100,37
5.685 Sonae SGPS SA 5'279 0'1 2 Plusvalia latente sobre contratos de futuros 1.052 0,02
’ Otros activos y pasivos (17.172) (0,39)
83.348 1,89
Patrimonio 4.398.365 100,00
Espaiia
142 Acerinox SA 1.436 0,03 El Comisionista de futuros fue Barclays Capital, Inc.
1.017 Amadeus IT Group SA 64.295 1,46
632 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 5.406 0,12 @) 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
23.609 Banco de Sabadell SA 31.861 0,73 cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de
5347 Banco Santander SA 20.313 0.46 conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
6.433 Bankinter SA 41.660 095 Estadounidense de 1933.
239 Global Dominion Access SA® 798 0.02 ®) Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
2.283 Industria de Diseno Textil SA 86.275 1,96 % del
Distri de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimonio
252.044 5,73
Acciones ordinarias
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS Bancos 10,70
(coste EUR 3.993.972) 4.368.921 99,33 ! '
Semiconductores 9,14
Fondos de inversion inmobiliaria — 0,80 % Seguros .74
Francia Aeroespacial y defensa 6,39
91 Gecina SA 9.264 021  Software - 6,24
1,036 Kiepierre SA 24.014 055 Equipos y componentes eléctricos 5,54
' Confeccion 5,09
33.278 0,76 Productos quimicos 4,50
. Alimentacion, bebidas y tabaco 4,05
Espafia ‘ i N Productos farmacéuticos 3,98
182 Merlin Properties Socimi SA 1.683 0,04 Otros 35,96
.(I;gls-':eLEDUERF:gNZE;g)s DE INVERSION INMOBILIARIA 34.961 0.80 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 99,33
_ _ Fondos de inversion inmobiliaria 0,80
Fondos de inversion — 0,24 %
Irlanda Fondos de inversion 0,24
1 Goldman Sachs Euro Liquid 3
Reserves Fund (Clase de Plusvalia latente sobre contratos de futuros 0,02
i i6 (b)
acciones de acumulacion X) 10.603 0,24 Otros activos y pasivos (0,39)
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste EUR 10.564) 10.603 0,24 TOTAL 100,00
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
OFICIAL
(coste EUR 4.040.785) 4.414.485 100,37
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste EUR 4.040.785) 4.414.485 100,37
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 30 de noviembre de 2023

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio

Acciones ordinarias — (continuacion)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial ) i L.
Alemania - (continuacion)

Acciones ordinarias — 96,50 %

) 291.190 SAP SE 46.263.897 1,35
Australia 49.860 TeamViewer SE 724.777 0,02
231.501 ANZ Group Holdings Ltd. 3.714.214 0,11
267.014 Brambles Ltd. 2.347.968 0,07 129.174.407 3,76
159.906 Insurance Australia Group Ltd. 624.391 0,02
354.385 Woolworths Group Ltd. 8.148.283 0,23 Hong Kong
2.843.800 AIA Group Ltd. 24.417.489 0,71
14.834.856 0,43
Irlanda
Bélgica 16.555 Aptiv PLC 1.377.210 0,04
115.747 Euronav NV 2.076.485 0,06 19.760 CRH PLC 1.240.533 0,03
51.866 Medtronic PLC 4.066.294 0,12
Bermudas 13.816 Trane Technologies PLC 3.083.317 0,09
2.672 Everest Group Ltd. 1.089.481 0,03
Canadé 9.767.354 0,28
+ 38.300 Brookfield Asset Management Ltd. Israel
Clase A 1.353.854 0,04 26.704 Wix.com Ltd. 2.690.428 0,08
40.300 Canadian National Railway Co. 4.608.214 0,13
64.100 Capital Power Corp. 1.733.236 0,05 Italia
11.500 CGl, Inc. 1.153.512 0,03 974.858 Banco BPM SpA 5.470.505 0,16
17.800 Dollarama, Inc. 1.269.548 0,04 1.122.198 BPER Banca 4.224.736 0.12
246.600 Enbridge, Inc. 8.540.935 0,25 301.603 Un?Credlt SpA 8.273.178 0,24
122.600 Enerplus Corp. 1.984.158 0,06 177.420 Unipol Gruppo SpA 1.022.705 0,03
7.500 Fairfax Financial Holdings Ltd. 6.852.751 0,20 18.991.124 055
40.000 Franco-Nevada Corp. 4.526.513 0,13
7.196 Lululemon Athletica, Inc. 3.164.369 0,09 Japén
17.500 Pembina Pipeline Corp. 584.729 0,02 87.900 Aisin Corp. 3.245.753 0,09
138.617 PrairieSky Royalty Ltd. 2.586.157 0,07 294.200 Chubu Electric Power Co., Inc. 3.628.081 0,11
96.400 Royal Bank of Canada 8.624.386 0,25 18.900 Dai Nippon Printing Co. Ltd. 531.044 0,01
167.600 Shopify, Inc. Clase A 12.260.857 0,36 223.900 ENEOS Holdings, Inc. 884.747 0,03
172.200 Tourmaline Oil Corp. 8.446.830 0,25 1.374.500 Honda Motor Co. Ltd. 14.099.322 0,41
226.400 Whitecap Resources, Inc. 1.589.590 0,05 1.903.400 JFE Holdings, Inc. 28.083.785 0,82
226.000 KDDI Corp. 7.050.114 0,20
69.279.639 2,02 1.731.600 Kobe Steel Ltd. 20.284.038 0,59
China 822.900 Mazda Motor Corp. 8.864.786 0,26
3.169.600 Yangzijiang Shipbuilding Holdings 5.424.400 Mitsubishi HC Capital, Inc. 35.375.695 1,03
Ltd. 3.440.520 0,10 106.700 MS&AD Insurance Group Holdings,
Inc. 4.001.721 0,12
Dinamarca 86.700 NEC Corp. 4.832.023 0,14
4.404 AP Moller - Maersk A/S Clase A 6.812.419 0,20 58.300 NGK Insulators Ltd. 711.321 0,02
13.315 Genmab A/S 4.164.134 0,12 734.500 Nippon Steel Corp. 17.161.822 0,50
124.940 Novo Nordisk A/S Clase B 12.627.202 0,37 5.827.500 Nippon Telegraph & Telephone
Corp. 6.807.246 0,20
23.603.755 0,69 + 344.200 Nippon Yusen KK 9.254.158 0,27
Finlandia 170.200 Nomura Real Estate Holdings, Inc. 4.147.863 0,12
135.094 Nordea Bank Abp 1.521.668 0,04 1.956.600 ORIX Corp. 35.741.993 1,04
129.200 Otsuka Holdings Co. Ltd. 4.973.622 0,14
Francia 430.400 SCREEN Holdings Co. Ltd. 31.259.992 0,91
91.599  Air Liquide SA 17.428.985 0,51 295.100 SoftBank Group Corp. 11.964.954 0,35
34.810 Dassault Systemes SE 1.627.766 0,05 136.800 Sompo Holdings, Inc. 6.251.792 0,18
63.830 Edenred SE 3.483.001 0,10 163.300 Tokio Marine Holdings, Inc. 4.033.156 0,12
114.734 Eiffage SA 11.672.735 0,34 514.100 Tokyu Fudosan Holdings Corp. 3.176.619 0,09
4.014 Hermes International SCA 8.292.712 0,24 21.800 Trend Micro, Inc. 1.107.245 0,03
165.531 Legrand SA 15.959.469 0,46
254.127 Rexel SA 6.110.088 0,18 267.472.892 7,78
57.856 Safran SA 10.127.454 0,29 Luxemburgo
104.898 Sanofi SA 9.671.900 0,28 .
10.098 Schneider Electric SE 1.863.231 005 128.306 Tenaris SA 2.255.601 0.07
147.738 Thales SA 22.184.698 0,65 Paises Bajos
5.104 ASML Holding NV 3.476.075 0,10
108.422.039 3,15 127.387 Koninklijke Ahold Delhaize NV 3.660.378 0,11
Alemania 15.864 NXP Semiconductors NV 3.247.043 0,09
45.782 Bayerische Motoren Werke AG 4.800.579 0,14
19.350 Brenntag SE 1.675.204 0,05 10.383.496 030
6.831 Deutsche Boerse AG 1.299.246 0,04 Noruega
1.570.246 E.ON SE 20.495.829 0,60 179.550 Aker Solutions ASA 684.630 0,02
7.963 Hannover Rueck SE 1.905.893 0,05 8.555.462 PGS ASA 7.203.946 0,21
24.845 Henkel AG & Co. KGaA — Preferente 1.948.736 0,06 55.552 TGS ASA 708.310 0,02
45.472 MTU Aero Engines AG 9.335.740 0,27
95.281 Muenchener 8.596.886 0,25
/I-?\éeckversicherungs—GeseIIschaft 10,724,506 18 Portugal
. : ’ 43.145 Jeronimo Martins SGPS SA 1.060.888 0,03

Las notas adjuntas forman parte integrante de est