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Informe del Asesor de inversiones
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Estimado/a accionista:
Adjuntamos el informe correspondiente al semestre finalizado el 31 de mayo de 2024.
A. Analisis del mercado’

A pesar de los diversos posibles obstaculos, la economia mundial continué mostrando una clara expansién durante el periodo
analizado. En su Actualizacién de las Perspectivas de la Economia Mundial de abril de 2024, el Fondo Monetario Internacional
(el “FMI”) aumenté ligeramente su previsién de crecimiento mundial, afirmando que “la actividad econémica fue sorprendentemente
solida durante la desinflacion global del periodo 2022-2023. A medida que la inflacién mundial descendia desde su maximo de
mediados de 2022, la actividad econdémica crecia de forma constante, desafiando las amenazas de estanflacion y recesiéon global.
El crecimiento del empleo y de los ingresos se mantuvo estable, lo que refleja una evolucion favorable de la demanda —incluidos
un gasto publico y un consumo de los hogares mayores de lo previsto— y un incremento de la oferta en un contexto marcado,
especialmente, por una mejora imprevista de la tasa de participaciéon de la poblacién activa. La inesperada resiliencia econémica,
a pesar de las importantes subidas de los tipos de interés por parte de los bancos centrales destinadas a restablecer la estabilidad
de los precios, también refleja la capacidad de los hogares de las principales economias avanzadas para recurrir a los cuantiosos
ahorros acumulados durante la pandemia. Los riesgos para las perspectivas mundiales ya se han compensado en lineas generales”.
Desde una perspectiva regional, el FMI prevé para 2024 un crecimiento del PIB del 2,7 % en Estados Unidos (frente al 2,5 % en
2023), del 0,8 % en la zona euro (frente al 0,4 % en 2023), del 0,5 % en el Reino Unido (frente al 0,1 % en 2023) y del 0,9 % en
Japon (frente al 1,9 % en 2023).

En este contexto, la renta variable mundial obtuvo unos resultados soélidos. En Estados Unidos, el mercado repunté ante los
signos de que la Reserva Federal (la “Fed”) podria ordenar un “aterrizaje econémico suave”, y los beneficios empresariales fueron
mayoritariamente positivos. Esto contrarrestd la persistente inflacién que puede hacer que la Fed mantenga los tipos mas altos
durante mas tiempo. Asimismo, varios acontecimientos geopoliticos influyeron en la confianza de los inversores. Durante el semestre
cerrado a 31 de mayo de 2024, el S&P 500 Index obtuvo un rendimiento del 16,11 %. La renta variable fuera de EE. UU. también
subid, ya que la inflacion se moderd y habia esperanzas de que varios bancos centrales bajaran los tipos de interés para estimular
sus economias. En general, la renta variable internacional de los paises desarrollados, medida por el MSCI EAFE Index (dividendos
netos), avanzo un 12,76 %, mientras que la renta variable de los mercados emergentes, medida por el MSCI Emerging Markets Index
(dividendos netos), cay6 un 7,45 %*.

Los mercados globales de renta fija registraron una leve mejora durante el periodo objeto de analisis. Tras subir drasticamente los
tipos de interés para combatir la elevada inflacion, la Fed, el Banco Central Europeo, el Banco de Inglaterra y otros bancos centrales
mantuvieron los tipos estables durante el periodo de referencia e indicaron que podrian bajarlos a medida que avanzase el afio.
En EE. UU., los rendimientos de los bonos del Tesoro a corto y largo plazo subieron. Los rendimientos estatales a largo plazo en otros
paises desarrollados también aumentaron. Durante el semestre cerrado a 31 de mayo de 2024, el Bloomberg Global Aggregate Bond
Index y el Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index registraron un rendimiento del 0,72 % y del 2,12 %, respectivamente. Los valores
de renta fija de mayor riesgo registraron resultados mas sélidos. El mercado de bonos de alto rendimiento de EE. UU., medido por el
Bloomberg U.S. Corporate High Yield—2 % Issuer Cap Index, arrojé un rendimiento del 5,41 %, mientras que la clase de activos de
deuda de mercados emergentes, medida por el JPMorgan EMBI Global Index, arrojé un rendimiento del 6,03 % durante el semestre
finalizado el 31 de mayo de 2024*.
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B. Descripcion general del rendimiento (a 31 de mayo de 2024)2

Rendi neto do medio
Desde su
Fecha de 6 meses® 1 afio 3 afios 5 afios creacién
Divisa lanzamiento (%) (%) (%) (%) (%)
Asia Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usb 31/05/1994 7,13 6,63 (13,01) 1,74 3,91
MSCI AC Asia ex Japan Index (Total Return Net) usD 31/05/1994 8,97 11,20 (7,10) 3,96 3,86
All China Equity Portfolio (Clase de i de ion d inada en la divisa de referencia) usD 26/08/2009 2,27 (2,17) (21,08) (3,26) 2,06
MSCI China All Shares Index (Total Return Net) usD 26/08/2009 2,79 (0,16) (15,84) (0,82) 2,51
Emerging Markets Equity ESG Portfolio (Clase de i de lacién d inada en la divisa de referencia) usbD 27/09/2018 8,01 10,11 (10,76) 2,66 2,00
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usD 27/09/2018 7,45 12,35 (6,22) 3,54 2,38
Emerging Markets Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usb 15/12/1997 7,41 10,28 (10,96) 2,27 5,66
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usD 15/12/1997 7,45 12,35 (6,22) 3,54 6,42
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio (Clase de i de ion d i en la divisa de referencia) USD 10/05/2022 6,70 11,73 — — 3,95
MSCI Emerging Markets ex China Index (Total Return Net) usb 10/05/2022 8,76 15,80 — — 7,22
Global Environmental Impact Equity Portfolio (Clase de i de i6 i en la divisa _
de referencia) usb 14/02/2020 15,73 8,73 (5,70) 7,31
MSCI ACWI (Total Return Net) usD 14/02/2020 14,11 23,49 5,11 — 9,15
Global Equity Income Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usbD 04/12/1992 9,51 14,00 3,58 7,95 5,71
MSCI World Index (Total Return Net) usD 04/12/1992 14,89 24,84 6,66 12,74 8,09
Global Equity Partners ESG Portfolio (Clase de i de ion d inada en la divisa de referencia) usoD 23/02/2006 11,31 17,71 1,11 10,17 5,88
MSCI World Index (Total Return Net) usD 23/02/2006 14,89 24,84 6,66 12,74 7,48
Global Future Health Care Equity Portfolio (Clase de i de en la divisa de referencia) usbD 30/09/2020 12,47 5,70 (3,00) — 1,47
MSCI ACWI Health Care Index (Total Return Net) (USD) USD  30/09/2020 9,90 11,87 4,08 — 7,26
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio (Clase de i de
de refersncia) USD  25/02/2020 9,22 16,07 (7,85) — 7,51
MSCI ACWI Select Information Technology + Communication Services Index (Total Return Net) uUsD 25/02/2020 9,56 18,24 (1,85) — 8,04
Global Millennials Equity Portfolio (Clase de i de i6 inada en la divisa de referencia) usb 19/09/2012 19,40 20,62 (5,19) 10,06 8,80
MSCI ACWI Growth Index (Total Return Net) usD 19/09/2012 15,69 25,88 5,23 14,29 11,12
India Equity Portfolio (Clase de i de en la divisa de referencia) usb 26/03/2018 13,31 31,20 9,71 12,71 8,59
MSCI India Investable Market Index (Total Return Net) usD 26/03/2018 17,62 34,78 11,97 13,10 6,11
Japan Equity Partners Portfolio (Clase de i de en la divisa de referencia) JPY 27/05/2015 14,01 21,70 10,55 15,84 10,15
TOPIX (Total Return Net) JPY 27/05/2015 17,93 32,56 15,33 15,21 7,93
Japan Equity Portfolio (Clase de di da en la divisa de referencia) JPY 30/04/1996 17,58 29,32 12,77 15,55 3,93
TOPIX (Total Return Net) JPY 30/04/1996 17,93 32,56 15,33 15,21 3,17
US Equity ESG Portfolio (Clase de i de en la divisa de referencia) usb 03/02/2006 14,01 20,10 4,96 12,08 7,90
S&P 500 (Total Return Net) USD  03/02/2006 16,11 27,52 9,05 15,21 9,58
US Small Cap Equity Portfolio (Clase de i de ion d en la divisa de referencia) usD 15/06/2018 17,55 25,35 3,36 10,85 7,43
Russell 2000 Index (Total Return Net) usD 15/06/2018 15,00 19,55 (2,04) 7,50 4,87
US Technology Opportunities Equity Portfolio (Clase de i de I d en la divisa _
de referencia) usb 30/10/2020 16,07 31,49 5,60 10,66
NASDAQ Composite Index (Total Return Net) (USD) usD 30/10/2020 17,92 29,96 7,34 — 13,29
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio (Clase de i de i6 i en la divisa
de referencia) usb 19/10/2021 7,32 (9,67) — — (8,53)
MSCI ACWI (Total Return Net) usD 19/10/2021 14,11 23,49 — — 4,13
Global Future Economic Security Equity Portfolio (Clase de i de i6 i en la divisa
de referencia) USD  13/06/2023 18,86 — — — 18,86
MSCI World Index (Total Return Net) usD 13/06/2023 14,89 — — — 14,89
Global Infrastructure Equity Portfolio (Clase de i de ion d i en la divisa de referencia) usbD 02/12/2016 5,65 5,07 (1,42) 2,32 4,24
FTSE Global Core Infrastructure 50/50 Index (Total Return Net) uUsD 02/12/2016 9,74 10,21 2,40 4,36 6,32
Global Real Estate Equity Portfolio (Clase de i de en la divisa de referencia) usop 02/12/2016 3,72 6,42 (4,82) (2,89) (0,34)
FTSE EPRA Nareit Developed Index (Total Return Net) usD 02/12/2016 5,14 7,48 (4,47) (0,27) 2,51
Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio (Clase de i de di
en la divisa de referencia) USD  28/09/2022 314 438 - - 6,83
50 % FTSE Global Core Infrastructure 50/50 Index + 50 % FTSE EPRA Nareit Developed Index (Total Return Net) usD 28/09/2022 7,49 8,94 — — 7,59
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio (Clase de i de
en la divisa de referencia) USD  14/04/2014 10,43 27,35 19,80 11,91 0,95
50 % Alerian Midstream Energy Select Index (Total Return Gross)/ 50 % Energy Select Sector Index (Total Return Net) uUsD 14/04/2014 13,23 29,90 21,68 13,34 3,57
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio (Clase de i de ion al cierre d da en la divisa
de referencia) usb 10/08/2009 11,19 17,48 (5,80) 4,36 4,49
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usb 10/08/2009 7,45 12,35 (6,22) 3,54 3,84
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio (Clase de i de ion al cierre _ _ _
en la divisa de referencia) usp 26/07/2023 12,56 12,56
MSCI Emerging Markets ex China Index (Total Return Net) usD 26/07/2023 8,76 — — — 8,76
Europe CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) EUR 01/10/1999 17,15 21,61 8,48 9,73 5,16
MSCI Europe Index (Total Return Net) EUR 01/10/1999 14,22 17,51 8,39 9,59 4,73
Eurozone CORE® Equity Portfolio (Clase de i de ion d en la divisa de referencia) EUR 15/07/2021 17,47 22,06 — — 8,48
MSCI EMU Index (Total Return Net) EUR 15/07/2021 14,65 18,74 — — 7,21
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Rer neto do medio
Desde su
Fecha de 6 meses® 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Divisa lanzamiento (%) (%) (%) (%) (%)
Global CORE® Equity Portfolio (Clase de i d inada en la divisa de referencia) usb 14/10/2004 17,59 27,20 5,66 11,24 7,87
MSCI World Index (Total Return Net) usbD 14/10/2004 14,89 24,84 6,66 12,74 8,28
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio (Clase de i p en la divisa de referencia) usD 03/08/2006 17,51 23,62 2,96 9,52 6,95
S&P Developed SmallCap (Total Return Net) usD 03/08/2006 13,45 18,67 (0,69) 8,15 6,73
US CORE® Equity Portfolio (Clase de en la divisa de referencia) usoD 18/11/1996 16,57 27,99 7,40 13,65 7,68
S&P 500 (Total Return Net) usD 18/11/1996 16,11 27,52 9,05 15,21 8,86
US Small Cap CORE® Equity Portfolio (Clase de p de lacion d inada en la divisa
de referencia) usb 05/12/2005 19,04 24,76 1,18 8,99 6,98
Russell 2000 Index (Total Return Net) USD  05/12/2005 15,00 19,55 (2,04) 8,19 717
Asia High Yield Bond Portfolio (Clase de i de i6 i en la divisa de referencia) usD 13/08/2020 11,27 11,59 (5,76) — (2,49)
ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Sector & Issuer Constrained Index (Total Return Gross) usD 13/08/2020 12,08 13,02 (4,47) — (1,58)
Emergin_g Markets Corporate Bond Portfolio (Clase de i de ion d i en la divisa de usD 17/05/2011 537 9,24 (1,33) 1,68 3,78
referencia)
J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Diversified (Total Return Gross) uUsD 17/05/2011 6,05 9,43 (0,36) 2,48 4,07
Emerging Markets Debt Blend Portfolio (Clase de i de lacién d inada en la divisa de referencia) usbD 08/05/2013 3,36 13,26 (0,45) 1,89 0,59
50 % J.P. Morgan Government Bond Emerging Market Index Global Diversified (Total Return Gross) / 25 % J.P. Morgan
Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return Gross) / 25 % J.P. Morgan Corporate Emerging Markets usD 08/05/2013 3,35 7,64 (2,35) 0,79 0,82
Bond Index - Broad Diversified
Emerging Markets Debt Local Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usD 29/06/2007 0,00 5,15 (3,43) (0,68) 0,33
J.P. Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified (Total Return Gross) usD 29/06/2007 0,46 5,07 (3,31) 0,00 —4
Emerging Markets Debt Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usb 03/05/2000 5,96 12,83 (3,47) (0,42) 6,82
J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return Gross) usD 03/05/2000 6,53 10,95 (2,56) 0,52 6,99
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio (Clase de i de d en la divisa
de referencia) usbD 08/01/2019 4,52 8,57 215 2,48 2,91
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 08/01/2019 2,69 544 291 214 2,18
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio (Clase de i de ion d inada en la divisa de referencia) EUR 15/01/2014 1,60 3,66 (0,52) (0,23) 0,17
Bloomberg Euro Aggregate 500mm 1-3 yrs (Total Return Gross) EUR 15/01/2014 1,35 2,97 (0,41) (0,23) 0,16
Europe High Yield Bond Portfolio (Clase de i de en la divisa de referencia) EUR 17/06/2014 4,29 9,45 (0,11) 2,16 2,59
ICE BofA European Currency High Yield Constrained Index (Total Return Gross) (EUR-Hedged) EUR 17/06/2014 5,57 10,90 0,93 2,77 3,24
Global Income Bond Portfolio (Clase de i de da en la divisa de referencia) usbD 16/09/2020 5,18 10,56 (0,10) — 1,10
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) usD 16/09/2020 2,45 3,23 (1,69) — (1,68)
Global Credit Portfolio (Hedged) (Clase de i de lacién d inada en la divisa de referencia) usbD 26/01/2006 3,40 541 (2,45) 1,36 2,84
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (Total Return Gross) (USD-Hedged) usD 26/01/2006 3,41 549 (1,87) 1,17 3,83
Global Fixed Income Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usb 26/02/1993 1,39 1,82 (6,45) (1,71) 3,13
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) usD 26/02/1993 0,72 0,77 (5,81) (1,62) 3,94
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) EUR 17/12/2001 2,07 2,06 (4,11) (1,25) 1,99
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (EUR-hedged) EUR 17/12/2001 1,60 1,36 (3,55) (1,45) 2,71
Global High Yield Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usbD 27/01/1998 4,77 9,48 0,12 2,53 5,06
Bloomberg US Corporate High Yield Bond Index — 2 % Issuer Cap (Total Return Gross) usbD 27/01/1998 541 11,20 1,77 417 6,04
Global Securitised Income Bond Portfolio (Clase de i de en la divisa de referencia) usbD 02/10/2012 6,21 10,01 1,79 5,13 5,94
ICE BofA 3-month US T-Bill usD 02/10/2012 2,69 544 083 548 6,62
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio (Clase de i de ion d i en la divisa
de referencia) usD 04/04/2012 4,22 10,63 1,75 3,30 3,14
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 04/04/2012 2,69 544 289 213 1,31
Sterling Credit Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) GBP 18/12/2008 3,67 8,21 (4,83) (1,02) 4,27
Iboxx Sterling Non-Gilts Index (Total Return Gross) GBP  18/12/2008 3,29 7,46 (3,94) (0,75) 4,23
US Dollar Short Duration Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacién “P”) usbD 06/06/2016 1,94 3,90 0,01 1,08 1,28
Bloomberg 1-3 Yr Government/Credit Bond Index (Total Return Gross) usD 06/06/2016 2,02 385 031 1,25 1,36
US Fixed Income Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usD 27/07/1998 1,93 1,01 (4,13) (0,75) 3,02
Bloomberg US Aggregate Bond Index (Total Return Gross) usD 27/07/1998 2,12 1,30 (3,10) (0,17) 3,82
US Mortgage Backed Securities Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usb 30/09/2002 2,12 0,53 (4,04) (1,26) 2,44
Bloomberg US Securitised Index (Total Return Gross) usD 30/09/2002 2,20 0,76 (3,19) (0,71) 2,87
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio (Clase de i de io il en la divisa
de referencia) USD  30/06/2014 8,53 11,29 0,40 5,05 3,68
50 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 50 % MSCI World Index (Total Return Net)
(50 % USD Hedged) usD 30/06/2014 8,79 14,04 322 6,99 5,88
Global Multi-Asset Conservative Portfolio (Clase de i de ion d il en la divisa de referencia) usbD 30/06/2014 6,10 8,02 (1,28) 2,77 2,39
70 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 30 % MSCI
World Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) USD 300612014 6,23 963 128 436 431
Global Multi-Asset Growth Portfolio (Clase de i de ion d inada en la divisa de referencia) usoD 30/06/2014 11,47 16,04 2,24 7,14 4,89
30 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 70 % MSCI usD 30/06/2014 11,40 18,56 513 9,58 7,32

World Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged)




Goldman Sachs Funds
Informe del Asesor de inversiones
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Rendimiento neto anualizado medio

Desde su
Fecha de 6 meses® 1 afio 3 afos 5 afios creacién
Divisa lanzamiento (%) (%) (%) (%) (%)
Global Multi-Asset Income Portfolio (Clase de i de lacién d inada en la divisa de referencia) usbD 18/03/2014 6,35 9,95 1,33 4,96 4,07
40 % ICE BofA US High Yield BB-B Constrained Index (USD Hedged) (Total Return Gross) / 40 % MSCI World Index
(USD Hedged) (Total Return Net) / 20 % Bloomberg Global Aggregate — Corporate Index (USD Hedged) (Total Return Gross) usb 18/03/2014 8911557 4,01 746 649
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio (Clase de i de i6 i en la divisa de usD 21/11/2017 3,85 712 (0,11) 1,66 142
referencia) 4 ’ ’ ’ ’
ICE BofA 3 month US T-Bill usbD 21/11/2017 269 544 291 214 2,20
Global Absolute Return Portfolio (Clase de i de i0 i en la divisa de referencia) usbD 27/08/2015 3,92 5,33 (1,00) 0,99 0,55
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 27/08/2015 2,69 544 291 214 1,87
Global Dynamic Bond Plus Portfolio (Clase de i de ion d inada en la divisa de referencia) usbD 28/03/2011 4,47 9,42 1,49 247 2,12
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 28/03/2011 2,69 544 291 214 1,35
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) (Clase de i de io i en la divisa
de referencia) EUR 25/01/2006 1,94 2,02 (4,72) (1,70) 1,70
Bloomberg Global Aggregate Index (Euro-Hedged) EUR 25/01/2006 1,60 1,36 (3,55) (1,45) 2,09
Global Strategic Macro Bond Portfolio (Clase de i de i0 il en la divisa de referencia) usbD 22/10/2014 2,31 6,02 1,68 1,80 1,54
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 22/10/2014 2,69 544 291 214 1,73
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usD 15/03/2006 15,33 25,50 3,75 10,96 7,95
MSCI World Index (Total Return Net) usD 15/03/2006 14,89 24,84 6,66 12,74 7.41
Absolute Return Tracker Portfolio (Clase de i de i6 i en la divisa de referencia) usp 13/01/2015 569 9,54 1,86 3,65 1,24
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 13/01/2015 269 544 291 214 1,34
Alternative Trend Portfolio (Clase de acciones de acumulacion “I”) usbD 20/01/2015 4,57 6,31 5,90 5,17 2,11
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 20/01/2015 2,69 544 291 214 1,31

Goldman Sachs Asset Management International
Junio de 2024

Todos los rendimientos de los indices se muestran con reinversién de ingresos y, a diferencia de las Clases de acciones, sin deducir
gastos ni comisiones. Los rendimientos de las Clases de acciones se muestran netos de gastos y comisiones, y tras la reinversion
de dividendos, cuando corresponda, usando los valores liquidativos de fin del mes. En el caso de las Clases de acciones cuyo
rendimiento se compara con el indice, la utilizacion de dicho indice tiene una finalidad exclusivamente comparativa. La referencia
a estos indices no implica que las Clases de acciones vayan a registrar un rendimiento, una volatilidad u otros resultados similares
a los del indice.

Todas las rentabilidades se expresan en ddlares estadounidenses.

1 Cualquier referencia a una decision de inversion solo pretende ilustrar nuestro enfoque o estrategia de inversion y no es indicativa
del rendimiento de nuestra estrategia en su conjunto. Cualquiera de esos ejemplos no son necesariamente representativos de otras
decisiones de inversion.

Esta informacion analiza la actividad general de los mercados, las tendencias industriales o sectoriales, u otras situaciones
generales de indole econdmica, bursatil o politica. Los puntos de vista, las opiniones y cualquier prevision econémica y sobre el
mercado expresados en este documento son validos solo a partir de la fecha de esta publicacion; y podrian variar. Este material no
deberia interpretarse como un andlisis o0 un asesoramiento de inversion.

Aunque se ha obtenido cierta informacion de fuentes supuestamente fiables, no podemos garantizar su exactitud, exhaustividad
o imparcialidad. Hemos tomado al pie de la letra y asumido sin una verificacion independiente la exactitud y exhaustividad de toda
la informacién disponible de fuentes publicas.

Las previsiones econémicas y sobre el mercado que aqui se ofrecen tienen fines informativos a fecha de este informe. No se puede
garantizar que se alcanzaran las previsiones.

Consulte la seccion “Notas adicionales” en la pagina 562.

2 El rendimiento pasado no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar. Las rentabilidades se indican netas
de gastos, incluidos los dividendos, cuando corresponda.

3 Rentabilidad neta acumulada.

4 Dado que el indice de referencia ha cambiado desde su creacion, no se ha publicado ningiin pardmetro de rentabilidad.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2024

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracién

Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras

Valor de mercado de opciones compradas

Tesoreria

Saldos a pagar por intermediarios

Importes por cobrar por venta de inversiones

Importes por cobrar por venta de acciones

Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras)

Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras

Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar

Devolucion de impuestos por intereses por cobrar

Intereses por cobrar por préstamos de valores

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar

Otros activos

Total activos

Pasivo

Descubierto bancario

Saldos a pagar a intermediarios

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion

Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras

Valor de mercado de opciones suscritas

Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos

Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones

Intereses por pagar por contratos de permutas financieras

Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras)

Comisiones por pagar por préstamos de valores

Repartos por pagar

Com|3|ones de distribucion y servicio por pagar
Comision del Agente de transferencias por pagar
Taxe d’abonnement pagadera

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar
Comisiones profesionales por pagar

Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio

Ajuste por dilucion

Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 31 de mayo de 2024.

3().13
3(d)
3(d)
3(d)

3(d
3(d
3(d

O QOO0 OTT

3(k)

Emerging
Markets Global Global Future  Global Future
All China Emerging Emerging Ex-China Environmental Global Equity  Global Equity Health Care Technology
Asia Equity Equity Markets Equity Markets Equity Equity Impact Equity Income  Partners ESG Equity Leaders Equity
Portfolio Portfolio  ESG Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
uUsD uUsD usD usD uUsD usD usD uUsD uUsD uUsD
93.817.636 28.623.236 838.165.537  2.913.963.255 5.846.542 621.209.478 44.477.075  1.384.612.536 171.804.838  2.115.641.491
— — — — — — — 837.857 — —
327.23? 92.899 18.081.847 34.418.672 94.599 5.877.984 234817 5.782.940 2.041.486 20.059.998
— — 130.526 394.912 4.373 — — — — —
313.831 — 540.169 12.496.809 — 59.802 1 2.679.133 23.703 515.680
222.947 57.694 2.328.734 8.665.934 13.625 577.989 113.770 728.881 106.528 2.100.506
- - 5.206 211.945 717 391.779 10.762 697.040 9335 -
— — — 716 — — 111 — — —
40 13.695 — 504 17.254 — 4914 — — —
94.681.692 28.787.524 859.252.019 2.970.152.747 5.977.110 628.117.032 44.841.450 1.395.338.387 173.985.890  2.138.317.675
218 29.839 263 — 4.877 — — — — 1.020
— — — — — — 570.000 — —
— — — — — — — 328.135 — —
— — 652.752 1.638.873 4745 — — — — 5.661.492
54.557 — 415.020 2.564.213 — 1.339.963 2.889 1.819.958 16.812 22.765
— — — 44.724 — — 1.153 — — —
— — — — — — — 273 — —
— — — — — — 224 56 — —
84.022 20.583 664.197 2.315.367 3.842 312.996 36.411 851.544 135.142 255.929
38.278 28.226 131.043 287.658 40.114 127.068 26.766 144.748 49.558 229.901
42.630 26.221 368.175 1.091.996 21.554 95.703 9.297 158.615 20.898 293.833
6.458 — 1 41.3. 34.748 1.169 5.346 2.33 1.987
43.697 25.409 57.968 329.013 26.759 71.779 28.285 111.621 36.005 45.743
4.709 1.113 18.26 92.941 121 22.76 2.82 5.714 7.348 38.884
693.431 — 4.367.976 18.818.171 48.810 — — — — 2.023.439
23.041 33.943 32.708 147.670 9.491 22.663 21.139 35.636 83.293 131.375
139.271 67.258 353.656 1.512.699 55.162 284.382 72917 414.503 122.827 610.188
1.130.312 232.592 7.062.143 28.884.667 215.479 2.312.063 203.075 4.506.149 474.219 9.316.556
93.551.380 28.554.932 852.189.876 2.941.268.080 5.761.631 625.804.969 44.638.375 1.390.832.238 173.511.671 2.129.001.119
— — — — — —_ —_ —_ — (4.470.902)
93.551.380 28.554.932 852.189.876 2.941.268.080 5.761.631 625.804.969 44.638.375 1.390.832.238 173.511.671 2.124.530.217

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2024

us Global Clean  Global Future

Global Technology Energy Economic Global
Millennials Japan Equity US Small Cap  Opportunities  Infrastructure Security  Infrastructure
Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG Equity Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio  Portfolio®®  Portfolio@®) Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Notas usbD usbD JPY JPY usb usbD usb usb usb UsD
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d) 1.619.224.514  3.678.895.605 572.348.831 181.208.238 792.306.699 129.816.342 450.329.643 4.760.737 544.696.097 20.986.926
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d) — — 1.012.858 1.439.934 1.788.076 8.800 — — — —
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) — — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras 3(d) _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
en clases de acciones de cobertura de duracién
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones compradas 3(d — — — — — — — — — —
Tesoreria 3(e 863.855 33.152.262 9.051.544 1.178.371 9.999.797 46.745 6.878.700 55.461 5.628.837 219.186
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 — 6.355.386 74.114 — — — — — — —
Importes por cobrar por venta de inversiones — — 2.180.241 1.509.291 — — — — — 22.833
Importes por cobrar por venta de acciones 588.300 11.656.587 263.876 1.101.524 52.627 269.624 1.280 — 10.312.407 —
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 1.309.508 6.852.890 2.949.751 1.274.474 342.176 86.548 224.495 3.914 511.802 97.322
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar — — — — — — — 7.027 — 13.337
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 17.310 — — 2.601 — — — — — —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 — — — — — — — 17.240 3 14.762
Otros activos — — — — — — — — 1.175 —
Total activos 1.622.003.487  3.736.912.730 587.881.215 187.714.433 804.489.375 130.228.059 457.434.118 4.844.379 561.150.321 21.354.366
Pasivo
Descubierto bancario 307 — — 94 101 — — 11.287 — —
’\Sﬂaldos aI pe}gar a intelr)mediarios ded I dod I ; 3(f),13 — — 1.126.000 1.438.720 960.000 — — — — —
inusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d) — — 217.522 70.825 30.887 145 — — — —
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) — 1.754.384 — — — — — — —
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras 3(d) _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
en clases de acciones de cobertura de duracién
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d — — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones — 8.538.776 194.689 516.671 — — 412.428 — 9.838.069 —
Importes por pagar por reembolso de acciones 2171772 8.261.749 959.959 204.645 1.163.547 1.495.401 4.013.683 — 12.410 18.274
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — — — 2.660 476 — — —
Comisiones por pagar por préstamos de valores — — 124 — — — — — — —
Repartos por pagar 8 33 — — — — — — 3.198
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 1.290.079 3.621.751 351.777 124.543 897.302 91.104 71.909 3.126 863 23.461
Comision de administracion por pagar 6 194.528 246.641 35.697 21.825 85.130 36.177 84.707 39.747 91.985 36.075
Comision de depositario por pagar 6 155.532 1.072.524 43.454 24.374 81.139 10.988 33.070 7.428 51.742 15.884
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 88.042 146.106 — 9.209 6.238 362 234 80 7 6.235
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 165.355 201.076 17.944 20.530 114.609 26.659 26.746 37.075 12.468 36.971
Taxe d’abonnement pagadera 5 63.901 188.307 14.971 6.485 62.227 7.446 10.546 9.424 1.477
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 1.151.681 106.621.926 — — — — — — — —
Comisiones profesionales por pagar 140.552 56.412 10.296 6.731 31.216 21.760 25.367 18.796 22.260 19.764
Otros pasivos 6 424.550 1.607.561 508.237 236.453 264.742 90.376 147.339 72.130 218.001 101.903
Total pasivos 5.846.332 132.317.213 3.480.670 2.681.105 3.697.138 1.783.078 4.826.505 189.826 10.260.229 263.242
Patrimonio 1.616.157.155  3.604.595.517 584.400.545 185.033.328 800.792.237 128.444.981 452.607.613 4.654.553 550.890.092 21.091.124
Ajuste por diluciéon 3(k) — — — (222.041) — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 1.616.157.155  3.604.595.517 584.400.545 184.811.287 800.792.237 128.444.981 452.607.613 4.654.553 550.890.092 21.091.124

@ Expresado en miles.
®) Consulte la Nota 3(i).

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 31 de mayo de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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A 31 de mayo de 2024

Global Future North America

Real Estate Energy & Emerging
And Energy Emerging Markets Global Small
Global Real Infrastructure  Infrastructure Markets Ex-China Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE®
Estate Equity Equity Equity CORE®Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio®
Notas usb usbD usb usbD usb EUR EUR usb usb uUsD
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados ’ 3(d) 11.272.831 56.837.874 67.421.656  2.606.630.552 76.833.419  1.548.450.090 5.217.879  3.880.269.533 966.312.733  1.600.298.716
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d) — — — 12.346 — 424.468 — 365.888 — —
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) — — — — 8.441 — 1.127 272.432 237.564 —
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras 3(d) _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
en clases de acciones de cobertura de duracion
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones compradas 3(d — — — — — — — — — —
Tesoreria 3(e 218.469 171.125 270.968 39.442.398 1.380.823 32.728.994 102.962 77.585.311 30.569.695 18.388.481
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 — — — 385.128 84.393 2.563.600 2.445 3.112.499 1.603.676 1.330.013
Importes por cobrar por venta de inversiones 22.541 — — 3.450.703 2.598 1.170.537 — 21.722.778 9.655.802 —
Importes por cobrar por venta de acciones — — 19.278 4.624.861 355.429 3.860.414 — 14.133.885 3.009.179 3.157.794
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 29.263 144.679 275.548 13.925.256 342.794 3.150.996 5.270 8.205.622 2.494.134 1.896.982
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — — — 378 — — — —
Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 2.578 5.080 62.462 906.226 — 6.986.381 3.704 2.754.302 520.265 2.946
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 — — 51 3.167 — 29.588 — 18.852 24.109 —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 15.645 — 2.311 — 2 96 12.868 21 4 —
Otros activos — 143 — — 104 — — — — —
Total activos 11.561.327 57.158.901 68.052.274  2.669.380.637 79.008.003  1.599.365.542 5.346.255 4.008.441.123  1.014.427.161  1.625.074.932
Pasivo
Descubierto bancario — 253 — 1.352 40.420 — — 337 — 3.983
’\Sﬂaldos aI pa}gar a intelr)mediarios ded I dod I " 3(f),13 — — — — — — — 180.000 — —
inusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d) — — 7.086 933 278.271 — 486.173 16.941 1.028.136
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) — — — 25.068 12.890 534.509 — 83.268 8.424 —
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras 3(d) _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
en clases de acciones de cobertura de duracién
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d — — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones 19.595 — — 3.439.444 — 351.937 20.000 7.345.710 15.728.664 —
Importes por pagar por reembolso de acciones — — 144.593 2.409.651 — 4.462.531 — 7.863.768 1.104.736 4.357.194
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — 37 — — — —
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — 298 — — — — — 2 —
Comisiones por pagar por préstamos de valores — — — — — — — — — —
Repartos por pagar 8 51.800 — — — — — — — —
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 11.554 1.118 75.890 1.444.002 41.300 859.688 2.014 1.417.265 612.234 948.167
Comision de administracion por pagar 6 33.895 32.729 30.227 246.984 30.386 144.707 21.280 335.026 140.703 192.295
Comision de depositario por pagar 6 16.571 19.828 21.638 1.009.760 13.400 146.265 11.840 271.458 126.559 101.210
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 98 4 10.174 1.143 — 44.339 19 110.632 29.387 127.603
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 31.663 24.564 46.289 197.489 17.591 124.310 16.902 161.729 69.021 112.190
Taxe d’abonnement pagadera 5 459 871 5.101 69.294 1.492 55.194 95 106.548 38.934 72.068
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 — — — 10.571.793 447.700 — — — — —
Comisiones profesionales por pagar 19.688 22.228 20.683 160.784 18.706 128.673 17.176 172.393 30.493 143.710
Otros pasivos 6 80.452 77.161 152.431 2.253.371 116.695 654.958 62.496 1.858.848 607.359 841.904
Total pasivos 265.775 178.756 507.324 21.837.221 741.513 7.785.760 151.822 20.393.222 18.513.457 7.928.460
Patrimonio 11.295.552 56.980.145 67.544.950  2.647.543.416 78.266.490  1.591.579.782 5.194.433  3.988.047.901 995.913.704  1.617.146.472
Ajuste por dilucion 3(k) — — — (78.315) — — — — — (54)
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 11.295.552 56.980.145 67.544.950  2.647.465.101 78.266.490  1.591.579.782 5.194.433  3.988.047.901 995.913.704  1.617.146.418

®) Consulte la Nota 3(i).

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 31 de mayo de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2024

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion

Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras

Valor de mercado de opciones compradas

Tesoreria

Saldos a pagar por intermediarios

Importes por cobrar por venta de inversiones

Importes por cobrar por venta de acciones

Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras)

Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras

Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar

Devolucién de impuestos por intereses por cobrar

Intereses por cobrar por préstamos de valores

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar

Otros activos

Total activos

Pasivo

Descubierto bancario

Saldos a pagar a intermediarios

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracién

Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras
Valor de mercado de opciones suscritas

Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos

Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones

Intereses por pagar por contratos de permutas financieras

Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras)

Comisiones por pagar por préstamos de valores

Repartos por pagar

Comision del Asesor de inversiones por pagar

Comisién de administracién por pagar

Comision de depositario por pagar

Comisiones de distribucion y servicio por pagar

Comision del Agente de transferencias por pagar

Taxe d’abonnement pagadera

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar

Comisiones profesionales por pagar

Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio

Ajuste por dilucién

Patrimonio (después del ajuste por dilucién)

®) Consulte la Nota 3(i).

Consulte la Informacion estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 31 de mayo de 2024.

O NNOODODPOGTG
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Emerging Emerging

US Small Cap Asia High Markets Emerging Emerging Emerging Markets Short Euro Short Europe High
CORE® Equity Yield Bond Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond Yield Bond Global Income
Portfolio® Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio Portfolio Bond Portfolio
usb usb usb usb usb usb usb EUR EUR usbD
114.860.100 555.621.551 2.697.439.895 34.825.032 804.335.282  2.549.083.794 22.860.019 200.053.387 95.712.598 29.685.013
— 1.713.136 9.204.763 370.406 12.709.973 22.830.331 97.839 391.477 89.269 47.669
— 37.499 205.671 3.262 79.360 556.599 5.480 121.297 6.678 11.066
— — 842.772 443.782 5.348.327 10.048.865 — 1.548.595 22.160 54.146
— — 3.210.311 508.358 8.286.596 19.768.690 — 1.508.927 35.417 71.336
— — — 92.091 2.898.246 4.376.528 — — — —
2.245.361 7.340.978 42.497.327 771.857 4.977.313 480.288 403.178 5.850.592 1.922.691 296.322
106.731 349.520 12.011.594 413.924 12.569.388 27.673.607 78.742 1.051.012 299.051 85.599
— 5.120.942 — 4.743 13.883.106 215.852 — — — 154.989
12.319 8.226.714 1.420.367 — 25.970 1.045.124 — 25.059 4 5.369
81.825 116.226 729.579 6.3 366.283 284.250 6.175 — — 492
— 8.550.471 36.301.811 624.034 14.933.359 22.044.731 244.323 1.205.744 1.466.923 364.183
— — — 85 691.468 176.787 — 215.957 — 10.510
— — 560 160.642 649.025 — — — 6.489 —
3.890 30.998 95.083 211 — 79.101 261 802 4.892 —
3.756 49 — 25.796 — — 17.937 15.599 6.277 16.519
— — — 102 — — — — — —
117.313.982 587.108.084  2.803.959.733 38.250.723 881.753.696  2.658.664.547 23.713.954 211.988.448 99.572.449 30.803.213
— 127 672 5.082 205 1.424 — — — —
— 820.000 6.720.000 — 3.500.000 9.870.000 — 291.265 — —
— 60.205 1.245.411 433.552 13.277.615 12.378.064 11.692 154.565 273.095 49.902
21.770 24.956 675.443 12.412 34.635 403.246 462 63.821 1.538 1.011
— — 305.355 562.179 11.297.998 15.862.989 — 1.066.856 68.187 10.770
— — 568.499 127.258 3.544.400 4.936.848 — 595.315 19.143 30.364
— — — 98.942 3.067.370 4.591.755 — — — —
— 6.549.335 6.982.951 2.820 7.956.087 125.970 — 14.414.001 200.152 2.824.727
380.917 254.642 1.653.411 — 3.305.824 1.188.776 — 213.528 4.856 —
— — 124.157 30.170 777.669 220.375 — 119.114 — 397
— 755.430 760.056 — 279.300 665.713 — — 5.053 15.502
36.554 309.853 1.806.445 22.769 437.444 1.228.744 11.533 49.053 43.924 12.730
39.027 101.943 217.276 29.384 156.182 299.116 39.584 45.987 36.871 38.744
3.056 54.424 269.966 123.161 341.269 347.862 9.364 47.463 20.238 16.477
4.546 1.123 6.648 327 1.833 47.920 273 838 407 422
40.571 76.466 155.436 27.093 43.382 226.887 37.828 8.434 32.461 38.707
3.981 21.761 86.386 3% 1882% 71.048 1.319 9.963 2.926 932
21.750 91.048 174.048 32.111 40.667 175.139 21.056 32.732 23.225 22.518
99.422 163.928 518.347 142.017 236.568 625.755 97.235 92.430 93.090 94.597
651.594 9.285.241 22.270.507 1.649.642 48.319.052 53.267.631 230.346 17.205.365 825.166 3.157.800
116.662.388 577.822.843  2.781.689.226 36.601.081 833.434.644  2.605.396.916 23.483.608 194.783.083 98.747.283 27.645.413
116.662.388 577.822.843  2.781.689.226 36.601.081 833.434.644  2.605.396.916 23.483.608 194.783.083 98.747.283 27.645.413

10

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2024

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion

Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras

Valor de mercado de opciones compradas

Tesoreria

Saldos a pagar por intermediarios

Importes por cobrar por venta de inversiones

Importes por cobrar por venta de acciones

Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras)

Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras

Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar

Devolucion de impuestos por intereses por cobrar

Intereses por cobrar por préstamos de valores

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar

Otros activos

Total activos

Pasivo

Descubierto bancario

Saldos a pagar a intermediarios

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion

Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras
Valor de mercado de opciones suscritas

Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos

Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones

Intereses por pagar por contratos de permutas financieras

Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras)

Comisiones por pagar por préstamos de valores

Repartos por pagar

Comision del Asesor de inversiones por pagar

Comisién de administracion por pagar

Comisién de depositario por pagar

Comisiones de distribucion y servicio por pagar

Comision del Agente de transferencias por pagar

Taxe d’abonnement pagadera

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar

Comisiones profesionales por pagar

Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio

Ajuste por diluciéon

Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

O NNOOOODEITG

3(k)

Global Fixed Global Short Duration US Mortgage

Global Credit Global Fixed Income Securitised  Opportunistic US Dollar US Fixed Backed

Portfolio Income Portfolio Global High Income Bond Corporate Sterling Credit Short Duration Income Securities

(Hedged) Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Portfolio

usb usb EUR usb usb usD GBP usb usb usb

1.915.485.661 52.854.829 746.316.827  1.423.647.594 146.841.455 108.646.885 13.216.829 407.126.056 180.476.470 375.547.733

6.874.946 48.284 9.298.653 4.857.369 263.027 193.859 10.794 1.127.086 1.040 35.593

573.085 14.985 136.411 381.135 20 4.807 7.411 16.057 — 62.701

3.722.067 454.771 7.180.848 3.424.768 26.458 — 98.224 377.918 430.017 382.679

6.441.222 497.172 7.431.349 3.794.240 — — 87.234 448.752 467.159 370.923

— 14.864 205.358 — — — 3.115 — 3.457 —

60.247.902 626.414 14.452.885 20.965.130 2.697.663 10.117.209 287.366 5.609.091 11.364.801 3.746.196

20.722.828 767.971 18.316.135 1.656.525 733.921 338.590 192.896 1.554.176 1.219.825 769.287

11.038.115 947.733 44.225.910 — — 8.099.254 1.749 521.177 3.168.419 308.338.357

5.882.048 2.381.970 268.662 142.272 132.069 973.848 20 20.500 — 300.000

— 1.620 69 61.176 10.373 11 — 24.775 44.686 12.572

21.654.238 424.370 5.446.672 21.211.026 1.253.788 1.469.700 268.417 2.514.211 907.404 1.021.509
896.315 41.3 577.587 1.133.624 17 — — — 58.507 83.2

52 — 9 — 1.264 — — — — —

2.707 — 378 113.320 — 5.484 — 148 — —

47 21.861 — 10 783 9.734 15.617 5.493 6.374 1.298

— 2.166 — — — — — — — —

2.053.541.233 59.100.394 853.857.753  1.481.388.189 151.962.542 129.859.381 14.189.672 419.345.440 198.148.159 690.672.079

189 — 2.126 110 6.666 595 372 1.015 34 1.250

4.540.000 — 12.451.003 4.690.914 — — — 560.000 30.000 20.000

4.824.730 38.908 2.385.405 875.525 558.475 2.450 680 129.150 48.608 92.767

2.442.718 82.887 2.071.656 105.328 1.679 12.361 13.860 47.789 69.364 33.796

631.259 406.641 6.883.827 — — — 87.113 362.440 371.447 373.491

936.191 314.685 4.924.222 1.144.099 373.079 — 50.702 70.513 280.009 329.321

— 16.650 737.789 — — — 3.654 — 4.158 —

— 937.539 42.311.597 — — — — — 8.724.883 37.684.298

44.795.497 6.888.818 121.315.646 8.318.786 3.850.000 17.091.179 1.671 12.073.008 31.960.302 416.226.494

4.609.617 27.992 186.056 1.209.582 394.036 67. — — 31.825 443.929

34.472 46.409 564.795 46.285 — — 45.348 5.327 62.231 96.272

5.945 — — 1.069.717 248311 — — 301 8.736 —

524.946 12.368 181.491 556.652 103.607 85.414 5.308 69.222 65.135 53.894

146.927 44.421 114.770 227.388 48.076 55.647 13.005 80.483 52.870 69.714

295.614 82.704 220.525 108.203 21.189 20.030 48.008 45.823 72.637 40.434

18.722 1.24 1.098 19.932 372 1.742 — — 442

95.365 28.938 65.708 204.080 48.128 52.027 13.941 24.977 35.599 39.300

52.476 14411 22.3(1)2 49.117 9.039 6.498 988 15.522 5.482 5.425

J— 5 J— J— J— J— J— J— J—

52.263 31.497 40.183 157.218 64.406 25.2 19.936 30.894 31.667 32.343

256.687 82.215 166.799 382.408 114.653 120.850 75.629 111.027 99.824 112.777

64.263.618 9.045.404 194.648.122 19.165.344 5.841.716 17.541.851 380.215 13.627.491 41.955.179 455.655.947

1.989.277.615 50.054.990 659.209.631  1.462.222.845 146.120.826 112.317.530 13.809.457 405.717.949 156.192.980 235.016.132

1.989.277.615 50.054.990 659.209.631  1.462.222.845 146.120.826 112.317.530 13.809.457 405.717.949 156.192.980 235.016.132

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacién y al Valor liquidativo por accion a 31 de mayo de 2024.

1"

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2024

ESG-Enhanced

Global Global Global Global Emerging Global Global Fixed Global Multi-Manager
Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset ~ Markets Total Absolute Global Income Plus Strategic Dynamic
Balanced Conservative Growth Income Return Bond Return Dynamic Bond Portfolio Macro Bond World Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio
Notas usbD usb usb UsD usbD uUsD usb EUR usb usb

Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados » § 3(d) 205.760.443 228.985.952 163.555.612 423.557.006 126.860.074 199.338.102 361.101.790  1.105.123.128 157.992.312 441.195.869
Flusvalia latente sobre coniratos de divisas a plazoy contratos de divisas a plazo especificos 3(d) 730.921 423.355 172.480 358.432 2.970.202 1.700.677 8.185.511 20.750.864 3.947.953 192,649
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) 204.696 190.417 507.133 1.361.320 34.766 461.968 41.570 201.091 75.936 —
Plusvalia latente sobre coniratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras 3(d) 100.678 14.066 14.066 — 1.410.638 108.303 8.704.169 17.799.968 6.784.580 —
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d 121.223 — — — 2.176.025 386.999 9.745.523 16.502.361 8.154.767 —
Valor de mercado de opciones compradas 3(d 293.075 351.487 259.598 — 556.352 473.232 2.182.063 4.591.500 824.383 —
Tesoreria 3(e 5.939.419 3.422.721 2.776.422 19.016.091 1.902.089 12.832.949 196.070 17.346.615 17.504.248 8.029.923
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 4.272.760 1.496.203 1.742.472 31.475.204 5.957.796 16.439.214 10.775.497 25.379.624 3.711.653 —
Importes por cobrar por venta de inversiones 107.593 1.641.882 1.204.761 421.311 598.619 24.002 24.264.851 61.163.793 1.006.627 65.329
Importes por cobrar por venta de acciones 66.021 463.361 443.288 4.712.705 — 857.591 7.236.508 33.255 2.041.284 48.046
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 175.034 2.988 2.873 364.405 36.157 .604 45.926 4 9.346 424.551
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b 747.217 — — 2.763.882 1.843.820 1.008.611 2.551.573 8.021.381 57.261 —
Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b 33.166 14.937 14.938 — — 94.231 837.177 1.001.404 471.611 —
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar 5 29.640 — — 32.286 — 13.210 — — — 450.565
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — 835 583 — 13 — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 — — — — 1.335 — 103 1.521 — —
8omisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 1.122 — — 119 16.696 6.689 22.840 — 27.782 —
tros activos — — — — — — — — —
Total activos 218.583.100 237.007.369 170.693.643 484.062.761 144.365.404 233.814.965 435.891.171  1.277.916.566 202.609.743 450.406.932

Pasivo
Descubierto bancario — — — — 3.751 34 2.876 541 625 —
Saldos a pagar a intermediarios o o } 3(f),13 — 280.000 — — 1.030.000 150.446 2.890.000 6.315.007 1.070.000 —
Minusvalia jatente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos 3(d) 586.672 228.202 80.668 1.698.373 2.243.561 4.675.072 6.999.416 14.723.756 2.285.041 66.713
Minusva:ia :atente sotl;re futuros y fgturos de cla?es de acciones de cobgrtura de dur?cién 3(d) 139.118 28.170 123.954 572.984 139.847 422.222 169.599 2.441.680 17.826 —
inusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras _ _ _ _

en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) 2.868 2.300.575 12.924 8.364.634 17.679.112 7.341.508
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d 20.920 — — — 877.563 — 5.542.042 10.544.756 4.113.596 —
Valor de mercado de opciones suscritas ) . 3(d 16.078 14.877 18.775 147.129 587.410 209.246 2.855.948 6.242.547 1.912.116 —
?ﬁféﬁé?ﬁﬁ%afg%‘r’ﬁgf .L%’;?,?SS e mogecaria a plazo cublertos Ad 1.701.718 —_ 250.000 769.624 534.329 25.640 990598 18004058 16.866.448 3.125
r inversi .701. — . . . X .409. .064. .866. .

Importes por pagar por reembolso de acciones 8.051 119.467 82.272 435.521 — 869.676 58.534 114.911 319.913 1.148.714
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b 16.773 17.653 17.653 — 6.645 59.058 489.187 1.009.931 483.898 —
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — — — — — — — —
gomisiones por pagar por préstamos de valores 5 — — — 2438 55_6 — — 16 7(5 — — —
epartos por pagar — — — 438. — — X — — —
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 135.283 130.852 110.902 472.890 10.619 26.499 115.202 155.339 34.458 1.559.665
Comision de administracién por pagar 6 53.474 56.406 43.383 109.316 45.738 60.220 113.248 137.104 57.771 44.403
Comision de depositario por pagar 6 77.437 26.359 22.639 55.617 89.018 108.868 232.351 301.462 220.470 96.009
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 2.945 5.355 501 17.021 83 1 6.902 577 2.952 —
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 39.288 35.556 32.140 88.729 26.882 36.097 107.271 62.670 70.015 32.017
ITaxe d‘abongement pagadera | g 7.772 1.423 2.038 98.108 2.036 ggggg 10.539 317%]’} 4.100 29.911
mpuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar — — — — — . — . — —
Comisiones profesionales por pagar 31.414 30.574 23.241 132.697 31.980 34.045 41.223 48.186 34.127 24.776
Otros pasivos 6 121.052 102.413 89.651 194.413 102.020 153.009 229.206 228.851 145.278 179.385
Total pasivos 2.960.863 1.077.307 897.817 7.230.978 8.032.057 6.915.499 133.680.110 275.312.003 34.980.142 3.184.718
Patrimonio 215.622.237 235.930.062 169.795.826 476.831.783 136.333.347 226.899.466 302.211.061  1.002.604.563 167.629.601 447.222.214
Ajuste por dilucién 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 215.622.237 235.930.062 169.795.826 476.831.783 136.333.347 226.899.466 302.211.061  1.002.604.563 167.629.601 447.222.214

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 31 de mayo de 2024.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2024

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracién

Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras

Valor de mercado de opciones compradas

Tesoreria

Saldos a pagar por intermediarios

Importes por cobrar por venta de inversiones

Importes por cobrar por venta de acciones

Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras)

Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras

Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar

Devolucion de impuestos por intereses por cobrar

Intereses por cobrar por préstamos de valores

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar

Otros activos

Total activos

Pasivo

Descubierto bancario

Saldos a pagar a intermediarios

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion

Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras
Valor de mercado de opciones suscritas

Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos

Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones

Intereses por pagar por contratos de permutas financieras

Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras)

Comisiones por pagar por préstamos de valores

Repartos por pagar

Comision del Asesor de inversiones por pagar

Comision de administracién por pagar

Comision de depositario por pagar

Comisiones de distribucion y servicio por pagar

Comision del Agente de transferencias por pagar

Taxe d’abonnement pagadera

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar

Comisiones profesionales por pagar

Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio

Ajuste por dilucion

Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

WwWw
ST TS =N

O NNOODONPOGG

=3
=

)

Total
combinado
del periodo

Absolute cerrado a
Return Tracker Alternative 31 de mayo
Portfolio Trend Portfolio de 2024
usb usb usb
1.011.537.001 358.519.313  48.671.329.290
2.323.058 11.215.236 144.919.976
2.726.444 3.644.562 12.235.559
1.019.992 35.354 72.731.305
2.219.371 3.595.510 98.066.294
97.163 — 17.639.979
5.479.800 16.755.506 724.476.263
50.753.539 25.020.676 298.034.405
108.001 — 556.707.428
301.869 45.238 114.860.255
443.277 43.191 85.412.833
1.467.972 194.504 162.039.386
520.647 419.700 7.450.879
16.234 — 13.740.117

— — 820.039

205 — 454172

3.241 32 332.409

— — 3.733
1.080.017.814 419.488.822 50.981.254.322
589.934 — 712.819
363.724 738.519 76.064.644
18.486.788 16.101.695 110.581.192
2.082.153 1.489.046 16.613.779
4.162.573 48.186 80.458.828

— — 40.754.356

86.070 — 21.217.765

— — 174.528.010

— 2.788.803  1.052.750.804

4.684.039 63.546 73.458.400
401.158 — 4.835.003

— — 49.313

— — 1.064

— — 6.325.290

600.401 119.558 28.338.230
152.052 81.111 6.352.415
186.200 55.058 9.466.771

728 — 872.416

79.052 35.875 4.416.266
28.579 6.671 1.719.769

— — 144.813.140

43.570 31.471 3.378.223
323.327 111.707 23.818.135
32.270.348 21.671.246  1.881.526.632
1.047.747.466 397.817.576  49.099.727.690
— — (5.966.388)
1.047.747.466 397.817.576 49.093.761.302

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 31 de mayo de 2024.
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Notas

Ingresos

Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Ingresos por dividendos por contratos de permutas financieras

Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras)

Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras

fAmomzamon) neta/Acumulacion neta

ngresos por intereses de préstamo de valores

Otros ingresos

WWWWW
S

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios

Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras
Gastos aplicados a préstamos de valores

Comision del Asesor de inversiones

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucién y servicio

Comision del Agente de transferencias

Taxe d’abonnement

Comisiones profesionales

Otros gastos operativos

WWw
o UOOOOOTTEL

o

Menos: Exencién del cobro de la comision del Asesor de inversiones
Total gastos . . . »
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion durante el periodo
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracién -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo
Econtratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

lusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de
futuros de clases de acciones de cobertura de duracion .
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no
entregables -
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas
a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo

Emerging

Markets Global Global Future  Global Future

All China Emerging Emerging Ex-China Environmental Global Equity Global Equity Health Care Technology

Asia Equity Equity Markets Equity Markets Equity Equity Impact Equity Income Partners ESG Equity Leaders Equity
Portfolio Portfolio ESG Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
usbD usbD usD usb usb usb usb usb usb usb
852.453 234.415 9.815.352 34.330.775 69.872 5.996.172 939.567 11.618.278 733.315 6.457.325
5.383 531 92.889 151.690 387 54.345 428 41.288 16.892 263.102

- - 15.178 55.352 - - 1.957 11.627 - 9.262

— — — 298 — — — 57 — —
857.836 234.946 9.923.419 34.538.115 70.259 6.050.517 941.952 11.671.250 750.207 6.729.689
— — 61 236 — 84 — 785 — 2776

— — — — — — — 7.032 — —

— 1.518 5.535 — — 1 1.1

491.229 124.242 3.640.210 13.431.547 22.015 1.920.154 251.322 5.033.204 801.622 1.564. 637
32.132 27.165 286.059 874.269 19.764 69.818 7.209 85.620 15.960 216.555
27.891 19.023 96.938 214.189 28.048 93.263 20.026 154.234 36.603 171.895
37.832 712 238.621 211.677 6.701 31.415 12.642 11.021
23.277 13.312 29.364 168.862 14.233 37.026 15.370 58.963 19.294 24.416
15.478 4.219 54.245 303.946 369 75.053 8.956 210.723 26.908 146.082
9.799 30.308 16.872 50.190 9.989 12.383 9.494 21.013 31.363 42.627
79.180 47.715 156.838 704.979 40.495 157.521 52.662 287.777 75.068 259.908
716.818 265.984 4.282.817 15.992.374 134.941 2.576.979 371.936 5.891.929 1.019.460 2.440.843
5.108 83.567 — 504 99.698 — 26.291 — — —
711.710 182.417 4.282.817 15.991.870 35.243 2.576.979 345.645 5.891.929 1.019.460 2.440.843
93.876 11.648 1.063.948 3.812.979 8.579 813.952 136.620 2.167.444 142.971 1.300.338
52.250 40.881 4.576.654 14.733.266 26.437 2.659.586 459.687 3.611.877 (412.224) 2.988.508
(7.973.374) (4.513.843) (17.522.307) 42.163.131 68.904 (32.301.938) 1.609.502 39.451.770 3.535.105 66.996.429
33.978 (26.759) — — — — — — — —
(1.369.985) (350.235) (4.229.300) (21.784.481) (18.150) (20.042.378) 1.123 (4.166.388) (1.518.418) (13.322.805)
(9.309.381) (4.890.837) (21.751.607) 20.378.650 50.754 (52.344.316) 1.610.625 35.285.382 2.016.687 53.673.624
15.600.210 5.180.888 83.357.482 184.667.084 309.645 153.739.161 2.124.643 113.811.875 18.645.807 179.470.700
(1.620) (289) (7.739) (130.071) (595) (5.407) (1.866) (243.544) (218) (63.614)
15.598.590 5.180.599 83.349.743 184.537.013 309.050 153.733.754 2.122.777 113.568.331 18.645.589 179.407.086
6.341.459 330.643 66.174.790 219.648.929 386.241 104.049.024 4.193.089 152.465.590 20.250.052 236.069.218

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Notas

Ingresos

Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b
Ingresos por dividendos por contratos de permutas financieras
Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras)
Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras
fAmomzar:lon) neta/Acumulacion neta

ngresos por intereses de préstamo de valores

Otros ingresos

WwWWww
S

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios

Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras
Gastos aplicados a préstamos de valores

Comision del Asesor de inversiones

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucién y servicio

Comision del Agente de transferencias

Taxe d’abonnement

Comisiones profesionales

Otros gastos operativos

WWw
o OOOOOOTEL

(o)

Menos: Exencién del cobro de la comision del Asesor de inversiones

Total gastos . . . .
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion durante el periodo
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracion » »
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo
Econtratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

lusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de
futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no
entregables

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas
a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo

@ Expresado en miles.
®) Consulte la Nota 3(i).

us Global Clean  Global Future
Global Technology Energy Economic Global
Millennials Japan Equity US Small Cap  Opportunities  Infrastructure Security  Infrastructure
Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG Equity Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio  Portfolio®®  Portfolio®® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
usbD usb JPY JPY usD uUsD usD usD usD usD

7.212.744 10.866.399 3.539.196 1.624.528 5.836.526 598.659 1.297.474 97.825 3.802.362 408.336

1.477 459.004 — — 61.290 464 48.181 318 39.079 491
114.693 — 27.890 35.174 — — — — — —
155 — — — — — — — — —
7.329.069 11.325.403 3.567.086 1.659.702 5.897.816 599.123 1.345.655 98.143 3.841.441 408.827
7.436 — 11.330 3.888 — — — — — —
— 193 77 23.542 — — — — —

1.4 — 2.627 3.458 — — — —

7.461.716 19.486.993 1.843.077 657.605 5.611.305 477.003 358.136 27.762 16.268 144.064
127.695 743.086 34.985 21.562 40.146 9.157 26.382 8.331 48.194 14.391
145.738 818.340 34.097 17.821 101.214 28.084 65.247 29.051 71.651 27.045
537.114 934.863 — 48.002 36.213 1.79 1.072 51 32 37.534

87.0! 102.199 10.519 11.566 44.317 14.117 14.262 19.584 1.090 20.016
206.330 575.345 43.524 17.552 199.117 23.154 31.629 48 25.554 4.569
36.023 47.437 7.389 6.647 13.165 9.789 11.569 9.605 11.059 9.626
351.487 711.569 63.762 38.981 232.816 61.874 75.722 47.894 55.449 56.488
8.972.079 23.419.832 2.051.503 827.159 6.301.835 624.968 584.019 143.228 229.297 313.733
— — — — — — — 103.968 3 89.537

8.972.079 23.419.832 2.051.503 827.159 6.301.835 624.968 584.019 39.260 229.294 224,196

1.008.245 1.956.769 542.028 248.797 1.650.853 155.708 342.750 12.090 947.229 67.899

(2.651.255) (14.051.198) 973.555 583.746 (2.054.872) (181.553) 418.886 46.793 2.664.918 116.732

13.051.636 42.768.911 19.957.331 12.388.754 24.108.968 1.607.625 3.399.037 (1.099.675) 22.020.865 (809.333)
— 12.348.249 84.313 (89.505) — — — — — —

77.348 (31.733.064) 6.453.802 2.528.994 (736.219) (3.889) — 12.661 (330.096) (130.887)
13.128.984 23.384.096 26.495.446 14.828.243 23.372.749 1.603.736 3.399.037 (1.087.014) 21.690.769 (940.220)
272.361.943 388.854.959 41.918.356 13.715.638 78.406.438 16.124.743 61.754.322 1.263.703 55.794.169 2.085.886
— (2.790.978) — — — — — — — —

(5.416) 151.153 184.945 612.962 (1.233.520) (4.664) — 3) (3.574) (887)
272.356.527 386.215.134 42.103.301 14.328.600 77.172.918 16.120.079 61.754.322 1.263.700 55.790.595 2.084.999
282.834.256 395.548.032 69.572.302 29.740.589 98.490.795 17.542.262 65.572.245 223.479 80.146.282 1.261.511

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Global Future  North America
Real Estate Energy & Emerging
And Energy Emerging Markets Global Small
Global Real Infrastructure  Infrastructure Markets Ex-China Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE®
Estate Equity Equity Equity CORE®Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio®)
Notas usD usD usD usD usD EUR EUR usD usD usD
Ingresos
Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 261.701 1.054.892 1.391.549 50.246.249 1.516.074 27.151.996 109.897 33.868.446 13.314.713 11.985.169
Ingresos por dividendos por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras) 3(b 425 995 2.253 230.714 2.351 80.568 343 282.899 94.788 198.250
Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b — — — — — — — — — —
Ingresos por intereses de préstamo de valores — — 18.152 98.614 — 125.922 — 142.048 122.320 —
Otros ingresos — — — — — 1.927 15 2.229 222 —
262.126 1.055.887 1.411.954 50.575.577 1.518.425 27.360.413 110.255 34.295.622 13.532.043 12.183.419
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b — — — 8.076 — — — 6.178 94 —
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — —
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Gastos aplicados a préstamos de valores — — 1.817 10.104 — 12.544 — 14.241 12.231 —
Comision del Asesor de inversiones 6 73.117 764 441.260 7.897.252 219.370 4.456.153 11.079 7.780.180 3.188.545 5.460.972
Comisiones del Depositario 6 15.204 12.147 16.337 808.382 20.867 108.490 10.211 204.168 99.3 78.371
Comisiones de administracion 6 25.040 24.581 21.804 186 497 23.986 132.200 15.699 253.446 109.118 145.051
Comisiones de distribucién y servicio 6 629 55.701 — 250.390 95 622.769 145.419 681.030
Comision del Agente de transferencias 6 16.879 11.387 25.007 102 135 3.483 64.209 9.220 84.091 36.691 57.593
Taxe d’abonnement 5 2.103 2.947 15.049 224.890 4.234 159.852 274 321.823 119.994 229.468
Comisiones profesionales 9.527 8.949 9.895 47.463 8.645 6.222 9.028 49.967 6.162 8.8
Otros gastos operativos 6 50.529 44.674 61.832 465.549 35.685 294.915 42.473 486.974 187.100 322.531
193.028 105.475 648.702 9.757.425 316.270 5.514.975 98.079 9.823.837 3.914.730 7.013.912
Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones 6 93.469 786 18.836 — 2 96 81.864 21 4 —
Total gastos 99.559 104.689 629.866 9.757.425 316.268 5.514.879 16.215 9.823.816 3.914.726 7.013.912
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5 53.026 190.713 306.055 6.056.546 196.557 3.031.889 6.949 6.663.951 2.057.189 3.381.575
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversién durante el periodo 109.541 760.485 476.033 34.761.606 1.005.600 18.813.645 87.091 17.807.855 7.560.128 1.787.932
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion 69.338 207.097 4.977.326 133.750.409 3.473.641 93.652.805 340.809 321.435.487 69.336.023 180.825.378
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracion — — — 5.509.287 134.963 3.315.474 6.073 (1.232.583) 2.054.928 2.888.429
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo
;contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones (134.603) 53.566 (60.630) (16.638.404) (522.442) 2.286.907 — (10.520.602) (2.376.414) 450.271
lusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion — — — — — — — — — —
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones — — — — — — — — — —
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta (65.265) 260.663 4.916.696 122.621.292 3.086.162 99.255.186 346.882 309.682.302 69.014.537 184.164.078
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion 565.822 1.132.858 1.311.528 129.006.930 3.710.365 96.883.697 353.085 272.325.367 57.765.736 70.952.825
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos — — — — — — — — — —
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de
futuros de clases de acciones de cobertura de duracion — — — (25.068) (26.821) (1.064.688) 75 189.164 (21.148) (903.425)
Variacioén neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no
entregables — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas
a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 69 (3.139) (724) (432.082) (11.457) 206.191 5 (482.925) 78.336 (2.428.327)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién — — — — — — — — — —
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 565.891 1.129.719 1.310.804 128.549.780 3.672.087 96.025.200 353.165 272.031.606 57.822.924 67.621.073
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo 610.167 2.150.867 6.703.533 285.932.678 7.763.849 214.094.031 787.138 599.521.763 134.397.589 253.573.083

®) Consulte la Nota 3(i).

Las plusvalias y minusvalias se derivaron unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Ingresos

Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Ingresos por dividendos por contratos de permutas financieras

Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras)

Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras

(Amortizacién) neta/Acumulacion neta

Ingresos por intereses de préstamo de valores

Otros ingresos

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios

Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras
Gastos aplicados a préstamos de valores

Comision del Asesor de inversiones

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucién y servicio

Comision del Agente de transferencias

Taxe d’abonnement

Comisiones profesionales

Otros gastos operativos

Menos: Exencién del cobro de la comision del Asesor de inversiones

Total gastos o ) ) »
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion durante el periodo
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracion » »
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo
Econtre}tos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones .
lusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de
ermutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
lusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion .
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de
futuros de clases de acciones de cobertura de duracion .
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no
entregables
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas
a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo

®) Consulte la Nota 3(i).

Notas

WWWwWwW
SEEEE

WWw
O OOOOOOTEL

o

Emerging Emerging
US Small Cap Asia High Markets Emerging Emerging Emerging  Markets Short Euro Short Europe High
CORE?® Equity Yield Bond Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond Yield Bond Global Income
Portfolio® Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio Plus Portfolio Portfolio Bond Portfolio
usbD uUsD UsD uUsD usbD usbD usb EUR EUR usbD
951.547 263.039 4.018.544 50.444 2.198.834 435.824 29.470 — — 34.717
15.086 15.370.694 73.818.378 1.091.606 22.526.513 73.897.767 520.617 2.234.222 2.928.536 723.271
— — — 35.183 — — — 185.007 — 31.597
— 6.084.901 5.270.407 42.238 4.956.487 6.564.852 66.850 621.748 877.345 19.465
26.013 198.921 569.836 1.046 — 458.001 1.526 7.683 26.934 —
— 2.831 — 316 25 1.562 — 471 160 —
992.646 21.920.386 83.677.165 1.220.833 29.681.859 81.358.006 618.463 3.049.131 3.832.975 809.050
— 45 — 1.431 4.433 11.091 — — — —
— — — — — — — — 2.323 —
— — 283.103 — 426.445 1.161.171 — — — —
2.602 19.894 57.370 102 — 46.146 152 768 2.693 —
212.232 1.568.444 10.607.421 136.669 2.662.766 7.564.314 64.538 314.342 392.856 75.160
0.48f 39.603 153.603 66.316 226.371 24.573 6.849 5.75 16.578 11.592
29.247 79.784 208.738 22.032 116.138 236.913 29.051 36.008 32.209 29.051
23.075 6.485 41.229 1.765 11.352 282.968 1.522 4.856 2.287 2.253
21.474 38.503 0.441 14.646 47.125 115.571 20.025 15.095 17.792 20.455
15.745 54.791 272.035 2.221 49.233 252.926 4.386 30.646 13.507 3.032
10.013 35.295 49.955 11.822 16.551 49.687 9.358 15.587 12.018 14.292
63.582 135.232 470.496 75.811 169.248 528.161 59.345 80.904 71.992 57.941
398.450 1.978.076 12.224.390 332.815 3.729.662 10.473.521 195.226 533.963 564.255 213.776
28.558 53 — 152.143 — — 109.225 81.530 19.760 107.623
369.892 1.978.023 12.224.390 180.672 3.729.662 10.473.521 86.001 452.433 544.495 106.153
183.966 10.165 15.130 8.336 381.611 3.815 322 — — 417
438.788 19.932.198 71.437.645 1.031.825 25.570.586 70.880.670 532.140 2.596.698 3.288.480 698.724
11.072.466 (28.556.753) (32.895.186) (6.345.488) (174.635) (133.587.596) (1.849) (992.253) (1.807.242) (157.762)
52.251 17.674 (142.315) 4.215 (423.514) 2.303.454 15.189 (1.427.308) (34.978) (37.693)
9) (516.756) 1.472.591 128.778 2.004.549 (23.020.616) 4.824 932.279 172.838 (4.803)
— — (1.421.360) 103.259 3.037.310 (927.539) — 1.099.873 39.879 14.890
— — — 185.644 5.697.990 8.451.729 — — — —
11.124.708 (29.055.835) (32.986.270) (5.923.592) 10.141.700 (146.780.568) 18.164 (387.409) (1.629.503) (185.368)
8.757.299 53.222.184 112.111.625 6.965.946 (20.347.575) 230.741.022 416.851 3.136.134 4.693.057 872.642
(22.919) 120.670 (2.355.958) (72.989) (3.576) (1.203.828) 39.859 83.246 24.677 19.583
— — — (25.807) (1.079.919) — — — — —
— (914.243) (8.468.016) (542.173) (11.370.110) (1.637.517) (88.849) (494.780) (466.504) 5.153
— — 2.118.862 153.376 (106.782) 2.956.291 — (642.905) (128.077) 8.457
— — — 5.280 24.392 (14.855) — — — —
8.734.380 52.428.611 103.406.513 6.483.633 (32.883.570) 230.841.113 367.861 2.081.695 4.123.153 905.835
20.297.876 43.304.974 141.857.888 1.591.866 2.828.716 154.941.215 918.165 4.290.984 5.782.130 1.419.191

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Ingresos

Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Ingresos por dividendos por contratos de permutas financieras

Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras)

Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras

(Amortizacion) neta/Acumulacion neta

Ingresos por intereses de préstamo de valores

Otros ingresos

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios

Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras
Gastos aplicados a préstamos de valores

Comision del Asesor de inversiones

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucién y servicio

Comision del Agente de transferencias

Taxe d’abonnement

Comisiones profesionales

Otros gastos operativos

Menos: Exencién del cobro de la comisién del Asesor de inversiones

Total gastos o ) ) »
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion durante el periodo
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracion . .
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo
Econtratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones .
lusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de
ermutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
lusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion .
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de
futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Variacioén neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no
entregables
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas
a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo

Notas

WWWwWwW
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Global Fixed Global Short Duration US Mortgage
Global Credit Global Fixed Income Securitised Opportunistic US Dollar US Fixed Backed
Portfolio Income Portfolio Global High Income Bond Corporate  Sterling Credit Short Duration Income Securities
(Hedged) Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Portfolio
usD usD EUR usD usD usD GBP usD usD usD
1.691.242 7.756 5.808 948.449 45.442 3.364 140 354.489 160.896 28.818
36.005.663 988.727 13.045.098 45.260.145 5.543.900 3.175.047 304.218 5.974.631 2.824.440 5.195.330
2.746.004 16.081 159.682 1.839.616 19.667 — 10.835 7.068 2.639 4.298
1.279.386 (35.505) (44.189) 4.534.781 207.336 114.797 (25.383) 1.751.286 175.009 340.132
16.584 — 431 637.170 — 32.535 — 164 — —
— 5 24 346 — — 118 — — —
41.738.879 977.064 13.166.854 53.220.507 5.816.345 3.325.743 289.928 8.087.638 3.162.984 5.568.578
— — 98 — — — 300 — — —
— — — 702 — — — — — —
1.640 — 43 63.749 — 3.253 — —
2.876.160 76.543 1.129.458 3.908.866 548.933 501.294 31.366 395.914 298.688 322.234
71.25 61.113 132.874 76.631 14.51 13.593 33.790 34.95 3.02: 30.3:
164.009 20.026 94.684 182.509 36.269 41.491 11.167 58.362 33.768 46.100
60.512 7.487 6.551 117.905 2.430 8.926 — — 2.168 2.791
0.16 15.640 35.555 103.895 26.586 27.757 7.63. 14.166 18.980 20.749
161.479 6.23 75175 153.357 28.541 0.188 1.857 48.977 19.379 19.143
23.479 15.055 17.541 47.370 12.819 12.492 9.862 16.035 16.098 16.262
250.673 63.252 160.860 326.175 83.753 76.772 46.340 91.008 70.544 80.171
3.759.372 265.352 1.652.839 4.981.159 753.844 705.766 142.315 659.437 512.649 537.836
48 125.720 — 525 29.326 61.554 94.636 45.352 44.362 9.565
3.759.324 139.632 1.652.839 4.980.634 724.518 644.212 47.679 614.085 468.287 528.271
— — — 317.323 — 5.964 — — — —
37.979.555 837.432 11.514.015 47.922.550 5.091.827 2.675.567 242.249 7.473.553 2.694.697 5.040.307
(13.196.243) (220.417) (3.984.358) (28.590.246) 650.579 (2.439.923) (183.521) (1.809.720) (605.221) (2.663.624)
1.279.310 (211.719) (625.064) 89.143 9.969 126.054 (8.217) (2.427.189) (686.592) (239.037)
(13.036.528) (724.527) (6.330.715) (31.588.531) 231.856 192.303 30.239 86.371 (2.176.798) 3.631
2.401.346 344.594 4.821.440 (540.057) — — 23.274 475.468 236.242 280.766
— 17.135 191.809 — — — — 56.023 27.203 (14.246)
(22.552.115) (794.934) (5.926.888) (60.629.691) 892.404 (2.121.566) (138.225) (3.619.047) (3.205.166) (2.632.510)
36.370.385 1.065.948 17.692.177 57.807.585 1.962.107 4.449.062 455.747 2.589.791 3.599.322 3.247.365
— 21.093 455.555 — — — — — 312.146 401.890
(2.071.285) (85.526) (2.385.477) 453.712 (68.623) 112.276 (15.439) (491.702) (111.096) 92.183
(155.695) (80.286) 1.652.201 (2.229.935) 142.634 (287.881) (21.285) 1.109.693 35.516 (45.975)
242.168 (188.646) (3.484.502) 84.831 26.458 — (11.514 (302.446) (233.066) (89.322)
— 695 197.684 — — — (336 6.299 3.179 2.121
34.385.573 733.278 14.127.638 56.116.193 2.062.576 4.273.457 407.173 2.911.635 3.606.001 3.608.262
49.813.013 775.776 19.714.765 43.409.052 8.046.807 4.827.458 511.197 6.766.141 3.095.532 6.016.059

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Ingresos

Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Ingresos por dividendos por contratos de permutas financieras

Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras)

Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras

fAmortizacién) neta/Acumulacion neta

ngresos por intereses de préstamo de valores

Otros ingresos

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios

Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras
Gastos aplicados a préstamos de valores

Comision del Asesor de inversiones

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucién y servicio

Comision del Agente de transferencias

Taxe d’abonnement

Comisiones profesionales

Otros gastos operativos

Menos: Exencién del cobro de la comision del Asesor de inversiones
Total gastos . . . »
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion durante el periodo
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracion » »
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo
Fcontra;tos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones .
lusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de
ermutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
lusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de
futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no
entregables

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas
a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
Variacioén neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo

Notas

WWWWw
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ESG-Enhanced

Global Global Global Global Emerging Global Global Fixed Global  Multi-Manager
Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Markets Total Absolute Global Income Plus Strategic Dynamic
Balanced Conservative Growth Income Return Bond Return Dynamic Bond Portfolio Macro Bond World Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Plus Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio
usbD usbD UsD usb usb usb usD EUR usD usD
1.620.157 6.213.832 2.372.766 3.926.710 254.724 1.432.2%8 313.860 119.853 75.682 3.910.229
1.420.106 57.035 42.860 5.507.254 3.335.461 2.900.052 8.945.925 20.493.348 577.713 56.000
52.003 — — — 21.028 140.778 — 71.378 — —
159.963 — — 876.369 396.962 1.190.566 326.774 (4.530.559) 1.246.012 —
— — — — 4.959 — 294 7.887 — —
— 96 73 10 — 2 — 70 — 7
3.252.229 6.270.963 2.415.699 10.310.343 4.013.134 5.663.666 9.586.853 16.161.977 1.899.407 3.966.236
— — — 190 — 345 3.492 3.823 747 y Og;
— 2.349 2.331 — — — 518.572 — 57.019 s
— — — — 4 — 29 788 — —
801.026 807.800 639.803 2.699.855 64.187 168.781 822.533 926.094 186.441 1.616.185
56.75: 18.625 16.587 42.654 83.565 85.481 141.341 186.947 131.251 41.721
39.113 41.962 32.527 83.321 32.280 47.602 83.480 117.820 56.393 64.441
17.362 32.976 3.054 97.255 51 5 41.263 3.618 18.248 —
20.371 18.724 17.062 50.093 14.341 19.099 56.580 33.530 36.468 17.042
25.629 5.545 6.658 113.873 7.186 12.623 34.411 63.391 13.463 102.842
16.045 13.126 10.075 35.253 15.534 16.184 16.339 19.475 15.609 11.761
86.185 83.678 72.637 188.135 73.777 104.764 156.855 166.070 107.169 150.334
1.062.485 1.024.785 800.734 3.310.629 291.879 454.884 1.874.895 1.521.556 622.808 2.005.467
7.669 — — 118 84.103 28.258 111.531 — 174.681 —
1.054.816 1.024.785 800.734 3.310.511 207.776 426.626 1.763.364 1.521.556 448.127 2.005.467
172.532 — — 480.000 16.735 107.372 10.305 995 — 622.043
2.024.881 5.246.178 1.614.965 6.519.832 3.788.623 5.129.668 7.813.184 14.639.426 1.451.280 1.338.726
7.217.739 2.877.514 4.447.034 2.533 (3.532.740) (82.575) (303.448) (10.690.409) (1.051.840) 33.648.910
(343.335) 519.908 1.886.859 11.024.109 158.228 3.240.592 667.895 (1.768.425) 67.263 —
2.248.092 410.631 252.942 1.122.704 2.368.310 2.331.752 (3.274.574) (13.323.169) 588.776 (634.457)
75.449 57.194 54.924 — (404.606) 733.853 5.699.331 11.614.996 4.367.157 —
(400.466) (303.005) (299.766) (5.708.661) 1.063.161 (2.061.180) 3.553.493 6.615.284 1.030.121 —
8.797.479 3.562.242 6.341.993 6.440.685 (347.647) 4.162.442 6.342.697 (7.551.723) 5.001.477 33.014.453
9.269.325 6.583.219 10.563.827 14.406.151 6.437.604 3.935.388 3.408.891 25.544.182 (422.828) 30.924.926
— — — — — — 409.050 587.869 — —
(129.977) (92.278) 109.636 (837.430) (260.731) (589.511) 126.340 (2.465.683) 273.427 —
(682.121) (55.972) 7.664 (1.865.146) (2.716.512) (3.998.204) (1.153.935) 3.287.741 750.632 186.738
9.245 (18.838 (18.052 — (241.183 (377.354) (4.182.565) (8.122.792) (3.398.594) —
(261.268) (391.881 (285.918 882.388 (8.308 701.066 211.708 90.666 370.804 —
8.205.204 6.024.250 10.377.157 12.585.963 3.210.870 (328.615) (1.180.511) 18.921.983 (2.426.559) 31.111.664
19.027.564 14.832.670 18.334.115 25.546.480 6.651.846 8.963.495 12.975.370 26.009.686 4.026.198 65.464.843

Las plusvalias y minusvalias se derivaron unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Total
combinado
del periodo

Absolute cerrado a
Return Tracker Alternative 31 de mayo
Portfolio Trend Portfolio de 2024
Notas usD usD usD
Ingresos
Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 3.468.032 826.007 314.534.022
Ingresos por dividendos por contratos de permutas financieras 3(b — — 29
Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras) 3(b 8.724.424 2.154.047 371.101.123
Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b — 956.940 6.337.337
fAmomzaaon) neta/Acumulacion neta 3(b 8.091.719 7.041.946 47.338.687
ngresos por intereses de préstamo de valores 10.366 — 3.149.917
Oftros ingresos — 13.358
20.296.627 10.978.940 742.474.473
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b 363 485 154.499
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras 3(b — — 36.649
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b 1.304.338 — 3.755.328
Gastos aplicados a préstamos de valores 1.036 — 314.4
Comision del Asesor de inversiones 6 3.387.999 720.955 154.201.741
Comisiones del Depositario 6 144.848 37.320 6.863.192
Comisiones de administracion 6 116.414 61.742 5.755.293
Comisiones de distribucién y servicio 6 3.580 — 5.009.638
Comision del Agente de transferencias 6 40.892 18.406 2.336.173
Taxe d’abonnement 5 88.885 22.071 5.158.411
Comisiones profesionales 20.338 14.321 1.338.036
Otros gastos operativos 6 197.864 86.368 10.648.995
5.306.557 961.668 195.572.442
Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones 6 23.526 32 1.983.902
Total gastos 5.283.031 961.636 193.588.540
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5 547.260 — 46.051.177
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversién durante el periodo 14.466.336 10.017.304 502.834.756
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversiéon 24.891.717 (8.378)  1.037.496.698
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracién 11.361.263 9.840.862 59.239.594
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo
¥contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones (1.344.686) (7.104.834) (157.074.965)
lusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de
ermutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién 5.234.949 1.688.460 40.581.937
lusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones (265.235) — 18.404.298
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta 39.878.008 4.416.110 998.647.562
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion 7.772.596 (59.623)  3.299.056.747
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos — — 2.274.556
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de
futuros de clases de acciones de cobertura de duracion (1.431.459) 3.392.361 (14.978.475)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no
entregables » — — (1.105.726)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas
a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones (21.684.970) (2.380.932) (53.127.205)
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién (3.865.745) (682.584) (21.529.855)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones 39.397 — 1.597.054
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente (19.170.181) 269.222 3.212.187.096
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo 35.174.163 14.702.636 4.713.669.414

Las plusvalias y minusvalias se derivaron unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Emerging
Markets Global Global Future  Global Future
All China Emerging Emerging Ex-China Environmental Global Equity Global Equity Health Care Technology
Asia Equity Equity Markets Equity Markets Equity Equity Impact Equity Income Partners ESG Equity Leaders Equity
Portfolio Portfolio ESG Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Notas usD usb UsD usb usbD usb usb usb usD usb
Patrimonio al comienzo del periodo 110.545.162 37.665.040 790.196.790 3.024.170.773 5.375.389 729.357.437 44.627.783 1.386.102.575 164.889.196  2.372.950.637
Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto 3(k) — 101.971 — — — — 31.239 — — —
Ganancias procedentes de la emision de acciones 7 3.556.536 173.894 82.042.124 341.092.334 418 12.643.580 5.608.979 133.926.574 18.379.597 25.834.147
Pago por reembolso de acciones 7 (26.804.983) (9.646.648) (85.646.159) (639.863.386) — (215.026.846) (9.682.084) (279.823.602) (30.007.174) (505.852.655)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo 6.341.459 330.643 66.174.790 219.648.929 386.241 104.049.024 4.193.089 152.465.590 20.250.052 236.069.218
Dividendos 8 (86.794) (69.968) (577.669) (3.780.570) (417) (5.218.226) (140.631) (1.838.899) — (228)
Ajuste de divisas 16 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2024 93.551.380 28.554.932 852.189.876  2.941.268.080 5.761.631 625.804.969 44.638.375 1.390.832.238 173.511.671 2.129.001.119
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — — — — — (4.470.902)
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 93.551.380 28.554.932 852.189.876  2.941.268.080 5.761.631 625.804.969 44.638.375 1.390.832.238 173.511.671 2.124.530.217

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

us Global Clean Global Future

Global Technology Energy Economic Global

Millennials Japan Equity US Small Cap  Opportunities  Infrastructure Security  Infrastructure

Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG Equity Equity Equity Equity Equity

Portfolio Portfolio  Portfolio®®  Portfolio®(®) Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio

Notas usD usD JPY JPY usD usD usD usD usD usb

Patrimonio al comienzo del periodo 1.516.825.984  2.714.649.769 406.602.243 145.670.525 727.468.292 93.189.897 391.306.555 7.956.430 406.373.306 29.199.106
Anulacion del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto 3(k) — — — — — — — — — 35.085
Ganancias procedentes de la emision de acciones 7 149.120.093 1.243.431.113 194.828.606 55.191.927 34.797.978 42.372.071 38.647.058 305.672 81.661.158 738.903
Pago por reembolso de acciones 7 (332.232.734) (749.033.397) (86.580.979) (45.515.927) (59.891.075) (24.659.249) (42.918.245) (3.829.235) (17.290.553) (10.090.408)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo 282.834.256 395.548.032 69.572.302 29.740.589 98.490.795 17.542.262 65.572.245 223.479 80.146.282 1.261.511
Dividendos 8 (390.444) — (21.627) (53.786) (73.753) — (1.793) (101) (53.073)
Ajuste de divisas 16 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2024 1.616.157.155 3.604.595.517 584.400.545 185.033.328 800.792.237 128.444.981 452.607.613 4.654.553 550.890.092 21.091.124
Ajuste por dilucién 3(k) — — — (222.041) — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 1.616.157.155 3.604.595.517 584.400.545 184.811.287 800.792.237 128.444.981 452.607.613 4.654.553 550.890.092 21.091.124

@) Expresado en miles.
®) Consulte la Nota 3(i).

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Global Future  North America

Real Estate Energy & Emerging

And Energy Emerging Markets Global Small
Global Real Infrastructure Infrastructure Markets Ex-China Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE®
Estate Equity Equity Equity CORE® Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio®
Notas usb usb usb UsD usb EUR EUR usb usb UsD
Patrimonio al comienzo del periodo 14.277.559 59.218.997 77.424.337  2.342.122.882 57.014.117 1.194.498.582 4.398.365 3.438.440.881 704.520.861 1.5689.702.437
Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto 3(k) — — — 5.882.885 — — — — — —
Ganancias procedentes de la emision de acciones 7 1.985.761 2.000.969 8.770.778 470.965.819 15.931.582 350.859.578 34.314 616.483.678 311.009.580 257.499.872
Pago por reembolso de acciones 7 (5.441.998) (6.389.722) (25.270.270) (450.291.042) (2.443.058) (165.334.368) (1.020) (662.177.171) (151.501.022) (482.174.774)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo 610.167 2.150.867 6.703.533 285.932.678 7.763.849 214.094.031 787.138 599.521.763 134.397.589 253.573.083
Dividendos 8 (135.937) (966) (83.428) (7.069.806) — (2.538.041) (24.364) (4.221.250) (2.513.304) (1.454.146)
Ajuste de divisas 16 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2024 11.295.552 56.980.145 67.544.950  2.647.543.416 78.266.490 1.591.579.782 5.194.433 3.988.047.901 995.913.704 1.617.146.472
Ajuste por dilucion 3(k) — — — (78.315) — — — — — (54)
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 11.295.552 56.980.145 67.544.950  2.647.465.101 78.266.490 1.591.579.782 5.194.433 3.988.047.901 995.913.704 1.617.146.418

®) Consulte la Nota 3(i).

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Emerging Emerging

US Small Cap Asia High Markets Emerging Emerging Emerging  Markets Short Euro Short Europe High
CORE® Equity Yield Bond Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond Yield Bond Global Income
Portfolio(® Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio Plus Portfolio Portfolio Bond Portfolio
Notas usbD usD usD usD usD usD usD EUR EUR usb
Patrimonio al comienzo del periodo 110.838.121 404.070.798  2.729.755.502 47.448.002 887.076.858  2.719.538.729 21.904.559 280.863.370 142.573.485 25.166.988
Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto 3(k) — — — — — — — — — —
Ganancias procedentes de la emision de acciones 7 13.689.713 198.788.208 310.322.531 3.247.524 56.383.292 146.599.918 2.587.118 25.617.708 3.827.453 2.150.807
Pago por reembolso de acciones 7 (28.146.519) (48.838.858) (379.532.432) (15.631.145) (96.635.744) (386.923.734) (1.697.509) (114.641.404) (53.322.387) (1.053.871)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo 20.297.876 43.304.974 141.857.888 1.591.866 2.828.716 154.941.215 918.165 4.290.984 5.782.130 1.419.191
Dividendos 8 (16.803) (19.502.279) (20.714.263) (55.166) (16.218.478) (28.759.212) (228.725) (1.347.575) (113.398) (37.702)
Ajuste de divisas 16 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2024 116.662.388 577.822.843  2.781.689.226 36.601.081 833.434.644  2.605.396.916 23.483.608 194.783.083 98.747.283 27.645.413
Ajuste por diluciéon 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 116.662.388 577.822.843  2.781.689.226 36.601.081 833.434.644  2.605.396.916 23.483.608 194.783.083 98.747.283 27.645.413

®) Consulte la Nota 3(i).

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Global Fixed Global Short Duration US Mortgage

Global Credit Global Fixed Income Securitised Opportunistic US Dollar US Fixed Backed

Portfolio Income Portfolio Global High Income Bond Corporate Sterling Credit Short Duration Income Securities

(Hedged) Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Portfolio

Notas UsD usbD EUR usb usD usb GBP usD usD usD

Patrimonio al comienzo del periodo 1.460.711.133 49.703.906 676.494.431 1.534.394.548 140.592.282 114.020.556 13.668.354 337.642.119 139.679.724 235.469.521
Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto 3(k) — — — — 578.801 — — — — —
Ganancias procedentes de la emision de acciones 7 686.319.565 3.804.993 126.300.702 176.432.184 9.165.543 7.279.899 1.501.594 242.989.007 33.316.292 10.677.024
Pago por reembolso de acciones 7 (201.223.353) (3.953.967) (158.574.438) (270.044.234) (10.481.969) (13.061.605) (1.451.095) (180.985.569) (19.661.744) (15.388.202)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo 49.813.013 775.776 19.714.765 43.409.052 8.046.807 4.827.458 511.197 6.766.141 3.095.532 6.016.059
Dividendos 8 (6.342.743) (275.718) (4.725.829) (21.968.705) (1.780.638) (748.778) (420.593) (693.749) (236.824) (1.758.270)
Ajuste de divisas 16 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2024 1.989.277.615 50.054.990 659.209.631 1.462.222.845 146.120.826 112.317.530 13.809.457 405.717.949 156.192.980 235.016.132
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 1.989.277.615 50.054.990 659.209.631 1.462.222.845 146.120.826 112.317.530 13.809.457 405.717.949 156.192.980 235.016.132

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

ESG-Enhanced

Global Global Global Global Emerging Global Global Fixed Global  Multi-Manager

Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Markets Total Absolute Global Income Plus Strategic Dynamic

Balanced Conservative Growth Income Return Bond Return Dynamic Bond Portfolio Macro Bond World Equity

Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Plus Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio

Notas usb usb usb usb usb usb usb EUR usb UsD

Patrimonio al comienzo del periodo 212.190.513 237.718.488 158.074.113 420.271.899 127.668.714 253.570.901 350.024.408 996.340.297 174.868.627 417.971.536
Anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto 3(k) — — — — — — — — — —
Ganancias procedentes de la emisién de acciones 7 9.380.508 12.963.365 9.922.323 157.316.989 8.845.424 5.409.113 24.664.663 38.171.149 16.862.511 26.954.522
Pago por reembolso de acciones 7 (24.247.591) (29.095.764) (16.357.945) (112.879.607) (6.826.810) (41.014.482) (79.258.991) (46.782.048) (26.493.924) (62.165.729)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo 19.027.564 14.832.670 18.334.115 25.546.480 6.651.846 8.963.495 12.975.370 26.009.686 4.026.198 65.464.843
Dividendos 8 (728.757) (488.697) (176.780) (13.423.978) (5.827) (29.561) (6.194.389) (11.134.521) (1.633.811) (1.002.958)
Ajuste de divisas 16 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2024 215.622.237 235.930.062 169.795.826 476.831.783 136.333.347 226.899.466 302.211.061 1.002.604.563 167.629.601 447.222.214
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 215.622.237 235.930.062 169.795.826 476.831.783 136.333.347 226.899.466 302.211.061 1.002.604.563 167.629.601 447.222.214

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales

Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Patrimonio al comienzo del periodo

Anulacion del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto
Ganancias procedentes de la emisién de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo
Dividendos

Ajuste de divisas

Patrimonio a 31 de mayo de 2024
Ajuste por dilucion
Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

Total
combinado
del periodo

Absolute cerrado a

Return Tracker Alternative 31 de mayo de
Portfolio Trend Portfolio 2024

Notas usb usb usb
887.185.854 402.703.345 44.770.561.946

3(k) — — 6.629.981
7 545.952.886 88.611.908  8.968.308.496
7 (417.836.011) (104.951.181) (8.888.282.269)
35.174.163 14.702.636  4.713.669.414

8 (2.729.426) (3.249.132) (199.287.794)
16 — — (271.872.084)
1.047.747.466 397.817.576  49.099.727.690

3(k) — — (5.966.388)
1.047.747.466 397.817.576  49.093.761.302
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Goldman Sachs Funds
Informacién estadistica
A 31 de mayo de 2024

Acciones en Valor liquidativo por accion
circulacién a a® Patrimonio neto a®

Divisa 31/05/2024  31/05/2024 30/11/2023 30/11/2022 31/05/2024  30/11/2023  30/11/2022
Asia Equity Portfolio usb 93.551.380 110.545.162 151.227.768
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 286.985 21,94 20,48 21,33
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 130.623 28,41 26,52 27,62
Clase de acciones de acumulacioén “A” usb 15.029 14,01 13,11 13,72
Clase de acciones “A” usbD 45.469 33,16 31,03 32,48
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 283.526 28,17 26,31 29,00
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 2.587.132 12,45 11,58 11,96
Clase de acciones “I” GBP 792 16,23 15,35 16,74
Clase de acciones “I” usb 225.789 42,32 39,61 41,07
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 1.034.336 18,36 17,12 17,78
Clase de acciones “P” usD 110.582 17,96 16,76 17,41
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 15.392 19,58 18,15 19,71
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 444.008 16,33 15,19 15,70
Clase de acciones “R” GBP 29.467 16,22 15,33 16,72
Clase de acciones “R” usb 139.802 15,70 14,69 15,23
All China Equity Portfolio usb 28.554.932 37.665.040 37.759.948
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa
de referencia usD 55.694 13,51 13,21 15,42
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 9.834 13,21 12,92 15,08
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 1.364 5,68 5,50 6,56
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 422.380 15,25 14,86 17,21
Clase de acciones “I” usb 556.243 13,87 13,61 15,76
Clase de acciones de acumulacién “P” usbD 689.271 13,67 13,32 15,46
Clase de acciones “P” usD 129.292 12,75 12,50 14,49
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 58.437 13,40 13,05 15,12
Clase de acciones “R” GBP 26.636 15,13 14,99 18,27
Clase de acciones “R” usD 91.654 12,45 12,21 14,14
Emerging Markets Equity ESG Portfolio usb 852.189.876 790.196.790 986.241.053
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa
de referencia usbD 4.844.638 11,19 10,36 10,35
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 17.051 11,19 10,36 10,34
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 22.822 10,74 9,93 10,47
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” uUsD 2.856.285 11,48 10,61 10,59
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 21.859.581 11,09 10,18 10,57
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 1.964.942 9,20 8,57 8,91
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 35.898.683 11,83 10,90 10,78
Clase de acciones “I” usD 2.619.527 11,49 10,70 10,66
Clase de acciones de acumulacion “10” EUR 513.474 14,37 13,15 13,54
Clase de acciones “10” usD 518.439 6,88 6,43 6,42
Clase de acciones de acumulacion “P” usDb 178.761 10,29 9,51 9,44
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 411.043 11,78 10,86 10,74
Clase de acciones “R” GBP 330.831 10,94 10,29 10,79
Clase de acciones “R” usD 51.778 11,44 10,64 10,61
Emerging Markets Equity Portfolio usb 2.941.268.080 3.024.170.773 3.238.817.015
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usD 8.776.977 21,45 19,97 19,68
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 1.309.611 40,43 37,64 37,08
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas CHF 45.157 12,08 10,91 11,67
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 6.872.791 16,99 15,76 16,32
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 3.013 97,60 90,77 89,25
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 33.909 9,51 8,77 8,83
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 52.802 17,21 16,19 16,79
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 266.067 14,07 13,13 12,98
Clase de acciones “A” usbD 329.282 40,76 38,02 37,60
Clase de acciones “B” usD 1.107 32,60 30,56 30,52
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.192.680 36,66 34,09 35,47
Clase de acciones “G” UsD 27.639 7,85 7,38 7,26
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 12.564.744 17,48 16,14 16,54
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 15.708 10,61 9,93 —
Clase de acciones de acumulacion “I” SEK 649 127,33 117,88 115,37
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 62.884.866 21,38 19,81 19,33
Clase de acciones “I” EUR 3.834.731 10,82 10,08 10,41
Clase de acciones “I” GBP 6.277.056 16,22 15,33 15,86
Clase de acciones “I” usD 1.741.026 50,16 46,91 46,13
Clase de acciones de acumulacion “lO” GBP 429.194 30,27 28,23 28,74
Clase de acciones de acumulacion “|O” SEK 880 92,00 84,76 82,22
Clase de acciones de acumulacion “10” UsD 18.179.837 15,90 14,67 14,19
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 499 10,68 9,86 —
Clase de acciones de acumulacion “IS” GBP 198 10,70 10,00 —
Clase de acciones de acumulacion “1S” usbD 2.230.755 10,56 9,78 —
Clase de acciones “IS” usb 527.589 10,55 9,78 —
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” usb 328.179 6,54 6,24 6,45
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 984.650 17,42 16,18 15,85
Clase de acciones “P” usbD 364.145 16,77 15,65 15,38
Clase de acciones de acumulacién “R” CHF 127.342 12,93 11,64 12,33
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.609.000 14,51 13,40 13,74
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 3.387 10,67 9,99 —
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 6.536.797 15,29 14,18 13,84
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Emerging Markets Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “R” GBP 5.207.454 18,02 17,02 17,61
Clase de acciones “R” usb 948.887 14,34 13,41 13,18
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio usD 5.761.631 5.375.389 4.788.023
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usb 22.230 10,83 10,15 9,44
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 1.000 11,52 10,80 10,04
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.000 10,50 9,81 9,58
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas GBP 1.000 10,46 9,91 9,70
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 1.000 10,39 9,74 9,56
Clase de acciones de acumulacién “| SD” EUR 1.000 10,78 10,01 9,65
Clase de acciones de acumulacion “I SD” GBP 1.000 10,74 10,11 9,77
Clase de acciones de acumulacion “I SD” usb 181.326 11,12 10,36 9,51
Clase de acciones “| SD” usb 1.013 11,64 10,97 10,08
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1.000 10,71 9,96 9,63
Clase de acciones de acumulacién “I” GBP 1.000 10,66 10,06 9,75
Clase de acciones de acumulacion “I” UsD 300.000 11,04 10,30 9,49
Clase de acciones “I” usD 1.009 11,61 10,93 10,07
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsbD 1.000 10,94 10,23 9,47
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.000 10,70 9,95 9,63
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 1.000 10,66 10,05 9,74
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 1.000 11,03 10,29 9,49
Clase de acciones “R” GBP 998 11,03 10,49 10,17
Clase de acciones “R” usD 1.008 11,61 10,93 10,07
Global Environmental Impact Equity Portfolio usD 625.804.969 729.357.437 940.727.951
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa
de referencia usbD 676.814 13,54 11,70 12,52
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 4.589 13,55 11,70 12,52
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 3.124 9,64 8,30 9,33
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 2.853 8,00 6,84 7,48
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 3.828.116 13,07 11,29 12,79
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 913.224 18,93 16,23 18,11
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 506.817 14,30 12,44 13,89
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 10.027.685 14,01 12,06 12,80
Clase de acciones “I” AUD 2.493.779 10,21 8,96 9,38
Clase de acciones “I” GBP 13.634 14,12 12,37 13,88
Clase de acciones “I” usD 11.578 13,87 12,00 12,79
Clase de acciones “lO” usD 27.807.214 8,78 7,64 8,15
Clase de acciones de acumulacion “P” GBP 292.006 13,97 12,18 13,68
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 4.441.906 13,70 11,81 12,61
Clase de acciones “P” GBP 1.002 13,96 12,20 13,70
Clase de acciones “P” uUsD 100 13,69 11,84 12,63
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 357.380 14,25 12,39 13,85
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 2.340.491 13,97 12,02 12,77
Clase de acciones “R” GBP 1.417.422 14,06 12,32 13,82
Clase de acciones “R” usD 109.296 13,80 11,97 12,76
Global Equity Income Portfolio usb 44.638.375  44.627.783  49.387.268
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 965 24,34 22,23 20,56
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 223.829 52,59 48,54 45,32
Clase de acciones “A” usb 17.784 22,40 20,63 19,26
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 70.967 19,27 17,60 17,23
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsbD 566.181 20,36 18,51 16,97
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 620.379 23,85 21,75 20,07
Clase de acciones “P” usb 16.876 22,18 20,50 19,13
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “R” usD 1.156 14,74 13,65 12,90
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 146.259 24,13 21,94 20,12
Clase de acciones “R” GBP 1.123 27,11 25,39 24,96
Clase de acciones “R” usD 31.459 21,48 19,91 18,59
Global Equity Partners ESG Portfolio usb 1.390.832.238 1.386.102.575 1.493.302.059
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 200.466 28,44 25,55 22,71
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en USD) usDb 10.182 20,09 17,96 15,99
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en
la divisa de referencia usD 1.069 10,45 9,53 8,76
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 444141 23,30 20,93 18,60
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usD 1.000 20,10 17,96 15,99
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) SGD 1.484 10,15 9,17 8,62
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas EUR 637.946 31,06 27,80 25,96
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas GBP 522.581 39,55 35,90 33,58
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 15.077 17,10 15,40 14,09
Clase de acciones en otras divisas GBP 425.744 39,43 35,79 33,47
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Global Equity Partners ESG Portfolio (continuacion)
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 10.661 17,11 15,40 14,09
Clase de acciones de acumulacién “A” usb 93.189 35,21 31,70 28,33
Clase de acciones “A” usbD 43.389 35,21 31,71 28,33
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 163.117 40,93 36,73 34,48
Clase de acciones “E” EUR 59.819 10,27 9,21 8,65
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1.141.085 42,98 38,31 35,50
Clase de acciones de acumulacion “I” SEK 922 121,58 108,75 96,25
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 16.196.171 23,12 20,68 18,24
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR EUR 2.520.795 16,53 14,82 13,43
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en USD) usD 1.066 22,23 19,78 17,47
Clase de acciones “I” GBP 25.291 27,98 25,42 23,67
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en USD) uUsbD 895.405 21,48 19,41 17,22
Clase de acciones de acumulacién “l0” GBP 1.563.705 33,88 30,51 28,10
Clase de acciones de acumulacién “l0” usb 2.210.912 31,55 28,12 24,61
Clase de acciones de acumulacién “I0” (Clase cubierta
en USD) usD 2.326.183 23,46 20,80 18,24
Clase de acciones “10” usD 1.242.996 20,95 18,90 16,74
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 597.006 10,46 9,35 8,71
Clase de acciones de acumulacién “P” usbD 1.609.667 39,98 35,87 31,80
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta
en USD) usb 139.878 21,35 19,06 16,93
Clase de acciones “P” EUR 69.897 10,47 9,35 8,71
Clase de acciones “P” usD 712.959 39,74 35,65 31,60
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) usbD 1.066 21,36 19,06 16,93
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 2.353.646 22,34 19,92 18,46
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 604.232 25,88 23,40 21,72
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 1.483.464 29,22 26,15 23,07
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 2.107.222 19,56 17,55 15,94
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en USD) usD 1.000 23,00 20,47 18,09
Clase de acciones “R” GBP 1.722.939 35,90 32,61 30,37
Clase de acciones “R” usD 8.147.622 28,37 25,50 22,57
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 10.380 19,14 17,25 15,72
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) usb 87.866 22,49 20,11 17,83
Global Future Health Care Equity Portfolio usb 173.511.671 164.889.196 229.681.803
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usD 579.364 10,55 9,38 10,07
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsD 22.571 10,54 9,37 10,06
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 5.601 8,85 7,77 8,53
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 480.787 10,65 9,46 10,72
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 266.306 11,60 10,23 11,44
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 6.944.799 10,86 9,62 10,24
Clase de acciones “I” usD 811.152 10,86 9,62 10,24
Clase de acciones de acumulacion “10” uUsD 900 10,42 9,19 9,71
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 2.937.887 10,65 9,45 10,12
Clase de acciones “P” usb 692.466 10,65 9,45 10,12
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 59.301 10,92 9,77 10,96
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 2.686.031 10,84 9,60 10,23
Clase de acciones “R” GBP 127.810 10,91 9,76 10,95
Clase de acciones ‘R” usD 330.788 10,84 9,61 10,23
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio usD 2.124.530.217 2.372.950.637 2.592.871.533
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usD 162.014 13,62 12,47 10,40
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsbD 73.955 13,62 12,47 10,40
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 117.842 13,58 12,39 10,86
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 98.688 72,48 66,31 55,23
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas SGD 1.364 7,24 6,56 5,59
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 213.298 13,14 12,04 10,63
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 13.666.598 14,12 12,87 10,65
Clase de acciones “I” GBP 800 8,79 8,10 7,05
Clase de acciones “I” usD 49.107 14,12 12,86 10,64
Clase de acciones de acumulacién “lO” usb 123.571.448 14,57 13,23 10,86
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 4.391.944 18,96 17,34 14,42
Clase de acciones “P” usD 356.924 18,97 17,34 14,42
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 61.347 14,28 13,16 11,46
Clase de acciones de acumulacion “R” UsD 412.960 8,51 7,77 6,43
Clase de acciones “R” EUR 535.848 12,21 11,10 9,65
Clase de acciones “R” GBP 1.000 14,32 13,19 11,49
Clase de acciones “R” usD 1.712.046 11,84 10,80 8,94
Global Millennials Equity Portfolio usb 1.616.157.155 1.516.825.984 1.557.419.154
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usb 6.714.377 26,84 22,48 20,22
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Global Millennials Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada
en la divisa de referencia usb 1.030 9,36 7,91 7,26
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 522.923 22,64 18,96 17,06
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) SGD 1.415 9,18 7,69 7,21
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.100.124 13,89 11,59 10,96
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 750.526 95,16 79,62 71,52
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 5.912.157 9,50 7,88 7,24
Clase de acciones en otras divisas EUR 10.100 15,99 13,34 12,62
Clase de acciones de acumulacién “A” usb 2.853 12,63 10,60 —
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 3.103.991 17,39 14,57 13,87
Clase de acciones “E” EUR 3.248.370 21,99 18,42 17,54
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 14.203.673 19,20 15,96 14,96
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 64.170 28,30 23,85 22,39
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 18.396.362 29,44 24,55 21,91
Clase de acciones “I” GBP 136.725 28,35 23,91 22,44
Clase de acciones “I” usD 4.989.249 24,25 20,24 18,06
Clase de acciones “10” usD 3.558.098 11,75 9,84 8,77
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 2.391.800 23,15 19,36 17,37
Clase de acciones “P” usD 716.190 23,15 19,36 17,37
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.728 12,37 10,28 9,64
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 119.557 28,19 23,77 22,33
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 2.100.335 29,38 24,52 21,89
Clase de acciones “R” GBP 762.332 27,82 23,46 22,03
Clase de acciones “R” usD 1.629.026 28,94 24,15 21,56
India Equity Portfolio usb 3.604.595.517 2.714.649.769 2.103.375.432
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa
de referencia usDb 22.094.772 37,97 33,51 29,70
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 2.736.242 37,91 33,45 29,65
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 81.045 10,60 — —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 51.993 110,84 — —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK 1.113.139 269,18 237,14 210,84
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 1.248.139 19,51 17,06 15,47
Clase de acciones en otras divisas GBP 80.818 38,31 34,16 35,08
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 737.155 23,29 20,60 18,35
Clase de acciones “A” usD 1.703.052 34,76 30,75 27,39
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 4.999.627 50,79 44,77 41,90
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 4.708.378 27,04 23,65 21,82
Clase de acciones de acumulacién “I” usbD 24.660.491 44,40 38,99 34,22
Clase de acciones “I” GBP 4.280.964 28,35 25,16 23,23
Clase de acciones “I” usbD 1.006.789 43,52 38,21 33,61
Clase de acciones de acumulacién “10” usD 1.681.913 25,27 22,10 19,23
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 14.724 11,58 10,12 —
Clase de acciones de acumulacion “IS” usbD 332.570 11,90 10,43 —
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 18.243 25,95 22,76 21,09
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 2.955.818 50,12 4411 38,89
Clase de acciones “P” usD 138.246 49,46 43,53 38,38
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 3.230.778 25,33 22,17 20,46
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 7.287.971 37,05 32,55 28,59
Clase de acciones “R” GBP 3.264.934 46,05 40,88 37,78
Clase de acciones “R” usb 1.964.915 36,83 32,35 28,42
Japan Equity Partners Portfolio JPY 584.400.545 406.602.243 285.107.185
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada
en la divisa de referencia JPY 558.322  23.911,26 20.973,05 17.895,40
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas EUR 99.308 11,48 10,60 10,11
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas usD 559.276 8,85 8,20 7,44
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en CHF) CHF 15.339 22,24 19,35 16,37
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 79.446 23,34 20,09 16,70
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en HKD) HKD 14.966 157,85 135,32 111,02
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SGD) SGD 177.494 15,21 13,10 10,76
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas
(Clase cubierta en USD) usD 1.084.050 13,11 11,21 9,10
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre JPY 441.637 28.742,21 25.079,30 21.231,56
Clase de acciones puntuales de acumulacioén “I” EUR 7.764.685 15,03 13,81 13,07
Clase de acciones puntuales de acumulacioén “I” GBP 6.147.891 24,38 22,73 21,54
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” JPY 12.740.881 25.739,51 22.484,87 19.027,34
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” uUsD 1.278 9,83 — —
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.594.468 25,25 21,65 17,83
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Japan Equity Partners Portfolio (continuacion)
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I”
(Clase cubierta en GBP) GBP 51.948 26,87 22,88 18,57
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I”
(Clase cubierta en USD) usb 8.985.000 33,34 28,39 22,85
Clase de acciones puntuales “I” GBP 490.922 15,08 14,10 13,40
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO” GBP 4.486.248 10,08 — —
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO” JPY 1.458.580 17.517,14 15.244,98 12.806,72
Clase de acciones puntuales de acumulacién “10” usb 11.125.807 11,42 10,50 9,38
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” JPY 744.021 27.649,49 24.220,03 20.608,71
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P”
(Clase cubierta en USD) usb 2.549.965 31,92 27,25 22,06
Clase de acciones puntuales “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 100.676 29,05 24,81 20,25
Clase de acciones puntuales “P” (Clase cubierta en USD) usD 63.016 22,14 18,90 15,31
Clase de acciones puntuales de acumulacién “R” GBP 819.970 10,51 9,82 —
Clase de acciones puntuales de acumulacién “R” JPY 570.153 25.590,49 22.362,67 18.937,37
Clase de acciones puntuales de acumulacién “R”
(Clase cubierta en EUR) EUR 632.071 25,12 21,54 17,77
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R”
(Clase cubierta en GBP) GBP 892.198 26,71 22,76 18,49
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R”
(Clase cubierta en USD) usDb 599.396 22,75 19,38 15,61
Clase de acciones puntuales “R” GBP 29.797 10,55 9,86 9,37
Clase de acciones puntuales “R” JPY 25.875 14.574,38 12.758,21 10.836,71
Clase de acciones puntuales “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.140.457 26,78 22,85 18,61
Japan Equity Portfolio JPY 184.811.287 145.670.525 165.302.011
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada
en la divisa de referencia JPY 369.834  25.573,13 21.751,51 18.450,05
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de
referencia JPY 1.152.606 2.941,03 250140 212175
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SGD 54.483 11,23 10,00 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.164.263 38,39 32,05 26,46
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en HKD) HKD 7.524 128,04 106,47 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 46.516 290,38 242,38 200,18
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas
(Clase cubierta en SGD) SGD 160.740 12,75 10,65 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en USD) usD 440.313 31,92 26,43 21,29
Clase de acciones en otras divisas usD 183.178 28,43 25,54 23,05
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 5.116 25,21 22,88 21,72
Clase de acciones “A” usD 229.824 19,81 17,84 16,18
Clase de acciones puntuales “B” uUsD 5.524 16,31 14,77 13,53
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.588.052 16,53 14,85 14,18
Clase de acciones puntuales de acumulacién “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.831.672 23,05 19,31 16,07
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre JPY 7.527.485 2496,90 2.109,02 1.776,29
Clase de acciones de acumulacion “I” JPY 1.705.604 26.941,65 22.809,60 19.170,22
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” EUR 12.381.311 12,43 11,08 10,41
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 3.095.045 33,34 27,70 22,66
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I”
(Clase cubierta en USD) usD 1.092.012 36,47 30,06 23,98
Clase de acciones puntuales “I” JPY 135.710 3.692,00 3.147,65 2.667,93
Clase de acciones puntuales “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.129.024 27,47 22,82 18,54
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” EUR 6.687.333 11,29 10,05 9,43
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IS” JPY 21.784 15.729,38 13.308,34 11.170,51
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 30.266 16,21 13,46 11,00
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” JPY 22.070 31.994,71 27.176,05 22.989,12
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P”
(Clase cubierta en USD) usD 394.487 33,19 27,45 22,04
Clase de acciones puntuales de acumulacién “R” EUR 819.836 11,70 10,43 9,81
Clase de acciones puntuales de acumulacién “R” JPY 413.649 4.771,88 4.041,45 3.399,02
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” uUsD 467.161 11,55 10,33 9,24
Clase de acciones puntuales “R” GBP 306.114 29,40 26,74 25,37
Clase de acciones puntuales “R” JPY 146.852 4503,56 3.838,23 3.253,46
Clase de acciones puntuales “R” uUsD 55.913 12,68 11,41 10,29
Clase de acciones puntuales “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 71.360 27,46 22,78 18,52
Clase de acciones puntuales de acumulacion “RS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 250.218 15,32 12,73 10,41
US Equity ESG Portfolio usD 800.792.237 727.468.292 697.593.710
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usb 13.862.950 40,29 35,34 32,00
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 188.563 40,36 35,40 32,06
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 25.140 44,06 38,50 36,63
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US Equity ESG Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 3.862.776 37,52 33,21 30,86
Clase de acciones en otras divisas GBP 8.747 43,31 38,39 36,55
Clase de acciones en otras divisas SGD 1.000 36,97 32,11 29,72
Clase de acciones “A” usbD 118.127 36,83 32,39 29,47
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 155.276 38,76 34,00 32,59
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 9.985 30,54 27,13 25,40
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 5.017 23,25 20,24 19,09
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 12.792 36,07 31,51 28,28
Clase de acciones “I” GBP 29.779 50,62 44,79 42,41
Clase de acciones “I” usD 68.947 43,23 37,86 34,08
Clase de acciones “IS” GBP 443.097 18,51 16,40 15,54
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 147.861 36,66 32,12 29,00
Clase de acciones “P” usD 44.016 36,72 32,17 29,05
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 336.300 40,67 35,41 33,44
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 69.526 33,98 29,70 26,69
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 542.729 28,68 25,29 23,33
Clase de acciones “R” GBP 77.007 42,19 37,32 35,35
Clase de acciones “R” usD 87.441 33,60 29,42 26,48
US Small Cap Equity Portfolio usb 128.444.981 93.189.897 82.428.166
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa
de referencia usDb 116 15,34 13,05 12,55
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 116 15,35 13,05 12,56
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 46.931 15,55 13,24 13,51
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 2.327.346 16,02 13,58 12,98
Clase de acciones “I” usD 372.125 15,99 13,56 12,96
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 1.350.232 15,50 13,18 12,67
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta
en EUR EUR 24.022 13,16 11,29 11,15
Clase de acciones “P” usbD 14.257 15,47 13,16 12,68
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 2.921.169 15,95 13,53 12,94
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 33.030 13,88 11,88 11,68
Clase de acciones “R” GBP 765 17,22 14,76 14,85
Clase de acciones “R” usD 991.747 15,95 13,562 12,94
US Technology Opportunities Equity Portfolio usb 452.607.613 391.306.555 323.645.488
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usbD 143.967 14,37 12,38 8,72
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 17.729 14,34 12,35 8,71
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 105.171 15,41 13,22 9,80
Clase de acciones de acumulacion “A” UsD 11.086 12,74 11,00 —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 25.723 15,14 13,02 9,70
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 2.300 14,97 12,98 9,55
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 3.117.988 14,77 12,67 8,87
Clase de acciones “I” usD 90.339 14,78 12,68 8,87
Clase de acciones de acumulacion “10” UsD 23.866.512 15,17 12,97 9,01
Clase de acciones de acumulacioén “P” usD 2.081.131 14,48 12,46 8,76
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 22.050 14,92 12,94 9,53
Clase de acciones de acumulacioén “R” usD 350.806 14,74 12,64 8,85
Clase de acciones “R” usD 179.075 14,74 12,65 8,85
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio usb 4.654.553 7.956.430 14.188.111
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usD 7.835 7,92 7,38 9,26
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en
la divisa de referencia usD 1.058 7,44 7,04 9,05
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 1.010 7,84 7,36 9,26
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 1.058 74,87 70,70 90,78
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.000 8,48 7,89 10,40
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 1.000 79,60 7417 92,90
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 14.115 8,32 7,76 10,31
Clase de acciones de acumulacién “| SD” GBP 1.052 8,27 7,75 —
Clase de acciones “| SD” usD 1.034 7,87 7,45 9,37
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1.000 8,66 8,02 10,49
Clase de acciones de acumulacion “I” UsSD 478.509 8,08 7,51 9,34
Clase de acciones “I” GBP 2.074 8,52 8,13 10,76
Clase de acciones “I” usD 1.028 7,87 7,43 9,34
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 38.902 7,97 7,42 9,29
Clase de acciones “P” usbD 1.016 7,85 7,38 9,29
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.000 8,65 8,01 10,48
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 1.000 8,08 7,50 9,34
Clase de acciones “R” EUR 1.027 8,43 7,93 10,48
Clase de acciones “R” GBP 12.848 8,52 8,13 10,75
Clase de acciones “R” usb 1.027 7,86 7,42 9,34
Global Future Economic Security Equity Portfolio usb 550.890.092 406.373.306 —
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usb 21.916 12,29 10,34 —
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Global Future Economic Security Equity Portfolio
(continuacién)
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 1.000 12,30 10,34 —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 27.834 12,22 10,24 —
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 1.973 12,16 10,21 —
Clase de acciones de acumulacién “I” GBP 1.000 12,22 10,35 —
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 274.293 12,39 10,39 —
Clase de acciones “I” GBP 1.002 12,20 10,35 —
Clase de acciones “I” usb 1.002 12,37 10,38 —
Clase de acciones de acumulacién “l0” usb 43.585.268 12,48 10,42 —
Clase de acciones “IS” EUR 1.146 9,95 — —
Clase de acciones de acumulacion “P” UsD 41.420 12,30 10,33 —
Clase de acciones “P” usbD 1.000 12,30 10,33 —
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 12,30 10,27 —
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 913 12,21 10,34 —
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 12.000 12,39 10,38 —
Clase de acciones “R” EUR 1.002 12,28 10,27 —
Clase de acciones “R” GBP 1.002 12,19 10,34 —
Clase de acciones “R” uUsD 160.618 12,37 10,38 —
Global Infrastructure Equity Portfolio usD 21.091.124 29.199.106 47.643.483
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa
de referencia usb 84.290 13,65 12,92 14,13
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 2.262 12,90 12,33 13,60
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 88.814 13,38 12,62 14,50
Clase de acciones en otras divisas EUR 85 12,62 12,07 13,97
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” EUR 16.077 9,91 9,563 11,38
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 694.411 12,07 11,43 13,22
Clase de acciones “E” EUR 39.321 11,98 11,37 13,16
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 81 13,54 12,91 14,70
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 163.136 14,47 13,66 14,81
Clase de acciones “I” GBP 91 12,03 11,71 13,58
Clase de acciones “I” UsD 84 12,97 12,45 13,73
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P” usD 131.982 0,98 0,94 1,06
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 348.439 13,95 13,20 14,38
Clase de acciones “P” usbD 23.414 12,92 12,37 13,64
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 174 13,49 12,86 14,67
Clase de acciones de acumulacion “R” UshD 80.507 14,42 13,61 14,76
Clase de acciones “R” GBP 296 12,06 11,70 13,57
Clase de acciones “R” usb 84 12,93 12,45 13,71
Global Real Estate Equity Portfolio usbD 11.295.552 14.277.559 24.810.384
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 28.646 9,75 9,40 9,27
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominada en la
divisa de referencia usD 4.662 6,81 6,68 6,80
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia UsD 1.152 8,47 8,27 8,34
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 321.867 9,54 9,17 9,50
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” EUR 7.528 6,51 6,37 6,86
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 7.481 8,70 8,39 8,75
Clase de acciones “E” EUR 3.456 7,95 7,711 8,16
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I” uUsb 485.832 7,77 7,57 7,65
Clase de acciones de acumulacion “I” UsD 48.944 10,34 9,94 9,72
Clase de acciones “I” usD 1.217 8,51 8,34 8,42
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P” usD 329.660 717 7,01 7,12
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 57.389 9,54 9,18 9,03
Clase de acciones “P” usD 29.625 8,16 7,98 8,05
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “R” GBP 1.823 7,33 7,23 7,68
Clase de acciones de acumulacion “R” UsD 1.505 10,31 9,91 9,69
Clase de acciones “R” usbD 1.213 8,50 8,33 8,41
Global Future Real Estate And Infrastructure Equity
Portfolio usb 56.980.145  59.218.997  32.689.900
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia UsSD 1.068 1,17 10,83 10,92
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia UsSD 1.077 11,08 10,83 10,92
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas EUR 1.000 9,87 9,54 10,10
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 1.000 9,79 9,48 10,09
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 936 9,48 9,25 9,73
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 1.068 11,32 10,93 10,93
Clase de acciones “I” GBP 953 9,31 9,23 9,73
Clase de acciones “I” usD 1.087 11,12 10,91 10,93
Clase de acciones de acumulacién “l0” usb 4.957.403 11,46 11,03 10,95
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.000 10,00 9,62 10,11
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 936 9,47 9,25 9,73
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 1.068 11,31 10,92 10,93
Clase de acciones “R” EUR 1.017 9,83 9,61 10,11
Clase de acciones “R” GBP 952 9,31 9,23 9,73
Clase de acciones “R” usD 1.086 1,12 10,91 10,93
North America Energy & Energy Infrastructure Equity
Portfolio usb 67.544.950  77.424.337 124.342.740
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa
de referencia uUsD 1.297.739 11,01 9,97 9,98
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 129.098 9,57 8,78 8,90
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North America Energy & Energy Infrastructure Equity
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “A” usb 58.269 15,26 13,96 14,16
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 1.066.836 12,96 11,74 12,44
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 586.874 12,11 10,93 10,85
Clase de acciones “I” usD 2.632 9,53 8,77 8,90
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 2.057.514 10,78 9,75 9,73
Clase de acciones “P” usb 420.524 9,03 8,30 8,41
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 54.248 17,17 15,44 16,13
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 156.341 11,98 10,81 10,74
Clase de acciones “R” usD 12.302 9,56 8,80 8,93
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb 2.647.465.101 2.342.122.882 2.464.666.217
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada
en la divisa de referencia usbD 6.805.782 19,17 17,24 16,48
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usb 180.696 11,08 9,91 9,52
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de
referencia usb 37.437 11,67 10,64 10,51
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada
en otras divisas EUR 3.625.418 13,54 12,13 12,18
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada
en otras divisas (Long Emerging Markets CCY vs USD) CHF 4.148 8,70 8,00 8,01
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada
en otras divisas (Long Emerging Markets CCY vs USD) EUR 30.153 9,13 8,29 8,13
Clase de acciones puntuales de acumulacion “A”
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) PLN 35.124 11,10 9,98 9,44
Clase de acciones puntuales “A” usb 1.051 8,33 7,57 7,48
Clase de acciones de acumulacién “E” al cierre EUR 125.150 1,79 10,60 10,72
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 24.521.124 11,66 10,41 10,37
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre usD 62.111.250 22,00 19,72 18,70
Clase de acciones puntuales de acumulacioén “I” GBP 9.461.101 12,30 11,08 11,11
Clase de acciones “I” al cierre EUR 3.165.988 10,63 9,74 10,07
Clase de acciones de acumulacion “10” al cierre GBP 26.985 21,45 19,35 19,16
Clase de acciones de acumulacion “lO” al cierre JPY 3.728.422 1.77591  1.501,50 1.329,96
Clase de acciones de acumulacion “lO” al cierre usbD 9.268.938 24,57 21,94 20,67
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO” JPY 1.096 1.334,42 1.122,31 998,80
Clase de acciones puntuales de acumulacién “|O0” usbD 1.645.740 12,11 10,76 10,19
Clase de acciones puntuales “10” usbD 2.091.168 11,30 10,37 10,27
Clase de acciones de acumulacién “P” al cierre uUsD 1.775.376 16,62 14,91 14,17
Clase de acciones “P” al cierre usb 19.483 13,53 12,25 12,06
Clase de acciones de acumulacioén “R” al cierre usbD 2.678.307 16,21 14,53 13,79
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR 483.860 9,52 8,61 8,39
Clase de acciones “R” al cierre GBP 9.332.711 15,89 14,76 15,28
Clase de acciones “R” al cierre usbD 510.247 12,91 11,85 11,65
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio usb 78.266.490 57.014.117 —
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada
en la divisa de referencia usb 6.799 11,20 9,95 —
Clase de acciones de acumulacién “| SD” al cierre EUR 86.976 11,50 10,13 —
Clase de acciones de acumulacion “| SD” al cierre GBP 1.000 11,43 10,21 —
Clase de acciones de acumulacion “| SD” al cierre usD 1.322.562 11,29 9,98 —
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 1.000 11,48 10,12 —
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre GBP 1.000 1,41 10,21 —
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre usb 5.361.257 11,27 9,98 —
Clase de acciones de acumulacioén “P” al cierre EUR 1.000 11,46 10,11 —
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre GBP 1.000 11,39 10,20 —
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre uUsD 45.728 11,25 9,97 —
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre EUR 24.518 11,47 10,12 —
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre GBP 2.406 1,41 10,20 —
Clase de acciones de acumulacién “R” al cierre usb 72.701 11,27 9,98 —
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 1.591.579.782 1.194.498.582 1.576.345.075
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa
de referencia EUR 4.542.001 28,66 24,47 22,43
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 1.407.045 22,99 19,91 18,63
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas usb 32.576 15,79 13,53 11,81
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en USD) usD 149.333 16,36 13,85 12,45
Clase de acciones en otras divisas GBP 4.726 14,23 12,49 11,69
Clase de acciones en otras divisas usb 52.746 14,92 12,97 11,55
Clase de acciones de acumulacion “A” EUR 261.759 15,06 12,89 11,87
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 297.633 14,03 12,06 10,57
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta
en PLN PLN 38.079 16,09 13,64 12,00
Clase de acciones “A” EUR 686.143 20,62 17,83 16,68
Clase de acciones “A” usb 75.419 14,09 12,23 10,89
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 2.714.371 31,61 27,06 24,93
Clase de acciones de acumulacion “I” CHF 60.590 13,19 10,92 10,26
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 30.873.954 28,37 24,12 21,93
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 2.769.456 16,46 14,05 12,15
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en CHF) CHF 2.185 15,31 13,14 12,18
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Europe CORE® Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 9.102.279 15,08 12,82 11,68
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta
en USD) usb 35.437 18,20 15,34 13,67
Clase de acciones “I” EUR 2.142.792 29,89 25,98 24,31
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 493.402 15,42 13,11 11,90
Clase de acciones de acumulacioén “P” EUR 3.031.325 21,64 18,45 16,87
Clase de acciones “P” EUR 1.249.683 14,14 12,27 11,48
Clase de acciones “P” GBP 32.956 14,24 12,52 11,73
Clase de acciones “P” usb 246.433 13,94 12,14 10,81
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 2.538.466 29,90 25,43 23,14
Clase de acciones “R” EUR 871.954 23,33 20,27 18,97
Clase de acciones “R” GBP 127.727 24,49 21,58 20,22
Clase de acciones “R” usD 136.278 14,09 12,30 10,95
Eurozone CORE® Equity Portfolio EUR 5.194.433 4.398.365 3.833.232
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia EUR 1.000 12,64 10,76 9,49
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 1.031 12,26 10,59 9,49
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas usbD 1.000 11,62 9,93 8,34
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 3.615 12,45 10,63 9,42
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 294.140 12,91 10,95 9,58
Clase de acciones “I” EUR 104.668 12,33 10,69 9,58
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.000 12,89 10,94 9,58
Clase de acciones “R” EUR 1.046 12,33 10,69 9,57
Global CORE® Equity Portfolio usb 3.988.047.901 3.438.440.881 3.531.130.918
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada
en la divisa de referencia usD 1.585.052 36,11 30,68 27,27
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominada
en la divisa de referencia usb 1.227.211 36,42 30,98 27,10
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) al cierre
denominada en la divisa de referencia usb 969 14,94 12,78 11,55
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa
de referencia usb 410.469 29,33 25,00 22,31
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa
de referencia usb 543.590 38,96 33,23 29,18
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada
en otras divisas HKD 137.706 168,43 142,93 126,86
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada
en otras divisas SGD 190.678 16,72 14,07 12,78
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada
en otras divisas (Clase cubierta en AUD) AUD 141.181 16,09 13,68 12,43
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada
en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 202.161 16,57 14,12 12,70
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas EUR 2.683.485 18,33 15,53 14,28
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas SEK 352.128 135,25 114,83 100,77
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 331.464 15,43 13,15 11,77
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 204.755 125,05 106,65 96,16
Clase de acciones puntuales “A” usbD 345.045 29,22 24,91 21,90
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre EUR 2.813.509 33,10 28,09 26,37
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 3.269.951 39,51 33,56 31,00
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 773.871 14,91 12,74 11,46
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 17.783.868 38,88 32,78 30,37
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre usD 24.947.631 37,91 32,08 28,29
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre (Clase cubierta
en CHF) CHF 4.994 15,74 13,48 12,41
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre (Clase cubierta
en EUR EUR 1.542.376 15,72 13,33 12,02
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” GBP 35.961 14,53 12,44 11,35
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” SEK 912 133,12 112,59 97,99
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” uUsD 2.319.390 17,32 14,67 12,73
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 971.658 16,20 13,75 12,21
Clase de acciones “I” al cierre GBP 4.372 18,09 16,55 15,55
Clase de acciones “I” al cierre usDb 4.414.878 29,72 25,42 22,69
Clase de acciones puntuales “I” uUsD 1.025.784 40,16 34,39 30,22
Clase de acciones de acumulacion “lO” al cierre usD 3.261.515 33,52 28,29 24,82
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO0” SEK 896 140,94 118,89 102,92
Clase de acciones puntuales de acumulacién “lO” uUsD 44.694.131 24,01 20,30 17,52
Clase de acciones puntuales “10” usbD 9.042.909 22,34 19,17 16,84
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” EUR 858 15,68 13,23 12,04
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” uUsD 1.004 12,87 10,90 9,44
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IS”
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.750 13,84 11,74 10,42
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” usbD 2.395.527 28,18 23,93 20,88
Clase de acciones puntuales “P” uUsbD 252.578 45,92 39,22 34,45
Clase de acciones de acumulacién “R” al cierre
(Clase cubierta en CHF) CHF 978 14,38 12,32 11,35
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” EUR 595.347 19,28 16,28 14,85
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” uUsD 1.153.970 35,13 29,77 25,84
Clase de acciones “R” al cierre GBP 264.001 19,09 16,49 15,49
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Global CORE® Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones puntuales “R” usb 1.370.683 31,49 26,95 23,68
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usbD 995.913.704 704.520.861 507.469.708
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa
de referencia usb 980.444 31,27 26,81 25,60
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa
de referencia usbD 6.060.639 31,36 26,83 25,15
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas EUR 729.162 16,94 14,37 14,07
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SEK 128.899 248,87 211,51 197,75
Clase de acciones “A” al cierre usb 126.080 25,34 21,67 20,70
Clase de acciones puntuales “A” usb 68.678 24,19 20,65 19,35
Clase de acciones de acumulacioén “E” al cierre EUR 543.775 31,35 26,70 26,78
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 1.494.887 30,09 25,58 25,17
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 3.316.866 12,51 10,59 —_
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre GBP 98.148 17,46 14,99 14,87
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” EUR 3.845.250 41,35 34,93 33,97
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” SEK 7.455.886 135,87 115,03 106,78
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” uUsD 8.270.310 20,68 17,54 16,23
Clase de acciones “I” al cierre GBP 1.600.812 16,47 14,32 14,39
Clase de acciones de acumulacion “10” al cierre GBP 8.051 64,95 55,60 54,82
Clase de acciones de acumulacion “10” al cierre usbD 1.253.394 37,54 31,80 29,81
Clase de acciones puntuales de acumulacién “lO” usbD 513.996 21,46 18,14 16,69
Clase de acciones puntuales “10” usb 2.309.670 19,68 16,94 15,88
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usDb 154.897 28,25 24,01 22,32
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” usD 1.599.488 31,36 26,60 24,63
Clase de acciones puntuales “R” GBP 135.901 23,42 20,31 20,03
Clase de acciones puntuales “R” usbD 85.286 28,58 24,53 23,00
US CORE® Equity Portfolio usb 1.617.146.418 1.589.702.437 1.452.015.001
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada
en la divisa de referencia usb 1.141.911 43,40 37,10 33,33
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada
en la divisa de referencia usb 2.309.639 43,76 37,53 32,81
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa
de referencia usbD 140.896 42,88 36,65 32,93
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa
de referencia usD 748.837 75,55 64,81 56,64
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada
en otras divisas HKD 889 180,15 153,81 137,95
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada
en otras divisas SGD 9.091 18,29 15,48 14,23
Clase de acciones puntuales “A” usD 1.429.273 42,88 36,88 32,39
Clase de acciones puntuales de acumulacién “E” EUR 5.208.621 36,61 31,37 28,95
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 2.141.534 15,54 13,49 12,17
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre HKD 788 196,88 167,61 149,47
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre usD 8.480.820 28,96 24,69 22,05
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” usbD 9.510.112 27,31 23,35 20,29
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I”
(Clase cubierta en EUR) EUR 5.769.619 16,64 14,37 12,82
Clase de acciones puntuales “I” uUsD 5.117.680 53,41 45,89 40,07
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” usD 1.179.025 38,07 32,62 28,45
Clase de acciones puntuales “P” usb 635.423 40,83 35,03 30,58
Clase de acciones puntuales de acumulacién “R” usbD 2.314.869 42,03 35,96 31,28
Clase de acciones puntuales “R” GBP 57.567 49,93 43,33 39,81
Clase de acciones puntuales “R” uUsD 991.225 39,72 34,12 29,79
Clase de acciones “U” al cierre usbD 141.225 48,57 41,51 37,29
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usb 116.662.388  110.838.121 131.853.785
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada
en la divisa de referencia usD 30.832 34,06 28,63 28,48
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominada
en la divisa de referencia uUsD 17.495 34,83 29,26 28,21
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa
de referencia usD 60.660 34,89 29,31 28,26
Clase de acciones “A” al cierre usb 159.366 31,06 26,18 26,17
Clase de acciones de acumulacioén “E” al cierre EUR 84.917 33,31 27,97 29,38
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 74.906 34,30 28,78 29,30
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” uUsD 94.122 35,61 29,82 28,56
Clase de acciones puntuales “I” usbD 78 32,61 27,50 26,43
Clase de acciones puntuales de acumulacion “|O” usbD 3.569.201 18,75 15,65 14,89
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” usD 669.767 31,46 26,37 25,32
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” uUsD 271.202 31,13 26,07 24,98
Clase de acciones puntuales “R” GBP 39.169 38,03 32,37 32,76
Clase de acciones puntuales “R” uUsD 12.997 30,00 25,28 24,31
Asia High Yield Bond Portfolio usb 577.822.843 404.070.798 363.193.097
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 131.863 90,86 81,66 77,69
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la
divisa de referencia usb 218.947 64,32 60,81 64,85
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en
la divisa de referencia usb 708.593 67,79 63,74 66,14
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 1.943.691 64,73 61,14 65,10
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)
(Clase cubierta en AUD) AUD 115.396 62,12 59,04 63,98
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)
(Clase cubierta en RMB) CNH 19.694 790,94 756,30 832,15
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Asia High Yield Bond Portfolio (continuacién)
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en AUD) AUD 22.018 65,66 62,07 65,35
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en RMB) CNH 521 837,32 796,33 851,97
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en EUR) EUR 3.017 63,80 60,45 64,07
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.535 66,79 62,89 65,68
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en SGD) SGD 98.965 66,25 62,78 65,94
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 910 82,40 74,82 73,07
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 36.615 65,60 66,01 69,43
Clase de acciones de acumulacién “| SD” usb 647.791 93,00 83,20 78,42
Clase de acciones “| SD” GBP 3.781 73,15 74,28 80,88
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “I” usD 16.509 64,63 60,88 64,49
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 1.671.817 93,35 83,60 78,96
Clase de acciones “I” GBP 9.243 72,27 73,33 79,84
Clase de acciones “I” usD 437.340 70,34 70,64 73,10
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.222.359 64,76 65,65 69,52
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 246 65,72 66,00 68,88
Clase de acciones “IS” usD 237 70,38 70,76 73,24
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “P” uUsD 47.193 63,86 60,27 64,16
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsbD 57.122 92,13 82,65 78,34
Clase de acciones “P” usD 7.471 70,27 70,43 72,88
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 562 107,11 95,94 90,65
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en EUR EUR 584.496 89,46 80,76 77,95
Clase de acciones “R” GBP 3.220 72,28 73,31 79,80
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usb 2.781.689.226 2.729.755.502 2.946.842.937
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usD 2.006.616 162,32 154,05 144,37
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la
divisa de referencia usD 173.162 79,07 77,35 77,03
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa
de referencia usb 358.346 87,72 85,21 83,69
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en
la divisa de referencia usb 861.145 81,39 79,40 78,55
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 105.130 99,43 98,80 96,40
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 212.151 84,38 82,47 82,00
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)
(Clase cubierta en AUD) AUD 46.126 80,62 79,33 80,22
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase
cubierta en SGD) SGD 257.036 83,87 82,15 81,66
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en AUD) AUD 21.892 76,93 75,49 75,83
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en EUR) EUR 13.940 75,78 74,52 75,40
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en GBP) GBP 26.291 75,35 73,64 73,36
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en SGD) SGD 307.853 77,82 76,55 76,66
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase
cubierta en CHF) CHF 356 88,74 85,93 83,96
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase
cubierta en EUR) EUR 64.282 136,95 131,02 125,55
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 37.172 82,99 83,20 83,08
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 12.444 92,36 91,90 90,36
Clase de acciones “A” usD 62.666 99,29 98,57 96,16
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta
en EUR EUR 63.898 77,86 76,18 76,45
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 51.611 128,28 123,04 118,50
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) “I” usD 98.367 84,42 82,11 80,73
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 6.411.284 175,68 166,23 154,82
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en BRL) | USD — — 119,95 98,09
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en

HF) CHF 32.395 91,14 87,98 85,43
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 2.565.574 148,24 141,38 134,66
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta
en GBP GBP 5.124 129,77 122,99 115,34
Clase de acciones “I” usb 339.290 99,72 99,42 97,03
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.745.759 83,17 83,64 83,54
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 779.528 88,17 88,00 86,59
Clase de acciones de acumulacion “10” JPY 174.647 20.345,66 18.168,76 15.798,73
Clase de acciones de acumulacion “10” UsD 420.000 144,99 136,74 126,46
Clase de acciones “l0” usbD 218 94,26 94,32 92,10
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Emerging Markets Corporate Bond Portfolio
(continuacién)
Clase de acciones de acumulacién “IS” (Clase cubierta
en EUR EUR 1.874.263 105,64 100,63 95,60
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 110.396 141,83 134,43 125,63
Clase de acciones “P” usbD 9.346 89,97 89,59 87,38
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 665.012 147,96 140,04 130,52
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en CHF) CHF 2.264 90,83 87,72 85,25
Clase de acciones “R” usD 88.100 90,43 90,12 87,95
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 4.383 83,95 83,75 82,43
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usbD 36.601.081  47.448.002 187.820.114
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usD 1.232 106,76 103,29 91,50
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia UsD 5.307 67,15 68,68 63,46
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 2.813 106,79 103,52 95,47
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 1.938 66,49 68,17 65,59
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 6.931 101,29 98,43 91,24
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 204.377 119,25 114,52 105,82
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 100 116,11 111,92 98,38
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 57.096 110,33 106,55 97,54
Clase de acciones “I” uUsD 172 67,36 69,14 63,93
Clase de acciones “I” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.730 70,63 72,94 69,46
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 9.716 115,39 111,24 97,85
Clase de acciones “R” usbD 171 67,34 69,11 63,87
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 2.624 70,65 72,94 69,51
Emerging Markets Debt Local Portfolio usb 833.434.644 887.076.858 861.750.741
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usD 161.898 10,58 10,58 9,71
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa
de referencia usD 1.684 4,64 4,76 4,60
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 117.098 4,81 5,06 4,84
Clase de acciones en otras divisas GBP 22.946 6,04 6,41 6,45
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 132.514 10,14 10,15 9,35
Clase de acciones “A” uUsD 449.000 4,95 5,19 4,97
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” EUR 177.497 6,20 6,33 6,42
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 162.976 12,51 12,48 12,07
Clase de acciones “E” EUR 234.585 6,18 6,46 6,49
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I’ EUR 3.637.292 6,52 6,66 6,74
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 4.610.560 13,64 13,53 12,93
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 6.433 11,75 11,82 11,32
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsb 21.007.463 12,31 12,25 11,14
Clase de acciones de acumulacion “I” (Long Emerging
Markets CCY vs. USD) EUR 13.373.095 10,25 10,29 —
Clase de acciones “I” usb 1.861.077 5,15 5,44 5,20
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “I10” usD 6.887.246 7,64 7,83 7,58
Clase de acciones de acumulacion “10” JPY 2.859.993 1.688,83 1.585,86 1.346,94
Clase de acciones de acumulacion “10” usbD 2.985.201 13,88 13,76 12,43
Clase de acciones “I0” usb 4.214.399 5,26 5,58 5,34
Clase de acciones “IS” EUR 624 9,26 9,76 10,14
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” usD 110.460.107 1,06 1,14 1,22
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” usD 20.066.095 1,56 1,63 1,64
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsbD 968.717 11,87 11,85 10,85
Clase de acciones “P” uUsbD 105.891 5,85 6,16 5,89
Clase de acciones de acumulacioén “R” EUR 27.769 10,09 10,01 9,57
Clase de acciones de acumulacioén “R” usb 285.867 8,42 8,39 7,63
Clase de acciones “R” EUR 793 5,53 5,82 5,85
Clase de acciones “R” GBP 11.894 5,85 6,25 6,29
Clase de acciones “R” UsD 241.299 4,62 4,88 4,67
Emerging Markets Debt Portfolio usb 2.605.396.916 2.719.538.729 3.051.189.624
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 4.438.844 21,94 20,70 19,32
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en duracion) usD 66.226 13,82 12,86 11,39
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en EUR) EUR 2.236.880 14,88 14,15 13,52
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la
divisa de referencia UsD 1.595 6,72 6,53 6,49
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa
de referencia usD 8.674.265 8,21 7,93 7,78
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en
la divisa de referencia usD 3.172.824 6,68 6,47 6,37
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 2.954.858 10,88 10,78 10,52
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracién) usD 92.963 7,92 7,72 7,14
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)
(Clase cubierta en EUR) EUR 175.139 6,08 5,91 5,93

39




Goldman Sachs Funds
Informacién estadistica
A 31 de mayo de 2024

Acciones en Valor liquidativo por accion
circulacién a a® Patrimonio neto a®
Divisa 31/05/2024  31/05/2024 30/11/2023 30/11/2022 31/05/2024  30/11/2023  30/11/2022
Emerging Markets Debt Portfolio (continuacion)
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)
(Clase cubierta en HKD) HKD 156.276 69,24 67,06 66,46
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en SGD) SGD 4.475.769 6,33 6,19 6,17
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en CHF) CHF 374.845 9,23 8,89 8,66
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracién) EUR 17.925 11,57 10,84 9,81
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 551.755 6,34 6,34 6,34
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 117.259 7,86 7,86 7,76
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” uUsD 1.680.628 8,11 7,83 7,68
Clase de acciones de acumulacién “A” usb 214.946 9,99 9,43 8,82
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta
en PLN PLN 1.180.949 11,05 10,42 9,51
Clase de acciones “A” usD 1.268.168 12,90 12,76 12,46
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.940.223 6,85 6,67 6,70
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta
en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 474.598 6,51 6,25 5,95
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.413.998 25,59 24,12 23,77
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta
en EUR EUR 2.629.940 11,10 10,59 10,16
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta
en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 287.088 10,85 10,19 9,27
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” (Clase cubierta
en CHF) CHF 141.900 5,90 5,81 5,96
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 18.229.236 16,10 15,15 14,06
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en CHF CHF 492.454 9,65 9,26 8,97
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 28.932.044 18,17 17,24 16,37
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 5.120 10,98 10,25 9,22
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 19.482 860,11 833,58 817,79
Clase de acciones “I” usD 915.932 13,64 13,55 13,23
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en duracién) usb 195.635 8,72 8,52 7,88
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.150.861 6,48 6,49 6,49
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracién) EUR 2.080 6,75 6,65 6,29
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 176.332 7,93 7,88 7,77
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “IO” usDb 7.765.156 7,86 7,59 7,45
Clase de acciones de acumulacién “l0” GBP 44.061.353 11,25 10,65 10,31
Clase de acciones de acumulacion “10” JPY 1.729.177 1.720,33 1.526,32 1.321,26
Clase de acciones de acumulacion “10” usbD 2.131.173 23,37 21,91 20,17
Clase de acciones de acumulacién “lO” (Clase cubierta
en EUR EUR 2.752.871 10,08 9,52 8,97
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.200.607 20,55 19,30 17,91
Clase de acciones de acumulacién “10” (Clase cubierta
en JPY) JPY 6.638.853 918,86 887,19 863,91
Clase de acciones “10” usD 1.779.719 9,57 9,54 9,32
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “IS” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.137 6,18 6,00 6,03
Clase de acciones de acumulacion “IS” usbD 857.434 10,46 9,83 9,08
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta
en CHF CHF 999 8,68 8,32 8,03
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta
en EUR) EUR 505.960 9,04 8,56 8,11
Clase de acciones “IS” usD 15.303.894 7,99 7,94 7,76
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 11.242 7,27 7,33 7,32
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 10.582.233 7,01 6,98 6,88
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” usDb 850.497 2,44 2,49 2,72
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 5.806 10,30 9,71 9,04
Clase de acciones “P” usbD 1.505 7,49 7,42 7,25
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 125.508 14,99 14,06 13,71
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 2.614.485 12,55 11,82 10,97
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en CHF) CHF 389.136 9,71 9,33 9,04
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.708.159 10,39 9,86 9,37
Clase de acciones “R” usb 3.329.172 7,22 7,18 7,01
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.033.632 5,92 5,93 5,93
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 532.475 6,61 6,57 6,47
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en SGD) SGD 239.525 7,56 7,57 7,47
Clase de acciones de acumulacion “RS” uUsbD 715.099 9,80 9,21 8,53
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Divisa 31/05/2024  31/05/2024 30/11/2023 30/11/2022 31/05/2024  30/11/2023  30/11/2022
Emerging Markets Debt Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “RS” (Clase cubierta
en CHF) CHF 981.172 8,61 8,26 7,99
Clase de acciones de acumulacién “RS” (Clase cubierta
en EUR) EUR 230.945 8,94 8,47 8,03
Clase de acciones “RS” usb 1.464.682 8,00 7,94 7,76
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 265.232 7,28 7,30 7,30
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en GBP) GBP 249.402 7,67 7,63 7,52
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio usb 23.483.608 21.904.559 26.627.257
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 4.526 116,75 111,70 104,53
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 119 97,95 97,83 94,74
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase
cubierta en EUR) EUR 1.000 105,75 101,93 97,43
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.290 88,55 89,15 88,22
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 11.846 104,33 100,69 96,48
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 39.134 120,21 114,69 106,75
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR EUR 8.046 108,89 104,68 99,51
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.000 115,08 109,90 102,98
Clase de acciones “I” usbD 122 98,22 98,35 95,25
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 4.027 88,77 89,61 88,70
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 6.926 109,44 104,54 97,52
Clase de acciones “P” usD 48.332 95,44 95,47 92,45
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.119 88,41 89,14 88,22
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 121 92,60 92,67 90,40
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 23.523 112,96 107,80 100,37
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 50.103 108,63 104,45 99,34
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en GBP GBP 1.000 114,83 109,68 102,82
Clase de acciones ‘R” usD 7.129 95,54 95,66 92,64
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.224 88,76 89,58 88,66
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.221 94,05 94,21 91,90
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR 194.783.083 280.863.370 358.847.676
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia EUR 2.006.047 10,18 10,02 9,75
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 58.015 9,90 9,88 9,63
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 409.790 9,93 9,78 9,54
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 7.809.304 10,53 10,35 10,04
Clase de acciones “I” EUR 1.107.240 9,92 9,91 9,67
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 1.092.260 10,31 10,14 9,86
Clase de acciones “P” EUR 429.672 9,84 9,82 9,58
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 5.110.617 10,49 10,31 10,01
Clase de acciones “R” EUR 743.572 9,92 9,91 9,67
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 98.747.283 142.573.485 110.997.958
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia EUR 10.768 128,97 123,66 115,34
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en USD) usD 1.811 152,61 145,21 132,56
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 5.857 94,82 94,72 91,36
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 3.668 1.136,24  1.089,92 1.014,90
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta
en PLN) PLN 17.293 148,65 141,26 125,88
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 4.553 121,45 116,81 109,61
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 514.998 136,24 130,28 120,86
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en USD) usD 95.928 111,55 105,86 96,12
Clase de acciones “I” EUR 144 94,81 94,96 91,61
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” (Clase cubierta
en USD) usD 10.203 109,40 106,58 101,49
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 13.576 132,93 127,26 118,35
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta
en USD) usb 3.421 157,14 149,30 135,88
Clase de acciones “P” EUR 3.164 94,76 94,78 91,44
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 53.299 135,48 129,59 120,27
Clase de acciones “R” EUR 39.211 95,10 95,22 91,87
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.517 104,04 103,43 98,26
Global Income Bond Portfolio usbD 27.645.413  25.166.988 27.511.292
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 318 104,15 99,02 91,62
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la
divisa de referencia usD 119 86,85 85,03 83,41
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa
de referencia usb 835 90,98 88,51 85,81
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en
la divisa de referencia usb 115 90,28 87,80 84,81
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 922 87,61 85,69 83,93

41




Goldman Sachs Funds
Informacién estadistica
A 31 de mayo de 2024

Acciones en Valor liquidativo por accion
circulacién a a® Patrimonio neto a®
Divisa 31/05/2024  31/05/2024 30/11/2023 30/11/2022 31/05/2024  30/11/2023  30/11/2022
Global Income Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual)
(Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 1.681 83,83 82,61 82,33
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.140 85,58 83,87 83,26
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual)
(Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.557 88,24 86,51 84,58
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 97,96 93,87 88,91
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E”
(Clase cubierta en EUR) EUR 9.819 80,77 79,83 80,53
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.109 96,16 92,38 87,94
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” usb 116 91,01 88,50 85,80
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 190.659 106,25 100,75 92,70
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 2.083 99,82 95,39 89,82
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” uUsD 115 90,99 88,49 85,79
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 23.524 105,32 99,99 92,23
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” uUsD 116 90,99 88,48 85,79
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.161 89,26 86,94 84,95
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 100 106,16 100,69 92,68
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 22.473 104,08 98,88 91,73
Global Credit Portfolio (Hedged) usb 1.989.277.615 1.460.711.133 1.063.963.313
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usD 2.519.190 16,71 16,16 15,37
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la
divisa de referencia uUsD 15.786 10,18 10,08 —
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en
la divisa de referencia usb 40.307 10,04 9,91 —
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 90.316 10,75 10,73 10,44
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.186 9,89 9,88 —
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en AUD) AUD 15.110 9,99 — —
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en SGD) SGD 158.391 9,88 9,83 —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 19.378 10,46 10,20 —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 74.765 106,32 103,75 101,01
Clase de acciones “A” usD 163.072 10,80 10,77 10,47
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 3.543.972 15,01 14,66 14,30
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” (Clase cubierta
en duracion) usD 5.560 10,68 10,38 9,77
Clase de acciones de acumulacion “I” UsD 34.713.535 15,07 14,53 13,73
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en CHF) CHF 4.707.349 12,79 12,59 12,41
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 26.490.287 15,28 14,85 14,36
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 521 10,01 — —
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 39.684 9,55 9,59 9,41
Clase de acciones de acumulacién “lO” usD 33.016.371 14,88 14,32 13,48
Clase de acciones de acumulacién “|O” (Clase cubierta
en SEK SEK 300.318 88,77 86,33 83,29
Clase de acciones “10” usD 11.884.502 10,18 10,22 9,94
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” usb 552.415 5,70 5,82 6,16
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 5.426.268 17,96 17,33 16,41
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta
en duracion) usD 1.805.515 14,28 13,60 12,34
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta
en EUR) EUR 582.398 17,19 16,72 16,19
Clase de acciones de acumulacioén “P” (Clase cubierta
en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 31.421 11,95 11,46 10,63
Clase de acciones “P” ushD 863.791 11,67 11,69 11,36
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 219.814 8,51 8,60 8,56
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 179.488 8,48 8,50 8,34
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 910.890 13,93 13,44 12,71
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en duracion) usD 234.127 14,22 13,54 12,27
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 2.210.295 11,74 11,41 11,05
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 1.230.993 12,18 11,68 10,82
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 658.850 11,04 10,67 10,18
Clase de acciones “R” usD 726.331 10,35 10,37 10,08
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 83.475 8,50 8,57 8,53
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 573.158 9,63 9,66 9,48
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Global Credit Portfolio (Hedged) (continuacion)
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP)
(Clase cubierta en duracion) GBP 138.079 10,10 9,99 9,37
Global Fixed Income Portfolio usbD 50.054.990  49.703.906  53.405.849
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usb 407.675 13,81 13,62 13,27
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 101.121 13,71 13,87 13,73
Clase de acciones “A” usD 98.643 10,68 10,80 10,68
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 618.864 7,17 7,06 7,24
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 315.831 17,55 17,23 17,56
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 127.858 8,35 8,23 7,98
Clase de acciones “I” usb 470.006 11,48 11,65 11,56
Clase de acciones de acumulacion “l0” usD 1.329.469 14,62 14,37 13,89
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 261.576 12,77 12,58 12,22
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 91.035 10,02 9,87 9,58
Clase de acciones “R” usb 123.284 8,02 8,13 8,07
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR 659.209.631 676.494.431 686.216.347
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa
de referencia EUR 3.147.063 12,98 12,72 12,57
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 59.738 9,92 9,95 9,96
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 373.710 105,82 103,77 102,44
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 414.973 12,39 12,15 12,04
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 12.577.906 14,04 13,73 13,51
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en NOK) NOK 9.194.546 107,60 104,99 102,58
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) | SEK 9.130 89,61 87,68 86,13
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en USD) usD 4.610.308 11,31 10,98 10,56
Clase de acciones “I” EUR 8.992.109 4,63 4,66 4,68
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta
en GBP) GBP 374.327 10,29 9,99 9,64
Clase de acciones de acumulacién “lO” (Clase cubierta
en USD) usbD 4.714.314 13,61 13,18 12,63
Clase de acciones “|O” (Clase cubierta en USD) usb 4.021.771 10,53 10,52 10,32
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO”
(Clase cubierta en USD) usD 756.087 4,99 5,11 5,44
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 1.820.373 13,65 13,36 13,16
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta
en CHF) CHF 496.811 10,26 10,17 10,20
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta
en USD) usD 1.000 9,38 9,10 8,76
Clase de acciones “P” EUR 267.939 10,42 10,47 10,51
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 60.692 10,81 10,79 10,68
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) uUsD 209.508 11,46 11,43 11,21
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 5.097.580 10,98 10,74 10,58
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en USD) usD 363.736 12,26 11,90 11,45
Clase de acciones “R” EUR 600.538 9,04 9,08 9,12
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 2.332.772 8,46 8,60 8,80
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.935.865 10,07 10,05 9,93
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) usD 569.442 10,72 10,69 10,48
Global High Yield Portfolio usb 1.462.222.845 1.534.394.548 1.720.186.706
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 3.039.515 23,51 22,43 20,78
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en duracion) usb 1.079.767 16,02 15,09 13,62
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en SEK) SEK 750.227 148,68 143,05 135,46
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la
divisa de referencia usbD 2.049 7,86 7,76 7,68
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa
de referencia uUsD 559.938 8,28 8,13 7,94
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en duracién) uUsD 474.452 8,36 8,11 7,72
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 2.987.099 6,89 6,93 6,76
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracién) usD 479.817 8,53 8,46 8,03
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 1.106 84,55 83,44 82,40
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)
(Clase cubierta en AUD) AUD 410.857 8,01 7,91 7,85
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)
(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 1.000 6,83 6,70 6,66
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)
(Clase cubierta en SGD) (Clase cubierta en duracion) SGD 97.087 8,24 8,05 7,75
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 10.096 11,41 10,89 10,27
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.232.891 26,91 25,88 24,52
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Global High Yield Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracién) EUR 43.603 13,52 12,84 11,84
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 49.630 6,50 6,62 6,75
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 259.193 8,80 8,86 8,71
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usb 333.861 8,21 8,06 7,87
Clase de acciones “A” usD 1.524.484 8,34 8,38 8,17
Clase de acciones “B” usb 3.817 5,04 5,04 4,91
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 809.174 7,04 6,96 6,96
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta
en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 320.875 7,14 6,98 6,79
Clase de acciones de acumulacioén “E” EUR 497.492 34,38 32,76 32,05
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 711.216 14,26 13,75 13,09
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta
en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 67.755 12,71 12,09 11,21
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 4.924.976 4,91 4,98 4,97
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” uUsD 23.060.580 7,96 7,81 7,63
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” (Clase cubierta en EUR) | EUR 1.426 7,45 7,37 7,37
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 13.162.406 23,03 21,92 20,19
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en duracion) usD 34.548 18,59 17,47 15,68
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.205.120 18,81 18,04 17,00
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 476 24,47 23,32 21,64
Clase de acciones “I” EUR 14.070 10,21 10,26 10,60
Clase de acciones “I” usb 1.168.201 8,80 8,87 8,65
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 13.983.409 8,68 8,83 8,82
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 132.618 7,54 7,61 7,49
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) (Clase cubierta
en duracion) GBP 54 7,87 7,82 7,49
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “lO” (Clase cubierta
en AUD) AUD 19.403 8,33 8,21 8,15
Clase de acciones de acumulacién “l0” usb 1.235.159 24,96 23,68 21,68
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.549.744 21,10 20,18 18,90
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta
en GBP GBP 868.514 22,89 21,75 20,07
Clase de acciones de acumulacion “10” (Clase cubierta
en JPY) JPY 43.414.784 1.14420 1.117,21  1.080,60
Clase de acciones “10” usD 3.208.459 7,26 7,34 7,16
Clase de acciones de acumulacion “IS” usbD — — 13,29 12,22
Clase de acciones de acumulacién “IS” (Clase cubierta
en CHF) CHF 980 11,05 10,63 10,23
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta
en EUR) EUR 432 11,85 11,34 10,62
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta
en GBP GBP 583 12,96 12,33 11,42
Clase de acciones “IS” uUsD 1.578 7,86 8,25 8,05
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 508 7,58 7,66 7,54
Clase de acciones de acumulacién “P” usbD 3.546.784 12,19 11,62 10,74
Clase de acciones “P” usb 509.217 8,70 8,75 8,54
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase cubierta
en AUD) AUD 44.266 8,39 8,29 8,23
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 1.604.121 15,52 14,77 13,62
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en CHF) CHF 7.376 11,33 10,92 10,53
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en CHF) (Clase cubierta en duracién) CHF 17.954 12,05 11,48 10,77
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en duracion) usbD 18.611 14,59 13,71 12,32
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en EUR EUR 1.217.508 13,01 12,48 11,77
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en EUR) (Clase cubierta en duracién) EUR 152.076 13,11 12,41 11,39
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en SEK SEK 9.092 118,61 113,83 107,25
Clase de acciones “R” usD 1.290.909 8,49 8,56 8,35
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 223.799 6,70 6,84 6,98
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en duracion) usD 259.152 8,53 8,48 8,04
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 383.514 7,05 717 7,16
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 725115 7,81 7,88 7,76
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Global Securitised Income Bond Portfolio usbD 146.120.826 140.592.282 165.472.755
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 84.560 196,05 184,59 169,85
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la
divisa de referencia usb 141 108,52 106,38 105,02
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa
de referencia usb 95.822 138,19 134,54 130,93
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)
(Clase cubierta en SGD) SGD 1.978 103,24 102,02 101,88
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)
(Clase cubierta en SGD) SGD 7.484 140,15 137,57 135,45
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 5.310 154,96 147,37 139,37
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” usbD 24.256 138,24 134,58 130,97
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 62.648 218,28 204,91 187,35
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 128.118 168,49 159,37 149,01
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” uUsD 164.174 138,11 134,46 130,85
Clase de acciones de acumulacion “P” UsD 127.653 209,51 196,96 180,62
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta
en EUR) EUR 91 109,26 103,50 —
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” GBP 306 122,86 120,85 123,71
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” usb 4.558 111,09 108,16 105,26
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 3.356 110,25 107,47 105,39
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 78.334 208,84 196,08 179,37
Clase de acciones “R” usD 47.326 151,30 151,04 141,81
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio usb 112.317.530 114.020.556 123.949.971
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usb 10.193 145,68 139,78 129,64
Clase de acciones (trimestral) (Dis) denominada en la divisa
de referencia usb 145 99,44 97,48 94,53
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 11.477 99,69 99,87 96,32
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.627 83,16 81,89 81,16
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.411 122,88 118,82 112,68
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “A” uUsbD 21.347 98,15 96,22 93,30
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 2.406 81,10 80,12 79,40
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 7.707 112,75 108,05 105,90
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 8.668 115,66 112,12 106,85
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” (Clase cubierta
en GBP. GBP 89 92,26 90,51 88,36
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 185 121,59 115,73 111,81
Clase de acciones de acumulacion “I” UsSD 140.294 161,58 154,39 141,99
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR EUR 78.309 136,32 131,27 123,44
Clase de acciones “I” usD 25.336 100,12 100,69 97,13
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “P” usD 48.830 97,01 95,09 92,21
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 310.840 154,91 148,26 136,82
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.481 130,69 126,06 118,94
Clase de acciones “P” usD 10.579 99,94 100,35 96,79
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 32 83,65 84,79 83,69
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 52.325 92,97 93,43 90,85
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “R” usD 9.995 94,82 92,94 90,13
Clase de acciones de acumulacion “R” UsSD 30.033 150,92 144,23 132,69
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 24 129,39 124,59 117,05
Clase de acciones “R” usb 23.095 96,44 96,97 93,54
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 652 81,50 82,65 81,56
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 194 90,29 90,85 88,34
Sterling Credit Portfolio GBP 13.809.457 13.668.354  16.639.285
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia GBP 13.537 128,74 127,66 127,90
Clase de acciones “I” GBP 65.103 124,59 123,81 124,09
Clase de acciones “P” GBP 1.676 128,65 127,76 128,04
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 2.495 132,69 127,74 124,59
Clase de acciones “R” GBP 35.004 97,39 96,76 96,98
US Dollar Short Duration Bond Portfolio usb 405.717.949 337.642.119 410.712.619
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia uUsD 100 103,80 101,85 —
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la
divisa de referencia uUsD 104 99,51 99,69 —
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa
de referencia usb 103 100,10 100,02 —
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en
la divisa de referencia usbD 103 100,89 100,24 —
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en SGD) SGD 1.333 99,09 99,25 —
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 1.561.287 111,97 109,75 105,41
Clase de acciones “I” usD 17.434 98,03 98,89 96,43
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US Dollar Short Duration Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “10” usb 832.918 100,52 — —
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 892.806 110,72 108,61 104,46
Clase de acciones “P” usb 105.038 97,93 98,72 96,26
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 188.336 110,49 108,32 104,08
Clase de acciones “R” usD 157.007 97,96 98,79 96,34
US Fixed Income Portfolio usb 156.192.980 139.679.724 201.452.702
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 70.784 14,93 14,65 14,46
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa
de referencia usb 1.219 9,43 9,40 9,55
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 122.492 9,85 9,94 9,96
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usD 43.595 9,43 9,40 9,55
Clase de acciones “A” usD 39.988 11,40 11,49 11,51
Clase de acciones “B” usb 1.040 9,94 9,97 9,98
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 63.001 11,18 10,94 11,38
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 6.221.685 15,88 15,563 15,22
Clase de acciones “I” usbD 335.982 9,89 10,02 10,04
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usD 260.642 9,43 9,40 9,55
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 2.925.950 15,65 15,31 15,03
Clase de acciones “P” usbD 793 11,31 11,45 11,47
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 119.566 11,47 11,22 11,00
Clase de acciones “R” usb 58.897 8,96 9,07 9,09
US Mortgage Backed Securities Portfolio usD 235.016.132 235.469.521 250.080.064
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa
de referencia usD 70.595 15,29 14,95 14,91
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 358.063 1,87 1,89 1,92
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta
en PLN PLN 208.610 10,08 9,86 9,62
Clase de acciones “A” usb 128.189 6,19 6,23 6,34
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta
en EUR EUR 74.384 8,59 8,48 8,68
Clase de acciones de acumulacién “I” usD 14.905.220 10,45 10,19 10,10
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 80.623 12,96 12,74 12,94
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 56.348 13,21 12,90 12,90
Clase de acciones “I” uUsbD 400 8,44 8,54 8,68
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “lO” usb 3.433.730 6,39 6,44 6,79
Clase de acciones de acumulacioén “I0” (Clase cubierta en
JPY) JPY 285.488 875,10 877,73 920,79
Clase de acciones “10” usD 2.320.525 8,60 8,71 8,87
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 2.011.239 13,69 13,36 13,27
Clase de acciones “P” usbD 32.669 9,42 9,562 9,69
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsbD 106.258 11,12 10,85 10,76
Clase de acciones “R” usb 106.649 8,16 8,25 8,40
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio usb 215.622.237 212.190.513  111.229.988
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa
de referencia usD 76.780 143,15 131,90 124,60
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 6.071 137,44 126,72 119,72
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 30.892 120,99 112,08 109,17
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 18.016 131,43 121,80 118,64
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 25.308 143,43 132,76 127,85
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 49.474 129,84 120,59 118,04
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 123.956 154,07 141,42 132,62
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 2.903 123,98 114,42 110,63
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 761.718 113,37 104,53 —
Clase de acciones “I” usb 2.143 137,99 128,40 121,38
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 983 123,67 114,16 110,42
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 301.211 144,33 134,86 129,95
Global Multi-Asset Conservative Portfolio usb 235.930.062 237.718.488 309.757.948
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usD 70.831 126,39 119,12 113,92
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia UsD 3.788 115,41 110,32 106,19
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 32.146 107,80 102,29 100,56
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 177 105,20 101,22 100,13
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 5.171 115,76 111,00 108,35
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 106.051 109,57 104,22 102,98
Clase de acciones de acumulacion “I” UsD 1.347.075 135,39 127,17 120,78
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 47.998 110,26 104,26 101,81
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Global Multi-Asset Conservative Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 95 109,54 103,17 —
Clase de acciones “I” usb 4.253 115,78 111,08 106,97
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 100 110,13 104,09 101,67
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 139.893 116,05 111,65 109,01
Global Multi-Asset Growth Portfolio usb 169.795.826 158.074.113 163.690.477
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usD 18.439 160,58 144,06 133,78
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 1.627 157,19 141,02 130,96
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.324 133,93 120,69 115,83
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 1.051 155,80 140,40 134,75
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 5.958 169,29 152,62 145,10
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 7.405 151,79 137,13 132,27
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 795.260 174,04 155,51 143,27
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 100 138,15 123,99 118,00
Clase de acciones “I” usb 742 159,85 144,16 133,16
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase parcialmente
cubierta en EUR) EUR 100 137,72 123,63 117,74
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 114.058 172,82 156,56 148,03
Global Multi-Asset Income Portfolio usb 476.831.783 420.271.899 451.916.858
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usD 31.801 150,24 141,27 132,38
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) denominada en la
divisa de referencia usb 854.392 91,88 89,48 89,78
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la
divisa de referencia usb 1.412.451 89,54 86,79 86,59
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en
la divisa de referencia usbD 157.881 89,64 86,86 86,29
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 32.375 109,42 107,92 107,30
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 6.924.118 91,48 88,59 88,25
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)
(Clase cubierta en AUD) AUD 497.349 85,60 83,59 84,76
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)
(Clase cubierta en CAD) CAD 5.213 100,11 — —
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)
(Clase cubierta en EUR) EUR 106 100,16 97,89 —
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)
(Clase cubierta en RMB) CNH 77.639 907,73 890,28 909,92
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.277 99,99 — —
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)
(Clase cubierta en SGD) SGD 143 100,32 98,14 —
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en EUR) EUR 24.200 82,87 81,01 82,42
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)
(Clase cubierta en SGD) SGD 824.433 89,98 88,02 88,50
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase
cubierta en EUR) EUR 351 118,60 112,50 107,95
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 11.633 101,22 101,09 101,78
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usD 17.474 101,87 98,00 96,31
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 140.923 78,23 76,29 78,44
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en
EUR) EUR 115.744 95,40 92,61 93,30
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 46.189 78,93 77,38 79,20
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 28.553 130,52 124,18 119,88
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 13.822 161,35 151,17 140,65
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 7.191 141,20 133,46 127,15
Clase de acciones “I” usD 385 109,57 109,86 107,53
Clase de acciones “IO” (Clase cubierta en EUR) EUR 203.910 100,18 — —
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 699 154,29 144,88 135,39
Clase de acciones “P” usD 140 109,96 108,56 106,67
Clase de acciones “R” (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta
en GBP) GBP 53.062 98,37 95,20 95,26
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en
EUR) EUR 79 148,51 140,38 133,79
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 47.095 94,37 93,68 94,25
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.982 113,98 112,78 111,56
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio usb 136.333.347 127.668.714 125.500.675
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 349 109,63 105,57 100,95
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsb 125 87,78 88,20 87,29
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Emerging Markets Total Return Bond Portfolio
(continuacién)
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 200 95,90 93,04 90,91
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 252 76,18 77,17 78,12
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.958 93,10 90,54 88,92
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 175.200 113,87 109,25 103,80
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 106 101,76 98,39 95,51
Clase de acciones “I” usb 116 87,96 88,65 87,78
Clase de acciones de acumulacién “I0” (Clase cubierta
en AUD AUD 1.350 113,29 109,03 104,48
Clase de acciones de acumulacién “I0” (Clase cubierta
en GBP) GBP 823.338 110,24 105,60 100,47
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 200 99,35 96,10 93,34
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en GBP GBP 500 106,35 102,20 97,85
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 260 76,34 77,56 78,54
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 649 81,87 82,56 82,39
Global Absolute Return Portfolio usb 226.899.466 253.570.901 290.518.778
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa
de referencia usD 13 104,94 100,98 97,20
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 103 100,62 98,64 95,37
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 884 88,14 85,54 84,34
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 8.171 88,41 85,84 84,68
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta
en EUR EUR 21 84,79 82,37 81,50
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 65.362 111,61 107,03 102,39
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 106.287 93,88 90,81 88,92
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 538.961 9.228,64 9.133,33 9.239,22
Clase de acciones “I” usD 105 103,90 102,18 98,83
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 80 87,72 87,07 86,21
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 97 93,22 91,82 89,45
Clase de acciones de acumulacion “|O” usb 19.180 118,04 112,86 107,31
Clase de acciones de acumulacion “l0” (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.408.560 96,47 92,39 88,49
Clase de acciones “10” usbD 26 82,69 81,53 78,90
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 71 93,87 90,80 88,88
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 76 87,55 86,91 86,05
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 9.615 96,14 94,65 92,23
Global Dynamic Bond Plus Portfolio usb 302.211.061 350.024.408 435.508.263
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia usD 116.578 131,85 126,21 116,75
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa
de referencia UsD 7.581 95,37 93,15 89,36
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsb 80.836 97,33 96,47 91,79
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas
(Clase cubierta en CHF) CHF 15.014 92,71 90,53 87,34
Clase de acciones de acumulacioén en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 37.592 111,30 107,38 101,61
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 3.423 99,68 96,04 90,73
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 1.368 72,76 73,59 72,99
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 117.487 76,10 76,03 74,00
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 3.342 90,78 90,08 86,34
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usbD 12.793 95,32 93,10 89,30
Clase de acciones “A” usD 38.328 97,19 96,26 91,58
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 65.332 81,62 79,99 78,49
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 72.602 104,40 100,97 96,02
Clase de acciones (semestral) (Dis) “I” (Clase cubierta
en JPY) JPY 61.641 7.252,25 7.216,51 7.308,34
Clase de acciones de acumulacién “I” JPY — — 13.634,28 11.781,64
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 173.023 144,27 137,67 126,54
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en CHF) CHF 27.090 99,72 97,07 93,05
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en

UR) EUR 79.839 122,13 117,45 110,43
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 460.730 9.936,14 9.756,13 9.467,59
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 2.503 103,51 99,59 93,51
Clase de acciones “I” EUR 3.377 111,33 110,32 110,34
Clase de acciones “I” usbD 13.500 97,52 97,00 92,33
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en AUD) AUD 1.708 86,66 86,80 83,91

48




Goldman Sachs Funds
Informacién estadistica
A 31 de mayo de 2024

Acciones en Valor liquidativo por accion
circulacién a a® Patrimonio neto a®

Divisa 31/05/2024  31/05/2024 30/11/2023 30/11/2022 31/05/2024  30/11/2023  30/11/2022
Global Dynamic Bond Plus Portfolio (continuacién)
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.081 81,93 82,18 80,04
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.856 90,90 90,47 86,76
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta
en GBP GBP 566.475 121,69 115,90 106,65
Clase de acciones “IS” usbD 192 97,01 96,53 91,90
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 143 90,95 90,60 86,89
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO" uUsD 1.758.355 30,00 31,15 33,50
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usb 7.959 95,31 93,09 89,29
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 32.816 139,65 133,40 122,92
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta
en EUR) EUR 21.943 118,23 113,83 107,28
Clase de acciones “P” usD 11.668 97,47 96,83 92,16
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 1M 79,37 79,55 77,48
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 30.530 91,01 90,49 86,75
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” usbD 7.371 90,22 88,12 84,51
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 39.637 130,32 124,37 114,37
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en CHF) CHF 781 97,95 95,37 91,45
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 28.051 111,03 106,80 100,46
Clase de acciones “R” usD 25.873 93,12 92,59 88,12
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 25.012 78,80 78,99 76,92
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 22.697 87,46 87,03 83,43
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR 1.002.604.563 996.340.297 1.573.723.277
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia EUR 128.207 13,63 13,37 13,24
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en USD) usD 302.399 16,18 15,74 15,24
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 214.912 9,69 9,72 9,76
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usD 63.134 10,29 10,23 10,03
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 1.050 99,97 98,09 97,02
Clase de acciones “A” EUR 110.604 10,04 10,06 10,09
Clase de acciones “A” (Clase cubierta en USD) usD 22.877 11,98 11,90 11,67
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 102.537 12,73 12,50 12,42
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 18.121.907 14,31 13,99 13,78
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en AUD) AUD 14.398 9,05 8,83 8,63
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) | SEK 3.586 88,50 86,60 85,22
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en USD usb 574.866 16,75 16,25 15,62
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 94.756 10,49 10,49 10,37
Clase de acciones (semestral) (Dis) “10” EUR 71.952.709 8,01 7,95 8,03
Clase de acciones de acumulacion “10” EUR 1.000 15,62 15,23 14,93
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta
en GBP) GBP 8.300 17,50 16,96 16,37
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta
en SEK SEK 7.489 88,32 86,22 84,41
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta
en USD) usD 3.716.785 18,18 17,59 16,84
Clase de acciones “I0” (Clase cubierta en USD) usD 3.559.643 10,11 10,11 9,92
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 26.973 14,16 13,87 13,72
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta
en USD) uSsD 2.685.894 16,61 16,14 15,59
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 761 11,60 11,58 11,44
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 98.662 10,88 10,64 10,48
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en USD) usD 279.608 12,87 12,49 12,03
Clase de acciones “R” EUR 132.794 8,87 8,93 8,96
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 195.161 9,88 9,87 9,76
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) UsD 20.760 9,69 9,67 9,48
Global Strategic Macro Bond Portfolio usb 167.629.601 174.868.627 234.220.197
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usb 28.426 115,80 113,18 106,33
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia (Clase cubierta en CHF) CHF 785 89,49 89,23 87,34
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 6.944 95,48 95,03 90,14
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 22.158 98,17 96,71 92,88
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en GBP) GBP — — 103,32 97,69
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 189.838 99,47 98,03 94,05
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 620 79,31 79,59 77,19
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta
en PLN) PLN 15.285 115,67 112,94 103,60
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta
en EUR) EUR 65.439 93,81 92,64 89,42
Clase de acciones de acumulacion “I” UsSD 78.781 121,64 118,58 110,80
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Global Strategic Macro Bond Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en CHF) CHF 2.255 96,04 95,51 92,97
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta
en EUR) EUR 208.430 103,26 101,45 96,91
Clase de acciones de acumulacion “I” (Planas)
(Clase cubierta en EUR) EUR 577 97,60 96,06 92,07
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 1.279 113,96 111,26 104,63
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) | SEK — — 103,00 98,21
Clase de acciones “I” usD 109 103,48 103,29 97,93
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 367 81,75 81,82 79,37
Clase de acciones de acumulacién “l0” usb 461.932 131,72 128,08 119,08
Clase de acciones “10” usb 526.523 94,78 94,80 89,94
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 4.922 118,48 115,67 108,39
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta
en CHF) CHF 100 90,95 90,56 88,38
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta
en EUR EUR — — 98,93 94,78
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta
en GBP) GBP 58 104,15 101,82 95,94
Clase de acciones “P” usb 114 94,80 94,46 89,55
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 9.791 114,45 111,59 104,31
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en CHF) CHF 2.283 92,75 92,25 89,84
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta
en EUR EUR 13.906 102,92 101,14 96,65
Clase de acciones “R” usD 25.230 92,84 92,63 87,86
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.380 81,29 81,77 79,32
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 7.983 89,76 89,67 85,63
Clase de acciones de acumulacion “RS” usb 1.493 113,56 110,63 103,25
Clase de acciones de acumulacion “RS” (Clase cubierta
en CHF) CHF 6.414 101,23 100,61 97,83
Clase de acciones de acumulacién “RS” (Clase cubierta
en EUR EUR 139 105,14 103,23 98,51
Clase de acciones “RS” usD 123 100,67 100,52 95,32
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 963 93,09 93,70 90,90
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio usb 447.222.214 417.971.536 457.222.538
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 1.116.082 34,14 29,59 25,01
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 1.900.051 39,43 34,19 28,89
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 558.960 40,21 34,73 30,84
Clase de acciones “I” usD 1.437.053 30,76 26,70 22,49
Clase de acciones de acumulacién “lO” usbD 737.224 33,56 28,99 24,32
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 532.319 38,34 33,01 29,13
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 728.907 31,59 27,29 22,92
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en EUR) EUR 22.514 15,35 13,39 11,53
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en GBP) GBP 503.180 16,65 14,43 12,24
Clase de acciones “R” usD 6.230.466 29,62 25,74 21,69
Absolute Return Tracker Portfolio usb 1.047.747.466 887.185.854 928.703.142
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa
de referencia usD 170.357 12,25 11,59 10,97
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas
(Clase cubierta en CHF) CHF 248.111 10,33 9,97 9,83
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 335.410 10,61 10,11 9,78
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SGD) SGD 14.000 12,13 11,57 11,10
Clase de acciones de acumulacion “A” usbD 132.165 11,96 11,34 10,79
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta
en EUR EUR 19.974 10,67 10,20 9,93
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 16.337.064 14,13 13,31 12,51
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en AUD) AUD 103 13,21 12,51 11,91
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en CHF) CHF 20.069.762 11,23 10,80 10,58
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR EUR 16.910.571 12,80 12,16 11,69
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 4.705.347 13,63 12,86 12,18
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 10.076.034 1.070,01 1.039,12 1.032,14
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) | SEK 1.079.777 114,05 108,37 104,27
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD 1.030 10,12 — —
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta
en EUR) EUR 1.000 10,12 — —
Clase de acciones de acumulacion “P” UsD 832.595 12,70 11,99 11,31
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta
en EUR) EUR 515.282 11,79 11,22 10,83
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Absolute Return Tracker Portfolio (continuacién)
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en AUD) AUD 1.378 10,60 10,16 —
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta
en EUR EUR 3.622.449 11,01 10,46 10,06
Clase de acciones “R” usb 5.379.611 13,22 12,78 12,07
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.764.491 12,39 11,99 11,41
Alternative Trend Portfolio usb 397.817.576 402.703.345 416.358.270
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK 1.677 106,19 101,55 —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 274.932 10,67 10,33 10,45
Clase de acciones de acumulacién “I” usb 2.628.342 13,28 12,70 12,53
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en EUR EUR 4.406.841 11,84 11,41 11,46
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta
en GBP) GBP 695.015 12,76 12,21 12,08
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 4.009.018 1.018,04  1.003,14 —
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 3.103.858 120,56 116,25 116,67
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 2.339.919 12,97 12,94 12,81
Clase de acciones de acumulacién “l0” usb 11.175.611 14,31 13,64 13,36
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta
en JPY JPY 1.842.750 1.196,53  1.17521 1.212,48
Clase de acciones “10” usD 1.296.149 12,60 12,60 12,43
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 91.534 11,62 11,59 11,47

@ Consulte la Nota 3(k).
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Organizacion

Goldman Sachs Funds (en lo sucesivo, el “Fondo”) se constituyé el 5 de noviembre de 1992 con arreglo
a la legislaciéon del Gran Ducado de Luxemburgo, adoptando la forma de “Société d’Investissement a Capital
Variable” (“SICAV”), por un periodo de tiempo indefinido. El Fondo esta registrado de conformidad con la Ley
de 17 de diciembre de 2010, en su versién modificada, y ha nombrado a Goldman Sachs Asset Management
B.V. (“GSAMBV”) el 1 de noviembre de 2023 como su Sociedad Gestora. GSAMBYV esta autorizada y regulada
por la AFM, el organismo regulador de los mercados financieros en los Paises Bajos, y es una filial propiedad
al 100 % de The Goldman Sachs Group, Inc.

Consulte la Nota 6 para obtener mas informacién sobre las funciones que la Sociedad Gestora ha delegado.

El Fondo ha nombrado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch (el “Depositario”) para
que actue como Depositario de los activos del Fondo.

A 31 de mayo de 2024, el Fondo se compone de sesenta y dos carteras diferentes (las “Carteras”).

A 31 de mayo de 2024, el Fondo ofrecia acciones en las Carteras, tal y como se detalla en el Informe de la
Sociedad Gestora I.

Consulte el Informe de la Sociedad Gestora Il para conocer las Carteras que se lanzaron, fusionaron o cerraron
durante el periodo.

Anteriormente, Goldman Sachs India Equity Portfolio (“India Equity Portfolio”) invertia a través de unafilial creada
con fines especiales propiedad absoluta del Fondo, Goldman Sachs India Limited (en adelante, la “Filial”), una
sociedad privada constituida en Isla Mauricio con responsabilidad limitada. La Filial esta administrada por
Intercontinental Trust Limited, con sede en Mauricio. Intercontinental Trust Limited ha subdelegado la funcién
administrativa en State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch. Las inversiones que realizd
la Filial en nombre de India Equity Portfolio se transfirieron desde la Filial para que India Equity Portfolio las
mantuviera directamente. La transferencia se completo el 7 de octubre de 2021 (la “Fecha de transferencia”) y,
a partir del 31 de mayo de 2024, no se mantiene ninguna inversién de India Equity Portfolio a través de la Filial.

La capacidad de India Equity Portfolio para continuar invirtiendo en India depende de que siga reuniendo
los requisitos actuales y futuros que la Comision de Valores y Bolsa de India (SEBI, por sus siglas en inglés)
exige a inversores institucionales extranjeros. Si India Equity Portfolio (o el Asesor de inversiones) no lograra
reunir en el futuro los requisitos aplicables en ese momento, dicha cartera ya no estaria autorizada a invertir
directamente en valores indios y puede que le resulte imposible aplicar su estrategia principal, ademas de
verse obligada al cierre y liquidacion.

Al tratarse de una filial totalmente participada por India Equity Portfolio, todos los activos, pasivos, ingresos
y gastos de la misma se consolidan en el Balance de situacién y en la Cuenta de pérdidas y ganancias de India
Equity Portfolio, y se han eliminado todos los saldos y las transacciones internas entre empresas.

A 22 de noviembre de 2022, la Filial nombré un sindico e inici6 el proceso de liquidacién. No se espera que
esto ocasione ninguna interrupcién significativa de las actividades operativas de Goldman Sachs India Equity
Portfolio.

Politicas de objetivo de inversion

Los principales objetivos de inversion de las Carteras se detallan en el Folleto y en los Suplementos pertinentes
del mismo.

Nombre del Fondo Nombre de la estrategia

Asia Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
All China Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Emerging Markets Equity ESG Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Emerging Markets Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Global Environmental Impact Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Global Equity Income Portfolio Carteras de renta variable global y regional
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Politicas y objetivos de inversion (continuacion)

Nombre del Fondo

Nombre de la estrategia

Global Equity Partners ESG Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Future Health Care Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Future Technology Leaders Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Millennials Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

India Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Japan Equity Partners Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Japan Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

US Equity ESG Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

US Small Cap Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

US Technology Opportunities Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Future Economic Security Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Real Estate Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core

Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core

Europe CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core

Eurozone CORE® Equity Portfolio

Global CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core

US CORE® Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional Core

US Small Cap CORE® Equity Portfolio

®
®
®
Carteras de renta variable global y regional Core®
®
®
®
®

Carteras de renta variable global y regional Core

Asia High Yield Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Corporate Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Debt Blend Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Debt Local Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Debt Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

Carteras de renta fija

Europe High Yield Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Global Income Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Global Credit Portfolio (Hedged)

Carteras de renta fija

Global Fixed Income Portfolio

Carteras de renta fija

Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

Carteras de renta fija

Global High Yield Portfolio

Carteras de renta fija

Global Securitised Income Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Sterling Credit Portfolio

Carteras de renta fija

US Dollar Short Duration Bond Portfolio

Carteras de renta fija

US Fixed Income Portfolio

Carteras de renta fija

US Mortgage Backed Securities Portfolio

Carteras de renta fija

ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio

Carteras flexibles

Global Multi-Asset Conservative Portfolio

Carteras flexibles

Global Multi-Asset Growth Portfolio

Carteras flexibles

Global Multi-Asset Income Portfolio

Carteras flexibles

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio

Carteras especializadas

Global Absolute Return Portfolio

Carteras especializadas

Global Dynamic Bond Plus Portfolio

Carteras especializadas
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3

Politicas y objetivos de inversion (continuacion)

Nombre del Fondo Nombre de la estrategia

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) Carteras especializadas

Global Strategic Macro Bond Portfolio Carteras especializadas

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Carteras de estrategias de los gestores mundiales
Absolute Return Tracker Portfolio Carteras alternativas

Alternative Trend Portfolio Carteras alternativas

Principales principios contables

(a) Criterio de elaboraciéon de estados financieros

(b)

(c)

Los estados financieros de cada Cartera individual se presentan en su respectiva divisa de referencia, mientras
que el Total combinado de todas ellas se presenta en délares estadounidenses. El Consejo de Administracion
considera que las divisas de referencia de las Carteras son las que mejor representan los efectos econémicos
de las transacciones, los eventos y las condiciones subyacentes de las Carteras.

Los estados financieros han sido elaborados de conformidad con los requisitos legales y normativos
de Luxemburgo relativos a los fondos de inversion. Los estados financieros se han elaborado con arreglo al
criterio de empresa en funcionamiento (excepto en el caso de las Carteras respecto de las cuales el Consejo
de Administracién ha decidido liquidar o cesar las operaciones) ya que los Consejeros consideran que el Fondo
puede continuar operativo en el futuro inmediato.

Laelaboracion de los estados financieros exige al Consejo de Administracion establecer estimaciones e hipotesis
que pueden afectar a las cantidades declaradas en dichos estados, asi como en las notas adjuntas. Consulte
el Balance de situacién y la Nota 4 en los que el Consejo de Administracion se vio obligado a establecer ciertas
estimaciones e hipétesis para determinar el valor. Por tanto, los importes reales pueden presentar variaciones
respecto a dichas estimaciones.

Operaciones de inversion, ingresos generados por la inversiéon y gastos de explotacién

Las operaciones de inversion se registran atendiendo a su fecha valor mas un dia contable. Las plusvalias
y minusvalias materializadas se basan en el Método del coste medio ponderado. Los ingresos y gastos por
dividendos se registran en la fecha “ex dividendo”, y los ingresos y gastos por intereses se devengan durante
la vigencia de la inversion. Entre los ingresos por intereses se incluyen la acumulacion de descuentos de
mercado, descuentos iniciales de emisiones y la amortizacion de primas contabilizadas como ingresos durante
la vigencia del instrumento subyacente. Los ingresos por intereses y por dividendos se contabilizan por sus
importes brutos antes de la retencion fiscal en origen, en su caso.

Los gastos de explotacién se reflejan atendiendo al principio de devengo.

Costes de transaccion

Los costes de transaccién se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias como variacién neta de
la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion y plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre
valores de inversion. Los costes de transacciones basadas en el Depositario estan incluidos en los “Gastos de
custodia”, tal y como se indica en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes de transaccion para inversiones de renta fija, los contratos de divisas a plazo y otros contratos

derivados no estan identificados de manera separada. Para estas inversiones, los costes de transaccion estan
incluidos en el precio de compra y venta, y son parte de la rentabilidad bruta de inversion de cada Cartera.
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(d)

Principales principios contables (continuacién)

Inversiones financieras en valores y valoracion
i. Contabilizacién y baja contable

Las Carteras contabilizan los activos y pasivos financieros en la fecha en que suscriben las disposiciones
contractuales de la inversion. Las compras y ventas de activos y pasivos financieros se contabilizan utilizando
la contabilidad por fecha de operacién mas un dia. A partir de esa fecha mas un dia, las plusvalias y minusvalias
derivadas de cambios en el valor de los activos o pasivos financieros se registran en la Cuenta de pérdidas
y ganancias.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando se extingue el derecho a percibir flujos monetarios
de las inversiones o cuando la Cartera ha transferido practicamente todos los riesgos y compensaciones
asociados a la titularidad de dichos activos.

ii. Principios de contabilizacion por valor razonable

El valor de todos los valores y derivados se determina con arreglo a las politicas siguientes:

(ii.1) Activos y pasivos cotizados en bolsa

El valor de las inversiones financieras negociadas en bolsa, incluidos los valores mobiliarios admitidos a cotizacion
en una bolsa oficial o negociados en cualquier otro mercado regulado que funcione regularmente, que comprenden
acciones ordinarias, bonos, fondos de inversion inmobiliaria, derechos, warrants, fondos de inversién, acciones
preferentes, opciones y contratos de futuros, se basa en los precios cotizados de mercado vigentes en la fecha
de cierre del periodo, sin aplicar deduccion alguna sobre futuros costes de transaccion estimados.

(ii.2) Valores de deuda

Los valores de deuda, que consisten en bonos, obligaciones con garantia de activos emitidos o garantizados
por agencias y obligaciones con garantia de activos no emitidos ni garantizados por agencias, se valoran
a precio medio o de oferta, segun la metodologia del fondo, por terceros proveedores de servicios de fijacion
de precios, sin aplicar deduccién alguna sobre futuros costes de transaccion estimados.

Dentro de los valores de deuda se incluyen los compromisos de valor con garantia hipotecaria por confirmar
(“TBA”). Estos compromisos reflejan adquisiciones y ventas con fechas futuras de valores con garantia
hipotecaria emitidos o garantizados por agencias (“MBS”). Algunas Carteras utilizan estos compromisos
a plazo para gestionar de forma eficiente la exposicion a MBS. Ademas, algunas Carteras podran celebrar
transacciones de refinanciacion en délares estadounidenses, utilizando principalmente TBA, en las que las
Carteras se comprometen a vender y a recomprar simultaneamente MBS para su entrega en meses futuros.
Las Carteras deben mantener valores liquidos con un valor que no sea inferior al precio de recompra (incluidos
los intereses devengados) para dichos compromisos a plazo. El valor de mercado de los valores que las
Carteras se comprometen a comprar puede caer por debajo del precio de compra acordado de dichos valores.

Cuando se determine que un valor de deuda se encuentra en situacién de impago, podra suspenderse
el devengo de intereses sobre dicho valor y, previa confirmacion de las partes interesadas, podra cancelarse
el importe adeudado.

(ii.3) Certificados de deposito e inversiones en el mercado monetario

Los certificados de depdsito, que incluyen los depositos a plazo y los efectos comerciales, asi como las
inversiones en el mercado monetario, se valoran al precio medio (o de oferta para los valores de renta fija en
Global Corporate Portfolio [Hedged]) proporcionado por terceros proveedores de servicios o, en caso de que
no se disponga de dicho servicio de fijacién de precios, a un coste que se aproxime al valor de mercado.

(ii.4) Acciones en organismos de inversion colectiva

El valor de las inversiones mantenidas en fondos de inversién de capital variable, incluidos los Fondos de
inversion, se basa en los valores liquidativos por accién oficiales, segun la Ultima fecha disponible, suministrados
por los fondos, de acuerdo con la politica de valoraciéon del fondo aplicable descrita en su folleto.

(ii.5) Derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor se deriva de un instrumento subyacente, un indice de
referencia o una combinacién de ambos. Los instrumentos derivados pueden constituirse mediante contratos
negociados de forma privada, en cuyo caso suelen denominarse derivados extrabursatiles (‘OTC”), o bien pueden
cotizar o negociarse en una bolsa. Los contratos de derivados pueden conllevar el compromiso futuro de comprar
o vender instrumentos financieros o materias primas bajo condiciones especificas, en una fecha determinada,
o bien el intercambio de pagos de intereses periddicos o divisas basado en un importe tedrico o contractual.
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(d)

Principales principios contables (continuacién)

Inversiones financieras en valores y valoracién (continuacién)

ii. Principios de contabilizacion por valor razonable (continuacion)
(ii.5) Derivados (continuacion)

Los contratos de derivados se expresan al valor de mercado y se registran como activos o pasivos
en el Balance de situacion. Las plusvalias o minusvalias que se deriven de un cambio en el valor de mercado
se reflejan en la Cuenta de pérdidas y ganancias como componente de la variacion neta de la plusvalia/
(minusvalia) latente. Las plusvalias o minusvalias materializadas se registran al vencimiento del contrato
o cuando se extinguen los pagos de flujos monetarios periddicos.

(ii.5) (a) Contratos de opciones

Las Carteras podran formalizar contratos de opciones extrabursatiles (OTC) y cotizados en bolsa con diversas
contrapartes. Cuando la Cartera adquiere una opcion, se registra como activo un importe equivalente al valor de
mercado basado en la prima pagada, cuyo valor se ajusta al precio de mercado diariamente. Cuando la Cartera
suscribe una opcion, se registra como pasivo un importe equivalente al valor de mercado basado en la prima
recibida por la Cartera, ajustandose este al valor de mercado de la opcidn suscrita en cada fecha de valoracion.

Cuando se cierran opciones, la diferencia entre la prima y el importe pagado o recibido, una vez deducidas
las comisiones de intermediacion, o el importe integro de la prima si el valor de la opcién es nulo tras su
vencimiento, se trata como una plusvalia o minusvalia materializada. El ejercicio de una opcién suscrita por
parte de la Cartera podria implicar que esta comprase o vendiese un instrumento financiero a un precio distinto
al valor de mercado asignado en ese momento.

Se determina el valor razonable de un contrato de opciones extrabursatiles mediante el empleo de valoraciones
proporcionadas por contrapartes, un servicio de determinacion de precios independiente o modelos de
valoracion que utilizan datos de mercado proporcionados por un servicio externo de determinacion de precios,
y normalmente se valora a precio medio. El valor de una opcién cotizada en bolsa se basa en los precios
de liquidacion, los ultimos precios de compra o venta en bolsa o, si el Ultimo precio de liquidaciéon no esta
disponible por cualquier motivo, en el punto medio entre los precios de oferta y demanda (o, en ausencia de
operaciones de compra y venta, en el ultimo precio de oferta para las posiciones largas y el tltimo precio de
demanda para las posiciones cortas), asi como también en cotizaciones independientes proporcionadas por
un servicio de determinacién de precios o una contraparte.

(ii.5) (b) Contratos de futuros

Los contratos de futuros son acuerdos que se celebran para comprar o vender una cantidad estandarizada de
una materia prima, valor o indice especificos, y se valoran en funcion de los precios de liquidacion, los ultimos
precios de compra o venta en bolsa, o cotizaciones de mercado independientes. Para negociar en el mercado
de futuros se exige la entrega de un depdsito de garantia inicial, en efectivo o en valores. Las plusvalias
o minusvalias latentes generadas de contratos de futuros se contabilizan para reflejar el valor de mercado
de los contratos y se incluyen en la Cuenta de pérdidas y ganancias de la Cartera como componente de dichas
plusvalias o minusvalias. El margen de variacion se percibe o se paga, en funciéon de si se han producido
plusvalias o minusvalias latentes. Cuando se extingue el contrato, la Cartera contabilizard una plusvalia
o minusvalia materializada, que sera igual a la diferencia entre el valor del contrato en la fecha de su firma
y el momento en que quedo resuelto.

(ii.5) (c) Contratos de permutas financieras

Los contratos de permutas financieras, incluidas las permutas de tipos de interés, de riesgo crediticio y de
rendimiento total, pueden estar vinculados a una serie de inversiones e indices subyacentes, y sus condiciones
pueden ser muy distintas entre uno y otro. Los flujos monetarios que generan se intercambian en funcion del
subyacente. Los pagos por adelantado, que representan una prima de riesgo, se amortizan o devengan durante
la vigencia del contrato. Los contratos de permutas financieras se contabilizan al valor de mercado, normalmente
valorados a precio medio, el cual se establece por un precio facilitado por la contraparte, un servicio externo de
determinacion de precios o segin un modelo de valoracion. El modelo examina diversos factores, entre ellos
el valor de mercado del subyacente, los riesgos asociados al mismo y las condiciones especificas del contrato.
Con respecto a estos acuerdos, los valores o el efectivo pueden ser identificados como garantias o margenes
de acuerdo con los términos de los respectivos contratos de permutas financieras para proporcionar activos de
valor y recursos en caso de incumplimiento, quiebra o insolvencia. Esta garantia o margen esta denominada
principalmente en la divisa de referencia y se paga a través de la cuenta de depésito al intermediario financiero.

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2024, todas las garantias relacionadas con las permutas de
rendimiento total fueron pignoradas en forma de efectivo. Consulte la nota 13 para obtener informacién sobre
las garantias monetarias y el Informe de la Sociedad Gestora |V para obtener mas informacion.
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(d)

(e)

(f)

Principales principios contables (continuacion)

Inversiones financieras en valores y valoracién (continuacién)
ii. Principios de contabilizacion por valor razonable (continuacion)

(ii.5) Derivados (continuacién)

(ii.5) (c) Contratos de permutas financieras (continuacién)

La Cartera formaliza permutas de rendimiento total y, en particular, las transacciones de derivados
extrabursatiles mediante un contrato maestro de International Swaps and Derivatives Associations, Inc.
(“Contrato maestro ISDA”) u otro contrato similar. Un Contrato maestro ISDA es un acuerdo bilateral entre
la Cartera y una contraparte que rige las transacciones de derivados extrabursatiles (incluidos contratos de
permutas de rendimiento total) efectuadas por las partes.

Todas las rentabilidades de transacciones de derivados extrabursatiles se devengaran en la Cartera y no estan
sujetas a contratos de distribucion de rentabilidades con el gestor de la Cartera u otros terceros.

(ii.5) (d) Contratos de divisas a plazo

En un contrato de divisas a plazo, la Cartera acepta recibir o entregar una cantidad fija de una divisa a cambio
de otra y a un precio predeterminado en una fecha futura. Las compras y ventas derivadas de contratos de
divisas a plazo que tienen el mismo valor tedrico, fecha de liquidacion, contraparte y derecho de liquidacion en
importes netos generalmente se compensan (lo que produce una posicion neta de divisas con la contraparte
igual a cero), contabilizandose en la fecha valor mas un dia las plusvalias o minusvalias materializadas.

Los contratos de divisas a plazo son valorados segun los precios medios de servicios externos de determinacion
de precios.

(ii.5) (e) Valores hipotecarios a plazo cubiertos

Los valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos representan ventas por confirmar (TBA) cubiertas con
posiciones largas de la Federal National Mortgage Association, y normalmente se valoran a precio medio.

(ii.6) Todos los valores y derivados

Si no puede obtenerse un precio de mercado cotizado por parte de un servicio externo de determinacion de
precios o de un agente de bolsa, o se considera que una cotizacion es sustancialmente errénea, el valor de
mercado de la inversion se determina usando diversas técnicas de valoracion. Entre las técnicas utilizadas al
efecto cabe destacar el uso de transacciones recientes de mercado, la referencia al valor de mercado vigente
de otra inversién practicamente igual, el andlisis de los flujos de caja descontados o cualquier otra técnica que
proporcione una estimacion fiable de precios obtenidos en transacciones de mercado reales. Tales valores
y derivados se valoran segun su valor razonable determinado por un Tasador. Para mas detalles, consulte
la nota 4.

Las inversiones se han valorado atendiendo a los principios de contabilidad generalmente aceptados de
Luxemburgo, que pueden requerir el uso de ciertas estimaciones e hipétesis para determinar el valor. Aunque
estas estimaciones e hipétesis se basan en la mejor informacién disponible, los resultados reales podrian ser
muy distintos a ellas.

Consulte la nota 4 para saber en qué valores se recurrié al Tasador para determinar el valor razonable.
Tesoreria
La tesoreria se valora al coste, que se aproxima al valor de mercado.

Saldos a pagar por/a intermediarios financieros

La partida “Saldos a pagar por intermediarios” consiste principalmente en garantias monetarias por cobrar
de intermediarios de compensacion de la Cartera y diversas contrapartes. La partida “Saldos a pagar
a intermediarios” consiste principalmente en garantias de efectivo a pagar a intermediarios de compensacién
de la Cartera y diversas contrapartes.

Los saldos a pagar por/a intermediarios financieros se valoran al precio de coste, que se aproxima al valor de
mercado. Para mas informacion, consulte la Nota 13.
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(9)

(h)

Principales principios contables (continuacién)
Conversion de divisas

Los libros y registros de todas las Carteras se llevan en sus respectivas divisas de referencia. Consulte el
Informe de la Sociedad Gestora | para obtener informacién sobre la divisa de referencia de cada Cartera. Las
transacciones realizadas en divisas extranjeras se convierten al correspondiente tipo de cambio en vigor en la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos denominados en divisas extranjeras se convierten en la divisa
de referencia al tipo de cambio de esa divisa vigente en la fecha de cierre del periodo. Las diferencias de
cambio de divisas derivadas de la conversion y las plusvalias y minusvalias materializadas en enajenaciones
o liquidaciones de activos y pasivos se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Las plusvalias
o0 minusvalias obtenidas por cambio de divisas relativas a inversiones, instrumentos financieros derivados
y todas las demas plusvalias o minusvalias por cambio de divisas relativas a partidas monetarias, incluyendo el
efectivo y los activos liquidos equivalentes, se reflejan como plusvalia/(minusvalia) neta materializada o como
variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Gastos

Los gastos incurridos por el Fondo que no estén especificamente relacionados con una determinada Cartera
o Clase de acciones del Fondo se asignaran a las Carteras conforme al criterio de asignacion en funcion de la
naturaleza de dichos gastos. Los gastos que sean directamente atribuibles a una Cartera o Clase de acciones
se imputan generalmente a esa Cartera o Clase de acciones.

(i) Valoraciéon “puntual” y “al cierre”

En el caso de determinadas Carteras, el Fondo podra optar por emitir Clases de acciones que tengan diferentes
Momentos de valoracién, denominados “puntual” y “al cierre”, donde el “puntual” adopta un valor distinto al
fijado en el momento del cierre del mercado, y el denominado “al cierre” adopta el valor basado en los precios
al cierre. En consecuencia, se prevé que los valores liquidativos y la rentabilidad por Accion de dichas Clases
de acciones difieran entre si como resultado de la aplicacién de Momentos de valoracion diferentes.

Durante el periodo cerrado 31 de mayo de 2024, a estas Clases de acciones “puntuales” y “al cierre” descritas
anteriormente seran de aplicacion a las carteras:

+ Japan Equity Partners Portfolio

» Japan Equity Portfolio

* Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
+ Global CORE® Equity Portfolio

* Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
- US CORE® Equity Portfolio

+ US Small Cap CORE® Equity Portfolio

El Balance de situacion, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de variaciones patrimoniales y los
Estados de inversion se han presentado utilizando los precios “puntual” de todos los mercados a 31 de mayo
de 2024. Si los Estados de inversion, los Balances de situacion, las Cuentas de pérdidas y ganancias y los
Estados de variaciones patrimoniales se elaboraran utilizando los precios “al cierre”, el valor total de mercado
y el patrimonio neto variarian de la siguiente manera:

Valor de mercado de las inversiones
y divisas incluyendo plusvalias/
minusvalias latentes sobre futuros Patrimonio

Porcentaje
Carteras Divisa Puntual Al cierre Variacién Puntual Al cierre Variacién de variacién
Japan Equity Partners Portfolio* JPY 572.349.684 572.126.621 (223.063) 584.400.545 584.177.482 (223.063) (0,04 %)
Japan Equity Portfolio* JPY 179.586.923 179.591.682 4.759 184.811.287 184.816.046 4.759 0,00 %
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb 2.618.349.166 2.609.443.969 (8.905.197) 2.647.465.101 2.638.559.904 (8.905.197) (0,34 %)
Global CORE® Equity Portfolio usb 3.958.184.002 3.971.769.681 13.585.679 3.988.047.901 4.001.633.580 13.585.679 0,34 %
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usb 989.031.043 988.209.125 (821.918) 995.913.704 995.091.786 (821.918) (0,08 %)
US CORE® Equity Portfolio usb 1.600.294.733 1.610.599.973 10.305.240 1.617.146.418 1.627.451.658 10.305.240 0,64 %
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usb 114.838.336 114.769.932 (68.404) 116.662.388 116.593.984 (68.404) (0,06 %)

* Expresado en miles.
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)

(k)

Principales principios contables (continuacion)
Pactos de compensacién de ingresos

Podran aplicarse pactos de compensacion de ingresos a algunas o todas las Carteras del Fondo. En caso de
aplicarse, estos pactos estan pensados para garantizar que los ingresos por Accion que se distribuyan o se
entiendan distribuidos con respecto a un periodo de distribucién no se vean afectados por variaciones en el
numero de Acciones emitidas durante ese periodo, y que la cuantia a la que asciende la primera distribucion
percibida por los Accionistas de una Cartera afectada después de la compra de Acciones de la misma represente,
de un lado, una participacion en los ingresos percibidos por la Cartera y, de otro, el rendimiento del capital
(la “cuantia de compensacién”). Las cuantias de compensacion se incluyen en el epigrafe “producto derivado
de las acciones emitidas” y el pago por las acciones reembolsadas en los Estados de variaciones patrimoniales.

Ajuste por dilucién (swing pricing)

En cualquier Dia habil, la Sociedad Gestora, previa consulta con su delegado designado, Goldman Sachs Asset
Management International (“GSAMI”), en calidad de Asesor de inversiones, de conformidad con las directrices
establecidas por el Consejo de Administracion, podra decidir aplicar el ajuste por dilucion (que incluya cuantos
factores razonables pueda estimar oportunos) para calcular el valor liquidativo por accion. Con este método
de valoracion del valor liquidativo se pretende trasladar a los Accionistas activos los costes estimados de la
actividad de inversion subyacente de la Cartera mediante un ajuste del valor liquidativo de la correspondiente
Accion; de este modo, se protege a los Accionistas a largo plazo de la Cartera frente a los costes asociados
a ordenes continuas de suscripcion y reembolso. Este proceso se realiza como un ajuste de capital.

El ajuste por diluciéon podra tener en cuenta los diferenciales de negociacién de las inversiones de la Cartera,
el valor de los derechos y cargos incurridos como resultado de la negociacion y podra incluir una estimacion
del impacto en el mercado. Cuando GSAMI, vistas las condiciones de mercado predominantes y el volumen
de suscripciones o reembolsos solicitado por los Accionistas actuales o potenciales con respecto al tamario
de la Cartera en cuestion, haya decidido aplicar, para una determinada Cartera, el ajuste por dilucion, el valor
liquidativo de la Cartera podra valorarse segun el precio demandado o el precio ofertado.

Como la eleccion de uno u otro precio para calcular el valor liquidativo de la Cartera se basa en la actividad
negociadora neta que se registre en el dia pertinente del calculo, los Accionistas que realicen operaciones en
sentido opuesto a la actividad negociadora neta de la Cartera podrian verse beneficiados a costa de los demas
Accionistas de la misma. Por otro lado, el valor liquidativo de la Cartera y el rendimiento a corto plazo pueden
experimentar una mayor volatilidad como consecuencia del ajuste por dilucién.

Los inversores deberan ser conscientes de que el factor utilizado para aplicar el ajuste por dilucion (“factor de
dilucién”) no superara, en condiciones normales, el 2 % del valor liquidativo por accién de la Clase de acciones
pertinente de la Cartera, a menos que se indique lo contrario en el Suplemento correspondiente. No obstante
lo anterior, en caso de que se produzcan circunstancias excepcionales (incluida, entre otras, la ampliacion
de los diferenciales de la oferta y la demanda como resultado, por lo general, de una elevada volatilidad
del mercado y/o falta de liquidez, condiciones excepcionales del mercado y perturbaciones del mercado), la
Sociedad Gestora, previa consulta con el Consejo de Administracion, podra decidir, en el mejor interés de los
Accionistas y de cualquier Cartera en particular y en cualquier Dia Habil, aplicar un factor de dilucién superior al
2 %. Se informara a los Accionistas de dicha decision a través de un aviso y/o una publicacién que se divulgara
en www.gsam.com. El factor de dilucién aplicado a las Carteras individuales sera revisado por el Asesor de
inversiones de forma periddica con el fin de verificar su adecuacion en funcion de las condiciones de mercado
imperantes.
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3 Principales principios contables (continuacién)

(k) Ajuste por dilucién (swing pricing) (continuacion)

Las siguientes Carteras pueden aplicar un ajuste por dilucion:

Asia Equity Portfolio

US Small Cap CORE® Equity Portfolio

All China Equity Portfolio

Asia High Yield Bond Portfolio

Emerging Markets Equity ESG Portfolio

Emerging Markets Corporate Bond Portfolio

Emerging Markets Equity Portfolio

Emerging Markets Debt Blend Portfolio

Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio

Emerging Markets Debt Local Portfolio

Global Environmental Impact Equity Portfolio

Emerging Markets Debt Portfolio

Global Equity Income Portfolio

Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio

Global Equity Partners ESG Portfolio

Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

Global Future Health Care Equity Portfolio

Europe High Yield Bond Portfolio

Global Future Technology Leaders Equity Portfolio

Global Income Bond Portfolio

Global Millennials Equity Portfolio

Global Credit Portfolio (Hedged)

India Equity Portfolio

Global Fixed Income Portfolio

Japan Equity Partners Portfolio

Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

Japan Equity Portfolio

Global High Yield Portfolio

US Equity ESG Portfolio

Global Securitised Income Bond Portfolio

US Small Cap Equity Portfolio

Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio

US Technology Opportunities Equity Portfolio

Sterling Credit Portfolio

Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio

US Dollar Short Duration Bond Portfolio

Global Future Economic Security Equity Portfolio

US Fixed Income Portfolio

Global Infrastructure Equity Portfolio

US Mortgage Backed Securities Portfolio

Global Real Estate Equity Portfolio

ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio

Global Future Real Estate And Infrastructure Equity
Portfolio

Global Multi-Asset Income Portfolio

North America Energy & Energy Infrastructure Equity
Portfolio

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

Global Absolute Return Portfolio

Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio

Global Dynamic Bond Plus Portfolio

Europe CORE® Equity Portfolio

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)

Eurozone CORE® Equity Portfolio

Global Strategic Macro Bond Portfolio

Global CORE® Equity Portfolio

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio

Absolute Return Tracker Portfolio

US CORE® Equity Portfolio

Alternative Trend Portfolio

La anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto que se presenta en el Estado
de variaciones patrimoniales representa la anulacion del importe aplicado a 30 de noviembre de 2023.

Consulte el Balance de situacion y el Estado de variaciones patrimoniales para saber qué Carteras aplicaron
el ajuste por dilucién a 31 de mayo de 2024.

4 Valoracion determinada por el Tasador

El Tasador es nombrado por la Sociedad Gestora. El Tasador también es responsable directo de determinadas
funciones de valoracién ante el Consejo de Administracion, que se recogen finalmente en los Estados
financieros. Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2024, el Tasador fue Goldman Sachs & Co. LLC y la
funcién de valoracion fue desempefada por la Division de Controladores de Goldman Sachs (“Controladores”).
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Valoracién determinada por el Tasador (continuacion)

La siguiente tabla presenta los activos en los cuales se recurrié al Tasador para determinar el valor razonable
a 31 de mayo de 2024:

A 31 de mayo de 2024
Carteras Divisa Nﬁm:;?og:dzcstivos Valor % del patrimonio
Emerging Markets Equity ESG Portfolio uUsD 4 317.464 0,04 %
Emerging Markets Equity Portfolio uUsD 4 1.093.247 0,04 %
Global Environmental Impact Equity Portfolio uUsD 1 0 0,00 %
Global Future Health Care Equity Portfolio uUsD 1 3.064.245 1,77 %
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio uUsSD 5 0 0,00 %
Global CORE® Equity Portfolio usD 1 0 0,00 %
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio uUsbD 3 0 0,00 %
Emerging Markets Debt Blend Portfolio uUsD 2 0 0,00 %
Global High Yield Portfolio usD 2 2.117.637 0,14 %
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio uUsD 2 0 0,00 %
Global Absolute Return Portfolio uUsD 2 0 0,00 %
Absolute Return Tracker Portfolio uUsD 1 0 0,00 %

Los valores negociados en determinadas bolsas de Asia-Pacifico y Oriente Préoximo pueden utilizar precios
ajustados de renta variable internacional proporcionados por un servicio independiente de fijacion de precios
de terceros para reflejar con mayor precision el valor de los valores negociados en los mercados que estan
cerrados en el momento de la valoracion.

El servicio independiente de valoracion tiene en cuenta diversos factores incluyendo, entre otros, movimientos
en los mercados de valores, recibos de depdsitos, contratos de futuros y tipos de cambio de divisa extranjera
que hayan sucedido posteriormente al cierre de las bolsas de valores extranjeras. Estas inversiones no se
incluyen en la tabla anterior.

Tributacién

Tributacién — Luxemburgo

El Fondo no esta obligado a declarar los beneficios o ingresos generados en ninguin impuesto luxemburgués.
Sin embargo, el Fondo esta obligado a declarar en Luxemburgo un impuesto de suscripcion anual (taxe
d’abonnement) al tipo del 0,05 % anual, cuya base imponible es el patrimonio neto total del Fondo valorado
en el ultimo dia de cada trimestre. No obstante, este tipo se reduce al 0,01 % anual en el caso de:

» organismos que tengan como Unico objeto la inversion colectiva en Instrumentos del mercado monetario
y la colocacion de depdsitos en entidades de crédito;

» organismos que tengan como Unico objeto la inversion colectiva en depdsitos colocados en entidades
de crédito; y

+ determinados compartimentos de organismos de inversion colectiva (“OIC”) con multiples compartimentos
a los que se refiere la ley de 17 de diciembre de 2010, en su versidon modificada, asi como determinadas
clases de valores emitidas dentro de un OIC o de un compartimento de un OIC con multiples compartimentos,
siempre y cuando los valores integrados en esos compartimentos o clases estén reservados a uno o mas
inversores institucionales.

Tributacién — Bélgica

El Fondo puede estar sujeto a un impuesto de suscripcién a un tipo del 0,0925 % con respecto a suscripciones
realizadas a través de intermediarios ubicados en Bélgica en la medida en que haya acciones netas en
circulacion a 31 de diciembre del ejercicio anterior.

Tributacion — Filial

Los Gobiernos de India y Mauricio firmaron un protocolo el 10 de mayo de 2016 por el cual las plusvalias de
todas las inversiones indias hasta el 31 de marzo de 2017 seguirian estando exentas de tributar en India en
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Tributacién (continuacion)
Tributacion — Filial (continuacion)

virtud del Tratado India-Mauricio, independientemente de cuando se vendan. A las plusvalias a corto plazo
resultantes de la venta de acciones vendidas a partir del 1 de abril de 2019 inclusive se les aplicara el tipo
completo del impuesto sobre las plusvalias de acuerdo con la legislacion tributaria india. Las plusvalias a largo
plazo estaban exentas hasta marzo de 2018, siempre que se negocien en el mercado de valores reconocido
en India y estén sujetas al impuesto a las transacciones de valores. Con efecto a partir de abril de 2018, dichas
plusvalias han sido gravadas a los tipos impositivos aplicables previstos en las leyes fiscales de la India.

Las inversiones que realizé la Filial en nombre de India Equity Portfolio se transfirieron desde la Filial para que
India Equity Portfolio las mantuviera directamente. La transferencia se complet6 el 7 de octubre de 2021 vy,
a partir del 31 de mayo de 2024, no se mantiene ninguna inversion de India Equity Portfolio a través de la Filial.
A 22 de noviembre de 2022, la Filial nombré un sindico e inicio el proceso de liquidacion.

Tributacion — Aspectos generales

Cada Cartera puede estar sujeta a un impuesto sobre las plusvalias, los intereses y dividendos en
determinadas jurisdicciones en las que invierte. La politica de cada Cartera consiste en acumular cualquiera
de dichos impuestos sobre los dividendos e intereses cuando se declaran dividendos, se devengan intereses
0 se materializan plusvalias. En cada fecha de valoracién, los impuestos sobre la revalorizacion latente
y materializada de los valores podran acumularse a los tipos establecidos.

Los futuros inversores deberan consultar a sus propios asesores las consecuencias fiscales que podria tener
la inversién en el Fondo segun sus circunstancias personales, ya que estas pueden diferir de la informacién
general mencionada anteriormente.

Principales acuerdos y partes vinculadas

Sociedad Gestora

Tal y como se describe en la Nota 1, el Fondo nombré a GSAMBYV, una filial propiedad al 100 % de The
Goldman Sachs Group, Inc., como su Sociedad Gestora.

Las Carteras pagan a la Sociedad Gestora una comisién anual que se devengara diariamente y generalmente
se pagara al término de cada mes.

Asesor y Subasesores de inversiones

La Sociedad Gestora ha nombrado a GSAMI (el “Asesor de inversiones”), una parte vinculada al Fondo, como
su delegado para prestar servicios de gestion de carteras.

GSAMI ha celebrado contratos de subdelegacién con los siguientes Subasesores de inversiones afiliados:

* Goldman Sachs Asset Management LP

* Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Ltd.

» Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte Ltd.
» Goldman Sachs Asset Management Co. Ltd.

» Goldman Sachs Hedge Fund Strategies LLC

» Goldman Sachs International
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacion)
Asesor y Subasesores de inversiones (continuacién)

GSAMI ha celebrado contratos de subasesoramiento con cada uno de los siguientes Subasesores de
inversiones externos (los “Gestores externos”):

Carteras Gestores externos*

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Artisan Partners UK LLP

Bell Asset Management Ltd.
Eagle Capital Management LLC
WCM Investment Management

* Ninguno de estos asesores de inversiones son entidades asociadas de GSAMI. Como contraprestacion a los servicios prestados en
virtud del Contrato de asesoramiento de inversiones, GSAMI percibe unos honorarios, pagaderos mensualmente, a una determinada
tasa anual. Una parte de los honorarios del Asesor de inversiones se puede remitir al Subasesor.

Limite de gastos

GSAMI ha acordado voluntariamente limitar los gastos totales con respecto a ciertas Carteras y Clases de
acciones. Por lo tanto, en la medida en que el total de gastos ordinarios exceda el limite de gastos, GSAMI ha
acordado voluntariamente sufragar cualquier gasto operativo real que exceda cualquier limite de gastos, ya
sea directamente mediante la renuncia a una parte de sus honorarios o mediante el reembolso a la cuenta de
la Clase de acciones correspondiente. El Asesor de inversiones, si lo estima oportuno, podra designar qué
gastos del Fondo estaran sujetos al limite que imponga el Asesor de inversiones. El Limite de gastos no incluye
el porcentaje de comision de GSAMI pagado a Subasesores de inversiones externos. No existe ninguna
garantia de que la existencia o el nivel de estos limites de gastos vayan a mantenerse en el futuro, por lo que
GSAMI no estara obligada a aplicar dicha limitacion de los gastos totales del modo descrito. Asimismo, las
Carteras no estan obligadas a reembolsar a GSAMI los gastos incurridos en el ejercicio financiero anterior,
si los hubiere.

La informacion sobre los porcentajes de las comisiones de asesoramiento y los limites de gastos a 31 de mayo
de 2024 se detalla en el Informe de la Sociedad Gestora I.

Remuneracion de los Consejeros

Dofia Grainne Alexander y dofia Sophie Mosnier son Consejeras independientes y no desempefian funciones
directivas en el Asesor de inversiones o en sus entidades afiliadas. El Fondo paga a cada Consejero
independiente una comision anual por los servicios que presta al Fondo. En el periodo cerrado a 31 de mayo
de 2024, las comisiones totales de los Consejeros ascendieron a 175.609 USD.

Don Jonathan Beinner, don Dirk Buggenhout, don Jan Jaap Hazenberg y dofia Hilary Lopez estan afiliados al
Asesor de inversiones y no reciben remuneracion alguna del Fondo.

Comisiones sobre resultados

GSAMI tiene derecho a percibir una comisiéon sobre resultados aplicable a determinadas Carteras. Para las
Carteras Global Dynamic Bond Portfolio y Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio, la comisiéon sobre
resultados se devenga diariamente y se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones
de las Carteras. La comisién sobre resultados asciende al 20 % de la diferencia entre el valor liquidativo por
accion de la Clase y el valor por accion registrado por el indice de referencia de esa Clase, segun se define en
el Folleto.

En el caso de la Cartera Emerging Markets Total Return Bond Portfolio, la comisiéon sobre resultados se
devenga diariamente y se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones de las
Carteras. La comision sobre resultados asciende al 15 % de la diferencia entre el valor liquidativo por accién
de la Clase y el valor por accion registrado por el indice de referencia de esa Clase, segun se define en el
Folleto.

Para la cartera Global Strategic Macro Bond Portfolio, la comisién sobre resultados se devenga diariamente
y se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones de las Carteras. La comision sobre
resultados asciende al 10 % de la diferencia entre el valor liquidativo por accion de la Clase y el valor por accién
registrado por el indice de referencia de esa Clase, segun se define en el Folleto.

No se cobraron comisiones sobre resultados en ninguna Clase de Acciones de la Cartera mencionada en el
periodo cerrado a 31 de mayo de 2024.

63



Goldman Sachs Funds
Notas a los estados financieros
Correspondientes al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacion)
Comisiones devengadas en otros fondos de Goldman Sachs Funds

En la medida en que lo permitan la legislacion vigente y los términos del Folleto, todas las Carteras podran
invertir la totalidad o parte de sus inversiones de activos liquidos a corto plazo en cualquier fondo del mercado
monetario u otro fondo de inversiéon recomendado o gestionado por Goldman Sachs (conjuntamente, “Goldman
Sachs Funds”). Sin perijuicio de la legislacion vigente y de los términos del Folleto, podra exigirse al Fondo que
asuma la parte proporcional de las comisiones establecidas (incluyendo la comisiéon de asesoramiento de
inversion y de gestion) aplicable a su inversion en dichos fondos.

Para informacién mas detallada sobre la inversiones en otros fondos de Goldman Sachs, consulte los
Estados de inversiones.

Todas las Carteras invertidas en Goldman Sachs Funds se invirtieron en las clases de acciones que
no devengan comisiones de asesoramiento de inversién. En consecuencia, durante el periodo cerrado
a 31 de mayo de 2024, no se devengaron comisiones de asesoramiento de inversion relativas a cada Cartera
mantenida en Goldman Sachs Funds.

Comisiones

En el curso normal de sus operaciones, cada Cartera podra realizar transacciones con valores o contratos de
futuros con Goldman Sachs Funds u otras empresas filiales de la misma (conjuntamente, “Empresas Filiales
de Goldman Sachs”).

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2024, se realizaron las siguientes transacciones con Empresas
Filiales de Goldman Sachs, y las comisiones de intermediacion totales pagadas a estas se dividieron entre las
comisiones relacionadas con transacciones con valores y los contratos de futuros:

Transacciones de valores Comisiones de intermediacién
Porcentaje Porcentaje
del total de del total de

transacciones comisiones de | Comisiones por
Carteras Divisa Valor total* de valores Valor total | intermediacion futuros**
Asia Equity Portfolio usb 4.743.655 10,38 % 11.871 16,89 % 79
All China Equity Portfolio usb — — — — 861
Emerging Markets Equity ESG Portfolio uUsD 2.437.297 0,70 % 1.929 0,58 % —
Emerging Markets Equity Portfolio usD 9.179.407 0,66 % 8.192 0,63 % —
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio uUsD 9.611 0,49 % 8 0,41 % —
Global Environmental Impact Equity Portfolio| usb 10.854.218 3,56 % 2.529 1,69 % —
proba Future Technology Leaders Eauly | ysp 42.584.260 3,14% 8.663 1,21 % -
Global Millennials Equity Portfolio usb 21.432.766 4,22 % 3.236 1,17 % —
India Equity Portfolio usb 1.419.864 0,09 % 208 0,01 % 116.367
Japan Equity Partners Portfolio*** JPY — — — — 552
Japan Equity Portfolio*** JPY 6.852.322 4,76 % 9.667 11,79 % 255
US Equity ESG Portfolio usD 52.049.755 12,05 % 12.663 13,37 % —
US Technology Opportunities Equity Portfolio usD 13.151.042 8,70 % 6.121 11,41 % —
Global Infrastructure Equity Portfolio usD 531.807 3,32 % 197 2,52 % —
mﬁggfmf;ﬂi;g"{,fngl‘;'gy usD 1477.527 4,58 % 719 412% —
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb — — — — 13.524
Europe CORE® Equity Portfolio EUR — — — — 7.666
Global CORE® Equity Portfolio usD — — — — 2.311
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usD — — — — 194
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio| usD — — — — 44.876
Emerging Markets Debt Local Portfolio usD — — — — 11.965
Emerging Markets Debt Portfolio usbD — — — — 66.361
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR — — — — 16.285
Europe High Yield Bond Portfolio EUR — — — — 652
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacién)

Comisiones (continuacion)

Transacciones de valores Comisiones de intermediacién

Porcentaje Porcentaje

del total de del total de
transacciones comisiones de | Comisiones por
Carteras Divisa Valor total* de valores Valor total | intermediacion futuros**
Global Credit Portfolio (Hedged) usb 38.590.406 0,60 % — — 75.422
Global Fixed Income Portfolio usb — — — — 3.633
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR 258.400 0,00 % — — 48.606
Global High Yield Portfolio usb — — — — 24.601
Global Securitised Income Bond Portfolio usb — — — — 891
:22: 'I;)(L)Jrrtaflglti)g Opportunistic Corporate USD _ _ _ _ 2655
Sterling Credit Portfolio GBP 68.165 0,03 % — — 396
US Fixed Income Portfolio uUsD — — — — 6.316
US Mortgage Backed Securities Portfolio uUsD — — — — 9.343
Global Absolute Return Portfolio usb 2.134.087 0,46 % 179 1,08 % —
Global Dynamic Bond Plus Portfolio usb — — — — 44.068
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR 1.517.147 0,00 % — — 98.982
'\P";‘"ffjl’i'j”ager Dynamic World Equity uUsD 5.847.844 239% 1781 171% —
Total (en USD)**** 254.129.236 122.734 615.887

* Equivale al coste de valores (excluyendo transacciones de futuros e inversiones en Goldman Sachs Liquid Reserves Funds)
correspondiente a las operaciones celebradas con Filiales de Goldman Sachs.

= Todas las transacciones de futuros que se muestran en esta tabla se realizaron a través de Goldman Sachs.
++ Expresado en miles.

**** El importe se calcula utilizando el tipo de cambio medio indicado en la Nota 10.

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2024, no se realizaron transacciones con Empresas Filiales de
Goldman Sachs para todas las Carteras restantes.

Todas estas transacciones, incluidas las celebradas con las Empresas Filiales de Goldman Sachs se realizaron
en el curso normal del negocio y en condiciones comerciales normales.

Préstamos de valores

Goldman Sachs Agency Lending (“GSAL”), una entidad asociada de Goldman Sachs, es el agente de préstamo
de valores. Los prestatarios aprobados de GSAL pueden incluir Goldman Sachs International (“GSI”), entidad
asociada del Asesor de inversiones, asi como otros terceros. Las Carteras pueden prestar parte de sus
inversiones a terceros, percibiendo a cambio una comisién que se negocia para cada transaccion. Las Carteras
reciben valores de los Gobiernos del G-10 (excepto ltalia, Japon y Estados Unidos) como garantia de los
valores prestados. El G-10 esta compuesto por once paises industrializados (Bélgica, Canada, Francia,
Alemania, ltalia, Japon, Paises Bajos, Suecia, Suiza, Reino Unido y Estados Unidos) que realizan consultas
entre si y cooperan en asuntos econémicos, financieros y monetarios. Esta garantia se mantiene durante toda
la vigencia del préstamo por un importe no inferior al 105 % del valor de los valores prestados, contabilizandose
cualquier margen posterior en la forma de los mencionados valores del Estado o en efectivo. En general, los
préstamos podran efectuarse a través de instituciones financieras de primer nivel especializadas en dichas
actividades y del modo en que estas especifiquen.

Las garantias recibidas por las Carteras en forma de valores gubernamentales o efectivo del G-10 (excluidos
Italia, Japon y Estados Unidos), denominados en sus respectivas divisas, son mantenidas por el gestor de
garantias tripartito designado en cuentas segregadas.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacién)
Préstamo de valores (continuacién)

A continuacién, figura un resumen de los valores cedidos en préstamo a 31 de mayo de 2024, asi como de los
ingresos percibidos por cada Cartera y las comisiones devengadas por el Agente de préstamo de valores en el
marco del programa de Préstamo de valores:

Garantia

como

porcentaje
! del Rendimli)entos ¢ Rendimientos
valor de rutos omisiones netos

de mercady deltotal | do mercade del P o | P
e mercado /o del tota le mercado e los urante en el urante
de los valores de activos | de la garantia valores el periodo periodo el periodo
3%estadcs % del disponibles ” éeclblda 3 rdestados 31cgrradoa 31cgrradoa 31cgrrada a
a 31 de mayo /o de para |a31demayo [a31demayo e mayo e mayo e mayo
Carteras Divisa de 20;4 patrimonio préstamo* de 20¥4 de 20%4 de 20¥4 de 20%4 de 20&4
Emerging Markets Equity ESG Portfolio UsD — — — — — 15.178 1.518 13.660
Emerging Markets Equity Portfolio uUsD — — — — — 55.352 5.535 49.817
Global Equity Income Portfolio UsD 533.604 1,20 % 1,26 % 590.102 1M1 % 1.957 196 1.761
Global Equity Partners ESG Portfolio UsD — — — — — 11.627 1.163 10.464
S:’(I)'ltl)fz:izulure Technology Leaders Equity usD _ _ _ _ _ 9262 926 8.336
Global Millennials Equity Portfolio UsD 10.534.957 0,65 % 0,66 % 11.620.789 110 % 114.693 11.471 103.222
Japan Equity Partners Portfolio** JPY 2.443.038 0,42 % 0,43 % 2.693.509 110 % 27.890 2.627 25.263
Japan Equity Portfolio** JPY 3.225.587 1,75 % 1,78 % 3.556.906 110 % 35.174 3.458 31.716
North America Energy & Energy

Infrastructure Equity Portfolio usb - - - - - 18.152 1817 16.335
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio UsD 6.601.040 0,25 % 0,25 % 7.278.602 110 % 98.614 10.104 88.510
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 17.294.849 1,09 % 1,12 % 19.068.778 110 % 125.922 12.544 113.378
Global CORE® Equity Portfolio uUsD 3.067.077 0,08 % 0,08 % 3.382.051 110 % 142.048 14.241 127.807
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio UsD 8.774.422 0,88 % 0,97 % 9.681.005 110 % 122.320 12.231 110.089
US Small Cap CORE® Equity Portfolio USD 453.265 0,39 % 0,42 % 499.800 110 % 26.013 2.602 23.411
Asia High Yield Bond Portfolio USD 25.189.331 4,36 % 4,53 % 26.454.790 105 % 198.921 19.894 179.027
E?:fgi'zg Markets Corporate Bond usD 114.199.878 411 % 423% |119.935.203 105 % 569.836 57.370 512.466
Emerging Markets Debt Blend Portfolio USD 200.490 0,55 % 0,58 % 212.101 106 % 1.046 102 944
Emerging Markets Debt Portfolio USD 121.565.498 4,67 % 4,77 % |127.728.309 105 % 458.001 46.146 411.855
Ez‘:fgi'sg Markets Short Duration Bond usD 286.918 122% 1,26 % 302.400 105 % 1526 152 1.374
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR 316.707 0,16 % 0,16 % 333.304 105 % 7.683 768 6.915
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 3.600.397 3,65 % 3,76 % 3.781.295 105 % 26.934 2.693 24.241
Global Credit Portfolio (Hedged) UsD 329.272 0,02 % 0,02 % 363.300 110 % 16.584 1.640 14.944
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR 1.297.627 0,20 % 0,17 % 1.364.127 105 % 431 43 388
Global High Yield Portfolio USD 70.798.901 4,84 % 4,97 % 77.116.202 109 % 637.170 63.749 573.421
E';E: E;‘:f‘slcl’; Opportunistic Corporate usD 2549.624 227% 235% | 2.679.601 105 % 32535 3253 29.282
US Dollar Short Duration Bond Portfolio USD 984.350 0,24 % 0,24 % 1.034.251 105 % 164 16 148
E::flgiigg Markets Total Return Bond uUsD _ _ _ _ _ 4.959 496 4.463
Global Dynamic Bond Plus Portfolio UsD 742.833 0,25 % 0,21 % 781.201 105 % 294 29 265
(GJZZZLZ')X“ Income Plus Portfolio EUR 2427.153 024% 022% | 2569.812 106 % 7.887 788 7.099
Absolute Return Tracker Portfolio usD — — — — — 10.366 1.036 9.330
Total (en USD)*** 3.149.917 314.487 2.835.430

* Los activos susceptibles de préstamo se definen como el valor de mercado agregado de la renta variable y los bonos mantenidos
en la cartera.
= Expresado en miles.

*** El importe se calcula utilizando el tipo de cambio medio indicado en la Nota 10.
Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones

La Sociedad Gestora ha nombrado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch como
agente de la administracion central del Fondo. El Fondo ha nombrado a State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch como su agente domiciliario y corporativo, agente de pagos y como su agente de
cotizaciones en Luxemburgo.

Por sus servicios como Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones, State Street Bank
International GmbH, Luxembourg Branch percibe una comisién a mes vencido que se calcula en funcién del
Patrimonio neto medio mensual de cada Cartera.

Por sus servicios de elaboracion de informes financieros, State Street Bank International GmbH, Luxembourg
Branch percibe una comision fija anual por Cartera pagadera al término de cada mes.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacion)
Depositario

El Fondo ha nombrado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch como Depositario. Por sus
servicios como Depositario, State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch aplica una comision
que corresponde a unos honorarios en puntos basicos por los activos mantenidos y una comisiéon basada
en la transaccion que depende del pais de la misma.

Distribuidor

El Fondo ha designado a la Sociedad Gestora como distribuidor principal y la Sociedad Gestora designara
a los subdistribuidores y los supervisara. GSAMBYV podra recibir una parte de la comisién de venta impuesta
a la venta de las acciones de la Cartera. En la tabla adjunta a continuacion se detalla el valor de las comisiones
de venta retenidas por Cartera.

Comisiones

de venta

Carteras Divisa retenidas
Emerging Markets Equity Portfolio usb 5.027
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio uUsD 17.004
Global Millennials Equity Portfolio usbD 29.917
India Equity Portfolio usb 185.196
Japan Equity Portfolio* JPY 8.166
Global CORE® Equity Portfolio usD 96.285
Asia High Yield Bond Portfolio usD 188.104
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usb 8.184
Global Multi-Asset Income Portfolio usD 842.867
Total (en USD)** 1.427.017

* Expresado en miles.

= El importe se calcula utilizando el tipo de cambio medio indicado en la Nota 10.

En el periodo finalizado el 31 de mayo de 2024 no existieron comisiones de venta retenidas para el resto de las
Carteras, ni GSAMBYV recibié comisiones de venta retenidas.

Consulte el Folleto para obtener mas informacion sobre las comisiones de distribucion.

Con las comisiones que perciba, el Distribuidor debera remunerar a los terceros que designe como
subdistribuidores.

Agente de transferencias

La Sociedad Gestora ha nombrado a CACEIS Bank, Luxembourg Branch (el “Agente de transferencias”) para
que desempefie las funciones de registrador y agente de transferencias con respecto al Fondo, de conformidad
con el Contrato de registrador y agente de transferencias celebrado entre el Fondo, la Sociedad Gestora y el
Agente de transferencias.

Los servicios diarios que el Agente de transferencias presta al Fondo incluyen la recepcién y el procesamiento
de las ordenes de suscripcion y reembolso, la adjudicacion y emision de acciones, y el mantenimiento del
registro de accionistas para las acciones. El Agente de transferencias recibe al término de cada trimestre
una comision con cargo al patrimonio neto de las Carteras. La comision del Agente de transferencias esta
compuesta por una comision fija y otra variable.

La primera se compone de una comision anual de mantenimiento y de los gastos originados por la cuenta del
accionista. La comision variable se determina en funcién del volumen de transacciones registrado en cada
Cartera.

Tasador

La Sociedad Gestora ha nombrado a Goldman Sachs & Co. LLC para que actue en calidad de Tasador, y la
funcién de valoracién la llevaron a cabo los Controladores durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2024.
Consulte también la Nota 4.
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7 Capital social

A continuacion figura un resumen de los movimientos de las acciones de cada Cartera durante el periodo
cerrado a 31 de mayo de 2024.

Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones Reembolsos 31/05/2024

Asia Equity Portfolio

Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 215.302 80.114 8.431 286.985
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 147.427 3.087 19.891 130.623
Clase de acciones de acumulacion “A” uUsD 10.478 5.173 622 15.029
Clase de acciones “A” usD 42.188 3.854 573 45.469
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 326.957 11.910 55.341 283.526
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  4.042.875 10.328 1.466.071  2.587.132
Clase de acciones “I" GBP 787 5 — 792
Clase de acciones “I” usD 224.506 2.718 1.435 225.789
Clase de acciones de acumulacion “P” Usb  1.232.174 23.200 221.038  1.034.336
Clase de acciones “P” usb 110.577 5 — 110.582
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 2.050 13.342 — 15.392
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 464.972 15.436 36.400 444.008
Clase de acciones “R” GBP 29.880 3.007 3.420 29.467
Clase de acciones “R” usD 342.774 9.480 212.452 139.802
Total de Asia Equity Portfolio 7.192.947 181.659 2.025.674 5.348.932
All China Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 49.933 6.675 914 55.694
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 15.733 363 6.262 9.834
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 1.364 — — 1.364
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 548.487 — 126.107 422.380
Clase de acciones “I” usD 556.238 5 — 556.243
Clase de acciones de acumulacion “P” Usb  1.250.807 4.032 565.568 689.271
Clase de acciones “P” usD 140.482 693 11.883 129.292
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 75.171 — 16.734 58.437
Clase de acciones “R” GBP 26.752 1.030 1.146 26.636
Clase de acciones “R” usD 95.848 320 4.514 91.654
Total de All China Equity Portfolio 2.760.815 13.118 733.128 2.040.805
Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia USD  4.956.502 623.936 735.800 4.844.638
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 19.617 — 2.566 17.051
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 26.973 1.214 5.365 22.822
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” USD  2.856.285 — — 2.856.285
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 22.997.156 1.859.259 2.996.834 21.859.581
Clase de acciones de acumulacién “I” GBP  2.197.221 121.230 353.509  1.964.942
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 33.524.246 4.383.603 2.009.166 35.898.683
Clase de acciones “I” USD  3.636.645 121.747  1.138.865 2.619.527
Clase de acciones de acumulacion “10” EUR 513.474 — — 513.474
Clase de acciones “10” USD  1.144.963 21.978 648.502 518.439
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 178.761 — — 178.761
Clase de acciones de acumulacion “R” usDb 321.045 109.841 19.843 411.043
Clase de acciones “R” GBP 325.710 87.941 82.820 330.831
Clase de acciones “R” usD 33.107 22.664 3.993 51.778
Total de Emerging Markets Equity ESG Portfolio 72.731.705 7.353.413 7.997.263 72.087.855
Emerging Markets Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia USD  9.975.942 383.455 1.582.420 8.776.977
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 583.375 845.448 119.212  1.309.611
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas CHF 50.615 80 5.538 45.157
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR  9.980.631 295489  3.403.329 6.872.791
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 975 2.038 — 3.013
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 29.979 3.988 58 33.909
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 56.995 5.824 10.017 52.802
Clase de acciones de acumulacion “A” usbD 262.526 35.950 32.409 266.067
Clase de acciones “A” usbD 173.273 372.959 216.950 329.282
Clase de acciones “B” usD 1.107 — — 1.107
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 2.375.619 65.206 248.145 2.192.680
Clase de acciones “G” usbD 27.158 481 — 27.639
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 12.567.203 934.210 936.669 12.564.744
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 704 15.060 56 15.708
Clase de acciones de acumulacion “I” SEK 11.670.398 12.768 11.682.517 649
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 64.712.633 9.156.530 10.984.297 62.884.866
Clase de acciones “I” EUR  3.834.728 3 — 3.834.731
Clase de acciones “I” GBP  7.022.276 1.289.985  2.035.205 6.277.056
Clase de acciones “I” USD 2.157.274 26.293 442.541  1.741.026
Clase de acciones de acumulacién “10” GBP 503.492 — 74.298 429.194
Clase de acciones de acumulacién “10” SEK 880 — — 880
Clase de acciones de acumulacion “10” USD 18.974.843 134.693 929.699 18.179.837
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 499 — — 499
Clase de acciones de acumulacion “IS” GBP 198 — — 198
Clase de acciones de acumulacion “IS” USD  1.945.156 328.781 43.182  2.230.755
Clase de acciones “IS” usD 504 527.085 — 527.589
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” usD 349.046 9.902 30.769 328.179
Clase de acciones de acumulacién “P” USD  1.400.193 22.320 437.863 984.650
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 31/05/2024
Emerging Markets Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “P” usD 362.770 1.375 — 364.145
Clase de acciones de acumulacién “R” CHF 96.193 34.796 3.647 127.342
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR  1.548.108 151.722 90.830  1.609.000
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 498 2.889 — 3.387
Clase de acciones de acumulacién “R” USD  8.199.665 574.452  2.237.320 6.536.797
Clase de acciones “R” GBP  5.519.385 840.009  1.151.940 5.207.454
Clase de acciones “R” usD 942.499 169.872 163.484 948.887
Total de Emerging Markets Equity Portfolio 165.327.340 16.243.663  36.862.395 144.708.608
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 22.230 — — 22.230
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “| SD” EUR 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “| SD” GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “| SD” usb 181.326 — — 181.326
Clase de acciones “I SD” usb 1.001 12 — 1.013
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 300.000 — — 300.000
Clase de acciones “I” usb 1.000 9 — 1.009
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién “R” usbD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “R” GBP 990 8 — 998
Clase de acciones “R” usbD 1.000 8 — 1.008
Total de Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio 519.547 37 — 519.584
Global Environmental Impact Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia uUsD 714.969 48.952 87.107 676.814
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsD 9.389 — 4.800 4.589
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 3.124 — — 3.124
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 3.322 12.343 12.812 2.853
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR  4.793.082 92.546 1.0567.512  3.828.116
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  1.532.443 39.791 659.010 913.224
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 588.855 73.075 155.113 506.817
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 12.290.047 79.077 2.341.439 10.027.685
Clase de acciones “I” AUD  2.765.773 45.291 317.285 2.493.779
Clase de acciones “I" GBP 11.576 2.058 — 13.634
Clase de acciones “I” usD 667.947 866 657.235 11.578
Clase de acciones “10” USD 40.041.200 625.615 12.859.601 27.807.214
Clase de acciones de acumulacioén “P” GBP 338.605 — 46.599 292.006
Clase de acciones de acumulacion “P” USD  5.420.523 3.376 981.993  4.441.906
Clase de acciones “P” GBP 1.000 2 — 1.002
Clase de acciones “P” usb 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 439.154 86.624 168.398 357.380
Clase de acciones de acumulacion “R” USD  3.335.769 16.268 1.011.546  2.340.491
Clase de acciones “R” GBP  1.864.746 52.047 499.371  1.417.422
Clase de acciones “R” usb 132.974 1 23.679 109.296
Total de Global Environmental Impact Equity Portfolio 74.954.598 1.177.932 20.883.500 55.249.030
Global Equity Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 965 — — 965
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 223.858 5.544 5.573 223.829
Clase de acciones “A” usD 26.552 1.079 9.847 17.784
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 68.409 10.658 8.100 70.967
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 459.347 255.045 148.211 566.181
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 846.353 4.690 230.664 620.379
Clase de acciones “P” uUsD 16.653 223 — 16.876
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “R” uUsD 1.144 12 — 1.156
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 171.968 — 25.709 146.259
Clase de acciones “R” GBP 1.102 21 — 1.123
Clase de acciones “R” usD 40.234 2.481 11.256 31.459
Total de Global Equity Income Portfolio 1.856.585 279.753 439.360 1.696.978
Global Equity Partners ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 210.202 1.889 11.625 200.466
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usb 10.182 — — 10.182
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 1.053 16 — 1.069
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 465.615 919 22.393 444141
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) usb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) SGD 1.462 22 — 1.484
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 698.923 5.960 66.937 637.946
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas GBP 520.017 3.417 853 522.581
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 15.077 — — 15.077

69




Goldman Sachs Funds

Notas a los estados financieros
Correspondientes al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

7

Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 31/05/2024
Global Equity Partners ESG Portfolio (continuacion)
Clase de acciones en otras divisas GBP 425.142 849 247 425.744
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 10.661 — — 10.661
Clase de acciones de acumulacion “A” usDb 79.276 17.246 3.333 93.189
Clase de acciones “A” usb 43.790 1.103 1.504 43.389
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 204.046 8.672 49.601 163.117
Clase de acciones “E” EUR 66.044 25 6.250 59.819
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  1.587.882 150.289 597.086 1.141.085
Clase de acciones de acumulacion “I” SEK  7.004.055 11.221 7.014.354 922
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 15.563.147 3.061.109  2.428.085 16.196.171
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  3.212.782 25.657 717.644  2.520.795
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) usb 1.066 — — 1.066
Clase de acciones “I” GBP 23.911 2.306 926 25.291
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en USD) usb 881.629 13.776 — 895.405
Clase de acciones de acumulacién “l0” GBP  1.897.221 113.676 447192 1.563.705
Clase de acciones de acumulacién “l0” USD  2.822.361 176.279 787.728 2.210.912
Clase de acciones de acumulacién “I0” (Clase cubierta en USD) Usb  1.323.707 1.222.334 219.858  2.326.183
Clase de acciones “10” USD  1.176.471 141.639 75114  1.242.996
Clase de acciones de acumulacién “P” EUR 601.189 24.483 28.666 597.006
Clase de acciones de acumulacién “P” USD  1.803.151 30.614 224.098 1.609.667
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en USD) usD 225.739 — 85.861 139.878
Clase de acciones “P” EUR 69.897 — — 69.897
Clase de acciones “P” usD 797.905 — 84.946 712.959
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) usD 1.066 — — 1.066
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR  2.742.086 50.789 439.229  2.353.646
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 594.848 36.964 27.580 604.232
Clase de acciones de acumulacién “R” USD  1.627.242 117.903 261.681 1.483.464
Clase de acciones de acumulaciéon “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.106.276 23.162 22216 2.107.222
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en USD) uUsb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “R” GBP  1.890.145 40.750 207.956  1.722.939
Clase de acciones “R” USD  8.429.036 222.500 503.914  8.147.622
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 10.347 33 — 10.380
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) usD 168.549 1.513 82.196 87.866
Total de Global Equity Partners ESG Portfolio 59.315.198 5.507.115  14.419.073  50.403.240
Global Future Health Care Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 663.271 37.833 121.740 579.364
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 23.981 — 1.410 22.571
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 31.507 3.938 29.844 5.601
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 407.975 148.267 75.455 480.787
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 242.408 46.481 22.583 266.306
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  7.367.331 463.406 885.938  6.944.799
Clase de acciones “I” usbD 359.154 485.833 33.835 811.152
Clase de acciones de acumulacion “IO” usD 900 — — 900
Clase de acciones de acumulacion “P” USD  3.882.673 212.771 1.157.557  2.937.887
Clase de acciones “P” usD 767.027 — 74.561 692.466
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 55.457 5.376 1.632 59.301
Clase de acciones de acumulacion “R” USD  2.830.620 264.448 409.037  2.686.031
Clase de acciones “R” GBP 127.810 — — 127.810
Clase de acciones “R” usD 378.805 — 48.017 330.788
Total de Global Future Health Care Equity Portfolio 17.138.919 1.668.353 2.861.509 15.945.763
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia uUsD 158.012 36.618 32.616 162.014
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 62.946 15.935 4.926 73.955
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 212.076 3.935 98.169 117.842
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 31.422 86.676 19.410 98.688
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 1.364 — — 1.364
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 194.904 31.531 13.137 213.298
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 16.451.611 289.867  3.074.880 13.666.598
Clase de acciones “I” GBP 800 — — 800
Clase de acciones “I” usb 389.875 5 340.773 49.107
Clase de acciones de acumulacion “l0” USD 153.389.302 1.071.866 30.889.720 123.571.448
Clase de acciones de acumulacion “P” USD  4.559.206 185.780 353.042 4.391.944
Clase de acciones “P” usb 399.138 35 42.249 356.924
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 53.559 23.733 15.945 61.347
Clase de acciones de acumulacién “R” usb 551.816 1.086 139.942 412.960
Clase de acciones “R” EUR 584.256 — 48.408 535.848
Clase de acciones “R” GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “R” USD  1.829.616 73.335 190.905 1.712.046
Total de Global Future Technology Leaders Equity Portfolio 178.870.903 1.820.402 35.264.122 145.427.183
Global Millennials Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia USD  7.627.399 512.507 1.425.529 6.714.377
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 1.019 1" — 1.030
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsD 576.712 3.688 57.477 522.923
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) SGD 1.401 14 — 1.415
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR  1.264.569 82.476 246.921  1.100.124
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD  1.008.282 96.209 353.965 750.526
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Global Millennials Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD  6.542.340 106.146 736.329 5.912.157
Clase de acciones en otras divisas EUR 10.954 695 1.549 10.100
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 653 2.200 — 2.853
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR  3.623.833 140.224 660.066  3.103.991
Clase de acciones “E” EUR  4.193.990 56.247 1.001.867  3.248.370
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 18.891.863 1.048.390  5.736.580 14.203.673
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 92.085 14.536 42.451 64.170
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 17.783.250 3.752.526  3.139.414 18.396.362
Clase de acciones “I” GBP 136.724 1 — 136.725
Clase de acciones “I” USD  5.242.920 39 253.710  4.989.249
Clase de acciones “I0” USD  4.354.502 30.099 826.503  3.558.098
Clase de acciones de acumulacion “P” USD  2.677.427 52.552 338.179  2.391.800
Clase de acciones “P” usbD 791.249 13.934 88.993 716.190
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 58.616 330 57.218 1.728
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 198.539 1.435 80.417 119.557
Clase de acciones de acumulacion “R” USD  2.523.296 15.055 438.016  2.100.335
Clase de acciones “R” GBP 852.688 5.738 96.094 762.332
Clase de acciones “R” USD  1.876.855 12.373 260.202 1.629.026
Total de Global Millennials Equity Portfolio 80.331.166 5.947.425  15.841.480 70.437.111
India Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia USD 16.888.098 8.085.025 2.878.351 22.094.772
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia USD  2.236.456 691.635 191.849  2.736.242
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR — 82.928 1.883 81.045
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD — 72.742 20.749 51.993
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK  1.045.123 193.324 125.308  1.113.139
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 405.993 1.172.138 329.992  1.248.139
Clase de acciones en otras divisas GBP 62.836 21.058 3.076 80.818
Clase de acciones de acumulacién “A” usD 277.216 554.996 95.057 737.155
Clase de acciones “A” USD  1.006.640 807.700 111.288  1.703.052
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR  6.340.375 2.109.922 3.450.670  4.999.627
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  3.599.950 1.442.693 334.265 4.708.378
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 22.770.481 6.925.521 5.035.511 24.660.491
Clase de acciones “I” GBP  3.889.374 1.109.989 718.399  4.280.964
Clase de acciones “I” usD 780.380 329.131 102.722  1.006.789
Clase de acciones de acumulacion “10” USD  4.557.587 1.681.913  4.557.587 1.681.913
Clase de acciones de acumulacion “IS” EUR 1.000 13.724 — 14.724
Clase de acciones de acumulacion “IS” usb 1.021 347.054 15.505 332.570
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 580 17.857 194 18.243
Clase de acciones de acumulacion “P” USD  1.688.569 1.447.556 180.307 2.955.818
Clase de acciones “P” usb 119.421 49.244 30.419 138.246
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR  1.899.951 1.508.549 177.722  3.230.778
Clase de acciones de acumulacion “R” USD  4.625.309 3.517.266 854.604  7.287.971
Clase de acciones “R” GBP  2.893.009 913.675 541.750  3.264.934
Clase de acciones “R” USD  1.109.908 960.823 105.816  1.964.915
Total de India Equity Portfolio 76.199.277 34.056.463 19.863.024 90.392.716
Japan Equity Partners Portfolio
Clase de acciones puntuales de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia JPY 394.205 224.368 60.251 558.322
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas EUR 51.055 49.534 1.281 99.308
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas usD 218.300 366.960 25.984 559.276
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 15.334 9 4 15.339
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 75.145 14.286 9.985 79.446
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en HKD) HKD 8.459 9.578 3.071 14.966
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 62.538 153.219 38.263 177.494
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en USD) uUsD 158.712 968.802 43.464  1.084.050
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre JPY 522.221 6.458 87.042 441.637
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” EUR  7.115.354 1.922.449 1.273.118  7.764.685
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” GBP  5.612.769 2.334.765 1.799.643  6.147.891
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” JPY  9.245.220 5.384.646 1.888.985 12.740.881
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” uUsD — 1.278 — 1.278
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  1.473.545 782.660 661.737  1.594.468
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 44.336 17.380 9.768 51.948
Clase de acciones puntuales de acumulacién “I” (Clase cubierta en USD) USD  8.098.281 2.165.648 1.278.929  8.985.000
Clase de acciones puntuales “I” GBP  2.110.954 84.433 1.704.465 490.922
Clase de acciones puntuales de acumulacién “lO” GBP — 4.486.248 — 4.486.248
Clase de acciones puntuales de acumulacioén “lO” JPY 1.515.604 4.388 61.412  1.458.580
Clase de acciones puntuales de acumulacién “lO” USD 10.798.442 328.467 1.102 11.125.807
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” JPY 649.497 194.472 99.948 744.021
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) UsSD  2.230.683 591.011 271.729  2.549.965
Clase de acciones puntuales “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 82.932 17.744 — 100.676
Clase de acciones puntuales “P” (Clase cubierta en USD) usb 47.908 23.094 7.986 63.016
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” GBP 961 957.433 138.424 819.970
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” JPY 551.907 67.722 49.476 570.153
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 886.104 163.043 417.076 632.071
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 769.853 418.730 296.385 892.198
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” (Clase cubierta en USD) usDb 507.879 158.464 66.947 599.396
Clase de acciones puntuales “R” GBP 13.078 19.673 2.954 29.797
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Japan Equity Partners Portfolio (continuacion)
Clase de acciones puntuales “R” JPY 19.532 7.661 1.318 25.875
Clase de acciones puntuales “R” (Clase cubierta en GBP) GBP  1.365.327 199.035 423.905  1.140.457
Total de Japan Equity Partners Portfolio 54.646.135 22.123.658 10.724.652  66.045.141
Japan Equity Portfolio
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominada en la divisa de referencia JPY 164.920 223.239 18.325 369.834
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia JPY 864.595 336.988 48.977  1.152.606
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SGD 1.721 52.957 195 54.483
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR)  EUR 955.536 518.492 309.765 1.164.263
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en HKD) ~ HKD 7.500 24 — 7.524
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) ~ SEK 32.730 21.034 7.248 46.516
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SGD)  SGD 13.802 180.900 33.962 160.740
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en USD)  USD 199.931 332.013 91.631 440.313
Clase de acciones en otras divisas usbD 85.525 99.725 2.072 183.178
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 2.808 3.771 1.463 5.116
Clase de acciones “A” usbD 216.430 50.505 37.111 229.824
Clase de acciones puntuales “B” usD 25.625 — 20.101 5.524
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR  2.027.345 746.824 186.117  2.588.052
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.818.764 323.701 310.793  1.831.672
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre JPY 7.754.702 3.380.889 3.608.106  7.527.485
Clase de acciones de acumulacion “I” JPY 1.796.058 499.071 589.525 1.705.604
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” EUR 14.179.641 1.811.509 3.609.839 12.381.311
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  1.679.103 1.944.204 528.262  3.095.045
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) UsSD  1.009.553 465.563 383.104 1.092.012
Clase de acciones puntuales “I” JPY 147.913 18.906 31.109 135.710
Clase de acciones puntuales “I” (Clase cubierta en GBP) GBP  1.386.607 33.725 291.308 1.129.024
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” EUR  8.135.961 82.652 1.531.280 6.687.333
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” JPY 23.646 2.261 4123 21.784
Clase de acciones puntuales de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 4.693 26.736 1.163 30.266
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” JPY 18.177 3.893 — 22.070
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) uUsbD 339.503 60.608 5.624 394.487
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” EUR 392.712 452.764 25.640 819.836
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” JPY 365.001 106.682 58.034 413.649
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” usD 519.071 85.800 137.710 467.161
Clase de acciones puntuales “R” GBP 341.190 41.519 76.595 306.114
Clase de acciones puntuales “R” JPY 123.634 23.762 544 146.852
Clase de acciones puntuales “R” usbD 48.094 10.845 3.026 55.913
Clase de acciones puntuales “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 44.393 44.281 17.314 71.360
Clase de acciones puntuales de acumulacion “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 237.203 124.917 111.902 250.218
Total de Japan Equity Portfolio 44.964.087 12.110.760  12.081.968  44.992.879
US Equity ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia USD 14.321.743 661.703 1.120.496 13.862.950
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 189.030 775 1.242 188.563
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas EUR 23.055 2.617 532 25.140
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR  4.030.498 119.302 287.024 3.862.776
Clase de acciones en otras divisas GBP 8.437 310 — 8.747
Clase de acciones en otras divisas SGD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “A” usD 124.092 924 6.889 118.127
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 160.070 12.316 17.110 155.276
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 11.869 1.413 3.297 9.985
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 7.779 — 2.762 5.017
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 12.792 — — 12.792
Clase de acciones “I” GBP 31.450 478 2.149 29.779
Clase de acciones “I” usD 69.089 133 275 68.947
Clase de acciones “IS” GBP 487.815 202 44.920 443.097
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 166.141 — 18.280 147.861
Clase de acciones “P” usb 44.016 — — 44.016
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 322.273 42.510 28.483 336.300
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 78.905 5.997 15.376 69.526
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 547.325 26.006 30.602 542.729
Clase de acciones “R” GBP 54.675 23.949 1.617 77.007
Clase de acciones “R” usD 88.557 1.476 2.592 87.441
Total de US Equity ESG Portfolio 20.780.611 900.111 1.583.646 20.097.076
US Small Cap Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia uUsD 116 — — 116
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsD 116 — — 116
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 28.582 23.270 4.921 46.931
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  2.138.648 705.864 517.166  2.327.346
Clase de acciones “I” usD 122.694 372.025 122.594 372125
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 643.510 880.121 173.399  1.350.232
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 24.022 — — 24.022
Clase de acciones “P” usb 17 14.140 — 14.257
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 2.713.770 791.053 583.654 2.921.169
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 33.030 — — 33.030
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US Small Cap Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “R” GBP 765 5 5 765
Clase de acciones “R” USD  1.193.178 57.156 258.587 991.747
Total de US Small Cap Equity Portfolio 6.898.548 2.843.634 1.660.326 8.081.856
US Technology Opportunities Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 52.582 110.881 19.496 143.967
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 14.820 2.909 — 17.729
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 22.961 87.212 5.002 105.171
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 1.000 10.086 — 11.086
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 12.572 16.956 3.805 25.723
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 2.300 — — 2.300
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  3.468.261 348.914 699.187  3.117.988
Clase de acciones “I” usbD 147.922 15.385 72.968 90.339
Clase de acciones de acumulacién “l0” USD 25.368.898 416.485 1.918.871 23.866.512
Clase de acciones de acumulacién “P” usbD 819.978 1.551.311 290.158  2.081.131
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 20.050 2.000 — 22.050
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 364.514 7.438 21.146 350.806
Clase de acciones “R” usb 1.000 178.075 — 179.075
Total de US Technology Opportunities Equity Portfolio 30.296.858 2.747.652 3.030.633 30.013.877
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia uUsD 8.212 168 545 7.835
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 1.047 1 — 1.058
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 2.003 7 1.000 1.010
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 1.047 1 — 1.058
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 2.005 — 1.005 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 20.433 1.449 7.767 14.115
Clase de acciones de acumulacion “I SD” GBP 1.052 — — 1.052
Clase de acciones “I SD” usb 1.014 20 — 1.034
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 354.284 21.159 374.443 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” usDb 478.509 — — 478.509
Clase de acciones “I” GBP 2.057 17 — 2.074
Clase de acciones “I” usDb 1.011 17 — 1.028
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 103.598 — 64.696 38.902
Clase de acciones “P” usb 1.005 1" — 1.016
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 12.558 — 11.558 1.000
Clase de acciones “R” EUR 1.010 17 — 1.027
Clase de acciones “R” GBP 3.000 9.998 150 12.848
Clase de acciones “R” usb 1.010 17 — 1.027
Total de Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio 996.855 32.902 461.164 568.593
Global Future Economic Security Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 1.000 20.916 — 21.916
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.000 41.194 14.360 27.834
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.000 973 — 1.973
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 235.293 40.000 1.000 274.293
Clase de acciones “I” GBP 1.000 2 — 1.002
Clase de acciones “I" uUsD 1.000 2 — 1.002
Clase de acciones de acumulacion “10” USD 38.751.043 6.316.089 1.481.864 43.585.268
Clase de acciones “IS” EUR — 1.146 — 1.146
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 1.000 40.420 — 41.420
Clase de acciones “P” usDb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 913 — — 913
Clase de acciones de acumulacion “R” usDb 1.000 11.000 — 12.000
Clase de acciones “R” EUR 1.000 2 — 1.002
Clase de acciones “R” GBP 1.000 2 — 1.002
Clase de acciones “R” usD 1.000 159.618 — 160.618
Total de Global Future Economic Security Equity Portfolio 39.001.249 6.631.364 1.497.224 44.135.389
Global Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 97.836 2.147 15.693 84.290
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 4.222 1 1.961 2.262
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 102.930 — 14.116 88.814
Clase de acciones en otras divisas EUR 84 1 — 85
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” EUR 17.996 5 1.924 16.077
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 784.133 15.855 105.577 694.411
Clase de acciones “E” EUR 45.357 3.159 9.195 39.321
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 81 — — 81
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 290.516 — 127.380 163.136
Clase de acciones “I” GBP 89 2 — 91
Clase de acciones “I” usD 180.619 1 180.536 84
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P” uUsD 352.500 13 220.531 131.982
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 584.502 14.738 250.801 348.439
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Global Infrastructure Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “P” usb 29.372 375 6.333 23.414
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 174 — — 174
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 95.978 19.228 34.699 80.507
Clase de acciones “R” GBP 296 — — 296
Clase de acciones “R” usb 82 2 — 84
Total de Global Infrastructure Equity Portfolio 2.586.767 55.527 968.746 1.673.548
Global Real Estate Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 31.594 107 3.055 28.646
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 7.773 151 3.262 4.662
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 1.137 15 — 1.152
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 219.601 156.969 54.703 321.867
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” EUR 4.471 3.057 — 7.528
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 9.052 100 1.671 7.481
Clase de acciones “E” EUR 3.451 5 — 3.456
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I" usbD 485.832 — — 485.832
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 295.431 18.142 264.629 48.944
Clase de acciones “I” usD 207.155 25 205.963 1.217
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P” usD 329.201 459 — 329.660
Clase de acciones de acumulacion “P” uUsD 57.389 13.100 13.100 57.389
Clase de acciones “P” usD 45.175 18 15.568 29.625
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “R” GBP 2.309 14 500 1.823
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 1.359 146 — 1.505
Clase de acciones “R” usD 1.189 24 — 1.213
Total de Global Real Estate Equity Portfolio 1.702.119 192.332 562.451 1.332.000
Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 1.068 — — 1.068
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 1.069 8 — 1.077
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 936 — 936
Clase de acciones de acumulacién “I” usbD 1.068 — — 1.068
Clase de acciones “I” GBP 938 15 — 953
Clase de acciones “I” usD 1.070 17 — 1.087
Clase de acciones de acumulacion “IO” USD  5.356.136 173.563 572.296  4.957.403
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 936 — — 936
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 1.068 — — 1.068
Clase de acciones “R” EUR 1.002 15 — 1.017
Clase de acciones “R” GBP 938 14 — 952
Clase de acciones “R” usD 1.070 16 — 1.086
Total de Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio 5.370.299 173.648 572.296 4.971.651
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia USD  1.651.748 88.197 442206  1.297.739
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 137.262 8.577 16.741 129.098
Clase de acciones “A” usD 38.372 39.958 20.061 58.269
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR  1.257.432 296.869 487.465 1.066.836
Clase de acciones de acumulacion “I” UsSD  1.018.466 6.155 437.747 586.874
Clase de acciones “I” usDb 2.450 182 — 2.632
Clase de acciones de acumulacion “P” USD  2.481.685 223.130 647.301  2.057.514
Clase de acciones “P” usD 517.217 15.795 112.488 420.524
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 43.900 17.795 7.447 54.248
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 243.630 2.046 89.335 156.341
Clase de acciones “R” usb 12.302 — — 12.302
Total de North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio 7.404.464 698.704 2.260.791 5.842.377
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia USD  7.551.685 279.454 1.025.357  6.805.782
Clase de acciones puntuales de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia usD 189.095 37.114 45513 180.696
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia usDb 31.015 6.422 — 37.437
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas EUR  3.788.262 454.825 617.669 3.625.418
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas
(Long Emerging Markets CCY vs USD) CHF 4.148 — — 4.148
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas
(Long Emerging Markets CCY vs USD) EUR 30.153 — — 30.153
Clase de acciones puntuales de acumulacién “A” (Long Emerging Markets
CCY vs. USD) PLN 35.124 — — 35.124
Clase de acciones puntuales “A” uUsD 1.037 14 — 1.051
Clase de acciones de acumulacién “E” al cierre EUR 148.453 21.454 44.757 125.150
Clase de acciones de acumulacién “I” al cierre EUR 23.730.473 2.954.789 2.164.138 24.521.124
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre USD 58.921.919 15.500.744 12.311.413 62.111.250
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” GBP  7.585.067 2.800.793 924.759  9.461.101
Clase de acciones “I” al cierre EUR  5.294.587 — 2128599 3.165.988
Clase de acciones de acumulacion “lO” al cierre GBP 26.498 3.110 2.623 26.985
Clase de acciones de acumulacion “10” al cierre JPY  3.746.364 2.304 20.246  3.728.422
Clase de acciones de acumulacion “1O0” al cierre Ush  9.278.118 489.456 498.636  9.268.938
Clase de acciones puntuales de acumulacioén “lO” JPY 1.096 — — 1.096
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Emerging Markets CORE® Equity Portfolio (continuacién)
Clase de acciones puntuales de acumulacion “10” USD 2.236.413 — 590.673 1.645.740
Clase de acciones puntuales “|O” Usbh  2.330.671 113.268 352.771  2.091.168
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre USD  1.324.458 603.371 152.453  1.775.376
Clase de acciones “P” al cierre usb 19.299 184 — 19.483
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre USD  2.965.746 237.513 524.952 2.678.307
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre (Long Emerging Markets
CCY vs. USD) EUR 79.894 451.265 47.299 483.860
Clase de acciones “R” al cierre GBP  11.155.761 1.662.774  3.485.824 9.332.711
Clase de acciones “R” al cierre usbD 575.423 453 65.629 510.247
Total de Emerging Markets CORE® Equity Portfolio 141.050.759 25.619.307 25.003.311 141.666.755
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usD 1.000 5.799 — 6.799
Clase de acciones de acumulacion “I SD” al cierre EUR 1.000 87.962 1.986 86.976
Clase de acciones de acumulacion “I SD” al cierre GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “| SD” al cierre uUsD 100.730 1.221.832 —  1.322.562
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre USD  5.498.037 80.440 217.220 5.361.257
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre usDb 45.728 — — 45.728
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre EUR 1.000 23.518 — 24518
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre GBP 1.000 1.481 75 2.406
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre usb 59.234 13.467 — 72.701
Total de Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio 5.712.729 1.434.499 219.281 6.927.947
Europe CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia EUR  5.248.986 494.503 1.201.488 4.542.001
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR  1.395.792 65.773 54.520 1.407.045
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas usb 34.494 — 1.918 32.576
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en USD) usb 10.887 140.718 2.272 149.333
Clase de acciones en otras divisas GBP 9.436 — 4.710 4.726
Clase de acciones en otras divisas usbD 51.995 751 — 52.746
Clase de acciones de acumulacion “A” EUR 148.319 133.414 19.974 261.759
Clase de acciones de acumulacion “A” usbD 354.001 395 56.763 297.633
Clase de acciones de acumulacién “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 38.079 — — 38.079
Clase de acciones “A” EUR 717.446 35.522 66.825 686.143
Clase de acciones “A” usD 85.818 164 10.563 75.419
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR  2.842.505 239.621 367.755 2.714.371
Clase de acciones de acumulacion “I” CHF 47.160 13.966 536 60.590
Clase de acciones de acumulacién “I” EUR 24.379.472 10.004.199  3.509.717 30.873.954
Clase de acciones de acumulacién “I” USD  2.921.983 165.219 317.746  2.769.456
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 2.185 — — 2.185
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.896.515 2.230.701 24.937  9.102.279
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) usD 10.000 25.437 — 35.437
Clase de acciones “I” EUR  1.999.337 225.608 82.153  2.142.792
Clase de acciones de acumulacién “IS” EUR 672.402 125.836 304.836 493.402
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR  3.127.999 48.745 145.419  3.031.325
Clase de acciones “P” EUR  1.247.587 2.096 — 1.249.683
Clase de acciones “P” GBP 32.399 557 — 32.956
Clase de acciones “P” usD 277.183 3.845 34.595 246.433
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR  2.592.340 303.751 357.625 2.538.466
Clase de acciones “R” EUR 873.259 107.981 109.286 871.954
Clase de acciones “R” GBP 115.613 20.167 8.053 127.727
Clase de acciones “R” UsD 154.876 22.023 40.621 136.278
Total de Europe CORE® Equity Portfolio 56.288.068 14.410.992 6.722.312  63.976.748
Eurozone CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 1.016 15 — 1.031
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas usbD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.851 851 87 3.615
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 294.140 — — 294.140
Clase de acciones “I” EUR 102.434 2.234 — 104.668
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “R” EUR 1.024 22 — 1.046
Total de Eurozone CORE® Equity Portfolio 404.465 3.122 87 407.500
Global CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia USD  1.693.982 378.814 487.744  1.585.052
Clase de acciones puntuales de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia USD  1.257.491 147.651 177.931  1.227.211
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) al cierre denominada en la divisa
de referencia uUsD 964 5 — 969
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa de referencia uUsD 394.629 27.072 11.232 410.469
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia uUsD 604.309 24.013 84.732 543.590
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas HKD 157.612 108.262 128.168 137.706
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas SGD 220.094 1.348 30.764 190.678
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas
(Clase cubierta en AUD) AUD 101.030 276.920 236.769 141.181
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas
(Clase cubierta en SGD) SGD 179.016 40.501 17.356 202.161
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Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 31/05/2024
Global CORE® Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas EUR  2.465.377 549.488 331.380 2.683.485
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SEK 329.399 71.278 48.549 352.128
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR)  EUR 257.579 120.318 46.433 331.464
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK)  SEK 204.634 18.354 18.233 204.755
Clase de acciones puntuales “A” uUsD 319.555 56.680 31.190 345.045
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre EUR  2.804.413 345.551 336.455 2.813.509
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR  3.314.511 235.880 280.440 3.269.951
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 777.521 170.935 174.585 773.871
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 18.150.487 3.430.341 3.796.960 17.783.868
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre USD 24.136.784 4.172.622  3.361.775 24.947.631
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre (Clase cubierta en CHF) CHF 4.994 — — 4.994
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre (Clase cubierta en EUR) EUR  1.224.104 558.876 240.604 1.542.376
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” GBP 34.467 3.137 1.643 35.961
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” SEK 10.220.411 9.149 10.228.648 912
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” USD  2.039.339 3.375.870 3.095.819  2.319.390
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  1.164.795 336.059 529.196 971.658
Clase de acciones “I” al cierre GBP 4.278 94 — 4.372
Clase de acciones “I" al cierre USD  2.154.240 2.260.638 — 4414878
Clase de acciones puntuales “I” usD 59.573 994.137 27926 1.025.784
Clase de acciones de acumulacion “10” al cierre Usb  2.521.760 1.296.551 556.796  3.261.515
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO” SEK 896 — — 896
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO” USD 47.834.213 383.152 3.523.234 44.694.131
Clase de acciones puntuales “10” USD 10.976.031 360.552 2.293.674  9.042.909
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” EUR 858 — — 858
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” usD 1.004 — — 1.004
Clase de acciones puntuales de acumulacién “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.750 — — 1.750
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” USD  2.420.209 44.126 68.808 2.395.527
Clase de acciones puntuales “P” uUsD 251.600 978 — 252.578
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre (Clase cubierta en CHF) CHF 4.670 — 3.692 978
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” EUR 306.958 337.259 48.870 595.347
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” usD 949.701 348.133 143.864 1.153.970
Clase de acciones “R” al cierre GBP 212.493 66.113 14.605 264.001
Clase de acciones puntuales “R” usD 806.970 596.928 33.215 1.370.683
Total de Global CORE® Equity Portfolio 140.564.701 21.147.785 30.411.290 131.301.196
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa de referencia usD 945.445 156.063 121.064 980.444
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia USD  6.223.064 224.798 387.223 6.060.639
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas EUR 145.132 612.376 28.346 729.162
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SEK 17.738 113.427 2.266 128.899
Clase de acciones “A” al cierre usD 20.923 108.113 2.956 126.080
Clase de acciones puntuales “A” uUsD 43.048 37.261 11.631 68.678
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre EUR 315.019 263.949 35.193 543.775
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR  1.348.192 207.800 61.105  1.494.887
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre EUR 7.697 3.310.000 831 3.316.866
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre GBP 1.195 96.953 — 98.148
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” EUR  2574.718 1.791.827 521.295 3.845.250
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” SEK  7.939.705 — 483.819  7.455.886
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” USD 5.685.474 5.175.105 2.590.269 8.270.310
Clase de acciones “I" al cierre GBP  1.469.533 262.902 131.623  1.600.812
Clase de acciones de acumulacion “10” al cierre GBP 8.187 980 1.116 8.051
Clase de acciones de acumulacion “10” al cierre uUsb  1.270.226 339.792 356.624  1.253.394
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO” usD 837.921 12.086 336.011 513.996
Clase de acciones puntuales “10” USD  3.546.514 64.593 1.301.437  2.309.670
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” uUsD 139.887 35.583 20.573 154.897
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” USD  1.020.660 776.312 197.484  1.599.488
Clase de acciones puntuales “R” GBP 64.766 98.365 27.230 135.901
Clase de acciones puntuales “R” usD 62.757 28.367 5.838 85.286
Total de Global Small Cap CORE® Equity Portfolio 33.687.801 13.716.652 6.623.934  40.780.519
US CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usbD 986.605 245.124 89.818  1.141.911
Clase de acciones puntuales de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia USD  2.474.230 277.509 442,100  2.309.639
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa de referencia usbD 126.628 17.657 3.389 140.896
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia usDb 845.086 12.622 108.871 748.837
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas HKD 889 — — 889
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas SGD 8.547 557 13 9.091
Clase de acciones puntuales “A” Usb  1.196.727 329.670 97.124  1.429.273
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR  4.631.502 1.102.809 525.690 5.208.621
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR  2.085.101 374.132 317.699 2.141.534
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre HKD 788 — — 788
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre USD  9.215.897 1.112.890  1.847.967  8.480.820
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” USD 15.538.998 3.584.966 9.613.852  9.510.112
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  7.483.084 1.363.837 3.077.302 5.769.619
Clase de acciones puntuales “I” USD  6.199.021 125.005 1.206.346  5.117.680
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” USD  1.262.083 3.769 86.827  1.179.025
Clase de acciones puntuales “P” usD 635.423 — — 635.423
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” USD  2.129.931 312.574 127.636  2.314.869
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US CORE® Equity Portfolio (continuacién)
Clase de acciones puntuales “R” GBP 54.205 6.158 2.796 57.567
Clase de acciones puntuales “R” uUsD 796.932 265.048 70.755 991.225
Clase de acciones “U” al cierre usb 141.225 — — 141.225
Total de US CORE® Equity Portfolio 55.812.902 9.134.327 17.618.185  47.329.044
US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usbD 29.107 4.282 2.557 30.832
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 25.002 18.438 25.945 17.495
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia usD 62.695 5.398 7.433 60.660
Clase de acciones “A” al cierre usD 157.719 15.532 13.885 159.366
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre EUR 28.111 63.312 6.506 84.917
Clase de acciones puntuales de acumulacién “E” EUR 57.365 20.793 3.252 74.906
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” usD 397.829 4.434 308.141 94.122
Clase de acciones puntuales “I” uUsD 78 — — 78
Clase de acciones puntuales de acumulacion “lO” USD  4.100.203 108.132 639.134  3.569.201
Clase de acciones puntuales de acumulacién “P” uUsD 674.570 84.383 89.186 669.767
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” uUsD 158.917 150.139 37.854 271.202
Clase de acciones puntuales “R” GBP 41.734 9.898 12.463 39.169
Clase de acciones puntuales “R” uUsD 39.075 1.330 27.408 12.997
Total de US Small Cap CORE® Equity Portfolio 5.772.405 486.071 1.173.764 5.084.712
Asia High Yield Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 132.560 4.416 5.113 131.863
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usbD 176.557 103.020 60.630 218.947
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 703.688 42.705 37.800 708.593
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD  1.631.654 942.167 630.130  1.943.691
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 78.248 57.767 20.619 115.396
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB) CNH 12.088 12.161 4.555 19.694
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 21.959 120 61 22.018
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB) CNH 498 23 — 521
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 2.414 603 — 3.017
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 1.437 98 — 1.535
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 79.713 82.331 63.079 98.965
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 769 141 — 910
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 36.615 — — 36.615
Clase de acciones de acumulacion “I SD” usbD 636.454 18.279 6.942 647.791
Clase de acciones “I SD” GBP 150.504 919 147.642 3.781
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “I” usDb 10.924 5.585 — 16.509
Clase de acciones de acumulacion “I” usbD 926.409 904.627 159.219  1.671.817
Clase de acciones “I” GBP 8.211 1.512 480 9.243
Clase de acciones “I” usD 462.337 4.390 29.387 437.340
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  1.261.842 997.110 36.593  2.222.359
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 226 20 — 246
Clase de acciones “IS” usD 211 26 — 237
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “P” usD 38.279 8.914 — 47.193
Clase de acciones de acumulacién “P” usD 55.823 3.147 1.848 57.122
Clase de acciones “P” uUsD 7.471 — — 7.471
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 87 475 — 562
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 410.296 183.400 9.200 584.496
Clase de acciones “R” GBP 3.175 1.322 1.277 3.220
Total de Asia High Yield Bond Portfolio 6.850.449 3.375.278 1.214.575 9.011.152
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia USD  2.084.246 132.211 209.841  2.006.616
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usbD 221.893 3.608 52.339 173.162
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 368.462 1.262 11.378 358.346
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 925.394 15.172 79.421 861.145
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 139.947 2.282 37.099 105.130
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 255.429 37.892 81.170 212.151
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 46.600 4 478 46.126
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 149.687 116.886 9.537 257.036
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 21.796 233 137 21.892
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 6.671 7.269 — 13.940
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 26.643 1 353 26.291
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 301.575 38.048 31.770 307.853
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 356 — — 356
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 64.277 3.466 3.461 64.282
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 39.771 2.018 4.617 37.172
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 12.948 — 504 12.444
Clase de acciones “A” usbD 79.893 7.480 24.707 62.666
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 66.117 7.022 9.241 63.898
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 59.273 4.146 11.808 51.611
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) “1” uUsD 94.911 43.437 39.981 98.367
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 6.571.596 1.197.009 1.357.321 6.411.284
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en BRL) uUsD 3.466 17 3.483 —
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 6.215 26.549 369 32.395
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  2.723.120 63.936 221.482 2.565.574
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.342 4.512 730 5.124
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 31/05/2024
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “I” usb 352.122 38.258 51.090 339.290
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  1.754.848 51.384 60.473  1.745.759
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 793.666 24.331 38.469 779.528
Clase de acciones de acumulacion “IO” JPY 183.019 7.813 16.185 174.647
Clase de acciones de acumulacion “IO” usb 420.000 — — 420.000
Clase de acciones “10” usD 205 13 — 218
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.776.924 201.997 104.658 1.874.263
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 129.941 4.734 24.279 110.396
Clase de acciones “P” usD 9.232 350 236 9.346
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 675.131 90.951 101.070 665.012
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 3.314 — 1.050 2.264
Clase de acciones “R” usD 88.363 11.008 11.271 88.100
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 5.880 253 1.750 4.383
Total de Emerging Markets Corporate Bond Portfolio 20.464.273 2.145.552 2.601.758 20.008.067
Emerging Markets Debt Blend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 1.232 — — 1.232
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsD 5.277 56 26 5.307
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubierta
en EUR) EUR 2.749 231 167 2.813
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.850 88 — 1.938
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 4.950 2.733 752 6.931
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 210.127 72 5.822 204.377
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 123.395 — 123.295 100
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 38.063 22.941 3.908 57.096
Clase de acciones “I” usb 162 10 — 172
Clase de acciones “I” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.625 105 — 1.730
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 9.716 — — 9.716
Clase de acciones “R” usb 1.211 10 1.050 171
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.816 1.495 687 2.624
Total de Emerging Markets Debt Blend Portfolio 402.173 27.741 135.707 294.207
Emerging Markets Debt Local Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usbD 451.459 15 289.576 161.898
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 1.643 41 — 1.684
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 126.995 2.076 11.973 117.098
Clase de acciones en otras divisas GBP 22.941 5 — 22.946
Clase de acciones de acumulacién “A” usD 153.661 230 21.377 132.514
Clase de acciones “A” usD 459.625 3.178 13.803 449.000
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” EUR 220.776 9.567 52.846 177.497
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 182.162 4.937 24.123 162.976
Clase de acciones “E” EUR 227.884 24.473 17.772 234.585
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” EUR  3.535.462 101.830 — 3.637.292
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR  5.327.021 1.046.613 1.763.074  4.610.560
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 287.310 4.970 285.847 6.433
Clase de acciones de acumulacién “I” USD 21.482.462 171.665 646.664 21.007.463
Clase de acciones de acumulacion “I” (Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR 13.373.095 — — 13.373.095
Clase de acciones “I” USD  1.862.547 — 1.470 1.861.077
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “10” USD 6.025.225 1.605.474 743.453 6.887.246
Clase de acciones de acumulacion “10” JPY  3.312.460 321.231 773.698  2.859.993
Clase de acciones de acumulacion “10” USD  3.519.722 376.679 911.200  2.985.201
Clase de acciones “10” USD  4.364.794 301.014 451.409 4.214.399
Clase de acciones “IS” EUR 587 37 — 624
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” USD 114.275.016  10.821.021 14.635.930 110.460.107
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” USD 21.378.236 1.139.845  2.451.986 20.066.095
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 971.231 8.137 10.651 968.717
Clase de acciones “P” usb 101.798 4.093 — 105.891
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 27.794 — 25 27.769
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 720.547 — 434.680 285.867
Clase de acciones “R” EUR 748 45 — 793
Clase de acciones “R” GBP 13.120 9.947 11.173 11.894
Clase de acciones “R” usb 228.601 47.131 34.433 241.299
Total de Emerging Markets Debt Local Portfolio 202.654.922 16.004.254 23.587.163 195.072.013
Emerging Markets Debt Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia USD  4.202.185 601.279 364.620 4.438.844
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracion) usD 66.226 — — 66.226
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR  2.373.038 151.104 287.262 2.236.880
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.549 46 — 1.595
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia USD  9.656.866 48.829 1.031.430 8.674.265
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia USD  3.434.973 542 262.691 3.172.824
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia USD  3.069.787 41.981 156.910 2.954.858
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en duracion) uUsD 177.419 — 84.456 92.963
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 199.139 — 24.000 175.139
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en HKD) HKD 164.987 — 8.711 156.276
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD  4.708.977 36.440 269.648 4.475.769
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 358.538 17.682 1.375 374.845
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracion) EUR 20.306 — 2.381 17.925
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 31/05/2024
Emerging Markets Debt Portfolio (continuacion)
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 627.353 44.526 120.124 551.755
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 116.830 429 — 117.259
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” uUsb  1.757.629 3.577 80.578 1.680.628
Clase de acciones de acumulacién “A” usb 213.791 29.653 28.498 214.946
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 1.173.274 13.582 5.907 1.180.949
Clase de acciones “A” USD  1.404.834 12.657 149.323  1.268.168
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR  2.188.113 14.501 262.391  1.940.223
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracién) EUR 576.412 — 101.814 474.598
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR  1.506.965 23.939 116.906  1.413.998
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR  2.870.812 10.247 251.119  2.629.940
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracién) EUR 346.735 — 59.647 287.088
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 148.100 — 6.200 141.900
Clase de acciones de acumulacién “I” USD 29.291.473 636.597 11.698.834 18.229.236
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 383.046 118.517 9.109 492.454
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 27.711.543 3.720.867 2.500.366 28.932.044
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 5.120 — — 5.120
Clase de acciones de acumulacién “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 19.482 — — 19.482
Clase de acciones “I” usD 964.303 17.353 65.724 915.932
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en duracién) uUsD 195.628 7 — 195.635
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  6.143.488 32.725 25.352 6.150.861
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 2.080 — — 2.080
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 208.330 4.861 36.859 176.332
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) “10” USD  6.390.162 1.489.352 114.358  7.765.156
Clase de acciones de acumulacion “10” GBP 47.173.925 21.744 3.134.316 44.061.353
Clase de acciones de acumulacion “10” JPY 2.024.866 12.000 307.689 1.729.177
Clase de acciones de acumulacion “10” USD 2.316.797 355.885 541.509 2.131.173
Clase de acciones de acumulacion “10” (Clase cubierta en EUR) EUR  2.409.034 343.837 — 2.752.871
Clase de acciones de acumulacion “10” (Clase cubierta en GBP) GBP  1.312.403 — 111.796  1.200.607
Clase de acciones de acumulacion “10” (Clase cubierta en JPY) JPY  6.783.001 529.837 673.985 6.638.853
Clase de acciones “10” USD  2.524.302 157.881 902.464 1.779.719
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.108 29 — 1.137
Clase de acciones de acumulacion “IS” uUsD 803.309 115.425 61.300 857.434
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en CHF) CHF 999 — — 999
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 506.096 13.874 14.010 505.960
Clase de acciones “IS” USD 15.401.057 33.428 130.591 15.303.894
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 66.678 2.874 58.310 11.242
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 11.079.302 267.710 764.779 10.582.233
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” usD 901.829 68.044 119.376 850.497
Clase de acciones de acumulacién “P” usbD 21.831 — 16.025 5.806
Clase de acciones “P” usb 639.412 33.587 671.494 1.505
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 129.892 6.009 10.393 125.508
Clase de acciones de acumulacion “R” USD  2.790.822 86.358 262.695 2.614.485
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 486.850 5.585 103.299 389.136
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR  1.849.129 174.964 315934 1.708.159
Clase de acciones “R” USD  2.907.241 861.453 439.522  3.329.172
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR  3.477.568 131.498 575.434  3.033.632
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 538.820 5.484 11.829 532.475
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en SGD) SGD 246.548 1.478 8.501 239.525
Clase de acciones de acumulacién “RS” USD  1.077.095 89.991 451.987 715.099
Clase de acciones de acumulacion “RS” (Clase cubierta en CHF) CHF  1.053.161 20.000 91.989 981.172
Clase de acciones de acumulacién “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 275.895 — 44.950 230.945
Clase de acciones “RS” USD 1.513.933 66 49.317  1.464.682
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 245.825 24.067 4.660 265.232
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en GBP) GBP 272.712 300 23.610 249.402
Total de Emerging Markets Debt Portfolio 223.510.933 10.434.701 28.028.357 205.917.277
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 4.343 183 — 4.526
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 114 5 — 19
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.236 54 — 1.290
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 9.524 2.531 209 11.846
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 49.503 — 10.369 39.134
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 7.102 1.110 166 8.046
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “I” usbD 17 5 — 122
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.198 829 — 4.027
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 1.082 5.844 — 6.926
Clase de acciones “P” usD 36.547 11.785 — 48.332
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.113 6 — 1.119
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 115 6 — 121
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 23.523 — — 23.523
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 51.181 — 1.078 50.103
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones “R” usD 7.286 3.257 3.414 7.129
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Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 31/05/2024
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.166 58 — 1.224
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.165 56 — 1.221
Total de Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio 201.315 25.729 15.236 211.808
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia EUR  1.863.493 509.257 366.703  2.006.047
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 33.198 26.648 1.831 58.015
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 365.892 162.593 118.695 409.790
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 10.601.652 290.440 3.082.788  7.809.304
Clase de acciones “I” EUR  6.057.472 96.204  5.046.436 1.107.240
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR  1.045.470 66.715 19.925  1.092.260
Clase de acciones “P” EUR 386.123 45.549 2.000 429.672
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR  5.264.479 994.000 1.147.862 5.110.617
Clase de acciones “R” EUR  2.003.728 319.416  1.579.572 743.572
Total de Euro Short Duration Bond Plus Portfolio 27.621.507 2.510.822 11.365.812  18.766.517
Europe High Yield Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia EUR 10.844 1.186 1.262 10.768
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usD 1.821 7 17 1.811
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 5.832 25 — 5.857
Clase de acciones de acumulacioén en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 285.912 2.981 285.225 3.668
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 17.732 2.382 2.821 17.293
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 4.341 286 74 4.553
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 657.992 213 143.207 514.998
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) usDb 95.928 — — 95.928
Clase de acciones “I” EUR 138 6 — 144
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” (Clase cubierta en USD) usD 10.197 6 — 10.203
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 31.820 — 18.244 13.576
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usb 12.682 — 9.261 3.421
Clase de acciones “P” EUR 4.006 136 978 3.164
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 68.395 — 15.096 53.299
Clase de acciones “R” EUR 7.166 32.513 468 39.211
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.325 1.035 843 3.517
Total de Europe High Yield Bond Portfolio 1.218.131 40.776 477.496 781.411
Global Income Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 328 — 10 318
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 116 3 — 119
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 111 724 — 835
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 112 3 — 115
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 896 26 — 922
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 1.633 48 — 1.681
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 1.114 26 — 1.140
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.522 35 — 1.557
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.715 4.490 386 9.819
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.141 — 32 1.109
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I uUsbD 113 3 — 116
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 190.659 — — 190.659
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.229 — 146 2.083
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” uUsD 113 2 — 115
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 17.693 15.493 9.662 23.524
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” usb 113 — 116
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.132 29 — 1.161
Clase de acciones de acumulacion “R” usD 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 21.765 708 — 22.473
Total de Global Income Bond Portfolio 247.605 21.593 10.236 258.962
Global Credit Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia USD  2.126.998 525.509 133.317  2.519.190
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usDb 1.251 14.535 — 15.786
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usDb 1.269 39.038 — 40.307
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 75.665 18.823 4172 90.316
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 1.159 27 — 1.186
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD — 15.110 — 15.110
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 13.258 145.133 — 158.391
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 13.670 5.708 — 19.378
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 77.472 12.413 15.120 74.765
Clase de acciones “A” usD 114.048 61.179 12.155 163.072
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.252.624 1.602.762 311.414  3.543.972
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” (Clase cubierta en duracion) usD 6.470 27 937 5.560
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 27.792.147 8.122.665  1.201.277 34.713.535
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF  4.727.229 15.237 35.117  4.707.349
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 23.247.627 8.594.329 5.351.669 26.490.287
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR — 521 — 521
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 45.068 — 5.384 39.684
Clase de acciones de acumulacion “10” USD 15.440.787  19.635.547 2.059.963 33.016.371
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en SEK) SEK 693.120 55.970 448.772 300.318
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 31/05/2024
Global Credit Portfolio (Hedged) (continuacion)
Clase de acciones “IO” USD 11.019.055 2.519.869 1.654.422 11.884.502
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” USD  1.403.541 116.214 967.340 552.415
Clase de acciones de acumulacion “P” USD 3.766.816 2.207.060 547.608 5.426.268
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en duracion) USD 2.068.188 — 262.673 1.805.515
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 634.700 — 52.302 582.398
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 41.522 — 10.101 31.421
Clase de acciones “P” usbD 556.589 317.185 9.983 863.791
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 219.814 — — 219.814
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 174.844 6.212 1.568 179.488
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 533.344 595.310 217.764 910.890
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en duracién) usD 298.410 — 64.283 234127
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR  1.118.244 1.274.710 182.659 2.210.295
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR  1.324.295 — 93.302  1.230.993
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 634.637 45.040 20.827 658.850
Clase de acciones “R” usD 715.774 10.561 4 726.331
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 642.517 3.417 562.459 83.475
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 532.658 56.303 15.803 573.158
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) (Clase cubierta en duracién) GBP 343.154 5.009 210.084 138.079
Total de Global Credit Portfolio (Hedged) 102.657.964 46.021.423 14.452.479 134.226.908
Global Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 414.427 11.040 17.792 407.675
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 122.925 3.520 25.324 101.121
Clase de acciones “A” usD 107.865 346 9.568 98.643
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 635.063 37.790 53.989 618.864
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 277.135 129.892 91.196 315.831
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 127.858 — — 127.858
Clase de acciones “I” usbD 501.861 15.901 47.756 470.006
Clase de acciones de acumulacion “l0” Usb  1.330.736 20.482 21.749  1.329.469
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 255.497 6.079 — 261.576
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 66.674 24.362 1 91.035
Clase de acciones “R” usb 146.781 2.890 26.387 123.284
Total de Global Fixed Income Portfolio 3.986.822 252.302 293.762 3.945.362
Global Fixed Income Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia EUR  3.051.057 545.714 449.708  3.147.063
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 63.449 8.393 12.104 59.738
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 384.769 36.919 47.978 373.710
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 430.099 44.260 59.386 414973
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 12.107.438 3.085.992 2.615.524 12.577.906
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en NOK) NOK 13.882.781 820.974  5.509.209 9.194.546
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 9.130 — — 9.130
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) USD  4.428.833 485.786 304.311  4.610.308
Clase de acciones “I” EUR 12.891.301 627.732  4.526.924 8.992.109
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en GBP) GBP 326.937 80.816 33.426 374.327
Clase de acciones de acumulacion “IO” (Clase cubierta en USD) USD  3.790.139 1.282.610 358.435 4.714.314
Clase de acciones “IO” (Clase cubierta en USD) USD  3.191.604 1.319.858 489.691  4.021.771
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” (Clase cubierta en USD) USD  1.910.557 90.814 1.245.284 756.087
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR  1.995.361 18.239 193.227  1.820.373
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en CHF) CHF 490.583 8.225 1.997 496.811
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) uUsD 296.921 — 295.921 1.000
Clase de acciones “P” EUR 259.939 8.000 — 267.939
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 71.280 1.080 11.668 60.692
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) uUsD 208.412 1.096 — 209.508
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR  3.420.355 2.092.883 415.658 5.097.580
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en USD) uUsD 375.827 440 12.531 363.736
Clase de acciones “R” EUR 549.419 51.119 — 600.538
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF  3.326.603 443.193 1.437.024 2.332.772
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP  1.930.796 97.974 92.905 1.935.865
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) usD 560.276 9.166 — 569.442
Total de Global de Fixed Income Portfolio (Hedged) 69.953.866 11.161.283 18.112.911  63.002.238
Global High Yield Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia USD  2.969.393 398.987 328.865 3.039.515
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracién) USD  1.142.284 — 62.517 1.079.767
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en SEK) SEK 711.425 150.253 111.451 750.227
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.980 69 — 2.049
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 588.502 13.141 41.705 559.938
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en duracién) usD 474.452 — — 474.452
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia USD  3.535.596 119.677 668.174  2.987.099
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en duracién) uUsD 677.840 402 198.425 479.817
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 1.069 37 — 1.106
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 410.117 740 — 410.857
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis) (Clase cubierta en CHF)
(Clase cubierta en duracién) CHF 1.000 — — 1.000
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis) (Clase cubierta en SGD)
(Clase cubierta en duracion) SGD 97.087 — — 97.087
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Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 31/05/2024
Global High Yield Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF)
(Clase cubierta en duracion) CHF 10.096 — — 10.096
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR  1.295.352 83.187 145.648 1.232.891
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracion) EUR 44.203 — 600 43.603
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 49.630 — — 49.630
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 336.837 2.497 80.141 259.193
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usb 334.800 53.240 54.179 333.861
Clase de acciones “A” USD  1.599.985 15.262 90.763  1.524.484
Clase de acciones “B” usD 3.817 — — 3.817
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 920.742 46.286 157.854 809.174
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 379.885 — 59.010 320.875
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 436.478 93.043 32.029 497.492
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 829.968 7.649 126.401 711.216
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 84.901 — 17.146 67.755
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR) EUR  5.096.686 174.091 345.801 4.924.976
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” USD 24.947.222 9.335 1.895.977 23.060.580
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.383 43 — 1.426
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 11.894.978 3.583.982 2.316.554 13.162.406
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en duracion) uUsD 34.548 — — 34.548
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  5.759.401 440.405 4.994.686 1.205.120
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 477 164 165 476
Clase de acciones “I” EUR 15.450 — 1.380 14.070
Clase de acciones “I” USD  1.313.990 88.278 234.067 1.168.201
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 14.044.559 19.366 80.516 13.983.409
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 132.944 16.922 17.248 132.618
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) (Clase cubierta en duracion) GBP 54 — — 54
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “lO” (Clase cubierta en AUD) AUD 18.781 622 — 19.403
Clase de acciones de acumulacion “10” USD  1.716.949 368.324 850.114  1.235.159
Clase de acciones de acumulacion “10” (Clase cubierta en EUR) EUR  1.549.744 — — 1.549.744
Clase de acciones de acumulacion “10” (Clase cubierta en GBP) GBP 420.881 633.097 185.464 868.514
Clase de acciones de acumulacion “10” (Clase cubierta en JPY) JPY  43.502.496 2.592.528 2.680.240 43.414.784
Clase de acciones “10” USD  2.689.508 943.288 424.337  3.208.459
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD 54.000 362 54.362 —
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en CHF) CHF 980 — — 980
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 432 — — 432
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 583 — — 583
Clase de acciones “IS” usD 1.428 150 — 1.578
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.844 — 1.336 508
Clase de acciones de acumulacion “P” USD  3.052.069 542.898 48.183  3.546.784
Clase de acciones “P” usD 484.292 24.925 — 509.217
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase cubierta en AUD) AUD 60.488 3.458 19.680 44.266
Clase de acciones de acumulacion “R” USD  1.742.498 84.955 223.332  1.604.121
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 7.376 — — 7.376
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta
en duracion) CHF 22.864 — 4.910 17.954
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en duracion) usD 18.611 — — 18.611
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR  1.649.983 66.727 499.202  1.217.508
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta
en duracion) EUR 175.118 — 23.042 152.076
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en SEK) SEK 9.092 — — 9.092
Clase de acciones “R” USD  1.719.547 80.026 508.664  1.290.909
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 237.347 — 13.548 223.799
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en duracion) usD 377.128 7.565 125.541 259.152
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 401.103 26.554 44.143 383.514
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 829.483 59.049 163.417 725115
Total de Global High Yield Portfolio 140.923.756 10.751.584  17.930.817 133.744.523
Global Securitised Income Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 93.086 1.555 10.081 84.560
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usbD 179 6 44 141
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 95.365 647 190 95.822
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.901 77 — 1.978
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 9.218 1.034 2.768 7.484
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.187 330 1.207 5.310
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I’ usb 24.826 5 575 24.256
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 55.500 7.214 66 62.648
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 119.299 8.985 166 128.118
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usb 166.976 193 2.995 164.174
Clase de acciones de acumulacion “P” usbD 135.156 13.337 20.840 127.653
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 91 — — 91
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” GBP 295 11 — 306
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” usD 4.397 161 — 4.558
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.234 379 257 3.356
Clase de acciones de acumulacién “R” usD 87.996 5.683 15.345 78.334
Clase de acciones “R” usD 37.886 10.165 725 47.326
Total Global Securitised Income Bond Portfolio 841.592 49.782 55.259 836.115
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 9.262 938 7 10.193
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Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 31/05/2024
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones (trimestral) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 141 4 — 145
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 11.647 6 176 11.477
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 1.027 1.213 613 1.627
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.411 — — 1.411
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “A” usb 11.144 10.830 627 21.347
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.406 — — 2.406
Clase de acciones de acumulacién “E” EUR 6.060 1.670 23 7.707
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 9.463 568 1.363 8.668
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 87 2 — 89
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 100 85 — 185
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 148.316 2.514 10.536 140.294
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 80.394 12.558 14.643 78.309
Clase de acciones “I” usD 25.334 2 — 25.336
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “P” uUsD 39.751 9.079 — 48.830
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 345.511 9.757 44.428 310.840
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.114 — 4.633 1.481
Clase de acciones “P” usD 6.921 3.658 — 10.579
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 31 1 — 32
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 49.896 2.429 — 52.325
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “R” uUsD 9.773 222 — 9.995
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 37.435 2.251 9.653 30.033
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 24 — — 24
Clase de acciones “R” usD 23.880 571 1.356 23.095
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 650 2 — 652
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 186 181 173 194
Total de Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio 826.964 58.541 88.231 797.274
Sterling Credit Portfolio
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia GBP 6.749 6.788 — 13.537
Clase de acciones “I” GBP 66.335 2.164 3.396 65.103
Clase de acciones “P” GBP 1.665 1 — 1.676
Clase de acciones de acumulacién “R” GBP 1.754 850 109 2.495
Clase de acciones “R” GBP 42.967 2.592 10.555 35.004
Total de Sterling Credit Portfolio 119.470 12.405 14.060 117.815
US Dollar Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 100 — — 100
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 102 2 — 104
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 102 1 — 103
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia uUsD 101 2 — 103
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.316 17 — 1.333
Clase de acciones de acumulacion “I” Usbh  2.110.616 595.998 1.145.327  1.561.287
Clase de acciones “I” usD 23.577 5 6.148 17.434
Clase de acciones de acumulacion “10” UsD — 1.137.423 304.505 832.918
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 508.233 493.371 108.798 892.806
Clase de acciones “P” usD 99.028 8.592 2.582 105.038
Clase de acciones de acumulacion “R” uUsD 235.939 45.866 93.469 188.336
Clase de acciones “R” usD 131.569 25.783 345 157.007
Total de US Dollar Short Duration Bond Portfolio 3.110.683 2.307.060 1.661.174 3.756.569
US Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 70.964 — 180 70.784
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usbD 1.199 20 — 1.219
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 132.939 2.191 12.638 122.492
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usb 43.956 600 961 43.595
Clase de acciones “A” usb 39.910 559 481 39.988
Clase de acciones “B” usb 1.023 17 — 1.040
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 68.016 620 5.635 63.001
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  5.263.063 1.356.884 398.262 6.221.685
Clase de acciones “I” usb 307.766 28.523 307 335.982
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usb 312.464 25 51.847 260.642
Clase de acciones de acumulacion “P” USD  3.000.930 708.678 783.658  2.925.950
Clase de acciones “P” usb 766 27 — 793
Clase de acciones de acumulacion “R” usbD 121.807 27.959 30.200 119.566
Clase de acciones “R” usbD 57.858 1.039 — 58.897
Total de US Fixed Income Portfolio 9.422.661 2.127.142 1.284.169  10.265.634
US Mortgage Backed Securities Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia uUsD 73.993 — 3.398 70.595
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsD 403.722 1.197 46.856 358.063
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 228.015 — 19.405 208.610
Clase de acciones “A” usD 140.632 13.200 25.643 128.189
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 98.500 7.773 31.889 74.384
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 14.985.881 441.028 521.689 14.905.220
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 85.882 2.820 8.079 80.623
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 64.804 — 8.456 56.348
Clase de acciones “I” usb 400 — — 400
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “10” USD  3.739.926 511.402 817.598 3.433.730

83




Goldman Sachs Funds

Notas a los estados financieros
Correspondientes al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 31/05/2024
US Mortgage Backed Securities Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en JPY) JPY 239.895 45.593 — 285.488
Clase de acciones “IO” USD  2.333.234 197.171 209.880 2.320.525
Clase de acciones de acumulacion “P” USD  2.027.538 44.901 61.200 2.011.239
Clase de acciones “P” usb 56.363 339 24.033 32.669
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 184.098 — 77.840 106.258
Clase de acciones “R” usb 106.649 — — 106.649
Total de US Mortgage Backed Securities Portfolio 24.769.532 1.265.424 1.855.966 24.178.990
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 76.980 11.848 12.048 76.780
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 11.794 40 5.763 6.071
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubierta
en EUR EUR 35.511 1 4.620 30.892
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 18.493 161 638 18.016
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 26.931 35 1.658 25.308
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 47.845 11.115 9.486 49.474
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 123.904 52 — 123.956
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 3.994 130 1.221 2.903
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 825.110 7.241 70.633 761.718
Clase de acciones “I” uUsD 2141 2 — 2.143
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.375 — 392 983
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 326.331 28.709 53.829 301.211
Total de ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio 1.500.409 59.334 160.288 1.399.455
Global Multi-Asset Conservative Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 74.999 8.404 12.572 70.831
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 7.326 208 3.746 3.788
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubierta
en EUR) EUR 37.392 47 5.293 32.146
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 177 — — 177
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 6.087 176 1.092 5.171
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 118.323 2.165 14.437 106.051
Clase de acciones de acumulacion “I” UshD  1.461.321 25.974 140.220  1.347.075
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 419 50.653 3.074 47.998
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 95 — — 95
Clase de acciones “I” usbD 3.974 288 9 4.253
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.068 — 968 100
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 163.331 14.738 38.176 139.893
Total de Global Multi-Asset Conservative Portfolio 1.874.512 102.653 219.587 1.757.578
Global Multi-Asset Growth Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia uUsD 19.925 214 1.700 18.439
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsD 1.889 — 262 1.627
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubierta
en EUR) EUR 1.324 — — 1.324
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.659 — 608 1.051
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 6.198 — 240 5.958
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 8.902 1.293 2.790 7.405
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 845.013 24.452 74.205 795.260
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 — — 100
Clase de acciones “I” uUsD 733 9 — 742
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 — — 100
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 103.401 25.923 15.266 114.058
Total de Global Multi-Asset Growth Portfolio 989.244 51.891 95.071 946.064
Global Multi-Asset Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 26.770 7.566 2.535 31.801
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) denominada en la divisa de referencia usb 909.462 37.623 92.693 854.392
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia USD  1.552.122 254.094 393.765 1.412.451
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 78.343 117.766 38.228 157.881
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 34.215 762 2.602 32.375
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD  7.922.723 1.758.558  2.757.163 6.924.118
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 454773 191.478 148.902 497.349
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en CAD) CAD — 5.213 — 5.213
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 103 3 — 106
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB) CNH 88.201 41.813 52.375 77.639
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP — 1.277 — 1.277
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 139 4 — 143
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 6.286 20.381 2.467 24.200
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 230.442 766.907 172.916 824.433
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 351 — — 351
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 11.583 51 1 11.633
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usD 17.425 1.466 1.417 17.474
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 107.593 38.022 4.692 140.923
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 118.086 6.684 9.026 115.744
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 43.549 3.984 1.344 46.189
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 30.452 2.198 4.097 28.553
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 13.822 — — 13.822
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 9.325 384 2.518 7191
Clase de acciones “I" usD 274 1M1 — 385
Clase de acciones “IO” (Clase cubierta en EUR) EUR — 214.383 10.473 203.910
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 31/05/2024
Global Multi-Asset Income Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 699 — — 699
Clase de acciones “P” usb 133 7 — 140
Clase de acciones “R” (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 64.506 1.285 12.729 53.062
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 79 — — 79
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 48.419 6 1.330 47.095
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.741 456 215 1.982
Total de Global Multi-Asset Income Portfolio 11.771.616 3.472.482 3.711.488  11.532.610
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 4.805 186 4.642 349
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 120 5 — 125
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 200 — — 200
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 241 1 — 252
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.003 109 154 1.958
Clase de acciones de acumulacion “I” uUsD 175.200 — — 175.200
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 106 — — 106
Clase de acciones “I” uUsD 1M1 5 — 116
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en AUD) AUD 1.350 — — 1.350
Clase de acciones de acumulacion “IO” (Clase cubierta en GBP) GBP 806.062 63.997 46.721 823.338
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 200 — — 200
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 500 — — 500
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 248 12 — 260
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 619 30 — 649
Total de Emerging Markets Total Return Bond Portfolio 991.765 64.355 51.517 1.004.603
Global Absolute Return Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 302 — 289 13
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 101 2 — 103
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 884 — — 884
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 8.173 1 3 8.171
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 21 — — 21
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 70.207 328 5.173 65.362
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 125.134 19.865 38.712 106.287
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 582.344 — 43.383 538.961
Clase de acciones “I” usbD 102 3 — 105
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 78 2 — 80
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 94 3 — 97
Clase de acciones de acumulacion “IO” usbD 37.977 781 19.578 19.180
Clase de acciones de acumulacion “lO” (Clase cubierta en GBP) GBP  1.645.962 34.039 271.441  1.408.560
Clase de acciones “IO” usD 25 1 — 26
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 71 — — 71
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 74 2 — 76
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 10.744 375 1.504 9.615
Total de Global Absolute Return Portfolio 2.482.293 55.402 380.083 2.157.612
Global Dynamic Bond Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 114.433 7.992 5.847 116.578
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 2.165 6.305 889 7.581
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 89.104 293 8.561 80.836
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 18.664 — 3.650 15.014
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 37.757 1.912 2.077 37.592
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 50.979 277 47.833 3.423
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 1.321 47 — 1.368
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 122.463 1.136 6.112 117.487
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 553 3.350 561 3.342
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usb 13.950 286 1.443 12.793
Clase de acciones “A” usb 33.693 10.079 5.444 38.328
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 71.586 127 6.381 65.332
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 75.291 4.105 6.794 72.602
Clase de acciones (semestral) (Dis) “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 48.063 13.578 — 61.641
Clase de acciones de acumulacion “I” JPY 599.665 — 599.665 —
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 190.919 681 18.577 173.023
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 27.270 20 200 27.090
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 78.354 3.896 2411 79.839
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 460.730 — — 460.730
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 2.503 — — 2.503
Clase de acciones “I” EUR 3.553 — 176 3.377
Clase de acciones “I” usD 13.500 — — 13.500
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en AUD) AUD 1.635 73 — 1.708
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.975 206 100 3.081
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.930 — 74 1.856
Clase de acciones de acumulacion “IO” (Clase cubierta en GBP) GBP 497.528 68.947 — 566.475
Clase de acciones “IS” uUsD 184 8 — 192
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 137 6 — 143
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” UsD 1.771.071 161.838 174.554  1.758.355
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” uUsD 7.826 133 — 7.959
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 33.220 — 404 32.816
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 25.084 — 3.141 21.943
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 31/05/2024
Global Dynamic Bond Plus Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “P” usb 11.220 448 — 11.668
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 107 4 — 1M1
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 29.370 1.160 — 30.530
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” usb 6.254 1.117 — 7.371
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 63.624 23.312 47.299 39.637
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 781 — — 781
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 32.310 3.924 8.183 28.051
Clase de acciones “R” usD 35.397 1.242 10.766 25.873
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 27.192 — 2.180 25.012
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 22.278 1.106 687 22.697
Total de Global Dynamic Bond Plus Portfolio 4.626.639 317.608 964.009 3.980.238
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia EUR 156.846 21.766 50.405 128.207
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usD 312.017 1.867 11.485 302.399
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 134.682 84.457 4.227 214.912
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) uUsD 63.011 152 29 63.134
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 1.050 — — 1.050
Clase de acciones “A” EUR 191.995 13.070 94.461 110.604
Clase de acciones “A” (Clase cubierta en USD) uUsD 22.844 33 — 22.877
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 119.802 2.139 19.404 102.537
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 18.586.345 1.293.191 1.757.629 18.121.907
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en AUD) AUD 14.398 — — 14.398
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 684.317 61.434 742.165 3.586
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en USD) usD 630.631 2 55.767 574.866
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 95.164 1.377 1.785 94.756
Clase de acciones (semestral) (Dis) “IO” EUR 70.757.134 1.195.575 — 71.952.709
Clase de acciones de acumulacion “10” EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en GBP) GBP 9.218 286 1.204 8.300
Clase de acciones de acumulacion “l0” (Clase cubierta en SEK) SEK 7.489 — — 7.489
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en USD) USD  3.794.951 70.985 149.151  3.716.785
Clase de acciones “I0” (Clase cubierta en USD) USD  4.272.721 242.956 956.034  3.559.643
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 26.973 — — 26.973
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) USD  2.419.041 299.461 32.608 2.685.894
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 742 19 — 761
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 102.361 1.108 4.807 98.662
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en USD) usb 297.374 — 17.766 279.608
Clase de acciones “R” EUR 195.051 4.123 66.380 132.794
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 204.287 4.892 14.018 195.161
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) usb 20.701 59 — 20.760
Total de Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) 103.122.145 3.298.952 3.979.325 102.441.772
Global Strategic Macro Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia uUsD 32.947 553 5.074 28.426
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia (Clase
cubierta en CHF) CHF 1.185 — 400 785
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 6.944 — — 6.944
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 25.548 297 3.687 22.158
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 954 38 992 —
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 230.260 1.662 42.084 189.838
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 608 12 — 620
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 15.285 — — 15.285
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 72.252 1.736 8.549 65.439
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 63.745 23.408 8.372 78.781
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 2.255 — — 2.255
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 223.997 25.829 41.396 208.430
Clase de acciones de acumulacion “I” (Planas) (Clase cubierta en EUR) EUR 577 — — 577
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.528 — 249 1.279
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 626 — 626 —
Clase de acciones “I” usb 106 3 — 109
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 530 367 530 367
Clase de acciones de acumulacion “IO” usb 475.804 21.713 35.585 461.932
Clase de acciones “IO” usb 579.943 82.739 136.159 526.523
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 2.834 2.088 — 4.922
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en CHF) CHF 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.615 — 3.615 —
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 58 39 39 58
Clase de acciones “P” usb 112 2 — 114
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 9.791 — — 9.791
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 2.743 40 500 2.283
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 14.381 370 845 13.906
Clase de acciones “R” uUsD 25.225 5 — 25.230
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.380 — — 2.380
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 8.836 26 879 7.983
Clase de acciones de acumulacion “RS” uUsD 1.493 — — 1.493
Clase de acciones de acumulacién “RS” (Clase cubierta en CHF) CHF 10.361 — 3.947 6.414
Clase de acciones de acumulacién “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 139 — — 139
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Saldo a Saldo a
Divisa 30/11/2023 Suscripciones  Reembolsos 31/05/2024
Global Strategic Macro Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “RS” usb 120 3 — 123
Clase de acciones “RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 960 3 — 963
Total de Global Strategic Macro Bond Portfolio 1.818.242 160.933 293.528 1.685.647
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia USD  1.035.696 184.197 103.811  1.116.082
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia USD  1.933.309 21.388 54.646  1.900.051
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 562.675 380 4.095 558.960
Clase de acciones “I” USD  1.531.116 94.938 189.001  1.437.053
Clase de acciones de acumulacién “10” usD 843.027 — 105.803 737.224
Clase de acciones de acumulacién “R” EUR 350.332 190.612 8.625 532.319
Clase de acciones de acumulacién “R” USD  1.720.705 187.922 1.179.720 728.907
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 22.514 — — 22.514
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 644.388 — 141.208 503.180
Clase de acciones “R” USD  6.331.871 166.706 268.111  6.230.466
Total de Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio 14.975.633 846.143 2.055.020 13.766.756
Absolute Return Tracker Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 195.547 578 25.768 170.357
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 287.440 — 39.329 248.111
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 931.943 6.613 603.146 335.410
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 14.000 — — 14.000
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 92.546 52.756 13.137 132.165
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 25.454 — 5.480 19.974
Clase de acciones de acumulacion “I” USD 13.240.735 7.181.044  4.084.715 16.337.064
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en AUD) AUD 103 — — 103
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 10.817.702 15.316.620  6.064.560 20.069.762
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 21.137.908 10.782.525 15.009.862 16.910.571
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 613.640 4.511.525 419.818  4.705.347
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY  11.031.877 — 955.843 10.076.034
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 913.522 521.866 355.611  1.079.777
Clase de acciones de acumulacion “IS” usb — 1.030 — 1.030
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “P” USD  1.022.256 76.644 266.305 832.595
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 177.213 344.681 6.612 515.282
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en AUD) AUD 1.365 13 — 1.378
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR  5.400.594 141.445 1.919.590 3.622.449
Clase de acciones “R” USD  6.245.153 677.996  1.543.538 5.379.611
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP  1.706.996 505.306 447811 1.764.491
Total de Absolute Return Tracker Portfolio 73.855.994 40.121.642  31.761.125 82.216.511
Alternative Trend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK 1.677 — — 1.677
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 418.462 51.494 195.024 274.932
Clase de acciones de acumulacion “I” USD  2.417.338 702.213 491.209 2.628.342
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR  2.702.300 2.103.030 398.489 4.406.841
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 209.971 492.538 7.494 695.015
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 5.000.000 — 990.982 4.009.018
Clase de acciones de acumulacioén “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 3.732.911 272.844 901.897  3.103.858
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en GBP) GBP  3.262.258 477.075 1.399.414  2.339.919
Clase de acciones de acumulacion “10” USD 12.874.273 879.998 2.578.660 11.175.611
Clase de acciones de acumulacion “IO” (Clase cubierta en JPY) JPY 415.350 2.361.311 933.911  1.842.750
Clase de acciones “l0” USD  1.772.388 187.106 663.345  1.296.149
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 29.350 80.796 18.612 91.534
Total de Alternative Trend Portfolio 32.836.278 7.608.405 8.579.037 31.865.646

8 Politica de dividendos

El objetivo del Fondo es que la practica totalidad de los ingresos netos derivados de inversiones de cada Cartera,
de haberlos, se declaren como dividendos y se distribuyan como minimo anualmente entre los Accionistas de
las Clases de acciones de distribucion de las Carteras. El capital neto y las plusvalias de divisas materializadas
en las inversiones de cada Cartera y/o el capital atribuible a determinadas Clases de acciones también podran
distribuirse a los Accionistas de determinadas Clases de acciones de distribucion de las Carteras.

Por lo general, no se realizaran repartos respecto a la Clase de acciones de acumulacion.

Consulte el Folleto para obtener mas informacion sobre las politicas de distribucion.
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Inversiones financieras y riesgos asociados

Las actividades inversoras del Fondo lo exponen a diversos tipos de riesgos asociados a los instrumentos
financieros y los mercados donde invierten este y sus Carteras subyacentes (los “Riesgos de inversion”).
El Consejo de Administracion ha nombrado a la Sociedad Gestora como responsable de, entre otras cosas,
la gestion de inversiones y la gestion de riesgos. La Sociedad Gestora ha delegado determinadas funciones
relacionadas con la gestion de inversiones al Asesor de inversiones.

Los principales tipos de riesgos financieros a los que se expone el Fondo son el riesgo de mercado, el riesgo de
liquidez y el riesgo crediticio. El Folleto ofrece mas detalles sobre estos y otros tipos de riesgo, complementando
algunos de ellos la informacion facilitada en los presentes estados financieros.

A continuacion se describen las politicas de gestion de riesgos empleadas en relacion con el Fondo.

Riesgo de mercado

Se entiende por “riesgo de mercado” la posibilidad de que se produzcan cambios en el valor de mercado de
las inversiones mantenidas por las Carteras subyacentes del Fondo. Este riesgo se divide generalmente en las
categorias de riesgo de cambio, riesgo de tipos de interés y riesgo de otros precios.

(i) El riesgo de cambio puede producirse cuando nos exponemos a variaciones de los precios
al contado o a plazo, o bien a la volatilidad de los tipos de cambio.

(i) El riesgo de tipos de interés puede producirse cuando nos exponemos a variaciones en el nivel, la
pendiente o la curvatura de las diversas curvas de rentabilidad, la volatilidad de los tipos de interés,
la velocidad de amortizacion anticipada del préstamo hipotecario y los diferenciales de crédito.

(iii) El riesgo de otros precios es aquel en que el valor de la inversién fluctia como consecuencia
de variaciones de los precios de mercado, a excepcion de las asociadas a los tipos de cambio.
Esto puede producirse cuando nos exponemos a variaciones de los precios y volatilidades
de determinadas acciones, cestas de acciones, indices bursatiles o materias primas.

La estrategia de gestién de riesgos de mercado empleada por el Fondo viene determinada por el riesgo
de inversion de las Carteras subyacentes del mismo y por los objetivos de rentabilidad fijados.

El riesgo de mercado se gestiona mediante la aplicacion de principios de presupuestacion de riesgos. El Asesor
de inversiones determina un objetivo de riesgo conveniente, denominado generalmente “Error de seguimiento”,
que emplea una estructura de presupuestacion de riesgos.

(i) Riesgo de cambio

El Fondo puede invertir en instrumentos financieros y formalizar transacciones denominadas en divisas
distintas a las monedas de referencia de sus Carteras. Por consiguiente, el Fondo puede estar expuesto al
riesgo de que el tipo de cambio de su moneda de referencia con respecto a otras divisas extranjeras pueda
variar de forma negativa para el valor de los activos o pasivos del Fondo denominados en divisas distintas
a la moneda de referencia.

Cuando un inversor invierte en una Clase de acciones denominada en una moneda distinta a la divisa de
referencia de la Cartera en que invierte, el riesgo de cambio al que se expone el inversor sera distinto al riesgo
de cambio de la Cartera.

(i) Riesgo de tipos de interés

El Fondo puede invertir en valores de renta fija y en contratos de permutas de tipos de interés. Cualquier
variacion de los tipos de interés que afecte a dichos valores puede hacer que al Asesor de inversiones le resulte
imposible lograr rendimientos similares en la fecha de vencimiento de los contratos o en la venta de los valores.
Por otro lado, las variaciones de los tipos de interés vigentes o los cambios en las expectativas de los futuros
tipos pueden provocar un aumento o disminucion del valor de los valores mantenidos. En general, si los tipos
de interés suben, el valor de los valores de renta fija baja, y un descenso de tipos de interés en general tendra
el efecto contrario. En el Estado de inversiones se indican todos los valores de renta fija y de tipo variable,
junto con sus tipos de interés y fechas de vencimiento. EI Fondo puede invertir en instrumentos financieros
denominados en las divisas deseadas a tipos de interés fijos, variables y nulos.

(iii) Riesgo de otros precios

El riesgo de otros precios se produce cuando el valor del instrumento financiero fluctia como consecuencia de
variaciones de los precios de mercado, a excepcion de las asociadas a los riesgos de tipos de interés o de tipos
de cambio, bien causadas por factores especificos de una inversiéon concreta, por su emisor o por cualquier
otro factor que afecte a los instrumentos financieros cotizados en el mercado.
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Inversiones financieras y riesgos asociados (continuacién)
Riesgo de mercado (continuacion)
(iii) Riesgo de otros precios (continuacion)

Como las inversiones financieras de los Fondos se contabilizan al valor de mercado, y las variaciones de dicho
valor quedan reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias, todos los cambios en la situacion del mercado
afectaran directamente al patrimonio neto.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo tenga problemas a la hora de atender las obligaciones de
pago asociadas a los pasivos financieros que se liquidan con la entrega de efectivo u otro activo financiero. La
liquidez podria quedar mermada, entre otras razones, por la imposibilidad de acceder a fuentes de financiacion
seguras y/o no seguras, la imposibilidad de vender activos o por salidas imprevistas de fondos o garantia o por
una violacion de los términos o clausulas del contrato por parte del intermediario financiero preferente o de la
contraparte. Esta situacion puede surgir por circunstancias ajenas al control del Fondo, por ejemplo, por una
suspension general de la actividad del mercado o por un problema operativo que afecte al Fondo o a entidades
externas. La capacidad de vender activos también puede verse mermada si otros participantes del mercado
tratan de vender activos similares al mismo tiempo.

El reembolso de acciones de una Cartera podra ser suspendido temporalmente, o aplazado, por el Consejo
de Administracion o la Sociedad Gestora en nombre del Fondo en determinadas circunstancias, y cuando se
considere que redunda en interés de los Accionistas.

A 31 de mayo de 2024, el Fondo participaba en una linea de crédito renovable sin garantias de 300.000.000 USD
(la “linea”) junto a otros subfondos de Goldman Sachs Funds Il SICAV y Goldman Sachs Lux Investment Funds.
Esta linea se utiliza con fines de emergencia temporales o para permitir una liquidacién ordenada de los valores
para cumplir con las solicitudes de reembolso. La tasa de interés de los endeudamientos se basa en una tasa de
referencia relacionada con la divisa utilizada (como el tipo de los fondos federales). La linea también requiere el
pago de una comisién por parte del Fondo basado en la cantidad del compromiso que no se utilice. En el periodo
cerrado a 31 de mayo de 2024, el Fondo no disponia de ningin endeudamiento en la linea.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio y de contraparte es el riesgo de que una parte contratante de un instrumento financiero
origine una pérdida econdémica a la otra parte por el incumplimiento de una obligacién.

Se han adoptado procedimientos para reducir el riesgo crediticio relacionado con las operaciones que el Fondo
mantiene con contrapartes. Antes de celebrar transacciones con una contraparte, el Asesor de inversiones o
sus afilados evallan la solvencia, el negocio y la reputacion de la misma mediante un analisis centrado en
esos tres aspectos. Posteriormente se supervisa el riesgo crediticio de las contrapartes aprobadas cada cierto
tiempo y se realizan revisiones periddicas de los estados financieros e informes provisionales de las mismas,
en caso necesario.

Riesgos adicionales
(i) Riesgo de sostenibilidad

El riesgo de sostenibilidad se define en el articulo 3 del Reglamento (UE) 2019/2088 (el “Reglamento sobre
divulgacién de finanzas sostenibles”) como todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de producirse, podria provocar un impacto negativo significativo, real o potencial, en el valor
de las inversiones.

En el Folleto puede hallarse mas informacion sobre los riesgos no mencionados en los presentes estados
financieros.
Tipos de cambio

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio (frente al USD) para calcular el Total combinado en el Balance de
situacion correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024:

Divisa 31/05/2024
1 euro (EUR) 1,086850 USD
1.000 yenes japoneses (JPY) 6,382232 USD
1 libra esterlina (GBP) 1,275749 USD

89



Goldman Sachs Funds
Notas a los estados financieros
Correspondientes al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

10

11

12

13

Tipos de cambio (continuacion)

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio medios (frente al USD) para calcular el Total combinado en la
Cuenta de pérdidas y ganancias y en el Estado de variaciones patrimoniales correspondientes al periodo
cerrado a 31 de mayo de 2024 (salvo en el patrimonio al inicio y al cierre del periodo):

Divisa

1 euro (EUR) 1,083334 USD
1.000 yenes japoneses (JPY) 6,665773 USD
1 libra esterlina (GBP) 1,263951 USD

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio para convertir los importes de las monedas locales de la clase de
acciones a las monedas de referencia de las Carteras, para el periodo cerrado a 31 de mayo de 2024:

Divisa de referencia
Divisa de la clase de acciones Euro (EUR) Yen japonss (JPY) Délar esmdouni?ﬁ;ﬁg
1 délar australiano (AUD) 0,613286 No aplicable 0,666550
1 délar canadiense (CAD) No aplicable No aplicable 0,733434
1 euro (EUR) No aplicable 170,293123 1,086850
1 délar de Hong Kong (HKD) No aplicable 20,041571 0,127910
1.000 yenes japoneses (JPY) No aplicable No aplicable 6,382232
1 corona noruega (NOK) 0,087866 No aplicable No aplicable
1 esloti polaco (PLN) 0,234534 No aplicable 0,254904
1 ddlar de Singapur (SGD) No aplicable 116,050069 0,740658
1 corona sueca (SEK) 0,087493 14,899393 0,095091
1 franco suizo (CHF) 1,019886 173,679543 1,108463
1 libra esterlina (GBP) 1,173804 199,890796 1,275749
1 délar estadounidense (USD) 0,920090 156,685000 No aplicable
1 yuan renminbi offshore (CNH) No aplicable No aplicable 0,137733

Retrocesion de comisiones

Cada una de las Carteras podra ordenar transacciones, siempre y cuando se obtenga un mejor precio
y una mejor ejecucion, a diferentes intermediarios que hayan acordado reducir una parte de las comisiones
generadas. Dichas reducciones se realizan directamente en las Carteras en cuestion en forma de pagos en
efectivo y se reflejan como plusvalias y minusvalias netas materializadas sobre inversiones en la Cuenta de
pérdidas y ganancias. En el periodo cerrado a 31 de mayo de 2024, no se pagaron comisiones sobre los
valores del programa y se reembolsaron a las Carteras.

Estado de variaciones de la Cartera
Podra obtener de manera gratuita un Estado de las variaciones solicitandolo en la sede social.
Informacion sobre garantias monetarias

La siguiente tabla proporciona los saldos de garantias monetarias a pagar por/a pagar por intermediarios
financieros en relacion con las siguientes inversiones mantenidas a 31 de mayo de 2024:

Saldos
Saldos a pagar por/ Tipo de de garantias
Carteras Divisa |a intermediarios inversion de efectivo
. . . Saldos a pagar por |Derivados cotizados 1
Asia Equity Portfolio uUsD - -
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) —
Global Equity Partners ESG Portfolio uUsD - -
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 570.000
. . . Saldos a pagar por |Derivados cotizados 6.355.386
India Equity Portfolio UsD - -
Saldos a pagar a Derivados cotizados —

90



Goldman Sachs Funds
Notas a los estados financieros

Correspondientes al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

13

Informacién sobre garantias monetarias (continuacion)

Saldos
Saldos a pagar por/ Tipo de de garantias
Carteras Divisa |a intermediarios inversion de efectivo
. . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 74.114
Japan Equity Partners Portfolio* JPY
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 1.126.000
. . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) —
Japan Equity Portfolio* JPY - —
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 1.438.720
. . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) —
US Equity ESG Portfolio usD - —
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 960.000
. ® . . Saldos a pagar por |Derivados cotizados 385.128
Emerging Markets CORE™ Equity Portfolio uUsD - -
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity USD Saldos a pagar por |Derivados cotizados 84.393
Portfolio Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 2.553.235
® . . Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Europe CORE™ Equity Portfolio EUR - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 10.365
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
® . . Saldos a pagar por |Derivados cotizados 2.445
Eurozone CORE™ Equity Portfolio EUR - -
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 2.862.499
® . . Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Global CORE™ Equity Portfolio usD - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 250.000
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 180.000
® . . Saldos a pagar por |Derivados cotizados 1.603.676
Global Small Cap CORE™ Equity Portfolio usD - -
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 13
® ) . Saldos a pagar a Derivados cotizados —
US CORE™ Equity Portfolio usD - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.330.000
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
® . . Saldos a pagar por |Derivados cotizados 106.731
US Small Cap CORE™ Equity Portfolio uUsD
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 349.520
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Asia High Yield Bond Portfolio USD
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 820.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 10.936.670
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio USD - -
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 1.074.924
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 6.720.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 228.039
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Emerging Markets Debt Blend Portfolio UsD - -
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 185.885
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 772.044
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Emerging Markets Debt Local Portfolio UsD - -
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 11.797.344
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 3.500.000
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Informacién sobre garantias monetarias (continuacion)

Saldos
Saldos a pagar por/ Tipo de de garantias
Carteras Divisa |a intermediarios inversion de efectivo
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 7.064.866
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Emerging Markets Debt Portfolio usD - -
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 20.608.742
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 9.870.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 78.742
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio | USD
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 926.739
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio usD
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 124.273
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 291.265
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 78.439
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Europe High Yield Bond Portfolio usD - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 220.612
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 58.897
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Global Income Bond Portfolio usD - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 26.702
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 13.201.035
. . Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Global Credit Portfolio (Hedged) uUsbD - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 7.521.793
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 4.540.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 553.916
) . Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Global Fixed Income Portfolio uUsD - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 214.055
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 8.660.265
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
) . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 9.655.870
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR - —
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 11.963.355
Saldos a pagar por |Valores con garantia hipotecaria —
Saldos a pagar a Valores con garantia hipotecaria 487.648
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 966.525
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Global High Yield Portfolio usD - -
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 690.000
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 4.690.914
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 53.921
» . Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Global Securitised Income Bond Portfolio uUsD - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 680.000
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Short Duration Opportunistic Corporate Bond USD Saldos a pagar por | Derivados cotizados 338.590
Portfolio Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 79.599
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Sterling Credit Portfolio GBP
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 113.297
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
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Informacién sobre garantias monetarias (continuacion)

Saldos
Saldos a pagar por/ Tipo de de garantias
Carteras Divisa |a intermediarios inversion de efectivo
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 1.321.264
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
US Dollar Short Duration Bond Portfolio usD
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 232.912
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 560.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 812.535
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 407.290
US Fixed Income Portfolio usD

Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Valores con garantia hipotecaria —
Saldos a pagar a Valores con garantia hipotecaria 30.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 450.016
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 289.271

US Mortgage Backed Securities Portfolio usD - —
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Valores con garantia hipotecaria 30.000
Saldos a pagar a Valores con garantia hipotecaria 20.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 1.564.927
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced USD Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Portfolio Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 2.707.833
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 810.363
Saldos a pagar a Derivados cotizados —

Global Multi-Asset Conservative Portfolio usD - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 685.840
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 280.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 1.186.615
. ) Saldos a pagar a Derivados cotizados —

Global Multi-Asset Growth Portfolio usb - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 555.857
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 26.065.204
. . Saldos a pagar a Derivados cotizados —

Global Multi-Asset Income Portfolio uUsD - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 5.410.000
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 1.221.883
. ) Saldos a pagar a Derivados cotizados —

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio uUsD - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 4.735.913
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 1.030.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 8.053.292
. Saldos a pagar a Derivados cotizados —

Global Absolute Return Portfolio uUsD - —
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 8.385.922
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 150.446
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 1.095.743
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 9.669.754

Global Dynamic Bond Plus Portfolio uUsSD - -
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 2.590.000
Saldos a pagar por |Valores con garantia hipotecaria 10.000
Saldos a pagar a Valores con garantia hipotecaria 300.000

93




Goldman Sachs Funds
Notas a los estados financieros

Correspondientes al periodo cerrado a 31 de mayo de 2024

13

14

15

16

17

18

Informacién sobre garantias monetarias (continuacion)

Saldos
Saldos a pagar por/ Tipo de de garantias
Carteras Divisa |a intermediarios inversion de efectivo
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 15.223.836
Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. . Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 9.597.197

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR - -
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 5.680.145
Saldos a pagar por |Valores con garantia hipotecaria 558.591
Saldos a pagar a Valores con garantia hipotecaria 634.862
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 234.674
Saldos a pagar a Derivados cotizados —

Global Strategic Macro Bond Portfolio uUsD - -
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 3.476.979
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 1.070.000
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 12.183.538
Saldos a pagar a Derivados cotizados 1

Absolute Return Tracker Portfolio usD
Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 38.570.001
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 363.723
Saldos a pagar por |Derivados cotizados 19.830.676
Saldos a pagar a Derivados cotizados 32
Alternative Trend Portfolio usD

Saldos a pagar por |Derivados extrabursatiles (OTC) 5.190.000
Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 738.487

* Expresado en miles.

Comisiones por servicios de analisis y/o ejecucion

Algunas Carteras pagaran comision Unicamente por servicios de ejecucion y/o por servicios de analisis de
inversion y ejecucion. Las comisiones de ejecucion se reflejan en el importe de liquidaciéon. EI Fondo no celebro
ningun tipo acuerdo de comisiones con terceros durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2024.

Folleto

A 31 de mayo de 2024, el Folleto mas reciente del Fondo se publicé en noviembre de 2023.

Ajuste cambiario

En el Estado de variaciones patrimoniales, el valor inicial del Fondo ha sido reformulado a los tipos de cambio
vigentes a 30 de noviembre de 2023 y las cifras combinadas se han calculado utilizando los tipos de cambio
medios a lo largo de todo el periodo. La minusvalia resultante de 271.872.084 USD obedece a la fluctuacion
de los tipos de cambio ocurrida entre el 1 de diciembre de 2023 y el 31 de mayo de 2024. Se trata de una
minusvalia tedrica que no tiene incidencia en el Valor liquidativo de las Carteras individuales.

Obligaciones cruzadas

Atendiendo a lo dispuesto en la legislacion luxemburguesa, las Carteras estan “restringidas” para determinados
fines y se considera que constituyen un Unico conjunto de activos y pasivos, de modo que el derecho a recurrir
de los Accionistas y acreedores de cada Cartera estara limitado a los activos mantenidos en dicha Cartera.

Pasivos contingentes

A 31 de mayo de 2024 no habia ningun pasivo contingente.
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20

21

22

Desde el 1 de junio de 2024 hasta el 15 de julio de 2024, las siguientes Carteras registraron movimientos
superiores al 25 % del patrimonio:

% de variacion

de los activos | % de variacion en
Divisa de la cartera gestionados la rentabilidad
Global Income Bond Portfolio usD 352,95 % 1,99 %
Global Securitised Income Bond Portfolio uUsbD 57,25 % 1,18 %

No se produjeron otros acontecimientos posteriores que sefalar.

Indemnizaciones

El Fondo podra celebrar contratos que contemplen el pago de una serie de indemnizaciones, aunque se
desconoce la cantidad maxima a la que se expondria en virtud de estos acuerdos. Sin embargo, el Fondo no
ha recibido reclamaciones de indemnizacion anteriores ni ha incurrido en pérdidas en virtud de estos contratos.
Aprobacién de los estados financieros

El 15 de julio de 2024 el Consejo de Administracion procedié a la aprobacion de los Estados financieros
semestrales sin auditar.

Inversiones cruzadas en subfondos

A 31 de mayo de 2024, el total de la inversion cruzada en subfondos ascendia a 344.236.127 USD v, por
consiguiente, el Patrimonio neto agregado total al cierre del periodo sin inversiéon cruzada en subfondos
ascenderia a 48.749.525.175 USD.
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Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usbD patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 100,28 % Singapur — (continuacién)
15.368 Sea Ltd. ADR 1.027.043 1,10
China 21.121 TDCX, Inc. ADR 149.537 0,16
1.399.000 China Feihe Ltd.(®) 693.818 0,74
1.258.500 China Merchants Bank Co. Ltd. 2.253.083 2,41
Clase H 5.641.434 6,03
20.120 Contemporary Amperex Technolo Corea del Sur
o AP 9y 547541 059 9.855 F&F Co. Ltd. 478.252 0,51
207.506 Full Truck Alliance Co. Ltd. ADR 1.892.455 2,02 1.398 HO Hyundat Marine Solution Co. 132272 o1
25.613 Kweichow Moutai Co. Ltd. Clase A 5.812.179 6,21 . . : ’
297.500 Meituan Clase B(® 4.029.300 431 13.167 JYP Entertainment Corp. 554.556 0,59
’ " e : 15.150 KB Financial Group, Inc. 872.437 0,93
432.000 Ping An Insurance Group Co. of X
China Ltd. Clase H 2.199.543 235 9.933 LG Electronics, Inc. 754.524 0,81
88.873 Qingdao Haier Biomedical Co. Ltd. 11.150 NCSoft Corp. 1.538.053 1,64
Clase A 466.126 0,50 27.373 Samsung E&A Co. Ltd. 464.317 0,50
407.800 Shenzhou International Group 150.064 Samsung Electronics Co. Ltd. 7.990.212 8,54
Holdings Ltd. 4.107.503 4,39
12.784.62 13,66
37.256 Silergy Corp. 545.076 0,58 84.623 3
184.900 Tencent Holdings Ltd. 8.541.761 9,13 Taiwan
40.300 Wuliangye Yibin Co. Ltd. Clase A 812.635 0,87 104.000 Chailease Holding Co. Ltd. 489.289 0,52
216.500 Wauxi Biologics Cayman, Inc.® 310.392 0,33 46.000 Chroma ATE, Inc. 406.829 0,43
464.200 Yunnan Aluminium Co. Ltd. Clase A 922.973 0,99 91.000 E Ink Holdings, Inc. 617.552 0,66
68.000 Merida Industry Co. Ltd. 481.948 0,52
36.522.736 39,04 70.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 759.745 0,81
Alemania 359.639 Taiwan Semiconductor
1.086.000 EuroEyes International Eye Clinic Manufacturing Co. Ltd. 9.221.743 9,86
Ltd. 708.442 0.76 295.000 United Microelectronics Corp. 502.412 0,54
Hong Kong 12.479.518 13,34
97.929 AIA Group Ltd. 761.530 0,81 . .
15.701 Hong Kong Exchanges & Cleari Tailandia
: Lt?!ng ong Exchanges earing 530.956 057 916.400 Bangkok Dusit Medical Services
y . X . ’ PCL Clase F 672.867 0,72
137.000 Techtronic Industries Co. Ltd. 1.685.876 1,80
Estados Unidos
2.978.362 318 624.600 Samsonite International SA®) 1.990.648 2,13
India TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
9.644 Coforge Ltd. 574.360 0,61 (coste USD 100.640.003) 93.817.636 100,28
61.513 Five-Star Business Finance Ltd. 557.451 0,60
132.998 HDFC Bank Ltd. 2.437.970 2,61 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
233.340 ICICI Bank Ltd. 3.127.804 334 A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
51.798 Infosys Ltd. 872.174 0,93 OFICIAL
925.338 Jio Financial Services Ltd. 3.816.387 4,08 (coste USD 100.640.003) 93.817.636 100,28
24.205 Mar.utl SUZL!kI India Ltd: 3.594.385 3,84 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
14.156 Navin Fluorine International Ltd. 540.452 0,58 (coste USD 100.640.003) 93.817.636 100,28
31.747 PVR Inox Ltd. 498.030 0,53
92.678 Suven Pharmaceuticals Ltd. 685.387 0,73 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (266.256) (0,28)
6.127 TeamlLease Services Ltd. 213.961 0,23
451.565 Zomato Ltd. 968.497 1,04 PATRIMONIO 93.551.380 100,00
17.886.858 19,12 Valor de
Indonesia mercado en . % d_el
2.666.700 Bank Central Asia Tok PT 1.518.904 162  TOTALDEINVERSIONES USD  patrimonio
11.238.800 BFI Finance Indonesia Tbk PT 701.993 075 Total de inversiones (coste USD 100.640.003) 93.817.636 100,28
12.963.900 Map Aktf Adiperkasa PT 618.278 0,66 Otros activos y pasivos (266.256) (0,28)
16.486.400 Nusantara Sejahtera Raya Tbk PT(@) 223.201 0,24
12.320.600 Pakuwon Jati Tbk PT 299.031 0,32 Patrimonio 93.551.380 100,00
526.722 Semen Indonesia Persero Tbk PT 113.183 0,12 (@) 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
3.474.590 371 cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de
o ’ conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
Filipinas Estadounidense de 1933.
404.700 Del Monte Pacific Ltd. 29.675 0,03
107.880 Jollibee Foods Corp. 399.105 0,43
8.554.000 Monde Nissin Corp.® 1.637.129 1,75
2.065.909 2,21
Singapur
18.650 DBS Group Holdings Ltd. 497.140 0,53
1.014.824 Nanofilm Technologies International
Ltd. 579.363 0,62
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A 31 de mayo de 2024

% del
Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Internet 19,47
Semiconductores 18,94
Bancos 14,13
Alimentacion, bebidas y tabaco 8,86
Servicios financieros diversos 7,45
Confeccion 6,52
Fabricantes de automéviles 3,84
Seguros 3,16
Atencion sanitaria — Servicios 2,54
Herramientas manuales/mecanicas 1,80
Otros 13,57
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 100,28
Otros activos y pasivos (0,28)
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—All China Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usbD patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial é:_cnones or(_iman_z!s - (continuacién)
ina — (continuacion)
Acciones ordinarias - 100,24 % 41.000 Sieyuan Electric Co. Ltd. Clase A 398.179 1,39
China 277.100 Sinotrans Ltd. Clase A 229.746 0,80
74.544 Aier Eye Hospital Group Co. Ltd. 16.600 Sungrow Power Supply Co. Ltd.
Clase A 124.296 0,43 Clase A 225.640 0,79
123.424 Alibaba Group Holding Ltd. 1.202.115 4,21 26.549 Sunresin New Materials Co. Ltd.
11.347 Anji Microelectronics Technology Clase A 176.627 0,62
Shanghai Co. Ltd. Clase A 245.503 0,86 59.400 Tencent Holdings Ltd. 2.744.081 9,61
48.600 ANTA Sports Products Ltd. 520.305 1,82 22.324 Tencent Music Entertainment Group
26.100 Baidu, Inc. Clase A 316.007 1,1 ADR 328.944 1,15
462.873 Bank of Jiangsu Co. Ltd. Clase A 527.150 1,85 13.050 Trip.com Group Ltd. 665.582 2,33
94.629 Bank of Ningbo Co. Ltd. Clase A 322.478 1,13 52.000 Tsingtao Brewery Co. Ltd. Clase H 368.020 1,29
7.400 BYD Co. Ltd. Clase A 233.113 0,82 59.089 Venustech Group, Inc. Clase A 148.469 0,52
14.000 BYD Co. Ltd. Clase H 393.805 1,38 14.898 Wanhua Chemical Group Co. Ltd.
105.699 China Merchants Bank Co. Ltd. Clase A 179.561 0,63
Clase A 498.761 1,75 191.299 Weichai Power Co. Ltd. Clase A 419.279 1,47
117.000 China Merchants Bank Co. Ltd. 43.500 Wens Foodstuffs Group Co. Ltd.
Clase H 524.472 1,84 Clase A 128.267 0,45
968.000 China Petroleum & Chemical Corp. 19.300 Will Semiconductor Co. Ltd.
Clase H 616.452 2,16 Shanghai Clase A 249.924 0,87
22.200 China Resources Mixc Lifestyle 16.055 WuXi AppTec Co. Ltd. Clase H®@) 70.254 0,25
Services Ltd.® 77.690 0,27 246.800 Xiaomi Corp. Clase B(@) 554.745 1,94
24.100 China Resources Sanjiu Medical & 39.894 Yifeng Pharmacy Chain Co. Ltd.
Pharmaceutical Co. Ltd. Clase A 201.949 0,71 Clase A 247.471 0,87
1.980.000 China Tower Corp. Ltd. Clase H@ 233.596 0,82 212.896 Yunnan Aluminium Co. Ltd. Clase A 423.302 1,48
234.799 China Yangtze Power Co. Ltd. 35.747 Zhejiang Sanhua Intelligent Controls
Clase A 860.553 3,01 Co. Ltd. Clase A 113.335 0,40
155.500 CITIC Securities Co. Ltd. Clase H 241.979 0,85 16.000 Zhongji Innolight Co. Ltd. Clase A 347.040 1,22
26.140 Contemporary Amperex Technology 400.000 Zijin Mining Group Co. Ltd. Clase H 851.093 2,98
Co. Ltd. Clase A 711.368 2,49 20.606 ZTO Express Cayman, Inc. ADR 476.102 1,67
134.392 East Money Information Co. Ltd.
Clase A 229.357 0,80 26.647.101 93,32
63.765 Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd.
Claso A e 406.103 1,42 Hong Kong
25.600 H World Group Ltd. 93.428 033 12200 AlA Group Ltd. 94.871 0,33
7.314 H World Group Ltd. ADR 270.655 0,95 21.800 ASMPT Ltd. , 260.177 0,91
67.000 Haidilao International Holding Ltd.® 149.830 052 9.368 ['t‘(’j"g Kong Exchanges & Clearing 516,705 »
87.600 gllfs'sls"""g'ca' Engineering, Inc. 219.178 077 142,000 Sino Land Co. Ltd. 150.993 053
57.100 Inner Mongolia Yili Industrial Group 7.500 Techtronic Industries Co. Ltd. 92.292 0,33
Co. Ltd. CllaseAl 222.673 0,78 915.128 3.21
40.000 Innovent Biologics, Inc.(@) 180.905 0,63
36.250 JD.com, Inc. Clase A 537.109 1,88 Irlanda
112.000 Jiangsu Expressway Co. Ltd. 3.267 PDD Holdings, Inc. 490.638 1,72
Clase A 181.019 0,63 —
54.797 Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Taiwan
Co. Ltd. Clase A 319.646 112 28.000 Chroma ATE, Inc. 247.635 0,87
6.855 KE Holdings, Inc. ADR 118.900 0,42 10.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 321.466 1,12
97.000 Kingdee International Software
Group Co. Ltd. 99.844 0,35 569.101 199
5.354 Kweichow Moutai Co. Ltd. Clase A 1.214.946 4,25 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
11.100 LiAuto, Inc. Clase A 112.876 0,40 (coste USD 30.308.329) 28.621.968 100,24
59.750 Meituan Clase B 809.246 2,83 - —
54.400 Midea Group Co. Ltd. Clase A 484.711 1,70 Fondos de inversién - 0,00 %
30.945 Montage Technology Co. Ltd. Irlanda o
Clase A 226.070 0,79 1.268 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
78.268 NARI Technology Co. Ltd. Clase A 242.464 0,85 Reserves Fund (Clase de acciones
24.900 Ningbo Tuopu Group Co. Ltd. de distribucién X) 1.268 0,00
Clase A 197.624 0,69 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
642.000 PetroChina Co. Ltd. Clase H 657.515 2,30 (coste USD 1.268) 1.268 0,00
242.000 PICC Property & Casualty Co. Ltd.
Clase H 315.022 1,10 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
57.500 Ping An Insurance Group Co. of COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
China Ltd. Clase A 340.899 1,19 (coste USD 30.309.597) 28.623.236 100,24
116000 Ping An Insurance Group Co. of 590.618 207  VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
572.800 Postal Savings Bank of China Co. (coste USD 30.309.597) 28.623.236 100,24
Ltd. Clase A 396.660 1,39 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (68.304) (0,24)
23.377 SG Micro Corp. Clase A 249.984 0,88
28.950 Shenzhen Inovance Technology Co. PATRIMONIO 28.554.932 100,00
Ltd. Clase A 230.913 0,81
8.800 Shenzhen Mindray Bio-Medical
Electronics Co. Ltd. Clase A 351.653 1,23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—All China Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Total de inversiones (coste USD 30.309.597) 28.623.236 100,24
Otros activos y pasivos (68.304) (0,24)
Patrimonio 28.554.932 100,00

@) 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
cualificados, con caracter de emision privada, y es un valor mobiliario de
conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
Estadounidense de 1933.

() Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

% del
Distribucién de la cartera a 31 de mayo de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Internet 25,64
Bancos 7,96
Alimentacién, bebidas y tabaco 6,32
Piezas de recambio y equipos para automoéviles 6,07
Mineria 5,32
Seguros 4,69
Petrdleo y gas 4,46
Semiconductores 3,45
Venta al por menor 3,21
Electricidad 3,01
Otros 30,11
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 100,24
Fondos de inversién 0,00
Otros activos y pasivos (0,24)
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Acc_:nones °Td'“af'.as ~ (continuacién)
India - (continuacién)
Acciones ordinarias — 94,64 % 709.989 Sona Blw Precision Forgings Ltd.(®) 5.534.570 0,65
Brasil 539.590 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 9.434.996 1,1
834.213 Caixa Seguridade Participacoes SA 2.390.793 0,28 1.575.628 Tata Consumer Products Ltd. 20.009.350 2,35
1.288.300  Itau Unibanco Holding 9.849.623 Zomato Ltd. 21.125.041 2,48
SA—Preferente 7.677.062 0,90
570.033 NU Holdings Ltd. Clase A 6.900.249 0,81 154.544.081 18,13
638.700 Raia Drogasil SA 3.082.891 0,36 Indonesia
ng:ggg ?IL,'M'";’ ASA 2:;?2:32; g:j: 31.851.300 Bank Central Asia Tok PT 18.141.927 2,13
183.445 Vivara Participacoes SA 779.678 0,09 México
1.999.000 Alsea SAB de CV 8.082.353 0,95
28.325.259 3,32 6.624.400 America Movil SAB de CV—Serie B 6.206.659 0,73
China 585.899 Arca Continental SAB de CV 5.641.927 0,66
2.603.753 Alibaba Group Holding Ltd. 25.359.827 2,98 811500 Banco del Bajio SA®) 2.748.540 0,32
841.000 ANTA Sports Products Ltd. 9.003.634 1,06 1.569.864 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 5.842.815 0,69
302.000 BYD Co. Ltd. Clase H 8.494.931 1,00
3.818.500 China Merchants Bank Co. Ltd. 28522294 3,35
Clase H 17.117.058 2,01 Peru
1.308.895 China Yangtze Power Co. Ltd. 36.133 Credicorp Ltd. 5.895.822 0,69
Clase A 4.797.181 0,56
366.811 Contemporary Amperex Technology Filipinas
Co. Ltd. Clase A 9.982.309 1,17 1.439.500 BDO Unibank, Inc. 3.197.796 0,37
23.169 H World Group Ltd. ADR 857.369 0,10 358.800 Jollibee Foods Corp. 1.327.390 0,16
369.585 KE Holdings, Inc. ADR 6.410.452 0,75 41.016.800 Monde Nissin Corp.® 7.850.105 0,92
1.292.500 Meituan Clase B® 17.505.446 2,05
686.200 Midea Group Co. Ltd. Clase A 6.114.125 0,72 12.375.291 145
1.400.500 NARI Technology Co. Ltd. Clase A 4.338.561 0,51 Polonia
4.334.000 PICC Property & Casualty Co. Ltd. 310.813 Allegro.eu sA@) 2.952.012 0,35
Clase H 5.641.755 0,66 .
1.934.000 Ping An Insurance Group Co. of Rumania
China Ltd. Clase H 9.847.026 1,16 149.187 Societatea De Producere A Energiei
156.800 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electrice in Hidrocentrale
Electronics Co. Ltd. Clase A 6.265.821 0,73 Hidroelectrica SA 4.356.277 0,51
716.500 Shenzhou International Group Rusia
Holdings Ltd. 7.216.836 0,85 1.998.588 Detsky Mir PJSC@®) 0 0,00
481.000 Silergy Corp. 7.037.298 0383 26.800 Moscow Exchange MICEX-RTS
1.286.100 Tencent Holdings Ltd. 59.413.517 6,97 pJsc® 0 0,00
289.865 Tencent Music Entertainment Group 429.515 Renaissance Insurance Group
ADR 4.271.161 0,50 Jsc® 0 0,00
3.276.000 Weichai Power Co. Ltd. Clase H 5.865.737 0,69
446.765 Will Semiconductor Co. Ltd. 0 0,00
Shanghai Clase A 5.785.348 0,68 Arabia Saudi
4.812.337 Yunna.r? Alum_lnlum Co. Ltd. Clase A 9.568.409 1,12 700.806 Alinma Bank 5.710.551 0.67
231.997 Zhongiji Innolight Co. Ltd. Clase A 5.032.010 0,59 .
303.660 ZTO Express Cayman, Inc. ADR 7.016.064 082 177.040 Co for .Cooperatlve Insurance 6.202.324 0,73
20.708 Dr. Soliman Abdel Kader Fakeeh
242.941.875 28,51 Hospital Co.®) 317.464 0,04
348.989 Saudi National Bank 3.151.764 0,37
Egipto
2.588.421 Commercial International Bank 15.382.103 1,81
Egypt GDR 4.162.181 0,49 Sudarica
Grecia 730.311 Clicks Group Ltd. 11.670.895 1,37
222.760 JUMBO SA 6.415.829 0,75 6.822.328 Qld Mutual Ltd. 3.933.446 0,46
90.570 Mytilineos SA 3.606.696 0,43
1.420.467 National Bank of Greece SA 12.332.152 1,45 15.604.341 1,83
874.049 Piraeus Financial Holdings SA 3.426.507 0,40 Corea del Sur
25.781.184 303 40.959 Hyun'dai Motor Co. 7.503.903 0,88
159.802 KB Financial Group, Inc. 9.202.450 1,08
Hong Kong 113.997 LG Electronics, Inc. 8.659.363 1,02
124.289 Hong Kong Exchanges & Clearing 18.689 NCSoft Corp. 2.577.998 0,30
Ltd. 4.203.043 0,49 1.037.260 Samsung Electronics Co. Ltd. 55.229.285 6,48
India 21.465 Samsung SDI Co. Ltd. 5.835.623 0,68
139.581 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 9.764.063 1,15 89.008.622 10,44
847.493 Axis Bank Ltd. 11.793.387 1,38
105.649 Bajaj Finance Ltd. 8.472.987 0,99 Taiwan
246.451 Godrej Properties Lid. 8.205.577 0.96 1.383.862 Chailease Holding Co. Ltd. 6.510.654 0,76
1.910.368 ICICI Bank Ltd. 25.607.513 3,00 941.000 Delta Electronics, Inc. 9.501.429 1,12
97.230 Info Edge India Ltd. 6.636.743 0,78 487.000 MediaTek, Inc. 18.705.842 2,20
581.098 Infosys Ltd. ADR 9.681.093 1,14 446.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 4.840.661 0,57
2.116.294 Jio Financial Services Ltd. 8.728.266 1,02
575.177 SBI Life Insurance Co. Ltd.(® 9.550.495 1,12

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de
Descripcion mercado en % del % del
Tenencias del valor usb patrimonio Distribucioén de la cartera a 31 de mayo de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacién) Acciones ordinarias
Taiwan — (continuacion) Semiconductores 20,06
3.257.000 Taiwan Semiconductor Internet 18.20
Manufacturing Co. Ltd. 83.514.901 9,80 Bancos 15.28
1.026.000 Unimicron Technology Corp. 5.811.410 0,68 Venta al por menor 543
4.524.000 United Microelectronics Corp. 7.704.794 0,90 Servicios financieros diversos 4,80
136.589.691 16,03 Seguros ) 3,95
- Alimentacion, bebidas y tabaco 3,93
Emiratos Arabes Unidos Piezas de recambio y equipos para automoéviles 3,19
796.069 Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 2.431.738 0,29 Fabricantes de automdviles 1,88
Muebles para el hogar 1,74
Uruguay Otros 16,18
9.017 MercadoLibre, Inc. 15.261.363 1,79 ’
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 94,64
(coste USD 745.884.587) 806.479.104 94,64 Fondos de inversién 3.04
Fondos de inversién inmobiliaria - 0,68 % Fondos de inversion inmobiliaria 0,68
México
1.476.128 Prologis Property Mexico SA de CV 5.817.985 0,68 Otros activos y pasivos 1,64
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA TOTAL 100,00
(coste USD 4.053.952) 5.817.985 0,68
Fondos de inversion — 3,04 %
Irlanda
148 Goldman Sachs US$ Liquid
Reserves Fund (Clase de acciones
de distribucion X)(©) 148 0,00
25.868.300 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
Reserves Fund (Clase de acciones
de distribucion X)©) 25.868.300 3,04
25.868.448 3,04
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 25.868.448) 25.868.448 3,04
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
OFICIAL
(coste USD 775.806.987) 838.165.537 98,36
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 775.806.987) 838.165.537 98,36
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 14.024.339 1,64
PATRIMONIO 852.189.876 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Total de inversiones (coste USD 775.806.987) 838.165.537 98,36
Otros activos y pasivos 14.024.339 1,64
Patrimonio 852.189.876 100,00

(@) 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
cualificados, con caracter de emisiéon privada, y es un valor mobiliario de
conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores

Estadounidense de 1933.

() La valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.

(© Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial ﬁz(i:;ones ordinarias — (continuacién)
Acciones ordinarias - 98,28 % 238.134 Amber Enterprises India Ltd. 10.269.800 0,35
Brasil 291.200 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 20.370.216 0,69
2.995.469 Caixa Seguridade Participacoes SA 8.584.792 0,29 2.678.657 Axis Bank Ltd. 37.275.161 1,27
3.339.521 Fleury SA 8.907.685 0,30 293.794 Bajaj Finance Ltd. 23.562.104 0,80
3.451.900 Itau Unibanco Holding 597.842 Cartrade Tech Ltd. 6.224.397 0,21
SA—Preferente 20.570.092 070 272.838 Coforge Ltd. 16.249.205 0,55
1.874.069 NU Holdings Ltd. Clase A 22.685.605 0,77 630.907 Computer Age Management
553.095 Odontoprev SA 1.185.943 0,04 Services Ltd. 26.285.304 0,89
1.049.100 PRIO SA 8.429.016 0,29 131.063 Craftsman Automation Ltd. 6.641.892 0,23
2.291.200 Raia Drogasil SA 11.059.216 0,38 1.124.157 Five-Star Business Finance Ltd. 10.187.486 0,35
3.473.100 Rumo SA 13.063.747 0,44 952.323 Godrej Properties Ltd. 31.707.561 1,08
6.185.800 Sendas Distribuidora SA 14.680.852 0,50 5.296.229 ICICI Bank Ltd. 70.993.261 2,41
3.573.500 TIM SA 10.773.583 0,37 222.391 Info Edge India Ltd. 15.180.005 0,52
3.044.600 TOTVS SA 16.788.492 0,57 1.792.598 Infosys Ltd. 30.183.734 1,03
617.784 Vivara Participacoes SA 2.625.706 0,09 4.910.435 Jio Financial Services Ltd. 20.252.188 0,69
326.410 Navin Fluorine International Ltd. 12.461.770 0,42
139.354.729 474 518.824 Netweb Technologies India Ltd. 14.539.541 0,49
China 1.283.603 SBI Life Insurance Co. Ltd.@ 21.313.515 0,72
8.773.936 Alibaba Group Holding Ltd. 85.455.687 2,91 2.370.568 Sona Blw Precision Forgings Ltd.@ 18.479.266 0,63
2.228.800 ANTA Sports Products Ltd. 23.861.236 0,81 1.858.456 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 32.496.015 1,11
924.500 BYD Co. Ltd. Clase H 26.005.179 0,88 2.679.559 Tata Consumer Products Ltd. 34.028.485 1,16
10.122.500 China Merchants Bank Co. Ltd. 285.547 TeamlLease Services Ltd. 9.971.588 0,34
Clase H 45.375.782 1,54 24.985.139 Zomato Ltd. 53.587.035 1,82
4.121.178 China Yangtze Power Co. Ltd.
Clase A 15.104.373 0,51 522.259.529 17,76
954.358 Contemporary Amperex Technology Indonesia
5.143.600 gs;}:;dél(::ssTnAdustry Group Co. Ltd, 25.971.676 0.88 75.085.100 Bank Central Asia Tbk PT 42.767.120 1,45
vrsms o [RSOU0 plmmomensemcer o omexs o
.926. ap Akti iperkasa 444, :
4.532:;28 ::Val‘;:d;;‘;;’i)c:}dé %?rzermg’ ne. 10.722:310 0.36 432434.000 Nusantara Sejahtera Raya Tbk PT®  5.854.491 0,20
Clase A 10.057.576 0,34 313.668.600 Pakuwon Jati Tok PT 7.612.984 0,26
1.210.082 KE Holdings, Inc. ADR 20.988.872 0,71 78.668.025 2,67
307.778 Kweichow Moutai Co. Ltd. Clase A 69.841.909 2,37
4.051.500 Meituan Clase B® 54.872.969 1,87 Meéxico
1.938.300 Midea Group Co. Ltd. Clase A 17.270.486 0,59 5.073.901 Alsea SAB de CV 20.514.787 0,70
3.385.100 NARI Technology Co. Ltd. Clase A 10.486.586 0,36 17.245.500 America Movil SAB de
14.412.000 PICC Property & Casualty Co. Ltd. CV—Serie B 16.157.982 0,55
Clase H 18.760.722 0,64 1.557.599 Arca Continental SAB de CV 14.998.932 0,51
5.588.500 Ping An Insurance Group Co. of 2.917.000 Banco del Bajio SA® 9.879.843 0,33
China Ltd. Clase H 28.454.036 0,97 826.874 GCC SAB de CV 9.029.601 0,31
425575 Shenzhen Mindray Bio-Medical 10.698.350 Gentera SAB de CV 16.370.368 0,56
Electronics Co. Ltd. Clase A 17.006.229 0,58 3.667.356 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 13.649.389 0,46
2.004.000 Shenzhou International Group
Holdings Ltd. 20.184.981 0,69 100.600.902 3,42
1.458.908 Silergy Corp. 21.344.637 0,73 Perd
1.748.343 Sunresin New Materials Co. Ltd. 130.764 Credicorp Ltd. 21.336.762 0,72
Clase A 11.631.495 0,40
3.833.400 Tencent Holdings Ltd. 177.090.254 6,02 Filipinas
1.019.033 Tencent Music Entertainment Group 6.781.920 BDO Unibank, Inc. 15.065.783 0,51
ADR 15.015.451 0,51 3.153.350 Jollibee Foods Corp. 11.665.902 0,40
9.348.000 Weichai Power Co. Ltd. Clase H 16.737.764 0,57 116.221.200 Monde Nissin Corp.(a) 22.243.292 0,75
1.211.304 Will Semiconductor Co. Ltd.
Shanghai Clase A 15.685.685 0,53 48.974.977 1,66
12.145.111 Yunnan Aluminium Co. Ltd. Clase A 24.148.224 0,82 Polonia
606.597 Zhongji Innolight Co. Ltd. Clase A 13.157.076 0,45 780.368 Allegro.eu SA®) 7.411.711 0,25
7.680.000 Zijin Mining Group Co. Ltd. Clase H 16.340.981 0,56 193.916 Dino Polska SA®@) 19.490.212 0,66
766.843 ZTO Express Cayman, Inc. ADR 17.717.908 0,60
26.901.923 0,91
847.066.789 28,80
Rumania
Egipto 540.355 Societatea De Producere A Energiei
6.939.643 Commercial International Bank Electrice in Hidrocentrale
Egypt GDR 11.158.946 0,38 Hidroelectrica SA 15.778.425 0,54
Grecia Rusia
571.136 JUMBO SA 16.449.591 0,56 12.186.652 Detsky Mir PJSC@)(®) 0 0,00
313.992 Mytilineos SA 12.503.849 0,43 3.030.992 Renaissance Insurance Group
4.653.882 National Bank of Greece SA 40.403.884 1,37 Jsc® 0 0,00
3.132.365 Piraeus Financial Holdings SA 12.279.712 0,42 2.480.907 Sberbank of Russia PJSC®) 0 0,00
81.637.036 2,78 0 0,00
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
cciones ordinarias — (continuacion ondos de inversion inmobiliaria — 0, o
Acci dinari ti i6 Fondos de i ion i biliaria — 0,79 %
Arabia Saudi México
1.617.238 Alinma Bank 13.178.142 0,45 5.902.062 Prologis Property Mexico SA de CV 23.262.283 0,79
359.767 Co for Cooperative Insurance 12.603.883 0,43 o ONDOS SI6 o
71.312 Dr. Soliman Abdel Kader Fakeeh T Tlt\Ll?sEDF1 5N5|3w 67'335 INVERSION INMOBILIARIA 23.262.283
Hospital Co.{ 1.093.247 0,04 (coste -540.673) -262. 0,79
3.590.220 Saudi Arabian Oil Co.®) 27.759.186 0,94 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
1.317.518 Saudi National Bank 11.898.673 0,40 A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
OFICIAL
66.533.131 2,26 (coste USD 2.505.082.362) 2.913.963.255 99,07
Si“ga";;oo 625 Nanofim Technoloies Intemational VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
.900. anofilm Technologies Internationa
Ltd. 4.510.469 015 (coste USD 2.505.082.362) 2.913.963.255 99,07
555.854 TDCX, Inc. ADR 3.935.446 0.14 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 27.304.825 0,93
8.445.915 0.29 PATRIMONIO 2.941.268.080 100,00
Eslovenia
924.386 Nova Ljubljanska Banka dd GDR 23.207.856 0,79 Valor de
mercado en % del
Sudafrica TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
1.287.830 Clicks Group Ltd. 20.580.449 0,70
1.673.441 JSE Ltd. 8.249.234 0,28 Total de inversiones (coste USD 2.505.082.362) 2.913.963.255 99,07
22.383.547 Old Mutual Ltd. 12.905.343 0,44 Otros activos y pasivos 27.304.825 0,93
41.735.026 1,42 Patrimonio 2.941.268.080 100,00
Corea del Sur @) 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
42531 HD Hyundai Marine Solution C cualificados, con caracter de emisién privada, y es un valor mobiliario de
5 yundai Marine Solution Co. conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
Ltd. . 4.024.095 0,14 Estadounidense de 1933.
;22232 .T\)(/;ng:tle'\r{lt:it::ni:i Corp. i:?g?g?g ggg ®) | 3 valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.
489.669 KB Financial Group, Inc. 28.198.362 0,96 Distribucion de la cartera a 31 de 2024 i % del
291.523 LG Electronics, Inc. 22.144.473 0,75 stribucion de fa cartera a 51 de mayo de patrimonio
53.661 NCSoft Corp. 7.402.104 0,25 Acciones ordinarias
29.583 Samsung Biologics Co. Ltd. 15.649.616 0,53 Semiconductores 18.58
504.839 Samsung E&A Co. Ltd. 8.563.384 0,29 Internet 15’93
3.430.722 Samsung Electronics Co. Ltd. 182.670.039 6,21 Bancos 14'37
57.308 Samsung SDI Co. Ltd. 15.580.148 0,53 Alimentacién, bebidas y tabaco 545
319.966.795 10,88 Servicios financieros diversos 5,28
Venta al por menor 4,52
Taiwan Piezas de recambio y equipos para automoéviles 3,44
3.324.953 Chailease Holding Co. Ltd. 15.642.903 0,53 Seguros 3,09
1.379.000 Chroma ATE, Inc. 12.196.022 0,41 Electronica 2,24
2.393.000 Delta Electronics, Inc. 24.162.509 0,82 Ordenadores 2,21
507.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 16.298.326 0,55 Otros 23,17
1.053.000 MediaTek, Inc. 40.446.102 1,38
1.042.000 Merida Industry Co. Ltd. 7.385.144 0,25 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,28
1.349.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 14.641.372 0,50 Fondos de inversién inmobiliaria 0.79
11.063.444 Taiwan Semiconductor fnversion inmobifiart '
Manufacturing Co. Ltd. 283.685.118 9,65 Otros activos y pasivos 0,93
2.850.000 Unimicron Technology Corp. 16.142.805 0,55
14.027.000 United Microelectronics Corp. 23.889.290 0,81 TOTAL 100,00
454.489.591 15,45
Tailandia
4.485.700 PTT Exploration & Production PCL 18.788.880 0,64
Emiratos Arabes Unidos
2.883.408 Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 8.807.895 0,30
Estados Unidos
5.917.500 Samsonite International SA®) 18.859.522 0,64
Uruguay
21.346 MercadoLibre, Inc. 36.128.318 1,23
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 2.489.541.689) 2.890.700.972 98,28
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion)
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Indonesia — (continuacién)
Acciones ordinarias — 100,67 % 677.200 Nusantara Sejahtera Raya Tbk PT(@) 9.168 0,16
Brasil 588.500 Pakuwon Jati Tbk PT 14.283 0,25
10.000 Caixa Seguridade Participacoes SA 28.659 0,50
8.434 Fleury SA 22.497 0,39 215.458 3,74
7.100 Itau Unibanco Holding México
SA—Preferente 42309 0.73 14.600 Alsea SAB de CV 59.031 1,03
14.760 Marcopolo SA — Preferente 18.600 0,32 46.800 America Movil SAB de GV
4.047 NU Holdings Ltd. Clase A 48.989 0,85 : —Serie B 43.849 076
;323 S;‘l’gtg‘;\'e" SA Zf'ggg gg: 3.700 Arca Continental SAB de CV 35.629 0,62
. B . ! ! 19.300 Bolsa Mexicana de Valores SAB de
6.900 Raia Drogasil SA 33.305 0,58 cv 35.132 0,61
7.700 Rumo SA 28.963 0.50 2164 GCC SAB de CV 23.631 0,41
3.800 Sao Martinho SA 19.699 0,34 6.700 Grupo Fi iero Banorte SAB d
e . po Financiero Banorte e
17.000 Sendas Distribuidora SA 40.346 0,70 CV Clase O 60.953 1,06
10100 TIM SA 30.450 053 10.900 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 40.569 0,70
8.400 TOTVS SA 46.319 0,80
1.981 Vivara Participacoes SA 8.420 0,15 298.794 5,19
392.947 6,82 Pera
320 Credicorp Ltd. 52.214 0,91
Egipto
20.772 Commercial International Bank Filipinas
Egypt GDR 33.401 0,58 14.190 BDO Unibank, Inc. 31.522 0,55
" 6.440 Jollibee Foods Corp. 23.825 0,41
Grecia ) o 256.300 Monde Nissin Corp.(@) 49.053 0,85
1.631 Hellenic Telecommunications
Organization SA 24.019 0,42 104.400 1,81
1.365 JUMBO SA 39.314 0,68
704 Mytilineos SA 28.035 0,48 Polonia
10.276 National Bank of Greece SA 89.214 1,55 1636 Allegro.eu SA®) 15.538 0,27
6.286 Piraeus Financial Holdings SA 24643 0,43 442 Dino Polska SA® 44425 077
205.225 3,56 59.963 1,04
India Rumania
636 Amber Enterprises India Ltd. 27.428 0,48 1.516 Societatea De Producere A Energiei
787 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 55.053 0,95 Electrice in Hidrocentrale
6.084 Axis Bank Ltd. 84.663 1,47 Hidroelectrica SA 44.267 0,77
659 Bajaj Finance Ltd. 52.851 0,92 Arabia Saudi
4.657 Bharti Airtel Ltd. 76.575 1,33 4.758 Alinma Bank 38.771 0,67
3.726 CMS Info Systems Ltd. 19.755 0,34 1.208 Co for Cooperative Insurance 42.320 0,74
680 Coforge Ltd. 40.498 0,70 10.836 Saudi Arabian Oil Co.@) 83.783 1,45
900 Computer Age Management 3.889 Saudi National Bank 35.122 0,61
Services Ltd. 37.497 0,65
425 Craftsman Automation Ltd. 21.538 0,37 199.996 3,47
2.904 Five-Star Business Finance Ltd. 26.317 0,46 Singapur
3.897 Godrej Consumer Products Ltd. 59.322 1,03 16.200 Nanofilm Technologies International
1.679 Godrej Properties Ltd. 55.902 0,97 Ltd. 9.249 0,16
3.235 Gokaldas Exports Ltd. 32.864 0,57 1.027 TDCX, Inc. ADR 7.271 0,13
8.767 Hindalco Industries Ltd. 72.364 1,26
1.830 Home First Finance Co. India Ltd.(®) 17.930 0,31 16.520 0,29
11.646 ICICI Bank Ltd. 156.109 2,71 Eslovenia
4_‘2‘22 :::g:,:g&"f‘d'a Lid. gf%? (1):22 1.869 Nova Ljubljanska Banka dd GDR 46.924 0,81
9.612 Jio Financial Services Ltd. 39.643 0,69 Sudafrica
3.279 Kfin Technologies Ltd. 27.362 0,47 3.859 Clicks Group Ltd. 61.670 1,07
810 Navin Fluorine International Ltd. 30.924 0,54 3.824 JSE Ltd. 18.850 0,33
1.289 Netweb Technologies India Ltd. 36.123 0,63 45.243 Old Mutual Ltd. 26.085 0,45
1.430 Reliance Industries Ltd. 48.976 0,85
2.196 SBI Life Insurance Co. Ltd.® 36.463 0,63 106.605 1,85
4.377 Sona Blw Precision Forgings Ltd.(®) 34.120 0,59 Corea del Sur
4.218 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 73.754 1,28 389 F&F Co. Ltd. 18.878 033
3.226 Suven Pharmaceuticals Ltd. 23.857 0,41 106 HD Hyundai Marine Solution Co.
5.660 Tata Consumer Products Ltd. 71.878 1,25 Ltd. 10.029 018
556 TeamLease Services Ltd. 19.416 0,34 292 Hyundai Motor Co. 53.496 093
58.868 Zomato Ltd. 126.258 219 591 JYP Entertainment Corp. 24.891 043
1.505.709 26,13 1.072 KB Financial Group, Inc. 61.733 1,07
520 Kia Corp. 44.349 0,77
Indonesia 731 LG Electronics, Inc. 55.528 0,96
254.800 Bank Central Asia Tbk PT 145.130 2,52 125 NCSoft Corp. 17.243 0,30
325.500 BFI Finance Indonesia Tbk PT 20.331 0,35 60 Samsung Biologics Co. Ltd. 31.740 0,55
556.600 Map Aktif Adiperkasa PT 26.546 0,46 1.503 Samsung E&A Co. Ltd. 25.495 0,44
8.701 Samsung Electronics Co. Ltd. 463.288 8,04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de
Descripcion mercado en % del % del
Tenencias del valor usb patrimonio Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias
Corea del Sur — (continuacion) Semiconductores 25.26
170 Samsung SDI Co. Ltd. 46.217 0,80 Bancos 15.96
1.677 SK Hynix, Inc. 229.936 3,99 Servicios financieros diversos 7,09
1.082.823 1879 Venta al por menor 5,41
Internet 5,22
Taiwan Petréleo y gas 4,44
9.537 Chailease Holding Co. Ltd. 44.869 0,78 Alimentacion, bebidas y tabaco 3,49
4.000 Chroma ATE, Inc. 35.376 0,61 Electrénica 3,33
7.000 Delta Electronics, Inc. 70.680 1,23 Telecomunicaciones 3,04
4.000 E Ink Holdings, Inc. 27.145 0,47 Ordenadores 2,70
1.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 32.147 0,56 Otros 24,73
3.000 MediaTek, Inc. 115.231 2,00
3.000 Merida Industry Co. Ltd. 21.262 0,37 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 100,67
4.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 43.414 0,75 Fondos de inversién inmobiliaria 0.80
22.300 Taiwan Semiconductor ’
Manufacturing Co. Ltd. 571.809 9,93 Otros activos y pasivos (1,47)
10.000 Unimicron Technology Corp. 56.642 0,98
44.000 United Microelectronics Corp. 74.936 1,30 TOTAL 100,00
2.000 Yageo Corp. 41.011 0,71
1.134.522 19,69
Tailandia
16.400 Airports of Thailand PCL 28.989 0,50
45.500 Bangkok Dusit Medical Services
PCL Clase F 33.408 0,58
12.500 PTT Exploration & Production PCL 52.358 0,91
114.755 1,99
Emiratos Arabes Unidos
9.625 Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 29.401 0,51
44.899 ADNOC Dirilling Co. PJSC 48.919 0,85
34.925 Emirates Central Cooling Systems
Corp. 14.548 0,25
92.868 1,61
Uruguay
55 Mercadolibre, Inc. 93.088 1,62
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 5.127.410) 5.800.479 100,67
Fondos de inversion inmobiliaria — 0,80 %
México
11.687 Prologis Property Mexico SA de CV 46.063 0,80
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 33.118) 46.063 0,80
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
(coste USD 5.160.528) 5.846.542 101,47
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 5.160.528) 5.846.542 101,47
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (84.911) (1,47)
PATRIMONIO 5.761.631 100,00
Valor de
mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usbD patrimonio
Total de inversiones (coste USD 5.160.528) 5.846.542 101,47
Otros activos y pasivos (84.911) (1,47)
Patrimonio 5.761.631 100,00

(@) 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
cualificados, con caracter de emisién privada, y es un valor mobiliario de
conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores

Estadounidense de 1933.
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Goldman Sachs Funds—Global Environmental Impact Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio

Acciones ordinarias — (continuacion)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Reino Unido

Acciones ordinarias - 99,27 % 4.344.618 DS Smith PLC 20.940.109 3,35
Bélgica -
266.977 Umicore SA 5.225.854 0,83 Estados Unidos
- 43.004 Albemarle Corp. 5.355.288 0,86
Canada ) 306.261 Ball Corp. 21.024.818 3,36
90.002 Waste Connections, Inc. 14.619.925 2,34 702.890 Bloom Energy Corp. Clase A 11.752.321 1,88
China 275.263 Darling Ingredients, Inc. 11.029.788 1,76
205.930 BYD Co. Ltd. Clase A 6.487.152 1,04 277.995 DocuSign, Inc. 15.070.109 24
660.990 Contemporary Amperex Technology 29.447 Ecolab, Inc. 6.723.634 1,07
Co. Ltd. Clase A 17.988.028 2,88 334.577 Energy Recovery, Inc. 4.560.285 0,73
8.760.976 Xinyi Solar Holdings Ltd. 5.791.444 0,92 139.154 ltron, Inc. 15.020.283 2,40
399.688 NextEra Energy, Inc. 31.531.386 5,04
30.266.624 4,84 570.025 Shoals Technologies Group, Inc.
- Clase A 4.605.802 0,74
Dinamarca . 76.191 Veralto Corp. 7.589.385 1,21
399.636 Novonesis (Novozymes) Clase B 23.864.602 3,81 137.863 Waste Management, Inc. 28.442.516 4.54
209.919 Orsted AS®) 12.746.557 2,04 370.872 Westrock Co T 20.440.912 327
214.601 Vestas Wind Systems A/S 6.060.426 0,97 111,544 Wolfspeed, Inc 2.891.220 0’46
42.671.585 6,82 103.994 Xylem, Inc. 14.517.562 2,32
Francia 200.555.309 32,05
398.334 Dassault Systemes SE 16.022.717 2,56 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
193.704 Imerys SA 7.494.769 1,20 (coste USD 715.233.460) 621.209.478 99,27
108.928 Schneider Electric SE 27.028.076 4,32
TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
50.545.562 8,08 COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES OFICIAL
Alemania (coste USD 715.233.460) 621.209.478 99,27
559.635 Infineon Technologies AG 22.538.311 3,60 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Irlanda (coste USD 715.233.460) 621.209.478 99,27
116.230 Aptiv PLC 9.619.195 1,54
18.866 Carbon Revolution PLC 173.567 0,03 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 4.595.491 073
157.551 Kingspan Group PLC 15.188.486 2,43 PATRIMONIO 625.804.969 100,00
41.581 Trane Technologies PLC 13.548.753 2,16
38.530.001 6,16 Valor de
mercado en % del
Israel TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
127.844 SolarEdge Technologies, Inc. 6.360.239 1,02 - -
Total de inversiones (coste USD 715.233.460) 621.209.478 99,27
Italia Otros activos y pasivos 4.595.491 0,73
3.346.658 Enel SpA 23.999.010 3,83
Patrimonio 625.804.969 100,00
Japén O] — - " ——
. 144A: La emision de este valor va destinada a inversores institucionales
120.500 Horiba Ltd. 9.605.678 1,54 cualificados, con caracter de emisiéon privada, y es un valor mobiliario de
34.200 Keyence Corp. 15.445.625 2,47 conformidad con lo establecido en la Norma 144A de la Ley de Valores
362.000 Kurita Water Industries Ltd. 15.522.924 2,48 Estadounidense de 1933.
169.100 NIDEC Corp. 8.470.699 1,35 () La valoracién de este valor la realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.
49.044.926 7,84 % del
Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2024 patrimonio
Paises Bajos
278.439 Aalberts NV 13.212.454 2,11 Acciones ordinarias
Noruega Electricidad 14,98
9 Control medioambiental 11,30
4.839.099 Aker Carbon Capture ASA 3.447.406 0,55 Embalajes y envases 10.93
Espaiia Productos quimicos 10,81
1.951.330 Iberdrola SA 25.492.057 4,07 Productos para la construccion 7,93
N Electrénica 7,51
Suecia Equipos y componentes eléctricos 6,25
1.745.127 Oatly Group AB ADR 1.893.463 0,30 Software 497
345.734 Re:NewCell AB®) 0 0,00 Maquinaria — Varios 479
1.893.463 0,30 Piezas de recambio y equipos para automoviles 4,45
Otros 15,35
Suiza
253.468 ABB Ltd. 13.927.183 222 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 99,27
229.886 DSM-Firmenich AG 26.534.245 4,24 Otros activos y pasivos 073
288.282 SIG Group AG 5.965.998 0,95 v ’
43.919 Sika AG 13.373.108 2,14 TOTAL 100,00
59.800.534 9,55
Taiwan
1.195.000 Delta Electronics, Inc. 12.066.109 1,93

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Equity Income Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial 2;?:::;;L‘i':fr('::nm(lﬁ::it;:;lac'On)
Acciones ordinarias — 94,90 % 5.128 Honeywell International, Inc. 1.027.190 2,30
Australia 2.651 Illinois Tool Works, Inc. 631.283 1,41
91.701 Transurban Group 766.116 1,72 6.012 Johnson & Johnson 875.107 1,96
Francia 7.030 JPMorgan Chase & Co. 1.402.766 3,14
12.055 BNP Paribas SA 885.170 1,98 566 KLA Corp. 433.765 0.97
800 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 2.318 McDonald's Corp. 588.471 1,32
SE 638.807 143 3.766 Microsoft Corp. 1.553.475 3,48
5.078 Sanofi SA 491.469 110 6.561 Northern Trust Corp. 550.009 1,23
3.021 Schneider Electric SE 749.595 1,68 5.561  Procter & Gamble Co. 905.182 2,03
10.289 TotalEnergies SE 744.090 1,67 5.256 Te)fas Instruments,. Inc. 1.028.179 2,30
8.069 Vinci SA 1.004.580 2,25 5.378 United Parcel Service, Inc. Clase B 733.183 1,64
13.022 Walmart, Inc. 836.794 1,87
4.513.711 10,11 4.342 Waste Management, Inc. 895.798 2,01
irlanda 13.378 Xcel Energy, Inc. 735.790 1,65
2.784 Accenture PLC Clase A 789.180 1,77 20.772.591 46,53
Italia TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
52.163 Enel SpA 374.063 0,84 (coste USD 37.443.040) 42.360.039 94,90
17.551 UniCredit SpA 690.907 1,55
Fondos de inversion inmobiliaria — 4,47 %
1.064.970 2,39 Francia
Japon 3.628 Gecina SA 390.366 0,88
17.000 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 451.203 1,01 Estados Unidos
2200 Tokyo Electron Ltd. 473.158 1,08 4.076 American Tower Corp. 789.440 1,77
924.361 207 1.814 Avalon.Bay Communities, Inc. 346.075 0,77
4.325 Prologis, Inc. 468.008 1,05
Paises Bajos
21.526 Koninklijke Ahold Delhaize NV 668.410 1,50 1.603.523 3,59
201.825 Koninklijke KPN NV 759.183 1,70 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
1.427.593 3,20 (coste USD 2.260.792) 1.993.889 4,47
Singapur Derechos - 0,07 %
75.300 Singapore Exchange Ltd. 534.018 1,20 Reino Unido
12.950 National Grid PLC 32.257 0,07
Espaiia
64.391 Iberdrola SA 841.200 1,88 TOTAL DE DERECHOS
(coste USD 0) 32.257 0,07
Suiza
7.159 Nestle SA 758.950 1,70 Fondos de inversion — 0,20 %
+ 5.399 Swiss Re AG 683.440 1,53 Irlanda
1.766 Zurich Insurance Group AG 924.745 2,07 90.890 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
Reserves Fund (Clase de acciones
2.367.135 5,30 de distribucién X)(@ 90.890 0,20
Taiwan TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
32.000 Taiwan Semiconductor (coste USD 90.890) 90.890 0,20
Manufacturing Co. Ltd. 820.533 1,84
A . TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
Reino Unido A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
8.322 AstraZeneca PLC 1.288.029 2,88 OFICIAL
207.090 BPPLC 1.288.875 2,89 (coste USD 39.794.722) 44.477.075 99,64
99.778 DS Smith PLC 480.908 1,08
146.036 HSBC Holdings PLC 1.290.724 2,89 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
44.401 National Grid PLC 498.925 1,12 (coste USD 39.794.722) 44.477.075 99,64
13.882 Rio Tinto PLC 973.339 2,18
47.834 Shell PLC 1.717.831 3,85 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 161.300 0,36
7.538.631 16,89 PATRIMONIO 44.638.375 100,00
Estados Unidos Valor de
8.573 Ameren Corp. 621.114 1,39 mercado en % del
1.941 Amgen, Inc. 585.444 1,31 TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
45.029 AT&T, Inc. 797.464 1,79
4.888 Blackstone, Inc. 586.707 1,31 Total de inversiones (coste USD 39.794.722) 44.477.075 99,64
16.636 Bristol-Myers Squibb Co. 670.930 1,50 Otros activos y pasivos 161.300 0,36
17.720 Cisco Systems, Inc. 819.107 1,84 N R
18.695 Coca-Cola Co. 1.158.529 2,60 Patrimonio 44.638.375 100,00
9.630 CVS Health Corp. 543.132 1,22 Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2024.
2.787 Danaher Corp. 711.437 1,59 Consulte la Nota 6.
2.076 Eaton Corp. PLC 690.176 1,55 (@) Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
8.756 Fidelity National Information
Services, Inc. 654.423 1,47
2.237 Home Depot, Inc. 737.136 1,65
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Equity Income Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

% del
Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Bancos 10,79
Productos farmacéuticos 9,67
Petréleo y gas 8,41
Electricidad 6,88
Semiconductores 6,17
Alimentacién, bebidas y tabaco 5,80
Telecomunicaciones 5,33
Software 4,95
Venta al por menor 4,84
Seguros 3,60
Otros 28,46
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 94,90
Fondos de inversion inmobiliaria 4,47
Fondos de inversion 0,20
Derechos
Electricidad 0,07
TOTAL DE DERECHOS 0,07
Otros activos y pasivos 0,36
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—Global Equity Partners ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usb patrimonio
. . . . Fondos de inversion — 2,47 %
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Irlanda ?
Acciones ordinarias - 93,80 % 34.452.767 Goldman Sachs US$ Treasury
Finlandia Liquid Reserves Fund (Clase
1.067.745 Neste Oyj 22.304.404 1,60 de acciones de distribucion X)(@ 34.452.767 2,47
Irlanda 34.452.767 2,47
133.165 Accenture PLC Clase A 37.748.283 2,72 -
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
Japén (coste USD 34.452.767) 34.452.767 2,47
313.800 Hoya Corp. 38.218.878 2,75
89.400 Keyence Corp. 40.375.406 2,90 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
78.594.284 5,65 OFICIAL
- (coste USD 1.172.051.426) 1.384.612.536 99,55
Espaiia
2.238.713 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 24.234.131 1,74 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Suecia EXCLUYENDO DERIVADOS
4.035.998 Hexagon AB Clase B 44.193.261 318 (coste USD 1.172.051.426) 1.384.612.536 99,55
Suiza Contratos de divisas a plazo — 0,04 %
453.007 DSM-Firmenich AG 52.287.649 3,76 Plusvalia
273.792 Nestle SA 29.025.624 2,08 Fecha de latente en % del
891.251 UBS Group AG 28.056.896 202 Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usD patrimonio
109.370.169 7.86 EUR 78.528.853 USD 84.727.478  30/07/2024  837.857 0,06
Taiwan PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE
283.165 Taiwan Semiconductor DIVISAS APLAZO 837.857 0,06
Manufacturing Co. Ltd. ADR 42.981.615 3,09
Reino Unido Minusvalia
Fecha de latente en % del
347.528 AstraZeneca PLC 53.788.270 3.87 Divisa Compra Divisa Venta vencimiento usb patrimonio
978.631 Compass Group PLC 27.291.946 1,96
148.994 Ferguson PLC 30.517.184 2,20 USD 20.934.502 GBP 16.583.818  02/07/2024  (225.264) (0,02)
6.543.598 Rentokil Initial PLC 34.652.512 2,49 USD 10.470.555 JPY 1.629.011.916  29/07/2024 (13.016) (0,00)
USD 13.968.064 EUR 12.879.793  30/07/2024 (65.806) (0,00)
146.249.912 10,52 USD 3.589.258 CHF 3.231.675  19/08/2024 (24.049) (0,00)
Estados Unidos -
448.938 Alphabet, Inc. Clase A 76.992.867 5,54 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS
345.117 Amazon.com, Inc. 61.089.160 4,39 DE DIVISAS A PLAZO (328.135) (0,02)
588.862 Ball Corp. 40.425.376 2,91 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
550.773 Boston Scientific Corp. 41.456.684 2,98 (coste USD 1.172.051.426) 1.385.122.258 99,59
32.611 Costco Wholesale Corp. 25.914.983 1,86
177.894 Danaher Corp. 45.411.002 3,26 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 5.709.980 0,41
312.250 Estee Lauder Cos., Inc. Clase A 38.019.560 2,73
65.846 Intuit, Inc. 36.828.326 2,65 PATRIMONIO 1.390.832.238 100,00
135.588 Marsh & McLennan Cos., Inc. 27.933.840 2,01
54.689 Martin Marietta Materials, Inc. 31.132.260 2,24 Valor de
237.793 Microsoft Corp. 98.089.613 7,05 mercado en % del
305.596 NIKE, Inc. Clase B 28.536.555 2,05 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
349.412  Northern Trust Corp. 29.291.208 2 Total inversiones excluyendo derivados
332'?22 ;‘V'Dt'Agc’Grp' oo 2‘3‘221252 2’22 (coste USD 1.172.051.426) 1.384.612.536 99,55
. rocter amble £o. e ’ Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 837.857 0,06
92243 S&P Global, Inc. 38.950.529 2,80 Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (328.135) (0,02)
375.696 Walt Disney Co. 38.531.382 2,77 ot " X P 5 70é 980 0 P
207.656 Waste Management, Inc. 42.841.509 3,08 10S activos y pasivos 09 g
798.898.023 57,44 Patrimonio 1.390.832.238 100,00
Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Australia and New Zealand
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS ! . N "
(coste USD 1.086.707.516) 1.304.574.082 93,80 Banking Group Ltd., Bank ofAmerlca NA, Bar(_:lays Bank PLC, BNP Paribas SA, C|t|§ank
NA, HSBC Bank PLC, Merrill Lynch International, Morgan Stanley & Co. International
Fondos de inversion inmobiliaria — 3,28 % PLC, Standard Chartered Bank, State Street Bank & Trust y Westpac Banking Corp.
Estados Unidos @ X
235.366 American Tower Corp. 45.585.687 3,28 Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 50.891.143) 45.585.687 3,28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Equity Partners ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

% del
Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Internet 9,93
Software 9,70
Productos cosméticos/cuidado personal 6,56
Semiconductores 6,27
Atencién sanitaria — Productos 6,24
Maquinaria — Varios 6,08
Bancos 5,87
Servicios comerciales 5,29
Alimentacion, bebidas y tabaco 4,04
Productos farmacéuticos 3,87
Otros 29,95
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 93,80
Fondos de inversion inmobiliaria 3,28
Fondos de inversion 2,47
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 0,06
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (0,02)
Otros activos y pasivos 0,41
TOTAL 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Future Health Care Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usbD patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial lé\sct(:::sez;;(ilsrlfr(lz’snﬁrgﬁggit;:?ac|on)
Acciones ordinarias — 99,01 % 3.590 West Pharmaceutical Services, Inc. 1.185.903 0,68
Australia 48.047 Zimmer Biomet Holdings, Inc. 5.483.604 3,16
28.554 CSL Ltd. 5.337.622 3,08
128.539.910 74,08
Canada
21.293 Xenon Pharmaceuticals, Inc. 840.009 0,48 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 156.329.775) 171.804.838 99,01
Dinamarca
46.401 Genmab A/S ADR 1.314.076 0,76 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
83.418 Novo Nordisk A/S Clase B 11.303.519 6,51 A COTIZACION EN UNA BOLSA DE VALORES
OFICIAL
12.617.595 7,27 (coste USD 156.329.775) 171.804.838 99,01
Francia VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
5.558 Sartorius Stedim Biotech 1.104.847 0,64 (coste USD 156.329.775) 171.804.838 99,01
Japén OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 1.706.833 0,99
32.400 Hoya Corp. 3.946.117 2,27
93.100 Kyowa Kirin Co. Ltd. 1.577.695 0,91 PATRIMONIO 173.511.671 100,00
5.523.812 3,18
Valor de
Paises Bajos mercado en % del
5.935 Argenx SE ADR 2.180.875 1,26 TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Suiza Total de inversiones (coste USD 156.329.775) 171.804.838 99,01
6.776 Lonza Group AG 3.642.058 2,10 Otros activos y pasivos 1.706.833 0,99
19.141 MoonLake Immunotherapeutics 810.621 0,46
Patrimonio 173.511.671 100,00
4.452.679 2,56 (@) La valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la Nota 4.
Reino Unido % del
72.412 AstraZeneca PLC 11.207.489 6,46 Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2024 patrimonio
Estados Unidos Acciones ordinarias
44.014 AbbVie, Inc. 6.906.237 3,98 Atencion sanitaria — Productos 35,01
25.048 Agilent Technologies, Inc. 3.328.629 1,92 Productos farmacéuticos 32,75
7.841 Align Technology, Inc. 1.995.064 1,156 Biotecnologia 19,86
7.886 Alnylam Pharmaceuticals, Inc. 1.186.843 0,68 Atencion sanitaria — Servicios 5,13
25.681 Amgen, Inc. 7.745.903 4,46 Electrénica 511
24.737 Biogen, Inc. 5.481.967 3,16 Software 1,15
64.918 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 4.872.745 2,81
144.607 Boston Scientific Corp. 10.884.569 6,27 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 99,01
32.984 CG oncology, Inc. 1.123.435 0,65 Otros activos y pasivos 0,99
65.555 Cooper Cos., Inc. 6.180.525 3,56
25.520 Danaher Corp. 6.514.490 3,75 TOTAL 100,00
23.745 Dexcom, Inc. 2.825.655 1,63
23.251 Edwards Lifesciences Corp. 2.007.724 1,16
20.760 Eli Lilly & Co. 17.054.340 9,83
14.984 Humana, Inc. 5.263.430 3,03
6.247 IDEXX Laboratories, Inc. 3.117.690 1,80
7.076 lllumina, Inc. 725.078 0,42
31.639 Insulet Corp. 5.630.793 3,24
13.586 Intra-Cellular Therapies, Inc. 901.024 0,52
20.959 Intuitive Surgical, Inc. 8.480.640 4,89
8.204 iRhythm Technologies, Inc. 730.484 0,42
3.541 Mettler-Toledo International, Inc. 4.933.392 2,84
9.411 Natera, Inc. 1.033.610 0,60
34.729 Neurocrine Biosciences, Inc. 4.766.555 2,75
90.735 Roivant Sciences Ltd. 944.551 0,54
9.147 Shockwave Medical, Inc.(®) 3.064.245 1,77
25.164 Ultragenyx Pharmaceutical, Inc. 1.004.547 0,58
16.480 Vaxcyte, Inc. 1.177.661 0,68
11.375 Veeva Systems, Inc. Clase A 1.988.577 1,15

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Future Technology Leaders Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usbD patrimonio
Valores mobiliarios admitidos a cotizaciéon en una bolsa de valores oficial éscg:::;;::I:fr(f:mirgz::it;:;mcIon)
Acciones ordinarias — 98,48 % 241.075 Entegris, Inc. 31.301.178 1,47
Canada 601.893 Fidelity National Information
328.186 Shopify, Inc. Clase A 19.317.028 0,91 Services, Inc. 44.985.483 2,12
China 87.895 HubSpot, Inc. ) 53.793.498 2,53
1.363.650 Baidu, Inc. Clase A 16.510.437 0,78 117.391 Jack .Henry &Assoglates, Inc. 18.978.603 0,89
N . 135.272 Keysight Technologies, Inc. 18.804.161 0,88
20.813.000 Kingdee International Software 103.854 KLA Corp 79.590 590 375
Group Co. Ltd. 21.423.280 1,01 . R i y . ’
1.322.652 Sangfor Technologies, Inc. Clase A 9.970.645 0,47 863.767  Klaviyo, Inc. Clase A 19.754.351 0.3
2.694.000 Silergy Corp. 39.414.722 1,85 1.117.215 Mgn/ell Technology, Inc. 77.791.680 3,66
1.591.565 Tencent Music Entertainment Group 561.701 Micron Technology, Inc. 70.813.645 3,33
ADR 23.451.710 1,10 257.213 MKS Instruments, Inc. 33.247.352 1,56
592.900 Trip.com Group Ltd. 30.239.364 1,42 96.909  MongoDB, Inc. 22.520.683 1,06
7.183.567 Venustech Group, Inc. Clase A 18.049.619 0,85 154.207  Motorola Solutions, Inc. 55.607.044 2,62
289.582 Procore Technologies, Inc. 19.543.889 0,92
159.059.777 7,48 797.034 Samsara, Inc. Clase A 27.394.059 1,29
- 2.384.768 Snap, Inc. Clase A 36.153.083 1,70
Alemania
X 190.442 Snowflake, Inc. Clase A 26.884.697 1,27
788.445 Infineon Technologies AG 31.753.230 149 405.786 Trade Desk, Inc. Clase A 38.058.669 1,79
Hong Kong 77.307 Tyler Technologies, Inc. 36.881.624 1,74
1.082.200 ASMPT Ltd. 12.915.758 0,61 213.013 Workday, Inc. Clase A 44.621.963 2,10
N 251.946 Zscaler, Inc. 43.029.857 2,03
India
187.561 Coforge Ltd. 11.170.428 0,53 1.168.909.026 55,02
364.835 Persistent Systems Ltd. 14.896.967 0,70
13.972.146 Zomato Ltd. 29.966.848 1,41 Uruguay _
29.265 Mercadolibre, Inc. 49.531.305 2,33
56.034.243 2,64 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
Israel (coste USD 1.881.966.752) 2.092.349.009 98,48
741.964 Mobileye Global, Inc. Clase A 19.135.252 0,90
161.783 Monday.com Ltd. 36.703.709 1,73 Fondos de inversién inmobiliaria — 1,10 %
Estados Unidos
55.838.961 2,63 119.688 SBA Communications Corp. 23.292.482 1,10
Japoén TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
607.900 Advantest Corp. 20.576.776 0,97 (coste USD 35.654.725) 23.292.482 1,10
754.300 Capcom Co. Ltd. 13.976.423 0.66 TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
1.749.200 Daifuku Co. Ltd. 30.646.323 1,44 A
381.000 Hamamatsu Photonics KK 11.251.679 0,53 gﬁgquCION EN UNA BOLSA DE VALORES
269.900 Horiba Ltd. 21.515.124 1,01 (coste USD 1.917.621.477) 2.115.641.491 99,58
176.600 Hoya Corp. 21.508.776 1,01
1.427.000 Murata Manufacturing Co. Ltd. 27.063.354 1,28 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
208.800 Tokyo Electron Ltd. 44.907.009 2,1 (coste USD 1.917.621.477) 2.115.641.491 99,58
513.900 Tokyo Seimitsu Co. Ltd. 36.743.829 1,73
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 8.888.726 0,42
228.189.293 10,74
PATRIMONIO 2.124.530.217 100,00
Paises Bajos
60.554 ASM International NV 42.712.719 2,01
Valor de
Espaiia mercado en % del
927.784 Cellnex Telecom SA 33.931.389 1,60 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Taiwan Total de inversiones (coste USD 1.917.621.477) 2.115.641.491 99,58
2.899.000 Chroma ATE, Inc. 25.639.063 1,21 Otros activos y pasivos 8.888.726 0,42
3.651.000 Delta Electronics, Inc. 36.864.740 1,73 - -
2.928.000 E Ink Holdings, Inc. 19.870.246 0,94 Patrimonio 2:124.530.217 100,00
1.579.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 50.759.482 2,39
613.000 MediaTek, Inc. 23.545.546 1,1
4.328.000 Unimicron Technology Corp. 24.514.407 1,15
31.098.000 United Microelectronics Corp. 52.962.796 2,49
234.156.280 11,02
Estados Unidos
215.739 Analog Devices, Inc. 50.267.187 2,37
572.444 AppLovin Corp. Clase A 45.446.329 2,14
110.272 Arista Networks, Inc. 33.241.494 1,56
194.295 Cadence Design Systems, Inc. 55.663.575 2,62
73.905 CDW Corp. 16.477.859 0,78
136.288 Crowdstrike Holdings, Inc. Clase A 43.474.509 2,05
417.392 Datadog, Inc. Clase A 46.960.774 2,21
149.139 DoorDash, Inc. Clase A 16.368.005 0,77
913.465 Dynatrace, Inc. 41.717.947 1,96
149.512 Enphase Energy, Inc. 19.535.238 0,92
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Future Technology Leaders Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

% del
Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2024 patrimonio
Acciones ordinarias
Semiconductores 29,19
Software 27,18
Electrénica 1,72
Internet 11,20
Ordenadores 6,63
Telecomunicaciones 4,18
Publicidad 1,79
Equipos y componentes eléctricos 1,73
Construccién e ingenieria 1,60
Maquinaria — Varios 1,44
Otros 1,82
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,48
Fondos de inversion inmobiliaria 1,10
Otros activos y pasivos 0,42
TOTAL 100,00
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds—Global Millennials Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2024

Valor de Valor de
Descripcion mercado en % del Descripcion mercado en % del
Tenencias del valor usb patrimonio Tenencias del valor usbD patrimonio
. . . . Acciones ordinarias — (continuacion)
Valo.res mobll.larlc_)s admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Estados Unidos — (continuacién)
Acciones ordinarias - 97,96 % 104.461 NVIDIA Corp. 116.664.134 7,22
Canada 5.985.900 Samsonite International SA®) 19.077.518 1,18
385.074 Shopify, Inc. Clase A 22.665.456 1,40 148.936 TJX Cos., Inc. 15.416.365 0,95
China 170.120 T-Mobile US, Inc. 28.974.838 1,79
147.197 Kweichow Moutai Co. Ltd. Clase A 33.402.386 2,07 63.892  Ulta Beauty, Inc. 25.025.219 1,55
1.903.740 Meituan Clase B(@ 25.783.998 1,59 377.330 Walt Disney Co. 38.698.965 240
777.120 NetEase, Inc. . 13.863.947 0,86 975.796.895 60,38
794.080 Proya Cosmetics Co. Ltd. Clase A 11.902.079 0,74
2.185.200 Shenzhou International Group Uruguay
Holdings Ltd. 22.010.090 1,36 23.932 MercadoLibre, Inc. 40.505.149 2,51
881.200 Tencent Holdings Ltd. 40.708.492 2,52 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
661.353 T t Music Entertai t G
pop sl EmeranmentEIoue - s 036 060 (coste USD 1.377.763.963) 1.583.149.682 97,96
157.416.028 9.74 Fondos de inversion inmobiliaria — 1,65 %
Estados Unidos
Francia 138.136 American Tower Corp. 26.754.180 1,65
53.434 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton -
SE 42.667.521 2,64 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA
(coste USD 31.578.510) 26.754.180 1,65
Alemania
267.849 CTS Eventim AG & Co. KGaA 23.245.273 1,44 Fondos de inversion — 0,58 %
411.831 Infineon Technologies AG 16.585.766 1,03 Irlanda
9.320.652 Goldman Sachs US$ Treasury
39.831.039 247 Liquid Reserves Fund (Clase de
Hong Kong acciones de distribucion X)®) 9.320.652 0,58
. . (a)
7.847.800 Budweiser Brewing Co. APAC Ltd. 9.966.285 0,62 9320.652 058
India
A . . TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
5.517.095 Jio Financial Services Ltd. 22.754.245 1,41 (coste USD 9.320.652) 9.320.652 0,58
Irlanda
. TOTAL DE VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
