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Informacion general

Sociedad Gestora

AXA Investment Managers Paris, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux,
Francia

Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
Presidente
Sr. Marco Morelli, Chief Executing Officer, AXA Investment Managers SA, con domicilio en Italia

Consejeros
Sra. Florence Dard, Global Head of Client Group, AXA Real Estate Investment Managers, con domicilio en
Francia

Sra. Marion Le Morhedec, Director, Group Head of Fixed Income, AXA Investment Managers Paris, con domicilio
en Francia

Mr Laurent Caillot, Global Chief Operating Officer, AXA Investment Managers Paris, con domicilio en Francia
(dimitié el 26 junio 2023)

Sra. Caroline Portel, Global Chief Operating Officer, AXA Investment Managers Paris, con domicilio en Francia
(nombrado el 26 junio 2023)

Gestores de Inversiones
AXA Investment Managers US Inc., 100 West Putnam Avenue, 4th floor, Greenwich, CT 06830, Estados Unidos

AXA Investment Managers UK Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Reino Unido

Agente encargado de celebrar contratos de préstamo de valores y operaciones de repo
AXA Investment Managers GS Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Reino Unido

Depositario, Agente de Pagos, Administrador, Agente de Registro

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg,
Gran Ducado de Luxemburgo

Auditor

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L2182 Luxembourg,
Gran Ducado de Luxemburgo

Asesor juridico en Luxemburgo
Arendt & Medernach S.A., 41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo
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Informacion a los Participes

El Folleto completo, asi como los Documentos de datos fundamentales para el inversor («KIID»), los
Documentos de datos fundamentales («KID»), el Reglamento de gestion y cualquier otro documento informativo
publicado pueden obtenerse en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

Los informes semestrales y anuales se pueden obtener en las oficinas de la Sociedad gestora. Asimismo,
informaciones los precios de emision y reembolso estan disponibles en las oficinas de la Sociedad gestora.

Estos documentos también pueden descargarse en el sitio web https://funds.axa-im.com/.

El patrimonio neto del Fondo se calcula diariamente. El ejercicio financiero de los Fondos finaliza el
31 de diciembre de cada ano.
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Distribucion al extranjero

Comercializacion del Fondo en Austria

Ciertas funciones del agente de servicios son desempenadas por AXA Investment Managers Deutschland
GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort del Meno (Alemania).

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Austria.
Comercializacion del Fondo en Bélgica

El Agente de Pagos y el Agente de servicios financieros en Bélgica es CACEIS Investor Services Belgium SA,
Avenue du Port 86 C b320, B-1000 Bruselas (Bélgica).

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Bélgica.
Comercializacion del Fondo en Chile

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Chile, entre otros:
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB

Comercializacion del Fondo en Dinamarca

Algunas funciones del agente de servicios son desempenadas en Dinamarca por AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort del Meno (Alemania).

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Dinamarca.
Comercializacion del Fondo en Finlandia

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Finlandia.
Comercializacion del Fondo en Francia

Algunas funciones del agente de servicios son desempenadas en Francia por BNP Paribas S.A., 16 boulevard
des ltaliens, 75009 Paris.

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Francia.
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Distribucion al extranjero

Comercializacion del Fondo en Alemania

Los inversores residentes en Alemania podran solicitar, de forma gratuita, los Folletos completo, informe anual
mas reciente o el dltimo informe semestral (si se hubiera publicado con posterioridad) al Agente de servicios
en Alemania, AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort del
Meno. También podran solicitar el valor liquidativo por participacion, los Ultimos precios de emision, conversion
y reembolso, un informe detallado de las variaciones en la cartera y cualquier otra informacion financiera
relativa al Fondo que se encuentre a disposicion de los Participes en el domicilio social de la Sociedad Gestora.
A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Alemania.

Comercializacion del Fondo en ltalia

Los Agentes de Pagos y representantes en Italia son los siguientes:

- Allfunds Bank S.A.U., Italian Branch, 6, Via Bocchetto, I-20123 Milan

- Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., 3, Via Ludovico Grossi, I-46100 Mantova

- SGSS S.p.A., 19/A, Via Benigno Crespi — MAC 2, I-20159 Milan

- CACEIS Bank, Italy Branch, 2 Piazza Cavour, -20121 Milan.

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Italia.

Comercializacion del Fondo en Liechtenstein

Algunas funciones del agente de servicios son desempenadas en Liechtenstein por AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort del Meno (Alemania).

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Liechtenstein, entre otros:
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB

Comercializacion del Fondo en los Paises Bajos

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en los Paises Bajos.
Comercializacion del Fondo en Noruega

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Noruega, entre otros:

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB

Comercializacion del Fondo en Portugal

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Portugal, entre otros:

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB
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Distribucion al extranjero

Comercializacion del Fondo en Singapur

No hay representante en Singapur.

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Singapur, entre otros:
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB

Comercializacion del Fondo en Espana

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Espana.
Comercializacion del Fondo en Suecia

Algunas funciones del agente de servicios son desempenadas en Suecia por AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort del Meno (Alemania).

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Suecia.
Comercializacion del Fondo en Suiza

El Agente de Pagos y representante en Suecia es First Independent Fund Services LTD, Klausstrasse 33,
CH 8008 Zurich.

El Agente de pagos es NPB New Private Bank Ltd, Limmatquai 1, CH - 8024 Zurich.

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en Suiza.

Comercializacion del Fondo en el Reino Unido

El agente de servicios en el Reino Unido es AXA Investment Managers UK Limited, 22 Bishopsgate London
EC2N 4BQ, United Kingdom.

A 31 de diciembre de 2023, todos los Subfondos estan registrados en el Reino Unido, entre otros:

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB
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Informe de los Consejeros

Estimados Accionistas,

El Consejo de Administracion se complace en presentarles el informe sobre la evolucion de su Fondo durante
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Resumen del entorno macroeconomico mundial en 2023
Coyuntura de los mercados financieros

Pese a que la inflacion dejoé atras su punto algido en 2022, los primeros compases del ano 2023 se
caracterizaron por la continuacion del endurecimiento de la politica monetaria por parte de los bancos
centrales, que temian que la inflacién se revelase persistente y que se materializasen efectos de segunda
ronda tras las perturbaciones que acusaron los precios en 2022. El endurecimiento de la politica monetaria
increment6 los obstaculos a los que se enfrentaba la actividad econémica, aunque esta present6 variaciones
de una region a otra en funcién de una serie de condiciones idiosincrasicas. Las tasas de inflacion siguieron
disminuyendo, si bien continuaron por encima de los niveles objetivo de los bancos centrales en la mayoria de
las regiones. En un contexto en el que algunos bancos centrales acaban de situar sus tipos de interés en
niveles maximos, determinados bancos centrales de los mercados emergentes ya han comenzado a flexibilizar
su politica monetaria. Este endurecimiento monetario de extraordinaria contundencia provocdé que un cierto
ndimero de bancos estadounidenses de pequena envergadura se declarasen en quiebra en marzo, aunque el
efecto contagio logré contenerse. La actividad mundial siguié su curso pese al ataque terrorista perpetrado
contra Israel y a las represalias israelies contra el grupo terrorista Hamas en Gaza, que acentuaron la
incertidumbre mundial a pesar de que estos acontecimientos no llegaron a propagarse a otras regiones.

En Europa, la inflacion se desplomé al pasar de un 9,2% a finales de 2022 a un 2,9% al término de 2023 (si
bien se trata de datos preliminares). Con todo, los datos relativos a la inflacion subyacente experimentaron
una mejora menos significativa, al cerrar 2023 en un 3,4% (frente al 5,2% registrado al acabar el ano 2022).
La marcada caida de la inflacion reflej6 una mejora de las condiciones en el plano de la oferta que obedecio
principalmente a la utilizacion de rutas alternativas para asegurar el suministro energético, al descenso de los
precios de la energia a escala mundial y a la mejora de la situacidon de las cadenas de suministro mundiales
en un contexto en el que las economias seguian recuperandose de la pandemia en términos generales. No
obstante, el descenso de la inflacidon también pone de relieve un debilitamiento considerable de la actividad
econdémica en la regién, como demuestra el hecho de que la economia evitase entrar en recesion técnica por
un estrecho margen. En efecto, esta experimentd un crecimiento modesto del 0,1% durante los dos primeros
trimestres de 2023 y volvié a contraerse un 0,1% durante el tercer trimestre. La actividad econémica de los
distintos paises que conforman la unién monetaria evolucioné de forma globalmente homogénea. Asi, Alemania
constituye el pais que peor desempeno ha registrado desde el primer trimestre de 2022, lo que refleja en parte
su dependencia tanto del suministro energético ruso para su amplio complejo industrial como de la economia
china. Italia fue otro de los paises en verse perjudicados, lo que también pone de manifiesto el hecho de que
cuenta con un componente industrial mas significativo, a lo que se anade el final de un paquete de estimulos
sumamente generoso que el Gobierno del pais transalpino proporciond al sector de la construccion. Espana
fue el pais que mejor trayectoria mostro, lo cual se debe sobre todo a que el pais experimenté menos cambios
en la vertiente del abastecimiento energético y a que la composicion de su sector de los servicios resulta mas
favorable. EI Banco Central Europeo (BCE) siguié aumentando su tipo oficial de la facilidad de depdsito hasta
situarlo en un 4% en septiembre (frente al 2% en el que se encontraba a finales de 2022).
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Informe de los Consejeros

Resumen del entorno macroeconémico mundial en 2023 (continuacion)

La tasa de inflacion del Reino Unido registré una caida mas tardia y acabé 2023 en un nivel del 3,9% para el
mes de noviembre (frente a un 10,5% al término de 2022). Por su parte, la inflacion subyacente cay6 hasta el
5,1% (frente a un 6,3%), lo que refleja en parte los efectos retardados del descenso de los precios de la energia
a escala mundial. El Banco de Inglaterra (BoE) fue el primer gran banco central en endurecer su politica
monetaria en 2021 y subi6 sus tipos a lo largo de todo el afo 2022. En 2023, en vista de que la inflacion
subyacente seguia aumentando durante el primer semestre, el Banco de Inglaterra decidié proseguir con el
incremento de su tipo oficial, que alcanzé un +5,25% en agosto (frente a un 3,50% a finales de 2022), lo que
deberia constituir su nivel mas elevado. Las repercusiones conjuntas de una inflacién desbocada y de un
endurecimiento extraordinariamente contundente de la politica monetaria han conllevado que la actividad
econdémica del Reino Unido se encuentre estancada desde el segundo trimestre de 2022. En 2023, a pesar
de que el producto interior bruto (PIB) se anoté un alza del 0,3% durante el primer trimestre, la actividad
econdémica sufrié un estancamiento en el segundo trimestre y una contraccion del 0,1% en el tercero, lo que
hace temer que el pais pueda entrar en recesion técnica al final del ano.

Por el contrario, Estados Unidos firmé un crecimiento relativamente resiliente a lo largo de todo 2023 incluso
pese a que la Reserva Federal (Fed) siguié endureciendo su politica monetaria y a que la inflacién se
desacelerd. La economia registrd un crecimiento ligeramente superior a su tendencia en el primer semestre
(2,2% en términos anualizados promediados) antes de lograr un crecimiento significativo del 4,8% (en términos
anualizados) en el tercer trimestre al verse impulsada por el consumo. El crecimiento se vio respaldado por la
solidez de la situacion financiera de los consumidores, que no solo se han beneficiado de unos salarios
dinamicos, sino también del ahorro no utilizado que todavia conservan del periodo de la pandemia, asi como
de los nuevos incentivos a la inversion privada y de las mejoras estructurales en el ambito de la oferta de
mano de obra, lo que incluye el incremento de la participacion en la fuerza laboral y el aumento de la
inmigracion. A pesar de que el crecimiento continda mostrando solidez, los desequilibrios del mercado laboral
siguieron reduciéndose, lo que permitié que la inflacion continuase orientandose a la baja hasta marcar un
3,1% en noviembre (frente al 6,5% de finales de 2022). Por su parte, la inflacién subyacente también cedio
terreno hasta situarse en un 4,0% desde un 5,7%. La Fed siguié endureciendo su politica monetaria durante
todo 2023, en consonancia con las decisiones que adoptd durante el segundo semestre de 2022. La
institucion incrementd el rango objetivo del tipo de los fondos federales hasta entre un 5,25% y un 5,50% en
julio (frente al rango de entre un 4,25% y un 4,50% vigente a finales de 2022). En su anuncio oficial al respecto,
la Fed indicé que sus miembros consideraban que los tipos se situaban «en maximos o en niveles cercanos a
estos».
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Informe de los Consejeros

Resumen del entorno macroeconémico mundial en 2023 (continuacion)

En Asia, China suscito la mayor parte de las preocupaciones. El hecho de que el gigante asiatico pusiese punto
final a su politica de «covid cero» de forma sorprendentemente abrupta a finales de 2022 contribuy6 a que su
economia protagonizase un marcado crecimiento interanual del +2,3% durante el primer trimestre de 2023.
Ahora bien, la situacién financiera de los hogares chinos tras la pandemia se revelé6 mas endeble que la de
sus homologos occidentales. Ademas, las dificultades persistieron, especialmente en el sector de la vivienda.
La actividad no logré mantener este robusto crecimiento y marcé un débil 0,5% en el segundo trimestre antes
de repuntar en el tercero y alcanzar un 1,3%. El Gobierno intensificé su intervencion en agosto al flexibilizar
hasta cierto punto la politica monetaria, pero también al acentuar de manera mas significativa el apoyo
presupuestario, lo que incluyé un ajuste del objetivo de déficit del Gobierno central que resulté inusual al
efectuarse a mediados del ano. Estas medidas parecen haber respaldado el crecimiento anual en China hasta
alcanzar el objetivo del Gobierno, que busca situarlo en «alrededor de un 5%». Jap6n también se beneficié tanto
de la relajacion tardia de las restricciones impuestas con motivo de la COVID-19 como de un repunte del
turismo. La economia nipona se anot6é un avance del 1,2% y un 0,9% durante los dos primeros trimestres de
2023 antes de contraerse un 0,7% en el tercer trimestre. La inflacion del pais habia cerrado el ano 2022 en
un 4,0% y se situé en un 4,3% en enero de 2023: su tasa mas elevada de los Ultimos 42 anos. Con todo, la
inflacion retrocedié hasta marcar una tasa del 2,8% en noviembre de 2023. Durante 2023, el Banco de Japén
(BoJ) efectué un determinado nimero de ajustes en su politica de control de la curva de tipos, que ya se
encuentra cerca de liberalizarse por completo. En cambio, todavia no ha modificado su tipo oficial negativo,
que continda en un -0,1%.

Mercados financieros

Los rendimientos de la renta fija aumentaron durante la mayor parte del ano, dado que las previsiones que
apuntaban a una subida de los tipos de los bancos centrales cobraron mas fuerza durante el primer semestre
antes de dar paso al temor a que los tipos se mantuviesen en cotas mas elevadas durante mas tiempo (o
«higher for longer»), un sentir que alcanz6 su punto algido durante el verano. A partir de entonces, las
previsiones protagonizaron un giro de 180 grados y pasaron a vaticinar una caida de los tipos de los bancos
centrales, lo que desembocé en una caida de los tipos hacia finales de ano. Durante el mismo periodo, los
indices mundiales de los mercados de renta variable mostraron una evolucion muy favorable y se revelaron
indiferentes a la variacion de los tipos en el plano de la renta fija, al verse impulsados por la solidez de los
beneficios empresariales. No obstante, constatamos una marcada disparidad entre paises y sectores en
términos de rentabilidad. Los mercados de crédito se mantuvieron globalmente estables durante la mayor parte
del afnio —con la excepcion del periodo de turbulencias bancarias del primer semestre— antes de que los
diferenciales se estrechasen en los ultimos compases del ano. Los indicadores de volatilidad pusieron de
manifiesto las divergencias entre las distintas clases de activos. Estas disminuyeron durante el afo en el caso
de la renta variable, pero continuaron siendo elevadas en lo que respecta a la renta fija.
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Informe de los Consejeros

Resumen del entorno macroeconémico mundial en 2023 (continuacion)

El indice MSCI AC World se anoté un avance del 20,1% durante 2023 que le permitié recuperar las pérdidas
del ano pasado. En general, la mayoria de los principales indices mostraron esta tendencia. El indice
estadounidense S&P 500 registré una revalorizacion todavia mayor del 24,2% durante el ano, aunque una gran
parte de la rentabilidad de dicho indice se concentré en las grandes empresas tecnoldgicas. A modo de
comparacion, el indice Euro Stoxx 50 quedé rezagado frente al S&P 500, al subir un 19,2% a lo largo del ano.
Esta progresion refleja la rentabilidad dispar de los parqués europeos: el indice aleman DAX y el IBEX 35
espanol se revalorizaron un 20,3% y un 22,8% durante el ano, respectivamente. Por su parte, el indice italiano
MIB subié un 28,0%, mientras que el indice francés CAC 40 tan solo registré un alza del 16,5%. En cambio, la
renta variable britanica quedé considerablemente rezagada: el indice FTSE 100 tan solo progresé un 3,8% vy el
FTSE 250, un 4,4%, lo cual constituye un débil desempeno incluso si tenemos en cuenta la apreciacién de la
libra esterlina. El indice japonés TOPIX fue el que mas se aprecid, al firmar una subida del 25,1%. En cambio,
el indice chino Shanghai Composite cay6 un 11,4%, dado que las preocupaciones sobre la economia y la
intervencién del Gobierno siguieron lastrandolo (los indices centrados en un solo pais excluyen los dividendos
repartidos por las empresas).

La evolucion del mercado estadounidense de renta fija resulté llamativa en 2023, si bien durante el primer
semestre los tipos de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 anos se mantuvieron globalmente estables
entre un 3,50% y un 3,75% (dado que adquirieron el estatus de «valor refugio» a raiz de que determinados
bancos regionales del pais quebrasen en marzo). A continuacion, los rendimientos registraron un marcado
aumento durante el verano y alcanzaron un 5% en octubre antes de experimentar una fuerte caida a finales de
ano que les llevo a terminarlo por debajo del umbral del 4%. En concreto, acabaron el ano en un 3,87%, apenas
3 puntos basicos (p.b.) por encima de su nivel de cierre de 2022. En Europa, la volatilidad de la renta fija
resulté mas elevada durante los primeros meses del ano en una coyuntura en la que los mercados pusieron
el foco en las perspectivas relativas a la politica monetaria del BCE. Después de las quiebras de determinados
bancos estadounidenses (y del rescate de Credit Suisse), los rendimientos de la renta fija europea cayeron de
forma significativa. Tras ello, repuntaron de manera progresiva, de tal forma que el tipo de los «bunds»
alemanes a 10 anos alcanz6 un punto algido cercano al 3,00% en octubre, cerca de sus maximos de marzo
(2,75%), para después volver a disminuir —en consonancia con los tipos mundiales— y concluir el afno en un
2,03%: 56 p.b. por debajo del nivel en el que terminé el ano 2022. La caida de los tipos fue incluso mayor en
Francia (-63 p.b.), Italia (-107 p.b.) y Espana (-71 p.b.). Los tipos de los «gilts» britanicos a 10 anos siguieron
una trayectoria similar y acabaron el ano en un 3,60% (lo que supone una disminucion de 7 p.b. frente a los
niveles de finales de 2022). En cambio, en Japdn, los tipos de la renta fija se vieron afectados de manera
considerable por los cambios que realizé el Banco de Japdén en su politica de control de la curva de
rendimientos, unos cambios que comenzé a efectuar a partir de finales de 2022. Los rendimientos repuntaron
desde un 0,25% hasta algo menos de un 0,50% tras la modificacion de la politica del Banco de Jap6n a finales
de 2022, y volvieron a subir en julio de 2023 a raiz de un nuevo ajuste. Ello propicié que los tipos mostrasen
una tendencia alcista hasta alcanzar casi un 1% a principios de noviembre —Ilo que supone un maximo de
aproximadamente 11 anios— antes de revertir bruscamente su trayectoria, lo que coincide con la tendencia de
los tipos a escala mundial, y acabar cerrando el ano en un 0,62%: 21 p.b. por encima del nivel que presentaban
a finales del ano 2022.

14 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA IM Fixed Income Investment Strategies



AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Informe de los Consejeros

Resumen del entorno macroeconémico mundial en 2023 (continuacion)

Los mercados de crédito ya habian acabado 2022 con mejores resultados. En 2023, a excepcion del periodo
de turbulencias en el sector bancario que observamos en marzo y que provocOd una ampliacion de los
diferenciales de crédito, las primas de riesgo se mantuvieron estables en lineas generales y volvieron a
disminuir a finales de ano. En Estados Unidos, los diferenciales de la deuda corporativa con calificacion
«investment grade» (IG) se situaron en 104 p.b. al cierre del ano, lo que equivale a su nivel mas reducido desde
enero de 2022 y representa una disminucion de 25 p.b. frente al término del ano 2022. La deuda
estadounidense de alto rendimiento (HY) también registré una disminucion de 30 p.b. y finalizd el afo en 334
p.b., lo que también representa un punto minimo desde principios de 2022. Observamos una situacion similar
en Europa: la deuda con calificacion «investment grade» muestra un descenso de 19 p.b. durante el ano, por
lo que su diferencial se sitia en 135 p.b. (un nivel minimo desde abril de 2022). En cuanto a la deuda europea
de alto rendimiento, esta cerr6 2023 en 395 p.b., lo que supone una caida de 20 p.b. durante el ano y el nivel
mas ajustado desde febrero de 2022.

Tras haber alcanzado su maximo de los Ultimos 20 anos frente a una cesta de divisas en 2022, el délar
estadounidense revirtié su tendencia en 2023 al verse debilitado por un diferencial de tipos menos favorable.
A consecuencia de ello, el euro logré revalorizarse un 3,5% en 2023 y terminé el ano en 1,105 délares. Del
mismo modo, la libra esterlina se anot6 una ganancia del 6,0% y finaliz6 2023 en 1,275 délares (cabe destacar
que el euro se deprecié un 2,3% frente a la libra durante el ano). Con todo, el délar no se debilitdé frente a
todas las divisas, como evidencia la depreciacion del 7% del yen, que obedecié en gran medida a las reticencias
del Banco de Japoén. Asimismo, el délar se aprecié un 2,9% frente al yuan chino, que se vio lastrado por las
preocupaciones sobre la debilidad de la economia y la continuacién de la flexibilizacion de la politica monetaria
del pais, lo que le llevd a terminar el ano en 7,10 RMB.

Principales acontecimientos del Fondo durante el ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de 2023

« AXA IM Fixed Income Investment Strategies — Europe Short Duration High Yield

Si la rentabilidad de los mercados financieros en 2022 fue memorable por unos malos motivos, la de 2023
fue notable por los bueno®©s. Pese a un consenso macroecondémico bajista a principios de ano, y la peor crisis
bancaria desde la crisis financiera mundial en el mes de marzo, los activos de riesgo ignoraron estas y otras
posibles sacudidas y arrojaron unas cifras impresionantes de rentabilidad total: el S&P 500 gané un +26.3%;
el indice Bloomberg Global Aggregate de deuda publica rindié un +5.7% (evitando una tercera caida anual
consecutiva); y nuestro mercado europeo de alto rendimiento se anoté una cifra del +12.2% (cubierto en EUR).

De hecho, los temores iniciales sobre el crecimiento arriba mencionados se disiparon con bastante rapidez al
empezar el mes de enero. Las cifras publicadas en EE. UU. indicaron que el mercado laboral seguia mostrando
indicios de una gran solidez, mientras que Europa se beneficidé de las fuertes caidas de los precios del gas
natural: su nivel habia retrocedido a casi la mitad para finales de febrero. Como era de esperar, esto suscité
nuevos temores sobre hasta donde tendrian que subir los tipos los bancos centrales para frenar la inflacion.
Para principios de marzo, los rendimientos del Tesoro estadounidense a 2 anos habian alcanzado un 5.1%, su
mayor nivel desde 2007.
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Principales acontecimientos del Fondo durante el ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de 2023 (continuacion)

No obstante, el panorama pronto cambi6 tras la quiebra de Silicon Valley Bank el 10 de marzo. La volatilidad
se dispard y los rendimientos de la deuda publica se desplomaron, al aumentar las inquietudes de los
inversores sobre un contagio financiero generalizado. En la semana anterior al rescate de Credit Suisse el
19 de marzo, los rendimientos del Tesoro estadounidense y de los bunds alemanes, ambos a 2 anos,
registraron sus mayores oscilaciones diarias desde 1982 y 1990, respectivamente. Los mercados empezaron
a anticipar que estos batacazos obligarian a los bancos centrales a dejar de subir los tipos de interés, una
sensacion que se prolongé hasta el mes de mayo y la venta forzosa de First Republic a JP Morgan.

A continuacion, el verano estuvo marcado por un regreso a los temas de principios de ano y, de hecho, muchos
de los de 2022, a saber: la continua solidez de los datos econdémicos, especialmente los estadounidenses,
aliment6 la narrativa de que los tipos tendrian que mantenerse mas altos durante mas tiempo. Tanto la Fed
como el BCE subieron los tipos varias veces durante el verano y mantuvieron un tono duro en sus declaraciones.
Los titulos del Tesoro estadounidense también se vieron afectados por las crecientes preocupaciones sobre
el techo de la deuda de EE. UU. y, después de que Fitch rebajara su calificacion soberana de AAA hasta AA+,
sobre la sostenibilidad general de la situacion fiscal del pais. A finales de octubre, el sentimiento era muy
pesimista: el rendimiento del bono del Tesoro estadounidense a 10 anos acababa de superar el 5.00% por
primera vez desde 2007; el S&P 500 llevaba 3 meses consecutivos de caidas, su peor racha desde marzo de
2020; y los datos econémicos de Europa empezaban a deteriorarse bastante.

No obstante, esto prepar6 el terreno para un avance sustancial en los dos Ultimos meses del ano. Como se
ha mencionado arriba, el indice Bloomberg Global Aggregate acabd rindiendo un +5.7% en 2023, del cual un
+8.1% se obtuvo a partir de finales de octubre. El Eurostoxx 600 se revalorizé mas de un +10% en este periodo
y nuestro mercado europeo de alto rendimiento avanz6 un +5.9%. El catalizador fue una serie de datos de
inflacion mas positivos, que indicaron que los mercados desarrollados ya habian tocado techo. Asimismo, los
responsables de los bancos centrales empezaron a suavizar su tono, incluidas unas previsiones del grafico de
puntos sobre los tipos de la Fed en diciembre que mostraban 3 rebajas inesperadas de los tipos en 2024. El
rendimiento del Tesoro estadounidense a 10 anos cay6 desde sus maximos de finales de octubre y cerrd el
ano por debajo del 3.9%,

un nivel practicamente igual al de principios de ano. El bund aleman se comporté algo mejor: su rendimiento
retrocedié del 2.6% al 2.0%. Esto ayudd a que el indice europeo de deuda corporativa registrara una rentabilidad
del +8.0%. Como mencionamos arriba, el mercado europeo de alto rendimiento obtuvo una ganancia del
+12.2% (cubierto en EUR), algo menos que el +13.5% del indice estadounidense equivalente. Aunque el
descenso de los tipos impulsé los resultados, las ganancias en nuestro mercado se debieron principalmente
a los excedentes de rentabilidad. Los diferenciales de los swaps de activos se contrajeron de 396 p.b. a 334
p.b., tras haber alcanzado un maximo de 437 p.b. durante las turbulencias del sector bancario en marzo. En
estas circunstancias, no es de extranar que los titulos de mayor riesgo con calificacion B (+15.3%) rindieran
mas que los de calificacion BB (+11.0%). No obstante, los de calificacion CCC, afectados por unas
circunstancias crediticias especificas, se rezagaron considerablemente: solo obtuvieron una ganancia del
+5.7%, casi toda en noviembre y diciembre.

[Fuentes: todos los datos de Bloomberg]
Rentabilidad

En 2023, el Fondo gener6 una rentabilidad total del +8.07% (neta de comisiones, clase de acciones A) y del
+8.70% (bruta de comisiones, clase de acciones A).
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31 de Diciembre de 2023 (continuacion)

Como seria de esperar, el fondo, dada su duracion mas corta y su posicionamiento mas defensivo, se rezagb
con respecto al universo europeo de alto rendimiento en general (como mencionamos en el apartado anterior,
el indice ICE BofA European Currency High Yield rindié un +12.23%). Dicho esto, hasta el acusado repunte de
noviembre y diciembre, no habia una diferencia muy significativa entre las dos cifras de rentabilidad. Asimismo,
en el contexto de los dos ultimos anos, nos alegramos de constatar que la cifra bruta de comisiones logré
captar mas de un 70% de la trayectoria alcista de 2023, en comparacion con menos del 30% de las pérdidas
en 2022.

En lo que respecta a la contribucion a la rentabilidad, el fondo se beneficié de una asignacion de en torno al
13% a libras esterlinas. La rentabilidad cubierta en EUR del indice ICE BofA Sterling High Yield fue del +14.16%.
Por sectores, los que tuvieron el mejor comportamiento fueron el de medios de comunicacién y el de tecnologia
y electrénica. Ambos contenian una seleccion de emisores mas pequenos cuya evolucion crediticia nos gusta
particularmente, por lo que nos sentiamos cémodos manteniendo unas holgadas posiciones. Al igual que el
ano pasado, el fondo tuvo el acierto de evitar en gran medida el sector inmobiliario, que se mantuvo débil.

En lo que se refiere a titulos concretos, dos de los valores que mas contribuyeron fueron Profine (industrias
basicas) y United Group (medios de comunicacion). Ambos encajaban con un tema que considerabamos
particularmente atractivo: el de emisores seleccionados con calificacion B y vencimientos cercanos. En nuestra
opinién, el mercado era bastante escéptico acerca de su capacidad de emitir nueva deuda para refinanciarse.
Nuestras considerables posiciones en ambos titulos se revelaron justificadas en cuanto los bonos
efectivamente se refinanciaron, incluido un sélido movimiento de convergencia hacia su valor nominal.

El fondo también marcé otro ano natural sin ningun impago: no ha sufrido ninguno desde 2017. Hubo un
punado de este tipo de eventos en el universo de inversion, de los cuales uno de los mas destacados fue el
de Casino (distribucion minorista). Por suerte, habiamos vendido nuestra posicion anterior en 2022, cuando
quedo claro que la posicion de la empresa se estaba deteriorando.

Perspectivas

A principios del afio, hemos sefialado que los rendimientos de nuestra clase de activos eran extremamente
atractivos: un 8.0% el indice ICE BofA European Currency High Yield. Si bien mucha gente, incluidos nosotros,
tenia unas perspectivas macroecondémicas bajistas, esta cifra nos tranquilizaba mucho. Sencillamente, estos
elevados ingresos ofrecian una gran proteccion frente a posibles caidas de precios de los bonos: bien porque
subieran los tipos, bien porque se ampliaran los diferenciales. De hecho, si hubiéramos escrito estas lineas a
finales de octubre, habriamos estado bastante satisfechos de sefialar que la deuda de alto rendimiento iba de
camino a alcanzar una rentabilidad total muy proxima a ese nivel de partida. Hasta ese momento del afio, el
impacto negativo de la deuda publica se habia visto ampliamente compensado por cierto estrechamiento de
los diferenciales. No obstante, como mencionamos arriba, tras el giro de los tipos en noviembre, la clase de
activos registré un fuerte repunte. Algunas de las rentabilidades que habriamos esperado obtener en 2024 ya
se habian alcanzado a finales de 2023, lo que contradecia todas esas perspectivas bajistas.

Dicho esto, muchos participantes del mercado se mantienen cautelosos con respecto al riesgo bajista de una
recesion. De hecho, quiza aun mas ahora, puesto que es un afilo mas tarde en el ciclo y las valoraciones son
algo mas caras. No obstante, en el momento de redactar este texto, los rendimientos son de un 6.6%, un
buen nivel con respecto a gran parte de la ultima década; ademas, como inversores a largo plazo, algunas de
las simples regresiones que hemos observado ultimamente nos tranquilizan. Por ejemplo, al investigar las
rentabilidades a 5 afios para un nivel de rendimiento determinado, resulta alentador y poco sorprendente
descubrir que, cuando los rendimientos son elevados, las rentabilidades ulteriores también tienden a serlo.
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No obstante, volviendo al corto plazo, en términos generales vemos tres posibles trayectorias que podria
seguir la economia el préximo ano:

1. Los bancos centrales consiguen su tan ansiado aterrizaje suave y las principales economias sufren, en el
peor de los casos, una recesion moderada. Si bien este es seguramente el escenario base de la mayoria de
la gente (y el nuestro), y asi lo descuenta cada vez mas el mercado, seguimos creyendo que los tipos y los
diferenciales tendrian algo de recorrido para repuntar, lo que complementaria el carry para generar otro afio
de buenas rentabilidades

2. Los mercados se equivocan y la inflacién aun no esta totalmente controlada, lo que requiere subir mas los
tipos de interés. En este escenario, la deuda de alto rendimiento se veria protegida por su duracion
relativamente corta y los elevados niveles de ingresos. Las rentabilidades serian similares a las de los tres
primeros trimestres de este afio, lo que implicaria que concordaria en general con el rendimiento inicial,
aunque se cancelarian algunas de las ganancias de precios recientes de finales de afio

3. La enorme magnitud y rapidez de las subidas de tipos efectuadas en los dos Ultimos afios finalmente
afectan a los mercados, lo que provoca una recesiéon mucho mas profunda. Este seria claramente el peor
escenario para el alto rendimiento, pero creemos que incluso este seria manejable. Como hemos expuesto
varias veces el ultimo afo, los factores técnicos y fundamentales de nuestra clase de activos siguen siendo
solidos. Pensamos que estos factores pueden ayudar a mantener a raya las tasas de impago y los
diferenciales.

Es interesante destacar que un aspecto positivo del repunte reciente ha sido que las perspectivas ahora
parecen mucho mejores en lo que se refiere a los fundamentales. La politica monetaria mas relajada es
favorable para los emisores al mantener los costes de financiacién mas bajos. Esto implica unos ratios de
cobertura de intereses mas altos, unos mayores niveles de flujo de caja libre y, en ultima instancia, también
unos menores niveles de deuda. Para muchas empresas de alto rendimiento mas pequenas vy
sobrendeudadas, estos ahorros podrian significar la diferencia entre una estructura de capital que puede
refinanciarse y una que no.

En los tres casos anteriores, nuestro mensaje central sigue siendo el mismo: los rendimientos actuales aun
representan un punto de entrada atractivo para la deuda europea de alto rendimiento. También nos inclinamos
por presentar el repunte reciente como un argumento mas a favor de una estrategia de duracién corta en
particular. Al arrancar 2024, mantenemos un posicionamiento conservador, a saber: una posicién de base de
titulos solidos con calificacion BB, complementada por posiciones de alta conviccion en titulos con calificacion
B cuya relacion riesgo-remuneracion consideramos atractiva. También seguimos prefiriendo el tramo corto.
Las curvas de rendimiento permanecen invertidas, por lo que, en comparacion con la cifra del indice del 6.6%
arriba citada, el fondo aun ofrece un rendimiento de algo menos del 6%. Este va acompanado de una
exposicién mucho menor a la volatilidad de los tipos y a la ampliacién de los diferenciales, unas caracteristicas
defensivas que son todavia mas atractivas ya que los riesgos de mercado se han inclinado mas hacia estos
escenarios bajistas.
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¢« AXA IM Fixed Income Investment Strategies — US Short Duration High Yield

El mercado de alto rendimiento registré una excelente rentabilidad en el conjunto del afio 2023: el indice ICE
BofA Merrill Lynch U.S. High Yield generé una rentabilidad total del +13.46%. 2023 fue un afio de sobresaltos,
que incluy6 inestabilidad geopolitica, importantes quiebras bancarias, un bloqueo del techo de la deuda
estadounidense, y unos movimientos historicos de los tipos de interés. A pesar de la volatilidad, la economia
siguio resistiendo bien, lo que llevé a la deuda de alto rendimiento a cosechar una rentabilidad de dos digitos
y la mejor en términos anuales desde 2019. El mercado de alto rendimiento registré flujos negativos durante
el ejercicio, con unas salidas de capitales de alrededor de 7.900 millones de USD. Las salidas de capital se
concentraron en el primer trimestre de 2023 y representaron 14.000 millones de USD, seguidas de unas
entradas de capital de +6.100 millones de USD en el resto del afo. El mercado primario de alto rendimiento
aumentd un 65% interanual, con emisiones de bonos de alto rendimiento por valor de alrededor de
175.900 millones de USD en 2023. A lo largo del afo, el mercado de alto rendimiento registré un volumen de
impagos de 27.500 millones de USD aproximadamente, un nivel superior al volumen aproximado de
12.200 millones de USD observado en 2022. La tasa de impago ponderada por el valor nominal del mercado
de alto rendimiento cerré el afio en un 2.08%, lo que supone un repunte frente al 0.84% registrado a finales
de 2022.

Durante 2023, el segmento estadounidense de alto rendimiento obtuvo una rentabilidad superior a la de la
deuda corporativa estadounidense (+8.40%) y los valores del Tesoro estadounidense (+3.87%), pero se
rezagd con respecto a la renta variable estadounidense (S&P 500 +26.26%). Dentro del mercado
estadounidense del alto rendimiento, los créditos con calificaciones CCC e inferiores (+20.36%) superaron la
rentabilidad de los créditos con calificaciones BB (+11.44%) y B (+13.96%). Desde una perspectiva sectorial,
todos los 18 sectores arrojaron resultados totales positivos durante el periodo. Los sectores mas rentables
fueron los de distribucién minorista (+17.43%), el ocio (+17.05%) y los servicios financieros (+16.34%). En
términos relativos, los sectores que se situaron en el vagon de cola fueron los de transporte (+9.19%), banca
(+10.81%) y telecomunicaciones (+10.87%). Durante el afo, el diferencial ajustado a la opcién del indice de
alto rendimiento se contrajo de los 481 a los 339 puntos basicos. El rendimiento minimo (yield to worst) de
dicho indice se redujo del 8.99% de principios de afio al 7.69% a finales de ano. El precio medio del indice de
alto rendimiento era de 92.86 USD a finales de 2023, lo que representa un aumento desde los 85.88 USD
registrados a finales de 2022.

El U.S. Short Duration High Yield Fund de AXA IM se comporté muy bien durante 2023, al generar un solido
rendimiento y captar casi un 75% de la rentabilidad global del mercado del +13.46% (bruta y neta de
comisiones, USD). Pese a la continua volatilidad del mercado, el Fondo generé su mejor rentabilidad anual
desde 2009, si bien no logré seguir el ritmo del repunte del mercado. La rentabilidad se vio algo limitada por
nuestro posicionamiento en alta calidad, puesto que los titulos con calificacion CCC obtuvieron una
rentabilidad considerablemente superior, asi como por la seleccion de valores del sector de ocio, debido a
nuestra falta de exposicién a operadores de cruceros. Durante el afio 2023, el rendimiento minimo (yield to
worst) del Fondo (excluido el efectivo) se redujo en 132 p.b., desde el 7.88% hasta el 6.56%, mientras que el
rendimiento del mercado se contrajo en 129 p.b., desde el 8.98% hasta el 7.69%. El diferencial ajustado a la
opcidn (OAS) del Fondo acusé un estrechamiento de 163 p.b., de 347 p.b. hasta 184 p.b. La duracién global
del Fondo (calculada en funcién de la duracién modificada minima o modified duration-to-worst) se redujo de
2.6 a 2.0, mientras que la duracién del mercado pas6 de 4.2 a 3.7.
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El numero de posiciones aumenté ligeramente en el transcurso del afio y el Fondo permanece bien
diversificado. Creemos que la diversificacion de las posiciones de la cartera resulta fundamental para el Fondo
y ayuda a gestionar el riesgo de crédito. Nuestra posicion principal al cierre del ejercicio, que representaba un
1.4%, era Labl Escrow Issuer. Al cierre del ejercicio, aproximadamente el 38% de la cartera estaba invertido
en valores con vencimientos superiores a tres afos, pero que prevemos que se reembolsen anticipadamente.
Esto representa una disminucion cercana al 17% con respecto al dato de finales del afio anterior. Los factores
técnicos del mercado, aunque desiguales en algunos momentos, se mantuvieron en general positivos, pues
las salidas de capital fueron leves y el mercado primario, aunque mucho mas activo que el afio pasado,
permanecié moderado. Los datos de inflacion, las posibles rebajas de tipos de la Fed y la desaceleracion del
crecimiento econdmico continuaran impulsando los movimientos del mercado; no obstante, seguimos
creyendo que los fundamentales crediticios de las empresas se mantienen bastante sélidos y la tasa de
impago de la deuda de alto rendimiento continuara siendo relativamente benigna. Incluso después de una
excelente rentabilidad en 2023, las valoraciones desde una perspectiva del rendimiento siguen siendo
atractivas y ofrecen una oportunidad de compra. Dado que los mercados centran su atencion en la trayectoria
de los tipos de interés y en las repercusiones de una desaceleraciéon en EE. UU., creemos que el Fondo Short
Duration sigue estando bien posicionado en este entorno de mercado.

« AXA IM Fixed Income Investment Strategies — US Corporate Intermediate Bonds

Tras registrar dos afios consecutivos de rentabilidades negativas por primera vez, un afo 2023 de ganancias
de la deuda corporativa estadounidense augura un entorno mas favorable para la inversién en crédito en el
futuro proximo.

El crédito con calificacién investment grade de EE. UU. obtuvo unas rentabilidades positivas en 2023, pese a
un entorno dominado por la continua volatilidad en los mercados de tipos y la incertidumbre sobre el impacto
que tendrian las subidas de los tipos de interés sobre la economia estadounidense. Aunque los rendimientos
del Tesoro estadounidense aumentaron bruscamente durante gran parte del afio, el crédito con calificacion
investment grade se benefici6 de los mayores ingresos por cupon en el tramo corto, asi como por la
rentabilidad de precios positiva, gracias al repunte generalizado de la renta fija a finales de 2023. De cara a
2024, se mantienen unos buenos fundamentales corporativos a pesar del aumento de los costes de
financiacion, y un posible giro en los tipos de la Fed en 2024 podria presentar oportunidades atractivas de
rentabilidad total, ademas de unos rendimientos de partida que se mantienen en unos niveles elevados tras
la volatilidad de los tipos de los ultimos afos.

En 2023, el indice Bloomberg US Corporate Intermediate gener6 una rentabilidad total del +8.52% y una
rentabilidad relativa del +4.55%. En el conjunto del mercado, la industria (rentabilidad relativa de +4.98 p.b.)
batié tanto al sector de entidades financieras (+3.92 p.b.) como al de servicios publicos (+4.08 p.b.). La
rentabilidad relativa del +4.55% refleja el diferencial ajustado a la opcién (OAS) del indice Bloomberg US
Corporate Intermediate, que cerré 2023 en +90 p.b., 26 p.b. por debajo del nivel de +116 p.b. de finales de
2022. La rentabilidad total se vio afectada por la subida de los rendimientos del Tesoro estadounidense
durante la mayor parte de 2023 hasta finales de octubre, momento en que el rendimiento del Tesoro
estadounidense a 10 afos alcanzé un maximo de cerca del 5%, para luego dar un drastico vuelco en los dos
ultimos meses del afo y cerrar finalmente en el 3.88%, un nivel similar al de finales de 2022. Asimismo, la
curva de tipos era algo mas plana a finales de afo, ya que los rendimientos del Tesoro a 2 afios descendieron
en 18 p.b. en 2023 hasta el 4.25%. No obstante, el resultado final no refleja la volatilidad de los tipos en el
transcurso del afo, ya que el diferencial entre los tipos a 2 y 10 afios llegd a un minimo de -109 p.b. a finales
de junio, cuando la curva estaba muy invertida, para terminar en -37 p.b. en diciembre.
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En 2023, el AXA IM FIIS US Corporate Intermediate Bonds Fund obtuvo una rentabilidad inferior a la de su
indice de referencia, el Bloomberg US Intermediate Corporate (tanto neta como bruta de comisiones, USD).
El principal motivo de la rentabilidad inferior del fondo fue el efecto negativo de la seleccién de valores en los
sectores financieros de banca y servicios financieros. El fondo inicié 2023 con una sobreponderacién en el
sector bancario y en bancos regionales estadounidenses, incluida cierta exposiciéon a valores como SVB y
FHN, lo que explica el efecto de selecciéon dadas las repercusiones de la quiebra de SVB. Después de mayo
y el anuncio de la fusién fallida entre TD y FHN, el fondo obtuvo una rentabilidad superior durante cuatro
meses seguidos, debido principalmente al fuerte repunte de los bancos regionales, y consiguio recuperar una
gran parte del alfa perdida. En cuanto a los valores industriales, la seleccion fue positiva en casi todos los
sectores en 2023, en particular los de automocién, medios de comunicacion, atencion sanitaria, bienes de
capital, energia, industria basica, servicios y el inmobiliario. La rotacién sectorial tuvo bastante poco impacto
sobre la rentabilidad global en 2023, en consonancia con la manera en que el fondo trata de generar alfa a
largo plazo; el efecto de asignacion sectorial ligeramente negativo se debio principalmente al saldo de efectivo
del fondo durante el afio. Al empezar 2023, el fondo tenia un posicionamiento prudente en valores industriales,
con una infraponderacion en los sectores ciclicos (industria basica y automocion) y una sobreponderacién en
el de servicios publicos, dadas las predicciones de una recesiéon moderada. Esta posiciéon se mantuvo durante
la mayor parte de 2023 hasta cerca de finales de ano, cuando volvimos a afiadir riesgo de forma selectiva en
algunos de estos sectores, al perfilarse el escenario de un aterrizaje suave como el mas probable. Las
posiciones fuera del indice de referencia en bonos crossover de alto rendimiento favorecieron la rentabilidad
relativa, ya que el fondo se beneficié de cinco estrellas emergentes ("rising stars") en 2023, sumandose a
nuestro recuento que asciende ahora a 42 estrellas emergentes desde el lanzamiento en 2009. Los efectos
combinados del desplazamiento de la curva de tipos y su cambio de pendiente tuvieron un impacto neutral en
la rentabilidad del fondo en 2023. El fondo mantuvo un sesgo ligeramente corto en duracion global con
respecto al indice de referencia durante el afio (a saber, normalmente en un rango de -0.05 a -0.10 en relacién
con el indice de referencia). El posicionamiento en duracion relativa del fondo tuvo una contribucién positiva
a la rentabilidad durante la mayor parte de 2023 gracias a la continua subida de los tipos a lo largo del ano,
hasta que el titulo del Tesoro estadounidense a 10 afios alcanz6 un maximo de cerca del 5% en octubre. No
obstante, el desplome ulterior de los tipos en noviembre y diciembre cancelé el alfa, y el titulo del Tesoro a 10
anos cerro el ejercicio en el 3.87%.

Las principales aportaciones positivas a la rentabilidad procedieron de GM (General Motors), CE (Celanese),
VARNO (Var Energi), BHF (Brighthouse Financial) y nuestras estrellas emergentes (como F (Ford), MSCI y
QBRCN (Videotron))

Las principales aportaciones negativas a la rentabilidad procedieron principalmente de los bancos regionales
estadounidenses, tras la quiebra de SIVB en el primer trimestre del afo. Entre los valores bancarios
especificos se encontraban SIVB (Silicon Valley Bank), WBS (Webster Financial Corp), TFC (Truist Financial
Corp), CMA (Comerica), FHN (First Horizon Bank), KEY (Keycorp), FITB (Fifth Third Bancorp), asi como NSC
(Norfolk Southern Corp) en ferrocarriles.

¢« AXA IM Fixed Income Investment Strategies — US High Yield B/BB

La fecha de lanzamiento del fondo AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB fue el
25 de octubre de 2023.
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Informe de los Consejeros

Principales acontecimientos del Fondo durante el ejercicio finalizado el
31 de Diciembre de 2023 (continuacion)

Durante el periodo entre el 25 de octubre y el 31 de diciembre de 2023, el segmento con calificaciones BB-B
del mercado estadounidense de alto rendimiento obtuvo una excelente rentabilidad total. En concreto, el indice
de referencia del fondo, el ICE BofA BB-B US High Yield Constrained, obtuvo una rentabilidad total del +8.62%
durante este periodo, muy proximo al +8.67% del indice general de alto rendimiento ICE BofA US High Yield.
La gran rentabilidad registrada por el segmento con calificaciones BB-B del mercado estadounidense de alto
rendimiento y muchas otras clases de activos durante el periodo se debid en parte a un crecimiento econémico
en EE. UU. mejor de lo anticipado, unos datos benignos de inflacion y unas declaraciones de la Fed cada vez
mas moderadas.

El fondo AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB rindié algo menos que su indice de
referencia, el ICE BofA BB-B US High Yield Constrained durante el periodo desde su lanzamiento
(25 de octubre de 2023) y finales de 2023 (rentabilidad tanto neta como bruta de comisiones, en USD). El
fondo capté en torno al 97% de la rentabilidad (bruta en USD) del indice de referencia durante el periodo. La
falta de exposicion del fondo al segmento de larga duracion del mercado lastré la rentabilidad relativa. La
infraponderacion de la cartera en la parte de duracion mas corta del mercado y su sobreponderacion en el
segmento de mayor rendimiento del mercado tuvieron ambas una contribucion favorable a la rentabilidad
relativa. En conjunto, la selecciéon de valores tuvo un leve impacto negativo en la rentabilidad relativa. La
posicion en efectivo lastr6 moderadamente la rentabilidad, puesto que el mercado obtuvo una elevada
rentabilidad total positiva durante el periodo.

En lo que se refiere a sectores, el efecto desfavorable de la seleccion de valores de atencion sanitaria,
distribucién minorista y servicios financieros perjudicé la rentabilidad relativa, mientras que la cartera se
beneficié de la buena seleccion de valores de los sectores de medios de comunicacion, bienes de capital y
ocio. La infraponderacion de la cartera en el sector de servicios publicos socavo la rentabilidad relativa,
mientras que la infraponderacion en el sector de energia fue favorable.

El fondo termin6é el ano con un rendimiento minimo (yield-to-worst) de 6.99% (excluido el efectivo), en
comparacion con el 7.00% del indice de referencia. La duraciéon minima (duration-to-worst) del fondo (excluido
el efectivo) se situd algo por debajo del nivel del indice de referencia. La publicacién de unos datos que
indicaban que la Fed podria estar alcanzando su objetivo de frenar la inflacion evitando a la vez una recesion
de la economia general representé un entorno favorable para el mercado. Nuestras expectativas integran un
crecimiento inferior al promedio a corto plazo y, por consiguiente, seguimos considerando improbable que la
tasa de impago del mercado estadounidense de bonos de alto rendimiento aumente a un nivel muy superior a
su media a largo plazo. Dadas nuestras perspectivas sobre la economia y las valoraciones actuales, seguimos
creyendo que el segmento con calificaciones BB-B del mercado estadounidense de alto rendimiento puede
generar unas rentabilidades totales atractivas en los proximos 12 meses.

Reestructuracion y sustitucion de la Sociedad Gestora

AXA Funds Management SA se fusiond con AXA Investment Managers Paris, con efecto a partir del
28 de febrero de 2023. En consecuencia, AXA Investment Managers Paris fue designada la nueva sociedad
gestora del Fondo en sustitucién de AXA Funds Management SA.
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Informe de los Consejeros

Creacion y lanzamiento de un subfondo

AXA IM Fixed Income Investment Strategies — US High Yield B/BB. Este nuevo subfondo se lanzd el
25 de octubre de 2023.

- tiene por objetivo lograr la generacién de ingresos elevados y crecimiento a largo plazo, en USD, a partir de
una cartera de bonos con calificacion «especulativa» gestionada de forma activa

- el subfondo capta oportunidades en el mercado estadounidense de bonos corporativos con calificacion
«especulativa», invirtiendo principalmente en valores que forman parte del indice de referencia ICE BofA US
High Yield B BB Constrained (el "Indice de referencia"). Cabe destacar que el gestor de inversiones del
nuevo Subfondo tendra, como parte del proceso de inversion, plenas facultades discrecionales con respecto
a la composicion de la cartera del nuevo Subfondo, lo que implica que esta probablemente se desviara
considerablemente de la del indice de referencia.

- El subfondo invierte principalmente en bonos corporativos con calificacion «especulativa» emitidos por
empresas estadounidenses y denominados en USD.

- La categoria del nuevo Subfondo de conformidad con el SFDR es la de «producto conforme al articulo 8».

El Folleto y del Reglamento de gestion se actualizaron en octubre de 2023.

Acontecimientos en la Sociedad Gestora durante el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2023

A continuacién detallamos la composicion de la Sociedad Gestora, AXA Investment Managers Paris, a
31 de diciembre de 2023:

Miembros del Consejo de Administracion

e D. Marco Morelli, Presidente y Consejero, con domicilio en ltalia

e Dna. Florence Dard, Consejera, Global Head of Client Group, con domicilio en Francia

¢ Dna. Marion le Morhedec, Consejera, Group Head of Fixed Income, con domicilio en Francia

¢ Dna. Caroline Portel, Global Chief Operating Officer, representante permanente de AXA Investment
Managers, con domicilio en Francia

Directivos ejecutivos

e D. Marco Morelli, Chief Executive Officer, con domicilio en Italia

e D. Jean-Louis Laforge, Deputy Chief Executive Officer, con domicilio en Francia

e D. Jean-Christophe Ménioux, Deputy Chief Executive Officer, con domicilio en Francia
« D. René Rauscher-Marroc, Deputy Chief Executive Officer, con domicilio en Francia

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
Luxembourg, 28 de Marzo de 2024

Nota: Las cifras que se recogen en el presente informe son histéricas y no necesariamente indicativas de
resultados futuros.
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Informe de auditoria

A los Participes de
AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Nuestro dictamen

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos reflejan una imagen fiel de la posicion financiera de
AXA IM Fixed Income Investment Strategies y cada uno de sus subfondos (el «Fondo») a
31 de diciembre de 2023, asi como de los resultados de sus operaciones y las variaciones patrimoniales
correspondientes al ejercicio cerrado en dicha fecha, de conformidad con las disposiciones legales y
reglamentarias relativas a la elaboracién y la presentacion de estados financieros vigentes en Luxemburgo.

Objeto de nuestra auditoria

Los estados financieros del Fondo comprenden:

. el balance de situacion a 31 de diciembre de 2023;

. la cuenta de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales correspondiente al ejercicio finalizado
en dicha fecha; y

. la cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2023;

. la memoria de los estados financieros, que incluye un resumen de las politicas contables

significativas.

Base para nuestro dictamen

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesién
del auditor (la «Ley de 23 de julio de 2016») y con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas
para Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Nuestras responsabilidades
conforme a la Ley de 23 de julio de 2016 y las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas para
Luxemburgo por la CSSF se describen de forma mas detallada en el apartado «Responsabilidades del auditor
autorizado (Réviseur d’entreprises agréé) en relacion con la auditoria de los estados financieros» de nuestro
informe.

A nuestro juicio, los elementos probatorios recabados son suficientes y adecuados para ser utilizados como
base de nuestra opiniéon de auditoria.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas Normas de Internacionales de Independencia), elaborado por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Codigo IESBA) adoptado para Luxemburgo por
la CSSF junto con los requisitos éticos que son pertinentes para nuestra auditoria de los estados financieros.
Hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con dichos requisitos éticos.

Otra informacion

El Consejo de Administracién de la SICAV es responsable de la otra informacién. La otra informacién comprende
la informacién incluida en el informe anual, pero no incluye los estados financieros ni nuestro informe de
auditoria correspondiente

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos ninguna forma de
conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad consiste en leer la otra
informacién identificada anteriormente y, al hacerlo, considerar si la otra informacion presenta incoherencias
sustanciales con los estados financieros o con los datos que hemos obtenido durante la auditoria, o si
parece significativamente distorsionada de otro modo. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existe una incorreccion material en esta otra informacién, estamos obligados a informar de
ello. No tenemos nada que comunicar a este respecto.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora respecto a los estados financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la elaboracion y presentacion fiel de estos
estados financieros con arreglo a las disposiciones legales y reglamentarias sobre elaboracidn y presentacion
de estados financieros vigentes en Luxemburgo, asi como del control interno que el Consejo de
Administracion del Fondo considere necesario para elaborar estados financieros carentes de incorrecciones
significativas, ya sean debidas a fraude o error.

Al elaborar los estados financieros, el Consejo de administracion del Fondo es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, incluyendo, segun proceda, aspectos
relativos a la continuidad como empresa en funcionamiento y utilizando la hip6tesis contable de empresa en
funcionamiento a menos que el Consejo de administracién del Fondo tenga previsto liquidar el Fondo o cesar
sus operaciones, 0 no tenga ninguna alternativa realista mas que proceder a ello.

Responsabilidades del auditor autorizado (Réviseur d’entreprises agréé) en relacion con la auditoria de los
estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria consisten en obtener una prudente seguridad sobre si los estados
financieros, en su conjunto, estan exentos de distorsiones significativas, ya se deban a fraude o a error, y en
emitir un informe de auditoria que incluya nuestro dictamen. Por prudente seguridad se entiende un elevado
nivel de seguridad, pero esto no garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con la Ley de 23
de julio de 2016 y las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF siempre detectara una distorsion
significativa en caso de que exista. Las distorsiones pueden deberse a fraude o a error y se consideran
significativas si cabria esperar de ellas que, individualmente o en conjunto, influyeran en las decisiones
econdémicas de los usuarios tomadas sobre la base de los presentes estados financieros.

Como parte de una auditoria llevada a cabo de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA
adoptadas para Luxemburgo por la CSSF, ejercemos el juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo
profesional a lo largo de toda la auditoria.

Asimismo:

« identificamos y evaluamos los riesgos de distorsion significativa en los estados financieros, ya se deba
a fraude o a error, disenamos y llevamos a cabo procedimientos de auditoria en respuesta a tales
riesgos, y obtenemos pruebas de auditoria suficientes y adecuadas para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsion significativa derivada de fraude es mas elevado
que el de no detectar una derivada de error, puesto que el fraude puede conllevar colusion, falsificacion,
omisiones intencionadas, declaraciones falsas o no aplicacion de los controles internos;

e obtenemos informacion sobre las medidas de control interno pertinentes para la auditoria a fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados dadas las circunstancias, aunque no para
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo;

e evaluamos la idoneidad de las politicas contables empleadas y del fundamento de las estimaciones
contables y la informacién relacionada proporcionadas por el Consejo de administracion del Fondo;
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e alcanzamos una conclusion sobre la idoneidad del uso de la hipétesis contable de empresa en
funcionamiento realizado por el Consejo de administracién del Fondo y, sobre la base de las pruebas
de auditoria obtenidas, sobre si existe una incertidumbre significativa relativa a acontecimientos o
condiciones susceptible de cuestionar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si determinamos que existe una incertidumbre significativa, debemos mencionar en
nuestro informe de auditoria la informacién relacionada incluida en los estados financieros o, si dicha
informacién es inadecuada, modificar nuestro dictamen. Nuestras conclusiones se basan en las
pruebas de auditoria obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, pueden
producirse en el futuro acontecimientos o condiciones susceptibles de hacer que el Fondo cese como
empresa en funcionamiento;

e evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido en general de los estados financieros, incluida
la informacién, y si los estados financieros representan las operaciones y los acontecimientos
subyacentes de forma que la presentacion obtenida es correcta.

Nos comunicamos con las personas responsables del gobierno corporativo al respecto, entre otros asuntos,
del alcance y el calendario previstos de la auditoria y de los hallazgos de auditoria significativos, 1o que incluye
cualquier deficiencia significativa en las medidas de control interno que identifiquemos durante nuestra
auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Luxemburgo, 10 de abril de 2024
Representado por

Martin Wais

El auditor sélo ha revisado la versién inglesa de este informe anual. Por consiguiente, el informe de auditoria
se refiere Unicamente a la version oficial en inglés del informe anual : Las demas versiones resultantes de las
traducciones se han realizado bajo la responsabilidad del Consejo de Administracion de la SICAV. En caso de
discrepancia entre la version oficial en inglés y las versiones traducidas, debe considerarse la version oficial.
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2023

Consolidado AXA IM Fixed Income AXA IM Fixed Income
Investment Strategies Investment Strategies
US Short Duration High US Corporate
Yield Intermediate Bonds
usb usD UsD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 6,690,372,207 3,171,613,349 2,078,769,992
Minusvalia latente la cartera de inversion (147,053,238) (86,119,440) (48,071,393)
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 6,543,318,969 3,085,493,909 2,030,698,599
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 117,857,936 78,459,920 27,658,372
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 10,750,663 1,137,354 7,103,425
Intereses por cobrar 86,264,813 48,090,678 20,908,083
Ingresos por préstamo de valores acumulados 151,951 83,522 33,438
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 9) 13,945,069 9,914,373 3,616,373
Total activo 6,772,289,401 3,223,179,756 2,090,018,290
PASIVO
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 7,334,703 5,334,343 1,084,050
Gastos acumulados 3,956,829 2,065,607 1,011,938
Dividendos por pagar 13,022,437 5,792,183 3,300,014
Otras cuentas por pagar 379,277 171,119 82,901
Total pasivo 24,693,246 13,363,252 5,478,903
PATRIMONIO NETO 6,747,596,155 3,209,816,504 2,084,539,387

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2023

AXA IM Fixed Income AXA IM Fixed Income
Investment Strategies Investment Strategies
Europe Short Duration US High Yield B/BB
High Yield
EUR UsD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 1,285,961,698 19,451,276
Minusvalia latente la cartera de inversion (12,897,398) 1,384,706
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 1,273,064,300 20,835,982
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 10,170,628 504,660
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 2,272,108 -
Intereses por cobrar 15,313,418 350,085
Ingresos por préstamo de valores acumulados 31,676 -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 9) 374,987 94
Total activo 1,301,227,117 21,690,821
PASIVO
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 829,503 -
Gastos acumulados 784,620 12,554
Dividendos por pagar 3,557,905 -
Otras cuentas por pagar 113,391 -
Total pasivo 5,285,419 12,554
PATRIMONIO NETO 1,295,941,698 21,678,267

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023

Consolidado AXA IM Fixed Income AXA IM Fixed Income
Investment Strategies Investment Strategies

US Short Duration High US Corporate

Yield Intermediate Bonds

usb usbD UsD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO

7,316,492,081 *

3,810,645,419

2,192,793,711

INGRESOS

Intereses sobre la cartera de inversiones, netos 322,168,108 180,569,368 87,322,070
Ingresos por préstamo de valores (nota 11) 2,397,970 949,574 505,994
Otros ingresos 5,385 - -
Total ingresos 324,571,463 181,518,942 87,828,064
GASTOS

Comisiones de comercializacién (nota 4) 401,353 98,654 102,048
Comisiones de gestion (nota 5) 36,829,396 19,828,091 9,094,270
Comisiones de transaccion (nota 7) 380,868 236,166 80,038
Comisiones de préstamo de valores (nota 11) 839,290 332,351 177,098
Comisién Aplicada por Servicios (nota 6) 8,992,417 4,586,063 2,735,347
Total gastos 47,443,324 25,081,325 12,188,801
INGRESOS NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 277,128,139 156,437,617 75,639,263
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (135,727,653) (64,630,581) (58,069,336)
- sobre operaciones de cambio al contado 7,270,426 4,381,014 2,397,441
- sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 9) 9,537,903 10,507,604 (1,953,551)
Minusvali materializada neta correspondiente al ejercicio (118,919,324) (49,741,963) (57,625,446)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones 404,550,796 221,961,895 106,980,758
- sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 9) 7,585,163 8,588,742 3,014,026
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 570,344,774 337,246,291 128,008,601
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) (1,105,135,352) (918,104,383) (229,912,009)
Dividendos distribuidos (nota 10) (34,105,348) (19,970,823) (6,350,916)

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO

6,747,596,155

3,209,816,504

2,084,539,387

*E| saldo inicial se consolidé al tipo de cambio vigente a 31 de diciembre de 2023. Con los tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2022 esta suma
ascendié a 7,272,036,208 USD. Por favor refiérase a la nota 2b) para mas detalles.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023

AXA IM Fixed Income
Investment Strategies

Europe Short Duration

High Yield

EUR

AXA IM Fixed Income
Investment Strategies

US High Yield B/BB

USD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO

1,188,659,712

INGRESOS

Intereses sobre la cartera de inversiones, netos 48,858,542 305,082
Ingresos por préstamo de valores (nota 11) 853,123 -
Otros ingresos 4,875 -
Total ingresos 49,716,540 305,082
GASTOS

Comisiones de comercializacién (nota 4) 181,642 -
Comisiones de gestion (nota 5) 7,138,851 21,103
Comisiones de transaccion (nota 7) 57,843 768
Comisiones de préstamo de valores (nota 11) 298,593 -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 6) 1,509,230 3,838
Total gastos 9,186,159 25,709
INGRESOS NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 40,530,381 279,373
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (11,784,679) (9,790)
- sobre operaciones de cambio al contado 443,535 2,020
- sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 9) 890,019 691
Minusvali materializada neta correspondiente al ejercicio (10,451,125) (7,079)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones 67,191,814 1,384,706
- sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 9) (3,637,079) 94
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 93,633,991 1,657,094
Ingresos de las suscripciones/(reembolsos) 20,694,217 20,021,173
Dividendos distribuidos (nota 10) (7,046,222) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 1,295,941,698 21,678,267

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

30 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA IM Fixed Income Investment Strategies



AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Estadisticas - Patrimonio neto total

Divisa Patrimonio neto total a Patrimonio neto total a Patrimonio neto total a
31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 1 de diciembre de 2021

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - usD 3,209,816,504 3,810,645,419 4,791,807,931
US Short Duration High Yield
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - usb 2,084,539,387 2,192,793,711 1,939,177,013
US Corporate Intermediate Bonds
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - EUR 1,295,941,698 1,188,659,712 1,515,233,068
Europe Short Duration High Yield
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High  USD 21,678,267 - -
Yield B/BB
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Estadisticas - Numero de Participaciones y Valor

liquidativo por Participacion

Nimero de
Participaciones a

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

31 de diciembre de 2023 local) a
31 de diciembre de 2023

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short Duration High Yield

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2022

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2021

A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 744,599.559 98.29 93.39 101.15
A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 6,269,406.829 179.81 167.46 180.78
A Capitalizacion GBP Hedged (95%) 82,231.997 123.71 113.42 120.76
A Capitalizacion USD 2,880,970.442 227.83 207.45 218.64
A Reparto mensual USD 2,358,078.074 88.59 84.00 92.43
A Reparto semi anualmente EUR Hedged (95%) 1,281,345.448 65.52 64.05 72.29
A Reparto semi anualmente GBP Hedged (95%) 16,255.300 86.82 83.54 93.01
A Reparto semi anualmente USD 645,214.097 82.02 78.35 86.38
B Capitalizacion CHF Hedged (95%) 134,347.279 124.89 119.03 129.33
B Capitalizacion EUR Hedged (95%) 118,204.077 177.16 165.43 178.97
B Capitalizacion GBP Hedged (95%) 6,106.704 118.31 108.92 116.19
B Capitalizacion JPY Hedged (95%) 13,614,468.106 108.77 105.12 113.80
B Capitalizacion USD 425,193.931 189.21 172.80 182.67
B Reparto semi anualmente CHF Hedged (95%) 14,396.219 80.72 80.36 90.99
B Reparto semi anualmente EUR Hedged (95%) 96,603.946 67.58 66.04 74.51
B Reparto semi anualmente GBP Hedged (95%) 2,688.444 76.73 73.82 82.22
B Reparto semi anualmente USD 175,894.649 88.01 84.07 92.67
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 92,526.079 123.29 115.90 126.33
E Capitalizacion USD 108,775.239 141.98 130.56 138.98
F Capitalizacién CHF Hedged (95%) 183,049.512 119.90 114.55 124.85
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 848,128.528 148.34 139.04 151.04
F Capitalizacion USD 1,392,246.136 176.19 161.46 171.26
F Reparto mensual AUD Hedged (95%) 3,395.770 95.54 92.68 103.14
F Reparto mensual USD 530,670.904 94.78 90.53 99.60
F Reparto semi anualmente CHF Hedged (95%) 2,763.294 80.60 80.26 90.90
F Reparto semi anualmente EUR Hedged (95%) 196,414.823 66.71 65.15 73.57
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 225,719.108 158.36 148.32 160.90
| Capitalizacion USD 178,558.117 204.57 187.30 198.50
| Reparto semi anualmente USD 133,614.646 83.05 79.33 87.44
Z Capitalizacion CHF Hedged (95%) 42,478.608 103.14 98.30 106.85
Z Capitalizacion EUR Hedged (95%) 411,273.812 109.98 102.83 111.37
Z Capitalizaciéon USD 292,595.541 130.60 119.38 126.32
Z Reparto semi anualmente CHF Hedged (95%) 630.300 80.60 80.31 90.98
Z Reparto semi anualmente EUR Hedged (95%) 98,334.313 77.41 75.59 85.28
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 334,657.893 106.53 104.42 119.05
A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 2,748,904.756 136.38 131.14 148.86
A Capitalizacion USD 3,412,509.158 218.31 205.11 227.48
A Reparto semi anualmente EUR Hedged (95%) 1,068,811.346 80.33 80.09 93.34
A Reparto semi anualmente JPY Hedged (95%) 406.581 7,664.12 7,935.53 9,284.22
A Reparto semi anualmente USD 386,170.753 115.25 112.29 127.91
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 95,898.763 103.48 100.47 115.26
E Capitalizacion USD 6,938.694 121.44 115.29 129.20
F Capitalizacién CHF Hedged (95%) 7,216.975 99.74 98.40 112.84
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 648,091.269 115.40 111.57 127.30
F Capitalizacion USD 2,573,604.040 137.65 130.04 144.99
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Estadisticas - Numero de Participaciones y Valor
liquidativo por Participacion

Nimero de Valor liquidativo por Valor liquidativo por Valor liquidativo por

Participaciones a Participacion (moneda Participacion (moneda Participacion (moneda

31 de diciembre de 2023 local) a local) a local) a
31 de diciembre de 2023 J 31 de diciembre de 2022 J 31 de diciembre de 2021

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds (continuacion)

F Reparto mensual USD 75,236.201 98.78 97.55 -
F Reparto semi anualmente USD 362,266.824 98.76 96.24 109.59
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 21,562.533 114.54 110.31 125.44
| Capitalizacion USD 354,132.524 162.52 153.00 170.02
| Reparto semi anualmente EUR Hedged (95%) 22,312.693 76.65 76.48 89.13
| Reparto semi anualmente USD 33,925.715 94.62 92.20 105.02
N Capitalizacion USD 34,814.810 102.16 -

N Reparto semi anualmente USD 498.409 101.30 - -
U Capitalizacién USD 150,106.288 103.80 98.21 109.68
U Reparto semi anualmente USD 3,039.057 96.17 93.71 106.71
Z Capitalizaciéon CHF Hedged (95%) 29,326.061 93.73 92.12 105.18
Z Capitalizacion EUR Hedged (95%) 311,925.863 106.11 102.17 116.14
Z Capitalizaciéon USD 963,832.229 122.24 115.07 127.86
ZF Capitalizacién CHF Hedged (95%) 444,720 102.94 -

ZF Capitalizacién EUR Hedged (95%) 2,442.934 104.30 -

ZF Capitalizacién USD 76,572.446 105.54 -

ZF Reparto mensual USD 218.810 99.97 -

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - Europe Short Duration High Yield

A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 252,154.364 107.82 101.90 106.58
A Capitalizacion EUR 4,490,754.481 149.08 137.95 143.67
A Capitalizacion USD Hedged (95%) 99,285.643 176.50 159.90 162.87
A Reparto semi anualmente EUR 2,069,280.095 84.94 81.26 87.09
B Capitalizacion CHF Hedged (95%) 7,464.406 119.76 113.53 119.09
B Capitalizacion EUR 700,760.193 143.62 133.30 139.25
B Capitalizacion GBP Hedged 2,523.415 112.55 103.13 -
B Capitalizacion USD Hedged (95%) 50,698.991 157.77 143.54 146.60
B Reparto semi anualmente EUR 98,390.542 86.82 83.06 89.00
E Capitalizacion EUR 349,074.377 132.12 123.48 129.88
E Capitalizacion USD Hedged (95%) 14,366.626 131.75 120.63 124.00
E Reparto semi anualmente USD Hedged (95%) 4,523.108 106.24 99.54 104.09
F Capitalizacion CHF Hedged (95%) 41,992.490 113.63 108.05 113.87
F Capitalizacion EUR 1,003,840.932 137.97 128.50 134.68
F Capitalizacion USD Hedged (95%) 31,136.082 144.96 132.30 135.51
F Reparto semi anualmente CHF Hedged (95%) 44,792.000 80.01 78.14 84.14
F Reparto semi anualmente EUR 74,038.345 85.01 81.34 87.16
M Capitalizacion EUR 242,185.699 113.23 104.31 108.14
Z Capitalizacion CHF Hedged (95%) 31,558.400 107.95 102.45 107.68
Z Capitalizacion EUR 371,345.730 116.27 108.01 112.93
Z Capitalizacion USD Hedged (95%) 198.395 119.78 108.90 111.29
Z Reparto semi anualmente EUR 82,528.840 90.10 86.21 92.38
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB

A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 107.90 -

| Capitalizacion USD 200,000.000 108.27 -
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacién)

Amkor Technology Inc 6.625%

15/09/2027 12,400,000 12,565,850 0.39
BONOS -
Canada Aramark Services Inc 5%

01/02/2028 10,295,000 9,993,458 0.31
Burger King New Red Finance Aramark Services Inc 5%
4.375% 15/01/2028 11,015,000 10,530,230 0.33 01/04/2025 25,311,000 25,138,564 0.78
Burger King New Red Finance .

Ardagh Metal Packaging 6%
5.75% 15/04/2025 1,905,000 1,899,973 0.06 15/06/2027 5,139,000 5,123,801 0.16
Garda World Security 4.625%

B&G Foods Inc 5.25%
15/02/2027 23,330,000 22,509,125 0.70 01/04/2025 12,017,000 11,842,934 0.37
Garda World Security 9.5%

B&G Foods Inc 8%
01/11/2027 7,406,000 7,474,757 023 15/09/2028 15,773,000 16,582,044 0.52
GFL Environmental Inc 3.75% )

Beacon Roofing Supply Inc
01/08/2025 10,085,000 9,855,382 031 45% 15/11/2026 25,395,000 24,764,887 0.77
GFL Environmental Inc 4.25%

Berry Global Inc 4.5%
01/06/2025 6,619,000 6,525,329 020 15/02/2026 10,703,000 10,438,798 0.33
GFL Environmental Inc 5.125%

Berry Global Inc 4.875%
15/12/2026 3,550,000 3,514,845 011 15/07/2026 1,680,000 1,651,995 0.05
Nova Chemicals Corp 4.875%

Berry Global Inc 5.625%
01/06/2024 9,517,000 9,442,863 0.29 15/07,/2027 3,070,000 3,050,185 0.10
Nova Chemicals Corp 5%

Blackstone Mortgage Trust Inc
01/05/2025 3,135,000 3,061,113 0.10 3.75% 15/01/2027 12,850,000 11,440,705 0.36
Open Text Corp 6.9%

Block Inc 2.75%
01/12/2027 6,536,000 6,799,244 021 1/06/2026 7,293,000 6,882,074 0.21

81,612,861 254 Blue Racer 7.625%

Estados Unidos 15/12/2025 21,666,000 21,970,468 0.68
ABC Supply Co Inc 4% Brinks Company 4.625%
15/01/2028 7,155,000 6,778,769 0.21 15/10/2027 10,445,000 9,966,524 0.31
Academy Ltd 6% Caesars Entertainment Inc
15/11/2027 26,419,000 25,974,949 0.81 8.125% 01/07/2027 32,880,000 33,727,778 1.05
ACI Worldwide Inc 5.75% Caesars Resort 5.75%
15/08/2026 30,089,000 29,914,035 0.93 01/07/2025 2,000,000 2,001,040 0.06
Acushnet Company 7.375% Catalent Pharma Solution 5%
15/10/2028 6,836,000 7,136,203 0.22 15/07/2027 19,062,000 18,436,712 0.57
Aecom Inc 5.125% CCO Holdings Capital Corp
15/03/2027 9,763,000 9,698,798 0.30 5.125% 01/05/2027 18,490,000 17,876,032 0.56
Aethon United 8.25% CCO Holdings Capital Corp
15/02/2026 13,956,000 14,040,015 0.44 5.5% 01/05/2026 21,866,000 21,734,041 0.68
Albertsons Companies Inc CDR Smokey Buyer Inc 6.75%
3.25% 15/03/2026 20,832,000 19,668,133 0.61 15/07/2025 36,955,000 36,599,862 1.14
Alliance Data Systems Co 7% CDW LLC 4.125%
15/01/2026 23,837,000 23,713,763 0.74 01/05/2025 5,803,000 5,694,020 0.18
Allied Universal Holdco Cedar Fair Entertainment
6.625% 15/07/2026 23,307,000 23,206,521 0.72 Company 5.5% 01/05/2025 4,705,000 4,684,290 0.15
Allied Universal Holdco 9.75% Charles River Laboratories
15/07/2027 17,756,000 17,418,934 0.54 4.25% 01/05/2028 4,325,000 4,121,044 0.13

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short Duration High Yield

31 de diciembre de 2023 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacién)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Churchill Downs Inc 5.5%

Hanesbrands Inc 4.875%

01/04/2027 19,040,000 18,854,832 0.59 15/05/2026 31,240,000 30,155,585 0.94
Clarios Global LP/Clarios US HCA Holdings Inc 5.375%
Finance 6.25% 15/05/2026 10,580,000 10,600,345 0.33 01/02/2025 1,971,000 1,969,074 0.06
Clarios Global LP/Clarios US Herbalife Nutrition 7.875%
Finance 6.75% 15/05/2028 13,231,000 13,506,734 0.42 01/09/2025 33,104,000 32,738,026 1.02
Cogent Communications Hillenbrand Inc 5.75%
Group 3.5% 01/05/2026 34,024,000 32,601,457 1.02 15/06/2025 1,600,000 1,599,608 0.05
Colt Merger Sub Inc 6.25% Hilton Domestic Operating
01/07/2025 31,851,000 31,961,650 1.00 Company 5.375%
01/05/2025 2,091,000 2,090,156 0.07
Commscope Inc 6%
01/03/2026 30,407,000 27,129,125 0.85 Hub International Ltd 7%
CommsScope Tech Finance LLC 01/05/2026 23,837,000 23,956,781 0.75
6% 15/06/2025 37,003,000 30,192,228 0.94 Icahn Enterprises Fin 4.75%
Crown Amer/Cap Corp Vi 15/09/2024 21,024,000 20,909,077 0.65
4.75% 01/02/2026 2,082,000 2,063,536 0.06 Indigo Merger Sub Inc 2.875%
Crownrock LP 5.625% 15/07/2026 8,794,000 8,222,934 0.26
15/10/2025 27,883,000 27,863,342 0.87 International Game Tech
0
CSC Holdings LLC 5.5% 4.125% 15/04/2026 13,662,000 13,287,051 0.41
15/04/2027 37,715,000 34,885,134 1.09 International Game Tech 6.5%
Darling Ingredients Inc 5.25% 15/02/2025 2,181,000 2,184,625 0.07
15/04/2027 3,399,000 3,352,032 0.10 lgvia Inc 5% 15/05/2027 26,915,000 26,432,417 0.82
Dave & Buster's Inc 7.625% lgvia Inc 5% 15/10/2026 16,070,000 15,927,239 0.50
01/11/2025 31,342,000 31,766,684 0.99 Igvia Inc 5.7% 15/05/2028 4,961,000 5,059,277 0.16
DCP Midstream Operating .
o Irb Holding Corp 7%
5.375% 15/07/2025 2,195,000 2,197,608 0.07 15/06,/2025 40,804,000 40,835,827 1.97
Delek Logistics Partners
9 Jeld Wen Inc 4.625%
6.75% 15/05/2025 12,060,000 11,998,253 0.37 15/12/2025 21,361,000 20,688,769 0.64
Energizer Holdings Inc 6.5%
Jeld Wen Inc 4.875%
31/42/2027 11,620,000 11,631,980 0.36 15/12/2027 10,930,000 10,340,326 0.32
Ford Motor Credit Co LLC 2.3% Kar Auction Services Inc
10/02/2025 8,165,000 7,857,768 0.24 5.125% 01/06/2025 6,928,000 6,836,065 0.21
Ford Motor Credit Co LLC
o Kinetik Holdings Lp 6.625%
4.95% 28/05/2027 9,761,000 9,530,193 0.30 15/12/2028 26,773,000 27,293,360 0.85
Ford Motor Credit Co LLC Labl Escrow Issuer 6.75%
0, . (]
6.95% 06/03/2026 11,514,000 11,799,819 0.37 15/07/2026 44,030,000 42,864,491 1.33
Ford Motor Credit Co LLC Life Time Inc 5.75%
0y . 0
6.95% 10/06/2026 2,435,000 2,499,410 0.08 15/01/2026 11,545,000 11,469,204 0.36
Gen Digital Inc 6.75% Live Nation Entertainment
30/09/2027 217,979,000 28,481,335 089 4.875% 01/11/2024 5,481,000 5,436,439 0.17
Getty Images Inc 9.75% ) ) .
Live Nation Entertainment
01/03/2027 24,951,000 25,205,575 0.79 6.5% 15/05/2027 17,296,000 17,609,871 0.55
Gray Television Inc 5.875% Masonite International C
15/07/2026 42,151,000 41,039,935 128 5.375% 01/02/2028 5,990,000 5,758,546 0.18
Gray Television Inc 7%
Mattel Inc 3.375%
15/05/2027 43,888,000 41,757,457 1.30 01/04/2026 7.374.000 7,019,086 0.92

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en USD)

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacién)

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Matthews International C

Prime Security Services
Borrower 5.25%

5.25% 01/12/2025 29,000,000 28,279,690 0.88
Mauser Packaging Solut

7.875% 15/08/2026 28,725,000 29,258,739 0.91
MPT Operating Partnership LP

5.25% 01/08/2026 19,739,000 17,668,043 0.55
Newell Brands Inc 4.875%

01/06/2025 2,353,000 2,316,224 0.07
Newell Brands Inc 5.2%

01/04/2026 24,830,000 24,504,749 0.76
Newell Brands Inc 6.375%

15/09/2027 14,613,000 14,554,061 0.45
Nexstar Escrow Inc 5.625%

15/07/2027 39,270,000 38,004,948 1.18
Nortonlifelock Inc 5%

15/04/2025 25,211,000 24,981,454 0.78
Novelis Corp 3.25%

15/11/2026 30,177,000 28,428,656 0.89
NuStar Logistics LP 5.75%

01/10/2025 18,527,000 18,426,675 0.57
Olin Corp 5.125%

15/09/2027 9,881,000 9,589,968 0.30
Oracle Corp 5.8%

10/11/2025 3,660,000 3,718,319 0.12
Outfront Media Capital LLC 5%

15/08/2027 17,045,000 16,489,362 0.51
Owens Brockway 6.375%

15/08/2025 31,101,000 31,320,632 0.98
Owens Brockway 6.625%

13/05/2027 21,683,000 21,711,841 0.68
Park Intermed Holdings 7.5%

01/06/2025 22,215,000 22,354,723 0.70
Penske Automotive Group

3.5% 01/09/2025 3,687,000 3,579,277 0.11
Perform Group Financing 5.5%

15/10/2027 21,513,000 21,220,501 0.66
Perform Group Financing

6.875% 01/05/2025 13,463,000 13,511,064 0.42
Picasso Finance Sub Inc

6.125% 15/06/2025 42,741,000 42,870,503 1.33
Polyone Corp 5.75%

15/05/2025 29,095,000 29,125,230 0.91
Post Holdings Inc 5.75%

01/03/2027 23,244,000 23,078,303 0.72
Prestige Brands Inc 5.125%

15/01/2028 1,760,000 1,710,843 0.05

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).

15/04/2024 2,009,000 1,997,812 0.06
Prime Security Services

Borrower 5.75%

15/04/2026 34,748,000 34,958,156 1.09
PTC Inc 3.625%

15/02/2025 8,364,000 8,183,697 0.25
Raptor Acquisition 4.875%

01/11/2026 29,264,000 27,920,606 0.87
Regal Rexnord Corp 6.05%

15/02/2026 5,411,000 5,472,024 0.17
Ritchie Bros Holdings Inc

6.75% 15/03/2028 5,787,000 5,965,369 0.19
Rlj Lodging Trust 3.75%

01/07/2026 28,005,000 26,555,860 0.83
Rocketmtge CO Issuer Inc

2.875% 15/10/2026 23,257,000 21,474,235 0.67
SBA Communications Corp

3.875% 15/02/2027 6,345,000 6,097,569 0.19
Sealed Air Corp 4%

01/12/2027 10,830,000 10,175,593 0.32
Sealed Air Corp 6.125%

01/02/2028 13,323,000 13,446,398 0.42
Shift4 Payments LLC 4.625%

01/11/2026 22,290,000 21,688,950 0.68
Sirius Xm Radio Inc 3.125%

01/09/2026 28,312,000 26,626,308 0.83
Sirius Xm Radio Inc 5%

01/08/2027 39,661,000 38,337,059 1.19
Six Flags Entertainment Corp

7% 01/07/2025 3,847,000 3,867,351 0.12
Solaris Midstream Holding

7.625% 01/04/2026 7,720,000 7,833,507 0.24
Specialty Building Products

Holdings LLC 6.375%

30/09/2026 40,859,000 40,111,466 1.25
Sprint Corp 7.125%

15/06/2024 2,943,000 2,957,750 0.09
SS&C Technologies Inc 5.5%

30/09/2027 19,659,000 19,390,806 0.60
Standard Industries Inc 5%

15/02/2027 37,094,000 36,192,683 1.13
Starwood Property Trust

3.625% 15/07/2026 12,813,000 12,148,774 0.38
Starwood Property Trust 3.75%

31/12/2024 33,208,000 32,612,082 1.02
Starwood Property Trust

4.375% 15/01/2027 15,129,000 14,273,985 0.44
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
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31 de diciembre de 2023 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacién)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Stericycle Inc 5.375%

Williams Scotsman

15/07/2024 19,185,000 19,138,764 0.60 International Inc 4.625%
Sunoco LP 6% 15/04/2027 11,076,000 11,107,301 0.35 15/08/2028 9,000,000 8,509,606 0.27
) Wyndham Hotels & Resorts
Surgery Center Holdings 10% o
15/04/2027 17,102,000 17,318,340 0.54 Inc 4.375% 15/08/2028 11,000,000 10,293,529 0.32
Surgery Center Holdings XHR LP 6.375%
6.75% 01/07/2025 11,472,000 11,518,290 0.36 15/08/2025 37,300,000 37,238,643 1.16
) XPO Logistics Inc 6.25%
T Mobile USA Inc 2.25%
15/02/2026 1,681,000 1,504,026 0.05 01/06/2028 35,452,000 35,944,251 1.12
K Zayo Group Holdings Inc 4%
T Mobile USA Inc 2.625%
15/04/2026 1,768,000 1,682,713 0.05 01/03/2027 11,231,000 9,016,186 028
2,639,860,813 82.25
Targa Resources Partners
6.5% 15/07/2027 13,513,000 13,699,817 0.43 Francia
Tegna Inc 4.75% Altice France Sa 8.125%
15/03/2026 16,431,000 15,994,758 0.50 01/02/2027 19,130,000 17,650,206 0.55
Tenet Healthcare Corp 4.875% 17,650,206 0.55
01/01/2026 19,852,000 19,642,307 0.61 Irlanda
Tenet Healthcare Corp 6.25% . .
Ardagh Packaging Finance
01/02/2027 20,298,000 20,411,791 064 4125% 15/08/2026 34,187,000 31,224,526 0.97
The Brink's Company 5.5% . X
Ardagh Packaging Finance
15/07/2025 15,238,000 15,180,905 047 525% 30/04/2025 22,247,000 21,653,935 0.67
Unisys Corp 6.875% )
GGAM Finance Ltd 7.75%
01/11/2027 13,618,000 12,274,789 0.38 15/05/2026 27,740,000 28,185,508 0.88
Univision Communications .
GGAM Finance Ltd 8%
5.125% 15/02/2025 12,398,000 12,362,483 0.39 15/02/2027 16,307,000 16,735,711 0.52
Univision Communications .
GGAM Finance Ltd 8%
6.625% 01/06/2027 7,130,000 7,115,724 0.22 15/06/2028 13,870,000 14,365,353 0.45
US Foods Inc 6.875% 112,165,123 3.49
15/09/2028 15,938,000 16,425,872 0.51
- Islas Bermudas
Vail Resorts Inc 6.25%
15/05/2025 4,288,000 4,270,719 0.13 Carnival Holdings Bermuda Ltd
10.375% 01, 202 14 1 21 A4
Verscend Escrow Corp 9.75% 0.375% 01/05/2028 ,555,000 5,853,219 0.49
15/08/2026 40,072,000 40,378,671 1.26 15,853,219 0.49
Vici Properties Inc 3.5% Islas Caiman
15/02/2025 3,237,000 3,156,253 0.10 Sable International Finance
Vici Properties Inc 4.625% Ltd 5.75% 07/09/2027 9,000,000 8,539,920 0.27
15/06/2025 10,567,000 10,386,040 0.32 Seagate Hdd Cayman 4.75%
Vici Properties Inc 5.625% 01/01/2025 1,270,000 1,260,471 0.04
01/05/2024 3,481,000 3,471,848 0.11 9,800,391 0.31
Watco Companies 6.5%
15/06/2027 35,726,000 35,764,048 1.11
Wesco Distribution Inc 7.125%
15/06/2025 17,617,000 17,758,676 0.55
Wesco Distribution Inc 7.25%
15/06/2028 9,640,000 9,915,126 0.31

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Luxemburgo

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES SUPRANACIONALES
Estados Unidos

en % del
patrimonio
neto

Altice France SA 10.5%

United States Treasury Bill 0%

15/05/2027 22,815,000 14,798,700 0.46 16/01/2024 24,000,000 23,950,977 0.75
Camelot Finance Sa 4.5% United States Treasury Bill 0%
01/11/2026 22,110,000 21,602,469 0.67 25/01/2024 24,000,000 23,919,228 0.75
Dana Financing Lux Sarl 47,870,205 1.50
5.75% 15/04/2025 5,544,000 5,535,418 0.17
DEUDA SOBERANA Y DE ENTIDADES 47,870,205 1.50
41,936,587 130 SUPRANACIONALES TOTAL
Paises Bajos
Trivium Packaging Finance BV TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
5.5% 15/08/2026 37,724,000 37,050,774 145  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
e - NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
rivium Packaging Finance REGULADO
8.5% 15/08/2027 10,167,000 9,980,220 0.31 v 3,085,493,909 96.13
Ziggo Bond Company BV 6% . L
15/01/2027 23,014,000 23,296,820 0.73 Total Cartera de inversion 3,085,493,909 96.13
70,327,814 219 Tresorfa y equivalentes de
Reino Unido tesoreria 78,459,920 2.44
. Otros Activos Netos 45,862,675 1.43
Ineos Quattro Finance 2
375% 1 1/202 2 2 25,284,2 7
3.375% 15/01/2026 6,502,000 5,284,203 079 TOTAL PATRIMONIO NETO 3,209,816,504  100.00
Rolls Royce Plc 3.625%
14/10/2025 6,620,000 6,383,335 0.20
Rolls Royce Plc 5.75%
15/10/2027 16,710,000 16,749,152 0.52
48,416,690 1.51
BONOS TOTALES 3,037,623,704 94.63

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fecha de Plusvalia/(min|
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente

as en la divisa dell
subfondo

Clases de participaciones Hedged

State Street EUR 1,488,839,770 USD 1,639,224,294 17/01/2024 6,315,269
State Street usb 16,777,835 EUR 15,212,277 17/01/2024 (35,528)
State Street usb 299,022 GBP 235,966 17/01/2024 (1,809)
State Street usb 954,089 CHF 819,994 17/01/2024 (21,496)
State Street usb 263,759 JPY 37,450,301 17/01/2024 (2,386)
State Street usb 788 AUD 1,155 17/01/2024 -
State Street GBP 12,526,155 USD 15,988,629 17/01/2024 (19,074)
State Street CHF 117,916,984 USD 136,636,923 17/01/2024 3,654,673
State Street JPY 1,514,894,325 USD 10,745,540 17/01/2024 20,191
State Street AUD 323,787 USD 217,193 17/01/2024 3,843

No asignada a una Clase de Participaciones
determinada

State Street EUR 2,649,900 USD 2,927,212 09/01/2024 672
State Street usb 15,286 EUR 13,837 09/01/2024 3)
State Street usb 627 GBP 492 09/01/2024 -
State Street GBP 39,004 USD 49,722 09/01/2024 1
State Street CHF 32,322 USD 38,402 09/01/2024 20
State Street AUD 1,165 USD 788 09/01/2024 -

9,914,373

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Industriales 49.91
Servicios financieros 21.67
Comunicaciones 5.58
Tecnologia 2.24
Atencioén sanitaria 2.02
Aparatos y componentes eléctricos 1.96
Bancos 1.50
Internet, software y servicios de Tl 1.47
Hoteles, restaurantes y ocio 1.24
Alimentacién y bebidas 1.02
Automoviles 0.96
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.94
Productos de higiene personal 0.81
Productos quimicos 0.79
Entretenimiento 0.63
Bienes de consumo, ciclicos 0.52
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades 0.52
diversificadas

Productos y articulos para el hogar 0.45
Medios de comunicacion 0.39
Inmobiliarias 0.36
Materiales y productos de construccién 0.32
Servicios publicos 0.31
Control medioambiental 0.31
Servicios y suministros comerciales 0.21
Total 96.13
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en USD)

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
neto nominal neto

Descripcion

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacién)

Alcon Finance Corp 2.6%

27/05/2030 8,000,000 6,938,168 0.33
BONOS Al Fi Corp 5.375%
. con Finance Corp 5. b
Australia 06/12/2032 13,200,000 13,621,554 0.65
Macquarie Group Ltd FRN -
American Express Co 5.85%
12/01/2027 16,750,000 15,396,193 0.74 05/11,/2027 13,889,000 14,489,542 0.70
Transurban Finance Co 2.45%
Amgen Inc 2.2%
16/03/2031 8,618,000 7,178,096 0.34 21/02/2027 17,000,000 15,813,469 0.76
Transurban Finance Co
Amgen Inc 5.25%
4.125% 02/02/2026 2,315,000 2,263,074 0.11 02/03/2030 10,000,000 10,284,619 0.49
24,837 1.1
837,363 9 Amphenol Corp 4.75%
Canada 30/03/2026 3,357,000 3,364,443 0.16
Bank of Montreal 2.65% Anheuser Busch InBev
08/03/2027 17,204,000 16,210,250 0.78 Worlwide 3.5% 01/06/2030 10,000,000 9,516,551 0.46
Bank of Nova Scotia 1.35% Anheuser Busch InBev
24/06/2026 10,000,000 9,195,892 0.44 Worlwide 4.75%
Bank of Nova Scotia 5.35% 23/01/2029 12,565,000 12,772,660 0.61
07/12/2026 13,078,000 13,302,528 0.64 Ares Capital Corp 3.875%
1 1/202 10,02 4
Brookfield Finance Inc 4.35% 5/01/2026 0,020,000 9,630,969 0.46
15/04/2030 14,990,000 14,469,800 0.69 AT&T Inc 1.65%
Burger King New Red Finance 01/02/2028 4,615,000 4,110,968 0.20
5.75% 15/04/2025 9,623,000 9,597,608 0.46 AT&T Inc 2.3% 01/06/2027 9,750,000 9,053,960 0.43
Canadian Imperial Bank 3.3% AT&T Inc 4.3% 15/02/2030 17,701,000 17,347,843 0.83
07/04/2025 21,140,000 20,666,185 0.99 Athene Global Funding 2.5%
CCL Industries Inc 3.25% 14/01/2025 3,412,000 3,289,020 0.16
01/10/2026 4,140,000 3,927,577 0.19 Athene Global Funding 2.75%
Element Fleet Management 25/06/2024 3,512,000 3,455,842 0.17
Corp 3.85% 15/06/2025 17,752,000 17,266,691 0.83 Atmos Energy Corp 1.5%
Videotron Ltd 3.625% 15/01/2031 4,520,000 3,678,130 0.18
15/06/2029 12,090,000 10,984,336 0.53 Atmos Energy Corp 5.45%
115,620,867 5.55 15/10/2032 3,481,000 3,668,665 0.18
Espaia Aviation Capital Group 1.95%
Banco Santander SA 1.849% 30/01/2026 2,875,000 2,666,425 0.13
25/03/2026 7,400,000 6,854,088 0.33 Aviation Capital Group 5.5%
Banco Santander SA 3.306% 15/12/2024 1,872,000 1,862,896 0.09
27/06/2029 9,800,000 9,039,894 0.43 Aviation Capital Group 6.25%
15,893,982 0.76 15/04/2028 3,171,000 3,237,000 0.16
. Aviation Capital Group 6.75%
Estados Unidos 25/10/2028 5,000,000 5,225,903 0.25
AES Corp 1.375% .
Bank of America Corp FRN
15/01/2026 21,242,000 19,664,021 0.94 04/02/2033 20,367,000 17,336,942 0.83
Agilent Technologies Inc 2.1% .
Bank of America Corp FRN
04/06/2030 4,308,000 3,712,220 0.18 07/02/2030 15,443,000 14,631,490 0.70
Agilent Technologies Inc "
Bank of America Corp FRN
0
2.75% 15/09/2029 3,000,000 2,744,092 0.13 22/10/2025 14,962,000 14,572,690 0.70
Bank of America Corp FRN
23/01/2026 4,163,000 4,067,424 0.20
Bank of America Corp FRN
27/04/2028 7,000,000 6,845,155 0.33

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds

31 de diciembre de 2023 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacién)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Bank of Ny Mellon Corp FRN

Citigroup Inc FRN

13/06/2028 25,000,000 24,398,512 1.17 25/01/2033 9,185,000 7,839,599 0.38
Berry Global Inc 4.875% Citizens Bank FRN
15/07/2026 16,772,000 16,492,414 0.79 09/08/2028 16,253,000 15,439,586 0.74
Block Financial 2.5% Citizens Bank FRN
15/07/2028 6,505,000 5,802,150 0.28 23/05/2025 5,265,000 5,139,615 0.25
Block Financial 3.875% Comcast Corp 4.65%
15/08/2030 14,590,000 13,351,340 0.64 15/02/2033 23,385,000 23,534,352 1.13
BNY Mellon FRN Connecticut Light & Power
25/10/2028 4,412,000 4,576,872 0.22 3.2% 15/03/2027 5,377,000 5,171,387 0.25
Boardwalk Pipelines LP 3.4% Corebridge Financial Inc 3.65%
15/02/2031 7,334,000 6,558,134 0.31 05/04/2027 13,310,000 12,811,310 0.61
Boardwalk Pipelines LP 4.95% Crown Castle Inc 2.1%
15/12/2024 16,120,000 16,016,745 0.77 01/04/2031 15,000,000 12,225,586 0.59
Boston Gas Company 3.001% CVS Health Corp 3.25%
01/08/2029 3,085,000 2,766,242 0.13 15/08/2029 6,080,000 5,669,173 0.27
Brighthouse Financial Inc CVS Health Corp 5.125%
5.625% 15/05/2030 17,385,000 17,627,861 0.85 21/02/2030 19,480,000 19,793,735 0.95
Bristol Myers Squibb Co Daimler Trucks AG 3.65%
2.95% 15/03/2032 11,597,000 10,309,512 0.49 07/04/2027 15,082,000 14,543,526 0.70
Bristol-Myers Squibb Co 3.4% Darling Ingredients Inc 6%
26/07/2029 10,000,000 9,490,025 0.46 15/06/2030 10,925,000 10,940,404 0.52
Bunge Ltd Finance Corp 1.63% Dell Inc 5.85% 15/07/2025 1,047,000 1,057,692 0.05
17/08/2025 8,237,000 7,791,057 0.37 Duguesne Light Holdings Inc
Carrier Global Corp 5.9% 2.532% 01/10/2030 8,317,000 6,929,843 0.33
15/03/2034 2,897,000 3,134,567 0.15 Duguesne Light Holdings Inc
Celanese Us Holdings Lic 3.616% 01/08/2027 6,210,000 5,809,434 0.28
6.7% 15/11/2033 16,175,000 17,553,541 0.84 ) )

Enterprise Products Operating
Centene Corp 2.5% 5.35% 31/01/2033 15,714,000 16,453,883 0.79
01/03/2031 4,425,000 3,692,756 0.18 ERAC USA Finance LLC 4.9%
Centene Corp 4.25% 01/05/2033 15,205,000 15,192,771 0.73
15/12/2027 6,392,000 6,163,890 0.30 Exelon Corp 3.95%
CenterPoint Energy Resources 15/06/2025 7,922,000 7,793,871 0.37

0y

Corp 4% 01/04/2028 10,610,000 10,341,053 0.50 Extra Space Storage LP 2.35%
Charles Schwab Corp 2.9% 15/03/2032 7,075,000 5,772,196 0.28
03/03/2032 13,013,000 11,191,615 0.54 Extra Space Storage LP 3.9%
Charles Schwab Corp FRN 01/04/2029 7,743,000 7,329,792 0.35
13/05/2026 2,738,000 2,694,439 0.13 Federal Realty OP LP 5.375%
Charter Communications 01/05/2028 14,860,000 15,037,818 0.72
Operating LLC 3.75% Fidelity National Information
15/02/2028 18,484,000 17,462,680 0.84 Services Inc 1.65%
Charter Communications 01/03/2028 5,607,000 5,003,012 0.24
Operating LLC 4.2% o ) .
15/03/2028 7,194,000 6,916,001 0.33  Fidelity National Information

Services Inc 4.5%
Citigroup Inc FRN 15/07/2025 6,111,000 6,051,706 0.29
03/06/2031 31,090,000 26,573,510 1.28 Fifth Third Bancorp FRN
Citigroup Inc FRN 01/11/2027 11,382,000 10,249,760 0.49
24/07/2028 5,560,000 5,302,503 0.25

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en USD)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacién)

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

First American Financial 4%

JP Morgan Chase & Co FRN

15/05/2030 6,333,000 5,703,783 0.27 23/01/2029 12,038,000 11,415,336 0.55
First American Financial 4.6% JP Morgan Chase & Co FRN
15/11/2024 9,249,000 9,155,642 0.44 25/01/2033 17,392,000 14,909,852 0.72
Fiserv Inc 5.375% JP Morgan Chase Bank FRN
21/08/2028 21,675,000 22,313,317 1.07 19/11/2026 14,750,000 13,667,610 0.66
Ford Motor Company 6.1% JP Morgan Chase Bank FRN
19/08/2032 6,688,000 6,745,042 0.32 22/04/2026 8,000,000 7,665,470 0.37
Ford Motor Credit Co LLC Kenvue Inc 5% 22/03/2030 16,000,000 16,527,976 0.79
0y
7.35% 04/11/2027 13,015,000 13,733,859 0.66 Key Bank 5.85%
General Motors Co 5.6% 15/11/2027 13,685,000 13,684,922 0.66
15/10/2032 19,078,000 19,515,581 0.94 Keycorp 2.25% 06/04/2027 7,143,000 6,434,495 0.31
General Motors Financial Co Kinder Morgan Energy Partners
0y
6.1% 07/01/2034 5,000,000 5,149,931 0.25 Ltd 7.3% 15/08/2033 7,345,000 8,329,886 0.40
Genuine Parts Co 6.5% Kinder Morgan Energy Partners
01/11/2028 9,420,000 10,011,123 048 Ltd 7.4% 15/03/2031 1,377,000 1,532,709 0.07
Global Payments Inc 1.5% Kraft Heinz Foods Company
15/11/2024 7,976,000 7,694,447 0.37 3.75% 01/04/2030 15,000,000 14,339,518 0.69
Goldman Sachs Group Inc FRN Kraft Heinz Foods Company
10/09/2024 17,075,000 17,049,869 082 3.875% 15/05/2027 4,000,000 3,925,817 0.19
Goldman Sachs Group Inc FRN Lowes Companies Inc 5.15%
. (]
21/10/2027 25,773,000 23,585,717 1.13 01/07/2033 10,630,000 10,926,770 0.52
Gsk Consumer Healthcare
o Marathon QOil Corp 4.4%

3.375% 24/03/2027 17,344,000 16,697,084 0.80 15/07/2027 10,668,000 10,413,237 0.50
HCA Holdings Inc 5.375% Marriott International Inc
01/09/2026 20,000,000 20,100,974 0.96 5.55% 15/10/2028 13,832,000 14,275,684 0.68
Healthpeak Properties 2.125%

Mattel Inc 3.75%
01/12/2028 3,806,000 3,349,053 0.16 01/04/2029 12,187,000 11,144,930 0.53
Hillenbrand Inc 3.75% Morgan Stanley FRN
01/03/2031 6,942,000 6,018,169 0.29 21/01/2033 15,777,000 13,426,208 0.64
Host Hotels & Resorts Inc Morgan Stanley FRN

0,

3.875% 01/04/2024 4,320,000 4,297,595 0.21 21/10/2025 13,027,000 12,540,161 0.60
Humana Inc 4.875% Morgan Stanley FRN
01/04/2030 11,500,000 11,659,809 0.56 21/10/2025 16,097,000 15,465,201 0.74
Indigo Merger Sub Inc 2.875%

MPLX LP 1.75%
15/07/2026 3,394,000 3,173,600 0.15 01/03/2026 7,000,000 6,550,193 0.31
Ingersoll Rand Inc 5.4%

MPLX LP 4.875%
14/08/2028 16,000,000 16,466,907 074 01/12/2024 5,028,000 5,002,138 0.24
Ingredion Inc 2.9%
01/06/2030 8,300,000 7,421,118 0.36 MSCl Inc 4% 15/11/2029 9,565,000 9,001,217 0.43

. o National Fuel Gas Co 5.2%

Iqvia Inc 5.7% 15/05/2028 2,943,000 3,001,301 0.14 15/07/2025 2,245,000 2236126 011
Igvia Inc 6.25% . K .

National Retail Properties
01/02/2029 2,592,000 2,709,151 0.13 3.6% 15/12/2026 5,840,000 5,599,155 0.27
John Deere Capital Corp Nextera Energy Capital

0y

4.85% 11/10/2029 6,784,000 6,993,487 0.34 Holdings 2.44%
JP Morgan Chase & Co FRN 15/01/2032 11,199,000 9,392,304 0.45
14/06/2030 8,821,000 8,638,168 0.41 .

Nextera Energy Capital

Holdings 5% 28/02/2030 10,000,000 10,115,295 0.49

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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31 de diciembre de 2023 (en USD)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacién)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Niagara Mohawk Power

Steel Dynamics Inc 5%

3.508% 01/10/2024 9,805,000 9,633,586 0.46 15/12/2026 4,115,000 4,141,846 0.20
Nordson Corp 5.6% Sysco Corp 3.3%

15/09/2028 3,212,000 3,333,265 0.16 15/07/2026 12,619,000 12,187,639 0.58
Oncor Electric Delivery 5.75% Sysco Corp 5.95%

15/03/2029 11,200,000 11,836,858 0.57 01/04/2030 6,000,000 6,382,381 0.31
Oneok Inc 5.8% T Mobile USA Inc 3.5%

01/11/2030 15,000,000 15,603,559 0.75 15/04/2025 13,128,000 12,858,227 0.62
Oracle Corp 4.9% T Mobile USA Inc 3.875%

06/02/2033 24,545,000 24,446,827 1.17 15/04/2030 15,000,000 14,228,427 0.68
Ovintiv Inc 5.65% T Mobile USA Inc 5.2%

15/05/2028 9,274,000 9,469,355 0.45 15/01/2033 5,000,000 5,127,919 0.25
Penske Truck Leasing 1.2% Take Two Interactive Software

15/11/2025 11,754,000 10,904,380 0.52 Inc 5% 28/03/2026 19,429,000 19,524,082 0.94
Penske Truck Leasing 5.7% Tennessee Gas Pipeline 7%

01/02/2028 6,667,000 6,816,646 0.33 15/10/2028 4,315,000 4,680,520 0.22
Pepsico Inc 3.9% The JM Smucker Company

18/07/2032 10,000,000 9,788,855 0.47 5.9% 15/11/2028 12,500,000 13,153,339 0.63
PNC Bank NA 3.1% Triton Container 2.05%

25/10/2027 10,000,000 9,384,617 0.45 15/04/2026 12,339,000 11,304,992 0.54
PPL Electric Utilities 5% Unitedhealth Group Inc 4.2%

15/05/2033 15,000,000 15,344,844 0.74 15/05/2032 15,000,000 14,685,770 0.70
Principal Life Global Funding Il Verisk Analytics Inc 4%

0.875% 12/01/2026 13,780,000 12,660,890 0.61 15/06/2025 4,081,000 4,011,137 0.19
Public Service Enterprise 1.6% Verisk Analytics Inc 5.75%

15/08/2030 14,745,000 12,080,354 0.58 01/04/2033 8,304,000 8,911,916 0.43
Public Service Enterprise Verizon Communications Inc

5.85% 15/11/2027 4,300,000 4,479,150 0.21 2.1% 22/03/2028 8,808,000 7,971,574 0.38
Realty Income Corp 4.85% Verizon Communications Inc

15/03/2030 5,324,000 5,352,749 0.26 3% 22/03/2027 3,750,000 3,566,792 0.17
Realty Income Corp 5.625% Warnermedia Holdings Inc

13/10/2032 5,148,000 5,419,722 0.26 4.279% 15/03/2032 18,542,000 16,975,612 0.81
Republic Services Inc 4.875% Waste Management Inc 4.15%

01/04/2029 10,000,000 10,193,745 0.49 15/04/2032 13,389,000 13,080,431 0.63
Retail Properties of America Williams Companies Inc 3.75%

Inc 4.75% 15/09/2030 11,734,000 11,064,989 0.53 15/06/2027 5,000,000 4,822,839 0.23
Royalty Pharma Plc 1.2% Williams Partners Ltd 4%

02/09/2025 9,456,000 8,827,399 0.42 15/09/2025 4,163,000 4,088,542 0.20
State Street Corp FRN WRKCO Inc 3% 15/06/2033 8,560,000 7,380,499 0.35
04/08/2033 5,555,000 5,239,185 0.25 WRKCO Inc 3.9%

State Street Corp FRN 01/06/2028 3,816,000 3,645,528 0.17
04/11/2028 3,000,000 3,114,458 0.15 1,631,183,969 78.25
State Street Corp FRN

18/05/2034 12,775,000 12,874,612 0.62

Steel Dynamics Inc 2.8%

15/12/2024 2,334,000 2,277,154 0.11

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Francia Reino Unido
Banque Fédérative du Crédit Crédit Agricole London FRN
Mutuel SA 2.375% 16/06/2026 15,616,000 14,823,266 0.71
21/11/2024 6,387,000 6,225,319 0.30 HSBC Holdings Plc FRN
BNP Paribas FRN 22/09/2028 36,070,000 32,127,000 1.55
13/01/2029 7,619,000 7,678,289 0.37 Lioyds Banking Group Plc FRN
BPCE SA 3.5% 23/10/2027 8,523,000 7,991,725 0.38 05/02/2026 7,303,000 7,049,686 0.34
BPCE SA FRN 06/10/2026 2,134,000 1,987,549 0.10 Natwest Markets Plc 3.479%
BPCE SA FRN 18/01/2027 6,600,000 6,655,410 0.32 22/03/2025 14,329,000 14,045,045 0.67
—— 68,044,997 3.27
Crédit Agricole SA 5.301%
12/07/2028 7,140,000 7,306,132 0.35 Singapur
Orange SA 9% 01/03/2031 6,545,000 8,078,127 0.39 Pfizer Inc 4.65%
45,922,551 221 19/05/2030 25,000,000 25,186,873 1.21
25,186,873 1.21
Irlanda
- Suiza
AerCap Ireland Capital Ltd
1.65% 29/10/2024 13,021,000 12,573,970 0.60 UBS Group Funding 4.125%
15/04/2026 13,105,000 12,805,039 0.61
AerCap Ireland Capital Ltd /04/
1.75% 29/10/2024 8,300,000 8,018,932 0.38 12,805,039 0.61
SMBC Aviation Capital 5.45% BONOS TOTALES 2,030,698,599 97.42
03/05/2028 5,593,000 5,628,658 0.27
Trane Technologies Financing TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Ltd 5.25% 03/03/2033 8,493,000 8,798,853 0.42 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
35,020,413 1.67 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
3 REGULADO 2,030,698,599 97.42
Japon
Takeda Pharmaceutical Co Ltd Total Cartera de inversion 2,030,698,599 97.42
2.05% 31/03/2030 5,755,000 4,933,518 0.24
4,933,518 0.24 Tresoria y equivalentes de
tesoreria 27,658,372 1.33
Noruega
Otros Activos Netos 26,182,416 1.25
Aker BP ASA 4%
15/01/2031 9,507,000 8,735,593 0.42 TOTAL PATRIMONIO NETO 2,084,539,387 100.00
Var Energi ASA 7.5%
15/01/2028 14,112,000 14,978,494 0.72
23,714,087 1.14
Paises Bajos
Cooperatieve Rabobank UA
FRN 24/02/2027 16,341,000 14,972,783 0.72
Lundin Energy Finance 3.1%
15/07/2031 7,267,000 6,220,773 0.30
Nxp Bv/Nxp Funding LLC 2.7%
01/05/2025 6,569,000 6,341,384 0.30
27,534,940 1.32

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fechade  Plusvalia/(min|
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente

as en la divisa dell
subfondo

Clases de participaciones Hedged

State Street EUR 597,402,722 USD 657,752,735 17/01/2024 2,526,386
State Street UsD 18,828,007 EUR 17,137,612 17/01/2024 (113,331)
State Street usD 106,078 CHF 90,436 17/01/2024 (1,518)
State Street UsD 431 JPY 60,682 17/01/2024 -
State Street CHF 38,811,809 USD 44,971,919 17/01/2024 1,204,383
State Street JPY 3,114,782 USD 22,094 17/01/2024 a1

No asignada a una Clase de Participaciones
determinada

State Street EUR 1,622,651 USD 1,792,461 09/01/2024 412
State Street usb 597 EUR 540 09/01/2024 -
State Street JPY 60,682 USD 430 09/01/2024 -

3,616,373

Desglose economico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Industriales 32.77
Bancos 20.47
Servicios financieros 15.90
Aparatos y componentes eléctricos 6.47
Comunicaciones 5.44
Atencion sanitaria 2.73
Automoviles 1.92
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.45
Ingenieria mecanica y equipos industriales 1.17
Medios de comunicacion 1.07
Materiales y productos de construccion 0.99
Petréleo y gas 0.90
Alimentacién y bebidas 0.83
Internet, software y servicios de TI 0.82
Ingenieria y construccion 0.76
Maquinaria 0.74
Inmobiliarias 0.69
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades 0.67
diversificadas

Servicios diversificados 0.63
Seguros 0.61
Metales y mineria 0.20
Papel y embalaje 0.19
Total 97.42
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies - Europe Short Duration High Yield

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O BONOS (CONTINUACION)
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO Espaiia

Aedas Homes Opco 4%

15/08/2026 3,500,000 3,314,622 0.26
BONOS 5 Bilbao Vi
. anco Bilbao Vizcaya
Alemanla Argentaria SA FRN
Cheplapharm Arzneimittel 22/02/2029 7,300,000 7,276,056 0.56
3.5% 11/02/2027 12,672,000 12,292,651 0.95 Banco de Sabadell SA FRN
Demire Deutsche Mitt 1.875% 24/03/2026 9,200,000 9,022,440 0.70
15/10/2024 12,800,000 7,872,010 0.61 Celinex Finance Company SA
Deutsche Bank AG FRN 2.25% 12/04/2026 14,700,000 14,291,443 1.10
19/05/2031 7,000,000 7,099,792 0.55 Grifols SA 3.2%
Deutsche Bank Ag FRN 01/05/2025 13,400,000 13,147,464 1.01
19/11/2025 4,800,000 4,670,112 0.36 NH Hotel Group SA 4%
Gruenenthal Gmbh 3.625% 02/07/2026 13,345,000 13,235,438 1.02
15/11/2026 5,854,000 5,792,533 0.45 60,287,463 4.65
HT Troplast AG 9.375% Estados Unidos
15/07/2028 15,909,000 16,222,169 1.25
Adient Global Holdings 3.5%
lho Verwaltungs Gmbh 3.75%
15/09/2026 7,900,000 7.811,236 0.60 15/08/2024 1,264,374 1,255,512 0.10
) Avantor Funding Inc 2.625%
Nidda BondCo GmbH 7.25%
1/11/202 12 12,411,062 .
30/09/2025 4,979,007 4,979,171 0.38 01/11/2025 655,000 ! .06 0.96
Ball Corp 0.875%
Nidda Healthcare Holding 15/03/2024 13,604,000 13,504,215 1.04
7.5% 21/08/2026 6,000,000 6,194,916 0.48 /03/ . . . . :
Progroup AG 3% Belden Inc 3.375%
0
31/03/2026 12,600,000 12,285,000 0.95 15/07/2027 11,200,000 10,867,595 0.84
Boxer Parent Co Inc 6.5%
Schaeffler AG 1.875%
2/10/202 13,17 13,195,1 1.02
26/03/2024 2,000,000 1,989,718 0.15 02/10/2025 3,179,000 3,198,105 0
Techem Verwaltungsgesell 2% Coty Inc 3.875%
()
15/07/2025 13,241,000 12,985,343 1.00 15/04/2026 6,300,000 6,303,459 049
Encore Capital Group Inc
100,194,651 7.73 4.875% 15/10/2025 11,400,000 11,417,944 0.88
Austria Ford Motor Credit Co LLC
Raiffeisen Bank International 2.748% 14/06/2024 6,850,000 7,799,850 0.60
FRN 26/01/2027 11,100,000 11,221,767 0.87 Ford Motor Credit Co LLC
11,221,767 0.87 3.25% 15/09/2025 5,500,000 5,435,182 0.42
Dinamarca International Game Tech 3.5%
Danske Bank FRN 15/06/2026 14,600,000 14,542,345 1.12
13/04/2027 5,911,000 6,770,380 0.52 Iqvia Inc 1.75%
6,770,380 0.52 15/03/2026 9,149,000 8,814,421 0.68
. lgvia Inc 2.875%
Eslovenia 15/09/2025 6,229,000 6,149,443 0.47
United Group BV 3.125% .
Levi Strauss & Co 3.375%
15/02/2026 14,892,000 14,314,339 1.10 15/03/2027 8,000,000 7,917,576 0.61
14,314,339 110 MPT Operating Partnership LP
3.325% 24/03/2025 4,220,000 3,826,717 0.30

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - Europe Short Duration High Yield

31 de diciembre de 2023 (en EUR)

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

BONOS (CONTINUACION)
Francia (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Silgan Holdings Inc 3.25%

Renault SA 1.25%

15/03/2025 11,100,000 11,031,326 0.85 24/06/2025 2,500,000 2,406,645 0.19
Spectrum Brands Inc 4% Renault SA 2.375%
01/10/2026 12,545,000 12,416,589 0.96 25/05/2026 8,000,000 7,761,064 0.60
146,888,341 11.34 Spie SA 2.625%
Francia 18/06/2026 8,000,000 7,835,496 0.60
Tereos Finance Groupe | 7.5%
Afflelou SAS 4.25%
19/05/2026 6,258,000 6,256,498 0.48 30/10/2025 13,100,000 13,389,838 1.03
203,199,984 15.67
Altice France SA 2.125% T
15/02/2025 10,341,000 9,999,948 0.77 Grecia
Altice France SA 2.5% Public Power Corp 4.375%
15/01/2025 6,071,000 5,869,054 0.45 30/03/2026 16,675,000 16,687,840 1.29
Banijay Group SAS 6.5% 16,687,840 1.29
01/03/2026 6,500,000 6,510,042 0.50 Irlanda
BNP Paribas FRN
AIB Group Plc FRN
20/11/2030 12,900,000 12,544,605 0.97 30/05/2031 5,142,000 4,936,453 0.38
Constellium NV 4.25% . ;
Ardagh Packaging Finance
15/02/2026 13,260,000 13,231,902 1.02 2.125% 15/08/2026 9,700,000 8,675,250 0.67
Crown European Holdings SA . i
Eircom Finance 3.5%
2.625% 30/09/2024 1,800,000 1,778,400 0.14 15/05/2026 15,100,000 14,729,325 114
Crown European Holdings SA James Hardie International
(v}
3.375% 15/05/2025 8,600,000 8,546,611 0.66 Finance 3.625%
Elis SA 1.75% 11/04/2024 9,000,000 8,943,084 0.69 01/10/2026 9,555,000 9,444,410 0.73
Elis SA 2.875% 37,785,438 2.92
15/02/2026 1,800,000 1,774,910 0.14 Isla de Man
Faurecia SE 2.625%
Playtech Plc 4.25%
15/06/2025 11,400,000 11,210,920 0.87 07/03/2026 11,200,000 10,997,213 0.85
Fnac Darty SA 1.875% 10,997,213 0.85
30/05/2024 8,587,000 8,525,345 0.66
- Italia
lliad SA 1.875%
25/04/2025 14,900,000 14,519,901 1.12 Centurion Bidco SPA 5.875%
Im Group SAS 8% 30/09/2026 10,900,000 10,710,251 0.83
0
01/03/2028 3,647,000 2,889,883 0.22 Dobank SpA 5%
Kapla Holding SAS 3.375% 04/08/2025 11,218,000 10,991,845 0.85
15/12/2026 11,100,000 10,778,000 0.83 Intesa Sanpaolo SpA FRN
La Finac Atalian SA 4% 04/03/2029 8,300,000 8,317,430 0.64
15/05/2024 9,750,000 7,802,510 0.60 Limacorporate SpA FRN
01/02/2028 9,077,000 9,211,793 0.71
Loxam SAS 6% 15/04/2025 598,913 600,870 0.05 /02%/
Lottomatica SpA 7.125%
Paprec Holding SA 6.5%
17/11/2027 14,044,000 15,042,571 1.16 01/06/2028 7,452,000 7,877,696 061
Nexi SpA 1.625%
Parts Europe Sa 6.5%
16/07/2025 11,500,000 11,528,175 0.89 3070472026 7,800,000 7,417,183 0.57
R Rekeep SpA 7.25%
Picard Groupe SA 3.875% 01/02/2026 15,875,000 14,318,155 1.10
01/07/2026 8,389,000 8,206,288 0.63 /02/ ' ' ' ' '
Renault SA 1% 18/04/2024 5,300,000 5,247,424 0.40

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

BONOS (CONTINUACION)
Italia (continuacion)

BONOS (CONTINUACION)
Paises Bajos (continuacion)

Telecom Italia SpA 3.625%

OCI NV 3.625%

19/01/2024 1,926,000 1,924,908 0.15 15/10/2025 7,830,000 7,775,738 0.60
Telecom Italia SpA 4% Oi European Group BV 2.875%
11/04/2024 15,076,000 15,041,912 1.16 15/02/2025 14,828,000 14,686,244 1.13
Unicredit SpA FRN Oi European Group BV 6.25%
20/02/2029 11,750,000 11,746,028 0.91 15/05/2028 3,000,000 3,148,230 0.24
97,657,171 7.53 Phoenix PIB Dutch Finance BV
Japé 2.375% 05/08/2025 13,600,000 13,285,500 1.03
apon
PPF Telecom Group BV
Softbank Group Corp 2.125% o
06/07/2024 12,408,000 12,211,830 0.94 2.125% 31/01/2025 9,500,000 9,321,334 0.72
12,211,830 0.94 PPF Telecom Group BV
3.125% 27/03/2026 4,400,000 4,325,917 0.33
Luxemburgo Q Park Holding BV 1.5%
Aramark International Finance 01/03/2025 13,394,000 13,155,721 1.02
0y
3.125% 01/04/2025 9,395,000 9,374,162 0.72 ZF Europe Finance BV 2%
Cirsa Finance International 23/02/2026 9,500,000 9,089,125 0.70
4.75% 22/05/2025 8,000,000 8,007,560 0.62 121,036,493 9.34
Contourglobal Power Holding . .
2.75% 01/01/2026 16,729,000 16,054,002 124 _Reino Unido
. B&M European Value Retail SA
Monitchem Holdco SA 8.75%
01/05/2028 6,331,000 6,484,020 0.50 3.625% 15/07/2025 9,221,000 10,479,033 0.81
. Barclays Bank Plc FRN
Mytilineos SA 2.5%
01/12/2024 7,180,000 7,084,003 0.55 03/11/2026 12,172,000 13,147,997 1.01
. Co Operative Group Ltd
PLT VIl Finance Sarl 4.625% o
05/01/2026 12,824,000 12,784,181 0.99 5.125% 17/05/2024 9,725,000 11,204,011 0.86
L Drax Finco Plc 2.625%
Rossini Sarl 6.75%
30/10/2025 12,889,000 12,929,832 1.00 01/11/2025 8,700,000 8,439,566 0.65
. EC Finance PLC 3%
Stena International SA 3.75%
01/02/2025 12,180,000 12,138,612 0.94 15/10/2026 15,800,000 15,296,375 118
84,856,372 6.56 Galaxy Bidco Ltd 6.5%
31/07/2026 2,000,000 2,239,973 0.17
Noruega Heathrow Finance Plc 5.25%
Adevinta ASA B 2.625% 01/03/2024 9,500,000 10,937,074 0.84
15/11/2025 15,990,000 15,873,529 1.22 HSBC Holdings Plc FRN
15,873,529 1.22 13/11/2026 6,950,000 7,607,775 0.59
Paises Bajos Ineos Finance Plc 3.375%
Darling Global Finance 3.625% 31/03/2026 4,100,000 4,034,966 0.31
15/05/2026 15,000,000 14,882,010 1.15 Ineos Quattro Finance 2 2.5%
Dufry One BV 2.5% 15/01/2026 5,041,000 4,895,839 0.38
15/10/2024 13,300,000 13,112,829 1.01 Iron Mountain Uk Plc 3.875%
ING Groep NV FRN 15/11/2025 16,350,000 18,220,277 1.41
15/02/2029 12,100,000 12,070,839 0.93 Jaguar Land Rover Automobile
0,
IPD 3BV 8% 15/06/2028 5,776,000 6,183,006 0.4g 2875% 15/11/2024 10,800,000 10,905,354 084
Jaguar Land Rover Automotive
Plc 2.2% 15/01/2024 2,600,000 2,597,988 0.20
Jerrold Finco Plc 4.875%
15/01/2026 4,011,000 4,481,980 0.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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netos a

Cartera de inversiones y otros activos
31 de diciembre de 2023 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Reino Unido (continuacion) Suecia
Marks & Spencer PLC 3.75% Intrum Justitia AB 3.125%
19/05/2026 4,500,000 5,040,359 0.39 15/07/2024 7,974,563 7,841,882 0.61
Nationwide Building Society Verisure Holding AB 3.875%
FRN 25/07/2029 6,500,000 6,380,855 0.49 15/07/2026 8,900,000 8,760,314 0.68
Newday Bondco Plc 13.25% Volvo Car AB 2.125%
15/12/2026 8,577,000 10,467,120 0.81 02/04/2024 6,880,000 6,841,678 0.53
Ocado Group Plc 3.875% 23,443,874 1.82
08/10/2026 5,667,000 5,663,021 0.44
BONOS TOTALES 1,221,903,875 94.29
Pinewood Finance Co Ltd
3.25% 30/09/2025 15,304,000 17,214,837 1.33 .
FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Rolls Royce Plc 0.875% Francia
09/05/2024 14,000,000 13,844,908 1.07
AXA IM Euro Liquidity
Rolls Royce Plc 4.625% I
16/02/2026 2,000,000 2,039,656 016 Capitalisation EUR 1,117 51,160,425 3.94
Rothesay Life FRN 51,160,425 3.94
17/09/2029 5,500,000 6,282,933 0.48  TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 51,160,425 3.94
Royal Bank of Scotland Plc
FRN 14/08/2030 12,600,000 13,919,426 1.07 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Sherwood Financing Pic 4.5% COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
15/11/2026 9,354,000 8,652,450 0.67  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULADO 1,273,064,300 98.23
Talktalk Telecom Group
3.875% 20/02/2025 4,050,000 3,686,477 0.28
- - Total Cartera de inversion 1,273,064,300 98.23
Titan Global Finance Plc
2.375% 16/11/2024 6,973,000 6,899,651 053 fresoray equivalentes de
Virgin Media Fin 5% tesoreria 10,170,628 0.78
15/04/2027 13,100,000 14,765,548 114 Otros Activos Netos 12,706,770 0.99
239,345,449 18.46
Lo TOTAL PATRIMONIO NETO 1,295,941,698 100.00
Republica Checa
Allwyn International 3.875%
15/02/2027 5,809,000 5,602,374 0.43
5,602,374 0.43
Rumania
RCS & RDS SA 2.5%
05/02/2025 13,900,000 13,629,367 1.05
13,629,367 1.05

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies - Europe Short Duration High Yield

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en EUR)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fechade  Plusvalia/(min|
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente

as en la divisa dell
subfondo

Clases de participaciones Hedged

State Street EUR 709,330 USD 781,031 17/01/2024 2,673
State Street EUR 2,459 GBP 2,137 17/01/2024 (6)
State Street EUR 222,759 CHF 209,532 17/01/2024 (2,800)
State Street UsD 32,770,988 EUR 29,763,866 17/01/2024 (113,567)
State Street GBP 282,118 EUR 327,064 17/01/2024 (1,643)
State Street CHF 39,406,275 EUR 41,463,923 17/01/2024 956,341

No asignada a una Clase de Participaciones
determinada

BNP Paribas SA EUR 63,669,203 GBP 55,400,000 29/02/2024 (139,400)
Société Générale EUR 49,968,612 GBP 43,700,000 31/01/2024 (415,168)
State Street UsD 6,197 EUR 5,610 09/01/2024 (1)
State Street CHF 51,959 EUR 55,886 09/01/2024 19
J.P. Morgan SE EUR 59,687,033 GBP 51,800,000 28/03/2024 88,539

374,987

Desglose econdmico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Servicios financieros 24.74
Bancos 12.01
Industriales 9.06
Comunicaciones 6.45
Papel y embalaje 4.07
Productos farmacéuticos y biotecnologia 4.05
Fondos de inversién abiertos 3.94
Atencion sanitaria 3.79
Automdviles 3.21
Internet, software y servicios de Tl 2.91
Entretenimiento 2.66
Ingenieria y construccion 2.54
Bienes de consumo, no ciclicos 2.12
Ingenieria mecanica y equipos industriales 2.09
Suministro de energia y agua 1.89
Inmobiliarias 1.87
Aparatos y componentes eléctricos 1.79
Servicios y suministros comerciales 1.62
Alimentacion y bebidas 1.47
Comercio al por menor 1.20
Servicios diversificados 1.10
Alojamiento 1.02
Productos quimicos 0.98
Juegos, juguetes y aficiones 0.89
Seguros 0.48
Tecnologia 0.28
Total 98.23
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en USD)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacién)

Advanced Drainage System Inc

6.375% 15/06/2030 60,000 60,488 0.28
BONOS Aethon United 8.25%
. ethon United 8.25%
Alemania 15/02/2026 115,000 115,692 0.53
Cheplapharm Arzneimittel .
Albertsons Companies Inc
5.5% 15/01/2028 200,000 189,333 0.87 3.05% 15/03;)2026 60.000 56.648 0.26
189,333 0.87 Alliant Holdings Intermediate
Australia LLC 6.75% 15/04/2028 60,000 61,419 0.28
Nufarm Australia Ltd 5% Allied Universal Holdco
27/01/2030 150,000 139,290 0.64 6.625% 15/07/2026 145,000 144,375 0.67
139,290 0.64  Alteryx Inc 8.75%
Canadi 15/03/2028 115,000 122,489 0.57
Automation Tooling Syste AmeriTex HoldCo Intermediate
0,
4.125% 15/12/2028 65,000 59,828 0.28 10.25% 15/10/2028 105,000 107,756 0.50
Burger King New Red Finance Antero Resources Corp
0
4%  15/10/2030 95,000 85,322 0.39 7.625% 01,/02/2029 55,000 56,487 0.26
Burger King New Red Finance Aramark Services Inc 5%
5.75% 15/04/2025 40,000 39,894 0.18 01/02/2028 75,000 72,803 0.34
. Ardagh Metal Packaging 4%
Garda World Security 4.625%
15/02/2027 85,000 82,009 0.38 01/09/2029 200,000 169,547 0.78
Aretec Escrow Issuer Il Inc
Garda World Security 7.75% o
15/02/2028 160,000 165,701 0.76 10% 15/08/2030 53,000 56,387 0.26
Intelligent Packaging 6% ﬁz‘fjirr‘]tggﬁoc“;‘i,zs Utica
15/09/2028 115,000 107,418 0.50 01/11/2026 50.000 50392 0.23
Kronos Acquisition Holdings . o
Inc 5% 31/12/2026 65,000 63,434 0.29 g‘gfggfgggg'lzf’ % £0.000 4397 038
Nova Chemicals Corp 5.25%
Ball Corp 6.875%
01/06/2027 65,000 61,018 0.28 15/03/2028 ° 75.000 77.968 0.36
Nova Chemicals Corp 8.5% )
Beacon Roofing Supply Inc
15/11/2028 63,000 66,144 031 5% 01/08/2030 70,000 71,627 0.33
Open Text Corp 6.9% Blue Racer 6.625%
01/12/2027 75,000 78,021 0.36 15/07/202é ? 80,000 79,592 037
Videotron Ltd 3.625%
Blue Racer 7.625%
15/06/2029 70,000 63,598 0.29 15/12/2025 N 75.000 76.054 0.35
872,387 4.02 Boxer Parent Co Inc 7.125%
Estados Unidos 02/10/2025 100,000 100,643 0.46
Acco Brands Corp 4.25% Brand Industrial Services
15/03/2029 70,000 63,237 0.29 10.375% 01/08/2030 75,000 79,408 0.37
ACI Worldwide Inc 5.75% Bread Financial Holdings Inc
15/08/2026 80,000 79,535 0.37 9.75% 15/03/2029 106,000 109,974 0.51
Adapthealth Lic 5.125% Brightstar Escrow Corp 9.75%
01/03/2030 130,000 101,576 0.47 15/10/2025 75,000 76,090 0.35
ADT Corp 4.875% Caesars Entertainment Inc 7%
15/07/2032 115,000 106,501 0.49 15/02/2030 120,000 123,127 0.57
Callon Petroleum Co 7.5%
15/06/2030 80,000 80,766 0.37

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacién)

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Camelot Return Intermediate
Holdings 8.75%

Colgate Energy 5.875%

01/08/2028 100,000 101,632 0.47
Capstone Borrower Inc 8%

15/06/2030 80,000 83,318 0.38
Carnival Corp 6%

01/05/2029 230,000 221,484 1.03
Carnival Corp 7%

15/08/2029 51,000 53,282 0.25
Catalent Pharma Solution

3.5% 01/04/2030 85,000 74,037 0.34
Catalent Pharma Solution 5%

15/07/2027 75,000 72,540 0.33
CCO Holdings Capital Corp

4.5% 01/05/2032 235,000 201,581 0.93
CCO Holdings Capital Corp

4.5% 01/06/2033 125,000 105,930 0.49
CCO Holdings Capital Corp

5.5% 01/05/2026 100,000 99,397 0.46
CCO Holdings Capital Corp

6.375% 01/09/2029 145,000 143,186 0.66
CDI Escrow Issuer Inc 5.75%

01/04/2030 5.75%

01/04/2030 110,000 107,377 0.50
CDR Smokey Buyer Inc 6.75%

15/07/2025 86,000 85,174 0.39
CEC Entertainment Inc 6.75%

01/05/2026 6.75%

01/05/2026 120,000 117,254 0.54
Central Parent/Merger Su

7.25% 15/06/2029 120,000 122,471 0.56
Chart Industries Inc 7.5%

01/01/2030 120,000 125,580 0.58
Chart Industries Inc 9.5%

01/01/2031 55,000 59,785 0.28
Churchill Downs Inc 5.5%

01/04/2027 70,000 69,319 0.32
Clarios Global LP/Clarios US

Finance 6.75% 15/05/2028 100,000 102,084 0.47
Clarivate Science Holdings

Corporation 4.875%

01/07/2029 160,000 150,300 0.69
Cloud Software Group

Holdings 6.5% 31/03/2029 215,000 204,950 0.95
Clue Opco LLC 9.5%

15/10/2031 60,000 58,658 0.27
Clydesdale Acquisition 6.625%

15/04/2029 145,000 142,721 0.66

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).

01/07/2029 50,000 48,814 0.23
Colt Merger Sub Inc 6.25%

01/07/2025 95,000 95,330 0.44
Crocs Inc 4.125%

15/08/2031 75,000 63,557 0.29
Crown Americas Llc 5.25%

01/04/2030 65,000 64,084 0.30
CSC Holdings LLC 5.5%

15/04/2027 200,000 184,993 0.85
Cushman & Wakefield Us

6.75% 15/05/2028 125,000 124,502 0.57
Dave & Buster's Inc 7.625%

01/11/2025 120,000 121,626 0.56
Delek Logistics Partners

7.125% 01/06/2028 150,000 141,843 0.65
Dun & Bradstreet Corp 5%

15/12/2029 55,000 51,365 0.24
Dycom Industries Inc 4.5%

15/04/2029 90,000 83,619 0.39
Emerald Debt Merger 6.625%

15/12/2030 120,000 122,714 0.57
Encino Acquisition Partners

8.5% 01/05/2028 80,000 78,886 0.36
Energizer Holdings Inc 4.75%

15/06/2028 90,000 83,303 0.38
Equipmentshare.com Anleihen

9% 15/05/2028 100,000 103,010 0.48
Fortrea Holdings Inc 7.5%

01/07/2030 100,000 102,822 0.47
Freedom Mortgage Corp 12%

01/10/2028 55,000 60,110 0.28
Freedom Mortgage Corp

6.625% 15/01/2027 65,000 62,101 0.29
Garden Spinco Corp 8.625%

20/07/2030 99,000 105,875 0.49
Gen Digital Inc 7.125%

30/09/2030 80,000 83,691 0.39
Genesis Energy LP 8%

15/01/2027 80,000 81,384 0.38
Genesis Energy LP 8.875%

15/04/2030 180,000 186,319 0.86
Gray Television Inc 4.75%

15/10/2030 150,000 113,087 0.52
Greystar Real Estate  7.75%

01/09/2030 100,000 104,885 0.48
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB

31 de diciembre de 2023 (en USD)

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion)

Valor de en % del Descripcion Cantidad/
mercado* | patrimonio Valor
neto nominal

BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacién)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

H.B. Fuller Co 4.25%

Mauser Packaging Solut

15/10/2028 65,000 60,852 0.28 7.875% 15/08/2026 240,000 244,460 1.14
Hanesbrands Inc 4.875% McGraw-Hill Education Inc
15/05/2026 60,000 57,917 0.27 5.75% 01/08/2028 180,000 173,749 0.80
Hanesbrands Inc 9% Midas Opco Holdings LLC
15/02/2031 140,000 137,318 0.63 5.625% 15/08/2029 165,000 151,954 0.70
Healthequity Inc 4.5% Mozart Debt Merger Sub
01/10/2029 141,000 131,096 0.60 3.875% 01/04/2029 115,000 104,116 0.48
Heartland Dental LLC- Mozart Debt Merger Sub
Heartland Dental Finance 5.25% 01/10/2029 115,000 108,550 0.50
i 0
Anleihe 10.5% 30/04/2028 155,000 161,012 0.74 NCL Corp Ltd 8.375%
Herbalife Nutrition 7.875% 01/02/2028 60,000 63,571 0.29
01/09/2025 60,000 59,337 0.27 NCR Atleos LLC 9.5%
Hilton Domestic Operating 01/04/2029 60,000 63,802 0.29
Company 3.625%
NCR Corp 5.125%
16/02/2032 75,000 65,544 030 15/04/2029 200,000 190,344 0.88
gl)lzgal?](;rge%;)Operatmg Neptune Bidco Us Inc 9.29%
01/05/2028 60,000 60,071 0.28 15/04/2029 175,000 163,331 0.75
Nesco Holdings li Inc 5.5%
Howard Hughes Corp 4.375%
01/02/2031 150,000 130,355 0.60 15/04/2029 135,000 124,955 0.58
. New Enterprise Stone & Lime
Hub International Ltd 7.25%
15/06/2030 60,000 63,414 0.29 5.25% 15/07/2028 75,000 71,642 0.33
Newell Brands Inc 6.625%
Independence Energy 7.25%
01/05/2026 120,000 120,863 0.56 15/09/2029 85,000 84,819 0.39
. o Nexstar Escrow Inc 5.625%
Iqvia Inc 5% 15/05/2027 250,000 245,519 1.14 15/07/2027 130,000 125,812 058
Igvia Inc 6.25% )
Northwest Fiber LLC 4.75%
01/02/2029 37,000 38,672 0.18 30/04/2027 95,000 90,801 0.42
Iron Mountain Inc 5%
Nortonlifelock Inc 5%
15/07/2028 185,000 177,915 0.82 15/04/2025 120,000 118,907 0.55
Kaiser Aluminum Corp 4.5% L
NuStar Logistics LP 5.75%
01/06/2031 125,000 107,953 0.50 01/10/2025 70,000 69,621 0.32
Kinetik Holdings Lp 5.875% .
NuStar Logistics LP 6.375%
15/06/2030 159,000 156,197 0.72 01,/10/2030 70.000 70.223 0.32
Labl Inc 5.875%
Olin Corp 5.625%
01/11/2028 110,000 99,869 0.46 01/08/2029 60,000 59,107 0.7
0,
Labl Inc 9.5% 01/11/2028 100,000 101,125 0.47 Olympus Water US Holding
LCM Investments Holdings Corporation 9.75%
4.875% 01/05/2029 80,000 74,414 0.34 15/11/2028 200,000 212,530 0.98
Life Time Inc 5.75% Open Text Holdings Inc
15/01/2026 100,000 99,343 0.46 4.125% 01/12/2031 220,000 194,879 0.90
Live Nation Entertainment Organon Finance 5.125%
4.875% 01/11/2024 60,000 59,512 0.27 30/04/2031 200,000 171,285 0.79
Live Nation Entertainment Outfront Media Capital LLC 5%
6.5% 15/05/2027 60,000 61,089 0.28 15/08/2027 155,000 149,947 0.69
Madison IAQ Lic 4.125% Owens Brockway 6.625%
30/06/2028 80,000 72,811 0.34 13/05/2027 60,000 60,080 0.28
Matthews International C
5.25% 01/12/2025 150,000 146,274 0.67

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA IM Fixed Income Investment Strategies = 53



AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio

nominal neto nominal neto
BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)
Estados Unidos (continuacion) Estados Unidos (continuacién)
Owens Brockway 7.25% Sonic Automotive Inc 4.875%
15/05/2031 60,000 60,908 0.28 15/11/2031 100,000 89,247 0.41
Perform Group Financing Specialty Building Products
4.25% 01/08/2029 90,000 82,639 0.38 Holdings LLC 6.375%
PHH Mortgage Corp 7.875% 30/09/2026 165,000 161,981 0.75
15/03/2026 100,000 89,664 0.41 Spectrum Brands Inc 3.875%
Pike Corp 8.625% 15/03/2031 70,000 63,779 0.29
31/01/2031 104,000 109,417 0.50 Srs Distribution Inc 4.625%
Post Holdings Inc 4.5% 01/07/2028 110,000 104,479 0.48
15/09/2031 95,000 85,265 0.39 SS&C Technologies Inc 5.5%
Post Holdings Inc 5.75% 30/09/2027 50,000 49,318 0.23
01/03/2027 80,000 79,430 0.37 Standard Industries Inc

0,

Presidio Holding Inc 4.875% 4.375% 15/07/2030 95,000 87,360 0.40
01/02/2027 85,000 83,396 0.38 Star Parent Inc 9%
Prestige Brands Inc 3.75% 01/10/2030 70,000 73,857 0.34
01/04/2031 95,000 83,151 0.38 Station Casinos LLC 4.625%
Primo Water Holdings Inc 01/12/2031 60,000 54,161 0.25
4.375% 30/04/2029 70,000 64,578 0.30 Summit Materials LLC 5.25%
Ritchie Bros Holdings Inc 15/01/2029 100,000 96,844 0.45
6.75% 15/03/2028 115,000 118,545 0.55 Summit Materials LLC 7.25%
Rocketmtge CO Issuer Inc 15/01/2031 39,000 41,119 0.19
2.875% 15/10/2026 75,000 69,251 0.32 Summit Materials LLC FRN
Royal Caribbean Cruises Ltd 15/10/2026 175,000 173,790 080
11.625% 15/08/2027 125,000 136,109 0.63 Sunoco LP 4.5%
Royal Caribbean Cruises Ltd 30/04/2030 135,000 125,125 0.58
5.5% 01/04/2028 85,000 83,970 0.39 Tegna Inc 4.75%
Sc Games Holdin/Us Finco 15/03/2026 50,000 48,672 0.22
6.625% 01/03/2030 80,000 75,729 0.35 Tegna Inc 5% 15/09/2029 115,000 105,516 0.49
Science Applications Inte Tenet Healthcare Corp 4.875%
4.875% 01/04/2028 105,000 100,430 0.46 01/01/2026 100,000 98,944 0.46
Sealed Air Corp 6.125% Tenet Healthcare Corp 6.125%
01/02/2028 60,000 60,556 0.28 15/06/2030 105,000 106,295 0.49
Shift4d Payments LLC 4.625% Transocean 8.75%
01/11/2026 125,000 121,629 0.56 15/02/2030 109,250 114,227 0.53
Simmons Food Inc 4.625% Unisys Corp 6.875%
01/03/2029 95,000 82,287 0.38 01/11/2027 120,000 108,164 0.50
Sinclair Television Group 5.5% Univision Communications
01/03/2030 85,000 63,861 0.29 7.375% 30/06/2030 75,000 74,872 0.35
Sirius Xm Radio Inc 3.125% Us Acute Care Solutions
01/09/2026 130,000 122,260 0.56 6.375% 01/03/2026 155,000 129,688 0.60
Sirius Xm Radio Inc 3.875% US Foods Inc 4.625%
01/09/2031 130,000 111,375 0.51 01/06/2030 90,000 83,959 0.39
Six Flags Entertainment Corp US Foods Inc 7.25%
7.25% 15/05/2031 85,000 85,317 0.39 15/01/2032 50,000 52,198 0.24
Solaris Midstream Holding Verde Purchaser LLC 10.5%
7.625% 01/04/2026 200,000 202,942 0.94 30/11/2030 59,000 59,525 0.27

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio

nominal neto nominal neto

BONOS (CONTINUACION) BONOS (CONTINUACION)

Estados Unidos (continuacion) Luxemburgo

VT Topco Inc 8.5% Atlas LuxCo 4.625%

15/08/2030 175,000 182,251 0.84 01/06/2028 200,000 182,998 0.84

Weekley Homes LLC 4.875% Camelot Finance Sa 4.5%

15/09/2028 80,000 74,682 0.34 01/11/2026 125,000 122,131 0.56

Wesco Distribution Inc 7.125% lon Trading Technologies

15/06/2025 95,000 95,764 0.44 5.75% 15/05/2028 200,000 176,632 0.81

Wesco Distribution Inc 7.25% 481,761 221

15/06/2028 95,000 97,711 0.45

Paises Bajos

Williams Scotsman Inc Trivium Packaging Finance BV

0,
7.375% 01/10/2031 80,000 83,951 0.39 5.5% 15/08/2026 200,000 196,431 0.91
Windsor Holdings Il Lic 8.5% . .
VZ Secured Financing BV 5%
15/06/2030 155,000 162,173 0.75 15/01/2032 250,000 213,738 1.00
Windstream Escrow LLC 410,169 191
7.75% 15/08/2028 95,000 83,308 0.38
WR Grace & Co 7.375% BONOS TOTALES 20,835,982 96.11
01/03/2031 100,000 100,190 0.46
Wyndham Hotels & Resorts TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Inc 4.375% 1 202 2 2
ne 4.375% 15/08/2028 65,000 60,825 928 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
XHR LP 4.875% REGULADO 20,835,982 96.11
01/06/2029 115,000 105,987 0.49
XHR LP 6.375% Total Cartera de inversion 20,835,982 96.11
15/08/2025 60,000 59,901 0.28
XPO Escrow Sub Lic 7.5% Tresoria y equivalentes de
15/11/2027 95,000 98,119 0.45  tesoreria 504,660 2.33
XPO Logistics Inc 7.125% Otros Activos Netos 337,625 1.56
01/02/2032 21,000 21,687 0.10
TOTAL PATRIMONIO NETO 21,678,267 100.00
XPO Logistics Inc 7.125%
01/06/2031 80,000 82,901 0.38
Yum Brands Inc 5.375%
01/04/2032 85,000 83,605 0.39
Zayo Group Holdings Inc 4%
01/03/2027 175,000 140,489 0.65
Zi Tech Lic 3.875%
01/02/2029 300,000 272,287 1.27
18,592,450 85.77
Irlanda
GGAM Finance Ltd 8%
15/02/2027 66,000 67,735 0.31
GGAM Finance Ltd 8%
15/06/2028 80,000 82,857 0.38
150,592 0.69

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte note 2d).
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2023 (en USD)

Contratos a plazo sobre divisas

Divisas Compra Divisas Venta Fechade  Plusvalia/(min|
comprad vendidas vencimiento usvalia) latente

as en la divisa dell
subfondo

Clases de participaciones Hedged
State Street EUR 21,395 USD 23,553 17/01/2024 94
94

Desglose econdmico del inventario de inversiones

% del
Patrimonio Neto

Industriales 44.69
Servicios financieros 16.88
Comunicaciones 5.69
Internet, software y servicios de Tl 4.38
Aparatos y componentes eléctricos 3.17
Atencion sanitaria 2.83
Productos farmacéuticos y biotecnologia 2.37
Hoteles, restaurantes y ocio 2.19
Productos quimicos 1.29
Sociedades financieras y de inversién y otras sociedades 1.06
diversificadas

Alimentacién y bebidas 1.05
Suministro de energia y agua 1.00
Medios de comunicacién 0.91
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.90
Ingenieria y construccion 0.86
Petréleo y gas 0.81
Servicios y suministros comerciales 0.75
Tecnologia 0.70
Bienes de consumo, ciclicos 0.57
Entretenimiento 0.54
Productos forestales y papel 0.50
Materiales y productos de construccién 0.47
Tréfico y transporte 0.45
Productos y articulos para el hogar 0.39
Automéviles 0.37
Papel y embalaje 0.36
Juegos, juguetes y aficiones 0.35
Alojamiento 0.30
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.28
Total 96.11
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2023

Nota 1: Generalidades

a) Informacion sobre el Fondo

AXA IM Fixed Income Investment Strategies («el Fondo») ha sido constituido en Luxemburgo como un fondo de
inversién colectiva (Fonds Commun de Placement) con Subfondos separados que constituyen, cada uno de
ellos, una cartera independiente de activos y pasivos. El Fondo se cred, con una duracion indefinida, en
Luxemburgo el 12 de marzo de 2004. ElI Fondo esta registrado conforme a la Parte | de la Ley de
17 de diciembre de 2010 (la «Ley») relativa a los organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
(«OICVM»), en su version modificada.

AXA Investment Managers Paris es una sociedad anénima (sociedad anénima con consejo de administracion),
con domicilio social en Tour Majunga la Défense 9 - 6 place de la pyramide 92800 Puteaux Francia, inscrita en
el Registro Mercantil de Nanterre con el nimero 353 534 506, y que cuenta con un capital social de 1.654.406
euros y la autorizacion para actuar tanto en calidad de sociedad gestora de carteras por la Autoridad de los

Mercados Financieros (Autorité des Marchés Financiers) con el nimero GP92008 como en calidad de gestor
de fondos de inversion alternativos.

Desde el 29 de noviembre de 2016, de conformidad con la ley luxemburguesa de 27 de mayo de 2016, el
Fondo esta inscrito en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero K1479.

b) 2023 Resumen del Fondo
Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, se han lanzado 8 clases de unidades:
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds
- LU2564808595: Clase « N » — Capitalizacién en USD
- LU2564808678: Clase « N » — Reparto semestrial in USD
- LU1746167441: Clase « ZF » — Capitalizacién en CHF Hedged (95 %)
- LU1746165312: Clase « ZF » — Capitalizacion en EUR Hedged (95 %)
- LU1746161832: Clase « ZF » — Capitalizacion en USD
- LU2578483450: Clase « ZF » — Reparto mensual en USD
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB
- LU2667126697: Class « A » — Capitalizacion en EUR Hedged (95 %)

- LU2667126770: Class « | » — Capitalizacion en USD
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2023
Nota 1: Generalidades (continuacion)

c¢) Lista de los Subfondos

A 31 de diciembre de 2023, el Fondo esta formado por 4 Subfondos activos:

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short Duration High Yield usD
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds usD
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - Europe Short Duration High Yield EUR
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB UsbD

d) Lista de las Clases de Participaciones

Las Clases de Participaciones que se mencionan a continuacién representan el tipo de clases que po-dran
estar disponibles para los Subfondos del Fondo. La seccion «Estadisticas - Nimero de Participa-ciones y Valor
Liguidativo por Participacion» indica las Clases de Participaciones disponibles a la fecha de cierre del ejercicio
analizado para cada Subfondo.

Las Participaciones de reparto y capitalizacion son las siguientes:

- Las Participaciones de la Clase «A» se destinan a grandes Inversores Institucionales que inviertan,
directa o indirectamente, en su propio nombre y/0 a intermediarios financieros que presten servicios
de gestion discrecional de carteras y con un elevado importe de suscripcion minima inicial,

- Las Participaciones de la Clase «B» se destinan a pequenos Inversores Institucionales que inviertan,
directa o indirectamente, en su propio nombre y/o a intermediarios financieros que presten servicios
de gestion discrecional de carteras y con un importe de suscripcion minima inicial mas reducido,

- Las Participaciones de la Clase «E» se destinan a todos los inversores,

- Las Participaciones de la Clase «F» se destinan a todos los inversores,

- Las Participaciones de la Clase «I» se destinan a otros Inversores Institucionales, incluidos los fondos
de fondos, que inviertan, directa o indirectamente, en su propio nombre y/o a intermediarios
financieros que presten servicios de gestion discrecional de carteras,

- Las Participaciones de la Clase «M» solo se suscriben con la aprobacion previa de los Consejeros y
son mantenidas (i) por AXA Investment Managers o sus filiales para su utilizacion en mandatos
institucionales o acuerdos de gestion de inversiones para un fondo especifico contratado con el Grupo
AXA o (ii) por Inversores Institucionales que inviertan, directa o indirectamente, en su propio nombre
y/0 a intermediarios financieros que presten servicios de gestion discrecional de carteras,

- Las Participaciones de la Clase« N» solo se ofrecen a distribuidores radicados en América (las regiones

- de Sudamérica y Norteamérica, incluido Estados Unidos),

- Las Participaciones de la Clase« U» solo se ofrecen a distribuidores radicados en América (las regiones
de Sudamérica y Norteamérica, incluido Estados Unidos),

- Las Participaciones de la Clase «Z» solo se ofrecen (i) a través de intermediarios financieros que, en
virtud de disposiciones reglamentarias (por ejemplo, en la Unién Europea, intermediarios financieros
que prestan servicios de gestion discrecional de carteras o de asesoramiento de inversién con caracter
independiente) o acuerdos de comisiones independientes con sus clientes, no estén autorizados a
conservar comisiones de arrastre (trail commissions), y/o (ii) a Inversores Institucionales que inviertan
€en su propio nombre.
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2023

Nota 1: Generalidades (continuacion)

d) Lista de las Clases de Participaciones (continuacion)

- Las Participaciones de la Clase« ZF» solo se ofrecen a través de grandes intermediarios financieros
que (i) hayan recibido autorizacion expresa previa de la Sociedad Gestora, y (ii) en virtud de
disposiciones reglamentarias (por ejemplo, en la Unién Europea, intermediarios financieros que
prestan servicios de gestion discrecional de carteras o de asesoramiento de inversion con caracter
independiente) o acuerdos de comisiones independientes con sus clientes, no estén autorizados a
conservar comisiones de arrastre (trail commissions).

Participaciones de capitalizacion y Participaciones de reparto

Las clases de Participaciones pueden dividirse, ademas, en Participaciones de capitalizacion y Participaciones
de reparto. Estas Participaciones difieren en sus politicas de distribucion, que en el caso de las primeras se
realiza por acumulacion de ingresos y en el caso de las segundas, por reparto de dividendos. Los activos de
ambas categorias se agrupan.

Nota 2: Principales criterios contables

a) Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados (PCGA) en el Gran Ducado de Luxemburgo.

b) Conversion de divisas

Los registros contables y los estados financieros estan expresados en la moneda de referencia de cada
Subfondo.

Los valores expresados en una divisa que no sea la de referencia del Subfondo se convierten a la divisa de
referencia del Subfondo al ultimo precio medio disponible de compraventa de dicha divisa.

El activo y el pasivo denominado en otras divisas se convierten a la correspondiente divisa de la cartera al tipo
de cambio de la fecha de cada balance de situacion.

Para todos de los Subfondos, los tipos de cambio utilizados para calcular el patrimonio neto y consolidar el
patrimonio neto de todos los Subfondos al ejercicio son los siguientes.

1USD = 0.84165 CHF
1USD = 0.90526 EUR
1USD = 0.78444 GBP
1USD = 140.980 JPY
1 USD = 1.46552 AUD
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2023

Nota 2: Principales criterios contables (continuacion)

c) Datos consolidados

El Balance de situacion y la Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto
consolidados se expresan en USD y se presentan con fines meramente informativos.

d) Valoracion de las inversiones
El valor de los activos del Fondo se determina del modo siguiente:

El valor de los fondos en efectivo o en depdsito, las letras y los pagarés a la vista y las cuentas por cobrar, los
gastos anticipados, los dividendos en efectivo y los intereses declarados o devengados y no recibidos se
considera como su importe total, salvo que no sea probable que vayan a pagarse o recibirse en su totalidad,
en cuyo caso su valor se obtiene de aplicar el descuento que pueda considerarse adecuado en tales
circunstancias para reflejar su valor auténtico.

Los valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa o0 negociados en otro mercado regulado se
valoran al precio de cierre en esos mercados. Si las inversiones cotizan o se negocian en varios mercados,
prevalecera el precio de cierre del mercado que constituya el mercado principal para dichas inversiones.

Los valores mobiliarios no admitidos a cotizacion oficial ni negociados en otro mercado regulado se valoran al
ultimo precio disponible.

Los valores mobiliarios que no dispongan de cotizacion de precios o para los que el precio al que se hace
referencia en los dos parrafos anteriores no sea representativo del valor justo de mercado seran valorados con
prudencia y de buena fe en funcion de sus precios de venta razonablemente previsibles.

Los estados financieros se presentan sobre la base del patrimonio neto calculado el 29 diciembre de 2023,
ultimo dia de calculo del valor liquidativo oficial del ejercicio finalizado el 31 diciembre de 2023.

Se considerara que el valor de los instrumentos del mercado monetario que no coticen ni se negocien en
ningun mercado regulado, una Bolsa de otro Estado o en otro mercado regulado, y que tengan un vencimiento
residual inferior a 12 meses y superior a 90 dias sera el valor nominal de los mismos, al que se le sumara
todo interés devengado. Los instrumentos del mercado monetario con un vencimiento residual igual o inferior
a 90 dias se valoran mediante el método del coste amortizado, que se aproxima al valor de mercado. Estos
intereses de amortizacion/devengo gradual se incluyen en la cartera como intereses sobre la cartera de
inversiones.

A la hora de gestionar la valoracion diaria de los fondos, el principio adoptado por el Consejo de Administracion

consiste en garantizar una valoracion adecuada de las carteras con el fin de asegurar un trato igualitario para
todos los Participes.

e) Coste de adquisicion de las inversiones

El coste de adquisicion de las inversiones expresado en divisas distintas a la moneda de referencia del
Subfondo se convierte a esta conforme a los tipos de cambio vigentes en la fecha de compra.
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AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2023

Nota 2: Principales criterios contables (continuacion)

f) Plusvalia/(minusvalia) materializada sobre la venta de inversiones

La plusvalia/(minusvalia) materializada sobre la venta de inversiones se calculan en funcién del coste medio
de las inversiones vendidas.

g) Valoracion de los contratos a plazo sobre divisas

Los contratos a plazo sobre divisas vigentes se valoran en la fecha de cierre utilizando los tipos de cambio a
plazo aplicables a la vida residual del contrato. Toda plusvalia y minusvalia latente se incluye en el Balance de
situacion.

Conforme a las condiciones que se establezcan en el folleto y a los Iimites reglamentarios, los Subfondos
podran emplear contratos a plazo sobre divisas como parte de su politica de inversion con fines de gestion
eficaz de la cartera y/o de cobertura.

h) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se contabilizan diariamente segun el método de acumulacion, una vez deducidas
las retenciones no recuperables (intereses sobre la cartera de inversiones, sobre depdsitos y cuentas a la
vista e ingresos sobre préstamos de valores). Los ingresos por intereses se contabilizan una vez deducidas
las amortizaciones. El saldo neto negativo de los ingresos por intereses se ha clasificado como Otros gastos.

i) Ajuste por dilucion

Si las suscripciones y los reembolsos netos basados en el ultimo VL disponible en cualquier Dia de Valoracion
superan un determinado umbral de valor de un Subfondo o una Clase de Acciones en dicho Dia de Valoracién,
segln determine o revise periddicamente la sociedad gestora, el VL se puede ajustar al alza o a la baja,
respectivamente, para que refleje los costes de negociacién o de otra indole en los que se considere haber
incurrido al comprar o vender activos para satisfacer las operaciones diarias netas. La sociedad gestora puede
aplicar un mecanismo de ajuste por dilucion en cualquier Subfondo o Clase de Acciones. La magnitud del ajuste
de precios sera la que establezca la sociedad gestora y no superara el 2% del VL.

Nota 3: Fiscalidad

El Fondo esta sujeto a la ley de Luxemburgo en lo relativo a su situacion fiscal. Segun la legislacion y la
normativa actualmente aplicables en Luxemburgo, el Fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcion (taxe
d'abonnement) el Patrimonio neto de cada uno de sus Subfondos, a un tipo anual del 0.05% para los activos
relacionados con participaciones reservadas a inversores minoristas. Este tipo impositivo se reduce hasta el
0.01% para los activos relacionados con participaciones reservadas a inversores institucionales, calculado y
pagadero trimestralmente tomando como base el Patrimonio neto agregado del Subfondo o la clase al final del
trimestre en cuestion. El impuesto forma parte de las Comisiones de servicios aplicadas que se contabilizan
en la Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto.
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Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2023

Nota 4: Comisiones de comercializacion

Las comisiones de comercializacion se contabilizan en la rubrica «Comisiones de comercializacién» de la
Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto. Se calculan como porcentaje del
patrimonio neto por clase de participaciones.

Las comisiones de comercializacion maximas aplicadas a 31 de diciembre de 2023, son las siguientes:

AXA IM Fixed Income Investment Strategies — - - 0.35% - - - R - R
US Short Duration High Yield

AXA IM Fixed Income Investment Strategies — - - 0.50% - - - 1.00% 0.55% -
US Corporate Intermediate Bonds

AXA IM Fixed Income Investment Strategies — - - 0.35% - - - R B R
Europe Short Duration High Yield

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - - - - - - - - - _
US High Yield B/BB

Nota 5: Comision de gestion

La Sociedad Gestora tiene derecho a percibir, de los activos de los correspondientes Subfondos, una comision de
gestion por un importe que se determinara especificamente para cada Subfondo o clase de participaciones. La
comision de gestion anual se calcula como un porcentaje del patrimonio neto de cada Subfondo. La informacion
relativa a esta comisién, asi como su porcentaje correspondiente por cada clase de participaciones, se describen
en el Folleto completo y en la tabla que aparece a continuacion. Esta comision se calcula y devenga a diario y se
paga mensualmente. La Sociedad Gestora remunerara a los Gestores de Inversiones mediante la comision de
gestion conforme a los contratos firmados con las distintas partes. Parte de las comisiones de gestion se utilizaran
para abonar las comisiones de seguimiento (trailer fees) relativas a las actividades de comercializacion que afecten
al Fondo.
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Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2023

Nota 5: Comision de gestion (continuacion)

A 31 de diciembre de 2023, los tipos efectivos eran los siguientes:

AXA IM Fixed Income Investment Strategies — US Short Duration High Yield
Actual 0.45% 0.75% 1.00% 1.00% 1.00% N/A N/A N/A 0.75% N/A

Maximum 0.70% 0.75% 1.00% 1.00% 1.00% N/A N/A N/A 0.75% N/A

AXA IM Fixed Income Investment Strategies — US Corporate Intermediate Bonds
Actual 0.30% N/A 0.75% 0.75% 0.50% N/A 1.00% 0.45% 0.40% 0.30%

Maximum 0.30% N/A 0.75% 0.75% 0.50% N/A 1.00% 0.45% 0.40% 0.40%

AXA IM Fixed Income Investment Strategies — Europe Short Duration High Yield
Actual 0.45% 0.75% 1.00% 1.00% N/A - N/A N/A 0.75% N/A
Maximum 0.75% 0.75% 1.00% 1.00% N/A - N/A N/A 0.75% N/A

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB
Actual 0.35% N/A N/A N/A 0.55% N/A N/A N/A N/A N/A
Maximum 0.35% N/A N/A N/A 0.55% N/A N/A N/A N/A N/A

Nota 6: Comision de servicio aplicada

Con el fin de proteger a los Participes de las fluctuaciones de estos gastos operativos ordinarios, el importe
anual total de dichos gastos que la Sociedad Gestora aplicara a cada Clase de Participaciones (la «Comision
de servicio aplicada»), se fijara en un nivel maximo del 0.50% del patrimonio neto con respecto a cada Clase
de Participaciones (el «Nivel maximo»). El nivel efectivo de la Comisién de servicio aplicada podra ser inferior
al Nivel maximo y fijarse en diferentes porcentajes efectivos fijos de Comisién de servicio aplicada en funcion
de las Clases de Acciones. El nivel de la Comision de servicio aplicada por Subfondo y por Clase de Acciones
se define teniendo en cuenta diferentes criterios. Estos criterios incluyen, entre otros, los costes cobrados a
la Clase de Participaciones y la variacion de costes vinculada a un cambio en el patrimonio neto con respecto
a la Clase de Participaciones correspondiente que pudiera deberse a efectos del mercado y/o de la negociacién
de acciones.

El nivel efectivo de esa Comisién se revela en el Anexo adicional no auditado.

Mediante resolucion, los Consejeros (i) podran modificar el nivel efectivo de la Comision de servicio aplicada,
y (ii) podran alterar en cualquier momento, previa notificacion a los accionistas pertinentes, el Nivel maximo
de la Comision de servicio aplicada correspondiente a todas las Clases de Acciones.

La Comision de servicio aplicada es fija en la medida en que la Sociedad Gestora asumira los gastos operativos
ordinarios reales que superen dicha Comision de servicio aplicada en relacion con las Clases de Acciones. Por
el contrario, la Sociedad Gestora tendra derecho a retener toda suma de la Comision de servicio aplicada que
se cobre a las Clases de Acciones que supere los gastos operativos ordinarios reales en los que haya incurrido
la Clase de Acciones correspondiente.

Como contraprestacion por la Comision de servicio aplicada recibida por la Sociedad, la Sociedad Gestora
prestara y/o procurara que se presten, en nombre de la Sociedad, los siguientes servicios y asumira todos los
gastos (incluidos cualesquiera gastos varios razonables) derivados de la administracion y las operaciones
diarias de las Clases de Acciones, incluidos, a titulo meramente enunciativo:
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Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2023

Nota 6: Comision de servicio aplicada (continuacion)

. las comisiones del Depositario excluidos los gastos relacionados con las transacciones;

. los honorarios de los auditores;

. la «Taxe d’abonnement» de Luxemburgo;

. el coste de la cobertura del riesgo cambiario para las Clases de participaciones;

. los honorarios del Agente de Registro y del Administrador (incluido el célculo del Valor liquidativo), de
cualesquiera Agente de Pagos y los representantes en aquellas jurisdicciones en las que las
Participaciones estén autorizadas para su venta y todos los demas agentes contratados por cuenta del
Fondo; dichos honorarios podran calcularse con base en el patrimonio neto del Fondo, por operaciones o
a tanto alzado;

. los costes de elaboracion, impresion, publicacion, en todos los idiomas necesarios, y distribuciéon de
Folletos o documentos relativos al Fondo (incluidas las notificaciones a los Participes), de los informes
anuales y semestrales y de cualesquiera otros informes y documentos exigidos con arreglo a las leyes y
reglamentos aplicables de las jurisdicciones o administraciones territoriales en las que las Participaciones
estén autorizadas para su venta;

. el coste de impresion de certificados e impresos de apoderamiento;

. el coste de elaboracion y presentacion ante todas las autoridades (incluidas las asociaciones locales de
intermediarios financieros) que tengan competencias sobre el Fondo o la oferta de Participaciones, de lo
normativa de la Direccion y todos los restantes documentos relativos al Fondo, incluidos los extractos de
registro y Folletos informativos;

. los costes relacionados con la autorizacion del Fondo o con la venta de Participaciones en cualquier
jurisdiccion, o con su admision a cotizacién en cualquier bolsa de valores;

. los costes de contabilidad y de teneduria de libros;

. gastos legales;

. gastos de seguros, correo, teléfono, télex y cualquier otro medio de comunicacién;

. los costes de servicio de apoyo a la comercializacion y a la venta (incluidos los gastos cobrados por las
plataformas de enrutamiento de 6rdenes locales, los agentes de transferencias y de representacion
locales y los gastos de traduccion);

. y cualesquiera otros gastos y honorarios similares.

Nota 7: Comisiones de transaccion
Los gastos de transaccién se contabilizan para cada Subfondo en la rdbrica «Gastos de transaccién» de la

Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto. Dichos gastos se detallan en el
Anexo adicional no auditado.

Nota 8: Contratos a plazo sobre divisas

La plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos a plazo sobre divisas se contabiliza en la rdbrica
«Plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos a plazo sobre divisas» del Balance de situacion.
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Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2023

Nota 9: Variaciones en la cartera de inversiones

Los Participes pueden obtener informacién sobre los cambios en la cartera de inversiones durante el ejercicio
al domicilio del Depositario.

Nota 10: Reparto de dividendos

Durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023, se procedi6 al reparto de los siguientes dividendos
a cuenta semestrales

Fecha exdividendo Fecha de Tasa de
pago distribucion
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short Duration High Yield

| Reparto semi anualmente USD 30/06/2023 07/07/2023 1.69
29/12/2023 09/01/2024 1.82
A Reparto semi anualmente USD 30/06/2023 07/07/2023 1.89
29/12/2023 09/01/2024 2.03
A Reparto semi anualmente EUR Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 1.55
29/12/2023 09/01/2024 1.60
B Reparto semi anualmente EUR Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 1.49
29/12/2023 09/01/2024 1.55
B Reparto semi anualmente GBP Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 1.64
29/12/2023 09/01/2024 1.75
B Reparto semi anualmente USD 30/06/2023 07/07/2023 1.90
29/12/2023 09/01/2024 2.04
F Reparto semi anualmente EUR Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 1.36
29/12/2023 09/01/2024 1.42
A Reparto semi anualmente GBP Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 1.98
29/12/2023 09/01/2024 211
Z Reparto semi anualmente EUR Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 1.67
29/12/2023 09/01/2024 1.74
B Reparto semi anualmente CHF Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 1.79
29/12/2023 09/01/2024 1.84
F Reparto semi anualmente CHF Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 1.65
29/12/2023 09/01/2024 1.70
Z Reparto semi anualmente CHF Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 1.75
29/12/2023 09/01/2024 1.80

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds
F Reparto semi anualmente USD 30/06/2023 07/07/2023 1.45
29/12/2023 09/01/2024 1.60
| Reparto semi anualmente USD 30/06/2023 07/07/2023 1.55
29/12/2023 09/01/2024 1.69
U Reparto semi anualmente USD 30/06/2023 07/07/2023 1.33
29/12/2023 09/01/2024 1.48
A Reparto semi anualmente USD 30/06/2023 07/07/2023 2.00
29/12/2023 09/01/2024 2.17
A Reparto semi anualmente EUR Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 1.42
29/12/2023 09/01/2024 1.49
| Reparto semi anualmente EUR Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 1.28
29/12/2023 09/01/2024 1.35
A Reparto semi anualmente JPY Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 145.22

INFORME ANUAL AUDITADO AXA IM Fixed Income Investment Strategies = 65



AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2023

Nota 10: Reparto de dividendos (continuacion)

Fecha exdividendo Fecha de Tasa de
pago distribucion

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds (continuacion)

29/12/2023 09/01/2024 149.25
N Reparto semi anualmente USD 30/06/2023 07/07/2023 0.18
29/12/2023 09/01/2024 1.02
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - Europe Short Duration High Yield
Z Reparto semi anualmente EUR 30/06/2023 07/07/2023 1.21
29/12/2023 09/01/2024 1.44
F Reparto semi anualmente CHF Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 0.97
29/12/2023 09/01/2024 1.16
A Reparto semi anualmente EUR 30/06/2023 07/07/2023 1.30
29/12/2023 09/01/2024 1.52
B Reparto semi anualmente EUR 30/06/2023 07/07/2023 1.20
29/12/2023 09/01/2024 1.42
E Reparto semi anualmente USD Hedged (95%) 30/06/2023 07/07/2023 1.07
29/12/2023 09/01/2024 1.37
F Reparto semi anualmente EUR 30/06/2023 07/07/2023 1.04
29/12/2023 09/01/2024 1.25

Durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023, se procedi6 al reparto de los siguientes dividendos
a cuenta mensuales:

Fecha exdividendo Fecha de Tasa de
pago distribucion
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short Duration High Yield
A Reparto mensual USD 31/01/2023 07/02/2023 0.29
28/02/2023 07/03/2023 0.29
31/03/2023 12/04/2023 0.29
28/04/2023 11/05/2023 0.29
31/05/2023 07/06/2023 0.29
30/06/2023 07/07/2023 0.29
31/07/2023 07/08/2023 0.29
31/08/2023 07/09/2023 0.29
29/09/2023 12/10/2023 0.29
31/10/2023 07/11/2023 0.29
30/11/2023 07/12/2023 0.29
29/12/2023 09/01/2024 0.29
F Reparto mensual USD 31/01/2023 07/02/2023 0.28
28/02/2023 07/03/2023 0.30
31/03/2023 12/04/2023 0.33
28/04/2023 11/05/2023 0.31
31/05/2023 07/06/2023 0.31
30/06/2023 07/07/2023 0.31
31/07/2023 07/08/2023 0.33
31/08/2023 07/09/2023 0.32
29/09/2023 12/10/2023 0.33
31/10/2023 07/11/2023 0.33
30/11/2023 07/12/2023 0.34
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Fecha exdividendo Fecha de Tasa de
pago distribucion

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short Duration High Yield (continuacién)

29/12/2023 09/01/2024 0.34
F Reparto mensual AUD Hedged (95%) 31/01/2023 07/02/2023 0.28
28/02/2023 07/03/2023 0.30
31/03/2023 12/04/2023 0.35
28/04/2023 11/05/2023 0.31
31/05/2023 07/06/2023 0.32
30/06/2023 07/07/2023 0.32
31/07/2023 07/08/2023 0.34
31/08/2023 07/09/2023 0.32
29/09/2023 12/10/2023 0.33
31/10/2023 07/11/2023 0.33
30/11/2023 07/12/2023 0.35
29/12/2023 09/01/2024 0.34
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds
F Reparto mensual USD 31/01/2023 07/02/2023 0.36
28/02/2023 07/03/2023 0.36
31/03/2023 12/04/2023 0.36
28/04/2023 11/05/2023 0.36
31/05/2023 07/06/2023 0.36
30/06/2023 07/07/2023 0.36
31/07/2023 07/08/2023 0.36
31/08/2023 07/09/2023 0.36
29/09/2023 12/10/2023 0.36
31/10/2023 07/11/2023 0.36
30/11/2023 07/12/2023 0.36
29/12/2023 09/01/2024 0.36
ZF Reparto mensual USD 31/03/2023 12/04/2023 0.36
28/04/2023 11/05/2023 0.36
31/05/2023 07/06/2023 0.36
30/06/2023 07/07/2023 0.36
31/07/2023 07/08/2023 0.36
31/08/2023 07/09/2023 0.36
29/09/2023 12/10/2023 0.36
31/10/2023 07/11/2023 0.36
30/11/2023 07/12/2023 0.36
29/12/2023 09/01/2024 0.36

Nota 11: Préstamo de valores

El Fondo podra ceder en préstamo a terceros posiciones de su cartera de valores. En general, los préstamos
solo podran efectuarse a través de una camara de compensacion reconocida o a través de una institucion
financiera de primera fila que se especialice en este tipo de actividades y en las que se reciba una prenda
como garantia.

La Sociedad Gestora no percibié comision alguna por las operaciones de préstamo de valores.
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Nota 11: Préstamo de valores (continuacion)

La Sociedad Gestora ha nombrado agente de préstamo de valores y operaciones de recompra a AXA Investment
Managers GS Limited, con arreglo al contrato de delegacion con fecha 15 de febrero de 2013. AXA Investment
Managers GS Limited y la Sociedad Gestora son entidades afiliadas pertenecientes al grupo AXA IM. Con el fin
de evitar conflictos de intereses y garantizar la mejor ejecucion, el grupo AXA IM ha adoptado una politica de
conflictos de intereses y mejor ejecucion, cuyos detalles figuran en https://www.axa-im.lu/important-
information/mifid. Our internal Policies y que estipula, respectivamente, que (i) los conflictos de intereses se
reducen manteniendo mecanismos de analisis y controles adecuados, asi como asegurando que el agente de
préstamo de valores se mantiene separado de los equipos del gestor de carteras; y que (ii) la mejor ejecucion
se asegura al no utilizar los mismos centros de ejecucion para operaciones de préstamo de valores que se
utilizan para otras operaciones, a fin de garantizar que se tienen en cuenta las caracteristicas especificas de
dichas operaciones de préstamo de valores.

Los ingresos resultantes de las técnicas de gestion eficaz de la cartera volveran a la SICAV, deduciendo los
costes operativos directos e indirectos.

«Coste operativo directo» se define como el coste directamente atribuible a la adopcion de técnicas de gestion
eficaz de la cartera (p. €j., coste del personal del agente de préstamo, coste de la plataforma de negociacion,
costes de datos de mercado, depdsito y custodia, costes de gestion de garantias y costes de mensajes SWIFT).

«Coste indirecto» se define como el coste operativo no directamente atribuible a la adopcidén de técnicas de
gestion eficaz de la cartera (p. €j., cuota de seguros, locales e instalaciones).

Recompra y recompra inversa: El 100% de los ingresos brutos generados por las actividades de recompra (en
su caso) y de recompra inversa repercutiran en la SICAV.

Préstamos de valores: Cada Subfondo paga el 35% de los ingresos brutos generados por las actividades de
préstamo de valores como costes/comisiones a AXA Investment Managers GS Limited, en su condicién de
agente de préstamo, y retiene el 65% de los ingresos brutos generados por las actividades de préstamos de
valores. Todos los costes/comisiones del funcionamiento del programa se pagan con cargo a la parte de los
ingresos brutos (35%) del agente de préstamo. Esto incluye todos los costes/comisiones directos e indirectos
generados por las actividades de préstamo de valores. AXA Investment Managers GS Limited es una parte
relacionada con la Sociedad Gestora y el Gestor de Inversiones del Subfondo.

Los devengos sobre los ingresos procedentes de las operaciones de préstamo de valores se contabilizan a
diario y se abonan con una periodicidad mensual.

A 31 de diciembre de 2023, el valor de mercado de los titulos en préstamo era el siguiente:

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short USD 4.73% 146,024,229 150,927,102 - 150,927,102
Duration High Yield

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US usD 5.24% 106,430,902 110,192,334 - 110,192,334
Corporate Intermediate Bonds

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - Europe EUR 4.42% 56,253,483 58,850,375 58,850,375

Short Duration High Yield
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Nota 11: Préstamo de valores (continuacion)

Las contrapartes de las operaciones de préstamo de valores enumeradas anteriormente son:

Barclays Bank Plc, BNP Paribas SA Paris Branch, Citigroup Global Markets Limited, Deutsche Bank AG London,
Goldman Sachs International, J.P. Morgan Securities Plc, Merrill Lynch International, Nomura International Plc,

RBC Europe Limited.

A 31 de diciembre de 2023, los ingresos por operaciones de préstamo de valores generados por el Fondo

fueron los siguientes:

Costes y
Ingresos brutos comisiones directos

Ingresos netos del

e indirectos del
préstamo de valores

préstamo de

Nombre del Subfondo Divisa del préstamo
de valores

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - USD 949,574

US Short Duration High Yield

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - usD 505,994

US Corporate intermediate Bonds

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - EUR 853,123

Europe Short Duration High Yield

valores

332,351 617,223
177,098 328,896
298,593 554,530

Nota 12: Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el

sector de los servicios financieros («<SFDR»)

La informacién sobre las caracteristicas medioambientales o sociales y/o las inversiones sostenibles esta
disponible en el apartado sin auditar relativo al Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros y sus correspondientes anexos, en su caso.
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Ratios de gastos

Los siguientes ratios de gastos totales (en inglés, TER) se calculan de conformidad con las normas de la
Asociacion de Gestion de Activos y Fondos de Suiza (SFAMA, por sus siglas en inglés). La Plataforma de Gestion
de Activos (en inglés, AMP) de Suiza y la SFAMA se fusionaron en 2020 para crear la Asociacién de Gestién de
Activos de Suiza (en inglés, AMAS).

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short Duration High Yield

A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 0.58% 0.13% 0.59%
A Capitalizaciéon EUR Hedged (95%) 0.58% 0.13% 0.59%
A Capitalizacion GBP Hedged (95%) 0.58% 0.13% 0.59%
A Capitalizaciéon USD 0.55% 0.10% 0.56%
A Reparto mensual USD 0.55% 0.10% 0.56%
A Reparto semi annualmente EUR Hedged (95%) 0.58% 0.13% 0.59%
A Reparto semi annualmente GBP Hedged (95%) 0.58% 0.13% 0.59%
A Reparto semi annualmente USD 0.55% 0.10% 0.56%
B Capitalizacion CHF Hedged (95%) 0.88% 0.13% 0.89%
B Capitalizacion EUR Hedged (95%) 0.88% 0.13% 0.89%
B Capitalizacion GBP Hedged (95%) 0.88% 0.13% 0.89%
B Capitalizacion JPY Hedged (95%) 0.88% 0.13% 0.89%
B Capitalizacion USD 0.85% 0.10% 0.86%
B Reparto semi annualmente CHF Hedged (95%) 0.88% 0.13% 0.89%
B Reparto semi annualmente EUR Hedged (95%) 0.88% 0.13% 0.89%
B Reparto semi annualmente GBP Hedged (95%) 0.88% 0.13% 0.89%
B Reparto semi annualmente USD 0.85% 0.10% 0.86%
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 1.57% 0.22% 1.58%
E Capitalizacion USD 1.54% 0.19% 1.55%
F Capitalizacion CHF Hedged (95%) 1.22% 0.22% 1.23%
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 1.22% 0.22% 1.23%
F Capitalizacion USD 1.19% 0.19% 1.20%
F Reparto mensual AUD Hedged (95%) 1.22% 0.22% 1.23%
F Reparto mensual USD 1.19% 0.19% 1.20%
F Reparto semi annualmente CHF Hedged (95%) 1.22% 0.22% 1.23%
F Reparto semi annualmente EUR Hedged (95%) 1.22% 0.22% 1.23%
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 1.13% 0.13% 1.14%
| Capitalizacion USD 1.10% 0.10% 1.11%
| Reparto semi annualmente USD 1.10% 0.10% 1.11%
Z Capitalizacion CHF Hedged (95%) 0.97% 0.22% 0.98%
Z Capitalizacion EUR Hedged (95%) 0.97% 0.22% 0.98%
Z Capitalizacion USD 0.94% 0.19% 0.95%
Z Reparto semi annualmente CHF Hedged (95%) 0.97% 0.22% 0.98%
Z Reparto semi annualmente EUR Hedged (95%) 0.97% 0.22% 0.98%
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 0.42% 0.12% 0.42%
A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 0.42% 0.12% 0.42%
A Capitalizacién USD 0.39% 0.09% 0.39%
A Reparto semi annualmente EUR Hedged (95%) 0.42% 0.12% 0.42%
A Reparto semi annualmente JPY Hedged (95%) 0.42% 0.12% 0.42%
A Reparto semi annualmente USD 0.39% 0.09% 0.39%
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 1.46% 0.21% 1.46%
E Capitalizacion USD 1.43% 0.18% 1.43%
F Capitalizacién CHF Hedged (95%) 0.96% 0.21% 0.96%
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 0.96% 0.21% 0.96%
F Capitalizacion USD 0.93% 0.18% 0.93%
F Reparto semi annualmente USD 0.93% 0.18% 0.93%
F Reparto mensual USD 0.93% 0.18% 0.93%
| Capitalizaciéon EUR Hedged (95%) 0.62% 0.12% 0.62%
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Ratios de gastos (continuacion)

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Corporate Intermediate Bonds(continuacion)

| Capitalizacién USD 0.59% 0.09% 0.59%
| Reparto semi annualmente EUR Hedged (95%) 0.62% 0.12% 0.62%
| Reparto semi annualmente USD 0.59% 0.09% 0.59%
N Capitalizacién USD 2.18% 0.18% 2.18%
N Reparto semi annualmente USD 2.19% 0.18% 2.18%
U Capitalizacion USD 1.09% 0.09% 1.09%
U Reparto semi annualmente USD 1.09% 0.09% 1.09%
Z Capitalizacion CHF Hedged (95%) 0.60% 0.21% 0.61%
Z Capitalizacion EUR Hedged (95%) 0.61% 0.21% 0.61%
Z Capitalizacion USD 0.58% 0.18% 0.58%
ZF Capitalizacion CHF Hedged (95%) 0.51% 0.21% 0.51%
ZF Capitalizacion EUR Hedged (95%) 0.51% 0.21% 0.51%
ZF Capitalizacién USD 0.48% 0.18% 0.48%
ZF Reparto mensual USD 0.48% 0.18% 0.48%
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - Europe Short Duration High Yield

A Capitalizaciéon CHF Hedged (95%) 0.58% 0.13% 0.60%
A Capitalizacion EUR 0.55% 0.10% 0.57%
A Capitalizacion USD Hedged (95%) 0.58% 0.13% 0.60%
A Reparto semi annualmente EUR 0.55% 0.10% 0.57%
B Capitalizacion CHF Hedged (95%) 0.88% 0.13% 0.90%
B Capitalizacién EUR 0.85% 0.10% 0.87%
B Capitalizacion GBP Hedged 0.88% 0.13% 0.90%
B Capitalizacion USD Hedged (95%) 0.88% 0.13% 0.90%
B Reparto semi annualmente EUR 0.85% 0.10% 0.87%
E Capitalizacion EUR 1.54% 0.19% 1.56%
E Capitalizacion USD Hedged (95%) 1.57% 0.22% 1.59%
E Reparto semi annualmente USD Hedged (95%) 1.57% 0.22% 1.59%
F Capitalizacion CHF Hedged (95%) 1.22% 0.22% 1.24%
F Capitalizaciéon EUR 1.19% 0.19% 1.21%
F Capitalizacion USD Hedged (95%) 1.22% 0.22% 1.24%
F Reparto semi annualmente CHF Hedged (95%) 1.22% 0.22% 1.24%
F Reparto semi annualmente EUR 1.19% 0.19% 1.21%
M Capitalizacion EUR 0.10% 0.10% 0.12%
Z Capitalizacion CHF Hedged (95%) 0.97% 0.22% 0.99%
Z Capitalizaciéon EUR 0.94% 0.19% 0.96%
Z Capitalizacion USD Hedged (95%) 0.97% 0.22% 0.99%
Z Reparto semi annualmente EUR 0.94% 0.19% 0.96%
AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US High Yield B/BB

A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 0.48% 0.13% 0.50%
| Capitalizacion USD 0.65% 0.10% 0.67%

(1) Los TER anteriores representan una media ponderada de los gastos administrativos habitualmente asociados a la inversién en la clase
de acciones escogida, tal y como se indica en el Folleto. Esta metodologia esta en consonancia con las practicas de mercado generalmente
aceptadas y ofrece una vision justa de las publicaciones que se realizan en el mercado.

(2) Para obtener mas informacién sobre la Comision de servicio aplicada, consulte la nota 6.

(3) La cifra de gastos corrientes se basa en los datos histéricos sobre gastos y en las modificaciones presupuestarias previstas para el
periodo correspondiente. En el caso de determinadas Clases de Participaciones y Subfondos para los que no existe historial alguno de
gastos, las cifras de gastos corrientes se basan en estimaciones. Las cifras reflejan la situacién tal y como se evalué el 31 de di-
ciembre de 2023. El calculo de los gastos corrientes no tiene en cuenta las comisiones de rentabilidad.
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TRC (tasa de rotacion de la cartera)

Subfondos e | TRen@

AXA IM Fixed Income Investment Strategies — (14.95%) (4.99%)
US Short Duration High Yield

AXA IM Fixed Income Investment Strategies — usD (37.88%) (16.75%)
US Corporate Intermediate Bonds

AXA IM Fixed Income Investment Strategies — EUR 64.42% 90.39%
Europe Short Duration High Yield

AXA IM Fixed Income Investment Strategies — usb 7.18% 102.93%

US High Yield B/BB

(1) TRC | = (TOTAL COMPRAS + TOTAL VENTAS) - (TOTAL SUSCRIPCIONES + TOTAL REEMBOLSOS) x 100
MEDIO MENSUAL DEL TOTAL PATRIMONIO NETO

(2) TRC Il = (JOTAL COMPRAS -+ TOTAL VENTAS) - SUMA DE LOS FLUJOS DIARIOS DE ENTRADAS O SALIDAS x 100
TOTAL PATRIMONIO NETO MEDIO
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Politica de remuneracion

De conformidad con las disposiciones reglamentarias relativas a la comunicacion de informacion sobre
remuneraciones aplicables a las sociedades gestoras de activos, la presente divulgacion ofrece una vision
global del enfoque de remuneracion adoptado por AXA Investment Managers (en lo sucesivo, «<AXA IM»). Se
puede obtener mas informacioén sobre la composicion del Comité de remuneraciones y los principios rectores
de la Politica de remuneracion en el sitio web de AXA IM: www.axa-im.com/en/remuneration. Asimismo, se
puede solicitar, sin cargo alguno, una copia de esta informacion.

Gobierno - La Politica de remuneracién de AXA IM, que se somete cada ano a la revision y aprobacion del
Comité de remuneraciones de AXA IM, establece los principios de remuneracion que rigen en todas las
entidades de AXA IM y tiene en cuenta la estrategia comercial, los objetivos y la tolerancia al riesgo de AXA IM,
asi como los intereses a largo plazo de los accionistas, los clientes y los empleados de AXA IM. EI Comité de
remuneraciones de AXA IM, con arreglo a las politicas y los procedimientos de remuneracion establecidos y
validados a escala del Grupo AXA, vela por la coherencia y la aplicacion justa de la Politica de remuneracion
en el seno de AXA IM, asi como por el cumplimiento de los reglamentos aplicables.

La revision central e independiente para determinar si la Politica de remuneracién de AXA IM respeta las
practicas y los procedimientos adoptados a escala del Grupo AXA IM la lleva a cabo el Departamento de
Auditoria Interna de AXA IM, que presenta cada ano sus conclusiones al Comité de remuneraciones de AXA IM
para que efectue las diligencias necesarias.

Dichas conclusiones no incluyen ningin comentario concreto acerca de la efectiva adopcién de la Politica de
remuneracion de AXA IM con arreglo a las disposiciones aplicables.

El resultado de la evaluacion anual efectuada por el Comité de remuneraciones de AXA IM se presenta ante el
Consejo de Administracién de AXA IM, junto con las enmiendas aplicadas en la Politica de remuneracién de
AXA IM.

Estas modificaciones se refieren principalmente a la actualizacion de los principios globales de la politica de
remuneracion diferida, la eliminacion de la asignacion de derechos a las Acciones de Rentabilidad AXA IM y de
las opciones sobre acciones (stock options) del grupo AXA, el recordatorio de las normas de asignacion
equitativa de la remuneracion (neutralidad en cuanto al sexo, religion, edad, orientacion sexual, estado civil,
etc.) y la inclusion de un apartado relativo a la consideracién del riesgo de sostenibilidad, para garantizar su
conformidad con toda la normativa vigente, especialmente el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacioén relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, asi como su armonizacion con las estrategias
comerciales y de recursos humanos dentro del Grupo AXA Investment Managers.

La Politica de Remuneracion Global ha sido revisada con el fin de incorporar el régimen diferido propuesto y

garantiza el cumplimiento de toda la normativa reguladora, asi como la armonizacién con las estrategias de
recursos humanos y de negocio de AXA IM.
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Politica de remuneracion (continuacion)

Informacion cuantitativa - Los datos ofrecidos a continuacién corresponden a AXA IM, y abarcan todas las
filiales del Grupo AXA IM y todos los tipos de carteras a 31 de diciembre de 2023, y se utilizan los activos
gestionados ponderados del Fondo como clave de asignacion para el calculo de los datos de remuneracion.

Cuantia total de la remuneracion pagada y/o concedida al personal durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023,

a prorrata del patrimonio del fondo?

Remuneracion fija 2 ('"000 EUR) 5,164.91
Remuneracién variable ° ('000 EUR) 3,212.94
Numero de empleados * 2,808

1 Cargas sociales excluidas.

2 El importe de la remuneracion fija se basa en la retribucién fija efectiva establecida para todo el personal de AXA IM durante el ejercicio
financiero analizado a prorrata del patrimonio del fondo.

3 La remuneracion variable, a prorrata del patrimonio del fondo, que esta integrada por componentes discrecionales, anticipados y diferidos,
incluye:

- Importes concedidos por el rendimiento del afio previo y pagados en su totalidad durante el ejercicio financiero analizado (remuneracién
variable no diferida);

- Importes concedidos por el rendimiento de los afos previos y el rendimiento del ejercicio analizado (remuneracién variable diferida);

- Incentivos a largo plazo concedidos por el Grupo AXA.

4 El nimero de empleados incluye los contratos indefinidos y temporales, pero excluye los contratos de practicas,

a 31 de diciembre de 2023.

Importe agregado de la remuneracion pagada y/o concedida a los responsables de asumir riesgos y los altos directivos cuyas actividades
tengan una incidencia significativa en el perfil de riesgo de las carteras, a prorrata del patrimonio del fondo *

Responsables de

o Altos directivos
asumir riesgos

Remuneracién fija y remuneracion variable 1,808.96 2,617.57
('000 EUR) 23

Numero de empleados # 277 62 339

1 Cargas sociales excluidas.

2 El importe de la remuneracion fija se basa en la retribucion fija efectiva establecida para todo el personal de AXA IM durante el ejercicio
financiero analizado a prorrata del patrimonio del fondo.

3 La remuneracion variable, a prorrata del patrimonio del fondo, que estéd integrada por componentes discrecionales, anticipados y
diferidos, incluye:

- Importes concedidos por el rendimiento del afio previo y pagados en su totalidad durante el ejercicio financiero analizado (remuneracion
variable no diferida);

- Importes concedidos por el rendimiento de los afos previos y el rendimiento del ejercicio analizado (remuneracion variable diferida);

- Incentivos a largo plazo concedidos por el Grupo AXA.

4 Numero de empleados identificados a nivel del Grupo AXA IM y AXA IM a 31 de diciembre de 2023.
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Gastos de transaccion

Los Gastos de transaccion que figuran en la Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del
patrimonio neto corresponden al total de los gastos por movimientos en efectivo del Depositario, los gastos
del Administrador del Fondo por la actividad de cambio de divisas y los gastos de liquidacién del Depositario.

Gastos de En la divisa del
liquidacion

Subfondos Comisiones Impuestos

Subfondo

Gastos del Todos los

Administrador Gastos de demas

Gastos de liquidacion de componentes
movimientos | la actividad liquidacion Otros State Street
Comisiones| Comision de| en efectivo de del impuestos Bank no
del | ejecucion del del cambio de Deposit- | Impuesto del sobre| aplicables por
intermediario | intermediario| Depositario[]| divisas* ario* timbre transacciones | reajuste (swing)

AXA IM Fixed Income - - 226,510 - 9,656 16,737 - - 252,903 16,737
Investment Strategies -

US Short Duration High

Yield

AXA IM Fixed Income - - 75,208 - 4,830 10,138 - - 90,176 10,138
Investment Strategies -

US Corporate

Intermediate Bonds

AXA IM Fixed Income - - 46,635 418 10,790 24,481 - - 82,324 24,481
Investment Strategies -

Europe Short Duration

High Yield

AXA IM Fixed Income - - 26 - 742 - - - 768 -
Investment Strategies -

US High Yield B/BB

Informacion relativa a los riesgos globales conforme a la Circular 11/512 de la CSSF

El método utilizado para el célculo de la exposicién global en todos los Subfondos es el enfoque de los
Compromisos.

Reglamento sobre las operaciones de financiacion de valores

Prologo

La SICAV podra ceder en préstamo posiciones de su cartera de valores a terceros mediante diferentes técnicas:
- Se entendera por bilateral la negociacion realizada directamente con la contraparte y la garantia,
gestionada por AXA Investment Managers GS Limited, queda custodiada en State Street Luxembourg
S.C.A..
- Se entendera por tripartito la negociacion realizada directamente con la contraparte y la garantia
gestionada por un agente tripartito que gestiona y custodia la garantia.
- Por CCP se entendera camara de compensacion de contraparte central.

U Estos gastos se contabilizan en la rdbrica «Gastos de transaccion» de la Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del
patrimonio neto.

I a seccién "Todos los demas componentes de los Gastos de transaccion" no se incluye en la partida "Gastos de transaccion" de la
Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto, sino en las partidas "Variacion neta de la
plusvalia/(minusvalia) latente sobre inversiones" y "Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre la venta de inversiones" de la Cuenta
de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto.
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Reglamento sobre las operaciones de financiacion de valores (continuacion)

Prélogo (continuacion)
Datos sobre costes y rendimientos

Los ingresos por operaciones de préstamo de valores se dividen entre el Fondo correspondiente y el agente
de préstamo. Los Fondos reciben el 65% mientras que el agente de préstamo recibe el 35% de los ingresos,
corriendo todos los costes operativos a cargo del agente de préstamo. Los ingresos por operaciones de
préstamo de valores que obtengan los Fondos se detallan en la nota relativa al préstamo de valores (nota 11).

Garantia admisible

Las garantias recibidas por un Subfondo podran ser utilizadas para reducir su exposicién al riesgo de
contraparte con una contraparte si cumple con los criterios enumerados en las circulares que emita
puntualmente la CSSF en términos de liquidez, valoracion, calidad crediticia del emisor, correlacion, riesgos
relacionados con la gestion de las garantias y su ejecutabilidad. En particular, las garantias deberan cumplir
las siguientes condiciones:

e |Las garantias recibidas deberan ser de calidad elevada, altamente liquidas y negociarse en un Mercado
regulado o sistema multilateral de negociacion con precios transparentes para que puedan venderse
rapidamente a un precio que sea cercano a su valoracion anterior a la venta.

e Deberan valorarse diariamente sobre la base del método de evaluacion al precio de mercado (mark-to-
market), y los activos cuyas cotizaciones exhiban una elevada volatilidad no deben aceptarse como garantia
a menos que presenten un descuento suficientemente prudente. Se estableceran requisitos de reposicion
de margenes con arreglo a las condiciones negociadas en los acuerdos de garantia.

e Deberan estar emitidas por una entidad independiente de la contraparte y para la que no se espere una
elevada correlacién con la evolucion de la contraparte.

e Deberan estar suficientemente diversificadas en cuanto a paises, mercados y emisores, y no implicaran,
en conjunto, una exposicién a un emisor determinado superior al 20% de su patrimonio neto. Como
excepcion a lo previsto anteriormente, los Subfondos podran tener su exposicion plenamente garantizada
mediante distintos valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por
un Estado miembro, una o varias de sus autoridades locales, un tercer pais soberano como Canada, Japon,
Noruega, Suiza y Estados Unidos de América, o cualquier organismo publico internacional al que pertenezca
uno o mas Estados miembros, como el Banco Europeo de Inversiones, siempre y cuando reciban dichos
valores de al menos seis emisiones diferentes, y que los valores de una misma emision no representen
mas del 30% del patrimonio neto de dicho Subfondo. La garantia debera cumplir ademas los limites
establecidos anteriormente en el apartado «b) Limites de control».

e Las garantias financieras recibidas por el Subfondo quedaran bajo la custodia del Depositario, 0 en su
defecto, de un depositario tercero (como Euroclear Bank SA/NV), entidad sujeta a la supervision prudencial
que no guarda relacién alguna con el proveedor de la garantia.

e Debera poder ser ejecutada en su totalidad por la Sociedad en cualquier momento por cuenta del Subfondo,
sin consultar y sin necesidad de obtener la aprobacion de la contraparte.

76 = Anexo adicional no auditado INFORME ANNUAL AXA IM Fixed Income Investment Strategies



AXA IM Fixed Income Investment Strategies

Anexo adicional no auditado

Reglamento sobre las operaciones de financiacion de valores (continuacion)

Prélogo (continuacion)
Activos admisibles

Siempre que se ajusten a las condiciones precedentes, la garantia puede estar formada por (i) deuda soberana
de los paises de la OCDE; y/o (ii) la inversidn directa en bonos emitidos o garantizados por entidades emisoras
de primera fila que ofrezcan una liquidez adecuada o las acciones cotizadas o negociadas en un Mercado
regulado de un Estado miembro de la Unién Europea o en una bolsa de valores de un Estado miembro de la
OCDE, siempre que se incluyan en un indice de renombre.
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Reglamento sobre las operaciones de financiacion de valores (continuacion)

Préstamo de valores

Liquidaciéon y compensacion (por ejemplo, bilate-

ral, tripartita, CCP)

AXA IM Fixed Income
Investment Strategies -
US Short Duration High

Yield
Usb

Bilateral, Triparty

AXA IM Fixed Income
Investment Strategies -

US Corporate

Intermediate Bonds

Usb

Bilateral, Triparty

AXA IM Fixed Income
Investment Strategies -
Europe Short Duration

High Yield
EUR

Bilateral, Triparty

Valor de los titulos en préstamo como propor-
cion del total de los activos que pueden ser ob-
jeto de préstamo

9.00%

6.00%

9.00%

Importe de los activos comprometidos
Importe absoluto
Proporcién de activos bajo gestion

146,024,229
4.73%

106,430,902
5.24%

56,253,483
4.42%

tipos y calidad de las garantias
Depd6sitos bancarios

Bonos

Renta variable

Otros

150,927,102

110,192,334

56,434,545
2,415,830

perfil de vencimiento de las operaciones de fi-
nanciacion de valores (valor absoluto)

menos de un dia

de un dia a una semana

de una semana a un mes

de un mes a tres meses

de tres meses a un ano

mas de un ano

operaciones pendientes

146,024,229

106,430,902

56,253,483

Divisas?

Perfil de vencimiento de las operaciones de las
garantias (valor absoluto)

menos de un dia

de un dia a una semana

de una semana a un mes

de un mes a tres meses

de tres meses a un ano

mas de un afo

operaciones pendientes

4,085,930
146,841,172

641

110,191,693

313
369,052

56,065,180
2,415,830

Nota: Al cierre del ejercicio, no se ha reinvertido ninguna garantia para ningin Subfondo, ya
sea en forma de efectivo o valores.

1 Las garantias recibidas por el Subfondo con arreglo al Reglamento OFV adoptan la forma de valores de deuda con una calificacion
crediticia de investment grade y acciones cotizadas.

2 Las garantias recibidas por el Subfondo con arreglo al Reglamento OFV se mantienen en las siguientes divisas: CAD, CHF, DKK, EUR,
GBP, JPY, NOK, SEK, USD.
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Reglamento sobre las operaciones de financiacion de valores (continuacion)

Préstamo de valores (continuacion)

Las 10 mejores contrapartes

AXA IM Fixed Income
Investment Strategies -
US Short Duration High

AXA IM Fixed Income
Investment Strategies -
US Corporate

AXA IM Fixed Income
Investment Strategies -
Europe Short Duration

Nombre

Yield
usD
NOMURA

Intermediate Bonds
usD
NOMURA

High Yield
EUR

Barclays Bank PLC

INTERNATIONAL PLC INTERNATIONAL PLC
XI‘;';";‘;” bruto de transacciones pen- 67,203,009 57,204,429 18,329,990
Pais de la contraparte Reino Unido Reino Unido Reino Unido
J.P. MORGAN
Nombre Barclays Bank PLC Barclays Bank PLC SECURITIES PLC
yolumen bruto de transaceiones pen- 35,222,933 28,989,137 16,838,499
Pais de la contraparte Reino Unido Reino Unido Reino Unido
J.P. MORGAN GOLDMAN SACHS
Nombre BNP PARIBAS SA SECURITIES PLC INTERNATIONAL
XI‘;';";‘;” bruto de transacciones pen- 23,571,234 13,824,223 8,340,036
Pais de la contraparte Francia Reino Unido Reino Unido
Nombre J.P. MORGAN DEUTSCHE BANK AG CITIGROUP GLOBAL
SECURITIES PLC LONDON MARKETS LIMITED
:j/i(:ﬁ'r[‘r;zn bruto de transacciones pen- 13,858,120 6,413,113 4,483,684
Pais de la contraparte Reino Unido Reino Unido Reino Unido
DEUTSCHE BANK AG
Nombre RBC EUROPE LIMITED - LONDON
V_olumen bruto de transacciones pen- 5,251,611 ) 3,130,280
dientes
Pais de la contraparte Reino Unido - Reino Unido
Nombre CITIGROUP GLOBAL . MERRILL LYNCH
MARKETS LIMITED INTERNATIONAL
V_olumen bruto de transacciones pen- 917,322 ) 2,168,152
dientes
Pais de la contraparte Reino Unido - Reino Unido
Nombre - BNP PARIBAS SA
V_olumen bruto de transacciones pen- ) ) 2,129,022
dientes
Pais de la contraparte - - Francia
NOMURA
Nombre : : INTERNATIONAL PLC
V_olumen bruto de transacciones pen- ) ) 833,820
dientes
Pais de la contraparte - - Reino Unido

Nota: Al cierre del ejercicio, no se ha reinvertido ninguna garantia para ningin Subfondo, ya
sea en forma de efectivo o valores.
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Reglamento sobre las operaciones de financiacion de valores (continuacion)

Préstamo de valores (continuacion)

10 principales emisores de garantias

AXA IM Fixed Income
Investment Strategies -
US Short Duration High

Yield
USD

AXA IM Fixed Income

Investment Strategies -

US Corporate
Intermediate Bonds

usb

AXA IM Fixed Income
Investment Strategies -
Europe Short Duration

High Yield
EUR

1 Nombre Japan Japan Republique Francaise
Volumen de garantias recibidas 59,535,016 58,301,170 17,764,146
Republique Francaise Republique Francaise Commonwealth of
Nombre X
2 Australia
Volumen de garantias recibidas 32,063,924 25,132,710 14,307,893
Commonwealth of Commonwealth of United States of
Nombre . X .
3 Australia Australia America
Volumen de garantias recibidas 13,933,198 13,899,117 11,541,905
Sovereign in right of Royaume de Belgique Royaume de Belgique
Nombre
4 New Zealand
Volumen de garantias recibidas 13,307,804 10,246,242 6,556,131
Nombre Royaume de Belgique Bundesrepublik European Union
5 Deutschland
Volumen de garantias recibidas 12,336,049 1,896,084 2,297,825
Nombre Bundesrepublik Kingdom of Denmark Bundesrepublik
6 Deutschland Deutschland
Volumen de garantias recibidas 9,747,862 171,529 1,701,395
United Kingdom of European Sovereign in right of
7 Nombre Great Britain and Investment Bank New Zealand
Northern Ireland
Volumen de garantias recibidas 3,722,237 139,409 1,238,702
Nombre United States of United States of L3HARRIS
8 America America TECHNOLOGIES, INC.
Volumen de garantias recibidas 2,986,832 133,499 582,684
Kingdom of the European Union AUTOZONE, INC.
Nombre
9 Netherlands
Volumen de garantias recibidas 920,795 75,201 582,634
Nombre European Financial Republic of Finland METTLER-TOLEDO
10 Stability Facility SA INTERNATIONAL INC.
Volumen de garantias recibidas 722,573 63,254 582,535

Nota: Al cierre del ejercicio, no se ha reinvertido ninguna garantia para ningin Subfondo, ya
sea en forma de efectivo o valores.
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Reglamento sobre las operaciones de financiacion de valores (continuacion)

Préstamo de valores (continuacion)

Custodia de las garantias recibidas

AXA IM Fixed Income AXA IM Fixed Income AXA IM Fixed Income
Investment Strategies - Investment Strategies - Investment Strategies -
US Short Duration High US Corporate Europe Short Duration

Yield Intermediate Bonds High Yield
usb usb EUR

Depositarios EUROCLEAR JPMorgan EUROCLEAR
Custodia de las garantias 82,442,462 58,301,170 49,179,227
Depositarios JPMorgan EUROCLEAR BONY
Custodia de las garantias 59,535,016 51,891,164 8,821,988
State Street Bank - State Street Bank
Depositarios International GmbH International GmbH
(Luxembourg Branch) (Luxembourg Branch)
Custodia de las garantias 8,949,624 - 849,160

Custodia de las garantias concedidas

Nota: Al cierre del ejercicio, no se ha reinvertido ninguna garantia para ningtin Subfondo, ya sea en forma de
efectivo o valores.
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Divulgaciones conforme al Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (<SFDR»)
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Informacién periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis,
del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversién en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
o social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en las
que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento

(UE) 2020/852 por el que
se establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Nombre del producto: AXA IM Fixed Income Identificador de Entidad Juridica: 213800FTL8OP544CLZ24
Investment Strategies - EUROPE SHORT

DURATION HIGH YIELD (el «Producto

Financiero»)

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

ee [ SI ® NO
Realizé inversiones sostenibles con un objetivo Promovio caracteristicas medioambientales o sociales y,
medioambiental: % aunque no tenia como objetivo una inversion sostenible,

tuvo un porcentaje del 48.77 % de inversiones sostenibles

O] en actividades econémicas que se con un objetivo medioambiental, en
consideran medioambientalmente actividades econémicas que pueden
sostenibles con arreglo a la taxonomia de D considerarse medioambientalmente
la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE
] en actividades econémicas que no con un objetivo medioambiental en actividades
pueden considerarse econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con medioambientalmente sostenibles con arreglo
arreglo a la taxonomia de la UE a la taxonomia de la UE

con un objetivo social

Realizé inversiones sostenibles con un objetivo Promovid caracteristicas medioambientales o
social: % sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
este producto financiero?

El Producto Financiero ha cumplido las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas durante el periodo de referencia
invirtiendo en empresas considerando su:

. Puntuaciones ESG
El Producto Financiero también ha promovido otras caracteristicas medioambientales y sociales especificas, principalmente:

e Preservacién del clima con politicas de exclusion sobre actividades de carbdn y arenas bituminosas

*  Proteccion del ecosistema y prevencién de la deforestacion

e Mejor salud con exclusidn del tabaco

. Derechos laborales, sociedad y derechos humanos, ética empresarial, lucha contra la corrupciéon con exclusion de
empresas que infrinjan normas y estandares internacionales como el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los
Convenios de la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT) o las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales. Las exclusiones sectoriales y los estandares ESG de AXA IM se han aplicado obligatoriamente en todo
momento durante el periodo de referencia.

El Producto Financiero no ha designado un indice de referencia ESG para promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Durante el periodo de referencia, la consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Producto
Financiero se ha medido con los indicadores de sostenibilidad mencionados anteriormente:

El Producto Financiero ha superado su puntuacién ESG en comparacién con la cartera de referencia paralela durante el periodo
de referencia.



Nombre de KPI de Cartera de referencia
sostenibilidad paralela

Cobertura

Puntuacion ESG 6.12/10 6.09/10 98.82 %

Nota: Mientras que los KPI de sostenibilidad (incluidas las inversiones sostenibles) se presentan sobre la base de una media de
los datos disponibles a cada final del trimestre, por razones técnicas, los indices de referencia se presentan sobre la base de los
datos de final del afio unicamente. Por lo tanto, la comparacion no debe tomarse como tal a su valor nominal y no debe
interpretarse como un incumplimiento de los elementos vinculantes revelados en la documentacion legal del Producto Financiero,
ya que las cifras reveladas para el indice de referencia no se basan en el mismo enfoque contable que las reveladas para el
Producto Financiero.

¢é... Y en comparacion con periodos anteriores?

Nombre de KPI de Cartera de referencia
Cobertura

sostenibilidad paralela

Puntuacién ESG 2022 6.08 /10 5.73/10 98.21 %

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos objetivos?

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero ha invertido parcialmente en instrumentos considerados inversiones
sostenibles con diversos objetivos sociales y medioambientales (sin limitacidn alguna) evaluando la contribucién positiva de
las empresas participadas a través de al menos una de las siguientes dimensiones:

1.Adecuacion con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU de las empresas participadas como marco de
referencia, considerando las empresas que contribuyen positivamente a al menos un ODS, ya sea a través de los Productos y
Servicios que ofrecen o de la forma en que llevan a cabo sus actividades («Operaciones»). Para ser considerado un activo
sostenible, una empresa debe cumplir los siguientes criterios:

a) la puntuacién de los ODS relacionada con los «productos y servicios» ofrecidos por el emisor es igual o superior a 2, lo que
corresponde a que al menos el 20 % de sus ingresos proceden de una actividad sostenible, o bien

b) utilizando un enfoque Best-in-Universe consistente en dar prioridad a los emisores mejor valorados desde un punto de vista
no financiero, con independencia de su sector de actividad, la puntuacién en ODS de las operaciones del emisor se sitda en el
2,5 % superior, excepto en lo que respecta al ODS 5 (igualdad de género), el ODS 8 (trabajo decente), el ODS 10 (reduccién de
las desigualdades), el ODS 12 (produccién y consumo responsables) y el ODS 16 (paz y justicia), para los que la puntuacion en
ODS de las Operaciones del emisor se sitla en el 5 % superior. Para los ODS 5, 8, 10 y 16, los criterios de selectividad en las
«Operaciones» del emisor son menos restrictivos, ya que dichos ODS se abordan mejor teniendo en cuenta la forma en que
el emisor lleva a cabo sus actividades que los Productos y Servicios ofrecidos por la empresa participada. También es menos
restrictivo para el ODS 12, que puede abordarse a través de los Productos y Servicios o la forma en que la sociedad participada
lleva a cabo sus actividades.

Los resultados cuantitativos de los ODS proceden de proveedores de datos externos y pueden ser anulados por un analisis
cualitativo debidamente respaldado realizado por la Gestora de Inversiones.

2.Integracion de emisores comprometidos en un proceso de transicion sélido coherente con la ambicion de la Comision
Europea de ayudar a financiar la transicion a un mundo de 1,5 °C, basado en el marco desarrollado por la Iniciativa de Objetivos
Basados en la Ciencia, teniendo en cuenta las empresas que han validado objetivos basados en la ciencia.

3.Inversiones en bonos verdes, sociales o de sostenibilidad (GSSB), bonos vinculados a la sostenibilidad:

a) Los GSSB son instrumentos cuyo objetivo es contribuir a diversos objetivos sostenibles por naturaleza. Como tales, las
inversiones en bonos emitidos por empresas y soberanos que hayan sido identificados como bonos verdes, bonos sociales o
bonos de sostenibilidad en la base de datos de Bloomberg se consideran «inversiones sostenibles» en el marco del SFDR de
AXA IM.

b) En lo que respecta a los bonos vinculados a la sostenibilidad, se desarrollé un marco interno para evaluar la solidez de los
bonos que se utilizan para financiar fines generales sostenibles. Dado que estos instrumentos son mas recientes y dan lugar a
practicas heterogéneas por parte de los emisores, solo se consideran «inversiones sostenibles» los bonos vinculados a la
sostenibilidad que obtienen una opinidn positiva o neutra en el proceso de andlisis interno de AXA IM. Este marco de andlisis
se basa en las directrices de la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA) con un riguroso enfoque propio
basado en los siguientes criterios definidos: (i) estrategia de sostenibilidad del emisor y relevancia y materialidad de los
indicadores clave de rendimiento, (ii) ambicion del objetivo de rendimiento de sostenibilidad, (iii) caracteristicas del bono y
(iv) seguimiento e informacion del objetivo de rendimiento de sostenibilidad.

El Producto Financiero no tenia en cuenta los criterios de los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE.



¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Durante el periodo de referencia, el principio de «no perjudicar significativamente» para las inversiones sostenibles que
realizo el Producto Financiero se habia logrado al no invertir en empresas que cumplieran ninguno de los siguientes criterios:

e El emisor causo un perjuicio significativo en cualquiera de los ODS cuando una de sus puntuaciones ODS estda por
debajo de -5 segun una base de datos cuantitativa de un proveedor externo en una escala que oscila entre +10
correspondiente a «contribuir significativamente» y -10 correspondiente a «obstruir significativamente», a menos
que se haya anulado cualitativamente la puntuacion cuantitativa.

e El emisor incumplié las listas de prohibicién sectorial y de estandares ESG de AXA IM, que tienen en cuenta, entre
otros factores, las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones
Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.

e Elemisor tenia una calificacién CCC (o 1,43) o inferior seglin la metodologia de puntuacion ESG de AXA IM (segun se
define en el anexo precontractual del SFDR).

------ ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?
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! El Producto Financiero ha tenido en cuenta los indicadores de Principales Impactos Adversos («PAl») para garantizar

H que las inversiones sostenibles no perjudicaran significativamente a ningun otro objetivo de sostenibilidad en virtud del

1

i SFDR.

! Los principales impactos adversos se han mitigado a través de las politicas de exclusién sectorial de AXA IM vy los

H estandares ESG de AXA IM (segun se describe en el anexo precontractual del SFDR que el Producto Financiero ha

i aplicado obligatoriamente en todo momento), asi como a través de los filtros basados en la puntuacién de los Objetivos

1 . . .

: de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas.

! Cuando procede, las politicas de gestién activa son una mitigacidon de riesgo adicional de los principales impactos
za.

H adversos a través del didlogo directo con las empresas acerca de temas de sostenibilidad y gobernanza. A través de las

: actividades de compromiso, el Producto Financiero ha utilizado su influencia como inversor para animar a las empresas

! a mitigar los riesgos medioambientales y sociales relevantes para sus sectores, tal y como se describe a continuacién.

H La votacion en las juntas generales también ha sido un elemento importante del didlogo con las empresas participadas

I para fomentar el valor sostenible a largo plazo de las empresas en las que el Producto Financiero invierte y mitigar los

1 . . . .z

: impactos adversos tal y como se describe a continuacién.

| AXA IM también confia en el pilar de los ODS de su marco de inversidn sostenible para supervisar y tener en cuenta los

H impactos adversos en esos factores de sostenibilidad excluyendo a las empresas participadas que tengan una

1 . s . . . . . .

! puntuacion de los ODS inferior a -5 en cualquier ODS (en una escala de +10 correspondiente al «impacto contribuyente

! significativo» a -10 correspondiente al «impacto de obstruccion significativo»), a menos que se haya anulado

H cualitativamente la puntuacién cuantitativa tras un analisis debidamente documentado de AXA IM Core ESG & Impact

1 . . . . .

I Research. Este enfoque nos permite garantizar que las empresas de inversion con los peores impactos adversos en

1

! cualquier ODS no se consideren inversiones sostenibles.
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Medioambiente:

Politicas pertinentes de . c . s
AXA IM Indicador PAI Participaciones Medicion
Ambito 1: 163529.25
. Ambito 2: 24566.949
PAI 1: Em|5|ones de gases de Ambito 3: 519759 438
efecto invernadero (GEI) e .
. ) Toneladas métricas Ambito 1+2:
(dmbito 1, 2 y 3 a partir del
01/2023) 188096.188
Ambito 1+2+3:
Politica de riesgo 701454.125
climatico Toneladas métricas
Politica de proteccin del de equivalentes de
ECOSIStemély PAI 2: Huella de carbono ill?r:ﬁ%:z:aézl?:soo Ambito 1+2: 136.95
deforestacidn ' por miton de & Ambito 1+2+3: 542.942
ddlar invertido
(tCO2e/M£€ o
tCO2e/MS)
PAI 3: Intensidad de los GEI de TZ::?I?(?:] ?:2:?22 Ambito 1+2+3:
las empresas participadas P . 1755.352
de ingresos
. . PAI 4: Exposicion a empresas
PoI|t|c.a O,'e. riesgo activas en el sector de los % de inversiones 4.55
climatico . L .
combustibles fosiles
- . . . Consumo de energia:
Pc.>||t|’ctc1 de riesgo PAI 5: POI’C(.EI"ItaJe de cor}sumo % del total de fuentes 65.94
climatico (solo el y produccion de energia no . . ,
. de energia Produccién de energia:
compromiso) renovable 60.89




Politica de riesgo
climatico (considerando
una correlacién esperada

entre las emisiones de GEI

y el consumo de

energia)?!

PAIl 6: Intensidad de consumo
energético por sector
climatico de alto impacto

GWh por millén de
euros de ingresos de
las empresas
participadas, por
sector climatico de
alto impacto

Sector NACE A: O
Sector NACE B: 0
Sector NACE C: 1.737
Sector NACE D: 12.824
Sector NACEE: 0
Sector NACE F: 0.004
Sector NACE G: 0.078
Sector NACE H: 1.171
Sector NACE L: 0.207

Politica de proteccion de

PAI 7: Actividades que afectan
negativamente a zonas

los ecosistemas y . % de inversiones 1.57
deforestacion sensibles desde el punto de
vista de la biodiversidad
. ., Toneladas por millén
ODS sin puntuacion .p .
. " de euros invertido,
significativamente PAI 8: Emisiones al agua 0.003
. expresadas como
negativa .
media ponderada
. . . . Toneladas por millén
ODS sin puntuacion PAI 9: Proporcién de residuos .p .
. . . de euros invertido,
significativamente peligrosos y residuos 0.361
. L expresadas como
negativa radiactivos .
media ponderada
Social y Gobernanza:
Politicas pertinentes de
Indicador PAI Participaciones Medicion
AXA M P
. , PAI 10: Violaciones de los
Politica de estandares L .
ASG: violacién de normas principios del Pacto Mundial
’ , de las Naciones Unidas y de las % de inversiones 0%
y estandares . .
. . Directrices de la OCDE para
internacionales L
Empresas Multinacionales
Politica de estandares
ASG: infraccién de las
normas y estandares
internacionales
considerando una
( - PAI 11: Falta de procesos y
correlacion esperada . .
mecanismos de cumplimiento
entre las empresas que no .
para supervisar el
cumplen con las normas y cumplimiento de los principios
estandares P . P P % de inversiones 26.47 %
. . del Pacto Mundial de las
internacionales y la falta . .
de aplicacidn por parte de Naciones Unidasyy las
P porp Directrices de la OCDE para las
las empresas de procesos .
. Empresas Multinacionales
y mecanismos de
cumplimiento para
supervisar el
cumplimiento de dichas
normas)?
Brecha salarial de
ODS sin puntuacién . énero media sin
- p. PAI 12: Brecha salarial de & .
significativamente , L ajustar de las 13.6%
. género sin ajustar
negativa empresas
participadas
Politica de voto y
compromiso con criterios Expresada como
de voto sistematicos PAI 13: Diversidad de género porcentaje de todos 33.71
vinculados a la diversidad en los érganos directivos los miembros del ’
de género en los érganos consejo
directivos.
Politica de armamento PAI 14: Exposicion a armas . .
% de inversiones 0

controvertida

controvertidas

El Producto Financiero también tiene en cuenta el indicador medioambiental opcional PAI 6 «Uso y reciclaje del agua»
y el indicador social opcional PAI 15 «Falta de politicas anticorrupcidn y antisoborno».

Las metodologias de célculo de PAI se han definido de la forma mas coherente posible con las directrices normativas

actuales. Ademas, la informacién sobre los PAIl puede limitarse o reflejar periodos de notificacién anteriores al periodo

TRl enfoque utilizado para mitigar los indicadores de PAI a través de esta politica de exclusion evolucionara, ya que la mejora de la disponibilidad y la calidad de los datos nos permite utilizar el PAI de
manera mas eficaz. Por el momento, la politica de exclusién no va dirigida a todos los sectores de alto impacto climatico.

2gl enfoque utilizado para mitigar los indicadores de PAI a través de esta politica de exclusidon evolucionara, ya que la mejora de la disponibilidad y la calidad de los datos nos permite utilizar el PAI de
manera mas eficaz.



de referencia, debido principalmente a problemas relacionados tanto con la disponibilidad como con la fiabilidad de los
datos. Las definiciones de PAl y las metodologias de calculo pueden seguir evolucionando en el futuro en funcién de
cualquier directriz normativa adicional, o debido a la evolucién de los datos con, por ejemplo, el cambio de metodologia
del proveedor de datos o el cambio de los conjuntos de datos utilizados para alinear diferentes marcos de notificacion
siempre que sea posible.

e

______ éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero no invertia en empresas que causan, contribuyen o estan
vinculadas a violaciones de las normas y estandares internacionales de manera sustancial. Esas normas se centran en
los derechos humanos, la sociedad, el trabajo y el medioambiente. AXA IM excluye a cualquier empresa que se haya
evaluado como «no conforme» a los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los Convenios de la
Organizacion Internacional del Trabajo (OIT), las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos (UNGP).

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten
a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de
la Unicdn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero
que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo medioambiental o social.



Politicas pertinentes de AXA IM Indicador PAI Participaciones Medicion
Las principales _
incidencias adversas Ambito 1:
son las incidencias . . o 1’63529.25
negativas mas Politica de riesgo climatico Ambito 2:
importantes de las PAI 1: Emisiones de gases de efecto 2,456§'949
decisiones de inversion invernadero (GEI) (dmbito 1,2y 3 a Torleljadas Ambito 3:
sobre los factores de partir del 01/2023) metricas 5197_59.438
sostenibilidad relativos Politica de proteccion de los Ambito 1+2:
a asuntos ecosistemas y deforestacion i 188_096'188
medioambientales, Ambito 1+2+3:
sociales y laborales, al 701454.125
respeto de los derechos Politica de riesgo climatico Toneladas
humanos y a cuestiones métricas de
de lucha contra la equivalentes de )
corrupcion y el soborno. di?)Xido de Amll:;i(tiogéﬂ:
carbono por .
Politica de proteccién de los PAI 2: Huella de carbono millén de epuros Ambito 1+2+3:
ecosistemas y deforestacién o délar 542.942
invertido
(tCO2e/M£€ 0
tCO2e/MS)
Politica de riesgo climatico Toneladas

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad?

El Producto Financiero tuvo en cuenta los siguientes indicadores de Principales Impactos Adversos aplicando las

siguientes politicas de exclusidn y politicas de administracion:

Politica de proteccién de los

PAI 3: Intensidad de los GEI de las

métricas por

Ambito 1+2+3:

Politica de riesgo climatico (solo

PAI 5: Porcentaje de consumo y

% del total de

. ) empresas participadas millén de euros 1755.352
ecosistemas y deforestacién .
de ingresos
PAIl 4: Exposicidon a empresas activas % de
Politica de riesgo climatico en el sector de los combustibles e 4.55
- inversiones
fosiles
Consumo de

energia: 65.94

. L , fuentes de -
el compromiso) produccién de energia no renovable , Produccién de
energia ,
energia: 60.89
PAI 7: Actividades que afectan
Politica de proteccion de los negativamente a zonas sensibles % de 1.57
ecosistemas y deforestacion desde el punto de vista de la inversiones ’
biodiversidad
PAI 10: Violacidn de los principios del

Politica de estandares ASG .

. - / Pacto Mundial de la ONU y de las % de

violacién de normas y . . . . 0%

. . . Directrices de la OCDE para Empresas inversiones

estandares internacionales L
Multinacionales
Politica de voto y compromiso Expresada como
con criterios de voto . . , orcentaje de
. . . PAI 13: Diversidad de género en los P J
sistematicos vinculados a la , e todos los 33.71
. . . organos directivos .

diversidad de género en los miembros del

drganos directivos. consejo

Politica de armamento PAI 14: Exposicion a armas % de 0
controvertida controvertidas inversiones

Las metodologias de calculo de PAI se han definido de la forma mas coherente posible con las directrices normativas
actuales. Ademas, la informacidn sobre los PAI puede limitarse o reflejar periodos de notificacion anteriores al periodo
de referencia, debido principalmente a problemas relacionados tanto con la disponibilidad como con la fiabilidad de
los datos. Las definiciones de PAIl y las metodologias de célculo pueden seguir evolucionando en el futuro en funcién
de cualquier directriz normativa adicional, o debido a la evolucién de los datos con, por ejemplo, el cambio de
metodologia del proveedor de datos o el cambio de los conjuntos de datos utilizados para alinear diferentes marcos de
notificacion siempre que sea posible.

Nota: Los PAI se notifican sobre la base de un promedio de los impactos en cada final del trimestre cuando se dispone
de datos.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
29/12/2023

Inversiones de mayor

volumen

AXA IM EURO LIQUIDITY SRI

Financial service activities,

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

A continuacidn se detallan las principales inversiones del Producto Financiero:

% de activos

H 0,
Capitalisation EUR pf except |.nsuranc.e and 3.22% FR
pension funding
Motion picture, video and
television programme
9% -
PINEFI 3'2510:3”30/09/2025 production, sound recording 1.33% GB
and music publishing
activities
o/ _
IRM 3.875A>C3”15/11/2025 Real estate activities 1.32% GB
o .
CONGLO 2.75% Ele.ctrluty., .gasf steam and 1.22% LU
01/01/2026 Call air conditioning supply
TITIM 4% - 11/04/2024 Call Telecommunications 1.2% IT
o _
DAR 3.625% - 15/05/2026 Manufacture of food 1.18% NL
Call products
Manufacture of basic
o .
ROSINI 6.75% -30/10/2025 pharmaceutical prqducts 1.17% LU
Call and pharmaceutical
preparations
012.875% - 15/02/2025 Call | Manufacture of paper and 1.16% NL
paper products
PPCGA 4.375% - Electricity, gas, steam and o
30/03/2026 Call air conditioning supply 1.16% GR
o _
ILDFP 1'875{';3”25/04/2025 Telecommunications 1.14% FR
ADEBNO 2.625% - . . - .
15/11/2025 Call Information service activities 1.14% NO
MANTEN 7.25% - Services to buildings and 1.13% T
01/02/2026 Call landscape activities B
o/ _
EIRCOM 3.5é,all 15/05/2026 Telecommunications 1.09% IE
CLNXSM 2.25% - . . . o
12/04/2026 Call Civil engineering 1.08% ES
IGT 3.5% - 15/06/2026 Call Gambling and betting 1.08% us

activities

Las proporciones de la cartera

referencia.

de inversiones presentadas anteriormente representan una media durante el periodo de




¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

éCudl ha sido la asignacion de activos?

La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Ajustadas a la
taxonomia

0%

: Otras
n.2 1A Sostenibles medioambientales

48.77 % 23.45%

n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Sociales
2593 %

97.96 %

n.2 1B Otras caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

49.19 %

n.2 2 Otras

2.04%

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

e Lasubcategoria n.2 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.
e lasubcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas
a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

La asignacidn real de activos se ha comunicado sobre la base de la media ponderada de los activos al final del periodo de
referencia.

Dependiendo del posible uso de derivados en la estrategia de inversion de este producto, la exposicidn prevista que se detalla
a continuacion podria estar sujeta a variabilidad, ya que el valor liquidativo de la cartera podria verse afectado por el valor
de mercado de los derivados. Para obtener mas informacién sobre el posible uso de derivados por parte de este producto,
consulte sus documentos precontractuales y su estrategia de inversidn descritos en el mismo.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Las inversiones del Producto Financiero se realizaron en los sectores econdmicos detallados a continuacién:



Sector principal Proporcién

Financial service activities, except insurance and pension funding 17.37%
Telecommunications 11.62%

Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 6.13%
Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles 4.92%
Gambling and betting activities 4.46%

Manufacture of paper and paper products 3.95%
Manufacture of chemicals and chemical products 3.33%
Electricity, gas, steam and air conditioning supply 3.19%

Real estate activities 3.12%

Rental and leasing activities 2.81%

Manufacture of basic pharmaceutica.al products and pharmaceutical > 66%

preparations
Motion picture, vide_o and teIevi:sion pr_ogramme. p_rf)duction, sound > 08%
recording and music publishing activities
Manufacture of fabricated metél products, except machinery and 1.94%
equipment

Warehousing and support activities for transportation 1.89%
Publishing activities 1.59%

Manufacture of electrical equipment 1.55%

Information service activities 1.41%

Manufacture of rubber and plastic products 1.36%

Activities auxiliary to financial services and insurance activities 1.3%
Manufacture of food products 1.18%

Waste collection, treatment and disposal activities; materials recovery 1.17%
Services to buildings and landscape activities 1.13%
Manufacture of computer, electronic and optical products 1.13%
Food and beverage service activities 1.12%

Manufacture of other transport equipment 1.11%

Human health activities 1.11%

Civil engineering 1.08%

Manufacture of other non-metallic mineral products 1.07%
Scientific research and development 1.03%

Repair and installation of machinery and equipment 1.02%
Mining of metal ores 1.01%

Wholesale and retail trade and repair of motor vehicles and motorcycles 0.94%
Manufacture of wearing apparel 0.86%
Accommodation 0.82%

Office administrative, office sup;.)c?rt and other business support 0.82%

activities

Water transport 0.82%

Computer programming, consultancy and related activities 0.81%
Wholesale trade, except of motor vehicles and motorcycles 0.79%
Other 0.77%

Crop and animal production, hunting and related service activities 0.62%
Legal and accounting activities 0.6%




Security and investigation activities 0.57%

Insurance, reinsurance and pension funding, except compulsory social 0.55%
security

Other manufacturing 0.53%

Architectural and engineering activities; technical testing and analysis 0.46%

Sports activities and amusement and recreation activities 0.2%

Las proporciones de la cartera de inversiones presentadas anteriormente representan una media durante el periodo de
referencia.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la
== taxonomia de la UE?

El Producto Financiero no tenia en cuenta los criterios de los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE. El
Producto Financiero no tenia en cuenta el criterio de «no causar un perjuicio significativo» de la Taxonomia de la UE.

éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear
que cumplian la taxonomia de la UE?3

Para cumplir la [Csi
taxonomia de la UE, los

criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a XINo
energias totalmente

renovables o

combustibles

hipocarbdnicos para

finales de 2035. En el

caso de la energia

nuclear, los criterios

incluyen normas

exhaustivas de seguridad

y gestion de residuos.

[ En el gas fosil [ En la energia nuclear

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

3 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico»)
y no perjudiquen significativamente ninglin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades
economicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- facturacion refleja la
proporcién de ingresos
procedentes de
actividades verdes de las
empresas en que se
invierte.

- gasto de capital (CapEx)
muestra las inversiones
verdes erectuadas por
las empresas en que se
invierte como, por
ejemplo, las destinadas a
la transicion hacia una
economia verde.

- gastos operativos
(OpEx) reflejan la
operativa verde las
empresas en las que se
invierte.

Fa
son inversiones

sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo al
Reglamento (UE)
2020/852.

Faa

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la
adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones incluidos los 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones excluidos

bonos soberanos* los bonos soberanos*
Volumen de negocios 100.00% Volumen de negocios 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%
0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

m Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear

m Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni
energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

m Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear

m Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni
energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

Este gréfico representa el 100 % de las inversiones
totales.

* A efectos de estos grdficos, los «<bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

El Producto Financiero no tenia en cuenta los criterios de los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE. El
Producto Financiero no tenia en cuenta el criterio de «no causar un perjuicio significativo» de la Taxonomia de la UE.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacién con los
periodos de referencia anteriores?

El Producto Financiero no se ajusté a la Taxonomia de la UE ni para el periodo de referencia ni para el periodo
del afio anterior.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no ajustadas a la taxonomia de la UE?
La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no acorde con la Taxonomia de la UE ha sido del

23,45 % para este Producto Financiero durante el periodo de referencia.

Las empresas participadas con un objetivo medioambiental sostenible en el marco del SFDR contribuyen a apoyar los ODS
de las Naciones Unidas o la transicidn a la descarbonizacidn sobre la base de los criterios definidos tal y como se ha descrito
anteriormente. Los criterios aplicables a los emisores difieren de los criterios técnicos de cribado definidos en la Taxonomia
de la UE aplicables a las actividades econdmicas.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero invirtié en el 25,93 % de las inversiones sostenibles con un objetivo
social.



Los indices de referencia
son indices para medir si
el producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de «Otras» inversiones representaban el 2,04 % del valor liquidativo del Producto Financiero.

@:

Los «Otros» activos pueden haber consistido, seguin se define en el anexo precontractual:

e inversiones en efectivo y equivalentes de efectivo, y;

e  otrosinstrumentos admisibles para el Producto Financiero y que no cumplan los criterios medioambientales y/o
sociales descritos en este anexo. Dichos activos pueden ser instrumentos de deuda, inversiones en derivados y
fondos de inversion colectiva que no promuevan caracteristicas medioambientales o sociales y que se utilicen
para alcanzar el objetivo financiero del Producto Financiero y/o con fines de diversificacion y/o cobertura.

Se aplicaron y evaluaron garantias medioambientales o sociales en los «Otros» activos, excepto en (i) derivados de varios
emisores, (ii) OICVM y/u OIC gestionados por otra sociedad gestora y (iii) en inversiones en efectivo y equivalentes de
efectivo descritas anteriormente.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales
durante el periodo de referencia?

En 2023, el Producto Financiero reforzé las politicas de exclusion aplicadas con nuevas exclusiones relacionadas con el petréleo y
el gas no convencionales, principalmente (i) las arenas bituminosas que llevaron a la exclusion de empresas en las que las arenas
bituminosas representan mas del 5 % de la producciéon mundial de arenas bituminosas, (ii) el esquisto/fracturacion, excluyendo
a las empresas que producen menos de 100 kboepd y mas del 30 % de su produccidn total se deriva de la fracturacion, y (ii) Arctic
con desinversién de empresas que obtienen mas del 10 % de su produccidn de la regién Artic Monitoring and Assessment
Programme (AMAP) o representan mas del 5 % de la produccion mundial total de Arctic. Encontrard mas informacion sobre estas
politicas en el siguiente enlace: https://www.axa-im.com/our-policies-and-reports

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de referencia
designado?

No aplicable.


https://www.axa-im.com/our-policies-and-reports

Informacién periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis,
del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversién en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
o social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en las
que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento

(UE) 2020/852 por el que
se establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Nombre del producto: AXA IM Fixed Income Identificador de Entidad Juridica: 213800BRVSRTTZ2NBI83
Investment Strategies - US CORPORATE

INTERMEDIATE BONDS (el «Producto

Financiero»)

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

ee [ SI ® NO
Realizé inversiones sostenibles con un objetivo Promovio caracteristicas medioambientales o sociales y,
medioambiental: % aunque no tenia como objetivo una inversion sostenible,

tuvo un porcentaje del 53.52 % de inversiones sostenibles

O] en actividades econémicas que se con un objetivo medioambiental, en
consideran medioambientalmente actividades econémicas que pueden
sostenibles con arreglo a la taxonomia de D considerarse medioambientalmente
la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE
] en actividades econémicas que no con un objetivo medioambiental en actividades
pueden considerarse econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con medioambientalmente sostenibles con arreglo
arreglo a la taxonomia de la UE a la taxonomia de la UE

con un objetivo social

Realizé inversiones sostenibles con un objetivo Promovid caracteristicas medioambientales o
social: % sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
este producto financiero?

El Producto Financiero ha cumplido las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas durante el periodo de referencia
invirtiendo en empresas considerando su:

. Puntuaciones ESG
El Producto Financiero también ha promovido otras caracteristicas medioambientales y sociales especificas, principalmente:

e Preservacién del clima con politicas de exclusion sobre actividades de carbdn y arenas bituminosas

*  Proteccion del ecosistema y prevencién de la deforestacion

e Mejor salud con exclusidn del tabaco

. Derechos laborales, sociedad y derechos humanos, ética empresarial, lucha contra la corrupciéon con exclusion de
empresas que infrinjan normas y estandares internacionales como el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los
Convenios de la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT) o las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales. Las exclusiones sectoriales y los estandares ESG de AXA IM se han aplicado obligatoriamente en todo
momento durante el periodo de referencia.

El Producto Financiero no ha designado un indice de referencia ESG para promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Durante el periodo de referencia, la consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Producto
Financiero se ha medido con los indicadores de sostenibilidad mencionados anteriormente:

El Producto Financiero ha superado su puntuacion ESG en comparacion con el universo de inversidon durante el periodo de
referencia.



Nombre de KPI de
sostenibilidad

{ndice de referencia Cobertura

Puntuacién ESG 6.82 /10 6.61/10 99.93 %

Nota: Mientras que los KPI de sostenibilidad (incluidas las inversiones sostenibles) se presentan sobre la base de una media de
los datos disponibles a cada final del trimestre, por razones técnicas, los indices de referencia se presentan sobre la base de los
datos de final del afio unicamente. Por lo tanto, la comparacion no debe tomarse como tal a su valor nominal y no debe
interpretarse como un incumplimiento de los elementos vinculantes revelados en la documentacion legal del Producto Financiero,
ya que las cifras reveladas para el indice de referencia no se basan en el mismo enfoque contable que las reveladas para el
Producto Financiero.

¢é... Y en comparacion con periodos anteriores?

Nombre de KPI de
sostenibilidad

indice de referencia Cobertura

Puntuacién ESG 2022 6.66 /10 6.57 /10 100 %

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos objetivos?

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero ha invertido parcialmente en instrumentos considerados inversiones
sostenibles con diversos objetivos sociales y medioambientales (sin limitacidn alguna) evaluando la contribucién positiva de
las empresas participadas a través de al menos una de las siguientes dimensiones:

1.Adecuacion con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU de las empresas participadas como marco de
referencia, considerando las empresas que contribuyen positivamente a al menos un ODS, ya sea a través de los Productos y
Servicios que ofrecen o de la forma en que llevan a cabo sus actividades («Operaciones»). Para ser considerado un activo
sostenible, una empresa debe cumplir los siguientes criterios:

a) la puntuacién de los ODS relacionada con los «productos y servicios» ofrecidos por el emisor es igual o superior a 2, lo que
corresponde a que al menos el 20 % de sus ingresos proceden de una actividad sostenible, o bien

b) utilizando un enfoque Best-in-Universe consistente en dar prioridad a los emisores mejor valorados desde un punto de vista
no financiero, con independencia de su sector de actividad, la puntuacién en ODS de las operaciones del emisor se sitia en el
2,5 % superior, excepto en lo que respecta al ODS 5 (igualdad de género), el ODS 8 (trabajo decente), el ODS 10 (reduccién de
las desigualdades), el ODS 12 (produccién y consumo responsables) y el ODS 16 (paz y justicia), para los que la puntuacion en
ODS de las Operaciones del emisor se sitia en el 5 % superior. Para los ODS 5, 8, 10 y 16, los criterios de selectividad en las
«Operaciones» del emisor son menos restrictivos, ya que dichos ODS se abordan mejor teniendo en cuenta la forma en que
el emisor lleva a cabo sus actividades que los Productos y Servicios ofrecidos por la empresa participada. También es menos
restrictivo para el ODS 12, que puede abordarse a través de los Productos y Servicios o la forma en que la sociedad participada
lleva a cabo sus actividades.

Los resultados cuantitativos de los ODS proceden de proveedores de datos externos y pueden ser anulados por un analisis
cualitativo debidamente respaldado realizado por la Gestora de Inversiones.

2.Integracion de emisores comprometidos en un proceso de transicion sélido coherente con la ambicion de la Comision
Europea de ayudar a financiar la transicion a un mundo de 1,5 °C, basado en el marco desarrollado por la Iniciativa de Objetivos
Basados en la Ciencia, teniendo en cuenta las empresas que han validado objetivos basados en la ciencia.

3.Inversiones en bonos verdes, sociales o de sostenibilidad (GSSB), bonos vinculados a la sostenibilidad:

a) Los GSSB son instrumentos cuyo objetivo es contribuir a diversos objetivos sostenibles por naturaleza. Como tales, las
inversiones en bonos emitidos por empresas y soberanos que hayan sido identificados como bonos verdes, bonos sociales o
bonos de sostenibilidad en la base de datos de Bloomberg se consideran «inversiones sostenibles» en el marco del SFDR de
AXA IM.

b) En lo que respecta a los bonos vinculados a la sostenibilidad, se desarrollé un marco interno para evaluar la solidez de los
bonos que se utilizan para financiar fines generales sostenibles. Dado que estos instrumentos son mas recientes y dan lugar a
practicas heterogéneas por parte de los emisores, solo se consideran «inversiones sostenibles» los bonos vinculados a la
sostenibilidad que obtienen una opinidn positiva o neutra en el proceso de andlisis interno de AXA IM. Este marco de andlisis
se basa en las directrices de la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA) con un riguroso enfoque propio
basado en los siguientes criterios definidos: (i) estrategia de sostenibilidad del emisor y relevancia y materialidad de los
indicadores clave de rendimiento, (ii) ambicion del objetivo de rendimiento de sostenibilidad, (iii) caracteristicas del bono y
(iv) seguimiento e informacion del objetivo de rendimiento de sostenibilidad.

El Producto Financiero no tenia en cuenta los criterios de los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE.



¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Durante el periodo de referencia, el principio de «no perjudicar significativamente» para las inversiones sostenibles que
realizo el Producto Financiero se habia logrado al no invertir en empresas que cumplieran ninguno de los siguientes criterios:

e El emisor causo un perjuicio significativo en cualquiera de los ODS cuando una de sus puntuaciones ODS estda por
debajo de -5 segun una base de datos cuantitativa de un proveedor externo en una escala que oscila entre +10
correspondiente a «contribuir significativamente» y -10 correspondiente a «obstruir significativamente», a menos
que se haya anulado cualitativamente la puntuacion cuantitativa.

e El emisor incumplié las listas de prohibicién sectorial y de estandares ESG de AXA IM, que tienen en cuenta, entre
otros factores, las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones
Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.

e Elemisor tenia una calificacién CCC (o 1,43) o inferior segln la metodologia de puntuacion ESG de AXA IM (segln se
define en el anexo precontractual del SFDR).

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

El Producto Financiero ha tenido en cuenta los indicadores de Principales Impactos Adversos («PAl») para garantizar
que las inversiones sostenibles no perjudicaran significativamente a ningun otro objetivo de sostenibilidad en virtud del
SFDR.

Los principales impactos adversos se han mitigado a través de las politicas de exclusién sectorial de AXA IM vy los
estandares ESG de AXA IM (segun se describe en el anexo precontractual del SFDR que el Producto Financiero ha
aplicado obligatoriamente en todo momento), asi como a través de los filtros basados en la puntuacién de los Objetivos
de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas.

Cuando procede, las politicas de gestién activa son una mitigacidon de riesgo adicional de los principales impactos
adversos a través del didlogo directo con las empresas acerca de temas de sostenibilidad y gobernanza. A través de las
actividades de compromiso, el Producto Financiero ha utilizado su influencia como inversor para animar a las empresas
a mitigar los riesgos medioambientales y sociales relevantes para sus sectores, tal y como se describe a continuacién.
La votacion en las juntas generales también ha sido un elemento importante del didlogo con las empresas participadas
para fomentar el valor sostenible a largo plazo de las empresas en las que el Producto Financiero invierte y mitigar los
impactos adversos tal y como se describe a continuacién.

AXA IM también confia en el pilar de los ODS de su marco de inversidn sostenible para supervisar y tener en cuenta los
impactos adversos en esos factores de sostenibilidad excluyendo a las empresas participadas que tengan una

significativo» a -10 correspondiente al «impacto de obstruccion significativo»), a menos que se haya anulado
cualitativamente la puntuacién cuantitativa tras un analisis debidamente documentado de AXA IM Core ESG & Impact
Research. Este enfoque nos permite garantizar que las empresas de inversion con los peores impactos adversos en
cualquier ODS no se consideren inversiones sostenibles.

Medioambiente:

Politicas pertinentes de

AXA IM Indicador PAI Participaciones Medicion

Ambito 1: 91904.641
Ambito 2: 18780.906

PAI 1: Emisiones de gases de Ambito 3: 757347

efecto invernadero (GEI)

L . Toneladas métricas Ambito 1+2:
(dmbito 1, 2 y 3 a partir del
01/2023) 110685.547
Ambito 1+2+3:
870276.75

Politica de riesgo

climatico
Politica de proteccion del
ecosistemay
deforestacion

PAI 2: Huella de carbono

Toneladas métricas
de equivalentes de
diéxido de carbono
por millén de euros o
ddlar invertido
(tCO2e/M£€ o
tCO2e/MS$)

Ambito 1+2: 56.975
Ambito 142+3: 457.188

PAI 3: Intensidad de los GEI de

Toneladas métricas
por millén de euros

Ambito 1+2+3:

climatico

combustibles fosiles

| ticipad . 1601.587
as empresas participadas de ingresos
. . PAI 4: Exposicion a empresas
Politicad
olitica de riesgo activas en el sector de los % de inversiones 13.71

Politica de riesgo
climatico (solo el
compromiso)

PAI 5: Porcentaje de consumo
y produccion de energia no
renovable

% del total de fuentes
de energia

Consumo de energia:
71.96
Produccién de energia:
79.99
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Politica de riesgo
climatico (considerando
una correlacién esperada

entre las emisiones de GEI

y el consumo de

energia)?!

PAIl 6: Intensidad de consumo
energético por sector
climatico de alto impacto

GWh por millén de
euros de ingresos de
las empresas
participadas, por
sector climatico de
alto impacto

Sector NACE A: O
Sector NACE B: 1.193
Sector NACE C: 0.4
Sector NACE D: 9.122
Sector NACE E: 0.832
Sector NACE F: 0
Sector NACE G: 0.024
Sector NACE H: 1.346
Sector NACE L: 0.117

Politica de proteccion de

PAI 7: Actividades que afectan
negativamente a zonas

los ecosistemas y . % de inversiones 1.91
deforestacion sensibles desde el punto de
vista de la biodiversidad
. ., Toneladas por millén
ODS sin puntuacion .p .
. " de euros invertido,
significativamente PAI 8: Emisiones al agua 0.002
. expresadas como
negativa .
media ponderada
. . . . Toneladas por millén
ODS sin puntuacion PAI 9: Proporcién de residuos .p .
. . . de euros invertido,
significativamente peligrosos y residuos 0.133
. L expresadas como
negativa radiactivos .
media ponderada
Social y Gobernanza:
Politicas pertinentes de
Indicador PAI Participaciones Medicion
AXA IM P
. , PAI 10: Violaciones de los
Politica de estandares L .
ASG: violacién de normas principios del Pacto Mundial
’ , de las Naciones Unidas y de las % de inversiones 0%
y estandares . .
. . Directrices de la OCDE para
internacionales L
Empresas Multinacionales
Politica de estandares
ASG: infraccién de las
normas y estandares
internacionales
considerando una
( - PAI 11: Falta de procesos y
correlacion esperada . .
mecanismos de cumplimiento
entre las empresas que no .
para supervisar el
cumplen con las normas y cumplimiento de los principios
estandares P . P P % de inversiones 55.46 %
. . del Pacto Mundial de las
internacionales y la falta . .
de aplicacidn por parte de Naciones Unidasyy las
P porp Directrices de la OCDE para las
las empresas de procesos .
. Empresas Multinacionales
y mecanismos de
cumplimiento para
supervisar el
cumplimiento de dichas
normas)?
Brecha salarial de
ODS sin puntuacién . énero media sin
- p. PAI 12: Brecha salarial de & .
significativamente , L ajustar de las 16.69%
. género sin ajustar
negativa empresas
participadas
Politica de voto y
compromiso con criterios Expresada como
de voto sistemdticos PAI 13: Diversidad de género porcentaje de todos
. . . , L . 33.46
vinculados a la diversidad en los érganos directivos los miembros del
de género en los érganos consejo
directivos.
Politica de armamento PAI 14: Exposicion a armas . .
% de inversiones 0

controvertida

controvertidas

El Producto Financiero también tiene en cuenta el indicador medioambiental opcional PAI 6 «Uso y reciclaje del agua»
y el indicador social opcional PAI 15 «Falta de politicas anticorrupcidn y antisoborno».

Las metodologias de calculo de PAI se han definido de la forma mas coherente posible con las directrices normativas

actuales. Ademas, la informacién sobre los PAIl puede limitarse o reflejar periodos de notificacién anteriores al periodo

TRl enfoque utilizado para mitigar los indicadores de PAI a través de esta politica de exclusion evolucionara, ya que la mejora de la disponibilidad y la calidad de los datos nos permite utilizar el PAI de
manera mas eficaz. Por el momento, la politica de exclusidn no va dirigida a todos los sectores de alto impacto climatico.

2gl enfoque utilizado para mitigar los indicadores de PAI a través de esta politica de exclusidon evolucionara, ya que la mejora de la disponibilidad y la calidad de los datos nos permite utilizar el PAI de
manera mas eficaz.



de referencia, debido principalmente a problemas relacionados tanto con la disponibilidad como con la fiabilidad de los
datos. Las definiciones de PAl y las metodologias de calculo pueden seguir evolucionando en el futuro en funcién de
cualquier directriz normativa adicional, o debido a la evolucién de los datos con, por ejemplo, el cambio de metodologia
del proveedor de datos o el cambio de los conjuntos de datos utilizados para alinear diferentes marcos de notificacion
siempre que sea posible.

e

______ éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero no invertia en empresas que causan, contribuyen o estan
vinculadas a violaciones de las normas y estandares internacionales de manera sustancial. Esas normas se centran en
los derechos humanos, la sociedad, el trabajo y el medioambiente. AXA IM excluye a cualquier empresa que se haya
evaluado como «no conforme» a los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los Convenios de la
Organizacion Internacional del Trabajo (OIT), las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos (UNGP).

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten
a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de
la Unicdn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero
que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo medioambiental o social.



Politicas pertinentes de AXA IM Indicador PAI Participaciones Medicion
Las principales _
incidencias adversas Ambito 1:
son las incidencias . . o 9’1904.641
negativas mas Politica de riesgo climatico Ambito 2:
importantes de las PAI 1: Emisiones de gases de efecto 1,8789'906
decisiones de inversion invernadero (GEI) (dmbito 1,2y 3 a Torleljadas Ambito 3:
sobre los factores de partir del 01/2023) metricas ) 75_7347
sostenibilidad relativos Politica de proteccion de los Ambito 1+2:
a asuntos ecosistemas y deforestacion i 110_685'547
medioambientales, Ambito 1+2+3:
sociales y laborales, al 870276.75
respeto de los derechos Politica de riesgo climatico Toneladas
humanos y a cuestiones métricas de
de lucha contra la equivalentes de )
corrupcion y el soborno. di?)Xido de An;l:éit9072+2:
carbono por .
Politica de proteccién de los PAI 2: Huella de carbono millén de epuros Ambito 1+2+3:
ecosistemas y deforestacién o délar 457.188
invertido
(tCO2e/M£€ 0
tCO2e/MS)
Politica de riesgo climatico Toneladas

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad?

El Producto Financiero tuvo en cuenta los siguientes indicadores de Principales Impactos Adversos aplicando las

siguientes politicas de exclusidn y politicas de administracion:

Politica de proteccién de los

PAI 3: Intensidad de los GEI de las

métricas por

Ambito 1+2+3:

Politica de riesgo climatico (solo

PAI 5: Porcentaje de consumo y

% del total de

. ) empresas participadas millén de euros 1601.587
ecosistemas y deforestacién .
de ingresos
PAIl 4: Exposicidon a empresas activas % de
Politica de riesgo climatico en el sector de los combustibles e 13.71
- inversiones
fosiles
Consumo de

energia: 71.96

. L , fuentes de .
el compromiso) produccién de energia no renovable , Produccién de
energia ,
energia: 79.99
PAI 7: Actividades que afectan
Politica de proteccion de los negativamente a zonas sensibles % de 1.91
ecosistemas y deforestacion desde el punto de vista de la inversiones ’
biodiversidad
PAI 10: Violacidn de los principios del

Politica de estandares ASG .

. - / Pacto Mundial de la ONU y de las % de

violacién de normas y . . . . 0%

. . . Directrices de la OCDE para Empresas inversiones

estandares internacionales L
Multinacionales
Politica de voto y compromiso Expresada como
con criterios de voto . . , orcentaje de
. . . PAI 13: Diversidad de género en los P J
sistematicos vinculados a la , e todos los 33.46
. . . organos directivos .

diversidad de género en los miembros del

organos directivos. consejo

Politica de armamento PAI 14: Exposicion a armas % de 0
controvertida controvertidas inversiones

Las metodologias de calculo de PAI se han definido de la forma mas coherente posible con las directrices normativas
actuales. Ademas, la informacidn sobre los PAI puede limitarse o reflejar periodos de notificacion anteriores al periodo
de referencia, debido principalmente a problemas relacionados tanto con la disponibilidad como con la fiabilidad de
los datos. Las definiciones de PAIl y las metodologias de célculo pueden seguir evolucionando en el futuro en funcién
de cualquier directriz normativa adicional, o debido a la evolucién de los datos con, por ejemplo, el cambio de
metodologia del proveedor de datos o el cambio de los conjuntos de datos utilizados para alinear diferentes marcos de
notificacion siempre que sea posible.

Nota: Los PAI se notifican sobre la base de un promedio de los impactos en cada final del trimestre cuando se dispone
de datos.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
29/12/2023

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

A continuacidn se detallan las principales inversiones del Producto Financiero:

Inversiones de mayor

% de activos

volumen
Portfolio 10060 USD SET SSX Other 1.38% N/A
o/ _
CMCSA 4'65?3” 15/02/2033 Telecommunications 1.15% us
Financial service activities
o ) :
BK 3.992% Var - 13/06/2028 except insurance and 1.13% us
Call . .
pension funding
ORCL 4.9% -06/02/2033
A)Call /02/ Publishing activities 1.12% us
AES 1.375% -15/01/2026 Electricity, gas, steam and
. L 1.1% us
Call air conditioning supply
Activities auxiliary to
9 -
GS 1.948% Vg;” 21/10/2027 financial services and 1.08% us
insurance activities
Financial service activities,
CM 3.3% -07/04/2025 except insurance and 0.96% CA
pension funding
9% -
HCA 5'375/2:3”01/09/2026 Human health activities 0.94% us
Wholesale trade, except of
o _
cvs 5'1254(:3”21/02/2030 motor vehicles and 0.92% us
motorcycles
Insurance, reinsurance and
o/ _ ’
BHF 5'625/3(:3”15/05/2030 pension funding, except 0.91% us
compulsory social security
Manufacture of motor
GM 5.6% -15/10/2032 Call vehicles, trailers and semi- 0.88% us
trailers
Manufacture of basic
PFE 4.65% - 19/05/2030 Call | Pharmaceutical products 0.87% SG
and pharmaceutical
preparations
% -
CHTR 3'75/2:3”15/02/2028 Telecommunications 0.8% us
o _
EFNCN 3'85{;” 15/06/2025 Rental and leasing activities 0.8% CA
T4.3% -15/02/2030 Call Telecommunications 0.8% us

Las proporciones de la cartera de inversiones presentadas anteriormente representan una media durante el periodo de

referencia.




¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

éCudl ha sido la asignacion de activos?

La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Ajustadas a la
taxonomia

0%

: Otras
n.2 1A Sostenibles medioambientales

53.52% 22.11%

n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Sociales
30.43 %

98.52 %

n.2 1B Otras caracteristicas
medioambientales o
sociales

45 %

Inversiones

n.2 2 Otras

1.48%

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

e Lasubcategoria n.2 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.
e lasubcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas
a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

La asignacidn real de activos se ha comunicado sobre la base de la media ponderada de los activos al final del periodo de
referencia.

Dependiendo del posible uso de derivados en la estrategia de inversion de este producto, la exposicidn prevista que se detalla
a continuacion podria estar sujeta a variabilidad, ya que el valor liquidativo de la cartera podria verse afectado por el valor
de mercado de los derivados. Para obtener mas informacién sobre el posible uso de derivados por parte de este producto,
consulte sus documentos precontractuales y su estrategia de inversidn descritos en el mismo.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Las inversiones del Producto Financiero se realizaron en los sectores econdmicos detallados a continuacién:



Sector principal Proporcién

Financial service activities, except insurance and pension funding 26.98%
Electricity, gas, steam and air conditioning supply 7.58%
Activities auxiliary to financial services and insurance activities 7.51%
Telecommunications 6.49%

Insurance, reinsurance and pension funding, except compulsory social 5.97%

security

Land transport and transport via pipelines 4.74%

Real estate activities 3.45%

Manufacture of basic pharmaceuticz_al products and pharmaceutical 2.54%

preparations

Wholesale trade, except of motor vehicles and motorcycles 2.35%
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 2.22%
Manufacture of computer, electronic and optical products 2.18%
Extraction of crude petroleum and natural gas 2.14%
Publishing activities 1.86%

Manufacture of food products 1.84%

Rental and leasing activities 1.84%

Manufacture of beverages 1.82%

Scientific research and development 1.61%

Other manufacturing 1.58%

Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 1.58%
Manufacture of paper and paper products 1.57%

Other 1.42%

Information service activities 1.23%

Human health activities 1.22%

Waste collection, treatment and disposal activities; materials recovery 1.12%
Manufacture of chemicals and chemical products 1.11%

Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles 1.05%
Motion picture, video and television programme production, sound 0.88%

recording and music publishing activities

Legal and accounting activities 0.87%

Manufacture of rubber and plastic products 0.77%
Manufacture of other transport equipment 0.47%

Food and beverage service activities 0.46%

Warehousing and support activities for transportation 0.43%
Accommodation 0.33%

Manufacture of basic metals 0.3%

Office administrative, office sup;.)c?rt and other business support 0.18%

activities

Wholesale and retail trade and repair of motor vehicles and motorcycles 0.12%
Manufacture of electrical equipment 0.1%

Advertising and market research 0.09%

Las proporciones de la cartera de inversiones presentadas anteriormente representan una media durante el periodo de
referencia.



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la
== taxonomia de la UE?

El Producto Financiero no tenia en cuenta los criterios de los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE. El
Producto Financiero no tenia en cuenta el criterio de «no causar un perjuicio significativo» de la Taxonomia de la UE.

éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear
que cumplian la taxonomia de la UE?3

Para cumplir la [Csi
taxonomia de la UE, los

criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a XINo
energias totalmente

renovables o

combustibles

hipocarbonicos para

finales de 2035. En el

caso de la energia

nuclear, los criterios

incluyen normas

exhaustivas de seguridad

y gestion de residuos.

[ En el gas fosil [ En la energia nuclear

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

3 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico»)
y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades
economicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- facturacion refleja la
proporcién de ingresos
procedentes de
actividades verdes de las
empresas en que se
invierte.

- gasto de capital (CapEx)
muestra las inversiones
verdes erectuadas por
las empresas en que se
invierte como, por
ejemplo, las destinadas a
la transicion hacia una
economia verde.

- gastos operativos
(OpEx) reflejan la
operativa verde las
empresas en las que se
invierte.

Fa
son inversiones

sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo al
Reglamento (UE)
2020/852.

Faa

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la
adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones incluidos los 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones excluidos

bonos soberanos* los bonos soberanos*
Volumen de negocios 100.00% Volumen de negocios 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%
0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

m Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear

m Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni
energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

m Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear

m Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni
energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

Este gréfico representa el 100 % de las inversiones
totales.

* A efectos de estos grdficos, los «<bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

El Producto Financiero no tenia en cuenta los criterios de los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE. El
Producto Financiero no tenia en cuenta el criterio de «no causar un perjuicio significativo» de la Taxonomia de la UE.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacién con los
periodos de referencia anteriores?

El Producto Financiero no se ajusté a la Taxonomia de la UE ni para el periodo de referencia ni para el periodo
del afio anterior.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no ajustadas a la taxonomia de la UE?
La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no acorde con la Taxonomia de la UE ha sido del

22,11 % para este Producto Financiero durante el periodo de referencia.

Las empresas participadas con un objetivo medioambiental sostenible en el marco del SFDR contribuyen a apoyar los ODS
de las Naciones Unidas o la transicidn a la descarbonizacidn sobre la base de los criterios definidos tal y como se ha descrito
anteriormente. Los criterios aplicables a los emisores difieren de los criterios técnicos de cribado definidos en la Taxonomia
de la UE aplicables a las actividades econdmicas.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero invirtié en el 30,43 % de las inversiones sostenibles con un objetivo
social.



Los indices de referencia
son indices para medir si
el producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de «Otras» inversiones representaban el 1,48 % del valor liquidativo del Producto Financiero.

@:

Los «Otros» activos pueden haber consistido, seguin se define en el anexo precontractual:

e inversiones en efectivo y equivalentes de efectivo, y;

e  otrosinstrumentos admisibles para el Producto Financiero y que no cumplan los criterios medioambientales y/o
sociales descritos en este anexo. Dichos activos pueden ser instrumentos de deuda, inversiones en derivados y
fondos de inversion colectiva que no promuevan caracteristicas medioambientales o sociales y que se utilicen
para alcanzar el objetivo financiero del Producto Financiero y/o con fines de diversificacion y/o cobertura.

Se aplicaron y evaluaron garantias medioambientales o sociales en los «Otros» activos, excepto en (i) derivados de varios
emisores, (ii) OICVM y/u OIC gestionados por otra sociedad gestora y (iii) en inversiones en efectivo y equivalentes de
efectivo descritas anteriormente.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales
durante el periodo de referencia?

En 2023, el Producto Financiero reforzé las politicas de exclusion aplicadas con nuevas exclusiones relacionadas con el petréleo y
el gas no convencionales, principalmente (i) las arenas bituminosas que llevaron a la exclusiéon de empresas en las que las arenas
bituminosas representan mas del 5 % de la producciéon mundial de arenas bituminosas, (ii) el esquisto/fracturacion, excluyendo
a las empresas que producen menos de 100 kboepd y mas del 30 % de su produccidn total se deriva de la fracturacion, y (ii) Arctic
con desinversién de empresas que obtienen mas del 10 % de su produccidn de la regién Artic Monitoring and Assessment
Programme (AMAP) o representan mas del 5 % de la produccion mundial total de Arctic. Encontrard mas informacion sobre estas
politicas en el siguiente enlace: https://www.axa-im.com/our-policies-and-reports

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de referencia
designado?

No aplicable.


https://www.axa-im.com/our-policies-and-reports

Informacién periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis,
del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversién en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
o social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en las
que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento

(UE) 2020/852 por el que
se establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Nombre del producto: AXA IM Fixed Income Identificador de Entidad Juridica: 213800E3FURAVHMWCV89
Investment Strategies - US HY B/BB (el «Producto
Financiero»)

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

e [] S ® NO
Realiz6 inversiones sostenibles con un objetivo Promovio caracteristicas medioambientales o sociales y,
medioambiental: % aunque no tenia como objetivo una inversion sostenible,

tuvo un porcentaje del 22.66 % de inversiones sostenibles

O] en actividades econémicas que se con un objetivo medioambiental, en
consideran medioambientalmente actividades economicas que pueden
sostenibles con arreglo a la taxonomia de [l considerarse medioambientalmente
la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE
N en actividades econémicas que no con un objetivo medioambiental en actividades
pueden considerarse econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con medioambientalmente sostenibles con arreglo
arreglo a la taxonomia de la UE a la taxonomia de la UE

con un objetivo social

Realizé inversiones sostenibles con un objetivo D Promovid caracteristicas medioambientales o
social: % sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
este producto financiero?

El Producto Financiero ha cumplido las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas durante el periodo de referencia
invirtiendo en empresas considerando su:

. Puntuaciones ESG
El Producto Financiero también ha promovido otras caracteristicas medioambientales y sociales especificas, principalmente:

e Preservacién del clima con politicas de exclusion sobre actividades de carbdn y arenas bituminosas

*  Proteccion del ecosistema y prevencién de la deforestacion

e Mejor salud con exclusidon del tabaco

. Derechos laborales, sociedad y derechos humanos, ética empresarial, lucha contra la corrupciéon con exclusion de
empresas que infrinjan normas y estandares internacionales como el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los
Convenios de la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT) o las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales. Las exclusiones sectoriales y los estandares ESG de AXA IM se han aplicado obligatoriamente en todo
momento durante el periodo de referencia.

El Producto Financiero no ha designado un indice de referencia ESG para promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Durante el periodo de referencia, la consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Producto
Financiero se ha medido con los indicadores de sostenibilidad mencionados anteriormente:

El Producto Financiero ha superado su puntuaciéon ESG en comparacion con el indice de referencia durante el periodo de
referencia.



Nombre de KPI de
sostenibilidad

indice de referencia Cobertura

Puntuacién ESG 5.44 /10 5.34/10 100 %

Nota: Mientras que los KPI de sostenibilidad (incluidas las inversiones sostenibles) se presentan sobre la base de una media de
los datos disponibles a cada final del trimestre, por razones técnicas, los indices de referencia se presentan sobre la base de los
datos de final del afio unicamente. Por lo tanto, la comparacion no debe tomarse como tal a su valor nominal y no debe
interpretarse como un incumplimiento de los elementos vinculantes revelados en la documentacion legal del Producto Financiero,
ya que las cifras reveladas para el indice de referencia no se basan en el mismo enfoque contable que las reveladas para el
Producto Financiero.

¢é... Y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos objetivos?

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero ha invertido parcialmente en instrumentos considerados inversiones
sostenibles con diversos objetivos sociales y medioambientales (sin limitacidn alguna) evaluando la contribucidn positiva de
las empresas participadas a través de al menos una de las siguientes dimensiones:

1.Adecuacion con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU de las empresas participadas como marco de
referencia, considerando las empresas que contribuyen positivamente a al menos un ODS, ya sea a través de los Productos y
Servicios que ofrecen o de la forma en que llevan a cabo sus actividades («Operaciones»). Para ser considerado un activo
sostenible, una empresa debe cumplir los siguientes criterios:

a) la puntuacidn de los ODS relacionada con los «productos y servicios» ofrecidos por el emisor es igual o superior a 2, lo que
corresponde a que al menos el 20 % de sus ingresos proceden de una actividad sostenible, o bien

b) utilizando un enfoque Best-in-Universe consistente en dar prioridad a los emisores mejor valorados desde un punto de vista
no financiero, con independencia de su sector de actividad, la puntuacién en ODS de las operaciones del emisor se situa en el
2,5 % superior, excepto en lo que respecta al ODS 5 (igualdad de género), el ODS 8 (trabajo decente), el ODS 10 (reduccién de
las desigualdades), el ODS 12 (produccidn y consumo responsables) y el ODS 16 (paz y justicia), para los que la puntuacién en
ODS de las Operaciones del emisor se sitla en el 5 % superior. Para los ODS 5, 8, 10 y 16, los criterios de selectividad en las
«Operaciones» del emisor son menos restrictivos, ya que dichos ODS se abordan mejor teniendo en cuenta la forma en que
el emisor lleva a cabo sus actividades que los Productos y Servicios ofrecidos por la empresa participada. También es menos
restrictivo para el ODS 12, que puede abordarse a través de los Productos y Servicios o la forma en que la sociedad participada
lleva a cabo sus actividades.

Los resultados cuantitativos de los ODS proceden de proveedores de datos externos y pueden ser anulados por un analisis
cualitativo debidamente respaldado realizado por la Gestora de Inversiones.

2.Integracion de emisores comprometidos en un proceso de transicion sélido coherente con la ambicién de la Comisidn
Europea de ayudar a financiar la transicion a un mundo de 1,5 °C, basado en el marco desarrollado por la Iniciativa de Objetivos
Basados en la Ciencia, teniendo en cuenta las empresas que han validado objetivos basados en la ciencia.

3.Inversiones en bonos verdes, sociales o de sostenibilidad (GSSB), bonos vinculados a la sostenibilidad:

a) Los GSSB son instrumentos cuyo objetivo es contribuir a diversos objetivos sostenibles por naturaleza. Como tales, las
inversiones en bonos emitidos por empresas y soberanos que hayan sido identificados como bonos verdes, bonos sociales o
bonos de sostenibilidad en la base de datos de Bloomberg se consideran «inversiones sostenibles» en el marco del SFDR de
AXA IM.

b) En lo que respecta a los bonos vinculados a la sostenibilidad, se desarrollé un marco interno para evaluar la solidez de los
bonos que se utilizan para financiar fines generales sostenibles. Dado que estos instrumentos son mas recientes y dan lugar a
précticas heterogéneas por parte de los emisores, solo se consideran «inversiones sostenibles» los bonos vinculados a la
sostenibilidad que obtienen una opinidn positiva o neutra en el proceso de andlisis interno de AXA IM. Este marco de andlisis
se basa en las directrices de la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA) con un riguroso enfoque propio
basado en los siguientes criterios definidos: (i) estrategia de sostenibilidad del emisor y relevancia y materialidad de los
indicadores clave de rendimiento, (ii) ambicién del objetivo de rendimiento de sostenibilidad, (iii) caracteristicas del bono y
(iv) seguimiento e informacion del objetivo de rendimiento de sostenibilidad.

El Producto Financiero no tenia en cuenta los criterios de los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversién sostenible medioambiental o social?

Durante el periodo de referencia, el principio de «no perjudicar significativamente» para las inversiones sostenibles que
realizé el Producto Financiero se habia logrado al no invertir en empresas que cumplieran ninguno de los siguientes criterios:

e El emisor causo6 un perjuicio significativo en cualquiera de los ODS cuando una de sus puntuaciones ODS esta por
debajo de -5 segln una base de datos cuantitativa de un proveedor externo en una escala que oscila entre +10
correspondiente a «contribuir significativamente» y -10 correspondiente a «obstruir significativamente», a menos



que se haya anulado cualitativamente la puntuacion cuantitativa.

e El emisor incumplid las listas de prohibicion sectorial y de estandares ESG de AXA IM, que tienen en cuenta, entre
otros factores, las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones
Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.

e Elemisor tenia una calificacién CCC (o 1,43) o inferior seglin la metodologia de puntuacion ESG de AXA IM (segun se
define en el anexo precontractual del SFDR).

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

———

El Producto Financiero ha tenido en cuenta los indicadores de Principales Impactos Adversos («PAl») para garantizar
que las inversiones sostenibles no perjudicaran significativamente a ningun otro objetivo de sostenibilidad en virtud del
SFDR.

Los principales impactos adversos se han mitigado a través de las politicas de exclusién sectorial de AXA IM vy los
estandares ESG de AXA IM (segun se describe en el anexo precontractual del SFDR que el Producto Financiero ha
aplicado obligatoriamente en todo momento), asi como a través de los filtros basados en la puntuacidn de los Objetivos
de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas.

Cuando procede, las politicas de gestidén activa son una mitigacidon de riesgo adicional de los principales impactos
adversos a través del didlogo directo con las empresas acerca de temas de sostenibilidad y gobernanza. A través de las
actividades de compromiso, el Producto Financiero ha utilizado su influencia como inversor para animar a las empresas
a mitigar los riesgos medioambientales y sociales relevantes para sus sectores, tal y como se describe a continuacién.
La votacion en las juntas generales también ha sido un elemento importante del didlogo con las empresas participadas
para fomentar el valor sostenible a largo plazo de las empresas en las que el Producto Financiero invierte y mitigar los
impactos adversos tal y como se describe a continuacién.

AXA IM también confia en el pilar de los ODS de su marco de inversion sostenible para supervisar y tener en cuenta los
impactos adversos en esos factores de sostenibilidad excluyendo a las empresas participadas que tengan una
puntuacion de los ODS inferior a -5 en cualquier ODS (en una escala de +10 correspondiente al «impacto contribuyente
significativo» a -10 correspondiente al «impacto de obstruccion significativo»), a menos que se haya anulado
cualitativamente la puntuacién cuantitativa tras un analisis debidamente documentado de AXA IM Core ESG & Impact
Research. Este enfoque nos permite garantizar que las empresas de inversion con los peores impactos adversos en
cualquier ODS no se consideren inversiones sostenibles.

Medioambiente:

Politicas pertinentes de

AXA IM Indicador PAI Participaciones Medicion
PAI 1: Emisiones de gases de Amb!to 1:0
efecto invernadero (GEl) Ambito 2:0
Toneladas métricas Ambito 3: 0

(dmbito 1, 2 y 3 a partir del

01/2023) Ambito 1+2: 0

Ambito 1+2+3: 0

Toneladas métricas
de equivalentes de
diéxido de carbono
por millén de euros o
ddlar invertido
(tCO2e/M£€ 0
tCO2e/MS)
Toneladas métricas
por millén de euros
de ingresos

Politica de riesgo
climatico
Politica de proteccion del
ecosistemay
deforestacion

Ambito 142: 0

PAI 2: Huella de carbono Ambito 14243: 0

PAI 3: Intensidad de los GEIl de

- Ambito 1+2+3: 0
las empresas participadas

PAIl 4: Exposicién a empresas
activas en el sector de los
combustibles fdsiles

Politica de riesgo

. % de inversiones 0
climatico

Politica de riesgo
climatico (solo el
compromiso)

PAI 5: Porcentaje de consumo
y produccién de energia no
renovable

% del total de fuentes
de energia

Consumo de energia: 0
Produccién de energia:
0

Politica de riesgo
climatico (considerando
una correlacion esperada

entre las emisiones de GEI

y el consumo de

energia)?!

PAI 6: Intensidad de consumo
energético por sector
climatico de alto impacto

GWh por millén de
euros de ingresos de
las empresas
participadas, por
sector climatico de
alto impacto

Sector NACE A:
Sector NACE B:
Sector NACE C:
Sector NACE D:
Sector NACE E:
Sector NACE F:
Sector NACE G:
Sector NACE H:
Sector NACE L:

[eNeNeoNelNolNolNelNolNo)

TRl enfoque utilizado para mitigar los indicadores de PAI a través de esta politica de exclusidn evolucionara, ya que la mejora de la disponibilidad y la calidad de los datos nos permite utilizar el PAI de
manera mas eficaz. Por el momento, la politica de exclusidn no va dirigida a todos los sectores de alto impacto climatico.




El Producto Financiero también tiene en cuenta el indicador medioambiental opcional PAI 6 «Uso y reciclaje del agua»
y el indicador social opcional PAI 15 «Falta de politicas anticorrupcidn y antisoborno».

Las metodologias de calculo de PAI se han definido de la forma mas coherente posible con las directrices normativas
actuales. Ademas, la informacién sobre los PAIl puede limitarse o reflejar periodos de notificacién anteriores al periodo
de referencia, debido principalmente a problemas relacionados tanto con la disponibilidad como con la fiabilidad de los
datos. Las definiciones de PAl y las metodologias de calculo pueden seguir evolucionando en el futuro en funcién de
cualquier directriz normativa adicional, o debido a la evolucién de los datos con, por ejemplo, el cambio de metodologia
del proveedor de datos o el cambio de los conjuntos de datos utilizados para alinear diferentes marcos de notificacion
siempre que sea posible.

Nota: La medicién de los principales impactos adversos no estara disponible este afio para este fondo debido a la
implementacion de una nueva estrategia. Por lo tanto, designaremos «N/A» para este periodo de referencia.

i . ., PAI 7: Actividades que afectan
| Politica de proteccion de .
i . negativamente a zonas . .
i los ecosistemas y . % de inversiones 0
i deforestacion sensibles desde el punto de
I . . .
I vista de la biodiversidad
i . ., Toneladas por millén
| ODS sin puntuacién porm
| s " de euros invertido,
i significativamente PAI 8: Emisiones al agua 0
i . expresadas como
! negativa .
| media ponderada
! . L .. . Toneladas por millén
I ODS sin puntuacion PAI 9: Proporcién de residuos .p .
I . . ] de euros invertido,
[ significativamente peligrosos y residuos 0
! . L expresadas como
| negativa radiactivos .
h media ponderada
1
i
! Social y Gobernanza:
1
i
[ Politicas pertinentes de
[ Indicador PAI Participaciones Medicion
; AXA IM P
i . , PAI 10: Violaciones de los
[ Politica de estandares L .
! ASG: violacién de normas principios del Pacto Mundial
| ’ , de las Naciones Unidas y de las % de inversiones 0%
| y estandares . .
I . . Directrices de la OCDE para
i internacionales L
! Empresas Multinacionales
H Politica de estandares
i ASG: infraccién de las
I normas y estandares
i internacionales
1 .
considerando una
i ( - PAI 11: Falta de procesos y
I correlacion esperada . L
[ mecanismos de cumplimiento
! entre las empresas que no .
| para supervisar el
H cumplen con las normas y N L
| , cumplimiento de los principios . .
1 estandares . % de inversiones 0%
[ . . del Pacto Mundial de las
! internacionales y la falta . .
! de aplicacidn por parte de Naciones Unidasyy las
| Directrices de la OCDE para las
| las empresas de procesos L
I . Empresas Multinacionales
: y mecanismos de
| cumplimiento para
H supervisar el
i cumplimiento de dichas
I normas)?
H Brecha salarial de
1 . .z , . .
ODS sin puntuacion . énero media sin
i - p. PAI 12: Brecha salarial de & . o
! significativamente , L ajustar de las 0%
| . género sin ajustar
H negativa empresas
| participadas
1 soe
I Politica de voto y
H compromiso con criterios Expresada como
| de voto sistematicos PAI 13: Diversidad de género porcentaje de todos 0
1 . . . 4, . . .
! vinculados a la diversidad en los érganos directivos los miembros del
! de género en los érganos consejo
H directivos.
i Politica de armamento PAI 14: Exposicion a armas . .
1 . . % de inversiones 0
! controvertida controvertidas
|
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
[

2gl enfoque utilizado para mitigar los indicadores de PAI a través de esta politica de exclusidon evolucionara, ya que la mejora de la disponibilidad y la calidad de los datos nos permite utilizar el PAI de
manera mas eficaz.



¢éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero no invertia en empresas que causan, contribuyen o estan
vinculadas a violaciones de las normas y estandares internacionales de manera sustancial. Esas normas se centran en
los derechos humanos, la sociedad, el trabajo y el medioambiente. AXA IM excluye a cualquier empresa que se haya
evaluado como «no conforme» a los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los Convenios de la
Organizacion Internacional del Trabajo (OIT), las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos (UNGP).

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten
a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de
la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero
que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo medioambiental o social.



¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

El Producto Financiero tuvo en cuenta los siguientes indicadores de Principales Impactos Adversos aplicando las

siguientes politicas de exclusidn y politicas de administracion:

Politicas pertinentes de AXA IM Indicador PAI Participaciones Medicion
Las principales
incidencias adversas Ambito 1: 0
son las incidencias . . o » Ambito 2: 0
negativas mas Politica de riesgo climatico ilﬁnﬁ\‘/lei;];r;::;o(ng;;i;eégna:ts)?tsodle ;fe;t(; Toneladas Ambito 3: 0
importantes de las tir del 01/2023 €Y métricas Ambito 1+2: 0
decisiones de inversion — — partir de ) Ambito 1+2+3:
sobre los factores de Polltfca de proteccién de_l?s 0
sostenibilidad relativos ecosistemas y deforestacion
a asuntos Politica de riesgo climatico T?ne_zladas
medioambientales, m.etrlcas de
sociales y laborales, al equ|.v’a|.entes de
respeto de los derechos cg'gg:g gce)r Ambito 1+2: 0
humanosy a cuestiones - L, PAI 2: Huella de carbono . Ambito 1+2+3:
i corva's ol et e i |
corrupcion y el soborno. ¥ o doflar
invertido
(tCO2e/M£€ 0
tCO2e/MS)
Politica de riesgo climéatico Toneladas

Politica de proteccién de los

PAI 3: Intensidad de los GEI de las

métricas por

Ambito 1+2+3:

. ., empresas participadas millén de euros 0
ecosistemas y deforestaciéon .
de ingresos
PAI 4: Exposicién a empresas activas
- . s . % de
Politica de riesgo climatico en el sector de los combustibles . . 0
- inversiones
fosiles
Consumo de
- . s . % del total de ,
Politica de riesgo climatico (solo PAI 5: Porcentaje de consumo y fuentes de energia: 0
el compromiso) produccién de energia no renovable eneraia Produccién de
J energia: 0
PAI 7: Actividades que afectan
Politica de proteccién de los negativamente a zonas sensibles % de 0
ecosistemas y deforestacién desde el punto de vista de la inversiones
biodiversidad
PAI 10: Violacion de los principios del
Politica de estandares ASG .
) - / Pacto Mundial de la ONU y de las % de
violacién de normas y . . . . 0%
, . . Directrices de la OCDE para Empresas inversiones
estdndares internacionales L
Multinacionales
Politica de voto y compromiso Expresada como
con criterios de voto . . . orcentaje de
. . . PAI 13: Diversidad de género en los P )
sistematicos vinculados a la . e todos los 0
) . 3 organos directivos .
diversidad de género en los miembros del
organos directivos. consejo
Politica de armamento PAI 14: Exposicién a armas % de 0
controvertida controvertidas inversiones

Las metodologias de calculo de PAI se han definido de la forma mas coherente posible con las directrices normativas
actuales. Ademas, la informacién sobre los PAI puede limitarse o reflejar periodos de notificacidn anteriores al periodo
de referencia, debido principalmente a problemas relacionados tanto con la disponibilidad como con la fiabilidad de
los datos. Las definiciones de PAI y las metodologias de calculo pueden seguir evolucionando en el futuro en funcion
de cualquier directriz normativa adicional, o debido a la evolucion de los datos con, por ejemplo, el cambio de
metodologia del proveedor de datos o el cambio de los conjuntos de datos utilizados para alinear diferentes marcos de
notificacién siempre que sea posible.

Nota: Los PAI se notifican sobre la base de un promedio de los impactos en cada final del trimestre cuando se dispone
de datos. La medicion de los principales impactos adversos no estard disponible este afio para este fondo debido a la
implementacion de una nueva estrategia. Por lo tanto, designaremos «N/A» para este periodo de referencia.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
29/12/2023

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

A continuacidn se detallan las principales inversiones del Producto Financiero:

Inversiones de mayor

volumen

Portfolio 101609 USD SET

% de activos

Call

transport via pipelines

SSx Other 2.33% N/A
ZMINFO 3.875% - L. Lo o
01/02/2029 Call Publishing activities 1.28% us
o _
BWY 7.875% - 15/08/2026 Manufacture of paper and 1.16% Us
Call paper products
IQV 5% - 15/05/2027 Call Human health activities 1.14% us
CCL6% -01/05/2029 Call Water transport 1.03% us
ZIGGO 5% - 15/01/2032 Call Telecommunications 1.01% NL
SOLEIN 9.75% - 15/11/2028 Manufacture of chemicals
. 1% us
Call and chemical products
TIBX 6.5% -31/03/2029 Call Publishing activities 0.96% us
SOLWAT 7.625% - Mining support service o
01/04/2026 Call activities 0.95% Us
o _
CHTR 4.5/:(:331/05/2032 Telecommunications 0.94% us
Manufacture of fabricated
9% -
TRIVIU 5'5/2:3”15/08/2026 metal products, except 0.92% NL
machinery and equipment
OTEXCN 4.125% - L. L o
01/12/2031 Call Publishing activities 0.9% us
Manufacture of basic
CHEPDE 5.5% - 15/01/2028 pharmaceutical products
. 0.9% DE
Call and pharmaceutical
preparations
Manufacture of computer,
% -
VX 5.125A)Ca||15/04/2029 electronic and optical 0.89% us
products
o _
GEL 8.875% - 15/04/2030 Land transport and 0.87% Us

Las proporciones de la cartera de inversiones presentadas anteriormente representan una media durante el periodo de

referencia.




¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

éCudl ha sido la asignacion de activos?

La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Ajustadas a la
taxonomia

0%

: Otras
n.2 1A Sostenibles medioambientales

22.66 % 8.47 %

n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Sociales
14.2 %

96.85 %

n.2 1B Otras caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

74.19 %

n.2 2 Otras

3.15%

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

e Lasubcategoria n.2 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.
e lasubcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas
a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

La asignacidn real de activos se ha comunicado sobre la base de la media ponderada de los activos al final del periodo de
referencia.

Dependiendo del posible uso de derivados en la estrategia de inversion de este producto, la exposicidn prevista que se detalla
a continuacion podria estar sujeta a variabilidad, ya que el valor liquidativo de la cartera podria verse afectado por el valor
de mercado de los derivados. Para obtener mas informacidn sobre el posible uso de derivados por parte de este producto,
consulte sus documentos precontractuales y su estrategia de inversidn descritos en el mismo.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Las inversiones del Producto Financiero se realizaron en los sectores econdmicos detallados a continuacién:



Sector principal Proporcién

Publishing activities 9.16%

Telecommunications 7.3%

Land transport and transport via pipelines 5.78%

Human health activities 5.78%

Manufacture of chemicals and chemical products 3.98%
Wholesale trade, except of motor vehicles and motorcycles 3.44%
Real estate activities 3.3%

Security and investigation activities 3.21%

Manufacture of fabricated metal products, except machinery and 2.97%
equipment iR

Financial service activities, except insurance and pension funding 2.8%
Information service activities 2.69%

Water transport 2.63%

Extraction of crude petroleum and natural gas 2.59%

Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles 2.44%
Food and beverage service activities 2.43%

Other 2.33%

Gambling and betting activities 2.22%

Manufacture of paper and paper products 2.13%

Other manufacturing 2.09%

Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical 2.08%
preparations e

Manufacture of other non-metallic mineral products 2.06%
Manufacture of computer, electronic and optical products 1.69%
Manufacture of electrical equipment 1.58%

Mining support service activities 1.5%

Manufacture of food products 1.44%

Advertising and market research 1.42%

Programming and broadcasting activities 1.42%

Computer programming, consultancy and related activities 1.37%
Office administrative, office support and other business support 1.33%
activities e

Civil engineering 1.28%

Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 1.19%
Activities auxiliary to financial services and insurance activities 1.15%
Accommodation 1.12%

Motion picture, video and television programme production, sound
. . S - 1.08%
recording and music publishing activities

Manufacture of rubber and plastic products 1.08%
Rental and leasing activities 1.06%
Manufacture of wearing apparel 0.92%

Manufacture of wood and of products of wood and cork, except 0.9%
furniture; manufacture of articles of straw and plaiting materials =
Sports activities and amusement and recreation activities 0.87%
Wholesale and retail trade and repair of motor vehicles and motorcycles 0.76%
Other personal service activities 0.68%




Creative, arts and entertainment activities 0.56%
Manufacture of basic metals 0.5%

Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 0.47%
Construction of buildings 0.35%

Manufacture of beverages 0.3%

Manufacture of leather and related products 0.3%
Warehousing and support activities for transportation 0.28%

Las proporciones de la cartera de inversiones presentadas anteriormente representan una media durante el periodo de
referencia.

éEn qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la
== taxonomia de la UE?

El Producto Financiero no tenia en cuenta los criterios de los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE. El
Producto Financiero no tenia en cuenta el criterio de «no causar un perjuicio significativo» de la Taxonomia de la UE.

éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear
que cumplian la taxonomia de la UE?3

Para cumplir la [Csi
taxonomia de la UE, los

criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a XINo
energias totalmente

renovables o

combustibles

hipocarbdnicos para

finales de 2035. En el

caso de la energia

nuclear, los criterios

incluyen normas

exhaustivas de seguridad

y gestion de residuos.

[ En el gas fosil [ En la energia nuclear

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

3 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico»)
y no perjudiquen significativamente ninglin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades
economicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- facturacion refleja la
proporcién de ingresos
procedentes de
actividades verdes de las
empresas en que se
invierte.

- gasto de capital (CapEx)
muestra las inversiones
verdes erectuadas por
las empresas en que se
invierte como, por
ejemplo, las destinadas a
la transicion hacia una
economia verde.

- gastos operativos
(OpEx) reflejan la
operativa verde las
empresas en las que se
invierte.

Fa
son inversiones

sostenibles con un
objetivo medioambiental
gue no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo al
Reglamento (UE)
2020/852.

ra

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la
adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones incluidos los 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones excluidos

bonos soberanos* los bonos soberanos*
Volumen de negocios 100.00% Volumen de negocios 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%
0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

m Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear

m Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni
energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

m Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear

m Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni
energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

Este gréfico representa el 100 % de las inversiones
totales.

* A efectos de estos grdficos, los «<bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

El Producto Financiero no tenia en cuenta los criterios de los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE. El
Producto Financiero no tenia en cuenta el criterio de «no causar un perjuicio significativo» de la Taxonomia de la UE.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacién con los
periodos de referencia anteriores?

No aplicable.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no ajustadas a la taxonomia de la UE?

La proporcidon de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no acorde con la Taxonomia de la UE ha sido del
8,47 % para este Producto Financiero durante el periodo de referencia.

Las empresas participadas con un objetivo medioambiental sostenible en el marco del SFDR contribuyen a apoyar los ODS
de las Naciones Unidas o la transicidn a la descarbonizacién sobre la base de los criterios definidos tal y como se ha descrito
anteriormente. Los criterios aplicables a los emisores difieren de los criterios técnicos de cribado definidos en la Taxonomia
de la UE aplicables a las actividades econdmicas.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero invirtio en el 14,2 % de las inversiones sostenibles con un objetivo
social.



Los indices de referencia
son indices para medir si
el producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de «Otras» inversiones representaban el 3,15 % del valor liquidativo del Producto Financiero.

@:

Los «Otros» activos pueden haber consistido, seguin se define en el anexo precontractual:

e inversiones en efectivo y equivalentes de efectivo, y;

e  otrosinstrumentos admisibles para el Producto Financiero y que no cumplan los criterios medioambientales y/o
sociales descritos en este anexo. Dichos activos pueden ser instrumentos de deuda, inversiones en derivados y
fondos de inversion colectiva que no promuevan caracteristicas medioambientales o sociales y que se utilicen
para alcanzar el objetivo financiero del Producto Financiero y/o con fines de diversificacion y/o cobertura.

Se aplicaron y evaluaron garantias medioambientales o sociales en los «Otros» activos, excepto en (i) derivados de varios
emisores, (ii) OICVM y/u OIC gestionados por otra sociedad gestora y (iii) en inversiones en efectivo y equivalentes de
efectivo descritas anteriormente.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales
durante el periodo de referencia?

En 2023, el Producto Financiero reforzé las politicas de exclusion aplicadas con nuevas exclusiones relacionadas con el petréleo y
el gas no convencionales, principalmente (i) las arenas bituminosas que llevaron a la exclusion de empresas en las que las arenas
bituminosas representan mas del 5 % de la producciéon mundial de arenas bituminosas, (ii) el esquisto/fracturacion, excluyendo
a las empresas que producen menos de 100 kboepd y mas del 30 % de su produccidn total se deriva de la fracturacion, y (ii) Arctic
con desinversién de empresas que obtienen mas del 10 % de su produccidn de la regién Artic Monitoring and Assessment
Programme (AMAP) o representan mas del 5 % de la produccion mundial total de Arctic. Encontrard mas informacion sobre estas
politicas en el siguiente enlace: https://www.axa-im.com/our-policies-and-reports

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de referencia
designado?

No aplicable.


https://www.axa-im.com/our-policies-and-reports

Informacién periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis,
del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversién sostenible Nombre del producto: AXA IM Fixed Income Identificador de Entidad Juridica: 2138004B7WO5WYWQR680
significa una inversion en Investment Strategies - US SHORT DURATION
una actividad econémica HIGH YIELD (el «Producto Financiero»)
que contribuye a un
objetivo medioambiental
. . vV [ [ - ]
s Caracteristicas medioambientales o sociales
Inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social . . . , .. . .. .
e I8 m s e s éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

que se invierte sigan

practicas de buena e [ Si @ NO
gobernanza.
Realizé inversiones sostenibles con un objetivo Promovid caracteristicas medioambientales o sociales y,
medioambiental: % aunque no tenia como objetivo una inversion sostenible,
La taxonomia de la UE es tuvo un porcentaje del 24.5 % de inversiones sostenibles

un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento

(UE) 2020/852 por el que
se establece una lista de

actividades econémicas D en actividades econémicas que se con un objetivo medioambiental, en
medioambientalmente consideran medioambientalmente actividades econdmicas que pueden
sostenibles. Dicho sostenibles con arreglo a la taxonomia de ] considerarse medioambientalmente
Reglamento no incluye la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE
una lista de actividades o . . o
econémicas socialmente n en actividades econémicas que no con un objetivo medioambiental en actividades
sostenibles. Las pueden considerarse econdmicas que no se consideran
inversiones sostenibles medioambientalmente sostenibles con medioambientalmente sostenibles con arreglo
con un objetivo arreglo a la taxonomia de la UE a la taxonomia de la UE
med|oamb|enta| pueden con un objetivo social
ajustarse, o no, a la
taxonomia. Realizé inversiones sostenibles con un objetivo [] Promovid caracteristicas medioambientales o
social: __ % sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible
e p . P . . .
“E’ ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
este producto financiero?
El Producto Financiero ha cumplido las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas durante el periodo de referencia
invirtiendo en empresas considerando su:
. Puntuaciones ESG
El Producto Financiero también ha promovido otras caracteristicas medioambientales y sociales especificas, principalmente:
e Preservacién del clima con politicas de exclusion sobre actividades de carbdn y arenas bituminosas
e Proteccion del ecosistema y prevencién de la deforestacion
e Mejor salud con exclusion del tabaco
. Derechos laborales, sociedad y derechos humanos, ética empresarial, lucha contra la corrupciéon con exclusion de
Los indicadores de empresas que infrinjan normas y estandares internacionales como el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los
sostenibilidad miden Convenios de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) o las Directrices de la OCDE para Empresas
cémo se alcanzan las Multinacionales. Las exclusiones sectoriales y los esténdares ESG de AXA IM se han aplicado obligatoriamente en todo
caracteristicas momento durante el periodo de referencia.

medioambientales o
sociales que promueve el

producto financiero. ¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

El Producto Financiero no ha designado un indice de referencia ESG para promover caracteristicas medioambientales o sociales.

Durante el periodo de referencia, la consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Producto
Financiero se ha medido con los indicadores de sostenibilidad mencionados anteriormente:

El Producto Financiero ha superado su puntuacién ESG en comparacién con la cartera de referencia paralela durante el periodo
de referencia.



Nombre de KPI de Cartera de referencia
sostenibilidad paralela

Cobertura

Puntuacién ESG 5.12/10 5.26/10 100 %

Nota: Mientras que los KPI de sostenibilidad (incluidas las inversiones sostenibles) se presentan sobre la base de una media de
los datos disponibles a cada final del trimestre, por razones técnicas, los indices de referencia se presentan sobre la base de los
datos de final del afio unicamente. Por lo tanto, la comparacion no debe tomarse como tal a su valor nominal y no debe
interpretarse como un incumplimiento de los elementos vinculantes revelados en la documentacion legal del Producto Financiero,
ya que las cifras reveladas para el indice de referencia no se basan en el mismo enfoque contable que las reveladas para el
Producto Financiero.

¢é... Y en comparacion con periodos anteriores?

Nombre de KPI de Cartera de referencia
Cobertura

sostenibilidad paralela

Puntuacién ESG 2022 4.86/10 4.79/10 100 %

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos objetivos?

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero ha invertido parcialmente en instrumentos considerados inversiones
sostenibles con diversos objetivos sociales y medioambientales (sin limitacidn alguna) evaluando la contribucién positiva de
las empresas participadas a través de al menos una de las siguientes dimensiones:

1.Adecuacion con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU de las empresas participadas como marco de
referencia, considerando las empresas que contribuyen positivamente a al menos un ODS, ya sea a través de los Productos y
Servicios que ofrecen o de la forma en que llevan a cabo sus actividades («Operaciones»). Para ser considerado un activo
sostenible, una empresa debe cumplir los siguientes criterios:

a) la puntuacién de los ODS relacionada con los «productos y servicios» ofrecidos por el emisor es igual o superior a 2, lo que
corresponde a que al menos el 20 % de sus ingresos proceden de una actividad sostenible, o bien

b) utilizando un enfoque Best-in-Universe consistente en dar prioridad a los emisores mejor valorados desde un punto de vista
no financiero, con independencia de su sector de actividad, la puntuacién en ODS de las operaciones del emisor se sitia en el
2,5 % superior, excepto en lo que respecta al ODS 5 (igualdad de género), el ODS 8 (trabajo decente), el ODS 10 (reduccién de
las desigualdades), el ODS 12 (produccién y consumo responsables) y el ODS 16 (paz y justicia), para los que la puntuacion en
ODS de las Operaciones del emisor se sitia en el 5 % superior. Para los ODS 5, 8, 10 y 16, los criterios de selectividad en las
«Operaciones» del emisor son menos restrictivos, ya que dichos ODS se abordan mejor teniendo en cuenta la forma en que
el emisor lleva a cabo sus actividades que los Productos y Servicios ofrecidos por la empresa participada. También es menos
restrictivo para el ODS 12, que puede abordarse a través de los Productos y Servicios o la forma en que la sociedad participada
lleva a cabo sus actividades.

Los resultados cuantitativos de los ODS proceden de proveedores de datos externos y pueden ser anulados por un analisis
cualitativo debidamente respaldado realizado por la Gestora de Inversiones.

2.Integracion de emisores comprometidos en un proceso de transicion sélido coherente con la ambicion de la Comision
Europea de ayudar a financiar la transicion a un mundo de 1,5 °C, basado en el marco desarrollado por la Iniciativa de Objetivos
Basados en la Ciencia, teniendo en cuenta las empresas que han validado objetivos basados en la ciencia.

3.Inversiones en bonos verdes, sociales o de sostenibilidad (GSSB), bonos vinculados a la sostenibilidad:

a) Los GSSB son instrumentos cuyo objetivo es contribuir a diversos objetivos sostenibles por naturaleza. Como tales, las
inversiones en bonos emitidos por empresas y soberanos que hayan sido identificados como bonos verdes, bonos sociales o
bonos de sostenibilidad en la base de datos de Bloomberg se consideran «inversiones sostenibles» en el marco del SFDR de
AXA IM.

b) En lo que respecta a los bonos vinculados a la sostenibilidad, se desarrollé un marco interno para evaluar la solidez de los
bonos que se utilizan para financiar fines generales sostenibles. Dado que estos instrumentos son mas recientes y dan lugar a
practicas heterogéneas por parte de los emisores, solo se consideran «inversiones sostenibles» los bonos vinculados a la
sostenibilidad que obtienen una opinidn positiva o neutra en el proceso de andlisis interno de AXA IM. Este marco de andlisis
se basa en las directrices de la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA) con un riguroso enfoque propio
basado en los siguientes criterios definidos: (i) estrategia de sostenibilidad del emisor y relevancia y materialidad de los
indicadores clave de rendimiento, (ii) ambicion del objetivo de rendimiento de sostenibilidad, (iii) caracteristicas del bono y
(iv) seguimiento e informacion del objetivo de rendimiento de sostenibilidad.

El Producto Financiero no tenia en cuenta los criterios de los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE.



¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Durante el periodo de referencia, el principio de «no perjudicar significativamente» para las inversiones sostenibles que
realizo el Producto Financiero se habia logrado al no invertir en empresas que cumplieran ninguno de los siguientes criterios:

e El emisor causo un perjuicio significativo en cualquiera de los ODS cuando una de sus puntuaciones ODS estda por
debajo de -5 segun una base de datos cuantitativa de un proveedor externo en una escala que oscila entre +10
correspondiente a «contribuir significativamente» y -10 correspondiente a «obstruir significativamente», a menos
que se haya anulado cualitativamente la puntuacion cuantitativa.

e El emisor incumplié las listas de prohibicién sectorial y de estandares ESG de AXA IM, que tienen en cuenta, entre
otros factores, las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones
Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.

e Elemisor tenia una calificacién CCC (o 1,43) o inferior seglin la metodologia de puntuacion ESG de AXA IM (segun se
define en el anexo precontractual del SFDR).

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

El Producto Financiero ha tenido en cuenta los indicadores de Principales Impactos Adversos («PAl») para garantizar
que las inversiones sostenibles no perjudicaran significativamente a ningun otro objetivo de sostenibilidad en virtud del
SFDR.

Los principales impactos adversos se han mitigado a través de las politicas de exclusién sectorial de AXA IM vy los
estandares ESG de AXA IM (segun se describe en el anexo precontractual del SFDR que el Producto Financiero ha
aplicado obligatoriamente en todo momento), asi como a través de los filtros basados en la puntuacién de los Objetivos
de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas.

Cuando procede, las politicas de gestién activa son una mitigacidon de riesgo adicional de los principales impactos
adversos a través del didlogo directo con las empresas acerca de temas de sostenibilidad y gobernanza. A través de las
actividades de compromiso, el Producto Financiero ha utilizado su influencia como inversor para animar a las empresas
a mitigar los riesgos medioambientales y sociales relevantes para sus sectores, tal y como se describe a continuacién.
La votacion en las juntas generales también ha sido un elemento importante del didlogo con las empresas participadas
para fomentar el valor sostenible a largo plazo de las empresas en las que el Producto Financiero invierte y mitigar los
impactos adversos tal y como se describe a continuacién.

AXA IM también confia en el pilar de los ODS de su marco de inversidn sostenible para supervisar y tener en cuenta los
impactos adversos en esos factores de sostenibilidad excluyendo a las empresas participadas que tengan una

significativo» a -10 correspondiente al «impacto de obstruccion significativo»), a menos que se haya anulado
cualitativamente la puntuacién cuantitativa tras un analisis debidamente documentado de AXA IM Core ESG & Impact
Research. Este enfoque nos permite garantizar que las empresas de inversion con los peores impactos adversos en
cualquier ODS no se consideren inversiones sostenibles.

Medioambiente:

Politicas pertinentes de

AXA IM Indicador PAI Participaciones Medicion

Ambito 1: 150318.063
Ambito 2: 54353.586

PAI 1: Emisiones de gases de Ambito 3: 1032003.375

efecto invernadero (GEI)

L . Toneladas métricas Ambito 1+2:
(dmbito 1, 2 y 3 a partir del
01/2023) 204671.656
Ambito 1+2+3:
1184564.75

Politica de riesgo

climatico
Politica de proteccion del
ecosistemay
deforestacion

PAI 2: Huella de carbono

Toneladas métricas
de equivalentes de
diéxido de carbono
por millén de euros o
ddlar invertido
(tCO2e/M£€ o
tCO2e/MS$)

Ambito 1+2: 83.053
Ambito 142+3: 394.944

PAI 3: Intensidad de los GEI de

Toneladas métricas
por millén de euros

Ambito 1+2+3:

climatico

combustibles fosiles

| ticipad . 1034.532
as empresas participadas de ingresos
. . PAI 4: Exposicion a empresas
Politicad
olitica ce riesgo activas en el sector de los % de inversiones 3.94

Politica de riesgo
climatico (solo el
compromiso)

PAI 5: Porcentaje de consumo
y produccion de energia no
renovable

% del total de fuentes
de energia

Consumo de energia:
83.42
Produccién de energia:
0
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Politica de riesgo
climatico (considerando
una correlacién esperada

entre las emisiones de GEI

y el consumo de

energia)?!

PAIl 6: Intensidad de consumo
energético por sector
climatico de alto impacto

GWh por millén de
euros de ingresos de
las empresas
participadas, por
sector climatico de
alto impacto

Sector NACE A: O
Sector NACE B: 0
Sector NACE C: 0.778
Sector NACE D: 0.498
Sector NACE E: 0.673
Sector NACE F: 0
Sector NACE G: 0.038
Sector NACE H: 2.586
Sector NACE L: 0.369

Politica de proteccion de

PAI 7: Actividades que afectan
negativamente a zonas

los ecosistemas y . % de inversiones 0.86
deforestacion sensibles desde el punto de
vista de la biodiversidad
. ., Toneladas por millon
ODS sin puntuacion .p .
. " de euros invertido,
significativamente PAI 8: Emisiones al agua 0.002
. expresadas como
negativa .
media ponderada
. . . . Toneladas por millon
ODS sin puntuacion PAI 9: Proporcién de residuos .p .
. . . de euros invertido,
significativamente peligrosos y residuos 0.412
. L expresadas como
negativa radiactivos .
media ponderada
Social y Gobernanza:
Politicas pertinentes de
Indicador PAI Participaciones Medicion
AXA IM P
” . PAI 10: Violaciones de los
Politica de estandares L .
ASG: violacién de normas principios del Pacto Mundial
’ , de las Naciones Unidas y de las % de inversiones 0%
y estandares . .
. . Directrices de la OCDE para
internacionales L
Empresas Multinacionales
Politica de estandares
ASG: infraccion de las
normas y estandares
internacionales
considerando una
( - PAI 11: Falta de procesos y
correlacion esperada . .
mecanismos de cumplimiento
entre las empresas que no .
para supervisar el
cumplen con las normas y cumplimiento de los principios
estandares P . P P % de inversiones 57.37%
. . del Pacto Mundial de las
internacionales y la falta . .
de aplicacidn por parte de Naciones Unidasyy las
P porp Directrices de la OCDE para las
las empresas de procesos -
. Empresas Multinacionales
y mecanismos de
cumplimiento para
supervisar el
cumplimiento de dichas
normas)?
Brecha salarial de
ODS sin puntuacion . énero media sin
s p. PAI 12: Brecha salarial de & .
significativamente , L ajustar de las 16.41%
. género sin ajustar
negativa empresas
participadas
Politica de voto y
compromiso con criterios Expresada como
de voto sistematicos PAI 13: Diversidad de género porcentaje de todos 26.47
vinculados a la diversidad en los érganos directivos los miembros del ’
de género en los érganos consejo
directivos.
Politica de armamento PAI 14: Exposicion a armas . .
% de inversiones 0

controvertida

controvertidas

El Producto Financiero también tiene en cuenta el indicador medioambiental opcional PAI 6 «Uso y reciclaje del agua»
y el indicador social opcional PAI 15 «Falta de politicas anticorrupcidn y antisoborno».

Las metodologias de célculo de PAI se han definido de la forma mas coherente posible con las directrices normativas

actuales. Ademas, la informacién sobre los PAIl puede limitarse o reflejar periodos de notificacién anteriores al periodo

TRl enfoque utilizado para mitigar los indicadores de PAI a través de esta politica de exclusion evolucionara, ya que la mejora de la disponibilidad y la calidad de los datos nos permite utilizar el PAI de
manera mas eficaz. Por el momento, la politica de exclusidn no va dirigida a todos los sectores de alto impacto climatico.

2gl enfoque utilizado para mitigar los indicadores de PAI a través de esta politica de exclusidon evolucionara, ya que la mejora de la disponibilidad y la calidad de los datos nos permite utilizar el PAI de
manera mas eficaz.



de referencia, debido principalmente a problemas relacionados tanto con la disponibilidad como con la fiabilidad de los
datos. Las definiciones de PAl y las metodologias de calculo pueden seguir evolucionando en el futuro en funcién de
cualquier directriz normativa adicional, o debido a la evolucién de los datos con, por ejemplo, el cambio de metodologia
del proveedor de datos o el cambio de los conjuntos de datos utilizados para alinear diferentes marcos de notificacion
siempre que sea posible.

e

______ éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero no invertia en empresas que causan, contribuyen o estan
vinculadas a violaciones de las normas y estandares internacionales de manera sustancial. Esas normas se centran en
los derechos humanos, la sociedad, el trabajo y el medioambiente. AXA IM excluye a cualquier empresa que se haya
evaluado como «no conforme» a los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los Convenios de la
Organizacion Internacional del Trabajo (OIT), las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos (UNGP).

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten
a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de
la Unicdn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero
que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo medioambiental o social.



Politicas pertinentes de AXA IM Indicador PAI Participaciones Medicion
Las principales _
incidencias adversas Ambito 1:
son las incidencias . ) o 1?0318.063
negativas mas Politica de riesgo climatico Ambito 2:
importantes de las PAI 1: Emisiones de gases de efecto 5,435.3'586
decisiones de inversion invernadero (GEI) (dmbito 1,2y 3 a Torleljadas Ambito 3:
sobre los factores de partir del 01/2023) métricas 1932903.375
sostenibilidad relativos Politica de proteccion de los Ambito 1+2:
a asuntos ecosistemas y deforestacion i 204_671'656
medioambientales, Ambito 1+2+3:
sociales y laborales, al 1184564.75
respeto de los derechos Politica de riesgo climatico Toneladas
humanos y a cuestiones métricas de
de lucha contra la equivalentes de )
corrupcion y el soborno. di?)Xido de Anél:;ité)S?Z:
carbono por .
Politica de proteccién de los PAI 2: Huella de carbono millén de epuros Ambito 1+2+3:
ecosistemas y deforestacién o délar 394.944
invertido
(tCO2e/M£€ 0
tCO2e/MS)
Politica de riesgo climatico Toneladas

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad?

El Producto Financiero tuvo en cuenta los siguientes indicadores de Principales Impactos Adversos aplicando las

siguientes politicas de exclusidn y politicas de administracion:

Politica de proteccién de los

PAI 3: Intensidad de los GEI de las

métricas por

Ambito 1+2+3:

Politica de riesgo climatico (solo

PAI 5: Porcentaje de consumo y

% del total de

. ) empresas participadas millén de euros 1034.532
ecosistemas y deforestacién .
de ingresos
PAIl 4: Exposicidn a empresas activas % de
Politica de riesgo climatico en el sector de los combustibles e 3.94
- inversiones
fosiles
Consumo de

energia: 83.42

. L , fuentes de .
el compromiso) produccién de energia no renovable eneraia Produccién de
& energia: 0
PAI 7: Actividades que afectan
Politica de proteccion de los negativamente a zonas sensibles % de 0.86
ecosistemas y deforestacion desde el punto de vista de la inversiones ’
biodiversidad
PAI 10: Violacidn de los principios del

Politica de estandares ASG .

. - / Pacto Mundial de la ONU y de las % de

violacién de normas y . . . . 0%

. . . Directrices de la OCDE para Empresas inversiones

estandares internacionales L
Multinacionales
Politica de voto y compromiso Expresada como
con criterios de voto . . , orcentaje de
. . . PAI 13: Diversidad de género en los P J
sistematicos vinculados a la , e todos los 26.47
. . . organos directivos .

diversidad de género en los miembros del

drganos directivos. consejo

Politica de armamento PAI 14: Exposicion a armas % de 0
controvertida controvertidas inversiones

Las metodologias de calculo de PAI se han definido de la forma mas coherente posible con las directrices normativas
actuales. Ademas, la informacidn sobre los PAI puede limitarse o reflejar periodos de notificacion anteriores al periodo
de referencia, debido principalmente a problemas relacionados tanto con la disponibilidad como con la fiabilidad de
los datos. Las definiciones de PAIl y las metodologias de célculo pueden seguir evolucionando en el futuro en funcién
de cualquier directriz normativa adicional, o debido a la evolucién de los datos con, por ejemplo, el cambio de
metodologia del proveedor de datos o el cambio de los conjuntos de datos utilizados para alinear diferentes marcos de
notificacién siempre que sea posible.

Nota: Los PAI se notifican sobre la base de un promedio de los impactos en cada final del trimestre cuando se dispone
de datos.



_‘@ éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
29/12/2023

A continuacidn se detallan las principales inversiones del Producto Financiero:

Inversiones de mayor

% de activos

volumen
Portfolio 10061 USD SET SSX Other 2.5% N/A
Office administrative, office
o _ :
LABL 6.75/:(:3”15/07/2026 support and other business 1.42% us
support activities
o .
ARGIHC 7% - 15/06/2025 Food and be.errage service 1.29% Us
Call activities
o .
GTN 5.875% - 15/07/2026 Programmlng and 1.95% us
Call broadcasting activities
o _
RDIO 6-75AJCaII15/07/2025 Other manufacturing 1.24% us
GTN 7% - 15/05/2027 Call Programming and 1.21% us
broadcasting activities
VCVHHO 9.75% - . . R o
15/08/2026 Call Information service activities 1.21% us
SBPLLC 6.375% - Retail trade, except of motor 1.19% Us
30/09/2026 Call vehicles and motorcycles I
Manufacture of wood and of
o products of wood and cork,
BMCAUS 5@3”15/02/2027 except furniture; 1.18% us
manufacture of articles of
straw and plaiting materials
Office administrative, office
o _ ’
Wisc 6'125(/;” 15/06/2025 support and other business 1.18% us
support activities
% -
BGS 5.25% -01/04/2025 Manufacture of food 1.17% Us
Call products
SIRI 5% -01/08/2027 Call Telecommunications 1.14% us
Manufacture of computer,
o _
COMM 6ACaﬁl/03/2026 electronic and optical 1.13% us
products
% -
XHR 6'375/2:3”15/08/2025 Real estate activities 1.13% us
Manufacture of fabricated
o _
TRIVIU 5.5% - 15/08/2026 metal products, except 1.11% NL

Call

machinery and equipment

Las proporciones de la cartera de inversiones presentadas anteriormente representan una media durante el periodo de

referencia.




¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

éCudl ha sido la asignacion de activos?

La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Ajustadas a la
taxonomia

0%

: Otras
n.2 1A Sostenibles medioambientales

24.5% 8.54 %

n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Sociales
15.97 %

97.3%

n.2 1B Otras caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

72.79 %

n.2 2 Otras

2.7%

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

e Lasubcategoria n.2 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.
e lasubcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas
a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

La asignacidn real de activos se ha comunicado sobre la base de la media ponderada de los activos al final del periodo de
referencia.

Dependiendo del posible uso de derivados en la estrategia de inversion de este producto, la exposicion prevista que se detalla
a continuacion podria estar sujeta a variabilidad, ya que el valor liquidativo de la cartera podria verse afectado por el valor
de mercado de los derivados. Para obtener mas informacién sobre el posible uso de derivados por parte de este producto,
consulte sus documentos precontractuales y su estrategia de inversidn descritos en el mismo.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Las inversiones del Producto Financiero se realizaron en los sectores econdmicos detallados a continuacion:



Sector principal Proporcién

Telecommunications 8.18%

Financial service activities, except insurance and pension funding 7.18%

Land transport and transport via pipelines 5.27%

Real estate activities 4.76%

Publishing activities 4.48%

Human health activities 4.35%

Security and investigation activities 4.23%

Food and beverage service activities 4.02%

Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles 3.94%

Gambling and betting activities 3.49%

Programming and broadcasting activities 3.49%

Manufacture of food products 3.11%

Manufacture of paper and paper products 2.83%

Office administrative, office su_pr.)c.)rt and other business support 5 73%

activities

Other manufacturing 2.62%

Other 2.54%

Manufacture of computer, electronic and optical products 2.46%

Manufacture of wood and of products of wood and cork, except 5 38%
furniture; manufacture of articles of straw and plaiting materials

Manufacture of chemicals and chemical products 2.31%

Manufacture of motor vebhicles, trailers and semi-trailers 2.24%

Information service activities 1.87%

Wholesale trade, except of motor vehicles and motorcycles 1.71%

Manufacture of electrical equipment 1.7%

Activities auxiliary to financial services and insurance activities 1.65%

Manufacture of other non-metallic mineral products 1.58%

Manufacture of fabricated metél products, except machinery and 1.56%

equipment

Waste collection, treatment and disposal activities; materials recovery 1.44%

Extraction of crude petroleum and natural gas 1.28%

Motion picture, video and television programme production, sound 1.26%

recording and music publishing activities

Manufacture of rubber and plastic products 1.11%

Advertising and market research 1.04%

Manufacture of basic metals 0.86%

Other personal service activities 0.85%

Sports activities and amusement and recreation activities 0.79%

Creative, arts and entertainment activities 0.77%

Manufacture of wearing apparel 0.77%

Computer programming, consultancy and related activities 0.59%

Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 0.46%

Manufacture of other transport equipment 0.39%

Public administration and defence; compulsory social security 0.36%

Wholesale and retail trade and repair of motor vehicles and motorcycles 0.36%




Architectural and engineering activities; technical testing and analysis 0.31%

Water transport 0.24%
Mining support service activities 0.24%
Accommodation 0.15%

Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical

0,
preparations 0.03%

Las proporciones de la cartera de inversiones presentadas anteriormente representan una media durante el periodo de
referencia.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la
== taxonomia de la UE?

El Producto Financiero no tenia en cuenta los criterios de los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE. El
Producto Financiero no tenia en cuenta el criterio de «no causar un perjuicio significativo» de la Taxonomia de la UE.

éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear
que cumplian la taxonomia de la UE?3

Para cumplir la [Csi
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestion de residuos.

[ En el gas fosil [ En la energia nuclear

XNo

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

3 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico»)
y no perjudiquen significativamente ninglin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades
economicas relacionadas con el gas f6sil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- facturacion refleja la
proporcién de ingresos
procedentes de
actividades verdes de las
empresas en que se
invierte.

- gasto de capital (CapEx)
muestra las inversiones
verdes erectuadas por
las empresas en que se
invierte como, por
ejemplo, las destinadas a
la transicion hacia una
economia verde.

- gastos operativos
(OpEx) reflejan la
operativa verde las
empresas en las que se
invierte.

Fa
son inversiones

sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo al
Reglamento (UE)
2020/852.

Faa

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la
adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones incluidos los 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones excluidos

bonos soberanos* los bonos soberanos*
Volumen de negocios 100.00% Volumen de negocios 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%
0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

m Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear

m Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni
energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

m Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear

m Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni
energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

Este gréfico representa el 100 % de las inversiones
totales.

* A efectos de estos grdficos, los «<bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

é¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

El Producto Financiero no tenia en cuenta los criterios de los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE. El
Producto Financiero no tenia en cuenta el criterio de «no causar un perjuicio significativo» de la Taxonomia de la UE.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacién con los
periodos de referencia anteriores?

El Producto Financiero no se ajusté a la Taxonomia de la UE ni para el periodo de referencia ni para el periodo
del afio anterior.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no ajustadas a la taxonomia de la UE?
La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no acorde con la Taxonomia de la UE ha sido del

8,54 % para este Producto Financiero durante el periodo de referencia.

Las empresas participadas con un objetivo medioambiental sostenible en el marco del SFDR contribuyen a apoyar los ODS
de las Naciones Unidas o la transicidn a la descarbonizacidn sobre la base de los criterios definidos tal y como se ha descrito
anteriormente. Los criterios aplicables a los emisores difieren de los criterios técnicos de cribado definidos en la Taxonomia
de la UE aplicables a las actividades econdmicas.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

Durante el periodo de referencia, el Producto Financiero invirtié en el 15,97 % de las inversiones sostenibles con un objetivo
social.



Los indices de referencia
son indices para medir si
el producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de «Otras» inversiones representaban el 2,7 % del valor liquidativo del Producto Financiero.

@:

Los «Otros» activos pueden haber consistido, seguin se define en el anexo precontractual:

e inversiones en efectivo y equivalentes de efectivo, y;

e  otrosinstrumentos admisibles para el Producto Financiero y que no cumplan los criterios medioambientales y/o
sociales descritos en este anexo. Dichos activos pueden ser instrumentos de deuda, inversiones en derivados y
fondos de inversion colectiva que no promuevan caracteristicas medioambientales o sociales y que se utilicen
para alcanzar el objetivo financiero del Producto Financiero y/o con fines de diversificacion y/o cobertura.

Se aplicaron y evaluaron garantias medioambientales o sociales en los «Otros» activos, excepto en (i) derivados de varios
emisores, (ii) OICVM y/u OIC gestionados por otra sociedad gestora y (iii) en inversiones en efectivo y equivalentes de
efectivo descritas anteriormente.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales
durante el periodo de referencia?

En 2023, el Producto Financiero reforzé las politicas de exclusion aplicadas con nuevas exclusiones relacionadas con el petréleo y
el gas no convencionales, principalmente (i) las arenas bituminosas que llevaron a la exclusion de empresas en las que las arenas
bituminosas representan mas del 5 % de la producciéon mundial de arenas bituminosas, (ii) el esquisto/fracturacion, excluyendo
a las empresas que producen menos de 100 kboepd y mas del 30 % de su produccidn total se deriva de la fracturacion, y (ii) Arctic
con desinversién de empresas que obtienen mas del 10 % de su produccidn de la regién Artic Monitoring and Assessment
Programme (AMAP) o representan mas del 5 % de la produccién mundial total de Arctic. Encontrard mas informacion sobre estas
politicas en el siguiente enlace: https://www.axa-im.com/our-policies-and-reports

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de referencia
designado?

No aplicable.


https://www.axa-im.com/our-policies-and-reports
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