Inversion sostenible
significa una
inversién en una
actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que
la inversion no cause
un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el
que se establece una
lista de actividades
econdmicas
medioambientalme
nte sostenibles.
Dicho Reglamento
no prevé una lista de
actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles.

Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse,

0 no, a la taxonomia.
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Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?
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éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto

financiero?

El Fondo promueve un impacto positivo con respecto a:
- Mitigacion del cambio climdtico.

- Adaptacion al cambio climdtico.

- Impacto social.

La promocion de un impacto positivo en estas dreas hace que el Fondo promueva las siguientes caracteristicas

medioambientales o sociales:

- Inversiones que apoyen la transicion hacia una economia con bajas emisiones de carbono, ya sea mediante
la reduccion directa de las emisiones, la habilitacion de alternativas con menos emisiones o el suministro de
productos o servicios sustitutivos con menos emisiones, como el transporte ferroviario frente a las
alternativas aéreas o por carretera.

- Inversiones en infraestructuras que apoyen la adaptacion al cambio climdtico.

- Infraestructuras que apoyen el impacto social, como la provision de un acceso justo a los servicios
esenciales, por ejemplo el acceso al agua, la energia y las comunicaciones.

- Cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PMNU).

No se ha designado ningun punto de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por el Fondo.



Los indicadores de
sostenibilidad
miden cémo se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una
de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir la consecucion de cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Fondo son:

o La proporcion del Fondo mantenida en inversiones sostenibles, tal y como se define en la
metodologia propia de inversiones sostenibles del gestor de inversiones.

o La calificacion medioambiental, social y de gobernanza (ASG) de la cartera del Fondo en
comparacion con la calificacion ASG del universo de inversion.

El universo de inversion del Fondo consiste en el «universo invertible», que incluye aproximadamente 160
valores, revisado trimestralmente y denominado generalmente «Universo de Renta».

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Dado el mandato del Fondo de invertir en activos de infraestructuras bdsicas y el importante papel que
desempeiian las infraestructuras tanto en la prestacion de servicios esenciales como en la transicion
energética, el Fondo mantendrd inversiones que contribuyan a los objetivos sostenibles relacionados con la
mitigacion del cambio climdtico o los objetivos de adaptacion, o que realicen una contribucion social
positiva.

En la prdctica, es probable que esto se traduzca en la inclusion de empresas con actividades en el ambito
de las energias renovables y las redes eléctricas que apoyan la integracion de la electricidad renovable, los
servicios de suministro de agua, el transporte ferroviario y las comunicaciones, entre otros. En general, estas
inversiones apoyan la mitigacion del cambio climdtico a través de la transicion a una economia con menos
emisiones de carbono, asi como los efectos positivos para la adaptacion al cambio climdtico y los objetivos
sociales a través de un acceso justo a los servicios esenciales, siendo la energia renovable un ejemplo bien
conocido. Ademds, otras actividades no relacionadas con la generacion de energia, como el transporte
ferroviario, pueden facilitar la reduccion de las emisiones de carbono en comparacion con las alternativas
tradicionales de transporte terrestre o aéreo.

Para ello, el gestor de inversiones se propone mejorar los objetivos de reduccion de la intensidad y emisiones
de gases de efecto invernadero (GEI), comprometiéndose con las empresas cuando sea necesario para
animarlas a alinear sus modelos de negocio, fijar objetivos de reduccion de emisiones y divulgar sus
estrategias en materia de cambio climdtico.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

Durante el proceso de integracion del andlisis ASG en su toma de decisiones de inversion, como se detalla
mds adelante, incluida la elaboracion y gestion de la cartera, el gestor de inversiones utiliza calificaciones
ASG, puntuaciones ASG propias y otros datos, incluidos todos los PAI obligatorios, para revisar si las
inversiones causan un perjuicio significativo a cualquier objetivo de inversion sostenible. El gestor de
inversiones complementa los PAl con una combinacion de datos y evaluaciones de terceros para evaluar los
posibles perjuicios significativos.

Ademds, el gestor de inversiones complementa esta informacion con datos sobre los ultimos planes de una
empresa para mitigar cualquier posible dafio futuro. Por ultimo, el gestor de inversiones excluye la inversion
en determinados sectores, como se indica mds adelante, como parte de su consideracion del PAl y para
garantizar que no se produzcan darfios significativos.

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversién sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
al respeto de los
derechos humanos y
alalucha contra la
corrupciény el
soborno.

El proceso de inversion del gestor de inversiones integra la ASG a través de un enfoque ascendente
basado en la investigacion que utiliza numerosas fuentes de datos, incluidos los PAI. La forma en que
se consideran y se tienen en cuenta los PAl se detalla a continuacion.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

El gestor de inversiones apoya los principios del PMNU y, por tanto, el Fondo no invierte en
empresas que infrinjan alguno de los diez principios en cada una de las cuatro dreas (derechos
humanos, trabajo, medio ambiente y lucha contra la corrupcion) del PMNU.

El gestor de inversiones utiliza un proveedor de datos externo para la supervision del
cumplimiento del PMNU, pero en caso de existir discrepancias o desacuerdos entre la
valoracion del gestor de inversiones y la del proveedor sobre una controversia especifica, el
gestor de inversiones tratard la cuestion con la empresa. Si el gestor de inversiones llega a la
conclusion de que la empresa ha tomado las medidas necesarias para abordar la controversia,
0 ha subsanado de manera efectiva el problema, debe proporcionar una explicacion detallada
de por qué se puede seguir invirtiendo en la empresa.

Para garantizar que las inversiones sostenibles se ajustan a las directrices de la OCDE, el gestor
de inversiones recurre a un proveedor externo para supervisar el cumplimiento y las posibles
infracciones.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.

L3
M ¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

Si, Los PAl se tienen en cuenta como parte del amplio proceso ASG del gestor de inversiones, asi como la
consideracion del principio de no causar un perjuicio significativo. Los procesos ASG en el marco de los
cuales se consideran los PAIl son: (i) la puntuacion ASG propia; (ii) el seguimiento de la controversia y el
compromiso continuo; y (iii) las consideraciones ASG cualitativas.

Se tienen en cuenta los siguientes PAI:
PAI num. 1 (Emisiones de GEI), PAl num. 2 (Huella de carbono), PAl num. 3 (Intensidad de GEI) —

El gestor de inversiones evalua los riesgos y las oportunidades especificos relacionados con el clima a los que
se enfrentan las empresas individuales como parte de su proceso ascendente de seleccion de valores, que
integra estas consideraciones entre otras consideraciones medioambientales, sociales y de gobernanza. Cada
subsector de infraestructuras se evalua con arreglo a una ponderacion de factores pertinentes para sus



La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversiony la
tolerancia al riesgo.

operaciones comerciales. La gestion de las emisiones de GEI por parte de las empresas, incluidos los planes
de reduccion creibles, también se tiene en cuenta como parte de este proceso.

PAI num. 5 (Porcentaje de produccion de energia no renovable)

El gestor de inversiones evalua la combinacion de generacion de energia como parte de su evaluacion de
investigacion ascendente, en particular en lo que se refiere al cambio climdtico y los objetivos de cero
emisiones netas.

PAI nim. 10 (Incumplimiento de las Directrices del PMNU/OCDE)

Consulte «Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos».

PAI num. 14 (Exposicién a armas controvertidas)

El Fondo no invierte en empresas que generen ingresos a partir de (a) armas prohibidas segun (i) la
Convencion sobre la prohibicion del empleo, almacenamiento, produccion y transferencia de minas
antipersonal y sobre su destruccion y (ii) la Convencidn sobre la prohibicién de las municiones en racimo y
(b) armas clasificadas como armas B o C de conformidad con la Convencion sobre armas bioldgicas de las
Naciones Unidas y la Convencion sobre armas quimicas de las Naciones Unidas, respectivamente.

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El objetivo de inversion del Fondo es proporcionar una renta compuesta por dividendos e intereses, logrando al
mismo tiempo un crecimiento del capital a largo plazo, a partir de una cartera de valores de infraestructuras
mundiales. Basdndose en las caracteristicas clave de las infraestructuras, el gestor de inversiones crea un universo
propio invertible a partir del cual se seleccionan empresas en las que invertird el Fondo. En el proceso de inversion
es fundamental comprender bien el riesgo, la calidad de los activos y la rentabilidad prevista. Las cuestiones ASG
se integran y tienen en cuenta en todos los elementos clave del proceso de inversion.

El equipo especializado en inversiones en infraestructuras del gestor de inversiones considera que los factores ASG
son importantes y entiende que, en ocasiones, pueden afectar materialmente a la rentabilidad a largo plazo. EI
proceso del gestor de inversiones implica la promocion de una fuerte integracion ASG a través de un planteamiento
basado en un «Marco de Tres Pilares» y un método de evaluacion propio (del que se derivan la puntuacion ASG a
la que se hace referencia mds adelante). Estos procesos combinan las aportaciones del profundo conocimiento de
los sectores por parte del gestor de inversiones, las comunicaciones con la direccion de las empresas y los
consejeros no ejecutivos, asi como nuestra red de expertos del sector, y diversas fuentes de terceros, como el
proveedor de riesgos ASG Sustainalytics.

En este contexto, los riesgos y oportunidades ASG se consideran de dos maneras:

1. En la evaluacion de los flujos de caja previstos por el gestor de inversiones con respecto a las empresas
participadas admisibles como parte de una valoracion fundamental del valor; es decir, basdndose en factores
ASG, los flujos de caja previstos se ajustan al alza o a la baja.

2. Silos flujos de caja previstos no pueden reflejar los factores ASG, estos se reflejan mediante un ajuste de la
rentabilidad exigida de la inversion o tasa critica de rentabilidad. En estas circunstancias, los factores ASG
pertinentes y la gestion de esos factores por parte de la empresa, se evaluan mediante un cuadro de mando
propio, que a su vez da lugar a un ajuste de la rentabilidad exigida, o tasa critica de rentabilidad, aplicada a
cada posible inversion.

Como resultado del planteamiento integrado de los factores ASG, el gestor de inversiones aplica su proceso ASG a
todas las participaciones de la cartera. Asimismo, el gestor de inversiones aplica un proceso de investigacion de la
sostenibilidad al considerar los factores ASG entre los que se incluyen:

- Factores medioambientales como las prdcticas medioambientales de una empresa, las emisiones de gases de
efecto invernadero y las iniciativas de eficiencia energética.

- Factores sociales, como la actitud de la empresa ante las relaciones con la comunidad, la seguridad y la salud
en el trabajo y la gestion de su capital humano.



Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones
fiscales.

- Factores de gobernanza como la estructura de gobernanza de la empresa, nuestra alineacion (como accionista

minoritario) con la direccidn, el consejo y otros accionistas importantes de la empresa y la calidad de la direccion
y el consejo, incluida la excelencia operativa, la diversidad y las prdcticas de remuneracion, entre otros.

En consonancia con el planteamiento de valoracion del Fondo, que asume un periodo de tenencia de cinco afios,
la sostenibilidad se evalia en el momento actual y se puntua de cara al futuro utilizando una puntuacién ASG tanto
en el momento actual, basada en los procesos, politicas y comportamientos actuales, como en términos de una
puntuacion ASG esperada en cinco afios, basada en objetivos y politicas de gestion. Esto permite al equipo
identificar empresas cuyas prdcticas de sostenibilidad se espera que mejoren. La puntuacion ASG se obtiene a
partir del método de evaluacion ASG propiedad del gestor de inversiones, que detalla los factores ASG de cada
empresa y que se utilizan para obtener una puntuacion ASG global para cada empresa.

Las puntuaciones ASG de las empresas se comparan de forma relativa. Las empresas en el cuartil superior son
recompensadas con una reduccion de la rentabilidad exigida, o tasa critica de rentabilidad, en una escala movil. Sobre
la base de las puntuaciones ASG, los tres cuartiles inferiores son penalizados mediante un aumento de la rentabilidad
exigida, o tasa critica de rentabilidad. Ademds, las recomendaciones de los analistas pueden incluir otras
consideraciones cualitativas en materia de ASG a la hora de plantearse invertir en una empresa.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El Fondo mantendrad una calificacion ASG de la cartera superior a la del universo de inversion del Fondo.
El Fondo se compromete a aplicar su metodologia ESG como minimo al 90 % de su cartera.

El Fondo mantendrd una proporcion de inversiones sostenibles por encima del minimo especificado en este
documento (15 %).

El Fondo no invertird en:

o Empresas que generan mds del 10 % de sus ingresos de la extraccion o produccion de combustibles
fésiles.

o  Empresas que generan mds del 5 % de sus ingresos de la produccion de tabaco.
o  Empresas que generan mds de un 10 % de sus ingresos de la produccidn o distribucion de armas.

o  Empresas que generen ingresos a partir de (a) armas prohibidas segun (i) la Convencién sobre la
prohibicion del empleo, almacenamiento, produccion y transferencia de minas antipersonal y sobre su
destruccion y (ii) la Convencidn sobre la prohibicion de las municiones en racimo y (b) armas clasificadas
como armas B o C de conformidad con la Convencion sobre armas bioldgicas de las Naciones Unidas y la
Convencion sobre armas quimicas de las Naciones Unidas, respectivamente.

O  Empresas calificadas como «no aptas» por el PMNU.

é¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversion?

No hay un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones consideradas antes
de la aplicacidn de dicha estrategia de inversion.

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas

en las que se invierte? El gestor de inversiones examina si las empresas muestran buenas prdcticas
de gobernanza en su andlisis y como parte del método de evaluacion ASG propio. El gestor de inversiones
no invierte en empresas que muestren prdcticas de gobernanza deficientes. Los factores del método de
evaluacidn con relevancia para las prdcticas de buen gobierno incluyen: (i) calidad de la gestion; (ii)
eficacia del consejo; (iii) excelencia operativa; y (iv) derechos y controles de los accionistas. Ademads, el
gestor de inversiones se compromete con la direccion de la empresa, supervisa los cambios en las
calificaciones/datos ASG de proveedores externos y hace un seguimiento de las controversias (incluidas
las controversias relevantes sobre gobernanza) para garantizar que se dispone de la informacion mds
reciente y evaluar que las prdcticas de gobernanza se mantienen actualizadas.



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que
se ajustan ala
taxonomia se
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porcentaje de:
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éCudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

El gestor de inversiones emplea una metodologia propia y vinculante en materia de ASG que se aplica al menos al
90 % de la cartera del Fondo. El resto (< 10%) de la cartera no se ajusta a las caracteristicas promovidas y consiste
en derivados empleados por el Fondo y activos liquidos (activos liquidos auxiliares, depdsitos bancarios,
instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado monetario).

Del segmento de la cartera del Fondo alineado con las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas, el
Fondo asume el compromiso adicional de invertir un minimo del 15 % de su cartera en inversiones sostenibles, con
la parte de las inversiones alineadas con las caracteristicas medioambientales o sociales.

n.2 1A Sostenibles
>15 %

N.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o

sociales

>75 %

Inversiones

N.2 2 Otras
<10 %

N.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

N.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- la subcategoria n.2 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca las inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?

El Fondo puede invertir en ciertos tipos de derivados con fines de inversion o de gestion eficiente de la cartera,
si bien no se utilizan para promover las caracteristicas medioambientales o sociales.



Para cumplir la
taxonomia de la
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para el gas fosil
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limitaciones de las
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resultados.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?
El Fondo no invierte en inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que se ajuste a la
taxonomia de la UE.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil o la energia nuclear que cumplan con la taxonomia de la UE?"?

Si:
En el gas fésil En la energia nuclear

X No

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la
adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos
los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en
relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
0% 0%
q Ajustadas a la taxonomia:
. 0, f’ | 0,
Ajustad,asa la B 0% 0% 0% Gas fosi 0% 0% 0%
taxonomia: Gas fésil = Ajustadas a la taxonomia:
u Ajustadas a la Energia nuclear
taxonomia: Energia
nuclear mAjustadas a la taxonomia
m Ajustadas a la (ni gas fosil ni energia
taxonomia (ni gas fosil ni nuclear)

energia nuclear) No ajustadas a la

No ajustadas a la taxonomia

taxonomia

100% 100%

Este grafico representa el 100% del total de inversiones.

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

é¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El Fondo no invierte de manera intencionada en actividades de transicion ni facilitadoras que se ajusten
a la taxonomia de la UE.

/ . - . . . I
éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

15%

207 | a5 actividades relacionadas con el gas f6sil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a
limitar el cambio climético («mitigacion del cambio climético») y no perjudiquen significativamente ningtn objetivo de la taxonomia
de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas
relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE)
2022/1214 de la Comision.



Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.
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éCudl es la proporcidon minima de inversiones socialmente sostenibles?
0%

éQué inversiones se incluyen en el «n.2 2 Otras» y cudl es su proposito? ¢Existen

garantias medioambientales o sociales minimas?
El apartado «N.°2 2 Otros» puede incluir efectivo y derivados para los que no existen salvaguardias
medioambientales o sociales minimas.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si
este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

N.2

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

N/D

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice de
manera continua?

N/D

é¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

N/D

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice designado?

N/D

é¢Dénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

http://www.franklintempleton.ie/96333
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