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Inversión sostenible 
significa una inversión 
en una actividad 
económica que 
contribuye a un 
objetivo 
medioambiental o 
social, siempre que la 
inversión no cause un 
perjuicio significativo 
a ningún objetivo 
medioambiental o 
social y que las 
empresas en las que 
se invierte sigan 
prácticas de buena 
gobernanza. 

 

La taxonomía de la UE 
es un sistema de 
clasificación previsto 
en el Reglamento (UE) 
2020/852 por el que 
se establece una lista 
de actividades 
económicas 
medioambientalment
e sostenibles. Dicho 
Reglamento no 
incluye una lista de 
actividades 
económicas 
socialmente 
sostenibles. Las 
inversiones 
sostenibles con un 
objetivo 
medioambiental 
pueden ajustarse, o 
no, a la taxonomía. 

Nombre de producto: FTGF Brandywine Global Income Optimiser Fund 

Identificador de entidad jurídica: 549300373IZ316KVU890 

Características medioambientales o sociales 
 

¿Este producto financiero tiene un objetivo de inversión sostenible? 

    Sí     No 

 
 Realizará como mínimo la 

proporción siguiente de 
inversiones sostenibles con un 
objetivo medioambiental: ___% 

 
 en actividades económicas 
que pueden considerarse 
medioambientalmente 
sostenibles con arreglo a la 
taxonomía de la UE 

 en actividades económicas 
que no pueden considerarse 
medioambientalmente 
sostenibles con arreglo a la 
taxonomía de la UE 

 
Promueve características 
medioambientales o sociales y, aunque 
no tiene como objetivo una inversión 
sostenible, tendrá como mínimo un 1% de 
inversiones sostenibles 

 
 con un objetivo medioambiental en 

actividades económicas que pueden 
considerarse medioambientalmente 
sostenibles con arreglo a la 
taxonomía de la UE 
con un objetivo medioambiental en 
actividades económicas que no 
pueden considerarse 
medioambientalmente sostenibles 
con arreglo a la taxonomía de la UE 
con un objetivo social 
 

 Realizará como mínimo la 
proporción siguiente de 
inversiones sostenibles con un 
objetivo social: ___% 

 Promueve características 
medioambientales o sociales, pero no 
realizará ninguna inversión sostenible 

  

 ¿Qué características medioambientales o sociales promueve este producto financiero? 
 
El Fondo promueve las características medioambientales y sociales mediante la adopción 
de varios enfoques interrelacionados. En el caso de los emisores soberanos, cada país se 
evalúa mediante la metodología de más de 60 entradas del gestor de inversiones para 
evaluar las condiciones medioambientales, sociales y de gobernanza. Estos factores 
incluyen evaluaciones sobre los riesgos climáticos físicos y de transición, la conservación 
del medio ambiente y los residuos, los derechos laborales, la educación, la libertad 
individual e institucional, los derechos y la protección de las mujeres y los niños, la 
delincuencia y la corrupción, y pueden incluir otras características de vez en cuando que 
reflejen la estrategia sin restricciones que persigue el Fondo. La metodología de 

X 

X 

X 
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puntuación ASG de más de 60 entradas del gestor de inversiones se utiliza para crear 
puntuaciones y clasificaciones de carteras y universos de inversión, excluyendo la 
puntuación más baja del 10 %; estas puntuaciones también impulsan temas de 
participación importantes que abordar con los emisores que se encuentran en el segundo 
decil más bajo (puntuaciones del percentil 80 al 90), que también incluyen las emisiones 
de GEI, un PAI soberano obligatorio.  
 
En el caso de los emisores corporativos, el gestor de inversiones convierte los factores 
cualitativos de terceros en una puntuación cuantitativa, y los pilares ASG se ponderan en 
función del sector del GICS. Estos factores se basan en aspectos entre los que se incluyen 
las emisiones, los residuos, la producción y el uso de energía renovable, los derechos y 
protecciones laborales, la diversidad y la inclusión, y la eficacia y la transparencia 
generales del equipo directivo superior.  

 

Los indicadores de 
sostenibilidad miden 
cómo se alcanzan las 
características 
medioambientales o 
sociales que 
promueve el 
producto financiero. 

 ¿Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir Ia consecución de cada 
una de las características medioambientales o sociales promovidas por este 
producto financiero? 
 
Los indicadores de sostenibilidad utilizadas para medir Ia consecución de cada una 
de las características medioambientales o sociales promovidas por el Fondo son: 
 
o los indicadores PAI pertinentes, como el PAI n.º 15 (intensidad de GEI); 
o Aportaciones específicas a la metodología de calificación ASG empleada por el 

gestor de inversiones que se ajustan a las características medioambientales o 
sociales promovidas por el Fondo.  

o el uso de los ingresos de los bonos por parte de los emisores, específicamente el 
uso de los ingresos de bonos verdes, sociales, sostenibles y de transición que 
cubren las inversiones sostenibles del Fondo como porcentaje del compromiso de 
activos netos. 

 

 
 ¿Cuáles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero 

pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversión sostenible a dichos 
objetivos? 
 
El Fondo invierte al menos el 1 % de sus activos netos en bonos verdes, sostenibles 
y/o sociales que son inversiones sostenibles. El Fondo realiza este tipo de inversiones 
únicamente cuando el uso de los ingresos de dichos bonos está especificado por el 
emisor (y verificado por un tercero o por el gestor de inversiones) y beneficia a 
proyectos medioambientales o sociales subyacentes como, por ejemplo:  
 

o La transición a las energías renovables o su utilización.  
 
o El desarrollo de la economía circular.  
 
o La reducción de las emisiones de agua y gases de efecto invernadero, y 

el impacto en la biodiversidad.  
 
o Proyectos de desarrollo global, especialmente en países y comunidades 

desatendidas.  
 
o La reducción de la pobreza y la inseguridad alimentaria.  
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Las principales 
incidencias adversas 
son las incidencias 
negativas más 
importantes de las 
decisiones de 
inversión sobre los 
factores de 
sostenibilidad en 
relación con asuntos 
medioambientales, 
sociales y laborales, el 
respeto de los 
derechos humanos y 
la lucha contra la 
corrupción y el 
soborno. 

   ¿De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en 

parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningún objetivo de inversión 

sostenible ambiental o social? 

 

El gestor de inversiones solo considerará las emisiones de bonos para posibles 

inversiones sostenibles que estén calificadas como bonos verdes, sostenibles, 

sociales y/o de transición. 

 

En la primera etapa de la prueba de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH), el 

gestor de inversiones eliminará del análisis cualquier valor cuyo emisor se encuentre 

en el decil inferior según su puntuación ASG interna, no supere el Pacto Mundial de 

las Naciones Unidas (PAI 10) o pertenezca a un sector excluido, tal como se indica a 

continuación. En el caso de los valores que pasen esta evaluación inicial de DNSH, el 

segundo paso requiere que el gestor de inversiones considere la posibilidad de 

efectuar pruebas de DNSH realizadas por terceros para determinar si cumplen los 

requisitos como inversión sostenible. Si un valor ha superado los dos primeros pasos, 

el tercer y último paso de la prueba de DNSH se lleva a cabo de la siguiente manera: 

-Examen de los documentos de oferta y de los marcos de bonos calificados (por 

ejemplo, para evaluar el uso de los ingresos, los requisitos de presentación de 

informes, etc. en el momento de la compra). 

 

-Examen de los indicadores PAI obligatorios u opcionales correspondientes (por 

ejemplo, para garantizar la adecuación al uso de los ingresos de la emisión de 

bonos calificados). 

 

En el caso de las inversiones sostenibles en valores emitidos por entidades 

relacionadas con el gobierno, como las organizaciones supranacionales (dicha 

entidad no tenga una declaración de misión específica que indique que todas las 

actividades/proyectos que se financian son sostenibles), el gestor de inversiones 

evalúa el principio DNSH en el ámbito de uso de los ingresos. 

 
  

 

¿Cómo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre 
los factores de sostenibilidad?  
 
Solo con respecto a las inversiones sostenibles, se rastrearán, medirán y 
comunicarán los indicadores PAI obligatorios para empresas y soberanos. El 
gestor de inversiones evaluará los umbrales de DNSH en el ámbito fundamental, 
de sector/industria, de país y de cartera para tomar decisiones de inversión 
sostenibles. La política del gestor de inversiones es comprometerse con los 
emisores y desprenderse de ellos como último recurso. El gestor de inversiones 
puede desprenderse inmediatamente si se descubre un riesgo importante a 
corto plazo. 
 

 ¿Cómo se ajustan las inversiones sostenibles a las Líneas Directrices de Ia OCDE 
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas 
sobre las empresas y los derechos humanos? 
 
El gestor de inversiones hará un seguimiento de las infracciones de la OCDE o el 
Pacto Mundial de las Naciones Unidas (obtenidas de un tercero de forma 
automatizada) y de los incumplimientos. Las empresas que incumplan serán 
excluidas de la cartera/universo de inversión. 
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La taxonomía de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” 
según el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomía no deben perjudicar 
significativamente los objetivos de la taxonomía de la UE, e incluye criterios 
específicos de la UE.  
 
El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica únicamente a las 
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de 
la UE para las actividades económicas medioambientalmente sostenibles. Las 
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los 
criterios de la UE para las actividades económicas medioambientalmente 
sostenibles. 
 
Cualquier otra inversión sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a 
ningún objetivo medioambiental o social. 

 
 

 

¿Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los 
factores de sostenibilidad?  

  Sí. ___ 

  No 
 
Los indicadores PAI obligatorios y opcionales para los emisores se rastrearán, medirán y 
comunicarán como parte del proceso del segundo decil más bajo (noveno decil), que requiere 
que el gestor de inversiones participe en temas relacionados con una puntuación 
medioambiental y social compuesta. En la sección sobre acuerdos vinculantes se incluye 
información adicional sobre el segundo decil más bajo. Los indicadores PAI se utilizarán junto 
con las puntuaciones del gestor de inversiones y los KPI relacionados para evaluar las 
oportunidades, lograr mejoras y orientar las conversaciones sobre la participación de los 
emisores que se encuentran en el segundo decil más bajo, y ayudarán a fundamentar las 
exposiciones de inversión y el tamaño de las posiciones relacionadas. Por lo general, los 
indicadores PAI se recogen en la puntuación del gestor de inversiones. Por ejemplo, los dos 
indicadores PAI obligatorios (PAI núm. 15 [intensidad de GEI] y PAI núm. 16 [países 
participados sujetos a violaciones sociales] se incluyen en la metodología de calificación ASG 
propia del gestor de inversiones. 

 

 

¿Qué estrategia de inversión sigue este producto financiero?  
 
El objetivo de inversión del Fondo es maximizar el rendimiento de los ingresos en todas las 
condiciones de mercado, preservando al mismo tiempo el capital. 
 
Para lograrlo, el gestor de inversiones emplea una combinación de análisis macroeconómico 
descendente combinado con un riguroso análisis fundamental ascendente. Este enfoque 
incluye una evaluación de los factores ASG en todo el universo de inversión. Esto se lleva cabo 
mediante un enfoque múltiple que utiliza tanto herramientas propias como análisis de 
proveedores externos (ver más abajo para más detalles). Estas herramientas y métricas 
pueden utilizarse de forma aislada, y/o en conjunto, para complementarse y validarse 
mutuamente. Esto se lleva a cabo de forma periódica, ya que se reevalúan las inversiones 
existentes y se estudian otras nuevas. 
 
Junto con los análisis económicos y financieros tradicionales, el gestor de inversiones incluye 
la evaluación de los posibles efectos de los factores ambientales, sociales y de gobernanza 

La estrategia de inversión 
orienta las decisiones de 
inversión sobre la base de 
factores como los 
objetivos de inversión y la 
tolerancia al riesgo. 
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(ASG) importantes sobre un emisor con el fin de determinar si, según el gestor de inversiones, 
las prácticas de un emisor en materia ASG presentan una oportunidad o suponen un riesgo 
para una inversión. Esta integración de los factores ASG incluirá una investigación cualitativa 
y también puede incluir un análisis de riesgos basado en datos. 
 
Además de la integración de los factores ASG, el gestor de inversiones utiliza un enfoque 
multifacético para asignar calificaciones medioambientales y sociales a al menos el 90 % de 
sus participaciones. Este proceso es en gran medida cuantitativo y utiliza fuentes de datos 
proporcionadas por terceros. La investigación cualitativa para los países incluye, entre otros 
aspectos, información extraída de varias fuentes de terceros, como la investigación de los 
vendedores, los informes de organismos no gubernamentales, los organismos nacionales y 
supranacionales, las fuentes de noticias y los datos y la información comunicados por los 
países. En el caso de las empresas, la investigación cualitativa incluye, entre otros, la 
investigación de terceros y de los vendedores, la información disponible en las plataformas 
de negociación, las noticias, los datos y la información comunicados por las empresas, como 
los informes de resultados, los estados financieros y los informes de sostenibilidad, sobre 
factores ASG y sobre responsabilidad social empresarial. Estos datos se utilizan para crear 
una calificación ASG, identificar los riesgos importantes, los candidatos a la participación, 
seguir el progreso de los emisores y, en última instancia, tomar decisiones de gestión de la 
cartera. Los resultados de este análisis constituyen la base para la exclusión de la cartera, 
por la que se descartará el decil inferior, determinado en virtud de los factores ambientales 
y sociales para los emisores, del universo invertible. El Fondo no invertirá en títulos de un 
emisor que participe directamente y de manera significativa, según el criterio del gestor de 
inversiones y que figura a continuación, en lo siguiente:  
 
- Armas controvertidas: se excluyen todas las empresas que se dedican a la producción, la 
venta y la distribución de minas antipersonal, municiones de racimo, armas químicas y 
biológicas, fósforo blanco, armas de uranio empobrecido y armas nucleares. 

- Tabaco: Se excluyen todas las empresas que participan en la producción, la venta y la 
distribución de productos del tabaco y que generan más del 5 % de los ingresos de cualquier 
producto de tabaco tradicional, así como de productos relacionados (cigarrillos electrónicos 
y productos de tabaco/nicotina de próxima generación) y servicios de apoyo (filtros, salas de 
fumadores, etc.).  

- Energía nuclear: Se excluyen todas las empresas que participan en la producción, la venta 
y la distribución que generan más del 5 % de los ingresos procedentes de la extracción de 
uranio, concentración, refinado, conversión y enriquecimiento de uranio, producción de 
estructuras de combustible nuclear, construcción y uso de reactores nucleares, tratamiento 
de combustible nuclear gastado, desmantelamiento nuclear y gestión de residuos 
radiactivos. 

- Entretenimiento para adultos: Se excluyen todas las empresas que generen más del 5 % de 
los ingresos de la producción, la dirección y la publicación de materiales de entretenimiento 
para adultos.  

- Combustibles fósiles (carbón térmico): Se excluyen todas las empresas que generan más del 
10 % de sus ingresos a partir de la producción de electricidad a base de carbón o de la 
extracción o distribución de carbón térmico. 
 
El Fondo no invertirá en ningún emisor que: 
 

• reciba la evaluación de «suspenso» según el Pacto Mundial de la ONU; 

• sea un emisor soberano identificado en las sanciones del Consejo de Seguridad de 
las Naciones Unidas o jurisdicciones de alto riesgo identificadas por el Grupo de 
Acción Financiera Internacional. 
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Y, además: 
 

• Los emisores que se encuentran entre el 10 % con la calificación más baja (el decil 
inferior) quedan excluidos del universo de inversión como resultado de la 
metodología de calificación empleada. La promoción de los factores 
medioambientales y sociales se logra a través de esta exclusión. 

• El gestor de inversiones buscará comprometerse con los emisores de valores con la 
peor puntuación del 10 al 20 % (el segundo decil más bajo) si dichos valores resultan 
seleccionados para su inclusión en el Fondo. 

• Hasta el 90 % del total de las participaciones de la cartera son objeto de seguimiento 
y control para detectar el deterioro o las mejoras de los factores medioambientales 
y sociales. 

 
El gestor de inversiones realizará un examen del universo de inversión del Fondo basado en 
el enfoque multifacético para identificar los valores a excluir (decil inferior). Como se ha 
mencionado anteriormente, el gestor de inversiones buscará comprometerse con los 
emisores de valores en el segundo decil más bajo del universo de inversión si dichos valores 
resultan seleccionados para su inclusión en el Fondo. Además de esto, el gestor de 
inversiones supervisará las posiciones actuales para identificar cualquier deterioro y mejora 
de los factores ambientales y sociales (como se describe en la sección del folleto titulada 
«Riesgo de sostenibilidad»). 
 
En términos de emisores soberanos, el marco de análisis de ASG abarca una amplia gama de 
factores ASG que incluyen, entre otros: la deforestación y el uso o la conservación de la tierra, 
la vulnerabilidad al cambio climático, las emisiones totales de gases de efecto invernadero, 
la dependencia de las exportaciones de combustibles fósiles, el uso del agua, los derechos 
civiles y políticos, supervisión y regulación del sector privado, sobre todo en materia de 
seguridad. 
 
Con respecto a los emisores corporativos, el gestor de inversiones evalúa los problemas 
medioambientales y sociales que incluyen, entre otros: las emisiones de carbono y las 
emisiones de gases de efecto invernadero, el uso y la conservación del agua. 
 
En general, el gestor de inversiones puede tratar de comprometerse con los emisores de la 
cartera del Fondo (incluido, entre otros, mediante la interacción con los equipos de gestión 
corporativa, los equipos de relaciones con los inversores y los equipos de sostenibilidad, los 
funcionarios gubernamentales y los responsables de las políticas) en relación con su 
desempeño medioambiental y social. 
 
El desempeño medioambiental y social se mide cuantitativamente cuando hay datos 
disponibles, y también mediante la investigación cualitativa. Tras la interacción periódica 
con un emisor y una reevaluación de la puntuación ASG, el gestor de inversiones puede 
reducir o eliminar la exposición del Fondo a ese emisor. 
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  ¿Cuáles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversión utilizados para 
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las características 
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?  
 
El Fondo no invertirá en valores de un emisor con una participación directa significativa, 
tal como se aclara en la sección titulada «¿Qué estrategia de inversión sigue este 
producto de inversión?» y, según lo determine el gestor de inversiones, en cualquiera de 
las siguientes opciones: 
 

• tabaco 

• carbón térmico 

• energía nuclear 

• armas controvertidas, incluidas las armas nucleares 

• entretenimiento para adultos 
 
El Fondo no invertirá en ningún emisor que: 
 

• reciba la evaluación de «suspenso» según el Pacto Mundial de la ONU; 

• sea un emisor soberano identificado en las sanciones del Consejo de Seguridad de las 
Naciones Unidas o jurisdicciones de alto riesgo identificadas por el Grupo de Acción 
Financiera Internacional. 

 
Y, además: 
 

• Los emisores que se encuentran entre el 10 % con la calificación más baja (el decil 
inferior) quedan excluidos del universo de inversión como resultado de la 
metodología de calificación empleada. La promoción de los factores 
medioambientales o sociales se logra a través de esta exclusión.  

• No se excluye a los emisores con una peor puntuación del 10 al 20 % (el segundo decil 
más bajo), sino que el gestor de inversiones buscará comprometerse con los emisores 
de valores con la peor puntuación del 10 al 20 % (el segundo decil más bajo) si dichos 
valores resultan seleccionados para su inclusión en el Fondo. 

• Hasta el 90 % del total de las participaciones de la cartera son objeto de seguimiento 
y control para detectar el deterioro o las mejoras de los factores medioambientales 
y sociales. 

 
El Fondo se compromete a invertir al menos el 1 % de su patrimonio neto en inversiones 
sostenibles con objetivos medioambientales/sociales, según la definición del SFDR. 
 

  ¿Cuál es el porcentaje mínimo comprometido para reducir la magnitud de las 
inversiones consideradas antes de la aplicación de dicha estrategia de inversión?  
 
Reducción del 10 % (decil inferior). 
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Las prácticas de buena 
gobernanza incluyen 
las estructuras de 
buena gestión, las 
relaciones con los 
trabajadores, la 
remuneración del 
personal y el 
cumplimiento de las 
obligaciones fiscales. 

 ¿Cuál es la política para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en 
las que se invierte? 
 
La buena gobernanza se evaluará mediante un análisis fundamental. El Fondo también 
hará un seguimiento y control de los indicadores PAI de las empresas y los soberanos. El 
Fondo también se basa en los datos MSCI ASG para identificar los «fracasos del PMNU», 
que son empresas que tienen un alto riesgo de incumplir los principios del PMNU. Estas 
empresas están excluidas de las inversiones. 

 ¿Cuál es la asignación de activos prevista para este producto financiero? 
 
El gestor de inversiones emplea una metodología propia y vinculante en materia de ASG 
que se aplica al menos al 90 % de sus participaciones actuales. Al menos el 90 % de la 
participación actual se ajusta a las características medioambientales o sociales 
promovidas por el Fondo. La parte restante (<10 %) no se ajusta con las características 
promovidas por el Fondo y consiste principalmente en activos de liquidez. 
 
Del segmento de la cartera del Fondo alineado con las características medioambientales 
y/o sociales promovidas, el Fondo asume el compromiso adicional de invertir un mínimo 
del 1% de su cartera en inversiones sostenibles. 
 

La asignación de 
activos describe el 
porcentaje de 
inversiones en activos 
específicos. 

 

Las actividades que se 
ajustan a la taxonomía 
se expresan como un 
porcentaje de: 

- El volumen de 
negocios, que refleja 
la proporción de 
ingresos procedentes 
de actividades 
ecológicas de las 
empresas en las que 
se invierte. 
- La inversión en 
capital (CapEx) que 
muestra las 
inversiones 
ecológicas realizadas 
por las empresas en 
las que se invierte, 
por ejemplo, para la 
transición a una 
economía verde. 
- Los gastos de 
explotación que 
reflejan las 
actividades 
operativas ecológicas 
de las empresas en 
las que se invierte. 

 

 
 

n.º 1 Ajustadas a características medioambientales o sociales incluye las inversiones del 
producto financiero utilizadas para lograr las características medioambientales o sociales que 
promueve el producto financiero. 
 
n.º 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las 
características medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles. 
 
La categoría n.º 1 Ajustadas a características medioambientales o sociales abarca: 
- La subcategoría n.º 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos 
medioambientales o sociales.  
- La subcategoría n.º 1B Otras características medioambientales o sociales, que incluye las 
inversiones ajustadas a las características medioambientales o sociales que no pueden 
considerarse inversiones. 

 

 
 ¿Cómo logra el uso de derivados las características medioambientales o sociales que 

promueve el producto financiero?  
 
La metodología ASG se aplica al valor teórico de los derivados utilizados para adoptar 
exposiciones prolongadas a futuros sobre bonos y derivados de crédito de denominación 
única.  
 

Inversiones

n.º 1 Ajustadas a 
características 

medioambientales o 
sociales

>90%

n.º 1A Sostenibles

>1%

N.º 1B Otras 
características 

medioambientales o 
sociales

>89%
N.º 2 Otras

<10%



 

9 
 

El valor teórico de estas posiciones largas se cuenta para la puntuación ASG. 
 

 

 

¿En que medida, como mínimo, las inversiones sostenibles con un objetivo 
medioambiental se ajustan a Ia taxonomía de Ia UE?  
 
El Fondo no invierte en inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental ajustado 
a la taxonomía de la UE. 
 

Para cumplir la 
taxonomía de la UE, los 
criterios para el gas 
fósil incluyen 
limitaciones de las 
emisiones y el paso a 
energías renovables o 
combustibles 
hipocarbónicos para 
finales de 2035. En el 
caso de la energía 
nuclear, los criterios 
incluyen normas 
exhaustivas de 
seguridad y gestión de 
residuos. 

  ¿Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fósil o la 
energía nuclear que cumplen con la taxonomía de la UE18? 

 
                Sí 
 

                                 En el gas fósil              En la energía nuclear 
 

                No 
 
 

 
Las actividades 
facilitadoras 
permiten de forma 
directa que otras 
actividades 
contribuyan 
significativamente a 
un objetivo 
medioambiental. 

Las actividades de 
transición 
son actividades para 
las que todavía no 
se dispone de 
alternativas con 
bajas emisiones de 
carbono y que, entre 
otras cosas, tienen 
niveles de emisión 
de gases de efecto 
invernadero que se 
corresponden con 
los mejores 
resultados. 

Los dos gráficos que figuran a continuación muestran en verde el porcentaje mínimo de inversiones 
que se ajustan a la taxonomía de UE. Dado que no existe una metodología adecuada para determinar 
la adaptación a Ia taxonomía de los bonos soberanos*, el primer gráfico muestra la adaptación a la 
taxonomía correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos 
soberanos, mientras que el segundo gráfico muestra la adaptación a la taxonomía solo en relación 
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* A efectos de estos gráficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas 

 

 
18 Las actividades relacionadas con el gas fósil o la energía nuclear solo cumplirán la taxonomía de la UE cuando contribuyan a 
limitar el cambio climático («mitigación del cambio climático») y no perjudiquen significativamente ningún objetivo de la 

taxonomía de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades 

económicas relacionadas con el gas fósil y la energía nuclear que cumplen la taxonomía de la UE se establecen en el Reglamento 

Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisión. 

0%0% 0%

100%

0%

2. Ajuste a la taxonomía de las inversiones, 
excluidos los bonos soberanos*

Este gráfico representa el 100% del total de inversiones.

 Ajustadas a la taxonomía: 
Gas fósil

 Ajustadas a la taxonomía: 
Energía nuclear

Ajustadas a la taxonomía 
(ni gas fósil ni energía 
nuclear)

 No ajustadas a la 
taxonomía

0%0% 0%

100%

0%

1. Ajuste a la taxonomía de las inversiones, 
incluidos los bonos soberanos*

 Ajustadas a la 
taxonomía: Gas fósil

 Ajustadas a la 

taxonomía: Energía 
nuclear

 Ajustadas a la 
taxonomía (ni gas fósil ni 
energía nuclear)

 No ajustadas a la 
taxonomía
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  ¿Cuál es la proporción mínima de inversión en actividades de transición y 
facilitadoras?  
 
El Fondo no invierte en actividades de transición y facilitadoras. 
 

   son 
inversiones 
sostenibles con un 
objetivo 
medioambiental que 
no tienen en cuenta 
los criterios para las 
actividades 
económicas 
medioambientalmen
te sostenibles con 
arreglo a la 
taxonomía de la UE. 

 

¿Cuál es la proporción mínima de inversiones sostenibles con un objetivo 
medioambiental que no se ajustan a la taxonomía de la UE?  

 

0 %. El compromiso mínimo con las inversiones sostenibles es del 1 %, que puede 
lograrse mediante una serie de permutaciones, por ejemplo el 1 % en inversiones 
sostenibles con un objetivo medioambiental no alineado con la taxonomía de la UE y el 
0 % en inversiones socialmente sostenibles, o viceversa. 

 

 

¿Cuál es Ia proporción mínima de inversiones socialmente sostenibles?  

 

0 %. El compromiso mínimo con las inversiones sostenibles es del 1%, que puede lograrse 
mediante una serie de permutaciones, por ejemplo el 0% en inversiones sostenibles con 
un objetivo medioambiental no alineado con la taxonomía de la UE y el 1% en 
inversiones socialmente sostenibles, o viceversa. 

 

 

 

¿Qué inversiones se incluyen en el «n.º 2 Otras» y cual es su propósito? ¿Existen 
garantías ambientales o sociales mínimas? 
 
«N.º 2 Otros» incluye el efectivo mantenido en depósito y los instrumentos derivados 
utilizados para la cobertura, y los derivados para los que no hay salvaguardias 
medioambientales o sociales mínimas. 
 

  ¿Se ha designado un índice específico como índice de referencia para determinar si 

este producto financiero está en consonancia con las características 

medioambientales o sociales que promueve? 

 

No 

 

Los índices de 
referencia son índices 
que miden si el 
producto financiero 
logra las 
características 
medioambientales o 
sociales que 
promueve. 

  ¿Cómo se ajusta de forma continua el índice de referencia a cada una de las 

características medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?  

 

N/D 
 

  ¿Cómo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversión con la metodología del 

índice de manera continua?  

 

N/D 
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 ¿Cómo difiere el índice designado de un índice general de mercado pertinente?  

 

N/D 
 

 ¿Dónde puede encontrarse la metodología utilizada para el cálculo del índice 

designado?  

 

N/D 
 

 

¿Dónde puedo encontrar en línea más información específica sobre el producto? 
 
Puede encontrarse mas información específica sobre el producto en el sitio web:  
www.franklintempleton.ie/91037 
 
 

 

 
 

 

http://www.franklintempleton.ie/91037

