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¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

El Fondo promueve una serie de caracteristicas medioambientales y sociales, entre las que se
incluyen:

Medioambientales

e  Mitigacion del cambio climdtico.
e Adaptacion al clima.

e Agua.

e Biodiversidad.



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero.

Sociales
e Equidad.

No se ha designado ningun punto de referencia para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Fondo.

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una
de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo son:

Medioambientales

- Alineacidn de la cartera con los objetivos de cero emisiones netas utilizando un

marco aprobado.
- Indicadores relevantes para el emisor, incluidos, entre otros:

o Reforestacién/conservacion.

Generacion y uso de energias renovables.
Infraestructuras y cadena de suministro ecolégicas/sostenibles.
Contribucion a la economia circular.
Conservacidén/utilizacién/reciclado.
Proteccion (contra la escorrentia/contaminacion/polucion).
Seguimiento de las operaciones en relacion con la biodiversidad.
Proteccién/regeneracion de la biodiversidad.

O O O O O O O

Sociales

- Indicadores relevantes para el emisor, incluidos, entre otros:
o Brecha salarial/salarios (reduccion de las diferencias salariales entre
hombres y mujeres y entre trabajadores).
o Composicidn del Consejo.
o Aumentar el acceso a las necesidades bdsicas.
o Promover la autonomia.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos
objetivos?

El Fondo invierte en empresas y paises que aplican o se espera que apliquen vias hacia
una economia sostenible y equitativa.

Las inversiones sostenibles de la estrategia incluirdn principalmente aquellas que ya
hayan implantado prdcticas y politicas que apoyen objetivos sostenibles, entre las que
se incluyen:

e Medioambientales

Mitigacion del cambio climdtico

Adaptacion al cambio climdtico
Conservacion del agua
Conservacidn/utilizacion/reciclado
Seguimiento y proteccion de la biodiversidad
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad en
relacion con asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los
derechos humanos y la
lucha contra la
corrupciéony el
soborno.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible ambiental o social?

El gestor de inversiones solo considerard las emisiones de bonos calificados para posibles
inversiones sostenibles.

En la primera etapa de la prueba de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH), el
gestor de inversiones eliminard del andlisis cualquier valor cuyo emisor se encuentre en
el decil inferior segun su puntuacion ASG interna, no supere el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas (PAl 10) o pertenezca a un sector excluido, tal como se indica a
continuacion. En el caso de los valores que pasen esta evaluacion inicial de DNSH, el
segundo paso requiere que el gestor de inversiones considere la posibilidad de efectuar
pruebas de DNSH realizadas por terceros para determinar si cumplen los requisitos como
inversion sostenible. Si un valor ha superado los dos primeros pasos, el tercer y ultimo
paso de la prueba de DNSH se lleva a cabo de la siguiente manera:

- Examen de los documentos de oferta y de los marcos de bonos calificados (por
ejemplo, para evaluar el uso de los ingresos, los requisitos de presentacion de
informes, etc. en el momento de la compra).

- Examen de los PAl obligatorios u opcionales correspondientes (por ejemplo, para
garantizar la adecuacion al uso de los ingresos de la emision de bonos
calificados).

En el caso de las inversiones sostenibles en valores emitidos por entidades relacionadas
con el gobierno, como las organizaciones supranacionales (dicha entidad no tenga una
declaracion de mision especifica que indique que todas las actividades/proyectos que se
financian son sostenibles), el gestor de inversiones evaltua el principio DNSH en el dmbito
de uso de los ingresos.

éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Los PAl obligatorios para empresas y soberanos se controlan, miden e n notifican
con respecto al compromiso de inversion sostenible del fondo. El gestor de
inversiones también utiliza los cambios en los PAl y los KPI relacionados para evaluar
las oportunidades de mejora y el impacto, que servirdn para informar sobre las
inversiones y el tamafo de las posiciones.

Los PAl obligatorios se consideran en el contexto de la identificacion de inversiones
sostenibles. Con la excepcion del PAl nimero 10 (incumplimiento de los principios
del PMNU y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales) y del PAI
numero 14 (exposicion a armas controvertidas), los indicadores PAI también se
pueden utilizar como KPI para hacer un sequimiento y supervisar el progreso de los
emisores objeto de inversion, como se describe mds adelante en este anexo. El
deterioro o la falta de mejoras de los KPI, los indicadores PAl opcionales y
obligatorios o el gestor de inversiones conducirdn a un compromiso obligatorio y, si
es necesario, a la desinversion o exclusion del universo de inversion.

Se excluyen del universo de inversion las empresas con exposicion al PAl numero 10
o al PAl numero 14, y los paises soberanos sujetos a violaciones sociales (PAl num.
16).



La estrategia de inversion
orienta las decisiones de
inversion sobre la base de
factores como los
objetivos de inversidén y la
tolerancia al riesgo.

El gestor de inversiones evalta los umbrales de DNSH de las inversiones sostenibles
en el dmbito fundamental, de sector/industria, de pais y de cartera para tomar
decisiones de inversion.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos?

El gestor de inversiones hace un seqguimiento de las infracciones de la OCDE o el
Pacto Mundial de las Naciones Unidas (obtenidas de un tercero de forma
automatizada) y de los incumplimientos. Las empresas que incumplen se excluyen
de la cartera/universo de inversion.

”

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos
de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica tnicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

[X] si. Consulte la respuesta anterior para obtener informacién sobre por qué y cémo
considera el Fondo los principales impactos adversos sobre los factores de
sostenibilidad.

|:|No

éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Ademds de maximizar el rendimiento de los ingresos en todas las condiciones de mercado
preservando el capital, el Fondo apoya la transicion hacia una economia sostenible teniendo
un impacto positivo en los emisores de renta fija que el gestor de inversiones espera que
aporten mejoras medioambientales y sociales cuantificables.

Los emisores que se encuentran entre el 10 % con la calificacion mds baja (el decil inferior)
quedan excluidos del universo de inversion como resultado de la metodologia de calificacion
empleada. La metodologia de calificacion implica el uso de un sistema propio para puntuar
y clasificar emisores junto con el uso de datos brutos métricas y andlisis de proveedores
externos. Estos datos se utilizan para crear una puntuacion ambiental, social y de
gobernanza (ASG) propia para cada emisor. Los resultados de este andlisis constituyen la
base para la exclusion de la cartera, que excluye al decil inferior. En caso de que un emisor
se situe en el decil inferior, el gestor de inversiones cederd la posicion en el plazo de un mes.
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Un minimo del 90 % de los activos netos del Fondo son objeto de seguimiento y control para
comprobar el deterioro o las mejoras de los factores medioambientales y sociales.

El Fondo utilizard los KPI para medir el progreso del emisor a lo largo de su respectiva via
sostenible. El gestor de inversiones se desprenderd de una posicion si el progreso no se mide
con los KPI pertinentes, no se refleja en las politicas/decisiones del emisor o no se divulga
durante los compromisos. La Gestora de Inversiones se deshard de una participacion si un
KPI no refleja ninguna mejora o si un Emisor no ha aplicado una politica para abordar un
riesgo de sostenibilidad existente. Las mejoras se buscardn a lo largo de un ciclo de mercado
completo (de 2 a 3 afios) y la Gestora de Inversiones desinvertird en el segundo afio o antes,
en el caso de los emisores corporativos, y en el tercer afio, en el caso de los emisores
soberanos, entendiendo que se necesita un horizonte temporal mds largo para lograr un
impacto a nivel de pars.

Con respecto a las emisiones de GEI, el gestor de inversiones desinvertird en una empresa o
pais si la entidad no se adhiere a sus compromisos alineados con Paris y no demuestra una
reduccion de las emisiones de gases de efecto invernadero segun una fuente verificada y
fiable.

El Fondo excluye el carbdn, el Artico y las arenas bituminosas; ademds, los emisores
corporativos del sector de los combustibles fosiles se excluyen si sus puntuaciones ASG se
situan en el decil inferior seguin la metodologia ASG utilizada.

Ademds, el Fondo también excluye:

e Empresas que participen en la produccion, ventas y distribucion de productos del
tabaco, asi como productos relacionados (cigarrillos electréonicos y productos de
tabaco/nicotina de préxima generacion) y servicios relacionados (filtros, dreas de
fumadores, etc.) y, en concreto, las empresas que participen en la produccion y
generen mds del 5 % de sus ingresos y las empresas que participen en las ventas y
distribucion y generen mds del 15 % de sus ingresos de ello.

e Empresas que generan mds del 10 % de sus ingresos de la produccion o la
distribucion de armas convencionales.

e Empresas dedicadas a la generacion de energia a partir del carbon o a la extraccion
o distribucion de carbdn térmico.

e Empresas que generan mds del 5 % de sus ingresos de la energia nuclear.

e Empresas implicadas en la produccion, venta o distribucion de componentes
especificos y clave de armas controvertidas, incluidas las nucleares.

e Empresas que producen, dirigen o publican material de entretenimiento para
adultos.

e Empresas evaluadas como «suspenso» segun el Pacto Mundial de la ONU.

e Emisores soberanos que no obtengan una puntuacion suficiente en el indice de
Freedom House.

e Emisores soberanos identificados en las sanciones del Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas y jurisdicciones de alto riesgo identificadas por el Grupo de Accion
Financiera Internacional.

e Empresas dedicadas a la perforacion del Artico y de arenas bituminosas.



El proceso del gestor de inversiones identifica emisores y sectores que todavia tienen que
desarrollar planes para mejorar los riesgos de sostenibilidad, lo que puede reflejarse en las
valoraciones de los bonos.

El gestor de inversiones se comprometerd con los emisores que no hayan elaborado planes
a través de un compromiso especifico, y recompensard a los que avancen con éxito,
aumentando las asignaciones. La politica de compromiso del gestor de inversiones puede
consultarse en https.//brandywineglobal.com/PDF/ESGandEngagementPolicy.pdf.

El proceso de inversion detecta los puntos débiles de las prdcticas de sostenibilidad de los
emisores, identifica las vias pertinentes y esboza las mejoras que deben introducirse (o
mantenerse) mediante la medicion de los KPI y el seguimiento de los logros. Este proceso
tiene como objetivo gestionar los riesgos ASG (medioambientales, sociales y de gobernanza),
crear un impacto de sostenibilidad y generar valor.

El Fondo utilizard los indicadores clave de rendimiento y el andlisis fundamental para la
elaboracion de la cartera, impulsar la agenda de compromiso y medir el impacto y el
progreso. Estas vias sostenibles pretenden ofrecer un proceso continuo de mejora.

El gestor de inversiones compartird los riesgos y oportunidades medioambientales y sociales
con el emisor, se reunird continuamente con los responsables de la toma de decisiones y
realizard un seguimiento de los avances para garantizar la consecucion de los objetivos.
Ademds, el gestor de inversiones compartird sus métricas KPI (siendo los indicadores PAl
obligatorios) con el emisor para que este entienda como se medirdn y qué mejoras son
necesarias en sus KPIl para continuar la inversion del Fondo.

Los compromisos de colaboracion con los equipos de renta variable del gestor de inversiones,
los grupos de trabajo del sector y los bancos serdn una forma de escalada si el emisor no
cumple los objetivos. La desinversion serd la herramienta final ante el incumplimiento de los
emisores.

En la gestion del Fondo, el gestor de inversiones:

e Tiene en cuenta los riesgos y oportunidades ASG en cada compra/venta.

e FEvalia la cartera y el universo de inversion utilizando el sistema de
puntuacion/clasificacion medioambiental y social propio de la Gestora.

e Utiliza datos externos para respaldar su definicion de sostenibilidad.

e Aplica todos los requisitos (obligatorios) de la etiqueta ESG LuxFLAG.

e Se compromete a excluir al decil inferior de emisores con menor puntuacion del
universo inversor.

e Se compromete con las entidades a las que asigna un KPI o que identifica como
necesitadas de impacto/liderazgo sostenible.

e Aumenta las asignaciones a emisores con un impacto positivo demostrable o que
mejoran la puntuacion compuesta medioambiental y social.


https://brandywineglobal.com/PDF/ESGandEngagementPolicy.pdf

Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracién del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar las
inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve este Fondo incluyen:

e Comprometerse a excluir el decil inferior (10 %) de los emisores con menor puntuacion
del universo inversor.

e Comprometerse a invertir al menos el 15 % de los activos gestionados en inversiones
sostenibles, segun la definicion de SFDR.

e La aplicacion de las exclusiones ASG se describe con mds detalle en la seccion de
Estrategia de inversion.

El proceso de compra de valores para la cartera incluye la identificacion de un dmbito en el
que un emisor puede liderar la sostenibilidad o que necesita mejoras, segun lo determine el
gestor de inversiones y se mida en funcion de los KPI pertinentes. Por ejemplo, estas
oportunidades y KPI relacionados incluyen paises con altas emisiones de metano debido a
un gran sector agricola o una empresa de ese sector que no lleva un control de las emisiones
de metano y GEI. Las participaciones actuales de la cartera utilizan los KPI para evaluar si
un emisor ya ha demostrado avances en un dmbito actual de sostenibilidad o si debe
mejorar en funcion de la investigacion y la evaluacion del gestor de inversiones. El gestor
de inversiones puede abandonar una posicion si se refleja una mejora minima o nula en el
KPI correspondiente durante el periodo requerido o al final de este, que es de dos afos para
los emisores corporativos y de tres aflos para los paises. Por ejemplo, una empresa o un
pais pueden no implementar una politica requerida o mostrar una reduccion en una métrica
como el uso del agua o la escorrentia.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Reduccion del 10 % (decil inferior).

¢Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

La buena gobernanza se evalua mediante un andlisis fundamental de las siguientes
caracteristicas: transparencia e informacion, estructura del consejo, remuneracion de los
ejecutivos, diversidad (es decir, diversidad en el consejo, los empleados y de género),
eficacia judicial, corrupcion y marco regulador (es decir, el cumplimiento corporativo de la
normativa en la jurisdiccion en la que opera la empresa). Ademds, el Fondo hace un
seguimiento y supervisa los PAl de las empresas y los paises. El Fondo también se basa en
los datos MSCI ASG para identificar los «fracasos del PMNU», que son empresas que tienen
un alto riesgo de incumplir los principios del PMINU. Estas empresas estdn excluidas de las
inversiones.



éCual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

El gestor de inversiones emplea una metodologia propia y vinculante en materia de ASG
que se aplica al menos al 90% de la cartera del Fondo. La parte restante de la cartera
(<10 %) no se ajusta con las caracteristicas promovidas por el Fondo y consiste

La asignacién de principalmente en activos de liquidez.

activos describe el

porcentaje de Del segmento de la cartera del Fondo alineado con las caracteristicas medioambientales y/o
inversiones en activos sociales promovidas, el Fondo asume el compromiso adicional de invertir un minimo del 15%
especificos. de su cartera en inversiones sostenibles.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia

Se expresan como un n.2 1A Sostenibles
>15 %

porcentaje de:
- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes

N.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales
>75 %

Inversiones

.. N.2 2 Otras
de actividades <10%

ecoldgicas de las
empresas en las que

se N.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
Invierte. producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que

) La- Inversion en promueve el producto financiero.
capital (CapEx) que

muestra las . . . ) . . )
e s n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las

ecolégicas realizadas ~ caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.
por las empresas en

las que se invierte, La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
por ejemplo, parala - Lasubcategoria n.2 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
transicion a una medioambientales o sociales.

economia verde.

- Los gastos de
explotacion que
reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

- La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que incluye las
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden
considerarse inversiones.

éCoémo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?

La metodologia ASG se aplica al valor tedrico de los derivados utilizados para adoptar
exposiciones prolongadas a futuros sobre bonos y derivados de crédito de denominacion
unica. El valor tedrico de estas posiciones largas se cuenta para la puntuacion ASG.

¢En que medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
£rd° medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El Fondo no invierte en inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental ajustado
a la taxonomia de la UE.



Para cumplir la éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
taxonomia de la UE, los energia nuclear que cumplen con la taxonomia de la UE*3??
criterios para el gas I:I Si

fésil incluyen

limitaciones de las

emisiones y el paso a [ ] En el gas fosil [ ] En la energia nuclear
energias renovables o

combustibles [X] No

hipocarbdnicos para

finales de 2035. En el

caso de la energia

nuclear, los criterios

incluyen normas

exhaustivas de

seguridad y gestion de

residuos.

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
Las actividades gue se ajustan a la taxonomia de UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
facilitadoras la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la

taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos

permiten de forma ; - - . hy
soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién

directa que otras con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.
actividades

contribuyan

significativamente a 1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
un objetivo incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
medioambiental. 0% 0%

Ajustadas a la . Aju%tédas a la taxonomia: /-0\
taxonomia: Gas fosil 0% 9% 50 Gas fosil 0% 0% 0o

= Ajustadas a la taxonomia:

Las actividades de

= Ajustadas a la

transicion taxonomia: Energia Energia nuclear

son actividades para nuclear ‘ ,
, m Ajustadas a la taxonomia

las que todavia no (ni gas fosil ni energia

di d m Ajustadas a la
S€ dispone ae taxonomia (ni gas fosil ni

alternativas con energia nuclear) No ajustadas ala

bajas emisiones de No ajustadas a la 100% taxonomia 100%

carbono y que, entre taxonomia Este gréfico representa el 100% del total de inversiones.

otras cosas, tienen

niveles de emision

de gases de efecto

invernadero que se

corresponden con

los mejores

resultados. * A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

nuclear)

éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El Fondo no invierte en actividades de transicion y facilitadoras.

132 | 45 actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a
limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la
taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades
econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.
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b

son
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.
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Los indices de
referencia son indices
que miden si el
producto financiero
logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

e

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

15% de las inversiones del Fondo se destinardn a inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?

0%

é¢Qué inversiones se incluyen en el «n.2 2 Otras» y cual es su proposito? ¢Existen
garantias ambientales o sociales minimas?

«N.2 2 Otros» incluye el efectivo mantenido en depdsito, los instrumentos derivados
utilizados para la cobertura y los derivados para los que no hay salvaguardias

medioambientales o sociales minimas.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si

este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas

medioambientales o sociales que promueve?

No

éComo se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

N/D

é¢Coémo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del
indice de manera continua?

N/D

éComo difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

N/D

é¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

N/D
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é¢Donde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
www.franklintempleton.ie/34111
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