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Nombre del producto: FTGF Brandywine Global Fixed Income Fund 
Identificador de entidad jurídica: 549300TFZOEP7EEQG432 
 

Características medioambientales o sociales 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

¿Este producto financiero tiene un objetivo de inversión sostenible? [marque y rellene según 

corresponda; la cifra porcentual representa el compromiso mínimo con las inversiones sostenibles] 
Sí No 

Realizará como mínimo la 

proporción siguiente de 

inversiones sostenibles con un 

objetivo medioambiental: ___% 
 

en actividades económicas que 

pueden considerarse 

medioambientalmente 

sostenibles con arreglo a la 

taxonomía de la UE 

en actividades económicas que 

no pueden considerarse 

medioambientalmente 

sostenibles con arreglo a la 

taxonomía de la UE 

 

Promueve características medioambientales 
o sociales y, aunque no tiene como objetivo 
una inversión sostenible, tendrá como mínimo 
un ___% de inversiones sostenibles 
  

con un objetivo medioambiental en 

actividades económicas que pueden 

considerarse medioambientalmente 

sostenibles con arreglo a la taxonomía de la 

UE  

con un objetivo medioambiental en 
actividades económicas que no pueden 
considerarse medioambientalmente 
sostenibles con arreglo a la taxonomía de Ia 
UE 
 
con un objetivo social 

 
Realizará como mínimo la 

proporción siguiente de 

inversiones sostenibles con un 

objetivo social: ___%  

Promueve características medioambientales 
o sociales, pero no realizará ninguna 
inversión sostenible  

 

Inversión sostenible 
significa una 
inversión en una 
actividad económica 
que contribuye a un 
objetivo 
medioambiental o 
social, siempre que 
la inversión no cause 
un perjuicio 
significativo a 
ningún objetivo 
medioambiental o 
social y que las 
empresas en las que 
se invierte sigan 
prácticas de buena 
gobernanza. 

 

 

 

 

 

 

La taxonomía de la 
UE es un sistema de 
clasificación previsto 
en el Reglamento 
(UE) 2020/852 por el 
que se establece una 
lista de actividades 
económicas 
medioambientalme
nte sostenibles. 
Dicho Reglamento 
no prevé una lista de 
actividades 
económicas 
socialmente 
sostenibles. Las 
inversiones 
sostenibles con un 
objetivo 
medioambiental 
pueden ajustarse, o 
no, a la taxonomía.  

 

 

 

 

 

 

 

X 
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¿Qué características medioambientales o sociales promueve este producto 

financiero?  
 

El Fondo promueve las características medioambientales y sociales utilizando varios enfoques 

interconectados. Cada país se evalúa utilizando la metodología de calificación ESG de más de 60 

aportaciones del Gestor de Inversiones para evaluar las características medioambientales, sociales y 

de gobernanza. Estas características incluyen evaluaciones sobre los riesgos climáticos físicos y de 

transición, la conservación del medio ambiente y los residuos, los derechos laborales, la educación, la 

libertad individual e institucional, los derechos y la protección de las mujeres y los niños, la 

delincuencia y la corrupción, y pueden incluir otras características de vez en cuando que reflejen la 

estrategia sin restricciones que persigue el Fondo. La metodología de puntuación ESG de más de 60 

aportaciones del Gestor de Inversiones se utiliza para crear las puntuaciones y clasificaciones de la 

cartera y del universo de inversión, excluyendo de la consideración al 10 % con puntuaciones más 

bajas; estas puntuaciones también determinan los temas de compromiso materiales a tratar con los 

emisores del segundo decil más bajo (puntuaciones de percentil 80-90), que también incluyen las 

emisiones de GEI, una PAI soberana obligatoria.  

 

No se ha designado ningún índice de referencia para alcanzar las características medioambientales o 

sociales promovidas por el Fondo. 

 

¿Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir Ia consecución de cada 

una de las características medioambientales o sociales promovidas por este 

producto financiero? 

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir Ia consecución de cada una de las 

características medioambientales o sociales promovidas por el Fondo son: 

- Indicadores PAI pertinentes, como PAI núm. 15 (intensidad de GEI).  

- aportaciones específicas a la metodología de puntuación ESG empleada por el Gestor 

de Inversiones que se ajustan a las características medioambientales o sociales 

promovidas por el Fondo. El Gestor de Inversiones utiliza más de 60 aportaciones 

para crear una metodología de puntuación ESG soberana, en la que ESG tiene una 

ponderación del 15 %, el 35 % y el 50 % respectivamente. Cada pilar ESG tiene más 

de 20 aportaciones y el Gestor de Inversiones ha determinado que es importante 

para las inversiones del Fondo. 

Los indicadores de 
sostenibilidad 
miden cómo se 
alcanzan las 
características 
medioambientales o 
sociales que 
promueve el 
producto financiero. 

 



 

3 
 

¿Cuáles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto 

financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye Ia inversión 

sostenible a dichos objetivos?  

 

N/D — el Fondo no se compromete a tener inversiones sostenibles.  

¿De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero 

pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a 

ningúnobjetivo de inversión sostenible medioambiental o social?  

N/D — el Fondo no se compromete a tener inversiones sostenibles. 

¿Cómo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas 
sobre los factores de sostenibilidad?  

N/D — el Fondo no se compromete a tener inversiones sostenibles. 

¿Cómo se ajustan las inversiones sostenibles a las Líneas Directrices de la 
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las 
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:  

N/D — el Fondo no se compromete a tener inversiones sostenibles. 

¿Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias 

adversas sobre los factores de sostenibilidad? 

Sí, Las PAI obligatorias y opcionales para los emisores se rastrearán, medirán y notificarán como parte 

del proceso del segundo decil más bajo (noveno decil), que requiere que el Gestor de Inversiones se 

comprometa en temas relacionados con una puntuación E/S compuesta. Las PAI se utilizarán junto 

con las puntuaciones del Gestor de Inversiones y los KPI relacionados para evaluar las oportunidades, 

realizar mejoras y orientar los debates sobre el compromiso con los emisores del segundo decil más 

bajo, y ayudarán a informar sobre las exposiciones de inversión y los tamaños de posición 

relacionados. Normalmente, las PAI se incluyen en la puntuación del Gestor de Inversiones. Por 

ejemplo, las dos PAI soberanas obligatorias (PAI núm. 15 (intensidad de GEI) y PAI núm. 16 (países 

participados sujetos a violaciones sociales)) se incluyen en la metodología de calificación ESG propia 

del Gestor de Inversiones. 

La taxonomía de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio 
significativo» según el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomía no deben 
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomía de la UE, e incluye 
criterios específicos de la UE.  
 
El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica únicamente a las 
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios 
de la UE para las actividades económicas medioambientalmente sostenibles. Las 
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los 
criterios de la UE para las actividades económicas medioambientalmente 
sostenibles. 
 
Cualquier otra inversión sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a 
ningún objetivo medioambiental o social.  

 

Las principales 
incidencias adversas 
son las incidencias 
negativas más 
importantes de las 
decisiones de 
inversión sobre los 
factores de 
sostenibilidad 
relativos a asuntos 
medioambientales, 
sociales y laborales, 
al respeto de los 
derechos humanos  
y a la lucha contra  
Ia corrupción y el 
soborno. 
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¿Qué estrategia de inversión sigue este producto financiero?  

El objetivo del Fondo es lograr ingresos y el crecimiento del valor del Fondo invirtiendo en bonos emitidos por 

diversos gobiernos.  

Con este fin, el gestor de inversiones emplea una combinación de análisis macroeconómico descendente que 

invierte en países con calificación de grado de inversión, tipos reales elevados y revalorización de sus divisas. 

Junto con los análisis financieros y económicos tradicionales, el Gestor de Inversiones integra una evaluación 

de las posibles repercusiones de los factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) importantes 

en un emisor, para determinar si, en opinión del Gestor de Inversiones, las prácticas ESG de un emisor 

presentan una oportunidad o un riesgo financiero para una inversión. Esta integración de los factores ESG 

incluirá un análisis cualitativo y también podrá incluir un análisis de riesgos basado en datos. 

Además de la integración de los factores ESG, el Gestor de Inversiones emplea una metodología de calificación 

ESG de más de 60 aportaciones para asignar calificaciones medioambientales y sociales a al menos el 90 % de 

la cartera del Fondo. Este proceso implica la selección del universo del Fondo a través de un enfoque 

multifacético que es en gran medida cuantitativo y utiliza fuentes de datos proporcionadas por terceros. Estos 

datos se emplean para la puntuación ESG, para identificar riesgos materiales, candidatos para el compromiso, 

seguir el progreso de los emisores y, en última instancia, tomar decisiones de gestión de la cartera. Los 

resultados de este análisis constituyen la base para la exclusión de la cartera, en la que se excluirá el decil 

inferior del universo de inversión, definido por los factores medioambientales y sociales de los emisores 

puntuados. 

Los emisores situados en el 10 % de la calificación más baja (el decil inferior) quedan excluidos del universo 

de inversión como consecuencia de la metodología de calificación aplicada. La promoción de los factores E y 

S se logra a través de esta exclusión. El Gestor de inversiones tratará de comprometerse con los emisores de 

valores que se encuentren entre el 10 % y el 20 % de peor puntuación (segundo decil más bajo). Si se 

seleccionan dichos valores para su inclusión en el Fondo. Hasta el 90 % de las participaciones totales de la 

cartera son objeto de seguimiento y supervisión para detectar deterioros o mejoras de los factores 

medioambientales y sociales. 

Además, el gestor de inversiones supervisará las participaciones actuales y futuras para detectar el deterioro 

y la mejora de los factores medioambientales y sociales (descritos en la sección del Folleto titulada «Riesgo 

de sostenibilidad»). 

En términos de emisores soberanos, el marco de análisis de ASG abarca una amplia gama de factores ASG 

que incluyen, entre otros: la deforestación y el uso o la conservación de la tierra, la vulnerabilidad al cambio 

climático, las emisiones totales de gases de efecto invernadero, la dependencia de las exportaciones de 

combustibles fósiles, el uso del agua, los derechos civiles y políticos, supervisión y regulación del sector 

privado, sobre todo en materia de seguridad. 

Los emisores de propiedad gubernamental o relacionados se evalúan en función del país de riesgo y no como 

un emisor corporativo independiente; sin embargo, la entidad también se evalúa en función de su 

cumplimiento de las prácticas del sector relativas al cumplimiento del pacto mundial/normativo. Los emisores 

supranacionales se evalúan por separado como una agencia y no se incluyen en un país de riesgo. Cuando se 

relaciona con emisores de propiedad gubernamental o relacionados, el Gestor de Inversiones evalúa las 

cuestiones medioambientales y sociales, tal y como se establece en la sección del Folleto titulada «Riesgo de 

sostenibilidad», que incluyen, entre otras: las emisiones de carbono y de gases de efecto invernadero, el uso 

y la conservación del agua. 

En general, el Gestor de Inversiones puede tratar de entablar contactos con los emisores de la cartera del 

Fondo (incluso, sin limitación, mediante la interacción con los equipos de gestión empresarial, los equipos de 

relaciones con los inversores y de sostenibilidad, los funcionarios gubernamentales y los responsables 

políticos) en relación con su comportamiento medioambiental y social. Los resultados medioambientales y 

sociales se miden cuantitativamente cuando se dispone de datos, y también a través de la investigación 

cualitativa. Tras un compromiso periódico con un emisor y una reevaluación de la puntuación ESG del mismo, 

el Gestor de Inversiones podrá reducir o eliminar la exposición del Fondo a dicho emisor. 

El Fondo no tiene una exclusión sectorial específica para los emisores gubernamentales que dependen de las 

exportaciones de combustibles fósiles y/o recursos naturales; sin embargo, los emisores soberanos que 

La estrategia de 
inversión orienta las 
decisiones de 
inversión sobre Ia 
base de factores 
como los objetivos 
de inversión y Ia 
tolerancia al riesgo. 
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dependen de estos sectores de materias primas pueden ser excluidos si sus puntuaciones medioambientales 

y sociales se sitúan en el decil inferior según la metodología ESG utilizada. 

El Fondo no invertirá en ningún emisor si se trata de un emisor soberano identificado en las sanciones del 

Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas o como jurisdicción de alto riesgo por el Grupo de Acción 

Financiera Internacional. 

 

¿Cuáles son los elementos vinculantes de Ia estrategia de inversión utilizados para 

seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las características 

medioambientales o sociales que promueve este producto financiero? 

• Los emisores que se encuentran entre el 10 % con la calificación más baja (el decil inferior) quedan 

excluidos del universo de inversión como resultado de la metodología de calificación empleada. 

• Los emisores situados en el 10 % y el 20 % con menor calificación (segundo decil más bajo) no quedan 

excluidos, sino que el Gestor de Inversiones tratará de comprometerse con los emisores de valores que 

obtengan una puntuación en el segundo decil más bajo del universo de inversión, cuando dichos valores 

se seleccionen para su inclusión en el Fondo. 

• Hasta el 90 % de las tenencias totales de la cartera son objeto de seguimiento y control para detectar el 

deterioro o las mejoras de los factores medioambientales y sociales.  

¿Cuál es el porcentaje mínimo comprometido para reducir la magnitud de las 

inversiones consideradas antes de la aplicación de dicha estrategia de inversión?  

Reducción del 10 % (decil inferior). 

¿Cuál es Ia política para evaluar las prácticas de buena gobernanza de las empresas 

en las que se invierte?  

N/D — El Fondo invertirá únicamente en bonos soberanos y no tendrá exposición a empresas, por lo que 

no son aplicables prácticas de buena gobernanza relacionadas con las empresas participadas. 

 

 

¿Cuál es Ia asignación de activos prevista para este producto financiero?  

El gestor de inversiones emplea una metodología propia y vinculante en materia de ASG que se aplica al 

menos al 90% de la cartera del Fondo. El resto (< 10%) de la cartera no se ajusta a las características 

promovidas y consiste en activos líquidos (activos líquidos auxiliares, depósitos bancarios, instrumentos del 

mercado monetario y fondos del mercado monetario). 

El Fondo no realizará inversiones sostenibles. 

Las prácticas de 
buena gobernanza 
incluyen las 
estructuras de 
buena gestión, las 
relaciones con los 
trabajadores, la 
remuneración del 
personal y el 
cumplimiento de las 
obligaciones 
fiscales.  
 

La asignación de 
activos describe el 
porcentaje de 
inversiones en 
activos específicos. 
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¿Cómo logra el uso de derivados las características medioambientales o 
sociales que promueve el producto financiero?  

La metodología ESG se aplica al valor nocional de los derivados utilizados para obtener una exposición 

larga a los futuros sobre bonos y a los derivados de crédito de un solo nombre.  

El valor nocional de las posiciones largas se tiene en cuenta para la puntuación ESG.  

 
N.º 1 Ajustadas a características medioambientales o sociales incluye las 
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las características 
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero. 
 

N.º 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las características 
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles. 
 

La categoría n.º 1 Ajustadas a características medioambientales o sociales abarca: 
- La subcategoría n.º 1B Otras características medioambientales o sociales, que abarca las inversiones 
ajustadas a las características medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones 
sostenibles. 

 

Investments

n.º 1 Ajustadas 
a características 

medioambientales 
o sociales

>90%

N.º 1B Otras características 
medioambientales 

o sociales

>90%
N.º 2 Otras

<10%

Las actividades que 
se ajustan a la 
taxonomía se 
expresan como un 
porcentaje de: 

•  El volumen de 
negocios, que 
refleja la 
proporción de 
ingresos 
procedentes de 
actividades 
ecológicas de las 
empresas en las 
que se invierte. 

• La inversión en 
activo fijo, que 
muestra las 
inversiones 
ecológicas 
realizadas por las 
empresas en las 
que se invierte, por 
ejemplo, para la 
transición a una 
economía verde.  

• Los gastos de 
explotación que 
reflejan las 
actividades 
operativas 
ecológicas de las 
empresas en las 
que se invierte. 
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¿En qué medida, como mínimo, las inversiones sostenibles con un objetivo 
medioambiental se ajustan a Ia taxonomía de Ia UE?  
 
El Fondo no invierte en inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que se ajusten a la 
taxonomía de la UE. 

 

¿Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fósil o 
la energía nuclear que cumplan con la taxonomía de la UE14? 

 
Sí: 

En el gas fósil En la energía nuclear  

No 

¿Cuál es la proporción mínima de inversiones en actividades de transición y 

facilitadoras?  

El Fondo no invierte en actividades de transición y facilitadoras.  

¿Cuál es la proporción mínima de inversiones sostenibles con un objetivo 
medioambiental que no se ajustan a Ia taxonomía de Ia UE?  

0 % de las inversiones del Fondo se destinarán a inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental 
no ajustadas a la taxonomía de la UE.  

  

 
14 Las actividades relacionadas con el gas fósil o la energía nuclear solo cumplirán la taxonomía de la UE cuando contribuyan a 

limitar el cambio climático («mitigación del cambio climático») y no perjudiquen significativamente ningún objetivo de la 

taxonomía de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades 

económicas relacionadas con el gas fósil y la energía nuclear que cumplen la taxonomía de la UE se establecen en el Reglamento 

Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisión. 

Los dos gráficos que figuran a continuación muestran en verde el porcentaje mínimo de inversiones 

que se ajustan a la taxonomía de la UE. Dado que no existe una metodología adecuada para 

determinar la adaptación a Ia taxonomía de los bonos soberanos*, el primer gráfico muestra la 

adaptación a la taxonomía correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos 

los bonos soberanos, mientras que el segundo gráfico muestra la adaptación a la taxonomía solo en 

relación con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos. 

* A efectos de estos gráficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas. 

Para cumplir la 
taxonomía de la 
UE, los criterios 
para el gas fósil 
incluyen 
limitaciones de las 
emisiones y el 
paso a energías 
renovables o 
combustibles 
hipocarbónicos 
para finales de 
2035. En el caso de 
la energía nuclear, 
los criterios 
incluyen normas 
exhaustivas de 
seguridad y 
gestión de 
residuos. 
Las actividades 
facilitadoras permit
en de forma directa 
que otras 
actividades 
contribuyan 
significativamente a 
un objetivo 
medioambiental. 
Las actividades de 
transición son 
actividades para las 
que todavía no se 
dispone de 
alternativas con 
bajas emisiones de 
carbono y que, entre 
otras cosas, tienen 
niveles de emisión 
de gases de efecto 
invernadero que se 
corresponden con 
los mejores 
resultados. 

 
 
  son 

inversiones 
sostenibles con un 
objetivo 
medioambiental que 
no tienen en cuenta 
los criterios para las 
actividades 
económicas 
medioambientalmen
te sostenibles con 
arreglo a Ia 
taxonomía de Ia UE.  

 

X 

0%0% 0%

100%

0%

1. Ajuste a la taxonomía de las inversiones, 
incluidos los bonos soberanos*

0%0% 0%

100%

0%

2. Ajuste a la taxonomía de las inversiones, 
excluidos los bonos soberanos*

Este gráfico representa el 100% del total de inversiones.

 Ajustadas a la taxonomía: 
Gas fósil

 Ajustadas a la taxonomía: 
Energía nuclear

Ajustadas a la taxonomía 
(ni gas fósil ni energía 
nuclear)

 No ajustadas a la 
taxonomía

 Ajustadas a la 
taxonomía: Gas fósil 
 

 Ajustadas a la 
taxonomía: Energía 
nuclear 
 

 Ajustadas a la 
taxonomía (ni gas fósil ni 
energía nuclear) 
 

 No ajustadas a la 
taxonomía 
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¿Cuál es Ia proporción mínima de inversiones socialmente sostenibles?  
 

0 % de las inversiones del Fondo se destinarán a inversiones socialmente sostenibles.  

¿Qué inversiones se incluyen en el «n.º 2 Otras» y cuál es su propósito? 
¿Existen garantías medioambientales o sociales mínimas? 
«N.º 2 Otros» incluye el efectivo mantenido en depósito, los instrumentos derivados utilizados para la 
cobertura y los derivados para los que no hay salvaguardias medioambientales o sociales mínimas.  

 

¿Se ha designado un índice específico como índice de referencia para determinar 

si este producto financiero está en consonancia con las características 

medioambientales o sociales que promueve?  

N.º  

¿Cómo se ajusta de forma continua el índice de referencia a cada una de las 

características medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?  

N/D  

¿Cómo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversión con la metodología del 

índice de manera continua? 

N/D  

¿Cómo difiere el índice designado de un índice general de mercado pertinente? 

N/D  

¿Dónde puede encontrarse la metodología utilizada para el cálculo del índice 

designado? 

N/D.  

 

¿Dónde puedo encontrar en línea más información específica sobre el 

producto? 

Puede encontrarse más información específica sobre el producto en el sitio web:  

http://www.franklintempleton.ie/90299 

 

 

 

 

   

Los índices de 
referencia son 
índices que miden 
si el producto 
financiero logra las 
características 
medioambientales 
o sociales que 
promueve. 

http://www.franklintempleton.ie/90299

