MIRALTA NARVAL FI.
N° Registro CNMV: 5200

Informe Trimestral del Tercer trimestre de 2022

Gestora: MIRALTA ASSET Depositario: CACEIS Bank Spain Auditor: DELOITTE, S.L.
MANAGEMENT SGIIC SA SAU

Grupo Gestora: MIRALTA ASSET Grupo Depositario: CREDIT Rating Depositario: Baal
MANAGEMENT SGIIC SA AGRICOLE

Fondo por compartimentos: NO

El presente informe junto con los Gltimos informes periodicos, se encuentran disponibles por medios teleméaticos en
www.rentamarkets.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccién
PZ MANUEL GOMEZ MORENO 2 28020 - MADRID (MADRID)

Correo electréonico
mcuello@miraltabank.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 29-09-2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de riesgo: 6, en un escala del 1 al 7.

Descripcién general

Politica de inversion:

Categoria

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion:

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Stoxx Europe 600 y Stoxx Europe Sustainability Index Se seguiran criterios
financieros y extra-financieros o de inversion socialmente responsable - ASG (medioambientales, sociales y de gobierno corporativo)
segun el ideario ético, fijado por la sociedad gestora con arreglo a unos criterios excluyentes (impiden invertir en empresas de armamento,
tabaco o entretenimiento para adultos) y valorativos (evalGan la actuaciéon de empresas en materia social, ambiental y de gobierno
corporativo). La mayoria de la cartera cumplird con dicho ideario. Se invertirda mas del 75% de la exposicion total en renta variable de
cualquier capitalizacion y sector y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo depésitos, e instrumentos del mercado monetario
cotizados 0 no, liquidos). Las emisiones tendran calidad crediticia al menos media (minimo BBB- por S&P o equivalentes por otras
agencias), o si fuera inferior, un rating minimo igual al del Reino de Espafia en cada momento. Para emisiones no calificadas se atendera
al rating del emisor. La duracion media de la cartera de renta fija sera inferior a 18 meses. La exposicion a riesgo divisa sera del 0-100%.
Los emisores/mercados seran fundamentalmente de la Unién Europea, sin descartar minoritariamente la inversiéon en otros paises de

la OCDE. No se invertird en paises emergentes. La exposicién maxima al riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto. Se
podré invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad
Autonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafa sea miembro y Estados con calificacion de solvencia
no inferior a la del Reino de Espafia. Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados

de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento
gue conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion.

Operativa en instrumentos derivados

Inversion y Cobertura para gestionar de un modo mas eficaz la cartera

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién

EUR
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Operativa en instrumentos derivados

Inversion y Cobertura para gestionar de un modo mas eficaz la cartera

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2) Datos econdmicos.

Perfodo actual eI 2022 2021

anterior
Indice de rotacion de la cartera 1,27 0,22 1,11 0,33
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,26 -0,42 -0,34 -0,35

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine
diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE

N° de participaciones

N° de participes

Periodo
anterior

Periodo
actual

Periodo
actual

Periodo
anterior

Divisa

partici

Beneficios brutos
distribuidos por

pacion

Periodo
actual

Periodo
anterior

Inversion

minima

Distribuye
dividendos

MIRALTA
NARVAL
FICLB

15.122,58 | 16.237,16

69

71

EUR

0,00

0,00

.00 EUR

NO

MIRALTA
NARVAL
FICLE

3.561,66 6.853,29

29

30

EUR

0,00

0,00

.00 EUR

NO

MIRALTA
NARVAL
FICLF

8.376,34 8.881,56

20

22

EUR

0,00

0,00

.00 EUR

NO

MIRALTA
NARVAL
FICLA

17.024,30 | 19.119,43

145

147

EUR

0,00

0,00

.00 EUR

NO

MIRALTA
NARVAL
FICLC

388,96 388,96

1 EUR

0,00

0,00

.00 EUR

NO

MIRALTA
NARVAL
FICLZ

1.203,30 1.836,39

10

EUR

0,00

0,00

.00 EUR

NO

Patrimonio (en miles)

CLASE

Divisa

A final del
periodo

Diciembre 2021

Diciembre 2020

Diciembre 2019

MIRALTA
NARVAL
FICLB

EUR

1.564

2.796

3.275

779

MIRALTA
NARVAL
FICLE

EUR

386

3.228

3.090

2.551

MIRALTA
NARVAL
FICLF

EUR

892

1.884

1.520

397

MIRALTA
NARVAL
FICLA

EUR

1.793

3.641

336

MIRALTA
NARVAL
FICLC

EUR

42

80

MIRALTA
NARVAL
FICLZ

EUR

130

579

204

Valor liquidativo de la participacion

CLASE

Divisa

A final del
periodo

Diciembre 2021

Diciembre 2020

Diciembre 2019

MIRALTA
NARVAL
FICLB

EUR

103,4493

126,4904

109,4960

93,7561

MIRALTA
NARVAL
FICLE

EUR

108,4940

131,5718

112,6486

95,4003
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CLASE

Divisa

A final del
periodo

Diciembre 2021

Diciembre 2020

Diciembre 2019

MIRALTA
NARVAL
FICLF

EUR

106,4942

129,6305

111,5429

94,9374

MIRALTA
NARVAL
FICLA

EUR

105,3295

129,2719

112,4649

MIRALTA
NARVAL
FICLC

EUR

107,2727

130,9202

MIRALTA
NARVAL
FICLZ

EUR

108,0074

131,2267

112,6344

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

CLASE

Comisidn de gestion

% efectivamente cobrado

Base de

Periodo

Acumulada

calculo

Sistema
imputacion

s/patrimonio

s/resultados

Total

s/patrimonio

s/resultados

Total

MIRALTA
NARVAL
FICLB

0,28

0,28

0,82

0,82

Patrimonio

MIRALTA
NARVAL
FICLE

0,00

0,00

0,00

0,00

Patrimonio

MIRALTA
NARVAL
FICLF

0,13

0,13

0,37

0,37

Patrimonio

MIRALTA
NARVAL
FICLA

0,40

0,40

1,20

1,20

Patrimonio

MIRALTA
NARVAL
FICLC

0,21

0,21

0,64

0,64

Patrimonio

MIRALTA
NARVAL
FICLZ

0,06

0,06

0,19

0,19

Patrimonio

CLASE

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado

Periodo

Acumulada

Base de
calculo

MIRALTA
NARVAL
FICLB

0,03

0,07

Patrimonio

MIRALTA
NARVAL
FICLE

0,03

0,07

Patrimonio

MIRALTA
NARVAL
FICLF

0,02

0,07

Patrimonio

MIRALTA
NARVAL
FICLA

0,03

0,07

Patrimonio

MIRALTA
NARVAL
FICLC

0,02

0,07

Patrimonio

MIRALTA
NARVAL
FICLZ

0,02

0,07

Patrimonio

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
MIRALTA NARVAL FI CL B. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Oitmo
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Trim (0)
Rentabilidad IIC -18,22 0,26 -10,25 -9,12 5,53 15,52 16,79 8,12
- . Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 Afios
Rentabilidades extremas (i) % Focha % Focha % Focha
Rentabilidad minima (%) -2,16 23-09-2022 -3,24 24-01-2022 -6,05 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,00 19-07-2022 4,59 09-03-2022 7,39 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Oiimo
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 19,81 16,52 19,29 23,27 14,29 11,59 23,27 9,83
Ibex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40 33,84 12,29
Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02 0,46 0,24
Stoxx Europe 600 19,87 16,54 19,09 23,68 13,79 12,26 27,78 11,22
VaR histérico(iii) 7,38 7,38 7,46 6,13 6,13 6,13 6,15 5,90

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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(continuacién)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado 0o
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
0,95 0,33 0,32 0,31 0,32 1,26 1,33 1,06

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

Graficos evolucién valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afos
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
MIRALTA NARVAL FI CL E. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Oitmo
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Trim (0)
Rentabilidad IIC -17,54 0,54 -10,00 -8,87 5,83 16,80 18,08 9,15
- . Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 Afios
Rentabilidades extremas (i) % Focha % Focha % Focha
Rentabilidad minima (%) -2,16 23-09-2022 -3,24 24-01-2022 -6,05 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,00 19-07-2022 4,59 09-03-2022 7,39 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Oiimo
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 19,81 16,52 19,29 23,27 14,29 11,59 23,27 9,84
Ibex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40 33,84 12,29
Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02 0,46 0,24
Stoxx Europe 600 19,87 16,54 19,09 23,68 13,79 12,26 27,78 11,22
VaR histérico(iii) 7,17 7,17 7,25 6,04 6,05 6,05 6,06 5,79

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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(continuacién)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado 0o
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
0,13 0,05 0,04 0,04 0,04 0,15 0,23 0,14

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

Graficos evolucién valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afos
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
MIRALTA NARVAL FI CL F. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Oitmo
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Trim (0)
Rentabilidad IIC -17,85 0,42 -10,11 -8,98 5,69 16,22 17,49
- . Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 Afios
Rentabilidades extremas (i) % Focha % Focha % Focha
Rentabilidad minima (%) -2,16 23-09-2022 -3,24 24-01-2022 -6,05 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,00 19-07-2022 4,59 09-03-2022 7,39 24-03-2020

inversora.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual
Acumulado Oiimo
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 19,81 16,52 19,29 23,27 14,29 11,59 23,27 9,72
Ibex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40 33,84 12,29
Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02 0,46 0,24
Stoxx Europe 600 19,87 16,54 19,09 23,68 13,79 12,26 27,78 10,98
VaR histérico(iii) 7,63 7,63 7,71 6,10 6,10 6,10 6,12

comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
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(continuacién)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado 0o
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
0,50 0,18 0,17 0,16 0,17 0,66 0,73 0,63

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

Graficos evolucién valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afos
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

MIRALTA NARVAL FI CL A. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Oitmo
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Trim (0)
Rentabilidad IIC -18,52 0,14 -10,36 -9,23 5,40 14,94
- . Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 Afios
Rentabilidades extremas (i) % Focha % Focha % Focha
Rentabilidad minima (%) -2,17 23-09-2022 -3,24 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,00 19-07-2022 4,59 09-03-2022

inversora.

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

Trimestral Anual
Acumulado Oiimo
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 19,81 16,52 19,29 23,27 14,29 11,59
Ibex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40
Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02
Stoxx Europe 600 19,87 16,54 19,09 23,68 13,79 12,26
VaR histérico(iii) 8,08 8,08 8,15 4,90 4,22 4,22

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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(continuacién)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado 0o
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
1,32 0,46 0,44 0,43 0,44 1,76 0,39

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

Graficos evolucién valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afos
anos
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

MIRALTA NARVAL FI CL C. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Oitmo
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Trim (0)
Rentabilidad IIC -18,06 0,33 -10,19 -9,06 5,60
- . Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 Afios
Rentabilidades extremas (i) % Focha % Focha % Focha
Rentabilidad minima (%) -2,16 23-09-2022 -3,24 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,00 19-07-2022 4,59 09-03-2022

inversora.

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

Trimestral Anual
Acumulado Oiimo
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 19,81 16,52 19,29 23,27 14,29 11,94
Ibex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40
Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02
Stoxx Europe 600 19,87 16,54 19,09 23,68 13,79 12,56
VaR histérico(iii) 8,28 8,28 8,36

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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(continuacién)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado 0o
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
0,76 0,27 0,25 0,25 0,25 0,61

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este
ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

MIRALTA NARVAL FI CL Z. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Oitmo
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Trim (0)
Rentabilidad IIC -17,69 0,48 -10,06 -8,93 5,76 16,51
- . Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 Afios
Rentabilidades extremas (i) % Focha % Focha % Focha
Rentabilidad minima (%) -2,16 23-09-2022 -3,24 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,00 19-07-2022 4,59 09-03-2022

inversora.

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

Trimestral Anual
Acumulado Oiimo
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 19,81 16,52 19,29 23,27 14,29 11,59
Ibex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40
Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02
Stoxx Europe 600 19,87 16,54 19,09 23,68 13,79 12,26
VaR histérico(iii) 7,98 7,98 8,04 4,79 4,12 4,12

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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(continuacién)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado 0o
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
0,31 0,12 0,11 0,10 0,10 0,41 0,18

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

Graficos evolucién valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afos
anos
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se
presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* N° de participes ) e
- periodo media’
(miles de euros)
Renta Fija Internacional 61.310 530 -2,94
Renta Variable Internacional 5.145 273 0,27
Total 66.455 803 -2,69

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio (%) de cada Fl en el periodo.
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2.3) Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.744 77,87 4.331 77,25
* Cartera interior 132 2,74 543 9,69
* Cartera exterior 3.612 75,12 3.788 67,56
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 997 20,73 1.409 25,13
(+/-) RESTO 68 1,40 -133 -2,38
PATRIMONIO 4.808 100,00 5.607 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4) Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variaciéon Variacién a\clzirrlrifllgga respecto fin_
periodo actual | periodo anterior anual periodo anterior
PATRIMONIO ANTERIOR 5.607 10.688 12.207
+/- Suscripciones/ reembolsos (neto) -16,09 -47,80 -64,34 -80,83
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 0,56 -8,46 -21,83 -103,76
(+/-) Rendimientos de gestion 0,89 -8,05 -20,85 -106,30
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,01 -3,90
+ Dividendos 0,13 1,31 1,74 -94,44
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,96 -8,81 -21,86 -106,18
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,02 -0,56 -0,61 -98,43
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Otros resultados -0,17 0,02 -0,11 -559,72
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,33 -0,41 -0,98 -54,22
- Comision de gestion -0,27 -0,22 -0,67 -31,56
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -42,88
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,04 8,73
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -54,90
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,15 -0,18 -96,17
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO ACTUAL 4.808 5.607 4.808

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ACCIONES|FAES, FAB.ESP.PROD.QUIM.FARMAC EUR 190 3,39
ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 205 3,66
ACCIONES|BANCO SANTANDER EUR 132 2,74 148 2,64
RV COTIZADA 132 2,74 543 9,69
RENTA VARIABLE 132 2,74 543 9,69
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 132 2,74 543 9,69
ACCIONES|FUCHS PETROLUB SE EUR 185 3,30
ACCIONES|NESTLE, S.A. CHF 78 1,62

ACCIONES|ALCON INC CHF 149 2,66
ACCIONES|THALES SA EUR 45 0,94

ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 118 2,45 122 2,18
ACCIONESI|ENI SPA EUR 109 2,27

ACCIONES|INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP P GBP 142 2,52
ACCIONESI|ALLFUNDS GROUP PLC (ALLFG NA) EUR 114 2,36 169 3,02
ACCIONESI|AC. ELECTROLUX PROFESSIONAL AB- SEK 136 2,43
ACCIONES|ANGLO AMERICAN PLC GBP 72 1,49

ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 114 2,36

ACCIONESIRIO TINTO PLC GBP 167 3,48

ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 143 2,98

ACCIONES|ASSA ABLOY AB SEK 131 2,73 138 2,46
ACCIONES|VONOVIA SE EUR 89 1,85

ACCIONES|DOWDUPONT INC USsD 133 2,36
ACCIONES|ORANGE SA EUR 129 2,69

ACCIONES|NOVARTIS CHF 78 1,63

ACCIONES|FRESENIUS EUR 65 1,34

ACCIONES|BRENNTAG AG EUR 137 2,86 168 2,99
ACCIONES|NVIDIA CORP USD 93 1,93

ACCIONES|GROUPE DANONE EUR 73 1,52

ACCIONESICIE DE ST GOBAIN EUR 74 1,54

ACCIONES|RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 63 1,31 156 2,78
ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC USD 110 2,28 133 2,38
ACCIONES|BMW EUR 70 1,46 181 3,22
ACCIONES|SIEMENS HEALTHINEERS AG EUR 168 3,00
ACCIONES|BASF SE EUR 79 1,65

ACCIONES|VOLKSWAGEN EUR 66 1,38

ACCIONES|SMITHS GROUP PLC GBP 141 2,52
ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 43 0,89

ACCIONES|FORTUM OYJ EUR 193 4,01

ACCIONES|ALPHABET INC - CL C USD 127 2,64

ACCIONESILINDE PLC EUR 98 2,03

ACCIONES|BEIERSDORF AG EUR 201 3,59
ACCIONES|KWS SAAT EUR 181 3,23
ACCIONES|SAGE GROUP PLC/THE GBP 148 2,63
ACCIONES|Heineken Hid EUR 141 2,93

ACCIONES|SANOFI SA EUR 97 2,01

ACCIONES|CRH PLC EUR 44 0,92

ACCIONES|JDE PEET'S BV (JDEP NA) EUR 165 3,43 196 3,49
ACCIONESIATLAS COPCO AB SEK 90 1,60
ACCIONES|COMPASS GROUP PLC (CPG LN) GBP 147 2,63
ACCIONES|OTIS WORLDWIDE CORP-WI/I UsD 148 2,65
ACCIONES|NORDEA BANK AB EUR 128 2,65

ACCIONES|AXA EUR 67 1,40

ACCIONES|ASHTEAD GROUP PLC GBP 128 2,28
ACCIONESI|ADIDAS AG EUR 180 3,21
ACCIONES|REGENERON PHARMACEUTICALS UsSD 135 2,41
ACCIONES|Dassault Aviat EUR 41 0,85

ACCIONES|DEUTSCHE TELECOM EUR 70 1,46

ACCIONESI|SHELL PLC EUR 103 2,13

ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC uUsD 125 2,23
RV COTIZADA 3.533 73,47 3.801 67,77
nMUuuvuoZUU pagiiia Lo Ue 25




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado
RENTA VARIABLE 3.533 73,47 3.801 67,77
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.533 73,47 3.801 67,77
INVERSIONES FINANCIERAS 3.665 76,21 4.344 77,46

Inversiones Dudosas, Morosas o en Litigio

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
* Para los valores negociados habra que sefalar si se negocian en Bolsa o en otro mercado oficial.
Los productos estructurados suponen un 0.00 % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

® SALUD Y CUIDADO PERSONAL @ BANCOS
MULTI-NDUSTRIA @ OTROS

FUEMNTES DE ENERGIA

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Instrumento Importe nom_lnal Objetivo de la inversion
comprometido
DJ EURO STOXX 50 Compra de opciones "put" 720 Cobertura
DJ EURO STOXX 50 Cc_>mpra"de . 1.440 Cobertura
opciones "call

Total Otros Subyacentes 2.160

CIE FINANCIERE RICHEMON-REG Compra de warrants "call" 366 Inversion
Total Subyacente Renta Variable 366

FUT. GBP/USD 12/22 (CME) Futuros comprados 0 Cobertura
FUT. GBP/USD 12/22 (CME) Futuros vendidos 219 Cobertura
SUBYACENTE EUR/USD Futuros comprados 641 Cobertura
Total Subyacente Tipo de Cambio 859

DJ EURO STOXX 50 Futuros comprados 765 Cobertura
FUT. E-MINI NASDAQ 100 12/22 (CME) Futuros comprados 234 Inversion
Total Otros Subyacentes 999

TOTAL DERECHOS 2.526

TOTAL OBLIGACIONES 1.859
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4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspension temporal suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

| x| [ x| x| x| x| x[x|x|§

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (superior al 20%) X
b. Madificaciones del escasa relevancia en el reglamento X
c. Gestora y el Depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquision y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, X
o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra [IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

:1.975.612,16 - 38,39%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

9. Anexo explicativo del informe periddico

A punto de encarar el Gltimo trimestre de este complejo 2022, los mercados financieros siguen imbuidos en un entorno de elevada
volatilidad. El reconocimiento oficial por parte de la Fed desde Jackson Hole, de reducir la inflacién y conseguir un aterrizaje suave de

la economia (soft landing) va a ser improbable, no ha sentado bien a los inversores que continuaban confiando en el cada vez mas
surrealista discurso de su presidente. Y es que con cada subida de tipos que ha ido realizando la Fed, el mensaje de tranquilidad

gue transmitia Jerome Powell dibujando un aterrizaje suave, causaba el resultado opuesto al perseguido: endurecer las condiciones
financieras.

Finalmente, Powell ha tenido que claudicar y admitir que la Fed va a seguir restringiendo las condiciones financieras hasta que consiga
enfriar la economia y un nivel de desempleo mas alto (frenando asi la temida transmision de la inflacién a salarios), lo cual afectara
negativamente a empresas y consumidores. Esto ha llevado al mercado a borrar las bajadas de tipos que tenia previstas para comienzos
de 2023, y a redibujar un panorama en linea con el mayor endurecimiento del precio del dinero que se recuerda. Lo cual ha debilitado

a practicamente la totalidad de activos financieros, que vuelven a presentar elevadas correlaciones, como ya sufrimos en 2008, 2019 y
2020.

Esto ha causado el retorno de la volatilidad en renta fija a niveles no sufridos desde la Crisis Financiera Global del 2008, distorsionado
los mercados de capitales globales y estresandolos hasta un punto que pone en entredicho la estabilidad financiera, principal mandato
de los Bancos Centrales. Es en este entorno tan adverso donde la concesion de crédito se evapora, impactando de lleno a empresas

y consumidores. Y es que, tras dos lecturas del PIB en negativo en EE.UU., el mayor endurecimiento de las condiciones monetarias

de la historia moderna (teniendo en cuenta el nivel de endeudamiento y el punto de partida en tipos), es inevitable que frene de golpe

al consumidor americano: endeudado a niveles récord y cuya pérdida de poder adquisitivo y salarial causara una mayor y mas intensa
contraccion de la actividad econémica e inflacion que las descontadas.

Es por ello por lo que los elevados niveles de tipos actuales no seran sostenibles por mucho tiempo. Esta presion en los tipos a corto
plazo esta provocando que los tipos a largo se comporten de una manera disfuncional en paises como Reino Unido y Japon, donde sus
Bancos Centrales se han visto obligados a actuar para intentar recuperar la estabilidad financiera. En Europa las tensiones geopoliticas
siguen trayendo problemas, el gas sigue siendo un pilar fundamental para la inflacion y no parece que Europa tenga un plan para paliar
esta situacion. Ante este escenario de volatilidad e incertidumbre y dadas las correcciones tan abultadas en los mercados, preferimos
mantener un posicionamiento conservador de cara a la parte final del afio, por ello reducimos la exposicion en las posiciones mas volatiles
de la cartera, a la vez que realizamos la venta de empresas con baja liquidez para introducir compafiias de calidad y con baja deuda que
puedan afrontar de una manera sélida esta etapa inflacionaria.

Sectorialmente, reducimos exposicién en las empresas tecnoldgicas debido al ¢ repricing¢, de tipos y aumentamos el peso en sectores que
teniamos infra ponderados, como energia, materiales basicos y el sector bancario ante la subida de tipos, y el subsector de compafiias de
defensa ante el anuncio de muchos gobiernos del aumento del presupuesto dedicado a defensa.

Durante este periodo hemos realizado algunas operaciones de trading, jugando con la exposicion neta a los mercados, casi siempre
mediante la compra de derivados. De igual forma, se oper6 con para realizar coberturas. Junto con estas operaciones con derivados,
sefialar la ejecucién de algunas operaciones tacticas como la compra de Fortum, tras el rescate de Alemania a Uniper.

Durante el trimestre el mercado ha continuado acelerando la correccion de los indices globales de renta fija, con unas caidas del
ﬁ@&%g%a el Bloomberg Barclays Global Aggregate y del -4.59% para el Bloomberg Barclays European Aggregate. Asbg&nhgzsf%%i%%




profundizando en la que es la mayor correccion en bonos de las Ultimas cinco décadas. De hecho, las tires de los gobiernos a 10 afios
espafiol y aleméan han cerrado en el semestre en el 3.29% y el 2.11 % respectivamente. En este entorno tan complejo, las correlaciones
se han vuelto a disparar, volviendo a perjudicar a las bolsas al igual que en 2018 y 2020, con correcciones del -9.04% para el Ibex35 y del
-3.96% para el Eurostoxx50. El S&P500 ha conseguido acabar el trimestre el positivo con un +1.43%.

Principales magnitudes

La rentabilidad del fondo en el periodo fue del +0.14% en la clase A, +0.26% en la clase B, +0.33% en la clase C, +0.54% en la clase E,
+0.42% en la clase F y +0.48% en la clase Z.

La volatilidad anualizada de la cartera es del 18.54% (diaria de los Gltimos 12 meses de la clase A), ligeramente inferior a la del mercado
europeo (18.75% para el Stoxx600 -indice de referencia-). La volatilidad anualizada del periodo (3 meses anualizados) es del 16.52%
(16.54% el Stoxx600). El incremento de volatilidad durante el periodo es debido al cambio de condiciones dadas por los mercados
financieros.

Las principales acciones que han contribuido positivamente a la rentabilidad del fondo en el periodo son Paypal, Ashtead Group PLC,
Fortum y Compass Group PLC. Por el lado negativo, las que mas han detraido, destacan Nvidia Corp, Infineon Technologies AG,
Vonovia, Alphabet Inc y Siemens Healthineers.

Por paises, la principal exposicion en contado del fondo esta en Alemania, Francia, Estados Unidos y Holanda, cuya posicion conjunta
representa aproximadamente el 65% de la cartera. Ademas, hay que sefialar que a final del periodo existe una exposicion aproximada del
20% del fondo a Futuros de EuroStoxx50.

El fondo tiene exposicion en contado a divisas distintas del euro: un 8.6% en dolar americano, un 5% en libra esterlina, un 3.4% en
franco suizo, un 3% en corona danesa, y un 2.7% en corona sueca. La exposicién total de la cartera, debido a coberturas y posiciones
en futuros, es de un 0% en dolar americano, un 0.6% en libra, y un 3.4% en franco suizo, un 3% en corona danesa, y un 2.7% en corona
sueca.

El patrimonio del fondo se ha disminuido en 0.8 millones de euros en el periodo, para totalizar los 4.8 millones al cierre del periodo.

El nimero de participes al final del periodo es de 273, habiendo disminuido en 8 durante el periodo.

La ratio de gastos totales soportados por el fondo durante el periodo fue del 0.46% en la clase A, 0.33% en la clase B, 0.27% la clase C,
0.05% en la clase E, 0.18% en la clase F y 0.12% en la clase Z (porcentaje calculado sobre patrimonio medio).

El fondo no soporta gastos derivados del servicio de anlisis.

La rentabilidad diaria méxima alcanzada durante el periodo fue del +2%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue del -2.17% (clase
A).

El fondo no ha mantenido inversiones en otras IICs durante el periodo, siendo por tanto nulo la ratio de gastos indirectos soportados
indirectamente por la inversion en otras IICs.

A lo largo del periodo el fondo ha realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversion.

El importe nominal en euros comprometido por la operativa en derivados asciende a 0.4 Mill en opciones sobre valores y 2.2 Mill en
opciones sobre indices, 1 Mill en futuros con subyacente de indice de renta variable, y 0.9 Mill en futuros de tipo de cambio. La suma de
derechos sobre las posiciones es de 2.5 Mill y por obligaciones de 1.9 Mill de euros.

El fondo no ha realizado operativa alguna de préstamo de valores en el periodo. No existen litigios pendientes sobre ninguna inversion en
cartera y no existen en cartera inversiones incluidas dentro del articulo 48.1.j del RIIC (libre disposicién).

Respecto a la informacién sobre las politicas en relacion con los derechos de asistencia o voto de los valores integrados en el conjunto
de la IIC, el protocolo de actuacion interno establece por defecto el ejercicio no delegado de los derechos cuando el equipo de gestion
considere gque cualquiera de los puntos establecidos en el orden del dia de las JGA o de 6rganos que representen a los tenedores

de obligaciones entra en conflicto con nuestras politicas de sostenibilidad y con el interés del participe del fondo. En caso contrario,
entendemos que no es necesario tomar una accién directa por nuestra parte. En este contexto, el equipo de inversiones toma las
decisiones en torno a un analisis de los puntos a tratar en cada una de las JGA o de otros érganos establecidos. El ejercicio del derecho
de asistencia y/o de voto ya sea conforme o no a los puntos propuestos por el Consejo de la compafiia o por el 6rgano con competencia
para ello, ird en linea con el interés de los participes del fondo y en cumplimiento de nuestras politicas internas de ejercicio.

10. Informacién sobre las politicas de remuneracion

Sin informacién

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total

Sin informacién
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