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Informe del Consejo de Administracion

EL 2024 se recordard como un afo en general positivo para la mayoria de las clases de activos, pese a varios repuntes de volatilidad y a los
bruscos movimientos que experimentaron los mercados a causa de los anuncios y las incertidumbres macroecondmicas y en materia de
politica monetaria, sumados a un mayor riesgo geopolitico.

Los mercados de renta variable mundial fueron la clase de activo que mejor se comportd por segundo afio consecutivo. Por sectores, las
mayores rentabilidades se obtuvieron en tecnologia de la informacion, servicios de comunicaciones y finanzas, mientras que materiales, bienes
inmuebles y atencidn sanitaria fueron los mas rezagados. Al rendimiento obtenido por el repunte de la renta variable le siguieron los activos
de crédito con beta elevada y, en menor medida, las subclases de activos de mayor duracion y las de renta fija, mas seguras. Si analizamos
la renta fija, los bonos soberanos de gran calidad (como los de EE. UU.) en general tuvieron un mal comportamiento debido al aumento de
los rendimientos de los bonos a medio y largo plazo al otro lado del Atlantico. En conjunto, ofrecieron unos rendimientos que fueron desde
ligeramente positivos (extremo corto de la curva) a ligeramente negativos (extremo largo), lo que supuso que 2024 fuese otro afio en el que
los activos de bajo riesgo/volatilidad se comportasen mucho peor que los de mayor riesgo. Esta anomalia ha invertido la frontera eficiente en
los dltimos afos.

Con el avance de 2025, el contexto mundial de inversion plantea un complejo mosaico de retos y de oportunidades. Son varios los factores
fundamentales que condicionan los mercados financieros. La politica continta evolucionando a medida que se adaptan los marcos normativos
y las politicas monetarias, lo que genera un entorno en evolucidon para quienes participan en el mercado. El cambio de las estructuras del
mercado, provocado por la tecnologia y la modificacion del comportamiento de los consumidores, esta alterando la configuracion fundamental
de varios sectores. Estos elementos, entre otros, condicionardn de forma crucial las decisiones de inversidon. Los mercados internacionales
esperan las proximas medidas de la Administracion Trump en EE. UU, sobre todo relativas a los aranceles. Por consiguiente, sigue siendo
importante prestar especial atencion a la diversificacion de la cartera.

En lo que se refiere a Nordea 1, SICAV, N1 o la Sociedad, los activos gestionados evolucionaron de forma muy positiva en 2024, pasando de
67.000 millones de euros a finales de 2023 a 69.000 millones de euros a finales de diciembre de 2024. Ademas, el importe total de entrada de
flujos netos a N1 aumento de la cifra negativa de 10.700 millones de euros a finales de 2023 a 2.700 millones de euros negativos a finales de
2024. Las salidas netas mas importantes en lo que va de afo las sufrié el Global Climate and Environment Fund, seguido por el Stable Return
Fund, mientras que las mayores entradas en lo que va de afo se registraron en el Global Opportunity Fund y el US Corporate Stars Bond Fund.

A finales de 2024, la base de activos totales de N1 estaba asignada a 80 subfondos, uno menos que a finales de 2023. El Global Climate and
Environment Fund sigue siendo el mayor subfondo en activos gestionados, con 8.200 millones de euros, pese a que esta cifra se haya reducido
con respecto a los 9100 millones de euros de finales de 2023. El European Covered Bond Fund mantiene el segundo lugar en lo que a activos
gestionados se refiere, con 5.400 millones de euros, y el Stable Return Fund es el tercer mayor subfondo, con 3.500 millones de euros en activos
gestionados a finales de 2024.

En la Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion propondra que para el ejercicio 2024 Nordea 1, SICAV distribuya los siguientes
dividendos:

Denominacion del subfondo Cla§e i Divisa (*) Impo.r'te

acciones por accion
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Al EUR 1,2485
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund AP EUR 11461
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AC EUR 0,2947
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AD EUR 0,3409
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund Al EUR 0,3402
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AP EUR 0,2849
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund HAC - SEK EUR 0,2953
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AC EUR 1,8806
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund Al EUR 21010
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AN EUR 1,9030
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AP EUR 1,8054
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund HAD - GBP EUR 2,3900
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund HAN - GBP EUR 2,3862
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund HAN - USD EUR 2,8209
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund AP usD 0,5868
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund (Nota 1b) AF usD 2,0976
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund (Nota 1b) AQ usD 1,5927
Nordea 1 - Balanced Income Fund AP EUR 3,3561
Nordea 1 - Balanced Income Fund HAC - SEK EUR 3,3981
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund Al DKK 42205
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund AP DKK 3,4688
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund HAC - EUR DKK 5,0571
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund HAI - EUR DKK 3,8637
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AC usD 6,4357
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund Al usD 57413
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AP usD 55312
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HA - EUR usD 44472
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAC - EUR usD 5,0547
Nordea 1- Emerging Market Bond Fund HAI - EUR usD 3,9643
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Informe del Consejo de Administracion
(continuacion)

Denominacion del subfondo Cla§e de Divisa (*) Impo_r'te

acciones por accion
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund AP usDb 53219
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund AC UsD 2,0970
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund AF usD 2,0687
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund Al usD 21804
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund AP usD 2,0031
Nordea 1 - Emerging Stars ex China Equity Fund (Nota 1b) Al usD 2,4761
Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund 1-3 Years JI EUR 2,7258
Nordea 1 - European Bond Fund AP EUR 0,3201
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund JI EUR 1,3904
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund HAF - SEK EUR 2,8243
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AC EUR 0,251
Nordea 1 - European Covered Bond Fund Al EUR 0,2709
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AP EUR 0,2475
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund AC EUR 4,8048
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund Al EUR 5,0315
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AC EUR 42373
Nordea 1 - European Cross Credit Fund Al EUR 41418
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AP EUR 3,9688
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AD EUR 76212
Nordea 1 - European Financial Debt Fund Al EUR 7,8578
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AP EUR 6,9773
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AC EUR 0,5042
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Al EUR 0,5436
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AP EUR 0,7554
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - GBP EUR 0,5347
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - USD EUR 0,7208
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - GBP EUR 0,4768
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - USD EUR 0,7177
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - GBP EUR 0,5555
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - USD EUR 0,7505
Nordea 1 - European High Yield Opportunities Fund (Nota 1c) Al EUR 6,3811
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund Al EUR 5,8403
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund AP EUR 47352
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund HAF - SEK EUR 4,4890
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Stars Equity Fund AP EUR 16,8543
Nordea 1 - European Stars Equity Fund AC EUR 43460
Nordea 1 - European Stars Equity Fund AP EUR 42394
Nordea 1 - European Sustainable Labelled Bond Fund (Nota 1a, b) HAF - SEK EUR 1,2036
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AC EUR 3,4772
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund Al EUR 3,4675
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AP EUR 3,2888
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund HA - USD EUR 41136
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund HAI - GBP EUR 2,7036
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund Al GBP 2,0422
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AC EUR 0,3769
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Al EUR 0,4100
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AP EUR 0,3579
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund JI EUR 0,9040
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund AC usb 0,7771
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund Al usD 2,429
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund AP usD 2,3521
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund HA - EUR usD 23717
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund Al usD 0,3979
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund AP usD 0,3261
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund HAI - EUR USD 0,3388
Nordea 1 - Global Real Estate Fund Al USD 5,6408
Nordea 1 - Global Real Estate Fund AP UsD 5,3521
Nordea 1 - Global Real Estate Fund JI UsD 6,1362
Nordea 1 - Global Small Cap Fund AP UsD 2,2196
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Informe del Consejo de Administracion
(continuacion)

Denominacion del subfondo Cla_se de Divisa (*) Impo.r'te

acciones por accion
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AC EUR 0,6268
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund Al EUR 0,6805
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AP EUR 0,5983
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged Al EUR 0,4669
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged AP EUR 0,4054
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AF usD 2,8225
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AP usD 2,5850
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund HA - EUR usD 2,3358
Nordea 1 - Latin American Equity Fund AP EUR 0,5005
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AC EUR 22415
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund Al EUR 2,2450
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AP EUR 22246
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund HAI - GBP EUR 24776
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AP uUsD 0,4664
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HA - EUR Usb 0,3284
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAI - EUR uUsb 0,2835
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AC EUR 0,7513
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AP EUR 3,4356
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund AP EUR 0,7390
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund AP EUR 5,4698
Nordea 1 - North American High Yield Stars Bond Fund HAF - SEK usbD 45942
Nordea 1- North American Stars Equity Fund AF usD 33381
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund Al usD 3,3264
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund AP usD 27618
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund HA - EUR usD 1,9243
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AC NOK 3,2473
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AP NOK 3,0423
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund AP NOK 18,5419
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AC NOK 111938
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AP NOK 57524
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund AX usD 2,3751
Nordea 1 - Stable Return Fund AC EUR 0,2641
Nordea 1 - Stable Return Fund Al EUR 0,3052
Nordea 1 - Stable Return Fund AP EUR 0,2539
Nordea 1 - Stable Return Fund HA - NOK EUR 0,2428
Nordea 1 - Stable Return Fund HAC - GBP EUR 0,2978
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - GBP EUR 0,3064
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - USD EUR 0,3687
Nordea 1 - Stable Return Fund HAX - CAD EUR 0,3289
Nordea 1 - Swedish Bond Fund (Nota 1b) AC SEK 23454
Nordea 1 - Swedish Bond Fund (Nota 1b) AP SEK 21679
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund AP SEK 6,3435
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund Al usD 0,5747
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund AP usD 0,5529
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HA - EUR usD 0,4760
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - EUR usD 0,3352
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - GBP UsbD 0,3784
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HAF - SEK uUsb 3,4265
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AC uUsb 5,7515
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund Al uUsb 5,7526
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AP usD 5,5433
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - EUR usb 3,9030
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - GBP UsD 42123
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - EUR usD 47430
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - GBP UsbD 54228
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - EUR Usb 4,0143
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - GBP uUsb 43615

(*) Los importes de estos dividendos se expresan en la divisa de base del correspondiente subfondo y se convertiran a la divisa de la
correspondiente subclase de acciones en la fecha ex dividendo.
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Informe del Consejo de Administracion
(continuacion)

El Consejo de administracion de Nordea 1, SICAV desea dar las gracias a todas las partes implicadas en el funcionamiento de la Sociedad por
su contribucion en 2024 y desea seguir prestando apoyo a los accionistas también en 2025.

Luxemburgo, 20 de marzo de 2025

Claude Kremer, Presidente

Las rentabilidades son histéricas y no constituyen necesariamente una indicacion de los resultados presentes o futuros.
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Declaracion de gobierno corporativo

Introduccion

Nordea 1, SICAV (en lo sucesivo, la «Sociedad») ha sido autorizada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la «SSF») como
organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios («OICVM»). La Sociedad cumple los principios de buen gobierno establecidos en la
revision de 2022 del Cédigo de conducta de la Asociacion de la Industria de Fondos de Luxemburgo («ALFI») publicado por esta en junio de
2022. El consejo de administracion de la Sociedad (el «Consejo de Administracion») se compromete a mantener los estandares mas rigurosos
de gobierno corporativo y es responsable de la gobernanza de los asuntos de la Sociedad ante los accionistas. En la presente declaracion se
resume la estructura de gobierno corporativo y los procesos vigentes para la Sociedad en el periodo analizado.

Composicion del Consejo de Administracion

Actualmente el Consejo de Administracion estd formado por seis Consejeros (incluidos tres independientes). El Consejo de Administracion se
ha comprometido a mantener un equilibrio adecuado de competencias, experiencia, independencia y conocimientos entre sus miembros. Con
arreglo a la legislacion de Luxemburgo, los Estatutos Sociales (los «Estatutos»), disponen que todos los Consejeros deben ser elegidos por
los accionistas en su junta general anual y estan sujetos a la aprobacion de la CSSF. Los Consejeros ejercen hasta que concluya su mandato,
dimitan o su mandato sea revocado, con arreglo a los Estatutos Sociales.

Los miembros del Consejo de Administracion comenzaran un programa de iniciacion, si asi lo requiere este, tan pronto como sea posible tras
su nombramiento. Cada Consejo de Administracion autoevaluara su labor cada dos afos con el objetivo de desarrollar sus métodos de trabajo
y su eficacia.

Responsabilidades del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion se redne con frecuencia trimestral y también ad hoc, segun sea necesario. El Consejo de Administracion recibe
informacion oportuna.

El Consejo de Administracion se encarga de la politica de inversion, los objetivos y la gestion de la Sociedad en general y, como se describe mas
detalladamente en los Estatutos, dispone de amplios poderes para actuar en nombre de la Sociedad, lo que incluye:

e designary supervisar a la sociedad gestora;
» establecer la politica de inversion y aprobar el nombramiento de cualquier gestora de inversiones o subgestora de inversiones;

* encargarse de todas las determinaciones relativas a la puesta en marcha, la modificacion, la fusion o la interrupcion de la Sociedad y de
las clases de acciones, incluidos aspectos como los plazos, los precios, las comisiones, la divisa de base, la politica de dividendos y su
distribucion, la liquidacion de la Sociedad y otras condiciones;

« determinar los requisitos de elegibilidad y las restricciones a la propiedad para los inversores o las clases de acciones, y qué medidas
pueden adoptarse en caso de vulneracion;

« determinar la disponibilidad de cualquier clase de acciones para cualquier inversor o distribuidor o en cualquier jurisdiccion;
e determinar como y cuando ejercera sus derechos la Sociedad y distribuird o publicitara las comunicaciones a los accionistas;

e garantizar que los nombramientos de la sociedad gestora y el banco depositario son acordes con la Ley de 2010, y cualesquiera contratos
aplicables de la Sociedad;

¢ determinar si cualesquiera acciones deben cotizar en la bolsa de Luxemburgo.
El Consejo de Administracion podra delegar algunas de estas responsabilidades en la sociedad gestora.

Remuneracion del Consejo de Administracion

La Sociedad abonara una remuneracién total a los Consejeros independientes que ascendera a 115.000 euros brutos al afno, excluido el
IVA en Luxemburgo, si fuese aplicable, sujeto a la aprobacion de los accionistas en la Junta general anual, la cual se incluye en el apartado
«Autorizaciéon de las comisiones de los Consejeros». Los representantes de Nordea no perciben ninguna compensacion por sus cargos de
consejeros.
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Informe de auditoria

A los accionistas de
Nordea 1, SICAV

Nuestra opinion

En nuestra opinion, y de conformidad con los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo sobre
la preparacion y presentacion de estados financieros, los estados financieros que aqui se recogen dan
una imagen fiel de la situacion financiera de Nordea 1, SICAV (el «Fondo»), y de cada uno de sus
subfondos a 31 de diciembre de 2024, asi como del resultado de sus operaciones y de los cambios en sus
activos netos correspondientes al ano terminado en dicha fecha.

Qué hemos auditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

e el estado del activo neto a 31 de diciembre de 2024;

¢ el estado de las operaciones y de los cambios sufridos en el activo neto correspondiente al ejercicio
cerrado en esa fecha; y

« el estado de las inversiones en valores y otros activos netos a 31 de diciembre de 2024;

¢ el estado de los instrumentos derivados a 31 de diciembre de 2024; y

¢ la memoria de los estados financieros, que incluye un resumen de las principales politicas contables.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la
profesidon de auditoria (Ley de 23 de julio de 2016) y con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) adoptadas para Luxemburgo por la «Commission de Surveillance du Secteur Financier» (CSSF).
Nuestras responsabilidades con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y las normas internacionales de
auditoria (NIA) con arreglo a lo aprobado para Luxemburgo por la CSSF se detallan en la seccidn de
nuestro informe «Responsabilidad del auditor («Réviseur d'entreprises agréé») respecto a la auditoria
de los estados financieros».

Consideramos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para
ofrecer unos fundamentos razonables en los cuales basamos nuestra opinion.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cddigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad, incluidas las Normas Internacionales de Independencia, del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) en la forma adoptada
en Luxemburgo por la CSSF, ademas de los requisitos éticos relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros. Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requisitos éticos.

Otras informaciones

El Consejo de Administracion del Fondo se encarga de elaborar otras informaciones. Estas engloban la
informacién recogida en el informe anual, pero no los estados financieros ni el informe de auditoria que
elaboramos sobre estos.

Estas otras informaciones no estan incluidas en nuestro dictamen sobre los estados financieros, y no
expresamos ningun tipo de conclusion de garantia respecto a ellas.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
RC.S. Luxemburgo B 65 477 - TVA LU25482518
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Con relacion a la auditoria que hacemos de los estados financieros, nuestra responsabilidad consiste
en leer estas otras informaciones arriba indicadas vy, al hacerlo, determinar si presentan incoherencias
sustanciales con los estados financieros o los conocimientos que hemos adquirido durante la auditoria,
0 Si parecen presentar inexactitudes importantes. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
llegamos a la conclusion de que existen inexactitudes importantes en estas otras informaciones, asi
debemos notificarlo. No tenemos ninguna notificacion que hacer en este sentido.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la SICAV sobre los estados financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de elaborar y presentar de manera fidedigna
los estados financieros, tal y como establecen los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo
relativos a la elaboracion y presentacion de los mismos. Esta responsabilidad incluye asimismo mantener
un control interno que el Consejo de Administracion del Fondo estime necesario para garantizar que
la elaboracion de los estados financieros se lleve a cabo de forma que estos estén exentos de datos
incorrectos, ya sea por motivo de fraude o por error.

En la preparacion de los estados financieros, el Consejo de Administracion del Fondo es responsable de
la valoracion de la capacidad de este y de cada uno de sus subfondos para continuar en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con continuar en funcionamiento y utilizando
el principio contable de continuar en funcionamiento, excepto si el Consejo de Administracion del Fondo
tiene intencion de liquidar el Fondo o de cerrar alguno de sus subfondos o de cesar sus operaciones, o
si no existe otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor («Réviseur d'entreprises agréé») respecto a la auditoria de los
estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, conforme
a su adopcion en Luxemburgo por parte de la CSSF, siempre detecte una incorreccion material cuando
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, en la forma
gue ha adoptado en Luxemburgo por la CSSF, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno;

e obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo;
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e evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y el caracter razonable de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de Administracion
del Fondo;

e concluimos sobre la adecuacion de la utilizacion, por parte del Consejo de Administracion del
Fondo, del principio contable de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
o de cualquiera de sus subfondos para continuar en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. No obstante, los acontecimientos
o condiciones futuros pueden hacer que el Fondo o cualquiera de sus subfondos (salvo el Nordea
1 - Global ESG Taxonomy Opportunity Fund en el que se ha tomado la decision de proceder a la
liguidacion) interrumpan su funcionamiento;

¢ evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de

la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 20 de marzo de 2025
Representada por

Christelle Crépin
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Estado del activo neto

a31/12/2024

Estados consolidados

Nordea 1 -
Alpha 7 MA Fund

Nordea 1-
Alpha 10 MA Fund

(en EUR) (en EUR) (en EUR)

Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) 34.016.507.240,87 210.708.309,31 1.376.534.241,08
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) 134.546.711,16 - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) 31.176.132.595,90 70.739.046,51 874.315.618,13
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) 9.515.677,07 4.479,60 53.432,57
Saldos bancarios 4.245.965.684,82 79.031.341,90 996.431191,52
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 427.495.031,60 41.704,47 2.335.607,68
A cobrar por inversiones vendidas 7.886.228,66 - -
A cobrar por acciones suscritas 102.887.085,39 165179,66 930.411,65
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 1.221.501.072,29 - 1158.953162,67
Neto otras cuentas a cobrar 31.265179,15 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con liquidacion 524.263.655,69 10.091.203,92 212.244.464,87
en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste 212.766.718,69 4.843.929,79 58.537.313,60
(Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 4.595.621,88 - -
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) 17.430162,37 - 475746174
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) 132.615.944,49 4155.624,24 -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) 327.701,07 444,51 6.398,56
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) 34.482.328,79 604.149,74 7197.259,67
Plusvalia no materializada sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) 110.247.710,31 - 37580.491,44
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 33.909.021,50 217758,89 38915817
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 4.266.895,15 59.620,92 271.633,38

72.448.608.266,84 380.662.793,46 4.730.537.846,73
Pasivo
Comisiones acumuladas 149.945.690,95 560.624,66 8.499.717,98
Descubierto en bancos 1.258.916,15 - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 1.225.205.320,49 - 1162.641.370,39
A pagar por inversiones adquiridas 14.316.579,03 - -
A pagar por acciones reembolsadas 65.908.470,76 65.964,13 3.275.079,90
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) 503.746.604,02 - -
Neto otras cuentas a pagar 24.789.26732 123.056,97 1.391.654,45
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) 177.507.206,92 2.788.660,05 60.081.275,67
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con 1.496.207,41 - -
liguidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste 39.873187,56 - -
(Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 4.920.071,91 94161,90 1.278122,69
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) 304.930,30 79.340,54 -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) 73.965.948,33 - 16.258.205,63
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) 795.715,70 - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) 13.623.637,67 - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion en 1.035.965.778,61 - 349.241.622,26
efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) 49.390,57 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 117.785.379,36 - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 51.652,41 - -

3.451.509.955,49

3.711.808,25

1.602.667.048,97

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 68.997.098.311,35 376.950.985,21 3.127.870.797,76
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 68.997.098.311,35 376.950.985,21 3.127.870.797,76
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 60.851.020.931,90 239.884.578,12 2.034.235.413,60

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Equity Fund Balanced Chinese
Equity Fund (Nota 1b) Income Fund Equity Fund
(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en USD)
845.945.245,80 70.636.144,23 390.940.849,30 - 140.578.994,69
- - - 25.397.616,34 -
989.868.062,69 - - 367.798.775,69 -
76.645,22 - - - -
1.366.510.536,36 228518264 12.253.440,92 19.649.095,05 1124.082,38
2.507.774,69 62.209,35 438.773,69 3.010.270,57 8.006,42
- 99.236,92 960.795,69 - -
16.095.182,27 46.716,95 171.579,26 71.854,94 6.548,37
29.422.663,57 235910 102.545,36 525.902,30 15.403,95
301.671.311,61 - - - -
80.501.280,78 - - 12.433.346,95 -
9.045.955,30 - - 653.468,81 -
- - - 1156.323,29 -
9.593,48 - - - -
9.865.383,53 - - - -
72.667.218,87 - - - -
22.868.524,77 185,78 - 3190.656,01 -
967.748,81 70,48 190,46 48.842,81 115750
3.748.023.127,75 73.132.105,45 404.868.174,68 433.936.152,76 141.734193,31
8.549.534,53 334.285,96 1.506.529,23 560.700,47 120.706,73
29.400.125,46 2.359,56 102.659,88 528110,29 15.393,00
2.599.686,92 454.876,80 37262119 334.959,19 240.063,24
1.900.931,43 403.289,32 118329338 31.482,76 -
114.036.091,44 - - - -
1.808.071,65 - - 67.206,85 -
51.577.32314 - - - -
- - - 11.375,00 -
- - - 63.146,06 -
686.724.156,35 - - - -
896.595.920,92 1194.811,64 3.165.103,68 1.596.980,62 376.162,97
2.851.427.206,83 71.937.293,81 401.703.071,00 43233917214 141.358.030,34
2.851.427.206,83 71.937.293,81 401.703.071,00 432.339.172,14 141.358.030,34
1.684.739.15511 65171.810,61 378.094.056,92 393.573.342,42 143.547212,35
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Conservative Fixed Danish Covered Diversified
Income Fund Bond Fund Growth Fund
(Nota 1a)
(en EUR) (en DKK) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) - - 23.878.323,20
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) 897.782,83 - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) 41.403.07712 6.503.388.018,52 2.370.030,97
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) - - -
Saldos bancarios 1.386.729,69 252.020.44137 1.016.568,30
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 315.374,07 54.910.592,66 28.884,44
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 100,02 3.757.728,08 3.99797
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - -
Neto otras cuentas a cobrar - 222.074.953,01 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con liquidacion - - 256.675,29
en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste 412.274,53 - -
(Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 6.635,41 - -
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) 4.321,00 - 18.821,27
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) 150.129,88 21.250.918,79 -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - 165.263,69 -
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - 67.358.220,47 -
Plusvalia no materializada sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 30.596,11 - -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 11.400,28 849.372,25 157,74
44.618.420,94 7125.775.508,84 27.573.459,18
Pasivo
Comisiones acumuladas 751895 8.202.576,09 4771,48
Descubierto en bancos - 7.657544,39 -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - -
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 12.350,01 1.981.307,98 -
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - 1.616,85
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - 112.506,13
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste - - -
(Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - 122.222,28
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) 1183,00 - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) 5.226,69 - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion en - - -
efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - 3.081.779,20 118.02217
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - - -
26.278,65 20.923.207,66 359.138,91
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 44.592142,29 7.104.852.301,18 27.214.320,27
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 44.592.142,29 7104.852.301,18 27.214.320,27
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 41.915151,05 7113.603.413,23 24.223.41127

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Emerging Market Emerging Market Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars
Bond Fund Corporate Bond Fund Bond Fund Equity Fund ex China Equity Fund
(Nota 1b)
(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
- - - 1.327.676.485,17 178.871.203,52
338.772.994,06 97.098.101,58 280.144.165,29 - -
9.802.272,73 5.465.481,36 6.946.919,00 22.273.417,95 5.749.100,63
6173.595,58 1.615.443,20 4.650.475,68 1.964.878,47 33740765
_ - - 3.919.272,09 -
37.846,02 69.865,19 2.272,06 1.093.264,49 31.506,11
15.065,22 108.762,15 - 3.988.521,21 -
- - - 246.766,32 -
- 45,81 6.934,64 3164,01 -
354.801.773,61 104.357.699,29 291.750.766,67 1.361.165.769,71 184.989.217,91
802.594,87 299.71518 17194715 5.850.872,96 495.698,14
3,07 - 10,82 - -
15124,98 108.776,93 - 3.987.518,60 -
- - 625232,78 - -
180.040,05 168.089,32 8.441,08 6.847.520,26 3376219
- - - 9.782.081,64 790.697,03
4.018.318,91 58.290,66 11.705.036,06 - -
2914 - - - 54,47
5.016.111,02 634.872,09 12.510.667,89 26.467.993,46 1.320.211,83
349.785.662,59 103.722.827,20 279.240.098,78 1.334.697.776,25 183.669.006,08
349.785.662,59 103.722.827,20 279.240.098,78 1.334.697.776,25 183.669.006,08
353.216.231,10 98133.962,65 283.071.613,77 1.238.785.761,75 178.834.603,69

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Emerging Stars EUR Corporate European
Local Bond Fund Bond Fund Bond Fund
1-3 Years
(en USD) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) 47.449.045,67 453373.279,79 30.834.169,78
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) - - -
Saldos bancarios 896.221,67 7.606.526,76 809.912,41
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 1.348.814,74 6.825.761,80 377933,67
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 108,74 105.343,49 1.836,25
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - 16.637,06
Neto otras cuentas a cobrar - - 48,22
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste - - -
(Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - 7152,48
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - 494539
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - 131.559,08
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - 638,33
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - - -
Plusvalia no materializada sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - - -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 2.794,05 - 977723
49.696.984,87 467.910.911,84 32.194.609,90
Pasivo
Comisiones acumuladas 59.382,89 293.654,25 7216830
Descubierto en bancos - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - 16.698,71
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 52,28 594.996,56 10.236,36
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste - - 101.666,96
(Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - 127776 -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - 1811765 -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - - 151.010,61
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion en - - -
efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 34.612,99 181.631,75 15.849,89
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - - -
94.048,16 1.089.677,97 367.630,83
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 49.602.936,71 466.821.233,87 31.826.979,07
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 49.602.936,71 466.821.233,87 31.826.979,07
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 51.746.628,40 444.596.709,52 30.159.955,67

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Corporate European Corporate European Corporate European Covered European Covered
Bond Fund Stars Bond Fund Sustainable Labelled Bond Fund Bond Opportunities
Bond Fund Fund

(Nota 1a)
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
7.632.582,85 - - - -
622111.773,21 2.000.298.334,07 103.376.259,20 5.052.745128,63 920.578.417,07
- - - - 8.767.848,77
27.874.851,57 82.541.962,10 4.362.775,08 210.886.362,36 84.652.977,75
10.957.679,16 34.909.503,81 1.855.954,23 61.473.517,71 9.474.071,43
300.380,29 4.666.335,24 109.806,02 11.680.984,43 2309.458,64
- - - - 2.082.493,78
- - - 24916327 -
- - - 577.265,22 510.765,60
- - - 777979,07 184.002,81
3.431,05 - 20.549,31 33.446.675,62 15.604.738,83
- - - 4.88534 205.780,15
- - - 7.647.460,62 -
0,02 - - 1.507.519,94 417125,88
668.880.698,15 2122.416.135,22 109.725.343,84 5.380.996.942,21 1.044.787.680,71
471.509,67 950.029,20 39.511,88 6.937.926,80 804.884,32
- - - - 2.090.210,54
491.033,79 740.77512 35.976,23 6.626.026,36 778101,52
- - - - 484.994.986,84
- - - - 108.020,19
953.676,70 - - 13179195,42 10.986.120,08
296.943,25 - - - -
- 618.693,82 - - -
- - - - 8.067.796,67
- - - - 4767333
1.393.571,89 6.489.805,98 504.675,02 3.778.709M 1.318.457,03
- 0,04 0,01 - -
3.606.735,30 8.799.304,16 580.163,14 30.521.857,69 509.196.250,52
665.273.962,85 2.113.616.831,06 109.145.180,70 5.350.475.084,52 535.591.430,19
665.273.962,85 2.113.616.831,06 109.145.180,70 5.350.475.084,52 535.591.430,19
620.661.461,79 1.965.880.154,11 101.350.854,43 5114.188.727,49 913.059.754,46

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2024

Nordea 1-
European Cross
Credit Fund

(en EUR)

Nordea 1-
European
Financial

Debt Fund
(en EUR)

Nordea 1 -
European
High Yield
Bond Fund
(en EUR)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con liquidacion
en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste
(Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f)
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j)

Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m)
Plusvalia no materializada sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g)

Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c)

685.961.050,47

18.069.798,86
11196.725,46

1.500.212,56

1.028.264,59

1.585.622.567,53

86.766.702,96
28.772.083,70

6.271.432,01

3196.583,44

3.007.455,08

2.834.173.02539

213730.263,48
44.684.97730

242599323

14.521.248,82

2.842.638,78
141,20

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n)

Neto otras cuentas a pagar

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste
(Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f)
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j)

Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion en
efectivo (Nota 2k)

Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c)

717.756.051,95

1.665.117,57
232120,05

454.676,49

520844

47212326

1.713.636.824,72

3.812193,20

215110412

1.906.287,48

201.561,10

2.916.122,83
0,04

3.112.378.288,20

5.453.844,72

3.078.418,54

1.052.935,92

2.829.245,81

10.987.268,77

9.585.199,18

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

714.926.806,14

1.702.649.555,95

3.102.793.089,02

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

714.926.806,14

1.702.649.555,95

3.102.793.089,02

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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1.505.868.954,73

2.815.769136,47
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

European High Yield European High Yield European High Yield European Small and European Stars

Credit Fund Opportunities Fund Stars Bond Fund Mid Cap Stars Equity Fund Equity Fund
(Nota 1c)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

- - - 341.889.435,02 2.065.765170,77

17106.164,04 - - - -

291.868.279,58 102.870.576,43 1.334.099.439,21 - -

5.489.385,84 3773.071,04 59.149.970,46 8.530.220,71 12.796.633,02

452744461 1.524.462,96 19.462199,85 94.370,77 1.918.825,31

6.925.014,42 62.390,76 855.850,23 169.929,25 1101.565,50

6.763.234,28 - 67.555,86 70.102,62 74.024,39

- - - 3.02513 -

- - - 133536 -

583,87 - - - 6.912,69

332.680.106,64 108.230.501,19 1.413.635.015,61 350.758.418,86 2.081.663.131,68

26910017 385.719,91 1.291.782,44 1.609.233,90 3.24539914

6.763.804,14 - 67.806,19 70.259,59 73.629,49

- 2.550.000,00 - - -

12.514,04 145.289,12 351.928,02 797.323,81 1.612.335,31

175233114 - 4.429.02316 - -

57.572,82 - 102.027,37 - -

64711 - 8.105,87 - -

42.873,43 - 95.865,46 - -

754.106,58 22134765 503.416,73 - 74411

- 0,01 55,46 2.02516 -

9.658.773,43 3.302.356,69 6.850.010,70 2.478.842,46 4.932.108,05

323.021.333,21 104.928.144,50 1.406.785.004,91 348.279.576,40 2.076.731.023,63

323.021.333,21 104.928.144,50 1.406.785.004,91 348.279.576,40 2.076.731.023,63

300.350.503,94 99.999.004,79 1.285.290.455,18 302.363.292,53 1.980.038.847,06

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
European Sustainable Fixed Maturity Flexible Fixed
Labelled Bond Fund Bond 2027 Fund Income Fund
(Nota 13, b) (Nota 1a)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) - - 77064.42322
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) 292.923.451,36 42102.833,29 1135.491.783,63
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) - - -
Saldos bancarios 4.030.439,37 150.068,54 37.417.522,58
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 2.656.054,27 654.410,73 9.114.46712
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 1.959.053,40 - 143.602,02
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - -
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste - - 37.747162,05
(Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - 1149.969,01
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - 9.015.391,00
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - 32.071,00 -
Plusvalia no materializada sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 210.286,13 - 3.387.563,63
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 0,01 967,10 180.574,02
301.779.284,54 42.940.350,66 1.310.712.458,28
Pasivo
Comisiones acumuladas 142.206,84 86.241,33 137727914
Descubierto en bancos - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - -
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 11.854,08 - 740.479,36
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste - - -
(Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - 163.029,46
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) 30218510 - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - 35.678,00
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - - 196.760,28
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion en - - -
efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - - -
456.246,02 86.241,33 2.513.226,24
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 301.323.038,52 42.854.109,33 1.308.199.232,04
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 301.323.038,52 42.854.109,33 1.308.199.232,04

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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41.042.454,36

1.214.463.237,75
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Flexible Fixed GBP Diversified Global Climate and Global Climate Global Disruption

Income Plus Fund Return Fund Environment Fund Engagement Fund Fund

(en EUR) (en GBP) (en EUR) (en USD) (en USD)

- 1.694.051.556,71 8165.910.078,09 350.911.933,58 89.667135,87

6.448141,88 - - - -

50.848.205,48 34.968.587,63 - - -

3.559.693,69 92.411.268,35 23.955.999,40 6.667.102,11 1.694.579,47

483.750,03 1.648.321,32 5.398.386,41 80.862,44 37.946,99

- 23125,06 - - -

- 10.881133,75 4.951702,76 212.946,63 80.354,59

- 197.468,10 846.569,96 154.705,84 107.651,21

- 241.24841 - - -

3.770.162,17 - - - -

9.669,59 - - - -

197.929,56 - - - -

194.811,03 13.251.988,88 - - -

3810 - - - -

104.093,38 - - - -

159.912,67 - - - -

63.012,97 12.299,36 2530239 591,32 109,40

65.839.420,55 1.847.686.997,57 8.201.088.039,01 358.028.141,92 91.587.777,53

4709796 4.503.380,53 30.669.149,75 1.069.722,28 38532515

- 197.356,87 848.886,51 154.865,43 107.669,00

- 126.918,86 9161.363,65 482.404,74 210.044,66

- - - 296.782,42 -

- 1.512,29 - - -

- 6.800.23532 866.964,97 9.34818 -

47.097,96 11.629.403,87 41.546.364,88 2.013123,05 703.038,81

65.792.322,59 1.836.057.593,70 8.159.541.674,13 356.015.018,87 90.884.738,72

65.792.322,59 1.836.057.593,70 8.159.541.674,13 356.015.018,87 90.884.738,72

56.761.029,72 1.442.009.914,75 6.731.327.994,04 332.243.667,70 74166.429,54
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2024

Nordea 1-
Global Diversity
Engagement Fund

(en USD)

Nordea 1-

Global ESG Taxonomy

Opportunity Fund
(en USD)

Nordea 1 -
Global High Yield
Bond Fund

(en USD)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con liquidacion
en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste
(Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f)
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j)

Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m)
Plusvalia no materializada sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g)

Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c)

638.183.299,32

13.185.660,57
468.72751

835.483,09
571.008,84

126,68

11.909.088,77

957.35517
19.938,29

64775

319.917.016,91

9.389.559,23
5.399.849,82

226.589,59

2.053,82

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n)

Neto otras cuentas a pagar

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste
(Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f)
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j)

Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion en
efectivo (Nota 2k)

Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c)

653.244.306,01

636.733,65

571.503,34

295.975,48

546,11

12.887.029,98

3.495,86

34,04

334.935.069,37

519.949,26

10.673,74

5.255.376,52

1.504.758,58

3.529,90

5.785.999,52

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

651.739.547,43

12.883.500,08

329.149.069,85

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

651.739.547,43

12.883.500,08

329.149.069,85

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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536.590.675,06

11.556.107,46

323.792.635,47
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Global High Yield Global Impact Global Listed Global Opportunity Global Portfolio

Stars Bond Fund Fund Infrastructure Fund Fund Fund

(en USD) (en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR)

- 225.897.549,39 340.536.257,67 1.356.090.848,07 560.785.850,92

789.255.074,31 - - - -

2242416522 1.893.590,32 4.678.046,25 11.209.836,00 2.858.478,09

12.655.101,63 119.298,62 462.501,61 348.898,13 249.436,22

- - 210.349,24 - -

462.854,99 419.280,87 71.304,50 435.280,59 23719834

- 290.020,74 235.905,36 - -

- 9.351,37 - - _

- - - 1.054,03 124222

824.797.196,15 228.629.091,31 346.194.364,63 1.368.085.916,82 564.132.205,79

152.004,55 712202,57 1.382.971,58 2.567.002,27 1.185.289,06

- 290.081,52 235.798,00 - -

- - - 74.000,61 -

31278783 30.574,53 311105,09 31496315 246.990,82

4.303.712,68 82,38 25.963,46 - -

0,02 24,30 3.086,45 - -

4.768.505,08 1.032.965,30 1.958.924,58 2.955.966,03 1.432.279,88

820.028.691,07 227.596.126,01 344.235.440,05 1.365.129.950,79 562.699.925,91

820.028.691,07 227.596.126,01 344.235.440,05 1.365.129.950,79 562.699.925,91

767.889.980,40 212.300.443,50 335.556.794,06 1153.652.165,00 439.218.413,57
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Rates Global Real Global Small
Opportunity Fund Estate Fund Cap Fund
(Nota 1a)
(en EUR) (en USD) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) - 716104.629,54 215.091.73722
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) 34.472.353,51 - -
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) 613.270,91 - -
Saldos bancarios 5.369.972,07 5.249.233,56 9.174.949,10
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 721519,67 1.810.091,86 210.427,46
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas - 580.417,00 685.824,39
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 209.67792 584.678,30
Neto otras cuentas a cobrar 238.917,87 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste - - -
(Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 51.962,66 - -
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) 22.020,27 - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) 714.758,92 - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) 21.301,62 - -
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - - -
Plusvalia no materializada sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - - -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 33.489,44 - 1.585,48
42.259.566,94 723.954.049,88 225.749.201,95
Pasivo
Comisiones acumuladas 4.640,24 2.763167,60 1.005.654,91
Descubierto en bancos - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 209.478,30 586.135,78
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas - 707.748,38 402.996,76
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) 18.751.61718 - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste 973.478,81 - -
(Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) 183.641,88 - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion en - - -
efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) 171724 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 11.833,90 205.184,63 4799,69
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - 1.328,63 -
19.926.929,25 3.886.907,54 1.999.587,14
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 22.332.637,69 720.067142,34 223.749.614,81
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 22.332.637,69 720.067.142,34 223.749.614,81
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 34.778.200,62 680.816.137,80 179.765.232,31

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Social Global Social Global Stable Global Stable Equity Global Stable
Empowerment Fund Solutions Fund Equity Fund Fund - Euro Hedged Equity Plus Fund
(Nota 1a)

(en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
29.669.407,17 8.896.057,59 2.257133.34514 493.379.805,74 130.823.483,37
640.249,68 189.242,03 25.667.504,57 4327230,78 2.771.262,01
2358534 7.899,65 1.978.769,61 424.888,61 69.290,04
11.855,50 2.279,50 1.769.768,92 190.607,01 -
105.596,72 - 25.417,08 - -

- - - 0,04 -

- - 27116,29 - -

554,35 - 15.168,80 320818 933,03
30.451.248,76 9.095.478,77 2.286.617.090,41 498.325.740,36 133.664.968,45
101.910,37 22.925,56 5150.358,73 1.895.165,55 265.376,28
105.524,00 - 2544811 - -
122.718,78 - 1.018.402,79 544.458,13 -
42.592,71 - - - -

- - - - 488.673,63

) B B - 1.496.207,41

- - - 16.080.275,67 -

- 492 - - -

372.745,86 22.930,48 6.194.209,63 18.519.899,35 2.250.257,32
30.078.502,90 9.072.548,29 2.280.422.880,78 479.805.841,01 131.414.71113
30.078.502,90 9.072.548,29 2.280.422.880,78 479.805.841,01 131.414.711,13
24.079.879,41 7411.461,49 2.088.804.881,58 456.922.610,31 132.365.751,48

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2024

Nordea 1-
Global Stars
Equity Fund

(en USD)

Nordea 1-

Global Sustainable
Listed Real

Assets Fund

(en USD)

Nordea 1 -
Global Value
ESG Fund

(en USD)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con liquidacion
en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste
(Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f)
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j)

Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m)
Plusvalia no materializada sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g)

Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c)

3.388.227158,20

4792738852
1.804.413,91
5.089.549,30
5.452.281,84

1.254,71

44.805.621,51

694.63314
110.618,61
86.241,93
53143,43

60.496.396,72

929.350,59
18.220,74
165.410,66
159.74731

23325

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n)

Neto otras cuentas a pagar

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste
(Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f)
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j)

Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion en
efectivo (Nota 2k)

Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c)

3.448.502.046,48

7.381.961,47

5.453.696,46

1.766.960,37

42.993,53

45.750.258,62

121126,94

53.040,39

87.412,06

7766
1136,04

61.769.359,27

15.667,69
160.154,00
390.659,19

11.691,50

14.645.611,83

262.793,09

578.172,38

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

3.433.856.434,65

45.487.465,53

61.191.186,89

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

3.433.856.434,65

45.487.465,53

61.191.186,89

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Indian Equity Fund International High Yield Latin American Low Duration European Low Duration US
Opportunities Fund Equity Fund Covered Bond Fund High Yield Bond Fund
(Nota 1c)

(en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR) (en USD)
512.567.970,42 - 26.523.228,91 - -
- 190.016.989,98 - 2134.664.477,82 100.653.246,59

21218.623,21 13.705.350,05 1322.92764 114.097.061,43 1141.790,81
40.57338 3.073.05391 273.47710 21.054.327,84 1.613.940,53
52.631,24 135104,68 7132257 3.324.840,68 409.97217

- 190.086,14 101.075,27 - 550.127,47

- - - 233.29524 -

- - - 235.587,48 -

- - - 334.854,26 -

- - - 19.698.478,69 16.523,06

- - - 56.461,15 -

- - 2516,70 342.86312 -

661,10 13618716 5.516,06 187.832,52 245,41
533.880.459,35 207.256.771,92 28.300.064,25 2.294.230.080,23 104.385.846,04
250.803,25 152.562,37 151.007,21 2.688.039,29 330.216,38

- 189.879,70 100.072,75 - 549.989,89

- 11122133,50 14101,04 - -

185.994,18 291.380,52 186.029,54 3.403.738,39 572.237,60
9194.025,69 - - - -

- - - 5.591.407,81 -

- - - - 118712

- - - 3.623.620,79 -

- 5250814 - - 158.582,35

9.630.823,12 11.808.464,23 451.210,54 15.306.806,28 1.612.213,34
524.249.636,23 195.448.307,69 27.848.853,71 2.278.923.273,95 102.773.632,70
524.249.636,23 195.448.307,69 27.848.853,71 2.278.923.273,95 102.773.632,70
457.873.216,79 186.430.583,07 30.524.252,59 2239.719.627,60 100.224.614,47

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2024

Nordea 1-
Nordic Equity Fund

(en EUR)

Nordea 1-
Nordic Equity
Small Cap Fund

(en EUR)

Nordea 1 -
Nordic Stars
Equity Fund

(en EUR)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con liquidacion
en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste
(Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f)
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j)

Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m)
Plusvalia no materializada sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g)

Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c)

205.940.955,09

1.630.492,98
3.867,62
2.689.611,79
105.365,00
2.903.560,52

517213

119.035.674,97

543.271,82
226143
106.69712
37.333,89

109.752.160,05

1.057.403,91
1.712,07
271.049,66
112.874,18

343,63

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n)

Neto otras cuentas a pagar

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste
(Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f)
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j)

Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion en
efectivo (Nota 2k)

Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c)

213.279.025,13

968.953,34

2.906.904,97

1.034.712,44

232,60

119.725.239,23

53554112

37.282,24

177299,88

153,62

111.195.543,50

481.262,26

113100,25

102.212,71

4.910.803,35

750.276,86

696.575,22

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

208.368.221,78

118.974.962,37

110.498.968,28

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

208.368.221,78

118.974.962,37

110.498.968,28

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

North American North American North American Norwegian Norwegian

High Yield Bond Fund High Yield Stars Stars Equity Fund Bond Fund Equity Fund
Bond Fund

(en USD) (en USD) (en USD) (en NOK) (en NOK)

- - 1.711.912.569,74 - 1104.348.357,96

260.867.319,59 1.066.724.950,85 - 2100.378.007,82 -

4.271.918,45 42185.804,36 17.859.258,45 49.307.091,90 16.792.358,30

4.591.303,61 17.801.967,24 899.249,07 46.933.804,18 54.450,13

- - - - 279.674,67

26.95214 1.609.721,98 2.818.902,55 147.047,75 207.430,26

- - 1.570.805,80 1.007.244,62 -

0,82 0,01 1.710,81 1.874.955,71 216,92

269.757.494,61 1128.322.444,44 1.735.062.496,42 2.199.648.151,98 1.121.682.488,24

136.442,13 660.189,24 4.200.736,25 4.661.85315 4.320.53796

- - 1.574.335,96 1.006.183,19 -

5.788,86 85.140,95 1.293.667,39 3.231199,92 243.985,95

- - - 1.679.630,14 -

- - - 8.809.772,71 -

- - - 15.704.034,22 -

616.809,34 1.059.697,93 266.480,23 919.910,59 -

759.040,33 1.805.028,12 7.335.219,83 36.012.583,92 4.564.523,91

268.998.454,28 1126.517.416,32 1.727.727.276,59 2.163.635.568,06 1117117.964,33

268.998.454,28 1126.517.416,32 1.727.727.276,59 2.163.635.568,06 1117117.964,33

268.453.420,27 1.092.411.915,72 1.313.874.301,25 2127.470.149,24 940.941.23311

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2024

Nordea 1-
Norwegian Short-
Term Bond Fund

(en NOK)

Nordea 1-
Stable Emerging
Markets Equity Fund

(en USD)

Nordea 1 -
Stable Return Fund

(en EUR)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con liquidacion
en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste
(Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f)
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j)

Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m)
Plusvalia no materializada sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g)

Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c)

1.756.917.032,80

20.700.792,29
11.423.246,55

2.763.550,15

87110,00

262,38

281.054.17727

2.002.448,61
1.245.043,37
112.987,47
157.927,84
232.092,35

98,12

3.262.045.819,91

76.294.638,76
229.886.167,48
3.159.333,52
4312417
1.003.636,45
4.836.227,09
45595191

64.567,60
25184.574,65

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n)

Neto otras cuentas a pagar

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste
(Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f)
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j)

Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion en
efectivo (Nota 2k)

Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c)

1.791.891.994,17

178773727

2.618.476,42

613,65

284.804.775,03

857.830,34

23269221

239.920,94

75.92731

175

3.602.974.041,54

13.930.016,57

4.853.468,12

6.693.561,84

29.133.909,77
43161,48

4.406.827,34

1.406.372,55

54.654.117,78

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

1.787.485.166,83

283.398.402,48

3.548.319.923,76

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

1.787.485.166,83

283.398.402,48

3.548.319.923,76

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Swedish Bond Fund Swedish Short-Term US Corporate US Corporate Stars US High Yield
(Nota 1b) Bond Fund Bond Fund Bond Fund Bond Fund

(en SEK) (en SEK) (en USD) (en USD) (en USD)
2.720.149.065,00 2.306.026.847,34 1.059.815.992,71 2.441906.219,84 426.648.714,44
69.074.429,69 3.222197,74 5.802.691,31 24.665.500,67 7.302.865,90
22214.638,84 8.648.473,35 14.175.820,04 30.067.441,09 7169.406,90
1.874.43772 174.998,07 535.341,55 2.979.160,11 2765338
177.603,69 348.775,64 138.227,87 16.751,00 -

- - 3612541 186.156,51 -

- - 270.684,21 - -

4.244,55 - - - -

- 1.906,89 - - 5,01
2.813.494.419,49 2.318.423.199,03 1.080.774.883,10 2.499.821.229,22 441.148.645,63
1.355.189,97 809.257,24 1.723.893,71 968.804,63 239.588,50
177.358,00 349.810,35 13810211 16.684,81 -
2.979.714,67 877299,64 444.455,94 592.928,41 560.851,77
1.666.370,20 - - - -
15.670.805,10 - - 3.702.610,10 -

- 31791 4.780.006,94 12.730.623,82 686.896,48

88,29 - 22111 29,55 -
21.849.526,23 2.036.685,14 7.086.679,81 18.011.681,32 1.487.336,75
2.791.644.893,26 2.316.386.513,89 1.073.688.203,29 2.481.809.547,90 439.661.308,88
2.791.644.893,26 2.316.386.513,89 1.073.688.203,29 2.481.809.547,90 439.661.308,88
2.776.663.510,97 2.297728.36723 1.089.542.616,54 2521.618.304,31 429.306.741,08

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2024

Nordea 1-
US Total Return
Bond Fund

(en USD)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con liquidacion
en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste
(Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f)
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j)

Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m)
Plusvalia no materializada sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g)

Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c)

235.219.194,05
6.345.072,27
1.725.443,57

81.210,83

0,37

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n)

Neto otras cuentas a pagar

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al coste
(Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f)
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j)

Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion en
efectivo (Nota 2k)

Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c)

243.370.921,09

611.154,47

162.582,29

62.582,10

836.318,86

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

242.534.602,23

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

242.534.602,23

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2024

Estados consolidados Nordea 1- Nordea 1 -
Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 67.096.280.227,16 468.802.517,69 3.824.804.178,96
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) 1.128.084.983,57 - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio 68.224.365.210,73 - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) 623.896.621,50 4.351.548,89 50.547.694,24
Net interest on bonds (Nota 2e) 1.074145.479,66 68229233 7.255.931,51
Intereses netos sobre bancos 136.318.277,93 2.887.743,24 26.713.892,66
Intereses netos sobre derivados 56.124.459,14 - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa 333.951,97 - -
Otros ingresos 10.751,22 247 1214
1.890.829.541,42 7.921.586,93 84.517.530,55
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) 10.722,40 - -
Intereses netos sobre derivados 50.887.311,23 2.937509,29 1.023.852,51
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) 15.064.27417 - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de 11.802.409,90 73.564,64 603.861,96
administracion y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 86.107.703,35 347.549,83 4508.217,84
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 5.414.610,98 2612752 189.175,81
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 14.639.434,72 108.083,53 1129.500,82
Comisiones de gestion (Nota 3a) 468199.541,91 1.973.722,61 31.731.514,42
Comisiones por resultados (Nota 3d) 3.034,69 - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 5.974.824,17 31.291,78 345.953,80
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 16.587.987,87 84.270,32 850.921,25
Costes de transacciones (Nota 11) 37.239.204,88 989.939,15 10.330.549,27
711.931.060,27 6.572.058,67 50.713.547,68
Ganancias/(pérdidas) netas 1.178.898.481,16 1.349.528,26 33.803.982,87
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 3.228.722.459,63 57.350.666,56 433.920.472,64
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y 113.254.570,72 779.291,06 29.547.025,50
permutas de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por 35.246.826,62 (168.923,16) (1.957.816,03)
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (654.375.534,03) (47.639.290,06) (111.068.035,64)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés 26.313.557,20 - -
e inflacion
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones (4131.069,33) (58.327,49) (704.654,27)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (597.709.954,73) (10.686.053,31) (57.327198,33)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 31.552.944,59 (539.620,10) 3.217160,18
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 3.357.772.281,83 387.271,76 329.430.936,92
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 1.310.013.869,82 (15.102.346,44) (159.433.253,48)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de (766.456.073,87) 6.672111,83 (256.485.209,52)
acciones y permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de (34.893.277,53) (100.740,66) (1.404.542,33)

cobertura por incumplimiento crediticio

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 212188.251,65 11.922.326,80 16.912.128,99
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de (79121.841,16) 604.149,74 7197.259,67
tipos de interés e inflacion

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones 1.410.674,18 20.938,44 255.650,36
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (456.424.637,46) (8190.585,27) (43.918.704,72)
divisas a plazo

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 6.968157,80 62.150,29 295.991,06
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de (39.969,11) - -
recompra

Aumento/(disminucidén) neto en el activo neto por las operaciones 3.551.417.436,15 (3.724.723,51) (107.149.743,05)
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) (139.78517) - -
Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas 22.206.085.631,04 32.512.391,06 480.838.448,04
Pagos por acciones reembolsadas (24.862.146.420,37) (120.603.423,35) (1.070.523.874,46)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (122.483.761,04) (35.776,68) (98.211,73)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 68.997.098.311,35 376.950.985,21 3.127.870.797,76
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 68.997.098.311,35 376.950.985,21 3.127.870.797,76

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

34

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2024



Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Equity Fund Balanced Chinese Bond Fund
Equity Fund (Nota 1b) Income Fund (Nota 1b)
(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en CHN)
3.657.071.169,42 68.417.048,10 171.593.979,51 451.546.592,22 42.606.206,11
69.767.058,40 1.435.474,00 4.096.230,88 - -
7174279,25 - - 7148.960,38 246.490,61
30.556.549,45 92.841,33 317189,56 544.378,82 682,04
- - - 7.706.429,87 -
11,99 2,61 0,51 1,07 0,72
107.497.899,09 1.528.317,94 4.413.420,95 15.399.770,14 247173,37
29.565.348,47 - - - -
552.429,56 12116,56 48.940,91 75.419,08 1.36574
3.991.903,25 139135,86 437.723,94 34254511 20.331,89
182.262,44 13.969,24 68.085,52 32.029,81 555,94
1.711.594,63 20.610,67 1120,25 43.289,73 14.902,30
32.353.08538 1.023.875,98 3.271.384,92 1.649.607,98 80.644,80
166.678,64 17.555,32 9.526,12 46.230,32 2.011,35
575.967,03 34.765,89 135.69510 117.677,01 -
14.272.005,56 17.498,69 31.987,22 777944,05 14.025,43
83.371.274,96 1.279.528,21 4.004.463,98 3.084.743,09 133.837,45
24126.624,13 248.789,73 408.956,97 12.315.027,05 113.335,92
512.467.378,73 2.455.889,11 (15.305.219,02) (2.946.817,77) 901.461,67
8313734311 - - - -
(2.765.798,40) - - 7.454.856,26 -
(9.976.828,09) - - 812229734 -
(1.006.606,24) - - - -
(756.825,89) 1.569,20 (25.002,34) (16.174.079,02) 1.642,86
5.818.551,54 (16.581,53) (277.619,20) (1.019.125,00) 4.047,06
611.043.838,89 2.689.666,51 (15.198.883,59) 7.752.158,86 1.020.487,51
(252.324.507,63) 4.953.612,97 36.271.798,72 11131177,52 (539.365,81)
(516.252.524,30) - - - -
(1.993.563,51) - - (5.722.642,53) -
(20.966.069,42) - - (889.725,62) -
9.865.383,53 - - (63.146,06) -
363.965,70 - - - -
29.657.920,91 0,83 - (2129161,77) (1.575,46)
981.347,60 (140,13) (901,83) 5218720 (261,86)
(139.624.208,23) 7.643.140,18 21.072.013,30 10.130.847,60 479.284,38
355.756.547,33 39.561.127,69 512.591.133,97 32.707.418,03 155.597,76
(1.020.622.201,00) (43.630.889,49) (303.550.185,95) (62.038.596,22) (43.241.088,25)
(1.154.100,69) (53132,67) (3.869,83) (7.089,49) -
2.851.427.206,83 71.937.293,81 401.703.071,00 43233917214 -
2.851.427.206,83 71.937.293,81 401.703.071,00 43233917214 -
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Chinese Conservative Fixed Danish Covered
Equity Fund Income Fund Bond Fund
(en USD) (en EUR) (en DKK)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 130.128.559,55 48.822.943,70 6.539.557.302,69
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) 3.070.909,48 - -
Net interest on bonds (Nota 2e) - 884.800,60 161.036.997,48
Intereses netos sobre bancos 129.81514 58.211,16 6.028.122,04
Intereses netos sobre derivados - 323.946,15 -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa - - -
Otros ingresos 1,57 0,04 25,56
3.200.726,19 1.266.957,95 167.065.145,08
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - 15.630.012,81
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de 24.028,26 816511 1165.648,57
administracion y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 68.158,82 12.601,70 6.989.570,60
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 1242335 3.894,60 334.054,42
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 29.816,43 - 74.315,81
Comisiones de gestion (Nota 3a) 240.988,70 1.840,54 21.848.958,43
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 4189,41 272,78 167.935,91
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 21.399,95 5.079,70 934.763,01
Costes de transacciones (Nota 11) 3514251 37.012,64 2.044.239,68
436.147,43 68.867,07 49.189.499,24
Ganancias/(pérdidas) netas 2.764.578,76 1.198.090,88 117.875.645,84
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (14.354.622,62) (680.316,16) (82.025.300,94)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y - - -
permutas de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - 394.930,10 -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - (71.068,79) (9.943.919,93)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - 31.911.513,06
e inflacion
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 546814 (639.589,20) 9.301.883,11
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (94.489,24) 62.809,73 11.472.697,61
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (11.679.064,96) 264.856,56 78.592.518,75
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 29.492.563,08 1.602.608,35 224.521.286,27
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
acciones y permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - (291.264,91) -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - 548.716,99 79.282.435,08
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - (5.226,69) (35.416.701,48)
tipos de interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - 1.254,36 4.476.079,69
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 142373 11.563,37 1.933.751,27
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de - - -
recompra
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 17.814.921,85 2132.508,03 353.389.369,58
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 123.928.803,97 10.402130,70 1.824.750.004,35
Pagos por acciones reembolsadas (130.514.255,03) (16.765.440,14) (1.563.590.211,87)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (49.254163,57)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 141.358.030,34 44.592142,29 7.104.852.301,18
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 141.358.030,34 44.592142,29 7.104.852.301,18

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Diversified Growth Fund Emerging Market Emerging Market Mercados emergentes Emerging Stars
(Nota 1a) Bond Fund Corporate Bond Fund Debt Total Return Fund Bond Fund
(Nota 1b)

(en EUR) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)

- 534.308.255,79 81.787.445,56 79.276.087,40 1.148.715.453,69

13599113 - - - -
50.473,49 25.461.061,04 4.944.569,87 995.773,75 3239714919
20.244,74 570.165,93 203.514,13 106.848,79 943.245,40

- 213 1,65 - 1,02

206.709,36 26.031.229,10 5.148.085,65 1102.622,54 33.340.395,61

- - - 8.650,86 -

7833732 - - 111.038,32 -
2.693,20 70.502,79 13.800,03 3.496,89 98.49739
3.868,81 692.639,82 173153,54 595815 390.628,04
975,85 25.037,53 4.821,49 752929 25.626,32

4,36 99.160,72 56.088,18 336,47 6.492,54

47757 2.681.508,75 871.411.91 4.61798 1118.328,52

7,49 41.471,61 1497034 98,44 17.322,94

2.007,49 99.237,40 32.212,95 1.766,48 72.536,63
6.444,38 66.708,32 23.019,94 12.807,30 203.816,81
94.816,47 3.776.266,94 1.189.478,38 156.300,18 1.933.249,19
111.892,89 22.254.962,16 3.958.607,27 946.322,36 31.407.146,42
395.062,42 (46.647.783,81) (811.614,29) 1.040.009,34 (46.696.523,06)
90.999,96 - - - -

- - - 60.657,79 -

47963,58 (218.732,41) - 262215 613.384,93

- - - 29377438 -
(568.285,22) (5.632.033,37) (2.770.662,85) (1.061.364,18) (34.277.988,03)
18.115,69 249.290,18 292.376,28 (71.713,89) 1.527.959,49
95.749,32 (29.994.297,25) 668.706,41 1.210.307,95 (47.426.020,25)
2.024.942,90 48.520.585,29 3150.856,30 (2.430.492,28) 23.381.723,68
14416916 - - - -

- - - (73.35017) -

(103.401,01) 2.673.204,54 - 350.435,38 1.417.68817

- - - (666.016,73) -

(118.02217) (11.523.749,48) (744.258,91) (3.429.893,64) (31.433.805,10)
157,74 (49,48) 17,04 (21.324,48) (219,10)
2.043.595,94 9.675.693,62 3.075.320,84 (5.060.333,97) (54.060.632,60)
25171.771,74 64.296.864,67 51.600.282,57 1.454.831,24 243.357141,84
(1.047,41) (251.427.326,14) (32.665.270,85) (75.670.584,67) (1.058.762.604,21)

- (7.067.825,35) (74.950,92) - (9.259,94)
27.214.320,27 349.785.662,59 103.722.827,20 - 279.240.098,78
27.214.320,27 349.785.662,59 103.722.827,20 - 279.240.098,78

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 -
Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars
Corporate Bond Fund Equity Fund ex China Equity Fund
(Nota 1b) (Nota 1b)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 67.942.317,65 2.040.881.860,16 16.992.712,87
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) - 27.761.943,07 1.961.105,55
Net interest on bonds (Nota 2e) 991.293,31 - -
Intereses netos sobre bancos 83.312,55 1.001.833,53 117.932,06
Intereses netos sobre derivados 6.833,34 - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa - - -
Otros ingresos - 14,47 0,91
1.081.439,20 28.763.791,07 2.079.038,52
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de 3176,36 305.817,86 21.395,92
administracion y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 4.966,13 3.090.614,95 18718114
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 1.269,84 47559794 39.996,21
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 3,27 268.902,39 18.149,95
Comisiones de gestion (Nota 3a) 804,78 20.043.427,89 1.064.611,37
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 0,03 264.704,99 6.084,83
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 1.705,03 593.677,70 31.164,25
Costes de transacciones (Nota 11) 531796 134192,67 50.256,26
17.243,40 25.176.936,39 1.418.839,93
Ganancias/(pérdidas) netas 1.064.195,80 3.586.854,68 660.198,59
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 1.719.541,69 37.713.654,74 1.242.299,45
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y - - -
permutas de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por 4783729 - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (17.513,53) - (89.252,50)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
e inflacion
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (1.375.224,56) (2148.282,27) 8214315
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 135.160,96 (816.895,02) (80.521,37)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 1.573.997,65 38.335.332,13 1.814.867,32
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (1.464.521,66) 87.988.771,05 (3.286.968,18)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
acciones y permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de (43.795,78) - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (20.466,85) - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
tipos de interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (339.513,60) (741.816,62) -
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (0,01) 10.448,51 (1.090,72)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de - - -
recompra
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (294.300,25) 125.592.735,07 (1.473.191,58)
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas - 411.905.682,77 180.649.527,46
Pagos por acciones reembolsadas (67.648.017,40) (1.241.902.357,01) (12.499.967,78)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - (1.780.144,74) (74,89)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste - 1.334.697.776,25 183.669.006,08
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado - 1.334.697.776,25 183.669.006,08

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Emerging Stars Emerging Wealth EUR Corporate European Bond Fund European Corporate
Local Bond Fund Equity Fund Bond Fund 1-3 Years Bond Fund
(Nota 1b)

(en USD) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
65.296.578,15 40.594.260,64 355.486.087,70 37.278.680,39 450.997.239,99
- - - - 297204,86

3198.600,10 1.450,27 10.293152,16 977186,82 16.264.063,81
51.059,91 19.536,62 212.706,90 48195,68 628.206,11

- - - - 72.249,56

10.857,70 0,09 017 0,72 234
3.260.517,71 20.986,98 10.505.859,23 1.025.383,22 17.261.726,68
1.953,30 - - - -

- - - 94.564,86 -

10.076,72 538,45 69.266,75 6.044,94 87.044,78
4911591 5.801,95 173.905,10 50.485,82 392.849,93
31109,67 459,12 28.363,33 57221 36.021,01
1.74591 1.458,94 236332 20.428,46 38.472,02
169.725,38 39.877,00 639.551,59 188.464,31 1146.093,20
67798 499,80 340,23 8171,68 38.906,87
6.642,49 - 59.689,18 15.605,37 112.064,67
13.084,90 638,96 1523513 39.099,42 104.318,49
284.132,26 49.274,22 988.714,63 428.586,97 1.955.770,97
2.976.385,45 (28.287,24) 9.517144,60 596.796,25 15.305.955,71
(1.928.602,61) (5.865.823,28) 8.891.006,67 (256.612,14) 754370763
- - - 10.243,05 (44.998,97)

- - (331.556,25) (30.967,07) (296.735,12)

- - - (152.063,77) -

(213.767,66) (525,76) (451.64717) (115.776,09) 1144.635,27
(312.890,43) 104.940,93 (24121,94) 18.789,63 (1.257.043,83)
521.124,75 (5.789.695,35) 17.600.825,91 70.409,86 22.395.520,69
(3.782.617,68) 3.414.219,09 1.975.843,00 290.935,57 2.635.246,92

- - - 7152,48 (168103,14)

- - (278.603,42) 294.370,16 (275.271,51)

- - - (151.993,34) -

(169.403,31) (20,64) (355175,90) (34.622,74) (6.770.783,12)
626,07 589,15 - 1730116 0,02
(3.430.270,17) (2.374.907,75) 18.942.889,59 493.553,15 17.816.609,86
4.337.248,41 60.165,62 166.650.874,22 3.234.889,94 389.142.064,20
(16.600.619,68) (38.279.518,51) (73173.452,50) (9.061.227,00) (192.681.951,20)
- - (1.085.165,14) (118.917,41) -
49.602.936,71 - 466.821.233,87 31.826.979,07 665.273.962,85
49.602.936,71 - 466.821.233,87 31.826.979,07 665.273.962,85

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 -
European Corporate European Corporate European Covered
Stars Bond Fund Sustainable Labelled Bond Fund
Bond Fund
(Nota 1a)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 1.512.065.693,78 - 5.147170.575,03
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Net interest on bonds (Nota 2e) 55.33798738 2.021.936,84 115.257188,97
Intereses netos sobre bancos 2.201.406,54 61.658,62 6.193.667,48
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa - - -
Otros ingresos 3,06 0,23 19,93
57.539.396,98 2.083.595,69 121.450.876,38
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - 7530.711,53
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de 301.488,02 11.239,41 903.984,20
administracion y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 886.971,65 26.020,75 5.462.790,59
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 117.028,71 3.449,96 867.831,34
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 2.466,08 4,87 1.501.616,95
Comisiones de gestion (Nota 3a) 1.906.231,44 47940,50 17.474.94771
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 2619348 212254 326.733,91
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 290.559,57 11.246,67 1.019.904,62
Costes de transacciones (Nota 11) 257568,86 10.899,57 1109.290,05
3.788.507,81 112.924,27 36.197.810,90
Ganancias/(pérdidas) netas 53.750.889,17 1.970.671,42 85.253.065,48
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 28.597.668,92 484.679,85 (88.576.305,00)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y - - -
permutas de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - 2.671.921,43
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (1.249.656,87) (45.777,83) (16.996.349,98)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - 21.455.286,98
e inflacion
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 6.493.626,77 1.018.820,44 4.711.06732
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (2.071.424,63) (27164,05) (2.319.659,25)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 85.521.103,36 3.401.229,83 6.199.026,98
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 9.011.359,31 2.025.404,77 162.756.862,96
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
acciones y permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - 57726522
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (1.539.529,89) 20.549,31 55.655.784,30
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - (45.04412732)
tipos de interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (25187.542,28) (504.675,02) (17153.589,29)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (0,03) (0,01) 2.890.511,30
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de - - -
recompra
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 67.805.390,47 4.942.508,88 165.881.734,15
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 846.952.671,64 106.236.038,09 1.520.907.058,13
Pagos por acciones reembolsadas (313193.434,79) (2.033.366,27) (1.473.942.819,10)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (13.490,04) - (9.541.463,69)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 2.113.616.831,06 109.145.180,70 5.350.475.084,52
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 2.113.616.831,06 109.145.180,70 5.350.475.084,52

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Covered Bond European Cross European Financial European High Yield European High Yield
Opportunities Fund Credit Fund Debt Fund Bond Fund Credit Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
417.037.556,26 582.750.686,23 1.273.408.832,75 2.816.191.911,65 244.432.940,78
22.823147,02 28128.908,13 72.203129,88 135.642.671,74 13.936.091,31
1.911.904,34 816.150,69 2.563.843,85 8.548.664,22 52722731
8.038.388,27 - 1.574.736,15 8.541.389,10 -
326.203,07 - - - -
6,72 6,17 13,02 10,80 0,05
33.099.649,42 28.945.064,99 76.341.722,90 152.732.735,86 14.463.318,67
- - - - 1.398.788,91
14.630.871,92 - - - -
76.702,80 113.461,78 246.271,86 509.420,86 46.973,36
302.722,60 802.462,21 1.659.022,86 5.022.061,37 214.473,68
70.505,63 4413341 96.999,54 187.542,39 18.004,27
372.039,48 177.002,78 1.021.846,34 244.555,85 72,64
1.863.639,93 473772032 9.588.288,11 15.785.668,43 627.536,44
60.434,25 7732778 15319215 179.75719 3.57392
138.915,26 196.730,15 393.890,32 556.971,72 33.552,65
1.200.791,68 4934474 99.556,69 223.434,88 42.286,56
18.716.623,55 6.198.183,17 13.259.067,87 22.709.412,69 2.385.262,43
14.383.025,87 22.746.881,82 63.082.655,03 130.023.323,17 12.078.056,24
(535.322,01) 15.739.746,80 (3.536.186,93) 15.373.811,64 9.771.949,35
955.648,45 - (2.234.374,79) 8158.638,83 (963.413,38)
(9.242.622,21) (832.268,66) (4.972139,86) 0,01 78.494,19
11.859.114,50 - - - -
(2.316.751,33) - - - -
332151,53 (2392.384,41) (6.601.839,94) 1.944.483,08 (1.739.400,21)
699.232,54 (254.297,32) (998.481,32) (3.204113,65) (192.314,87)
16.134.477,34 35.007.678,23 44.739.632,19 152.296.143,08 19.033.371,32
4.368.310,04 6.783165,44 109.900.179,49 116.354.843,21 8.094.142,79
510.765,60 - (513.808,91) (9152.103,07) 690.207333
37.366.567,50 1.560.865,80 11.434.421,25 - (180.193,88)
(40.958.167,56) - - - -
939.220,77 - - - -
(2.996.512,43) (2.328.910,88) (4.390.402,82) (12.033.927,97) (2.040.671,17)
690.665,83 0,01 (0,03) 132,48 1.022,87
(38.251,87) - - - _
16.017.075,22 41.022.798,60 161.170.021,17 247.465.087,73 25.597.879,26
256.688.969,48 224.615.469,56 697.210.70113 1.395.852.054,94 78.451.907,66
(153.352.031,47) (131.450.761,11) (417.319.118,60) (1.331.507.567,30) (25.461.394,49)
(800.139,30) (2.011.387,14) (11.820.880,50) (25.208.398,00) -
535.591.430,19 714.926.806,14 1.702.649.555,95 3.102.793.089,02 323.021.333,21
535.591.430,19 714.926.806,14 1.702.649.555,95 3.102.793.089,02 323.021.333,21
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 -
European High Yield European High European Small
Opportunities Fund Yield Stars and Mid Cap Stars
(Nota 1c) Bond Fund Equity Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 46.734.768,07 648.032.822,58 352.244.702,33
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) - - 8.686.421,33
Net interest on bonds (Nota 2e) 4.076.128,93 46.493.375,04 -
Intereses netos sobre bancos 166.808,59 1.957101,92 328.474,87
Intereses netos sobre derivados 186.049,38 - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa - - -
Otros ingresos 2728 5,00 138
4.428.989,18 48.450.481,96 9.014.897,58
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - 2.996.044,46 -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de 13.949,30 166.792,71 6215371
administracion y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 171.405,82 768.775,79 715.513,58
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 5214,83 60.087,75 26.943,43
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 145.206,26 1.702,94 18151,04
Comisiones de gestion (Nota 3a) 817.489,58 2305.22113 533132579
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 14169,58 16.932,79 92.870,75
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 37140,57 158.431,43 177.798,85
Costes de transacciones (Nota 11) 6.71519 118.416,70 8.633,46
1.211.29113 6.592.405,70 6.433.390,61
Ganancias/(pérdidas) netas 3.217.698,05 41.858.076,26 2.581.506,97
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 980.010,73 27.652.551,96 10.702.814,92
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y - - -
permutas de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por 3732563 (3.091.895,12) -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - 98.399,52 -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés 101.927,07 - -
e inflacion
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (181.777,55) (9.116.189,00) 28.782,69
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (31.417,24) (1.370.451,36) 108.296,18
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 4.123.766,69 56.030.492,26 13.421.400,76
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 2.522.768,02 46.716.895,70 11.233.874,38
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
acciones y permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de (29.082,74) 1.641.815,41 -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - (299.212,75) -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de (213.580,65) - -
tipos de interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (407.914,07) (5.478.782,88) 1.335,36
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (0,01) 1.271,82 207,69
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de - - -
recompra
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 5.995.957,24 98.612.479,56 24.656.818,19
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) (139.78517) - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 66.240.935,05 832.946.281,90 26.314.059,24
Pagos por acciones reembolsadas (13.903.730,69) (171.411.692,24) (54.914.528,70)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - (1.394.886,89) (21.474,66)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 104.928.144,50 1.406.785.004,91 348.279.576,40
Adicién/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 104.928.144,50 1.406.785.004,91 348.279.576,40

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

European Stars European Sustainable Fixed Maturity Flexible Fixed Flexible Fixed Income

Equity Fund Labelled Bond Fund Bond 2027 Fund Income Fund Plus Fund
(Nota 1a, b) (Nota 1a)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

1.755.595.365,35 - - 1.495.948.375,62 30.186.103,58

51.034.855,26 - - - -

- 2782.874,29 922.564,44 2372258544 695.057,55

94121110 80.514,54 6.791,04 1.959.877,05 63.688,13

- - - 25110.159,79 1.735.287,78

5,65 0,40 0,03 4,67 0,03

51.976.072,01 2.863.389,23 929.355,51 50.792.626,95 2.494.033,49

- - 106,93 - -

329.259,84 26.442,97 5189,57 245376,57 8.668,46

1.606.340,32 74.723,20 12.231,30 1.081.662,20 32.555,79

131.450,12 11.432,56 2264,48 110.354,66 4.058,58

70.220M 4,48 - 143.625,40 -

8.886.212,63 152.818,72 209.818,46 4.046.887,92 134.20715

113.632,99 67,50 - 46.430,27 194

371.934,55 28.887,08 11.391,76 224.011,64 557343

14.480,42 22.204,25 2.542,67 2.082.171,58 260.834,73

11.523.530,98 316.580,76 243.54517 7.980.520,24 445.900,08

40.452.541,03 2.546.808,47 685.810,34 42.812.106,71 2.048.133,41

128.662.896,81 328.221,39 65.284,15 (13.783.865,96) 59424752

- - - 24.354.831,74 946.884,85

- 346.768,61 - (8.630.075,18) (634.661,76)

- - - - 2.661,02

308.652,36 3531726 - (25.206.714,10) (738.578,60)

229.087,97 (150.832,61) 21,24 (2.720142,29) 15.699,45

169.653.178,17 3.106.283,12 751.115,73 16.826.140,92 2.234.385,89

(60.280.729,69) 6.811.944,57 1.060.378,93 40.345.349,35 1163.982,57

- - - (18.362.631,85) (736.680,81)

- (302.185,10) - 9.613.247,52 (11.927,80)

- - 32.071,00 (196.760,28) 104.093,38

(5.994,36) 210.286,13 - 2.930.922,65 354.283,91

3.443,48 0,01 967,10 468.239,94 63.194,28

109.369.897,60 9.826.328,73 1.844.532,76 51.624.508,25 3.171.331,42

971.596.149,64 297.480.206,12 42.269.786,13 123.507.484,67 41.604.891,88

(759.522.726,17) (5.983.496,33) (1.260.209,56) (356.476.384,97) (9170.004,29)

(307.662,79) - - (6.404.751,53) -

2.076.731.023,63 301.323.038,52 42.854.109,33 1.308.199.232,04 65.792.322,59

2.076.731.023,63 301.323.038,52 42.854.109,33 1.308.199.232,04 65.792.322,59

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 -
GBP Diversified Global Climate and Global Climate
Return Fund Environment Fund Engagement Fund
(en GBP) (en EUR) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 2.290.613.940,60 9.052.962.282,67 267.561.222,73
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) 29.534.653,57 96.442.424,9 5.620.301,92
Net interest on bonds (Nota 2e) 2.906.675,94 - -
Intereses netos sobre bancos 5.460.105,63 4.794.964,99 205.271,15
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa - - -
Otros ingresos 536 31,95 319
37.901.440,50 101.237.421,13 5.825.576,26
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de 372.653,47 1.494.324,75 53.815,71
administracion y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 2.563.079,50 15.362.501,33 464.276,02
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 115.682,21 475.801,40 25.071,13
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) - 2.509.680,07 10.480,91
Comisiones de gestion (Nota 3a) 15.388.523,49 100.451.945,04 3.235.004,91
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 53.232,01 1.368.839,70 3147541
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 293.563,07 2.950.698,88 86.576,20
Costes de transacciones (Nota 11) 301.834,01 94.635,36 19.95514
19.088.567,76 124.708.426,53 3.926.655,43
Ganancias/(pérdidas) netas 18.812.872,74 (23.471.005,40) 1.898.920,83
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 21417353514 615189.022,86 5.237.783,73
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y - - -
permutas de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (139.902.997,97) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
e inflacion
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 50.831.831,94 7.830.980,05 67170,35
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (231.668,94) (559.932,71) (6.541,34)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 143.683.572,91 598.989.064,80 7197.333,57
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (31.460.422,88) 466.657.587,82 5.008.901,68
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
acciones y permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 16.349.958,36 - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
tipos de interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (38.019.974,50) (3.368.965,37) (90.930,66)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 19.05736 (9.303,81) 3.820,50
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de - - -
recompra
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 90.572.191,25 1.062.268.383,44 12.119.125,09
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 388.746.021,02 1115131.082,61 128.648.907,86
Pagos por acciones reembolsadas (930.421.717,72) (3.061.416.666,06) (52.274.761,80)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (3.452.841,45) (9.403.408,53) (39.475,01)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 1.836.057.593,70 8.159.541.674,13 356.015.018,87
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 1.836.057.593,70 8.159.541.674,13 356.015.018,87

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Global Disruption Fund Global Diversity Global Equity Global ESG Taxonomy Global High Yield
Engagement Fund Market Neutral Fund Opportunity Fund Bond Fund

(Nota 1b)
(en USD) (en USD) (en EUR) (en USD) (en USD)
109.055.767,07 382.918.191,36 37.956.544,47 12.564.151,84 59.559.615,16
942.480,42 9.214.782,92 1237333 327.314,58 -
- - - - 7.300.545,57
84.292,60 551.594,43 72.904,79 22.690,77 112.792,33
- - 250.95311 - B
125 4.7 - 0,01 0,22
1.026.774,27 9.766.382,06 336.231,23 350.005,36 7.413.338,12
16.930,25 92.275,84 1.437,58 2.266,43 2100813
186.605,57 346.771,09 2.332,81 3.695,30 221.296,88
6.524,76 38.801,33 631,26 3.045,57 5.360,04
15.081,67 28.841,57 - - 23.579,30
1323.734,56 1.513.304,10 68713 4135,08 723.064,51
- - 3.034,69 - -
20.448,51 4.412,02 013 0,01 12114,94
47.079,89 7222719 - 1.422,00 3225774
20.695,69 26.87115 1.756,89 4162,49 37.550,26
1.637.100,90 2123.504,29 9.880,49 18.726,88 1.076.231,80
(610.326,63) 7.642.87777 326.350,74 331.278,48 6.337.106,32
(2.673.726,85) 19.446.419,30 3.962.241,72 356.200,49 (1.242.744,61)
- - (626.349,96) - -
- - (291.819,78) - -
7197,03 66.593,01 62183,78 1146,35 (10.420.373,26)
(34.664,62) (610.331,91) (13.080,10) (4.349,52) (915.186,89)
(3.311.521,07) 26.545.558,17 3.419.526,40 684.275,80 (6.241.198,44)
15.939.762,51 49.035.674,98 (2.374154,94) (745.246,88) (2102.85717)
- - 1.450.260,00 - -
- - (18.437,92) - _
- 126,68 (358.346,60) - (7115.551,52)
505,83 (1.297,09) (29,86) (78,08) 2.061,18
12.628.747,27 75.580.062,74 2.118.817,08 (61.049,16) (15.457.545,95)
6.830.412,94 338.276.798,09 240.304,58 532.763,56 305.027.318,40
(37.630.188,56) (145.035.504,76) (40.315.666,13) (152.366,16) (19.980.317,76)
90.884.738,72 651.739.547,43 - 12.883.500,08 329.149.069,85
90.884.738,72 651.739.547,43 - 12.883.500,08 329.149.069,85

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 -
Global High Yield Global Global Listed
Stars Bond Fund Impact Fund Infrastructure Fund
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 569.772.32213 202.267.429,00 419.452.725,48
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) - 2189.944,95 10.353.334,74
Net interest on bonds (Nota 2e) 37.854.553,93 - -
Intereses netos sobre bancos 1.149.99313 159.864,10 181.97797
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa - - -
Otros ingresos 0,60 2,88 4,75
39.004.547,66 2.349.811,93 10.535.317,46
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de 119.847,66 37.660,48 64.333,92
administracion y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 195.969,97 350.634,40 766.89714
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 31.619,83 18.875,16 24.051,32
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 11,69 29.624,10 134.071,05
Comisiones de gestion (Nota 3a) 106.923,04 215164215 446248714
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 231762 12173,61 49319,32
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 76.763,55 49.004,56 149.225,01
Costes de transacciones (Nota 11) 171.520,84 14.555,36 23199,55
704.974,20 2.664.169,82 5.673.584,45
Ganancias/(pérdidas) netas 38.299.573,46 (314.357,89) 4.861.733,01
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 10.882.255,73 (3.662.746,73) (5.530.572,16)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y - - -
permutas de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
e inflacion
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (30.855.268,02) (10.757,16) (366.081,57)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 3.969.982,16 2312399 30.334,85
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 22.296.543,33 (3.964.737,79) (1.004.585,87)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (6.837.921,12) 15.066.277,99 7.036.458,33
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
acciones y permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
tipos de interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (16.858.867,02) (82,38) (413171,90)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 0,01 407,03 (4.638,43)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de - - -
recompra
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (1.400.244,80) 11.101.864,85 5.614.062,13
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 294.488.694,41 59170.123,87 27.440.125,80
Pagos por acciones reembolsadas (42.832.080,67) (44.943.291,71) (106.546.324,31)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (1.725149,05)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 820.028.691,07 227.596.126,01 344.235.440,05
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 820.028.691,07 227.596.126,01 344.235.440,05

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Global Global Rates Global Real Global Small
Opportunity Fund Portfolio Fund Opportunity Fund Estate Fund Cap Fund
(Nota 1a)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD)
356.338.467,03 377.757.703,58 - 753.484.317,41 221.420.240,74
5189.822,84 4.831.613,69 - 21.619.054,88 278523725

- - 804.874,47 - -

335.721,46 259.117,62 76.079,72 329.161,81 24012752

- - 7.748,90 - -

4,49 532 0,01 338 2,44
5.525.548,79 5.090.736,63 888.703,10 21.948.220,07 3.025.367,21

- - 519,72 - -

- - 348.886,72 - -

- - 433.402,25 - -

118.035,96 82.217,58 227797 128.482,27 3796772
1131.012,57 836.382,38 3.454,09 1.656.308,90 495.452,14
34.784,76 23.324,05 954,13 4458015 13.905,04
166.026,72 223.664,94 4,62 46.627,67 17.778,31
5.624.812,55 3.018.507,93 1.617,53 8.482.527,29 3156.701,90
25.025,91 78.209,98 8,28 86.590,39 51.700,55
126.569,17 172.932,25 1.575,56 243.483555 102.953,25
11.195,67 6.795,58 163.775,21 2710117 17.672,08
7.237.463,31 4.442.034,69 956.476,08 10.715.701,39 3.894.130,99
(1.711.914,52) 648.701,94 (67.772,98) 11.232.518,68 (868.763,78)
25.029.637,49 39.602.904,26 51.446,10 (17.544.180,85) 17.664.301,09

- - (62187,53) - -

- - 5.459,01 - -

- - (500.556,30) - -

- - (44.730,00) - -

27.852,54 (40.235,73) (79.872,38) (990.882,84) (177.976,21)
(593.97797) 66.562,15 35.893,12 (122.685,31) 208.278,62
22.751.597,54 40.277.932,62 (662.320,96) (7.425.230,32) 16.825.839,72
108.213.821,32 69.597.408,33 476.524,89 16.324.374,18 (6.749.863,49)

- - 51.962,66 - -

- - 736.779,19 - -

- - (183.641,88) - -

- - (169.101,09) - N

- - (11.833,90) (592.789,62) (17.220,25)

2189,95 3.931,31 33.489,44 342,26 492,58

- - (1.717.24) - _

130.967.608,81 109.879.272,26 27014111 8.306.696,50 10.059.248,56
966.530.391,83 252.093132,47 22114.514,26 150.963.277,21 63.649.293,62
(88.706.516,88) (177.030.182,40) (52.017,68) (191.625.231,35) (71.378.801,69)
- - - (1.061.917,43) (366,42)
1.365.129.950,79 562.699.925,91 22.332.637,69 720.067.142,34 223.749.614,81
1.365.129.950,79 562.699.925,91 22.332.637,69 720.067.142,34 223.749.614,81

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2024 47



Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Social Global Social Global Stable
Empowerment Fund Solutions Fund Equity Fund
(en USD) (en USD) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 31.888.352,04 9.816.076,24 2.579.680.494,89
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) 288.520,58 124.316,48 53.095.761,86
Net interest on bonds (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre bancos 17.741,02 9.560,89 1.041.992,98
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa - - -
Otros ingresos 0,68 on 12,63
306.262,28 133.877,48 54.137.767,47
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de 524533 1.685,28 43376756
administracion y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 48105,81 14.848,99 2.706.627,62
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 2.479,32 1.270,58 139.821,51
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 4.655,87 13,84 653.222,09
Comisiones de gestion (Nota 3a) 325.522,70 76.276,83 15.368.142,75
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 1.268,36 89,09 160.557,97
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 10.691,38 1106,90 517.534,85
Costes de transacciones (Nota 11) 8.618,28 5.639,79 2222272
406.587,05 100.931,30 20.001.897,07
Ganancias/(pérdidas) netas (100.324,77) 32.946,18 34.135.870,40
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 850.283,48 169.058,42 191.206.747,40
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y - - -
permutas de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
e inflacion
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 1.829,51 (47,49) 496.493,90
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 8.668,42 920,66 (149.073,11)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 760.456,64 202.877,77 225.690.038,59
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 2.314.06757 67.960,76 22.958.773,61
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
acciones y permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
tipos de interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - 66.104,40
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (1.019,04) 0,89 20.555,72
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de - - -
recompra
Aumento/(disminucidn) neto en el activo neto por las operaciones 3.073.50517 270.839,42 248.735.472,32
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 247333915 630.958,67 454137.694,44
Pagos por acciones reembolsadas (7.356.693,46) (1.645.326,04) (1.001.650177,81)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (480.603,06)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 30.078.502,90 9.072.548,29 2.280.422.880,78
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 30.078.502,90 9.072.548,29 2.280.422.880,78

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Stable Global Stable Global Stars Global Sustainable Global Value
Equity Fund - Equity Plus Fund Equity Fund Listed Real Assets Fund ESG Fund
Euro Hedged (Nota 1a)

(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en USD)
602.650.658,71 - 2.822.065.749,46 47.057.418,19 55.505.813,30
12.241.725,68 459.458,71 35.239.058,87 1.582.372,72 1142.731,21
227.805,93 16.770,95 273759570 49.266,53 74196,29
557 - 10,86 0,03 0,08
12.469.537,18 476.229,66 37.976.665,43 1.631.639,28 1.216.927,58
- 445110,56 - - -

100.627,39 4.405,93 546.179,82 7.850,38 1117,22

1.024.628,84 38.391,71 3.843.934,33 61.678,41 17.964,51
33390,69 1.740,36 180.186,50 3.652,91 4.081,51
184.75718 1,40 256.356,49 10,60 14,44
6.891.690,89 217.551,05 22.283.263,42 285.375,98 15.854,83
80171,72 - 239.042,71 58,34 on
177.098,49 3.285,83 829.851,09 12.904,35 7.043,28
83.429,93 - 27.446,15 8.743,40 6.863,88
8.575.795,13 710.486,84 28.206.260,51 380.274,37 62.939,78
3.893.742,05 (234.25718) 9.770.404,92 1.251.364,91 1.153.987,80
48.635.632,18 841.966,72 271170.565,01 (1.020.379,41) 227770371
- 326.261,05 - - -

254.770,50 (7.000,00) (635.037,86) (7.830,49) 16.561,34

852.890,91 68.705,35 710.471,02 46.589,40 42.642,32
53.637.035,64 995.675,94 281.016.403,09 269.744,41 3.490.895,17

4744.943,48 (1.542.268,11) 65.302.632,74 183376,15 4.869.768,78
- (1.984.881,04) - - -
(37107.425,64) - (53.098,54) (77,66) -
4.295,96 933,03 23.889,21 (1.905,10) (878,59)
21.278.849,44 (2.530.540,18) 346.289.826,50 451137,80 8.359.785,36
44.212.023,41 133.945.251,31 1.484.690.50517 27.598.909,61 16.162.777,04
(185.446.581,74) - (1.219.126.169,68) (29.619.937,67) (18.837.188,81)
(2.889.108,81) - (63.476,80) (62,40) -
479.805.841,01 131.414.71113 3.433.856.434,65 45.487.465,53 61.191.186,89
479.805.841,01 131.414.71113 3.433.856.434,65 45.487.465,53 61.191.186,89
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 -
Green Bond Fund Indian Equity Fund International High Yield
(Nota 1b) Opportunities Fund
(Nota 1c)
(en EUR) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 114.210.743,30 337.674.209,02 69.673.838,77
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) - 2957.471,04 -
Net interest on bonds (Nota 2e) 1.548.987,99 - 8.413.545,29
Intereses netos sobre bancos 106.643,71 810.623,83 228.525,36
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa - - -
Otros ingresos 0,28 224 0,87
1.655.631,98 3.768.097,11 8.642.071,52
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados 7.066,47 - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de 10.611,47 82.585,91 25.780,00
administracion y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 34.760,71 186.668,14 111.340,51
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 5.064,66 109.221,65 7.621,22
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) - 41193,54 7108,75
Comisiones de gestion (Nota 3a) 78164,68 41517768 344.052,09
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 61,61 5.816,66 7195,44
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 8.498,45 58.532,36 27.813,37
Costes de transacciones (Nota 11) 15.523,23 50.240,84 49.224,68
159.751,28 949.436,78 580.136,06
Ganancias/(pérdidas) netas 1.495.880,70 2.818.660,33 8.061.935,46
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (5.956.183,48) 67.798.719,49 2.253100,83
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y - - -
permutas de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por 23114,09 - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 167.381,54 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
e inflacion
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (378.693,62) (41.24730) (7.542.278,29)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (7.94774) (447620,40) 120247611
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (4.656.448,51) 70.128.512,12 3.975.234,11
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 3.917.82723 (1.769.509,06) 1.090.302,91
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
acciones y permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de (20158,47) - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (46.872,42) - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
tipos de interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (576.249,77) - (643.833,81)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 145,76 709,36 136.213,55
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de - - -
recompra
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (1.381.756,18) 68.359.712,42 4.557.916,76
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 2443293539 221.760.883,91 145193.659,15
Pagos por acciones reembolsadas (137.261.922,51) (103.545.169,12) (23.977106,99)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste - 524.249.636,23 195.448.307,69
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado - 524.249.636,23 195.448.307,69

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1-
Latin American

Nordea 1 -
Low Duration European

Nordea 1-
Low Duration US

Nordea 1-
Nordic Equity Fund

Nordea 1-
Nordic Equity

Equity Fund Covered Bond Fund High Yield Bond Fund Small Cap Fund
(en EUR) (en EUR) (en USD) (en EUR) (en EUR)
49.583.374,33 2.321.855.047,43 108.983.678,11 233.552.845,12 135.333.852,30
1.821.979,18 - - 8.267.059,07 2.735.499,38

- 44.509.112,52 5.869.631,56 - -

39.493,89 3.347.823,03 137.700,53 192.208,83 125.076,56

- 2.578.295,35 - - -

228 8,53 230 4,50 4,07
1.861.475,35 50.435.239,43 6.007.334,39 8.459.272,40 2.860.580,01
6.666,67 39914277 18178,81 41.600,20 2214041
88.361,99 1.575.695,00 22754793 460.934,02 239.865,95
10.157,89 398.310,05 4700,72 13.635,06 15.204,75
12.925,53 14.796,20 49.087,02 58.001,71 98103,02
609.239,32 7.646.928,65 930.588,38 3.298.298,36 1.742.636,47
9.856,17 217.091,33 19.679,97 52.612,37 25.286,30
17.608,01 562.222,84 41.512,70 10231591 51.304,87
53.990,37 534.778,95 21.238,54 8.497,77 10.985,61
808.805,95 11.348.965,79 1.312.534,07 4.035.895,40 2.205.527,38
1.052.669,40 39.086.273,64 4.694.800,32 4.423.377,00 655.052,63
101.827,48 (51146.544,50) (1.670.282,21) 7.058.971,98 12.436.069,60

- 142345214 - - -

- (8.279.713,38) (169.914,43) - 186.970,43

- (10.537.411,42) - - -

10.832,78 (1.991.570,34) (2.507.255,66) (12.53719) (3598)
31.739,90 382.095,83 330.457,77 (169.510,04) 19134,77
1.197.069,56 (31.063.418,03) 677.805,79 11.300.301,75 13.297.191,45
(11.408.971,92) 90.514.123,55 1.971.576,17 (5.574.318,77) (6.392.290,26)
- 235.587,48 - - -

- 43142.296,44 372351,20 - -

- (1.392.561,27) - - -

1250,76 1.486.533,06 (1111.494,93) (232,60) -
9.647,48 583.97727 220,93 5.014,52 (0,34)
(10.201.004,12) 103.506.538,50 1.910.459,16 5.730.764,90 6.904.900,85
11.082.144,27 746.524.613,51 38.760.251,66 18.327.451,41 36.178.568,60
(22.571.362,12) (892.534.017,20) (46.690.138,63) (48.969.558,41) (59.229.056,84)
(44.298,65) (428.908,29) (190.617,60) (273.281,24) (213.302,54)
27.848.853,71 2.278.923.273,95 102.773.632,70 208.368.221,78 118.974.962,37
27.848.853,71 2.278.923.273,95 102.773.632,70 208.368.221,78 118.974.962,37

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 -
Nordic Stars North American North American
Equity Fund High Yield High Yield Stars
Bond Fund Bond Fund
(en EUR) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 133.515.980,01 293.696.877,34 772.618.748,56
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) 3.44337518 - -
Net interest on bonds (Nota 2e) - 18153.920,43 55.853.925,25
Intereses netos sobre bancos 107.608,84 335.722,79 2.517158,70
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa - - -
Otros ingresos 1,80 0,02 113
3.550.985,82 18.489.643,24 58.371.085,08
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de 2137241 50.210,43 166.669,02
administracion y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 234.067,49 170.769,90 567.416,58
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 7701,85 12.824,95 42.00793
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 5.736,99 614419 -
Comisiones de gestion (Nota 3a) 1.653.222,58 410.990,95 1.276.348,51
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 25.559,72 3.99419 173723
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 50.666,17 34.795,52 131.058,94
Costes de transacciones (Nota 11) 7.701,09 78.053,12 294.608,49
2.006.028,30 767.783,25 2.479.846,70
Ganancias/(pérdidas) netas 1.544.957,52 17.721.859,99 55.891.238,38
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 545.004,40 (3.912.767,18) (6.744.717,67)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y - - -
permutas de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
e inflacion
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (776,95) (17.992.523,20) (76.632.544,32)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (314764) 1.229.83214 6.595.238,67
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 2.086.037,33 (2.953.598,25) (20.890.784,94)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 535.009,45 7.500.365,81 12.583.871,63
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
acciones y permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
tipos de interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - (2.635.357,07) (13.844.774,31)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 45114 (19,94) 0,04
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de - - -
recompra
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 2.621.497,92 1.911.390,55 (22.151.687,58)
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 22.520.540,25 85.867.091,31 439.715.423,63
Pagos por acciones reembolsadas (48137.582,22) (111.421113,76) (63.655.240,31)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (21.467,68) (1.055.791,16) (9.827,98)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 110.498.968,28 268.998.454,28 1.126.517.416,32
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 110.498.968,28 268.998.454,28 1.126.517.416,32

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
North American Norwegian Norwegian Norwegian Short-Term Social Bond Fund
Stars Equity Fund Bond Fund Equity Fund Bond Fund (Nota 1b)
(en USD) (en NOK) (en NOK) (en NOK) (en EUR)
1.604.488.907,52 2.760.076.727,12 916.017.568,29 3.229.921.616,59 21.502.545,67
14.506.232,92 - 57.347.841,35 - -
- 101.113.483,23 - 135.249.527,51 94.43735
1.399171,76 2.272.07597 364.83316 1.794.072,38 24.950,18
9,79 9,92 5,49 14,02 -
15.905.414,47 103.385.569,12 57.712.680,00 137.043.613,91 119.387,53
- 26.004.721,25 - 551.304,83 -
312.073,59 431.210,76 164.055,82 427103,40 1.050,78
2199.292,01 3.617.517,31 1.851.447,05 3.630.945,12 1.732,90
80.257,92 123.371,90 79.175,01 119.544,40 493,60
103.835,89 472.003,37 141.079,24 463.336,36 26
13.029.501,04 13.782.414,95 13.259.820,47 3.088.578,50 676,91
163.365,53 593.298,70 226.014,67 609.085,41 -
45614591 1112.800,22 435190,83 1.044.23726 587,04
41.775,80 21133318 43.972,52 70.812,50 979,23
16.386.247,69 46.348.671,64 16.200.755,61 10.004.947,78 5.522,62
(480.833,22) 57.036.897,48 41.511.924,39 127.038.666,13 113.864,91
189.878.617,52 (28.378.741,11) 45591.098,31 17.563.125,44 249.001,72
- - - - (48754,94)
- (5.856.854,91) - - -
(5.733171,87) (39.046,29) (34.020,97) (2.295.375,21) (42.578,44)
(419.058,85) 502.998,17 15.546,12 206.239,53 14.074,83
183.245.553,58 23.265.253,34 87.084.547,85 142.512.655,89 285.608,08
122.865.553,70 39.934.536,99 (19.783.641,34) 10.169.800,46 (353.348,15)
- - - - 71.488,18
- (39.323.423,93) - 125.092,13 -
(567.748,75) (919.910,59) - (613,65) (42.761,96)
2.07514 3.877.298,72 177,81 37.676,94 0,01
305.545.433,67 26.833.754,53 67.301.084,32 152.844.611,77 (39.013,84)
564.338.634,24 92.278.017,65 316.594.061,52 296.890.910,25 21.09715
(746.549.792,01) (706.682.230,64) (179.540.437,95) (1.883.052.125,22) (21.484.628,98)
(95.906,83) (8.870.700,60) (3.254.311,85) (9119.846,56) -
1.727.727.276,59 2.163.635.568,06 1117.117.964,33 1.787.485.166,83 -
1.727.727.276,59 2.163.635.568,06 1117.117.964,33 1.787.485.166,83 -
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 -

Stable Emerging Stable Return Fund Swedish Bond Fund

Markets Equity Fund (Nota 1b)

(en USD) (en EUR) (en SEK)

Activo neto total al comienzo del ejercicio 367.827.780,64 4.845.991.494,18 381.503.068,15

Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p)
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio

Ingresos

Dividendos netos (Nota 2e) 11.629.416,90 57226.099,69 -
Net interest on bonds (Nota 2e) - 4737.811,04 2624444239
Intereses netos sobre bancos 186.328,91 10.494.441,98 427276,33
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa - - -
Otros ingresos 0,60 19,96 1,69
11.815.746,41 72.458.372,67 26.671.720,41
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - 59176,89
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de 59.598,55 719.230,00 190.221,95
administracion y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 413.226,41 7194.662,54 690.881,85
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 60.263,16 214.256,56 128.105,06
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 43.40913 2.525.827,01 178.750,41
Comisiones de gestion (Nota 3a) 2.819.616,48 49.676.557,66 1.974.502,73
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 14.007,34 726.405,65 72.986,70
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 5725336 1.470.646,70 313.660,29
Costes de transacciones (Nota 11) 55.402,07 692.271,33 146.392,69
3.522.776,50 63.219.857,45 3.754.678,57
Ganancias/(pérdidas) netas 8.292.969,91 9.238.515,22 22.917.041,84
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (8.272.636,08) 586.991.442,77 (9.628.353,81)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y - - -
permutas de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - (278.608.350,56) (14.679.545,31)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - 228.404,27
e inflacion
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (11.727,63) (117108.855,89) (7.693,33)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 15.554,23 1.44213744 (48.896,13)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 24.160,43 201.954.888,98 (1.219.042,47)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (434.406,62) (44.900.754,41) (38.411.452,21)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
acciones y permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - 30.567.775,92 (20.054.109,00)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
tipos de interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (1,75) (96.897.829,55) 3.261,09
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (4.234,89) 17.841,65 (418,37)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de - - -
recompra
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (414.482,83) 90.741.922,59 (59.681.760,96)

Retroceso del factor de ajuste (Nota 10)

Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas 46.257.291,88 283.815.603,90 3.052.047.545,87
Pagos por acciones reembolsadas (129.511.566,04) (1.653.510.843,95) (581.751.577,78)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (760.62117) (18.718.252,96) (472.382,02)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 283.398.402,48 3.548.319.923,76 2.791.644.893,26
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 283.398.402,48 3.548.319.923,76 2.791.644.893,26

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Swedish Short-Term US Corporate US Corporate US High Yield US Total Return
Bond Fund Bond Fund Stars Bond Fund Bond Fund Bond Fund
(en SEK) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
798.858.531,71 1.481.900.618,05 1.822.508.296,59 481.704.302,64 343.866.531,68
35.262.651,09 64.568.931,57 97.641.645,39 28.532.668,44 20.568.968,28
367.344,82 823.524,02 1.250.791,35 358.675,62 283.975,26
574 2,60 2,44 0,11 0,60
35.630.001,65 65.392.458,19 98.892.439,18 28.891.344,17 20.852.944,14
196.233,02 226.32524 365.959,72 78.961,82 46.823,04
1.052.669,09 2.440.768,15 1116.914,50 367.853,17 680.865,11
72.088,56 57.756,66 94114,73 20.086,81 10.942,72
210.685,14 16.383,09 - 4.671,28 5.308,46
934.487,60 5.738.874,20 1.398.239,30 1134.036,91 1.932166,68
107.785,74 117.306,36 9.01617 19.44715 28.603,71
281.941,80 298.068,26 30617819 71.629,41 69.652,43
69.839,43 37934392 734.43753 140.953,07 10.881,41
2.925.730,38 9.274.825,88 4.024.860,14 1.837.639,62 2.785.243,56
32.704.271,27 56.117.632,31 94.867.579,04 27.053.704,55 18.067.700,58
117.544,37 (23.024.527,31) (25.744.683,47) (6.763.205,33) (23.272112,25)
- 3.027.71411 4.238.707,53 - -
(117.833,68) (49.732.901,67) (165.870.363,41) (30.832.053,57) (1.771.834,92)
9.865,71 5.242.040,63 15.644.655,53 2.600.994,88 196.022,21
32.713.847,67 (8.370.041,93) (76.864.104,78) (7.940.559,47) (6.780.224,38)
7.922.715,59 18.876.991,65 5.067.330,85 12.823129,63 11.712.301,87
- (4.494.003,85) (12.085.643,17) - -
50.207,53 (32.466.922,07) (45.523.424,77) (9.588.040,29) (330.442,53)
2.889,29 (462,56) (29,57) (43,69) 1,93
40.689.660,08 (26.454.438,76) (129.405.871,44) (4.705.513,82) 4.601.636,89
1.852.476.509,05 775.663.864,76 1.027.389.749,67 223.675.875,79 47926.746,88
(375.447.404,95) (1.154.662.084,64) (238.661.091,27) (261.008.764,30) (152.596.005,12)
(190.782,00) (2.759.756,12) (21.535,65) (4.591,43) (1.264.308,10)
2.316.386.513,89 1.073.688.203,29 2.481.809.547,90 439.661.308,88 242.534.602,23
2.316.386.513,89 1.073.688.203,29 2.481.809.547,90 439.661.308,88 242.534.602,23
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2024

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund EUR 376.950.985,21 468.802.517,69 567.508.671,06 3.371190,872
Acciones Al EUR 105,8773 108,2073 11,3963 17.612,000
Acciones AP EUR 96,4027 99,3503 1031202 29,658
Acciones BC EUR 109,4793 110,0009 111,5270 2.091,205
Acciones Bl EUR 1111398 11,4422 12,7375 191.333,606
Acciones BP EUR 1051977 106,3499 108,4651 566.528,263
Acciones E EUR 100,1037 101,9662 104,7754 110.721,023
Acciones HB - SEK SEK 1.095,7968 1109,7545 1130,5534 881,767
Acciones HB - USD usb - 115,7626 115,8664 -
Acciones HBC - CHF CHF 102,2212 105,7272 109,4130 1.622,500
Acciones HB - CHF CHF 105,9793 109,001 - 55,751
Acciones HBI - USD usD 136,4181 134,6633 133,5002 107,943
Acciones HY - NOK NOK 1.205,4265 1185,5956 1180,5033 131131,026
Acciones HY - SEK SEK 1.232,2268 12252964 1.225,6836 881.851,348
Acciones Y EUR 118,8327 1179344 118,0945 1.467.224,782
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund EUR 3127.870.797,76 3.824.804.178,96 4.534.866.417,25 227.849.834,503
Acciones AC EUR 12,0271 12,5836 13,2239 3.625,000
Acciones AD EUR 14,0184 14,2929 - 8.368.359,000
Acciones Al EUR 13,7239 14,2906 - 68,955
Acciones AP EUR 11,5902 12,2072 12,9067 224.866,064
Acciones BC EUR 13,4401 13,7640 14,884 120.672,673
Acciones BF EUR 13,3285 13,6265 14,0229 1.797.861,227
Acciones Bl EUR 13,9835 14,2908 14,7010 37747778700
Acciones BN EUR 12,9934 13,3080 - 76,175
Acciones BP EUR 12,8764 13,2674 13,7594 42.636.872,944
Acciones - BV EUR 17,6321 20,4671 18,6304 91.291,621
Acciones E EUR 12,0992 12,5607 131246 7573.419,016
Acciones HAC - SEK SEK 138,5206 142177 - 19.983,146
Acciones HB - CHF CHF 12,8128 13,5616 14,3588 56.970,817
Acciones HB - NOK NOK 128,5849 131,2627 135,2943 1.080.470,715
Acciones HB - SEK SEK 1331367 137,4209 142,3417 10.727156,778
Acciones HB - USD usD 16,8108 17,0552 173663 1114.023,048
Acciones HBC - CHF CHF 13,6252 14,3346 15,0859 19.444,429
Acciones HBC - GBP GBP 12,8761 13,0122 13,2179 22.042,772
Acciones HBC - SEK SEK 131,7828 135,2057 139,2129 22.684.305,964
Acciones HBC - USD usD 18,0787 18,2264 18,4457 39.934,898
Acciones HBF - SEK SEK 140,3591 143,7527 1477575 137167,539
Acciones HB - CHF CHF 14,7589 15,4937 16,2704 5.933.007,000
Acciones HBI - GBP GBP 12,9605 13,0690 13,2479 236.185,490
Acciones HBI - JPY JPY 1.634,0000 1.740,0000 1.859,0000 5.762.540,922
Acciones HBI - NOK NOK 161,6952 - - 90.200,084
Acciones HBI - SEK SEK 144,8804 148,3216 152,3962 2.623.455,538
Acciones HBI - SGD SGD 22,3962 22,9198 23,4411 5.445938,587
Acciones HBI - USD usb 175826 17,6898 17,8617 2230.291,635
Acciones HBN - GBP GBP 11,3849 11,4899 - 391,567
Acciones HE - PLN PLN 62,2042 631823 63,5036 525,515
Acciones HM - SGD SGD 15,8872 17,6572 19,1808 3.744,277
Acciones HY - SEK SEK 155,5026 157,4096 159,9445 15.000.550,352
Acciones X EUR 15,0196 151770 15,4382 3.157.718,062
Acciones Y EUR 15,6701 15,8344 16,1071 52.898.893,993

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund EUR 2.851.427206,83 3.657.071169,42 4.438.070.434,53 28.087.276,528
Acciones AC EUR 72,8343 78,2318 85,0352 8.334,810
Acciones Al EUR 81,4418 87,2822 94,6625 5.540,085
Acciones AN EUR 74,0395 782334 - 12,244
Acciones AP EUR 69,7207 75,4259 82,5703 306.194,346
Acciones BC EUR 82,3226 87,0495 92,2718 58143,400
Acciones BD EUR - 94,7050 - -
Acciones BF EUR 81,4515 85,9755 90,9765 621.422,693
Acciones B EUR 89,7388 94,6896 100,1586 7.791.677,249
Acciones BN EUR - 94,6529 - -
Acciones BP EUR 78,3813 83,4684 89,0976 2.887.540,781
Acciones E EUR 72,8236 78,1375 84,0340 2.433.045,965
Acciones HAD - GBP GBP 78,8420 82,0403 - 52,719
Acciones HAN - GBP GBP 78,6500 82,0072 - 52,719
Acciones HAN - USD usD 118,8760 123,6748 - 50,477
Acciones HB - CHF CHF 83,8297 91,7316 99,9782 39.043,456
Acciones HB - NOK NOK 788,9610 832,0023 882,0014 86.614,920
Acciones HB - SEK SEK 7373656 786,7254 838,5852 248.290,863
Acciones HB - SGD SGD 13,6241 - - 75,388
Acciones HB - USD usb 100,5056 105,3999 110,5585 30.066,022
Acciones HBC - CHF CHF 80,9207 87,9196 95,1552 500,000
Acciones HBC - GBP GBP - 81,9907 85,6554 -
Acciones HBC - SEK SEK 823,7843 872,8003 923,8143 479.479,067
Acciones HBC - USD usb 105,5631 109,9374 14,5340 2190,000
Acciones HBD - USD usb 125,1088 123,6906 - 54,573
Acciones HBF - SEK SEK 851,9808 900,9723 951,9620 5.455,002
Acciones HB - CHF CHF 88,2887 95,7105 1033353 283.346,273
Acciones HBI - GBP GBP 775258 80,7391 84,1661 4119.500,461
Acciones HBI - JPY JPY 10.356,0000 11.397,0000 12.532,0000 225.493,000
Acciones HBI - NOK NOK 932,8371 974,7288 1.023,7555 1.691,696
Acciones HBI - SEK SEK 896,1466 9473070 1.000,5255 13.782,065
Acciones HBI - SGD SGD 146,1769 154,4947 162,5252 109.276,608
Acciones HBI - USD usbD 119,0461 123,7195 128,5961 2117139,690
Acciones HBN - USD usbD 118,9212 123,6748 - 50,477
Acciones HM - SGD SGD 109,6137 - - 75388
Acciones HY - SEK SEK 1.860,6280 1.940,7658 2.023,0947 1.676.585,381
Acciones X EUR 88,8782 92,5399 96,6001 1.991.143,103
Acciones Y EUR 1875202 195,2478 203,8146 2.545.355,607
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund usD 71.937.293,81 68.417.048,10 73.039.448,35 2178.926,647
Acciones AP usD 27,3277 24,8766 24,9759 99.589,028
Acciones BC usb 34,8097 30,9100 30,2019 52.233,661
Acciones Bl usb 38,7897 34,3689 33,5093 92144126
Acciones BP usb 331887 29,6345 291149 1.853.447,089
Acciones E usb 28,3872 25,5382 252781 80.927,535
Acciones HE - PLN PLN 87,9157 78,8963 774597 585,208
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund (Nota 1b) usD 401.703.071,00 171.593.979,51 233.574.445,83 3.477562,990
Acciones AF usbD 112,9082 103,0463 106,9861 6.514,515
Acciones AQ usb 114,6249 - - 44,565,096
Acciones BC usbD 116,4145 104,2054 106,6518 600,400
Acciones BD usb 17,6874 - - 24923193
Acciones BF usbD 1171490 104,6708 106,9406 23.466,535
Acciones Bl usbD 1181367 105,5157 1077597 936.437,680
Acciones BP usbD 13,4620 102,2292 105,3088 227.964,024
Acciones BQ usb 114,6003 102,9822 105,8454 2.211.754,977
Acciones E usbD 109,5716 99,4686 103,2481 1.336,570

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas

incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2024

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024

Nordea 1 - Balanced Income Fund EUR 43233917214 451.546.592,22 446.634.491,37 3.848.216,895
Acciones AP EUR 95,5522 95,7422 92,6748 1.510,510
Acciones BC EUR 115,6209 11,3805 104,0329 1.071108
Acciones BF EUR 14,4385 110,0571 102,6215 93.373377
Acciones Bl EUR 119,5039 114,8831 107,0803 42.608,539
Acciones BP EUR 11,3738 1077854 1011333 260.801,577
Acciones E EUR 101,1820 98,6630 93,2692 49.855,901
Acciones HAC - SEK SEK 1.118,0756 1.081,9506 - 1.664,918
Acciones HB - NOK NOK 1.257,9931 1.207,5628 11271835 169,141
Acciones HB - SEK SEK 1.052,9895 1.021,3935 958,0238 85.233,608
Acciones HBC - SEK SEK 1131,5650 1.092,6141 1.020,1898 1297333723
Acciones HY - NOK NOK 1.282,8556 1.214,5175 1118,4601 123.268,373
Acciones HY - SEK SEK 1.335,3607 1.277,3043 1181,3440 691.526,632
Acciones Y EUR 126,6879 120,9054 11,8821 1199.799,488
20/03/2024* 31/12/2023 31/12/2022 20/03/2024*

Nordea 1 - Chinese Bond Fund (Nota 1b) CNH 33.210.031,66 42.606.206,11 98.480.085,70 248917198
Acciones AP CNH 106,5296 105,0536 103,6606 41.811,083
Acciones BF CNH 149,3414 147,0763 139,3335 50,774
Acciones Bl CNH 149,4993 1471868 139,3951 126,903
Acciones BP CNH 141,5085 139,5479 132,9696 146.371,744
Acciones E CNH 132,4081 130,7926 125,5665 60.257,235
Acciones HB - NOK NOK 1874336 184,3457 173,4687 299,459
Nordea 1 - Chinese Equity Fund usbD 141.358.030,34 130.128.559,55 183.649.271,62 1.023.207,476
Acciones BC usD 17,8580 101,9626 122,2914 251,950
Acciones BF usb 17,7435 101,6900 121,7523 17,000
Acciones Bl usD 118,9888 102,7190 122,9358 1.470,705
Acciones BP usD 1153533 100,3493 121,0005 98.922,579
Acciones E usD 1059173 92,8405 112,8058 37106,386
Acciones Y usD 1421399 121,4707 143,9265 883.538,856
Nordea 1 - Conservative Fixed Income Fund EUR 44.592.142,29 48.822.943,70 81.981.014,52 408.285,901
Acciones Bl EUR 109,1651 104,3068 99,0154 9,882
Acciones BP EUR 107,8873 103,3869 98,4443 14.097,679
Acciones Y EUR 109,2655 104,3732 99,0672 394178,340

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o la

liguidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund DKK 7104.852.301,18 6.539.557.302,69 6.780.983.250,11 32.254.492,453
Acciones Al DKK 191,5371 185,6098 178,6390 1139.635,000
Acciones AP DKK 157,060 152,8940 1477831 1.665.371,493
Acciones BC DKK 247,0528 235,3447 223,8117 15.720,449
Acciones BF DKK 2353617 223,8200 212,4820 57.603,613
Acciones B DKK 252,7213 240,2278 2279634 1.292.028,916
Acciones BP DKK 231,9556 221,4125 210,9794 1.472.560,265
Acciones E DKK 198,5535 190,9630 183,3306 49.926,643
Acciones HAC - EUR EUR 30,7943 29,7905 28,6413 6.445,000
Acciones HAI - EUR EUR 23,5517 22,7344 21,8093 11176.977,638
Acciones HB - CHF CHF 381137 37,0343 35,7408 441950123
Acciones HBI - EUR EUR 34,8467 32,9982 31,2098 14.351.565,487
Acciones HBI - USD usbD 54,5665 50,8565 471208 23.611,186
Acciones HMX - JPY JPY 3.602,0000 3.682,0000 3.700,0000 561.096,640
Nordea 1 - Diversified Growth Fund (Nota 1a) EUR 27214.320,27 - - 251.601,270
Acciones BC EUR 107,3260 - - 10,000
Acciones B EUR 107,6030 - - 10,000
Acciones BP EUR 106,9644 - - 1.571,270
Acciones E EUR 106,5060 - - 10,000
Acciones Y EUR 1081721 - - 250.000,000
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund usD 349.785.662,59 534.308.255,79 645.439.912,91 3.307.639,294
Acciones AC usbD 103,7036 102,0420 98,1697 5378112
Acciones Al usbD 92,6186 90,9290 87,2806 618.059,810
Acciones AP usD 88,9410 87,8894 84,9103 258.761,492
Acciones BC usD 149,6897 138,7900 125,7489 23.997159
Acciones BF usD 149,3831 138,2603 125,0515 2142565
Acciones Bl usD 156,0696 144,3933 130,5447 524.294,604
Acciones BP usD 146,3208 136,2152 123,9089 486.890,707
Acciones E usb 133,3061 125,0382 114,5960 95.531,298
Acciones HA - EUR EUR 65,5635 66,0352 651901 566,000
Acciones HAC - EUR EUR 74,6777 74,8842 73,6107 64.125,440
Acciones HAI - EUR EUR 58,6399 58,6587 575297 612.535,290
Acciones HB - EUR EUR 107,0953 101,4482 94,3666 18.430,380
Acciones HB - NOK NOK 788,9382 7411243 687,8068 12.086,420
Acciones HB - SEK SEK 871,4773 827,0193 770,0043 190.424,640
Acciones HBC - EUR EUR 92,4858 87,2551 80,8455 16.464,703
Acciones HBC - NOK NOK - 1.034,0945 955,7493 -
Acciones HBD - EUR EUR 118,2160 111,0939 102,5273 37.723,602
Acciones HBF - EUR EUR 138,1655 - - 35,463
Acciones HBF - SEK SEK 1.591,2994 - - 30,787
Acciones HBI - DKK DKK 1.098,5026 - - 35,678
Acciones HBI - EUR EUR 101,5383 96,7414 89,4475 2.574,695
Acciones HBI - NOK NOK 797,8240 744,6350 686,8183 226.350,657
Acciones HBI - SEK SEK - 1112,5060 1.029,4624 -
Acciones HY - DKK DKK 1.098,9754 - - 35,678
Acciones HY - SEK SEK 1.637,9503 - - 111164114

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2024

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund usb 103.722.827,20 81.787.445,56 84183.563,72 708.766,270
Acciones AP usD 83,8046 81,9337 81,2934 20.830,869
Acciones BF usD 1735248 158,7172 147,0800 500,000
Acciones Bl usb 182,2590 166,6407 154,3443 215.834,861
Acciones BP usD 170,0836 156,3164 145,5282 140.511,162
Acciones E usD 154,2110 142,8019 1339464 49.366,869
Acciones HB - CHF CHF 17,7678 112,8668 109,4149 9.386,000
Acciones HB - EUR EUR 1123097 104,9655 99,7420 122.024,747
Acciones HB - SEK SEK 977,6488 915,6017 869,9205 85.674,253
Acciones HBC - EUR EUR 129,817 120,9254 114,5745 35,461
Acciones HBF - EUR EUR 136,3680 126,8530 119,9806 10.257,687
Acciones HBI - EUR EUR 120,2918 11,8504 105,7460 47777017
Acciones HBI - NOK NOK 940,6039 867,5594 817,5886 6.567,344
11/04/2024* 31/12/2023 31/12/2022 11/04/2024*
Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund usD 72.609.752,19 79.276.087,40 116.268.843,52 865.778,878
(Nota 1b)
Acciones BF usD 97,5517 97,9329 88,2137 10,648
Acciones Bl usD 1001843 100,5678 90,5359 10,637
Acciones BP usD 95,5842 96,1510 871916 12,632,354
Acciones E usD 91,0460 91,7815 83,8538 1.739,358
Acciones HX - NOK NOK 906,2272 910,6792 830,9001 851.385,881
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund usD 279.240.098,78 1148.715.453,69 1.441.695.127,67 3196.101,885
Acciones Bl usD 112,7801 106,6065 96,7315 98.327,786
Acciones BP usD 109,3786 103,9307 94,7900 22.860,906
Acciones E usD 104,6078 100,471 92,0247 7.434,545
Acciones HAF - SEK SEK - 708,2816 698,3346 -
Acciones HB - EUR EUR 85,1054 82,3813 77,0129 28.462,128
Acciones HB - NOK NOK 869,5354 834,0428 775,8122 2.896,125
Acciones HB - SEK SEK 881,0350 850,1753 793,2101 51.702,073
Acciones HBC - EUR EUR - 96,0677 89,2821 -
Acciones HY - DKK DKK 726,4591 701,7998 - 61,104
Acciones HBF - EUR EUR 871475 83,8747 778244 30.017,460
Acciones HBF - NOK NOK - 9351364 865,7906 -
Acciones HBF - SEK SEK 899,3756 866,6533 804,6458 115.543,537
Acciones HBI - EUR EUR 92,1545 88,7042 82,2552 296.753,212
Acciones HBI - NOK NOK 896,6828 855,4944 791,6190 5.541,841
Acciones HBI - SEK SEK 904,7958 871,9621 809,4231 65117137
Acciones HX - EUR EUR - 98,4851 - -
Acciones HX - NOK NOK - 896,6607 824,6913 -
Acciones HY - DKK DKK - 661,0824 611,4854 -
Acciones HY - EUR EUR 93,0013 88,9324 81,9682 759.234,847
Acciones HY - SEK SEK 889,9325 8521897 - 1712149184
11/04/2024* 31/12/2023 31/12/2022 11/04/2024*
Nordea 1 - Emerging Stars Corporate Bond Fund (Nota 1b) uUsbD 67.648.017,40 67.942.317,65 60.219.485,48 608.548,361
Acciones BC usD 109,2220 107,4147 99,7533 15,000
Acciones Bl usD 109,5280 107,6853 99,8473 15,000
Acciones BP usD 1083273 106,6853 99,5560 15,000
Acciones E usD 107,0093 105,5993 99,2627 15,000
Acciones HBI - SEK SEK 1130,3945 1115,8726 - 4.293,098
Acciones HY - DKK DKK 771,9298 761,4193 7175471 246.980,887
Acciones HY - EUR EUR 104,2797 102,7410 96,4847 147572,389
Acciones Y usD 110,9518 108,8315 1001131 209.641,987

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o la

liguidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024

Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund usb 1.334.697.776,25 2.040.881.860,16 2.541189.685,97 9.452.657,678
Acciones AC usb 129,7384 1239783 120,3257 125.917,847
Acciones AF usbD 128,0928 122,2152 118,5587 28.754,608
Acciones Al usbD 135,0462 128,7618 124,8433 138.420,372
Acciones AP usbD 1235225 118,8109 116,2256 56.772,018
Acciones BC usb 147,6669 138,1681 131,2743 258.997,672
Acciones BF usbD 142,5591 1331479 126,2869 114.631,698
Acciones Bl usbD 153,6752 143,4781 136,0277 2.424.239,011
Acciones BP usbD 1375012 129,5005 123,8417 5.970.934,281
Acciones E usbD 123,5945 1172854 113,0019 273.418,371
Acciones HB - CHF CHF - 107,0628 107,5679 -
Acciones HBC - CHF CHF 1172268 14,3722 13,9777 1.420,000
Acciones HBC - GBP GBP 104,0176 97,8259 94,3308 1.255,745
Acciones HB - CHF CHF 122,0462 118,7962 1181150 13.414,554
Acciones HBI - EUR EUR 105,5692 100,4072 98,4150 44.474,479
Acciones JI usbD - 135,7871 131,6587 -
Acciones X usD 158,9547 147,0682 138,2179 7,022
Acciones Y usD - 154,9101 145,5909 -
Nordea 1 - Emerging Stars ex China Equity Fund (Nota 1b) usb 183.669.006,08 16.992.712,87 8.589.410,82 1.317.984,878
Acciones Al usbD 139,4540 1353294 - 201.119,238
Acciones BC usbD 139,1956 135,0140 108,3700 3.734,679
Acciones BF usb 138,9656 134,5644 - 86.301,800
Acciones B usbD 139,7916 1353008 108,4311 775.411,260
Acciones BP usbD 1371209 133,8791 1081887 145.823133
Acciones BQ usbD 1375712 134,0299 - 38.893,195
Acciones E usbD 134,8445 132,6473 1079913 18.471,613
Acciones Y usD 142,5778 136,7846 108,6665 48.229,960
Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund usbD 49.602.936,71 65.296.578,15 57.001.521,31 460.816,915
Acciones BF usD - 113,7451 1011735 -
Acciones Bl usD 109,7271 116,9898 104,0989 162.853,078
Acciones BP usb 104,6775 1121851 100,3392 14.843,562
Acciones E usb 97,7678 105,5729 951342 1.915,212
Acciones HB - EUR EUR 75,8249 82,8189 75,8869 2,632,557
Acciones HB - SEK SEK 689,6358 755,0973 693,3803 3.922)165
Acciones HBF - EUR EUR 82,7542 89,9492 82,0412 1.534,009
Acciones Y usb 107,6746 113,9683 100,6803 273116,332
29/01/2024* 31/12/2023 31/12/2022 29/01/2024*

Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund (Nota 1b) EUR 35.521.744,66 40.594.260,64 49.923.907,88 1.756.152,6010
Acciones Al EUR 18,6036 19,7581 211926 1.300,0000
Acciones BC EUR 21,0384 22,3473 23,8080 22.333,2250
Acciones BF EUR 20,1822 21,4347 22,7972 215.097,6040
Acciones B EUR 22,2538 23,6349 251273 393.444,8320
Acciones BP EUR 19,7500 20,9886 22,4847 997.218,1350
Acciones E EUR 17,6349 18,7527 20,2404 126.628,1770
Acciones HE - PLN PLN 92,3733 98,3287 102,3072 130,6280

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o la

liguidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2024

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1- EUR Corporate Bond Fund 1-3 Years EUR 466.821.233,87 355.486.087,70 63.093.233,32 4311181175
Acciones BC EUR 108,040 103,3780 97,9230 10,000
Acciones BF EUR 108,3521 103,4590 - 131.817,355
Acciones Bl EUR 108,5530 103,6105 97,9739 2.471.845319
Acciones BP EUR 107,8288 103,2664 97,9010 38.355,362
Acciones BQ EUR 1079566 103,2971 - 339.549,378
Acciones E EUR 105,9564 102,2339 97,6200 13721372
Acciones HBI - NOK NOK 11579055 1.095,8690 1.031,7362 32.318,270
Acciones HBI - SEK SEK 1.231,6495 - - 22,697,360
Acciones JI EUR 105,2986 103,5945 - 349185,937
Acciones X EUR 109,2290 104,0190 98,0968 518.646,214
Acciones Y EUR 109,2253 104,0160 - 393.034,608
Nordea 1 - European Bond Fund EUR 31.826.979,07 37.278.680,39 4154278790 2.036.850,836
Acciones AP EUR 12,0401 121441 12,2290 397.595,831
Acciones BC EUR 16,8178 16,5286 16,2561 268.658,019
Acciones Bl EUR 17,6963 17,3540 17,0313 96.320,049
Acciones BP EUR 16,6748 16,4212 16,1827 1.095.869,326
Acciones E EUR 14,2580 14,1473 14,0466 178.407,611
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund EUR 665.273.962,85 450.997.239,99 427110.975,91 12.645.385,826
Acciones BC EUR 49,8731 475830 43,5499 3.093,907
Acciones BF EUR 50,2705 478777 43,7438 2.305,993
Acciones Bl EUR 53,2141 50,6607 46,2675 572.943,920
Acciones BP EUR 49,4805 473036 43,3821 829.490,968
Acciones E EUR 42,3069 40,7527 37,6546 137540157
Acciones HB - NOK NOK 515,5831 488,8809 4463075 33.097,132
Acciones HB - SEK SEK 519,0244 4972355 455,9587 1.402.588,850
Acciones HBC - NOK NOK 509,4827 482,0532 439,1662 787007447
Acciones HBI - NOK NOK 626,6388 - - 693.048147
Acciones HBI - SEK SEK - 485,5709 4433770 -
Acciones HE - PLN PLN 2391787 225,4178 200,5439 159,085
Acciones HY - DKK DKK 411,4478 3917368 357,6266 1.026.329,100
Acciones HY - NOK NOK 653,4295 - - 1.758.155,439
Acciones HY - SEK SEK 633,5170 - - 1.755.398,870
Acciones JI EUR 53,2092 - - 716.688,347
Acciones Y EUR 55,4945 52,6327 47,8890 2.927538,464
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund EUR 2113.616.831,06 1.512.065.693,78 1.223.031.025,67 20.672.551,526
Acciones BF EUR 104,5365 99,6580 91,8719 391.267,810
Acciones Bl EUR 105,4478 100,4842 92,5965 2.767.575,953
Acciones BP EUR 102,8551 98,4235 91,0814 129.276,102
Acciones E EUR 98,5945 95,0626 88,6272 3.640,381
Acciones HAF - SEK SEK 990,5953 974,0998 915,6633 4.991,353
Acciones HB - NOK NOK 1.062,3943 1.008,3688 928,8320 3.430,435
Acciones HB - SEK SEK 1.059,8304 1.016,3257 940,4010 1.021.368,797
Acciones HBF - NOK NOK 1.178,0053 11141459 1.022,3754 50.463,423
Acciones HBF - SEK SEK 1.079,3142 1.031,1567 950,4254 1.758.369,569
Acciones HBI - NOK NOK 1.089,4066 1.029,7922 944,6789 30.465,351
Acciones HBI - SEK SEK 1.086,8550 1.037,8921 956,2226 36.530,179
Acciones HX - NOK NOK 1127,8088 1.062,0437 970,5788 5.429.450,839
Acciones X EUR 107,8298 102,3677 93,9784 2.891.841,264
Acciones Y EUR 107,8355 102,3730 93,9839 6.153.880,070

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European Corporate Sustainable Labelled EUR 109.145180,70 - - 1.034.159,261
Bond Fund (Nota 1a)
Acciones BC EUR 104,6350 - - 10,000
Acciones BF EUR 104,6287 - - 9,966
Acciones Bl EUR 104,6910 - - 10,000
Acciones BP EUR 104,4270 - - 10,000
Acciones BQ EUR 104,6010 - - 10,000
Acciones E EUR 103,9270 - - 10,000
Acciones HB - SEK SEK 1.216,7488 - - 128.632,299
Acciones HBI - NOK NOK 1229,4310 - - 44,509
Acciones HBI - SEK SEK 1.221,3675 - - 42,629
Acciones HBQ - NOK NOK 1.246,0127 - - 42,224
Acciones HBQ - SEK SEK 1.218,6950 - - 42,821
Acciones HX - NOK NOK 1.250,4972 - - 385.453,324
Acciones X EUR 104,9562 - - 519.841,489
Nordea 1 - European Covered Bond Fund EUR 5.350.475.084,52 5147170.575,03 4.736.729.384,83 394.325.631,393
Acciones AC EUR 11,6465 11,4535 11,0609 8.739.670,812
Acciones Al EUR 12,5766 12,3409 11,8921 40.898.562,270
Acciones AP EUR 11,4651 11,2978 10,9326 3.380.427,739
Acciones BC EUR 12,8398 12,4286 11,8917 9.156.619,807
Acciones BF EUR 14,2414 13,7608 131441 1.270.113,742
Acciones BI EUR 14,2587 13,7719 13,1489 200.117.332,996
Acciones BN EUR 12,6542 12,2338 - 207.231,230
Acciones BP EUR 12,5797 12,201 11,6974 60.126.715,564
Acciones E EUR 10,6104 10,3690 10,0155 17.733.359,788
Acciones HB - NOK NOK 130,1525 125,1662 119,4559 420,787
Acciones HB - SEK SEK 131,5812 1279094 122,6307 40.864,753
Acciones HB - USD usb 14,026 13,4551 - 507,222
Acciones HBC - CHF CHF 13,7908 13,7038 13,3843 93.652,776
Acciones HBC - USD usb 14,3163 - - 354,200
Acciones HB - CHF CHF 15,6798 15,5574 151582 2952437203
Acciones HBI - GBP GBP 13,5261 12,8850 12,1220 102.501,254
Acciones HBI - NOK NOK - 1411437 1341720 -
Acciones HBI - SEK SEK 147,6915 142,9422 136,4722 12.041.395,378
Acciones HBI - USD usb 22,8171 21,6829 20,2874 429.656,302
Acciones HE - PLN PLN - 571436 53,1552 -
Acciones HY - SEK SEK 167,0962 - - 1.909.720,653
Acciones X EUR 14,6362 14,0833 13,3467 11.929.654,672
Acciones Y EUR 14,6366 14,0837 13,3964 23194.432,245

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2024

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund EUR 535.591.430,19 417.037.556,26 1115.649.223,99 4531.431,296
Acciones AC EUR 104,7220 108,0715 106,7584 21.852,000
Acciones Al EUR 109,8354 13,0766 11,4286 91.349,000
Acciones BC EUR 118,2166 113,3376 1111361 40171102
Acciones BF EUR 116,6988 - 111,2280 10.291,282
Acciones Bl EUR 119,6684 114,4828 112,021 744.808,811
Acciones BP EUR 116,4366 11,9153 110,0183 1.678.376,015
Acciones E EUR 11,3853 107,8706 106,8403 480.698,142
Acciones HB - SEK SEK 1.327,6721 1.278,0571 - 40,390
Acciones HB - USD usD 141,8666 134,2144 129,3660 9.900,522
Acciones HBC - CHF CHF 120,7151 118,8168 118,8539 750,000
Acciones HB - CHF CHF 1221306 119,9485 119,8063 30.915,357
Acciones HBI - NOK NOK 1.225,0678 1161,8367 1131,6299 18.286,885
Acciones HBI - SEK SEK 1.368,4564 1.311,5764 - 229,041
Acciones HBI - USD usD 1281760 - - 50,912
Acciones Y EUR 122,4073 116,6637 113,7318 1.403.711,837
Nordea 1 - European Cross Credit Fund EUR 714.926.806,14 582.750.686,23 541.474.059,34 5175.211,687
Acciones AC EUR 97,9211 95,0474 88,9753 7.051,937
Acciones Al EUR 95,8243 92,8004 86,6804 80.232,040
Acciones AP EUR 91,5326 89,2111 83,8554 463.671,413
Acciones BC EUR 148,9078 139,3822 1261129 20.498,726
Acciones BF EUR 144,1505 134,6950 121,6601 189.391,853
Acciones Bl EUR 152,0105 141,9787 128,1900 2.244.492,317
Acciones BP EUR 140,3927 131,9455 119,8657 1.633.184,928
Acciones E EUR 1274447 120,6812 110,4561 194.487,056
Acciones HB - NOK NOK 1.218,7659 11361614 1.028,1829 1.000,000
Acciones HB - SEK SEK 1.264,4566 1190,6152 1.081,3383 222.275,435
Acciones HBI - NOK NOK 1.341,8821 1.242,9372 11181078 100.613,500
Acciones MP EUR 131,0086 129,1596 - 18.312,482
Nordea 1 - European Financial Debt Fund EUR 1.702.649.555,95 1.273.408.832,75 1.012161.509,87 8.447.872,576
Acciones AD EUR 146,3463 138,0667 132,6099 896.455,845
Acciones Al EUR 150,8506 142,3920 136,8390 230.034,082
Acciones AP EUR 133,5129 126,8486 122,6828 546127463
Acciones BC EUR 205,7489 184,5628 168,8526 9.651,683
Acciones BD EUR 2073601 185,4999 169,2602 118,256
Acciones Bl EUR 215,6438 193,0140 176,2067 2.454.261,646
Acciones BP EUR 200,0541 180,1782 165,5045 2.276.069,293
Acciones E EUR 182,3902 165,5119 1531733 899.375,723
Acciones HB - SGD SGD 292,2309 - - 8.607,910
Acciones HB - CHF CHF 21,7870 194,6051 181,4058 24.679,648
Acciones HBI - SGD SGD 429,4503 384,7585 349,0334 10.470,926
Acciones HBI - USD usD 351,6865 309,8941 2774112 562.403,569
Acciones HM - SGD SGD 266,8350 - - 74,939
Acciones MP EUR 181,5196 174,5436 - 194.420,695
Acciones X EUR 230,0685 204,7378 185,8404 335.120,898

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund EUR 3.102.793.089,02 2.816191.911,65 3.026.365.801,84 110.237.796,349
Acciones AC EUR 9,9193 9,6461 9,1381 1.840.253,332
Acciones Al EUR 10,7067 10,3882 9,8197 27393.286,746
Acciones AP EUR 14,8314 14,4838 13,7801 6.643.326,509
Acciones BC EUR 16,4252 151654 13,6609 2.619.683,995
Acciones BF EUR 38,8520 35,8086 - 143.613,659
Acciones Bl EUR 43,3448 39,9334 35,8955 31194.801,427
Acciones BP EUR 38,4591 35,6522 32,2445 7.033.672,397
Acciones E EUR 333754 31,1740 28,4062 1.032.334,440
Acciones HA - GBP GBP 8,9614 8,6212 8,0937 914.555,361
Acciones HA - USD usbD 15,4487 14,8278 13,8408 148.097,458
Acciones HAC - GBP GBP 8,0067 76707 71674 55195,343
Acciones HAC - USD usbD 15,4129 14,7347 13,6980 129.551,736
Acciones HAI - GBP GBP 9,3398 8,9281 8,3223 6.501.613,922
Acciones HAI - USD usD 16,1333 15,3912 14,2728 982.897,268
Acciones HB - CHF CHF 38,5040 36,6106 33,7963 55.385,579
Acciones HB - GBP GBP 34,8582 31,8711 28,3917 2.458,752
Acciones HB - SEK SEK 376,7294 349,8707 316,2922 1.638.353,892
Acciones HB - USD usD 251498 22,9430 20,3358 1.546.661,253
Acciones HBC - CHF CHF 16,4486 15,5765 14,3212 391.831,577
Acciones HBC - GBP GBP 14,2224 12,9557 11,4941 218.960,973
Acciones HBC - USD usb 69,2725 62,9567 55,5750 231.544,642
Acciones HB - CHF CHF 21,3715 20,1990 18,5308 250.116,362
Acciones HBI - NOK NOK 148,3264 135,5516 121,3577 576.299,361
Acciones HBI - SEK SEK 146,1702 134,8942 1211898 439.926,597
Acciones HBI - USD usb 27,6480 25,0750 22,0899 6.156.549,276
Acciones HY - SEK SEK 5483423 - - 6.020.366,364
Acciones MP EUR 27,6291 2772937 26,1929 23118123
Acciones X EUR 48,4290 44,3244 39,5831 3272295131
Acciones Y EUR 48,4264 44,3224 39,6350 2781.044,874
Nordea 1 - European High Yield Credit Fund EUR 323.021.333,21 244.432.940,78 284.231.747,65 3.052.905,337
Acciones Bl EUR 106,3974 96,6557 86,1764 1.241.946,331
Acciones BP EUR 102,3337 93,5532 83,9225 2.478,106
Acciones HB - SEK SEK 838,8786 7682257 688,8975 186.321,566
Acciones HB - USD usbD 112,3997 1011004 - 70,271
Acciones HBI - USD usD 116,8356 104,4448 - 68,357
Acciones HE - PLN PLN 4522667 407,6432 354,7814 97127
Acciones HX - NOK NOK 11901967 1.065,7204 940,9078 224,669,153
Acciones HY - DKK DKK 833,9384 755,7410 671,8594 488.829,732
Acciones X EUR 106,3888 96,0420 85,0976 423158271
Acciones Y EUR 112,4924 101,5524 89,9801 485.266,423
Nordea 1 - European High Yield Opportunities Fund EUR 104.928144,50 46.734.768,07 77.463.358,72 694.620,961
(Nota 1c)
Acciones Al EUR 155,2459 - - 24.645,000
Acciones BF EUR 154,3446 142,4745 126,9965 95.912,960
Acciones Bl EUR 155,2267 1432286 127,6140 81.774,295
Acciones BP EUR 150,2576 139,5805 125,2009 257290189
Acciones E EUR 144,9190 135,6386 122,5755 176.437,061
Acciones HB - CHF CHF 156,189 148,7532 1361270 2.729,210
Acciones HB - NOK NOK 1.815,7712 1.672,8342 1.495,3907 338,224
Acciones HB - SEK SEK 1.655,3260 1.541,1035 1.381,6588 12.908,545
Acciones HB - USD usb 194,3062 177,6691 156,2286 9.890,425
Acciones HBI - NOK NOK 1.851,2010 1.694,6138 - 31.778,403
Acciones HE - USD usb 187,5899 172,7975 153,0894 916,649

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas

incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2024

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund EUR 1.406.785.004,91 648.032.822,58 72119512759 10.608.721,406
Acciones Al EUR 1276214 119,6695 105,6563 167.156,000
Acciones AP EUR 103,0999 974323 90,3262 133.679,364
Acciones BC EUR 131,8584 118,5873 104,5863 4757911
Acciones BF EUR 1321964 118,6673 104,4524 106.990,012
Acciones Bl EUR 133,8238 120,0775 105,6482 3.736.750,010
Acciones BP EUR 128,9167 116,3998 103,051 177122,626
Acciones E EUR 1233341 12,1974 100,0732 2.259,980
Acciones HAF - SEK SEK 1118,5876 1.053,6655 973,3830 1.911,507
Acciones HB - NOK NOK 1.321,5100 1183,6275 1.043,8951 55.920173
Acciones HB - SEK SEK 1.324,2287 1197,8927 1.060,0252 391.189,671
Acciones HB - USD usD 135,9491 - - 48,394
Acciones HBF - NOK NOK 1.486,3604 1.323,5557 1160,4320 23.541,448
Acciones HBF - SEK SEK 1.363,4632 1.226,1590 1.078,7889 552.499,443
Acciones HB - CHF CHF 140,4236 129,2565 116,0994 91.480,800
Acciones HBI - NOK NOK 1.370,5479 1.219,5467 1.069,0019 76.605,077
Acciones HBI - SEK SEK 1.388,0135 12477331 1.097,2056 29.741,366
Acciones HBI - USD usD 1411253 - - 46,651
Acciones HX - SEK SEK 14231941 1.271,3406 1111,2016 1.033.250,985
Acciones X EUR 138,8510 123,8065 108,2531 977.479,955
Acciones Y EUR 138,8701 123,8241 108,2689 3.046.290,033
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Stars Equity Fund EUR 348.279.576,40 35224470233 380.469.680,78 419.484,298
Acciones AP EUR 6672476 639,1659 644,0217 779,215
Acciones BC EUR 856,9627 7937181 774,6252 2.224,063
Acciones BF EUR 832,8860 - - 1.652,146
Acciones Bl EUR 916,1646 846,7185 824,5701 5.443,882
Acciones BP EUR 830,0144 773,8094 760,1067 406.090,096
Acciones E EUR 7373669 692,6400 685,4905 3.294,896
Nordea 1 - European Stars Equity Fund EUR 2.076.731.023,63 1.755.595.365,35 1.418.267.775,23 12.214.830,603
Acciones AC EUR 152,2654 148,0231 129,3742 2.633,449
Acciones AP EUR 1479175 1447670 1273758 64.741,083
Acciones BC EUR 1679723 158,2993 134,544 28.007,603
Acciones BD EUR 172,4452 160,9377 - 1.700.397,285
Acciones BF EUR 166,7095 156,8307 132,6758 72156,535
Acciones Bl EUR 170,8460 160,6601 135,8624 3.173.559,799
Acciones BP EUR 160,7842 152,5197 130,0969 2.433.674,631
Acciones E EUR 152,4023 145,6625 1251828 64.843,380
Acciones HB - USD usb 2073876 193,4421 161,3190 560,129
Acciones HB - CHF CHF 1751416 168,8750 1457246 33,774
Acciones HBI - USD usD 220,5431 203,9855 168,6509 298,869
Acciones MP EUR 1531357 150,1057 - 196,945
Acciones X EUR 170,8817 159,2849 133,5298 1.243.479,479
Acciones Y EUR 1751263 163,2400 136,8444 3.430.247,642

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European Sustainable Labelled Bond Fund EUR 301.323.038,52 - - 2.916.105,275
(Nota 1a,b)
Acciones BC EUR 102,9603 - - 2.821,685
Acciones BF EUR 103,0535 - - 90.731,591
Acciones B EUR 103,0857 - - 487144,412
Acciones BP EUR 102,8221 - - 2.089,827
Acciones BQ EUR 102,9688 - - 26932161
Acciones E EUR 102,3820 - - 10,000
Acciones HAF - SEK SEK 1.190,6017 - - 754,765
Acciones HBF - NOK NOK 1.200,0108 - - 20.094,428
Acciones HBF - SEK SEK 1.190,4860 - - 294.976,222
Acciones HBI - NOK NOK 1.200,6968 - - 2.033,452
Acciones HBI - SEK SEK 1190,9499 - - 26.840,710
Acciones HBQ - NOK NOK 1199,2283 - - 117,644
Acciones HBQ - SEK SEK 1189,5238 - - 20.697171
Acciones X EUR 103,3300 - - 408.837,585
Acciones Y EUR 103,3200 - - 1.532.023,622
Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 Fund (Nota 1a) EUR 42.854.109,33 - - 410.393,929
Acciones LP EUR 104,1098 - - 260.393,929
Acciones Z EUR 104,9637 - - 150.000,000
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund EUR 1.308.199.232,04 1.495.948.375,62 2.249.771.334,78 11.320.114,881
Acciones AC EUR 97,7856 97,5156 94,0965 9.428,361
Acciones Al EUR 97,6188 971336 93,5266 1.925.915,917
Acciones AP EUR 92,3479 92,3795 89,4184 100.973,268
Acciones BC EUR 114,0529 10,0274 102,9516 156.402,737
Acciones BF EUR 13,3271 109,1328 101,9455 319.340,528
Acciones B EUR 17,7159 13,3141 105,8098 2179.448,665
Acciones BP EUR 110,9338 1073410 100,7497 874.634,056
Acciones E EUR 101,6678 99,1210 93,7335 184.723,407
Acciones HA - USD usbD 126,0811 1239612 117,6846 1.627,000
Acciones HAI - GBP GBP 87,4782 - - 53,903
Acciones HB - CHF CHF 11,6363 110,919 106,2504 41144,447
Acciones HB - NOK NOK 1124,5217 1.079,2995 1.008,4061 2189,538
Acciones HB - SEK SEK 1.0221343 991,3378 930,1808 68.114,475
Acciones HB - USD usb 150,2376 143,018 131,5672 59.048,927
Acciones HBC - GBP GBP 87,5789 83,3156 76,8264 14.032,310
Acciones HB - CHF CHF 12,8767 11,5783 106,3201 303.503,905
Acciones HBI - GBP GBP 103,7331 98,5042 90,6396 2.325,000
Acciones HBI - NOK NOK 1199,5512 11457245 1.065,2403 1.804,038
Acciones HBI - SEK SEK 1.107,9562 1.069,0299 9979549 242.417130
Acciones HBI - USD usbD 161,8380 153,2868 140,2588 237.695,870
Acciones HY - SEK SEK 1.314,2961 12621772 1172,6938 707.034,661
Acciones Y EUR 124,4044 1191829 110,7653 3.888.256,738
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Plus Fund EUR 65.792.322,59 30.186.103,58 50.974.578,46 656.132,332
Acciones B EUR 100,6571 96,9650 86,8831 260.423,244
Acciones BP EUR 98,6523 95,6020 85,9970 324,885
Acciones Y EUR 100,0213 95,8017 87,8233 395.384,203

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2024

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund GBP 1.836.057.593,70 2290.613.940,60 2.694.217516,43 13.842.598,497
Acciones Al GBP 119,4932 17,0143 114,0157 1708397134
Acciones BC GBP 133,9860 129,0564 123,8894 8.084,900
Acciones BD GBP 139,8977 134,0241 1279718 1.431.957,523
Acciones Bl GBP 135,3162 1301866 124,8290 8.963.645,670
Acciones BP GBP 125,7304 122,0849 1181341 1.730.513,270
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund EUR 8159.541.674,13 9.052.962.282,67 9.472.403.537,63 231166.819,255
Acciones AC EUR 33,4653 29,8744 28,2608 835.987211
Acciones Al EUR 36,4424 32,4606 30,6404 1154.300,746
Acciones AP EUR 31,6614 28,4517 27,0918 17188.032,520
Acciones BC EUR 35,4395 31,2227 291434 7.858.803,346
Acciones BF EUR 35,0201 30,7984 28,6968 367.219,739
Acciones Bl EUR 38,6670 33,9921 31,6600 71.762.628,483
Acciones BP EUR 33,8162 29,9880 28,1729 113.082.298,422
Acciones E EUR 29,9430 26,7543 25,3237 10.822.175,657
Acciones HB - CHF CHF 33,5853 30,5062 29,2512 539.910,802
Acciones HB - USD usb 49,5534 43,2897 39,8481 956.198,508
Acciones HBC - CHF CHF 36,7166 331303 31,5613 190.548,026
Acciones HBC - GBP GBP 333516 29,0439 26,7287 46127774
Acciones HB - CHF CHF 43,5654 39,2388 3730M 673.750,803
Acciones HBI - USD usb 52,7115 45,6572 41,6602 344138,945
Acciones JI EUR 36,1592 32,5677 30,9266 1.427.438,056
Acciones X EUR 39,9854 34,8433 321716 3.917.260,217
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund usD 356.015.018,87 26756122273 40.799.772,26 2.917.488,846
Acciones AC usD 17,7694 - - 83,012
Acciones AF usD - 115,4792 99,3899 -
Acciones Al usD 122,2921 116,3037 - 11.257946
Acciones AP usD 117,2533 114,2007 - 5.026,339
Acciones BC usbD 122,2520 1159100 99,2687 17.428,372
Acciones BF usbD 122,8456 116,2878 99,3938 12.515,125
Acciones Bl usb 122,9458 116,3169 99,3809 1.446.209,675
Acciones BP usb 119,3627 14,1986 98,6852 890.661,576
Acciones BQ usb 1203388 14,7576 98,8318 104.038,711
Acciones E usb 116,9514 12,7385 98,1407 10.609,909
Acciones HA - EUR EUR 108,2271 1073848 - 10.912,231
Acciones HB - EUR EUR 10,2276 107,3857 - 16.354,357
Acciones X usb 125,8734 18,0414 99,9750 338.927,430
Acciones Y usb 125,8796 118,0472 99,9800 53.450,000
Acciones Z usb 122,5927 15,3329 - 14,163
Nordea 1 - Global Disruption Fund usb 90.884.738,72 109.055.767,07 125.432.841,01 599.748,628
Acciones BC usb 156,2132 136,7084 119,3967 186,597
Acciones BF usb 155,7969 136,1058 118,6596 97.230,104
Acciones BI usD 158,0521 138,0235 120,2856 25.679,371
Acciones BP usD 150,4769 132,5555 116,5215 464.469,649
Acciones E usD 144,2037 1279899 113,3536 12182,907

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Diversity Engagement Fund usb 651.739.547,43 382.918191,36 232.677.877,09 3.435.091,572
Acciones BC usbD 181,4559 155,5108 125,0401 6.037,295
Acciones BF usbD 180,9338 154,7915 124,2330 22.938,072
Acciones B usbD 183,7182 1571006 126,0397 789.703,279
Acciones BP usbD 173,5951 150,1278 121,7955 92.626,347
Acciones BQ usb 174,9799 150,8279 121,9657 118.864,716
Acciones E usbD 166,5510 1451224 118,6187 28.971,995
Acciones X usbD 193,4835 164,0015 130,4325 2.375.949,868
19/03/2024* 31/12/2023 31/12/2022 19/03/2024*
Nordea 1 - Global Equity Market Neutral Fund (Nota 1b) EUR 40.312.118,06 37956.544,47 60.055.824,31 362.064,060
Acciones B EUR 107,2921 102,2262 99,6520 7.306,411
Acciones BP EUR 104,4098 99,1486 97,3199 62,334
Acciones X EUR 111,4243 105,5348 102,3421 354.695,315
Nordea 1 - Global ESG Taxonomy Opportunity Fund usD 12.883.500,08 12.564.151,84 10.186.981,49 109.087,464
Acciones BF usb 115,9081 17,3270 - 313,000
Acciones Bl usb 116,0633 17,4473 96,9800 1.488,958
Acciones BP usb 13,4920 116,0867 96,9000 15,000
Acciones BQ usb 14,1163 116,4036 - 2.320,506
Acciones Y usb 118,2268 118,591 97,0400 104.950,000
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund usbD 329149.069,85 59.559.615,16 435.315.202,29 18.695.212,489
Acciones BC usb 20,5236 19,1524 16,9636 16.457,760
Acciones Bl usbD 20,9392 19,4979 17,2323 164.972,658
Acciones BP usbD 19,8317 18,5629 16,4909 376.732,368
Acciones E usbD 17,7012 16,6943 14,9423 177.924,649
Acciones HBC - NOK NOK 155,2627 146,1528 131,9983 2.696.169,753
Acciones HBI - EUR EUR 12,7685 12,0856 10,9295 53.862,510
Acciones HBI - NOK NOK 220,0240 - - 8.572126,077
Acciones HBI - SEK SEK 115,7347 109,7743 99,2600 2.030.866,453
Acciones HE - PLN PLN 59,4621 55,7939 491718 19.080,108
Acciones HY - NOK NOK 220,4652 - - 4.587.020,153
Nordea 1 - Global High Yield Stars Bond Fund usb 820.028.691,07 569.772.322,13 - 7.409.948,493
Acciones BC usbD 13,4493 106,9100 - 15,000
Acciones B usbD 113,6387 106,9500 - 15,000
Acciones BP usbD 13,0327 106,8500 - 15,000
Acciones E usbD 112,0387 106,6800 - 15,000
Acciones HB - SEK SEK 1.210,8066 1.166,4800 - 85.840,328
Acciones HBF - EUR EUR 105,2599 100,7200 - 191,000
Acciones HBF - SEK SEK 1.218,2934 11677800 - 57,848
Acciones HBI - EUR EUR 105,6709 - - 22.463,962
Acciones HBI - NOK NOK 1.221,2253 1158,8300 - 43,724
Acciones HBQ - EUR EUR 104,9935 100,6800 - 959,887
Acciones HBQ - NOK NOK 1.218,2350 1.158,3200 - 83,074
Acciones HBQ - SEK SEK 1.214,5583 11671800 - 15.360,670
Acciones HX - EUR EUR 106,2674 100,9000 - 1.841.810,232
Acciones HX - NOK NOK 1.233,0595 1.160,8600 - 3.599.314,216
Acciones X usD 114,6992 1071300 - 1.843.763,552

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del dltimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o la
liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2024

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Impact Fund usD 227596.126,01 202.267.429,00 165.330.248,38 2.363134,997
Acciones BC usD 96,4793 91,2816 81,9737 61.256,140
Acciones BF usD 97,0595 91,6673 82,1718 51.500,358
Acciones Bl usD 97,2104 91,7736 82,2378 1.658.374,696
Acciones BP usD 93,7162 89,4741 81,0766 412.067,925
Acciones BQ usD 94,4764 89,9033 81,1996 135.340,038
Acciones E usbD 91,3175 87,8441 80,1985 44.521,677
Acciones HB - SGD SGD 125,8078 - - 74163
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund usbD 344.235.440,05 419.452.725,48 481.991.708,17 26.467.811,939
Acciones Al usD 14,045 14,461 14,068 3.598.120,605
Acciones AP usb 11,5000 11,6431 11,7196 558.936,187
Acciones BC usb 13,2472 12,9353 12,5828 232.830,816
Acciones BF usb 13,1940 12,8609 12,4887 6.603.363,141
Acciones Bl usb 13,4187 13,0749 12,6915 1.959.558,628
Acciones BP usD 12,7016 12,4906 12,2356 11.859.924,931
Acciones E usD 12,1973 12,0854 11,9273 1.292.828,066
Acciones HAI - EUR EUR 10,9911 11,2476 11,5142 251.925,000
Acciones HB - CHF CHF 10,6518 10,8598 11,0393 73.564,640
Acciones MP usD 10,9341 1nN73 11,2402 36.759,925
Nordea 1 - Global Opportunity Fund EUR 1.365.129.950,79 356.338.467,03 306.366.672,40 3.491.215,321
Acciones BC EUR 373,4738 300,0668 238,5447 653,583
Acciones BF EUR 373,7505 299,7684 237,8914 96.537,050
Acciones Bl EUR 394,6129 316,3594 250,9543 1.965.806,162
Acciones BP EUR 362,5268 292,8869 2341172 235.856,705
Acciones E EUR 333,8589 271,7636 218,8644 68.705,084
Acciones X EUR 395,6995 - - 1123.656,737
Nordea 1 - Global Portfolio Fund EUR 562.699.925,91 377.757.703,58 383.246.366,78 11185.425,624
Acciones BC EUR 51,0623 40,0299 34,4470 16.836,196
Acciones Bl EUR 52,2427 40,8666 35,0930 2.354.412,646
Acciones BP EUR 50,5153 39,6617 34,1831 6.025.777,717
Acciones E EUR 39,0645 30,9033 26,8345 861.084,350
Acciones Y EUR 52,3045 - - 1.927.314,715
Nordea 1 - Global Rates Opportunity Fund (Nota 1a) EUR 22.332.637,69 - - 219.777300
Acciones BC EUR 100,9540 - - 10,000
Acciones Bl EUR 101,0344 - - 9.689,000
Acciones BP EUR 100,5965 - - 1.028,292
Acciones E EUR 100,2050 - - 10,000
Acciones HBI - USD usbD 111,3968 - - 9.040,008
Acciones X EUR 101,3968 - - 200.000,000

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

y
Valor liquidativo de la accion

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Real Estate Fund usbD 720.067142,34 753.484.317.41 810.009.600,47 3.416.945,005
Acciones Al usbD 189,9347 191,8783 179,3196 2.206,000
Acciones AP usbD 181,6334 185,0515 174,8056 4,757
Acciones BC usbD 210,0968 206,0996 1873931 3.261,452
Acciones BF usb 208,4142 204,0859 185,2548 434.615,841
Acciones B usbD 223,6418 218,9130 198,6367 1.218.838,556
Acciones BP usbD 202,0378 199,2931 182,2201 1.503.732,943
Acciones E usbD 183,2256 182,1035 167,7536 29.838,895
Acciones HB - SGD SGD 261,8046 - - 2.015,644
Acciones HBC - CHF CHF 182,6045 187,2689 178,2193 28,483
Acciones HBC - EUR EUR 183,4598 183,5130 171,3563 24,732
Acciones HB - CHF CHF 194,4128 198,9977 189,0076 38.211,453
Acciones HBI - EUR EUR 1952774 194,9431 181,6370 35.850,200
Acciones HM - SGD SGD 2601745 - - 29,836
Acciones JI usD 206,6135 208,7316 195,5776 148.277,708
Acciones MP usD 191,7131 196,0717 - 8,505
Nordea 1 - Global Small Cap Fund usbD 223.749.614,81 221.420.240,74 209.889.160,80 1.367.330,545
Acciones AP usb 158,7014 153,0395 1321342 159,706
Acciones BC usbD 168,7540 159,4725 135,6900 623,787
Acciones BF usbD 165,0802 155,7265 132,2685 7.066,680
Acciones B usbD 176,6281 166,5571 141,4132 124.561,265
Acciones BP usbD 162,5423 154,4606 1321482 1.204.707937
Acciones E usbD 149,9324 143,5645 123,7510 20.519,891
Acciones HB - EUR EUR 154,7580 149,7671 131,4463 9.691,279
Nordea 1 - Global Social Empowerment Fund usD 30.078.502,90 31.888.352,04 82.554.760,02 280.428,770
Acciones BC usD 1079415 971362 83,5500 5283171
Acciones BF usD 108,5557 975146 83,7293 65.333,569
Acciones Bl usbD 108,8898 97,7761 83,9194 101.851,262
Acciones BP usb 104,5669 94,9547 82,4099 34.785,235
Acciones BQ usb 105,3848 95,3839 82,5146 67234155
Acciones E usb 101,4067 92,7819 81,1300 5941378
Nordea 1 - Global Social Solutions Fund usbD 9.072.548,29 9.816.076,24 19.690.517,03 76.114,475
Acciones BC usbD 118,6923 115,9421 105,0208 582,147
Acciones B usbD 119,3078 116,2868 105,0991 72.840,609
Acciones BP usbD 116,2930 114,6256 104,7590 2.676,719
Acciones E usbD 14,4113 13,6113 104,5580 15,000
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund EUR 2.280.422.880,78 2.579.680.494,89 2.672.990.828,05 61.406.377,829
Acciones AC EUR 30,1906 28,0602 26,4158 68.125,892
Acciones Al EUR 32,8154 30,4326 28,5890 136.176,369
Acciones AP EUR 28,7301 26,8539 25,4243 513.912,872
Acciones BC EUR 34,8430 31,6799 29,2409 1.890.629,484
Acciones BF EUR 34,0852 30,9366 28,5091 371.358,053
Acciones Bl EUR 38,4417 34,8763 321216 18.428.350,124
Acciones BN EUR 33,5991 30,5099 28,1269 1.361.036,456
Acciones BP EUR 33,0364 30,2045 28,0325 13.790.216,395
Acciones E EUR 28,4368 26,1959 24,4949 3.273.651,503
Acciones HB - USD usbD 42,9372 38,6998 35,2616 205.607,477
Acciones X EUR 45,3883 40,7769 371929 3.991.700,445
Acciones Y EUR 39,5970 35,5736 32,4468 17.048.333,994
Acciones Z EUR 39,8691 36,0442 33,0816 327.278,765

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2024

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged EUR 479.805.841,01 602.650.658,71 522.322.255,69 22102.870,370
Acciones Al EUR 21,8404 21,2641 19,8100 6.094.867,001
Acciones AP EUR 18,8849 18,5316 17,3990 585.482,653
Acciones BC EUR 24,4620 23,3406 21,3584 220.907,765
Acciones Bl EUR 26,1986 24,9435 22,7765 2.387.353,804
Acciones BP EUR 23,3443 22,3978 20,6088 6.281.882,127
Acciones E EUR 21,4065 20,6941 19,1842 1.092.386,755
Acciones HB - NOK NOK 2111999 201,4205 185,0429 166.586,001
Acciones HB - SEK SEK 205,6251 198,0068 182,5129 5.272.426,001
Acciones HBI - SEK SEK - 282,7501 - -
Acciones HE - PLN PLN 114,8216 108,7188 971316 978,263
Nordea 1 - Global Stable Equity Plus Fund (Nota 1a) EUR 131.414.71113 - - 1.339.452,439
Acciones BC EUR 98,0470 - - 10,000
Acciones Bl EUR 98,1108 - - 1.339.422,439
Acciones BP EUR 97,9590 - - 10,000
Acciones E EUR 97,8210 - - 10,000
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund usD 3.433.856.434,65 2.822.065.749,46 1.919.655.514,66 13.874.956,269
Acciones AF usD 240,321 2161338 186,9781 21.946,891
Acciones AP usD 2191351 198,7374 173,3663 5.244,748
Acciones BC usD 242,8746 216,2124 185,0496 94.590,445
Acciones BF usD 240,7533 2139518 182,8012 1.845.902,952
Acciones Bl usD 250,0194 222,0846 189,6625 3.064.281,661
Acciones BP usD 232,6514 208,4661 179,5779 3.694.924,646
Acciones E usD 218,0628 196,8744 170,8662 162.401,159
Acciones HA - EUR EUR 181,2038 167,2700 149,5304 7.511,892
Acciones HB - SGD SGD 313,7008 - - 12.677,075
Acciones X usD 264,3180 232,7280 197,0268 3117.057,657
Acciones Y usb 254,6247 2241951 189,8020 1.848.417143
Nordea 1 - Global Sustainable Listed Real Assets Fund usD 45.487.465,53 47.057.41819 44.711.146,85 489.032,254
Acciones BC usD 92,6940 92,4713 89,4100 15,000
Acciones BF usD 93,0107 92,6627 89,4809 157.475,561
Acciones Bl usD 93,0127 92,6293 89,4593 15,000
Acciones BP usD 90,7797 91,3485 89,1151 2.899,581
Acciones BQ usb 91,4837 91,7712 89,2434 134.858,380
Acciones E usD 89,1540 90,4080 88,8720 15,000
Acciones HB - SGD SGD 123,2945 - - 66,259
Acciones MP usb 85,5157 89,7478 - 16,890
Acciones Y usb - 93,9304 89,8022 -
Acciones Z usD 94,208 93,2767 89,6275 193.670,583

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Value ESG Fund usD 61.191.186,89 55.505.813,30 50.434.742,13 450.186,656
Acciones BC usbD 132,4227 1173580 104,3747 15,000
Acciones BF usbD 132,6141 117,4800 104,4550 9,881
Acciones Bl usbD 132,8872 1175973 104,4522 517364
Acciones BP usbD 130,7073 116,4727 104,2020 15,000
Acciones BQ usbD 131,2247 116,7684 104,2463 11.571,796
Acciones E usb 128,4807 115,3780 103,9573 15,000
Acciones X usb 136,0524 119,1907 104,7803 438.042,615
01/07/2024* 31/12/2023 31/12/2022 01/07/2024*
Nordea 1 - Green Bond Fund (Nota 1b) EUR 133.360.588,13 114.210.743,30 90.001.084,12 1.605.008,078
Acciones BC EUR 82,6169 83,6761 79,0037 3.379,387
Acciones BF EUR 82,5508 83,5351 78,7339 64101,417
Acciones Bl EUR 83,1436 84,1183 79,2525 484.892,001
Acciones BP EUR 82,0672 83,2037 78,7145 2501175
Acciones BQ EUR 82,6074 83,6588 78,9542 32.060,876
Acciones HBI - NOK NOK 868,7586 876,6938 8217223 3.460,823
Acciones HBI - SEK SEK 900,122 9712 858,6842 39.559,072
Acciones HBQ - NOK NOK 8621279 870,6300 8179638 103,907
Acciones HBQ - SEK SEK 844,2299 855,3971 8076768 26.073,342
Acciones X EUR 84,1533 84,9784 79,7597 432.866,782
Acciones Y EUR 83,0418 83,8560 - 516.009,296
Nordea 1 - Indian Equity Fund usbD 524.249.636,23 337.674.209,02 258.535.987,70 1.471.657,028
Acciones BC usbD 314,3020 2711056 2212849 5.751,866
Acciones B usbD 335,9406 2891371 235,4871 10.980,183
Acciones BP usbD 299,4715 260,1231 213,8004 51.463,650
Acciones E usbD 272,4048 238,4188 197,4407 21.319,781
Acciones X usbD 314,5703 2674323 2151046 218.215,848
Acciones Y usbD 368,4852 313,2653 252,0458 1163.925,700
Nordea 1 - International High Yield Opportunities Fund usD 195.448.307,69 69.673.838,77 65.096.560,97 1.443.072,033
(Nota 1c)
Acciones BF usbD 161,2542 148,0869 133,0672 3.364,197
Acciones B usbD 1671300 153,4204 137,8021 14.883,067
Acciones BP usbD 158,3638 146,1367 131,9366 111.241,928
Acciones E usbD 144,7397 134,5754 122,4134 9101,643
Acciones HB - EUR EUR 98,3614 92,2429 85,0399 36.877,732
Acciones HB - NOK NOK 815,9891 759,0621 697,8286 2.403,034
Acciones HB - SEK SEK 1.281,4730 12041311 1110,7510 87.231,900
Acciones HBI - EUR EUR 104,207 97,2290 89,1834 31732144
Acciones HBI - NOK NOK 861,8516 797,6649 729,6009 103.276,207
Acciones HY - EUR EUR 136,6351 126,4958 1151807 1.042.960,181

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del dltimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o la

liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2024

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Latin American Equity Fund EUR 27.848.853,71 49583.374,33 4524223705 2.299.070,404
Acciones AP EUR 8,5827 11,9006 10,0565 86.889,741
Acciones BC EUR 12,5172 16,3729 12,6568 37.410,786
Acciones BF EUR 12,6403 16,5046 12,7356 12.846,571
Acciones Bl EUR 14,2833 18,6428 14,3802 40185,286
Acciones BP EUR 12,2772 16,1397 12,5389 2.007.541,977
Acciones E EUR 10,7655 14,2595 111613 104.439174
Acciones HE - PLN PLN 55,6943 723777 54,6729 9.756,869
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund EUR 2278.923.273,95 2.321.855.047,43 5193.687.604,91 20.969.404,173
Acciones AC EUR 103,4182 101,0341 99,4802 52.840,093
Acciones Al EUR 103,6926 101,0843 99,3176 107.669,974
Acciones AP EUR 102,5544 100,3486 98,9552 38.463,026
Acciones BC EUR 108,0052 103,3210 101,0799 1.073.755,042
Acciones BF EUR 108,2989 103,4206 100,9946 21.8873M
Acciones Bl EUR 109,6842 104,7000 102,2150 12.591.087125
Acciones BN EUR 107,7657 102,9644 100,6013 218.031,978
Acciones BP EUR 106,8094 1023314 100,2641 6.485.344,379
Acciones E EUR 101,3318 97,8171 96,5631 16.367,987
Acciones HAI - GBP GBP 97,6840 93,8886 90,7848 2752,818
Acciones HB - CHF CHF 116,5230 14,5359 114,5175 9.546,131
Acciones HB - NOK NOK 1.085,5443 1.031,3110 1.005,8932 464,880
Acciones HB - SEK SEK 1115,0961 1.070,3137 1.048,2674 75.254,577
Acciones HB - USD usb 139,351 131,4170 126,2752 27.737,026
Acciones HBC - CHF CHF 117,8045 15,6359 15,4246 714718
Acciones HBC - USD usb 140,8175 132,5809 1272025 33,531,280
Acciones HB - CHF CHF 121,0010 118,5498 118,0924 12.856,709
Acciones HBI - SEK SEK 1.090,3282 1.042,7083 1.017,6936 126.410,638
Acciones HBI - USD usbD 143,3103 134,6181 128,7434 67.772,001
Acciones Y EUR 110,7833 105,4592 102,6737 484,080
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund usb 102.773.632,70 108.983.67811 90.116.576,25 8.439.522,833
Acciones AP usb 8,2068 8,2483 8,0455 438523754
Acciones BC usb 11,7563 11,1617 10,3072 61.016,667
Acciones Bl usb 15,8609 15,0259 13,8453 232,621,784
Acciones BP usD 14,8874 141771 13,1309 3.944.881,538
Acciones E usb 131582 12,6253 11,7812 538.403,501
Acciones HA - EUR EUR 52927 54159 53848 25.220,007
Acciones HAI - EUR EUR 4,5819 4,6614 4,6098 40.915,504
Acciones HB - EUR EUR 8,7883 8,5069 8,0423 882.704,996
Acciones HB - SEK SEK 82,4724 79,9482 75,5250 289.505,613
Acciones HBF - EUR EUR 11,9818 11,5425 10,8561 109.816,538
Acciones HBI - EUR EUR 9,5480 9,1952 8,6444 1146.829,610
Acciones HBI - NOK NOK 87,7742 83,8215 78,5286 729.083,321

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Nordic Equity Fund EUR 208.368.221,78 233.552.845,12 219.524.611,75 1.875.976,760
Acciones AC EUR 20,5544 20,7695 20,2825 13.037,097
Acciones AP EUR 93,6690 95,1933 93,4867 79.461,326
Acciones BC EUR 25,2749 24,6719 23,4278 316.702,721
Acciones Bl EUR 145,3945 141,6178 1341861 234.811,487
Acciones BP EUR 129,5717 1271810 121,4336 1171.815,579
Acciones E EUR 11,0275 109,8037 105,6278 60.148,550
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund EUR 118.974.962,37 135.333.852,30 138.301.153,02 2.683.037,475
Acciones AP EUR 32,7769 31,4146 291428 259.929,330
Acciones BC EUR 475452 44,2588 39,9023 85.492,093
Acciones B EUR 50,2155 46,6424 41,9608 495.981,934
Acciones BP EUR 45,2166 42,2608 38,2532 1.527.521,051
Acciones E EUR 39,5246 37,2203 339436 314113,067
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund EUR 110.498.968,28 133.515.980,01 241163.880,99 574.300,976
Acciones AP EUR 184,1032 186,2198 186,5350 5.267,000
Acciones BC EUR 197,8439 193,3686 191,9247 1.208,082
Acciones BF EUR 196,5518 191,7868 189,9928 2395,994
Acciones Bl EUR 2051520 200,0998 198,1704 100.481,961
Acciones BP EUR 189,8297 186,7753 186,5849 460.990,300
Acciones E EUR 175,7630 174,2436 1753723 3.957,639
Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund usD 268.998.454,28 293.696.877,34 284.515142,78 2.043.082,365
Acciones BC usb 158,7501 149,0555 135,1543 453,000
Acciones B usb 164,7632 154,361 139,6626 27.248,000
Acciones BP usb 155,9086 146,8295 133,5327 11.354,195
Acciones E usb 142,4363 135,1595 123,8427 8130,623
Acciones HB - EUR EUR 1153075 110,4016 102,5440 12.669,151
Acciones HB - SEK SEK 8211728 787,9400 7323074 120.644,672
Acciones HBI - EUR EUR 1173985 11,7870 103,3140 18.532,059
Acciones HY - DKK DKK 972,8927 923,0380 849,6082 1.547.252,472
Acciones HY - SEK SEK 15701484 - 11841093 173.715,300
Acciones MX usb 15,4153 15,7494 111,5069 123.082,893
Nordea 1 - North American High Yield Stars Bond Fund usD 1126.517.416,32 772.618.748,56 799.161.516,23 10.693.216,341
Acciones BC usD 120,8837 14,7341 104,3442 1.030,000
Acciones BI usD 122,3333 115,8586 1051415 400.392,272
Acciones BP usD 119,2447 113,4827 103,5127 15,000
Acciones HAF - SEK SEK 801,9429 822,3565 809,7179 2632194
Acciones HB - EUR EUR 94,1700 911416 84,8901 10.858,572
Acciones HB - NOK NOK 960,1582 921,6698 856,1679 2.063,095
Acciones HB - SEK SEK 990,4401 960,3048 895,1202 57.327,587
Acciones HY - DKK DKK 792,9303 766,4805 - 678,715
Acciones HBF - EUR EUR 95,4336 91,9070 85,2114 152.715109
Acciones HBF - NOK NOK 1.083,5585 1.035,1282 957,0561 25.800,486
Acciones HBF - SEK SEK 9851246 950,3002 881,4729 734.610,396
Acciones HBI - EUR EUR 96,7004 93,0873 86,2795 1.087.842,436
Acciones HBI - NOK NOK 986,9495 942,3124 869,5859 186,486
Acciones HBI - SEK SEK 1.017,2869 981,1084 909,9518 56.065,209
Acciones HX - EUR EUR 117,4152 1121659 - 1102.521,063
Acciones HX - SEK SEK 1.050,2979 1.005,2145 925,0470 1.375.198,755
Acciones HY - DKK DKK 7782443 746,4198 689,0387 497971,928
Acciones HY - EUR EUR 102,6709 98,0914 90,2289 4.043.180,539
Acciones HY - SEK SEK 1176,2438 1125,6745 1.035,8928 1142126,499

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2024

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

y
Valor liquidativo de la accion

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024

Nordea 1 - North American Stars Equity Fund uUsbD 1.727727276,59 1.604.488.907,52 1.446154.362,94 4.426.074118
Acciones AF usD 398,9068 338,0563 280,2449 35197307
Acciones Al usD 3975914 336,7897 279,0882 12.915,697
Acciones AP usD 328,6640 280,8589 234,7759 9185333
Acciones BC usD 342,3545 287,8032 236,6824 69.939,645
Acciones BF usD 406,9832 341,5300 280,3662 90.985,351
Acciones Bl usD 435,4699 365,2884 299,7509 800.388,130
Acciones BN usD 396,8533 3333324 - 500,896
Acciones BP usD 392,9228 332,4837 275,2028 1.330.991,932
Acciones E usD 3579247 305,1667 254,4908 43.338,718
Acciones HA - EUR EUR 209,6813 182,2940 156,0369 279,475
Acciones HB - EUR EUR 229,5822 1975784 167,4756 271.792,018
Acciones HBC - EUR EUR 209,1861 178,8582 150,6376 74.490,939
Acciones HB - CHF CHF 300,0715 262,0642 224,4958 100,000
Acciones HBI - EUR EUR 378,7148 3231013 - 16,112
Acciones X usD 401,0648 333,4826 271,277 1.685.952,565
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund NOK 2163.635.568,06 2.760.076.727,12 4.275.617178,21 12.039.357,801
Acciones AC NOK 103,6942 104,3218 103,5564 264.006,429
Acciones AP NOK 97,0480 97,8492 97,3306 3.027.685,545
Acciones BC NOK 124,2136 122,6258 118,6602 1.319.786,222
Acciones Bl NOK 240,2454 236,6584 228,5139 758.883,671
Acciones BP NOK 2257827 2233424 216,5491 6.376.871,590
Acciones E NOK 193,0260 192,3851 1879346 292124344
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund NOK 1117117.964,33 916.017.568,29 933.234.468,77 2.816.619,834
Acciones AP NOK 304,9227 299,0903 283,4733 172,946,737
Acciones BC NOK 4227763 389,4937 350,4301 145.368,978
Acciones Bl NOK 418,0949 384,3590 345,0636 715183,797
Acciones BP NOK 396,4093 367,2385 332,2189 1.731.003,307
Acciones E NOK 340,0719 3174314 2893124 52117015
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund NOK 1.787.485.166,83 3.229.921.616,59 2.881.827.825,41 8.334.978,794
Acciones AC NOK 203,5677 200,2030 194,4957 81.800,196
Acciones AP NOK 104,6120 102,8804 99,9502 1.517.055,629
Acciones BC NOK 240,5589 2261827 214,4344 597.400,020
Acciones Bl NOK 244,009 229,2837 2171065 704.287167
Acciones BP NOK 240,4500 226,038 214,3446 5144.038122
Acciones E NOK 205,3043 194,5281 185,7943 290.397,660
15/04/2024* 31/12/2023 31/12/2022 15/04/2024*

Nordea 1 - Social Bond Fund (Nota 1b) EUR 21.464.54753 21.502.545,67 19.649.840,83 206.805,951
Acciones BC EUR 103,1920 103,4880 98,1100 10,000
Acciones BF EUR 103,2492 103,5334 98,1100 3.554,314
Acciones Bl EUR 103,3265 103,6005 98,1200 1.900,000
Acciones BP EUR 102,7720 103,1620 98,0900 10,000
Acciones BQ EUR 1031014 103,4284 98,1100 91,085
Acciones E EUR 101,7270 102,3230 98,0300 10,000
Acciones HBF - SEK SEK 11261355 1128,9827 1.069,3800 46,559
Acciones HBI - NOK NOK 11831359 1184,0567 - 43,978
Acciones HBQ - NOK NOK 1.063,0429 1.064,2264 1.005,5100 74,491
Acciones HBQ - SEK SEK 1123,7446 1127,0048 1.069,2700 1.065,524
Acciones Y EUR 103,8468 104,0071 98,1500 200.000,000

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o la

liguidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund usb 283.398.402,48 367.827.780,64 357.272.327,09 3.660.044,366
Acciones AX usbD 67,5740 69,1485 63,8316 383.435,583
Acciones BC usbD 771145 77,6251 70,0310 11.343,059
Acciones BF usbD 72,4032 72,7543 65,5231 66.816,769
Acciones Bl usb 78,7523 79,1032 71,2102 1.765.207,528
Acciones BP usbD 69,7326 70,6917 64,2225 605142156
Acciones E usbD 63,1320 64,4837 59,0229 72.954,778
Acciones X usb 88,6531 88,0464 78,3768 209.201,830
Acciones Y usbD 86,8426 86,2486 76,7766 545,942,663
Nordea 1 - Stable Return Fund EUR 3.548.319.923,76 4.845.991.494,18 6.118.398.898,25 196.562.440,160
Acciones AC EUR 15,3253 15,2291 151145 275.370,715
Acciones Al EUR 17,7287 175795 174107 5.845.377,597
Acciones AP EUR 14,6890 14,6795 14,6507 33.657.500,364
Acciones BC EUR 19,0965 18,6481 18,2147 1.854.316,296
Acciones BD EUR 19,0505 18,4980 17,9668 4.099.102,951
Acciones Bl EUR 20,3291 19,8091 19,3075 30.471.202,514
Acciones BN EUR 18,3066 17,8539 174172 1.065.228,943
Acciones BP EUR 17,8321 17,5101 171973 74.245.863,691
Acciones E EUR 15,5104 15,3456 151847 17.771.206,187
Acciones HA - NOK NOK 164,0395 162,7323 162,052 868.642,575
Acciones HAC - GBP GBP 14,7714 14,4688 14,1587 3.960,000
Acciones HAI - GBP GBP 152213 14,8808 14,5301 25.269,514
Acciones HAI - USD usbD 23,3907 22,8078 22,1330 78.072,000
Acciones HAX - CAD CAD 28,5502 27,7863 26,8885 4.308.363,881
Acciones HB - CHF CHF 19,7396 19,9107 19,9657 615.471,709
Acciones HB - NOK NOK 182,0661 1773875 173,4657 27.994,009
Acciones HB - SEK SEK 168,5945 165,9965 163,010 70.911,730
Acciones HB - SGD SGD 30,6367 30,1201 29,3973 71.016,416
Acciones HB - USD usbD 28,8567 27,8771 26,8333 4.408.571,895
Acciones HBC - CHF CHF 18,6543 18,7106 18,6601 159.979,807
Acciones HBC - GBP GBP 173141 16,6820 16,0588 88.971,745
Acciones HBC - USD usbD 24,5414 23,5781 22,5699 402.505,256
Acciones HB - CHF CHF 22,4006 22,4233 22,3156 378.383,978
Acciones HBI - GBP GBP 173947 16,7226 16,0657 39.336,000
Acciones HBI - NOK NOK 2111527 204,233 1981391 73.826,000
Acciones HBI - SGD SGD 34,8819 34,0315 32,9634 12.700,000
Acciones HBI - USD usD 32,9718 31,6096 30,1945 1.433.816,455
Acciones HE - PLN PLN 85,4881 82,7562 78,8247 1.474,709
Acciones HM - AUD AUD 22,2073 23,3393 24,0242 212.301,805
Acciones - HM GBP GBP 11,5476 12,0477 12,2996 126.854,516
Acciones HM - SGD SGD 20,4997 21,6249 22,2462 168.011,671
Acciones HM - USD usb 15,8395 16,4765 16,7210 787.056,144
Acciones ME EUR 11,8739 12,5344 13,0144 861.126,501
Acciones MP EUR 12,6862 13,2872 13,6927 1.398.447,033
Acciones X EUR 22,5802 21,7881 21,0310 10.654.205,553

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2024 77



Estado de los datos estadisticos a
31/12/2024

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Swedish Bond Fund (Nota 1b) SEK 2.791.644.893,26 381.503.068,15 555.861.621,03 22.825174,788
Acciones AC SEK 95,3642 96,6181 92,6644 171.798,684
Acciones AP SEK 88,0554 89,3946 85,9063 44.875,812
Acciones BC SEK 108,7572 1077483 101,8703 104.483,003
Acciones Bl SEK 111,2547 109,9835 103,7600 241.674,478
Acciones BP SEK 281,9786 279,9410 2651912 681507178
Acciones BQ SEK 282,2373 - - 724.588,281
Acciones E SEK 2412329 241,2965 230,3016 89.521,050
Acciones Y SEK 11,4662 - - 20.766.726,302
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund SEK 2.316.386.513,89 798.858.531,71 951.410.773,33 11.046.516,270
Acciones AP SEK 189,6504 188,0510 181,6881 14.035,000
Acciones BC SEK 206,8776 198,4110 188,9749 135.877,016
Acciones Bl SEK 210,5197 201,7002 191,8858 1.097.960,774
Acciones BP SEK 206,9100 198,4720 189,0273 1314729353
Acciones E SEK 177,0076 171,0721 164,1554 134.687,667
Acciones Y SEK 210,6304 - - 8.349.226,460
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund usb 1.073.688.203,29 1.481.900.618,05 1.454154.206,98 92.651.336,644
Acciones Al usD 11,4990 11,6059 11,1887 972.537213
Acciones AP usD 11,0373 11,1940 10,8436 808.779,818
Acciones BC usD 12,9058 12,4853 11,5906 310.969,783
Acciones BF usD 15,9874 15,4398 14,3083 878.495,444
Acciones Bl usD 16,9183 16,3322 151294 6.822.532,528
Acciones BP usD 15,6911 15,2189 14,1637 11.071.590,849
Acciones E usD 12,0752 11,8008 11,0650 185.950,702
Acciones HA - EUR EUR 8,6978 8,9896 8,8949 84.867,265
Acciones HAI - EUR EUR 6,1393 6,3150 6,2186 6.394.616,000
Acciones HAI - GBP GBP 59137 5,9895 58171 133.749116
Acciones HB - CHF CHF 9,4175 9,5467 9,2663 28.035,000
Acciones HB - EUR EUR 9,7507 9,6277 91589 3.822.686,775
Acciones HB - SEK SEK 97,7733 96,7904 921775 6.411.245140
Acciones HBC - EUR EUR 9,5959 9,4512 8,9689 1.540.667,605
Acciones HBC - NOK NOK 136,7517 - - 2.717.284,947
Acciones HY - DKK DKK 107,8327 1039576 - 2.850,000
Acciones HBF - EUR EUR 12,5393 12,3281 11,6790 1.464.861,644
Acciones HB - CHF CHF 9,9681 10,0643 97323 42177492
Acciones HBI - EUR EUR 10,3290 10,1512 9,6125 15.037.107,509
Acciones HBI - GBP GBP 8,8477 8,5409 79694 498,543
Acciones HBI - NOK NOK 99,9678 97,4548 91,9879 22.625.282,239
Acciones HBI - SEK SEK 80,5613 79,4025 752614 202.612,514
Acciones HE - PLN PLN 46,4798 45,2602 41,7760 10.996,529
Acciones HY - DKK DKK 115,6819 - - 764.259,591
Acciones HY - SEK SEK 174,2423 - - 10.316.682,398

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

Zlases de acciones Valor liquidati¥/o de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund usbD 2.481.809.547,90 1.822.508.296,59 1.402.531.629,11 26.370.273,052
Acciones BC usbD 109,5874 106,7288 99,8985 77.322,501
Acciones B usbD 110,6908 107,5459 100,4429 285135254
Acciones BP usbD 107,9863 105,4221 98,9328 20.078,732
Acciones HAF - SEK SEK 7672676 795,6794 790,2996 6.365178
Acciones HB - EUR EUR 84,4534 83,9363 80,5062 37118,251
Acciones HB - NOK NOK 864,3282 852,0772 814,5433 533,736
Acciones HB - SEK SEK 882,6077 879,7286 844,5688 338148,944
Acciones HBC - EUR EUR 99,7596 98,8530 - 9.828,367
Acciones HY - DKK DKK 715,9886 711,5229 - 2.992,000
Acciones HBF - EUR EUR 86,1569 85,2653 81,4430 401.048,001
Acciones HBF - NOK NOK 971,9356 954,0917 908,3101 63.841,671
Acciones HBF - SEK SEK 889,1786 882,3719 8433771 2.065.549,306
Acciones HBI - EUR EUR 86,7921 85,8728 82,0308 1.414.609,532
Acciones HBI - NOK NOK 8875543 871,0061 828,8847 44674168
Acciones HBI - SEK SEK 906,3068 8991057 859,1609 285.867,493
Acciones HX - EUR EUR 103,5557 101,9152 - 3.249.954,854
Acciones HX - NOK NOK 941,2639 918,9000 869,9269 5.786.413,868
Acciones HY - EUR EUR 911375 89,6954 85,1997 8.935.634,765
Acciones HY - SEK SEK 1199,4580 - - 2.549.460,285
Acciones X usb 14,1735 110,3679 102,5606 795.696,146
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund usD 439.661.308,88 481.704.302,64 540.915.205,92 20.594.421,892
Acciones Al usbD - 10,7310 10,1920 -
Acciones BC usbD 24,8304 23,2762 20,9025 22.731,041
Acciones B usb 26,0762 24,3912 21,8589 5.607,281
Acciones BP usbD 241410 22,6983 20,4467 340.804,257
Acciones E usbD 21,3575 20,2331 18,3626 22203678
Acciones HB - EUR EUR 14,7619 14106 12,9837 92.834,050
Acciones HB - NOK NOK 155,9624 147,8837 135,7068 128.760,505
Acciones HB - SEK SEK 153,6336 1471543 135,4974 2.838.128,784
Acciones HBI - EUR EUR 13,8581 131745 12,0602 69.839,627
Acciones HBI - SEK SEK - 130,9562 119,9553 -
Acciones HE - PLN PLN 68,0003 64,0795 572135 7.317,495
Acciones HX - EUR EUR 21,3495 20,1452 18,3064 2.967.647,402
Acciones HX - NOK NOK 197,4466 184,8003 1674338 1.252.725,969
Acciones HY - DKK DKK 153,4915 1453764 132,5363 8.409.236,357
Acciones HY - SEK SEK 290,0464 - - 3.676177116
Acciones X usD 29,0260 26,9444 23,9658 760.408,330

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2024

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund usb 242.534.602,23 343.866.531,68 490122.798,44 2.263.424,737
Acciones AC usb 74,0026 76,7817 78,3329 155.259,038
Acciones Al usb 74,1025 76,7054 78,0765 5352106
Acciones AP usbD 71,1562 74,1800 76,0341 44.897,252
Acciones BC usbD 115,9088 112,4103 1081424 152.594,125
Acciones BD usD 115,3871 111,4923 106,8703 40.420,245
Acciones Bl usD 118,2683 114,4481 109,8713 1.001.180,240
Acciones BP usb 108,9297 106,1208 102,5583 630.168,510
Acciones E usb 99,2699 97,4411 94,8748 5.226,166
Acciones HA - EUR EUR 45,8206 48,6965 50,9378 838,054
Acciones HA - GBP GBP 42,2376 441850 45,6635 334,024
Acciones HAD - EUR EUR 55,9249 58,9214 61,1507 4.447,466
Acciones HAD - GBP GBP 54,6355 56,6186 57,5683 137,024
Acciones HAI - EUR EUR 47,2948 49,9110 51,8547 21.828,066
Acciones HAI - GBP GBP 43,8956 45,5814 46,7356 3.334,652
Acciones HB - EUR EUR 71,7216 71,1150 70,2291 5.028,323
Acciones HBC - EUR EUR 773279 76,3241 75,0239 73.057,005
Acciones HBD - EUR EUR 85,1249 83,7072 82,0764 875,457
Acciones HB - CHF CHF 93,3881 94,3911 94,5500 3.429,000
Acciones HBI - EUR EUR 77,8001 76,6376 751823 112.899,341
Acciones HE - EUR EUR 64,9741 64,9060 64,5695 2101,043
Acciones Ml usb 81,7540 84,4892 86,3492 17,600

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund Alpha 15 MA Fund
TER (nota 6) (*)
Acciones AC 1,40% 1,60%
Acciones AD 0,93%
Acciones AF
Acciones Al 1,09% 115% 1,40%
Acciones AN 1,49%
Acciones AP 1.92% 2,01% 231%
Acciones AQ
Acciones BC 1,30% 1,40% 1,60%
Acciones BD
Acciones BF 1,23% 1,43%
Acciones Bl 1,09% 119% 1.39%
Acciones BN 1,28%
Acciones BP 1,91% 2,01% 231%
Acciones BQ
Acciones - BV 119%
Acciones E 2,66% 2,76% 3,06%
Acciones HAC - SEK 1,53%
Acciones HAD - GBP 127%
Acciones HAN - GBP 1,48%
Acciones HAN - USD 1,46%
Acciones HB - CHF 2,01% 2,31%
Acciones HB - NOK 2,01% 2,31%
Acciones HB - SEK 1.91% 2,01% 2,31%
Acciones HB - SGD 2,26%
Acciones HB - USD 2,01% 231%
Acciones HBC - CHF 1,28% 141% 1,61%
Acciones HBC - GBP 141%
Acciones HBC - SEK 1,41% 1,61%
Acciones HBC - USD 1,40% 1,60%
Acciones HBD - USD 1,28%
Acciones HBF - SEK 1.23% 1.43%
Acciones HB - CHF 1,08% 119% 1.39%
Acciones HBI - GBP 119% 1,39%
Acciones HBI - JPY 119% 1,39%
Acciones HBI - NOK 119% 1,39%
Acciones HBI - SEK 119% 1,39%
Acciones HBI - SGD 119% 1,38%
Acciones HBI - USD 1,09% 119% 1,39%
Acciones HBN - GBP 1.27%
Acciones HBN - USD 1,46%
Acciones HE - PLN 2,76%
Acciones HM - SGD 2,01% 227%
Acciones HY - NOK 0,06%
Acciones HY - SEK 0,06% 0,06% 0,06%
Acciones X 0,06% 0,06%
Acciones Y 0,06% 0,06% 0,06%
Acciones Z

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Asia ex Japan Asian Stars Balanced Chinese Conservative Fixed
Equity Fund Equity Fund Income Fund Equity Fund Income Fund
(Nota 1b)
1,00%
1,85% 1,46%
1,55%
127% 118% 1,00% 1,29%
1,59%
0,99% 0,83% 110%
1,06% 0,97% 0,79% 1,07% 0,17%
1,83% 1,82% 1,46% 1,86% 0,38%
1,55%
2,58% 2,58% 221% 2,60%
110%
1,46%
1,46%
1,01%
2,59%
0,06%
0,06%
0,06% 0,06% 0,06%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Danish Covered Diversified Growth Fund Emerging Market
Bond Fund (Nota 1a) Bond Fund
TER (nota 6) (*)
Acciones AC 0,90%
Acciones AF
Acciones Al 0,43% 0,69%
Acciones AP 0,85% 1,31%
Acciones BC 0,65% 1.33% 0,90%
Acciones BD
Acciones BF 0,47% 0,73%
Acciones Bl 0,43% 0,89% 0,69%
Acciones BP 0,85% 2,03% 1,31%
Acciones E 1,61% 2,68% 2,06%
Acciones HA - EUR 131%
Acciones HAC - EUR 0,65% 0,90%
Acciones HAI - EUR 0,43% 0,69%
Acciones HB - CHF
Acciones HB - EUR 1.31%
Acciones HB - NOK 1,30%
Acciones HB - SEK 1,30%
Acciones HBC - CHF
Acciones HBC - EUR 0,90%
Acciones HBC - GBP
Acciones HBD - EUR 0,49%
Acciones HY - DKK
Acciones HBF - EUR 0,79%
Acciones HBF - SEK 0,80%
Acciones HB - CHF 0,43%
Acciones HBI - DKK 0,75%
Acciones HBI - EUR 0,44% 0,68%
Acciones HBI - NOK 0,69%
Acciones HBI - SEK
Acciones HBI - USD 0,43%
Acciones HMX - JPY 0,06%
Acciones HY - DKK 0,04%
Acciones HY - EUR
Acciones HY - SEK 0,07%
Acciones X
Acciones Y 0,06%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Emerging Market Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars
Corporate Bond Fund Bond Fund Equity Fund ex China Equity Fund Local Bond Fund
(Nota 1b)
118%
0,99%
0,96% 1,02%
1,54% 1,83%
118% 118%
1,04% 1,00% 1,01%
1,04% 0,68% 0,96% 0,96% 0,83%
1,54% 1,20% 1,83% 1,83% 1,35%
2,29% 1,95% 2,59% 2,59% 210%
1,54%
1,54% 119% 1,35%
119%
1,53% 119% 1,35%
118%
1.21%
116%
0,72%
1,06% 0,72% 0,87%
0,72%
0,95%
1,02% 0,68% 0,95%
1,02% 0,68%
0,68%
0,05%
0,05%
0,08%
0,09% 011%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
EUR Corporate European Bond Fund European Corporate
Bond Fund 1-3 Years Bond Fund
TER (nota 6) (*)
Acciones AC
Acciones Al
Acciones AN
Acciones AP 0,86%
Acciones BC 0,45% 0,66% 0,65%
Acciones BF 0,33% 0,48%
Acciones B 0,29% 0,44% 0,44%
Acciones BN
Acciones BP 0,66% 0,86% 0,86%
Acciones BQ 0,53%
Acciones E 143% 1,62% 1.61%
Acciones HAF - SEK
Acciones HB - NOK 0,85%
Acciones HB - SEK 0,86%
Acciones HB - USD
Acciones HBC - CHF
Acciones HBC - NOK 0,66%
Acciones HBC - USD
Acciones HBF - NOK
Acciones HBF - SEK
Acciones HB - CHF
Acciones HBI - GBP
Acciones HBI - NOK 0,29% 0,44%
Acciones HBI - SEK 0,28%
Acciones HBI - USD
Acciones HBQ - NOK
Acciones HBQ - SEK
Acciones HE - PLN 1,61%
Acciones HX - NOK
Acciones HY - DKK 0,06%
Acciones HY - NOK 0,06%
Acciones HY - SEK 0,06%
Acciones JI 0,29% 0,43%
Acciones MP
Acciones X 0,06%
Acciones Y 0,06% 0,06%

Comisidn por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.

(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
European Corporate European Corporate European Covered European Covered European Cross
Stars Bond Fund Sustainable Labelled Bond Fund Bond Opportunities Fund Credit Fund
Bond Fund
(Nota 1a)
0,66% 0,67% 0,87%
0,45% 0,45% 0,64%
0,86% 1,26%
0,48% 0,67% 0,66% 0,86%
0,48% 0,45% 0,49% 0,49% 0,68%
0,44% 0,40% 0,45% 0,45% 0,64%
0,54%
0,85% 0,78% 0,86% 0,92% 1,26%
0,52%
1,61% 1,49% 1,62% 1,67% 2,01%
0,48%
0,85% 0,86% 1,26%
0,86% 0,85% 0,87% 0,87% 1,26%
0,84% 0,92%
0,66% 0,65%
0,64%
0,48%
0,48%
0,44% 0,44%
0,45%
0,44% 0,43% 0,45% 0,64%
0,44% 0,44% 0,45% 0,44%
0,45% 0,45%
0,60%
0,61%
0,06% 0,06%
0,07%
127%
0,06% 0,06% 0,07%
0,06% 0,07% 0,07%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Financial European High Yield European High Yield
Debt Fund Bond Fund Credit Fund
TER (nota 6) (*)
Acciones AC 0,93%
Acciones AD 0,59%
Acciones Al 0,64% 0,72%
Acciones AP 1,26% 1,34%
Acciones BC 0,86% 0,94%
Acciones BD 0,59%
Acciones BF 0,76%
Acciones Bl 0,64% 0,72% 0,69%
Acciones BP 1,26% 1,34% 1.32%
Acciones BQ
Acciones E 2,01% 2,09%
Acciones HA - GBP 1,33%
Acciones HA - USD 1,34%
Acciones HAC - GBP 0,94%
Acciones HAC - USD 0,93%
Acciones HAF - SEK
Acciones HAI - GBP 0,72%
Acciones HAI - USD 0,72%
Acciones HB - CHF 1,34%
Acciones HB - GBP 1.33%
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK 1,33% 1,31%
Acciones HB - SGD 1,51%
Acciones HB - USD 1,34% 1,30%
Acciones HBC - CHF 0,94%
Acciones HBC - GBP 0,93%
Acciones HBC - USD 0,94%
Acciones HBF - NOK
Acciones HBF - SEK
Acciones HB - CHF 0,64% 0,72%
Acciones HBI - NOK 0,72%
Acciones HBI - SEK 0,71%
Acciones HBI - SGD 0,64%
Acciones HBI - USD 0,64% 0,72% 0,67%
Acciones HBQ - NOK
Acciones HBQ - SEK
Acciones HE - PLN 2,05%
Acciones HE - USD
Acciones HM - SGD 1,28%
Acciones HX - NOK 0,06%
Acciones HX - SEK
Acciones HY - DKK 0,06%
Acciones HY - SEK 0,06%
Acciones MP 1.27% 1,35%
Acciones X 0,06% 0,06% 0,06%
Acciones Y 0,06% 0,06%

Comisién por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European High Yield European High Yield European Small and European Stars European Sustainable
Opportunities Fund Stars Bond Fund  Mid Cap Stars Equity Fund Equity Fund Labelled Bond Fund
(Nota 1c) (Nota 13, b)
116%
0,85% 0,69%
1.31% 1,81% 1,81%
0,92% 116% 116% 0,65%
0,21%
0,91% 0,73% 1,01% 0,98% 0,47%
0,87% 0,69% 0,94% 0,95% 0,44%
1,54% 1.32% 1,81% 1,81% 0,85%
0,62%
2,30% 2,07% 257% 2,57% 1,50%
0,73% 0,47%
1,53%
1,56% 1,35%
1,57% 1,31%
1,54% 1,29% 1,79%
0,73% 0,48%
0,73% 0,48%
0,69% 0,91%
0,87% 0,69% 0,43%
0,69% 0,44%
0,70% 0,94%
0,62%
0,62%
2,30%
0,06%
1,83%
0,06% 0,06% 0,06%
0,06% 0,06% 0,06%
Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2024 89



Ratios de gastos totales

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Fixed Maturity Flexible Fixed Flexible Fixed
Bond 2027 Fund Income Fund Income Plus Fund
(Nota 1a)
TER (nota 6) (*)
Acciones AC 0,75%
Acciones Al 0,54%
Acciones AP 1,06%
Acciones BC 0,76%
Acciones BD
Acciones BF 0,58%
Acciones Bl 0,54% 0,64%
Acciones BP 1,06% 1,28%
Acciones BQ
Acciones E 1,81%
Acciones HA - EUR
Acciones HA - USD 1,05%
Acciones HAI - GBP 0,53%
Acciones HB - CHF 1,06%
Acciones HB - EUR
Acciones HB - NOK 1,05%
Acciones HB - SEK 1,06%
Acciones HB - USD 1,06%
Acciones HBC - CHF
Acciones HBC - GBP 0,75%
Acciones HB - CHF 0,54%
Acciones HBI - GBP 0,54%
Acciones HBI - NOK 0,54%
Acciones HBI - SEK 0,54%
Acciones HBI - USD 0,54%
Acciones HY - SEK 0,06%
Acciones JI
Acciones LP 1,23%
Acciones X
Acciones Y 0,06% 0,06%
Acciones Z 0,06%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
GBP Diversified Global Climate and Global Climate Global Global Diversity
Return Fund Environment Fund Engagement Fund Disruption Fund Engagement Fund
116% 117%
0,89% 0,94% 0,94%
1,81% 2,07%
1,00% 115% 116% 116% 116%
0,46%
0,98% 1,03% 0,98% 0,98%
0,89% 0,94% 0,94% 0,94% 0,94%
1,81% 1,81% 2,06% 1,81% 2,06%
1,74% 1,74%
2,56% 2,81% 2,56% 2,82%
2,06%
1,81%
2,06%
1.81%
116%
116%
0,94%
0,94%
0,94%
0,06% 0,06% 0,06%
0,06%
0,36%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global ESG Taxonomy Global High Yield Global High Yield
Opportunity Fund Bond Fund Stars Bond Fund
TER (nota 6) (*)
Acciones Al
Acciones AP
Acciones BC 1,03% 0,96%
Acciones BF 1,04%
Acciones Bl 0,96% 0,82% 0,84%
Acciones BP 2,04% 1,34% 1.27%
Acciones BQ 1,75%
Acciones E 2,09% 1,99%
Acciones HAI - EUR
Acciones HB - SEK 1,34%
Acciones HB - SGD
Acciones HBC - NOK 1,03%
Acciones HBF - EUR 0,86%
Acciones HBF - SEK 0,85%
Acciones HB - CHF
Acciones HBI - EUR 0,82% 0,82%
Acciones HBI - NOK 0,84% 0,81%
Acciones HBI - SEK 0,82%
Acciones HBI - USD
Acciones HBQ - EUR 1,08%
Acciones HBQ - NOK 1,05%
Acciones HBQ - SEK 1,06%
Acciones HE - PLN 2,09%
Acciones HX - EUR 0,06%
Acciones HX - NOK 0,06%
Acciones HY - NOK 0,06%
Acciones MP
Acciones X 0,06%
Acciones Y 0,08%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Global Impact Fund Global Listed Global Opportunity Global Portfolio Global Rates
Infrastructure Fund Fund Fund Opportunity Fund
(Nota 1a)
1,02%
1,94%
116% 1,23% 1,29% 0,90% 0,80%
0,98% 1,06% 112%
0,94% 1,02% 1,07% 0,68% 0,74%
2,06% 1,94% 1,84% 1,06% 1.39%
1,74%
2,82% 2,69% 2,59% 1.81% 1,95%
1,02%
2,03%
1,03%
0,95%
1,94%
0,06% 0,06%
0,06%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Real Global Small Global Social
Estate Fund Cap Fund Empowerment Fund
TER (nota 6) (*)
Acciones AC
Acciones AF
Acciones Al 1,09%
Acciones AP 1,90% 1,84%
Acciones BC 1,29% 1,28% 116%
Acciones BF 113% 111% 0,98%
Acciones Bl 1,09% 1,07% 0,94%
Acciones BN
Acciones BP 1,86% 1,84% 2,06%
Acciones BQ 1,73%
Acciones E 2,61% 2,60% 2,82%
Acciones HB - EUR 1,84%
Acciones HB - GBP
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK
Acciones HB - SGD 1,93%
Acciones HB - USD
Acciones HBC - CHF 1,28%
Acciones HBC - EUR 1.27%
Acciones HB - CHF 1,09%
Acciones HBI - EUR 1,09%
Acciones HE - PLN
Acciones HM - SGD 1,82%
Acciones JI 1,09%
Acciones MP 1,77%
Acciones X
Acciones Y
Acciones Z

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Global Social Global Stable Global Stable Equity Global Stable Equity Global Stars
Solutions Fund Equity Fund Fund - Euro Hedged Plus Fund Equity Fund
(Nota 1a)
1,26%
0,97%
1,04% 1,04%
1,81% 1,81% 1,81%
117% 126% 125% 138% 116%
1,08% 0,98%
0,95% 1,04% 1,04% 1,04% 0,94%
113%
2,07% 1,81% 1.81% 1,84% 1,81%
2,81% 2,56% 2,56% 2,58% 2,56%
1.81%
1.81%
1,83%
181%
2,56%
0,06% 0,06%
0,06% 0,06%
0,69%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Sustainable Listed Global Value Indian Equity Fund
Real Assets Fund ESG Fund
TER (nota 6) (*)
Acciones AC
Acciones Al
Acciones AP
Acciones BC 1,20% 1.21% 1,52%
Acciones BF 1,07% 114%
Acciones Bl 1,03% 1,07% 1,29%
Acciones BN
Acciones BP 2,09% 1.77% 221%
Acciones BQ 1.77% 1,62%
Acciones E 2,84% 2,54% 2,98%

Acciones HA - EUR
Acciones HAI - EUR
Acciones HAI - GBP
Acciones HB - CHF
Acciones HB - EUR
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK
Acciones HB - SGD 2,08%
Acciones HB - USD
Acciones HBC - CHF
Acciones HBC - USD
Acciones HBF - EUR
Acciones HB - CHF
Acciones HBI - EUR
Acciones HBI - NOK
Acciones HBI - SEK
Acciones HBI - USD
Acciones HE - PLN
Acciones HY - EUR

Acciones MP 2,07%
Acciones X 0,06% 0,07%
Acciones Y 0,08%
Acciones Z 0,57%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
International High Yield Latin American Low Duration European Low Duration US Nordic Equity Fund
Opportunities Fund Equity Fund Covered Bond Fund High Yield Bond Fund
(Nota 1c)
0,56% 1,26%
0,35%
1,96% 0,71% 1,34% 1,81%
1,45% 0,56% 1,03% 1,26%
0,86% 128% 0,44%
0,81% 1.24% 0,35% 0,82% 1,04%
0,44%
1,34% 1,96% 0,71% 1,34% 1,81%
210% 2,71% 147% 2,09% 2,56%
132%
0,82%
0,35%
0,71%
1.33% 1.33%
1,34% 0,70%
134% 0,71% 1,33%
0,72%
0,56%
0,56%
0,86%
0,35%
0,82% 0,81%
0,83% 0,81%
0,35%
0,35%
2,72%
0,06%
0,07%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Nordic Equity Nordic Stars North American
Small Cap Fund Equity Fund High Yield Bond Fund
TER (nota 6) (*)
Acciones AC
Acciones AF
Acciones Al
Acciones AP 1,82% 1,81%
Acciones BC 141% 115% 1,03%
Acciones BF 0,97%
Acciones B 119% 0,94% 0,81%
Acciones BN
Acciones BP 1.82% 1.81% 1,34%
Acciones E 2,57% 2,56% 210%
Acciones HA - EUR
Acciones HAF - SEK
Acciones HB - EUR 1,34%
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK 1,32%

Acciones HBC - EUR
Acciones HY - DKK

Acciones HBF - EUR

Acciones HBF - NOK

Acciones HBF - SEK

Acciones HB - CHF

Acciones HBI - EUR 0,82%
Acciones HBI - NOK

Acciones HBI - SEK

Acciones HX - EUR

Acciones HX - SEK

Acciones HY - DKK 0,06%
Acciones HY - EUR

Acciones HY - SEK 0,06%
Acciones MX 0,06%
Acciones X

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 -
North American North American Norwegian Norwegian Norwegian Short-Term
High Yield Stars Bond Fund Stars Equity Fund Bond Fund Equity Fund Bond Fund
0,65% 0,38%
0,97%
0,94%
1.81% 0,85% 1,81% 0,37%
1,03% 115% 0,65% 1,26% 0,37%
0,98%
0,82% 0,93% 0,43% 1,07% 0,26%
1.27%
1,30% 1,81% 0,85% 1.81% 0,37%
2,56% 1,60% 2,57% 113%
1,81%
0,86%
133% 1,81%
1.33%
1.34%
116%
0,95%
0,86%
0,86%
0,86%
0,93%
0,82% 0,93%
0,82%
0,81%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Stable Emerging Stable Swedish Bond Fund
Markets Equity Fund Return Fund (Nota 1b)
TER (nota 6) (*)
Acciones AC 1,25% 0,65%
Acciones Al 1,04%
Acciones AP 1,81% 0,85%
Acciones AX 0,07%
Acciones BC 1,42% 1,25% 0,65%
Acciones BD 0,69%
Acciones BF 1,24%
Acciones Bl 1,20% 1,04% 0,44%
Acciones BN 113%
Acciones BP 212% 1,81% 0,86%
Acciones BQ 0,65%
Acciones E 2,87% 2,56% 1,61%
Acciones HA - EUR
Acciones HA - GBP
Acciones HA - NOK 1,81%
Acciones HAC - GBP 1,25%
Acciones HAD - EUR
Acciones HAD - GBP
Acciones HAF - SEK
Acciones HAI - EUR
Acciones HAI - GBP 1,03%
Acciones HAI - USD 1,04%
Acciones HAX - CAD 0,06%
Acciones HB - CHF 1,81%
Acciones HB - EUR
Acciones HB - NOK 1,81%
Acciones HB - SEK 1,81%
Acciones HB - SGD 1,80%
Acciones HB - USD 1,81%
Acciones HBC - CHF 1,25%
Acciones HBC - EUR
Acciones HBC - GBP 1,25%
Acciones HBC - NOK
Acciones HBC - USD 1.26%
Acciones HBD - EUR
Acciones HY - DKK
Acciones HBF - EUR
Acciones HBF - NOK
Acciones HBF - SEK
Acciones HB - CHF 1,04%
Acciones HBI - EUR
Acciones HBI - GBP 1,04%
Acciones HBI - NOK 1,04%
Acciones HBI - SEK
Acciones HBI - SGD 1,04%
Acciones HBI - USD 1,04%
Acciones HE - EUR
Acciones HE - PLN 2,58%
Acciones HM - AUD 1,81%
Acciones - HM GBP 1.81%
Acciones HM - SGD 1,81%
Acciones HM - USD 1,81%
Acciones HX - EUR
Acciones HX - NOK
Acciones HY - DKK
Acciones HY - EUR
Acciones HY - SEK
Acciones ME 2,56%
Acciones Ml
Acciones MP 1,81%
Acciones X 0,07% 0,06%
Acciones Y 0,07% 0,07%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Swedish Short-Term US Corporate US Corporate US High Yield US Total Return
Bond Fund Bond Fund Stars Bond Fund Bond Fund Bond Fund
1,03%
0,56% 0,82%
0,37% 1,03% 1,48%
0,37% 0,78% 0,82% 1,03% 1,03%
0,66%
0,60%
0,26% 0,56% 0,56% 0,80% 0,82%
0,38% 1,03% 1,05% 134% 1,48%
113% 1,79% 2,09% 2,24%
1,06% 1,48%
1,48%
0,66%
0,66%
0,60%
0,56% 0,81%
0,56% 0,80%
1,03%
1,03% 1,03% 1.33% 1.47%
1,04% 1,34%
1,02% 1,03% 1.33%
0,78% 0,83% 1,03%
0,79%
0,66%
0,64% 0,64%
0,60% 0,61%
0,61%
0,61%
0,56% 0,81%
0,56% 0,57% 0,82% 0,82%
0,56%
0,57% 0,56%
0,56% 0,56%
2,23%
1,79% 2,09%
0,06% 0,06%
0,06% 0,06%
0,06% 0,06%
0,06%
0,06% 0,06% 0,06%
0,78%
0,06% 0,06%
0,06%
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 6.592,00 Centene 384.446,12 0,10
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 3.584,00 Check Point Software 643.523,43 017
Technologies
Bonos 1181,00 Chubb 313.865,22 0,08
EUR 4.428,00 Cigna Group/The 1180.693,49 0,31
- . 26.688,00 Cisco Systems 1.521.782,19 0,40
6.000.000,00 :SSJ_?g_ezsgzbSUgatwon 0.000000% 5.901.531,00 1,57 %ggggg Eolca’COl;‘ . 5683?;07?;553 112;
. . o, . A olgate-Palmolive .. . 2 A
18.000.000,00 ﬁ%gjgsgzbélgatlon 0.000000% 17.883.025,57 474 125 _gg 88 EomcaStB ) 12;83@2’1 g %%
. A B onagra Brands K ., X
14.000.000,00 gg;??;tgg;%g(SDeutschland B 13.970.609,80 371 118400 Crown Holdings 9401599 0,02
3.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 294742650 078 15591,00 CVS Health 666782,08 018
0.5% 15-02-2026 21.200,00 eBay 127381537 034
8.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 7.936.080,00 oM 970700 Elevance Health 347092845 092
15-08-2025 1.805,00 Emerson Electric 216.006,06 0,06
48.638.672,87 12,90 7.355,00 Eyersource Energy 406.830,18 on
usD 2.83700 Fiserv 564.069,90 015
5000.000,00 United States Treasury Note/ 480520510 127 9.261,00 Fortinet 84532744 022
1125% 15-01-2025 4276,00 General Mills 26165738 0,07
5000.000,00 United States Treasury Note/ 479871131 127 9.870,00 Global Payments 106235330 028
275% 28-02-2025 1.848,00 Globe Life 197201,79 0,05
6.000.000,00 United States Treasury Note/ 5764.510,60 153 1.814,00 Intuit 1.099.692,23 029
3.875% 30-04-2025 938,00 J M Smucker 99.408,96 0,03
2.000.000,00 United States Treasury Note/ 1922.41134 051 11.867,00 Johnson & Johnson 1644.264,85 0,44
3.875% 31-03-2025 21.621,00 Kenvue 44392374 012
5.000.000,00 United States Treasury Note/ 4.809.535,29 128 3.980,00 Labcorp Holdings 884.572,09 023
4125% 31-01-2025 37.563,00 Marsh & McLennan Cos 7688.967,38 2,04
22100.373,64 5,86 9.569,00 Mastercard 4.860.13317 129
23.867,00 McDonald's 6.676.605,81 177
Total bonos 70.739.046,51 18,77 458,00 McKesson 25317241 0,07
4.018,00 Medtronic 308767,65 0,08
Acciones 4.320,00 Merck 412.028,29 on
1.823,00 Meta Platforms 1.039.707.23 0,28
CAD 14.913,00 Microsoft 6106.962,10 1,62
8.400,00 CGI 883.952,77 0,23 16138,00 Mondelez International 928.049,51 0,25
3.900,00 Toronto-Dominion Bank/The 199.999,88 0,05 91.909,00 Monster Beverage 4.660.224,47 124
1.083.952,65 0,29 13.965,00 MSCI 8.078.296,00 214
CHF 8.433,00 NextEra Energy 586.054,35 016
29.637,00 Nestle 235777219 0,63 22932,00 NIKE 1672.43527 0,44
2.357.772,19 0,63 13.252,00 NVIDIA 174576787 0,46
DKK 2.843,00 Oracle 455.410,66 012
118.716,00 Novo Nordisk B 9.936.239,62 264 2193,00 Paychex 296.598,85 0,08
9.936.239,62 2,64 2.356,00 PayPal Holdings 193.834,18 0,05
EUR 45134,00 PepsiCo 6.603.672,85 175
2126,00 Allianz 629.083,40 017 11.022,00 Pfizer 281.448,87 0,07
2.586,00 ASML Holding 1.755118,20 0,47 41326,00 Procter & Gamble 6.646.911,45 176
33.923,00 Deutsche Telekom 980.035,47 0,26 1786,00 QUALCOMM 265.593,07 0,07
81.229,00 Iberdrola 1.080.345,70 029 61391,00 Ross Stores 8.995.566,80 239
1121,00 LVMH Moet Hennessy Louis 712.395,50 0,19 3.926,00 S&P Global 1.887.320,58 0,50
Vuitton 2471,00 Sempra 208.811,21 0,06
7136,00 Sanofi £668.928,64 018 35521,00 Starbucks 3121.992,93 0,83
8.042,00 Unilever 441.344,96 012 11121,00 Stryker 3.874.775,32 1,03
11107,00 Vinci 1107.81218 0.29 6.998,00 Synopsys 3275.664,59 087
7.375.064,05 1,96 12.531,00 Sysco 92558317 025
GBP 5.444,00 Taiwan Semiconductor 1.046.582,61 0,28
201739,00 Diageo 6171.913,42 1,64 Manufacturing ADR
14.084,00 Reckitt Benckiser Group 820.666,53 0,22 29.950,00 TJX Cos 3.493.086,06 0,93
99.941,00 Rightmove 773.33437 021 7493,00 UnitedHealth Group 3674.082,45 0,97
293.781,00 St James's Place 3.071.863,68 0,81 1138,00 VeriSign 22593573 0,06
10.837.778,00 2,88 12.751,00 Verizon Communications 488766,86 013
JPY , 15228,00 Visa 464143755 123
6100,00 FUJIFILM Holdings 123797.26 003 18.952,00 Waste Management 3678.075,64 098
17.900,00 Hoya 2175.362,05 058 3.447,00 WW Grainger 3520.924,69 093
11.500,00 KDDI 35561914 0,09 175.984.600,21 46,69
493.400,00 Nippon Telegraph & Telephone 47812414 013
s 3132.902,59 0,83 Total acciones 210.708.309,31 55,90
5.961,00 Accenture 2.028.982,51 0,54 Total valores mobiliarios e
3334,00 Adobe 143012192 0,38 instrumentos del mercado
20.435,00 Advanced Micro Devices 2.409.888,82 0,64 monetario admitidos a
687,00 Air Products and Chemicals 19175321 0,05 cotizacién oficial en bolsa 281.447.355,82 74,66
7.452,00 Akamai Technologies 689.239,20 018
42.387,00 Alphabet 7.819.990,62 2,07 Total inversiones en valores 281.447.355,82 74,66
4.487,00 American Electric Power 398.729,32 011
2133,00 Amgen ) 534.86615 014 Saldos bancarios 79.031.341,90 20,97
19.452,00 Automatic Data Processing 5.494.696,38 1,46
4.027,00 AutoZone 12.309.40395 327 Otros activos netos 16.472.287,49 4,37
6.232,00 Baxter International 173.645,76 0,05
7.244,00 Becton Dickinson 158673117 042 Total activos netos 376.950.98521 100,00
885,00 Booking Holdings 4.250.333,09 113
2.976,00 Bristol-Myers Squibb 162.264,80 0,04
9.752,00 Cadence Design Systems 2.833.507,94 0,75

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores

a31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais

Sector

Estados Unidos
Alemania
Reino Unido
Dinamarca
Japon

Suiza

Francia

Irlanda

Paises Bajos
Canada
Espana
Taiwan, provincia de China
Israel

Total

51,40
1333
299
2,64
0,83
071
0,66
0,62
0,47
0,29
0,29
028
017

74,66

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Titulos de deuda publica

Bebidas no alcéholicas

Articulos del hogar

Farmacéuticas

Ropa al por menor

Comercio al por menor de automoviles
Servicios de procesamiento de transacciones y pagos
Datos y mercados financieros

Restaurantes

Servicios y medios de comunicacion interactivos
Software de aplicaciones

Software de sistemas

Corredores de seguros

Salud administrada

Destilerias y vinateros

Equipos sanitarios

Recursos humanos y servicios de empleo
Semiconductores

Hoteles, complejos turisticos y cruceros
Alimentos envasados y carnes

Servicios medioambientales y de tratamiento
Sociedades comerciales y distribuidores
Gestion de activos y bancos depositarios
Servicios de consultoria informética y otros servicios
Servicios de atencién sanitaria

Eléctricas

Suministros sanitarios

Servicios de telecomunicaciones integrados
Equipos de semiconductores

Calzado

Equipos de comunicaciones

Comercio al por menor generalista
Construccion e ingenieria

Comunicaciones por cable y satélite
Distribuidores de alimentos

Servicios e infraestructuras de Internet
Articulos personales

Ropa, accesorios y articulos de lujo

Seguros multiramo

Biotecnologia

Servicios de telecomunicaciones moviles
Seguros de bienes y accidentes
Distribuidores del sector sanitario

Equipos y componentes eléctricos

Multiples suministros publicos

Bancos diversificados

Gases industriales

Seguros de vida y de salud

Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos
Recipientes de metal y vidrio

Total

1877
4,54
3,66
348
331
327
3,00
2,64
2,60
2,56
229
214
2,04
2,00
1,64
1,58
1,54
1,45
113
1,07
098
093
0,81
077
072
0,66
058
052
047
0,44
0,40
034
029
027
025
024
023
019
017
014
0,09
0,08
0,07
0,06
0,06
0,05
0,05
0,05
0,03
0,02

74,66
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: ICE Clear Credit LLC

CDX-NAHYS43V1-5Y Venta 500%  (19.040.000,00) usb 1.276.860,16 149.22716 1.426.087,32 20/12/2029
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Venta 500%  (42.250.000,00) EUR 3.567.069,63 (243.389,06) 3.323.680,57 20/12/2029
4.843.929,79 (94.161,90) 4.749.767,89

Contratos de permutas de acciones

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no no materializadas en ladivisa  vencimiento
subyacentes delsubfondo materializadasenla de base del subfondo (EUR) desde
(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)

Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

Accenture usD 17.374,00 5.913.696,04 (152.619,06) 430.863,56 27/01/2026
Adobe usD 13.559,00 5.816.143,71 (1.320.481,05) 287.383,88 27/01/2026
Advanced Micro Devices usD 230,00 2712378 (1144,08) (4.524,28) 27/01/2026
Alphabet usbD 36.541,00 6.741.460,29 231.336,69 1.720.101,65 27/01/2026
Automatic Data Processing usD 29.495,00 8.331.589,02 (245188,63) 1.742.65713 27/01/2026
Booking Holdings usD 149,00 715.592,80 (27.770,04) 202.561,58 27/01/2026
Cadence Design Systems usD 9177,00 2.666.437,90 (7.681,71) 249.796,70 27/01/2026
Fortinet usD 84.338,00 7.698.221,06 (183.387,58) 2.470.057,.27 27/01/2026
Hoya JPY 200,00 2430572 (699,18) 1.854,82 17/06/2025
Intuit usD 541,00 32796775 (8.843,59) 11.715,59 27/01/2026
Mastercard usD 7.412,00 3.764.584,29 (7.98715) 719101,82 27/01/2026
Microsoft usD 17.857,00 7.312.547559 (304.274,28) 1177918,37 27/01/2026
Monster Beverage usD 50.817,00 2.576.66417 (15156,85) (120.220,69) 27/01/2026
MSCI usD 1.092,00 631.686,30 (29.187,24) 111.271,80 27/01/2026
NIKE usD 66.548,00 4.853.358,73 (60.186,78) (1.470.343,85) 27/01/2026
Novo Nordisk B DKK 5.095,00 426.439,07 (108146,92) (82.522,21) 02/09/2025
Paychex usD 7.015,00 948.764,66 (12.283,93) 127.630,09 27/01/2026
Ross Stores usD 579,00 84.840,34 (1.935,87) 6.574,87 27/01/2026
S&P Global usD 24,00 1153736 74,57 0,00 27/01/2026
Starbucks usD 34.449,00 3.027.773,27 (225.715,77) 168.483,21 27/01/2026
Synopsys usbD 20,00 9.361,72 (362,05) (936,29) 27/01/2026
Texas Roadhouse usD 31156,00 5.437124,43 (354.321,38) 1.775.271,89 27/01/2026
TJX Cos usbD 348,00 40.587,44 (2.002,25) 4.580,46 27/01/2026
Visa usD 11.620,00 3.541.732,62 49.304,08 561.926,55 27/01/2026
70.929.540,06 (2.788.660,05) 10.091.203,92

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mii lias) Pl lias/(mint lias)
vencimiento adquiridos/ divisa nomaterializadas en ladivisa no materializadas en la divisa
vendidos de base del subfondo (EUR) de base del subfondo (EUR)

del 30/12/2024 al 31/12/2024 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2024 con

liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (37,00) (6.519.030,00) (53.206,00) 175.528,00
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR 101,00 17.795190,00 145.238,00 (468.924,13)
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 161,00 15.393.210,00 82.618,07 (210.487,55)
CAC40 10 EURO FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (334,00) (24.667.570,00) (222110,00) 92.023,85
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (30,00) (3.687.000,00) (8.827,89) (10.785,75)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 174,00 21.384.600,00 51.201,77 24421521
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR 3,00 1.503.900,00 0,00 (36162,85)
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR (45,00) (22.558.500,00) 0,00 535.005,77
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usD (23,00) (4.951.555,00) (14.383,99) 167.516,45
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usb 47,00 10.118.395,00 29.39337 (342.316,23)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usD 34,00 3.847.270,00 25188,82 (235.900,92)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb (116,00) (13125.980,00) (85.938,33) 804.797,07
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR 140,00 6.833.400,00 0,00 (144.374,98)
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR (696,00) (33.971.760,00) 0,00 717.749,96

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de futuros financieros (continuacion)

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mii lias) Pl lias/(mint lias)
vencimiento adquiridos/ divisa nomaterializadas en ladivisa no materializadas en la divisa
vendidos de base del subfondo (EUR) de base del subfondo (EUR)
del30/12/2024 al 31/12/2024 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2024 con
liquidacion en efectivo
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (106,00) (14144.640,00) 0,00 375.648,73
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 120,00 16.012.800,00 0,00 (425.262,72)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 27,00 2.207.790,00 12.532,81 (32.819,37)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP (243,00) (19.870.110,00) (112.795,28) 231.458,46
FTSE/MIB IDX FUT 3/2025 21/03/2025 EUR 57,00 9.775.500,00 0,00 (114.000,00)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD (9,00) (8.986.950,00) 2.564,52 (11.273,27)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD 33,00 32.952150,00 (9.403,23) 24.494,40
HSCEI Futures  1/2025 27/01/2025 HKD 190,00 68.799.000,00 (17.654,28) 48.687,50
IBEX 35 INDX FUTR 1/2025 17/01/2025 EUR 247,00 28.580.370,00 139.308,00 (533.394,71)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP (50,00) (4.621.000,00) (16.276,37) 116.583,12
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usb (54,00) (2.908.710,00) (779,33) 99.205,46
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usb 77,00 4147.605,00 1,27 (141.459,62)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2025 21/03/2025 usb 35,00 15.004.500,00 12.628,08 (349.250,80)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY (576,00) (2.298.240.000,00) 0,00 (174.205,34)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 811,00 3.235.890.000,00 0,00 245.278,69
OMXS30 IND FUTURE 1/2025 17/01/2025 SEK 111,00 27561.300,00 0,00 (59.868,11)
S&P MID 400 EMINI 3/2025 21/03/2025 usb (22,00) (6.941.000,00) (31.962,28) 406.966,15
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2025 21/03/2025 CAD (56,00) (16.628.640,00) (50185,22) 381.511,68
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb 295,00 88.112.812,50 212.873,43 (2.427.696,88)
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb (670,00) (200.120.625,00) (483.475,25) 5513.876,92
SP1200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD (163,00) (33.211.250,00) 182.328,17 130.457,99
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF 14,00 1.619.100,00 0,00 (16.728,03)
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF (60,00) (6.939.000,00) 0,00 71.691,55
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb (596,00) (65.038.500,00) (89.599,27) 526.640,59
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 1170,00 127.676.250,00 17589118 (1.082.981,25)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb (552,00) (113.574.000,00) (66.387,65) (18.848,98)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usD 921,00 189.495.750,00 110.766,34 83.028,18
(79.340,54) 4155.624,24
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
27447.015,78 CHF 29.755131,74 EUR (526.843,69) 31/01/2025
29.349.487,97 EUR 27.275.63797 CHF 304.246,65 31/01/2025
276.392,90 EUR 3.269.737,61 NOK (679,60) 31/01/2025
1.998.498,46 EUR 22.931.234,56 SEK (4122,35) 31/01/2025
346,15 EUR 36192 usb (1,64) 31/01/2025
161.523.458,26 NOK 13.925.430,59 EUR (237507,33) 31/01/2025
1112.057572,84 SEK 96.337.081,33 EUR 779.21257 31/01/2025
15106,77 usb 14.469,91 EUR 46,87 31/01/2025
314.351,48
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
538.000,00 usb 9.672.564,27 ZAR 25.81594 06/02/2025
375.541.529,00 JPY 2.459.000,00 usb (51.987,56) 07/02/2025
458.000,00 usb 70.060.466,00 JPY 898292 07/02/2025
60.148,26 CHF 68.000,00 usb (1161,94) 18/02/2025
508.000,00 AUD 459133,65 CAD (4.537,55) 21/02/2025
325.000,00 AUD 31.583.536,00 JPY (999,13) 21/02/2025
351.000,00 CAD 37.298.816,00 JPY 4.984,48 21/02/2025
453.283,81 CHF 489.028,10 EUR (5.650,54) 21/02/2025
339.000,00 EUR 283.989,86 GBP (2.501,42) 21/02/2025
249.000,00 EUR 1.067.538,45 PLN 295,57 21/02/2025
1.106.000,00 GBP 15.227.429,01 SEK (116,33) 21/02/2025
201.138,00 ILS 52.828,00 EUR 156,25 21/02/2025
20.907.091,00 JPY 211.000,00 AUD 3114,58 21/02/2025
53.559.738,00 JPY 491.000,00 CAD 1514,54 21/02/2025
309.557,22 NOK 22.000,00 GBP (250,24) 21/02/2025
532.409,75 NZD 479.000,00 AUD 1.777,80 21/02/2025
661.571,00 SEK 57.920,61 EUR (131,01) 21/02/2025
323.000,00 usb 48162.743,00 JPY 13.473,07 21/02/2025
114.695,70 CHF 124.000,00 EUR (1.632,03) 28/02/2025
727158,58 CHF 650.000,00 GBP (5.591,38) 28/02/2025
142.000,00 EUR 149.441,62 usb (1.418,99) 28/02/2025
26.534.201,00 JPY 274.000,00 AUD 403,82 28/02/2025
17169.929,70 NzZD 9.559.671,33 EUR (306.752,23) 28/02/2025
630.000,00 NZD 55.384.043,00 JPY (1.740,67) 28/02/2025
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento

de base del subfondo (EUR)
173.000,00 EUR 144.044,59 GBP (12915) 03/03/2025
370.000,00 EUR 389.450,68 usD (3.703,31) 03/03/2025
122.880,50 usbD 189.000,00 AUD 5.428,04 03/03/2025
20.388.975,67 EUR 16.892.097,12 GBP 97.326,87 13/03/2025
644.000,00 EUR 678.176,69 usD (6.419,97) 13/03/2025
9.828.945,93 SEK 795.000,00 CHF 9.828,75 13/03/2025

(221.620,82)

Contraparte: BNP Paribas SA

3.655.725,28 BRL 624.000,00 usD (35.468,56) 06/02/2025
47758830 CHF 538.000,00 usD (8.063,09) 06/02/2025
2.059.165.563,00 CLP 210191358 usb (32.597,04) 06/02/2025
416.147.290,50 INR 4.903.000,00 usD (55.985,45) 06/02/2025
55.881.445,00 JPY 365.000,00 usb (6.910,50) 06/02/2025
161119319 SGD 1196.000,00 usD (11.730,88) 06/02/2025
2170.000,00 usb 13.288.703,47 BRL 34.804,26 06/02/2025
80.681,98 usD 6.816.328,20 INR 1.274,09 06/02/2025
2.310.000,00 usb 47.256.786,09 MXN 4331510 06/02/2025
2.438.000,00 usbD 143.910.014,86 PHP (30.334,08) 06/02/2025
2197115,92 CAD 1.547.000,00 usD (16.947,52) 07/02/2025
15.536.838.457,00 IDR 981.350,45 usD (23.543,29) 07/02/2025
39.000,00 usD 54.294,36 CAD 115731 07/02/2025
3.299.000,00 usbD 52.502.463.340,00 IDR 63.081,27 07/02/2025
1.021.784,59 usD 1.422.089.903,00 KRW 5441751 07/02/2025
3.042.000,00 usbD 4.098140,42 SGD 29.646,39 07/02/2025
917115,93 CAD 646.000,00 usD (7.055,66) 18/02/2025
13109.173,69 usbD 143.480.911,51 SEK 54110,90 18/02/2025
12.389.805,00 EUR 92.316127,31 DKK 4.268,89 19/02/2025
1117.000,00 AUD 628.013,48 CHF (4.692,78) 21/02/2025
3.718.451,60 AUD 2.283.301,75 EUR (69.379,66) 21/02/2025
485.704,68 CAD 347.000,00 usb (8.363,37) 21/02/2025
29.619.445,67 CzZK 1171.000,00 EUR 3.38343 21/02/2025
16.004.379,92 EUR 26.094.827,78 AUD 467.905,12 21/02/2025
279239730 EUR 23.018.882,00 HKD (54.522,52) 21/02/2025
50.952,56 EUR 201138,00 ILS (2.024,12) 21/02/2025
4.738.000,00 EUR 20.431.074,93 PLN (21.716,46) 21/02/2025
494.000,00 EUR 520.014,78 usb (5.218,91) 21/02/2025
2.024.871,00 HKD 249.693,50 EUR 754,06 21/02/2025
46141.281,00 JPY 286.803,79 EUR (2.672,00) 21/02/2025
1.217.000,00 NzZD 7.780.045,75 SEK (23.604,86) 21/02/2025
3.049.908,11 PLN 712.000,00 EUR (1.460,42) 21/02/2025
943.956,12 SEK 82.000,00 EUR 45393 21/02/2025
4.809.000,00 SEK 65.257.196,00 JPY 18.168,92 21/02/2025
590243834 SEK 543.000,00 usD (5.698,39) 21/02/2025
689.583,24 usD 1.058.000,00 AUD 32.063,56 21/02/2025
338.000,00 usb 480.360,39 CAD 3.316,56 21/02/2025
22105.820,23 usD 21.016.522,25 EUR 205.332,58 21/02/2025
339.000,00 usb 51.812.011,00 JPY 6.39174 21/02/2025
536.000,00 usD 5.826.347,98 SEK 5.624,93 21/02/2025
24.479.312,66 EUR 22.679.975,47 CHF 282.403,57 28/02/2025
20241543 MXN 9138,32 EUR 136,88 28/02/2025
458.000,00 NZD 236.806,52 CHF (5.825,08) 28/02/2025
55.457.34 SEK 4.814,15 EUR 30,32 28/02/2025
5.544.000,00 usb 824.198.795,00 JPY 242.044,99 28/02/2025
10.403.622,18 EUR 16.952.436,01 AUD 314.661,99 03/03/2025
26.198.800,00 EUR 38.747239,24 CAD 293.251,70 03/03/2025
20.908.548,87 EUR 245326.276,40 NOK 150.735,72 03/03/2025
15.856.719,76 EUR 28.488.024,15 NZD 505.871,91 03/03/2025
7.377632,06 NOK 659.000,00 usD (8122,08) 03/03/2025
4.331.928,06 PLN 1.002.000,00 EUR 6.330,85 03/03/2025
1150.360,60 CAD 811.000,00 usD (8.832,49) 13/03/2025
27.400.752,47 EUR 40.813.831,81 CAD 17.759,24 13/03/2025
15.223.096,96 EUR 175.438124,21 SEK (103.350,33) 13/03/2025
5.884.547,87 NOK 499.000,00 EUR (1.363,36) 13/03/2025

2.387.214,82

Contraparte: BofA Securities Europe SA

2.014.536,06 usD 118.678.333,84 PHP (2119411) 06/02/2025
27.822.943,81 NOK 3.533.000,00 CAD (5.465,22) 07/02/2025
498.856,53 NOK 4491018 usD (881,85) 07/02/2025
2.343.000,00 usb 26.077.463,48 NOK 41.638,65 07/02/2025
4.931.000,00 EUR 7.973.655,26 AUD 183.439,41 21/02/2025
730.464,35 EUR 15.949.475,00 MXN (1.523,74) 21/02/2025
3.927193,55 EUR 4592737397 NOK 39.165,30 21/02/2025
257279.398,28 MXN 11.783.047,90 EUR 2457933 21/02/2025
84.190.038,71 NOK 719898719 EUR (71.794,39) 21/02/2025
1115.000,00 NZD 98.450.709,00 JPY (5.277,75) 21/02/2025
1.398.000,00 NzD 822.956,19 usD (36.485,51) 21/02/2025
1.677.089,26 usD 1.580.000,00 EUR 29.967,62 21/02/2025
1.700114,23 usbD 2.895.000,00 NzZD 71.657,23 21/02/2025

247.824,97

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento

de base del subfondo (EUR)

Contraparte: Citibank Europe PLC

277.043.080,40 INR 3.279.47016 usb (52.003,68) 06/02/2025
352.000,00 usb 341.539.757,00 CLP 8.634,63 06/02/2025
6.101.850,26 usb 515.472.106,65 INR 96.759,13 06/02/2025
1.628.000,00 usb 96.258.593,20 PHP (22.905,36) 06/02/2025
9.869.450,84 ZAR 551.000,00 usb (28.304,07) 06/02/2025
10.945.254.400,00 IDR 688.000,00 usb (13.393,27) 07/02/2025
6.910.583.198,00 KRW 4.848.000,00 usb (152.077,12) 07/02/2025
11.784.602,26 NOK 1.064.000,00 usb (23.778,67) 07/02/2025
875.981.511,66 INR 10.337.368,77 usb (144.304,98) 18/02/2025
22.333.62735 SGD 16.650.000,00 usb (223.465,96) 18/02/2025
5.522.000,00 usDb 4.847266,82 CHF 133.785,82 18/02/2025
4.956.000,00 usb 420171.662,40 INR 66.918,48 18/02/2025
4.583.713,99 EUR 34.158.777,00 DKK 82576 19/02/2025
3.906.480,88 AUD 2377718,45 EUR (51.930,93) 21/02/2025
7.551.000,00 AUD 52.878.757,41 SEK (123322,14) 21/02/2025
5.336.815,36 CAD 3.607.897,64 EUR (39.566,31) 21/02/2025
521.731,89 CAD 633.000,00 NZD 764428 21/02/2025
850.182,48 EUR 1.392.888,58 AUD 20.893,77 21/02/2025
3.853.942,06 EUR 5705.783,32 CAD 38.923,00 21/02/2025
230,53 EUR 5.838,90 CZK (0,97) 21/02/2025
26.082.994,73 EUR 21.861.112,52 GBP (205.219,61) 21/02/2025
218.586,92 EUR 1.790.140,00 HKD (2.819,04) 21/02/2025
2.374.000,00 EUR 381.690.296,00 JPY 23.596,50 21/02/2025
5.411.000,00 EUR 9732213778 NZD 165.199,86 21/02/2025
783.000,00 EUR 3.355.620,10 PLN 1.239,93 21/02/2025
78613845 GBP 937.959,81 EUR 7.379,83 21/02/2025
322.000,00 GBP 61.217.444,00 JPY 10.224,73 21/02/2025
418.000,00 GBP 5.843.934,36 NOK 792913 21/02/2025
527.000,00 GBP 7.300.856,69 SEK (3.979,98) 21/02/2025
1.026.000,00 GBP 1.297164,82 usb (11.481,53) 21/02/2025
13.527.616,00 HKD 1.657.683,82 EUR 15.446,40 21/02/2025
47.008.225,00 JPY 296.211,20 EUR (6.724,64) 21/02/2025
3.334.248,01 NOK 237.000,00 GBP (2.740,26) 21/02/2025
199.969,28 NzD 112.000,00 EUR (4.210,44) 21/02/2025
664.018,04 NZD 309.000,00 GBP (13.662,70) 21/02/2025
447.000,00 NZD 39.321.271,00 JPY (1212,43) 21/02/2025
3.522.000,00 NzZD 2.067.704,21 usb (86.582,72) 21/02/2025
338267016 SEK 432.000,00 CAD 6.620,44 21/02/2025
11.263.032,80 SEK 914.000,00 CHF 9.168,38 21/02/2025
711.747,00 SEK 61.761,04 EUR 409,31 21/02/2025
1.025.000,00 usb 11.386.606,46 NOK 20.064,35 21/02/2025
880.000,00 usb 9.551.259,52 SEK 10.486,56 21/02/2025
15.549.470,08 AUD 9.550.479,59 EUR (295.253,47) 28/02/2025
4.745.666,29 CHF 9.287.000,00 NzZD 58.509,50 28/02/2025
16.203.000,00 GBP 19.369.959,29 EUR 107.291,36 28/02/2025
687.543,01 NZD 385.000,00 EUR (14.471,31) 28/02/2025
50.475,10 usb 47598,08 EUR 841,18 28/02/2025
220.827,63 AUD 111.000,00 GBP (2.001,04) 03/03/2025
275.000,00 EUR 406.035,85 CAD 3.531,21 03/03/2025
600.000,00 EUR 2.573.368,20 PLN 981,52 03/03/2025
30.926.649,39 GBP 36.950.284,82 EUR 219.951,41 03/03/2025
145.000,00 GBP 183.306,33 usb (1.627,64) 13/03/2025

(483.783,80)

Contraparte: Deutsche Bank AG

1.486.631.808,00 CLP 1.519.086,42 usb (25.058,97) 06/02/2025
77312.684,72 PHP 1.313.836,09 usb 12.396,91 06/02/2025
3.017.000,00 usb 17.854174,60 BRL 143.961,63 06/02/2025
827.000,00 usb 70.329.899,40 INR 791099 06/02/2025
4.911.000,00 usb 89.106.424,48 ZAR 194.518,48 06/02/2025
33.005.734.100,00 IDR 2.071.000,00 usb (36.859,29) 07/02/2025
220128747 SGD 1.639.000,00 usb (20.723,69) 07/02/2025
863.883,55 usb 1.207.761.036,00 KRW 4247712 07/02/2025
404.000,00 usb 34.451180,80 INR 3.23154 18/02/2025
246.414,00 CAD 165.829,87 EUR (1.074,22) 21/02/2025
60.182.476,34 CZK 2.374.000,00 EUR 1215770 21/02/2025
141.510,99 EUR 212.809,00 CAD (769,03) 21/02/2025
2.448.287,01 EUR 1.013.841.592,17 HUF (5117,25) 21/02/2025
4809101 EUR 77665.621,00 JPY 266311 21/02/2025
472.241,68 EUR 9.127.416,00 ZAR 9.862,61 21/02/2025
3.704.704.916,38 HUF 899742118 EUR (32166,61) 21/02/2025
318.000,00 NZD 2.049.872,17 NOK (2133,67) 21/02/2025
23.760.229,73 PLN 5.448.259,30 EUR 86.782,75 21/02/2025
1.314.589,81 usD 1.246.000,00 EUR 16.006,72 21/02/2025
1.036.233,41 usb 825.000,00 GBP 272214 21/02/2025
188.182.626,94 ZAR 9.736.34599 EUR (203.340,30) 21/02/2025
5.793.000,00 GBP 6.453.655,15 CHF 78.511,62 28/02/2025
64.608.781,46 PLN 14.871131,08 EUR 16732591 03/03/2025
38.858.936,08 usb 36.692.559,66 EUR 594.046,31 03/03/2025
15.759.406,94 CHF 17.084.760,66 EUR (257154,52) 13/03/2025
2.469.223135,00 JPY 15.511.199,12 EUR (284.303,52) 13/03/2025
1.641.000,00 NOK 22.308.082,00 JPY 121257 13/03/2025
100.400.135,57 usb 95.287.033,36 EUR 1.003.591,15 13/03/2025

1.510.678,19

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

2.903.643.370,00 CLP 2.994.079,54 usb (74.852,01) 06/02/2025
561.602.942,70 INR 6.632.000,00 usb (90.169,39) 06/02/2025
11.332.959,00 MXN 550.000,00 usb (6.578,94) 06/02/2025
285.000,00 usbD 1.737.693,45 BRL 5.739,49 06/02/2025
914.000,00 usb 900.253.440,00 CLP 9.516,80 06/02/2025
802.000,00 usb 68.318.370,00 INR 6.394,76 06/02/2025
1.299.000,00 usb 26.434.408,39 MXN 30.778,27 06/02/2025
22384.375,75 ZAR 1.247.000,00 usb (61.614,64) 06/02/2025
61.929.580.500,00 IDR 3.858.000,00 usb (42.462,26) 07/02/2025
52.550.784,00 JPY 352.000,00 usb (14.844,87) 07/02/2025
834.908.645,00 KRW 583.000,00 usb (15.772,33) 07/02/2025
2.289.000,00 usb 3.072.629,99 SGD 30.104,39 07/02/2025
499.501.296,00 INR 5.899.180,33 usb (86.701,01) 18/02/2025
348.000,00 usb 468.291,42 SGD 3.617,07 18/02/2025
117.092,49 EUR 165.981,00 SGD (5314) 19/02/2025
181.825,00 CAD 12115714 EUR 408,59 21/02/2025
139.671,63 EUR 209.069,00 CAD (110,51) 21/02/2025
402.946,28 EUR 3.292.831,00 HKD (4.317.23) 21/02/2025
736.000,00 EUR 304.783.782,40 HUF (1.548,94) 21/02/2025
7523.960,34 EUR 13.519.503,38 NZD 236.728,47 21/02/2025
18.556.708,79 EUR 2623510376 SGD 40.607,08 21/02/2025
469.492.200,00 HUF 1125.000,00 EUR 11.092,97 21/02/2025
36.616.041,00 JPY 231.000,00 EUR (5.509,60) 21/02/2025
16.537.435,00 JPY 1.206.000,00 NOK (258,52) 21/02/2025
58.294,31 NZD 53.000,00 AUD (133,58) 21/02/2025
340810876 NZD 1.896.702,45 EUR (59.676,48) 21/02/2025
1.228.372,00 SEK 107.027,73 EUR 271,03 21/02/2025
19.920,78 EUR 28.22767 SGD (0,17) 03/03/2025
(89.344,70)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
24.520.163,00 DKK 3.290.564,33 EUR (833,00) 19/02/2025
146.062,86 EUR 217.556,00 CAD 603,44 21/02/2025
3.455.396,00 HKD 421.822,44 EUR 554331 21/02/2025
3.264.251,79 NOK 277.000,00 EUR (670,04) 21/02/2025
11.771.395,00 usb 11184.156,33 EUR 116.496,25 21/02/2025
124.000,00 EUR 532.054,49 PLN 150,71 03/03/2025
121.290,67
Contraparte: JP Morgan SE
67.009.295,27 BRL 11.406.478,20 usb (620.044,20) 06/02/2025
465.065.176,40 INR 5.470.000,00 usb (53.61515) 06/02/2025
39.894.416,15 PHP 67816391 usD 619937 06/02/2025
2.211.698,97 usb 130.410.32534 PHP (25190,47) 06/02/2025
30.719.540,67 ZAR 1.690.000,00 usb (64117,09) 06/02/2025
579.615,94 SGD 434.000,00 usb (7.792,39) 07/02/2025
2.678116,45 usb 3.739.060.316,00 KRW 135.002,01 07/02/2025
9159.826,31 usb 100.257.025,84 SEK 37632,99 18/02/2025
1.782.000,00 AUD 12.665.693,66 SEK (45.333,79) 21/02/2025
202.968,00 CAD 137.977,88 EUR (2.265,20) 21/02/2025
32.692.411,21 EUR 30.389.067,38 CHF 286.173,59 21/02/2025
2.203.000,00 EUR 55.279.546,49 CzK 11146,68 21/02/2025
13.099.494,80 EUR 2116.463.499,00 JPY 66.823,62 21/02/2025
9.218.111,66 EUR 106.631.607,31 SEK (95.906,47) 21/02/2025
258.862.111,06 EUR 27415349398 usb (4.321.36211) 21/02/2025
782.405,00 GBP 93726173 EUR 3.603,56 21/02/2025
6.815.372.372,00 JPY 42182.600,83 EUR (215.183,42) 21/02/2025
3.561.000,00 NZD 2105.328,01 usb (101.623,59) 21/02/2025
214.787.016,86 SEK 18.567.953,30 EUR 193183,47 21/02/2025
32.934.996,52 SEK 33.523.000,00 NOK 38.948,54 21/02/2025
872768713 SEK 802.000,00 usb (7554,66) 21/02/2025
26.997.580,96 usb 25.490.513,01 EUR 42677755 21/02/2025
349.261,90 usb 596.000,00 NzD 14.040,51 21/02/2025
1.647.000,00 AUD 159.087.073,00 JPY 78,80 28/02/2025
24.832101,41 EUR 3.948141.971,00 JPY 506.374,52 28/02/2025
4.333.000,00 GBP 9.314.514,48 NZD 188.647,43 03/03/2025
(3.645.355,90)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
18.319.730,33 NOK 1.650.089,82 usb (33182,59) 07/02/2025
263.459,00 AUD 161.748,88 EUR (4.888,62) 21/02/2025
34250335 CAD 418.000,00 NzD 3.702,08 21/02/2025
409.000,00 EUR 168.071.215,43 HUF 227033 21/02/2025
52.455,53 EUR 201.138,00 ILS (527,22) 21/02/2025
1.749.572,29 usbD 1.651.000,00 EUR 28.560,64 21/02/2025
660.000,00 usb 13.447.929,66 MXN 16.379,50 21/02/2025
511.000,00 NzZD 294.948,79 usb (7.688,95) 03/03/2025
11.564.843,56 SEK 837.000,00 GBP 4.279,06 03/03/2025
8.904,23

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)
Contraparte: Nordea Bank Abp
24141.519,00 DKK 3.238.220,50 EUR 704,35 19/02/2025
150.410,40 EUR 139.787,00 CHF 1.344,48 21/02/2025
10.504.527,44 EUR 120.902110,63 SEK (57.207,05) 03/03/2025
240.000,00 usb 2.657.608,99 NOK 5.419,93 03/03/2025
18.184.662,95 EUR 213.897.599,85 NOK 95.801,66 13/03/2025
46.063,37
Contraparte: Societe Generale SA
174.584,00 CHF 18829129 EUR (2116,81) 21/02/2025
208.000,00 GBP 40.209.270,00 JPY 2.526,01 21/02/2025
409,20
Contraparte: UBS Europe SE
2.455.830,00 AUD 1.460.843,59 EUR 113810 21/02/2025
373.595,88 CHF 651.000,00 AUD 10.788,03 21/02/2025
1.550.489,22 EUR 2.565.288,00 AUD 23.246,91 21/02/2025
489.000,00 EUR 410160,00 GBP (4.220,15) 21/02/2025
961.321,16 EUR 7.892.544,00 HKD (14.825,35) 21/02/2025
23.315.740,81 NOK 3.276.000,00 AUD 2339831 21/02/2025
2.072.066,97 NZD 1.147.000,00 EUR (30.14714) 21/02/2025
29.551.200,00 JPY 336.000,00 NzZD 1.008,35 28/02/2025
64.000,00 CAD 505.310,08 NOK 49,32 13/03/2025
721.000,00 GBP 138.716.146,00 JPY 10.690,80 13/03/2025
2112718
(96.592,59)
217.758,89
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Opciones FX (OTC)
Descripcion Compra/ Venta/ Tipode Vencimiento Divisa Importe comprado/ Compromiso*enla  Valor de mercado
Venta Compra ejercicio (vendido)enla  divisadebasedel en ladivisade base
divisa subfondo (EUR) del Subfondo (EUR)
Contraparte: BNP Paribas SA
FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Compra Venta 0,8334 07/02/2025 GBP (441.660,33) - -
EUR 529.950,00 - 4.479,56
FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Compra Compra 0,9012  07/02/2025 EUR 503.521,00 - 0,04
GBP (453.77313) - -
4.479,60

(*) En el caso de las opciones adquiridas no existe ningtin compromiso que deba indicarse. Unicamente se aplica a las opciones vendidas (suscritas).

Permutas ligadas a la inflacion

Nominal Divisa  Vencimiento Abonado por el subfondo Percibido por el subfondo Plusvalias/(minusvalias)
no materializadas en la divisa
de base del subfondo (EUR)
Contraparte: BofA Securities Inc
1.575,00 usb 15/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 25792 % 16,57
7.220.000,00 usb 23/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4657 % 5978,39
6.620.000,00 usb 24/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4138 % (22.248,47)
1.810.000,00 usD 27/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4278 % (4.214,22)
4.810.000,00 usb 02/01/2035  US CPI Urban Consumers NSA 2,4697 % 4.096,11
(16.371,62)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) Coste en la divisa de base Fechade
no materializadas en la divisa del subfondo (EUR)  vencimiento
de base del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc

Paying fixed rate 31080% (530.000,00) usD 27.456,96 (12,58) 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3460% 1.710.000,00 usD (20.42318) 5212 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.1185% (13.970.000,00) usD 715139,60 0,00 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3590% 45.280.000,00 usD (530.084,60) 0,00 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.4220% 35.570.000,00 usD (380.876,91) 0,00  20/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 31680% (10.980.000,00) usD 532.208,63 0,00 20/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3815% 36.150.000,00 usD (411188,99) 0,00 23/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 31920% (11150.000,00) usD 525.551,48 0,00 23/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.2270% (10.260.000,00) usD 463.697,08 0,00 25/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3600% 33.260.000,00 usD (390.526,26) 0,00 25/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3710% 39.080.000,00 usb (453.894,47) 0,00  26/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.2530% (12.060.000,00) usb 527.581,89 0,00 26/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.8980% 2.270.000,00 usb (7501,93) 24033 05/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.8970% (502.000,00) usb 3.970,98 (135,40) 14/11/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 41300% 1.363.000,00 usb 924,92 142,95 14/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.7370% (342.000,00) usD 5.793,69 15,25 05/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.0020% 709.000,00 usD (986,61) 2,86 05/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.0430% 6.932.000,00 usD (4.813,29) 506,28 18/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.8840% (2121.000,00) usD 18.492,37 (367,30) 18/12/2031

Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

620.521,36 444,51

Barclays Bank Ireland PLC percibio en total 9.660.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Goldman Sachs Bank Europe SE percibié en total 40.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.
JP Morgan SE percibid en total 590.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 302.987,00 Cisco Systems 17.276.686,93 0,55
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 243.069,00 Coca-Cola 14.548.826,18 0,47
B 271.468,00 Colgate-Palmolive 23.768.305,19 0,76
onos 32443100 Comcast 1170242766 037
EUR 166.444,00 Conagra Brands 443274154 014
L o 13.435,00 Crown Holdings 1.066.811,52 0,03
100.000.000,00 ?;_?g_ezsggggatlon 0.000000% 98.358.850,00 314 17700000 CVS Health 756977919 024
P o 152.858,00 eBay 9.184.569,30 0,29
200.000.000,00 ﬁ%gg_ezsgzbé\gatlon 0.000000% 198.700.284,10 635 62179.00 Elevance Health 2223332233 071
] 20.497,00 Emerson Electric 2.452.895,43 0,08
140. . B k Di h B 139.706. 4,47 ! ! !
0.000.000,00 Olg'xfgfgg%'z?e“tsc tand 39.706.098,00 ’ 49.432,00 Eversource Energy 2734.252,83 0,09
' . 32.224,00 Fiserv 6.406.975,13 0,20
80.000.000,00 Bund: blik Deutschland B 78.598.040,00 2,51 ' . 4
oo en : ' 40534800 Fortinet 36.999.436,92 118
' : 41.845,00 General Mills 2.560.583,06 0,08
110.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 109.121100,00 3,49 g ' ¢
0800 § 98.484,00 Global Payments 1060028391 034
624.484.372,10 19,97 20.983,00 Globe Life 223911534 0,07
UsD 15.454,00 Intuit 9.368.601,84 030
60.000.000,00 United States Treasury Note/ 57.662.461,19 1,84 134.719,00 Johnson & Johnson 18.666.361,85 060
1125% 15-01-2025 245.455,00 Kenvue 5.039.697,60 016
50.000.000,00 United States Treasury Note/ 4798711306 153 41.078,00 Labcorp Holdings 9129.761,87 029
2.75% 28-02-2025 252.360,00 Marsh & McLennan Cos 51.656.891,33 1,65
60.000.000,00 United States Treasury Note/ 57.645106,00 1,84 62.392,00 Mastercard 31.689.145,02 101
3.875% 30-04-2025 5132,00 McKesson 2.836.857,61 0,09
50.000.000,00 United States Treasury Note/ 48.060.283,52 154 45.611,00 Medtronic 3.505.027,73 011
3.875% 31-03-2025 49.044,00 Merck 4.677.665,58 015
40.000.000,00 United States Treasury Note/ 38.476.282,26 1,23 20.638,00 Meta Platforms 11.770.421,19 038
4125% 31-01-2025 64.927.00 Microsoft 26587992,25 0,85
249.831.246,03 7,99 183.214,00 Mondelez International 10.536.105,05 0,34
366.503,00 Monster Beverage 18.583.449,37 0,59
Total bonos 874.315.618,13 27,95 125.876,00 MSCI 72.815151,28 233
95.058,00 NextEra Energy 6.606.089,71 0,21
Acciones 753.046,00 NIKE 54.919.792,95 1,76
154.385,00 NVIDIA 20.338.090,34 0,65
CAD 25.883,00 Oracle 414611119 013
43.900,00 Toronto-Dominion Bank/The 2.251.280,73 0,07 104.460,00 Paychex 14.128.005,20 0,45
2.251.280,73 0,07 67.762,00 PepsiCo 9.914.434,35 0,32
CHF 125157,00 Pfizer 3195.907,81 010
351.966,00 Nestle 28.000.662,96 0,90 17.011,00 QUALCOMM 252967736 0,08
28.000.662,96 0,90 431.948,00 Ross Stores 6329294334 2,02
DKK 44.273,00 S&P Global 21.283.072,81 0,68
1.367.836,00 Novo Nordisk B 114.484.536,71 3,66 28.064,00 Sempra 2371.540,98 0,08
114.484.536,71 3,66 2,00 Stryker 696,84 0,00
EUR 18159,00 Synopsys 8.499.970,46 0,27
24132,00 Allianz 7140.658,80 0,23 60.230,00 Sysco 4.448796,94 014
15.749,00 ASML Holding 10.688.846,30 034 61.811,00 Taiwan Semiconductor 11.882.865,17 038
143.936,00 Deutsche Telekom 4158.311,04 013 Manufacturing ADR
100.616,00 Iberdrola 1.338192,80 0,04 12.931,00 TJX Cos 1.508.150,11 0,05
12.642,00 LVMH Moet Hennessy Louis 8.033.991,00 0,26 29.328,00 UnitedHealth Group 14.380.553,85 0,46
Vuitton 12.916,00 VeriSign 2564.310,96 0,08
42.770,00 Sanofi 4.009.259,80 013 118.835,00 Verizon Communications 455514158 015
91.305,00 U_mleyer 5.010.818,40 016 110.648,00 Visa 33725.09734 1,08
110.407,00 Vinci 511;31213324;2 1032 78372,00 Waste Management 15.209.906,31 0,49
392012, 4 1.094.948.533,85 35,01
GBP
1.235.098,00 Diageo 37.786.039,95 121 Total acciones 1.376.534.241,08 44,01
159.896,00 Reckitt Benckiser Group 9.317.04739 0,30
1144.661,00 St James's Place 11.968.924,29 038 Total valores mobiliarios e
59.072.011,63 1,89 instrumentos del mercado
JPY monetario admitidos a
66.700,00 FUJIFILM Holdings 1.353.652,04 0,04 cotizacion oficial en bolsa 2.250.849.859,21 71,96
128100,00 Hoya 15.567.814,47 0,50
130.500,00 KDDI 40355041 013 Total inversiones en valores 2.250.849.859,21 71,96
5.601.600,00 Nippon Telegraph & Telephone 5.428172,26 017
. 26.385.142,88 0.84 Saldos bancarios 996.431191,52 31,86
15.541,00 Accenture 5289.786,47 017 .
' g . Otros pasivos netos 119.410.252,97, 3,82
89.888,00 Adobe 38.557.528,30 123 d ( ) ( )
111.858,00 Advanced Micro Devices 13191.355,23 0,42 .
7731,00 Air Products and Chemicals 215785164 0,07 Total activos netos 312787079776 100,00
84.605,00 Akamai Technologies 7.825.158,66 0,25
185.444,00 Alphabet ) 3421262039 1.09 (*) Bono parcial o totalmente pignorado como garantia
50.944,00 American Electric Power 4.527.048,48 014
24.057,00 Amgen 6.032.477,64 019
281.070,00 Automatic Data Processing 79.395.142,44 2,54
29.647,00 AutoZone 90.622.522,73 2,90
70.751,00 Baxter International 1.971.37534 0,06
82.238,00 Becton Dickinson 18.013.472,92 0,58
3.748,00 Booking Holdings 18.000.280,71 0,58
33.805,00 Bristol-Myers Squibb 1.843.199,45 0,06
74.832,00 Centene 4.364.210,02 014
12.810,00 Chubb 3.404.414,49 011
50.250,00 Cigna Group/The 13.398.791,31 043
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Estados Unidos 4222 Titulos de deuda publica 2795
Alemania 20,33 Farmacéuticas 4,70
Dinamarca 3,66 Datos y mercados financieros 3,01
Reino Unido 2,05 Recursos humanos y servicios de empleo 2,99
Suiza 1,00 Comercio al por menor de automoviles 2,90
Japon 0,84 Servicios de procesamiento de transacciones y pagos 2,64
Francia 0,74 Software de sistemas 217
Taiwan, provincia de China 038 Ropa al por menor 2,07
Paises Bajos 0,34 Software de aplicaciones 1,80
Irlanda 0,28 Calzado 176
Canada 0,07 Corredores de seguros 1,65
Espafa 0,04 Semiconductores 1,53
Servicios y medios de comunicacion interactivos 1,47
Total 71,96 Alimentos envasados y carnes 1,46
Bebidas no alcéholicas 138
Salud administrada 131
Destilerias y vinateros 121
Articulos del hogar 1,06
Servicios de atencion sanitaria 0,96
Equipos sanitarios 0,75
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 0,58
Equipos de comunicaciones 0,55
Suministros sanitarios 0,50
Eléctricas 0,49
Servicios medioambientales y de tratamiento 0,49
Servicios de telecomunicaciones integrados 0,45
Gestion de activos y bancos depositarios 038
Comunicaciones por cable y satélite 0,37
Construccién e ingenieria 0,35
Equipos de semiconductores 034
Servicios e infraestructuras de Internet 0,33
Articulos personales 032
Comercio al por menor generalista 0,29
Ropa, accesorios y articulos de lujo 0,26
Seguros multiramo 0,23
Biotecnologia 0,19
Servicios de consultoria informatica y otros servicios 017
Distribuidores de alimentos 014
Servicios de telecomunicaciones moviles 013
Seguros de bienes y accidentes on
Distribuidores del sector sanitario 0,09
Equipos y componentes eléctricos 0,08
Multiples suministros publicos 0,08
Bancos diversificados 0,07
Gases industriales 0,07
Seguros de vida y de salud 0,07
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 0,04
Recipientes de metal y vidrio 0,03
Total 71,96

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: ICE Clear Credit LLC
CDX-NAHYS43V1-5Y Venta 500% (229.520.000,00) usb 15.500.687,55 1.690.255,81 17190.943,36 20/12/2029
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Venta 500% (509.340.000,00) EUR  43.036.626,05 (2.968.378,50)  40.068.247,55 20/12/2029
58.537.313,60 (1.278.122,69) 57.259.190,91
Contratos de permutas de acciones
Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) Fechade
de acciones la divisa de base (minusvalias) no no materializadas en ladivisa  vencimiento
subyacentes delsubfondo materializadasenla de base del subfondo (EUR) desde
(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)
Contraparte: Bank of America, National Association
Accenture usb 76.150,00 25.919.64737 (241.048,25) (989.896,90) 15/04/2025
Advanced Micro Devices usb 33.279,00 3.924.575,00 (131.918,49) (1.797.083,85) 15/04/2025
Alphabet usb 629.019,00  116.047.908,07 (2.971.552,69) 33.071.790,70 15/04/2025
Automatic Data Processing usb 104.038,00 29.388.094,89 (322.319,10) 4.846.580,41 15/04/2025
AutoZone usb 2.821,00 8.623.001,88 (469.908,82) 572138,89 15/04/2025
Booking Holdings usb 659,00 3164.93730 (101.771,39) 758.288,00 15/04/2025
Cadence Design Systems usb 150.957,00 43.861.552,35 (1.670.279,98) 274016792 15/04/2025
Check Point Software Technologies usb 14.243,00 255739516 (49196,49) 323.775,67 15/04/2025
Cisco Systems usb 120,00 6.842,55 105,64 1.038,46 15/04/2025
Coca-Cola usb 899.122,00 53.816.692,76 (294127556) 1176.745,47 15/04/2025
Elevance Health usb 43.439,00 15.532.46737 (69.378,69) (5.918.945,88) 15/04/2025
Hoya JPY 8.300,00 1.008.687,43 (5.345,05) (40.459,70) 15/04/2025
Intuit usb 6.717,00 4.072.013,62 (267.684,75) 288.312,02 15/04/2025
Marsh & McLennan Cos usb 10.191,00 2.086.049,21 (3.62791) 55.629,86 15/04/2025
McDonald's usb 152.350,00 42.618.716,02 (1.020.210,71) 2.236.559,92 15/04/2025
Microsoft usb 169122,00 69.256.463,79 (4225.812,61) 5.700.297,70 15/04/2025
Monster Beverage usb 943,00 463.593,69 3.958,58 (71.407,43) 15/04/2025
MSCI usb 8.115,00 4.694.262,23 (133.903,16) 316.746,00 15/04/2025
PepsiCo usb 281.774,00 41.227.086,33 (1.070.868,62) (2.483.595,44) 15/04/2025
Procter & Gamble usb 231.667,00 3726153114 (884.897,28) 198572352 15/04/2025
Rightmove GBP 225.711,00 1.746.531,20 (109.396,31) 314.585,06 15/04/2025
Ross Stores usb 93176,00 13.652.993,62 212.914,80 315.354,08 15/04/2025
Starbucks usb 48.443,00 4.257.726,51 (82.497,82) (88.682,42) 15/04/2025
Stryker usb 127.366,00 44.376.821,65 (1.295.289,00) 227976542 15/04/2025
Synopsys usb 1.008,00 471.830,51 (34.531,04) 165724 15/04/2025
Texas Roadhouse usb 286.282,00  49.959.906,83 (1.693.976,33) 9.078.249,26 15/04/2025
TJX Cos usb 74.575,00 8.697.725,98 (179.378,94) 1.377.885,76 15/04/2025
UnitedHealth Group usbD 36.817,00 18.052.674,95 394.2591 112.01318 15/04/2025
Waste Management usb 91.239,00 17.707.046,41 (871.701,80) 74.253,66 15/04/2025
WW Grainger usb 39.020,00 39.856.826,67 (2.937.340,45) 5211.530,38 15/04/2025
704.311.602,49 (20.526.725,11) 61.449.016,96
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
Accenture usbD 171.281,00 58.299.975,34 (1.504.589,93) 2.440.794,83 13/10/2025
Adobe usb 99.367,00 42.623.552,81 (9.677132,58) 6.227.642,20 13/10/2025
Advanced Micro Devices usb 86.380,00 10.186.748,06 (429.676,82) (135.641,37) 13/10/2025
Alphabet usb 72.004,00 13.284.040,03 455.848,67 2120.622,25 13/10/2025
Amgen usb 168,00 4212729 (2.444,80) 466,62 13/10/2025
ASML Holding EUR 13.501,00 9.163.128,70 113.408,41 122.992,30 17/03/2025
Automatic Data Processing usb 163.262,00 46117.371,99 (1.357178,70) 7.889.191,27 13/10/2025
AutoZone usb 15.821,00 48.360.337,71 (2.590.177,85) 12.156.178,90 13/10/2025
Becton Dickinson usb 1,00 219,04 598 (13,35) 13/10/2025
Booking Holdings usb 7148,00 34.329.244,01 (1.332.216,38) 15.908.904,14 13/10/2025
Cadence Design Systems usb 61.100,00 17.753.008,13 (51.144,47) 6.462.19715 13/10/2025
CGl CAD 100.900,00 10.617.956,51 (299.610,59) 594.693,65 11/07/2025
Check Point Software Technologies usb 26.718,00 479733791 (5.912,48) 1.622.955,55 13/10/2025
Chubb usb 427,00 113.480,48 665,55 31.365,46 13/10/2025
Cisco Systems usb 1,00 57,03 0,53 10,34 13/10/2025
Coca-Cola usb 14.503,00 868.072,96 (9.767,74) (56.733,31) 13/10/2025
Colgate-Palmolive usb 595.590,00 52146.716,70 (1.656.087,99) 4.483.738,74 13/10/2025
Conagra Brands usbD 813,00 21.651,84 (125)16) (5182,21) 13/10/2025
Deutsche Telekom EUR 242.841,00 7.015.676,49 (194.272,79) 2.081.484,89 17/03/2025
Diageo GBP 1.187.602,00 36.332.968,41 1.317.293,77 (16.892.244,40) 17/03/2025
eBay usb 88.622,00 5.324.908,74 (66.508,07) (858.366,00) 13/10/2025
Elevance Health usb 9.223,00 3.297.864,74 (161.680,91) (515.346,36) 13/10/2025
Eversource Energy usb 34.882,00 1.929.442,61 (102.362,14) (337.989,61) 13/10/2025
Fortinet usb 647.298,00 59.084.198,07 (1.407.508,05) 18.343.240,21 13/10/2025
FUJIFILM Holdings JPY 2.200,00 4464819 (1106,43) 258,28 17/06/2025
General Mills usb 6.719,00 411.149,66 (18.274,92) 0,00 13/10/2025
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de permutas de acciones (continuacion)

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no no materializadas en ladivisa  vencimiento

subyacentes delsubfondo materializadasenla de base del subfondo (EUR) desde

(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al

del subfondo desde restablecimiento mensual con

el restablecimiento liquidacion en efectivo

mensual (EUR)

Global Payments usb 13.997,00 1.506.561,21 (52.386,90) 211.845,60 13/10/2025
Hoya JPY 64.200,00 7.802136,53 (224.436,93) 794.524,60 17/06/2025
Iberdrola EUR 825.076,00 10.973.510,80 28.877,63 2.328.891,42 17/03/2025
Intuit usb 4.211,00 2.552.813,66 (68.836,19) 148.534,52 13/10/2025
J M Smucker usb 11.094,00 117573878 (51.768,79) 30.704,86 13/10/2025
Labcorp Holdings usb 4.309,00 957.693,75 (14.676,35) 938.610,50 13/10/2025
Marsh & McLennan Cos usb 187.431,00 38.366.233,94 (495.688,18) 4.952179,08 13/10/2025
Mastercard usb 127152,00 64.581.006,67 (137.018,56) 13.825.263,27 13/10/2025
McDonald's usb 134.231,00 37550.068,07 (1.286.323,91) 5.390.130,86 13/10/2025
Medtronic usb 1,00 76,85 (357) (37,74) 13/10/2025
Microsoft usb 136.538,00 55.913122,20 (2326.538,68) 16.277.435,10 13/10/2025
Monster Beverage usb 1.228.858,00  62.308.959,06 (366.522,87) 5.416.134,03 13/10/2025
MSCI usb 34.099,00 19.725.156,85 (911.406,37) 4.879.996,74 13/10/2025
Nestle CHF 329,00 26.173,60 (43,69) 0,00 17/03/2025
NextEra Energy usb 698,00 4850776 (1.282,71) (2.545,12) 13/10/2025
NIKE usb 254.285,00 18.545.055,08 (229.978,26) (7.765.625,95) 13/10/2025
Novo Nordisk B DKK 37.897,00 3171.886,46 (804.405,04) 50167614  09/05/2025
Oracle usb 6.405,00 1.025.995,53 (69.328,20) 500.348,64 13/10/2025
Paychex usb 482,00 65.189,53 (844,03) 6.102,27 13/10/2025
PayPal Holdings usb 27.315,00 224727536 (85.412,76) 715.826,64 13/10/2025
PepsiCo usb 188.594,00 27593.678,34 (1.409.895,97) (1.544.383,67) 13/10/2025
Procter & Gamble usb 26334500  42356.649,49 (1.294.744,74) 4.636.402,77 13/10/2025
QUALCOMM usb 2.966,00 441.068,90 (5.422,03) (41.234,35) 13/10/2025
Rightmove GBP 870.287,00 6.734.201,69 (329.470,14) (178.002,74) 17/03/2025
Ross Stores usb 175.989,00 25.787.506,38 (588.407,94) 4.057.871,36 13/10/2025
Sanofi EUR 38.738,00 3.631.300,12 77.088,62 220.400,68 17/03/2025
St James's Place GBP 2164.106,00 22.628.551,93 85.319,88 (3107.082,71) 17/03/2025
Starbucks usb 731.713,00 64.311.331,65 (4.794.309,46) 639.879,75 13/10/2025
Stryker usb 5.720,00 1.992.960,60 (113.095,68) 474.008,57 13/10/2025
Synopsys usb 61.439,00 28.758.724,88 (1112.209,34) (1.555.457,67) 13/10/2025
Sysco usb 82.667,00 6.106.071,67 (322125,69) 467.210,82 13/10/2025
Texas Roadhouse usb 60.875,00 10.623.473,81 (692.300,48) 5.754.756,80 13/10/2025
TJX Cos usb 251.932,00 29.382.976,90 (1.449.514,95) 12.043.451,12 13/10/2025
UnitedHealth Group usb 23.499,00 11.522.389,35 (1.256.173,99) 2197.659,17 13/10/2025
Verizon Communications usb 27136,00 1.040.167,64 (64.227,22) (289.292,31) 13/10/2025
Vinci EUR 15.221,00 1.518142,54 (18.417,41) 87.520,75 17/03/2025
Visa usb 190.567,00 58.084.110,19 808.582,74 11.995.540,92 13/10/2025
Waste Management usb 57181,00 11.097.300,73 (790.581,58) 2.798.768,49 13/10/2025
WW Grainger usb 2234,00 2.281.910,58 (206.064,93) 1.302.214,53 13/10/2025

1.146.601.562,53 (39.554.550,56) 150.795.447,91

1.850.913.165,02 (60.081.275,67) 212.244.464,87

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mii lias) Pl lias/(mint lias)
vencimiento adquiridos/ divisa no materializadas en ladivisa no materializadas en la divisa
vendidos de base del subfondo (EUR) de base del subfondo (EUR)

del 30/12/2024 al 31/12/2024 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2024 con

liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (412,00) (72.590.280,00) (592.456,00) 1.954.528,00
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR 1164,00 205.085.160,00 1.673.832,00 (5.394.973,32)
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 1.943,00 185.770.230,00 997.061,58 (2.510.863,50)
CAC40 10 EURO FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (3.811,00) (281.461.405,00) (2.534.315,00) 1.046.676,89
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (361,00) (44.366.900,00) (106.228,95) (114.381,81)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 2.096,00 257.598.400,00 616.775,31 2.890.795,78
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR 37,00 18.548.100,00 0,00 (446.008,50)
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR (495,00) (248143.500,00) 0,00 5.887129,37
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usb (256,00) (55.112.960,00) (160.100,06) 1.864.530,90
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usD 537,00 115.608.045,00 335.834,90 (3.911144,91)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb 406,00 45.940.930,00 300.784,14 (2.816.934,83)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usD (1.298,00) (146.875.190,00) (961.620,24) 9.005.418,53
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR 1.611,00 78.632.910,00 0,00 (1.661.343,52)
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR (7.887,00) (384.964.470,00) 0,00 8133.468,35
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (1.281,00) (170.936.640,00) 0,00 4.400.898,44
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 1.448,00 193.221120,00 0,00 (5131.503,49)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 315,00 25.757.550,00 146.216,10 (382.892,76)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP (2.774,00) (226.829.980,00) (1.287.630,03) 2.592.538,65
FTSE/MIB IDX FUT 3/2025 21/03/2025 EUR 642,00 110.103.000,00 0,00 (1.284.000,00)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD (102,00) (101.852.100,00) 29.064,52 (127.763,87)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD 367,00 366.467.850,00 (104.575,30) 27531657
HSCEI Futures  1/2025 27/01/2025 HKD 2148,00 777.790.800,00 (199.586,31) 550.425,20

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de futuros financieros (continuacion)

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mir lias) Pl lias/(mii lias)
vencimiento adquiridos/ divisa nomaterializadas en ladivisa no materializadas en la divisa
vendidos de base del subfondo (EUR) de base del subfondo (EUR)

del 30/12/2024 al 31/12/2024 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2024 con

liquidacion en efectivo
IBEX 35 INDX FUTR 1/2025 17/01/2025 EUR 2.784,00 322136.640,00 1.570.176,00 (6.012.027,93)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP (607,00) (56.098.940,00) (197.595,19) 1.369.589,94
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usb (603,00) (32.480.595,00) (8.702,55) 1107.794,22
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usb 881,00 47.455.065,00 12.714,68 (1.618.518,64)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2025 21/03/2025 usb 395,00 169.336.500,00 142.516,96 (3.941.544,78)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY (6.531,00) (26.058.690.000,00) 0,00 (1.975.234,53)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 9.207,00 36.735.930.000,00 0,00 2.805.083,67
OMXS30 IND FUTURE 1/2025 17/01/2025 SEK 1.252,00 310.871.600,00 0,00 (675.269,15)
S&P MID 400 EMINI 3/2025 21/03/2025 usb (232,00) (73196.000,00) (337.056,81) 4.291.643,42
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2025 21/03/2025 CAD (642,00) (190.635.480,00) (575.337,73) 4.373758,89
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb (7.629,00) (2.278.686.937,50) (5.505.123,39) 62.782.709,62
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb 10.884,00 3.250.914.750,00 7.853.94718 (89.569.669,91)
SPI1200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD (1.854,00) (377.752.500,00) 2.073.843,08 1.483.859,28
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF 163,00 18.850.950,00 0,00 (194.762,03)
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF (672,00) (77.716.800,00) 0,00 802.945,33
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb (7197,00) (785.372.625,00) (1.081.956,27) 6.366.408,10
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 14.109,00 1.539.644.625,00 2121.067,.25 (13.286.466,49)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb (6.657,00) (1.369.677.750,00) (800.620,58) (93.618,02)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 11.113,00 2.286.499.750,00 1.336.532,45 90519721
4.757.461,74 (16.258.205,63)

Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento

de base del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

11.587.316,37 BRL 1.868.530,59 EUR (76.077,97) 31/01/2025
92.234.637,72 CHF 99.972.606,93 EUR (1.752118,15) 31/01/2025
207.781,56 EUR 1.328.888,15 BRL 223095 31/01/2025
4.345.557,60 EUR 4.046.518,89 CHF 36.527,95 31/01/2025
149.792,30 EUR 12442337 GBP 4,80 31/01/2025
227547610 EUR 369.164.753,00 JPY 5754,01 31/01/2025
1.436.921,67 EUR 16.898.708,46 NOK 4.930,25 31/01/2025
318,46 EUR 1.362,47 PLN 0,50 31/01/2025
44.796.73515 EUR 514.263.291,54 SEK (114.63217) 31/01/2025
3.276.195,65 EUR 4.632.683,89 SGD 6.200,38 31/01/2025
270753710 EUR 2.830.766,92 usb (12.663,90) 31/01/2025
345931214 GBP 4146.371,51 EUR 18.087,02 31/01/2025
9.746.451.343,00 JPY 60.943.817,90 EUR (1.017.910,44) 31/01/2025
169.756.621,34 NOK 14.640.509,26 EUR (254.872,96) 31/01/2025
33911,25 PLN 7776,44 EUR 137,20 31/01/2025
7636.253.260,08 SEK 661.544.381,29 EUR 5.331.764,72 31/01/2025
126143.961,39 SGD 89.876.534,29 EUR (835.738,31) 31/01/2025
61.242.656,67 usb 58.655.334,59 EUR 195.462,92 31/01/2025
1.537.086,80

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

3.012.000,00 usb 2.664.214,30 CHF 51.466,76 18/02/2025
3.881.000,00 AUD 3.507.672,64 CAD (34.665,83) 21/02/2025
1.052.000,00 AUD 592.699,32 CHF (5.726,99) 21/02/2025
3.418.000,00 CAD 363.295.954,00 JPY 48.022,53 21/02/2025
657.856,65 CHF 1.275.000,00 NzZD 1428573 21/02/2025
169.138.367,00 JPY 1.573.000,00 CAD (10.167,97) 21/02/2025
157.591.607,00 JPY 11.278.000,00 SEK (14.697,22) 21/02/2025
14.309.986,21 NOK 1.017.000,00 GBP (11.567,99) 21/02/2025
1.484.000,00 NzZD 759.251,80 CHF (9.786,13) 21/02/2025
7.461.785,00 SEK 653.280,01 EUR (1.477,57) 21/02/2025
2.074.000,00 usb 308.489.912,00 JPY 91.206,46 21/02/2025
1.984.050,57 CHF 2145.000,00 EUR (28.231,54) 28/02/2025
194.837.079,99 NzD 108.479.095,71 EUR (3.480.894,25) 28/02/2025
3.408.000,00 NzZD 299.601.301,00 JPY (9.416,21) 28/02/2025
2.896.000,00 usb 441.216.692,00 JPY 60.921,69 28/02/2025
1.984.946,32 CHF 1.777.000,00 GBP (15171,84) 13/03/2025
230.976.013,05 EUR 191.361.709,71 GBP 110256514 13/03/2025
3.453.000,00 EUR 3.636.248,64 usb (34.422,67) 13/03/2025
(2.287.757,90)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)
Contraparte: BNP Paribas SA
838.586.393,45 EUR 909.576.086,00 usb (35.496.767,67) 28/01/2025
105.468.705,00 usD 100.382.074,27 EUR 978170,38 28/01/2025
29.239.943,69 BRL 4.991.000,00 usb (283.691,65) 06/02/2025
27.019.386.681,00 CLP 27.534.567,90 usb (383.911,55) 06/02/2025
4.907.967.380,40 INR 57.823.000,00 usb (658.258,44) 06/02/2025
20.401.000,00 usb 125.099.217,61 BRL 301.518,38 06/02/2025
897.462,50 usb 75.821132,20 INR 1417233 06/02/2025
29.639.200,00 usDb 1.749.912.307,04 PHP (374.902,38) 06/02/2025
181.530.678.267,00 IDR 11.465.988,61 usb (275.077,19) 07/02/2025
37108.000,00 usb 590.561.203.280,00 IDR 709.554,32 07/02/2025
11.934.430,96 usDb 16.606.772.827,00 KRW 637.687,98 07/02/2025
162131.779,64 usb 177437375326 SEK 684.113,90 18/02/2025
133.877.458,00 EUR 997517.592,62 DKK 4612729 19/02/2025
56.587.362,91 AUD 34140.982,73 EUR (451.984,97) 21/02/2025
15.326.000,00 AUD 105.932.34799 SEK (129.043,08) 21/02/2025
6.962.233,64 CAD 4.974.000,00 usb (119.883,09) 21/02/2025
5.036.914,96 CHF 537277118 EUR (1.700,55) 21/02/2025
333.199.79316 CZK 13.173.000,00 EUR 38.061,38 21/02/2025
181.543.469,26 EUR 296.003.068,38 AUD 5307.617,01 21/02/2025
14.527.840,83 EUR 21.751148,67 CAD (14.819,83) 21/02/2025
18.872197,12 EUR 155.571.300,00 HKD (368.486,11) 21/02/2025
36.450.299,38 EUR 5.964.009.556,00 JPY (272.761,67) 21/02/2025
1.037.714,99 EUR 2257917764 MXN 1.44751 21/02/2025
52.725.000,00 EUR 227352.459,57 PLN (240.073,06) 21/02/2025
68.385.133,32 EUR 71.416.401,04 usb (177.446,09) 21/02/2025
5.770.048,50 EUR 113.157.046,54 ZAR 38.050,20 21/02/2025
8.370.609,93 GBP 10.059.000,00 EUR 7.035,31 21/02/2025
18.548.071,00 HKD 2.287223,66 EUR 6.90718 21/02/2025
172.954.993,68 NOK 14.623170,03 EUR 17.839,28 21/02/2025
160.648.680,65 NZD 86.724.031,85 EUR (142.613,10) 21/02/2025
31.072.000,00 NZD 198.945.839,95 SEK (629.514,07) 21/02/2025
34127272,30 PLN 7.967.000,00 EUR (16.341,51) 21/02/2025
7.335.783,90 usb 11.255.000,00 AUD 341.09214 21/02/2025
5170.000,00 usDb 7.252136,65 CAD 114.247,83 21/02/2025
277787.351,09 EUR 257.368.758,52 CHF 3.204.670,82 28/02/2025
2.370.195,03 MXN 107.005,70 EUR 1.602,86 28/02/2025
3.854.000,00 NZD 1.992.690,66 CHF (49.01711) 28/02/2025
690.336,59 SEK 59.926,85 EUR 377,42 28/02/2025
62.109.000,00 usDb 9.233.434.882,00 JPY 2.711.611,26 28/02/2025
117.325146,20 EUR 191178.322,21 AUD 3.548.549,04 03/03/2025
293.547.076,91 EUR 43414732034 CAD 3.285.768,07 03/03/2025
234.280.618,82 EUR 2.748.884.784,83 NOK 1.688.996,09 03/03/2025
180.724.395,79 EUR 32477422713 NZD 5.719.166,55 03/03/2025
4.397.000,00 GBP 62185.378,03 NOK 2320776 03/03/2025
42.653.495,28 PLN 9.866.000,00 EUR 62.335,46 03/03/2025
309.259.945,37 EUR 460.647.32753 CAD 1.329.095,34 13/03/2025
6.886.000,00 EUR 81.204.402,06 NOK 18.813,76 13/03/2025
170.529.909,15 EUR 1.965.266.822,06 SEK (1157.735,70) 13/03/2025
898.000,00 usDb 1.273.765,50 CAD 9.779,99 13/03/2025
(10.396.411,98)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
23.597.454,56 usD 1.390.149.645,75 PHP (248.259,14) 06/02/2025
44.470.000,00 EUR 71.879.306,85 AUD 1.672.567,01 21/02/2025
755.923,49 EUR 16.505.368,00 MXN (1.576,85) 21/02/2025
44550.446,48 EUR 521.004.373,78 NOK 44429474 21/02/2025
2231.205.133,23 MXN 102186.172,38 EUR 213159,43 21/02/2025
1.039.523.004,42 NOK 88.888.340,11 EUR (886.469,75) 21/02/2025
17.626.420,43 usDb 16.606.000,00 EUR 314.963,53 21/02/2025
1.508.678,97
Contraparte: Citibank Europe PLC
3155.657.372,70 INR 3735478317 usb (592.347,63) 06/02/2025
4.570.000,00 usb 4.434195138,00 CLP 112103,01 06/02/2025
71.260.128,05 usD 6.019.913.097,07 INR 1129.996,34 06/02/2025
18.231.000,00 usb 1.077.942.513,90 PHP (256.503,48) 06/02/2025
111.483.59714 ZAR 6.224.000,00 usb (319.717,75) 06/02/2025
116.388.780.800,00 IDR 7.316.000,00 usb (142.420,22) 07/02/2025
77.738.476.213,00 KRW 54.536.000,00 usb (1.710.666,02) 07/02/2025
9.912.786.067,34 INR 116.979.912,78 usb (1.633.111,00) 18/02/2025
249.924.691,60 SGD 186.322.000,00 usb (2.500.698,23) 18/02/2025
61.876.000,00 usb 54.315.371,56 CHF 1.499.118,20 18/02/2025
56.261.000,00 usDb 4.769.830.084,40 INR 759.665,20 18/02/2025
7508.451,00 AUD 4.516.484,82 EUR (46.421,78) 21/02/2025
12.450.000,00 AUD 87.422.480,70 SEK (223.916,57) 21/02/2025
58.367.732,64 CAD 39.441.657,72 EUR (415.567,37) 21/02/2025
29.229.264,85 EUR 43.336.009,89 CAD 253.972,45 21/02/2025
659,28 EUR 16.698,02 CZK ,77) 21/02/2025
23297779551 EUR 195.267.21741 GBP (1.833.056,81) 21/02/2025
1.827.868,16 EUR 14.969.514,00 HKD (23.573,43) 21/02/2025
67182.000,00 EUR 120.833.410,84 NZD 2.051.091,72 21/02/2025
11.935.000,00 EUR 51148.564,39 PLN 18.899,88 21/02/2025

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)
32.289.756,41 EUR 45.709.314,59 SGD 29.395,39 21/02/2025
3.293.000,00 GBP 6.361.237,27 AUD 172.368,88 21/02/2025
13.377.623,95 GBP 16.036.936,54 EUR 50.100,98 21/02/2025
2.525.000,00 GBP 482.046.361,00 JPY 67.896,07 21/02/2025
785.000,00 GBP 1113176817 NOK 1.661,19 21/02/2025
1.759.000,00 GBP 3.855.429,50 NzZD 3726623 21/02/2025
22.021165,00 HKD 2.696.982,02 EUR 26.646,02 21/02/2025
43.477241,28 NOK 3.691.000,00 EUR (10.497,98) 21/02/2025
6.006.000,00 NZD 4.900.502,01 CAD (39.388,95) 21/02/2025
15.202.000,00 NZD 777515411 CHF (97.516,71) 21/02/2025
162.365.120,57 SEK 13176.000,00 CHF 132169,21 21/02/2025
24.896.453,23 SEK 2170.338,83 EUR 4.380,39 21/02/2025
6.254.000,00 usb 69.818.348,91 NOK 93.470,74 21/02/2025
9.660.000,00 usb 104.846.780,64 SEK 115113,74 21/02/2025
176.742.093,82 AUD 108.555.522,26 EUR (3.356.562,06) 28/02/2025
53183.962,08 CHF 104.078.000,00 NZD 655.707,04 28/02/2025
183.870.895,09 GBP 219.809.402,72 EUR 1.21753744 28/02/2025
10.189.923,16 NZD 5.706.000,00 EUR (214.476,08) 28/02/2025
275.076,71 usD 259.397,65 EUR 458421 28/02/2025
7.796.000,00 EUR 12.872.261,87 AUD 135.781,87 03/03/2025
3.091.000,00 EUR 4.563.842,95 CAD 39.690,73 03/03/2025
346.457.064,22 GBP 413.937.088,37 EUR 2.464.014,80 03/03/2025
21.273177,12 PLN 4.960.000,00 EUR (8113,86) 03/03/2025
8.310.000,00 EUR 12.427.472,87 CAD 2.736,01 13/03/2025
(2.349.190,96)
Contraparte: Deutsche Bank AG
435.416.618,65 usbD 412133.74114 EUR 6.316.387,89 28/01/2025
16.721.796.952,00 CLP 17.086.432,10 usb (281.465,72) 06/02/2025
902.757.555,69 PHP 15.341.278,88 usb 144.755,06 06/02/2025
33.985.000,00 usb 201114.612,46 BRL 1.622.233,90 06/02/2025
9.287.000,00 usb 789.786.911,40 INR 88.838,46 06/02/2025
371.238.807.400,00 IDR 23.294.000,00 usbD (414.582,45) 07/02/2025
9.611.009,33 usb 13.436.767.704,00 KRW 472.572,92 07/02/2025
394.824.176,00 INR 4.630.000,00 usb (37.034,74) 18/02/2025
4120.000,00 AUD 2.530.739,58 EUR (77.736,81) 21/02/2025
2.768.238,00 CAD 1.862.948,32 EUR (12.067,83) 21/02/2025
676.913.430,13 CZK 26.702.000,00 EUR 136.745,90 21/02/2025
927.881,19 EUR 1.395.379,00 CAD (5.042,52) 21/02/2025
27.496.099,29 EUR 11.386.180.602,68 HUF (57.420,41) 21/02/2025
284.232.290,11 EUR 45.221.485.830,00 JPY 5.751.764,83 21/02/2025
13.837.000,00 EUR 162.426.464,40 NOK 86.833,10 21/02/2025
15.850.493,43 EUR 308.563.112,00 ZAR 219.682,26 21/02/2025
41.679111.546,41 HUF 101.223.972,85 EUR (361.999,81) 21/02/2025
270.241.376,00 JPY 1.696.311,43 EUR (32134,58) 21/02/2025
265.432.054,31 PLN 60.863.714,34 EUR 969.759,99 21/02/2025
10.633.799,69 usb 16.338.000,00 AUD 480.811,34 21/02/2025
14142918 44 usb 13.405.000,00 EUR 17220718 21/02/2025
16.094.902,97 usb 12.814.000,00 GBP 42.280,77 21/02/2025
1.962.923.03111 ZAR 101.449.565,51 EUR (2.011.730,45) 21/02/2025
62.609.000,00 GBP 69.749.162,01 CHF 848.529,89 28/02/2025
729.899.422,01 PLN 168.002.394,25 EUR 1.890.317,03 03/03/2025
177.486.525,92 CHF 192.413.003,12 EUR (2.896.140,90) 13/03/2025
27.659.416.685,00 JPY 173.751.296,00 EUR (3184.673,53) 13/03/2025
1138.018.471,29 usbD 1.080.062.326,84 EUR 11.375.535,25 13/03/2025
21.247.226,02
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
33.915.741.973,00 CLP 34.972.073,45 usb (874.302,11) 06/02/2025
6.307.675.218,90 INR 74.489.000,00 usb (1.014.003,93) 06/02/2025
3.230.000,00 usbD 19.693.859,10 BRL 65.047,60 06/02/2025
10.682.000,00 usb 10.521.342.720,00 CLP 11.22377 06/02/2025
752.561.584.500,00 IDR 46.882.000,00 usb (515.996,81) 07/02/2025
9.613.622.184,00 KRW 6.713.000,00 usb (181.611,76) 07/02/2025
5.536.321.987,00 INR 65.384.738,78 usb (960.967,84) 18/02/2025
12158.083,28 SGD 9.035.000,00 usb (93.908,74) 18/02/2025
2124.577,00 CAD 1.415.689,09 EUR 477423 21/02/2025
1.067.000,00 CHF 13.300.270,45 SEK (23.913,89) 21/02/2025
1.088.196,19 EUR 8.892.615,00 HKD (11.659,12) 21/02/2025
8.652.000,00 EUR 3.582.865.876,80 HUF (18.208,43) 21/02/2025
106.335.250,10 EUR 191.069.557,50 NzZD 3.345.65573 21/02/2025
215.823.407,07 EUR 305.126.816,45 SGD 472.279,78 21/02/2025
197,24 EUR 8.026,00 TRY (9,95) 21/02/2025
5.654.772.720,00 HUF 13.550.000,00 EUR 133.608,62 21/02/2025
203.052.591,00 JPY 1.281.000,00 EUR (30.553,28) 21/02/2025
57.734.629,33 NOK 8.854.000,00 NzZD 115.095,91 21/02/2025
14.117.509,00 SEK 1.230.569,07 EUR 2.602,81 21/02/2025
39.384.126,57 SEK 6.151.000,00 NZD 124.695,95 21/02/2025
260.000,00 usb 5.305.029,34 MXN 6.116,11 21/02/2025
7.710.000,00 EUR 7177386,26 CHF 52.727,00 28/02/2025
6.464,92 SGD 456241 EUR 0,04 03/03/2025
708.691,69
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)

Contraparte: HSBC Continental Europe SA

4.742.053,83 CAD 2.673.000,00 GBP (43.718,68) 21/02/2025
7164.925,49 EUR 5.970.306,00 GBP (14.597,42) 21/02/2025
38.838.686,00 HKD 4.741.292,69 EUR 62.302,73 21/02/2025
2.266.000,00 NzD 1.308.502,61 usD (34.836,45) 21/02/2025
12.408.000,00 GBP 22.268.368,35 CAD 25.940,20 03/03/2025
344.000,00 GBP 61710728 CAD 70511 13/03/2025
(4.204,51)
Contraparte: JP Morgan SE
766.862.930,57 BRL 130.537.192,82 usD (7.095.864,98) 06/02/2025
5.317.361.269,40 INR 62.549.000,00 usD (620.006,98) 06/02/2025
465.835.399,20 PHP 791872112 usD 72.388,28 06/02/2025
27.282.530,66 usD 1.608.683.526,93 PHP (310.738,41) 06/02/2025
29.794.990,67 usb 41.598.365.609,00 KRW 1501.944,99 07/02/2025
102.346.220,36 usbD 1120.209.850,31 SEK 420.487,66 18/02/2025
20.796.000,00 AUD 147.809.071,47 SEK (529.046,83) 21/02/2025
13.205.000,00 AUD 8.517.658,12 usD (314.996,63) 21/02/2025
2.321.496,00 CAD 1.574.985,89 EUR (22.751,79) 21/02/2025
372.692.393,35 EUR 346.434.350,78 CHF 3.262.369,50 21/02/2025
23.673.000,00 EUR 594.057.517,42 CzK 118.41749 21/02/2025
112.039.007,67 EUR 18101.955.364,00 JPY 571.537,45 21/02/2025
103.570.339,63 EUR 1198.062.269,96 SEK (1.077.559,65) 21/02/2025
889.424.396,12 EUR 942.009.567,86 usD (14.891.279,94) 21/02/2025
7.245.987,00 GBP 8.697.376,49 EUR 16.208,08 21/02/2025
7112.000,00 GBP 9.013.361,20 usD (100.343,94) 21/02/2025
76.705.452.412,00 JPY 474.755.494,54 EUR (2.421.839,97) 21/02/2025
2.423927.889,84 SEK 209.544.229,12 EUR 218012614 21/02/2025
98.551.040,66 SEK 9.056.000,00 usD (85.305,49) 21/02/2025
317.853.884,10 usbD 300.110.538,76 EUR 5.024.631,73 21/02/2025
15.967.000,00 AUD 1.542.284.943,00 JPY 763,88 28/02/2025
10.850.000,00 GBP 2.090.617.494,00 JPY 162.402,57 28/02/2025
48.617.000,00 GBP 104.510.44319 NZD 2116.656,35 03/03/2025
(12.021.800,49)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
8.235.765,82 EUR 61.367.068,00 DKK 2.492,46 19/02/2025
3106.000,00 EUR 2.578.957,77 GBP 4.659,49 21/02/2025
9.934.424,27 GBP 11.935.000,00 EUR 11.579,36 21/02/2025
20.636.687,38 usb 19.474.000,00 EUR 336.880,73 21/02/2025
973.000,00 usD 19.825.508,42 MXN 2414735 21/02/2025
11.304.000,00 AUD 6.355.273,84 CHF (52.448,60) 28/02/2025
5.069.000,00 EUR 59.767.342,67 NOK 1201913 03/03/2025
11.718.298,16 usb 20.302.000,00 NzZD 305.481,75 03/03/2025
644.811,67
Contraparte: Nordea Bank Abp
2.749.000,00 usb 30.441.810,50 NOK 6191356 28/01/2025
230.080.895,00 DKK 30.861.214,33 EUR 7.376,21 19/02/2025
8.276.560,63 EUR 61.708106,00 DKK (2.448,51) 19/02/2025
118.368.353,90 EUR 1.362.363.410,04 SEK (644.627,22) 03/03/2025
205.187.225,63 EUR 2.413.520.404,68 NOK 1.080.981,14 13/03/2025
2.942.000,00 usbD 32131.539,02 SEK 14.515,09 13/03/2025
517.710,27
Contraparte: Societe Generale SA
75.000.000,00 usbD 70.851.884,32 EUR 1.225.348,09 28/01/2025
7.794170,00 HKD 962.003,91 EUR 2.026,88 21/02/2025
1.227.374,97
Contraparte: UBS Europe SE
15.728.448,38 EUR 26.026.949,00 AUD 23333391 21/02/2025
5.504.000,00 EUR 4.616.606,59 GBP (47500,38) 21/02/2025
10.832.707,52 EUR 88.877.620,00 HKD (159.668,39) 21/02/2025
11119.723,00 HKD 1.360.752,07 EUR 14.556,24 21/02/2025
2104.000,00 NZD 184.318.816,00 JPY (1.022,25) 21/02/2025
10.161.978,90 SEK 1.431.000,00 AUD 35.625,17 21/02/2025
4183.000,00 NZD 367.894.850,00 JPY (12.553,37) 28/02/2025
75.610.881,00 JPY 393.000,00 GBP (5.827,31) 13/03/2025
56.943,62
(1147.928,63)
389.15817

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Opciones FX (OTC)

Descripcion Compra/ Venta/ Tipode Vencimiento Divisa Importe comprado/ Compromiso*enla  Valor de mercado
Venta Compra ejercicio (vendido)enla  divisade basedel en ladivisade base
divisa subfondo (EUR) del Subfondo (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Compra Compra 0,9012  07/02/2025 GBP (5.412.596,39) - -
EUR 6.005.988,00 - 0,50
FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Compra Venta 0,8334  07/02/2025 GBP (5.268.113,08) - -
EUR 6.321.230,00 - 53.432,07
53.432,57
(*) En el caso de las opciones adquiridas no existe ningin compromiso que deba indicarse. Unicamente se aplica a las opciones vendidas (suscritas).
Permutas ligadas a la inflacion
Nominal Divisa  Vencimiento Abonado por el subfondo Percibido por el subfondo Plusvalias/(minusvalias)

no materializadas en la divisa
de base del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc

255.000,00 usb 14/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,6010 % 3132,87
24.416,00 usD 15/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 25792 % 256,82
86.830.000,00 usb 23/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4657 % 71.89799
79.850.000,00 usb 24/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24138 % (268.359,61)
21.780.000,00 usDb 27/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24278 % (50.710,32)
58.080.000,00 usb 02/01/2035  US CPI Urban Consumers NSA 2,4697 % 49.459,83

(194.322,42)

Permutas de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) Coste en la divisa de base Fechade
no materializadas en la divisa del subfondo (EUR)  vencimiento
de base del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc

Receiving fixed rate 3.3460% 20.040.000,00 usb (239.341,02) 606,52 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.1080% (6.180.000,00) usb 32015477 (142,86) 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.1185% (162.570.000,00) usb 8.322136,23 0,00 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3590% 526.850.000,00 usb (6.167.735,59) 0,00 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.1680% (127.670.000,00) usb 6.188.258,30 0,00 20/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.4220% 413.750.000,00 usb (4.430.357,59) 0,00  20/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3815% 420.600.000,00 usb (4.78412412) 0,00 23/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 31920% (129.790.000,00) usb 6.117.607,83 0,00 23/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3600% 386.870.000,00 usb (4.542.480,22) 0,00 25/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.2270% (119.370.000,00) usb 5.394.885,03 0,00 25/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.2530% (140.330.000,00) usb 6.138.935,87 0,00 26/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3710% 454.770.000,00 usb (5.281.924,00) 0,00 26/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.8970% 26.390.000,00 usb (87.168,83) 2301,10 05/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.8970% (5.815.000,00) usb 45.994,71 (1.564,65) 14/11/2031

Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas de tipos de interés (continuacion)

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) Coste en la divisa de base Fechade
no materializadas en la divisa del subfondo (EUR)  vencimiento
de base del subfondo (EUR)
Receiving fixed rate 41300% 15.860.000,00 usb 10.764,98 1.660,87 14/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 4.0020% 8.252.000,00 usbD (11.485,06) 35,28 05/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.7370% (3.973.000,00) usb 67.306,72 175,42 05/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 4.0430% 167.259.000,00 usb (116119,37) 1219737 18/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.8840% (51185.000,00) usbD 446.273,45 (8.870,49) 18/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
7.391.582,09 6.398,56
Permutas de rendimiento total
Subyacente Divisa Cantidad Compromisoen la Plusvalias/ Plusvalias/(mi lias) Fechade
divisa de base del (minusvalias) no no materializadas en ladivisa  vencimiento
subfondo (EUR) materializadas en la de base del subfondo (EUR)
divisa de base desde la formalizacion del
del subfondo desde contrato al restablecimiento
el restablecimiento mensual con liquidacion en
mensual (EUR) efectivo
Contraparte: Bank of America NA
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usD (29.330,00) (366.953.898,98) 9.178.29911 (60.159.496,79) 21/03/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (29.330,00) (366.953.898,98) 9178.2991 (23.575.437,0) 19/09/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (29.330,00) (366.953.898,98) 34241614 0,00 19/12/2025
against variable rate USONBFR
(1100.861.696,94) 18.699.014,36 (83.734.933,89)
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (66.495,00) (831.933157,60) 15.077.925,98 (212.022.087,96) 11/09/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (16.774,00) (209.863.099,26) 3.803.551,10 (53.484.600,41) 11/07/2025
against variable rate USONBFR
(1.041.796.256,86) 18.881.477,08 (265.506.688,37)
(2142.657.953,80) 37.580.491,44 (349.241.622,26)

Bank of America NA percibio en total 4.160.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo y abono en total 4.705.317,60 EUR netos en concepto de garantias no
monetarias de permutas de acciones y permutas de rendimiento total.

Barclays Bank Ireland PLC percibid en total 106.150.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo y en total 178.012,22 EUR netos en concepto de garantias no
monetarias de permutas de acciones y permutas de rendimiento total.

Citibank Europe PLC percibio en total 2.160.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Deutsche Bank AG abono en total 1.570.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Goldman Sachs Bank Europe SE percibié en total 2.970.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

JP Morgan SE percibi¢ en total 6.750.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 33.510,00 Mondelez International 1.927.062,78 0,07
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 21.397,00 MSCI 12.377.465,06 0,43
Bonos 440.972,00 NIKE 32160.174,72 113
206.704,00 NVIDIA 27230.395,61 0,95
EUR 13500 paneCo Veseicoe  ooo
L o X epsiCo X , A
130.000.000,00 ?;_?g_ezsgggganon 0.000000% 127.866.505,00 4,48 27“:’%'88 g{j’;fgé‘&&mme 443;?$2§; (%g
1 1 0, d - g 0
180.000.000,00 ﬁL_Jgg_ezsgzbé\?atlon 0.000000% 178.830.255,69 6,27 4331828 ggéséltogels 16;;;852;932; 02231
. 219, obal .488.431, ,
140.000.000,00 gllgr;/odee;rgg?%g?eutschland B 139.706.098,00 490 109.850,00 Starbucks 9.654.878.05 0.34
90.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 88.422795,00 310 31,00 Stryker 10.801.01 000
0.5% 15-02-2026 244,00 Sylnopsys . 114.212,94 0,00
110.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B1% ~ 109121100,00 383 84.024,00 Taiwan Semiconductor 16153.206,75 057
15-08-2025 Manufacturing ADR
643.946.753,69 22,58 22.475,00 TJlX Cos 2.621.272,43 0,09
usb 142.083,00 Visa 43.306.36799 152
70.000.000,00 United States Treasury Note/ 6727287139 236 550300 Waste Management 1.067.984,92 0,04
1125% 15-01-2025 610.868.581,11 21,42
70.000.000,00 United States Treasury Note/ 67181.958,28 236 .
275% 28-02-2025 Total acciones 845.945.245,80 29,67
90.000.000,00 United States Treasury Note/ 86.467.659,00 3,03 .
3.875% 30-04-2025 :I'otal valores mobiliarios e
70.000.000,00 United States Treasury Note/ 67284396,93 236 instrumentos del mercado
3.875% 31-03-2025 monetario admitidos a
60.000.000,00 United States Treasury Note/ 57.714.423,40 2,02 cotizacién oficial en bolsa 1.835.813.308,49 64,38
4125% 31-01-2025 . .
345.921.309,00 1213 Total inversiones en valores 1.835.813.308,49 64,38
Total bonos 989.868.062,69 3471 Saldos bancarios 1.366.510.536,36 47,92
Acciones Otros pasivos netos (350.896.638,02) (12,31)
CHF Total activos netos 2.851.427.206,83 100,00
445573,00 Nestle 35.447569,93 124
35.447.569,93 1,24 (*) Bono parcial o totalmente pignorado como garantia
DKK
1.445176,00 Novo Nordisk B 120.957.706,05 4,24
120.957.706,05 4,24
EUR
32.721,00 Allianz 9.682143,90 034
39.055,00 ASML Holding 26.506.628,50 093
272.229,00 Deutsche Telekom 7.864.695,81 028
27.285,00 Sanofi 2.557.695,90 0,09
123.467,00 Unilever 6.775.868,96 0,24
3.909,00 Vinci 389.883,66 0,01
53.776.916,73 1,89
GBP
4,00 Diageo 122,37 0,00
454.576,00 Rightmove 3.517.467,76 012
3.517.590,13 0,12
JPY
175.900,00 Hoya 21.376.881,85 0,75
21.376.881,85 0,75
usD
8.949,00 Accenture 3.046.026,58 on
50.173,00 Adobe 21.521.747,81 0,75
98.049,00 Advanced Micro Devices 11.562.86711 0,4
6.540,00 Air Products and Chemicals 1.825.423,58 0,06
3.060,00 Amgen 767.318,52 0,03
165.573,00 Automatic Data Processing 46.770.170,85 1,64
24.992,00 AutoZone 76.393.499,78 2,68
94.602,00 Baxter International 2.635.949,31 0,09
84.330,00 Becton Dickinson 18.471.706,16 0,65
10.603,00 Booking Holdings 50.922.352,30 1,79
506,00 Cadence Design Systems 147.021,64 0,01
49.711,00 Coca-Cola 2.975.437,83 0,10
103.815,00 Colgate-Palmolive 9.089.493,43 0,32
8150,00 Elevance Health 291419252 0,10
32.205,00 Eversource Energy 1.781.368,60 0,06
29.583,00 General Mills 1.810.245,63 0,06
125.745,00 Global Payments 13.534.510,17 0,47
15.450,00 Globe Life 1.648.683,79 0,06
17.808,00 Intuit 10.795.655,59 0,38
332220,00 Kenvue 6.821.162,07 024
7.356,00 Labcorp Holdings 1.634.902,58 0,06
13.788,00 Marsh & McLennan Cos 2.822.338,00 0,10
126.932,00 Mastercard 64.469.267,79 2,26
1.744,00 Merck 166.337,35 0,01
2.649,00 Meta Platforms 1510.797,84 0,05
37.276,00 Microsoft 15.264.743,46 0,54
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Desglose de las inversiones en valores
por pais y sector econémico
a 31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Estados Unidos 32,88 Titulos de deuda publica 34,71
Alemania 2320 Farmacéuticas 434
Dinamarca 424 Servicios de procesamiento de transacciones y pagos 4,25
Suiza 124 Comercio al por menor de automoviles 2,68
Paises Bajos 0,93 Ropa al por menor 226
Japon 0,75 Recursos humanos y servicios de empleo 2,03
Taiwan, provincia de China 0,57 Semiconductores 193
Reino Unido 036 Hoteles, complejos turisticos y cruceros 1,79
Irlanda 011 Alimentos envasados y carnes 137
Francia 0,10 Software de aplicaciones 114
Calzado 113
Total 64,38 Datos y mercados financieros 0,98
Equipos de semiconductores 0,93
Suministros sanitarios 0,75
Equipos sanitarios 0,74
Software de sistemas 0,54
Articulos personales 0,48
Articulos del hogar 0,47
Seguros multiramo 034
Restaurantes 034
Servicios de telecomunicaciones integrados 0,28
Servicios y medios de comunicacion interactivos 018
Servicios de consultoria informatica y otros servicios on
Bebidas no alcoholicas on
Corredores de seguros 0,10
Salud administrada 0,10
Eléctricas 0,06
Servicios de atencion sanitaria 0,06
Gases industriales 0,06
Seguros de vida y de salud 0,06
Servicios medioambientales y de tratamiento 0,04
Biotecnologia 0,03
Construccion e ingenieria 0,01
Total 64,38

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: ICE Clear Credit LLC
CDX-NAHYS43V1-5Y Venta 500% (315.440.000,00) USD  21.340.86319 2.285.449,00 23.626.312,19 20/12/2029
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Venta 500% (700.000.000,00) EUR  59160.417,59 (4.093.520,65)  55.066.896,94 20/12/2029
80.501.280,78 (1.808.071,65) 78.693.209,13
Contratos de permutas de acciones
Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no no materializadas en ladivisa  vencimiento
subyacentes delsubfondo materializadasenla de base del subfondo (EUR) desde
(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)
Contraparte: Bank of America, National Association
Accenture usb 268.396,00 91.355.609,68 (849.591,42) (5.049.970,76) 15/04/2025
Adobe usb 15.793,00 6.774.419,77 (238.562,66) (1.618.226,60) 15/04/2025
Advanced Micro Devices usb 38.725,00 4.566.818,93 (153.506,52) (1.622.972,72) 15/04/2025
Akamai Technologies usb 50.199,00 4.642.930,55 (56.509,19) (477.341,07) 15/04/2025
Alphabet usb 992.201,00  183.051.466,54 (4.687.263,10) 51.054.733,50 15/04/2025
Automatic Data Processing usbD 244.514,00 69.069.000,11 (757.526,42) 10.843.690,67 15/04/2025
AutoZone usb 15.397,00 47.064.289,22 (2.564.759,33) 3151.749,78 15/04/2025
Bristol-Myers Squibb usbD 31.457,00 1.715176,01 24.212,83 98.031,62 15/04/2025
Cadence Design Systems usb 233.323,00 67.793.537,09 (2.581.627,46) 4.219.106,97 15/04/2025
Check Point Software Technologies usb 53.482,00 9.602.93533 (184.731,21) 1.215.76713 15/04/2025
Chubb usb 17.693,00 4.702131,58 8.511,57 297.86313 15/04/2025
Cigna Group/The usb 6.917,00 1.844.366,96 25.788,60 (522.977,59) 15/04/2025
Cisco Systems usb 63.341,00 3.611.780,80 55.762,75 54813734 15/04/2025
Coca-Cola usb 986.917,00 59.071.637,63 (322.84772) 1128120,73 15/04/2025
Colgate-Palmolive usb 1,00 87,55 (1,85) 37 15/04/2025
Comcast usb 127.606,00 4.602.827,67 (168.201,49) (485.533,17) 15/04/2025
eBay usb 116118,00 6.977.023,24 (132.948,88) 1184.804,18 15/04/2025
Elevance Health usb 107.571,00 38.46412319 (171.807,24) (14.653.307,81) 15/04/2025
Fiserv usb 42.675,00 8.484.907,63 134.263,96 2101.613,79 15/04/2025
Fortinet usb 1.872,00 170.872,80 (5.925,70) 37.552,52 15/04/2025
Hoya JPY 15.500,00 1.883.693,40 (9.981,72) (75.297,93) 15/04/2025
Johnson & Johnson usb 89.597,00 12.414.358,95 13.792,77 (1.286.284,88) 15/04/2025
Marsh & McLennan Cos usb 345.880,00  70.799.990,38 (123130,42) 1.888.063,57 15/04/2025
McDonald's usb 235.807,00 65.965.156,35 (1.579.079,92) 3.454.674,82 15/04/2025
Medtronic usb 60.173,00 4.624.060,72 (85.684,36) (157.847,26) 15/04/2025
Merck usb 53.419,00 5.094.939,60 (47.798,79) (1.067.245,22) 15/04/2025
Meta Platforms usb 25.493,00 14.539.361,73 (771.890,81) 332693091 15/04/2025
Microsoft usb 347.071,00 142127.636,52 (8.672.183,45) 11.696.904,19 15/04/2025
Monster Beverage usb 848.267,00 43.011180,93 367.268,15 (5.457.83115) 15/04/2025
MSCI usb 10.115,00 5.851.196,85 (166.904,56) 394.81113 15/04/2025
NIKE usb 351.594,00 25.641.819,60 (473.595,61) (7.337.624,36) 15/04/2025
Oracle usb 43.623,00 6.987.822,46 (198.944,55) 1.803.490,94 15/04/2025
Paychex usb 14.246,00 1.926.742,89 (8.63519) 133.818,09 15/04/2025
PepsiCo usb 437505,00 64.012.493,72 (1.662.716,84) (4136.210,66) 15/04/2025
Pfizer usb 2.443,00 62.382,47 3.03215 (6.57316) 15/04/2025
Procter & Gamble usb 253.970,00 40.848.765,96 (970.087,94) 1.887.294,89 15/04/2025
Rightmove GBP 128.073,00 991.017,23 (62.073,69) 178.501,94 15/04/2025
Ross Stores usb 362.548,00 53123.82514 828.45192 1.484.901,89 15/04/2025
Stryker usb 114.460,00 39.880.117,19 (1164.037,33) 2.088.945,67 15/04/2025
Synopsys usb 4.086,00 1.912.598,67 (139.974,05) 6.71774 15/04/2025
Texas Roadhouse usb 304.161,00 53.080.023,26 (1.799.769,23) 9.927948,49 15/04/2025
TJX Cos usb 153.625,00 17.917.373,84 (369.521,82) 3.711.821,88 15/04/2025
UnitedHealth Group usb 101.676,00 49.855.332,54 1.088.809,24 309.342,20 15/04/2025
Verizon Communications usb 91.211,00 3.496.268,09 (91.268,04) 99.750,40 15/04/2025
Waste Management usb 222.928,00 43.264.354,53 (2129.864,86) 181.427,04 15/04/2025
WW Grainger usbD 50.372,00 51.452.282,75 (3.791.894,24) 6.693.921,37 15/04/2025
1.434.330.738,05 (34.644.953,67) 81.195.197,89
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
Accenture usb 76.145,00 25.917.945,49 (668.883,29) 2.250.032,96 14/10/2025
Adobe usb 189.146,00 81134.325,47 (18.420.511,00) 18.602.479,30 14/10/2025
Advanced Micro Devices usD 175.305,00 20.673.626,64 (872.01313) (72.209,25) 14/10/2025
Air Products and Chemicals usb 4.015,00 1120.653,77 (96.999,71) 194.014,76 14/10/2025
Akamai Technologies usb 66.025,00 6.106.685,19 (168.341,96) (675.457,12) 14/10/2025
Alphabet usb 207143,00 38.215.875,55 1.311.397,45 8.715.895,56 14/10/2025
American Electric Power usb 69.598,00 6.184.703,21 (183.478,63) 906.098,30 14/10/2025
Amgen usb 29.979,00 7517.464,65 (436.265,32) (61.143,65) 14/10/2025
ASML Holding EUR 358,00 242.974,60 3.007,20 3.274,31 17/03/2025
Automatic Data Processing usb 329.100,00 92.962.398,61 (2.735.771,40) 17.892.601,27 14/10/2025
AutoZone usb 25.773,00 78.780.796,65 (4.219.496,50) 17.046.146,98 14/10/2025

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de permutas de acciones (continuacion)

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no no materializadas en ladivisa  vencimiento

subyacentes delsubfondo materializadasenla de base del subfondo (EUR) desde

(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al

del subfondo desde restablecimiento mensual con

el restablecimiento liquidacion en efectivo

mensual (EUR)

Becton Dickinson usb 27.635,00 6.053.191,03 165.381,91 (379.470,34) 14/10/2025
Booking Holdings usb 4.973,00 23.883.510,14 (926.848,36) 7.099.853,37 14/10/2025
Bristol-Myers Squibb usb 14.646,00 798.565,28 (20.432,67) (28.206,78) 14/10/2025
Cadence Design Systems usb 53.671,00 15.594.463,16 (44.925,93) 5.205.670,48 14/10/2025
Centene usb 103.283,00 6.023.475,30 388.050,34 (2.786.427,49) 14/10/2025
CGl CAD 138.200,00 1454312775 (410.368,52) 814.513,24 10/07/2025
Check Point Software Technologies usb 2.427,00 435778,84 (537,08) 130.240,19 14/10/2025
Chubb usb 847,00 225100,63 132019 62.261,17 14/10/2025
Cigna Group/The usb 61.900,00 16.505177,76 (2.038.91519) 4.595.222,13 14/10/2025
Cisco Systems usb 349.093,00 19.905.707,08 183.052,56 998.927,86 14/10/2025
Coca-Cola usb 540.536,00 32.353.629,25 (364.049,85) 3.017.842,91 14/10/2025
Colgate-Palmolive usb 1.080.294,00  94.584.840,53 (3.003.848,29) 10.101.692,24 14/10/2025
Comcast usb 316.748,00 11.425.297,08 (621.701,95) (4.458.761,19) 14/10/2025
Conagra Brands usb 229.601,00 6.114.740,64 (35.345,31) (1.595.704,46) 14/10/2025
Crown Holdings usb 18.338,00 1.456.136,18 (91.570,90) (37.865,38) 14/10/2025
CVS Health usb 242.835,00 10.385.352,14 (2.499.961,03) (8.994.195,56) 14/10/2025
Deutsche Telekom EUR 251.215,00 725760135 (200.972,01) 1.960.786,04 17/03/2025
Diageo GBP 331734300  101.489.319,18 3.679.612,59 (32.649.807,60) 17/03/2025
eBay usb 213.489,00 12.827.621,16 (160.216,89) (533.527,54) 14/10/2025
Elevance Health usb 41.763,00 14.933180,67 (732113,20) (1.439.018,56) 14/10/2025
Emerson Electric usb 27.969,00 3.347.076,75 (128.361,12) 1.053.461,66 14/10/2025
Eversource Energy usb 80.674,00 4.462.354,61 (236.739,97) (468.044,57) 14/10/2025
Fiserv usb 1.296,00 25767874 6.371,83 63.621,42 14/10/2025
Fortinet usb 141160500  128.848.767335 (3.069.444,65) 43.433.812,64 14/10/2025
FUJIFILM Holdings JPY 93.800,00 1.903.636,60 (47173,83) 871,17 17/06/2025
General Mills usb 36.651,00 224275133 (99.686,28) 0,00 14/10/2025
Global Payments usb 26.639,00 2.867.27756 (99.702,42) 403182,29 14/10/2025
Globe Life usb 12.588,00 134327713 87.928,88 (157.953,54) 14/10/2025
Hoya JPY 79.000,00 9.600.759,90 (276.176,29) 89114911 17/06/2025
Iberdrola EUR 1.263.519,00 16.804.802,70 4422311 3.645.656,44 17/03/2025
Intuit usb 17.753,00 10.762.313,21 (290.203,94) 571.616,68 14/10/2025
J M Smucker usb 13.949,00 1.478.310,82 (65.091,32) 38.606,45 14/10/2025
Johnson & Johnson usb 94.729,00 13125.437,33 (475.764,06) (1.465.593,20) 14/10/2025
KDDI JPY 115.706,00 3.578.023,28 66.706,50 1215.352,69 17/06/2025
Labcorp Holdings usb 54.050,00 12.012.844,57 (184.092,89) 11.773.473,53 14/10/2025
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton EUR 17.474,00 11.104.727,00 (8.737,00) (810.45517) 17/03/2025
Marsh & McLennan Cos usb 257.851,00 52.780.872,90 (681.922,17) 5194.316,37 14/10/2025
Mastercard usb 12856700  65.299.690,80 (138.543,36) 11.612.426,84 14/10/2025
McDonald's usb 156.110,00 43.670.546,50 (1.495.988,45) 6.085.135,76 14/10/2025
McKesson usb 7.204,00 3.982.214,00 (65.361,75) 620.513,94 14/10/2025
Medtronic usb 2.841,00 218.319,79 (10.141,06) (74.748,03) 14/10/2025
Merck usb 11105,00 1.059.160,68 (19.980,13) (109.574,18) 14/10/2025
Microsoft usb 118.394,00  48.483.046,40 (2.017.374,08) 13.393.815,15 14/10/2025
Mondelez International usb 215.570,00 12.396.804,64 (410.668,78) (1.211.545,59) 14/10/2025
Monster Beverage usb 1.307.107,00 66.276.556,41 (389.861,61) 77971436 14/10/2025
MSCI usb 195.89700  113.320.010,88 (5.235.982,76) 27931.817,68 14/10/2025
Nestle CHF 40.102,00 3190.315,50 6.091,02 (324.413,64) 17/03/2025
NextEra Energy usb 130.667,00 9.080.749,90 (240.125,04) 1.029.354,83 14/10/2025
NIKE usb 565.286,00 41.226.419,20 (511.251,12) (16.012.454,00) 14/10/2025
Nippon Telegraph & Telephone JPY 7.714.200,00 747536533 14193732 1.573730,94 17/06/2025
Novo Nordisk B DKK 463.594,00 38.801.686,97 (9.840.286,84) 240056754  09/05/2025
Oracle usb 436,00 69.841,38 (4.719,30) 28.409,98 14/10/2025
Paychex usb 45.541,00 6.159.328,78 (79.746,59) 748173,20 14/10/2025
PayPal Holdings usb 35.737,00 2.940.174,98 (111.747,96) 936.53711 14/10/2025
PepsiCo usb 296.360,00 43.361.201,91 (2215.535,87) (2.688192,14) 14/10/2025
Pfizer usb 168.387,00 4.299.794,08 157151,48 (2349.61218) 14/10/2025
Procter & Gamble usb 396.234,00 63.730.637,21 (1.948.098,08) 6.935.056,06 14/10/2025
QUALCOMM usb 27129,00 4.034.308,21 (49.593,59) (377157,20) 14/10/2025
Reckitt Benckiser Group GBP 219.355,00 12.781.688,92 343.807,09 (3.369.360,02) 17/03/2025
Rightmove GBP 958.910,00 7.419.958,40 (363.020,71) (91.34337) 17/03/2025
Ross Stores usb 162.934,00 23.874.569,24 (544.759,38) 2.458.851,76 14/10/2025
S&P Global usb 27312,00 13129.521,03 (328.73731) 178.036,37 14/10/2025
Sanofi EUR 82.638,00 7.746.486,12 164.449,62 320.551,96 17/03/2025
Sempra usb 38.302,00 3.236.700,50 (26.533,35) 604.591,81 14/10/2025
St James's Place GBP 4.412.953,00 46143181,58 173.980,76 (6.19614519) 17/03/2025
Starbucks usb 944.746,00 83.035.115,31 (6.190.138,33) 776.216,22 14/10/2025
Stryker usb 67.765,00 23.610.659,98 (1.339.847,74) 812754843 14/10/2025
Synopsys usb 104.865,00 49.085.819,82 (1.898.335,46) (3.342.059,07) 14/10/2025
Sysco usb 193.320,00 14.279.286,48 (753.303,51) 1.078.074,25 14/10/2025
Texas Roadhouse usb 163.800,00 28.585.215,76 (1.862.814,26) 13.539.57312 14/10/2025
TJX Cos usb 277308,00 32.342.594,66 (1.595.518,20) 12.666.568,30 14/10/2025
Toronto-Dominion Bank/The CAD 62100,00 3184.613,51 58143,49 (248.689,48) 10/07/2025
UnitedHealth Group usb 21.072,00 10.332.345,56 (1126.435,10) 1.475.705,30 14/10/2025
VeriSign usb 17.626,00 3.499.422,81 98.699,50 157.492,69 14/10/2025
Verizon Communications usb 107.645,00 4126.210,42 (254.781,07) (1147585,15) 14/10/2025
Vinci EUR 167.573,00 16.713.731,02 (202.763,33) 672.991,94 17/03/2025
Visa usb 262.881,00 80.125147,44 1115.413,69 17.686.209,51 14/10/2025
Waste Management usD 82.110,00 15.935.352,00 (1135.248,67) 3.556.312,34 14/10/2025
WW Grainger usb 6.114,00 6.245121,43 (563.957,45) 2.350.914,65 14/10/2025

2.096.683.092,30 (79.391.137,77) 220.476.113,72

3.531.013.830,35 (114.036.091,44) 301.671.311,61

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mii lias) Pl lias/(mint lias)
vencimiento adquiridos/ divisa nomaterializadas en ladivisa no materializadas en la divisa
vendidos de base del subfondo (EUR) de base del subfondo (EUR)
del30/12/2024 al 31/12/2024 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2024 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (563,00) (99.194.970,00) (809.594,00) 2.670.872,00
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR 1.589,00 279.965.910,00 2.284.982,00 (7.364146,91)
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 2.672,00 255.469.920,00 1.371152,11 (3.443.754,78)
CAC40 10 EURO FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (5.209,00) (384.710.695,00) (3.463.985,00) 1.431.467,36
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (497,00) (61.081.300,00) (146.248,73) (152.445,76)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 2.882,00 354.197.800,00 848.066,06 3.877.369,01
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR 50,00 25.065.000,00 0,00 (602.714,19)
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR (675,00) (338.377.500,00) 0,00 8.027.359,07
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usb (350,00) (75.349.750,00) (218.886,80) 254916334
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usD 733,00 157.803.905,00 458.411,51 (5.338.676,39)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb 550,00 62.235.250,00 407.466,20 (3.816.044,75)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb (1.773,00) (200.623.815,00) (1.313.522,87) 12.300.920,59
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR 2178,00 106.308.180,00 0,00 (2.246.06218)
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR (10.752,00) (524.805.120,00) 0,00 11.087.999,46
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (1.762,00) (235.121.280,00) 0,00 5.975.964,15
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 1.989,00 265.412160,00 0,00 (7.048.729,58)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 425,00 34.752.250,00 197.275,69 (516.601,34)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP (3.790,00) (309.908.300,00) (1.759.234,97) 3.534.819,90
FTSE/MIB IDX FUT 3/2025 21/03/2025 EUR 877,00 150.405.500,00 0,00 (1.754.000,00)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD (139,00) (138.798.450,00) 39.607,54 (174.109,59)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD 502,00 501.272100,00 (143.043,05) 374.07914
HSCEI Futures  1/2025 27/01/2025 HKD 2.933,00 1.062.039.300,00 (272.526,37) 751.581,51
IBEX 35 INDX FUTR 1/2025 17/01/2025 EUR 3.802,00 439.929.420,00 2144.328,00 (8.210.391,60)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP (835,00) (77170.700,00) (271.815,46) 1.871.977,77
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usD (824,00) (44.384.760,00) (11.892,05) 1513.801,73
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usb 1198,00 64.530.270,00 17.289,65 (2.200.891,37)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2025 21/03/2025 usb 541,00 231.926.700,00 1951941 (5.398.419,48)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY (8.907,00) (35.538.930.000,00) 0,00 (2.677158,95)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 12.561,00 50.118.390.000,00 0,00 3.798.946,73
OMXS30 IND FUTURE 1/2025 17/01/2025 SEK 1.710,00 424.593.000,00 0,00 (922292,54)
S&P MID 400 EMINI 3/2025 21/03/2025 usb (317,00) (100.013.500,00) (460.547,46) 5.864.012,79
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2025 21/03/2025 CAD (877,00) (260.416.380,00) (785.936,43) 5.974.745,33
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb (10.361,00) (3.094.701187,50) (7.476.547,84) 85.265.651,36
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb 18.329,00 5.474.643187,50 13.226.295,28 (150.838154,97)
SPI1200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD (2.524,00) (514.265.000,00) 2.823.290,15 2.020.097,54
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF 223,00 25.789.950,00 0,00 (266.453,59)
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF (918,00) (106.166.700,00) 0,00 1.096.880,69
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb (9.891,00) (1.079.355.375,00) (1.486.956,99) 8.758.704,21
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 19.399,00 2116.915.875,00 2.916.335,93 (18.505.232,43)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usD (9.155,00) (1.883.641.250,00) (1101.048,73) (59.853,91)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 15.283,00 3144.477.250,00 1.838.047,82 1.212.397,49
9.045.955,30 (51.577.32314)
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
30.323.519,53 CHF 32.864.412,44 EUR (572.962,35) 31/01/2025
232942234 EUR 2168.443,49 CHF 20.303,10 31/01/2025
30.599.172,86 EUR 25.413.066,19 GBP 5.560,59 31/01/2025
1.550.106,43 EUR 248.469.011,00 JPY 2240733 31/01/2025
834.318,48 EUR 9.794.98391 NOK 4.290,96 31/01/2025
23.731.550,70 EUR 272.500.990,66 SEK (66.346,42) 31/01/2025
6.811.768,84 EUR 9.610.426,70 SGD 2817915 31/01/2025
22.556.779,71 EUR 23.634.648,40 usb (154.609,66) 31/01/2025
34277814597 GBP 410.925.801,79 EUR 1.724.431,75 31/01/2025
2.569.237.033,00 JPY 16.065.22319 EUR (268.308,53) 31/01/2025
79.270.839,01 NOK 6.833181,67 EUR (115.564,47) 31/01/2025
3.963.903.010,96 SEK 343.500.109,84 EUR 2.668.901,71 31/01/2025
25.501.692,01 SGD 18.167.886,75 EUR (167101,41) 31/01/2025
277341.411,29 usD 265.587.493,04 EUR 922134,03 31/01/2025
4.051.315,78
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
72.884.373,00 usb 68.866.683,78 EUR 1177.398,30 28/01/2025
5.349.000,00 usb 818.238.937,00 JPY 104.911,91 07/02/2025
5.688.000,00 usbD 5.031.22541 CHF 97192,23 18/02/2025
4.365.000,00 AUD 3.945114,94 CAD (38.989,01) 21/02/2025
2.008.000,00 AUD 1131.312,02 CHF (10.931,38) 21/02/2025
1.325.000,00 EUR 123579133 CHF 719713 21/02/2025
3116.000,00 EUR 2.610.361,07 GBP (22.992,37) 21/02/2025
7.467.505,00 GBP 9.006.547,43 EUR (26.403,93) 21/02/2025
413.487.650,00 JPY 3.833.000,00 CAD (16.555,37) 21/02/2025
287570.467,00 JPY 20.471.000,00 SEK (17.344,98) 21/02/2025
14.241.002,80 NOK 1126.000,00 CHF 4.818,89 21/02/2025
15.773.347,63 NOK 1121.000,00 GBP (12.750,95) 21/02/2025
10.565.000,00 NOK 141.531.487,00 JPY 2276330 21/02/2025
1.419.097,29 PLN 331.000,00 EUR (39291) 21/02/2025
12.080.724,00 SEK 1.057.668,57 EUR (2.392,20) 21/02/2025
5.015.000,00 usb 747.794.490,00 JPY 209.159,22 21/02/2025
2.686.099,23 CHF 2.904.000,00 EUR (38.221715) 28/02/2025
8.452.000,00 NZD 4.313339,59 CHF (47.258,43) 28/02/2025
263.764.173,47 NZD 146.855.511,39 EUR (4.712.322,70) 28/02/2025
7.844.000,00 NZD 689.575.296,00 JPY (21.672,76) 28/02/2025
5.533.000,00 usb 842.973.741,00 JPY 116.394,94 28/02/2025
6.903.000,00 CHF 85.344.922,96 SEK (85.343,21) 13/03/2025
320.248.921,13 EUR 265.360.060,79 GBP 148511815 13/03/2025
4.338.000,00 EUR 4.568.215,06 usb (43.245,15) 13/03/2025
608.704.028,00 JPY 5.678.000,00 CAD (41.980,82) 13/03/2025
(1.913.843,25)
Contraparte: BNP Paribas SA
767138.889,45 EUR 832.080.265,00 usb (32.472.445,47) 28/01/2025
211.323.006,00 usb 201.336.557,88 EUR 1.754.968,93 28/01/2025
36.768.160,01 BRL 6.276.000,00 usb (356.731,88) 06/02/2025
37.736.728.467,00 CLP 38.441.160,50 usb (521.729,66) 06/02/2025
6.742.013.468,04 INR 79.431.000,00 usb (904.497,49) 06/02/2025
27563.000,00 usb 169.016.701,88 BRL 407.369,79 06/02/2025
1.820.822,92 usb 153.830.221,60 INR 28.753,62 06/02/2025
34.642.000,00 usb 709.257.267,24 MXN 623.449,38 06/02/2025
41.010.600,00 usb 2.421.420.450,89 PHP (520.962,50) 06/02/2025
35.024.612,62 CAD 24.661.000,00 usb (270163,22) 07/02/2025
249.269.915.410,00 IDR 15.744.589,50 usb (377.723,87) 07/02/2025
4.360.218,00 KRW 317829 usb (210,36) 07/02/2025
2197.000,00 usb 3.058.582,11 CAD 65.195,38 07/02/2025
50.251.000,00 usb 799.727579.660,00 IDR 960.865,95 07/02/2025
16.387.265,30 usb 22.807.386.485,00 KRW 872.696,47 07/02/2025
51.724.000,00 usb 69.681.859,01 SGD 504.086,30 07/02/2025
29.302.000,00 usbD 41.599.583,50 CAD 320.039,12 18/02/2025
197.752.553,33 usb 2164.416.863,82 SEK 816.265,77 18/02/2025
139.438.662,00 EUR 1.038.953.984,60 DKK 48.04339 19/02/2025
58.651172,80 AUD 36.014.514,42 EUR (1.094.300,08) 21/02/2025
19.735.000,00 AUD 136.407.078,67 SEK (166.166,34) 21/02/2025
9.516.732,31 CAD 6.799.000,00 usb (163.869,14) 21/02/2025
451.222.281,20 CzK 17.839.000,00 EUR 51.543,08 21/02/2025
236.282.21525 EUR 385.253.520,84 AUD 6.907.962,66 21/02/2025
22186.639,02 EUR 182.794.501,00 HKD (420.992,62) 21/02/2025
12.054.730,41 EUR 1.928.814.291,00 JPY 177.086,56 21/02/2025
71.794.000,00 EUR 309.583.623,31 PLN (328.018,08) 21/02/2025
10.444.000,00 EUR 10.998.898,00 usb (115.022,99) 21/02/2025
10.892.860,52 GBP 13.090.000,00 EUR 915520 21/02/2025
23.083.485,00 HKD 2.846.500,48 EUR 8.596,14 21/02/2025
330.920.567,00 JPY 2.063.492,16 EUR (25.701,36) 21/02/2025
41.856.000,00 NZD 268.066.911,12 SEK (854.430,43) 21/02/2025
46.678158,18 PLN 10.897.000,00 EUR (22.351,39) 21/02/2025
13.351.596,00 SEK 1162.724,73 EUR 3.539,88 21/02/2025
72.995.000,00 SEK 990.527.967,00 JPY 275.782,86 21/02/2025
29.240.440,42 SEK 2.690.000,00 usD (28.229,58) 21/02/2025
7.752.923,10 usb 11.895.000,00 AUD 360.487,87 21/02/2025
6.363.000,00 usb 8.912.592,39 CAD 149.271,88 21/02/2025
1.461.000,00 usb 1.966.950,44 SGD 14.360,76 21/02/2025
375.422.477,65 EUR 347.827273,68 CHF 4.331.030,41 28/02/2025
3.390.780,58 MXN 153.075,18 EUR 2.299,27 28/02/2025
5.967.000,00 NZD 3.085.206,32 CHF (75.891,30) 28/02/2025
901.607,31 SEK 78.266,87 EUR 492,93 28/02/2025
83.852.000,00 usb 12.465.858.117,00 JPY 3.660.886,94 28/02/2025
158.400.304,54 EUR 258.109.241,20 AUD 4790.884,70 03/03/2025
396.311.848,95 EUR 586.133.335,224 CAD 4.436.047,64 03/03/2025
316.298.146,93 EUR 3.711.221.04739 NOK 2.280.283,94 03/03/2025
245159.066,53 EUR 440.600.381,32 NZD 7.740.773,46 03/03/2025
8.871.000,00 GBP 125.459.742,67 NOK 46.821,92 03/03/2025
55.869.766,82 PLN 12.923.000,00 EUR 81.650,24 03/03/2025
418.631.065,01 EUR 623.557.250,79 CAD 1.799.135,68 13/03/2025
1.650.000,00 EUR 19.457.923,82 NOK 4.508,09 13/03/2025
230.976.257,91 EUR 2.661.866.912,74 SEK (1.567.062,51) 13/03/2025
3.247.83594

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
27517 EUR 11.300,00 TRY (23,74) 28/01/2025
64.504.667,62 EUR 68127.869,00 usb (968.568,18) 28/01/2025
32.402.501,44 usb 1.908.863.762,56 PHP (340.893,43) 06/02/2025
428.613.512,59 NOK 54.426.000,00 CAD (84.192,01) 07/02/2025
5.824.701,82 NOK 524.376,03 usb (10.296,55) 07/02/2025
39.339.000,00 usb 437.840.945,69 NOK 699.113,53 07/02/2025
60.221.000,00 EUR 97.338.514,46 AUD 2264.979,93 21/02/2025
12.079.667,78 EUR 263.669.335,00 MXN (21.236,38) 21/02/2025
60.934.519,82 EUR 712.611.294,51 NOK 607.690,59 21/02/2025
3.987.390.652,54 MXN 182.677118,63 EUR 32115139 21/02/2025
1.304.577.458,22 NOK 111.552.822,13 EUR (1112.499,14) 21/02/2025
23.536.56791 usb 22.174.000,00 EUR 420.570,96 21/02/2025
23599.582,14 usD 40.186.000,00 NzD 994.686,50 21/02/2025
2.770.483,47
Contraparte: Citibank Europe PLC
4.649.000,00 usD 52.030.854,86 NOK 58.294,14 28/01/2025
4.270.981.649,80 INR 50.557.324,39 usb (801.704,87) 06/02/2025
5.743.000,00 usD 5.572.337.566,00 CLP 140.876,93 06/02/2025
97.302.354,63 usD 8.219.908.314,29 INR 1.542.956,88 06/02/2025
24.575.000,00 usb 1.453.043.567,50 PHP (345.761,23) 06/02/2025
152.340.615,95 ZAR 8.505.000,00 usb (436.889,38) 06/02/2025
154.203.998.400,00 IDR 9.693.000,00 usb (188.693,16) 07/02/2025
105.279.585.406,00 KRW 73.857.000,00 usb (2.316.758,10) 07/02/2025
556.411.157,95 NOK 49.942.000,00 usb (840.300,45) 07/02/2025
13.398.772.982,66 INR 158.118.756,83 usb (2.208.396,14) 18/02/2025
337.864.187,64 SGD 251.882.000,00 usb (3.380.603,84) 18/02/2025
83.530.000,00 usbD 73.323.469,30 CHF 2.023.746,58 18/02/2025
76.166.000,00 usb 6.457.383.946,40 INR 1.028.432,84 18/02/2025
8.460.106,34 EUR 63.036.650,00 DKK 2.833,50 19/02/2025
21.386.574,00 AUD 12.907.719,40 EUR (175.313,50) 21/02/2025
115.239.000,00 AUD 807.009.019,84 SEK (1.882.416,72) 21/02/2025
81.620.134,77 CAD 55121.008,65 EUR (547.929,42) 21/02/2025
8.050.166,51 CAD 9.767.000,00 NzD 117.948,95 21/02/2025
14.860,62 CzZK 586,73 EUR 2,48 21/02/2025
6.295.754,81 EUR 10.392.651,00 AUD 108.439,94 21/02/2025
34.806.507,59 EUR 51.588.677,29 CAD 31327814 21/02/2025
243112.799,62 EUR 203.721.828,26 GBP (1.865.002,14) 21/02/2025
3.359.495,57 EUR 27512.934,00 HKD (43.326,33) 21/02/2025
36.159.000,00 EUR 5.813.622.325,00 JPY 359.404,37 21/02/2025
85.854.000,00 EUR 154.416.832,69 NZD 2.621154,91 21/02/2025
16.968.000,00 EUR 72.717958,99 PLN 26.869,98 21/02/2025
892.285,97 EUR 10.230.402,44 SEK (1.34728) 21/02/2025
4.503.000,00 GBP 8.698.649,09 AUD 23570514 21/02/2025
19.215192,57 GBP 22.980.786,48 EUR 125.902,64 21/02/2025
3.454.000,00 GBP 659.401.240,00 JPY 92.876,45 21/02/2025
1.073.000,00 GBP 15.215.779,94 NOK 2.270,65 21/02/2025
1.720.000,00 GBP 2174.584,30 usbD (19.24778) 21/02/2025
62.285.851,00 HKD 7.636.273,33 EUR 6741541 21/02/2025
54.007.897,93 NOK 4.585.000,00 EUR (13.040,71) 21/02/2025
51.420.575,84 NOK 3.655.000,00 GBP (42.260,15) 21/02/2025
44.618.000,00 NOK 598.960.063,00 JPY 88.493,96 21/02/2025
8.212.000,00 NzZD 6.700.453,29 CAD (53.856,47) 21/02/2025
20.483.000,00 NZD 10.476.153,25 CHF (131.392,90) 21/02/2025
244248192 NZD 1.368.000,00 EUR (51.427,47) 21/02/2025
1.397.563,56 NZD 638.000,00 GBP (13.959,08) 21/02/2025
44.466.000,00 NZD 26.105.206,00 usb (1.093125,31) 21/02/2025
221.600.786,52 SEK 17.983.000,00 CHF 180.388,52 21/02/2025
40.716.042,00 SEK 3.532.722,50 EUR 23.779,32 21/02/2025
9.036.000,00 usbD 100.876.015,48 NOK 135.049,83 21/02/2025
13.560.000,00 usb 147176.226,24 SEK 161.588,23 21/02/2025
238.877.611,27 AUD 146.718.552,99 EUR (4.535.810,10) 28/02/2025
71.801.772,51 CHF 140.512.000,00 NZD 885.246,71 28/02/2025
248.913.293,01 GBP 297.564.670,25 EUR 1.648.228,52 28/02/2025
9.032.70791 NZD 5.058.000,00 EUR (190.119,18) 28/02/2025
375.543,55 usb 354138,00 EUR 6.258,51 28/02/2025
13.611.000,00 EUR 2248716719 AUD 229.039,33 03/03/2025
4146.000,00 EUR 6.121.5442 CAD 53.237,71 03/03/2025
467394.476,87 GBP 558.429.683,95 EUR 332412592 03/03/2025
48.555.168,99 PLN 11.321.000,00 EUR (18.519,54) 03/03/2025
16.465.000,00 EUR 24.623145,71 CAD 5.420,99 13/03/2025
9.895.000,00 usD 110.787.329,13 NOK 121.087,56 13/03/2025
(5.466.846,21)
Contraparte: Deutsche Bank AG
92.394.374,21 EUR 96.326.919,00 usb (181.800,90) 28/01/2025
587.857.736,96 usb 556.423.429,92 EUR 8.527.780,83 28/01/2025
22.046.687.480,00 CLP 22.527.839,50 usb (371.481,16) 06/02/2025
1.235.372.872,46 PHP 20.993.676,14 usb 198.089,14 06/02/2025
46.064.000,00 usb 272.520.579,85 BRL 2.210.267,52 06/02/2025
12.571.000,00 usb 1.069.065.496,20 INR 120.252,85 06/02/2025
76.007.000,00 usb 1.378.812.208,95 ZAR 3.024.610,33 06/02/2025
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)

502.703.945.300,00 IDR 31.543.000,00 usb (561.396,68) 07/02/2025
33.555.195,92 SGD 24.984.000,00 usb (315.900,47) 07/02/2025
12.961.423,87 usb 18120.848.256,00 KRW 637312,66 07/02/2025

829.301.320,00 INR 9.725.000,00 usb (77.788,96) 18/02/2025
795025123 EUR 59.249.035,00 DKK 114733 19/02/2025
3.770.745,00 CAD 2.537.608,06 EUR (16.438,15) 21/02/2025

916.654.659,58 CzZK 36.159.000,00 EUR 185176,95 21/02/2025

2.269.665,04 EUR 3.400.561,00 CAD (3.918,95) 21/02/2025
37575.418,39 EUR 15.560.124.039,31 HUF (78.663,36) 21/02/2025
382.739.914,32 EUR 60.889.171.156,00 JPY 7.775.365,80 21/02/2025
18.915.000,00 EUR 222.034.875,64 NOK 118.699,72 21/02/2025
9.115.938,41 EUR 176191.483,00 ZAR 190.383,29 21/02/2025
56.750.550.439,16 HUF 137.829.996,95 EUR (495.664,64) 21/02/2025
5.056.015.980,00 JPY 52119.000,00 AUD 105.557,62 21/02/2025
1.073.091.660,00 JPY 6.705.973,08 EUR (97.874,24) 21/02/2025
363.160.104,05 PLN 83.272.827,44 EUR 1.326.792,77 21/02/2025
14.540.930,28 usb 22.341.000,00 AUD 657.473,77 21/02/2025
19.569.030,30 usb 18.548.000,00 EUR 238.276,66 21/02/2025
18.203.794,97 usb 14.493.000,00 GBP 47.820,75 21/02/2025
2.933.886.674,36 ZAR 151.795.817,73 EUR (3170.204,30) 21/02/2025
83.864.000,00 GBP 93.428160,86 CHF 1136.595,55 28/02/2025
987164.131,06 PLN 22721752139 EUR 2.556.589,47 03/03/2025
239.892.214,07 CHF 260.066.960,54 EUR (3.914.447,29) 13/03/2025
37.320.813.637,00 JPY 234.442.389,41 EUR (4.297.075,71) 13/03/2025
328.585.408,00 JPY 24171.000,00 NOK (17.860,30) 13/03/2025
1.555.625.443,02 usb 1.476.401.726,39 EUR 15.549.898,78 13/03/2025
31.007.576,68
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
1.855.932,05 EUR 2.645.687,00 SGD (11.498,05) 28/01/2025
213755841 BRL 351.000,00 usb (7.460,56) 06/02/2025
46.571.241.458,00 CLP 48.021.738,06 usb (1.200.543,83) 06/02/2025
8.697.523.311,00 INR 102.713.000,00 usb (1.399.77312) 06/02/2025
159.320.798,16 MXN 7.732.000,00 usb (92.487,97) 06/02/2025
4.378.000,00 usDb 26.693.410,26 BRL 88.166,68 06/02/2025
14.667.000,00 usb 14.446.408.320,00 CLP 152.716,63 06/02/2025
19.786.000,00 usb 402.641.419,80 MXN 468.805,95 06/02/2025
393.584.460,93 ZAR 21.926.000,00 usb (1.083.370,27) 06/02/2025
1.036.574.043.750,00 IDR 64.575.000,00 usb (710.731,06) 07/02/2025
857.383.956,00 JPY 5.743.000,00 usb (242199,19) 07/02/2025
14.558.629.990,00 KRW 10.166.000,00 usb (275.028,33) 07/02/2025
34.003.000,00 usb 45.643.791,04 SGD 447199,39 07/02/2025
7.456.527.693,00 INR 88.062.63736 usb (1.294.267,80) 18/02/2025
22.966.464,56 SGD 17.067.000,00 usb (177.392,44) 18/02/2025
2.909.576,00 CAD 1.938.764,75 EUR 6.538,24 21/02/2025
1.464.000,00 CHF 18.248.918,40 SEK (32.811,55) 21/02/2025
2.210.979,66 EUR 3.309.529,00 CAD (1.749,54) 21/02/2025
292149356 EUR 23.949.654,00 HKD (40.607,26) 21/02/2025
11.883.000,00 EUR 4.920.850.117,20 HUF (25.008,18) 21/02/2025
115.945.445,87 EUR 208.337.733,86 NZD 3.648.024,00 21/02/2025
286.941.430,10 EUR 405.672.055,04 SGD 627.905,18 21/02/2025
5.568.407,00 GBP 6.694.655,61 EUR 1.616,94 21/02/2025
7.657.939.440,00 HUF 18.350.000,00 EUR 180.938,62 21/02/2025
450.963.795,00 JPY 2.845.000,00 EUR (67.856,41) 21/02/2025
12.983.912,21 NOK 1.031.000,00 CHF (274,09) 21/02/2025
46.825161,33 NOK 7.243.000,00 NzZD 60.045,61 21/02/2025
10.780.047,37 NzD 9.801.000,00 AUD (24.702,57) 21/02/2025
54162.009,89 NzZD 30.142.587,56 EUR (948.384,66) 21/02/2025
5.942.016,00 SEK 515.746,60 EUR 3.282,77 21/02/2025
53.995.503,06 SEK 8.433.000,00 NzZD 170.957,72 21/02/2025
351.000,00 usb 7161.789,61 MXN 8.256,74 21/02/2025
10.393.000,00 EUR 9.675.042,21 CHF 71.075,44 28/02/2025
311.625,02 EUR 44157137 SGD (2,62) 03/03/2025
(1.700.619,59)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
75.825.618,00 usb 71.880.854,22 EUR 990.381,90 28/01/2025
74.753.624,00 DKK 10.028.03515 EUR 1.220,29 19/02/2025
1.978.632,38 EUR 2.940.864,00 CAD 12.333,84 21/02/2025
11144.040,55 EUR 9.301.698,00 GBP (41.533,34) 21/02/2025
5.731.420,00 GBP 6.885.814,91 EUR 6.468,99 21/02/2025
53.074.212,00 HKD 6.479.115,86 EUR 85139,22 21/02/2025
1.054.010,90
Contraparte: JP Morgan SE
1.047.933179,66 BRL 178.381.624,79 usb (9.696.638,15) 06/02/2025
7.284176.224,40 INR 85.688.000,00 usb (852.241,37) 06/02/2025
637.469.507,34 PHP 10.836.323,86 usb 99.059,29 06/02/2025
37.893.053,55 usDb 2234320.994,29 PHP (431.588,52) 06/02/2025

426.492.652,51 ZAR 23.463.000,00 usb (890.165,25) 06/02/2025

8.046.511,62 SGD 6.025.000,00 usb (108177,81) 07/02/2025
40181.576,13 usb 56.099.628.059,00 KRW 2.025.525,63 07/02/2025
138176.446,67 usb 1.512.382.343,93 SEK 567.695,52 18/02/2025
28.717.000,00 AUD 204.108.150,86 SEK (730.555,76) 21/02/2025

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)

17.413.000,00 AUD 11.231.956,15 usb (415.375,73) 21/02/2025
1.948.076,00 CAD 1.324.304,31 EUR (21.741,24) 21/02/2025
501.272.582,46 EUR 465.955.422,66 CHF 4.387.898,46 21/02/2025
31.714.000,00 EUR 795.852144,22 CZK 15819374 21/02/2025
92513219 EUR 6.893.502,00 DKK 246,96 21/02/2025
5.789.517,45 EUR 4.832.020,00 GBP (21134,92) 21/02/2025
172.738.651,24 EUR 27.914.028.934,00 JPY 850.924,53 21/02/2025
140.139.712,88 EUR 1.621.082.861,40 SEK (1.458.032,29) 21/02/2025
766.911.104,76 EUR 812.056.216,62 usb (12.651.968,00) 21/02/2025
9.727.000,00 GBP 12.327.469,68 usb (137239,24) 21/02/2025
104.467.426.963,00 JPY 646.583.565,99 EUR (3.298.375,56) 21/02/2025
61.892.000,00 NZD 36.591.676,83 usb (1.766.269,80) 21/02/2025
3.323.215.024,56 SEK 287.285.992,87 EUR 2.988.961,84 21/02/2025
486.536.640,01 SEK 495.223.000,00 NOK 575.372,56 21/02/2025
134.920.031,15 SEK 12.398.000,00 usb (116.786,39) 21/02/2025
417.370.246,76 usb 394.071.665,88 EUR 6.597.785,63 21/02/2025
21.301.000,00 AUD 2.057.506.831,00 JPY 1.019,06 28/02/2025
21.057.000,00 GBP 4.057.339.407,00 JPY 315.180,75 28/02/2025
65.639.000,00 GBP 141.102103,80 NzD 2.857.749,47 03/03/2025
(11.170.676,59)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
213.903.116,80 NOK 19.266.623,97 usb (387.44333) 07/02/2025
4.384.000,00 EUR 3.640.100,08 GBP 6.576,70 21/02/2025
14.123.779,72 GBP 16.968.000,00 EUR 16.462,37 21/02/2025
285.158.041,70 HUF 694.000,00 EUR (3.921,78) 21/02/2025
25.876.926,63 usb 24.419.000,00 EUR 422.424,29 21/02/2025
406.000,00 usb 8.272.514,31 MXN 10.075,88 21/02/2025
20.346.000,00 AUD 11.438.818,25 CHF (94.401,91) 28/02/2025
4.980.000,00 EUR 58.717.965,38 NOK 11.808,10 03/03/2025
24.432.000,00 GBP 33757736912 SEK (124.905,45) 03/03/2025
21.071.811,19 usb 36.507.000,00 NZD 549.316,42 03/03/2025
405.991,29
Contraparte: Nordea Bank Abp
3.803.000,00 usb 42113.570,51 NOK 85.651,97 28/01/2025
321131.337,00 DKK 43.073.993,69 EUR 10.295,21 19/02/2025
11.227.989,99 EUR 83.713.275,00 DKK (3.321,66) 19/02/2025
159.807.245,70 EUR 1.839.305.329,75 SEK (870.301,03) 03/03/2025
278.500.354,55 EUR 3.275.868107,10 NOK 1.467.214,30 13/03/2025
689.538,79
Contraparte: UBS Europe SE
14.434.264,00 AUD 8758.216,99 EUR (164.651,41) 21/02/2025
9.275.048,56 CHF 16.162.000,00 AUD 267.82814 21/02/2025
23.628114,98 EUR 39.029.921,00 AUD 39152714 21/02/2025
16.143.744,67 EUR 13.462.907,24 GBP (45.867,29) 21/02/2025
15.215.256,58 EUR 124.828.807,00 HKD (223.561,67) 21/02/2025
7.551.281,00 GBP 910203515 EUR (21168,20) 21/02/2025
5.999.746,49 NOK 843.000,00 AUD 6.020,99 21/02/2025
25.187.417,65 NZD 13.924.000,00 EUR (347.950,33) 21/02/2025
2.894.000,00 NzD 253.525.976,00 JPY (1.406,08) 21/02/2025
9.409.239,73 SEK 1.325.000,00 AUD 32.986,27 21/02/2025
(106.242,44)
18.817.208,99
22.868.524,77

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Opciones FX (OTC)

Descripcion Compra/ Venta/ Tipode Vencimiento Divisa Importe comprado/ Compromiso*enla Valor de mercado
Venta Compra ejercicio (vendido) enla  divisade basedel en ladivisade base
divisa subfondo (EUR) del Subfondo (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Compra Venta 0,8334 07/02/2025 GBP (7556.732,82) - -
EUR 9.067.354,00 - 76.644,50
FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Compra Compra 0,9012  07/02/2025 EUR 8.615161,00 - 0,72
GBP (7.763.983,09) - -

76.645,22

(*) En el caso de las opciones adquiridas no existe ningtin compromiso que deba indicarse. Unicamente se aplica a las opciones vendidas (suscritas).

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas ligadas a la inflacion

Nominal Divisa Vencimiento Abonado por el subfondo Percibido por el subfondo Plusvalias/(minusvalias)
no materializadas en la divisa
de base del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc

335.000,00 usbD 14/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,6010 % 411574
119.470.000,00 usbD 23/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4657 % 98.924,95
109.820.000,00 usbD 24/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4138 % (369.082,68)
29.950.000,00 usD 27/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24278 % (69.732,51)
79.860.000,00 usbD 02/01/2035  US CPI Urban Consumers NSA 2,4697 % 68.007,26

(267.767,24)

Permutas de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) Coste en la divisa de base Fechade
no materializadas en la divisa del subfondo (EUR)  vencimiento
de base del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc

Paying fixed rate 3.1080% (8.360.000,00) usb 433.090,44 (194,07) 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3460% 27100.000,00 usb (323.660,83) 821,28 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.1185% (221.530.000,00) usb 11.340.36318 0,00 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3590% 717.920.000,00 usb (8.404.556,78) 0,00 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.1680% (174.040.000,00) usb 8.435.846,14 0,00 20/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.4220% 564.010.000,00 usb (6.039.313,57) 0,00  20/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.1920% (176.850.000,00) usb 8.335.765,05 0,00 23/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3815% 573140.000,00 usb (6.519193,77) 0,00 23/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3600% 527170.000,00 usb (6.189.829,40) 0,00 25/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.2270% (162.670.000,00) usb 7.351.813,26 0,00 25/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.2530% (191.220.000,00) usb 8.365.191,45 0,00 26/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3710% 619.690.000,00 usD (7197.386,55) 0,00 26/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.8980% 35.970.000,00 usb (118.872,46) 3.806,63 05/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.8970% (7.920.000,00) usD 62.644,20 (2130,70) 14/11/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 41290% 21.611.000,00 usb 14.699,80 1.859,31 14/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.0020% 11.246.000,00 usb (15.650,74) 46,72 05/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.7370% (5.413.000,00) usb 91.701,52 23930 05/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.0430% 258.627.000,00 usb (179.551,99) 18.860,87 18/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.8840% (79145.000,00) usb 690.051,82 (13.715,86) 18/12/2031

Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

10.133.150,77 9.593,48

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas de rendimiento total

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en la Pl lias/ Pl lias/(mint lias) Fechade
divisa de base del (minusvalias) no no materializadas en ladivisa  vencimiento

subfondo (EUR) materializadasen la de base del subfondo (EUR)

divisa de base desde la formalizacion del

del subfondo desde contrato al restablecimiento

el restablecimiento mensual con liquidacion en

mensual (EUR) efectivo

Contraparte: Bank of America NA

S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (36.444,00) (455.958.673,52) 11.404.498,22 (74.751.200,19) 21/03/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (36.444,00) (455.958.673,52) 11.404.498,22 (47.935.319,26) 20/06/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (36.444,00) (455.958.673,52) 11.404.498,22 (29.293.666,20) 19/09/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (36.444,00) (455.958.673,52) 425.469,28 0,00 19/12/2025
against variable rate USONBFR
(1.823.834.694,08) 34.638.963,94 (151.980.185,65)
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (16.787,00) (210.025.745,04) 3.806.498,89 (53.526.051,44) 11/07/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (74.752,00) (935.238.249,44) 16.950.223,68 (238.349.877,74) 11/09/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (38.626,00) (483.258.141,90) 8.758.552,81 (123160.616,16) 13/05/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (37.543,00) (469.708.497,42) 8.512.979,55 (119.707.425,36) 19/05/2025
against variable rate USONBFR
(2.098.230.633,80) 38.028.254,93 (534.743.970,70)
(3.922.065.327,88) 72.667.218,87 (686.724.156,35)

Bank of America NA percibio en total 2.440.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo y abono en total 7.895.187,06 EUR netos en concepto de garantias no
monetarias de permutas de acciones y permutas de rendimiento total.

Barclays Bank Ireland PLC percibio en total 159.160.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo y en total 1.603.016,60 EUR netos en concepto de garantias no
monetarias de permutas de acciones y permutas de rendimiento total.

BofA Securities Europe SA percibid en total 300.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Citibank Europe PLC percibio en total 2.920.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Deutsche Bank AG abond en total 2.120.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Goldman Sachs Bank Europe SE percibio en total 4.100.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

JP Morgan SE percibié en total 9.260.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de mercado

(Nota2)

% de los
activos

netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
AUD
1.891,00 CSL 330.156,65 0,46
330.156,65 0,46
HKD
266.200,00 AIA Group 1.929.805,18 2,68
139.252,00 Alibaba Group Holding 1.477493,83 2,05
114.972,00 Baidu 1.224.319,08 1,70
62300,00 Hong Kong Exchanges & Clearing 2364.898,73 329
141.600,00 HSBC Holdings 1.382.068,22 192
3.307.000,00 Industrial & Commercial Bank 2.218.548,56 3,08
of China
147.800,00 Shenzhou International Group 1179.948,75 1,64
Holdings
47500,00 Sun Hung Kai Properties 456.583,74 0,63
58.600,00 Tencent Holdings 3146.521,42 437
30.500,00 Trip.com Group 2120.755,59 2,95
395.000,00 AAC Technologies Holdings 1.907.328,00 2,65
19.408.271,10 26,98
IDR
108.200,00 Bank Mandiri Persero 38.318,73 0,05
12117.600,00 Kalbe Farma 1.023.916,50 142
1.062.235,23 1,48
INR
592.078,00 Ashok Leyland 1.524.909,25 212
89.614,00 Godrej Consumer Products 1132.608,12 1,57
202.875,00 ICICI Bank 3.037.067,57 4,22
34134,00 Mahindra & Mahindra 1198.923,67 167
42.611,00 Tata Consultancy Services 2.038.031,54 2,83
124.440,00 UNO Minda 1.530.831,30 213
10.462.371,45 14,54
KRW
15.026,00 Hana Financial Group 579.748,53 0,81
2.771,00 HD Hyundai Electric 719.031,35 1,00
8.807,00 Hyundai Motor 1.268.270,22 176
4.488,00 LEENO Industrial 58411222 0,81
1.370,00 LG Chem 232.652,92 0,32
40.335,00 PSK 452.078,59 0,63
58.705,00 Samsung Electronics 2121.459,09 2,95
15.401,00 SK Hynix 1.819.266,99 253
7.776.619,91 10,81
MYR
1.325.900,00 Public Bank 1.352142,23 1,88
1.352.142,23 1,88
PHP
111.600,00 Century Pacific Food 80.933,88 0,11
1.137150,00 Metropolitan Bank & Trust 1.415.417,06 197
1.496.350,94 2,08
SGD
2.087.300,00 Riverstone Holdings 1.668.982,54 232
78.000,00 United Overseas Bank 2.078.741,20 2,89
3.747.723,74 521
THB
14.895.800,00 Chularat Hospital 1.066.014,14 1,48
4759.300,00 Taokaenoi Food & Marketing 1130.674,00 1,57
698.400,00 TQM Alpha 522.340,52 073
2.719.028,66 3,78
TWD
126.288,00 Advantech 1.334.740,26 1,86
61.000,00 Chroma ATE 760.999,86 1,06
60.000,00 Delta Electronics 787.872,32 110
18.000,00 MediaTek 776.891,52 1,08
40.000,00 PharmaEssentia 750.354,59 1,04
162.000,00 Sinbon Electronics 1.294.636,18 1,80
216.854,00 Taiwan Semiconductor 7110.617,82 9,88
Manufacturing
25.000,00 Voltronic Power Technology 1.418.353,19 1,97
14.234.465,74 19,79
Total acciones 62.589.365,65 87,01
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacién oficial en bolsa 62.589.365,65 87,01

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
57.700,00 Contemporary Amperex 2102.709,18 292
Technology
544.548,00 NARI Technology 1.881.494,75 2,62
20.600,00 NAURA Technology Group 1103.483,23 1,53
19.457,00 Shenzhen Mindray Bio-Medical 679.73216 0,94
Electronics
124100,00 Sungrow Power Supply 1.255.238,96 1,74
317.963,00 Zhejiang Sanhua Intelligent 1.024120,30 1,42
Controls
8.046.778,58 1119
Total acciones 8.046.778,58 1119
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 8.046.778,58 11,19
Total inversiones en valores 70.636.144,23 98,19
Saldos bancarios 2.285.182,64 318
Otros pasivos netos (984.033,06) (1,37)
Total activos netos 71.937.293,81 100,00
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Taiwan, provincia de China 19,79 Bancos diversificados 16,82
Islas Caiman 1537 Semiconductores 14,31
La India 14,54 Equipos y componentes eléctricos 6,64
China 14,27 Servicios y medios de comunicacion interactivos 6,08
Republica de Corea 10,81 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 4,80
Hong Kong 6,60 Equipos eléctricos pesados 3,61
Singapur 521 Fabricantes de automoviles 3,43
Tailandia 378 Datos y mercados financieros 329
Filipinas 2,08 Hoteles, complejos turisticos y cruceros 295
Reino Unido 192 Componentes electronicos 2,89
Malasia 1,88 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 2,83
Indonesia 1,48 Seguros de vida y de salud 2,68
Australia 0,46 Servicios de fabricacion de electrénica 2,65
Suministros sanitarios 232
Total 98,19 Equipos de semiconductores 216
Componentes y equipos automovilisticos 213
Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 212
Comercio al por menor generalista 2,05
Alimentos envasados y carnes 1,68
Ropa, accesorios y articulos de lujo 1,64
Articulos personales 1,57
Biotecnologia 1,50
Centros de atencion sanitaria 1,48
Maquinaria industrial 142
Farmacéuticas 1,42
Fabricantes de equipos electronicos 1,06
Equipos sanitarios 0,94
Corredores de seguros 073
Actividades inmobiliarias diversificadas 0,63
Productos quimicos de base 032
Total 98,19

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida

Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

54.265,41 PLN 1299578 usD
592,42 usb 2.424,86 PLN

182,26 31/01/2025
3,52 31/01/2025
185,78

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en USD)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de mercado

(Nota 2)

%de los
activos

netos

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de mercado

(Nota?2)

% delos
activos

netos

1.248.000,00
1.843.804,00
1198.500,00
167.900,00
392.730,00
565.700,00
1.336.500,00

666.600,00

16.983.300,00
21.987156,00

282.659,00
856.574,00
497.437,00
523.838,00
1.296.080,00
55.587,00
353.083,00
491.266,00
603.160,00
214.810,00
1.607183,00

193.870,00
506.273,00
89.805,00

495.200,00

65.000,00
411.000,00
367.000,00
268.000,00
1.206.321,00

61.769,00
137.643,00

7622.095,00

1.583.800,00

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones

HKD

AlA Group

Alibaba Group Holding

China Merchants Bank

Hong Kong Exchanges & Clearing
Meituan

NetEase

Ping An Insurance Group Co of
China

Tencent Holdings

IDR
Bank Mandiri Persero
Bank Rakyat Indonesia Persero

INR

Astral

BrainBees Solutions
Godrej Consumer Products
HDFC Bank

ICICI Bank

Info Edge India
Infosys

Kalyan Jewellers India
Macrotech Developers
Pidilite Industries
Varun Beverages

KRW

HPSP

Samsung Electronics
SK Hynix

SGD
United Overseas Bank

TWD

Alchip Technologies
Chroma ATE

Eclat Textile

Fortune Electric
Taiwan Semiconductor
Manufacturing

usb
Sea ADR
Trip.com Group ADR

VND

Military Commercial Joint Stock
Bank

Nam Long Investment

Total acciones

Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa

9.047.321,05
19.563.159,06
6.172.982,58
6.373.459,01
7671.436,24
10.081.363,88
7.924.933,36

35.793.023,53
102.627.678,71

6.014.589,00
5573.631,34
11.588.220,34

5.455.003,81
6.523.824,46
6.286.97734
10.847.395,40
19.402.501,72
5.633.934,92
775338120
4.396.870,51
9.788.503,65
7.286.936,30
11.986.232,88
95.361.562,19

3.430.569,91
18.295.502,22
10.608.354,79
32.334.426,92

13197.341,55
13.197.341,55

6.503.073,10
512739252
5.697.906,02
4.602.296,82
39.555.127,42
61.485.795,88
6.583.957,71
9.597.846,39
16.181.804,10
7506.948,58

2.271.449,48
9.778.398,06

342.555.227,75

342.555.227,75

225

1,54
1,59
191
2,51
197

891
25,55

150
139
2,88

136
1,62
1,57
270
483
1,40
193
1,09
244
1,81
298
23,74

0,85
4,55
2,64
8,05

329
3,29

1,62
128
142

115
9,85

15,31
164

239
4,03

0,57
2,43

85,28

85,28

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2024

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
198.863,00 Contemporary Amperex 7.246.985,38 1,80
Technology
2.794.859,00 NARI Technology 9.656.655,68 2,40
435.689,00 Ningbo Orient Wires & Cables 3136.686,23 0,78
550.880,00 Shenzhen Inovance Technology 4.421.07756 110
314.674,00 Sungrow Power Supply 3182.845,01 0,79
27.644.249,86 6,88
TWD
52.700,00 ASPEED Technology 5.344.827,59 133
1.001.000,00 E Ink Holdings 8.335.432,90 2,08
69.000,00 eMemory Technology 7.061111,20 1,76
20.741.371,69 516
Total acciones 48.385.621,55 12,05
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 48.385.621,55 12,05
Total inversiones en valores 390.940.849,30 97,32
Saldos bancarios 12.253.440,92 3,05
Otros pasivos netos (1.491.219,22) (0,37)
Total activos netos 401.703.071,00 100,00
135



Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund

Desglose de las inversiones en valores
por pais y sector econémico
a 31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 23,85 Semiconductores 1719
La India 2374 Bancos diversificados Al
Taiwan, provincia de China 18,85 Servicios y medios de comunicacion interactivos 10,31
China 10,39 Comercio al por menor generalista 4,87
Republica de Corea 8,05 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 4,55
Hong Kong 3,84 Equipos y componentes eléctricos 4,52
Singapur 329 Seguros de vida y de salud 423
Indonesia 2,88 Entretenimiento en casa interactivo 415
Vietnam 243 Promocién inmobiliaria 3,00
Bebidas no alcoholicas 298
Total 97,32 Equipos eléctricos pesados 2,40
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 239
Componentes electrénicos 2,08
Servicios de consultoria informatica y otros servicios 1,93
Restaurantes 191
Quimica diversificada 1,81
Tiendas especializadas 1,62
Datos y mercados financieros 1,59
Articulos personales 1,57
Industria textil 1,42
Productos de construccion 136
Fabricantes de equipos electronicos 128
Maquinaria industrial 110
Ropa, accesorios y articulos de lujo 1,09
Equipos de semiconductores 0,85
Total 97,32

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 80.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 80.192,00 0,02
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2.3% 15-02-2033
18.878.327,00 Bundesrepublik Deutschland B 19.311136,24 447
Bonos 2.6% 15-08-2033
AUD 4,000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.,082.280,00 0,94
27519.000,00 Australia Government Bond 1.75% 13.675.971,31 316 26%15-08-2034
. ' 21112032 : T ' 7.000.000,00 Bundesschatzanweisungen 2% 6.989.406,20 1,62
X 10-12-2026
.
20000,00 Austratia Sovernment Sond 275% 1130891 0.00 859.962,00 Bundesschatzanweisungen 2.8% 861138,00 020
X 12-06-2025
0,
1341100000 Austrela Sovernment Bond 3% 722307982 167 600.000,00 Caisse de Refinancement de | 3% 605976,69 014
X 11-01-2030
5
300000 Australia Government Bond 325% 174475 0.00 240000000 Caisse Francaise de Financem 201130446 047
: 0.01% 18-03-2031
0,
811500000 Australla Sovernment Bond 3.75% 462291445 107 400.000,00 Caisse Francaise de Financem 334.919,80 0,08
25.535.019.24 591 0375% 20-01-2032
CAD e ' 200.000,00 Caisse Francaise de Financem 16412117 0,04
. 5 1.5% 28-06-2038
20.000,00 8?_%36({'230”34G°V€r”me”t Bond 3% 13127.49 0.00 1500.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 1437194,48 033
; 0.01% 07-10-2026
5
497.000,00 giréi‘?éznzgover”me”t Bond 3.5% 33842454 0,08 300.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 26777095 0,06
351.552.03 0,08 0.01% 30-04-2029
DKK o ' 200.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 187.534,80 0,04
' 0.04% 09-07-2027
40.000. ke Realkredit A/S 1% 01-01- 3635091 124
0.000.000,00 %SZSQSSS AE%' /51%01-0 536350918 2.400.000,00 CCF SFH SACA 2.5% 28-06-2028 2384.488,30 055
4.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2027 524.558,60 012 800.000,00 gg;ZSFH SACA 2.625% 07-09- 78354500 018
SDOAH 032 .
10.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2028 1294.03833 030 2200.000,00 Cie de Financement Foncier S 21775930 049
SDOAH 0225% 14-09-2026
o 79
142.873.062,00 Nykredit Realkredit 1% 01-04- 19.088.989,40 4,42 700.000,00 g‘g%g;‘;a‘e Bank PLC 2.5% 22 697.258,03 016
2025 SDO AR H :
42.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 01-04- 5611.600,59 130 1.000.000,00 Commerzbank AG 0.25% 12-01- 84143211 019
2025 SDRO AR T 2032
31.882.696.10 737 1300.000,00 Commerzbank AG 0.875% 18- 1233.995,99 029
d " 04-2028
EUR
900.000,00 Argenta Spaarbank NV 0.01% 756.432,89 017 700.000,00 Commerzbank AG 2.75% 09- 700.305,03 016
11-02-2031 01-2031
600.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 573.426,90 013 400.000,00 Comloﬂonweatth Bank of Austral 354158,26 0,08
1.500.000,00 Arkea Public Sector SCF SA 325% 153341591 035 0125%15-10-2029
10-01-2031 1.500.000,00 Coventry Building Society 0.01% 136791141 032
500.000,00 Bank of Montreal 1% 05-04-2026 491204,47 om 07-07-2028
800.000,00 Bank of New Zealand 2.552% 798.525,60 018 2.200.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 2105.763,00 0,49
20062027 0875% 31-08-2027
500.000,00 Bank of Nova Scotia/The 0.375% 441992,06 010 60000000 Credit Agricole Home Loan SF 594.376,86 014
039030 2.875% 12-01-2034
1300.000,00 Bank of Queensland Ltd 1.839% 127733153 030 300.00000 Credit Mutuel Home Loan SFH 30257217 007
09-06-2007 3% 28-11-2030
200.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 17632680 004 300.000,00 Danmarks Skibskredit 0.125% 298.156,68 007
0.01% 03-09-2029 20-03-2025AR .
100.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 84269,99 0,02 900.000,00 Danmarks Skibskredit 4.375% 923.872,24 021
01% 12059031 19-10-2026 SDO AR A
.
2200.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 10-11-2027 2.047.41729 047 100.000,00 DBS Bank Ltd 3.2087% 19-08- 101.061.92 0,02
300.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 16-10-2028 271528,50 0,06 2026 ) .
600.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 18-03-2031 503.336,32 012 1.900.000,00 gfjtgczhégred‘tba”k AG 0.875% 1791.928,00 041
4700.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 29-01-2029 421727119 098 102028
600.000.00 BPCE SFH SA 3% 17102009 £06:141,00 o1 500.000,00 &stogsugkredm AS 0.01% 21- 42515125 010
800.000,00 BPCE SFH SA 3.125% 20-01-2033 807262,40 019 -
4000000 Bulgaria Government Internat 4097585 0,01 2300000,00 DZ HYP AG 0.01% 20-04-2029 205867231 0.48
oo 0500903 1 : 1200.000,00 DZ HYP AG 0.01% 29-03-2030 104526701 024
11757.883,00 Bundesobligation 21% 12-04-2029 11749.950,54 272 2200000,00 DZ HYP AG 0.875% 30-01-2029 205339310 047
376,00 Bundesobligation 24% 19-10- 39046 oo 600.000,00 Equitable Bank 3.5% 28-05-2027 611.581,95 014
T S0%8 ' ’ 400.000,00 Erste Group Bank AG 0.01% 36512355 008
- 12-07-2028
7355.933,00 Bundesobligation 2.5% 11-10-2029 7472173,94 173
32136856 Bundesrepublik Deutschland B 275542,72 0,06 400.000,00 Erste Group Bank AG 2.875% 40198020 0,09
0.000000% 15-02-2032 58.800,00 29701720311 ion 2.5% 04-12-2031 58.230,56 001
142154,29 Bundesrepublik Deutschland B 137.638,30 0,03 -009, 90 European union 2076 9a-12- oy "
0.000000% 15-08-2026 2.500.000,00 French Republic Government B 1.627.900,00 038
17929471 Bundesrepublik Deutschland B 155.861,63 0,04 0:5% 25-05-2040
0.000000% 15-08-2031 50.000,00 French Republic Government B 29112,90 0,01
. 0.5% 25-06-2044
250.000,17 Bund blik Deutschland B 23621429 005 ‘
0000000% 15119007 4,600.000,00 French Republic Government B 2282102,49 053
390.489,96 Bundesrepublik Deutschland B 376.552,69 0,09 0.75% 25-05-2053
0.25% 15-02-2027 652.164,00 French Republic Government B 609.211,34 014
. 0.75% 25-11-2028
600.289,14 Bund blik Deutschland B 564135,83 013 -
et sies b 15014500 French Republic Government B 14559523 0,03
700.000,28 Bundesrepublik Deutschland B 669.028.77 015 1% 25-05-2027
0.5% 15-02-2028 10.540.000,00 French Republic Government B 10.581.669,89 2,45
: 2.5% 24-09-2026
700.000,00 Bund blik Deutschland B 1% 694.407,00 016
o o edtseiand B 1% . ' 2000.000,00 French Republic Government B 200360216 046
. 275% 25-02-2030
279.378,00 Bund blik Deutschland B 269.391,42 006 )
1;‘;) 1ess_r(<)e§_l£Oé2 eutschian 3.300.000,00 French Republic Government B 3.396.755,08 0,79
: ; 3.5% 25-11-2033
4.268.875,00 Bund blik Deutschland B 4.279.045,59 099
00 Butiacsrepub i Deutscan g : 193229,00 French Republic Government B 23033766 0,05

2.3% 15-02-2033

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
805.000,00 German Treasury Bill 15-01-2025 804.467,64 0,19 221.282,00 Netherlands Government Bond 189.607,49 0,04
1.000.000,00 Hellenic Republic Government 1.011.852,49 0,23 0.000000% 15-07-2031
3.375% 15-06-2034 1100.000,00 Netherlands Government Bond 804.336,50 0,19
1.150.000,00 Hellenic Republic Government 1.195.865,45 0,28 0.5% 15-01-2040
4125% 15-06-2054 60.000,00 Netherlands Government Bond 57.097,01 0,01
400.000,00 HYPO NOE Landesbank fuer Nie 362.82357 0,08 0.75% 15-07-2028
0.01% 08-09-2028 10.000,00 Netherlands Government Bond 8.615,61 0,00
800.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 3.25% 811.237,89 0,19 2% 15-01-2054
19-02-2027 100.000,00 Oma Saastopankki Oyj 0.01% 92.746,73 0,02
900.000,00 ING Bank NV 2.75% 10-01-2032 897.966,42 0,21 25-11-2027
1.000.000,00 ING Belgium SA 0.01% 20-02- 873.639,75 0,20 1.300.000,00 OP Mortgage Bank 0.05% 25- 1103.808,03 0,26
2030 03-2031
500.000,00 ING-DiBa AG 0.01% 07-10-2028 455.332,50 0,11 200.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 2125% 199.303,30 0,05
1100.000,00 ING-DiBa AG 0.625% 25-02-2029 1.015.938,96 023 25-06-2025
500.000,31 Ireland Government Bond 424.029,58 0,10 399.999,86 Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 236.806,32 0,05
0.000000% 18-10-2031 12-04-2052
2.200.000,08 Ireland Government Bond 0.2% 1.944113,92 0,45 1.630.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 1.637.497,35 038
18-10-2030 2.875% 20-10-2034
320.182,83 Ireland Government Bond 1.35% 301.587,65 0,07 200.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 190.427,8 0,04
18-03-2031 01-10-2026
599.999,76 Ireland Government Bond 1.5% 452.930,22 010 200.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 185.139,76 0,04
15-05-2050 14-09-2027
1.010.000,36 Ireland Government Bond 2% 87434191 0,20 600.000,00 Prima Banka Slovensko AS 4.25% 606.030,00 014
18-02-2045 06-10-2025
800.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 801.592,80 0,19 800.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 814.379,20 019
5.200.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 5.019.082,90 116 3.375% 25-09-2027
0.000000% 01-08-2026 1.700.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 1.675.619,81 0,39
270.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 1.5% 182.266,54 0,04 2.5% 28-06-2029
30-04-2045 400.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 410.468,88 0,09
40.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 2.15% 2790525 0,01 3.625% 13-12-2027
01-09-2052 1.700.000,00 Republic of Austria Governme 1.500.779,55 0,35
1.400.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 1.334.971,40 0,31 0.000000% 20-02-2030
01-03-2038 150.000,00 Republic of Austria Governme 128.580,19 0,03
4.420.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 4.521.387,07 1,05 0.000000% 20-02-2031
01-07-2029 1.200.000,00 Republic of Austria Governme 754.680,90 017
5.200.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 3.85% 5.374.792,80 124 0.000000% 20-10-2040
01-07-2034 1150.000,00 Republic of Austria Governme 687.560,74 016
100.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.4% 108.099,06 0,03 0.75% 20-03-2051
01-05-2033 800.000,00 Republic of Austria Governme 810.998,07 019
3.140.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 3.357.562,75 0,78 3.15% 20-10-2053
01-10-2053 300.000,00 Royal Bank of Canada 0.01% 272.400,78 0,06
100.000,16 Kingdom of Belgium Governmen 65.346,38 0,02 05-10-2028
0.4% 22-06-2040 300.000,00 Santander UK PLC 1.125% 12- 291.323,63 0,07
35.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 21.943,08 0,01 03-2027
1.4% 22-06-2053 31.000,00 Slovakia Government Bond 31.947,40 0,01
1.035.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 981159,30 023 3.625% 08-06-2033
2.75% 22-04-2039 1.300.000,00 Slovenska Sporitelna AS 1125% 1.255134,40 0,29
2.676.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 2703.09217 0,63 12-04-2027
3% 22-06-2033 1100.000,00 Societe Generale SFH SA 0.01% 927796,12 0,21
400.000,00 Knab NV 0.375% 09-06-2036 297.753,80 0,07 05-02-2031
400.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.75% 383.558,20 0,09 1.500.000,00 Societe Generale SFH SA 3.375% 1.543.444,71 036
02-03-2027 31-07-2030
900.000,00 Kookmin Bank 0.052% 15-07-2025 886.707,90 0,21 3.509.000,00 Spain Government Bond 3.263.81213 075
900.000,00 Kookmin Bank 4% 13-04-2027 92474313 0,21 0.000000% 31-01-2028
700.000,00 Korea Housing Finance Corp 694.170,99 0,16 200.000,00 Spain Government Bond 1.5% 196.655,80 0,05
1.963% 19-07-2026 30-04-2027
300.000,00 Korea Housing Finance Corp 311.575,56 0,07 74.000,00 Spain Government Bond 1.6% 73.756,69 0,02
4.082% 25-09-2027 30-04-2025
4.300.000,00 La Banque Postale Home Loan 3.774.384,99 0,87 500.000,00 Spain Government Bond 1.9% 35097313 0,08
0.01% 22-10-2029 31-10-2052
2.000.000,00 La Bangue Postale Home Loan 1.911.963,24 0,44 3.500.000,00 Spain Government Bond 2.8% 3.526.337,50 0,82
0.625% 23-06-2027 31-05-2026
1.900.000,00 La Banque Postale Home Loan 1.791.879,06 0,41 600.000,00 Spain Government Bond 3.25% 611176,60 014
1% 04-10-2028 30-04-2034
500.000,00 La Banque Postale Home Loan 471.566,46 011 4,000.000,00 Spain Government Bond 3.45% 4130.734,00 0,96
1.625% 12-05-2030 31-10-2034
600.000,00 Land Berlin 3% 13-03-2054 579.068,40 013 300.000,00 Spain Government Bond 3.5% 312.251,85 0,07
400.000,00 Landsbankinn HF 4.25% 16-03- 418.342,07 0,10 31-05-2029
2028 600.000,00 Spain Government Bond 3.9% 635.579,18 015
200.000,00 Lloyds Bank PLC 0.125% 23-09- 177529,78 0,04 30-07-2039
2029 3.000.000,00 Spain Government Bond 4% 3163.045,50 0,73
900.000,00 Luminor Bank AS/Estonia 1.688% 881.785,60 0,20 31-10-2054
14-06-2027 100.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 9351335 0,02
700.000,00 MMB SCF SACA 0.01% 14-10- 596.581,55 014 0.01% 22-09-2027
2030 200.000,00 Sparebanken Vest Boligkredit 191.439,90 0,04
1.000.000,00 National Australia Bank Ltd 982.431,28 0,23 0.01% 11-11-2026
2.347% 30-08-2029 400.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 08- 36414330 0,08
300.000,00 National Bank of Canada 0.125% 285.682,56 0,07 09-2028
27-01-2027 1.700.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 10- 1.437550,32 0,33
300.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 280.636,13 0,06 03-2031
1.875% 17-05-2032 300.000,00 SR-Boligkreditt AS 1.625% 15- 291.878,91 0,07
1.050.000,00 Netherlands Government Bond 739.132,50 017 03-2028
0.000000% 15-01-2038 46.000,00 State of the Grand-Duchy of 45.453,75 0,01

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
1.000.000,00 Sumitomo Mitsui Trust Bank L 927.246,75 0,21 EUR
0.01% 15-10-2027 0,01 Bundesobligation 0.000000% 0,01 0,00
900.000,00 Sveriges Sakerstallda Obliga 838.413,00 019 10-10-2025
1.75% 10-02-2032 5.200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.25% 4.836.608,40 112
200.000,00 Toronto-Dominion Bank/The 192.738,20 0,04 15-03-2028
0.864% 24-03-2027 300.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 299.224,95 0,07
1.400.000,00 UBS Switzerland AG 3.39% 05- 1.411.629,10 033 01-07-2025
12-2025 5.135.833,36 119
1.800.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 1.586.389,67 037 usb
19-11-2029 1.745.500,00 United States Treasury Bill 09~ 1.678.051,82 039
100.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 98.522,75 0,02 01-2025
0.01% 23-06-2025 1.678.051,82 0,39
200.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 191.826,20 0,04
0.875% 22-03-2027 Total bonos 7.243.888,04 1,68
700.000,00 Westpac Banking Corp 0.01% 633.558,80 015
22-09-2028 Total valores mobiliarios e
1.300.000,00 Westpac Banking Corp 1.079% 1.257.683,38 029 instrumentos del mercado
05-04-2027 monetario negociados en otro
200.000,00 Yorkshire Building Society 0.01% 186.260,55 0,04 mercado regulado 7.243.888,04 1,68
13-10-2027
217.108.350,27 50,22 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
GBP monetario
11129.007,00 United Kingdom Gilt 0.375% 10.808.002,41 2,50
22-10-2030 Bonos
8.319.311,00 United Kingdom Gilt 0.5% 31- 8.666.547,43 2,00
01-2029 039 Ireland 6 Bond 13% 036 0,00
174,00 United Kingdom Gilt 1.625% 191,66 0,00 Rl overnment Bond 1.3% ; ;
5-05-2033
22-10-2028 0.36 0,00
3.384.763,00 United Kingdom Gilt 4.5% 07- 4110.736,07 095 ) '
06-2028
498.903,00 United Kingdom Gilt 4.625% 604.594,26 014 Total bonos 036 6,00
31-01-2034 I
604.448,00 1LJ2niztggoKingdon~. Gilt 4.75% 07- 745.936,90 017 Total otros valores mobiliarios
24.936.008,73 577 monetario 936 0.00
usb Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
100,00 United States Treasury Infla 9528 0,00 (olcVM)
0.125% 15-01-2032
389.300,00 United States Treasury Infla 365.582,45 0,08 usD
1.375% 15-07-2033 2.391.285,00 iShares JP Morgan ESG USD EM 12.782.969,61 2,96
26.790.800,00 United States Treasury Infla 1.75% 25.484.366,93 589 Bond UCITS ETF
15-01-2034 126.744,00 JPMorgan USD Emerging Markets 12.614.646,73 2,92
492.900,00 United States Treasury Infla 464199,26 on Sovereign Bond UCITS
1.875% 15-07-2034 25.397.616,34 5,87
2.713.500,00 United States Treasury Note/ 2.462.075,05 0,57
2.875% 30-04-2029 Total organismos de inversion
17.296.500,00 United States Treasury Note/ 15.911.953,63 3,68 colectiva en valores mobiliarios
3.25% 30-06-2029 (oicvim) 25.397.616,34 5,87
4.036.400,00 United States Treasury Note/ 3.584.423,98 0,83
3375% 15-05-2033 Total inversiones en valores 393.196.392,03 90,95
433.000,00 United States Treasury Note/ 395.841,30 0,09
3.875% 15-08-2034 Saldos bancarios 19.649.095,05 454
718.400,00 United States Treasury Note/ 4% 681.616,21 016
31-07-2029 Otros activos netos 19.493.685,06 4,51
3.974100,00 United States Treasury Note/ 4% 3.767106,66 0,87
31-10-2029 Total activos netos 43233917204 100,00
76.200,00 United States Treasury Note/ 71.802,93 0,02
4125% 15-11-2032
7.699.300,00 United States Treasury Note/ 7.552197,24 1,75
4.875% 31-10-2028
60.741.260,92 14,05
Total bonos 360.554.887,29 83,40
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 360.554.887,29 83,40

617.000,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos

CAD
Canadian Government Bond 4%
01-03-2029

430.002,86

430.002,86

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Alemania 16,37 Titulos de deuda publica 58,43
Estados Unidos 14,44 Cédulas hipotecarias 1725
Francia 12,33 Renta fija privada 9,39
Dinamarca 7,66 Fondos de renta fija abiertos 5,87
Australia 6,95

Irlanda 6,80 Total 90,95
Reino Unido 6,40

Italia 5,80

Espafia 376

Austria 253

Bélgica 125

Canada 115

Paises Bajos 0,76

Noruega 0,65

Republica de Corea 0,65

Eslovaquia 0,59

Grecia 0,51

Portugal 0,43

Islandia 0,41

Suiza 0,33

Finlandia 0,28

Japon 021

Estonia 0,20

Suecia 019

Nueva Zelanda 0,18

Polonia 0,05

Singapur 0,02

Bulgaria 0,01

Luxemburgo 0,01

Supranacional 0,01

Total 90,95

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente* Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
Republic of South Africa Gov 5.875% Venta 1,00% (3.020.000,00) usD (112.324,59) (3292,94) (115.617,53) 20/12/2029
16-09-2025
(112.324,59) (3.292,94) (115.617,53)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
Chile Government Internation 3.24% Venta 1,00% (640.000,00) usD 1316154 (3:297,77) 9.863,77 20/12/2029
06-02-2028
Colombia Government Internat 10.375% Venta 1,00% (1.470.000,00) usD (56.129,43) (13.302,72) (69.432,15) 20/12/2029
28-01-2033
Malaysia (No ref obligation) Venta 1,00% (3.500.000,00) UsD 95.42758 (19.005,47) 76.4221 20/12/2029
52.459,69 (35.605,96) 16.853,73
Contraparte: ICE Clear Credit LLC
CDX-EMS42V1-5Y Venta 1,00%  (14.180.000,00) usD (361.471,93) (57.765,74) (419.237,67) 20/12/2029
CDX-NAHYS43V1-5Y Venta 500%  (41.390.000,00) usb 2.754.541,80 345550,32 3100.092,12 20/12/2029
CDX-NAIGS43V1-5Y Venta 1,00%  (135.120.000,00) usD 2.670.942,09 24724558 291818767 20/12/2029
ITRAXX-EUROPES42V1-5Y Venta 1,00% (130.040.000,00) EUR 2.713.429,08 (138.520,44) 2574.908,64 20/12/2029
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Venta 500%  (56.370.000,00) EUR 4.727.831,23 (293.372,69) 4.434.458,54 20/12/2029
12.505.272,27 10313703  12.608.409,30
Contraparte: JP Morgan SE
China Government Internation 7.5% Venta 1,00% (3.500.000,00) usb 58.755,53 (7.940,34) 50.81519 20/12/2029
28-10-2027
58.755,53 (7.940,34) 50.815,19
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
Brazilian Government Interna 3.75% Venta 1,00% (2.860.000,00) usD (62.751,91) (71.806,55) (134.558,46) 20/12/2029
12-09-2031
Indonesia Government Interna 215% Venta 1,00% (3.500.000,00) usb 44.444,35 (13.141,99) 31.302,36 20/12/2029
28-07-2031
Mexico Government Internatio 4.15% Venta 1,00% (3.500.000,00) usD (22.015,52) (36.988,72) (59.004,24) 20/12/2029
28-03-2027
Peruvian Government Internat 8.75% Venta 1,00% (700.000,00) usD 7139,00 (3145,31) 3.993,69 20/12/2029
21-11-2033
Turkey Government Internatio 11.875% Venta 1,00% (550.000,00) usD (37.631,87) 157793 (36.053,94) 20/12/2029
15-01-2030
(70.815,95) (123.504,64) (194.320,59)
12.433.346,95 (67.206,85) 12.366.140,10

(*) Seindica «No ref obligation» (sin obligacion de referencia) cuando no existe ningln bono de referencia subyacente disponible en la base de datos oficial RED de Markit.

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mii lias) Pl lias/(mint lias)
vencimiento adquiridos/ divisa nomaterializadas en ladivisa no materializadas en la divisa
vendidos de base del subfondo (EUR) de base del subfondo (EUR)
del30/12/2024 al 31/12/2024 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2024 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 688,00 65.779.680,00 353.051,14 (898.904,27)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (22,00) (2.703.800,00) (6.473,79) (6.934,59)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 218,00 26.792.200,00 6414934 263.791,47
CAN 5YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 573,00 64.961.010,00 76.64214 505.687,09
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR 118,00 5.759.580,00 0,00 (121.687,47)
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 780,00 91.930.800,00 0,00 (1.084.758,33)
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (679,00) (80.026.940,00) 0,00 976.280,00
Euro-BTP Future 3/2025 10/03/2025 EUR (13,00) (1.559.740,00) 0,00 18.310,67
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 371,00 49.506.240,00 0,00 (1.315.219,74)
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (693,00) (92.473.920,00) 0,00 2.411.242,42
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR 3,00 398.040,00 0,00 (25.590,67)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR (92,00) (12.206.560,00) 0,00 777116,76
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 10/03/2025 EUR (902,00) (96.500.470,00) 0,00 400.958,15
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 27,00 2.207.790,00 12.532,81 (32.819,35)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP 75,00 6.931.500,00 24.414,56 (244.052,39)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP (37,00) (3.419.540,00) (12.044,52) 88.053,30
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de futuros financieros (continuacion)

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromisoen la Pl lias/(mint lias) Pl lias/(minusvalias)
vencimiento adquiridos/ divisa nomaterializadasen ladivisa no materializadas en la divisa
vendidos de base del subfondo (EUR) de base del subfondo (EUR)

del 30/12/2024 al 31/12/2024 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2024 con
liquidacion en efectivo

NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 155,00 618.450.000,00 0,00 46.920,76
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb 154,00 45.997.875,00 1112715 (1.267.340,04)
Short Euro-BTP Fu 3/2025 10/03/2025 EUR 16,00 1.718.720,00 0,00 (8.079,08)
SPI200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD 19,00 3.871.250,00 (21.252,98) (12.854,45)
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 429,00 46.814.625,00 64.493,43 (409.234,16)
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb (1.395,00) (152.229.375,00) (209.716,41) 1168.93113
US 10yr Ultra Fut 3/2025 31/03/2025 usb (274,00) (30.628.062,50) (57.668,25) 285.38112
US 10yr Ultra Fut 3/2025 31/03/2025 usb 334,00 3733493750 70.296,34 (364.587,85)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 1314,00 270.355.500,00 158.031,46 114.527,48
US 5YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 246,00 26.200.921,26 25.886,39 (108.814,67)

653.468,81 1.156.323,29

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

331.440,21 EUR 3.913.344,26 NOK (172,12) 31/01/2025

712551796 EUR 81.760.556,85 SEK (14.760,01) 31/01/2025

161.631.626,86 NOK 13.937.77017 EUR (240.672,93) 31/01/2025

2.557127.644,77 SEK 221.523.717,05 EUR 1.790.945,93 31/01/2025
1.535.340,87

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

103.139,54 AUD 64.088,00 uspb (129,75) 06/01/2025
1.923.725,61 ZAR 107.000,00 usD (5134,40) 06/02/2025
1.782.000,00 EUR 1.870.963,48 usD (14.408,97) 18/02/2025
117.543,00 usb 111.953,02 EUR 906,10 18/02/2025
80.000,00 CAD 8.557.722,00 JPY 789,15 21/02/2025
1176.000,00 CAD 9.087.433,57 SEK (7500,17) 21/02/2025
144.844,84 EUR 153.015,00 usD (2.048,88) 21/02/2025
124.468.445,00 JPY 1.303.000,00 AUD (9.224,09) 21/02/2025
36.063.474,00 JPY 2.680.000,00 NOK (4.783,89) 21/02/2025
7.471.486,00 JPY 542.000,00 SEK (1.332,33) 21/02/2025
600.222,42 PLN 140.000,00 EUR (166,19) 21/02/2025
80.906,00 usD 76.611,43 EUR 1.058,06 21/02/2025
24.938.959,42 EUR 20.763.200,00 GBP (13.734,50) 05/03/2025
14.274,00 usbD 13.568,67 EUR 126,79 05/03/2025
250.000,00 CHF 3184.865,00 NOK (2.39319) 13/03/2025
13172.005,90 EUR 10.912.897,56 GBP 62.876,63 13/03/2025

4.900,37

Contraparte: BNP Paribas SA

607.470,14 BRL 100.000,00 usb (2.359,43) 06/02/2025
321.651,32 EUR 338.375,00 usb (3.237,63) 18/02/2025
1139.384,64 SEK 105.000,00 usb (1.290,36) 18/02/2025
1.427581,86 usb 1.359.625,02 EUR 11.070,00 18/02/2025
8.686.000,00 AUD 60.006.417,40 SEK (70.466,98) 21/02/2025
3.457.321,49 CAD 2.470.000,00 usD (59.531,82) 21/02/2025
53.336.856,75 EUR 86.964.699,54 AUD 1.559.359,90 21/02/2025
579.420,37 EUR 612.570,94 usD (8.64316) 21/02/2025
4.298.893,62 GBP 5166.000,00 EUR 3.61313 21/02/2025
125.921.710,00 JPY 768.000,00 EUR 7.349,56 21/02/2025
30.963.343,00 JPY 354.000,00 NZD (125,28) 21/02/2025
4.256.000,00 NzZD 27134.997,50 SEK (76.216,69) 21/02/2025
1.939.773,88 SEK 274.000,00 AUD 6.300,54 21/02/2025
1.531.000,00 usb 2142.595,76 CAD 37155,57 21/02/2025
574.626,00 usb 550.696,88 EUR 968,74 21/02/2025
1101.93919 usb 877.000,00 GBP 326823 21/02/2025
202.000,00 usb 30.701.085,00 JPY 4.864,38 21/02/2025
829.000,00 usbD 9.011.273,27 SEK 8.699,75 21/02/2025
30.584.815,23 EUR 227.891.623,94 DKK 6.458,22 28/02/2025
950.173,00 AUD 568.729,86 EUR (3.372,36) 05/03/2025
340.882,47 EUR 53.525193,00 JPY 10.960,70 05/03/2025
51.389,24 EUR 54.214,00 usb (626,73) 05/03/2025
26.755.651,00 JPY 16811734 EUR (3.210,43) 05/03/2025
55.280,00 usD 52.540,98 EUR 498,45 05/03/2025
19.736.360,55 EUR 29.397.605,09 CAD 84.820,25 13/03/2025
13.055.087,54 EUR 150.452.964,66 SEK (88.631,61) 13/03/2025

1.427.674,94

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Europe SA

1.901.257,85 EUR 1.981.194,36 usb (1.043,99) 18/02/2025
1111.602,29 usb 1.057.000,00 EUR 10.300,28 18/02/2025
20.611.081,24 EUR 241.040.535,43 NOK 20555114 21/02/2025
727.000,00 EUR 766.768,50 usb (9.099,03) 21/02/2025
85.288.215,39 MXN 3.906.084,72 EUR 8148,05 21/02/2025
6.057.000,00 NZD 3.565.554,80 usb (158.077,74) 21/02/2025
204.812,00 usb 194.453,78 EUR 216716 21/02/2025
6.782,29 EUR 7182,00 usb (108,39) 05/03/2025
1.023,00 usb 970,31 EUR 11,22 05/03/2025
57.848,70
Contraparte: Citibank Europe PLC
6417741 AUD 31.770,00 GBP (14,59) 06/01/2025
87518.372,72 usb 82.885.268,56 EUR 1143.854,18 18/02/2025
313.000,00 usb 3.432.590,12 SEK 701,92 18/02/2025
6.059.000,00 AUD 42.545.607,27 SEK (108.972,73) 21/02/2025
10.096.391,38 CAD 6.820.600,30 EUR (69.914,64) 21/02/2025
457.000,00 EUR 671.632,34 CAD 791751 21/02/2025
47.445.644,30 EUR 39.765.931,00 GBP (373.299,79) 21/02/2025
589.000,00 EUR 94.276.365,00 JPY 8.446,73 21/02/2025
906.000,00 EUR 10.439.812,64 SEK (5.907,01) 21/02/2025
765.991,79 GBP 922.000,00 EUR (854,31) 21/02/2025
430.000,00 GBP 84.409.039,00 JPY (2.653,10) 21/02/2025
2.670.000,00 GBP 36.993.849,64 SEK (20.572,27) 21/02/2025
2.674.000,00 usDb 29.851.97713 NOK 39.964,95 21/02/2025
1.614.000,00 usb 17.517.878,26 SEK 19.233,29 21/02/2025
101.077,00 AUD 61.606,59 EUR (1.459,86) 05/03/2025
1192.934,00 CAD 796.742,53 EUR 759,94 05/03/2025
30.584.431,01 EUR 49.682.682,00 AUD 1.018.846,50 05/03/2025
3.524.760,97 EUR 5198.193,00 CAD 49.395,61 05/03/2025
1.705.472,33
Contraparte: Deutsche Bank AG
75.598.966,11 EUR 79.722.232,00 usb (945.209,44) 18/02/2025
4.505.218.344,00 JPY 27.629.26539 EUR 105.830,56 18/02/2025
1.414.514,00 usb 1.355.431,22 EUR 2748220 18/02/2025
3.652.000,00 EUR 42.869.223,67 NOK 2291785 21/02/2025
16.243,38 EUR 17109,00 usb (181,37) 21/02/2025
2107.775.427,71 HUF 513797751 EUR (37159,21) 21/02/2025
53.370.031,00 JPY 599.000,00 NZD 578129 21/02/2025
1.451.246,93 NZD 804.000,00 EUR (21.76911) 21/02/2025
1.201.000,00 NZD 7.829.057,42 NOK (15.413,97) 21/02/2025
31.465.613,67 PLN 7.212.762,83 EUR 117.270,21 21/02/2025
3.913.639,22 usb 6.013.000,00 AUD 176.956,72 21/02/2025
4.921,00 usb 471415 EUR 10,21 21/02/2025
76.905.164,68 ZAR 3.978.982,03 EUR (83.099,69) 21/02/2025
69.135,00 AUD 42.489,00 EUR (1.34792) 05/03/2025
1.794.622,00 CAD 1193.265,64 EUR 6.452,26 05/03/2025
755.337.23 EUR 1.248.195,00 AUD 12.614,90 05/03/2025
191.576,95 EUR 285.951,00 CAD 409,53 05/03/2025
157.096,90 EUR 24.804.065,00 JPY 421241 05/03/2025
16.369.762,00 JPY 102.500,77 EUR (1.608,44) 05/03/2025
109.646,00 usb 104.193,06 EUR 1.008,77 05/03/2025
12.206.563,60 CHF 13.233125,99 EUR (199.180,90) 13/03/2025
2121186.799,00 JPY 13.324.899,78 EUR (244.231,01) 13/03/2025
14.045.643,62 usb 13.330.337,70 EUR 140.399,05 13/03/2025
(952.589,10)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
44140.297,00 JPY 292.000,00 usb (8.598,82) 18/02/2025
493.000,00 EUR 77729.732,00 JPY 14.311,00 21/02/2025
28.244.050,66 EUR 50.750.604,87 NZD 888.650,47 21/02/2025
1.284.482,45 SEK 181.000,00 AUD 4.431,65 21/02/2025
10.058.927,46 SEK 1.571.000,00 NZD 31.848,04 21/02/2025
54.368,00 CAD 36.223,50 EUR 122,27 05/03/2025
236.931,90 EUR 354.806,00 CAD (263,48) 05/03/2025
30.490,00 GBP 36.633,37 EUR 8,81 05/03/2025
930.509,94

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
562.940,82 EUR 588.349,00 usb (1.973,35) 18/02/2025
3.897.004,73 usb 3.719.040,92 EUR 2270326 18/02/2025
700.000,00 EUR 588.165,06 GBP (7.267,49) 21/02/2025
158.081,48 EUR 165.596,00 usD (895,29) 21/02/2025
1.731.000,00 NZD 1.420.698,00 CAD (16.889,64) 21/02/2025
604.935,00 usb 579.25723 EUR 1.504,35 21/02/2025
349.000,00 usb 54.459.618,00 JPY (283,69) 21/02/2025
758.841,74 EUR 5.656.325,00 DKK (119,17) 28/02/2025
38.259,00 CAD 25.606,56 EUR (29,31) 05/03/2025
42.809,62 EUR 44.913,00 usb (283,61) 05/03/2025
9131,00 GBP 11.062,27 EUR (88,40) 05/03/2025
167.601,00 usb 160.278,28 EUR 534,48 05/03/2025
(3.087,86)
Contraparte: JP Morgan SE
20.526170,57 BRL 3.494.01253 usb (189.930,86) 06/02/2025
27.016.491,89 EUR 313158.553,42 SEK (336.199,58) 18/02/2025
310.000,00 usb 47.226.507,00 JPY 6.888,99 18/02/2025
6.733.000,00 AUD 47.855.283,62 SEK (171.286,42) 21/02/2025
43.588.438,44 EUR 46.165.504,60 usb (729.783,93) 21/02/2025
19.416.740.722,00 JPY 120.189.027,00 EUR (625.376,02) 21/02/2025
461.242.093,48 SEK 39.873.553,71 EUR 414.849,77 21/02/2025
3.764.023,04 usb 3.553.906,49 EUR 59.501,63 21/02/2025
147.826,00 CAD 98.669,35 EUR 155,27 05/03/2025
62.575,43 EUR 93.980,00 CAD (251,31) 05/03/2025
143.501,35 EUR 23.307.398,00 JPY (137,98) 05/03/2025
25167,00 GBP 3012912 EUR 15,47 05/03/2025
3.454.459,00 JPY 21.261,60 EUR 27,58 05/03/2025
(1.571.427,339)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
94.395,98 EUR 100.015,00 usb (1.616,84) 21/02/2025
85.903.010,71 HUF 209.000,00 EUR (1116,26) 21/02/2025
658.415,46 usb 621.480,76 EUR 10.587,92 21/02/2025
147291 EUR 1.547,00 usb (11,40) 05/03/2025
9.432.744,00 JPY 58.566,15 EUR (431,42) 05/03/2025
6.170,00 usb 5916,57 EUR 3,60 05/03/2025
7.415,60
Contraparte: Nordea Bank Abp
353.000,00 EUR 4133.542,56 NOK 3.072,61 21/02/2025
12.926.985,99 EUR 152.054.029,59 NOK 68.102,81 13/03/2025
71175,42
Contraparte: UBS Europe SE
303.000,00 usb 3.283.626,45 SEK 4.098,86 18/02/2025
241750756 SEK 343.000,00 AUD 6.951,99 21/02/2025
8.614.282,00 AUD 5167.320,96 EUR (41.726,91) 05/03/2025
1.340.244,59 EUR 2.239.212,00 AUD 790293 05/03/2025
7933,01 EUR 6.600,00 GBP 126 05/03/2025
72.496,00 GBP 86.929,10 EUR 194,06 05/03/2025
(22.577,81)
1.655.31514
3.190.656,01

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas ligadas a la inflacion

Nominal Divisa  Vencimiento Abonado por el subfondo Percibido por el subfondo Plusvalias/(minusvalias)
no materializadas en la divisa
de base del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc
75,00 usb 14/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,6010 % 0,92
1.688,00 usb 15/11/2034 25792 %  US CPI Urban Consumers NSA (17.75)
5.750.000,00 usD 23/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4657 % 476118
5180.000,00 usb 24/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24138 % (17.408,93)
1.480.000,00 usbD 27/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24278 % (3.445,88)
3.810.000,00 usb 02/01/2035  US CPI Urban Consumers NSA 2,4697 % 324453
(12.865,93)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) Coste en la divisa de base Fechade
no materializadas en la divisa del subfondo (EUR)  vencimiento
de base del subfondo (EUR)
Contraparte: BofA Securities Inc
Paying fixed rate 2.0960% (40.400.000,00) EUR (50.280,13) (11.375,00) 22/11/2029
Receiving floating rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND
1day
(50.280,13) (11.375,00)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 547.000,00 Wuxi Lead Intelligent Equipment 1.500.282,91 1,06
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 357300,00 Zhejiang Shuanghuan Driveline 1.498.856,18 1,06
Acciones 82.300,00 Zhongji Innolight 1.392.591,43 0,99
20.522.776,51 14,52
HKD Total acciones 20.522.776,51 14,52
3114.000,00 Agricultural Bank of China 1776.312,43 1,26 " !
1164156,00 Alibaba Group Holding 12.351.946,85 8,74 P
3.054.000,00 Aluminum Corp of China 1765.681,62 125 Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
25228888 /SSI&PT 129189;3392282 E’ﬁ monetario negociados en otro
108. A ilibili k . 3 ,
96.000,00 BYD 329555375 233 mercado regulado 20.522.776,51 14,52
13.950.000,00 China Construction Bank 11.639.819,21 823 . .
788500.00 China Merchants Bank 4.061240,52 287 Total inversiones en valores 140.578.994,69 99,45
11162.000,00 ah;:;isisgggﬁizﬁg;d:(ﬁd 2.285.262,87 1,62 saldos bancarios 1124.082,38 0,80
732.900,00 China Resources Gas Group 2.901.929,54 2,05 .
464.000,00 China Resources Mixc Lifestyle 1726.683,92 122 Otros pasivos netos (345.04673) _ (0.24)
1082400000 gi::EGTZwer 156099973 1o Total activos netos 141.358.03034 100,00
2.528.000,00 CSPC Pharmaceutical Group 1.555.972,75 110
508.000,00 Haitian International Holdings 1.380.203,71 0,98
374.500,00 Innovent Biologics 1.764.939,93 1,25
132.400,00 JD.com 2.318.589,77 164
1.056.000,00 Lenovo Group 1.370.633,91 0,97
86.900,00 Mao Geping Cosmetics 651.797,56 0,46
457.800,00 Meituan 894248851 6,33
139.000,00 Midea Group 1.352.216,69 0,96
370.100,00 New Oriental Education & 233275325 1,65
Technology Group
8.638.000,00 Pacific Basin Shipping 1.824122,79 1,29
1.604.000,00 PICC Property & Casualty 253216415 179
818.500,00 Ping An Insurance Group Co of 4.853.391,66 343
China
277.200,00 Shenzhou International Group 2213.002,67 1,57
Holdings
49.900,00 Sichuan Kelun-Biotech 1.049.261,53 0,74
Biopharmaceutical
3166.000,00 Sino Biopharmaceutical 1.304.541,53 092
245.900,00 Tencent Holdings 13.203.577,09 9,34
27.050,00 Trip.com Group 1.880.866,84 133
789.500,00 Wuxi Biologics Cayman 1.785.145,70 1,26
1.474.400,00 Xiaomi 6.549.851,28 4,63
56.800,00 Yum China Holdings 2.736.838,31 194
109.156.095,65 77,22
usb
99156,00 KE Holdings ADR 1.844.301,60 130
68.522,00 PDD Holdings ADR 6.660.338,40 47
243.691,00 TAL Education ADR 2.395.482,53 1,69
10.900.122,53 "
Total acciones 120.056.218,18 84,93
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 120.056.218,18 84,93
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado
Acciones
CNY
144.855,00 Amlogic Shanghai 1.362.967,62 0,96
80.480,00 Contemporary Amperex 2.932.860,23 2,07
Technology
1.193.200,00 Industrial Bank 3132.06316 222
295.700,00 Jiangsu Hengli Hydraulic 2137.766,07 151
364.500,00 Luxshare Precision Industry 203541734 1,44
75.200,00 Shenzhen Mindray Bio-Medical 2.627119,22 1,86
Electronics
350.300,00 WUS Printed Circuit Kunshan 1.902.852,35 135

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores

a31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 5315 Comercio al por menor generalista 15,09
China 38,95 Bancos diversificados 14,58
Bermudas 334 Servicios y medios de comunicacion interactivos 10,75
Hong Kong 2,07 Restaurantes 8,26
Estados Unidos 194 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 5,60
Maquinaria industrial 3,55
Total 99,45 Seguros de vida y de salud 343
Servicios de educacion 334
Componentes electronicos 2,79
Fabricantes de autdmoviles 233
Equipos y componentes eléctricos 2,07
Gasisticas 2,05
Farmacéuticas 2,02
Biotecnologia 1,99
Equipos sanitarios 1,86
Seguros de bienes y accidentes 1,79
Materiales de construccion 1,62
Ropa, accesorios y articulos de lujo 1,57
Equipos de semiconductores 1,56
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 133
Servicios inmobiliarios 130
Maritimo 1,29
Herramientas y servicios de ciencias de la vida 126
Aluminio 125
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 1,22
Servicios de telecomunicaciones integrados 1,10
Componentes y equipos automovilisticos 1,06
Equipos de comunicaciones 0,99
Aparatos domésticos 0,96
Semiconductores 0,96
Articulos personales 0,46
Total 99,45

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 300.000,00 Commerzbank AG 0.01% 11-03- 261.799,91 0,59
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2030
500.000,00 Commerzbank AG 0.05% 09- 4471744 1,00
Bonos 05-2029
AUD 100.000,00 Commonwealth Bank of Austral 88.539,57 0,20
i 0125% 15-10-2029
0,
193900000 Qﬂ“jﬁi%if overnment Bond 1.75% 97355383 218 100.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 100.85739 0,23
; 3% 28-11-2030
0
48900000 ?ﬁﬁg%&;?ovemment Bond 3% 26337231 059 400.000,00 Deutsche Apotheker-und Aerzt 359.379,58 0,81
; 0.01% 06-02-2029
0,
100000 Ausala Sovernment Bond 325% 581,58 000 300000,00 Equitable Bank 35% 28-05-2027 30579098 069
5
439.000,00 Australia Government Bond 3.5% 24361597 0,55 100.000,00 (E)gs_t&g'é’;f Bank AG 2.875% 100.495,05 023
21-12-2034 - _
376.000,00 Australia Government Bond 3.75% 21419788 0,48 500000 Estonia Government Internati 4.360,87 0,01
21-05-2034 0125% 10*06j2030
1.695.321.57 380 12.900,00 European Union 2.5% 04-12-2031 12775,07 0,03
CAD T ' 90.000,00 French Republic Government B 58.604,40 013
' . 0.5% 25-05-2040
29600000 (Oi1a>r(1)asfilzaonz$ovemment Bond 1% 164.081,92 037 440.000,00 French Republic Government B 441739,54 0,99
‘ 25% 24-09-2026
21900000 g?gf&?og%;%mem Bond 14465773 032 135.000,00 French Republic Government B 135.744,98 0,30
anadi 2.75% 25-02-2029
139400000 g?gf;%%?;ggmem Bond 928:820,03 208 178.000,00 French Republic Government B 163.065,36 0,37
‘anadi 325% 25-05-2055
21400000 g;goa/f'gﬂfg?ég%mem Bond 14482481 032 143.000,00 French Republic Government B 170.462,44 0,38
27 575% 25-10-2032
! Bond 3.5% ) 14 )
93300000 gi‘,%chgzgovemmem ond 3% 63933980 A3 3129.256,00 German Treasury Bill 15-01-2025 3127186,58 7,01
2.021.724.29 453 40.000,00 Hellenic Republic Government 27759,70 0,06
DKK e ’ 1.875% 24-01-2052
11.000.000,00 Jyske Realkredit A/S 1% 01-01- 1.474.965,02 331 88.000,00 Hellenic Republic Government 9519038 021
2025 SDO AR E 4.25% 15-06-2033
)
37.983.955,00 Nykredit Realkredit 1% 01-04- 5.074.961,68 11,38 100.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 3.25% 101.404,74 023
2025 SDO AR H 19-02-2027
6.549.926,70 14,69 200.000,00 ING Bank NV 2.75% 10-01-2032 199.548,09 045
EUR 100.000,00 ING-DiBa AG 0.625% 25-02-2029 92358,09 0,21
100.000,00 Achmea Bank NV 3% 07-02-2034 100.295,63 022 667225 Ireland Government Bond 5.658,46 0,01
100.000,00 Argenta Spaarbank NV 0.01% 84.048,10 019 0.000000% 18-10-2031
11-02-2031 65.000,00 Ireland Government Bond 0.2% 62.261,53 014
100.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 9557115 021 15-05-2027
100.000,00 ASB Bank Ltd 0.25% 21-05-2031 84.692,68 019 4.454,02 Ireland Government Bond 0.2% 3.93596 0,01
100.000,00 Bank of Queensland Ltd 1.839% 98.256,27 022 18-10-2030
09-06-2027 5.060,84 Ireland Government Bond 1.1% 4.814,37 0,01
100.000,00 Bendigo & Adelaide Bank Ltd 102.474,32 023 15-05-2029
4.02% 04-10-2026 50.000,00 Ireland Government Bond 1.3% 4553290 0,10
10.000,00 Bulgaria Government Internat 10.243,96 0,02 15-05-2033
3.625% 05-09-2032 12.727,02 Ireland Government Bond 1.35% 11.987,88 0,03
132.460,00 Bundesobligation 2.1% 12-04-2029 132370,64 030 18-03-2031
379130,00 Bundesobligation 2.4% 19-10- 383.624,91 0,86 61.894,84 Ireland Government Bond 1.5% 4672342 010
" 2028 ' ' 15-05-2050
218743,00 Bundesobligation 2.5% 11-10-2029 22219965 0550 100.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 10019910 022
192.500,00 Bundesrepublik Deutschland B 186.384,61 042 134.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 129.337,91 029
0.000000% 15-08-2026 0.000000% 01-08-2026
140.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 124.68777 028 254.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 11% 246.850,54 0,55
0.000000% 15-08-2030 01-042027 _ )
125.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 108.663,01 024 20.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 1.5% 13501,23 0,03
0.000000% 15-08-2031 30-04-2045
200.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 19115100 043 55.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 5244531 012
0.5% 15-02-2028 01-03-2038 )
1.607.917,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.550.440,80 348 15.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 14.878,97 0,03
17% 15-08-2032 01-03-2035
50.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 49.464,64 on 152.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 157.038,50 0,35
22% 15-02-2034 01-032030
6.182,00 Bundesrepublik Deutschland B 6196,73 0,01 200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 206.722,80 0,46
23% 15-02-2033 01-072034
50.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 50.120,00 on 5.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 526433 0,01
23% 15-02-2033 15112030 )
890.000,00 Bundesschatzanweisungen 2.9% 899.864,54 2,02 5.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 525137 0,01
18-06-2026 30-04-2035
2191.896,00 Bundesschatzanweisungen 31% 220314218 494 140.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 4.5% 149700,25 034
18-09-2025 01-10-2053
1.200.000,00 Caisse de Refinancement de | 3% 121195338 272 68.294,31 Kingdom of Belgium Governmen 4462779 0,10
11-01-2030 0.4% 22-06-2040
1.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 838.043,53 1,88 34.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 2131614 0,05
0.01% 18-03-2031 1.4% 22-06-2053
100.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 8925698 020 20.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 2020248 0,05
0.01% 30-04-2029 3% 22-06-2033
400.000,00 CCF SFH SACA 2.625% 07-09- 391772,50 0,88 200.000,00 Knab NV 0.75% 27-06-2027 190.992,83 043
' 2032 ' ! 100.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.75% 95.889,55 0,22
300.000,00 Cie de Financement Foncier S 25572474 0,57 02-03-2027

0.01% 25-09-2030

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
100.000,00 Kookmin Bank 4% 13-04-2027 102.749,24 0723 100.000,00 Westpac Banking Corp 1.079% 96.744,88 0,22
100.000,00 Korea Housing Finance Corp 99.512,40 0,22 05-04-2027
0.723% 22-03-2025 20.941.668,82 46,96
100.000,00 Korea Housing Finance Corp 99.167,28 0,22 GBP
1.963% 19-07-2026 384.702,00 United Kingdom Gilt 0.375% 373.605,67 0,84
100.000,00 Korea Housing Finance Corp 103.858,52 0,23 22-10-2030
4.082% 25-09-2027 454.677,00 United Kingdom Gilt 0.5% 31- 473.654,58 1,06
3.000,00 Kreditanstalt fuer Wiederauf 3.03574 0,01 01-2029
2.75% 14-02-2033 256.639,00 United Kingdom Gilt 4.5% 07- 311.683,63 0,70
100.000,00 La Banque Postale Home Loan 94.313,29 0,21 06-2028
1.625% 12-05-2030 188.119,00 United Kingdom Gilt 4.625% 227971,50 0,51
100.000,00 Landsbankinn HF 4.25% 16-03- 104.585,52 023 31-01-2034
2028 139,00 United Kingdom Gilt 4.75% 07- 171,54 0,00
4.000,00 Lithuania Government Interna 397295 0,01 12-2030
0.25% 06-05-2025 1.387.086,92 3n
300.000,00 MMB SCF SACA 0.01% 14-10- 255.677,81 0,57 usbD
2030 300,00 United States Treasury Infla 285,85 0,00
200.000,00 National Australia Bank Ltd 196.486,26 0,44 0.125% 15-01-2032
2.347% 30-08-2029 75.900,00 United States Treasury Infla 71159,90 0,16
200.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 187.090,75 0,42 0.625% 15-07-2032
1.875% 17-05-2032 13.400,00 United States Treasury Infla 12.612,01 0,03
88.727,00 Netherlands Government Bond 64.878,51 015 1125% 15-01-2033
0.5% 15-01-2040 38.000,00 United States Treasury Infla 35.684,91 0,08
25.000,00 Netherlands Government Bond 24.82813 0,06 1.375% 15-07-2033
2.5% 15-07-2034 1.064.300,00 United States Treasury Infla 1.75% 1.012.400,22 227
100.000,00 Oma Saastopankki Oyj 0.01% 92.746,73 0,21 15-01-2034
25-11-2027 30.700,00 United States Treasury Infla 28.912,39 0,06
6.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 3.552,10 0,01 1.875% 15-07-2034
12-04-2052 1.757.300,00 United States Treasury Note/ 1.377183,60 3,09
109.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 109.501,36 0,25 0.625% 15-08-2030
2.875% 20-10-2034 85.600,00 United States Treasury Note/ 1.5% 82.07315 018
300.000,00 Prima Banka Slovensko AS 4.25% 303.015,00 0,68 15-02-2025
06-10-2025 204.700,00 United States Treasury Note/ 188.314,22 0,42
100.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 101.797,40 0,23 3.25% 30-06-2029
3.375% 25-09-2027 639.300,00 United States Treasury Note/ 588.017,34 132
200.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 19713174 044 3.875% 15-08-2033
2.5% 28-06-2029 813.900,00 United States Treasury Note/ 744.053,66 167
77.000,00 Republic of Austria Governme 4842536 on 3.875% 15-08-2034
0.000000% 20-10-2040 431.900,00 United States Treasury Note/ 4% 409.404,23 0,92
40.000,00 Republic of Austria Governme 2391516 0,05 31-10-2029
0.75% 20-03-2051 183.500,00 United States Treasury Note/ 173.449,18 039
30.000,00 Republic of Austria Governme 30.412,43 0,07 4.125% 31-10-2031
315% 20-10-2053 33.500,00 United States Treasury Note/ 4.5% 32.226,65 0,07
12.000,00 Republic of Poland Governmen 12.511,02 0,03 15-11-2033
3.875% 14-02-2033 4.755.777,31 10,67
2.000,00 Romanian Government Internat 1.658,45 0,00
2124% 16-07-2031 Total bonos 37.351.505,61 83,76
2.000,00 Slovakia Government Bond 2.06112 0,00
3.625% 08-06-2033 Total valores mobiliarios e
3.000,00 Slovakia Government Bond 4% 319774 0,01 instrumentos del mercado
19-10-2032 monetario admitidos a
120.000,00 Spain Government Bond 111.615,12 0,25 cotizacién oficial en bolsa 37.351.505,61 83,76
0.000000% 31-01-2028
90.000,00 Spain Government Bond 0.5% 80.777,84 018 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
30-04-2030 negociados en otro mercado regulado
9.000,00 Spain Government Bond 1.45% 4.626,57 0,01 Bonos
31-10-2071
160.000,00 Spain Government Bond 1.9% 112.311,40 0,25 CAD
31-10-2052 . o
272.000,00 Spain Government Bond 2.35% 26055118 058 45800000 8?—%?'2%”296 overnment Bond 4% 9175 072
30-072033 319.191,75 0,72
40.000,00 Spain Government Bond 3.9% 4237195 0,10 EUR e '
30-07-2039 DAl . o
10.000,00 State of the Grand-Duchy of 9.88125 002 160.000,00 4?%3?;8%%“%%“ Del T 0.25% 148.818,72 033
2625% 23-10-2034 300.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 294.464,10 0,66
100.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 88.462,80 0,20 0.01% 10-09-2025
0.409% 07-11-2029
100.000,00 UBS Switzerland AG 3.39% 05- 100.830,65 023 usD 443.282,82 0.99
122025 3421300,00 United States Treasury Bill 09- 3289.09694 738
200.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 176.265,52 0,40 01-2025
19-11-2029 3.289.096,94 7.38
100.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 96.625,05 0,22
0.01% 24-03-2026 Total bonos 4.051.571,51 9,09
100.000,00 Westpac Banking Corp 0.01% 90.508,40 0,20
22-09-2028 Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 4.051.571,51 9,09

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion

Nominal

Valor de mercado
(Nota2)

% de los
activos
netos

Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios

(oI1cvm)
usb
84.442,00 iShares JP Morgan ESG USD EM 45139727 1,01
Bond UCITS ETF
4.485,00 JPMorgan USD Emerging Markets 446.385,56 1,00
Sovereign Bond UCITS
897.782,83 2,01
Total organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios
(0ICVM) 897.782,83 2,01
Total inversiones en valores 42.300.859,95 94,86
Saldos bancarios 1.386.729,69 31
Otros activos netos 904.552,65 2,03
Total activos netos 44.592.142,29 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

150

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2024



Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Alemania 2332 Titulos de deuda publica 58,70
Estados Unidos 18,04 Cédulas hipotecarias 22,58
Dinamarca 14,69 Renta fija privada 1,57
Francia 9,23 Fondos de renta fija abiertos 2,01
Canada 614

Australia 531 Total 94,86
Reino Unido 31

Italia 2,53

Irlanda 242

Austria 196

Paises Bajos 172

Espafa 137

Republica de Corea 0,91

Eslovaquia 0,91

Japdn 0,86

Islandia 0,67

Bélgica 0,38

Grecia 0,28

Portugal 0,25

Suiza 0,23

Finlandia 0,21

Nueva Zelanda 019

Polonia 0,03

Supranacional 0,03

Bulgaria 0,02

Luxemburgo 0,02

Estonia 0,01

Lituania 0,01

Total 94,86

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Estado de los instrumentos derivado

S

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR) vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: ICE Clear Credit LLC
CDX-EMS42V1-5Y Venta 1,00% (1.780.000,00) usb (45.555,26) (7.071,19) (52.626,45) 20/12/2029
CDX-NAHYS43V1-5Y Venta 5,00% (1.870.000,00) usbD 123.618,01 16.444,13 140.062,14 20/12/2029
CDX-NAIGS43V1-5Y Venta 1,00% (5.970.000,00) usb 11764739 11.286,74 128.934,13 20/12/2029
ITRAXX-EUROPES42V1-5Y Venta 1,00% (5.660.000,00) EUR 119.224,09 (7151,01) 112.073,08 20/12/2029
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Venta 5,00% (1.150.000,00) EUR 97.340,30 (6.873,26) 90.467,04 20/12/2029
412.274,53 6.635,41 418.909,94
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mii lias) Pl lias/(mint lias)
vencimiento adquiridos/ divisa no materializadas en ladivisa no materializadas en la divisa
vendidos de base del subfondo (EUR) de base del subfondo (EUR)
del 30/12/2024 al 31/12/2024 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2024 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD (1,00) (95.610,00) (51316) 1.306,58
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 12,00 1.147.320,00 6.157,87 (16.052,66)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 4,00 491.600,00 1177,05 3.483,76
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 38,00 4.478.680,00 0,00 (56.620,00)
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (58,00) (6.835.880,00) 0,00 84.740,00
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 2,00 266.880,00 0,00 (7.087,71)
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (21,00) (2.802.240,00) 0,00 74.366,79
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR (4,00) (530.720,00) 0,00 31.864,41
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 10/03/2025 EUR (51,00) (5.456.235,00) 0,00 24150,04
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP 1,00 92.420,00 32553 (3.634,35)
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 UsD 1,00 109125,00 150,33 (1.809,57)
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb (10,00) (1.091.250,00) (1.503,34) 8.161,96
US 10yr Ultra Fut 3/2025 31/03/2025 UsSD 5,00 558.906,25 1.052,34 (5186,14)
US 10yr Ultra Fut 3/2025 31/03/2025 usb (12,00) (1.341.375,00) (2.525,62) 12.446,77
4.321,00 150.129,88
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
1.351.316,32 EUR 1.125.053,00 GBP (744,20) 05/03/2025
4.952,02 EUR 5218,00 usb (54,44) 05/03/2025
304.268,00 usb 28876214 EUR 317,44 05/03/2025
133812 EUR 1.406,00 usb (10,83) 06/03/2025
1.328,00 usb 1.260,24 EUR 13,86 06/03/2025
2.375,83
Contraparte: BNP Paribas SA
6.000,00 EUR 6.31597 usb (63,39) 21/02/2025
6.394.326,95 EUR 47.645.000,99 DKK 1.350,21 28/02/2025
88.684,00 AUD 53.08217 EUR (314,77) 05/03/2025
68.812,69 EUR 72.786,00 usb (1.021,42) 05/03/2025
39.332,00 usDb 3763133 EUR 107,68 05/03/2025
4.089,21 EUR 4.297,00 usb (33,44) 06/03/2025
24,87
Contraparte: BofA Securities Europe SA
66.000,00 EUR 68.699,80 usb 3559 18/02/2025
3.963159,13 MXN 181.507,32 EUR 378,62 21/02/2025
2.032,00 usb 1.926,46 EUR 23,05 06/03/2025
437,26

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)
Contraparte: Citibank Europe PLC
503,00 DKK 67,49 EUR (0,03) 15/01/2025
4144.461,44 usb 3.925.059,26 EUR 54.167,60 18/02/2025
1.710.296,96 EUR 2.778.203,00 AUD 57.020,54 05/03/2025
2.319101,77 EUR 3.419.933,00 CAD 32.630,29 05/03/2025
319720 EUR 2.644,00 GBP 19,61 05/03/2025
143.838,01
Contraparte: Deutsche Bank AG
225.698.125,00 JPY 1.384.144,54 EUR 5.301,80 18/02/2025
96.045.694,36 HUF 23412391 EUR (1.693,25) 21/02/2025
1.439.160,20 PLN 329.894,13 EUR 5.363,65 21/02/2025
3.625.023,46 ZAR 187.554,42 EUR (3.917,01) 21/02/2025
4761815 EUR 78.689,00 AUD 795,27 05/03/2025
9139,08 EUR 9.548,00 usb (22,23) 05/03/2025
21.078,00 usbD 20.18817 EUR 36,27 05/03/2025
78,00 usb 7471 EUR 013 06/03/2025
5.864,63
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
3.08533 EUR 4.628,00 CAD (8,55) 05/03/2025
(8,55)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
106.144,43 usb 100.000,00 EUR 1.910,57 18/02/2025
5.000,00 usb 748.729,00 JPY 190,77 18/02/2025
19.189,88 EUR 20.065,00 usb (62,44) 05/03/2025
348.454,00 usb 332159,98 EUR 2175,56 05/03/2025
4.389,57 EUR 4.610,00 usD (33,39) 06/03/2025
4.297,00 usbD 4.091,30 EUR 31,36 06/03/2025
4.212,43
Contraparte: JP Morgan SE
915.542,09 BRL 155.845,71 usb (8.471,61) 06/02/2025
169.326,43 usb 159.874,23 EUR 2.676,72 21/02/2025
149713 EUR 2.243,00 CAD (2,36) 05/03/2025
9.696.499,60 EUR 10.232.078,00 usb (120.720,71) 05/03/2025
40.782,00 usD 38.647,34 EUR 481,16 05/03/2025
(126.036,80)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
246611514 HUF 6.000,00 EUR (32,05) 21/02/2025
1.406,00 usb 1.338,60 EUR 10,35 06/03/2025
(21,70)
Contraparte: UBS Europe SE
28.407,00 AUD 1710712 EUR (204,30) 05/03/2025
1913726 EUR 31.971,00 AUD 114,36 05/03/2025
363,00 EUR 302,00 GBP 0,07 05/03/2025
(89,87)
30.596,11
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Permutas de tipos de interés
Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) Coste en la divisa de base Fechade
no materializadas en la divisa del subfondo (EUR)  vencimiento
de base del subfondo (EUR)
Contraparte: BofA Securities Inc
Paying fixed rate 2.0960% (4.200.000,00) EUR (5.226,69) (1183,00) 22/11/2029
Receiving floating rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND
1day
(5.226,69) (1.183,00)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en DKK)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 123.702,76 Nordea Kredit 4% 01-10-2041 126.207,74 0,00
admitidos a cotizacion oficial en bolsa SDRO 2
5 598376 Nordea Kredit 5% 01-01-2035 RO 1 6230559 0,00
onos 830,53 Nordea Kredit 5% 01-07-2029 852,95 0,00
DKK RO1
19.500.000,00 Danish Government 0.5% 15- 18.809.700,00 026 | 10407425808 hordes Kredit5% 011020531010 10573944517 149
12027 5% 0110~
100.000,00 Danish Government 175% 15- 99.818,00 0,00 6849254767 gggjg; Kredit 5% 01-10-2053 6996513676 0.98
11-2025 BTSN
250.000.000,00 DLR Kredit 1% 01-04-2027 SDO 243.508.682,50 343 0048020382 fordes Kredt 5% 01110-2056 6178052760 087
AB 6% 01-04-
18.293.662,49 DLR Kredit 1.5% 01-01-2053 1522032719 021 52874567 Eg’?ea Kredit 6% 01-04-2035 5435516 0,00
SDoB o
2:801930,99 DLR Kredit 2% 01-10-2047 SDO B 2536.448,03 0,04 2073943 Nordea Kredit 6% 01-10-2032 RO 1 2150679 0.00
1591179 DLR Kiedit 3.5% 01-07-2044 3033 oor 41208,59 Nordea Kredit 7% 01-07-2031 RO 1 44.958,57 0,00
A g 630, . 170.884.987,67 Nykredit Realkredit 0.5% 01-10- 12649761212 178
; 2053 SDO E
140.244,77 DLR Kredit 4% 01-10-2031 SDO B 142.032,89 0,00 : RS
1750565 DLR Kredit 4% 01102035 RO 85139 000 | 10888998850 gégeEd.t Realkredit 1% 01-10-2050 86.866.988,33 122
740.059,54 DLR Kredit 4% 01-10-2041 SDO B 751530,46 001 . e
163043251 DLR Kredit CF 6% 01-01-2038 1706.997,62 0,02 978157064 Tiykredt Reakredit1.5% 0110 79.007509,08 w
CIBOR 6M RO FL - 2% 01-10-
165.923.626,50 Jyske Realkredit A/S 0.5% 01-10- 12597751342 177 9.961299,22 I'\é)yw‘gesdD'BREatkred't 2% 01-10-2047 8.962678.97 013
2050 SDO E . NN
20.000.000,00 Jyske Realkredit A/S 19 01-10- 1935400220 027 11452751052 ls\glgeEdlt Realkredit 2% 01-10-2047  103.676.028,90 146
2027 RO B . e
732.289.058,92 Jyske Realkredit A/S 1% 01-10- 584183.596,75 822 2272150352 ;g;;es‘jgoREatkred't 25% 0107 2152294421 030
2050 SDO E . PN
621370.742,09 Jyske Realkredit A/S 1% 01-10- 49290234116 6,94 102335914 ?ggfggg?tkred't 3% 01-04 103154601 0.01
2053 SDO E : I
2757813503 Jyske Realkredit A/S 1.5% 01-07- 23.365.574,90 033 1:476.500.33 Nykredit Realkredit 3% 01-10 147207083 0,02
B 20441010 SDO E
17.911.890,58 Jyske Realkredit A/S 2% 01-10- 16.210.260,97 023 20013202 zNgjfsggEatkred't 3%01-10 199.531.62 0,00
2047 SDO E - £3.5% 01-0d-
3794675733 Jyske Realkredit A/S 2% 01-10- 34.000.294,57 048 330550,93 ;gjfggg?tkred't 35%01-04 33451754 0.00
2050 SDO E - 350 071-04-
614146923 Jyske Realkredit A/S 2.5% 01-04- 5.811.365,26 008 2371624419 ygggesdgoREatkred't 35% 01-04 23313.068,04 033
2047 SDO E . e
960.376,69 Jyske Realkredit A/S 3% 01-10- 958.696,03 0,01 70448073 Nykredit Realkredit 3.5% 01-07 71293450 001
Ao E 20441010 SDO E
T it 0 — -
13691815 Jyske Realkredit A/S 4% 01-07- 138.458,48 0,00 42558013 ;g;éesg Eeatkred't 4% 01-07 428.98477 0,01
2031SDO E . e
226661075 Jyske Realkredit A/S 4% 01-10- 2310.809,66 003 43729,08 Nykrealt Realkredit 4% 0110 4421010 0.00
2035RO B - 49 B1-10-
66732774 Jyske Realkredit A/S 5% 01-04- 692.853,03 0,01 130319144 Tykredl Reallredit 4% 0110 1313616,97 0.2
2035RO B . e e
1735476 Jyeke Realkredit AVS 5% 01-10- 1794048 000 143261,07 gty)geEdn Realkredit 4% 01-10-2041 145.983,03 0,00
2041 SDO E - 4% O1-10-
216091 Jyske Realkredit A/S 6% 01-04- 226679 0,00 220.969.352,34 Nykredit Realkredit 4% 01-10 221.079.834,81 31
s oo R 2053 1010 SDO E
890566 Jyske Realkredit A/S 7% 01-01- 9.448,91 0,00 3814028 yg;fg'ot Realkredit 5% 01-04 3963729 0.00
2039 SDO E . I
83.360.997,04 Nordea Kredit 0.5% 01-10-2050 632501156,50 0,89 22437308 Tykredl Realkredit 5% 0110 23222614 0.00
SDRO 2 ; IS
6733357592 Norden Kredit 0.5% 01-10-2051 6484518012 091 57322316933 gégeEdn Realkredit 5% 01-10-2053 58597737912 825
SDRO2 , e
131.449.370,04 Nordea Kredit 1% 01-07-2052 10699978721 151 2778085071 Nykredit Realkredit 5% 0110 28377867372 399
SDRO 2 - 6% 01-0d-
25.000.000,00 Nordea Kredit 1% 01-10-2027 24.212.010,50 034 575778 ;g;éesg Eea““ed't 6% 01-04 6.016,88 0,00
SDRO A2 . R
393175348,44 Nordea Kredit 1% 01-10-2050 32191231654 453 6.031:89 Dkrealt Realkredit 6% 01-10 6.02586 0.00
SDRO 2 - 7% 01-01-
40199.46231 Nordea Kredit 1.5% 01-07-2050 3411929364 048 1961899 gége;'t Realkredit 7% 01-01-2039 2081575 0,00
SDRO 2 . .
274.810.056,43 Nordea Kredit 1.5% 01-10-2052 229.603.802,15 323 50498,42 E(y)k('fd't Realkredit 7% 01-10-2029 521437 0,00
SDRO2 - i CF 5% 01-07-
2243795024 Nordea Kredit 2% 01-07-2050 20132.450,85 028 5.653.843,78 Nykredit Realkredit CF 5% 01-07- 5.913.185,59 0,08
RGeS 2038 CIBOR 6M RO D
16720193515 Nordea Kredit 2% 01-10-2047 15181935712 214 6.032.706,92 Nykredit Realkredit CF 5% 01-07 6315701220 0,09
NS 2038 10 CIBOR 6M R
i 0, = -
10251975554 Nordea Kredit 2.5% 01-04-2047 974193976 014 7132242220 sg;l)k;eggo'jsa”mark 0.5% 0110 5855240421 082
SDRO 2 - o 01-10-
129.072.960,10 Nordea Kredit 2.5% 01-04-2053 119.005.269,21 167 | 24306350499 I;gg(l)k;e;gngnmark 1% 0110 193.903.9M11 273
SDRO2 . o
790043075 Nordea Kredit 3% 01-07-2044 790013075 on 10789324786 Realkredit Danmark1.5% 0110 9138550218 129
SDRO 2 - o0 O1-07-
297203617 Nordea Kredit 3.5% 01-04-2044 301810273 0,04 3578544405 Reakedl: Danmark 2% 0107 320548154 045
SDRO 2 . .
792.516,57 Nordea Kredit 3.5% 01-07-2044 80658374 0,01 497964011 sgjékge;got’gnmark 2% 0110 4507819210 063
1010 SDRO 2 : o
698134,92 Nordea Kredit 4% 01-07-2036 70511627 0,01 5.056.795,38 Realkredit Danmark 3.5% 01-04 5112.420,13 0,07
v 2044 SDRO S
311531 Realkredit Danmark 4% 01-10- 3178,40 0,00
2035 RO

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en DKK) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos
netos
231.019,72 Realkredit Danmark 4% 01-10- 23564011 0,00
2041SDRO S
195.857.165,00 Realkredit Danmark 4% 01-10- 195.857.163,04 2,76
20531010 SDRO S
2.353.410,92 Realkredit Danmark 5% 01-07- 2.446.959,00 0,03
2035 RO
255.337.337,82 Realkredit Danmark 5% 01-10- 260.252.579,02 3,66
2053 SDRO S
84.822.309,80 Realkredit Danmark 5% 01-10- 86.433.932,84 122
2056 SDRO S
12.549,12 Realkredit Danmark 6% 01-01- 13.098,14 0,00
2038 RO
65.553,32 Realkredit Danmark 6% 01-10- 67.978,79 0,00
2032 RO
19.282,56 Realkredit Danmark 6% 01-10- 20.034,58 0,00
2036 RO
32110,96 Realkredit Danmark 7% 01-10- 3313851 0,00
2029 RO
439.992,78 Totalkredit 5% 01-04-2035 RO C 457.922,49 0,01
5.516.025.861,38 77,64
EUR
38.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 2.875% 286.157.505,95 4,03
12-03-2029
5.500.000,00 Lansforsakringar Hypotek AB 40.221.353,74 0,57
0.625% 29-01-2026
9.600.000,00 SR-Boligkreditt AS 1.625% 15- 69.656.822,55 0,98
03-2028
20.000.000,00 SR-Boligkreditt AS 3.125% 19- 152155.898,81 214
02-2032
548.191.581,05 772
NOK
200.000.000,00 Spb 1 Boligkreditt AS 16/26 ADJ 12117612773 17
CCcovD
121176.127,73 1,7
SEK
300.000.000,00 Stadshypotek AB 0.5% 01-06- 190.032.593,23 2,67
2026
200.000.000,00 Swedbank Hypotek AB 1% 18- 127.961.855,08 1,80
03-2026
317.994.448,31 4,48
Total bonos 6.503.388.018,47 91,53

Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa 6.503.388.018,47 91,53
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Bonos
DKK

0,04 Nordea Kredit 6% 01-07-2029 0,04 0,00
RO1

0,01 Totalkredit 7% 01-07-2029 RO C 0,01 0,00

0,05 0,00

Total bonos 0,05 0,00
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 0,05 0,00
Total inversiones en valores 6.503.388.018,52 91,53
Saldos bancarios 244.362.896,98 3,44
Otros activos netos 357.101.385,68 5,03
Total activos netos 7104.852.301,18 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Dinamarca 7764 Cédulas hipotecarias redimibles 72,98
Noruega 8,86 Cédulas hipotecarias 9,43
Suecia 504 Renta fija privada garantizada 8,86
Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 027
Total 91,53
Total 91,53

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Plusvalias/(minusvalias) no Plusvalias/(minusvalias)
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas  no materializadas en la divisa
vendidos enladivisadebasedel de base del subfondo (DKK)
subfondo desde la formalizacion del
(DKK) del 30/12/2024 al contrato al 30/12/2024 con
31/12/2024 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 418,00 49.265.480,00 0,00 (4.644.629,99)
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (192,00) (25.620.480,00) 0,00 5.074.207,20
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR (407,00) (54.000.760,00) 0,00 25.890.406,55
Euro-OAT Future 3/2025 10/03/2025 EUR 54,00 6.663.600,00 0,00 (1155.270,55)
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 10/03/2025 EUR 1113,00 119.074.305,00 0,00 (3.913.794,42)
0,00 21.250.918,79
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (DKK)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
16.852.212,10 CHF 136.147.388,08 DKK (2.356.206,21) 31/01/2025
25.936.134,51 DKK 3.479.594,73 EUR (5.240,98) 31/01/2025
29077223 DKK 6.122119,00 JPY 10131,59 31/01/2025
768.757.010,44 EUR 5.729120.724,09 DKK 2180.793,54 31/01/2025
2.036.708.547,00 JPY 94.928.787,79 DKK (1.569.062,43) 31/01/2025
1.289.628,22 usb 9.206.732,01 DKK 3234294 31/01/2025
(1.707.241,55)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
276.423,71 DKK 5.816.013,00 JPY 9.346,09 28/02/2025
5.816.013,00 JPY 278152,50 DKK (11.068,16) 28/02/2025
(1.722,07)
Contraparte: BNP Paribas SA
23.034.686,28 DKK 3.265.252,00 usD (319.749,01) 28/02/2025
(319.749,01)
Contraparte: Deutsche Bank AG
544.748.703,50 DKK 73110.817,81 EUR (132.282,48) 28/02/2025
(132.282,48)
Contraparte: Nordea Bank Abp
293.015.466,81 DKK 452.598.476,00 SEK (1.647.835,54) 28/02/2025
(1.647.835,54)
Contraparte: Societe Generale SA
114.431.265,56 DKK 180.284.339,06 NOK 727.051,45 28/02/2025
727.051,45
(1.374.537,65)
(3.081.779,20)
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) Coste en la divisa de base Fechade

no materializadas en la divisa del subfondo (DKK)  vencimiento

de base del subfondo (DKK)
Contraparte: BofA Securities Inc
Paying fixed rate 0.0800% (18.000.000,00) EUR 56.072.362,30 183.855,24 26/01/2051
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.5392% 150.000.000,00 EUR 21.617.704,32 0,00 06/12/2028
Paying floating rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 2.4890% (20.000.000,00) EUR (10.331.846,15) (18.591,55) 29/07/2054
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
67.358.220,47 165.263,69

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Diversified Growth Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1132,00 Stryker 394.411,08 1,45
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 770,00 Synopsys 360.426,08 1,32
3.528,00 Texas Roadhouse 615.681,57 2,26
Bonos 3.424,00 TIX Cos 39934313 1,47
USD 762,00 UpitedHeatth Group 373.635,50 137
89.200,00 United States Treasury Note/ 69.905,41 0,26 272700 Visa 83117942 3,05
0.625% 15-08-2030 21.537.416,71 7914
186.400,00 g_gg;gj?ﬁf%gg”w Note/ 14719425 054 Total acciones 23.878.323,20 8774
169.900,00 ;J;étazd1 gﬁtgt;;gge]asury Note/ 133.928,46 0,49 Total valores mobiliarios e
203.600,00 United States Treasury Note/ 165.830,71 061 instrumentos del mercado
1.625% 15-05-2031 monetario admitidos a
331.800,00 United States Treasury Note/ 269.593,99 0,99 cotizacién oficial en bolsa 26.248.35417 96,45
1.875% 15-02-2032 . .
235700,00 United States Treasury Note/ 204.49291 075 Totalinversiones en valores 26.248.354.17 96,45
2.875% 15-05-2032 R
165100,00 United States Treasury Note/ 146.612,92 054 Saldos bancarios 1.016.568,30 374
3.375% 15-05-2033 .
74500,00 United States Treasury Note/ 3.5% 66.967,06 025 Otros pasivos netos (50.602,20) (019)
15-02-2033
238.900,00 United States Treasury Note/ 21839835 0,80 Total activos netos 27.214.320.27 100,00
3.875% 15-08-2034
398.200,00 United States Treasury Note/ 4% 368.517,47 135
15-02-2034
253.000,00 United States Treasury Note/ 238.400,81 0,88
4125% 15-11-2032
44.200,00 United States Treasury Note/ 42.068,09 015
4.375% 15-05-2034
309.900,00 United States Treasury Note/ 4.5% 298120,54 110
15-11-2033
2.370.030,97 8,71
Total bonos 2.370.030,97 8,71
Acciones
CAD
800,00 CGI 8418598 0,31
84.185,98 0,31
CHF
2.718,00 Nestle 216.230,55 0,79
216.230,55 0,79
DKK
13.759,00 Novo Nordisk B 1151.594,74 423
1.151.594,74 4,23
EUR
293,00 ASML Holding 198.859,10 0,73
198.859,10 0,73
GBP
11120,00 Rightmove 86.045,55 032
33.356,00 StJames's Place 348.780,50 128
434.826,05 1,60
JPY
2100,00 Hoya 255.210,07 0,94
255.210,07 0,94
usb
2.620,00 Accenture 891.785,64 328
1.914,00 Adobe 821.011,81 3,02
2.331,00 Advanced Micro Devices 274.893,61 1,01
727700 Alphabet 1.342.535,96 493
5.551,00 Automatic Data Processing 1.568.016,64 576
99,00 AutoZone 30261510 m
118,00 Booking Holdings 566.711,08 2,08
2155,00 Cadence Design Systems 626.149,47 2,30
7.741,00 Coca-Cola 463.335,36 1,70
7333,00 Colgate-Palmolive 642.038,77 236
802,00 Elevance Health 286.770,85 1,05
10.648,00 Fortinet 971.930,30 357
270,00 Intuit 163.680,76 0,60
3.823,00 Marsh & McLennan Cos 782.549,91 2,88
1.924,00 Mastercard 977.207,25 3,59
2.432,00 McDonald's 680.332,90 2,50
3.202,00 Microsoft 1.311.238,02 4,82
16.240,00 Monster Beverage 823.445,42 3,03
1.706,00 MSCI 986.865,23 363
10.184,00 NIKE 74272112 2,73
1.058,00 Paychex 143.092,38 053
3.990,00 PepsiCo 583.787,27 215
4.215,00 Procter & Gamble 677944,44 2,49
6.959,00 Ross Stores 1.019.695,88 375
449,00 S&P Global 215.844,86 0,79
7.925,00 Starbucks 696.539,90 2,56

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Diversified Growth Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Estados Unidos 84,57 Titulos de deuda publica 8,71
Dinamarca 423 Software de sistemas 839
Irlanda 3,28 Restaurantes 732
Reino Unido 1,60 Software de aplicaciones 724
Japon 094 Bebidas no alcéholicas 6,87
Suiza 0,79 Servicios de procesamiento de transacciones y pagos 6,64
Paises Bajos 073 Recursos humanos y servicios de empleo 6,29
Canada 0,31 Servicios y medios de comunicacion interactivos 525
Ropa al por menor 521
Total 96,45 Articulos del hogar 4,85
Datos y mercados financieros 4,42
Farmacéuticas 423
Servicios de consultoria informatica y otros servicios 3,59
Corredores de seguros 2,88
Calzado 2,73
Salud administrada 243
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 2,08
Equipos sanitarios 1,45
Gestion de activos y bancos depositarios 128
Comercio al por menor de automoviles m
Semiconductores 1,01
Suministros sanitarios 0,94
Alimentos envasados y carnes 0,79
Equipos de semiconductores 073
Total 96,45

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Diversified Growth Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de permutas de acciones

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no no materializadas en ladivisa  vencimiento
subyacentes delsubfondo materializadasenla de base del subfondo (EUR) desde
(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)
Contraparte: Bank of America, National Association
Accenture usb 6,00 2.042,26 (18,99) 394,84 15/04/2025
AutoZone usb 312,00 953.696,06 (51.971,48) 167.407,81 15/04/2025
Coca-Cola usb 7,00 418,98 (2,29) (6,99) 15/04/2025
Colgate-Palmolive usD 6,00 525,33 (11,08) 211 15/04/2025
Diageo GBP 20.601,00 630.257,86 (15.523,60) (6.837,89) 15/04/2025
Elevance Health usD 2,00 71514 319) (316,01) 15/04/2025
Marsh & McLennan Cos usb 3,00 614,09 (1,07) 173 15/04/2025
McDonald's usb 2,00 559,48 (13,39) 6545 15/04/2025
PepsiCo usb 4,00 585,25 (15,20) (62,24) 15/04/2025
Procter & Gamble usb 3,00 482,52 (11,46) 15,06 15/04/2025
Stryker usb 2,00 696,84 (20,34) 54,88 15/04/2025
Synopsys usbD 1,00 468,09 (34,26) (27,27) 15/04/2025
UnitedHealth Group usb 1,00 490,34 10,71 (1,70) 15/04/2025
Waste Management usb 1.933,00 375143,53 (18.467,98) 16.242,95 15/04/2025
WW Grainger usb 351,00 358.527,58 (26.422,51) 79.736,78 15/04/2025
2.325.223,35 (112.506,13) 256.675,29
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl /(minu lias) Pl lias/(mir lias)
vencimiento adquiridos/ divisa nomaterializadasen ladivisa no materializadas en la divisa
vendidos de base del subfondo (EUR) de base del subfondo (EUR)
del 30/12/2024 al 31/12/2024 desde la formalizacién del
contrato al 30/12/2024 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 5,00 614.500,00 1.471,32 7.017,66
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR 8,00 390.480,00 0,00 (8.250,00)
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (3,00) (400.320,00) 0,00 10.631,57
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 1,00 81.770,00 464,18 (1.215,52)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 8,00 31.920.000,00 0,00 241951
S&P MID 400 EMINI 3/2025 21/03/2025 usb 1,00 315.500,00 1.452,83 (18.489,03)
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb 6,00 1.792125,00 4.329,63 (49.376,89)
SPI200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD 1,00 203.750,00 (1118,58) (676,56)
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 29,00 3164.625,00 4.359,70 (36.014,56)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 12,00 2.469.000,00 144321 118491
US 5YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 61,00 6.496.976,41 6.418,98 (29.453,37)
18.821,27 (122.222,28)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Diversified Growth Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (EUR)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

1.065.848,86 CHF 1.151.384,46 EUR (13.816,46) 06/03/2025
10.357,97 EUR 16.972,00 AUD 259,04 06/03/2025
1.788.667,18 EUR 2.644.879,99 CAD 20.418,81 06/03/2025
223.024,84 EUR 206.459,00 CHF 2.673,58 06/03/2025
1.599.959,07 EUR 1.330.428,75 GBP 1165,82 06/03/2025
1.120.883,69 EUR 13.061.269,84 NOK 15.863,80 06/03/2025
1116.919,65 EUR 12.904.480,08 SEK (10.380,18) 06/03/2025
753.999,05 EUR 789.615,92 usb (3.591,50) 06/03/2025
90.499,00 GBP 109.437,67 EUR (680,85) 06/03/2025
799815319 SEK 648.000,00 CHF 713227 06/03/2025
627.375,31 usb 598.207,89 EUR 371793 06/03/2025
22.762,26
Contraparte: BofA Securities Europe SA
2.082.36 EUR 3112,00 CAD 192 06/03/2025
35.000,00 EUR 413.380,52 NOK 2922 06/03/2025
357.000,00 EUR 372.714,68 usbD (603,51) 06/03/2025
7.000,00 usb 9.791,24 CAD 169,80 06/03/2025
6.896,00 usb 6.601,21 EUR 1519 06/03/2025
(387,38)
Contraparte: Deutsche Bank AG
3150,00 AUD 1.914,15 EUR (39,83) 06/03/2025
22.218,00 CAD 14.858,56 EUR (543) 06/03/2025
3.385.094,00 DKK 454176,49 EUR 62,96 06/03/2025
312192 EUR 5178,00 AUD 41,02 06/03/2025
63.856,57 EUR 475.844,00 DKK 3,90 06/03/2025
294.203,37 EUR 46137.231,00 JPY 9.799,12 06/03/2025
69.277,82 EUR 72.892,00 usb (656,18) 06/03/2025
181.750.868,00 JPY 1.159.742,69 EUR (39.369,88) 06/03/2025
8.416.618,52 NOK 755.000,00 usb (12.315,88) 06/03/2025
6.000,00 usDb 8.415,87 CAD 130,00 06/03/2025
1.378.444,00 usb 1.309.503,72 EUR 12.999,56 06/03/2025
(29.350,64)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
40.043,51 EUR 59.846,48 CAD 34,96 06/03/2025
6.046,29 EUR 5.033,00 GBP (1,90) 06/03/2025
33,06
Contraparte: JP Morgan SE
34.000,00 CAD 2112874 CHF 179,58 06/03/2025
1.601.029,43 CAD 1.072.000,00 EUR (1.676,73) 06/03/2025
207.745,00 DKK 27.866,36 EUR 10,52 06/03/2025
102.005,47 EUR 760.287,00 DKK (16,02) 06/03/2025
41.008,30 EUR 34174,00 GBP (58,56) 06/03/2025
6.991,80 EUR 1132.821,00 JPY 9,90 06/03/2025
25.249.689,55 EUR 26.592.920,00 usb (263.95715) 06/03/2025
30.316,00 GBP 36.469,64 EUR (38,47) 06/03/2025
2189.711,00 JPY 13.628,51 EUR (13212) 06/03/2025
241.000,00 SEK 3.404.018,00 JPY 73,88 06/03/2025
2.000,00 usb 2.821,49 CAD 32,56 06/03/2025
14.478.106,89 usD 13.746.768,23 EUR 143.744,69 06/03/2025
(121.827,92)
Contraparte: UBS Europe SE
11.878,00 AUD 710216 EUR (35,06) 06/03/2025
5.279,56 EUR 8.850,00 AUD 14m 06/03/2025
1473.618,22 EUR 10.979.222,00 DKK 334,19 06/03/2025
129.056,15 EUR 107.084,00 GBP 370,57 06/03/2025
79.874,00 GBP 96.226,31 EUR (239,87) 06/03/2025
571.000,00 GBP 109.649.187,00 JPY 10.328,48 06/03/2025
24.000,00 GBP 30.084,58 usb (23,97) 06/03/2025
10.748,45
(118.02217)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 2.494.000,00 Colombia Government Internat 2.528.018,16 0,72
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 8.75% 14-11-2053
1.630.000,00 Dominican Republic Internati 1.620.220,00 0,46
Bonos 6% 19-07-2028
cLp 850.000,00 Dominican Republic Internati 811.325,00 023
: 6.5% 15-02-2048
205500000000 Bonos de [a Tesoreria de (2 209857383 059 1435000,00 Dominican Republic Internati 1432704,00 041
o 2.058.573,83 059 6.6% 01-06-2036
DOP e ) 1.700.000,00 DP World Crescent Ltd 5.5% 1.700.127,50 0,49
. . . 13-09-2033
10050000000 8 32)}”5; ?323%“22‘“ internat 166012790 o4 1.570.000,00 Ecobank Transnational Inc 1.645.71718 0,47
o 1.660.427.90 0.47 10125% 15-10-2029
INR e ' 1.272.466,00 Ecuador Government Internati 885.602,76 0,25
MULTI 31-07-2030
150.000. E Bank for R 1.717.634, 4
5000000000 6%?"2??04?02? econstruc 63439 049 4.291.601,00 Ecuador Government Internati 244705707 0,70
108.500.000,00 International Bank for Recon 126181819 036 MULTI 31-07-2035 )
6.85% 24-04-2028 3198.000,00 Egypt Government Internation 2.490.227,43 07
' 2.979.452,58 0,85 8.5% 31-01-2047
MXN e ' 2.000.000,00 Egypt Government Internation 1.577.628,00 0,45
385.900,00 Mexican Bonos 7.75% 23-11- 155858737 045 8.7002% 01-03-2049 )
2034 1126.000,00 Egypt Government Internation 890.764,53 0,25
0 - -
403.000,00 Mexican Bonos 8% 31-07-2053 1.475.864,64 0,42 8.75% 30-09-2051 )
3.034.452,01 0,87 2.000.000,00 Egypt Government Internation 1.602.405,00 0,46
TRY 8.875% 29-05-2050
86.000.000,00 Turkiye Government Bond 2.040.263,69 0,58 6.835.000,00 El Salvador Government Inter 138.897,89 0,04
' 12.6% 01-10-2025 ' ' 0.25% 17-04-2030
35300.000,00 Turkiye Government Bond 27.7% 1.003.358,26 029 2690.000,00 El Salvador Government Inter 2.814.266,68 0,80
27-09-2034 9.5% 15-07-2052
3.043.621,95 0,87 1.790.000,00 El Salvador Government Inter 1.895.090,90 0,54
usb 9.65% 21-11-2054
1750.000,00 Abu Dhabi Developmental Hold 1613230,94 0,46 1.210.000,00 Empresa Nacional de Telecomu 1206.212,34 034
5.25% 02-10-2054 4.75% 01-08-2026
1.600.000,00 Abu Dhabi Developmental Hold 1.620.346,40 0,46 1.305.000,00 Energean Israel Finance Ltd 1.284.625,69 037
5.375% 08-05-2029 8.5% 30-09-2033
1.000.000,00 Akbank TAS 7.498% 20-01-2030 1.012.129,00 029 1.095.000,00 Eregli Demir ve Celik Fabrik 1113.089,40 0,32
2160.000,00 Angolan Government Internati 193744872 055 8.375% 23-07-2029
8% 26-11-2029 1.160.000,00 Ford Otomotiv Sanayi AS 7.125% 1164.790,80 033
400.000,00 Angolan Government Internati 322167,00 0,09 25-04-2029 )
9125% 26-11-2049 1.720.000,00 Freeport Indonesia PT 5.315% 1.684.450,01 0,48
955.000,00 Angolan Government Internati 785.774,00 022 14-04-2032 )
9.375% 08-05-2048 6.460.052,00 Ghana Government Internation 4.562.605,53 1,30
1120.070,00 Argentine Republic Governmen 831.471,87 024 MULTI 03-07-2035
MULTI 09-07-2030 1.500.000,00 Guara Norte Sarl 5198% 15- 1.092.537,82 0,31
5.951.572,00 Argentine Republic Governmen 3.962.424,82 113 06-2034
MULTI 09-07-2035 2.370.000,00 Guatemala Government Bond 2110.188,75 0,60
5.000,00 Bahrain Government Internati 5.077,50 0,00 6125% 01-06-2050
6.75% 20-09-2029 650.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 7.5% 662.702,95 019
1.470.000,00 Banco Latinoamericano de Com 144476745 0,41 04-06-2029 _
2.375% 14-09-2025 7.000,00 Hungary Government Internati 5.564,19 0,00
1.620.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 1.584.715,59 0,45 2125% 22-09-2031 )
5375% 22-05-2033 4.210.000,00 Hungary Government Internati 4146.060,63 119
730.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 717.801,70 0,21 5.25% 16-06-2029 _
6.25% 09-07-2054 1.480.000,00 Hungary Government Internati 1.513.009,18 0,43
790.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 82235840 0,24 6.25% 22-09-2032 )
6.25% 31-10-2028 1.262.000,00 Hungary Government Internati 1.401.339,31 0,40
970.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 1.002.808,42 0,29 7.625% 29-03-2041
8.450% MULTI 29-06-2038 350.000,00 IHS Holding Ltd 6.25% 29- 331.830,11 0,09
1.300.000,00 Benin Government Internation 1.228.202,63 0,35 11-2028
796% 13-02-2038 630.000,00 IHS Holding Ltd 8.25% 29- 623.839,07 018
2500.000,00 Bermuda Government Internati 1.663.750,00 0,48 11-2031
3.375% 20-08-2050 1.090.000,00 IHS Netherlands Holdco BV 8% 751205,05 021
1760.000,00 Bermuda Government Internati 1.702.800,00 0,49 18-09-2027
5% 15-07-2032 890.000,00 Indofood CBP Sukses Makmur T 790.77811 023
940.000,00 Braskem Netherlands Finance 796.552,25 023 3.398% 09-06-2031
4.5% 31-01-2030 950.000,00 Indofood CBP Sukses Makmur T 781.562,63 0,22
1.000.000,00 Brazilian Government Interna 836.724,80 024 4.745% 09-06-2051
5.625% 07-01-2041 540.000,00 Indonesia Government Interna 533.860,67 015
3250.000,00 Bulgaria Government Internat 3.046.99219 0,87 4.75% 11-02-2029
5% 05-03-2037 670.000,00 Indonesia Government Interna 648.452,58 0,19
750.000,00 Caja de Compensacion de Asig 768.498,00 0,22 5.25% 17-01-2042 )
7% 30-07-2029 1.900.000,00 Israel Government Internatio 1.742115,70 0,50
650.000,00 Cencosud SA 5.95% 28-05-2031 649.439,51 019 575% 12-03-2054 »
2160.000,00 Chile Electricity Lux MPC Sa 2106.890,68 0,60 1.250.000,00 Istanbul Metropolitan Munici 1.357.002,50 0,39
6.01% 20-01-2033 10.5% 06-12-2028
950.000,00 Chile Government Internation 770.915,50 022 1.970.000,00 Ivory Coast Government Inter 1.924.889,96 0,55
2.55% 27-07-2033 7.625% 30-01-2033
2.709.749,00 Chile Government Internation 2528.534,54 0,72 2.420.000,00 Ivory Coast Government Inter 2.353.649,65 0,67
5.33% 05-01-2054 8.25% 30-01-2037
1.920.000,00 Colombia Government Internat 1.870.939,23 053 1:350.000,00 Jordan Government Internatio 1236.284,44 035
7.75% 07-11-2036 5.85% 07-07-2030
4.900.000,00 Colombia Government Internat 4.990.920,80 143 1.240.000,00 Jordan Government Internatio 1101.324,60 0,31
8% 20-04-2033 7.375% 10-10-2047
2750.000,00 Colombia Government Internat 2672.725,00 076 1.260.000,00 Jordan Government Internatio 1254.848,18 036
8.375% 07-11-2054 7.5% 13-01-2029
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
2160.000,00 Kosmos Energy Ltd 8.75% 2.035.808,86 0,58 1.300.000,00 Republic of Kenya Government 1.024.536,07 0,29
01-10-2031 6.3% 23-01-2034
3.280.000,00 Latvia Government Internatio 3.200.788,82 0,92 480.000,00 Republic of Kenya Government 473.094,00 014
5125% 30-07-2034 7% 22-05-2027
835.000,00 Lebanon Government 108.978,98 0,03 1.400.000,00 Republic of Kenya Government 1.273.038,20 0,36
International Bond 04-11-2024 8% 22-05-2032
DEFAULTED 400.000,00 Republic of Kenya Government 329.871,00 0,09
2.455.000,00 Lebanon Government 317.206,87 0,09 8.25% 28-02-2048
International Bond 09-03-2020 1.510.000,00 Republic of Poland Governmen 1.399.390,24 0,40
DEFAULTED 5.5% 04-04-2053
3.370.000,00 Lebanon Government 439186,83 013 1.580.000,00 Republic of Poland Governmen 1.456.844,53 0,42
International Bond 14-04-2020 5.5% 18-03-2054
DEFAULTED 1.250.000,00 Republic of South Africa Gov 1170.576,88 033
2.070.000,00 Lebanon Government 270.585,23 0,08 4.3% 12-10-2028
International Bond 22-04-2031 2130.000,00 Republic of South Africa Gov 1.986.826,73 0,57
1.762.000,00 Lebanon Government 228.760,46 0,07 4.85% 30-09-2029
International Bond 25-05-2029 1.205.000,00 Republic of South Africa Gov 1.041.522,47 030
650.000,00 Mexico Government Internatio 457.615,02 013 6.25% 08-03-2041
4.5% 31-01-2050 880.000,00 Republic of South Africa Gov 710.600,00 0,20
890.000,00 Mexico Government Internatio 678.089,98 019 6.3% 22-06-2048
4.75% 08-03-2044 2.400.000,00 Republic of South Africa Gov 233913367 0,67
830.000,00 Mexico Government Internatio 747.868,72 0,21 71% 19-11-2036
4.875% 19-05-2033 3.430.000,00 Republic of South Africa Gov 3115.494,73 0,89
2130.000,00 Mexico Government Internatio 1.907.958,13 0,55 7.3% 20-04-2052
6.338% 04-05-2053 3.820.000,00 Republic of South Africa Gov 3.660.739,28 1,05
1.860.000,00 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 1.888.964,39 0,54 795% 19-11-2054
6.5% 29-06-2028 4.040.000,00 Republic of Uzbekistan Inter 3.950.986,68 113
2320.000,00 Mong Duong Finance Holdings 1.701.541,72 0,49 6.9% 28-02-2032
5125% 07-05-2029 1100.000,00 Romanian Government Internat 899.217,00 0,26
2.235.000,00 Morocco Government Internati 1.520.091,11 0,43 3.625% 27-03-2032
4% 15-12-2050 2.750.000,00 Romanian Government Internat 2.459.401,31 0,70
2130.000,00 Nigeria Government Internati 2177652,36 0,62 5.75% 24-03-2035
10.375% 09-12-2034 1.700.000,00 Romanian Government Internat 1.584.779,95 0,45
925.000,00 Nigeria Government Internati 756.212,24 022 6% 25-05-2034
7.696% 23-02-2038 770.000,00 Romanian Government Internat 782.206,43 0,22
1.310.000,00 Nigeria Government Internati 1.047148,50 0,30 6.625% 17-02-2028
8.25% 28-09-2051 1.900.000,00 Romanian Government Internat 1.929.742,60 0,55
2.600.000,00 Nigeria Government Internati 2.530.518,25 0,72 7125% 17-01-2033
8.375% 24-03-2029 1.240.000,00 Romanian Government Internat 125618510 0,36
2.430.000,00 Oman Government Internationa 2.429.514,00 0,69 7.625% 17-01-2053
5.625% 17-01-2028 950.000,00 Sammaan Capital Ltd 9.7% 949.965,80 0,27
1.660.000,00 Oman Government Internationa 1.685.298,40 0,48 03-07-2027
6.75% 17-01-2048 2.890.000,00 Saudi Government Internation 2340.788,74 0,67
2.000.000,00 Oman Government Internationa 2.066.229,50 0,59 4.5% 26-10-2046
6.75% 28-10-2027 2.870.000,00 Saudi Government Internation 2.350.255,92 0,67
1.010.000,00 Ooredoo International Financ 966.643,23 0,28 4.625% 04-10-2047
4.625% 10-10-2034 1.755.000,00 Saudi Government Internation 1.524.116,59 0,44
1.500.000,00 Pakistan Global Sukuk Progra 1.383.882,00 0,40 5% 17-04-2049
7.95% 31-01-2029 1.060.000,00 Senegal Government Internati 850.205,07 024
1.200.000,00 Pakistan Government Internat 1.004.347,80 0,29 6.25% 23-05-2033
7.375% 08-04-2031 290.000,00 Senegal Government Internati 197.068,78 0,06
700.000,00 Pakistan Government Internat 545.539,40 016 6.75% 13-03-2048
8.875% 08-04-2051 4.825.000,00 Serbia International Bond 6% 4.754.270,49 136
2.300.000,00 Panama Government Internatio 2.334.523,00 0,67 12-06-2034
7.5% 01-03-2031 1120.000,00 Serbia International Bond 6.25% 1139.86593 033
1.960.000,00 Papua New Guinea Government 1.945.227,48 0,56 26-05-2028
8.375% 04-10-2028 1.000.000,00 Sitios Latinoamerica SAB de 996.650,00 0,28
1.000.000,00 Paraguay Government Internat 959.250,00 0,27 6% 25-11-2029
4.95% 28-04-2031 470.000,00 SMRC Automotive Holdings Net 470.532,47 013
1.200.000,00 Paraguay Government Internat 1.050.900,00 030 5.625% 11-07-2029
5.6% 13-03-2048 1.401.000,00 Sri Lanka Government 922.908,75 0,26
2.725.000,00 Pertamina Persero PT 6.5% 2.846.059,97 0,81 International Bond 14-03-2029
27-05-2041 DEFAULTED
1.200.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 1178.397,64 034 1.386.000,00 Sri Lanka Government 906.097,50 0,26
5.65% 25-11-2054 International Bond 28-03-2030
3.340.000,00 Peruvian Government Internat 319417570 091 DEFAULTED
5.875% 08-08-2054 1.382.050,00 Suriname Government 1.246.609,10 0,36
3.315.000,00 Petroleos del Peru SA 5.625% 213091515 0,61 International Bond 15-07-2033
19-06-2047 2.450.000,00 Sweihan PV Power Co PJSC 1.885.868,69 0,54
2.529.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 1.796.886,93 0,51 3.625% 31-01-2049
02-06-2041 1.280.000,00 TAV Havalimanlari Holding AS 1.327.264,00 038
12.334.000,00 Petroleos Mexicanos 7.69% 9.246.92314 2,64 8.5% 07-12-2028
23-01-2050 1.580.000,00 Tengizchevroil Finance Co In 1.535.012,66 0,44
645.000,00 Pluspetrol Camisea SA / Plus 650.750,05 019 4% 15-08-2026
6.24% 03-07-2036 1.620.000,00 Tierra Mojada Luxembourg Il 1.296.692,43 0,37
3.000.000,00 Qatar Government Internation 2.548.822,50 0,73 5.75% 01-12-2040
4.4% 16-04-2050 3.250.000,00 Trinidad & Tobago Government 3167.225,87 0,91
3.750.000,00 Qatar Government Internation 3.396.418,13 0,97 6.4% 26-06-2034
4.817% 14-03-2049 650.000,00 Trust Fibra Uno 6.39% 15-01- 507.308,44 015
410.000,00 Republic of Azerbaijan Inter 348.029,32 0,10 2050
3.5% 01-09-2032 920.000,00 Turkiye Garanti Bankasi 8.375% 939.417,98 0,27
1.920.000,00 Republic of Azerbaijan Inter 1.861.200,00 0,53 MULTI 28-02-2034
5125% 01-09-2029 1.000.000,00 Turkiye Government Internati 696.952,50 0,20

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

164

4.875% 16-04-2043

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2024



Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
8.000,00 Turkiye Government Internati 6.596,35 0,00 1.530.000,00 Paraguay Government Internat 1.503.502,86 0,43
6% 14-01-2041 5.85% 21-08-2033
1.905.000,00 Turkiye Government Internati 1.908.655,22 0,55 2.000.000,00 Philippine Government Intern 1.623.011,69 0,46
6% 25-03-2027 4.2% 29-03-2047
1.225.000,00 Turkiye Government Internati 1.221.900,75 035 2.310.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 1.490.497,82 0,43
6.125% 24-10-2028 MULTI 01-09-2037
9.000,00 Turkiye Government Internati 9.021,39 0,00 1.278125,00 Samarco Mineracao SA 30- 1.252.292,61 0,36
7.375% 05-02-2025 06-2031
1.455.000,00 Turkiye Government Internati 1.510.202,70 043 1.400.000,00 SierraCol Energy Andina LLC 1.273116,18 036
7.625% 26-04-2029 6% 15-06-2028
8.400.315,00 Ukraine Government Internati 4756.67837 136 2140.000,00 Sociedad Concesionaria Autop 520.538,15 0,15
MULTI 01-02-2034 6.223% 15-12-2026
3.750.300,00 United States Treasury Note/ 3.449.690,02 0,99 1.950.000,00 Sociedad Quimica y Minera de 1.849.087,50 0,53
4.25% 15-08-2054 5.5% 10-09-2034
6.150.700,00 United States Treasury Note/ 6.168.959,89 1,76 400.000,00 Sri Lanka Government 261.500,00 0,07
4.5% 31-03-2026 International Bond 03-06-2025
13.480.000,00 United States Treasury Note/ 13.558.457,81 3,88 DEFAULTED
4.5% 31-05-2029 1.100.000,00 Sri Lanka Government 720.500,00 0,21
2.400.000,00 Uruguay Government Internati 2.479.272,00 0,71 International Bond 03-11-2025
5.75% 28-10-2034 DEFAULTED
1100.000,00 Sri Lanka Government 696.300,00 0,20
1.330.000,00 WE Soda Investments Holding 1.357.416,29 039 International Bond 14-03-2024
9.375% 14-02-2031 DEFAULTED
400.000,00 WE Soda Investments Holding 411.480,00 0,12 46.223.501,61 13,21
9.5% 06-10-2028
1100.000,00 Yinson Boronia Production BV 1148.908,75 033 Total bonos 46.223.501,61 1321
8.947% 31-07-2042
2.680.175,00 Zambia Government Internatio 1.538.510,91 0,44 Total valores mobiliarios e
0.5% 31-12-2053 instrumentos del mercado
2.411.331,00 Zambia Government Internatio 1.694.216,70 0,48 monetario negociados en
MULTI 30-06-2033 otro mercado regulado 46.223.501,61 13,21
276.809.420,43 7914
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
Total bonos 289.585.648,70 82,79 monetario
Total valores mobiliarios e Bonos
instrumentos del mercado uUsD
monetario admitidos a
Py . 2.975.000,00 Vista Energy Argentina SAU 2963.843,75 0,85
cotizacion oficial en bolsa 289.585.648,70 82,79 7625% 10-12-2035
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 2.963.843,75 0.85
negociados en otro mercado regulado Total bonos 2.963.843,75 0,85
Bonos
Total otros valores
usD mobiliarios e instrumentos
8.240.000,00 Argentine Republic Governmen 5.770.457,82 1,65 del mercado monetario 2.963.843,75 0,85
MULTI 09-01-2038
1.200.000,00 Brazilian Government Interna 895.152,00 0,26 Total inversiones en valores 338.772.994,06 96,85
5% 27-01-2045
1.920.000,00 Chile Electricity Lux Mpc Il 1.862.592,00 0,53 Saldos bancarios 9.802.269,66 2,80
5.58% 20-10-2035
2.200.000,00 Costa Rica Government Intern 2.274.250,00 0,65 Otros activos netos 1.210.398,87 0,35
7% 04-04-2044
3150.000,00 Dominican Republic Internati 3.062.587,50 0,88 Total activos netos 349.785.662,59 100,00
5.5% 22-02-2029
1.000.000,00 Dominican Republic Internati 1.052.500,00 0,30
7.45% 30-04-2044
2.795.000,00 El Salvador Government Inter 2.844.68113 0,81
8.25% 10-04-2032
515.000,00 El Salvador Government Inter 547.316,28 016
9.25% 17-04-2030
2.600.000,00 Empresa de Transporte de Pas 2141.464,52 0,61
4.7% 07-05-2050
870.000,00 Energo-Pro AS 11% 02-11-2028 936.776,09 0,27
1.040.000,00 FIEMEX Energia - Banco Actin 1.024.816,00 0,29
7.25% 31-01-2041
1.680.000,00 Guatemala Government Bond 1.619.940,00 0,46
5.25% 10-08-2029
1.990.000,00 Guatemala Government Bond 1.884.530,00 0,54
5.375% 24-04-2032
1.200.000,00 Guatemala Government Bond 1182.000,00 0,34
6.55% 06-02-2037
830.000,00 Kingston Airport Revenue Fin 841.806,75 0,24
6.75% 15-12-2036
500.000,00 Mexico Government Internatio 384.535,79 011
5.75% 12-10-2110
4.,000.000,00 Oriental Republic of Uruguay 3.658151,42 1,05
5.25% 10-09-2060
2100.000,00 Panama Government Internatio 1.243.725,00 0,36
4.5% 01-04-2056
1.934.000,00 Panama Government Internatio 1.805.872,50 0,52

6.7% 26-01-2036

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores

a 31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais

Sector

Estados Unidos
México

Turquia
Argentina
Sudafrica

Chile

Colombia
Republica Dominicana
Hungria
Rumania
Indonesia

El Salvador
Panama
Guatemala
Egipto

Nigeria
Luxemburgo
Arabia Saudita
Oman

Uruguay

Peru

Polonia

Catar

Republica Serbia
Bermudas
Emiratos Arabes Unidos
Paises Bajos
Ucrania

Ghana

Costa de Marfil
Uzbekistan
Jordania

Islas Caiman
Paraguay

Sri Lanka
Ecuador

Letonia

Zambia

Trinidad y Tobago
Kenya

Angola

Bulgaria

Israel

Brasil
Supranacional
Pakistan

Costa Rica
Azerbaiyan
Papua Nueva Guinea
Reino Unido
Togo

Filipinas
Marruecos
Libano

Surinam

Benin

Senegal
Republica Checa
La India
Mauricio

Total

757
6,23
4,38
429
4,01
3,57
3,45
2,76
2,56
2,55
242
236
195
194
1,88
1,86
1,82
178
177
175
17
1
170
1,69
1,68
1,46
139
136
130
122

113
1,03
1,00
1,00
1,00
0,95
0,92
0,92
0,91
0,89
0,87
0,87
0,87
0,85
0,85
0,84
0,65
0,63
0,56
0,51
0,47
0,46
0,43
0,39
0,36
0,35
0,30
0,27
0,27
019

96,85

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Titulos de deuda publica
Renta fija privada

Total

74,75
22710

96,85
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
80.000,78 DKK 11.382,54 usb (214,98) 31/01/2025
50.937212,71 EUR 55.218.227,62 usb (2.203.099,85) 31/01/2025
204.748.257,71 NOK 18.568.529,81 usb (511.831,43) 31/01/2025
373376.571,38 SEK 35.296.349,90 usb (1.358.507,88) 31/01/2025
199,65 usD 1.428,04 DKK 0,32 31/01/2025
1.965.308,60 usb 1.861.663,46 EUR 27.89747 31/01/2025
1.291.367,49 usb 1431772934 NOK 28.716,87 31/01/2025
2.251.811,73 usb 24.492.615,68 SEK 25.806,16 31/01/2025
(3.991.233,32)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
361.498,00 EUR 380.72731 usb (4.037,88) 28/02/2025
73124,66 usb 69.600,00 EUR 601,09 28/02/2025
(3.436,79)
Contraparte: BNP Paribas SA
36.958,00 EUR 38.920,26 usb (409,19) 28/02/2025
(409,19)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
15.079,11 usb 14.324,00 EUR 153,22 28/02/2025
153,22
Contraparte: Citibank Europe PLC
348.796,98 usb 330.431,00 EUR 4.474,55 28/02/2025
4.474,55
Contraparte: Deutsche Bank AG
55.628,00 EUR 58.935,88 usb (967,74) 28/02/2025
9.88336 usD 9.396,00 EUR 92,60 28/02/2025
(87514)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
55.483,00 EUR 58.389,95 usb (575,67) 28/02/2025
98.204,25 usb 93.077,00 EUR 1.214,58 28/02/2025
638,91
Contraparte: JP Morgan SE
3.200.473,88 usb 122.000.000,00 TRY (27.630,12) 10/03/2025
(27.630,12)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
368,00 EUR 384,46 usb (1,03) 28/02/2025
(1,03)
(27.085,59)
(4.018.318,91)
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2024 167



Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 575.000,00 First Quantum Minerals Ltd 574.790,59 0,55
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 6.875% 15-10-2027
600.000,00 First Quantum Minerals Ltd 618.593,40 0,60
Bonos 8.625% 01-06-2031
USsD 350.000,00 First Quantum Minerals Ltd 372.828,05 036
550.000,00 Access Bank PLC 6125% 21-09- 52703338 051 9:375% 01-03-2029
O ot - 033, - 600.000,00 Ford Otomotiv Sanayi AS 7125% 602.478,00 058
25-04-2029
425.000,00 AES Andes SA 6.3% 15-03-2029 42762557 041 . )
700.000,00 AIA Group Ltd 5.375% 05-04-2034 69756974 0,67 500,000,00 Freeport Indonesia PT 4.763% 49546685 048
345.000,00 AIA Group Ltd 5.4% 30-09-2054 32212105 031 . .
700.000,00 AL Candelaria -spain- SA 5.75% 568166,85 055 70000000 f fgﬁf’zrégdo”es'a PT6.2% 69308414 067
15-06-2033 )
1100.000,00 Alfa Desarrollo SpA 4.55% 27- 80431715 078 900.000,00 %ggﬁ’;é;gy Center Co Ltd 2.98% 76826048 o074
09-2051 2
) . 735.000,00 Genneia SA 8.75% 02-09-2027 44744169 043
80000000 MAibaba Sroup Holding Ltd 5.25% 78649831 076 43000000 Georgia Global Utilities JSC 43413874 042
1.030.000,00 Argentine Republic G 764.609,38 074 8.875% 25-07-2029
30.000,00 Argentine Repuolic Sovernmen R : 360.000,00 Golomt Bank 11% 20-05-2027 37750570 036
MULTI 09-07-2030 625.000,00 Gran Tierra Energy Inc 9.5% 58331122 0,56
500.000,00 Axian Telecom 7.375% 16-02-2027 501.478,47 048 gy oy e = >t :
1 ili 11 0,
90000000 fycerm renencbili Eneri A 775% 898.913.25 087 300.000,00 Greenko Wind Projects Maurit 29993325 029
. 5.5% 06-04-2025
55000000 Banco GNB Sudameris SA7.500% 542331.29 052 700.000,00 Guara Norte Sarl 5198% 15-06- 509.850,98 0,49
MULTI 16-04-2031 o9
875.000,00 Banco Mercantil del No 8.750% 872.549,22 0,84 600.000,00 HSBC Holdings PLC 7.399% 653516,02 063
MULTI Perp FC2035 MULT 13115034
750.000,00 Banco Santander Mexico SA In 748125,00 0,72 855.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 7.5% 87170926 0,84
5.621% 10-12-2029 0406 2030
66000000 Bancolombia 54 8625% MULTI 690.718,21 067 600.000,00 Hyundai Capital America 5.5% 604.049,32 058
30-03-2026
160000000 Bangkok Bank PeLHona « 13795171 132 46500000 ICL Group Ltd 6.375% 31-05-2038 45639192 044
1100.000,00 Bank Cosbodarsinn Kraomedo 108161900 s 375.000,00 IHS Holding Ltd 6.25% 29-11-2028 35553227 034
e o e i 81619, ' 1.000.000,00 IHS Holding Ltd 8.25% 29-11-2031 990.220,75 095
745.000,00 Bank of East Asia Ltd/T 6.625% 753.554,09 073 865.000,00 Infraestructura Energetica N 646.006,48 0,62
VUL 13032037 4.875% 14-01-2048
5
500.000,00 Bank of the Philippine Islan 5.25% 50111913 048 405.000,00 '002'4‘1"26;;;'"9“ L Bhd 3375% 35165745 034
26-03-2029
350.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 8.125% 357311,85 034 575.000,00 IvoryOCoast Government Inter 513.551,91 0,50
MULTI 08-01-2039 6125%15-06-2033
540.000,00 Biocon Biologics Global PLC 517.651,43 0550 660.000,00 KazMunayGas National Co JSC 61502430 059
6.67% 09-10-2029 £001000,00 Kathmi Bont 4 60554 21-04-2028 791950,46 076
o, _ . , 00KmMIn Ban X 0 21-04-, B , ,
500.000,00 S;a%g? Idesa SAPI 6.99% 20 3n43sn 036 950.000,00 Kosmos Energy Ltd 8.75% 01- 895.378,90 0,36
) 10-2031
78000000 g;;‘ﬁ‘;‘f%_’;ggze“a”ds Finance 74447100 072 60.000,00 Kyobo Life Insurance Co 5900% 61.080,00 0,06
° ) ) MULTI 15-06-2052
.
605.000,00 gg{gg;gfgmpensac‘on de Asig 7% 619.921.72 0,60 430.000,00 Kyobo Life Insurance Co 5.900% 437740,00 042
. » MULTI 15-06-2052
650.000,00 Chile Electricity Lux MPC Sa 634.018,03 0,61 305.000,00 LD Celulose International Gm 306.072,07 030
6.01% 20-01-2033 7055 26.01-92092
500.000,00 g:‘_';%;ec”‘c'ty PEC SpA25- 412529.96 040 580.000,00 LG Electronics Inc 5.625% 24- 587.638,08 0,57
o 04-2029
700.000,00 C\BAID\ICO SA Institucion de Ba 587.789,93 0,57 450.000,00 LLPL Capital Pte Ltd 6.875% 34131255 033
4.375% 22-07-2031 0a-09a0s5
800.000,00 Cotoombla Government Internat 779.558,01 0,75 500.000,00 Longfor Group Holdings Ltd 34516821 033
7.75% 07-11-2036 o3 o305
! o 85% 13-01-
600.000,00 Colombia Telecomunicaciones 504.764,27 049 700.000,00 MC Brazil Downstream Trading 536.000,42 052
4.95% 17-07-2030 1959 30-06 2051
90000000 Cometa Fnergia SAde CV6.375% 68382185 066 750.000,00 Medco Maple Tree Pte Ltd 8.96% 79169325 076
27-04-2029
50 10-
500.000,00 gggg;sources SA4625%10 390.906,90 038 600.000,00 MEGlobal Canada ULC 5% 18- 599.051,10 058
. 05-2025
600.000.00 %%’Sa;akgigf;g;g”al Inc 62893650 061 1200.000,00 Melco Resorts Finance Ltd 575% 1141.870,65 110
: 21-07-2028
550.000,00 Empresa Generadora de Electr 509.753,75 0,49 495.000,00 Metropolitan Bank & Trust Co 49332195 048
5.625% 08-11-2028 S o om0
390.000.00 E;"Sﬁ/:egiggfz'ggzl de Telecomu 38877918 037 450.000,00 MGM China Holdings Ltd 475% 43592437 042
5% Dl 01-02-2027
250.000,00 Enel Chile SA 4.875% 12-06-2028 246.864,65 024 ; ' 5
100000000 Energean laradl Finance L6 58080500 095 350.000,00 MGM China Holdings Ltd 7125% 355.038,25 034
4.875% 30-03-2026 500.000,00 ﬁl(')fc;fnofr:te national Cellu 4.5% 43917993 0,42
450.000,00 Energean PLC 6.5% 30-04-2027 44834535 043 e a0z e U&7 A :
490.000,00 ggze;guate Trust 5875% 03-05 47987170 046 100.000,00 Mong Duong Finance Holdings 7334232 0,07
o ) ) 5125% 07-05-2029
245.000,00 Eregli Demir ve Celik Fabrik 249.047,40 0,24 600.000,00 Mong Duong Finance Holdings 440.053,89 042
8.375% 23-07-2029 S 5% O 000
45700000 Falabella SA 3.75% 30-10-2027 430.686,26 0,42 125% o 1n
585.000,00 Far East Horizon Ltd 5.875% 576.871,29 056 600.000,00 Movida Europe SA 7.85% 11-04 52939309 01
05-03-2028 2029

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
500.000,00 Muangthai Capital PCL 6.875% 504.008,03 0,49 545.000,00 TAV Havalimanlari Holding AS 56512413 0,54
30-09-2028 8.5% 07-12-2028
475.000,00 MV24 Capital BV 6.748% 01- 338.706,21 033 350.000,00 Telecom Argentina SA 9.5% 359.625,00 035
06-2034 18-07-2031
400.000,00 NBK Tier 1 Financing 2 4.500% 394.163,60 0,38 600.000,00 Telefonica Moviles Chile SA 460.108,09 0,44
MULTI Perp FC2025 3.537% 18-11-2031
800.000,00 Nbk Tier 2 Ltd 2.500% MULTI 773.798,80 0,75 715.000,00 Termocandelaria Power SA 7.75% 723.622,90 0,70
24-11-2030 17-09-2031
471.000,00 Nexa Resources SA 6.5% 18-01- 478.401,29 0,46 1.605.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 1.543.165,09 149
2028 315% 01-10-2026
405.000,00 Nexa Resources SA 6.75% 09- 412.844,32 0,40 1.080.000,00 Tierra Mojada Luxembourg I 864.461,62 0,83
04-2034 5.75% 01-12-2040
600.000,00 Niagara Energy SAC 5.746% 575.948,48 0,56 500.000,00 Tongyang Life Insuranc 5.250% 497.299,82 0,48
03-10-2034 MULTI Perp FC2025
250.000,00 Nickel Industries Ltd 11.25% 270.585,00 0,26 680.000,00 Transportadora de Gas del Su 711.712,48 0,69
21-10-2028 8.5% 24-07-2031
880.000,00 Ooredoo International Financ 842.223,80 0,81 550.000,00 Trident Energy Finance PLC 12.5% 578.08713 0,56
4.625% 10-10-2034 30-11-2029
650.000,00 Orbia Advance Corp SAB de CV 522.067,07 0,50 600.000,00 Trust Fibra Uno 4.869% 15-01- 544.001,41 0,52
5.5% 15-01-2048 2030
450.000,00 Pampa Energia SA 7.875% 16- 446.233,50 0,43 100.000,00 Tullow Oil PLC 10.25% 15-05-2026 85.453,50 0,08
12-2034 376.000,00 Tullow Oil PLC 10.25% 15-05-2026 321.305,16 0,31
965.000,00 Peru LNG Srl 5.375% 22-03-2030 815.840,71 0,79 615.000,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 5.8% 597.013,56 0,58
820.000,00 Petroleos del Peru SA 5.625% 527104,20 0,51 11-04-2028
19-06-2047 615.000,00 Turkiye Garanti Bankasi 8.375% 627.980,50 0,61
540.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 13- 521.571,96 0,50 MULTI 28-02-2034
03-2027 710.000,00 Turkiye Is Bankasi AS 7.75% 732.829,70 0,71
290.000,00 Petroleos Mexicanos 6.84% 265.275,83 0,26 12-06-2029
23-01-2030 600.000,00 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 592.006,37 0,57
600.000,00 Petroleos Mexicanos 7.69% 23- 449.826,00 043 6.875% 07-01-2030
01-2050 1.250.000,00 Ukraine Government Internati 520.09219 0,50
950.000,00 Prosus NV 4.027% 03-08-2050 644.315,77 0,62 MULTI 01-02-2034
200.000,00 Prosus NV 4.027% 03-08-2050 135.645,43 013 690.000,00 Ulker Biskuvi Sanayi AS 7.875% 701.428,47 0,68
320.000,00 Prosus NV 4.193% 19-01-2032 286.350,53 028 08-07-2031
1120.000,00 Prosus NV 4.987% 19-01-2052 879.246,87 0,85 475.000,00 Uzauto Motors AJ 4.85% 04- 456.003,09 044
455.000,00 Raizen Fuels Finance SA 6.95% 448.705,35 043 05-2026
05-03-2054 500.000,00 VF Ukraine PAT via VFU Fundi 467.781,25 0,45
400.000,00 REC Ltd 5.625% 11-04-2028 403.42373 0,39 6.2% 11-02-2025
350.000,00 ReNew Wind Energy AP2 / ReNe 325.698,98 0,31 540.000,00 WE Soda Investments Holding 551131,43 0,53
4.5% 14-07-2028 9.375% 14-02-2031
125.000,00 Resorts World Las Vegas LLC 112.594,38 on 810.000,00 Woori Bank 6.375% MULTI Perp 821.431,29 0,79
4.625% 16-04-2029 FC2029
400.000,00 Resorts World Las Vegas LLC 416.156,40 0,40 500.000,00 Yapi ve Kredi Bankasi 9.743% 516.098,88 0,50
8.45% 27-07-2030 MULTI Perp FC2029
505.000,00 Rizal Commercial Banking Cor 508.180,41 0,49 590.000,00 Yinson Boronia Production BV 616.232,88 0,59
5.5% 18-01-2029 8.947% 31-07-2042
560.000,00 Sable International Finance 550.438,00 0,53 285.000,00 YPF Energia Electrica SA 7.875% 28214430 0,27
7125% 15-10-2032 16-10-2032
625.000,00 Sammaan Capital Ltd 9.7% 03- 62497750 0,60 170.000,00 YPF SA MULTI 30-06-2029 177.780,96 017
07-2027 600.000,00 Zambia Government Internatio 421.563,87 0,4
500.000,00 Sands China Ltd 4.375% 18-06- 466.852,59 0,45 MULTI 30-06-2033
2030 700.000,00 ZhongAn Online P&C Insurance 67831329 0,65
600.000,00 Sands China Ltd 5.4% 08-08-2028 593.637,90 0,57 3.5% 08-03-2026
550.000,00 SEPLAT Energy PLC 7.75% 01- 548.918,84 0,53 85.580.386,19 82,51
04-2026
500.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 3.875% 492.494,20 0,47 Total bonos 85.580.386,19 82,51
24-03-2026
750.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 5.75% 750236,47 0,72 Total valores mobiliarios e
15-04-2034 instrumentos del mercado
820.000,00 Shriram Finance Ltd 6.625% 827.831,00 0,80 monetario admitidos a
22-04-2027 cotizacion oficial en bolsa 85.580.386,19 82,51
350.000,00 Silknet JSC 8.375% 31-01-2027 352.425,32 034
850.000,00 Sitios Latinoamerica SAB de 6% 847152,50 0,82 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
25-11-2029 negociados en otro mercado regulado
725.000,00 SMRC Automotive Holdings Net 725.821,36 0,70 Bonos
5.625% 11-07-2029
600.000,00 Standard Chartered PLC 5.905% 60328396 0,58
MULTI 14-05-2035 20000000 BBVA Bancomer SA/Texas 8.450% 206764,62 020
700.000,00 Standard Chartered PLC 6.170% 707.024,30 0,68 B MULTI 29-06-2038 ’ ° Y '
MULTI 09-01-2027 . " o
550.000,00 Standard Chartered PLC 7.875% 572.402,05 055 400.000.00 %\évg_szeo”z'?r Finance Ltd 6.875% 39768008 038
MULTI Perp FC2030 S
600.000,00 Stillwater Mining Co 4% 16-11- 570.348,00 0,55 100.000,00 gz%;szgﬁu’;gzyfonsntuC' 95.954,96 0.09
2026 609.975,00 Digicel Intermediate Holdings Ltd 60431748 0,58
750.000,00 Studio City Finance Ltd 6.5% 730.980,00 070 2 Digicel Intorm 25.05.2027 = '
15-01-2028 gicer neem
600.000,00 Sweihan PV Power Co PJSC 46184539 045 300.000,00 g;ﬁ}f?gﬁ%@é”mem Inter 31882502 031
3.625% 31-01-2049 e o 7
520.000,00 Energo-Pro AS 11% 02-11-2028 559.912,14 0,54
160.000,00 Falabella SA 3.75% 30-10-2027 150.787,31 015
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos
750.000,00 FIEMEX Energia - Banco Actin 739.050,00 o7
7.25% 31-01-2041
820.000,00 Liberty Costa Rica Senior Se 878.720,20 0,85
10.875% 15-01-2031
1.420.000,00 Lima Metro Line 2 Finance Lt 586.339,63 057
5.875% 05-07-2034
400.000,00 Piramal Capital & Housing Fi 7.8% 398.343,05 0,38
29-01-2028
250.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 161.309,29 0,16
MULTI 01-09-2037
675.000,00 Puma International Financing 686.488,50 0,66
7.75% 25-04-2029
686.548,00 Samarco Mineracao SA 30-06- 672.672,07 0,65
2031
700.000,00 SierraCol Energy Andina LLC 6% 636.558,09 0,61
15-06-2028
945.000,00 Sociedad Concesionaria Autop 229.863,81 0,22
6.223% 15-12-2026
1.070.000,00 Sociedad Quimicay Minera de 1.014.627,50 0,98
5.5% 10-09-2034
860.000,00 VEON Holdings BV 3.375% 25- 760.688,94 0,73
11-2027
9.098.902,69 8,77
Total bonos 9.098.902,69 8,77
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 9.098.902,69 8,77
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Bonos
usb
700.000,00 AES Panama Generation Holdin 581.263,35 0,56
4.375% 31-05-2030
950.000,00 Muthoot Finance Ltd 6.375% 945.891,60 0,91
23-04-2029
1.400.000,00 Sovcombank Via SovCom Capital 14,00 0,00
DAC DEFAULTED
895.000,00 Vista Energy Argentina SAU 891.643,75 0,86
7.625% 10-12-2035
2.418.812,70 2,33
Total bonos 2.418.812,70 2,33
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 2.418.812,70 2,33
Total inversiones en valores 97.098.101,58 93,61
Saldos bancarios 5.465.481,36 5,27
Otros activos netos 1.159.244,26 112
Total activos netos 103.722.827,20 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 8,06 Renta fija privada 89,37
México 8,06 Titulos de deuda publica 4,24
Paises Bajos 6,93

Turquia 5,86 Total 93,61
Luxemburgo 572

Chile 509

Reino Unido 4,86

Republica de Corea 428

Argentina 4,09

Estados Unidos 3,68

La India 3,40

Tailandia 2,55

Colombia 243

Hong Kong 227

Canada 2,09

Peru 1,85

Mauricio 1,61

Emiratos Arabes Unidos 1,57

Filipinas 1,45

Israel 139

Espana 1,25

Indonesia 115

Singapur 1,09

Nigeria 1,04

Polonia 1,04

Ucrania 0,95

Bermudas 0,81

Georgia 0,76

Islas Virgenes Britanicas 0,70

Brasil 0,65

China 0,65

Togo 0,61

Kazajistan 0,59
Supranacional 0,58

Panama 0,56

Republica Checa 0,54

Costa de Marfil 0,50

Republica Dominicana 0,49

Uzbekistan 0,44

Zambia 0,41

Mongolia 0,36

Malasia 0,34

El Salvador 0,31

Austria 0,30

Australia 0,26

Total 93,61

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

111618127 CHF 1.263.230,27 usb (26.269,33) 31/01/2025
22.096.005,61 EUR 23.068.717,54 usb (74.622,96) 31/01/2025
6.214.795,32 NOK 559.733,74 usb (11.666,91) 31/01/2025
85.831.692,16 SEK 7.761.805,67 usb 38.506,01 31/01/2025
7.794,02 usb 6.946,05 CHF 96,60 31/01/2025
1.300.064,19 usb 123471397 EUR 15124,60 31/01/2025
3.491,24 usb 39.916,25 NOK (28,49) 31/01/2025
168.898,38 usb 1.851.790,42 SEK 603,90 31/01/2025
(58.256,58)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

20175,00 EUR 21181,87 usb (145,82) 13/03/2025
20.640,10 usDb 19.625,00 EUR 177,21 13/03/2025
31,39
Contraparte: BNP Paribas SA
2.840,00 EUR 2.994,10 usb (32,78) 13/03/2025
(32,78)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
1.771,00 EUR 1.865,97 usb (19,33) 13/03/2025
(19,33)
Contraparte: Deutsche Bank AG
6.97510 usD 6.615,00 EUR 7751 13/03/2025
7151
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
13.440,00 EUR 14.126,46 usb M2,72) 13/03/2025
2.869,84 usb 2731,00 EUR 22,26 13/03/2025
(90,46)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
150,00 EUR 156,80 usb (0,41) 13/03/2025
(0,41)
(34,08)
(58.290,66)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 800.000,00 Colombia Government Internat 741.200,00 0,27
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 4.5% 15-03-2029
1.845.000,00 Colombia Government Internat 1.511.663,85 0,54
Bonos 6125% 18-01-2041
cLp 1.690.000,00 Colombia Government Internat 1.646.816,30 0,59
) 7.75% 07-11-2036
172500000000 Bonos de [a Tesoreria de ta 172199993 062 2480.000,00 Colombia Government Internat 2489.462,67 0,89
o 1727.999,93 0,62 8%14-11-2035
DOP T ' 1.310.000,00 Colombia Government Internat 1.334.307,40 0,48
- ) ) 8% 20-04-2033
8400000000 ominican Republic Internatt 1:387565,59 050 453000000 Colombia Government Internat 459178920 164
o 1387.569.59 0.50 875% 14-11-2053
EUR e ’ 1.350.000,00 Consorcio Transmantaro SA 1.241.88318 0,44
' ) 5.2% 11-04-2038
1110.000,00 Benin G t Internat 979.576,88 035 )
422[:2 2;/;'38;2 nernation 1.030.000,00 Costa Rica Government Intern 1.068.27518 0,38
| : 73% 13-11-2054
3.600.000,00 H G t Internati 3.882.730,87 139
' 5(;,”292?52_2%?“8” nernat ' ’ 1.200.000,00 CT Trust 5125% 03-02-2032 1.075.401,23 0,39
4.862.307.75 174 1.400.000,00 Dominican Republic Internati 1.391.600,00 0,50
INR e ! 6% 19-07-2028
143,600.000,00 European Bank for Reconstruc 1.644.348,66 0,59 1:500.000,00 Dominican Republic Internati 1.431750,00 051
6.25% 11-04-2028 6.5%15-02-2048 )
96.000.000,00 International Bank for Recon 1116.44743 0,40 1.665.000,00 Dominican Republic Internati 1.662.336,00 0,60
6.85% 24-04-2028 6.6% 01-06-2036
2.760.796,09 0,99 1.360.000,00 Ecobank Transnational Inc 1.425.589,40 0,51
MXN : ' 10125% 15-10-2029
319.400,00 Mexican Bonos 7.75% 23-11- 1290.004.68 046 1.322.773,00 Ecuador Government Internati 920.61511 0,33
" 2034 ' ' MULTI 31-07-2030
353.000,00 Mexican Bonos 8% 31-07-2053 129275488 046 5.417.049,00 Ecuador Government Internati 3.088.783,89 11
2.582.759,56 0,92 MULTI 31-07-2035
usb 1.880.000,00 Empresa Nacional de Telecomu 1.551.970,46 0,56
1100.000,00 Aeropuertos Dominicanos Sigl 1127131,50 0,40 3.05% 14-09-2032
7% 30-06-2034 1150.000,00 Enel Chile SA 4.875% 12-06- 1135577,40 0,41
1.450.000,00 AIA Group Ltd 3.9% 06-04-2028 1.410.599,20 0,51 2028 ) )
3.000.000,00 Akbank TAS 6.8% 06-02-2026 3.044.29125 1,09 900.000,00 Eregli Demir ve Celik Fabrik 914.868,00 033
600.000,00 Akbank TAS 7.498% 20-01-2030 607.277,40 0,22 8.375% 23-07-2029
1.400.000,00 Antofagasta PLC 2.375% 14- 1175.518,32 0,42 1.500.000,00 Falabella SA 3.75% 30-10-2027 1.413.631,05 0,51
10-2030 2.200.000,00 First Abu Dhabi Bank PJSC 2.219.686,85 0,79
4231273,00 Argentine Republic Governmen 3141.039,81 112 5125% 13-10-2027 )
MULTI 09-07-2030 6.473.800,00 Ghana Government Internation 4572.315,46 164
3.300.000,00 Argentine Republic Governmen 2197.066,91 0,79 MULTI 03-07-2035
MULTI 09-07-2035 1.390.000,00 Greenko Power Il Ltd 4.3% 1.094.052,72 0,39
2500.000,00 Argentine Republic Governmen 1.663.022,43 0,60 13-12-2028 B
MULTI 09-07-2046 600.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 7.5% 611.725,80 0,22
1.080.000,00 Banco Internacional del 7.625% 1150.642,80 041 04-06-2029 )
MULTI 16-01-2034 800.000,00 Hungary Government Internati 787.850,00 0,28
1.250.000,00 Banco Latinoamericano de Com 122854375 0,44 525% 16-06-2029 )
2375% 14-09-2025 2.720.000,00 Hungary Government Internati 2.597219,20 0,93
1.700.000,00 Banco Santander Mexico SA In 1.695.750,00 0,61 55% 16-06-2034 )
5.621% 10-12-2029 800.000,00 Hungary Government Internati 813.614,00 0,29
2220.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 2171.64729 078 6125% 22-05-2028
5375% 22-05-2033 203.000,00 IHS Holding Ltd 5.625% 29- 200.084,14 0,07
560.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 556.949,12 0,20 11-2026
5.75% 09-07-2034 640.000,00 IHS Holding Ltd 6.25% 29- 606.775,07 0,22
615.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 604.723,35 0,22 11-2028 -
6.25% 09-07-2054 600.000,00 IHS Holding Ltd 8.25% 29- 59413245 021
800.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 832.768,00 0,30 11-2031
6.25% 31-10-2028 570.000,00 IHS Netherlands Holdco BV 8% 392.832,00 014
1.440.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 1.340.551,30 0,48 18-09-2027
5125% MULTI 18-01-2033 1.340.000,00 Indofood CBP Sukses Makmur T 1190.609,74 0,43
650.000,00 Benin Government Internation 61410131 022 3.398% 09-06-2031
796% 13-02-2038 600.000,00 Indofood CBP Sukses Makmur T 49361850 018
1.880.000,00 Bermuda Government Internati 1.251140,00 045 4.745% 09-06-2051
3.375% 20-08-2050 1.601.000,00 Inversiones CMPC SA 4.375% 1.575.432,35 0,56
1.830.000,00 Bermuda Government Internati 1770.525,00 0,63 04-04-2027 )
5% 15-07-2032 1.660.000,00 Israel Government Internatio 1.522.058,98 0,55
2.050.000,00 Brazilian Government Interna 1.966.226,48 0,70 575%12-03-2054
6125% 22-01-2032 2.500.000,00 Itau Unibanco Holding S 3.875% 2.457126,50 0,88
2.824.000,00 Bulgaria Government Internat 264760183 0,95 MULTI15-04-2031
5% 05-03-2037 4.190.000,00 Ivory Coast Government Inter 4.094.055,29 147
570.000,00 Caja de Compensacion de Asig 584.058,48 0,21 7625% 30-01-2033
7% 30-07-2029 1.350.000,00 Ivory Coast Government Inter 1.312.986,38 0,47
600.000,00 Cencosud SA 5.95% 28-05-2031 599.482,62 0,21 8.25%30-012037
1.890.000,00 Chile Electricity Lux MPC Sa 184352934 0,66 1.450.000,00 Klabin Austria GmbH 7% 03- 1.467.961,58 053
6.01% 20-01-2033 04-2049 )
2280.000,00 Chile Government Internation 1.850197220 0,66 2.860.000,00 Latvia Government Internatio 279093172 1,00
255% 27-07-2033 5125% 30-07-2034
2950.000,00 Chile Government Internation 2.497175,00 0,89 1600.000,00 Lebanon Government 208.822,00 0,07
434% 07-03-2042 International Bond 04-11-2024
2.850.000,00 Chile Government Internation 2.659.406,25 0,95 DEFAULTED
533% 05-01-2054 2100.000,00 Lebanon Government 273.262,50 010
1.290.000,00 Colbun SA 315% 19-01-2032 1.085.703,09 039 International Bond 12-04-2021
DEFAULTED
2.300.000,00 Lebanon Government 298.787,25 011
International Bond 23-03-2027
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
650.000,00 Lebanon Government 84.31719 0,03 620.000,00 Senegal Government Internati 497289,76 018
International Bond 29-11-2027 6.25% 23-05-2033
2.775.000,00 Mexico Government Internatio 1.953.664,11 0,70 380.000,00 Senegal Government Internati 258.228,05 0,09
4.5% 31-01-2050 6.75% 13-03-2048
3.000.000,00 Mexico Government Internatio 270313995 097 4.300.000,00 Serbia International Bond 6% 4.236.966,45 152
4.875% 19-05-2033 12-06-2034
1.030.000,00 Mexico Government Internatio 92262764 0,33 945.000,00 Serbia International Bond 6.25% 961.761,88 0,34
6.338% 04-05-2053 26-05-2028
1.620.000,00 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 1.645.227,05 0,59 1.200.000,00 Sitios Latinoamerica SAB de 1195.980,00 043
6.5% 29-06-2028 6% 25-11-2029
2.000.000,00 Morocco Government Internati 1.635.439,00 0,59 325.000,00 SMRC Automotive Holdings Net 325.368,20 0,12
3% 15-12-2032 5.625% 11-07-2029
1.228.000,00 Morocco Government Internati 835.199,95 030 1.230.000,00 Sociedad Quimica y Minera de 1.271.830,81 0,46
4% 15-12-2050 6.5% 07-11-2033
360.000,00 Namibia International Bonds 356.748,30 013 650.000,00 Sri Lanka Government 420.875,00 015
5.25% 29-10-2025 International Bond 11-05-2027
1190.000,00 Network i2i Ltd 5.650% MULTI 1192.798,88 0,43 DEFAULTED
Perp FC2025 1.350.000,00 Sri Lanka Government 850.500,00 030
1.765.000,00 Nigeria Government Internati 1.804.486,58 0,65 International Bond 18-04-2023
10.375% 09-12-2034 DEFAULTED
460.000,00 Nigeria Government Internati 367.701,00 013 1.531.600,00 Suriname Government 1.381.503,20 0,49
8.25% 28-09-2051 International Bond 15-07-2033
2.260.000,00 Nigeria Government Internati 2199.604,33 0,79 2.550.000,00 Suzano International Finance 2.556.111,41 0,92
8.375% 24-03-2029 5.5% 17-01-2027
1.550.000,00 Nigeria Government Internati 1.406.463,41 0,50 4.300.000,00 Sweihan PV Power Co PJSC 3.309.891,99 119
9.248% 21-01-2049 3.625% 31-01-2049
810.000,00 Ooredoo International Financ 775.228,73 028 1.450.000,00 Tierra Mojada Luxembourg || 1160.619,77 0,42
4.625% 10-10-2034 5.75% 01-12-2040
1.235.000,00 Orbia Advance Corp SAB de CV 1179.890,35 0,42 410.000,00 Trust Fibra Uno 6.39% 15-01- 319.994,56 o1
4% 04-10-2027 2050
1.570.000,00 Paraguay Government Internat 1.336.462,50 0,48 2.050.000,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 2.052.475,38 0,74
5.4% 30-03-2050 5.75% 15-10-2025
5.000.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 4.935.000,00 177 1.200.000,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 5.8% 1164.904,50 0,42
2.3% 23-06-2025 11-04-2028
7.285.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 5.167.796,88 1,85 7.032.797,00 Ukraine Government Internati 3.982.321,30 143
3.55% 09-06-2051 MULTI 01-02-2034
2.550.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 2.598.450,00 093 2.940.000,00 United States Treasury Note/ 2.917605,47 1,04
5.6% 15-11-2033 3.75% 31-08-2026
2.045.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 2.008.185,98 0,72 5.870.000,00 United States Treasury Note/ 5.638.868,75 2,02
5.65% 25-11-2054 4% 15-02-2034
3.420.000,00 Peruvian Government Internat 2.764.215,00 0,99 3.049.200,00 United States Treasury Note/ 2.804.787,56 1,00
3% 15-01-2034 4.25% 15-08-2054
2.830.000,00 Peruvian Government Internat 1.742.926,25 0,62 1.340.000,00 United States Treasury Note/ 1.340.680,47 0,48
3.6% 15-01-2072 4.375% 31-12-2029
520.000,00 ReNew Pvt Ltd 5.875% 05- 509.722,20 018 2.887.200,00 United States Treasury Note/ 287727525 1,03
03-2027 4.75% 15-11-2053
520.000,00 ReNew Wind Energy AP2 / 483.895,62 017 3.960.000,00 Uruguay Government Internati 4.090.798,80 1,46
ReNe 4.5% 14-07-2028 5.75% 28-10-2034
850.000,00 Republic of Kenya Government 837770,63 030 1170.000,00 WE Soda Investments Holding 1.203.579,00 043
7% 22-05-2027 9.5% 06-10-2028
1.600.000,00 Republic of Kenya Government 1.454.900,80 0,52 2.280.000,00 Yapi ve Kredi Bankasi AS 9.25% 2.463.944,70 0,88
8% 22-05-2032 16-10-2028
500.000,00 Republic of Kenya Government 412.338,75 0,15 1.968116,00 Zambia Government Internatio 1129.765,01 0,40
8.25% 28-02-2048 0.5% 31-12-2053
1150.000,00 Republic of Poland Governmen 1.065.760,78 038 3.166.146,00 Zambia Government Internatio 2.224.554,59 0,80
5.5% 04-04-2053 MULTI 30-06-2033
1.910.000,00 Republic of Poland Governmen 176112219 0,63 231.292.933,12 82,83
5.5% 18-03-2054
3.540.000,00 Republic of South Africa Gov 3.302.050,05 118 Total bonos 244.614.366,04 87,60
4.85% 30-09-2029
780.000,00 Republic of South Africa Gov 674.180,52 0724 Total valores mobiliarios e
6.25% 08-03-2041 instrumentos del mercado
3.260.000,00 Republic of South Africa Gov 317732324 114 monetario admitidos a
71% 19-11-2036 cotizacién oficial en bolsa 244.614.366,04 87,60
3.050.000,00 Republic of South Africa Gov 2.770.337,88 099
7.3% 20-04-2052 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
3.710.000,00 Republic of South Africa Gov 3.555.325,32 1,27 negociados en otro mercado regulado
7.95% 19-11-2054
2.270.000,00 Romanian Government Internat 2.030123,99 0,73 Bonos
5.75% 24-03-2035 usb
800.000,00 Romanian Government Internat 77934300 0.28 743000000 Argentine Republic Governmen 520321622 186
5875% 30-01-2029 MULTI 09-01-2038
3250.000,00 Romanian Government Internat 302972638 1.08 1.740.000,00 Brazilian Government Interna 1.614.028,00 0,58
6% 25-05-2034 7125% 13-05-2054
800.000,00 Romanian Government Internat 812682,00 0.29 1670.000,00 Chile Electricity Lux Mpc 1620.067,00 058
6.625% 17-02-2028 o
1.400.000,00 Romanian Government Internat 142191560 051 5.58%20-10-2035
U e : 1.050.000,00 Costa Rica Government Intern 1.085.437,50 0,39
7125% 17*01*2033 7% 04-04-2044
2.440.000,00 Romanian Government Internat 2.471.848,10 0,89 2530.000,00 Dominican Republic Internati 2459792,50 0,88
7.625% 17-01-2053 55% 22-02-2029
1.770.000,00 Rumo Luxembourg Sarl 4.2% 148781262 053 2720.000,00 Empresa de Transporte de Pas 224030134 0,80
§70.000,00 Sanmas: Capital L1 97% 869.968,68 031 4.7% 07°05-2050
OO0 02:‘;;;327 apital 7 J08/ ' 610.000,00 Energo-Pro AS 11% 02-11-2028 656.820,02 024

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos
netos
910.000,00 FIEMEX Energia - Banco Actin 896.714,00 0,32
7.25% 31-01-2041
1100.000,00 Inversiones CMPC SA 3.85% 1.009.159,81 0,36
13-01-2030
1.180.000,00 Kingston Airport Revenue Fin 1196.785,50 0,43
6.75% 15-12-2036
3.620.000,00 Oriental Republic of Uruguay 3.310.627,04 119
5.25% 10-09-2060
1.300.000,00 Paraguay Government Internat 1.277.486,09 0,46
5.85% 21-08-2033
1.900.000,00 Philippine Government Intern 1.541.861,10 0,55
4.2% 29-03-2047
1.000.000,00 Philippine Government Intern 933.290,00 033
5175% 05-09-2049
4.800.000,00 Philippine Government Intern 4.981.206,00 1,78
5.95% 13-10-2047
2.000.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 1.290.474,30 0,46
MULTI 01-09-2037
1.053.175,00 Samarco Mineracao SA 30- 1.031.88911 0,37
06-2031
1.750.000,00 Sociedad Concesionaria Autop 42567372 0,15
6.223% 15-12-2026
1.000.000,00 Sociedad Quimicay Minera de 948.250,00 034
5.5% 10-09-2034
1.000.000,00 Sri Lanka Government 653.750,00 0,23
International Bond 03-06-2025
DEFAULTED
1.620.000,00 Sri Lanka Government 1.025.460,00 0,37
International Bond 14-03-2024
DEFAULTED
200.000,00 Sri Lanka Government 127.510,00 0,05
International Bond 28-06-2024
DEFAULTED
35.529.799,25 12,72
Total bonos 35.529.799,25 12,72

Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en

otro mercado regulado 35.529.799,25 12,72
Total inversiones en valores 280.144.165,29 100,32
Saldos bancarios 6.946.908,18 2,49
Otros pasivos netos (7.850.974,69) (2,81)
Total activos netos 279.240.098,78 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Chile 8,08 Titulos de deuda publica 7376
Indonesia 587 Renta fija privada 26,56
Estados Unidos 558
México 530 Total 100,32
Argentina 4,83
Sudafrica 4,83
Colombia 4,41
Rumania 378
Turquia 3,67
Hungria 348
Republica Dominicana 339
Filipinas 2,67
Uruguay 2,65
Brasil 2,53
Polonia 2,50
Peru 247
Luxemburgo 219
Nigeria 2,07
Emiratos Arabes Unidos 1,98
Costa de Marfil 194
Republica Serbia 1,86
Ghana 1,64
Ecuador 144
Ucrania 1,43
Bermudas 136
Zambia 120
Paises Bajos 117
Sri Lanka 1,10
Mauricio 1,04
Letonia 1,00
Supranacional 0,99
Kenya 097
Bulgaria 0,95
Paraguay 0,94
Islas Caiman 0,93
Marruecos 0,88
Reino Unido 0,85
Costa Rica 0,77
La India 0,67
Benin 0,57
Israel 0,55
Austria 0,53
Hong Kong 0,51
Togo 0,51
Surinam 0,49
Panama 0,44
Guatemala 0,39
Libano 0,31
Senegal 0,27
Republica Checa 0,24
Namibia 013
Total 100,32

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) Fechade
no materializadas en la divisa vencimiento
de base del subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
45.858,35 DKK 6.679,90 usb (277,81) 31/01/2025
115178.67513 EUR 125.003.234,85 usb (5125.463,83) 31/01/2025
9.894.855,16 NOK 899.525,32 usb (26.892,44) 31/01/2025
1.823.499.408,38 SEK 172.620.929,42 usb (6.874.138,54) 31/01/2025
194,79 usb 1.376,00 DKK 272 31/01/2025
12.791.706,08 usb 11.994.716,77 EUR 308.465,79 31/01/2025
211.695,97 usb 2394.092,03 NOK 581,76 31/01/2025
8.070.425,65 usb 88122.710,46 SEK 61.531,02 31/01/2025
(11.656.191,33)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
3.928.000,00 EUR 4136.261,77 usb (48.47737) 31/01/2025
9.414.795,64 usb 9.047542,33 EUR (367,36) 31/01/2025
(48.844,73)
(11.705.036,06)
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2024
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de mercado

(Nota2)

% de los
activos

netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
BRL
29136.091,00 Hapvida Participacoes e 10.517167,45 0,79
Investimentos S/A
2.826140,00 Itau Unibanco Holding 14.057.848,96 1,05
3.007124,00 Raia Drogasil 10.708.697,69 0,80
1.754.500,00 WEG 14.986.599,71 112
50.270.313,81 377
GBP
637.599,00 Antofagasta 12.703.707.38 0,95
12.703.707,38 0,95
HKD
1.467.088,00 AIA Group 10.635.589,86 0,80
5.006.060,00 Alibaba Group Holding 53115.378,89 3,98
1.476.500,00 NetEase 26.312.769,60 197
5.858.500,00 Ping An Insurance Group Co of 34.738.662,26 2,60
China
1.921100,00 Tencent Holdings 103.153.281,57 773
227.955.682,18 17,08
HUF
397203,00 OTP Bank Nyrt 21.773.483,58 163
21.773.483,58 1,63
IDR
108.385.484,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 27475164,63 2,06
27.475.164,63 2,06
INR
1.002.898,00 Astral 19.354.814,16 1,45
1.401.760,00 BrainBees Solutions 10.676.060,89 0,80
1.501.733,00 Godrej Consumer Products 18.980.014,22 142
739.090,00 Havells India 14.460.874,09 1,08
1.702.450,00 HDFC Bank 35.253.548,44 2,64
3.104.433,00 ICICI Bank 46.473.803,03 348
248.841,00 Info Edge India 25.220.896,96 1,89
2.457541,00 Kalyan Jewellers India 21.995.191,09 1,65
1.563.565,00 Macrotech Developers 25.374.629,79 1,90
526191,00 Pidilite Industries 17.849.82216 134
4.346.295,00 Varun Beverages 32.414.29510 243
268.053.949,93 20,08
KRW
552.363,00 HPSP 9.774178,00 0,73
1.567.353,00 Samsung Electronics 56.640.410,01 4,24
212182,00 SK Hynix 25.064.327,55 188
91.478.915,56 6,85
MXN
3176.500,00 Grupo Financiero Banorte 20.579.558,12 154
11.764.200,00 Wal-Mart de Mexico 31.587.610,51 237
52.167.168,63 391
PLN
2.038.670,00 Allegro.eu 13.421.301,99 1,01
423379,00 Dino Polska 40120.857,25 3,01
53.542.159,24 4,01
TWD
231.000,00 Alchip Technologies 2311092132 173
1.096.000,00 Eclat Textile 17.016.089,92 127
501.000,00 MediaTek 21.623.480,61 1,62
4.074.560,00 Taiwan Semiconductor 133.604.355,72 10,01
Manufacturing
195.354.847,57 14,64
usb
23185,00 MercadoLibre 40.028.902,50 3,00
215162,00 Sea ADR 2293411758 172
601.876,00 Trip.com Group ADR 41.968.813,48 314
104.931.833,56 7,86
VND
28.922.735,00 Military Commercial Joint Stock 28.485.801,39 213
Bank
6.035.700,00 Nam Long Investment 8.656.261,92 0,65
37.142.063,31 2,78
ZAR
144.417,00 Capitec Bank Holdings 23.999.044,59 1,80
23.999.044,59 1,80
Total acciones 1.166.848.333,97 87,42
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 1.166.848.333,97 87,42

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

178

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
582.504,00 Contemporary Amperex 21.227669,14 1,59
Technology
7.767.986,00 NARI Technology 26.839.552,96 2,01
1139.000,00 Ningbo Orient Wires & Cables 8.200.082,20 0,61
3.262.048,00 Shenzhen Inovance Technology 26179.507,74 1,96
1.282.754,00 Sungrow Power Supply 12.974.720,39 0,97
95.421.532,43 715
TWD
149.468,00 ASPEED Technology 15.159.026,37 114
3.463.000,00 E Ink Holdings 28.836.767,37 2,6
209.000,00 eMemory Technology 21.388.003,48 1,60
65.383.797,22 4,90
Total acciones 160.805.329,65 12,05
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 160.805.329,65 12,05
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Acciones
usb
22.821.545,00 Sberbank of Russia PJSC 22.821,55 0,00
22.821,55 0,00
Total acciones 22.821,55 0,00
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 22.821,55 0,00
Total inversiones en valores 1.327.676.485,17 99,47
Saldos bancarios 22.273.417,95 1,67
Otros pasivos netos (15.252.126,87) (114)
Total activos netos 1.334.697.776,25 100,00
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Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a31/12/2024 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 20,27 Semiconductores 17,98
La India 20,08 Bancos diversificados 16,34
Taiwan, provincia de China 17,80 Servicios y medios de comunicacion interactivos 9,62
China 9,75 Comercio al por menor generalista 798
Republica de Corea 6,85 Equipos y componentes eléctricos 538
México 391 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 424
Brasil 3,77 Entretenimiento en casa interactivo 3,69
Polonia 3,01 Seguros de vida y de salud 3,40
Estados Unidos 3,00 Hoteles, complejos turisticos y cruceros 314
Vietnam 278 Alimentacion al por menor 3,01
Indonesia 2,06 Promocién inmobiliaria 2,55
Sudafrica 1,80 Bebidas no alcoholicas 2,43
Hungria 1,63 Hipermercados y supermercados 237
Luxemburgo 1,01 Componentes electronicos 216
Reino Unido 095 Equipos eléctricos pesados 2,01
Hong Kong 0,80 Magquinaria industrial 1,96
Ropa, accesorios y articulos de lujo 1,65
Total 99,47 Productos de construccion 1,45
Articulos personales 142
Quimica diversificada 134
Industria textil 127
Cobre 0,95
Medicamentos al por menor 0,80
Tiendas especializad