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Informacion preliminar para posibles inversores

Todas las inversiones implican riesgos

Al igual que con la mayoria de inversiones, al invertir en estos fondos, el
rendimiento futuro puede diferir del rendimiento pasado. No existe garantia
alguna de que cualquier fondo cumpla sus objetivos ni alcance ningin nivel
de rendimiento concreto.

Las inversiones en fondos no son analogas a depésitos bancarios. El valor
de su inversion puede aumentar o disminuir, y podria perder una parte o
la totalidad del capital invertido. Los niveles de ingresos también pueden
aumentar o disminuir (de forma proporcional o en términos absolutos).
Ningin fondo de este folleto pretende constituir un plan de inversion
completo, ni todos los fondos son apropiados para todos los inversores.

Antes de invertir en cualquier fondo, debe comprender sus riesgos, costes
y términos de inversion, asi como en qué medida estas caracteristicas se
adecuan a sus propias circunstancias financieras y su tolerancia al riesgo.

Como posible inversor, es su responsabilidad conocer y cumplir todas las
leyes y normativas aplicables, incluidas las restricciones al cambio de
divisas, asi como considerar las posibles consecuencias fiscales asociadas
a su nacionalidad, residencia o domicilio (con respecto a las cuales la
SICAV no sera responsable bajo ninguna circunstancia). Le recomendamos
que consulte a asesores financieros, juridicos y fiscales antes de invertir.

Cualquier diferencia entre las divisas de los activos del fondo, las divisas
de las clases de acciones y su divisa local puede exponerlo a un riesgo de
divisa. Si la divisa local es diferente de la divisa de la clase de acciones,
el rendimiento que obtenga usted en calidad de inversor puede no
corresponderse con el de la clase de acciones.

Quién pueden invertir en estos fondos

La distribucién de este folleto, la oferta de estas acciones para su venta
o la inversion en estas acciones (nicamente son legales en caso de que
las acciones se registren para su venta plblica o que la venta no esté
prohibida por la legislacién o normativa locales. Ni este folleto ni ningin
otro documento relacionado con la SICAV constituyen una oferta o solicitud
en ninguna jurisdiccion, ni a ningln inversor, en los casos en los que no esté
legalmente permitido o cuando la persona que realiza la oferta o solicitud no
esté cualificada a tal efecto.

SERVICIOS A LOS ACCIONISTAS

International Financial Data Services
49 avenue J. F. Kennedy
L-1855, Luxemburgo

Para consultar otras alternativas de envio de solicitudes de
inversién, véase la pagina 20

columbiathreadneedle.com

Ni estas acciones ni la SICAV figuran registradas ante la Comisién de Bolsa
y Valores de EE. UU. ni ante ninguna otra entidad estadounidense, federal o
de otraindole. En consecuencia, a menos que la sociedad gestora considere
que no contraviene la legislacion en materia de valores estadounidense,
estas acciones no se venden en EE. UU. ni estan disponibles para personas
estadounidenses ni en beneficio de las mismas.

Estas acciones tampoco estan disponibles para otros inversores en
concreto, en funcion de su pais de residencia o domicilio, nacionalidad u
otros criterios. Para obtener méas informacion sobre otras restricciones
en torno a la propiedad de acciones, pongase en contacto con nosotros
(véanse los datos de contacto mas adelante).

Fuentes de informacion fidedignas

De cara a decidir acerca de la inversién en un fondo, debe consultar
—y leer en su totalidad— los folletos y los informes financieros méas
recientes, asi como los documentos de datos fundamentales (KID de
PRIIP) pertinentes. La totalidad de estos documentos se considera parte
integrante de este folleto, el cual se considera incompleto sin ellos. Todos
estos documentos estan disponibles en linea en columbiathreadneedle.
com. Los KID de PRIIP en vigor aplicables se deben proporcionar a los
inversores de manera oportuna antes de que compren acciones en estos
fondos (incluidas las compras posteriores). Al comprar acciones en
cualquiera de estos fondos, se considera que usted acepta los términos
descritos en estos documentos y en los estatutos, en la version vigente de
cada uno de ellos en el momento de la compra.

En conjunto, todos estos documentos contienen la Gnica informacion
autorizada sobre los fondos y la SICAV. El consejo no es responsable de
ninguna declaracion o informacién sobre los fondos o la SICAV que no
figure en estos documentos. Cualquier persona que ofrezca cualquier otra
informacion o manifestacion, o que tome decisiones de inversion basadas
en las mismas, lo hace sin autoridad y a su propio riesgo.

La informacién contenida en este folleto, o en cualquier documento sobre
la SICAV o los fondos, puede haber sufrido cambios desde la fecha de
publicacion. Si se produce cualquier cambio sustancial en los mismos,
se emitird un aviso a los accionistas y se efectuara una actualizacion de
este folleto. En caso de discrepancia en las traducciones de este folleto,
los estatutos o los informes financieros, prevalecera la version en inglés, a
menos que la SICAV o la legislacion de una jurisdiccion donde se vendan
las acciones determinen lo contrario. Las declaraciones contenidas en este
folleto se basan en la legislacion y las practicas que actualmente rigen en el
Gran Ducado de Luxemburgo y estan sujetas a cambios en dicha legislacion.



Folleto de Columbia Threadneedle (Lux) Il

Descripciones de los fondos

Todos los fondos descritos en este folleto forman parte de
la SICAV, que funciona como una estructura paraguas para
los mismos. La SICAV brinda acceso a los inversores a una
gestion de inversiones profesional a través de una gama
de fondos, cada uno de ellos con su objetivo de inversion
especifico, al tiempo que practica una diversificacion de
riesgos sélida y ofrece una elevada liquidez de las acciones
de los fondos.

Por ley, cada fondo esta autorizado a invertir segin lo
descrito en «Restricciones y facultades generales en
materia de inversion» e, igualmente, debe cumplir con
las restricciones establecidas en dicha seccién. Sin
embargo, cada fondo también cuenta con su propia
politica de inversion que, por lo general, tiene un caracter
mas restrictivo de lo que permite la ley. En cierta medida,
un fondo puede utilizar inversiones y técnicas que no se
describan en su politica de inversién, siempre y cuando el
uso de las mismas sea conforme con la ley y las normativas,
asi como con el objetivo de inversion del fondo. Las
descripciones de los objetivos de inversién especificos, las
inversiones principales y otras caracteristicas principales
de cada fondo se recogen en la pagina siguiente.

La sociedad gestora asume la responsabilidad general de
las operaciones comerciales de la SICAV y sus actividades
de inversion, incluidas las actividades de inversién de todos

los fondos. La sociedad gestora puede delegar algunas de
sus funciones a diversos proveedores de servicios, como la
administracion, la distribucién y la gestion de inversiones.
La sociedad gestora conserva la capacidad de control y
autorizacion como entidad de supervision con respecto a
sus proveedores de servicios.

En la dltima seccién de este folleto, «Gobierno y gestion»,
se recoge informacion adicional sobre la SICAV, la sociedad
gestora y los proveedores de servicios.

Para obtener informacion sobre las comisiones y los gastos
que pueda tener que pagar con respecto a su inversion,
consulte las siguientes fuentes:

m Comisiones maximas por la compra, el canje y la venta
de la mayoria de las acciones: «Invertir en los fondos».

m Comisiones anuales méaximas que se deducen de su
inversién: esta seccién de «Descripciones de los fondos».

m Ultimos gastos reales: el KID de PRIIP de la clase de
acciones correspondiente o el informe financiero mas
reciente de la SICAV.

m Comisiones por conversion de divisas, operaciones
bancarias y asesoramiento en materia de inversion: su
asesor financiero, el agente de transferencias u otros
proveedores de servicios, segn corresponda.

Abreviaturas de divisas

AUD  Délar australiano GBP  Libra esterlina

CNH  Renminbi chino offshore HKD Délar de Hong Kong
CNY  Renminbi chino onshore NOK Corona noruega
CHF  Franco suizo SEK  Corona sueca

DKK Corona danesa SGD Ddlar de Singapur

EUR  Euro USD Délar estadounidense
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CT (Lux) Sustainable Outcomes Global Equity

Objetivo y politica de inversion

Objetivo

Generar crecimiento del capital invirtiendo en empresas de todo el mundo
que ofrezcan resultados sostenibles positivos para el medioambiente o la
sociedad a través de sus productos y servicios, y que muestren sélidas
practicas medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG).

indice
MSCI ACWI Index. A efectos de medicién del rendimiento.

Politica de inversion

El fondo se gestiona activamente e invierte un minimo del 90 % de su
patrimonio neto total en valores de renta variable de empresas de todo
el mundo, incluso a través de recibos de depésito. Dicha inversién puede
incluir valores de renta variable de empresas de paises de mercados
emergentes que pueden representar una parte sustancial de las
inversiones del fondo.

A efectos de gestionar la liquidez, el fondo podra mantener activos liquidos
auxiliares (es decir, depositos bancarios a la vista), tal y como se define
en el apartado de «Restricciones y facultades generales en materia de
inversion» del presente Folleto.

Con sujecion a los limites descritos en el apartado «Restricciones y
facultades generales en materia de inversion», el fondo también podré
mantener depésitos bancarios (distintos de los depdsitos bancarios a
la vista), instrumentos del mercado monetario o fondos del mercado
monetario con fines de tesoreria y en caso de condiciones desfavorables
del mercado. En condiciones normales de mercado, la inversion en estos
activos o instrumentos no superara el 10 % del valor liquidativo del fondo.

El fondo se gestiona activamente en referencia al MSCI ACWI Index. El
fondo busca conseguir un rendimiento superior al del indice a lo largo de
periodos consecutivos de 5 afios, después de la deduccion de gastos. El
indice es ampliamente representativo de las empresas en las que invierte
el fondo y proporciona un indice objetivo adecuado, con el que se medira
y evaluara el rendimiento del fondo a lo largo del tiempo. El indice se utiliza
para los fines mencionados y no se pretende que se ajuste al objetivo de
inversion sostenible del fondo ni utilizarlo para lograr dicho objetivo.

El gestor de inversiones tiene discrecién para seleccionar inversiones
con ponderaciones diferentes a las del indice y que no estan incluidas
en el indice, y, como resultado de su objetivo de inversion sostenible,
el fondo mostrara una divergencia significativa con respecto al indice.

Las desviaciones con respecto al indice, incluida la orientacién del nivel
de riesgo, seran parte del proceso de supervision de riesgos del gestor de
inversiones.

Directrices de Inversion en Resultados Sostenibles:

El gestor de inversiones ha desarrollado sus propias directrices de
inversion en resultados sostenibles para el fondo, las cuales podran
modificarse cada cierto tiempo. Los dos componentes principales de
estas directrices son la aplicacion de un marco de resultados sostenibles
y la aplicacion de exclusiones basadas en resultados sostenibles. El gestor
de inversiones tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA)
de sus decisiones de inversion que pueden perjudicar negativamente a los
factores de sostenibilidad a través de exclusiones, analisis de inversiones
y la supervision de las empresas, asi como la implicacion con estas. Las
directrices de inversion sostenible y la consideracion de las PIA figuran en
el anexo sobre las RTS del SFDR.

Columbia Threadneedle Investments es signataria de la iniciativa Net
Zero Asset Managers y se ha comprometido a lograr, en colaboracion
con los clientes, la ambicion de cero emisiones netas para 2050, o antes,
en una serie de activos, incluido el fondo. En consecuencia, el gestor de
inversiones tratara de implicarse de forma proactiva en las empresas para
contribuir al progreso de esta ambicion. Si, tras un periodo adecuado de
implicacion, una empresa con un elevado nivel de emisiones incluida en
el fondo no muestra progresos en el cumplimiento de las normas minimas
consideradas necesarias para que se siga invirtiendo en ella, el fondo
retirard las inversiones que haya hecho en tal empresa.

Derivados y técnicas
El fondo podréa utilizar derivados con fines de cobertura (reduccion de
riesgos), pero no con fines de inversion.

Estrategia

Una estrategia concentrada de renta variable mundial centrada en
empresas de alta calidad que buscan ofrecer resultados sostenibles y
financieros positivos.

Informacion del SFDR

Se considera que el fondo entra en el ambito de aplicacion del articulo 9
del SFDR, ya que tiene como objetivo la inversion sostenible.

Para obtener mas informacién sobre las directrices de inversion del fondo,
consulte las directrices de inversion en resultados sostenibles disponibles
en columbiathreadneedle.com. El gestor de inversiones publica cada
afo un informe de resultados sostenibles que también esta disponible en
www.columbiathreadneedle.com.

Para obtener mas informacidn, consulte también el anexo de informacion
general sobre sostenibilidad de este folleto.

La informacion sobre el objetivo de inversién sostenible del fondo se
encuentra disponible en el anexo de las RTS del SFDR del presente Folleto.

Divisa base del fondo
usD

Gestor(es) de inversiones
Threadneedle Asset Management Limited

Riesgos
Para obtener mas informacion, véase el apartado «Descripciones de
riesgos».

Factores de riesgo especificos

M Riesgo de renta variable

M Riesgo de divisa

H Riesgo de concentracion

M Riesgo de mercados emergentes
y fronterizos

M Riesgo de cobertura

M Riesgo de derivados

M Riesgo de criterios de inversion
en resultados sostenibles

Metodologia de calculo de la exposicion global
Compromiso

Planificacion de su inversion

Idoneidad
El fondo esta disponible para inversores profesionales y minoristas a
través de todos los canales de distribucion.

Perfil del inversor

Concebido para inversores que comprenden los riesgos del fondo y que:

B busquen revalorizar el capital a través de un fondo de renta variable
centrado en mercados mundiales;

M traten de diversificar sus inversiones mediante la exposicion a renta
variable de paises de todo el mundo que estén obteniendo resultados
sostenibles positivos para el medioambiente o la sociedad;

M puedan tolerar frecuentes periodos de elevada volatilidad y riesgo; y

M tengan un horizonte de inversién a largo plazo.
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Comisiones y costes anuales

Clase de acciones base Gestion de activos (max.) Gastos operativos

A 1,50 % 0,20 %
D 2,00 % 0,20 %
z 0,75 % 0,15 %
| 0,65 % 0,10 %
L 0,35 % 0,10 %
X 0,00 % 0,10 %

Véase la seccion «Comisiones y costes de los fondos» para obtener una explicacion
mads detallada de las comisiones anteriores. Para conocer la comision de gestion de
activos real vigente, pongase en contacto con su distribuidor o con Servicios a los
Accionistas (pagina 2). Para obtener una lista completa y vigente de las clases de
acciones disponibles, visite columbiathreadneedle.com.


http://columbiathreadneedle.com
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Descripciones de riesgos

Todas las inversiones implican riesgos. Por lo general, las remuneraciones
con un mayor potencial implican riesgos mayores.

Un fondo podria verse afectado por otros riesgos distintos de los enumerados
para el mismo o de los descritos en el presente. Las descripciones de riesgos
que figuran a continuacion no pretenden ser exhaustivas. Cada riesgo se
describe como si se aplicara a un fondo individual.

Cualquiera de estos riesgos podria causar que un fondo pierda dinero, que
su rendimiento sea inferior al de inversiones similares o al de un indice de
referencia, que experimente una alta volatilidad (aumentos y disminuciones
en el VL) o que no cumpla su objetivo durante cualquier periodo de tiempo.
En determinadas circunstancias, se podra suspender el derecho a comprar,
canjear o vender acciones, segln se describe en «Reserva de derechos» en
la pagina 24.

Factores de riesgo generales
Los siguientes riesgos son comunes a todos los fondos.

Riesgo de contraparte y de custodia

Una entidad con la que el fondo mantenga una relacién comercial, incluida
cualquier entidad que custodie temporalmente o a largo plazo los activos del
fondo, podria no estar dispuesta o no disponer de la capacidad de cumplir con
sus obligaciones con el fondo.

Si una contraparte, incluido un custodio o un depositario, se declara en
quiebra, el fondo podria perder parte o la totalidad de su capital y podria verse
afectado por un riesgo de liquidez y operativo, como experimentar demoras
en la devolucion de valores o efectivo en posesion de la contraparte (incluidos
los que se proporcionan a una contraparte como garantia de un préstamo
de valores). Esto podria implicar que el fondo no pueda vender los valores
o recibir los ingresos derivados de los mismos durante el periodo en el que
pretende exigir el ejercicio de sus derechos, un proceso que puede generar
costes adicionales. Ademas, el valor de los valores puede disminuir durante
dicho periodo de demora.

Dado que los depdsitos en efectivo estdn sujetos a menos normas de
segregacion y proteccion de activos que la mayoria de activos, podrian
enfrentarse a un riesgo mayor en caso de quiebra del depositario o un
subdepositario.

Como las contrapartes no son responsables de las pérdidas causadas
por un supuesto de fuerza mayor (como desastres naturales o de origen
humano graves, disturbios, actos terroristas o guerras), dicho supuesto
podria ocasionar pérdidas significativas con respecto a cualquier acuerdo
contractual que implique al fondo. Un banco u otra entidad de crédito podria
verse obligada a no cumplir con sus obligaciones de contraparte si las
autoridades gubernamentales intervienen en sus operaciones con el objetivo
de prevenir o mitigar una crisis financiera (segtin se contempla en la Directiva
de la UE de reestructuracion y resolucion de bancos).

El valor de la garantia mantenida por el fondo podria no cubrir el valor total
de una operacidn, asi como ninguna comision o rentabilidad que se adeude
al fondo. Si el valor de cualquier garantia que el fondo mantenga como
proteccion frente al riesgo de contraparte (incluidos los activos en los que se
invirtio la garantia en efectivo) disminuye, puede que no proteja por completo
al fondo frente a pérdidas. Las dificultades en la venta de garantias pueden
retrasar o limitar la capacidad del fondo para cumplir con las érdenes de
venta. En el caso de los préstamos de valores, la garantia correspondiente
podria generar menos ingresos que los activos transferidos a la contraparte.
Aungue, en la mayoria de los casos, el fondo suscribe garantias con arreglo a
acuerdos comunes en la industria, en algunas jurisdicciones, el cumplimiento
de estos acuerdos podria resultar dificil o imposible de exigirse en virtud de
la legislacion local.

Riesgo de fondos de inversion

De forma andloga a cualquier fondo de inversion, la inversion en el fondo

implica determinados riesgos a los que un inversor no se enfrentaria en caso

de invertir directamente en mercados:

M las actuaciones de otros inversores, en concreto, considerables salidas de
efectivo repentinas, podrian interferir en la gestion metddica del fondo y
provocar una disminucion de su VL;

M el fondo esté sujeto a diversas leyes y normativas en materia de inversion
que limitan el uso de determinados valores y técnicas de inversion que
podrian mejorar el rendimiento y que podrian estar disponibles para un
inversor a través de una inversion diferente;

M sibienlaley de Luxemburgo prevé unos sélidos mecanismos de proteccion
para los inversores, estos pueden resultar diferentes o mas limitados en

determinados aspectos con respecto a lo que un accionista podria recibir
de un fondo domiciliado en su propia jurisdiccion o en otra;

M en la medida en que el fondo invierte en mercados que se encuentran en
diferentes zonas horarias con respecto al lugar donde radica el gestor de
inversiones, este podria no ser capaz de reaccionar de manera oportuna a
los cambios de precios que se producen fuera del horario de operaciones
del fondo;

M los cambios en normativas a nivel mundial y el mayor escrutinio regulador
de los servicios financieros podrian limitar las oportunidades o aumentar
los costes para la SICAV, en la medida en que el fondo decida invertir,
realizar operaciones, registrar o distribuir acciones en una jurisdiccion,
aumentara el riesgo de que resulte afectado por tales actuaciones;

M en el caso de las acciones de fondos que no coticen en bolsa, la Gnica
opcion de liquidacion de las mismas es, por lo general, el reembolso, el cual
esta sujeto a politicas y comisiones de reembolso;

M la compraventa de inversiones del fondo puede no resultar 6ptima para la
eficiencia fiscal de cualquier inversor en particular;

M en la medida en que el fondo invierta en otros OICVM/OIC, tendra
un conocimiento menos directo, y no tendrad control alguno, sobre
las decisiones de los gestores de inversiones de dichos OICVM/OIC,
normalmente incurrird en un segundo nivel de comisiones de inversion (lo
que perjudicara el rendimiento de las inversiones), y podria hacer frente al
riesgo de liquidez al intentar retirar su inversion en un 0ICVM/QIC;

M |a SICAV no siempre podré responsabilizar por completo al proveedor de
servicios de las pérdidas o las oportunidades no aprovechadas derivadas
de las actuaciones del proveedor de servicios;

B como no existe segregacion de pasivos entre las clases de acciones, puede
resultar inconveniente o imposible para las distintas clases de acciones
aislar por completo sus costes y riesgos de otras clases de acciones, lo
que incluye los costes de cobertura a nivel de la clase de acciones y el
riesgo de que los acreedores de una clase de acciones de un fondo puedan
intentar incautar los activos de otra clase de acciones para satisfacer una
obligacion;

M en la medida en que la SICAV y sus fondos desarrollen su actividad
comercial con filiales de Columbia Management Investment Advisers, y
estas filiales mantengan relaciones comerciales reciprocas en nombre de
la SICAV y sus fondos, pueden concurrir conflictos de intereses (aunque,
de cara a mitigarlos, todas estas relaciones comerciales se deben llevar
a cabo en condiciones de plena competencia, y todas las entidades, asf
como los individuos asociados a ellas, estan sujetos a estrictas politicas de
negociacion justa que prohiben beneficiarse de informacion privilegiada y
mostrar favoritismo).

Cuando un fondo invierte en otro 0ICVM u 0IC, estos riesgos se aplican al
fondo Yy, a su vez, de forma indirecta, a los accionistas.

Riesgo de gestion

Los gestores de inversiones delfondo podrian errar en el anélisis de tendencias
economicas o de mercado, en su eleccion o el disefio de cualquier modelo de
software que utilicen, en su asignacion de activos o en otras decisiones sobre
como se invertiran los activos del fondo.

Esto incluye proyecciones relacionadas con la industria, el mercado, la
economia, la demografia u otras tendencias, asi como la oportunidad de
las decisiones de inversion y el énfasis relativo de diferentes inversiones.
Ademas de las oportunidades perdidas para mejorar el rendimiento de
las inversiones, las decisiones de gestion desfavorables pueden acarrear
costes significativos, como los costes derivados de la transicion a una nueva
estrategia o composicion del fondo.

Las estrategias que implican una negociacion activa (que, por lo general,
se define como una rotacion de mas del 100 % al afio) pueden incurrir en
altos costes de negociacion, asi como generar un alto nivel de ganancias de
capital a corto plazo, las cuales pueden estar sujetas a impuestos para los
accionistas.

Los fondos de nueva creacion pueden emplear estrategias o técnicas no
probadas que pueden resultar dificiles de evaluar para los inversores debido
a la falta de historial operativo. Ademas, la volatilidad y la rentabilidad de un
nuevo fondo pueden cambiar, puesto que un aumento en sus activos requiere
una ampliacion de la estrategia y los métodos.

Riesgo de mercado

Los precios y el rendimiento de numerosos valores pueden cambiar con
frecuencia —en ocasiones, con una volatilidad significativa— y pueden
disminuir en funcion de una amplia variedad de factores.
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Algunos ejemplos de estos factores incluyen los siguientes:

M actualidad politica y economica, incluidas las incertidumbres causadas
por acontecimientos politicos como los resultados de votos populares o
referéndums, cambios en la politica economica, la rescision de acuerdos
de libre comercio, acontecimientos adversos en relaciones diploméaticas,
mayor tension militar, cambios en organismos o politicas gubernamentales,
laimposicion de restricciones a la transferencia de capital y cambios en las
perspectivas industriales y financieras en general;

M politica gubernamental;

B cambios en la tecnologia y en las practicas comerciales;

M cambios demograficos, culturales y poblacionales;

M desastres naturales o de origen humano, incluidas enfermedades
generalizadas o epidemias;

M patrones climaticos y meteoroldgicos;

B descubrimientos cientificos o de investigacion;y

B costes y disponibilidad de energia, materias primas y recursos naturales.

Los efectos del riesgo de mercado pueden no tener la misma inmediatez,
duracion y alcance.

Riesgo del Brexit

La salida del Reino Unido del mercado Gnico de la Union Europea (UE) entrd
envigor el 1 de enero de 2021, cuando el periodo transitorio concedido para el
Brexit llego a su fin. A su vez, el 31 de diciembre de 2020 a medianoche entrd
en vigor el acuerdo comercial posterior al Brexit entre el Reino Unido y la UE.

No es posible determinar los distintos efectos que podrian tener la salida
del Reino Unido de la UE o cualquier asunto relacionado en el fondo o en las
empresas de su cartera. El fondo puede tener inversores del Reino Unido y
puede estar expuesto a empresas presentes en la cartera con operaciones
significativas y/o activos en el Reino Unido. Dichos inversores del Reino Unido
y empresas podrian verse afectados de forma adversa por el nuevo marco
legal y normativo, ya sea por un aumento en los costes o por impedimentos
a la aplicacion de su estrategia de inversion o plan de negocios. Dada la
magnitud e importancia de la economia del Reino Unido, la incertidumbre
actual o la imprevisibilidad en torno a su relacion legal, politica y econémica
con la UE puede seguir constituyendo una fuente de inestabilidad, crear
importantes fluctuaciones de divisas o afectar adversamente a los mercados
internacionales, los acuerdos comerciales u otros acuerdos de cooperacion
transfronterizos en vigor (ya sean econémicos, tributarios, fiscales, legales,
normativos o de otra indole) en el futuro previsible. Ademas, el Brexit puede
aumentar la probabilidad de que se produzcan referéndums similares en otros
paises miembros de la UE, lo que podria dar lugar a mas salidas de la UE. La
incertidumbre derivada de cualquier otra salida de la UE, o de la posibilidad de
las mismas, también podria causar una perturbacion de mercado en la UEy,
en términos mas generales, en la economia mundial, ademas de suponer una
mayor incertidumbre legal y normativa en la UE.

Riesgo operativo

Las operaciones del fondo podrian estar sujetas a errores humanos, procesos
0 gohiernos deficientes, y fallos tecnoldgicos, incluida la falta de prevencién
o deteccion de ciberataques, robo de datos, sabotaje u otros incidentes
electrénicos.

Los riesgos operativos pueden someter al fondo a errores que afecten a
la valoracion, la fijacion de precios, la contabilidad, la presentacién de
informacion fiscal y financiera, la custodia y las operaciones comerciales,
entre otros aspectos. Los riesgos operativos pueden pasar inadvertidos
durante largos periodos de tiempo, e incluso si se detectan, puede resultar
inviable solicitar una compensacion inmediata o adecuada a los responsables.

Los métodos que emplean los ciberdelincuentes evolucionan rapidamente,
y es posible que no siempre se disponga de defensas fidedignas. En la
medida en que los datos de la SICAV se almacenen o transmitan en los
sistemas de varias entidades, mediante tecnologia de varios proveedores,
su vulnerabilidad a los riesgos cibernéticos es mayor. Las posibles
consecuencias de fallos de ciberseguridad o acceso inadecuado incluyen la
pérdida de datos personales de los inversores, informacion exclusiva sobre
la gestion de fondos, intervencion regulatoria y dafios a la reputacion o a la
empresa de tal envergadura que impliquen consecuencias financieras para
los inversores.

Riesgo de sanciones

Cualesquiera sanciones, aranceles, boicots u otras restricciones politicas o
econdmicas podrian causar volatilidad o pérdidas, obligar al fondo a vender
activos en circunstancias desfavorables o privarle de oportunidades de
inversion éptimas.

Este riesgo se aplica a cualquier medida defensiva, punitiva o de resarcimiento
que adopte cualquier entidad o grupo de entidades contra cualquier otra
entidad o grupo. Los efectos sobre el fondo podrian ser a corto o largo plazo, y
podrian incluir situaciones en las que el fondo no pueda acceder a una parte
0 a la totalidad de sus activos.

Cualquier politica de sanciones que pueda aplicarse al fondo puede resultar
parcial o totalmente inefectiva a la hora de mitigar los efectos en el fondo
relacionados con las sanciones. Asimismo, en la medida en que dichas
politicas impliquen restricciones con un alcance mayor del exigido por la ley o
la normativa aplicables, estas podrian generar efectos adversos que, de otro
modo, no se habrian producido.

Riesgo de practicas estandar

Las practicas de gestion de inversiones que han resultado efectivas
histéricamente, o que suponen métodos generalmente aceptados para
abordar determinadas situaciones, podrian resultar ineficaces.

Riesgo tributario

Algunos paises gravan los intereses, dividendos o plusvalias en determinadas
inversiones en su pais o en pagos a determinados accionistas. Cualquier pais
podria cambiar sus leyes o tratados tributarios de manera que afecten al
fondo o a sus accionistas.

Los cambios fiscales podrian tener efectos retroactivos y afectar a inversores
sin inversiones directas en el pais. Para cumplir con leyes tributarias
especificas, el fondo podré tener que deducir impuestos de los pagos de
dividendos o de los ingresos de reembolsos.

Evaluacion del riesgo de sostenibilidad

El riesgo de sostenibilidad se define como «todo acontecimiento o estado
medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un
efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion». Todos
los fondos estan potencialmente expuestos (en lugar de realmente expuestos)
a acontecimientos o estados ESG que, de producirse, podrian tener una
repercusion negativa considerable sobre el valor de la inversion.

Integracion del riesgo de sostenibilidad

Para todos los fondos, los gestores de inversiones tienen en cuenta el riesgo
de sostenibilidad al evaluar la idoneidad de los valores para la inversion, y se
hace un seguimiento continuo de dichos riesgos. Las siguientes declaraciones
describen como se aplican las politicas de inversion responsable de Columbia
Threadneedle para mitigar dichos riesgos en las distintas clases de activos.

El gestor de inversiones pertinente tiene en cuenta una serie de riesgos
relacionados con la sostenibilidad durante el proceso de toma de decisiones
de inversion, en la medida en que sea posible hacerlo, incorporando
las practicas y los riesgos de inversion responsable de un emisor en la
investigacion disponible para el equipo de gestion de carteras de un fondo.
Esta investigacion se incorpora sistematicamente a las calificaciones y
herramientas del gestor de inversiones, de modo que el equipo de gestion de
carteras pueda usarlo al tener en cuenta el objetivo de inversion del fondo, el
riesgo dentro del fondo y las implicaciones para el seguimiento continuo de
las participaciones.

Entre los factores de inversion responsable que tienen en cuenta los
analistas de investigacion y el personal del gestor de inversiones se incluyen
la evaluacion de la exposicion a los riesgos ESG —asi como la gestion de
los mismos— incluidos aquellos relacionados con el cambio climético,
y los casos de participacion en controversias operativas. Por ejemplo, al
evaluar la exposicion general de un emisor al riesgo climatico, el personal de
investigacion puede considerar las implicaciones de que un emisor deje de
participar en actividades de emisiones intensivas de carbono y sea capaz de
adaptarse en consecuencia, asi como la exposicion potencial del emisor a
los riesgos fisicos del cambio climético derivados de sus operaciones y a los
riesgos de cadena de suministro o de mercado. El anélisis de cada emisor se
centra en factores ESG significativos y relevantes para el sector, de forma
que ofrezca al gestor de inversiones una perspectiva de la calidad de una
empresa, asi como de su direccion, su enfoque y sus estdndares operativos
evaluados en funcion de criterios ESG. El gestor de inversiones incorpora esta
y otra investigacion externa a las calificaciones e informes ESG mediante
herramientas que ha desarrollado para ese fin y utiliza dicha informacion al
tomar decisiones de inversion para el fondo.

Ademas, si procede, la investigacion del gestor de inversiones tiene en cuenta
cualquier controversia entorno a las operaciones de los emisores en relacion
con normas internacionales como el Pacto Mundial de las Naciones Unidas,
las normas fundamentales del trabajo de la Organizacion Internacional del
Trabajoy los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos
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de las Naciones Unidas. Estos factores pueden proporcionar informacion
sobre la eficacia con que se supervisan la gestion de riesgos de las practicas
de sostenibilidad y las repercusiones externas de un emisor.

El gestor de inversiones también podra tratar de gestionar los riesgos y las
repercusiones de sostenibilidad de un emisor en funcion de sus iniciativas de
administracion y, cuando proceda, mediante el ejercicio de sus derechos de
voto por representacion. De acuerdo con la legislacion aplicable, los analistas
de gestion de carteras y de inversion responsable del fondo pueden decidir
dialogar con un emisor en relacion con sus practicas de gestion de riesgos
de sostenibilidad.

Regulacion bancaria de Estados Unidos

Ameriprise Financial, Inc. (<Ameriprise»), la sociedad matriz de la Sociedad
Gestora, como sociedad de cartera de ahorros y préstamos («SLHC», por
sus siglas en inglés), esta sujeta a la regulacion bancaria federal de Estados
Unidos, incluidas ciertas partes de la ley estadounidense de sociedades
de cartera bancarias (Bank Holding Company Act), que incluye lo que
comunmente se conoce como la «regla Volcker», asi como las regulaciones
del Consejo de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal (Board of
Governors of the Federal Reserve System). Entre otras cosas, esto significa
que Ameriprise, como SLHC, y sus empresas vinculadas estan sujetas a
ciertas restricciones en sus inversiones y actividades.

La Sociedad Gestora no considera que la SICAV esté controlada actualmente
por Ameriprise ni por ninguna de sus empresas vinculadas en virtud de la ley
estadounidense de sociedades de cartera bancarias. Sin embargo, podria
considerarse que la SICAV estd controlada si cambiaran determinadas
circunstancias, por ejemplo, si la inversion por parte de Ameriprise, sus
empresas vinculadas u otros fondos controlados por dichas empresas
aumentara hasta alcanzar un nivel determinado tras los periodos de
financiacion inicial. De ser asi, la SICAV estara sujeta a ciertas limitaciones
en las inversiones en valores de renta variable y participaciones en fondos
subyacentes relacionados. En concreto, la inversion total de Ameriprise en
cualquier valor de renta variable no financiero —incluida la de la SICAVy la de
cualquier otro fondo o entidad controlados, en conjunto— se limitarad a menos
del 5 % del total de acciones con derecho a voto en circulacion del emisor.

Ademas, en virtud de la regla Volcker, a las «entidades bancarias» (como la
Sociedad Gestora, Ameriprise o algunas de sus empresas vinculadas) se les
aplican, por lo general, ciertas restricciones a la hora de adquirir o mantener
como principal cualquier participacion en un «fondo cubierto», asi como a la
hora de patrocinarlo, segln se estipule en dicha regulacion, a menos que la
inversion o la actividad se lleve a cabo de conformidad con alguna exencion
contemplada en la regla Volcker. La Sociedad Gestora espera que la SICAV
reina los requisitos necesarios para la exclusion de los fondos publicos
extranjeros de la definicion de «fondo cubierto», segln la regla Volcker, que
impone ciertas limitaciones a la propiedad de las acciones de la SICAV por
parte de Ameriprise, la SICAV y sus empresas vinculadas, asi como ciertos
consejeros y directores, entre otros requisitos.

Factores de riesgo especificos
Los riesgos especificos que se aplican a cada fondo se recogen en las
«Descripciones de los fondos».

Riesgo de ABS/MBS

Los valores respaldados por hipotecas y por activos (MBS y ABS,
respectivamente), asi como otros tipos de titulos de deuda garantizados, por
lo general, conllevan un riesgo de amortizacion anticipada y de extension, asi
como un riesgo de liquidez superior a la media.

Los MBS (una categoria que incluye las obligaciones hipotecarias
garantizadas o CMO) y los ABS representan un interés en un conjunto de
deudas, tales como cuentas por cobrar de tarjetas de crédito, préstamos para
automoviles, préstamos estudiantiles, arrendamientos de equipos, hipotecas
residenciales y préstamos de segunda hipoteca.

Ademas, por lo general, la calidad crediticia de los MBS y los ABS es menor
que muchos otros tipos de titulos de deuda. En la medida en que se incurra
en impago en las deudas con MBS o ABS subyacentes o estas devengan
incobrables, los valores basados en dichas deudas perderan parte o la
totalidad de su valor.

Riesgo de orientacion a un indice de referencia

Un fondo que se gestione en relacién con un indice de referencia puede
obtener un rendimiento inferior a su indice de referencia durante un periodo
determinado y podria no adoptar medidas defensivas de proteccion frente a
pérdidas en caso de que el indice de referencia disminuya.

El calculo de los indices de mercado —que, por lo general, se emplean como
indices de referencia— lo realizan entidades independientes sin tener en
cuenta como pueden afectar al rendimiento de los fondos. Los proveedores
de indices no garantizan que sus calculos de indices sean precisos y no
asumen ninguna responsabilidad por las pérdidas de los inversores en
ninguna inversion que replique cualquiera de sus indices.

Riesgo de concentracion
En la medida en que el fondo invierta una gran parte de sus activos en un
nimero limitado de industrias, sectores o emisores, o dentro de un area
geografica limitada, puede acarrear mas riesgos que si adoptara un enfoque
de inversion méas amplio.

Al centrarse en cualquier empresa, industria, sector, pais, region, tipo de
acciones o tipo de economia determinados, el fondo adquiere una mayor
sensibilidad hacia los factores que determinan el valor de mercado con
respecto al area de concentracion pertinente. Estos factores pueden incluir
condiciones economicas, financieras o de mercado, asi como sociales,
politicas, econémicas, medioambientales o de otra indole. El resultado puede
ser una mayor volatilidad y un mayor riesgo de pérdida.

Riesgo de ingresos conservadores

Los fondos del mercado monetario, asi como numerosos fondos de bonos
(en particular, los fondos de bonos a corto plazo), ofrecen un potencial de
crecimiento limitado a largo plazo. Con el tiempo, la rentabilidad de estas
inversiones puede que se desvincule de la inflacion, lo que implica una
pérdida neta del poder de adquisicion.

Riesgo de valores convertibles
Dado que los valores convertibles se estructuran como bonos en los que
el pago del principal generalmente se realiza en forma de una cantidad
predeterminada de acciones de renta variable, en lugar de en efectivo,
conllevan tanto un riesgo de renta variable como los riesgos de crédito e
impago habituales de los bonos.

Riesgo del crédito

Un bono o instrumento del mercado monetario procedente de cualquier tipo
de emisor podria bajar de precio y adquirir una mayor volatilidad y una menor
liquidez, si se produce una rebaja en la calificacion crediticia del valor o si
se deteriora la salud financiera del emisor, o si el mercado considera que
cualquiera de estas situaciones se podria producir.

Bonos con calificacion inferior a grado de inversion.

Estos bonos se consideran especulativos. En comparacion con los bonos con
calificacion de grado de inversion, los precios y el rendimiento de los bonos
con calificacion inferior a grado de inversion son més volatiles y sensibles a
los acontecimientos econémicos, y los bonos son menos liquidos y conllevan
un mayor riesgo de impago.

Bonos en dificultades y en situacion de impago.

Estos bonos ostentan la menor calidad crediticia, son extremadamente
especulativos, pueden resultar muy dificiles de valorar o vender, y, en
ocasiones, implican situaciones complejas e inusuales y extensas acciones
legales (como la quiebra o liquidacion del emisor) cuyo resultado es bastante
incierto.

Bonos de deuda publica.

Los bonos emitidos por gobiernos y entidades publicas o controladas por
el gobierno pueden estar sujetos a numerosos riesgos, especialmente en
aquellos casos en que el gobierno depende de pagos o ampliaciones de
crédito de fuentes externas, es incapaz de establecer las reformas sistémicas
necesarias o controlar el sentimiento nacional, o es inusualmente vulnerable
a los cambios en el sentimiento geopolitico 0 econémico.

Incluso si un emisor gubernamental cuenta con la capacidad financiera de
pagar sus honos, puede que los inversores apenas cuenten con recursos
en caso de que dicho emisor decida retrasar, descontar o cancelar sus
obligaciones, puesto que la principal via para reclamar pagos es, por lo
general, recurrir a los tribunales del emisor de deuda publica.

Obligaciones de deuda garantizadas.

Estos valores combinan, de forma concentrada, los riesgos de crédito de los
bonos con calificacion inferior a grado de inversion, el riesgo de amortizacion
anticipada y de extension de los ABS y MBS, y los riesgos de apalancamiento
asociados a los derivados.

Dado que los valores dividen los riesgos y los beneficios del conjunto
subyacente de inversiones en tramos o niveles, los tramos con mayor riesgo
pueden resultar inefectivos si se produce el impago incluso de una parte
relativamente pequefa de las hipotecas subyacentes.
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Riesgo de divisa

En la medida en que el fondo tenga activos denominados en divisas distintas
de la divisa base, cualquier variacion en los tipos de cambio podria reducir las
ganancias o los ingresos de las inversiones, o aumentar las pérdidas de las
inversiones, en algunos casos de manera significativa.

Los tipos de cambio pueden cambiar de forma sdbita e impredecible, y el
fondo puede tener dificultades para retirar a tiempo su exposicion a una
determinada divisa para evitar pérdidas. Las variaciones en los tipos de
cambio pueden responder a factores tales como los balances comerciales
entre importaciones y exportaciones, las tendencias econémicas y politicas,
la intervencion gubernamental y la especulacion de los inversores.

La intervencién de un banco central —como la compra o la venta agresivas
de divisas, cambios en los tipos de interés, restricciones en los movimientos
del capital o la desvinculacion como divisa de referencia de una divisa con
respecto a otra— podria causar cambios repentinos o a largo plazo en los
valores relativos de divisas.

Riesgo de impago
Los emisores de determinados bonos podrian no ser capaces de efectuar
pagos en sus bonos.

Riesgo de derivados

Pequefas fluctuaciones en el valor de un activo subyacente pueden generar
importantes cambios en el valor de un derivado, resultar en que los derivados
adquieran una elevada volatilidad en general y exponer al fondo a posibles
pérdidas significativamente mayores que el coste del derivado.

Los derivados son inversiones complejas que estan sujetas a los riesgos del
activo o los activos subyacentes pertinentes —por lo general, modificados
y muy amplificados—, asi como a sus propios riesgos. Algunos de los
principales riesgos de derivados son los siguientes:

e los precios y la volatilidad de algunos derivados, en particular, permutas
financieras de riesgo de impago y obligaciones de deuda garantizada,
pueden desviarse del precio o la volatilidad de su referencia o referencias
subyacentes, en ocasiones de forma muy significativa e impredecible;

en condiciones de mercado complejas, puede resultar imposible o no
factible realizar 6rdenes que limitarian o compensarian la exposicion al
mercado o las pérdidas financieras generadas por algunos derivados;

los derivados implican costes en los que el fondo no incurriria de otra
manera;

el comportamiento de un derivado puede resultar dificil de predecir,
especialmente en condiciones de mercado inusuales; este riesgo es mayor
para aquellos tipos de derivados mas recientes, mas inusuales o mas
complejos;

* los cambios en las leyes tributarias, contables o de valores podrian
provocar que el valor de un derivado disminuya, obligar al fondo a cancelar
una posicién en derivados en circunstancias desfavorables o aumentar los
costes de negociacion y aumentar los tiempos de ejecucion comerciales;
un indice u otro activo de referencia subyacente de un derivado se
podria modificar o interrumpir, lo que podria reducir el valor y la liquidez
del derivado o aumentar las obligaciones del fondo con respecto a la
contraparte del derivado;

algunos derivados —en particular, futuros, opciones, permutas de
rentabilidad total, contratos por diferencias, y algunos contratos de pasivos
contingentes— podrian implicar préstamos con margenes, lo que significa
que el fondo podria verse obligado a elegir entre liquidar los valores para
satisfacer un ajuste de los margenes o asumir una pérdida en una posicion
que, si se hubiera mantenido durante méas tiempo, podria haber generado
una pérdida menor o una ganancia.

Derivados negociados en bolsa

La negociacion de estos derivados o sus activos subyacentes puede
suspenderse o estar sujeta a restricciones. Asimismo, existe el riesgo de que
la liquidacion de estos derivados a través de un sistema de transferencias no
ocurra en el momento o en la forma previstos.

Derivados OTC — no compensados

Dado que los derivados OTC son, fundamentalmente, acuerdos privados
entre un fondo y una o mas contrapartes, estdn mucho menos regulados
que los valores negociados en bolsa. Ademas, conllevan mayores riesgos
de contraparte y liquidez, y su fijacion de precios es mas subjetiva, lo que
significa que puede resultar especialmente dificil valorarlos correctamente
en condiciones de mercado inusuales.

Si una contraparte deja de ofrecer un derivado que un fondo tenia previsto
utilizar, es posible que el fondo no pueda encontrar un derivado comparable
en otra parte y podria perder una oportunidad de obtener ganancias o
encontrarse inusitadamente expuesto a riesgos o pérdidas, incluidas pérdidas
derivadas de una posicion en un derivado para la cual el fondo no haya
logrado comprar un derivado de compensacion.

Debido a que, en general, no resulta practico para la SICAV dividir sus
operaciones de derivados OTC entre una amplia variedad de contrapartes,
una merma en la salud financiera de cualquier contraparte podria causar
pérdidas significativas. Por el contrario, si se debilita la situacion financiera
de algin fondo o este no cumple una obligacion, las contrapartes podrian
no estar dispuestas a entablar relaciones comerciales con la SICAV, lo que
podria resultar en que la SICAV fuera incapaz de operar de forma eficiente
y competitiva.

Derivados OTC — compensados

Dado que estos derivados se compensan en una plataforma de negociacion,
sus riesgos de liquidez son similares a los de los derivados negociados en
bolsa. Sin embargo, alin presentan un riesgo de contraparte similar a los
derivados OTC no compensados.

Riesgo de mercados emergentes y fronterizos

Los mercados emergentes y fronterizos estdn menos consolidados y son mas
volatiles que los mercados desarrollados. Implican riesgos mas elevados —
en concreto, riesgos de mercado, de crédito, de valores sin liquidez, legales,
de divisas, y de contraparte y custodia— y tienen mas probabilidades de
experimentar riesgos que, en los mercados desarrollados, estan asociados a
condiciones de mercado inusuales.

Los motivos que derivan en este mayor nivel de riesgo incluyen:

M inestabilidad politica, econémica, social o religiosa;

W economias que dependen, en gran medida, de industrias, materias primas
o0 socios comerciales concretos;

M inflacién descontrolada;

M aranceles elevados o inestables u otras formas de proteccionismo;

M cuotas, normativas, leyes, restricciones con respecto a la repatriacion del
dinero u otras practicas que ponen a los inversores extranjeros (como el
fondo) en una situacion desfavorable;

B cambios en las leyes o ausencia de aplicacion de leyes o reglamentos,
falta de mecanismos justos o eficaces para resolver disputas o facilitar
recursos, o incapacidad para reconocer de otro modo los derechos de los
inversores tal como se hace en los mercados desarrollados;

M comisiones, costes de negociacion e impuestos excesivos o confiscacion
total de activos;

M sistemas de custodia que asumen una responsabilidad significativamente
menor frente a los inversores y que pueden no estar adecuadamente
regulados;

M reservas inadecuadas a la hora de cubrir impagos del emisor o de la
contraparte;

M informacion incompleta, engafiosa o inexacta sobre los valores y sus
emisores;

M practicas de contabilidad, auditoria o presentacion de informes financieros
no estandar o deficientes;

M mercados pequefios con bajos volimenes de negociacion que, en
consecuencia, pueden ser vulnerables al riesgo de liquidez y a la
manipulacion de los precios de mercado;

B demoras y cierres de mercado arbitrarios;

M infraestructura de mercado menos desarrollada que no es capaz de asumir
picos en los volimenes de negociacion;

M fraude, corrupcion y error.

En algunos paises, los mercados de valores también pueden sufrir una pérdida
de eficiencia y liquidez, lo que puede empeorar la volatilidad de los precios y
las perturbaciones del mercado.

A los efectos de este folleto, estos riesgos se aplican a cualquier pais que,
en opinién de la sociedad gestora, sea un mercado emergente o fronterizo.
Esto incluye a todos los paises que no se encuentran representados en el
MSCI World Index; en la practica, la mayoria de los paises de Asia, Africa,
Ameérica del Sury Europa del Este, asi como paises como China, Rusia e India
que, aunque tienen economias favorables, pueden no ofrecer los niveles mas
elevados de proteccion para los inversores.
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Riesgo de renta variable

La renta variable puede perder valor de forma rapiday, por lo general, implica
mayores riesgos de mercado que los bonos o los instrumentos del mercado
monetario.

Si una empresa se declara en quiebra o experimenta una reestructuracion
financiera similar, sus acciones pueden perder la totalidad o la préactica
totalidad de su valor.

Riesgo de cobertura

Cualquier intento de utilizar cobertura para reducir o eliminar determinados
riesgos puede no funcionar segln lo previsto y, en caso de que resulte
efectivo, generalmente eliminara las posibilidades de obtener beneficios junto
con los riesgos de pérdida.

El fondo puede utilizar cobertura con respecto a cualquier clase de acciones
designada para cubrir la exposicion a divisas de la clase de acciones. La
coberturaimplica costes, los cuales reducen el rendimiento de las inversiones.
Por lo tanto, con cualquier clase de acciones que implique cobertura a nivel
del fondo y a nivel de la clase de acciones, puede haber dos niveles de
cobertura, alguno de los cuales puede no producir beneficios (por ejemplo,
a nivel del fondo, un fondo puede cubrir activos denominados en SGD a EUR,
mientras que una clase de acciones de este fondo cubierta en SGD revertira
dicha cobertura).

En cualquier fondo con inversiones denominadas en una divisa sin cobertura,
el accionista estara expuesto al riesgo de divisas correspondiente a dichas
divisas.

En ocasiones, puede resultar inconveniente o no factible econémicamente
que el fondo o una clase de acciones inicien posiciones de cobertura, por lo
que quedarian expuestos al riesgo de divisa.

Riesgo de valores sin liquidez

Por naturaleza, la valoracion o la venta de determinados valores a un precio y
en un momento concretos, sobre todo en cualquier cantidad, pueden resultar
complejas.

Esto puede incluir valores que generalmente se consideran no liquidos,
como valores no cotizados (que no cotizan en una bolsa de valores), valores
de la Norma 144A y valores que representan una emision pequefia o que se
negocian con poca frecuencia o en mercados que son comparativamente
pequefios o con largos plazos de liquidacion. Por lo general, los costes de
liquidar valores sin liquidez son méas elevados.

Riesgo de valores vinculados a la inflacién
Si la inflacién disminuye o permanece baja, el rendimiento de los valores
vinculados a la inflacién a corto plazo disminuird o se mantendra bajo.

Riesgo del tipo de interés

Cuando los tipos de interés aumentan, los valores de los bonos, por lo general,
disminuyen. Generalmente, este riesgo aumenta con la duracion de la
inversion de un bono.

Sucede lo contrario en el caso de los depdsitos bancarios, los instrumentos
del mercado monetario y otras inversiones con vencimiento a corto plazo: por
lo general, una disminucion en los tipos de interés provocara un descenso del
rendimiento de las inversiones.

Riesgo de apalancamiento

Cuando un fondo utiliza warrants o derivados para ampliar su exposicion neta
a determinados mercados, tipos u otra fuente de referencia financiera, puede
adquirir una sensibilidad superior a la media con respecto a las variaciones
de precio en una fuente de referencia, asi como una volatilidad superior a la
media.

Riesgo de liquidez

La valoracion o la venta en un momento o a un precio concretos de cualquier
valor pueden resultar complejas. El riesgo de liquidez podria afectar al valor
del fondo y retrasar el procesamiento de operaciones con acciones del fondo
o el pago de los ingresos procedentes de ventas.

El riesgo de liquidez también podria afectar a la capacidad del fondo de
cumplir sus obligaciones con sus socios comerciales (incluidos otros fondos)
0 con otras instituciones financieras.

Riesgo de amortizacion anticipada y de extension

Cualquier comportamiento inesperado en los tipos de interés podria perjudicar
el rendimiento de los titulos de deuda redimibles (valores cuyos emisores
tienen derecho a amortizar su capital antes de la fecha de vencimiento).

Cuando los tipos de interés disminuyen, los emisores, por lo general, amortizan
estos valores y vuelven a emitir nuevos a tipos de interés mas bajos. Cuando
esto sucede, el fondo puede no tener otra alternativa que reinvertir el dinero
de estos valores amortizados de forma anticipada a un tipo de interés mas
bajo («riesgo de amortizacion anticipada»).

Simultdneamente, cuando aumentan los tipos de interés, los prestatarios, por
lo general, no amortizan de forma anticipada sus hipotecas a tipos de interés
bajos. Esto puede hacer que el fondo perciba un rendimiento inferior al del
mercado hasta que los tipos de interés desciendan o el valor venza («riesgo
de extension»). También puede significar que el fondo debe vender los valores
con pérdidas o renunciar a la oportunidad de realizar otras inversiones que
puedan presentar un mejor comportamiento.

Por lo general, los precios y el rendimiento de los valores redimibles reflejan
la suposicion de que estos se amortizaran en un determinado momento antes
de su vencimiento. Si esta amortizacion anticipada se produce en el momento
previsto, el fondo generalmente no sufrird ningdn efecto adverso. Sin
embargo, si se produce considerablemente antes o después de lo previsto,
puede significar que el fondo ha pagado en exceso por los valores.

Estos factores también pueden afectar a la duracion del fondo, aumentando o
disminuyendo la sensibilidad a los tipos de interés de formas desfavorables. En
algunas circunstancias, el hecho de que los tipos no aumenten o disminuyan
cuando se prevé también podria ocasionar riesgos de amortizacion anticipada
0 extension.

Riesgo de posicion corta

Adoptar una posicion corta (una posicion cuyo valor se mueve en el sentido
opuesto al valor del valor en si) a través de derivados genera pérdidas cuando
aumenta el valor del valor subyacente. El uso de posiciones cortas puede
aumentar el riesgo de pérdida y volatilidad.

Las posibles pérdidas derivadas del uso de una posicién corta son
tedricamente ilimitadas, puesto que no existe restriccion alguna en el precio
al que puede aumentar un valor, mientras que la pérdida derivada de una
inversion en efectivo en el valor no puede superar el importe invertido.

La venta al descubierto de inversiones puede estar sujeta a cambios en las
regulaciones, lo que podria generar pérdidas o resultar en la incapacidad de
continuar utilizando posiciones cortas segin se pretende o de forma definitiva.

Riesgo de renta variable de empresas de mediana y pequeiia capitalizacion
Con respecto a las empresas mas grandes, la renta variable de pequefas y
medianas empresas puede ser mas volatil, menos liquida y més propensa a
una sobrevaloracion extrema e insostenible por parte del mercado.

Por lo general, las pequefias y medianas empresas tienen menos recursos
financieros, historiales operativos mas breves y lineas de negocio menos
diversas y, en consecuencia, pueden presentar un mayor riesgo de
experimentar contratiempos comerciales a largo plazo o permanentes.
Asimismo, es mas probable que se sitlien por debajo del precio de umbral
de una bolsa para poder cotizar v, si dejan de cotizar, es muy probable que
experimenten méas disminuciones.

Las ofertas publicas iniciales (OPI) pueden ser muy volatiles y dificiles de
evaluar debido a la falta de historial de negociacion y a la relativa falta de
informacién pablica.

Riesgo de criterios de inversion en resultados sostenibles

El objetivo de determinados fondos es invertir en empresas que ofrezcan
resultados sostenibles y, al hacerlo, se adhieren a un conjunto de Directrices
de Inversion en Resultados Sostenibles. Las Directrices afectaran a la
exposicion del fondo a determinados sectores, lo que puede repercutir
positiva 0 negativamente en el rendimiento de los fondos en relacién con un
valor de referencia u otros fondos que no estén sujetos a tales restricciones.
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Restricciones y facultades generales en materia de inversion

Cada fondo, asi como la SICAV, deben cumplir con la legislacion y normativas aplicables de la UE y de Luxemburgo, asi como determinadas circulares, directrices y
otros requisitos. En esta seccion, se recogen en una tabla los requisitos de gestion de fondos previstos en la ley de 2010 (la ley principal que rige el funcionamiento
de un 0ICVM), asi como los requisitos establecidos por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) relativos a la supervision y la gestion de riesgos. En
caso de que exista alguna discrepancia, la ley, en su version original en francés, prevalecera sobre los estatutos y los estatutos sobre el folleto.

Inmediatamente después de descubrir un incumplimiento de las normas de inversion aplicables con arreglo a la ley de 2010, el gestor de inversiones debe adoptar
medidas para revertir la situacion en el fondo o los fondos pertinentes. Si las normas de inversion aplicables se exceden por motivos ajenos al control de la SICAV
o como resultado del ejercicio de los derechos de suscripcion, el gestor de inversiones debe priorizar el restablecimiento del cumplimiento, ademés de considerar
los intereses de los accionistas.

Excepto en los casos en que se indique especificamente, todos los porcentajes y las restricciones se aplican a cada fondo individualmente, y todos los porcentajes
de activos se miden como un porcentaje del patrimonio neto total (incluido el efectivo).

Activos, técnicas y operaciones permitidos

La siguiente tabla describe las actuaciones permitidas para cualquier 0ICVM. La SICAV y sus fondos pueden establecer limites que sean mas restrictivos de una u
otra forma, en funcion de los objetivos y politicas de los fondos y segiin sea necesario para cumplir con la legislacién o normativas de los paises donde se ofrecen o
venden las acciones. El uso de un fondo de cualquier activo, técnica u operacion debe ser coherente con sus politicas y restricciones de inversion.

Cada fondo podra mantener hasta el 20 % de su patrimonio neto total en activos liquidos auxiliares (es decir, depdsitos bancarios a la vista) en condiciones normales
de mercado o en condiciones de mercado desfavorables. Los activos liquidos auxiliares se mantienen con el fin de hacer frente a pagos corrientes o excepcionales,
o durante eltiempo necesario para reinvertir en activos que se ajusten a lo dispuesto en el articulo 41(1) de la Ley de 2010, o durante el periodo de tiempo estrictamente
necesario en caso de condiciones de mercado desfavorables. Dicha restriccion podra superarse temporalmente durante el periodo estrictamente necesario, en
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables, sila SICAV considera que redundara en beneficio de los accionistas.

Cuando las condiciones del mercado o financieras lo justifiquen, y con el fin de proteger los intereses de los accionistas, cada fondo podré invertir, a modo de
medida defensiva temporal, hasta el 100 % de su patrimonio neto en obligaciones de deuda mobiliarias emitidas o garantizadas por un Estado miembro de la UE, sus
autoridades o agencias locales, un Estado miembro de la OCDE o del G20, Singapur o un organismo publico internacional al que pertenezcan uno o mas Estados
miembros de la UE, con arreglo a los «Requisitos de diversificacion» que se exponen a continuacion.

Ningtn fondo puede adquirir activos que conlleven una responsabilidad ilimitada, suscribir valores de otros emisores (excepto si se puede considerar dicha opcion
durante la enajenacion de valores del fondo) ni emitir warrants u otros derechos para comprar sus acciones.

Uso por parte de los

Activo/Transaccion Requisitos fondos

1. Valores mobiliarios  Deben cotizarse o negociarse en una bolsa oficial en  Los valores de reciente emisién deben Ampliamente utilizados.
e instrumentos del un estado elegible, 0 en un mercado regulado en un incluir, en sus términos de emision, un El uso concreto se
mercado monetario  estado elegible (un mercado que opere regularmente, compromiso por el cual solicitaran su describe en la seccion

esté reconocido y abierto al pablico). cotizacion oficial en una bolsa o en otro  «Descripciones de los
mercado regulado y dicha admisién se fondos».
debe recibir en un plazo de 12 meses
desde la emision.

2. Instrumentos del Deben estar sujetos (a nivel del valor o del emisor)a ~ También pueden resultar aptos si el Cualquier uso que
mercado monetario  instrumentos que un reglamento destinado a proteger emisor pertenece a una categoria pueda conllevar
que no cumplen los  alos inversores y sus ahorros cumplan y deben aprobada por la CSSFy esta sujeto riesgos sustanciales se
requisitos de lafila1 cumplir uno de los siguientes criterios: a protecciones para el inversor describe en la seccion

W estar emitidos o garantizados por una autoridad equivalentes a las descritas en la «Descripciones de los
central, regional o local, o un banco central de columna de la izquierda, y si cumplen uno fondos.
un Estado miembro de la UE, el Banco Central de los siguientes criterios:

Europeo, el Banco Europeo de Inversiones, la M estar emitidos o garantizados por una
UE, un organismo publico internacional al que autoridad central, regional o local,
pertenezca al menos un Estado miembro, un tercer M estar emitidos por una empresa con
pais, o un Estado miembro de una federacion; capital de, al menos, EUR de la UE, un

W estar emitidos por un organismo de cualquier valor organismo publico internacional al
que redna los requisitos de la fila 1 (a excepcion de que pertenezca al menos un Estado
los valores de reciente emision); miembro, un tercer pais, o un Estado

M estar emitidos o garantizados por una institucion miembro de una federacion;
sujeta y adherida a las normas de supervision M estar emitidos por una entidad
prudencial de la UE u otras normas que, en opinién dedicada a la financiacion de un grupo
de la CSSF, tengan al menos un caracter igual de de empresas de las que, al menos, una
restrictivo. cotice en bholsa;

M estar emitidos por una entidad
dedicada a la financiacion de
vehiculos de titulizacion que
dispongan de una linea de liquidez
bancaria.

3. Valores mobiliarios M Limitados al 10 %. Cualquier uso que supere
e instrumentos del el 10 % del patrimonio
mercado monetario del fondo o que pueda
que no cumplen los conllevar riesgos
requisitos de las sustanciales se recoge en
filas1y2 la seccion «Descripciones

de los fondos». Las
comisiones de gestion
anuales de otros OIC u
0ICVM en los que un
fondo pueda invertir no
superaran el 2,5 % del
patrimonio del fondo.
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Activo/Transaccion

Requisitos

Uso por parte de los
fondos

4. Acciones de 0ICVM
u otros 0IC no
vinculados a la
SICAV*

La inversion debe estar limitada, en virtud de
instrumentos de constitucion, a no mas del 10 % del

patrimonio en otros OICVM u OIC.
Sila inversion objetivo es «otro 0IC», debe:

B invertir en inversiones que admitan OICVM;

M estar autorizado por un Estado miembro de la UE
o por un Estado que, en opinion de la CSSF, tenga
leyes equivalentes relativas a la supervision, con
una cooperacion apropiada entre autoridades

suficientemente garantizada;

W emitir informes anuales y semestrales
que permitan realizar una valoracion
del activo, el pasivo, los ingresos y las
operaciones durante el periodo del
informe;

M ofrecer protecciones para los
inversores que sean equivalentes a
las que ofrece un 0ICVM, en concreto
con respecto a las normas sobre
segregacion de activos, empréstitos,
préstamos y ventas no cubiertas.

Igual que en la fila 4;
ademas, ningtin 0ICVM

u otro 0IC* vinculado
cobra a la SICAV ninguna
comision de gestion,
suscripcion o reembolso
anual.

Igual que en la fila 4;
ademas, ningln fondo
cobra a ningtn otro fondo
comision de gestion o

de asesoramiento anual
alguna*.

5. Acciones de
OICVM u otros 0IC
vinculados a la
SICAV*

Deben cumplir todos los requisitos de la fila 4.

El informe anual de la SICAV debe establecer las
comisiones de gestion y asesoramiento totales
anuales ninguna comision por la compra o la venta de
acciones que se cobraran tanto al fondo como a los
0ICVM u otros OIC en los que el fondo haya invertido

durante el periodo pertinente.

Los OICVM u otros OIC no pueden cobrar
a un fondo.

Cualquier uso que

pueda conllevar riesgos
sustanciales se recoge en
la seccion «Descripciones
de los fondos». Es poco
probable que se realicen
compras directas de
bienes inmuebles o
materiales.

6. Acciones de otros
fondos de la SICAV

Deben cumplir todos los requisitos de las filas 4 y 5.
El fondo objetivo no puede invertir, a su vez, en el

fondo adquirente (propiedad reciproca).

El fondo adquirente debe ceder todos los
derechos de voto sobre las acciones del
fondo objetivo que adquiere.

Las acciones no se consideran activos
del fondo adquirente a los efectos de
establecer los umbrales minimos de
activos impuestos por la ley de 2010.

1. Bienes inmuebles
y materias primas,
incluidos metales
preciosos

Se prohibe la propiedad directa de materias primas

o certificados que las representen. Se permite
Gnicamente la exposicion indirecta de las inversiones,
através de activos, técnicas y operaciones permitidas

en virtud de la ley de 2010.

Se permite Gnicamente la propiedad
directa de bienes inmuebles u otros
bienes materiales que resulten
directamente necesarios para llevar a
cabo la actividad de la SICAV.

8. Depositos con
entidades de crédito

Deben poder reembolsarse o exigirse cuando asi se
solicite, y cualquier fecha de vencimiento debe ser

inferior a 12 meses en el futuro.

Las entidades de crédito deben tener

su domicilio social sito en un Estado
miembro de la UE o, en caso contrario,
deben estar sujetas a normas de
supervision prudencial que, en opinion
de la CSSF, tengan al menos un caracter
igual de restrictivo que las normas de

la UE.

Comunmente utilizados por
todos los fondos.

9. Activos liquidos
auxiliares

Incluye depdsitos bancarios a la vista con entidades
de crédito. Permitido con caracter accesorio.

Comunmente utilizados por
todos los fondos y pueden
utilizarse ampliamente

con fines defensivos
temporales.

10. Derivados e
instrumentos
equivalentes
liquidados en
efectivo

Véase también la
seccion «Como
utilizan los fondos
instrumentos

y técnicas de
inversion»

Los activos subyacentes deben ser los descritos
enlasfilas 1,2, 4,5,6y8oindices financieros (con
arreglo al articulo 9 del Reglamento del Gran Ducado
de 8 de febrero de 2008), tipos de interés, tipos de
cambio o divisas en consonancia con los objetivos y

las politicas de inversion de los fondos.

Todo uso debe ser captado adecuadamente por el
proceso de gestion de riesgos que se describe en la
seccion «Gestion y supervision del riesgo global» a

continuacion.

Los derivados OTC deben cumplir la
totalidad de los criterios siguientes:

M Estar sujetos a valoraciones diarias
independientes fiables y verificables.

M Poder venderse, liquidarse o
cerrarse mediante una operacion de
compensacion a su valor razonable
en cualquier momento a iniciativa de
la SICAV.

B Estar con contrapartes que sean
instituciones sujetas a supervision
prudencial y que pertenezcan a
categorias aprobadas por la CSSF.

El uso concreto se
describe en la seccion
«Descripciones de los
fondos».

* Puede incluir ETF. Se considera que un 0ICVM u otro 0IC esta vinculado a la SICAV si la gestion o el control de ambos lo realiza la misma sociedad gestora

u otra sociedad gestora filial o cualquier entidad del Grupo Ameriprise.
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Activo/Transaccion

Requisitos

Uso por parte de los
fondos

11. Préstamos de
valores, acuerdos
de recompra
y acuerdos de
recompra inversa

Véase también la
seccion «Como
utilizan los fondos
instrumentos

y técnicas de
inversion»

Solo se deben utilizar para una gestion eficiente de la
cartera.

El volumen de operaciones no debe interferir en el
objetivo del fondo de perseguir su politica de inversion
ni en su capacidad para satisfacer los reembolsos.
Con respecto a los préstamos de valores y las
operaciones con acuerdo de recompra, el fondo debe
asegurarse de que tiene patrimonio suficiente para
liquidar la operacion pertinente.

Todas las contrapartes deben estar sujetas a las
normas de supervision prudencial delaUE o a
aquellas normas que, en opinién de la CSSF, tengan al
menos un caracter igual de restrictivo.

Un fondo puede prestar valores:

B directamente a una contraparte;

M através de un sistema de préstamos organizado
por una institucion financiera especializada en este
tipo de operaciones;

B mediante un sistema de préstamos estandarizado
organizado por una institucién de compensacion
reconocida.

Para cada operacion, el fondo debe
recibir y mantener una garantia que sea
al menos equivalente, en todo momento
durante la vigencia de las operaciones, al
valor actual total del valor prestado.

Durante la vigencia de un acuerdo de
recompra, el fondo no puede vender los
valores objeto del mismo, bien antes

de que la contraparte haya ejercido el
derecho a recomprar estos valores o bien
antes de que venza el plazo de recompra.

Sin embargo, el fondo debe tener
derecho a cancelar cualquiera de estas
operaciones en cualquier momento y
arescatar los valores que se hayan
prestado o que estén sujetos al acuerdo
de recompra.

La SICAV no puede conceder ni

garantizar ning(n otro tipo de préstamo a
un tercero.

Actualmente, los fondos
no suscriben préstamos
de valores ni acuerdos de
recompra ni de recompra
inversa.

Si en el futuro los fondos
utilizaran los instrumentos
y técnicas mencionados,
el folleto se actualizaré en
consecuencia.

12. Empréstitos

En principio, la SICAV no esta autorizada a tomar
prestado, excepto con caracter temporal y si no
representa mas del 10 % del patrimonio de un fondo.

No obstante, la SICAV puede adquirir
divisa extranjera a través de préstamos
paralelos (back-to-back loans).

13. Ventas al
descubierto

Las ventas al descubierto directas estan prohibidas.

Las posiciones cortas solo se pueden
adquirir indirectamente a través de
derivados.

Cualquier uso que
pueda conllevar
riesgos sustanciales se
describe en la seccion
«Descripciones de los
fondos».

Restricciones relativas a la concentracion de propiedad
El objetivo de estas restricciones es evitar que la SICAV o un fondo se expongan a los riesgos que podrian surgir (tanto para si mismos como para un emisor)
si ostentaran un porcentaje significativo de un valor o emisor concretos. Ning(in fondo debe cumplir necesariamente con las restricciones de inversion que
se describen a continuacion al ejercer los derechos de suscripcion (compra) vinculados a valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario que
forman parte de su patrimonio, siempre que se revierta cualquier incumplimiento resultante de las restricciones de inversion, segln se describe al principio
de la seccion «Restricciones y facultades generales en materia de inversién».

Categoria de valores

Propiedad maxima, en % del valor total de los valores emitidos

Valores con derecho de voto

Un porcentaje inferior al que
permitiria que la SICAV ejerciera
una influencia significativa sobre
la gestion de un emisor

Valores sin derecho a voto de 10 %

cualquier emisor B

Titulos de deuda de cualquier 10 % Estos limites se pueden
emisor ignorar en el momento

Valores del mercado monetario 10 % de la compra si, en ese
de cualquier emisor momento, no se puede

Acciones de cualquier subfondo 25 % calcular el importe

de un OICVM de tipo paraguas o
cualquier otro 0IC

bruto de los bonos o los
instrumentos del mercado
monetario, o el importe
neto de los instrumentos
pertinentes.

Requisitos de diversificacion

Estas normas no resultan de aplicacion para:

M los valores descritos en la fila A de la
tabla que figura a continuacion;

M |as acciones de una empresa no
perteneciente a la UE que invierte
principalmente en su pais de origeny
representa la Gnica manera de invertir en
dicho pais con arreglo a la Ley de 2010;

B compras o recompras de acciones de
filiales que proporcionen servicios de
gestion, asesoramiento o marketing en su
pais, cuando se realizan como una forma
de efectuar operaciones para accionistas
de la SICAV con arreglo a la Ley de 2010.

Para garantizar la diversificacion, un fondo no puede invertir mas de una determinada cantidad de sus activos en un solo emisor, como se define a
continuacién. Estas normas de diversificacion no resultan aplicables durante los primeros 6 meses de funcionamiento de un fondo, pero este debe respetar

el principio de diversificacion de riesgos.

A los efectos de esta tabla, las empresas que comparten cuentas consolidadas (bien con arreglo a la Directiva 83/349/CEE o a normas internacionales
reconocidas) se consideran un solo emisor. Los limites de porcentaje indicados con corchetes en el centro de la tabla indican la inversion total maxima en

cualquier emisor Unico para todas las filas entre dichos corchetes.
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Inversion/exp

maxima, en % del patrimonio del fondo

Categoria de valores

En cualquier emisor

Otros

Excepciones

A. Valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario emitidos o
garantizados por un pais
soberano, cualquier autoridad
local piblica de la UE o cualquier
organismo piblico internacional
a los que pertenezcan uno o mas
Estados miembros de la UE.

B. Bonos garantizados* (o para
emisiones realizadas antes del 8
de julio de 2022, bonos emitidos
por una entidad de crédito cuyo
domicilio social se encuentra
en un Estado miembro de la UE
y que esta sujeta por ley a una
supervision pablica especial
concebida para proteger a los
titulares de bonos**.

35%

25%

C. Cualquier valor mobiliario
o instrumento del mercado
monetario distinto de los
descritos en las filas Ay B
anteriores.

D. Depésitos con entidades de
crédito.

E. Derivados OTC con una
contraparte que sea una entidad
de crédito, segiin se define en la
fila 8 anterior (primera tabla de la
seccion).

F. Derivados OTC con cualquier otra
contraparte.

10%

20 %

10 % de
exposicion
maxima

al riesgo
(combinacion
de derivados
OTC y técnicas
de gestion
eficiente de la
cartera)

5% de
exposicion
maxima al
riesgo

20 %

35 %

S

80 % en cualquier emisor en cuyos
bonos un fondo haya invertido més
del 5 % del patrimonio.

20 % en valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario dentro del mismo grupo.

Un total del 40 % en todos los
emisores en los que un fondo
haya invertido mas del 5 % de su
patrimonio (no incluye depdsitos
ni contratos de derivados OTC con
instituciones financieras sujetos

a supervision prudencial ni los
valores indicados en las filas A

y B).

Un fondo puede invertir hasta el 100 % de su patrimonio
en un (nico emisor si invierte con arreglo al principio de
diversificacion de riesgos y cumple la totalidad de los
criterios siguientes:

W invierte al menos en 6 emisiones diferentes;

M invierte no mas del 30 % en cualquier emision;

W los valores se encuentran emitidos o garantizados
por un Estado miembro de la UE, sus autoridades u
agencias locales, un Estado miembro de la 0CDE
o del G20, Singapur, o por un organismo publico
internacional al que pertenezcan uno o méas Estados
miembros de la UE.

La excepcion que se describe en la fila C también se

aplica a esta fila.

Para los fondos indexados, el 10 % aumenta al 20 %
en el caso de indices publicados y suficientemente
diversificados que resulten adecuados como indice
de referencia para su mercado y esté reconocido por
la CSSF. Este 20 % aumenta al 35 % (aunque solo para
un emisor) en condiciones de mercado excepcionales,
como cuando el valor es altamente dominante en el
mercado regulado en el que se negocia.

* Segln se define en el punto (1) del articulo 3 de la Directiva (UE) 2019/2162 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la emision y la
supervision publica de bonos garantizados y por la que se modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.

** Estos bonos también deben invertir todas las sumas derivadas de su emisién en activos que, durante la vida de los bonos, puedan cubrir todas las reclamaciones
relativas a los mismos y, en caso de quiebra del emisor, reembolsar con cardcter prioritario el capital y los intereses devengados.
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Categoria de valores En cualquier emisor Otros Excepciones
G. Acciones de OICVM u OIC segiin  En caso de que no se indique Los fondos objetivo de una
se definen en las filas 4y 5 especificamente en el estructura paraguas con
anteriores (primera tabla de la objetivo y las politicas del activos y pasivos segregados se
seccion). fondo, el 10 % enuno o mas  consideran un 0ICVM u otro 0IC
0ICVM u otros OIC. independiente.
En caso de que se indique Los activos que mantienen
especificamente: los OICVM u otros 0IC no se
W 20 % en cualquier OICVM  consideran a efectos de cumplir
u0IC; con lo dispuesto en las filasAa F

B un total del 30 % en todos  de esta tabla.
los OIC que no sean
0ICVM;

M un total del 100 % en todos
los OICVM.

Politica de reduccion de posiciones

Las infracciones pasivas de cualquier restriccion establecida en la seccion «Descripciones de los fondos» se trataran con arreglo al requisito de la Ley
de 2010 de «adoptar como objetivo prioritario para sus operaciones de venta el restablecimiento de esa situacion, considerando los intereses de sus
participes». Las infracciones pasivas se resolveran tan pronto como sea razonablemente posible (es decir, no de forma inmediata, pero si oportuna). Sin
embargo, cuando se considere necesario demorar dicha subsanacion, se acordara un plazo razonable en funcion de las circunstancias. Para evitar dudas,
no se requiere ninguna accion inmediata (aunque si se puede adoptar) para reducir la posicioén por debajo del limite. No obstante, no se pueden realizar mas
inversiones en dichos valores mientras que la posicion exceda el limite.

Gestion y supervision del riesgo global

La sociedad gestora utiliza un proceso de gestion de riesgos —aprobado y supervisado por su consejo— para supervisar y medir, en cualquier momento, el
perfil de riesgo general de cada fondo derivado de la inversion directa, los derivados, las técnicas, la garantia, asi como el resto de fuentes. Las evaluaciones
de exposicion global se calculan cada dia de negociacién y abarcan numerosos factores, incluida la cobertura para pasivos contingentes creada por
posiciones en derivados, el riesgo de contraparte, los movimientos previsibles del mercado y el tiempo disponible para liquidar las posiciones.

Cualquier derivado integrado en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario se consideran derivados mantenidos por los fondos y cualquier
exposicion a valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario que se obtiene a través de derivados (excepto determinados derivados basados en
indices) se considera una inversion en dichos valores o instrumentos.

Enfoques de supervision de riesgos y calculo de la exposicion global

Existen tres enfoques principales de medicion del riesgo: el enfoque de compromiso y las dos formas de valor en riesgo (VaR): VaR absoluto y VaR relativo.
Estos enfoques se describen a continuacion. Por su parte, el enfoque que emplea cada fondo se recoge en la seccion «Descripciones de los fondos». La
sociedad gestora decide el enfoque que utilizara un fondo en funcion de su estrategia y politica de inversion.

Enfoque Descripcion

Valor en riesgo absoluto  El fondo trata de estimar la pérdida potencial maxima debida al riesgo de mercado que podria experimentar en un mes (20 dias de
(VaR absoluto) negociacion) en condiciones normales de mercado. Esta estimacion requiere que, el 99 % del tiempo, el peor resultado del fondo no
sea mas desfavorable que un descenso del 20 % en el VL.

Valor en riesgo relativo  Igual que el VaR absoluto, salvo que el célculo del peor resultado es una estimacion de cuanto rendimiento podria obtener un fondo por
(VaR relativo) debajo del de un indice de referencia determinado. El VaR del fondo no puede superar el 200 % del VaR del indice de referencia.

Compromiso El fondo calcula su exposicion global teniendo en cuenta el valor de mercado de una posicion equivalente en el activo subyacente
o el valor tedrico del derivado, segln corresponda. Este enfoque contempla los efectos de cualquier posicion de cobertura o
compensacion. Por lo tanto, determinados tipos de operaciones libres de riesgo y sin apalancamiento, asi como permutas no
apalancadas, no se incluyen en el calculo. Un fondo que utilice este enfoque debe garantizar que su exposicion general al mercado no
supere el 100 % de los activos totales.

Apalancamiento

Cualquier fondo que utilice un enfoque de VaR también debe calcular su nivel esperado de apalancamiento, el cual se especifica en la seccion «Descripciones
de los fondos». El apalancamiento previsto de un fondo es una indicacion general, no un limite normativo; el apalancamiento real puede superar el nivel
previsto en cada momento. Sin embargo, el uso de derivados por parte de un fondo se mantendra en consonancia con su objetivo de inversion, las politicas
de inversion y el perfil de riesgo, y cumplira con su limite VaR.

El apalancamiento es una medida del apalancamiento que se genera a causa del uso total de derivados y de cualquier instrumento o técnica utilizada
para una gestion eficiente de la cartera. Se calcula como la «<suma de los valores tedricos» (la exposicion de todos los derivados, sin considerar que las
posiciones opuestas se excluyen entre si). Como este célculo no considera la sensibilidad a los movimientos del mercado ni si un derivado aumenta o
disminuye el riesgo general de un fondo, puede que no sea representativo del nivel real de riesgo de inversion de un fondo.
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Como utilizan los fondos instrumentos y técnicas de inversion

Marco legal y normativo

Un fondo puede utilizar los siguientes instrumentos y técnicas en
consonancia con los usos que se describen a continuacién, con su
objetivo y politicas, segln se describen en la seccion «Descripciones de
los fondos», y con todas las leyes y los requisitos normativos aplicables.
Entre dichas leyes y requisitos normativos se incluyen la Ley de 2010, la
Directiva sobre OICVM, el Reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero de
2008, las Circulares 08/356 y 14/592 de la CSSF, y las directrices 14/937 de la
ESMA. El uso que realice cada fondo no debe aumentar su perfil de riesgo
a un nivel superior al que tendria de otro modo, ni tampoco provocar
que un fondo mantenga menos liquidez para satisfacer las 6rdenes de
reembolso de la que tendria de otro modo.

A menos que se describa lo contrario especificamente en la seccion
«Descripciones de los fondos», ninglin fondo utilizard operaciones
cubiertas en el Reglamento 2015/2365 (UE) sobre transparencia de las
operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion (Reglamento
SFTR). En caso de que algtn fondo recurriera a operaciones cubiertas en
el Reglamento SFTR, se modificara, segun corresponda, una parte de la
seccion «Descripciones de los fondos» correspondiente a dicho fondo.

Los riesgos asociados con los instrumentos y las técnicas se describen
en la seccion «Descripciones de riesgos». Los principales riesgos
son el riesgo de derivados (solo con respecto a derivados), el riesgo
de contraparte (que incorpora el riesgo de custodia y de garantia), el
riesgo de apalancamiento, el riesgo de liquidez, el riesgo operativo y la
enumeracion de conflictos de intereses que se recoge en la descripcion
del riesgo de fondo de inversion. Tanto en las mediciones de la gestion de
riesgos como a efectos de la evaluacion de riesgos del inversor, se puede
descartar el riesgo de contraparte en la medida en que un fondo mantenga
una garantia cuyo valor sea igual o superior al de la exposicion que
pretende compensar, incluso después de aplicar importes descontados.

Derivados que los fondos pueden utilizar

Un derivado es un contrato financiero cuyo valor depende del rendimiento
de uno 0 mas activos de referencia (como un valor o una cesta de valores,
un indice o un tipo de interés). La siguiente lista recoge, sin caracter
exhaustivo, los derivados méas comunes que utilizan los fondos:

Derivados principales: los puede utilizar cualquier fondo en consonancia

con su politica de inversion

B Futuros financieros, como futuros sobre tipos de interés, indices o
divisas.

M Opciones convencionales, como opciones sobre renta variable, tipos
de interés, indices, bonos o divisas.

W Opciones sobre futuros.

M Derechos y warrants.

M Contratos a plazo, como contratos de divisas extranjeras.

W Permutas financieras (contratos en los que dos partes intercambian la
rentabilidad de dos activos de referencia diferentes, como permutas
de divisas extranjeras o de tipos de interés y permutas sobre cestas de
valores), pero NO incluye las permutas de rentabilidad total, de riesgo
de impago, indice de materias primas, volatilidad o de varianza, las
cuales se analizan a continuacion.

Derivados adicionales: cualquier uso pretendido se recogera en la seccion

«Descripciones de los fondos»

M Derivados de crédito, como permutas financieras de riesgo de impago
o0 CDS (contratos en los que una de las partes recibe una comision de
la contraparte a cambio de aceptar que, en caso de quiebra, impago u
otro «supuesto de crédito», realizard pagos a la contraparte destinados
a cubrir las pérdidas de esta tltima); el fondo puede adquirirlos incluso
si no ostenta los activos subyacentes.

M Productos estructurados que incorporan derivados, como valores
vinculados al crédito y a la renta variable.

B Opciones complejas.

M Permutas de rentabilidad total o TRS (operacion en la que una
contraparte realiza pagos en funcion de una tasa fija o variable a
la otra contraparte, la cual transfiere el rendimiento econdémico

total —incluidos los ingresos derivados de intereses y comisiones,
ganancias y pérdidas procedentes de cambios de precios, y pérdidas
crediticias— de una obligacion de referencia, como un valor de renta
variable, un bono o un indice); esta categoria incluye los contratos por
diferencias (CFD) y las permutas de rentabilidad en exceso (permutas
que pagan cualquier diferencia de rentabilidad que un activo de
referencia obtiene con respecto a otro).

Los derivados se negocian en bolsa o en un mercado OTC (o extrabursatil,
lo que significa que son contratos privados vigentes entre un fondo y una
contraparte). Las opciones también se pueden negociar en bolsa 0 en un
mercado OTC (aunque los fondos, por lo general, favorecen las opciones
negociadas en bolsa), los futuros generalmente se negocian en bolsa y el
resto de derivados, por regla general, son OTC.

Las TRS pueden ser financiadas o no financiadas (con o sin requerimiento
de pago por adelantado) y pueden utilizarse para obtener exposicion a
renta variable y valores relacionados con la renta variable, deuda e
instrumentos relacionados con la deuda, e indices financieros y sus
componentes, de conformidad con la politica de inversion del fondo.

Con respecto a cualquier derivado vinculado a un indice, el proveedor
del indice determina la frecuencia de reajuste, el cual no conlleva ningln
coste para el fondo en cuestion.

Finalidades de uso de los derivados por parte de los fondos
Un fondo puede utilizar derivados para cualquiera de los siguientes fines:

Operaciones de cobertura

La cobertura se refiere a adoptar una posicién de mercado opuesta—y no

sustancialmente superior— a la posicion creada por otras inversiones en

fondos, a efectos de reducir o cancelar la exposicion a las fluctuaciones de
precios o a determinados factores que contribuyen a dichas fluctuaciones.

M Cobertura de crédito Por lo general, se realiza mediante pagarés
vinculados al crédito y permutas financieras de riesgo de impago. El
objetivo es cubrir el riesgo de crédito. Esto incluye la compra o la venta
de proteccion frente a los riesgos de activos o emisores especificos,
asi como la cobertura de sustitucion (adoptar una posicion opuesta
en una inversion diferente cuyo comportamiento probablemente sea
similar al de |a posicion cubierta).

M Cobertura de divisas Por lo general, se realiza mediante contratos
de divisas a plazo, permutas y futuros. El objetivo es cubrir el riesgo
de divisas. Esta cobertura se puede realizar a nivel del fondo y, con
acciones con el cédigo «H» en su nombre, a nivel de la clase de
acciones. Todas las coberturas de divisas deben implicar divisas
incluidas en el indice de referencia aplicable del fondo o que sean
coherentes con sus objetivos y politicas. Cuando un fondo mantiene
activos denominados en varias divisas, puede que no ofrezca cobertura
frente a divisas que representan pequefias porciones de activos o para
las que una cobertura no resulta econdémica o no esta disponible. Un
fondo puede participar en:

— cobertura directa (misma divisa, posicion opuesta);

— cobertura cruzada (reduccion de la exposicion a una divisa al tiempo
que se aumenta la exposicion a otra, la exposicion neta a la divisa
base se mantiene sin cambios), cuando ofrece una manera eficiente
de obtener las exposiciones pretendidas;

— cobertura de sustitucion (adoptar una posicion opuesta en una divisa
diferente cuyo comportamiento se considera que probablemente sea
similar al de la divisa base);

— cobertura anticipada (adoptar una posicion de cobertura antes de una
exposicion que se prevé que surja como resultado de una inversion
planificada u otro supuesto).

Ml Cobertura de duracion Por lo general, se realiza mediante permutas
de tipos de interés, opciones sobre permutas y futuros. El objetivo es
reducir la exposicion a los movimientos de los tipos de interés para los
bonos con un vencimiento a més largo plazo. La cobertura de duracion
solo se puede realizar a nivel del fondo.

M Cobertura de precios Por lo general, se realiza mediante opciones sobre
indices (especificamente, mediante la venta de una opcion de compra
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o la compra de una opcion de venta). El uso se limita generalmente
a situaciones en las que existe una correlacion suficiente entre la
composicion o el rendimiento del indice y del fondo. El objetivo es
ofrecer cobertura frente a las fluctuaciones en el valor de mercado de
una posicion.

M Cobertura de tipos de interés Por lo general, se realiza mediante futuros
de tipos de interés, permutas de tipos de interés, la suscripcion de
opciones de compra sobre tipos de interés o la adquisicion de opciones
de venta sobre tipos de interés. El objetivo es gestionar el riesgo del
tipo de interés.

Con fines de inversion
Un fondo puede utilizar cualquier derivado permitido para obtener
exposicion a los activos admisibles.

Apalancamiento

Un fondo puede utilizar cualquier derivado permitido para aumentar su
exposicion total de la inversion en un nivel mucho mayor al que seria
posible a través de la inversion directa. Por lo general, el apalancamiento
aumenta la volatilidad de los fondos.

Gestion eficiente de la cartera (GEC)
Reducir los riesgos o costes o generar capital o ingresos adicionales.

Técnicas de GEC
Actualmente, la SICAV no recurre a operaciones de préstamo de valores
ni con acuerdo de recompra ni de recompra inversa en relacién con
ninguno de los fondos con fines de gestién eficiente de la cartera, pero en
caso de que desee hacerlo en el futuro, el presente folleto se actualizara
en consecuencia.

Documentos en los que se publican la infermacion sobre el uso
y las comisiones

Uso actual

La informacion relativa a los siguientes productos se publica en la seccion

«Descripciones de los fondos» con respecto a cualquier fondo que

actualmente los utilice:

M en el caso de permutas de rentabilidad total, contratos por diferencias
y derivados similares: la exposicion maxima y prevista se calcula
mediante el enfoque de compromiso y se expresa como un porcentaje
del valor liquidativo.

En los informes financieros, se publica la siguiente informacion:

M el uso de todos los instrumentos y técnicas utilizados para una gestion
eficiente de la cartera;

M en relacion con este uso, los ingresos recibidos y los costes operativos
directos e indirectos en los que incurre cada fondo;

W quién recibio el pago de los costes y comisiones anteriores, asi como
cualquier relacion que un destinatario de dichos pagos pueda tener con
cualquier filial de la sociedad gestora;

M informacion sobre la naturaleza, el uso, la reutilizacion y la salvaguarda
de la garantia;

M las contrapartes a las que ha recurrido la SICAV durante el periodo
analizado en el informe, incluidas las contrapartes principales de las
garantias.

Las comisiones pagadas al agente de préstamo no se incluyen en la cifra
de gastos corrientes, puesto que se deducen antes de que los ingresos se
paguen a la SICAV.

Uso futuro

Para cualquier derivado o técnica con respecto a la cual se establece
especificamente un uso méaximo y previsto en la seccién «Descripciones
de los fondos», un fondo podra, en cualquier momento, aumentar su
uso hasta el nivel maximo establecido. Esto incluye los fondos cuyo uso
previsto actual es de ningtn derivado o técnica. La descripcion del fondo
se actualizara en la version posterior del folleto.

Si actualmente no aparece ninguna disposicion relativa a su uso en
la seccion «Descripciones de los fondos» o en esta seccion de «Cémo
utilizan los fondos instrumentos y técnicas de inversion»:

M en el caso de permutas de rentabilidad total, contratos por diferencias
y derivados similares, asi como de operaciones con acuerdo de
recompra y de recompra inversa, préstamos de valores o reutilizacion
y reinversion de garantias: la descripcion del fondo en el folleto debe
actualizarse para que pueda cumplir con el «uso actual» anteriormente
mencionado antes de que el fondo pueda comenzar a utilizar estos
derivados o estas técnicas;

Contrapartes de los derivados y técnicas de inversion

La sociedad gestora debe aprobar a las contrapartes antes de poder

ejercer en dicha calidad para la SICAV. Ademas de los requisitos

establecidos en las filas 10y 11 en la seccion «Restricciones y facultades
generales en materia de inversién», se evaluara a una contraparte en
funcion de los siguientes criterios:

M situacion reglamentaria;

W proteccion que ofrece la legislacion local;

M procesos operativos;

M anélisis de la solvencia crediticia, que incluye la revision de los
diferenciales de crédito disponibles o las calificaciones crediticias
externas; y

M grado de experiencia y especializacion en el tipo de derivado o técnica
en cuestion.

La estructura juridica no se considera directamente como criterio de
seleccion.

Los fondos pueden suscribir TRS Gnicamente a través de una institucion
financiera regulada de primer orden de cualquier forma juridica con
domicilio social sito en un pais de la OCDE, una calificacion crediticia
minima de grado de inversion y especializada en este tipo de operaciones.

A menos que se especifique lo contrario en este folleto, ninguna
contraparte de un derivado de un fondo puede ejercer como gestor
de inversiones de un fondo o tener control alguno sobre —ni ninguna
facultad para aprobar— la composicion o gestion de las inversiones u
operaciones de un fondo, o los activos subyacentes de un derivado. Se
permitird recurrir a contrapartes afiliadas siempre que las operaciones se
lleven a cabo en condiciones de plena competencia.

El agente de préstamo evaluard de forma continua la capacidad y
disposicion de cada prestatario de valores para cumplir con sus
obligaciones, y la SICAV se reserva el derecho de descartar a cualquier
prestatario o extinguir cualquier préstamo en cualquier momento. Los
niveles generalmente bajos del riesgo de contraparte y de mercado
asociados a los préstamos de valores se mitigan en mayor medida
mediante la proteccion frente a impagos de la contraparte que ofrece el
agente de préstamos y la recepcion de la garantia.

Politicas de garantias

Los fondos reciben activos de contrapartes que funcionan como garantia
de operaciones de préstamos de valores, operaciones con acuerdo de
recompra inversa y derivados OTC.

Garantias admisibles

Todos los valores que se acepten como garantia deben ser de alta calidad.
Los principales tipos especificos se muestran en la tabla que figura al final
de esta seccion.

Las garantias distintas de efectivo se deben negociar en un mercado
regulado o un sistema multilateral de negociacién con un mecanismo de
fijacion de precios transparente y se deben poder vender rapidamente a
una valoracion proxima a la realizada antes de la venta. Para asegurar
que la garantia es adecuadamente independiente de la contraparte en
lo que respecta tanto al riesgo de crédito como al riesgo de correlacion
de la inversion, no se admiten las garantias emitidas por la contraparte o
su grupo. No se prevé que la garantia muestre una correlacién alta con
respecto al rendimiento de la contraparte. La exposicion al crédito de la
contraparte se supervisa contra los limites de crédito. Los fondos deben
poder ejercer plenamente todas las garantias en cualquier momento sin
referencia a la contraparte o sin precisar su autorizacion.

Las garantias recibidas de una contraparte en cualquier operacion se
pueden utilizar para compensar la exposicion general a dicha contraparte.
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No se requiere garantia alguna para los préstamos de valores efectuados
a través de Clearstream, Euroclear o cualquier otra entidad que ofrezca
garantias de reembolso adecuadas. De cara a evitar la gestion de
pequefias cantidades de garantias, la SICAV puede establecer un importe
de garantia minimo (importe inferior al cual no se requerird garantia) o un
umbral (importe incremental por encima del cual no se requiere garantia
adicional).

Para los fondos que reciben garantias de al menos el 30 % de sus
activos, el riesgo de liquidez asociado se evalia mediante pruebas de
resistencia periédicas que contemplan condiciones de liquidez normales
y excepcionales.

Diversificacion

Todas las garantias que mantiene la SICAV deben diversificarse por
pais, mercado y emisor, con una exposicion a cualquier emisor inferior
al 20 % del patrimonio neto de cualquier fondo. Si se indica en la seccion
«Descripciones de los fondos», un fondo se podria financiar por completo
a través de diferentes valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro, una o méas
de sus autoridades locales, un tercer pais o un organismo publico
internacional al que pertenezcan uno o mas Estados miembros. En este
caso, el fondo debe recibir garantias procedentes de al menos seis
emisiones diferentes, sin que ninguna de dichas emisiones supere el 30 %
del patrimonio neto total del fondo.

Reutilizacion y reinversion de la garantia

Actualmente, ningtn fondo realiza estas actividades. Las garantias en
efectivo se depositaran o invertiran en bonos gubernamentales de alta
calidad o en fondos del mercado monetario a corto plazo (segln se define
en las directrices acerca de una definicion comdn de fondos europeos de
mercado monetario) que calculen un valor liquidativo diario y que ostenten
una calificacion de AAA o equivalente. Todas las inversiones deben
cumplir con los requisitos de diversificacion mencionados anteriormente.

Las garantias distintas de efectivo no se venderadn, reinvertirdn ni
pignoraran.

Custodia de garantias

Las garantias transferidas por titularidad a un fondo las conservara el
depositario o un subdepositario en una cuenta de garantia independiente.
Con respecto a otros tipos de acuerdos de garantia, como un acuerdo
de prenda, un depositario externo puede conservar la garantia. Dicho
depositario externo se sometera a una supervision prudencial y no estara
relacionado con el proveedor de la garantia en cuestion.

Valoracion y descuentos

Todas las garantias se valoran a precio de mercado (valoradas
diariamente a través de los precios de mercado disponibles). En general,
las valoraciones de bonos se realizan a su precio de oferta, pero también
se pueden valorar a su precio de mercado medio en aquellos lugares en
los que esta practica sea habitual. Las valoraciones contemplan cualquier
descuento aplicable (esto es, un descuento en el valor de la garantia
destinado a ofrecer proteccion frente a cualquier disminucion en el valor
o la liquidez de la garantia). Un fondo podré exigir garantias adicionales
(margen de variacion) a la contraparte para garantizar que el valor de
la garantia al menos sea equivalente a la exposicion de la contraparte
correspondiente. Asimismo, podra limitar aiin mas la garantia que acepte
mediante una mayor restriccion de los criterios que se muestran a
continuacion. Los activos con una alta volatilidad no se aceptaran como
garantia, a menos que se apliquen descuentos conservadores adecuados.

Acontinuacién se recogen lastasas de descuento que aplican actualmente
los fondos. Las tasas reales que se aplican en cualquier operacion en
concreto forman parte del acuerdo con la contraparte y contemplan los
factores que pueden afectar la volatilidad y al riesgo de pérdidas (como la
calidad crediticia, el vencimiento, y la liquidez), asi como los resultados de
cualquier prueba de resistencia que se pueda realizar en cada momento.
La sociedad gestora podrd ajustar estas tasas en cualquier momento,
sin previo aviso, aunque debera reflejar cualquier cambio en una version
actualizada del folleto.

Durante la vigencia del acuerdo, el valor de la garantia recibida debe ser
al menos igual al 90 % de la valoracion global de los valores pertinentes a
través de tales operaciones o técnicas (el 100 % para derivados OTC cuya
cantidad minima de transferencia oscile entre 100 000 y 250 000 unidades
monetarias de la divisa base del fondo).

Garantias permitidas Descuento
Efectivo (por lo general en USD, EUR, GBP o en la divisa base 0Y%

del fondo) °

Bonos gubernamentales con Menos de 1 afio 0-2%
calificacion minima de AA',/ Entre 1 afio y menos de 5 afios 2-3%
Aa3 con vencimientos segin ~ ~ 5
seindica enla columnade  Entre 5afiosymenos de 10 afios 3-5 %

la derecha De 10 a 30 afios 5-6%

Las calificaciones de bonos indicadas se refieren a las emitidas por S&P
y Moody's, respectivamente. Los bonos deben tener un vencimiento
definido.

Ademas de los descuentos mencionados anteriormente, habrd un
descuento adicional de entre el 1 % y el 8 % de cualquier garantia
(efectivo, bonos o renta variable) en una divisa diferente de la de su
operacion subyacente. La sociedad gestora también puede imponer més
descuentos segln considere oportuno durante episodios de volatilidad
inusual del mercado.

Ingresos pagados a los fondos

En general, losingresos netos procedentes del uso de derivados y técnicas

por parte de un fondo se pagaran al fondo correspondiente, en particular:

M aquellos procedentes de operaciones con acuerdo de recompra y de
recompra inversa y permutas de rentabilidad total: todos los ingresos
(los costes de gestion de la garantia se incluyen en la comision de
gestion y operativa anual);

M aquellos procedentes del préstamo de valores: todos los ingresos
netos, menos una comision razonable pagada al completo al agente de
préstamos por los servicios y la garantia que ofrece; los fondos que
presten valores retendran el 87,5 % de los ingresos procedentes de
cualquier préstamo de los valores del fondo.
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Invertir en los fondos

Clases de acciones

Dentro de cada fondo, la SICAV puede crear y emitir varias clases de
acciones. Todas las clases de acciones dentro de un fondo se invierten
comdnmente en la misma cartera de valores, pero pueden presentar
diferentes comisiones, requisitos de elegibilidad de inversores y otras
caracteristicas, para satisfacer las necesidades de los diferentes
inversores. Se solicitara a los inversores que documenten su elegibilidad
para invertir en una clase de acciones determinada, como la prueba de su
condicién de inversor institucional o persona no estadounidense, antes de
realizar una inversion inicial.

Caracteristicas de las clases de acciones
Primera letra

Cada clase de acciones se identifica con dos o tres letras mayusculas,
seglin se describe en las siguientes tablas y en las notas que figuran
a continuacion de las mismas. La primera letra se refiere a la clase de
acciones base, la segunda indica la divisa de la clase de acciones, y la
tercera hace referencia a las caracteristicas de cobertura de divisas y de
distribucion de dividendos. En cualquier clase de acciones de cualquier
fondo, todas las acciones tienen los mismos derechos de propiedad.
Los fondos pueden emitirse en cualquier clase de acciones con las
caracteristicas descritas a continuacion, denominadas en cualquier
divisa de libre conversion.

Segunda letra Tercera letra (si procede)

Clase Comision de Denominadas en  Letra Caracteristicas Letra
base Disponible para sus«fri?ci()n AUD v B Acumulacién u
maxima
CHF F H Con cobertura
A | Tod(IJs I(:§ in\_/ersodres nto ?Xﬁlliidos por ley ni 3.00 % CNH R B Distribucion c
or los términos de este folleto.
P DKK D H Con cobertura
M Todos los inversores no excluidos por ley ni . EUR E M Distribucion
D los términos d foll Ninguna P
por los términos de este folleto. GBP G B Sin cobertura
7 M Todos los inversores no excluidos por ley ni Ninauna’ HKD Q W Distribucién - mensual T
por los términos de este folleto. g NOK N M Con cobertura
| M Inversores institucionales Ninguna SEK K W Distribucion - mensual M
. . SGD S M Sin cobertura
X B Inversores institucionales qyg invierten con Ninguna USD U
arreglo a un acuerdo especifico.
L M Inversores institucionales Ninguna
Participacidn/inversion minima
ELZ? AUD CHF CNH DKK EUR GBP HKD NOK SEK SGD usD
A 2500 3500 20 000 20 000 2500 2000 20 000 20 000 20 000 2500 2500
D 2500 3500 20000 20 000 2500 2000 20 000 20 000 20000 2500 2500
| 100 000 150 000 1 millén 1 millén 100 000 100 000 1 millén 1 millén 1 millon 100 000 100 000
X 5 millones 7,5 millones 30 millones 30 millones 5 millones 3 millones 30 millones 30 millones 30 millones 5 millones 5 millones
z 2 millones 1,5 millones 10 millones 10 millones 1,5 millones 1 millon 10 millones 10 millones 10 millones 2 millones 2 millones
L 100 000 150 000 1 millén 1 millén 100 000 100 000 1 millén 1 millén 1 millon 100 000 100 000

Notas sobre las caracteristicas de las clases de acciones

La sociedad gestora puede reducir o renunciar a cualquier comision de
suscripcion o importe de inversion minima que se hayan establecido, en
concreto con respecto a aquellos inversores que se comprometan a invertir
una determinada cantidad a lo largo del tiempo, siempre que se realice
respetando la igualdad de trato de los accionistas. Asimismo, la sociedad
gestora puede permitir que los distribuidores establezcan diferentes requisitos
de inversion minima.

Primera letra

Algunos distribuidores pueden aplicar comisiones de suscripcion que se
calculan como un porcentaje del importe suscrito por un inversory se deducen
antes de la inversion.

Un inversor elegible para invertir en acciones X se considera un inversor
existente o un nuevo inversor elegible a discrecion de la SICAV. Las acciones
de Clase X solo estan disponibles:

M a través de un acuerdo con la sociedad gestora o con Threadneedle
Portfolio Services Hong Kong Limited en nombre de la SICAV y con sujecion
al cumplimiento de las condiciones de elegibilidad establecidas por la
SICAV en cada momento;

M para otros OIC u OICVM con la misma sociedad gestora o con el mismo
propietario Gltimo que la sociedad gestora y que, por lo tanto, no estaran
sujetos a una comision de gestion de activos o comision de suscripcion.

Las acciones Z estan disponibles, a discrecion de la sociedad gestora,
para distribuidores elegibles que hayan suscrito acuerdos independientes
de comisiones con sus clientes. Si operan dentro de la Unién Europea, los
distribuidores normalmente proporcionaran servicios de:

W gestion discrecional de la cartera;

B asesoramiento independiente en materia de inversion;

M asesoramiento no independiente en materia de inversién por el cual los
distribuidores hayan acordado con sus clientes percibir una remuneracion
basada en comisiones y no recibirdn honorarios ni comisiones de agente,
segln se definen enla MiFID II.

Las acciones L estan disponibles, a discrecion de la sociedad gestora,
durante un periodo de tiempo establecido o hasta que el valor liquidativo
total del fondo alcance un importe determinado por la sociedad gestora. Una
vez expirado el plazo disponible, o cuando el valor liquidativo alcance un
importe determinado por la sociedad gestora, las acciones L de ese fondo
se cerraran a las suscripciones de nuevos accionistas. La sociedad gestora
se reserva el derecho a limitar el importe total de acciones L asignadas a un
(inico inversor.

Segunda letra

La segunda letra indica la divisa en la que se denomina la clase de acciones,
que puede o no coincidir con la divisa base del fondo (véase la seccion
«Descripciones de los fondos»).

Tercera letra

La tercera letra aparece en las clases de acciones que abonan dividendos
(acciones de distribucion), tienen cobertura de divisas o ambas. Las acciones
que no pagan dividendos (acciones de acumulacion) y que no tienen cobertura
no incluyen una tercera letra en su denominacion. Para obtener mas
informacion acerca de las acciones de distribucion y acumulacion, consulte la
seccion «Politica de dividendos» a continuacion.
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Las acciones con cobertura de divisas se denominan en una divisa diferente
de la divisa base del fondo. Estas clases de acciones tratan de anular el
efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de la clase
de acciones y la divisa base del fondo. En la practica, aunque la cobertura
no anula por completo estas fluctuaciones y no se puede garantizar un grado
de éxito concreto, se trata de una practica establecida que probablemente
reduzca de manera significativa el riesgo de divisas indicado.

Tenga en cuenta que, en cualquier fondo en el que una parte de los activos del
fondo estén denominados en una divisa diferente a la divisa base del fondo, la
cobertura no afectara al riesgo de divisas entre dichas divisas y la divisa de la
clase de acciones.

Inversores institucionales

La SICAV identifica a los inversores institucionales con arreglo al significado

que se le confiere a este término en la legislacion de Luxemburgo. En general,

las siguientes entidades y particulares resultan elegibles para invertir en
acciones reservadas para inversores institucionales:

M una entidad de crédito, una institucion gubernamental, una organizacion de
seguridad social, un fondo de pensiones o un 0ICVM/O0IC;

B una compaiiia de seguros o de reaseguros, siempre que los beneficiarios
de las polizas de seguro no tengan acceso directo a los activos del fondo;

M una organizacién benéfica, siempre que ni su control ni la totalidad de sus
ingresos se reserven a los beneficiarios;

M una empresa de un grupo industrial, comercial o financiero, que suscribe
en su propio nombre, bien directamente o bien a través de una estructura
creada a tal efecto;

M un profesional del sector financiero (PFS);

M untercero (incluido una persona fisica) que invierta a través de una entidad
de crédito u otro PFS en aquellos casos en los que exista un mandato de
gestion de activos discrecional, pero en los que el tercero no tenga derecho
a presentar reclamacion alguna contra los fondos;

W una empresa de cartera cuyos socios sean cualquiera de los anteriores.

En caso de que un accionista deje de cumplir los requisitos de elegibilidad
aplicables a las clases de acciones que se describen en este folleto (por
ejemplo, si un accionista que posee acciones reservadas a inversores
institucionales deja de cumplir los requisitos para ser considerado como tal
o si la participacion de un accionista deja de cumplir la participacion minima
aplicable), el fondo podra, a su entera discrecion, cambiar dichas acciones
por la clase de acciones mas adecuada del mismo fondo. En este caso, los
accionistas recibiran una notificacion previa por escrito con al menos treinta
(30) dias naturales de antelacion. Cuando un accionista se suscribe a una clase
de acciones con requisitos de elegibilidad, el fondo puede realizar los cambios
que considere oportunos en caso de que el accionista deje de ser elegible para
invertir en dicha clase de acciones. Todos los costes asociados a dicho cambio
(incluidas las posibles obligaciones fiscales que pudieran ser aplicables
debido al pais de nacionalidad, residencia o domicilio del accionista) correran
a cargo del accionista en cuestion.

Atales efectos, se concederd al accionista un periodo de gracia para remediar
la situacion que provoca el reembolso obligatorio, tal como se describe en
este folleto, o se ofrecera la posibilidad de convertir las acciones que posea
cualquier accionista que no cumpla los requisitos de elegibilidad para dicha
clase de acciones en acciones de otra clase disponible para dicho accionista
si de esta forma se cumplen los requisitos de elegibilidad.

Politica de dividendos

Acciones de acumulacion

Estas acciones retienen todos los ingresos netos procedentes de la inversion
en el precio de las acciones y, generalmente, no distribuyen dividendos,
aunque el consejo se reserva la opcion de promulgar dicha distribucion.

Acciones de distribucion

Estas acciones pretenden —pero no garantizan— realizar distribuciones
periodicas a los accionistas. Las distribuciones, si las hubiera, se declaran
al menos una vez al afio y en el importe que determine el Consejo. Cuando
se declara un dividendo, el importe del dividendo se resta al VL de la clase
de acciones pertinente. Los accionistas de estas clases de acciones tienen
la opcion de recibir el dividendo o reinvertirlo en la misma clase de acciones.

Las distribuciones se pagan en la divisa de |a clase de acciones, remitiéndose
el pago a la direccion del accionista 0 a la cuenta bancaria asociada que
figuren en el registro.

Clases de acciones disponibles

La informacion anterior describe todas las configuraciones actualmente
existentes de las clases de acciones. En la practica, no todas las
configuraciones estan disponibles en todos los fondos. Es posible que
algunas clases de acciones (y fondos) que estan disponibles en determinadas
jurisdicciones no lo estén en otras. Para obtener la informacién mas reciente
sobre las clases de acciones disponibles y las frecuencias de distribucion,
visite columbiathreadneedle.com o solicite de forma gratuita una lista a la
sociedad gestora, o consulte a su distribuidor local.

Emision y propiedad

Formas de emision de las acciones

Las acciones se emiten Gnicamente en forma nominativa. El nombre del
propietario se inscribe en el registro de accionistas de la SICAV y dicho
propietario recibird una confirmacion de la compra.

Diferencias entre invertir a través de una sociedad interpuesta e invertir
directamente con la SICAV

Usted (nicamente podré ejercer directamente sus derechos como inversor, en
concreto el derecho a participar en juntas generales de accionistas y a realizar
oérdenes de inversion directamente con la SICAV, siinvierte directamente con la
SICAV en su propio nombre. Siinvierte a través de un intermediario (una entidad
que posee sus acciones en su lugar y en nombre del propio intermediario),
dicha entidad se inscribe como titular en el registro de accionistas de la
SICAV y, en lo que respecta a la SICAV, tiene derecho a disfrutar de todos
los derechos de propiedad pertinentes, incluidos los derechos de voto. A
menos que la legislacion local estipule lo contrario, los inversores que poseen
acciones en una cuenta de representacion con un agente de distribucion
tienen derecho a reclamar, en cualquier momento, la propiedad directa de las
acciones compradas a través de una sociedad interpuesta.

Si invierte a través de un intermediario (una entidad que posee acciones en
su nombre), sus derechos de indemnizacion en caso de errores en el valor
liquidativo o incumplimiento de las normas de inversion aplicables a un fondo
pueden verse afectados y que solo puedan ejercerse indirectamente.

Se recomienda a los accionistas que se pongan en contacto con los
intermediarios financieros correspondientes para recibir informacion sobre el
proceso de indemnizacion en caso de error en el célculo del valor liquidativo,
incumplimiento de las restricciones de inversion u otro tipo de errores.

Otras politicas

Las acciones se emiten en fracciones de una milésima parte de una accion
(tres decimales). Las acciones fraccionadas reciben su participacion
prorrateada de cualquier dividendo, reinversion e ingresos procedentes de
liquidaciones, pero no tienen derechos de voto. Tenga en cuenta que puede
que algunas plataformas electronicas no tengan la capacidad de procesar
participaciones de acciones fraccionadas.

Las acciones no conllevan derechos preferentes. No se requiere que ningln
fondo otorgue a los accionistas existentes ningtin derecho o condicion especial
para la compra de nuevas acciones. Todas las acciones deben desembolsarse
en su totalidad.

Comisiones y costes de los fondos

En general, las comisiones, como la comisién de gestion de activos, o los
gastos operativos que varian de un fondo a otro y se pagan con cargo a los
activos del fondo pertinente se recogen en la seccion «Descripciones de los
fondos». Las comisiones que se mantienen constantes con respecto a una
clase de acciones determinada y que los inversores pagan directamente se
recogen en la tabla «Caracteristicas de las clases de acciones» anterior. Los
importes reales pagados con respecto a todas las comisiones descritas a
continuacion se muestran en los informes financieros.

Comision de gestion de activos

La sociedad gestora tiene derecho a recibir una comisién de gestion de
activos, que se calcula diariamente, en funcién del patrimonio neto diario de
la clase de acciones correspondiente, y se paga mensualmente con cargo a
los activos del fondo. La sociedad gestora paga cualquier comision de gestion
de inversiones con cargo a esta comision. Las tasas a las que se cobra la
comision de gestion de activos pueden ser diferentes para los distintos fondos
y clases de acciones dentro de un fondo, segln se establece en la seccién
«Descripciones de los fondos».

Gastos operativos
La comision relativa a estos gastos se establece para cada fondo en la seccion
«Descripciones de los fondos» e incluye, entre otros, lo siguiente:
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M comisiones del depositario y sus corresponsales, del agente domiciliario
y administrativo y del agente de registro y transmisiones, junto con el
desembolso de determinados gastos en los que estas partes hayan
incurrido en nombre de la SICAV;

B comisiones de cualquier agente de pagos;

M costes de distribucion no pagados por la sociedad gestora, incluidos
determinados costes de marketing y publicidad;

M honorarios de registro continuos y gastos relacionados en diversas
jurisdicciones;

B comisiones relacionadas con la cotizacion de las acciones de los fondos
en bolsa;

M costes de documentacién, como la elaboracién, impresion, traduccion
y distribucion de folletos, KID de PRIIP e informes y avisos para los
accionistas;

B costes de contabilidad y precios, incluido el célculo y la publicacion del VL
diario;

M gastos relacionados con la emision, el canje y el reembolso de acciones;

B honorarios de auditores y asesores legales;

M gastos de formacion;

M costes asociados a la obligacion de recopilacion, presentacion de informes
y publicacion de datos sobre la SICAV y sus inversiones;

B comisiones pagadas a consejeros independientes y gastos de los
consejeros y los gestores de inversiones de la SICAV (asi como cualquiera
de sus directivos) relacionados con su asistencia a las reuniones del
consejoy a las juntas de accionistas;

M costes de seguro;

M gastos de procedimientos judiciales; y

B cualquier gasto extraordinario o imprevisto, y todos los demas gastos
pagaderos debidamente por la SICAV.

La comision de gastos operativos se calcula cada dia habil para cada fondo y
clase de acciones, y se paga a mes vencido a la sociedad gestora. La sociedad
gestora asume todos los costes aplicables que no se cubran con la comision
de gastos operativos y retiene cualquier excedente que pueda quedar tras
haber pagado todos los costes aplicables.

Cada fondo y clase de acciones paga todos los gastos operativos en los que
incurre directamente. Para cada clase de acciones cuya divisa sea diferente
a la divisa base del fondo, todos los costes asociados al mantenimiento de
la divisa de la clase de acciones independiente (como cobertura de divisa
y costes de cambio de divisas) se cobraran exclusivamente a esa clase de
acciones, en la medida de lo posible.

Compra, canje y venta de acciones

Opciones para remitir ordenes de inversion

M Si usted invierte a través de un asesor financiero u otro
intermediario, pongase en contacto con el mismo. Tenga en
cuenta que las 6rdenes que reciba un intermediario cerca de
la hora limite puede que no se procesen hasta el siguiente dia
habil.

M Por fax o correo postal al agente de transferencias:
International Financial Data Services
49 avenue John F. Kennedy, L-1855, Luxemburgo
+352 2452 9046.

W Através de una plataforma electrénica predefinida.

B Mediante correo ordinario a su distribuidor local autorizado.

Informacion aplicable a todas las operaciones, excepto las
transferencias

Realizacion de drdenes
Puede enviar drdenes para comprar (suscribir), canjear o vender (reembolsar)
acciones en cualquier momento, a través de las opciones anteriores.

Al realizar cualquier orden, debe incluir toda la informacion de identificacion
necesaria, incluido el nimero de cuenta y el nombre y la direccion del titular
de la cuenta del mismo modo en que aparecen en la cuenta. En su orden, debe
indicar el fondo, la clase de acciones, la divisa de referencia y el tamafio y tipo
de operacion (compra, canje o venta). Puede indicar un importe en divisa o en
acciones.
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Una vez haya realizado una orden, esta seré irrevocable, excepto si se
suspenden las operaciones con acciones del fondo pertinente.

Ninguna orden se aceptard o procesara de ninguna manera que resulte
incoherente con este folleto.

Dias habiles, horas limite y calendario de procesamiento

Las drdenes de compra, canje y venta de acciones que recibe y acepta el
agente de transferencias antes de las 15:00 horas (CET) en cualquier dia que
sea un dia habil para el fondo pertinente se procesan normalmente ese dia con
el valor liquidativo correspondiente a dicho dia. La lista de dias habiles esta
disponible en columbiathreadneedle.com.

Por lo general, la liquidacion se realiza en un plazo méaximo de 3 dias hébiles
después de procesarse la orden. Tenga en cuenta que los distribuidores o los
agentes locales pueden establecer horas limite mas tempranas.

En principio, las acciones se pueden suscribir o canjear en cualquier dia habil.
Para obtener una lista de los dias habiles, visite columbiathreadneedle.com.

Excepto durante las suspensiones de las operaciones con acciones, las
ordenes que el agente de transferencias reciba y acepte antes de la hora limite
de cualquier dia habil se procesaran el mismo dia habil al valor liquidativo por
accion de la clase de acciones correspondiente del fondo, el cual se calcula
cualquier dia habil y de acuerdo con el método descrito en la seccion «Como
calculamos el VL» a continuacién, méas cualquier comisién de suscripcion
aplicable, ajuste de diluciéon o impuestos y menos cualquier comision de
reembolso o ajuste de dilucion, si procede. Las érdenes que se reciban tras
la hora limite en cualquier dia habil se aceptaran el siguiente dia habil. En
circunstancias inusuales, podemos optar por aceptar una orden que haya
llegado tarde si se puede documentar que esta se ha transmitido antes de la
hora limite.

Tenga en cuenta que el VL al que se procesa cualquier orden no se puede
conocer en el momento en que se realiza una orden.

Se enviara un aviso de confirmacion por correo postal o fax al accionista
registrado, al agente del accionista o a la plataforma electrénica, en un plazo
de un mes desde que se haya procesado la orden.

Los plazos de liquidacion se pueden retrasar a causa de dias festivos burséatiles
y enlos mercados de divisas relacionados con las participaciones de la cartera
de unfondo o con cualquier conversion de divisas relativa a una operacion con
acciones del fondo.

Fijacion de precios

Las acciones se valoran al VL de la clase de acciones pertinente. Todas las
ordenes de compra, canje o venta de acciones se procesan a ese precio,
ajustado para cualquier gasto. Cada VL se calcula en la divisa base del fondo
y, a continuacion, se convierte, a los tipos vigentes del mercado, en la divisa
de denominacion de la clase de acciones pertinentes. Excepto en los periodos
de oferta inicial, durante los cuales el precio se corresponde con el precio de
ofertainicial, el precio de las acciones para una operacion seré el VL calculado
para el dia en que se procesa la orden de la operacion (que, como se indicd
anteriormente y en la seccion «Descripciones de los fondos», puede coincidir
ono con el dia en que se recibe y acepta la orden).

Divisas

A no ser que se dispongan instrucciones especiales al respecto, todos los
pagos de las compras, asi como todos los ingresos procedentes de las ventas,
deben realizarse en la divisa de la clase de acciones en cuestion. Podemos
aceptary realizar pagos en cualquier otra divisa de libre conversion.

Con respecto a los pagos de compras, convertiremos los pagos recibidos
en una divisa diferente a la divisa de la clase de acciones. Si desea que los
ingresos procedentes de ventas se conviertan a una divisa diferente, indiquelo
ensuorden de venta. Todas las conversiones se realizaran alos tipos bancarios
normales, antes de aceptar la orden, y a costa exclusiva del inversor. Tenga en
cuenta que las conversiones de divisas pueden retrasar el procesamiento de
una orden de compra o venta (aunque no afectaran al VL al que se procesa la
solicitud).

Tasas

Todas las compras, canjes o ventas pueden acarrear comisiones. Para
consultar las comisiones méaximas cobradas para cada clase de acciones
base, consulte la descripcion del fondo pertinente y la tabla «Caracteristicas de
las clases de acciones» anterior. Si usted invierte a través de un intermediario,
una parte de la comision de suscripcion que pague puede remitirse a dicho
intermediario, al igual que una parte de las comisiones anuales en cualquier
clase de acciones que pague una comision de agente.
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Para conocer las comisiones efectivas relativas a una operacion, péngase en
contacto con el intermediario o el administrador. Otras partes que participen
en una operacion, como un banco, un intermediario 0 un agente de pagos,
pueden cobrar sus propias comisiones. Algunas operaciones pueden acarrear
obligaciones fiscales. Usted es responsable de todos los costes e impuestos
asociados con cada orden que realice.

Ausencia o retrasos en los pagos a los accionistas

El pago de dividendos o los ingresos procedentes de las ventas a cualquier
accionista puede retrasarse por motivos de liquidez del fondo y se puede
demorar, reducir o retener si asi lo exigen las normas de divisas extranjeras,
otras normas impuestas por la jurisdiccion donde reside el accionista o por
otras razones externas. En tales casos, no asumimos responsabilidad alguna
ni pagamos los intereses sobre los importes retenidos.

Cambios en la informacion de la cuenta

Debe informarnos de inmediato de cualquier cambio en la informacion
personal o bancaria, especialmente si se trata de informacion que pueda
afectar a la elegibilidad de una propiedad existente o potencial (incluida la
propiedad efectiva) de cualquier clase de acciones. Necesitaremos una
prueba de autenticidad adecuada de cualquier solicitud de cambio de cuenta
bancaria asociada con su inversion en el fondo.

Compra de acciones

Véase también la seccion «Informacién aplicable a todas las opera-
ciones, excepto las transferencias» anterior.

Para realizar una inversion inicial, envie un formulario de solicitud
cumplimentado y toda la documentacion de apertura de cuenta (como toda
la informacion fiscal y de antiblanqueo de capitales requerida) mediante
una de las opciones descritas anteriormente. Debe proporcionar todos los
documentos de identificacion solicitados junto con su formulario de orden, su
cuenta bancaria y sus instrucciones de transferencia, para evitar retrasos en
larecepcion de los ingresos cuando desee vender las acciones.

Unavez que haya abierto una cuenta, podré realizar 6rdenes adicionales segln
se indica en el recuadro anterior. Conserve adecuadamente los nimeros de
cuenta, ya que se consideran una prueba determinante de la identidad de los
accionistas.

Tenga en cuenta que algunos intermediarios pueden tener sus propios
requisitos de apertura de cuentas y de pago de compras.

Las acciones para las cuales ain no se hayan recibido fondos de inmediata
disposicion no se pueden canjear, vender ni transferir, y no tienen derecho de
voto. Todos los pagos de dividendos adeudados se suspenderan hasta que se
reciba el pago completo.

Canje de acciones

Véase también la seccién «Informacion aplicable a todas las opera-
ciones, excepto las transferencias» anterior.

Puede canjear acciones de cualquier fondo por la misma clase de acciones
de cualguier otro fondo de la SICAV. También puede canjear acciones en una
clase de acciones diferente del mismo fondo; en este caso, debe indicar la
clase de acciones que desea en su orden.

Todas las drdenes de canje estan sujetas a las siguientes condiciones:

M deben cumplir todos los requisitos de elegibilidad y de inversion minima
inicial relativos a la clase de acciones a la que usted desea cambiar;

M si canjea acciones en un fondo con una comision de suscripcion mas
elevada, puede que se le cobre la diferencia;

M canjearemos acciones sin conversion de divisas, si fuera posible; de lo
contrario, cualquier conversion de divisas necesaria se procesara el dia en
que se procese el canje al tipo aplicable de ese dia; y

M el canje no debe infringir ninguna restriccion indicada en este folleto
(incluida la seccion «Descripciones de los fondos»).

Le informaremos si algtin canje que usted ordene no esta permitido con arreglo
a este folleto.

Procesamos todos los canjes de acciones en funcion de su valor respectivo
a través de los VL de las dos inversiones (y, si corresponde, cualquier tipo
de cambio de divisas) vigentes en el momento en que procesamos el canje.
Como los canjes solo se pueden procesar en un dia en el que ambos fondos
procesen operaciones con acciones, se puede retener una orden de canje
hasta entonces.

Dado que los canjes se consideran dos operaciones independientes (una venta
y una compra simultaneas), pueden acarrear impuestos u otras implicaciones.
Los componentes de la compra y la venta de un canje estan sujetos a todos los
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términos de cada operacion respectiva, incluido cualquier ajuste de dilucion
que pueda estar en vigor en ese momento.

Si, como resultado de una orden de canje, el valor de una cuenta es inferior a
1000 USD (o su equivalente en la divisa pertinente) o si dicha cuenta dispone
de menos de 100 acciones, dicha orden de canje se podra considerar como
una solicitud para liquidar todas las acciones restantes y cerrar la cuenta.

Venta de acciones

Véase también la seccion «Informacién aplicable a todas las opera-
ciones, excepto las transferencias» anterior.

Si, como resultado de una orden de venta, el importe de participacion
minima en la cuenta es inferior al establecido para la clase de acciones (o el
equivalente en la divisa pertinente), dicha orden de venta se podréa procesar
como una orden para liquidar todas las acciones y cerrar la cuenta.

Tenga en cuenta que los ingresos procedentes de las ventas solo se
pagaran una vez que se haya recibido toda la documentacion del inversor,
incluida cualquier documentacion solicitada en el pasado que no se haya
proporcionado de manera adecuada.

Solo pagamos ingresos procedentes de ventas al accionista o los accionistas
identificados en el registro de accionistas de la SICAV mediante transferencia
a la cuenta bancaria cuyos datos figuran en el registro. Si faltara informacion
necesaria, su orden se conservara hasta que se proporcione dicha informacion
y se pueda verificar correctamente. Todos los pagos que usted reciba se
realizan a su cuenta y riesgo.

Los ingresos procedentes de ventas se pagan en la divisa de la clase de
acciones. Si desea que los ingresos se conviertan a una divisa diferente,
péngase en contacto con su intermediario o el agente de transferencias antes
de realizar la orden.

Si, como resultado de una orden de venta, el valor de una cuenta es inferior a
1000 USD (o su equivalente en la divisa pertinente) o si dicha cuenta dispone
de menos de 100 acciones, dicha orden de venta se considerard como una
solicitud para liquidar todas las acciones restantes y cerrar la cuenta.

Transferencia de acciones

Como alternativa al canje o a la venta, puede transferir la propiedad de sus
acciones a otro inversor. No obstante, tenga en cuenta que todos los requisitos
de elegibilidad de propiedad relativos a sus acciones se aplican al nuevo titular
(por ejemplo, las acciones institucionales no se pueden transferir a inversores
no institucionales), y todas las transferencias estan sujetas a la aprobacion
del administrador. Si, como resultado de una transferencia parcial, usted
ostenta un importe de participacion minima inferior al establecido para la clase
de acciones (o el equivalente en la divisa pertinente), podremos liquidar las
acciones restantes y cerrar la cuenta.

Como calculamos el VL

Plazos y formula

EI'VL por accion para cada clase de acciones de cada fondo se calcula cada
dia habil.

La SICAV —o bajo su direccion— determina el VL por accion, el cual esta
disponible en el domicilio social de la SICAV. El VL por accion se indica en la
divisa en la que se denomina la clase de acciones pertinente de las acciones
del fondo, asi como en otras divisas, segln lo determine en cada momento el
consejo.

El VL por accién de cada fondo se determina dividiendo los activos totales
del fondo pertinentemente asignables a dicha clase de acciones, menos los
pasivos de dicho fondo pertinentemente asignables a dicha clase de acciones
entre el nimero total de acciones de dicha clase en circulacion cada dia habil.
Excepto en el caso de error manifiesto, cualquier VL por accion certificado
por un directivo autorizado o un representante de la SICAV se considera
concluyente.

Valoraciones de activos

Los activos de la SICAV se valoran de la siguiente manera:

M Efectivo disponible o en depésito, letras de cambio y pagarés a la
vista, cuentas por cobrar, gastos pagados por anticipado, dividendos
en efectivo e intereses declarados o devengados, pero pendientes de
percibir Se valoran a su valor total, ajustados para cualquier descuento
o prima pertinentes que el consejo pueda aplicar en funcién de nuestras
evaluaciones de cualquier circunstancia que dé lugar a que el pago
completo de la suma pertinente sea poco probable.

M Valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario y activos
financieros que coticen o se negocien en una holsa de valores o en un
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mercado regulado o en otro mercado regulado Se valoran a su (ltimo
precio de cotizacion en el mercado pertinente al cierre del mercado, o
cualquier otro precio que el consejo considere apropiado. Los valores de
renta fija que no se negocian en dichos mercados se valoran, por lo general,
al altimo precio disponible o rendimiento equivalente obtenido de uno o mas
distribuidores o servicios de fijacion de precios aprobados por el consejo, 0
cualquier otro precio que el consejo considere apropiado. Si dichos precios
no son representativos de su valor, dichos valores se expresan a su valor
de mercado o de otro modo segun el valor razonable al que se espera que
puedan revenderse, segln lo determine de buena fe el consejo o bajo su
direccion.

M Instrumentos del mercado monetario (u otros instrumentos en linea
con la convencion de mercado en la jurisdiccion en la que se mantiene
el instrumento) con un vencimiento restante de 90 dias o menos Se
valoran a su coste amortizado, que se aproxima al valor de mercado. Bajo
este método de valoracion, las inversiones del fondo correspondiente se
valoran a su coste de adquisicion o al Gltimo valor de mercado antes del
periodo de 90 dias (en caso de que un instrumento tuviera, en la fecha de
compra original, mas de 90 dias hasta el vencimiento) y se ajustan para la
amortizacion de la prima o acumulacion de descuento en lugar de al valor
de mercado.

M Participaciones o acciones de organismos de inversion colectiva abiertos
Se valoran a su altimo VL determinado y disponible o, si dicho precio no
es representativo del valor justo de mercado de tales activos, entonces
el precio serad determinado por el fondo, de manera justa y equitativa. Las
participaciones o acciones de una inversién en un organismo de inversion
colectiva cerrado se valoran a su ultimo valor de mercado de valores
disponible.

M Contratos de futuros, a plazo o de opciones negociados en una holsa de
valores o en mercados regulados, o en otros mercados regulados Se valoran
al (ltimo precio de liquidacion o de cierre disponible, segin corresponda a
estos contratos, en una bolsa de valores o en mercados regulados, o en
otros mercados regulados en los que los contratos de futuros, a plazo o de
opciones se negocian en nombre del fondo; siempre que dichos contratos
no se puedan liquidar el dia en que se determinan los activos, la base para
determinar el valor de liquidacion del producto en cuestion serd el valor que
el consejo considere justo y razonable.

M Contratos de futuros, a plazo o de opciones no negociados en una bolsa
de valores o en mercados regulados, o en otros mercados regulados Se
valoran a suvalor de liquidacion neto con arreglo a las politicas establecidas
por el consejo, aplicadas de manera consistente para cada tipo de contrato.

B Permutas de tipos de interés Se valoran a su valor de mercado, que se
establece por referencia a la curva del tipo de interés aplicable.

B Permutas financieras de riesgo de impago y permutas de rentabilidad
total Se valoran a su valor justo segun los procedimientos aprobados por
el consejo. Como estas permutas no se negocian en bolsa, sino que son
contratos privados que el fondo y una contraparte de la permuta suscriben
en calidad de mandantes, los datos que se introducen para determinar
los modelos de valoracién generalmente se establecen por referencia a
mercados activos. Sin embargo, es posible que tales datos de mercado
no estén disponibles para las permutas financieras de riesgo de impago
ni para las permutas de rentabilidad total en una fecha préxima a la fecha
de valoracion. En tal caso, se utilizarén datos de cotizacion de mercado
relativos a instrumentos similares (por ejemplo, un instrumento subyacente
diferente para la misma entidad de referencia o una similar), siempre que se
realicen los ajustes adecuados para reflejar cualquier diferencia entre las
permutas financieras de riesgo de impago y las permutas de rentabilidad
total en valoracion y los instrumentos financieros similares para los cuales
existe un precio disponible. Los datos de entrada y los precios de mercado
pueden proceder de bolsas de valores, de un corredor, de una agencia de
fijacion de precios externa o de una contraparte. Si tales datos de entrada
de mercado no estan disponibles, las permutas financieras de riesgo de
impago y las permutas de rentabilidad total se valoran a su valor justo con
arreglo a un método de valoracion adoptado por el consejo, que sea un
método de valoracion ampliamente aceptado como una buena préctica de
mercado (es decir, un método que utilicen los participantes activos para
fijar precios en el mercado o que se ha demostrado que proporciona una
estimacion fiable de los precios del mercado), siempre que se realicen los
ajustes que el consejo considere justos y razonables. El auditor del fondo
revisara la idoneidad de la metodologia de valoracion utilizada para valorar
las permutas financieras de riesgo de impago y las permutas de rentabilidad
total. En cualquier caso, el fondo siempre valora las permutas financieras
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de riesgo de impago y las permutas de rentabilidad total en condiciones de
plena competencia.

M Todas las demds permutas se valoraran a su valor justo de mercado, segln
se determine de buena fe en virtud de los procedimientos establecidos por
el consejo.

M Los activos denominados en una divisa distinta de |a divisa de denominacién
del VL se convierten al tipo de cambio al contado de la divisa pertinente en
la fecha de valoracion correspondiente. En ese contexto, se contemplan los
instrumentos de cobertura utilizados para cubrir los riesgos de divisas.

Sin perjuicio de lo anterior, de conformidad con las directrices y politicas
generales que adopte el consejo en cada momento, si el consejo considera que
existe otro método de valoracion que reflejaria de forma més precisa el valor al
cual se espera poder revender los valores u otras inversiones, el consejo —o
bajo su direccion— podra ajustar el método de valoracion de dichos valores u
otras inversiones, ya sea en cada fecha de valoracion o en cualquier fecha de
valoracion concreta, a su plena y absoluta discrecion.

Los intereses por cobrar sobre los titulos de deuda que mantiene un fondo se
devengan diariamente y los dividendos se devengan en las fechas ex-dividendo
pertinentes.

Ajuste de dilucion

En cualquier dia habil, cuando el volumen de las solicitudes de compra difiera
significativamente de las 6rdenes de venta (segln se determine mediante
un umbral establecido para cada fondo por la sociedad gestora), podremos
aplicar el ajuste de dilucion (swing pricing) al VL de un fondo. Este ajuste
refleja una evaluacion de los costes generales en los que se incurre (incluidas
las comisiones y los impuestos de las operaciones, las repercusiones en el
mercado —si las hubiere— o los diferenciales de oferta/demanda, entre
otros) en la compraventa de inversiones para satisfacer las compras netas o
las ventas de acciones.

En los dias con entradas netas, el VL se ajustara al alza y, en los dias con
salidas netas, a la baja. En cualquier caso, el VL ajustado se aplica a todas
las operaciones a nivel del fondo, independientemente del tipo de ajuste. El
consejo establece un tipo de un ajuste de dilucién a nivel de cada fondo. Dicho
tipo se calcula de forma independiente para cada clase de acciones. El nivel
méximo de ajuste al alza o a la baja es del 2 % del VL para todos los fondos,
excepto para los fondos.

El ajuste de dilucion se aplica autométicamente de acuerdo con los criterios
predefinidos de la sociedad gestora. Sin embargo, la sociedad gestora revisay
actualiza periodicamente su politica y criterios de ajuste de dilucion y también
puede, a su discrecion, cambiarlos o desviarse de los mismos con caracter
excepcional cuando considere que redunda en interés de los accionistas,
incluido en caso de circunstancias excepcionales. Estas circunstancias
excepcionales incluyen, entre otros, periodos de elevada volatilidad del
mercado y periodos de baja liquidez del mercado. En tal caso, la sociedad
gestora informaria a los inversores mediante un aviso de acuerdo con las
normas establecidas en la seccion «Avisos y publicaciones».

El ajuste de dilucién esté concebido para reducir el impacto de estos costes
en los accionistas que no negocian sus acciones en ese momento. Tenga en
cuenta que el ajuste de dilucion puede amplificar en cierto modo la volatilidad
y puede tener el efecto de aumentar o disminuir el rendimiento declarado del
fondo en comparacion con el rendimiento de la inversion real de la cartera
del fondo.

Consideraciones fiscales

La siguiente informacion constituye un resumen y se ofrece Unicamente a
efectos de referencia general. Los inversores deben consultar a sus propios
asesores fiscales.

Impuestos pagados con cargo a los activos de fondos

La SICAV esta sujeta a la taxe d’abonnement (impuesto de suscripcion) de
Luxemburgo con los siguientes tipos:

M Clases de acciones |, Ly X: 0,01 %.

M Todas las demas clases de acciones: 0,05 %.

Este impuesto se calcula y paga trimestralmente, sobre el valor liquidativo total
de las acciones en circulacion de la SICAV. Los activos invertidos en otro 0IC
de Luxemburgo, en el que la taxe d’abonnement ya se haya pagado, no estan
sujetos a la imposicion de taxes d’abonnement adicionales.

Actualmente, la SICAV no esta sujeta a ninglin impuesto de timbre, retencion,
impuesto societario municipal, impuesto patrimonial, o impuestos sobre la
renta, los beneficios o las plusvalias en Luxemburgo.
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En la medida en que cualquier pais en el que invierta un fondo imponga la
retencion de impuestos sobre los ingresos o ganancias obtenidos en ese pais,
estos impuestos se deducirdn antes de que el fondo perciba sus ingresos o
ganancias. Cabe la posibilidad de que algunos de estos impuestos no sean
recuperables. El fondo también podria tener que pagar otros impuestos sobre
sus inversiones. Los efectos de los impuestos se computaran en los célculos
de rendimiento del fondo. Véase también el apartado «Riesgo tributario» en la
seccion «Descripciones de riesgos».

Si bien la informacion fiscal anterior es precisa, a leal saber y entender del
consejo, es posible que una autoridad fiscal pueda modificar los impuestos
existentes o imponer otros nuevos (incluidos impuestos con caracter
retroactivo) o que las autoridades fiscales de Luxemburgo puedan determinar,
por ejemplo, que cualquier clase de acciones actualmente identificada como
sujeta a una taxe d'abonnement del 0,01 % se reclasifique para aplicarle el tipo
del 0,05 %. Esto Gltimo podria suceder para una clase de acciones institucional
de cualquier fondo durante cualquier periodo en el que se descubra que
un inversor que no tiene derecho a mantener acciones institucionales ha
mantenido de forma efectiva tales acciones.

Impuestos que usted es responsable de pagar

Impuestos de su pais de residencia fiscal

Por lo general, los residentes fiscales de Luxemburgo estan sujetos a los
impuestos en dicho pais, como los mencionados anteriormente que no
resultan de aplicacion a la SICAV. Los accionistas de otras jurisdicciones
generalmente no estan sujetos a impuestos de Luxemburgo (con algunas
excepciones, como el impuesto sobre donaciones de las escrituras de
donaciones elevadas a plblico de Luxemburgo o para aquellas personas que
mantienen un establecimiento permanente en Luxemburgo al cual se asigna el
capital social de la SICAV). No obstante, una inversién en un fondo puede tener
implicaciones fiscales en estas jurisdicciones.

Convenios fiscales internacionales

En virtud de diferentes convenios fiscales internacionales, la SICAV debe

declarar anualmente determinada informacién acerca de los accionistas

de los fondos a las autoridades tributarias de Luxemburgo, y las autoridades
deben remitir automaticamente esa informacion a otros paises como sigue:

M Directiva sobre la cooperacion administrativa (<DAC») y Estandar de
notificacion tanico («CRS») Datos recopilados: informacion de la cuenta
financiera, como pagos de intereses y dividendos, plusvalias y saldos de
cuentas. Remitidos a: los paises de origen de cualquier accionista ubicado
en la UE (DAC) o en los mas de 50 paises de la OCDE u otros paises que
hayan aceptado los estandares CRS.

M Ley de cumplimiento fiscal de cuentas en el extranjero («FATCA»)
de EE. UU. Datos recopilados: informacion sobre la propiedad directa
e indirecta de cuentas o entidades no estadounidenses por parte
de determinadas personas estadounidenses. Remitidos a: Autoridad
tributaria estadounidense (US Internal Revenue Service o «IRS»).

Los convenios futuros, o las ampliaciones de los existentes, podrian aumentar
el nimero de paises a los que se comunica la informacion de los accionistas.
Cualquier accionista que no cumpla con las o6rdenes de informacion o
documentacion de la SICAV podra estar sujeto a sanciones en su jurisdiccion
de residencia. Sin embargo, los accionistas deben tener presente que dicha
infraccion por parte de otro accionista podria reducir el valor de todas las
inversiones de otros accionistas y es poco probable que la SICAV pueda
recuperar el importe de tales pérdidas.

En virtud de la FATCA, se aplica una retencion del 30 % sobre ciertos ingresos
con origen en EE. UU. de los que una persona estadounidense es beneficiaria
o0 que una fuente externa paga a una persona estadounidense. En virtud de un
conveniofiscal entre Luxemburgoy EE. UU., esta retencion se aplica a cualquier
ingreso, dividendo o ingreso bruto con origen en EE. UU. procedentes de las
ventas de activos pagadas a los accionistas que se consideran inversores
estadounidenses. Los accionistas que no proporcionen toda la informacion
solicitada en relacion con la FATCA o a quienes consideremos inversores
estadounidenses pueden estar sujetos a esta retencion sobre la totalidad o
una parte de las ventas o pagos de dividendos pagados por cualquier fondo.
Asimismo, podemos imponer esta retencion sobre las inversiones realizadas
a través de cualquier intermediario que consideremos que no cumple por
completo con la FATCA.

Si bien la sociedad gestora procurara de buena fe garantizar el cumplimiento
de todas las obligaciones aplicables de la legislacion fiscal, la SICAV no
puede garantizar que estard exenta de los requisitos de retencién o que
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proporcionara toda la informacién necesaria para que los accionistas cumplan
con sus requisitos de declaracion fiscal.

Medidas de prevencion de comportamientos inadecuados e ilegales
Blanqueo de capitales, terrorismo y fraude

Para cumplir, entre otros, con todas las leyes, normativas o circulares
internacionales y de Luxemburgo aplicables, dirigidas a la prevencion de
delitos y terrorismo, incluido el delito de blanqueo de capitales, la SICAV, la
sociedad gestora, el agente de registro y transmisiones y cualquier distribuidor
o subdistribuidor pueden solicitar a todos los inversores que proporcionen
documentacion para probar su identidad y el origen de los ingresos de la
suscripcion (ya sea antes de abrir una cuenta o en cualquier momento
posterior).

En general, consideraremos que los inversores que invierten a través de

profesionales financieros en un pais que cumple con los convenios del

Grupo de Accion Financiera Internacional («GAFI») han sido adecuadamente

identificados por su profesional financiero, siempre que existan acuerdos

contractuales pertinentes entre nosotros y el profesional financiero. En otros
casos, por lo general solicitamos los siguientes tipos de identificacion de los
inversores y, cuando proceda, de los propietarios efectivos:

M personas fisicas: una copia del documento de identidad o pasaporte
debidamente certificada por una autoridad pablica (como un notario, un
agente de policia 0 un embajador) en su pais de residencia;

M sociedades u otras entidades que invierten en su propio nombre: una
copia certificada de las escrituras de constitucion de la entidad u otro
instrumento legal oficial, mas, en el caso de los propietarios de la entidad u
otros beneficiarios econdmicos, los documentos de identificacion descritos
anteriormente para las personas fisicas;

M intermediarios financieros: una copia certificada de las escrituras de
constitucién de la entidad u otro instrumento legal oficial, ademas de la
certificacion de que el titular de la cuenta ha obtenido la documentacion
necesaria de todos los inversores finales.

Ademas, estamos obligados a verificar la legitimidad de las transferencias de
dinero que nos realizan las instituciones financieras y que no estan sujetas
a las normas de verificacion de Luxemburgo ni a otras normas equivalentes.

Con respecto a cualquier inversor, podremos solicitar documentos adicionales
en cualquier momento si lo consideramos necesario, y podremos retrasar o
denegar la apertura de su cuenta, asi como cualquier solicitud de operacion
asociada (incluidos los canjes y las ventas) hasta que recibamos toda la
documentacion solicitada y la consideremos adecuada. Con respecto a los
intermediarios financieros, podremos solicitar pruebas del cumplimiento de
los requisitos de identificacion, asi como imponer requisitos comparables
a los descritos anteriormente para las personas fisicas. No asumiremos
responsabilidad alguna con respecto a ningln coste, pérdida o intereses u
oportunidades de inversion perdidos.

Market timing y operaciones excesivas

En general, los fondos estan disefiados para constituir inversiones a largo
plazo y no vehiculos de market timing (negociacion a corto plazo que pretende
aprovechar las deficiencias en los célculos del VL o las diferencias horarias
entre las aperturas de mercados y los calculos del VL).

Las préacticas de market timing y operaciones excesivas no se admiten, ya que
pueden perjudicar la gestion de los fondos e incrementar en gran medida sus
gastos, en detrimento de otros accionistas. No permitimos intencionalmente
ninguna operacion de markettimingy podremos adoptar diversas medidas para
proteger los intereses de los accionistas, incluida la supervision y el rechazo,
la suspension o la cancelacion de cualquier orden que consideremos que
representa una practica de operaciones excesivas o que creemos que pueda
estar vinculada a un inversor, grupo de inversores o patron de negociacion
asociado al market timing. Previo aviso, también podremos retener una
sancion del 2,00 % de los reembolsos, pagadera al fondo, o podremos bloquear
su cuenta para impedir futuras compras o canjes (pero no ventas) hasta que
recibamos una garantia que consideremos aceptable de que no se realizaran
practicas de market timing ni operaciones excesivas en el futuro.

Con respecto a las cuentas mantenidas por intermediarios, la SICAV
considera, en su evaluacion, los volimenes y las frecuencias asociados a cada
intermediario, asi como las normas del mercado, los patrones histéricos y los
niveles de activos del intermediario. Sin embargo, la SICAV puede adoptar las
medidas que considere oportunas, incluido solicitar al intermediario que revise
las operaciones de su cuenta, que bloguee o limite operaciones, o extinguir la
relacion con el intermediario.



Folleto de Columbia Threadneedle (Lux) Il

Operaciones tardias (Late trading)

Adoptamos medidas para garantizar que cualquier orden de compra, canje o
venta de acciones que se reciba después del horario limite con respecto a
un VL en particular no se procesara a ese VL. La SICAV no permite realizar
practicas de operaciones tardias.

Como gestionamos sus datos personales

Exigimos a los inversores que nos proporcionen datos personales con
diferentes fines juridicos y contractuales, como para el mantenimiento del
registro de accionistas, la ejecucion de operaciones con acciones de fondos,
la prestacion de servicios a los accionistas, la proteccion contra el acceso no
autorizado a cuentas, |a realizacion de andlisis estadisticos y para cumplir con
la normativa, incluido en materia de antiblanqueo de capitales.

Entre los datos personales se incluyen, entre otros, su nombre, direccion,
direccion de correo electronico, nimero de cuenta bancaria, cantidad y valor
de las acciones que posee, y el nombre y direccién de su representante o
representantes individuales y de cualquier propietario efectivo (si es distinto
del accionista). Los datos personales incluyen los datos que usted nos
proporciona, 0 que se nos proporcionan en su nombre, en cualquier momento.

La sociedad gestora y la SICAV act(ian como corresponsables del tratamiento,

lo que significa que las responsabilidades de proteger los datos personales se

dividen entre ambas (segun se define en un acuerdo celebrado entre ellas).

La sociedad gestora es la principal responsable cuando usted ejerce sus

derechos en virtud del Reglamento (UE) 2016/679, relativo a la proteccion de las

personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personalesy a la
libre circulacion de estos datos (RGPD), a menos que usted invierta a través de
una sociedad interpuesta (una entidad que mantiene acciones en su lugar bajo
el nombre de la propia sociedad interpuesta), en cuyo caso su responsable
del tratamiento es la sociedad interpuesta. Los encargados del tratamiento

(las entidades que pueden tratar sus datos personales de acuerdo con el uso

descrito anteriormente) incluyen los responsables del tratamiento, asi como el

agente registrador, el agente administrativo, los agentes de transferencias u

otros terceros. El tratamiento puede incluir cualquiera de los siguientes:

M la recopilacion, el almacenamiento y el uso en formato fisico o electronico
(incluidas las grabaciones de llamadas telefonicas con los inversores o sus
representantes);

M el uso compartido con centros de tratamiento externos;

M su uso con fines estadisticos y de datos agregados; y

M el uso compartido que exija la ley o normativa.

Los encargados del tratamiento pueden ser o no entidades del Grupo
Ameriprise y algunos pueden estar ubicados en jurisdicciones que no
garantizan lo que las normas del Espacio Econdmico Europeo (EEE) consideran
un nivel de proteccién adecuado. Para cualquier dato personal que se
almacene o se trate fuera del EEE, los responsables del tratamiento adoptaran
las medidas adecuadas para asegurarse de que se gestionan de conformidad
con el RGPD. En general, hemos aplicado todas las politicas y procedimientos
requeridos por el RGPD, incorporando lenguaje contractual estandar aprobado
por un regulador para garantizar una proteccion de datos adecuada, asi como
el cumplimiento de la ley y la normativa.

En la medida en que lo disponga la ley, usted tiene derecho a acceder a
sus datos personales, rectificar cualquier error que haya en ellos, limitar su
tratamiento (lo que incluye la prohibicion de su uso para fines de marketing
directo), solicitar que se le transfieran a usted o a otro destinatario, o
solicitarnos su supresion (aunque es probable que esto implique que debamos
liquidar sus inversiones y cerrar su cuenta). Puede ejercer estos derechos
escribiendo a la sociedad gestora.

Puede plantear cualquier cuestion relativa al tratamiento de sus datos
personales poniéndose en contacto con nuestro delegado de proteccion de
datos en cualquier momento: DPO@columbiathreadneedle.com.

Sus datos personales se almacenaréan y trataran desde el momento en
que se reciban hasta 10 afios después de la finalizacion de su (ltima
relacion contractual con una entidad del Grupo Ameriprise. Para
obtener mas informacién sobre nuestros periodos de conservacion
de datos u otros aspectos de nuestras politicas de privacidad, visite
https.;//www.columbiathreadneedle.com/en/privacy-cookie-policy/.

Reserva de derechos
En el marco de las limitaciones previstas en la legislacion y los estatutos, nos
reservamos el derecho a realizar cualquiera de las siguientes actuaciones
en cualquier momento:
H Rechazar o cancelar cualquier solicitud para abrir una cuenta o cualquier

24

orden de compra, canje o transferencia de acciones, por cualquier motivo.
Podemos rechazar la totalidad del importe o solo una parte. Si se rechaza
una orden de compra de acciones, el dinero se devolvera a riesgo del
comprador en un plazo de 7 dias habiles, sin intereses y menos los gastos
incidentales.

M Declarar dividendos adicionales o cambiar (de forma temporal o
permanente) el método de célculo de dividendos utilizado.

W Adoptar las medidas adecuadas para prevenir o subsanar la propiedad
de las acciones por parte de cualquier inversor que no sea elegible para
ostentarlas o cuya propiedad podria resultar perjudicial para la SICAV
o sus accionistas. Esto incluye lo siguiente, que se aplica tanto a los
accionistas existentes como a los potenciales y a la propiedad directa y
efectiva de acciones:

— exigir a los inversores que proporcionen toda la informacién que
consideremos necesaria para determinar la identidad y la elegibilidad de
un accionista;

— con un preaviso de 10 dias, forzar el canje o la venta de cualesquiera
acciones que consideremos que ostenta en su totalidad o en parte
un inversor que no es elegible —o que se estima probable que deje
de resultar elegible— para ostentar tales acciones, 0 que no haya
proporcionado ninguna informacion o declaracion solicitada en el plazo
de un mes desde su solicitud, o cuya propiedad, a criterio de la SICAV,
podria resultar perjudicial para sus intereses o los de los accionistas;

— evitar que los inversores adquieran acciones si consideramos que dicha
accion redundaré en interés de los accionistas existentes.

Podemos adoptar cualquiera de estas medidas para garantizar el
cumplimiento de la legislacion y la normativa por parte de la SICAV; para
evitar consecuencias normativas, fiscales, administrativas o financieras
adversas para la SICAV (tales como cargas impositivas); para subsanar
la propiedad de acciones por parte de una persona estadounidense o de
cualquier otro inversor cuya propiedad de acciones no esté permitida en su
jurisdiccion; o por cualquier otro motivo, incluido evitar cumplir cualquier
requisito local de registro o presentacién de documentos que la sociedad
gestora o la SICAV no tendrian que cumplir de otro modo. La SICAV no sera
responsable de ninguna ganancia o pérdida asociadas a las actuaciones
anteriores.

MW Suspender temporalmente el calculo de VL o las operaciones con
acciones de un fondo. La SICAV podr4, en cualquier momento, suspender
el calculo del VL de cualquier clase de acciones y/o fondo, y, con él, la
emision y el reembolso (incluidos los canjes) de acciones de ese fondo,
bajo cualquiera de las siguientes circunstancias:

— cuando una parte significativa de los activos del fondo no se puede
valorar por el cierre de una bolsa de valores o un mercado regulado en
un dia distinto a un dia festivo comin, o cuando la negociacion en dicha
bolsa de valores 0o mercado se encuentra considerablemente restringida
o suspendida;

— cuando un acontecimiento politico, econémico, militar, monetario o de
otra indole, que la SICAV no puede controlar, no permite la enajenacion
de los activos del fondo, o cuando dicha enajenacion resultaria perjudicial
para los intereses de los accionistas;

- cuando una parte significativa de los activos del fondo no se puede valorar
debido a un fallo en cualquiera de las comunicaciones que se emplean
normalmente en la valoracion de cualquiera de los activos del fondo, o
debido a cualquier otro motivo que imposibilite la valoracion;

— cualquier transferencia de fondos implicada en la realizacion o
adquisicion de inversiones de un fondo o en el reembolso de acciones no
es posible o, en la opinién del consejo, no se puede realizar a los tipos de
cambio habituales, o cuando se pueda demostrar objetivamente que las
compras y las ventas de los activos de un fondo no se pueden efectuar a
precios normales y/o sin perjudicar sustancialmente los intereses de los
accionistas;

— en la fecha en que el consejo decide liquidar un fondo o la SICAV, o con
posterioridad a dicha fecha, o cuando se envia a los accionistas una
convocatoria de una junta general en la que se propondréa la decision de
liquidacion;

— cuando se suspende el calculo del VL de un OIC o fondo en el que un fondo
haya invertido al menos el 50 % o mas de su valor liquidativo total.

Una suspension puede afectar a cualquier clase de acciones y fondo, 0 a su
totalidad, asi como a cualquier tipo de orden (compra, canje o reembolso).
Si el procesamiento de su orden se demora debido a una suspension, se le
notificara de inmediato por escrito. Todas las 6rdenes cuyo procesamiento se
haya retrasado debido a una suspension de las operaciones se mantendran
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en colay se ejecutaran al siguiente VL que se calcule.

La SICAV debe suspender inmediatamente la compra, el canje y la venta de
cualquier clase de acciones ante cualquier acontecimiento que la obligue a
iniciar un proceso de liquidacion o a solicitud de la CSSF.

Ademas, se prohibe la emision, el canje y el reembolso de Acciones:

- durante todo el periodo en que la SICAV no tenga depositario;

- en caso de que la SICAV se declare en quiebra, solicite un concurso de
acreedores (bénéfice de concordat), una suspension de pagos (sursis de
paiement) o una gestion controlada (gestion contrélée), o en caso de que se
produzca cualquier acontecimiento de este tipo que afecte al Depositario.

H Implantar procedimientos especiales en momentos de mayor demanda
de ordenes de canje o venta. Si, en cualquier dia habil, un fondo recibe
y acepta ordenes de compra cuyo valor excede el 10 % del patrimonio
neto total del fondo, o solicitudes de canje o venta que, de manera similar,
superen el mismo porcentaje de patrimonio, el consejo podré ampliar el
procesamiento de una parte o la totalidad de las solicitudes por un periodo
que considere que redundara en interés del fondo, pero que, por lo general,
no superard los 30 dias habiles. Todas las 6rdenes afectadas se mantendran
en cola y se procesaran al VL en vigor en el momento del procesamiento
y tendran prioridad sobre las érdenes de canje o reembolso recibidas en
fechas posteriores.
M Cerrar un fondo o una clase de acciones a inversiones adicionales,
con caracter temporal o indefinido, sin previo aviso, cuando la sociedad
gestora considera que redunda en interés de los accionistas (como en
el caso de que un fondo haya alcanzado un tamafio tal que un mayor
crecimiento podria resultar perjudicial para el rendimiento). Solo se puede
aplicar el cierre a los nuevos inversores, asi como a nuevas inversiones de
accionistas existentes.

Avisos y publicaciones

La siguiente tabla muestra los materiales disponibles (en su version méas
reciente) y a través de qué canales se puede acceder a los mismos. Por lo

general, los elementos de las primeras seis filas estan disponibles a través de

agentes locales y asesores financieros.

Informacion/documento Enviado Publicado

En
linea ofi

En
icina

Folletos, informes financieros, cierres

de fondos a inversiones °®

KID de PRIIP, avisos para los
accionistas

VL (precios de acciones) y el inicio
y el final de cualquier suspension de
procesamiento de operaciones con
acciones

Anuncios de divid declar

confirmaciones

Articulos, politicas principales
(conflictos de intereses, mejor
ejecucion, remuneracion, votaciones,
gestion de reclamaciones, indices de
referencia, etc.), asi como una lista
vigente de subdepositarios

Informacion sobre votaciones pasadas

de acciones de la cartera, incentivos

(financieros y no financieros)

disponibles para la sociedad gestora,

lista de los agentes de distribucion/ °
sociedades interpuestas actuales y

una descripcion de los conflictos de

intereses del depositario con respecto

a sus funciones

Contratos principales (sociedad
gestora, depositario, administrador y
gestor de inversiones)
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W Aceptar valores como pago por acciones o realizar pagos de venta con

valores (pagos en especie). Si usted desea ordenar una compra o un
reembolso en especie, debe obtener la aprobacion previa de la SICAV.
Generalmente, debe pagar todos los costes asociados a la naturaleza en
especie de la operacion (valoracion de los valores, comisiones del corredor,
cualquier informe de auditoria requerido, etc.). Cualquier valor aceptado
como pago en especie por la compra de acciones debe adherirse a la
politica de inversion del fondo, y la aceptacion de estos valores no debe
afectar al cumplimiento de la ley de 2010 por parte del fondo.

Si obtiene aprobacion para realizar un reembolso en especie, trataremos
de ofrecerle una seleccién de valores que coincidan por completo, o
en la maxima medida de lo posible, con la composicion general de las
participaciones del fondo en el momento en que se procese la operacion.

El consejo puede solicitar que acepte valores en lugar de dinero en efectivo
para satisfacer total o parcialmente una solicitud de venta. Si acepta
esta propuesta, la SICAV puede proporcionar un informe de valoracion
independiente de su auditor, asi como otra documentacion.

B Vender acciones, o permitir que se vendan, con comisiones de suscripcion

inferiores o superiores a lo habitual, aunque no superiores al maximo
establecido, en jurisdicciones donde hacerlo seria coherente con la ley o
la practica locales.

M Calcular un nuevo VL y volver a procesar operaciones a dicho VL. Si se

ha producido un cambio sustancial en los precios de mercado que afecta
a una parte sustancial de las inversiones de un fondo, podremos, con el
fin de salvaguardar los intereses de los accionistas y la SICAV, cancelar la
primera valoracion y calcular una segunda, que posteriormente se aplicara
a todas las operaciones con acciones del fondo para ese dia. Cualquier
operacion que ya se haya procesado al VL anterior se volvera a procesar
al VL posterior.

LEYENDA

Enviado Se envia automaticamente a todos los accionistas directamente
registrados en la lista de accionistas del 0ICVM en la direccion que figure
en el registro (en formato fisico, electrénico o mediante un enlace por
correo electronico).

Publicado Segtin lo exija la ley o lo determine el consejo, informacion
publicada en periddicos u otros medios de comunicacién en Luxemburgo
y otros paises donde estén disponibles las acciones, o plataformas
electronicas, como Bloomberg, donde se publiquen los VL diarios, asf
como el Recueil Electronique des Sociétés et Associations. La SICAV no es
responsable de errores, retrasos o fallos relacionados con la publicacion
de VL.

En linea Informacion publicada en columbiathreadneedle.com.

En oficina Informacion disponible de forma gratuita y previa solicitud

en el domicilio social de la SICAV'y de la sociedad gestora, y disponible
para su inspeccion en dichos domicilios sociales. Numerosos materiales
también estan disponibles de forma gratuita previa solicitud a través del
administrador, el depositario y los distribuidores locales. Los estatutos
también estan disponibles de forma gratuita previa solicitud y para su
inspeccion en las oficinas del Registro Mercantil de Luxemburgo.

Los avisos para los accionistas incluyen la convocatoria de juntas de
accionistas (la junta general anual y cualquier junta extraordinaria), asi
como avisos de cambios en el folleto o en los estatutos, fusiones o cierres
de fondos o clases de acciones (junto con el motivo de dicha decision),
elinicio y fin de las suspensiones de procesamiento de operaciones

con acciones, el cierre de las compras de una clase de acciones de
lanzamiento, modificaciones al ajuste de dilucion y todos los demas
asuntos para los cuales se requiera emitir un aviso. La publicacion

en medios de comunicacion de suspensiones de procesamiento de
operaciones con acciones solo se realizara si se prevé que la suspension
se prolongue, al menos, durante una semana.

Las declaraciones y confirmaciones se enviaran cuando haya operaciones
en su cuenta. Otros materiales se enviaran cuando se publiquen.

Los informes anuales auditados se publican en un plazo de 4 meses

tras la finalizacion del ejercicio financiero. Los informes semestrales

no auditados se publican en un plazo de 2 meses tras la finalizacion del
semestre pertinente. Los informes enviados a los accionistas no recogen
la informacion completa sobre las participaciones; los informes con la
informacién completa estan disponibles previa solicitud.

La informacion sobre el rendimiento historico, por fondo y clase de
acciones, se encuentra en el KID de PRIIP correspondiente y en
columbiathreadneedle.com.
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Gobierno y gestion

La SICAV

Operaciones y estructura corporativa

Denominacion y domicilio social
Columbia Threadneedle (Lux) Il
31 Z.A. Bourmicht

L-8070 Bertrange, Luxemburgo

Estructura juridica Société d'investissement a capital variable
Jurisdiccion legal Gran Ducado de Luxemburgo

Fecha de constitucion 17 de marzo de 2020

Duracion Indefinida

Estatutos Publicados en el Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (RESA) el 27 de mayo de 2020

Autoridad reguladora

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
283, route d'Arlon

L-1150 Luxemburgo

Nimero de registro (Registro Mercantil de Luxemburgo) B
244354

Ejercicio financiero Del 1 de enero al 31 de diciembre

Capital La combinacion del patrimonio neto total de todos los
fondos

Capital minimo (en virtud de la ley de Luxemburgo)1 250 000 EUR
o0 su equivalente en cualquier otra divisa

Valor nominal de las acciones Ninguno
Divisa de referencia de la SICAV USD

Calificacion de OICVM

La SICAV califica como un organismo de inversion colectiva en valores
mobiliarios (OICVM) en virtud de la Parte 1 de la Ley de 2010y la Directiva
sobre OICVM, y esta inscrita en |a lista oficial de organismos de inversion
colectiva de la CSSF. La SICAV esta estructurada como una sociedad de
inversion con capital variable (société d'investissement a capital variable),
constituida como una sociedad de responsabilidad limitada con arreglo a
la legislacién de Luxemburgo y, como tal, se rige también por la Ley de 10
de agosto de 1915 sobre sociedades mercantiles.

Independencia financiera de los fondos

Cada fondo corresponde a una parte distinta de los activos y pasivos
de la SICAV y se considera una entidad independiente en relacién con
los accionistas y terceros. Esto significa que, aunque la SICAV sea una
entidad juridica Gnica, dentro de ella, los activos y pasivos de cada fondo
se separan de los de otros fondos; no hay responsabilidad reciproca y un
acreedor de un fondo no puede reclamar a los demés fondos.

A efectos de una gestion eficiente, los fondos pueden combinar ciertos
activos y gestionarlos como un solo conjunto. En tal caso, los activos
de cada fondo se mantendran segregados a efectos contables y de
titularidad, y la asignacion de la rentabilidad y los costes se realiza a
cada fondo de forma proporcional. Dado que tales conjuntos de activos
se crean solo a efectos de gestion interna y no constituyen una entidad
juridica independiente, los inversores no pueden acceder directamente
a los mismos.

Gestion de reclamaciones

Los inversores pueden presentar reclamaciones de forma gratuita ante el
distribuidor o la sociedad gestora en un idioma oficial de su pais de origen.
El procedimiento de gestion de reclamaciones esta disponible de forma
gratuita en columbiathreadneedle.com.
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El Consejo

Claude Kremer

Consejero independiente no ejecutivo
Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Annemarie Arens

Consejera independiente no ejecutiva
Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Joseph LaRocque

Consejero independiente no ejecutivo
Maryland

Estados Unidos de América

Thomas Seale

Consejero independiente no ejecutivo
Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Tina Watts

Head of Operations EMEA

Columbia Threadneedle Investments
Londres

Reino Unido

El consejo es responsable de la politica, los objetivos y la gestion de
inversion generales de la SICAV y los fondos vy, segln se describe mas
detalladamente en los estatutos, tiene amplias facultades para actuar en
nombre de la SICAV y de los fondos, incluidos:

B nombrary supervisar la sociedad gestora;

M establecer la politica de inversion y aprobar el nombramiento de
cualquier gestor de inversiones, subgestor de inversiones, asesor de
inversiones o comité de asesores;

M realizar todas las determinaciones en relacion con el lanzamiento, la
modificacion, la fusion, la escision, el cierre o la suspension de los
fondos y las clases de acciones, lo que incluye cuestiones tales como
los plazos, la fijacion de precios, las comisiones, la politica y el pago de
dividendos y otras condiciones;

M determinar los requisitos de elegibilidad y las restricciones de
propiedad para los inversores en cualquier fondo o clase de acciones,
asi como qué medidas se pueden adoptar en caso de infraccion;

B determinar la disponibilidad de cualquier clase de acciones para
cualquier inversor o distribuidor o en cualquier jurisdiccion;

W determinar cuando y de qué manera la SICAV ejercera sus derechos y
distribuira o publicara las comunicaciones para los accionistas;

M garantizar que los nombramientos de la sociedad gestora y el
depositario sean acordes con la Ley de 2010 y los contratos aplicables
de la SICAV;y

B determinar la cotizacion de cualquiera de las acciones en la bolsa de
Luxemburgo (algo que actualmente no se ha realizado).

El consejo es responsable de la informacion contenida en este folleto y
ha tomado todas las precauciones razonables para garantizar que sea
sustancialmente precisa y completa. El folleto se actualizara segin sea
necesario cuando se incorporen o suspendan fondos o cuando se realicen
otros cambios sustanciales.

Los consejeros permanecerdn en activo hasta que finalice su
nombramiento, renuncien o sean revocados, con arreglo a los estatutos.
El nombramiento de consejeros adicionales se realizara de conformidad
con los estatutos y la ley de Luxemburgo. Los consejeros independientes
(consejeros que no son empleados de ninguna entidad del Grupo
Ameriprise) perciben retribuciones por prestar servicios en el consejo.

Delegacion de resp
El consejo podréa delegar parte de sus responsabilidades a la sociedad
gestora y a otros proveedores de servicios externos. Cada uno de estos
puede delegar, a su vez, ciertas funciones a otros terceros. Todos los
proveedores de servicios suscriben contratos de servicio con la SICAV o
la sociedad gestora, los cuales se prorrogan durante un periodo indefinido
y estéan sujetos al control, la supervision, la direccion y las instrucciones
del consejo y, si corresponde, de la sociedad gestora.

hilidad
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Todos los proveedores de servicios deben actuar, en todo momento, en
interés de la SICAV y sus accionistas, y deben actuar en consonancia con
la Ley de 2010, el folleto, los estatutos y su contrato o contratos de servicio.
Ademas, deben proporcionar informes periddicos relativos a sus servicios
al consejo o a la sociedad gestora. Toda delegacion de responsabilidad
debe ser coherente con el contrato de servicio de la sociedad gestora
y estéd sujeta a la aprobacion de la junta y la CSSF. Ademas, cualquier
delegacion que realice la sociedad gestora debe ser coherente con el
contrato de servicios de la sociedad gestora y contar con la aprobacion de
su consejo. En tales casos, la sociedad gestora debe conservar la funcién
de supervision y no puede delegar su responsabilidad. Actualmente,
la sociedad gestora ha delegado a terceros las funciones de gestion
de inversiones, agencia de registro y transmisiones, domiciliacion,
administracion, marketing y distribucion.

La SICAV o la sociedad gestora, segln corresponda, pueden resolver
cualquiera de estos contratos de servicio con cardcter inmediato si
determinan que redunda en interés de los accionistas. De lo contrario,
una parte de cualquier contrato de servicio puede renunciar o ser
reemplazada por la SICAV con un preaviso por escrito (de 180 dias en el
caso del depositario). Independientemente de las circunstancias de la
resolucion, cualquier empresa profesional debe colaborar plenamente en
el traspaso de sus funciones, con arreglo a su contrato de servicio, sus
obligaciones conforme a la ley y las instrucciones del consejo. Cualquier
reemplazo de los proveedores de servicios u otro cambio que afecte a la
SICAV o su estructura requieren la aprobacion de la CSSF.

Juntas de accionistas y votaciones

En general, |a junta general anual se celebra en Luxemburgo en un plazo
de 6 meses tras la finalizacion del ejercicio financiero de la SICAV. Otras
juntas de accionistas se podran celebrar en otros lugares y momentos,
con la aprobacién y notificacion pertinentes.

Se proporcionarad una convocatoria por escrito de las juntas generales
anuales a los accionistas, con arreglo a la ley de Luxemburgo.

Las resoluciones relativas a los intereses de todos los accionistas,
generalmente, se decidiran en una junta general. Los accionistas de un
fondo o una clase de acciones podrén celebrar una junta general para
decidir sobre cualquier asunto que afecte exclusivamente a ese fondo
o clase de acciones. A menos que la ley o los estatutos especifiquen lo
contrario, los asuntos en dichas juntas se decidirdn por mayoria de votos
emitidos en la junta.

Cada accion da derecho a un voto en todos los asuntos presentados antes
de una junta general de accionistas. Las acciones fraccionadas no tienen
derechos de voto. El consejo podra suspender los derechos de voto de las
acciones que ostente cualquier persona estadounidense o cualquier otro
accionista que infrinja los estatutos o los requisitos legales o normativos
0 que, en opinion del consejo, podria generar a la SICAV o a un fondo una
situacion de desventaja.

Para obtener mas informacion sobre las juntas de accionistas, véanse los
estatutos.

Liquidacion o fusion

Liquidacion de un fondo o clase de acciones

Cualquier clase de acciones o fondo se pueden liquidar obligatoriamente

en funcién de alguna de las siguientes circunstancias:

M una resolucion aprobada por el consejo, en particular cuando este
considere que los activos de un fondo han descendido por debajo de
un nivel en el que la operacion de los mismos resulta econémicamente
eficiente o existen circunstancias que imposibilitan que se gestione el
fondo en interés de los accionistas; o

M una resolucién aprobada por la junta general de accionistas de un
fondo en concreto, en la que no se requiera quérum, y la decision se
adopta por mayoria simple de los votos validamente emitidos en dicha
junta.

Ademaés, si no concurre ninguna de las circunstancias anteriores, el
consejo debe pedir a los accionistas que aprueben la liquidacion. Incluso
si concurre una de las circunstancias anteriores, el consejo puede optar
por derivar el asunto a una junta de accionistas para someterlo a votacion.
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En cualquier caso, la liquidacion se aprueba por mayoria simple de los
votos de las acciones presentes o representadas en una junta validamente
constituida, en la que no se requiere quérum.

Los accionistas cuyas inversiones estén involucradas en cualquier
liquidacion recibirdn un aviso con, almenos, un mes de antelacion. Durante
este mes, por lo general, los accionistas pertinentes podran vender o
canjear sus acciones sin gastos de salida ni de canje. Los precios a los
que se ejecutan estas ventas y estos canjes reflejaran cualquier coste
relacionado con la liquidacion. El consejo puede suspender o rechazar
estas ventas y canjes si cree que redundara en interés de los accionistas
0 si es necesario para garantizar la igualdad de trato de los accionistas.
Al final del periodo de preaviso, las acciones existentes se liquidaran y
los ingresos procedentes de esa liquidacion se enviaran al accionista a la
direccion que figura en el registro.

Liquidacion de la SICAV

La liquidacion de la SICAV requiere el voto de los accionistas. La votacion
se puede realizar en una junta general de accionistas en cualquier
momento. Si se determina que el capital de la SICAV ha descendido por
debajo de dos tercios del capital minimo legalmente exigido (en virtud de
la ley de Luxemburgo) o por debajo de un cuarto del minimo establecido
en los estatutos, los accionistas podréan votar su disolucion en una junta
general celebrada en un plazo de 40 dias tras la determinacion de dicha
disolucion.

Las liquidaciones voluntarias (es decir, una decision de liquidar a iniciativa
de los accionistas) requieren un quérum de al menos la mitad del capital
y la aprobacion de al menos dos tercios de los votos emitidos. Si el capital
desciende por debajo de los dos tercios del minimo establecido en los
estatutos, se producird una disolucion si se aprueba por una mayoria de
las acciones presentes o representadas en la junta. Por su parte, si el
capital desciende por debajo de un cuarto del minimo establecido en los
estatutos, la disolucion resultara aprobada con un cuarto de las acciones
presentes o representadas (no se requiere quorum).

En caso de que se vote la liquidacion de la SICAV, la junta de accionistas
nombrara a uno o mas sindicos, que aprobara debidamente la CSSF. Dichos
sindicos liquidaran los activos de la SICAV de forma que redunde en el
mejor interés de los accionistas y distribuira los ingresos netos (después
de la deduccion de cualquier coste relacionado con la liquidacion) a los
accionistas en proporcion a sus participaciones.

Los importes de cualquier liquidacion que no se puedan distribuir a los
accionistas en un periodo de 6 meses se depositaran en su nombre en
la Caisse de Consignation de Luxemburgo hasta que haya transcurrido el
periodo de prescripcion legal.

Fusiones

En el marco de las limitaciones previstas en la Ley de 2010, el consejo
podra decidir fusionar cualquier fondo con cualquier otro fondo
dentro de la SICAV, o con cualquier otro 0ICVM o subfondo del mismo,
independientemente de donde esté domiciliado. Asimismo, el consejo
podré decidir escindir un fondo en dos fondos.

La SICAV también podra fusionarse con otros OICVM con arreglo a la Ley
de 2010. El consejo esta autorizado a aprobar fusiones de otros OICVM en
la SICAV. Sin embargo, una fusion de la SICAV con otro O0ICVM debe ser
aprobada con arreglo a los requisitos de quérum y mayoria establecidos
en la ley de Luxemburgo.

Los accionistas cuyas inversiones estén involucradas en cualquier fusion
o escision recibiran un aviso con, al menos, un mes de antelacion. Durante
este mes, los accionistas pertinentes podradn vender o canjear sus
acciones sin gastos de salida ni de canje. Al final del periodo de preaviso,
los accionistas que atn posean acciones en un fondo y clase de acciones
que se vayan a absorber en una fusién o que sean objeto de una escision
recibiran acciones del fondo absorbente (en el caso de una fusion) o de
ambos fondos resultantes (en el caso de una escision).
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La sociedad gestora

Operaciones y estructura corporativa

Nombre y domicilio social

Threadneedle Management Luxembourg S.A.
6E route de Treves,

L-2633 Senningerberg,

Gran Ducado de Luxemburgo

Forma juridica Société anonyme

Fecha de constitucion 24 de agosto de 2005 (con la denominacién
American Express Bank Asset Management Company
(Luxembourg) S.A.)

Autoridad reguladora

Commission de Surveillance du Secteur Financier
283, route d'Arlon

L-1150 Luxemburgo

Nimero de registro (Registro Mercantil de Luxemburgo)
B 110242

Consejeros de la sociedad gestora

Florian Uleer
Head of Europe and Middle East Distribution, Columbia Threadneedle
Investments

Peter Stone

Chief Operating Officer, Global Alternatives, Columbia Threadneedle
Investments

Marc C. Zeitoun

Chief Operating Officer,
Threadneedle Investments
Jill Griffin

Head of Luxembourg Business, Threadneedle Management Luxembourg
S.A.

Michael Fisher

Head of Global Operations & Investor Services, EMEA, Columbia
Threadneedle Investments

Distribucion en Norteamérica, Columbia

Las personas responsables de la Sociedad Gestora son:

Linda Aliouat
Head of Risk Management, Threadneedle Management Luxembourg S.A.

Jacek Berenson
Conducting Officer — Portfolio Management, Threadneedle Management
Luxembourg S.A.

Claire Manier

Managing Legal Counsel
Management Luxembourg S.A.
Marco Mante de Vreede
Executive Director, Business Support & Group Infrastructure

Jill Griffin

Head of Luxembourg Business, Threadneedle Management Luxembourg
S.A.

Theodore Andersen

Conducting Officer, Anti Money Laundering, Threadneedle Management
Luxembourg S.A.

& Compliance Officer, Threadneedle

La SICAV ha nombrado a la sociedad gestora para que realice las

siguientes funciones:

M gestion de inversiones (incluida la gestion de carteras y de riesgos) con
respecto a todos los fondos;

M céalculoy contabilidad del valor liquidativo;

M distribucion y marketing;

M agencia de registro y transmisiones;

M domiciliacion y administracion; y

B comunicaciones con el cliente.

La sociedad gestora esta sujeta al Capitulo 15 de la Ley de 2010 y también

gestiona otros organismos de inversion colectiva.
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En cumplimiento de sus responsabilidades en virtud de la Ley de 2010y el
contrato de servicio de la sociedad gestora, esta esta autorizada a delegar
latotalidad o una parte de sus funciones a terceros, siempre que mantenga
la responsabilidad y supervise a dichos delegados. El nombramiento de
terceros esta sujeto a la aprobacion de la SICAV y la autoridad reguladora.
La responsabilidad de la sociedad gestora no se ve afectada por el hecho
de delegar sus funciones a terceros.

La sociedad gestora delegd las siguientes funciones a terceros: gestion
de inversiones, agencia de registro y transmisiones, domiciliacion,
célculo y contabilidad del valor liquidativo, administracion, distribucion
y marketing. Véase la seccion «Otros proveedores de servicios» a
continuacion. La Sociedad Gestora sigue siendo responsable de la funcion
de comunicaciones con el cliente.

La sociedad gestora, en todo momento, actuara en interés de la SICAV y
sus accionistas y de acuerdo con las disposiciones previstas en la Ley de
2010, el folleto y los estatutos.

Politicas

Conflictos de intereses

El Grupo Ameriprise es un proveedor a nivel mundial de servicios
integrales de banca privada, banca de inversiones, gestion de activos
y servicios financieros, asi como un importante actor en los mercados
financieros globales. Como tal, las entidades del Grupo Ameriprise
participan en diversas actividades comerciales y pueden tener otros
intereses directos o indirectos en los mercados financieros en los que
la SICAV invierte. La sociedad gestora, los gestores de inversiones y
determinados distribuidores forman parte del Grupo Ameriprise.

Pueden existir conflictos de intereses entre:

M |a sociedad gestora y las filiales;

M las entidades del Grupo Ameriprise;

M la sociedad gestora y los proveedores;

Hl |a sociedad gestora y el cliente o los clientes;

M empleados/agentes/consejeros de la sociedad gestoray el cliente o los
clientes; y

M clientes.

A continuacion, se incluyen algunos ejemplos hipotéticos de posibles

situaciones de conflicto de intereses:

M una entidad del Grupo Ameriprise participa en una operacion de
la SICAV (como comprador o vendedor, contraparte de derivados,
corredor del mercado de divisas u otra condicion a través de la cual
pueda controlar o influir en los precios);

W un gestor de inversiones para un fondo gestiona carteras similares
para otras SICAV o sociedades gestoras; o

M una entidad participa en decisiones comerciales que podrian afectar al
valor de las inversiones de la SICAV.

En tales casos, la sociedad gestora trata de identificar, gestionar vy,
cuando sea necesario, prohibir cualquier actuaciéon u operacion que
pueda plantear un conflicto entre los intereses de las entidades del
Grupo Ameriprise y la SICAV o sus inversores (por ejemplo, la SICAV y
otros clientes de entidades del Grupo Ameriprise). Cuando se realizan
operaciones que podrian verse afectadas por un conflicto de intereses,
dichas operaciones se deben realizar en condiciones comerciales
normales y de plena competencia. Cualquier incidente por el cual no se
hayan neutralizado adecuadamente los conflictos de intereses, asi como
las decisiones tomadas para abordar tales incidentes, se comunicaran
a los inversores en las notas de los estados financieros de la SICAV,
disponible en linea en columbiathreadneedle.com, o en cualquier otro
lugar, segln corresponda.

La sociedad gestora, junto con todas las demés entidades del Grupo
Ameriprise, procura gestionar cualquier conflicto de manera coherente
con los méas altos estandares de integridad y negociacion justa.

Politica de remuneracién

La politica de remuneracion de la sociedad gestora pretende recompensar
el buen rendimiento de los gestores profesionales, al tiempo que promueve
una gestion de riesgos eficaz y sélida y una cultura de cumplimiento. La
politica esta concebida para evitar que un gestor de inversiones asuma
riesgos que no son coherentes con el perfil de riesgo de un fondo sin que,
de alguna manera, obstaculice las actuaciones que puedan redundar en
interés de la SICAV y sus accionistas. Todas las personas sujetas a esta
politica —entre las que se incluyen los consejeros, los gestores y los
empleados de la sociedad gestora— deben adherirse a la misma.
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La remuneracion variable se basa en una combinacion de rendimiento
individual, de la unidad de negocio y de la sociedad gestora, se mide y
paga a lo largo de varios afios, y se basa en criterios financieros y no
financieros. La remuneracion relacionada con el rendimiento (variable)
se otorga Unicamente a discrecion de la sociedad gestora y siempre se
combina con la remuneracion fija. Para cualquier periodo de rendimiento
determinado, no se pagara una retribucion variable a ninguna persona que
no cumpla con los estandares de rendimiento y conducta de la sociedad
gestora.

La politca de remuneracion en vigor estd disponible en
columbiathreadneedle.com. La politica analiza cémo se calcula la
remuneracion y los beneficios, ademéas de quién se encarga de dicho
calculo, incluidos los miembros del comité de remuneracion. Los
consejeros de la sociedad gestora revisan la politica, al menos, una vez
al afio.

Mejor ejecucion y reparto de comisiones

Sujeta a su obligacion de actuar de forma que redunde en el mejor interés
de los accionistas y a la capacidad de documentar adecuadamente el
cumplimiento de esta obligacion, la sociedad gestora y determinados
gestores de inversiones podrén, a su discrecion, seleccionar empresas
que prestan servicios de corretaje y distribucion a los fondos. En algunas
circunstancias, las mismas empresas podrian proporcionar tanto servicios
de corretaje como de distribucion.

Mejor ejecucion

Con respecto a las operaciones individuales, la decision de la seleccion
del corredor le corresponde al gestor de inversiones en cumplimiento
de su funcion de procurar los términos mas favorables en funcion de las
circunstancias vigentes en cada momento («mejor ejecucion»). El gestor
de inversiones esté autorizado a evaluar una serie de criterios especificos
(o factores de ejecucion) a la hora de determinar qué constituye la
mejor ejecucion, incluidos el precio, los costes operativos, la velocidad,
la probabilidad de ejecucion y liquidacién, el tamafio y la naturaleza de
la orden y cualquier otra consideracion relevante. La sociedad gestora
garantiza que cualquier gestor de inversiones autorizado para ejecutar
operaciones en nombre de un fondo aplique politicas y procedimientos
adecuados para cumplir con su obligacién de obtener la mejor ejecucion.

Reparto de comisiones

La sociedad gestora y algunos gestores de inversiones podran celebrar

acuerdos de reparto de comisiones con corredores-agentes en virtud de

los cuales determinados servicios comerciales se obtienen directamente
de dichos corredores-agentes o de terceros y son pagados por los
corredores-agentes con cargo a las comisiones que ellos mismos
perciben en concepto de operaciones para la SICAV. En consonancia
con la obtencion de la mejor ejecucion, las comisiones de corretaje
sobre las operaciones de cartera de la SICAV pueden ser asignadas
especificamente por la sociedad gestora o por el gestor de inversiones
pertinente a los corredores-agentes en consideracion de los servicios
de investigacion prestados, asi como por los servicios prestados en la
ejecucion de érdenes por parte de dichos corredores-agentes. Cualquier
acuerdo de reparto de comisiones suscrito por la sociedad gestora o un
gestor de inversiones cumplira con los requisitos de la Comision de Bolsa

y Valores de EE. UU. y se efectuara bajo las siguientes condiciones:

M |la sociedad gestora o el gestor de inversiones actuaran en todo
momento en interés de la SICAV y de sus accionistas cuando se
celebren acuerdos de reparto de comisiones;

M los servicios prestados estardn directamente relacionados con las
actividades de la sociedad gestora o del gestor de inversiones;

M las comisiones de corretaje sobre las operaciones de cartera para
la SICAV seran asignadas por la sociedad gestora o el gestor de
inversiones a los corredores-agentes que sean entidades y no a
personas fisicas;

M los acuerdos de reparto de comisiones no seran un factor determinante
en la seleccion de los corredores-agentes;

M |a sociedad gestora o el gestor de inversiones presentaran informes al
consejo con respecto a los acuerdos de reparto de comisiones, incluida
la naturaleza de los servicios que recibe;

M ni la sociedad gestora, ni el gestor de inversiones ni ninguna de sus
personas vinculadas podran retener efectivo u otros reembolsos de
corredores-agentes;
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M los hienes o servicios recibidos serdn de beneficio demostrable para
los accionistas; y

M |a divulgacion periédica se harad en el informe anual de la SICAV en
forma de declaracion en la que se describa cualquier acuerdo de
reparto de comisiones, incluida una descripcion de los bienes y
servicios recibidos (los bienes y servicios recibidos pueden incluir:
investigacion que pueda afadir valor al proceso de toma de decisiones
y servicios de ejecucion de un gestor de inversiones que mejoren la
capacidad del mismo para ejecutar operaciones).

Votos de los valores de la cartera

La sociedad gestora tiene derecho a ejercer todos los derechos de
voto vinculados a las participaciones de las carteras. Esta autoridad
generalmente se delega a los gestores de inversiones. El principio rector
aplicable al ejercicio de los derechos de voto es que las decisiones de
voto se toman exclusivamente en interés de los fondos y sus inversores. La
sociedad gestora verifica que las decisiones de voto estén debidamente
documentadas y que se justifique que redundan en interés de los fondos
y sus inversores.

Cumplimiento del reglamento de indices de referencia

En virtud del denominado «reglamento de indices de referencia»
(Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo de 8
de junio de 2016), cualquier indice de referencia que utilicen los fondos,
incluidos los componentes de indices de referencia compuestos,
debe estar debidamente registrado ante la ESMA. Con respecto a los
proveedores de indices con sede en la UE, o en un pais no perteneciente
a la UE reconocido como equivalente a efectos de registro, el registro
debe realizarse a nivel del proveedor. Los proveedores de indices de otros
paises deben registrar indices individuales.

La sociedad gestora dispone de planes de contingencia por escrito
respecto de como podria abordar situaciones en las que se deje de ofrecer
un indice de referencia o el registro no cubra un indice de referencia o
cuando, ya sea por cambios en un indice de referencia o un fondo, un
indice de referencia existente deja de resultar apropiado. En algunos
casos, la respuesta puede implicar un cambio en la estrategia o la politica
de inversion de un fondo, o la fusion o cancelacion del fondo, sobre todo
si se cambia el indice de referencia. Puede obtener més informacion al
respecto de forma gratuita, previa solicitud, en el domicilio social de la
SICAV.

Otros proveedores de servicios

Depositario

Citibank Europe plc, sucursal de Luxemburgo
31 Z.A. Bourmicht

L-8070 Bertrange, Luxemburgo

El depositario presta servicios tales como:

M proporcionar servicios de custodia para los activos de la SICAV
(deposito de los activos que pueden mantenerse bajo custodia y
verificacion de la propiedad de otros activos);

M garantizar que el célculo del VL, la emisién de acciones de fondos,
la recepcion y asignacion de ingresos de fondos y otras actividades
indicadas en el contrato de agente de pagos principal y banco
depositario se lleven a cabo de acuerdo con las instrucciones del
consejo y, sobre todo, con la Ley de 2010 y los estatutos; o

B supervisar el flujo de caja.

El depositario debe emplear una diligencia razonable al ejercer sus
funciones y es responsable ante la SICAV y los accionistas por cualquier
pérdida de un instrumento financiero bajo custodia, ya sea directamente
o por cualquiera de sus delegados o subdepositarios. El depositario es
responsable de las pérdidas resultantes de no realizar correctamente
sus funciones, ya sea por negligencia o de forma intencionada, incluidas
todas las funciones contempladas en la Directiva 0ICVM V. Sin embargo,
el depositario no es responsable de ninguna pérdida resultante de
cualquiera de las siguientes:

M acontecimientos ajenos a él 0 a sus delegados o fuera de su control;
M un supuesto de fuerza mayor; o

M lainsolvencia de la SICAV, la sociedad gestora o cualquier otra persona.
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En caso de que el depositario cause o permita la pérdida de un instrumento
financiero, debe devolver un instrumento financiero de un tipo idéntico
o el importe correspondiente sin demora indebida, a menos que pueda
demostrar que la pérdida surgié como resultado de un acontecimiento
externo fuera de su control razonable, cuyas consecuencias habrian sido
inevitables a pesar de todos los esfuerzos razonables en contrario.

El depositario puede confiar activos a instituciones financieras externas
(como bancos o centros de compensacion), pero esto no afectara a su
responsabilidad, salvo segin lo permitido en la Ley de 2010 y el contrato o
contratos de agente de pagos principal y depositario. El uso de un sistema
de liquidacion de valores no constituye una delegacion. Puede encontrar
informacion actualizada sobre cualquier funcién de custodia delegada por
el depositario y una lista actualizada de los proveedores de servicios en
columbiathreadneedle.com.

La SICAV puede permitir al depositario, o indicarle, que preste o reutilice
de otro modo los activos de la SICAV en beneficio de la SICAV y sus
accionistas, pero solo cuando la operacion esté cubierta por una garantia
liquida de alta calidad que se haya recibido en virtud de una transferencia
de propiedad y cuyo valor de mercado debe, en todo momento, ser igual
al valor de los activos reutilizados mas una prima. Ni el depositario ni
ninguno de sus delegados pueden reutilizar los activos de la SICAV en su
propio beneficio.

Cuando la ley de un tercer pais requiere que ciertas inversiones se
mantengan bajo la custodia de una entidad local, pero ninguna entidad
local cumple con el requisito de delegacion, el depositario podra delegar
dicha custodia a una entidad local, siempre que la SICAV haya informado
a los inversores y haya dado las instrucciones apropiadas al depositario.

El depositario no tiene permitido llevar a cabo actividades con respecto
a la SICAV que puedan generar conflictos de intereses entre la SICAV,
los accionistas y el propio depositario (incluidos sus proveedores de
servicios), a menos que haya identificado correctamente cualquiera
de estos posibles conflictos de intereses, haya separado funcional y
jerarquicamente el desempefio de los deberes del depositario de otros
deberes potencialmente conflictivos, y que los posibles conflictos
de intereses se identifiquen, gestionen, supervisen y comuniquen
adecuadamente a la SICAV y sus accionistas. La politica de conflictos de
intereses en vigor del depositario esta disponible en formato electronico
en https.//www.citibank.com/icg/global_markets/docs/Description-
of-Conflicts-of-Interest-Policy-UK-EEA.pdf o de forma gratuita, previa
solicitud al depositario.

El nombramiento del depositario se realizd6 en virtud de un contrato
de depositario celebrado entre la SICAV, la sociedad gestora y el
depositario el 16 de diciembre de 2020.

Con sujecion a las condiciones establecidas en el Contrato de Depositario,
el contrato de depositario puede resolverse con un preaviso por escrito
de no menos de 180 dias, aunque la resolucion puede ser inmediata
en determinadas circunstancias, como la insolvencia del depositario.
Después de una destitucion (prevista) o renuncia del depositario, la SICAV
deberad nombrar un depositario sucesor, cumpliendo debidamente con los
requisitos aplicables de la CSSF y de conformidad con la ley, las normas
y las normativas aplicables. El depositario no se puede reemplazar sin la
aprobacion de la CSSF.

En los casos en los que el Contrato de Depositario haya sido revocado
pero no se haya nombrado un nuevo depositario al vencimiento del plazo
de notificacion mencionado anteriormente, el Depositario adoptara todas
las medidas necesarias para la adecuada preservacion de los intereses
de los Accionistas y mantendra abiertas o, si fuera necesario, abrira todas
las cuentas necesarias para la custodia de los activos de la SICAV hasta la
finalizacion del proceso de liquidacion de la SICAV y su retirada de la lista
prevista en el articulo 130(1) de la Ley de 2010.

El contrato de depositario dispone indemnizaciones a favor del depositario,
salvo a causa de un incumplimiento por su parte de su obligacién de
pericia, cuidado y diligencia debidos, o por motivo de su negligencia, falta
intencional o fraude.

El depositario tiene derecho a percibir una remuneracion con cargo a los
activos de la SICAV por la prestacion de sus servicios. Esta remuneracion
se incluye en los gastos operativos de la SICAV, segln se detalla en la
seccion «Comisiones y costes de los fondos».
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Agente de registro y transmisiones

International Financial Data Services (Luxembourg) S.A.
49, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

La sociedad gestora ha nombrado al agente de registro y transmisiones
para mantener el registro de accionistas de la SICAV y procesar las
ordenes de compra, venta, reembolso, canje o transferencia de acciones
de los fondos.

Agente domiciliario y administrative
Citibank Europe plc, sucursal de Luxemburgo
31 Z.A. Bourmicht

L-8070 Bertrange, Luxemburgo

El agente domiciliario y administrativo se encarga de las actividades
administrativas en nombre de la SICAV y de la sociedad gestora exigidas
por la ley y los estatutos, como el célculo de los VL, el envio de avisos a
los accionistas y el mantenimiento de los libros y registros, asi como el
mantenimiento de todas las cuentas de la SICAV.

Gestores de inversiones

Columbia Management Investment Advisers LLC
290 Congress Street

Boston, Massachusetts MA 02210, EE. UU.

Threadneedle Asset Management Limited
Cannon Place, 78 Cannon Street, Londres EC4N 6AG, Reino Unido

La sociedad gestora delegd a los gestores de inversiones la gestion
de inversiones discrecional de los activos de cada fondo. El gestor de
inversiones con responsabilidad de inversion diaria para cada cartera de
fondos se recoge en la seccion «Descripciones de los fondos».

Columbia Management Investment Advisers LLC celebrara acuerdos de
reparto de comisiones que cumplan con las condiciones establecidas en
la seccion «Sociedad gestora — Politicas — Mejor ejecucion y reparto de
comisiones».

Distribuidores y agentes

La sociedad gestora actla como el principal distribuidor de acciones
de los fondos y es responsable de la distribucion y la comercializacion
de los fondos. También puede contratar, por su propia cuenta o por otro
medio, distribuidores locales u otros agentes en determinados paises o
mercados.

Auditor (para la SICAV y la sociedad gestora)
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator, BP 1443

L-1014 Luxemburgo

Tanto para la SICAV como para la sociedad gestora, el auditor presenta
una revision independiente de sus estados financieros (incluidos, para la
SICAV, los de cada fondo) una vez al afio.

Asesor juridico (para la SICAV y la sociedad gestora)
Linklaters LLP

35, Avenue John F. Kennedy, BP 1107

L-1011 Luxemburgo
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Apéndice 1 - Divulgacion de informacion
general relativa a la sostenibilidad

La sociedad gestora y la SICAV se rigen por el Reglamento (UE) 2019/2088
del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre
la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros (SFDR). De conformidad con el SFDR, la
sociedad gestora debe divulgar informacion sobre (i) las caracteristicas
medioambientales o sociales de cualquier fondo del articulo 8; v (ii) el
objetivo sostenible de cualquier fondo del articulo 9 que gestione. Esta
informacion se recoge en el anexo 1 a continuacion y en el anexo sobre
las RTS del SFDR.

Categorizacion de los fondos con arreglo al SFDR

Se considera que los siguientes fondos estan incluidos en el ambito de
aplicacion del articulo 9 del SFDR, ya que tienen un objetivo de inversion
sostenible («fondos del articulo 9»):

1. CT(Lux) Sustainable Outcomes Global Equity

Consulte la seccion «Descripciones de los fondos» de este folleto para
obtener més datos acerca de la divulgacion de informacion relacionada
con los fondos del articulo 9.

Losfondos de la SICAV que nofiguren enla lista anterior no se consideraran
comprendidos en el &mbito de aplicacion del articulo 8 ni del articulo 9
del SFDR, ya que dichos fondos no promueven ninguna caracteristica
medioambiental o social en el sentido del articulo 8 del SFDR, ni tienen un
objetivo de inversion sostenible en el sentido del articulo 9 del SFDR. Esos
fondos se regiran por lo indicado en el articulo 6 del SFDR.

Divulgacion de informacion sobre los riesgos de sostenibilidad

con arreglo al SFDR

Envirtud del articulo 6 del SFDR, la sociedad gestora, asi como los gestores
de inversiones de cada fondo en los que se deleguen estas funciones,
debe describir la manera en que se integran los riesgos de sostenibilidad
en las decisiones de inversion, asi como incluir informacion especifica
sobre las posibles repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en
la rentabilidad de cada fondo. El riesgo de sostenibilidad se define
como «todo acontecimiento o estado medioambientales, sociales o
de gobernanza (ESG) que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material
negativo real o posible sobre el valor de la inversion».

Consulte la seccion «Descripciones de riesgos» de este folleto para
obtener méas informacion sobre la evaluacion del riesgo de sostenibilidad
y la integracion del riesgo de sostenibilidad que se aplican a los fondos.

Divulgacion de informacion con arreglo al Reglamento de

Taxonomia de la UE

El Reglamento (UE) 2020/852 relativo al establecimiento de un marco para
facilitar las inversiones sostenibles (el «Reglamento de Taxonomia de
la UE») establece criterios para determinar si una actividad econdmica
cumple los requisitos para considerarse sostenible desde el punto de vista
medioambiental a partir de seis objetivos medioambientales.

Para CT (Lux) Sustainable Outcomes Global Equity, la informacion sobre los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles, segln se definen en el Reglamento de Taxonomia de la UE,
estd disponible en el Anexo del presente Apéndice que aparece mas
adelante.

El Gestor de inversiones esta trabajando para desarrollar una metodologia
que le permita calcular la adaptacion a la taxonomia. Por tanto, la posicion
en relacion con la participacion en inversiones que pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles en virtud del Reglamento de Taxonomia
de la UE se mantendra en revision. En consecuencia, el Apéndice se
modificard como corresponda.

En lo que respecta a los fondos restantes que no cumplan los requisitos
del articulo 8 del SFDR, se entendera que sus inversiones subyacentes no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles con arreglo al Reglamento de
Taxonomia de la UE.
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Como considera el Gestor de inversiones las incidencias

adversas sobre la sostenibilidad

Columbia Threadneedle Investments EMEA reconoce que las decisiones
de inversion pueden causar, o contribuir a causar, una incidencia
negativa sobre los factores de sostenibilidad medioambientales y sociales
(«incidencias adversas sobre la sostenibilidad»). En consecuencia, ha
optado por el requisito del SFDR de considerar las principales incidencias
adversas (PAI, por sus siglas en inglés) de sus decisiones de inversion
sobre los factores de sostenibilidad a nivel de entidad. Esta decision
aplicable a todo el grupo entré en vigor el 1 de julio de 2022 y afecta a los
activos gestionados por todas las entidades legales de EMEA, incluido el
Gestor de inversiones.

El SFDR introduce una serie de indicadores de PAI obligatorios y
voluntarios relacionados con las emisiones de gases de efecto
invernadero, la biodiversidad, el agua, los residuos, los asuntos sociales y
de los empleados, el respeto de los derechos humanos y la lucha contra
la corrupcion. El Gestor de inversiones pretende abordar las incidencias
adversas de sus decisiones de inversion sobre los indicadores de
sostenibilidad de las siguientes maneras:

M Aprovechando los procedimientos de participacion existentes. Las
actividades de participacion pueden incluir contactar con los emisores,
celebrar reuniones con los emisores y participar en iniciativas
destinadas a prevenir y mitigar las PAIl. En los casos en los que la
mitigacion fracase, las posibles medidas de escalada pueden incluir
el voto en contra de la direccion y, en (ltima instancia y segin el caso,
la desinversion. La priorizacion de las actividades de participacion se
lleva a cabo a nivel de grupo.

M Considerando las PAIl en el marco del anélisis de inversiones. Se
ponderan activamente varias PAl en los modelos existentes o se
incluyen en el seguimiento de las carteras, especialmente en el caso
de las inversiones soberanas.

W Aplicando exclusiones en toda la entidad. Actualmente, el Gestor de
inversiones excluye las inversiones en armas controvertidas en toda
la entidad.

Esta metodologia se aplica a nivel de entidad y refleja el enfoque general
del Gestor de inversiones en relacion con la consideracion de las PAI
En consecuencia, su aplicacion no significa que los fondos individuales
hayan optado por considerar las PAI a nivel de producto en virtud del
SFDR. Cuando el Gestor de inversiones considere las PAl a nivel de
las inversiones que realice para cada fondo, divulgara por separado la
metodologia especifica que utiliza en la politica de inversion del fondo, ya
que, tal y como se especificd anteriormente, el enfoque sera diferente al
adoptado a nivel de entidad.

Puede obtener mas informacion sobre como el Gestor de inversiones
pretende considerar las PAI de sus decisiones de inversion a nivel de
entidad en su sitio web.
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Como considera el Gestor de inversi las in adversas sobre

la sostenibilidad en los fondos

El Gestor de inversiones no considera las principalesincidencias adversas
de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad
especificamente en el nivel de las inversiones que realice para cualquiera
de los fondos, salvo para el CT (Lux) Sustainable Outcomes Global Equity,
del que se ofrece informacion sobre las principales incidencias adversas
en el Anexo a este Apéndice a continuacion.

Politica de armas controvertidas

En esta politica, «nosotros» y «nuestro» se refiere al grupo de entidades
legales cuya sociedad matriz es TAM UK International Holdings Limited
(TAMUK), que forma parte de Columbia Threadneedle Investments, la
empresa de gestion de activos de Ameriprise Financial, Inc., e incluye a
la Sociedad Gestora.

Para proteger los intereses de los accionistas y de las partes
interesadas en general, hemos mantenido una politica de exclusion
de armas controvertidas desde 2011. Con el fin de reflejar tanto los
convenios internacionales como los requisitos legales de determinadas
jurisdicciones, intentamos evitar que las Carteras inviertan en
empresas involucradas en la produccién, venta o distribucion de armas
controvertidas, incluidas minas terrestres, municiones en racimo, laseres
cegadores, armas hioquimicas y fragmentos no detectables, y municiones
y armaduras de uranio empobrecido.
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Nuestra definicién de produccion se extiende a los fabricantes de sistemas
de armas controvertidas, municiones, plataformas de armas exclusivas y
componentes clave. Esto incluye a las empresas que poseen un 50 % o
mas en otra empresa que participa en dichas actividades. Las plataformas
o componentes de doble usoy la participacién en el pasado en estas armas
no estén incluidos en el &mbito de aplicacion.

Si una inversion se expone a actividades excluidas, se debe desinvertir en
un plazo que la SICAV determine que beneficia a los accionistas. Cuando
un emisor esté involucrado en actividades excluidas, nos reservamos el
derecho a tomar posiciones cortas en dichos valores'.

Fundamento

Las exclusiones en virtud de la politica basica de armas controvertidas se
aplicaran de conformidad con los siguientes convenios internacionales y
legislaciones nacionales, que prohiben la produccion, venta, distribucion y
uso de las siguientes armas:

Armas Fundamento Fecha de
efecto
Bioldgicas Convencion de las Naciones Unidas sobre 1975
las armas bioldgicas
Laseres Convencion de las Naciones Unidas 1998
cegadores sobre ciertas armas convencionales,
Protocolo IV
Quimicas Convencion de las Naciones Unidas sobre 1997
las armas quimicas
Municiones en  Convencion de las Naciones Unidas sobre 2010
racimo las municiones en racimo
Uranio Ley belga sobre armas (Loi sur les Armes) 2009
empobrecido
(incl. armadura)
Minas Convencién de las Naciones Unidas sobre 1999
terrestres las minas terrestres antipersona
Fragmentos no  Convencion de las Naciones Unidas sobre 1983

detectables ciertas armas convencionales, Protocolo |

Las exclusiones adicionales para el fésforo blanco y las armas nucleares
se integran en nuestro marco de exclusiones generales para el desarrollo
de estrategias de fondos, por ejemplo, aquellos fondos que promueven
caracteristicas medioambientales o sociales o tienen un objetivo de
inversion sostenible. Estas exclusiones se refieren a los siguientes
convenios internacionales:

Armas Fundamento Fecha de
efecto
Fosforo blanco  Convencion de las Naciones Unidas 1983
sobre ciertas armas convencionales,
Protocolo IlI
Energia nuclear Tratado de las Naciones Unidas sobrela 1999
no proliferacion de armas nucleares
Tratado de las Naciones Unidas sobre la 2021

prohibicion de armas nucleares

Se reconocid que el fésforo blanco solo puede considerarse controvertido
en aplicaciones especificas y su uso esta regulado sin prohibicion total.
Cuando tratamos de evitar la inversion en armas nucleares, respetamos el
principio del desarme en que se basa el Tratado sobre la no proliferacion
de armas nucleares y los requisitos mas estrictos del Tratado sobre la
prohibicion de las armas nucleares.

Implementacion

Para la implementacion de nuestra politica colaboramos con un
proveedor de investigaciones externo que nos ayuda a identificar a
las empresas involucradas en la produccion, venta o distribucion de
armas controvertidas. En la actualidad, no hemos identificado emisores
relacionados con laseres cegadores, fragmentos no detectables o armas

" CT (Lux) Sustainable Outcomes Global Equity no esta autorizado a adoptar
posiciones cortas como parte de su politica de inversion, por lo que este
punto no se aplica a este fondo.
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de fosforo blanco. La exclusién de los valores identificados sigue un
proceso definido que incorpora el cumplimiento normativo, la investigacion
y la inversion responsable, lo que aumenta la colaboracién y la intensidad
de las investigaciones. Nuestros procedimientos y nuestra lista de
exclusiones se revisan y actualizan anualmente.

Iniciativa Net Zero Asset Managers

Columbia Threadneedle Investments es firmante de la Net Zero Asset
Managers Initiative (NZAMI), que nos compromete a alcanzar, en
colaboracion con nuestros clientes, la meta de alcanzar cero emisiones
netas en 2050 o antes en todos los activos gestionados. Este compromiso
estd en consonancia con los propios objetivos de cero emisiones netas de
los gobiernos del Reino Unido y la UE. También se basa en la normativa que
exige a los gestores de activos identificar y gestionar el riesgo financiero
provocado por el cambio climatico que afecta negativamente al valor de
las empresas en las que invierten.

NZAMI es un grupo internacional de gestores de activos comprometidos a
apoyar el objetivo de cero emisiones netas y, como parte del compromiso
de la iniciativa NZAMI, los activos gestionados para cumplir con las cero
emisiones netas deben cumplir una serie de criterios clave. Entre ellos se
incluyen (i) un objetivo provisional para 2030 que sea coherente con una
parte justa de la reduccion global del 50 % en C0O2, junto con la priorizacion
de los impactos en la economia real; (ii) la facilitacion de la inversion en
soluciones climaticas; (iii) un compromiso con la participacion activa; y (iv)
la transparencia en la presentacion de informes. Los detalles completos
del compromiso asumido por los firmantes de la iniciativa NZAMI se
pueden encontrar aqui: HYPERLINK “https://www.netzeroassetmanagers.
org/commitment/”Compromiso - La iniciativa Net Zero Asset Managers.

Columbia Threadneedle Investments utiliza la metodologia del marco de
inversion de cero emisiones netas, que cubre la renta variable y los bonos
corporativos, para evaluar la adaptacion de los fondos. La prioridad inicial
son los fondos ubicados en Europa. El marco se ampliara a otras clases de
activos con el tiempo. Los siguientes fondos se gestionan de acuerdo con
la metodologia:

M CT (Lux) Sustainable Outcomes Global Equity

La administracion responsable es la base de nuestro enfoque hacia las
cero emisiones netas y colaboramos activamente con las empresas de
nuestros fondos para influir en el cambio y ayudar a lograr una mejor
adaptacion a las cero emisiones netas.

También realizamos anélisis de adaptacion tanto a nivel de empresa como
de cartera para ayudar en nuestro proceso de toma de decisiones de
inversion. Nuestro objetivo es que cada fondo mantenga al menos el 70 %
de las emisiones de su cartera en empresas vinculadas o comprometidas
con las cero emisiones netas. Mas detalles sobre la metodologia que
utilizamos en nuestro sitio web www.columbiathreadneedle.com.

Nuestro compromiso con la iniciativa NZAMI y la implementacion de la
metodologia asociada pueden tener los siguientes efectos en los fondos, y
estos se indican en la politica de inversion de cada fondo dentro del &mbito
de aplicacion:

i. Una politica de desinversion inmediata en carbon, que cubra a las
empresas que obtengan mas del 30 % de sus ingresos del carbon o que
desarrollen nuevas minas de carbén/energia eléctrica.

ii. Desinversion de las empresas de mayores emisiones, si estas han
estado sujetas a un periodo prolongado de implicacion y ain no cumplen
los estandares y expectativas minimos. Estas empresas se definen en una
Focus List, que comprende a las incluidas en la iniciativa Climate Action
100+ (CA100+), mas los 20 valores que contribuyen principalmente a las
emisiones financiadas por Columbia Threadneedle Investments (que se
superpone con la CA100+).

En la medida en que el compromiso de Columbia Threadneedle Investments
con las cero emisiones netas requiera un cambio adicional en los objetivos,
politicas o estrategias de inversion de cualquiera de nuestros fondos, o, si
prevemos que este compromiso pueda requerir cambios sustanciales en
la forma en que se seleccionan los activos para la inversion en cualquier
fondo, actualizaremos la documentacion del fondo en consecuencia y
notificaremos a los inversores.


https://www.netzeroassetmanagers.org/commitment/
https://www.netzeroassetmanagers.org/commitment/
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Factor de riesgo

Sin embargo, no se puede garantizar que Columbia Threadneedle
Investments vaya a lograr este compromiso, por motivos que incluyen
(entre otros) los siguientes:

MW Existe el riesgo de que las empresas en las que invierte el fondo no
operen como se espera con respecto a la transicion a una economia de
cero emisiones netasylareduccion de las emisiones de gases de efecto
invernadero (GEI). Las practicas o los resultados de la reduccion del
carbono por parte de una empresa o su evaluacion por parte del Gestor
de inversiones podrian variar con el tiempo, lo que podria provocar
que el fondo invierta temporalmente en empresas que no cumplan sus
criterios de economia con cero emisiones netas de carbono.

B Puede haber diferencias sustanciales en la interpretacion de la
via declarada de una empresa en la que se invierte para reducir o
compensar sus emisiones de GEI. Si bien el Gestor de inversiones
considera que su evaluacion de las empresas en las que se invierte
o de las empresas en las que se propone invertir se ajusta a las
normas del mercado, las decisiones que tome el Gestor de inversiones
pueden diferir de otras opiniones profesionales en relacién con las
caracteristicas de reduccién de carbono.

M El Gestor de inversiones puede basarse en la informacion y los
datos relacionados con la intensidad y las emisiones de carbono
proporcionados por una empresa externa, que podrian ser incompletos
o erréneos, lo que a su vez podria provocar que el Gestor de inversiones
evaluara incorrectamente las caracteristicas de cero emisiones netas
de carbono de una empresa. Los proveedores de datos externos pueden
ofrecer datos distintos de un valor determinado o entre sectores,
o pueden tener en cuenta solo uno de los muchos componentes
relacionados con el carbono de una empresa.

M Es posible que la disponibilidad y los informes de datos con respecto
a los criterios de cero emisiones netas de carbono y la forma en que
las empresas los cumplen no estén siempre disponibles o que no sean
fiables.

B Los cambios normativos o lasinterpretaciones de lasnormasenrelacion
con las definiciones o el uso de las caracteristicas de cero emisiones
netas de carbono podrian tener un efecto adverso significativo en el
compromiso de cero emisiones netas del fondo o en su capacidad para
invertir de acuerdo con el objetivo o la estrategia de inversion actual
del fondo.

B Nuestra estrategia actual de implicarnos con las empresas para
fomentar la mejora de las emisiones de carbono puede ser insuficiente
para lograr las cero emisiones netas. Es probable que, con el tiempo, se
requieran cambios en los activos del fondo y que el momento en que se
produzcan dichos cambios o los resultados satisfactorios de nuestras
implicaciones pueda afectar a si el fondo logra las cero emisiones
netas en los plazos deseados.

M La comprension de la transicion a las cero emisiones netas sigue
evolucionando a nivel mundial. Es poco probable que la trayectoria del
fondo hacia las cero emisiones netas siga una trayectoria lineal y, a
medida que la comprension global de todas las implicaciones de una
economia con cero emisiones netas evolucione y se desarrolle, puede
cambiar el camino hacia las cero emisiones netas como parte de una
transicion justa.

Con el fin de mitigar los riesgos derivados de la falta de datos y de
la evolucion de las normas, el Gestor de inversiones proporcionara
actualizaciones periddicas a los inversores sobre los progresos del fondo
en el cumplimiento del compromiso con la NZAMI.

Los inversores deben entender que se trata de una ambicion continua
del fondo, pero que no se garantizan resultados ni se ofrece ninguna
garantia sobre que el avance en esta ambicion del fondo vaya a dar lugar
necesariamente a una mejor rentabilidad para los inversores. Los avances
del fondo en esta ambicion pueden afectar al rendimiento del fondo de
forma positiva o negativa.
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actividades
econdmicas
medioambiental-
mente
sostenibles.
Dicho
Reglamento no
incluye una lista
de actividades
economicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental

pueden ajustarse,

ono,ala
taxonomia

ANEXO SOBRE LAS RTS
CT (Lux) Sustainable Outcomes Global Equity

Informacion precontractual relativa a los productos financieros a que se
refieren el articulo 9, apartados 1 a 4 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 5,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: CT (Lux) Sustainable
Outcomes Global Equity

Identificador de entidad juridica:
549300DTLIZQ40SUD158

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

X Si

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: 10 %

O en actividades econémicas que
se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arregloala
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arregloala
taxonomia de la UE

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social:
10%

0 No

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y, aunque no
tiene como objetivo una inversién
sostenible, tendra un porcentaje minimo
del __ % de inversiones sostenibles

O con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo ala taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arregloala
taxonomia de la UE

O con un objetivo social

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
realizara ninguna inversion sostenible
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¢Cudl es el objetivo de inversién sostenible de este producto financiero?

El objetivo de inversiéon sostenible del fondo es proporcionar resultados sostenibles
positivos para el medioambiente o la sociedad invirtiendo en empresas cuyas actividades
se ajusten a uno de los ocho temas medioambientales o sociales del fondo, que a su vez
estan directamente vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible («ODS»), vy
muestren sélidas practicas medioambientales, sociales y de gobernanza («<ESG»).

Para lograr el objetivo de inversién sostenible, el fondo tiene previsto destinar al menos
el 90% de sus activos totales a inversiones sostenibles en el sentido del articulo 2,
apartado 17, del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacién
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («<SFDR»)2. En el caso
de este fondo, se consideran inversiones sostenibles los valores de renta variable de
empresas de todo el mundo que estén generando resultados sostenibles positivos a
través de sus productos o servicios y que estén en consonancia con una o varias de las
ocho tematicas medioambientales o sociales del fondo, como se indica a continuacion. El
gestor de inversiones solo tiene en cuenta las empresas que generan ventas de productos
0 servicios que presentan una adecuacion positiva neta (es decir, las ventas que tienen
una contribucion sostenible positiva se compensan con cualquier venta que tenga una

contribucion sostenible negativa).

Tematicas sostenibles sociales

'V"

151

L

EEE—
Salud, bienestar y _Inclu_sién Trabajo inclusivo Formaciény Educaciény
seguridad financieray y desarrollo apoyo formacion
alimentaria tecnolégica econémico comunitarios
Principal adaptacion a los
P P GODDREALTK [T
ODS de la ONU AND WELL-BENE UGN
I!_ﬂ i
Qué buscamos Soluciones que Soluciones que promuevan Soluciones que Soluciones que Educaciény
promuevan la salud lainclusion financieray ~ promuevan un trabajo mas respaldenlas transferenciade
humana, el bienestar, tecnoldgica,y fomenten  productivo e integrador, la comunidades competencias clave
lanutriciony la una amplia participacién  resilienciaecondmicay las modernas, tanto fisicas
seguridad alimentaria econdmica oportunidades globales como virtuales

Tematicas sostenibles medioambientales

u'-mI ‘V'
-

Transformacién y

Transicion energética Regeneracione ti6 tenible d
y climatica infraestructuras gestion sostenible de
los recursos
Principal NESTRNDATN RESPOELL
adaptaciénalos g AN NFIASTRUCTIRE 12 CORSINPTION

ODS delaONU & NOTSRn

Qué buscamos Soluciones que Soluciones que ayudena Soluciones que
respalden la transiciona creary mantener promuevan el uso, el
unaeconomia bajaen infraestructuras consumo 'y la produccion
carbonoy resistente al accesibles, resistentes  sosteniblesy eficientes de
cambio climatico y sostenibles los recursos

2 Aunque se espera que el fondo destine al menos el 90 % de sus activos a inversiones sostenibles, la proporcién minima de inversiones
sostenibles del fondo es del 80 % para que este pueda mantener activos liquidos auxiliares en condiciones de mercado desfavorables, segln
se describe mas adelante en el apartado de asignacion de activos.
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Las principales
incidencias
adversas son las
incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
socialesy
laborales, al
respeto de los
derechos humanos
y acuestiones de
lucha contrala
corrupciony el
soborno.

Asimismo, el gestor de inversiones aplica una serie de exclusiones basadas en resultados
sostenibles a todas las inversiones en renta variable. De ese modo, quedan excluidas del
fondo las inversiones en empresas que participen en actividades relacionadas con armas
controvertidas o que obtengan ingresos (que superen un determinado porcentaje de
ingresos, como se describe mas adelante) de sectores o actividades que contravengan los
objetivos de realizar contribuciones positivas a la sociedad o al medioambiente (como la
extraccion de carbén térmico).

El gestor de inversiones también excluye las empresas que incumplen las normas y los
principios de gobernanza internacionales aceptados que él mismo determine, como el
Pacto Mundial de las Naciones Unidas, las normas del trabajo de la Organizacion
Internacional del Trabajo y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresasy los derechos humanos, entre otros.

El fondo no utiliza un indice de referencia para lograr el objetivo de inversién sostenible.

;Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo de
inversion sostenible de este producto financiero?

El gestor de inversiones utiliza los siguientes indicadores para medir la consecucién del
objetivo sostenible del fondo:

1. Exposicién aempresas cuyas ventas netas de productos o servicios se ajusten
de forma positiva alas tematicas de resultados sostenibles del fondo (es decir,
las ventas que tengan una contribucién sostenible positiva se compensan con
cualquier venta que tenga una contribucion sostenible negativa).

2. Exclusion de la exposicion a empresas que se determine que incumplen las
exclusiones basadas en resultados sostenibles del fondo o las normas y los
principios internacionales.

¢:De qué manera las inversiones sostenibles no causan un perjuicio significativo a
ningtin objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

El fondo excluye las inversiones que contravengan los objetivos de contribuir
positivamente al medioambiente o a la sociedad. Para ello, utiliza criterios basados en
resultados sostenibles a fin de evaluar si una empresa esta perjudicando a tematicas
medioambientales o sociales como la transicién climatica, las armas controvertidas vy el
incumplimiento del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

Las principales incidencias adversas también se tienen en cuenta como parte de la prueba
de no causar un perjuicio significativo (como se describe mas adelante en el apartado
correspondiente) y el gestor de inversiones publicarda mas informacion sobre los
indicadores de sostenibilidad en relacién con las principales incidencias adversas en el
anexo | (cuadro 1, cuadro 2 para el indicador sobre deforestacion y cuadro 3 para el
indicador sobre incidentes de discriminacion) de las RTS del SFDR.
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¢;Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Las inversiones consideradas sostenibles se han evaluado para garantizar que no perjudican
significativamente a los objetivos de sostenibilidad mediante un modelo interno basado en datos
y ladiligencia debida del equipo de inversién.

El modelo identifica el nivel de perjuicio a partir de un umbral cuantitativo en relaciéon con una
seleccidn de indicadores de principales incidencias adversas. Las empresas que se sitian por
debajo de estos umbrales se sefialan como potencialmente perjudiciales. A continuacién, se
examina la importancia del perjuicio, si se ha producido o se esta produciendo, y si se estan
llevando a cabo actividades para mitigarlo. Cuando no se dispone de datos, los equipos de
inversién se esfuerzan por garantizar que no se ha producido ningun perjuicio significativoy, para
ello, hacen todo lo posible por obtener la informacién mediante investigaciones adicionales o
hipotesis razonables a través de investigaciones documentales o didlogos activos con el equipo
directivo de la empresa.

Ademas, todas las empresas deben cumplir una serie de exclusiones medioambientales y sociales
para evitar perjudicar a los factores de sostenibilidad, como se detalla a continuacion.

¢{Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos?

Las inversiones sostenibles se ajustan a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, incluidos los principios y derechos establecidos en los ocho convenios
fundamentales mencionados en la Declaracion de la Organizacién Internacional del Trabajo
relativa a los principios y derechos fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de
Derechos Humanos.

El fondo excluye a las empresas que incumplen los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas (PMNU) y, ademas, tiene en cuenta la buena conducta a la hora de invertir. Asimismo, en
los controles del principio de no causar un perjuicio significativo también se evaltia alas empresas
por perjuicios explicitos con respecto a los principios subyacentes del PMNU y las Directrices de
la OCDE.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Si

El gestor de inversiones tiene en cuenta de forma proactiva las principales incidencias adversas
(«PIA») de las decisiones de inversion que toma para el fondo y que pueden perjudicar a los
factores de sostenibilidad mediante una combinacién de exclusiones, analisis de inversionesy la
supervision de las empresas en las que invierte, asi como la implicacién con estas.

Como parte de la construccién de la cartera y la seleccion de valores, el fondo ha establecido
exclusiones que corresponden a indicadores de sostenibilidad, y las inversiones que incumplan
estas exclusiones no podran mantenerse en el fondo. Entre las exclusiones aplicadas por el fondo
figuran la exposicidon a combustibles fésiles, la produccién de energia no renovable, las normas
mundiales y las armas controvertidas. Asimismo, el gestor de inversiones tiene en cuenta las PIA
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como parte de la investigacion de las empresas en que invierte y la implicacion con ellas en
relacion con indicadores de sostenibilidad medioambiental relativos a la descarbonizacién vy la
biodiversidad, y factores sociales como la discriminacién.

En los informes anuales se ofrecera mas informacion sobre como el fondo tiene en cuenta las PIA
de sus decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad. A continuacion, figura la lista
completade losindicadores de principales incidencias adversas; mas arriba, en el apartado ;Cémo
se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?, se
ofrece informacién detallada sobre como se tienen en cuenta.

Exclusiones Gestion?®
1.1. Emisiones de GEl v
1.2. Huella de carbono v
1.3. Intensidad de GEI de las empresas en las que se invierte v
1.4. Exposicion frente a empresas activas en el sector de los v v
combustibles fosiles
1.5. Proporcién de produccién y consumo de energia v v
no renovable
1.6. Intensidad de consumo de energia por sector de alto v
impacto climatico
1.7. Actividades que afectan negativamente a zonas v
sensibles en cuanto a la biodiversidad
1.8. Emisiones al agua v
1.9. Ratio de residuos peligrosos y residuos radiactivos v
1.10. Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las v v

Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de Ia
Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos
(OCDE) para Empresas Multinacionales

1.11. Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento v
para realizar un seguimiento del cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales

1.12. Brecha salarial entre hombres y mujeres, sin ajustar v
1.13. Diversidad de género de la junta directiva v
1.14. Exposicion a armas controvertidas (minas V4

antipersonas, municiones en racimo, armas quimicas y
armas bioldgicas)

2.15. Deforestacion v
3.7. Incidentes de discriminacién v
O No

3 Cuando se identifican ciertas practicas perjudiciales y la implicacién resulta infructuosa, en algunos casos puede producirse la desinversion.
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Laestrategiade
inversién orienta
las decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
deinversiéony la
tolerancia al
riesgo.

¢{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El fondo es una cartera de renta variable mundial gestionada activamente. Invierte como
minimo un 90 % de su patrimonio neto total en valores de renta variable de empresas de
todo el mundo, incluso a través de certificados de depdsito, con sujecion a los criterios de
resultados sostenibles del fondo. Se incluyen las empresas situadas en paises de mercados
emergentes, que pueden representar una parte fundamental de las inversiones del fondo.

A efectos de gestion de liquidez, el fondo podra mantener activos liquidos auxiliares (es
decir, depdsitos bancarios a la vista), asi como depdsitos bancarios, instrumentos del
mercado monetario o fondos del mercado monetario con fines de tesoreria. En
condiciones normales de mercado, la inversion en estos activos o instrumentos no
superard el 10 % del valor liquidativo del fondo.

Criterios de resultados sostenibles
El gestor de inversiones solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de
resultados sostenibles:

Incidencia: las empresas deben generar ventas de productos o servicios que se ajusten de
manera positiva a una o varias de las ocho tematicas medioambientales o sociales del
fondo, vinculadas alos ODS seglin lo establecido anteriormente. Las empresas se evaltan
en funcién de sus ventas netas.

El fondo prioriza la inversiéon en empresas lideres en sostenibilidad (empresas con un
minimo del 50 % de ingresos netos ajustados de manera positiva). El gestor de inversiones
también considerard la posibilidad de invertir en una empresa clasificada como
contribuyente a la sostenibilidad (una empresa con hasta el 50 % de ingresos netos
ajustados positivamente) si demuestra un firme propdsito sostenible, es decir, si la
empresa orienta las inversiones hacia una mayor contribucion de las ventas a los
resultados sostenibles a medio plazo.

Intencién: las empresas deben tener un marcado enfoque estratégico en la inversion e
innovacion sostenibles. De este modo, se garantiza que las ventas que contribuyen a
obtener resultados sostenibles aumenten con el tiempo. Con respecto a las tematicas
sociales del fondo, las empresas también deben demostrar que apoyan la mejora del
acceso a sus productos sostenibles o promueven la igualdad social.

Integridad: las empresas deben cumplir unas normas ESG minimas y seguir practicas de
buena gobernanza.

Exclusiones basadas en resultados sostenibles

El gestor de inversiones aplica una evaluacién de exclusién basada en resultados
sostenibles a todas las inversiones del fondo, sin incluir los activos liquidos auxiliares, los
depdsitos bancarios, los instrumentos del mercado monetario ni los fondos del mercado
monetario. El fondo excluye las empresas que invierten en armas controvertidas o
nucleares, o que obtienen ingresos (que superen un determinado porcentaje de ingresos,
como se describe mas adelante) de actividades que no se ajustan a las tematicas de
resultados sostenibles del fondo, como la produccién de alcohol o tabaco.

Asimismo, el fondo excluye a las empresas que incumplen el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, las normas del trabajo de la Organizacion Internacional del Trabajoy los
Principios rectores sobre las empresas y los derechos humanos de las Naciones Unidas,
segun determine el gestor de inversiones.
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Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracién del
personal y el
cumplimiento de
las obligaciones
fiscales.

Participacion

El gestor de inversiones también puede entablar un didlogo con la direccién para, por
ejemplo, fomentar la orientacién estratégica de la empresa hacia resultados sostenibles
positivos.

¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados a fin de
seleccionar las inversiones para lograr el objetivo de inversion sostenible?

Los siguientes elementos vinculantes de la estrategia de inversién se utilizan para lograr
el objetivo de inversion sostenible del fondo:

1. Marco de inversion sostenible

Para que una empresa sea apta para su inclusién en el fondo, debe ofrecer un resultado
sostenible positivo a través de sus productos o servicios, que deben estar en consonancia
conunao varias de las ocho tematicas medioambientales o sociales del fondo, que asu vez
estan vinculadas a los ODS (como se indica mas arriba). El gestor de inversiones analiza
los ingresos de las empresas en funcion de su adecuacion a las tematicas sostenibles y
asigna a cada empresa una calificaciéon de resultados sostenibles (como empresa lider en
sostenibilidad o como empresa contribuyente a la sostenibilidad), en funcion del grado de
adecuacién de sus ingresos, evaluados sobre la base de las ventas netas. Por tanto, una
empresa con al menos un 50 % de ingresos netos ajustados positivamente a los ODS se
clasifica como lider en sostenibilidad, mientras que una empresa con hasta el 50 % de
ingresos netos ajustados positivamente a los ODS se clasifica como contribuyente a la
sostenibilidad. El fondo prioriza la inversién en empresas lideres en sostenibilidad. El
gestor de inversiones también considerard la posibilidad de invertir en una empresa
clasificada como contribuyente a la sostenibilidad si demuestra un firme propdsito
sostenible, es decir, si la empresa orienta la inversion hacia una mayor contribucién de las
ventas a los resultados sostenibles a medio plazo.

El gestor de inversiones utiliza un modelo basado en datos que proporciona los flujos de
ingresos de los diferentes productos o servicios de una empresa. Estos flujos de ingresos
se suman, y las ventas ajustadas positivamente a los ODS se compensan con cualquier
venta ajustada negativamente para determinar una contribucién sostenible neta positiva,
neutra o negativa de las ventas.

2. Exclusiones: umbrales de ingresos

El fondo no invierte en empresas que obtengan ingresos de sectores o actividades que el
gestor de inversiones considere que contravienen los objetivos de realizar contribuciones
positivas a la sociedad o al medioambiente y que superen los umbrales establecidos a
continuacién.

Exclusién Factor Umbral de
ingresos
Tabaco Cultivo y produccion 0%
Distribucion 15%
Alcohol Produccién 5%
Distribucion 15%
Petréleoy gas* Exploracién y produccion no 5%
convencionales (incluido el Artico)
Exploracién y produccion convencionales | 5%
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Prospeccion, extraccion, distribucion o 10%
refinado de combustibles liquidos
Prospeccioén, extraccion, producciéon o 50%
distribucién de combustibles gaseosos
Carbon térmico* | Generacién de energia 10%
Extraccion 5%
Prospeccién, mineria, extraccion, 1%
distribucion o refinado de antracita, hulla
y lignito
Desarrollo de nuevas instalaciones de 0%
generacién o extraccién de energia
Generacion de | Generacién de electricidad conuna 50%
electricidad intensidad de GEl superior a los
100 g CO2 e/kWh

Energia nuclear* | Productos relacionados o produccién de 25%
energia nuclear

Juegos de azar Actividad relacionada 5%
Entretenimiento | Produccion, distribucién y venta 5%
para adultos

Armas Militar 5%

convencionales .
Armas civiles 5%

Armas nucleares | Participacién indirecta: sistemas de armas, | 5%
servicios de apoyo, plataformas de
entrega exclusivas, componentes de
plataformas de entrega exclusivas

* El gestor de inversiones puede invertir en una empresa que no cumpla estos criterios si puede demostrar que la
empresa, por ejemplo, estd eliminando de manera progresiva su exposicion a los combustibles fésiles y cuenta con
planes sélidos de transicion climatica respaldados por objetivos ambiciosos de reduccion de emisiones (factores de
mitigacion tangibles).

Sin embargo, el petréleo (exploracion y produccién no convencionales [incluido el Artico] y exploracién y produccién
convencionales) y el carbén térmico (extraccion y generacion de energia) estdn sujetos a un limite mdximo de umbral
de ingresos del 10 %, por encima del cual no se aplicarian los factores de mitigacién tangibles.

Exclusiones completas

Armas controvertidas

Armas nucleares - Participacion directa: empresas cuya actividad estd
relacionada con cabezas nucleares y misiles, material fisible o componentes
de uso exclusivo

3. Exclusiones: incumplimiento de las normas internacionales

El fondo excluye a las empresas que incumplen las normas y principios internacionales
aceptados segln lo determine el gestor de inversiones, como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, las Lineas Directrices de la Organizaciéon de Cooperacion y Desarrollo
Econémicos (OCDE) para Empresas Multinacionales, las Normas laborales de la
Organizacion Internacional del Trabajo y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos.
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4. Participacion

Columbia Threadneedle Investments es signataria de la iniciativa Net Zero Asset
Managers y se ha comprometido a lograr la ambicion de cero emisiones netas para 2050,
o antes, en una serie de activos, incluido el fondo. En consecuencia, el gestor de
inversiones se implicara de forma proactiva en las empresas para contribuir al progreso
de esta ambicion. Si, tras un periodo adecuado de implicacién, una empresa con un
elevado nivel de emisiones incluida en el fondo no muestra progresos en el cumplimiento
de las normas minimas consideradas necesarias para que se siga invirtiendo en ella, el
fondo retirara las inversiones que haya hecho en tal empresa.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

Todas las empresas en las que se invierte estan sujetas a una evaluacién de buena
gobernanza previa a lainversién y a una revision continua de las practicas de gobernanza
posterior a lainversion. El gestor de inversiones utiliza datos de terceros para evaluar las
practicas de gobernanza de una empresay los complementa con su andlisis fundamental.

Antes de lainversion: el gestor de inversiones evalla todas las empresas antes de invertir.
Puede colaborar con una empresa para comprender mejor los problemas sefialados o
fomentar mejoras relacionadas con dichos problemas. Sin embargo, si a partir de la
evaluacion se concluye que laempresa demuestra practicas de gobernanza deficientes, el
gestor de inversiones no invertira en ella.

Después de lainversion: las empresas se supervisan de forma continua para confirmar que
no se ha producido ninguna disminucién sustancial en las practicas gobernanza. Si se
detecta algln problema, el gestor de inversiones puede colaborar con la empresa para
comprenderlo mejor como parte del proceso de revisién. Sin embargo, cuando se
considere que la empresa ya no demuestra practicas de buena gobernanza, se retirara la
inversion del fondo en valores de renta variable tan pronto como sea razonablemente
factible.

El gestor de inversiones ha desarrollado un modelo basado en datos que sefala practicas
deficientes y controversias relacionadas con los cuatro pilares de la buena gobernanza,
segln se describe en el SFDR, para fundamentar su evaluacién y supervision de las
empresas. El modelo incluye:

1. Estructura del Consejo: incluida la composicién del Consejo y del comité principal, la
diversidad y lainclusién, y los compromisos y las politicas.

2. Retribucion: incluida la retribucién en funcién de los resultados, el uso de renta
variable, la retribucion del personal no ejecutivo y las practicas de despido.

3. Relaciones con los trabajadores: incluido el cumplimiento de las normas laborales,
como las relativas al trabajo infantil, la discriminacién, la asistencia sanitaria y la
seguridad.

4. Calidadfiscal:incluidalainformacion fiscal y ladisparidad del impuesto de sociedades.
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La asignacion de
activos describe
el porcentaje de
inversiones en
activos
especificos.

Las actividades
queseajustanala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumende
negocios, que
reflejala
proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecologicas de las
empresas en las
que se invierte.

- Lainversion en

activo fijo (CapEx),

que muestra las
inversiones
ecologicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte,
por ejemplo, para
la transicion a una
economfa verde.

- Los gastos de
explotaciéon
(OpEx), que
reflejan las
actividades
operativas
ecologicas de las
empresas en las
que se invierte.

¢Cual es la asignacion de activos y la proporcién minima de inversiones sostenibles?

En relacién con la proporcidn prevista de inversiones utilizadas para lograr el objetivo
de inversion del subfondo (n.° 1 Sostenibles):

El fondo invierte como minimo un 90 % de su patrimonio neto total en valores de renta
variable de empresas de todo el mundo, incluso a través de certificados de depdsito, con
sujecion a los criterios de resultados sostenibles del fondo.

Aunque se espera que el fondo destine al menos el 90 % de sus activos a inversiones
sostenibles, la proporcion minima de inversiones sostenibles del fondo es del 80 % para
que este pueda mantener activos liquidos auxiliares en condiciones de mercado
desfavorables, seglin se describe mas adelante.

El gestor de inversiones aplica criterios de umbral para calcular la proporcién de
inversiones sostenibles en el fondo (es decir, un enfoque de éxito-fracaso). Las empresas
cuyos ingresos elegibles superen los umbrales mencionados anteriormente (véase el
apartado «Impacto» relativo a los Criterios de resultados sostenibles) cuentan
plenamente para la alineacion de la cartera con las inversiones sostenibles, después de
haberse aplicado los controles del principio de no causar un perjuicio significativo.
Ademas, las actividades comerciales restantes de las empresas no deben considerarse
significativamente perjudiciales como se ha descrito anteriormente (véanse los apartados
«Intencién» e «Integridad» en los Criterios de resultados sostenibles, las Exclusiones
basadas en resultados sostenibles y la Implicacion).

En cuanto a las otras inversiones que no entran en la categoria de inversién sostenible
(n.° 2 No sostenibles):

Otras inversiones que no constituyen inversiones sostenibles en el sentido del articulo 2,
apartado 17 son: (i) activos liquidos auxiliares (a saber, depdsitos bancarios a la vista) que
se mantienen con fines de gestion de la liquidez; (ii) depdsitos bancarios, instrumentos del
mercado monetario o fondos del mercado monetario mantenidos con fines de tesoreria;
y (iii) derivados con fines de cobertura.

Estas otras inversiones no se utilizan para lograr el objetivo de inversién sostenible del
fondo. No obstante, el fondo aplicard unas garantias medioambientales o sociales
minimas para asegurarse de que esas inversiones que no son inversiones sostenibles no
afecten a la consecucién del objetivo global de inversién sostenible del fondo de forma
continuada (consulte los detalles a continuacion).

La proporcién maxima de inversiones que puede mantener el fondo en esta categoria es
del 20 % para tener en cuenta los activos liquidos auxiliares que pueden mantenerse en
condiciones de mercado desfavorables. No obstante, la proporcién prevista es del 10 %y
este limite solo se incumplird temporalmente durante un periodo de tiempo
estrictamente necesario cuando, debido a condiciones de mercado excepcionalmente
desfavorables, las circunstancias asi lo requieran y cuando dicho incumplimiento esté
justificado teniendo en cuenta los intereses de los inversores.

43



Folleto de Columbia Threadneedle (Lux) Il

Para cumplirla
taxonomia de la
UE, los criterios
para el gas fosil
incluyen
limitaciones de las
emisionesy el
paso a energias
renovables o
combustibles
hipocarbdnicos
para finales de
2035. Enel caso
delaenergia
nuclear, los
criterios incluyen
normas
exhaustivas de
seguridad y
gestion de
residuos.

Medioambientales
(10 %)

U
_L Sociales

(10 %)

Inversiones

n.2 2 No sostenibles
(20 %2)

La categoria n.® 1 Sostenibles abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

La categoria n.’ 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse
como inversiones sostenibles.

1 No obstante, la proporcién esperada de inversiones sostenibles es del 90 %, ya que la proporcién minima del 80 % se emplea para cubrir el hecho de
que los activos liquidos auxiliares pueden mantenerse en condiciones de mercado desfavorables (como se ha descrito anteriormente).

2 No obstante, la proporcién esperada de inversiones no sostenibles es del 10 %, ya que la proporcién mdxima del 20 % se emplea para cubrir el hecho
de que los activos liquidos auxiliares pueden mantenerse en condiciones de mercado desfavorables (como se ha descrito anteriormente).

¢De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversion sostenible?

El fondo no utiliza derivados para lograr el objetivo de inversién sostenible.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

Elfondo no se compromete a mantener una proporciéon minima de inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental que se ajusten a la taxonomia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la energia
nuclear que cumplan la taxonomia de la UE*?

| Si:
O En el gas fésil [ En la energia nuclear

No

4

Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando contribuyan a

limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climéatico») y no perjudiquen significativamente ninglin objetivo de la taxonomia de la
UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdémicas relacionadas con
el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la

Comision.
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Las actividades
facilitadoras
permiten de
forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para
las que todavia no
se dispone de
alternativas con
bajas emisiones
de carbonoy que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases
de efecto
invernadero que
se corresponden
con los mejores
resultados.

V4

son
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
que no tienen en
cuenta los
criterios para las
actividades
economicas
medioambiental-
mente sostenibles
conarregloala
taxonomia de la
UE.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada paradeterminar la adaptacion ala taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico
muestra la adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

Fa

a

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos™

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

= Ajustadas a la

. - Ajustadas a la taxonomia:
taxonomia: Gas fosil 0% =A 0%

Gas fosil

Ajustadas a la

. . Ajustadas a la taxonomia:
taxonomia: Energia

Energia nuclear
nuclear

Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil 100%
ni energia nuclear)

Ajustadas a la taxonomia (ni o
gas fosil ni energia nuclear) 100%

No ajustadas a la

. No ajustadas a la taxonomia
taxonomia

Este gréfico representa el 100 % de las inversiones totales.

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

N/A

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

La proporcidon minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no
se ajustan a la taxonomia de la UE es del 10 %. El porcentaje real puede ser superior, ya
que puede variar en funcion de las oportunidades de inversién y de la proporcién de
inversiones sostenibles con un objetivo social. El fondo mantendra una proporcion
minima del 80 % de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental o social
seguln lo descrito anteriormente.

¢Cual es la proporciéon minima de inversiones sostenibles con un objetivo social?

La proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo social es del 10 %. El
porcentaje real puede ser superior, ya que puede variar en funcién de las oportunidades
de inversion y de la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental. El fondo mantendra una proporcion minima del 80 % de inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental o social seglin lo descrito anteriormente.

¢Quéinversionesseincluyenen el «n.° 2 No sostenibles» y cual es su propdsito? ;Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

A efectos de gestion de liquidez, el fondo podra mantener activos liquidos auxiliares (es
decir, depdsitos bancarios a la vista), asi como depdsitos bancarios, instrumentos del
mercado monetario o fondos del mercado monetario con fines de tesoreria.
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Se aplican garantias medioambientales o sociales minimas a los activos liquidos auxiliares,
los depdsitos bancarios y los derivados utilizados con fines de cobertura, mediante la
integracién de consideraciones ESG en la evaluacién del riesgo de contraparte del gestor
deinversiones.

¢Se ha designado un indice de referencia especifico para cumplir el objetivo de
inversion sostenible?

A

El MSCI ACWI Index no se ha designado como indice de referencia para cumplir el
objetivo de inversién sostenible del fondo.

¢;Coémo tiene en cuenta el indice de referencia los factores de sostenibilidad de forma
que esté ajustado continuamente al objetivo de inversion sostenible?

N/A

¢;Coémo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice
de manera continua?

N/A
¢;Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

N/A

¢Ddnde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

N/A
| @l ¢Dénde puedo encontrar mas informacién en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund/
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Glosario

Los siguientes términos tienen los siguientes significados en este folleto.

Ley de 2010 La ley de Luxemburgo, de 17 de diciembre de 2010, sobre organismos
de inversion colectiva.

Grupo Ameriprise Ameriprise Financial, Inc., sus filiales y cualquier empresa en
la que participe, directa o indirectamente, con mas del 10 % del capital social o
votos, o con la que esté vinculada en una comunidad de gestion.

Estatutos Los Estatutos de la SICAV.

Divisa base La divisa de contabilidad de un fondo y en la que se denomina su VL
principal.

El consejo El Consejo de Administracion de la SICAV.

Bono Un valor negociable que obliga al emisor a reembolsar al titular el principal
prestado a su vencimiento, incluidos los términos del préstamo, que normalmente
consisten en pagos de intereses que se efectuaran, y el momento en el que se
amortizara el principal. La forma mas simple de bono es un bono con cupén fijo y
vencimiento definido, que generalmente se emite y reembolsa a su valor nominal.
Los bonos también pueden ser hibridos, con una o méas caracteristicas que
incluyen, entre otras:

cupones vinculados a un indice de referencia;

cupones definidos durante un periodo de tiempo determinado y que,

posteriormente, se modifican para pagar un tipo de interés variable;

cupones que pueden diferirse;

cupones que se pagan en forma de bonos adicionales;

no se efectiia el pago de los cupones, sino que, en su lugar, se emiten a un

precio inferior al valor nominal;

se paga tanto el principal como los intereses a través de pagos periddicos;

vencimiento ampliable/perpetuo;

amortizable por el emisor antes de la fecha de vencimiento;

opcion de convertir a acciones de renta variable en un momento determinado;

respaldados por un conjunto de activos que incluyen, entre otros, préstamos,

hipotecas, arrendamientos, deudas con tarjeta de crédito, regalias o cuentas
por cobrar;

W emitidos por instituciones financieras que se convierten en acciones de renta
variable o que se liquidan completamente, si el capital del emisor desciende
por debajo de un umbral acordado previamente;

B clasificacion segtin cémo se relacionan con la estructura de capital del
emisor, por ejemplo, con garantia, sin garantia preferente o subordinado,
un factor determinante en cuanto a la orden de prelacion en caso de que el
emisor no pueda cumplir con sus obligaciones financieras.

Dia habil Con respecto a cada fondo, cualquier dia que sea un dia habil normal

para los bancos en Luxemburgo y en el que, en opinién del consejo, haya

suficientes mercados abiertos para las inversiones del fondo.

Columbia Threadneedle | Un nombre comercial para el grupo de

entidades de Threadneedle Asset Management Holdings SARL.

Estado elegible Cualquier Estado que el consejo considere coherente con la
politica de inversion de un fondo determinado.

Informes financieros El informe anual de la SICAV, junto con cualquier informe
semestral que se haya emitido desde el informe anual més reciente.

fondo Salvo en los casos en que se indique lo contrario, cualquier (sub)fondo
dentro de la SICAV.

Gobierno Cualquier Gobierno, agencia gubernamental, entidad supranacional o
publica internacional, autoridad local u organizacion participada por el Gobierno.

inversor institucional Un inversor institucional con arreglo a la definicion de la
MiFID II.

intermediario Cualquier agente de distribucion u otro intermediario financiero
que no invierta en los fondos en su propio nombre, sino en nombre de un inversor
efectivo.

Interpretacion del folleto

Las siguientes normas resultaran de aplicacion a menos que la ley, la normativa o
el contexto exijan lo contrario:

M los términos que se definen en la Ley de 2010, pero no en el presente folleto,
tendran el mismo significado que en la Ley de 2010;

M se entiende que el nombre de cada fondo comienza por «CT(Lux)»,
independientemente de si esta parte del nombre esta presente o no;

W la palabra «incluir», en cualquiera de sus formas, no tiene caracter exhaustivo;

B una referencia a un acuerdo o contrato incluye cualquier compromiso,
escritura, acuerdo, contrato o pacto legalmente ejecutable, ya sea o no por
escrito, y una referencia a un documento incluye cualquier acuerdo por
escrito, asi como cualquier certificado, notificacion, instrumento o documento
de cualquier tipo;

Estado miembro Un Estado miembro de la UE o del Espacio Econémico Europeo.

MiFID Il Directiva MiFID 11 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros.

instrumentos del mercado monetario Instrumentos negociados normalmente
en el mercado monetario que son liquidos y cuyo valor puede determinarse con
exactitud en cualquier momento.

VL Valor liquidativo por accién; el valor de una accion de un fondo.

OCDE Los miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémicos.

KID de PRIIP Documento de datos fundamentales relativo a los productos de
inversion minorista vinculados y los productos de inversion basados en seguros,
de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 1286/2014 de 26 de
noviembre de 2014, en su version vigente, o de conformidad con un requisito
equivalente en las jurisdicciones en las que se ofrezcan las acciones de la
SICAV (el «documento de datos fundamentales» o «KID de PRIIP», anteriormente
denominado documento de datos fundamentales para el inversor).

folleto Este documento.

mercado regulado Un mercado regulado con arreglo a la definicion de la
Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004,
relativa a los mercados de instrumentos financieros, o cualquier otro mercado

en un Estado elegible que esté regulado, opere regularmente, esté reconocido y
abierto al pablico.

inversor minorista Un inversor minorista con arreglo a la definicién de la MiFID
Il.

la SICAV Columbia Threadneedle (Lux) II.
0IC Un organismo de inversion colectiva.

Directiva sobre 0ICVM Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios.

Reino Unido El Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte, sus territorios
y posesiones.

Estados Unidos Los Estados Unidos de América, sus territorios y posesiones,
cualquier Estado de los Estados Unidos y el Distrito de Columbia.

Persona estadounidense Este término incluye, entre otros, lo siguiente:

un residente de EE. UU., un fideicomiso del cual un residente de EE. UU. sea
fideicomisario, o un patrimonio del cual un residente de EE. UU. sea albacea o
administrador;

una asociacion o sociedad constituida con arreglo a las leyes federales o
estatales de EE. UU.;

una agencia o sucursal de una entidad extranjera ubicada en EE. UU.;

una cuenta no discrecional o andloga (que no sea una cuenta de patrimonio

o fideicomiso) mantenida por un agente u otro fiduciario que sea uno de los
anteriores, 0 en beneficio o por cuenta de los mismos;

una asociacion o sociedad constituida por uno de los anteriormente
mencionados en virtud de leyes no estadounidenses, principalmente para
invertir en valores que no estén registrados en virtud de la Ley de 1933, a
menos que se haya constituido y sea propiedad de inversores acreditados que
no sean personas fisicas, patrimonios o fideicomisos; y

cualquier otra persona estadounidense identificada con arreglo a la Norma 902
estadounidense del Reglamento S de la Ley de valores estadounidense de
1933.

Nosotros La SICAV, actuando a través del consejo o a través de cualquier agente
o proveedor de servicios.

usted Cualquier accionista pasado, actual o futuro, o un agente que acte en su
nombre.

M una referencia a un documento, acuerdo, contrato, normativa o legislacion
hace referencia a los mismos segtn se hayan modificado o sustituido (excepto
segun se prohibe en este folleto o en controles externos aplicables) y una
referencia a una parte incluye a los sucesores o sustitutos y cesionarios
autorizados de dicha parte;

B una referencia a la legislacion incluye una referencia a cualquiera de sus
disposiciones y cualquier norma o normativa promulgada en virtud de la
legislacion; y

W cualquier discrepancia en cuanto al significado entre este folleto y los
estatutos se resolvera a favor del folleto en lo que respecta a la seccion
«Descripciones de los fondos» y a favor de los estatutos en todos los demas
casos.

COLUMBIA

THREADNEEDLE

INVESTMENTS

Para obtener mas informacidn, incluida la versién vigente de este folleto y documentos relacionados, visite columbiathreadneedle.com.
Este folleto ha sido emitido por Threadneedle Management Luxembourg SA. Inscrita en el Registre de Commerce et des Sociétés (Luxembourg): B 110242 Direccin: 6E route de Treves, Senningerberg, L-2633, Gran Ducado de
Luxemburgo. Columbia Threadneedle Investments es el nombre comercial global del grupo de sociedades Columbia y Threadneedle.



	Información preliminar para posibles inversores
	Descripciones de los fondos
	CT (Lux) Sustainable Outcomes Global Equity
	Descripciones de riesgos
	Restricciones y facultades generales en materia de inversión
	Cómo utilizan los fondos instrumentos y técnicas de inversión
	Invertir en los fondos
	Avisos y publicaciones
	Gobierno y gestión
	Apéndice 1 - Divulgación de información general relativa a la sostenibilidad

	Anexo sobre las RTS del SFDR
	Glosario
	Interpretación del folleto






