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El presente informe, junto con los Gltimos informes periodicos, se encuentran disponibles en los registros de la CNMV y por medios
telematicos en fondos.gvcgaesco.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las 1IC gestionadas en:

Direcciéon

Doctor Ferran 3-5 08034 Barcelona Barcelona tel.93 366 27 27
Correo electronico

info@gvcgaesco.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV
también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail:inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Fecha de registro del fondo: 29/09/2011

1. POLITICA DE INVERSION Y DIVISA DE DENOMINACION

Categoria

Tipo de fondo: Otros
Vocacién inversora: RV INTERNACIONAL
Perfil riesgo : 5 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

El fondo tiene una filosofia de "fondo full invested", con una exposicion en renta variable como minimo del 85% siendo del 100% en
situaciones normales de mercado, respetando en todo caso los coeficientes minimos de liquidez. El fondo es sectorial; pues su inversiéon en
renta variable se materializara en empresas inmobiliarias y Reits, mayoritariamente de alta capitalizacion y en menor medida de baja y media
capitalizacion, negociados en cualquier mercado autorizado.

Operativa en instrumentos derivados

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
El Fondo podra operar con instrumentos financieros derivados, negociados o no en mercados organizados de derivados, con la finalidad de
cobertura e inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo es la metodologia del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR
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GVC Gaesco Oportunidad Empresas Inmobiliarias Informe Trimestral del Tercer trimestre 2022

2. DATOS ECONOMICOS

Periodo actual Periodo anterior Ao actual Ano t-1
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,20 0,26 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,17 -0,50 -0,39 -0,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, éste
dato y el de patrimonio se refieren a los @ltimos disponibles.

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
Beneficios brutos

distribuidos por
participacion

Niamero participaciones Namero participes Divisa

Per. Actual Per. Anterior  Per.Actual Per.Anterior Per.Actual Per.Anterior
GVC GAESCO OP EMP INMOB RV FI 411.185,90 407.832,24 503 518 EUR 0,00 0,00 0
GVC GAESCO OP. EMP. INMOB. RV FI 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 500.000
CLASE | 71.306,84 75.758,07 3 3 EUR 0,00 0,00 1.000.000

Patrimonio (en miles)

Divisa A final de periodo  Diciembre 2021  Diciembre 2020  Diciembre 2019

GVC GAESCO OP EMP INMOB RV FI SERIE A EUR 7.347 10.868 9.253 10.246
GVC GAESCO OP. EMP. INMOB. RV FI SERIEP  EUR 0 0 484 0
CLASE | EUR 1.486 2.082 531 710

Valor liquidativo de la participacién

Divisa A final de periodo  Diciembre 2021  Diciembre 2020  Diciembre 2019

GVC GAESCO OP EMP INMOB RV FI SERIE A EUR 17,8672 23,8404 19,8462 21,6287
GVC GAESCO OP. EMP. INMOB. RV FI SERIEP ~ EUR 0,0000 0,0000 20,9697 0,0000
CLASE | EUR 20,8345 27,4832 22,5627 24,2429

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio

Comision de gestion
% efectivamente cobrado

acumulada acumulada Base de calculo

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados
GVC GAESCO OP EMP INMOB RV FI SERIE A 0,57 0,00 0,57 1,68 0,00 1,68 Patrimonio
GVC GAESCO OP. EMP. INMOB. RV FI SERIE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE | 0,19 0,00 0,19 0,56 0,00 0,56 Patrimonio

Comision de deposito

% efectivamente cobrado

periodo acumulada
GVC GAESCO OP EMP INMOB RV FI SERIE A 0,02 0,06 patrimonio
GVC GAESCO OP. EMP. INMOB. RV FI SERIE 0,00 0,00 patrimonio
CLASE | 0,02 0,06 patrimonio
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2. DATOS ECONOMICOS

2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
Clase: GVC GAESCO OP EMP INMOB RV FI SERIE A Divisa: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Acumulado afio t actual Trimestral Anual
Ult. trim Trim -1 Trim -2 Trim -3 Afo t-2 Ao t-3
Rentabilidad 11IC -25,05 -8,99 -12,10 -6,31 3,11 20,13 -8,24 29,26 17,44

Trimestre actual Ultimo ano Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,75 13/09/2022 -2,98 13/06/2022 -9,36 16/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 1,77 28/07/2022 2,46 25/02/2022 6,78 24/03/2020

@i

S6lo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa ‘N.A.’

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se
informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado afo t actual Trimestral Anual

Ult. trim Trim -1 Trim -2 Trim -3 Aio t-1 Ano t-2 Ano t-3 Ano t-5

Volalitidad de: (i)
Valor liquidativo 15,62 15,84 16,18 14,94 10,61 9,84 24,00 8,36 8,60
Ibex-35 20,46 16,45 19,74 24,95 18,30 18,30 34,10 12,41 12,85
Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01
Stoxx Global Real Estate 16,99 16,69 19,49 14,63 12,32 10,57 30,64 9,45 9,13
VaR histérico (i) 12,85 12,85 14,76 8,92 15,28 15,28 22,41 10,50 13,42

(i Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

Gip  VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los @ltimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
Acumulado Trimestral Anual

ano tactwal (it rim  Trim -1 Trim-2  Trim-3 Afot1l Afot2 ARot3  Afo t-5
1,81 0,61 0,60 0,60 0,62 2,44 2,46 2,43 2,42

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la
comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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2. DATOS ECONOMICOS

2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
Clase: GVC GAESCO OP. EMP. INMOB. RV FI SERIE P Divisa: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Acumulado afio t actual Trimestral Anual
Ult. trim Trim -1 Trim -2 Trim -3 Afo t-2 Ao t-3
Rentabilidad 11IC -24,63 -8,82 -11,94 -6,13 3,30 21,02 -7,59 30,24 18,33

Trimestre actual Ultimo ano Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,74 13/09/2022 -2,97 13/06/2022 -9,31 16/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 1,78 28/07/2022 2,46 25/02/2022 6,74 24/03/2020

@i

S6lo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa ‘N.A.’

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se
informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado afo t actual Trimestral Anual

Ult. trim Trim -1 Trim -2 Trim -3 Aio t-1 Ano t-2 Ano t-3 Ano t-5

Volalitidad de: (i)
Valor liquidativo 15,62 15,84 16,18 14,94 10,61 9,84 23,86 8,36 8,60
Ibex-35 20,46 16,45 19,74 24,95 18,30 16,19 34,10 12,41 12,85
Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01
Stoxx Global Real Estate 16,99 16,69 19,49 14,63 12,32 10,57 30,64 9,45 9,13
VaR histérico (i) 0,00 12,85 14,76 8,92 15,28 15,28 22,41 10,50 13,42

(i Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

Gip  VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los @ltimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
Acumulado Trimestral Anual

ano tactwal (it rim  Trim -1 Trim-2  Trim-3 Afot1l Afot2 ARot3  Afo t-5
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,59 1,74 0,00 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la
comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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2. DATOS ECONOMICOS

2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
Clase: GVC GAESCO OP. EMP. INMOB. RV FI CLASE |  Divisa: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Acumulado afio t actual Trimestral Anual
Ult. trim Trim -1 Trim -2 Afo t-2 Ao t-3
Rentabilidad 11IC -24,19 -8,65 -11,75 -5,96 3,44 21,81 -6,93 31,00 19,22

Trimestre actual Ultimo ano Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,74 13/09/2022 -2,97 13/06/2022 -9,32 16/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 1,78 28/07/2022 2,45 25/02/2022 6,75 24/03/2020

@i

S6lo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa ‘N.A.’

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se
informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado afo t actual Trimestral Anual

Ult. trim Trim -1 Trim -2 Trim -3 Aio t-1 Ano t-2 Ano t-3 Ano t-5

Volalitidad de: (i)
Valor liquidativo 15,59 15,84 16,13 14,91 10,45 9,76 23,86 8,30 8,60
Ibex-35 20,46 16,45 19,74 24,95 18,30 16,19 34,10 12,41 12,85
Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01
Stoxx Global Real Estate 16,99 16,69 19,49 14,63 12,32 10,57 30,64 9,45 9,13
VaR histérico (i) 0,00 12,85 14,76 8,92 15,28 15,28 22,41 10,50 13,42

(i Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

Gip  VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los @ltimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
Acumulado Trimestral Anual

ano tactwal (it rim  Trim -1 Trim-2  Trim-3 Afot1l Afot2 ARot3  Afo t-5
0,69 0,23 0,23 0,23 0,24 0,97 0,94 0,93 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la
comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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2. DATOS ECONOMICOS

2.2.B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta
en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan seglin su vocacion inversora.

.. Pa.trimonio . Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado * N¢ de participes .
(miles de euros) el
Renta Fija Euro 7.629 240 -1,56
Renta Fija Internacional 64.559 1.490 -1,74
Mixto Euro 46.745 908 -1,42
Mixto Internacional 8.798 106 -1,07
Renta Variable Mixta Euro 19.407 364 -8,21
Renta Variable Mixta Internacional 151.588 3.879 -3,91
Renta Variable Euro 73.148 3.600 -9,13
Renta Variable Internacional 299.142 13.565 -5,28
[IC de gestion referenciada(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 89.286 2.697 -2,53
Global 107.026 1.820 -6,30
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo 0 0 0,00
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante DP 0 0 0,00
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 113.310 12.623 -0,17
IIC que replica un indice 0 0 0,00
[IC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado 0 0 0,00
Total fondos 980.639 41.292 -4,20
*Medias.

+ (1): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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2. DATOS ECONOMICOS

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de euros)

.. . . . Fin periodo actual Fin periodo anterior
e Importe % patrim. Importe % patrim.
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.060 91,25 9.088 93,35
* Cartera interior 2.990 33,86 3.213 33,01
* Cartera exterior 5.069 57,40 5.874 60,34
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 704 7,97 592 6,08
(+/-) RESTO 68 0,77 55 0,57
TOTAL PATRIMONIO 8.832 100,00 9.735 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion

Variacion Variacion Variacion respecto fin

D D acumulada periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 9.735 11.762 12.950

(+/-) Suscripciones/reeembolsos (neto) -0,16 -6,30 -9,86 -97,69

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

(+/-) Rendimientos netos -8,94 -12,43 -28,06 -34,08

(+) Rendimientos de gestion -8,40 -11,89 -26,44 -35,32

+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Dividendos 0,51 1,59 2,41 -70,81

+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,03 0,00 -0,03 0,00

+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) -8,87 -13,45 -28,78 -39,66

+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+/- Otros resultados -0,01 -0,03 -0,04 -66,90

+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,54 -0,54 -1,62 -6,73

- Comision de gestion -0,50 -0,50 -1,49 -7,25

- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -7,56

- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,06 -12,07

- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 -13,24

- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 8.229,22

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -30,15

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -200,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 8.832 9.735 8.832

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
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3. INVERSIONES FINANCIERAS

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al
cierre del periodo

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodo actual Periodo anterior
Valor mercado % Valor mercado

LAR ESPANA REAL EUR 882 9,99 967 9,93
CELLNEX TELECOM EUR 820 9,29 955 9,81
METROVACESA EUR 373 4,23 406 4,17
ALMAGRO CAPITAL EUR 266 3,01 281 2,89
MILLENIUM HOTEL EUR 113 1,28 120 1,23
INMOB. COLONIAL EUR 173 1,96 92 0,94
INMOB. DEL SUR EUR 363 4,11 392 4,03
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 2.990 33,87 3.213 33,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.990 33,87 3.213 33,00
[TOTAL INTERIOR 2.990 33,87 3.213 33,00
LAMAR ADVERTISI usb 253 2,86 252 2,59
SL GREEN REALTY usb 123 1,40 133 1,36
SIMON PROPERTY usb 549 6,22 544 5,58
STORE CAPITAL usD 0 0,00 199 2,05
SERVCORP LTD AUD 428 4,84 420 4,31
AEDIFICA EUR 79 0,89 92 0,94
VGP EUR 98 1,11 152 1,56
WAREHOUSES DE P EUR 176 1,99 122 1,26
DYNAMIC HOLDING HKD 89 1,01 104 1,07
DEUTSCHE WOHNEN EUR 98 1,10 110 1,13
PATRIZIA IMMOBI EUR 385 4,36 412 4,23
CITYCON OY] EUR 166 1,88 168 1,73
ORPEA, S.A EUR 0 0,00 139 1,43
UNITE GROUP PLC GBP 310 3,51 393 4,04
IRISH RESIDENTI EUR 403 4,57 443 4,55
GAZIT GLOBE usD 71 0,81 81 0,84
IWG GBP 330 3,74 500 5,14
GLP J-REIT JPY 226 2,55 232 2,39
MITSUI FUDOSAN JPY 165 1,87 174 1,79
CBRE GROUP usb 310 3,51 316 3,25
EQUINIX usb 348 3,94 376 3,86
GLADSTONE LAND usD 185 2,09 212 2,17
JONES LANG LASA usD 277 3,14 300 3,09
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 5.069 57,39 5.874 60,36
TOTAL RENTA VARIABLE 5.069 57,39 5.874 60,36
TOTAL EXTERIOR 5.069 57,39 5.874 60,36|
TOTAL INVERSION FINANCIERA 8.060 91,26 9.088 93,36
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3.2 Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

B Otros = 8,74%
@ RY cot. =33 87%
DR cot. ext. = 57 30%

Distribucion sectorial de las inversiones
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles de euros)

Importe nominal

. Objetivo de la inversion
comprometido

Subyacente Instrumento

Total Operativa Derivados Derechos

Total Operativa Derivados Obligaciones
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4. HECHOS RELEVANTES
SI \[)

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos
c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

x X X X X

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

x X xX X

j. Otros hechos relevantes

5. ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS RELEVANTES

El nuevo depositario pasa de ser BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en Espafa en sustitucion por BNP PARIBAS S.A., Sucursal en
Espafia, ambas entidades depositarias pertenecientes al mismo grupo que se han fusionado el pasado 1 de octubre, siendo absorbida la primera por
la segunda en dicha fecha efectiva, y transmitiéndose en bloque por sucesion universal todos los activos (inclusive medios y recursos técnicos) y
pasivos

6. OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la

gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la

gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos

satisfechos por la IIC. X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
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7. ANEXO EXPLICATIVO SOBRE OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES

Durante el periodo, los ingresos percibidos por entidades del grupo al que pertenece la gestora y que tienen como origen comisiones satisfechas por
la IIC han ascendido a 383,02 euros, lo que supone un 0,004% del patrimonio medio de la IIC.

8. INFORMACION Y ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE LA CNMV

No aplicable
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9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El mundo sigue muy endeudado poniendo en riesgo el crecimiento global, con revisiones impositivas para compensar el coste de esta deuda.

La situacion actual inflacionista en EE.UU. es producto de la inyeccion masiva de liquidez para hacer frente al Covid-19, junto a los cuellos de
botella en las cadenas de suministro y los cheques en blanco al consumidor americano. Esta presion de precios fue exportada a Europa, entre otras
zonas, donde con una expansion de balance inferior, pero con la presion de los costes energéticos, por la guerra de Ucrania, mayor, el viejo
continente vio como se disparaban los precios a doble digito, obligando a terminar con una década de tipos cero.

La guerra comercial y geopolitica contintia siendo un ejemplo de la lucha por la pequefa porcién de crecimiento y centros de poder. En esta
altima, el oso ruso ha levantado la voz y con la guerra en Ucrania ha distorsionado todavia mas los mercados acentuando la distorsion de precios
energéticos y mm.pp, que ahora se estan relajando respecto a los picos anteriores, pero siguen histoéricamente altos, poniendo en riesgo el
crecimiento esperado de una recuperacion pots-Covid menos traumética y dejando claro que la forzada actuacion de los bancos centrales puede
llevar a un recesién mas o menos acentuada segln paises.

Entre los factores de mercado, los activos de crecimiento desaparecieron del radar de los inversores apostando por el valor y por sectores energia,
recursos bésicos, sectores estos que se mantienen como los Gnicos con rentabilidad positiva el altimo trimestre en Europa.

A corto/medio plazo, cada vez estamos mas esperanzados con gripalizar el COVID, para alejar los escenarios de cierre vivido hasta ahora. Mientras
la guerra de Ucrania ensombrece el esperado repunte econémico sostenido amparado en los elevados niveles de ahorro, el gasto pablico,
beneficios empresariales, la reduccion acelerada de inventarios y un incremento del comercio internacional a pesar de las fricciones, que ahora
queda en entredicho.

Riesgos: las politicas proteccionistas y desglobalizacién, complicaciones COVID y una inflacién mas persistente de lo esperado que distorsione atn
mas la distribucion de la riqueza y conlleve problemas sociales.

Respecto al sector inmobiliario, todos los subsectores continGian en negativo, aunque en el trimestre hoteles y malls son que ha resistido mejor, los
peores, los diversificados y oficinas. Por tamano, las pequefias inmobiliarias resisten mejor los retrocesos., acabando el trimestre incluso en positivo.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Seguimos en esta idea durante todo el afio, manteniendo elevada liquidez, que nos sirve para rescates y para aprovechar oportunidades. Durante el
trimestre los cambios han sido casi nulos.

o) Indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestiéon no esta vinculada ni limitada por ningtn
indice de referencia.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del -17,65%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una rentabilidad de -
14,51%.

d) Evolucioén del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion negativa del -24,83% y el nimero de participes ha registrado una variacion
negativa de -36 participes, lo que supone una variacion del -6,46%. La rentabilidad neta de la IIC durante el periodo ha sido del -17,65%, con un
impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 1,2%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -17,65%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de fondos gestionados por
GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del -4,62%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en funcion de su vocacién gestora.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a)lnversiones concretas realizadas durante el periodo.

Hemos doblado la posiciéon en Inmov Colonial, treadado en Warehouses de Paw y vendido totalmente nuestra posicion en Orpea, por los
problemas de mala gestion y reputacionales, y en Store Capital, tras la oferta de compra recibida.

b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el semestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados.
La remuneracién media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del -0,5%.

d) Otra informacién sobre inversiones.
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9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO

En cuanto a productos estrucutrados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no posee ninguno.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 15,55%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una volatilidad del 17,21%. El
VaR de final de periodo a un mes con un nivel de confianza del 99%, es de un 14,76%.

La beta de GVCGAESCO OP. INMOBILIARIA, respecto a su indice de referencia, en los Gltimos 12 meses es de 0,57.

GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion habitual y el
volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 5,14 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC gestionadas por GVC Gaesco Gestion
SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las [IC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ha ejercido el derecho de
asistencia y voto en las juntas generales que se celebraron en Barcelona y cercanias de aquellas empresas que estaban en las carteras de las 11C
gestionadas con independencia del porcentaje del capital que se tuviera de las mismas; de sociedades en las que la posicion global de las 11C
gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente la Sociedad Gestora también ha ejercido el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias
anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran derechos econdémicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a
juntas. Para el resto, en aquellas empresas cuyos derechos politicos pudieran ser ejercidos a través de medios telematicos, se ha procedido a utilizar
dichos medios para emitir el voto y, en su defecto, se han dado las instrucciones oportunas a la Entidad Depositaria. El sentido del voto durante este
periodo ha sido a favor de todas las propuestas del orden del dia, en todas las juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Existen 3 temas de discusion en el mercado: el COVID, la inflacion, la geopolitica.

La pandemia COVID parece estar a las puertas de una endemia con el riego de proximas mutaciones. Imposible predecir nada en este caso, pero
existen esperanzas cientificas de endemizar la pandemia.

La inflacion ha iniciado el afio disparada, pero hay factores coyunturales que deberian retroceder, tanto costes energéticos como logisticos
empiezan normalizase una vez que las cadenas de suministro se restablezcan, el equilibrio oferta-demanda de mm.pp. corrija y las tensiones
geopoliticas minoren. Ahora debemos monitorizar como esta tension de precios de oferta se traslada a salarios, mucho mas rigidos y le acaba dando
soporte. Con una inyeccion monetaria tan fuerte en el pasado reciente y lo desequilibrios existentes, una reaccion insuficiente de los bancos
centrales podria llevarnos a una situacion de inflacion desbocada que exigiria una reaccién posterior ain mayor, asf, la rapida subida de tipos en
EE.UU. se ha trasladado a la Eurozona y veremos dénde llega.

La pugna geopolitica nos puede empujar a una paulatina desglobalizacion con el reajuste de los centros de produccion, reindustrializacion de
ciertas zonas y medidas proteccionistas que adulteren la demanda.

A medio plazo, el gran reto esta en la acentuaciéon del conflicto entre el proceso de desapalancamiento futuro y el crecimiento esperado o exigido
por los mercados y el riesgo de burbuja en economias adulteradas por la intervencion continuada de los bancos centrales.

En el sector inmobiliario en concreto, las disrupciones creadas por la pandemia deben ser monitorizadas para ver si hay cambios de
comportamiento relevantes que afecten algin tipo de activo, para tomar decisiones mas contundentes en sentido tanto positivo, como negativo.
Oficinas es un claro ejemplo. En retail esperamos que la salida de la pandemia devuelva clientes a los centros comerciales y recuperen de lo
perdido.

La cartera estd compuesta de por 27 compaiiias, con la apuesta de largo plazo en nichos concretos como el que representan IWG/Servcorp,
Equinix, Gladstone Land, CBRE/Jones Land Lasalle, Cellnex, Simon Properties. Seguimos con una exposicion relevante en Espafa, con dos
posiciones notables como Cellnex (alquiler de torres de telecomunicacion) y Lar (centros comerciales), en promocién no acudimos a la OPA parcial
sobre Metrovacesa y hemos diversificado sectorialmente con Almagro y Millenium. Mantenemos exposicion en el mercado japonés, ahora sin
promocioén. En Dynamic Holding, inversion especulativa en Hong Kong, estamos pensando en deshacer la inversion dada la actuacién autoritaria
del gobierno chino y la percepcion de los inversores respecto a él. Las inversiones iniciadas recientemente (Lamar, Aedifica o VGP) esperan
monitorizacion.

Seguiremos buscando valor oculto o momento de mercado, buscando recurrencia y fortaleza de balance, siempre considerando localizacion y
segmento.
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10. INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS DE REMUNERACION

11. INFORMACION SOBRE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES, REUTILIZACION DE LAS
GARANTIAS Y SWAPS DE RENDIMIENTO TOTAL
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