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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.I. por encargo de los administradores de
Sabadell Asset Management, S.A., S.G.1.1.C., Sociedad Unipersonal (la Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance de situaciéon a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espana
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pWC.€S 1
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Sabadell América Latina Bolsa, F.I.

Cuestiones claves de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma,
se detalla la cartera de inversiones financieras
a 31 de diciembre de 2019.

Identificamos esta area como la cuestion clave
a considerar en la auditoria del Fondo, por la
repercusion que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor
liquidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Sabadell Asset Management, S.A., S.G.I.I.C.,
Sociedad Unipersonal, como Sociedad Gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora, en la determinacion del valor
razonable de las inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencioén de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2019, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2019, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad Gestora
de la misma, utilizando para ello, valores fiables
de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
valoraciones obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.
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Sabadell América Latina Bolsa, F.I.

Otra informacioén: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestiéon son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relaciéon con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Sabadell América Latina Bolsa, F.I.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad gestora, en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad gestora, una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.
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Sabadell América Latina Bolsa, F.I.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad gestora

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad gestora de fecha 23 de marzo de 2020.

Periodo de contratacion

Los administradores de la Sociedad gestora en su reunién celebrada el 24 de abril de 2019 nos
nombré como auditores por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo/os de los administradores de la Sociedad gestora
para el periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2000.

Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas que han sido prestados al Fondo auditado, se
detallan en la nota 12 de la memoria de las cuentas anuales del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
17737498J RAUL ARA
Signer:

CN=17737498J RAUL ARA

C=ES

2.5.4.42=RAUL

2O AATARANAVARRO Este informe se corresponde con el sello
s s distintivo n® 20/20/01008 emitido por el
Instituto de Censores Jurados de Cuentas
Raul Ara Navarro (20210) de Espafia.
96.00 Euros

8 de abril de 2020
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CLASE 82

SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.I.

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

ON6115306

ACTIVO

2019

2018

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

23 862 099,93
456 292,96

22 769 103,55

23 322 199,22
577 611,94

21920 703,38

22 769 103,55

21920 703,38

22 762 861,35

6 242,20

636 703,42

21917 739,83

2 963,55

823 883,90

TOTAL ACTIVO

23 862 099,93

23 322 199,22

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2019.

1
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SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.l.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

ON6115307

PATRIMONIO Y PASIVO

2019

2018

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

23 789 684,80

23 789 684,80

23 288 131,90

23 288 131,90

19 621 183,96
240,27
(117 440,31)

4 285 700,88

72 415,13

70 285,54

2 129,59

25 090 062,60
240,27
(117 440,31)

(1684 730,66)

34 067,32

34 067,32

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

23 862 099,93

23 322 199,22

CUENTAS DE ORDEN

2019

2018

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la [IC
Valores aportados como garantia por la |IC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién

3 042 052,50
2 042 052,50
1 000 000,00

24 893 052,43

24 893 052,43

4 314 994,09
2814 994,09
1 500 000,00

23 208 321,77

23 208 321,77

Pérdidas fiscales a compensar
Otros & é
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 27 935 104,93 27 523 315,86

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2019.
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SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2019
(Expresada en euros)

ON6115308

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

2019

2018

(314 807,96)

(447 349,21)

Comision de gestion (284 713,64) (401 116,21)
Comision de depositario (23 973,66) (37 017,82)
Ingreso/gasto por compensaciéon compartimento - -
Otros (6 120,66) (9 215,18)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (314 807,96) (447 349,21)
Ingresos financieros 904 619,18 1373 843,92
Gastos financieros (3 180,43) (48 565,87)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 2929 344 12 (1995 417,39)
Por operaciones de la cartera interior . -
Por operaciones de la cartera exterior 2929 344 12 (1995 417,39)
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio (2 324,14) (75 684,75)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 784 945,90 (491 557,36)
Deterioros - R
Resultados por operaciones de la cartera interior - -
Resultados por operaciones de la cartera exterior 470 122,97 (592 926,08)
Resultados por operaciones con derivados 314 822,93 101 368,72
Otros - -
Resultado financiero 4613 404,63 (1237 381,45)
Resultado antes de impuestos 4 298 596,67 (1684 730,66)
Impuesto sobre beneficios (12 895,79) -

RESULTADO DEL EJERCICIO

4 285 700,88

(1 684 730,66)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.

3
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CLASE 8-

SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido
en Barcelona el 20 de enero de 2000 bajo la denominacion social de SABADELL
ACCIONES AMERICA LATINA, FONDO DE INVERSION MOBILIARIA PRINCIPAL,
habiendo pasado por distintas denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 8 de
mayo de 2013. Tiene su domicilio social en Isabel Colbrand, 22, 42 Planta - Madrid
28050 (Madrid).

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 11 de febrero de 2000 con el
numero 2.017, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

El codigo CNAE correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social de
la Sociedad es el 6430.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Sabadell Asset
Management, S.A., S.G.1.1.C., Sociedad Unipersonal, sociedad participada al 100% al
31 de diciembre de 2019 por Banco de Sabadell, S.A., que adicionalmente es la
Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el
Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.



003 5. uRos ON6115312

CLASE 8

SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

En el ejercicio 2019 y 2018, la Sociedad Gestora del Fondo ya tenia registradas seis
clases de series de participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a
participes del Fondo:

+ Clase Base: establece una inversién minima inicial de 200 euros

* Clase Plus: establece una inversion minima inicial de 100.000 euros.

» Clase Premier: establece una inversiéon minima inicial de 1.000.000 euros.

* Clase Cartera: Reservada a otras IIC, Fondos de Pensiones y EPSV, asi como a
clientes que hayan suscrito y mantengan en vigor contratos de gestion de carteras con
empresas que formen grupo con Sabadell Asset Management SGIIC.

* Clase Empresa: establece una inversién minima inicial de 500.000 euros.

* Clase PYME: establece una inversién minima inicial de 10.000 euros.

No se tiene constancia del registro de nuevas clases durante el 2019,

La inversion minima a mantener por parte de los participes es de 10 euros para la
Clase Base, de 100.000 euros para la Clase Plus, de 1.000.000 euros para la Clase
Premier, de 10.000 euros para la Clase Empresa y de 10 euros para la clase PYME.
Con periodicidad semestral, en caso de que, como consecuencia de una suscripcion,
la posicion suscrita del participe persona fisica residente se sittie por encima de la
inversion minima a mantener exigida a otra clase y siempre que dicho incremento se
mantenga durante un periodo minimo de 1 mes, se efectuara una conversion
automatica de las participaciones a otras de una clase més favorable para el inversor
(promocion). Igualmente con periodicidad semestral, en caso de que, como
consecuencia de un reembolso, la posicién suscrita del participe persona fisica
residente se sitle por debajo de la inversion minima a mantener y siempre que dicha
disminucién se mantenga durante un periodo minimo de 1 mes, se efectuara una
conversion automatica de las participaciones a otras de una clase menos favorable
para el inversor (democion). Finalmente, si como consecuencia de un reembolso la
posicion suscrita del participe persona juridica o persona fisica no residente desciende
por debajo de la inversion minima a mantener, el participe estara obligado a
reembolsar todas las participaciones pudiendo, en su caso, realizar una posterior
suscripcion en la clase que le corresponda en funcién del importe restante a suscribir.
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El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo deber4 situarse en 3.000.000 euros.
e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

e Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en ofra entidad de crédito si el Depositario no
tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia de
valores de Deuda Publica.

e ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

Por tratarse de un fondo de acumulacion, y de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el impuesto
sobre sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.
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De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comisién
anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo.

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracién de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

Durante el ejercicio 2019 y 2018 el Fondo aplica una comision diferente para cada
clase y unas comisiones de gestion y deposito segun se detalla a continuacion:

Base Plus Premier Cartera Empresa Pyme
Comision de Gestion 2,10% 1,65% 1,10% 0.80% 1,65% 1,875%
Comision de Depésito 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Gestidén del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

 Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a

movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.
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 Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o
como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de
sus resultados.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en
la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.
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Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018.

d)  Estimaciones contables y correccidn de errores

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones de acuerdo a
la normativa vigente. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor
razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros,
si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en
base a la informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros
podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.
Se considera que la posibilidad de que se materialicen modificaciones en las
estimaciones derivadas de interpretaciones diferentes de las aplicadas es remota, y en
cualquier caso no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2019
y 2018.
Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente

3. Normas de registro y valoraciéon

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2019 se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.
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b)  Clasificacion, registro v valoracién de los instrumentos financieros

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance de situacion:

— Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista
destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el
depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la
entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo se incluye, en su caso,
las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una
institucion financiera para poder desarrollar su actividad y las garantias
aportadas, en su caso, al Fondo.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes
epigrafes, desglosados en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de
estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

» Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

e Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las
participaciones en otras Instituciones de Inversién Colectiva.

e Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo
mantiene en entidades de crédito, a excepcioén de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”.
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e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos
de futuros y forwards, las primas pagadas por warrants y opciones
compradas, cobros asociados a los contratos de permuta financiera, asi
como las inversiones en productos estructurados.

e Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades
de capital - riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre asi
como importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los
epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion
de los intereses activos de la cartera de inversiones financieras.

— Inversiones dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros
efectos de su clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y
periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea problematico y, en todo
caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido mas de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el
Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a afectos
de valoracion como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas por deterioro de las
“Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su ¢caso, como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en
los siguientes epigrafes del balance de situacion:

— Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
terceros por préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con
entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Débitos %
partidas a pagar”.



ON6115319

CLASE 82 “BE FURO

SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

— Derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a las operaciones
con derivados financieros; en particular, las primas cobradas en operaciones
con opciones asi como las variaciones de valor razonable de los instrumentos
financieros derivados incluidos los derivados implicitos de instrumentos
financieros hibridos. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que
han sido clasificados a efectos de su valoracién como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos por
venta de valores recibidos en préstamo.

— Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones
Publicas y los importes pendientes de pago por comisiones de gestion y
depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

¢)  Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Deudores”, y
los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su
“valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a
un afio se valoran a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro del valor de las
partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento.
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En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros
se atendera a lo siguiente

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de
mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas
representativo por volumen de negociacion.

— Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio
de cotizaciéon en un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de
forma consistente. En el caso de que no esté disponible un precio de
cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion
mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En este
caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios
o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En
caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracion
(precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable
en el momento actual de otros instrumentos financieros que sean
sustancialmente de la misma naturaleza, modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que
utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en
particular, la situacioén de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

~ Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante
los cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores
como las diferencias en sus derechos econémicos.

— Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el
precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés
de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica asimilable por
sus caracteristicas financieras, incrementados en una prima o margen que
sea representativo del grado de liquidez, condiciones concretas de la emision,
solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.

10
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- Valores no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia
el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe
de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en
el momento de la valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito vy adquisiciones temporales de activos: su
valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento y
considerando el riesgo de crédito de la Entidad.

— Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el tltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de Inversion Colectiva
extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

— Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados
organizados; su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados
en mercado organizados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran
mediante la aplicacion de métodos o modelos valoracién adecuados y
reconocidos en funcién de las condiciones especificas establecidas en la
Circular 6/2010 de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversion, se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

11
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ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y
partidas a pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccién) integrando los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacion.

Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas
partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran
valorar a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el
precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos v pasivos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros
los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros
sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando un tercero lo adquiere.
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e)

Contabilizacién de operaciones

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se
contabilizan el dia de contratacién, mientras que las operaciones de valores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se contabilizan el
dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, seglin corresponda, del activo del balance de
situacion, segun su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se
registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de Instituciones de Inversion Colectiva,
se entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se
desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no
se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del
balance de situacion.

i. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de
la contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del
contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivados” o
“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden,
segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su
saldo, del balance de situacién, hasta la fecha de su liquidacion.
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Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de
retrocesion, se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la
cartera interior o exterior del balance de situacion, independientemente de cuales
sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de
activos, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el
epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por
operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

. Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se
registran en el momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la
posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de
derivados” de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal
comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se
registran por su valor razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior
o exterior del activo (o pasivo) del balance de situacion, en la fecha de ejecucion
de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance de situacién se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos. El valor
razonable de los valores aportados en garantia se registra, en su caso, en el
epigrafe “Valores aportados como garantia por la |IC” de las cuentas de orden.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”,
dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacién, se registran
las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo, segtin
su saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria,
las correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se
incorpora a la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o
vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

f) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos
liquidados por anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los
intereses devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance de situacion.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo
de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcidn de
los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe
“Cartera de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de Inversion” del
activo del balance de situacion. La contrapartida de esta cuenta se registra en el
epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como

ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.
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I

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran,
en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas”.

Las comisiones de gestioén y de depdsito, asi como otros gastos de gestién
necesarios para que el Fondo realice su actividad, se registran, segtn su
naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con el criterio de devengo.

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda, de la cuenta
de pérdidas y ganancias del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios,
considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas
pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que
surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y
fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan
lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes
de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas
fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en
ningun caso y solo se reconoceran mediante la compensacion del gasto por impuesto
cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden
compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar”
de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre: los activos por
impuesto diferido sélo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos. La cuantificacién de dichos activos
y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de
su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los
correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de |a transaccion,
entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo del mercado de
referencia a la fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas
monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se reconoceran conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.
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j) Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con
los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

k)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
"Participes" de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el numero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Depositos de garantia 205 741,83 288 489,31
Administraciones Publicas deudoras 164 341,85 237 119,06
Otros 86 209,28 52 003,57

456 292,96 577 611,94

El capitulo "Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge
las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo “Deudores - Otros” recoge al 31 de diciembre de 2019 y 2018, principalmente, el
importe de los dividendos extranjeros a liquidar.
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5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Administraciones Publicas acreedoras 12 895,79 -
Otros 57 389,75 34 067,32
70 285,54 34 067,32

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2019 recoge el
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” al 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge, principalmente,
el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio
correspondiente, asi como, saldos acreedores por otros servicios exteriores como la auditoria.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es inferior al afio.
Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2019y 2018, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2019 y
2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
Cartera exterior 22 769 103,55 21920 703,38
Instrumentos de patrimonio 22 762 861,35 21917 739,83
Derivados 6 242,20 2 963,55
22 769 103,55 21920 703,38
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En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2019. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco de Sabadell, S.A.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de este epigrafe del balance adjunto corresponde
integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario,
remuneradas a un tipo de interés de mercado.

El Fondo no mantenia saldo en monedas diferentes al euro al 31 de diciembre de 2019y 2018.
8.  Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se ha obtenido de
la siguiente forma:

Clase Base 2019 2018
Patrimonio atribuido a participes 5242 324 5558 670,99
Numero de participaciones emitidas 581 360,4003 732 028,7781
Valor liquidativo por participacion 9,0173 75935
Numero de participes 829 966
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Clase Plus 2019 2018
Patrimonio atribuido a participes 1667 639,35 1271 383,02
Numero de participaciones emitidas 181 127,8978 164 721,8858
Valor liquidativo por participacion 9,207 7,7184
Ndmero de participes 9 9
Clase Cartera 2019 2018
Patrimonio atribuido a participes 16 772 123,54 16 142 957,12
Nimero de participaciones emitidas 1 800 794,5593 2085 192,5057
Valor liquidativo por participacion 9,3137 7,7417
Namero de participes 9 559 12.621
Clase PYME 2019 2018
Patrimonio atribuido a participes 107 597,91 315120,77
Numero de participaciones emitidas 11 523,0332 40 165,5287
Valor liquidativo por participacion 9,3376 7,8456
Numero de participes 6 14

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no hay participes en la clase empresa y premier.

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2019 y 2018 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en
la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el nimero de participes con un porcentaje de participacion
individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a dos, representando el 46,66%
y el 44,66% en ambos ejercicios de la cifra de patrimonio del Fondo, por lo que se considera
participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de
Instituciones de Inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones.
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Al ser el participe con participacién significativa una persona juridica, se incluye el detalle del
mismo:

2019 2018
Participes
SABADELL PRUDENTE, FI 23,33% 23,48%
SABADELL EQUILIBRADO, FI 23,33% 21,18%

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla |a cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Pérdidas fiscales a compensar 24 893 052,43 23 208 321,77
24 893 052,43 23 208 321,77

11. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2019, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y sucesivas modificaciones,
encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que
el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la
Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014
establece para el ejercicio 2019 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacién de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en la normativa
vigente, que seran deducidos del epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar" en Cuentas de
Orden, en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracién del Impuesto
sobre beneficios.
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No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los Gltimos
cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo,
incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la
Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando
la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2019.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018, ascienden a cuatro miles de
euros, en ambos ejercicios.
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13. Hechos Posteriores

El pasado 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud elevé a la calificacion
de pandemia global la situacién de emergencia de salud publica ocasionada por el virus
COVID-19 procedente de China. La evolucién de los hechos y las circunstancias
extraordinarias que concurren constituyen, sin duda, una crisis sanitaria sin precedentes y
de enorme magnitud que impactara en la actividad econémica, con particular intensidad en
la evolucién de los negocios de los sectores més afectados.

Para hacer frente a esta situacion, el Gobierno espafiol ha considerado necesario proceder
a la declaracion del estado de alarma, a través de la publicacion del Real Decreto 463/2020.
Adicionalmente, tanto las distintas administraciones espafiolas como las autoridades
europeas y supranacionales han tomado ya medidas y estan evaluando medidas adicionales
de estimulo econémico. Las medidas adoptadas por todos los niveles de gobierno tienen
ademas de los objetivos de salud publica, el objetivo de mitigar los impactos sociales y
econdmicos de esta crisis sanitaria y econdmica.

Si bien a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales es prematuro realizar una
valoracion detallada o cuantificacion de los posibles impactos que tendra esta situacién sobre
el Fondo, debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo,
los Administradores de la Sociedad Gestora consideran que nos encontramos ante una
situacion coyuntural y estan supervisando la evolucién de la situacion.
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SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2019

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Entorno global y de los mercados de capitales

Las tensiones comerciales, la incertidumbre derivada del Brexit y la desaceleracion de la
economia china debilitan la economia global. En este contexto, los principales bancos
centrales retoman las politicas de estimulo monetario.

La guerra comercial entre Estados Unidos y China es uno de los principales focos de
atencion e incertidumbre. Se producen varios intentos fallidos de acercar posiciones entre
ambos paises, a los que les siguen aumentos de aranceles. El conflicto no afecta solo al
ambito comercial, también al tecnolégico, con la imposicién de sanciones a Huawei y a otras
empresas chinas del sector, y al mercado cambiario, Estados Unidos designa oficialmente a
China como manipulador de divisas. Sin embargo, el afio termina con la noticia de un
acuerdo comercial entre ambas potencias, que incluye algunas concesiones por parte de
China a cambio de cierta reduccién de aranceles. Las tensiones comerciales generadas por
la administracion Trump también se dirigen, aunque con menor intensidad, a la Unién
Europea (UE). Se imponen aranceles sobre 7,5 mil millones de délares de productos de la
UE, como respuesta a los subsidios ilegales a Airbus, después de que la Organizacion
Mundial del Comercio se pronunciara a favor de Estados Unidos. Sin embargo, Estados
Unidos no impone aranceles sobre el sector automovilistico, aunque amenaza durante
buena parte del afio.

El Brexit y los sucesivos retrasos de la fecha de la salida de la UE marcan el
comportamiento de la economia y de la politica britanica. La incapacidad de May para
conseguir que el Parlamento apruebe el acuerdo alcanzado con la UE, para una salida
ordenada, fuerza su dimision y el ascenso de Johnson al poder, que renegocia el acuerdo v,
ante el bloqueo parlamentario para aprobarlo, convoca elecciones en diciembre. Su amplia
victoria electoral facilita la salida oficial de Reino Unido de la UE el 31 de enero de 2020.
Entonces empezara el periodo de transicién y las negociaciones sobre la futura relacion con
la UE.

La Camara de Representantes de Estados Unidos aprueba el inicio del juicio politico a
Trump. La alegacion de los Demécratas se basa en una llamada, en la que Trump pide al
presidente de Ucrania informacion acerca de los negocios del hijo de Biden, uno de los
favoritos en las primarias demécratas, a cambio de autorizar una ayuda militar al pais. Para
que prospere el proceso se requiere una mayoria de dos tercios de un Senado controlado
por los Republicanos.
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Por otra parte, tras las elecciones al Parlamento Europeo, la nueva presidenta de la
Comision Europea establece como prioridades de su mandato el asegurar la soberania de la
UE, incluido el ambito industrial y digital, liderar la lucha contra el cambio climatico y
defender los valores europeos. En Italia, el Movimiento 5 Estrellas y el Partido Democréatico
forman un gobierno de coalicién, con un caracter mas proeuropeo que el anterior ejecutivo.

El PIB mundial registra su crecimiento mas bajo desde la crisis financiera. El sector
manufacturero, la inversion empresarial y el comercio internacional son los mas
perjudicados por la guerra comercial, mientras que los servicios resisten. Los mercados
laborales tienen una dindmica positiva, favoreciendo el consumo privado. La economia de la
zona euro es vulnerable al contexto global y se desacelera, afectada por las exportaciones y
algunos elementos idiosincraticos, como la nueva regulacién medioambiental en el sector
automocion. La actividad de Reino Unido tiene un crecimiento reducido por la incertidumbre
del Brexit y las tensiones comerciales globales. Las empresas britanicas sustituyen inversion
por mano de obra, por lo que la tasa de paro se sittia cerca de niveles minimos histéricos.
En Estados Unidos, la economia se modera, aunque con un crecimiento razonable en el
conjunto del afio, y el consumo es el principal soporte gracias a la fortaleza del mercado
laboral. El aumento de la actividad en Japon es reducido debido al deterioro del sector
exterior.

La economia china se ve afectada por la guerra comercial con Estados Unidos, forzando a
las autoridades a adoptar medidas para amortiguar el impacto. Estas son moderadas y se
centran en favorecer el consumo, las pymes, el sector privado y, en menor medida, la
inversion en infraestructuras. El crecimiento econémico de los paises emergentes,
excluyendo China e India, apenas supera el de los desarrollados. La economia mexicana se
ha estancado por la incertidumbre sobre la politica doméstica y la lenta ejecucién del gasto
por parte del Gobierno de Lépez Obrador. Ademas, el giro del Gobierno hacia una politica
energeética mas intervencionista deteriora las calificaciones crediticias del pais y de la
petrolera estatal, Pemex. En Brasil, el nuevo Gobierno de Bolsonaro aprueba una reforma
de las pensiones necesaria para asegurar la sostenibilidad fiscal. Por otra parte, en
Argentina, el peronista Fernandez, en coalicion con la ex presidenta Kirchner, gana las
elecciones presidenciales de finales de octubre, que es mal valorado por los mercados
financieros por tener un perfil intervencionista y contrario a las politicas del FMI. La dificil
situacion financiera del Gobierno le lleva a retrasar pagos de letras del Tesoro. Ademas, se
inicia el proceso para llevar a cabo una restructuracion general de la deuda publica.
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En Turquia se corrigen algunos desequilibrios y la economia mejora. Sin embargo, la
recuperacion esta muy relacionada con las politicas de estimulo y el apalancamiento externo
y los niveles de dolarizacion son elevados. Ademas, la politica exterior de Erdogan es un
foco de atencién tras la compra de misiles rusos y la incursién militar en Siria, causando
tensiones con la Administracion estadounidense.

Los principales bancos centrales de los paises desarrollados tienen una actitud claramente
acomodaticia, en un contexto de desaceleracién econémica y ausencia de presiones
inflacionistas. La inflacién esta contenida y se encuentra por debajo del objetivo,
especialmente en la zona euro. El Banco Central Europeo (BCE) aprueba en septiembre
una rebaja de 10 puntos basicos en el tipo de interés de la facilidad de deposito hasta el -
0,50%, la primera bajada desde 2016 y un nivel que nunca se habia visto antes. E| BCE
también reanuda su programa de compra de activos y mejora las condiciones de las
operaciones de liquidez a largo plazo, establecidas previamente, e introduce un nuevo
sistema para remunerar las reservas excedentarias de las entidades bancarias. La Reserva
Federal de Estados Unidos (Fed) reduce los tipos de interés por primera vez en una década
como un seguro ante los riesgos globales, con tres bajadas consecutivas desde el verano,
hasta el rango entre el 1,50% y el 1,75%. A final del afio, adopta una postura de pausa a la
espera de la evolucion de los desarrollos econémicos. Por otra parte, la Fed finaliza el
proceso de reduccion de su balance antes de lo previsto y, ante el tensionamiento en el
mercado monetario en dodlares, inicia un proceso de ampliacién del mismo mediante
subastas de liquidez en el mercado repo y compra de letras del Tesoro.

El giro de los bancos centrales desarrollados hacia una politica monetaria mas acomodaticia
favorece a los mercados financieros globales. Los activos de riesgo, como las bolsas y la
deuda corporativa, tienen una evolucién muy positiva y menos volatil que el ejercicio
anterior, a pesar de las tensiones comerciales y la intensificacion de los problemas de
liquidez en algunos mercados, como el de repo en Estados Unidos. Las condiciones
financieras se mantienen laxas durante la mayor parte del afio, favoreciendo un fuerte
incremento de la financiacion a través de los mercados de capitales. Las instituciones
internacionales advierten de la creciente relevancia de la financiacién a través de los
mercados de capitales como uno de los principales riesgos para la estabilidad financiera.

La rentabilidad del bono aleman a 10 afios registra nuevos minimos histéricos y se sitta en
terreno negativo por primera vez desde 2016. La rentabilidad de la deuda publica a largo
plazo en Estados Unidos disminuye hasta el nivel mas bajo de los Gltimos tres afos. El
retroceso de los tipos de interés se produce por la incertidumbre de las negociaciones
comerciales entre Estados Unidos y China y del Brexit, el debilitamiento econémico global,
la ausencia de presiones inflacionistas, las menores expectativas de inflacion de la zona
euro y las nuevas medidas acomodaticias de los bancos centrales. Al final del afio, el
acuerdo comercial entre Estados Unidos y China favorecen las rentabilidades de la deuda
soberana a largo plazo.



0035 EuRos ON6115344

CLASE 8

SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.l.

Informe de gestién del ejercicio 2019

El euro se deprecia en su cruce frente al délar. La debilidad de los datos macroeconémicos
de la zona euro es uno de los factores clave y la evolucion de las negociaciones comerciales
genera volatilidad en el tipo de cambio. La libra esterlina esta expuesta a los desarrollos del
Brexit, en particular a los vaivenes sobre el riesgo de una salida desordenada de la UE. Asi,
los repetidos rechazos del Parlamento a una salida sin acuerdo y el cambio de tono de
Johnson, que finalmente se esfuerza por lograr una salida pactada, favorece a la libra en su
cruce frente al euro.

La renta variable tiene una evolucion muy positiva, favorecida por el tono acomodaticio de
los bancos centrales. Los desarrollos en torno a la guerra comercial solo afectan de forma
puntual a las cotizaciones.

El giro acomodaticio de los principales bancos centrales de las economias desarrolladas
favorece los mercados financieros de los paises emergentes. Algunos de estos paises bajan
los tipos de interés de referencia, aunque las tensiones comerciales generan episodios
puntuales de volatilidad. Los que tienen mayores vulnerabilidades idiosincraticas, como
Argentina o Turquia, son los mas castigados.

Perspectivas para 2020

La ausencia de una escalada adicional en el ambito comercial deberia hacer que la
economia global gane dinamismo al avanzar el afio 2020, aunque es probable que el
crecimiento sea modesto dada la persistencia de focos de incertidumbre, como el entorno
geopolitico, las consecuencias del Brexit o las elecciones en Estados Unidos. Para combatir
estas incertidumbres, la politica monetaria previsiblemente velara por mantener unas
condiciones de financiacion laxas, mientras que la fiscal puede ser algo menos proclive a la
austeridad fiscal. Los paises con una demanda doméstica méas dinamica y menor
dependencia del sector exterior partiran con ventaja frente al resto.

Las bolsas estaran atentas a la evolucion macroeconémica, que determinara la fortaleza de
los beneficios empresariales, y al entorno geopolitico.

Evolucion del Fondo en el ejercicio 2019

El Fondo invierte en acciones de compafiias de América Latina cotizadas tanto en los
mercados locales latinoamericanos como en Nueva York. El ambito de la inversién cubre
mercados como Brasil, Méjico, Chile, Colombia y Peru. La seleccion de valores se realiza en
funcién de la identificacion mediante el analisis fundamental de situaciones en las que el valor
intrinseco de los titulos no haya sido recogido por su cotizacion bursatil.
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La gestion de la cartera ha priorizado la presencia en los sectores financiero, de consumo no
ciclico, en detrimento de los sectores de tecnologia, inmobiliario y de salud. A lo largo del afio
el Fondo ha incrementado la exposicion a Brasil y la ha reducido en Méjico. Durante el afio el
Fondo ha incrementado sus posiciones en los sectores financiero y materiales, reduciéndolas
en los sectores de consumo no ciclico y eléctrico. Desde un punto de vista geogréafico la
cartera ha primado la presencia en Brasil, Méjico y Chile.

Gastos de 1+D y Medioambiente
A lo largo del ejercicio 2019 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2019 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y
las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2019
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la memoria.



Diligencia del Secretario:

Para hacer constar que las presentes cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 e
informe de gestion del ejercicio 2019 de SABADELL AMERICA LATINA BOLSA,
FONDO DE INVERSION, impresas en 39 folios de papel timbrado numerados del
ON6115306 al ON6115345 inclusive, han sido formuladas en conformidad por la
totalidad de los Administradores, en la sesién del Consejo de Administracion de la
Sociedad Sabadell Asset Management, S.A.,, S.G.LI.C., Sociedad Unipersonal
celebrada el miércoles 25 de marzo de 2020. Los ejemplares no han sido firmados por
los Sres Consejeros, D. José Antonio Pérez Roger, D. Josep Lluis Oller Arifio, D. Joan
Llonch Andreu y D. Alfredo Pastor Bodmer y D? Mireia Giné Torrens al haber asistido,
todos ellos por medios telematicos, debido a las restricciones de movimiento derivadas
de la aplicacién del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el
estado de alarma para la gestién de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19.

/7 /7//,/‘7/?/*’//

/N

El Secretario El Presidente

Jesus Leal Palazén Cirus Andreu Cabot
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INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa
de denominacion

CATEGORIA

Vocacion Inversora: Renta Variable Internacional. Perfil de Riesgo:
7,en unaescaladel1al7.

DESCRIPCION GENERAL

El Fondo invierte en acciones de companias de América Latina
cotizadas tanto en los mercados locales latinoamericanos como
en Nueva York o en Espana. La seleccion de valores se realiza en
funcion de la identificacion mediante el analisis fundamental de
situaciones en las que el valor intrinseco de los titulos no haya
sido recogido por su cotizacién bursétil. La cartera se maneja de
forma proactiva, por lo que la rotacion de las posiciones sectoria-
les y de los titulos es importante. El Fondo gestiona activamente
el riesgo de tipo de cambio. Este Fondo puede no ser adecuado
para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de me-
nos de 7 anos.

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con
la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la
cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion total
al riesgo de mercado es el método de compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

DIVISA DE DENOMINACION
EUR.

I} Datos economicos

2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.
Beneficios brutos distribuidos

N.° de participaciones N.° de participes - oot paticpacion Iversin
o Periodo actual  Periodo anterior Period Perio_do e Perodo Periot_io L
actual  anterior actual anterior

BASE 525.602,76  581.360,40 745 829 EWR 200
PLUS 87.348,73 181.127,90 5 9 EUR 100.000
PREMIER 0,00 0,00 0 0 EUR 1.000.000
CARTERA 1.162.89581 1.800.79456 332 9.559 EUR 0
EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EUR 500.000
PYME 1451991 11.523,03 5 6 EUR 10.000

PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

Clase Divisa Periodo del informe 2019 2018 2017
BASE EUR 2.957 5.242 5.559 7317
PLUS EUR 503 1.668 1271 1.047
PREMIER EUR 0 0 0 0
CARTERA EUR 6.802 16.772 16.143 45317
EMPRESA EUR 0 0 0 0
PYME EUR 85 108 315 330
VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION

Clase Divisa Periodo del informe 2019 2018 2017
BASE EUR 5,6264 9,0173 7,5935 8,1828
PLUS EUR 5,7576 9,2070 7,7184 82794
PREMIER EUR 59241 9,4476 7,8765 8,4033
CARTERA EUR 5,8490 9,3137 7,71417 8,2347
EMPRESA EUR 5,8845 9,4101 7,8885 8,4625
PYME EUR 5,8328 9,3376 7,8456 8,4354

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestién sobre resultados.
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Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

Basede  Sistema de

Clase Periodo Acumulada ) X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céloulo  imputacion
BASE 1,04 0,00 1,04 1,04 0,00 1,04  Patrimonio
PLUS 0,82 0,00 0,82 0,82 0,00 0,82  Patrimonio
PREMIER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimonio
CARTERA 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40  Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimonio
PYME 0,93 0,00 0,93 0,93 0,00 0,93 Patrimonio
Comision de depositario
Clase .% efectivamente cobrado Base de calculo
Periodo Acumulada
BASE 0,05 0,05 Patrimonio
PLUS 0,05 0,05 Patrimonio
PREMIER 0,00 0,00 Patrimonio
CARTERA 0,05 0,05 Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimonio
PYME 0,05 0,05 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestién sobre resultados.

Periodo actual  Periodo anterior  Afio actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,11 5,60 3,11 5,48

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado Ui
afio t-actual mm'”zg) Tim-l  Tm2 | Tm3 Aot  Aot2  Afot3 Aot
-37,61 1454 4553 5,57 049 18,75 -7,20 5,17
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uttimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 5,14 30/04/2020 -1395  16/03/2020 9,73 18/05/2017
Rentabilidad maxima (%) 6,20  06/04/2020 1126  13/03/2020 558  02/01/2019

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado ——
Ultimo

fio t-actual im- im-
ano t-actua tim. (0) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3 Afot-1 Afot2 Afot-3 Afot5

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo 4518 4518 4045 2124 2380 2124 2397 20,73

IBEX-35 31,16 31,16 2725 1241 1328 12,41 1367 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,48 048 028 029 075 029 030 0,15

VaR histdrico (iii) 2244 2244 2287 12,74 1279 12,74 1295 1112

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, i se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual

Acumulado Ul
afio t-actual mm'm(g) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado —
Ultimo

fio t-actual im- im- im- fio t- fio t- fio t- fio t-
ano t-actual trim. (0) Trim-1 Trim-2 Tim-3 ~ Afot-1 = Afot2  Afot3 ~ Afoth

-37,46 1467 4541 5,69 037 19,29 6,78 5,65

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 5,14 30/04/2020 -13,95 16/03/2020 9,73 18/05/2017
Rentabilidad maxima (%) 6,20  06/04/2020 1127  13/03/2020 559  02/01/2019

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que I pasadas no il futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Tim-1  Tim-2  Tim-3 Afot-1 Afot2 Afot-3 Afot-5

Acumulado
afio t-actual  *
trim

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo 4518 4518 4045 2124 2380 2124 2397 20,74

IBEX-35 31,16 31,16 2725 1241 1328 12,41 1367 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,48 048 028 029 075 029 030 0,15

VaR histdrico (i) 22,4 2241 2284 12,70 12,76 12,70 1291 11,09

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. S6lo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual

Acumulado Uit
afio t-actual mm”?g) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots

1,12 0,57 0,56 0,56 0,56 2,24 2,35 2,25

0,90 0,45 0,45 0,45 0,45 1,79 191 1,80

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestin corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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=30,00% -30,00%
-40,00% -40,00%
-50,00% -50,00%
2°sem15 1lersem16 2°semi18 1ersemi17 2°semi17 1lersemi18 2°sem18 1ersemi19 2°sem19 Ter sem20 2°sem15 1lersemi16 2°sem18 1ersemi17 2°semi17 ‘lersemi8 2°semi18 1ersemi19 2°sem19 1ersem20
= Valor Liquidativo mLetra del Tesoro a 1 afio m Valor Liguidativo mlLetra del Tesoro a 1 afio
A. Individual. CLASE PREMIER A. Individual. CLASE CARTERA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR) RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)
Acumulado = Trimestral Anual Acumulado — Trimestral Anual
aiio t-actual mmlm«(;) Tm-l  Tim2 | Tm-3  Aiotl  Afot2  Afot3  Afoth aio t-actual mnﬁ'r?g) Timl  Tm2  Tm3  Aotl Afot2 Afot3  Afotd
3730 1483 4539 583 | 024 1995 621 623 3720 1492 4535 591 | 016 2031 _ 599 545

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 5,13 30/04/2020 -1395  16/03/2020 9,73 18/05/2017 Rentabilidad minima (%) 5,13 30/04/2020 -1395  16/03/2020 9,73 18/05/2017
Rentabilidad méxima (%) 6,20  06/04/2020 1127  13/03/2020 559  02/01/2019 Rentabilidad maxima (%) 6,21  06/04/2020 1127  13/03/2020 559  02/01/2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. S6lo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calcu\o del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una poltica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado —— Acumulado ——

afo t-actual t:ijr';'”(‘g) i1 Tim2  Tim-3 Aiot1 Afot2 Aiot3 Afots aio t-actual t:img) Timd  Tim2  Tm3 Afot1 Afot2 Afot3 Afots
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 45,18 4518 4045 2124 2380 2124 2397 20,74 Valor liquidativo 45,18 4518 4045 2124 2380 2124 2397 20,74
IBEX-35 31,16 31,16 2725 12,41 1328 12,41 1367 12,89 IBEX-35 31,16 31,16 2725 1241 1328 1241 1367 12,89
Letra Tesoro 1 afio 0,48 048 028 029 075 029 030 015 Letra Tesoro 1 afio 0,48 048 028 029 075 029 030 015
VaR histdrico (iii) 22,38 2238 2280 12,66 1272 12,66 1287 11,05 VaR histdrico (iii) 22,35 2235 22,78 12,69 1273 12,69 1288 11,10

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mmlm<8) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots afio t-actual trir;”?g) Timl  Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots
0,00 000 000 000 _ 000 06 _ 019 120 048 024 024 023 024 094 105 1@

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestin corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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2°sem15 1ersemi6é 2°semi16 1ersem17 2°sem17 1ersemi18 2°sem18 1ersemi9 2°sem19 1er sem20 1er sem17 2 sem17 1er sem18 2°sem18 ler sem19 2°sem19 1er sem20
mValor Liquidativo mLetra del Tesoro a 1 afio mValor Liguidativo mLetra del Tesoro a 1 afio
A. Individual. CLASE EMPRESA A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR) RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)
Acumulado m Trimestral Anual Acumulado — Trimestral Anual
aiotactual - m”?g) T Tim2 | Tim3  Afotl  Afot2  Afot3 | Afots aiotactal - m”?g) Tim-d  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afots
3747 1467 4541 5,69 037 19,29 6,78 5,65 -37,53 14,61  -4550 5,63 -0,43 19,02 -6,99 541

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 5,14 30/04/2020 -1395  16/03/2020 9,73  18/05/2017 Rentabilidad minima (%) 5,14 30/04/2020 -1395  16/03/2020 9,73  18/05/2017
Rentabilidad maxima (%) 6,20  06/04/2020 1127  13/03/2020 559  02/01/2019 Rentabilidad maxima (%) 620  06/04/2020 11,26  13/03/2020 558  02/01/2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calcu\o del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una poltica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado —— Acumulado ——

afio t-actuel t:ijr';'"('g) Timl T2 Tm3 Aiotl Aiot2 Afot3 Afots afio tactual t:img) Timd Tm2 Tm3 Aot Aiot2 Aiot3 Aiot5
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 45,18 4518 4046 2124 2380 21,24 2397 20,74 Valor liquidativo 45,18 4518 4045 2124 2380 2124 2397 20,74
IBEX-35 31,16 31,16 2725 12,41 1328 12,41 1367 12,89 IBEX-35 31,16 31,16 2725 12,41 1328 1241 1367 12,89
Letra Tesoro 1 afio 0,48 048 028 029 075 029 030 0,15 Letra Tesoro 1 afio 0,48 048 028 029 075 029 030 0,15
VaR histrico (iii) 25,19 2519 2583 1151 1167 1151 1215 800 VaR histérico (iii) 2521 2521 2585 1152 1168 1152 12,16 8,02

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Solo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en €l plazo de 1 mes, i se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Uit
afio t-actual trim'”gg) Timd  Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots afio t-actual mm”?g) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots
0,00 000 000 000 _ 000 000 _ 000 000 101 052 050 049 _ 050 202 213 202

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comi de ipcion y de bolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestin corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan

segln su vocacion inversora.

s I .

2°sem18

1er sem19

mlLetra del Tesoro a 1 afio

2°sem19

01/04/2020

1er sem20

) Patrimonio Nede  Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* - s semestral
(miles de euros) participes media**

Renta Fija Euro 4.108.252 125.122 -0,74
Renta Fija Internacional 333.130 40.491 -0,93
Renta Fija Mixto Euro 115.141 1.184 2,36
Renta Fija Mixta Internacional 505.292 9.208 -2,90
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 148.389 13.525 -5,43
Renta Variable Euro 288.630 29.369 -22,15
Renta Variable Internacional 808.603 108.170 -10,40
IIC de Gestion Pasiva 31.545 819 -0,04
Garantizado de Rendimiento Fijo 217.498 6.454 0,12
Garantizado de Rendimiento Variable 2.649.432 85.645 -0,88
De Garantia Parcial 21.208 267 -4,05
Retorno Absoluto 93.572 12.870 -1,09
Global 4.564.869 105.114 23,71
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM. Corto Plazo Valor LV Constante Deuda 0 0 0
Publica

FMM Corto Plazo Valor LV Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 312.372 14.333 -0,96
IIC que replica un Indice 0 0 0
IIC Objetiv_o Concreto Rentabilidad 0 0 0
No Garantizado

TOTAL FONDOS 14.197.933 552,571 -2,85
*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre

del periodo (importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

o o

e 25 g 25

2 3 E 8 3 E

£ == E =g

o o

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.637 93,14 22.767 95,70
- Cartera interior 0 0,00 0 0,00

- Cartera exterior 9.637 93,14 22.767 95,70

- Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00

- Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 461 4,46 637 2,68
(+) RESTO 249 2,40 386 1,62
TOTAL PATRIMONIO 10.347 100,00 23.790 100,00

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio ~ _ _ 8

<S_ 58 55 S8k

a-gg 888 -8§§ '%8o

SE88 282 SEZ =338

g Sz 27 N
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 23.790 23.089 23.790

+ Suscripciones/reembolsos (neto) 31,06 2,09 -31,06 855,64

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Rendimientos netos -57,12 505 -57,12 -827,94

(+) Rendimientos de gestion 56,47 572 -56,47 -735,39

+ Intereses 0,06 0,05 0,06 25,35

+ Dividendos 1,12 1,63 1,12 55,69

+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 53,37 3,50 -53,37 -1.081,61

+ Resultados en depdsitos (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Resultado de derivados (realizadas o no) -3,70 0,53 -3,70  -546,93

+ Resultado de IIC (realizadas o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros resultados -0,58 0,01 -0,58 -5.530,81

+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,66 -0,67 -0,66 -36,69

- Comision de gestion -0,58 -0,59 -0,58  -36,70

- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05  -36,55

- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,01 -0,03 32,02

- Otros gastos de gestidn corriente 0,00 0,00 0,00 0,00

- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 -100,00

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.347 23.790  10.347

Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado
de realizacidn (en miles de EUR) y en porcentaje
sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion § 238 238

y emisor a 58 3 58 <
sg Sg
CARTERA EXTERIOR

TOTAL RENTA VARIABLE EXTERIOR EUR 9.636 93,13 22.762 = 95,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 9.636 93,13 22.762 95,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR 9.636 93,13 22.762 95,68




SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.I.

3.2. Distribucion de las inversiones I Operaciones vinculadas
financieras, al cierre del periodo y otras informaciones

Distribucién inversiones financieras por tipo de activo s No

100% a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior
al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y depositario son el mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicidn y venta de valores en los que
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos
ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado
valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que

= RV Exterior

tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
posiciones abiertas al cierre del periodo Anexo explicativo de
(importes en miles de EURY) operaciones vinculadas
Instrumento Importe nominal  Objetivo de la . .
st comprometido inversion y OtraS |nf0rmaC|oneS
TOTAL DERECHOS 0 Existen dos participes con un saldo de 2.500.695,66 euros y
BRAZIL BOVESPA DX %STSSO;)OVESPA'DX 152 Inversion 2.502.591,99 euros, que representan un 24,17% y 24,19% so-
12/08/ bre el total del Fondo.

MEXICO BOLSA INDEX %Xﬁngfog/E;gco BOLSA 15 Inversion El volumen agregado de las operaciones en las que entidades
Total subyacente renta variable ’ 167 del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han actuado como interme-

¢/ FUTURO BRL/USD diarios durante el periodo ha ascendido a 140.507,89 euros, ha-
CURRENCY (BRL/USD) VI.31/07/20 (AGO) 446 Inversion biendo percibido dichas entidades 0,00 euros durante el periodo,

V/ FUTURO EURO/USD 3 equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como
CURRENCY (EURO/USD) VT.14/09/20 625 Inversion contraprestacion por los servicios de intermediacion prestados.

C/ FUTURO MXN/USD > Las entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han percibi-

RRENCY (MXN/USD 251 [

CURRENCY (Mt/USD) VI.14/09/20 ] feersion do comisiones satisfechas por el Fondo en concepto de liquida-
Total subyacente tipo de 1322 cién de transacciones por importe de 44,47 euros, equivalentes
cambio a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo.
TOTAL OBLIGACIONES 1489 El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos

0 valores negociados en mercados secundarios oficiales, incluso
aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Ban-
co de Sabadell, S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi
como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica
con pacto de recompra en las que actlen como intermediarios o
liquidadores entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta
Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a

HeChOS relevantes precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depoésitos del Fondo en la en-

S No tidad depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X Hp< H
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X E InformaCI_on y advertenCIas
e. Sustitucion de la Sociedad Gestora X a InSta nC|a de Ia CN MV
f. Sustitucién de la Entidad Depositaria X No aplicable.
g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X
h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X R R R
1 Ottos hechos reovantes «  EEM Anexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion
de los mercados
B Anexo expllcatlvo de hechos La pandemia provocada por el coronavirus ha sido el principal
releva nteS cond|C|onffmte durante la primera r‘[ntad del_ano. _Su expan§|on
por los paises desarrollados provocd que se impusieran medidas
No aplicable. de contencién del contagio, paralizadndose practicamente la ac-



tividad. Paralelamente, los gobiernos han anunciado diferentes
e importantes medidas de apoyo a la economia con el objetivo
de reforzar el sistema sanitario, garantizar la financiacion empre-
sarial y proteger el empleo y la renta de las familias, aunque el
Producto Interior Bruto (PIB) ha retrocedido en muchos paises.
Cuando el crecimiento de los contagios empezd a reducirse en
las economias desarrolladas, a principios del mes de mayo, co-
menzaron a aplicarse medidas de desconfinamiento para reacti-
var la actividad. La movilidad comienza a recuperarse en Europa
y Estados Unidos y lo peor en términos de contraccién econémica
podria haber quedado atras. A pesar de esto, se espera que el
PIB del segundo trimestre retroceda de nuevo. Por otra parte, la
Comision Europea (CE) ha realizado una propuesta para crear un
Fondo de Recuperacion a nivel europeo, que realizara ayudas a
través de subvenciones a los paises y no supondra un deterioro
de las métricas fiscales nacionales. Los fondos seran obtenidos
a través de emisiones de deuda por parte de la CE en los mer-
cados financieros. A pesar de que la expansion del coronavirus
parece controlada en la zona euro, en Estados Unidos continGan
la preocupacion ante el repunte de casos en algunos estados del
Sur y del Oeste del pais.

Los bancos centrales de las principales economias desarrolla-
das han adoptado medidas significativas para apoyar a la acti-
vidad. La Reserva Federal de Estados Unidos, el Banco Central
Europeo (BCE) y el Banco de Inglaterra (BoE) han incrementado
y extendido en el tiempo sus programas de compra de activos,
han ampliado la gama de activos adquiridos y han rebajado los ti-
pos de interés, excepto el BCE, hasta niveles minimos histéricos.
Ademas, el BCE ha incrementado las operaciones de liquidez,
ofreciéndolas a condiciones atractivas.

El impacto en los mercados ha sido elevado y solo comparable
a lo ocurrido en la crisis financiera internacional. Las rentabili-
dades de la deuda soberana han alcanzado niveles minimos y
el mercado primario de deuda corporativa ha llegado a cerrarse
practicamente en su totalidad, con tensiones en el mercado de
financiacion interbancaria. Adicionalmente, han surgido temores
de fragmentacion de los mercados financieros en la zona euro.
Las medidas de apoyo a la actividad puestas sobre la mesa por
las diferentes autoridades econdémicas, junto con el control de la
pandemia en las economias desarrolladas y la reactivacion de la
actividad, han estabilizado los mercados financieros, han conte-
nido las cafdas de la rentabilidad de la deuda puablicay las primas
de riesgo de los paises de la Europa periférica han retrocedido.
El euro ha empezado el ano depreciandose en su cruce frente al
délar, en un contexto de aversion al riesgo provocado por la crisis
sanitaria en China. Cuando el coronavirus se expandi6 y llegd a
Europa, el mercado de divisas ha experimentado mucha volatili-
dad y el dolar se ha apreciado con fuerza. Posteriormente, tras
el anuncio del Fondo de Recuperacion europeo, la divisa Unica
europea ha empezado a fortalecerse hasta niveles de 1,13 dobla-
res por euro, similares a los actuales. La libra ha sido una de las
grandes damnificadas de la crisis del coronavirus, depreciandose
mas de un 10% en su cruce frente al euro, desde mediados de
febrero hasta mediados de marzo, alcanzando niveles que no se
velan desde la crisis financiera global. Posteriormente, la libra
recuperd parte del terreno perdido, sin embargo, en los dos dlti-
mos meses se ha vuelto a ver afectada negativamente por temas
politicos, como el Brexit y temas domésticos, por el debate sobre
la posibilidad de que el BoE sitle los tipos de interés en territorio
negativo y por las preocupaciones en torno al elevado coste fiscal
de los programas impulsados por el Gobierno.

La evolucion favorable de los mercados emergentes de princi-
pios de ano ha revertido por la crisis sanitaria. En poco tiempo,
las salidas de capital en cartera (deuda y bolsa) de las econo-
mias emergentes superaron las que tuvieron lugar con la crisis
financiera de 2008, las depreciaciones cambiarias han sido muy
sustanciales y las primas de riesgo de estos paises han repun-
tado de forma importante. En el momento en el que algunas
economias desarrolladas han empezado a reanudar su actividad,

y el virus parecia estar bajo control, los mercados financieros
emergentes han registrado un mejor comportamiento. A final del
primer semestre, esta buena evolucion se ha visto frenada por
los rebrotes del virus detectados en Pequin, en algunos paises
asiaticos y especialmente en Estados Unidos, coincidiendo con
la reanudacion de la actividad. En la mayoria de paises de Améri-
ca Latina, el coronavirus dista aln de estar bajo control.

La mayoria de bancos centrales de paises emergentes han rela-
jado la politica monetaria, en linea con la respuesta ofrecida por
los paises desarrollados. También se han presentado importan-
tes paquetes de estimulo para apoyar la economia, excepto en
México. En general, se prevé un deterioro econémico para 2020
sin precedentes y algunos prondsticos consideran incluso tasas
de crecimiento negativas para China, donde la recuperacion de la
actividad industrial ha sido mas rapida que la del consumo, por la
débil dinamica del gasto en las actividades de ocio.

En México, la gestion econémica y politica es un lastre para la
inversion y el desempeno econémico del pais. El Gobierno ha pre-
sentado un conjunto de politicas que son un claro impedimento
para la entrada y funcionamiento de las energias renovables en el
pais. Hasta el momento, los tribunales han frenado su implemen-
tacion, pero supone un lastre para la seguridad juridica en México.
La volatilidad de las bolsas se ha incrementado en la primera
mitad del ano debido al fuerte impacto de la crisis sanitaria pro-
vocada por el coronavirus. En Estados Unidos, el Standard &
Poor’s 500 ha caido euros un -4,21% semestral, destacando en
positivo la evolucion de las acciones de empresas tecnologicas,
de consumo discrecional y de telecomunicaciones. Los indices
selectivos europeos EURO STOXX 50 y STOXX Europe 50 han
retrocedido un -13,65% y un-12,17%y el IBEX 35 un-24,27%. En
América Latina el Bovespa brasileno ha perdido en euros cerca
de un -40% y el indice de la bolsa de México un -28,89%. Las
bolsas de Europa emergente también han caido en euros y el
indice ruso RTS Index ha retrocedido un -21,85% en el semestre.
En Asia, el NIKKEI 300 japonés ha perdido un -7,53% en euros y
el chino Shanghai SE Composite un -3,75%.

El devenir de la actividad en los proximos trimestres es muy de-
pendiente del grado de acierto y del timing de la politica econ6-
mica que se despliegue en los distintos paises. Se espera que
la paralisis de la actividad supere la caida observada durante
la crisis financiera global de 2007-08 y la de la deuda soberana
para la zona euro, aunque deberia de ser mucho mas temporal.
Previsiblemente, este episodio supondra una sustancial pérdida
de renta a nivel global. La recuperacion en forma de “V” propia
de pandemias podria verse limitada por el shock financiero y la
incertidumbre, tanto en términos sanitarios como econémicos.
En el ambito politico, la crisis del coronavirus sitla en un segun-
do plano las negociaciones del Brexit.

Las bolsas estaran atentas a la evolucibn macroecondémica y al
entorno geopolitico, en particular, a las nuevas tensiones comer-
ciales entre Estados Unidos y China y al Brexit.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

En el semestre el Fondo ha gestionado activamente y de forma
dindmica su exposicion, tanto sectorialmente como a nivel de
titulos individuales, incrementando el peso en aquellos que han
alcanzado niveles de valoracion atractivos y reduciendo los que,
tras un buen comportamiento relativo, han mostrado valoracio-
nes mas exigentes o perspectivas menos positivas. Agregada-
mente, la cartera prima los sectores de financiero y consumo no
ciclico, en detrimento de los sectores de tecnologia y salud.

c) Indice de referencia

No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos
delaliC

El patrimonio baja desde 23.789.684,80 euros hasta
10.346.645,30 euros, es decir un 56,51%. El nimero de par-



SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F.I.

ticipes baja desde 10.403 unidades hasta 1.087 unidades. La
rentabilidad en el semestre ha sido de un -37,61% para la clase
base, un -37,46% para la clase plus, un -37,30% para la clase
premier, un -37,20% para la clase cartera, un -37,47% para la
clase empresa y un -37,53% para la clase pyme. La referida ren-
tabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una
carga del 1,12% para la clase base, un 0,90% para la clase plus,
un 0,48% para la clase cartera y un 1,01% para la clase pyme
sobre el patrimonio medio.

La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Ano para este periodo
ha sido de 0,09%

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto
de fondos de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un
-37,61%, inferior a la rentabilidad media ponderada del total de
Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido
inferior al 0,09% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del
Tesoro a 1 ano. La rentabilidad del Fondo ha estado en linea a la
de los mercados hacia los que orienta sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El Fondo incrementa el peso en el sector de telecomunicaciones
con la compra de America Movil SAB de C.V., en el sector de
consumo ciclico con las compras de S.A.C.l. Falabella y Magazi-
ne Luiza, y en el sector de consumo no ciclico con las compras
de Walmart de Mexico, Raia Drogasil y Natura. Por otro lado,
el Fondo reduce el peso en el sector de energia con la venta
de Ecopetrol, y en el sector financiero con las ventas de Itau
Unibanco, Banco Bradesco Bancolombia e Itausa Investimentos.
Los activos que mas han contribuido a la rentabilidad del Fon-
do en el periodo han sido: FUTURO BOVESPA IDX VT.17,/06/20
(0.96%); AC.MAGAZINE LUIZA SA (BRL) (0.53%); AC.WEG SA
(BRL) (0.40%); CURRENCY (EURO/USD) (0.19%); FUTURO MXN/
USD VT.15/06/20 (0.19%). Los activos que menos han contri-
buido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: AC.ITAU
UNIBANCO HOLDING SA (BRL) (-4.66%); AC.BANCO BRADESCO
-PREF (BRL) (-4.40%); AC.ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU-PR (BRL)
(-2.88%); AC.PETROLEO BRASILEIRO SA -PREF (BRL) (-2.86%);
AC.BANCO DO BRASIL SA (BRL) (-2.06%).

b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes
instrumentos derivados: futuros sobre los tipos de cambio del
peso mejicano/doblar, sobre el real brasileno/délar y euro/d6lar,
y sobre los indices IPC de la Bolsa de México y Bovespa de Bra-
sil. El objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un
lado, la inversion complementaria a las posiciones de contado
permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y
por otro, la gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las ex-
pectativas sobre los mercados. El grado de inversion del Fondo,
agregando a las posiciones de contado las posiciones en dichos
instrumentos derivados, se ha situado durante el semestre entre
el 95% y el 100% de su patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones

El Fondo no permite en estos momentos la inversion en activos
de renta fija con una calificacion crediticia inferior a investment
grade. EI Fondo podra invertir en instrumentos financieros del
mercado monetario negociados en mercados organizados que
cuenten con una calificacién de solvencia no inferior a la del Rei-
no de Espana emitida o refrendada por una agencia de califica-
cion crediticia.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha aumentado los niveles de riesgo acumulados respec-
to al semestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad
detallados en el informe, debido principalmente al incremento de
los niveles de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus
inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante
el semestre una volatilidad del 45,18% frente a la volatilidad del
0,48% de la Letra del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO
E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO

La gestion del Fondo estara, durante todo el tiempo que dure
la presente situacion, encaminada a mantener los riesgos con-
trolados y en niveles limitados, y su gestion sera acorde con la
evolucion tanto de la epidemia como de sus consecuencias eco-
nomicas. El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva
para aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad
de alcanzar una revalorizacién a largo plazo representativa de la
alcanzada por los fondos adscritos a la categoria de “RV Latinoa-
mérica” segln establece el diario econémico Expansion.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe anual.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de
financiacion de valores, reutilizacién de garantias o swaps de
rendimiento total.



