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Notese que el Sterling Fund actualmente estd registrado
para la oferta pablica unicamente en el Reino Unido y no esta
destinado a ser registrado fuera del Reino Unido salvo que
el Director Corporativo Autorizado (DCA) decida lo contrario.
Las acciones del Sterling Fund no deben comercializarse al ptblico
en ninguna otra jurisdiccion.

*Estas pdginas, junto con los informes de inversion de los fondos individuales,
constituyen el Informe de los Directores Corporativos Autorizados.
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Informacion sobre la Sociedad

Sociedad Consejo de Administracion del DCA

Threadneedle Investment Funds ICVC (la Sociedad) K Cates (no ejecutivo)

Namero de registro 1C000002 D Jordison (cesd como miembro del Consejo el 1 de mayo de 2018)
D Kremer

Domicilio social A Roughead (no ejecutivo)

Cannon Place, 78 Cannon Street, Londres EC4AN 6AG P Stone (designada para el Consejo el 5 de septiembre de 2018)
L Weatherup

Director

Hay un anico director, el Director Corporativo Autorizado (el DCA),
que es Threadneedle Investment Services Limited.
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Informe del Director Corporativo Autorizado

Al DCA, Threadneedle Investment Services Limited, le complace
presentar el Informe provisional y los Estados financieros no auditados
de Threadneedle Investment Funds ICVC de los 6 meses precedentes al
7 de septiembre de 2018.

El DCA ha considerado el impacto del Brexit en los inversores y sus
fondos y ha hecho una recomendacion a los inversores del del European
Corporate Bond Fund, European High Yield Bond Fund, Pan European
Fund y Pan European Smaller Companies Fund de que deberian votar a
favor de una resolucion para transferir estos fondos, mediante una fusion
0ICVM transfronteriza, a fondos equivalentes basados en Luxemburgo
para poder proporcionar continuidad y certidumbre a los inversores.
Para los inversores europeos, la transferencia eliminara la incertidumbre
respecto al futuro estado de sus inversiones en su pais de origen. Los
accionistas votaron a favor de una propuesta en la reunion de accionistas
que se celebro el 24 de agosto de 2018. Tras la fusion, que tendra lugar
el 22 de septiembre de 2018 para el European Corporate Bond Fund, y
el 6 de octubre de 2018 para el European High Yield Fund, Pan European
Fund y Pan European Smaller Companies Fund, estos fondos se han
cerradoy ahora estan en proceso de disolucion. Por consiguiente, la base
de preparacion de la empresa en marcha ya no es apropiada para estos
fondos y sus estados financieros se han preparado sobre una base distinta
a la de la empresa en marcha descrita en la Nota 1(a) de los estados
financieros de estos fondos.

Esperamos que el informe le parezca informativo. Si necesita mas
informacion relativa a cualquier aspecto de su inversion, o acerca de
otros productos que ofrecemos, estaremos encantados de ayudarle.
Como alternativa, podra encontrar mas informacion acerca de Columbia
Threadneedle Investments visitando columbiathreadneedle.com.

Gracias por su apoyo constante.
‘ "
,/e/l f Cre g &;,ﬂ/»jﬂw

M Scrimgeour
Directora

DECLARACIONES DE LOS DIRECTORES

Con arreglo a los requisitos del Manual de Instituciones de inversion
colectiva de la Autoridad de Conducta Financiera (COLL), por la presente,
certificamos el Informe provisional y los Estados financieros no auditados
de cada uno de los fondos dispuestos en la pagina 1 (pagina de
contenidos) por cuenta de los Directores de Threadneedle Investment
Services Limited.

AN verore cﬁﬂ@w

M Scrimgeour

ke E"ufl l-"\.‘l.f_-::‘:".' et ‘.-‘-}.fl"

L Weatherup

Directora Directora

17 de octubre de 2018
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Threadneedle UK Fund

Informe de inversion

Objetivo de inversion
Lograr crecimiento de capital.

Politica de inversion

La politica de inversion del DCA es invertir los activos del Fondo
principalmente en renta variable de sociedades ubicadas en el Reino
Unido o que lleven a cabo una parte significativa de sus operaciones en
el Reino Unido. Si el DCA lo estima conveniente, también podra invertir
en otros valores (incluidos valores de interés fijo, otros valores de renta
variable y valores del mercado monetario).

Rendimiento de las acciones de ingresos de

Clase 1*

Durante los seis meses previos al 7 de septiembre de 2018, el precio
publicado de las acciones del Threadneedle UK Fund ha aumentado de
136,26 a 140,84 peniques.

Si se observa el rendimiento en su grupo de iguales, la rentabilidad
total del fondo durante los seis meses previos al 31 de agosto de 2018,
incluidos los ingresos netos reinvertidos, es de +5,43% en comparacion
con el rendimiento medio de +5,63% durante el mismo periodo. (A efectos
informativos, el FTSE All-Share Total Return Index obtuvo una rentabilidad
de +5,59% durante el mismo periodo).

Descripcion del mercado y actividad de la

cartera

Los valores de renta variable de Reino Unido avanzaron durante el periodo
revisado, gracias a la actividad de adquisicién y a los sélidos beneficios
empresariales, tanto en el pafs como en el extranjero. El FTSE 100
super6 al mercado mas amplio mientras la libra esterlina se debilitaba
y el petroleo se recuperaba. El indice tiene grandes ponderaciones en
remunerados extranjeros y empresas energéticas. Las constantes
preocupaciones sobre las discusiones del Gobierno y el Brexit presionaron

a la libra esterlina, y también se merm6 la confianza en los valores de
renta variable de Reino Unido. Las incertidumbres politicas se agravaron
debido a las renuncias del secretario del Brexit y del antiguo secretario
en julio. Estos eventos aumentaron el temor de que los «partidarios
duros del Brexit» del Tory pudieran dar un golpe de poder, seguido por
la posibilidad (relacionada) de que el Partido Laborista ganara en unas
elecciones generales instantaneas.

Los valores de renta variable también se vieron afectados
esporadicamente debido a las preocupaciones sobre el populismo en
aumento (sobre todo en Italia), lo cual deteriora las relaciones entre
Rusiay el Oeste, y contribuye a la inestabilidad de la administracion de
Trump. Los inversores estaban todavia mas inquietos por los movimientos
del presidente estadounidense al imponer aranceles de importacion a
China y a otros socios comerciales clave para Estados Unidos, y por
las represalias consiguientes que pudieran tomar estos paises. El
periodo revisado también estuvo marcado por las preocupaciones
sobre el inminente final de la era del «dinero fécil». Esto contribuy6 a
caidas bruscas en las divisas turcas y argentinas en agosto, asi como a
problemas especificos de los paises. A su vez, la venta de divisas incit6 a
los inversores a la preocupacién de que el contagio podria desencadenar
una amplia crisis de los mercados emergentes.

En términos de economia doméstica, el mal tiempo dafié al crecimiento
econémico en el primer trimestre. Una recuperacion consiguiente llevé a
los inversores a anticipar correctamente un aumento del tipo de interés
del 0,25% enagosto, aunque el Banco de Inglaterra sefialé que es posible
que los futuros aumentos sean «graduales y limitados». A pesar de que
las ventas minoristas fueron fuertes en el segundo trimestre y en julio,
los inversores se preocuparon por la perspectiva del sector, ya que
algunas empresas clave se declararon en bancarrota (o estuvieron cerca
de hacerlo), mientras que otras estuvieron obligadas a cerrar tiendas y
a implementar recortes en los gastos para evitar destinos parecidos. Un
hecho més alentador es que el crecimiento salarial finalmente superé a
la inflacion a principios de 2018 y el desempleo permanecio en niveles
bajos en cuatro décadas.

Iniciamos una posicién en Associated British Foods. La sociedad posee
una amplia gama de filiales (incluida el vendedor minorista de ropa
Primark y la marca de té Twinings) que gozan de una buena situacion
gracias a sus sélidos balances contables y a un impresionante equipo de
gestion que esté centrado en la creacién de valor a largo plazo.

Durante el periodo revisado, ampliamos varias participaciones,
especialmente en British American Tobacco, BT y Weir.

Quitamos a GKN de la lista, ya que Melrose Industries adquirié la
sociedad. Ya manteniamos una posicién en esta Gltima antes de la
adquisicion. Por consiguiente, obtuvimos algunos beneficios en Melrose.

Durante el periodo revisado, también nos dimos cuenta de que algunas
ganancias en valores tuvieron un buen rendimiento el Gltimo afio, entre
ellas InterContinental Hotels, AstraZeneca y la Bolsa de Londres.

A pesar de las incertidumbres sobre las perspectivas domésticas y
econdémicas de Reino Unido y del cambio mundial hacia una restriccion
cuantitativa, seguimos creyendo que el mercado de Reino Unido sigue
teniendo valor, sobre todo en d@mbitos més defensivos. La polaridad en
las valoraciones entre defensivos y ciclicos tiene un aspecto vulnerable
para la reversién media.

La alta exposicion del mercado de Reino Unido a defensivos significa
que deberfa ser més fuerte si los mercados mundiales se corrigieran.
Mientras que los defensivos de Reino Unido tienen valoraciones
relativamente bajas, los fundamentos subyacentes de algunos se han
estabilizado. Los valores de Reino Unido orientados al sector interno
permanecen infravalorados en relacién con sus compafieros expuestos
al mercado internacional. Las empresas de Reino Unido deberfan seguir
atrayendo ofertas publicas, las cuales han aumentado este afio puesto
que las empresas han buscado sacar provecho de la posibilidad del
arbitraje de valor.

Nos mantendremos centrados en las bases de la sociedad y usaremos
los mercados volatiles para aumentar y comprar valores privilegiados.

INFORME DE RENTABILIDAD TOTAL

durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

Impuesto

Ganancias netas de capital

Ingresos
Gastos
Interés devengado y gastos similares
Ingresos netos antes de la tributacién
Tributacion
Ingresos netos tras la tributacion
Rentabilidad total antes de las distribuciones
Distribuciones

Cambios en el patrimonio neto atribuible a
los accionistas por actividades de inversion

BALANCE CONTABLE
a 7 de septiembre de 2018
2018 2017 Marzo
£000 £000 2018 2018
£000 £000
49.824 19.204 Activos:
49571 49.057 Activos fijos:
(11.745) (11.455) Inversiones 2.168.743 2.114.670
3) _ Activos corrientes:
37823 37.602 Deudores 19.550 12.293
- o Balances de efectivo y bancarios 21.339 5.430
Equivalentes de efectivo** - 1.007
37.823 37.602 . .
o Activos totales 2.209.632 2.133.400
87.647 56.806 Pasivos: -
_ 87823)  (37.605) Pasivos de inversion (498) (3)
Acreedores:
49.824 19.201
R Descubiertos bancarios - (130)
Distribucion pagadera (25.445) (8.534)
Otros acreedores (5.833) (6.200)
Pasivos totales (31.776) (14.867)
Patrimonio neto atribuible a los accionistas 2.177.856  2.118.533

INFORME DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE

ALOS ACCIONISTAS

durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

Patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas

Importes a cobrar por la emision de acciones
Importes pagaderos por la cancelacién de acciones

Ajuste de dilucion

Cambio en el patrimonio neto atribuible a los
accionistas por actividades de inversion

(consulte el informe de rentabilidad total anterior)
Distribucion retenida en las acciones de acumulacion
Distribuciones sin reclamar

Patrimonio neto de cierre atribuible a los

Las comparativas usadas en el Informe de Cambios en el Patrimonio Neto Atribuible a
los Accionistas pertenecen al periodo correspondiente del afio anterior. Por lo tanto, el
patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas del afio actual tiene fecha de
7 de marzo de 2018, mientras que la imagen publicada en el patrimonio neto de cierre
atribuible a los accionistas de las comparativas tiene fecha de 7 de septiembre de 2017.

*En libras esterlinas y a comparacién de grupos similares del Reino Unido (consulte

el Resumen de rendimiento en las paginas 259 y 262).
Consulte las paginas 7 — 9 para las tablas comparativas.

TABLA DE DISTRIBUCION

durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

Distribucion de dividendos en peniques por accion

2018 017 Acciones de ingresos de Clase 1
£000 £000 Distribucién
2.118.533 2.161.668 Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
e ¢ » 4 d
194.077 146.494 netos Compensacion pagazz;: pagzr:";
(197.007) (160.307) Grupo 1
(2930) (1 381 3) er/I:]:‘IIZZDIS a 07/09/2018 1,9939 - 1,9939 2,0066
35 - 08/03/2018 a 07/09/2018 1,3891 0,6048 1,9939 2,0066
Distribuciones totales en el periodo 1,9939 2,0066
Acci de | de Clase 1
49.824 19.201 Periodo de Ingresos Ingresos Ingresos
et sz C
12.387 11.602 distribucion netos oo oo
7 3 Grupo 1
. 08/03/2018 a 07/09/2018 ,8383 - ,8383 8182
217785  2.178.661 g 1 1 !
08/03/2018 a 07/09/2018 1,4278 0,4105 1,8383 1,8182
Distribuciones totales en el periodo 1,8383 18182

**El valor total de las inversiones en marzo de 2018 en el estado de la cartera incluye
la cantidad de equivalentes de efectivo que se muestra en los activos corrientes.
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Threadneedle UK Fund

TABLA DE DISTRIBUCION

(continuacion)

Acciones de ingresos de Clase 2

Distribucion
Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
distribucion netos Compensacion pagadera pagada
2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 2,4167 - 2,4167 2,4243
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 0,7805 1,6362 24167 24243
Distribuciones totales en el periodo 24167 24243
Acciones de acumulacion de Clase 2
Periodo de Ingresos netos netos
distribucion netos C
2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 1,8389 - 1,8389 1,8025
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 09115 0,9274 1,8389 1,8025
Distribuciones totales en el periodo 1,8389 1,8025
Acciones de ingresos de Clase X
Distribucion
Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
distribucion netos Compensacion pagadera pagada
2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 25613 - 25613 25614
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 11139 14474 25613 25614
Distribuciones totales en el periodo 25613 25614
Acciones de acumulacion de Clase X
Periodo de Ingresos Ingresos Ingresos
distribucion netos C
2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 2,8314 - 2,8314 2,7401
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 0,9433 1,8881 2,8314 2,7401
Distribuciones totales en el periodo 28314 2,7401
Acciones de ingresos de Clase Z
Distribucion
Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
distribucion netos Compensacion pagadera pagada
2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 2,8270 - 2,8270 2,8421
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 1,3572 1,4698 2,8270 2,8421
Distribuciones totales en el periodo 2,8270 2,841
Acciones de ingresos de Clase Z en EUR*
Distribucion
Periodo de Ingresos pagada/
distribucion netos Compensacion pagadera
2018
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 2,8330 - 2,8330
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 - 2,8330 2,8330
Distribuciones totales en el periodo 2,8330
Acciones de acumulacion de Clase Z
Periodo de Ingresos Ingresos Ingresos
distribucion netos Comp.
2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 3,2203 - 3,2203 3,1463
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 1,6361 1,5842 3,2203 3,1463
Distribuciones totales en el periodo 3,2203 31463
Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en CHF
Periodo de Ingresos Ingresos Ingresos
distribucion netos C
2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 2,5601 - 2,5601 2,6602
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 0,8704 1,6897 2,5601 2,6602
Distribuciones totales en el periodo 2,5601 2,6602
Acci de lacion de Clase Z cubiertas en EUR
Periodo de Ingresos Ingresos Ingresos
distribucion netos Comp.
2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 2,8219 - 28219 2,7566
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 1,3086 15133 2,8219 2,7566
Distribuciones totales en el periodo 2,8219 2,7566

Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en USD

Periodo de Ingresos netos netos
distribucion netos Ci

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 2,7334 - 2,7334 2,7
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 1,2952 1,4382 2,7334 2,771
Distribuciones totales en el periodo 2,7334 2mm

Grupo 2: acciones compradas durante un periodo de distribucion.

*Para conocer las fechas de lanzamiento, consulte las notas a pie de pagina después de las tablas comparativas.
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Tabla comparativa de divulgacion

Acciones de ingresos de Clase 1

Acciones de acumulacion de Clase 1

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 135,81 138,34 117,46 125,20 125,35 104,66
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 6,16 2,19 25,15 5,68 1,95 22,50
Gastos de explotacion (p) (117) (2,30 (2,05) (1,08) (2,10) (1,81)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 4,99 0,11) 23,10 4,60 (0,15) 20,69
Distribuciones (p) (1,99) (2,42) (2,22) (1,84) (2,20) (1,98)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - 1,84 2,20 1,98
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 138,81 135,81 138,34 129,80 125,20 125,35
*tras costes operativos directos de (p) 0,08 0,14 0,24 0,08 0,13 0,21
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 3,67 (0,08) 19,67 3,67 (0,12) 19,77
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 445.184 450.191 443.921 2.217 1.717 2.256
Nimero de acciones al cierre 320.723.619 331.491.703 320.891.671 1.708.018 1.371.644 1.799.947
Gastos de explotacion (%)** 1,63 1,63 1,62 1,63 1,63 1,63
Costes operativos directos (%)*** 0,12 0,10 0,20 0,12 0,10 0,20
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 149,10 146,01 139,40 137,46 133,81 125,86
Precio por accién mas bajo (p) 132,86 134,70 113,60 122,48 123,81 101,21

Acciones de ingresos de Clase 2

Acciones de acumulacion de Clase 2

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 136,02 138,58 117,62 103,51 103,03 85,53
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 6,18 2,18 25,24 4,70 1,61 18,48
Gastos de explotacion (p) (0,76) (1,50) (1,33) (0,58) (1,13) (0,98)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 5,42 0,68 23,91 4,12 0,48 17,50
Distribuciones (p) (2,42) (3,24) (2,95) (1,84) (2,42) (2,16)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - 1,84 2,42 2,16
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 139,02 136,02 138,58 107,63 103,51 103,03
*tras costes operativos directos de (p) 0,08 0,14 0,24 0,06 0,10 0,18
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 3,98 0,49 20,33 3,98 0,47 20,46
Informacidn adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 464.035 461.592 472.576 246.740 180.919 216.423
Ndmero de acciones al cierre 333.798.516 339.346.214 341.025.084 229.257.175 174.791.020 210.048.849
Gastos de explotacion (%)** 1,06" 1,06 1,05 1,06 1,06 1,05
Costes operativos directos (%)*** 0,12 0,10 0,20 0,12 0,10 0,20
Precios
Precio por accion mas elevado (p) 149,52 146,46 140,00 113,78 110,53 103,45
Precio por accién mas bajo (p) 133,11 135,26 113,96 101,29 101,91 82,87
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Tabla comparativa de divulgacion

(continuacion)

Acciones de ingresos de Clase X

Acciones de acumulacion de Clase X

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017"
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 110,67 112,77 95,66 122,44 120,67 100,00
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 5,02 1,77 20,60 5,55 1,84 20,72
Gastos de explotacién (p) (0,04) (0,07) (0,05) (0,04) (0,07) (0,05)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 4,98 1,70 20,55 5,51 1,77 20,67
Distribuciones (p) (2,56) (3,80) (3,44) (2,83) (4,09) (3,52)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - 2,83 4,09 3,52
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 113,09 110,67 112,77 127,95 122,44 120,67
*tras costes operativos directos de (p) 0,07 0,11 0,20 0,08 0,12 0,22
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 4,50 1,51 21,48 4,50 1,47 20,67
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 62.712 57.625 44.941 34.358 28.362 32.749
Nimero de acciones al cierre 55.453.153 52.069.718 39.852.395 26.853.533 23.164.007 27.140.136
Gastos de explotacion (%)** 0,06 0,06 0,05 0,06 0,06 0,04
Costes operativos directos (%)*** 0,12 0,10 0,20 0,12 0,10 0,20
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 121,90 119,47 114,45 134,87 130,57 121,14
Precio por accién mas bajo (p) 108,34 110,54 92,96 119,86 119,49 96,37

Acciones de ingresos de Clase Z

Acciones de ingresos de Clase Z en EUR

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018°
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 149,45 152,26 129,22 162,69
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 6,83 2,39 21,15 (6,94)
Gastos de explotacién (p) (0,66) (1,29) (1,15) (0,14)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 6,17 1,10 26,60 (7,08)
Distribuciones (p) (2,83) (3,91) (3,56) (2,83)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - -
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 152,79 149,45 152,26 152,78
*tras costes operativos directos de (p) 0,09 0,15 0,27 0,04
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 413 0,72 20,59 (4,35)
Informacidn adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 516.830 525.499 537.314 2
Ndmero de acciones al cierre 338.270.758 351.630.750 352.902.254 1.012
Gastos de explotacion (%)** 0,831 0,83 0,82 0,831
Costes operativos directos (%)*** 0,12 0,10 0,20 0,12
Precios
Precio por accion mas elevado (p) 164,35 161,01 153,98 163,33
Precio por accién mas bajo (p) 146,26 148,75 125,27 155,66
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Tabla comparativa de divulgacion

(continuacion)

Acciones de acumulacion de Clase Z

Acciones de acumulacion de Clase Z

cubiertas en CHF

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 169,71 168,55 139,61 137,04 145,43 106,84
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 7,69 2,60 30,19 10,10 (7,20) 39,62
Gastos de explotacion (p) (0,75) (1,44) (1,25) (0,59) (1,19) (1,03)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 6,94 1,16 28,94 9,51 (8,39) 38,59
Distribuciones (p) (3,22) (4,35) (3,87) (2,56) (3,63) (3,17)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) 3,22 4,35 3,87 2,56 3,63 3,17
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 176,65 169,71 168,55 146,55 137,04 145,43
*tras costes operativos directos de (p) 0,11 0,17 0,29 0,08 0,14 0,24
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 4,09 0,69 20,73 6,94 (5,77) 36,12
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 359.994 371.361 373.266 6.122 5.507 5.874
Nimero de acciones al cierre 203.794.640 218.822.439 221.451.666 4.177.391 4.018.724 4.039.078
Gastos de explotacion (%)** 0,83" 0,83 0,82 0,83" 0,83 0,82
Costes operativos directos (%)*** 0,12 0,10 0,20 0,12 0,10 0,20
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 186,63 181,17 169,24 152,68 152,79 145,89
Precio por accion mas bajo (p) 166,08 166,76 135,35 129,61 135,99 104,86

Acciones de acumulacion de Clase Z

cubiertas en EUR

Acciones de acumulacion de Clase Z

cubiertas en USD

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 150,79 146,46 109,24 139,26 155,33 109,82
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 5,35 5,60 38,27 16,59 (14,83) 46,55
Gastos de explotacion (p) (0,65) (1,27) (1,05) (0,64) (1,24) (1,04)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 4,70 4,33 37,22 15,95 (16,07) 45,51
Distribuciones (p) (2,82) (3,82) (3,23) (2,73) (3,78) (3,24)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) 2,82 3,82 3,23 2,73 3,78 3,24
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 155,49 150,79 146,46 155,21 139,26 155,33
*tras costes operativos directos de (p) 0,09 0,15 0,24 0,09 0,15 0,24
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 3,12 2,96 34,07 11,45 (10,35) 41,44
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 20.368 17.534 12.438 19.294 18.226 19.910
Nimero de acciones al cierre 13.099.502 11.627.814 8.492.277 12.430.612 13.087.364 12.817.700
Gastos de explotacion (%)** 0,83 0,83 0,82 0,83 0,83 0,82
Costes operativos directos (%)*** 0,12 0,10 0,20 0,12 0,10 0,20
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 165,01 160,54 146,51 165,61 157,93 155,48
Precio por accién mas bajo (p) 143,99 139,93 108,65 133,25 137,41 107,11

**|os Gastos de explotacion estan representados por la cifra de gastos corrientes (OCF, por sus siglas eninglés), que es el método estandar de Europa de divulgacion de los gastos de
una clase de acciones de un fondo basédndose en los gastos del ejercicio y este podra variar de un afio a otro. Incluye gastos como el gasto de gestion anual del fondo, la comision
de registro, las comisiones del depositario y el coste de distribucion, pero habitualmente excluye los costes de compra o venta de activos para el fondo (salvo que tales activos
sean acciones de otro fondo). Si se publica, el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) contiene la cifra de gastos corrientes actual. Si desea un desglose mas

detallado, visite columbiathreadneedle.com/fees.

***os costes operativos no se han visto reducidos por ningtin importe recaudado de gravamenes o ajustes de dilucion.

'Iniciadas el 16 de marzo de 2016.
?Iniciadas el 15 de junio de 2018.

"La cifra de gastos corrientes se anualiza con base en las comisiones incurridas durante el ejercicio contable desde la fecha de inicio.
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Notas a los estados financieros
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

1 POLITICAS DE CONTABILIDAD 2018
(a) Criterios de contabilidad Acciones de ingresos de Clase Z en EUR*
Los estados financieros se han elaborado utilizando el criterio de coste histérico, Acciones de apertura -
modificado por la revalorizacion de inversiones, con arreglo a la NIF 102 y de Acciones emitidas 44.612
conformidadconlaDeclaraciéndepracticarecomendadaparafondosautorizados Acciones reembolsadas (43.600)
(SORP) emitida por la Asociacion de gestion de inversiones en mayo de 2014. Conversiones netas -
Las politicas contables que se aplican son coherentes con las de los estados Acciones de cierre 1.012
financieros anuales del afio que termind el 7 de marzo de 2018 y se describen en —
dichos estados financieros. Acciones de acumulacion de Clase Z
(b) Notas Acciones de .a‘pertura 218.822.439
De acuerdo con las directrices de la SORP, el fondo ha sacado partido de la ACC!O”GS emitidas 12.232.569
facilidad para no proporcionar mas notas a los estados financieros. Acciones reembolsadas (27.199.953)
Conversiones netas ~ (60.415)
2 RECONCILIACION DE ACCIONES Acciones de cierre 203.794.640
2018
. . Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en CHF
Acciones de ingresos de Clase 1 .
Acci d " 331.491.703 Acciones de apertura 4.018.724
Azz;z::z eem;i[zjzsura 15'700'143 Acciones emitidas 454.245
) o Acciones reembolsadas (295.578)
Acciones reembolsadas (26.375.446) .

) Conversiones netas -
Conversiones netas (92.781) Acciones de cierre m
Acciones de cierre 320.723.619 —_—

) L Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en EUR
Acciones de acumulacion de Clase 1 .
. Acciones de apertura 11.627.814
Acciones de apertura 1.371.644 . i,
. o Acciones emitidas 3.443.485
Acciones emitidas 466.998 .
. Acciones reembolsadas (1.971.797)
Acciones reembolsadas (130.624) .
Conversiones netas - Conversiones netas -
E—— Acci de ci 13.099.502
Acciones de cierre 1.708.018 gelones de cierre —_—
) ) Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en USD
Acciones de ingresos de Clase 2 .
. Acciones de apertura 13.087.364
Acciones de apertura 339.346.214 ) .
Acciones emitidas 10532693 Acciones emitidas 1.101.743
) T Acciones reembolsadas (1.758.495)
Acciones reembolsadas (16.068.641) .
Conversiones netas (11.750) Conversiones netas _—
Acciones de cierre 333.798.516 Acciones de cierre M
*Para conocer las fechas de lanzamiento, consulte las notas a pie de pagina
Acciones de acumulacion de Clase 2 después de las tablas comparativas.
Acciones de apertura 174.791.020
Acciones emitidas 98.460.463
Acciones reembolsadas (43.994.308)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 229.257.175
Acciones de ingresos de Clase X
Acciones de apertura 52.069.718
Acciones emitidas 3.383.435
Acciones reembolsadas -
Conversiones netas -
Acciones de cierre 55.453.153
Acciones de acumulacion de Clase X
Acciones de apertura 23.164.007
Acciones emitidas 4.892.252
Acciones reembolsadas (1.202.726)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 26.853.533
Acciones de ingresos de Clase Z
Acciones de apertura 351.630.750
Acciones emitidas 6.342.836
Acciones reembolsadas (19.866.204)
Conversiones netas 163.376

Acciones de cierre 338.270.758
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Informe de inversion

Objetivo de inversion
Lograr crecimiento de capital por encima de la media

Politica de inversion

La politica de inversion del DCA es invertir los activos del Fondo para lograr
crecimiento a través de una cartera concentrada y gestionada de forma
activa. El enfoque de inversion de seleccion implica que el DCA posee la
flexibilidad de adoptar posiciones por acciones y sector significativas que
podrian derivar en niveles crecientes de volatilidad. La cartera constard
principalmente de renta variable de sociedades ubicadas en el Reino Unido
o0 que lleven a cabo una parte significativa de sus operaciones en el Reino
Unido. Si el DCA lo estima conveniente, también podra invertir en otros
valores (incluidos valores de interés fijo, otros valores de renta variable y
valores del mercado monetario).

Rendimiento de las acciones de ingresos de

Clase 1*

Durante los seis meses previos al 7 de septiembre de 2018, el precio
publicado de las acciones del Threadneedle UK Select Fund ha aumentado
de 127,85a 129,51 peniques.

Si se observa el rendimiento en su grupo de iguales, la rentabilidad
total del fondo durante los seis meses previos al 31 de agosto de 2018,
incluidos los ingresos netos reinvertidos, es de +3,65% en comparacion
con el rendimiento medio de +5,63% durante el mismo periodo. (A efectos
informativos, el FTSE All-Share Total Return Index obtuvo una rentabilidad
de +5,59% durante el mismo periodo).

Descripcion del mercado y actividad de la cartera
Los valores de renta variable de Reino Unido avanzaron durante el periodo
revisado, gracias a la actividad de adquisicién y a los sélidos beneficios
empresariales, tanto en el pais como en el extranjero. EI FTSE 100 superd al
mercado mas amplio mientras la libra esterlina se debilitaba y el petréleo
se recuperaba. El indice tiene grandes ponderaciones en remunerados
extranjeros y empresas energéticas. Las constantes preocupaciones sobre
las discusiones del Gobierno y el Brexit presionaron a la libra esterlina, y
también se mermd la confianza en los valores de renta variable de Reino
Unido. Las incertidumbres politicas se agravaron debido a las renuncias
del secretario del Brexit y del antiguo secretario en julio. Estos eventos

aumentaron el temor de que los partidarios duros del Brexit del Tory
pudieran dar un golpe de poder, seguido por la posibilidad (relacionada) de
que el Partido Laborista ganara en unas elecciones generales instanténeas.
Los valores de renta variable también se vieron afectados esporadicamente
debido a las preocupaciones sobre el populismo en aumento (sobre todo en
Italia), lo cual deteriora las relaciones entre Rusia y el Oeste, y contribuye
a la inestabilidad de la administracién de Trump. Los inversores estaban
todavia més inquietos por los movimientos del presidente estadounidense
al imponer aranceles de importacion a China y a otros socios comerciales
clave para Estados Unidos, y por las represalias consiguientes que pudieran
tomar estos pafses. El periodo revisado también estuvo marcado por las
preocupaciones sobre el inminente final de la era del «dinero facil». Esto
contribuyd a caidas bruscas en las divisas turcas y argentinas en agosto,
asi como a problemas especificos de los paises. A su vez, la venta de
divisas incitd a los inversores a la preocupacion de que el contagio podria
desencadenar una amplia crisis de los mercados emergentes.

En términos de economia doméstica, el mal tiempo dafi¢ al crecimiento
econdmico en el primer trimestre. Una recuperacién consiguiente llevé a
los inversores a anticipar correctamente un aumento del tipo de interés del
0,25% en agosto, aunque el Banco de Inglaterra sefial6 que es posible que
los futuros aumentos sean «graduales y limitados». A pesar de que las ventas
minoristas fueron fuertes en el segundo trimestre y en julio, los inversores se
preocuparon por la perspectiva del sector, ya que algunas empresas clave
se declararon en bancarrota (o estuvieron cerca de hacerlo), mientras que
otras estuvieron obligadas a cerrar tiendas y a implementar recortes en los
gastos para evitar destinos parecidos. Un hecho més alentador es que el
crecimiento salarial finalmente superd a la inflacion a principios de 2018 y
el desempleo permaneci6 en niveles bajos en cuatro décadas.

Durante el periodo revisado, se afiadieron algunas sociedades, entre las
que se incluyen John Wood Group, BP, Shire, Rolls-Royce y Micro Focus.
La empresa de servicios petroleros Wood Group esta progresando bien en la
integracion de su reciente adquisicion, Amec Foster Wheeler. Creemos que
la adquisicion conllevard ahorros significativos de costes. Ademas, Wood
Group deberia beneficiarse de las inversiones de capital mas grandes que
estdn haciendo las grandes petroleras.

Respecto a la empresa farmacéutica Shire, creimos que habia oportunidades
de arbitraje importantes después de numerosas ofertas publicas de
la japonesa Takeda. A pesar de que las ofertas llegaban con un valor

saludable, las acciones se comercializaban con un descuento considerable
que, posteriormente, se redujo.

Desde nuestro punto de vista, los cambios por los que est4 pasando el
modelo de negocio de Rolls-Royce deberia tener como consecuencia
que la gestién obtenga margenes altos e ingresos de posventa bien
visibles. También creemos que el programa de cambio corporativo de
la sociedad es més austero, mas receptivo y, en definitiva, mucho més
rentable y disciplinado en términos de asignacion de capital. El programa
de enajenacion accesorio también esta reduciendo la complejidad de la
sociedad y operando con pérdidas mientras fortalece el balance.

Hemos tomado la ventaja de una cafda brusca en el precio de las acciones a
principios de afo para iniciar una posicion en la empresa tecnolégica Micro
Focus. Creemos que sus acciones se han devaluado demasiado y que ofrecen un
rendimiento interesante. La sociedad goza de grandes mérgenes, un flujo de caja
solidoy tiene la opcidn de disolverse si la comercializacién sigue deteriorandose.
También ampliamos algunas participaciones existentes, en concreto
GlaxoSmithKline.

También dejamos a HSBC y hemos obtenido algunos beneficios de la Bolsa
de Londres y Unilever, entre otros.

A pesar de las incertidumbres sobre las perspectivas domésticas y economicas
de Reino Unido y del cambio mundial hacia una restriccién cuantitativa,
seguimos creyendo que el mercado de Reino Unido sigue teniendo valor,
sobre todo en dmbitos mas defensivos. La polaridad en las valoraciones entre
defensivos y ciclicos tiene un aspecto vulnerable para la reversién media.

La alta exposicion del mercado de Reino Unido a defensivos significa que
deberia ser més fuerte si los mercados mundiales se corrigieran. Mientras
que los defensivos de Reino Unido tienen valoraciones relativamente bajas,
los fundamentos subyacentes de algunos se han estabilizado. Los valores
de Reino Unido orientados al sector interno permanecen infravalorados
en relacién con sus compafieros expuestos al mercado internacional. Las
empresas de Reino Unido deberian seguir atrayendo ofertas publicas, las
cuales han aumentado este afio puesto que las empresas han buscado sacar
provecho de la posibilidad del arbitraje de valor.

Nos mantendremos centrados en las bases de la sociedad y usaremos los
mercados volétiles para aumentar y comprar valores privilegiados.

INFORME DE RENTABILIDAD TOTAL BALANCE CONTABLE
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018 a 7 de septiembre de 2018
2018 2017 Marzo
£000 £000 2018 2018
Impuesto £000 £000
Ganancias netas de capital 233 3.854 Activos:
Ingresos 11.656 7.194 Activos fijos:
Gastos (1.829) (1.720) Inversiones 522.207 470.080
Interés devengado y gastos similares (2) (1) Activos corrientes:
Ingresos netos antes de la tributacion 9.825 5.473 Deudores 7.755 8.671
Tributacion - _ Balances de efectivo y bancarios 11.104 11.696
. . -
Ingresos netos tras la tributacion 9.825 5.473 I?quwalentes de efectivo - 50
Rentabilidad total antes de las distribuciones 10.058 9.327 Act|.vos totales 541066 495452
Distribuciones (9.825) (5.475) Pasivos:
Cambios en el patrimonio neto atribuible a Acre.ed(.Jres:- )
los accionistas por actividades de inversion 233 3.852 Distribucion pagadera (3.681) (898)
- Otros acreedores (706) (3.326)
Pasivos totales (4.387) (4.224)
Patrimonio neto atribuible a los accionistas 536.679 491.228
INFORME DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE TABLA DE DISTRIBUCION
ALOS ACCIONISTAS durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018 o » . .
Distribucion de dividendos en peniques por accion
2018 2017 . .
Acciones de ingresos de Clase 1
£000 £000 Distribucion
Patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas 491.228 237.154 Periodo de Ingresos 5 pagada/  Distribucion
Importes a cobrar por la emisién de acciones 59.217 31.963 distribucitn netos Gompensacién - pagaters pagada
Importes pagaderos por la cancelacion de acciones (20.483) (23.949) Grupo 1
Importes percibidos por transferencias en efectivo - 188.317 08/03/2018 a 07/09/2018 17689 - 17689 16633
Grupo 2
38.734 196.331 0810312018 2 0710872018 1211 05578 17689 1,6633
Aiuste de dilucion 56 68 Distribuciones totales en el periodo 1,7689 1,6633
Cambio en el patrimonio neto atribuible a los Acciones de ingresos de Clase 2
accionistas por actividades de inversion Periodo de Inaresos Dis"i:":::; Distribucin
(consulte el informe de rentabilidad total anterior) 233 3.852 distribucion g"ms Compensacién p:g:de,a pagada
Distribucion retenida en las acciones de acumulacion 6.425 2.094 018 a7
B . Grupo 1
Distribuciones sin reclamar S S 0802018 2 071092018 2,1664 - 2,164 2,0822
Patrimonio neto de cierre atribuible a los 536.679 439.499 Grupo 2
. . o . 08/03/2018 a 07/09/2018 10419 1,1245 2,1664 2,0822
Las comparativas usadas en el Informe de Cambios en el Patrimonio Neto Atribuible a Distribuciones totales en el periodo 2,1664 2,0822
los Accionistas pertenecen al periodo correspondiente del afio anterior. Por lo tanto, el
patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas del afio actual tiene fecha de
7 de marzo de 2018, mientras que la imagen publicada en el patrimonio neto de cierre
atribuible a los accionistas de las comparativas tiene fecha de 7 de septiembre de 2017.
*57 éibras estsr/inas d)'/ a cc;mpar;acién, de gruz[;l;s .S‘zig72i}lar es del Reino Unido (consulte **E] valor total de las inversiones en marzo de 2018 en el estado de la cartera incluye
el hesumen de rendimiento en las paginas y 2b2). la cantidad de equivalentes de efectivo que se muestra en los activos corrientes.

Consulte las paginas 13 — 14 para las tablas comparativas.
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TABLA DE DISTRIBUCION

(continuacidn)

Acciones de acumulacion de Clase D*

Periodo de Ingresos netos netos
distribucion netos G i0 lad lad

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 3,7974 - 3,7974 1,7107
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 1,7706 2,0268 37974 1,7107
Distribuciones totales en el periodo 3,7974 17107
Acciones de acumulacién de Clase L*
Periodo de Ingresos Ingresos netos
distribucion netos  Ci i6

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 5,3409 - 5,3409 2,5109
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 35124 1,8285 5,3409 2,5109
Distribuciones totales en el periodo 5,3409 25109
Acciones de acumulacion de Clase X
Periodo de Ingresos Ingresos Ingresos
distribucion netos G io

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 2,6169 - 2,6169 2,4538
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 0,7671 1,8498 2,6169 2,4538
Distribuciones totales en el periodo 2,6169 2,4538
Acciones de acumulacion de Clase X2*
Periodo de Ingresos netos netos
distribucion netos G i6

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 8,8315 - 8,8315 4,2982
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 5,5073 3,3242 8,8315 4,2982
Distribuciones totales en el periodo 88315 4,2982
Acciones de ingresos de Clase Z

Distribucién

Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
distribucion netos Compensacion pagadera pagada

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 2,7404 . 2,7404 2,6374
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 16238 1,1166 2,7404 2,6374
Distribuciones totales en el periodo 2,7404 26374

Grupo 2: acciones compradas durante un periodo de distribucion.
*Para conocer las fechas de lanzamiento, consulte las notas a pie de pagina después de las tablas comparativas.



Informe provisional y estados financieros no auditados de septiembre de 2018 de Threadneedle Investment Funds ICVC

Threadneedle UK Select Fund

Tabla comparativa de divulgacion

Acciones de ingresos de Clase 1

Acciones de ingresos de Clase 2

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 127,47 128,11 114,87 127,95 128,61 115,29
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 3,05 3,50 17,44 3,06 3,50 17,54
Gastos de explotacién (p) (1,09) (2,20) (2,00) (0,71) (1,40) (1,27)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 1,96 1,30 15,44 2,35 2,10 16,27
Distribuciones (p) (1,77) (1,94) (2,20) (217) (2,76) (2,95)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - - - -
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 127,66 127,47 128,11 128,13 127,95 128,61
*tras costes operativos directos de (p) 0,20 0,52 0,43 0,20 0,52 0,43
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 1,54 1,01 13,44 1,84 1,63 14,11
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 122.657 122.790 121.552 95.235 89.589 87.616
Nimero de acciones al cierre 96.078.470 96.327.173 94.879.509 74.326.216 70.017.489 68.127.890
Gastos de explotacion (%)** 1,63 1,67 1,67 1,06 1,06 1,06
Costes operativos directos (%)*** 0,29 0,39 0,36 0,29 0,39 0,36
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 139,69 136,15 128,74 140,39 136,95 129,61
Precio por accién mas bajo (p) 123,74 125,89 107,46 124,26 126,70 108,05

Acciones de acumulacion de Clase D

Acciones de acumulacion de Clase L

07/09/2018 07/03/2018" 07/09/2018 07/03/2018"
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 225,35 229,57 276,34 280,45
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 5,38 (2,57) 6,59 (2,95)
Gastos de explotacion (p) (1,27) (1,65) (0,89) (1,16)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 411 (4,22) 5,70 (4,11)
Distribuciones (p) (3,80) (2,88) (5,34) (4,60)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) 3,80 2,88 5,34 4,60
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 229,46 225,35 282,04 276,34
*tras costes operativos directos de (p) 0,35 0,75 0,43 0,91
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 1,82 (1,84) 2,06 (1,47)
Informacidn adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 9.048 9.352 3.740 4.058
Ndmero de acciones al cierre 3.943.257 4.149.947 1.326.115 1.468.352
Gastos de explotacion (%)** 1,07 1,06" 0,61 0,61
Costes operativos directos (%)*** 0,29 0,39 0,29 0,39
Precios
Precio por accion mas elevado (p) 247,24 239,94 303,48 294,00
Precio por accién mas bajo (p) 218,84 221,98 268,46 272,11
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Tabla comparativa de divulgacion

(continuacion)

Acciones de acumulacion de Clase X Acciones de acumulacion de Clase X2

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017* 07/09/2018 07/03/2018'
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 117,53 114,54 100,00 396,67 400,80
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 2,80 3,06 14,59 9,44 (3,97)
Gastos de explotacién (p) (0,04) (0,07) (0,05) (0,13) (0,16)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 2,76 2,99 14,54 9,31 (4,13)
Distribuciones (p) (2,62) (3,67) (3,57) (8,83) (8,40)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) 2,62 3,67 3,57 8,83 8,40
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 120,29 117,53 114,54 405,98 396,67
*tras costes operativos directos de (p) 0,18 0,47 0,40 0,62 1,31
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 2,35 2,61 14,54 2,35 (1,03)
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 513 272 319 284.688 239.766
Nimero de acciones al cierre 426.122 231.352 271.921 70.123.559 60.444.332
Gastos de explotacion (%)** 0,06 0,06 0,05 0,06 0,06
Costes operativos directos (%)*** 0,29 0,39 0,36 0,29 0,39
Precios
Precio por accion mas elevado (p) 129,22 124,93 114,60 436,13 421,66
Precio por accion mas bajo (p) 114,23 113,44 93,32 385,52 390,48

Acciones de ingresos de Clase Z

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 153,42 154,20 138,22
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 3,66 4,21 21,04
Gastos de explotacién (p) (0,71) (1,40) (1,27)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 2,95 2,81 19,77
Distribuciones (p) (2,74) (3,59) (3,79)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - -
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 153,63 153,42 154,20
*tras costes operativos directos de (p) 0,24 0,62 0,52
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 1,92 1,82 14,30
Informacidn adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 20.798 25.401 21.667
Ndmero de acciones al cierre 13.537.702 16.556.554 17.942.218
Gastos de explotacion (%)** 0,88 0,88 0,88
Costes operativos directos (%)*** 0,29 0,39 0,36
Precios
Precio por accion mas elevado (p) 168,39 164,31 155,53
Precio por accién mas bajo (p) 149,01 152,03 129,61

**Los Gastos de explotacion estan representados por la cifra de gastos corrientes (OCF, por sus siglas eninglés), que es el método estandar de Europa de divulgacion de los gastos de
una clase de acciones de un fondo basandose en los gastos del ejercicio y este podra variar de un afio a otro. Incluye gastos como el gasto de gestion anual del fondo, la comision
de registro, las comisiones del depositario y el coste de distribucion, pero habitualmente excluye los costes de compra o venta de activos para el fondo (salvo que tales activos
sean acciones de otro fondo). Si se publica, el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) contiene la cifra de gastos corrientes actual. Si desea un desglose mas
detallado, visite columbiathreadneedle.com/fees.

***Los costes operativos no se han visto reducidos por ningtin importe recaudado de gravamenes o ajustes de dilucion.

'Iniciadas el 12 de mayo de 2017.
2Iniciadas el 16 de marzo de 2016.
'La cifra de gastos corrientes se anualiza con base en las comisiones incurridas durante el ejercicio contable desde la fecha de inicio.
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Notas a los estados financieros
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

1 POLITICAS DE CONTABILIDAD

(a) Criterios de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado utilizando el criterio de coste histérico,
modificado por la revalorizacion de inversiones, con arreglo a la NIF 102 y de
conformidadconlaDeclaraciéndepracticarecomendadaparafondosautorizados
(SORP) emitida por la Asociacion de gestion de inversiones en mayo de 2014.
Las politicas contables que se aplican son coherentes con las de los estados
financieros anuales del afio que termind el 7 de marzo de 2018 y se describen en
dichos estados financieros.

(b) Notas
De acuerdo con las directrices de la SORP, el fondo ha sacado partido de la
facilidad para no proporcionar mas notas a los estados financieros.

2 RECONCILIACION DE ACCIONES

2018
Acciones de ingresos de Clase 1
Acciones de apertura 96.327.173
Acciones emitidas 2.781.700
Acciones reembolsadas (2.946.767)
Conversiones netas (89.636)
Acciones de cierre 96.078.470
Acciones de ingresos de Clase 2
Acciones de apertura 70.017.489
Acciones emitidas 8.653.399
Acciones reembolsadas (4.344.672)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 74.326.216
Acciones de acumulacion de Clase D
Acciones de apertura 4.149.947
Acciones emitidas 26.338
Acciones reembolsadas (233.028)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 3.943.257
Acciones de acumulacion de Clase L
Acciones de apertura 1.468.352
Acciones emitidas 4.408
Acciones reembolsadas (146.645)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 1.326.115
Acciones de acumulacion de Clase X
Acciones de apertura 231.352
Acciones emitidas 202.101
Acciones reembolsadas (7.331)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 426.122
Acciones de acumulacion de Clase X2
Acciones de apertura 60.444.332
Acciones emitidas 10.801.790
Acciones reembolsadas (1.122.563)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 70.123.559
Acciones de ingresos de Clase Z
Acciones de apertura 16.556.554
Acciones emitidas 127.758
Acciones reembolsadas (3.221.015)
Conversiones netas 74.405
Acciones de cierre 13.537.702
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Informe de inversion

Objetivo de inversion
Lograr crecimiento de capital.

Politica de inversion

La politica de inversién del DCA consiste en invertir los activos del
Fondo principalmente en la renta variable de empresas pequefias que
se encuentren ubicadas en el Reino Unido o que lleven a cabo una parte
significativa de sus operaciones en el Reino Unido.

Si el DCA lo estima conveniente, también podrd invertir hasta una tercera
parte de los activos totales del Fondo en otros valores (incluidos valores
de interés fijo, otros valores de renta variable y valores del mercado
monetario). A efectos de liquidez, podrd invertir en efectivo y cuasi efectivo.

Rendimiento de las acciones de ingresos de

Clase 1*

Durante los seis meses previos al 7 de septiembre de 2018, el precio
publicado de las acciones del Threadneedle UK Smaller Companies Fund
ha aumentado de 346,52 a 352,60 peniques.

Si se observa el rendimiento en su grupo de iguales, la rentabilidad
total del fondo durante los seis meses previos al 31 de agosto de 2018,
incluidos los ingresos netos reinvertidos, es de +3,11% en comparacién
con el rendimiento medio de +7,05% durante el mismo periodo. A efectos
informativos, el Numis Smaller Companies (ex Investment Trusts) Index
obtuvo una rentabilidad de +4,98% durante el mismo periodo.

Descripcion del mercado y actividad de la cartera
Durante el periodo revisado, el indice Numis Smaller Companies publicd
un rendimiento positivo, pero tuvo un rendimiento negativo en el indice
FTSE All-Share.

Una mayor actividad de adquisicién y los sélidos beneficios empresariales
(tanto en el pais como en el extranjero) han ayudado a los valores de
renta variable de Reino Unido a superar las constantes incertidumbres
sobre el Brexit y las discusiones del Gobierno. Estas preocupaciones
politicas se reforzaron debido a las renuncias del secretario del Brexit
y del antiguo secretario en julio. Los inversores se preocuparon de que
los partidarios duros del Brexit del Tory pudieran dar un golpe de poder,
seguido por la posibilidad (relacionada) de que el Partido Laborista
ganara en unas elecciones generales instanténeas. Los valores de renta

variable de Reino Unido también se vieron afectados esporadicamente
por la perspectiva del comercio mundial debido a los movimientos del
presidente estadounidense de imponer aranceles de importacion a China
ya otros socios comerciales clave para Estados Unidos, y a las represalias
consiguientes que pudieran tomar estos paises.

En términos de economia doméstica, el mal tiempo dafié al crecimiento
econdémico en el primer trimestre (T1). Tal como se esperaba, la
actividad posteriormente se recuperd, lo cual llevé a los inversores a
anticipar correctamente un aumento del tipo de interés del 0,25% en
agosto, aunque el Banco de Inglaterra sefial6 que es posible que los
futuros aumentos sean «graduales y limitados». A pesar de que las
ventas minoristas fueron fuertes en el segundo trimestre y en julio, los
inversores se preocuparon por la perspectiva del sector, ya que algunas
empresas clave se declararon en bancarrota (o estuvieron cerca de
hacerlo), mientras que otras estuvieron obligadas a cerrar tiendas y a
implementar recortes en los gastos para evitar destinos parecidos. Un
hecho més alentador es que el crecimiento salarial finalmente superé ala
inflacién a principios de 2018 y el desempleo permanecic en niveles bajos
en cuatro décadas. Tras permanecer estatica en 2,4% durante tres meses,
lainflacién anual de los precios al consumidor aumentd a un 2,5% en julio,
aunque este repunte se debi6 principalmente al aumento de los precios
enocioy cultura (por lo general, un sector volatil) y a costes de transporte
més elevados. Seguimos creyendo que la inflacion debida al aumento
de costes relacionados con la esterlina ha llegado a su cota més alta.

Habia varias adiciones a la cartera durante el periodo revisado,
especialmente los desarrolladores de videojuegos Team17 vy
Codemasters. A pesar de que el entorno del mercado de estas empresas
ha sido histéricamente dificil, creemos que algunos cambios importantes
en la estructura del mercado significan que estas dos sociedades
tienen modelos de negocio de mucha més calidad. El primero es una
fragmentacion de las plataformas y un crecimiento del mévil como
plataforma. Creemos que esto es positivo para Team17, ya que les permite
a los desarrolladores Ilegar a plataformas méas grandes y tener acceso
a una audiencia més amplia a través de la experiencia de la sociedad.
Codemasters se esté beneficiando de la otra tendencia clave: las compras
dentro de los juegos. Estas mejoran la experiencia de juego y también
ayudan a allanar los ingresos. Ademds, traen margenes muy altos.

Hemos participado en la primera oferta piblica de JTC, un proveedor
mundial de servicios administrativos para clientes de fondos, corporativos

y privados. Creemos que existe potencial para un crecimiento organico,
una progresion de margen y una mayor consolidacion en un mercado
fragmentado.

Genus fue otra de las nuevas posiciones clave. La sociedad vende
productos basados en la biotecnologia para productores de carne y leche.
Hemos seguido a Genus durante los Gltimos afios y pensamos que puede
beneficiarse de las inversiones en las nuevas tecnologias que implican
la crfa de cerdos y ganado.

Salimos de Just Eat, ya que el crecimiento de la empresa supuso que
habfa abandonado el indice. También vendimos Gamma Communications
por motivos de valoracion.

Nuestra perspectiva de sociedades mas pequefias de Reino Unido ha
cambiado ligeramente, con la inflacién ralentizandose a un tipo mas
moderado de lo que habiamos previsto, debido al aumento de los productos
bésicos, especialmente el petréleo. También habiamos esperado que la
productividad aumentara, pero en realidad cayo en el T1 de 2018 por
primera vez desde el T2 de 2017. La continua tension de la oferta laboral,
combinada con una inversién mas lenta debida a las incertidumbres sobre el
Brexit, esta llevando a una productividad mas baja y a un mayor crecimiento
salarial. Este es, en parte, el motivo por el cual Banco de Inglaterra aumento
los tipos en agosto. Anteriormente, declaramos que la mayor parte del
aumento en el ingreso disponible resultante de un crecimiento salarial
mads grande se invertirfa en pensiones y que esto, junto con una inflacion
més alta a un plazo més largo, presionarfa a los consumidores de Reino
Unido. Por consiguiente, anticipamos méas debilidad en los gastos en
consumo en la segunda mitad de 2018. La libra esterlina més débil continia
beneficiando a algunas empresas y, en el momento en el que se redacta
este informe, las carteras de pedidos de manufactura de Reino Unido han
remontado a los altos niveles que se vieron en enero.

A pesar del sélido rendimiento de las pequefias capitalizaciones en 2017,
creemos que la clase de activos todavia tiene un potencial inexplotado. Las
incertidumbres por la economia de Reino Unido y una mayor inflacién a un
plazo més largo, combinadas con diferenciales de crédito crecientes, han
impactado en el rendimiento de las pequefias capitalizaciones de Reino
Unido en la primera mitad de este afio. Aunque es probable que el entorno
siga complicado en la segunda mitad, todavia vemos oportunidades en
negocios de calidad que operan en mercados en crecimiento o que tienen
la fuerza de aumentar la cuota de mercado y los beneficios.

INFORME DE RENTABILIDAD TOTAL

durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

Impuesto
Ganancias netas de capital
Ingresos

Gastos

Interés devengado y gastos similares

Ingresos netos antes de la tributacion
Tributacion

Ingresos netos tras la tributacion
Rentabilidad total antes de las distribuciones
Distribuciones

Cambios en el patrimonio neto atribuible a
los accionistas por actividades de inversion

BALANCE CONTABLE
a 7 de septiembre de 2018
2018 2017 Marzo
£000 £000 2018 2018
£000 £000
3.515 34.667 Activos:
2185 2.116 Activos fijos:
(1.338) (1.245), Inversiones 212.7113 209.010
(2) - Activos corrientes:
845 871 Deudores 790 2.521
- - Balances de efectivo y bancarios 4.247 1.706
845 871 Activos totales 217.750  213.237
4.360 35.538 Pasivos:
(845) (872) Acreedores:
N Distribucion pagadera (734) (128)
3515 34.666 Otros acreedores (148 (552)
B Pasivos totales (1.482) (680)
Patrimonio neto atribuible a los accionistas 216.268 212.557

INFORME DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE

ALOS ACCIONISTAS

durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

Patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas
Importes a cobrar por la emision de acciones
Importes pagaderos por la cancelacion de acciones

Ajuste de dilucion

Cambio en el patrimonio neto atribuible a los
accionistas por actividades de inversion

(consulte el informe de rentabilidad total anterior)
Distribucion retenida en las acciones de acumulacion

Patrimonio neto de cierre atribuible a los ionistas

Las comparativas usadas en el Informe de Cambios en el Patrimonio Neto Atribuible a
los Accionistas pertenecen al periodo correspondiente del afio anterior. Por lo tanto, el
patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas del afio actual tiene fecha de
7 de marzo de 2018, mientras que la imagen publicada en el patrimonio neto de cierre
atribuible a los accionistas de las comparativas tiene fecha de 7 de septiembre de 2017.

*En libras esterlinas y a comparacion de grupos similares del Reino Unido (consulte

el Resumen de rendimiento en las paginas 259 y 262).

Consulte las paginas 18 — 19 para las tablas comparativas.

TABLA DE DISTRIBUCION
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

Distribucion de dividendos en peniques por accion

2018 017 Acciones de ingresos de Clase 1
£000 £000 Distribucion
212.557 183.312 Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
istribucio netos Compensacion agadera agada
a1m| [ a2427 ’ T
(21.170) (40.922) Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 0,5250 - 0,5250 0,5396
28 1505 :
Grupo 2
68 382 08/03/2018 & 07/09/2018 0,3260 0,1990 0,5250 05396
Distribuciones totales en el periodo 0,5250 0,5396
Acciones de ingresos de Clase 2
3515 34.666 Distribucidn
Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
100 9 istribucio netos Compensacion pagadera pagada
216268 219.964 s an
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 1,6443 - 1,6443 1,5474
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 0,8374 0,8069 1,6443 1,5474
Distribuciones totales en el periodo 1,6443 1,5474
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TABLA DE DISTRIBUCION

(continuacidn)

Acciones de ingresos de Clase X

Periodo de
distribucién

Grupo 1

08/03/2018 a 07/09/2018

Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018
Distribuciones totales en el periodo

Acciones de ingresos de Clase Z

Periodo de
distribucion
Grupo 1

08/03/2018 a 07/09/2018

Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018
Distribuciones totales en el periodo

Acciones de acumulacion de Clase Z
Periodo de

distribucion

Grupo 1

08/03/2018 a 07/09/2018

Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018
Distribuciones totales en el periodo

Acciones de acumulacion bruta de Clase Z cubiertas en CHF*
Ingresos brutos

Periodo de
distribucion
Grupo 1

08/03/2018 a 07/09/2018

Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018
Distribuciones totales en el periodo

Distribucién

Ingresos pagada/  Distribucion

netos Compensacion pagadera pagada

2018 2017

1,4688 - 1,4688 1,3492

1,4688 - 1,4688 1,3492

1,4688 1,3492

Distribucion

Ingresos pagada/  Distribucion

netos Compensacion pagadera pagada

2018 2017

1,3268 - 1,3268 1,2404

0,8268 0,5000 1,3268 1,2404

13268 1,2404

Ingresos netos netos
netos Ci

2018 2017

11275 - 11275 1,0463

0,5826 0,5449 11275 1,0463

11275 1,0463

Ingresos
netos Compensacion

0,2960 -

0,2960 -

Grupo 2: acciones compradas durante un periodo de distribucion.
*Para conocer las fechas de lanzamiento, consulte las notas a pie de pagina después de las tablas comparativas.

acumulados
2018

0,2960

0,2960
0,2960
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Tabla comparativa de divulgacion

Acciones de ingresos de Clase 1

Acciones de ingresos de Clase 2

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 343,90 282,40 242,84 349,17 286,00 245,52
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 9,12 67,67 44,60 9,26 68,58 45,24
Gastos de explotacién (p) (2,95) (5,63) (4,22) (1,90) (3,62) (2,71)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 6,17 62,04 40,38 7,36 64,96 42,53
Distribuciones (p) (0,53) (0,54) (0,82) (1,64) (1,79) (2,05)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - - - -
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 349,54 343,90 282,40 354,89 349,17 286,00
*tras costes operativos directos de (p) 0,19 0,78 0,64 0,19 0,79 0,64
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 1,79 21,97 16,63 2,1 22,11 17,32
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 70.198 66.294 51.808 87.144 91.964 91.321
Nimero de acciones al cierre 20.083.179 19.277.211 18.345.720 24.554.810 26.338.001 31.930.773
Gastos de explotacion (%)** 1,67 1,68 1,67 1,06 1,07 1,06
Costes operativos directos (%)*** 0,11 0,23 0,25 0,11 0,23 0,25
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 369,07 372,05 285,66 375,36 377,64 289,70
Precio por accién mas bajo (p) 327,88 285,90 215,56 333,07 289,55 218,39

Acciones de ingresos de Clase X

Acciones de ingresos de Clase Z

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 148,20 121,35 104,09 236,26 193,51 166,10
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 3,95 29,15 19,28 6,27 46,42 30,63
Gastos de explotacion (p) (0,05) (0,10 (0,07) (1,07) (2,06) (1,53)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 3,90 29,05 19,21 5,20 44,36 29,10
Distribuciones (p) (1,47) (2,20 (1,95) (1,33) (1,61) (1,69)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - - - -
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 150,63 148,20 121,35 240,13 236,26 193,51
*tras costes operativos directos de (p) 0,08 0,34 0,26 0,13 0,54 0,44
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 2,63 23,94 18,46 2,20 22,92 17,52
Informacidn adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 40 40 32 40.613 41.193 17.945
Ndmero de acciones al cierre 26.664 26.664 26.664 16.912.629 17.435.342 9.273.257
Gastos de explotacion (%)** 0,06 0,07 0,07 0,88 0,89 0,88
Costes operativos directos (%)*** 0,11 0,23 0,25 0,11 0,23 0,25
Precios
Precio por accion mas elevado (p) 159,75 160,83 123,44 254,11 255,68 196,16
Precio por accién mas bajo (p) 141,47 122,86 92,91 225,40 195,91 147,84
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Tabla comparativa de divulgacion

(continuacion)

Acciones de acumulacion bruta de Clase Z

Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en CHF

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018'
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 200,80 163,34 138,91 100,00
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 533 39,17 25,71 3,36
Gastos de explotacion (p) (0,91) (1,71) (1,28) (0,12)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 4,42 37,46 24,43 3,24
Distribuciones (p) (1,13) (1,36) (1,41) (0,30)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) 1,13 1,36 1,41 0,30
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 205,22 200,80 163,34 103,24
*tras costes operativos directos de (p) 0,11 0,45 0,37 0,03
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 2,20 22,93 17,59 3,24
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 18.272 13.066 22.206 1
Nimero de acciones al cierre 8.903.800 6.506.994 13.594.653 1.000
Gastos de explotacion (%)** 0,88" 0,89 0,88 0,76"
Costes operativos directos (%)*** 0,11 0,23 0,25 0,11
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 215,97 216,97 165,18 106,58
Precio por accion mas bajo (p) 191,56 165,37 123,63 100,00

**Los Gastos de explotacion estan representados por la cifra de gastos corrientes (OCF, por sus siglas en inglés), que es el método estandar de Europa de divulgacion de los gastos
de una clase de acciones de un fondo basandose en los gastos del ejercicio y este podra variar de un afio a otro. Incluye gastos como el gasto de gestion anual del fondo, la
comision de registro, las comisiones del depositario y el coste de distribucion, pero habitualmente excluye los costes de compra o venta de activos para el fondo (salvo que tales
activos sean acciones de otro fondo). Si se publica, el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) contiene la cifra de gastos corrientes actual. Si desea un desglose
mas detallado, visite columbiathreadneedle.com/fees.

***| os costes operativos no se han visto reducidos por ningtin importe recaudado de gravamenes o ajustes de dilucion.
"Iniciadas el 30 de mayo de 2018.
'La cifra de gastos corrientes se anualiza con base en las comisiones incurridas durante el ejercicio contable desde la fecha de inicio.
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Notas a los estados financieros
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

1
(a)

(b)

POLITICAS DE CONTABILIDAD

Criterios de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado utilizando el criterio de coste histérico,
modificado por la revalorizacion de inversiones, con arreglo a la NIF 102 y de
conformidadconlaDeclaraciéndepracticarecomendadaparafondosautorizados
(SORP) emitida por la Asociacion de gestion de inversiones en mayo de 2014.
Las politicas contables que se aplican son coherentes con las de los estados
financieros anuales del afio que termind el 7 de marzo de 2018 y se describen en
dichos estados financieros.

Notas
De acuerdo con las directrices de la SORP, el fondo ha sacado partido de la
facilidad para no proporcionar mas notas a los estados financieros.

RECONCILIACION DE ACCIONES

2018
Acciones de ingresos de Clase 1
Acciones de apertura 19.277.211
Acciones emitidas 1.913.343
Acciones reembolsadas (1.051.561)
Conversiones netas (55.814)
Acciones de cierre 20.083.179
Acciones de ingresos de Clase 2
Acciones de apertura 26.338.001
Acciones emitidas 1.218.012
Acciones reembolsadas (2.741.603)
Conversiones netas (259.600)
Acciones de cierre 24.554.810
Acciones de ingresos de Clase X
Acciones de apertura 26.664
Acciones emitidas -
Acciones reembolsadas -
Conversiones netas -
Acciones de cierre 26.664
Acciones de ingresos de Clase Z
Acciones de apertura 17.435.342
Acciones emitidas 1.416.596
Acciones reembolsadas (2.066.570)
Conversiones netas 127.261
Acciones de cierre 16.912.629
Acciones de acumulaciéon de Clase Z
Acciones de apertura 6.506.994
Acciones emitidas 3.313.318
Acciones reembolsadas (1.313.648)
Conversiones netas 397.136
Acciones de cierre 8.903.800

Acciones de acumulacidn bruta de Clase Z cubiertas en CHF*

Acciones de apertura -
Acciones emitidas 1.000
Acciones reembolsadas -
Conversiones netas =
Acciones de cierre 1.000

*Para conocer las fechas de lanzamiento, consulte las notas a pie de pagina
después de las tablas comparativas.

3 EVENTO POSTERIOR AL BALANCE CONTABLE

Tras el final del periodo, las fluctuaciones de mercado han dado lugar a
modificaciones en el VL, segin se describe en la siguiente tabla:

Valor liquidativo por accion (p)

1de 11 de

septiembre octubre  Movimiento
Clase de acciones de 2018 de 2018 (%)
Acciones de ingresos de Clase 1 352,08 315,05 (10,52)
Acciones de ingresos de Clase 2 357,48 320,07 (10,46)
Acciones de ingresos de Clase X 151,72 135,98 (10,37)
Acciones de ingresos de Clase Z 241,88 216,60 (10,45)
Acciones de acumulacion de Clase Z 206,70 185,10 (10,45)
Acciones de acumulacién bruta de
Clase Z cubiertas en CHF 104,00 89,12 (14,31)
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Informe de inversion

Objetivo de inversion
Proporcionar crecimiento de capital a largo plazo con ingresos razonables
y crecientes.

Politica de inversion

La politica de inversién del DCA consiste en invertir los activos del Fondo
principalmente en empresas de gran capitalizacién del Reino Unido,
aunque, cuando se considere oportuno, también en empresas de pequefia
y mediana capitalizacién predominantemente del Reino Unido.

Rendimiento de las acciones de ingresos de

Clase 1*

Durante los seis meses previos al 7 de septiembre de 2018, el precio
publicado de las acciones del Threadneedle UK Growth & Income Fund
ha aumentado de 90,01 a 96,59 peniques.

Si se observa el rendimiento en su grupo de iguales, la rentabilidad
total del fondo durante los seis meses previos al 31 de agosto de 2018,
incluidos los ingresos netos reinvertidos, es de +10,73% en comparacién
con el rendimiento medio de +5,63% durante el mismo periodo. (A efectos
informativos, el FTSE All-Share Total Return Index obtuvo una rentabilidad
de +5,59% durante el mismo periodo).

Descripcion del mercado y actividad de la cartera
Los valores de renta variable de Reino Unido avanzaron durante el periodo
revisado, gracias a la actividad de adquisicion y a los sélidos beneficios
empresariales, tanto en el pafs como en el extranjero. El FTSE 100
super6 al mercado mas amplio mientras la libra esterlina se debilitaba
y el petroleo se recuperaba. El indice tiene grandes ponderaciones en
remunerados extranjeros y empresas energéticas. Las constantes
preocupaciones sobre las discusiones del Gobierno y el Brexit presionaron
a la libra esterlina, y también se merma la confianza en los valores de
renta variable de Reino Unido. Las incertidumbres politicas se agravaron
debido a las renuncias del secretario del Brexit y del antiguo secretario
en julio. Estos eventos aumentaron el temor de que los «partidarios

duros del Brexit» del Tory pudieran dar un golpe de poder, seguido por
la posibilidad (relacionada) de que el Partido Laborista ganara en unas
elecciones generales instanténeas.

Los valores de renta variable también se vieron afectados esporadicamente
debido a las preacupaciones sobre el populismo en aumento (sobre todo en
Italia), lo cual deteriora las relaciones entre Rusia y el Oeste, y contribuye
a la inestabilidad de la administracion de Trump. Los inversores estaban
todavia més inquietos por los movimientos del presidente estadounidense
al imponer aranceles de importacion a China y a otros socios comerciales
clave para Estados Unidos, y por las represalias consiguientes que
pudieran tomar estos pafses. El periodo revisado también estuvo marcado
por las preocupaciones sobre el inminente final de la era del «dinero facil».
Esto contribuy6 a caidas bruscas en las divisas turcas y argentinas en
agosto, asi como a problemas especificos de los paises. A su vez, la venta
de divisas incit6 a los inversores a la preocupacion de que el contagio
podria desencadenar una amplia crisis de los mercados emergentes.

En términos de economia doméstica, el mal tiempo dafi6 al crecimiento
econémico en el primer trimestre. Una recuperacion consiguiente llevé a
los inversores a anticipar correctamente un aumento del tipo de interés
del 0,25% en agosto, aunque el Banco de Inglaterra sefiald que es posible
que los futuros aumentos sean «graduales y limitados». A pesar de que
las ventas minoristas fueron fuertes en el segundo trimestre y en julio,
los inversores se preocuparon por la perspectiva del sector, ya que
algunas empresas clave se declararon en bancarrota (o estuvieron cerca
de hacerlo), mientras que otras estuvieron obligadas a cerrar tiendas y
aimplementar recortes en los gastos para evitar destinos parecidos. Un
hecho més alentador es que el crecimiento salarial finalmente superd a
la inflacion a principios de 2018 y el desempleo permanecio en niveles
bajos en cuatro décadas.

Participamos en la emision de derechos de DS Smith, que se lanzé para
financiar su adquisicion de la rival empresa espafiola de paqueteria
Europac. DS Smith esta progresando de manera eficaz gracias a la
integracion de su anterior adquisicion, Interstate Resources, con base
en Estados Unidos. Esperamos que la gestion cree un buen valor para los
accionistas complementandose con més activos extranjeros.

Quitamos a GKN de la lista como consecuencia de su adquisicion por parte de
los especialistas en reestructuraciones Melrose Industries. Por consiguiente,
obtuvimos algunos beneficios en nuestra participacion en Melrose.

Si bien todavia existen incertidumbres sobre las perspectivas politicas y
econdémicas internas del Reino Unido, creemos que las perspectivas para
la renta variable del Reino Unido son mas moderadas.

Desde principios del 2018, hemos empezado a ver que el liderazgo del
mercado se ha ensanchado ligeramente a medida que la rotacion del afio
pasado en valores ciclicos se ha revalorizado. Un mayor aumento de las
tensiones comerciales, combinado con los movimientos de los bancos
centrales para retirar sus medidas de incentivacion, podrian presionar aun
mas a estas sociedades sensibles desde un punto de vista econémico.

Anivel de acciones, todavia vemos numerosos valores. Muchas de las
areas mas defensivas (menos sensibles desde un punto de vista econémico)
en el mercado de Reino Unido todavia parecen muy desfavorables. Existe
un gran nimero de empresas cotizadas en el Reino Unido (algunas incluso
con operaciones realmente mundiales) que todavia comercializan con
descuentos importantes para sus contrapartes internacionales. Estas
valoraciones favorables deberfan ayudar a asegurar que las empresas
de Reino Unido permanezcan como candidatas populares en las ofertas
publicas. Este afio hemos visto en todas partes cémo se aceleraban los
volimenes de fusiones y adquisiciones y cémo los activistas adquirian
participaciones en empresas de Reino Unido. Esto se debe principalmente
a las valoraciones decaidas y a debilidad de la libra esterlina.

En un contexto mas amplio, somos prudentes respecto a los riesgos
del ajuste monetario para los valores de renta variable. También somos
conscientes de que la mayor influencia de las inversiones pasivas podria
amplificar cualquier desaceleracion sincronizada del mercado, del mismo
modo que ha respaldado ganancias anteriores.

Como inversores pacientes con conviccion, seguiremos evitando las
negociaciones de fmpetu y nos centraremos en los fundamentos de la
empresa para tener como objetivo las rentabilidades altas ajustadas al
riesgo.

INFORME DE RENTABILIDAD TOTAL BALANCE CONTABLE
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018 a 7 de septiembre de 2018
2018 2017 Marzo
£000 £000 2018 2018
Impuesto £000 £000
Ganancias netas de capital 22.726 3.284 Activos:
Ingresos 7.454 9.617 Activos fijos:
Gastos (2.123) (2.679) Inversiones 332.501 402.885
Interés devengado y gastos similares (1) - Activos corrientes:
Ingresos netos antes de la tributacion 5.330 6.938 Deudores 1.297 4.656
Tributacion - - Balances de efectivo y bancarios 377 580
Ingresos netos tras la tributacion 5.330 6.938 Activos totales 334175  408.121
Rentabilidad total antes de las distribuciones 28.056 10.222 Pasivos:
Distribuciones (7.239) (9.357) Acreedores:
Cambios en el patrimonio neto atribuible a Distribucion pagadera (6.835) (5.646)
los accionistas por actividades de inversion 20.817 865 Otros acreedores (2.521) (1.841)
Pasivos totales (9.356) (7.487)
Patrimonio neto atribuible a los accionistas 324.819 400.634
INFORME DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE TABLA DE DISTRIBUCION
ALOS ACCIONISTAS durante el gjercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018 Distribucién de dividendos en peniques por aceion
2018 2017 Acciones de ingresos de Clase 1
£000 £000 ) Distribucion
Patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas 400.634 415.349 Periodo de Ingresos ” pagada/  Distribucion
., A netos Compensacion pagadera pagada
Importes a cobrar por la emision de acciones 14.152 40.925 2018 2017
» . Grupo 1
Importes pagaderos por la cancelacion de acciones (110.967) (32.521), 08’/‘:]';‘/’2018607/09/2013 20085 - 20065 20821
(96.815) 8.404 Grupo 2
Ajuste de dilucion 109 _ 08/03/2018 a 07/09/2018 12794 07272 2,0066 2,0821
. . . _— Distribuciones totales en el periodo 2,0066 2,0821
Cambio en el patrimonio neto atribuible a los ) A
accionistas por actividades de inversion Acciones de ingresos de Clase 2 Ditribucis
(consulte el informe de rentabilidad total anterior) 20.817 865 Periodo de Ingresos N :a;::,':; Distribucién
Distribucion retenida en las acciones de acumulacion 67 24 distribucién netos  Compensacién Pﬂ!lﬂg::: Pﬂ!lz;‘:‘;
Distribuciones sin reclamar 7 4 Grupo 1
Patrimonio neto de cierre atribuible a los accionistas 324.819 424.646 08/03/2018 2 07/09/2018 22683 - 2.2683 23407
Grupo 2
Las comparativas usadas en el Informe de Cambios en el Patrimonio Neto Atribuible a 02;/‘:]']372018 a07/09/2018 1,853 0,9830 2,2683 2,3407
los Accionistas pertenecen al periodo correspondiente del afio anterior. Por lo tanto, el Distribuciones totales en el periodo 2,2683 2,3407
patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas del afio actual tiene fecha de
7 de marzo de 2018, mientras que la imagen publicada en el patrimonio neto de cierre
atribuible a los accionistas de las comparativas tiene fecha de 7 de septiembre de 2017.
*En libras esterlinas y a comparacién de grupos similares del Reino Unido (consulte

el Resumen de rendimiento en las paginas 259 y 262).
Consulte las paginas 23 para las tablas comparativas.
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TABLA DE DISTRIBUCION

(continuacion)

Acciones de ingresos de Clase Z

Distribucién

Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
distribucion netos Compensacion pagadera pagada

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 3,2560 - 3,2560 3,3533
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 1,9321 1,3239 3,2560 3,3533
Distribuciones totales en el periodo 3,2560 3,3533
Acciones de acumulacién de Clase Z*
Periodo de Ingresos netos netos
distribucion netos G i0

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 2,1387 - 2,1387 0,7617
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 1,9204 0,2183 21387 0,7617
Distribuciones totales en el periodo 21387 07617
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Tabla comparativa de divulgacion

Acciones de ingresos de Clase 1 Acciones de ingresos de Clase 2

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 88,67 93,34 80,93 98,32 102,98 88,84
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 8,64 0,21 17,02 9,58 0,22 18,74
Gastos de explotacién (p) (0,78) (1,54) (1,42) (0,56) (1,11) (1,02)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 7,86 (1,33) 15,60 9,02 (0,89) 17,72
Distribuciones (p) (2,01) (3,34) (3,19) (2,27) (3,77 (3,58)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - - - -
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 94,52 88,67 93,34 105,07 98,32 102,98
*tras costes operativos directos de (p) 0,00 0,05 0,10 0,00 0,06 0,11
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 8,86 (1,42) 19,28 9,17 (0,86) 19,95
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 135.190 154.559 191.457 39.022 40.329 59.168
Ndmero de acciones al cierre 143.028.407 174.316.681 205.121.749 37.137.444 41.019.411 57.456.100
Gastos de explotacion (%)** 1,63 1,63 1,63 1,06 1,06 1,06
Costes operativos directos (%)*** 0,01 0,06 0,12 0,01 0,06 0,12
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 100,48 100,21 94,69 111,69 110,71 104,50
Precio por accién mas bajo (p) 86,08 88,22 79,1 95,47 97,82 86,99

Acciones de ingresos de Clase Z Acciones de acumulacion de Clase Z

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018"
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 143,61 150,04 129,11 94,33 100,00
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 14,01 0,29 27,26 9,20 (5,21)
Gastos de explotacion (p) (0,68) (1,34) (1,23) (0,45) (0,46)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 13,33 (1,05) 26,03 8,75 (5,67)
Distribuciones (p) (3,26) (5,38) (5,10 (2,14) (2,08)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - 2,14 2,08
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 153,68 143,61 150,04 103,08 94,33
*tras costes operativos directos de (p) 0,01 0,08 0,16 0,00 0,04
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 9,28 (0,70 20,16 9,28 (5,67)
Informacidn adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 147.390 202.806 164.724 3.217 2.940
Ndmero de acciones al cierre 95.906.727 141.221.346 109.787.343 3.120.928 3.116.610
Gastos de explotacion (%)** 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88
Costes operativos directos (%)*** 0,01 0,06 0,12 0,01 0,06
Precios
Precio por accion mas elevado (p) 163,27 161,37 155,20 107,24 101,62
Precio por accién mas bajo (p) 139,47 142,80 126,47 91,61 92,49

**Los Gastos de explotacion estan representados por la cifra de gastos corrientes (OCF, por sus siglas en inglés), que es el método estandar de Europa de divulgacion de los gastos
de una clase de acciones de un fondo basandose en los gastos del ejercicio y este podra variar de un afio a otro. Incluye gastos como el gasto de gestion anual del fondo, la
comision de registro, las comisiones del depositario y el coste de distribucion, pero habitualmente excluye los costes de compra o venta de activos para el fondo (salvo que tales
activos sean acciones de otro fondo). Si se publica, el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) contiene la cifra de gastos corrientes actual. Si desea un desglose
més detallado, visite columbiathreadneedle.com/fees.

***Los costes operativos no se han visto reducidos por ningin importe recaudado de gravdmenes o ajustes de dilucion.
'Iniciadas el 15 de junio de 2017.
'La cifra de gastos corrientes se anualiza con base en las comisiones incurridas durante el ejercicio contable desde la fecha de inicio.
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Notas a los estados financieros
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

1 POLITICAS DE CONTABILIDAD

(a) Criterios de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado utilizando el criterio de coste histérico,
modificado por la revalorizacion de inversiones, con arreglo a la NIF 102 y de
conformidadconlaDeclaraciéndepracticarecomendadaparafondosautorizados
(SORP) emitida por la Asociacion de gestion de inversiones en mayo de 2014.
Las politicas contables que se aplican son coherentes con las de los estados
financieros anuales del afio que termind el 7 de marzo de 2018 y se describen en
dichos estados financieros.

(b) Notas
De acuerdo con las directrices de la SORP, el fondo ha sacado partido de la
facilidad para no proporcionar mas notas a los estados financieros.

2 RECONCILIACION DE ACCIONES

2018
Acciones de ingresos de Clase 1
Acciones de apertura 174.316.681
Acciones emitidas 1.115.431
Acciones reembolsadas (32.088.208)
Conversiones netas (315.497)
Acciones de cierre 143.028.407
Acciones de ingresos de Clase 2
Acciones de apertura 41.019.411
Acciones emitidas 4.261.542
Acciones reembolsadas (8.111.579)
Conversiones netas (31.930)
Acciones de cierre 37.137.444
Acciones de ingresos de Clase Z
Acciones de apertura 141.221.346
Acciones emitidas 5.698.437
Acciones reembolsadas (51.229.454)
Conversiones netas 216.398
Acciones de cierre 95.906.727
Acciones de acumulacion de Clase Z
Acciones de apertura 3.116.610
Acciones emitidas 4318
Acciones reembolsadas -
Conversiones netas -
Acciones de cierre 3.120.928
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Informe de inversion

Objetivo de inversion
Lograr una tasa de ingresos superior a la media junto con perspectivas
sélidas de crecimiento de capital.

Politica de inversion

La politica de inversién del DCA consiste en invertir los activos del Fondo
principalmente en renta variable del Reino Unido. No obstante, puede
invertir en otros valores como los convertibles o los gilts (honos del Estado).

Rendimiento de las acciones de ingresos de

Clase 1*

Durante los seis meses previos al 7 de septiembre de 2018, el precio
publicado de las acciones del Threadneedle UK Equity Income Fund
ha subido de 92,75 a 98,75 peniques.

Si se observa el rendimiento en su grupo de iguales, la rentabilidad
total del fondo durante los seis meses previos al 31 de agosto de
2018, incluidos los ingresos netos reinvertidos, es de +10,50% en
comparacion con el rendimiento medio de +5,13% durante el mismo
periodo. (A efectos informativos, el FTSE All-Share Total Return
Index obtuvo una rentabilidad de +5,53% durante el mismo periodo).

Descripcion del mercado y actividad de la cartera
Los valores de renta variable de Reino Unido avanzaron durante el periodo
revisado, gracias a la actividad de adquisicion y a los sélidos beneficios
empresariales, tanto en el pais como en el extranjero. EIl FTSE 100 superd al
mercado mas amplio mientras la libra esterlina se debilitaba y el petréleo
se recuperaba. El indice tiene grandes ponderaciones en remunerados
extranjeros y empresas energéticas. Las constantes preocupaciones sobre
las discusiones del Gobierno y el Brexit presionaron a la libra esterlina, y
también se mermo la confianza en los valores de renta variable de Reino
Unido. Las incertidumbres politicas se agravaron debido a las renuncias
del secretario del Brexit y del antiguo secretario en julio. Estos eventos
aumentaron el temor de que los «partidarios duros del Brexit» del Tory
pudieran dar un golpe de poder, seguido por la posibilidad (relacionada) de
que el Partido Laborista ganara en unas elecciones generales instantaneas.

Los valores de renta variable también se vieron afectados esporadicamente
debido a las preocupaciones sobre el populismo en aumento (sobre todo en
Italia), lo cual deteriora las relaciones entre Rusia y el Oeste, y contribuye
a la inestabilidad de la administracién de Trump. Los inversores estaban
todavia més inquietos por los movimientos del presidente estadounidense
al imponer aranceles de importacion a China y a otros socios comerciales
clave para Estados Unidos, y por las represalias consiguientes que
pudieran tomar estos pafses. El periodo revisado también estuvo marcado
por las preocupaciones sobre el inminente final de la era del «dinero facil».
Esto contribuy6 a caidas bruscas en las divisas turcas y argentinas en
agosto, asi como a problemas especificos de los paises. A su vez, la venta
de divisas incit6 a los inversores a la preocupacion de que el contagio
podria desencadenar una amplia crisis de los mercados emergentes.

En términos de economia doméstica, el mal tiempo dafié al crecimiento
econdmico en el primer trimestre. Una recuperacion consiguiente llevo a
los inversores a anticipar correctamente un aumento del tipo de interés del
0,25% en agosto, aunque el Banco de Inglaterra sefald que es posible que
los futuros aumentos sean «graduales y limitados». A pesar de que las ventas
minoristas fueron fuertes en el segundo trimestre y en julio, los inversores se
preocuparon por la perspectiva del sector, ya que algunas empresas clave
se declararon en bancarrota (o estuvieron cerca de hacerlo), mientras que
otras estuvieron obligadas a cerrar tiendas y a implementar recortes en los
gastos para evitar destinos parecidos. Un hecho més alentador es que el
crecimiento salarial finalmente superd a la inflacién a principios de 2018 y
el desempleo permaneci6 en niveles bajos en cuatro décadas.

Durante el periodo revisado, participamos en la emision de derechos de DS
Smithy Phoenix Group. El primero se lanzé para financiar la adquisicién de
la sociedad de la rival empresa espafiola de paqueteria Europac. DS Smith
esta progresando de manera eficaz gracias a la integracion de su anterior
adquisicién, Interstate Resources, con base en Estados Unidos. Esperamos
que la gestion cree un buen valor para los accionistas complementandose
con mas activos extranjeros. La oferta de Phoenix Group era la de tratar de
ayudar a financiar su adquisicion de las compafifas de seguros en Reino
Unido y Europa de Standard Life Aberdeen.

Ampliamos nuestra posicion en GKN justo antes del voto final de los
accionistas sobre la licitacion por parte de Melrose, especialistas en la
transformacién industrial. Desde nuestro punto de vista, las propuestas

respectivas de ambas partes para reestructurar el negocio ofrecian
perspectivas de un importante paso adelante hacia recuperar las fortunas
de GKN y maximizar el valor para los accionistas. Més tarde, se quité a
GKN de la lista, ya que fue adquirida por Melrose.

Cerramos una pequefia posicién en Kier para financiar ideas de mayor
conviceion.

Si bien todavia existen incertidumbres sobre las perspectivas politicas y
econdémicas internas del Reino Unido, creemos que las perspectivas para
la renta variable del Reino Unido son mas moderadas.

Desde principios del 2018, hemos empezado a ver que el liderazgo del
mercado se ha ensanchado ligeramente a medida que la rotacién del afio
pasado en valores ciclicos se ha revalorizado. Un mayor aumento de las
tensiones comerciales, combinado con los movimientos de los bancos
centrales para retirar sus medidas de incentivacion, podrian presionar aun
mas a estas sociedades sensibles desde un punto de vista econémico.
A nivel de acciones, todavia vemos numerosos valores. Muchas de
las dreas mas defensivas (menos sensibles desde un punto de vista
econémico) en el mercado de Reino Unido todavia parecen muy
desfavorables. Existe un gran nimero de empresas cotizadas en el
Reino Unido (algunas incluso con operaciones realmente mundiales) que
todavfa comercializan con descuentos importantes para sus contrapartes
internacionales. Estas valoraciones favorables deberian ayudar a
asegurar que las empresas de Reino Unido permanezcan como candidatas
populares en las ofertas publicas. Este afio hemos visto en todas
partes como se aceleraban los voltimenes de fusiones y adquisiciones
y como los activistas adquirian participaciones en empresas de Reino
Unido. Esto se debe principalmente a las valoraciones decafdas y a
debilidad de la libra esterlina.

En un contexto mas amplio, somos prudentes respecto a los riesgos
del ajuste monetario para los valores de renta variable. También somos
conscientes de que la mayor influencia de las inversiones pasivas podria
amplificar cualquier desaceleracion sincronizada del mercado, del mismo
modo que ha respaldado ganancias anteriores.

Como inversores pacientes con conviccion, seguiremos evitando las
negociaciones de impetu y nos centraremos en los fundamentos de la
empresa para tener como objetivo las rentabilidades altas ajustadas al
riesgo.

INFORME DE RENTABILIDAD TOTAL

durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

Impuesto

Ganancias netas de capital

Ingresos
Gastos
Interés devengado y gastos similares
Ingresos netos antes de la tributacion
Tributacion
Ingresos netos tras la tributacion
Rentabilidad total antes de las distribuciones
Distribuciones

Cambios en el patrimonio neto atribuible a
los accionistas por actividades de inversion

BALANCE CONTABLE
a 7 de septiembre de 2018
2018 2017 Marzo
£000 £000 2018 2018
£000 £000
273.306 16.679 Activos:
95.635 97.948 Activos fijos:
(19.476) (19.526), Inversiones 4143608  3.930.837
(7) - Activos corrientes:
76.152 78.422 Deudores 25,510 30.684
_ _ Balances de efectivo y bancarios 6.083 7.701
76.152 78.422 Activos totales 4175201 3.969.222
349.458 95.101 Pasivos:
(94.067) (96.301) Pasivos de inversion (175) -
- Acreedores:
Distribucion pagadera (26.238) (18.916)
25391 (1.200) Otros acreedores (8.870) (4.191)
Pasivos totales (35.283) (23.107)
Patrimonio neto atribuible a los accionistas 4139918 3.946.115

INFORME DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE

ALOS ACCIONISTAS

durante el gjercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

Patrimonio neto de apertura atribuible a los

Importes a cobrar por la emision de acciones
Importes pagaderos por la cancelacién de acciones
Importes percibidos por transferencias en efectivo

Cambio en el patrimonio neto atribuible a los
accionistas por actividades de inversion

(consulte el informe de rentabilidad total anterior)
Distribucion retenida en las acciones de acumulacion
Distribuciones sin reclamar

Patrimonio neto de cierre atribuible a los

Las comparativas usadas en el Informe de Cambios en el Patrimonio Neto Atribuible a
los Accionistas pertenecen al periodo correspondiente del aiio anterior. Por lo tanto, el
patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas del afio actual tiene fecha de
7 de marzo de 2018, mientras que la imagen publicada en el patrimonio neto de cierre
atribuible a los accionistas de las comparativas tiene fecha de 7 de septiembre de 2017.

*En libras esterlinas y a comparacion de grupos similares del Reino Unido (consulte

el Resumen de rendimiento en las paginas 259 y 262).

Consulte las paginas 27 — 31 para las tablas comparativas.
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TABLA DE DISTRIBUCION
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

Distribucion de dividendos en peniques por accion

2018 07 Acciones de ingresos de Clase 1
£000 £000 Distribucién

3.946.115 3.733.290 Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
152,462 251561 istribucio netos Compensacion pagag;:; pagzx:;:;

(247.726) (102.116) Grupo 1
_ 124.035 08/03/2018 a 07/06/2018 1,2493 - 1,2493 1,2924
- 08/06/2018 a 07/09/2018 0,9699 - 0,9699 1,0967

(95.264) 273.480 Grupo 2
08/03/2018 a 07/06/2018 04710 0,7783 1,2493 1,2924
08/06/2018 a 07/09/2018 05414 0,4285 0,9699 1,0967
Distribuciones totales en el periodo 22192 2,3891

255.391 (1.200) Acciones de acumulacion de Clase 1
33.662 30.380 Periodo de Ingresos netos netos
14 1 distribucion netos Ci i0

- — 2018 2017

4.139.918 4.035.961 Grupo 1
08/03/2018 a 07/06/2018 1,7524 - 1,7524 1,7426
08/06/2018 a 07/09/2018 13774 - 13774 1,4981

Grupo 2
08/03/2018 a 07/06/2018 1,0524 0,7000 1,7524 1,7426
08/06/2018 a 07/09/2018 0,7864 0,5910 13774 1,4981
Distribuciones totales en el periodo 31298 3,2407
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TABLA DE DISTRIBUCION
(continuacidn)
Acci de I de Clase 1 cubiertas en CHF Acciones de ingresos de Clase X
Periodo de Ingresos netos netos Distribucion
distribucion netos C Periodo de Ingresos pagada/ Distribucién
2018 2017 distribucion netos Compensacion pagadera pagada
Grupo 1 2018 2017
08/03/2018 a 07/06/2018 1,7543 - 1,7543 1,8822 Grupo 1
08/06/2018 a 07/09/2018 1,4410 - 1,4410 1,6353 08/03/2018 a 07/06/2018 1,5513 - 1,5513 1,5897
Grupo 2 08/06/2018 a 07/09/2018 1,2124 - 12124 1,3574
08/03/2018 a 07/06/2018 0,6543 1,1000 1,7543 1,8822 Grupo 2
08/06/2018 a 07/09/2018 0,8082 0,6328 1,4410 1,6353 08/03/2018 a 07/06/2018 1,1357 0,4156 1,5513 1,5897
Distribuciones totales en el periodo 3,1953 35175 08/06/2018 a 07/09/2018 02124 1,0000 1,2124 1,3574
Acciones de acumulacion de Clase 1 cubiertas en EUR D's""_'"c"'"es totales en el pe"f""“ 27631 2%n
Periodo de Ingresos netos netos Acciones de acumulacion de Clase X*
distribucion netos Ci Periodo de Ingresos netos netos
2018 2017 distribucion netos Ci
Grupo 1 2018 m7
08/03/2018 a 07/06/2018 1,7022 - 1,7022 1,6666 Grupo 1
08/06/2018 a 07/09/2018 1,3641 - 1,3641 1,4984 08/03/2018 a 07/06/2018 3,9931 - 3,9931 1,0301
Grupo 2 08/06/2018 a 07/09/2018 3,1604 - 3,1604 3,4004
08/03/2018 a 07/06/2018 1,7022 - 1,7022 1,6666 Grupo 2
08/06/2018 a 07/09/2018 0,6609 0,7032 1,3641 1,4984 08/03/2018 a 07/06/2018 3,9931 - 3,9931 1,0301
Distribuciones totales en el periodo 3,0663 3,1650 08/06/2018 a 07/09/2018 3,1604 - 3,1604 3,4004
Clase 1 cubierta en USD Acciones de acumulacion Distribuciones tofales en el perioda 71538 14305
Periodo de Ingresos netos netos Acciones de ingresos de Clase Z
distribucién netos Ci Distribucién
2018 2017 Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
Grupo 1 distribucién netos Compensacion pagadera pagada
08/03/2018 a 07/06/2018 2,0698 - 2,0698 2,1940 2018 2017
08/06/2018 a 07/09/2018 1,7256 - 1,7256 1,8609 Grupo 1
Grupo 2 08/03/2018 a 07/06/2018 1,8705 - 1,8705 1,9317
08/03/2018 a 07/06/2018 01523 19175 2,0698 2,1940 06/06/2018 a 07/09/2018 1:4569 - 1:4569 16450
08/06/2018 a 07/09/2018 0,7414 0,9842 1,7256 1,8609 Grupo 2
Distribuciones totales en el periodo 3,7954 4,0549 08/03/2018 a 07/06/2018 1,0810 0,7895 1,8705 1,9317
. - 08/06/2018 a 07/09/2018 0,7747 0,6822 1,4569 1,6450
Acciones de Ingresos de Clase 2 Distribuciones totales en el periodo 332714 3,5767
Distribucion P ..
Periodo de Ingresos pagada/ de acumulacién de Clase Z
distribucion netos Compensacion pagadera pagada Periodo de Ingresos netos netos
2018 2017 distribucion netos C
Grupo 1 2018 m7
08/03/2018 a 07/06/2018 1,4038 - 1,4038 1,4534 Grupo 1
08/06/2018 a 07/09/2018 1,0946 - 1,0946 1,2380 08/03/2018 a 07/06/2018 2,3233 - 2,3233 2,3055
Grupo 2 08/06/2018 a 07/09/2018 1,8322 - 1,8322 1,9885
po
08/03/2018 a 07/06/2018 0,6244 0,7794 1,4038 1,4534 Grupo 2
08/06/2018 a 07/09/2018 0,7594 0,3352 1,0946 1,2380 08/03/2018 a 07/06/2018 1,4372 0,8861 2,3233 2,3055
Distribuciones totales en el periodo 2,4984 2,6914 08/06/2018 a 07/09/2018 0,9549 0,8773 1,8322 1,9885
. .. Distribuciones totales en el periodo 4,1555 4,2940
Acciones de acumulacién de Clase 2 i L .
Periodo de Ingresos netos netos Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en CHF
distribucion netos C Periodo de Ingresos netos netos
2018 2017 distribucién netos Ci
Grupo 1 2018 2017
08/03/2018 a 07/06/2018 1,6008 - 1,6008 1,5920 Grupo 1
08/06/2018 a 07/09/2018 1,2639 - 1,2639 1,3736 08/03/2018 a 07/06/2018 1,8094 - 1,8094 1,9374
Gn 08/06/2018 a 07/09/2018 1,4910 - 1,4910 1,6894
upo 2
08/03/2018 a 07/06/2018 0,7639 0,8369 1,6008 1,5920 Grupo 2
08/06/2018 a 07/09/2018 0,8471 0,4168 1,2639 1,3736 08/03/2018 a 07/06/2018 1,8094 - 1,8094 1,9374
Distribuciones totales en el periodo 2,8647 2,9656 08/06/2018 a 07/09/2018 0,2976 1,1934 1,4910 1,6894
Acciones de ingresos de Clase D* Distribuciones totales en el periodo 3,3004 3,6268
Distribucion Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en EUR
Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion Periodo de Ingresos netos netos
distribucion netos Compensacion pagadera pagada distribucion netos Ci
2018 2017 2018 2017
Grupo 1 Grupo 1
08/03/2018 a 07/06/2018 2,4578 - 2,4578 0,6587 08/03/2018 a 07/06/2018 1,8010 - 1,8010 1,7601
08/06/2018 a 07/09/2018 1,9068 - 1,9068 2,1602 08/06/2018 a 07/09/2018 1,4480 - 1,4480 1,5880
Grupo 2 Grupo 2
08/03/2018 a 07/06/2018 1,4829 0,9749 2,4578 0,6587 08/03/2018 a 07/06/2018 - 1,8010 1,8010 1,7601
08/06/2018 a 07/09/2018 0,2454 16614 1,9068 2,1602 08/06/2018 a 07/09/2018 0,9588 0,4892 1,4480 1,5880
Distribuciones totales en el periodo 4,3646 28189 Distribuciones totales en el periodo 3,2490 33481
Acciones de ingresos de Clase L* Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en USD
Distribucion Periodo de Ingresos netos netos
Periodo de Ingresos pagada/ istribucio netos Ci
distribucion netos Compensacion pagadera pagada 2018 2017
2018 2017 Grupo 1
Grupo 1 08/03/2018 a 07/06/2018 2,1460 - 2,1460 2,2697
08/03/2018 a 07/06/2018 2,3734 - 2,3734 0,6345 08/06/2018 a 07/09/2018 1,7951 - 1,7951 1,9381
08/06/2018 a 07/09/2018 1,8526 - 1,8526 2,0857 G
rupo 2
Grupo 2 08/03/2018 a 07/06/2018 0,5403 1,6057 2,1460 2,2697
08/03/2018 a 07/06/2018 1,3565 1,0169 2,3734 0,6345 08/06/2018 a 07/09/2018 1,1358 0,6593 1,7951 1,9381
08/06/2018 a 07/09/2018 1,1040 0,7486 1,8526 2,0857 Distribuciones totales en el periodo 39411 4,2078
Distribuciones totales en el periodo 42260 27202 Grupo 2: acciones compradas durante un periodo de distribucion.
Acciones de acumulacion de Clase L* *Para conocer las fechas de lanzamiento, consulte las notas a pie de pagina después de las tablas comparativas.
Periodo de Ingresos netos netos
distribucion netos Ci
2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/06/2018 3,8055 - 3,8055 0,9868
08/06/2018 a 07/09/2018 3,0078 - 3,0078 3,2535
Grupo 2
08/03/2018 a 07/06/2018 2,4973 1,3082 3,8055 0,9868
08/06/2018 a 07/09/2018 2,121 0,8957 3,0078 3,2535
Distribuciones totales en el periodo 6,8133 4,2403
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Tabla comparativa de divulgacion

Acciones de ingresos de Clase 1

Acciones de acumulacion de Clase 1

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 92,01 97,70 85,44 129,06 131,73 110,62
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 8,72 (0,23) 17,44 12,21 (0,48) 23,06
Gastos de explotacién (p) (0,78) (1,60) (1,47) (1,11) (2,19) (1,95)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 7,94 (1,83) 15,97 11,10 (2,67) 21,11
Distribuciones (p) (2,22) (3,86) (3,71) (3,13) (5,28) (4,88)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - 3,13 5,28 4,88
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 97,73 92,01 97,70 140,16 129,06 131,73
*tras costes operativos directos de (p) 0,01 0,07 0,02 0,01 0,10 0,03
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 8,63 (1,87) 18,69 8,60 (2,03) 19,08
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 367.307 368.909 458.628 251.676 230.892 252.136
Nimero de acciones al cierre 375.853.506 400.926.969 469.440.679 179.559.627 178.900.787 191.403.198
Gastos de explotacion (%)** 1,59 1,63 1,62 1,59 1,63 1,62
Costes operativos directos (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07 0,03
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 102,82 104,06 98,49 146,01 140,32 131,90
Precio por accién mas bajo (p) 89,00 90,54 81,88 124,83 126,07 107,59

Acciones de acumulacion de Clase 1

cubiertas en CHF

Acciones de acumulacion de Clase 1

cubiertas en EUR

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 134,04 146,12 108,88 128,53 128,18 96,96
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 16,58 (9,76) 39,38 10,87 2,51 33,08
Gastos de explotacion (p) (1,13) (2,32) (2,14) (1,08) (2,16) (1,86)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 15,45 (12,08) 37,24 9,79 0,35 31,22
Distribuciones (p) (3,20) (5,64) (5,16) (3,07) (5,18) (4,57)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) 3,20 5,64 5,16 3,07 518 4,57
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 149,49 134,04 146,12 138,32 128,53 128,18
*tras costes operativos directos de (p) 0,01 0,11 0,03 0,01 0,10 0,03
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 11,53 (8,27) 34,20 7,62 0,27 32,20
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 370 403 544 2.256 2.095 919
Nimero de acciones al cierre 247.364 300.658 372.574 1.630.564 1.629.997 717.119
Gastos de explotacion (%)** 1,59 1,62 1,62 1,59 1,63 1,61
Costes operativos directos (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07 0,03
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 154,75 154,79 146,20 145,72 139,49 129,07
Precio por accion mas bajo (p) 125,62 131,18 106,17 121,27 122,87 95,82
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Tabla comparativa de divulgacion

(continuacion)

Acciones de acumulacion de Clase 1
cubiertas en USD

Acciones de ingresos de Clase 2

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 150,78 172,93 124,24 102,42 108,20 94,15
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 25,81 (19,47) 51,13 9,72 (0,26) 19,27
Gastos de explotacion (p) (1,34) (2,68) (2,44) (0,58) (1,15) (1,05)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 24,47 (22,15) 48,69 9,14 (1,41) 18,22
Distribuciones (p) (3,80) (6,49) (5,84) (2,50) (4,37) (4,17)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) 3,80 6,49 5,84 - - —
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 175,25 150,78 172,93 109,06 102,42 108,20
*tras costes operativos directos de (p) 0,02 0,12 0,04 0,01 0,08 0,02
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 16,23 (12,81) 39,19 8,92 (1,30) 19,35
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 1.058 1.053 1.122 199.506 210.343 355.996
Nimero de acciones al cierre 603.611 698.723 648.658 182.936.415 205.367.961 329.006.664
Gastos de explotacion (%)** 1,59 1,63 1,62 1,05 1,06 1,05
Costes operativos directos (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07 0,03
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 185,98 171,28 173,03 114,70 115,42 109,09
Precio por accion mas bajo (p) 142,57 146,68 120,02 99,09 100,76 90,36

Acciones de acumulacion de Clase 2

Acciones de ingresos de Clase D

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017" 07/09/2018 07/03/2018*
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 116,79 118,53 100,00 181,90 196,90
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 11,05 (0,47) 19,54 17,21 (7,94)
Gastos de explotacion (p) (0,66) (1,27) (1,01) (0,99) (1,34)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 10,39 (1,74) 18,53 16,22 (9,28)
Distribuciones (p) (2,86) (4,85) (3,57) (4,36) (5,72)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) 2,86 4,85 3,57 - -
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 127,18 116,79 118,53 193,76 181,90
*tras costes operativos directos de (p) 0,01 0,09 0,03 0,02 0,12
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 8,90 (1,47) 18,53 8,92 (4,71)
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 385 274 207 1.578 1.719
Nimero de acciones al cierre 303.032 234.626 174.211 814.437 944.993
Gastos de explotacion (%)** 1,05 1,05 1,05 1,02 1,03
Costes operativos directos (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 132,44 126,43 118,68 203,77 202,89
Precio por accion mas bajo (p) 112,99 114,04 96,40 175,98 178,92
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Tabla comparativa de divulgacion

(continuacion)
Acciones de ingresos de Clase L Acciones de acumulacion de Clase L
07/09/2018 07/03/2018? 07/09/2018 07/03/2018?
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 173,04 186,77 277,45 290,42
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 16,42 (7,43) 26,28 (11,80)
Gastos de explotacién (p) (0,57) (0,75) (0,90) (1,17)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 15,85 (8,18) 25,38 (12,97)
Distribuciones (p) (4,23) (5,55) (6,81) (8,72)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - 6,81 8,72
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 184,66 173,04 302,83 277,45
*tras costes operativos directos de (p) 0,02 0,11 0,03 0,17
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 9,16 (4,38) 9,15 (4,47)
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 136.030 15.412 172.155 139.416
Nimero de acciones al cierre 73.663.390 8.906.635 56.848.157 50.248.860
Gastos de explotacion (%)** 0,60 0,617 0,60 0,617
Costes operativos directos (%)*** 0,02 0,07 0,02 0,07
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 194,16 192,49 315,23 299,33
Precio por accién mas bajo (p) 167,44 170,18 268,47 270,83
Acciones de ingresos de Clase X Acciones de acumulacion de Clase X
07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018?
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 113,00 118,18 101,82 290,89 303,13
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 10,72 (0,33) 20,95 21,51 (12,12)
Gastos de explotacion (p) (0,03) (0,06) (0,06) (0,08) (0,12)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 10,69 (0,39) 20,89 27,49 (12,24)
Distribuciones (p) (2,76) (4,79) (4,53) (7,15) 9,12)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - 7,15 9,12
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 120,93 113,00 118,18 318,38 290,89
*tras costes operativos directos de (p) 0,01 0,09 0,03 0,03 0,18
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 9,46 (0,33) 20,52 9,45 (4,04)
Informacidn adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 1.859 1.053 1.174 32.999 50.321
Ndmero de acciones al cierre 1.537.381 932.013 993.784 10.364.566 17.298.673
Gastos de explotacion (%)** 0,05 0,05 0,05 0,05 0,06
Costes operativos directos (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07
Precios
Precio por accion mas elevado (p) 127,09 126,36 119,15 331,28 312,51
Precio por accién mas bajo (p) 109,37 111,08 97,99 281,55 283,84
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Tabla comparativa de divulgacion

(continuacion)

Acciones de ingresos de Clase Z

Acciones de acumulacion de Clase Z

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 137,08 144,45 125,38 170,26 172,41 143,63
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 12,99 (0,36) 25,70 16,12 (0,68) 30,07
Gastos de explotacién (p) (0,60) (1,21) (1,10) (0,75) (1,47) (1,29)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 12,39 (1,57) 24,60 15,37 (2,15) 28,78
Distribuciones (p) (3,33) (5,80) (5,53) (4,16) (7,02) (6,43)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - 4,16 7,02 6,43
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 146,14 137,08 144,45 185,63 170,26 172,41
*tras costes operativos directos de (p) 0,01 0,11 0,03 0,02 0,13 0,04
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 9,04 (1,09) 19,62 9,03 (1,25) 20,04
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 1.925.120 1.955.410 1.848.080 1.035.803 959.094 799.277
Nimero de acciones al cierre 1.317.298.211 1.426.492.453 1.279.367.778 557.998.338 563.301.037 463.595.811
Gastos de explotacion (%)** 0,82 0,83 0,82 0,82 0,83 0,82
Costes operativos directos (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07 0,03
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 153,67 154,16 145,63 193,26 184,00 172,62
Precio por accién mas bajo (p) 132,63 134,82 120,40 164,74 166,23 140,00

Acciones de acumulacion de Clase Z
cubiertas en CHF

Acciones de acumulacion de Clase Z
cubiertas en EUR

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 137,57 148,79 109,89 135,32 133,92 100,49
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 17,02 (10,00) 40,02 11,46 2,55 34,41
Gastos de explotacion (p) (0,60) (1,22) (1,12) (0,59) (1,15) (0,98)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 16,42 (11,22) 38,90 10,87 1,40 33,43
Distribuciones (p) (3,30) (5,83) (5,29) (3,25) (5,50) (4,81)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) 3,30 5,83 5,29 3,25 5,50 4,81
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 153,99 137,57 148,79 146,19 135,32 133,92
*tras costes operativos directos de (p) 0,01 0,11 0,03 0,01 0,10 0,03
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 11,94 (7,54) 35,40 8,03 1,05 33,27
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 400 465 714 8.578 6.645 12.484
Nimero de acciones al cierre 259.600 337.940 479.914 5.867.758 4.910.832 9.321.764
Gastos de explotacion (%)** 0,82" 0,83 0,82 0,82" 0,83 0,82
Costes operativos directos (%)*** 0,02 0,07 0,03 0,02 0,07 0,03
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 159,39 157,98 148,88 153,98 146,27 134,41
Precio por accion mas bajo (p) 128,98 134,56 107,34 127,11 128,49 99,47
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Tabla comparativa de divulgacion

(continuacion)

Acciones de acumulacion de Clase Z
cubiertas en USD

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 155,55 176,96 126,10
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 26,68 (20,01) 52,10
Gastos de explotacion (p) (0,72) (1,40) (1,24)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 25,96 (21,41) 50,86
Distribuciones (p) (3,94) (6,75) (6,03)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) 3,94 6,75 6,03
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 181,51 155,55 176,96
*tras costes operativos directos de (p) 0,02 0,12 0,04
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 16,69 (12,10 40,33
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 2.838 2611 2.009
Namero de acciones al cierre 1.563.685 1.678.459 1.135.384
Gastos de explotacion (%)** 0,82" 0,83 0,82
Costes operativos directos (%)*** 0,02 0,07 0,03
Precios
Precio por accion mas elevado (p) 192,51 181,81 177,07
Precio por accion mas bajo (p) 147,15 151,23 121,97

**Los Gastos de explotacion estan representados por la cifra de gastos corrientes (OCF, por sus siglas en inglés), que es el método estandar de Europa de divulgacion de los gastos de
una clase de acciones de un fondo basandose en los gastos del ejercicio y este podra variar de un afio a otro. Incluye gastos como el gasto de gestion anual del fondo, la comision
de registro, las comisiones del depositario y el coste de distribucion, pero habitualmente excluye los costes de compra o venta de activos para el fondo (salvo que tales activos
sean acciones de otro fondo). Si se publica, el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) contiene la cifra de gastos corrientes actual. Si desea un desglose mas
detallado, visite columbiathreadneedle.com/fees.

***| os costes operativos no se han visto reducidos por ningin importe recaudado de gravamenes o ajustes de dilucion.

'Iniciadas el 28 de abril de 2016.
?Iniciadas el 12 de mayo de 2017.
'La cifra de gastos corrientes se anualiza con base en las comisiones incurridas durante el ejercicio contable desde la fecha de inicio.
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Notas a los estados financieros
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

1 POLITICAS DE CONTABILIDAD

(a) Criterios de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado utilizando el criterio de coste histérico,
modificado por la revalorizacion de inversiones, con arreglo a la NIF 102 y de
conformidadconlaDeclaraciéndepracticarecomendadaparafondosautorizados
(SORP) emitida por la Asociacion de gestion de inversiones en mayo de 2014.
Las politicas contables que se aplican son coherentes con las de los estados
financieros anuales del afio que termind el 7 de marzo de 2018 y se describen en
dichos estados financieros.

(b) Notas
De acuerdo con las directrices de la SORP, el fondo ha sacado partido de la
facilidad para no proporcionar mas notas a los estados financieros.

2 RECONCILIACION DE ACCIONES

2018
Acciones de ingresos de Clase 1
Acciones de apertura 400.926.969
Acciones emitidas 17.198.956
Acciones reembolsadas (34.308.002)
Conversiones netas (7.964.417)
Acciones de cierre 375.853.506
Acciones de acumulacion de Clase 1
Acciones de apertura 178.900.787
Acciones emitidas 7.703.100
Acciones reembolsadas (6.937.912)
Conversiones netas (106.348)
Acciones de cierre 179.559.627
Acciones de acumulacion de Clase 1 cubiertas en CHF
Acciones de apertura 300.658
Acciones emitidas 4.803
Acciones reembolsadas (58.097)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 247.364
Acciones de acumulacion de Clase 1 cubiertas en EUR
Acciones de apertura 1.629.997
Acciones emitidas 247.447
Acciones reembolsadas (246.880)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 1.630.564
Acciones de acumulacion de Clase 1 cubiertas en USD
Acciones de apertura 698.723
Acciones emitidas 43.130
Acciones reembolsadas (138.242)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 603.611
Acciones de ingresos de Clase 2
Acciones de apertura 205.367.961
Acciones emitidas 10.216.048
Acciones reembolsadas (32.617.847)
Conversiones netas (29.747)
Acciones de cierre 182.936.415
Acciones de acumulacion de Clase 2
Acciones de apertura 234.626
Acciones emitidas 91.411
Acciones reembolsadas (23.005)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 303.032
Acciones de ingresos de Clase D
Acciones de apertura 944.993
Acciones emitidas 29.096
Acciones reembolsadas (159.652)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 814.437
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Acciones de ingresos de Clase L
Acciones de apertura

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas
Conversiones netas

Acciones de cierre

Acciones de acumulacion de Clase L
Acciones de apertura

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas
Conversiones netas

Acciones de cierre

Acciones de ingresos de Clase X
Acciones de apertura

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas
Conversiones netas

Acciones de cierre

Acciones de acumulacion de Clase X
Acciones de apertura

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas
Conversiones netas

Acciones de cierre

Acciones de ingresos de Clase Z
Acciones de apertura

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas
Conversiones netas

Acciones de cierre

Acciones de acumulacion de Clase Z
Acciones de apertura

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas
Conversiones netas

Acciones de cierre

Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en CHF
Acciones de apertura

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Conversiones netas

Acciones de cierre

Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en EUR
Acciones de apertura

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Conversiones netas

Acciones de cierre

Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en USD
Acciones de apertura

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Conversiones netas

Acciones de cierre

2018

8.906.635
6.096.299
(2.488.630)
61.149.086
73.663.390

50.248.860
4.722.007

(3.557.753)
5.435.043
56.848.157

932.013
605.368

1.537.381

17.298.673

(6.934.107)

10.364.566

1.426.492.453
39.356.494
(72.158.680)

 (76.392.056)

1317.298.211

563.301.037
15.198.121
(15.371.277)

(5.129.543)
557.998.338

337.940
26.650
(104.990)

259.600

4.910.832
1.090.951
(134.025)

5.867.758

1.678.459
127.018
(241.792)

1.563.685
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Informe de inversion

Objetivo de inversion
Lograr ingresos superiores a la media junto con perspectivas sélidas de
crecimiento de capital. Los ingresos se pagaran mensualmente.

Politica de inversion

La politica de inversion del DCA consiste en invertir los activos del
Fondo principalmente en renta variable del Reino Unido. No obstante,
puede invertir en otros valores como los convertibles o los gilts (bonos
del Estado).

Rendimiento de las acciones de ingresos de

Clase 1*

Durante los seis meses previos al 7 de septiembre de 2018, el precio
publicado de las acciones del Threadneedle UK Monthly Income Fund ha
caido de 72,60 a 74,16 peniques.

Si se observa el rendimiento en su grupo de iguales, la rentabilidad
total del fondo durante los seis meses previos al 31 de agosto de 2018,
incluidos los ingresos netos reinvertidos, es de +6,61% en comparacién
con el rendimiento medio de +5,13% durante el mismo periodo. (A efectos
informativos, el FTSE All-Share Total Return Index obtuvo una rentabilidad
de +5,59% durante el mismo periodo).

Descripcion del mercado y actividad de la cartera
Las expectativas de un crecimiento econémico fuera de los Estados
Unidos (donde las previsiones aumentaron ligeramente) se moderaron
durante los tltimos seis meses. La incertidumbre sobre el impacto de los
aranceles de importacién mas elevados de Estados Unidos en el comercio
mundial, la eleccion de un gobierno italiano hostil a la UE, la continua
falta de claridad sobre la forma y las condiciones del Brexit y una serie

de crisis en mercados emergentes como Argentina, Venezuela y Turquia,
todo combinado, pesa sobre las expectativas. Sin embargo, se redujeron
algunas incertidumbres geopoliticas, ya que las tensiones con Corea del
Norte se disiparony la guerra civil siria que Ileva siete afios parece haber
entrado en su fase final.

Continud la normalizacion de la politica monetaria de Estados Unidos, con
dos aumentos del tipo de interés en 0,25% (el sexto y el séptimo desde
que empez0 la restriccion en el cuarto trimestre de 2015), los cuales
aumentaron el tipo de interés a 1,75-2,00%. El mercado espera que haya
otros cinco aumentos antes de que finalice el afio calendario de 2019.
Esto acelerd el «aplanamiento de la curva de rendimiento» pesimista
(con los tipos de interés a 2 afios aumentando més rapido que los tipos
de interés a 10 afios), que tradicionalmente ha sido un precursor de una
inminente recesion. Reino Unido vio un segundo aumento del tipo de
interés de 0,25% (situandolo en 0,75%), aunque las expectativas de que
haya mayores aumentos domésticos son muy modestas debidas a las
numerosas incertidumbres relativas al Brexit.

El mercado de acciones de Reino Unido termind los seis meses
moderadamente mas elevado, lo cual fue bastante respetable en el
contexto de los contratiempos que hemos mencionado més arriba. La
rentabilidad del fondo superd por muy poco la rentabilidad del mercado
durante el periodo.

Durante el periodo, la actividad fue muy modesta. Solo se anadi6
una participacién durante el periodo, quedando el nimero total de
participaciones en 60. Se trata del proveedor de alojamientos para
estudiantes Empiric Student Property. Los fallos en la gestion precedente
le permitieron al fondo comprar una participacion con un rendimiento del
5,25% y un descuento del 10% al valor liquidativo. Durante el periodo,
el fondo también compré una pequefa participacion en Direct Line,

aunque después se deshizo de ella. En otro lugar, un nimero importante
de las participaciones del fondo aumenté o disminuyé moderadamente
(0 incluso ambas en algunos casos) mientras se mantenfa la forma
intrinsecamente estratégicamente prudente del fondo, a la vez que
intentaba sacar partido de alguna anomalia téctica en los precios.

La cobertura de dividendos en el mercado de acciones de Reino
Unido sigue siendo aceptable, dado el sélido balance de contable de
las sociedades, que permanece inalterado en ¢1,65x. Sin embargo,
una combinacién de la incertidumbre sobre el Brexit, el impacto en el
comercio mundial del aumento de aranceles de importacion por parte de
Estados Unidos, el ciclo econdmico relativamente maduro y la tasa de
cambio volatil entre |a libra esterlina y el ddlar, sugiere que este afio el
crecimiento de los dividendos serd modesto.

Las distribuciones mensuales del fondo para las acciones de clase 1
aumentaron en 0,01 peniques por unidad, incrementandose de 0,25 a
0,26 peniques por unidad. Este es el octavo afio consecutivo en el que
se da una tasa de aumento absoluta. Para la clase de acciones Z, estas
distribuciones mensuales aumentaron de 0,43 peniques por unidad a
0,45 peniques por unidad, una tasa de crecimiento similar.

No obstante, por los motivos que se han mencionado anteriormente,
parece prudente limitar la aspiracién del aumento general de los
dividendos de este afio en un 2,5% aproximadamente, la misma tasa de
aumento que se logré el afio pasado. Por tanto, igual que el afio anterior,
esto probablemente conllevaré a una pequefia reduccién en el duodécimo
y Ultimo pago mas grande del afio para mantener la tasa de crecimiento
del afio en 2,5% que se ha mencionado més arriba.

Afinales de la mitad del afio, las principales clases de acciones tuvieron
un rendimiento del 4,6%.

INFORME DE RENTABILIDAD TOTAL BALANCE CONTABLE
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018 a 7 de septiembre de 2018
2018 2017 Marzo
£000 £000 2018 2018
Impuesto £000 £000
(Pérdidas)/ganancias netas de capital 14.108 (9.308) Activos:
Ingresos 14.353 16.214 Activos fijos:
Gastos (3.828) (4.384), Inversiones 481.905 496.030
Interés devengado y gastos similares (1) - Activos corrientes:
Ingresos netos antes de la tributacion 10.524 11.830 Deudores 5.027 3.897
Tributacién - _ Balances de efectivo y bancarios 5.354 3.861
Ingresos netos tras la tributacién 10524 11.830 Activos totales 492286 503788
Rentabilidad total antes de las distribuciones 24.632 2.522 Pasivos:
Distribuciones (10.602) (11.257) Acreedores:
Cambios en el patrimonio neto atribuible a Distribucion pagadera (1.720) (4.336)
los accionistas por actividades de inversion 14.030 (8.735) Otros acreedores (1.098) (2.317)
Pasivos totales (2.818) (6.653)
Patrimonio neto atribuible a los accionistas 489.468 497.135
INFORME DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE TABLA DE DISTRIBUCION
ALOS ACCIONISTAS durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018 Distribucién de dividendos en peniques por accién
208 2017 Acciones de ingresos de Clase 1
£000 £000 Distribucion
Patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas 497.135 596.267 Periodo de Ingresos " pagada/  Distribucién
., ) netos Compensacion pagadera pagada
Importes a cobrar por la emision de acciones 6.867 7.808 2018 2017
Importes pagaderos por la cancelacion de acciones (28.654) (44.276)| Grupo 1
08/03/2018 a 07/04/2018 0,2600 - 0,2600 0,2500
(21.787) (36.468) 08/04/2018 a 07/05/2018 0,2600 - 0,2600 0,2500
f IR i 08/05/2018 a 07/06/2018 0,2600 - 0,2600 0,2500
Ca"_‘b'? en el patrimonio neto a?nbmb_lg alos 08/06/2018207/07/2018 0,2600 - 0,2600 0,2500
accionistas por actividades de inversion 08/07/2018 a 07/08/2018 0,2600 - 0,2600 0,2500
(consulte el informe de rentabilidad total anterior) 14.030 (8.735) 08/08/2018 a 07/09/2018 0.2600 - 0.2600 0.2500
B . Grupo 2
Distribuciones sin reclamar 0 2.818 0B/02018  07/04/2015 00914 0,1686 0,2600 0,2500
Patrimonio neto de cierre atribuible a los 489.468 551.129 08/04/2018 a 07/05/2018 - 0.2600 0.2600 0.2500
08/05/2018 a 07/06/2018 - 0,2600 0,2600 0,2500
Las comparativas usadas en el Informe de Cambios en el Patrimonio Neto Atribuible a 08/06/2018 a 07/07/2018 - 0.2600 0.2600 0.2500
los Accionistas pertenecen al periodo correspondiente del afio anterior. Por lo tanto, el Oeyan/2018 o (710872018 - o260 02600 02500
08 Acciol P perio pondier - P a 08/08/2018 a 07/09/2018 - 0,2600 0,2600 0,2500
patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas del afio actual tiene fecha de Distribuciones totales en el periodo 1,5600 1,5000
7 de marzo de 2018, mientras que la imagen publicada en el patrimonio neto de cierre
atribuible a los accionistas de las comparativas tiene fecha de 7 de septiembre de 2017.
*En libras esterlinas y a comparacion de grupos similares del Reino Unido (consulte
el Resumen de rendimiento en las paginas 259 y 262).
Consulte las paginas 35 para las tablas comparativas.
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TABLA DE DISTRIBUCION

(continuacion)

Acciones de ingresos de Clase 2

Distribucion

Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
distribucion netos Compensacion pagadera pagada

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/04/2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08/04/2018 a 07/05/2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08/05/2018 a 07/06/2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08/06/2018 a 07/07/2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08/07/2018 a 07/08/2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08/08/2018 a 07/09/2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
Grupo 2
08/03/2018 a 07/04/2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08/04/2018 a 07/05/2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08/05/2018 a 07/06/2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08/06/2018 a 07/07/2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
08/07/2018 a 07/08/2018 - 0,3900 0,3900 0,3700
08/08/2018 a 07/09/2018 0,3900 - 0,3900 0,3700
Distribuciones totales en el periodo 2,3400 2,2200
Acciones de ingresos de Clase Z

Distribucién

Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
distribucion netos Compensacion pagadera pagada

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/04/2018 0,4500 - 0,4500 0,4300
08/04/2018 a 07/05/2018 0,4500 - 0,4500 0,4300
08/05/2018 a 07/06/2018 0,4500 - 0,4500 0,4300
08/06/2018 a 07/07/2018 0,4500 - 0,4500 0,4300
08/07/2018 a 07/08/2018 0,4500 - 0,4500 0,4300
08/08/2018 a 07/09/2018 0,4500 - 0,4500 0,4300
Grupo 2
08/03/2018 a 07/04/2018 0,1609 0,2891 0,4500 0,4300
08/04/2018 a 07/05/2018 0,0426 0,4074 0,4500 0,4300
08/05/2018 a 07/06/2018 - 0,4500 0,4500 0,4300
08/06/2018 a 07/07/2018 - 0,4500 0,4500 0,4300
08/07/2018 a 07/08/2018 - 0,4500 0,4500 0,4300
08/08/2018 a 07/09/2018 - 0,4500 0,4500 0,4300
Distribuciones totales en el periodo 2,7000 2,5800

Grupo 2: acciones compradas durante un periodo de distribucion.
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Tabla comparativa de divulgacion

Acciones de ingresos de Clase 1 Acciones de ingresos de Clase 2

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 71,88 77,99 72,31 105,32 113,70 104,96
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 412 (1,48) 10,14 6,05 (2,17) 14,76
Gastos de explotacion (p) (0,61) (1,26) (1,23) (0,59) (1,20) (1,16)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 3,51 (2,74) 8,91 5,46 (3,37) 13,60
Distribuciones (p) (1,56) (3,37) (3,29) (2,34) (5,01) (4,86)
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 73,83 71,88 77,99 108,44 105,32 113,70
*tras costes operativos directos de (p) 0,02 0,13 0,12 0,03 0,19 0,17
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 4,88 (3,51) 12,31 518 (2,96) 12,96
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 404.028 406.560 484.630 92 80 73
Nimero de acciones al cierre 547.219.045 565.574.075 621.396.134 84.409 75.616 64.357
Gastos de explotacion (%)** 1,63 1,63 1,63 1,06 1,06 1,06
Costes operativos directos (%)*** 0,06 0,17 0,15 0,06 0,17 0,15
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 77,94 81,71 79,32 114,31 119,27 115,42
Precio por accion mas bajo (p) 69,46 71,45 68,89 101,80 104,68 100,09

Acciones de ingresos de Clase Z

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 125,48 135,11 124,42
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 719 (2,59) 17,50
Gastos de explotacion (p) (0,58) (1,18) (1,14)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 6,61 (3,77) 16,36
Distribuciones (p) (2,70) (5,86) (5,67)
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 129,39 125,48 135,11
*tras costes operativos directos de (p) 0,04 0,22 0,20
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 5,27 (2,79) 13,15
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 85.348 90.495 111.564
Nimero de acciones al cierre 65.959.647 72.121.364 82.571.843
Gastos de explotacion (%)** 0,88" 0,88 0,88
Costes operativos directos (%)*** 0,06 0,17 0,15
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 136,27 141,81 136,99
Precio por accion mas bajo (p) 121,28 124,70 118,73

**Los Gastos de explotacion estan representados por la cifra de gastos corrientes (OCF, por sus siglas eninglés), que es el método estandar de Europa de divulgacion de los gastos de
una clase de acciones de un fondo basandose en los gastos del ejercicio y este podra variar de un afio a otro. Incluye gastos como el gasto de gestion anual del fondo, la comisién
de registro, las comisiones del depositario y el coste de distribucion, pero habitualmente excluye los costes de compra o venta de activos para el fondo (salvo que tales activos
sean acciones de otro fondo). Si se publica, el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) contiene la cifra de gastos corrientes actual. Si desea un desglose mas
detallado, visite columbiathreadneedle.com/fees.

***Los costes operativos no se han visto reducidos por ningtn importe recaudado de gravdmenes o ajustes de dilucion.

'La cifra de gastos corrientes se anualiza con base en las comisiones incurridas durante el ejercicio contable.
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Notas a los estados financieros
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

1 POLITICAS DE CONTABILIDAD

(a) Criterios de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado utilizando el criterio de coste histérico,
modificado por la revalorizacion de inversiones, con arreglo a la NIF 102 y de
conformidadconlaDeclaraciéndepracticarecomendadaparafondosautorizados
(SORP) emitida por la Asociacion de gestion de inversiones en mayo de 2014.
Las politicas contables que se aplican son coherentes con las de los estados
financieros anuales del afio que termind el 7 de marzo de 2018 y se describen en
dichos estados financieros.

(b) Notas
De acuerdo con las directrices de la SORP, el fondo ha sacado partido de la
facilidad para no proporcionar mas notas a los estados financieros.

2 RECONCILIACION DE ACCIONES

2018
Acciones de ingresos de Clase 1
Acciones de apertura 565.574.075
Acciones emitidas 8.514.470
Acciones reembolsadas (26.303.026)
Conversiones netas (566.474)
Acciones de cierre 547.219.045
Acciones de ingresos de Clase 2
Acciones de apertura 75.616
Acciones emitidas 13.266
Acciones reembolsadas (4.473)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 84.409
Acciones de ingresos de Clase Z
Acciones de apertura 72.121.364
Acciones emitidas 451.799
Acciones reembolsadas (6.937.668)
Conversiones netas 324.152
Acciones de cierre 65.959.647
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Informe de inversion

Objetivo de inversion
Lograr un alto nivel de ingresos con perspectivas de crecimiento de
capital. Los ingresos se pagaran mensualmente.

Politica de inversion

La politica de inversion del DCA consiste en invertir los activos del Fondo
principalmente en valores a interés fijo denominados en libras esterlinas
y renta variable del Reino Unido.

Rendimiento de las acciones de ingresos de

Clase 1*

Durante los seis meses previos al 7 de septiembre de 2018, el precio
publicado de las acciones del Threadneedle Monthly Extra Income Fund
ha aumentado de 78,23 a 82,29 peniques.

Si se observa el rendimiento en su grupo de iguales, la rentabilidad
total del fondo durante los seis meses previos al 31 de agosto de 2018,
incluidos los ingresos netos reinvertidos, es de +8,76% en comparacion
con el rendimiento medio de +4,54% durante el mismo periodo. En vista
de la naturaleza del fondo y su ambito de inversion, no existe ningdn
indice de mercado directamente comparable.

Descripcion del mercado y actividad de la cartera
Los valores de renta variable de Reino Unido avanzaron durante el
periodo revisado, gracias a la actividad de adquisicion y a los sélidos
beneficios empresariales, tanto en el pais como en el extranjero. El
FTSE 100 obtuvo un apoyo adicional gracias a la debilidad de la libra
esterlina y a la fortaleza de los precios del petréleo; el indice tiene una
gran ponderacion de los trabajadores extranjeros y de las empresas
energéticas. Las constantes preocupaciones sobre las discusiones del
Gobierno y el Brexit presionaron a la libra esterlina, y también se mermé
la confianza en los valores de renta variable de Reino Unido. EI mes de
julio estuvo repleto de incertidumbres politicas, cuando las dimisiones del
secretario del Brexit y el antiguo secretario aumentaron los temores de
que los «partidarios duros del Brexit» del Tory pudieran dar un golpe de
poder, seguido por la posibilidad (relacionada) de que el Partido Laborista
ganara en unas elecciones generales instantaneas.

Los valores de renta variable también se vieron afectados esporadicamente
debido a las preocupaciones sobre el populismo en aumento (sobre todo en
Italia), lo cual deteriora las relaciones entre Rusia y el Oeste, y contribuye

a la inestabilidad de la administracién de Trump. Los inversores estaban
todavia mas inquietos por las imposiciones del presidente estadounidense
de aranceles de importacién a China y a otros asociados comerciales clave
para Estados Unidos, y por las represalias consiguientes que pudieran tomar
estos paises. El periodo revisado también estuvo marcado por la inminente
perspectiva del mundo del «dinero f4cil». Esto contribuyé a caidas bruscas
en las divisas turcas y argentinas en agosto, asf como sus problemas
idiosincrasicos. A su vez, la venta de divisas incit6 a los inversores a la
preocupacion sobre la posibilidad de un contagio. Los diferencias crediticios
de la libra esterlina se ampliaron en contra de este contexto.

El mal tiempo tuvo impacto sobre el crecimiento econémico de Reino
Unido en el primer trimestre. Una recuperaci6n consiguiente llevo a los
inversores a anticipar correctamente un aumento del tipo de interés del
0,25% en agosto, aunque el Banco de Inglaterra sefialé que es posible
que los futuros aumentos sean «graduales y limitados». A pesar de que
las ventas minoristas fueron fuertes en el segundo trimestre y en julio, los
inversores se preocuparon por la perspectiva del sector, ya que algunas
empresas clave se declararon en bancarrota (o estuvieron cerca de
hacerlo), mientras que otras cerraron tiendas e implementaron recortes
en los gastos para evitar destinos parecidos. Un hecho més alentador es
que el crecimiento salarial finalmente superd a la inflacion a principios
de 2018y el desempleo permanecid en niveles bajos en cuatro décadas.
En los valores de renta variable, participamos en la emision de derechos
de DS Smith y Phoenix Group. EI primero se lanzé para financiar la
adquisicion de DS Smith de la rival empresa espaiola Europac. DS Smith
esta progresando de manera eficaz gracias a la integracion de su anterior
adquisicion, Interstate Resources, con base en Estados Unidos. Esperamos
que la gestién cree un buen valor para los accionistas complementandose
con mas activos extranjeros. La oferta de Phoenix Group era la de tratar
de ayudar a financiar su adquisicién de las compafias de seguros en
Reino Unido y Europa de Standard Life Aberdeen. También ampliamos
nuestra participacion en Spirent Communications. Somos positivos sobre
el lanzamiento de nuevos productos que hara la sociedad.

Nos sumamos a GKN justo antes del voto final de los accionistas sobre la
oferta pdblica por parte de Melrose, especialistas en la transformacién
industrial. Mas tarde, quitamos a GKN de la lista como parte del proceso
de la oferta pblica.

En crédito, mantuvimos una posicién de riesgo de crédito defensivo
y tuvimos una modesta duracién infraponderada frente al indice de
referencia. Las compras incluyeron bonos de Bayer, Becton Dickinson,

BP, Nortumbrian Water, Land Securities, Experian y Bacardi. Cerramos
posiciones en BAE Systems y Travis Perkins, y redujimos la exposicion a
Heathrow Funding y Metropolitan Life.

En un dmbito mas general, el elemento de renta fija del fondo permanece
sobreponderado en los sectores defensivos, como los servicios pblicos
regulados e infraestructuras. Creemos que estas areas deberfan ser
mas eldsticas dada la Gltima etapa del ciclo de crédito y el nivel de
los diferenciales de crédito. También hemos rotado nuestra exposicion
bancaria moviendo la estructura del capital y centrandonos més en bonos
de sociedades con operaciones defensivas.

Si bien todavia existen incertidumbres sobre las perspectivas politicas y
econdmicas internas del Reino Unido, creemos que las perspectivas para
la renta variable del Reino Unido son mas moderadas.

Desde principios del 2018, hemos empezado a ver que el liderazgo del
mercado se ha ensanchado ligeramente a medida que la rotacién del afio
pasado en valores ciclicos se ha revalorizado. Un mayor aumento de las
tensiones comerciales, combinado con los movimientos de los bancos
centrales para retirar sus medidas de incentivacion, podrian presionar aun
mas a estas sociedades sensibles desde un punto de vista econémico.
A nivel de acciones, todavia vemos numerosos valores. Muchas de
las areas mas defensivas (menos sensibles desde un punto de vista
econémico) en el mercado de Reino Unido todavia siguen sin ser
populares. Existe un gran nimero de empresas cotizadas en el Reino
Unido (algunas incluso con operaciones realmente mundiales) que
todavia comercializan con descuentos importantes para sus contrapartes
internacionales. Las valoraciones favorables deberian ayudar a asegurar
que las empresas de Reino Unido permanezcan como candidatas
populares en las ofertas publicas. Este afio hemos visto en todas
partes cémo se aceleraban los voltimenes de fusiones y adquisiciones
y como los activistas adquirian participaciones en empresas de Reino
Unido. Esto se debe principalmente a las valoraciones decaidas y a
debilidad de la libra esterlina.

Como inversores pacientes con conviccion, seguiremos evitando las
negociaciones de impetu y nos centraremos en los fundamentos de la
empresa para tener como objetivo las rentabilidades altas ajustadas al riesgo.
El entorno de crecimiento macro y unas ganancias sélidas contindan
brindando apoyo a los mercados crediticios mundiales, pero no resultan
en balances de situacion més fuertes. Estamos atrasados en el ciclo
crediticio y no consideramos que éste sea un perfodo agresivo con el
riesgo crediticio general.

el Resumen de rendimiento en las paginas 259 y 262).
Consulte las paginas 39 — 40 para las tablas comparativas.
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INFORME DE RENTABILIDAD TOTAL BALANCE CONTABLE
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018 a 7 de septiembre de 2018
2018 2017 Marzo
£000 £000 2018 2018
Impuesto £000 £000
Ganancias netas de capital 19.854 2.402 Activos:
Ingresos 8.008 9.290 Activos fijos:
Gastos (1.706) (1.976), Inversiones 338.336 349.150
Interés devengado y gastos similares (1) - Activos corrientes:
Ingresos netos antes de la tributacion 6.301 7.314 Deudores ] ] 317 3.708
Tributacién _ _ Balances de efectivo y bancarios 705 1.605
Ingresos netos tras la tributacién 6.301 7.314 Activos totales _ 342212 354463
Rentabilidad total antes de las distribuciones 26.155 9.716 :as!vos:d L ) o
Distribuciones (6.369)  (6.856) asivos de inversion
Cambios en el patrimonio neto atribuible a - Acreedores:
los accionistas por actividades de inversion 19.786 2.860 g:gs'b:;rlzg d;()):ig:dera :gg?i “(gié:
Pasivos totales (1.701) (2.567)
Patrimonio neto atribuible a los accionistas 340.511  351.896
INFORME DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE TABLA DE DISTRIBUCION
ALOS ACCIONISTAS durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018 T - . -
Distribucion de dividendos en peniques por accion
2018 017 Acciones de ingresos de Clase 1
£000 £000 Distribucion
Patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas 351.896 389.526 Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
.., . istribucio netos Compensacion pagadera pagada
Importes a cobrar por la emision de acciones 12.961 15.751 2018 2017
Importes pagaderos por la cancelacién de acciones (44.469) (23.487) Grupo 1
(31508)  (1.736) OB 0708201 0200 o B 1
; Hucié _ 08/05/2018 a 07/06/2018 0,2450 - 0,2450 0,2400
Ajuste de dilucion 15 08/06/2018 . 07/07/2018 0,2450 - 0,2450 0,2400
Cambio en el patrimonio neto atribuible a los 08/07/2018 a 07/08/2018 0,2450 - 0,2450 0,2400
accionistas por actividades de inversion 08/08/2018 a 07/09/2018 0,2450 - 0,2450 0,2400
i ili ; Grupo 2
(c_ongulte_?l |nf0rrr_1e de rentabllu_iad total anterior) . 19.786 2.860 Ug;:]g72018807/04/2013 o167 00078 0250 0.2000
Distribucion retenida en las acciones de acumulacion 321 395 08/04/2018 a 07/05/2018 0,0372 0,2078 0,2450 0,2400
istribuci ; 08/05/2018 a 07/06/2018 - 0,2450 0,2450 0,2400
Distribuciones sin reclamar SR 08/06/2018 : 07/07/2018 - 0,2450 0,2450 0,2400
Patrimonio neto de cierre atribuible a los accionistas 340.511 385.046 08/07/2018 a 07/08/2018 - 0.2450 0,2450 0.2400
] ] — — 08/08/2018 a 07/09/2018 - 0,2450 0,2450 0,2400
Las comparativas usadas en el Informe de Cambios en el Patrimonio Neto Atribuible a Distribuciones totales en el periodo 1,4700 1,4400
los Accionistas pertenecen al periodo correspondiente del afio anterior. Por lo tanto, el
patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas del afio actual tiene fecha de
7 de marzo de 2018, mientras que la imagen publicada en el patrimonio neto de cierre
atribuible a los accionistas de las comparativas tiene fecha de 7 de septiembre de 2017.
*En libras esterlinas y a comparacion de grupos similares del Reino Unido (consulte
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TABLA DE DISTRIBUCION

(continuacidn)

Acciones de ingresos de Clase 1 cubiertas en EUR

Acci de I

Periodo de

Distribucién

Periodo de Ingresos pagada/
distribucion netos Compensacion pagadera pagada

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/04/2018 0,3846 - 0,3846 04174
08/04/2018 a 07/05/2018 0,4915 - 0,4915 0,5389
08/05/2018 a 07/06/2018 06792 - 0,6792 0,5829
08/06/2018 a 07/07/2018 0,3338 - 0,3398 0,4886
08/07/2018 a 07/08/2018 0,1146 - 0,1146 0,1228
08/08/2018 a 07/09/2018 0,7784 - 0,7784 0,7864
Grupo 2
08/03/2018 a 07/04/2018 0,1769 0,2077 0,3846 04174
08/04/2018 a 07/05/2018 - 0,4915 0,4915 0,5389
08/05/2018 a 07/06/2018 0,0574 06218 0,6792 0,5829
08/06/2018 a 07/07/2018 0,0105 0,3293 0,3398 0,4886
08/07/2018 a 07/08/2018 0,0628 0,0518 0,1146 0,1228
08/08/2018 a 07/09/2018 0,2936 0,4848 0,7784 0,7864
Distribuciones totales en el periodo 2,7881 2,9370
Acciones de acumulacién de Clase 1 cubiertas en EUR*
Periodo de Ingresos netos netos
distribucion netos C

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/04/2018 0,3001 - 0,3001 -
08/04/2018 a 07/05/2018 0,3847 - 0,3847 -
08/05/2018 a 07/06/2018 0,5335 - 0,5335 -
08/06/2018 a 07/07/2018 0,2698 - 0,2698 0,1842
08/07/2018 a 07/08/2018 0,0930 - 0,0930 0,0945
08/08/2018 a 07/09/2018 06178 - 06178 0,6009
Grupo 2
08/03/2018 a 07/04/2018 0,3001 - 0,3001 -
08/04/2018 a 07/05/2018 0,3847 - 0,3847 -
08/05/2018 a 07/06/2018 0,5335 - 0,5335 -
08/06/2018 a 07/07/2018 0,2698 - 0,2698 0,1842
08/07/2018 a 07/08/2018 0,0930 - 0,0930 0,0945
08/08/2018 a 07/09/2018 06178 - 06178 0,6009
Distribuciones totales en el periodo 21989 0,8796
Acciones de ingresos de Clase Z

Distribucion

Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
distribucion netos Compensacion pagadera pagada

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/04/2018 0,4200 - 0,4200 0,4100
08/04/2018 a 07/05/2018 0,4200 - 0,4200 0,4100
08/05/2018 a 07/06/2018 0,4200 - 0,4200 0,4100
08/06/2018 a 07/07/2018 0,4200 - 0,4200 0,4100
08/07/2018 a 07/08/2018 0,4200 - 0,4200 0,4100
08/08/2018 a 07/09/2018 0,4200 - 0,4200 0,4100
Grupo 2
08/03/2018 a 07/04/2018 0,2225 0,1975 0,4200 0,4100
08/04/2018 a 07/05/2018 0,1387 0,2813 0,4200 0,4100
08/05/2018 a 07/06/2018 - 0,4200 0,4200 0,4100
08/06/2018 a 07/07/2018 - 0,4200 0,4200 0,4100
08/07/2018 a 07/08/2018 - 0,4200 0,4200 0,4100
08/08/2018 a 07/09/2018 - 0,4200 0,4200 0,4100
Distribuciones totales en el periodo 2,5200 2,4600
Acci de acumulacion de Clase Z
Periodo de Ingresos netos netos
distribucion netos Ci

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/04/2018 0,3700 - 0,3700 0,3600
08/04/2018 a 07/05/2018 0,3700 - 0,3700 0,3600
08/05/2018 a 07/06/2018 0,3700 - 0,3700 0,3600
08/06/2018 a 07/07/2018 0,3700 - 0,3700 0,3600
08/07/2018 a 07/08/2018 0,3700 - 0,3700 0,3600
08/08/2018 a 07/09/2018 0,3700 - 0,3700 0,3600
Grupo 2
08/03/2018 a 07/04/2018 01778 0,1922 0,3700 0,3600
08/04/2018 a 07/05/2018 0,1014 0,2686 0,3700 0,3600
08/05/2018 a 07/06/2018 - 0,3700 0,3700 0,3600
08/06/2018 a 07/07/2018 - 0,3700 0,3700 0,3600
08/07/2018 a 07/08/2018 - 0,3700 0,3700 0,3600
08/08/2018 a 07/09/2018 - 0,3700 0,3700 0,3600
Distribuciones totales en el periodo 2,2200 2,1600
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Grupo 1

08/03/2018 a 07/04/2018
08/04/2018 a 07/05/2018
08/05/2018 a 07/06/2018
08/06/2018 a 07/07/2018
08/07/2018 a 07/08/2018
08/08/2018 a 07/09/2018

Grupo 2

08/03/2018 a 07/04/2018

08/04/2018 a 07/05/2018

08/05/2018 a 07/06/2018

08/06/2018 a 07/07/2018

08/07/2018 a 07/08/2018

08/08/2018 a 07/09/2018
Distribuciones totales en el periodo

Grupo 2: acciones compradas durante un periodo de distribucion.

de Clase Z cubiertas en EUR*

Ingresos netos netos
netos Ci
2018 2017
0,2988 - 0,2988
0,3860 - 0,3860
0,5348 - 0,5348
0,2704 - 0,2704 0,1835
0,0924 - 0,0924 0,0931
0,6204 - 0,6204 0,5991
0,2988 - 0,2988
0,3860 - 0,3860
0,5348 - 0,5348
0,0404 0,2300 0,2704 0,1835
0,0924 - 0,0924 0,0931
0,6204 - 0,6204 0,5981
2,2028 0,8757

*Para conocer las fechas de lanzamiento, consulte las notas a pie de pagina después de las tablas comparativas.
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Tabla comparativa de divulgacion

Acciones de ingresos de Clase 1

Acciones de ingresos de Clase 1 cubiertas en EUR

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 77,69 81,44 72,21 122,47 125,53 100,44
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 6,30 0,46 13,33 8,63 3,47 31,22
Gastos de explotacion (p) (0,57) (1,13) (1,06) (0,88) (1,76) (1,63)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 573 (0,67) 12,27 1,75 1,7 29,59
Distribuciones (p) (1,47) (3,08) (3,04) (2,79) (4,77) (4,50)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - - - -
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 81,95 77,69 81,44 127,43 122,47 125,53
*tras costes operativos directos de (p) 0,00 0,02 0,02 0,00 0,03 0,03
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 7,38 (0,82) 16,99 6,33 1,36 29,46
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 106.783 129.443 159.236 3.565 2.597 2.054
Nimero de acciones al cierre 130.302.665 166.619.550 195.516.352 2.797.406 2.120.674 1.636.021
Gastos de explotacion (%)** 1,38" 1,38 1,38 1,38" 1,38 1,38
Costes operativos directos (%)*** 0,01 0,03 0,03 0,01 0,03 0,03
Precios
Precio por accion mas elevado (p) 84,82 85,90 82,13 134,01 134,34 129,02
Precio por accion mas bajo (p) 76,05 76,89 70,98 116,78 119,79 99,27

Acciones de acumulacion de Clase 1
cubiertas en EUR

Acciones de ingresos de Clase Z

07/09/2018 07/03/2018" 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 95,40 100,00 133,60 139,17 122,67
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 6,76 (3,92) 10,81 0,71 22,60
Gastos de explotacion (p) (0,68) (0,68) (0,52) (1,03) (0,96)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 6,08 (4,60) 10,29 (0,32) 21,64
Distribuciones (p) (2,20 (2,30) (2,52) (5,25) (5,14)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) 2,20 2,30 — — -
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 101,48 95,40 141,37 133,60 139,17
*tras costes operativos directos de (p) 0,00 0,02 0,00 0,04 0,04
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 6,37 (4,60) 7,70 (0,23) 17,64
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 10 10 211.487 200.709 203.577
Nimero de acciones al cierre 10.001 10.001 149.593.104 150.232.940 146.279.143
Gastos de explotacion (%)** 1,37 1,37 0,73" 0,73 0,73
Costes operativos directos (%)*** 0,01 0,03 0,01 0,03 0,03
Precios
Precio por accion mas elevado (p) 106,06 102,48 146,26 147,00 140,31
Precio por accion mas bajo (p) 90,98 92,85 130,81 132,16 120,73
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Tabla comparativa de divulgacion

(continuacion)

Acciones de acumulacion de Clase Z

Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en EUR

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018'
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 123,96 124,37 105,45 95,83 100,00
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 10,06 0,52 19,75 6,79 (3,81)
Gastos de explotacion (p) (0,48) (0,93) (0,83) (0,36) (0,36)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 9,58 (0,41) 18,92 6,43 (4,17)
Distribuciones (p) (2,22) (4,76) (4,49) (2,20) (2,30)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) 2,22 4,76 4,49 2,20 2,30
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 133,54 123,96 124,37 102,26 95,83
*tras costes operativos directos de (p) 0,00 0,03 0,03 0,00 0,02
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 1,13 (0,33) 17,94 6,71 (4,17)
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 18.652 19.127 24.659 14 10
Nimero de acciones al cierre 13.966.680 15.429.800 19.826.888 13.496 10.001
Gastos de explotacion (%)** 0,73 0,73 0,73 0,72 0,72
Costes operativos directos (%)*** 0,01 0,03 0,03 0,01 0,03
Precios
Precio por accion mas elevado (p) 137,74 132,13 124,63 106,87 102,60
Precio por accion mas bajo (p) 121,37 121,95 104,77 91,41 93,22

**Los Gastos de explotacion estan representados por la cifra de gastos corrientes (OCF, por sus siglas eninglés), que es el método estandar de Europa de divulgacion de los gastos de
una clase de acciones de un fondo basandose en los gastos del ejercicio y este podra variar de un afio a otro. Incluye gastos como el gasto de gestién anual del fondo, la comisién
de registro, las comisiones del depositario y el coste de distribucion, pero habitualmente excluye los costes de compra o venta de activos para el fondo (salvo que tales activos
sean acciones de otro fondo). Si se publica, el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) contiene la cifra de gastos corrientes actual. Si desea un desglose mas
detallado, visite columbiathreadneedle.com/fees.

***| os costes operativos no se han visto reducidos por ningtn importe recaudado de gravamenes o ajustes de dilucion.

'Iniciadas el 22 de junio de 2017.
"La cifra de gastos corrientes se anualiza con base en las comisiones incurridas durante el ejercicio contable desde la fecha de inicio.
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Notas a los estados financieros
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

1
(a)

(b)

POLITICAS DE CONTABILIDAD

Criterios de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado utilizando el criterio de coste histérico,
modificado por la revalorizacion de inversiones, con arreglo a la NIF 102 y de
conformidadconlaDeclaraciéndepracticarecomendadaparafondosautorizados
(SORP) emitida por la Asociacion de gestion de inversiones en mayo de 2014.
Las politicas contables que se aplican son coherentes con las de los estados
financieros anuales del afio que termind el 7 de marzo de 2018 y se describen en
dichos estados financieros.

Notas
De acuerdo con las directrices de la SORP, el fondo ha sacado partido de la
facilidad para no proporcionar mas notas a los estados financieros.

RECONCILIACION DE ACCIONES

2018
Acciones de ingresos de Clase 1
Acciones de apertura 166.619.550
Acciones emitidas 1.869.749
Acciones reembolsadas (37.587.646)
Conversiones netas (598.988)
Acciones de cierre 130.302.665
Acciones de ingresos de Clase 1 cubiertas en EUR
Acciones de apertura 2.120.674
Acciones emitidas 1.010.339
Acciones reembolsadas (333.607)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 2.797.406

Acciones de acumulacion de Clase 1 cubiertas en EUR

Acciones de apertura 10.001
Acciones emitidas -
Acciones reembolsadas -
Conversiones netas -
Acciones de cierre 10.001

Acciones de ingresos de Clase Z

Acciones de apertura 150.232.940
Acciones emitidas 6.826.670
Acciones reembolsadas (7.554.297)
Conversiones netas 87.791
Acciones de cierre 149.593.104

Acciones de acumulacion de Clase Z

Acciones de apertura 15.429.800
Acciones emitidas 359.221

Acciones reembolsadas (2.101.953)
Conversiones netas 279.612
Acciones de cierre 13.966.680
Acciones de acumulacion de Clase Z cubiertas en EUR

Acciones de apertura 10.001

Acciones emitidas 3.497

Acciones reembolsadas (2)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 13.496

M
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Informe de inversion

Objetivo de inversion
Lograr un alto nivel de ingresos.

Politica de inversion

La politica de inversion del DCA consiste en invertir los activos del Fondo
principalmente en inversiones a interés fijo en el Reino Unido y Europa
continental.

Rendimiento de las acciones de ingresos de

Clase 1*

Durante los seis meses previos al 7 de septiembre de 2018, el precio
publicado de las acciones del Threadneedle UK Corporate Bond Fund ha
caido de 61,53 a 61,21 peniques.

Si se observa el rendimiento en su grupo de iguales, la rentabilidad total
del fondo durante los seis meses previos al 31 de agosto de 2018, incluidos
los ingresos netos reinvertidos, es de +0,80% en comparacion con el
rendimiento medio de +0,66% durante el mismo periodo. El rendimiento del
fondo equivale aproximadamente al +1,26% bruto de impuestos y gastos**.
(A efectos informativos, iBoxx £ Non Gilts obtuvo una rentabilidad total de
+1,01% durante el mismo periodo).

Descripcion del mercado y actividad de la cartera
El crédito de grado de inversién de la libra esterlina obtuvo rentabilidades
positivas durante los seis meses revisados. Los rendimientos de los bonos
del gobierno de Reino Unido terminaron un poco por debajo de donde
comenzaron, pero, para los precios de los bonos corporativos, el beneficio
de éste se vio compensado por diferenciales de crédito crecientes (las
primas del rendimiento que ofrecen los bonos corporativos sobre los bonos
del gobierno «libres de riesgo» de la misma madurez). A nivel mundial,
los inversores siguen sopesando un fuerte trasfondo macroeconémico y
una politica monetaria restrictiva estadounidense frente a la creciente
incertidumbre politica en Europa y las preocupaciones sobre el panorama del
comercio mundial. En Reino Unido, la posibilidad de un Brexit desordenado
también mermo el apetito de riesgo.

En el dmbito econémico, habia mas pruebas de un impulso enfriado en la zona
euro, pero la economia estadounidense retomd la velocidad en el segundo
trimestre (T2), ayudada por los recientes recortes tributarios de Donald Trump.
Reino Unido tuvo un primer trimestre débil, con un PIB que solo creci6 un
0,2% en este periodo. Esto parece haberse debido en gran medida a un clima
inusualmente duro, y el segundo trimestre fue mejor, con un aumento del PIB del
0,4%. La inflacién de Reino Unido permanecid por encima del objetivo, aunque
se estancé en el minimo anual de 2,4% en los meses de abril, mayo y junio
antes de volver aaumentar. Los aumentos salariales estaban solo ligeramente
por encima de la inflacion: en abril, el crecimiento salarial real demostr6 ser
finalmente positivo después de los tres meses anteriores a febrero.

En términos de politica monetaria, hubo una mayor divergencia entre
Estados Unidos y Reino Unido, un movimiento que se reflejé en una libra
esterlina méas débil frente al délar. La Reserva Federal aumento los tipos de
interés en dos ocasiones, tal y como se esperaba, pero también predijo un
ritmo més rapido en los futuros aumentos. En Reino Unido, los datos pobres
del T1y una caida de la inflacién més grande de lo esperado disuadieron al
(CPM) de subir los tipos de interés en mayo. A pesar de que el Comité
de Polftica Monetaria votd de forma unanime a favor de un aumento en
agosto, el mercado estaba escéptico sobre la perspectiva de mas acciones
similares a corto plazo.

En el ambito politico, fue un periodo agitado, con eventos nacionales e
internacionales que ejercieron influencia en los mercados de Reino Unido.
Al discutir a fondo una nueva estrategia para el Brexit con su gabinete,
la primera ministra Theresa May se sorprendid al ver cémo su antiguo
secretario y el secretario del Brexit dimitian en protesta por el plan. Sus
dimisiones aumentaron los temores de un desafio en el liderazgo de los
Conservadores, que, a su vez, aumento la perspectiva de unas elecciones
generales anticipadas y un posible nuevo gobierno del Partido Laborista.

El éxito de los partidos escépticos al euro en las elecciones generales de
Italia empafaron la visién de armonfa politica en la zona euro, asi como las
disputas dentroy entre los estados miembros de la UE respecto a la continua
crisis de los inmigrantes. En Estados Unidos, el presidente Trump hizo
mucho para desestabilizar los mercados, retirdndose del acuerdo nuclear
con Irdn, por ejemplo, e intensificando su agenda proteccionista con una

serie de nuevos aranceles de importacién. Para sorpresa de muchos, estos
gravdmenes no solo estaban dirigidos a los adversarios de EE. UU., como
China, sino también a sus aliados tradicionales, como Canadd y la Unién
Europea. Cada uno de los socios comerciales afectados tomé represalias en
especie, alimentando el temor de una guerra comercial mundial.

Respecto a la actividad de la cartera, participamos en nuevos acuerdos de
una amplia variedad de sociedades durante el periodo. La adicion més grande
fue los nuevos bonos de Bacardi, Becton Dickinson, Bayer, BP y RBS. También
estuvimos activos en el mercado secundario, por ejemplo, afiadiendo una
nueva posicion en TSB, y aumentando la exposicion a Lloyds Bank, E.ON,
HSBCy GKN, entre otros. Por otro lado, redujimos la exposicién a un nimero
de emisores, como MetLife, Morrisons, Welltower. Salimos de otros,
como Westfield America Management, London & Continental Railways,
Clydesdale Bank, ING Bank y British American Tobacco.

En términos mas generales, el fondo sigue teniendo sobreponderacion en
sectores defensivos, como los servicios publicos regulados e infraestructura.
Creemos que estas areas del mercado deberian ser mas solidas, dada la
(iltima etapa del ciclo de crédito y el nivel de los diferenciales de crédito.

Los mercados corporativos con grado de inversién siguen apoyados por la
provisién continua de una politica monetaria expansiva. Esto incluye los
tipos de interés bajos o negativos en la mayoria de economias y, por lo
menos durante el resto del afio 2018, una relajacién cuantitativa completa
en Europa. La perspectiva econémicas de un sélido crecimiento del PIB, pero
con una inflacién baja, también es un antecedente de inversion razonable
para los mercados. Sin embargo, el ciclo de crédito corporativo esta
bastante maduro y, aunque las ganancias han sido sélidas, los beneficios
se estdn acumulando en gran medida para los accionistas, particularmente
dentro del grado de inversi6n. Dicho esto, la demanda de ingresos
seguira siendo una fuerza potente y positiva. Desde una perspectiva de
valoracién, los rendimientos de los bonos son bajos y, a pesar de que
recientemente se han ampliado, los diferenciales de crédito todavia estan
solo alrededor de su promedio a largo plazo. En consecuencia, se espera
que los rendimientos del mercado sean graduales en los préximos meses.
De ahf que no consideremos que este sea un periodo agresivo con el riesgo
crediticio general.

y las valoraciones de cierre globales diarias.

Consulte las paginas 44 — 46 para las tablas comparativas.
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INFORME DE RENTABILIDAD TOTAL BALANCE CONTABLE
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018 a 7 de septiembre de 2018
2018 2017 Marzo
£000 £000 2018 2018
Impuesto £000 £000
(Pérdidas)/ganancias netas de capital (5.178) 17.257 Activos:
Ingresos 16.156 17.116 Activos fijos:
Gastos (2.057) (2.630) Inversiones 925.970 903.184
Interés devengado y gastos similares (331) (111) Activos corrientes:
Ingresos netos antes de la tributacién 13.768 14.375 Deudores ] ) 18.017 16.143
Tributacién _ _ Balances de efectivo y bancarios 23.470 21.856
Ingresos netos tras la tributacion 13.768 14.375 Activos totales 967457 941183
Rentabilidad total antes de las distribuciones 8.590 31.632 :as!vos:d o (1315 (649)
Distribuciones (13.776)  (14.374) Aas""’: ¢ [nversion '
Cambios en el patrimonio neto atribuible a cl;;::z:;ms bancarios (271) B
los accionistas por actividades de inversion (5.186)_ 17.258 Distribucién pagadera (2.130) (2.157)
Otros acreedores (542) (11.341)
Pasivos totales (4.258) (14.347)
Patrimonio neto atribuible a los accionistas 963.199 926.836
INFORME DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE TABLA DE DISTRIBUCION
A LOS ACCIONISTAS durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018 Distribucion de intereses en peniques por accion
2018 2017 Acciones de ingresos de Clase 1
£000 £000 Distribucion
Patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas 926.836 944,656 Periodo de '"9;";3: Compensacién P:;f:::‘; Dis":‘:;;g:
Importes a cobrar por la emision de acciones 119.242 131.819 2018 2017
Importes pagaderos por la cancelacién de acciones (87.748) (157.045) Grupo 1
08/03/2018 a 07/06/2018 03852 - 0,3852 0,3891
31.494 (25.226) 08/06/2018 a 07/09/2018 03733 - 03733 04149
Ajuste de dilucion 218 265 Grupo 2
. A - 08/03/2018 a 07/06/2018 0,1828 0,204 0,3852 0,3891
Cambio en el patrimonio neto atribuible a los 0810512018 2 7/05/2018 01894 01839 03733 04149
accionistas por actividades de inversion Distribuciones totales en el periodo 0,7585 0,8040
(consulte el informe de rentabilidad total anterior) (5.186) 17.258 Acci de lacién de Clase 1
Distribucion retenida en las acciones de acumulacion 9.770 6.415 Periodo de Ingresos netos netos
stribiei ; distribucié tos C
Distribuciones sin reclamar 7 6 stribucion netos o P
Patrimonio neto de cierre atribuible a los acci 963.199 943.374 Grupo 1
Las comparativas usadas en el Informe de Cambios en el Patrimonio Neto Atribuible a 08/03/2018 a 07/06/2018 06510 - 06510 06420
los Accionistas pertenecen al periodo correspondiente del afio anterior. Por lo tanto, 08/06/2018 2 07/09/2018 06318 - 06318 084
el patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas del afio actual tiene fecha de oﬁg/':]';‘/‘zé1 80 07/05/2018 05510 01000 06510 05420
7 de marzo de 2018, mientras que la imagen publicada en el patrimonio neto de cierre 08/06/2018 : 07/09/2018 06348 T 06348 06884
atribuible a los accionistas de las comparativas tiene fecha de 7 de septiembre de 2017. Distribuciones totales en el periodo ' 12858 13304
*En libras esterlinas y a comparacion de grupos similares del Reino Unido (consulte
el Resumen de rendimiento en las paginas 259 y 262).
**El rendimiento bruto se calcula en Factset mediante los flujos de efectivo diarios
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TABLA DE DISTRIBUCION

(continuacion)

Acciones de ingresos brutos de Clase 1

Periodo de Ingresos
distribucion netos
Grupo 1

08/03/2018 a 07/06/2018 0,3854
08/06/2018 a 07/09/2018 0,3735
Grupo 2

08/03/2018 a 07/06/2018 0,2176
08/06/2018 a 07/09/2018 0,1652
Distribuciones totales en el periodo

Acciones de ingresos de Clase 2

Periodo de Ingresos
distribucion netos
Grupo 1

08/03/2018 a 07/06/2018 0,4362
08/06/2018 a 07/09/2018 0,4242
Grupo 2

08/03/2018 a 07/06/2018 0,2150
08/06/2018 a 07/09/2018 0,2351

Distribuciones totales en el periodo

Acciones de acumulacion bruta de Clase 2

Periodo de Ingresos
distribucion netos
Grupo 1

08/03/2018 a 07/06/2018 0,8451
08/06/2018 a 07/09/2018 0,8279
Grupo 2

08/03/2018 a 07/06/2018 0,2878
08/06/2018 a 07/09/2018 0,3250
Distribuciones totales en el periodo

Acciones de ingresos de Clase L

Periodo de Ingresos
distribucion netos
Grupo 1

08/03/2018 a 07/06/2018 0,7357
08/06/2018 a 07/09/2018 0,7161
Grupo 2

08/03/2018 a 07/06/2018 0,2102
08/06/2018 a 07/09/2018 0,2163
Distribuciones totales en el periodo

Acci de acumul de Clase L

Periodo de Ingresos
distribucion netos
Grupo 1

08/03/2018 a 07/06/2018 0,7671
08/06/2018 a 07/09/2018 0,7520
Grupo 2

08/03/2018 a 07/06/2018 0,3485
08/06/2018 a 07/09/2018 0,3938
Distribuciones totales en el periodo

Acciones de ingresos brutos de Clase L

Periodo de Ingresos
distribucion netos
Grupo 1

08/03/2018 a 07/06/2018 0,7357
08/06/2018 a 07/09/2018 0,7161
Grupo 2

08/03/2018 a 07/06/2018 0,5287
08/06/2018 a 07/09/2018 0,2827
Distribuciones totales en el periodo

Acciones de ingresos brutos de Clase X

Periodo de Ingresos
distribucion netos
Grupo 1

08/03/2018 a 07/06/2018 0,9008
08/06/2018 a 07/09/2018 0,8794
Grupo 2

08/03/2018 a 07/06/2018 0,9008
08/06/2018 a 07/09/2018 0,8794

Distribuciones totales en el periodo

Distribucion
pagada/  Distribucion
Compensacion pagadera pagada
2018 2017
- 0,3854 0,3893
- 0,3735 0,4151
0,1678 0,3854 0,3893
0,2083 0,3735 0,4151
0,7589 0,8044

Distribucion
pagada/  Distribucion
Compensacion pagadera pagada
2018 2017
- 0,4362 0,4473
- 0,4242 04734
0,2212 0,4362 0,4473
0,1891 0,4242 0,4734
0,8604 0,9207
Ingresos brutos Ingresos brutos

s

2018 2017
- 0,8451 0,8424
- 0,8279 0,8979
0,5573 0,8451 0,8424
0,5029 0,8279 0,8979
1,6730 1,7403

Distribucion
pagada/  Distribucion
Compensacion pagadera pagada
2018 2017
- 0,7357 0,7542
- 0,7161 0,7969
0,5255 0,7357 0,7542
0,4998 0,7161 0,7969
1,4518 1,551
netos netos

C

2018 2017
- 0,7671 0,7633
- 0,7520 0,8126
0,4186 0,7671 0,7633
0,3582 0,7520 0,8126
15191 1,5759

Distribucion
pagada/  Distribucion
Compensacion pagadera pagada
2018 2017
- 0,7357 0,7541
- 0,7161 0,7970
0,2070 0,7357 0,7541
0,4334 0,7161 0,7970
1,4518 1,551

Distribucion
pagada/  Distribucion
Compensacion pagadera pagada
2018 2017
- 0,9008 0,9224
- 0,8794 0,9692
- 0,9008 0,9224
- 0,8794 0,9692
1,7802 1,8916

3

Acciones de acumulacion bruta de Clase X

Ingresos brutos Ingresos brutos

Periodo de Ingresos
distribucion netos C
Grupo 1

08/03/2018 a 07/06/2018 0,9572
08/06/2018 a 07/09/2018 0,9424
Grupo 2

08/03/2018 a 07/06/2018 0,3874
08/06/2018 a 07/09/2018 0,5991

Distribuciones totales en el periodo
Grupo 2: acciones compradas durante un periodo de distribucion.

0,5698
0,3433

2018

0,9572
0,9424

0,9572
0,9424
1,8996

2017

0,9477
1,0042

0,9477
1,0042
1,9519
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Tabla comparativa de divulgacion

Acciones de ingresos de Clase 1

Acciones de acumulacion de Clase 1

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017"
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 60,96 61,51 56,62 103,01 101,38 100,00
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 0,72 1,58 7,30 1,21 2,58 1,85
Gastos de explotacién (p) (0,27) (0,57) (0,56) (0,46) (0,95) (0,38)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 0,45 1,01 6,74 0,75 1,63 1,47
Distribuciones (p) (0,76) (1,56) (1,85) (1,29) (2,60) (1,13)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p)** - - - 1,29 2,60 1,04
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 60,65 60,96 61,51 103,76 103,01 101,38
*tras costes operativos directos de (p) - - - - - -
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 0,74 1,64 11,90 0,73 1,61 1,47
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 39.659 41.541 46.072 337 191 67
Nimero de acciones al cierre 65.394.437 68.146.854 74.897.533 325.064 184.932 65.755
Gastos de explotacion (%)*** 0,88 0,92 0,92 0,88 0,91 0,96
Costes operativos directos (%)**** - - - - - -
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 61,56 63,28 63,55 104,67 105,64 101,75
Precio por accién mas bajo (p) 60,70 61,06 56,93 102,76 101,28 97,74

Acciones de ingresos brutos de Clase 1°

Acciones de ingresos de Clase 2

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 60,99 61,55 56,65 61,05 61,61 56,70
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 0,72 1,57 731 0,72 1,58 7,33
Gastos de explotacion (p) (0,27) (0,57) (0,56) (0,17) (0,35) (0,34)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 0,45 1,00 6,75 0,55 1,23 6,99
Distribuciones (p) (0,76) (1,56) (1,85) (0,86) (1,79) (2,08)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p)** - - - - - -
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 60,68 60,99 61,55 60,74 61,05 61,61
*tras costes operativos directos de (p) - - - - - -
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 0,74 1,62 11,92 0,90 2,00 12,33
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 16.592 16.733 21.163 198.204 246.559 228.123
Nimero de acciones al cierre 27.342.692 27.434.683 34.384.379 326.310.233 403.837.101 370.284.218
Gastos de explotacion (%)*** 0,88" 0,92 0,92 0,56" 0,56 0,56
Costes operativos directos (%)**** - - - - - -
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 61,59 63,32 63,67 61,69 63,44 63,68
Precio por accion mas bajo (p) 60,74 61,10 56,97 60,80 61,20 57,02
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Tabla comparativa de divulgacion

(continuacion)

Acciones de acumulacion bruta de Clase 2°

Acciones de acumulacion bruta de Clase 3*

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 08/06/20172 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 118,32 116,03 103,23 111,29 99,50
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 1,39 2,96 13,43 3,05 12,89
Gastos de explotacién (p) (0,33) (0,67) (0,63) (0,29) (1,10)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 1,06 2,29 12,80 2,76 11,79
Distribuciones (p) (1,67) (3,41) (3,83) (0,68) (3,17)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p)** 1,67 341 3,83 0,68 3,17
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 119,38 118,32 116,03 114,05 111,29
*tras costes operativos directos de (p) - - - - -
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 0,90 1,97 12,40 2,48 11,85
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 369.501 349536 375.617 _ 3
Nimero de acciones al cierre 309.511.241 295.405.481 323.725.313 - 3.000
Gastos de explotacion (%)*** 0,56" 0,56 0,56 - 1,02
Costes operativos directos (%)**** - - - - -
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 120,41 121,28 117,24 114,26 112,73
Precio por accion mas bajo (p) 118,05 115,93 103,81 11,18 100,04

Acciones de ingresos de Clase L A de lacion de Clase L

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017" 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017"
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 99,44 100,34 100,00 103,67 101,56 100,00
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 117 2,59 1,84 1,22 2,59 1,86
Gastos de explotacion (p) (0,23) (0,47) (0,19) (0,24) (0,48) (0,19)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 0,94 2,12 1,65 0,98 2,11 1,67
Distribuciones (p) (1,45) (3,02) (1,31) (1,52) (3,09) (1,32)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p)** - - - 1,52 3,09 1,21
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 98,93 99,44 100,34 104,65 103,67 101,56
*tras costes operativos directos de (p) - - - - - -
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 0,95 21 1,65 0,95 2,08 1,67
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 46.481 487 589 11.209 11.510 11.697
Namero de acciones al cierre 46.984.106 489.476 587.242 10.711.250 11.102.748 11.517.039
Gastos de explotacion (%)*** 0,45 0,46 0,47 0,46" 0,46 0,47
Costes operativos directos (%)**** - - - - - -
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 100,50 103,34 101,51 105,55 106,24 101,93
Precio por accién mas bajo (p) 99,03 99,69 97,11 103,44 101,48 97,78

45



Informe provisional y estados financieros no auditados de septiembre de 2018 de Threadneedle Investment Funds ICVC

Threadneedle UK Corporate Bond Fund

Tabla comparativa de divulgacion

(continuacion)

Acciones de ingresos brutos de Clase L* Acciones de ingresos brutos de Clase X®

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 99,44 100,34 100,00 107,03 108,00 99,38
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 117 2,59 1,84 1,26 2,79 12,86
Gastos de explotacion (p) (0,23) (0,47) (0,19) (0,03) (0,07) (0,06)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 0,94 2,12 1,65 1,23 2,72 12,80
Distribuciones (p) (1,45) (3,02) (1,31) (1,78) (3,69) (4,18)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p)** - - - - - -
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 98,93 99,44 100,34 106,48 107,03 108,00
*tras costes operativos directos de (p) - - - - - -
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 0,95 2,1 1,65 1,15 2,52 12,88
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 8.328 10.090 218.524 381 383 650
Nimero de acciones al cierre 8.418.475 10.147.441 217.788.097 357.739 357.739 602.107
Gastos de explotacion (%)*** 0,46" 0,46 0,47 0,06" 0,06 0,06
Costes operativos directos (%)**** - - - - - -
Precios
Precio por accion mas elevado (p) 100,49 103,35 101,51 108,25 111,35 111,92
Precio por accién mas bajo (p) 99,02 99,69 97,11 106,59 107,39 99,94

Acciones de acumulacion bruta de Clase X*

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 113,73 110,97 100,00
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 1,34 2,83 11,02
Gastos de explotacion (p) (0,03) (0,07) (0,05)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 1,31 2,76 10,97
Distribuciones (p) (1,90) (3,84) (4,11)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p)** 1,90 3,84 411
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 115,04 113,73 110,97
*tras costes operativos directos de (p) - - -
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 1,15 2,49 10,97
Informacion adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 272.507 249.806 42.151
Ndmero de acciones al cierre 236.880.593 219.642.935 37.984.213
Gastos de explotacion (%)*** 0,06" 0,06 0,05
Costes operativos directos (%)**** - - -
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 116,00 116,47 111,82
Precio por accion mas bajo (p) 113,49 110,90 100,00

**Toda diferencia entre las distribuciones y las distribuciones retenidas en acciones de acumulacion se debe a la retencion de impuestos.

***| os Gastos de explotacion estan representados por la cifra de gastos corrientes (OCF, por sus siglas eninglés), que es el método estandar de Europa de divulgacion de los gastos de
una clase de acciones de un fondo baséndose en los gastos del ejercicio y este podra variar de un afio a otro. Incluye gastos como el gasto de gestion anual del fondo, la comision
de registro, las comisiones del depositario y el coste de distribucion, pero habitualmente excluye los costes de compra o venta de activos para el fondo (salvo que tales activos
sean acciones de otro fondo). Si se publica, el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) contiene la cifra de gastos corrientes actual. Si desea un desglose mas
detallado, visite columbiathreadneedle.com/fees.

****Los costes operativos no se han visto reducidos por ninglin importe recaudado de gravdamenes o ajustes de dilucion.
*Disponibles inicamente para inversores aptos.
'Iniciadas el 12 de octubre de 2016.
2Finalizadas el 8 de junio de 2017.
*Iniciadas el 16 de marzo de 2016.
'La cifra de gastos corrientes se anualiza con base en las comisiones incurridas durante el ejercicio contable desde la fecha de inicio.
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Notas a los estados financieros
durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

1 POLITICAS DE CONTABILIDAD

(a) Criterios de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado utilizando el criterio de coste
histérico, modificado por la revalorizacion de inversiones, con arreglo a la NIF
102y de conformidad con la Declaracién de practica recomendada para fondos
autorizados (SORP) emitida por la Asociacion de gestion de inversiones en mayo
de 2014. Las politicas contables que se aplican son coherentes con las de los
estados financieros anuales del afio que termind el 7 de marzo de 2018 y se
describen en dichos estados financieros.

(b) Notas
De acuerdo con las directrices de la SORP, el fondo ha sacado partido de la
facilidad para no proporcionar mas notas a los estados financieros.

2 RECONCILIACION DE ACCIONES

2018
Acciones de ingresos de Clase 1
Acciones de apertura 68.146.854
Acciones emitidas 869.325
Acciones reembolsadas (3.598.718)
Conversiones netas (23.024)
Acciones de cierre 65.394.437
Acciones de acumulacion de Clase 1
Acciones de apertura 184.932
Acciones emitidas 150.602
Acciones reembolsadas (10.470)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 325.064
Acciones de ingresos brutos de Clase 1
Acciones de apertura 27.434.683
Acciones emitidas 754.107
Acciones reembolsadas (846.098)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 27.342.692
Acciones de ingresos de Clase 2
Acciones de apertura 403.837.101
Acciones emitidas 20.859.080
Acciones reembolsadas (22.608.794)
Conversiones netas (75.777.154)
Acciones de cierre 326.310.233
Acciones de acumulacidn bruta de Clase 2
Acciones de apertura 295.405.481
Acciones emitidas 63.575.668
Acciones reembolsadas (49.469.908)
Conversiones netas -
Acciones de cierre 309.511.241
Acciones de ingresos de Clase L
Acciones de apertura 489.476
Acciones emitidas 119.358
Acciones reembolsadas (156.178)
Conversiones netas 46.531.450
Acciones de cierre 46.984.106
Acciones de acumulacion de Clase L
Acciones de apertura 11.102.748
Acciones emitidas 569.789
Acciones reembolsadas (961.287)

Conversiones netas -
Acciones de cierre 10.711.250

Acciones de ingresos brutos de Clase L
Acciones de apertura

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Conversiones netas

Acciones de cierre

Acciones de ingresos brutos de Clase X
Acciones de apertura

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Conversiones netas

Acciones de cierre

Acciones de acumulacion bruta de Clase X
Acciones de apertura

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Conversiones netas

Acciones de cierre

2018

10.147.441
101.796
(1.830.762)

8.418.475

357.739

357.739

219.642.935
25.547.728
(8.310.070)

236.880.593
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Informe de inversion

Objetivo de inversion
Lograr rentabilidad total principalmente mediante ingresos con cierto
crecimiento de capital.

Politica de inversion

La politica de inversion del DCA consiste en invertir los activos del
Fondo principalmente en valores gubernamentales del Reino Unido
denominados en libras esterlinas y valores denominados en libras
esterlinas emitidos por gobiernos, organismos gubernamentales y
prestatarios supranacionales.

Siel DCA lo estima conveniente, también podrd invertir hasta una tercera
parte de los activos totales del Fondo en otros valores (incluidos otros
valores de interés fijo y valores del mercado monetario). A efectos de
liquidez, podra invertir en efectivo y cuasi efectivo.

Rendimiento de las acciones de ingresos de

Clase 1*

Durante los seis meses previos al 7 de septiembre de 2018, el precio
publicado de las acciones del Threadneedle Sterling Bond Fund ha
aumentado de 56,46 a 57,08 peniques.

Si se observa el rendimiento en su grupo de iguales, la rentabilidad
total del fondo durante los seis meses previos al 31 de agosto de 2018,
incluidos los ingresos netos reinvertidos, es de +1,93% en comparacién
con el rendimiento medio de +1,94% durante el mismo periodo. El
rendimiento del fondo equivale aproximadamente al +2,25% bruto de
impuestos y gastos**. (A efectos informativos, el FTSE All Stocks Gilts
Index obtuvo una rentabilidad total de +2,01% durante el mismo periodo).

Descrl? on del mercado y actividad de la cartera
Durante el periodo revisado, los miedos a una guerra mundial comercial
dirigida por Estados Unidos estimuld periédicamente la demanda de
gilts (bonos del Estado) y otros bonos principales del gobierno, ademas
de deteriorar las relaciones entre Rusia y Occidente, y la incertidumbre
politica en Italia. En agosto, la mayor volatilidad en los mercados
emergentes, como respuesta a las bruscas caidas de |a lira turca y del
peso argentino, ha dado un mayor impulso a los bonos principales.

Los gilts también se beneficiaron de las incertidumbres acerca del Brexit,
de los relacionados temores de que la primera ministra Theresa May

podria ser destituida en un golpe de poder y de las preocupaciones sobre
la victoria de una fuerte izquierda en cualquier eleccion instantanea
resultante. Estos miedos se agravaron en julio cuando el secretario
del Brexit y (aun més sorprendente) el antiguo secretario dimitieron en
protesta a las propuestas de una «salida suave» de la UE hechas por la
primera ministra. Agosto vio un aumento de la preocupacién sobre el
potencial de un Brexit «sin trato».

El impacto de un mal tiempo en el crecimiento del PIB de Reino Unido en
el primer trimestre y una caida de la inflacion mas brusca de lo esperada
disuadieron al Banco de Inglaterra (BoE, en inglés) de una subida casi
cercana del tipo de interés en mayo. Una recuperacion de la actividad
econdmica en el segundo trimestre llevo a los inversores a anticipar de
forma correcta una subida de un cuarto de punto en agosto, aunque las
expectativas de otras subidas del tipo de interés permanecieron en silencio.

La cartera comenz6 el periodo revisado con una duracion relativa de
0,5 afos del indice.

La actividad en marzo fue relativamente tranquila, y principalmente
abarc6 varios cambios de valor relativo dentro de los periodos de
vencimiento. El 21 de marzo, movimos aproximadamente la contribucién
de +0,2 (afios) de duracién (CTD) de la zona de 7-15 afios a las zonas
de 15-25 afios y 25-35 afios. A finales de mes, la duracion relativa
permaneci6 en +0,5 afios.

El 10 de abril vendimos 2055 y gilts en 2057s y también vendimos
2027s en 2026s y 2028s. Después, recortamos la duracién en 7-15s y
15-25s, pero afiadimos més en 25-35s y en ultralargos. La cartera se vio
infraponderada en la parte frontal de la curva de rendimiento antes de
la reunién del BoE en mayo, pero después anadimos algo de duracion.
Hacia finales de mes, a medida que la crisis italiana se enraizaba,
redujimos la duracién en el segmento de 7-15 afios a una plana. El 1 de
junio, redujimos a la mitad la posicién larga en 25-35s y, una semana
después, afiadimos duracion en los 10 afios. Mas tarde, aumentamos la
duracién en los ultralargos después de que se abarataran. A mediados de
junio, cerramos la infraponderacion en 15-25s y llevamos los 25-35s a una
plana. Antes de la reunion del Banco de Inglaterra, llevamos la cartera
a plana en todos los vencimientos, que fue como el fondo termind junio.
En junio, afiadimos 0,1 CTD al segmento ultralargo. EI 19 de julio,
anadimos 0,15 CTD a los 20 afios y a los ultralargos. Simultaneamente,
cambiamos 0,15 CTD de los gilts de 10 afios a ultralargos, donde también

afiadimos otros 0,1 CTD. A finales de mes, la cartera tenia una duracion
relativa general de 0,2 afios.

Después de que el tipo de interés del Banco de Inglaterra subiera en
agosto, afiadimos 0,3 CTD al sector de 7-15 afios. Una semana después,
anadimos 0,1 afios de duracion al segmento de 25-35 afios. A mediados
de mes, nos movimos a posiciones planas en los segmentos de 7-15y
15-25 afios, y, justo antes de final de mes, afiadimos otros 0,1 CTD al
segmento de 25-35 afios. A finales del periodo revisado, la cartera tenfa
una duracicn relativa general de 0,4 afios.

Las economfas desarrolladas estdn experimentando recuperaciones
ciclicas razonables, caracterizadas por un consumo sélido y, en algunos
casos, una inversion mejor, aunque el grado de sincronizacién global
parece haberse ralentizado desde finales del afio. El reciente aumento
de las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China puede
haber impactado en el comercio mundial. Un aumento generalizado de
proteccionismo podrfa causar més dafo.

Pese a que la primera mitad del 2018 fue decepcionante, seguimos siendo
optimistas respecto al crecimiento de la zona euro y vemos alcance
para la recuperacion material en inflacion. En los niveles actuales,
los rendimientos de los bonos del Gobierno central europeo atin no
reflejan adecuadamente la mejora de estas perspectivas. A pesar de la
incertidumbre causada por los recientes eventos en Italia, creemos que
el riesgo de que salga de la zona euro es bajo.

Aunque las economias desarrolladas parecen estar en buena forma, no
queda claro si el potencial de crecimiento a largo plazo ha aumentado. Una
incertidumbre clave es si la reforma tributaria de EE. UU. pueden impulsar
de forma significativa la inversion y la productividad. Nuestra hipdtesis
de base es que, aunque se deberfa apoyar el crecimiento en 2018 y en
la primera parte de 2019, el camino del crecimiento mas hacia el futuro
estara obstaculizado por el aumento de la carga de endeudamiento del
paquete fiscal y el alcance limitado de la relajacién fiscal en respuesta a
recesiones futuras, lo cual deberfa limitar el aumento de los rendimientos.
Los problemas estructurales y los crecientes niveles de deuda deberian
encubrir el alza de la inflacién a medio plazo.

En Reino Unido, vemos pocas posibilidades de otros aumentos del tipo
de interés en un futuro previsible, con el Brexit a punto de arrancar el
préximo marzo.

INFORME DE RENTABILIDAD TOTAL

durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

Impuesto
Ganancias netas de capital
Ingresos
Gastos
Interés devengado y gastos similares
Ingresos netos antes de la tributacion
Tributacion

Ingresos netos tras la tributacion
Rentabilidad total antes de las distribuciones
Distribuciones

Cambios en el patrimonio neto atribuible a
los accionistas por actividades de inversion

BALANCE CONTABLE
a7 de septiembre de 2018
2018 2017 Marzo
£000 £000 2018 2018
£000 £000
3.030 4.259 Activos:
2.526 1.866 Activos fijos:
(969) (1.516), Inversiones 399.000 310.561
(1) - Activos corrientes:
1.556 350 Deudores 44,589 1.030
- - Balances de efectivo y bancarios 5.893 2.515
1.556 350 Activos totales 449.482 314.106
4.586 4.609 Pasivos:
(2.355) (1.614) Acreedores:
Distribucién pagadera (1.976) (1.250)
2.231 2.995 Otros acreedores (44.327) (1.421)
Pasivos totales (46.303) (2.671)
Patrimonio neto atribuible a los accionistas 403.179 311.435

INFORME DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE
ALOS ACCIONISTAS

TABLA DE DISTRIBUCION

durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018

durante el ejercicio contable del 8 de marzo de 2018 al 7 de septiembre de 2018 — . . i
Distribucion de intereses en peniques por accion

2018 2017 . .
£000 £000 Acciones de ingresos de Clase 1 N
Patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas 311.435 324.765 Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
Importes a cobrar por la emision de acciones 207.637 60.684 distribucién brutos Compensacidn "a!’“::;: "a!’z:':;
Importes pagaderos por la cancelacién de acciones (118.849) (92.112), Gruno
rupo

88.788 (31.428) 08/03/2018 2 07/09/2018 03719 - 03719 02919
Ajuste de dilucion 79 8 Grupo 2
Cambio en el patrimonio neto atribuible a los 08/03/2018 a 07/09/2018 ) 00778 0,2941 03719 0,2919
accionistas por actividades de inversion Distribuciones totales en el periodo 03719 0,2919
(consulte el informe de rentabilidad total anterior) 2231 2.995 Acciones de acumulacion bruta de Clase 1
Distribucién retenida en las acciones de acumulacion 646 474 Periodo de Ingresos Ingresos brutos Ingresos brutos

. . . P_— _— . distribucion brutos C: 0
Patrimonio neto de cierre atribuible a los tas 403.179 296.814 2018 2017
Las comparativas usadas en el Informe de Cambios en el Patrimonio Neto Atribuible a Grupo 1
los Accionistas pertenecen al periodo correspondiente del afio anterior. Por lo tanto, el 08/03/2018 a 07/09/2018 07984 _ 07984 0,6203
patrimonio neto de apertura atribuible a los accionistas del afio actual tiene fecha de Grupo2
7 de marzo de 2018, mientras que la imagen publicada en el patrimonio neto de cierre 08/03/2018 a 07/08/2018 04850 03334 07984 06203
atribuible a los accionistas de las comparativas tiene fecha de 7 de septiembre de 2017. I .
Distribuciones totales en el periodo 0,7984 0,6203

*En libras esterlinas y a comparacion de grupos similares del Reino Unido (consulte
el Resumen de rendimiento en las paginas 259 y 262).
**El rendimiento bruto se calcula en Factset mediante los flujos de efectivo diarios
y las valoraciones de cierre globales diarias.
Consulte las paginas 50 — 51 para las tablas comparativas.
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TABLA DE DISTRIBUCION

(continuacidn)

Acciones de ingresos brutos de Clase X

Distribucion

Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
distribucion brutos Compensacion pagadera pagada

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 0,7966 - 0,7966 0,6990
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 0,7966 - 0,7966 0,6990
Distribuciones totales en el periodo 0,7966 0,6990
Acciones de acumulacién bruta de Clase X
Periodo de Ingresos Ingresos brutos Ingresos brutos
distribucién brutos Comp i6

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 0,7167 - 0,7167 0,6036
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 0,3452 03715 0,7167 0,6036
Distribuciones totales en el periodo 0,7167 0,6036
Acciones de ingresos de Clase Z

Distribucion

Periodo de Ingresos pagada/  Distribucion
distribucion brutos Compensacion pagadera pagada

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 0,6943 - 0,6943 0,5872
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 0,4474 0,2469 0,6943 0,5872
Distribuciones totales en el periodo 0,6943 0,5872
Acciones de acumulacién bruta de Clase Z
Periodo de Ingresos Ingresos brutos Ingresos brutos
distribucion brutos C: i0

2018 2017
Grupo 1
08/03/2018 a 07/09/2018 0,7562 - 0,7562 0,6326
Grupo 2
08/03/2018 a 07/09/2018 0,4875 0,2687 0,7562 0,6326
Distribuciones totales en el periodo 0,7562 0,6326

Grupo 2: acciones compradas durante un periodo de distribucion.
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Tabla comparativa de divulgacion

Acciones de ingresos de Clase 1

Acciones de acumulacion bruta de Clase 1°

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 56,13 57,66 55,37 120,55 122,53 116,33
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 1,08 (0,29) 3,66 2,32 (0,61) 7,63
Gastos de explotacién (p) (0,15) (0,63) (0,67) (0,33) (1,37) (1,43)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 0,93 (0,92) 2,99 1,99 (1,98) 6,20
Distribuciones (p) (0,37) (0,61) (0,70) (0,80) (1,29) (1,47)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - 0,80 1,29 1,47
Valor liquidativo de cierre por accion (p) 56,69 56,13 57,66 122,54 120,55 122,53
*tras costes operativos directos de (p) - - - - - -
Rendimiento
Rendimiento tras gastos (%) 1,66 (1,60) 5,40 1,65 (1,62) 5,33
Informacién adicional
Valor liquidativo de cierre (£000) 293.429 210.876 187.043 30.971 19.899 22.470
Ndmero de acciones al cierre 517.587.288 375.705.291 324.416.218 25.274.476 16.506.423 18.338.201
Gastos de explotacion (%)** 0,53 1,10 117 0,53 112 117
Costes operativos directos (%)*** - - - - - -
Precios
Precio por accién mas elevado (p) 57,87 58,66 61,89 124,28 125,09 130,19
Precio por accién mas bajo (p) 55,88 55,33 54,64 120,03 118,18 114,85

Acciones de ingresos brutos de Clase X*

Acciones de acumulacion bruta de Clase X*

07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017 07/09/2018 07/03/2018 07/03/2017"
Cambio en el patrimonio neto por accion
Valor liquidativo de apertura por accion (p) 114,87 116,88 111,13 105,99 106,60 100,00
Rendimiento anterior a los gastos de explotacion (p) 2,23 (0,56) 7,36 2,05 (0,55) 6,65
Gastos de explotacion (p) (0,01) (0,02) (0,02) (0,03) (0,06) (0,05)
Rendimiento posterior a los gastos de explotacion (p)* 2,22 (0,58) 7,34 2,02 (0,61) 6,60
Distribuciones (p) (0,80) (1,43) (1,59) 0,72) (1,24) (1,39)
Distribuciones retenidas en las acciones de acumulacion (p) - - - 0,72 1,24 1,39
Valor liquidativo de c