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Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds
Informe del Administrador Social Autorizado (ASA)

Presentamos el informe anual de BNY Mellon Investment Funds ICVC (“BNYMIF”) correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018.
Hasta junio de 2018 el afio se caracterizé por un entorno de mercado desigual, un cambio de rumbo por parte de los bancos centrales y un
contexto politico incierto y, en ocasiones, voldtil.

En los ultimos meses de 2017 los mercados repuntaron con fuerza, mientras que en la primera mitad de 2018 volvio la volatilidad. Ambas
situaciones se debieron a los acontecimientos politicos, especialmente en EE. UU. En la parte final de 2017 los mercados repuntaron, gracias al
éxito del presidente estadounidense, Donald Trump, al conseguir aprobar en el Congreso su propuesta de rebajas fiscales antes de Navidad.
Parece que los inversores extrapolaron que las rebajas fiscales generarian un fuerte crecimiento econémico y una potencial reactivacién del
crecimiento global. La pujanza de los mercados globales de renta variable se atribuyé también a los valores denominados “FAANG” (Facebook,
Amazon, Apple, Netflix y Alphabet, de Google) y “BAT” (Baidu, Alibaba y Tencent).

Después, en los primeros meses de 2018, la volatilidad volvié al mercado de renta variable, ya que los mercados sufrieron una fuerte ola de ventas
en dos ocasiones: a principios de febrero, cuando el crecimiento salarial superd las expectativas en EE. UU., y nuevamente en marzo, con la
amenaza por parte de EE. UU. de imponer aranceles a China y otros socios comerciales, evocando el fantasma de una guerra comercial. Los
mercados recuperaron parte de sus pérdidas hasta el ultimo trimestre del periodo analizado, aunque en las Ultimas semanas de junio se produjo
una nueva ola de ventas, una vez mas debido a la preocupacion por el comercio.

Bancos centrales e inflacion

Durante el periodo analizado, la Reserva Federal estadounidense (Fed) endurecié la politica monetaria tres veces, subiendo los tipos de interés
estadounidenses en diciembre, marzo y junio, situandolos en el 2,0%. Hacia mas de una década que los tipos de interés estadounidenses
no alcanzaban ese nivel. Ademas, a finales de junio, las previsiones de la Fed apuntaban la expectativa de dos nuevas subidas de tipos en 2018.

El Reino Unido también endurecio su politica monetaria, subiendo los tipos en noviembre del 0,25% al 0,5%, la primera subida de este tipo en
mas de diez afios.

Por lo que respecta a la politica monetaria, el Banco de Japon mantuvo practicamente su postura flexible, mientras que el Banco Central Europeo
(BCE) redujo el volumen de compras de bonos de 60.000 a 30.000 millones de euros a finales de 2017, antes de seialar el fin de la flexibilizacion
cuantitativa para finales de 2018.

Las presiones inflacionistas fuera de EE. UU. se mantuvieron relativamente contenidasy, en el caso de Japon y la zona euro, claramente por debajo
de los objetivos. El desempleo cayd en EE. UU. Hasta minimos de esta generacion (3,8% en mayo), mientras que la inflacion salarial empezé a
subir.

Comercio y politica

Durante el ejercicio analizado, el comercio y la amenaza de aranceles influyeron de forma importante en las rentabilidades del mercado. Tras la
amenaza inicial de aranceles a principios de 2018, en marzo el presidente Trump impuso finalmente aranceles de hasta el 25% a importaciones
chinas por un valor aproximado de 50.000 millones de ddlares y gravo las importaciones de acero y aluminio a EE. UU., abonando el terreno para
una posible guerra comercial. China y la Unidn Europea (UE) respondieron del mismo modo, lo que llevé después a EE. UU. a amenazar con una
agravar la crisis mediante aranceles a un conjunto mucho mas amplio de productos y a mas paises, incluyendo la UE, Canadda y México.

Otro elemento inquietante del ejercicio pasado fue la volatilidad politica. La guerra de discursos entre Trump y el lider norcoreano, Kim Jong-un,
evolucioné sorprendentemente a intercambios mucho mas amables y productivos durante el periodo.

En Europa, el cambio del entorno politico fue evidente, con el continuo auge de los partidos y candidatos populistas provocando intranquilidad
en el establishment. A finales de 2017, Angela Merkel volvié a proclamarse canciller, aunque con menos votos. El partido de extrema derecha
Alternativa para Alemania (AFD, por sus siglas en aleman) supuso un terremoto para el orden establecido al obtener un mayor porcentaje de voto
de lo esperado.

El 4 de marzo, los partidos politicos de derecha obtuvieron el poder en las elecciones generales italianas, con un aumento de los apoyos al partido
antisistema Movimiento Cinco Estrellas. Este partido obtuvo el mayor nimero de votos, aunque no los suficientes para formar gobierno por si
mismo. Finalmente, en mayo se formd una coalicidn entre el Movimiento Cinco Estrellas y La Liga, aunque no sin antes provocar una breve crisis
constitucional cuando el presidente italiano rechazé nombrar como ministro de Hacienda a un ferviente candidato contrario al euro.

Las negociaciones de la UE con el Reino Unido sobre el Brexit y sus condiciones prosiguieron sin control. En marzo, como indicio de cierto avance,
se alcanzd un acuerdo de transicidn entre las partes sobre su relacidon hasta diciembre de 2020. Sin embargo, la falta de unidad en el Gobierno
britanico y en el parlamento provocaron conjeturas sobre la capacidad negociadora del Reino Unido.

Fusion de fondos

Newton Managed Income Fund, un Subfondo de BNY Mellon Managed Funds |, se fusioné con Newton Multi-Asset Income Fund, un Subfondo
de BNY Mellon Investment Funds, el 27 de enero de 2018. La notificacion a los accionistas se emitié el 27 de noviembre de 2017, con la
convocatoria de una Junta de accionistas para el 11 de enero de 2018, en la que los accionistas votaron a favor de la Fusién.

Resumen

Durante el periodo analizado, aumentaron los riesgos para la renta variable, pero los mercados mostraron una enorme resistencia a diversos
problemas. Entre los altibajos de los mercados y el discurso politico, nuestros gestores se han mantenido diligentemente fieles a los respectivos
objetivos y procesos de inversion de sus fondos. Por tanto, creemos que estamos preparados para lo que nos deparen los proximos meses.

David Turnbull

Administrador

Pory en representacién de BNY Mellon Fund Managers Limited Administrador Social Autorizado
5 de octubre de 2018

Consulte la definicion de los términos en cursiva en el Glosario que figura en la pdgina 880.
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Panorama del mercado

Introduccién

Los ultimos meses de 2017 fueron un periodo excelente para los mercados de renta variable, ya que los inversores se subieron a una ola de
optimismo por la propuesta de rebajas fiscales del presidente estadounidense, Donald Trump, finalmente aprobada en diciembre. La primera
mitad de 2018 ha sido mas voldtil, recordando a los inversores riesgos importantes actualmente en todo el mundo, como una mayor inflacion
potencial y la guerra comercial en ciernes. Debido a estas preocupaciones, los mercados sufrieron dos olas de ventas importantes en los primeros
meses de 2018. En el segundo trimestre, los mercados se recuperaron de forma gradual, pero luego sufrieron otra ola de ventas en las uUltimas
semanas de junio, ante la escalada del conflicto comercial.

Trump se ha mantenido en el foco durante todo el periodo. Su adopcidn de aranceles comerciales contra sus principales socios comerciales, como
China y la UE, ha provocado aranceles como represalia. Este periodo se ha caracterizado por las gélidas relaciones de Trump con aliados
tradicionales, como Canadd y Alemania. Quizas lo mas inesperado fueron los pasos hacia la reconciliacion entre Corea del Norte y su lider, Kim
Jong-un, que buscé la calma con EE. UU. y Corea del Sur. Esto dio lugar a encuentros historicos con el lider surcoreano Moon Jae-in en abril y con
el propio Trump en junio.

En Europa se hizo evidente el cambio de clima politico, con los importantes avances hacia el poder de los partidos antisistema en Alemania e
Italia.

Angela Merkel volvié a proclamarse canciller de Alemania, aunque con menos votos. El partido de extrema derecha Alternativa para Alemania
(AFD, por sus siglas en aleman) supuso un terremoto para el orden establecido al obtener un mayor porcentaje de voto de lo esperado. La posicion
de Merkel se debilité después del fracaso inicial para formar una coalicién de gobierno y por sus cesiones para alcanzar la coalicion entre la Unidn
Cristianodemadcrata (CDU) y el Partido Socialdemécrata (SPD).

En Italia se formd una coalicidon entre el Movimiento cinco Estrellas y La Liga, que avanzaron a expensas de los partidos mas tradicionales. Juntos
aprobaron un manifiesto que incluia un importante aumento del gasto publico, una renta basica para todos los ciudadanos y un posible
referéndum sobre la posicidn de Italia en la UE y su permanencia en el euro. Esto puso nerviosos a los inversores y provocé que los rendimientos
de la deuda publica italiana se dispararan.

Las presiones inflacionistas aumentaron ligeramente durante el periodo, pero sin prender del todo en la mayoria de las economias. El precio del
petréleo subié gradualmente durante buena parte de 2017, pero después se acelerd en 2018 cuando la Organizacion de Paises Exportadores de
Petroleo (OPEP) logrd restringir la oferta, mientras que las tensiones geopoliticas y las sanciones limitaron el suministro de Venezuela e Iran. Las
presiones salariales y la tensién del mercado laboral de EE. UU. llevaron a la Fed a subir el tipo oficial de referencia al 2,0% a finales de junio de
2018.

En los ultimos meses el crecimiento evolucion de forma divergente en los distintos paises desarrollados. La economia estadounidense se mantuvo
sélida, con unas tasas de desempleo bajas. Sin embargo, la economia europea parecio sufrir una cierta desaceleracion ciclica en 2018, tras su
fuerte crecimiento registrado durante todo 2017. El crecimiento interno de Alemania disminuyd de manera preocupante durante los dos primeros
trimestres de 2018 y los datos de algunas encuestas de confianza y empresas cayeron a minimos de varios afios. La economia japonesa también
se estancd: el primer trimestre de 2018 el PIB cayd tras ocho trimestres consecutivos de expansion. La economia britanica apenas crecio en el
primer trimestre de 2018 (0,2% en el conjunto del trimestre), debido al Brexit y a las malas condiciones climatoldgicas.

El Banco de Japdn mantuvo practicamente su politica monetaria flexible, mientras que el BCE redujo mas el volumen de compras, de bonos de
60.000 a 30.000 millones de euros, a finales de 2017, antes de sefialar el fin de sus compras para finales de 2018.

La Fed comenzé a hablar también con mayor libertad de reducir su balance, ademds de apuntar nuevas subidas de los tipos de interés. El Banco
de Inglaterra se unio a la fiesta y el gobernador, Mark Carney, subié los tipos de interés del 0,25% al 0,5% en noviembre, la primera subida de
este tipo en mas de diez afos.

En el plano corporativo, el crecimiento de los beneficios se mantuvo sélido. En el primer trimestre de 2018 se registré un excelente crecimiento
de los beneficios, especialmente en EE. UU., donde superd el 20%. La actividad de las empresas y los datos de inversidon publicados a finales del
periodo mostraron que las operaciones de fusiones y adquisiciones transfronterizas alcanzaron un nivel récord en el primer trimestre del afio
2018, eclipsando el primer trimestre de 2007.

La volatilidad del mercado de renta variable, que se dispard a niveles elevados en febrero y marzo tras las olas de ventas del mercado, se redujo
a finales del periodo de analisis.

Norteamérica

El mercado estadounidense se comporté de forma excelente el ejercicio pasado, ya que Trump aprobd sus rebajas del impuesto de sociedades y
de la renta de las personas fisicas, y el crecimiento econdmico se mantuvo relativamente sélido. La Fed respondié subiendo los tipos de interés y
siguié siendo el Unico de los principales bancos centrales en endurecer periddicamente su politica en los Ultimos doce afios. La Fed indicd
claramente que tomaria esas medidas, reduciendo gradualmente su programa de compras de bonos mensuales vigente desde la crisis financiera
global.

El mercado laboral se mantuvo tenso, con una tasa de desempleo que cayé a niveles inéditos para esta generacion (3,8% en mayo). Hubo indicios
de un repunte del crecimiento en los acuerdos salariales, pues la cifra de enero (2,9%) provocé temor a la inflacién y un breve desplome de los
mercados.

El crecimiento del PIB superd la media del G7, con un maximo reciente del 3,2% de crecimiento del PIB anualizado registrado en el tercer trimestre
de 2017, aunque volvid a caer al 2,0% en el primer trimestre de 2018.

La Fed subid sus tipos tres veces durante el periodo y sefialé dos nuevas subidas de tipos para la segunda mitad de 2018. También empez6 a
reducir el volumen de su balance al rebajar la flexibilizacion cuantitativa.

Trump siguié cumpliendo su pregonada politica de “América primero” con la aplicacidon de aranceles comerciales a las importaciones de acero y
aluminio, asi como a otros productos de China. China propuso comprar mas productos estadounidenses y reducir el déficit bilateral con EE. UU.,
pero Trump siguié adelante con su amenaza, lo que provoco represalias por parte de China, la UE y otros paises afectados.

En junio, asistimos a una sorprendente e histdrica reunion entre el presidente de EE. UU. y el lider norcoreano, Kim Jong-un, con la aparente
intencion de un desarme nuclear y después de varios agrios cruces de declaraciones entre ambos lideres.

Durante el periodo, el mercado estuvo liderado por los valores tecnoldgicos, con los denominados FAANG (Facebook, Amazon, Apple, Netflix y
Google de Alphabet) empujando al alza al sector. El indice Nasdaq marcé nuevo maximo histérico en 2018, aunque después sufrié una ola de
ventas de las acciones tecnoldgicas en las ultimas semanas de junio. Los indices S&P 500 y Dow Jones también marcaron nuevos maximos
histéricos a principios de 2018, pero después cayeron.

Consulte la definicion de los términos en cursiva en el Glosario que figura en la pdgina 880.
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Panorama del mercado

(continuacién)

Europa

Los mercados europeos despuntaron en 2017, pero se comportaron de forma mediocre en la primera mitad de 2018. Los indicios de una
desaceleracidon econdmica y nuevos problemas politicos hicieron del primer semestre de 2018 un periodo mas dificil para los mercados europeos,
que quedaron rezagados con respecto a la mayoria de los demas grandes mercados.

La zona euro registro un excelente crecimiento durante 2017, con un dato anualizado del crecimiento del PIB del 2,8% en los dos ultimos trimestres
de 2017. Este dato cayd al 2,5% en el primer trimestre de 2018. Los datos del empleo siguieron mejorando, aunque el desempleo en la zona euro
sigue siendo el doble del de EE. UU. y el Reino Unido. El desempleo cayd en el Reino Unido a niveles que no se registraban desde hacia mas de 40
anos: 4,2% en abril.

Sin embargo, el crecimiento britanico se redujo, debido a la preocupacién por el Brexit y las malas perspectivas del comercio minorista, asi como
por los efectos del duro invierno. El PIB subid solo un 0,2% en el primer trimestre de 2018 con respecto al trimestre anterior. Las previsiones de
crecimiento del PIB britanico para 2018 y 2018 fueron revisadas a la baja por varias instituciones, sobre todo el Banco de Inglaterra, que rebajé
su provision a un crecimiento del 1,4% para 2018.

Los indicios de una desaceleracion ciclica en la zona euro provocaron inquietud, sobre todo porque Alemania registré unos datos de confianza
empresarial y de los inversores mucho mas bajos de lo esperado y la produccidn del sector de la fabricacién se redujo.

La incertidumbre politica centrd la atencion, sobre todo en Alemania e Italia. La situacién de Angela Merkel se debilité al sufrir una importante
pérdida de apoyo y ser incapaz de formar un Gobierno de coalicion antes del plazo autoimpuesto por su propio partido. Después de varios meses,
la CDU y el SPD alcanzaron un acuerdo de coalicién. El partido de extrema derecha Alternativa para Alemania (AFD, por sus siglas en aleman)
obtuvo mas escafios de lo esperado. En Italia, una crisis constitucional se cernid sobre el pais después de que su presidente se negara a aceptar
al candidato a ministro de Hacienda de la nueva coalicion. Finalmente se alcanzé un acuerdo. Sin embargo, la coalicidn de partidos “antisistema”,
el Movimiento Cinco Estrellas y La Liga, no provocé optimismo en los mercados, ya que los inversores temieron un posible fuerte endeudamiento
del Gobierno italiano para financiar sus famosos objetivos.

Las negociaciones sobre el Brexit avanzaron a duras penas. A finales de 2017, las negociaciones del Brexit habian avanzado hasta tal punto que la
primera fase (el acuerdo de la ley del divorcio del Reino Unido, los derechos de los ciudadanos y la frontera con Irlanda) se consideré completada,
lo que alland el camino para la siguiente fase, la cuestidn de las futuras relaciones comerciales. Sin embargo, se vieron divisiones en el Gobierno
britanico y la UE criticd y rechazd en varias ocasiones la postura del Reino Unido.

El BCE siguié disminuyendo sus operaciones mensuales de compra de bonos, reduciéndolas a 30.000 millones de euros en noviembre desde
principios de afio, mientras prolongaba las operaciones por lo menos hasta septiembre de 2018. Sin embargo, en junio, el BCE puso fecha final a
estas operaciones, al sugerir su cierre a finales de 2018.

En noviembre, el Reino Unido subid los tipos por primera vez en mas de diez afios, elevando el tipo de interés de referencia del 0,25% al 0,5%.
Asia
Los mercados asidticos se comportaron mejor durante todo 2017, pero después tocaron techo en 2018. El mercado chino, que se habia

comportado de forma excelente en 2017, cayo considerablemente en los ultimos meses del periodo. Japdn siguié apoydndose en el crecimiento
del afio pasado y el Nikkei marcé maximos de mds de 25 afios a principios de 2018, aunque después cayo.

La economia china siguié creciendo a un ritmo de aproximadamente el 6,8%. Sin embargo, se enfrenté a rebajas de las previsiones del crecimiento
a largo plazo y de la calificacion de su deuda soberana por parte de varios instituciones, como el FMI y las agencias de calificacidn Fitch y S&P El
PIB japonés sumo ocho consecutivos de crecimiento, pero después sufrié un revés en el primer trimestre de 2018 al caer un 0,6% el PIB en
términos interanuales.

En Japon, el primer ministro, Shinzo Abe, convocd elecciones para finales de octubre de 2017, en las cuales consiguié su tercer mandato como
jefe del gobierno con una victoria arrolladora. Sin embargo, desde entonces se ha visto asediado por escandalos relacionados con influencia
indebida para la compra de terrenos para un grupo vinculado con su esposa.

En el frente politico, los mercados se mostraron nerviosos, ya que Trump impuso aranceles a las importaciones chinas a EE. UU. y a importaciones
mas generales de aluminio y acero. Un hecho que si sorprendié fue el deshielo de las relaciones entre Corea del Norte tanto con Corea del Sur
como con EE. UU.

En junio, el Banco de la Reserva de India subio los tipos de interés por primera vez desde 2014, tras un largo periodo de flexibilizaciéon debido al
aumento de las presiones inflacionistas por el encarecimiento del combustible y los alimentos. El Banco de Japdn mantuvo su politica monetaria
igual de flexible que en los ultimos afios. Se conjeturd un posible cambio de postura del Banco de Japdn en marzo cuando redujo el volumen de
sus subastas.

Las autoridades chinas siguieron gestionando la economia con firmeza, adoptando medidas drasticas contra el préstamo excesivo, especialmente
en los sectores de la construccién y las finanzas, y alentando a su vez el gasto de consumo.

A finales del periodo, la nueva revalorizacion del délar estadounidense provoco cierta tensién en los mercados regionales de renta fija, debido al
importante componente de deuda denominada en ddlares estadounidenses.

Consulte la definicion de los términos en cursiva en el Glosario que figura en la pdagina 880.
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Panorama del mercado

(continuacién)

Renta fija

La renta fija ha generado rentabilidades minimas durante el periodo, eclipsadas en su mayor parte por las rentabilidades de los mercados de la
renta variable. Los mercados de renta fija se vieron sometidos a presiones durante el periodo, desde las subidas de los tipos de interés al aumento
de las expectativas inflacionistas. La reforma fiscal de Trump a finales del afio provocé una subida de los rendimientos de los bonos, al aumentar
las perspectivas de inflacion. Los posteriores datos del crecimiento salarial en EE. UU., concretamente el dato de enero publicado en febrero,
provocaron una nueva subida de los rendimientos de los bonos, mientras que el aumento del precio del crudo sostuvo los rendimientos en niveles
mas altos. Por primera vez en més de cuatro afios, el rendimiento del bono del Tesoro de EE. UU. a 10 afios subié por encima del 3,1% en mayo.

Los diferenciales se ampliaron considerablemente en la zona euro, sobre todo los diferenciales entre los rendimientos de los bonos italianos y
alemanes tras las elecciones generales en Italia.

La Fed subio los tipos tres veces durante el periodo de analisis, en diciembre, en marzo y en junio, lo que situd el tipo de interés de referencia en
el 2,0%. La Fed ha anunciado su previsién de nuevas subidas de tipos en lo que resta de 2018 y ha revisado al alza sus previsiones econdmicas.
Esto se debid en gran parte al mercado laboral cada vez mas tenso de EE. UU., mientras que la tasa de desempleo cayé a su nivel minimo en una
generacion (3,8%).

El Banco de Inglaterra subid los tipos en noviembre un 0,25%, hasta situarlos en el 0,5%, revirtiendo la rebaja realizada en agosto de 2016. Se
trata de la primera subida en mas de diez afios. La subida de los tipos de interés habia sido bien anunciada y el mercado la recibié bien. Sin
embargo, el deterioro de los datos del Reino Unido hizo que el Banco de Inglaterra fuese incapaz de mantener su senda de endurecimiento y, en
consecuencia, las expectativas de los tipos se redujeron.

La politica monetaria se mantuvo flexible en Europa y Japon. El Banco de Japdn redujo su objetivo de inflacion a medio plazo del 2,0% a una
horquilla de entre el 0,5% y el 1,0%, indicio de las dificultades que ha tenido la economia japonesa para generar una cierta inflacion. En la zona
euro, el BCE siguid reduciendo su programa mensual de compras de bonos antes de que en junio apuntase al fin de su plan de flexibilizacion
cuantitativa para finales de 2018. Al mismo tiempo, indicé que aun faltaba mucho tiempo para subir los tipos de interés.

Divisas y productos basicos

El ddlar estadounidense se recuperd en los Ultimos dos meses del periodo, tras un continuo descenso durante 2017. El endurecimiento de la
politica de la Fed y el sélido crecimiento econdmico relativo contribuyeron a respaldar el ddlar.

La evolucion de la libra esterlina fue practicamente inversa a la del délar estadounidense. Volvié a comportarse bien durante la mayor parte del
periodo gracias al aumento del optimismo en torno al Brexit y la recuperacion de la inflacién; pero cayd en los ultimos meses por el renovado
pesimismo acerca del Brexit, asi como por la expectativa de que el Banco de Inglaterra solo endureceria su politica de forma gradual.

El euro se mantuvo fuerte durante la mayor parte del periodo, como reflejo del sélido crecimiento econdmico, pero cayo frente a las otras divisas
principales a finales del periodo, al surgir indicios de una ralentizacion en la zona euro.

El precio del petréleo repunto con fuerza durante el periodo, ya que los miembros de la OPEP acordaron reducir el suministro y debido a que las
tensiones geopoliticas interrumpieron el suministro de Venezuela y las sanciones contra Iran se mantuvieron. Aunque aumentaron los niveles de
produccién de gas y petrdleo de esquisto, la demanda de petrdleo se mantuvo sélida y absorbié la nueva oferta. La decisiéon de la OPEP de
aumentar la oferta en junio provoco una ligera relajacion de los precios del crudo.

Otras materias primas importantes, como el cobre y el mineral de hierro, registraron una fuerte volatilidad, pero al igual que el petréleo, se vieron
respaldados por la recuperacion del crecimiento econdmico. El precio del oro caydé desde sus maximos recientes registrados en enero, ya que
aunque las expectativas de la inflacion aumentaron, la inflacion real se mantuvo relativamente débil y la inestabilidad geopolitica no afectd lo
suficiente a la confianza con respecto a los mercados de renta variable y renta fija para provocar un cambio en el mercado a favor de los activos
denominados “refugio seguro” como el oro.

Consulte la definicion de los términos en cursiva en el Glosario que figura en la pdgina 880.
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Notas aplicables a los estados financieros de todos los Subfondos
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

1.1 Criterios contables aplicados

(a) Base de la preparacién

Los estados financieros han sido elaborados en base al principio del coste histérico, de acuerdo con las practicas de contabilidad generalmente
aceptadas en el Reino Unido (GAAP del Reino Unido) y la Declaracién de practicas recomendadas “Declaraciones financieras de los Fondos
autorizados en Reino Unido” emitida por la Investment Management Association (denominada ahora The Investment Association) en mayo de
2014 (la SORP). Se han elaborado atendiendo al criterio de negocio en funcionamiento, salvo en el caso del Newton European Higher Income
Fund y del Insight Global Select Bond Fund, que se han elaborado de forma desglosada, ya que los Subfondos se encuentran ahora cerrados a
inversion y serdn cerrados cuando se liquiden todos sus activos y pasivos. Segun esto, los activos se registran a su valor recuperable y los pasivos
se registran a su valor de liquidacion previsto. Cualquier coste adicional relacionado con el cierre de los Subfondos sera soportado por el ASA.

En aplicacion de las GAAP del Reino Unido, los estados financieros han sido elaborados de conformidad con la Norma de informacidn financiera
102 (FRS 102).

(b) Valoracion de las inversiones

Las inversiones cotizadas de los Subfondos figuran valoradas a precios de oferta del mercado una vez deducidos los intereses devengados, al
cierre de operaciones del Gltimo dia habil del ejercicio, de conformidad con las ultimas valoraciones bursétiles del periodo. Las posiciones en
Instituciones de Inversién Colectiva figuran valoradas al Gltimo precio de venta disponible en el momento de valoracidn. Las valoraciones de los
titulos no cotizados se basan en los calculos que realiza el ASA sobre su valor estimado de realizacion. Los titulos suspendidos se valoran de forma
inicial al precio de suspension pero estan sujetos a continua revisién.

(c) Divisas

Todas las transacciones en divisas extranjeras se convierten a libras esterlinas a los tipos de cambio vigentes en la fecha de estas transacciones.
Los activos y pasivos en divisas extranjeras al final del periodo contable se convierten al tipo de cambio fijado al cierre de operaciones del ultimo
dia habil del ejercicio.

(d) Rendimiento

Se reconocen los dividendos de las acciones, las inversiones distintas de las acciones excluyendo los valores de deuda, y el rendimiento de las
acciones/participaciones poseidas en Fondos subyacentes cuando el valor cotiza exdividendo. El interés bancario se contabiliza por el sistema de
devengo. Los rendimientos por dividendos de REIT estadounidenses se contabilizan en parte como rendimientos y en parte como capital,
dependiendo de la distribucidn del REIT subyacente. Todos los rendimientos por dividendos de REIT se contabilizan por el sistema de devengo.

Los intereses de los valores de renta fija se contabilizan sobre una base del tipo de interés efectivo. Los intereses devengados comprados o
vendidos se excluyen del coste del titulo y se tratan como rendimiento.

Las primas recibidas por opciones de compra (call) suscritas, cuyo fin explicito sea el de generar rendimiento adicional, se acumulan a la cuenta
de rendimiento de forma lineal a lo largo de la vida del contrato.

Las rentabilidades de los futuros sobre bonos se asignan a los componentes de rendimientos y capital para reflejar la naturaleza del instrumento
financiero.

Los dividendos especiales se revisan caso por caso para determinar si sus importes tienen caracter de capital o de rendimiento. El tratamiento
fiscal se ofrece después del tratamiento contable del importe principal.

Los dividendos en forma de acciones (acciones recibidas en lugar de dividendos en efectivo) se contabilizan como rendimientos.

También podran celebrarse por cuenta de BNY Mellon Investment Funds contratos de underwriting (colocacién) y sub-underwriting, asi como
acuerdos de distribucion. Las comisiones percibidas por estas transacciones se contabilizan cuando se produce la emisidn suscrita, y en la medida
en que se suscriban las acciones, una proporciéon de la comisién se contabiliza como capital, en otro caso la comisién sera tratada como
rendimiento.

El exceso de ingresos declarables de fondos declarantes offshore se contabiliza como ingresos cuando la declaracion de ingresos declarables
relacionada se publica.

Algunos Subfondos realizaron transacciones de préstamo de acciones durante el afio. Los Subfondos o el Depositario (actuando en nombre de los
Subfondos), reciben una garantia real para cubrir los riesgos de incumplimiento de la futura entrega. No existe limite alguno en los bienes del
Subfondo que puedan estar sujetos a transacciones de préstamo de acciones. Las comisiones recibidas como consecuencia del préstamo de
valores a beneficio del Subfondo y sus accionistas se contabilizardn dentro del rendimiento una vez deducidos los costes asociados y se
contabilizaran por el sistema de devengo.

(e) Gastos

Todos los gastos se imputan a los rendimientos de los Subfondos, salvo los cargos por actividad asociados a la compra y venta de inversiones, que
se han imputado al capital Todos los gastos se contabilizan por el sistema de devengo.

A fin de mantener los Gastos Corrientes de ciertos Subfondos a un nivel competitivo con respecto a los fondos comparables en el mercado, BNY
Mellon Investment Management EMEA Limited (el “Distribuidor Global y Promotor”) se comprometio a pagar una suma discrecional equivalente
a la cantidad del porcentaje, en su caso, si los Gastos Corrientes del Subfondo en particular exceden de un limite de Gastos Corrientes acordados.
En la Nota 5 de las cuentas de los Subfondos correspondientes se ofrece informaciéon adicional sobre las condiciones del limite.

(f) Descuentos

Los descuentos de las comisiones de gestion de los fondos subyacentes se contabilizan por el sistema de devengo y posteriormente se asignan a
los rendimientos o al capital de los Subfondos, dependiendo de la estructura de comisiones de los fondos subyacentes.
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Notas aplicables a los estados financieros de todos los Subfondos

(continued)

1.1 Criterios contables aplicados (continuacién)

(g) Impuestos

Los impuestos diferidos se reconocen en relacion con todas las diferencias de fecha que se hayan originado, pero no revertido, en la fecha del
balance cuando hayan tenido lugar transacciones o acontecimientos en aquella fecha que den lugar a una obligacion de pagar menos o percibir
mas impuestos. Los activos sujetos a impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que el ASA considere que constituirdn beneficios
sujetos a impuestos de los que se pueden deducir diferencias subyacentes por imputacién temporal. El cargo por impuestos esta basado en los
resultados del afio. En general, la contabilizacién de la fiscalidad se basa en el criterio de importe del principal. El cargo por impuestos es del 20%
de los ingresos imponibles del afio menos los gastos.

Las sociedades de inversion de capital variable autorizadas estan exentas de pagar el impuesto sobre las plusvalias. Por consiguiente, cualquier
rendimiento sobre el capital no se incluye en las conciliaciones de cuentas, en las notas de los Subfondos.

(h) SDRT

Si corresponde pagar el impuesto sobre reserva de derechos de timbre (SRDT), éste se cargara a los bienes de capital de cada Subfondo. SDRT
se canceld el 5 de abril de 2014. Sin embargo, los rescates en especie no prorrateados siguen estando sujetos a la aplicacién del SDRT principal.

(i)  Ajuste por dilucion

El ASA puede hacer, de forma discrecional, un ajuste por dilucién en el valor de los activos si, en su opinidn, los Accionistas existentes (por compras
netas) o restantes (por rescates netos) pudieran verse negativamente afectados de no ser asi. El ASA se reserva, por lo tanto, el derecho de
imponer un ajuste por dilucidn en el valor de los activos en los casos siguientes:

. cuando un Subfondo esté en caida continua (un flujo neto de salida de inversion);
o cuando el Subfondo experimente altos niveles de suscripciones netas o rescates netos en relacion con su tamaio;

. bajo cualquier otra circunstancia en la que el ASA considere que se deba realizar un ajuste por dilucién en el valor de los activos por el interés
de los accionistas.

(j) Derivados extrabursatiles
Valoracion:

Los Subfondos podran invertir en derivados extrabursatiles (OTC), cuyo valor de mercado se basara en modelos de calculo que tomen en cuenta
los datos relevantes del mercado, asi como los factores de valor temporal, liquidez y volatilidad subyacentes a esas posiciones. Los importes
pendientes de cobro o pago respecto de una contraparte individual, que esté cubierta por un acuerdo marco de operaciones financieras
“International Swaps and Derivatives Association (ISDA) Master Agreement” legalmente aplicable, se compensan entre si.

Todas las pérdidas y ganancias no materializadas sobre derivados se llevan al Estado de Rendimiento Total y se incluyen en las
plusvalias/(minusvalias) netas sobre inversiones.

Primas pagadas por los Subfondos:

Los swap (permutas financieras) de incumplimiento de crédito se utilizan para gestionar el riesgo de crédito y para proteger el capital. Las primas
pagadas por los Subfondos se llevan al capital.

Los swap de tipos de interés se utilizan para gestionar el riesgo de precios del mercado, incluido el riesgo de tipos de interés. Los intereses
percibidos o pagados se llevan al capital. Las opciones sobre swap de tipos de interés, o sobre divisas, se suscriben o compran para proteger el
capital. Todas las rentabilidades, incluida la prima, se llevan al capital. Las opciones sobre indice negociadas en bolsa se suscriben para mejorar
los rendimientos y la rentabilidad del Subfondo. Asi pues, las primas recibidas por los Subfondos se afladen a los ingresos.

Los swaps de inflacidon de cupdn cero y las opciones sobre divisas se utilizan para proteger el capital. Las primas pagadas por los Subfondos se
llevan al capital. El tratamiento de los gastos relacionados se ofrecera después del de la prima.

Para mas informacién, puede consultarse las cuentas del Subfondo correspondiente.
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Notas aplicables a los estados financieros de todos los Subfondos

(continued)

1.2 Politica de distribucion

(a) Base de distribucion

Insight Corporate Bond, Insight Inflation Linked Corporate Bond, Newton Global High Yield Bond, Newton Global Dynamic Bond, Newton Global
Dynamic Bond Income, Newton Index Linked Gilt, Newton International Bond, Newton Long Corporate Bond, Newton Sustainable Sterling Bond
y Newton Long Gilt invierten mas del 60% en instrumentos cualificados (segun la definicion de s468L ICTA 1998) y pagardn distribuciones de
intereses. Todos los demas Subfondos no invierten mas del 60% en instrumentos cualificados y, cuando correspondan, pagardn distribuciones de
dividendos. A efectos del calculo de la distribucion, los intereses de los titulos de deuda se computan con arreglo a su rentabilidad efectiva, el
mismo criterio que se refleja en los estados financieros. La distribucion se determina sobre la base del rendimiento neto, después de impuestos,
de cada Subfondo.

Anteriormente, las distribuciones de intereses, tanto si se distribuian a los Accionistas como si se reinvertian en acciones, se indicaban una vez
deducidos los impuestos del 20% para las clases de acciones que no estaban designadas como clases de acciones que pagan sin deduccidon de
impuestos. Las distribuciones pagadas desde el 6 de abril de 2017 inclusive se pagaron sin la deduccion del impuesto sobre la renta.

(b) Dividendos en forma de acciones

El elemento ordinario de las acciones recibidas en lugar de los dividendos en efectivo, se contabiliza como rendimiento y forma parte de la
distribucién. Cualquier exceso en el valor de las acciones recibidas sobre el importe en efectivo al que se renuncia se afiade al capital.

(c) Dividendos especiales

Los importes contabilizados como rendimiento formaran parte de la distribucién del Subfondo.

(d) Instituciones de inversion colectiva

Todas las distribuciones percibidas por tenencias en instituciones de inversidn colectiva, incluyendo las procedentes de tenencias de
acumulacidn, se tratan como rendimiento y forman parte de la distribucion del Subfondo, salvo en lo que se refiere al elemento de
compensacion, que se trata como capital.

(e) Division de los futuros de los bonos

Las rentabilidades de los futuros de los bonos se dividen entre los componentes de los rendimientos y el capital. Los importes contabilizados
como rendimientos de posiciones largas forman parte de la distribucidn. Los importes contabilizados como rendimientos de posiciones cortas
reducen los importes disponibles para su distribucion.

(f) Dividendos de los REIT estadounidenses

Los dividendos de los REIT estadounidenses se dividen entre los componentes del capital y los rendimientos. Los importes contabilizados como
rendimiento forman parte de la distribucién. Los importes contabilizados como rentabilidad del capital se contabilizan en el capital de los
Subfondos y no se incluyen como parte de la distribucién.

(g) Gastos

Las comisiones anuales del ASA se cargan al capital con fines de distribucién en el caso de los fondos Newton Asian Income, Newton European
Higher Income, Newton Global Dynamic Bond, Newton Global Dynamic Bond Income, Newton Multi-Asset Balanced, Newton UK Equity y Newton
Real Return. Las comisiones anuales del ASA y otras comisiones y gastos se cargan al capital con fines de calculo de la distribucién en el caso de
los fondos Insight Equity Income, Insight Global Select Bond (cerrado), Insight Equity Income Booster, Newton Emerging Income, Newton Global
Income, Newton Multi-Asset Income, Newton Global Dynamic Bond y Newton UK Income.

(h) Distribuciones no reclamadas

Cualesquiera distribuciones no reclamadas se reintegran a los Subfondos al cabo de seis afios. Estos importes se tratan como capital, y no formaran
parte de la distribucion.

(i) Asignacion de rendimientos y gastos

Los rendimientos y los gastos no especificos de clases de acciones se asignan cada dia a prorrata del valor del capital de los activos atribuibles a
cada clase de acciones. La fiscalidad se computa por remision a los rendimientos netos después de gastos e impuestos atribuibles a cada clase.
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(continued)

2 Instrumentos financieros

Para conseguir sus respectivos objetivos cada Subfondo de la Sociedad cuenta con un cierto nimero de instrumentos financieros. Los
instrumentos financieros de los Subfondos, distintos de los derivados, abarcan los valores y otras inversiones, los saldos de caja, los deudores y
acreedores que provienen directamente de sus operaciones, por ejemplo, respecto de las ventas y compras pendientes de liquidacién, los
importes a cobrar por creaciones de acciones y a cobrar por los reembolsos, asi como los deudores por rendimientos devengados.

El ASA ha delegado la administracién diaria del programa de inversion en el Gestor de inversiones. El Gestor inversiones es también responsable
de garantizar que los Subfondos se gestionan de acuerdo con las condiciones de sus directrices y limites de inversidn estipulados en el Folleto. El
ASA se reserva para si la rentabilidad de la inversidn, el control del riesgo de los productos y la supervision y la responsabilidad de controlar y
supervisar el riesgo normativo y operativo de los Subfondos. El ASA ha designado un gestor de riesgo con responsabilidad para el proceso de
gestidn del riesgo diario, con la asistencia del personal principal de gestidn del riesgo del Gestor de inversiones, incluidos miembros del equipo
de gestion del riesgo, un grupo centralizado que desempefia una funcion de gestidon de riesgo independiente. El equipo de gestidn del riesgo
controla de forma independiente el riesgo de inversion. El equipo de gestidn del riesgo realiza un seguimiento de las practicas reales de gestion
del riesgo seguidas en los distintos Subfondos. Al desglosar los componentes del proceso, el equipo de gestidn del riesgo puede determinar si se
han adoptado los procesos de gestion del riesgo adecuados para los Subfondos. Esto muestra las herramientas de gestion del riesgo empleadas
y cdmo se controlan los niveles de riesgo, garantizando que el perfil de riesgo y rentabilidad se tiene en cuenta en la construccion de la cartera 'y
en la revisién continua.

Los riesgos principales que emanan de los instrumentos financieros y las politicas del ASA para gestionarlos, se resumen a continuacion. Estas
politicas se han aplicado durante todo el ejercicio.

Riesgo de precio de mercado

El riesgo de precio de mercado se refiere al riesgo de que el valor de las inversiones del Subfondo fluctie como consecuencia de cambios en los
precios de mercado debido a factores ajenos a las variaciones de tipos de interés o tipos de cambio. El riesgo de precio de mercado aparece
fundamentalmente cuando existe incertidumbre acerca de los precios futuros de los instrumentos financieros de los que el Subfondo es titular.
Representa la pérdida potencial en la que podria incurrir el Subfondo cuando mantiene posiciones de mercado ante la perspectiva de variaciones
de precios. La cartera de inversiones del Subfondo estd expuesta a las fluctuaciones de precios de mercado que son vigiladas por el ASA para la
consecucion de los objetivos y de la politica de inversidn, segun lo establecido en el Folleto Informativo.

La conformidad con las directrices de inversion y de los poderes de inversion y de endeudamiento estipuladas en los reglamentos de la Autoridad
de Conducta Financiera (autoridad de servicios financieros) para Instituciones de Inversidn Colectiva, atenta la exposicién al riesgo de cualquier
valor o de emisor especifico.

Consulte cada Subfondo para conocer la exposicidn y el andlisis de sensibilidad al cierre del ejercicio.

Riesgo de derivados

Los Subfondos también efectian operaciones de derivados por medio de contratos de divisas a plazo, futuros y opciones. Se utilizan los Contratos
de divisas a plazo para gestionar el riesgo de cambio de divisas proveniente de los valores extranjeros en cartera o para aumentar o reducir la
exposicion a un par de divisas. Los contratos de futuros se utilizan también para gestionar el riesgo de precio de mercado. Los Subfondos podran
utilizar opciones en el marco de una estrategia de cobertura. La finalidad de celebrar estos contratos es proteger la cartera de una caida del
mercado en la medida de lo posible. Determinados Subfondos hacen uso de reglamentos ampliados y utilizan derivados con el fin de conseguir
sus objetivos de inversién.

Pueden suscribirse derivados negociados en bolsa y extrabursatiles (sobre un indice o acciones concretas) para mejorar la rentabilidad para los
inversores. Asi pues, las rentabilidades se afiaden a los ingresos.

Los Subfondos también podran invertir en derivados extrabursatiles (OTC) como swap de tipos de interés, swap de incumplimiento de crédito y
opciones. Para mas informacion, puede consultarse el Subfondo correspondiente.

Exposicion global
Para evaluar la exposicidn global de los Subfondos, el Gestor de inversiones utiliza el Enfoque de compromiso o el Valor en riesgo (VaR).

El Enfoque de compromiso convierte la posicion del Subfondo en instrumentos financieros derivados en una posicién equivalente de los activos
subyacentes segun el valor de mercado del activo subyacente. Con el Enfoque de compromiso, el Subfondo debe asegurarse de que su exposicion
global no supera su valor liquidativo. Se calcula sumando el valor absoluto de la exposicidn de cada uno de los derivados tras tener en cuenta los
acuerdos de compensacion de cobertura.

El Valor en riesgo (VaR) es una medida estadistica. Se usa para medir la pérdida maxima potencial a un nivel de confianza determinado
(probabilidad) durante un periodo de tiempo especifico en condiciones normales de mercado. Para calcular el VaR, se tienen en cuanta todas las
posiciones incluidas en la cartera, no solo los derivados.

El VaR absoluto y el VaR relativo se calculan diariamente a partir de un modelo de riesgo de VaR basado en los datos histdricos de al menos un
afio. Este método de célculo del VaR no incluye ningun supuesto de distribuciéon convencional y no presupone que la historia se repite.

En virtud del enfoque de VaR relativo, el VaR del Subfondo se compara con el de un indice de referencia o una cartera de referencia.

El VaR absoluto de un OICVM no puede superar el 10% de su VL utilizando un periodo de tenencia de cinco dias. El VaR relativo de un OICVM no
puede ser dos veces superior al VaR de la cartera de referencia.

El calculo del VaR absoluto y relativo se realiza de acuerdo con los siguientes pardmetros:
e intervalo de confianza de un lado del 99%;

e se utiliza un periodo de tenencia equivalente a cinco dias para calcular el VaR del Insight Corporate Bond Fund y del Insight Inflation Linked
Corporate Bond Fund, mientras que se utiliza un periodo de tenencia equivalente a un dia para el Insight Global Absolute Return Fund y el
Insight Global Multi-Strategy Fund*;

e periodo de observacidn efectivo (historial) de factores de riesgo de 250 dias habiles o mas (las Directrices del ESMA exigen al menos 250 dias
habiles);

e cdlculo diario.

* A 3 de enero de 2018, el periodo de tenencia del Insight Global Absolute Return Fund y del Insight Global Multi-Strategy Fund cambid de un periodo de cinco dias a un periodo de un dia.
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(continued)

2 Instrumentos financieros (continuacion)

Un numero de VaR se define a una probabilidad indicada en un horizonte de tiempo indicado. Un VaR a cinco dias del 99% significa que se
espera que el 99% de las veces a lo largo de un periodo de cinco afios el Subfondo sufrira una pérdida inferior a este nimero en términos
porcentuales.

En la tabla siguiente se indican los Subfondos que utilizan el VaR, mientras que los restantes Subfondos utilizan el Enfoque de compromiso.

Método de Limites VaR alcanzados en el ejercicio cerrado a 30/06/2018
utilizacion para
calcular la
exposicion Cartera de referencia % mas bajo % mas alto % de media
Insight Corporate Bond Fund VaR relativo Markit iBoxx GBP
Collateralized & Corporate
Index 48,50 56,50 52,33
Insight Global Absolute Return Fund VaR absoluto n/a 15,36 28,54 20,42
Insight Global Multi-Strategy Fund VaR absoluto n/a 16,98 32,38 26,18
Insight Inflation-Linked Corporate Bond Fund VaR absoluto n/a 11,10 18,40 16,08

Limites VaR alcanzados en el ejercicio cerrado a 30/06/2017
Método utilizado
para calcular la

exposicion Cartera de referencia % mas bajo % mas alto % de media
Insight Corporate Bond Fund VaR relativo Markit iBoxx GBP
Collateralized & Corporate
Index 52,00 75,00 63,10
Insight Global Absolute Return Fund VaR absoluto n/a 22,20 30,60 25,05
Insight Global Multi-Strategy Fund VaR absoluto n/a 26,10 37,00 32,19
Insight Inflation-Linked Corporate Bond Fund VaR absoluto n/a 18,20 34,00 24,06

En la tabla siguiente se muestra el apalancamiento medio de los Subfondos afectados. Cuando la exposicidon global se calcula mediante el
Enfoque de compromiso, se siguen los pasos descritos anteriormente. En el caso de los Subfondos que utilizan el VaR, el apalancamiento se
calcula como la suma de los importes nominales de los derivados empleados.

Apalancamiento medio
30/06/2018 30/06/2017

Método % %
Insight Corporate Bond Fund VaR 98,83 109,12
Insight Global Absolute Return Fund VaR 203,98 213,99
Insight Global Multi-Strategy Fund VaR 186,77 190,10
Insight Inflation-Linked Corporate Bond Fund VaR 179,98 210,55

Apalancamiento
30/06/2018 30/06/2017

Método % %
Insight Equity Income Booster Fund Compromiso 7,06 0,18
Newton Asian Income Fund Compromiso 0,00 2,69
Newton Emerging Income Fund Compromiso 0,00 3,85
Newton Global Dynamic Bond Fund Compromiso 11,22 20,62
Newton Global Dynamic Bond Income Fund Compromiso 11,84 19,39
Newton Global High Yield Bond Fund Compromiso 72,93 80,74
Newton Global Opportunities Fund Compromiso 0,00 1,20
Newton International Bond Fund Compromiso 5,92 18,06
Newton Multi-Asset Balanced Fund Compromiso 1,81 1,69
Newton Multi-Asset Diversified Return Fund Compromiso 17,22 11,39
Newton Multi-Asset Income Fund Compromiso 3,10 4,47
Newton Sustainable Real Return Fund Compromiso 1,91 n/a
Newton Sustainable Sterling Bond Fund Compromiso 20,29 n/a
Newton Real Return Fund Compromiso 2,11 10,38

Riesgo de cambio de divisas

La moneda base de todos los Subfondos es la libra esterlina, por lo que el riesgo de cambio de divisas se refiere al riesgo de que el valor de los
activos en cartera del Subfondo fluctie como consecuencia de variaciones en los tipos de cambio de las divisas.

Algunas de las carteras de los Subfondos estdn invertidas en valores en el extranjero y los movimientos de los tipos de cambio pueden afectar al
balance. El ASA puede optar por gestionar el riesgo de movimientos de divisas utilizando Contratos de divisas a plazo o cubriendo en libras
esterlinas el valor de las inversiones que estén valoradas en otras divisas. Los rendimientos procedentes de otras divisas se convierten a libras
esterlinas en la fecha de su recepcidn, o en una fecha cercana a ésta.

Las tablas con el riesgo de cambio de divisas y la sensibilidad de las divisas con exposicion que se considera relevante (superior al 10% del VL) se
detallan en las cuentas del Subfondo correspondiente.
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2 Instrumentos financieros (continuacion)
Riesgo de tipos de interés

El riesgo de tipos de interés se refiere al riesgo de que el valor de los activos en cartera de los Subfondos de la Sociedad fluctiie como consecuencia
de variaciones en los tipos de interés.

Algunos de los Subfondos invierten en valores con interés fijo y variable. Los rendimientos de estos Subfondos se pueden ver afectados por
variaciones en los tipos de interés relacionados con valores especificos o como consecuencia de que el ASA sea incapaz de garantizar rendimientos
similares al vencimiento de los contratos o en el momento de la venta de valores. Los movimientos de los tipos de interés o las expectativas de
estos movimientos en el futuro pueden afectar a la valoracion de los valores con interés fijo. Los intereses por cobrar por los depdsitos en bancos
0 a pagar por posiciones de descubierto en bancos, se veran afectados por las fluctuaciones en los tipos de interés.

En las cuentas de los Subfondos correspondientes se incluye una tabla con el riesgo de tipos de interés. El tipo de referencia utilizado es el LIBOR.
Los saldos bancarios de crédito en libras esterlinas devengan actualmente un interés del 0,00%, los saldos de descubiertos bancarios en libras
esterlinas un 1,95%, Insight GBP Liquidaty Fund un 0,61%, Insight Investment EUR Cash Fund un -0,41% e Insight Investment USD Liquidity Fund
un 2,07%.

Los Subfondos también pueden usar los swap (permutas financieras) de tipos de interés para gestionar el riesgo de tipos de interés. Para mas
informacidn, véase la descripcidn del riesgo de derivados correspondiente a cada Subfondo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de una escasa liquidez del mercado, a causa de unos volumenes de contratacién reducidos, afecta a la capacidad de los Subfondos para
negociar instrumentos financieros a los valores previamente sefialados por los corredores financieros.

Los Subfondos invierten principalmente en empresas constituidas en los grandes mercados mundiales, en lo que normalmente se consideran
operaciones con altos niveles de liquidez. No obstante, en ocasiones la liquidez del mercado se puede ver afectada por acontecimientos
econdmicos.

La exposicién a hedge funds se consigue utilizando fondos de inversién de estructura cerrada que pueden negociarse en varias bolsas con
periodicidad diaria. No obstante, tal como sucede con todos los instrumentos financieros negociables, el nivel de liquidez disponible en el conjunto
de los mercados financieros repercute sobre la capacidad de contratar una operacion en un dia determinado.

Para gestionar estos riesgos, el Gestor de inversiones investiga las oportunidades de inversidn, con objeto de seleccionar valores congruentes con
el objetivo de inversion del Subfondo.

Todos los titulos se valoran diariamente. Los titulos identificados como no liquidos son revisados para determinar la exactitud del precio de forma
periddica.

Riesgo de crédito/de contraparte

Los Subfondos efectiian algunas operaciones de valores que le exponen al riesgo de que la otra parte no haga entrega del titulo en el caso de una
compra, o del dinero en efectivo en el caso de una venta, una vez que el Subfondo ya ha cumplido con sus compromisos. Los Subfondos
Unicamente compran y venden activos de inversidon a través de intermediarios que hayan sido considerados por el ASA como entidades
aceptables. Por otra parte, se establecen limites a las posiciones de riesgo con cada uno de los corredores y se revisan los cambios producidos en
las clasificaciones financieras de los corredores.

También surge el riesgo de crédito respecto de cualesquiera importes debidos a los Subfondos por contrapartes. Dentro de la estructura de los
Subfondos, este riesgo de crédito de contraparte tiene mas probabilidades de ocurrir en posiciones extrabursatiles (OTC) que estan creando
rentabilidades positivas.

Para asegurarse de que estd controlado el riesgo de crédito, cualquier posicién OTC que esté garantizada por una contraparte, sélo se efectuara
si esta ultima tiene otorgado por Standard & Poor’s un rating minimo a corto plazo de A2 y superior. Si el emisor no esta calificado por Standard
& Poor’s, se utilizara el rating equivalente de otra de las principales agencias de calificacion crediticia (como Moody’s, Fitch o DBRS).

A fecha de cierre del balance, algunos Subfondos estaban invertidos en bonos. Los bonos conllevan el riesgo de que el emisor del bono sea incapaz
de cumplir su compromiso de pagar los intereses o rescatar el bono. Los Subfondos seleccionan los bonos tomando en cuenta la calificacion
(rating) de solvencia de éstos.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

No existe ninguna diferencia sustancial entre el valor de los activos y pasivos financieros, tal como se muestran en el balance, y su valor razonable.
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Informacion general

Asesor de inversiones: Walter Scott & Partners Limited
Tamano del fondo: 1.070,35 GBP

indice comparativo: FTSE All World TR GBP

Sector: The Investment Association Global

Rentabilidad a 30 de junio de 2018:

Acciones B (de Acumulacion) 0,70%
Acciones B (de Reparto) 0,70%
Acciones Exentas 2 (de Acumulacién) 0,84%
Acciones Institucionales (de Acumulacién) 0,60%
Acciones Institucionales W (de Acumulacién) 0,83%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 0,84%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 0,07%
Acciones X (de Acumulacién) 1,53%
Fechas clave: Lanzamiento del fondo 24 de agosto de 2007

Objetivo de inversion

El objetivo del Fondo consiste en lograr una revalorizacidn del capital a largo plazo invirtiendo principalmente en valores de renta variable de
empresas situadas en el mundo entero.

Datos de rentabilidad establecidos por ley

Desde 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2015
Hasta 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones B (de Acumulacion) 12,69% 19,26% 17,13%
Acciones B (de Reparto) 12,70% 19,25% 17,15%
Acciones Exentas 1 (de Acumulacién)* n/a n/a 17,63%
Acciones Exentas 2 (de Acumulacién) 12,86% 19,44% 17,46%
Acciones Institucionales (de Acumulacién) 12,58% 19,14% 17,16%
Acciones Institucionales W (de Acumulacién) 12,86% 19,44% 17,46%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 12,86% 19,43% 17,46%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 11,95% 18,44% 16,49%
Acciones X (de Acumulacion) 13,71% 20,34% 18,34%
FTSE All World TR GBP 9,39% 22,95% 13,99%

Fuente: Lipper, a 30 de junio de 2018 — Rentabilidad total, incluidos los ingresos una vez deducidos los impuestos en el Reino Unido y gastos
anuales. Todas las cifras estan en libras esterlinas.

* No estan disponibles los datos de rentabilidad para los 3 afios completos. Para las fechas de lanzamientos y cierre de las clases de acciones,
consulte el apartado Datos estadisticos en las paginas 16 a 19.

Las rentabilidades pasadas no suponen rentabilidades futuras. El valor de las inversiones y las rentabilidades de éstas no estan garantizados, y
pueden bajar o subir debido a los movimientos del mercado bursétil y de las divisas. Cuando vende usted su inversidn, podria recuperar un
importe inferior al que hubiera invertido inicialmente.
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(continued)

Resumen de la Cartera

En el ejercicio analizado, la Clase de acciones de Reparto en libras esterlinas del Subfondo registré una rentabilidad del 11,95%, frente al 9,39%
obtenido por el indice FTSE All-World TR.

Mientras que en el segundo semestre de 2017 los mercados de valores registraron grandes subidas, 2018 ha sido un afio mucho mas dificil para
los mercados, con ganancias limitadas. Los ultimos meses de 2017 se vieron influidos por la perspectiva de importantes rebajas al impuesto de
sociedades y sobre la renta en EE. UU., que fueron aprobadas por el Congreso a finales de afio. En el primer semestre de 2018 se ha registrado
un aumento de la volatilidad en los mercados, ya que los inversores se asustaron ante el aumento de la inflacion salarial en EE. UU. y la disputa
comercial del presidente Trump con China y otros grandes socios comerciales.

En el plano sectorial, las posiciones en tecnologia de la informacidn de la cartera despuntaron por su contribucidn a la rentabilidad, con Adobe
Systems (70% de rentabilidad) y Mastercard como los valores que mas contribuyeron a titulo individual. El sector de la energia fuer el segundo
que mas contribuyo, con el excelente comportamiento de CNOOC y EOG. En términos relativos, la gran exposicion al sector de tecnologia de la
informacidn fue un factor positivo, mientras que la minima exposicién al débil sector financiero resulté favorable. La Unica posiciéon de la cartera
en el sector financiero, AIA, se comportd bien durante el periodo y contribuyé también a la rentabilidad relativa.

Los valores de la cartera en el sector sanitario fueron los que mas contribuyeron a las rentabilidades relativas en general, con Intuitive Surgical y
CSL entre los mas destacados. Entretanto, las posiciones en bienes de consumo discrecional y bienes de consumo bdsico lastraron la rentabilidad
relativa.

Desde una perspectiva regional, las posiciones en EE. UU. contribuyeron de forma excelente a las rentabilidades absolutas y relativas de la cartera.
Los valores mantenidos en la region de Pacifico excepto Japdn y en los mercados emergentes también contribuyeron a la rentabilidad tanto
absoluta como relativa. Los valores britanicos de la cartera quedaron rezagados en términos absolutos y relativos.

Durante el periodo, se afadieron nuevas posiciones a la cartera en Alimentation Couche-Tard, Cognex, Waters Corporation y Jardine Matheson.
Las posiciones en Suncor Energy, Hennes & Mauritz y Tractor Supply se vendieron.

Los inversores siguen enfrentandose al problema recurrente de si considerar las olas de ventas una oportunidad de compra o si considerar que
indican el comienzo del tan esperado ciclo bajista. La ola de ventas actual no es diferente. El mercado tiene un largo historial de confundir a
aquellos que sefalaban su maximo, al haber sido tan resistente y persistente al alza durante los Gltimos diez afos.

Existe la posibilidad de que el entorno de beneficios no se mantenga tan favorable de ahora en adelante y que aumente la volatilidad. Sin duda,
los riesgos del mercado en esta Ultima fase de un largo periodo alcista han aumentado. Sin embargo, nuestro compromiso con las empresas sigue
mostrando un contexto positivo de crecimiento de los ingresos y mejora de los margenes en sectores muy diversos.

Consulte la definicion de los términos en cursiva en el Glosario que figura en la pdgina 880.

La tabla siguiente muestra las diez principales compras y ventas (excluidas las transacciones de derivados y efectivo a corto plazo) correspondiente
al ejercicio.

Compras Ventas

Waters Suncor Energy

Alimentation Couche-Tard de clase “B” Tractor Supply

Cognex Adobe Systems

KONE Acciones de clase “B” China Mobile

Edwards Lifesciences Intuitive Surgical

Inditex Hennes & Mauritz series Acciones de clase “B”
China Mobile Fanuc

TIX MasterCard Acciones de clase “A”
Roche Holding Novo Nordisk Acciones de clase “B”
Jardine Matheson Automatic Data Processing

15



Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Datos estadisticos

correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Tablas comparativas

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones B (de Acumulacidn) (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 183,77 156,49 131,26
Rentabilidad antes de gastos operativos* 25,04 28,95 26,70
Gastos operativos (1,84) (1,67) (1,47)
Rentabilidad después de gastos operativos 23,20 27,28 25,23
Distribuciones (1,44) (1,37) (1,13)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 1,44 1,37 1,13
Valor liquidativo por accion de cierre 206,97 183,77 156,49
* Después de costes directos de operaciones de (0,04) (0,04) (0,05)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 12,62% 17,43% 19,22%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 6.046.621 5.223.288 3.735.927
Numero de acciones al cierre 2.921.511 2.842.264 2.387.278
Gastos operativos** 0,95% 0,96% 1,08%
Costes directos de operaciones* 0,02% 0,03% 0,04%
Precios
Precio mas alto de la accidn 209,15 189,80 154,13
Precio mas bajo de la acciéon 182,54 157,76 122,10
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones B (de Reparto) (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 177,09 151,93 128,33
Rentabilidad antes de gastos operativos* 24,14 28,11 26,15
Gastos operativos (1,78) (1,62) (1,43)
Rentabilidad después de gastos operativos 22,36 26,49 24,72
Distribuciones (1,39) (1,33) (1,12)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accion de cierre 198,06 177,09 151,93
* Después de costes directos de operaciones de (0,04) (0,04) (0,05)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 12,63% 17,44% 19,26%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (GBP) 504.013 208.300 117.777
Ndmero de acciones al cierre 254.471 117.624 77.520
Gastos operativos** 0,95% 0,96% 1,08%
Costes directos de operaciones* 0,02% 0,03% 0,04%
Precios
Precio mas alto de la accidn 201,55 184,28 150,74
Precio mas bajo de la acciéon 176,04 153,17 119,45

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades

del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** | a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es

un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequeiias diferencias entre ambas.
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(continued)

Tablas comparativas (continuacién)

Acciones Exentas 2 (de Acumulacién) 30/06_/2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 281,17 239,07 199,98
Rentabilidad antes de gastos operativos* 38,35 44,26 40,77
Gastos operativos (2,38) (2,16) (1,68)
Rentabilidad después de gastos operativos 35,97 42,10 39,09
Distribuciones (2,65) (2,49) (2,30)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 2,65 2,49 2,30
Valor liquidativo por accion de cierre 317,14 281,17 239,07
* Después de costes directos de operaciones de (0,06) (0,06) (0,08)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 12,79% 17,61% 19,55%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (GBP) 116.170.574 148.189.855 155.786.105
Numero de acciones al cierre 36.631.151 52.705.106 65.162.096
Gastos operativos** 0,80% 0,81% 0,81%
Costes directos de operaciones* 0,02% 0,03% 0,04%
Precios
Precio mas alto de la accidn 320,46 290,38 235,47
Precio mas bajo de la acciéon 279,28 241,01 186,11
Acciones Institucionales (de Acumulacién) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accién de apertura 274,68 234,14 196,34
Rentabilidad antes de gastos operativos* 37,41 43,30 39,96
Gastos operativos (3,04) (2,76) (2,16)
Rentabilidad después de gastos operativos 34,37 40,54 37,80
Distribuciones (1,87) (1,79) (1,75)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién 1,87 1,79 1,75
Valor liquidativo por accién de cierre 309,05 274,68 234,14
* Después de costes directos de operaciones de (0,06) (0,06) (0,07)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 12,51% 17,31% 19,25%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 114.544.241 121.507.780 102.461.876
Ndmero de acciones al cierre 37.063.509 44.235.420 43.760.154
Gastos operativos** 1,05% 1,06% 1,06%
Costes directos de operaciones* 0,02% 0,03% 0,04%
Precios
Precio mas alto de la acciéon 312,31 283,71 230,61
Precio mas bajo de la accién 272,83 236,03 182,66

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades

del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es

un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.

17



Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Datos estadisticos

(continued)

Tablas comparativas (continuacién)

Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 30/06_/2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 187,51 159,43 133,36
Rentabilidad antes de gastos operativos* 25,55 29,52 27,19
Gastos operativos (1,58) (1,44) (1,12)
Rentabilidad después de gastos operativos 23,97 28,08 26,07
Distribuciones (1,76) (1,66) (1,53)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 1,76 1,66 1,53
Valor liquidativo por accion de cierre 211,48 187,51 159,43
* Después de costes directos de operaciones de (0,04) (0,04) (0,05)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 12,78% 17,61% 19,55%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 184.923.290 144.799.060 95.694.613
Numero de acciones al cierre 87.440.921 77.222.969 60.021.117
Gastos operativos** 0,80% 0,81% 0,81%
Costes directos de operaciones* 0,02% 0,03% 0,04%
Precios
Precio mas alto de la accidn 213,70 193,66 157,03
Precio mas bajo de la acciéon 186,25 160,72 124,12
Acciones Institucionales W (de Reparto) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accién de apertura 178,14 152,81 129,05
Rentabilidad antes de gastos operativos* 24,30 28,30 26,33
Gastos operativos (1,51) (1,38) (1,09)
Rentabilidad después de gastos operativos 22,79 26,92 25,24
Distribuciones (1,68) (1,59) (1,48)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accién de cierre 199,25 178,14 152,81
* Después de costes directos de operaciones de (0,04) (0,04) (0,05)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 12,79% 17,62% 19,56%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 88.240.537 85.382.916 24.764.696
Ndmero de acciones al cierre 44.286.616 47.931.345 16.205.974
Gastos operativos** 0,80% 0,81% 0,81%
Costes directos de operaciones* 0,02% 0,03% 0,04%
Precios
Precio mas alto de la accién 203,03 185,62 151,97
Precio mas bajo de la accién 177,08 154,06 120,16

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacién
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades

del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es

un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Datos estadisticos

(continued)

Tablas comparativas (continuacién)

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones de Reparto en libras esterlinas (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 237,75 204,06 172,53
Rentabilidad antes de gastos operativos* 32,27 37,64 34,95
Gastos operativos (4,05) (3,69) (2,91)
Rentabilidad después de gastos operativos 28,22 33,95 32,04
Distribuciones (0,18) (0,26) (0,51)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accion de cierre 265,79 237,75 204,06
* Después de costes directos de operaciones de (0,05) (0,05) (0,07)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 11,87% 16,64% 18,57%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 6.964.244 2.918.853 2.534.125
Numero de acciones al cierre 2.620.212 1.227.723 1.241.827
Gastos operativos** 1,62% 1,63% 1,63%
Costes directos de operaciones* 0,02% 0,03% 0,04%
Precios
Precio mas alto de la accién 268,82 245,86 201,49
Precio mas bajo de la acciéon 236,30 205,71 160,42
Acciones X (de Acumulacién) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016

(peniques) (peniques) (peniques)

Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 211,42 178,43 148,13
Rentabilidad antes de gastos operativos* 28,96 33,09 30,39
Gastos operativos (0,11) (0,10) (0,09)
Rentabilidad después de gastos operativos 28,85 32,99 30,30
Distribuciones (3,68) (3,37) (2,87)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién 3,68 3,37 2,87
Valor liquidativo por accion de cierre 240,27 211,42 178,43
* Después de costes directos de operaciones de (0,04) (0,04) (0,06)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 13,65% 18,49% 20,46%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 552.957.686 622.034.522 64.367.278
Ndmero de acciones al cierre 230.141.293 294.214.817 36.074.985
Gastos operativos** 0,05% 0,05% 0,06%
Costes directos de operaciones* 0,02% 0,03% 0,04%
Precios
Precio mas alto de la accién 242,74 218,31 175,73
Precio mas bajo de la accién 210,04 179,87 138,02

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades

del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** |a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es

un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Situacion de la cartera (sin auditar)
a 30 de junio de 2018

Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Reino Unido 3,92% (4,13%)
Compass 1.406.250 22.760.156 2,13
Reckitt Benckiser 307.000 19.153.730 1,79
Australia 2,28% (1,98%)
CSL 226.900 24.456.287 2,28
Fabricantes 0,20% (0,00%)
Jardine Matheson 45.600 2.179.405 0,20
Canada 0,90% (1,83%)
Alimentation Couche-Tard de clase “B” 294.400 9.679.415 0,90
Dinamarca 1,70% (2,27%)
Novo Nordisk Acciones de clase “B” 516.900 18.187.807 1,70
Finlandia 1,01% (0,56%)
KONE Acciones de clase “B” 278.700 10.778.290 1,01
Francia 7,02% (6,48%)
Dassault Systemes 84.147 8.900.271 0,83
Essilor International 209.000 22.272.386 2,08
L'Oréal 119.300 22.103.338 2,07
LVMH Moet Hennessy 86.800 21.877.515 2,04
Hong Kong 8,19% (9,05%)
AlA 4.693.600 31.085.394 2,91
China Mobile 801.000 5.386.167 0,50
CLP 1.393.100 11.364.889 1,06
CNOOC 18.363.000 23.968.812 2,24
Hong Kong & China Gas 10.937.270 15.860.069 1,48
Irlanda 0,64% (0,51%)
Experian 365.100 6.843.800 0,64
Japoén 7,08% (8,25%)
Denso 380.100 14.046.058 1,31
Fanuc 109.200 16.401.935 1,54
Keyence 63.898 27.300.433 2,55
Shin-Etsu Chemical 266.500 17.975.936 1,68
Espaia 2,13% (1,97%)
Inditex 881.000 22.789.520 2,13
Suiza 6,42% (7,03%)
Nestlé 325.600 19.079.018 1,78
Novartis 338.200 19.420.058 1,82
Roche Holding 126.900 21.343.593 1,99
SGS (registered) 4.400 8.867.124 0,83
Taiwan 2,26% (2,42%)
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS (cada una representa 5 acciones
ordinarias) 874.023 24.203.205 2,26
EE.UU. 53,48% (50,02%)
Adobe Systems 150.391 27.746.442 2,59
Alphabet Acciones de clase “C” 33.478 28.287.864 2,64
Amphenol de clase “A” 332.160 21.925.956 2,05
Automatic Data Processing 181.224 18.411.343 1,72
Cerner 472.600 21.398.999 2,00
Cisco Systems 650.996 21.217.465 1,98
Cognex 261.300 8.829.080 0,83
Cognizant Technology 440.126 26.329.219 2,46
Colgate-Palmolive 393.862 19.334.366 1,81
Disney 279.563 22.212.580 2,08
Edwards Lifesciences 197.200 21.744.651 2,03
EOG Resources 365.754 34.476.868 3,22
Fastenal 495.202 18.052.696 1,69
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Situacion de la cartera (sin auditar)

(continued)

Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
EE. UU. (continuacidn)
Gilead Sciences 291.739 15.655.905 1,46
Intuitive Surgical 63.116 22.861.354 2,14
Johnson & Johnson 219.295 20.156.371 1,88
MasterCard Acciones de clase “A” 180.002 26.797.495 2,50
Microsoft 327.544 24.464.392 2,29
Nike Acciones de clase “B” 419.357 25.312.296 2,36
Oracle 565.389 18.868.426 1,76
Praxair 185.335 22.205.105 2,07
Schlumberger 412.876 20.965.126 1,96
Starbucks 491.213 18.175.160 1,70
Stryker 171.688 21.958.898 2,05
TIX 340.894 24.575.869 2,30
Waters 139.637 20.477.273 1,91
Cartera de inversiones 1.040.725.810 97,23
Activo circulante neto 29.625.396 2,77
Activo neto total 1.070.351.206 100,00
Total de titulos no aprobados y no listados 0,00%

Las cifras comparativas entre paréntesis son a 30 de junio de 2017.

Durante el ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018, el Subfondo enajend sus activos en el segmento de la cartera de Suecia, que a fecha de 30 de
junio de 2017 representaba el 1,23% del activo neto total del Subfondo.

Salvo que se indique otra cosa, las posiciones en el Estado de la Cartera reflejan acciones ordinarias, unidades ordinarias de participacion el
capital, acciones no preferentes o valores de renta fija de las empresas o emisores de que se trate.
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Estados de la rentabilidad total
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
Ingresos
Ganancias netas sobre capital 3 120.227.459 73.835.286
Rendimiento 4 20.664.619 11.735.731
Gastos 5 (4.695.540) (4.157.835)
Intereses por pagar y gastos similares 7 (286) (44)
Rendimiento neto antes de impuestos 15.968.793 7.577.852
Impuestos 6 (2.671.045) (1.454.391)
Rendimiento neto después de impuestos 13.297.748 6.123.461
Rentabilidad total antes de distribuciones 133.525.207 79.958.747
Distribuciones 8 (13.298.235) (6.103.773)
Cambio en los activos netos imputables a los
accionistas por operaciones de inversion 120.226.972 73.854.974
Estado del cambio en los activos netos imputables a los accionistas
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
£ £ £ £
Activos netos de apertura imputables a los accionistas 1.130.264.574 466.873.095
Importes recibidos por creacién de acciones 51.627.313 654.255.388
Importes pagados por reembolso de acciones (243.654.054) (78.154.807)
(192.026.741) 576.100.581
Ajuste por dilucién 162.854 104.973
Cambio en los activos netos imputables a los accionistas
por operaciones de inversion (véase arriba) 120.226.972 73.854.974
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién 11.723.547 13.330.359
Distribuciones no reclamadas — 592
Activos netos de cierre imputables a los accionistas 1.070.351.206 1.130.264.574
Balance
a 30de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
ACTIVOS
Activos fijos
Activos por inversiones 1.040.725.810 1.104.646.794
Activos actuales
Deudores 10 11.022.071 5.884.075
Saldos de tesoreria 11 27.601.967 22.211.514
Total otros activos 38.624.038 28.095.589
Activo total 1.079.349.848 1.132.742.383
PASIVO
Acreedores
Distribucion a pagar 12 (752.065) (768.797)
Otros acreedores 12 (8.246.577) (1.709.012)
Total otros pasivos (8.998.642) (2.477.809)
Pasivo total (8.998.642) (2.477.809)

Activo neto imputable a los accionistas

1.070.351.206

1.130.264.574
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Estado de distribucion
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Distribucidn final de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de julio de 2017

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de julio de 2017 al 30 de junio de 2018

Periodo
Importe por anterior
Rendimiento neto Compensacion pagar 30/06/2017
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 1,4401 — 1,4401 1,3695
Grupo 2 0,8592 0,5809 1,4401 1,3695
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 1,3869 — 1,3869 1,3298
Grupo 2 1,2752 0,1117 1,3869 1,3298
Acciones Exentas 2 (de Acumulacién)
Grupo 1 2,6515 — 2,6515 2,4935
Grupo 2 1,5564 1,0951 2,6515 2,4935
Acciones Institucionales (de Acumulacién)
Grupo 1 1,8657 — 1,8657 1,7874
Grupo 2 1,3915 0,4742 1,8657 1,7874
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 1,7649 — 1,7649 1,6627
Grupo 2 1,0975 0,6674 1,7649 1,6627
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 1,6795 — 1,6795 1,5940
Grupo 2 1,1631 0,5164 1,6795 1,5940
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,1810 — 0,1810 0,2619
Grupo 2 0,0000 0,1810 0,1810 0,2619
Acciones X (de Acumulacion)
Grupo 1 3,6828 — 3,6828 3,3658
Grupo 2 3,6828 0,0000 3,6828 3,3658

Dividendos finales correspondientes a 30 de junio de 2018
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Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Notas acerca de los estados financieros
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

1

Politicas contables/Politicas de distribucién

Para obtener informacién acerca de las politicas contables y de distribucion del Subfondo, consulte las notas aplicables a todos los
Subfondos de la Sociedad que figuran en las paginas 7 a 9.

Instrumentos financieros

Para obtener informacidn acerca de los instrumentos financieros de los Subfondos, consulte las notas aplicables a todos los Subfondos de
la Sociedad que figuran en las paginas 10 a 12. Para conocer la informacion numérica, consulte la Nota 14.

Ganancias netas sobre capital

Las ganancias netas de capital sobre inversiones durante el ejercicio incluyen: 30/06/2018 30/06/2017

£ £
Ganancias sobre valores no derivados 120.705.734 73.679.640
(Pérdidas)/ganancias de cambio (458.071) 193.266
Gastos de actividad (20.204) (37.620)
Ganancias netas sobre capital 120.227.459 73.835.286

Rendimiento

30/06/2018 30/06/2017
£ £
Intereses bancarios 397 —
Dividendos en el extranjero 19.527.485 10.313.375
Préstamo de valores 145.774 87.737
Dividendos en el Reino Unido 990.963 1.334.619
Rendimiento total 20.664.619 11.735.731
Gastos
30/06/2018 30/06/2017
£ £
A pagar al ASA o a un asociado del ASA:
Comision periddica al ASA 4.182.617 3.874.859
Comisiones de administracion 328.577 174.789
Comisiones de custodia 105.303 55.633
4.616.497 4.105.281
Otros gastos
Honorarios de auditoriat 20.443 7.577
Comisiones del Depositario 58.245 45.300
Tasas de la Autoridad de Conducta Financiera 120 (323)
Honorarios profesionales 235 —
79.043 52.554
Gastos totales 4.695.540 4.157.835

t Los honorarios de auditoria una vez deducido el IVA correspondientes a 2018 ascienden a 6.700 £ (30/06/17: 6.350 £).

Walter Scott Managed Fund se fusiond con BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund el 17 de junio de 2017. Por consiguiente, los honorarios
de auditoria se transfirieron y fueron pagados en el periodo actual por BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund, a partir de los activos de
Walter Scott Managed Fund.

24



Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Notas acerca de los estados financieros

(continued)
6 Impuestos
30/06/2018 30/06/2017
£ £
a)  Analisis de gravimenes
Retencion de impuestos en el extranjero 2.671.045 1.454.391
Total carga fiscal (véase la Nota 6b) 2.671.045 1.454.391

b)

25

Factores que afectan a los pagos fiscales

El impuesto para el ejercicio es inferior al tipo estandar del impuesto de sociedades en el Reino Unido para una SICAV (20%) (30/06/17:

20%).

Las diferencias se explican a continuacion:

Rendimiento neto antes de impuestos 15.968.793 7.577.852
Impuestos de sociedades @ 20% 3.193.759 1.515.570
Efectos de:

Dividendos no sujetos a impuesto de sociedades (4.102.573) (2.329.600)
Exceso de gastos de gestion 908.814 814.030
Retencidn de impuestos en el extranjero 2.671.045 1.454.391
Total carga fiscal (véase la Nota 6a) 2.671.045 1.454.391

No se han reconocido en las cuentas activos por impuestos diferidos con respecto al exceso de gastos de gestion de 19.049.585 £
(30/06/17: 14.505.517 £), ya que es improbable que existan en afios préximos suficientes beneficios imponibles para utilizar estos gastos.

El activo no reconocido por impuestos diferidos asciende a 3.809.917 £ (30/06/17: 2.901.103 £).

Intereses por pagar y gastos similares

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Interés 286 44
Total de intereses 286 44

Distribuciones

Las distribuciones tienen en cuenta los importes afiadidos por la creacidn de acciones y importes deducidos por los reembolsos de

acciones, y incluyen:

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Dividendo final a 30 de junio 12.475.612 14.099.156

12.475.612 14.099.156

Importes afiadidos por creacion de acciones (110.410) (8.484.981)

Importes deducidos por reembolso de acciones 933.033 489.598

Distribuciones netas del ejercicio 13.298.235 6.103.773
Movimientos netos entre ingresos después de impuestos y

distribuciones

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Rendimiento neto después de impuestos 13.297.748 6.123.461

Compensacidn por canje 487 (19.688)

13.298.235 6.103.773
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Notas acerca de los estados financieros

(continued)

10 Deudores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Ingresos devengados 1.833.664 2.177.652
Importes por cobrar en especie 1.015.720 2.398.738
Importes a cobrar por creacidn de acciones 2.217.306 351.121
Importes por cobrar por contratos de divisas pendientes 4.192.097 249.072
Impuestos en el extranjero recuperables 800.887 707.492
Gastos prepagados 90.184 -
Ventas pendientes de liquidacion 872.213 —
Total deudores 11.022.071 5.884.075
11 Saldos de tesoreria
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Efectivo en bancos 27.601.967 22.211.514
27.601.967 22.211.514
12 Acreedores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
a)  Distribucion a pagar
Distribucion a pagar 752.065 768.797
752.065 768.797
b)  Otros acreedores
Gastos devengados 392.131 423.102
Importes a pagar por reembolsos de acciones 334.553 1.036.874
Importes por pagar por contratos de divisas pendientes 4.204.625 249.036
Compras pendientes de liquidacién 3.315.268 —
Total otros acreedores 8.246.577 1.709.012

13 Partes relacionadas

La comision periddica al ASA, la comision de administracion, los desembolsos de registro, las comisiones de custodia y las comisiones de
actividad abonadas al ASA, BNY Mellon Fund Managers Limited, o sus asociados, aparecen en las notas 3, 4, 5y 7, y los datos de las
acciones creadas y canceladas por el ASA aparecen en el Estado de Variaciones en los activos netos imputables a los accionistas y la Nota

8.

El saldo a favor del ASA a 30 de junio de 2018, en relacidn con estas operaciones, ascendia a 1.580.947 £ (30/06/17: 1.101.480 £).
Las inversiones en u operaciones con otras entidades que sean partes vinculadas de BNYM se indican una por una en la situacion de la

carteray en la nota de Préstamo de acciones, respectivamente.
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Notas acerca de los estados financieros

(continued)

14

27

Instrumentos financieros

Los factores de riesgo relacionados con el Subfondo se explican de forma mas detallada en la Nota 2 de las notas aplicables a los estados
financieros de todos los Subfondos, en las paginas 10 a 12.

Sensibilidad al precio de mercado

El valor de las inversiones de los Subfondos que estuvieron expuestas al riesgo del precio del mercado fue el siguiente:

30/06/2018 30/06/2017
£ £
Inversiones mantenidas a la fecha del balance 1.040.725.810 1.104.646.794

La siguiente tabla muestra la sensibilidad de las ganancias de capital netas y el patrimonio neto a un incremento o a una disminucién del
5% (30/06/17: 5%) en los valores razonables de las inversiones cotizadas del Subfondo. Este nivel de variacion se considera razonablemente
positivo a partir de la observacién de las condiciones del mercado durante el afo. El analisis de la sensibilidad se basa en el impacto de una
variacion en el valor de las inversiones de renta variable del Subfondo en cada fecha de balance:

30/06/2018 30/06/2017
5% Aumento del 5% Disminucion del 5% Aumento del 5% Disminucion del
valor razonable valor razonable valor razonable valor razonable
£ £ £ £
Valores no derivados 52.036.291 (52.036.291) 55.232.340 (55.232.340)
Impacto sobre el capital neto 52.036.291 (52.036.291) 55.232.340 (55.232.340)

Valoracion de las inversiones financieras

La clasificacion de las inversiones financieras en las tablas siguientes refleja la metodologia utilizada para medir su valor razonable.

30/06/2018 30/06/2018

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 1.040.725.810 —

1.040.725.810 -

30/06/2017 30/06/2017

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 1.104.646.794 —

1.104.646.794 —

Nivel 1: El precio cotizado no ajustado de un mercado activo para activos o pasivos idénticos al que la entidad puede acceder en el dia de
medicién.

Nivel 2: Datos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que resultan observables (es decir, desarrollados a partir de datos de
mercado) para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos no observables (es decir, para los que no existen datos de mercado) para el activo o el pasivo.

Riesgo de tipos de interés

El Subfondo no invierte en valores de renta fija ni variable y la exposicidon al riesgo de tipos de interés estd limitada a los intereses por
depdsitos bancarios de tipo de interés o a pagar en concepto de posiciones de descubierto que se veran afectados por las fluctuaciones en
los tipos de interés.
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Instrumentos financieros (continuacion)

Sensibilidad a los tipos de interés

El Subfondo no tiene exposicidén sustancial al riesgo de tipos de interés y, por tanto, no se ofrece un analisis de la sensibilidad.

Riesgo de cambio de divisas

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017

Inversiones Activo circulante neto Total Total

£ £ £ £

Australia 24.456.287 — 24.456.287 22.323.469
Canada 9.679.415 8.312 9.687.727 20.703.069
Dinamarca 18.187.807 135.518 18.323.325 25.694.754
Zona del euro 108.721.320 78.806 108.800.126 101.910.899
Hong Kong 87.665.331 478.685 88.144.016 102.548.438
Japon 75.724.362 — 75.724.362 93.252.157
Suecia — — — 13.934.364
Suiza 68.709.793 578.251 69.288.044 80.060.731
EE.UU. 598.823.809 1.182.028 600.005.837 593.754.931
Total 991.968.124 2.461.600 994.429.724 1.054.182.812

Sensibilidad al cambio de divisas

En la tabla siguiente se muestra la sensibilidad de la rentabilidad y el patrimonio neto del Subfondo a un incremento o disminucién del tipo
de su divisa base del 5% (30/06/17: 5%) del tipo de su divisa base con respecto a otras divisas a las que esté expuesto. Este nivel de variacién
se considera una muestra razonable a partir de la observacion de las actuales condiciones del mercado. El andlisis de sensibilidad asume
que todas las demds variables se mantienen constantes.

30 de junio de 2018
Impacto de una Impacto de un
disminucion del 5% de la incremento del 5% de la
Total exposicion divisa base divisa base
Moneda £ £ £
Zona del euro 108.800.126 5.726.322 (5.180.958)
EE.UU. 600.005.837 31.579.255 (28.571.707)
30 de junio de 2017
Impacto de una Impacto de un
disminucion del 5% de la incremento del 5% de la
Total exposicion divisa base divisa base
Moneda £ £ £
EE.UU. 593.754.931 31.250.260 (28.274.044)
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correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Valor de la

operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable 63.991 42 0,07 4 0,01
Total de compras 63.991 42 4
Total de compras 64.037

Valor de la

operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable 248.837 135 0,05 34 0,01
Total de ventas 248.837 135 34
Total de ventas después de costes de operaciones 248.668
Costes de operaciones de derivados - -
Total de costes de operaciones 177 38
Total de costes de operaciones como porcentaje del
patrimonio neto medio 0,02% 0,00%
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de
2017

Valor de la

operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable 644.330 51 0,01 31 0,00
Total de compras 644.330 51 31
Total de compras 644.412

Valor de la

operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable 69.429 44 0,06 1 0,00
Total de ventas 69.429 44 1
Total de ventas después de costes de operaciones 69.384
Costes de operaciones de derivados — —
Total de costes de operaciones 95 32
Total de costes de operaciones como porcentaje del
patrimonio neto medio 0,02% 0,01%

El analisis anterior comprende los costes directos de operaciones incurridos por el Subfondo durante el ejercicio. Sin embargo, es importante
comprender la naturaleza de otros costes de operaciones asociados con las distintas clases de activos de inversidn y tipos de instrumentos.

Los costes directos de operaciones identificables separadamente (comisiones e impuestos, etc.) son imputables a la compra y venta de
acciones del Subfondo. Ademads, en el caso de las acciones existe un coste de margen de negociacion (la diferencia entre los precios de

compra y de venta) en el que se incurrird por las operaciones de compra y venta.

Los costes de margen de negociacion incurridos por el Subfondo varian considerablemente segun los distintos activos/tipos de

instrumentos, dependiendo de varios factores como el valor de la operacidn y la confianza del mercado.

A la fecha del balance, el margen de negociacién medio de la cartera (diferencia entre el precio de compra y oferta de todas las inversiones
expresado como porcentaje del valor del precio de oferta) era del 0,10% (30/06/17: 0,06%).
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30

Tras la sentencia del Tribunal Europeo de Justicia en el caso Denkavit sobre las retenciones fiscales sobre dividendos en el extranjero, el ASA
ha tomado medidas para reclamar a ciertas Autoridades Fiscales europeas, la devolucidn de los impuestos que han pagado los Subfondos
sobre rendimientos por dividendos. Durante el ejercicio, el Subfondo recibié pagos de la autoridad fiscal francesa que habran sido
contabilizados como devolucidn de retenciones fiscales en Francia en la Nota 6 (Impuestos) y los intereses relacionados en la Nota 4
(Ingresos) en los estados financieros correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018. Estos importes se habran incluido en los
ingresos netos disponibles para distribucién. Debido a la incertidumbre acerca del posible éxito de las reclamaciones, no resulta posible
estimar los importes potenciales (si hubiera alguno) de impuestos extranjeros que podria recibir el Subfondo. En consecuencia, los estados
financieros presentados correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018 no recogen ningun importe adicional que pueda
recibirse.

No habia activos ni pasivos contingentes en la fecha del cierre de balance (30/06/17: 0.

Préstamo de valores

Los ingresos obtenidos por el Programa de Préstamo de Valores se reparten actualmente entre la Sociedad y The Bank of New York Mellon,
London Branch en la proporcién 80%:20% (30/06/17: 80%:20%). El 20% pagado a The Bank of New York Mellon, London Branch sirve para
cubrir los costes operativos, el riesgo y los beneficios. The Bank of New York Mellon London Branch es una parte vinculada del ASA, ya que
ambas son filiales de The Bank of New York Mellon Corporation.

Las garantias aceptadas no son en efectivo, sino Unicamente en forma de deuda soberana de gobiernos aprobados con calificacion AA o
superior, obligaciones de deuda supranacionales con calificacion AAA o superior, y FTSE 100 DBV (Clase F10) segun la definicién del Manual
de Referencia de CREST y valores de renta variable de los indices siguientes: AEX 25 (Paises Bajos), CAC 40 (Francia), DAX 30 (Alemania),
Euro 50 (Zona euro), FTSE 100 (Reino Unido), Nikkei 225 (Japdn), SMI 20 (Suiza), S&P 500 (Estados Unidos).

A 30 de junio de 2018, 81.665.836 £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y por cuenta del Subfondo se
mantenian 92.725.003 £ en concepto de garantias. La garantia se mantiene en un 8,30% en valores de renta fijay en un 91,70% en valores
de renta variable.

A 30 de junio de 2017, 118.666.343 GBP de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y por cuenta del Subfondo se
mantenian 128.404.586 GBP en concepto de garantias. El 27,40% de las garantias se mantenia en valores de renta fija y el 72,60% en
acciones.

Las ganancias brutas y las comisiones y honorarios para el ejercicio ascienden a 182.218 £ (30/06/17: 109.671 £) y 36.444 £ (30/06/17:
21.934 £), respectivamente.

En la tabla siguiente se muestran los detalles del valor de los préstamos de valores al cierre del ejercicio y el valor de las garantias mantenidas
al cierre del ejercicio correspondientes al Subfondo, por contraparte.

Garantias

mantenidas por

Valores en cuenta del

préstamo al cierre  Subfondo al cierre

del ejercicio del ejercicio

£ £

Barclays Bank PLC 4.853.568 4.968.780
Barclays Capital Inc. 868.509 887.561
Barclays Capital Securities Ltd. 12.921.934 16.264.353
Citigroup Global Markets Limited 11.442.082 12.837.907
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 6.290.194 7.286.483
Deutsche Bank, AG 3.473.740 3.948.933
HSBC Bank PLC 22.185.052 24.502.814
Merrill Lynch International 1.041.198 1.105.258
Skandinaviska Enskilda Banken AB 7.902.403 8.844.109
UBS AG 10.687.156 12.078.805

Fondos de accionistas

El Subfondo cuenta actualmente con ocho clases de acciones; Cada clase de acciones aplica una comisidon del ASA y una comision de
administracion anuales distintas pagaderas al ASA, que se indican a continuacién:

Comision de

Comisidn al ASA administracion

Acciones B (de Acumulacion) 0,85% 0,08%
Acciones B (de Reparto) 0,85% 0,08%
Acciones Exentas 2 (de Acumulacion) 0,75% 0,03%
Acciones Institucionales (de Acumulacién) 1,00% 0,03%
Acciones Institucionales W (de Acumulacidn) 0,75% 0,03%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 0,75% 0,03%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 1,50% 0,10%
Acciones X (de Acumulacién) 0,00% 0,03%

En consecuencia el nivel de ingreso atribuible a cada clase de acciones sera distinto.

El valor neto del activo neto por accién y el nimero de acciones de cada clase de acciones se ofrecen en las tablas comparativas. Cada
clase goza de los mismos derechos en caso de disolucién.
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19 Cambios en las acciones
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Acciones a la Acciones Acciones Acciones Acciones al
apertura emitidas reembolsadas canjeadas cierre
Acciones B (de Acumulacion) 2.842.264 63.175 (199.405) 215.477 2.921.511
Acciones B (de Reparto) 117.624 91.589 (5.228) 50.486 254.471
Acciones Exentas 2 (de Acumulacién) 52.705.106 1.771.324 (17.845.279) — 36.631.151
Acciones Institucionales (de Acumulacidn) 44.235.420 2.060.169 (9.087.856) (144.224) 37.063.509
Acciones Institucionales W (de
Acumulacion) 77.222.969 12.107.152 (1.887.790) (1.410) 87.440.921
Acciones Institucionales W (de Reparto) 47.931.345 1.193.190 (4.839.403) 1.484 44.286.616
Acciones de Reparto en libras esterlinas 1.227.723 5.582.313 (4.152.093) (37.731) 2.620.212
Acciones X (de Acumulacién) 294.214.817 — (64.073.523) — 230.141.293

Notese que las acciones emitidas y reembolsadas se indican diariamente de forma neta, mientras que el importe de las acciones
convertidas que figura arriba se indica de forma bruta.

20 Posiciones en otros Subfondos de la Sociedad

A 30 de junio de 2018, el Subfondo no mantenia acciones de ningun otro Subfondo de la Sociedad.

21 Hechos posteriores al cierre del balance

No hubo acontecimientos después del 30 de junio de 2018 que requeririan divulgarse o ajustes en los estados financieros de la Sociedad.
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Informacion general

Asesor de inversiones: Insight Investment Management (Global) Limited
Tamafio del fondo: 29,64 mill. £

indice comparativo: Markit iBoxx Sterling Collateralized & Corp TR GBP
Sector: The Investment Association £ Corporate Bond
Rentabilidad a 30 de junio de 2018:

Acciones B (de Acumulacion) 2,40%

Acciones B (de Reparto) 2,40%

Acciones F (de Acumulacion) 2,75%

Acciones F (de Reparto) 2,75%

Acciones Institucionales W (de Acumulaciéon) 2,60%

Acciones Institucionales W (de Reparto) 2,60%

Acciones de Reparto en libras esterlinas 2,03%

Acciones X (de Acumulacién) 3,10%

Fechas clave: Lanzamiento del fondo 3 de noviembre de 1997 (gestionado por Insight desde octubre de 2014)

Objetivo de inversion

Generar rentabilidad total (mediante una combinacién de rendimientos y crecimiento del capital).
Datos de rentabilidad establecidos por ley

Desde 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2015
Hasta 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones B (de Acumulacion) -0,16% 9,40% 6,24%
Acciones B (de Reparto) -0,16% 9,39% 6,25%
Acciones F (de Acumulacion) 0,19% 9,78% 6,61%
Acciones F (de Reparto) 0,19% 9,74% 6,58%
Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 0,03% 9,57% 6,50%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 0,04% 9,59% 6,46%
Acciones P (de Acumulacién)* n/a n/a 5,49%
Acciones de Reparto en libras esterlinas -0,52% 9,03% 5,99%
Acciones X (de Acumulacion)* 0,55% n/a n/a
Markit iBoxx Sterling Collateralized & Corp TR GBP 0,42% 6,50% 9,28%

Fuente: Lipper, a 30 de junio de 2018 — Rentabilidad total, incluidos los ingresos una vez deducidos los impuestos en el Reino Unido y gastos
anuales. Todas las cifras estan en libras esterlinas.

* No estan disponibles los datos de rentabilidad para los 3 afios completos. Para las fechas de lanzamientos y cierre de las clases de acciones,
consulte el apartado Datos estadisticos en las paginas 35 a 38.

Las rentabilidades pasadas no suponen rentabilidades futuras. El valor de las inversiones y las rentabilidades de éstas no estdn garantizados, y
pueden bajar o subir debido a los movimientos del mercado bursatil y de las divisas. Cuando vende usted su inversién, podria recuperar un
importe inferior al que hubiera invertido inicialmente.
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Resumen de la Cartera

En el ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018, Sterling Income Fund registré una rentabilidad del -0,52%, mientras que su indice de referencia, el
iBoxx GBP Collateralized and Corporate, generd un 0,42%.

Los diferenciales del mercado de deuda corporativa (crédito) se redujeron durante los dos primeros trimestres del periodo, pero en la primera
mitad de 2018 volvieron a ampliarse tras el resurgimiento de la volatilidad de los activos de riesgo en febrero por las tensiones comerciales
globales.

Durante la mayor parte del periodo, el Subfondo estuvo sobreponderado al riesgo de crédito, con nuestra posicién principal en el sector
financiero y la exposicion fuera de indice a valores respaldados por activos. Esta Ultima se comportdé mejor que otros activos de crédito durante
la debilidad del segundo trimestre.

En general, durante el periodo analizado, redujimos nuestra posicidn en crédito, pero compensandola con la exposicion utilizando derivados como
cobertura frente

impagos, cuando era necesario.

Mantuvimos una exposicidn fuera de indice al crédito en ddlares estadounidenses y euros v, al final del periodo, estabamos infraponderados en
el crédito corporativo no financiero del Reino Unido. Desde el punto de vista de la duracidn, en general preferimos la deuda publica australiana
sobre los gilts (deuda publica britanica) y bunds (deuda publica alemana).

Consulte la definicion de los términos en cursiva en el Glosario que figura en la pdgina 880.

La tabla siguiente muestra las diez principales compras y ventas (excluidas las transacciones de derivados y efectivo a corto plazo) correspondiente
al ejercicio.

Compras Ventas

Western Power Distribution South West 2,375% European Medium US Treasury 0,75% Index-Linked Notes 15/2/2045

Term Notes 16/5/2029 Affinity Sutton 4,25% European Medium Term Bonds 8/10/2042

Australia (Commonwealth) 3% Bonds 21/3/2047 Western Power Distribution South West 2,375% European Medium

Petroleos Mexicanos 3,75% European Medium Term Notes Term Notes 16/5/2029

16/11/2025 Annington Finance No 4 0% Guaranteed Bonds 10/1/2023

Land Securities Capital Markets 2,75% European Medium Term Notes  \jtchells & Butlers Finance 6,013% Guaranteed Asset Backed Bonds
22/9/2057 15/12/2030

Phoenix 5,75% Perpetual Bonds Petroleos Mexicanos 3,75% European Medium Term Notes

Barclays 3,25% European Medium Term Notes 17/1/2033 16/11/2025

Iberdrola International BV 1,875% E.ON International Finance 6,65% Guaranteed Bonds 30/4/2038
Perpetual Bonds Deutsche Bank 1,75% Senior Notes 17/1/2028 Santander UK 3,625% European Medium Term Notes 14/1/2026
Gatwick Funding 3,25% European Medium Term Notes 26/2/2048 Deutsche Bank 1,75% Senior Notes 17/1/2028

AXA 3,25% Subordinated Floating Rate European Medium Term Notes Punch Taverns Finance 7,274% Guaranteed Bonds 15/10/2026
28/5/2049
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Tablas comparativas

Acciones B (de Acumulacidn) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 129,06 118,41 110,99
Rentabilidad antes de gastos operativos® 1,03 12,18 9,30
Gastos operativos (1,18) (1,16) (1,18)
Rentabilidad después de gastos operativos (0,15) 11,02 8,12
Distribuciones (2,96) (3,43) (3,49)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 2,96 3,06 2,79
Valor liquidativo por accion de cierre 128,91 129,06 118,41
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos -0,12% 9,31% 7,32%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 90.060 89.682 36.736
Numero de acciones al cierre 69.861 69.488 31.025
Gastos operativos** 0,90% 0,92% 1,04%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 133,52 131,66 118,66
Precio mas bajo de la acciéon 128,50 120,24 108,73
Acciones B (de Reparto) 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 113,07 106,26 102,08
Rentabilidad antes de gastos operativos* 0,94 10,90 8,43
Gastos operativos (1,04) (1,04) (1,07)
Rentabilidad después de gastos operativos (0,10) 9,86 7,36
Distribuciones (2,57) (3,05) (3,18)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accién de cierre 110,40 113,07 106,26
* Después de costes directos de operaciones de - - -
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos -0,09% 9,28% 7,21%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 1.004.340 788.046 331.950
Ndmero de acciones al cierre 909.741 696.970 312.390
Gastos operativos** 0,91% 0,93% 1,04%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accidn 116,28 116,55 107,16
Precio mas bajo de la accién 110,84 107,93 98,78

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** |a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.

35



Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - Insight Corporate Bond Fund

Datos estadisticos

(continued)
Tablas comparativas (continuacién)
Acciones F (de Acumulacién) 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 111,31 101,78 95,06
Rentabilidad antes de gastos operativos® 0,89 10,51 7,99
Gastos operativos (0,62) (0,61) (0,58)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,27 9,90 7,41
Distribuciones (2,97) (3,37) (3,43)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 2,97 3,00 2,74
Valor liquidativo por accion de cierre 111,58 111,31 101,78
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,24% 9,72% 7,80%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 25.569 5.566 5.092
Numero de acciones al cierre 22.915 5.000 5.003
Gastos operativos** 0,55% 0,56% 0,60%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 115,38 113,55 101,98
Precio mas bajo de la acciéon 110,93 103,36 93,35
Acciones F (de Reparto) 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accién de apertura 104,75 98,45 94,56
Rentabilidad antes de gastos operativos* 0,86 10,10 7,82
Gastos operativos (0,58) (0,61) (0,60)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,28 9,49 7,22
Distribuciones (2,75) (3,19) (3,33)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accién de cierre 102,28 104,75 98,45
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,27% 9,64% 7,64%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 288.238 350.625 383.499
Ndmero de acciones al cierre 281.815 334.718 389.552
Gastos operativos** 0,55% 0,59% 0,63%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 107,80 108,02 99,34
Precio mas bajo de la accién 102,76 99,99 91,56

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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(continued)
Tablas comparativas (continuacién)
Acciones Institucionales W 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
(de Acumulacion) (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 132,48 121,34 113,47
Rentabilidad antes de gastos operativos* 1,05 12,49 9,54
Gastos operativos (0,95) (0,94) (0,89)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,10 11,55 8,65
Distribuciones (3,31) (3,78) (3,91)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 3,31 3,37 3,13
Valor liquidativo por accién de cierre 132,58 132,48 121,34
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,07% 9,52% 7,62%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 1.738.715 965.625 517.567
Numero de acciones al cierre 1.311.441 728.906 426.541
Gastos operativos** 0,71% 0,73% 0,77%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 137,19 135,15 121,59
Precio mas bajo de la accién 132,01 123,22 111,34
Acciones Institucionales W (de Reparto) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 114,80 107,89 103,65
Rentabilidad antes de gastos operativos* 0,94 11,07 8,55
Gastos operativos (0,81) (0,83) (0,80)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,13 10,24 7,75
Distribuciones (2,84) (3,33) (3,51)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accion de cierre 112,09 114,80 107,89
* Después de costes directos de operaciones de - - -
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,11% 9,49% 7,48%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 8.843.483 10.246.199 11.082.265
Ndmero de acciones al cierre 7.889.465 8.925.147 10.271.775
Gastos operativos** 0,70% 0,73% 0,76%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accidn 118,10 118,36 108,84
Precio mas bajo de la acciéon 112,59 109,58 100,33

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** | a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Tablas comparativas (continuacién)

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones de Reparto en libras esterlinas (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 93,36 87,75 84,30
Rentabilidad antes de gastos operativos® 0,76 8,99 6,98
Gastos operativos (1,19) (1,20) (1,14)
Rentabilidad después de gastos operativos (0,43) 7,79 5,84
Distribuciones (1,77) (2,18) (2,39)
Distribuciones retenidas en participaciones de acumulacion — — —
Valor liquidativo por accidén de cierre 91,16 93,36 87,75
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos -0,46% 8,88% 6,93%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 17.648.911 20.157.252 20.687.889
NuUmero de acciones al cierre 19.359.809 21.590.047 23.576.190
Gastos operativos** 1,27% 1,30% 1,34%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la acciéon 95,94 96,21 88,44
Precio mas bajo de la acciéon 91,46 89,11 81,56

30/06/2018 30/06/2017***

Acciones X (de Acumulacién) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accién de apertura 100,72 100,00
Rentabilidad antes de gastos operativos* 0,79 0,74
Gastos operativos (0,19) (0,02)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,60 0,72
Distribuciones (3,05) (0,60)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 3,05 0,60
Valor liquidativo por accién de cierre 101,32 100,72
* Después de costes directos de operaciones de — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,59% 0,72%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 5.066 5.036
Ndmero de acciones al cierre 5.000 5.000
Gastos operativos** 0,19% 0,11%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 104,59 102,74
Precio mas bajo de la acciéon 100,38 100,00

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades

del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** |a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es

un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.

**% La Clase de acciones se lanzd el 24 de abril de 2017.
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Situacion de la cartera (sin auditar)
a 30 de junio de 2018

Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
UK Government Bonds 0,79% (0,00%)
Treasury 4,25% Bonds 7/12/2040 234.684 160.000 £ 0,79
Bonos de empresa denominados en libras esterlinas 80,15% (74,97%)
A2Dominion Housing 3,5% European Medium Term Notes 15/11/2028 144.691 142.000 £ 0,49
AA Bond 2,875% European Medium Term Notes 31/7/2043 275.321 281.000 £ 0,93
AA Bond 6,269% Bonds 2/7/2043 336.220 300.000 £ 1,13
ABP Finance 6,25% Guaranteed European Medium Term Bonds 14/12/2026 493.198 400.000 GPB 1,66
Anglian Water Services Financing 2,625% Bonds 15/6/2027 193.007 202.000 £ 0,65
Anheuser-Busch InBev SA/NV 2,85% European Medium Term Notes 25/5/2037 89.118 93.000 £ 0,30
Annington Funding 3,685% Bonds 12/7/2034 122.773 120.000 £ 0,41
Aroundtown 3% European Medium Term Notes 16/10/2029 186.634 194.000 £ 0,63
Assicurazioni Generali 6,269% Guaranteed Perpetual Subordinated Floating Rate
Bonds 201.306 200.000 £ 0,68
Assicurazioni Generali 6,416% Guaranteed Perpetual Subordinated Floating Rate
Bonds 51.240 50.000 £ 0,17
Aster Treasury 4,5% Senior Notes 18/12/2043 247.886 200.000 £ 0,84
AXA 5,453% Subordinated Perpetual Floating Rate Notes 370.716 353.000 £ 1,25
AXA 5,625% Subordinated Floating Rate European Medium Term Notes 16/1/2054 106.681 100.000 £ 0,36
Bank of America 7% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 31/7/2028 203.715 150.000 £ 0,69
Bank of Scotland 4,875% Guaranteed European Medium Term Bonds 20/12/2024 297.656 250.000 £ 1,00
Barclays 3,25% European Medium Term Notes 12/2/2027 212.587 218.000 £ 0,72
Barclays 3,25% European Medium Term Notes 17/1/2033 464.651 509.000 £ 1,57
BPCE 5,25% Subordinated Notes 16/4/2029 339.035 300.000 £ 1,14
Bromford Housing 3,125% Bonds 3/5/2048 176.848 178.000 £ 0,60
Canary Wharf Finance Il 6,455% Guaranteed Asset Backed Bonds 22/10/2033 162.874 129.168 £ 0,55
Castell 2,8585486% Floating Rate Asset Backed Bonds 25/10/2044 191.691 192.000 £ 0,65
Chancellor Masters and Scholars of the University of Oxford 2,544% Bonds 8/12/2117 206.333 215.000 £ 0,70
Channel Link Enterprises Finance 3,043% Bonds 30/6/2050 159.746 161.000 £ 0,54
Channel Link Enterprises Finance 3,848% Bonds 30/6/2050 187.917 175.000 £ 0,63
Citigroup 6,8% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 25/6/2038 233.170 158.000 £ 0,79
Electricité de France 5,5% Senior European Medium Term Bonds 17/10/2041 625.721 500.000 £ 2,11
Electricité de France 6% Perpetual Subordinated Floating Rate Bonds 406.300 400.000 GPB 1,37
Electricité de France 6% Senior European Medium Term Notes 23/1/2114 257.450 200.000 £ 0,87
Enel 5,75% Senior European Medium Term Bonds 22/6/2037 472.653 380.000 £ 1,59
Enel Finance International 5,75% Guaranteed European Medium Term Bonds
14/9/2040 158.515 125.000 £ 0,54
Eurosail 1,34125% Floating Rate Mortgage Backed Bonds 13/9/2045 267.804 292.301 £ 0,90
Eversholt Funding 3,529% European Medium Term Notes 7/8/2042 116.861 120.000 £ 0,39
Gatwick Funding 3,25% European Medium Term Notes 26/2/2048 323.562 330.000 £ 1,09
GE Capital 4,875% Guaranteed Subordinated European Medium Term Bonds
18/9/2037 316.721 280.000 £ 1,07
GE Capital 5,375% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 18/12/2040 77.040 60.000 £ 0,26
Goldman Sachs 6,875% Guaranteed Subordinated Bonds 18/1/2038 292.224 210.000 £ 0,99
Great Rolling Stock 6,5% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 5/4/2031 112.686 89.500 £ 0,38
Great Rolling Stock 6,875% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds
27/7/2035 232.559 183.931 £ 0,79
Greene King Finance 4,0643% Bonds 15/3/2035 185.913 174.606 £ 0,63
Hastings Finance 3% Bonds 24/5/2025 362.655 363.000 £ 1,22
Hawksmoor Mortgages 2016-1 2,64627% Floating Rate Mortgage Backed Bonds
25/5/2053 202.418 200.000 £ 0,68
Heathrow Funding 4,625% Senior European Medium Term Notes 31/10/2046 368.694 300.000 £ 1,24
Housing & Care 3,288% Bonds 8/11/2049 232.017 230.000 £ 0,78
HSBC 6% Guaranteed Subordinated European Medium Term Bonds 29/3/2040 205.349 160.000 £ 0,69
HSBC 7% Guaranteed Subordinated European Medium Term Bonds 7/4/2038 566.083 400.000 GPB 1,91
Imperial Brands Finance 4,875% Guaranteed European Medium Term Notes 7/6/2032 115.265 100.000 £ 0,39
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Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Bono de empresa denominados en libras esterlinas (continuacion)
Innogy Finance 6,125% Guaranteed European Medium Term Bonds 6/7/2039 400.000 GPB 559.842 1,89
Intu (SGS) Finance 4,25% European Medium Term Notes 17/9/2035 300.000 £ 330.231 1,11
Intu Metrocentre Finance 4,125% Senior Notes 6/12/2023 270.000 £ 291.086 0,98
Juturna Euro Loan 5,0636% European Medium Term Notes 10/8/2033 277.111 £ 334.525 1,13
Kennedy Wilson 3.95% Senior Notes 30/6/2022 130.000 £ 135.415 0,46
Land Securities Capital Markets 2,399% European Medium Term Notes 8/2/2031 128.000 £ 128.621 0,43
Land Securities Capital Markets 2,75% European Medium Term Notes 22/9/2057 454.000 £ 447 .444 1,51
Legal & General Finance 5,875% Guaranteed European Medium Term Bonds
5/4/2033 40.000 £ 53.135 0,18
Lloyds Bank 6% Guaranteed Bonds 8/2/2029 440.000 £ 602.890 2,03
London & Quadrant Housing Trust 2,25% Bonds 20/7/2029 290.000 £ 278.513 0,94
Longstone Finance 4,791% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 19/4/2036 92.837 £ 106.929 0,36
Mansard Mortgages 2007-2 2,28869% Floating Rate Mortgage Backed Bonds
15/12/2049 175.000 £ 178.681 0,60
Marstons Issuer 5,1576% Guaranteed Floating Rate Bonds 15/10/2027 70.000 £ 69.292 0,23
Marstons Issuer 5,1774% Guaranteed Floating Rate Bonds 15/7/2032 372.000 £ 407.545 1,38
Martlet Homes 3% Bonds 9/5/2052 160.000 £ 150.838 0,51
Metro Bank 5,5% Bonds 26/6/2028 200.000 £ 193.532 0,65
Mondelez International 3,875% Bonds 6/3/2045 100.000 £ 102.944 0,35
Mondelez International 4,5% Bonds 3/12/2035 170.000 £ 187.838 0,63
Morgan Stanley 2,625% Bonds 9/3/2027 123.000 £ 120.988 0,41
National Grid Gas Finance 2,625% European Medium Term Notes 22/9/2038 244.000 £ 222.362 0,75
Newday Funding 2,75643985% Floating Rate Asset Backed Bonds 15/7/2025 165.000 £ 166.153 0,56
Notting Hill Housing Trust 3,25% Bonds 12/10/2048 188.000 £ 184.734 0,62
Optivo Finance 3,283% Bonds 22/3/2048 145.000 £ 148.869 0,50
Petroleos Mexicanos 3,75% European Medium Term Notes 16/11/2025 132.000 £ 123.751 0,42
Phoenix 5,75% Perpetual Bonds 528.000 £ 485.037 1,64
Precise Mortgage Funding 2,47125% Floating Rate Mortgage Backed Notes
12/12/2047 150.000 £ 147.366 0,50
Precise Mortgage Funding 2,97125% Floating Rate Mortgage Backed Notes
12/12/2047 150.000 £ 149.879 0,51
Provident Financial 7% European Medium Term Notes 4/6/2023 233.000 £ 237.846 0,80
Prudential 5,7% Subordinated Floating Rate European Medium Term Notes
19/12/2063 140.000 £ 152.182 0,51
RAC 4,87% European Medium Term Note 6/5/2046 532.000 £ 552.896 1,87
Ripon Mortgages 2,4228116% Floating Rate Asset Backed Bonds 20/8/2056 300.000 £ 303.017 1,02
Santander UK 0,75525% Floating Rate European Medium Term Notes 16/11/2022 100.000 £ 99.737 0,34
Scottish Widows 7% Subordinated Bonds 16/6/2043 210.000 £ 252.637 0,85
SLM Student Loan Trust 03-10 5,15% Guaranteed Asset Backed Bonds 15/12/2039 750.000 £ 717.588 2,42
Society of Lloyd's 4,75% Subordinated Bonds 30/10/2024 113.000 £ 121.354 0,41
Student Finance 2,6663% Bonds 30/9/2029 425.000 £ 421.978 1,42
Taurus 2014-1 3,05475% Floating Rate Mortgage Backed Securities 1/5/2022 56.699 £ 56.257 0,19
Telereal Secured Finance 4,01% Asset Backed Notes 10/12/2033 429.578 £ 458.529 1,55
Telereal Securitisation 4,0902% Asset Backed Bonds 10/12/2033 100.000 £ 104.405 0,35
Telereal Securitisation 6,1645% Guaranteed Asset Backed Bonds 10/12/2033 350.360 £ 430.562 1,45
Tesco Property Finance 2 6,0517% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 13/10/2039 43.549 £ 51.355 0,17
Tesco Property Finance 3 5,744% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 13/4/2040 48.656 £ 56.390 0,19
Tesco Property Finance 4 5,8006% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 13/10/2040 262.581 £ 306.642 1,04
Time Warner Cable 5,25% Guaranteed Bonds 15/7/2042 368.000 £ 400.050 1,35
Vodafone 3% European Medium Term Notes 12/8/2056 100.000 £ 85.614 0,29
Wellcome Trust 2,517% Bonds 7/2/2118 175.000 £ 165.707 0,56
Wells Fargo 4,625% Guaranteed Senior Bonds 2/11/2035 122.000 £ 145.776 0,49
Wells Fargo 4,875% Guaranteed Subordinated European Medium Term Bonds
29/11/2035 100.000 £ 114.620 0,39
White City Property Finance 5,1202% Guaranteed Bonds 17/4/2035 244730 £ 300.774 1,02
WM Treasury 2 3,25% Bonds 20/10/2048 234.000 £ 234.833 0,79
Yorkshire Building Society 3,375% European Medium Term Notes 13/9/2028 135.000 £ 127.031 0,43
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Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Bonos corporativos no denominados en libras esterlinas 13,10% (16,85%)
Assicurazioni Generali 5,5% European Medium Term Notes 27/10/2047 150.000 EUR 140.227 0,47
AT&T 3,15% Bonds 4/9/2036 140.000 EUR 123.206 0,42
Barclays 7,625% Subordinated Notes 21/11/2022 300.000 USD 244.613 0,83
Carlyle Global Market Strategies Euro CLO 2015-1 2,85% Floating Rate Asset
Backed Bonds 16/4/2029 450.000 EUR 401.154 1,35
Channel Link Enterprises Finance 2,706% Bonds 30/6/2050 200.000 EUR 186.167 0,63
Citigroup 8,125% Guaranteed Senior Bonds 15/7/2039 usD400,000 426.170 1,44
CVC Cordatus Loan Fund IX DAC 2% Floating Rate Asset Backed Bonds 20/8/2030 300.000 EUR 266.594 0,90
e Bruxelles Lambert 1,875% Bonds 19/6/2025 300.000 EUR 266.650 0,90
European Residential 0,63% Floating Rate Asset Backed Bonds 24/7/2054 394.981 EUR 348.171 1,17
Eurosail 2006-2bl 0,4806% Mortgage Backed Floating Rate Notes 15/12/2044 300.000 EUR 219.395 0,74
Grand Canal Securities 0,653% Floating Rate Asset Backed Bonds 24/12/2058 347.075 EUR 307.097 1,04
Hellas Telecommunications Finance 8,835% Bonds 15/7/2015** EUR1,117,936 — 0,00
Iberdrola International BV 1,875% Perpetual Bonds 500.000 EUR 422.136 1,42
KPN Qwest 10% Convertible Notes 15/3/2012** EUR282,000 — 0,00
Monastery 2006-1 BV 0,398% Mortgage Backed Floating Rate Notes 17/11/2044 159.606 EUR 138.946 0,47
Newgate Funding 2006-3 0,275% Mortgage Backed Floating Rate Notes 1/12/2050 324.814 EUR 257.305 0,87
SCOR SE 5,25% Perpetual Bonds 200.000 USD 134.823 0,45
Winstar Communications 12,75% Senior Notes 15/4/2010** EUR900,000 — 0,00
Deuda publica no denominados en libras esterlinas 2,92% (3,82%)
Australia (Commonwealth) 3% Bonds 21/3/2047 1.110.000 AUD 608.697 2,05
US Treasury 0,75% Index-Linked Notes 15/2/2045 330.600 USD 258.427 0,87
Kazajstan Renta variable 0,00% (0,00%)
ForteBank** 220 — 0,00
Fortebank JSC GDR (cada una representa 500 acciones)** 3 — 0,00
Derivados -0,21% (0,22%)
Swaps de incumplimiento de crédito -0,05% (-0,05%)
BNP Paribas 1,00% 20/6/2022 Credit Default Swap EUR750,000 (15.959) (0,05)
Swaps de tipos de interés 0,15% (0,77%)
Receive GBP 6 Months Pay 1,051% 9/2/2024 1.300.000 £ (14.858) (0,05)
Deliver GBP 6 Months Pay 1,051% 9/2/2024 (1.300.000) £ (3.205) (0,01)
Receive GBP 6 Months Pay 1,349% 24/4/2022 2.292.606 £ 16.976 0,05
Deliver GBP 6 Months Pay 1,349% 24/4/2022 (2.292.606) £ (3.653) (0,01)
Receive GBP 6 Months Pay 1,5975% 4/3/2020 5.900.000 £ 92.667 0,31
Deliver GBP 6 Months Pay 1,5975% 4/3/2020 (5.900.000) £ (13.041) (0,04)
Receive LIBOR GBP 6 Months Pay 0,6449% 14/2/2058 550.000 £ (15.451) (0,05)
Deliver LIBOR GBP 6 Months Pay 0,6449% 14/2/2058 (550.000) £ (3.407) (0,01)
Receive LIBOR GBP 6 Months Pay 0,8606% 26/4/2048 550.000 £ (10.151) (0,03)
Deliver LIBOR GBP 6 Months Pay 0,8606% 26/4/2048 (550.000) £ (1.665) (0,01)
Contratos de divisa a plazo en AUD 0,02% (0,00%)
Contratos de divisas a plazo 19/07/2018 (1.076.000) AUD (601.747) (2,03)
Contratos de divisas a plazo 19/7/2018 607.391 £ 607.391 2,05
Contratos de divisas a plazo en EUR -0,07% (-0,37%)
Contratos de divisas a plazo 17/7/2018 (273.000) EUR (241.524) (0,81)
Contratos de divisas a plazo 17/7/2018 238.915 £ 238.915 0,81
Contratos de divisas a plazo 17/7/2018 193.000 EUR 170.748 0,58
Contratos de divisas a plazo 17/7/2018 (168.842) £ (168.842) (0,57)
Contratos de divisas a plazo 7/8/2018 (187.000) EUR (165.539) (0,56)
Contratos de divisas a plazo 7/8/2018 164.139 £ 164.139 0,55
Contratos de divisas a plazo 3/7/2018 (1.482.000) EUR (1.310.635) (4,42)
Contratos de divisas a plazo 3/7/2018 1.297.733 £ 1.297.733 4,38
Contratos de divisas a plazo 3/7/2018 215.000 EUR 190.139 0,64
Contratos de divisas a plazo 3/7/2018 (189.488) £ (189.488) (0,64)
Contratos de divisas a plazo 7/8/2018 (494.000) EUR (437.307) (1,47)
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Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Contratos de divisas a plazo en EUR (continuacién)
Contratos de divisas a plazo 7/8/2018 433.819 £ 433.819 1,46
Contratos de divisas a plazo 17/7/2018 (192.000) EUR (169.863) (0,57)
Contratos de divisas a plazo 17/7/2018 169.691 £ 169.691 0,57
Contratos de divisa a plazo 6/9/2018 (1.258.000) EUR (1.114.762) (3,76)
Contratos de divisa a plazo 6/9/2018 1.115.889 £ 1.115.889 3,76
Contratos de divisas a plazo 24/8/2018 (298.000) EUR (263.953) (0,89)
Contratos de divisas a plazo 24/8/2018 260.480 £ 260.480 0,88
Contratos de divisas a plazo 17/7/2018 (76.000) EUR (67.237) (0,23)
Contratos de divisas a plazo 17/7/2018 66.555 £ 66.555 0,22
Contratos de divisas a plazo en USD -0,07% (0,14%)
Contratos de divisas a plazo 23/8/2018 (447.000) USD (337.777) (1,14)
Contratos de divisas a plazo 23/8/2018 333.695 £ 333.695 1,13
Contratos de divisas a plazo 26/7/2018 USD 97.000 73.392 0,25
Contratos de divisas a plazo 26/7/2018 (71.765) £ (71.765) (0,24)
Contratos de divisas a plazo 9/8/2018 (283.000) USD (213.986) (0,72)
Contratos de divisas a plazo 9/8/2018 212.525 £ 212.525 0,72
Contratos de divisas a plazo 11/7/2018 USD 272.000 205.945 0,70
Contratos de divisas a plazo 11/7/2018 (207.645) £ (207.645) (0,70)
Contratos de divisas a plazo 9/8/2018 (257.000) USD (194.327) (0,66)
Contratos de divisas a plazo 9/8/2018 193.999 £ 193.999 0,65
Contratos de divisas a plazo 11/7/2018 (245.000) USD (185.502) (0,63)
Contratos de divisas a plazo 11/7/2018 174.796 £ 174.796 0,59
Contratos de divisas a plazo 26/7/2018 (218.000) USD (164.944) (0,56)
Contratos de divisas a plazo 26/7/2018 159.905 £ 159.905 0,54
Futuros -0,11% (-0,27%)
Aust 10 Year Bond Future Expira Septiembre 2018 (8) AUD (5.745) (0,02)
Euro BUXL 30 Year Bond Future Expira Septiembre 2018 (1) EUR (2.618) (0,01)
Euro-Bobl Future Expira Septiembre 2018 (3) EUR (1.787) (0,01)
Euro-Bund Future Expira Septiembre 2018 (4) EUR (6.335) (0,02)
Euro-Schatz Future Expira Septiembre 2018 (1) EUR (80) 0,00
Long Gilt Future Expira Septiembre 2018 5f (560) 0,00
US 5 Year Note Future (CBT) Expira Septiembre 2018 (2) USD 592 0,00
US 10 Year Ultra Future Expira Septiembre 2018 (1) USD (769) 0,00
US Long Bond Future (CBT) Expira Septiembre 2018 (4) USD (7.693) (0,03)
US Ultra Bond Future (CBT) Expira septiembre 2018 (3) USD (6.154) (0,02)
Swaptions -0,08% (0,00%)
Buy Put CDX Option 80 10.500.000 EUR 8.485 0,03
Sell Call CDX Option 70 (10.500.000) EUR (6.290) (0,02)
Sell Put CDX Option 70 (10.500.000) EUR (25.274) (0,09)
Cartera de inversiones* 28.681.124 96,75
Activo circulante neto 963.258 3,25
Activo neto total 29.644.382 100,00
Total de titulos no aprobados y no listados 0,00%

Las cifras comparativas entre paréntesis son a 30 de junio de 2017.

Salvo que se indique otra cosa, las posiciones en el Estado de la Cartera reflejan acciones ordinarias, unidades ordinarias de participacion el
capital, acciones no preferentes o valores de renta fija de las empresas o emisores de que se trate.

* Neto, restando pasivos por inversiones

** Excluido de cotizacidn/suspendido/No cotizado.
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correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
Ingresos
(Pérdidas)/ganancias netas sobre capital 3 (720.971) 2.069.222
Rendimiento 4 1.069.590 1.177.539
Gastos 5 (302.431) (322.004)
Intereses por pagar y gastos similares 7 (96.688) (734)
Rendimiento neto antes de impuestos 670.471 854.801
Impuestos 6 — —
Rendimiento neto después de impuestos 670.471 854.801
Rentabilidad total antes de distribuciones (50.500) 2.924.023
Distribuciones 8 (670.923) (855.092)
Cambio en los activos netos imputables a
los accionistas por operaciones de inversion (721.423) 2.068.931
Estado del cambio en los activos netos imputables a los accionistas
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
£ £ £ £
Activos netos de apertura imputables a los accionistas 32.608.031 33.045.050
Importes recibidos por creacién de acciones 1.450.229 4.085.153
Importes pagados por reembolso de acciones (3.737.375) (6.640.446)
(2.287.146) (2.555.293)
Ajuste por dilucién 56 17.761
Cambio en los activos netos imputables a los accionistas
por operaciones de inversion (véase arriba) (721.423) 2.068.931
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién 41.186 24.711
Distribuciones no reclamadas 3.678 6.871
Activos netos de cierre imputables a los accionistas 29.644.382 32.608.031
Balance
a 30 de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
ACTIVOS
Activos fijos
Activos por inversiones*® 28.857.167 31.620.825
Activos actuales
Deudores 10 2.023.595 496.856
Saldos de tesoreria 11 1.379.935 2.508.661
Total otros activos 3.403.530 3.005.517
Activo total 32.260.697 34.626.342
PASIVO
Pasivos por inversiones (176.043) (363.060)
Acreedores
Importes por pagar a casas de
compensacion y agentes 11 (1.047.208) (894.729)
Distribucion a pagar 12 (189.317) (170.054)
Otros acreedores 12 (1.203.747) (590.468)
Total otros pasivos (2.440.272) (1.655.251)
Pasivo total (2.616.315) (2.018.311)
Activo neto imputable a los accionistas 29.644.382 32.608.031

* Bruto, sin restar pasivos por inversiones
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correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Distribucidn final de dividendos en peniques por Accién

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de abril de 2018
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de abril de 2018 al 30 de junio de 2018

Periodo
Importe por anterior
Rendimiento neto Compensacién pagar 30/06/2017
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,9275 — 0,9275 0,7459
Grupo 2 0,9275 0,0000 0,9275 0,7459
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,8001 — 0,8001 0,6576
Grupo 2 0,2375 0,5626 0,8001 0,6576
Acciones F (de Acumulacién)
Grupo 1 0,9025 — 0,9025 0,7504
Grupo 2 0,2159 0,6866 0,9025 0,7504
Acciones F (de Reparto)
Grupo 1 0,8344 — 0,8344 0,7019
Grupo 2 0,2591 0,5753 0,8344 0,7019
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 1,0216 — 1,0216 0,8321
Grupo 2 0,5559 0,4657 1,0216 0,8321
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,8708 — 0,8708 0,7256
Grupo 2 0,3551 0,5157 0,8708 0,7256
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,5733 - 0,5733 0,4556
Grupo 2 0,2863 0,2870 0,5733 0,4556
Acciones X (de Acumulacion)
Grupo 1 0,9164 - 0,9164 0,5976
Grupo 2 0,9164 0,0000 0,9164 0,5976
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Distribucidén provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2018
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de enero de 2018 al 31 de marzo de 2018

Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacién pagado 31/03/2017
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,6850 — 0,6850 0,8168
Grupo 2 0,2726 0,4124 0,6850 0,8168
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,5940 — 0,5940 0,7245
Grupo 2 0,1568 0,4372 0,5940 0,7245
Acciones F (de Acumulacion)
Grupo 1 0,6872 — 0,6872 0,8040
Grupo 2 0,6872 0,0000 0,6872 0,8040
Acciones F (de Reparto)
Grupo 1 0,6397 - 0,6397 0,7603
Grupo 2 0,2264 0,4133 0,6397 0,7603
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 0,7698 - 0,7698 0,9011
Grupo 2 0,3615 0,4083 0,7698 0,9011
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,6592 - 0,6592 0,7913
Grupo 2 0,2733 0,3859 0,6592 0,7913
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,4063 - 0,4063 0,5142
Grupo 2 0,2066 0,1997 0,4063 0,5142
Acciones X (de Acumulacion)
Grupo 1 0,7136 — 0,7136 n/a
Grupo 2 0,7136 0,0000 0,7136 n/a
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Distribucidén provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de octubre de 2017
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de octubre de 2017 al 31 de diciembre de 2017

Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacion pagado 31/12/2016
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,6432 — 0,6432 0,7377
Grupo 2 0,6432 0,0000 0,6432 0,7377
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,5605 — 0,5605 0,6581
Grupo 2 0,1547 0,4058 0,5605 0,6581
Acciones F (de Acumulacién)
Grupo 1 0,6623 — 0,6623 0,7170
Grupo 2 0,3878 0,2745 0,6623 0,7170
Acciones F (de Reparto)
Grupo 1 0,6132 — 0,6132 0,6819
Grupo 2 0,1764 0,4368 0,6132 0,6819
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 0,7288 — 0,7288 0,8070
Grupo 2 0,2962 0,4326 0,7288 0,8070
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,6279 - 0,6279 0,7133
Grupo 2 0,1545 0,4734 0,6279 0,7133
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,3746 - 0,3746 0,4754
Grupo 2 0,1223 0,2523 0,3746 0,4754
Acciones X (de Acumulacion)
Grupo 1 0,6858 — 0,6858 n/a
Grupo 2 0,6858 0,0000 0,6858 n/a
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Distribucidén provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de julio de 2017
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de julio de 2017 al 30 de septiembre de 2017

Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacion pagado 30/09/2016
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,7014 — 0,7014 0,7571
Grupo 2 0,3331 0,3683 0,7014 0,7571
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,6147 — 0,6147 0,6794
Grupo 2 0,1994 0,4153 0,6147 0,6794
Acciones F (de Acumulacién)
Grupo 1 0,7144 — 0,7144 0,7335
Grupo 2 0,7144 — 0,7144 0,7335
Acciones F (de Reparto)
Grupo 1 0,6636 — 0,6636 0,7036
Grupo 2 0,2076 0,4560 0,6636 0,7036
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 0,7879 — 0,7879 0,8278
Grupo 2 0,5535 0,2344 0,7879 0,8278
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,6831 - 0,6831 0,7363
Grupo 2 0,3243 0,3588 0,6831 0,7363
Acciones P (de Acumulacién)*
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,4253
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,4253
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,4191 — 0,4191 0,4911
Grupo 2 0,1784 0,2407 0,4191 0,4911
Acciones X (de Acumulacion)
Grupo 1 0,7326 — 0,7326 n/a
Grupo 2 0,7326 0,0000 0,7326 n/a

Dividendos finales correspondientes a 30 de junio de 2018
Dividendos a cuenta correspondientes a 31 de marzo de 2018
Dividendos a cuenta del 31 de diciembre de 2017

Dividendos a cuenta del 30 de septiembre de 2017

* La Clase de acciones se cerré el 21 de noviembre de 2016.
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No franqueado

Franqueado (%)

0,00
0,00
0,00
0,00

(%)
100,00
100,00
100,00
100,00
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Politicas contables/Politicas de distribucién

Para obtener informacién acerca de las politicas contables y de distribucion del Subfondo, consulte las notas aplicables a todos los
Subfondos de la Sociedad que figuran en las paginas 7 a 9.

Instrumentos financieros

Para obtener informacidn acerca de los instrumentos financieros de los Subfondos, consulte las notas aplicables a todos los Subfondos de
la Sociedad que figuran en las paginas 10 a 12. Para conocer la informacion numérica, consulte la Nota 14.

(Pérdidas)/ganancias netas sobre capital

Las (pérdidas)/ganancias de capital netas sobre inversiones durante el ejercicio incluyen: 30/06/2018 30/06/2017

£ £
(Pérdidas)/ganancias sobre titulos no derivados (676.962) 2.547.835
(Pérdidas)/ganancias sobre contratos derivados (85.200) 120.385
Ganancias/(pérdidas) sobre contratos de divisa a plazo 75.622 (352.328)
Pérdidas de cambio (2.115) (202.188)
Gastos de actividad (32.316) (44.482)
(Pérdidas)/ganancias netas sobre capital (720.971) 2.069.222

Rendimiento

30/06/2018 30/06/2017
£ £
Intereses bancarios 20.761 2.139
Intereses de valores de renta fija 1.003.743 1.242.669
Rendimientos por contratos de derivados 43.842 (69.425)
Préstamo de valores 1.244 2.156
Rendimiento total 1.069.590 1.177.539
Gastos
30/06/2018 30/06/2017
£ £
A pagar al ASA o a un asociado del ASA:
Comision periddica al ASA 256.942 272.773
Comisiones de administracion 23.587 25.041
Comisiones de custodia 1.162 3.848
281.691 301.662
Otros gastos:
Honorarios de auditoriat 8.867 8.531
Comisiones del Depositario 9.615 10.075
Servicios de conciliacién de la distribucién 1.903 2.029
Tasas de la Autoridad de Conducta Financiera 120 (324)
Honorarios profesionales 235 31
20.740 20.342
Gastos totales 302.431 322.004

T Los honorarios de auditoria una vez deducido el IVA correspondientes a 2018 ascienden a
7.500 £ (30/06/17: 7.150 £).
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6 Impuestos
30/06/2018 30/06/2017
£ £
a)  Analisis de gravimenes

b)

<)
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Impuestos de sociedades - -

Total carga fiscal (véase la Nota 6b) — —

Factores que afectan a los pagos fiscales

El impuesto para el ejercicio es inferior al tipo estandar del impuesto de sociedades en el Reino Unido para una SICAV (20%) (30/06/17:
20%).

Las diferencias se explican a continuacion:

Rendimiento neto antes de impuestos 670.471 854.801
Impuestos de sociedades @ 20% 134.094 170.960
Efectos de:

Exceso de gastos de gestion (134.094) (170.960)

Total carga fiscal (véase la Nota 6a) — —

Impuestos diferidos

No se han reconocido en las cuentas activos por impuestos diferidos con respecto al exceso de gastos de gestion de 6.459.306 £
(30/06/17:7.129.776 £), ya que es improbable que existan en afios proximos suficientes beneficios imponibles para utilizar estos gastos.
El activo no reconocido por impuestos diferidos asciende a 1.291.861 £ (30/06/17: 1.425.955 £).

Intereses por pagar y gastos similares

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Intereses por pagar de garantias 545 —
Interés 27.644 734
Devolucidn de futuros sobre bonos de posicidn corta 68.499 -
Total de intereses 96.688 734

Distribuciones

Las distribuciones tienen en cuenta los importes afiadidos por la creacidn de acciones y importes deducidos por los reembolsos de
acciones, y incluyen:

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Distribucion de intereses a cuenta a 30 de septiembre 162.002 194.522
Distribucion de intereses a cuenta a 31 de diciembre 144.428 182.998
Distribucion de intereses a cuenta a 31 de marzo 153.578 200.449
Distribucion de intereses finales a 30 de junio 203.615 176.506
Retencion de impuesto sobre los ingresos — 89.803
663.623 844.278

Importes afiadidos por creacion de acciones (3.866) (8.414)
Importes deducidos por reembolso de acciones 11.166 19.228
Distribuciones netas del ejercicio 670.923 855.092
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9  Movimientos netos entre ingresos después de impuestos y distribuciones
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Rendimiento neto después de impuestos 670.471 854.801
Compensacion por canje 452 291
670.923 855.092
10 Deudores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Ingresos devengados 317.815 321.490
Importes a cobrar por creacidn de acciones 743 17.464
Importes por pagar por contratos de divisas pendientes 1.117.843 —
Impuestos recuperables sobre los ingresos 23.062 23.062
Ventas pendientes de liquidacion 564.132 134.840
Total deudores 2.023.595 496.856
11 Saldos de tesoreria
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Efectivo en bancos 44.362 57.783
Efectivo en manos de BNY Mellon Sterling Liquidity Fund — 1.115.000
Efectivo en manos de Insight Sterling Liquidity Fund 200.000 —
Efectivo en cuenta de margen 1.135.573 1.335.878
1.379.935 2.508.661
Descubiertos de caja y bancos
Posicién de descubierto mantenida mantenido con corredores 1.047.208 894.729
1.047.208 894.729
12 Acreedores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
a)  Distribucion a pagar
Distribucion a pagar 189.317 170.054
189.317 170.054
b)  Otros acreedores
Gastos devengados 30.624 54.180
Importes a pagar por reembolsos de acciones 54.050 3.672
Importes por pagar por contratos de divisas pendientes 1.119.073 —
Compras pendientes de liquidacién — 532.616
Total otros acreedores 1.203.747 590.468
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51

Partes relacionadas

La comisidn periddica al ASA, la comisién de administracion, los desembolsos de registro, las comisiones de custodia y las comisiones de
actividad abonadas al ASA, BNY Mellon Fund Managers Limited, o sus asociados, aparecen en las notas 3,4, 5y 7, y los datos de las acciones
creadas y canceladas por el ASA aparecen en el Estado de Variaciones en los activos netos imputables a los accionistas y la Nota 8.

El saldo a favor del ASA a 30 de junio de 2018, en relacidn con estas operaciones, ascendia a 83.725 £ (30/06/17: 32.011 £ exigible del ASA).

Las inversiones en u operaciones con otras entidades que sean partes vinculadas de BNYM se indican una por una en la situacién de la
cartera y en la nota de Préstamo de acciones, respectivamente.

Instrumentos financieros

Los factores de riesgo relacionados con el Subfondo se explican de forma mas detallada en la Nota 2 de las notas aplicables a los estados
financieros de todos los Subfondos, en las paginas 10 a 12.

Riesgo de mercado

El Subfondo utiliza el Valor en Riesgo (VaR) para calcular la probabilidad de que el Subfondo (incluidos los derivados) se deprecie en mas
de un nivel determinado.

En condiciones normales del mercado, el VaR captura la depreciacién potencial de la cartera en un determinado periodo de tenencia, y un
nivel dado de confianza estadistica.

El VaR se explica mas detalladamente, con la informacién relevante correspondiente al cierre del ejercicio financiero, en las notas
aplicables a los estados financieros de todos los Subfondos, en las paginas 10 a 12.

Riesgo de derivados

El Subfondo efectla operaciones de derivados por medio de Contratos de divisas a plazo, swaps de incumplimiento de crédito, swaps de
tipos de interés y futuros. Los contratos de cambio de divisas a plazo se utilizan para gestionar el riesgo de cambio que surge por las
posiciones en valores extranjeros.

Riesgo de crédito de la contraparte

Exposicidn a contrapartes por derivados no negociados en bolsa

Contratos de divisas a Total
Contraparte plazo Swaps £
Bank of New York Mellon (2.609) — (2.609)
Barclays (4.082) (23.079) (27.161)
BNP Paribas — (15.959) (15.959)
Citi — 63.070 63.070
Goldman Sachs 9.177 — 9.177
HSBC (1.400) — (1.400)
Morgan Stanley (15.412) (18.858) (34.270)
Royal Bank of Scotland (3.988) — (3.988)
Salomon Brothers (18.773) — (18.773)
Total (37.087) 5.174 (31.913)

La exposicion a contrapartes no se ha indicado para los derivados negociados en bolsa, ya que los requisitos de la bolsa con respecto a la
garantia implican que, en opinidn del ASA, el riesgo de contraparte se reduce.

La garantia recibida de esas contrapartes con respecto a los contratos de derivados fue de 0 £ en efectivo (30/06/17: 0 £). La garantia
prometida a esas contrapartes con respecto a los contratos de derivados fue O £ en efectivo (30/06/17: 0 £).
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Instrumentos financieros (continuacion)

Valoracion de las inversiones financieras

La clasificacidn de las inversiones financieras en las tablas siguientes refleja la metodologia utilizada para medir su valor razonable.

30/06/2018 30/06/2018

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 592 (31.741)
Nivel 2: Observable 28.856.575 (144.302)
Nivel 3: No observable — —
28.857.167 (176.043)

30/06/2017 30/06/2017

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 26.430 (113.096)
Nivel 2: Observable 31.594.395 (249.964)
Nivel 3: No observable — -
31.620.825 (363.060)

Nivel 1: El precio cotizado no ajustado de un mercado activo para activos o pasivos idénticos al que la entidad puede acceder en el dia de

medicion.

Nivel 2: Datos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que resultan observables (es decir, desarrollados a partir de datos de

mercado) para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos no observables (es decir, para los que no existen datos de mercado) para el activo o el pasivo.

Estado de la cartera por rating de solvencia
a 30 de junio de 2018

Valor de mercado Activo total Activo total

(Miles £) neto (%) neto (%)

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017

Valores Investment Grade 25.245 85,16 68,26
Valores por debajo de Investment Grade 1.586 5,35 6,60
Valores sin calificar 1.913 6,45 20,78
Otros (63) (0,21) 0,22
Cartera de inversiones 28.681 96,75 95,86
Activo circulante neto 963 3,25 4,14
Activo neto total 29.644 100,00 100,00
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correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Valor de la
operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda (directos) 20,906 — — — —
Total de compras 20.906 - -
Total de compras 20,906
Valor de la
operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda 22.633 — — — —
Total de ventas 22.633 - -
Total de ventas después de costes de operaciones 22.633
Total de costes de operaciones - -
Total de costes de operaciones como porcentaje del
patrimonio neto medio 0,00% 0,00%
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de
2017
Valor de la
operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda (directos) 28.268 — - - —
Total de compras 28.268 - -
Total de compras 28.268
Valor de la
operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda (directos) 33.086 — - - —
Total de ventas 33.086 — -
Total de ventas después de costes de operaciones 33.086
Total de costes de operaciones - -
Total de costes de operaciones como porcentaje del
patrimonio neto medio 0,00% 0,00%

El anélisis anterior comprende los costes directos de operaciones incurridos por el Subfondo durante el periodo. Sin embargo, es importante
comprender la naturaleza de otros costes de operaciones asociados con las distintas clases de activos de inversidn y tipos de instrumentos.

En el caso de las operaciones de inversién del Subfondo en instrumentos del mercado monetario, los gastos de operaciones aplicables
forman parte del margen de negociacion de dichos instrumentos. Las operaciones en instrumentos del mercado monetario para gestionar
la posicion de liquidez diaria del Subfondo no se incluyen en este andlisis.

Durante el periodo, el Subfondo utilizé instrumentos derivados, incluidos contratos por diferencias, swaps de tipos de interés, futuros y
opciones en relacion con distintas clases de activos subyacentes. Los valores de liquidaciéon de las posiciones de derivados de apertura y
cierre no son comparables a los valores principales de las operaciones en inversiones directas y, por consiguiente, los importes de las
compras y ventas correspondientes a las operaciones de derivados no se contabilizan en el analisis anterior. Los costes de operaciones
correspondientes a posiciones de derivados se incurriran como costes directos o formaran parte del margen de negociacion correspondiente
a los instrumentos. Los costes directos figuran indicados en el andlisis anterior.

Los costes de margen de negociacion incurridos por el Subfondo varian considerablemente segin los distintos activos/tipos de
instrumentos, dependiendo de varios factores como el valor de la operacién y la confianza del mercado.

A la fecha del balance, el margen de negociacién medio de la cartera (diferencia entre el precio de compra y oferta de todas las inversiones
expresado como porcentaje del valor del precio de oferta) era del 0,78% (30/06/17: 0,76%).
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No habia activos ni pasivos contingentes en la fecha del cierre de balance (30/06/17: 0.

Préstamo de valores

Los ingresos obtenidos por el Programa de Préstamo de Valores se reparten actualmente entre la Sociedad y The Bank of New York Mellon,
London Branch en la proporcidon 80%:20% (30/06/17: 80%:20%). El 20% pagado a The Bank of New York Mellon, London Branch sirve para
cubrir los costes operativos, el riesgo y los beneficios. The Bank of New York Mellon London Branch es una parte vinculada del ASA, ya que
ambas son filiales de The Bank of New York Mellon Corporation.

Las garantias aceptadas no son en efectivo, sino Unicamente en forma de deuda soberana de gobiernos aprobados con calificacién AA o
superior, obligaciones de deuda supranacionales con calificacion AAA o superior, y FTSE 100 DBV (Clase F10) segun la definicién del Manual
de Referencia de CREST y valores de renta variable de los indices siguientes:. AEX 25 (Paises Bajos), CAC 40 (Francia), DAX 30 (Alemania),
Euro 50 (Zona euro), FTSE 100 (Reino Unido), Nikkei 225 (Japdn), SMI 20 (Suiza), S&P 500 (Estados Unidos).

A 30 de junio de 2018, 0 £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y el Subfondo mantenia O £ en concepto de
garantias.

A viernes, 30 de junio de 2017, 737.735 £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y por cuenta del Subfondo se
mantenian 769.136 £ en concepto de garantias. La garantia se mantiene en valores de renta fija.

Las ganancias brutas y las comisiones y honorarios para el ejercicio ascienden a 1.555 £ (30/06/17: 2.695 £) y 311 £ (30/06/17: 539 £),
respectivamente.

Fondos de accionistas

El Subfondo cuenta actualmente con ocho clases de acciones; Cada clase de acciones aplica una comision del ASA y una comisién de
administracion anuales distintas pagaderas al ASA, que se indican a continuacion:

Comision de

Comision al ASA administracion

Acciones B (de Acumulacion) 0,65 0,08%
Acciones B (de Reparto) 0,65 0,08%
Acciones F (de Acumulacién) 0,35 0,03%
Acciones F (de Reparto) 0,35 0,03%
Acciones Institucionales W (de Acumulacién) 0,50 0,03%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 0,50 0,03%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 1,00 0,10%
Acciones X (de Acumulacion) 0,00 0,03%

En consecuencia el nivel de ingreso atribuible a cada clase de acciones serd distinto.

El valor neto del activo neto por accién y el nimero de acciones de cada clase de acciones se ofrecen en las tablas comparativas. Cada
clase goza de los mismos derechos en caso de disolucién.
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19 Cambios en las acciones
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Acciones a la Acciones Acciones Acciones Acciones al

apertura emitidas reembolsadas canjeadas cierre

Acciones B (de Acumulacion) 69.488 381 (8) — 69.861
Acciones B (de Reparto) 696.970 (112.396) (156.535) 481.702 909.741
Acciones F (de Acumulacion) 5.000 41.561 (23.646) — 22.915
Acciones F (de Reparto) 334.718 4.925 (74.306) 16.478 281.815
Acciones Institucionales W (de Acumulacién) 728.906 861.703 (292.108) 12.940 1.311.441
Acciones Institucionales W (de Reparto) 8.925.147 90.967 (1.224.545) 97.896 7.889.465
Acciones de Reparto en libras esterlinas 21.590.047 279.963 (1.769.131) (741.070) 19.359.809
Acciones X (de Acumulacién) 5.000 — — — 5.000

Noétese que las acciones emitidas y reembolsadas se indican diariamente de forma neta, mientras que el importe de las acciones
convertidas que figura arriba se indica de forma bruta.

20 Posiciones en otros Subfondos de la Sociedad

A 30 de junio de 2018, el Subfondo no mantenia acciones de ningtn otro Subfondo de la Sociedad.

21 Hechos posteriores al cierre del balance

No hubo acontecimientos después del 30 de junio de 2018 que requeririan divulgarse o ajustes en los estados financieros de la Sociedad.
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Informacion general

Asesor de inversiones: Insight Investment Management (Global) Limited
Tamafio del fondo: 203,60 mill. £

indice comparativo: FTSE All-Share TR

Sector: The Investment Association UK Equity Income

Rentabilidad a 30 de junio de 2018:

Acciones B (de Acumulacion) 3,98%
Acciones B (de Reparto) 4,04%
Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 3,99%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 4,04%
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas  4,00%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 4,05%
Fechas clave: Lanzamiento del fondo 9 de febrero de 2013

Objetivo de inversion
Proporcionar unos rendimientos crecientes por encima de la media, ademas de la revalorizacion del capital a largo plazo.

Datos de rentabilidad establecidos por ley

Desde 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2015
Hasta 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones B (de Acumulacion) 7,87% 22,55% -3,34%
Acciones B (de Reparto) 7,89% 22,56% -3,34%
Acciones Institucionales W (de Acumulacién) 8,05% 22,75% -3,07%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 8,04% 22,75% -3,07%
Acciones de Acumulacién en libras esterlinas 7,17% 21,75% -3,87%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 7,17% 21,75% -3,86%
FTSE All-Share TR 9,02% 18,12% 2,21%

Fuente: Lipper, a 30 de junio de 2018 — Rentabilidad total, incluidos los ingresos una vez deducidos los impuestos en el Reino Unido y gastos
anuales. Todas las cifras estan en libras esterlinas.

La rentabilidad histdrica no es un indicador de la futura rentabilidad. El valor de las inversiones y las rentabilidades de éstas no estan
garantizados, y pueden bajar o subir debido a los movimientos del mercado bursatil y de las divisas. Cuando vende usted su inversién, podria
recuperar un importe inferior al que hubiera invertido inicialmente.
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Resumen de la Cartera

En el ejercicio analizado, la Clase de acciones de Reparto en libras esterlinas del Subfondo registré una rentabilidad del 7,17%, frente al 9,02%
obtenido por el indice FTSE All Share Index TR. El Subfondo registré una rentabilidad positiva, junto con un nivel de rendimientos atractivo, pero
quedo rezagado con respecto al indice comparativo.

Con una recuperacién econdomica mundial sincronizada y unos beneficios corporativos boyantes, los mercados se centran cada vez mas en la
perspectiva de unos tipos de interés mas altos, lo que ha afectado a las acciones de dividendos de bajo riesgo, a pesar de una bldsqueda continua
de rendimiento. Los mercados han seguido subiendo en un contexto de creciente preocupacion econémica y politica, como el aumento del
proteccionismo (y el riesgo de guerra comercial global), las continuas negociaciones sobre el Brexit y la inestabilidad politica en la zona euro
(especialmente en Italia).

La economia estadounidense siguié dando muestras de resistencia. Las recientes reformas fiscales del presidente, Donald Trump, junto con el
aumento del gasto y la liberalizacion, deberian contribuir a respaldar la economia estadounidense. La Reserva Federal estadounidense ya ha
subido los tipos de interés dos veces en 2018 y es probable que siga subiéndolos este afio y el que viene.

Tras la decisidon del Reino Unido de abandonar la UE, que provocé una fuerte depreciacién de la libra esterlina, la inflacion se mantuvo por encima
del objetivo del 2% del Banco de Inglaterra, lo que ha generado expectativas de una nueva subida de tipos en agosto. Sin embargo, los precios de
los Gilts se mantuvieron relativamente bien respaldados, debido a un ligero descenso reciente de la tasa de inflacion, asi como la continua
incertidumbre relacionada con la evolucién del comercio global y las negociaciones del Brexit en el Reino Unido.

El Banco Central Europeo mantuvo una politica monetaria flexible, pero ha empezado a reducir sus compras de activos mensuales y tiene previsto
ponerles fin a finales de afio.

Durante el periodo, los mayores contribuidores positivos fueron petréleo y el gas, bienes de consumo, industria y finanzas, mientras que los
principales lastres fueron suministros publicos, servicios de consumo, telecomunicaciones y materiales bdsicos. Nuestra sobreponderacion en
petréleo y gas, asi como en servicios de consumo, favorecid al Subfondo, al igual que nuestra infraponderacién bienes de consumo y la nula
exposicion a los valores tecnoldgicos. Sin embargo, el Subfondo se vio lastrado por la sobreponderacion en suministros publicos y
telecomunicaciones, asi como por la infraponderacion en industria y materiales bdsicos.

En cuanto a la contribucidon de valores a titulo individual, el Subfondo se beneficié de sus posiciones en Royal Dutch Shell (acciones “B”), BP y Rio
Tinto, gracias al excelente comportamiento de los valores de recursos durante el afio. Ladbrokes Coral también se comporté bien, al recibir una
oferta de compra por parte de GVC. Entre los valores de consumo, las posiciones del Subfondo en Dixons Carphone y Carnival se comportaron
mal.

La actividad durante el periodo fue relativamente escasa, en consonancia con el proceso de inversidn, que se centra en empresas de alta calidad
con dividendos atractivos con potencial para crecer a largo plazo. Se liquidaron varias posiciones y se recogieron beneficios de otras que se habian
comportado bien. Entre las compras destacan las empresas de medios de comunicacion ITV y Pearson, el minorista Dixons Carphoney la compaiiia
de suministros publicos Centrica.

El gestor sigue apostando por valores de gran capitalizacion con rendimientos del dividendo sostenibles y continta siendo optimista acerca de la
profundidad, la diversidad y el caracter fundamentalmente internacional de las empresas que representan el mercado de renta variable britanico,
especialmente las incluidas en la cartera del Subfondo.

Consulte la definicion de los términos en cursiva en el Glosario que figura en la pdgina 880.

La tabla siguiente muestra todas las compras y las diez principales ventas (excluidas las transacciones de derivados y efectivo a corto plazo)
correspondientes al ejercicio.

Compras Ventas
Pearson Sky
ITV 3i
Dixons Carphone Rio Tinto (UK Regd.)
Carpetright Royal Dutch Shell 'B' (UK Regd.)
Centrica Intermediate Capital

RELX

InterContinental Hotels
Ladbrokes Coral
NEX

Ferguson
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Tablas comparativas

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones B (de Acumulacion) (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 149,18 124,98 125,74
Rentabilidad antes de gastos operativos* 13,90 25,55 0,56
Gastos operativos (1,48) (1,35) (1,32)
Rentabilidad después de gastos operativos 12,42 24,20 (0,76)
Distribuciones (6,44) (6,18) (5,35)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 6,44 6,18 5,35
Valor liquidativo por accién de cierre 161,60 149,18 124,98
* Después de costes directos de operaciones de (0,01) (0,03) (0,01)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 8,33% 19,36% -0,60%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 5.712.807 3.005.614 681.611
Numero de acciones al cierre 3.535.085 2.014.700 545.393
Gastos operativos** 0,96% 0,96% 1,09%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,01%
Precios
Precio mas alto de la accidn 167,08 153,90 131,22
Precio mas bajo de la accién 145,69 123,00 107,64
Acciones B (de Reparto) 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016

(peniques) (peniques) (peniques)

Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 123,77 108,23 113,81
Rentabilidad antes de gastos operativos* 11,32 21,95 0,37
Gastos operativos (1,21) (1,15) (1,18)
Rentabilidad después de gastos operativos 10,11 20,80 (0,81)
Distribuciones (5,27) (5,26) (4,77)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accion de cierre 128,61 123,77 108,23
* Después de costes directos de operaciones de (0,01) (0,02) (0,01)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 8,17% 19,22% -0,71%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 1.140.259 660.194 280.540
Ndmero de acciones al cierre 886.588 533.383 259.216
Gastos operativos** 0,96% 0,96% 1,09%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,01%
Precios
Precio mas alto de la accién 134,82 129,70 118,79
Precio mas bajo de la accién 118,56 106,52 95,73

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacién
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Tablas comparativas (continuacién)
Acciones Institucionales W (de Acumulacién) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 674,05 563,74 565,67
Rentabilidad antes de gastos operativos* 62,97 115,44 2,56
Gastos operativos (5,64) (5,13) (4,49)
Rentabilidad después de gastos operativos 57,33 110,31 (1,93)
Distribuciones (29,22) (27,89) (24,13)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 29,22 27,89 24,13
Valor liquidativo por accion de cierre 731,38 674,05 563,74
* Después de costes directos de operaciones de (0,06) (0,12) (0,05)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 8,51% 19,57% -0,34%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 29.017.588 29.665.857 27.859.041
NuUmero de acciones al cierre 3.967.501 4.401.161 4.941.813
Gastos operativos** 0,81% 0,81% 0,82%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,01%
Precios
Precio mas alto de la accién 756,04 695,29 590,44
Precio mas bajo de la accién 658,58 554,85 485,16
Acciones Institucionales W (de Reparto) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 153,30 133,84 140,35
Rentabilidad antes de gastos operativos* 14,03 27,18 0,48
Gastos operativos (1,27) (1,20) (1,10)
Rentabilidad después de gastos operativos 12,76 25,98 (0,62)
Distribuciones a pagar por acciones de reparto (6,54) (6,52) (5,89)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accion de cierre 159,52 153,30 133,84
* Después de costes directos de operaciones de (0,01) (0,03) (0,01)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 8,32% 19,41% -0,44%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 4.761.237 4.870.249 4.353.635
Ndmero de acciones al cierre 2.984.710 3.176.954 3.252.906
Gastos operativos** 0,81% 0,81% 0,82%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,01%
Precios
Precio mas alto de la accidn 167,19 160,62 146,52
Precio mas bajo de la accion 147,01 131,74 118,29

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** |a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Tablas comparativas (continuacién)
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 582,84 491,49 497,22
Rentabilidad antes de gastos operativos* 54,19 100,30 2,13
Gastos operativos (9,78) (8,95) (7,86)
Rentabilidad después de gastos operativos 44,41 91,35 (5,73)
Distribuciones (25,14) (24,20) (21,11)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 25,14 24,20 21,11
Valor liquidativo por accién de cierre 627,25 582,84 491,49
* Después de costes directos de operaciones de (0,05) (0,10) (0,04)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 7,62% 18,59% -1,15%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 133.811.811 138.792.819 129.928.531
Numero de acciones al cierre 21.333.255 23.813.185 26.435.619
Gastos operativos** 1,63% 1,63% 1,64%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,01%
Precios
Precio mas alto de la accién 648,96 601,58 518,75
Precio mas bajo de la accién 568,26 483,67 424,31
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones de Reparto en libras esterlinas (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 172,03 151,44 160,13
Rentabilidad antes de gastos operativos* 15,69 30,65 0,50
Gastos operativos (2,85) (2,72) (2,50)
Rentabilidad después de gastos operativos 12,84 27,93 (2,00)
Distribuciones (7,31) (7,34) (6,69)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accion de cierre 177,56 172,03 151,44
* Después de costes directos de operaciones de (0,01) (0,03) (0,01)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 7,46% 18,44% -1,25%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 29.160.777 30.468.555 28.538.480
Ndmero de acciones al cierre 16.423.429 17.710.819 18.845.072
Gastos operativos** 1,63% 1,63% 1,64%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,01%
Precios
Precio mas alto de la accidn 186,26 180,37 167,09
Precio mas bajo de la acciéon 163,95 149,04 134,27

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** | a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Aeroespacial y defensa 2,45% (2,38%)
Rolls-Royce 500.000 4,941.000 2,43
Rolls Royce 'C' 38.340.000 38.340 0,02
Entidades financieras 12,30% (12,43%)
Barclays 2.650.000 5.007.970 2,46
HSBC (UK Regd.) 1.600.000 11.371.200 5,58
Lloyds Banking 6.300.000 3.970.260 1,95
Royal Bank of Scotland 1.000.000 2.560.000 1,26
Standard Chartered 308.571 2.137.163 1,05
Productos quimicos 0,56% (0,64%)
Elementis 450.000 1.137.600 0,56
Construccion y Materiales 0.85% (0.77%)
Marshalls 425.000 1.734.000 0,85
Electricidad 0,77% (0,81%)
SSE 115.288 1.561.576 0,77
Servicios financieros 5,17% (5,12%)
3i 290.000 2.611.740 1,28
Arbuthnot Banking 114.031 1.801.690 0,89
Intermediate Capital 230.000 2.532.300 1,24
NEX 180.000 1.850.400 0,91
Old Mutual 450.000 676.800 0,33
Quilter 150.000 216.840 0,11
TP ICAP 200.093 841.991 0,41
Telecomunicaciones de lineas fijas 1,28% (1,70%)
BT 1.200.000 2.613.000 1,28
Detallistas de alimentacion y medicamentos 1,79% (1,74%)
Morrison (Wm.) Supermarkets 1.450.000 3.654.000 1,79
Gas, agua y multiservicios 4,49% (5,27%)
Centrica 1.550.000 2.443.575 1,20
National Grid 490.000 4.108.160 2,02
Severn Trent 65.000 1.286.675 0,63
United Utilities 170.000 1.297.440 0,64
Minoristas generales 0,88% (1,22%)
Carpetright 425.925 120.963 0,06
Dixons Carphone 900.000 1.679.400 0,82
Articulos para el hogar y construccion de viviendas 0,17% (0,11%)
Airea 698.265 349.132 0,17
Transportes industriales 0.65% (0.53%)
Royal Mail 260.000 1.314.040 0,65
Seguros de vida 8,40% (9,01%)
Aviva 1.000.000 5.038.000 2,47
Legal & General 1.800.000 4.786.200 2,35
Prudential 420.000 7.284.900 3,58
Medios de comunicacion 6,07% (6,43%)
ITv 1.600.000 2.784.000 1,37
Pearson 280.000 2.478.000 1,22
RELX 275.000 4.461.875 2,19
Sky 180.000 2.630.700 1,29
Mineria 6,92% (5,81%)
Glencore 700.000 2.534.000 1,25
Rio Tinto (UK Regd.) 275.000 11.551.375 5,67
Telecomunicaciones moviles 3,07% (3,57%)
Vodafone 3.400.000 6.249.200 3,07
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Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Seguros de no vida 0,19% (0,19%)
Royal & Sun Alliance pref. 301.943 386.487 0,19
Gas y petrdleo 16,76% (12,98%)
BP 2.430.000 14.052.690 6,90
Royal Dutch Shell 'B' (UK Regd.) 740.000 20.079.900 9,86
Farmacéuticas y biotecnologia 7,90% (8,00%)
AstraZeneca 175.000 9.192.750 4,52
GlaxoSmithKline 450.000 6.884.100 3,38
Bienes inmobiliarios 0,78% (0,74%)
Great Portland Estates 221.120 1.579.018 0,78
Servicios de apoyo 2,50% (2,40%)
Connect 449,182 138.572 0,07
Ferguson 80.526 4.951.544 2,43
Tabaco 5,06% (6,61%)
British American Tobacco 155.000 5.935.725 2,91
Imperial Brands 155.000 4.372.550 2,15
Viajes y ocio 9.56% (9.63%)
Carnival 80.000 3.477.600 1,71
Compass 317.307 5.135.614 2,52
GVC 253.800 2.667.438 1,31
GVC CVRs* 1.800.000 — —
InterContinental Hotels 80.000 3.776.000 1,85
International Consolidated Airlines (UK Regd.) 665.000 4.414.270 2,17
Cartera de inversiones 200.699.763 98,57
Activo circulante neto 2.904.716 1,43
Activo neto total 203.604.479 100,00
Total de titulos no aprobados y no listados 0,00%

Las cifras comparativas entre paréntesis son a 30 de junio de 2017.

Salvo que se indique otra cosa, las posiciones en el Estado de la Cartera reflejan acciones ordinarias, unidades ordinarias de participacion el
capital, acciones no preferentes o valores de renta fija de las empresas o emisores de que se trate.

* Los derechos de valor contingentes (CVR) no tienen capital ni valor nominal
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30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
Ingresos
Ganancias netas sobre capital 3 9.734.652 28.783.658
Rendimiento 4 8.557.080 8.996.580
Gastos 5 (2.997.621) (3.015.358)
Intereses por pagar y gastos similares 7 (1.595) —
Rendimiento neto antes de impuestos 5.557.864 5.981.222
Impuestos 6 (28.485) (24.968)
Rendimiento neto después de impuestos 5.529.379 5.956.254
Rentabilidad total antes de distribuciones 15.264.031 34.739.912
Distribuciones 8 (8.516.743) (8.952.428)
Cambio en los activos netos imputables a
los accionistas por operaciones de inversion 6.747.288 25.787.484
Estado del cambio en los activos netos imputables a los accionistas
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
£ £ £ £
Activos netos de apertura imputables a los accionistas 207.463.288 191.641.838
Importes recibidos por creacién de acciones 1.690.182 2.046.605
Importes pagados por reembolso de acciones (19.263.407) (19.330.306)
(17.573.225) (17.283.701)
Cambio en los activos netos imputables a los accionistas
por operaciones de inversion (véase arriba) 6.747.288 25.787.484
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién 6.960.675 7.305.258
Distribuciones no reclamadas 6.453 12.409
Activos netos de cierre imputables a los accionistas 203.604.479 207.463.288
Balance
a 30 de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
ACTIVOS
Activos fijos
Activos por inversiones 200.699.763 203.507.471
Activos actuales
Deudores 10 1.095.826 1.463.618
Saldos de tesoreria 11 2.662.192 3.535.264
Total otros activos 3.758.018 4.998.882
Activo total 204.457.781 208.506.353
PASIVO
Acreedores
Distribucion a pagar 12 (487.493) (567.639)
Otros acreedores 12 (365.809) (475.426)
Total otros pasivos (853.302) (1.043.065)
Pasivo total (853.302) (1.043.065)
Activo neto imputable a los accionistas 203.604.479 207.463.288
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Distribucion final de dividendos en peniques por accién

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de abril de 2018

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de abril de 2018 al 30 de junio de 2018

Periodo
Importe por anterior
Rendimiento neto Compensacion pagar 30/06/2017
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 2,2144 — 2,2144 2,3142
Grupo 2 1,1897 1,0247 2,2144 2,3142
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 1,7868 — 1,7868 1,9503
Grupo 2 1,5108 0,2760 1,7868 1,9503
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 10,0200 — 10,0200 10,4544
Grupo 2 5,0217 4,9983 10,0200 10,4544
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 2,2158 — 2,2158 2,4151
Grupo 2 1,2386 0,9772 2,2158 2,4151
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 8,6030 — 8,6030 9,0494
Grupo 2 6,0078 2,5952 8,6030 9,0494
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 2,4691 — 2,4691 2,7131
Grupo 2 1,2810 1,1881 2,4691 2,7131
Distribucidn provisional de dividendos en peniques por acciéon
Periodo
Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2018
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de enero de 2018 al 31 de marzo de 2018
Periodo
anterior
Rendimiento neto Compensacion Importe pagado 31/03/2017
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 1,6105 - 1,6105 1,4900
Grupo 2 0,9283 0,6822 1,6105 1,4900
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 1,3141 — 1,3141 1,2687
Grupo 2 0,4392 0,8749 1,3141 1,2687
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 7,2821 — 7,2821 6,7287
Grupo 2 2,3794 4,9027 7,2821 6,7287
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 1,6274 — 1,6274 1,5704
Grupo 2 1,0846 0,5428 1,6274 1,5704
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 6,2626 — 6,2626 5,8351
Grupo 2 3,9436 2,3190 6,2626 5,8351
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 1,8172 — 1,8172 1,7674
Grupo 2 1,1693 0,6479 1,8172 1,7674

65



Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - Insight Equity Income Fund

Estados de distribucion

(continued)

Distribucidén provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de octubre de 2017

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de octubre de 2017 al 31 de diciembre de 2017

Periodo
Rendimiento anterior
neto Compensacion Importe pagado 31/12/2016
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 1,2409 — 1,2409 1,1816
Grupo 2 0,5828 0,6581 1,2409 1,1816
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 1,0203 — 1,0203 1,0144
Grupo 2 0,7666 0,2537 1,0203 1,0144
Acciones Institucionales W (de Acumulacion)
Grupo 1 5,6107 — 5,6107 5,3334
Grupo 2 4,2276 1,3831 5,6107 5,3334
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 1,2643 — 1,2643 1,2551
Grupo 2 0,6181 0,6462 1,2643 1,2551
Acciones de Acumulacién en libras esterlinas
Grupo 1 4,8366 — 4,8366 4,6365
Grupo 2 3,2689 1,5677 4,8366 4,6365
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 1,4145 — 1,4145 1,4161
Grupo 2 0,8433 0,5712 1,4145 1,4161
Distribucién provisional de dividendos en peniques por accién
Periodo
Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de julio de 2017
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de julio de 2017 al 30 de septiembre de 2017
Periodo
Rendimiento anterior
neto Compensacion Importe pagado 30/09/2016
Acciones B (de Acumulacién)
Grupo 1 1,3785 - 1,3785 1,1902
Grupo 2 0,5733 0,8052 1,3785 1,1902
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 1,1530 — 1,1530 1,0308
Grupo 2 0,0578 1,0952 1,1530 1,0308
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 6,3035 — 6,3035 5,3699
Grupo 2 3,0370 3,2665 6,3035 5,3699
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 1,4330 — 1,4330 1,2750
Grupo 2 1,0301 0,4029 1,4330 1,2750
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 5,4405 — 5,4405 4,6772
Grupo 2 2,2106 3,2299 5,4405 4,6772
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 1,6050 — 1,6050 1,4412
Grupo 2 0,8478 0,7572 1,6050 1,4412
Franqueado (%) No franqueado (%)
Dividendos finales correspondientes a 30 de junio de 2018 100,00 0,00
Dividendos a cuenta correspondientes a 31 de marzo de 2018 100,00 0,00
Dividendos a cuenta del 31 de diciembre de 2017 100,00 0,00
Dividendos a cuenta del 30 de septiembre de 2017 100,00 0,00
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Politicas contables/Politicas de distribucién

Para obtener informacién acerca de las politicas contables y de distribucidn del Subfondo, consulte las notas aplicables a todos los

Subfondos de la Sociedad que figuran en las paginas 7 a 9.

Instrumentos financieros

Para obtener informacidn acerca de los instrumentos financieros de los Subfondos, consulte las notas aplicables a todos los Subfondos de
la Sociedad que figuran en las paginas 10 a 12. Para conocer la informacién numérica, consulte la Nota 14.

Ganancias netas sobre capital

Las ganancias netas de capital sobre inversiones durante el ejercicio incluyen: 30/06/2018 30/06/2017
£ £
Ganancias sobre valores no derivados 9.756.068 28.821.864
Ganancias/(Pérdidas) de cambio 1.639 (10.184)
Gastos de actividad (23.055) (28.022)
Ganancias netas sobre capital 9.734.652 28.783.658
Rendimiento
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Intereses bancarios 1.211 —
Dividendos en el extranjero 319.591 296.410
Distribucion de rendimientos inmobiliarios 26.676 56.565
Préstamo de valores 23.347 39.283
Dividendos en el Reino Unido 8.186.255 8.604.322
Rendimiento total 8.557.080 8.996.580
Gastos
30/06/2018 30/06/2017
£ £
A pagar al ASA o a un asociado del ASA:
Comision periddica al ASA 2.775.858 2.794.632
Comisiones de administracion 181.950 183.458
Comisiones de custodia 6.813 4.703
2.964.621 2.982.793
Otros gastos
Honorarios de auditoriat 6.401 6.085
Comisiones del Depositario 26.243 26.803
Tasas de la Autoridad de Conducta Financiera 121 (323)
Honorarios legales 235 -
33.000 32.565
Gastos totales 2.997.621 3.015.358

T Los honorarios de auditoria una vez deducido el IVA correspondientes a
2018 ascienden a 5.350 £ (30/06/17: 5.100 £)
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6 Impuestos
30/06/2018 30/06/2017
£ £
a)  Anilisis de gravaimenes
Retencion de impuestos en el extranjero 28.485 24.968
Total carga fiscal (véase la Nota 6b) 28.485 24.968

b)  Factores que afectan a los pagos fiscales
El impuesto para el ejercicio es inferior al tipo estandar del impuesto de sociedades en el Reino Unido para una SICAV (20%) (30/06/17:

20%).

Las diferencias se explican a continuacion:

Rendimiento neto antes de impuestos 5.557.864 5.981.222
Impuestos de sociedades @ 20% 1.111.573 1.196.244
Efectos de:

Dividendos no sujetos a impuesto de sociedades (1.701.166) (1.780.142)
Exceso de gastos de gestion 589.593 583.897
Retencion de impuestos en el extranjero 28.485 24.969
Total carga fiscal (véase la Nota 6a) 28.485 24.968

<) Impuestos diferidos

No se han reconocido en las cuentas activos por impuestos diferidos con respecto al exceso de gastos de gestion de 16.864.420 £
(30/06/17: 13.916.455 £), ya que es improbable que existan en afios proximos suficientes beneficios imponibles para utilizar estos gastos.
El activo no reconocido por impuestos diferidos asciende a 3.372.885 £ (30/06/17: 2.783.292 £).

7  Intereses por pagar y gastos similares

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Interés 1.595 —
Total de intereses 1.595 -

8 Distribuciones

Las distribuciones tienen en cuenta los importes afiadidos por la creacidn de acciones y importes deducidos por los reembolsos de
acciones, y incluyen:

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Dividendos a cuenta a 30 de septiembre 1.896.848 1.781.285
Dividendos a cuenta a 31 de diciembre 1.650.139 1.726.729
Dividendos a cuenta a 31 de marzo 2.086.479 2.122.655
Dividendo final a 30 de junio 2.798.612 3.229.326
8.432.078 8.859.995

Importes afiadidos por creacion de acciones (8.446) (12.179)
Importes deducidos por reembolso de acciones 93.111 104.612
Distribuciones netas del ejercicio 8.516.743 8.952.428
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9 Movimientos netos entre ingresos después de impuestos y distribuciones

30/06/2018 30/06/2017
£ £
Rendimiento neto después de impuestos 5.529.379 5.956.254
Comisiones capitalizadas menos deduccion de impuestos pagadas del capital 2.987.371 2.996.184
Compensacion por canje (7) (10)
8.516.743 8.952.428
10 Deudores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Ingresos devengados 1.075.812 1.451.017
Importes a cobrar por creacion de acciones 20.014 250
Ventas pendientes de liquidacion — 12.351
Total deudores 1.095.826 1.463.618
11 Saldos de tesoreria
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Efectivo en bancos 2.662.192 3.535.264
2.662.192 3.535.264
12 Acreedores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
a) Distribucion a pagar
Distribucion a pagar 487.493 567.639
487.493 567.639
b)  Otros acreedores
Gastos devengados 256.957 274.839
Importes a pagar por reembolsos de acciones 108.852 188.220
Compras pendientes de liquidacién - 12.367
Total otros acreedores 365.809 475.426
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13

14

70

Partes relacionadas

La comisidn periddica al ASA, la comisidén de administracion, los desembolsos de registro, las comisiones de custodia y las comisiones de
actividad abonadas al ASA, BNY Mellon Fund Managers Limited, o sus asociados, aparecen en las notas 3,4, 5y 7, y los datos de las acciones
creadas y canceladas por el ASA aparecen en el Estado de Variaciones en los activos netos imputables a los accionistas y la Nota 8.

El saldo a favor del ASA a 30 de junio de 2018, en relacidn con estas operaciones, ascendia a 339.520 £ (30/06/17: 456.509 £ exigible del
ASA).

Las inversiones en u operaciones con otras entidades que sean partes vinculadas de BNYM se indican una por una en la situacion de la
cartera y en la nota de Préstamo de acciones, respectivamente.

Instrumentos financieros

Los factores de riesgo relacionados con el Subfondo se explican de forma mas detallada en la Nota 2 de las notas aplicables a los estados
financieros de todos los Subfondos, en las paginas 10 a 12.

Sensibilidad al precio de mercado

El valor de las inversiones de los Subfondos que estuvieron expuestas al riesgo del precio del mercado fue el siguiente:

30/06/2018 30/06/2017
£ £
Inversiones mantenidas a la fecha del balance 200.699.763 203.507.471

A continuacion se muestra la sensibilidad de las ganancias de capital netas y el patrimonio neto a un incremento o a una disminucion del
5% (30/06/17: 5%) en los valores razonables de las inversiones cotizadas del Subfondo. Este nivel de variacion se considera razonablemente
positivo a partir de la observacién de las condiciones del mercado durante el afio. El analisis de la sensibilidad se basa en el impacto de una
variacién en el valor de las inversiones de renta variable del Subfondo en cada fecha de balance:

30/06/2018 30/06/2017
5% Aumento del 5% Disminucion del 5% Aumento del 5% Disminucion del
valor razonable valor razonable valor razonable valor razonable
£ £ £ £
Valores no derivados 10.034.988 (10.034.988) 10.175.374 (10.175.374)
Impacto sobre el capital neto 10.034.988 (10.034.988) 10.175.374 (10.175.374)

Valoracion de las inversiones financieras

La clasificacidn de las inversiones financieras en las tablas siguientes refleja la metodologia utilizada para medir su valor razonable.

30/06/2018 30/06/2018

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 200.699.763 —
200.699.763 -

30/06/2017 30/06/2017

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 203.507.471 —
203.507.471 -

Nivel 1: El precio cotizado no ajustado de un mercado activo para activos o pasivos idénticos al que la entidad puede acceder en el dia de
medicion.

Nivel 2: Datos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que resultan observables (es decir, desarrollados a partir de datos de
mercado) para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos no observables (es decir, para los que no existen datos de mercado) para el activo o el pasivo.

Riesgo de derivados

El Subfondo efectia también operaciones de derivados por medio de Contratos de divisas a plazo. Estos instrumentos financieros tienen
como finalidad conseguir una gestion eficaz de la cartera. Los contratos de cambio de divisas a plazo podran utilizarse para gestionar el
riesgo de cambio que surge por las posiciones en valores extranjeros.

En la fecha del balance, no habia posiciones de derivados (30/06/17: cero).
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14 Instrumentos financieros (continuacion)

Riesgo de tipos de interés

El Subfondo no invierte en valores de renta fija ni variable y la exposicidn al riesgo de tipos de interés esta limitada a los intereses por
depdsitos bancarios de tipo de interés o a pagar en concepto de posiciones de descubierto que se veran afectados por las fluctuaciones

en los tipos de interés.

Sensibilidad a los tipos de interés

El Subfondo no tiene exposicidén sustancial al riesgo de tipos de interés y, por tanto, no se ofrece un analisis de la sensibilidad.

Riesgo de cambio de divisas

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017
Inversiones Activo circulante neto Total Total
£ £ £ £
Zona del euro — 418.839 418.839 394.420
EE.UU. — 208.010 208.010 138.670
Total - 626.849 626.849 533.090
Sensibilidad al cambio de divisas
El Subfondo no tiene exposicion sustancial al riesgo de divisas y, por tanto, no se ofrece un analisis de la sensibilidad.
15 Costes de las operaciones de la cartera
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018
Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable (directos) 690 1 0,14 3 0,43
Total de compras 690 1 3
Total de compras 694
Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable (directos) 13.024 13 0,10 — —
Total de ventas 13.024 13 -
Total de ventas después de costes de operaciones 13.011
Total de costes de operaciones 14 3
Total de costes de operaciones como porcentaje del
patrimonio neto medio 0,01% 0,00%
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correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2017

Valor de la

operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable (directos) 1.777 4 0,23 7 0,39
Total de compras 1.777 4 7
Total de compras 1.788

Valor de la

operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable (directos) 15.923 27 0,17 — —
Total de ventas 15.923 27 —
Total de ventas después de costes de operaciones 15.896
Total de costes de operaciones 31 7
Total de costes de operaciones como porcentaje
del patrimonio neto medio 0,02% 0,00%

El analisis anterior comprende los costes directos de operaciones incurridos por el Subfondo durante el ejercicio. Sin embargo, es importante
comprender la naturaleza de otros costes de operaciones asociados con las distintas clases de activos de inversion y tipos de instrumentos.

Los costes directos de operaciones identificables separadamente (comisiones e impuestos, etc.) son imputables a la compra y venta de
acciones del Subfondo. Ademas, en el caso de las acciones existe un coste de margen de negociacién (la diferencia entre los precios de
compra y de venta) en el que se incurrira por las operaciones de compra y venta.

Los costes de margen de negociacion incurridos por el Subfondo varian considerablemente segun los distintos activos/tipos de
instrumentos, dependiendo de varios factores como el valor de la operacidon y la confianza del mercado.

A la fecha del balance, el margen de negociacién medio de la cartera (diferencia entre el precio de compra y oferta de todas las inversiones
expresado como porcentaje del valor del precio de oferta) era del 0,09% (30/06/17: 0,12%).

Activos/pasivos contingentes

Tras la sentencia del Tribunal Europeo de Justicia en el caso Denkavit sobre las retenciones fiscales sobre dividendos en el extranjero, el ASA
ha tomado medidas para reclamar a ciertas Autoridades Fiscales europeas, la devolucién de los impuestos que han pagado los Subfondos
sobre rendimientos por dividendos. Durante el ejercicio, el Subfondo recibié pagos de la autoridad fiscal francesa que habrdn sido
contabilizados como devolucién de retenciones fiscales en Francia en la Nota 6 (Impuestos) y los intereses relacionados en la Nota 4
(Ingresos) en los estados financieros correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018. Estos importes se habran incluido en los
ingresos netos disponibles para distribucion. Debido a la incertidumbre acerca del posible éxito de las reclamaciones, no resulta posible
estimar los importes potenciales (si hubiera alguno) de impuestos extranjeros que podria recibir el Subfondo. En consecuencia, los estados
financieros presentados correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018 no recogen ningln importe adicional que pueda
recibirse.

No habia activos ni pasivos contingentes en la fecha del cierre de balance (30/06/17: 0.
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Préstamo de valores

Los ingresos obtenidos por el Programa de Préstamo de Valores se reparten actualmente entre la Sociedad y The Bank of New York Mellon,
London Branch en la proporcién 80%:20% (30/06/17: 80%:20%). El 20% pagado a The Bank of New York Mellon, London Branch sirve para
cubrir los costes operativos, el riesgo y los beneficios. The Bank of New York Mellon London Branch es una parte vinculada del ASA, ya que
ambas son filiales de The Bank of New York Mellon Corporation.

Las garantias aceptadas no son en efectivo, sino Unicamente en forma de deuda soberana de gobiernos aprobados con calificacion AA o
superior, obligaciones de deuda supranacionales con calificacion AAA o superior, y FTSE 100 DBV (Clase F10) segun la definicién del Manual
de Referencia de CREST y valores de renta variable de los indices siguientes:. AEX 25 (Paises Bajos), CAC 40 (Francia), DAX 30 (Alemania),
Euro 50 (Zona euro), FTSE 100 (Reino Unido), Nikkei 225 (Japdn), SMI 20 (Suiza), S&P 500 (Estados Unidos).

A 30 de junio de 2018, 13.542.393 £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y por cuenta del Subfondo se
mantenian 15.167.977 £ en concepto de garantias. La garantia se mantiene en un 0,00% en valores de renta fija y en un 100% en valores de
renta variable.

A viernes, 30 de junio de 2017, 5.637.154 £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y por cuenta del Subfondo
se mantenian 6.284.048 £ en concepto de garantias. La garantia se mantiene en acciones.

Las ganancias brutas y las comisiones y honorarios para el ejercicio ascienden a 29.184 £ (30/06/17: 49.104 £) y 5.837 £ (30/06/17: 9.821
£), respectivamente.

En la tabla siguiente se muestran los detalles del valor de los préstamos de valores al cierre del ejercicio y el valor de las garantias mantenidas
al cierre del ejercicio correspondientes al Subfondo, por contraparte.

Garantias mantenidas

por cuenta del

Valores en préstamo al  Subfondo al cierre del

cierre del ejercicio ejercicio

£ £

Citigroup Global Markets Limited 3.209.066 3.600.541
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 92.229 106.838
Deutsche Bank, AG 5.799.656 6.600.793
HSBC Bank PLC 22.585 24.944
ING Bank NV 1.167.674 1.299.138
JP Morgan Securities, Plc. 220.163 245.617
Merrill Lynch International 2.594.586 2.800.284
UBS AG 436.434 489.822

Fondos de accionistas

El Subfondo cuenta actualmente con seis clases de acciones; Cada clase de acciones aplica una comision del ASA y una comision de
administracién anuales distintas pagaderas al ASA, que se indican a continuacion:

Comision de

Comision al ASA administracién

Acciones B (de Acumulacién) 0,85 0,08%
Acciones B (de Reparto) 0,85 0,08%
Acciones Institucionales W (de Acumulacién) 0,75 0,03%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 0,75 0,03%
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas 1,50 0,10%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 1,50 0,10%

En consecuencia el nivel de ingreso atribuible a cada clase de acciones sera distinto.

El valor neto del activo neto por accion y el nimero de acciones de cada clase de acciones se ofrecen en las tablas comparativas. Cada
clase goza de los mismos derechos en caso de disolucion.
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correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Acciones a la Acciones Acciones Acciones Acciones al
apertura emitidas reembolsadas canjeadas cierre
Acciones B (de Acumulacion) 2.014.700 90.480 (327.979) 1.757.884 3.535.085
Acciones B (de Reparto) 533.383 52.231 (4.062) 305.036 886.588
Acciones Institucionales W (de
Acumulacion) 4.401.161 66.722 (546.337) 45.955 3.967.501
Acciones Institucionales W (de Reparto) 3.176.954 419.928 (699.925) 87.753 2.984.710
Acciones de Acumulacién en libras
esterlinas 23.813.185 27.604 (1.996.400) (511.134) 21.333.255
Acciones de Reparto en libras esterlinas 17.710.819 117.079 (1.127.851) (276.618) 16.423.429

Notese que las acciones emitidas y reembolsadas se indican diariamente de forma neta, mientras que el importe de las acciones

convertidas que figura arriba se indica de forma bruta.

Posiciones en otros Subfondos de la Sociedad

A 30 de junio de 2018, el Subfondo no mantenia acciones de ningtn otro Subfondo de la Sociedad.

Hechos posteriores al cierre del balance

No hubo acontecimientos después del 30 de junio de 2018 que requeririan divulgarse o ajustes en los estados financieros de la Sociedad.
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Informacion general

Asesor de inversiones: Insight Investment Management (Global) Limited
Tamafio del fondo: 122,24 mill. £

indice comparativo: FTSE All-Share TR

Sector: The Investment Association UK Equity Income

Rentabilidad a 30 de junio de 2018:

Acciones B (de Acumulacion) 7,43%
Acciones B (de Reparto) 7,63%
Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 7,40%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 7,62%
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas  7,42%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 7,64%
Fechas clave: Lanzamiento del fondo 9 de febrero de 2013

Objetivo de inversion

Proporcionar un mayor nivel de rendimientos, con potencial de revalorizacién del capital. La politica del Subfondo consiste en invertir
principalmente en acciones y otros valores relacionados con renta variable cotizados en el Reino Unido.

Datos de rentabilidad establecidos por ley

Desde 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2015
Hasta 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones B (de Acumulacion) 4,92% 21,94% -2,70%
Acciones B (de Reparto) 4,92% 21,93% -2,69%
Acciones Institucionales W (de Acumulacién) 5,05% 22,06% -2,49%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 5,04% 22,08% -2,48%
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas 4,36% 21,27% -3,12%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 4,36% 21,29% -3,12%
FTSE All-Share TR 9,02% 18,12% 2,21%

Fuente: Lipper, a 30 de junio de 2018 — Rentabilidad total, incluidos los ingresos una vez deducidos los impuestos en el Reino Unido y gastos
anuales. Todas las cifras estan en libras esterlinas.

La rentabilidad histdrica no es un indicador de la futura rentabilidad. El valor de las inversiones y las rentabilidades de éstas no estan
garantizados, y pueden bajar o subir debido a los movimientos del mercado bursatil y de las divisas. Cuando vende usted su inversién, podria
recuperar un importe inferior al que hubiera invertido inicialmente.
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Resumen de la Cartera

En el ejercicio analizado, la Clase de acciones de Reparto en libras esterlinas del Subfondo registré una rentabilidad del 4,36%, frente al 9,02%
obtenido por el indice FTSE All Share Index TR. El Subfondo registré una rentabilidad positiva, junto con un nivel de rendimientos atractivo, pero
quedo rezagado con respecto al indice comparativo.

Con una recuperacién econdomica mundial sincronizada y unos beneficios corporativos boyantes, los mercados se centran cada vez mas en la
perspectiva de unos tipos de interés mas altos, lo que ha impactado a las acciones de dividendos de bajo riesgo, a pesar de una busqueda continua
de rendimiento. Los mercados han seguido subiendo en un contexto de creciente preocupacion econémica y politica, como el aumento del
proteccionismo (y el riesgo de guerra comercial global), las continuas negociaciones sobre el Brexit y la inestabilidad politica en la zona euro
(especialmente en Italia).

La economia estadounidense siguié dando muestras de resistencia. Las recientes reformas fiscales del presidente, Donald Trump, junto con el
aumento del gasto y la liberalizacion, deberian contribuir a respaldar la economia estadounidense. La Reserva Federal estadounidense ya ha
subido los tipos de interés dos veces en 2018 y es probable que mantenga esta politica este afio y el que viene.

Tras la decisién del Reino Unido de abandonar la UE, que provocé una fuerte depreciacidn de la libra esterlina, la inflacion se mantuvo por encima
del objetivo del 2% del Banco de Inglaterra, lo que ha generado expectativas de una nueva subida de tipos en agosto. Sin embargo, los precios de
los Gilts se mantuvieron relativamente bien respaldados, debido a un ligero descenso reciente de la tasa de inflacion, asi como la continua
incertidumbre relacionada con la evolucion del comercio global y las negociaciones del Brexit en el Reino Unido.

El Banco Central Europeo mantuvo una politica monetaria flexible, pero ha empezado a reducir sus compras de activos mensuales y tiene previsto
ponerles fin a finales de afio.

Durante el periodo, los mayores contribuidores positivos fueron bienes de consumo, industria, finanzas y sanidad, mientras que los principales
lastres fueron suministros publicos, telecomunicaciones, materiales bdsicos y servicios de consumo. La estrategia de opciones del Subfondo
también lastré la rentabilidad durante el afio, ya que la volatilidad del mercado se mantuvo baja, y los movimientos de valores aumentaron
cuando el mercado paso de tolerancia a aversion al riesgo, en favor de los sectores ciclicos y, después, los defensivos. Nuestra sobreponderacion
en servicios de consumo favorecid al Subfondo, al igual que nuestra infraponderacidn bienes de consumo y sanidad, y la nula exposicién a los
valores tecnoldgicos. Sin embargo, el Subfondo se vio lastrado por la sobreponderacién en suministros publicos y telecomunicaciones, asi como
por la infraponderacion en materiales bdsicos.

En cuanto a la contribucion de valores a titulo individual, el Subfondo se beneficié de sus posiciones en BP y Rio Tinto, gracias al excelente
comportamiento de los valores de recursos durante el afio. Ladbrokes Coral también se comporté bien, al recibir una oferta de compra por parte
de GVC Holdings. La nula exposicidon a la empresa de productos del hogar Reckitt Benckiser y la infraponderacién a British American Tobacco
beneficid a la cartera, ya que ambos valores se comportaron mal. En cuanto a los lastres a titulo individual, la nula exposiciéon a BHP Billiton o
Anglo American perjudicaron la rentabilidad, al igual que la falta de exposicidn a Diageo, debido al repunte de la cotizacion de su accidn por sus
excelentes fundamentales. Entre los valores de consumo, las posiciones del Subfondo en Dixons Carphone y Carnival también se comportaron
mal.

La actividad del periodo se centré en incrementar varias posiciones con precios atractivos de diversos sectores, con pocas ventas, en consonancia
con el proceso de inversion, que se centra en empresas de alta calidad con dividendos atractivos con potencial para crecer a largo plazo.

El gestor sigue apostando por valores de gran capitalizacion con rendimientos del dividendo sostenibles y continta siendo optimista acerca de la
profundidad, la diversidad y el caracter fundamentalmente internacional de las empresas que representan el mercado de renta variable britanico,
especialmente las incluidas en la cartera del Subfondo.

Consulte la definicion de los términos en cursiva en el Glosario que figura en la pdgina 880.

La tabla siguiente muestra las diez principales compras y ventas (excluidas las transacciones de derivados y efectivo a corto plazo) correspondiente
al ejercicio.

Compras Ventas
Lloyds Banking Sky
GlaxoSmithKline NEX

Royal Dutch Shell class 'B' shares Rio Tinto
Imperial Brands Schroders
Glencore Ladbrokes Coral
ITV Pearson
Dixons Carphone BAE Systems
BP RELX
AstraZeneca BP

Standard Chartered AstraZeneca
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Tablas comparativas

Acciones B (de Acumulacidn) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 141,84 119,33 119,29
Rentabilidad antes de gastos operativos* 8,97 23,84 1,36
Gastos operativos (1,44) (1,33) (1,32)
Rentabilidad después de gastos operativos 7,53 22,51 0,04
Distribuciones (11,10) (10,14) (8,65)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 11,10 10,14 8,65
Valor liquidativo por accion de cierre 149,37 141,84 119,33
* Después de costes directos de operaciones de (0,18) (0,04) (0,04)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 5,31% 18,86% 0,03%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 161.255 31.611 19.562
Numero de acciones al cierre 107.954 22.286 16.393
Gastos operativos** 0,99% 1,00% 1,15%
Costes directos de operaciones* 0,13% 0,03% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accidn 152,87 145,67 124,10
Precio mas bajo de la accion 138,38 117,16 101,85
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones B (de Reparto) (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 100,70 91,38 98,47
Rentabilidad antes de gastos operativos* 6,15 17,81 0,88
Gastos operativos (0,99) (0,99) (1,06)
Rentabilidad después de gastos operativos 5,16 16,82 (0,18)
Distribuciones (7,58) (7,50) (6,91)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accién de cierre 98,28 100,70 91,38
* Después de costes directos de operaciones de (0,13) (0,03) (0,03)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 5,12% 18,41% -0,19%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 627.698 456.041 306.845
Ndmero de acciones al cierre 638.682 452.862 335.777
Gastos operativos** 0,99% 1,00% 1,15%
Costes directos de operaciones* 0,13% 0,03% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accidn 103,65 104,64 102,44
Precio mas bajo de la accién 93,33 89,72 80,58

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** |a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Tablas comparativas (continuacién)

Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 30/06_/2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 269,30 226,28 225,73
Rentabilidad antes de gastos operativos® 16,96 45,16 2,45
Gastos operativos (2,32) (2,14) (1,90)
Rentabilidad después de gastos operativos 14,64 43,02 0,55
Distribuciones (21,03) (19,24) (16,38)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 21,03 19,24 16,38
Valor liquidativo por accion de cierre 283,94 269,30 226,28
* Después de costes directos de operaciones de (0,35) (0,07) (0,07)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 5,44% 19,01% 0,24%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 6.461.684 6.673.525 7.279.503
Numero de acciones al cierre 2.275.748 2.478.125 3.217.058
Gastos operativos** 0,84% 0,85% 0,87%
Costes directos de operaciones* 0,13% 0,03% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accidn 290,55 276,54 234,86
Precio mas bajo de la acciéon 262,96 222,16 193,05
Acciones Institucionales W (de Reparto) 30/06./ 2018 30/06./ 2017 30/06./ 2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accién de apertura 139,04 126,02 135,49
Rentabilidad antes de gastos operativos* 8,46 24,52 1,14
Gastos operativos (1,16) (1,16) (1,10)
Rentabilidad después de gastos operativos 7,30 23,36 0,04
Distribuciones (10,47) (10,34) (9,51)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accién de cierre 135,87 139,04 126,02
* Después de costes directos de operaciones de (0,17) (0,04) (0,04)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 5,25% 18,54% 0,03%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 71.849.037 49.578.666 41.610.762
Ndmero de acciones al cierre 52.882.472 35.657.815 33.017.879
Gastos operativos** 0,84% 0,85% 0,87%
Costes directos de operaciones* 0,13% 0,03% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accién 143,20 144,46 140,98
Precio mas bajo de la acciéon 128,97 123,73 111,05

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Tablas comparativas (continuacion)

Acciones de Acumulacion en libras esterlinas 30/06_/2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 254,13 214,94 215,83
Rentabilidad antes de gastos operativos® 16,37 43,18 2,62
Gastos operativos (4,31) (3,99) (3,51)
Rentabilidad después de gastos operativos 12,06 39,19 (0,89)
Distribuciones (19,77) (18,21) (15,61)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 19,77 18,21 15,61
Valor liquidativo por accion de cierre 266,19 254,13 214,94
* Después de costes directos de operaciones de (0,33) (0,06) (0,07)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 4,75% 18,23% (0,41%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 9.026.746 9.639.764 8.925.340
Numero de acciones al cierre 3.391.145 3.793.218 4.152.485
Gastos operativos** 1,66% 1,67% 1,69%
Costes directos de operaciones* 0,13% 0,03% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accidn 272,58 261,10 224,48
Precio mas bajo de la acciéon 246,96 211,01 183,82
Acciones de Reparto en libras esterlinas 30/06./ 2018 30/06./ 2017 30/06./ 2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accién de apertura 132,07 120,49 130,40
Rentabilidad antes de gastos operativos* 8,22 23,60 1,27
Gastos operativos (2,17) (2,16) (2,05)
Rentabilidad después de gastos operativos 6,05 21,44 (0,78)
Distribuciones (9,91) (9,86) (9,13)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accién de cierre 128,21 132,07 120,49
* Después de costes directos de operaciones de (0,16) (0,03) (0,04)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 4,58% 17,79% (0,60%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 34.113.654 26.806.801 25.412.267
Ndmero de acciones al cierre 26.608.359 20.297.981 21.091.138
Gastos operativos** 1,66% 1,67% 1,69%
Costes directos de operaciones* 0,13% 0,03% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accién 135,53 137,29 135,63
Precio mas bajo de la acciéon 121,89 118,28 106,44

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Situacion de la cartera (sin auditar)
a 30 de junio de 2018

Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Aeroespacial y defensa 4,47% (5,16%)
BAE Systems 445.000 2.877.370 2,35
Rolls-Royce 'C' pref. 18.815.000 18.815 0,02
Rolls-Royce 260.000 2.569.320 2,10
Entidades financieras 11,38% (11,21%)
Barclays 1.500.000 2.834.700 2,32
HSBC 700.000 4.974.900 4,07
Lloyds Banking 4.200.000 2.646.840 2,16
Royal Bank of Scotland 700.000 1.792.000 1,47
Standard Chartered 240.000 1.662.240 1,36
Construccion y Materiales 2.05% (0.00%)
Ferguson 40.736 2.504.857 2,05
Servicios financieros 6,02% (7,24%)
3i 150.000 1.350.900 1,11
IMI 160.000 1.809.600 1,48
Intermediate Capital 114.285 1.258.278 1,03
NEX 60.000 616.800 0,50
Schroders 53.000 1.673.740 1,37
TP ICAP 155.000 652.240 0,53
Telecomunicaciones de lineas fijas 1,46% (1,71%)
BT 820.000 1.785.550 1,46
Detallistas de alimentacion y medicamentos 1,71% (1,63%)
Wm Morrison Supermarkets 830.000 2.091.600 1,71
Gas, agua y multiservicios 4,77% (4,95%)
Centrica 1.200.000 1.891.800 1,55
National Grid 240.000 2.012.160 1,65
Pennon 100.000 794.400 0,65
Severn Trent 30.000 593.850 0,48
United Utilities 70.000 534.240 0,44
Industria general 1,53% (1,73%)
DS Smith 360.000 1.875.600 1,53
Minoristas generales 2,07% (1,16%)
Dixons Carphone 880.000 1.642.080 1,34
Marks & Spencer 300.000 885.300 0,73
Transportes industriales 0.83% (0.90%)
Royal Mail 200.000 1.010.800 0,83
Seguros de vida 7,33% (8,04%)
Aviva 530.000 2.670.140 2,19
Legal & General 930.000 2.472.870 2,02
Prudential 220.000 3.815.900 3,12
Medios de comunicacién 6,15% (6,35%)
TV 1.340.000 2.331.600 1,91
Pearson 190.000 1.681.500 1,37
RELX 135.000 2.190.375 1,79
Sky 90.000 1.315.350 1,08
Mineria 6,67% (5,65%)
Glencore 790.000 2.859.800 2,34
Lonmin 2.079 873 0,00
Rio Tinto 126.000 5.292.630 4,33
Telecomunicaciones méviles 2,41% (3,39%)
Vodafone 1.600.000 2.940.800 2,41
Seguros de no vida 0,50% (0,59%)
RSA Insurance 90.000 611.100 0,50
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Situacion de la cartera (sin auditar)

(continued)

Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Gas y petrdleo 14,49% (12,45%)
BP 1.210.000 6.997.430 5,72
Royal Dutch Shell class 'A' shares 160.000 4.206.400 3,44
Royal Dutch Shell class 'B' shares 240.000 6.512.400 5,33
Farmacéuticas y biotecnologia 7,48% (7,22%)
AstraZeneca 97.000 5.095.410 4,17
GlaxoSmithKline 265.000 4.053.970 3,31
Fondos de inversion fiduciaria inmobiliaria 2.35% (1.90%)
British Land 200.000 1.344.000 1,10
Segro 228.000 1.525.776 1,25
Servicios de apoyo 1,24% (3,49%)
Componentes eléctricos 200.000 1.515.200 1,24
Tabaco 4,17% (5,40%)
British American Tobacco 52.000 1.991.340 1,63
Imperial Brands 110.000 3.103.100 2,54
Viajes y ocio 9.21% (9.08%)
Carnival 45.000 1.956.150 1,60
Compass 195.000 3.156.075 2,58
GVC (Derechos de valor contingentes) 1.020.000 — 0,00
GVC 170.000 1.786.700 1,46
InterContinental Hotels 46.000 2.171.200 1,78
International Consolidated Airlines 330.000 2.190.540 1,79
Cartera de inversiones 120.148.609 98,29
Activo circulante neto 2.091.465 1,71
Activo neto total 122.240.074 100,00
Total de titulos no aprobados y no listados 0,00%

Las cifras comparativas entre paréntesis son a 30 de junio de 2017.

Salvo que se indique otra cosa, las posiciones en el Estado de la Cartera reflejan acciones ordinarias, unidades ordinarias de participacion el
capital, acciones no preferentes o valores de renta fija de las empresas o emisores de que se trate.

Durante el ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018, el Subfondo enajend sus activos en el segmento de Opciones, que a fecha de 30 de junio de

2017 representaba el -0,33% del activo neto total del Subfondo.
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Estados de la rentabilidad total
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
Ingresos
(Pérdidas)/ganancias netas sobre capital 3 (1.654.240) 9.169.165
Rendimiento 4 9.233.540 7.611.725
Gastos 5 (1.216.274) (1.027.917)
Intereses por pagar y gastos similares 7 (671) —
Rendimiento neto antes de impuestos 8.016.595 6.583.808
Impuestos 6 (786.076) (595.733)
Rendimiento neto después de impuestos 7.230.519 5.988.075
Rentabilidad total antes de distribuciones 5.576.279 15.157.240
Distribuciones 8 (8.203.553) (6.810.408)
Cambio en los activos netos imputables a
los accionistas por operaciones de inversion (2.627.274) 8.346.832
Estado del cambio en los activos netos imputables a los accionistas
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
£ £ £ £
Activos netos de apertura imputables a los accionistas
93.186.408 83.554.255
Importes recibidos por creacion de acciones 40.645.284 11.455.224
Importes pagados por reembolso de acciones (10.284.095) (11.402.706)
30.361.189 52.518
Ajuste por dilucion 108.865 18
Cambio en los activos netos imputables a los accionistas
por operaciones de inversion (véase arriba) (2.627.274) 8.346.832
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién 1.209.261 1.230.542
Distribuciones no reclamadas 1.625 2.243
Activos netos de cierre imputables a los accionistas 122.240.074 93.186.408
Balance
a 30 de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
ACTIVOS
Activos fijos
Activos por inversiones* 120.148.609 92.491.640
Activos actuales
Deudores 10 1.723.738 641.947
Saldos de tesoreria 11 2.966.019 1.870.139
Total otros activos 4.689.757 2.512.086
Activo total 124.838.366 95.003.726
PASIVO
Pasivos por inversiones — (307.092)
Acreedores
Distribucion a pagar 12 (1.092.465) (827.846)
Otros acreedores 12 (1.505.827) (682.380)
Total otros pasivos (2.598.292) (1.510.226)
Pasivo total (2.598.292) (1.817.318)
Activo neto imputable a los accionistas 122.240.074 93.186.408

* Bruto, sin restar pasivos por inversiones
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Estados de distribucion

correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Distribucidn final de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de junio de 2018
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de junio de 2018 al 30 de junio de 2018

Periodo
Importe por anterior
Rendimiento neto Compensacion pagar 30/06/2017
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 1,5692 — 1,5692 1,5077
Grupo 2 0,1329 1,4363 1,5692 1,5077
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 1,0109 — 1,0109 1,0850
Grupo 2 0,0000 1,0109 1,0109 1,0850
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 2,9243 — 2,9243 2,8645
Grupo 2 0,2907 2,6336 2,9243 2,8645
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 1,3934 — 1,3934 1,4986
Grupo 2 0,4475 0,9459 1,3934 1,4986
Acciones de Acumulacién en libras esterlinas
Grupo 1 2,7306 — 2,7306 2,7005
Grupo 2 0,3782 2,3524 2,7306 2,7005
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 1,3122 — 1,3122 1,4216
Grupo 2 0,0820 1,2302 1,3122 1,4216
Distribucidn provisional de dividendos en peniques por accién
Periodo
Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de mayo de 2018
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de mayo de 2018 al 31 de mayo de 2018
Periodo
anterior
Rendimiento neto Compensacion Importe pagado 31/05/2017
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,8899 - 0,8899 0,8361
Grupo 2 0,8899 0,0000 0,8899 0,8361
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,5950 - 0,5950 0,6035
Grupo 2 — 0,5950 0,5950 0,6035
Acciones Institucionales W (de Acumulacion)
Grupo 1 1,6911 — 1,6911 1,5871
Grupo 2 0,5092 1,1819 1,6911 1,5871
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,8224 — 0,8224 0,8331
Grupo 2 — 0,8224 0,8224 0,8331
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 1,5871 — 1,5871 1,4993
Grupo 2 0,3786 1,2085 1,5871 1,4993
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,7769 — 0,7769 0,7921
Grupo 2 0,3943 0,3826 0,7769 0,7921
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Estados de distribucion

(continued)

Distribucidén provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de abril de 2018

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de abril de 2018 al 30 de abril de 2018

Periodo
anterior
Rendimiento neto Compensacion Importe pagado 30/04/2017
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,8404 — 0,8404 0,8349
Grupo 2 0,6704 0,1700 0,8404 0,8349
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,5652 — 0,5652 0,6062
Grupo 2 — 0,5652 0,5652 0,6062
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 1,5971 — 1,5971 1,5847
Grupo 2 1,5865 0,0106 1,5971 1,5847
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,7811 — 0,7811 0,8368
Grupo 2 0,5239 0,2572 0,7811 0,8368
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas
Grupo 1 1,4996 — 1,4996 1,4978
Grupo 2 1,0157 0,4839 1,4996 1,4978
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,7382 — 0,7382 0,7961
Grupo 2 0,5628 0,1754 0,7382 0,7961
Distribucidn provisional de dividendos en peniques por acciéon
Periodo
Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de marzo de 2018
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de marzo de 2018 al 31 de marzo de 2018
Periodo
anterior
Rendimiento neto Compensacion Importe pagado 31/03/2017
Acciones B (de Acumulacién)
Grupo 1 0,8561 — 0,8561 0,8315
Grupo 2 0,8561 0,0000 0,8561 0,8315
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,5792 — 0,5792 0,6074
Grupo 2 0,4567 0,1225 0,5792 0,6074
Acciones Institucionales W (de Acumulacion)
Grupo 1 1,6266 — 1,6266 1,5780
Grupo 2 1,6266 0,0000 1,6266 1,5780
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,8004 — 0,8004 0,8383
Grupo 2 0,8004 0,0000 0,8004 0,8383
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas
Grupo 1 1,5283 - 1,5283 1,4924
Grupo 2 1,5283 0,0000 1,5283 1,4924
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,7569 — 0,7569 0,7980
Grupo 2 0,7569 0,0000 0,7569 0,7980
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Estados de distribucion

(continued)

Distribucién provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de febrero de 2018

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de febrero de 2018 al 28 de febrero de 2018

Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacién pagado 28/02/2017
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,8826 — 0,8826 0,8026
Grupo 2 0,8826 0,0000 0,8826 0,8026
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,6009 — 0,6009 0,5897
Grupo 2 0,6009 0,0000 0,6009 0,5897
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 1,6769 — 1,6769 1,5230
Grupo 2 1,6769 0,0000 1,6769 1,5230
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,8302 — 0,8302 0,8138
Grupo 2 0,8302 0,0000 0,8302 0,8138
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas
Grupo 1 1,5763 — 1,5763 1,4410
Grupo 2 1,5763 0,0000 1,5763 1,4410
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,7855 - 0,7855 0,7750
Grupo 2 0,7855 0,0000 0,7855 0,7750
Distribucidn provisional de dividendos en peniques por acciéon
Periodo
Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2018
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de enero de 2018 al 31 de enero de 2018
Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacion pagado 31/01/2017
Acciones B (de Acumulacién)
Grupo 1 0,8956 — 0,8956 0,8095
Grupo 2 0,8956 0,0000 0,8956 0,8095
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,6135 — 0,6135 0,5984
Grupo 2 0,6135 0,0000 0,6135 0,5984
Acciones Institucionales W (de Acumulacion)
Grupo 1 1,7014 — 1,7014 1,5359
Grupo 2 1,7014 0,0000 1,7014 1,5359
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,8476 — 0,8476 0,8257
Grupo 2 0,8476 0,0000 0,8476 0,8257
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas
Grupo 1 1,6002 - 1,6002 1,4541
Grupo 2 1,6002 0,0000 1,6002 1,4541
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,8023 — 0,8023 0,7868
Grupo 2 0,8023 0,0000 0,8023 0,7868
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Estados de distribucion

(continued)

Distribucion provisional de dividendos en peniques por accién

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de diciembre de 2017

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de diciembre de 2017 al 31 de diciembre de 2017

Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacién pagado 31/12/2016
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,8575 — 0,8575 0,7564
Grupo 2 0,7834 0,0741 0,8575 0,7564
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,5908 — 0,5908 0,5623
Grupo 2 0,5908 0,0000 0,5908 0,5623
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 1,6288 - 1,6288 1,4350
Grupo 2 1,6288 0,0000 1,6288 1,4350
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,8161 - 0,8161 0,7758
Grupo 2 0,8161 0,0000 0,8161 0,7758
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 1,5328 — 1,5328 1,3593
Grupo 2 1,5328 0,0000 1,5328 1,3593
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,7730 — 0,7730 0,7397
Grupo 2 0,7730 0,0000 0,7730 0,7397
Distribucion provisional de dividendos en peniques por accion
Periodo
Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de noviembre de 2017
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de noviembre de 2017 al 30 de noviembre de 2017
Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacion pagado 30/11/2016
Acciones B (de Acumulacién)
Grupo 1 0,8743 — 0,8743 0,7681
Grupo 2 0,4706 0,4037 0,8743 0,7681
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,6060 — 0,6060 0,5745
Grupo 2 0,2767 0,3293 0,6060 0,5745
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 1,6605 — 1,6605 1,4571
Grupo 2 1,4611 0,1994 1,6605 1,4571
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,8371 — 0,8371 0,7925
Grupo 2 0,7968 0,0403 0,8371 0,7925
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas
Grupo 1 1,5635 — 1,5635 1,3810
Grupo 2 1,1309 0,4326 1,5635 1,3810
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,7933 — 0,7933 0,7561
Grupo 2 0,6622 0,1311 0,7933 0,7561
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Estados de distribucion

(continued)

Distribucidén provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de octubre de 2017

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de octubre de 2017 al 31 de octubre de 2017

Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacion pagado 31/10/2016
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,8602 — 0,8602 0,7710
Grupo 2 0,6045 0,2557 0,8602 0,7710
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,5998 — 0,5998 0,5801
Grupo 2 0,3136 0,2862 0,5998 0,5801
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 1,6337 — 1,6337 1,4624
Grupo 2 1,5804 0,0533 1,6337 1,4624
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,8285 — 0,8285 0,8003
Grupo 2 0,6775 0,1510 0,8285 0,8003
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 1,5391 — 1,5391 1,3868
Grupo 2 1,5157 0,0234 1,5391 1,3868
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,7856 — 0,7856 0,7638
Grupo 2 0,7735 0,0121 0,7856 0,7638
Distribucion provisional de dividendos en peniques por accién
Periodo
Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de septiembre de 2017
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de septiembre de 2017 al 30 de septiembre de 2017
Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacion pagado 30/09/2016
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,8595 — 0,8595 0,7574
Grupo 2 0,3782 0,4813 0,8595 0,7574
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,6030 — 0,6030 0,5733
Grupo 2 0,2124 0,3906 0,6030 0,5733
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 1,6322 — 1,6322 1,4364
Grupo 2 1,0382 0,5940 1,6322 1,4364
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,8327 — 0,8327 0,7907
Grupo 2 0,4795 0,3532 0,8327 0,7907
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 1,5385 — 1,5385 1,3629
Grupo 2 0,9654 0,5731 1,5385 1,3629
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,7900 — 0,7900 0,7551
Grupo 2 0,3164 0,4736 0,7900 0,7551
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Estados de distribucion

(continued)

Distribucién provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de agosto de 2017

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de agosto de 2017 al 31 de agosto de 2017

Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacion pagado 31/08/2016
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,8596 — 0,8596 0,7419
Grupo 2 0,3092 0,5504 0,8596 0,7419
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,6066 — 0,6066 0,5648
Grupo 2 — 0,6066 0,6066 0,5648
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 1,6321 — 1,6321 1,4070
Grupo 2 0,5370 1,0951 1,6321 1,4070
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,8377 — 0,8377 0,7790
Grupo 2 0,2942 0,5435 0,8377 0,7790
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 1,5393 — 1,5393 1,3357
Grupo 2 1,2369 0,3024 1,5393 1,3357
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,7952 — 0,7952 0,7444
Grupo 2 0,0006 0,7946 0,7952 0,7444
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Estados de distribucion

(continued)

Distribucidén provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de julio de 2017

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de julio de 2017 al 31 de julio de 2017

Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacién pagado 31/07/2016
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,8540 — 0,8540 0,7195
Grupo 2 0,4965 0,3575 0,8540 0,7195
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,6069 — 0,6069 0,5510
Grupo 2 0,3297 0,2772 0,6069 0,5510
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 1,6214 — 1,6214 1,3643
Grupo 2 1,2646 0,3568 1,6214 1,3643
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,8380 — 0,8380 0,7598
Grupo 2 0,5801 0,2579 0,8380 0,7598
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 1,5300 — 1,5300 1,2959
Grupo 2 1,0896 0,4404 1,5300 1,2959
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,7959 — 0,7959 0,7264
Grupo 2 0,6025 0,1934 0,7959 0,7264
No
franqueado
Franqueado (%) (%)
Dividendos finales correspondientes a 30 de junio de 2018 51,41 48,59
Dividendos a cuenta correspondientes a 31 de mayo de 2018 59,23 40,77
Dividendos a cuenta correspondientes a 30 de abril de 2018 57,57 42,43
Dividendos a cuenta correspondientes a 31 de marzo de 2018 41,65 58,35
Dividendos a cuenta correspondientes a 28 de febrero de 2018 100,00 0,00
Dividendos a cuenta correspondientes a 31 de enero de 2018 100,00 0,00
Dividendos a cuenta del 31 de diciembre de 2017 0,00 100,00
Dividendos a cuenta del 30 de noviembre de 2017 76,46 23,54
Dividendos a cuenta del 31 de octubre de 2017 54,46 45,54
Dividendos a cuenta del 30 de septiembre de 2017 39,09 60,91
Dividendos a cuenta del 31 de agosto de 2017 100,00 0,00
Dividendos a cuenta del 31 de julio de 2017 11,85 88,15

90



Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - Insight Equity Income Booster Fund

Notas acerca de los estados financieros

correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

1 Politicas contables/Politicas de distribucién

Para obtener informacion acerca de las politicas contables y de distribucion del Subfondo, consulte las notas aplicables a todos los

Subfondos de la Sociedad que figuran en las paginas 7 a 9.

2 Instrumentos financieros

Para obtener informacion acerca de los instrumentos financieros de los Subfondos, consulte las notas aplicables a todos los Subfondos de
la Sociedad que figuran en las paginas 10 a 12. Para conocer la informacién numérica, consulte la Nota 14.

3 (Pérdidas)/ganancias netas sobre capital

Las (pérdidas)/ganancias de capital netas sobre inversiones durante el ejercicio

5 Gastos

30/06/2018 30/06/2017
incluyen: £ £
Ganancias sobre valores no derivados 2.015.799 10.000.818
Pérdidas sobre contratos derivados (3.646.340) (798.074)
Ganancias/(Pérdidas) de cambio 2.052 (3.011)
Gastos de actividad (25.751) (30.568)
(Pérdidas)/ganancias netas sobre capital (1.654.240) 9.169.165

4 Rendimiento

30/06/2018 30/06/2017
£ £
Intereses bancarios 739 —
Dividendos en el extranjero 400.545 349.495
Distribucion de rendimientos inmobiliarios 77.766 47.832
Rendimientos por contratos de derivados 4.872.725 3.751.853
Préstamo de valores 19.661 42.300
Dividendos en el Reino Unido 3.862.104 3.420.245
Rendimiento total 9.233.540 7.611.725
30/06/2018 30/06/2017
£ £

A pagar al ASA o a un asociado del ASA:
Comision periddica al ASA 1.116.627 941.565
Comisiones de administracion 65.478 55.219
Comisiones de custodia 3.133 2.048
1.185.238 998.832

Otros gastos

Honorarios de auditoriat 10.008 9.668
Comisiones del Depositario 20.673 19.741
Tasas de la Autoridad de Conducta Financiera 120 (324)
Honorarios profesionales 235 —
31.036 29.085
Gastos totales 1.216.274 1.027.917

T Los honorarios de auditoria una vez deducido el IVA correspondientes a 2018
ascienden a 8.500 £ (30/06/17: 8.100 £).
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6 Impuestos
30/06/2018 30/06/2017
£ £
a)  Analisis de gravamenes
Impuestos de sociedades 750.800 562.803
Retencion de impuestos en el extranjero 35.276 32.930
Total carga fiscal (véase la Nota 6b) 786.076 595.733

b)

<)

92

Factores que afectan a los pagos fiscales

El impuesto para el ejercicio es inferior al tipo estandar del impuesto de sociedades en el Reino Unido para una SICAV (20%) (30/06/17:

20%).

Las diferencias se explican a continuacién:

Rendimiento neto antes de impuestos 8.016.595 6.583.808
Impuestos de sociedades @ 20% 1.603.319 1.316.762
Efectos de:

Dividendos no sujetos a impuesto de sociedades (852.519) (753.959)
Retencion de impuestos en el extranjero 35.276 32.930
Total carga fiscal (véase la Nota 6a) 786.076 595.733

Impuestos diferidos

No se han reconocido en las cuentas activos por impuestos diferidos. El Subfondo no tiene exceso de gastos de gestion (30/06/17: 0 £).

Intereses por pagar y gastos similares

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Interés 671 —
Total de intereses 671 -

Distribuciones

Las distribuciones tienen en cuenta los importes afiadidos por la creacidn de acciones y importes deducidos por los reembolsos de

acciones, y incluyen:

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Dividendos a cuenta a 31 de julio 567.767 497.372
Dividendos a cuenta a 31 de agosto 604.022 506.982
Dividendos a cuenta a 30 de septiembre 608.128 517.007
Dividendos a cuenta a 31 de octubre 614.529 525.133
Dividendos a cuenta a 30 de noviembre 627.785 521.926
Dividendos a cuenta a 31 de diciembre 620.640 510.604
Dividendos a cuenta a 31 de enero 655.269 542.001
Dividendos a cuenta a 28 de febrero 661.337 533.547
Dividendos a cuenta a 31 de marzo 656.124 551.396
Dividendos a cuenta a 30 de abril 681.601 558.982
Dividendos a cuenta a 31 de mayo 706.643 559.088
Dividendo final a 30 de junio 1.253.309 1.001.583
8.257.154 6.825.621

Importes afiadidos por creacidén de acciones (78.784) (44.536)
Importes deducidos por reembolso de acciones 25.183 29.323
Distribuciones netas del ejercicio 8.203.553 6.810.408
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9 Movimientos netos entre ingresos después de impuestos y distribuciones
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Rendimiento neto después de impuestos 7.230.519 5.988.075
Comisiones capitalizadas menos deduccion de impuestos pagadas del capital 973.019 822.333
Compensacién por canje 15 -
8.203.553 6.810.408
10 Deudores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Ingresos devengados 544.552 539.612
Importes a cobrar por creacidn de acciones 1.165.545 94.224
Impuestos en el extranjero recuperables 13.641 8.111
Total deudores 1.723.738 641.947
11 Saldos de tesoreria
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Efectivo en bancos 2.966.019 1.870.139
2.966.019 1.870.139
12 Acreedores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
a)  Distribucion a pagar
Distribucion a pagar 1.092.465 827.846
1.092.465 827.846
b)  Otros acreedores
Gastos devengados 126.608 114.529
Importes a pagar por reembolsos de acciones 6.948 25.240
Impuestos de sociedades a pagar 457.802 450.482
Compras pendientes de liquidacién 914.469 92.129
Total otros acreedores 1.505.827 682.380

13 Partes relacionadas

La comisidn periddica al ASA, la comisién de administracion, los desembolsos de registro, las comisiones de custodia y las comisiones de
actividad abonadas al ASA, BNY Mellon Fund Managers Limited, o sus asociados, aparecen en las notas 3,4, 5y 7, y los datos de las acciones
creadas y canceladas por el ASA aparecen en el Estado de Variaciones en los activos netos imputables a los accionistas y la Nota 8.

El saldo a favor del ASA a 30 de junio de 2018, en relacidn con estas operaciones, ascendia a 1.041.863 £ (30/06/17: 36.025 £).

Las inversiones en u operaciones con otras entidades que sean partes vinculadas de BNYM se indican una por una en la situacion de la

carteray en la nota de Préstamo de acciones, respectivamente.
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Instrumentos financieros

Los factores de riesgo relacionados con el Subfondo se explican de forma mas detallada en la Nota 2 de las notas aplicables a los estados
financieros de todos los Subfondos, en las paginas 10 a 12.

Sensibilidad al precio de mercado

El valor de las inversiones de los Subfondos que estuvieron expuestas al riesgo del precio del mercado fue el siguiente:

30/06/2018 30/06/2017
£ £
Inversiones mantenidas a la fecha del balance 120.148.609 92.184.548

A continuacion se muestra la sensibilidad de las ganancias de capital netas y el patrimonio neto a un incremento o a una disminucion del
5% (30/06/17: 5%) en los valores razonables de las inversiones cotizadas del Subfondo. Este nivel de variacion se considera razonablemente
positivo a partir de la observacién de las condiciones del mercado durante el afio. El analisis de la sensibilidad se basa en el impacto de una
variacién en el valor de las inversiones de renta variable del Subfondo en cada fecha de balance:

30/06/2018 30/06/2017
5% Aumento del 5% Disminucion del 5% Aumento del 5% Disminucion del
valor razonable valor razonable valor razonable valor razonable
£ £ £ £
Valores no derivados 6.007.430 (6.007.430) 4.624.582 (4.624.582)
Valores derivados — — (15.355) 15.355
Impacto sobre el capital neto 6.007.430 (6.007.430) 4.609.227 (4.609.227)

Valoracion de las inversiones financieras

La clasificacion de las inversiones financieras en las tablas siguientes refleja la metodologia utilizada para medir su valor razonable.

30/06/2018 30/06/2018

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 120.148.609 —
120.148.609 —

30/06/2017 30/06/2017

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 92.491.640 (307.092)
92.491.640 (307.092)

Nivel 1: El precio cotizado no ajustado de un mercado activo para activos o pasivos idénticos al que la entidad puede acceder en el dia de
medicién.

Nivel 2: Datos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que resultan observables (es decir, desarrollados a partir de datos de
mercado) para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos no observables (es decir, para los que no existen datos de mercado) para el activo o el pasivo.

Riesgo de derivados

El Subfondo efectia operaciones de derivados por medio de Contratos de divisas a plazo y opciones. Estos instrumentos financieros tienen
como finalidad conseguir una gestion eficaz de la cartera. Los contratos de cambio de divisas a plazo podran utilizarse para gestionar el
riesgo de cambio que surge por las posiciones en valores extranjeros. Pueden suscribirse derivados negociados en bolsa y extrabursatiles
(sobre un indice o acciones concretas) para mejorar la rentabilidad para los inversores. Asi pues, las rentabilidades se afiaden a los ingresos.

Riesgo de tipos de interés

El Subfondo no invierte en valores de renta fija ni variable y la exposicidn al riesgo de tipos de interés estd limitada a los intereses por
depdsitos bancarios de tipo de interés o a pagar en concepto de posiciones de descubierto que se veran afectados por las fluctuaciones en
los tipos de interés.
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14 Instrumentos financieros (continuacion)

Sensibilidad a los tipos de interés

El Subfondo no tiene exposicidn sustancial al riesgo de tipos de interés y, por tanto, no se ofrece un analisis de la sensibilidad.

Riesgo de crédito de la contraparte

A la fecha del balance, no hay exposicidn a contrapartes por derivados no negociados en bolsa.

Riesgo de cambio de divisas

30/06/2018
30/06/2018 Activo/(Pasivo) 30/06/2018 30/06/2017
Inversiones Activo Total Total
£ £ £ £
Zona del euro — 207.710 207.710 184.557
EE.UU. — 142.291 142.291 63.790
Total — 350.001 350.001 248.347
Sensibilidad al cambio de divisas
El Subfondo no tiene exposicidn sustancial al riesgo de divisas y, por tanto, no se ofrece un analisis de la sensibilidad.
15 Costes de las operaciones de la cartera
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018
Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable (directos) 25.441 19 0,07 119 0,47
Total de compras 25.441 19 119
Total de compras 25.579
Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable (directos) 4.697 1 0,02 — —
Total de ventas 4.697 1 -
Total de ventas después de costes de operaciones 4.696
Total de costes de operaciones 20 119
Total de costes de operaciones como porcentaje
del patrimonio neto medio 0,02% 0,11%
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correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2017

Valor de la

operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable (directos) 1.937 4 0,19 8 0,42
Total de compras 1.937 4 8
Total de compras 1.949

Valor de la

operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable (directos) 6.889 12 0,17 — —
Total de ventas 6.889 12 -
Total de ventas después de costes de operaciones 6.877
Total de costes de operaciones 16 8
Total de costes de operaciones como porcentaje
del patrimonio neto medio 0,02% 0,01%

El andlisis anterior comprende los costes directos de operaciones incurridos por el Subfondo durante el ejercicio. Sin embargo, es importante
comprender la naturaleza de otros costes de operaciones asociados con las distintas clases de activos de inversion y tipos de instrumentos.

Los costes directos de operaciones identificables separadamente (comisiones e impuestos, etc.) son imputables a la compra y venta de
acciones del Subfondo. Ademas, en el caso de las acciones existe un coste de margen de negociacién (la diferencia entre los precios de
compra y de venta) en el que se incurrird por las operaciones de compra y venta.

En el caso de las operaciones de inversién del Subfondo en instrumentos del mercado monetario, los gastos de operaciones aplicables
forman parte del margen de negociacién de dichos instrumentos. Las operaciones en instrumentos del mercado monetario para gestionar
la posicion de liquidez diaria del Subfondo no se incluyen en este anélisis.

Durante el ejercicio, el Subfondo utilizé instrumentos derivados, incluidas opciones en relacion con distintas clases de activos subyacentes.
Los valores de liquidacion de las posiciones de derivados de apertura y cierre no son comparables a los valores principales de las operaciones
en inversiones directas y, por consiguiente, los importes de las compras y ventas correspondientes a las operaciones de derivados no se
contabilizan en el andlisis anterior. Los costes de operaciones correspondientes a posiciones de derivados se incurrirdn como costes directos
o formaran parte del margen de negociacion correspondiente a los instrumentos. Los costes directos figuran indicados en el andlisis anterior.

Los costes de margen de negociacién incurridos por el Subfondo varian considerablemente segun los distintos activos/tipos de
instrumentos, dependiendo de varios factores como el valor de la operacidn y la confianza del mercado.

A la fecha del balance, el margen de negociacién medio de la cartera (diferencia entre el precio de compra y oferta de todas las inversiones
expresado como porcentaje del valor del precio de oferta) era del 0,04% (30/06/17: 0,06%).

Activos/pasivos contingentes

Tras la sentencia del Tribunal Europeo de Justicia en el caso Denkavit sobre las retenciones fiscales sobre dividendos en el extranjero, el ASA
ha tomado medidas para reclamar a ciertas Autoridades Fiscales europeas, la devolucién de los impuestos que han pagado los Subfondos
sobre rendimientos por dividendos. Durante el ejercicio, el Subfondo recibié pagos de la autoridad fiscal francesa que habrdn sido
contabilizados como devolucidn de retenciones fiscales en Francia en la Nota 6 (Impuestos) y los intereses relacionados en la Nota 4
(Ingresos) en los estados financieros correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018. Estos importes se habran incluido en los
ingresos netos disponibles para distribucién. Debido a la incertidumbre acerca del posible éxito de las reclamaciones, no resulta posible
estimar los importes potenciales (si hubiera alguno) de impuestos extranjeros que podria recibir el Subfondo. En consecuencia, los estados
financieros presentados correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018 no recogen ningun importe adicional que pueda
recibirse.

No habia activos ni pasivos contingentes en la fecha del cierre de balance (30/06/17: 0.

Préstamo de valores

Los ingresos obtenidos por el Programa de Préstamo de Valores se reparten actualmente entre la Sociedad y The Bank of New York Mellon,
London Branch en la proporcién 80%:20% (30/06/17: 80%:20%). El 20% pagado a The Bank of New York Mellon, London Branch sirve para
cubrir los costes operativos, el riesgo y los beneficios. The Bank of New York Mellon London Branch es una parte vinculada del ASA, ya que
ambas son filiales de The Bank of New York Mellon Corporation.

Las garantias aceptadas no son en efectivo, sino Unicamente en forma de deuda soberana de gobiernos aprobados con calificacion AA o
superior, obligaciones de deuda supranacionales con calificacion AAA o superior, y FTSE 100 DBV (Clase F10) segun la definicidon del Manual
de Referencia de CREST y valores de renta variable de los indices siguientes:. AEX 25 (Paises Bajos), CAC 40 (Francia), DAX 30 (Alemania),
Euro 50 (Zona euro), FTSE 100 (Reino Unido), Nikkei 225 (Japdn), SMI 20 (Suiza), S&P 500 (Estados Unidos).
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Préstamos de acciones (continuacién)

A 30 de junio de 2018, 8.422.268 £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y por cuenta del Subfondo se
mantenian 9.519.042 £ en concepto de garantias. La garantia se mantiene en un 3,02% en valores de renta fija y en un 96,98% en valores

de renta variable.

A viernes, 30 de junio de 2017, 2.203.227 £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y por cuenta del Subfondo
se mantenian 2.450.551 £ en concepto de garantias. La garantia se mantiene en acciones.

Las ganancias brutas y las comisiones y honorarios para el ejercicio ascienden a 24.576 £ (30/06/17: 52.875 £) y 4.915 £ (30/06/17: 10.575

£), respectivamente.

En la tabla siguiente se muestran los detalles del valor de los préstamos de valores al cierre del ejercicio y el valor de las garantias
mantenidas al cierre del ejercicio correspondientes al Subfondo, por contraparte.

Valores en préstamo

Garantias mantenidas
por cuenta del
Subfondo al cierre del

al cierre del ejercicio ejercicio

£ £

Citigroup Global Markets Limited 480.911 539.578
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 88.212 102.185
Deutsche Bank, AG 2.665.733 3.033.965
JP Morgan Securities, Plc. 1.478.189 1.649.089
Merrill Lynch International 217.773 235.038
UBS AG 3.491.450 3.959.187

Fondos de accionistas

El Subfondo cuenta actualmente con seis clases de acciones; Cada clase de acciones aplica una comision del ASA y una comision de
administracion anuales distintas pagaderas al ASA, que se indican a continuacion:

Comision de

Comision al ASA administracion

Acciones B (de Acumulacidn) 0,85% 0,08%
Acciones B (de Reparto) 0,85% 0,08%
Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 0,75% 0,03%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 0,75% 0,03%
Acciones de Acumulacién en libras esterlinas 1,50% 0,10%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 1,50% 0,10%

El valor neto del activo neto por accion y el nimero de acciones de cada clase de acciones se ofrecen en las tablas comparativas. Cada
clase goza de los mismos derechos en caso de disolucién.

Cambios en las acciones
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Acciones
Acciones a Acciones reembolsa Acciones Acciones al
la apertura emitidas das canjeadas cierre
Acciones B (de Acumulacion) 22.286 17.586 (1.692) 69.774 107.954
Acciones B (de Reparto) 452.862 75.398 (6.220) 116.642 638.682
Acciones Institucionales W (de Acumulacién) 2.478.125 496.546  (754.109) 55.186  2.275.748
Acciones Institucionales W (de Reparto) 35.657.815 19.220.502 (2.128.522) 132.677 152.882.472
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas 3.793.218 32.863  (322.093) (112.843) 3.391.145
Acciones de Reparto en libras esterlinas 20.297.981 9.905.425 (3.394.265) (200.782) 26.608.359

Notese que las acciones emitidas y reembolsadas se indican diariamente de forma neta, mientras que el importe de las acciones
convertidas que figura arriba se indica de forma bruta.

Posiciones en otros Subfondos de la Sociedad

A 30 de junio de 2018, el Subfondo no mantenia acciones de ningun otro Subfondo de la Sociedad.

Hechos posteriores al cierre del balance

No hubo acontecimientos después del 30 de junio de 2018 que requeririan divulgarse o ajustes en los estados financieros de la Sociedad.
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Informacion general

Asesor de inversiones: Insight Investment Management (Global) Limited
Tamafio del fondo: 403,38 mill. £

indice comparativo: LIBOR £ a 3 Meses +4%

Sector: The Investment Association Targeted Absolute Return

Rentabilidad a 30 de junio de 2018:

Acciones B (de Acumulacion) 0,89%
Acciones B (de Reparto) 0,89%
Acciones Institucionales (de Acumulacion) 1,01%
Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 1,11%

Acciones Institucionales W (de Reparto) 1,11%
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas 0,35%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 0,35%
Fechas clave: Lanzamiento del fondo 9 de febrero de 2013

Objetivo de inversion

Generar una rentabilidad positiva con caracter anual, con perspectivas de buen crecimiento del capital a largo plazo. El Subfondo trata de
ofrecer la tasa de efectivo (LIBOR £ a tres meses) + 4% en periodos anualizados moviles de cinco afios, antes de descontar las comisiones. Sin
embargo, no hay garantia de que se obtenga una rentabilidad positiva, y podrian producirse pérdidas de capital.

Datos de rentabilidad establecidos por ley

Desde 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2015
Hasta 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones B (de Acumulacion) 0,97% 5,57% -1,85%
Acciones B (de Reparto) 0,96% 5,56% -1,85%
Acciones Institucionales (de Acumulacién) 1,09% 5,69% -1,80%
Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 1,19% 5,80% -1,73%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 1,18% 5,80% -1,70%
Acciones de Acumulacién en libras esterlinas 0,42% 5,01% -2,00%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 0,43% 5,01% -2,03%
LIBOR GBP a 3 Meses +4% 4,51% 4,37% 4,59%

Fuente: Lipper, a 30 de junio de 2018 — Rentabilidad total, incluidos los ingresos una vez deducidos los impuestos en el Reino Unido y gastos
anuales. Todas las cifras estan en libras esterlinas.

La rentabilidad histérica no es un indicador de la futura rentabilidad. El valor de las inversiones y las rentabilidades de éstas no estan
garantizados, y pueden bajar o subir debido a los movimientos del mercado bursatil y de las divisas. Cuando vende usted su inversidn, podria
recuperar un importe inferior al que hubiera invertido inicialmente.
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Informe del fondo

(continued)

Resumen de la Cartera

En el ejercicio analizado, la Clase de acciones de Reparto en libras esterlinas del Subfondo registré una rentabilidad del 0,43%, frente al 4,51% del
LIBOR GBP a tres meses + 4%. El segundo semestre de 2017 fue un escenario ideal para los activos de riesgo (como la renta variable o los bonos
de alto rendimiento). El crecimiento global sincronizado impulsé al alza los beneficios corporativos durante el periodo objeto de analisis, pero la
inflacion no subid, lo que limitd la presion alcista sobre los rendimientos de los bonos. Esto propicid el contexto macroeconémico perfecto para
un escenario de baja volatilidad. En este entrono econdmico positivo, no sorprende la subida de los mercados de renta variable, pero la forma en
que lo hicieron, con una volatilidad baja, fue bastante inusual.

Esto cambid en los tres primeros meses de 2018, cuando la volatilidad repuntd y los mercados empezaron a ajustarse a un cambio en las
perspectivas del crecimiento global. La economia global estad pasando de un marco de aceleracion del crecimiento a otro de moderacién del
crecimiento (aunque desde niveles altos).

Al final del periodo, nuestras amplias exposiciones a renta variable eran aproximadamente la mitad que en la ultima parte de 2017. En el primer
trimestre de 2018, modificamos nuestro enfoque hacia estrategias de rentabilidad total para aprovechar los altos niveles de volatilidad e iniciar
posiciones que podrian beneficiarnos si los mercados repuntaban o si entraban en un contexto de cotizacién dentro de una horquilla. Los
diferenciales de crédito se han ampliado en 2018, pero siguen ofreciendo un potencial alcista mas limitada que la renta variable. En los activos
reales, nuestra mayor exposicion sigue estando en inversiones en infraestructuras que ofrecen flujos de rendimientos a largo plazo, con algunos
vinculos a la inflacion mediante la exposicion a infraestructuras econdmicas y sociales (como escuelas y hospitales), energias renovables y
financiacion aérea.

Con este telon de fondo, la mayor contribucion positiva para el Subfondo provino de las posiciones de renta variable. Las posiciones en renta
variable estadounidense y de los mercados emergentes fue el principal factor, pero también se obtuvieron rentabilidades positivos importantes
de las posiciones de estrategias de rentabilidad total ideadas para beneficiarse de las rupturas alcistas (valores que se salen de una cierta horquilla
o nivel) en la renta variable de EE. UU., los mercados emergentes y el Reino Unido. La rentabilidad también se vio favorecida por las posiciones
ideadas para beneficiarse de los movimientos laterales en un amplio conjunto de mercados de renta variable y crédito, asi como de futuros de
dividendos. La parte de activos reales de la cartera generd una rentabilidad positiva, debido en buena parte las posiciones en infraestructuras.

Consulte la definicion de los términos en cursiva en el Glosario que figura en la pdgina 880.

La tabla siguiente muestra las diez principales compras y ventas (excluidas las transacciones de derivados y efectivo a corto plazo) correspondiente
al ejercicio.

Compras

Ventas

US Treasury 0,5% Bonds 15/1/2028

iShares USD iBoxx High Yield Bond ETF

iShares $ Corporate Bond UCITS ETF

iShares MSCI Emerging Markets ETF

UBS CMCI Composite USD Exchange Traded Fund
iShares Core Sterling Corporate Bond UCITS ETF
Royal Bank of Canada 0,81934105% Floating Rate
Mortgage Backed Bonds 20/7/2018

iShares Euro Corporate Bond

US Treasury 1,375% Notes 15/2/2044

iShares USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF
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iShares $ Corporate Bond UCITS ETF

iShares USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF
iShares USD iBoxx High Yield Bond ETF

iShares Core Sterling Corporate Bond UCITS ETF
iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond Fund
iShares MSCI Emerging Markets ETF

iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF
Toronto-Dominion Bank 0,94875% Floating Rate
European Medium Term Notes 19/1/2018

GE Capital UK Funding 1% Floating Rate
European Medium Term Notes 16/01/2018
Westpac Securities 1,02338% European

Medium Term Notes 3/10/2017
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Datos estadisticos
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Tablas comparativas

Acciones B (de Acumulacion) 30/06./ 2018 30/06./ 2017 30/06./ 2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 113,02 107,45 109,28
Rentabilidad antes de gastos operativos* 2,81 6,74 (0,70)
Gastos operativos (1,22) (1,17) (1,13)
Rentabilidad después de gastos operativos 1,59 5,57 (1,83)
Distribuciones (1,02) (1,24) (1,25)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 1,02 1,24 1,25
Valor liquidativo por accion de cierre 114,61 113,02 107,45
* Después de costes directos de operaciones de (0,03) (0,05) (0,05)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 1,41% 5,18% (1,67%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 513.021 381.762 108.374
Numero de acciones al cierre 447.640 337.787 100.857
Gastos operativos** 1,05% 1,06% 1,07%
Costes directos de operaciones* 0,03% 0,04% 0,05%
Precios
Precio mas alto de la accién 120,03 114,63 110,32
Precio mas bajo de la accion 112,71 106,99 102,81
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones B (de Reparto) (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 108,33 104,11 107,11
Rentabilidad antes de gastos operativos* 2,70 6,53 (0,66)
Gastos operativos (1,18) (1,13) (1,11)
Rentabilidad después de gastos operativos 1,52 5,40 (1,77)
Distribuciones (0,98) (1,18) (1,23)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accion de cierre 108,87 108,33 104,11
* Después de costes directos de operaciones de (0,03) (0,05) (0,05)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 1,41% 5,19% (1,66%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 20.954 6.064 10.141
Ndmero de acciones al cierre 19.248 5.598 9.741
Gastos operativos** 1,06% 1,05% 1,07%
Costes directos de operaciones* 0,03% 0,04% 0,05%
Precios
Precio mas alto de la accién 115,05 111,06 108,29
Precio mas bajo de la accién 107,93 103,65 100,79

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacién
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Datos estadisticos

(continued)

Tablas comparativas (continuacién)

Acciones Institucionales (de Acumulacién) 30/06_/2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 113,76 108,03 109,81
Rentabilidad antes de gastos operativos* 2,78 6,74 (0,80)
Gastos operativos (1,05) (1,01) (0,98)
Rentabilidad después de gastos operativos 1,73 5,73 (1,78)
Distribuciones (1,17) (1,37) (1,31)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 1,17 1,37 1,31
Valor liquidativo por accion de cierre 115,49 113,76 108,03
* Después de costes directos de operaciones de (0,03) (0,05) (0,05)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 1,52% 5,30% (1,62%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 11.375.037 12.530.577 12.756.899
Numero de acciones al cierre 9.848.980 11.014.602 11.808.262
Gastos operativos** 0,90% 0,91% 0,92%
Costes directos de operaciones* 0,03% 0,04% 0,05%
Precios
Precio mas alto de la accidn 120,90 115,38 110,87
Precio mas bajo de la acciéon 113,46 107,61 103,34
Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 30/06./2018 30/06,/2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accién de apertura 114,06 108,21 109,92
Rentabilidad antes de gastos operativos* 2,77 6,72 (0,87)
Gastos operativos (0,91) (0,87) (0,84)
Rentabilidad después de gastos operativos 1,86 5,85 (1,71)
Distribuciones (1,29) (1,49) (1,53)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién 1,29 1,49 1,53
Valor liquidativo por accion de cierre 115,92 114,06 108,21
* Después de costes directos de operaciones de (0,03) (0,05) (0,05)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 1,63% 5,41% (1,56%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 380.510.069 365.005.356 253.029.849
Ndmero de acciones al cierre 328.253.557 319.998.333 233.825.116
Gastos operativos** 0,78% 0,78% 0,79%
Costes directos de operaciones* 0,03% 0,04% 0,05%
Precios
Precio mas alto de la accién 121,29 115,68 110,99
Precio mas bajo de la accién 113,76 107,83 103,47

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacién
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Datos estadisticos

(continued)

Tablas comparativas (continuacién)

Acciones Institucionales W (de Reparto) 30/06_/2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 108,32 104,10 107,12
Rentabilidad antes de gastos operativos® 2,62 6,49 (0,82)
Gastos operativos (0,87) (0,84) (0,82)
Rentabilidad después de gastos operativos 1,75 5,65 (1,64)
Distribuciones (1,22) (1,43) (1,38)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accion de cierre 108,85 108,32 104,10
* Después de costes directos de operaciones de (0,03) (0,05) (0,05)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 1,62% 5,43% (1,53%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 433.174 885.268 893.363
Numero de acciones al cierre 397.940 817.287 858.147
Gastos operativos** 0,78% 0,78% 0,79%
Costes directos de operaciones* 0,03% 0,04% 0,05%
Precios
Precio mas alto de la accidn 115,18 111,31 108,31
Precio mas bajo de la acciéon 107,92 103,75 100,86
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones de Acumulacioén en libras esterlinas (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 110,67 105,78 107,74
Rentabilidad antes de gastos operativos* 2,71 6,77 (0,14)
Gastos operativos (1,76) (1,88) (1,82)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,95 4,89 (1,96)
Distribuciones (0,39) (0,63) (1,07)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién 0,39 0,63 1,07
Valor liquidativo por accién de cierre 111,62 110,67 105,78
* Después de costes directos de operaciones de (0,03) (0,05) (0,05)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,86% 4,62% (1,82%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 10.461.087 11.619.277 13.131.860
Ndmero de acciones al cierre 9.372.400 10.499.132 12.413.904
Gastos operativos** 1,55% 1,73% 1,74%
Costes directos de operaciones* 0,03% 0,04% 0,05%
Precios
Precio mas alto de la accién 117,16 112,26 108,71
Precio mas bajo de la acciéon 110,36 105,11 101,44

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Datos estadisticos

(continued)

Tablas comparativas (continuacién)

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones de Reparto en libras esterlinas (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 108,16 103,97 106,98
Rentabilidad antes de gastos operativos® 2,84 6,66 (0,16)
Gastos operativos (1,91) (1,85) (1,81)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,93 4,81 (2,97)
Distribuciones (0,38) (0,62) (1,04)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accion de cierre 108,71 108,16 103,97
* Después de costes directos de operaciones de (0,03) (0,05) (0,05)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,86% 4,63% (1,84%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 68.255 43.517 18.920
Numero de acciones al cierre 62.784 40.233 18.198
Gastos operativos** 1,72% 1,73% 1,74%
Costes directos de operaciones* 0,03% 0,04% 0,05%
Precios
Precio mas alto de la accidn 114,52 110,35 108,09
Precio mas bajo de la acciéon 107,75 103,33 100,70

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** | a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Situacion de la cartera (sin auditar)
a 30 de junio de 2018

Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Bonos del Estado extranjeros 9,83% (1,02%)
Spain (Government) 1,5% Bonds 30/4/2027 6.865.000 EUR 6.214.942 1,54
US Treasury 0,5% Bonds 15/1/2028 29.400.000 USD 22.114.593 5,48
US Treasury 1,375% Notes 15/2/2044 9.360.000 USD 8.506.470 2,11
US Treasury 2,125% Notes 15/2/2040 2.543.700 USD 2.807.212 0,70
UK Government Bonds 1,10% (3,22%)
Treasury 3.25% Stock 22/1/2044 3.393.452 £ 4.428.709 1,10
Bonos de empresa denominados en libras esterlinas 9,10% (13,85%)
BNZ International Funding 0,93881% Floating Rate Bonds 12/1/2020 5.000.000 £ 5.016.000 1,24
Canadian Imperial Bank of Commerce 0,56244% Floating Rate European Medium
Term Notes 12/12/2018 5.000.000 £ 4.999.100 1,24
Commonwealth Bank of Australia 1.27938% Floating Rate European Medium Term
Notes 26/10/2018 2.000.000 £ 2.004.180 0,50
European Investment Bank 0,59838% Floating Rate European Medium Term Notes
21/5/2021 2.000.000 £ 2.011.840 0,50
European Investment Bank 0,8105% Floating Rate European Medium Term Notes
17/2/2020 2.000.000 £ 2.009.580 0,50
Hawksmoor Mortgages 2016-1 2,89627% Floating Rate Mortgage Backed Bonds
25/5/2053 800.000 £ 810.792 0,20
Residential Mortgage Securities 28 2,28869% Floating Rate Mortgage Backed
Bonds 15/6/2046 200.000 £ 202.697 0,05
Residential Mortgage Securities 30 2,56563% Floating Rate Mortgage Backed
Bonds 20/3/2050 309.000 £ 312.385 0,08
Ribbon Finance 2018 2,50662% Floating Rate Mortgage Backed Bonds 20/4/2028 258.000 £ 258.000 0,06
Ripon Mortgages 2,17237% Floating Rate Mortgage Backed Notes 21/8/2056 850.000 £ 858.547 0,21
Royal Bank of Canada 0,81934105% Floating Rate Mortgage Backed Bonds
20/7/2018 8.000.000 £ 8.000.240 1,98
Royal Bank of Canada 0,6868789% Floating Rate Mortgage Backed Bonds
16/8/2018 2.000.000 £ 1.999.880 0,50
Stanlington 3,47919095% Floating Rate Asset Backed Bonds 12/6/2046 100.000 £ 99.992 0,03
Swedbank 0,81163% Floating Rate Bonds 2/12/2019 5.000.000 £ 5.014.300 1,24
Taurus 2017-2 UK DAC 2,36095% Floating Rate Mortgage Backed Bonds
17/11/2027 131.000 £ 130.999 0,03
Taurus 2017-2 UK DAC 3,01095% Floating Rate Mortgage Backed Bonds
17/11/2027 112.000 £ 111.998 0,03
Together Asset Backed Securitisation 1 2,52244% Floating Rate Mortgage Backed
Bonds 12/3/2049 270.000 £ 273.779 0,07
Towd Point Mortgage 1 2,35588% Floating Rate Mortgage Backed Bonds
20/2/2054 795.000 £ 800.171 0,20
Towd Point Mortgage Funding 2016-Granite 1 3,7543389% Floating Rate Mortgage
Backed Bonds 20/7/2046 500.000 £ 494.583 0,12
Tower Bridge Funding No.1 2,68423% Floating Rate Mortgage Backed Bonds
20/3/2056 500.000 £ 500.508 0,12
Warwick Finance Residential 2,13438% Floating Rate Mortgage Backed Notes
21/9/2049 300.000 £ 301.102 0,07
Warwick Finance Residential Mortgages No Two 2,28606% Floating Rate Mortgage
Backed Bonds 21/9/2049 500.000 £ 503.421 0,13
Bonos corporativos no denominados en libras esterlinas 0,56% (0,00%)
Dutch Property Finance Floating Rate Mortgage Backed Bonds 28/1/2048 327.000 EUR 293.471 0,07
European Residential Loan 0,628% Floating Rate Mortgage Backed Notes
24/7/2054 592.472 EUR 522.256 0,13
European Residential Loan 1,127% Floating Rate Mortgage Backed Notes
24/11/2057 EUR800,000 706.542 0,18
Grand Canal Securities 0,653% Floating Rate Asset Backed Bonds 24/12/2058 516.046 EUR 456.604 0,11
Pietra Nera Uno Srl 1,75% Floating Rate Mortgage Backed Bonds 22/5/2030 300.000 EUR 266.045 0,07
Certificados de depédsito 11,90% (11,01%)
Bank of America 0,91% Certificate of Deposit 8/10/2018 11.000.000 £ 11.006.609 2,73
Mitsubhishi UFJ Trust & Banking 0% 24/9/2018 8.000.000 £ 7.986.750 1,98
Mizuho Bank 0% Certificate of Deposit 5/9/2018 5.000.000 £ 4,994.306 1,24
Nordea Bank 0,62% Certificate of Deposit 5/7/2018 16.000.000 £ 16.000.579 3,97
Sumitomo Mitsui Banking 0,66% Certificate of Deposit 11/9/2018 8.000.000 £ 7.999.847 1,98
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Situacion de la cartera (sin auditar)

(continued)

Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Papel comercial 3,71% (4,61%)
DNB Bank 0% Commercial Paper 17/9/2018 5.000.000 £ 4.993.543 1,23
Paccar Financial Europe 0% Commercial Paper 31/7/18 10.000.000 £ 9.995.942 2,48
Planes de inversidn colectiva 6,67% (6,63%)
BNY Mellon Absolute Return Bond Fundt 93.237 9.217.019 2,28
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund* 37.654 4.276.955 1,06
Insight Global ex-UK Bond Fund S Accumulation® 6.676 8.546.884 2,12
Insight Discretionary UK Corporate All Maturities Bond Fundt 2.212.219 4.874.403 1,21
Renta variable 9,26% (9,95%)
3i Infrastructure 2.053.112 4,590.759 1,14
Amedeo Air Four Plus 3.018.072 3.229.337 0,80
Doric Nimrod Air One 1.299.137 1.286.146 0,32
Doric Nimrod Air Two (Private Placing) 1.536.535 3.134.531 0,78
Duet Real Estate Finance 2.268.835 11.798 0,00
GCP Infrastructure Investments Fund 3.605.437 4.312.103 1,07
Greencoat UK Wind 2.892.953 3.616.191 0,90
HICL Infrastructure 2.383.371 3.439.204 0,85
International Public Partnership 2.732.063 3.912.314 0,97
John Laing Infrastructure Fund 3.538.194 4.182.145 1,04
NB Distressed Debt Investment Fund 3.638.736 2.666.523 0,66
Renewables Infrastructure 2.693.900 2.957.902 0,73
Fondos cotizados en bolsa (ETF) 24,23% (28,40%)
iShares $ Corporate Bond UCITS ETF 157.860 13.125.008 3,25
Ishares Barclays Emerging Markets Local Government Bonds 199.649 9.156.408 2,27
iShares Core Sterling Corporate Bond UCITS ETF 52.781 7.465.872 1,85
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF 88.561 8.137.509 2,02
iShares JP Morgan $ Emerging Markets Bond UCITS ETF USD 234.776 18.735.845 4,64
iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond Fund 107.333 12.743.510 3,16
iShares USD High Yield Bond UCITS ETF USD Dist 111.634 8.545.148 2,12
UBS CMCI Composite USD Exchange Traded Fund 390.232 19.847.816 4,92
Derivados -2,16% (-0,29%)
Swaps de incumplimiento de crédito 0,30% (0,21%)
Euro 1% 20/6/2023 Credit Default Swap 4.430.000 (52.167) (0,01)
Euro 5% 20/6/2023 Credit Default Swap (4.430.000) 319.216 0,08
Euro 1% 20/6/2023 Credit Default Swap 7.370.000 (86.788) (0,02)
Euro 5% 20/6/2023 Credit Default Swap (7.370.000) 531.065 0,13
USD Index 120 1% 20/06/2023 Credit Default Swap 14.500.000 (170.299) (0,04)
USD Index 520 5% 20/06/2023 Credit Default Swap (14.500.000) 673.916 0,16
Futuros -0,03% (0,22%)
Bovespa Index Future Expira Septiembre 2018 233 (31.660) (0,01)
Euro BUXL 30 Year Bond Future Expira Septiembre 2018 29 73.756 0,02
Euro Stoxx 50 Future Expira Septiembre 2018 24 (18.041) 0,00
Euro-BTP Future Expira Septiembre 2018 52 (11.497) 0,00
Euro-Bund Future Expira Septiembre 2018 251 335.185 0,08
Euro-Schatz Future Expira Septiembre 2018 (292) (23.241) (0,01)
FTSE 100 Index Future Expira Septiembre 2018 178 (63.188) (0,01)
FTSE/JSE TOP 40 Future Expira Septiembre 2018 127 43.850 0,01
H-Shares Index Future Expira Julio 2018 63 (43.518) (0,01)
Kospi2 Index Future Expira Septiembre 2018 69 (164.059) (0,04)
Long Gilt Future Expira Septiembre 2018 51 90.780 0,02
MSCI Emerging Markets Futures Expira Septiembre 2018 (281) 39.899 0,01
NIKKEI 225 Future (CME) Expira Septiembre 2018 79 (94.452) (0,02)
Russel 2000 E-Mini Index Futures Expira Septiembre 2018 88 (163.683) (0,04)
S&P 500 EMINI Future Expira Septiembre 2018 308 (713.919) (0,18)
SGX CNX NIFTY Future Expira Julio 2018 205 (25.729) (0,01)
SP1 200 Future Expira Septiembre 2018 39 51.146 0,01
SX5E Dividend Future Expira Diciembre 2019 483 1.141.030 0,28
SX5E Dividend Future Expira Diciembre 2020 689 (179.005) (0,04)
SXS5E Dividend Future Expira Diciembre 2021 231 (101.123) (0,02)
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Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Futuros (continuacion)
US 10 Year Note Future (CBT) Expira Septiembre 2018 140 118.479 0,03
US 10 Year Ultra Future Expira Septiembre 2018 (224) (242.568) (0,06)
US Ultra Bond Future (CBT) Expira septiembre 2018 (40) (153.617) (0,04)
Opciones -0,97% (-0,37%)
ESTX 50 July 2018 3150 (Opciones de venta) 1.100 56.423 0,01
ESTX 50 September 2018 2850 (Opciones de venta) (1.650) (151.758) (0,04)
ESTX 50 October 2018 3450 (Opciones de compra) (418) (280.577) (0,07)
ESTX 50 October 2018 3450 (Opciones de venta) (418) (527.883) (0,13)
EUR-BD August 2018 160 (Opciones de compra) (144) (359.124) (0,09)
EUR-BD August 2018 160 (Opciones de venta) (144) (34.384) (0,01)
FTSE M September 2018 21500 (Opciones de compra) (183) (344.314) (0,09)
FTSE M September 2018 21500 (Opciones de venta) (183) (325.702) (0,08)
FTSE M December 2018 18500 (Opciones de venta) (104) (87.835) (0,02)
FTSE M December 2018 23000 (Opciones de compra) 208 211.541 0,05
FTSE M December 2018 24500 (Opciones de compra) (208) (55.185) (0,01)
FTSE100 September 2018 7150 (Opciones de venta) (199) (130.345) (0,03)
FTSE100 September 2018 7925 (Opciones de compra) 199 96.515 0,02
FTSE100 September 2018 8200 (Opciones de compra) (199) (20.895) (0,01)
FTSE100 December 2018 7200 (Opciones de venta) (400) (634.000) (0,16)
FTSE100 December 2018 7650 (Opciones de venta) 200 629.000 0,16
Hang Seng September 2018 10400 (Opciones de venta) (135) (177.255) (0,04)
Hang Seng September 2018 13000 (Opciones de compra) 135 8.472 0,00
Hang Seng September 2018 13800 (Opciones de compra) (135) (652) 0,00
IBEX M December 2018 10300 (Opciones de compra) (1.238) (113.864) (0,03)
IBEX MI December 2018 8100 (Opciones de venta) (619) (44.889) (0,01)
IBEX MI December 2018 9800 (Opciones de compra) 1.238 290.135 0,07
iShares Septiembre 2018 103 (Opcidn de venta) (1.886) (135.709) (0,03)
iShares Septiembre 2018 110 (Opcién de compra) 1.886 42.856 0,01
iShares Septiembre 2018 113 (Opcidn de compra) (1.886) (7.143) 0,00
iShares Septiembre 2018 43 (Opcién de venta) (3.831) (385.929) (0,10)
iShares Septiembre 2018 49 (Opcién de compra) 3.831 26.116 0,01
iShares Septiembre 2018 51 (Opcién de compra) (3.831) (14.509) 0,00
iShares January 2019 102 (Opciones de venta) (2.558) (329.377) (0,08)
iShares January 2019 109 (Opciones de venta) (1.226) (61.288) (0,02)
iShares January 2019 113 (Opciones de compra) 2.558 38.750 0,01
iShares January 2019 122 (Opciones de compra) 1.226 338.943 0,08
iShares January 2019 128 (Opciones de compra) (1.226) (137.435) (0,03)
MSCI WO September 2018 6100 (Opciones de compra) (332) (235.374) (0,06)
MSCI WO September 2018 6100 (Opciones de venta) (332) (455.408) (0,11)
NIKKEI August 2018 23250 (Opciones de venta) (27) (193.863) (0,05)
NIKKEI August 2018 24250 (Opciones de venta) 13 174.237 0,04
NIKKEI September 2018 21250 (Opciones de venta) 265 588.939 0,15
NIKKEI September 2018 21750 (Opciones de venta) (198) (595.743) (0,15)
NIKKEI September 2018 22750 (Opciones de venta) 99 585.589 0,15
NIKKEI December 2018 19000 (Opciones de venta) (398) (625.968) (0,15)
NIKKEI December 2018 20000 (Opciones de venta) (116) (285.563) (0,07)
NIKKEI December 2018 23250 (Opciones de compra) 116 345.055 0,09
NIKKEI December 2018 24000 (Opciones de compra) (116) (194.341) (0,05)
RUSSELL December 2018 1400 (Opciones de venta) (113) (117.344) (0,03)
RUSSELL December 2018 1460 (Opciones de venta) 113 230.151 0,06
RUSSELL December 2018 1760 (Opciones de compra) (113) (229.381) (0,06)
S&P 500 July 2018 2575 (Opciones de venta) 210 173.535 0,04
S&P 500 August 2018 2600 (Opciones de venta) (75) (117.875) (0,03)
S&P 500 August 2018 2775 (Opciones de compra) 75 114.751 0,03
S&P 500 August 2018 2850 (Opciones de compra) (75) (23.291) (0,01)
S&P 500 September 2018 2325 (Opciones de venta) (315) (276.766) (0,07)
S&P 500 September 2018 2500 (Opciones de venta) (79) (120.273) (0,03)
S&P 500 September 2018 2650 (Opciones de venta) (104) (370.233) (0,09)
S&P 500 September 2018 2700 (Opciones de venta) (12) (54.535) (0,01)
S&P 500 September 2018 2825 (Opciones de compra) 79 131.642 0,03
S&P 500 September 2018 2850 (Opciones de venta) 52 504.738 0,13
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Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Opciones (continuacion)
S&P 500 September 2018 2900 (Opciones de venta) 6 74.618 0,02
S&P 500 September 2018 2925 (Opciones de compra) (79) (14.959) 0
S&P 500 October 2018 2525 (Opciones de venta) (100) (267.146) (0,07)
S&P 500 October 2018 2550 (Opciones de venta) 194 538.542 0,13
S&P 500 October 2018 2700 (Opciones de venta) 50 287.067 0,07
S&P 500 November 2018 2530 (Opciones de venta) (100) (338.572) (0,08)
S&P 500 November 2018 2720 (Opciones de venta) 50 333.270 0,08
S&P 500 December 2018 2325 (Opciones de venta) (291) (586.298) (0,15)
S&P/ASX September 2018 5800 (Opciones de venta) (900) (236.723) (0,06)
S&P/ASX September 2018 6050 (Opciones de venta) 450 249.314 0,06
SMI December 2018 8000 (Opciones de venta) (237) (265.021) (0,07)
SMI December 2018 8900 (Opciones de compra) 237 270.263 0,07
SMI December 2018 9200 (Opciones de compra) (237) (114.794) (0,03)
US Dollar Buy Call CAD @ 1.29 16/8/2018 (18.000.000) (292.390) (0,07)
US Dollar Buy Call JPY @ 112,5 25/7/2018 (19.000.000) (19.625) 0,00
US Dollar Buy Call JPY @ 114,25 18/7/2018 (18.500.000) (3.483) 0,00
US Dollar Sell Put CAD @ 1.29 16/8/2018 (18.000.000) (52.960) (0,01)
US Dollar Sell Put JPY @ 104,75 25/7/2018 (19.000.000) (2.424) 0,00
US Dollar Sell Put JPY @ 106,75 25/7/2018 19.000.000 8.269 0,00
US Dollar Sell Put JPY @ 108 18/7/2018 (18.500.000) (11.425) 0,00
US Dollar Sell Put JPY @ 109,75 18/7/2018 18.500.000 44.848 0,01
US LG August 2018 139 (Opciones de venta) (336) (35.789) (0,01)
US LG August 2018 145 (Opciones de compra) 336 381.746 0,09
US LG August 2018 147 (Opciones de compra) (336) (182.920) (0,04)
Contratos de divisas a plazo en EUR -0,03% (-0,36%)
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 (61.500.000) EUR (54.423.918) (13,49)
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 54.320.933 £ 54.320.933 13,46
Contratos de divisas a plazo en USD -1,15% (0,15%)
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 (182.000.000) USD (137.698.779) (34,13)
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 133.022.460 £ 133.022.460 32,98
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 (2.600.000) USD (1.967.125) (0,49)
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 1.904.393 £ 1.904.393 0,47
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 6.100.000 USD 4.615.179 1,14
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 (4.516.933) £ (4.516.933) (1,12)
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 USD2,600,000 1.967.125 0,49
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 (1.969.431) £ (1.969.431) (0,49)
Swaptions -0,28% (-0,14%)
Sell Call CDX Option 312,5 (29.700.000) EUR (143.389) (0,04)
Sell Put CDX Option 312,5 (29.700.000) EUR (419.946) (0,10)
Sell Call CDX Option 10500 (15.900.000) USD (116.628) (0,03)
Sell Put CDX Option 10500 (15.900.000) USD (128.730) (0,03)
Sell Call CDX Option 10500 (21.100.000) USD (154.770) (0,04)
Sell Put CDX Option 10500 (21.100.000) USD (170.830) (0,04)
Cartera de inversiones* 299.314.009 74,20
Activo circulante neto 104.067.588 25,80
Activo neto total 403.381.597 100,00
Total de titulos no aprobados y no listados 0,00%

Las cifras comparativas entre paréntesis son a 30 de junio de 2017.

Salvo que se indique otra cosa, las posiciones en el Estado de la Cartera reflejan acciones ordinarias, unidades ordinarias de participacion el
capital, acciones no preferentes o valores de renta fija de las empresas o emisores de que se trate.

* Neto, restando pasivos por inversiones

t Se considera una parte vinculada al ASA.
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Notas £ 30/06/2018 £ £ 30/06/2017 £
Ingresos
Ganancias netas sobre capital 3 1.718.517 12.687.550
Rendimiento 4 8.101.729 7.559.456
Gastos 5 (2.884.914) (2.451.866)
Intereses por pagar y gastos similares 7 (250.722) (10.438)
Rendimiento neto antes de impuestos 4.966.093 5.097.152
Impuestos 6 (565.075) (591.871)
Rendimiento neto después de impuestos 4.401.018 4.505.281
Rentabilidad total antes de distribuciones 6.119.535 17.192.831
Distribuciones 8 (4.401.469) (4.506.627)
Cambio en los activos netos imputables a
los accionistas por operaciones de inversion 1.718.066 12.686.204
Estado del cambio en los activos netos imputables a los accionistas
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
£ £ £ £
Activos netos de apertura imputables a los accionistas 390.471.821 279.949.406
Importes recibidos por creacién de acciones 29.383.330 114.746.623
Importes pagados por reembolso de acciones (22.593.547) (22.012.695)
6.789.783 92.733.928
Ajuste por dilucion 3.327 117.985
Impuesto del timbre 8.348 9.474
Cambio en los activos netos imputables a los accionistas
por operaciones de inversion (véase arriba) 1.718.066 12.686.204
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién 4.390.252 4.974.824
Activos netos de cierre imputables a los accionistas 403.381.597 390.471.821
Balance
a 30de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
ACTIVOS
Activos fijos
Activos por inversiones*® 318.311.737 318.546.671
Activos actuales
Deudores 10 534.759 614.084
Saldos de tesoreria 11 107.505.510 89.241.703
Total otros activos 108.040.269 89.855.787
Activo total 426.352.006 408.402.458
PASIVO
Pasivos por inversiones (18.997.728) (12.424.783)
Acreedores
Descubierto bancario 11 (2.830.357) (4.997.378)
Distribucion a pagar 12 (5.297) (12.044)
Otros acreedores 12 (1.137.027) (496.432)
Total otros pasivos (3.972.681) (5.505.854)
Pasivo total (22.970.409) (17.930.637)
Activo neto imputable a los accionistas 403.381.597 390.471.821

* Bruto, sin restar pasivos por inversiones
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Distribucion final de dividendos en peniques por accién

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de julio de 2017

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de julio de 2017 al 30 de junio de 2018

Periodo
Importe por anterior
Rendimiento neto Compensacion pagar 30/06/2017
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 1,0236 — 1,0236 1,2406
Grupo 2 0,2740 0,7496 1,0236 1,2406
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,9828 — 0,9828 1,1751
Grupo 2 0,5399 0,4429 0,9828 1,1751
Acciones Institucionales (de Acumulacién)
Grupo 1 1,1682 — 1,1682 1,3717
Grupo 2 0,5678 0,6004 1,1682 1,3717
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 1,2899 - 1,2899 1,4855
Grupo 2 0,6078 0,6821 1,2899 1,4855
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 1,2235 — 1,2235 1,4349
Grupo 2 0,4407 0,7828 1,2235 1,4349
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 0,3883 — 0,3883 0,6278
Grupo 2 0,1520 0,2363 0,3883 0,6278
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,3806 — 0,3806 0,6249
Grupo 2 0,1836 0,1970 0,3806 0,6249

Dividendos finales correspondientes a 30 de junio de 2018
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Politicas contables/Politicas de distribucién

Para obtener informacion acerca de las politicas contables y de distribucion del Subfondo, consulte las notas aplicables a todos los

Subfondos de la Sociedad que figuran en las paginas 7 a 9.

Instrumentos financieros

Para obtener informacion acerca de los instrumentos financieros de los Subfondos, consulte las notas aplicables a todos los Subfondos de
la Sociedad que figuran en las paginas 10 a 12. Para conocer la informacién numérica, consulte la Nota 14.

Ganancias netas sobre capital

Las ganancias netas de capital sobre inversiones durante el ejercicio incluyen: 30/06/2018 30/06/2017
£ £
(Pérdidas)/ganancias sobre titulos no derivados (3.102.737) 3.281.828
Ganancias sobre contratos derivados 7.220.342 15.087.125
Pérdidas sobre Contratos de divisas a plazo (1.720.425) (3.339.717)
Pérdidas de cambio (644.952) (2.309.568)
Gastos de actividad (33.711) (32.118)
Ganancias netas sobre capital 1.718.517 12.687.550
Rendimiento
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Intereses bancarios 304.471 201.659
Distribuciones de planes de inversion colectiva 149.865 166.260
Intereses de valores de renta fija 1.090.377 923.160
Interés sobre depdsitos del mercado monetario 150.229 145.058
Dividendos en el extranjero 5.469.594 5.174.554
Rendimientos por contratos de derivados 633.548 670.326
Préstamo de valores 122.756 136.645
Dividendos en el Reino Unido 180.889 141.794
Rendimiento total 8.101.729 7.559.456
Gastos
30/06/2018 30/06/2017
£ £
A pagar al ASA o a un asociado del ASA:
Comision periddica al ASA 2.673.590 2.274.871
Comisiones de administracion 130.946 112.059
Comisiones de custodia 33.207 23.038
2.837.743 2.409.968
Otros gastos
Honorarios de auditoriat 7.904 7.577
Comisiones del Depositario 38.912 34.645
Tasas de la Autoridad de Conducta Financiera 120 (324)
Honorarios profesionales 235 —
47.171 41.898
Gastos totales 2.884.914 2.451.866

T Los honorarios de auditoria una vez deducido el IVA correspondientes a

2018 ascienden a 6.700 £ (30/06/17: 6.350 £).
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6 Impuestos

30/06/2018 30/06/2017
£ £

a)  Analisis de gravamenes
Impuestos de sociedades 565.075 608.963
Retencion de impuestos en el extranjero — (17.092)
Total carga fiscal (véase la Nota 6b) 565.075 591.871

b)  Factores que afectan a los pagos fiscales

El impuesto para el ejercicio es inferior al tipo estandar del impuesto de sociedades en el Reino Unido para una SICAV (20%) (30/06/17:

20%).

Las diferencias se explican a continuacion:

Rendimiento neto antes de impuestos 4.966.093 5.097.152
Impuestos de sociedades @ 20% 993.219 1.019.430
Efectos de:

Dividendos no sujetos a impuesto de sociedades (428.144) (410.467)
Retencion de impuestos en el extranjero — (17.092)
Total carga fiscal (véase la Nota 6a) 565.075 591.871

) Impuestos diferidos

No se han reconocido en las cuentas activos por impuestos diferidos (30/06/17: 0 £), ya que el Subfondo no tiene exceso de gastos de

gestion (30/06/17: 0 £).

7 Intereses por pagar y gastos similares

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Interés 39.381 10.438
Devolucion de futuros sobre bonos de posicidn corta 211.341 -
Total de intereses 250.722 10.438

8 Distribuciones

Las distribuciones tienen en cuenta los importes afiadidos por la creacidn de acciones y importes deducidos por los reembolsos de

acciones, y incluyen:

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Dividendo final a 30 de junio 4.395.549 4.986.802
4.395.549 4.986.802

Importes afiadidos por creacién de acciones (156.306) (644.183)
Importes deducidos por reembolso de acciones 162.226 164.008
Distribuciones netas del ejercicio 4.401.469 4.506.627
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9 Movimientos netos entre ingresos después de impuestos y distribuciones
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Rendimiento neto después de impuestos 4.401.018 4.505.281
Compensacion por canje 451 1.346
4.401.469 4.506.627
10 Deudores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Ingresos devengados 409.865 320.538
Importes a cobrar por creacidn de acciones 49.379 293.546
Ventas pendientes de liquidacion 75.515 —
Total deudores 534.759 614.084
11 Saldos de tesoreria
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Efectivo en bancos 9.396.970 7.585.800
Efectivo en manos de Insight EUR Liquidity Fund 8.795.398 7.592.958
Efectivo en manos de Insight Sterling Liquidity Fund 20.573.441 35.838.101
Efectivo en manos de Insight USD Liquidity Fund 16.602.570 11.862.526
Efectivo en cuenta de margen 52.137.131 26.362.318
107.505.510 89.241.703
Descubiertos de caja y bancos
Descubierto bancario 11.344 —
Posicién de descubierto mantenida mantenido con corredores 2.819.013 4.997.377
2.830.357 4.997.377
12 Acreedores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
a)  Distribucion a pagar
Distribucion a pagar 5.297 12.044
5.297 12.044
b)  Otros acreedores
Gastos devengados 254.106 259.407
Importes a pagar por reembolsos de acciones 460.690 8.054
Impuestos de sociedades a pagar 290.571 228.971
Compras pendientes de liquidacién 131.660 —
Total otros acreedores 1.137.027 496.432
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13

14

114

Partes relacionadas

La comision periddica al ASA, la comision de administracidn, los desembolsos de registro, las comisiones de custodia y las comisiones de
actividad abonadas al ASA, BNY Mellon Fund Managers Limited, o sus asociados, aparecen en las notas 3, 4,5y 7, y los datos de las acciones
creadas y canceladas por el ASA aparecen en el Estado de Variaciones en los activos netos imputables a los accionistas y la Nota 8.

El saldo a favor del ASA a 30 de junio de 2018, en relacidn con estas operaciones, ascendia a 657.642 £ (30/06/17: 33.494 £ exigible del
ASA).

Las inversiones en u operaciones con otras entidades que sean partes vinculadas de BNYM se indican una por una en la situacion de la
cartera y en la nota de Préstamo de acciones, respectivamente.

Instrumentos financieros

Los factores de riesgo relacionados con el Subfondo se explican de forma mas detallada en la Nota 2 de las notas aplicables a los estados
financieros de todos los Subfondos, en las paginas 10 a 12.

Riesgo de mercado

El Subfondo utiliza el Valor en Riesgo (VaR) para calcular la probabilidad de que el Subfondo (incluidos los derivados) se deprecie en mas
de un nivel determinado.

En condiciones normales del mercado, el VaR captura la depreciacién potencial de la cartera en un determinado periodo de tenencia, y
un nivel dado de confianza estadistica.

El VaR se explica mas detalladamente, con la informacion relevante correspondiente al cierre del ejercicio financiero, en las notas
aplicables a los estados financieros de todos los Subfondos, en las paginas 10 a 12.

Riesgo de crédito de la contraparte

Exposicidn a contrapartes por derivados no negociados en bolsa

Contratos de divisas a Total
Contraparte plazo Swaps £
Bank of New York Mellon (2.306) — (2.306)
Citi — 267.049 267.049
Goldman Sachs - 384.559 384.559
JP Morgan (102.985) (245.358) (348.343)
Merill Lynch — (325.600) (325.600)
Royal Bank of Canada 98.246 — 98.246
Salomon Brothers (62.732) — (62.732)
UBS (4.676.319) — (4.676.319)
Total (4.746.096) 80.650 (4.665.446)

La exposicién a contrapartes no se ha indicado para los derivados negociados en bolsa, ya que los requisitos de la bolsa con respecto a la
garantia implican que, en opinidn del ASA, el riesgo de contraparte se reduce.

La garantia recibida de esas contrapartes con respecto a los contratos de derivados fue de 5.780.541 £ en efectivo (30/06/17: 0 £). La
garantia prometida a esas contrapartes con respecto a los contratos de derivados fue O £ en efectivo (30/06/17: 689.459 £).

Riesgo de derivados

El Subfondo efectua operaciones de derivados por medio de swaps de incumplimiento de crédito, futuros, opciones y contratos de divisas
a plazo. Los contratos de cambio de divisas a plazo podrdn utilizarse para gestionar el riesgo de cambio que surge por las posiciones en
valores extranjeros. Las opciones sobre indices negociadas en bolsa se usan con fines de cobertura, para proteger el valor del Subfondo. Los
futuros negociados en bolsa se utilizan por el Subfondo para gestionar el riesgo de precio de mercado del Fondo. Los derivados podran
utilizarse con fines de inversidn y de gestion eficaz de cartera.
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14 Instrumentos financieros (continuacion)

Valoracion de las inversiones financieras

La clasificacion de las inversiones financieras en las tablas siguientes refleja la metodologia utilizada para medir su valor razonable.

30/06/2018 30/06/2018

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 206.743.095 (13.844.132)
Nivel 2: Observable 111.568.642 (5.153.596)
318.311.737 (18.997.728)

30/06/2017 30/06/2017

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 159.343.377 (10.177.246)
Nivel 2: Observable 159.203.294 (2.247.537)
318.546.671 (12.424.783)

Nivel 1: El precio cotizado no ajustado de un mercado activo para activos o pasivos idénticos al que la entidad puede acceder en el dia de
medicidén.

Nivel 2: Datos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que resultan observables (es decir, desarrollados a partir de datos de
mercado) para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos no observables (es decir, para los que no existen datos de mercado) para el activo o el pasivo.

15 Costes de las operaciones de la cartera
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Valor de la operaciéon Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable (directos) 464 — — — —
Instrumentos de deuda (directos) 50.908 — — — —
Instituciones de inversion colectiva 90.294 36 — — —
Otros 303.341 — — — —
Total de compras 445.007 36 -
Total de compras 445.043

Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable (directos) 807 — — — —
Instrumentos de deuda (directos) 41.465 — — — —
Instituciones de inversion colectiva 97.756 37 0,04 — —
Otros 301.500 — — — —
Total de ventas 441.528 37 -
Total de ventas después de costes de operaciones 441.491
Costes de operaciones de derivados 39 -
Total de costes de operaciones 112 -
Total de costes de operaciones como porcentaje
del patrimonio neto medio 0,03% 0,00%
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Costes de operaciones de la cartera (continuacién)
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2017

Valor de la

operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable (directos) 2.524 2 0,08 — —
Instrumentos de deuda (directos) 82.749 — — — —
Instituciones de inversion colectiva 87.330 48 0,05 19 0,02
Otros 158.901 — — — —
Total de compras 331.504 50 19
Total de compras 331.573

Valor de la

operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable (directos) 200 — — — —
Instrumentos de deuda (directos) 73.541 — — — —
Instituciones de inversidn colectiva 55.145 17 0,03 — —
Otros 129.001 — — - —
Total de ventas 257.887 17 -
Total de ventas después de costes de operaciones 257.870
Costes de operaciones de derivados 61 -
Total de costes de operaciones 128 19
Total de costes de operaciones como porcentaje
del patrimonio neto medio 0,04% 0,00%

El andlisis anterior comprende los costes directos de operaciones incurridos por el Subfondo durante el periodo. Sin embargo, es importante
comprender la naturaleza de otros costes de operaciones asociados con las distintas clases de activos de inversidn y tipos de instrumentos.

Los costes directos de operaciones identificables separadamente (comisiones e impuestos, etc.) son imputables a la compra y venta de
acciones del Subfondo. Ademas, en el caso de las acciones existe un coste de margen de negociacion (la diferencia entre los precios de
compra y de venta) en el que se incurrird por las operaciones de compra y venta.

En el caso de las operaciones de inversion del Subfondo en deuda e instrumentos del mercado monetario, los gastos de operaciones
aplicables forman parte del margen de negociacién de dichos instrumentos. Las operaciones en instrumentos del mercado monetario para
gestionar la posicidn de liquidez diaria del Subfondo no se incluyen en este analisis.

Por lo que respecta a la inversion del Subfondo en posiciones de instituciones de inversidn colectiva, podria haber costes de margen de
negociacion aplicables a las compras y las ventas. No obstante, hay asimismo costes de operaciones indirectos incurridos por esos fondos
subyacentes, durante todo el periodo de tenencia de los instrumentos, los cuales no son identificables separadamente y no forman parte
del andlisis anterior.

Durante el periodo, el Subfondo utilizé instrumentos derivados, incluidos futuros y opciones en relacion con distintas clases de activos
subyacentes. Los valores de liquidacion de las posiciones de derivados de apertura y cierre no son comparables a los valores principales de
las operaciones en inversiones directas y, por consiguiente, los importes de las compras y ventas correspondientes a las operaciones de
derivados no se contabilizan en el analisis anterior. Los costes de operaciones correspondientes a posiciones de derivados se incurrirdn
como costes directos o formaran parte del margen de negociacidn correspondiente a los instrumentos. Los costes directos figuran indicados
en el andlisis anterior.

Los costes de margen de negociacion incurridos por el Subfondo varian considerablemente segin los distintos activos/tipos de
instrumentos, dependiendo de varios factores como el valor de la operacién y la confianza del mercado.

A la fecha del balance, el margen de negociacién medio de la cartera (diferencia entre el precio de compra y oferta de todas las inversiones
expresado como porcentaje del valor del precio de oferta) era del 0,00% (30/06/17: 0,11%).
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Tras la sentencia del Tribunal Europeo de Justicia en el caso Denkavit sobre las retenciones fiscales sobre dividendos en el extranjero, el ASA
ha tomado medidas para reclamar a ciertas Autoridades Fiscales europeas, la devolucién de los impuestos que han pagado los Subfondos
sobre rendimientos por dividendos. Durante el ejercicio, el Subfondo recibié pagos de la autoridad fiscal francesa que habran sido
contabilizados como devolucidn de retenciones fiscales en Francia en la Nota 6 (Impuestos) y los intereses relacionados en la Nota 4
(Ingresos) en los estados financieros correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018. Estos importes se habran incluido en los
ingresos netos disponibles para distribucién. Debido a la incertidumbre acerca del posible éxito de las reclamaciones, no resulta posible
estimar los importes potenciales (si hubiera alguno) de impuestos extranjeros que podria recibir el Subfondo. En consecuencia, los estados
financieros presentados correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018 no recogen ningun importe adicional que pueda
recibirse.

No habia activos ni pasivos contingentes en la fecha del cierre de balance (30/06/17: 0 £).

Préstamo de valores

Los ingresos obtenidos por el Programa de Préstamo de Valores se reparten actualmente entre la Sociedad y The Bank of New York Mellon,
London Branch en la proporcidon 80%:20% (30/06/17: 80%:20%). El 20% pagado a The Bank of New York Mellon, London Branch sirve para
cubrir los costes operativos, el riesgo y los beneficios. The Bank of New York Mellon London Branch es una parte vinculada del ASA, ya que
ambas son filiales de The Bank of New York Mellon Corporation.

Las garantias aceptadas no son en efectivo, sino Unicamente en forma de deuda soberana de gobiernos aprobados con calificacion AA o
superior, obligaciones de deuda supranacionales con calificacion AAA o superior, y FTSE 100 DBV (Clase F10) segun la definicién del Manual
de Referencia de CREST y valores de renta variable de los indices siguientes: AEX 25 (Paises Bajos), CAC 40 (Francia), DAX 30 (Alemania),
Euro 50 (Zona euro), FTSE 100 (Reino Unido), Nikkei 225 (Japdn), SMI 20 (Suiza), S&P 500 (Estados Unidos).

A 30 de junio de 2018, 32.854.077 £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y por cuenta del Subfondo se
mantenian 35.341.415 £ en concepto de garantias. La garantia se mantiene en un 34,07% en valores de renta fija y en un 65,93% en valores
de renta variable.

A viernes, 30 de junio de 2017, 8.336.473 £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y por cuenta del Subfondo
se mantenian 9.167.287 £ en concepto de garantias. El 30,61% de las garantias se mantenia en valores de renta fija y el 69,39% en acciones.

Las ganancias brutas y las comisiones y honorarios para el ejercicio ascienden a 153.445 £ (30/06/17: 170.806 £) y 30.689 £ (30/06/17:
34.161 £), respectivamente.

En la tabla siguiente se muestran los detalles del valor de los préstamos de valores al cierre del ejercicio y el valor de las garantias mantenidas
al cierre del ejercicio correspondientes al Subfondo, por contraparte.

Garantias mantenidas
por cuenta del

Valores en préstamo

Subfondo al cierre del

al cierre del ejercicio ejercicio

£ £

Citigroup Global Markets Limited 3.677.848 4.045.637
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 12.843.386 14.179.778
Deutsche Bank, AG 85.207 96.978
JP Morgan Securities, Plc. 2.273.945 2.536.846
Nomura Securities International, Inc. 11.798.126 12.040.480
UBS AG 2.175.565 2.441.696

Fondos de accionistas

El Subfondo cuenta actualmente con siete clases de acciones; cada clase de acciones aplica una comisién del ASA y una comisién de

administracién anuales distintas pagaderas al ASA, que se indican a continuacion:

Comision de

Comisidn al ASA administracion

Acciones B (de Acumulacion) 0,85% 0,08%
Acciones B (de Reparto) 0,85% 0,08%
Acciones Institucionales (de Acumulacidn) 0,75% 0,03%
Acciones Institucionales W (de Acumulacién) 0,63% 0,03%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 0,63% 0,03%
Acciones de Acumulacién en libras esterlinas 1,50% 0,10%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 1,50% 0,10%

En consecuencia el nivel de ingreso atribuible a cada clase de acciones sera distinto.

El valor neto del activo neto por accién y el nimero de acciones de cada clase de acciones se ofrecen en las tablas comparativas. Cada

clase goza de los mismos derechos en caso de disolucion.
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Cambios en las acciones
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Acciones a la Acciones Acciones Acciones Acciones al
apertura emitidas reembolsadas canjeadas cierre

Acciones B (de Acumulacion) 337.787 16.226 (67.230) 160.857 447.640
Acciones B (de Reparto) 5.598 13.650 — — 19.248
Acciones Institucionales (de
Acumulacién) 11.014.602 877.662 (2.043.284) — 9.848.980
Acciones Institucionales W (de
Acumulacién) 319.998.333 23.837.320 (15.592.864) 10.768 328.253.557
Acciones Institucionales W (de Reparto) 817.287 110.035 (529.382) — 397.940
Acciones de Acumulacién en libras
esterlinas 10.499.132 344.846 (1.291.311) (180.267) 9.372.400
Acciones de Reparto en libras esterlinas 40.233 25.212 (7.258) 4,597 62.784

Notese que las acciones emitidas y reembolsadas se indican diariamente de forma neta, mientras que el importe de las acciones

convertidas que figura arriba se indica de forma bruta.

Posiciones en otros Subfondos de la Sociedad

A 30 de junio de 2018, el Subfondo no mantenia acciones de ningun otro Subfondo de la Sociedad.

Hechos posteriores al cierre del balance

No hubo acontecimientos después del 30 de junio de 2018 que requeririan divulgarse o ajustes en los estados financieros de la Sociedad.
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Informacion general

Asesor de inversiones: Insight Investment Management (Global) Limited
Tamafio del fondo: 106,40 mill. £
Sector: The Investment Association Mixed Investment 20-60% Shares

Rentabilidad a 30 de junio de 2018:

Acciones B (de Acumulacion) 0,61%
Acciones B (de Reparto) 0,59%
Acciones Institucionales (de Acumulacién) 0,71%
Acciones Institucionales (de Reparto) 0,67%
Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 0,81%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 0,82%
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas 0,07%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 0,07%
Acciones S (de Acumulacion) 0,51%
Acciones S (de Reparto) 0,52%
Fechas clave: Lanzamiento del fondo 9 de febrero de 2013

Objetivo de inversion

Alcanzar un crecimiento a largo plazo,

Datos de rentabilidad establecidos por ley

Desde 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2015
Hasta 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones B (de Acumulacion) 2,22% 9,68% 1,66%
Acciones B (de Reparto) 2,20% 9,69% 1,58%
Acciones Institucionales (de Acumulacién) 2,31% 9,83% 1,70%
Acciones Institucionales (de Reparto) 2,26% 9,83% 1,69%
Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 2,42% 9,94% 1,79%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 2,43% 9,94% 1,79%
Acciones de Acumulacién en libras esterlinas 1,65% 9,11% 1,10%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 1,65% 9,11% 1,10%
Acciones S (de Acumulacién) 2,11% 9,60% 1,48%
Acciones S (de Reparto) 2,11% 9,61% 1,48%

Fuente: Lipper, a 30 de junio de 2018 — Rentabilidad total, incluidos los ingresos una vez deducidos los impuestos en el Reino Unido y gastos
anuales. Todas las cifras estan en libras esterlinas.

La rentabilidad histdrica no es un indicador de la futura rentabilidad. El valor de las inversiones y las rentabilidades de éstas no estan
garantizados, y pueden bajar o subir debido a los movimientos del mercado bursatil y de las divisas. Cuando vende usted su inversién, podria
recuperar un importe inferior al que hubiera invertido inicialmente.
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Resumen de la Cartera

En el ejercicio analizado, la Clase de acciones de de Reparto en libras esterlinas del Subfondo registré una rentabilidad del 1,65%. El segundo
semestre de 2017 fue un escenario ideal para los activos de riesgo (como la renta variable o los bonos de alto rendimiento). El crecimiento global
sincronizado impulsoé al alza los beneficios corporativos durante el periodo objeto de analisis, pero la inflacion no subio, lo que limitd la presion
alcista sobre los rendimientos de los bonos. Esto propicid el contexto macroeconémico perfecto para un escenario de baja volatilidad. En este
entrono econdmico positivo, no sorprende la subida de los mercados de renta variable, pero la forma en que lo hicieron, con una volatilidad baja,
fue bastante inusual.

Esto cambid en los tres primeros meses de 2018, cuando la volatilidad repuntd y los mercados empezaron a ajustarse a un cambio en las
perspectivas del crecimiento global. La economia global esta pasando de un marco de aceleracion del crecimiento a otro de moderacion del
crecimiento (aunque desde niveles altos).

Al final del periodo, nuestras amplias exposiciones a renta variable eran aproximadamente la mitad que en la ultima parte de 2017. En el primer
trimestre de 2018, modificamos nuestro enfoque hacia estrategias de rentabilidad total para aprovechar los altos niveles de volatilidad e iniciar
posiciones que podrian beneficiarnos si los mercados repuntaban o si entraban en un contexto de cotizacion dentro de una horquilla. Los
diferenciales de crédito se han ampliado en 2018, pero siguen ofreciendo un potencial alcista mas limitada que la renta variable. En los activos
reales, nuestra mayor exposicion sigue estando en inversiones en infraestructuras que ofrecen flujos de rendimientos a largo plazo, con algunos
vinculos a la inflacion mediante la exposicion a infraestructuras econdmicas y sociales (como escuelas y hospitales), energias renovables y
financiacion aérea.

Con este telon de fondo, la mayor contribucion positiva para el Subfondo provino de las posiciones de renta variable. Las posiciones en renta
variable estadounidense y de los mercados emergentes fue el principal factor, pero también se obtuvieron rentabilidades positivos importantes
de las posiciones de estrategias de rentabilidad total ideadas para beneficiarse de las rupturas alcistas (valores que se salen de una cierta horquilla
o nivel) en la renta variable de EE. UU., los mercados emergentes y el Reino Unido. La rentabilidad también se vio favorecida por las posiciones
ideadas para beneficiarse de los movimientos laterales en un amplio conjunto de mercados de renta variable y crédito, asi como de futuros de
dividendos. La parte de activos reales de la cartera generd una rentabilidad positiva, debido en buena parte las posiciones en infraestructuras.

Consulte la definicion de los términos en cursiva en el Glosario que figura en la pdgina 880.

La tabla siguiente muestra las diez principales compras y ventas (excluidas las transacciones de derivados y efectivo a corto plazo) correspondiente
al ejercicio.

Compras Ventas

US Treasury 0,5% Bonds 15/1/2028 iShares Trust iBoxx USD High Yield Corporate Bond ETF
iShares Trust iBoxx USD High Yield Corporate Bond ETF iShares Trust MSCI Emerging Markets ETF
Canadian Imperial Bank of Commerce 0,56244% FRN 12/12/2018 GE Capital UK Funding 1% FRN 16/1/2018

iShares USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF iShares S Corporate Bond UCITS ETF

UBS CMCI Composite USD Exchange Traded Fund iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF
iShares JPMorgan Emerging Markets Local Government Bond iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond Fund
iShares JPMorgan $ Emerging Markets Bond UCITS ETF USD Royal Bank of Canada 0,6735% FRN 13/6/2018
iShares Trust MSCI Emerging Markets ETF Insight UK Corporate All Maturities Bond Fund

US Treasury 1,375% Bonds 15/2/2044 iShares Core Sterling Corporate Bond UCITS ETF
iShares $ Corporate Bond UCITS ETF Toronto-Dominion Bank 0,94875% FRN 19/1/2018
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Tablas comparativas

Acciones B (de Acumulacidn) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 124,93 114,97 112,34
Rentabilidad antes de gastos operativos® 4,74 11,26 3,83
Gastos operativos (1,37) (1,30) (1,20)
Rentabilidad después de gastos operativos 3,37 9,96 2,63
Distribuciones (0,78) (0,88) (0,84)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 0,78 0,88 0,84
Valor liquidativo por accion de cierre 128,30 124,93 114,97
* Después de costes directos de operaciones de (0,02) (0,03) (0,03)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 2,70% 8,66% 2,34%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 1.297.117 845.515 231.835
Numero de acciones al cierre 1.010.995 676.808 201.644
Gastos operativos** 1,07% 1,07% 1,09%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accién 132,68 127,78 114,45
Precio mas bajo de la accion 124,07 115,82 105,44
Acciones B (de Reparto) 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 121,09 112,23 110,60
Rentabilidad antes de gastos operativos* 4,56 11,00 3,64
Gastos operativos (1,33) (1,28) (1,17)
Rentabilidad después de gastos operativos 3,23 9,72 2,47
Distribuciones (0,73) (0,86) (0,84)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accién de cierre 123,59 121,09 112,23
* Después de costes directos de operaciones de (0,02) (0,03) (0,03)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 2,67% 8,66% 2,24%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 458.505 405.143 71.570
Ndmero de acciones al cierre 370.998 334.576 63.768
Gastos operativos** 1,07% 1,08% 1,08%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accidn 128,20 123,98 112,26
Precio mas bajo de la accién 119,88 113,06 103,42

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** | a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Tablas comparativas (continuacion)

Acciones Institucionales (de Acumulacién) 30/06_/2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 125,66 115,50 112,81
Rentabilidad antes de gastos operativos* 4,70 11,30 3,72
Gastos operativos (1,19) (1,14) (1,03)
Rentabilidad después de gastos operativos 3,51 10,16 2,69
Distribuciones (0,92) (1,03) (0,98)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 0,92 1,03 0,98
Valor liquidativo por accion de cierre 129,17 125,66 115,50
* Después de costes directos de operaciones de (0,02) (0,03) (0,03)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 2,79% 8,80% 2,38%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 46.792.807 50.834.020 51.645.229
Numero de acciones al cierre 36.227.012 40.454.313 44.716.346
Gastos operativos** 0,92% 0,93% 0,93%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accidn 133,50 128,53 114,97
Precio mas bajo de la acciéon 124,84 116,35 105,89
Acciones Institucionales (de Reparto) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 121,20 112,33 110,69
Rentabilidad antes de gastos operativos* 4,45 10,97 3,60
Gastos operativos (1,14) (1,10) (1,01)
Rentabilidad después de gastos operativos 3,31 9,87 2,59
Distribuciones (0,82) (1,00) (0,95)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accion de cierre 123,69 121,20 112,33
* Después de costes directos de operaciones de (0,02) (0,03) (0,03)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 2,73% 8,79% 2,34%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 82.609 107.332 73.260
Ndmero de acciones al cierre 66.784 88.560 65.218
Gastos operativos** 0,92% 0,93% 0,93%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accién 128,32 124,12 112,38
Precio mas bajo de la accién 120,00 113,16 103,53

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Datos estadisticos

(continued)

Tablas comparativas (continuacion)

Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 30/06_/2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 126,08 115,77 112,96
Rentabilidad antes de gastos operativos® 4,67 11,29 3,70
Gastos operativos (1,02) (0,98) (0,89)
Rentabilidad después de gastos operativos 3,65 10,31 2,81
Distribuciones (1,05) (1,16) (1,09)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 1,05 1,16 1,09
Valor liquidativo por accion de cierre 129,73 126,08 115,77
* Después de costes directos de operaciones de (0,02) (0,03) (0,03)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 2,89% 8,91% 2,49%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 21.269.304 22.396.375 22.681.390
Numero de acciones al cierre 16.395.556 17.763.941 19.592.482
Gastos operativos** 0,79% 0,80% 0,80%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accidn 134,02 128,95 115,24
Precio mas bajo de la acciéon 125,34 116,62 106,10
Acciones Institucionales W (de Reparto) 30/06./ 2018 30/06./ 2017 30/06./ 2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 121,18 112,32 110,68
Rentabilidad antes de gastos operativos* 4,49 10,93 3,57
Gastos operativos (0,98) (0,95) (0,87)
Rentabilidad después de gastos operativos 3,51 9,98 2,70
Distribuciones (1,01) (1,12) (1,06)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accién de cierre 123,68 121,18 112,32
* Después de costes directos de operaciones de (0,02) (0,03) (0,03)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 2,90% 8,89% 2,44%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 2.063.420 2.306.411 2.355.272
Ndmero de acciones al cierre 1.668.375 1.903.271 2.096.988
Gastos operativos** 0,79% 0,80% 0,80%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accién 128,31 124,13 112,38
Precio mas bajo de la acciéon 120,00 113,15 103,53

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Datos estadisticos

(continued)

Tablas comparativas (continuacion)

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 122,12 112,98 111,00
Rentabilidad antes de gastos operativos® 4,73 11,23 3,88
Gastos operativos (2,15) (2,09) (1,90)
Rentabilidad después de gastos operativos 2,58 9,14 1,98
Distribuciones (0,08) (0,27) (0,32)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 0,08 0,27 0,32
Valor liquidativo por accion de cierre 124,70 122,12 112,98
* Después de costes directos de operaciones de (0,02) (0,03) (0,03)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 2,11% 8,09% 1,78%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 22.833.860 24.650.791 25.647.279
Numero de acciones al cierre 18.310.382 20.186.075 22.700.716
Gastos operativos** 1,72% 1,75% 1,75%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accidn 129,27 124,93 112,52
Precio mas bajo de la acciéon 120,84 113,81 103,78
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones de Reparto en libras esterlinas (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 120,88 112,08 110,45
Rentabilidad antes de gastos operativos* 4,71 11,14 3,84
Gastos operativos (2,15) (2,07) (1,89)
Rentabilidad después de gastos operativos 2,56 9,07 1,95
Distribuciones (0,08) (0,27) (0,32)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accién de cierre 123,36 120,88 112,08
* Después de costes directos de operaciones de (0,02) (0,03) (0,03)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 2,12% 8,09% 1,77%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 11.213.738 12.258.667 13.038.338
Ndmero de acciones al cierre 9.090.604 10.141.544 11.632.621
Gastos operativos** 1,74% 1,75% 1,75%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accién 127,87 123,66 112,04
Precio mas bajo de la acciéon 119,53 112,91 103,10

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacién
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.

125



Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - Insight Global Multi-Strategy Fund

Datos estadisticos

(continued)

Tablas comparativas (continuacion)

Acciones S (de Acumulacidn) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 125,28 115,38 112,92
Rentabilidad antes de gastos operativos® 4,74 11,34 3,77
Gastos operativos (1,50) (1,44) (1,31)
Rentabilidad después de gastos operativos 3,24 9,90 2,46
Distribuciones (0,66) (0,79) (0,76)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 0,66 0,79 0,76
Valor liquidativo por accion de cierre 128,52 125,28 115,38
* Después de costes directos de operaciones de (0,02) (0,03) (0,03)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 2,59% 8,58% 2,18%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 358.851 349.795 329.737
Numero de acciones al cierre 279.218 279.218 285.795
Gastos operativos** 1,17% 1,18% 1,18%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accidn 132,95 128,14 114,85
Precio mas bajo de la acciéon 124,32 116,22 105,86
Acciones § (de Reparto) 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 121,18 112,32 110,67
Rentabilidad antes de gastos operativos* 4,58 11,02 3,67
Gastos operativos (1,45) (1,39) (1,28)
Rentabilidad después de gastos operativos 3,13 9,63 2,39
Distribuciones (0,64) (0,77) (0,74)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accién de cierre 123,67 121,18 112,32
* Después de costes directos de operaciones de (0,02) (0,03) (0,03)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 2,58% 8,57% 2,16%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 28.043 27.466 31.852
Ndmero de acciones al cierre 22.675 22.666 28.359
Gastos operativos** 1,17% 1,17% 1,18%
Costes directos de operaciones* 0,01% 0,02% 0,03%
Precios
Precio mas alto de la accién 128,29 124,05 112,33
Precio mas bajo de la acciéon 119,96 113,14 103,49

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Situacion de la cartera (sin auditar)
a 30 de junio de 2018

Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
UK Government Bonds 1,06% (2,35%)
UK Treasury 3,25% Bonds 22/1/2044 861.000 £ 1.123.670 1,06
Bonos del Estado extranjeros 8,22% (1,06%)
Spain (Kingdom) 1,5% Bonds 30/4/2027 1.795.000 EUR 1.625.028 1,53
US Treasury 0,5% Bonds 15/1/2028 6.250.000 USD 4,701.231 4,42
US Treasury 1,375% Bonds 15/2/2044 2.000.000 USD 1.817.622 1,71
US Treasury 2,125% Bonds 15/2/2040 541.600 USD 597.707 0,56
Bonos de empresa denominados en libras esterlinas 16,37% (14,48%)
Banque Federative du Credit Mutuel 0,71963% FRN 7/2/2019 2.000.000 £ 2.002.820 1,88
Banque Federative du Credit Mutuel 1,01588% FRN 16/1/2020 1.000.000 £ 999.330 0,94
BNZ International Funding 0,93881% FRN 12/1/2020 3.000.000 £ 3.009.600 2,83
Canadian Imperial Bank of Commerce 0,56244% FRN 12/12/2018 4.000.000 EUR 3.999.280 3,76
Grand Canal Securities 0,653% FRN 24/12/2058 182.671 £ 161.630 0,15
Hawksmoor Mortgages 2,61074% FRN 25/5/2053 300.000 £ 303.646 0,29
Hawksmoor Mortgages 2016-1 2,89627% FRN 25/5/2053 200.000 £ 202.698 0,19
National Australia Bank 0,78375% FRN 17/7/2020 1.000.000 £ 1.001.050 0,94
Residential Mortgage Securities 28 2,28869% FRN 15/6/2046 200.000 £ 202.697 0,19
Residential Mortgage Securities 30 2,56563% FRN 20/3/2050 103.000 £ 104.128 0,10
Ripon Mortgages 2,325750% FRN 20/8/2056 275.000 £ 277.765 0,26
Royal Bank of Canada 0,456410% FRN 20/7/2018 1.000.000 £ 1.000.030 0,94
Royal Bank of Canada 0,585250% FRN 16/8/2018 1.000.000 £ 999.940 0,94
Stanlington 3,3724394% FRN 12/6/2046 100.000 £ 99.992 0,09
Swedbank 0,81163% FRN 2/12/2019 2.000.000 £ 2.005.720 1,88
Together Asset Backed Securitisation 1 2,52244% FRN 12/3/2049 100.000 £ 101.399 0,10
Towd Point Mortgage Funding 20 3,391410% FRN 20/7/2046 250.000 £ 247.292 0,23
Tower Bridge Funding No.1 2,68423% FRN 20/3/2056 200.000 £ 200.203 0,19
Warwick Finance Residential 2,13438% FRN 21/9/2049 300.000 £ 301.102 0,28
Warwick Finance Residential Mortgages No Two 2,28606% FRN 21/9/2049 200.000 £ 201.369 0,19
Bonos corporativos no denominados en libras esterlinas 0,55% (0,34%)
European Residential 0,63% FRN 24/3/2061 165.939 £ 146.805 0,14
European Residential Loan Securitisation 2017-NPL1 DAC 0,63% FRN 24/7/2054 197.491 £ 174.086 0,16
European Residential Loan Securitisation 2017-PL1 DAC 1,127% FRN 24/11/2057 200.000 £ 176.635 0,17
Pietra Nera Uno Srl 1,75% FRN 22/5/2030 100.000 £ 88.682 0,08
Certificados de depdsito 15,04% (16,64%)
Bank of America 0,91% Certificate of Deposit 8/10/2018 3.000.000 £ 3.001.802 2,82
BPCE 0% Certificate of Deposit 02/01/2018 2.000.000 £ 2.000.032 1,88
BPCE 0,86% Certificate of Deposit 02/01/2019 2.000.000 £ 2.000.000 1,88
Credit Suisse 0,5% Certificate of Deposit 17/8/2018 3.000.000 £ 2.999.838 2,82
Societe General 0,6% Certificate of Deposit 4/7/2018 3.000.000 £ 3.000.040 2,82
Svenska Handelsbanken 0,79% Certificate of Deposit 9/8/2018 3.000.000 £ 3.001.003 2,82
Papel comercial 2,82% (0,00%)
OP Corporate Bank 0% Commercial Paper 16/7/2018 3.000.000 £ 2.999.363 2,82
Planes de inversion colectiva 4,39% (8,03%)
BNY Mellon European Credit Fund X EUR Accumulationt 4.382 483.389 0,45
Insight Global UK Bond Fund S Accumulationt 1.884 2.411.902 2,27
Insight Discretionary UK Corporate All Maturities Bond Fundt 488.340 1.076.009 1,01
Insight Discretionary UK Government All Maturities Bond Fund+t 153.548 347.019 0,33
Insight Discretionary UK Government Long Maturities Bond Fund* 127.518 355.457 0,33
Renta variable 5,20% (7,00%)
3i Infrastructure 219.862 491.611 0,46
Amedeo Air Four Plus 400.112 428.120 0,40
Doric Nimrod Air One 1.062.770 1.052.142 0,99
Doric Nimrod Air Two pref. 51.975 106.029 0,10
Duet Real Estate Finance Fund 1.215.858 6.322 0,01
GCP Infrastructure Investments Fund 222.159 265.702 0,25
Greencoat UK Wind 567.880 709.850 0,67
HICL Infrastructure 78.760 113.651 0,11
International Public Partnership 374.837 536.767 0,50
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(continued)

Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Renta variable (continuacién)
John Laing Infrastructure Fund 91.198 107.796 0,10
NB Distressed Debt Investment Fund 1.539.455 1.128.137 1,06
Renewables Infrastructure 534.195 586.546 0,55
Fondos cotizados en bolsa (ETF) 17,40% (17,43%)
iShares $ Corporate Bond UCITS ETF 12.927 1.074.794 1,01
Ishares Barclays Emerging Markets Local Government Bonds 52.836 2.423.193 2,28
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF 24.043 2.209.213 2,08
iShares JPMorgan $ Emerging Markets Bond UCITS ETF USD 72.368 5.775.188 5,43
iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond Fund 5.496 652.533 0,61
iShares USD High Yield Bond UCITS ETF USD Dist 27.470 2.102.722 1,97
UBS CMCI Composite USD Exchange Traded Fund 84.140 4.279.493 4,02
Derivados -1,91% (-0,63%)
Swaps de incumplimiento de crédito 0,23% (0,19%)
iTraxx Euro 1% 20/6/2023 930.000 EUR (10.952) (0,01)
iTraxx Europe Crossover 5,00% 20/6/2023 (930.000) EUR 67.014 0,06
Markit CDX North American High Yield 5% 20/6/2023 (1.545.000) EUR 111.329 0,10
Markit CDX North American Investment Grade 1% 20/6/2023 1.545.000 EUR (18.194) (0,02)
US Dollar Index 520 1% 20/06/2023 USD3,000,000 (35.234) (0,03)
US Dollar Index 520 5% 20/06/2023 (3.000.000) USD 139.431 0,13
Futuros -0,27% (-0,36%)
Bovespa Index Future Agosto 2018 39 (5.811) (0,01)
Euro BUXL 30 Year Bond September 2018 10 25.433 0,02
Euro Stoxx 50 September 2018 (8) 3.698 0,00
Euro-BTP Future September 2018 14 (3.095) 0,00
Euro-Bund Future September 2018 48 64.099 0,06
Euro-Schatz Future September 2018 (61) (4.855) (0,01)
FTSE 100 Index Future September 2018 213 (75.613) (0,07)
FTSE 250 Index Future September 2018 84 (56.851) (0,05)
FTSE/JSE TOP 40 September 2018 20 6.906 0,01
HSCEI Future July 2018 11 (7.598) (0,01)
KOSPI2 Index Future September 2018 8 (19.641) (0,02)
Long Gilt Future September 2018 4 7.120 0,01
MSCI Emerging Markets Future September 2018 (60) 8.519 0,01
Nikkei 225 (CME) September 2018 19 (21.966) (0,02)
Russell 2000 E-Mini Future September 2018 19 (35.341) (0,03)
S&P 500 Emini Future September 2018 145 (354.617) (0,33)
S&P TSX 60 IX Future Septiembre 2018 6 3.794 0,00
SGX Nifty 50 July 2018 35 (4.393) 0,00
SP1 200 Future Septiembre 2018 5 6.557 0,01
Swiss Market IX Future Septiembre 2018 9 (2.952) 0,00
SX5E Dividend Future December 2019 118 277.020 0,26
SX5E Dividend Future December 2020 144 (36.613) (0,04)
SX5E Dividend Future December 2021 49 (21.450) (0,02)
US 10 Year Note (CBT) September 2018 12 10.156 0,01
US 10 Year Ultra Future September 2018 (48) (51.979) (0,05)
US Ultra Bond (CBT) Septiembre 2018 2 1.846 0,00
Opciones -0,80% (-0,28%)
ESTX 50 Call Options 19/10/2018 3450 (89) (59.740) (0,06)
ESTX 50 Put Options 19/10/2018 3450 (89) (112.396) (0,11)
ESTX 50 Put Options 20/7/2018 3150 230 11.797 0,01
ESTX 50 Put Options 21/9/2018 2850 (345) (31.731) (0,03)
EUR-BD Call Options 24/8/2018 160 (38) (94.769) (0,09)
EUR-BD Put Options 24/8/2018 160 (38) (9.074) (0,01)
FTSE M Call Options 21/9/2018 21500 (39) (73.378) (0,07)
FTSE M Call Options 21/12/2018 23000 44 44.749 0,04
FTSE M Call Options 21/12/2018 24500 (44) (11.674) (0,01)
FTSE M Put Options 21/9/2018 21500 (39) (69.412) (0,07)
FTSE M Put Options 21/12/2018 18500 (22) (18.581) (0,02)
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Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Opciones (continuacion)
FTSE100 Call Options 21/9/2018 7925 42 20.370 0,02
FTSE100 Call Options 21/9/2018 8200 (42) (4.410) 0,00
FTSE100 Put Options 21/9/2018 7150 (42) (27.510) (0,03)
FTSE100 Put Options 21/12/2018 7200 (84) (133.140) (0,13)
FTSE100 Put Options 21/12/2018 7650 42 132.090 0,12
H SENG Call Options 27/9/2018 13000 28 1.757 0,00
H SENG Call Options 27/9/2018 13800 (28) (135) 0,00
H SENG Put Options 27/9/2018 10400 (28) (36.764) (0,04)
IBEX M Call Options 21/12/2018 10300 (263) (24.189) (0,02)
IBEX Ml Call Options 21/12/2018 9800 263 61.636 0,06
IBEX MI Put Options 21/12/2018 8100 (131) (9.500) (0,01)
iShares Call Options 18/1/2019 113 543 8.226 0,01
iShares Call Options 18/1/2019 122 261 72.157 0,07
iShares Call Options 18/1/2019 128 (261) (29.258) (0,03)
iShares Call Options 21/9/2018 110 400 9.089 0,01
iShares Call Options 21/9/2018 113 (400) (1.515) 0,00
iShares M Call Options 21/9/2018 49 799 5.447 0,01
iShares M Call Options 21/9/2018 51 (799) (3.026) 0,00
iShares M Put Options 21/9/2018 43 (799) (80.490) (0,08)
iShares Put Options 18/1/2019 102 (543) (69.919) (0,07)
iShares Put Options 18/1/2019 109 (261) (13.047) (0,01)
iShares Put Options 21/09/2018 103 (400) (28.782) (0,03)
MSCI WO Call Options 24/9/2018 6100 (70) (49.627) (0,05)
MSCI WO Put Options 24/9/2018 6100 (70) (96.020) (0,09)
NIKKEI Call Options 14/12/2018 23250 25 74.365 0,07
NIKKEI Call Options 14/12/2018 24000 (25) (41.884) (0,04)
NIKKEI Put Options 10/8/2018 23250 (6) (43.081) (0,04)
NIKKEI Put Options 10/8/2018 24250 3 40.209 0,04
NIKKEI Put Options 14/09/2018 21250 56 124.455 0,12
NIKKEI Put Options 14/9/2018 21750 (42) (126.370) (0,12)
NIKKEI Put Options 14/09/2018 22750 21 124.216 0,12
NIKKEI Put Options 14/12/2018 19000 (84) (132.114) (0,12)
NIKKEI Put Options 14/12/2018 20000 (25) (61.544) (0,06)
RUSSELL Call Options 21/12/2018 1760 (25) (50.748) (0,05)
RUSSELL Put Options 21/12/2018 1400 (25) (25.961) (0,02)
RUSSELL Put Options 21/12/2018 1460 25 50.918 0,05
S&P 500 Call Options 17/8/2018 2775 16 24.480 0,02
S&P 500 Call Options 17/8/2018 2850 (16) (4.969) 0,00
S&P 500 Call Options 21/9/2018 2825 17 28.328 0,03
S&P 500 Call Options 21/9/2018 2925 (17) (3.219) 0,00
S&P 500 Put Options 17/8/2018 2600 (16) (25.147) (0,02)
S&P 500 Put Options 19/10/2018 2550 41 113.816 0,11
S&P 500 Put Options 21/9/2018 2500 (17) (25.881) (0,02)
S&P 500 Put Options 21/9/2018 2650 (22) (78.318) (0,07)
S&P 500 Put Options 21/9/2018 2700 (2) (9.089) (0,01)
S&P 500 Put Options 21/9/2018 2850 11 106.771 0,10
S&P 500 Put Options 21/9/2018 2900 1 12.436 0,01
S&P 500 Put Options 21/12/2018 2325 (62) (124.916) (0,12)
S&P 500 Put Options 28/9/2018 2325 (66) (57.989) (0,05)
S&P 500 Put Options 30/11/2018 2530 (22) (74.486) (0,07)
S&P 500 Put Options 30/11/2018 2720 11 73.319 0,07
S&P 500 Put Options 31/7/2018 2575 44 36.360 0,03
S&P 500 Put Options 31/10/2018 2525 (22) (58.772) (0,06)
S&P 500 Put Options 31/10/2018 2700 11 63.155 0,06
S&P/ASX Put Options 20/9/2018 5800 (192) (50.501) (0,05)
S&P/ASX Put Options 20/9/2018 6050 96 53.187 0,05
SMI Call Options 21/12/2018 8900 50 57.017 0,05
SMI Call Options 21/12/2018 9200 (50) (24.218) (0,02)
SMI Put Options 21/12/2018 8000 (50) (55.911) (0,05)
US Dollar Buy Call Canadian Dollar @1,29 (3.825.000) (62.133) (0,06)
US Dollar Buy Call Japanese yen @112,5 (4.000.000) (4.132) 0,00
US Dollar Buy Call Japanese yen @114,25 (4.000.000) (753) 0,00
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Situacion de la cartera (sin auditar)

(continued)

Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Opciones (continuacion)
US Dollar Sell Put Canadian Dollar @1,29 (3.825.000) (11.254) (0,01)
US Dollar Sell Put Japanese yen @ 104,75 (4.000.000) (510) 0,00
US Dollar Sell Put Japanese yen @ 106,75 4.000.000 1.741 0,00
US Dollar Sell Put Japanese yen @108 (4.000.000) (2.470) 0,00
US Dollar Sell Put Japanese yen @109,75 4.000.000 9.697 0,01
US LG Call Options 24/8/2018 145 71 80.667 0,08
US LG Call Options 24/8/2018 147 (71) (38.653) (0,04)
US LG Put Options 24/8/2018 139 (71) (7.562) (0,01)
Swaptions -0,22% (-0,12%)
Sell Call CDX Option 10500 (3.300.000) EUR (24.206) (0,02)
Sell Call CDX Option 10500 (4.400.000) EUR (32.274) (0,03)
Sell Call CDX Option 312,5 (6.200.000) EUR (29.933) (0,03)
Sell Put CDX Option 10500 (3.300.000) EUR (26.718) (0,03)
Sell Put CDX Option 10500 (4.400.000) EUR (35.623) (0,03)
Sell Put CDX Option 312,5 (6.200.000) EUR (87.666) (0,08)
Contratos de divisas a plazo en AUD 0,01% (0,02%)
Contratos de divisas a plazo 27/07/2018 735.000 AUD 410.904 0,39
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 (402.552) £ (402.552) (0,38)
Contratos de divisa a plazo en CHF -0,02% (0,01%)
Contratos de divisas a plazo 27/07/2018 (975.000) CHF (744.425) (0,70)
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 721.011 € 721.011 0,68
Contratos de divisas a plazo en EUR -0,01% (-0,20%)
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 (6.875.000) EUR (6.083.975) (5,72)
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 6.072.462 £ 6.072.462 5,71
Contratos de divisa a plazo en JPY 0,03% (0,00%)
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 180.000.000 JPY 1.231.525 1,16
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 (1.198.066) £ (1.198.066) (1,13)
Contratos de divisas a plazo en USD -0,86% (0,11%)
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 (35.750.000) USD (27.047.974) (25,42)
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 26.129.412 £ 26.129.412 24,56
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 600.000 USD 453.952 0,43
Contratos de divisas a plazo 27/7/18 (454.484) £ (454.484) (0,43)
Cartera de inversiones* 73.567.740 69,14
Activo circulante neto 32.830.514 30,86
Activo neto total 106.398.254 100,00
Total de titulos no aprobados y no listados 0,00%

Las cifras comparativas entre paréntesis son a 30 de junio de 2017.

Salvo que se indique otra cosa, las posiciones en el Estado de la Cartera reflejan acciones ordinarias, unidades ordinarias de participacion el
capital, acciones no preferentes o valores de renta fija de las empresas o emisores de que se trate.

* Neto de pasivos por inversiones

T Se considera una parte vinculada al ASA.
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Estados de la rentabilidad total
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
Ingresos
Ganancias netas sobre capital 3 2.380.483 8.895.277
Rendimiento 4 1.859.679 2.061.549
Gastos 5 (1.178.487) (1.234.558)
Intereses por pagar y gastos similares 7 (64.521) (12.170)
Rendimiento neto antes de impuestos 616.671 814.821
Impuestos 6 (36.649) (52.947)
Rendimiento neto después de impuestos 580.022 761.874
Rentabilidad total antes de distribuciones 2.960.505 9.657.151
Distribuciones 8 (584.920) (776.695)
Cambio en los activos netos imputables a
los accionistas por operaciones de inversion 2.375.585 8.880.456
Estado del cambio en los activos netos imputables a los accionistas
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
£ £ £ £
Activos netos de apertura imputables a los accionistas
114.181.515 116.105.762
Importes recibidos por creacién de acciones 1.220.565 1.013.534
Importes pagados por reembolso de acciones (11.929.361) (12.538.594)
(10.708.796) (11.525.060)
Ajuste por dilucion — (1)
Cambio en los activos netos imputables a los accionistas
por operaciones de inversion (véase arriba) 2.375.585 8.880.456
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 548.355 714.231
Distribuciones no reclamadas 1.595 6.127
Activos netos de cierre imputables a los accionistas 106.398.254 114.181.515
Balance
a 30de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
ACTIVOS
Activos fijos
Activos por inversiones*® 77.816.008 79.625.725
Activos actuales
Deudores 10 674.478 116.762
Saldos de tesoreria 11 35.385.761 42.416.648
Total otros activos 36.060.239 42.533.410
Activo total 113.876.247 122.159.135
PASIVO
Pasivos por inversiones (4.248.268) (3.470.227)
Acreedores
Descubierto bancario 11 (1.004.002) (4.191.389)
Distribucion a pagar 12 (5.790) (4.050)
Otros acreedores 12 (2.219.933) (311.954)
Total otros pasivos (3.229.725) (4.507.393)
Pasivo total (7.477.993) (7.977.620)
Activo neto imputable a los accionistas 106.398.254 114.181.515

* Bruto, sin restar pasivos por inversiones
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Estados de distribucion
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Distribucion final de dividendos en peniques por accién

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de abril de 2018

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de abril de 2018 al 30 de junio de 2018

Periodo
Importe por anterior
Rendimiento neto Compensacion pagar 30/06/2017
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,2244 — 0,2244 0,1206
Grupo 2 0,2047 0,0197 0,2244 0,1206
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,2165 — 0,2165 0,1169
Grupo 2 0,1322 0,0843 0,2165 0,1169
Acciones Institucionales (de Acumulacién)
Grupo 1 0,2653 — 0,2653 0,1591
Grupo 2 0,0442 0,2211 0,2653 0,1591
Acciones Institucionales (de Reparto)
Grupo 1 0,2544 — 0,2544 0,1534
Grupo 2 0,0709 0,1835 0,2544 0,1534
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 0,2994 — 0,2994 0,1911
Grupo 2 0,1441 0,1553 0,2994 0,1911
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,2861 — 0,2861 0,1840
Grupo 2 0,2146 0,0715 0,2861 0,1840
Acciones de Acumulacién en libras esterlinas
Grupo 1 0,0000 — 0,0000 0,0000
Grupo 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,0000 — 0,0000 0,0000
Grupo 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Acciones S (de Acumulacién)
Grupo 1 0,1986 — 0,1986 0,0959
Grupo 2 0,1986 0,0000 0,1986 0,0959
Acciones S (de Reparto)
Grupo 1 0,1923 — 0,1923 0,0936
Grupo 2 0,1923 0,0000 0,1923 0,0936
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Estados de distribucion

(continued)

Distribucidén provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas al 1 de enero de 2018

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de enero de 2018 al 31 de marzo de 2018

Periodo
anterior
Rendimiento neto Compensacion Importe pagado 31/03/2017
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,1705 — 0,1705 0,2806
Grupo 2 — 0,1705 0,1705 0,2806
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,1647 — 0,1647 0,2724
Grupo 2 0,0739 0,0908 0,1647 0,2724
Acciones Institucionales (de Acumulacién)
Grupo 1 0,2090 — 0,2090 0,3184
Grupo 2 0,0276 0,1814 0,2090 0,3184
Acciones Institucionales (de Reparto)
Grupo 1 0,2008 — 0,2008 0,3083
Grupo 2 0,1142 0,0866 0,2008 0,3083
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 0,2411 — 0,2411 0,3500
Grupo 2 0,0957 0,1454 0,2411 0,3500
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,2308 — 0,2308 0,3378
Grupo 2 0,0693 0,1615 0,2308 0,3378
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas
Grupo 1 0,0000 — 0,0000 0,1001
Grupo 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,1001
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,0000 - 0,0000 0,0991
Grupo 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0991
Acciones S (de Acumulacién)
Grupo 1 0,1460 - 0,1460 0,2566
Grupo 2 0,1460 0,0000 0,1460 0,2566
Acciones S (de Reparto)
Grupo 1 0,1417 — 0,1417 0,2498
Grupo 2 0,1417 0,0000 0,1417 0,2498
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Estados de distribucion

(continued)

Distribucidén provisional de dividendos en peniques por acciéon

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas al 1 de octubre de 2017

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de octubre de 2017 al 31 de diciembre de 2017

Periodo
Rendimiento anterior
neto Compensacion Importe pagado 31/12/2016
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,1058 — 0,1058 0,1159
Grupo 2 0,0235 0,0823 0,1058 0,1159
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,1024 — 0,1024 0,1180
Grupo 2 0,0708 0,0316 0,1024 0,1180
Acciones Institucionales (de Acumulacién)
Grupo 1 0,1458 — 0,1458 0,1844
Grupo 2 0,0752 0,0706 0,1458 0,1844
Acciones Institucionales (de Reparto)
Grupo 1 0,1404 — 0,1404 0,1787
Grupo 2 0,0912 0,0492 0,1404 0,1787
Acciones Institucionales W (de Acumulacion)
Grupo 1 0,1793 — 0,1793 0,2153
Grupo 2 0,1129 0,0664 0,1793 0,2153
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,1719 — 0,1719 0,2082
Grupo 2 0,0848 0,0871 0,1719 0,2082
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 0,0000 — 0,0000 0,0000
Grupo 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,0000 — 0,0000 0,0000
Grupo 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Acciones S (de Acumulacién)
Grupo 1 0,0799 — 0,0799 0,1234
Grupo 2 0,0799 0,0000 0,0799 0,1234
Acciones S (de Reparto)
Grupo 1 0,0780 — 0,0780 0,1208
Grupo 2 0,0780 0,0000 0,0780 0,1208

134



Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - Insight Global Multi-Strategy Fund

Estados de distribucion

(continued)

Distribucidén provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas al 1 de julio de 2017

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de julio de 2017 al 30 de septiembre de 2017

Periodo anterior

Rendimiento neto Compensacion Importe pagado 30/09/2016
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,2785 — 0,2785 0,2785
Grupo 2 0,1688 0,1097 0,2785 0,2785
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,2464 — 0,2464 0,2464
Grupo 2 0,1784 0,0680 0,2464 0,2464
Acciones Institucionales (de Acumulacién)
Grupo 1 0,2957 — 0,2957 0,2957
Grupo 2 0,1440 0,1517 0,2957 0,2957
Acciones Institucionales (de Reparto)
Grupo 1 0,2254 — 0,2254 0,2254
Grupo 2 0,2254 0,0000 0,2254 0,2254
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 0,3293 — 0,3293 0,3293
Grupo 2 0,2337 0,0956 0,3293 0,3293
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,3212 — 0,3212 0,3212
Grupo 2 0,2399 0,0813 0,3212 0,3212
Acciones Acumulacion en libras esterlinas
Grupo 1 0,0818 — 0,0818 0,0818
Grupo 2 0,0702 0,0116 0,0818 0,0818
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,0810 — 0,0810 0,0810
Grupo 2 0,0810 0,0000 0,0810 0,0810
Acciones S (de Acumulacion)
Grupo 1 0,2332 — 0,2332 0,2332
Grupo 2 0,2332 0,0000 0,2332 0,2332
Acciones S (de Reparto)
Grupo 1 0,2265 — 0,2265 0,2265
Grupo 2 0,2265 0,0000 0,2265 0,2265

Dividendos finales correspondientes a 30 de junio de 2018
Dividendos a cuenta correspondientes a 31 de marzo de
2018

Dividendos a cuenta del 31 de diciembre de 2017
Dividendos a cuenta del 30 de septiembre de 2017
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Franqueado (%)

0,00

100,00
100,00
78,79

No franqueado
(%)
100,00

0,00
0,00
21,21
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Notas acerca de los estados financieros
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

1

136

Politicas contables/Politicas de distribucién

Para obtener informacion acerca de las politicas contables y de distribucion del Subfondo, consulte las notas aplicables a todos los
Subfondos de la Sociedad que figuran en las paginas 7 a 9.

Instrumentos financieros

Para obtener informacion acerca de los instrumentos financieros de los Subfondos, consulte las notas aplicables a todos los Subfondos de
la Sociedad que figuran en las paginas 10 a 12. Para conocer la informacién numérica, consulte la Nota 14.

Ganancias netas sobre capital

Las ganancias netas de capital sobre inversiones durante el ejercicio incluyen: 30/06/2018 30/06/2017
£ £
(Pérdidas)/ganancias sobre titulos no derivados (446.116) 1.338.898
Ganancias sobre contratos derivados 4.109.098 8.509.249
Pérdidas sobre Contratos de divisas a plazo (935.655) (384.045)
Pérdidas de cambio (314.624) (530.420)
Gastos de actividad (32.220) (38.405)
Ganancias netas sobre capital 2.380.483 8.895.277
Rendimiento
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Intereses bancarios 77.860 70.944
Distribuciones de planes de inversion colectiva — 207.255
Intereses de valores de renta fija 323.414 267.188
Interés sobre depdsitos del mercado monetario 71.062 55.832
Dividendos en el extranjero 1.182.646 1.195.291
Rendimientos por contratos de derivados 143.806 183.518
Préstamo de valores 24.892 14.579
Dividendos en el Reino Unido 35.999 66.942
Rendimiento total 1.859.679 2.061.549
Gastos
30/06/2018 30/06/2017
£ £
A pagar al ASA o a un asociado del ASA:
Comision periddica al ASA 1.080.518 1.133.927
Comisiones de administracion 59.914 62.448
Comisiones de custodia 7.157 7.920
1.147.589 1.204.295
Otros gastos
Honorarios de auditoriat 9.528 9.189
Comisiones del Depositario 21.015 21.398
Tasas de la Autoridad de Conducta Financiera 120 (324)
Honorarios profesionales 235 —
30.898 30.263
Gastos totales 1.178.487 1.234.558

T Los honorarios de auditoria una vez deducido el IVA correspondientes a 2018 ascienden
a8.100 £ (30/06/17: 7.700 £).
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Notas acerca de los estados financieros

(continued)
6 Impuestos
30/06/2018 30/06/2017
£ £
a)  Analisis de gravamenes
Impuestos de sociedades 36.649 52.947
Total carga fiscal (véase la Nota 6b) 36.649 52.947

b)

<)
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Factores que afectan a los pagos fiscales

El impuesto para el ejercicio es inferior al tipo estandar del impuesto de sociedades en el Reino Unido para una SICAV (20%) (30/06/17:
20%). Las diferencias se explican a continuacién:

Rendimiento neto antes de impuestos 616.671 814.821
Impuestos de sociedades @ 20% 123.334 162.964
Efectos de:

Dividendos no sujetos a impuesto de sociedades (86.685) (110.017)
Total carga fiscal (véase la Nota 6a) 36.649 52.947

Impuestos diferidos

No se han reconocido en las cuentas activos por impuestos diferidos. El Subfondo no tiene exceso de gastos de gestion (30/06/17: 0 £).

Intereses por pagar y gastos similares

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Rendimientos por contratos de derivados 45.830 -
Interés 18.691 12.170
Total de intereses 64.521 12.170

Distribuciones

Las distribuciones tienen en cuenta los importes afladidos por la creacidn de acciones y importes deducidos por los reembolsos de
acciones, y incluyen:

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Dividendos a cuenta a 30 de septiembre 207.808 306.131
Dividendos a cuenta a 31 de diciembre 91.018 123.002
Dividendos a cuenta a 31 de marzo 125.043 236.337
Dividendo final a 30 de junio 153.806 103.432
577.675 768.902

Importes afiadidos por creacién de acciones (911) (965)
Importes deducidos por reembolso de acciones 8.156 8.758
Distribuciones netas del ejercicio 584.920 776.695
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(continued)

9

10

11

12

a)

b)
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Movimientos netos entre ingresos después de impuestos y distribuciones

30/06/2018 30/06/2017
£ £
Rendimiento neto después de impuestos 580.022 761.874
Compensacién por canje 817 875
Transferencias por déficit de la distribucién del capital 4.081 13.946
584.920 776.695
Deudores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Ingresos devengados 121.222 75.809
Importes a cobrar por creacidn de acciones 46.268 40.953
Ventas pendientes de liquidacién 506.988 —
Total deudores 674.478 116.762
Saldos de tesoreria
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Efectivo en bancos 11.998.171 10.115.786
Efectivo en manos de Insight Euro Liquidity Fund 2.549.560 5.593.168
Efectivo en manos de Insight Sterling Liquidity Fund 5.304.651 9.830.313
Efectivo en manos de Insight US Dollar Liquidity Fund 2.913.732 5.763.168
Efectivo en cuenta de margen 12.619.647 11.114.213
35.385.761 42.416.648
Descubiertos de caja y bancos
Descubierto bancario 2.297 —
Posicidn de descubierto mantenida mantenido con corredores 1.001.705 4.191.389
1.004.002 4.191.389
Acreedores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Distribucidn a pagar
Distribucion a pagar 5.790 4.050
5.790 4.050
Otros acreedores
Gastos devengados 109.158 128.070
Importes a pagar por reembolsos de acciones 74.126 86.802
Impuestos de sociedades a pagar 36.649 97.082
Compras pendientes de liquidacién 2.000.000 -
Total otros acreedores 2.219.933 311.954




Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - Insight Global Multi-Strategy Fund

Notas acerca de los estados financieros

(continued)

13

14

139

Partes relacionadas

La comisidn periddica al ASA, la comisién de administracion, los desembolsos de registro, las comisiones de custodia y las comisiones de
actividad abonadas al ASA, BNY Mellon Fund Managers Limited, o sus asociados, aparecen en las notas 3,4, 5y 7, y los datos de las acciones
creadas y canceladas por el ASA aparecen en el Estado de Variaciones en los activos netos imputables a los accionistas y la Nota 8.

El saldo exigible del ASA a 30 de junio de 2018, en relacién con estas operaciones, ascendia a 127.622 £ (30/06/17: 164.814 £ a favor del
ASA).

Las inversiones en u operaciones con otras entidades que sean partes vinculadas de BNYM se indican una por una en la situacién de la
carteray en la nota de Préstamo de acciones, respectivamente.

Instrumentos financieros

Los factores de riesgo relacionados con el Subfondo se explican de forma mas detallada en la Nota 2 de las notas aplicables a los estados
financieros de todos los Subfondos, en las paginas 10 a 12.

Riesgo de mercado

El Subfondo utiliza el Valor en Riesgo (VaR) para calcular la probabilidad de que el Subfondo (incluidos los derivados) se deprecie en mas
de un nivel determinado.

En condiciones normales del mercado, el VaR captura la depreciacion potencial de la cartera en un determinado periodo de tenencia, y
un nivel dado de confianza estadistica.

El VaR se explica mas detalladamente, con la informacion relevante correspondiente al cierre del ejercicio financiero, en las notas
aplicables a los estados financieros de todos los Subfondos, en las paginas 10 a 12.

Riesgo de crédito de la contraparte

Exposicidn a contrapartes por derivados no negociados en bolsa

Contratos de divisas a Total
Contraparte plazo Swaps £
BNY Mellon (532) — (532)
Citi — 56.062 56.062
Goldman Sachs - 79.733 79.733
JP Morgan Securities, Plc. (34.926) (50.923) (85.849)
Merrill Lynch International — (67.898) (67.898)
Royal Bank of Canada 8.352 — 8.352
Royal Bank of Scotland 33.459 — 33.459
UBS (918.563) - (918.563)
Total (912.210) 16.974 (895.236)

La exposicidn a contrapartes no se ha indicado para los derivados negociados en bolsa, ya que los requisitos de la bolsa con respecto a la
garantia implican que, en opinidn del ASA, el riesgo de contraparte se reduce.

La garantia recibida de esas contrapartes con respecto a los contratos de derivados fue de 1.170.000 £ en efectivo (30/06/17: 0 £). La
garantia prometida a esas contrapartes con respecto a los contratos de derivados fue O £ en efectivo (30/06/17: 0 £).

Riesgo de derivados

El Subfondo efectiia operaciones de derivados por medio de swaps de incumplimiento de crédito, futuros, opciones, swaptions y contratos
de divisas a plazo. Los contratos de cambio de divisas a plazo podrdn utilizarse para gestionar el riesgo de cambio que surge por las posiciones
en valores extranjeros. Las opciones sobre indices negociadas en bolsa se usan con fines de cobertura, para proteger el valor del Subfondo.
Los futuros negociados en bolsa se utilizan por el Subfondo para gestionar el riesgo de precio de mercado del Fondo. Los derivados podran
utilizarse con fines de inversidn y de gestion eficaz de cartera.
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Instrumentos financieros (continuacion)

Valoracion de las inversiones financieras

La clasificacidn de las inversiones financieras en las tablas siguientes refleja la metodologia utilizada para medir su valor razonable.

30/06/2018 30/06/2018

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 44.909.490 (2.993.447)
Nivel 2: Observable 32.906.518 (1.254.821)
77.816.008 (4.248.268)

30/06/2017 30/06/2017

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 49.186.194 (3.031.428)
Nivel 2: Observable 30.439.531 (438.799)
79.625.725 (3.470.227)

Nivel 1: El precio cotizado no ajustado de un mercado activo para activos o pasivos idénticos al que la entidad puede acceder en el dia de

medicidn.

Nivel 2: Datos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que resultan observables (es decir, desarrollados a partir de datos de

mercado) para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos no observables (es decir, para los que no existen datos de mercado) para el activo o el pasivo.

Costes de las operaciones de la cartera
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda 16.339 - — — —
Instituciones de inversion colectiva 20.771 9 0,04 — —
Otros 83.470 — - — —
Total de compras 120.580 9 -
Total de compras 120.589

Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable 1.141 — — — —
Instrumentos de deuda 9.930 - — — —
Instituciones de inversion colectiva 27.162 6 0,02 — —
Otros 83.501 — — — —
Total de ventas 121.734 6 -
Total de ventas después de costes de operaciones 121.728
Costes de operaciones de derivados - -
Total de costes de operaciones 15 -
Total de costes de operaciones como porcentaje
del patrimonio neto medio 0,01% 0,00%
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Costes de operaciones de la cartera (continuacidn)
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2017

Valor de la

operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda 22.765 — — — —
Instituciones de inversion colectiva 11.236 5 0,04 — —
Otros 92.457 — — — —
Total de compras 126.458 5 -
Total de compras 126.463

Valor de la

operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de renta variable 226 — — — —
Instrumentos de deuda 26.748 — — — —
Instituciones de inversion colectiva 21.729 4 0,02 — —
Otros 90.001 — — — —
Total de ventas 138.704 4 —
Total de ventas después de costes de operaciones 138.700
Costes de operaciones de derivados 19 -
Total de costes de operaciones 28 —
Total de costes de operaciones como porcentaje
del patrimonio neto medio 0,02% 0,00%

El andlisis anterior comprende los costes directos de operaciones incurridos por el Subfondo durante el periodo. Sin embargo, es importante
comprender la naturaleza de otros costes de operaciones asociados con las distintas clases de activos de inversion y tipos de instrumentos.

Los costes directos de operaciones identificables separadamente (comisiones e impuestos, etc.) son imputables a la compra y venta de
acciones del Subfondo. Ademas, en el caso de las acciones existe un coste de margen de negociacion (la diferencia entre los precios de
compra y de venta) en el que se incurrird por las operaciones de compra y venta.

En el caso de las operaciones de inversidon del Subfondo en instrumentos del mercado monetario, los gastos de operaciones aplicables
forman parte del margen de negociacion de dichos instrumentos. Las operaciones en instrumentos del mercado monetario para gestionar
la posicidn de liquidez diaria del Subfondo no se incluyen en este analisis.

Por lo que respecta a la inversion del Subfondo en posiciones de instituciones de inversion colectiva, podria haber costes de margen de
negociacion aplicables a las compras y las ventas. No obstante, hay asimismo costes de operaciones indirectos incurridos por esos fondos
subyacentes, durante todo el periodo de tenencia de los instrumentos, los cuales no son identificables separadamente y no forman parte
del andlisis anterior.

Durante el periodo, el Subfondo utilizé instrumentos derivados, incluidos futuros y opciones en relacién con distintas clases de activos
subyacentes. Los valores de liquidacién de las posiciones de derivados de apertura y cierre no son comparables a los valores principales de
las operaciones en inversiones directas y, por consiguiente, los importes de las compras y ventas correspondientes a las operaciones de
derivados no se contabilizan en el analisis anterior. Los costes de operaciones correspondientes a posiciones de derivados se incurrirdn
como costes directos o formaran parte del margen de negociacién correspondiente a los instrumentos. Los costes directos figuran indicados
en el andlisis anterior.

Los costes de margen de negociacion incurridos por el Subfondo varian considerablemente segun los distintos activos/tipos de
instrumentos, dependiendo de varios factores como el valor de la operacidn y la confianza del mercado.

A la fecha del balance, el margen de negociacién medio de la cartera (diferencia entre el precio de compra y oferta de todas las inversiones
expresado como porcentaje del valor del precio de oferta) era del 0,02% (30/06/17: 0,12%).
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No habia activos ni pasivos contingentes en la fecha del cierre de balance (30/06/17: 0.

Préstamo de valores

Los ingresos obtenidos por el Programa de Préstamo de Valores se reparten actualmente entre la Sociedad y The Bank of New York Mellon,
London Branch en la proporcién 80%:20% (30/06/17: 80%:20%). El 20% pagado a The Bank of New York Mellon, London Branch sirve para
cubrir los costes operativos, el riesgo y los beneficios. The Bank of New York Mellon London Branch es una parte vinculada del ASA, ya que
ambas son filiales de The Bank of New York Mellon Corporation.

Las garantias aceptadas no son en efectivo, sino Unicamente en forma de deuda soberana de gobiernos aprobados con calificacion AA o
superior, obligaciones de deuda supranacionales con calificacion AAA o superior, y FTSE 100 DBV (Clase F10) segun la definicidon del Manual
de Referencia de CREST y valores de renta variable de los indices siguientes: AEX 25 (Paises Bajos), CAC 40 (Francia), DAX 30 (Alemania),
Euro 50 (Zona euro), FTSE 100 (Reino Unido), Nikkei 225 (Japdn), SMI 20 (Suiza), S&P 500 (Estados Unidos).

A 30 de junio de 2018, 8.722.149 £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y por cuenta del Subfondo se
mantenian 9.717.283 £ en concepto de garantias. La garantia se mantiene en un 0,00% en valores de renta fija y en un 100% en valores de
renta variable.

A viernes, 30 de junio de 2017, 2.302.870 £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y por cuenta del Subfondo
se mantenian 2.529.685 £ en concepto de garantias. La garantia se mantiene en un 11,14% en renta variable y en un 88,86% en valores de
renta fija.

Las ganancias brutas y las comisiones y honorarios para el ejercicio ascienden a 31.115 £ (30/06/17: 18.224 £) y 6.223 £ (30/06/17: 3.645
f), respectivamente.

En la tabla siguiente se muestran los detalles del valor de los préstamos de valores al cierre del ejercicio y el valor de las garantias mantenidas
al cierre del ejercicio correspondientes al Subfondo, por contraparte.

Garantias mantenidas
por cuenta del
Valores en préstamo  Subfondo al cierre del

al cierre del ejercicio ejercicio

£ f

Credit Suisse Securities (Europe) Limited 8.589.260 9.568.138
UBS AG 132.889 149.145

Fondos de accionistas

El Subfondo cuenta actualmente con diez clases de acciones; cada clase de acciones aplica una comision del ASA y una comisién de
administracion anuales distintas pagaderas al ASA, que se indican a continuacién:

Comision de

Comision al ASA administracion

Acciones B (de Acumulacion) 0,85% 0,08%
Acciones B (de Reparto) 0,85% 0,08%
Acciones Institucionales (de Acumulacidn) 0,75% 0,03%
Acciones Institucionales (de Reparto) 0,75% 0,03%
Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 0,63% 0,03%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 0,63% 0,03%
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas 1,50% 0,10%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 1,50% 0,10%
Acciones S (de Acumulaciéon) S 1,00% 0,03%
Acciones (de Reparto) 1,00% 0,03%

En consecuencia el nivel de ingreso atribuible a cada clase de acciones sera distinto.

El valor neto del activo neto por accion y el nimero de acciones de cada clase de acciones se ofrecen en las tablas comparativas. Cada
clase goza de los mismos derechos en caso de disolucién.
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Cambios en las acciones
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Acciones a la Acciones Acciones Acciones Acciones al
apertura emitidas reembolsadas canjeadas cierre
Acciones B (de Acumulacién) 676.808 (4.043) (109.346) 447.576 1.010.995
Acciones B (de Reparto) 334.576 18.240 (47.891) 66.073 370.998
Acciones Institucionales (de Acumulacidn) 40.454.313 556.432 (4.783.733) — 36.227.012
Acciones Institucionales (de Reparto) 88.560 8.128 (29.904) — 66.784
Acciones Institucionales W (de
Acumulacion) 17.763.941 241.834 (1.701.892) 91.673 16.395.556
Acciones Institucionales W (de Reparto) 1.903.271 72.246 (349.064) 41.922 1.668.375
Acciones de Acumulacion en libras
esterlinas 20.186.075 61.850 (1.366.338) (571.205) 18.310.382
Acciones de Reparto en libras esterlinas 10.141.544 605 (960.579) (90.966) 9.090.604
Acciones S (de Acumulacion) 279.218 — — — 279.218
Acciones S (de Reparto) 22.666 9 — — 22.675

Notese que las acciones emitidas y reembolsadas se indican diariamente de forma neta, mientras que el importe de las acciones

convertidas que figura arriba se indica de forma bruta.

Posiciones en otros Subfondos de la Sociedad

A 30 de junio de 2018, el Subfondo no mantenia acciones de ningtn otro Subfondo de la Sociedad.

Hechos posteriores al cierre del balance

No hubo acontecimientos después del 30 de junio de 2018 que requeririan divulgarse o ajustes en los estados financieros de la Sociedad.
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Informacion general
Asesor de inversiones:
Tamafio del fondo:
Sector:

Fechas clave: Lanzamiento del fondo
Cierre del Fondo

Objetivo de inversion

Obtener una rentabilidad total.

Datos de rentabilidad establecidos por ley

Insight Investment Management (Global) Limited
0O mill. £
The Investment Association £ Strategic Bond

9 de febrero de 2013
28 de marzo de 2017

Desde 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2015
Hasta 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones B (de Acumulacién)* n/a n/a -1,90%
Acciones B (de Reparto)* n/a n/a -1,89%
Acciones F (de Acumulacién)* n/a n/a -1,53%
Acciones F (de Reparto)* n/a n/a -1,49%
Acciones Institucionales (de Acumulacién)* n/a n/a -1,78%
Acciones Institucionales (de Reparto)* n/a n/a -1,81%
Acciones Institucionales W (de Acumulaciéon)* n/a n/a -1,70%
Acciones Institucionales W (de Reparto)* n/a n/a -1,72%
Acciones de Acumulacién en libras esterlinas* n/a n/a -2,12%
Acciones de Reparto en libras esterlinas* n/a n/a -2,12%

Fuente: Lipper, a 30 de junio de 2018 — Rentabilidad total, incluidos los ingresos una vez deducidos los impuestos en el Reino Unido y gastos

anuales. Todas las cifras estan en libras esterlinas.

* No estan disponibles los datos de rentabilidad para los 3 afios completos. Para las fechas de lanzamientos y cierre de las clases de acciones,
consulte el apartado Datos estadisticos en las paginas 146 a 150.

Las rentabilidades pasadas no suponen rentabilidades futuras. El valor de las inversiones y las rentabilidades de éstas no estan garantizados, y
pueden bajar o subir debido a los movimientos del mercado bursatil y de las divisas. Cuando vende usted su inversion, podria recuperar un

importe inferior al que hubiera invertido inicialmente.

Resumen de la Cartera

El Subfondo se cerrd el 28 de marzo de 2017. Aunque este Subfondo se cerré en 2017, seguimos a la espera de la liquidacién de gastos
pendienters. Una vez recibidos liquidados, el Subfondo se liquidara.
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Tablas comparativas

Acciones B (de Acumulacion) 30/06/20.17*** 30/06./2016
(peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 107,22 109,46
Rentabilidad antes de gastos operativos* 7,85 (0,18)
Gastos operativos (0,77) (1,33)
Rentabilidad después de gastos operativos 7,08 (1,51)
Distribuciones (2,25) (3,63)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 1,80 2,90
Valor liquidativo por accion de cierre 113,85 107,22
* Después de costes directos de operaciones de — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 6,60% (1,38%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) — 13.205
Numero de acciones al cierre — 12.315
Gastos operativos** 0,93% 1,22%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accidn 114,53 110,44
Precio mas bajo de la accién 107,56 104,77
Acciones B (de Reparto) 30/06/20.17*** 30/06./2016
(peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accién de apertura 98,12 102,90
Rentabilidad antes de gastos operativos* 7,15 (0,14)
Gastos operativos (0,70) (1,26)
Rentabilidad después de gastos operativos 6,45 (1,40)
Distribuciones (2,07) (3,38)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién - —
Valor liquidativo por accion de cierre 102,50 98,12
* Después de costes directos de operaciones de — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 6,57% (1,36%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) — 128.602
Ndmero de acciones al cierre — 131.067
Gastos operativos** 0,93% 1,24%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 103,13 103,38
Precio mas bajo de la accién 98,37 97,34

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.

*** Las Clases de acciones se cerraron el 28 de marzo de 2017.
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Tablas comparativas (continuacion)

Acciones F (de Acumulacién) 30/06/20.17*** 30/06./2016
(peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 98,59 100,26
Rentabilidad antes de gastos operativos* 7,29 (0,25)
Gastos operativos (0,37) (0,70)
Rentabilidad después de gastos operativos 6,92 (0,95)
Distribuciones (2,14) (3,60)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 1,71 2,88
Valor liquidativo por accidn de cierre 105,08 98,59
* Después de costes directos de operaciones de — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 7,02% (0,95%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) - 164.491
Numero de acciones al cierre — 166.849
Gastos operativos** 0,49% 0,70%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 105,71 101,31
Precio mas bajo de la accién 98,90 96,19
Acciones F (de Reparto) 30/06/201.7 o 30/06./ 2016
(peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 95,77 100,22
Rentabilidad antes de gastos operativos* 7,02 (0,19)
Gastos operativos (0,35) (0,69)
Rentabilidad después de gastos operativos 6,67 (0,88)
Distribuciones (2,07) (3,57)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion - -
Valor liquidativo por accion de cierre 100,37 95,77
* Después de costes directos de operaciones de - -
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 6,96% (0,88%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) — 138.095
Numero de acciones al cierre - 144.201
Gastos operativos** 0,48% 0,70%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 100,98 100,76
Precio mas bajo de la accién 96,02 94,86

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades

del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.

*¥*%* |Las Clases de acciones se cerraron el 28 de marzo de 2017.
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Tablas comparativas (continuacion)

Acciones Institucionales (de Acumulacién) 30/06/20.17*** 30/06./2016
(peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 102,45 104,47
Rentabilidad antes de gastos operativos* 7,58 (0,17)
Gastos operativos (0,62) (1,14)
Rentabilidad después de gastos operativos 6,96 (1,31)
Distribuciones (2,18) (3,56)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 1,74 2,85
Valor liquidativo por accion de cierre 108,97 102,45
* Después de costes directos de operaciones de — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 6,79% (1,25%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) - 254.520
Numero de acciones al cierre — 248.423
Gastos operativos** 0,79% 1,10%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 109,62 105,47
Precio mas bajo de la accion 102,77 100,09
Acciones Institucionales (de Reparto) 30/06/20.1 7 30/06./ 2016
(peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 96,46 101,12
Rentabilidad antes de gastos operativos* 7,08 (0,12)
Gastos operativos (0,58) (1,14)
Rentabilidad después de gastos operativos 6,50 (1,26)
Distribuciones (2,04) (3,40)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion - —
Valor liquidativo por accion de cierre 100,92 96,46
* Después de costes directos de operaciones de — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 6,74% (1,25%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) — 495.051
Numero de acciones al cierre — 513.222
Gastos operativos** 0,79% 1,14%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 101,54 101,62
Precio mas bajo de la acciéon 96,71 95,67

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** |a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequeiias diferencias entre ambas.

**% Las Clases de acciones se cerraron el 28 de marzo de 2017.
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(continued)

Tablas comparativas (continuacion)

Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 30/06/20.17*** 30/06./2016
(peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 108,06 110,08
Rentabilidad antes de gastos operativos* 8,00 (0,22)
Gastos operativos (0,53) (1,04)
Rentabilidad después de gastos operativos 7,47 (1,26)
Distribuciones (2,31) (3,81)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 1,85 3,05
Valor liquidativo por accidén de cierre 115,07 108,06
* Después de costes directos de operaciones de — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 6,91% (1,14%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) — 1.279.742
Ndmero de acciones al cierre - 1.184.254
Gastos operativos** 0,63% 0,95%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 115,77 111,19
Precio mas bajo de la acciéon 108,40 105,53
Acciones Institucionales W (de Reparto) 30/06/20.1 7 30/06./ 2016
(peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accién de apertura 98,26 102,96
Rentabilidad antes de gastos operativos* 7,22 (0,26)
Gastos operativos (0,47) (0,91)
Rentabilidad después de gastos operativos 6,75 (1,17)
Distribuciones (2,09) (3,53)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion — —
Valor liquidativo por accién de cierre 102,92 98,26
* Después de costes directos de operaciones de — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 6,87% (1,14%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) — 3.266.244
Numero de acciones al cierre — 3.323.985
Gastos operativos** 0,63% 0,90%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 103,55 103,49
Precio mas bajo de la acciéon 98,52 97,42

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** |a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.

**% Las Clases de acciones se cerraron el 28 de marzo de 2017.
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Tablas comparativas (continuacion)

Acciones de Acumulacién en libras esterlinas 30/06/20}7*** 30/06./2016
(peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 106,50 108,96
Rentabilidad antes de gastos operativos* 7,79 (0,09)
Gastos operativos (2,00) (1,67)
Rentabilidad después de gastos operativos 6,79 (1,76)
Distribuciones (2,21) (3,49)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 1,77 2,79
Valor liquidativo por accion de cierre 112,85 106,50
* Después de costes directos de operaciones de — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 6,38% (1,62%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) — 1.464.714
Ndmero de acciones al cierre — 1.375.322
Gastos operativos** 1,22% 1,54%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 113,54 109,85
Precio mas bajo de la accion 106,83 104,17
Acciones de Reparto en libras esterlinas 30/06/20.1 7 30/06./ 2016
(peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accién de apertura 98,00 102,90
Rentabilidad antes de gastos operativos* 7,12 (0,06)
Gastos operativos (0,90) (1,58)
Rentabilidad después de gastos operativos 6,22 (1,64)
Distribuciones (2,02) (3,26)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion — —
Valor liquidativo por accién de cierre 102,20 98,00
* Después de costes directos de operaciones de — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 6,35% (1,59%)
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) — 4.357.459
Numero de acciones al cierre — 4.446.561
Gastos operativos** 1,20% 1,56%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 102,83 103,37
Precio mas bajo de la acciéon 98,24 97,32

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** | a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequeiias diferencias entre ambas.

**% Las Clases de acciones se cerraron el 28 de marzo de 2017.
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30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
Ingresos
Ganancias netas sobre capital 3 (251) 449,588
Rendimiento 4 — 293.665
Gastos 5 (2.298) (32.280)
Intereses por pagar y gastos similares 7 (92) (552)
(Gastos)/rendimiento neto(s) antes de
impuestos (2.390) 260.833
Impuestos 6 — (5.621)
(Gastos)/rendimientos netos después de
impuestos (2.390) 255.212
Rentabilidad total antes de distribuciones (2.641) 704.800
Distribuciones 8 — (288.124)
Cambio en los activos netos imputables a
los accionistas por operaciones de inversion (2.641) 416.676
Estado del cambio en los activos netos imputables a los accionistas
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
£ £ £ £
Activos netos de apertura imputables a los accionistas — 11.562.123
Importes recibidos por creacion de acciones — 361.908
Importes pagados por reembolso de acciones — (12.414.356)
— (12.052.448)
Ajuste por dilucion — 17.429
Importer por recibir del ASA al cierre 2.210 974
Cambio en los activos netos imputables a los accionistas
por operaciones de inversion (véase arriba) (2.641) 416.676
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — 52.708
Distribuciones no reclamadas 431 2.538
Activos netos de cierre imputables a los accionistas - —
Balance
a 30 de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
ACTIVOS
Activos fijos
Activos por inversiones — —
Activos actuales
Deudores 10 2.210 974
Saldos de tesoreria 11 - 17.071
Total otros activos 2.210 18.045
Activo total 2.210 18.045
PASIVO
Acreedores
Descubierto bancario 11 (1.202) —
Otros acreedores 12 (1.008) (18.045)
Total otros pasivos (2.210) (18.045)
Pasivo total (2.210) (18.045)

Activo neto imputable a los accionistas
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Distribucién provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de octubre de 2017

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de octubre de 2017 al 31 de diciembre de 2017

Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacion pagado 31/12/2016
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,8605
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,8605
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,8038
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,8038
Acciones F (de Acumulacién)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,7763
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,7763
Acciones F (de Reparto)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,7492
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,7492
Acciones Institucionales (de Acumulacién)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,8517
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,8517
Acciones Institucionales (de Reparto)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,8009
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,8009
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,8757
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,8757
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,7954
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,7954
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,9171
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,9171
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,8442
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,8442

152



Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - Insight Global Select Bond Fund

Estado de distribucion

(continued)

Distribucidén provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de julio de 2017

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de julio de 2017 al 30 de septiembre de 2017

Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacion pagado 30/09/2016
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,9376
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,9376
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,8503
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,8503
Acciones F (de Acumulacion)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,9355
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,9355
Acciones F (de Reparto)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,9063
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,9063
Acciones Institucionales (de Acumulacién)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,8899
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,8899
Acciones Institucionales (de Reparto)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,8288
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,8288
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,9732
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,9732
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,8782
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,8782
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,8528
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,8528
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 n/a n/a n/a 0,7748
Grupo 2 n/a n/a n/a 0,7748
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Politicas contables/Politicas de distribucién

Para obtener informacién acerca de las politicas contables y de distribucion del Subfondo, consulte las notas aplicables a todos los
Subfondos de la Sociedad que figuran en las paginas 7 a 9.

Instrumentos financieros

Para obtener informacidn acerca de los instrumentos financieros de los Subfondos, consulte las notas aplicables a todos los Subfondos de
la Sociedad que figuran en las paginas 10 a 12. Para conocer la informacién numérica, consulte la Nota 14.

Ganancias netas sobre capital

Las ganancias netas de capital sobre inversiones durante el ejercicio incluyen: 30/06/2018 30/06/2017
£ £
(Pérdidas)/ganancias sobre titulos no derivados (391) 727.274
Ganancias sobre contratos derivados — 92.638
Pérdidas sobre Contratos de divisas a plazo — (135.639)
Ganancias/(Pérdidas) de cambio 140 (198.527)
Gastos de actividad — (36.158)
Ganancias netas sobre capital (251) 449.588
Rendimiento
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Intereses bancarios — 857
Intereses de valores de renta fija — 292.156
Dividendos en el extranjero — 15.037
Rendimientos por contratos de derivados — (15.362)
Préstamo de valores — 977
Rendimiento total - 293.665
Gastos
30/06/2018 30/06/2017
£ £
A pagar al ASA o a un asociado del ASA:
Comision periddica al ASA - 54.801
Comisiones de administracion — 5.769
Gastos a tanto alzado* — (36.949)
Comisiones de custodia — 777
— 24.398
Otros gastos:
Honorarios de auditoriat 2.063 5.798
Comisiones del Depositario - 2.440
Tasas de la Autoridad de Conducta Financiera — (356)
Honorarios profesionales 235 —
2.298 7.882
Gastos totales 2.298 32.280

t Los honorarios de auditoria una vez deducido el IVA correspondientes a 2018 ascienden a 300 £ (30/06/17: 7.248 £).

* Existié un limite discrecional de 10 pb, excluyendo las comisiones del ASA y de administracion a los gastos cargados a todas las clases de
acciones. Véase la nota de Politica contable 1.1(e) para mas informacién.
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(continued)
6 Impuestos
30/06/2018 30/06/2017
£ £
a)  Analisis de gravamenes
Impuestos de sociedades — 5.621
Deduccion por doble imposicién — (4.794)
Impuestos en el extranjero — 4.794
Total carga fiscal (véase la Nota 6b) — 5.621

b)  Factores que afectan a los pagos fiscales

El impuesto para el ejercicio es inferior al tipo estandar del impuesto de sociedades en el Reino Unido para una SICAV (20%) (30/06/17:
20%). Las diferencias se explican a continuacion:

(Gastos)/rendimiento neto(s) antes de impuestos (2.390) 260.833
Impuestos de sociedades @ 20% (478) 52.167
Efectos de:

Deduccion por doble imposicion — (4.794)
Impuestos en el extranjero — 4.794
Ajuste del ejercicio anterior 478 —
Distribucion de intereses fiscalmente deducibles — (46.546)
Total carga fiscal (véase la Nota 6a) — 5.621

c) Impuestos diferidos

No se han reconocido en las cuentas activos por impuestos diferidos. El Subfondo no tiene exceso de gastos de gestion (30/06/17: 0 £).

7  Intereses por pagar y gastos similares

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Interés 92 552
Total de intereses 92 552

8 Distribuciones

Las distribuciones tienen en cuenta los importes afiadidos por la creacidn de acciones y importes deducidos por los reembolsos de
acciones, y incluyen:

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Distribucion de intereses a cuenta a 30 de septiembre — 94.013
Distribucion de intereses a cuenta a 31 de diciembre - 89.676
Distribucion de intereses a cuenta a 31 de marzo — —
Distribucion de intereses finales a 30 de junio — —
Retencidn de impuesto sobre los ingresos - 47.194
- 230.883

Importes afiadidos por creacion de acciones — (1.786)
Importes deducidos por reembolso de acciones — 59.027
Distribuciones netas del ejercicio - 288.124
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9  Variaciones netas entre (gastos)/rendimientos después de impuestos y distribuciones
30/06/2018 30/06/2017
£ £
(Gastos)/rendimientos netos después de impuestos (2.390) 255.212
Comisiones capitalizadas menos deduccion de impuestos pagadas del capital 2.298 32.280
Compensacién por canje — (7)
Rendimiento no distribuido 92 639
— 288.124
10 Deudores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Importes por cobrar al cierre 2.210 974
Total deudores 2.210 974
11 Saldos de tesoreria
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Efectivo en bancos — 17.071
_ 17.071
Descubiertos de caja y bancos
Posicidn de descubierto 1.202 —
1.202 —
12 Acreedores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
a) Distribucion a pagar
Distribucion a pagar - -
b)  Otros acreedores
Gastos devengados 1.008 17.217
Impuestos de sociedades a pagar — 828
Total otros acreedores 1.008 18.045
13 Partes relacionadas
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La comisién periddica al ASA, la comisién de administracion, los desembolsos de registro, las comisiones de custodia y las comisiones de
actividad abonadas al ASA, BNY Mellon Fund Managers Limited, o sus asociados, aparecen en las notas 3,4, 5y 7, y los datos de las acciones
creadas y canceladas por el ASA aparecen en el Estado de Variaciones en los activos netos imputables a los accionistas y la Nota 8.

El saldo exigible del ASA a 30 de junio de 2018, en relacidn con estas operaciones, ascendia a 1.008 £ (30/06/17: 11.659 £ a favor del ASA).

Las inversiones en u operaciones con otras entidades que sean partes vinculadas de BNYM se indican una por una en la situacién de la
cartera y en la nota de Préstamo de acciones, respectivamente.
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Instrumentos financieros

Los factores de riesgo relacionados con el Subfondo se explican de forma mas detallada en la Nota 2 de las notas aplicables a los estados
financieros de todos los Subfondos, en las paginas 10 a 12.

Sensibilidad al precio de mercado

El Subfondo no estaba expuesto al riesgo de precio de mercado a su cierre el 28 de marzo de 2017.

Riesgo de derivados

En la fecha del balance, no hay posiciones de derivados (30/06/17: 0 £).

Riesgo de crédito de la contraparte

A la fecha del balance, no hay exposicién a contrapartes por derivados no negociados en bolsa.

Riesgo de tipos de interés

El Subfondo no invierte en valores de renta fija ni variable y la exposicidn al riesgo de tipos de interés esta limitada a los intereses por
depositos bancarios de tipo de interés o a pagar en concepto de posiciones de descubierto que se veran afectados por las fluctuaciones
en los tipos de interés.

Sensibilidad a los tipos de interés

A la fecha del balance, el Subfondo no tiene exposicidn sustancial al riesgo de tipos de interés y, por tanto, no se ofrece un analisis de la
sensibilidad.

A 30 de junio de 2017, el Subfondo no tenia exposicidn sustancial al riesgo de divisas y, por tanto, no se ha ofrecido un anélisis de la
sensibilidad.

Riesgo de cambio de divisas

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017

Activo circulante
Inversiones neto Total Total
£ £ £ £
Zona del euro — — — 131
EE.UU. — — — (4)
Total - - - 127

Sensibilidad al cambio de divisas

El Subfondo no tiene exposicion sustancial al riesgo de divisas y, por tanto, no se ofrece un analisis de la sensibilidad.
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Costes de las operaciones de la cartera
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda (directos) — — — — —
Total de compras - - -
Total de compras —

Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda (directos) — — — — —
Instituciones de inversidn colectiva — — — — —
Total de ventas — — —
Total de ventas después de costes de operaciones -
Total de costes de operaciones - -
Total de costes de operaciones como porcentaje
del patrimonio neto medio 0,00% 0,00%
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio
de 2017

Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda 6.543 — — — —
Total de compras 6.543 - -
Total de compras 6.543

Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda 17.929 — — — —
Instituciones de inversidn colectiva 1.021 — — — —
Total de ventas 18.950 — -
Total de ventas después de costes de operaciones 18.950
Total de costes de operaciones — —
Total de costes de operaciones como porcentaje
del patrimonio neto medio 0,00% 0,00%

El anélisis anterior comprende los costes directos de operaciones incurridos por el Subfondo durante el ejercicio. Sin embargo, es importante
comprender la naturaleza de otros costes de operaciones asociados con las distintas clases de activos de inversion y tipos de instrumentos.
En el caso de las operaciones de inversidon del Subfondo en deuda e instrumentos del mercado monetario, los gastos de operaciones
aplicables forman parte del margen de negociacién de dichos instrumentos. Las operaciones en instrumentos del mercado monetario para
gestionar la posicidn de liquidez diaria del Subfondo no se incluyen en este andlisis.

Por lo que respecta a la inversidon del Subfondo en posiciones de instituciones de inversion colectiva, podria haber costes de margen de
negociacion aplicables a las compras y las ventas. No obstante, hay asimismo costes de operaciones indirectos incurridos por esos fondos
subyacentes, durante todo el periodo de tenencia de los instrumentos, los cuales no son identificables separadamente y no forman parte
del andlisis anterior.

Durante el ejercicio, el Subfondo utilizé instrumentos derivados, incluidos swaps de incumplimiento de crédito, swaps de tipos de interés,
swaptions y futuros en relacién con distintas clases de activos subyacentes. Los valores de liquidacidn de las posiciones de derivados de
apertura y cierre no son comparables a los valores principales de las operaciones en inversiones directas y, por consiguiente, los importes
de las comprasy ventas correspondientes a las operaciones de derivados no se contabilizan en el andlisis anterior. Los costes de operaciones
correspondientes a posiciones de derivados se incurriran como costes directos o formaran parte del margen de negociacién correspondiente
a los instrumentos. Los costes directos figuran indicados en el analisis anterior.

Los costes de margen de negociacion incurridos por el Subfondo varian considerablemente segln los distintos activos/tipos de
instrumentos, dependiendo de varios factores como el valor de la operacion y la confianza del mercado.

A la fecha del balance, el margen de negociacion medio de la cartera (diferencia entre el precio de compra y oferta de todas las inversiones
expresado como porcentaje del valor del precio de oferta) era del 0,00% (30/06/17: 0,00%).
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16 Activos/pasivos contingentes

No habia activos ni pasivos contingentes en la fecha del cierre de balance (30/06/17: 0.

17 Préstamo de valores

Los ingresos obtenidos por el Programa de Préstamo de Valores se reparten actualmente entre la Sociedad y The Bank of New York Mellon,
London Branch en la proporciéon 80%:20% (30/06/17: 80%:20%). El 20% pagado a The Bank of New York Mellon, London Branch sirve para
cubrir los costes operativos, el riesgo y los beneficios. The Bank of New York Mellon London Branch es una parte vinculada del ASA, ya que
ambas son filiales de The Bank of New York Mellon Corporation.

Las garantias aceptadas no son en efectivo, sino Unicamente en forma de deuda soberana de gobiernos aprobados con calificacién AA o
superior, obligaciones de deuda supranacionales con calificacion AAA o superior, y FTSE 100 DBV (Clase F10) segun la definicién del Manual
de Referencia de CREST y valores de renta variable de los indices siguientes: AEX 25 (Paises Bajos), CAC 40 (Francia), DAX 30 (Alemania),
Euro 50 (Zona euro), FTSE 100 (Reino Unido), Nikkei 225 (Japdn), SMI 20 (Suiza), S&P 500 (Estados Unidos).

A 30 de junio de 2017, O £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y el Subfondo mantenia O £ en concepto de
garantias. La garantia se mantiene en valores de renta fija.

Las ganancias brutas y las comisiones y honorarios para el ejercicio ascienden a 0 £ (30/06/17: 1.221 £) y 0 £ (30/06/17: 244 £),
respectivamente.
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Informacion general
Asesor de inversiones:
Tamafio del fondo:
Sector:

Rentabilidad a 30 de junio de 2018:

Acciones B (de Acumulacion)

Acciones B (de Reparto)

Acciones F (de Acumulacién)

Acciones F (de Reparto)

Acciones Institucionales (de Acumulacién)
Acciones Institucionales (de Reparto)
Acciones Institucionales W (de Acumulacion)
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Acciones de Acumulacion en libras esterlinas
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Acciones X (de Acumulacion)

Fechas clave: Lanzamiento del fondo

Objetivo de inversion

Generar rentabilidades interesantes en relacidn con los niveles de inflacion del Reino Unido de medio a largo plazo.

Datos de rentabilidad establecidos por ley

Insight Investment Management (Global) Limited

63,23 mill. £
The Investment Association £ Strategic Bond

2,08%
2,08%
2,43%
2,43%
2,28%
2,28%
2,28%
2,28%
1,61%
1,61%
2,78%

9 de febrero de 2013

Desde 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2015
Hasta 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones B (de Acumulacion) 0,34% 10,54% 0,93%
Acciones B (de Reparto) 0,35% 10,53% 0,91%
Acciones F (de Acumulacidn) 0,69% 10,92% 1,26%
Acciones F (de Reparto) 0,69% 10,91% 1,27%
Acciones Institucionales (de Acumulacién) 0,54% 10,76% 1,11%
Acciones Institucionales (de Reparto) 0,54% 10,77% 1,15%
Acciones Institucionales W (de Acumulacién) 0,54% 10,76% 1,15%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 0,54% 10,76% 1,16%
Acciones de Acumulacién en libras esterlinas -0,12% 10,10% 0,61%
Acciones de Reparto en libras esterlinas -0,13% 10,10% 0,61%
Acciones X (de Acumulacion) 1,05% 11,26% 1,56%

Fuente: Lipper, a 30 de junio de 2018 — Rentabilidad total, incluidos los ingresos una vez deducidos los impuestos en el Reino Unido y gastos
anuales. Todas las cifras estan en libras esterlinas.

La rentabilidad histérica no es un indicador de la futura rentabilidad. El valor de las inversiones y las rentabilidades de éstas no estdn
garantizados, y pueden bajar o subir debido a los movimientos del mercado bursatil y de las divisas. Cuando vende usted su inversién, podria
recuperar un importe inferior al que hubiera invertido inicialmente.
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Resumen de la Cartera

En el ejercicio analizado cerrado a 30 de junio de 2018, la Clase de acciones de Reparto en libras esterlinas del Subfondo registré una rentabilidad
del -0,13%.

La primera mitad del periodo objeto de analisis resulté desigual para el Subfondo, pero las ganancias registradas durante los seis Gltimos meses
de 2017 se vieron contrarrestadas por la debilidad de los seis primeros meses de 2018.

En detalle, la rentabilidad de julio y agosto de 2017 fue positiva, gracias a factores como un descenso de los rendimientos de |la deuda publica. En
septiembre, la rentabilidad del Subfondo se volvié negativa, ya que un aumento de los rendimientos de la deuda publica fue el principal lastre
para la rentabilidad. En el cuarto trimestre de 2017, un pequefio descenso de los rendimientos de los bonos y la reduccidn de los diferenciales del
rendimiento del crédito fueron los factores que mas contribuyeron a la rentabilidad, mientras que un descenso del coste de la proteccion frente
a la inflacién detrajo ligeramente la rentabilidad en octubre y también en noviembre. En diciembre, la rentabilidad volvié a territorio positivo, al
verse favorecida por el descenso de los rendimientos de la deuda publica y la reduccién de los diferenciales del rendimiento del crédito. En el
primer semestre de 2018 se invirtié esta tendencia, ya que los diferenciales del rendimiento del crédito se ampliaron y el descenso de los
rendimientos de la deuda publica solo lo compensaron de forma parcial.

En cuanto a la actividad, el posicionamiento en inflacion apenas varié durante los trimestres tercero y cuarto de 2017, con una combinacién de
proteccion frente a la inflacion a corto plazo del Reino Unido y a largo plazo de EE. UU. La exposicion a la inflacién se incrementod a finales de
marzo de 2018. La exposicidn a la inflacion del Reino Unido se centré en la parte de la curva de tipos de cinco a diez afios, mientras que el Subfondo
mantuvo su exposicidn a los bonos ligados a la inflacidon de EE. UU. a largo plazo. Esto se mantuvo hasta el final del periodo analizado, el 30 de
junio de 2018.

El Subfondo mantuvo también una posicion en deuda publica australiana a principios del periodo analizado. Sin embargo, abandond esta posicién
en noviembre de 2017, después de que una inflacion menor de la esperada provocase un reajuste de los precios del mercado. Durante el ejercicio,
el Subfondo mantuvo deuda publica estadounidense.

En cuanto a la duracion, al principio del periodo analizado, se aumento tras el fuerte repunte de los rendimientos de los bonos registrado a finales
de junio de 2017, tras los comentarios de los miembros del Comité de Politica Monetaria del Reino Unido que apuntaba a una subida de los tipos
antes de lo esperado por los mercados. Debido al descenso de los rendimientos de la deuda publica durante los meses de verano de 2017, la
duracion del Subfondo volvié a reducirse mediante la venta de Gilts y futuros sobre bonos estadounidenses. La duracion del Subfondo se
incremento ligeramente después, en septiembre, pero sigue en torno a la parte inferior de la horquilla reciente. Esta prudencia con respecto a la
duracidn resulté evidente en el cuarto trimestre de 2017 y el primer trimestre de 2018.

Por lo que respecta a la exposicidn a la deuda privada, el Subfondo empezé a reducir el riesgo de crédito en septiembre de 2017, como reflejo del
aumento de las valoraciones observado en los mercados de deuda privada. Aunque el Subfondo participé en varias nuevas emisiones durante el
periodo, la prudencia con respecto al riesgo de crédito se mantuvo en la parte final de 2017 y a principios de 2018, ya que las valoraciones
siguieron siendo altas. A finales del periodo analizado, el Subfondo aprovech6 el repunte de los diferenciales para reducir el riesgo de crédito.

Consulte la definicion de los términos en cursiva en el Glosario que figura en la pdgina 880.

La tabla siguiente muestra las diez principales compras y ventas (excluidas las transacciones de derivados y efectivo a corto plazo) correspondiente
al ejercicio.

Compras Ventas

Treasury 1,25% Index Linked Gilts 22/11/2027 Treasury 1,25% Index Linked Gilts 22/11/2027
Bank of Montreal 1,375% Bonds 29/12/2021 Bank of Montreal 1,375% Bonds 29/12/2021
Treasury 1,875% Index Linked Gilts 22/11/2022 Treasury 1,875% Index Linked Gilts 22/11/2022
Swedbank Hypotek 1,125% Bonds 7/12/2021 Treasury 0,125% Index Linked Gilts 22/3/2024
Toronto-Dominion Bank 1% Bonds 13/12/2021 AXA 3,25% Perpetual Floating Rate Note
Treasury 0,125% Index Linked Gilts 22/03/2024 Imperial Brands Finance 9% Bonds 17/2/2022
Royal Bank of Canada 1,125% Bonds 22/12/2021 E.ON International Finance 6,65% Bonds 30/4/2038
Phoenix 5,75% Perpetual Bonds Carlyle 0% Floating Rate Notes 15/7/2027
Petroleos Mexicanos 3,75% Bonds 16/11/2025 Petroleos Mexicanos 3,75% Bonds 16/11/2025
Barclays 3,25% Bonds 17/1/2033 Caixabank 2,75% Floating Rate Notes 14/7/2028
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Tablas comparativas

Acciones B (de Acumulacidn) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 118,11 106,67 105,94
Rentabilidad antes de gastos operativos* 1,51 12,77 2,37
Gastos operativos (2,03) (2,03) (2,09)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,48 11,74 1,28
Distribuciones (2,07) (2,65) (2,76)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 2,07 2,35 2,21
Valor liquidativo por accién de cierre 118,59 118,11 106,67
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,41% 11,01% 1,21%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 516.883 219.802 60.921
NuUmero de acciones al cierre 435.874 186.094 57.111
Gastos operativos** 0,86% 0,90% 1,04%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 121,56 119,14 107,22
Precio mas bajo de la acciéon 117,70 107,69 99,54
Acciones B (de Reparto) 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 107,11 98,73 100,13
Rentabilidad antes de gastos operativos* 1,38 11,81 2,21
Gastos operativos (0,93) (0,96) (1,03)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,45 10,85 1,18
Distribuciones (1,87) (2,47) (2,58)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accion de cierre 105,69 107,11 98,73
* Después de costes directos de operaciones de - - -
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,42% 10,99% 1,18%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 84.354 56.181 13.887
Ndmero de acciones al cierre 79.814 52.451 14.066
Gastos operativos** 0,86% 0,91% 1,04%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accidn 109,95 109,11 100,76
Precio mas bajo de la accién 106,40 99,68 93,11

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** | a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Tablas comparativas (continuacion)

Acciones F (de Acumulacién) 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 110,43 99,39 98,40
Rentabilidad antes de gastos operativos* 1,40 11,95 2,18
Gastos operativos (0,57) (0,59) (0,59)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,83 11,36 1,59
Distribuciones (2,33) (2,88) (2,98)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 2,33 2,56 2,38
Valor liquidativo por accion de cierre 111,26 110,43 99,39
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,75% 11,43% 1,62%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 9.539.010 5.841.022 2.200.468
Numero de acciones al cierre 8.573.555 5.289.308 2.214.012
Gastos operativos** 0,51% 0,55% 0,61%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accidn 113,88 111,39 99,90
Precio mas bajo de la acciéon 110,05 100,34 92,64
Acciones F (de Reparto) 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accién de apertura 105,15 96,90 98,28
Rentabilidad antes de gastos operativos* 1,35 11,62 2,16
Gastos operativos (0,54) (0,58) (0,59)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,81 11,04 1,57
Distribuciones (2,21) (2,79) (2,95)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accién de cierre 103,75 105,15 96,90
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,77% 11,39% 1,60%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 2.167.863 150.743 70.811
Ndmero de acciones al cierre 2.089.413 143.358 73.077
Gastos operativos** 0,51% 0,56% 0,61%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 108,08 107,30 98,93
Precio mas bajo de la accién 104,60 97,84 91,43

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.

164



Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - Insight Inflation-Linked Corporate Bond Fund

Datos estadisticos

(continued)

Tablas comparativas (continuacion)

Acciones Institucionales (de Acumulacién) 30/06_/2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 119,20 107,43 106,50
Rentabilidad antes de gastos operativos® 1,51 12,92 2,32
Gastos operativos (0,80) (0,82) (0,78)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,71 12,10 1,54
Distribuciones (2,33) (2,93) (3,03)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 2,33 2,60 2,42
Valor liquidativo por accion de cierre 119,91 119,20 107,43
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,60% 11,26% 1,45%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 55.155 36.942 33.231
Numero de acciones al cierre 45.997 30.993 30.933
Gastos operativos** 0,66% 0,71% 0,74%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accidn 122,81 120,23 107,98
Precio mas bajo de la acciéon 118,78 108,46 100,18
Acciones Institucionales (de Reparto) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accién de apertura 107,08 98,67 100,08
Rentabilidad antes de gastos operativos* 1,36 11,85 2,19
Gastos operativos (0,70) (0,75) (0,74)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,66 11,10 1,45
Distribuciones (2,09) (2,69) (2,86)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accion de cierre 105,65 107,08 98,67
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,62% 11,25% 1,45%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 12.484 12.652 11.659
Ndmero de acciones al cierre 11.816 11.816 11.816
Gastos operativos** 0,65% 0,71% 0,75%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 110,00 109,18 100,73
Precio mas bajo de la accién 106,45 99,63 93,09

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacién
y los costes subyacentes en relacién con posiciones en Instituciones de inversidn colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Tablas comparativas (continuacion)

Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 30/06_/2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 119,31 107,53 106,57
Rentabilidad antes de gastos operativos* 1,52 12,93 2,35
Gastos operativos (0,80) (0,82) (0,78)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,72 12,11 1,57
Distribuciones (2,34) (2,94) (3,06)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 2,34 2,61 2,45
Valor liquidativo por acciéon de cierre 120,03 119,31 107,53
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,60% 11,26% 1,47%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 22.154.880 15.144.887 10.140.823
Numero de acciones al cierre 18.457.417 12.693.224 9.430.404
Gastos operativos** 0,66% 0,71% 0,74%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accidn 122,93 120,35 108,09
Precio mas bajo de la acciéon 118,90 108,57 100,27
Acciones Institucionales W (de Reparto) 30/06./ 2018 30/06./ 2017 30/06./ 2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 107,14 98,73 100,12
Rentabilidad antes de gastos operativos* 1,39 11,84 2,20
Gastos operativos (0,72) (0,75) (0,73)
Rentabilidad después de gastos operativos 0,67 11,09 1,47
Distribuciones (2,09) (2,68) (2,86)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por acciéon de cierre 105,72 107,14 98,73
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 0,63% 11,23% 1,47%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 4.072.731 2.421.122 2.125.431
Ndmero de acciones al cierre 3.852.380 2.259.702 2.152.663
Gastos operativos** 0,66% 0,71% 0,74%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 110,07 109,25 100,78
Precio mas bajo de la acciéon 106,52 99,70 93,13

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Datos estadisticos

(continued)

Tablas comparativas (continuacion)

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 116,40 105,54 105,15
Rentabilidad antes de gastos operativos® 1,45 12,68 2,32
Gastos operativos (1,54) (1,57) (1,46)
Rentabilidad después de gastos operativos (0,09) 11,11 0,86
Distribuciones (1,48) (2,12) (2,33)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 1,48 1,87 1,86
Valor liquidativo por accidén de cierre 116,31 116,40 105,54
* Después de costes directos de operaciones de 0,00 — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos (0,08%) 10,53% 0,82%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 12.603.509 12.914.567 12.519.635
NuUmero de acciones al cierre 10.835.729 11.095.186 11.862.552
Gastos operativos** 1,31% 1,38% 1,41%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 119,47 117,42 106,08
Precio mas bajo de la acciéon 115,97 106,55 98,61
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
Acciones de Reparto en libras esterlinas (peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 107,07 98,68 100,09
Rentabilidad antes de gastos operativos* 1,39 11,82 2,18
Gastos operativos (1,44) (1,46) (1,39)
Rentabilidad después de gastos operativos (0,05) 10,36 0,79
Distribuciones (1,36) (1,97) (2,20)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién — — —
Valor liquidativo por accién de cierre 105,66 107,07 98,68
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos (0,05%) 10,50% 0,79%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 6.880.870 7.704.541 7.871.665
Ndmero de acciones al cierre 6.512.543 7.195.485 7.977.001
Gastos operativos** 1,33% 1,38% 1,41%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accién 109,73 108,83 100,69
Precio mas bajo de la acciéon 106,15 99,64 93,04

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** | a cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comision de Gestién Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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Tablas comparativas (continuacion)

Acciones X (de Acumulacion) 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 117,10 105,07 103,71
Rentabilidad antes de gastos operativos® 1,49 12,65 2,31
Gastos operativos (0,19) (0,24) (0,25)
Rentabilidad después de gastos operativos 1,30 12,41 2,06
Distribuciones (2,90) (3,44) (3,51)
Distribuciones retenidas en participaciones de acumulacion 2,90 3,06 2,81
Valor liquidativo por accion de cierre 118,40 117,10 105,07
* Después de costes directos de operaciones de — — —
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 1,11% 11,81% 1,99%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 5.139.845 3.617.945 3.246.111
Numero de acciones al cierre 4.341.235 3.089.566 3.089.566
Gastos operativos** 0,16% 0,21% 0,24%
Costes directos de operaciones* 0,00% 0,00% 0,00%
Precios
Precio mas alto de la accidn 121,00 118,12 105,61
Precio mas bajo de la acciéon 116,71 106,08 97,83

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberan tener en cuenta que ademas puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacién
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversion colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades
del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisidon de Gestidon Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es
un cdlculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequeiias diferencias entre ambas.
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Situacion de la cartera (sin auditar)
a 30 de junio de 2018

Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
UK Government Bonds 2,72% (0,00%)
Treasury 1,25% Index Linked Gilts 22/11/2027 912.000 £ 1.718.891 2,72
Bonos del Estado extranjeros 5,10% (3,90%)
Italy (Republic) 6% Bonds 4/8/2028 121.000 £ 143.805 0,23
US Treasury 1% Inflation Index Linked Bonds 15/2/2046 689.000 USD 568.274 0,90
US Treasury 1,375% Bonds 15/2/2044 2.765.000 USD 2.512.862 3,97
Bonos de empresa denominados en libras esterlinas 78,43% (67,29%)
A2Dominion Housing 3,5% Bonds 15/11/2028 357.000 £ 363.765 0,58
AA Bond 2,75% Notes 31/7/2043 305.000 £ 290.497 0,46
AA Bond 2,875% Notes 31/7/2043 482.000 £ 472.259 0,75
ABP Finance 6,25% Bonds 14/12/2026 774.000 £ 954.339 1,51
Affinity Water Programme Finance 1,548% Index Linked Bonds 1/6/2045 500.000 £ 856.651 1,35
Alba 2007-1 0,799% Floating Rate Notes 17/3/2039 164.408 £ 152.441 0,24
Anglian Water Services 3,07% Index Linked Bonds 30/7/2032 330.000 £ 778.727 1,23
Anglian Water Services Financing 2,625% Bonds 15/6/2027 271.000 £ 258.935 0,41
Anheuser-Busch InBev 2,25% Bonds 24/5/2029 115.000 £ 109.948 0,17
Anheuser-Busch InBev SA/NV 2,85% Bonds25/5/2037 125.000 £ 119.782 0,19
Annington Funding 2,646% Bonds 12/7/2025 183.000 £ 182.122 0,29
Annington Funding 3,184% Bonds 12/7/2029 770.000 £ 771.294 1,22
Aroundtown 3% Bonds 16/10/2029 378.000 £ 363.647 0,58
Assicurazioni Generali 6,269% Guaranteed Perpetual Subordinated Floating Rate
Bonds 400.000 GPB 402.612 0,64
Assicurazioni Generali 6,416% Guaranteed Perpetual Subordinated Floating Rate
Bonds 50.000 £ 51.240 0,08
AT&T 7% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 30/4/2040 150.000 £ 217.145 0,34
Aviva 5.9021% Guaranteed Perpetual Subordinated Floating Rate Bonds 180.000 £ 187.794 0,30
Aviva 6.125% Floating Rate Bonds 14/11/2036 90.000 £ 100.222 0,16
Aviva 6,125% Guaranteed Perpetual Bonds 450.000 £ 490.098 0,78
AXA 5,453% Subordinated Perpetual Floating Rate Notes 472.000 £ 495.688 0,78
AXA 5,625% Subordinated Floating Rate European Medium Term Notes 16/1/2054 100.000 £ 106.681 0,17
Barclays 3,25% Bonds 12/2/2027 196.000 £ 191.133 0,30
Barclays 3,25% Bonds 17/1/2033 843.000 £ 769.549 1,22
Barclays 4,25% Guaranteed European Medium Term Bonds 12/1/2022 240.000 £ 264.075 0,42
BASF SE 1,375% Bonds 21/6/2022 328.000 £ 326.878 0,52
BL Superstores Finance 5.578% Guaranteed Asset Backed Bonds 4/10/2030 370.000 £ 428.342 0,68
BNP Paribas 1,125% Bonds 16/8/2022 300.000 £ 292.368 0,46
BPCE 5,25% Subordinated Notes 16/4/2029 600.000 £ 678.070 1,07
British Land 2,375% Bonds 14/9/2029 404.000 £ 384.883 0,61
Bromford Housing 3,125% Bonds 3/5/2048 183.000 £ 181.816 0,29
Canary Wharf Finance Il 6,455% Guaranteed Asset Backed Bonds 22/10/2033 220.614 £ 278.183 0,44
Castell 2017-1 2,5163% Asset Backed Floating Rate Notes 25/10/2044 192.000 £ 191.691 0,30
Chancellor Masters and Scholars of the University of Oxford 2,544% Bonds
8/12/2117 196.000 £ 188.099 0,30
Channel Link Enterprises Finance 3,043% Bonds 30/6/2050 340.000 £ 337.351 0,53
Channel Link Enterprises Finance 3,848% Bonds 30/6/2050 240.000 £ 257.714 0,41
Circle Anglia Social Housing 5,2% Bonds 2/3/2044 300.000 £ 408.910 0,65
Commonwealth Bank of Australia 1,125% Bonds 22/12/2021 800.000 £ 793.504 1,25
Commonwealth Bank of Australia 3% Bonds 4/9/2026 875.000 £ 953.665 1,51
CYBG 5% Bonds 9/2/2026 335.000 £ 346.929 0,55
Delamare Finance 6,067% Bonds 19/2/2029 180.000 £ 205.677 0,33
Dwr Cymru Financing 3.514% Index Linked Medium Term Notes 31/3/2030 270.000 £ 636.238 1,01
Electricité de France 6% Perpetual Floating Rate Notes 400.000 GPB 406.300 0,64
Electricité de France 6% Bonds 23/1/2114 200.000 £ 257.450 0,41
Eurosail 1,34125% Floating Rate Mortgage Backed Bonds 13/9/2045 146.151 £ 133.902 0,21
Eversholt Funding 3,529% Bonds 7/8/2042 147.000 £ 143.154 0,23
Gatwick Funding 3,25% Bonds 26/2/2048 550.000 £ 539.269 0,85
GE Capital 4,875% Bonds 18/9/2037 60.000 £ 67.869 0,11
GE Capital 5,375% Bonds 18/12/2040 120.000 £ 154.080 0,24
Gemgarto 2.64356% Floating Rate Notes 16/2/2047 250.000 £ 249.052 0,39
Goldman Sachs 7,25% Bonds 10/4/2028 430.000 £ 582.313 0,92
Great Rolling Stock 6,5% Bonds 5/4/2031 492.250 £ 619.773 0,98
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Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Bono de empresa denominados en libras esterlinas (continuacion)
Greene King Finance 4,0643% Bonds 15/3/2035 336.415 £ 358.199 0,57
Hastings Finance 3% Bonds 24/5/2025 763.000 £ 762.275 1,21
Heathrow Funding 6% Bonds 20/3/2020 100.000 £ 107.553 0,17
Heathrow Funding 7,125% Bonds 14/02/2024 600.000 £ 735.542 1,16
Hiscox 6,125% Bonds 24/11/2045 254.000 £ 278.216 0,44
Housing and Care 3,288% Bonds 8/11/2049 487.000 £ 491.271 0,78
HSBC 6% 29/3/2040 340.000 £ 436.366 0,69
Intu (SGS) Finance 3,875% Bonds 17/3/2028 550.000 £ 581.264 0,92
Juturna Euro Loan 5,0636% Bonds 10/8/2033 129.089 £ 155.834 0,25
Kennedy Wilson 3.95% Senior Notes 30/6/2022 192.000 £ 199.998 0,32
Land Securities Capital Markets 1,974% Bonds 08/02/2026 210.000 £ 210.620 0,33
Land Securities Capital Markets 2,399% Bonds 08/02/2031 172.000 £ 172.834 0,27
Land Securities Capital Markets 2,625% Bonds 22/09/2037 109.000 £ 106.545 0,17
Land Securities Capital Markets 2,75% Bonds 22/09/2057 496.000 £ 488.838 0,77
Lloyds Bank 4,875% Bonds 30/3/2027 850.000 £ 1.049.657 1,66
Lloyds Bank 6% Bonds 08/02/2029 500.000 £ 685.103 1,08
London & Quadrant 2,25% Bonds 20/7/2029 230.000 £ 220.890 0,35
London Power Networks 3,125% Index Linked Bonds 7/6/2032 350.000 £ 812.872 1,29
Longstone Finance 4,791% Mortgage Backed Bonds 19/4/2036 129.971 £ 149.700 0,24
Mansard Mortgages 2007-2 2,28869% Floating Rate Mortgage Backed Bonds
15/12/2049 250.000 £ 255.258 0,40
Marstons Issuer 5,1576% Floating Rate Notes 15/10/2027 870.000 £ 861.198 1,36
Martlet Homes 3% Senior Bonds 9/5/2052 250.000 £ 235.685 0,37
Metro Bank 5,5% Bonds 26/6/2028 600.000 £ 580.596 0,92
Mondelez International 4,5% Bonds 3/12/2035 126.000 £ 139.221 0,22
Morgan Stanley 2,625% Bonds 9/3/2027 129.000 £ 126.890 0,20
Motability Operations 2,375% Bonds 14/3/2032 222.000 £ 213.497 0,34
National Australia Bank 0,875% Bonds 26/6/2020 650.000 £ 643.780 1,02
National Australia Bank 1,125% Bonds 10/11/2021 600.000 £ 596.124 0,94
National Grid Gas Finance 2,625% Bonds 22/9/2038 293.000 £ 267.017 0,42
Newday Funding 2,5108% Asset Backed Floating Rate Notes 15/7/2025 414.000 £ 416.893 0,66
Notting Hill Housing Trust 3,25% Bonds 12/10/2048 263.000 £ 258.432 0,41
Optivo Finance 3,283% Bonds 22/3/2048 185.000 £ 189.936 0,30
Petroleos Mexicanos 3,75% Bonds 16/11/2025 415.000 £ 389.067 0,62
Phoenix 5,75% Perpetual Bonds 1.091.000 £ 1.002.225 1,58
Provident Financial 7% Bonds 4/6/2023 497.000 £ 507.338 0,80
Prudential 5% Bonds 20/7/2055 102.000 £ 102.823 0,16
Prudential 5,7% Bonds 19/12/2063 270.000 £ 293.495 0,46
RAC 4,87% Bonds 6/5/2046 914.000 £ 949.900 1,50
Ribbon Finance 2018 2,50662% Floating Rate Mortgage Backed Bonds 20/4/2028 102.000 £ 102.000 0,16
Royal Bank of Canada 1,125% Bonds 22/12/2021 1.386.000 £ 1.377.074 2,18
Santander 5,25% Bonds 16/2/2029 530.000 £ 687.505 1,09
Santander UK 5,125% Bonds 14/4/2021 1.300.000 £ 1.435.664 2,27
Scottish Widows 5,5% Bonds 16/6/2023 160.000 £ 175.166 0,28
Scottish Widows 7% Bonds 16/6/2043 240.000 £ 288.728 0,46
Severn Trent Finance 3,86% Floating Rate Notes 30/5/2028 330.000 £ 747.074 1,18
Society of Lloyd's 4,75% Bonds 30/10/2024 369.000 £ 396.279 0,63
Southern Water Services 5,0259% Index Linked Bond 31/3/23 350.000 £ 652.505 1,03
Southern Water Services Finance 4,5% Senior Floating Rate Notes 31/3/2038 200.000 £ 213.548 0,34
Student Finance 2,6663% Senior Notes 30/9/2024 485.000 £ 481.552 0,76
Swedbank Hypotek 1,125% Bonds 7/12/2021 1.680.000 £ 1.669.517 2,64
Telereal Securitisation 5,3887% Guaranteed Asset Backed Bonds 10/12/2033 123.716 £ 146.873 0,23
Telereal Securitisation 5,4252% Guaranteed Asset Backed Bonds 10/12/2033 175.180 £ 204.988 0,32
Telereal Securitisation 6,1645% Guaranteed Asset Backed Bonds 10/12/2033 258.160 £ 317.256 0,50
Tesco Property Finance 3 5,744% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 13/4/2040 87.580 £ 101.503 0,16
Tesco Property Finance 4 5,8006% Guaranteed Mortgage Backed Bonds
13/10/2040 97.978 £ 114.419 0,18
Tesco Property Finance 5 5,6611% Guaranteed Mortgage Backed Bonds
13/10/2041 303.359 £ 349.246 0,55
Thames Water Utilities 3,375% Bonds 21/7/2021 7.000 £ 12.547 0,02
Thrones 2015-1 1,82937% Floating Rate Notes 18/3/2050 113.440 £ 113.909 0,18
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Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Bono de empresa denominados en libras esterlinas (continuacion)
Time Warner Cable 5,25% Bonds 15/7/2042 147.000 £ 159.802 0,25
Toronto-Dominion Bank 1% Bonds 13/12/2021 1.705.000 £ 1.687.098 2,67
Towd Point Mortgage 1 2,35588% Floating Rate Mortgage Backed Bonds
20/2/2054 497.000 £ 500.232 0,79
Unique Pub Finance 5.659% Bonds 30/6/2027 61.071 £ 67.161 0,11
Wellcome Trust 2,517% Bonds 7/2/2118 354.000 £ 335.203 0,53
Wells Fargo 2% Bonds 28/7/2025 206.000 £ 198.112 0,31
Western Power Distribution South West 2,375% Bonds 16/5/2029 877.000 £ 844.718 1,34
WM Treasury 2 3,25% Bonds 20/10/2048 173.000 £ 173.616 0,27
Yorkshire Building Society 3,375% Bonds 13/9/2028 256.000 £ 240.888 0,38
Yorkshire Water Services Bradford Finance 2,718% Index Linked Bonds 30/12/2039 350.000 £ 766.645 1,21
Bonos corporativos no denominados en libras esterlinas 7,98% (17,27%)
Assicurazioni Generali 5.5% Bonds 27/10/2047 300.000 EUR 280.455 0,44
AT&T 3,15% Bonds 4/9/2036 118.000 EUR 103.845 0,16
Barclays 7,625% Bonds 21/11/2022 470.000 USD 383.227 0,61
Channel Link Enterprises Finance 2,706% Bonds 30/6/2050 240.000 EUR 223.400 0,35
Citigroup 8,125% Bonds 15/7/2039 500.000 USD 532.712 0,84
Delta Spark 0.575% Asset Backed Floating Rate Notes 22/7/2023 402.184 EUR 352.460 0,56
Dilosk 2.1830% Floating Rate Mortgage Backed Notes 28/2/2051 300.000 EUR 263.302 0,42
e Bruxelles Lambert 1,875% Bonds 19/6/2025 EUR700,000 622.184 0,98
European Residential 0,63% Floating Rate Notes 24/3/2061 165.939 EUR 146.805 0,23
Grand Canal Securities 0,653% Floating Rate Asset Backed Bonds 24/12/2058 639.349 EUR 565.705 0,90
Iberdrola International BV 1,875% Perpetual Bonds EUR900,000 759.844 1,20
Interstar Millennium Series 2006-4H Trust 2,34% Floating Rate Mortgage Backed
Bonds 7/11/2039 244.004 EUR 129.835 0,21
SCOR SE 5,25% Perpetual Bonds 600.000 EUR 404.469 0,64
Silverback Finance 3.7529% Bonds 25/5/2039 300.000 EUR 276.274 0,44
Derivados -2,31% (-1,99%)
Swaps de tipos de interés -1,72% (-2,01%)
Receive UK RPI GBP 6 Months Pay 1,396% 15/12/2047 1.250.000 68.234,00 0,11
Receive UK RPI GBP 6 Months Pay 1,5570% 19/10/2047 1.200.000 17.524,00 0,03
Receive UK RPI GBP 6 Months Pay 1,6370% 05/10/2047 1.220.000 (6.749,00) (0,01)
Receive UK RPI GBP 6 Months Pay 2,649% 25/02/2020 2.500.000 24.869,00 0,04
Receive UK RPI GBP 6 Months Pay 2,695% 26/03/2020 2.500.000 13.068,00 0,02
Receive UK RPI GBP 6 Months Pay 3,095% 27/06/2049 3.900.000 (149.058,00) (0,24)
Receive UK RPI GBP 6 Months Pay 3,31% 07/02/2019 16.600.000 (947.202,00) (1,50)
Receive US RPI USD 12 Months Pay 2,25% 23/10/2024 1.950.000 (38.660,00) (0,06)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 2,655 % 28/01/2021 2.500.000 62.777,00 0,10
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 2,795 % 10/12/2020 3.520.000 59.878,00 0,09
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3,11% 08/10/2024 4.425.000 (90.759,00) (0,14)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3,3375% 15/03/2028 1.500.000 (2.459,00) 0,00
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3,365% 28/02/2028 3.000.000 (29.207,00) (0,05)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3,3825% 20/12/2027 2.500.000 (15.231,00) (0,02)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3,405% 18/05/2022 4.000.000 (31.313,00) (0,05)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3,5125% 6/03/2022 2.500.000 (22.642,00) (0,04)
Swaps de incumplimiento de crédito -0,08% (-0,07%)
E.ON 1,00% 20/12/2021 Credit Default Swap 300.000 (6.090) (0,01)
E.ON 1,00% 20/12/2021 Credit Default Swap 600.000 (12.179) (0,02)
IBM 1,00% 20/12/2020 Credit Default Swap 500.000 (7.902) (0,01)
IBM 1,00% 20/12/2020 Credit Default Swap 150.000 (2.370) 0,00
Intesa 1,00% 20/12/2022 Credit Default Swap 200.000 3.745 0,00
Standard Chartered Bank 1,00% 20/6/2022 Credit Default Swap 1.100.000 (23.407) (0,04)
Futuros -0,37% (0,35%)
Euro-Bobl Future September 2018 (15) (8.860) (0,01)
Euro-Bund Future September 2018 (23) (34.615) (0,06)
Euro-Buxl 30 Year Bond September 2018 (2) (5.236) (0,01)
Euro-Schatz Future September 2018 (3) (239) 0,00
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Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Futuros (continuacion)
Long Gilt Future September 2018 (118) (146.796) (0,23)
US 5 Year Note (CBT) September 2018 41 (1.887) 0,00
US 10 Year Note (CBT) September 2018 59 45.387 0,07
US 10 Year Ultra Future September 2018 64 6.770 0,01
US Long Bond (CBT) September 2018 (2) (3.846) (0,01)
US Ultra Bond (CBT) Septiembre 2018 (36) (83.409) (0,13)
Contratos de divisas a plazo en AUD 0,01% (-0,02%)
Contratos de divisas a plazo 19/07/2018 (685.000) EUR (383.082) (0,60)
Contratos de divisas a plazo 19/7/18 386.675 £ 386.675 0,61
Contratos de divisas a plazo en EUR -0,04% (-0,32%)
Contratos de divisas a plazo 3/7/18 (349.000) EUR (308.645) (0,49)
Contratos de divisas a plazo 3/7/18 305.606 £ 305.607 0,48
Contratos de divisas a plazo 3/7/18 (109.000) EUR (96.396) (0,15)
Contratos de divisas a plazo 3/7/18 95.674 £ 95.674 0,15
Contratos de divisas a plazo 17/7/18 (776.000) EUR (686.530) (1,08)
Contratos de divisas a plazo 17/7/18 685.693 £ 685.693 1,08
Contratos de divisas a plazo 17/7/18 (451.000) EUR (399.001) (0,63)
Contratos de divisas a plazo 17/7/18 394.688 £ 394.688 0,62
Contratos de divisas a plazo 7/8/18 210.000 EUR 185.900 0,29
Contratos de divisas a plazo 7/8/18 (185.276) £ (185.277) (0,29)
Contratos de divisas a plazo 7/8/18 (934.000) EUR (826.810) (1,31)
Contratos de divisas a plazo 7/8/18 820.309 £ 820.309 1,30
Contratos de divisas a plazo 7/8/18 (192.000) EUR (169.965) (0,27)
Contratos de divisas a plazo 7/8/18 168.466 £ 168.465 0,27
Contratos de divisas a plazo 24/8/18 (693.000) EUR (613.824) (0,97)
Contratos de divisas a plazo 24/8/18 605.779 £ 605.779 0,96
Contratos de divisa a plazo 6/9/18 (455.000) EUR (403.193) (0,64)
Contratos de divisa a plazo 6/9/18 403.712 £ 403.712 0,64
Contratos de divisas a plazo en USD -0,11% (0,08%)
Contratos de divisas a plazo 26/7/18 (2.567.000) USD (1.942.248) (3,07)
Contratos de divisas a plazo 26/7/18 1.881.895 £ 1.881.895 2,98
Contratos de divisas a plazo 26/7/18 388.000 USD 293.569 0,46
Contratos de divisas a plazo 26/7/18 (295.994) £ (295.993) (0,47)
Contratos de divisas a plazo 9/8/18 (647.000) USD (489.219) (0,77)
Contratos de divisas a plazo 9/8/18 485.978 £ 485.978 0,77
Contratos de divisas a plazo 9/8/18 (585.000) USD (442.339) (0,70)
Contratos de divisas a plazo 9/8/18 441.690 £ 441.690 0,70
Contratos de divisas a plazo 9/8/18 201.000 USD 151.983 0,24
Contratos de divisas a plazo 9/8/18 (152.597) £ (152.597) (0,24)
Contratos de divisas a plazo 23/8/18 (529.000) USD (399.741) (0,63)
Contratos de divisas a plazo 23/8/18 394.893 £ 394.893 0,62
Contratos de divisa a plazo 7/9/18 (548.000) USD (413.820) (0,65)
Contratos de divisa a plazo 7/9/18 414.348 £ 414.348 0,65
Cartera de inversiones* 58.116.567 91,92
Activo circulante neto 5.111.017 8,08
Activo neto total 63.227.584 100,00
Total de titulos no aprobados y no listados 0,00%

Las cifras comparativas entre paréntesis son a 30 de junio de 2017.

Salvo que se indique otra cosa, las posiciones en el Estado de la Cartera reflejan acciones ordinarias, unidades ordinarias de participacién el
capital, acciones no preferentes o valores de renta fija de las empresas o emisores de que se trate.

* Neto de pasivos por inversiones
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30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
Ingresos
(Pérdidas)/ganancias netas sobre capital 3 (1.079.364) 3.296.970
Rendimiento 4 1.511.187 1.344.190
Gastos 5 (436.204) (373.262)
Intereses por pagar y gastos similares 7 (45.784) (939)
Rendimiento neto antes de impuestos 1.029.199 969.989
Impuestos 6 — —
Rendimiento neto después de impuestos 1.029.199 969.989
Rentabilidad total antes de distribuciones (50.165) 4.266.959
Distribuciones 8 (1.029.661) (970.310)
Cambio en los activos netos imputables a
los accionistas por operaciones de inversién (1.079.826) 3.296.649
Estado del cambio en los activos netos imputables a los accionistas
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
£ £ £ £
Activos netos de apertura imputables a los accionistas 48.120.404 38.294.642
Importes recibidos por creacion de acciones 21.235.024 8.865.715
Importes pagados por reembolso de acciones (5.992.816) (3.062.001)
15.242.208 5.803.714
Ajuste por dilucion 37.260 3.025
Cambio en los activos netos imputables a los accionistas
por operaciones de inversion (véase arriba) (1.079.826) 3.296.649
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién 904.298 715.918
Distribuciones no reclamadas 3.240 6.456
Activos netos de cierre imputables a los accionistas 63.227.584 48.120.404
Balance
a 30dejunio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
ACTIVOS
Activos fijos
Activos por inversiones* 59.883.768 43.077.762
Activos actuales
Deudores 10 1.588.000
Saldos de tesoreria 11 6.428.113
Total otros activos 8.016.113 9.258.790
Activo total 67.899.881 52.336.552
PASIVO
Pasivos por inversiones (1.767.201) (1.465.723)
Acreedores
Descubierto bancario 11 (1.736.031) (1.595.477)
Distribucion a pagar 12 (116.289) (86.783)
Otros acreedores 12 (1.052.776) (1.068.165)
Total otros pasivos (2.905.096) (2.750.425)
Pasivo total (4.672.297) (4.216.148)
Activo neto imputable a los accionistas 63.227.584 48.120.404

* Bruto, sin restar pasivos por inversiones
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Distribucion final de dividendos en peniques por Accién

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2018

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de enero de 2018 al 30 de junio de 2018

Periodo
Importe por anterior
Rendimiento neto Compensacion pagar 30/06/2017
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 1,1082 — 1,1082 1,1344
Grupo 2 0,6124 0,4958 1,1082 1,1344
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,9971 — 0,9971 1,0563
Grupo 2 0,0673 0,9298 0,9971 1,0563
Acciones F (de Acumulacién)
Grupo 1 1,2341 — 1,2341 1,2682
Grupo 2 0,7494 0,4847 1,2341 1,2682
Acciones F (de Reparto)
Grupo 1 1,1638 — 1,1638 1,2215
Grupo 2 0,8768 0,2870 1,1638 1,2215
Acciones Institucionales (de Acumulacién)
Grupo 1 1,2397 — 1,2397 1,2811
Grupo 2 1,0078 0,2319 1,2397 1,2811
Acciones Institucionales (de Reparto)
Grupo 1 1,1064 — 1,1064 1,1642
Grupo 2 1,1064 0,0000 1,1064 1,1642
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 1,2416 — 1,2416 1,2828
Grupo 2 0,6145 0,6271 1,2416 1,2828
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 1,1051 — 1,1051 1,1645
Grupo 2 0,6756 0,4295 1,1051 1,1645
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 0,8136 — 0,8136 0,8700
Grupo 2 0,3425 0,4711 0,8136 0,8700
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,7443 — 0,7443 0,8064
Grupo 2 0,5090 0,2353 0,7443 0,8064
Acciones X (de Acumulacion)
Grupo 1 1,5196 — 1,5196 1,5444
Grupo 2 1,5196 0,0000 1,5196 1,5444
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Distribucidén provisional de dividendos en peniques por accion

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de julio de 2017
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de diciembre de 2017 al 31 de diciembre de 2017

Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacién pagado 31/12/2016
Acciones B (de Acumulacion)
Grupo 1 0,9632 — 0,9632 1,2158
Grupo 2 0,0909 0,8723 0,9632 1,2158
Acciones B (de Reparto)
Grupo 1 0,8743 — 0,8743 1,1316
Grupo 2 0,0119 0,8624 0,8743 1,1316
Acciones F (de Acumulacion)
Grupo 1 1,0995 — 1,0995 1,2884
Grupo 2 0,6227 0,4768 1,0995 1,2884
Acciones F (de Reparto)
Grupo 1 1,0470 — 1,0470 1,2561
Grupo 2 0,2396 0,8074 1,0470 1,2561
Acciones Institucionales (de Acumulacién)
Grupo 1 1,0952 - 1,0952 1,3228
Grupo 2 1,0952 0,0000 1,0952 1,3228
Acciones Institucionales (de Reparto)
Grupo 1 0,9827 - 0,9827 1,2166
Grupo 2 0,9827 0,0000 0,9827 1,2166
Acciones Institucionales W (de Acumulacién)
Grupo 1 1,0958 - 1,0958 1,3246
Grupo 2 0,5673 0,5285 1,0958 1,3246
Acciones Institucionales W (de Reparto)
Grupo 1 0,9843 - 0,9843 1,2162
Grupo 2 0,2350 0,7493 0,9843 1,2162
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas
Grupo 1 0,6685 - 0,6685 0,9969
Grupo 2 0,3742 0,2943 0,6685 0,9969
Acciones de Reparto en libras esterlinas
Grupo 1 0,6151 - 0,6151 0,9323
Grupo 2 0,1720 0,4431 0,6151 0,9323
Acciones X (de Acumulacion)
Grupo 1 1,3771 — 1,3771 1,5200
Grupo 2 0,5615 0,8156 1,3771 1,5200

Dividendos finales correspondientes a 30 de junio de 2018
Dividendos a cuenta del 31 de diciembre de 2017
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Politicas contables/Politicas de distribucién

Para obtener informacién acerca de las politicas contables y de distribucion del Subfondo, consulte las notas aplicables a todos los

Subfondos de la Sociedad que figuran en las paginas 7 a 9.

Instrumentos financieros

Para obtener informacidn acerca de los instrumentos financieros de los Subfondos, consulte las notas aplicables a todos los Subfondos de
la Sociedad que figuran en las paginas 10 a 12. Para conocer la informaciéon numérica, consulte la Nota 14.

(Pérdidas)/ganancias netas sobre capital
Las (pérdidas)/ganancias de capital netas sobre inversiones durante el ejercicio
incluyen:

30/06/2018 30/06/2017
£ £
(Pérdidas)/ganancias sobre titulos no derivados (793.126) 2.611.987
(Pérdidas)/ganancias sobre contratos derivados (255.453) 1.475.000
Ganancias/(pérdidas) sobre contratos de divisa a plazo 40.037 (708.698)
Pérdidas de cambio (26.860) (30.480)
Gastos de actividad (43.962) (50.839)
(Pérdidas)/ganancias netas sobre capital (1.079.364) 3.296.970
Rendimiento
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Intereses bancarios 52.958 8.951
Intereses de valores de renta fija 1.607.914 1.481.634
Rendimientos por contratos de derivados (150.814) (148.677)
Préstamo de valores 1.129 2.282
Rendimiento total 1.511.187 1.344.190
Gastos
30/06/2018 30/06/2017
£ £
A pagar al ASA o a un asociado del ASA:
Comision periddica al ASA 376.519 319.204
Comisiones de administracion 32.806 28.520
Comisiones de custodia 2.387 4.731
411.712 352.455
Otros gastos:
Honorarios de auditoriat 8.988 8.651
Comisiones del Depositario 15.150 12.471
Tasas de la Autoridad de Conducta Financiera 120 (324)
Honorarios profesionales 234 9
24.492 20.807
Gastos totales 436.204 373.262

T Los honorarios de auditoria una vez deducido el IVA correspondientes a 2018
ascienden a 7.600 £ (30/06/17: 7.250 £).



Informe y cuentas anuales de BNY Mellon Investment Funds - Insight Inflation-Linked Corporate Bond Fund

Notas acerca de los estados financieros

(continued)
6 Impuestos
30/06/2018 30/06/2017
£ £

a)  Analisis de gravamenes

Total carga fiscal (véase la Nota 6b) - -

b)  Factores que afectan a los pagos fiscales

El impuesto para el ejercicio es inferior al tipo estandar del impuesto de sociedades en el Reino Unido para una SICAV (20%) (30/06/17:

20%).

Las diferencias se explican a continuacion:

Rendimiento neto antes de impuestos 1.029.199 969.989
Impuestos de sociedades @ 20% 205.840 193.998
Efectos de:

Distribucion de intereses fiscalmente deducibles (205.840) (193.998)

Total carga fiscal (véase la Nota 6a) — —

) Impuestos diferidos

No se han reconocido en las cuentas activos por impuestos diferidos. El Subfondo no tiene exceso de gastos de gestién (30/06/17: 0 £).

7 Intereses por pagar y gastos similares

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Interés 45.784 939
Total de intereses 45.784 939

8 Distribuciones

Las distribuciones tienen en cuenta los importes afiadidos por la creacidn de acciones y importes deducidos por los reembolsos de
acciones, y incluyen:

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Distribucion de intereses a cuenta a 31 de diciembre 479.118 437.947

Distribucion de intereses finales a 30 de junio 610.806 463.433

Retencion de impuesto sobre los ingresos - 107.607

1.089.924 1.008.987

Importes afiadidos por creacion de acciones (93.112) (54.286)

Importes deducidos por reembolso de acciones 32.849 15.609

Distribuciones netas del ejercicio 1.029.661 970.310
9 Movimientos netos entre ingresos después de impuestos y distribuciones

30/06/2018 30/06/2017

£ £

Rendimiento neto después de impuestos 1.029.199 969.989

Compensacion por canje 462 321

1.029.661 970.310
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10 Deudores

30/06/2018 30/06/2017
£ £
Ingresos devengados 541.243 432.432
Importes a cobrar por creacion de acciones 62.678 28.100
Contratos de divisas a plazo pendientes de liquidacion 555.244 —
Ventas pendientes de liquidacion 428.835 —
Total deudores 1.588.000 460.532
11 Saldos de tesoreria
30/06/2018 30/06/2017
£ £
Efectivo en bancos 62.469 1.275.239
Efectivo en manos de Insight Investment Liquidity Fund 2.716.634 4.712.588
Efectivo en cuenta de margen 3.649.010 2.810.431
6.428.113 8.798.258
Descubiertos de caja y bancos
Posicién de descubierto mantenida mantenido con corredores 1.736.031 1.595.477
1.736.031 1.595.477
12 Acreedores
30/06/2018 30/06/2017
£ £
a) Distribucion a pagar
Distribucion a pagar 116.289 86.783
116.289 86.783
b)  Otros acreedores
Gastos devengados 56.475 63.810
Importes a pagar por reembolsos de acciones 39.150 47.123
Contratos de divisas a plazo pendientes de liquidacion 555.185 -
Compras pendientes de liquidacién 401.966 957.232
Total otros acreedores 1.052.776 1.068.165

13 Partes relacionadas

La comisidn periddica al ASA, la comisién de administracion, los desembolsos de registro, las comisiones de custodia y las comisiones de
actividad abonadas al ASA, BNY Mellon Fund Managers Limited, o sus asociados, aparecen en las notas 3,4, 5y 7, y los datos de las acciones
creadas y canceladas por el ASA aparecen en el Estado de Variaciones en los activos netos imputables a los accionistas y la Nota 8.

El saldo a favor del ASA a 30 de junio de 2018, en relacidn con estas operaciones, ascendia a 24.090 £ (30/06/17: 74.374 £ a favor del ASA).

Las inversiones en u operaciones con otras entidades que sean partes vinculadas de BNYM se indican una por una en la situaciéon de la
cartera y en la nota de Préstamo de acciones, respectivamente.
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14 Instrumentos financieros

Los factores de riesgo relacionados con el Subfondo se explican de forma mas detallada en la Nota 2 de las notas aplicables a los estados
financieros de todos los Subfondos, en las paginas 10 a 12.

Riesgo de mercado

El Subfondo utiliza el Valor en Riesgo (VaR) para calcular la probabilidad de que el Subfondo (incluidos los derivados) se deprecie en mas
de un nivel determinado.

En condiciones normales del mercado, el VaR captura la depreciacion potencial de la cartera en un determinado periodo de tenencia, y
un nivel dado de confianza estadistica.

El VaR se explica mas detalladamente, con la informacion relevante correspondiente al cierre del ejercicio financiero, en las notas
aplicables a los estados financieros de todos los Subfondos, en las paginas 10 a 12.

Riesgo de crédito de la contraparte

Exposicidn a contrapartes por derivados no negociados en bolsa

Contratos de divisas a Total
Contraparte plazo Swaps £
BNY Mellon (9.531) - (9.531)
Barclays - 46.087 46.087
BNP Paribas — (25.752) (25.752)
Citi - 30.708 30.708
Credit Suisse — (1.187.019) (1.187.019)
Goldman Sachs 422 — 422
HSBC (2.114) 57.659 55.545
Merill Lynch — (41.585) (41.585)
Morgan Stanley (6.279) (15.231) (21.510)
Royal Bank of Canada London (722) — (722)
Royal Bank of Scotland 528 — 528
Solomon Brothers (71.702) — (71.702)
UBS (2.424) — (2.424)
Total (91.822) (1.135.133) (1.226.955)

La exposicidn a contrapartes no se ha indicado para los derivados negociados en bolsa, ya que los requisitos de la bolsa con respecto a la
garantia implican que, en opinién del ASA, el riesgo de contraparte se reduce.

La garantia recibida de esas contrapartes con respecto a los contratos de derivados fue de 0 £ en efectivo (30/06/17: 0 £).
La garantia prometida a esas contrapartes con respecto a los contratos de derivados fue de 1.197.000 £ en efectivo (30/06/17: 917.000 £).
Riesgo de derivados

El Subfondo efectua también operaciones de derivados por medio de Contratos de divisas a plazo, swaps de incumplimiento de crédito,
swaps de tipos de interés y opciones sobre indices negociadas en bolsa. Los contratos de cambio de divisas a plazo podran utilizarse para
gestionar el riesgo de cambio que surge por las posiciones en valores extranjeros. Los swaps de tipos de interés y los futuros negociados en
bolsa se utilizan por el Subfondo para gestionar el riesgo de precio de mercado del Subfondo.
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Instrumentos financieros (continuacion)

Valoracion de las inversiones financieras

La clasificacidn de las inversiones financieras en las tablas siguientes refleja la metodologia utilizada para medir su valor razonable.

30/06/2018 30/06/2018

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 52.157 (284.888)
Nivel 2: Observable 59.479.151 (1.482.313)
Nivel 3: No observable 352.460 —
59.883.768 (1.767.201)

30/06/2017 30/06/2017

Activo Pasivo

£ £

Nivel 1: Cotizado 216.146 (42.513)
Nivel 2: Observable 41.868.471 (1.423.210)
Nivel 3: No observable 993.145 —
43.077.762 (1.465.723)

Nivel 1: El precio cotizado no ajustado de un mercado activo para activos o pasivos idénticos al que la entidad puede acceder en el dia de

medicién.

Nivel 2: Datos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que resultan observables (es decir, desarrollados a partir de datos de

mercado) para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos no observables (es decir, para los que no existen datos de mercado) para el activo o el pasivo.

Estado de la cartera por rating de solvencia
a 30 de junio de 2018

Valor de mercado Activo total Activo total

(Miles £) neto (%) neto (%)

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017

Valores Investment Grade 38.630 61,10 62,43
Valores por debajo de Investment Grade 1.903 3,01 5,47
Valores sin calificar 19.044 30,12 20,56
Otros pasivos (1.460) (2,31) (1,99)
Cartera de inversiones 58.117 91,92 86,47
Activo circulante neto 5.111 8,08 13,53
Activo neto total 63.228 100,00 100,00
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Costes de las operaciones de la cartera
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda (directos) 50.882 — — — —
Total de compras 50.882 - -
Total de compras 50.882

Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda (directos) 40.328 — — — —
Total de ventas 40.328 - -
Total de ventas después de costes de operaciones 40.328
Costes de operaciones de derivados 1 -
Total de costes de operaciones 1 -
Total de costes de operaciones como porcentaje
del patrimonio neto medio 0,00% 0,00%
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio
de 2017

Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Compras (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda (directos) 31.058 — — — —
Total de compras 31.058 - -
Total de compras 31.058

Valor de la operacion Comisiones Impuestos
Ventas (excluyendo derivados) £000 £000 % £000 %
Instrumentos de deuda (directos) 29.275 — — — —
Total de ventas 29.275 - -
Total de ventas después de costes de operaciones 29.275
Costes de operaciones de derivados 2 -
Total de costes de operaciones 2 -
Total de costes de operaciones como porcentaje
del patrimonio neto medio 0,00% 0,00%

El andlisis anterior comprende los costes directos de operaciones incurridos por el Subfondo durante el ejercicio. Sin embargo, es importante
comprender la naturaleza de otros costes de operaciones asociados con las distintas clases de activos de inversidn y tipos de instrumentos.

En el caso de las operaciones de inversiéon del Subfondo en deuda e instrumentos del mercado monetario, los gastos de operaciones
aplicables forman parte del margen de negociacién de dichos instrumentos. Las operaciones en instrumentos del mercado monetario para
gestionar la posicion de liquidez diaria del Subfondo no se incluyen en este anélisis.

Por lo que respecta a la inversion del Subfondo en posiciones de instituciones de inversion colectiva, podria haber costes de margen de
negociacion aplicables a las compras y las ventas. No obstante, hay asimismo costes de operaciones indirectos incurridos por esos fondos
subyacentes, durante todo el periodo de tenencia de los instrumentos, los cuales no son identificables separadamente y no forman parte
del andlisis anterior.

Durante el periodo, el Subfondo utilizé instrumentos derivados, incluidos swaps de incumplimiento de crédito, swaps de tipos de interés y
futuros en relacién con distintas clases de activos subyacentes. Los valores de liquidacidn de las posiciones de derivados de aperturay cierre
no son comparables a los valores principales de las operaciones en inversiones directas y, por consiguiente, los importes de las compras y
ventas correspondientes a las operaciones de derivados no se contabilizan en el andlisis anterior. Los costes de operaciones
correspondientes a posiciones de derivados se incurriran como costes directos o formaran parte del margen de negociacién correspondiente
a los instrumentos. Los costes directos figuran indicados en el analisis anterior.

Los costes de margen de negociacidn incurridos por el Subfondo varian considerablemente segun los distintos activos/tipos de
instrumentos, dependiendo de varios factores como el valor de la operacidn y la confianza del mercado.

A la fecha del balance, el margen de negociacién medio de la cartera (diferencia entre el precio de compra y oferta de todas las inversiones
expresado como porcentaje del valor del precio de oferta) era del 0,66% (30/06/17: 0,69%).
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No habia activos ni pasivos contingentes en la fecha del cierre de balance (30/06/17: 0.

Préstamo de valores

Los ingresos obtenidos por el Programa de Préstamo de Valores se reparten actualmente entre la Sociedad y The Bank of New York Mellon,
London Branch en la proporcidon 80%:20% (30/06/17: 80%:20%). El 20% pagado a The Bank of New York Mellon, London Branch sirve para
cubrir los costes operativos, el riesgo y los beneficios. The Bank of New York Mellon London Branch es una parte vinculada del ASA, ya que
ambas son filiales de The Bank of New York Mellon Corporation.

Las garantias aceptadas no son en efectivo, sino Unicamente en forma de deuda soberana de gobiernos aprobados con calificacién AA o
superior, obligaciones de deuda supranacionales con calificacion AAA o superior, y FTSE 100 DBV (Clase F10) segun la definicién del Manual
de Referencia de CREST y valores de renta variable de los indices siguientes: AEX 25 (Paises Bajos), CAC 40 (Francia), DAX 30 (Alemania),
Euro 50 (Zona euro), FTSE 100 (Reino Unido), Nikkei 225 (Japdn), SMI 20 (Suiza), S&P 500 (Estados Unidos).

A30dejunio de 2018, 669.635 £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y por cuenta del Subfondo se mantenian
707.033 £ en concepto de garantias. La garantia se mantiene en un 100% en valores de renta fija y en un 0,00% en valores de renta variable.

A viernes, 30 de junio de 2017, 234.912 £ de las inversiones eran objeto de contratos de préstamo de valores y por cuenta del Subfondo se
mantenian 244.911 £ en concepto de garantias. La garantia se mantiene en valores de renta fija.

Las ganancias brutas y las comisiones y honorarios para el ejercicio ascienden a 1.411 £ (30/06/17: 2.853 £) y 282 £ (30/06/17: 571 £),
respectivamente.

En la tabla siguiente se muestran los detalles del valor de los préstamos de valores al cierre del ejercicio y el valor de las garantias mantenidas
al cierre del ejercicio correspondientes al Subfondo, por contraparte.

Garantias mantenidas
por cuenta del
Valores en préstamo  Subfondo al cierre del

al cierre del ejercicio ejercicio
£ £
BNP Paribas Arbitrage 669.635 707.033

Fondos de accionistas

El Subfondo cuenta actualmente con once clases de acciones; cada clase de acciones aplica una comisién del ASA y una comision de
administracion anuales distintas pagaderas al ASA, que se indican a continuacién:

Comision de

Comision al ASA administracion

Acciones B (de Acumulacién) 0,65% 0,08%
Acciones B (de Reparto) 0,65% 0,08%
Acciones F (de Acumulacion) 0,35% 0,03%
Acciones F (de Reparto) 0,35% 0,03%
Acciones Institucionales (de Acumulacién) 0,50% 0,03%
Acciones Institucionales (de Reparto) 0,50% 0,03%
Acciones Institucionales W (de Acumulacion) 0,50% 0,03%
Acciones Institucionales W (de Reparto) 0,50% 0,03%
Acciones de Acumulacidn en libras esterlinas 1,10% 0,10%
Acciones de Reparto en libras esterlinas 1,10% 0,10%
Acciones X (de Acumulacién) 0,00% 0,03%

En consecuencia el nivel de ingreso atribuible a cada clase de acciones serd distinto.

El valor neto del activo neto por accién y el nimero de acciones de cada clase de acciones se ofrecen en las tablas comparativas. Cada
clase goza de los mismos derechos en caso de disolucion.
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Cambios en las acciones

correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Acciones a la Acciones Acciones Acciones Acciones al

apertura emitidas reembolsadas canjeadas cierre

Acciones B (de Acumulacion) 186.094 120.475 (120.168) 249.473 435.874
Acciones B (de Reparto) 52.451 27 (17.465) 44.801 79.814
Acciones F (de Acumulacion) 5.289.308 4,938.595 (1.666.976) 12.628 8.573.555
Acciones F (de Reparto) 143.358 2.067.607 (128.599) 7.047 2.089.413
Acciones Institucionales (de Acumulacién) 30.993 15.004 — — 45.997
Acciones Institucionales (de Reparto) 11.816 — — — 11.816
Acciones Institucionales W (de Acumulacién) 12.693.224 7.210.939 (1.435.083) (11.663) 18.457.417
Acciones Institucionales W (de Reparto) 2.259.702 1.879.903 (300.083) 12.858 3.852.380
Acciones de Acumulacién en libras esterlinas 11.095.186 906.509 (912.167) (253.799) 10.835.729
Acciones de Reparto en libras esterlinas 7.195.485 49.432 (667.648) (64.726) 6.512.543
Acciones X (de Acumulacién) 3.089.566 1.251.669 — — 4.341.235

Notese que las acciones emitidas y reembolsadas se indican diariamente de forma neta, mientras que el importe de las acciones

convertidas que figura arriba se indica de forma bruta.

Posiciones en otros Subfondos de la Sociedad

A 30 de junio de 2018, el Subfondo no mantenia acciones de ningun otro Subfondo de la Sociedad.

Hechos posteriores al cierre del balance

No hubo acontecimientos después del 30 de junio de 2018 que requeririan divulgarse o ajustes en los estados financieros de la Sociedad.
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Informacion general
Asesor de inversiones:
Tamafio del fondo:
indice comparativo:

Sector:

Fechas clave: Lanzamiento del fondo
Convertido a SICAV

Rentabilidad a 30 de junio de 2018:

Acciones Exentas 1 (de Acumulacién)
Acciones Exentas 2 (de Acumulacién)

Objetivo de inversion

Newton Investment Management Limited

130,02 mill. £

50% FTSE All Share, 50% (16,67% FTSE AW North America, 16,67% FTSE AW Europe ex UK,
16,67% FTSE AW Asia Pacific).

The Investment Association Specialist

15 de febrero de 1999
2 de agosto de 2004

1,97%
1,87%

Invertir en una extensa gama de valores del Reino Unido e internacionales para alcanzar a largo plazo un crecimiento de los ingresos y el

patrimonio.

Datos de rentabilidad establecidos por ley

Desde
Hasta

30/06/2017 30/06/2016 30/06/2015
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016

Acciones Exentas 1 (de Acumulacién)
Acciones Exentas 2 (de Acumulacion)

indice comparativo*

5,11% 16,04% 6,14%
5,00% 15,95% 6,04%
8,45% 21,75% 6,74%

Fuente: Lipper, a 30 de junio de 2018 — Rentabilidad total, incluidos los ingresos una vez deducidos los impuestos en el Reino Unido y gastos

anuales. Todas las cifras estan en libras esterlinas.

* 50% FTSE All Share, 50% (16,67% FTSE AW North America, 16,67% FTSE AW Europe ex UK, 16,67% FTSE AW Asia Pacific). Fuente: Newton.

La rentabilidad histdrica no es un indicador de la futura rentabilidad. El valor de las inversiones y las rentabilidades de éstas no estan
garantizados, y pueden bajar o subir debido a los movimientos del mercado bursatil y de las divisas. Cuando vende usted su inversidn, podria
recuperar un importe inferior al que hubiera invertido inicialmente.
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Resumen de la Cartera

En el ejercicio analizado, la clase de acciones Exentas 1 de Acumulacion en libras esterlinas del Subfondo registré una rentabilidad del 5,11%,
frente a la rentabilidad del 8,45% obtenida por su indice comparativo compuesto.

El Subfondo generd una rentabilidad positiva, aunque quedo rezagado con respecto al indice de referencia.

Ha sido un periodo volatil para los mercados de renta variable, por el contexto de inestabilidad generado por la decision del presidente Donald
Trump de aplicar aranceles a sus principales socios comerciales y la subida de los tipos de interés de algunos de los principales bancos centrales.
El sélido crecimiento de los beneficios, especialmente en EE. UU., ayudd a sostener los mercados.

Tanto la seleccién de valores como la asignacion sectorial lastraron la rentabilidad del Subfondo.

La seleccion de valores fue especialmente débil en el sector sanitario, mientras que la postura defensiva relativa del Subfondo, favorable a las
empresas de crecimiento estable en areas del mercado mas sensibles desde el punto de vista econdmico, como materiales basicos, pesé sobre
las rentabilidades relativas. La seleccion de valores de los sectores tecnoldgico e industrial resultd positiva.

La mayor contribucion negativa provino de Teva Pharmaceutical, que cayd debido a reduccidn de los precios del mercado farmacéutico de
genéricos de EE. UU., debido a la reciente consolidacion entre la cartera de clientes. La posicion en GlaxoSmithKline también se comporté mal,
ya que los inversores se mostraron cada vez mas preocupados por las perspectivas de beneficios del grupo y el potencial de dividendos. La posicion
en Centrica también se comporté mal, ya que la direccién sorprendié a los inversores con un aviso de resultados negativos tanto por sus
operaciones en el Reino Unido como en el extranjero.

La mayor contribucion positiva del Subfondo a la rentabilidad relativa provino de Microsoft El valor se aprecié junto con el sector, pero también
porque el mercado reconocio su fuerte posicion competitiva. La empresa de servicios de informacién neerlandesa Wolters Kluwer contribuyé de
forma importante a la rentabilidad, con un alza en la cotizacion de su accidn que refleja una mayor confianza en la capacidad de la empresa para
acelerar gradualmente el crecimiento de los ingresos y mejorar los margenes. Las acciones de la empresa de gestion de eventos Informa se
movieron al alza durante el trimestre, tras el éxito de la oferta de la compaiiia por UBM, que se hizo efectiva a mediados de junio. En petrdleo y
gas, Royal Dutch Shell se comporté bien, respaldado por el fuerte repunte del precio del petréleo.

En cuanto a la actividad, se inicié una nueva posicidon en Albemarle. Esta compaiiia es un proveedor lider de litio, un compuesto fundamental para
la produccién de baterias de vehiculos eléctricos, un ambito de gran potencial de crecimiento. También se inicié una posicién en el gigante
tecnoldgico surcoreano Samsung Electronics. La inclusion de la accidn en la cartera se debid principalmente a las perspectivas de crecimiento de
los beneficios y la importante mejora de la politica de retorno al accionista. Se afiadid una posicion en Naspers, una empresa de medios de
comunicacion sudafricana. Sus negocios principales generadores de efectivo de televisién de pago en Africa estdn mejorando, mientras que la
participacion del 31% de la compafiia en Tencent resulta fundamental para la tesis de inversion.

Entre las principales ventas destacaron el minorista estadounidense Dollar General, el proveedor de servicios de viajes por Internet TripAdvisor,
Teva Pharmaceutical y la compafiia de telecomunicaciones moviles SoftBank.

La politica monetaria de estimulo ha impulsado los precios de los activos financieros durante la ultima década, y el mayor crecimiento y las
perspectivas de inflaciéon han permitido a los bancos centrales subir los tipos de interés. La incertidumbre sobre el futuro de los acuerdos
comerciales internacionales supone una amenaza para el crecimiento econdémico. El gestor seguira invirtiendo en empresas que cumplirdn sus
expectativas de crecimiento y cuyas valoraciones reflejen el entorno general.

Consulte la definicion de los términos en cursiva en el Glosario que figura en la pdgina 880.

La tabla siguiente muestra las diez principales compras y ventas (excluidas las transacciones de derivados y efectivo a corto plazo) correspondiente
al ejercicio.

Compras Ventas

Albemarle Wolters Kluwer

Intact Financial Royal Dutch Shell class 'B' shares
Alphabet class 'A' shares GlaxoSmithKline

Ebara Walgreens Boots Alliance
Apple Citigroup

Samsung Electronics preference shares British American Tobacco
Applied Materials Diageo

BP Softbank

Cisco Systems Vodafone

Insurance Australia Dollar General
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Tablas comparativas

Acciones Exentas 1 (de Acumulacion) 30/06./ 2018 30/06./ 2017 30/06./ 2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 323,97 284,74 262,59
Rentabilidad antes de gastos operativos* 18,67 40,96 23,62
Gastos operativos (1,88) (1,73) (1,47)
Rentabilidad después de gastos operativos 16,79 39,23 22,15
Distribuciones (6,70) (6,04) (5,72)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacion 6,70 6,04 5,72
Valor liquidativo por accion de cierre 340,76 323,97 284,74
* Después de costes directos de operaciones de (0,30) (0,38) (0,29)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 5,18% 13,78% 8,44%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 128.640.061 212.476.168 277.207.710
Numero de acciones al cierre 37.751.108 65.584.811 97.354.505
Gastos operativos** 0,57% 0,56% 0,56%
Costes directos de operaciones* 0,09% 0,12% 0,11%
Precios
Precio mas alto de la accidn 346,28 336,26 280,54
Precio mas bajo de la accién 308,52 286,17 237,39
Acciones Exentas 2 (de Acumulacion) 30/06./2018 30/06./2017 30/06./2016
(peniques) (peniques) (peniques)
Cambio en los activos netos por accion
Valor liquidativo por accion de apertura 239,16 210,38 194,21
Rentabilidad antes de gastos operativos* 13,77 30,28 17,45
Gastos operativos (1,63) (1,50) (1,28)
Rentabilidad después de gastos operativos 12,14 28,78 16,17
Distribuciones (4,70) (4,23) (4,04)
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién 4,70 4,23 4,04
Valor liquidativo por accion de cierre 251,30 239,16 210,38
* Después de costes directos de operaciones de (0,22) (0,28) (0,21)
Rentabilidad
Rentabilidad después de gastos 5,08% 13,68% 8,33%
Otra informacion
Valor liquidativo de cierre (£) 3.381.017 3.374.211 4.259.892
Ndmero de acciones al cierre 1.345.405 1.410.864 2.024.875
Gastos operativos** 0,67% 0,66% 0,66%
Costes directos de operaciones* 0,09% 0,12% 0,11%
Precios
Precio mas alto de la accién 255,38 248,24 207,27
Precio mas bajo de la accién 227,61 211,43 175,46

* Los costes directos de operaciones incluyen las comisiones y los impuestos, aplicables principalmente a las compras y ventas de instrumentos
de renta variable. Los Accionistas deberdn tener en cuenta que ademds puede haber otros costes de operaciones, como el margen de negociacion
y los costes subyacentes en relacidn con posiciones en Instituciones de inversién colectiva que también pueden haber reducido las rentabilidades

del Subfondo y de la clase de acciones antes de los gastos operativos.

** La cifra de Gastos Corrientes se compone de la Comisién de Gestion Anual (CGA) y otros gastos operativos. Otros costes operativos son los
costes de otros servicios pagados por el Subfondo, como las comisiones, tasas y honorarios pagados al Agente de Contabilidad del Fondo, al
Agente de Administracion del Fondo, Depositario, Agente de Custodia, Auditor y Regulador. La cifra de Gastos Corrientes se calcula “expost”
durante el periodo, mientras que la cifra de Gastos corrientes que se indica en el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) es

un calculo en un momento concreto y, por consiguiente, podria haber pequefias diferencias entre ambas.
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a 30 de junio de 2018

Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Reino Unido 32,38% (42,70%)
Associated British Foods 84.259 2.307.011 1,75
BAE Systems 423.817 2.740.401 2,08
BP 258.796 1.496.617 1,13
British American Tobacco 61.704 2.362.955 1,79
Bunzl 60.548 1.388.971 1,05
Centrica 1.311.408 2.067.435 1,57
Cobham 2.845.525 3.657.922 2,77
Diageo 133.578 3.635.993 2,75
GlaxoSmithKline 144.409 2.209.169 1,67
Informa 404.608 3.377.668 2,56
National Express 629.277 2.520.884 1,91
NatWest Markets 942.142 2.411.884 1,83
Prudential 227.377 3.943.854 2,99
RELX 162.100 2.630.073 1,99
Smiths 81.675 1.386.841 1,05
Unilever 80.405 3.370.578 2,55
Vodafone 677.888 1.245.958 0,94
EE.UU. 16,71% (17,81%)
Abbott Laboratories 29.380 1.357.455 1,03
Accenture 28.793 3.568.347 2,70
Albemarle 20.154 1.439.975 1,09
Alphabet class 'A' shares 2.436 2.083.474 1,58
Apple 15.437 2.138.672 1,62
Applied Materials 46.650 1.631.734 1,24
Cisco Systems 40.007 1.303.921 0,99
Citigroup 51.515 2.611.940 1,98
Merck & Co 44.635 2.052.145 1,55
Microsoft 51.761 3.866.050 2,93
Canada 2,19% (0,66%)
Intact Financial 27.503 1.473.731 1,12
Suncor Energy 45.849 1.412.140 1,07
Australia 2,20% (0,48%)
BHP Billiton 81.062 1.382.593 1,05
Insurance Australia 319.393 1.522.877 1,15
Hong Kong 2,72% (1,82%)
AlA 541.268 3.584.781 2,72
Japén 7,04% (5,30%)
Don Quijote 33.400 1.212.781 0,92
Ebara 75.400 1.771.085 1,34
Macromill 28.300 527.344 0,40
Sony 34.600 1.339.637 1,01
Sugi 24.000 1.051.987 0,80
Suntory Beverage & Food 37.200 1.201.949 0,91
Suzuki Motor 23.400 976.723 0,74
Yokogawa Electric 90.000 1.213.642 0,92
Corea del Sur 2,91% (0,93%)
Samsung Electronics preference shares 68.950 1.761.919 1,33
Samsung SDI 14.356 2.083.028 1,58
Sudafrica 1,75% (0,00%)
Anglo American 53.904 913.242 0,69
Naspers class 'N' shares 7.313 1.402.732 1,06
Dinamarca 1,52% (0,82%)
Orsted 43.823 2.009.840 1,52
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(continued)

Valor de Activo total
Inversiones Activos mercado (£) neto (%)
Alemania 4,64% (6,10%)
Deutsche Post 40.502 1.001.133 0,76
Infineon Technologies 70.932 1.369.397 1,03
SAP 35.914 3.142.137 2,38
Telefonica Deutschland 207.043 617.787 0,47
Irlanda 7,09% (4,22%)
AlB 440.589 1.815.737 1,37
CRH 124.256 3.323.848 2,52
Medtronic 46.142 2.992.022 2,27
Smurfit Kappa 39.913 1.223.733 0,93
Jersey 2,15% (0,00%)
Ferguson 46.235 2.842.990 2,15
Paises Bajos 8,58% (8,28%)
Royal Dutch Shell class 'B' shares 293.382 7.960.921 6,03
Wolters Kluwer 80.942 3.364.381 2,55
Noruega 1,46% (0,50%)
DNB 129.871 1.922.008 1,46
Suiza 5,05% (3,86%)
ABB (Regd.) 59.451 984.501 0,74
Novartis 44,536 2.557.338 1,94
Roche Holding 7.437 1.250.845 0,95
Zurich Insurance 8.352 1.872.989 1,42
Cartera de inversiones 129.891.725 98,39
Activo circulante neto 2.129.353 1,61
Activo neto total 132.021.078 100,00
Total de titulos no aprobados y no listados 0,00%

Las cifras comparativas entre paréntesis son a 30 de junio de 2017.

Durante el ejercicio que finaliza el 30 de junio de 2018, el fondo enajend sus activos en los segmentos de la cartera de Instituciones de inversién
colectiva, Brasil, India e Israel que, a fecha de 30 de junio de 2017, representaban el 1,02%, el 0,29%, el 0,51% y el 2,35% respectivamente del

activo neto total del fondo.

Salvo que se indique otra cosa, las posiciones en el Estado de la Cartera reflejan acciones ordinarias, unidades ordinarias de participacién el
capital, acciones no preferentes o valores de renta fija de las empresas o emisores de que se trate.
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Estados de la rentabilidad total
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
Ingresos
Ganancias netas sobre capital 3 5.012.895 30.109.826
Rendimiento 4 4.043.986 6.565.995
Gastos 5 (856.538) (1.448.625)
Intereses por pagar y gastos similares 7 (131) (203)
Rendimiento neto antes de impuestos 3.187.317 5.117.167
Impuestos 6 (206.322) (292.704)
Rendimiento neto después de impuestos 2.980.995 4.824.463
Rentabilidad total antes de distribuciones 7.993.890 34.934.289
Distribuciones 8 (2.980.995) (4.824.438)
Cambio en los activos netos imputables a
los accionistas por operaciones de inversion 5.012.895 30.109.851
Estado del cambio en los activos netos imputables a los accionistas
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
£ £ £ £
Activos netos de apertura imputables a los accionistas 215.850.379 281.467.602
Importes recibidos por creacion de acciones 3.882.538 6.106.645
Importes pagados por reembolso de acciones (95.561.800) (106.485.458)
(91.679.262) (100.378.813)
Ajuste por dilucién 64.795 97.155
Cambio en los activos netos imputables a los accionistas
por operaciones de inversion (véase arriba) 5.012.895 30.109.851
Distribuciones retenidas en acciones de acumulacién 2.772.271 4.554.584
Activos netos de cierre imputables a los accionistas 132.021.078 215.850.379
Balance
a 30de junio de 2018
30/06/2018 30/06/2017
Notas £ £ £ £
ACTIVOS
Activos fijos
Activos por inversiones 129.891.725 210.784.704
Activos actuales
Deudores 10 579.338 1.243.290
Saldos de tesoreria 11 1.623.751 4.386.354
Total otros activos 2.203.089 5.629.644
Activo total 132.094.814 216.414.348
PASIVO
Acreedores
Descubierto bancario 11 (5) —
Otros acreedores 12 (73.731) (563.969)
Total otros pasivos (73.736) (563.969)
Pasivo total (73.736) (563.969)
Activo neto imputable a los accionistas 132.021.078 215.850.379
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Estado de distribucion
correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2018

Distribucidn final de dividendos en peniques por acciéon

Periodo

Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2018

Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de enero de 2018 al 30 de junio de 2018

Periodo
Importe por anterior
Rendimiento neto Compensacion pagar 30/06/2017
Acciones Exentas 1 (de Acumulacién)
Grupo 1 4,3425 — 4,3425 3,8663
Grupo 2 2,3724 1,9701 4,3425 3,8663
Acciones Exentas 2 (de Acumulacién)
Grupo 1 3,0830 — 3,0830 2,7385
Grupo 2 1,5368 1,5462 3,0830 2,7385
Distribucidn provisional de dividendos en peniques por accién
Periodo
Grupo 1: Acciones adquiridas con anterioridad al 1 de julio de 2017
Grupo 2: Acciones adquiridas desde el 1 de julio de 2017 al 31 de diciembre de 2017
Periodo
Importe anterior
Rendimiento neto Compensacion pagado 31/12/2016
Accion