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Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

significa una
inversion en
una actividad
econémica
que contribuye
a un objetivo

Si ° No

[0 Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %
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medioambiental
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ningun objetivo taxonomia de la UE
medioambiental . ; .

o social y que las O en actividades econémicas que no O con un objetivo medioambiental en
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' ;’ ¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

indicadores El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
de sostenibi- sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
lidad de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinion, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

- las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

« la extraccién o la produccidn de determinados combustibles fosiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

- el tabaco;

- el entretenimiento para adultos;

« las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

« las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccion de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos
o estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo aun no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacién de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
peridodicamente su proceso de seleccion, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion
o revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

e El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucién de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera:

e % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracién de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se
determina por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una
evaluacion para determinar si la inversion contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con
arreglo a este marco, se considera que una inversién contribuye a un objetivo medioambiental o social
a través de una contribucion de producto o de una contribucién operativa.

La contribucion de producto tiene en cuenta: i) la proporcion de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacion de su clase
de una emision o emisor en relacidon con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucién operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocién de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacion operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalia todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversion general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversion sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversioén sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las
empresas en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de
sostenibilidad que se establecen en las normas técnicas de regulacién que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversién sostenible.
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Las - ¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de

son sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta
las incidencias mediante la aplicacién del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversion de la Cartera.

En lo que respecta a la consideracion de las PIA como parte de la evaluacion de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente, se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo
propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con las empresas
en las que se invierte, que se evaltan con informacién de un proveedor de datos externo. Estos
umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o absoluta con
respecto a cada PIA, en funcién de la evaluacion del Asesor de Inversiones de las inversiones con
peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de datos para una PIA
especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los datos sobre las PIA y las
PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son aplicables para completar la
evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor no se considerara una inversion
sostenible.

La informacion sobre coémo el producto consideré las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

y el soborno. - ¢Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar y
evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacién. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

® Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales. Las PIA se contemplan
cualitativamente mediante la aplicacion de los Criterios ASG vinculantes descritos
anteriormente. De forma no vinculante y con arreglo a su relevancia, las PIA también se tienen
en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y especifico del equipo de inversion.
En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre las PIA que se tienen en cuenta,
asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad con el articulo 11 del SFDR.

O No
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¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de factores fundamentales tradicionales y factores
ASG concretos para el proceso de inversién fundamental varia segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dinamico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de dialogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacion e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

e La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefiados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusidon es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.
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¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracién del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢ Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La

describe el
porcentaje

de inversiones
en activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades
ecolégicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que

Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles

. . 10 ¢
n.° 1 Ajustadas a caracteris: %

ticas medioambientales
o sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan
a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones
sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

Management

reflejan las activi-
dades operativas
ecolégicas de las
empresas en las

que se invierte.

— La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se
consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de
la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicidn se mantendra bajo revision conforme se
ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucién de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversidén general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos®, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas
de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni

gas fosil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %
Ajustadas a la taxonomia (i B No ajustadas a la taxonomia
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

I No ajustadas a la taxonomia

Este gréafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de
la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fosil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
especificamente a una proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
minimo es del 0 %.

¢Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Management

econdmicas Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
medioambien- especificamente a una proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo
talmente tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

sostenibles

con arreglo Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por
a la taxonomia este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversion
de la UE. sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los

objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversién general a través del marco.

’3 ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.°2Otras» y cual es su propdsito? ;Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversion y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Doénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com.
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Informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:
Goldman Sachs All China Equity Portfolio
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Identificador de entidad juridica:
RGLP4Y9Q3N58H4PRS069

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

Si
O Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo
medioambiental:___ %

[0 en actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

[0 en actividades econdmicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

° No

& Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversion sostenible, tendra
un porcentaje minimo del 10 % de
inversiones sostenibles

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo social

O Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible
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' ;’ ¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

indicadores El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
de sostenibi- sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
lidad de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinion, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

- las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

« la extraccién o la produccidn de determinados combustibles fosiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

- el tabaco;

- el entretenimiento para adultos;

« las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

« las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccion de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo aun no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacién de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
peridodicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

e El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucién de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera:

o % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se
determina por referencia al Marco de inversién sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una
evaluacion para determinar si la inversién contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con
arreglo a este marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social
a través de una contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucion de producto tiene en cuenta: i) la proporcion de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacion de su
clase de una emision o emisor en relacion con tematicas de oportunidades medioambientales o
sociales definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en
consonancia con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos
en consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocioén de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacion operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalla todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversion general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversion sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las
empresas en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de
sostenibilidad que se establecen en las normas técnicas de regulacién que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversién sostenible.
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Las -¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?
son Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
las incidencias sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta
negativas mas mediante la aplicacién del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
importantes de inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversion de la
las decisiones Cartera.
de inversion
sobre los En lo que respecta a la consideracion de las PIA como parte de la evaluacion de DNSH de un

emisor, como se ha indicado anteriormente, se ha establecido un umbral cuantitativo o
cualitativo propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con
las empresas en las que se invierte, que se evaluan con informacion de un proveedor de datos
externo. Estos umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o
absoluta con respecto a cada PIA, en funcidn de la evaluacién del Asesor de Inversiones de
las inversiones con peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de
datos para una PIA especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los
datos sobre las PIA y las PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son
aplicables para completar la evaluacién de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor
no se considerara una inversion sostenible.

La informacién sobre como el producto considerd las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacién. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas Yy los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

® Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales mediante la evaluacion de
DNSH, como se ha indicado anteriormente. Las PIA también se contemplan cualitativamente
mediante la aplicaciéon de Criterios ASG vinculantes y, de forma no vinculante y con arreglo a
su relevancia, también se tienen en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y
especifico del equipo de inversion. En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre
las PIA que se tienen en cuenta, asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad
con el articulo 11 del SFDR.

O No



goldman

achs Asset
Management
¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de factores fundamentales tradicionales y factores
ASG concretos para el proceso de inversién fundamental varia segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dinamico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de dialogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacion e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

e La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefiados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusidon es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.
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¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢ Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La

describe el
porcentaje

de inversiones
en activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:
- El

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades
ecoldgicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que

Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles
10 %
n.° 1 Ajustadas a caracteris-
ticas medioambientales
o sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como

inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y
socialmente sostenibles.

— La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que

Management

reflejan las activi-
dades operativas
ecolégicas de las
empresas en las

que se invierte.

abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que
no se consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicion se mantendra bajo revision
conforme se ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con
el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectia por referencia al Marco de inversion
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
O Enelgasfosil O Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos®, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Ajustadas a la taxonomia (ni I No ajustadas a la taxonomia
gas fosil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Il No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fosil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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.\ ¢Cual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
\ ,) ajustan a la taxonomia de la UE?

<

4

_d

son inversiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
sostenibles especificamente a una proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo

con un objgtivo medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
medioambiental minimo es del 0 %.
que

para

las actividades

economicas

medioambien- Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete

talmente especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo

sostenibles tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

con arreglo

a la taxonomia Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por

de la UE. este producto son inversiones sostenibles se efectia por referencia al Marco de inversion
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversién general a través del marco.

¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

’3 | ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ¢ Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversion y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Doénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:
Goldman Sachs Emerging Markets Equity ESG Portfolio

Identificador de entidad juridica:
549300X3GRYC64HK5Y96

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

significa una
inversién en
una actividad
economica
que contribuye
a un objetivo

Si ° No

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversion sostenible, tendra

: . un porcentaje minimo del 30 % de
medioambiental . . )

o social, siempre inversiones sostenibles

que la inversién O en actividades econdmicas que se O con un objetivo medioambiental en

no cause

un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

o social y que las en actividades econdmicas que no O con un objetivo medioambiental en
empresas en las se consideran medioambien- actividades econémicas que no se
que se invierte talmente sostenibles con arreglo a consideran medioambientalmente
sigan practicas la taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la
de buena taxonomia de la UE
gobernanza, O con un objetivo social
La

es
un sistema
de clasificacion - . .
previsto en O Realizara un minimo de inversiones O Promueve caracteristicas medioambientales

0 sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible

sostenibles con un objetivo
social: %

el Reglamento
(UE) 2020/852

por el que se
establece una
lista de

Dicho
Reglamento

no incluye

una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles.
Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden
ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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‘ ;’ ¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

indicadores El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
de sostenibi- sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
lidad de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinion, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

- las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

- las armas convencionales;

« la extraccioén o la produccion de determinados combustibles fésiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

« el tabaco;

« el alcohol;

« el entretenimiento para adultos;

« las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

« las armas de fuego civiles;

« los juegos de azar.

La informacién sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccion de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo aun no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacién de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. EI Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
periddicamente su proceso de seleccidn, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por la Cartera:

* % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusién establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se
determina por referencia al Marco de inversién sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una
evaluacion para determinar si la inversién contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con
arreglo a este marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social
a través de una contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucion de producto tiene en cuenta: i) la proporcion de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacion de su
clase de una emisidon o emisor en relacién con tematicas de oportunidades medioambientales o
sociales definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en
consonancia con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos
en consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocion de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacion operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalla todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversion general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversion sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las
empresas en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de
sostenibilidad que se establecen en las normas técnicas de regulacién que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversién sostenible.
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Las - ¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

son Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
las incidencias sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta
negativas mas mediante la aplicacién del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
importantes de inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversion de la
las decisiones Cartera.
de inversion
sobre los En lo que respecta a la consideracion de las PIA como parte de la evaluacion de DNSH de un

emisor, como se ha indicado anteriormente, se ha establecido un umbral cuantitativo o
cualitativo propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con
las empresas en las que se invierte, que se evaluan con informacion de un proveedor de datos
externo. Estos umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o
absoluta con respecto a cada PIA, en funcidn de la evaluacién del Asesor de Inversiones de
las inversiones con peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de
datos para una PIA especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los
datos sobre las PIA y las PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son
aplicables para completar la evaluacién de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor
no se considerara una inversion sostenible.

La informacién sobre como el producto considerd las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacién. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas Yy los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

® Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales mediante la evaluacion de
DNSH, como se ha indicado anteriormente. Las PIA también se contemplan cualitativamente
mediante la aplicaciéon de Criterios ASG vinculantes y, de forma no vinculante y con arreglo a
su relevancia, también se tienen en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y
especifico del equipo de inversion. En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre
las PIA que se tienen en cuenta, asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad
con el articulo 11 del SFDR.

O No
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¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Una vez que el Asesor de Inversiones determine que una empresa cumple los Criterios ASG
de la Cartera descritos anteriormente, el Asesor de Inversiones realiza un analisis
complementario de los factores de gobernanza de las empresas individuales, asi como de una
serie de factores medioambientales y sociales que pueden variar segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. Este analisis complementario se llevara a cabo junto con el
tradicional analisis financiero ascendente fundamental de empresas individuales mediante
parametros fundamentales tradicionales. El Asesor de Inversiones podra entablar
conversaciones activas con los equipos de direccion de las empresas de cara a continuar
definiendo su proceso de toma de decisiones de inversion y a fomentar las mejores practicas
de gobernanza a través de su analisis fundamental y ASG. La Cartera podra invertir en una
empresa antes de finalizar el analisis complementario o sin dialogar con la direccion de la
empresa. Entre los casos en los que el analisis complementario puede no finalizarse antes de
invertir se incluyen, entre otros, OPI, transferencias en especie, acciones corporativas o
determinadas participaciones a corto plazo. El Asesor de Inversiones emplea un proceso
dinamico de inversion fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque
ningun factor ni consideracion son determinantes. La identificacion de un riesgo relacionado
con un factor ASG no excluira necesariamente un sector o valor concreto que, en opinion del
Asesor de Inversiones, sea adecuado para la inversién. La relevancia de ciertos factores
fundamentales tradicionales y factores ASG en el proceso de inversion fundamental varia
segun las clases de activos, los sectores y las estrategias.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de dialogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacion e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

e La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

- La Cartera excluye a emisores de conformidad con los criterios de exclusién del indice de
referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefiados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusidon es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 5y el 15 % de la Cartera o el indice de referencia.
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fiscales.
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¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracién del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢ Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La

describe el
porcentaje

de inversiones
en activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:
- El

que refleja

la proporcién

de ingresos
procedentes

de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que
reflejan las activi-
dades operativas
ecolégicas de las
empresas en las
que se invierte.

Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 30 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles
30 %
n.° 1 Ajustadas a caracteris-
ticas medioambientales
o sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y
socialmente sostenibles.

— La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que
abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que
no se consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.

Management
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicion se mantendra bajo revision
conforme se ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con
el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectia por referencia al Marco de inversion
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
O Enelgasfosil O Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos®, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Ajustadas a la taxonomia (ni I No ajustadas a la taxonomia
gas fosil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Il No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fosil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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“‘\) ¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
/' ajustan a la taxonomia de la UE?

son inversiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
sostenibles especificamente a una proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo

con un objg—;tivo medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
medioambiental minimo es del 0 %.
que

las activid%?j?s 0 ¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

economicas

medioambien- Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete

talmente especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo

sostenibles tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

con arreglo

a la taxonomia Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por

de la UE. este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucidon de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversién general a través del marco.

’? ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ;Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversion y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Solo podran incluirse los Fondos autorizados que inviertan exclusivamente en bonos
soberanos y que no tengan exposicion (directa o indirecta) a empresas, o valores de
cualquier otro tipo, que reproduzcan de forma pasiva un indice que se haya construido para
cumplir con los criterios del Indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de
Paris.

Los instrumentos financieros que ofrecen exposicion a al menos una empresa estan sujetos
a los criterios de exclusion del Indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo
Paris. Otros instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental
o social minima.

'\ ¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

* ;Donde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,

apartados 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,

del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:

Goldman Sachs Emerging Markets Equity Portfolio

significa una
inversion en

una actividad
econdmica

que contribuye

a un objetivo
medioambiental
o social, siempre
que la inversion
no cause

un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental
o social y que las
empresas en las
que se invierte
sigan practicas
de buena
gobernanza.

La

es
un sistema
de clasificacion
previsto en
el Reglamento
(UE) 2020/852
por el que
se establece
una lista de

Dicho
Reglamento

no incluye

una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles.
Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden
ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Identificador de entidad juridica:
EX3LFXCCOUFYOB4ZTY77

Caracteristicas medioambientales o sociales

Si

O Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo
medioambiental:___ %

[0 en actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

[0 en actividades econdmicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

O Realizard un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo
social: %

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

° No

® Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversién sostenible, tendra un
porcentaje minimo del 10 % de inversiones
sostenibles

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo social

O Promueve caracteristicas medioambientales
0 sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible
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' ;’ ¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

indicadores El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
de sostenibi- sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
lidad de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinion, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

- las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

« la extraccién o la produccidn de determinados combustibles fosiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

- el tabaco;

- el entretenimiento para adultos;

« las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

« las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccion de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo aun no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacién de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
peridodicamente su proceso de seleccidn, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

o El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucion de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera:

¢ % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se
determina por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una
evaluacion para determinar si la inversion contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con
arreglo a este marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social
a través de una contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucion de producto tiene en cuenta: i) la proporcion de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacion de su
clase de una emision o emisor en relacion con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocion de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacién operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evallua todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversiéon general a través del Marco de
inversién sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversién sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las
empresas en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de
sostenibilidad que se establecen en las normas técnicas de regulacién que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversién sostenible.
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- ¢.Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta
mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la
Cartera.

En lo que respecta a la consideracion de las PIA como parte de la evaluacion de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente se ha establecido un umbral cuantitativo o
cualitativo propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con
las empresas en las que se invierte, que se evaluan con informacion de un proveedor de datos
externo. Estos umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o
absoluta con respecto a cada PIA, en funcién de la evaluacion del Asesor de Inversiones de
las inversiones con peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de
datos para una PIA especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los
datos sobre las PIA y las PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son
aplicables para completar la evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor
no se considerara una inversion sostenible.

La informacién sobre cdmo el producto consideré las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacidn. Tras esta evaluacién, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas Yy los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

® Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales mediante la evaluacion de
DNSH, como se ha indicado anteriormente. Las PIA también se contemplan cualitativamente
mediante la aplicaciéon de Criterios ASG vinculantes y, de forma no vinculante y con arreglo a
su relevancia, también se tienen en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y
especifico del equipo de inversion. En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre
las PIA que se tienen en cuenta, asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad
con el articulo 11 del SFDR.

O No
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¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de factores fundamentales tradicionales y factores
ASG concretos para el proceso de inversién fundamental varia segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dinamico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de dialogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administracidon responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacion e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

e La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefiados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusidon es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.
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¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracién del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢ Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La
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de inversiones
en activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:
- El

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades
ecolégicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que

Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles

0,
n.° 1 Ajustadas a caracteris- 1920

ticas medioambientales

o sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

—La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y
socialmente sostenibles.

—La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que

Management

reflejan las activi-
dades operativas
ecolégicas de las
empresas en las

gue se invierte.

abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que
no se consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicion se mantendra bajo revision
conforme se ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con
el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectia por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribuciéon de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversidén general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
O Enelgasfosili O Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Ajustadas a la taxonomia (i I No ajustadas a la taxonomia
gas fosil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Il No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cual es la proporciéon minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fosil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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)\ ¢Cual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
\ ,) ajustan a la taxonomia de la UE?

<

4

_d

son inversiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
sostenibles especificamente con a una proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
con un objetivo medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
medioambiental minimo es del 0 %.

que

para

las actividades

economicas

medioambien- Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete

talmente especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo

sostenibles tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

con arreglo

a la taxonomia Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por

de la UE. este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucién de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversién general a través del marco.

¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

’3 | ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ¢ Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversion y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Donde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:
Goldman Sachs Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio

Identificador de entidad juridica:
549300C3SYD1VG21ES96

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

significa una
inversion en

una actividad
econdmica

que contribuye

a un objetivo
medioambiental
o social, siempre

Si ° No

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversion sostenible, tendra
un porcentaje minimo del 10 % de
inversiones sostenibles

que la inversion en actividades econémicas que se O con un objetivo medioambiental en
no cause consideran medioambientalmente actividades econdémicas que se

un perjuicio sostenibles con arreglo a la consideran medioambientalmente
s!gnlflcatlv_o a taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la

ningun objetivo taxonomia de la UE
medioambiental o o o ) )

o social y que las en actividades econdmicas que no O con un objetivo medioambiental en

empresas en las
que se invierte
sigan practicas

se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la

de buena
gobernanza.

taxonomia de la UE

O con un objetivo social

La

es
un sistema
de clasificacion
previsto en
el Reglamento
(UE) 2020/852
por el que
se establece
una lista de

O Realizara un minimo de inversiones O Promueve caracteristicas medioambientales
sostenibles con un objetivo o0 sociales, pero no realizara ninguna
social: % inversion sostenible

Dicho
Reglamento

no incluye

una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles.
Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden
ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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' ;’ ¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

indicadores El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
de sostenibi- sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
lidad de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinion, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

- las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

« la extraccién o la produccidn de determinados combustibles fosiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

- el tabaco;

- el entretenimiento para adultos;

« las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

« las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccion de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo aun no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacién de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
peridodicamente su proceso de seleccidn, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

o El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucién de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera:

e % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracién de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se
determina por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una
evaluacion para determinar si la inversion contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con
arreglo a este marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social
a través de una contribucion de producto o de una contribucién operativa.

La contribucién de producto tiene en cuenta: i) la proporcion de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacién de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacion de su
clase de una emision o emisor en relacién con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocion de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacidn operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evallia todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversién general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversién sostenible también estén obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las
empresas en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de
sostenibilidad que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversion sostenible.
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- ¢.Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta
mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la
Cartera.

En lo que respecta a la consideracion de las PIA como parte de la evaluacion de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente se ha establecido un umbral cuantitativo o
cualitativo propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con
las empresas en las que se invierte, que se evaluan con informacion de un proveedor de datos
externo. Estos umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o
absoluta con respecto a cada PIA, en funcién de la evaluacion del Asesor de Inversiones de
las inversiones con peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de
datos para una PIA especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los
datos sobre las PIA y las PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son
aplicables para completar la evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor
no se considerara una inversion sostenible.

La informacién sobre cdmo el producto consideré las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacidn. Tras esta evaluacién, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas Yy los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

® Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales mediante la evaluacion de
DNSH, como se ha indicado anteriormente. Las PIA también se contemplan cualitativamente
mediante la aplicaciéon de Criterios ASG vinculantes y, de forma no vinculante y con arreglo a
su relevancia, también se tienen en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y
especifico del equipo de inversion. En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre
las PIA que se tienen en cuenta, asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad
con el articulo 11 del SFDR.

O No
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¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de factores fundamentales tradicionales y factores
ASG concretos para el proceso de inversién fundamental varia segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dinamico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de dialogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacion e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

e La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefiados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusidon es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.
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¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢ Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?
La Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
describe el de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.
porcentaje
de inversiones
en activos Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
especificos. se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
Las actividades para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversién, emisores con respecto a los
que se ajustqn cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
a la taxonomia el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
25 2zl medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se

como un
porcentaje de:
- El

describe mas adelante).

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades
ecoldgicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

n.° 1A Sostenibles

0,
n.° 1 Ajustadas a caracteris- 10%

ticas medioambientales
o sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones o sociales

n.° 2 Otras
10 %

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como

inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

—La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y
socialmente sostenibles.

(OpEX), que

reflejan las activi-
dades operativas
ecoldgicas de las

empresas en las i ) oy . . :
que se invierte. ¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el

producto financiero?

—La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que
abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que
no se consideran inversiones sostenibles.

Esta pregunta no es aplicable.
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de residuos.
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permiten de

forma directa
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actividades
contribuyan
significativamente
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Las
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de carbono y que,
entre otras cosas,
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se corresponden
con los mejores
resultados.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicion se mantendra bajo revision
conforme se ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con
el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectia por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribuciéon de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversidén general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
O Enelgasfosili O Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Ajustadas a la taxonomia (i I No ajustadas a la taxonomia

gas fosil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %
Il No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cual es la proporciéon minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fosil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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)\ ¢Cual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
\ ,) ajustan a la taxonomia de la UE?

<

4

_d

son inversiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete

sostenibles
con un objetivo
medioambiental

especificamente a una proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
minimo es del 0 %.

que

para
las actividades
econoémicas

¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

medioambien- Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete

talmente especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo

sostenibles tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

con arreglo

a la taxonomia Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por

de la UE. este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucién de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversién general a través del marco.

’3 | ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ¢ Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversion y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Donde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 9,
apartados 1 a 4 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 5, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:
Goldman Sachs Global Environmental Impact Equity Portfolio 549300K2E2ZKUPXPFF25

significa una
inversion en

una actividad
economica

que contribuye

a un objetivo
medioambiental
0 social, siempre
que la inversion
no cause

un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental
o social y que las
empresas en las
que se invierte
sigan practicas
de buena
gobernanza.

La

es
un sistema
de clasificacion
previsto en
el Reglamento
(UE) 2020/852
por el que
se establece
una lista de

Dicho
Reglamento

no incluye

una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles.
Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden
ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Identificador de entidad juridica:

Objetivo de inversion sostenible

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

Si
Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo
medioambiental: 50 %

O en actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O en actividades econémicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

0 Promueve caracteristicas medioambientales

° No

O Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversion sostenible, tendra
un porcentaje minimo del __ % de
inversiones sostenibles

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo social

o0 sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible
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q ;’ ¢ Cudl es el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?
indicadores _ _ . - _ _ .
de sostenibi- La Cartera trata de crear un impacto medioambiental positivo mediante la inversién en empresas que
lidad el Asesor de Inversiones considere inversiones sostenibles y que proporcionen soluciones para

impulsar la sostenibilidad medioambiental, en virtud de su alineacion con tematicas clave relacionadas
con la resolucién de problemas medioambientales. Las tematicas clave estan representadas por
empresas que, en opinion del Asesor de Inversiones, proporcionan, invierten o ayudan a crear
productos, servicios o tecnologias en ambitos que incluyen, entre otros, los siguientes:

- Energia limpia: presente en sectores como la energia solar, la energia edlica, la bioenergia, el
almacenamiento de energia, los servicios de red y el secuestro de carbono.

- Eficiencia de los recursos: presente en sectores como los vehiculos eléctricos y auténomos, la
fabricacion sostenible, la logistica y las ciudades inteligentes.

« Consumo sostenible: presente en sectores como la agricultura, la alimentacion, el turismo y la
moda.

« Economia circular: presente en sectores como el reciclaje y la reutilizacion, la gestién de
residuos y la sustitucion de productos de un solo uso.

« Sostenibilidad del agua: presente en sectores como el tratamiento del agua, la distribucion del
agua y la desalinizacion.

Todas las inversiones individuales deberan acreditar que se ajustan a una (o mas) de estas tematicas
clave, de acuerdo con la evaluacion del Asesor de Inversiones.

La Cartera tratara de mantener su alineacién con estas tematicas de forma continua.

El Asesor de Inversiones evalia generalmente la adecuacién a las tematicas clave en el momento de
la comprainicial, lo que supondra una evaluacién de la proporcion de los ingresos de impacto sostenible
de un emisor, asi como la consideracion de indicadores financieros y no financieros adicionales que
contribuyan significativamente a resolver problemas medioambientales, como la inversién en activo fijo,
el valor intrinseco, los inversién en investigacion y desarrollo, el crecimiento futuro y la estrategia
corporativa, entre otros.

La evaluacion del Asesor de Inversiones puede basarse, entre otros, en la informacion proporcionada
por las empresas, analisis de terceros, la interaccién con las empresas o criterios subjetivos, incluidos
los proprios analisis, expectativas u opiniones del Asesor de Inversiones.

Asimismo, las inversiones seleccionadas se evaluaran en funciéon de los parametros de impacto
medioambiental y la Cartera informaréd anualmente de la contribucion total de las empresas dentro de
la Cartera a los indicadores clave de rendimiento de impacto medioambiental.

El objetivo principal de la Cartera sera realizar inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental.
No obstante, debido a la naturaleza interrelacionada y no mutuamente excluyente de los factores
sociales y medioambientalmente sostenibles, se prevé que la Cartera también invierta en inversiones
sostenibles con un objetivo social.

Si el Asesor de Inversiones considera que alguna de las inversiones de la Cartera ha dejado de cumplir
sus criterios medioambientales, tomara las medidas correctivas adecuadas, que pueden incluir (a titulo
meramente enunciativo, aunque no limitativo) la implicacién con las empresas en las que se invierte,
una mayor supervision, la identificacion de inversiones alternativas o adicionales, o la determinacién
de la enajenacion de las inversiones de la Cartera correspondientes.

El Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en empresas que, en su opinién, se dediquen
directamente a las siguientes actividades u obtengan una parte significativa de ingresos a partir de las
mismas:

« las armas controvertidas (incluidas armas nucleares);

- las armas convencionales;

« laextraccion o la produccion de determinados combustibles fésiles (incluidos el carbdn térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

« el tabaco;

« el alcohol;

- el entretenimiento para adultos;
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« las prisiones con fines de lucro;
- el aceite de palma;

- las armas de fuego civiles;

« los juegos de azar.

La Cartera excluirda de su universo de inversidon a las empresas que participen directamente en
actividades relacionadas con las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares) o que obtengan
ingresos de las mismas.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccion de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estas caracteristicas ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a
su entera discrecién, haya establecido previamente y se hayan aplicado dichos umbrales a los datos
internos o proporcionados por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a
datos externos que considere fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de
Inversiones, a su entera discrecion, se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados
por proveedores externos cuando considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es
posible que no se disponga de datos sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los
calcule a partir de procesos internos o estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta
los criterios ASG con empresas de nueva cotizacion con respecto a las cuales un proveedor externo
aun no tenga datos asignados, entre otras omisiones potenciales. Durante la recopilacién de datos, los
proveedores pueden realizar determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos
juicios de valor ni cuantifica su impacto en su analisis.

El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar periédicamente su proceso de
seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o revisar los umbrales aplicables
a dichas actividades.

¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo de inversion sostenible de
este producto financiero?

Los siguientes indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada uno de los
objetivos de inversion sostenible promovidos por la Cartera:

* % de empresas de la Cartera que muestran una alineacion importante con una o mas de las
tematicas clave segun la evaluacion del Asesor de Inversiones, tal como se ha indicado
anteriormente.

« Contribucion total de las empresas mantenidas en la Cartera a los indicadores clave de rendimiento
de impacto medioambiental que incluyen, entre otros, la capacidad de energia renovable instalada,
las toneladas de CO2 evitado/ahorrado (neto), las toneladas de residuos reducidos, las toneladas de
material reciclado/tratado y los litros de agua ahorrada/tratada.

* % de empresas de la Cartera que obtienen ingresos significativos de inversiones excluidas como se
describe anteriormente en la pregunta sobre el objetivo de inversidn sostenible de la Cartera.

* % de empresas en la Cartera que se ha determinado que cumplen el umbral de ingresos de impacto
sostenible del Asesor de Inversiones.
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¢De qué manera las inversiones sostenibles no causan un perjuicio significativo a ningtin objetivo de
inversién sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversion sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las empresas
en las que se invierte en relacién con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad
que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversion sostenible.

- ¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta
mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacién de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversion de la Cartera.

En lo que respecta a la consideracion de las PIA como parte de la evaluacién de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente, se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo
propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con las empresas
en las que se invierte, que se evalian con informacion de un proveedor de datos externo. Estos
umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o absoluta con
respecto a cada PIA, en funcion de la evaluacion del Asesor de Inversiones de las inversiones con
peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de datos para una PIA
especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los datos sobre las PIA y las
PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son aplicables para completar la
evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor no se considerara una inversion
sostenible.

La informacion sobre como el producto considerd las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar y
evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacion. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

® Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales mediante la evaluacion de
DNSH, como se ha indicado anteriormente. Las PIA se contemplan cualitativamente mediante
la aplicacion de los Criterios ASG vinculantes y, de forma no vinculante y con arreglo a su
relevancia, las PIA también se tienen en cuenta a través de un compromiso con toda la
empresa y especifico del equipo de inversion. En nuestro sitio web encontrara informacién
adicional sobre las PIA que se tienen en cuenta, asi como en el informe anual de la Cartera
de conformidad con el articulo 11 del SFDR.

O No
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¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La estrategia

de inversion El Asesor de Inversiones aplica criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

segun se ha descrito anteriormente en los objetivos de inversion sostenible de esta Cartera.

Una vez que el Asesor de Inversiones determine que una empresa cumple los Criterios ASG
de la Cartera descritos anteriormente, el Asesor de Inversiones realiza un analisis
complementario de los factores de gobernanza de las empresas individuales, asi como de una
serie de factores medioambientales y sociales que pueden variar segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. Este analisis complementario se llevara a cabo junto con el
tradicional analisis financiero ascendente fundamental de empresas individuales mediante
parametros fundamentales tradicionales. El Asesor de Inversiones podra entablar
conversaciones activas con los equipos de direccion de las empresas de cara a continuar
definiendo su proceso de toma de decisiones de inversion y a fomentar las mejores practicas
de gobernanza a través de su analisis fundamental y ASG. La Cartera podra invertir en una
empresa antes de finalizar el analisis complementario o sin dialogar con la direccion de la
empresa. Entre los casos en los que el analisis complementario puede no finalizarse antes de
invertir se incluyen, entre otros, OPI, transferencias en especie, acciones corporativas o
determinadas participaciones a corto plazo. El Asesor de Inversiones emplea un proceso
dinamico de inversion fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque
ningun factor ni consideracion son determinantes. La identificacion de un riesgo relacionado
con un factor ASG no excluira necesariamente un sector o valor de renta fija concreto que, en
opinién del Asesor de Inversiones, sea adecuado y presente un precio atractivo para la
inversion. La relevancia de ciertos factores fundamentales tradicionales y factores ASG en el
proceso de inversién fundamental varia segun las clases de activos, los sectores y las
estrategias.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de dialogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacion e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados a fin de seleccionar
las inversiones para lograr el objetivo de inversion sostenible?

- Alineacion de las empresas en las que se invierte con tematicas clave relacionadas con la
resolucién de problemas medioambientales, entre las que se incluyen: la energia limpia, la
eficiencia de los recursos, el consumo sostenible, la economia circular y la sostenibilidad del
agua.

« Contribucion total de las empresas mantenidas dentro de la cartera a los indicadores clave
de rendimiento de impacto medioambiental, segun lo define el Asesor de Inversiones.

 Exclusiones basadas en ingresos o valor que impiden inversiones en determinadas
actividades.

- La Cartera excluye a emisores de conformidad con los criterios de exclusién del indice de
referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris.
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¢Cudl es la politica para evaluar las préacticas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se consideraran inversiones sostenibles las empresas que, a juicio del Asesor de
Inversiones, hayan cometido una infraccion grave y continua o que se considere que no estan
siguiendo unas buenas practicas de gobernanza y no estdn implementando medidas
suficientes para mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara con caracter semestral. Es
posible que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse
de la Cartera sobre la base de dicha revision semestral (por ejemplo, debido a problemas de
liquidez o por otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara
de desinvertir lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los
Accionistas.

Management
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¢ Cudl es la asignacion de activos y la proporcion minima de inversiones sostenibles?

La

describe el
porcentaje

de inversiones
en activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:

- El

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades
ecolégicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que

reflejan las activi-

dades operativas
ecolégicas de las
empresas en las
que se invierte.

Esta Cartera se compromete a mantener un minimo del 90 % de sus activos en inversiones
sostenibles. Podra mantenerse hasta el 10 % de los activos de la Cartera en efectivo y
equivalentes de efectivo, Fondos autorizados (como ETF y fondos del mercado monetario) que
a su vez divulguen informacion con arreglo al articulo 8 o 9 del SFDR a efectos de gestion de
efectivo y derivados con fines de cobertura, si bien en circunstancias excepcionales este
porcentaje podria superarse temporalmente. En tales circunstancias, la asignacion de activos
volveria a los niveles indicados anteriormente, tan pronto como fuera factible y de forma que
redundara en beneficio de los inversores.

n.° 1 Sostenibles Medioambientales
90 % 50 %

n.° 2 No sostenibles
10 %

Inversiones

La categoria n.° 1 Sostenibles abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

La categoria n.° 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

¢De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversion sostenible?
Esta pregunta no es aplicable.
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Las
¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la

permiten de taxonomia de la UE?

forma directa

que otras Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios

actividades de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de

contribuyan la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicién se mantendra bajo revision conforme se

significativamente ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con el tiempo.

a un objetivo

medioambiental. Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este

producto son inversiones sostenibles se efectia por referencia al Marco de inversién sostenible

Las del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los objetivos

medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
actividades inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con

para las que su estrategia de inversion general a través del marco.

todavia no
se dispone de ¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear que
alternativas con cumplen la taxonomia de la UE'?
bajas emisiones .

J O si
de carbono y que, o )
entre otras cosas O Enelgasfésii O En laenergia nuclear
tienen niveles B No
de emision de
gases de efecto
invernadero que

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
se correspc_)nden grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
con los mejores producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
resultados. la adaptacion a la taxonomia solo en relaciéon con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

mm Ajustadas a la taxonomia . )

(ni gas fésil ni energia nuclear) 100.00 % I Ajustadas a la taxonomia

No ajustad It ) d O (ni gas fosil ni energia nuclear)
o ajustadas a la taxonomia

100,00 %

No ajustadas a la taxonomia

Este gréfico representa hasta el 100 % de las inversiones totales.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

La proporcion minima de inversiones en actividades de transicion y facilitadoras, en el sentido
de la taxonomia de la UE, también se fija en el 0 %.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

La Cartera se compromete a mantener un minimo del 90 % de sus activos en inversiones
sostenibles. Estas inversiones podrian ajustarse a la taxonomia de la UE, pero el Asesor de
Inversiones no puede determinar en este momento la proporcidon exacta de las inversiones
de la Cartera que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Sin embargo, la posicion se mantiene bajo revision
conforme se ultimen las normas y la disponibilidad de datos fiables aumente con el tiempo.

¢Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo social?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo
tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 No sostenibles» y cual es su propésito? ;Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en «n.° 2 No sostenibles» incluyen efectivo y equivalentes de
efectivo con fines de liquidez, Fondos autorizados (como ETF y fondos del mercado
monetario) que a su vez divulgan informacion de conformidad con el articulo 8 0 9 del SFDR
a efectos de gestion de efectivo y derivados con fines de cobertura. Estas inversiones se
pueden utilizar para alcanzar el objetivo de inversion de la Cartera, pero no promueven las
caracteristicas medioambientales o sociales de la Cartera, ni se pueden considerar
inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado sea el maximo que puede
mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede variar de forma oportuna.

Solo podran incluirse los Fondos autorizados que inviertan exclusivamente en bonos
soberanos y no tengan exposicion (directa o indirecta) a empresas, o valores de cualquier
otro tipo, que reproduzcan pasivamente un indice que se haya construido para cumplir con
los criterios de los indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para cumplir el objetivo de inversion

sostenible?

No aplicable. Esta Cartera no tiene un indice especifico designado como referencia para lograr
el objetivo de inversién sostenible.

¢Donde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

Management
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Informacién precontractual relativa a los productos financieros a que se refiere el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo
primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:
Goldman Sachs Global Equity Income Portfolio

significa una
inversién en

una actividad
econdmica

que contribuye

a un objetivo
medioambiental
o social, siempre
que la inversion
no cause

un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental
o social y que las
empresas en las
que se invierte
sigan practicas
de buena
gobernanza.

La

es
un sistema
de clasificacion
previsto en
el Reglamento
(UE) 2020/852
por el que se
establece una
lista de

Dicho
Reglamento

no incluye

una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles.
Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden
ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Identificador de entidad juridica:
8Q222CN07ZPSMAHLWD98

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

Si

° No

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

O en actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O en actividades econémicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

& Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversién sostenible, tendra
un porcentaje minimo del 10 % de
inversiones sostenibles

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo social

O Promueve caracteristicas medioambientales
0 sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible
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' ;’ ¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

indicadores El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
A5 et T S sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
lidad de exclusion, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en empresas
que, en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una parte
significativa de ingresos a partir de las mismas:

 las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

 la extraccion o la produccion de determinados combustibles fosiles (incluidos el carbén térmico, las
arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

« el tabaco;

el entretenimiento para adultos;

« las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

+ las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccién de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacidon con respecto a las cuales un proveedor externo aun no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacion de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
periédicamente su proceso de seleccion, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

e Elsiguiente indicador se utiliza para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por la Cartera:

e % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se determina
por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una evaluacién
para determinar si la inversién contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con arreglo a este
marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social a través de una
contribucién de producto o de una contribucién operativa.

La contribucidn de producto tiene en cuenta: i) la proporcién de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacién de su clase
de una emisién o emisor en relacién con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribuciéon operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocién de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacion operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalla todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversion general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversién sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las
empresas en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de
sostenibilidad que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversion sostenible.



Las

son
las incidencias

Goldman
dachs

¢hs Asset
Management

-¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta
mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la
Cartera.

En lo que respecta a la consideracién de las PIA como parte de la evaluacién de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente se ha establecido un umbral cuantitativo
o cualitativo propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas
con las empresas en las que se invierte, que se evaldan con informacién de un proveedor de
datos externo. Estos umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base
relativa o absoluta con respecto a cada PIA, en funcion de la evaluacion del Asesor de
Inversiones de las inversiones con peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se
disponga de datos para una PIA especifica, se ha identificado un pardmetro alternativo
adecuado. Si los datos sobre las PIA y las PIA alternativas (cuando corresponda) no estan
disponibles ni son aplicables para completar la evaluacion de DNSH de un emisor, por lo
general, dicho emisor no se considerara una inversion sostenible.

La informacién sobre como el producto consideré las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacion. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas Yy los derechos humanos) no se considerara una inversién sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales. Las PIA se contemplan
cualitativamente mediante la aplicacion de los Criterios ASG vinculantes descritos
anteriormente. De forma no vinculante y con arreglo a su relevancia, las PIA también se tienen
en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y especifico del equipo de inversion.
En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre las PIA que se tienen en cuenta,
asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad con el articulo 11 del SFDR.

0 No



goldman

achs Asset
Management
¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de factores fundamentales tradicionales y factores
ASG concretos para el proceso de inversion fundamental varia segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dindmico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracién
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administraciéon responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacioén e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

» La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusién es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.
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¢ Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La

describe el
porcentaje de
inversiones
en activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:
- El

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades
ecoldgicas de
las empresas
en las que se
invierte.

-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que

Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles
10 %
n.° 1 Ajustadas a caracteris-
ticas medioambientales
0 sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones ;
o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utili%aogaos{rgara lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto finametero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan
a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones
sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

Management

— La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se
consideran inversiones sostenibles.

reflejan las activi-
dades operativas
ecolégicas de las
empresas en las

que se invierte.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de
la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicion se mantendra bajo revision conforme se
ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectlua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversién general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
O Enelgasfosili O Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Ajustadas a la taxonomia (ni I No ajustadas a la taxonomia
gas fosil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Il No ajustadas a la taxonomia

Este gréafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de
la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

son inversiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
sostenibles especificamente a una proporcidn minima de inversiones sostenibles con un objetivo

con un objetivo medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
medioambiental minimo es del 0 %.

que

para , e . . . .
las actividades ¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
econémicas
medioambien-
talmente
sostenibles

con arreglo s . L . . . .
a la taxonomia Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por

de la UE. este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversion
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucidn de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo
tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

’9 . ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propoésito? ¢ Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversion y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Donde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
Goldman Sachs Global Equity Partners ESG XJAW67KLBN1KI4MPJ694
Portfolio

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

significa una .
inversion en Si e No
una actividad O Realizara un minimo de inversiones ® Promueve caracteristicas medioambien-
economica sostenibles con un objetivo tales o sociales y, aunque no tiene como
que cor!trlpuye medioambiental: % objetivo una inversioén sostenible, tendra un
@ un_objetlyo porcentaje minimo del 30 % de inversiones
medioambiental :
0 social, siempre sostenibles
que la inversion O en actividades econdmicas que se O con un objetivo medioambiental en
no cause consideran medioambientalmente actividades econdémicas que se
un perjuicio sostenibles con arreglo a la consideran medioambientalmente
significativo a taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la
ningun objetivo taxonomia de la UE
medioambiental
o social y que las O en actividades econémicas que no O con un objetivo medioambiental en
empresas en las se consideran medioambien- actividades econémicas que no se
que se invierte talmente sostenibles con arreglo a consideran medioambientalmente
sigan practicas la taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la
de buena taxonomia de la UE
gobernanza. O con un objetivo social
La

es
un sistema
g?esliztscl)ﬁgﬁclon O Realizard un minimo de inversiones O Promueve caracteristicas medioambientales
el Reglamento sostenibles con un objetivo 0 sociales, pero no realizara ninguna
(UE) 2020/852 social:__ % inversion sostenible

por el que se
establece una
lista de

Dicho
Reglamento

no incluye

una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles.
Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden
ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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‘ ;’ ¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

indicadores El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
de sostenibi- sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
lidad de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

- las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

« las armas convencionales;

« la extraccién o la produccidn de determinados combustibles fosiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

- el tabaco;

- el alcohol;

« el entretenimiento para adultos;

« las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

« las armas de fuego civiles;

+ los juegos de azar.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccion de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo aun no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacién de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
peridodicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversién o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por la Cartera:

¢ % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se
determina por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una
evaluacion para determinar si la inversion contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con
arreglo a este marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social
a través de una contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucion de producto tiene en cuenta: i) la proporcion de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacion de su
clase de una emision o emisor en relacion con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocion de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacién operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalua todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversiéon general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversién sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las
empresas en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de
sostenibilidad que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversion sostenible.
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Las -¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?
son Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
las incidencias sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta

mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la
Cartera.

En lo que respecta a la consideracién de las PIA como parte de la evaluacién de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente se ha establecido un umbral cuantitativo o
cualitativo propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con
las empresas en las que se invierte, que se evaltan con informacién de un proveedor de datos
externo. Estos umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o
absoluta con respecto a cada PIA, en funcién de la evaluacién del Asesor de Inversiones de
las inversiones con peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de
datos para una PIA especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los
datos sobre las PIA y las PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son
aplicables para completar la evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor
no se considerara una inversion sostenible.

lucha contra
la corrupcion
y el soborno.

La informacién sobre como el producto consideré las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacion. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas Yy los derechos humanos) no se considerara una inversién sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades

econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales mediante la evaluacion de
DNSH, como se ha indicado anteriormente. Las PIA también se contemplan cualitativamente
mediante la aplicacién de Criterios ASG vinculantes y, de forma no vinculante y con arreglo a
su relevancia, también se tienen en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y
especifico del equipo de inversion. En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre
las PIA que se tienen en cuenta, asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad
con el articulo 11 del SFDR.

O No
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¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Una vez que el Asesor de Inversiones determine que una empresa cumple los Criterios ASG
de la Cartera descritos anteriormente, el Asesor de Inversiones realiza un anélisis
complementario de los factores de gobernanza de las empresas individuales, asi como de una
serie de factores medioambientales y sociales que pueden variar segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. Este analisis complementario se llevara a cabo junto con el
tradicional analisis financiero ascendente fundamental de empresas individuales mediante
parametros fundamentales tradicionales. El Asesor de Inversiones podra entablar
conversaciones activas con los equipos de direccion de las empresas de cara a continuar
definiendo su proceso de toma de decisiones de inversion y a fomentar las mejores practicas
de gobernanza a través de su analisis fundamental y ASG. La Cartera podra invertir en una
empresa antes de finalizar el analisis complementario o sin dialogar con la direccién de la
empresa. Entre los casos en los que el analisis complementario puede no finalizarse antes de
invertir se incluyen, entre otros, OPI, transferencias en especie, acciones corporativas o
determinadas participaciones a corto plazo. El Asesor de Inversiones emplea un proceso
dinamico de inversiéon fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque
ningun factor ni consideracion son determinantes. La identificacion de un riesgo relacionado
con un factor ASG no excluira necesariamente un sector o valor concreto que, en opinion del
Asesor de Inversiones, sea adecuado para la inversion. La relevancia de ciertos factores
fundamentales tradicionales y factores ASG en el proceso de inversion fundamental varia
segun las clases de activos, los sectores y las estrategias.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracién
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de global de Goldman Sachs Asset Management y guia los esfuerzos de votacion e
implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

» La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

« La Cartera excluye a emisores de conformidad con los criterios de exclusién del indice de
referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusién es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 5y el 15 % de la Cartera o el indice de referencia.
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¢ Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La

describe el
porcentaje

de inversiones
en activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:
- El

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades
ecolégicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que

Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 30 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles

309
n.° 1 Ajustadas a caracteris- %

ticas medioambientales
o sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como

inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

—La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y
socialmente sostenibles.

—La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que

Management

abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que
no se consideran inversiones sostenibles.

reflejan las activi-
dades operativas
ecolégicas de las
empresas en las

gue se invierte.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicién se mantendra bajo revisién
conforme se ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con
el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucién de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversion general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Ajustadas a la taxonomia (ni I No ajustadas a la taxonomia
gas fosil ni energia nuclear) 100,00 %

Il No ajustadas a la taxonomia

Este gréafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

son inversiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
sostenibles especificamente a una proporcidn minima de inversiones sostenibles con un objetivo

con un objetivo medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
medioambiental minimo es del 0 %.
que

las actividg?jr:s ¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

econdémicas

medioambien- Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete

talmente especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo

sostenibles tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

con arreglo

a la taxonomia Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por

de la UE. este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversion
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

@ ¢ Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ;Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversién y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Solo podran incluirse los Fondos autorizados que inviertan exclusivamente en bonos
soberanos y que no tengan exposicion (directa o indirecta) a empresas, o valores de
cualquier ofro tipo, que reproduzcan de forma pasiva un indice que se haya construido para
cumplir con los criterios del indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de
Paris.

Los instrumentos financieros que ofrecen exposicion a al menos una empresa estan sujetos
a los criterios de exclusién del Indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo
Paris. Otros instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental
0 social minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
~ esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

. ¢Dénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
Goldman Sachs Global Future Health Care Equity 549300W28GYKT4H60H17
Portfolio

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

significa una .
inversion en Si e No
una actividad O Realizara un minimo de inversiones ® Promueve caracteristicas medioambien-
economica sostenibles con un objetivo tales o sociales y, aunque no tiene como
que cor!trlpuye medioambiental: % objetivo una inversioén sostenible, tendra un
@ un_objetlyo porcentaje minimo del 10 % de inversiones
medioambiental :
0 social, siempre sostenibles
que la inversion O en actividades econdmicas que se O con un objetivo medioambiental en
no cause consideran medioambientalmente actividades econdémicas que se
un perjuicio sostenibles con arreglo a la consideran medioambientalmente
significativo a taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la
ningun objetivo taxonomia de la UE
medioambiental o ) ]
o social y que las O en actividades econémicas que no O con un objetivo medioambiental en
empresas en las se consideran medioambien- actividades econémicas que no se
que se invierte talmente sostenibles con arreglo a consideran medioambientalmente
sigan practicas la taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la
de buena taxonomia de la UE
gobernanza. O con un objetivo social
La

es
un sistema de
cIaS|f|<:aC|on O Realizara un minimo de inversiones O Promueve caracteristicas medioambientales
zlr?'«yésglgr?:;nto sos?enibles con un objetivo 0 socia_I’eS, pero no realizara ninguna
(UE) 2020/852 social:___ % inversién sostenible

por el que se
establece una
lista de

Dicho
Reglamento

no incluye

una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles.
Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden
ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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‘ ;’ ¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

indicadores El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
de sostenibi- sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
lidad de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

- las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

« la extraccioén o la produccion de determinados combustibles fésiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

« el tabaco;

« el entretenimiento para adultos;

« las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

« las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccién de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo ain no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacion de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
periédicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

o El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucion de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera:

¢ % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se
determina por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una
evaluacion para determinar si la inversion contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con
arreglo a este marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social
a través de una contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucion de producto tiene en cuenta: i) la proporcion de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuaciéon de su
clase de una emision o emisor en relacion con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocion de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacién operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalua todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversién general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversién sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las
empresas en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de
sostenibilidad que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversién sostenible.
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Las -¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?
son Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
las incidencias sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta

mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la
Cartera.

En lo que respecta a la consideracién de las PIA como parte de la evaluacién de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente se ha establecido un umbral cuantitativo o
cualitativo propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con
las empresas en las que se invierte, que se evaltan con informacién de un proveedor de datos
externo. Estos umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o
absoluta con respecto a cada PIA, en funcién de la evaluacién del Asesor de Inversiones de
las inversiones con peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de
datos para una PIA especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los
datos sobre las PIA y las PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son
aplicables para completar la evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor
no se considerara una inversion sostenible.

La informacién sobre como el producto consideré las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacion. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas Yy los derechos humanos) no se considerara una inversién sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades

econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales mediante la evaluacion de
DNSH, como se ha indicado anteriormente. Las PIA también se contemplan cualitativamente
mediante la aplicacién de Criterios ASG vinculantes y, de forma no vinculante y con arreglo a
su relevancia, también se tienen en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y
especifico del equipo de inversion. En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre
las PIA que se tienen en cuenta, asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad
con el articulo 11 del SFDR.

O No
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¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de factores fundamentales tradicionales y factores
ASG concretos para el proceso de inversion fundamental varia segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dindmico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administraciéon responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacioén e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

» La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusién es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.
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¢ Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La

describe el
porcentaje

de inversiones
en activos
especificos.

Las actividades
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muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
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ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que

Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles

0,
n.° 1 Ajustadas a caracteris- 10%

ticas medioambientales
o sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como

inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

—La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y
socialmente sostenibles.

—La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que

Management

reflejan las activi-
dades operativas
ecolégicas de las
empresas en las

que se invierte.

abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que
no se consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicién se mantendra bajo revisién
conforme se ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con
el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucién de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversion general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Ajustadas a la taxonomia (ni I No ajustadas a la taxonomia
gas fosil ni energia nuclear) 100,00 %

Il No ajustadas a la taxonomia

Este gréafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

son inversiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
sostenibles especificamente a una proporcidn minima de inversiones sostenibles con un objetivo

con un objetivo medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
medioambiental minimo es del 0 %.

que

las actividg?jreas ¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

econdémicas

medioambien- Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete

talmente especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo

sostenibles tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

con arreglo

a la taxonomia Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por

de la UE. este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversion
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

’3 . ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ¢ Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversién y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Doénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
Goldman Sachs Global Future Technology Leaders 549300VTLFJJK02WMN23
Equity Portfolio

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

significa una
in?/ersién en Si e No
una actividad [0 Realizara un minimo de inversiones Promueve caracteristicas medioambien-
economica sostenibles con un objetivo tales o sociales y, aunque no tiene como
que contribuye medioambiental:___ % objetivo una inversién sostenible, tendra un
a un objetivo porcentaje minimo del 10 % de inversiones
medlt_)amb_lental sostenibles
o social, siempre
que la inversion O en actividades econémicas que se O con un objetivo medioambiental en
no cause consideran medioambientalmente actividades econdémicas que se
un perjuicio sostenibles con arreglo a la consideran medioambientalmente
significativo a taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la
ningun objetivo taxonomia de la UE
medioambiental o ) _r . .
o social y que las O en actividades econdmicas que no O conun objetivo m'edlloamblental en
empresas en las se consideran medioambien- actividades econdmicas que no se
que se invierte talmente sostenibles con arreglo a consideran medioambientalmente
sigan practicas la taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la
de buena taxonomia de la UE
Sl O con un objetivo social
La

es
un sistema
g?eslliztscl)ﬁgﬁclon O Realiza_ré un minimo de_inyersiones O Prom_ueve caracteristicqs me’dic_)ambientales
el Reglamento sos?embles con un objetivo _o soma_l’es, pero n_o realizara ninguna
(UE) 2020/852 social:__ % inversion sostenible

por el que
se establece
una lista de

Dicho
Reglamento

no incluye

una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles.
Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden
ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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‘ ;’ ¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

indicadores El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
de sostenibi- sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
lidad de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

- las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

« la extraccioén o la produccion de determinados combustibles fésiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

« el tabaco;

« el entretenimiento para adultos;

« las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

« las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccién de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo ain no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacion de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
periédicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

o El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucién de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera:

e % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se determina
por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una evaluacién
para determinar si la inversién contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con arreglo a este
marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social a través de una
contribucién de producto o de una contribucién operativa.

La contribucién de producto tiene en cuenta: i) la proporcién de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacién de su clase
de una emisiéon o emisor en relacion con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribuciéon operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocién de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineaciéon operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalla todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversion general a través del Marco de
inversidon sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversién sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las empresas
en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad
que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversion sostenible.
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-¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de

5es sostenibilidad?

son
las incidencias Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
negativas mas sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta
importantes de mediante la aplicacién del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
las decisiones inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversion de la
de inversion Cartera.

sobre los

En lo que respecta a la consideracion de las PIA como parte de la evaluacion de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente, se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo
propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con las empresas
en las que se invierte, que se evallan con informaciéon de un proveedor de datos externo. Estos
umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o absoluta con
respecto a cada PIA, en funcion de la evaluacién del Asesor de Inversiones de las inversiones con
peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de datos para una PIA
especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los datos sobre las PIAy las
PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son aplicables para completar la
evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor no se considerara una inversion
sostenible.

lucha contra

la corrupcion
y el soborno. La informacién sobre como el producto considerd las principales incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar y
evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacion. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades

econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin objetivo
medioambiental o social.




oldman
gacns Asset

Management

¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales. Las PIA se contemplan
cualitativamente mediante la aplicacion de los Criterios ASG vinculantes descritos
anteriormente. De forma no vinculante y con arreglo a su relevancia, las PIA también se tienen
en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y especifico del equipo de inversion.
En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre las PIA que se tienen en cuenta,
asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad con el articulo 11 del SFDR.

0 No



goldman

achs Asset
Management
¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de factores fundamentales tradicionales y factores
ASG concretos para el proceso de inversion fundamental varia segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dindmico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un didlogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administraciéon responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacioén e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

» La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusién es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.
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¢ Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La

describe el
porcentaje

de inversiones
en activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades
ecoldgicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que

Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles

10 %
n.° 1 Ajustadas a caracteris-
ticas medioambientales
o sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones X
o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan
a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones
sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos

Management

medioambientales o sociales.

reflejan las activi-
dades operativas
ecolégicas de las
empresas en las

que se invierte.

— La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se
consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de
la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicion se mantendra bajo revision conforme se ultimen
las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucién de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversidén general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que

[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero

distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fosil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %
I No ajustadas a la taxonomia

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %
I No ajustadas a la taxonomia

Este gréafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el grafico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de

la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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/%\) ¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
\ 4
N

\ ajustan a la taxonomia de la UE?

son inversiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
sostenibles especificamente a una proporcidn minima de inversiones sostenibles con un objetivo

con un objetivo medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
medioambiental minimo es del 0 %.

que

para
las actividades
economicas

medioambien- Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
talmente especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo

sostenibles tanto, el compromiso minimo es del 0 %.
con arreglo

a la taxonomia
de la UE.

¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por
este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucidn de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

’3 . ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propoésito? ¢ Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversion y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Doénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

N

ombre del producto:

Identificador de entidad juridica:

Goldman Sachs Global Future Generations Equity Portfolio 51PPODXJPE9LQF5J3Z56

significa una
inversién en

una actividad
economica

que contribuye

a un objetivo
medioambiental
o social, siempre
que la inversion
no cause

un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental
o social y que las
empresas en las
que se invierte
sigan practicas
de buena
gobernanza.

La
es
un sistema
de clasificacion

previsto en

el Reglamento
(UE) 2020/852
por el que

se establece
una lista de

Dicho
Reglamento

no incluye

una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles.
Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden
ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Caracteristicas medioambientales o sociales

Si
O Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo
medioambiental:___ %

O en actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O en actividades econdmicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

° No

Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversion sostenible, tendra
un porcentaje minimo del 10 % de
inversiones sostenibles

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo social

O Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible
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¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Los

miden
como se
alcanzan las

caracteristicas
medioambien-
tales o sociales

gue promueve
el producto
financiero.

El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

» las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

» la extraccion o la produccién de determinados combustibles fosiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

+ el tabaco;

« el entretenimiento para adultos;

» las prisiones con fines de lucro;

- el aceite de palma;

» las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccién de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo ain no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacion de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
periédicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

e El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucién de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera:

o % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se
determina por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una
evaluacion para determinar si la inversion contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con
arreglo a este marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social
a través de una contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucion de producto tiene en cuenta: i) la proporcion de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuaciéon de su
clase de una emision o emisor en relacion con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocion de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacién operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalua todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversién general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversién sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las
empresas en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de
sostenibilidad que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversién sostenible.
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Las -¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?
son Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
las incidencias sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta

mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la
Cartera.

En lo que respecta a la consideracién de las PIA como parte de la evaluacién de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente se ha establecido un umbral cuantitativo o
cualitativo propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con
las empresas en las que se invierte, que se evaltan con informacién de un proveedor de datos
externo. Estos umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o
absoluta con respecto a cada PIA, en funcién de la evaluacién del Asesor de Inversiones de
las inversiones con peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de
datos para una PIA especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los
datos sobre las PIA y las PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son
aplicables para completar la evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor
no se considerara una inversion sostenible.

La informacién sobre como el producto consideré las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacion. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas Yy los derechos humanos) no se considerara una inversién sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades

econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales mediante la evaluacion de
DNSH, como se ha indicado anteriormente. Las PIA también se contemplan cualitativamente
mediante la aplicacién de Criterios ASG vinculantes y, de forma no vinculante y con arreglo a
su relevancia, también se tienen en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y
especifico del equipo de inversion. En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre
las PIA que se tienen en cuenta, asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad
con el articulo 11 del SFDR.

O No
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¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de factores fundamentales tradicionales y factores
ASG concretos para el proceso de inversion fundamental varia segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dindmico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administraciéon responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacioén e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

» La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusién es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.
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¢ Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La
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Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles

109
n.° 1 Ajustadas a caracteris- %

ticas medioambientales o
sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales o

Inversiones sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como

inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y
socialmente sostenibles.

— La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que
abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que
no se consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.

Management
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicién se mantendra bajo revisién
conforme se ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con
el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucién de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversion general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Ajustadas a la taxonomia (ni I No ajustadas a la taxonomia
gas fosil ni energia nuclear) 100,00 %

Il No ajustadas a la taxonomia

Este gréafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

son inversiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
sostenibles especificamente una proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo

con un objetivo medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
medioambiental minimo es del 0 %.

que

las actividg?jreas ¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

econdémicas

medioambien- Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete

talmente especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo

sostenibles tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

con arreglo

a la taxonomia Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por

de la UE. este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversion
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

’3 . ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ¢ Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversién y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Doénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

N

ombre del producto:

Goldman Sachs India Equity Portfolio
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Caracteristicas medioambientales o sociales

Si
O Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo
medioambiental:___ %

O en actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O en actividades econdmicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

° No

Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversion sostenible, tendra
un porcentaje minimo del 10 % de
inversiones sostenibles

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo social

O Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible
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‘ ;’ ¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

indicadores El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
de sostenibi- sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
lidad de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

- las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

« la extraccioén o la produccion de determinados combustibles fésiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

« el tabaco;

« el entretenimiento para adultos;

« las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

« las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccién de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo ain no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacion de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
periédicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

o El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucion de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera:

¢ % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se
determina por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una
evaluacion para determinar si la inversion contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con
arreglo a este marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social
a través de una contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucion de producto tiene en cuenta: i) la proporcion de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuaciéon de su
clase de una emision o emisor en relacion con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocion de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacién operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalua todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversién general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversién sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las
empresas en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de
sostenibilidad que se establecen en las normas técnicas de regulacién que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversién sostenible.
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Las -¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?
son Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
las incidencias sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta

mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la
Cartera.

En lo que respecta a la consideracién de las PIA como parte de la evaluacién de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente se ha establecido un umbral cuantitativo o
cualitativo propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con
las empresas en las que se invierte, que se evaltan con informacién de un proveedor de datos
externo. Estos umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o
absoluta con respecto a cada PIA, en funcién de la evaluacién del Asesor de Inversiones de
las inversiones con peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de
datos para una PIA especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los
datos sobre las PIA y las PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son
aplicables para completar la evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor
no se considerara una inversion sostenible.

La informacién sobre como el producto consideré las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacion. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas Yy los derechos humanos) no se considerara una inversién sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades

econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales mediante la evaluacion de
DNSH, como se ha indicado anteriormente. Las PIA también se contemplan cualitativamente
mediante la aplicacién de Criterios ASG vinculantes y, de forma no vinculante y con arreglo a
su relevancia, también se tienen en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y
especifico del equipo de inversion. En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre
las PIA que se tienen en cuenta, asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad
con el articulo 11 del SFDR.

O No
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¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de factores fundamentales tradicionales y factores
ASG concretos para el proceso de inversion fundamental varia segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dindmico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracién
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de global de Goldman Sachs Asset Management y guia los esfuerzos de votacion e
implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

» La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusién es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.
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¢ Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La
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Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles

. . 10 ¢
n.° 1 Ajustadas a caracteris- %

ticas medioambientales
o sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como

inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

—La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y
socialmente sostenibles.

—La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que

Management

reflejan las activi-
dades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las

que se invierte.

abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que
no se consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicién se mantendra bajo revisién
conforme se ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con
el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucién de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversion general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Ajustadas a la taxonomia (ni I No ajustadas a la taxonomia
gas fosil ni energia nuclear) 100,00 %

Il No ajustadas a la taxonomia

Este gréafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

son inversiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
sostenibles especificamente a una proporcidn minima de inversiones sostenibles con un objetivo

con un objetivo medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
medioambiental minimo es del 0 %.

que

las actividg?jreas ¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

econdémicas

medioambien- Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete

talmente especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo

sostenibles tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

con arreglo

a la taxonomia Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por

de la UE. este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversion
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

’3 . ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ¢ Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversién y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Doénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

N

ombre del producto:

Goldman Sachs Japan Equity Partners Portfolio

significa una
inversién en

una actividad
econdmica que
contribuye

a un objetivo
medioambiental
o social, siempre
que la inversion
no cause

un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental
o social y que las
empresas en las
que se invierte
sigan practicas
de buena
gobernanza.

La

es un
sistema de
clasificacion

previsto en

el Reglamento
(UE) 2020/852
por el que

se establece
una lista de

Dicho
Reglamento

no incluye

una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles.
Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden
ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Identificador de entidad juridica:
222100KE2XKF435ISW04

Caracteristicas medioambientales o sociales

Si
O Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo
medioambiental:___ %

O en actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O en actividades econdmicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

° No

Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversion sostenible, tendra
un porcentaje minimo del 20 % de
inversiones sostenibles

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo social

O Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible
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‘ ;’ ¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

indicadores El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
de sostenibi- sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
lidad de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

- las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

« la extraccioén o la produccion de determinados combustibles fésiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

« el tabaco;

« el entretenimiento para adultos;

« las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

« las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccién de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo ain no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacion de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
periédicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

e El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucién de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera:

o % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se
determina por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una
evaluacion para determinar si la inversion contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con
arreglo a este marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social
a través de una contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucion de producto tiene en cuenta: i) la proporcion de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuaciéon de su
clase de una emision o emisor en relacion con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocion de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacién operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalua todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversién general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversién sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las
empresas en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de
sostenibilidad que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversién sostenible.
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-¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta
mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la
Cartera.

En lo que respecta a la consideracién de las PIA como parte de la evaluacién de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente se ha establecido un umbral cuantitativo o
cualitativo propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con
las empresas en las que se invierte, que se evaltan con informacién de un proveedor de datos
externo. Estos umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o
absoluta con respecto a cada PIA, en funcién de la evaluacién del Asesor de Inversiones de
las inversiones con peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de
datos para una PIA especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los
datos sobre las PIA y las PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son
aplicables para completar la evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor
no se considerara una inversion sostenible.

La informacién sobre como el producto consideré las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacion. Tras esta evaluacién, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

Management

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales mediante la evaluacion de
DNSH, como se ha indicado anteriormente. Las PIA también se contemplan cualitativamente
mediante la aplicacién de Criterios ASG vinculantes y, de forma no vinculante y con arreglo a
su relevancia, también se tienen en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y
especifico del equipo de inversion. En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre
las PIA que se tienen en cuenta, asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad
con el articulo 11 del SFDR.

O No
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¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de factores fundamentales tradicionales y factores
ASG concretos para el proceso de inversion fundamental varia segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dindmico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracién
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administraciéon responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacioén e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

» La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusién es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.
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¢ Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La

describe el
porcentaje de
inversiones en
activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:
- El

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades
ecolégicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que
reflejan las
actividades
operativas
ecolégicas de
las empresas
en las que

se invierte.

Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles

. . 209
n.° 1 Ajustadas a caracteris- %

ticas medioambientales o
sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales o

Inversiones sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

—La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y
socialmente sostenibles.

—La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que
abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que
no se consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.

Management
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicién se mantendra bajo revisién
conforme se ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con
el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucién de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversion general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Ajustadas a la taxonomia (ni I No ajustadas a la taxonomia
gas fosil ni energia nuclear) 100,00 %

Il No ajustadas a la taxonomia

Este gréafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

son inversiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
sostenibles especificamente a una proporcidn minima de inversiones sostenibles con un objetivo

con un objetivo medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
medioambiental minimo es del 0 %.

que

las actividg?jreas ¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

econdémicas

medioambien- Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete

talmente especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo

sostenibles tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

con arreglo

a la taxonomia Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por

de la UE. este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversion
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

’3 . ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ¢ Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversién y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Doénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:
Goldman Sachs Japan Equity Portfolio

Identificador de entidad juridica:
3IYSWJILLUMNTSO1EO23

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

significa una
inversion en

una actividad
economica

Si ° No

Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo

que cot?_tr;_buye medioambiental:___ % objetivo una inversion sostenible, tendra
?n:gigajrﬁt;\ileontal un porcentaje minimo del 10 % de
o social, siempre inversiones sostenibles

ue la inversion O en actividades econémicas que se O con un objetivo medioambiental en
q

no cause

un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental
o social y que las
empresas en las
que se invierte
sigan practicas

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente

sostenibles con arreglo a la

de buena
gobernanza.

taxonomia de la UE

O con un objetivo social
La
es un
sistema de
Clslilezee [0 Realizara un minimo de inversiones a
sostenibles con un objetivo

social: %

Promueve caracteristicas medioambientales
0 sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible

previsto en

el Reglamento
(UE) 2020/852
por el que

se establece
una lista de

Dicho
Reglamento

no incluye

una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles.
Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden
ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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‘ ;’ ¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

indicadores El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
de sostenibi- sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
lidad de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

- las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

« la extraccioén o la produccion de determinados combustibles fésiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

« el tabaco;

« el entretenimiento para adultos;

« las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

« las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccién de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo ain no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacion de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
periédicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

o  El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucién de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera:

e % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se determina
por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una evaluacién
para determinar si la inversién contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con arreglo a este
marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social a través de una
contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucidn de producto tiene en cuenta: i) la proporcién de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacién de su clase
de una emisiéon o emisor en relacion con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocién de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacién operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evallua todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversion general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversion sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las empresas
en las que se invierte en relacién con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad
que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversién sostenible.
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Las - ¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?
son Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
las incidencias sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta

mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la Cartera.
las decisiones

de inversion En lo que respecta a la consideracién de las PIA como parte de la evaluacién de DNSH de un
sobre los emisor, como se ha indicado anteriormente, se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo
propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con las empresas
en las que se invierte, que se evalian con informacion de un proveedor de datos externo. Estos
umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o absoluta con
respecto a cada PIA, en funcion de la evaluacion del Asesor de Inversiones de las inversiones con
peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de datos para una PIA
especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los datos sobre las PIA y las
PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son aplicables para completar la
evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor no se considerara una inversion
sostenible.

La informacion sobre como el producto consideré las principales incidencias adversas sobre los

lucha contra factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.
la corrupcion

y el soborno.

- ¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar y
evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacion. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales. Las PIA se contemplan
cualitativamente mediante la aplicacion de los Criterios ASG vinculantes descritos
anteriormente. De forma no vinculante y con arreglo a su relevancia, las PIA también se tienen
en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y especifico del equipo de inversion.
En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre las PIA que se tienen en cuenta,
asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad con el articulo 11 del SFDR.

0 No
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¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de factores fundamentales tradicionales y factores
ASG concretos para el proceso de inversion fundamental varia segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dindmico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracién
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administraciéon responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacioén e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

» La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusién es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.
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¢ Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La

describe el
porcentaje de
inversiones en
activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:
- El

que refleja la
proporcion

de ingresos
procedentes
de actividades
ecoldgicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que

Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no se
utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones pueden
incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados para una
gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los cuales faltan
datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar el objetivo de
inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales
de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles

n.° 1 Ajustadas a caracteris- 10 %

ticas medioambientales
o sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones ;
o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan
a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones
sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

— La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se

reflejan las activi-
dades operativas
ecolégicas de las
empresas en las

que se invierte.

consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.
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para las que
todavia no

se dispone de
alternativas con
bajas emisiones
de carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles

de emision de
gases de efecto
invernadero que
se corresponden
con los mejores
resultados.

taxonomia de la UE?

cumplen la taxonomia de la UE'?
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de
la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicion se mantendra bajo revisién conforme se
ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucién de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversidén general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que

[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero

distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fosil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %
I No ajustadas a la taxonomia

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %
I No ajustadas a la taxonomia

Este gréafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el grafico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de

la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

son inversiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
sostenibles especificamente a una proporcidn minima de inversiones sostenibles con un objetivo

con un objetivo medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
medioambiental minimo es del 0 %.

que

las actividg?jreas ¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

econdémicas

medioambien- Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete

talmente especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo

sostenibles tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

con arreglo

a la taxonomia Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por

de la UE. este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversion
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

’3 . ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cudl es su proposito? ; Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversién y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Donde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:
Goldman Sachs US Equity ESG Portfolio

Identificador de entidad juridica:
04N6BH2GWS8URDY0AK302

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

significa una
inversion en

una actividad
econoémica

que contribuye

a un objetivo
medioambiental
o social, siempre

Si ° No

Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversion sostenible, tendra
un porcentaje minimo del 30 % de
inversiones sostenibles

O en actividades econdmicas que se O con un objetivo medioambiental en

[0 Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

que la inversion
no cause

un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

o social y que las en actividades economicas que no 0 con un objetivo m’ed.ioambiental en
empresas en las se consideran medioambien- actividades econdémicas que no se
que se invierte talmente sostenibles con arreglo a consideran medioambientalmente

sigan practicas la taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la

de buena taxonomia de la UE

ST O con un objetivo social

La
es
un sistema

de clasificacion L, - . .
O Realizara un minimo de inversiones O

sostenibles con un objetivo
social: %

Promueve caracteristicas medioambientales
o0 sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible

previsto en

el Reglamento
(UE) 2020/852
por el que

se establece
una lista de

Dicho
Reglamento

no incluye

una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles.
Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden
ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Los

miden
como se
alcanzan las

caracteristicas
medioambien-
tales o sociales

gue promueve
el producto
financiero.

El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones evitara invertir en empresas que,
en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una parte significativa
de ingresos a partir de las mismas:

- las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

« las armas convencionales;

» la extraccion o la produccién de determinados combustibles fosiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas, y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

+ el alcohol;

« el entretenimiento para adultos;

» las prisiones con fines de lucro;

- el aceite de palma;

» las armas de fuego civiles;

+ losjuegos de azar.

La informacién sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccion de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo aun no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacién de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
peridodicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversién o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por la Cartera:

e % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se determina
por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una evaluacién
para determinar si la inversién contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con arreglo a este
marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social a través de una
contribucién de producto o de una contribucién operativa.

La contribucién de producto tiene en cuenta: i) la proporcion de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacidon de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacién de su clase
de una emisiéon o emisor en relacion con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribuciéon operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocién de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineaciéon operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalla todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversion general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no causan
un perjuicio significativo a ningin objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversion sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las empresas
en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad
que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversién sostenible.
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- ¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta

ersas oo mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
las incidencias inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la Cartera.

Las

En lo que respecta a la consideracion de las PIA como parte de la evaluacion de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente, se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo
propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con las empresas
en las que se invierte, que se evalian con informacion de un proveedor de datos externo. Estos
umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o absoluta con
respecto a cada PIA, en funcion de la evaluacion del Asesor de Inversiones de las inversiones con
peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de datos para una PIA
especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los datos sobre las PIA y las
PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son aplicables para completar la
evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor no se considerara una inversion

sostenible.
al respeto de
los derechos La informacion sobre cdémo el producto consideré las principales incidencias adversas sobre los
humanos y a factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.
cuestiones de
lucha contra - (Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
la corrupcion Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
y el soborno. humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar y
evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacién. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales mediante la evaluacion de
DNSH, como se ha indicado anteriormente. Las PIA también se contemplan cualitativamente
mediante la aplicacién de Criterios ASG vinculantes y, de forma no vinculante y con arreglo a
su relevancia, también se tienen en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y
especifico del equipo de inversion. En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre
las PIA que se tienen en cuenta, asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad
con el articulo 11 del SFDR.

O No
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¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Una vez que el Asesor de Inversiones determine que una empresa cumple los Criterios ASG de
la Cartera descritos anteriormente, el Asesor de Inversiones realiza un analisis complementario
de los factores de gobernanza de las empresas individuales, asi como de una serie de factores
medioambientales y sociales que pueden variar segun las clases de activos, los sectores y las
estrategias. Este analisis complementario se llevara a cabo junto con el tradicional analisis
financiero ascendente fundamental de empresas individuales mediante parametros
fundamentales tradicionales. El Asesor de Inversiones podra entablar conversaciones activas
con los equipos de direccién de las empresas de cara a continuar definiendo su proceso de
toma de decisiones de inversién y a fomentar las mejores practicas de gobernanza a través de
su andlisis fundamental y ASG. La Cartera podra invertir en una empresa antes de finalizar el
andlisis complementario o sin dialogar con la direccion de la empresa. Entre los casos en los
que el analisis complementario puede no finalizarse antes de invertir se incluyen, entre otros,
OPI, transferencias en especie, acciones corporativas o determinadas participaciones a corto
plazo. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dinamico de inversién fundamental que
contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni consideracion son
determinantes. La identificacién de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor de renta fija concreto que, en opinion del Asesor de
Inversiones, sea adecuado y presente un precio atractivo para la inversion. La relevancia de
ciertos factores fundamentales tradicionales y factores ASG en el proceso de inversion
fundamental varia segun las clases de activos, los sectores y las estrategias.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracién
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un didlogo proactivo y
basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas de
didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia los
esfuerzos de votacion e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

» La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

« La Cartera excluye a emisores de conformidad con los criterios de exclusidn del indice de
referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusidon es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 5y el 15 % de la Cartera o el indice de referencia.
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¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o0 que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La

describe el
porcentaje

de inversiones
en activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:

- El

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades

ecolégicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que

reflejan las activi-

dades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
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Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 30 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles

30 %
n.° 1 Ajustadas a caracteris- °

ticas medioambientales
o sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones ;
o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan
a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones
sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se
consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.

Management
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de
la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicion se mantendra bajo revision conforme se
ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversion general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Ajustadas a la taxonomia (ni I No ajustadas a la taxonomia

gas fosil ni energia nuclear) 100,00 %
Il No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de
la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
especificamente a una proporcibn minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
minimo es del 0 %.

¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo
tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por
este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversion
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

’9 ¢ Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ;Existen garantias

medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversién y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Solo podran incluirse los Fondos autorizados que inviertan exclusivamente en bonos
soberanos y que no tengan exposicion (directa o indirecta) a empresas, o valores de
cualquier otro tipo, que reproduzcan de forma pasiva un indice que se haya construido para
cumplir con los criterios del Indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de
Paris.

Los instrumentos financieros que ofrecen exposicion a al menos una empresa estan sujetos
a los criterios de exclusién del Indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo
Paris. Otros instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental
0 social minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero

~ esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Donde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

N

ombre del producto:

Goldman Sachs US Small Cap Equity Portfolio

significa una
inversién en

una actividad
economica

que contribuye

a un objetivo
medioambiental
o social, siempre
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no cause

un perjuicio
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o social y que las
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La

es un
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(UE) 2020/852
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econémicas
socialmente
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Las inversiones
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pueden
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Identificador de entidad juridica:
549300CS401C8HQEEBS83

Caracteristicas medioambientales o sociales

Si
O Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo
medioambiental:___ %

O en actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O en actividades econdmicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

° No

Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversion sostenible, tendra
un porcentaje minimo del 10 % de
inversiones sostenibles

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo social

O Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible
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‘ ;’ ¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

indicadores El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
de sostenibi- sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
lidad de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

- las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

« la extraccioén o la produccion de determinados combustibles fésiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

« el tabaco;

« el entretenimiento para adultos;

« las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

« las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccién de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo ain no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacion de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
periédicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

o El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucion de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera:

¢ % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusién establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se
determina por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una
evaluacion para determinar si la inversion contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con
arreglo a este marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social
a través de una contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucion de producto tiene en cuenta: i) la proporcion de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacion de su
clase de una emision o emisor en relacién con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocion de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacién operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalla todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversiéon general a través del Marco de
inversién sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversién sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las
empresas en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de
sostenibilidad que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversién sostenible.
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Las -¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?
son Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
las incidencias sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta

mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la
Cartera.

En lo que respecta a la consideracién de las PIA como parte de la evaluacién de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente se ha establecido un umbral cuantitativo o
cualitativo propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con
las empresas en las que se invierte, que se evaltan con informacién de un proveedor de datos
externo. Estos umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o
absoluta con respecto a cada PIA, en funcién de la evaluacién del Asesor de Inversiones de
las inversiones con peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de
datos para una PIA especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los
datos sobre las PIA y las PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son
aplicables para completar la evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor
no se considerara una inversion sostenible.

lucha contra
la corrupcion
y el soborno.

La informacién sobre como el producto consideré las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacion. Tras esta evaluacién, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales. Las PIA también se
contemplan cualitativamente mediante la aplicacion de Criterios ASG vinculantes descritos
anteriormente. De forma no vinculante y con arreglo a su relevancia, las PIA también se tienen
en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y especifico del equipo de inversion.
En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre las PIA que se tienen en cuenta,
asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad con el articulo 11 del SFDR.

0 No
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¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de factores fundamentales tradicionales y factores
ASG concretos para el proceso de inversion fundamental varia segun las clases de activos,
los sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dindmico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracién
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administraciéon responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacioén e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

» La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusién es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.
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¢ Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La

describe el
porcentaje de
inversiones en
activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:
- El

que refleja la
proporcion

de ingresos
procedentes
de actividades
ecolégicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que

se invierte,
por ejemplo,

para la transicion

a una economia
verde.
- Los

(OpEXx), que
reflejan las
actividades
operativas
ecolégicas de
las empresas
en las que

se invierte.

Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles

0,
n.° 1 Ajustadas a caracteris- 10%

ticas medioambientales o
sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales o

Inversiones §
sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

—La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y
socialmente sostenibles.

—La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que
abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que
no se consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.

Management
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicién se mantendra bajo revisién
conforme se ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con
el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucién de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversion general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Ajustadas a la taxonomia (ni I No ajustadas a la taxonomia
gas fosil ni energia nuclear) 100,00 %

Il No ajustadas a la taxonomia

Este gréafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE con respecto a las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el
sentido de la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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‘/?V' )\ ¢Cual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
\! /) ajustan a la taxonomia de la UE?
N

son in\{ersiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
sostenibles especificamente a una proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo

con un Obl?t'VO medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
medioambiental minimo es del 0 %.

que

para

las actividades

econdmicas

medioambien- Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete

talmente especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo

sostenibles tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

con arreglo

a la taxonomia Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por

de la UE. este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversion
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

’3 . ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ¢ Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversién y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Doénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:

Goldman Sachs US Technology Opportunities Equity Portfolio

significa una
inversién en

una actividad
economica

que contribuye

a un objetivo
medioambiental
0 social, siempre
que la inversién
no cause

un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental
o social y que las
empresas en las
que se invierte
sigan practicas
de buena
gobernanza.

La

es
un sistema
de clasificacion
previsto en
el Reglamento
(UE) 2020/852
por el que
se establece
una lista de

Dicho
Reglamento

no incluye

una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles.
Las inversiones
sostenibles

con un objetivo
medioambiental
pueden
ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Identificador de entidad juridica:
549300RRPU78GTROW045

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

Si
O Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo
medioambiental:___ %

O en actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O en actividades econémicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

° No

® Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y, aunque no
tiene como objetivo una inversién
sostenible, tendra un porcentaje minimo del
10 % de inversiones sostenibles

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo social

O Promueve caracteristicas medioambientales
0 sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible
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¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Los

miden
como se
alcanzan las

caracteristicas
medioambien-
tales o sociales

gue promueve
el producto
financiero.

El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones evitara invertir en empresas que,
en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una parte significativa
de ingresos a partir de las mismas:

» las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

« la extraccion o la produccién de determinados combustibles fosiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

+ el tabaco;

« el entretenimiento para adultos;

» las prisiones con fines de lucro;

« el aceite de palma;

- las armas de fuego civiles.

La informacién sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccién de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo aun no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacion de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
periédicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

o El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucioén de las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por la Cartera:

e % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se determina
por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una evaluacién
para determinar si la inversién contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con arreglo a este
marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social a través de una
contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucidn de producto tiene en cuenta: i) la proporcién de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacién de su clase
de una emisién o emisor en relacién con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocién de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacién operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evallua todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversion general a través del Marco de
inversidon sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversién sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las empresas
en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad
que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversion sostenible.
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- ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta
mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la Cartera.

Las

son
las incidencias

En lo que respecta a la consideracion de las PIA como parte de la evaluacion de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente, se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo
propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con las empresas
en las que se invierte, que se evalian con informacion de un proveedor de datos externo. Estos
umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o absoluta con
respecto a cada PIA, en funcion de la evaluacion del Asesor de Inversiones de las inversiones con
peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de datos para una PIA
especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los datos sobre las PIA y las
PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son aplicables para completar la
evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor no se considerara una inversion
sostenible.

La informacion sobre como el producto considerd las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar y
evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacion. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

la corrupcion
y el soborno.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales. Las PIA se contemplan
cualitativamente mediante la aplicacion de los Criterios ASG vinculantes descritos
anteriormente. De forma no vinculante y con arreglo a su relevancia, las PIA también se tienen
en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y especifico del equipo de inversion.
En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre las PIA que se tienen en cuenta,
asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad con el articulo 11 del SFDR.

0 No
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¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los Criterios ASG anteriores, como parte de su proceso de analisis
fundamental, el Asesor de Inversiones podra integrar los factores ASG con los factores
fundamentales tradicionales para tratar de evaluar la calidad y la valoraciéon generales del
negocio, asi como los posibles riesgos. Entre los factores fundamentales tradicionales que el
Asesor de Inversiones puede considerar de forma no vinculante se incluyen, entre otros, los
flujos de efectivo, el apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las
tendencias del sector, la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que
el Asesor de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono
y los perfiles de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto
en la comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor de renta fija concreto que, en opinion del Asesor de
Inversiones, sea adecuado para la inversion. La relevancia de ciertos factores fundamentales
tradicionales y factores ASG en el proceso de inversion fundamental varia segun las clases
de activos, los sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de
datos proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al
evaluar los factores anteriores. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dinamico de
inversion fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un didlogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administraciéon responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacioén e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

e La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefiados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusidon es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.
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¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o0 que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infracciéon grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revisiéon (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La

describe el
porcentaje

de inversiones
en activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:

- El

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades
ecolégicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que
reflejan las activi-
dades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles
10 %
n.° 1 Ajustadas a caracteris-
ticas medioambientales
o sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones ;
o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan
a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones
sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se
consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.

Management



Para cumplir la
taxonomia de la
UE, los criterios
para el

incluyen
limitaciones de
las emisiones
y el paso
a energias
renovables
o combustibles
hipocarbdnicos
para finales
de 2035.
En el caso de la

los criterios
incluyen normas
exhaustivas

de seguridad

y gestion

de residuos.
Las

permiten de

forma directa

que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las

actividades
para las que
todavia no
se dispone de
alternativas con
bajas emisiones
de carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles
de emision de
gases de efecto
invernadero que
se corresponden
con los mejores
resultados.

Goldman
dachs

¢hs Asset
Management

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de
la taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicion se mantendra bajo revision conforme se
ultimen las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversion general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni
gas fésil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

Ajustadas a la taxonomia (ni I No ajustadas a la taxonomia

gas fosil ni energia nuclear) 100,00 %
Il No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cual es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de
la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

son inversiones Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
sostenibles especificamente a una proporcibn minima de inversiones sostenibles con un objetivo
con un objetivo medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
medioambiental minimo es del 0 %.

que

para ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

las actividades . . . :
econdmicas Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete

especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo
tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

medioambien-
talmente
sostenibles
con arreglo

a la taxonomia
de la UE.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por
este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucidn de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

g . ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cudl es su propdsito? ; Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversion y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Donde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 9,
apartados 1 a 4 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 5, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:
Goldman Sachs Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio = 549300XJS2Q7QR22Q679
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Identificador de entidad juridica:

Objetivo de inversion sostenible

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

Si
® Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo
medioambiental: 90 %

O en actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

[0 en actividades econdmicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

[0 Promueve caracteristicas medioambientales

° [\[o)

O Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversion sostenible, tendra
un porcentaje minimo del __ % de
inversiones sostenibles

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo social

0 sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible
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Q’ ¢Cudl es el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?

indicadores La Cartera trata de generar un impacto medioambiental positivo mediante la inversion en empresas de

de sostenibi- energias renovables que contribuyen a la descarbonizacion de la economia mediante la generacion, la

lidad produccion, la transmision o la distribucién de energia renovable, y que el Asesor de Inversiones
considere que son inversiones sostenibles.

Las empresas de energias renovables hacen referencia a:

- aquellas empresas incluidas en el S&P Global Clean Energy Index o el Eagle Global Renewables
Infrastructure Index, o

- aquellas empresas en las que al menos el 50 % de sus activos, ingresos, ganancias, ventas o
beneficios estan comprometidos con segmentos de la cadena de valor de la energia limpia, o derivan
de dichos segmentos, que incluyen lo siguiente:

(i) Los productores o fabricantes de energia incluyen empresas dedicadas a la fabricacion y el
desarrollo de tecnologias de energia limpia, incluidos paneles solares, turbinas edlicas, baterias y pilas
de combustible. También incluyen determinadas empresas de metales y mineria que suministran los
minerales esenciales necesarios para las tecnologias de energia limpia. Entre estos minerales se
incluyen el cobre, el cobalto, el niquel, el litio, minerales de tierras raras, el cromo, el zinc, los metales
del grupo del platino y el aluminio.

(i) Las empresas de infraestructura de energia limpia incluyen empresas que poseen, operan y, en
algunos casos, desarrollan activos de energia limpia y almacenamiento (energia solar, edlica,
hidraulica, biocombustibles, hidrégeno, biomasa, etc.). Por lo general, estas empresas venden energia
limpia a un comprador mediante contratos a largo plazo o un marco regulado. También incluyen
empresas dedicadas a la transmision y la distribucion eléctricas, un elemento fundamental de la
electrificacion y la descarbonizacién, asi como a una distribucion mas amplia de fuentes de energia
renovable. Dado que parte del consumo de energia puede ser dificil de electrificar, las infraestructuras
de energia limpia también pueden incluir empresas de captura, uso y almacenamiento de carbono que
reducen las emisiones en aquellos sectores en los que la reduccién de carbono es dificil de lograr.

(iii) Los usuarios de energia incluyen empresas que fomentan un consumo mayor o mas eficiente de
energia renovable/electricidad por parte de diversos sectores de consumo final de energia (residencial,
comercial, industrial o transporte). Entre ellas se incluyen empresas que proporcionan soluciones de
eficiencia energética (incluida la red eléctrica inteligente) o alternativas eléctricas para los siguientes
usos finales: calefaccién de espacios, calefaccion de agua, cocinado de alimentos, procesos
industriales, transporte (incluidos fabricantes de vehiculos eléctricos y redes de carga), asi como
estaciones de biocombustible.

Si el Asesor de Inversiones considera que alguna de las inversiones de la Cartera ha dejado de cumplir
los criterios anteriores, tomara las medidas correctivas adecuadas, que pueden incluir (a titulo
meramente enunciativo, aunque no limitativo) la implicacién con las empresas en las que se invierte,
una mayor supervision, la identificacién de inversiones alternativas o adicionales, o la determinacién
de la enajenacién de las inversiones de la Cartera correspondientes.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir el objetivo de inversién sostenible
de la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo de inversién sostenible de
este producto financiero?

Los siguientes indicadores se utlizan para medir la consecucion de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera:

* % de empresas de la Cartera en las que al menos el 50 % de sus activos, ingresos, ganancias,
ventas o beneficios estan comprometidos con segmentos de la cadena de valor de la energia
limpia, o derivan de dichos segmentos, como se indica anteriormente.

- Division entre el % de empresas de la Cartera que se consideran productores o fabricantes de
energia, aquellas que se consideran empresas de infraestructura de energia limpia y aquellas
que se consideran usuarios de energia.

«  Contribucion total de las empresas mantenidas en la Cartera a los indicadores clave de
rendimiento de impacto medioambiental que incluyen, entre otros, la capacidad de energia
renovable instalada.

Para evitar dudas, la Cartera no se gestiona con vistas a lograr los objetivos de lucha a largo plazo
contra el calentamiento global del Acuerdo de Paris.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no causan un perjuicio significativo a ningtn objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a un objetivo sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las empresas
en las que se invierte en relacién con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad
que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversion sostenible.

Las - ¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de

son sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta

las incidencias mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de

inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversion de la Cartera.

En lo que respecta a la consideracion de las PIA como parte de la evaluacion de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente, se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo
propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con las empresas
en las que se invierte, que se evallan con informacién de un proveedor de datos externo. Estos
umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o absoluta con
respecto a cada PIA, en funcién de la evaluacion del Asesor de Inversiones de las inversiones con
peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de datos para una PIA
especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los datos sobre las PIAy las
PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son aplicables para completar la
evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor no se considerara una inversion
sostenible.

La informacion sobre como el producto considerd las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar y
evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacién. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales mediante la evaluacién de
DNSH, como se ha indicado anteriormente. Las PIA también se contemplan cualitativamente
mediante la aplicacién de los Criterios ASG vinculantes y, de forma no vinculante y con arreglo
a su relevancia, también se tienen en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa
y especifico del equipo de inversién. En nuestro sitio web encontrara informacion adicional
sobre las PIA que se tienen en cuenta, asi como en el informe anual de la Cartera de
conformidad con el articulo 11 del SFDR.

O No
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¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,
segun se ha descrito anteriormente.
orienta las

decisiones de La evaluaciéon del Asesor de Inversiones puede basarse, entre otros, en la informacion

inversién sobre proporcionada por las empresas, analisis de terceros, la interaccién con las empresas o
la base de criterios subjetivos, incluidos los proprios analisis, expectativas u opiniones del Asesor de

factores como Inversiones.

los .objeti\l/ps El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere fiables, pero no garantiza
de inversion la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, se reserva el
ylg tolerancia derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
al riesgo. considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga
de datos sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de
procesos internos o estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los
criterios ASG con empresas de nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor
externo aun no tenga datos asignados, entre otras omisiones potenciales. Durante la
recopilacion de datos, los proveedores pueden realizar determinados juicios de valor. El
Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica su impacto en su analisis.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacién e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados a fin de seleccionar
las inversiones para lograr el objetivo de inversioén sostenible?

La Cartera se compromete a invertir en empresas de energias renovables (segun se define
anteriormente) que contribuyen a la descarbonizacién de la economia mediante la generacion,
la produccién, la transmision o la distribucion de energia renovable, y que el Asesor de
Inversiones considere que son inversiones sostenibles.

La Cartera excluye a emisores de conformidad con los criterios de exclusion del indice de
referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris.
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¢ Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos y la proporcion minima de inversiones sostenibles?

La

describe el
porcentaje

de inversiones
en activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:

- El

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades
ecolégicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia
verde.

- Los

(OpEXx), que

La Cartera se compromete a mantener un minimo del 90 % de sus activos en inversiones
sostenibles. Podra mantenerse hasta el 10 % de los activos de la Cartera en efectivo y
equivalentes de efectivo, Fondos autorizados (como ETF) que a su vez divulguen informacién con
arreglo al articulo 8 o 9 del SFDR a efectos de gestidon de efectivo y derivados con fines de
cobertura, si bien en circunstancias excepcionales este porcentaje podria superarse
temporalmente. En tales circunstancias, la asignacién de activos volveria al nivel indicado
anteriormente, tan pronto como fuera factible y de forma que redundara en beneficio de los
inversores.

n.° 1 Sostenibles Medioambientales
90 % 90 %

n.° 2 No sostenibles
10 %

Inversiones

La categoria n.° 1 Sostenibles abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

La categoria n.° 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

¢De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversion sostenible?
Esta pregunta no es aplicable.

reflejan las activi-
dades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las

que se invierte.
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Las
¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la

permiten de taxonomia de la UE?
forma directa
que otras Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
actividades de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de
contribuyan la taxonomia de la UE y, por lo tanto, la conformidad de su cartera con dicha taxonomia de la
significativamente UE es del 0 %. Sin embargo, la posicién se mantendra bajo revisiéon conforme se ultimen las
a un objetivo normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con el tiempo.
medioambiental.
Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
Las producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los objetivos
actividades medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
para las que inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad con
todavia no su estrategia de inversion general a través del marco.

se dispone de
alterngtivas con ¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
bajas emisiones cumplen la taxonomia de la UE'?

de carbono y que, O si
entre otras cosas,

tienen niveles

de emision de & No
gases de efecto
invernadero que

[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
se correspt_)nden adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
con los mejores grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
resultados. producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia . B
(ni gas fosil ni energia nuclear) 100,00 % Ajustadas a la taxonomia
(ni gas fésil ni energia nuclear) 100,00 %

B No ajustadas a la taxonomia I No ajustadas a la taxonomia

Este gréfico representa hasta el 100 % de las inversiones totales.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cual es la proporciéon minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

La proporcion minima de inversiones en actividades de transicion y facilitadoras, en el sentido
de la taxonomia de la UE, es del 0 %.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

La Cartera se compromete a mantener un minimo del 90 % de sus activos en inversiones
sostenibles. Estas inversiones podrian ajustarse a la taxonomia de la UE, pero el Asesor de
Inversiones no puede determinar en este momento la proporcidon exacta de las inversiones
de la Cartera que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Sin embargo, la posicion se mantiene bajo revision
conforme se ultimen las normas y la disponibilidad de datos fiables aumente con el tiempo.

¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones con un objetivo sostenible?

Aunque este producto pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo
tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 No sostenibles» y cual es su propésito? ;Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en el «n.° 2 No sostenibles» incluyen efectivo y equivalentes de
efectivo (como depositos) con fines de liquidez, Fondos autorizados (como ETF) que a su
vez divulgan informacion de conformidad con el articulo 8 0 9 del SFDR a efectos de gestion
de efectivo y derivados con fines de cobertura. Se puede recurrir a estos activos cuando
sea coherente con el objetivo de inversion sostenible de la Cartera, pero no se consideran
inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado sea el maximo que puede
mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede variar de forma oportuna.

Solo podran incluirse los Fondos autorizados que reproduzcan pasivamente un indice que
se haya construido para cumplir con los criterios de los Indices de referencia de la UE
armonizados con el Acuerdo de Paris. Otros instrumentos financieros no estan sujetos a
ninguna garantia medioambiental o social minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no tiene un indice especifico designado como referencia para lograr
el objetivo de inversién sostenible.

¢Donde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

Management
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:
Goldman Sachs Global Infrastructure Equity Portfolio

Identificador de entidad juridica:
222100ADZQOI2AF5CH32

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

significa una
inversion en

una actividad
economica

Si o No

¥ Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo

que cot;!tr;puye medioambiental: % objetivo una inversion sostenible, tendré
%ggigajr:wet;\i/:ntal un porcentaje minimo del 10 % de
o social, siempre inversiones sostenibles

ue la inversién O en actividades econémicas que se O con un objetivo medioambiental en
q

no cause

un perjuicio
significativo a
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medioambiental
o social y que las
empresas en las
que se invierte
sigan practicas
de buena

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

obernanza. . .
J O con un objetivo social

La
es
un sistema

de clasificacion L, - . .
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social: %
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¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Los

miden
como se
alcanzan las

caracteristicas
medioambien-
tales o sociales

gue promueve
el producto
financiero.

El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

» las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

» la extraccion o la produccién de determinados combustibles fosiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

+ el tabaco;

« el entretenimiento para adultos;

» las prisiones con fines de lucro;

- el aceite de palma;

» las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccién de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo ain no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacion de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
periédicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

¢ El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por la Cartera:

¢ % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se determina
por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una evaluacién
para determinar si la inversién contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con arreglo a este
marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social a través de una
contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucidn de producto tiene en cuenta: i) la proporcién de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacién de su clase
de una emisiéon o emisor en relacion con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocién de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacién operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evallua todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversion general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversion sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las empresas
en las que se invierte en relacién con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad
que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversién sostenible.
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-¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de

Las sostenibilidad?

son
las incidencias

Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta mediante la aplicacion
del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de inversiones sostenibles, asi
como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la Cartera.

Enlo que respecta a la consideracion de las PIA como parte de la evaluacion de DNSH de un emisor,
como se ha indicado anteriormente, se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con las empresas en las
que se invierte, que se evallan con informacioén de un proveedor de datos externo. Estos umbrales
de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o absoluta con respecto a cada
PIA, en funciéon de la evaluacion del Asesor de Inversiones de las inversiones con peor rendimiento
con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de datos para una PIA especifica, se ha
identificado un parametro alternativo adecuado. Si los datos sobre las PIA y las PIA alternativas
(cuando corresponda) no estan disponibles ni son aplicables para completar la evaluacién de DNSH

los derechos de un emisor, por lo general, dicho emisor no se considerara una inversion sostenible.

humanos y a
cuestiones de
lucha contra
la corrupcion
y el soborno.

La informacién sobre como el producto consideré las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar y
evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacion. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades

econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales. Las PIA se contemplan
cualitativamente mediante la aplicacion de los Criterios ASG vinculantes descritos
anteriormente. De forma no vinculante y con arreglo a su relevancia, las PIA también se tienen
en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y especifico del equipo de inversion.
En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre las PIA que se tienen en cuenta,
asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad con el articulo 11 del SFDR.

0 No
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¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de ciertos factores fundamentales tradicionales y
factores ASG en el proceso de inversion fundamental varia segun las clases de activos, los
sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dindmico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracién
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administraciéon responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacioén e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

» La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusién es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5% de la Cartera o el indice de referencia.



Las practicas
de

incluyen las
estructuras de
buena gestion,

las relaciones con
los trabajadores,
la remuneracion
del personal y el
cumplimiento de
las obligaciones
fiscales.

oldman
achs Asset

¢ Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?
La Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
describe el de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.
porcentaje Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no

de inversiones
en activos
especificos.

se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:

- El

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades
ecoldgicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

n.° 1A Sostenibles

10 %
n.° 1 Ajustadas a caracteris- :

ticas medioambientales
o sociales n.° 1B Otras caracteristicas
90 % medioambientales

Inversiones o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan
a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones
sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

— La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se
consideran inversiones sostenibles.

(OpEXx), que
reflejan las activi-

dades operativas , , L. , , .
ecoldgicas de las ¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el

empresas en las producto financiero?
que se invierte. Esta pregunta no es aplicable.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de la
taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicion se mantendra bajo revision conforme se ultimen
las normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversion sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucién de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad con su
estrategia de inversion general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni

gas fosil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %
Ajustadas a la taxonomia (i B No ajustadas a la taxonomia
gas f6sil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

I No ajustadas a la taxonomia

Este gréafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el grafico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de
la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
especificamente a una proporcibn minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
minimo es del 0 %.

¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo
tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por
este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucidén de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalua todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ;Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversion y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico designado como referencia para

determinar si

este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas

medioambientales o sociales que promueve.

¢Doénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

Management
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

N

Goldman Sachs Global Real Estate Equity Portfolio
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ombre del producto:

Identificador de entidad juridica:
222100X932LRT370P014

Caracteristicas medioambientales o sociales

Si
O Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo
medioambiental:___ %

O en actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

[0 en actividades econdmicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

° No

& Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversioén sostenible, tendra
un porcentaje minimo del 10 % de
inversiones sostenibles

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo social

O Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible
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¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Los

miden
como se
alcanzan las

caracteristicas
medioambien-
tales o sociales

gue promueve
el producto
financiero.

El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

» las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

» la extraccion o la produccién de determinados combustibles fosiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

+ el tabaco;

« el entretenimiento para adultos;

» las prisiones con fines de lucro;

- el aceite de palma;

» las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccién de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecién, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo ain no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacion de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
periédicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.



oldman
gacns Asset

Management

¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

¢ El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por la Cartera:

¢ % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se determina
por referencia al Marco de inversion sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una evaluacién
para determinar si la inversién contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con arreglo a este
marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social a través de una
contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucidn de producto tiene en cuenta: i) la proporcién de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacién de su clase
de una emisiéon o emisor en relacion con tematicas de oportunidades medioambientales o sociales
definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en consonancia
con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos en
consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocién de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacién operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evallua todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversion general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales de las inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversion sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las empresas
en las que se invierte en relacién con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad
que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversion sostenible.
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-¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de

Las sostenibilidad?

son
las incidencias

Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta mediante la aplicacion
del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de inversiones sostenibles, asi
como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la Cartera.

Enlo que respecta a la consideracion de las PIA como parte de la evaluacion de DNSH de un emisor,
como se ha indicado anteriormente, se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con las empresas en las
que se invierte, que se evallan con informacioén de un proveedor de datos externo. Estos umbrales
de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o absoluta con respecto a cada
PIA, en funciéon de la evaluacion del Asesor de Inversiones de las inversiones con peor rendimiento
con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de datos para una PIA especifica, se ha
identificado un parametro alternativo adecuado. Si los datos sobre las PIA y las PIA alternativas
(cuando corresponda) no estan disponibles ni son aplicables para completar la evaluacién de DNSH

los derechos de un emisor, por lo general, dicho emisor no se considerara una inversion sostenible.

humanos y a
cuestiones de
lucha contra
la corrupcion
y el soborno.

La informacién sobre como el producto consideré las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar y
evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacion. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades

econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales. Las PIA se contemplan
cualitativamente mediante la aplicacion de los Criterios ASG vinculantes descritos
anteriormente. De forma no vinculante y con arreglo a su relevancia, las PIA también se tienen
en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y especifico del equipo de inversion.
En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre las PIA que se tienen en cuenta,
asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad con el articulo 11 del SFDR.

0 No
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¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi como
sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el apalancamiento
de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector, la calidad de los
resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de Inversiones puede
contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles de emisiones de
carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la comunidad, las practicas
de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las relaciones con los empleados,
la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de gestion. La identificacion de un
riesgo relacionado con un factor ASG no excluird necesariamente un sector o valor concreto
que, en opinion del Asesor de Inversiones, sea adecuado para la inversion. La relevancia de
ciertos factores fundamentales tradicionales y factores ASG en el proceso de inversion
fundamental varia segun las clases de activos, los sectores y las estrategias. El Asesor de
Inversiones puede utilizar fuentes de datos proporcionadas por proveedores externos o dialogar
directamente con las empresas al evaluar los factores enumerados. El Asesor de Inversiones
emplea un proceso dinamico de inversion fundamental que contempla una amplia gama de
factores, aunque ningun factor ni consideracion son determinantes.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracién
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo y
basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas de
didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracién responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administracién responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia los
esfuerzos de votacion e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

e La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefiados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusidon es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera, y se espera que se eliminen en torno
al 0y el 5 % de la Cartera o el indice de referencia.
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¢ Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infraccién grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La
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Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones
pueden incluir efectivo y equivalentes de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados
para una gestion eficiente de la cartera o con fines de inversion, emisores con respecto a los
cuales faltan datos o inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para alcanzar
el objetivo de inversion de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales de la Cartera ni se consideran Inversiones sostenibles (como se
describe mas adelante).

n.° 1A Sostenibles

. 5 10 %
n.° 1 Ajustadas a caracteris-

ticas medioambientales ,_
o sociales n.° 1B Otras caracteristicas

90 % medioambientales

Inversiones o sociales

n.° 2 Otras
10 %

La categoria n.° 1 Ajustadas a caractegiséitcas medioambientales o sociales incluye las

. . . . ) ras T . .
inversiones del producto financiero ut|||zaéa§ para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan
a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones
sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

— La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca

Management

reflejan las activi-
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empresas en las

que se invierte.

inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se
consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Esta pregunta no es aplicable.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ajustan a la
taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de la
taxonomia de la UE. Sin embargo, la posicion se mantendra bajo revision conforme se ultimen las
normas subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con el tiempo.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacién de si las inversiones realizadas por este
producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversién sostenible
del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucién de las inversiones a los objetivos
medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica de
inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad con
su estrategia de inversidén general a través del marco.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE'?

O si
[0 Enelgasfosili [ Enlaenergia nuclear
B No

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en azul claro el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia (ni

gas fosil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %
Ajustadas a la taxonomia (i B No ajustadas a la taxonomia
gas f6sil ni energia nuclear) 100,00 % 0,00 %

I No ajustadas a la taxonomia

Este gréafico representa el 100 % de las inversiones totales. Dado que
la Cartera no se compromete a realizar inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos
en la Cartera no afectara a la proporcién de inversiones sostenibles
ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el grafico.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢ Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de
la taxonomia de la UE.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
especificamente a una proporcibn minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE. Por lo tanto, el compromiso
minimo es del 0 %.

¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Aunque esta Cartera pretende realizar inversiones sostenibles, no se compromete
especificamente a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. Por lo
tanto, el compromiso minimo es del 0 %.

Como se ha indicado anteriormente, la determinacion de si las inversiones realizadas por
este producto son inversiones sostenibles se efectua por referencia al Marco de inversion
sostenible del Asesor de Inversiones para evaluar la contribucion de las inversiones a los
objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se dirige a una categoria especifica
de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas de conformidad
con su estrategia de inversion general a través del marco.

9 . ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propoésito? ¢ Existen garantias

medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «n.° 2 Otras» incluyen efectivo y equivalentes
de efectivo utilizados con fines de liquidez, derivados a efectos de una gestion eficiente de
la cartera o con fines de inversién y otros emisores con respecto a los cuales faltan datos o
inversiones en Fondos autorizados que pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversion
de la Cartera, pero que no promueven las caracteristicas medioambientales o sociales de
la Cartera ni se consideran inversiones sostenibles. Se espera que el porcentaje indicado
sea el maximo que puede mantenerse en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede
variar de forma oportuna.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social
minima.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero
esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Esta Cartera no cuenta con un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.

¢Doénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.
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Informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,

apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,

del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:
Goldman Sachs Global Future Real Estate and
Infrastructure Equity Portfolio
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Identificador de entidad juridica:
549300BOTPTKBHIRUG51

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

Si
O Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo
medioambiental:___ %

O en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O en actividades econémicas que no
se consideran medioambien-
talmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

O Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

° [\[o)

® Promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales y, aunque no tiene como
objetivo una inversioén sostenible, tendra
un porcentaje minimo del 10 % de
inversiones sostenibles

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

O con un objetivo social

O Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible
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¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Los

miden
como se
alcanzan las

caracteristicas
medioambien-
tales o sociales

gue promueve
el producto
financiero.

El Asesor de Inversiones implementa un enfoque centrado en las consideraciones medioambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso de inversion fundamental, que consiste en mecanismos
de exclusién, segun se expone a continuacion (los «Criterios ASG»).

En el marco del proceso de inversion ASG, el Asesor de Inversiones tratara de evitar invertir en
empresas que, en su opinién, participen directamente en las siguientes actividades u obtengan una
parte significativa de ingresos a partir de las mismas:

» las armas controvertidas (incluidas las armas nucleares);

» la extraccion o la produccién de determinados combustibles fosiles (incluidos el carbén térmico,
las arenas bituminosas y el petréleo y el gas provenientes del Artico);

+ el tabaco;

« el entretenimiento para adultos;

» las prisiones con fines de lucro;

- el aceite de palma;

» las armas de fuego civiles.

La informacion sobre los umbrales y criterios aplicados al evaluar los ingresos mencionados
anteriormente se puede encontrar en la seccién de informacion sobre la Cartera en el sitio web
https://am.gs.com, en la seccion de fondos.

El cumplimiento de estos Criterios ASG se basara en umbrales que el Asesor de Inversiones, a su
entera discrecion, haya establecido previamente y se aplicara a los datos internos y/o proporcionados
por uno o mas proveedores externos. El Asesor de Inversiones recurrira a datos externos que considere
fiables, pero no garantiza la exactitud de los mismos. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion,
se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos proporcionados por proveedores externos cuando
considere que son inexactos o inadecuados. En algunos casos, es posible que no se disponga de datos
sobre empresas concretas o que el Asesor de Inversiones los calcule a partir de procesos internos o
estimaciones razonables. Es posible que no se tengan en cuenta los Criterios ASG con empresas de
nueva cotizacién con respecto a las cuales un proveedor externo ain no tenga datos asignados, entre
otras omisiones potenciales. Durante la recopilacion de datos, los proveedores pueden realizar
determinados juicios de valor. El Asesor de Inversiones no verifica dichos juicios de valor ni cuantifica
su impacto en su analisis. El Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, podra actualizar
periédicamente su proceso de seleccién, modificar el tipo de actividades excluidas para la inversion o
revisar los umbrales aplicables a dichas actividades.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por la Cartera.
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¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

¢ El siguiente indicador se utiliza para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por la Cartera:

¢ % de empresas de la Cartera que obtienen una parte significativa de ingresos a partir de los
mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG descritos anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se
determina por referencia al Marco de inversién sostenible del Asesor de Inversiones, que incluye una
evaluacion para determinar si la inversién contribuye o no a un objetivo medioambiental o social. Con
arreglo a este marco, se considera que una inversion contribuye a un objetivo medioambiental o social
a través de una contribucién de producto o de una contribucion operativa.

La contribucién de producto tiene en cuenta: i) la proporcién de los ingresos de un emisor dedicada a
una categoria de impacto medioambiental o socialmente sostenible; ii) la alineacion de un producto con
un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) medioambiental o social; iii) la mejor puntuacién de su
clase de una emisidon o emisor en relacion con tematicas de oportunidades medioambientales o
sociales definidas por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos del emisor en
consonancia con la taxonomia. Debido a la disponibilidad de datos fiables, la alternativa de los ingresos
en consonancia con la taxonomia solo se utilizara conforme mejoren los datos.

La contribucion operativa adopta un enfoque tematico, en el que se considera la promocién de la
transicion climatica (medioambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo
(social) dentro del marco operativo del emisor, la alineacion operativa con un ODS medioambiental o
social, o la aplicacion de la mejor puntuacion de su clase medioambiental y social.

Esta Cartera no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalla todas
las inversiones realizadas de conformidad con su estrategia de inversion general a través del Marco de
inversion sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por esta Cartera pueden
contribuir a una amplia gama de objetivos medioambientales o sociales.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Los emisores que se considera que contribuyen a una inversion sostenible también estan obligados a
cumplir los criterios de «no causar un perjuicio significativo» (DNSH, por sus siglas en inglés) del Marco
de inversion sostenible del Asesor de Inversiones. Cualquier emisor que no supere la prueba DNSH no
se considerara una inversion sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio
con respecto al perjuicio significativo para los 14 indicadores obligatorios relacionados con las
empresas en las que se invierte en relacion con las incidencias adversas (PIA) sobre los factores de
sostenibilidad que se establecen en las normas técnicas de regulacion que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave provocan un perjuicio
significativo y no se consideran una inversién sostenible.
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-¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad en todos los pilares medioambientales y sociales. Las PIA se tienen en cuenta
mediante la aplicacion del principio DNSH descrito anteriormente para la determinacion de
inversiones sostenibles, asi como a modo cualitativo a través del enfoque de inversién de la
Cartera.

En lo que respecta a la consideracién de las PIA como parte de la evaluacion de DNSH de un
emisor, como se ha indicado anteriormente se ha establecido un umbral cuantitativo o
cualitativo propio relativo al perjuicio significativo para las 14 PIA obligatorias relacionadas con
las empresas en las que se invierte, que se evalian con informacién de un proveedor de datos
externo. Estos umbrales de perjuicio significativo se han establecido sobre una base relativa o
absoluta con respecto a cada PIA, en funcion de la evaluacion del Asesor de Inversiones de
las inversiones con peor rendimiento con respecto a dichas PIA. Cuando no se disponga de
datos para una PIA especifica, se ha identificado un parametro alternativo adecuado. Si los
datos sobre las PIA y las PIA alternativas (cuando corresponda) no estan disponibles ni son
los derechos aplicables para completar la evaluacion de DNSH de un emisor, por lo general, dicho emisor
humanos y a no se considerara una inversion sostenible.

cuestiones de

lucha contra La informacién sobre como el producto considero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad estara disponible en el Informe anual de la Cartera.

- ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar empresas que, entre otros factores, no se consideran en consonancia con las normas
globales, como se describe a continuacién. Tras esta evaluacion, cualquier empresa que se
considere que incumple dichas normas globales (incluidas las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos) no se considerara una inversion sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

= Si

Si, esta Cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad en todos los pilares medioambientales o sociales. Las PIA también se
contemplan cualitativamente mediante la aplicacion de Criterios ASG vinculantes descritos
anteriormente. De forma no vinculante y con arreglo a su relevancia, las PIA también se tienen
en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y especifico del equipo de inversion.
En nuestro sitio web encontrara informacion adicional sobre las PIA que se tienen en cuenta,
asi como en el informe anual de la Cartera de conformidad con el articulo 11 del SFDR.

0 No
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¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia El Asesor de Inversiones aplica Criterios ASG de forma vinculante en su proceso de inversion,

de inversion segun se ha descrito anteriormente.

Ademas de aplicar los citados Criterios ASG, el Asesor de Inversiones podra integrar los
factores ASG con los factores fundamentales tradicionales como parte de su proceso de
analisis fundamental para tratar de evaluar la valoracion y la calidad de las empresas, asi
como sus riesgos potenciales. Entre los factores fundamentales tradicionales que el Asesor
de Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, los flujos de efectivo, el
apalancamiento de los balances, la rentabilidad del capital invertido, las tendencias del sector,
la calidad de los resultados y la rentabilidad. Entre los factores ASG que el Asesor de
Inversiones puede contemplar se incluyen, entre otros, la intensidad del carbono y los perfiles
de emisiones de carbono, la salud y la seguridad en el lugar de trabajo, el efecto en la
comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las
relaciones con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de
gestion. La identificacion de un riesgo relacionado con un factor ASG no excluira
necesariamente un sector o valor concreto que, en opinién del Asesor de Inversiones, sea
adecuado para la inversion. La relevancia de ciertos factores fundamentales tradicionales y
factores ASG en el proceso de inversion fundamental varia segun las clases de activos, los
sectores y las estrategias. El Asesor de Inversiones puede utilizar fuentes de datos
proporcionadas por proveedores externos o dialogar directamente con las empresas al evaluar
los factores enumerados. El Asesor de Inversiones emplea un proceso dinamico de inversion
fundamental que contempla una amplia gama de factores, aunque ningun factor ni
consideracion son determinantes.

El Asesor de Inversiones tiene la intencidon de dialogar con emisores soberanos en esta
Cartera que tengan una puntuacién medioambiental baja (E-score) con el objetivo de animar
a dichos emisores a mejorar su rendimiento medioambiental global y fomentar una mayor
divulgacion de los parametros relacionados con el clima. El Asesor de Inversiones podra
invertir en un emisor soberano antes de dialogar con el emisor soberano en cuestién o sin
dialogar con el mismo.

Ademas, esta Cartera aprovecha las iniciativas de implicacion del equipo de administracion
responsable global de Goldman Sachs Asset Management. El equipo de administracién
responsable global de Goldman Sachs Asset Management se centra en un dialogo proactivo
y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas. Las iniciativas
de dialogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dinamicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos
medioambiental, social y de gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de implicacion, el
equipo de administracion responsable global de Goldman Sachs Asset Management establece
un marco especifico de administracion responsable, que refleja las prioridades tematicas del
equipo de administracién responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia
los esfuerzos de votacién e implicacion.

¢ Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar
las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

o La Cartera implementa los mecanismos de exclusion establecidos en los Criterios ASG
descritos anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

Los Criterios ASG no estan disefados para reducir las inversiones consideradas antes de la
aplicacién de esta estrategia en un importe minimo comprometido. El objetivo de los
mecanismos de exclusiéon es garantizar que los emisores que participan en determinadas
actividades queden totalmente excluidos de la Cartera y se espera que se eliminen en torno al
0y el 5% (solo PMNU) de la Cartera o el indice de referencia.
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¢ Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

La Cartera aprovecha el enfoque propio de Goldman Sachs Asset Management para identificar
y evaluar a los emisores e infractores de las normas globales que puedan estar implicados en
practicas de gobernanza deficientes, en particular con respecto a las estructuras de buena
gestion, las relaciones con los trabajadores, la remuneracion del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales.

Este enfoque propio trata de identificar, revisar, evaluar y supervisar a las empresas que los
proveedores de datos externos consideran que infringen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas (PMNU), las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos, o que no estan alineadas con estos principios y directrices, asi como las
empresas que han recibido elevadas puntuaciones relativas a controversias (incluidas
importantes controversias en materia de gobernanza y graves controversias en materia de
derechos laborales y de cumplimiento de obligaciones fiscales). Tras la revision de estos datos
externos, se excluiran de la Cartera las empresas que, a juicio del Asesor de Inversiones,
hayan cometido una infracciéon grave y continua o que se considere que no estan siguiendo
unas buenas practicas de gobernanza y no estan implementando medidas suficientes para
mejorarlas. Esta lista de empresas se revisara como minimo con caracter semestral. Es posible
que el Asesor de Inversiones no pueda vender facilmente valores que deban excluirse de la
Cartera sobre la base de dicha revision (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por
otros motivos ajenos al control del Gestor de Inversiones). Sin embargo, tratara de desinvertir
lo antes posible de forma ordenada y preservando el mejor interés de los Accionistas.

Management
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La

describe el
porcentaje

de inversiones
en activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan
a la taxonomia
se expresan
como un
porcentaje de:

- El

que refleja

la proporcién
de ingresos
procedentes
de actividades
ecoldgicas de
las empresas
en las que

se invierte.
-La

(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion

a una economia

(OpEXx), que

Como minimo, el 90 % de las inversiones se ajustaran a las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por esta Cartera, segun se ha indicado anteriormente. Al menos el 10 %
de las inversiones de la Cartera son inversiones sostenibles.

Hasta el 10 % de las inversiones de la Cartera pueden pertenecer a la categoria «Otras» y no
se utilizan para promover carac