Prospetto consolidato

La data del presente Prospetto & il 20 novembre 2025'.

Muzinich Funds

Fondo comune d'investimento multicomparto di tipo aperto con separazione
patrimoniale tra i comparti, costituito in Irlanda ai sensi dello Unit Trusts Act
del 1990 e autorizzato dalla Banca Centrale come organismo d'investimento
collettivo in valori mobiliari ai sensi dei Regolamenti delle Comunita Europee
(Organismi d'Investimento Collettivo in Valori Mobiliari) del 2011 e successive
modifiche.

1Si noti che il presente Prospetto Consolidato contiene le ultime versioni del Prospetto, dei Supplementi e dei rispettivi
Supplementi per Paese relativi al Trust che sono stati depositati presso la Banca Centrale d’Irlanda fino alla data del presente
Prospetto Consolidato.




INFORMAZIONI IMPORTANTI

Gli amministratori della Societa di Gestione, i cui nomi compaiono nella sezione del presente
Prospetto intitolata “PARTI” si assumono la responsabilita delle informazioni ivi contenute. Per
quanto a conoscenza degli Amministratori (i quali hanno adottato tutte le ragionevoli misure atte a
garantirlo) le informazioni contenute nel presente Prospetto sono conformi ai fatti e non é stato inoltre
omesso nulla che possa influenzare il significato di tali informazioni. Gli Amministratori se ne
assumono di conseguenza la responsabilita.

Il Prospetto descrive Muzinich Funds, un fondo comune di investimento costituito in Irlanda ai sensi
della Legge. Il Trust é costituito come fondo comune d’investimento multicomparto con separazione
patrimoniale tra i comparti.

Il Trust é stato autorizzato dalla Banca Centrale come Organismo d’Investimento Collettivo in valori
Mobiliari ai sensi dei Regolamenti della Comunita Europea (Organismi d’Investimento Collettivo in
Valori Mobiliari) del 2011 (S.l. 352 del 2011) e successive modifiche. Tutti gli attuali Fondi del Trust
sono soggetti ai Regolamenti OICVM.

L’autorizzazione concessa al Trust dalla Banca Centrale non costituisce una garanzia in merito alla
sua adempienza; la Banca Centrale non é in alcun modo responsabile dell’adempienza o
dell’inadempienza del Trust. L’autorizzazione del Trust da parte della Banca Centrale non costituisce
un’approvazione né una garanzia dello stesso da parte della Banca Centrale, la quale non é
responsabile del contenuto del presente Prospetto.

Nessun soggetto diverso da quelli indicati nel presente Prospetto & stato autorizzato a fornire informazioni o
a rilasciare annunci o dichiarazioni in relazione all’'offerta, all’emissione o alla vendita di Quote e, qualora tali
annunci o dichiarazioni fossero rilasciati o tali informazioni fornite, essi non devono essere presi in
considerazione come se autorizzati dalla Societa di Gestione. La consegna del presente Prospetto o I'offerta,
I'emissione o la vendita di Quote non devono in alcuna circostanza implicare o costituire una dichiarazione
che le informazioni contenute nel presente Prospetto siano corrette in un qualsiasi momento successivo alla
data del presente Prospetto.

Il presente Prospetto non costituisce, € non puo essere utilizzato ai fini di, un’offerta o un invito a soggetti in
alcuna giurisdizione in cui detta offerta o invito non siano autorizzati, ovvero a soggetti cui sia illecito presentare
detta offerta o invito. La distribuzione del presente Prospetto e I'offerta o la vendita di Quote possono essere
soggette a restrizioni in alcune giurisdizioni; pertanto chiunque entri in possesso del presente Prospetto &
tenuto a informarsi e a osservare tali restrizioni. | potenziali investitori devono informarsi circa (a) i requisiti
legali vigenti nelle proprie giurisdizioni relativamente all'acquisto o alla detenzione di Quote, (b) eventuali
restrizioni sui cambi che potrebbero interessarli in merito all’'acquisto o alla detenzione di Quote e (c) il reddito
e altre conseguenze fiscali che potrebbero sorgere nelle loro giurisdizioni relativamente all'acquisto, alla
detenzione o all'alienazione di Quote.

Le affermazioni riportate nel presente Prospetto sono basate sulla legge e sulla prassi attualmente vigenti in
Irlanda e sono pertanto soggette a loro modifiche.

L’articolo 25 della MIFID Il stabilisce requisiti concernenti la valutazione dell'idoneita e adeguatezza degli
strumenti finanziari per i clienti. L’articolo 25(4) contiene norme riguardanti la vendita di strumenti finanziari da
parte di societa autorizzate dalla MiFID a clienti in modalita di sola esecuzione. Ove gli strumenti finanziari
siano compresi nell’elenco contenuto nell’articolo 25(4)(a) (generalmente definiti strumenti finanziari non
complessi per queste finalita), una societa autorizzata dalla MiFID che vende gli strumenti non sara tenuta a
effettuare anche una “valutazione dell’adeguatezza” sui suoi clienti. Gli OICVM (diversi dagli OICVM strutturati)
sono specificamente indicati nell’elenco dell’articolo 25(4)(a). Di conseguenza, ogni Fondo sara ritenuto uno
strumento finanziario non complesso per queste finalita.

Gli investitori devono inoltre ricordare che un investimento nel Trust comporta rischi potenzialmente
superiori alla media ed é indicato unicamente ad investitori che sono nella condizione di sostenere
tali rischi. Il valore delle Quote e il reddito da esse derivante sono soggetti a oscillazioni al rialzo come
al ribasso; gli investitori potrebbero pertanto non recuperare nulla dell’importo investito.

Poiché alcuni Fondi possono investire in titoli cui varie agenzie di rating creditizio abbiano attribuito
rating di bassa categoria, I'investimento in tali Fondi non dovrebbe costituire una porzione
consistente di un portafoglio e potrebbe non essere indicato per tutti gli investitori. | fattori di rischio
che uninvestitore deve prendere in considerazione sono riportati nel presente Prospetto nella sezione



intitolata “FATTORI DI RISCHIO”.

Si invitano i potenziali investitori a leggere attentamente e interamente il presente Prospetto e il
relativo Supplemento e a rivolgersi ai propri consulenti indipendenti legali, fiscali, finanziari e ai propri
intermediari in relazione a: (a) i requisiti legali vigenti nei rispettivi paesi in materia di acquisto,
detenzione, scambio, rimborso o alienazione di Quote; (b) eventuali restrizioni ai cambi a cui essi
sono soggetti nei rispettivi paesi in relazione a operazioni di acquisto, detenzione, scambio, rimborso
o alienazione di Quote; (c) conseguenze legali, fiscali, finanziarie o di altro tipo delle operazioni di
sottoscrizione, acquisto, detenzione, scambio, rimborso o alienazione di Quote e (d) le disposizioni
del presente Prospetto e del relativo Supplemento.

Si richiama I’attenzione degli investitori sul fatto che le informazioni contenute nelle sezioni intitolate
“Profilo di un Investitore Tipico” nel relativo Supplemento vengono fornite unicamente a scopo di
riferimento. Prima di adottare qualsiasi decisione d’investimento, si invitano gli investitori a valutare
le proprie situazioni specifiche.

Laddove indicato nel presente Prospetto o nel relativo Supplemento, le distribuzioni possono essere
dichiarate a valere sul capitale del relativo Fondo, al fine di mantenere il flusso di cassa per i
Sottoscrittori. In tali casi aumenta il rischio di erosione del capitale e le distribuzioni saranno effettuate
in modo tale da rinunciare alla potenziale crescita futura del capitale investito. Questo ciclo puo
continuare fino al totale esaurimento del capitale. Le distribuzioni effettuate a valere sul capitale
possono avere conseguenze fiscali diverse rispetto alle distribuzioni di reddito; per ulteriori
informazioni al riguardo si consiglia di rivolgersi a un consulente appropriato. Alcuni Fondi e Classi
di quote possono avere come obiettivo prioritario la generazione di reddito anziché la crescita del
capitale. Si avvertono gli investitori che la focalizzazione sul reddito puo erodere il capitale e diminuire
la capacita del Fondo interessato di sostenere la futura crescita del capitale. A tal riguardo, le
distribuzioni effettuate durante la vita del Fondo o di una Classe di quote pertinente devono essere
considerate come un tipo di rimborso del capitale.

La commissione di rimborso massima che la Societa di Gestione puo addebitare a sua assoluta
discrezione & pari al 3%.



INDICE

INFORMAZIONI IIMPORTANTI Lctiiittit ittt ettt ittt s a e s s abs saba e e s saabe e e s ebae e e ssabasesssabanes 2
DEFINIZIONI ...ttt sttt e e sttt e e e e s e bbb et e e e e e s s a b e e ee sas b e s e e e e e s s e bbbt e s eeesesnnbabaeeeeeesannnraes 6
ELENCO ettt e e e e e e e e e e s e s a e et e e e s e e et e e e e s s aae e e e e s s e aanns 14
DESCRIZIONE DEL TRUST ..ttt ittt sttt ettt sttt e s sttt e s st e s s e e e s s bt e e es teessmber e s s nbeeessmneeessamneeesnnnenas 17
e I PP 18
0 1 TP PPTROP 23
CLASSI DI QUOTE ...ttt e e st e e e s e st e e e e e s e bbbt e s e e e s e s aas s s e s b e b e e e e e s s e nbnbeeseeesesannranaeeeeess 27
FATTORI DI RISCHIO ..ttt et e e s st ee e s bhae e e e e s s s s bbb e e s e eesssaasraaeeeesssenanns 32
ESECUZIONE DI NEGOZIAZIONI NEL TRUST ittt ittt ettt ettt e s s ene s s smnen e s snmneeessnneas 46
COMMISSIONIE SPESE ......oiiiiiiiiiiiitiie ittt bttt b st e s a e e s s s s bbb s e e s bbb e e e s aba s e s sbbaeessabbaeesas 56
COMMISSIONE DI PERFORMANCE ...ttt ettt ettt e et e e e e s s e e e e e e s e saas s e e sbrae e e e e e s s e snnraeeeeas 59
INFORMAZIONI GENERALI ...oeiiiiiiiittitiee ettt e s e e e e s s ee e s e s bbb e et e e e s s s s nbaaeeeeeesenas 67
GESTIONE EFFICIENTE DEL PORTAFOGLIO ...coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiittecee ittt e s s aee e e e s s s sanraae e e 74
STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI E TECNICHE PER UNA GESTIONE EFFICIENTE DEL PORTAFOGLIO .....cccvvvevirereennen. 75
GESTIONE DELLA GARANZIA PER STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI OTC E TECNICHE PER UNA GESTIONE EFFICIENTE

DEL PORTAFOGLIO ...ciiiitiiiiiiiiiiiitiie ittt ettt sttt sba e s ba e s s b e e sha e e s s aaba e e s saba e e s ssbe e e s snaeeessaraees 78
TASSAZIONE ...ttt ettt e e e st e e e e e s e s a b et e e e s s e a e e SR b e b et e e e e s s b et e e e e e e s e bbb e eeeeeeseaann 80
ELENCO DELLE BORSE RICONOSCIUTE....cciiiiiiiiiieiiiiittttcc ettt e s e st e e e s aae e e e e e s 87
INVESTIMENTI CONSENTITE ..eeiiiiieee ittt sttt ettt et e s st e s s bt e e s s e seabe e e s s mbe e e s s mreeessnneeessanenas 89
APPENDICE | = RESTRIZIONI SUPPLEMENTARL.....ottiiiitiiiiiiie ittt e siba e s saba s s 94
APPENDICE Il — RETE GLOBALE DI SUBDEPOSITARL......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic ittt s 96
APPENDICE Il = RESTRIZIONI ALLA VENDITA .ceeiiiiitteie ettt e e s e s sara s e e e e e s s ssannee 104
SUPPLEMENTO — MUZINICH AMERICAYIELD FUND ....otiiiiiiiiiiiiiiieeiitetee ettt r e ner e e e 108
SUPPLEMENTO — MUZINICH MARKET DURATION ENHANCEDYIELD FUND .....cuttiiiiiiiieieeeceec e 113
SUPPLEMENTO — MUZINICH EMERGINGMARKETSSHORTDURATION FUND .....ovtiiiiiiiiiiiiiiiiiriccnecieceee e 119
SUPPLEMENTO - MUZINICH ENHANCEDYIELD SHORT-TERM FUND .....coccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiininccn i 124
SUPPLEMENTO — MUZINICH EUROPEYIELD FUND .....cotiiiiiiiiiiiiiiiic ittt e ane e s e 129
SUPPLEMENTO - MUZINICH GLOBAL TACTICAL CREDIT FUND ...cciiiiiiiiiiieeiete ettt s 134
SUPPLEMENTO — MUZINICH LONGSHORTCREDITYIELD FUND ...ccooiiiiiiiiiiiiiiiiic ittt s 154
SUPPLEMENTO — MUZINICH SHORTDURATIONHIGHYIELD FUND ......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiiicc i 161
SUPPLEMENTO — MUZINICH GLOBAL HIGH YIELD FUND ....ccooviiiiiiiiiiiiiiiniin i 166
SUPPLEMENTO — MUZINICH ASIA CREDIT OPPORTUNITIES FUND ....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiieccniinrt et i 172
SUPPLEMENTO - MUZINICH EMERGING MARKET CORPORATE DEBT FUND .....ociiiiiiiiiiiiie et 177
SUPPLEMENTO - MUZINICH EUROPEAN CREDIT ALPHA FUND .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiic et 182
SUPPLEMENTO - MUZINICH FIXED MATURITY 2028 FUND........ccviiiiiiiiiiiiiniin i 188
SUPPLEMENTO — MUZINICH HIGH YIELD BOND 2028 FUND........cctttiiiiiiiiiiiieiiiiiiteeec et e 193
SUPPLEMENTO — MUZINICH GLOBAL SHORT DURATION INVESTMENT GRADE FUND......cccooovitiiiiiiiiiireceee e, 198
SUPPLEMENTO — MUZINICH GLOBAL FIXED MATURITY 2027 FUND ....cooociiiiiiiiiiniiiciinc et 203

4



SUPPLEMENTO — MUZINICH DYNAMIC CREDIT INCOME FUND.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiriee et s 209
SUPPLEMENTO — MUZINICH GLOBAL MARKET DURATION INVESTMENT GRADE FUND.....cccocvciiiiiiiiiieeceeeeeeee, 214
SUPPLEMENTO — MUZINICH GLOBAL FIXED MATURITY 2028 FUND.......ccccetiiiiiiiiiiiii ittt 219
SUPPLEMENTO — MUZINICH GLOBAL FIXED MATURITY 2027 I FUND ......ccoiviiiiiiiiiiiiiiiniiicinec e 225
SUPPLEMENTO — MUZINICH GLOBAL FIXED MATURITY 2029 FUND.......ocooiiiiiiiiiiiiiiincccnietcnce et 231
SUPPLEMENTO — MUZINICH GLOBAL CREDIT MARKET NEUTRAL FUND ....ccoiiitiiiiiiiieinieee ettt 237
ALLEGATI AL REGOLAMENTO SULLINFORMATIVA DI SOSTENIBILITA......covuiuiverereiieceeietetseseiese s saevnes 243



DEFINIZIONI

Salvo ove il contesto non richieda diversamente, le seguenti definizioni si applicano alla totalita del presente
Prospetto:

Data contabile indica la data in riferimento alla quale sara redatto ogni anno
il bilancio annuale di un Fondo, ossia il 30 novembre o altra data
eventualmente determinata dalla Societa di Gestione.

Periodo contabile indica, per ogni Fondo, un periodo che si chiude in una Data
Contabile einizia (nel caso del primo di detti periodi) dalla data
(compresa) della prima emissione di Quote del Fondo interessato
o (in qualsiasi altro caso) dal primo giorno immediatamente
successivo all’'ultima Data Contabile.

Legge indica lo Unit Trusts Act del 1990.

Contratto di Amministrazione indica il contratto di amministrazione modificato e riformulato
datato 22 dicembre 2011, e successive modifiche, perfezionato
tra la Societa di Gestione e '’Agente Amministrativo.

Oneri Amministrativi indica le somme necessarie a coprire tutti i costi, gli oneri e
le spese, compresi, a titolo esemplificativo e non esaustivo, spese
per corrieri, costi e spese di telecomunicazione, canoni per la
licenza di software, spese vive e parcelle legali e professionali
sostenuti dalla Societa di Gestione, sia in contenziosi per conto
del Trust o in relazione alla costituzione o allamministrazione
corrente della stessa, o altrimenti insieme ai costi, agli oneri e alle
spese, compresi i costi di traduzione, di qualsiasi comunicazione
tra cui, a titolo esemplificativo e non esaustivo, relazioni, prospetti,
documentazione di quotazione e annunci su giornali in qualsiasi
modo rilasciati ai Sottoscrittori, piu I'imposta sul valore aggiunto
(“IVA”) (eventuale) su qualsiasi di detti costi, oneri e spese e tutti
i costi e le ragionevoli spese vive adeguatamente documentati
sostenuti dalla Societa di Gestione o da un suo delegato (come
'agente amministrativo e il conservatore del registro e agente di
trasferimento) o da qualsiasi distributore, agente di pagamento o
altro rappresentante nominato per conto del Trust, sostenuti ai
sensi di un contratto di cui la Societa di Gestione o il suo delegato
e detto soggetto siano parte.

Agente Amministrativo indica State Street Fund Services (Ireland) Limited o altra societa
in Irlanda approvata dalla Banca Centrale per fornire servizi di
amministrazione, contabilita, agenzia di trasferimento e servizi
correlati al Trust.

Valuta Base indica la valuta di denominazione di un Fondo, specificata sotto il
titolo “Valuta Base” nel Supplemento relativo a tale Fondo.

Titoli di Stato di Riferimento comprende titoli del Tesoro statunitensi, Bund tedeschi e Gilt
britannici, con varie scadenze.

Giorno Lavorativo indica qualsiasi giorno di normale apertura delle banche a
Londra e New York.

Banca Centrale indica la Banca Centrale d’Irlanda.
Regolamenti OICVM della Banca indica i Regolamenti (Organismi di Investimento Collettivo
Centrale in  Valori Mobiliari) del 2019 previsti dalla legge Central Bank



Classe o Classi

Titoli contingenti convertibili

Supplemento Locale

CRS

Giorno di Negoziazione

Valuta di Denominazione della Classe

Depositario

Pagamenti

(Supervision and Enforcement) Act del 2013 (Sezione 48(1)), ed
eventuali linee guida o regolamenti in materia di OICVM di volta in
volta emanati dalla Banca Centrale.

indica una o piu classi di Quote di un Fondo.

indica un tipo di strumento finanziario (come obbligazioni, note,
obbligazioni non garantite o azioni privilegiate) che, al verificarsi
di un evento prestabilito (comunemente noto come “evento
scatenante”), pud comportare (i) una conversione in azioni della
societa emittente, possibilmente a un prezzo scontato; (ii) la
svalutazione della somma capitale investita, su base permanente
o temporanea; o (iii) pagamenti discrezionali di cedola in relazione
allo strumento annullato o differito dall’emittente. Gli eventi
scatenanti sono vari e possono comportare la diminuzione del
coefficiente di capitale della societa emittente al di sotto di un
determinato livello o del prezzo dell’azione dell’emittente a un
determinato livello per un dato periodo di tempo.

indica un Supplemento che riporti informazioni specifiche circa
I'offerta di Quote in una o piu determinate giurisdizioni.

indica lo Standard per lo Scambio Automatico di Informazioni su
Conti Finanziari approvato il 15 luglio 2014 dal Consiglio
dell'Organizzazione per la Cooperazione e lo Sviluppo
Economico, noto anche come “Common Reporting Standard”, ed
eventuali accordi bilaterali o multilaterali di autorita competenti,
accordi intergovernativi e trattati, leggi, regolamenti, linee guida
ufficiali o altri strumenti che agevolino l'implementazione degli
stessi ed eventuali leggi attuative del Common Reporting
Standard;

indica, in relazione a un Fondo, il giorno o i giorni - almeno due
al mese a intervalli regolari - specificati nella sezione intitolata
“Frequenza di negoziazione e termine ultimo per la negoziazione”
nel Supplemento relativo a tale Fondo, e/o altri giorni che gli
Amministratori potranno stabilire di volta in volta e comunicare
anticipatamente ai Sottoscrittori.

indica la valuta di una Classe, specificata nella sezione intitolata
“Informazioni sulle Classi di Quote” nel Supplemento relativo al
Fondo interessato.

indica State Street Custodial Services (Ireland) Limited o qualsiasi
entita subentrante approvata dalla Banca Centrale come
depositario del Trust.

indica, per quanto riguarda il Depositario, tutti i pagamenti da esso
adeguatamente erogati in relazione ai suoi obblighi di custodia
nei confronti del Trust ai sensi dell’Atto Costitutivo del Trust,
comprese (a titolo esemplificativo e non esaustivo) le spese per
corrieri, i costi e le spese di telecomunicazione e gli oneri € le
spese vive di qualsiasi subdepositario da esso nhominato ai sensi
delle disposizioni dell’Atto Costitutivo del Trust e tutti i costi, gli
oneri e le spese di qualsiasi genere che potrebbe subire o
sostenere in relazione a detti obblighi di custodia del Trust e di
ciascuno dei suoi Fondi (compresa la costituzione degli stessi) e
tutti gli aspetti a cid connessi o relativi e tutte le spese legali e altre
spese professionali da esso subite o sostenute in relazione alla o
in qualsiasi modo derivanti dal Trust ed eventuali pagamenti



Regolamento sull’informativa di
sostenibilita

Stati membri del SEE

Direttiva sulle Attivita Ammissibili

ESG
ETF

Unione Europea

Sottoscrittore Irlandese Esente

dell'lVA sostenuti dal Depositario, derivanti dall’esercizio dei suoi
poteri o dalladempimento delle sue mansioni ai sensi delle
disposizioni dell’Atto Costitutivo del Trust.

indica il Regolamento 2019/2088 del Parlamento europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all’informativa sulla
sostenibilitd nel settore dei servizi finanziari, e successive
modifiche, integrazioni, accorpamenti, sostituzioni in qualsiasi
forma o altra modifica applicata di volta in volta.

indica gli Stati membri dell'Associazione europea di libero
scambio e gli Stati membri dell'Unione Europea.

indica la Direttiva della Commissione 2007/16/CE del 19 marzo
2007 come di volta in volta modificata, consolidata o sostituita.

si riferisce alle questioni ambientali, sociali e di governance.
indica un fondo negoziato in borsa.

indica il gruppo di paesi europei che partecipa all’economia
mondiale come un’unica unita economica.

indica:
- una societa di gestione qualificata nel significato di cui alla
sezione 739B(1) del TCA;

- una societa specificata nel significato di cui alla sezione
734(1) del TCA,

- i fondi d’investimento designati dalla sezione 739B(1) del
TCA;

- una limited partnership (societa in accomandita) d’investi-
mento nel significato di cui alla sezione 739J del TCA;

- un piano pensionistico che sia un piano esente approvato, nel
significato di cui alla sezione 774 del TCA o un contratto di
rendita pensionistica o un trust scheme al quale si applica
la sezione 784 o 785 del TCA;

- le societa che svolgono attivita assicurative del ramo vita
ai sensi della sezione 706 del TCA,

- uno speciale organismo di investimenti nel significato di cui
alla sezione 737 del TCA;

- i fondi d’'investimento aperti soggetti alle disposizioni della
sezione 731(5)(a) del TCA;

- un ente di beneficenza che sia un soggetto di cui alla sezione
739D(6)(f)(i) del TCA;

- un soggetto avente diritto all’esenzione dall'imposta sul
reddito e dallimposta sulle plusvalenze di capitale in virtu
della sezione 784A(2) del TCA, qualora le Quote detenute
costituiscano attivita di un fondo pensione approvato o di
un fondo pensione minimo approvato;

- un gestore di fondi qualificato nel significato di cui alla sezione
784° del TCA o un gestore del risparmio qualificato nel
significato di cui alla sezione 848B del TCA in relazione a
Quote che siano beni di un conto speciale di incentivazione
del risparmio ai sensi della sezione 848C del TCA;

- un soggetto avente diritto allesenzione dall'imposta sul



FATCA

SDF

Fondo

Distributore Globale

Valuta Forte

reddito e dallimposta sulle plusvalenze in virtu della sezione
7871 del TCA, qualora le Quote detenute costituiscano beni di
un conto personale di risparmio pensionistico secondo la
definizione di cui alla sezione 787A del TCA;

- la National Pensions Reserve Fund Commission
(Commissione nazionale per il Fondo di riserva
pensionistica);

- la National Asset Management Agency (Agenzia nazionale
di gestione delle attivita);

- il Servizio Giudiziario irlandese;

- una cooperativa di credito ai sensi della sezione 2 del Credit
Union Act (Legge sulle casse popolari) del 1997;

- una societa residente in Irlanda, soggetta allimposta sulle
societa ai sensi della sezione 739G(2) del TCA, ma solo
laddove il fondo sia un fondo del mercato monetario;

- una societa che rientri nell’ambito di applicazione dell'imposta
sulle societa in conformita alla sezione 110(2) del TCA
relativamente a pagamenti ad essa corrisposti dalla Societa
di Gestione per conto del Trust; e

- qualsiasi altro soggetto di volta in volta eventualmente
approvato dagli Amministratori, a condizione che Ila
detenzione di Quote da parte di siffatto soggetto non
determini un potenziale assoggettamento a imposta per il
Trust a esso relativo ai sensi della Parte 27, Capitolo 1A del
TCA; e ove necessario la Societa di Gestione, per conto del
Trust, sia in possesso di una Dichiarazione Pertinente in
ordine a detto Sottoscrittore.

indica:
- le sezioni 1471 e 1474 dell’lnternal Revenue Code (Codice

tributario) statunitense o qualsiasi regolamento associato o
altra normativa ufficiale;

- qualsiasi accordo intergovernativo, trattato, regolamento,
linea guida o altra intesa tra il Governo dell’'lrlanda (o qualsiasi
organismo governativo irlandese) e gli Stati Uniti, il Regno
Unito o qualsivoglia altra giurisdizione (compresi eventuali
organismi governativi in tale giurisdizione) perfezionato/a al
fine di soddisfare, agevolare, integrare, attuare o rendere
efficace la legislazione, i regolamenti o le linee guida di cui al
precedente primo capoverso; e

- qualsiasi legislazione, regolamento o linea guida in vigore in
Irlanda che dia corso agli argomenti evidenziati nei paragrafi
precedenti.

indica gli Strumenti Finanziari Derivati, secondo la definizione
di cui ai Regolamenti.

indica ciascun comparto del Trust.

indica Muzinich & Co. Limited o altra entitd subentrante
incaricata dalla Societa di Gestione di agire in qualita di
distributore globale del Trust.

Indica dollaro USA, euro, sterlina, yen giapponese e franco
svizzero.



Intermediario

Contratto di Gestione degli
Investimenti

Gestore degli Investimenti

Regolamenti sul denaro degli
investitori

Residente in Irlanda

ISA

Documento contenente le
informazioni chiave per gli investitori
o KIID

Societa di Gestione

Stato membro

MIFID 1l

Comitato di Analisi del rischio di
portafoglio di Muzinich

Valore Patrimoniale Netto per Classe

Valore Patrimoniale Netto di un Fondo

Valore Patrimoniale Netto per Quota

”

indica I"Intermediario” secondo la definizione di cui alla sezione
intitolata “REGIME FISCALE”.

indica il contratto di gestione degli investimenti datato 9 luglio
2013, e successive modifiche, perfezionato tra la Societa di
Gestione e il Gestore degli Investimenti.

indica Muzinich & Co. Limited o altra entita subentrante incaricata
dalla Societa di Gestione di agire in qualita di gestore degli
investimenti del Trust.

indica i Regolamenti sul denaro degli investitori del 2015 previsti
dal Central Bank (Supervision and Enforcement) Act del 2013
(Section 48(1)) per Fornitori di Servizi per Fondi, ed eventuali
successive modifiche.

indica qualsiasi soggetto residente, o abitualmente residente, in
Irlanda diverso da un Sottoscrittore Irlandese Esente (secondo la
definizione di cui alla sezione intitolata “REGIME FISCALE”).

Indica un Individual Savings Account (Conto di risparmio
individuale) costituito ai sensi dei regolamenti previsti dallo
Statutory Instrument (Strumento Legislativo) 1998/1870 del
Regno Unito, e successive modifiche.

indica il documento contenente le informazioni chiave per gli
investitori in relazione ad un Fondo o una Classe.

indica Muzinich & Co. (Ireland) Limited o qualsiasi societa
subentrante approvata dalla Banca Centrale come societa di
gestione del Trust.

indica uno Stato membro dell’'Unione Europea.

indica la Direttiva delegata della Commissione (UE) del 7 aprile
2016 che integra la Direttiva 2014/65/UE del Parlamento europeo
e del Consiglio per quanto riguarda la salvaguardia degli strumenti
finanziari e dei fondi dei clienti, gli obblighi di governance dei
prodotti e le regole applicabili per la fornitura o ricezione di onorari,
commissioni o benefici monetari o non monetari.

indica il comitato composto da alcuni dipendenti del gruppo
Muzinich, compreso, in via non limitativa, il personale
responsabile del rischio, della compliance, degli affari legali e
delle attivita operative.

indica il valore patrimoniale netto per Quota di una Classe,
calcolato in conformita alle disposizioni dell’Atto Costitutivo del
Trust, come descritto nel paragrafo “Valore Patrimoniale Netto”.

indica il valore patrimoniale netto di un Fondo, calcolato in
conformita alle disposizioni dell’Atto Costitutivo del Trust, come
descritto nel paragrafo “Valore Patrimoniale Netto”.

indica il valore patrimoniale netto per Quota di una Classe,
calcolato in conformita alle disposizioni dell’Atto Costitutivo del
Trust, come descritto nel paragrafo “Valore Patrimoniale Netto”.
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OCSE

Prospetto Informativo

Sistema di Compensazione
Riconosciuto

Borsa Riconosciuta

Regolamenti

Parti Correlate

Dichiarazione Pertinente

Periodo Pertinente

Amministrazione Fiscale e Tributaria
SEC

Securities Act

Operazioni di finanziamento tramite
titoli

Posizione di cartolarizzazione

indica I'Organizzazione per la Cooperazione e lo Sviluppo
Economico.

indica il presente prospetto e successive eventuali modifiche e
Supplementi relativi ai Fondi, concepiti per essere letti e
interpretati unitamente al, e costituenti parte integrante del,
presente documento.

indica il “Sistema di Compensazione Riconosciuto” secondo la
definizione di cui alla sezione intitolata “REGIME FISCALE”.

indica qualsiasi borsa valori o0 mercato regolamentata/o in cui un
Fondo pud investire. Un elenco di tali borse valori o mercati &
riportato nell’Atto Costitutivo del Trust nonché nella sezione
intitolata “ELENCO DELLE BORSE RICONOSCIUTE".

indica i Regolamenti della Comunita Europea (Organismi di
Investimento Collettivo in Valori Mobiliari) del 2011 (S.1. n® 352 del
2011) e successive modifiche.

indica la Societa di Gestione, il Gestore degli Investimenti, i
Subgestori degli Investimenti, il Distributore Globale, il
Depositario, 'Agente Amministrativo e/o le entita a essi correlate.

indica la “Dichiarazione Pertinente” secondo la definizione di
cui alla sezione intitolata “REGIME FISCALE”.

indica il “Periodo Pertinente” secondo la definizione di cui alla
sezione intitolata “REGIME FISCALE”.

indica ’Amministrazione Fiscale e Tributaria irlandese.
indica la Securities and Exchange Commission

indica il Securities Act (Legge sui valori mobiliari) statunitense
del 1933, e successive modifiche.

indica contratti di riacquisto (repo) di riacquisto inverso (reverse
repo), operazioni di assunzione e concessione di prestito titoli e di
prestito a margine in cui il valore delle operazioni dipende da
valutazioni di mercato e laddove tali operazioni sono spesso
soggette a contratti di margine nell’ambito del regolamento SFTR,
consentiti ad un Fondo, secondo quanto previsto nel relativo
Supplemento.

indica uno strumento detenuto da un Fondo che soddisfa i criteri
di “Cartolarizzazione” contenuti nell’Articolo 2 del Regolamento
sulla Cartolarizzazione al fine di ricomprendere tali strumenti
nellambito di  applicazione del Regolamento  sulla
Cartolarizzazione e far scattare gli obblighi che devono essere
soddisfatti dal Fondo (in qualita di “investitore istituzionale” ai
sensi del Regolamento sulla Cartolarizzazione). Fatta salva la
definizione precisa di cui all’Articolo 2 del Regolamento sulla
Cartolarizzazione, esso comprende in generale le operazioni o gl
organismi per i quali (i) il rischio di credito associato a
un’esposizione o pool di esposizioni € suddiviso in classi o
segmenti; (i) i pagamenti dipendono dall’andamento
dell’esposizione o del pool di esposizioni; e (iii) la subordinazione
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Regolamento sulla Cartolarizzazione

Regolamento SFT o SFTR

Stato

Contratto di Subgestione degli
Investimenti

Subgestore degli Investimenti

Conti di Sottoscrizioni/Rimborsi

Supplemento

Fattori di sostenibilita

Rischo/i di sostenibilita

Regolamento sulla tassonomia

TCA

Trust

Atto Costitutivo del Trust

OICVM

delle classi o dei segmenti determina la distribuzione delle perdite
durante lo svolgimento dell'operazione o la vita dell’organismo.

indica il Regolamento sulla Cartolarizzazione (UE) 2017/2402 ed
eventuali successive modifiche.

indica il regolamento 2015/2365 del Parlamento europeo e del
Consiglio del 25 novembre 2015 sulla trasparenza delle
operazioni di finanziamento tramite titoli e del riutilizzo e che
modifica il regolamento (UE) n. 648/2012, compreso ogni
regolamento aggiuntivo delegato in vigore di volta in volta, e
successive modifiche, supplementi, consolidamenti, sostituzioni in
qualsiasi forma o altrimenti modificati di volta in volta.

indica la Repubblica d’lIrlanda.

indica, in base al contesto, il contratto di subgestione degli
investimenti (i) datato 9 luglio 2013, perfezionato tra Muzinich &
Co. Inc., e il Gestore degli Investimenti, e successive modifiche;
oppure (ii) datato 22 agosto 2024, perfezionato tra Muzinich & Co.
(Singapore) Pte. Limited e il Gestore degli Investimenti, e
successive modifiche.

indica, in base al contesto, Muzinich & Co., Inc. o Muzinich & Co.
(Singapore) Pte. Limited o altra entita subentrante incaricata dalla
Societa di Gestione in conformita ai requisiti della Banca Centrale
di agire in qualita di subgestore degli investimenti di un Fondo.

indica il conto a nome del Trust nel quale vengono convogliati gli
eventuali proventi di sottoscrizione e di rimborso per ciascun
Fondo, i cui dettagli sono specificati nel modulo di sottoscrizione.

indica qualsiasi supplemento di un Fondo.

si riferiscono a questioni ambientali, sociali e relative ai dipendenti,
rispetto dei diritti umani, lotta alla corruzione.

si riferisce a una condizione o un evento ambientale,
sociale o digovernance che, laddove si presenti, potrebbe
avere un  sostanziale impatto negativo sul valore
dell'investimento.

indica il Regolamento relativo all'istituzione di un quadro che
favorisce gli investimenti sostenibili (Regolamento UE/2020/852)
e successive modifiche, integrazioni, consolidamenti, sostituzioni
in qualsiasi forma o altra modifica applicata di volta in volta.

indica il Taxes Consolidation Act (Testo unico sulle imposte)
irlandese del 1997, e successive modifiche.

indica Muzinich Funds e qualsiasi suo Fondo.

indica l'atto costitutivo del Trust datato 25 giugno 2024, e
successive modifiche e integrazioni, stipulato tra la Societa di
Gestione e il Depositario, in veste di fiduciario del Trust.

indica un organismo di investimento collettivo in valori mobiliari
istituito ai sensi della Direttiva del Consiglio del’lUE 2009/65/CE
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oiICVYM V

Regno Unito

Stati Uniti o USA

Quota

Sottoscrittore

Intensita di carbonio media ponderata

del 13 luglio 2009, come di volta in volta modificata, consolidata o
sostituita.

indica la Direttiva 2014/91/UE del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 23 luglio 2014, che modifica la Direttiva
20009/65/CE concernente il coordinamento delle disposizioni
legislative, regolamentari € amministrative in materia di taluni
organismi d’investimento collettivo in valori mobiliari relativamente
a funzioni, remunerazione e sanzioni del depositario, ed eventuali
successive modifiche, e compresi eventuali regolamenti
integrativi delegati della Commissione Europea di volta in volta
in vigore.

indica il Regno Unito di Gran Bretagna e Irlanda del Nord.

indica gli Stati Uniti d’America (compresi gli Stati e il District of
Columbia, Porto Rico e le Isole Vergini statunitensi) e i relativi
territori o possedimenti del governo degli Stati Uniti, delle sue
agenzie o dei suoi enti incaricati.

indica una quota indivisa del patrimonio di un Fondo, che puod
essere designata come una o piu Classi.

indica un soggetto di volta in volta registrato come il detentore
di una Quota.

ha il significato specificato nella sezione intitolata “Obiettivo di
intensita di carbonio”.

Nel presente Prospetto, salvo diversamente specificato:

e tuttii richiami ad “AUD” sono riferimenti alla valuta dell’Australia;

e tutti i richiami a “CAD” sono riferimenti alla valuta del Canada;

e tutti i richiami a “CHF” sono riferimenti alla valuta della Svizzera;

e tutti i richiami a “RMB” sono riferimenti alla valuta della Repubblica Popolare Cinese;

e tutti i richiami a “DKK” sono riferimenti alla valuta della Danimarca

e tutti i richiami a “EUR” sono riferimenti alla valuta degli Stati membri aderenti alla

moneta unica europea;

tutti i richiami a “GBP” sono riferimenti alla valuta del Regno Unito;
tutti i richiami ad “HKD” sono riferimenti alla valuta di Hong Kong;
tutti i richiami a “ISK” sono riferimenti alla valuta dell’lslanda;

tutti i richiami a “JPY” sono riferimenti alla valuta del Giappone;
tutti i richiami a “NOK” sono riferimenti alla valuta della Norvegia;
tutti i richiami a “SEK” sono riferimenti alla valuta della Svezia;
tutti i richiami a “SGD” sono riferimenti alla valuta di Singapore; e
tutti i richiami a “USD” sono riferimenti alla valuta degli Stati Uniti;
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32 Molesworth Street
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Irlanda
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450 Park Avenue
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NY 10022
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Muzinich & Co. (Singapore) Pte. Limited
6 Battery Rd
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AGENTE AMMINISTRATIVO,
CONSERVATORE DEL REGISTRO E AGENTE
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AGENTE DI PAGAMENTO E AGENTE PERII
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AGENTE PER | SERVIZI TEDESCO
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DESCRIZIONE DEL TRUST
Il Trust & stato costituito in data 8 maggio 1998. Le regole stabilite nell’Atto Costitutivo del Trust sono vincolanti
per il Depositario, la Societa di Gestione e tutti i Sottoscrittori.

Alla data del presente Prospetto, i seguenti Fondi sono stati approvati dalla Banca Centrale e sono disponibili
per la sottoscrizione.

Muzinich Americayield Fund Muzinich Global Tactical Credit Fund
Muzinich Asia Credit Opportunities Fund Muzinich LongShortCreditYield Fund
Muzinich Market Duration Enhancedyield Fund Muzinich ShortDurationHighYield Fund
Muzinich EmergingMarketsShortDuration Fund Muzinich TargetYield Fund (in liquidazione)
Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund Muzinich Global High Yield Fund
Muzinich Europeyield Fund Muzinich Developed Markets High Yield Fund (in
liquidazione)
Muzinich Emerging Market Corporate Debt Fund Muzinich Fixed Maturity 2021 Fund (in liquidazione)
Muzinich Fixed Maturity 2028 Fund Muzinich European Credit Alpha Fund
Muzinich High Yield Bond 2028 Fund Muzinich Asia High Yield Fund (in liquidazione)
Muzinich Global Fixed Maturity 2027 Fund E/quénich Global Short Duration Investment Grade
un
Muzénich Global Market Duration Investment Grade | Muzinich Dynamic Credit Income Fund
un
Muzinich Global Fixed Maturity 2028 Fund Muzinich Global Fixed Maturity 2027 Il Fund
Muzinich Global Fixed Maturity 2029 Fund Muzinich Global Credit Market Neutral Fund

| dettagli concernenti ciascun Fondo, compresi i termini e le condizioni dell’offerta di Quote, i dettagli su obiettivi
e politiche d’'investimento, nonché commissioni e spese applicabili, sono riportati nel presente Prospetto e nel
relativo Supplemento. La Societa di Gestione pud costituire ulteriori Fondi, previa autorizzazione della Banca
Centrale e del Depositario. La Societa di Gestione pud creare piu di una Classe in un Fondo, i cui dettagli
saranno riportati nel presente Prospetto e nel relativo Supplemento. La Societa di Gestione deve comunicare
alla Banca Centrale la propria intenzione di creare Classi aggiuntive; la creazione di ulteriori Classi deve essere
preventivamente notificata alla Banca Centrale e autorizzata dalla stessa.

Qualora una Classe sia denominata in una valuta diversa dalla Valuta Base di un Fondo, potra essere coperta
0 non coperta, come riportato nel presente Prospetto o nel relativo Supplemento. Qualora una Classe non sia
destinata a essere coperta, la conversione valutaria avverra al momento delle sottoscrizioni, dei rimborsi e
delle distribuzioni ai tassi di cambio prevalenti e il valore della Quota espressa nella Valuta di Denominazione
della Classe sara soggetto al rischio valutario rispetto alla Valuta Base. Nel caso invece in cui una Classe sia
destinata a essere coperta, la Societa di Gestione adottera la politica di copertura illustrata piu dettagliatamente
nel presente Prospetto. | proventi del’emissione di Quote di un Fondo saranno annotati nei registri e nei libri
contabili del Trust per quel Fondo, mentre le attivita, le passivita, il reddito e le spese a esso attribuibili saranno
applicati a quel Fondo subordinatamente alle disposizioni dell’Atto Costitutivo del Trust.

La Legge prevede la separazione patrimoniale tra Fondi; non vi & pertanto alcuna possibilita di commistione
delle passivita tra i vari Fondi. Non pud tuttavia essere in alcun modo garantito che, qualora sia avviata
un’azione legale nei confronti del Trust nel tribunale di un’altra giurisdizione, il principio di separazione dei
Comparti sara necessariamente rispettato. Di conseguenza, non & certo che le attivita di un Fondo del Trust
non possano essere esposte alle passivita di altri Fondi del Trust. Alla data del presente Prospetto, agli
Amministratori non risultano sopravvenienze passive o passivita in essere di qualsiasi Fondo del Trust.

Le attivita di ogni Fondo saranno di pertinenza esclusiva del Fondo interessato, saranno tenute separate dalle

attivita degli altri Fondi, non saranno utilizzate per onorare, direttamente o indirettamente, le passivita o i crediti
di alcun altro Fondo e non saranno disponibili per alcuno dei suddetti fini.
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PARTI

La Societa di Gestione

La Societa di Gestione & Muzinich & Co. (Ireland) Limited, una societa a responsabilita limitata costituita in
Irlanda in data 8 giugno 1999. La Societa di Gestione & interamente controllata da Muzinich & Co., Inc. La sua
attivita principale consiste nel fornire servizi di gestione e amministrazione a organismi d’investimento collettivo
e ad altri veicoli d’investimento. La Societa di Gestione ha un capitale sociale autorizzato di 5.000.000 di euro
e ha emesso e completamente liberato un capitale di 250.000 euro. Puo inoltre fornire servizi di gestione ad
altri fondi comuni d’'investimento e Trust in Irlanda. Il segretario societario della Societa di Gestione € MFD
Secretaries Limited. L’indirizzo della Societa di Gestione, ai fini del Trust, &: 32 Molesworth Street, Dublin 2,
Irlanda.

Il Consiglio di Amministrazione € composto dalle seguenti persone fisiche:
Brian O’Loughlin (cittadino irlandese)

Brian O’Loughlin vanta oltre trentacinque anni di esperienza nel settore dei servizi finanziari, dove ha acquisito
una profonda conoscenza degli aspetti del settore legati ai valori mobiliari e alla gestione degli investimenti.
Dal 1999 la sua attivita professionale principale € stata la fornitura di servizi di consulenza finanziaria e per gli
investimenti a persone sia fisiche che giuridiche. Tra le sue attivita attuali figura anche un coinvolgimento attivo
nella formazione in materia di investimento. E un Socio Abilitato (Chartered Fellow) del Chartered Institute for
Securities & Investment.

William (Willie) Slattery (cittadino irlandese)

William Slattery € attualmente CEO della divisione Servizi patrimoniali internazionali di SS&C, una societa
statunitense con sede a Londra, a seguito dell’acquisizione di DST Systems Inc da parte di SS&C nel 2018.
Dal 1° gennaio 2017 ¢ stato responsabile della divisione Servizi Finanziari Internazionali di SDT.

Dall'ottobre 2012 al dicembre 2015 ha lavorato a Londra come vicepresidente esecutivo di State Street
Corporation e responsabile della divisione Servizi globali in Europa, Medio Oriente e Africa.

Dal gennaio 2003 William Slattery era entrato a far parte di State Corporation Irlanda, come direttore delle
attivita irlandesi, dopo che State Street aveva acquisito la divisione Servizi globali per i titoli di Deutsche Bank.
Nel periodo intercorso, € stato Responsabile nazionale per State Street in Irlanda e Responsabile dei servizi
d’investimento irlandesi e lussemburghesi.

William Slattery ha lavorato 23 anni per la Banca centrale d’Irlanda, fino al 1996. E stato responsabile della
supervisione dell'International Financial Services Centre di Dublino dal suo lancio fino al 1995 e prima delle
dimissioni ha ricoperto I'incarico di viceresponsabile della Supervisione bancaria. Dopo le dimissioni dalla
Banca centrale d’Irlanda, ha lavorato per Deutsche Bank AG e ha trascorso cinque anni a Londra dove, dal
1999 al 2001, & stato amministratore delegato e responsabile globale di Risk Management per la divisione
Asset Management, oltre che membro del Comitato di rischio di Deutsche Bank AG Group.

William Slattery € un ex membro del National Competitiveness Council irlandese e del Clearing House Group,
un gruppo multicomparto responsabile della supervisione del’'lFSC, presieduto dal Segretario Generale del
Dipartimento del Primo Ministro. E il presidente fondatore del comitato direttivo esecutivo di IFSC Ireland,
formato dai principali rappresentanti e dagli organismi professionali associati ai servizi finanziari internazionali
in Irlanda.

William Slattery & anche un ex presidente di Financial Services Ireland. E stato anche membro dell'lrish
Government Review Group on Public Service Expenditure, istituito dal governo irlandese nel 2009, e del 2nd
Public Service Pay Benchmarking Body, istituito nel 2006.

Dal luglio 2013 al settembre 2015 & stato Amministratore non esecutivo di Aer Lingus Group plc.
Marie Mangan (cittadina irlandese)

Marie Mangan vanta un’esperienza di oltre 35 anni nel settore dei servizi finanziari. E amministratrice non
esecutiva indipendente di varie societa di servizi finanziari regolamentate, tra cui Macquarie Bank Europe DAC,
Dell Bank International DAC, Guggenheim Partners Europe Limited e Avantcard DAC. Prima di questi mandati,
ha ricoperto lincarico di Chief Risk Officer di Elavon Financial Services DAC, un istituto di credito
regolamentato irlandese.
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Precedentemente, ha svolto ruoli in KPMG, GMAC Commercial Mortgage Bank e presso la Banca Centrale
d’Irlanda. E membro dell’Institute of Directors in Irlanda e dell’Institute of Banking e ha conseguito una laurea
specialistica in “Investment and Treasury” presso la Dublin City University.

Ersilia Tagliavini (Molnar) (cittadina italiana)

Ersilia Tagliavini (Molnar) ha lavorato precedentemente in Muzinich, dove & arrivata a detenere l'incarico di
Amministratrice delegata della sede di Londra dell’Azienda. Ancora prima, ha ricoperto varie cariche presso
I'azienda, come Chief Communications and Corporate Responsibility Officer, Chief Operating Officer- Europe,
Amministratrice delegata della divisione Marketing and Client Relations e Director of Institutional Marketing.
Ha lasciato I'azienda nel 2022 dopo oltre ventidue anni dopo un mandato di oltre ventidue anni, ma continua a
lavorare in veste indipendente come Amministratrice di Muzinich & Co. (Ireland) Limited, Muzinich & Co.
(Singapore) Pte. Limited e Muzinich Alternative Investment Funds ICAV. Prima di approdare in Muzinich, Ersilia
Tagliavini & stata Vice President di 01/DealComposer, una piattaforma di collaborazione aziendale per
l'investment banking basata su Internet. Ha iniziato la sua carriera nella finanza partecipando al programma di
formazione per dirigenti di Lloyds a Londra e ha lavorato per la Catlin Underwriting Agency. Ersilia ¢ titolare di
M.A. e B.A. in Economia conseguiti presso I'Universita di Bologna, Italia e un MSc. in International Marketing
conseguito presso la South Bank University, Londra.

Alexander (Alex) McKenna (cittadino britannico)

Alex McKenna € entrato a far parte di Muzinich nel settembre 2015 e ricopre I'incarico di Chief Operating Officer
per I'Europa e I'Asia-Pacifico. Prima di approdare in Muzinich, & stato Responsabile della divisione Vigilanza
fondi presso Neuberger Berman, nonché responsabile della piattaforma di fondi d’investimento non statunitensi
dell’azienda (compreso il suo fondo OICVM irlandese composto da 36 comparti, con un patrimonio in gestione
di circa 25 mld di euro) e dello sviluppo dell’offerta di prodotti dell’azienda in Europa, Asia e America Latina.
Ancora prima, ha ricoperto ruoli presso LV Asset Management, Investec Asset Management e BNY Mellon.

Jennifer (Jen) Callaghan (cittadina irlandese)

Jen Callaghan & Chief Executive Officer e amministratrice esecutiva del Gestore e ricopre lincarico di
Responsabile di Paese per I'lrlanda. In precedenza, & stata vicepresidente di Brown Brothers Harriman, dove
ha lavorato per oltre quindici anni. Durante questo aurea ha svolto vari ruoli, tra cui Responsabile delle
valutazioni e Relationship Manager.

Katharine (Kate) Laing (cittadina britannica)

Kate Laing & Co-responsabile globale della compliance del gruppo Muzinich. Prima di approdare in Muzinch,
ha lavorato presso RAM Active Investments, dove ha ricoperto I'incarico di Responsabile della compliance e
membro del consiglio di RAM UK. In precedenza, ha svolto il ruolo di Responsabile della compliance del Regno
Unito presso State Street Global Advisors Limited e Responsabile del rischio e della compliance,
Amministratrice e Chief Compliance Officer per alcune entita regolamentate del Newton Group. La sua carriera
ha avuto inizio svolgendo un tirocinio per laureati come revisore interno presso SG Warburg Lid;
successivamente ha svolto il suo primo incarico nella compliance presso Schroder Investment Management.
Ha conseguito una laurea in francese presso la University of Manchester, per poi ottenere la qualifica di
Membro dell’Association of Certified Accountants e del Chartered Institute of Securities and Investments,
nonché la certificazione per la gestione degli investimenti (Investment Management Certificate).

Dennis Murray (cittadino irlandese)

Dennis Murray & Co-responsabile globale di Muzinich & Co. e svolge la funzione di Chief Risk Officer per il
Gestore. Prima di entrare in Muzinich, ha lavorato per quattro anni presso Carne Global Fund Managers in
qualita di membro del Consiglio di amministrazione e Responsabile della gestione del rischio e ancor prima
presso Canaccord Genuity Limited, in qualita di Amministratore nella divisione del trading europeo. Ha
conseguito una laurea di primo livello e una specialistica in Economia presso la University College Dublin.

Gestore degli Investimenti

Il Gestore degli Investimenti del Trust & Muzinich & Co. Limited.

Muzinich & Co. Limited & una societa a responsabilita limitata costituita nel Regno Unito in data 4 ottobre 1999
e regolamentata dalla Financial Conduct Authority del Regno Unito (la “FCA”). Muzinich & Co. Limited svolge

un’attivita di gestione degli investimenti basata su rapporti di natura ampiamente istituzionale. Molti dei clienti
di Muzinich & Co. Limited sono banche, societa di assicurazioni e fondi pensione europei di prim’ordine.
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Il Gestore degli Investimenti pud delegare le funzioni di gestione degli investimenti a subgestori degli
investimenti, i cui dettagli saranno forniti ai Sottoscrittori su richiesta e divulgati nelle relazioni periodiche.

Subgestori degli Investimenti

| Subgestori degli investimenti e i promotori del Trust sono Muzinich & Co., Inc. e Muzinich & Co. (Singapore)
Pte. Limited.

Muzinich & Co., Inc. é stata costituita in data 21 luglio 1988 nello Stato del Delaware. Muzinich & Co., Inc é
registrata presso la SEC come consulente per gli investimenti dal 16 agosto 1991.

Muzinich & Co. (Singapore) Pte. Limited & autorizzata, ai sensi della sezione 289 del Securities and Futures
Act, a condurre I'attivita regolamentata di gestione di fondi. E in possesso di una licenza per I'erogazione di
servizi sui mercati dei capitali (Capital Markets Services Licence) (Licenza n. CMS 100602) rilasciata il 30
maggio 2017. E un Consulente Finanziario Esente per (i) la consulenza su prodotti d’'investimento (Organismi
d’investimento collettivo; Titoli) e (ii) 'emissione o la promulgazione di analisi/rapporti su prodotti d'investimento
(Organismi d’investimento collettivo; Titoli).

Depositario

State Street Custodial Services (Ireland) Limited agisce in qualita di depositario delle attivita del Trust ai sensi
dell’Atto Costitutivo della stessa. Il Depositario fornisce, tra l'altro, servizi di custodia per tutte le attivita del
Trust.

Il Depositario € una societa a responsabilita limitata costituita in Irlanda in data 22 maggio 1991, &
regolamentata dalla Banca Centrale ed & interamente controllata da State Street Corporation.

L’attivita principale del Depositario consiste nel fornire servizi di custodia e deposito a organismi di investimento
collettivo e altri portafogli. Il Depositario ha delegato la responsabilita della custodia di strumenti finanziari e
liquidita ai delegati specificati nell’ Appendice Il.

Il Depositario espletera le funzioni relativamente al Trust, tra cui, a titolo esemplificativo e non esaustivo, le
seguenti:

(i) il Depositario terra in custodia tutti gli strumenti finanziari che possono essere registrati o detenuti in un
conto di strumenti finanziari aperto nei libri del Depositario nell’ambito di conti separati aperti a nome del
Trust, o della Societa di Gestione per conto del Trust, chiaramente identificati come appartenenti al Trust
e terra in custodia tutti gli strumenti finanziari che possono essergli consegnati fisicamente;

(i) il Depositario verifichera la proprieta del Trust di tutte le attivitd (all'infuori di quelle menzionate al
precedente punto (i)) e manterra e aggiornera un registro di tali attivita che sia certo appartengano al
Trust;

(i) il Depositario assicurera I'effettivo e adeguato monitoraggio dei flussi di cassa del Trust (questa funzione

comprende anche accertarsi che la liquidita del Trust sia stata registrata in conti liquidi (come conti di
sottoscrizioni/rimborsi) che soddisfano i requisiti dei Regolamenti);

(iv) il Depositario sara responsabile di alcuni obblighi fiduciari e di supervisione relativamente al Trust —
vedere la successiva sezione “Riepilogo degli obblighi di supervisione”.

Il Depositario non puo delegare compiti e funzioni relativi ai precedenti punti (iii) e (iv).
Riepilogo degli obblighi di supervisione:
Il Depositario € obbligato, tra le altre cose, a:

(@) assicurarsi che la vendita, I'emissione, il riacquisto, il imborso e I'annullamento di Quote effettuati per
conto del Trust siano espletati in ottemperanza ai Regolamenti e all’Atto Costitutivo del Trust;

(b)  assicurarsi che il valore delle Quote sia calcolato in ottemperanza ai Regolamenti e all’Atto Costitutivo
del Trust;

(c) seguire le istruzioni della Societa di Gestione, salvo in caso di loro conflitto con i Regolamenti o con
I’Atto Costitutivo del Trust;

(d) assicurarsi che in ogni operazione che coinvolga attivita del Trust, il corrispettivo venga rimesso entro i
termini consueti;
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(e) assicurarsi che il reddito del Trust sia impiegato in ottemperanza ai Regolamenti e all’Atto Costitutivo
del Trust;

(f) informarsi sulla condotta del Trust in ogni Periodo Contabile e riferire in merito ai Sottoscrittori. La
relazione del Depositario sara consegnata alla Societa di gestione in tempo utile a consentirle di
includerne una copia nella relazione annuale del Trust. La relazione del Depositario indichera se, a
giudizio del Depositario, il Trust sia stata gestita in tale periodo:

(i) in conformita alle limitazioni imposte ai poteri di investimento e ricorso al prestito del Trust dalla
Banca Centrale, dall’Atto Costitutivo e dai Regolamenti; e

(i) comunque in conformita alle disposizioni dei Regolamenti e dell’Atto costitutivo del Trust.

Qualora il Trust non sia stato gestito in conformita al precedente punto (i) o (ii), il Depositario ne indichera
le ragioni e specifichera le misure da esso adottate per correggere la situazione

(g) comunichera tempestivamente alla Banca Centrale qualsiasi violazione sostanziale, da parte del Trust
o del Depositario, di qualsivoglia requisito, obbligo o documento cui fa riferimento il Regolamento
114(2) dei Regolamenti OICVM della Banca Centrale; e

(h)  comunichera tempestivamente alla Banca Centrale qualsiasi violazione non sostanziale, da parte del
Trust o del Depositario, di qualsivoglia requisito, obbligo o documento cui fa riferimento il Regolamento
114(2) dei Regolamenti OICVM della Banca Centrale, laddove a tale violazione non sia posto rimedio
entro 4 settimane dal momento in cui il Depositario ne viene a conoscenza.

Il Depositario non pud delegare a terzi le mansioni sopra previste.

Nell’'espletare il proprio ruolo, il Depositario agira con onesta, equita, professionalita, indipendenza e negli
interessi del Trust e dei Sottoscrittori.

Agente Amministrativo

State Street Fund Services (Ireland) Limited agisce in qualita di agente amministrativo, conservatore del
registro e agente di trasferimento del Trust. Ai sensi del Contratto di Amministrazione, la Societa di Gestione
ha delegato la funzione amministrativa al’Agente Amministrativo.

L’Agente Amministrativo ha la responsabilita del’amministrazione degli affari del Trust, compresi il calcolo del
Valore Patrimoniale Netto per Quota e la stesura dei bilanci della stessa, subordinatamente alla supervisione
generale della Societa di Gestione.

L’Agente Amministrativo &€ una societa a responsabilita limitata costituita in Irlanda in data 23 marzo 1992,
interamente controllata da State Street Corporation.

Distributore Globale

Muzinich & Co. Limited agisce in qualita di distributore globale delle Quote del Trust. Muzinich & Co. Limited
pud nominare dei subdistributori con il compito di distribuire le Quote del Trust.

Agenti di pagamento/ Agenti per i servizi/ Rappresentanti/ Subdistributori

E possibile nominare /agenti per i servizi / rappresentanti / subdistributori / banche corrispondenti (“Agenti di
pagamento” e “Agenti per i servizi”) per conto del Trust. Le leggi e/o i regolamenti locali degli Stati membri
del SEE possono contemplare la nomina di Agenti di Pagamento e degli Agenti per i Servizi e la conservazione
di conti da parte degli stessi tramite i quali possono essere pagati i proventi di sottoscrizione e rimborso o le
distribuzioni. | Sottoscrittori che scelgono o che, ai sensi dei regolamenti locali, sono obbligati a pagare o
ricevere importi di sottoscrizione o rimborso o distribuzioni tramite un’entitd intermediaria invece che
direttamente al Depositario (ad es. un Agente di Pagamento e un Agente per i Servizi in una giurisdizione
locale) sono soggetti a un rischio di credito nei confronti dell’entita intermediaria per: (a) gli importi di
sottoscrizione prima della loro trasmissione al Depositario per conto del Trust o del Fondo interessato; e (b) gl
importi di rimborso dovuti da detta entita intermediaria al Sottoscrittore interessato.

Possono essere redatti Supplementi Locali che trattano argomenti di interesse dei Sottoscrittori in giurisdizioni
in cui sono nominati Agenti di Pagamento e Agenti per i Servizi, affinché siano distribuiti a tali Sottoscrittori; in
tal caso, una sintesi delle disposizioni sostanziali dei contratti di nomina degli Agenti di Pagamento e degli
Agenti per i Servizi sara inclusa nei Supplementi Locali pertinenti.

Tutti i Sottoscrittori per il cui conto viene nominato un Agente di Pagamento possono avvalersi dei servizi forniti
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dagli Agenti di Pagamento nominati per conto del Trust.
Negoziazioni eseguite da Parti Correlate

Non sussiste alcun divieto di negoziazione nelle attivita di un Fondo per Parti Correlate e/o i rispettivi funzionari,
amministratori o dirigenti, purché I'operazione sia eseguita alle normali condizioni commerciali e di mercato.
Dette operazioni devono essere effettuate nel migliore interesse dei Sottoscrittori.

Le operazioni consentite sono soggette a:

(i) unavalutazione certificata da parte di un soggetto approvato dal Depositario - o dalla Societa di Gestione
nel caso di operazioni che coinvolgono il Depositario - come indipendente e competente; o

(i) l'operazione viene eseguita alle migliori condizioni ottenibili su una borsa valori regolamentata in
conformita ai suoi regolamenti; o

(iii) I'esecuzione di tale operazione a condizioni che a giudizio del Depositario (o della Societa di Gestione,
nel caso di un’operazione che implichi il Depositario) sono conformi all’obbligo di esecuzione a normali
condizioni commerciali € di mercato nonché nel migliore interesse dei Sottoscrittori.

Il Depositario o la Societa di Gestione, nel caso di operazioni che implicano il Depositario, deve documentare
in che modo sono stati osservati i paragrafi (i), (ii) o (ii) e, nel caso di cui al precedente paragrafo (iii), la
motivazione che lo ha indotto a essere certo che i principi di cui sopra siano stati soddisfatti.

Il Fiduciario pud detenere importi per un Fondo soggetti alle disposizioni della Sezione 30 del Central Bank Act
del 1989. Gli importi detenuti dal Fiduciario per un Fondo devono esserlo a condizioni che soddisfino il primo
paragrafo di cui sopra.

Conflitti di interesse

Le Parti Correlate e i rispettivi funzionari, affiliate e sottoscrittori (congiuntamente le “Parti”’) sono o potrebbero
essere coinvolti in altre attivita finanziarie, d’investimento e professionali che potrebbero talvolta causare
conflitti d’interesse con la gestione del Trust. Tra tali attivita figurano la gestione di altri fondi, gli acquisti e le
vendite di titoli, i servizi di consulenza per l'investimento e la gestione, i servizi di intermediazione, i servizi di
deposito e custodia e I'assunzione di incarichi di amministratori, funzionari, consulenti o agenti di altri fondi o
altre societa, tra cui le societa in cui pud investire un Fondo. In particolare, si prevede che il Gestore degli
Investimenti possa essere coinvolto nella gestione o nella consulenza relativa agli investimenti di altri fondi
d’investimento che possono avere obiettivi d’'investimento analoghi o in sovrapposizione a quelli di un Fondo.
Ogni Parte assicurera rispettivamente che I'adempimento delle proprie rispettive mansioni non sara
pregiudicato da un suo eventuale siffatto coinvolgimento. Nel caso in cui sorga un conflitto di interesse, la
Societa di Gestione compira ogni sforzo per assicurare che venga risolto equamente.

Nel caso in cui le misure organizzative o amministrative per la gestione dei conflitti d’'interesse adottate dalla
Societa di Gestione o da suoi delegati non siano sufficienti ad assicurare, con ragionevole certezza, che il
rischio di danno agli interessi del Trust o dei suoi Sottoscrittori possa essere impedito, la Societa di Gestione
ne sara tempestivamente informata affinché possa adottare eventuali decisioni necessarie ad assicurare che
in ogni caso essa agira nel migliore interesse del Trust e dei suoi Sottoscrittori. | Sottoscrittori saranno informati
di simili eventi con un mezzo appropriato e saranno loro comunicate le ragioni della decisione della Societa di
Gestione in tali circostanze.

22



| FONDI

Obiettivi e politiche di investimento dei Fondi

L’obiettivo e le politiche d’investimento di ogni Fondo sono riportati nel Supplemento del Fondo interessato.
L'obiettivo d’investimento di un Fondo non pud essere modificato senza il previo consenso scritto di tutti i
Sottoscrittori o senza I'approvazione della maggioranza dei voti espressi in un’assemblea generale. Variazioni
sostanziali alle politiche d’investimento di un Fondo richiedono I'approvazione scritta di tutti i Sottoscrittori sulla
base della maggioranza dei voti espressi in un’assemblea generale. In caso di variazione degli obiettivi di
investimento e/o di variazione sostanziale delle politiche d’investimento, il Fondo ne dara notifica ai
Sottoscrittori con un ragionevole periodo di preavviso al fine di consentire loro di chiedere il riscatto delle proprie
Quote prima dell'implementazione di tali variazioni.

Regolamento sul benchmark

Un Fondo puo fare riferimento a un benchmark nel relativo Supplemento al fine, tra I'altro, di indicare il previsto
obiettivo di sovraperformance di un benchmark da parte del relativo Fondo e di calcolare le commissioni di
performance in relazione a una particolare Classe di Quote. Ogni Fondo € a gestione attiva e I'allocazione degli
attivi dei portafogli dei Fondi non & vincolata ad alcun benchmark ai sensi dell’Articolo 3(1)(7)(e) del
Regolamento sul benchmark. Qualsiasi indice utilizzato da un Fondo in conformita con I'articolo 3 (1)(7)(e) del
Regolamento Benchmark deve essere fornito da un agente amministrativo incluso nel registro di cui all’Articolo
36 del Regolamento Benchmark a meno che non si applichi un accordo transitorio ai sensi dell’Articolo 51 del
Regolamento Benchmark.

La Societa di Gestione ha prodotto, e conserva, un piano scritto strutturato che definisce le azioni da
intraprendere in caso di modifica importante o interruzione nella fornitura di un benchmark (ove applicabile).
Le modifiche di un benchmark possono essere comunicate ai relativi Sottoscrittori.

Investimento responsabile

Il Gestore degli Investimenti ritiene che una comprensione dettagliata dei fattori ESG, in particolare quelli che
piu probabilmente avranno un impatto negativo sull'affidabilitd creditizia di un emittente idoneo, sia
fondamentale per determinare il livello accettabile di successo di lungo periodo di un emittente e per ottenere
rendimenti a lungo termine. Tali fattori ESG possono includere il cambiamento climatico, i diritti umani, questioni
di diritto del lavoro e di integrita del lavoro (compresa la corruzione). Il Gestore degli Investimenti ritiene che
tali impatti negativi possano essere gestiti e ridotti al minimo senza necessariamente danneggiare i rendimenti,
e in modo da favorire gli investitori e generare un impatto sociale e/o ambientale positivo.

La politica, le procedure e la dichiarazione sugli investimenti responsabili di Muzinich & Co. (la “Politica di
investimento responsabile”) definiscono I'approccio del gruppo Muzinich allinvestimento responsabile e
allintegrazione ESG. La Politica di investimento responsabile & disponibile all'indirizzo
https://www.muzinich.com/about/responsible-investing.

Si intendono raggiungere gli obiettivi di sostenibilita di un Fondo attraverso una combinazione di monitoraggio
continuo dei rischi di sostenibilita, decisioni di investimento e impegni con gli emittenti. Nell'ambito del processo
di ricerca, il Gestore degli Investimenti cerca di valutare i Rischi di sostenibilita e di considerare i loro potenziali
impatti finanziari utilizzando sia la ricerca condotta dal Gestore degli Investimenti sugli emittenti ammissibili
all'investimento nell’lambito della politica d’investimento del relativo Fondo sia la ricerca prodotta da fornitori di
dati ESG indipendenti.

A beneficio dei Fondi il Gestore degli Investimenti incarichera uno o piu fornitori di dati ESG di assistere |l
Gestore degli Investimenti nella valutazione della gestione del rischio ESG degli emittenti e nel monitoraggio
della costante conformita degli emittenti agli obiettivi ESG di un Fondo. Il Gestore degli Investimenti prende in
considerazione una serie di punti dati ESG distinti come parte del suo processo d’investimento, tra cui, in via
non limitativa, i punteggi di rischio ESG (che sono la sintesi di un punteggio di esposizione al rischio ESG a
livello di settore e di un punteggio di gestione del rischio ESG a livello di societa), la valutazione degli incidenti
ESG, il coinvolgimento in settori controversi e I'allineamento a norme o standard internazionali relativi a diritti
umani, diritti del lavoro, danni ambientali e questioni di integrita aziendale. Un elenco dei fornitori di dati ESG
incaricati dal Gestore degli Investimenti & disponibile allindirizzo www.muzinich.com/about/responsible-
investing.

Il Gestore degli Investimenti pud cercare di impegnarsi direttamente con i team di gestione di taluni emittenti.

Il Gestore degli Investimenti ritiene che 'impegno con gli emittenti sia fondamentale per ottenere la trasparenza
ESG e per apportare cambiamenti (se necessario) nella loro gestione del rischio ESG.
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La tabella seguente fornisce una sintesi non esaustiva dell’approccio di investimento e dell’applicazione di
alcuni criteri ESG nell’ambito della politica di investimento di un Fondo:
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Ciascun Fondo di cui sopra, designato come Articolo 8 ai sensi del Regolamento sull’informativa di
sostenibilita, dispone di un allegato al proprio Supplemento (I’“Allegato”) contenente informazioni
relative alle caratteristiche ambientali o sociali nel formato prescritto dal Regolamento delegato (UE)
2022/1288 della Commissione (le “NTR”). Tali informazioni non pregiudicano la sezione “Investimenti
responsabili”’ del presente documento.

Obiettivo di intensita di carbonio

L’intensita nelle emissioni di carbonio di una partecipazione diretta in un portafoglio o di un titolo del Fondo &
indicata dalla sua intensita di carbonio rispetto a un indice o titolo comparabile. Tale intensita di carbonio si
basa sulle emissioni delle aziende di gas a effetto serra (tonnellate di CO2e) che contribuiscono al
riscaldamento globale e all'inquinamento ambientale (“Intensita di carbonio”). Per determinare I'impronta di
carbonio relativa alle dimensioni di un fondo e consentire il confronto tra portafogli di dimensioni diverse, il
volume delle emissioni di carbonio per unita di vendita (per 1 milione di dollari) generato dagli emittenti in un
determinato periodo di tempo viene calcolato in base al peso di ciascun titolo in un portafoglio. Questa misura
€ conosciuta come “Intensita di carbonio media ponderata” di un portafoglio. L’applicazione di obiettivi di
intensita delle emissioni di carbonio a un Fondo deve essere indicata nella tabella di cui sopra e/o nel
Supplemento pertinente.

Il Gestore degli Investimenti cerca di mantenere un’Intensita di carbonio media ponderata per un Fondo che
sia, se non diversamente indicato nel relativo Supplemento, inferiore almeno del 10%, o nel caso di Muzinich
Global High Yield Fund inferiore almeno del 40%, a quella dell'indice di riferimento di tale Fondo, come indicato
su www.muzinich.com e/o nell’Allegato. Si intende raggiungere questo obiettivo nell'ambito del processo di
investimento principalmente attraverso 'analisi dei dati relativi all'intensita di carbonio di un emittente rispetto
a qualsiasi dato corrispondente degli emittenti costituenti I'indice di riferimento. Salvo diversa indicazione nel
Supplemento, tale indice di riferimento non tiene conto dei Rischi di Sostenibilita e non € quindi coerente con
le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse da tale Fondo.

Criteri di screening basati su norme

Il Gestore degli Investimenti vieta investimenti per conto dei Fondi in emittenti che il Gestore degli Investimenti
ritiene abbiano violato, o siano a grave rischio di violazione, di determinate norme riconosciute e/o standard
internazionali relativi al rispetto dei diritti umani, ai rapporti di lavoro, alla protezione da gravi danni ambientali
e alle norme sulla frode e/o sulla corruzione grave. L’applicazione di tali criteri di screening basati su norme a
un Fondo deve essere indicata nella tabella di cui sopra e/o nel Supplemento pertinente. Ulteriori dettagli sui
criteri di screening basati su norme si possono trovare nella Politica sugli investimenti responsabili di Muzinich
all'indirizzo www.muzinich.com/about/responsible-investing.

Criteri di screening per escludere le armi controverse

Gestore degli Investimenti si impegna a sostenere e appoggiare le convenzioni che cercano di vietare la
produzione di armi controverse di cui alle seguenti convenzioni: Trattato di Ottawa sulle mine antiuomo,
Convenzione di Oslo sulle munizioni a grappolo, Convenzione sulle armi biologiche o Convenzione sulle armi
chimiche. |l Gestore degli Investimenti ha adottato una politica sulle armi controverse (la “Politica sulle armi
controverse”) che mira a escludere una serie di investimenti. Di conseguenza, nessuno dei Fondi investira in
emittenti identificati dal Gestore degli Investimenti come coinvolti nella produzione di armi controverse o di
componenti essenziali di base destinati ad essere utilizzati nelle armi controverse. L’applicazione di tali criteri
di screening per escludere le armi controverse da un Fondo deve essere indicata nella tabella di cui sopra e/o
nel Supplemento pertinente. Ulteriori dettagli si possono trovare nella Politica sulle armi controverse disponibile
all’ indirizzo www.muzinich.com/about/responsible-investing.

Intrattenimento per adulti

Il Gestore degli investimenti vieta gli investimenti per conto dei Fondi in emittenti che derivano piu del 10% dei
loro ricavi annuali dalla produzione o distribuzione di prodotti di intrattenimento per adulti, compresa la
pornografia. L’applicazione di tali criteri di screening settoriali a un Fondo deve essere indicata nella tabella di
cui sopra e/o nel Supplemento pertinente.

Gioco d’azzardo

Il Gestore degli investimenti vieta gli investimenti per conto dei Fondi in emittenti che derivano piu del 10% dei
loro ricavi annuali da servizi legati al gioco d'azzardo commerciale o da apparecchiature personalizzate
progettate per tali scopi. L’applicazione di tali criteri di screening settoriali a un Fondo deve essere indicata
nella tabella di cui sopra e/o nel Supplemento pertinente.
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Criteri di screening per escludere il carbone termico

Il Gestore degli Investimenti vieta gli investimenti per conto dei Fondi in emittenti che derivano piu del 10% dei
loro ricavi annuali dall’estrazione di carbone termico e/o dalla produzione di energia da carbone termico, fatta
salva una tolleranza per le entita che il Gestore degli Investimenti ritiene abbiano un piano di transizione
credibile per ridurre la loro dipendenza o esposizione al carbone termico a favore di forme di energia a minore
intensita di carbonio come I'energia rinnovabile. L’applicazione di tali criteri di screening settoriali a un Fondo
deve essere indicata nella tabella di cui sopra e/o nel Supplemento pertinente.

Criteri di screening per escludere il tabacco

Il Gestore degli investimenti vieta gli investimenti per conto dei Fondi in emittenti che derivano piu del 10% dei
loro ricavi annuali dalla manifattura di prodotti del tabacco. L’applicazione di tali criteri di screening settoriali a
un Fondo deve essere indicata nella tabella di cui sopra e/o nel Supplemento pertinente.

Limiti di punteggio ESG

I limiti di punteggio ESG riguardano (i) i punteggi massimi di rischio ESG applicabili a un emittente, (ii) i limiti
sui punteggi medi ponderati di rischio ESG del portafoglio e (iii) gli indici di copertura della ricerca ESG. |
punteggi di rischio ESG sono definiti come segue: un punteggio tra 0 e 10 & valutato come rischio “trascurabile”;
un punteggio tra 10 e 20 & valutato come rischio “basso”; un punteggio tra 20 e 30 & valutato come rischio
“medio”; un punteggio tra 30 e 40 & valutato come rischio “alto”; e un punteggio tra 40 e 70+ & valutato come
rischio “grave”. Gli emittenti sono inoltre classificati in percentili basati su gruppi di pari globali, settoriali e sub-
settoriali.

Per quanto riguarda Muzinich Global High Yield Fund, il Gestore degli Investimenti vieta gli investimenti per
conto del Fondo in emittenti con un punteggio ESG di rischio “grave”. Il Gestore degli Investimenti si prefiggera
come obiettivo di ottenere un punteggio medio ponderato ESG di rischio “medio” o inferiore per ogni Fondo. Il
Gestore degli Investimenti si accertera che gli emittenti relativi ad almeno il 90% del portafoglio (in termini di
valore) del Fondo interessato abbiano un punteggio di rischio ESG attribuito da un fornitore di dati ESG
indipendente o generato dal team di ricerca del Gestore degli Investimenti.

Per quanto riguarda Muzinich Market Duration Enhancedyield Fund, il Gestore degli Investimenti vieta gli
investimenti per conto del Fondo in emittenti con un ranking percentile ESG inferiore alla mediana del settore.

L'applicazione di tali limiti di punteggio ESG a un Fondo deve essere indicata nella tabella di cui sopra e/o nel
Supplemento pertinente.

Informative sulla sostenibilita

Ciascun Fondo & un prodotto finanziario, come definito nel Regolamento sull'informativa di sostenibilita. Di
conseguenza, si riportano nel seguito le informazioni conformi al Regolamento sull'informativa di sostenibilita:
| dettagli sulla classificazione di un Fondo come prodotto finanziario (i) che promuove caratteristiche ambientali
o sociali, ai sensi dell’Articolo 8 del Regolamento sullinformativa di sostenibilita o (ii) che ha come obiettivo
linvestimento sostenibile, ai sensi dell’Articolo 9 del Regolamento sull'informativa di sostenibilita si possono
trovare sopra e nel relativo Supplemento.

A meno che non sia indicato nel Supplemento o nel relativo Allegato, gli investimenti sottostanti un Fondo non
tengono conto dei criteri UE per le attivita economiche ecosostenibili.

Integrazione dei Rischi di sostenibilita

| Rischi di sostenibilita possono avere un impatto sostanziale sulla redditivita, la liquidita, il profilo finanziario e
la reputazione di un investimento e, di conseguenza, sul rendimento di un fondo. L’integrazione dei Rischi di
sostenibilita nel processo d’investimento dipende dalla/e classe/i di attivita ammissibile/i secondo le politiche e
la strategia d’'investimento del Fondo. Sebbene nell'ambito delle sue attivita di ricerca e del suo processo di
investimento il Gestore degli Investimenti tenga conto della potenziale rilevanza dei Rischi di sostenibilita, oltre
che dei parametri finanziari, non segue un approccio meccanico per stabilire il modo in cui determinati Rischi
di sostenibilita potrebbero ripercuotersi sulle decisioni di acquisto, vendita o ponderazione degli investimenti.
Valuta piuttosto le questioni di sostenibilita e di potenziale rilevanza caso per caso. Il Gestore degli Investimenti
si concentra sul mantenimento di un portafoglio diversificato di attivita e ritiene che la valutazione dei Rischi di
sostenibilita possa contribuire a limitare il rischio di ribasso.

| Rischi di sostenibilita sono integrati nei modelli standardizzati di ricerca degli analisti del Gestore degli
Investimenti, in forma di scheda di valutazione ESG contenente parametri quantitativi e commenti qualitativi
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sugli ESG stilati da uno degli analisti del Gestore degli Investimenti. Ove presentino rischi o opportunita
importanti per un emittente, i Fattori di sostenibilita devono essere presi in considerazione insieme ai fattori
finanziari rilevanti. Se necessario, il Gestore degli Investimenti pud escludere alcuni emittenti o rivolgersi
attivamente ad altri sulla base di determinate caratteristiche di sostenibilita, al fine di soddisfare gli obiettivi
ESG della strategia del Fondo in questione.

Ulteriori informazioni sulle modalita di integrazione dei Rischi di sostenibilita nel processo di investimento e
nelle decisioni di investimento sono consultabili nella Politica e nelle Procedure di investimento responsabile
di Muzinich disponibili all'indirizzo www.muzinich.com/about/responsible-investing.

Valutazione dell'impatto dei Rischi di sostenibilita sui probabili rendimenti

Il Gestore degli Investimenti ritiene che tutti gli emittenti affrontino i rischi di sostenibilita in misura diversa e
che tali rischi possano avere un impatto su un Fondo. Il Gestore degli Investimenti ritiene che le sue capacita
di ricerca ESG possano contribuire a migliorare la performance relativa del portafoglio, in particolare riducendo
I'esposizione a paesi, settori e titoli (anche ricorrendo allo screening negativo) con rischi ESG negativi rilevanti.
Il Gestore degli Investimenti mira a mitigare i Rischi di sostenibilita integrando le considerazioni su tali rischi
nel processo d’'investimento, attraverso l'identificazione dei Rischi di sostenibilita rilevanti e accertandosi che
tali rischi siano adeguatamente considerati e compensati, insieme ad altre misure finanziarie. || Gestore degli
Investimenti ritiene che, una volta mitigati attraverso il processo d’'investimento, i Rischi di sostenibilita avranno
probabilmente un impatto minimo sui rendimenti di un Fondo.

Considerazione dei Principali effetti negative

| principali effetti negativi (“PAI’) sui fattori di sostenibilita, descritti in ciascun Allegato, sono presi in
considerazione dal Gestore degli Investimenti al momento di adottare le decisioni di investimento relative ai
Fondi interessati, nel’ambito della dovuta diligenza, della ricerca e del monitoraggio continuo dei singoli
emittenti e attraverso I'impegno con alcuni emittenti. || Gestore degli Investimenti prende in considerazione i
PAI monitorando gli indicatori obbligatori di cui alla Tabella 1 dell’Allegato 1 del Regolamento delegato (UE)
2022/1288 della Commissione per quanto riguarda le norme tecniche di regolamentazione che integrano il
Regolamento sull'informativa di sostenibilita.

Regolamento sulla tassonomia

Il Regolamento sulla tassonomia intende istituire un quadro finalizzato a classificare attivita economiche
sostenibili dal punto di vista ambientale. Definisce criteri armonizzati per stabilire se un'attivita economica
possa essere considerata ecosostenibile; descrive inoltre una serie di obblighi d'informativa per migliorare la
trasparenza e fornire un raffronto oggettivo della quota degli investimenti di prodotti finanziari che
contribuiscono ad attivita economiche ecosostenibili.

Il Regolamento sulla tassonomia stabilisce un elenco di attivita economiche con criteri di prestazione per il loro
contributo a determinati obiettivi ambientali. A partire dal 1° gennaio 2022, tali obiettivi sono (i) la mitigazione
dei cambiamenti climatici e (ii) 'adattamento ai cambiamenti climatici; e, a partire dal 1° gennaio 2023, tali
obiettivi includono anche (iii) I'uso sostenibile e la protezione delle risorse idriche e marine; (iv) la transizione
verso un’economia circolare; (v) la prevenzione e il controllo dell'inquinamento; e (vi) la protezione e il ripristino
della biodiversita e degli ecosistemi (gli “Obiettivi ambientali”).

I Regolamento sulla tassonomia si basa sugli obblighi previsti per i fondi di cui all'Articolo 8 e Articolo 9 del
Regolamento relativo all'informativa di sostenibilita, richiedendo ulteriori obblighi di informativa per quei fondi
che investono in attivita economiche che contribuiscono ad uno o piu Obiettivi ambientali. Tale informativa
deve contenere (i) informazioni sugli Obiettivi ambientali cui contribuiscono gli investimenti del Fondo e (ii) una
descrizione della modalita e della misura in cui gli investimenti del Fondo riguardano attivitd economiche
considerate ecosostenibili in conformita al Regolamento sulla tassonomia.

CLASSI DI QUOTE

Disposizioni generali

| dettagli delle Classi e le Commissioni di Gestione, le Commissioni Amministrative e le commissioni di
performance applicabili sono specificati nella sezione intitolata “Informazioni sulle Classi di Quote” del
Supplemento del Fondo interessato.

Descrizione delle Quote

Le Quote possono essere designate come una o piu Classi, i cui rispettivi diritti possono differire. Le Quote di
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ogni Classe avranno la medesima classificazione a tutti gli effetti, differendo tuttavia per quanto riguarda altri
aspetti, i cui dettagli saranno specificati nel Prospetto, come, tra l'altro, la valuta di denominazione, eventuali
strategie di copertura applicate alla valuta di una particolare Classe, la politica di distribuzione, il livello di
commissioni e di spese da addebitare o I'importo minimo di sottoscrizione iniziale. Per ciascuna Classe non
viene mantenuto un portafoglio separato di attivita. Possono essere emesse frazioni di Quote quando I'importo
sottoscritto non equivale a un numero esatto di quote, purché tuttavia le frazioni non siano inferiori a 1/1000 di
una Quota, salvo diversamente indicato nel Prospetto.

Il seguente € un elenco non esaustivo delle categorie di Quote disponibili per il Trust e le categorie di investitori
ammissibili alla sottoscrizione.

Categoria di o ]
Quote Investitori idonei
A Tutti gli investitori

Distributori che abbiano stipulato un accordo separato con i loro investitori e un
A1 A2 accordo separato con la Societa di gestione e abbiano affidato al Gestore degli

’ Investimenti, o ad un’affiliata, a discrezione della Societa di Gestione, oltre 2,5
miliardi di euro o corrispettivo in altra valuta.

E Gli investitori istituzionali che sottoscrivono un accordo separato con il Gestore
degli Investimenti, o un’affiliata, a discrezione della Societa di Gestione.

Gli investitori istituzionali che sottoscrivono un accordo separato con il Gestore
degli Investimenti, o un’affiliata, a discrezione della Societa di Gestione.

Soci Fondatori L’accettazione da parte della Societa di Gestione sara offerta agli investitori “del
primo giorno” fatta salva la discrezione della Societa di Gestione nel decidere
diversamente. Ulteriori dettagli sono riportati qui di seguito.

G G1. W Gli investitori istituzionali che sottoscrivono un accordo separato con il Gestore
T degli Investimenti, o un’affiliata, a discrezione della Societa di Gestione.

Investitori istituzionali (per investitori nel’Unione europea, si intendono
“Controparti idonee” secondo la definizione della direttiva MIFID Il) che
investono per proprio conto o che sottoscrivono un accordo separato con il
H NH. EH gestore degli Investimenti, o un’affiliata, a discrezione della Societa di Gestione.
’ ’ Inoltre, gli investitori a cui non & consentito accettare e trattenere commissioni a
causa di requisiti normativi oppure di singoli accordi commissionali con i propri
clienti. In tali circostanze, 'importo minimo della sottoscrizione iniziale di Quote
H non sara applicabile a discrezione della Societa di Gestione.

M Gli investitori istituzionali che sottoscrivono un accordo separato con il Gestore
degli Investimenti, o un’affiliata, a discrezione della Societa di Gestione.

NJ Gli investitori istituzionali che sottoscrivono un accordo separato con il Gestore
degli Investimenti, o un’affiliata, a discrezione della Societa di Gestione.

P,NP, EP, P1, P2 | Tutti gli investitori.

R, NR, ER Tutti gli investitori.

Distributori che abbiano stipulato un accordo separato con i loro investitori e un
R1 R2 accordo separato con la Societa di gestione e abbiano affidato al Gestore degli

’ Investimenti, o ad un’affiliata, a discrezione della Societa di Gestione, oltre 2,5
miliardi di euro o corrispettivo in altra valuta.

28



S. S1 Gli investitori istituzionali che sottoscrivono un accordo separato con il Gestore
’ degli Investimenti, o un’affiliata, a discrezione della Societa di Gestione.

T Tutti gli investitori.

Gli investitori istituzionali che sottoscrivono un accordo separato con il Gestore
X, NX, EX, EX1 degli Investimenti, o un’affiliata, a discrezione della Societa di Gestione.
Ulteriori dettagli sono riportati qui di seguito.

Quote dei Soci Fondatori
Primi 3 anni dal lancio

La Societa di Gestione ha diritto a ricevere, a valere sulle attivita del Fondo pertinente, una commissione annua
in ordine alle Quote dei Soci Fondatori maturata giornalmente e pagabile mensilmente in via posticipata, come
riportato nel Supplemento del Fondo interessato. Tali commissioni si applicano per un periodo di tre anni dalla
data di lancio del Fondo pertinente.

Oltre 3 anni

Alla fine del periodo di tre anni, la Societa di Gestione ha diritto a ricevere, a valere sulle attivita del Fondo
pertinente, una commissione annua maggiorata in ordine alle Quote dei Soci Fondatori maturata giornalmente
e pagabile mensilmente in via posticipata, come riportato nel Supplemento del Fondo interessato.

Quote P
Le Quote P non sono soggette alla commissione di sottoscrizione.
Quote M

L’'accettazione, da parte della Societa di Gestione, delle sottoscrizioni in questa Classe dipende dal
perfezionamento di un accordo separato tra linvestitore e il Gestore degli Investimenti o un’affiliata a
discrezione della Societa di Gestione.

Quote JPY

Il Valore Patrimoniale Netto delle Quote JPY sara arrotondato per difetto fino alla quarta cifra decimale. In
ordine alle Quote JPY non saranno inoltre emesse frazioni di Quote, le quali saranno invece arrotondate per
difetto.

Quote della commissione di performance

Le quote di un Fondo possono essere soggette ad una commissione di performance, dettagliata di seguito
nella sezione “COMMISSIONI DI PERFORMANCE”. L’inclusione nel nome della Classe di un riferimento a “E”
0 “N”, a seconda dei casi, indichera I'eventuale applicazione del calcolo di una commissione di performance di
perequazione o di non perequazione, esplicitamente indicata nel relativo Supplemento del Fondo nella sezione
“Informazioni sulle Classi di Quote”.

Valute designate

Se non diversamente indicato nel relativo Supplemento, le Quote sono disponibili in ciascun Fondo in ciascuna
categoria di Quote come classi coperte e non coperte nelle seguenti valute: AUD, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR,
GBP, HKD, ISK, JPY, NOK, RMB, SEK, SGD e USD.

Classi Coperte

Tutti gli investimenti nel Fondo sono coperti nella Valuta Base del Fondo. Pertanto, tutte le Classi saranno
coperte contro le fluttuazioni del tasso di cambio tra la Valuta Base e le valute in cui siano denominati gli
investimenti del Fondo interessato. Inoltre, le Classi coperte saranno coperte contro i rischi di fluttuazione del
tasso di cambio tra la Valuta di Denominazione della Classe e la Valuta Base del Fondo interessato. Qualora
il Gestore degli Investimenti cerchi di operare una copertura nei confronti di fluttuazioni valutarie, potrebbero
venire a crearsi — anche se non previste - posizioni con eccesso o difetto di copertura a causa di fattori esterni
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al di fuori del controllo del Gestore degli Investimenti per conto del Trust. Il Gestore degli Investimenti cerchera
di attenuare il rischio di deprezzamento utilizzando strumenti finanziari quali opzioni e contratti di cambio a
termine, in ogni caso in misura non superiore al 105% del Valore Patrimoniale Netto attribuibile alla Classe
coperta pertinente del Fondo interessato, purché la Classe coperta pertinente sia riponderata con frequenza
almeno mensile. Le posizioni coperte saranno tenute sotto controllo allo scopo di assicurare che gli eccessi di
copertura delle stesse non superino il livello consentito e che le posizioni con eccessi sostanziali di copertura
- superiori al 100% del Valore Patrimoniale Netto - non siano portate a nuovo da un mese all’altro. Un OICVM
pud assumere posizioni di sottocopertura purché garantisca che nessuna di esse scenda al di sotto del 95%
della porzione del Valore Patrimoniale Netto della Classe da coprire e che le posizioni di sottocopertura siano
tenute sotto controllo affinché nessuna di esse sia portata a nuovo da un mese all'altro. Il Gestore degli
Investimenti non prevede una svalutazione delle posizioni non coperte sotto il 98% della quota del Valore
Patrimoniale Netto della Classe, ma ove accadesse il Gestore degli Investimenti rispettera i requisiti di cui
sopra.

Nella misura in cui tale copertura sia efficace per una determinata Classe, la performance di tale Classe
dovrebbe verosimilmente muoversi in linea con quella delle attivita sottostanti, con il risultato che gli investitori
di detta Classe non otterranno un profitto sul cambio se la Valuta di Denominazione della Classe dovesse
scendere nei confronti della Valuta Base e/o della valuta di denominazione delle attivita del Fondo interessato.

L’eventuale esposizione valutaria di queste Classi non pud essere combinata né compensata con quella di
alcun’altra Classe del Fondo interessato. Le esposizioni valutarie delle attivita del Fondo interessato non
saranno allocate separatamente a tali Classi.

Sebbene possano essere adottate strategie di copertura in relazione a ogni Classe coperta nell’lambito del
Fondo interessato, gli strumenti finanziari utilizzati per attuare tali strategie saranno attivita/passivita del Fondo
interessato nel suo complesso. Tuttavia, i profitti/le perdite sugli strumenti finanziari pertinenti e i costi degli
stessi saranno esclusivamente attribuibili alla relativa Classe coperta del Fondo interessato.

Denominazione delle Classi di Quote

I nomi delle classi di quote sono strutturati come segue:

Nome del fondo + stato di copertura della valuta + valuta di denominazione + politica di distribuzione

+ categoria di quote ad esempio Quote A accumulazione con Copertura in USD di Muzinich Americayield Fund.

Le Quote a Distribuzione Selezionate e le Quote Discrezionali S applicano la convenzione di denominazione
di cui sopra, tranne che per l'inclusione del riferimento al tipo di quota disponibile.

Politica di distribuzione

La politica di distribuzione applicabile a ogni Classe, ove esistente, & riportata di seguito. | dividendi saranno
pagati tramite trasferimento elettronico o assegno inviato per posta ordinaria all'indirizzo registrato del
Sottoscrittore o, nel caso di detentori congiunti, al nome e all’indirizzo del Sottoscrittore il cui nominativo appare
per primo sul registro. Eventuali dividendi non reclamati dopo sei anni dalla data in cui sono diventati
pagabili, saranno annullati e attribuiti al Fondo interessato.

Si informano i Sottoscrittori che I'eventuale reddito di distribuzione pagato da un Fondo e detenuto nel Conto
di Sottoscrizioni/Rimborsi restera un’attivita del Fondo pertinente fino a quando sara distribuito al Sottoscrittore
e durante tale periodo il Sottoscrittore sara classificato come un creditore generico non garantito del Trust.

Quote ad Accumulazione

Le Quote ad Accumulazione accumuleranno il reddito e le plusvalenze nette realizzate e non realizzate e non
saranno soggette al pagamento di distribuzioni in ordine ad alcun Periodo Contabile.

Quote a Distribuzione

Le Quote a Distribuzione distribuiranno reddito da interessi conseguito e, a discrezione della Societa di
Gestione, potranno distribuire dalle plusvalenze nette realizzate e non realizzate e/o dal capitale, dopo la
detrazione delle spese. Eventuali somme non distribuite saranno accumulate e andranno ad accrescere |l
Valore Patrimoniale Netto della Quota. Le distribuzioni diventeranno normalmente pagabili due volte I'anno,
allincirca a giugno e a dicembre di ogni anno. Le Quote a Distribuzione che hanno una frequenza di
distribuzione indicata nel proprio nome, come ad esempio “(Mensile)” o “(Trimestrale)”, dichiareranno i
dividendi in conformita alla loro rispettiva frequenza. | dividendi mensili saranno dichiarati I'ultimo Giorno
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Lavorativo di ogni mese, mentre quelli trimestrali saranno dichiarati il 28 febbraio, 31 maggio, 31 agosto e 30
novembre, o intorno a tali date, salvo diversamente specificato nel Supplemento pertinente.

Quote Discrezionali

Le Quote Discrezionali possono pagare eventuali distribuzioni a valere sul reddito da interessi conseguito e
sulle plusvalenze nette realizzate e non realizzate dopo la detrazione delle spese, relativamente a ciascun
Periodo Contabile in qualsiasi Giorno Lavorativo, come di volta in volta eventualmente determinato dalla
Societa di Gestione a sua assoluta discrezione. L’importo dell’eventuale distribuzione per qualsivoglia Periodo
Contabile sara determinato dalla Societa di Gestione. Eventuali somme non distribuite saranno accumulate e
andranno ad accrescere il Valore Patrimoniale Netto per Quota delle Quote Discrezionali.

Le Quote Discrezionali di Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund possono pagare eventuali distribuzioni a
valere sul reddito netto e sulle plusvalenze realizzate e non realizzate, al netto delle perdite realizzate e non
realizzate, per ciascun Periodo Contabile e Periodo Contabile Intermedio e a valere sul capitale in qualsiasi
Giorno Lavorativo, come di volta in volta eventualmente determinato dalla Societa di Gestione a sua assoluta
discrezione. L'importo dell’eventuale distribuzione per qualsivoglia Periodo Contabile e Periodo Contabile
Intermedio sara determinato dalla Societa di Gestione. Eventuali somme non distribuite saranno accumulate e
andranno ad accrescere il Valore Patrimoniale Netto per Quota di tali Quote Discrezionali.

Quote a Distribuzione IRD

Le Quote a Distribuzione IRD distribuiranno gli interessi attivi maturati e potranno, a discrezione della Societa
di Gestione, effettuare la distribuzione dalle plusvalenze nette realizzate e non realizzate e/o dal capitale, dopo
la detrazione delle spese. Eventuali somme non distribuite saranno accumulate e andranno ad accrescere il
Valore Patrimoniale Netto per Quota di tali Quote Discrezionali. Le distribuzioni diventeranno normalmente
pagabili due volte I'anno, all’incirca a giugno e a dicembre di ogni anno. Le Quote a Distribuzione IRD che
indicano nel nome una frequenza di distribuzione, come ad esempio “(Mensile)” o “(Trimestrale)”, dichiareranno
i dividendi in conformita alla loro rispettiva frequenza. | dividendi mensili saranno dichiarati 'ultimo Giorno
Lavorativo di ogni mese, mentre quelli trimestrali saranno dichiarati il 28 febbraio, 31 maggio, 31 agosto e 30
novembre, o intorno a tali date, salvo diversamente specificato nel Supplemento pertinente.

Quote Discrezionali S

Le Quote Discrezionali S possono pagare distribuzioni a valere sul reddito da interessi conseguito e sulle
plusvalenze nette realizzate e non realizzate dopo la detrazione delle spese, relativamente a ciascun Periodo
Contabile in qualsiasi Giorno Lavorativo, come di volta in volta eventualmente determinato dalla Societa di
Gestione a sua assoluta discrezione. L’importo della distribuzione per qualsivoglia Periodo Contabile sara
determinato dalla Societa di Gestione, subordinatamente a un pagamento minimo di distribuzione del 2% per
Periodo Contabile. Eventuali somme non distribuite saranno accumulate e andranno ad accrescere il Valore
Patrimoniale Netto della Quota.

Quote a Distribuzione Selezionate

Questa Classe di Quote pu0 pagare distribuzioni a valere sul reddito da interessi conseguito e sulle plusvalenze
nette realizzate e non realizzate dopo la detrazione delle spese relativamente a ciascun Periodo Contabile e
Periodo Contabile intermedio in qualsiasi Giorno Lavorativo, come di volta in volta eventualmente determinato
dalla Societa di Gestione a sua assoluta discrezione. Eventuali somme non distribuite saranno accumulate e
andranno ad accrescere il Valore Patrimoniale Netto della Quota.

Prezzo di Emissione delle Quote

Emissioni iniziali

Durante il periodo di offerta iniziale di un Fondo o di una Classe, la Societa di Gestione, prima dell’emissione
di Quote del Fondo o della Classe, ne determinera il prezzo di emissione iniziale. Le condizioni alle quali sara
disponibile 'emissione iniziale di Quote saranno specificate nella sezione intitolata “Informazioni sulle Classi di
Quote” del Supplemento del Fondo interessato.

Emissioni successive

Successivamente al lancio delle Quote e alla scadenza di qualsiasi prezzo fisso applicato durante il periodo di
offerta iniziale, le Quote saranno emesse a un prezzo pari al Valore Patrimoniale Netto per Quota prevalente
(piu oneri e spese, a seconda dei casi) per il Fondo interessato per il Giorno di Negoziazione pertinente in cui
devono essere emesse le Quote.
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FATTORI DI RISCHIO

L’investimento in qualsiasi Fondo non deve rappresentare una proporzione consistente di un
portafoglio di investimento e potrebbe non essere adeguato a tutti gli investitori. La differenza nel
tempo tra il prezzo di emissione e il prezzo di rimborso delle Quote indica che I'investimento in un
Fondo deve essere considerato in un’ottica di medio-lungo termine.

Gli investimenti nei Fondi non sono assicurati né garantiti da alcun governo, agenzia governativa o
ente incaricato né da alcun fondo di garanzia bancaria. Le Quote non costituiscono depositi od
obbligazioni di, né sono garantite o avallate da, alcuna banca e I'importo in esse investito é soggetto
a movimenti al rialzo e/o al ribasso. | potenziali investitori devono essere consapevoli che potrebbero
non recuperare I'intero importo investito.

Si richiama I’attenzione degli investitori sul fatto che poiché gli investimenti in titoli possono essere
volatili, non puo essere in alcun modo garantito che gli obiettivi d’investimento dei Fondi saranno
raggiunti e i risultati potrebbero variare sostanzialmente nel tempo. | Fondi possono cercare di ridurre
la volatilita operando una copertura a livello di portafoglio, anche tramite I'uso di derivati.

Si invitano i potenziali investitori a considerare i rischi seguenti, che non intendono essere esaustivi, prima di
investire in qualsiasi Fondo, e a consultare la sezione intitolata “Rischi specifici dei Fondi” per i dettagli dei
rischi inerenti a un particolare Fondo.

Rischi generali

Rischio legato all’investimento in titoli a reddito fisso

| prezzi dei titoli a reddito fisso fluttuano in risposta alle percezioni dell’affidabilita creditizia dell’emittente e
tendono a variare inversamente rispetto ai tassi di mercato. E probabile che il valore di tali titoli diminuisca in
periodi di aumento dei tassi d’'interesse. Per contro, quando i tassi d’'interesse scendono, il valore di questi
investimenti potrebbe aumentare. Generalmente, maggiore ¢ il tempo residuo alla scadenza, maggiori sono
tali variazioni. Un Fondo che investe in titoli a reddito fisso sara soggetto al rischio di credito (ossia il rischio
che un emittente di titoli non sia in grado di o non sia disposto a pagare gli interessi e a rimborsare il capitale
alla scadenza o che il valore di un titolo soffra perché gli investitori ritengono che I'emittente non possa piu o
non intenda pagare). Questo rischio & generalmente misurato dai rating creditizi dei titoli in cui investe un
Fondo. Tuttavia i rating rappresentano soltanto le opinioni delle agenzie che li emettono € non sono
assolutamente garanzia di qualita. Non tutti i titoli di Stato sono garantiti dal’impegno incondizionato al
pagamento del capitale e degli interessi (full faith and credit) del governo nazionale interessato. Alcuni di essi
sono garantiti soltanto dal credito dell'agenzia o dell’ente incaricato che li ha emessi. Di conseguenza, sui titol
di Stato in cui possono investire i Fondi vi &€ almeno una possibilita di insolvenza che li rende soggetti a un
rischio di credito aggiuntivo.

Rischi politici e/o normativi

Il valore delle attivita di un Fondo pud essere influenzato da incertezze quali sviluppi politici internazionali,
cambiamenti delle politiche governative, modifiche del regime fiscale, restrizioni sugli investimenti esteri e
rimpatrio di capitali, fluttuazioni dei cambi e altri sviluppi normativi di paesi in cui & consentito investire. Inoltre,
il quadro giuridico e i criteri contabili, di revisione e rendicontazione in alcuni paesi in cui possono essere
effettuati investimenti potrebbero non offrire lo stesso livello di protezione degli investitori o di informazione agli
investitori di norma riscontrabile nei mercati finanziari principali.

Rischi di sostenibilita

Rischio legale: Le misure legali dellUE (compreso il Regolamento sull'informativa di sostenibilita) che
richiedono alle aziende di fornire trasparenza sulla modalita di integrazione delle considerazioni sulla
sostenibilita nel loro processo di investimento sono state introdotte gradualmente e alcuni elementi sono
soggetti a ritardi nell'attuazione. | Fondi cercano di conformarsi a tutti gli obblighi di legge applicabili, ma
potrebbero esserci alcune difficolta nel soddisfare tutti i requisiti man mano che vengono introdotti. | Fondi
possono sostenere costi per conformarsi a questi nuovi requisiti e ulteriori costi man mano che i requisiti
cambieranno e verranno introdotti ulteriori elementi.

Performance relativa: Un prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali o sociali ai sensi
dell'articolo 8 del Regolamento sull'informativa di sostenibilita o un prodotto finanziario che ha come obiettivo
l'investimento sostenibile ai sensi dell'articolo 9 del Regolamento sull'informativa di sostenibilita, pud
sottoperformare o performare diversamente rispetto ad altri fondi comparabili che non promuovono
caratteristiche ambientali e/o sociali.
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Rischio delle controparti

Ove consentito dalla politica d’'investimento, un Fondo pud essere esposto al credito delle controparti in virtu
di posizioni di investimento in swap, opzioni, operazioni di finanziamento tramite titoli, contratti di cambio a
termine e altri contratti detenuti dal Fondo. Nella misura in cui una controparte non adempia ai propri obblighi
e cio causi ritardi o impedimenti al Fondo nell’esercizio dei propri diritti in riferimento agli investimenti nel suo
portafoglio, tale Fondo potrebbe registrare una flessione del valore della sua posizione, perdere ricavi e
sostenere costi associati all’affermazione dei propri diritti. Qualora una controparte OTC (che non sia un istituto
di credito in conformita ai requisiti della Banca Centrale) assunta dal Trust in ordine a un Fondo sia soggetta a
un declassamento del rating creditizio, cid potrebbe incidere in misura significativa sul Fondo interessato, sia
dal punto di vista commerciale che normativo. Ai sensi dei Regolamenti OICVM della Banca Centrale, un
declassamento del rating per tale controparte OTC ad A-2 o inferiore (o un rating comparabile) richiedera lo
svolgimento immeditato da parte del Fondo interessato, di una nuova stima del credito della controparte OTC
pertinente. Indipendentemente dalle misure che il Trust pud implementare in ordine a un Fondo per ridurre il
rischio di credito della controparte, non pud essere in alcun modo garantito che una controparte non diventi
insolvente o che il Fondo interessato non subisca di conseguenza perdite sulle operazioni.

Rischio dei mercati over-the-counter

Ove un Fondo acquisisca titoli in mercati over-the- counter (“OTC”), non vi & alcuna garanzia che sia in grado
di realizzare il valore equo dei titoli in oggetto data la loro tendenza ad avere una liquidita limitata e una volatilita
di prezzo relativamente elevata.

Rischio del Gestore degli Investimenti

La Societa di Gestione pud consultare il Gestore degli Investimenti in ordine alla valutazione di investimenti
non quotati. Vi & un conflitto d'interesse intrinseco tra il coinvolgimento del Gestore degli Investimenti nella
determinazione del prezzo di valutazione degli investimenti di ciascun Fondo e le sue altre responsabilita, in
quanto la commissione del Gestore degli Investimenti aumenta man mano che cresce il valore dei Fondi.

Rischio di ritenuta alla fonte

Le distribuzioni, gli interessi e i pagamenti consensuali su titoli emessi in paesi diversi dall'lrlanda possono
essere soggetti a ritenute alla fonte imposte da tali paesi. Il Trust potrebbe non avere il diritto di avvalersi di un
accordo contro la doppia imposizione in vigore tra I'lrlanda e altri paesi. Si richiama I'attenzione dei potenziali
investitori sulle ulteriori informazioni riportate nella successiva sezione “REGIME FISCALE”.

FATCA

Gli Stati Uniti e I'lrlanda hanno perfezionato un accordo intergovernativo (I"“IGA”) mirato a implementare la
normativa FATCA. L'IGA prevede che un’entita classificata come Foreign Financial Institution (“FFI”, Istituzione
Finanziaria Estera) e considerata residente in Irlanda fornisca alle autorita tributarie irlandesi talune
informazioni concernenti i suoi titolari di “conti” (ossia i Sottoscrittori). L’IGA prevede altresi invii automatici di
rapporti e scambi di informazioni tra I’Amministrazione Fiscale e Tributaria irlandese (Revenue Commissioners)
e I'IRS in relazione a conti detenuti presso FFI irlandesi da soggetti statunitensi e lo scambio reciproco di
informazioni inerenti a conti finanziari statunitensi detenuti da residenti irlandesi. Purché il Trust soddisfi i
requisiti del’IGA e della legislazione irlandese, non dovrebbe essere assoggettato alla ritenuta alla fonte
FATCA sui pagamenti che riceve e potrebbe non essere assoggettata neanche alla ritenuta sui pagamenti che
effettua.

Sebbene il Trust cerchera di soddisfare eventuali obblighi da essa contratti per evitare I'imposizione della
ritenuta alla fonte FATCA, non pud essere in alcun modo garantito che sara in grado di soddisfare tali obblighi.
Al fine di soddisfare gli obblighi FATCA, il Trust dovra avere alcune informazioni dagli investitori circa il loro
status FATCA. Qualora il Trust sia assoggettato a ritenuta alla fonte a causa del regime FATCA, il valore delle
Quote detenute da tutti i Sottoscrittori potrebbe risentirne in misura considerevole.

Si invitano tutti i potenziali investitori/Sottoscrittori a rivolgersi ai propri consulenti fiscali relativamente alle
possibili implicazioni FATCA di un investimento nel Trust.

CRS

L’lrlanda ha previsto I'implementazione del CRS attraverso la sezione 891F del TCA e la promulgazione dei
Regolamenti del 2015 concernenti la Comunicazione di talune informazioni da parte di Istituti finanziari soggetti
a obbligo di reporting (i “Regolamenti CRS”).
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Il CRS, applicato in Irlanda dal 1° gennaio 2016, € un’iniziativa di scambio di informazioni fiscali a livello di
OCSE mirata a incoraggiare un approccio coordinato alla divulgazione del reddito conseguito da persone
fisiche e giuridiche.

La Societa € un Istituto Finanziario soggetto a Obbligo di Reporting (Reporting Financial Institution) ai fini del
CRS e sara tenuta a soddisfare gli obblighi previsti dal CRS irlandese. Al fine di soddisfare i propri obblighi
CRS, il Trust dovra ottenere alcune informazioni dai suoi investitori relativamente alla loro residenza fiscale e
in alcuni casi potrebbe chiedere informazioni relative alla residenza fiscale dei proprietari beneficiari
dell'investitore. 1l Trust, o una persona da essa nominata, trasmettera le informazioni richieste
allAmministrazione Fiscale e Tributaria irlandese entro il 30 giugno dell’anno successivo allanno di
accertamento per il quale € dovuta una dichiarazione dei redditi. L’Amministrazione Fiscale e Tributaria
irlandese condividera le informazioni appropriate con le autorita fiscali pertinenti delle giurisdizioni aderenti.

Si invitano tutti i potenziali investitori/Sottoscrittori a rivolgersi ai propri consulenti fiscali relativamente alle
possibili implicazioni CRS di un investimento nel Trust.

Reinvestimento di garanzia liquida

Nel caso in cui la garanzia in contanti sia reinvestita, in conformita alle condizioni imposte dalla Banca Centrale,
un Fondo sara esposto al rischio di inadempimento o di insolvenza dell’emittente del titolo pertinente in cui &
stata investita la garanzia in contanti.

Tassazione

Si richiama I'attenzione dei potenziali investitori sui rischi relativi al regime fiscale associati a un investimento
in un Fondo. Ulteriori informazioni sono riportate nella successiva sezione “REGIME FISCALE”.

Inoltre, qualora il Trust divenisse assoggettabile a imposta in qualunque giurisdizione, nonché a eventuali
relativi interessi 0 sanzioni, a seguito del verificarsi di un evento imponibile, la Societa di Gestione per conto
del Trust avra il diritto di detrarre dai pagamenti conseguenti a tale evento un importo, ovvero di procedere al
rimborso forzoso o all’annullamento di un numero di Quote (detenute dal Sottoscrittore o dal titolare effettivo
delle Quote stesse), di valore sufficiente (una volta detratte le eventuali commissioni di rimborso) a soddisfare
'eventuale obbligo d'imposta siffatto. Il Sottoscrittore interessato dovra tenere il Trust indenne e manlevata in
ordine a qualunque perdita da essa subita in ragione del suo assoggettamento a imposta, nonché ad eventuali
relativi interessi o penali, a seguito del verificarsi di un evento imponibile, anche in caso di mancata attuazione
di tale detrazione, appropriazione o annullamento.

Brexit

I1 31 gennaio 2020 il Regno Unito & formalmente uscito dall'Unione europea e ha cessato di esserne membro.
In seguito, il Regno Unito & entrato in un periodo di transizione, durante il quale & stato soggetto alle leggi e ai
regolamenti UE applicabili. Il periodo di transizione € scaduto il 31 dicembre 2020, e il diritto dellUE non si
applica piu nel Regno Unito. Il 30 dicembre 2020, il Regno Unito e I'UE hanno firmato un Accordo commerciale
e di cooperazione UE-Regno Unito ("Accordo commerciale UK/UE"), che si applica dal 1° gennaio 2021 e
stabilisce le basi del quadro economico e giuridico per gli scambi commerciali tra il Regno Unito e 'UE. Poiché
I'accordo commerciale UK/UE & un nuovo quadro giuridico, la sua attuazione pud comportare incertezza a
livello applicativo e periodi di volatilita sia nel Regno Unito che nei mercati europei in generale per tutto il 2021
e oltre. | termini della futura relazione potrebbero causare una continua incertezza nei mercati finanziari globali
e incidere sulla performance di alcuni Fondi.
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Rischi specifici dei Fondi

Oltre ai fattori di rischio specificati nella precedente sezione “Rischi generali”, si invitano i potenziali

investitori a tenere conto di quanto segue:
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Market Neutral Fund

Rischio di credito

Rischio che un emittente di obbligazioni e altri titoli di debito come i prestiti senior non sara in grado di pagare
gli interessi o rimborsare il capitale alla scadenza. | prezzi di obbligazioni e altri titoli di debito sono influenzati
dalla qualita creditizia dell’emittente. Al debito pu® essere attribuito un rating di qualita creditizia, con rating
inferiori indicativi di un rischio di credito superiore; tuttavia neanche i rating elevati garantiscono I'affidabilita
creditizia. Le variazioni della condizione economica di un emittente, delle condizioni economiche generali e
delle condizioni economiche specifiche che incidono su un tipo particolare di emittente possono incidere sulla
qualita creditizia di un emittente. Tali variazioni possono ridurre la capacita di un emittente di effettuare
pagamenti di capitale o interessi puntualmente o aumentare la probabilita che non effettui siffatti pagamenti
(ad es. in caso di insolvenza), riducendo il Valore Patrimoniale Netto per Quota di un Fondo.

Rischio del debito ad alto rendimento

Rischio che le obbligazioni ad alto rendimento, definite anche “obbligazioni spazzatura”, e altre tipologie di
strumenti di debito ad alto rendimento possano comportare un rischio di credito maggiore rispetto a titoli di
debito di qualita superiore perché le societa che li emettono non sono finanziariamente robuste come le societa
con rating di qualita d’investimento (investment grade). Il debito ad alto rendimento & considerato
intrinsecamente speculativo a causa del rischio associato alla persistente capacita dell’emittente di effettuare
pagamenti di interessi e rimborsi di capitale. | titoli di debito di qualita inferiore tendono generalmente a essere
pit sensibili a questo rischio rispetto ai titoli di debito investment grade di qualita superiore. Sebbene i rating
creditizi possano essere di aiuto nella valutazione della qualita creditizia di un emittente, tuttavia non possono
prevedere accuratamente la capacita di un emittente di effettuare puntualmente pagamenti di interessi e
rimborsi del capitale. Durante i periodi di crisi economica, gli emittenti di titoli di debito, comprese le obbligazioni
di debito ad alto rendimento e i prestiti societari, potrebbero non riuscire ad accedere ai mercati creditizi per
rifinanziare il proprio debito o soddisfare altre obbligazioni di credito.

Rischio di rinegoziazione, ristrutturazione e fallimento

Le attivita possedute da un Fondo, come i titoli di debito, possono diventare non performanti per una serie di
ragioni. | titoli di debito in sofferenza possono richiedere intense trattative per la ricerca di soluzioni, istanze di
ristrutturazione o fallimento che possono comportare una riduzione sostanziale del tasso d’interesse, la proroga
dei pagamenti e/o una considerevole riduzione di valore del capitale di un titolo di debito o conversione di alcuni
o tutti i titoli di debito in azioni o titoli assimilabili ad azioni. Tali investimenti possono richiedere un tempo
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significativo affinché si materializzino plusvalenze. In caso di presentazione di un’istanza di fallimento da parte
di un emittente di titoli di debito, il codice fallimentare pertinente potrebbe imporre una sospensione automatica
dei pagamenti del suo debito esistente prima dell’istanza. La documentazione che disciplina taluni meccanismi
pud prevedere un’approvazione a maggioranza o, in alcuni casi, al’unanimita per alcune azioni relative al
debito, come ad esempio deroghe, emendamenti o I'esercizio di azioni di rimedio. La procedura di voto per
I'accettazione o il rifiuto delle condizioni di ristrutturazione di un debito ai sensi di un piano di riorganizzazione
o procedura analoga potrebbe inoltre essere eseguita a livello di classe. Tuttavia, qualora un emittente dovesse
presentare istanza di ristrutturazione fallimentare, il codice fallimentare pertinente potrebbe ad esempio
autorizzare I'emittente a ristrutturare i termini di rimborso di una classe di debito anche se la classe non accetta
ristrutturazioni a patto che le condizioni di ristrutturazione siano giuste ed eque per la classe e si soddisfino
alcune altre condizioni.

In conseguenza di tali sistemi di votazione, un Fondo potrebbe non avere la possibilita di controllare alcuna
decisione in ordine a modifiche, deroghe, esercizio di rimedi, ristrutturazioni o riorganizzazioni dei debiti assunti
nei confronti del Fondo pertinente.

Le ristrutturazioni possono essere un processo lungo e costoso che potrebbe avere un effetto negativo
sostanziale sul rendimento previsto di un Fondo pertinente sullo strumento ristrutturato. Non sarebbe insolito
che le spese di esecuzione fossero pagate per intero prima del rimborso degli interessi e del capitale.

Titoli contingenti convertibili

L’investimento in Titoli contingenti convertibili espone il relativo Fondo ai rischi del debito, ma anche ai rischi
associati a un investimento nel titolo azionario sottostante. | Titoli contingenti convertibili sono esposti ai
possibili effetti negativi derivanti dal verificarsi di eventi scatenanti specifici (secondo quanto specificato nei
termini contrattuali della societa emittente). A causa dell’incertezza nel determinare I'eventuale verificarsi di un
evento di conversione, potrebbe risultare difficile prevedere se e quando un Titolo contingente convertibile sara
oggetto di conversione.

| Titoli contingenti convertibili potrebbero non avere una scadenza definita e prevedere cedole totalmente
discrezionali, potenzialmente annullabili a discrezione dell’emittente o su richiesta dell’autorita di
regolamentazione dell’emittente. Alcuni Titoli contingenti convertibili sono richiamabili (cioé riscattabili) ad
assoluta discrezione dell’emittente e, pertanto, non & possibile garantire che tali titoli siano riscattati a una data
di riscatto e che i riscatti siano prorogabili. Di conseguenza, il relativo Fondo potrebbe non ottenere il rimborso
del capitale atteso alla data di riscatto o in altra data.

Nella maggior parte dei casi i Titoli contingenti convertibili saranno emessi sotto forma di strumenti di debito
subordinati e convertibili al fine di adempiere ai requisiti patrimoniali regolamentari previsti prima di una
conversione. | diritti e le pretese dei sottoscrittori dei Titoli contingenti convertibili nei confronti dell’emittente,
scaturenti relativi a o derivanti dalle condizioni dei Titoli contingenti convertibili, saranno di norma subordinati
alle pretese di tutti i sottoscrittori di obbligazioni non subordinate dell’emittente. Inoltre, vista la natura
discrezionale delle cedole, che potrebbero essere differite o annullate, e la potenziale svalutazione su base
permanente o temporanea della somma capitale investita, in alcuni casi il relativo Fondo potrebbe subire una
perdita del capitale investito a differenza dei suoi azionisti.

Il valore dei Titoli contingenti convertibili non & prevedibile e sara influenzato da molti fattori tra i quali, a titolo
non esclusivo, (i) il prezzo di negoziazione dei titoli azionari sottostanti del relativo emittente; (ii) il merito di
credito dell’emittente e/o le variazioni nei coefficienti di capitale applicabili di tale emittente ; (iii) la domanda e
I'offerta di Titoli contingenti convertibili; e (iv) eventi economici, finanziari e politici che influenzano I'emittente,
il suo mercato specifico o i mercati finanziari in generale.

Rischio del prestito senior (di grado superiore)

Rischio che i prestiti senior siano anch’essi soggetti al rischio che il valore dell’eventuale garanzia di un prestito
possa scendere e diventare insufficiente a soddisfare le obbligazioni del mutuatario e che la garanzia possa
essere costosa da detenere o difficile da liquidare. In caso di insolvenza, il Fondo pud avere difficolta a
incassare la garanzia e non avrebbe la possibilita di incassare alcuna garanzia per un prestito non garantito.

Rischio del tasso d’interesse
Rischio che il prezzo delle obbligazioni a tasso fisso detenute in un Fondo possa scendere in caso di aumento

del livello prevalente dei tassi d’interesse nell’economia. Il rischio solitamente diminuisce per le obbligazioni
con rating inferiori e scadenze piu brevi.
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Rischio di richiamo

Rischio che un emittente di uno strumento di debito societario possa riscattare lo strumento rimborsandolo
anticipatamente. Questo puo ridurre il reddito derivante da una strategia qualora i proventi siano reinvestiti a
tassi inferiori.

Rischio di liquidita

Rischio che non tutti gli investimenti possano essere quotati o avere un rating e di conseguenza la liquidita
potrebbe essere bassa. L’accumulo e I'alienazione di partecipazioni possono richiedere molto tempo e dover
essere effettuati a prezzi sfavorevoli, in particolare in condizioni di mercato estreme o a causa del
deterioramento delle prospettive finanziarie dei loro emittenti. Alcuni titoli di debito ad alto rendimento possono
inoltre essere negoziati a prezzi meno favorevoli qualora siano soggetti a restrizioni sulla rivendita o a periodi
di regolamento estesi.

Rischio di mercato

Rischio che l'intero mercato o gli interi mercati in cui investe un Fondo possa/no registrare marcate oscillazioni
dei prezzi a causa di svariati fattori, come variazioni delle previsioni economiche, volatilita di mercato in altri
mercati come quello azionario, vendite sostenute generalizzate di obbligazioni da parte di investitori rilevanti,
insolvenze di alto profilo o psicologia del mercato. Questo livello di volatilita pud essere piu pronunciato nel
mercato ad alto rendimento che nel mercato delle obbligazioni con rating piu elevati. | prezzi degli strumenti ad
alto rendimento possono scendere a causa non solo di un deterioramento delle condizioni finanziarie degli
emittenti di dette obbligazioni, ma anche di movimenti dei mercati in generale.

Rischio di selezione dei titoli

Rischio che i titoli selezionati dal Gestore degli Investimenti possano registrare risultati diversi rispetto al
mercato in generale o disattendere le previsioni del Gestore degli Investimenti. Questo rischio potrebbe essere
la conseguenza di fattori specifici relativi alla condizione finanziaria o alle operazioni del’emittente o a variazioni
dell’economia, interventi o mancati interventi governativi ovvero cambiamenti delle percezioni degli investitori
relativamente all’emittente.

Rischio valutario

Rischio che il Fondo possa investire in molteplici valute o che i suoi investitori effettuino sottoscrizioni in
molteplici valute il cui valore potrebbe fluttuare rispetto alle altre. Rischio altresi che una Classe possa essere
esposta a valute diverse da quella di denominazione della Classe. Sebbene il Gestore degli Investimenti tenti
di proteggere il Fondo nei confronti del rischio valutario, detta copertura, conseguita tramite il ricorso a strumenti
derivati (si veda “Rischio relativo ai derivati: Operazioni di copertura” di seguito), & a discrezione del Gestore
degli Investimenti e potrebbe non essere possibile o praticabile proteggere il Fondo o singole Classi nei
confronti del rischio valutario nel suo complesso. “Qualora una Classe non sia destinata a essere coperta, il
valore della Quota espresso nella Valuta di Denominazione della Classe sara soggetto al rischio del tasso di
cambio in relazione alla Valuta Base.

Rischio operativo

Rischio che i processi operativi, compresi quelli relativi alla custodia di attivita, possano non essere efficaci,
causando perdite.

Rischio relativo ai derivati

| prezzi degli strumenti derivati, ivi compresi i prezzi di futures e opzioni, sono estremamente volatili. | movimenti
di prezzo di contratti a termine, contratti futures e altri contratti derivati sono influenzati, tra I'altro, da tassi
d’interesse, variazioni dei rapporti di domanda e offerta, da programmi e politiche governativi di controllo
commerciale, fiscale, monetario e dei cambi e da politiche ed eventi economici e politici nazionali e
internazionali. Inoltre di volta in volta i governi intervengono, direttamente e tramite regolamentazione, in alcuni
mercati, in particolare in mercati di futures e opzioni legati a valute e tassi d’interesse. Tali interventi sono
spesso mirati a influenzare direttamente i prezzi e possono, unitamente ad altri fattori, determinare un rapido
spostamento di tutti detti mercati nella stessa direzione a causa, tra I'altro, di oscillazioni dei tassi d’interesse.
L’utilizzo di strumenti derivati implica altresi taluni rischi specifici, tra i quali: (1) la dipendenza dalla capacita di
prevedere movimenti dei prezzi di titoli oggetto di copertura e oscillazioni dei tassi d’interesse; (2) la
correlazione imperfetta tra gli strumenti di copertura e i titoli o i settori di mercati oggetto di copertura; (3) il fatto
che le competenze necessarie per utilizzare tali strumenti siano diverse da quelle necessarie per selezionare
i titoli di un Fondo e (4) la possibile assenza di un mercato liquido per un determinato strumento in un qualsiasi
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momento particolare. Sebbene I'utilizzo prudente di strumenti derivati e di operazioni di finanziamento tramite
titoli possano essere favorevoli, esse possono altresi comportare rischi diversi dai, e in alcuni casi maggiori
dei, rischi presentati da investimenti piu tradizionali. Un Fondo sara esposto a un rischio di credito rispetto alle
parti con cui effettua operazioni e pud incorrere nel rischio di mancato regolamento. Esiste un generale rischio
di mercato che si applica a tutti gli strumenti derivati o alle operazioni di finanziamento tramite titoli, in cui il
valore pud cambiare in modo che potrebbe essere anche penalizzante per gli interessi del Fondo. Un Fondo
pud anche essere esposto al rischio legale, in particolare nel contesto dei derivati OTC e di operazioni di
finanziamento tramite titoli. Il rischio legale consiste nel rischio di perdita dovuta all'applicazione imprevista di
una legge o di un regolamento o a contratti non legalmente opponibili o correttamente documentati. | conflitti
d’interesse possono sorgere a causa della negoziazione del Fondo con le controparti. Tali parti possono
ottenere informazioni inerenti alle attivita e strategie del Fondo che potrebbero utilizzare a discapito del Fondo
stesso.

i. Operazioni di copertura: rischio che il Fondo possa ricorrere all’'uso di SFD per proteggersi nei confronti
dei rischi percepiti, descritti negli altri paragrafi di questa sezione. Rischio che le operazioni in derivati
possano esporre i partecipanti sia al rischio di credito dello strumento di riferimento sottostante che ai
rischi esclusivi dello strumento sottostante. |l degli strumenti derivati pué aumentare o diminuire e tali
movimenti di prezzo possono essere scarsamente correlati ai movimenti di prezzo degli strumenti liquidi
cui fanno riferimento detti derivati. | derivati possono essere soggetti al rischio di mancato pagamento o
di mancata consegna da parte di una controparte. Non vi &€ alcuna garanzia che i derivati forniscano il
rendimento o la protezione attesi.

ii. Operazioni di leveraging e vendita allo scoperto: rischio che il Fondo possa ricorrere all’'uso di SFD per
proteggersi nei confronti dei rischi percepiti, descritti negli altri paragrafi di questa sezione, e come
strumenti d’investimento mirati ad acquisire un’esposizione sintetica lunga o corta a singoli titoli e/o a
mercati o indici di mercato piu ampi. Il ricorso alla leva finanziaria puo amplificare sia i guadagni che le
perdite di un portafoglio, mentre la vendita allo scoperto pu0 ridurre i guadagni di un portafoglio in un
mercato in rialzo. L'utilizzo di derivati per finalita d’'investimento incrementa il rischio di volatilita del
portafoglio e comporta il rischio associato ai derivati descritto nel presente documento.

iii. Rischio di leva finanziaria: un Fondo puo ricorrere alla leva finanziaria per finalita d’'investimento oppure
nel’ambito di una strategia di copertura, come evidenziato nel relativo Supplemento, se applicabile.
L’utilizzo della leva finanziaria crea rischi speciali e pud aumentare in misura significativa il rischio
d’'investimento del Fondo. La leva finanziaria creera un’opportunita di rendimento maggiore e di
rendimento totale, ma al contempo aumentera I'esposizione del Fondo al rischio del capitale e ai costi
finanziari. Eventuali redditi da investimenti e profitti conseguiti sugli investimenti detenuti a seguito
dell'assunzione di prestiti che superino gli oneri di interesse a essi associati possono determinare un
incremento del Valore Patrimoniale Netto della Societa piu rapido di quanto altrimenti osservabile. Per
contro, laddove gli oneri di interesse associati siano maggiori di tali redditi e profitti, il Valore Patrimoniale
Netto delle Quote pud diminuire piu rapidamente rispetto a quanto altrimenti riscontrato.

Rischio della gestione efficiente del portafoglio

Il Gestore degli Investimenti per conto di un Fondo pud ricorrere a tecniche e strumenti relativamente a valori
mobiliari, strumenti del mercato monetario e/o altri mezzi finanziari (inclusi SDF) nei quali investe a fini di
gestione efficiente del portafoglio. Molti dei rischi insiti nell’utilizzo di derivati, come riportato nella precedente
sezione intitolata “Rischio relativo ai derivati”, saranno ugualmente rilevanti quando si utilizzano tali tecniche di
gestione efficiente del portafoglio, con particolare riferimento al rischio di controparte. Si avvertono inoltre gl
investitori che di volta in volta un Fondo pud perfezionare contratti di riacquisto/riacquisto inverso e/o
impegnarsi con controparti che sono parti correlate del Depositario o altri fornitori di servizi del Trust. Tale
impegno potrebbe talvolta causare un conflitto d’interesse con il ruolo del Depositario o altri fornitori di servizi
relativamente allo stesso. Per ulteriori dettagli sulle condizioni applicabili a tali operazioni con parti correlate, si
rimanda alla sezione “Conflitti di interesse”. L’identita di tali parti correlate sara indicata specificamente nelle
relazioni semestrali e annuali del Trust.

Rischio dei mercati emergenti

Rischio che gli investimenti nei mercati emergenti possano essere piu rischiosi e volatili rispetto a quelli dei
mercati piu sviluppati. Alcuni di questi mercati possono avere governi relativamente instabili, economie basate
esclusivamente su pochi settori industriali e mercati mobiliari in cui viene scambiato soltanto un numero limitato
di titoli. Molti mercati emergenti non dispongono di sistemi normativi molto avanzati e i loro standard di
informativa di sostenibilita possono essere meno rigidi di quelli presenti nei mercati sviluppati. Il rischio di
esproprio, confisca fiscale, nazionalizzazione e instabilita sociale, politica ed economica & superiore nei mercati
emergenti rispetto a quelli sviluppati. Oltre alle ritenute alla fonte sui redditi da investimento, alcuni mercati
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emergenti possono assoggettare gli investitori esteri a diverse imposte sulle plusvalenze.

i. Standard contabili: nei mercati emergenti non vi sono standard e prassi uniformi di contabilita, revisione
contabile e rendicontazione finanziaria.

ii. Rischi commerciali: in alcuni mercati emergenti, il crimine e la corruzione, comprese le estorsioni e le
frodi, costituiscono un rischio per le attivita commerciali. | proprietari e i dipendenti degli investimenti
sottostanti possono diventare obiettivi di furto, violenza e/o estorsione.

iii.  Rischio valutario: le valute di denominazione degli investimenti possono essere instabili, soggette a un
significativo deprezzamento e non essere liberamente convertibili.

iv.  Rischio paese: il valore delle attivita di un Fondo puo essere condizionato da incertezze politiche, legali,
economiche e fiscali. Le leggi e i regolamenti esistenti possono non essere uniformemente applicati.

v. Caratteristiche dei mercati/Rischi di liquidita e regolamento: in generale, i mercati emergenti sono ancora
alle fasi iniziali del loro sviluppo, hanno un volume piu ridotto, sono meno liquidi e caratterizzati da un
livello superiore di volatilita rispetto ai mercati piu consolidati; inoltre molti mercati emergenti non sono
fortemente regolamentati. Per i titoli dei mercati emergenti che si cerca di vendere, potrebbe esservi un
mercato ridotto o nessun mercato. La combinazione di volatilita dei prezzi e la natura meno liquida dei
mercati mobiliari emergenti puod, in alcuni casi, incidere negativamente sulla capacita di un Fondo di
acquisire o alienare titoli al prezzo e nel momento desiderati e di conseguenza pud produrre un effetto
negativo sulla performance degli investimenti del Fondo stesso. Il regolamento delle operazioni pud
essere soggetto a ritardi e incertezze amministrative.

vi.  Rischio politico: il rischio di intervento governativo & particolarmente alto nei mercati emergenti a causa
del clima politico in molti di questi paesi e della natura meno sviluppata dei loro mercati ed economie. In
futuro le azioni dei governi potrebbero pertanto incidere considerevolmente sulle condizioni economiche
di tali paesi e, di conseguenza, sulle societa del settore privato e sul valore dei titoli compresi nel
portafoglio di un Fondo.

Rischio del depositario

Se un Fondo investe in attivita che sono strumenti finanziari che possono essere tenuti in custodia (“Attivita
in Custodia”), il Depositario € tenuto a svolgere funzioni complete di custodia e sara soggetto al rischio di
perdita di tali attivita, a meno che possa dimostrare che la perdita si & verificata a seguito un evento esterno al
di fuori del suo ragionevole controllo, le cui conseguenze sarebbero state inevitabili nonostante tutti i ragionevoli
sforzi compiuti mirati a evitarle. In caso di tale perdita (e della mancanza di prova che la perdita e stata causata
da un evento esterno), il Depositario & tenuto a restituire al Fondo, senza immotivato ritardo, attivita identiche
a quelle perse o un importo corrispondente.

Se un Fondo investe in attivita che non sono strumenti finanziari che possono essere detenuti in custodia
(“Attivita non in Custodia”), il Depositario € tenuto soltanto a verificare la proprieta del Fondo di tali attivita e
a conservare e tenere aggiornato un registro delle Attivita che a giudizio del Depositario sono di proprieta del
Fondo. In caso di perdita di tali attivita, il Depositario sara responsabile soltanto nella misura in cui la perdita si
e verificata a causa di sua negligenza o inadempimento intenzionale dei propri obblighi previsti dall’Atto
Costitutivo.

Poiché & probabile che i Fondi possano investire ognuno sia in Attivita in Custodia che in Attivita non in
Custodia, va rilevato che le funzioni di custodia del Depositario in ordine alle rispettive categorie di attivita e lo
standard corrispondente di responsabilita del Depositario applicabile a tali funzioni presentano notevoli
differenze.

| Fondi godono un alto livello di protezione in termini di responsabilitd del Depositario relativamente alla
custodia delle Attivita in Custodia. Tuttavia, il livello di protezione per le Attivita non in Custodia & nettamente
inferiore. Di conseguenza, maggiore & la proporzione di un Fondo investito in categorie di Attivitd non in
Custodia, tanto superiore sara il rischio che I'eventuale perdita di tali attivita possa non essere recuperabile.
Sebbene sara stabilito caso per caso se uno specifico investimento del Fondo & un’attivita in Custodia o
un’Attivita non in Custodia, generalmente i derivati negoziati OTC da un Fondo saranno Attivita non in Custodia.
Il Fondo potrebbe investire di volta in volta in altre tipologie di attivita che saranno trattate in modo analogo.
Considerato il principio di responsabilita del Depositario previsto da OICVM V, tali Attivita non in Custodia dal
punto di vista della custodia espongono un Fondo a un livello di rischio superiore rispetto alle Attivita in
Custodia, come ad esempio le azioni negoziate in borsa e le obbligazioni.

Alcuni delegati subdepositari del Depositario possono non essere in grado di offrire il livello di servizio e
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custodia, regolamento e amministrazione di titoli abituale in mercati piu sviluppati; nei mercati emergenti
sussiste inoltre il rischio che il Fondo di riferimento non sia riconosciuto come il proprietario dei titoli detenuti
per suo conto da un subdepositario, a seconda della natura dell'investimento. La rete globale di subdepositari
del Depositario € riportata nell’Appendice Il

Rischio ESG

Rischio che un portafoglio non comprensivo di societa ritenute in possesso di caratteristiche poco interessanti
in termini ambientali, sociali e di governance (“‘ESG”) possa esprimere rendimenti inferiori 0 superiori a un
portafoglio gestito senza tenere conto delle caratteristiche ESG.

Rischio relativo ai Conti di Sottoscrizioni/ Rimborsi

Il Trust gestisce un conto di Sottoscrizioni/Rimborsi per tutti i Fondi. Il denaro nel Conto di
Sottoscrizioni/Rimborsi & considerato un’attivita dei rispettivi Fondi e non gode della protezione prevista dai
Regolamenti concernenti il denaro degli investitori. Qualora il Trust detenga denaro in un Conto di
Sottoscrizioni/Rimborsi per conto di un Fondo, un investitore sara classificato come creditore non garantito del
Trust relativamente a eventuali pretese in relazione al denaro detenuto in tale conto nel caso in cui detto Fondo
(o un altro Fondo del Trust) divenga insolvente.

Rischi relativi al programma Stock Connect

Un Fondo pud investire in determinati titoli idonei quotati e negoziati sulla Shanghai Stock Exchange o sulla
Shenzen Stock Exchange (“Titoli Stock Connect”) tramite il Collegamento Northbound Trading dello
Shanghai Hong Kong Stock Connect Program o Shenzen Hong Kong Stock Connect Program, a seconda del
caso (Programma di collegamento delle Borse valori di Shanghai e Hong Kong, “Stock Connect”). Stock
Connect & un programma di negoziazione e compensazione sviluppato da The Stock Exchange of Hong Kong
Limited (“SEHK”), Shanghai Stock Exchange (“SSE”), o Shenzen Stock Exchange ("SZSE") a seconda del
caso, Hong Kong Securities Clearing Company Limited (“HKSCC”) e China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (“ChinaClear”) per la creazione di un accesso reciproco ai mercati tra SEHK e SSE/SZSE.
Un Fondo pud negoziare e regolare titoli quotati sulla SSE/SZSE tramite il collegamento per la negoziazione
di SEHK e HKSCC (tale negoziazione pud essere definita “Northbound”).

Agli investitori in Titoli Stock Connect che investono tramite Stock Connect non si applicano singole quote
d’'investimento. Inoltre, non vi sono periodi di chiusura o restrizioni al rimpatrio di capitale e profitti.

Cio nonostante, la negoziazione tramite Stock Connect & soggetta ad alcune restrizioni che potrebbero incidere
sugliinvestimenti di un Fondo. In particolare, va rilevato che Stock Connect € alle sue fasi iniziali. Sono pertanto
probabili ulteriori sviluppi e non & certo se e in che modo tali sviluppi possano limitare o influenzare gl
investimenti di un Fondo.

Inoltre, 'applicazione e interpretazione delle leggi e dei regolamenti di Hong Kong e della Repubblica Popolare
Cinese (“RPC”) nonché la normativa, le politiche e le linee guida di volta in volta pubblicate o applicate da
qualsiasi autorita di vigilanza che disciplina Stock Connect e le attivita a esso correlate (comprese, a titolo
esemplificativo e non esaustivo, la China Securities Regulatory Commission (“‘CSRC”), la People’s Bank of
China, la State Administration of Foreign Exchange, la Securities and Futures Commission, I'’Autorita Monetaria
di Hong Kong o qualsiasi altra autorita di vigilanza, agenzia o autorita avente giurisdizione, poteri o
responsabilita in ordine a Stock Connect) o qualsiasi borsa valori, sistema di compensazione o altra entita che
offre servizi in ordine a Stock Connect (tra cui, a titolo esemplificativo e non esaustivo, SEHK e qualsiasi
controllata pertinente, HKSCC, SSE/SZSE o ChinaClear) (i “Regolamenti Stock Connect”) in ordine a Stock
Connect o qualsiasi attivita derivante da Stock Connect, non sono state verificate e vi € incertezza circa la
modalita della loro applicazione.

Regolamenti dei mercati interni

Un principio fondamentale della negoziazione di titoli tramite Stock Connect & che le leggi e i regolamenti del
mercato interno dei titoli interessati si applicano agli investitori in tali paesi. Relativamente ai Titoli Stock
Connect, il mercato interno & la Cina Continentale e pertanto gli investitori in Titoli Stock Connect devono
osservare i regolamenti relativi ai titoli della Cina Continentale, il regolamento di quotazione della SSE/SZSE
e altre regole e normative. Qualora il regolamento SSE/SZSE o altri requisiti di legge della PRC non siano
osservati, la SSE/SZSE ha il potere di svolgere un’indagine e potrebbe, tramite i partecipanti alla borsa valori
SEHK, chiedere che gli stessi forniscano informazioni sugli investitori, che possono comprendere i Fondi, e
prestare assistenza nelle indagini.

Cio nonostante, alcuni requisiti legali e normativi di Hong Kong continueranno a essere applicabili alla
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negoziazione di Titoli Stock Connect.

Controlli pre-negoziazione; divieto di vendita allo scoperto in assenza di disponibilita dei titoli
(Uncovered Short Selling)

Le leggi della RPC vietano I'esecuzione di “uncovered short selling” di azioni A. Pertanto la SSE/SZSE verifica
che relativamente a qualsiasi ordine di vendita impartito da un investitore, quest’ultimo detenga Titoli Stock
Connect sufficienti a poter soddisfare tale ordine di vendita. Va rilevato che questo requisito incide sugli
investitori che detengono Titoli Stock Connect tramite il proprio conto presso intermediari di Hong Kong
attraverso Stock Connect. Cio si verifica perché ai sensi del Regolamento Stock Connect, la SEHK & anche
tenuta a verificare che relativamente a qualsiasi ordine di vendita Northbound impartito da un partecipante a
una borsa valori, quest’'ultimo detenga Titoli Stock Connect sufficienti a poter soddisfare tale ordine di vendita
Northbound.

| controlli pre-negoziazione saranno effettuati all'inizio di ogni giorno in cuila SEHK & aperta per le negoziazioni
Northbound (“Giorno di Negoziazione”). Di conseguenza, un intermediario tramite il quale il Fondo pertinente
colloca un ordine di vendita potrebbe respingere quest’ultimo qualora il Fondo in oggetto non abbia Titoli Stock
Connect sufficienti nel proprio conto entro 'orario limite applicabile specificato da tale intermediario o qualora
vi sia stato un ritardo o un impedimento nel trasferimento dei Titoli Stock Connect pertinenti in qualsiasi conto
di compensazione dell’intermediario.

Quote aggregate e giornaliere in renminbi (“RMB”)

Gli ordini di acquisto sono soggetti a quote aggregate e giornaliere in RMB che si applicano al mercato in
generale. La quota aggregata ha come limite massimo I'importo assoluto dell’afflusso di fondi nella RPC in
base alla negoziazione Northbound a un determinato livello (“Quota Aggregata”). La quota giornaliera ha
come limite massimo il valore di acquisto netto delle operazioni transfrontaliere avvenute tramite Stock Connect
ogni Giorno di Negoziazione (“Quota Giornaliera”). La Quota Aggregata e/o la Quota Giornaliera possono
cambiare di volta in volta senza preavviso. La SEHK e la SSE/SZSE possono inoltre fissare prezzi e altre
restrizioni su ordini di acquisto allo scopo di prevenire I'uso artificiale o la saturazione della Quota Aggregata o
della Quota Giornaliera.

Qualora la negoziazione Northbound sia sospesa a seguito di una violazione delle Quote Aggregate o
Giornaliere, gli intermediari non saranno in grado di eseguire alcun ordine di acquisto ed eventuali istruzioni di
acquisto inoltrate ma non ancora eseguite potrebbero essere respinte. Inoltre, nel caso in cui le Quote
Aggregate o Giornaliere siano state superate, € possibile che la SEHK respinga l'ordine in un secondo
momento, anche dopo che lintermediario lo ha accettato per I'esecuzione. Va rilevato che ai sensi del
regolamento SEHK, un Fondo pud vendere i propri Titoli Stock Connect indipendentemente dal fatto che vi sia
stata una violazione delle Quote Aggregate o Giornaliere.

Rischio di cambio del CNY/RMB

La convertibilita del RMB onshore (CNY) nel RMB offshore (CNH) & un processo valutario gestito soggetto alle
politiche di controllo valutarie e alle restrizioni di rimpatrio imposte dal governo della RPC in coordinamento
con I'Autorita Monetaria di Hong Kong. Il valore del CNY potrebbe differire, forse significativamente, da quello
del CNH a causa di una serie di fattori tra cui, senza limitazione, le politiche di controllo valutarie e le restrizioni
di rimpatrio perseguite di volta in volta dal governo della RPC, cosi come altre forze di mercato esterne. L'RMB
ha un tasso di cambio variabile gestito sulla base dell’'offerta e domanda di mercato con riferimento a un paniere
di valute estere. Al prezzo di negoziazione giornaliero del’RMB nei confronti delle altre principali valute nel
mercato dei cambi interbancario sara consentito oscillare all'interno di una fascia ristretta intorno alla parita
centrale pubblicata dalla People’s Bank of China. Poiché i tassi d’interesse sono basati principalmente sulle
forze di mercato, i tassi di cambio per 'RMB nei confronti di altre valute, compreso il dollaro USA e il dollaro di
Hong Kong, sono sensibili a movimenti basati su fattori esterni. Va rilevato che attualmente ’'RMB non € una
valuta liberamente convertibile, essendo soggetta a politiche di controllo sui cambi del governo cinese. La
possibilita che I'apprezzamento del’RMB acceleri non pud essere esclusa. D’altra parte, non pud essere
garantito che 'RMB non sara soggetto a svalutazione. In particolare, non vi &€ alcuna garanzia che il valore
del’lRMB nei confronti delle valute base degli investitori non si deprezzi. Qualsiasi svalutazione dellRMB
potrebbe incidere negativamente sul valore degli investimenti degli investitori nel Fondo pertinente. Gli
investitori la cui Valuta Base non sia 'RMB, potrebbero essere colpiti negativamente qualora I'RMB si
deprezzasse nei confronti della Valuta Base della loro partecipazione, in quanto il valore dei loro investimenti
potrebbe risultare inferiore quando saranno di nuovo convertiti dal’/RMB alla loro Valuta Base.

Inoltre, 'imposizione di restrizioni da parte del governo cinese sul rimpatrio di RMB dalla RPC potrebbe limitare
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la profondita del mercato RMB a Hong Kong e ridurre la liquidita del Fondo. Qualsiasi ritardo nel rimpatrio di
RMB potrebbe determinare un ritardo nel pagamento dei proventi di rimborso ai Sottoscrittori richiedenti il
rimborso Le politiche del governo cinese in materia di controllo dei cambi e le restrizioni al rimpatrio sono
soggette a variazioni e la posizione del Fondo o degli investitori potrebbe risentirne negativamente.

Sospensione, restrizione e cessazione del funzionamento di Stock Connect

In alcune circostanze, SEHK (o qualsiasi controllata pertinente) pud, come specificato nel regolamento SEHK,
sospendere temporaneamente o limitare totalmente o parzialmente i servizi di smistamento degli ordini e
relativi servizi di supporto in ordine a tutte le negoziazioni o a qualsiasi negoziazione Northbound di Titoli Stock
Connect e per la durata e la frequenza che SEHK possa ritenere opportune. A sua assoluta discrezione, SEHK
pud cambiare I'orario operativo e gli accordi di Stock Connect in qualsiasi momento e senza preavviso, in modo
temporaneo o permanente, a causa di esigenze operative, condizioni climatiche avverse, situazioni di
emergenza o per altre ragioni. SEHK (o qualsiasi controllata pertinente) pud inoltre cessare in modo
permanente la fornitura di servizi di negoziazione Northbound Stock Connect.

Sospensione della negoziazione su Azioni A e Azioni H

Il regolamento SEHK prevede che qualora le Azioni H con corrispondenti Azioni A accettate come Titoli Stock
Connect siano sospese dalla negoziazione sulla SEHK ma i Titoli Stock Connect non siano sospesi dalla
negoziazione sulla SSE/SZSE, il servizio di smistamento degli ordini di vendita e degli ordini di acquisto di Titoli
Stock Connect per tali Titoli Stock Connect alla SSE/SZSE restera normalmente disponibile. Tuttavia, a sua
discrezione, la SEHK pud limitare o sospendere tale servizio senza darne preavviso e la capacita del Fondo
pertinente di collocare ordini di vendita e di acquisto potrebbe risentirne.

Divieto di negoziazioni e trasferimenti fuori borsa

Salvo diversamente previsto dalla CSRC, i Titoli Stock Connect non possono essere venduti, acquistati o
altrimenti trasferiti in alcun modo se non tramite Stock Connect in conformita al Regolamento Stock Connect.
Di conseguenza, potrebbe esservi un mercato limitato e/o un livello inferiore di liquidita per i Titoli Stock
Connect acquistati tramite Stock Connect (rispetto alle stesse azioni acquistate tramite altri canali). Inoltre
qualsiasi diritto a un titolo provvisorio ricevuto dal Fondo in ordine a Titoli Stock Connect non & idoneo alla
negoziazione tramite Stock Connect. Di conseguenza, vi & un rischio di ridotta o mancata liquidita per tali azioni
ricevute tramite un diritto a un titolo provvisorio.

Divieto di Day Trading

Il Day Trading (turnaround) non €& consentito sul mercato delle azioni A cinesi. Qualora il Fondo acquisti Titoli
Stock Connect in un giorno T, potra vendere i Titoli Stock Connect soltanto una volta effettuato il pagamento o
in un momento successivo (di norma il giorno T + 1).

Collocamento di ordini

Ai sensi del Regolamento Stock Connect sono consentiti soltanto gli ordini limite con un prezzo specifico,
laddove gli ordini di acquisto possono essere eseguiti al prezzo specificato 0 a un prezzo inferiore allo stesso
e gli ordini di vendita possono essere eseguiti al prezzo specificato o a un prezzo superiore allo stesso. Gli
ordini di mercato non saranno accettati.

Divieto di operazioni manuali o operazioni in blocco

Non si forniranno servizi per operazioni manuali o in blocco nell’ambito delle negoziazioni Northbound su Stock
Connect.

Rifiuto di ordini

Potrebbero sussistere circostanze in cuila SEHK, su richiesta della SSE/SZSE, pud chiedere a un partecipante
alla borsa valori SEHK di rifiutare ordini impartiti dal Fondo.

Avvertimenti
La SSE/SZSE pud chiedere ai partecipanti alla borsa valori SEHK di trasmettere messaggi di avviso

(verbalmente o per iscritto) al Fondo e potrebbe chiedere ai partecipanti di non estendere la negoziazione in
Titoli Stock Connect al Fondo pertinente.
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Proprieta

La legge di Hong Kong riconosce l'interesse proprietario degli investitori in azioni per essi detenute dal loro
intermediario o banca depositaria nel Sistema di Compensazione e Regolamento Centrale. Tale
riconoscimento si applica ugualmente ai Titoli Stock Connect detenuti per investitori di Hong Kong ed esteri da
Partecipanti alla Compensazione tramite HKSCC. Inoltre, nella RPC (dove i Titoli Stock Connect sono registrati
in un conto titoli aperto presso ChinaClear a nome di HKSCC) & espressamente previsto in “Talune disposizioni
concernenti il Programma Pilota Stock Connect di Shanghai-Hong Kong” (promulgate da CSRC allo scopo di
disporre il lancio e il funzionamento di Stock Connect) che HKSCC agisce in qualita di titolare intestatario e gli
investitori di Hong Kong ed esteri possiedono i diritti e gli interessi in ordine ai Titoli Stock Connect. Di
conseguenza, secondo le intenzioni dell’autorita di vigilanza, ai sensi della legge della RPC gli investitori di
Hong Kong ed esteri (compresi i Fondi pertinenti) dovrebbero disporre di diritti proprietari sui Titoli Stock
Connect, sebbene cid non possa essere garantito.

Tuttavia, poiché Stock Connect & un’iniziativa recente, potrebbe esservi qualche incertezza relativamente a tali
accordi. Inoltre, sebbene gli investitori di Hong Kong ed esteri (compresi i Fondi pertinenti) possano avere diritti
proprietari sui Titoli Stock Connect, dovranno agire tramite HKSCC nella sua qualita di intestatario per poter
far valere tali diritti in conformita al regolamento di HKSCC.

In caso diinsolvenza di HKSCC, i Titoli Stock Connect non dovrebbero rientrare nel suo patrimonio fallimentare.
Le procedure concorsuali saranno disciplinate dalle leggi di Hong Kong e si prevede (ma non & del tutto certo)
che ChinaClear e i tribunali cinesi riconosceranno il potere del liquidatore debitamente nominato ai sensi della
legge di Hong Kong in relazione ai Titoli Stock Connect.

Orario operativo ed eventi imprevisti

SEHK ha la totale discrezione nel determinare di volta in volta I'orario operativo di Stock Connect e nel cambiare
l'orario operativo e I'assetto organizzativo di Stock Connect in qualsiasi momento senza preavviso. |
partecipanti alla borsa valori SEHK avranno il diritto di annullare ordini Stock Connect in caso di eventi
imprevisti, come ad esempio un tifone. In caso di eventi imprevisti e qualora la SEHK perdesse le linee di
comunicazione con Stock Connect, i partecipanti alla borsa valori SEHK potrebbero non essere in grado di
inviare annullamenti di ordini di clienti per Titoli Stock Connect e il Fondo continuerebbe ad rispondere del
regolamento in caso di approvazione ed esecuzione degli ordini.

Indagini e avvertimenti

In caso di violazione del regolamento SSE/SZSE o di qualsiasi legge mobiliare applicabile della Cina
continentale, SSE/SZSE ha facolta di condurre un’indagine e potrebbe, tramite la SEHK, chiedere ai
partecipanti alla borsa valori SEHK di fornirle informazioni a scopo di indagine.

Responsabilita

Hong Kong Exchanges and Clearing Limited, SEHK, SSE/SZSE, loro rispettive controllate, amministratori,
dipendenti e agenti, non si assumono alcuna responsabilita per danni o perdite direttamente o indirettamente
derivanti da o connessi a investimenti in Titoli Stock Connect.

Limiti alla proprieta estera

Ai sensi delle leggi della RPC, sussiste un limite al quantitativo di azioni che un singolo investitore estero ha
facolta di detenere in un’unica societa quotata nella RPC, nonché un limite alle partecipazioni massime
aggregate di tutti gli investitori esteri in un’unica societa quotata nella RPC. Tali limiti alla proprieta estera
possono essere applicati su base aggregata (ossia azioni emesse sia a livello nazionale che all’estero della
stessa societa quotata, indipendentemente dal fatto che le partecipazioni pertinenti siano effettuate tramite la
negoziazione Northbound o altri canali di investimento). Il limite relativo al singolo investitore estero &
attualmente fissato a 10% delle azioni di una societa quotata nella RPC, mentre il limite relativo agli investitori
esteri aggregati & attualmente fissato al 30% delle azioni di una societa quotata nella RPC. Tali limiti sono
soggetti di volta in volta a modifica.

In caso di violazioni dei limiti alla proprieta estera, la SSE/SZSE ne dara comunicazione alla SEHK e, in base
al metodo LIFO (last-in-first-out), la SEHK identifichera le operazioni pertinenti coinvolte e chiedera ai
partecipanti alla borsa valori interessati di chiedere agli investitori in oggetto (che potrebbero comprendere un
Fondo) di vendere le azioni entro il limite di tempo imposto dalla SEHK. Qualora gli investitori pertinenti non
vendano le proprie azioni, i partecipanti alla borsa valori avranno I'obbligo di sottoporre le azioni a vendita
forzosa in conformita al Regolamento Stock Connect.
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Imposta sulle plusvalenze

| titoli azionari della Cina Continentale sono attualmente soggetti a un’imposta sulle plusvalenze del 10%. Un
Fondo che investe tramite Stock Connect dovrebbe essere esente da tali imposte sulle plusvalenze / ritenute
alla fonte ai sensi della normativa vigente nella Cina Continentale, ma tale esenzione & soggetta a modifica da
parte delle autorita della Cina Continentale e in qualsiasi momento in futuro un Fondo potrebbe pertanto essere
soggetto al pagamento di una ritenuta alla fonte.

Titoli garantiti da attivita

| titoli garantiti da attivita sono titoli strutturati, di norma garantiti da un pool diversificato di attivita, che emettono
serie distinte o “tranche” che rappresentano la partecipazione diretta o indiretta nelle obbligazioni sottostanti. |
titoli garantiti da attivita in cui il Fondo in questione pud investire possono essere strutturati per rappresentare,
direttamente o indirettamente, una partecipazione in, o essere garantiti da e pagabili a valere da, una serie di
attivita (ossia titoli garantiti da attivita) compresi, in via non limitativa: crediti su carte di credito, prestiti alle
imprese, contratti di finanziamento per veicoli a motore, prestiti per I'acquisto dell’abitazione, prestiti
universitari, prestiti personali non garantiti, prestiti a leva (leveraged loan), leasing su diversi tipi di proprieta
immobiliari e personali e altri prestiti, leasing o crediti relativi a consumatori e imprese. Tali attivitd possono
essere cartolarizzate attraverso I'uso di societa d’investimento (trust) o societa veicolo.

| titoli garantiti da attivita possono anche essere sotto forma di titoli garantiti da ipoteca (“MBS”). Vengono
costituiti pool di prestiti ipotecari per la vendita agli investitori (come i fondi) da varie organizzazioni governative,
para-governative e private, come gli intermediari. Il valore di mercato degli MBS oscillera a seguito delle
variazioni nei tassi d’interesse e dei prestiti ipotecari. Gli interessi nei pool di prestiti ipotecari generalmente
forniscono un pagamento mensile composto sia da interessi che da capitale. In sostanza, questi pagamenti
consentono il “passaggio” dei pagamenti mensili effettuati da mutuatari individuali per i loro prestiti ipotecari, al
netto di ogni commissione applicabile. Ulteriori pagamenti sono dovuti ai rimborsi di capitale derivanti dalla
vendita della proprieta sottostante, al rifinanziamento o al pignoramento, al netto delle commissioni applicabili
o dei costi che possono essere stati sostenuti. Alcuni titoli garantiti da ipoteca possono attribuire al titolare il
diritto di ricevere tutti i pagamenti da interessi e capitale dovuti sul pool ipotecario, al netto di talune
commissioni, a prescindere dal fatto che il mutuatario abbia realmente effettuato il pagamento.

| titoli garantiti da attivita possono variare in base al rischio e rendimento. Tali titoli sono esposti a rischi specifici,
compresa una maggiore sensibilita ai movimenti dei tassi d’interesse, agli spread di credito e al rischio di
maggiore liquidita. Inoltre, il loro valore dipende dalla qualita del pool di attivi sottostanti, e fattori quali
I'affidabilita creditizia dei debitori di tali attivi, i valori degli attivi e i livelli di default o prepagamento in merito
agli obblighi di rimborso del debito possono incidere sul valore dei titoli. Di conseguenza, i titoli garantiti da
attivita possono subire perdite con maggiore frequenza rispetto ai titoli standard a reddito fisso.

Regole UE sulla cartolarizzazione

Il Regolamento sulle cartolarizzazioni ha sostituito l'approccio settoriale alla cartolarizzazione con un nuovo
insieme di regole applicabili a tutte le cartolarizzazioni europee. Gli strumenti detenuti da un Fondo possono
costituire Posizioni di cartolarizzazione nellambito del Regolamento sulla Cartolarizzazione. In tali casi, il
Fondo di riferimento sara qualificato come “investitore istituzionale” ai fini del Regolamento sulla
Cartolarizzazione e, pertanto, sara direttamente soggetto agli obblighi indicati nel Regolamento sulla
Cartolarizzazione in relazione alle Posizioni di cartolarizzazione rilevanti che detiene/si propone di detenere.
Essi includono una serie di misure specifiche di due diligence che devono essere prese in considerazione dal
Fondo prima di detenere una Posizione di Cartolarizzazione. In particolare, il Fondo sara tenuto a verificare
che il cedente, lo sponsor o il finanziatore originario della Posizione di Cartolarizzazione che si propone di
detenere soddisfi il requisito di mantenere su base continuativa un interesse economico netto rilevante sulla
cartolarizzazione in questione (il “Requisito di Ritenzione del Rischio”). Inoltre, qualora il Fondo sia esposto
a una Posizione di Cartolarizzazione che non soddisfa piu i requisiti previsti dal Regolamento sulla
Cartolarizzazione, la Societa di Gestione o il Gestore degli Investimenti, nel miglior interesse degli investitori
del Fondo agira e, se del caso, assumera misure correttive.

Il Regolamento sulla Cartolarizzazione impone inoltre obblighi direttamente ai cedenti/sponsor/finanziatori
originari delle Posizioni di Cartolarizzazione costituite nellUE, compresa I'applicazione del Requisito di
Ritenzione del Rischio a tali parti come obbligo diretto - conformandosi di conseguenza all’'obbligo di verifica
prima dell’investimento che si applichera al Fondo pertinente come investitore istituzionale in tali strumenti. Per
il Fondo, la verifica della conformita al Requisito di Ritenzione del Rischio dovrebbe quindi risultare abbastanza
agevole nella pratica. Per contro, all’atto pratico per il Fondo potrebbe risultare piu difficile verificare la
conformita al Requisito di Ritenzione del Rischio di cedenti/sponsor/finanziatori originari delle Posizioni di
Cartolarizzazione costituiti fuori dal’UE. Vi possono essere casi in cui gli strumenti in cui il Fondo intende
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investire, che sono strutturati da soggetti costituiti fuori dall’lUE, non sono conformi al Requisito di Ritenzione
del Rischio (o ad altri requisiti del Regolamento sulla Cartolarizzazione).

Cid comporta il rischio di un universo ancora piu limitato di strumenti nei quali il Fondo potrebbe considerare di
investire.

Rischio di pandemia sanitaria

Eventi come pandemie o epidemie sanitarie possono portare a un aumento della volatilita di mercato a breve
termine e avere effetti negativi a lungo termine sull'economia e sui mercati statunitensi e mondiali in generale.

Lo scoppio di tali epidemie, insieme a qualsiasi restrizione di viaggio o quarantena imposta, potrebbe avere un
impatto negativo significativo sull'economia e sull'attivita commerciale nei paesi in cui un Fondo pud investire
e sull'attivita commerciale globale e quindi influire negativamente sulla performance degli investimenti del
Fondo. Le pandemie o le epidemie sanitarie potrebbero provocare un declino economico generale in una data
regione o a livello globale, in particolare se I'epidemia persiste per un lungo periodo di tempo o si diffonde a
livello globale. Cid potrebbe avere un impatto negativo sugli investimenti del Fondo, o sulla capacita del Fondo
di trovare nuovi investimenti o di realizzare i propri investimenti. Pandemie ed eventi simili potrebbero anche
avere un effetto acuto su singoli emittenti o gruppi correlati di emittenti e potrebbero influire negativamente sui
mercati, sulla disponibilita di prezzo, sui tassi di interesse, sulle aste, sulla negoziazione secondaria, sui rating,
sul rischio di credito, sull'inflazione, sulla deflazione e su altri fattori relativi agli investimenti del Fondo o sulle
operazioni del Gestore degli investimenti e sulle operazioni dei fornitori di servizi del Gestore degli investimenti
e del Fondo. | fornitori di servizi essenziali critici per la Societa d'Investimento hanno piani di continuita
operativa e di disaster recovery progettati per mitigare le interruzioni dei servizi a seguito, ad esempio, di
restrizioni di viaggio, raduni pubblici o quarantene imposte. La Societa di Gestione non si aspetta alcun impatto
sulla sua capacita di garantire che i Fondi rimangano conformi agli obblighi normativi applicabili.

ESECUZIONE DI NEGOZIAZIONI NEL TRUST

Dichiarazione concernente i KIID

Prima di sottoscrivere un Fondo, gli investitori devono ottenere una copia dei Documenti Contenenti le
Informazioni Chiave per gli Investitori (KIID) per il Fondo interessato e le sue Classi. Gli investitori sono tenuti
a dichiarare (la dichiarazione fa parte del modulo di sottoscrizione) di aver ottenuto una copia del KIID in
formato cartaceo o elettronico. Tali documenti sono disponibili nel sito web della Societa di Gestione,
http://www.muzinich.com/ o in alternativa nel sito web http://www.fundinfo.com/en/home/.

Soggetti Statunitensi

Le Quote non sono state e non saranno registrate negli Stati Uniti ai sensi di alcuna legislazione applicabile.
Le Quote non possono essere offerte né vendute in alcuno stato degli Stati Uniti o a soggetti (comprese societa,
partnership, soc