LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD NO PODRAN VENDERSE NI TRANSFERIRSE DE NINGUNA OTRA FORMA A, NI SER
MANTENIDAS POR, PERSONAS ESTADOUNIDENSES (CONFORME SE DEFINE EN ESTE FOLLETO INFORMATIVO).

Si tiene alguna duda sobre el contenido de este folleto informativo (el “Folleto”), debe consultar con su corredor,
director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero independiente.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres aparecen bajo la seccion "Directorio” de este Folleto informativo, son las
personas responsables de la informacién contenida en este Folleto informativo y aceptan la responsabilidad de
conformidad. Segun el leal saber y entender de los Consejeros (que han puesto todo el cuidado razonable para asegurarse
de que esto sea asi) la informacidn contenida en este documento, a esta fecha, es conforme a los hechos y no omite nada
gue tenga alguna probabilidad de afectar a la importancia de la informacion.

BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV

(Una sociedad de inversidn de capital variable constituida en Luxemburgo)

FOLLETO INFORMATIVO

LOS OICVM NO OFRECEN RENTABILIDAD GARANTIZADA Y LA RENTABILIDAD HISTORICA NO GARANTIZA LA RENTABILIDAD FUTURA.

La fecha de este Folleto informativo es septiembre de 2025.




BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV
INFORMACION IMPORTANTE

En la parte principal del Folleto informativo se describe la naturaleza de Barclays Portfolios SICAV (la "Sociedad"), se presentan sus
términos y condiciones generales y se detallan los parametros de gestion e inversion aplicables a la Sociedad, asi como a los distintos
Fondos que componen la Sociedad.

Para obtener mas informacién, consulte el indice de materias de este Folleto informativo.

Los DFI de OICVM o DFI de PRIIP de los Fondos, el ultimo informe anual de la Sociedad y cualquier informe semestral posterior
estan disponibles en el domicilio social de la Sociedad y se enviaran gratuitamente a los inversores previa solicitud. Se entiende
que esos informes forman parte del Folleto informativo.

Las declaraciones hechas en este Folleto informativo, a menos que se indique otra cosa, estan basadas en la ley y practica actualmente
en vigor en Luxemburgo y estan sujetos a cambios.

Si tiene cualquier duda sobre el contenido de este Folleto informativo, debe consultar con su agente de bolsa, director de banco,
abogado, contable u otro asesor profesional.

Se recuerda que el Precio de las Acciones y las rentas que devengan podrdn subir y bajar y que es posible que los inversores, al
reembolsar sus Acciones, no reciban el importe que invirtieron.

El Consejo de Administracion ha tomado todas las medidas razonables para asegurarse de que los datos recogidos en este documento
sean verdaderos y precisos en todos los aspectos importantes en la fecha del mismo y de que no haya otros datos importantes, cuya
omisién haria engafiosa cualquier declaracidn hecha en la misma, sea en cuanto a hechos o a opiniones. Todos los miembros del
Consejo de Administracidn aceptan su responsabilidad en consecuencia.

Todos los Accionistas tienen derecho al beneficio de, estdn obligados por y se considera que tienen conocimiento de, las disposiciones
de los Estatutos, cuyas copias estan disponibles previa solicitud.

Los inversores potenciales (que pueden incluir inversores suscritos en calidad de candidatos, intermediarios, participantes
autorizados u otras capacidades similares) deben tener en cuenta que, por el hecho de realizar una inversion en la Sociedad y las
interacciones asociadas con la Sociedad y sus afiliadas y delegados (incluyendo la cumplimentacion del impreso de solicitud y el
registro de comunicaciones electrénicas o llamadas telefénicas cuando corresponda), o por el hecho de facilitar a la Sociedad
informacidon personal sobre personas fisicas relacionadas con el inversor (por ejemplo, consejeros, fiduciarios, empleados,
representantes, accionistas, inversores, clientes, beneficiarios finales o agentes), dichos inversores facilitaran a la Sociedad y a sus
filiales y delegados determinados datos personales relacionados con personas fisicas que constituyen datos personales en el
sentido del Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccién de
las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se
deroga la Directiva 95/46/CE (el Reglamento general de proteccién de datos, “RGPD”).

Se recomienda a los accionistas que consulten las secciones pertinentes de los Formularios de Solicitud para obtener mas
informacidn sobre las siguientes cuestiones relacionadas con la proteccion de datos:

= detalles sobre la informacion personal que constituye datos personales en el sentido del RGPD que los inversores pueden
tener que proporcionar a la Sociedad o a los delegados que actiien en su nombre (los “Datos personales”);

= identificacion de las entidades que pueden actuar como controladores o procesadores de datos con respecto a estos Datos
personales;

= descripcion de los fines licitos para los que pueden utilizarse los Datos personales, a saber (i) cuando sea necesario para la
ejecucion del contrato de compra de Acciones en la Sociedad; (ii) cuando sea necesario para el cumplimiento de una
obligacion legal a la que esté sujeta la Sociedad, o (iii) cuando sea necesario para los intereses legitimos de la Sociedad o
de un tercero y dichos intereses legitimos no prevalezcan sobre los intereses, derechos o libertades fundamentales de la
persona;

= detalles sobre la transmision de Datos personales, incluido (si corresponde) a entidades situadas fuera del Espacio



Econdémico Europeo;
= detalles de las medidas de proteccion de datos adoptadas por la Sociedad;
= unresumen de los diversos derechos de proteccion de datos de las personas fisicas como sujetos de datos segun el RGPD;
= informacion sobre la politica de retencion de Datos personales de la Sociedad, y
= detalles de contacto para obtener mas informacion sobre cuestiones de proteccion de datos.

Las Acciones pueden estar disponibles en distintas Clases y como Acciones de Acumulacién y/o Acciones de Distribucion. Los detalles
de los Fondos y Clases de Acciones que se ofrecen se describen en el Anexo 2. Determinados Fondos y/o clases de Acciones podran
ofrecerse Unicamente en determinadas jurisdicciones. Los inversores deben consultar con el Administrador o su Intermediario o
asesor profesional pertinente sobre la disponibilidad de cualquier Accidn en sus jurisdicciones.

Los Consejeros no prevén que se desarrolle un mercado secundario activo con relacidn a las Acciones.
Los Consejeros tienen plena discrecidn para decidir si una Clase de Acciones va a cotizar en la Bolsa de Luxemburgo.

Ninguna persona ha sido autorizada para dar informacion alguna ni para hacer ninguna declaraciéon con relacién a la oferta o
colocacidon de Acciones aparte de las contenidas en este Folleto informativo y en los informes a que se hace referencia anteriormente
y, si se diera o hiciera, no se ha de confiar en dicha informacion o declaracién como si hubiera sido autorizada por la Sociedad. La
entrega de este Folleto informativo (acompafiado o no de los informes) o cualquier emisidn de Acciones, no creard, en ninguna
circunstancia, implicacion alguna en el sentido de que los asuntos de la Sociedad no hayan cambiado desde la fecha de este Folleto
informativo.

Podra restringirse la distribucion de este Folleto y la oferta y colocacion de Acciones en determinadas jurisdicciones y, en
consecuencia, se exige por parte de la Sociedad a las personas a cuyo poder vaya a parar este Folleto informativo que se informen y
observen dichas restricciones.

Este Folleto informativo no constituye oferta ni solicitud alguna para nadie de ninguna jurisdiccién en donde tal oferta o solicitud no
esté autorizada ni a ninguna persona para la cual sea ilegal hacer dicha oferta o solicitud.

Los posibles inversores deberdn informarse sobre:

(a) los requisitos legales de los paises de su nacionalidad, residencia, residencia normal o domicilio con respecto a la adquisicién
de Acciones;

(b) cualquier restriccion de cambio o requisitos de control de cambios que puedan encontrar sobre la adquisicidn o la venta de
Acciones, y

(c) las consecuencias del impuesto sobre las rentas y otro tipo de imposiciones que puedan ser relevantes para la adquisicion, la

tenencia o la enajenacidn de Acciones.

Reino Unido

La Sociedad esta reconocida por la Autoridad de Conducta Financiera de Reino Unido (FCA, por sus siglas en inglés) en virtud del
Régimen de Fondos Extranjeros (OFR, por sus siglas en inglés) como un plan con arreglo al articulo 271A de la Ley de Servicios y
Mercados Financieros de 2000 (FSMA, por sus siglas en inglés). La Sociedad y sus Fondos registrados en la FCA se pueden encontrar
con el numero de referencia de producto 460059. La lista de Fondos reconocidos también se recoge en el Anexo 1 del Suplemento
nacional de Reino Unido.

Estados Unidos

Las Acciones no han sido, ni seran, registradas segun la Ley de 1933 (véase “Definiciones”) ni segln las leyes de valores de ninguno de
los estados de los Estados Unidos. La Sociedad no estd, ni serd, registrada como sociedad de inversidn segun la Ley de 1940 (véase
“Definiciones”). No esta permitida la inversidn en Acciones por, o en nombre de, Personas Estadounidenses (véase “Definiciones”).
Las Acciones no podran, en ningin momento, ofrecerse, venderse, transferirse ni entregarse dentro de los Estados Unidos ni a, o para,
la cuenta o beneficio de, una Persona Estadounidense. Cualquier emision, venta o transferencia que infrinja esta restriccion no sera
vinculante para la Sociedad, sera nula de pleno derecho y podra constituir una infraccién de la legislacién estadounidense.



Las Acciones no podran emitirse ni transferirse salvo a una persona que, mediante escrito a la Sociedad, entre otras cosas, (A) declare
que esa persona no es Persona Estadounidense ni esta comprando las Acciones para la cuenta o en beneficio de una Persona
Estadounidense, (B) se comprometa a notificar a la Sociedad, con diligencia si, en cualquier momento mientras siga siendo titular de
alguna Accidn, esa persona se convirtiese en Persona Estadounidense o mantuviese alguna Accidn por cuenta o en beneficio de una
Persona Estadounidense, y (C) se comprometa a indemnizar a la Sociedad de cualquier pérdida, dafio, coste o gasto resultante con
relacion a una infraccion de la declaracién o compromiso sefialados anteriormente.

Si, en cualquier momento, un Accionista se convirtiese en Persona Estadounidense o mantuviese alguna Accidon en nombre de una
Persona Estadounidense, ese Accionista debera comunicarselo a la Sociedad de inmediato.

Las Acciones no pueden ser adquiridas o poseidas, ni adquiridas con los activos de:

(i) ningun plan de jubilacién sujeto al Titulo | de la Ley de Seguridad de Ingresos por Jubilacién (Employee Retirement Security
Act) de 1974 de los Estados Unidos, modificada (“ERISA”), o

(ii) ninguna cuenta o plan de jubilacién individual sujeto a la Seccion 4975 del Codigo de Rentas Internas (Internal Revenue Code)
de los Estados Unidos de 1986, modificado;

(iii) cualquier entidad, incluido un fondo de fondos u otro instrumento de inversion colectiva, un fideicomiso principal establecido
para uno o mas planes de pensiones o una cuenta independiente combinada de una compafiia de seguros cuyos activos
subyacentes constituyan activos del plan debido al nivel de inversion en la entidad por parte de los planes descritos en la
cldusula (i) o (ii) anteriores, y

(iv) la cuenta general de una compaifiia de seguros en la medida en que dicha cuenta sea considerada un “inversor de plan de
prestaciones” tal como estd recogida esta figura en ERISA;

a los que hacemos referencia en adelante de forma colectiva como “planes ERISA”.

Se exigird al futuro inversor, en el momento de adquirir Acciones, que declare que dicho inversor no esta adquiriendo las Acciones
con los activos de un plan ERISA (conforme a lo definido anteriormente).

Cuando la Sociedad tenga conocimiento de que alguna Accién es mantenida directa o indirectamente por alguna persona con
infraccidn de las restricciones anteriores, la Sociedad podra reembolsar obligatoriamente dichas Acciones, conforme se sefiala en los
Estatutos.

Chipre

En virtud de las disposiciones de la Directiva, la Sociedad estd autorizada para la comercializacion de determinados Fondos y/o Clases
de Acciones en Chipre.

Francia

La Sociedad esta autorizada para vender determinados Fondos y/o Clases de Acciones en Francia, conforme a las disposiciones de la
Directiva.

Grecia

En virtud de las disposiciones de la Directiva, la Sociedad estd autorizada para la comercializacion de determinados Fondos y/o Clases
de Acciones en Grecia.

Guernsey
Hay disponible un suplemento de Guernsey que debe leerse junto con este Folleto informativo.

Este Folleto no puede distribuirse, directa o indirectamente, y la oferta de acciones en la Sociedad no puede realizarse, a ninguna
persona del Bailiazgo de Guernsey excepto:

1) quelo haga una persona autorizada para hacerlo por la Comisidn de Servicios Financieros de Guernsey en virtud de la Ley de
Proteccion de Inversores (Bailiazgo de Guernsey) de 2020 (modificada) (la Ley POI), o

2) que lo haga una persona que no sea un organismo del Bailiazgo de Guernsey o una persona que resida habitualmente en el
Bailiazgo de Guernsey y esa persona:



(a) realice dicha actividad en o desde el Bailiazgo de Guernsey de una manera que esté permitido y con arreglo a la
legislacion de una jurisdiccion designada que, en opinién del Comité de Politicas y Recursos de los Estados de Guernsey,
ofrezca una proteccidon adecuada a los inversores en relacién con las actividades de esa descripcion (Jurisdiccion
designada);

(b) tenga su domicilio social principal en esa Jurisdiccion designada y no desempefie ninguna actividad restringida desde un
domicilio social permanente en el Bailiazgo de Guernsey;

(c) cuente con la nacionalidad reconocida de esa Jurisdiccién designada por su ley (y haya aportado pruebas de la misma),
y

(d) haya notificado previamente por escrito a la Comisidn de Servicios Financieros de Guernsey la fecha a partir de la cual
tiene la intencidn de desempefiar dicha actividad en o desde Guernsey (mediante la cumplimentacion de un “Formulario
EX” y la presentacion de la documentacion requerida), y haya cumplido con ciertos requisitos aplicables a un solicitante
de una licencia y la Comisién de Servicios Financieros de Guernsey haya emitido la confirmacion de la exencion, o

3) alas personas reguladas por la Comisidn de Servicios Financieros de Guernsey como licenciatarios en virtud de la Ley POI, la
Ley de Supervision Bancaria (Bailiazgo de Guernsey) de 2020 (modificada), la Ley de Seguros (Bailiazgo de Guernsey) de 2002
(modificada), la Ley de Administradores e Intermediarios de Seguros (Bailiazgo de Guernsey) de 2002 (modificada) o la Ley
de Regulacion de Fideicomisarios, Administracién de Empresas y Consejeros de Sociedades, etc. (Bailiazgo de Guernsey) de
2020 (modificada), y la persona que desempefie dicha actividad satisfaga los puntos (2)(a) a (c) anteriores y haya notificado
por escrito a la Comisidn de Servicios Financieros de Guernsey la fecha a partir de la cual tiene intencién de desempeiiar la
actividad promocional, o

4) segun lo permita la Comisidn de Servicios Financieros de Guernsey.

Barclays Bank Plc, sucursal de Guernsey, es responsable de la promocidn dentro del Bailiazgo de Guernsey y mantiene licencias
conforme a la ley POL.

Ni la Comisién de Servicios Financieros de Guernsey ni los Estados de Guernsey asumen responsabilidad alguna por la solvencia
financiera de la Sociedad ni por la correccion de cualquiera de las declaraciones u opiniones expresadas al respecto.

Si tiene alguna duda sobre el contenido de este documento, debe consultar a su contable, asesor legal o profesional financiero
0 asesor.

Irlanda

La Sociedad tiene la aprobacién del Banco Central de Irlanda para comercializar sus Acciones al publico en Irlanda con arreglo a las
disposiciones de la Directiva.

La Sociedad Gestora, FundRock Management Company S.A., 5, Heienhaff, L-1736 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo,
prestara los servicios de agente de instalaciones en Irlanda.

Las solicitudes de emision, reembolso y canje de Acciones podran presentarse al Administrador, Northern Trust Global Services SE,
10, rue du Chateau d’Eau, L-3364 Leudelange, Gran Ducado de Luxemburgo.

Todos los pagos a un Accionista, incluidos el importe del reembolso y las distribuciones, si los hubiera, podran ser remitidos a través
del Administrador a peticidn del Accionista.

El Gltimo Precio por Accidon publicado esta disponible de forma gratuita a través del Administrador.

En este servicio se pueden obtener gratuitamente copias del Folleto mas reciente, los tltimos DFI de OICVM o de PRIIP y los dltimos
informes anuales y semestrales de la Sociedad, en cada caso en formato impreso previa solicitud, asi como otros documentos e
informacion.

Las copias del Folleto mas reciente, los ultimos DFI de OICVM o de PRIIP y los ultimos informes anuales y semestrales de la Sociedad,
asi como otros documentos e informacidn, se publican en el sitio web https://www.fundrock.com/funds/barclays-portfolios-sicav/,

donde estan disponibles de forma gratuita.



Las copias del Folleto mas reciente, los ultimos DFI de OICVM o de PRIIP, los ultimos informes anuales y semestrales de la Sociedad,
el dltimo Precio por Accidon publicado, asi como otros documentos e informacion se publican en el sitio web
www.barclaysinvestments.com, donde estan disponibles de forma gratuita.

FundRock Management Company S.A. emitira las solicitudes de pago de dividendos y las reclamaciones relativas a la Sociedad al
Administrador.

Isla de Man

La Sociedad es un fondo reconocido en la Isla de Man en virtud del parrafo 1 del Anexo 4 de la Ley de Organismos de Inversion
Colectiva de 2008. El presente Folleto es el documento de oferta de la Isla de Man elaborado de conformidad con la Normativa de
2015 sobre Organismos de Inversién Colectiva (Organismos Reconocidos) y contiene la informacion especificada en el Apéndice 2 del
Anexo a la Normativa de 2010 sobre Organismos Autorizados de Inversidn Colectiva. Los inversores de la Isla de Man de la Sociedad
no estan protegidos por ningun acuerdo legal. La direccion en la Isla de Man en la que opera para los participantes y el publico, asi
como donde se presentan reclamaciones, es la siguiente: Barclays Bank PLC, sucursal de la Isla de Man, Eagle Court, 25 Circular Road,
Douglas, Isla de Man, IM1 1AD. A la atencidn del Country Manager. Este es también el nombre y la direccién del representante de la
Compaiiia en la Isla de Man que puede aceptar notificaciones y otros documentos en nombre de la Sociedad.

Jersey

La Comision de Servicios Financieros de Jersey (la “Comisién”) ha otorgado su consentimiento para la distribucién en Jersey de una
oferta de acciones de la Sociedad de conformidad con el Articulo 8(2) de la Orden de Control de Préstamos (Jersey) de 1958
(modificada). La Comision esta protegida por la Ley de Control de Préstamos (Jersey) de 1947, modificada, contra la responsabilidad
que surja del desempefio de sus funciones conforme a esa ley. Se ha concedido una autorizacion a Barclays Bank Plc, sucursal de
Jersey, para actuar como distribuidor en Jersey con respecto a la Sociedad. La Comisién ha registrado a Barclays Bank Plc, sucursal de
Jersey, como proveedor de servicios de fondos en virtud de la Ley de Servicios Financieros (Jersey) de 1998. La Comisidn esta protegida
por la Ley de Servicios Financieros (Jersey) de 1998 contra la responsabilidad que surja del desempefio de sus funciones conforme a
esa ley.

Barclays Bank Plc, sucursal de Jersey, tiene su domicilio social principal en 13 Library Place, St Helier, Jersey, y esta regulada por la
Comision.

Malta

En virtud de las disposiciones de la Directiva, la Sociedad estd autorizada para la comercializacion de determinados Fondos y/o Clases
de Acciones en Malta.

Portugal

Dado que la Sociedad esta calificada como OICVM de conformidad con la Directiva, entra en el ambito de aplicacién del régimen de
passporting (derecho de establecimiento o prestacidn de servicios transfronterizos en el EEE) previsto en la misma. En consecuencia,
los Fondos o las Clases de Acciones podran comercializarse en Portugal siempre que se cumplan los requisitos establecidos en los
articulos 91 a 96 de la Directiva y 196 a 201-A del Régimen General de los Organismos de Inversion Colectiva, aprobado por la Ley
16/2015, de 24 de febrero.

Ademas de cumplir con los requisitos mencionados anteriormente, la comercializacion de los Fondos o las Clases de Acciones también
deberd cumplir, en particular, con la normativa portuguesa y de la UE sobre comunicaciones de marketing (en concreto, las
establecidas por el Reglamento (UE) 2019/1156 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de junio de 2019, y las Directrices de la
ESMA de fecha de 2 de agosto de 2021 y el Reglamento 2/2015 de la Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios) asi como, cuando
se preste un servicio de inversién sujeto a la MiFID 2 (y no exento de dicha normativa), a las normas de dicha MiFID 2 y a las normas
portuguesas que se promulgaron para transponerla.

Un resumen de las disposiciones portuguesas que regulan los requisitos de comercializacidon para que un OICVM no portugués pueda
ser distribuido en Portugal, con fecha de 25 de enero de 2022, puede consultarse en la pagina web de la Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios (Autoridad del Mercado de Valores Mobiliarios de Portugal): www.cmvm.pt.

Singapur



En Singapur, la oferta de algunos Fondos se realizara y se dirigird exclusivamente a inversores acreditados. Hay disponible un
suplemento de Singapur que debe leerse junto con este Folleto informativo.

Espaia

La Sociedad esta autorizada para la venta de algunos de los Fondos o las Clases de Acciones en Espafia en virtud de las disposiciones
de la Directiva.

A efectos de la distribucion de las Acciones de la Sociedad en Espafia, la Sociedad ha enviado una carta de notificacion a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de conformidad con las disposiciones de la Directiva, la Ley 35/2003 de Instituciones de
Inversion Colectiva, el Real Decreto 1082/2012 vy la Circular 2/2011 de la CNVM.

Los DFI de OICVM o de PRIIP relativos a las Acciones de la Sociedad se han traducido al espafiol de conformidad con las disposiciones
de la Directiva.

Suiza
En Suiza, la oferta de algunos Fondos se realizara y se dirigird exclusivamente a inversores cualificados. Hay disponible un
suplemento de Suiza que debe leerse junto con este Folleto informativo.

Se tiene intencidn de que la solicitud pueda hacerse en otras jurisdicciones de forma que se permita que las Acciones de la Sociedad
sean comercializadas en esas jurisdicciones.

Las personas que reciban este Folleto informativo deben informarse y atenerse a todas las restricciones aplicables con respecto a
la adquisicion y la enajenacion de valores segun la legislacion de valores aplicable. Se insta a los inversores que consulten con
asesores juridicos y fiscales independientes antes de solicitar una oferta para comprar los valores descritos a continuacién.

Generalidades

Este Folleto informativo podra traducirse en otros idiomas. Esa traduccion contendra Unicamente la misma informacion y tendra el
mismo significado que el Folleto informativo en inglés. En la medida en que exista alguna incoherencia entre el Folleto en inglés y el
Folleto en otra lengua, prevalecera el Folleto en inglés, salvo en la medida (y Unicamente en la medida) que la ley de cualquier
jurisdiccidn en la que se vendan las Acciones exija que en una accién basada en la informacién de un folleto en otra lengua distinta
del inglés, prevalecerd el idioma del Folleto/suplemento en el que se basa dicha accién.

Los inversores deberdn leer y considerar la discusidn de riesgo bajo "Factores de riesgo" antes de invertir en la Sociedad.

Se advierte a los posibles inversores que la totalidad o parte de las comisiones y gastos de un Fondo podra cobrarse con cargo al
capital del Fondo. En caso de aplicarse esta politica, ocasionara una bajada en el valor del capital de las inversiones de un Accionista
(véase “Comisiones y gastos”).

Se prevé que el Valor Liquidativo por Accion fluctie con el tiempo segun la rentabilidad de las inversiones de los Fondos en cuestion.
Puede que un Accionista no recupere totalmente su inversion inicial cuando opte por reembolsar sus Acciones o al producirse un
reembolso obligatorio si el precio de reembolso en la fecha del mismo es inferior al precio de suscripcion pagado por el Accionista.

El valor de las inversiones y de las rentas que dimanen de las mismas, asi como el Precio de las Acciones, podra tanto bajar como
subir, y es posible que los inversores no recuperen el importe original invertido en un Fondo.
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“Acciones de Acumulacion”,
“Acciones Ac.” y “Acciones
Acum.”

“Administrador”

“Auditores”

“Estatutos”

“Barclays  Global Balanced

Funds”

“Barclays  Global  Cautious

Funds”

“Barclays Global Funds”

“Barclays Global Growth Funds”

“Grupo Barclays”

“Moneda de Base”

“Consejo de Administracion”

“Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora”

“Dia Hdbil”

“Clase” o “Clase de Acciones”
“Acciones de Clase A”
“Acciones de Clase B”
“Acciones de Clase C”
“Acciones de Clase D”

“Acciones de Clase G”

DEFINICIONES

Acciones de la Sociedad que no distribuyan dividendos a los Accionistas.

Northern Trust Global Services SE, y/o cualquier otra persona que, conforme a los requisitos de
la CSSF, pueda nombrarse para ofrecer servicios de administracion a la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Assurance, société coopérative, réviseur d'entreprises agréé,

Luxemburgo.
los estatutos de constitucion de la Sociedad, modificados oportunamente.

los siguientes fondos: (i) Barclays Global Balanced Fund (GBP), (ii) Barclays Global Balanced Fund
(USD) y (iii) Barclays Global Balanced Fund (EUR).

los siguientes fondos: (i) Barclays Global Cautious Fund (GBP), (ii) Barclays Global Cautious Fund
(USD) y (iii) Barclays Global Cautious Fund (EUR).

La gama Barclays Global Funds consta de los fondos Barclays Global Cautious Funds, Barclays
Global Balanced Funds y Barclays Global Growth Funds.

los siguientes Fondos: (i) Barclays Global Growth Fund (GBP), (ii) Barclays Global Growth Fund
(USD) y (iii) Barclays Global Growth Fund (EUR).

la Gestora de Inversiones y otros miembros del mismo grupo de sociedades a efectos de la
seccién 262 de la Ley de Sociedades (Companies Act) de 1985 del Reino Unido.

con relacién a un Fondo, significa la moneda en que se valore el Fondo, puesto que podra ser
modificada oportunamente por los Consejeros.

el Consejo de Administracion de la Sociedad.

el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora.

un dia entero (con la exclusién de sabados, domingos y dias festivos publicos) en el que los
bancos de Luxemburgo e Inglaterra estén abiertos para negocios, y cualquier otro dia o dias que
determinen los Consejeros oportunamente.

una clase de Acciones de la Sociedad.

Acciones de Distribucién de Clase A y/o Acciones de Acumulacién de Clase A.
Acciones de Distribucién de Clase B y/o Acciones de Acumulacidn de Clase B.
Acciones de Distribucién de Clase C y/o Acciones de Acumulaciéon de Clase C.
Acciones de Distribucién de Clase D y/o Acciones de Acumulaciéon de Clase D.

Acciones de Distribucién de Clase G y/o Acciones de Acumulacion de Clase G.



“Acciones de Clase H”
“Acciones de Clase I”
“Acciones de Clase K”
“Acciones de Clase R”
“Acciones de Clase Y”
“Acciones de Clase Z”
“CSSF”

“Sociedad”

“Gestor de Cobertura
Cambiaria”

“Hora Limite de Negociacion”
“Dia de Negociacion”

“Depositario”

“Directiva”

“Inversiones Directas”

“Consejeros”
“Distribuidor”

“Acciones de Distribucion” y

“Acciones Dist.”

“Derechos y Cargos”

“Estado Elegible”

Acciones de Distribucion de Clase H y/o Acciones de Acumulacion de Clase H.
Acciones de Distribucion de Clase | y/o Acciones de Acumulacion de Clase 1.
Acciones de Distribucion de Clase K y/o Acciones de Acumulacién de Clase K.
Acciones de Distribucion de Clase R y/o Acciones de Acumulacién de Clase R.
Acciones de Distribucion de Clase Y y/o Acciones de Acumulacién de Clase Y.
Acciones de Distribucion de Clase Z y/o Acciones de Acumulacién de Clase Z.
la Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Barclays Portfolios SICAV.

la Gestora de Inversiones y/o cualquier otra persona que se designe con arreglo a los requisitos de
la CSSF para prestar servicios de cobertura cambiaria a la Sociedad o cualquiera de los Fondos.

hora especifica de un dia determinado para un Fondo, segun se detalla en el Anexo 3.

cualquier Dia Habil, salvo que se especifique lo contrario en el Anexo 3 con respecto a un Fondo.

Northern Trust Global Services SE, o cualquier otra persona que, con la autorizacion previa de la
CSSF, pueda nombrarse para actuar como depositario de la Sociedad.

la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio de 2009 sobre la
coordinacion de leyes, reglamentos y disposiciones administrativas relativos a organismos de
inversidn colectiva en valores mobiliarios y cualquier modificacién de la misma.

inversiones de un Fondo que no sean acciones/participaciones de un organismo de inversion
colectiva.

los consejeros de la Sociedad.

Cualquier otra persona o entidad que pueda nombrar el Distribuidor Principal (como se define a
continuacion) para distribuir o disponer la distribucion de las Acciones.

Acciones de la Sociedad que distribuyan dividendos a los Accionistas.

con relacién a cualquier Fondo, los derechos de timbre y demas derechos, impuestos, cargos
gubernamentales, corretaje, cargos bancarios, intereses, cargos del depositario y subdepositario
(relativos a ventas y compras), comisiones de transferencia, comisiones de registro y demas
derechos, costes y cargos, ya sea en relacion con la adquisicion original, el aumento o la
disminucidn de los activos del Fondo pertinente o la creacidn, la emisidn, la venta, el canje o la
recompra de Acciones o la venta o compra de Inversiones, pero no incluird ninguna comisién
pagadera a los agentes sobre ventas o compras de Acciones ni ninguna comision, impuestos, cargos
u otros costes que hayan sido tenidos en cuenta al calcular el Valor Liquidativo de las Acciones del
Fondo en cuestién.

incluye cualquier Estado miembro de la UE, cualquier estado miembro de la OCDE, cualquier
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//UE”

“Estado miembro de la UE”

//Eurolll /IEUR//y //€”

“Fondos Cotizados en Bolsa”

/IFCA//

“Normas de la FCA”

“Fondo”

“Clase de Acciones Cubiertas”

“Inversores Institucionales”

“Intermediario”

“Inversion”

“Gestora de Inversiones”

“Restricciones a las
inversiones”

“Documentos de Datos
Fundamentales para el
Inversor”

“Distribuidor Principal”

“Sociedad Gestora”

estado miembro del Espacio Econdmico Europeo, y cualquier otro estado que el Consejo de
Administracién considere adecuado con respecto al objetivo de inversion de cada Fondo.

Unidn Europea.

un Estado Miembro de la UE, en cualquier momento determinado. Los Estados que sean partes
contratantes del acuerdo de creacidn del Espacio Econdmico Europeo distintos de los Estados
miembros de la UE, dentro de los limites establecidos en este acuerdo y las leyes relacionadas,
se consideran equivalentes a los Estados miembros de la Unidn Europea.

la moneda Unica europea a que se hace referencia en el Reglamento (CE) 974/98 del 3 de mayo
de 1998 del Consejo con respecto a la introduccidn del euro.

organismos de inversidon colectiva cotizados que busquen reflejar la rentabilidad de un indice
dado y que negocien en uno o mas mercados de valores importantes.

la Autoridad de Conducta Financiera o su autoridad sucesora en el Reino Unido.
las normas de la FCA, que podrdn modificarse oportunamente.

una cartera de activos establecida (con la autorizacién previa de la CSSF) para una o mas Clases
que se invierta con arreglo a los objetivos de inversidn aplicables a esa cartera. Los Fondos
actuales de la Sociedad estan recogidos en el Anexo 2.

Clase o Clases de Acciones de un Fondo denominadas en una moneda diferente de la Moneda
de Base de dicho Fondo que estan cubiertas frente a la Moneda de Base.

inversores institucionales en el sentido del Capitulo 23 de la Ley de 2010 segun la interprete
oportunamente la CSSF.

un Distribuidor y/o cualquier agente de venas y/o intermediario que nombre.
cualquier inversion permitida por los Reglamentos y los Estatutos.

Barclays Investment Solutions Limited y/o cualquier otra persona que pueda ser nombrada por
la Sociedad Gestora, con el consentimiento de la Sociedad y con arreglo a los requisitos de la
CSSF, para proporcionar servicios de gestidon de inversiones a la Sociedad o a cualquiera de los
Fondos.

las restricciones generales a las inversiones aplicables a todos los Fondos, segln se estipula en
el Anexo 1.

DFI de OICVM o DFI de PRIIP, segun corresponda.

Barclays Investment Solutions Limited y/o cualquier otra persona que pueda ser nombrada por
la Sociedad Gestora, con el consentimiento de la Sociedad y con arreglo a los requisitos de la
CSSF, para proporcionar servicios de distribucion a la Sociedad.

FundRock Management Company S.A.
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“MIiFID 2”

4

“Participacion Minima”

“Reembolso Minimo”

“Suscripcion Minima”

“Valor Liquidativo”

“Valor Liquidativo por Accion”

“Posicion de Reembolsos Neta”

“Posicion de Suscripciones Neta”

“OCDE”

“Fondo no OICVM Autorizado”

“Precio”

“DFI de PRIIP”

“Titular Cualificado”

“Moneda de Referencia”

la Directiva refundida relativa a los mercados de instrumentos financieros de la UE (2014/65/UE)
(la “Directiva MiFID 2”), asi como los reglamentos europeos delegados y de aplicacién creados en
virtud de la misma, las leyes y los reglamentos introducidos por los Estados miembros de la UE para
implementar la Directiva MiFID 2 y el Reglamento (UE) n.2 600/2014 relativo a los mercados de
instrumentos financieros.

una participacion de Acciones en cualquier Clase que tenga un valor total por un importe minimo
establecido en el presente documento.

un reembolso minimo (bien inicial o posterior) de Acciones de cualquier Clase, segun se estipula
en el presente documento.

una suscripcion minima (bien inicial o posterior) de Acciones de cualquier Clase, segun se estipula
en el presente documento.

el valor liquidativo de la Sociedad, un Fondo o una Clase (segun requiera el contexto) calculado con
arreglo a los Estatutos.

el Valor Liquidativo dividido entre el nimero de Acciones del Fondo en cuestién. Cuando haya mas
de una Clase por Fondo, el Valor Liquidativo por Accién de cada Clase sera el Valor Liquidativo
atribuible a cada Clase divido entre el nimero de Acciones emitidas en esa Clase.

la posicién en cualquier Dia de Negociacion en que el total de reembolsos supere el total de
suscripciones.

la posicion en cualquier Dia de Negociacidon en que el total de suscripciones supere el total de
reembolsos.

la Organizacion para la Cooperacidn y el Desarrollo Econémico.

un organismo de inversion colectiva que no esté calificado como OICVM, pero en el que un OICVM
luxemburgués esté autorizado para invertir conforme al Reglamento.

segun se define en la seccion titulada "Single Pricing" de este Folleto informativo.
el/los documento(s) de datos fundamentales relativo(s) a la Clase de Acciones correspondiente.

(A) cualquier persona, sociedad o entidad distinta de (i) una Persona Estadounidense; (ii) un plan
ERISA; (iii) cualquier persona, sociedad o entidad que no pueda adquirir o mantener Acciones sin
infringir la ley o reglamento de cualquier pais o autoridad gubernamental; (iv) cualquier persona,
sociedad o entidad que no esté autorizada a poseer Acciones o que, segun la opinién razonable de
los Consejeros, no pueda poseer Acciones (por ejemplo, si dicha persona, sociedad o entidad no
confirma o actualiza su domicilio registrado a pesar de existir solicitudes especificas a este efecto)
o cuya adquisicidn o tenencia de acciones, en opinion de los Consejeros, podria dar como resultado
el que la Sociedad incurra en alguna obligacion fiscal o que sufra alguna desventaja pecuniaria en
que la Sociedad no habria incurrido o sufrido en caso contrario, o (v) un depositario, nominatario
o fideicomisario de cualquier persona, sociedad o entidad descritas en los puntos (i), (ii), (iii) y (iv)
anteriores, y (B) en el caso de Acciones de Clase |, Inversores Institucionales.

en relacidn con una Clase de Acciones, significa la moneda en la que se denomina la Clase de
Acciones, puesto que podra ser modificada oportunamente por los Consejeros.
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“Mercado Regulado”

“Reglamento”

“SOCIMI” y “Sociedad de
Inversion Inmobiliaria”

“Accion”

“Accionista”

“Libra esterlina”, “€” y “GBP”

“Subgestora de Inversiones”

“Factor de Sostenibilidad”

“Riesgo de Sostenibilidad”

//O l C//

“olcvm”

“DFI de OICVYM”

“Reino Unido”

“Estados Unidos” y “EE. UU.”

“Délares estadounidenses”,
”USS” y //USD”

un mercado definido en el Articulo 4, punto 1.21 de MiFID 2 o cualquier otro mercado que esté
regulado, tenga un funcionamiento regular y esté reconocido y abierto al publico en un Estado
Elegible.

la Ley de 2010 asi como cualquier ley o reglamento y circulares de acompafiamiento
luxemburguesas y posiciones de la CSSF actuales o futuras correspondientes.

una entidad que se dedica a la propiedad, y en la mayoria de los casos, a la gestién de bienes
inmobiliarios. Esto puede incluir, entre otros, bienes inmobiliarios de los sectores residencial,
comercial e industrial. Ciertas SOCIMI también pueden participar en transacciones de
financiacién inmobiliaria y otras actividades de desarrollo inmobiliario. Una SOCIMI de capital
fijo, cuyas participaciones que cotizan en un Mercado Regulado pueden reunir los requisitos para
ser un valor mobiliario cotizado en un Mercado Regulado, por lo que reune los requisitos para
ser una inversion apta como OICVM en virtud de la Ley de 2010, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 2 del Reglamento del Gran Ducado del 8 de febrero de 2008. La estructura juridica
de una SOCIMI, sus restricciones a la inversion y los regimenes regulatorios y fiscales a los que
esté sujeta variaran en funcién de la jurisdiccidn en la que se establezca.

una accién sin valor nominal de la Sociedad emitida con respecto a cualquier Fondo.
el titular registrado de una Accidn.
la moneda de curso legal del Reino Unido.

BlackRock Investment Management (UK) Limited y/o cualquier otra persona que la Gestora de
Inversiones pudiera nombrar para la prestacién de servicios de gestion de inversiones en
relacion con parte o la totalidad de los activos de un Fondo.

cualquier asunto medioambiental, social y laboral, de respeto a los derechos humanos, y de
lucha contra la corrupcién y el soborno.

cualquier evento o condicion medioambiental, social o de gobierno corporativo que, en caso de
producirse, pueda tener un impacto negativo sustancial, real o potencial, en el valor de las
inversiones realizadas por un Fondo.

otro "organismo de inversidn colectiva" en el sentido del Articulo 1, apartado 2), letras a) y b) de
la Directiva.

un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios establecido con arreglo a la
Directiva.

el/los documento(s) de datos fundamentales para el inversor relativo(s) a la Clase de Acciones
correspondiente.

el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte.

los Estados Unidos de América, incluidos sus estados, estados soberanos, territorios, posesiones
y el Distrito de Columbia.

la moneda de curso legal de los Estados Unidos.
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“Persona Estadounidense”

tendra la siguiente definicion:

(a) un subdito o residente (incluido el titular de una tarjeta de residencia) de los Estados Unidos;
(b) una sociedad comanditaria, sociedad andnima, sociedad de responsabilidad limitada o
entidad similar, organizada o constituida segun las leyes de los Estados Unidos o con domicilio
social principal en los Estados Unidos, o entidad considerada como tal a efectos fiscales u
obligada a presentar declaracién de Hacienda como tal segun las leyes fiscales de los Estados
Unidos; (c) cualquier patrimonio, fideicomiso, cuyo albacea, administrador o fideicomisario sea
una Persona Estadounidense salvo que, (1) en el caso de los fideicomisos cuyo fiduciario
profesional que actie como fideicomisario sea una Persona Estadounidense, un fideicomisario
que no sea una Persona Estadounidense tenga discrecidén de inversidon Unica o compartida con
respecto a los activos del fideicomiso y no sea beneficiario del fideicomiso (y no liquidador si el
fideicomiso es revocable) sea una Persona Estadounidense; (2) en el caso de los patrimonios
cuyo fiduciario profesional que actie como albacea o administrador sea una Persona
Estadounidense, un albacea o administrador del patrimonio que no sea una Persona
Estadounidense tenga discrecién de inversidn Unica o compartida con respecto a los activos del
patrimonio y este esté regulado por legislacion extranjera; (d) cualquier patrimonio o
fideicomiso cuyas rentas procedan de fuentes fuera de los Estados Unidos, no estén
efectivamente vinculadas a una actividad comercial o empresa estadounidense y sean incluibles
en las rentas brutas a efectos de calcular el impuesto sobre la renta estadounidense pagadera
por el mismo; (e) cualquier agencia o sucursal de una entidad extranjera ubicada en los Estados
Unidos; (f) cualquier fideicomiso si un tribunal estadounidense es capaz de ejercer la supervision
principal de la administracidon del fideicomiso, y una o mas Personas Estadounidenses estan
autorizadas para controlar todas las decisiones sustanciales del fideicomiso; (g) cualquier cuenta
discrecional o no discrecional o cuenta similar (que no sea una propiedad ni un consorcio)
mantenida por un agente u otro fiduciario dentro o fuera de los Estados Unidos en beneficio o
por la cuenta de una Persona Estadounidense; (h) cualquier cuenta discrecional o cuenta similar
(que no sea un patrimonio o fideicomiso) mantenida por un agente u otro fiduciario organizado,
constituido o (si se trata de una persona fisica) residente en los Estados Unidos, salvo que la
cuenta discrecional o cuenta similar (que no sea un patrimonio o fideicomiso) mantenida por un
agente u otro fiduciario organizado, constituido o (si se trata de una persona fisica) residente en
los Estados Unidos no sea considerada una Persona Estadounidense; (i) cualquier firma, sociedad
u otra entidad, independientemente de la ciudadania, domicilio, lugar de residencia, si, segin
las leyes de impuestos sobre la renta de los Estados Unidos vigentes en su momento, cualquier
proporcion de sus rentas estaria sujeta al pago de impuestos para una Persona Estadounidense,
aun cuando no sea distribuida, aparte de una sociedad de inversidon extranjera pasiva; (j)
cualquier sociedad comanditaria, sociedad andnima u otro tipo de entidad si (A) estd organizada
o constituida segln las leyes de alguna jurisdiccion extranjera, y (B) de propiedad o establecida
por una Persona o Personas Estadounidenses principalmente a efectos de invertir en valores no
registrados segun la Ley de Valores de los EE. UU. de 1933 (incluidas, sin caracter limitativo, las
Acciones del Fondo)a menos que esté organizada o constituida por inversores acreditados, y que
sea propiedad de inversores acreditados (segun se definen en la Norma 501(a) de la Ley de 1933)
que no sean personas fisicas, patrimonios o fideicomisos; (k) cualquier plan de beneficios para
empleados salvo que ese plan de beneficios para empleados esté establecido y sea administrado
de conformidad con las leyes de un pais distinto de los Estados Unidos y las practicas habituales
y documentacion de ese pais; (1) un plan de pensiones, salvo que dicho plan de pensiones sea
para los empleados, responsables o ejecutivos de una entidad organizada y con domicilio social
principal fuera de los Estados Unidos; (m) cualquier entidad organizada principalmente con fines
de inversidn pasiva, como un consorcio de bienes tangibles, una sociedad de inversion o una
entidad similar (que no sea un plan de pensiones para los empleados, responsables o ejecutivos
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de una entidad organizada y con domicilio social principal fuera de los Estados Unidos) (1) en
que las Personas Estadounidenses que no sean personas elegibles cualificadas (segun se define
en el Reglamento 4.7 de la Ley estadounidense de intercambio de materias primas) posean
participaciones que representen el 10 % o mas en total del derecho de usufructo de la entidad,
o (2) que tenga como objetivo principal facilitar a una Persona Estadounidense la inversién en
un consorcio de bienes tangibles respecto del cual el operador estd exento de ciertos requisitos
de la Parte 4 del reglamento de la Comision Reguladora del Mercado de Futuros de EE. UU. en
la medida en que sus participantes no sean Personas Estadounidenses, y (n) cualquier otra
persona o entidad cuya propiedad de acciones o solicitud de propiedad de acciones la Sociedad,
actuando a través de sus apoderados o consejeros, determine que puede infringir alguna ley de
valores de los Estados Unidos o cualquier estado u otra jurisdiccion de ese pais.

"Persona Estadounidense" no incluira ninguna persona o entidad, no obstante el hecho de que
esa persona o entidad pueda caer dentro de cualquiera de las categorias mencionadas
anteriormente, con respecto a la cual la Sociedad, actuando a través de sus apoderados o
consejeros, determine que la propiedad de acciones o solicitud de propiedad de acciones no
infringe ninguna ley de valores de los Estados Unidos o de cualquier estado u otra jurisdiccion

de ese pais.

“Momento de Valoracion” hora especifica de cada Dia de Negociacién para un Fondo, segun se detalla en el Anexo 3.

“Ley de 1933” la Ley de Valores (Securities Act) de los Estados Unidos de 1933, modificada.

“Ley de 1940” la Ley sobre Sociedades de Inversién (Investment Company Act) de los Estados Unidos de 1940,
modificada.

“Ley de 2010” la Ley de Luxemburgo modificada del 17 de diciembre de 2010 relativa a Organismos de

Inversion Colectiva.

Todas las referencias en singular incluiran el plural y viceversa.
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DIRECTORIO

Domicilio social:

10, rue du Chateau d’Eau, L-3364 Leudelange, Gran Ducado de Luxemburgo

Los Consejeros de la Sociedad,
cuya direccién de negocio se
encuentra en:

10, rue du Chateau d’Eau,
L-3364 Leudelange,

Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. Thomas Nummer
Consejero independiente

Sra. Florence Stainier
Socia, Arendt & Medernach S.A., société anonyme

Sr. Nick O’Donoghue
Consejero, Barclays Bank PLC

La Sociedad Gestora

FundRock Management Company S.A.
Airport Center Building, 5, Heienhaff, L-1736 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo

Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora

Sr. Michel Marcel Vareika

Presidente

Consejera independiente no ejecutiva
Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. Karl Fuhrer

Director ejecutivo

FundRock Management Company S.A.
Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. Frank de Boer

Director ejecutivo

FundRock Management Company S.A.
Gran Ducado de Luxemburgo

Sra. Carmel McGovern
Consejera independiente no ejecutiva
Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. David Rhydderch
Consejero no ejecutivo
Apex Group Limited
Reino Unido

Dr. Dirk Franz
Consejero independiente no ejecutivo
Gran Ducado de Luxemburgo

Depositario

Northern Trust Global Services SE
10, rue du Chateau d’Eau, L-3364 Leudelange, Gran Ducado de Luxemburgo

Administrador, Registrador, Agente
Domiciliario y Agente de
Transferencias
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BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV
INTRODUCCION

Barclays Portfolios SICAV es una sociedad de inversidon de cartera variable con multiples compartimientos o Fondos (“société
d'investissement a capital variable” (SICAV) a compartiments multiples) (a los que se hace referencia como “Fondos”) regida por la ley
luxemburguesa y, en particular, las disposiciones de la Parte | de la Ley de 2010. La Sociedad ha nombrado FundRock Management
Company S.A. como su sociedad gestora.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido el 13 de octubre de 2006. Los Estatutos se publicaron en el boletin oficial "Mémorial
C, Recueil des Sociétés et Associations du Grand Duché de Luxembourg" (el "Mémorial") el 25 de octubre de 2006. La Sociedad esta
inscrita en el Registre de Commerce et des Sociétés de Luxemburgo con el nimero B120390. Los Estatutos se modificaron por ultima
vez con efecto desde el 24 de abril de 2020 en virtud de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion el 4 de mayo de
2020y legalizados ante un notario de Luxemburgo el 27 de julio de 2020. Dicha modificacidn se publicé en el Recueil électronique des
sociétés et associations® de 29 de octubre de 2020. El capital de la Sociedad sera en todo momento igual a su patrimonio total. El
capital minimo exigido por ley es de 1.250.000 € o su equivalente. La Sociedad ha sido autorizada por la CSSF como OICVM.

La Sociedad esta estructurada como fondo paraguas en el sentido de que pueden establecerse diversos Fondos de la misma con la
aprobacion previa de la CSSF. Los Fondos establecidos en la fecha de este Folleto se indican en el Anexo 2.

Ademas, cada Fondo podra tener mas de una Clase de Acciones asignadas al mismo. Las Acciones de cada Clase asignadas a un Fondo
tendran la misma categoria (paripassu) que todas las demas en todos los aspectos excepto con respecto a todos o cada uno de los
siguientes conceptos:

. moneda de denominacion de la Clase (y politica de cobertura aplicable a esa moneda);

. politica de dividendos;

. el nivel de las comisiones y gastos para cobrar;

. la Suscripcion Minima, la Participacién Minima y el Reembolso Minimo aplicables, y

. cualquier otro elemento o caracteristica que puedan decidir oportunamente los Consejeros de conformidad con el
Reglamento.

Los activos de cada Fondo estardn separados de los de los demas y se invertiran de conformidad con los objetivos y politicas de
inversion aplicables a cada Fondo.

Los detalles de todas las Clases que se ofertan para cada Fondo se indican en el Anexo 2.

Los inversores que deseen presentar una reclamacion sobre cualquier aspecto de la Sociedad o de su funcionamiento pueden hacerlo
de manera gratuita ante la Sociedad Gestora en el idioma oficial de su pais de origen.

Los inversores pueden acceder al procedimiento de tramitacion de las reclamaciones a través de la pagina web de la Sociedad Gestora:
https://www.fundrock.com/policies-and-compliance/complaints-policy/.

1El 1 de junio de 2016, el Recueil électronique des sociétés et associations sustituyé al Mémorial.
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OBIJETIVOS DE INVERSION, POLITICA DE INVERSION Y PERFIL DEL INVERSOR Y DE RIESGO
Generalidades

Un Fondo puede invertir predominantemente, aunque no exclusivamente, en participaciones o acciones de organismos de inversion
colectiva y, por lo tanto, dicho Fondo serd un “fondo de fondos”. Asimismo, un Fondo también puede invertir predominantemente
en Inversiones Directas y, por lo tanto, serd un “fondo tradicional”. Los detalles del objetivo y politica de inversion y del perfil del
inversor y de riesgo de cada Fondo se indican en los Detalles especificos del Fondo del Anexo 3.

Fondo
Un Fondo, cuando no esté invertido en organismos de inversion colectiva, podra invertir en cualquier otra inversidn elegible.

Para evitar dudas, se confirma por la presente que cualquiera de los “organismos de inversion colectiva” en que pueden invertir los
Fondos, a menos que se disponga otra cosa, cumplird con el parrafo 1(A) (iv) del Anexo 1.

La Moneda de Base de los Fondos se establece en los Detalles especificos del Fondo en el Anexo 3 y los Fondos se valoran en la
Moneda de Base correspondiente. No obstante, los Fondos podran invertir en activos denominados en monedas distintas de su
Moneda de Base. La Gestora de Inversiones podra, pero no esta obligada a, intentar cubrir la exposicion del Fondo a las monedas
distintas de la Moneda de Base para ofrecer un elemento de proteccion contra la fluctuacion de divisas.

Dentro de un Fondo, la Sociedad podra ofrecer varias Clases con las mismas caracteristicas, pero denominadas en monedas diferentes
de la Moneda de Base del Fondo. Las Clases de Acciones que no estén denominadas en la Moneda de Base del Fondo podran cubrirse
frente a la Moneda de Base. Los inversores deben consultar el apartado “Factores de riesgo” para conocer los riesgos especificos
aplicables a los tipos de cambio y la cobertura cambiaria. Los detalles de todas las Clases que se ofertan para cada Fondo se indican
en el Anexo 2.

Rendimiento pasado

La informacion sobre la rentabilidad histérica de cada Clase o Fondo (si la hubiera) se publica en el sitio web
www.barclaysinvestments.com.

Uso de derivados con fines de inversion

Con el fin de lograr el objetivo de inversidn de cada Fondo, segun se indica arriba, la Sociedad esta autorizada para emplear una amplia
gama de derivados con fines de inversion, incluidos, sin caracter limitativo, los instrumentos detallados a continuacién:

o Futuros

. Contratos de divisas a plazo

° Opciones

° Swaps

° Swaps de incumplimiento crediticio
. Contratos de diferencia

° Swaptions

La Sociedad también podra invertir en pagarés estructurados que llevaran asociados derivados y, en el Ultimo caso, se llevara una
politica prudente, de modo que la exposicién completa al pagaré estructurado se entiende que sea la exposicidn al producto derivado.

Los instrumentos financieros derivados empleados por un Fondo estaran sujetos a las condiciones y dentro de los limites estipulados
por el Reglamento y se utilizardan Unicamente en combinacién con un proceso de gestidn del riesgo, que se notificara a la CSSF. Se
utilizardn Unicamente instrumentos financieros derivados estipulados en el proceso de gestidn del riesgo. La Sociedad se propone
utilizar instrumentos derivados para estrategias no complejas.
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Gestion eficiente de la cartera

En nombre de cada Fondo y sujeto a las condiciones y dentro de los limites estipulados por la CSSF y el Reglamento, la Sociedad podra
emplear técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, siempre que esas técnicas e
instrumentos se utilicen para una gestion eficiente de la cartera o para ofrecer una proteccién contra los riesgos de cambio. Esas
técnicas e instrumentos se describen en el Anexo 1y podrdn incluir, sin cardcter limitativo, llevar a cabo operaciones con instrumentos
financieros derivados, como futuros, contratos a plazo, opciones, swaps y swaptions, asi como efectuar préstamos de valores y
operaciones de recompra. Podran desarrollarse nuevas técnicas e instrumentos que podran ser adecuados para su uso por la Sociedad
y la Sociedad (con arreglo a lo anterior) podra emplear esas técnicas e instrumentos de conformidad con el Reglamento.

Cobertura cambiaria

Los Fondos podran emitir Clases de Acciones denominadas en distintas monedas. Con respecto a las Clases de Acciones Cubiertas, el
Gestor de Cobertura Cambiaria empleara técnicas e instrumentos, incluidos instrumentos financieros derivados, a efectos de ofrecer
proteccién contra la exposicion al riesgo de fluctuacién de cambio, particularmente contra los movimientos de la moneda en la que
estan denominadas las Clases de Acciones Cubiertas frente a los movimientos en la Moneda de Base del Fondo correspondiente. Si
bien el Gestor de Cobertura Cambiaria intentara ofrecer cobertura contra esta exposicién cambiaria, no es posible garantizar que el
valor de las Clases de Acciones Cubiertas no se vea afectado por el valor de su Moneda de Referencia correspondiente respecto a la
Moneda de Base del Fondo pertinente. El objetivo de la estrategia de cobertura sera proteger a los titulares de estas Clases en las
Monedas de Referencia en circunstancias donde el valor de estas Monedas de Referencia aumente en relacién con la Moneda de Base
del Fondo correspondiente, pero limitara el grado en que estos titulares podrian beneficiarse como resultado de una caida en el valor
de dichas Monedas de Referencia en relacion con la Moneda de Base del Fondo correspondiente.

Todas las pérdidas y ganancias que puedan generar las Clases de Acciones Cubiertas debido a dichas operaciones de cobertura, asi
como cualquier coste de dichas operaciones, se aplicaran a la o las Clases correspondientes. La Moneda de Referencia de la Clase se
cubrird frente a la Moneda de Base del Fondo en la medida en que el valor tedrico de las coberturas en cada Clase de Acciones
Cubiertas no supere el 105 % del Valor Liquidativo de la Clase de Acciones Cubiertas correspondiente. Todas estas operaciones seradn
atribuibles claramente a la Clase de Acciones Cubiertas correspondiente y las exposiciones cambiarias de las distintas Clases de
Acciones Cubiertas no se combinaran ni compensaran. El Gestor de Cobertura Cambiaria no pretende tener posiciones poco cubiertas
ni cubiertas en exceso, no obstante, esto puede ocurrir oportunamente debido a los movimientos del mercado y factores que escapan
al control del Gestor de Cobertura Cambiaria. El Gestor de Cobertura Cambiaria limitara la cobertura en funcion de la exposicion de
la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones Cubiertas y controlard y revisara dicha cobertura de forma regular a fin de garantizar
gue no caiga por debajo del 95 % del Valor Liquidativo de la Clase de Acciones Cubiertas correspondiente o supere el 105 % del Valor
Liquidativo de la Clase de Acciones Cubiertas correspondiente y examinara las posiciones cubiertas cuando se acerquen a alguno de
estos limites a fin de aumentar/reducir dicha cobertura de manera apropiada.

Restricciones a las inversiones

La inversién de los activos de cada Fondo debera cumplir las restricciones a las inversiones generales aplicables a todos los Fondos
indicadas en el Anexo 1.

Los Consejeros podran asimismo, oportunamente, imponer restricciones a las inversiones adicionales que sean compatibles con, o
sean en el mayor interés de, los Accionistas con el fin de cumplir las leyes y reglamentos de los paises en los que estén ubicados los
Accionistas de la Sociedad o donde se comercialicen las Acciones.

La Sociedad no tomara el control legal ni de la gestion de ninguna de las entidades en las que se hagan sus inversiones subyacentes.
Finanzas Sostenibles

De conformidad con el Reglamento de la UE (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacidn relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros (el “SFDR”), la Sociedad esta obligada a revelar la forma en que los Riesgos de Sostenibilidad se
integran en la decisidn de inversion y los resultados de la evaluacion de los posibles impactos de los Riesgos de Sostenibilidad en la
rentabilidad de los Fondos.

A menos que se especifique lo contrario en la politica de inversién pertinente, los Fondos se consideran incluidos en el ambito del
Articulo 6 del SFDR, ya que no promueven los Factores de Sostenibilidad y no maximizan el posicionamiento de la cartera respecto a
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los Factores de Sostenibilidad. No obstante, los Fondos siguen expuestos a Riesgos de Sostenibilidad. Dichos Riesgos de Sostenibilidad
se integran en la toma de decisiones de inversion y en la supervisidn de riesgos en la medida en que representan riesgos sustanciales
y/u oportunidades, potenciales o reales, de maximizar la rentabilidad ajustada al riesgo a largo plazo.

Los impactos tras la aparicion de un Riesgo de Sostenibilidad pueden ser numerosos y variar en funcién del riesgo especifico, la region
y la clase de activos. Los Riesgos de Sostenibilidad suelen girar en torno a los siguientes temas:

. practicas inadecuadas de gobierno corporativo (p. €j., estructura del consejo, remuneracion ejecutiva);
. derechos de los accionistas (p. ej., eleccién de consejeros, modificaciones de capital);
. cambios en la regulacion (p. ej., restricciones de las emisiones de gases de efecto invernadero, cddigos de gobierno

corporativo);

. amenazas fisicas (p. ej., condiciones meteoroldgicas extremas, cambio climatico, escasez de agua);
. problemas de marca y reputacion (p. ej., registros de salud y seguridad deficientes, vulneraciones de seguridad cibernética);
. gestion de la cadena de suministro (p. ej.,, aumento de muertes, tasas de lesiones con pérdida de tiempo, relaciones

laborales), y
. practicas de trabajo (p. ej., observacién de las disposiciones relativas a la salud, la seguridad y los derechos humanos).

En general, cuando se produzca un Riesgo de Sostenibilidad con respecto a un activo, este tendra un impacto negativo en su valor o
provocara la pérdida total de valor del activo. Como tal, en el caso de una empresa en la que invierte un Fondo, esto puede deberse
al dafio a la reputacién que tenga como resultado la caida de la demanda de sus productos o servicios, la pérdida de personal clave,
la exclusidn de posibles oportunidades de negocio, el aumento de los costes de negocio y/o el aumento del coste del capital. Una
empresa también puede sufrir el impacto de multas y otras sanciones reglamentarias. Puede que el tiempo y los recursos del equipo
de gestidon de la empresa tengan que dejar de centrarse en el desarrollo del negocio para ocuparse del evento de Riesgo de
Sostenibilidad, asi como de los cambios en las practicas empresariales y la gestion de investigaciones y litigios. Los eventos con Riesgos
de Sostenibilidad también pueden dar lugar a la pérdida de activos y/o pérdidas fisicas, incluidos dafios en bienes inmuebles e
infraestructuras. La utilidad y el valor de los activos mantenidos por empresas a las que esta expuesto el Fondo correspondiente
también pueden verse afectados negativamente por un evento de Riesgo de Sostenibilidad.

Puede surgir un evento de Riesgo de Sostenibilidad que afecte a una inversidn especifica o que tenga un impacto mas amplio en un
sector econdmico, una region geografica o politica, o un pais. Por ejemplo, los eventos de Riesgo de Sostenibilidad sectorial y
geografico pueden afectar al valor de inversidn de la exposicién soberana a renta fija de un Fondo.

En particular, se espera que cada uno de los Fondos esté expuesto a una serie de Riesgos de Sostenibilidad derivados de su estrategia
individual y de las exposiciones a sectores, emisores y clases de activos especificos. No obstante, dado el alto nivel de diversificacion
y extension del riesgo de los Fondos, y salvo que se indique lo contrario en el Anexo del Fondo correspondiente, no se prevé que los
Riesgos de Sostenibilidad a los que cada Fondo puede estar expuesto tengan un impacto sustancial en sus respectivos rendimientos.
Cuando se considere pertinente, en el Anexo correspondiente se incluird informacién y detalles adicionales sobre los Riesgos de
Sostenibilidad de los Fondos.

Principales incidencias adversas

Actualmente no se tienen en cuenta las principales incidencias adversas de las decisiones de inversidn en los factores de sostenibilidad.
No obstante, la situacion se revisara en el futuro y se incluird la informacidn necesaria en futuras versiones del Folleto o se publicara
en www.barclaysinvestments.com, segun proceda.

A menos que se especifique lo contrario en la politica de inversion pertinente, las inversiones subyacentes de los Fondos no tienen en
consideracion los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Politica de dividendos

Las Acciones de la Sociedad podrdn estar disponibles como Acciones de Distribucidn o Acciones de Acumulacién. Sin embargo, ambos
tipos de Acciones no se ofrecen en cada jurisdiccion. Los futuros inversores/Accionistas deben consultar con su Intermediario
pertinente para mds informacién y los inversores deben considerar su propia situacién fiscal con respecto a si las Acciones de

21



Distribucién o de Acumulacién son mds adecuadas para ellos. Las Clases de Acciones disponibles en la actualidad para cada Fondo se
recogen en el Anexo 2.

Acciones de Distribucion

Los Consejeros tienen el poder para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones de Distribucién de la Sociedad dentro de los limites
establecidos por la Ley de 2010.

Se prevé que los Fondos declararan y pagaran dividendos a los Accionistas que mantengan Acciones de Distribucion de la forma y con
la frecuencia indicadas en el Anexo 3.

Los Consejeros pueden cambiar la frecuencia con la que los Fondos declaran o pagan dividendos; por ejemplo, los Consejeros pueden
proponer no declarar dividendos durante un periodo posterior al lanzamiento de un Fondo.

Los Consejeros podran optar por realizar los repartos a partir de las ganancias netas y de las plusvalias netas realizadas si las
circunstancias lo permiten. Los dividendos pagaderos a los Accionistas se abonaran en la cuenta bancaria de los Accionistas mediante
transferencia electrdnica o cualquier otro medio que determinen los Consejeros.

Cualquier dividendo pagado sobre una Accidn que no se reclame no devengara intereses y, si no se reclama dentro de cinco afios a
partir de la fecha de pago, caducard y revertira a favor del Fondo pertinente.

Compensacion con respecto a las Acciones de Distribucién

El precio de compra de las Acciones contiene dos elementos: capital (que refleja el valor de las inversiones subyacentes del Fondo) y
rendimiento (que refleja las ganancias obtenidas por el Fondo sobre esas inversiones). Esto significa que los inversores que compran
Acciones, compran un porcentaje del rendimiento y la parte correspondiente del precio de compra (el pago de compensacion) se
abonara tedricamente en la cuenta de compensacion.

Cuando se pague el primer dividendo a los titulares de Acciones con respecto a las cuales se ha hecho un pago de compensacion en
el momento de la compra, ese dividendo contendra un elemento de compensacion, que se promediara durante el periodo y que se
indicard en la declaracién de distribuciones indicada mas adelante.

Segun la situacidn fiscal de cada Accionista, la parte de una distribucion de dividendos hecha con cargo a la cuenta de compensacion,
podra tratarse a efectos fiscales como una devolucién de capital y, por tanto, no estara sujeta al impuesto sobre la renta. Sin embargo,
segun la residenciay las circunstancias del Accionista en cuestion, podra deducirse del coste de su participacion a efectos del impuesto
de plusvalias.

El importe pagado a cada Accionista con cargo a la cuenta de compensacion pertinente se calculard dividiendo la suma de todos los
pagos de compensacion pendientes con cargo a esa cuenta entre el nimero de Acciones del Fondo en cuestidn con respecto a las
cuales se hagan los primeros pagos de distribuciones (Acciones del "Grupo 2").

Inmediatamente después del fin de periodo con respecto al cual se haya hecho el primero pago de distribucion, las Acciones del Grupo
2 se convertirdn en Acciones del Grupo 1 (que seran todas las Acciones de la clase en cuestion, salvo las Acciones del Grupo 2), y todos
los futuros pagos de dividendos con respecto a estas Acciones del Grupo 1 se haran en forma de rendimiento, sin ninguna
compensacion. Las Acciones compradas después del fin de este periodo se designaran de nuevo como Acciones del Grupo 2, segun
se describe anteriormente. Las Acciones del Grupo 1y las Acciones del Grupo 2 no constituyen clases de Acciones distintas, sino que
se utilizan meramente para su diferenciacidn con fines de compensacion.

Con el fin de permitir a los Accionistas que optimicen su situacion fiscal, a los Accionistas registrados se les enviard una declaracion
de distribuciones en la que se indicara la distribucion recibida por el Accionista de la cuenta de compensacion.

Acciones de Acumulacion

Los ingresos y beneficios provenientes de las inversiones, si los hubiere, con respecto a las Acciones de Acumulacion se retendran y
se reinvertiran en nombre de los Accionistas y se reflejaran en cada Accion de Acumulacion.

Compensacion con respecto a las Acciones de Acumulacion

Los Fondos no se tienen en cuenta con fines de compensacidn con respecto a las Acciones de Acumulacion con la condicidn de “fondo
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declarante” (segln se explica a continuacion), pero si con respecto a las Acciones de Distribucidon con la condicién de “fondo
declarante”. No obstante, a fin de proporcionar cierta equidad en el tratamiento fiscal britanico para los Accionistas de dicho pais, los
Fondos calculan la compensacidn, con respecto a las Acciones adquiridas durante cada ejercicio contable de la Sociedad y publican el
importe de compensacion en los informes que han de elaborarse obligatoriamente para los inversores en virtud de los Reglamentos
sobre Fondos extraterritoriales que se explica mas adelante.
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FACTORES DE RIESGO

Introduccion

El debate que figura a continuacién es de caracter general y tiene por objeto describir diversos factores de riesgo que pueden estar

asociados con una inversion en las Acciones de un Fondo, sobre los que se llama la atencidn de los inversores. Véase también los

Detalles especificos del Fondo relevantes en el Anexo 3 para un analisis sobre los riesgos concretos de ese Fondo. Sin embargo, estos

no pretenden ser exhaustivos y puede haber otras consideraciones que deben tenerse en cuenta en relaciéon con una inversion. Los

inversores deben consultar a sus propios asesores legales, fiscales, contables, financieros y de otro tipo antes de considerar una

inversién en las Acciones de un Fondo concreto. Los factores que serdn relevantes para las Acciones de un Fondo concreto dependeran

de una serie de aspectos interrelacionados, entre los que se encuentran la naturaleza de las Acciones, las inversiones del Fondo y las

técnicas

utilizadas para obtener exposicién a las inversiones.

No se debe realizar ninguna inversidn en las Acciones de un Fondo concreto hasta que se haya examinado detenidamente todos esos

factores.

1.

Un posible inversor debe saber que las inversiones estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y demas riesgos
inherentes al invertir en valores. No hay garantia alguna de que se vaya a producir ninguna revalorizacién del valor de las
inversiones ni de que se vayan a lograr realmente los objetivos de inversion de cualquier Fondo. El valor de las inversiones
y de las rentas que dimanen de las mismas, asi como el Precio de las Acciones, podra tanto bajar como subir y, por
consiguiente, es posible que los inversores no recuperen el importe original invertido en un Fondo. Los cambios en los
tipos de cambio entre monedas o la conversiéon de una moneda a otra también pueden hacer que el valor de las inversiones
disminuya o aumente. Cualquier inversion debera ser contemplada como a medio a largo plazo. Una inversion en un Fondo
no debe constituir una proporcion sustancial de una cartera de inversiones y puede no ser apropiada para todos los
inversores. Las inversiones pueden ver su valor reducirse y las deben hacer inicamente aquellas personas que puedan
sostener una pérdida total de sus inversiones.

Una inversion en las Acciones implica riesgos. Estos riesgos pueden incluir o relacionarse con, entre otros, el mercado de
renta variable, el mercado de bonos, el cambio de divisas, los tipos de interés, el crédito, la volatilidad del mercado y los
riesgos politicos, asi como cualquier combinaciéon de estos y otros riesgos. Algunos de estos factores de riesgo se mencionan
brevemente a continuacion. Los inversores deben comprender los riesgos asociados a una inversién en las Acciones y solo
deben tomar una decisidén de inversién después de considerar cuidadosamente junto con sus asesores legales, fiscales,
contables, financieros y de otro tipo (i) la idoneidad de una inversion en las Acciones a la luz de sus propias circunstancias
financieras, fiscales y de otro tipo particulares, (ii) la informacién detallada en este Folleto y los Detalles especificos del Fondo
relevantes, (iii) la naturaleza de las inversiones y (iv) los riesgos asociados con el uso de técnicas derivadas (si procede) por
parte del Fondo.

La inversion en las Acciones solo debe realizarse después de evaluar la direccion, el calendario y la magnitud de los posibles
cambios futuros en el valor de las inversiones, ya que la rentabilidad de dichas inversiones dependerd, entre otras cosas, de
dichos cambios.

Los factores de riesgo pueden ocurrir simultdneamente y/o pueden agravarse entre ellos, lo que se traduce en un efecto
impredecible sobre el valor de las Acciones. No se puede dar ninguna garantia sobre el efecto que cualquier combinacién de
factores de riesgo puede tener en el valor de las Acciones.

Segregacion de Fondos

La Sociedad es una Unica entidad juridica constituida como un “fondo paraguas” compuesto por Fondos independientes. Si
bien las disposiciones de la Ley de 2010 prevén que la responsabilidad segregada entre los Fondos que dé lugar a derechos y
reclamaciones de acreedores y contrapartes de un Fondo en relacién con la creacion, el funcionamiento o la liquidacion de
dicho Fondo se limite a los activos asignados a ese Fondo, estas disposiciones atin no se han sometido a prueba en tribunales
extranjeros, en concreto para satisfacer las reclamaciones de acreedores locales y aquellos casos en los que un acreedor o
contraparte podria tratar de embargar o incautar activos de un Fondo en cumplimiento de una obligacidén contraida en
relacion con otro Fondo en una jurisdiccién que no reconozca el principio de segregacion de responsabilidad entre Fondos.
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Integracion de Clases de Acciones

En virtud de la legislacién luxemburguesa, no existe una segregacion legal de activos y pasivos entre Clases de Acciones del
mismo Fondo. En caso de que, por cualquier motivo, los activos asignados a una Clase de Acciones resulten insuficientes para
pagar los pasivos asignados a esa Clase de Acciones, los activos asignados a otras Clases de Acciones del Fondo se utilizaran
para pagar dichos pasivos. Como resultado, el Valor Liquidativo de las otras Clases de Acciones también puede reducirse.

Valoracion de las inversiones

Los inversores en Acciones deben ser conscientes de que dicha inversion implica evaluar el riesgo de una inversién y, en su
caso, una inversion vinculada a un subyacente y las técnicas utilizadas para vincular la inversion a un subyacente. El valor del
subyacente y las inversiones, y el valor de las técnicas utilizadas para vincularlos pueden variar con el tiempo y puede
aumentar o disminuir por referencia a una variedad de factores que pueden incluir, entre otros, acciones corporativas,
factores macroecondmicos y especulacion.

Tipos de cambio

Los inversores en las Acciones deben ser conscientes de que una inversion en las mismas puede implicar riesgos de tipo de
cambio. Por ejemplo, (i) un subyacente puede proporcionar exposicion directa o indirecta a varias monedas diferentes de los
mercados emergentes o paises desarrollados; (ii) el subyacente y/o las inversiones pueden denominarse en una moneda
distinta de la Moneda de Base; (iii) las Acciones pueden estar denominadas en una moneda distinta de la moneda de la
jurisdiccién de origen del inversor, y/o (iv) las Acciones pueden estar denominadas en una moneda distinta de la moneda en
la que un inversor desea recibir su dinero. Los tipos de cambio entre monedas estan determinados por factores de oferta 'y
demanda en los mercados internacionales de divisas, influenciados por factores macroeconémicos (como el desarrollo
econémico en las diferentes zonas monetarias, los tipos de interés y los movimientos internacionales de capital), la
especulacion y la intervencidn de los bancos centrales y del Gobierno (incluida la imposicién de controles y restricciones
monetarias). Las fluctuaciones de los tipos de cambio pueden afectar al valor de las Acciones.

Dependiendo de la moneda de referencia del inversor, las fluctuaciones de moneda entre la moneda de referencia del
inversor y la Moneda de Base del Fondo pertinente podran afectar adversamente al valor de una inversion en el Fondo.

Tipo de interés

Los inversores en las Acciones deben ser conscientes de que una inversidn en las Acciones puede implicar un riesgo de tipo
de interés, ya que puede haber fluctuaciones en la moneda de denominacion de las inversiones y/o las Acciones.

Los tipos de interés estan determinados por factores de oferta y demanda en los mercados monetarios internacionales,
influenciados por factores macroeconémicos, la especulacién y la intervencién de los bancos centrales y estatal. Las
fluctuaciones en los tipos de interés de la moneda en la que se denominan las Acciones y/o las fluctuaciones en los tipos de
interés de la moneda o monedas en las que se denominan las inversiones pueden afectar el valor de las Acciones.

Volatilidad del mercado

La volatilidad del mercado refleja el grado de inestabilidad y la inestabilidad prevista en el rendimiento de las Acciones, el
subyacente y/o las inversiones, y/o las técnicas para vincular las inversiones con el subyacente, cuando proceda. El nivel de
volatilidad del mercado no es una mera medicidn de la volatilidad real, sino que estd determinado en gran medida por los
precios de los instrumentos que ofrecen a los inversores protecciéon contra dicha volatilidad del mercado. Los precios de
estos instrumentos estan determinados por las fuerzas de la oferta y la demanda en los mercados de opciones y derivados
en general. Estas fuerzas se ven afectadas por factores como la volatilidad real del mercado, la volatilidad prevista, los
factores macroecondmicos y la especulacion.

Riesgo de contraparte

El riesgo de contraparte hace referencia al riesgo de pérdida de un Fondo resultante del hecho de que la contraparte de una
transaccion realizada por el Fondo pueda incumplir sus obligaciones contractuales. No puede haber ninguna garantia de que
un emisor o una contraparte no esté sujeto a dificultades de crédito u otra indole que conduzcan a un incumplimiento de sus
obligaciones contractuales y a la pérdida total o parcial de los importes adeudados al Fondo. Este riesgo puede surgir en
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cualquier momento en que los activos de un Fondo se depositen, amplien, comprometan, inviertan o expongan de otra
manera mediante acuerdos contractuales reales o implicitos. Por ejemplo, el riesgo de contraparte puede surgir cuando un
Fondo ha depositado efectivo en una institucion financiera o invierte en titulos de deuda y otros instrumentos de renta fija.
El riesgo de contraparte también puede surgir cuando un Fondo contrata instrumentos financieros derivados extrabursatiles.

Riesgo de crédito

Los bonos u otros titulos de deuda implican un riesgo de crédito para el emisor que puede evidenciarse mediante la
calificacidn crediticia del emisor. Los valores subordinados y/o que tienen una calificacidn crediticia mas baja se consideran
generalmente que tienen un mayor riesgo de crédito y una mayor posibilidad de impago que los valores con una calificacién
mas alta. Los inversores en las Acciones deben ser conscientes de que dicha inversidn puede implicar riesgo de crédito, lo
gue también se aplica a cualquier Fondo cuyo rendimiento esté vinculado a un subyacente, ya que generalmente incluird
bonos u otros instrumentos de deuda. Los cambios en el estado financiero de un emisor, los cambios en las condiciones
econdmicas y politicas generales, o los cambios en las condiciones econdmicas y politicas concretas de un emisor son factores
gue pueden tener un impacto adverso en la calidad crediticia y los valores de seguridad de un emisor. En el caso de que
cualquier emisor de bonos u otros titulos de deuda experimente dificultades financieras o econdmicas, esto puede afectar al
valor de los valores pertinentes (que puede ser cero) y a cualquier importe pagado por dichos valores (que puede ser cero).
Esto, a su vez, puede afectar al Valor Liquidativo por Accion. Un Fondo estara expuesto a un riesgo crediticio sobre las partes
con las que realice negociaciones y puede que también deba soportar el riesgo de incumplimiento de pago. En el caso de
quiebra u otro tipo de incumplimiento, el Fondo pertinente podria experimentar tanto demoras en la liquidacion de los
valores subyacentes como pérdidas, incluida una posible bajada del valor de los valores subyacentes durante el periodo en
el cual el Fondo pertinente desee reforzar sus derechos al respecto. Esto tendra el efecto de reducir los niveles de capital y
rentas del Fondo y puede dar lugar a un aumento de falta de acceso a las rentas durante el periodo junto con los gastos de
hacer valer los derechos del Fondo.

Calificaciones crediticias

Las calificaciones crediticias son asignadas por agencias de calificacion como Standard & Poor's (S&P). Es importante
comprender la naturaleza de las calificaciones crediticias para comprender la naturaleza de los valores. El nivel de una
calificacion crediticia es una indicacién de la probabilidad de que (en opinidn de la agencia de calificacidn) se efectien pagos
por el bono u obligaciones pertinentes u otras obligaciones a las que se refiere la calificacién crediticia. Los bonos con una
calificacion de AAA, AA, A o BBB por parte de S&P se denominan bonos de “grado de inversion” y esto indica que el riesgo
de no pagar las cantidades es limitado. Si bien las calificaciones crediticias pueden ser una herramienta atil para el andlisis
financiero, no son una garantia de calidad ni una garantia de rendimiento futuro en relacidn con las obligaciones pertinentes.
Las calificaciones asignadas a los valores por las agencias de calificacion pueden no reflejar plenamente los verdaderos riesgos
de una inversion. Las calificaciones también pueden retirarse en cualquier momento.

Riesgo de custodia

Los activos de los Fondos son custodiados por el Depositario o sus subcustodios (que pueden no formar parte del mismo
grupo de sociedades que el Depositario) y los Accionistas estan expuestos al riesgo de que el Depositario o su subcustodio
no puedan cumplir plenamente su obligacién de devolver en un plazo breve todos los activos de los Fondos mantenidos en
el Depositario o un subcustodio en caso de insolvencia. Los valores de los Fondos se identificaran normalmente en los libros
del Depositario o del subcustodio como pertenecientes a los Fondos y se separaran de los activos del Depositario o del
subcustodio. Esto protege los activos de los Fondos en caso de insolvencia del Depositario o de su subcustodio, pero no
excluye el riesgo de que los activos no se devuelvan con prontitud en caso de insolvencia.

Los activos de los Fondos también pueden mancomunarse con los valores de otros clientes del Depositario o del subcustodio.
En esta circunstancia, si hubiera problemas con la liquidacién o custodia de cualquier garantia del fondo comun, entonces,
de conformidad con la Ley de 2010, la pérdida se repartiria entre todos los clientes del fondo comudn y no se limitaria al
cliente cuyos valores estaban sujetos a pérdida.

Cuando los valores estén en poder de un subcustodio del Depositario o de un depositario o sistema de compensacién de
valores, tales valores podran ser mantenidos por dichas entidades en cuentas generales de clientes y, en caso de
incumplimiento por parte de dicha entidad, cuando exista un déficit irreconciliable de tales valores, es posible que los Fondos

26



19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

tengan que compartir ese déficit con base pro rata. Los valores podran depositarse en corredores de compensacion que el
Depositario no esta obligado a designar como sus subcustodios y respecto a los actos o impagos de los que el Depositario no
tendra ninguna responsabilidad.

Ademas, puede exigirse a un Subfondo que coloque activos fuera del Depositario y de la red de custodia del Subcustodio
para que los Fondos puedan cotizar en determinados mercados. En tales circunstancias, el Depositario sigue siendo
responsable de la correcta seleccidn y supervisidn de las personas que custodian dichos activos en los mercados pertinentes
de conformidad con la Ley de 2010. En dichos mercados, los Accionistas deben tener en cuenta que puede haber retrasos en
la liquidacion y/o incertidumbre en relacién con la propiedad de las inversiones de un Subfondo que podrian afectar a la
liguidez de los Fondos y que podrian conducir a pérdidas de inversidn.

El efectivo mantenido en depdsito en un Depositario o su subcustodio no esta separado de los activos del Depositario o de
su subcustodio y se mantiene a riesgo de los Fondos.

Riesgo de liquidez

Ciertos tipos de activos o valores pueden ser dificiles de comprar o vender, especialmente en condiciones adversas del
mercado. Esto puede afectar a la capacidad de obtener precios para los componentes del Subyacente y, por lo tanto, puede
afectar al valor del Subyacente. Esto, a su vez, puede afectar al Valor Liquidativo por Accién. En caso de una solicitud de
reembolso voluminosa, los Fondos pueden no poder vender ciertos activos para cumplir con el requisito de reembolso o no
ser capaces de vender ciertos activos a niveles cercanos al precio de valoracién actual.

Se recuerda a los posibles inversores que en determinadas circunstancias su derecho a reembolsar Acciones puede
suspenderse (véase bajo el encabezamiento "Suspensiones temporales" en este Folleto informativo).

Riesgo operativo

El riesgo operativo hace referencia al riesgo de pérdida para los Fondos resultante de procesos internos inadecuados y fallos
en relacién con las personas y sistemas de los Fondos, la Sociedad Gestora y/o sus agentes y proveedores de servicios, o de
eventos externos, e incluye los riesgos juridicos y de documentacion, asi como los riesgos resultantes de los procedimientos
de negociacidn, liquidacién y valoracion operados en nombre de los Fondos.

Exposicion al Euro y la Zona del euro

La “Zona del euro” es una unién econémica y monetaria de 20 Estados Miembros de la UE que han adoptado el Euro como
moneda comun y Unica moneda de curso legal. El éxito del Euro y la Zona del euro depende, por tanto, del estado econémico
y politico general de cada Estado Miembro de la UE, asi como de la solvencia crediticia de cada Estado y de la voluntad de los
Miembros de seguir comprometidos con la unién monetaria y el apoyo a los demds miembros. En la actualidad, existen
preocupaciones generalizadas en el mercado en relacidon con el riesgo crediticio asociado a ciertos bonos soberanos, incluidos
los de algunos Estados miembros de la UE de la Zona del euro, asi como de la viabilidad continua de esta ultima. El riesgo
para la Sociedad incluye la posibilidad de salida de paises individuales del Euro, la ruptura total de la Zona del euro u otras
circunstancias que puedan traducirse en la aparicion o reintroduccién de monedas nacionales.

El incumplimiento por parte de cualquier Estado de sus deudas en Euros o una disminucion importante en la calificacion
crediticia de cualquier Estado de la Zona del euro podria tener un impacto negativo importante en la Sociedad y sus
inversiones. Varios de los Fondos pueden operar en Euros o pueden poseer activos denominados en Euros directamente o
como garantia y pueden experimentar una reduccién del valor y/o liquidez de sus inversiones como consecuencia de
acontecimientos en la Zona del euro, independientemente de las medidas que la Gestora de Inversiones, la/las Subgestora/s
de Inversiones o los Consejeros puedan tratar de tomar para reducir este riesgo.

Ademas, la Sociedad Gestora y/o las contrapartes, bancos, custodios y proveedores de servicios de la Sociedad pueden tener
una exposicion directa o indirecta a estos paises o divisas y un incumplimiento o disminucidn del crédito podria afectar a su
capacidad para cumplir con sus obligaciones y/o prestar servicios para la Sociedad. En caso de que uno o varios Estados
Miembros de la UE salgan de la Zona del euro o abandonen el Euro por completo, puede haber un impacto negativo
importante en algunos o todos los Fondos y el valor de las inversiones, incluido el riesgo de redenominacién del Euro a otra
moneda, posibles controles de capital e incertidumbre juridica en cuanto a la capacidad de hacer cumplir obligaciones y
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deudas.

Los posibles accionistas deben informarse sobre los riesgos que rodean la crisis de la Zona del euro y el riesgo asociado de
una inversion en la Sociedad, teniendo en cuenta la incertidumbre sobre cémo seguira evolucionando la crisis de la Zona del
euro y la situacién econémica mundial mas general.

Bienes inmobiliarios

Existen consideraciones especiales de riesgo asociadas a una inversion en valores de empresas que se dedican principalmente
a la industria inmobiliaria o estan vinculadas a ellos. Los valores tales como las SOCIMI de capital fijo y los valores de las
empresas que se dedican principalmente al sector inmobiliario pueden estar sujetos a estos riesgos. Las SOCIMI son empresas
que adquieren y/o desarrollan bienes inmuebles con fines de inversion a largo plazo. Invierten la mayoria de sus activos
directamente en bienes inmuebles y obtienen sus ingresos principalmente de alquileres. Se incluyen: la naturaleza ciclica de
los valores inmobiliarios, los riesgos relacionados con las condiciones econdmicas generales y locales, el exceso de
construccidn y el aumento de la competencia, el aumento de los impuestos a la propiedad y los gastos operativos, las
tendencias demograficas y las variaciones en los ingresos por alquiler, los cambios en las leyes de urbanismo, las pérdidas
por accidentes o expropiaciones forzosas, los riesgos medioambientales, las limitaciones normativas a los alquileres, los
cambios en los valores vecinales, los riesgos relacionados con las partes, los cambios en el atractivo de las propiedades para
los inquilinos, los aumentos de los tipos de interés y otras influencias del mercado de capital inmobiliario. Por lo general, los
aumentos de los tipos de interés aumentaran los costes de obtencion de financiacidon, lo que podria disminuir directa e
indirectamente el valor de las inversiones. Al invertir en SOCIMI a través de un Fondo, el inversor asumird no solo su parte
proporcional de las comisiones de gestion del Fondo, sino también, indirectamente, los gastos de gestion de las SOCIMI
subyacentes. Las SOCIMI y las distribuciones por parte de las SOCIMI pueden estar sujetas a retenciones u otros impuestos
aplicados por las autoridades de ese mercado.

SOCIMI o Sociedad de Inversion Inmobiliaria

Una entidad que se dedica a la propiedad, y en la mayoria de los casos, a la gestidn de bienes inmobiliarios. Esto puede incluir,
entre otros, bienes inmobiliarios de los sectores residencial, comercial e industrial. Ciertas SOCIMI también pueden participar
en transacciones de financiacién inmobiliaria y otras actividades de desarrollo inmobiliario. Una SOCIMI de capital fijo, cuyas
participaciones que cotizan en un Mercado Regulado u otro Mercado Regulado pueden reunir los requisitos como un valor
mobiliario cotizado en un Mercado Regulado u otro Mercado Regulado, por lo que pueden ser inversiones aptas para un
OICVM en virtud de la Ley de 2010, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2 del Reglamento del Gran Ducado del 8
de febrero de 2008. La estructura juridica de una SOCIMI, sus restricciones a la inversion y los regimenes regulatorios y
fiscales a los que esté sujeta variaran en funcién de la jurisdiccion en la que se establezca.

Materias primas

Algunos Fondos pueden invertir en activos relacionados con materias primas, de acuerdo con su objetivo de inversion. Estos
Fondos solo asumirdn la exposicidn indirecta a las materias primas, invirtiendo en productos estructurados admisibles, como
pagarés vinculados a materias primas, fondos cotizados de materias primas y/o instrumentos derivados referenciados a uno
0 mas indices de materias primas que reunan los requisitos como indices financieros con arreglo a la Directiva. Los activos
relacionados con las materias primas son muy volatiles. Ademas, los precios de las materias primas se ven influidos, entre
otras cosas, por diversos factores macroecondmicos, como las cambiantes relaciones de oferta y demanda, las condiciones
climaticas y otros fenémenos naturales, programas y politicas estatales agricolas, comerciales, fiscales, monetarias y de
control de cambios, etc. (incluida la intervencidn estatal en determinados mercados) y otros eventos imprevisibles.

Activos de mercados emergentes

Los mercados emergentes tienden a tener un mayor nivel de riesgo y volatilidad asociados a los mismos y a ser menos liquidos
qgue los mercados mas establecidos. Los inversores deben considerar si una inversion en cualquier Fondo que pueda invertir
o tener una exposicion a los mercados emergentes es adecuada o no para ellos o si debe constituir una parte sustancial de
la cartera del inversor.

El Valor Liquidativo, la comerciabilidad y los rendimientos que se obtienen de las inversiones de un Fondo concreto podran
verse afectados por incertidumbres, como acontecimientos politicos o diplomaticos, inestabilidad social y religiosa, cambios
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en la politica de gobierno, impuestos y tipos de interés, conversion y repatriacion de divisas, y otros desarrollos politicos y
econémicos en la ley o los reglamentos de los mercados emergentes y, especialmente, los riesgos de expropiacion,
nacionalizacién y confiscacidn de los activos y cambios en la legislacion relativa al nivel de propiedad extranjera. Todos estos
hechos podran afectar adversamente al clima de inversiones general y, en especial, a las oportunidades de inversién del
Fondo.

Las Sociedades de mercados emergentes podran no estar sujetas a:

(a) normas y practicas contables, de auditoria y financieras y requisitos de divulgacidn comparables a los aplicables a
sociedades de mercados importantes y

(b) el mismo nivel de supervisién gubernamental y de regulacién de las bolsas como el de los paises con mercados de
valores mas avanzados.

En consecuencia, determinados mercados emergentes podran no ofrecer el mismo nivel de proteccidn a los inversores que
el de las jurisdicciones mas desarrolladas.

La fiabilidad de los sistemas de negociacion y liquidacién de algunos mercados emergentes podra no ser igual a la de los
mercados mas desarrollados, lo que podra dar lugar a retrasos en la realizacidn de las inversiones.

La falta de liquidez y eficiencia en algunas de las bolsas y mercados de cambio de algunos mercados emergentes puede
significar que, oportunamente, la Gestora de Inversiones pueda experimentar mas dificultades en la compra o venta de
valores de la que habria experimentado en un mercado mas desarrollado.

Puede no haber ninguna obligacion por parte de las autoridades de registro y fiscales de hacer copias oficiales de los registros
a disposicion de terceros. Ademas, puede que no existan sociedades mercantiles que en la actualidad puedan llevar a cabo
un andlisis de créditos completo o que puedan encontrar los registros de notarios fedatarios para determinar si los activos
de una empresa estan pignorados o de otro modo sujetos a una pignoracion o interés sobre valores. En consecuencia, el nivel
de diligencia debida de futuras sociedades en que el Fondo podra invertir en algunos casos debera limitarse en gran medida
en comparacion con las normas de diligencia debida de los mercados mds desarrollados.

Los mercados emergentes en los que un Fondo podra invertir estan considerablemente menos regulados que muchos de los
mercados bursatiles mas importantes del mundo. Ademas, las practicas del mercado con relacién a la liquidacion de las
operaciones con valores y a la custodia de los activos en esos mercados puede suponer un riesgo importante para un Fondo.
Por otra parte, debido a los sistemas de correo y banca locales, no puede darse ninguna garantia de que puedan ejercerse
todos los derechos inherentes a los valores adquiridos por un Fondo (incluidos los relacionados con los dividendos). Ni la
Sociedad, ni el Depositario, ni la Gestora de Inversiones, ni el Administrador ni de ninguno de sus agentes hace ninguna
declaracidn ni ofrece ninguna garantia del funcionamiento o la efectividad de la liquidacién, la compensacion y el registro de
las transacciones llevadas a cabo en mercados emergentes.

Los futuros inversores deben ser conscientes de que la custodia de valores en mercados emergentes implica riesgos y
consideraciones que normalmente no se aplican cuando se liquidan transacciones y se ofrecen servicios de custodia en paises
mas desarrollados. En circunstancias, como la insolvencia de un subdepositario o registrador, o una aplicacidn con caracter
retroactivo de la legislacidn, la Sociedad podra no ser capaz de establecer su propiedad de las inversiones realizadas y podra
sufrir pérdidas en consecuencia. Podra ser imposible para la Sociedad ejercer sus derechos contra terceros.

Los servicios de custodia a menudo estan subdesarrollados y, aunque la Sociedad hard lo que esté de su parte para poner en
marcha mecanismos de control, incluida la seleccion de agentes para registrar los valores de mercados emergentes en
nombre de un Fondo, existe un importante riesgo de operaciones y de custodia en la negociacidn con valores de mercados
emergentes.

El valor de los activos de la Sociedad se verd afectado por fluctuaciones del valor de las monedas en las que se coticen o estén
denominadas las inversiones de la Sociedad con relacion a la Moneda de Base del Fondo pertinente. Los tipos de cambio de
la moneda en mercados emergentes podran fluctuar significativamente en breves periodos de tiempo, ocasionando ademas,
junto con otros factores, la fluctuacidn del Valor Liquidativo. Los tipos de cambio de moneda podran verse afectados por la
percepcion de mercado de los méritos relativos de inversion en mercados emergentes, los cambios reales y anticipados en
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tipos de interés, la intervencion de gobiernos y determinados bancos o los acontecimientos politicos. La Sociedad podra
incurrir en gastos con relacion a la conversion entre diversas monedas.

Riesgo de China

La exposicién a China sera sensible a cualquier acontecimiento politico, social y diplomatico que pueda tener lugar en China
o en relacion con ella. Cualquier cambio en las politicas de China puede afectar negativamente a los mercados de valores
vinculados a China, asi como a la rentabilidad de un Fondo.

La economia de China difiere de la de la mayoria de los paises desarrollados en muchos aspectos, incluso en lo que respecta
a la participacion del Gobierno en su economia, el nivel de desarrollo, la tasa de crecimiento y el control de las divisas. El
marco normativo y juridico para los mercados de capitales y las empresas de China no esta bien desarrollado en comparacidn
con el de los paises desarrollados.

La economia de China ha experimentado un rapido crecimiento en el pasado. Sin embargo, tal crecimiento puede continuar
0 no, y puede no aplicarse uniformemente en los diferentes sectores de la economia china. Todos estos factores pueden
afectar negativamente a la rentabilidad de un Fondo.

Riesgo de Rusia

Lo que figura a continuacidn debe leerse en el contexto del régimen de sanciones aplicable actualmente a Rusia.
Las inversiones en Rusia estan sujetas a ciertos riesgos mayores con respecto a la propiedad y custodia de valores.
Existen riesgos importantes inherentes a la inversidn en Rusia, entre los que se incluyen:

a. retrasos en las operaciones de liquidacion y el riesgo de pérdida derivada de los sistemas de registro y custodia de
valores;

b. la falta de disposiciones de gobierno corporativo o normas o normativas generales relacionadas con la proteccion
del inversor;

c. omnipresencia de corrupcidn, trafico de informacién privilegiada y delincuencia en el sistema econémico ruso;

d. dificultades asociadas con la obtencion de valoraciones de mercado precisas de muchos valores rusos, basadas en
parte en la limitada cantidad de informacién disponible publicamente;

e. las normas fiscales son ambiguas y poco claras, y existe el riesgo de que se impongan impuestos arbitrarios u
onerosos;

f. la situacidn financiera general de las empresas rusas, que puede implicar cantidades especialmente elevadas de
deuda entre empresas;

g. los bancos y otros sistemas financieros no estan bien desarrollados o regulados y, como resultado, tienden a no
probarse y tienen calificaciones crediticias bajas, y

h. el riesgo de que el Gobierno de Rusia u otros drganos ejecutivos o legislativos decidan no seguir apoyando los
programas de reforma econémica implementados desde la disolucidén de la Unidn Soviética. El concepto de deber
fiduciario por parte de la direccién de una empresa es generalmente inexistente. Las leyes y normativas locales no
pueden prohibir o restringir que la direccion de una empresa cambie materialmente la estructura de la empresa sin
el consentimiento de los accionistas. No se puede garantizar a los inversores extranjeros una reparacion ante un
tribunal por incumplimiento de las leyes, normativas o contratos locales. Es posible que no existan normativas que
rijan la inversidn en valores o que se apliquen de forma arbitraria e incoherente.

En muchos casos, la prueba del titulo legal se mantendrd en forma de «anotacién en cuenta» y un Fondo podria perder su
registro y la propiedad de los registros la mantienen los registradores que estan bajo contrato con los emisores. Los
registradores no son agentes de la Sociedad ni responsables ante la misma, el Depositario ni sus agentes locales en Rusia.
Los cesionarios de valores no tienen derechos de propiedad respecto a los valores hasta que su nombre aparezca en el
registro de titulares de los valores del emisor. La legislacion y la practica relativas al registro de los titulares de valores no
estdn bien desarrolladas en Rusia y pueden producirse retrasos y fallos en el registro de valores. Aunque los subdepositarios
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rusos mantendran copias de los registros del registrador (“Registros”) en su poder, dichos Registros pueden, sin embargo,
no ser legalmente suficientes para establecer la propiedad de los valores.

Ademas, hay en circulacién en el mercado ruso una cantidad de valores, registros u otros documentos falsificados o
fraudulentos, por lo que existe el riesgo de que las compras de un Fondo se liquiden con dichos valores falsificados o
fraudulentos.

Al igual que otros mercados emergentes, Rusia no tiene una fuente central para la emisidon o publicacién de informacion
sobre acciones corporativas. Por lo tanto, el Depositario no puede garantizar la integridad ni la puntualidad de la distribucidn
de las notificaciones de acciones corporativas. Aunque la exposicion a estos mercados de renta variable esta
considerablemente cubierta mediante el uso de certificados de depdsito americanos (“ADR”) y certificados de depdsito
internacionales (“GDR”), los Fondos pueden, de conformidad con su politica de inversidn, invertir en valores que requieran
el uso de servicios de depdsito o custodia locales.

Riesgo de valores de renta fija

Los Fondos que inviertan en valores de renta fija estaran sujetos a tipos de interés y riesgos crediticios, asi como a los riesgos
adicionales asociados a valores como valores de alto rendimiento o valores respaldados por activos.

Los valores de renta fija estan sujetos al riesgo de la capacidad de un emisor para hacer frente a los pagos de capital e
intereses de la obligacién (riesgo crediticio) y también pueden estar sujetos a la volatilidad de los precios debido a factores
tales como la sensibilidad a los tipos de interés, la percepcion del mercado de la solvencia del emisor y la liquidez general del
mercado (riesgo de mercado). Un Fondo puede invertir en valores de renta fija que sean sensibles a los tipos de interés. Un
aumento de los tipos de interés generalmente reducird el valor de los valores de renta fija, mientras que la disminucién de
los mismos generalmente aumentara el valor de los valores de renta fija. Por lo tanto, el rendimiento de esos Fondos
dependera en parte de la capacidad de anticipar y responder a esas fluctuaciones de los tipos de interés del mercado, y de
utilizar estrategias adecuadas para maximizar los rendimientos, al tiempo que se intentan minimizar los riesgos asociados al
capital de inversion.

El valor de los valores de renta fija generalmente aumentara cuando los tipos de interés bajen y disminuira cuando los tipos
de interés suban. Los valores de renta fija con mayor sensibilidad a los tipos de interés y vencimientos mas largos suelen
estar sujetos a mayores fluctuaciones de valor en respuesta a las variaciones de los tipos de interés.

Los fondos que invierten en valores de renta fija estan sujetos al riesgo de que un emisor no realice los pagos oportunos de
intereses y capital. Los emisores con mayor riesgo crediticio suelen ofrecer mayores rendimientos por este riesgo afadido.
Por el contrario, los emisores con menor riesgo crediticio suelen ofrecer rendimientos mas bajos.

Valores de alto rendimiento

Los valores de alto rendimiento son valores con calificacion media o inferior y valores sin calificacién de calidad comparable,
a veces denominados “bonos basura”. En general, los valores con calificacion media o inferior y los valores sin calificacion de
calidad comparable ofrecen un rendimiento corriente superior al que ofrecen los valores con calificacion superior, pero
también (i) probablemente tengan algunas caracteristicas de calidad y proteccidn que, a juicio de las agencias de calificacién,
se vean contrarrestadas por grandes incertidumbres o por grandes exposiciones al riesgo a condiciones adversas, y (ii) sean
predominantemente especulativos con respecto a la capacidad del emisor para pagar intereses y reembolsar el capital de
conformidad con los términos de la obligacidn. Los valores de mercado de algunos de estos valores también tienden a ser
mas sensibles a la evolucidén individual de las empresas y a los cambios de las condiciones econdmicas que los bonos de
mayor calidad, los valores y los valores comparables sin calificacién. Ademas, los valores con calificacion media e inferior
generalmente presentan un mayor grado de riesgo crediticio. El riesgo de pérdida por impago de estos emisores es
significativamente mayor porque los valores con calificacion media o inferior y los valores sin calificacion de calidad
comparable generalmente no estan garantizados, y con frecuencia estan subordinados al pago previo de la deuda sénior. A
la luz de estos riesgos, la Gestora de Inversiones, al evaluar la solvencia de una emisién, ya cuente con calificacién o no,
tendra en cuenta diversos factores que pueden incluir, seglin proceda, los recursos financieros del emisor, su sensibilidad a
las condiciones y tendencias econdmicas, el historial operativo y el respaldo comunitario al instrumento financiado por la
emisidn, la capacidad de gestidon del emisor y las cuestiones reglamentarias. Ademas, el valor de mercado de los valores de
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categorias de calificacion inferior es mds volatil que el de los valores de mayor calidad, y los mercados en los que se negocian
valores de calificacion media o inferior o sin calificacién son mas limitados que aquellos en los que se negocian valores de
calificacidn superior. La existencia de mercados limitados puede hacer que sea mas dificil para un fondo obtener cotizaciones
de mercado precisas para fines de valoracidn de su cartera y calcular su Valor Liquidativo. Ademas, la falta de un mercado de
negociacion liquido puede restringir la disponibilidad de valores para la compra de un Fondo y también puede tener el efecto
de limitar la capacidad de un Fondo para vender valores a su valor razonable, ya sea para satisfacer las solicitudes de
reembolso o para responder a los cambios de la economia o los mercados financieros.

Las obligaciones de deuda de menor calificacién también presentan riesgos basados en las expectativas de pago. Si un emisor
reclama la obligacidon de reembolso, un Fondo puede tener que reemplazar el valor por un valor de menor rendimiento, lo
que se traduce en una disminucién de la rentabilidad para los inversores. Ademas, a medida que el valor principal de los
bonos se mueve de manera inversa a los movimientos de los tipos de interés, en caso de aumento de estos, el valor de los
valores en poder de un Fondo puede disminuir proporcionalmente mas que una cartera compuesta por valores de calificacién
superior. Si un Fondo experimenta un reembolso neto inesperado, puede verse obligado a vender sus bonos de calificacion
mas alta, lo que se traduce en una disminucidn de la calidad crediticia general de los valores del Fondo y aumenta la
exposicion de este a los riesgos de valores de calificacion mas baja.

Rendimientos negativos

Algunos Fondos pueden invertir en instrumentos de renta fija que, en determinados casos, pueden cotizar a un rendimiento
negativo. Cuando un Fondo invierte en un instrumento de renta fija de rendimiento negativo, el valor de la inversién del
Fondo se reducira diariamente en el importe del rendimiento negativo y es posible que el Fondo no recupere su inversion
completa.

Riesgo de depreciacion

Las calificaciones crediticias otorgadas a los valores de renta fija pueden estar sujetas a cambios. La depreciacion de los
valores de renta fija podria disminuir el valor y la liquidez del valor, en particular en un mercado de escasa cotizacién, asi
como también aumentar la volatilidad de los precios. La Sociedad puede continuar invirtiendo en valores que se deprecian
después de la compra.

Valores de grado especulativo

Los valores de grado especulativo tienen una calificacion crediticia inferior a los valores de grado de inversién o carecen de
ella, y generalmente se considera que tienen un riesgo crediticio mas alto que los valores de calificacion mas alta. Ademas,
los valores de grado especulativo tienden a ser mas volatiles que los valores de calificaciéon superior, por lo que los
acontecimientos econdmicos adversos pueden tener un mayor impacto en los precios de los valores de grado especulativo
que en los valores de calificacion superior. El mercado de valores con una calificacion por debajo del grado de inversidn, que
tienen una calificacion crediticia mas baja o no tienen calificacion, generalmente tiene una liquidez mas baja y es menos
activo que el de los valores con una calificacion mas alta, y la capacidad de un Fondo para liquidar sus participaciones en
respuesta a cambios en la economia o en los mercados financieros puede verse limitada ain mas por factores como la
publicidad adversay las percepciones de los inversores. Determinados Fondos pueden invertir en valores con una calificacion
inferior al grado de inversion.

Valores sin calificacion

Algunos Fondos pueden invertir en valores sin calificacion. Dado que carecen de calificacién, estos valores pueden estar
sujetos a una mayor volatilidad de los precios, y los Fondos que inviertan en estos valores deben basarse en la evaluacién
crediticia de dichos valores por parte del Asesor de Inversiones y, en particular, estan sujetos a un alto riesgo crediticio.

Deuda soberana

Algunos paises y entidades gubernamentales dependen mas que otros de la inversidon extranjera y de los mercados
internacionales para su financiacién. La inversion en deuda soberana emitida o garantizada por dichos paises o entidades
gubernamentales implica un alto grado de riesgo, ya que la entidad emisora puede no poder o no estar dispuesta a
reembolsar el capital o los intereses cuando se adeuda de conformidad con los términos de la deuda. Como resultado, puede
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existir el riesgo de que la entidad emisora reprograme el pago o el incumplimiento de la deuda.
Riesgo de renta variable

Los Fondos que invierten en valores de renta variable estan sujetos a la volatilidad de los mercados de capitales en los que
se negocian estos valores y pueden incurrir en pérdidas significativas. El precio de los valores de renta variable puede verse
influido por muchos factores a nivel de cada empresa, asi como por acontecimientos econdmicos y politicos mas amplios,
incluidos las tendencias del crecimiento econdmico, la inflacidén y los tipos de interés, los informes de ganancias de las
empresas, las tendencias demograficas y los acontecimientos catastroéficos.

Certificados de depdsito

Los certificados de depdsito (como los certificados de depdsito americanos, los certificados de depdsito internacionales y los
certificados de depdsito europeos) son instrumentos que representan acciones en empresas que operan fuera de los
mercados en los que se negocian los certificados de depdsito. En consecuencia, pueden existir otros riesgos asociados a esos
instrumentos que se deban tener en cuenta, como que las acciones subyacentes a los instrumentos pueden estar sujetas a
riesgos politicos, inflacionarios, de tipo de cambio o de custodia.

Pequeias y medianas empresas

Los precios de las acciones de las pequefias y medianas empresas tienden a ser mas volatiles que los precios de las acciones
de las empresas mas grandes. Las empresas mas pequefias pueden tener recursos y gamas de productos limitados y, por lo
tanto, pueden ser mas sensibles a los cambios en las condiciones del mercado. Las acciones de las empresas mas pequefias
se negocian con menos frecuencia y en volimenes inferiores a los de las empresas mas grandes, lo que puede contribuir a
una mayor volatilidad de los precios de las acciones.

Leyes y normativas

Los Fondos deben cumplir con las restricciones normativas y pueden enfrentarse a una serie de riesgos legales y normativos,
como interpretaciones contradictorias o aplicaciones de leyes, leyes incompletas, poco claras y cambiantes que afectan a las
inversiones, restricciones al acceso del publico en general a las normativas, prdcticas y costumbres, ignorancia o
incumplimiento de las leyes por parte de las contrapartes y otros participantes en el mercado, documentos de transaccién
incompletos o incorrectos, falta de vias establecidas o efectivas de reparacion legal, proteccion inadecuada de los inversores
o falta de aplicacion de las leyes vigentes. Las dificultades para hacer valer, proteger e imponer los derechos pueden tener
un efecto negativo importante en los Fondos y sus operaciones, y pueden conducir a un cambio en la politica y los objetivos
de inversién aplicados por un Fondo.

Factores politicos

El rendimiento de las Acciones o la posibilidad de comprar, vender o recomprar pueden verse afectados por cambios en las
condiciones econdémicas generales e incertidumbres tales como acontecimientos politicos, cambios en las politicas estatales,
la imposicién de restricciones a la transferencia de capital y cambios en los requisitos normativos.

Epidemias, pandemias o brotes

El rendimiento de las Acciones depende del rendimiento de las inversiones de los Fondos, que también podrian verse
afectadas negativamente por los efectos de epidemias, pandemias o brotes de enfermedades transmisibles. En respuesta a
la intensificacion de los esfuerzos para contener epidemias, pandemias o brotes de enfermedades transmisibles, los
Gobiernos de todo el mundo pueden adoptar una serie de medidas, como prohibir la libertad de circulacién de los residentes,
alentar u obligar a los empleados a que teletrabajen, y prohibir actividades y eventos publicos, entre otras. Cualquier
interrupcion prolongada de la actividad de las empresas podria afectar negativamente a las condiciones financieras. El
rendimiento de las Acciones podria verse afectado negativamente en la medida en que cualquiera de estas epidemias,
pandemias o brotes perjudique a la economia en general.

Riesgos fiscales

Se llama la atencidn de los posibles inversores a los riesgos fiscales asociados con la inversién en la Sociedad a continuacién.
Véase también en este Folleto el encabezamiento "Régimen fiscal".
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Cada Sociedad y todo organismo de inversidn colectiva en que invierta (cada uno, a los efectos de este parrafo 8., una
“entidad pertinente”) podra estar sujeto a impuestos de retencion fiscal, sobre las plusvalias u otros impuestos sobre la renta
y/o las plusvalias derivadas de su cartera de inversiones, incluidos, a modo de ejemplo, los impuestos aplicados en la
jurisdiccién en la que el emisor de los valores en poder de la entidad pertinente esté constituido, establecido o sea residente
a efectos fiscales. Una entidad pertinente también podrd incurrir o soportar impuestos sobre operaciones u otros
gravamenes similares en relacién con el importe real o tedrico que cualquier adquisicidn, enajenacion u operacion relativa a
su cartera de inversiones incluidos, entre otros, impuestos de limitacion establecidos por la jurisdiccion en la cual el emisor
de los valores poseidos por una entidad pertinente o la contraparte de una operacion en la que participe una entidad
pertinente se haya constituido, esté radicado o figure como residente a efectos fiscales. Cuando una entidad pertinente
invierte en valores o realiza operaciones que no estan sujetas a impuestos de retencién, plusvalia o impuestos sobre
transacciones o de otro tipo en el momento de su adquisicion, no puede garantizarse que no se aplicaran impuestos de
retencion o de otro tipo en el futuro como resultado de alguna modificacidn en la legislacidn, los tratados, la normativa o los
reglamentos aplicables, o en la interpretacion de los mismos. Es posible que la entidad pertinente no recupere dicho
impuesto y, por lo tanto, cualquier modificacidn tendria un efecto negativo en el Valor Liquidativo de las Acciones.

Cuando una entidad pertinente tenga la obligacion u opte por pagar obligaciones impositivas y/o justificar reservas respecto
de impuestos que sean o puedan ser pagaderos con respecto a periodos actuales o anteriores por parte de la entidad
pertinente (ya sea de conformidad con las normas contables actuales o futuras), esto tendria un efecto negativo en el Valor
Liquidativo de las Acciones. Esto podria generar beneficios o perjuicios para algunos Accionistas en funcion de su fecha de
entrada y salida del Fondo.

Los niveles y las bases y las exoneraciones de los impuestos son los que se aplican actualmente y pueden cambiar en el futuro.
El valor de las exoneraciones de impuestos actuales depende de las circunstancias individuales. Cada inversor o posible
inversor deberia solicitar asesoramiento fiscal profesional independiente.

Ademas, cabe mencionar que el ritmo de evolucidn de la politica y de la practica fiscal se ha acelerado ultimamente debido
a una serie de acontecimientos. En particular, la OCDE y los paises del G20 se han comprometido a abordar la elusion fiscal
global abusiva, conocida como erosidn de las bases imponibles y traslado de beneficios (“BEPS”, del inglés base erosion and
profit shifting), a través de 15 acciones detalladas en los informes publicados el 5 de octubre de 2015 y a través del Marco
Inclusivo sobre una solucion de consenso global para reformar el sistema internacional del impuesto sobre sociedades a
través de un plan de dos pilares acordado en 2021, que busca abordar los desafios tributarios derivados de la digitalizacion
de la economia, y se aplicarian a las grandes empresas multinacionales (denominado BEPS 2.0).

Como parte del proyecto BEPS, se estan incorporando nuevas normas en la legislacion nacional respectiva de los Estados
miembros de la BEPS especialmente por medio de las directivas europeas y de un instrumento multilateral, y que tratan,
entre otras cosas, del abuso de los tratados para evitar la doble imposicion, de la definicion de establecimientos
permanentes, de las empresas extranjeras controladas, de la restriccion en la deduccidon de los pagos de intereses excesivos
y de los acuerdos sobre las asimetrias hibridas.

El Consejo de la Unidén Europea adoptd dos Directivas contra la elusion fiscal que abordan muchas de las cuestiones antes
mencionadas, a saber: la Directiva (UE) 2016/1164 del Consejo, de 12 de julio de 2016, por la que se establecen normas
contra las practicas de elusidn fiscal que inciden directamente en el funcionamiento del mercado interior (“ATAD I”), y la
Directiva (UE) 2017/952 del Consejo, de 29 de mayo de 2017, por la que se modifica la Directiva (UE) 2016/1164 en lo que se
refiere a las asimetrias hibridas con terceros paises (“ATAD II”). Las medidas incluidas en ATAD | y ATAD Il se han incorporado
al derecho nacional luxemburgués mediante la ley de 21 de diciembre de 2018 (comuinmente llamada Ley ATAD 1) y la ley de
20 de diciembre de 2019 (cominmente llamada Ley ATAD Il). La mayoria de las medidas se aplican desde el 1 de enero de
2019 y el 1 de enero de 2020, respectivamente, mientras que las normas hibridas inversas se aplican a partir del ejercicio
fiscal de 2022. Estas medidas pueden tener un impacto importante en la forma en que se grava la rentabilidad a los
Accionistas.

Ademas, el 24 de noviembre de 2016 la OCDE dio a conocer la Convencidén multilateral para aplicar las medidas relacionadas
con los tratados fiscales para impedir la erosién de las bases imponibles y la transferencia de beneficios (la “MLI”, por sus
siglas en inglés). El objetivo de la MLI es actualizar las normas fiscales internacionales y reducir las posibilidades de evasion
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fiscal mediante la transposicion de los resultados del proyecto BEPS a mas de 2.000 tratados fiscales de doble imposicién en
todo el mundo. Diferentes jurisdicciones (entre ellas, Luxemburgo) han firmado la MLI. Luxemburgo ratificé la MLI mediante
la ley del 7 de marzo de 2019 y depositd su instrumento de ratificacion ante la OCDE el 9 de abril de 2019. Como resultado,
la MLI entrd en vigor en Luxemburgo el 1 de agosto de 2019. Su aplicacion conforme al tratado fiscal de doble imposicién
que celebré Luxemburgo dependerd de la ratificacion del otro Estado contratante y del tipo de impuesto en cuestion. Los
cambios que se produzcan y las modificaciones posteriores en los tratados impositivos que negocie Luxemburgo podrian
incidir negativamente en los rendimientos de las carteras de inversién de la Sociedad y, por tanto, en los rendimientos de la
Sociedad destinados a los Accionistas.

BEPS 2.0 consta de dos partes, conocidas como Pilar Uno y Pilar Dos, que tratan de abordar los desafios fiscales que surgen
de la digitalizacion de la economia y que se dirigen a grandes empresas multinacionales (las “empresas multinacionales”). El
Pilar Uno pretende implantar en primer lugar un mecanismo para la reasignacion de derechos fiscales (denominado
Importe A) sobre una parte de los beneficios residuales de las empresas multinacionales mas grandes y rentables hacia las
jurisdicciones del mercado, es decir, las jurisdicciones en las que se suministran bienes o servicios o donde se encuentran los
consumidores. En octubre de 2023, la Convencion Multilateral para Implementar el Importe A del Pilar Uno (MLC) fue
publicada con el objetivo de coordinar esta reasignacién de los derechos fiscales. El texto del MLC aln no esta abierto para
la firma. Ademas, el Importe B del Pilar Uno tiene como objetivo estandarizar la remuneracién de los distribuidores de partes
vinculadas que realizan actividades de comercializacion y distribucidn de referencia de manera que se ajuste al principio de
igualdad de oportunidades. El informe sobre el Importe B se incorpora a las Directrices de la OCDE aplicables en materia de
precios de transferencia. En el caso de las estructuras dentro del ambito de aplicacidn, estas medidas pueden afectar a la
rentabilidad de la Sociedad y sus Accionistas.

En diciembre de 2021, a raiz de la celebracién de un acuerdo del Pilar Dos suscrito por mas de 135 jurisdicciones en octubre
de ese mismo afio, la OCDE publicé las normas tipo definitivas para un impuesto minimo global (las “normas tipo GloBE”). El
objetivo de las normas tipo GloBE es garantizar que los grandes grupos de empresas multinacionales paguen un nivel minimo
de impuestos sobre los ingresos que obtengan en cada una de las jurisdicciones en las que llevan a cabo actividades. De esta
manera se impone un impuesto complementario siempre que el tipo impositivo efectivo, determinado sobre una base
jurisdiccional, se sittie por debajo del tipo minimo del 15 %. La Directiva (UE) 2022/2523 del Consejo, de 14 de diciembre de
2022, relativa a la garantia de un nivel minimo global de imposicidn para los grupos de empresas multinacionales y los grupos
nacionales de gran magnitud en la Unidn, se basa en las normas tipo GloBE y se dirige a cualquier grupo de empresas
multinacionales que facture unos ingresos anuales de 750.000.000 euros o mas —incluidos los ingresos de las entidades
excluidas— en los estados financieros consolidados de su entidad matriz definitiva en al menos dos de los cuatro afios fiscales
inmediatamente anteriores al afio fiscal analizado y que tengan una entidad matriz o una filial ubicadas en un Estado
miembro de la UE. Se excluyen de su ambito determinadas entidades, como, por ejemplo, las entidades de inversién que son
entidades matrices finales y determinadas entidades propiedad de estas entidades excluidas. La ley luxemburguesa de 22 de
diciembre de 2023 incorpora la Directiva 2022/2523 al establecer una regla de inclusion de rentas (“RIR”), una regla sobre
pagos insuficientemente gravados (“RPIG”) y una regla de impuesto complementario nacional admisible minimo (“QDMTT”,
por sus siglas en inglés). La mayoria de las disposiciones se aplica a los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 31 de
diciembre de 2023 o después. En principio, las disposiciones sobre la RPIG se aplican a los ejercicios fiscales que comiencen
a partir del 31 de diciembre de 2024. Los tipos impositivos efectivos podrian aumentar dentro de la estructura del Fondo (si
estan dentro del ambito de aplicacidén) debido a que se adeudan mayores cantidades de impuestos o a la posible denegacion
de deducciones. Los costes por el cumplimiento de las obligaciones fiscales también pueden aumentar. Esto podria afectar
negativamente a cualquier rentabilidad para los Accionistas.

De conformidad con la Ley de la FATCA y la Ley del CRS (tal y como se define en el encabezamiento “Régimen fiscal” de este
Folleto), es probable que la Sociedad reciba el tratamiento de Institucidon financiera declarante de Luxemburgo. Como tal, la
Sociedad podra exigir a todos los inversores que aporten pruebas documentales de su residencia fiscal y de toda la
informacién que se considere necesaria para cumplir con la normativa antes mencionada.

En caso de que la Sociedad esté sujeta a una retencidén de impuestos y/o a sanciones como resultado del incumplimiento de
la Ley de la FATCA y/o a sanciones como resultado del incumplimiento de la Ley del CRS, el valor de las Acciones que posean
todos los Accionistas puede verse afectado de manera significativa.
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Ademads, también se puede exigir a la Sociedad que retenga el impuesto sobre determinados pagos a los Accionistas que no
cumplan con la FATCA (es decir, la denominada obligacién de retencién en origen de los pagos en transito [passthru
payments] realizados en el extranjero).

Tras la adopcion de la ley luxemburguesa de 25 de marzo de 2020, modificada periédicamente (la “Ley DAC 6”), que
transpone la Directiva (UE) 2018/822 del Consejo de 25 de mayo de 2018, que modifica la Directiva 2011/16/UE por lo que
se refiere al intercambio automatico y obligatorio de informacidn en el ambito de la fiscalidad en relacion con los mecanismos
transfronterizos sujetos a comunicacidon de informacién (“DAC 6”), ciertos intermediarios y, en determinados casos, los
contribuyentes deben comunicar a las autoridades fiscales luxemburguesas en un plazo especifico determinada informacion
sobre los mecanismos transfronterizos sujetos a comunicacién de informacidn.

Un mecanismo transfronterizo sujeto a comunicacién de informacién abarca cualquier mecanismo transfronterizo vinculado
a uno o mas de determinados tipos de impuestos y contiene al menos un sello distintivo (es decir, una caracteristica o rasgo
que indique un riesgo potencial de elusidn fiscal), segun lo establecido en la Ley DAC 6. Un mecanismo transfronterizo solo
entrara en el ambito de aplicacion de la Ley DAC 6 si se produce uno de los siguientes acontecimientos desencadenantes: el
mecanismo esta disponible o estd listo para su aplicacion, o se da el primer paso para la aplicacién del mismo, o se presta
ayuda, asistencia o asesoramiento en relacion con el disefio, la comercializacion, la organizacion, la puesta a disposicidn para
la aplicacion o la gestidn de la aplicacion de un mecanismo transfronterizo sujeto a comunicacion de informacién.

Las autoridades fiscales luxemburguesas intercambiaran automaticamente la informacidn comunicada con las autoridades
competentes de todos los demas Estados Miembros de la UE. En su caso, la Sociedad podra emprender cualquier accion que
considere obligatoria, necesaria, aconsejable, deseable o conveniente para cumplir con las obligaciones de informacion
impuestas a los intermediarios y/o contribuyentes de conformidad con la Ley DAC 6. El hecho de no facilitar la informacién
necesaria con arreglo a la DAC 6 puede dar lugar a la imposicidn de multas o sanciones en la jurisdiccién o jurisdicciones
pertinentes de la UE que intervienen en el mecanismo transfronterizo en cuestion. En virtud de la Ley DAC 6, la presentacion
de informes tardios, incompletos o inexactos o la no presentacion de informes pueden estar sujetos a una multa de hasta
250.000 euros.

La Ley presupuestaria luxemburguesa de 19 de diciembre de 2020, con efecto a partir del 1 de enero de 2021, introdujo un
impuesto inmobiliario anual del 20 % sobre los ingresos brutos por alquiler y las plusvalias derivadas de los activos
inmobiliarios ubicados en Luxemburgo por entidades (i) que tengan una personalidad juridica distinta de la de sus miembros,
(ii) que sean OICVM sujetos a la ley de 17 de diciembre de 2010, un fondo de inversidn especializado sujeto a la ley de 13 de
febrero de 2007 o un fondo de inversidn alternativo reservado sujeto a la ley de 23 de julio de 2016, y (iii) que no se
constituyan en forma de sociedad comanditaria comun. La norma se aplica a los activos inmobiliarios ubicados en
Luxemburgo, mantenidos directa o indirectamente a través de una o varias entidades con transparencia fiscal, en proporcidn
a la participacion mantenida. También se aplican las formalidades de presentacion de informes y los requisitos de
informacién. Esta medida no afecta a los siguientes fondos: los fondos de inversidn, las sociedades comanditarias comunes
y las sociedades comanditarias especiales de Luxemburgo, asi como las sociedades residentes o no residentes en Luxemburgo
sometidas a plena imposicidn, los OIC de Luxemburgo, los fondos de inversién especializados conforme a la ley de 13 de
febrero de 2007 y los fondos de inversion alternativos reservados conforme a la ley de 23 de julio de 2016, que posean activos
inmobiliarios ubicados fuera de Luxemburgo.

Se advierte a los posibles inversores que con respecto a un Fondo, la totalidad o parte de las comisiones y gastos de ese
Fondo podra cobrarse con cargo al capital del Fondo. En caso de aplicarse esta politica, ocasionara una bajada en el valor del
capital de las inversiones de un Accionista.

Las Acciones no podran, en ningin momento, ofrecerse, venderse, transferirse ni entregarse dentro de los Estados Unidos
ni a, o para, la cuenta o beneficio de, una Persona Estadounidense. Cualquier emision, venta o transferencia que infrinja esta
restriccidén no sera vinculante para la Sociedad y puede constituir una infraccion de la ley estadounidense.

Las Acciones no podran emitirse ni transferirse salvo a una persona que, mediante escrito a la Sociedad, entre otras cosas,
(A) declare que esa persona no es Persona Estadounidense ni estd comprando las Acciones para la cuenta o en beneficio de
una Persona Estadounidense, (B) se comprometa a notificar a la Sociedad, con diligencia si, en cualquier momento mientras
siga siendo titular de alguna Accién, esa persona se convirtiese en Persona Estadounidense o mantuviese alguna Accion por
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cuenta o en beneficio de una Persona Estadounidense, y (C) se comprometa a indemnizar a la Sociedad de cualquier pérdida,
dafio, coste o gasto resultante con relacién a una infraccién de la declaracion o compromiso sefialados anteriormente.

Si, en cualquier momento, un Accionista se convirtiese en Persona Estadounidense o mantuviese alguna Accidn en nombre
de una Persona Estadounidense, ese Accionista deberd comunicarselo a la Sociedad y la Sociedad tendra el derecho de
ordenar al Accionista a (i) solicitar la transferencia de las Acciones a una Persona no Estadounidense de acuerdo con los
procedimientos descritos en "Transferencia de Acciones" o (ii) reembolsar las Acciones segun se dispone en "Reembolso", y
en caso de que ese Accionista no lo haga, en la fecha especificada en el aviso sefialado anteriormente, proceder al reembolso
obligatorio.

La Sociedad puede oportunamente comprar inversiones que la someteran a impuestos de retencidn o controles de cambio
en distintas jurisdicciones. En caso de que se apliquen impuestos de retencidén o controles de cambio respecto de cualquiera
de las inversiones de la Sociedad, los ingresos percibidos por la Sociedad sobre sus inversiones se verian por lo general
reducidos.

Instrumentos financieros derivados

Cada Fondo podrd utilizar instrumentos financieros derivados, sujeto a los limites y condiciones estipulados en las
restricciones a las inversiones y su objetivo y politica de inversion. Los Fondos no pretenden utilizar las transacciones de
derivados con el Unico propdsito de especular o lograr apalancamiento, sino que pueden utilizarlas para una gestion eficiente
de la cartera y/o la gestion de riesgos. En lo que respecta a un Fondo que utiliza instrumentos financieros derivados para
cumplir su objetivo especifico de inversidn, no se puede garantizar que el rendimiento de los instrumentos financieros
derivados tenga un efecto positivo para el Fondo y sus Accionistas.

Si bien el uso prudente de los derivados puede ser beneficioso, estos también implican riesgos diferentes y, en algunos casos,
mayores que los que presentan las inversiones mas tradicionales. Si asi se establece en su politica de inversidn, un Fondo
podra aplicar diversas estrategias de inversidon con miras a reducir algunos de sus riesgos y/o aumentar su rendimiento. Estas
estrategias pueden incluir el uso de instrumentos derivados como opciones, warrants, swaps, contratos a plazo o futuros.
Esas estrategias pueden fracasar e incurrir en pérdidas para el Fondo. En particular, los contratos a plazo y de futuros tienden
a tener una mayor volatilidad que los valores a los que se refieren y, por consiguiente, comportan un mayor grado de riesgo.

Estos riesgos se refieren en particular a los riesgos de mercado (ya que una posicién en un instrumento derivado puede
introducir exposiciones (no lineales) a una multitud de variables de mercado), el riesgo de gestion, el riesgo de contraparte,
el riesgo de liquidez, el riesgo de precios incorrectos o de valoracion inadecuada de los derivados y el riesgo de que los
derivados no se correlacionen perfectamente con los activos subyacentes, los tipos de interés y los indices.

Ocasionalmente, las contrapartes con las que la Sociedad efectue operaciones podrian cesar de crear mercados o cotizar
precios de algunos de los instrumentos. En tales casos, la Sociedad podria no ser capaz de formalizar una operacién deseada
con divisas, swaps de incumplimiento crediticio o swaps de rendimiento total o de formalizar una operacion de compensacién
con respecto a una posicion abierta, que pudiera afectar de manera adversa a su rentabilidad. Las posiciones de instrumentos
derivados OTC (mercado extrabursatil) implican el riesgo de crédito de la contraparte. Debido a los depdsitos de bajo margen
normalmente necesarios para negociar instrumentos derivados, es muy frecuente un alto grado de apalancamiento para
negociar con instrumentos derivados. Como consecuencia, un movimiento de precio bajo relativamente en un contrato de
derivados puede dar como resultado pérdidas sustanciales para el inversor. Las inversiones en operaciones de derivados
pueden resultar en pérdidas superiores a la cantidad invertida.

En general, las operaciones en los mercados OTC (en los que generalmente se negocian las divisas, los contratos a plazo, al
contado y de opciones, los swaps de incumplimiento crediticio (credit default swaps), los swaps de rendimiento total (total
return swaps) y determinadas opciones sobre divisas) estan sujetas a menos normativas y supervision estatales que las
operaciones formalizadas en bolsas reconocidas. Ademas muchas de las protecciones facilitadas a los participantes en
algunas bolsas organizadas, tales como la garantia de cumplimiento de una cdmara de compensacion de divisas pueden no
estar disponibles con relacion a operaciones OTC. La Sociedad formalizard operaciones Unicamente con contrapartes que
crea que son solventes, y podra reducir la exposicion incurrida con relacién a estas operaciones mediante la recepcidn de
cartas de crédito o colateral de determinadas contrapartes. Independientemente de las medidas que la Sociedad pueda
buscar para reducir el riesgo de crédito de la contraparte, puede no haber garantia de que una contraparte no vaya a
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incumplir o de que un Fondo no sufra pérdidas como consecuencia de ello.

Algunos Fondos pueden invertir en valores vinculados a la renta variable o en instrumentos vinculados a la renta variable,
como los warrants. Con relacién a los Fondos que inviertan en warrants, puede haber un grado de riesgo mds alto de forma
gue un movimiento relativamente pequefio en el precio del valor subyacente puede resultar en un movimiento
desproporcionadamente grande del precio del warrant. Aunque la exposiciéon de los Fondos a warrants puede ser
estrictamente controlada, el valor de las Acciones de los Fondos invertidos en warrants puede estar sujeto a fluctuaciones
importantes.

Cobertura cambiaria

El Gestor de Cobertura Cambiaria podra emplear técnicas e instrumentos, incluidos instrumentos financieros derivados, a
efectos de ofrecer la mayor proteccion posible frente a los movimientos de la Moneda de Referencia en la que estan
denominadas las Clases de Acciones Cubiertas en relaciéon con los movimientos de la Moneda de Base del Fondo
correspondiente. Todos los costes, las ganancias o las pérdidas de dichas operaciones de cobertura se aplicaran por separado
a las Clases de Acciones correspondientes. Debe tenerse en cuenta que la estrategia de cobertura empleada por un Fondo
no eliminara por completo la exposicion de las Clases de Acciones Cubiertas a las fluctuaciones de cambio. Esto puede
deberse a varios motivos, incluidos, a modo de ejemplo: (i) las operaciones de cobertura pueden efectuarse después de que
los ingresos por suscripciones se acrediten al Fondo pertinente, (ii) las operaciones de cobertura pueden efectuarse en
funcidén de un indice de referencia seleccionado por el Fondo pertinente y no por referencia a la composicién real de divisas
del Fondoy (iii) la creacién de una estrategia de cobertura que garantice el cumplimiento continuo de los limites establecidos
en este folleto informativo y/o dispuestos en la legislacion y la normativa aplicables en relacion con el uso de instrumentos
de cobertura puede tener como consecuencia que dicha estrategia no pueda ofrecer cobertura perfecta de exposiciones
cambiarias en todo momento. Si bien el Gestor de Cobertura Cambiaria intentara cubrir este riesgo en relacién con las Clases
de Acciones Cubiertas, no puede garantizarse que obtendra resultados exitosos en caso de hacerlo. El uso de estrategias de
cobertura puede limitar significativamente a los Accionistas de las Clases de Acciones Cubiertas correspondientes a la hora
de obtener beneficios en caso de que la moneda de denominacién de las Clases de Acciones Cubiertas caiga frente a la
Moneda de Base del Fondo pertinente y/o la moneda en la que estén denominados todos o algunos de los activos de un
Fondo. Puesto que no existe una segregacion de responsabilidades entre las Clases de Acciones, existe el riesgo remoto de
que, en determinadas circunstancias, las operaciones de cobertura cambiaria en relacién con una Clase de Acciones puedan
generar responsabilidades que afecten al Valor Liquidativo de otras Clases de Acciones del mismo Fondo. La lista actualizada
de las clases de acciones que emplean cobertura cambiaria estd disponible previa solicitud en el domicilio social de la
Sociedad Gestora.

Riesgo de inflacion/deflacion

El riesgo de inflacidn se refiere a la posibilidad de una reduccion del valor de los ingresos o activos a medida que la inflacion
disminuye el valor del dinero. El valor real de la cartera de un Fondo podria disminuir a medida que aumente la inflacion. El
riesgo de deflacidn es el riesgo de que los precios en toda la economia disminuyan con el tiempo. La deflacién puede tener
un efecto adverso en la solvencia de los emisores y puede hacer que sea mas probable el incumplimiento por parte del
emisor, lo que puede dar lugar a una disminucidn del valor de la cartera de un Fondo.

Salida del Reino Unido de la UE

A la fecha de este Folleto, la salida del Reino Unido de la UE (“Brexit”) ha dado lugar a una incertidumbre econémica y politica
mundial y se desconoce cual sera el impacto en el entorno econdmico o politico del Reino Unido y de la UE.

El 29 de marzo de 2017, el Gobierno del Reino Unido notificd su intencion de salir de la UE de conformidad con el articulo 50
del Tratado de la UE. El 31 de enero de 2020, a las 23:00 horas (hora de Londres), el Reino Unido salié de la UE. Con base en
el acuerdo para una salida ordenada del Reino Unido de la UE, el Reino Unido se beneficié de un periodo de transicién, en
virtud del cual todos los Tratados de la UE y la legislacidon de la UE todavia se aplicaban al Reino Unido. Este periodo de
transicion finalizo el 31 de diciembre de 2020. Desde el final de dicho periodo de transicion, el Reino Unido se considera un
tercer pais.

Un acuerdo determina los términos de la relacién del Reino Unido con la UE, incluidos los términos de comercio entre el
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Reino Unido y la UE, tras dicho periodo de transicion. Ademas, el Reino Unido esta obligado a negociar con otros paises con
los que negociaba anteriormente con base en los acuerdos celebrados con la UE (habiendo sido miembros de la misma).

La salida del Reino Unido de la UE puede dar lugar a un cambio normativo para el Reino Unido, ya que una parte significativa
de su régimen normativo se deriva de las directivas y reglamentos de la UE. Esa incertidumbre podria dar lugar a un alto
grado de perturbacién e incertidumbre econdmica y de mercado. No es posible determinar la duracion de este periodo vy el
impacto que tendrd en los mercados de la UE, incluidos el valor de mercado vy la liquidez, asi como los activos en poder de
los Fondos. Tales condiciones podrian tener un efecto adverso material en el negocio, el estado financiero, los resultados de
las operaciones y perspectivas de la Sociedad, la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones, la Subgestora de Inversiones y
otras partes de la transaccién. La Sociedad, la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones y la Subgestora de Inversiones no
pueden predecir cuando volvera la estabilidad politica o cuando se estabilizaran las condiciones del mercado relacionadas
con los activos en poder de los Fondos.

Fondo de Fondos

La Gestora de Inversiones se propone hacer un seguimiento de las inversiones y de las actividades de negociacién de los
organismos de inversion colectiva en los que los Fondos podran invertir. Sin embargo, las decisiones de inversion
normalmente se haran de forma independiente a nivel del organismo de inversién colectiva subyacente y solo estaran sujetas
alas restricciones aplicables a esos organismos de inversion colectiva subyacentes. Ni la Sociedad, ni la Gestora de Inversiones
ni el Depositario seran responsables del cumplimiento de esas restricciones.

Es posible que algunas gestoras de inversiones de los organismos de inversion colectiva subyacentes tomen posiciones en el
mismo valor o en emisidn del mismo sector o pais o en la misma moneda o materia prima al mismo tiempo. En consecuencia,
es posible que un organismo de inversidn colectiva compre un instrumento al mismo tiempo que otro organismo de inversion
colectiva decide venderlo. No existe ninguna garantia de que la seleccidn del organismo de inversidn colectiva subyacente
efectivamente resulte en una diversificacion de los estilos de inversidn ni de que las posiciones tomadas por los organismos
de inversidn colectiva subyacentes siempre sean coherentes.

Las inversiones en otros OICVM y otros organismos de inversidn colectiva no suelen conllevar la duplicacién de los cargos e
impuestos de entrada, gestion, administracion y custodia. Sin embargo, se prevé reducir parcialmente esa duplicacién
mediante la obtencién de renuncias o descuentos sobre la comision de ventas de los OICVM y otros organismos de inversion
colectiva en que pueda invertirse o mediante la inversién en OICVM y otros organismos de inversidn colectiva o clases de
OICVM o acciones de otros organismos de inversidn colectiva exentos de una comision de ventas.

Un Fondo no incurrira en la duplicacion de los cargos de suscripcién y reembolso en caso de inversiones en OICVM y otros
organismos de inversidn colectiva gestionados por la Gestora de Inversiones o sus filiales. Véase asimismo Restricciones a las
inversiones.

Cuando un Fondo invierta la totalidad o parte de sus activos en OICVM u otros organismos de inversién colectiva
denominados en una moneda distinta de la Moneda de Base de un Fondo, el Fondo podra formalizar operaciones de divisas
a plazo con el fin de gestionar los riesgos de cambio que dimanen de tener esos instrumentos y con el fin de proteger el valor
de sus inversiones contra la volatilidad del mercado a corto plazo. Estas técnicas no siempre podran ser posibles o efectivas
en limitar las pérdidas.

MIFID 2

100. MIFID 2 impone nuevas obligaciones normativas a la Gestora de Inversiones u otros proveedores de servicios de la

Sociedad. Estas obligaciones normativas podrian significar para la Gestora de Inversiones, la Sociedad y/o cualquier Fondo,
un aumento en las obligaciones a cumplir y de gastos devengados. En particular, MiFID 2 requiere que ciertos derivados
extrabursatiles estandarizados se ejecuten en centros de negociacidn regulados. El impacto global de MiFID Il en la Sociedad
sigue siendo muy incierto y no esta claro cémo se adaptaran los mercados de derivados extrabursatiles en el futuro a este
régimen normativo. Ademas, MiFID Il introduce regimenes de transparencia mas amplios en lo que respecta a las operaciones
en centros de negociacion de la UE y con contrapartes de la UE. MiFID Il amplia los regimenes de transparencia previos y
posteriores a la negociacidn de la renta variable negociada en un Mercado Regulado para cubrir instrumentos similares a los
de renta variable, tales como certificados de depdsito, fondos cotizados en Bolsa y certificados que se negocian en centros
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de negociacion regulados, asi como para cubrir renta no variable como bonos, productos de financiacién estructurada,
derechos de emisién y derivados. El aumento del régimen de transparencia en el marco de MiFID Il, junto con las restricciones
sobre el uso de “dark pools” y otros centros de negociacion, implicard que se dispondrd de una gran cantidad de nueva
informacién relacionada con la determinacién de precios. Estas mayor transparencia y determinacion de precios pueden
tener efectos macroecondmicos en las operaciones a nivel mundial, lo que puede tener un efecto adverso en el Valor
Liquidativo de los Fondos.

Riesgos de sostenibilidad

101. Los Riesgos de Sostenibilidad estan relacionados principalmente con los acontecimientos relacionados con el clima
que resultan del cambio climatico (los llamados riesgos fisicos) o de la respuesta de la sociedad al cambio climatico (los
llamados riesgos de transicidn), que pueden dar lugar a pérdidas imprevistas que podrian afectar a las inversiones y la
condicion financiera de un Fondo. Los eventos sociales (por ejemplo, desigualdad, inclusividad, relaciones laborales, inversion
en capital humano, prevencion de accidentes, cambio del comportamiento de los clientes, etc.) o las deficiencias de gobierno
corporativo (por ejemplo, incumplimiento significativo recurrente de los acuerdos internacionales, casos de soborno, calidad
y seguridad de los productos, practicas de venta, etc.) también pueden traducirse en Riesgos de Sostenibilidad.

indice MSCI

102.Ni MSCI ni ninguna otra parte implicada en o relacionada con la compilacidn, el célculo o la creacién de los datos de MSCI
ofrecen garantias o declaraciones explicitas o implicitas con respecto a dichos datos (o los resultados que se obtendran
mediante el uso de los mismos), y, en virtud del presente documento, dichas partes renuncian expresamente a todas las
garantias de originalidad, precisidn, integridad, comerciabilidad o idoneidad para un fin determinado con respecto a dichos
datos. Sin perjuicio de lo anterior, MSCI, cualquiera de sus filiales o terceros implicados en o relacionados con la compilacién,
el calculo o la creacion de los datos no tendran ninguna responsabilidad por ningin dafio directo, indirecto, especial, punitivo,
consecuente o de cualquier otro tipo (incluida la pérdida de beneficios), incluso si se notifica la posibilidad de tales dafios.
No se permite ninguna otra distribucion o difusién de los datos de MSCI sin el consentimiento expreso por escrito de MSCI.

Los factores de riesgo anteriores no pretenden ser una lista completa de los riesgos implicados por invertir en la Sociedad. Los
posibles inversores deberan leer el Folleto completo y valorar plenamente todo el resto de la informacion que consideren necesaria
para decidir si invierten o no en la Sociedad. Los posibles inversores deben asegurarse de que entienden totalmente el contenido
de este Folleto y deben consultar con su corredor, director de banco, abogados, contable u otro asesor financiero para pedir
asesoramiento.
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GESTION Y ADMINISTRACION

Los Consejeros

Los Consejeros son responsables de la gestion general y el control de la Sociedad de conformidad con los Estatutos. Ademas, los
Consejeros son responsables de la implementacién de los objetivos y politicas de cada Fondo, asi como de la supervision de la gestion
y funcionamiento de cada Fondo.

Los Consejeros tendran las mas amplias facultades para actuar en cualquier circunstancia en nombre de la Sociedad, sujetos a las
facultades reservadas por ley a los Accionistas.

La Sociedad serd gestionada por la Sociedad Gestora sujeta a la supervision y al control general del Consejo de Administracién, cuyos
detalles y paises de residencia se indican mas adelante. Los Consejeros son todos ellos consejeros no delegados de la Sociedad.

Thomas Nummer

Thomas Nummer, antiguo gestor de inversiones, actia como consejero independiente de una serie de fondos de inversién y
sociedades de gestion, y cuenta con mas de 25 afios de experiencia en el sector financiero. Es un gestor de riesgos experimentado
con conocimientos especializados en el cumplimiento de las inversiones y la gestion de riesgos dentro de OICVM y fondos alternativos.
Su pais de residencia es Alemania.

Florence Stainier

Florence Stainier es socia de Arendt & Medernach, donde ejerce como experta en asuntos juridicos y reglamentarios relacionados
con fondos de inversidon y entidades gestoras. Se colegid en Luxemburgo en 2004. Forma parte de varios grupos de trabajo de la
Asociacion de la Industria de Fondos de Luxemburgo (ALFl), en particular en relacidn con los asuntos relativos a la normativa MiFID y
OICVM, como la distribucidon. También es miembro de la Asociacion Luxemburguesa de Responsables de Cumplimiento (ALCO). Su
pais de residencia es el Gran Ducado de Luxemburgo.

Nick O’Donoghue

Nick O’'Donoghue es consejero de Barclays Bank PLC y Director de los Fondos de Banca privada y Gestidn patrimonial. Cuenta con mas
de 20 afios de experiencia en el sector de servicios financieros, incluidas las dreas de gestidon de patrimonios, banca privada y banca
de inversién. Su pais de residencia es Inglaterra.

La Sociedad Gestora

La Sociedad ha nombrado a FundRock Management Company S.A., como su gestora de inversiones en el sentido de la Ley de 2010,
segun un contrato de la sociedad gestora, que podra modificarse oportunamente, celebrado entre la Sociedad y la Sociedad Gestora
(el “Contrato de la Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora estd constituida con arreglo a las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo como sociedad de responsabilidad
limitada. Esta autorizada por la CSSF para actuar en calidad de Sociedad Gestora segun el capitulo 15 y de conformidad con la Ley de
2010.

La Sociedad Gestora estd inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg) con
el nimero B 104.196. El capital social (suscrito y desembolsado integramente) de la Sociedad Gestora asciende actualmente a diez
millones de euros (10.000.000 de EUR).

A la fecha del presente Folleto informativo, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora figura en el Directorio.

Se ha designado a las siguientes personas como consejeros de la Sociedad Gestora, de conformidad con el articulo 102 de la Ley de
2010y con la Circular CSSF 18/698:

- el Sr. Frank de Boer, consejero a cargo de Contabilidad, Sucursales, Gestion de Recursos Humanos y de Clientes, Contabilidad,
Gestion de Carteras, Administracidn de OIC, Sucursales y Gestidn de Recursos Humanos y de Clientes;

- el Sr. Karl Fiihrer, consejero a cargo de Nube y Subcontratacién y consejero a cargo de las funciones de TI, Marketing y
Valoracion;

- el Sr. Michael Durand, responsable du respect des obligations, consejero a cargo de Cumplimiento, AML/CFT y Secretario
juridico y de la Sociedad;
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- el Sr. Hugues Sebenne, consejero a cargo de Gestidn de Riesgos.

La Sociedad Gestora es responsable, bajo el deber y la supervision global del Consejo de Administracidn, de la prestacidn de servicios
de gestion de carteras y de riesgos, de los servicios administrativos y de comercializacidn a la Sociedad y, en general, de la gestidn
cotidiana de los asuntos de la Sociedad, tal y como se describe en el Contrato de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora tendra
derecho a delegar la totalidad o parte de las funciones anteriores en cualquier persona o entidad que considere adecuada, segun se
detalla mas adelante.

La Sociedad Gestora controlara de forma continuada las actividades de los terceros en los que haya delegado funciones. Los contratos
celebrados entre la Sociedad Gestora y los terceros interesados establecen que la Sociedad Gestora puede dar instrucciones
adicionales a dichos terceros y que puede retirar su mandato con efecto inmediato, si ello redunda en interés de los Accionistas en
cualquier momento. La responsabilidad de la Sociedad Gestora frente al Fondo no se ve afectada por el hecho de que haya delegado
ciertas funciones en terceros.

La Sociedad Gestora también actta en calidad de sociedad gestora de otros fondos de inversion. Los nombres de estos otros fondos
estan disponibles previa solicitud en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora ha establecido y aplica una politica de remuneracién de conformidad con los principios establecidos en la
Directiva, y segun las disposiciones juridicas y reglamentarias aplicables en Luxemburgo.

La politica de remuneracidn se ajusta a la estrategia comercial, los objetivos, los valores y los intereses de la Sociedad Gestora y de
los OICVM que gestiona, asi como a los de los inversores en dichos OICVM. Esta incluye, entre otras cosas, medidas para evitar
conflictos de intereses. Asimismo, es coherente y promueve una gestion sélida y eficaz de los riesgos, y no fomenta la asuncién de
riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo, las normas o los documentos constitutivos de los OICVM que gestiona la Sociedad
Gestora.

Como Sociedad Gestora independiente que se basa en un modelo de delegacién (es decir, la delegacion de la funcion de gestion de
carteras colectivas), su intencion es velar para que la politica de remuneracion refleje adecuadamente el predominio de su actividad
de supervision dentro de sus actividades principales. Como tal, cabe sefalar que los empleados de la Sociedad Gestora identificados
como tomadores de riesgo en virtud de la Directiva no son remunerados en funcién de los resultados de los OICVM gestionados.

La politica de remuneraciéon de la Sociedad Gestora, en un marco plurianual, garantiza un régimen equilibrado en el que la
remuneracion impulsa y recompensa el rendimiento de sus empleados de forma mesurada, justa y bien pensada, que se basa en los
siguientes principios*:

- identificacion de las personas responsables de otorgar la remuneracion y los beneficios (bajo la supervisiéon del comité de
remuneracion y sujeto al control de un comité de auditoria interna independiente);

- identificacion de las funciones desempefiadas dentro de la Sociedad Gestora que puedan influir en el rendimiento de las
entidades gestionadas;

- cdlculo de la remuneracion y las prestaciones basado en la combinacién de la evaluacién del rendimiento individual y de la
empresa;

- fijacién de una remuneracion equilibrada (fija y variable);

- implantacion de una politica de retencién adecuada en relacion con los instrumentos financieros utilizados como
remuneracion variable;

- aplazamiento de la remuneracién variable en periodos de 3 afios, y

- aplicacion de procedimientos de control y disposiciones contractuales adecuadas sobre las directrices en materia de
remuneracion establecidas por los delegados de gestion de las respectivas carteras de la Sociedad Gestora.

* Debe tenerse en cuenta que, tras la publicacion de las directrices reglamentarias, esta politica de remuneracion podra sufrir cambios
y/o modificaciones.

La politica de remuneracion actualizada de la Sociedad Gestora, incluida, entre otras cosas, una descripcién de cdmo se calculan la
remuneracion y las prestaciones, los nombres de las personas responsables de adjudicarlas, y la composicion del comité de
remuneraciones, en caso de que hubiere, pueden consultarse en la siguiente direccion: https://www.fundrock.com/remuneration-
policy/. Asimismo, previa solicitud, se facilitara gratuitamente una copia en papel en el domicilio social de la Sociedad Gestora.
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La Gestora de Inversiones

Por recomendacion y con el consentimiento de la Sociedad, la Sociedad Gestora ha nombrado Barclays Bank Investment Solutions
Limited como la gestora de inversiones de la Sociedad, segin un contrato de gestion de inversiones, que podra modificarse
oportunamente, celebrado entre la Sociedad Gestora y la Gestora de Inversiones (el “Contrato de Gestidon de Inversiones”). La Gestora
de Inversiones serd responsable de la gestidn de las inversiones de los activos de la Sociedad, siempre sujeto a la supervision y
direccién de la Sociedad Gestora y de los Consejeros.

La Gestora de Inversiones es una sociedad limitada registrada en Inglaterra con el nimero de registro 02752982 el 5 de octubre de
1992. En ultima instancia, la sociedad holding de la Gestora de Inversiones es Barclays Bank PLC, constituido en Inglaterra y Gales. Los
detalles de la oficina de la Gestora de Inversiones se indican en el Directorio. La actividad principal de la Gestora de Inversiones es
ofrecer servicios financieros. La Gestora de Inversiones esta autorizada y regulada por la FCA.

La Gestora de Inversiones, con el consentimiento de la Sociedad Gestora y con arreglo a las Normas de la FCA, podra nombrar
subgestoras de inversiones en las que podra delegar la totalidad o parte de las responsabilidades de la gestion diaria de las inversiones
con respecto a cualquier Fondo. Si se nombra mas de una subgestora de inversiones para un Fondo; la Gestora de Inversiones asignara
los activos del Fondo entre las subgestoras de inversiones en las proporciones que determine, segun su criterio. Dicha delegacion
estard siempre sujeta a la aprobacién previa de la CSSF.

La Subgestora de Inversiones

La Gestora de Inversiones ha delegado las funciones de gestion de inversiones relativas a los siguientes Fondos (los "GlobalBeta
Funds") en BlackRock Investment Management (UK) Limited:

Barclays GlobalBeta Portfolio 1
Barclays GlobalBeta Portfolio 2
Barclays GlobalBeta Portfolio 3
Barclays GlobalBeta Portfolio 4
Barclays GlobalBeta Portfolio 5

BlackRock Investment Management (UK) Limited gestionara las inversiones de estos Fondos de conformidad con las restricciones a la
inversidn y los objetivos y las politicas de inversidn establecidos y adquirird y enajenara activos de los Fondos con arreglo a su propio
criterio.

BlackRock Investment Management (UK) Limited es una sociedad limitada registrada en Inglaterra con el nimero de registro 2020394,
Su oficina central se encuentra en 12 Throgmorton Avenue, Londres EC2N 2DL, Reino Unido. La sociedad esta autorizada y regulada
por la FCA (Financial Conduct Authority o Autoridad de Précticas Financieras del Reino Unido). Los términos del nombramiento de
BlackRock Investment Management (UK) Limited se especifican en el contrato de subgestion de inversiones, en su version modificada.

El Distribuidor Principal

Por recomendacién y con el consentimiento de la Sociedad, la Sociedad Gestora ha nombrado al Distribuidor Principal con arreglo a
un contrato de distribucion principal, que podra modificarse oportunamente, celebrado entre la Sociedad, la Sociedad Gestora y ese
Distribuidor Principal. El Distribuidor Principal tiene poderes en virtud del contrato de distribucién principal para nombrar
Distribuidores, agentes de ventas y/o intermediarios.

El Administrador

Por recomendacién y con el consentimiento de la Sociedad, la Sociedad Gestora ha nombrado a Northern Trust Global Services SE
administrador, registrador, agente de transferencias y agente domiciliario de OIC, con arreglo a un contrato de servicios de
administracion centralizados (el “Contrato de Administracion”), modificado oportunamente, celebrado entre la Sociedad, la Sociedad
Gestora y el Administrador. El Administrador serd responsable de la administracion de los asuntos de la Sociedad, incluidas todas las
tareas que formen parte de su funcién de registrador, el calculo del Valor Liquidativo y la elaboracién de las cuentas de la Sociedad,
asi como la elaboracién y entrega de los documentos confidenciales destinados a los inversores, con sujecion a la supervisién general
de la Sociedad Gestora.
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Northern Trust Global Services SE es una entidad de crédito constituida como sociedad andnima europea (Societas Europaea),
autorizada en Luxemburgo en virtud del capitulo 1 de la Parte 1 de la Ley luxemburguesa de 5 de abril de 1993 sobre el sector
financiero, sujeta a la supervision del Banco Central Europeo y de la CSSF, inscrita en los Registros Mercantiles de Luxemburgo (“RML”)
con el numero de registro B 232281.

Dicha sociedad ha fijado su domicilio social en el 10, rue du Chateau d’Eau, L-3364 Leudelange, Gran Ducado de Luxemburgo, y su
matriz ultima es Northern Trust Corporation, sociedad constituida en los Estados Unidos de América.

En el cumplimiento de sus funciones, el Administrador ha suscrito contratos de subcontratacidn con terceros proveedores de servicios
que son filiales del grupo Northern Trust (los “Subcontratistas”) (puede encontrar mas informacién sobre dichos subcontratistas en la
siguiente pdgina web https://locations.northerntrust.com/index.html). (En el marco de dichos acuerdos de subcontratacién, el
Administrador podra verse obligado a revelar y transferir informacion y documentos personales y confidenciales sobre los Accionistas
y las personas vinculadas a los Accionistas (las “Personas vinculadas”), como datos de identificacion —incluidos el nombre del
accionista y/o de la Persona vinculada, su direccién, sus identificadores nacionales, su fecha y pais de nacimiento, etc.—, informacion
sobre cuentas, documentacidn contractual y de otro tipo e informacidn sobre transacciones) (la “Informacidn confidencial”) a los
subcontratistas (la “Transferencia de datos”). De conformidad con la legislacidon luxemburguesa, el Administrador estd obligado a
proporcionar un determinado nivel de informacién sobre dichos contratos de subcontratacion a la Sociedad, que, a su vez, debera ser
facilitada por la Sociedad a los Accionistas.

A continuacion se describe la finalidad de los acuerdos de subcontratacion, la Informacidn confidencial que puede transmitirse a los
Subcontratistas en virtud de los mismos, asi como el pais en el que se encuentran dichos Subcontratistas:

Tipo de Informacion confidencial Pais en el que estan establecidos los Naturaleza de las actividades
transmitida a los Subcontratistas Subcontratistas subcontratadas
e creacion y mantenimiento de los datos

estaticos de los fondos;

e creacion y mantenimiento de los datos
estaticos de los inversores;

Informacién confidencial (segun la Irlanda e realizacion de la evaluacion de riesgos

definicién anterior) India y de la diligencia debida contra el
blanqueo de capitales de los
inversores, incluida la supervisién y el
procesamiento continuos de las
personas politicamente expuestas, las
sanciones y las alertas de medios de
comunicacion adversos;

La Informacidn confidencial podra ser transferida a Subcontratistas establecidos en paises donde las obligaciones de secreto
profesional o confidencialidad no sean equivalentes a las obligaciones de secreto profesional de Luxemburgo aplicables al
Administrador. En cualquier caso, el Administrador estara legalmente obligado, y se ha comprometido con la Sociedad, a celebrar
contratos de subcontratacidn con Subcontratistas que estén sujetos a obligaciones de secreto profesional por imperativo legal o que
estén obligados contractualmente a cumplir con estrictas normas de confidencialidad. Asimismo, el Administrador se ha
comprometido con la Sociedad a adoptar las medidas técnicas y organizativas razonables con el fin de garantizar la confidencialidad
de la Informacién confidencial objeto de la Transferencia de datos y de proteger la Informaciéon confidencial frente al tratamiento no
autorizado. Por lo tanto, la Informacién confidencial solo sera accesible a un numero limitado de personas que trabajen para el

Ill

Subcontratista en cuestidn, en funcion de la “necesidad de conocer” y con arreglo al principio del “minimo privilegio”. A menos que
la ley autorice o exija lo contrario, o con el fin de atender a las solicitudes de las autoridades reguladoras nacionales o extranjeras o
de las autoridades encargadas de hacer cumplir la ley, la Informacidn confidencial pertinente no se transferird a entidades distintas

de los Subcontratistas.

Al suscribir Acciones, los Accionistas aceptan y consienten la comunicacién de la Informacidn confidencial por parte del Administrador
a los Subcontratistas.
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El Depositario

La Sociedad ha nombrado a Northern Trust Global Services SE, depositario de sus activos de acuerdo con un contrato de depositario
(el “Contrato de Depositario”), que podrda modificarse oportunamente, celebrado entre la Sociedad, la Sociedad Gestora y el
Depositario.

El Depositario, Northern Trust Global Services SE, es una entidad de crédito constituida como sociedad anénima europea (Societas
Europaea), autorizada en Luxemburgo en virtud del capitulo 1 de la Parte 1 de la Ley luxemburguesa de 5 de abril de 1993 sobre el
sector financiero, sujeta a la supervisidén del Banco Central Europeo y de la CSSF, inscrita en el RML con el nimero de registro B 232281.
Su domicilio social se encuentra en 10, rue du Chateau d’Eau, L-3364 Leudelange, Gran Ducado de Luxemburgo. La matriz ultima del
Depositario es Northern Trust Corporation, una sociedad constituida en el Estado de Illinois (Estados Unidos).

Deberes del Depositario

El Depositario tiene la responsabilidad de custodiar los activos de la Sociedad. Todos los instrumentos financieros que se puedan tener
en custodia estan registrados en los libros del Depositario en cuentas segregadas, abiertas a nombre de la Sociedad, en relaciéon con
cada uno de los Fondos, seguln proceda. Para otros activos que no sean instrumentos financieros y efectivo, el Depositario tiene el
deber de verificar que dichos activos son propiedad de la Sociedad en relacidon con cada uno de los Fondos, segiin proceda. Ademas,
el Depositario debera garantizar que los flujos de efectivo de la Sociedad se controlan adecuadamente.

Asimismo, de conformidad con las Leyes luxemburguesas y el Contrato del Depositario, este se encargara también de:

(i) asegurarse de que la venta, la emisidn, la conversién, la recompra, el reembolso y la anulacién de las acciones de la Sociedad
se lleva a cabo de conformidad con las Leyes luxemburguesas y los Estatutos;

(i) asegurarse de que el valor de las acciones de la Sociedad se calcula de conformidad con las Leyes luxemburguesas y los
Estatutos;

(iii) ejecutar las instrucciones de la Sociedad excepto si son contrarias a las Leyes luxemburguesas y los Estatutos;

(iv) asegurarse de que, en todas las operaciones relativas a los activos de la Sociedad, le es entregado el contravalor en los plazos
habituales, y

(v) asegurarse de que los ingresos de la Sociedad reciben el destino que establecen las Leyes luxemburguesas y los Estatutos.

Delegacion de las funciones

Bajo los términos del Contrato de Depositario, el Depositario podra delegar sus obligaciones de custodia siempre que (i) los servicios
no sean delegados con la intencidn de evitar los requisitos de la Directiva y de todas las leyes, reglamentos y directrices aplicables en
Luxemburgo, con las posibles modificaciones sucesivas ("Reglamentos sobre OICVM"), (ii) el Depositario pueda demostrar que existe
un motivo objetivo para la delegacion y (iii) haya ejercido toda la debida competencia, cuidado y diligencia en la seleccién vy el
nombramiento de cualquier tercero a quien desee delegar partes de sus servicios y siga ejerciendo toda la debida competencia,
cuidado y diligencia en la revisién periddica y el seguimiento continuo de cualquier tercero a quien haya delegado partes de sus
servicios de custodia y de los acuerdos del tercero para los asuntos delegados a este. La responsabilidad del Depositario no se vera
afectada en virtud de ninguna delegacion. La lista actualizada de los terceros delegados nombrados por el Depositario y de los
delegados a su vez de estos terceros esta disponible en www.atlasmarketinteractive.com/GlobalMarketsandSubcustodiansListing.

El Contrato de Depositario establece que el Depositario sera responsable, (i) en el caso de la pérdida de un instrumento financiero de
su custodia (o de su delegado debidamente nombrado) a menos que pueda probar que la pérdida ha surgido como resultado de un
hecho externo que ha escapado del control razonable del Depositario, cuyas consecuencias habrian sido inevitables pese a todas las
medidas razonables a lo contrario, y (ii) en el caso de cualquier otra pérdida como resultado del incumplimiento por negligencia o
intencional del Depositario de sus obligaciones segln los Reglamentos sobre OICVM.

Conflictos de intereses

El Depositario, asi como sus sociedades filiales, proporcionan una variedad de servicios a sus clientes, incluidos los clientes para los
que el Depositario actia en calidad de depositario. A titulo de ejemplo, la Sociedad Gestora ha nombrado a Northern Trust Global
Services SE para que desempefie ciertas funciones administrativas para la Sociedad en relacién con los fondos, que incluyen la
contabilidad, el calculo y los servicios de agente de registro y de transferencias.
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En consecuencia, pueden surgir posibles conflictos de intereses que deberan identificarse, gestionarse y darse a conocer
adecuadamente. A fin de satisfacer tales requisitos normativos en relacion con estos posibles conflictos de intereses, el Depositario
cuenta con procedimientos para garantizar que actua en el mejor interés de los Accionistas. Un elemento clave para garantizar que el
Depositario actua en el mejor interés de los inversores es la separacion operativa y organizativa entre las funciones del depositario y
el resto de los servicios proporcionados por el Depositario o sus filiales.

El Depositario ha delegado los servicios de custodia, ya sea en una sociedad filial o en terceros subdepositarios en ciertos mercados
elegibles en los que puede invertir la Sociedad, enumerados en
www.atlasmarketinteractive.com/GlobalMarketsandSubcustodiansListing.

Por tanto, es posible que en el transcurso de sus operaciones el Depositario (o cualquiera de sus sociedades filiales) y/o sus
subdelegados pueda o puedan estar implicados en otras actividades financieras y profesionales que en ocasiones podrian entrar en
conflictos de intereses con las de la Sociedad y/u otras entidades para las que el Depositario (o cualquiera de sus sociedades filiales)
actua.

Independientemente de que haya nombrado o no a una sociedad filial o a un tercero subdepositario, el Depositario ha realizado y
debe realizar con regularidad revisiones de diligencia debida sobre dichos subdepositarios, empleando cuestionarios estandar y listas
de control idénticos que le permitan gestionar cualquier conflicto de intereses que pueda surgir.

El Depositario no prevé que surja ningin conflicto de intereses concreto como resultado de delegar en alguno de los subdelegados
enumerados en www.atlasmarketinteractive.com/GlobalMarketsandSubcustodiansListing.

Sin embargo, si surgiera algun conflicto de intereses, el Depositario tendra en cuenta sus obligaciones en virtud del Contrato de
Depositario y el Reglamento sobre OICVM vy, en concreto, hara esfuerzos razonables para asegurarse de que el desempefio de sus
funciones no se vea obstaculizado por ninguna implicacién que pueda tener y que cualquier conflicto que pueda surgir se resolvera
de forma justa y en el mejor interés de los Accionistas, asi como de forma conjunta en la medida de lo posible, teniendo en cuenta
sus obligaciones con otros clientes.

En aquellos casos donde los acuerdos contemplados por las politicas sobre los conflictos de intereses no sean suficientes para
gestionar un conflicto concreto, el Depositario informard a la Sociedad de la naturaleza del conflicto para que la Sociedad pueda
decidir si continda o no su actividad comercial con el Depositario.

Varios

El Contrato de Depositario establece que el nombramiento del Depositario continuara a menos que y hasta que la Sociedad o el
Depositario lo termine dando a las otras partes un aviso por escrito al menos seis meses antes, aunque en ciertas circunstancias el
Contrato de Depositario podrd ser terminado inmediatamente por la Sociedad o el Depositario siempre que el nombramiento del
Depositario continte en vigor hasta que se haya nombrado un Depositario de reemplazo aprobado por la CSSF y siempre y cuando
que si dentro de un periodo de 90 dias a partir de la fecha en la que el Depositario notifique a la Sociedad su deseo de retirarse o a
partir de la fecha en la que la Sociedad notifique al Depositario su intencidn de retirar el Depositario, no se nombre un Depositario de
reemplazo, la Sociedad solicitara a la CSSF una orden para disolver la Sociedad. El Contrato de Depositario contiene ciertas
indemnizaciones a favor del Depositario (y cada uno de sus apoderados, empleados y delegados) que estan restringidas para excluir
asuntos que surjan en razon del incumplimiento por negligencia o intencional del Depositario en el desempefio de sus deberes.

La Sociedad Gestora es parte del Contrato de Depositario y también regula el flujo de informacidn considerada necesaria para permitir
que el Depositario desempefie sus funciones como depositario de la Sociedad. El Contrato de Depositario describe, especialmente,
las obligaciones y los procedimientos del Depositario con respecto a los activos de la Sociedad, incluso para la custodia de cada tipo
de activo de la Sociedad, los procedimientos aplicables en caso de alguna modificacion a los Estatutos, este Folleto y otros documentos
relativos a la Sociedad, el intercambio de informacion entre la Sociedad Gestora y el Depositario en relacion con la Sociedad
(especialmente, con respecto a delegaciones y la suscripcion/reembolso de Acciones), el cumplimiento de la Sociedad con las leyes y
normativas aplicables en relaciéon con la lucha contra el blanqueo de dinero, la financiacidon del terrorismo y el tratamiento de
informacién confidencial.

Toda la informacion revelada con respecto al Depositario se podra actualizar cada cierto tiempo y dichas actualizaciones estan a
disposicion de los inversores previa solicitud por escrito al Depositario.

Conflictos de intereses

Debido a las amplias operaciones realizadas por los Consejeros, la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones, el Administrador y el
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Depositario y (en su caso) sus respectivas sociedades instrumentales, filiales y afiliadas (cada una de ellas una "Parte Interesada")

pueden surgir conflictos de intereses. Con arreglo a las disposiciones siguientes las Partes Interesadas podran efectuar operaciones

cuando surjan esos conflictos y (con arreglo a lo que se indica mas abajo) no tendrdn obligacidn de rendir cuentas con respecto a

ningun beneficio, comision ni otras remuneraciones derivadas de las mismas. Las operaciones deberan ser en el mayor interés de los

Accionistas.

En caso de que se produzca algun conflicto de intereses, los Consejeros se esforzaran, en la medida en que sea razonablemente

posible, en garantizar que se resuelva de manera justa y que las oportunidades de inversidn se asignen sobre una base justa y

equitativa.

Sin perjuicio de la generalidad de lo que antecede, pueden producirse los siguientes conflictos de intereses:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Una Parte Interesada podra adquirir o enajenar cualquier inversion, independientemente de que esta inversidn, o cualquier
inversién similar, sea propiedad de la Sociedad o se realice por su cuenta o se relacione de cualquier otra manera con la
Sociedad.

Una Parte Interesada podra adquirir, mantener o enajenar inversiones independientemente de que esas inversiones hayan
sido adquiridas o enajenadas por o en nombre de la Sociedad en virtud de una transaccion realizada por la Sociedad en la que
estaba concernida la Parte Interesada, a condicidn de que la adquisicidon por una Parte Interesada de esas inversiones se
efectle en condiciones comerciales normales negociadas sobre una base de igualdad y que dichas inversiones mantenidas
por la Sociedad sean adquiridas en los mejores términos razonablemente obtenibles teniendo en cuenta los intereses de la
Sociedad.

Las personas o entidades implicadas en la gestion de OICVM y otros organismos de inversion colectiva en los que invierte un
Fondo, podran gestionar activos de otros clientes que hagan inversiones similares a las que se hacen en nombre de estos
organismos. Esos clientes podrian competir de esa forma por las mismas negociaciones o inversiones y, si bien las inversiones
u oportunidades disponibles para cada cliente se asignan de una forma que se estima equitativa para cada uno, algunos de
los procedimientos de asignacién podrdn afectar al precio pagado o recibido con relacion a inversiones o tamafio de las
posiciones obtenidas.

Una Parte Interesada podrd negociar con la Sociedad como principal o como agente, a condicidn de que estas negociaciones
sean en el mayor interés de los Accionistas y se realicen como si se efectuaran en términos comerciales normales negociados
sobre una base de igualdad, es decir, como si:

A. se obtuviera una valoracion certificada de la transaccion por parte de una persona aprobada por el Depositario (o
los Consejeros cuando se trate de una transaccion con el Depositario) como independiente y competente, o

B. la transaccion se ejecutara en los mejores términos razonablemente obtenibles en una bolsa de valores organizada
de conformidad con las normas de dicha bolsa, o

C. cuando no fueran posibles A y B, la ejecucidn se realizara en términos con los que esté satisfecho el Depositario (o
los Consejeros en el caso de una transaccion con el Depositario), se ajustara al principio de que la transaccion es en
el mejor interés de los Accionistas y se realizara en términos comerciales normales negociados sobre la base de
igualdad.

Algunos de los Consejeros de la Sociedad estan o podran estar en el futuro relacionados con la Gestora de Inversiones, el
Distribuidor Principal y sus afiliadas. No obstante, en su calidad de Consejeros de la Sociedad, realizaran sus funciones como
personas con deberes fiduciarios independientes y no estaran sujetas al control de la Gestora de Inversiones ni de otros
miembros del mismo grupo de sociedades. Para evitar dudas, los Consejeros no estaran obligados a rendir cuentas a la
Sociedad con respecto a conflictos, como por ejemplo, que dimanen de recibir una remuneracién como consejeros o
empleados de la Sociedad o la Gestora de Inversiones.

La comisidn de la Sociedad Gestora se basa sobre un porcentaje del Valor Liquidativo de cada Fondo. La Sociedad Gestora y
la Gestora de Inversiones podran prestar servicios de valoracidn al Administrador (para ayudarle a calcular el Valor Liquidativo
de un Fondo) con relacién a Inversiones que no coticen ni se negocien en un Mercado Regulado.

La Sociedad podra invertir en otros organismos de inversidn colectiva (que pueden ser operados y/o gestionados por una
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Parte Interesada). Cuando la Sociedad reciba una comision en virtud de una inversidn en participaciones/acciones en algun
organismo de inversion colectiva, esa comisidn sera pagada a la propiedad del Fondo pertinente.

(viii) La Sociedad podrd comprar y mantener una inversidn cuyo emisor sea una Parte Interesada o cuando una Parte Interesada
sea su asesor o banco.

(ix) La Sociedad Gestora y los gestores de cualquier otro organismo de inversion colectiva en el que invierta la Sociedad podran
tener una participacion en el patrimonio de sus propios organismos de inversion colectiva. Podran surgir por tanto conflictos
de intereses a nivel de esos organismos de inversidn colectiva.

Incentivos

La Sociedad, con sujecién en todo momento a su cumplimiento con la totalidad de las disposiciones legales y reglamentarias aplicables
a la misma, y siempre y cuando mejore el servicio y no obstaculice su obligacidn de actuar en el mejor interés, puede pagar tasas,
comisiones o beneficios no monetarios a terceros como, por ejemplo, distribuidores y/u otros intermediarios. Si se compran
determinadas clases de acciones a través de un intermediario autorizado, la Sociedad, asi como cualquier otra persona autorizada en
su nombre, podra pagar, siempre que lo permitan las normas de la CSSF, comisiones iniciales o de intermediacidon a dicho
intermediario. La Sociedad también informara a los accionistas de cualquier comision inicial o de intermediacién a pagar por la compra
de acciones, si asi lo solicitan.

Con sujecion en todo momento a su cumplimiento de la totalidad de las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la misma,
la Sociedad puede renunciar, segun su criterio, a cualquier cargo preliminar de forma total o parcial. Asimismo, la Sociedad, asi como
cualquier otra persona autorizada en su nombre, puede, segun su criterio, acordar y pagar reembolsos en relacién con los cargos
periddicos impuestos a los accionistas por sus participaciones en determinados Fondos (incluidos los accionistas que posean dichas
participaciones como intermediarios autorizados).

Excepto en los casos en que la Sociedad ejecute drdenes relacionadas con instrumentos financieros para los Fondos o adjudique la
ejecucién de dichas drdenes a otras entidades (véase mas abajo), en el transcurso, generalmente, de sus actividades de gestion de
carteras colectivas y con sujecion en todo momento a su cumplimiento con la totalidad de las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables a la misma, la Sociedad puede recibir tasas, comisiones o beneficios no monetarios por parte de terceros.

En los casos en que la Sociedad ejecute 6rdenes relacionadas con instrumentos financieros para los Fondos, o adjudique la ejecucion
de dichas 6rdenes a otras entidades, no estd permitido que la Sociedad acepte y retenga por parte de terceros (o de personas en
nombre de terceros) tasas, comisiones o beneficios no monetarios, ni que acepte beneficios no monetarios (a excepcién de, con
sujeciéon en todo momento a su cumplimiento de la totalidad de las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la misma,
determinados beneficios no monetarios menores aceptables y, en determinadas circunstancias, servicios de investigacion).

Si la Sociedad recibiera tasas, comisiones o beneficios monetarios por parte de terceros (o de personas en nombre de terceros) en
relacion con los servicios que proporciona para algin o todos los Fondos, deberd devolver dichas tasas, comisiones o beneficios
monetarios a esos Fondos tan pronto como le sea razonablemente posible después de recibirlos. Asimismo, mediante el informe anual
de la Sociedad, se deberd informar a los inversores del Fondo o de los Fondos sobre las tasas, comisiones u otros beneficios monetarios
que se hayan transferido.

La Gestora de Inversiones no aceptara ni retendra ningun tipo de honorarios, comisiones o beneficios monetarios ni aceptara ningun
beneficio no monetario cuando sea proporcionado por un tercero o por una persona que actle por un tercero, si no constituyen
pequefos beneficios no monetarios aceptables. Esto quedara sujeto a las siguientes condiciones:

(i) la Gestora de Inversiones actuara en todo momento en beneficio de la Sociedad y de la Sociedad Gestora cuando celebre
acuerdos de intercambio de negocio por servicios (soft commissions);

(ii) los servicios de investigacidn prestados estaran en relacidn directa con las actividades de la Gestora de Inversiones;

(iii) las comisiones de corretaje sobre las transacciones de cartera de la Sociedad seran dirigidas por la Gestora de Inversiones a
los corredores-agentes que sean entidades y no personas fisicas, y

(iv) la Gestora de Inversiones proporcionara informes a la Sociedad Gestora con respecto a los acuerdos de intercambio de
negocio por servicios (soft commissions), incluida la naturaleza de los servicios que reciba.
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Juntas

La junta general anual de Accionistas se celebrard cada afio en el domicilio social de la Sociedad o en cualquier otro lugar de
Luxemburgo que se especifique en la convocatoria de la junta.

La junta general anual de Accionistas se celebrard en la fecha, hora y lugar que decida el Consejo de Administracion de conformidad
con los Estatutos.

Las convocatorias de todas las juntas generales de Accionistas se enviaran por correo a todos los Accionistas nominativos no menos
de 8 dias antes de la junta y se publicardn 15 dias antes de la junta en el "Recueil électronique des sociétés et associations" y en otros
periddicos de Luxemburgo, segln se determine antes de la junta general anual. Alternativamente, las convocatorias podran enviarse
por correo certificado a todos los Accionistas nominativos no menos de 8 dias antes de la junta. Estas convocatorias incluirdn los datos
de la fecha, la hora y el lugar de la junta, el orden del dia, las condiciones de admisidn y requisitos relativos al quorum y a las normas
de mayoria de votos conforme a lo establecido en la ley luxemburguesa.

Las cuentas anuales de la Sociedad, el informe de los Auditores y el informe anual del Consejo de Administracidn estaran a disposicion
de los Accionistas previa peticion antes de la junta general de Accionistas.

De conformidad con los Estatutos y la ley luxemburguesa, todos los acuerdos tomados por los Accionistas relativos a la Sociedad se
tomaran en juntas generales de todos los Accionistas. Cualquier acuerdo que afecte a Accionistas de uno o varios Fondos se tomaran
solo por los Accionistas de los Fondos pertinentes en la medida en que esto lo permita la ley luxemburguesa. En este caso particular,
se aplicaran los requisitos de quorum y normas de mayoria de votos establecidos en los Estatutos.

Cada Accidn da derecho a un voto en cualquier junta general, o junta del Fondo o Clase pertinente, de Accionistas. Cada modificacion
de los Estatutos que suponga alguna variacion de los derechos de una Clase debera ser aprobada mediante un acuerdo de la junta de
Accionistas de la Sociedad y de los Accionistas de la Clase en cuestion.

Cuentas e informacién
El periodo contable de la Sociedad comienza el 1 de septiembre de cada afio y termina el 31 de agosto del afio siguiente.

La Sociedad elaborara un informe anual y las cuentas anuales auditadas que se publicaran dentro de los cuatro meses siguientes al
final del periodo contable al que se refieren, es decir para el 31 de diciembre de cada afo. Se publicaran copias de informes
semestrales no auditados (elaborados hasta el dltimo dia natural de febrero) dentro de los dos meses siguientes al final del periodo
semestral al que se refieren, es decir para el 30 de abril de cada afio.

En el domicilio social de la Sociedad y de la Sociedad Gestora podran obtenerse de manera gratuita copias de este Folleto informativo,
de los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor y de los informes anual y semestral.
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VALORACION, SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS
Calculo del Valor Liquidativo

El Valor Liquidativo de cada Fondo se expresa en su Moneda de Base. El célculo del Valor Liquidativo de cada Fondo y del Valor
Liquidativo atribuible a cada Clase del mismo sera llevado a cabo por el Administrador de conformidad con los requisitos de los
Estatutos y los detalles sefialados bajo el encabezamiento "Informacion general" del Folleto informativo. Salvo cuando el calculo del
Valor Liquidativo de cada Fondo haya sido suspendido o pospuesto en las circunstancias sefialadas bajo el encabezamiento
"Suspensiones temporales" de este Folleto, el calculo del Valor Liquidativo de cada Fondo, el Valor Liquidativo por Accién (y, cuando
haya mas de una Clase de Acciones en el Fondo, el Valor Liquidativo atribuible a cada Clase y el Valor Liquidativo por Accién de cada
Clase) se prepararan en el Punto de Valoracidon y estaran a disposicién de los Accionistas a peticion de los mismos. El Valor Liquidativo
por Accidn de cada Clase podra ser diferente de una Clase a otra. El Precio (véase la definicién en el parrafo encabezado “Single
Pricing”) se hara también publico en las oficinas del Administrador durante las horas normales de oficina y se publicara diariamente
en la pagina Web de la Gestora de Inversiones www.barclaysinvestments.com y se mantendrd actualizado.

Se informa a los Accionistas de que cuando un inversor invierte en la Sociedad a través de un Intermediario que actia en su propio
nombre pero en nombre del inversor, puede que no siempre sea posible indemnizar al inversor en caso de errores de cdlculo del
Valor Liquidativo y/o incumplimiento de las normas de inversion y/u otros errores a nivel de la Sociedad (incluidos los Fondos).

El Valor Liquidativo atribuible a cualquier Clase de Acciones del Fondo se determinara deduciendo la parte de obligaciones de esa
Clase de su parte del activo del Fondo. El Valor Liquidativo por Accién de cada Fondo se determinara dividiendo el Valor Liquidativo
atribuible a la Clase entre el nimero de Acciones de esa Clase, y se calculara y publicara en la Moneda de Referencia correspondiente.

Los costes y obligaciones/beneficios resultantes de instrumentos formalizados a efectos de cobertura de la exposicion de moneda en
beneficio de cada Clase concreta de un Fondo (cuando la moneda de una Clase concreta sea diferente de la Moneda de Base del
Fondo) sera atribuible exclusivamente a esa Clase.

Single Pricing (Precio Unico)

Las Acciones se emitiran y reembolsaran a un precio Unico (el "Precio") (excluyendo los cargos de suscripcidn y reembolso, en su caso)

que serd el Valor Liquidativo por Accidon, que podra ajustarse en la forma sefalada mas adelante en “Ajuste por dilucion”.

Como se ha indicado anteriormente, al Valor Liquidativo por Accidn se llegara dividiendo el Valor Liquidativo atribuible a una Clase
entre el nimero de Acciones de esa Clase. El Valor Liquidativo por Accidn podra ajustarse en cualquier Dia de Negociacién en la forma
sefialada mas adelante en “Ajuste por dilucién”, dependiendo de si un Fondo esta o no en una Posicién de Suscripciones Neta o en
una Posicidon de Reembolsos Neta en ese Dia de Negociacidon para alcanzar el Precio.

Cuando no se cumplan las condiciones del Ajuste por dilucién, el Precio serd siempre el Valor Liquidativo no ajustado de la Accidn
redondeado hasta los decimales que los Consejeros estimen conveniente.

La base sobre la que se valoran los activos de cada Fondo a efectos de calcular el Valor Liquidativo por Accion se indica bajo el
encabezamiento "Informacidn general". Esto significa que las inversiones cotizadas se valoraran al precio medio del mercado al cierre
de esas inversiones o el Ultimo precio negociado cuando no se disponga de precio medio de mercado al cierre y el valor liquidativo en
el caso de participaciones/acciones en organismos de inversién colectiva.

Ajuste por diluciéon

En algunos casos, las suscripciones, los reembolsos o las conversiones (que también se pueden denominar “actividad de capital”) de
un Fondo pueden incidir negativamente en el Valor Liquidativo por Accién. Cuando las suscripciones, los reembolsos y las conversiones
provocan que el Fondo compre y/o venda inversiones subyacentes, el valor de estas inversiones se puede ver afectado por los
diferenciales de oferta y demanda (los “Diferenciales”), asi como por los Derechos y los Cargos, que a su vez pueden afectar
negativamente al Valor Liquidativo por Accién del Fondo, e incidir potencialmente (negativamente) sobre los inversores existentes
del Fondo. Este fendmeno se conoce también como dilucién.

Para mitigar los efectos de dilucidn, los Consejeros, segln su criterio y para todos los Fondos, podran llevar a cabo un ajuste por
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dilucion en el Valor Liquidativo por Accidn (“Mecanismo de precio oscilante”). El Mecanismo de precio oscilante trata de proteger los
intereses de los Accionistas restantes/existentes frente al impacto de estos costes operativos y de los gastos relacionados que surgen
de la actividad considerable de suscripcion y reembolso.

En concreto, el Mecanismo de precio oscilante implicara aumentar, cuando el Fondo esté en una Posicién de Suscripciones Neta, y
deducir de, cuando el Fondo esté en una Posicidn de Reembolsos Neta, el Valor Liquidativo por Accion segun dicho tipo (el “Factor de
oscilacién”) y cuando los Consejeros consideren que representa un tipo apropiado para atender a los Derechos y Cargos y los
diferenciales. En otras palabras, cuando se aplique el Factor de oscilacidn, este incrementara el Precio cuando el Fondo esté en una
Posicion de Suscripciones Neta y disminuira el Precio cuando el Fondo esté en una Posicion de Reembolsos Neta.

El Precio de cada Clase del Fondo se calculard por separado, pero el Factor de oscilacion se aplicard de manera similar a cada Clase
del mismo Fondo.

El Factor de oscilacidn no superara el 2 % del Valor Liquidativo por Accidn, a menos que se establezca lo contrario para cada Fondo en
sus detalles especificos.

El Mecanismo de ajuste por dilucion se aplicara cada vez que la Posicion neta de reembolso/suscripcion de un Fondo supere un
determinado porcentaje de los activos netos de ese Fondo (el “Umbral”), que los Consejeros han fijado, previa recomendacién de la
Gestora de Inversiones, en el 0,50 % de los activos netos del Fondo. En las ocasiones en que no se alcance el Umbral, puede producirse
un impacto adverso sobre los activos totales de un Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, y cuando esté justificado para proteger los intereses de los Accionistas del Fondo, los Consejeros pueden,
a su discrecion, aplicar el Mecanismo de ajuste por dilucidén en otras circunstancias.

Descripcidon de las Acciones

Los Consejeros tienen el poder de clasificar las Acciones y de diferenciar entre esas Clases seglin consideren conveniente. En la
actualidad podran estar disponibles las Clases que se detallan mas adelante. Ademas, las Acciones podran estar disponibles como
Acciones de Distribucion y/o Acciones de Acumulacion. Los detalles de los Fondos y Clases de Acciones que se ofrecen se describen
en el Anexo 2.

Las Acciones de cada Clase son libremente negociables y dan los mismos derechos a la propiedad y rendimiento ganado con respecto
a la Clase en cuestidn. Las Acciones no llevan asociados derechos preferentes o preferenciales y cada Accion dara derecho a un voto
en cualquier junta de Accionistas. Las Acciones registradas se emiten en forma no certificada.

Las Acciones de Clase A estan previstas para su inversidon principalmente por personas fisicas, personas juridicas e instituciones
capaces de invertir al menos £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un
Fondo. Podra bajarse o renunciarse a este importe de inversién minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de la
Gestora de Inversiones o de los Consejeros.

Las Acciones de Clase B estan previstas para su inversidon por personas fisicas, personas juridicas e instituciones capaces de invertir al
menos 25.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un Fondo. Podrd
bajarse o renunciarse a este importe de inversién minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de la Gestora de
Inversiones o de los Consejeros.

Las Acciones de Clase C estan previstas para su inversién por personas fisicas, personas juridicas e instituciones capaces de invertir
al menos 250.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un Fondo. Podra bajarse
o renunciarse a este importe de inversion minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de la Gestora de Inversiones o
de los Consejeros.

Las Acciones de Clase D estan previstas para su inversion por personas fisicas, personas juridicas e instituciones capaces de invertir al
menos 1.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un Fondo. Podra bajarse
o renunciarse a este importe de inversion minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de la Gestora de Inversiones o
de los Consejeros. Sujeto a la opinidn de los Consejeros, las Acciones de Clase D solo estan disponibles para la inversion de suscripcidon
inicial por un tiempo limitado, hasta que el Valor Liquidativo del Fondo alcance 100.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de
Referencia). Los inversores de esta Clase de Acciones pueden realizar suscripciones posteriores en cualquier momento y no estan
sujetos al limite anterior sobre el Valor Liquidativo del Fondo que alcanza los 100.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de
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Referencia). Una vez que el Valor Liquidativo del Fondo haya superado los 100.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de
Referencia), las Acciones de Clase D solo estaran disponibles para los inversores para la suscripcion inicial con el acuerdo previo de la
Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o los Consejeros.

Las Acciones de Clase G estan previstas para su inversion por personas fisicas, personas juridicas e instituciones capaces de invertir al
menos 10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un Fondo. Podra
bajarse o renunciarse a este importe de inversién minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de la Gestora de
Inversiones o de los Consejeros.

Las Acciones de Clase H solo estan disponibles para su inversion a través de un intermediario de Barclays por parte de personas que
sean empleados de Barclays en el momento de la inversidn inicial. Las Acciones de Clase H también estdn disponibles para su inversién
por cényuges y socios de dichos empleados de Barclays. Las politicas y procedimientos de Barclays aplicables a las inversiones de los
empleados en general, y a esta Clase de Acciones en particular, se aplicaran a cualquier inversion en las Acciones. No existen importes
de inversiéon minimos aplicables a esta Clase de Acciones.

Las Acciones de Clase | estan previstas para su inversién principalmente por inversores de tipo institucional que lleven un negocio
relacionado con seguros de vida, pensiones o gestion de activos con la Gestora de Inversiones o sus filiales y tengan capacidad de
invertir al menos 10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un Fondo.
Podra bajarse o renunciarse a este importe de inversidon minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de la Gestora de
Inversiones o de los Consejeros. En cualquier caso, las Acciones de Clase | estaradn reservadas a los Inversores Institucionales.

Las Acciones de Clase K estan previstas para su inversidn por personas fisicas, personas juridicas e instituciones capaces de invertir al
menos 5.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un Fondo. Podra bajarse
o renunciarse a este importe de inversion minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de la Gestora de Inversiones o
de los Consejeros.

Las Acciones de Clase R estan previstas para su inversion principalmente por personas fisicas capaces de invertir al menos £1.000 (o
el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un Fondo. Podra reducirse o renunciarse a
este importe de inversién minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora o de los Consejeros. Las Acciones de Clase R
pueden cumplir los requisitos de la Revision de Distribucion Minorista (“RDR”) del Reino Unido y su compra solo esta prevista cuando
la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o los Consejeros lo estimen oportuno.

Las Acciones de Clase Y estan previstas para su inversidn principalmente por personas fisicas capaces de invertir al menos 1.000 £ (o
el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un Fondo. Podra bajarse o renunciarse a este
importe de inversion minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de la Gestora de Inversiones o de los Consejeros.

Las Acciones de Clase Z estan previstas para su inversidn por personas fisicas, personas juridicas e instituciones capaces de invertir al
menos 40.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un Fondo. Podrd
bajarse o renunciarse a este importe de inversién minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de la Gestora de
Inversiones o de los Consejeros.

Los gastos corrientes de las Clases seran distintos. Informacidn con respecto a los cargos y gastos a los que las distintas Clases estan
0 podran estar expuestas estd recogida en la seccion siguiente encabezada "Comisiones y gastos". No todas las Clases estaran
disponibles en todas las jurisdicciones, ni estaran disponibles en todos los Intermediarios. Ademas, la eleccién de una Clase o Clases
de un Fondo dado podra ser limitada.

El Valor Liquidativo por Accidn de cada Clase de un Fondo en concreto, por tanto, podra ser distinto como consecuencia de diferentes
comisiones y gastos (entre otras cosas). Las diferentes politicas de distribucion de las Acciones de Acumulacién y de las Acciones de
Distribucién también podran dar lugar a un Valor Liquidativo distinto por Accién. Con el tiempo, estas diferencias podran lugar a que
las Acciones de distintas Clases del mismo Fondo, que se compraron al mismo tiempo, registren diferentes rentabilidades de la
inversion.
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Suscripciones
Procedimiento

Impresos de Solicitud

Todos los solicitantes deberan rellenar integramente (o encargarse de que se rellene integramente segun las condiciones aprobadas
por los Consejeros) el impreso de solicitud con relacién a la Sociedad (el "Impreso de Solicitud") y aportar toda la documentacion
complementaria solicitada relativa a los materiales de “conocimiento del cliente” y a las comprobaciones para la prevencién del
blanqueo de capitales. El Impreso de Solicitud indica los métodos que se utilizaran para enviar los importes de suscripcion y los
destinatarios de los mismos. Los Impresos de Solicitud seran irrevocables (salvo que la Sociedad determine otra cosa. Si los Impresos
de Solicitud y la documentacién complementaria se envian al Administrador por fax, el solicitante corre el riesgo de no recepcion o
cualquier otra consecuencia, y los solicitantes deberdn enviar también los originales de los Impresos de Solicitud iniciales, junto con
la documentacidon complementaria, de tal forma que dichos originales lleguen al Administrador dentro de los tres Dias Habiles a partir
de la fecha en la que se enviara por fax dicha solicitud al Administrador. Las suscripciones podran también realizarse por los demas
medios que prescriban los Consejeros y la Sociedad Gestora oportunamente. El hecho de no facilitar el Impreso de Solicitud inicial
original en el mencionado plazo, a criterio de los Consejeros, podra tener como resultado el reembolso obligatorio de las Acciones
pertinentes. No obstante, los solicitantes no podran reembolsar acciones a peticién hasta que el Impreso de Solicitud inicial original
no haya sido recibido por el Administrador.

El Distribuidor Principal y ciertos Distribuidores pueden ofrecer un servicio de titularidad interpuesta a los inversores (cada uno de los
que actue en dicha calidad, un “Nominatario”) y los inversores deberian consultar con su Distribuidor habitual a estos efectos. La
suscripcion de Acciones en la Sociedad puede realizarse con arreglo a los términos de un acuerdo de titularidad interpuesta celebrado
entre los inversores y el Nominatario correspondiente. En dichos casos, las solicitudes deberdan dirigirse al Nominatario
correspondiente y los acuerdos de pagos se realizaran segun las instrucciones de dicho Nominatario. El Nominatario solicitara Acciones
y las mantendra en virtud de los términos del contrato de titularidad interpuesta correspondiente. Los inversores que suscriban
Acciones a través del intermediario del Nominatario podran solicitar la titularidad directa enviando una solicitud adecuada por escrito
al Nominatario de conformidad con los términos del contrato de titularidad interpuesta correspondiente.

La Sociedad advierte a los inversores sobre el hecho de que un inversor solo podra ejercer totalmente sus derechos de Accionista
directamente con respecto a la Sociedad, especialmente el derecho a participar en las juntas generales de Accionistas, si el propio
inversor figura registrado con su propio nombre en el registro de la Sociedad. En caso de que un inversor invierta en la Sociedad a
través de un Representante (que invierte en la Sociedad con su propio nombre, pero a cuenta del inversor), puede que no le resulte
siempre posible ejercer determinados derechos de Accionista directamente con respecto a la Sociedad. Se aconseja a los inversores
que se informen sobre sus derechos.

Solicitud de Acciones de cualquier Clase que siga sin suscribirse

Si no se ha recibido ninguna suscripcion en una Clase de un Fondo que ya esté lanzado (una “Clase no Suscrita”), los Consejeros podran
(i) decidir lanzar esta Clase no Suscrita con arreglo a cualquier periodo fijado por los Consejeros o mediante delegacion (que podra ser
prolongado o acortado por los Consejeros) o (ii) dar instrucciones de que esta Clase no Suscrita se lance el primer Dia de Negociacion
en el que el Administrador reciba una suscripcidon de Acciones de esta Clase no Suscrita. Los Consejeros, o sus delegados, podran
decidir que el precio de oferta inicial por Accién de esta Clase no Suscrita sera de £10 (o el equivalente en la Moneda de Referencia
de la Clase de Acciones correspondiente) la Accidon o el Precio aplicable en el Dia de Negociacidn correspondiente a la suscripcion de
una Acciodn de otra Clase del Fondo en cuestidn.

Si no se ha recibido ninguna suscripcion en una Categoria de Acciones de Acumulacion o de Distribucion de una Clase que ya esté
lanzada (una "Categoria no Suscrita"), esta Categoria no Suscrita se lanzara el Dia de Negociacién en el que el Administrador reciba
una primera suscripcion de Acciones de esta Categoria no Suscrita y el precio de oferta inicial por Accidn de esta Categoria no Suscrita
sera el Precio aplicable en el Dia de Negociacién correspondiente a la suscripcién de una Accidn de la categoria ya suscrita de esa
Clase.

Oferta posterior

Los Impresos de Solicitud de Acciones de cualquier Clase o Fondo después del lanzamiento de cualquier Clase no Suscrita deben ser
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recibidos por el Administrador antes de la Hora Limite de Negociacién del Fondo correspondiente del Dia de Negociacién pertinente
o cualquier otro dia que los Consejeros determinen. Todas las suscripciones se negociaran sobre una base de fijacion del precio en el
futuro, es decir, por referencia al Valor Liquidativo por Accion calculado en el siguiente Punto de Valoracion después de la Hora Limite
de Negociacidon. Cualquier solicitud recibida después de esa hora normalmente se tramitara el Dia de Negociacion inmediatamente
siguiente.

Precio de Suscripcion

El precio de suscripcién serd igual al Precio (conforme se define en la seccién encabezada "Single Pricing" de este folleto) del Punto
de Valoracién en el Dia de Negociacidn pertinente en el que sea efectiva la solicitud.

El ultimo Precio por Accidn estard disponible durante las horas normales de oficina todos los Dias Habiles en la oficina del
Administrador y se publicara diariamente en la pagina Web de la Gestora de Inversiones www.barclaysinvestments.com.

Comisién de Ventas Inicial

Los Estatutos autorizan a los Consejeros a cobrar una comisién inicial (que se conocera como "Comisién de Ventas Inicial") sobre la
emisién de Acciones de cualquier Clase de hasta un maximo del 6 % del importe que se suscriba. Sin embargo, la intencidn actual de
los Consejeros es no cobrar una Comision de Ventas Inicial superior al porcentaje indicado en el Anexo 3. Esta comisidn preliminar
serd pagadera a los Intermediarios.

Fracciones

El dinero de una suscripcion que represente menos del Precio por Accidén no sera devuelto al solicitante. Se emitirdn fracciones de
Acciones cuando una parte del dinero de una suscripcidn represente menos del precio de suscripcion de una Accién, entendiéndose,
no obstante, que las fracciones no seran inferiores a 0,001 de una Accién. El dinero de una suscripcidn, que represente menos de
0,001 de una Accién no sera devuelto al solicitante, sino que sera retenido por la Sociedad con el fin de compensar los costes de
administracion.

Dinero de una suscripcion

Método de pago

Los pagos de suscripciones, netos de todos los cargos bancarios, deberan ser efectuados mediante transferencia electrdnica a la
cuenta bancaria especificada en el momento de la negociacion (salvo cuando las practicas bancarias locales no permitan transferencias
bancarias electrdnicas). Los demds métodos estan sujetos a la aprobacion previa de los Consejeros y/o la Sociedad Gestora. No se
pagara interés alguno con respecto a pagos recibidos en circunstancias en que la solicitud se aplace hasta un Dia de Negociacion
posterior.

Moneda de pago

El dinero de las suscripciones es normalmente pagadero en la Moneda de Referencia de la Clase correspondiente del Fondo
pertinente. Si, no obstante, un Accionista solicitase pagar en cualquier otra moneda libremente convertible, podra procederse a la
transaccion de cambio necesaria por parte del Administrador (segln su criterio) en nombre y por cuenta, riesgo y expensas del
Accionista. Dichas transacciones de cambio podrian retrasar la negociacién de las Acciones.

Plazos de pago

El pago con respecto a las suscripciones de todos los Fondos, excepto los fondos GlobalBeta Funds, Liquid Alternative Strategies,
Barclays Global Funds y Barclays Global Equity Fund, debera recibirse antes del cierre de operaciones (Hora de Europa Central), cinco
Dias Habiles después del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro plazo que determinen los Consejeros.

Los pagos relativos a suscripciones en los GlobalBeta Funds deberan recibirse antes del cierre de operaciones (hora centroeuropea)
cuatro Dias Habiles después del dia de negociacién correspondiente o en cualquier otro periodo que pudieran determinar los
Consejeros.

El pago con respecto a las suscripciones de los fondos Liquid Alternative Strategies, Barclays Global Funds y Barclays Global Equity
Fund debera recibirse antes del cierre de operaciones (Hora de Europa Central), dos Dias Habiles después del Dia de Negociacidn
pertinente o cualquier otro plazo que determinen los Consejeros.
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Si no se realiza una liquidacion oportuna, la aplicacién puede fallar y cancelarse a los costes del solicitante. Si no se hace una buena
liqguidacidn, es posible que la Sociedad interponga un recurso contra el inversor deudor o deduzca cualquier coste o pérdida incurrida
por la Sociedad contra cualquier participacion existente del solicitante en la Sociedad. Cualquier excedente que resulte de la
cancelacion sera para el beneficio de la Sociedad.

Suscripciones/Participaciones Minimas

Suscripciones iniciales

Los importes minimos de la suscripcién inicial de Acciones (que podra reducirse segun el criterio de la Sociedad Gestora o de los
Consejeros) se detallan a continuacion:

Acciones de Clase A 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase B 25.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase C 250.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase D

1.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase G

10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase H

No se establece un importe minimo

Acciones de Clase |

10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase K

5.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase R 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Y 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Z 40.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Suscripciones posteriores

Cualquier suscripcion posterior de Acciones deberd efectuarse por los importes minimos (que podra reducirse segun el criterio de la
Sociedad Gestora o de los Consejeros) que se detallan a continuacion:

Acciones de Clase A 250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase B 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase C 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase D 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase G 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase H No se establece un importe minimo

Acciones de Clase | 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase K 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase R 250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Y 250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
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Acciones de Clase Z 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Participaciones Minimas

Cualquier Accionista que reembolso o enajene de otra manera parte de su participacién de Acciones, deberd mantener una
participacién de Acciones en el Fondo no inferior a los importes detallados a continuacién (que podréan reducirse o no exigirse segin
el criterio de la Sociedad Gestora o de los Consejeros):

Acciones de Clase A 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase B 25.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase C 250.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase D 1.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase G 10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase H No se establece un importe minimo

Acciones de Clase | 10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase K 5.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase R 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Y 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Z 40.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Los Consejeros tienen el poder de reembolsar las Acciones de cualquier Accionista cuya participacion de Acciones caiga por debajo de
los importes indicados anteriormente, conforme se describe en la seccién encabezada "Reembolso obligatorio" de este Folleto
informativo.

Los Consejeros o la Sociedad Gestora podran aumentar el nivel de suscripciones iniciales y posteriores o Participaciones Minimas
conforme a lo sefialado para cualquiera o todas las Clases de Acciones siempre que esa cantidad incrementada no se aplique a las
Participaciones Minimas de Accionistas existentes en la fecha en que se lleve a cabo ese incremento.

Segun los Estatutos, se concede autorizacion a los Consejeros para efectuar la emision de Acciones y tienen discrecion absoluta para
aceptar o rechazar en su totalidad o en parte cualquier solicitud de Acciones sin dar justificaciéon alguna. Los Consejeros tienen
facultades para imponer las restricciones que estimen necesarias para garantizar que ninguna Accidn sea adquirida por ninguna
persona que pudiera dar como resultado la propiedad legal y usufructuaria de Acciones por personas que no sean Titulares
Cualificados.

Si se rechaza una solicitud, el dinero recibido sera devuelto al solicitante (menos cualquier cargo de manejo en que se incurra por
dicha devolucidn) lo antes posible por transferencia telegrafica o por cualquier otro método que determinen los Consejeros (pero sin
intereses, costes ni compensacion).

No se emitirdn ni asignaran Acciones de ningiin Fondo durante un periodo en el que esté suspendida la determinacidn del Valor
Liquidativo de ese Fondo.

Todas las Acciones se registraran en forma inscrita y se evidenciardn mediante anotacion en el registro de Accionistas de la Sociedad
y se expediran a los Accionistas confirmaciones de propiedad por escrito, incluso en formato electrdnico. Los Accionistas que no
soliciten que dicha confirmacién sea en formato electrénico seguirdn recibiendo la misma en formato de copia impresa. No se emitiran
certificados de Acciones.
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Reembolsos
Procedimiento
Reembolso

Todos los Accionistas tendran derecho a exigir a la Sociedad que reembolse sus Acciones del Fondo en cualquier Dia de Negociacién
(salvo durante cualquier periodo en que esté suspendido el calculo del Valor Liquidativo en las circunstancias sefialadas en este Folleto
informativo) facilitando al Administrador una solicitud de reembolso. Las acciones podran reembolsarse mediante solicitud escrita a
través de Administrador o por cualquier otro medio que prescriban los Consejeros oportunamente. Todas las solicitudes de reembolso
se negociaran sobre una base de fijacidn del precio en el futuro, es decir, por referencia al Valor Liquidativo por Accién calculado en
el siguiente Punto de Valoracion después de la Hora Limite de Negociacion. Las Acciones seran reembolsadas al Precio por Accidn. En
el caso de las Acciones mantenidas a través de un nominatario, las solicitudes de reembolso deberan dirigirse al Nominatario.

Impreso de Reembolso

Con el fin de reembolsar, los Accionistas deberan dar instrucciones claras en forma aceptable a los Consejeros que pueden ser en el
impreso de reembolso prescrito por los Consejeros y/o la Sociedad Gestora ("Impreso de Reembolso") con relacion a la Sociedad. Los
Impresos de Reembolso podran obtenerse del Administrador.

Los Impresos de Reembolso con respecto a un Fondo deben ser recibidos por el Administrador antes de la Hora Limite de Negociacion
del Fondo correspondiente del Dia de Negociacién pertinente. Si el Impreso de Reembolso es recibido después de esa hora
normalmente sera considerado como solicitud de reembolso en el Dia de Negociacion siguiente. Las Acciones seran reembolsadas al
Precio por Accidn calculado en el siguiente Punto de Valoracién después de la Hora Limite de Negociacidn.

Las solicitudes de reembolso seran aceptadas Unicamente cuando se hayan recibido los fondos netos y los documentos rellenos de
las suscripciones originales.

Los Impresos de Reembolso (salvo que los Consejeros decidan otra cosa) seran irrevocables y podran ser enviados por fax a riesgo del
Accionista pertinente.

El ultimo Precio por Accidn estarad disponible durante las horas normales de oficina todos los Dias Habiles en la oficina del
Administrador y se publicara diariamente en la pagina Web de la Gestora de Inversiones www.barclaysinvestments.com.

Método de pago

Los pagos de reembolso se llevaran a cabo por transferencia electrénica a la cuenta bancaria detallada en el Impreso de Solicitud o
conforme se notifique posteriormente en forma escrita original al Administrador, a riesgo y expensas del Accionista. Los demas
métodos estan sujetos a la aprobacion previa de los Consejeros y/o la Sociedad Gestora.

Moneda de pago

Los Accionistas normalmente seran reembolsados en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones pertinente. Si, no obstante, un
Accionista solicitase que se le reembolse en cualquier otra moneda libremente convertible, podra procederse a la transaccién de
cambio necesaria por parte del Administrador (segun su criterio) en nombre y por cuenta, riesgo y expensas del Accionista.

Plazos de pago

Por lo general, los ingresos de los reembolsos relativos a todos los Fondos, salvo los fondos GlobalBeta Funds, Barclays Global Funds
y Barclays Global Equity Fund, se abonaran en el plazo de los cinco Dias Habiles posteriores al Dia de Negociacién correspondiente, o
en cualquier otro periodo que los Consejeros puedan determinar (sin superar en ningtn caso los 10 dias habiles), siempre y cuando
se haya aportado toda la documentaciéon necesaria y esta haya sido recibida por el Administrador.

Por lo general, los ingresos de los reembolsos relativos a las Acciones de los GlobalBeta Funds se abonaran en el plazo de los cuatro
Dias Habiles posteriores al Dia de Negociacidén correspondiente, o en cualquier otro periodo que los Consejeros puedan determinar
(sin superar en ningun caso los 10 dias habiles), siempre y cuando se haya aportado toda la documentacion necesaria y esta haya sido
recibida por el Administrador.

Por lo general, los ingresos de los reembolsos relativos a las Acciones de los fondos Barclays Global Funds y Barclays Global Equity
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Fund se abonardn en el plazo de los dos Dias Habiles posteriores al Dia de Negociacidon correspondiente, o en cualquier otro periodo
que los Consejeros puedan determinar (sin superar en ningun caso los 10 dias habiles), siempre y cuando se haya aportado toda la
documentacion necesaria y esta haya sido recibida por el Administrador.

Reembolsos minimos

Sujeto al criterio de los Consejeros o de la Sociedad Gestora, el importe minimo que podrd ser reembolsado por un Consejero con
respecto a cualquier reembolso, seran las Acciones de las que la suma que tengan el siguiente valor de reembolso:

Acciones de Clase A

250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase B

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase C

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase D

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase G

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase H

No se establece un importe minimo

Acciones de Clase |

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase K

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase R

250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase Y

250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase Z

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

El saldo restante de Acciones (supeditado al criterio del Consejo o de la Sociedad Gestora) debera tener un valor total minimo después

del reembolso pertinente no inferior a la cantidad sefalada a continuacidn:

Acciones de Clase A

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase B

25.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase C

250.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase D

1.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase G

10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase H

No se establece un importe minimo

Acciones de Clase |

10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase K

5.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase R

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase Y

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase Z

40.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Los Consejeros tienen facultades para reembolsar las Acciones restantes de cualquier Accionista cuya participacidon de Acciones caiga
por debajo de las cantidades indicadas anteriormente, conforme se describe en la seccién encabezada "Reembolso obligatorio"
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siguiente.

Reembolso obligatorio

La Sociedad tendra el derecho de reembolsar obligatoriamente cualquier Accién al precio de reembolso o exigir la transferencia de
cualquier Accion a un Titular Cualificado si en su opinidn (i) esa Accion es mantenida por una persona distinta de un Titular Cualificado,
o (ii) dicha Accién es mantenida por cualquier otra persona que la Sociedad cree razonablemente que esta impedida de tener tal
Accion.

La Sociedad se reserva también el derecho de exigir el reembolso obligatorio de todas las Acciones de una Clase mantenida por un
Accionista si el Valor Liquidativo de las Acciones de esa Clase mantenidas por el Accionista es inferior a la Participacién Minima de esa
Clase. Cuando el Valor Liquidativo de las Acciones de una Clase mantenidas por un Accionista es inferior a la Participacion Minima y
la Sociedad decide ejercer su derecho de reembolso obligatorio, la Sociedad se lo notificara al Accionista por escrito y, segun el criterio
de los Consejeros, podra dar un plazo de tiempo al Accionista en el cual pueda comprar acciones adicionales para cumplir el requisito
minimo o canjear las Acciones mantenidas por Acciones de otra Clase con una Participacion Minima mas baja.

Canje

Los Accionistas podran canjear la totalidad o parte de su inversion en cualquier Clase de cualquier Fondo en Acciones de la misma
Clase de otro Fondo o en otra Clase del mismo u otro Fondo de la Sociedad. A la creacion de cualquier Fondo nuevo (o Clase del
mismo) los Consejeros especificaran los derechos de canje relativos a ese Fondo (o Clase del mismo). El Administrador aplicara el tipo
de cambio vigente para convertir el importe que se canjee de una Clase de Acciones a otra Clase denominada en una moneda
diferente.

Las solicitudes escritas relativas al canje de Acciones recibidas en orden por la Sociedad (bien directamente o a través de los
Distribuidores) antes de la Hora Limite de Negociacidn del Fondo correspondiente en un Dia Habil seran procesadas al Precio de Accién
calculado al siguiente Punto de Valoracidn. Las solicitudes de canje recibidas posteriormente normalmente seran mantenidas hasta
el siguiente Dia de Negociacion. Cuando las Acciones sean mantenidas a través de un nominatario, esta solicitud deberd ser dirigida
al nominatario.

Las solicitudes de canje pueden enviarse por correo o por fax (y el original debera hacerse seguir por correo) a la Sociedad.

Un Accionista que solicite un canje de Acciones no puede retirarse de, ni cancelar, la transaccién salvo que se haya suspendido el
Valor Liquidativo por Accién de una de las Clases de Acciones pertinentes.

Supeditado al criterio de los Consejeros, todos los canjes estan sujetos a que la solicitud de canje cumpla, con respecto a la nueva
Clase, los requisitos de Suscripcion Minima de la Clase a la cual se solicita el canje.

Cuando se produzca un canje entre Acciones emitidas en Clases de dos Fondos diferentes, el canje se realizard Unicamente si el Dia
de Negociacién pertinente es Dia de Negociacidon para ambos Fondos en cuestién, o si el Dia de Negociacidon no es un Dia de
Negociacidn comun, en el siguiente Dia de Negociacion comun relativo a los Fondos en cuestion. Este canje se efectuara mediante
reembolso de Acciones de una Clase (la "Clase Original") y suscripcidén simultanea (al Precio por Accién pertinente) de Acciones de la
otra Clase (la "Nueva Clase") y, de conformidad con esto, se aplicaran las disposiciones y procedimiento generales relativos a
reembolsos y suscripciones de Acciones, salvo que no se pagaran Comision de Ventas Inicial ni cargo de reembolso.

El importe del reembolso se convertird a la moneda en la que se denomine la Nueva Clase al tipo de cambio disponible al
Administrador y el costo de la conversion se deducira de la cantidad al suscribir Acciones de la Nueva Clase.

El nimero de Acciones a emitir en la Nueva Clase se calculara de conformidad con la siguiente férmula:

A=BxCxD
E
Siendo:
A= el nimero de Acciones de la Nueva Clase a asignarse
B= el nimero de Acciones de la Clase Original convertida
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C= el Precio por Accion en el Dia de Negociacidn pertinente con respecto a la Clase Original

D= el factor de conversion de la moneda o, cuando las Acciones de la Nueva Clase estén denominadas en la misma moneda de
la Clase Antigua, D=1

E= el Precio por Acciones del Dia de Negociacidn pertinente con respecto a la Nueva Clase, mas una comision de canje de hasta
el porcentaje indicado en el Anexo 3 cuando la Nueva Clase sea en un Fondo distinto con respecto a la Clase Antigua. Esta
comision se devengara a favor de los Intermediarios.

El valor E anterior podrd incrementarse adicionalmente para tener en cuenta cualquier diferencia entre la Comisién de Ventas Inicial
aplicable a Acciones de la Nueva Clase y la Comisidn de Ventas Inicial aplicable a la Clase Antigua. Cualquier comision de venta adicional
se devengara a favor de los Intermediarios.

Se emitiran Fracciones de Acciones de la Nueva Clase a asignar, a condicién, no obstante, de que las fracciones no sean inferiores al
0,001 de una Accidn. El dinero, que represente menos del 0,001 de una Accidn no sera pagadero al solicitante, sino que sera retenido
por la Sociedad para compensar los costes de administracion.

El valor de Acciones mantenidas por un Accionista de cualquier Clase después de un canje debera superar la Participacion Minima
aplicable a esa Clase. En caso contrario, a menos que los Consejeros estipulen otra cosa, se considerard que los Accionistas han
solicitado el canje de toda su participacién en esa Clase de Acciones.
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Suscripciones/reembolsos en especie
Suscripciones en especie

La Sociedad podra emitir Acciones de cualquier Clase de Fondo mediante el cambio de inversiones a condicién de que:

(a) en el caso de una persona que no sea un Accionista existente no se emitiran Acciones hasta que la persona en cuestidn haya
rellenado y entregado al Administrador un impreso de solicitud conforme a lo exigido en este Folleto informativo (o de alguna
otra forma) y cumplido todos los requisitos de los Consejeros y del Administrador con respecto a la solicitud de esa persona;

(b) el caracter de las inversiones transferidas al Fondo sean tales que se cualifiquen como inversiones elegibles relativas a ese
Fondo de conformidad con los objetivos, las politicas y las restricciones a las inversiones de ese Fondo;

(c) no se emitira Accion alguna hasta que las inversiones hayan sido concedidas al Depositario o cualquier subdepositario a
satisfaccion del Depositario. El Depositario deberd asimismo estar satisfecho en el sentido de que los términos del
mencionado pago no sean tales que sea probable que resulten en algun perjuicio para los Accionistas existentes del Fondo;

(d) los Consejeros estén satisfechos en el sentido de que los términos de cualquier cambio no sean tales que sea probable que
resulten en perjuicio de los restantes Accionistas y a condicién de que este cambio se efectie en los términos (incluida la
provision de pago de cualquier gasto de, cualquier cargo de, cambio o preliminar que habria sido pagadero con relacion a
Acciones emitidas por efectivo) de que el nimero de Acciones emitidas no supere el nimero que habria sido emitido por
efectivo contra el pago de una suma igual al valor de las inversiones en cuestion, calculado de conformidad con los
procedimientos de valoracion de los activos de la Sociedad. Dicha suma podra incrementarse en la cantidad que los
Consejeros consideren que representa una provision apropiada para Derechos y Cargos en que hubiera incurrido el Fondo
en la adquisicion de las inversiones mediante la compra en efectivo o disminuirse en la cantidad que los Consejeros
consideren que representa los Derechos y Cargos a pagar al Fondo como resultado de la adquisicién directa por el Fondo de
las inversiones, y

(e) se cumplan plenamente las condiciones sefialadas en la ley luxemburguesa, en particular la obligacidon de entregar un informe
de valoracidn de los Auditores.

Reembolso en especie

En circunstancias excepcionales, los Consejeros podran pedir que un Accionista acepte un "reembolso en especie", es decir, reciba
una cartera de inversiones de valor equivalente al pago de reembolso en efectivo apropiado. Para que el reembolso en especie sea
efectivo, un Accionista debera confirmar la aceptacidn expresamente. El Accionista podra, en su lugar, solicitar un pago de reembolso
en efectivo. Cuando el Accionista esté de acuerdo en aceptar el reembolso en especie, en la medida de lo posible, recibird una
seleccidn representativa de las tenencias del Fondo en proporcidn al numero de Acciones reembolsadas y los Consejeros se aseguraran
de que los restantes Accionistas no sufran ninguna pérdida por ello. El valor del reembolso en especie sera certificado mediante un
informe redactado por los Auditores de conformidad con los requisitos de la ley luxemburguesa. No obstante, cuando el reembolso
en especie refleje exactamente la parte proporcional de inversiones del Accionista, no se precisara ningun informe de los Auditores.
El Accionista que reembolse normalmente soportara los costes resultantes del reembolso en especie (principalmente los costos
relativos a la confeccidn del informe de los Auditores, en su caso), salvo que los Consejeros consideren que el reembolso en especie
es en interés de la Sociedad o se lleva a cabo para proteger los intereses de la Sociedad.

Transferencia de Acciones

Con arreglo a las restricciones sefialadas en "Descripcion de las Acciones", en "Suscripciones" y en "Reembolso obligatorio" anteriores
y a excepcion de lo que indique a continuacidn, las Acciones son libremente negociables y podran transferirse por escrito en la forma
que aprueben los Consejeros. Con anterioridad al registro de la transferencia, los cesionarios deben rellenar un impreso de solicitud
y ofrecer toda la informacion (por ejemplo, con respecto a su identidad) que la Sociedad o sus delegados razonablemente soliciten.
Los Consejeros y/o la Sociedad Gestora podran rehusar el registro de una transferencia de una Accién cuando:

(a) tengan constancia o crean que esa transferencia dé lugar o pueda dar lugar a una propiedad legal o beneficiosa de esa Accion
por una persona que no es un Titular Cualificado, o

(b) la transferencia resultaria bien en que el cedente o el cesionario que se quede o que se registre (segin proceda) se hiciera
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titular de Acciones valoradas en menos de la Participacién Minima.

Ademas, los Consejeros y/o la Sociedad Gestora podran rehusar el registro de una transferencia de una Accidn a una persona que no
sea a una persona quien, en el impreso de solicitud, (A) declare que esa persona no es Persona Estadounidense ni esta comprando las
Acciones para la cuenta o en beneficio de una Persona Estadounidense, (B) se comprometa a notificar a la Sociedad, con diligencia si,
en cualquier momento mientras siga siendo titular de alguna Accién, esa persona se convirtiese en Persona Estadounidense o
mantuviese alguna Accion por cuenta o en beneficio de una Persona Estadounidense, (C) se comprometa a no solicitar ni intentar
vender, pignorar o transferir cualquier interés en las Acciones a una persona que no sea una persona que haga las declaraciones y
compromisos sefialados en este parrafo y (D) se comprometa a indemnizar a la Sociedad de cualquier pérdida, dafio, coste o gasto
resultante con relacién a una infraccién de la declaracién o compromiso sefialados anteriormente. Cualquier transferencia de una
Accion a una Persona Estadounidense para la cuenta o en beneficio de una Persona Estadounidense no serd vinculante para la
Sociedad.

Suspensiones temporales

La Sociedad podra suspender temporalmente el calculo del Valor Liquidativo de cualquier Fondo y la emisién y reembolso de Acciones
de cualquier Clase de cualquier Fondo:

(a) durante la totalidad o cualquier parte de alglin periodo en el que los mercados principales en los que cotice, se negocie o
comercie alguna parte importante de las inversiones del Fondo pertinente estén ocasionalmente cerrados (que no sea debido
a los fines de semana o vacaciones habituales) o durante el cual las negociaciones en los mismos estén restringidas o
suspendidas o la negociacion de algin mercado de cambio de futuros pertinente esté restringida o suspendida;

(b) durante la totalidad o cualquier parte de algun periodo en el que, como resultado de hechos politicos, econdmicos, militares
0 monetarios o cualquier otra circunstancia ajena al control, la responsabilidad o el poder de los Consejeros, a criterio del
Consejo, no fuese razonablemente posible ninguna enajenacion o valoracion de inversiones del Fondo pertinente sin que ello
vaya en detrimento serio de los propietarios de Acciones en general o los propietarios de Acciones del Fondo pertinente o si,
a criterio de los Consejeros, el Valor Liquidativo no puede calcularse justamente o esa enajenacion afectaria de forma
perjudicial importante a los propietarios de Acciones en general o los propietarios de Acciones del Fondo pertinente;

(c) durante la totalidad o cualquier parte de algin periodo en el que se produce alguna averia en los medios de comunicacién o
calculo normalmente utilizados para determinar el valor de cualquiera de las inversiones de la Sociedad o cuando por algin
otro motivo no puede averiguarse razonable o justamente el valor de alguna de las inversiones u otros activos del Fondo
pertinente;

(d) durante la totalidad o cualquier parte de algln periodo en el que la Sociedad no pueda repatriar fondos requeridos para
efectuar pagos de reembolsos o cuando tales pagos, a criterio de los Consejeros, no puedan efectuarse a precios normales o
a tipos de cambio normales o durante el cual existen dificultades o se prevé que va a haber dificultades en la transferencia de
fondos o activos requeridos para suscripciones, reembolsos o negociacidn;

(e) tras la publicacion de una notificacion en la que se convoque una junta general de Accionistas para la disolucién o liquidacién
de la Sociedad;

(f) cuando no pueda calcularse con precision el valor de las inversiones mantenidas a través de cualquier filial de la Sociedad;

(8) en el caso de la publicacién (i) de la notificacién de convocatoria para una junta general de Accionistas en la cual se propondra
la resolucidn de liquidar la Sociedad o un Fondo, o de la decisidn del Consejo de Administracién de liquidar uno o mas Fondos,
o (ii) en la medida en que dicha suspension esté justificada para proteger a los Accionistas, de la convocatoria para la junta
general de Accionistas en la que se propondra la fusidon de la Sociedad o de un Fondo, o de la decisién del Consejo de
Administracion de fusionar uno o mas Fondos, o

(h) cuando el OICVM principal de un Fondo o uno o varios Fondos Objetivo (segln se define en la Seccion 3 del Anexo 1) en el
que un Fondo invirtié una parte sustancial de sus activos suspende temporalmente la recompra, el reembolso o la suscripcién
de sus participaciones, ya sea por iniciativa propia o a peticion de sus autoridades competentes.

La Sociedad, en la medida de lo posible, tomara todas las medidas necesarias para que cualquier periodo de suspension termine lo
antes posible.
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Si la totalidad de las solicitudes de reembolso o canje en cualquier Dia de Negociacion relativo a cualquier Fondo superase el 10 % de
la cantidad total de las Acciones en circulacion en ese Fondo, cada solicitud de reembolso o canje con respecto a Acciones de ese
Fondo, a criterio de los Consejeros, podra reducirse de tal forma que el nimero total de Acciones de cada Fondo para reembolso o
canje en ese Dia de Negociacion no supere el 10 % de la cantidad total de Acciones en circulacion en ese Fondo. Cualquier solicitud
de reembolso o canje reducida de esa forma se aplazara para el siguiente Dia de Negociacidn y se realizard con prioridad a las
solicitudes de reembolso o canje posteriores al (los) siguiente(s) (y si es necesario, posterior(es)) Dias(s) de Negociacién. Si las
solicitudes de reembolso o canje se aplazan de esa forma, la Sociedad se asegurara de informar con toda diligencia a los Accionistas
cuyas negociaciones se vean afectadas por ello.

En el caso de alguna suspensién de las indicadas anteriormente, la Sociedad inmediatamente (y en cualquier caso durante el Dia de
Negociacidn en el que se produjo la suspensidon) notificara el hecho a la CSSF y, si es necesario, a cualquier otra autoridad competente
en el pais donde se comercialicen las Acciones. Esta suspension serd ademds publicada por la Sociedad y serd notificada a los
Accionistas que soliciten el reembolso o canje de sus Acciones lo antes razonablemente posible tras la presentacion de su solicitud
por escrito de reembolso o canje.

Negociacion fuera del horario y "market timing"

Debera entenderse por negociacién fuera del horario ("late trading") la aceptacion de una orden de suscripcion o reembolso después
de la hora de corte correspondiente al Dia de Negociacidn pertinente y la ejecucién de esa orden al Precio aplicable en ese Dia de
Negociacion.

“Market timing” debera entenderse como un método de arbitraje mediante el cual un inversor suscribe sistematicamente y reembolsa
Acciones dentro de un breve periodo de tiempo, aprovechando las diferencias de tiempo y/o imperfecciones o deficiencias del método
de calculo de los Valores Liquidativos concernidos.

La Sociedad debera cumplir todas las disposiciones pertinentes contenidas en la Circular 04/146 de la CSSF del 17 de junio de 2004
relativa a la proteccién de organismos de inversion colectiva y sus inversores contra las practicas de negociacion fuera del horario y
market timing.

A este respecto, no se aceptard ninguna suscripcion ni ningin reembolso que reciba la Sociedad después de la hora de corte
pertinente, salvo con respecto a suscripciones o reembolsos recibidos por los Distribuidores e Intermediarios que se comprometan a
aplicar la hora de corte a todas estas érdenes y transmitir las 6rdenes a Luxemburgo dentro de un periodo de tiempo razonable. Se
recuerda ademas que las suscripciones o los reembolsos se negociaran sobre una base de fijacion del precio en el futuro conforme se
ha descrito antes mds detalladamente.

Con objeto de proteger los intereses de la Sociedad y los Accionistas contra las practicas de market timing, la Sociedad se reserva el
derecho de rechazar cualquier solicitud de suscripcion de Acciones de un inversor dedicado a estas practicas o sospechoso de
dedicarse a estas practicas y tomar cualquier otra medida si, en su opinidn, lo considerase conveniente o necesario.
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COMISIONES Y GASTOS
Gastos de establecimiento

Todas las comisiones y gastos relativos al establecimiento de la Sociedad (incluidos los costes de cotizacidn), incluyendo los honorarios
de los asesores de la Sociedad, han sido sufragados por la Sociedad y han sido totalmente amortizados durante los primeros cinco
afios o cualquier otro periodo que los Consejeros han determinado. Cualquier nuevo Fondo soportara sus propios costes directos de
establecimiento, que se amortizaran durante el periodo que determinen los Consejeros.

En caso de liquidacidn de un fondo o reembolso de una Clase cuyos costes de establecimiento no hayan sido totalmente amortizados,
cualquier coste de establecimiento no amortizado serd soportado por ese Fondo o Clase. En caso de fusidn de ese Fondo o Clase,
cualquier coste de amortizacion no amortizado podra ser soportado por ese Fondo o Clase antes de la fusién o asumido por el Fondo
o la Clase de la Sociedad o entidad en la que se vaya a fusionar el Fondo o Clase pertinente.

Los honorarios y el impuesto sobre el valor afiadido (si procede) sobre los honorarios pagaderos por la Sociedad seran soportados por
la Sociedad.

Los honorarios actuales de los proveedores de servicios a la Sociedad se establecen o se hace referencia a ellos mas adelante.
Comisiones de Gestidn

Como pago por llevar a cabo sus funciones y responsabilidades, la Sociedad Gestora tendra derecho a recibir una comisién de gestidn
de hasta un 2 % calculada como un porcentaje anual del Valor Liquidativo de cada Clase del Fondo correspondiente, junto con gastos
debidamente justificados. La comision de gestion anual para cada Clase del Fondo correspondiente se indica en el Anexo 3. Esta
comisidon se devengard diariamente sobre la base del Valor Liquidativo diario de la Clase pertinente y se pagara trimestralmente a
plazo vencido o a intervalos mas largos que puedan acordarse con la Sociedad.

Ademas, la Sociedad Gestora también tendra derecho a que se le reembolsen todos sus desembolsos razonables con cargo a los
activos de la Sociedad relativos a los servicios que presta, incluidos los honorarios de los servicios de mensajeria y los costes y gastos
de telecomunicaciones, que se ajustaran a los tipos comerciales normales junto con el impuesto sobre el valor afiadido, si lo hubiere.

La Gestora de Inversiones y el Distribuidor Principal tienen derecho a recibir una comisidn por realizar sus funciones vy
responsabilidades, proveniente de la comisidn de gestion. La Gestora de Inversiones y el Distribuidor Principal podran pagar cada uno
una parte de sus comisiones a la Subgestora de Inversiones y a los Distribuidores.

Con respecto a cualquier Fondo o Clase de Acciones, la Sociedad Gestora puede optar por renunciar a o reembolsar toda o alguna
parte de su comision y/o absorber algunos o todos los otros gastos a su absoluta discrecién por cualquier periodo de tiempo.

Comisiones del Gestor de Cobertura Cambiaria

El Gestor de Cobertura Cambiaria tendra derecho a cobrar una comisién pagadera directamente de los activos de la Sociedad que no
supere el 0,1 % del valor de divisas neto mensual de todos los contratos de divisas a plazo celebrados con respecto a las Clases de
Acciones Cubiertas dentro de cada trimestre natural. Todos los costes, incluidas las comisiones del Gestor de Cobertura Cambiaria, en
los que incurran las Clases de Acciones Cubiertas y las pérdidas o ganancias que puedan generar dichas Clases de Acciones Cubiertas
como resultado de las operaciones de cobertura se aplicaran, atribuirdn y cargaran a la o las Clases correspondientes.

Comisiones del Administrador y del Depositario

El Administrador y el Depositario tendran derecho a una comisién anual total no superior al 0,25 % del Valor Liquidativo de cada
Fondo, facturada y pagadera a mes vencido directamente de los activos de la Sociedad. EI Administrador tendra derecho a
determinados gastos efectivos, comisiones de agencia de transferencias, cargos por preparacion de estados financieros y comisiones
de registrador a tipos comerciales normales pagaderos directamente de los activos de la Sociedad. El Depositario también tendra
derecho a recuperar de la Sociedad las comisiones del subdepositario, los gastos de transaccion y gastos efectivos a tipos comerciales
normales, directamente de los activos de la Sociedad. Las comisiones del Administrador y del Depositario se devengaran diariamente
en funcion del Valor Liquidativo de cada Fondo y se pagaran a mes vencido a partir del activo de cada Fondo.

Comisiones del Prestador de Servicios
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La Sociedad o la Sociedad Gestora, sujeta a la aprobacion de la Sociedad, con respecto a cualquier Fondo, pueden nombrar prestadores
de servicios alternativos y/o adicionales. Las comisiones pagaderas al prestador de servicios pertinente seran asumidas por la
Sociedad.

Comision de Ventas Inicial

Los Estatutos autorizan a los Consejeros a cobrar una comisién inicial (que se conocera como "Comisién de Ventas Inicial") sobre la
emisién de Acciones de cualquier Clase de hasta un maximo del 6 % del importe que se suscriba. Sin embargo, la intencion actual de
los Consejeros es no cobrar una Comision de Ventas Inicial superior al porcentaje indicado en el Anexo 3. Esta comisidn preliminar
sera pagadera a los Intermediarios.

Comisién de reembolso
No se cobrard ninguna comision de reembolso.
Comision de canje

Con respecto a los canjes de Acciones, el Precio de la nueva Clase de Acciones podra incrementarse en una comision de canje de hasta
el porcentaje indicado en el Anexo 3 cuando la Nueva Clase sea de un Fondo distinto de la Clase Antigua, segun se describe en "Canje"
anterior. Esta comisidn se devengard a favor de los Intermediarios.

Comision de rentabilidad
No se cobrara ninguna comision de rentabilidad.
Honorarios y gastos de los Consejeros

Los Consejeros tendran derecho a una comisidon y honorarios de remuneracién por sus servicios a un tipo que determinaran
oportunamente los Accionistas en junta general. Podran también reembolsarse a los Consejeros, entre otros, los gastos de viaje hotel
y otros gastos en los que incurran debidamente por asistir a juntas de los Consejeros o con relacion a cualquier asunto de la Sociedad.

Gastos operativos
La Sociedad pagara también de los activos de cada Fondo:

(a) cualquier honorario con respecto al calculo de los detalles de Valor Liquidativo (incluidos los precios de publicidad) y el Valor
Liquidativo por Accidn;

(b) derechos de timbre;

(c) cualquier gasto en que se incurra con relacion a funciones de secretariado de la Sociedad incluido el coste de mantenimiento
de libros de actas y demds documentacion que haya de mantener la Sociedad;

(d) honorarios de secretaria de la sociedad;

(e) comisiones de calificacion (en su caso);

(f) gastos de corretaje y otros gastos por la adquisicion y venta de inversiones;

(8) honorarios y gastos de los asesores fiscales, legales y demas profesionales de la Sociedad;

(h) comisiones relacionadas con la colocacién de las Acciones en cualquier bolsa;

(i) comisiones y gastos relacionados con la distribucién de Acciones y los costes de registro y mantenimiento de registro de la

Sociedad en jurisdicciones fuera de Luxemburgo;

(i) costes relativos a la preparacion, la impresidon y la distribuciéon del Folleto informativo, los Documentos de Datos
Fundamentales para el Inversor, los informes, las cuentas y cualquier memorando explicativo;

(k) cualquier honorario de traduccién necesario;

(1 cualquier coste en que se incurra como consecuencia de actualizaciones periédicas del Folleto informativo y los Documentos
de Datos Fundamentales para el Inversor, o actualizaciones como consecuencia de un cambio de ley o la entrada en vigor de
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cualquier ley nueva (incluido cualquier coste en que se incurra como resultado del cumplimiento con cualquier cédigo
aplicable, tenga o no fuerza de ley);

(m) con respecto a cada ejercicio financiero de la Sociedad en el que se vayan a determinar gastos, la proporcion (en su caso) de
los gastos de establecimiento y reestructuracion que se estén amortizando en ese afio;

(n) costes relativos a la celebracidn de juntas generales anuales de la Sociedad;

(o) cualquier coste en que se incurra con respecto a cualquier otra junta de Accionistas convocada por cualquier motivo;

(p) cualquier coste en que se incurra en la preparacion y la modificacion de los Estatutos;

(a) obligaciones de fusién o reestructuracion incluidas determinadas obligaciones resultantes después de la transferencia de

propiedades a los Fondos en contraprestacidn por la emisién de Acciones;

(r) intereses sobre toma de préstamos y cargos en que se incurra por realizar o terminar dichos préstamos o en la negociacion o
variacion de los términos de esos préstamos;

(s) los honorarios de auditoria de los Auditores de la Sociedad y todos los gastos de los Auditores;

(t) seguro de indemnizacién de los Consejeros;

(u) costes de cualquier fusidn y reestructuracion;

(v) cualesquiera otras comisiones y gastos relativos a la gestion y la administracién de la Sociedad o atribuibles a las inversiones

de la Sociedad, y
(w) impuesto sobre el valor afiadido y cualquier derecho equivalente pagadero sobre estos cargos cuando proceda.

Los mencionados gastos se cargaran entre cada Fondo y Clase de los mismos en los términos y de la forma que los Consejeros (con el
consentimiento del Depositario) consideren justa y equitativa.

Todas las comisiones, los honorarios y gastos y los Derechos y Cargos se cargaran al Fondo (y Clase del mismo, si procede) con respecto
al cual se incurrié en ellos o, si los Consejeros consideran que un gasto no es atribuible a ningiin Fondo (o Clase del mismo), el gasto
normalmente se asignara a las Clases de todos los Fondos en proporcion al Valor Liquidativo de los Fondos pertinentes. Los gastos de
la Sociedad que sean directamente atribuibles a una Clase de Acciones especifica se cargardn contra las rentas disponibles para
distribucion a los titulares de esas Acciones o al capital del Fondo, segln proceda. En el caso de alguna comision, honorario o gasto
de caracter regular o recurrente, tales como honorarios de auditoria, los Consejeros podrdn calcular esas comisiones, honorarios o
gastos sobre una cifra estimada relativa a periodos anuales u otros por anticipado y devengar los mismos en proporciones iguales
sobre cualquier periodo.

Servicios de investigacion
La Gestora de Inversiones pagara directamente de sus propios recursos los servicios de investigacion (como se definen en las normas
de la FCA) que reciba de terceros en relacidn con la prestacién de sus servicios a la Sociedad.

Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos

En reconocimiento al hecho de que los Accionistas de ciertos Fondos puedan desear recibir un nivel de ingresos sostenible de sus
inversiones en esos Fondos, y en anticipacion a que estos Fondos consigan un nivel de crecimiento aceptable de su capital a largo
plazo, estos Fondos cobraran todas sus comisiones con cargo al capital de los Fondos.

En reconocimiento al hecho de que los Accionistas de ciertos Fondos desean invertir con vistas a un crecimiento y en anticipacion a
que estos Fondos consigan un nivel de crecimiento aceptable de sus ingresos a largo plazo, estos Fondos cobraran en primera instancia
todas sus comisiones con cargo a los ingresos de los Fondos y, cuando haya ingresos insuficientes, con cargo al capital de los Fondos.

El Anexo 3 incluye informacion detallada sobre si un Fondo en particular cobrara todas sus comisiones y gastos con cargo al capital o
a los ingresos.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y los gastos se cobren con cargo al capital de un
Fondo, esto reducira el valor del capital de la inversion de los Accionistas en dicho Fondo.
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ASIGNACION DEL ACTIVO Y PASIVO

Los registros y las cuentas de cada Fondo se mantendrdn por separado en la Moneda de Base del Fondo pertinente.

Los activos de cada Fondo perteneceran exclusivamente a ese Fondo, se separaran en los registros del Depositario de los activos de
otros Fondos, no se utilizaran para imputar directa ni indirectamente las obligaciones o reclamaciones a ninguin otro Fondo ni estaran
disponibles para ninguno de estos fines.

Los ingresos de la emisidn de cada Clase de Acciones se aplicardn al Fondo pertinente establecido para esa Clase de Acciones, y los
activos y pasivos e ingresos y gastos atribuibles al respecto se aplicaran a ese Fondo con arreglo a las disposiciones de los Estatutos.

Cuando algun activo se derive de otro activo, el activo derivado se aplicard al mismo Fondo que el activo del que se derive, y en cada
revalorizacién de un activo el aumento o la disminucién de valor se aplicara al Fondo pertinente.

En el caso de que algun activo o pasivo de la Sociedad no pueda considerarse como atribuible a un Fondo concreto, los Consejeros
tendran la facultad, supeditado a la aprobacién de los Auditores, de determinar la base sobre la cual dicho activo o pasivo se asignara
entre los Fondos y los Consejeros tendran la facultad, en cualquier momento, supeditado a la aprobacién de los Auditores, de variar
dicha base, entendiéndose que la aprobacién de los Auditores no sera necesaria en cualquier caso en que el activo o pasivo se asigne
entre todos los Fondos en proporcidn a sus Valores Liquidativos.
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REGIMEN FISCAL
Régimen fiscal de Luxemburgo

La siguiente informacion esta basada en la legislacion, las normativas, las decisiones y las practicas actualmente vigentes en
Luxemburgo a fecha de este Folleto y esta sujeta a cambios, los cuales podrian tener efectos retroactivos. El presente resumen no
pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las leyes y consideraciones en materia tributaria de Luxemburgo que podrian
resultar relevantes a la hora de adoptar una decisidén sobre la inversion, posesidn, tenencia o enajenacidon de Acciones ni ofrecer
asesoramiento en materia tributaria a ningun inversor particular o potencial. Se incluye aqui Unicamente con fines de informacion
preliminar. No pretende ser, ni debe interpretarse como, asesoramiento legal o fiscal.

Los inversores potenciales deben consultar a sus propios asesores profesionales sobre las implicaciones de la compra, tenencia o
enajenacion de Acciones, incluida la aplicacion y el efecto de cualquier impuesto federal, estatal o local en virtud de las leyes fiscales
de Luxemburgo y sus paises de ciudadania, residencia, domicilio o constitucion. El presente resumen no describe ninguna de las
posibles consecuencias fiscales surgidas en virtud de la legislacién de cualquier estado, municipio o jurisdiccidn tributaria distinta de
Luxemburgo.

Tenga presente que el concepto de residencia que se utiliza en los encabezamientos respectivos que aparecen a continuacion se aplica
Unicamente a efectos de la evaluacion del impuesto sobre la renta de Luxemburgo. En esta seccidn, las referencias a un impuesto,
derecho, gravamen, impuesto sobre la renta u otro cargo o retencion de naturaleza similar se refieren Unicamente a la legislacidon
fiscal luxemburguesa y/o a conceptos. Asimismo, tenga presente que una referencia al impuesto sobre la renta de Luxemburgo abarca,
en general, el impuesto sobre la renta de sociedades (impét sur le revenu des collectivités), el impuesto municipal sobre actividades
comerciales (impét commercial communal), el recargo de solidaridad (contribution au fonds pour 'emploi), asi como el impuesto sobre
la renta de las personas fisicas (impét sur le revenu des personnes physiques). Los contribuyentes de sociedades pueden ademds estar
sujetos al impuesto sobre el patrimonio neto (impét sur la fortune), asi como a otros derechos, gravamenes e impuestos. El impuesto
sobre la renta de sociedades, el impuesto municipal sobre actividades comerciales, el impuesto sobre el patrimonio neto y el recargo
de solidaridad se aplican sin excepcion a la mayoria de los contribuyentes de sociedades residentes en Luxemburgo a efectos fiscales.
Ademas, los contribuyentes corporativos pueden estar sujetos a un impuesto adicional que surja en virtud de cualquier legislacién
que aplique el documento OCDE (2021). Desafios fiscales derivados de la digitalizacion de la economia — Normas modelo contra la
erosion de la base imponible (Pilar Dos): Marco Inclusivo de la OCDE/G20 sobre la erosion de la base imponible y el traslado de
beneficios, Ediciones OCDE, Paris (las “Normas modelo del segundo pilar de la OCDE”), la Directiva (UE) 2022/2523 del Consejo, de 14
de diciembre de 2022, relativa a la garantia de un nivel minimo global de imposicion para los grupos de empresas multinacionales y
los grupos nacionales de gran magnitud en la Unidn (la “Directiva del Pilar Dos”) y la ley luxemburguesa de 22 de diciembre de 2023,
que implementa la Directiva del Pilar Dos (la “Ley del Pilar Dos”) y normas similares (las “Leyes del Pilar Dos”). Por lo general, los
contribuyentes individuales estan sujetos al impuesto sobre la renta de las personas fisicas y al recargo de solidaridad. En
determinadas circunstancias, cuando los contribuyentes individuales operan en el marco de la gestion de un organismo profesional o
comercial, también se puede aplicar el impuesto municipal sobre las actividades comerciales.

Régimen fiscal de la Sociedad
Impuestos sobre la renta y el patrimonio neto

La Sociedad no esta sujeta al impuesto sobre sociedades ni al impuesto sobre sociedades municipal (incluido el recargo de solidaridad)
en Luxemburgo sobre sus ingresos, beneficios o ganancias.

La Sociedad no estd sujeta a la tributacion de patrimonio neto en Luxemburgo, incluido el impuesto minimo sobre el patrimonio neto.
Impuesto de suscripcion

No obstante, en Luxemburgo, la Sociedad esta sujeta en principio a un impuesto de suscripcién (taxe d'abonnement) sobre su Valor
Liquidativo a un tipo anual del 0,05 % aplicado al término de cada periodo de tres meses correspondiente y calculado y abonado con
una frecuencia trimestral.

Sin embargo, una tasa fiscal reducida de suscripcion a un tipo anual del 0,01 % es aplicable a:
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- los OIC y los compartimentos individuales de OIC paraguas autorizados como fondos del mercado monetario de conformidad
con el Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre fondos del mercado
monetario;

- los compartimentos individuales de OIC con multiples compartimentos sujetos a la Ley de 2010 (como los Fondos) y las clases
individuales de valores que se emitan dentro de un OIC o dentro de un compartimento de un OIC con multiples compartimentos
(como las Clases de Acciones), siempre que los valores de estos compartimentos o clases estén reservados para uno o mas
Inversores Institucionales.

En determinadas condiciones, también pueden estar disponibles tipos reducidos que oscilan entre el 0,04 y el 0,01 % para la parte de
los activos netos de un OIC o de un compartimento individual de un OIC con multiples compartimentos que se invierten en actividades
econdmicas sostenibles (tal como se define en el articulo 3 del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de
18 de junio de 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el
Reglamento (UE) 2019/2088).

Para beneficiarse de las exenciones anteriores, los OIC deben revelar por separado el valor del patrimonio neto admisible en sus
declaraciones de impuestos de suscripcidn periddicas.

Ademas, se aplica una exencién del impuesto de suscripcion a:

- el valor de los activos que representan las participaciones en otros OIC, siempre que estas participaciones ya estén sujetas al
impuesto de suscripcion recogido en el articulo 174 de la Ley de 2010, o en el articulo 68 de la ley modificada de 13 de febrero
de 2007 sobre los fondos de inversion especializados, o en el articulo 46 de la ley modificada de 23 de julio de 2016 sobre los
fondos de inversidn alternativos reservados; para beneficiarse de esta exencidn, los OIC que poseen dichas participaciones deben
indicar su valor por separado en sus declaraciones de impuestos de suscripcidn periddicas.

- Los OIC, asi como los compartimentos individuales de OIC con multiples compartimentos (como los Fondos) (i) cuyos valores
estan reservados para inversores institucionales, (ii) que estén autorizados como fondos del mercado monetario a corto plazo
de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre fondos
del mercado monetario y (iii) que hayan obtenido la mayor calificacion posible de una agencia de calificacion reconocida. Si
hubiera varias clases de valores dentro del OIC o del compartimento (como Clases de Acciones), la exencidon Gnicamente se aplica
a las clases cuyos valores estan reservados para los Inversores Institucionales.

- Los OIC, asi como los compartimentos individuales de OIC con multiples compartimentos, cuyos valores estén reservados a
(i) instituciones de pensiones de jubilacidon o vehiculos de inversidon similares establecidas por iniciativa de uno o mas
empleadores en beneficio de sus empleados; (ii) empresas de uno o varios empleadores que inviertan los fondos que posean
para proporcionar prestaciones de jubilacidn a sus empleados, e (iii) inversores en el contexto de un producto paneuropeo de
pensiones individuales establecido en virtud del Reglamento (UE) 2019/1238 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de
junio de 2019, relativo a un producto paneuropeo de pensiones individuales (PEPP). Si existen varias clases de valores dentro del
OIC o del compartimento, la exencién se aplica Unicamente a aquellas clases cuyos valores estan reservados para estos
inversores.

- Los OIC, asi como los compartimentos individuales de los OIC con multiples compartimentos (como los Fondos), cuyo principal
objetivo sea la inversidon en instituciones microfinancieras.

- los OIC, asi como los compartimentos individuales de los OIC con multiples compartimentos (como los Fondos), (i) cuyos valores
se coticen o se negocien en al menos una bolsa de valores, u otro mercado regulado que funcione de manera regular, esté
reconocido y abierto al publico y (ii) cuyo Unico objetivo sea replicar la rentabilidad de uno o mas indices. Si existieran varias
clases de valores en el OIC o en el compartimento (como las Clases de Acciones), la exencidn se aplica Unicamente a las clases
qgue cumplan con el punto (i) anterior.

- Los OIC y compartimentos individuales de OIC con multiples compartimentos que estén aprobados como fondos de inversion a
largo plazo europeos de conformidad con el Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo de 29 de abril de
2015 sobre los fondos de inversion a largo plazo europeos.

- Los OICVM vy los subfondos individuales de OICVM con varios subfondos de los que se negocien participaciones o acciones a lo
largo del dia en al menos un mercado regulado o en un sistema de negociacion multilateral y en los que al menos un creador de
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mercado intervenga para garantizar que el precio de sus participaciones o acciones no se desvie significativamente de su valor
liquidativo y, cuando proceda, de su valor liquidativo indicativo.

Si existen varias clases de participaciones o acciones dentro del OICVM o del subfondo, la exencidn solo se aplicara a las clases de
participaciones o acciones mencionadas en este punto.

- Para poder optar a estas exenciones, los OIC deben revelar por separado el valor del patrimonio neto admisible en sus
declaraciones de impuestos de suscripcidn periddicas.

Las disposiciones mencionadas anteriormente se aplican con arreglo a los compartimentos individuales de un OIC con multiples
compartimentos.

Impuesto de retencién

Las distribuciones y pagos de reembolso realizados por la Sociedad a los Accionistas, asi como los ingresos de liquidacién no estan
sujetos a retencién en Luxemburgo.

Sin embargo, la Sociedad puede estar sujeta a retenciones fiscales sobre pagos de intereses y dividendos, asi como a impuestos sobre
plusvalias en los paises de origen. Debido a que la propia Sociedad no esta sujeta al impuesto de sociedades de Luxemburgo, la
retencidn en origen, si existiera, seria un coste final, por lo general.

Se debe analizar caso por caso si la Sociedad se puede beneficiar de los tratados de doble imposicidn firmados por Luxemburgo, que
pueden prever la exencion de impuestos de retencion o la reduccion del tipo fiscal de la retencién. En efecto, dado que la Sociedad
estd estructurada como una sociedad de inversion (en contraposicién a una sola titularidad conjunta de activos), determinados
tratados de doble imposicion que firmé Luxemburgo se pueden aplicar directamente a la Sociedad.

Impuesto sobre el valor afadido

En Luxemburgo, los fondos de inversidon regulados como la Sociedad se consideran sujetos pasivos a efectos del impuesto sobre el
valor afiadido (“IVA”) sin derecho a deduccion del IVA incluido. En Luxemburgo se aplica una exencidn del IVA a los servicios que
califican como servicios de gestion de fondos. Otros servicios proporcionados a la Sociedad podrian generar IVA y requerir su registro
en Luxemburgo. Como resultado de este registro del IVA, la Sociedad estara en condiciones de cumplir con su deber de autoevaluar
el IVA que se considera adeudado en Luxemburgo sobre los servicios imponibles (o bienes en cierta medida) que adquiera en el
extranjero.

En principio, no existe responsabilidad fiscal en Luxemburgo en relacidn con los pagos que la Sociedad realice a sus Accionistas en la
medida en que estos pagos estén vinculados a su suscripcidn de las Acciones y, por lo tanto, no constituyen la contraprestacion
recibida por los servicios imponibles que se prestan.

Impuesto adicional

La Sociedad puede estar sujeta a un impuesto adicional en Luxemburgo si entra dentro del ambito de aplicacién de la Ley del Pilar
Dos. Este impuesto adicional se determina actualmente en virtud de una regla de inclusién de rentas (“RIR”) o una regla de impuesto
complementario nacional admisible minimo (“QDMTT”, por sus siglas en inglés).

Otros impuestos

Por lo general, no se abonaran derechos de timbre ni otros impuestos de Luxemburgo por la emisién de Acciones de la Sociedad a
cambio de efectivo. No obstante, la Sociedad esta sujeta a un impuesto de registro fijo en Luxemburgo de 75 euros en el momento
de la constitucion y de todas las modificaciones posteriores de sus estatutos.

Régimen fiscal de los Accionistas
Consideraciones generales

Se espera que los Accionistas sean residentes a efectos fiscales en distintos paises. En consecuencia, no se hace ningun intento en
este Folleto de resumir las consecuencias fiscales para cada Accionista derivadas de la suscripcién, la compra, la posesion o la
enajenacion de Acciones. Estas consecuencias variaran en funcion de la ley y la practica vigentes en el pais de ciudadania, residencia,
domicilio o constitucion de los Accionistas, asi como de sus circunstancias personales. Los Accionistas residentes o ciudadanos de
ciertos paises que tienen una legislacién fiscal que afecta a los fondos extranjeros pueden tener una obligacién actual de gravar los
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ingresos no distribuidos y las ganancias de la Sociedad. Los Accionistas deben consultar a sus propios asesores profesionales sobre las
consecuencias particulares de la suscripcién, compra, posesién y enajenacién de Acciones, incluida la aplicacién y el efecto de
cualquier impuesto federal, estatal o local en virtud de las leyes fiscales de Luxemburgo y sus paises de ciudadania, residencia,
domicilio o constitucidn.

Residencia fiscal

Un Accionista no se convertird en residente, ni se considerara residente, en Luxemburgo por el simple hecho de la tenencia y/o
enajenacion de las Acciones o por la ejecucidn, cumplimiento o aplicacidn de las mismas.

Accionistas individuales residentes en Luxemburgo

Las plusvalias que se materializan por la venta de las Acciones por parte de los Accionistas particulares residentes en Luxemburgo,
que actuan en el curso de la gestion de su patrimonio privado, no suelen estar sujetas al impuesto sobre la renta de las personas
fisicas, a menos que dichas plusvalias se consideren (i) plusvalias especulativas o (ii) plusvalias sobre una participacion significativa:

(i) se considera que las plusvalias son especulativas si las Acciones se venden en los 6 meses siguientes a su suscripcion o
compra o si su enajenacion precede a su adquisicidn (tales ganancias especulativas estdn sujetas al impuesto sobre la renta
de las personas fisicas segun los tipos vigentes), o si

(ii) se considera que la participacion accionaria es significativa cuando el vendedor, ya sea actuando individualmente o junto
con su conyuge o pareja y/o hijos menores, posee o ha poseido directa o indirectamente mas del 10 % del capital social de
la Sociedad cuyas acciones se enajenan durante el periodo de cinco afios anterior a la fecha de la venta. También se considera
que un Accionista enajena la participacion sustancial si ha adquirido de forma gratuita, dentro de los 5 afios anteriores al
traspaso, una participacion que constituya una participacion sustancial en manos del enajenador (o de los enajenadores en
caso de traspasos sucesivos gratuitos dentro del mismo periodo de cinco afios). Las plusvalias que se materializan sobre una
participacién sustancial de mas de 6 meses después de su adquisicidn, se gravan seguin el método del tipo medio global (es
decir, se calcula el tipo medio aplicable a la renta total segun los tipos progresivos del impuesto sobre la renta de las personas
fisicas, y se aplica la mitad del tipo medio a las plusvalias que se materializan sobre la participacién sustancial). Una
enajenacién puede incluir una venta, una permuta, una aportacion o cualquier otro tipo de enajenacion de la participacion.

Las plusvalias que se generan como consecuencia de la enajenacion de las Acciones por parte de un Accionista individual residente
que actle en el marco de la gestidn de su actividad profesional/empresarial estan sujetas al impuesto sobre |la renta de las personas
fisicas segun los tipos vigentes. Las plusvalias imponibles se calculan como la diferencia entre el precio de venta o de reembolso y el
coste o el valor contable de las Acciones vendidas o reembolsadas, el menor de los dos.

Las distribuciones recibidas de la Sociedad por un Accionista individual residente, que actuie en el marco de la gestidn de su patrimonio
privado o de su actividad profesional/empresarial estaran sujetas al impuesto sobre la renta de las personas fisicas que se aplicara
siguiendo una escala progresiva y se iran incrementando por el denominado recargo de solidaridad (contribution au fonds pour
I'emploi).

Accionistas corporativos con sede en Luxemburgo

Los Accionistas corporativos residentes en Luxemburgo, que constituyan sociedades contribuyentes, han de incluir los beneficios, asi
como las plusvalias que se generen en la venta o el reembolso de Acciones, en sus beneficios imponibles a efectos fiscales sobre la
renta de Luxemburgo. Asimismo, estaran sujetos a tributacién social a un tipo total del 23,87 % (en el caso de aquellas entidades cuyo
domicilio social se encuentre en la ciudad de Luxemburgo en 2025) sobre dichos beneficios y ganancias. Las plusvalias imponibles se
calculan como la diferencia entre el precio de venta, recompra o reembolso, y el coste o el valor contable de las Acciones vendidas o
reembolsadas, el menor de los dos.

Accionistas residentes en Luxemburgo que se benefician de un régimen fiscal especial

Los Accionistas corporativos residentes en Luxemburgo que se beneficien de un régimen fiscal especial como (i) un OIC contemplado
en la Ley de 2010, (ii) un fondo de inversidn especializado amparado en la versién modificada de la Ley de 13 de febrero de 2007 sobre
fondos de inversidn especializados, (iii) un fondo de inversion alternativo reservado tratado como un fondo de inversién especializado
a efectos fiscales de Luxemburgo y contemplado en la versién modificada de la Ley de 23 de julio de 2016 sobre fondos de inversién
alternativos reservados, o (iv) una sociedad de gestidén de patrimonios familiares acogida a la version modificada de la Ley de 11 de

71



mayo de 2007 sobre sociedades de gestion de patrimonios familiares, estan exentos del pago de impuestos sobre la renta en
Luxemburgo. En consecuencia, los ingresos derivados de las Acciones (asi como las ganancias realizadas a partir de ellas) no estan
sujetos a impuestos sobre la renta en Luxemburgo.

Accionistas no residentes en Luxemburgo

Los individuos no residentes en Luxemburgo o las entidades colectivas que no posean una sede permanente ni un representante
permanente en este pais a los que sean atribuibles las Acciones, no estaran, por lo general, sujetos a la tributacion en Luxemburgo
sobre las plusvalias que se materializan en el momento de la enajenacidn de las Acciones ni sobre las distribuciones que se reciban de
la Sociedad; ademas, las Acciones tampoco estaran sujetas al impuesto sobre el patrimonio neto.

Los Accionistas corporativos no residentes que tengan una sede permanente o un representante permanente en Luxemburgo a los
que sean atribuibles las Acciones deberan incluir los ingresos percibidos, asi como las ganancias obtenidas por la venta o el reembolso
de las Acciones, en su declaracidn de renta imponible a efectos de la evaluacidn del impuesto sobre la renta en Luxemburgo.

La misma inclusidon se aplica a los Accionistas individuales no residentes que actliien en el marco de la gestion de un organismo
profesional o empresarial, que tengan una sede permanente o un representante permanente en Luxemburgo, a los que sean
atribuibles las Acciones.

Las plusvalias imponibles se calculan como la diferencia entre el precio de venta o de reembolso y el coste o el valor contable de las
Acciones vendidas o reembolsadas, el menor de los dos.

Impuesto sobre el patrimonio neto

Los Accionistas residentes en Luxemburgo, asi como los Accionistas no residentes que tengan una sede permanente o un
representante permanente en Luxemburgo al que sean atribuibles las Acciones, estan sujetos al impuesto sobre el patrimonio neto
de Luxemburgo sobre dichas Acciones, salvo si estos Accionistas son (i) una persona fisica, (ii) un OIC sujeto a la Ley de 2010, (iii) una
sociedad sujeta a la version modificada de la ley del 22 de marzo de 2004 sobre titulizacion, (iv) una sociedad de capital-riesgo sujeta
a la version modificada de la ley del 15 de junio de 2004 sobre sociedades de inversidn con capital de riesgo, (v) un fondo de inversion
especializado sujeto a la versidon modificada de la ley del 13 de febrero de 2007, (vi) una institucion de pensiones profesional sujeta a
la version modificada de la ley del 13 de julio de 2005, (vii) un fondo de inversion alternativo reservado sujeto a la version modificada
de la ley del 23 de julio de 2016 sobre los fondos de inversidn alternativos reservados, o (viii) una sociedad de gestién de patrimonio
familiar sujeta a la versidon modificada de la ley del 11 de mayo de 2007 sobre sociedades de gestién de patrimonio familiar. El
patrimonio neto imponible estd sujeto a tributacidn anual a un tipo del 0,5 %. Un tipo fiscal reducido del 0,05 % corresponde a la parte
del patrimonio neto que excede los 500 millones de euros.

No obstante, (i) una sociedad sujeta a la version modificada de la ley del 22 de marzo de 2004 sobre titulizacién, (ii) una sociedad de
capital-riesgo con estructura fiscal opaca sujeta a la versidon modificada de la ley del 15 de junio de 2004 sobre sociedades de inversidon
con capital de riesgo, (iii) una institucidon de pensiones profesional sujeta a la versidn modificada de la ley del 13 de julio de 2005, y
(iv) un fondo de inversidn alternativo reservado con estructura fiscal opaca tratado como un vehiculo de capital de riesgo a efectos
fiscales en Luxemburgo y sujeto a la version modificada de la ley del 23 de julio de 2016 sobre fondos de inversién alternativos
reservados siguen sujetos al impuesto sobre el patrimonio neto minimo en Luxemburgo.

Otros impuestos

De acuerdo con la legislacion fiscal de Luxemburgo vigente, cuando un Accionista individual sea residente en Luxemburgo a efectos
del impuesto sobre sucesiones en el momento de su fallecimiento, las Acciones se incluiran en su base imponible a efectos del
impuesto sobre sucesiones. Por el contrario, no se aplican impuestos de sucesion a la transferencia de Acciones en caso de que un
Accionista fallezca y este no fuera residente en Luxemburgo a efectos de sucesién en el momento de su fallecimiento.

Podra exigirse el pago del impuesto sobre donaciones en caso de donacidon de las Acciones, siempre que la donacion se registre en
una escritura publica de Luxemburgo o de cualquier otra forma en dicho pais.

FATCA

Los términos en mayuscula que se mencionan en esta seccidn deben tener el significado establecido en la Ley del FATCA (segln se
define a continuacion), a menos que se indique lo contrario en el presente documento.
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La Sociedad puede estar sujeta a la denominada legislacién de la FATCA que, en general, exige que se informe al Servicio de Impuestos
Internos de los Estados Unidos sobre las instituciones financieras no estadounidenses que no cumplan con la FATCA, y sobre la
titularidad directa o indirecta que poseen las personas estadounidenses de entidades no estadounidenses. Como parte del proceso
de implementacion de la FATCA, el gobierno de los Estados Unidos ha negociado acuerdos intergubernamentales con determinadas
jurisdicciones extranjeras con el objetivo de agilizar los requisitos de presentacidn de informes y de cumplimiento para las entidades
con sede en esas jurisdicciones extranjeras y sujetas a la FATCA.

Luxemburgo firmé un Convenio Intergubernamental Modelo 1, que se aplica mediante la versién modificada de la ley luxemburguesa
del 24 de julio de 2015 (la “Ley de la FATCA”), que exige que las instituciones financieras ubicadas en Luxemburgo comuniquen, cuando
se les solicite, informacién sobre las cuentas financieras de determinadas personas estadounidenses, si las hubiere, a las autoridades
fiscales de Luxemburgo (administration des contributions directes).

Segun los términos de la Ley del FATCA, es probable que la Sociedad sea tratada como una Institucidn financiera declarante en
Luxemburgo.

Este estatus impone a la Sociedad la obligacién de obtener y comprobar regularmente la informacion de todos sus Accionistas. A
peticion de la Sociedad, cada Accionista acordara proporcionar determinada informacion, incluida, en el caso de una Entidad
Extranjera No Financiera pasiva (“NFFE”, por sus siglas en inglés), informacion sobre las Personas que controlan esa NFFE, junto con
la documentacion de soporte necesaria. Asimismo, cada Accionista acordara proporcionar activamente toda la informacion que afecte
a su estatus, como por ejemplo una nueva direccién postal o una nueva direccion de residencia, a la Sociedad en un plazo de treinta
(30) dias.

La Ley de la FATCA puede exigir a la Sociedad que revele los nombres, los domicilios y el nimero de identificacion fiscal (si estd
disponible) de sus Accionistas, ademas de informaciéon como los saldos de las cuentas, los ingresos y las ganancias brutas (lista no
exhaustiva) a las autoridades fiscales de Luxemburgo para los propdsitos establecidos en la Ley de la FATCA. Esta informacién se
transmitira por parte de las autoridades fiscales de Luxemburgo al Servicio de Impuestos Internos de los Estados Unidos.

Los Accionistas que califican como NFFE pasivas se comprometen a informar a las Personas que controlan sus NFFE, si procede, sobre
el tratamiento que la Sociedad realiza de su informacion.

Ademas, la Sociedad es responsable del tratamiento de los datos personales, y cada Accionista tiene derecho a acceder a los datos
gue se comunican a las autoridades fiscales de Luxemburgo y a corregir esos datos (si es necesario). Todos los datos que obtenga la
Sociedad se tramitardn de acuerdo con la legislacion de proteccion de datos aplicable.

Aunque la Sociedad intentara cumplir las obligaciones que se le impongan para evitar la imposicion de la retencidn de impuestos de
la FATCA, no se puede garantizar que la Sociedad pueda cumplir estas obligaciones. Si la Sociedad queda sujeta a una retencién de
impuestos o a sanciones como resultado del régimen de la FATCA, el valor de las Acciones de los Accionistas puede registrar pérdidas
importantes. El hecho de que la Sociedad no obtenga esa informacién de cada uno de los Accionistas y de que no la transmita a las
autoridades fiscales de Luxemburgo puede ocasionar la imposicion de una retencion fiscal del treinta por ciento (30 %) sobre los pagos
de los ingresos de origen estadounidense, ademas de conllevar sanciones.

Se podrd imputar a los Accionistas que no cumplan con las solicitudes de informacidon o de documentacién de la Sociedad los
impuestos o las sanciones que se impongan a la Sociedad como consecuencia de no presentar esa informacién o documentacién, y la
Sociedad podr3d, a su entera discrecion, proceder al reembolso de las Acciones de ese Accionista.

Se recuerda a los Accionistas que invierten a través de intermediarios que comprueben si sus intermediarios cumplen este régimen
de retencién de impuestos e informacion de EE. UU., y de qué manera lo hacen.

Los Accionistas deben consultar a un asesor fiscal de EE. UU. o solicitar asesoramiento profesional en relacién con los requisitos
anteriores.

Intercambio de informacion — Estandar comun de comunicacion de informacion

Los términos en mayuscula que se mencionan en esta seccion deben tener el significado establecido en la Ley del CRS (segun se define
a continuacion), a menos que se indique lo contrario en el presente documento.

La Sociedad puede estar sujeta al Estandar comun de comunicacién de informacién (el “CRS”) conforme a lo dispuesto en la version
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modificada de la ley de Luxemburgo del 18 de diciembre de 2015 (la “Ley del CRS”) que aplica la Directiva 2014/107/UE, que prevé
un intercambio automatico de informacién sobre las cuentas financieras entre los Estados miembros de la UE, asi como el acuerdo
multilateral de la autoridad competente de la OCDE sobre el intercambio automatico de informacién de las cuentas financieras
firmado el 29 de octubre de 2014 en Berlin, en vigor a partir del 1 de enero de 2016.

Segun los términos de la Ley del CRS, es probable que la Sociedad sea tratada como una Institucion financiera declarante en
Luxemburgo.

Como tal, se exigira a la Sociedad que informe anualmente a las autoridades fiscales de Luxemburgo sobre la informacién personal y
financiera relacionada y que se pormenoriza en el Anexo Il de la Ley del CRS (la “Informacién CRS”) entre otras cosas, con la
identificacion de las tenencias y los pagos que se realicen a (i) determinados Accionistas que retnan los requisitos exigidos como
Personas sujetas a notificacion y (ii) las Personas que controlan las entidades no financieras pasivas (“ENF”), que son a su vez Personas
sujetas a notificacidn. La Ley del CRS incluird datos personales relacionados con las Personas sujetas a notificacion.

La capacidad de la Sociedad para cumplir sus obligaciones de diligencia debida y presentacién de informes en virtud de la Ley del CRS
dependera de que cada Accionista proporcione la informacidn a la Sociedad, junto con las pruebas documentales de soporte
necesarias. En este contexto, se informa a los Accionistas de que la Sociedad, en su calidad de controlador de datos, tramitara la
Informacion para los propdsitos establecidos en la Ley del CRS.

Los Accionistas que califican como ENF pasivas se comprometen a informar a las Personas que controlan sus ENF, si procede, sobre el
tratamiento que la Sociedad realiza de su Informacién.

Ademas, la Sociedad es responsable del tratamiento de los datos personales, y cada Accionista tiene derecho a acceder a los datos
que se comunican a las autoridades fiscales de Luxemburgo y a corregir esos datos (si es necesario). Todos los datos que obtenga la
Sociedad se procesaran de acuerdo con la legislacion de proteccion de datos aplicable.

Ademas, se informa a los Accionistas de que la Informacidn sobre las Personas sujetas a notificacidn se presentara anualmente ante
las autoridades fiscales de Luxemburgo a los efectos establecidos en la Ley del CRS. Las autoridades fiscales de Luxemburgo
intercambiaran la informacién notificada, bajo su propia responsabilidad, con la autoridad competente de la(s) Jurisdiccidn(es)
declarante(s). En concreto, se informa a las Personas sujetas a notificacion de que determinadas operaciones que realicen se les
comunicaran mediante la emision de informes, por lo que parte de esa informacién servird de base para el informe anual a las
autoridades fiscales de Luxemburgo.

Asimismo, los Accionistas se comprometen a notificar a la Sociedad sobre los datos personales que se incluyan, en caso de que no
sean exactos, en un plazo de treinta (30) dias a partir de la recepcidn de estos informes. Ademas, los Accionistas se comprometen a
notificar inmediatamente a la Sociedad y a proporcionarle todos los documentos que justifiquen los cambios relacionados con la
Informacion después de que se efecttiien estos cambios.

Aunque la Sociedad intentara cumplir las obligaciones que se le impongan para evitar las multas o sanciones impuestas por la Ley del
CRS, no se puede garantizar que la Sociedad pueda cumplir estas obligaciones. Si la Sociedad queda sujeta a una multa o sancién como
resultado de la Ley del CRS, el valor de las Acciones de los Accionistas puede registrar pérdidas importantes.

Los Accionistas que no cumplan con las solicitudes de informacién o documentacién de la Sociedad se considerardn responsables de
las sanciones que se impongan a la Sociedad como consecuencia de no presentar la informacion o la documentacién, y la Sociedad
podra, a su entera discrecién, proceder al reembolso de las Acciones de ese Accionista.

Proteccion de datos

De conformidad con la Ley de 2002, cualquier informacién personal proporcionada por un Accionista en relaciéon con una inversion
en la Sociedad podra ser mantenida en un ordenador y tratada por la Sociedad, la Sociedad Gestora, cualquier gestor o asesor de
inversiones, distribuidores (si los hubiera), administracién central o Depositario o sus delegados como encargado del tratamiento de
datos segln se define en la misma Ley. La informacidn podra tratarse con el fin de prestar los servicios de la Sociedad Gestora,
cualquier gestor o asesor de inversiones, distribuidores (si los hubiera), administracion central o Depositario, asi como para cumplir
las obligaciones legales, incluidas las obligaciones legales en virtud del derecho de sociedades aplicable, la legislacion contra el
blanqueo de capitales y a los efectos del cumplimiento de la FATCA y el CRS. La informacién puede revelarse a terceros cuando sea
necesario para intereses comerciales legitimos. Esto puede incluir la divulgacion a terceros, como auditores y reguladores o agentes
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de la Sociedad Gestora, cualquier gestor o asesor de inversiones, distribuidores (si los hubiera), administracién central o Depositario,
que procesen los datos, entre otros, con fines de lucha contra el blanqueo de capitales o para el cumplimiento de los requisitos
normativos extranjeros. La Sociedad y/o la Sociedad Gestora, a los efectos del cumplimiento de la FATCA y el CRS, pueden estar
obligados a revelar datos personales a la administracién tributaria de Luxemburgo y/o al Servicio de Impuestos Internos de Estados
Unidos y/o a las autoridades de supervisidn financiera de los estados miembros del CRS.

Los Accionistas dan su consentimiento para el tratamiento de su informacién y la divulgacién de dicha informaciéon a las partes
mencionadas anteriormente, incluidas las empresas situadas en paises fuera del Espacio Econdmico Europeo que pueden no tener las
mismas leyes de proteccion de datos que en Luxemburgo. La transferencia de datos a las entidades mencionadas anteriormente podra
producirse a través de paises que no tengan requisitos de proteccion de datos considerados equivalentes a los vigentes en el Espacio
Econdémico Europeo y/o tratarse en ellos. Los Accionistas tienen derecho a solicitar el acceso, la rectificacion o la eliminacién de
cualquier dato personal proporcionado a cualquiera de las partes anteriores o almacenado por cualquiera de las partes anteriores de
acuerdo con la legislacion de proteccion de datos aplicable. Los datos personales no se conservaran durante mas tiempo del necesario
con respecto a la finalidad del tratamiento de datos.

Se han tomado medidas razonables para garantizar la confidencialidad de los datos personales transmitidos a las partes anteriores.
Ni la Sociedad, ni la Sociedad Gestora ni sus agentes asumiran ninguna responsabilidad con respecto a cualquier tercero no autorizado
gue tenga conocimiento o acceso a dichos datos personales, excepto en caso de negligencia por parte de la Sociedad, la Sociedad
Gestora o sus agentes.

Régimen fiscal de Irlanda

El resumen siguiente refleja la comprension de la Sociedad con respecto a los principales aspectos de la legislacion y las prdcticas
fiscales actuales de la autoridad fiscal en Irlanda (“Revenue Commissioners”). Tiene como unico propdsito servir de guia breve y
general de la situacion aplicable a la tenencia y la enajenacion de Acciones cuando se considera que el Accionista posea un interés
sustancial en un fondo offshore, sea residente o residente habitual en Irlanda o realice actividades en Irlanda a través de una
sucursal o agencia en Irlanda y cuando la Sociedad sea un “Fondo Equivalente” a efectos fiscales en Irlanda. La Sociedad debe
considerarse un “Fondo Equivalente” a efectos fiscales en Irlanda al estar autorizada como OICVM en Luxemburgo. Los Accionistas
deben tener en cuenta que el resumen refleja la legislacion y las prdcticas en vigor a la fecha del presente documento y que estas
pueden cambiar en el futuro.

Tampoco debe considerarse como asesoramiento especifico ni debe actuarse o dejar de actuarse con base en el mismo. Esta dirigido
a Accionistas que sean titulares efectivos absolutos de Acciones mantenidas como inversiones y no a clases especiales de
Accionistas, tales como instituciones financieras. Asimismo, no trata las consecuencias fiscales en Irlanda para Accionistas cuya
adquisicion de Acciones en un Fondo se considere como una tenencia en un organismo de inversién de cartera personal (Personal
Portfolio Investment Undertaking, PPIU). En consecuencia, su aplicabilidad dependera de las circunstancias particulares de los
Accionistas individuales. Este resumen no es exhaustivo y no considera en general las desgravaciones o exoneraciones fiscales.
Cualquier Accionista potencial que tenga dudas acerca de su situacion fiscal en Irlanda en relacién con la Sociedad debe consultar
con su asesor profesional irlandés.

Los inversores deben consultar con sus asesores profesionales sobre las posibles consecuencias fiscales o de otra indole por la
compra, la tenencia, la transferencia, el canje o la venta de sus Acciones con arreglo a las leyes de sus paises de ciudadania,
residencia y domicilio.

Alcance del impuesto irlandés

Los Accionistas de la Sociedad que sean residentes o residentes habituales en Irlanda o mantenga sus Acciones en relacién con una
transaccion realizada a través de una sucursal o agencia en dicho pais estaran sujetos a impuestos sobre la renta y las plusvalias de
sus Acciones con arreglo a las disposiciones de la Parte 27 del Capitulo 4 de la Taxes Consolidation Act (Ley de Consolidacidn Fiscal)
de 1997. En consecuencia, los Accionistas deberan cumplir con los requisitos indicados en dicha ley.

Obligaciones de presentacion de declaraciones de impuestos

Dichos Accionistas deben tener en cuenta que al adquirir Acciones de la Sociedad quedaran incluidos en el sistema de autoliquidacion
de impuestos y, en concreto, la Parte 41A de la Taxes Consolidation Act (Ley de Consolidacion Fiscal) de 1997. En consecuencia, los
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Accionistas individuales estaran obligados a cumplir con la presentacién de la declaracidén de impuestos y los requisitos de pago,
incluida la realizacion de una autoliquidacion de impuestos, a mas tardar el 31 de octubre del afio siguiente al ejercicio fiscal en el que
se hayan originado las plusvalias o la renta. El pago preliminar de impuestos deberd efectuarse a mas tardar el 31 de octubre del
ejercicio fiscal en el que se hayan originado dichas plusvalias o dicha renta y el saldo de cualquier impuesto pagadero debera abonarse
a mas tardar el 31 de octubre del afio siguiente al ejercicio fiscal en el que se hayan originado las plusvalias o la renta. Aquellas
personas que presenten sus declaraciones fiscales y hagan los pagos correspondientes a través de Internet podrian beneficiarse de
una ampliacion de dichos plazos. Los Accionistas deben tener en cuenta que su declaracidn de impuestos anual a los Comisionados
de Ingresos Irlandeses debera incluir detalles sobre la adquisicién de las Acciones de la Sociedad de la manera prescrita para el ejercicio
fiscal en el que hayan adquirido las Acciones, entre otros:

(a) el nombrey la direcciéon de la Sociedad;

(b) una descripcion de la participacidn significativa adquirida, que incluya lo que le ha costado a la persona, y
(c) el nombrey la direccion de la persona a través de la que se adquirié dicha participacion significativa.
Impuesto sobre repartos

Los Accionistas no corporativos estardn sujetos a un impuesto sobre la renta al tipo del 41 % con arreglo al Caso Ill del Anexo D con
respecto a los repartos recibidos de la Sociedad.

Los Accionistas empresariales estaran sujetos al impuesto de sociedades con arreglo al Caso Ill del Anexo D, que actualmente es del
25 %, con respecto a todos los repartos que reciban de la Sociedad (diferentes de los de una enajenacién), excepto cuando el
Accionista empresarial mantenga los valores como parte de sus actividades comerciales, en cuyo caso el tipo del impuesto de
sociedades aplicable a todos los repartos sera el correspondiente al de los ingresos de explotacién, que actualmente es del 12,5 %.

Las personas que sean residentes pero que no tengan domicilio en Irlanda podran reclamar la tributacion sobre remesas, en cuyo caso
la obligacion impositiva solo surgirad cuando los ingresos de la Sociedad (con una frecuencia anual o mayor) se reciban en Irlanda.

Impuesto sobre enajenaciones

Los Accionistas no corporativos estaran sujetos al impuesto sobre la renta con arreglo al Caso IV del Anexo D con respecto a todas las
ganancias que surjan de la enajenacién de sus Acciones de la Sociedad, calculado de acuerdo con las reglas del impuesto sobre las
plusvalias, pero no se beneficiaran de ninguna desgravacion por indexacién. Las ganancias se gravardn a un tipo del 41 %.

Todo Accionista individual debe tener en cuenta que en caso de su fallecimiento, se considerara que dicho Accionista ha enajenado
sus Acciones de la Sociedad y las ha vuelto a adquirir inmediatamente antes de su fallecimiento a cambio de una contraprestacién
igual a su valor de mercado vigente en ese momento y, en consecuencia, estara sujeto al impuesto sobre la renta respecto a las
ganancias obtenidas tal como se indicé anteriormente.

Los Accionistas empresariales que enajenen sus Acciones de la Sociedad estaran sujetos al impuesto sobre las ganancias obtenidas,
calculado de acuerdo con las reglas del impuesto sobre las plusvalias, pero no se beneficiaran de ninguna desgravacion por indexacion.
Las ganancias estaran sujetas al impuesto de sociedades con arreglo al Caso IV del Anexo D a un tipo del 25 %, excepto cuando el
Accionista empresarial mantenga las Acciones como parte de sus actividades comerciales, en cuyo caso el tipo del impuesto de
sociedades aplicable a las ganancias serd el correspondiente al de los ingresos de explotacién, que actualmente es del 12,5 %.

Los Accionistas sujetos a la fiscalidad irlandesa en relacién con la enajenacion de Acciones deben tener en cuenta que a efectos fiscales
en Irlanda se considerara que han enajenado sus Acciones de la Sociedad y las han vuelto a adquirir al valor de mercado en el octavo
afio de tenencia de dichas Acciones. Se producira una supuesta enajenacion al final de cada periodo de ocho afios con respecto al que
el Accionista haya mantenido Acciones de la Sociedad. Ante una supuesta enajenacion, el Accionista debera pagar el impuesto sobre
la renta o el impuesto de sociedades, segln proceda, respecto a las supuestas ganancias con arreglo al Caso IV del Anexo D, tal como
se indicd anteriormente. Dicho impuesto podrd compensarse contra los impuestos pagaderos por una enajenacion real de dichas
Acciones.

Los Accionistas también deben tener en cuenta que cualquier pérdida que ocurra por la enajenacién (incluida una enajenacion
estimada) de Acciones en la Sociedad se tratara como una pérdida nula a efectos fiscales, asi como que cualquier ganancia que surja
de la enajenacion de dichas Acciones no podra atenuarse con otras pérdidas atribuibles al Accionista de otras fuentes.

76



Los cambios entre Fondos no se consideraran una enajenacion de Acciones por parte de un Accionista a efectos fiscales en Irlanda si
la Sociedad negocia dicho cambio de parte o la totalidad de las Acciones del accionista en un Fondo por Acciones de otro Fondo en
condiciones de igualdad.

Impuesto sobre cobros

Los Accionistas de la Sociedad deben tener en cuenta que todos los repartos efectuados por un agente de pagos en Irlanda en nombre
de la Sociedad o todos los repartos que cobre, reciba o realice de cualquier otra manera un banco u otra entidad que actiie en nombre
del Accionista en Irlanda estaran sujetos al impuesto de cobros a un tipo del 25 %. El impuesto de cobro puede compensarse contra
el impuesto sobre la renta final del Accionista.

Impuesto de actos juridicos documentados

No tendrd que abonarse ninglin impuesto sobre actos juridicos documentados por la emisidn, transferencia, recompra o reembolso
de Acciones de la Sociedad en Irlanda siempre y cuando la contraprestacién no esté relacionada con ningun bien inmueble sito en
Irlanda, ningun derecho o interés sobre dicho bien o ninguna accién o valor comercializable de una sociedad (distinta de una sociedad
considerada organismo de inversidn segun la definicidn de la Seccidn 739B de la Ley de Consolidacién Fiscal [Taxes Consolidation Act]
de 1997 o una sociedad admisible segun la definicion de la Seccion 110 de la Ley de Consolidacion Fiscal [Taxes Consolidation Act] de
1997) registrada en Irlanda.

El impuesto de actos juridicos documentados de Irlanda también se puede aplicar en determinadas circunstancias a la transferencia
de acciones en una sociedad registrada no irlandesa cuando las acciones obtengan la mayor parte de su valor de bienes inmuebles de
Irlanda.

Impuesto sobre adquisiciones de capital

Un legado o herencia que comprenda Acciones estard sujeto al impuesto sobre adquisiciones de capital si, en la fecha de la donacion
o herencia: (i) el legatario o beneficiario del legado o la herencia es residente o residente habitual en Irlanda (se aplican normas
especiales en relacién con la sujecidn al impuesto sobre adquisiciones de capital en caso de donacidn realizada en el marco de un
fideicomiso discrecional), o (ii) las Acciones se consideran un bien sito en Irlanda.

No obstante, los Accionistas deben tener en cuenta que:

(a) un individuo no domiciliado en Irlanda no se considerara un residente o residente habitual en Irlanda en la fecha del legado o la
herencia a menos que dicho individuo: (i) haya residido en Irlanda durante los cinco ejercicios fiscales consecutivos anteriores a
dicha fecha, y (ii) sea residente o residente habitual en dicha fecha, y

(b) teniendo en cuenta que la Sociedad esta constituida o establecida de cualquier otra manera fuera de Irlanda, es un plan de
inversion colectiva en el sentido del Articulo 75 de la Capital Acquisitions Tax Consolidation Act (Ley de Consolidacion del Impuesto
sobre Adquisiciones de Capital) de 2003 y es un plan de buena fe cuyo objetivo o efecto principal es ofrecer instrumentos para la
participacion del publico u otros inversores en los beneficios o las ganancias que se obtengan de la adquisicidn, la tenencia, la
gestion o la enajenacion de valores o cualquier otro bien, la enajenacién de Acciones por donaciones o herencias no estara exenta
del impuesto sobre adquisiciones de capital, a condicién de que:

(i) las Acciones estén incluidas en la donacién o en la herencia en la fecha de la donacién o la herencia y en la fecha de
valoracion;

(ii) el vendedor no esté domiciliado ni sea residente habitual en Irlanda en la fecha de la enajenacion, y

(iii) el beneficiario no esté domiciliado ni sea residente habitual en Irlanda en la fecha de la donacién o la herencia.

Disposiciones internacionales en materia de fiscalidad

En caso de que un Accionista esté sujeto a tributacion o declaracion en otro pais o jurisdiccion (o en caso de que la Sociedad tenga
indicios para presuponer que este es el caso o se vea obligada a hacerlo), la Sociedad podria estar obligada en virtud de leyes,
normativas, resoluciones judiciales o acuerdos con las autoridades fiscales de dicho pais o jurisdiccion al notificar periédicamente
determinada informacién acerca del Accionista o los derechos de este en la Sociedad:

(a) alaautoridad fiscal correspondiente, la cual podria a su vez transferir dicha informacidn a las autoridades fiscales en las que el
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Accionista esté sujeto a tributacion, o
(b) directamente a las autoridades fiscales de dicho pais.

En caso de que el Accionista no sea una persona fisica, la Sociedad también podria estar obligada a notificar informacién acerca de
sus accionistas directos e indirectos o sus propietarios o titulares de intereses y —en caso de tratarse de un fideicomiso— de sus
beneficiarios, fideicomitentes o fideicomisarios.

En el caso de que la Sociedad esté obligada a notificar informacién acerca de sus Accionistas, esta incluira (a titulo meramente
enunciativo) datos acerca de los derechos del Accionista en la Sociedad —como por ejemplo los importes de los pagos percibidos por
el Accionista de la Sociedad, incluido cualquier dividendo o interés abonado o depositado a favor de este—y/o su nombre, direccidn,
pais de residencia, nimero de la Seguridad Social/nimero de identificacidn fiscal o similar (de ser el caso). Asimismo, el Accionista
podria tener que facilitar a la Sociedad informacion adicional acerca de su identidad y estado si se le solicitase.

En caso de que Unicamente sea declarable una parte de los ingresos del Accionista, la Sociedad notificara la totalidad de los mismos
a menos que pueda determinar por medios razonables el importe declarable.

Si, con arreglo a requisitos normativos o legislativos, fuera aplicable un impuesto de retencién a los ingresos o los activos ("Ingresos
Susceptibles de Retencion") existentes en la Sociedad o poseidos por esta y atribuibles al Accionista, la Sociedad retendra impuestos
sobre dichos Ingresos Susceptibles de Retencidn al tipo especificado por la legislacién o la normativa correspondiente salvo que el
Accionista opte por declarar la informacién pertinente en su lugar o proporcionar a la Sociedad pruebas de que reune los requisitos
para acogerse a una exencién de la legislacion o normativa en cuestion.

En caso de que un Accionista solicite a la Sociedad la realizacion de un pago a una cuenta de una institucién financiera que no participe
o cumpla la legislacidn o las normativas en materia tributaria, las resoluciones judiciales o los acuerdos con autoridades fiscales que
sean aplicables, la Sociedad podria verse obligada a retener determinados importes del pago, en cuyo caso el Accionista la autoriza a
proceder a dicha retencion.

Generalidades

Los Accionistas deberan consultar con sus asesores profesionales acerca de las consecuencias que enfrentarian en caso de adquirir,
mantener, reembolsar, transferir, vender, intercambiar o convertir Acciones segun las leyes aplicables de las jurisdicciones a las
que estén sujetos, incluidas las consecuencias fiscales y cualesquiera requisitos de controles de cambio.

Las declaraciones anteriores relativas a los impuestos estan basadas en el asesoramiento que recibié la Sociedad respecto de las
leyes y la practica vigente a la fecha de este Folleto. Los inversores potenciales deberan tener en cuenta que los niveles y las bases
de fiscalidad estan sujetos a cambio y que el valor de las desgravaciones de impuestos depende de las circunstancias individuales
del contribuyente.

Se espera que los Accionistas de la Sociedad sean residentes a efectos fiscales en distintos paises. Por lo tanto, el Folleto no
pretende resumir las consecuencias fiscales para cada inversor. Estas consecuencias variaran de acuerdo con las leyes y las practicas
actualmente en vigor en el pais de constitucion, establecimiento, ciudadania, residencia o domicilio de cada inversor y con sus
circunstancias personales.

Ni los Consejeros, ni la Sociedad ni ninguno de los agentes de la Sociedad tendran responsabilidad alguna con respecto a los asuntos
fiscales individuales de los Accionistas.
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INFORMACION GENERAL
Inversores Institucionales

Los Consejeros podran restringir la emisién y la transferencia de Acciones de un Fondo/Clase a Inversores Institucionales. Los
Consejeros, segln su criterio, podran demorar la aceptacion de cualquier solicitud de suscripcidon de Acciones de un Fondo/Clase
reservado a Inversores Institucionales hasta que la Sociedad no haya recibido prueba suficiente de que el solicitante reune los
requisitos para ser Inversor Institucional. Si parece en algiin momento que el titular de Acciones de un Fondo/Clase reservado para
Inversores Institucionales no es Inversor Institucional, los Consejeros convertirdn las Acciones pertinentes en Acciones de un
Fondo/Clase que no estén restringidas a Inversores Institucionales (siempre que exista un Fondo/Clase con caracteristicas similares)
o reembolsardn obligatoriamente las Acciones pertinentes de conformidad con las disposiciones sefialadas anteriormente en este
Folleto. Los Consejeros se negardn a hacer efectiva a cualquier transferencia de Acciones y, por consiguiente, no permitirdn que
ninguna transferencia de Acciones se inscriba en el registro de Accionistas en aquellos casos en los que, a raiz de dicha transferencia,
una persona que no cumple con los requisitos para ser un Inversor Institucional posea Acciones de una Clase/Fondo restringidas a
Inversores Institucionales. Ademas de cualquier responsabilidad segun el derecho aplicable, cada Accionista que no reuna los
requisitos para ser Inversor Institucional, y que tenga Acciones en un Fondo/Clase restringido a Inversores Institucionales exonerard
e indemnizard a la Sociedad, los Consejeros, los demas Accionistas del Fondo/Clase pertinente y los agentes de la Sociedad de
cualquier dafio, pérdida y gasto resultante o relacionado con esas circunstancias de tenencia cuando el Accionista pertinente haya
facilitado documentacidn engafosa o falsa o haya hecho declaraciones engafiosas o falsas para establecer erréneamente su condicion
de Inversor Institucional o no haya notificado a la Sociedad su pérdida de tal condicidn.

Liquidacidn, fusiones y reestructuraciones

La liquidacién de la Sociedad es decidida normalmente en junta general extraordinaria de Accionistas en la que se nombra liquidadores
y se definen sus poderes. La liquidacion se llevara a cabo de conformidad con las disposiciones del derecho luxemburgués y estara
sujeta a los requisitos de mayoria y quorum que se aplican a la modificacidn de los Estatutos.

Los Consejeros deberan presentar la cuestion de liquidacion de la Sociedad a una junta general de Accionistas si el capital de la
Sociedad cayese por debajo de las dos terceras partes del capital social minimo (actualmente equivalente a 1.250.000 €). Esta junta
podra celebrarse sin que haya presente un quorum especifico y en la cual los acuerdos se adopten por mayoria simple de votos
emitidos. Si el capital de la Sociedad cayese por debajo de una cuarta parte del capital minimo, un acuerdo para liquidar la Sociedad
puede ser aprobado por Accionistas que representen una cuarta parte de las Acciones presentes o representadas en una junta general
convocada a este efecto por los Consejeros.

Los ingresos netos de la liquidacién relativos a cada Clase de un Fondo se distribuiran entre los Accionistas de la Clase pertinente en
proporcion a su participacion en las Acciones de la Clase pertinente. Cualquier importe de la liquidacion que no haya sido reclamado
por los Accionistas al cierre de la liquidacion se depositard en plica en la Caisse des Consignations de Luxemburgo. Las cantidades no
reclamadas dentro del periodo de prescripcidn aplicable prescribiran.

En caso de disolucién de la Sociedad, se procedera a la liquidacidn de la Sociedad por medio de uno o varios liquidadores (que pueden
ser personas fisicas o juridicas) nombradas por la Junta General de Accionistas que lleve a cabo dicha disolucién y la cual determinara
sus poderes y su remuneracion. Los ingresos netos de la liquidacion correspondiente a cada Fondo o Clase seran distribuidos por los
liguidadores entre los titulares de acciones de cada Fondo o Clase pertinente en proporcidn a su participacion de Acciones de ese
Fondo o Clase.

Los Consejeros de la Sociedad podran decidir liquidar un Fondo o una Clase si un cambio de la situacién econdmica o politica relativa
al Fondo o a la Clase en cuestion justificara esa liquidacion o si lo requiriesen los intereses de los Accionistas de un Fondo o Clase o
cuando el Valor Liquidativo total de un Fondo o Clase fuese inferior a £10 millones (o el equivalente en la Moneda de Referencia), o
si se requiriese por los intereses de Accionistas del Fondo o Clase. El aviso de la decision de liquidar serd publicado por la Sociedad
con anterioridad a la fecha de liquidacidn y el aviso indicara los motivos y los procedimientos de la liquidacién. Salvo que los Consejeros
decidan otra cosa en interés de, o para mantener un trato igual entre, los Accionistas, los Accionistas del Fondo o Clase en cuestion
podran continuar solicitando el reembolso o conversidn de sus Acciones. Los activos que no puedan distribuirse a sus beneficiarios al
cierre de la liquidacién del Fondo en cuestion se depositardn en la Caisse de Consignation en nombre de sus beneficiarios.

En las mismas circunstancias descritas anteriormente, los Consejeros podran decidir la reorganizacién de un Fondo o Clase mediante
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la divisidon en dos o mas Fondos o Clases. Esta decisidon se publicard de la misma forma descrita anteriormente y, ademas el aviso
debera contener informacién relativa a los dos o mas nuevos Fondos o Clases. El aviso de esta decisidn se publicara al menos un mes
antes de la fecha en que la reorganizacidn se haga efectiva con objeto de permitir a los Accionistas solicitar el reembolso de sus
Acciones, libre de cargo (salvo que las acciones hayan sido emitidas en una Clase sujeta a cargo de ventas diferidas pagaderas al
reembolso), antes de que la operacién que implique la divisién en dos 0 mas Fondos o Clases se haga efectiva.

Cualquier fusion de un Fondo sera determinada por el Consejo de Administracion segun las condiciones
establecidas en la Ley de 2010, a menos que el Consejo decida someter esta decision de fusion a una junta de
Accionistas del Fondo en cuestién. No habra requisito de quorum para esta junta y las decisiones se tomaran por mayoria simple
de los votos emitidos. En el caso de una fusién de un Fondo en el que, como consecuencia, la Sociedad deja de existir, o en el caso de
la fusidn de la Sociedad, la fusién se determinard en una junta de Accionistas que decidira de conformidad con los requisitos de
quorum y mayoria para la modificacién de los Estatutos.

Cuando una fusidn, subdivisidn o division, segln se dispone arriba, dé como resultado titulares con derecho a fracciones de Acciones
o cuando las Acciones en cuestion se admitan para su liquidacidn mediante un sistema de compensacién cuyas normas no permiten
la liquidacion o compensacion de fracciones de acciones o cuando los Consejeros hayan acordado no emitir fracciones de acciones en
el Fondo o Clase en cuestion, los Consejeros estaran autorizados para reembolsar la fraccion en cuestion. El Valor Liquidativo de la
fraccién reembolsada sera distribuido a los Accionistas en cuestion salvo que la cantidad correspondiente sea inferior a £10 (o el
equivalente en la Moneda de Referencia). Las decisiones de liquidar o reorganizar un Fondo en las circunstancias y del modo descritos
en esta seccidon también se podran tomar en una junta de Accionistas del Fondo objeto de liquidacién o reorganizacion para la cual
no habra requisito de quorum y en la que tal decisién debe ser aprobada por mayoria de los votos emitidos.

Uso de comisiones de negociacion

La Gestora de Inversiones podrd pasar cargos de corretaje a la Sociedad y a cambio de los cargos del corredor recibir bienes o servicios
ademas de la ejecucion de las érdenes.

Todo acuerdo de comisiones de negociacion estd sujeto a las siguientes condiciones: (i) los bienes y servicios estaran relacionados con
la ejecucidn de operaciones en nombre de la Sociedad o comprenderdn la prestacion de servicios de investigacion; (ii) los bienes y
servicios ayudaran razonablemente a la Gestora de Inversiones en la prestacion de sus servicios a la Sociedad en cuyo nombre se
estén ejecutando las 6rdenes y no impediran el cumplimiento del deber de la Gestora de Inversiones de actuar en el mayor interés
de la Sociedad; (iii) los cargos de corretaje en operaciones que afecten el folleto de la Sociedad solo se atribuirdn a corredores de
bolsa que sean entidades legales y no para personas privadas; (iv) la Gestora de Inversiones proporcionara informes al Consejo de
Administracion sobre acuerdos de comisiones de negociacién (incluido el caracter de los servicios recibidos), y (v) los acuerdos de
comisiones de negociacidn se mostraran en los informes periddicos de la Sociedad.

Consejeros

(a) A un Consejero que dedique atencidn especial a los negocios de la Sociedad se le abonara una remuneracion adicional que
determinen los Consejeros (véase la seccidon encabezada "Comisiones y gastos" anterior con relacion a los honorarios de
Consejeros).

(b) Un Consejero podrd mantener otro cargo o lugar de beneficio de la Sociedad (que no sea el cargo de Auditor) ademas de su

cargo de Consejero, y podra actuar en calidad profesional para la Sociedad en los términos que determinen los Consejeros.

(c) Con arreglo a las disposiciones del derecho luxemburgués, y a condicién de que haya manifestado al Consejo el caracter y
alcance de cualquier interés importante suyo, un Consejero, no obstante su cargo:

(i) podra ser parte de, o estar interesado en, cualquier transaccion o acuerdo con la Sociedad o cualquier sociedad filial
0 asociada de la misma o en la que la Sociedad o cualquier filial o asociada de la misma esté interesada de alguna
otra forma;

(ii) podra ser Consejero o actuar en cualquier otro cargo o empleo, o ser parte de cualquier transaccién o acuerdo con,
o de alguna otra forma estar interesado en, algtin organismo promovido por la Sociedad o en el que la Sociedad esté
interesada de alguna otra forma, y
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(iii) no sera responsable, en razén de su cargo, ante la Sociedad por ningun beneficio que obtenga de tal cargo o empleo
o de alguna transaccién o acuerdo o de alglin interés en ese organismo y ninguna transaccion o acuerdo sera
susceptible de ser evitado con base en el mencionado interés o beneficio.

Indemnizaciones

Los Consejeros (incluidos los suplentes) y demas ejecutivos de la Sociedad y sus antiguos consejeros y ejecutivos seran indemnizados

por la Sociedad por todas las pérdidas y gastos que asuman en razon de algun contrato formalizado o de algun acto o cosa hecha por

los mismos en cuanto tales en el cumplimiento de sus funciones (salvo en el caso de fraude, negligencia o mala conducta intencionada)

segun las condiciones estipuladas en los Estatutos.

Principios de valoracion aplicables a los activos de la Sociedad

(a)

(b)

Se entendera que los activos de la Sociedad incluyen (i) todo el dinero en efectivo, en depdsito o a la vista, incluidos todos
los intereses devengados al respecto y todas las cuentas por cobrar, (ii) todas las facturas, pagarés a la vista, certificados de
depdsito, pagarés y cuentas por cobrar (incluido el liquido de valores vendidos pero no entregados), (iii) todos los bonos,
operaciones a plazo en divisas, pagarés a plazo, acciones, paquetes de acciones, unidades de una participacion en organismos
de inversidn colectiva/fondos mutuos, obligaciones, acciones no redimibles, derechos de suscripcidn, warrants, contratos de
futuros, contratos de opciones, contratos swap, valores de renta fija, valores de renta variable o flotante, valores con
respecto a los cuales la cantidad de beneficio y/o recompra se calcula por referencia a cualquier indice, precio o tipo,
instrumentos financieros y demas inversiones y valores de propiedad o contratados por o con respecto a la Sociedad, (iv)
todos los dividendos por acciones y en efectivo y distribuciones en efectivo que percibira la Sociedad y no recibidos todavia
por la Sociedad pero declarados a los accionistas registrados en una fecha que corresponda al dia (o antes del mismo)en el
que se vaya a determinar el Valor Liquidativo, (v) todos los intereses devengados sobre valores con devengo de intereses
atribuidos por la Sociedad salvo en la medida en que los mismos estén incluidos o reflejados en, el valor principal de ese
valor, (vi) todas las demas inversiones de la Sociedad, (vii) los costes de establecimiento atribuibles a la Sociedad y el coste
de emision y distribuciéon de las Acciones de la Sociedad en la medida en que los mismos no hayan sido amortizados y (viii)
todos los demas activos de la Sociedad de todo tipo y naturaleza incluidos los gastos pagados de antemano y valorados
conforme a lo que definan los Consejeros oportunamente.

Los principios de valoracién que se utilizardn para valorar los activos de la Sociedad son los siguientes:

(i) el valor de una inversion que cotice en bolsa o que normalmente se negocie en un Mercado Regulado (salvo en los
casos especificos sefialados en los parrafos (ii) (viii) y (ix)) sera el precio medio de mercado al cierre en ese Mercado
Regulado en el Punto de Valoracién o el ultimo precio negociado cuando no se disponga del precio medio de
mercado al cierre, a condicién de que:

A. si una inversién cotiza o normalmente se negocia en mas de un Mercado Regulado, los Consejeros (con la
aprobacién del Depositario, segln su criterio absoluto, podran optar por cualquiera de esos mercados a
los efectos anteriores (siempre que los Consejeros hayan determinado que ese mercado constituye el
principal mercado para esa inversion o aporta los criterios mas justos para valorar esos titulos) y una vez
elegido un mercado el mismo sera utilizado para calculos futuros del Valor Liquidativo con respecto a esa
inversién salvo que los Consejeros determinen otra cosa, y

B. en el caso de una inversidon que cotice o normalmente se negocie en un Mercado Regulado pero con
respecto a la cual por cualquier motivo los precios de ese mercado puedan no estar disponibles en
cualquier fecha pertinente o, a criterio de los Consejeros, pueda no ser representativo, el valor de esta
inversién sera el valor de la probable realizacion de la misma calculado cuidadosamente y de buena fe por
una persona, firma o asociacién competente reguladora de mercado en esa inversién (aprobada a estos
efectos por el Depositario) y/o cualquier otra persona competente, segin criterio de los Consejeros (y
aprobada a estos efectos por el Depositario);

(ii) el valor de una inversidén que no cotice o no se negocie normalmente en un Mercado Regulado sera el valor probable
de realizacién calculado cuidadosamente y de buena fe por una persona, firma o asociacion competente reguladora
de mercado en esa inversion (aprobada a estos efectos por el Depositario) y/o cualquier otra persona competente,
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(c)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

segun criterio de los Consejeros (y aprobada a estos efectos por el Depositario);

el valor de una inversién que sea una participacién o accion de un organismo de inversidn colectiva de cartera
variable serd el Ultimo valor liquidativo disponible de esa participacién/accion;

se considerara que el valor del efectivo en caja, los gastos pagados por anticipado, los dividendos en efectivo y los
intereses declarados o devengados segun se establece anteriormente y aun no recibidos es el importe total de los
mismos, a menos que los Consejeros tengan motivos para creer que probablemente no se paguen o cobren en su
totalidad, en cuyo caso el valor de los mismos se alcanzara después de realizar el descuento que los Consejeros (con
la aprobacién del Depositario) consideren apropiado en ese caso para reflejar el verdadero valor del mismo;

los depdsitos se valoraran a su importe principal mas intereses devengados desde la fecha en la que los mismos se
adquirieron o hicieron;

las letras del tesoro se valoraran al precio oficial al cierre de operaciones en el mercado donde se negocien o hayan
sido admitidas a cotizacidn en el Punto de Valoracién, a condicion de que cuando no existiera un precio disponible,
las mismas se valoraran al valor de realizacidn probable calculado con cuidado y buena fe por una persona
competente (aprobada a estos efectos por el Depositario);

los bonos, los pagarés, las acciones no redimibles, los certificados de depdsito, las aceptaciones bancarias, los
efectos comerciales y los activos similares se valoraran al precio oficial al cierre de actividades del mercado en el
que estos activos se negocien o hayan sido admitidos a cotizacidén (que sea el mercado Unico o, en opinién de los
Consejeros el mercado principal en el que los activos en cuestidon cotizan o se negocian) mas los intereses
devengados a partir de la fecha en que se adquirieran los mismos;

el valor de los contratos de divisas a plazo sera la pérdida o la ganancia resultante de la posicién valorada al tipo de
cambio al contado vigente en el Punto de Valoracion;

el valor de los contratos de futuros y opciones que se negocien en un Mercado Regulado sera el precio de liquidacion
determinado por el mercado en cuestion, entendiéndose que si ese precio de liquidacidn no estuviere disponible
por cualquier motivo o no fuere representativo, el mismo sera valorado al valor de realizacidn probable calculado
con cuidado y buena fe por una persona competente (aprobada a estos efectos por el Depositario);

el valor de cualquier contrato extrabursatil ("OTC"), incluidos swaps, sera la cotizacién de la contraparte (a condicion
de que esa cotizacidn sea facilitada al menos sobre una base diaria y sea aprobada o comprobada al menos
semanalmente por una persona independiente de la contraparte y que esté aprobada a estos efectos por el
Depositario) o el valor justo basado en los valores o activos subyacentes;

no obstante lo que antecede en los subparrafos anteriores, los Consejeros, con la aprobacién del Depositario, podran
ajustar el valor de cualquier inversion si, teniendo en consideracién la moneda, el tipo de interés aplicable, el
vencimiento, la comerciabilidad y/o las demas consideraciones que parezcan relevantes, considera que ese ajuste
es necesario para reflejar el valor justo de la misma;

si en algun caso no puede establecerse un valor concreto conforme a lo que se dispone anteriormente o si los
Consejeros piensan que algin otro método de valoracién refleja mejor el valor justo de la inversidn en cuestidn
entonces en ese caso el método de valoracidn de la inversion en cuestion serd el que decidan los Consejeros, con la
aprobacién del Depositario, y

no obstante lo que antecede, cuando en algin momento de cualquier valoracidn algun activo de la Sociedad haya
sido realizado o contratado para realizarse, se incluira en el activo de la Sociedad, en lugar de ese activo, el importe
neto que percibira la Sociedad con respecto al mismo, entendiéndose que si esa cantidad no se conoce exactamente
entonces el valor serd el importe neto calculado por los Consejeros como a percibir por la Sociedad y siempre que
ese método de ajuste esté aprobado por el Depositario.

Un certificado relativo al Valor Liquidativo de las Acciones dado de buena fe (y a falta de negligencia o error manifiesto) por

o en nombre de los Consejeros serd vinculante para todas las partes.
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Prevencion del blanqueo de dinero y la financiacion del terrorismo

De conformidad con la legislacién y las regulaciones internacional y luxemburguesa, incluida, a modo de ejemplo, la versién modificada
de la ley de 12 de noviembre de 2004 sobre la lucha contra el blanqueo de dinero y la financiacion de actividades terroristas, la
Normativa del Gran Ducado de 1 de febrero de 2010, la Normativa de la CSSF 12-02 de 14 de diciembre de 2012, las Circulares de la
CSSF 13/556, 15/609 y 17/650 en relacion con la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, asi como sus
modificaciones o renovaciones correspondientes, se aplican obligaciones a todos los profesionales del sector financiero con el objetivo
de evitar el uso de organismos de inversidn colectiva tales como la Sociedad con fines de blanqueo de dinero y financiacién de
actividades terroristas. Como resultado de dichas disposiciones, el agente registrador de un organismo de inversién colectiva de
Luxemburgo debe determinar la identidad del suscriptor de conformidad con la legislacion y la normativa luxemburguesas. El agente
registrador puede exigir a los suscriptores que presenten cualquier documentacion que considere necesaria a los efectos de dicha
identificacion. Ademads, el agente registrador, como delegado de la Sociedad, puede exigir cualquier otra informacidén que la Sociedad
pueda necesitar para cumplir con sus obligaciones legales y normativas, incluyendo, entre otros, la Ley FATCA y la Ley del CRS.

En caso de retraso o de no presentacion de la documentacién exigida por parte de un solicitante, la solicitud de suscripcion no sera
aceptada y, en caso de reembolso, el pago de este se demorara. Ni la Sociedad ni el agente registrador serdn responsables de las
demoras o incumplimientos en el tratamiento de operaciones debidos a la no presentacion o a la presentacidon incompleta de
documentacion por parte del solicitante.

Podra solicitarse a los Accionistas que aporten documentos de identificacidn adicionales o actualizados oportunamente con arreglo a
los requisitos de debida diligencia con clientes existentes en virtud de las leyes y las normativas pertinentes.

Fondo comun

Con arreglo a las disposiciones de los Estatutos, los Consejeros podran invertir y gestionar la totalidad o cualquier parte de los activos
establecidos referente a dos o mas Fondos (a los efectos de este documento "Fondos Participantes") mediante un fondo comun. Este
fondo comun de activos se formara transfiriéndole efectivo u otros bienes (supeditado a que esos activos sean apropiados con
respecto a la politica de inversiones del fondo comun en cuestion) de cada Fondo Participante. En lo sucesivo, los Consejeros podran
en cualquier momento hacer transferencias adicionales a cada fondo comun de activos. Los activos podran también transferirse de
vuelta a un Fondo Participante hasta el importe de la participacion de la Clase en cuestion.

Cada Fondo Participante tendrd derecho a los activos en ese fondo comun que se determine por referencia a las asignaciones y los
reintegros de activos por el Fondo Participante en cuestidn y a los hechos en nombre de los demas Fondos Participantes. Cuando se
realice una aportacién en efectivo o un reintegro, se reducird en una cantidad que los Consejeros consideren apropiada para reflejar
los cargos fiscales y costes de negociacion y de compra en que se pueda incurrir al invertir el efectivo en cuestidn, incrementado por
la adicidn que refleje los costes en que se pueda incurrir al realizar los valores u otros activos del fondo comun de activos.

Los dividendos, los intereses y las demas distribuciones en calidad de ingresos que se perciban respecto a los activos de una agrupacion
de activos se abonardn inmediatamente a favor de los Fondos Participantes proporcionalmente a su respectiva participacién en la
agrupacion de activos en el momento de su recepcion. En la ocasidn de la disolucion de la Sociedad, los activos del fondo comun se
asignardn a los Fondos Participantes en proporcidn con su respectiva participacion en el fondo comun de activos.

Por el momento, ninguno de los Fondos es gestionado mediante un fondo comun. Si los Consejeros decidiesen gestionar los Fondos
existentes sobre esa base, se dara aviso previo a los inversores.

Inspeccién de documentos

En el domicilio social de la Sociedad y de la Sociedad Gestora, durante las horas normales de oficina (con la exclusién de sabados,
domingos y dias festivos publicos), esta disponible una copia de los siguientes documentos (y todos los documentos de modificacion
posteriores):

(a) los Estatutos;

(b) el Contrato de Depositario;

(c) el Contrato de Administracién

(d) el Contrato de la Sociedad Gestora
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(e) el Contrato de Gestién de Inversiones;

() el contrato de distribucidn principal formalizado con el Distribuidor Principal;
(g) el Folleto informativo y los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor de la Sociedad, y
(h) los ultimos informes semestral y anual de la Sociedad (cuando se emitan).

En el domicilio social de la Sociedad y de la Sociedad Gestora pueden obtenerse sin cargo copias de los documentos detallados en (a),
(8)y (h).

DFI de OICVM

Los inversores del Reino Unido recibiran un DFI de OICVM como documento precontractual previo a su suscripcién en los Fondos de
la Sociedad.

DFI de PRIIP

A partir del 1 de enero de 2023 y de conformidad con el Reglamento (UE) 1286/2014, en su versién modificada, y el Reglamento
Delegado (UE) 2017/653 de la Comision, en su version modificada (denominados conjuntamente el “Reglamento PRIIP”), se publicara
un KID de PRIIP para cada Clase de Acciones cuando dicha Clase de Acciones esté disponible para inversores minoristas en el EEE.

Un inversor minorista en el sentido del parrafo anterior significa cualquier persona que sea un cliente minorista tal y como se define
en el articulo 4(1), punto (11), de la MiFID 2 (denominado en el presente documento “Inversor minorista”).

Los inversores minoristas y los Inversores profesionales recibirdn un DFI de PRIIP cuando las Acciones se pongan a disposicidn, se
ofrezcan o se vendan en el EEE, con antelacidon suficiente a su suscripcién en los Fondos de la Sociedad. De conformidad con la
normativa sobre PRIIP, el DFI de PRIIP se facilitard a los inversores minoristas y a los inversores profesionales (i) utilizando un formato
duradero distinto del papel o (ii) a través de www.barclaysinvestments.com. También puede obtenerse en formato impreso de forma
gratuita, previa solicitud a Barclays Portfolios SICAV, 10 Rue Du Chateau D’Eau, L-3364 Leudelange, Gran Ducado de Luxemburgo y a
FundRock Management Company S.A., 33 Rue De Gasperich, L-5826, Hesperange, Gran Ducado de Luxemburgo.

Grabacion de las comunicaciones

Las conversaciones telefdnicas, electrdénicas y otras comunicaciones y conversaciones con la Sociedad Gestora, el Administrador, la
Gestora de Inversiones y/o sus personas asociadas podrian ser grabadas y conservadas.
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ANEXO 1
RESTRICCIONES A LAS INVERSIONES

Los Consejeros han adoptado las siguientes restricciones a las inversiones de los activos de la Sociedad y sus actividades. Estas

restricciones y politicas podran ser modificas oportunamente por los Consejeros si y como lo estimen conveniente en el mayor interés

de la Sociedad, en cuyo caso este Folleto informativo sera actualizado.

Las restricciones a las inversiones impuestas por el derecho luxemburgués deben ser cumplidas por cada Fondo. Las restricciones de

siguiente parrafo 1(D) son aplicables a la Sociedad en general.

1. INVERSIONES EN VALORES MOBILIARIOS Y ACTIVOS LiQUIDOS

(A) La Sociedad invertird Unicamente en:

(i)

(if)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de un Estado
Elegible, y/o

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro Mercado Regulado, y/o

valores mobiliarios e instrumentos monetarios de reciente emisidon a condicidon de que los términos de emision
incluyan un compromiso de que hara una solicitud de su admision a cotizacién oficial en bolsa en un Mercado
Regulado y que dicha emision se logre dentro del afio de la emision, y/o

acciones o participaciones de OICVM y/u otros OIC estén o no domiciliados en un Estado miembro de la UE, a
condicién de que:

- esos otros OIC hayan sido autorizados (a) segun las leyes de cualquier estado miembro de la Unidon Europea
o (b) segun las leyes de Canada, Hong Kong, Japdn, Noruega, Suiza, el Reino Unido o los Estados Unidos o
(c) segln otras leyes que estipulen que esos otros OIC estén sujetos a supervision considerada por la CSSF
como equivalentes a la establecida por la ley de la UE y que esté suficientemente garantizada la
cooperacion entre las autoridades;

- - el nivel de proteccion garantizado Accionistas de esos otros OIC sea equivalente al facilitado a los
Accionistas de un OICVM y, en particular, que las normas sobre segregacion de activos, toma de préstamos,
préstamos y ventas no cubiertas de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario sean
equivalentes a los requisitos de la Directiva;

- - el negocio de esos otros OIC sea comunicado en informes semestrales y anuales de forma que
permitan una valoracion del activo y el pasivo, ingresos y operaciones durante el periodo del que se
informa;

- - no mas del 10 % del activo de los OICVM o los otros OIC, cuya adquisicién se contemple pueda, de
conformidad con sus documentos de constitucion, invertirse globalmente en participaciones de otros
OICVM u otros OIC, o

depdsitos en entidades de crédito, que sean reembolsables a la vista o tenga en derecho a ser reintegrados, y que
venzan en no mas de 12 meses, a condicidén de que la entidad de crédito tenga su domicilio oficial en un Estado
miembro de la UE o, si el domicilio social de la entidad de crédito se encuentra en un tercer pais, a condicion de que
esté sometida a normativas prudentes que, a juicio de la CSSF, sean equivalentes a las establecidas por el derecho
dela UE, y/o

instrumentos derivados financieros, incluidos los instrumentos equivalentes a pagados en efectivo, negociados en
un Mercado Regulado al que se hace referencia en los anteriores subparrafos (i) y (ii), y/o instrumentos derivados
financieros negociados de forma extrabursatil ("derivados OTC"), a condicién de que:

- el subyacente consista en valores cubiertos por esta seccién (1) (A), indices financieros, tipos de
interés, tipos de cambio o divisas, en donde los Fondos puedan invertir de conformidad con su objetivo de
inversion;
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(B)

(€

- - las contrapartes de las operaciones de derivados OTC sean entidades sujetas a supervision
prudente y pertenezcan a categorias aprobadas por la CSSF, y

- - los derivados OTC estén sujetos a una valoracién fiable y comprobable sobre una base diaria y
pueden ser vendidos, liquidados o cancelados por una transaccién de compensacidon en cualquier
momento a su valor justo a iniciativas de la Sociedad.

Salvo que se estipule expresamente otra cosa para algin Fondo especifico, la Sociedad invertira en instrumentos
derivados financieros a efectos de una gestion de cartera eficiente y conforme se describe mas detalladamente en
la siguiente seccion 5;

y/o

(vii) instrumentos del mercado monetario distintos de los negociados en un Mercado Regulado, si la emisidn o el emisor
de esos instrumentos son regulados a los efectos de proteger a los inversores y los ahorros, y a condicion de que
esos instrumentos sean:

- - emitidos o garantizados por una autoridad central, regional o local o por un banco central de un
Estado miembro de la UE, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el Banco de Inversién Europea, un
Estado no miembro de la UE o, en el caso de un Estado Federal, por uno de los miembros que compongan
la federacion, o por un organismo internacional publico al que pertenezcan uno o mas Estados miembros
dela UE, o

- - emitidos por un organismo cuyos valores se negocien todos en un Mercado Regulado, o

- emitidos o garantizados por una institucion sujeta a supervision cautelar conforme a los criterios definidos
por el derecho de la UE, o por una institucion que esté sometida a normativas prudentes (y actue conforme
a las mismas) que, a juicio de la CSSF, sean como minimo tan estrictas como las establecidas por el derecho
dela UE, o

- - emitidos por otros organismos pertenecientes a categorias aprobadas por la CSSF a condicidn de
que las inversiones en esos instrumentos estén sujetas a una proteccion del inversor equivalente a la
establecida en el primer, segundo y tercer apartados y a condicion de que el emisor sea una sociedad cuyo
capital social y reservas asciendan al menos a diez millones de Euros (10.000.000 €) y que presente y
publique sus cuentas anuales de conformidad con la Cuarta Directiva 78/660/CEE, sea una entidad que,
dentro de un grupo de sociedades que incluya una o varias sociedades que coticen en bolsa, se dedique a
la financiacion del grupo y sea una entidad que se dedique a la financiacién de vehiculos de fidelizacidn
que se beneficien de una linea de liquidez bancaria.

Ademas, la Sociedad podra invertir un maximo del 10 % del Valor Liquidativo de cualquier Fondo en valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario distintos de los mencionados en los anteriores subparrafos (i) a (vii).

Cada Fondo podra mantener activos liquidos a titulo accesorio (es decir, depdsitos bancarios a la vista, como el efectivo
mantenido en cuentas corrientes en un banco accesible en cualquier momento) hasta el 20 % de su patrimonio neto con el
fin de cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en activos elegibles previstos en
el articulo 41, apartado 1, de la Ley de 2010, o durante un periodo de tiempo estrictamente necesario en caso de condiciones
de mercado desfavorables. En condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables (por ejemplo, en circunstancias muy
graves como los atentados del 11 de septiembre o la quiebra de Lehman Brothers en 2008), dicha restriccidon podra superarse
de forma excepcional y temporal, si se considera que redunda en interés de los Accionistas, con el fin de tomar medidas para
mitigar los riesgos relativos a dichas condiciones de mercado. Ademas, cada Fondo también podrd mantener equivalentes de
efectivo (es decir, depdsitos bancarios (excluidos los depdsitos bancarios a la vista), instrumentos del mercado monetario u
otros activos admisibles enumerados en el articulo 41, apartado 1, de la Ley de 2010) con el fin de alcanzar sus objetivos de
inversion, con fines de tesoreria o en caso de condiciones de mercado desfavorables, de conformidad con las restricciones de
inversién aplicables y la politica de inversién del Fondo segun lo dispuesto en el Anexo 3.

(i) Cada Fondo podra invertir no mas del 10 % de su Valor Liquidativo en valores mobiliarios o instrumentos del
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(ii)

(iii)

(ii)

mercado monetario, emitidos por el mismo emisor (y en el caso de valores vinculados con un crédito tanto el emisor
como estos valores y el emisor y los valores subyacentes). Cada Fondo no podrd invertir mas del 20 % de su
patrimonio en depdsitos hechos en el mismo organismo. La exposicion de riesgo a una contraparte de un Fondo en
una operacion con derivados OTC no podra pasar del 10 % de su patrimonio cuando la contraparte sea una entidad
de crédito a la que se hace referencia en el anterior apartado (1)(A)(v) o el 5 % de su patrimonio en otros casos.

Ademads, cuando un Fondo mantiene inversiones en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de
un emisor que individualmente pase del 5 % del Valor Liquidativo de ese Fondo, el valor total de esas inversiones no
debera representar mas del 40 % del Valor Liquidativo de ese Fondo.

Esta limitacidn no se aplica a depdsitos de operaciones con derivados OTC hechas con entidades financieras sujetas
a una supervision prudente.

No obstante los limites individuales sefialados en los parrafos (C)(i) anteriores, cada Fondo no podra combinar:

- - inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por un
organismo individual

- - depdsitos hechos en un organismo individual, y/o

- - exposiciones que surjan de operaciones con derivados OTC comprometidas con un solo organismo
superiores al 20 % de su patrimonio.

El limite del 10 % establecido en el parrafo (C)(i) anterior sera del 35 % con respecto a valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario que sean emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE, sus
autoridades nacionales o por un Estado Elegible u organismos internacionales publicos de los que sean miembros
uno o mas Estados miembros de la UE.

(iv) El limite del 10 % establecido en el apartado (C)(i) anterior sera del 25 % con respecto a los bonos
garantizados definidos en el articulo 3, apartado 1, de la Directiva (UE) 2019/2162, de 27 de noviembre de 2019,
sobre la emisién y la supervision publica de bonos garantizados, y para determinados bonos cuando sean emitidos
antes del 8 de julio de 2022 por entidades de crédito que tengan su domicilio social en un Estado miembro de la UE
y que estén sujetos por ley a una supervision publica especial designada para proteger a los titulares de bonos. En
particular, los importes derivados de la emisién de dichos bonos emitidos antes del 8 de julio de 2022 deberan
invertirse, de conformidad con la ley, en activos que, durante todo el periodo de validez de los bonos, sean capaces
de cubrir los créditos vinculados a los bonos y que, en caso de quiebra del emisor, se utilizarian prioritariamente
para el reembolso del principal y el pago de los intereses devengados.

Si un Fondo invierte mas del 5 % de sus activos en bonos a los que se hace referencia en el subparrafo anterior y
emitidos por un Unico emisor, el valor total de esas inversiones no podra pasar del 80 % del valor de los activos de
ese Fondo.

Los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario a los que se hace referencia en los anteriores
parrafos (C)(iii) y (C)(iv) no estan incluidos en el calculo del limite del 40 % a que se hace referencia en el parrafo

(C)(i).

Los limites establecidos en los parrafos (C)(i), (C)(ii), (C)(iii) y (C)(iv) anteriores no podrdn agregarse y, por tanto, el
valor de las inversiones en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por el mismo emisor,
en depdsitos o instrumentos derivados hechos con este organismo, efectuados de conformidad con los parrafos
(C)(i), (C)(ii), (C)(iii) y (C)(iv) no podrdn, en ninglin caso pasar de un total del 35 % del Valor Liquidativo de cada Fondo.

Las Sociedades que estén incluidas en el mismo grupo a los efectos de cuentas consolidadas, de conformidad con la
definicion de la Directiva 2013/34/UE de 26 de junio de 2013 sobre los estados financieros anuales, los estados
financieros consolidados y otros informes afines de ciertos tipos de empresas, o de conformidad con normas
contables reconocidas internacionalmente, se consideran un solo organismo al efecto de calcular los limites
contenidos en este parrafo (C).
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(D)

(vii)

(i)

(ii)

Un Fondo podra invertir en total hasta el 20 % de su patrimonio en valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado
monetario dentro del mismo grupo.

Sin perjuicio de los limites establecidos en el parrafo (D), los limites establecidos en este parrafo (C) seran el 20 %
con relacién a inversiones en acciones y/o titulos de deuda emitidos por el mismo organismo cuando el objeto de la
politica de inversidn de un Fondo sea replicar la composicidon de un determinado indice de renta variable o titulos
de deuda que sea reconocido por la CSSF, siempre que:

- - la composicién del indice esté suficientemente diversificada;
- - el indice represente una referencia apropiada con respecto al mercado a que se refiere;
- - el indice se publique de forma apropiada.

El limite establecido en el subparrafo anterior se eleva al 35 % cuando se demuestre que esta justificado por
condiciones de mercado excepcionales, en particular en Mercados Regulados en los que sean altamente dominantes
los valores mobiliarios o los instrumentos del mercado monetario, a condicion de que la inversion hasta el 35 % se
permita Unicamente con respecto a un solo emisor.

Cuando un Fondo haya invertido de conformidad con el principio de diversificacion de riesgos en valores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE, por
sus autoridades nacionales o por un Estado no miembro de la UE aceptado por la CSSF (que sea en la fecha de
publicacion del presente Folleto un Estado miembro de la OCDE, Singapur, Brasil, Rusia, Indonesia y Sudafrica) o
por organismos internacionales publicos de los cuales sean miembros uno o mas Estados miembros de la UE, la
Sociedad podra invertir el 100 % del Valor Liquidativo de cualquier Fondo en esos valores con la condicion de que
ese Fondo mantenga valores de al menos seis diferentes emisiones y el valor de los valores de una sola emision
no represente mas del 30 % del Valor Liquidativo del Fondo.

Siempre que tenga en consideracion el principio de diversificacion de riesgos, un Fondo no necesita cumplir con los
limites establecidos en este parrafo (C) durante un periodo de seis meses siguientes a la fecha de su autorizacién y
lanzamiento.

La Sociedad normalmente no podra adquirir valores que lleven inherentes derechos de voto que permitirian a la
Sociedad ejercer influencia importante sobre la gestion de la entidad emisora.

Un Fondo no podrd adquirir mas (a) del 10 % de las acciones que no tenga derecho a voto de una sola entidad
emisora, (b) del 10 % del valor de los titulos de deuda de una sola entidad emisora, (c) del 10 % de instrumentos del
mercado monetario de la misma entidad emisora, y/o (d) del 25 % de participaciones del mismo organismo de
inversidn colectiva. No obstante, podra hacerse caso omiso de los limites sefialados en (b), (c) y (d) anteriores en el
momento de adquisicidn si en la fecha de adquisicidn el importe bruto de los titulos de deuda o de los instrumentos
del mercado monetario o de la cantidad neta de valores en circulacidon no puede calcularse.

Los limites establecidos en los parrafos (D)(i) y (ii) anteriores no se aplicaran a:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE
o sus autoridades locales;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado no miembro de
la UE;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos publicos internacionales de los
cuales sean miembros uno o mas Estados miembros de la UE, o

acciones mantenidas en el capital de una sociedad constituida en un Estado no miembro de la UE que invierta sus
activos principalmente en valores de entidades emisoras que tengan sus domicilios sociales en un estado donde,
segun la legislacion de ese estado, dicha participacion representa la Unica forma en la que los activos de ese Fondo
puedan invertirse en valores de entidades emisoras de ese estado a condicién, no obstante, de que esa sociedad en
su politica de inversién cumpla los limites establecidos en 1(C), 1(D) (i) y (ii) y 1(E).
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(€)

(D)

(E)

(F)

(i) Ningun Fondo podra invertir mas del 20 % de su patrimonio en acciones o participaciones del mismo OICVM o de
otros OIC a los que se hace referencia en el apartado 1A(iv) anterior.

(ii) Ademas, las inversiones en otros OIC distintos de OICVM no podran superar, en total, el 30 % del patrimonio del
Fondo.
(iii) Cuando un OICVM u OIC esté compuesto de varios compartimentos y entendiéndose que el principio de segregacion

de los compromisos de los distintos compartimentos esta asegurado en relacidn con terceros, cada compartimento
se considerara como una entidad separada a efectos de la aplicacién del limite recogido en el punto 1 (E) (i) anterior.

(iv) Cuando un Fondo invierta en acciones o participaciones de otros OICVM y/u otros OIC que sean gestionados,
directamente o por delegacién, por la misma gestora o por otra sociedad con la cual la sociedad gestora esté
relacionada por direccidn o control comun, o por una participacion directa o indirecta sustancial, no podran cargarse
comisiones de suscripcidon ni de reembolso por parte de esa sociedad de gestion a cuenta de sus inversiones en las
acciones o participaciones de esos otros OICVM y/u OIC.

(v) Con respecto a una proporcion sustancial de inversiones de un Fondo en OICVM y otros OIC que sean gestionados,
directamente o por delegacidn, por la misma sociedad gestora o por otra sociedad con la que la sociedad gestora
esté relacionada por direccidn o control comun, o por una participacion directa o indirecta sustancial la comision de
gestion total maxima (excluida cualquier comision de rentabilidad, en su caso) cobrada a ese Fondo y cada uno de
los OICVM u otros OIC en cuestion no podra pasar del 4 % del patrimonio pertinente bajo gestién. La Sociedad
indicard en su informe anual las comisiones de gestion totales cargadas tanto al Fondo pertinente como a los OICVM
y otros OIC en los que el Fondo haya invertido durante el periodo correspondiente.

(vi) La Sociedad no podra adquirir mas del 25 % de las participaciones del mismo OICVM y/u otro OIC. Este limite podra
no ser tenido en cuenta en el momento de adquisicidn si en ese momento no puede calcularse el importe bruto de
las acciones o participaciones emitidas. En el caso de un OICVM u otro OIC con compartimentos multiples, esta
restriccion es aplicable por referencia a todas las acciones emitidas por los OICVM/OIC concernidos, combinados
todos los compartimentos.

(vii) Las inversiones subyacentes mantenidas por los OICVM u otros OIC en los que inviertan los Fondos no tienen que
ser considerados a los efectos de las restricciones a la inversion sefialadas en 1. (C) anterior.

INVERSIONES EN OTROS ACTIVOS
La Sociedad no podra hacer inversiones en metales preciosos ni en certificados que los representen.

La Sociedad no podra formalizar operaciones que impliquen mercancias o contratos de mercancias, con la salvedad de que la
Sociedad podra utilizar técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios dentro de los limites establecidos en el siguiente
parrafo 3.

La Sociedad no comprara ni vendera bienes inmuebles ni ninguna opcidn, derecho ni interés sobre los mismos, entendiéndose
que la Sociedad si podra invertir en valores garantizados por bienes inmuebles o intereses sobre los mismos o emitidos por
sociedades que inviertan en bienes inmuebles o intereses sobre los mismos.

La Sociedad no podra realizar ventas al descubierto de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario ni de otros
instrumentos financieros a los que se hace referencia en 1. (A) iv), vi) y vii).

La Sociedad no podra tomar préstamos por cuenta de ninglin Fondo, que no sea por unos importes que en total no superen
el 10 % del Valor Liquidativo del Fondo, y en todo caso solo como medida temporal. A efectos de esta restriccion, los
préstamos cruzados no se consideraran tomas de préstamo.

La Sociedad no podra hipotecar, pignorar ni gravar de ninguna otra forma como garantia de deuda ninguno de los valores
mantenidos por cuenta de ningln Fondo, salvo en la medida en que pueda ser necesaria con relacion al endeudamiento
mencionado en (E) anterior, y entonces, las hipotecas o pignoraciones no podran pasar del 10 % del Valor Liquidativo de cada
Fondo. Con relacidn a operaciones de swap, de opciones y de cambio a plazo u operaciones de futuros, el depésito de valores
u otros activos en una cuenta separada no se considerard como hipoteca o pignoracion a este efecto.
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(G)

(B)

(€)

5.

La Sociedad no podra garantizar o subgarantizar valores de otros emisores.
INVERSIONES CRUZADAS ENTRE FONDOS

Un Fondo (el “Fondo Inversor”) puede suscribir y/o tener valores a emitir o emitidos por uno o mas Fondos (cada uno, un
“Fondo Objetivo”) sin que el Fondo esté sujeto a los requisitos de la ley de 10 de agosto de 1915 sobre sociedades comerciales,
en su version modificada, con respecto a la suscripcion, adquisicion y/o tenencia por parte de una sociedad de sus propias
acciones, no obstante, con la condicion de que:

(i) el Fondo Inversor no pueda invertir mas del 20 % de su Valor Liquidativo en un Unico Fondo Objetivo, y
(ii) el Fondo Objetivo, a su vez, no invierta en el Fondo Inversor invertido en este Fondo Objetivo, y
(iii) no se pueda invertir en participaciones de otros OICVM u OIC mas del 10 % de los activos del Fondo Objetivo cuya

adquisicion se contemple, de conformidad con su politica de inversion, y

(iv) los derechos de voto, si hubiere, inherentes a las Acciones del Fondo Objetivo se suspendan mientras estén en poder
del Fondo Inversor en cuestidn y sin perjuicio del procesamiento apropiado en las cuentas y los informes periddicos,

y

(v) mientras estos valores estén en poder del Fondo Inversor, su valor no se tenga en cuenta para el calculo de los
activos netos de la Sociedad a efectos de verificar el umbral minimo de activos netos impuesto por la Ley de 2010,
y

ESTRUCTURAS PRINCIPAL-SUBORDINADO

Con arreglo a las condiciones y dentro de los limites dispuestos por la Ley de 2010, la Sociedad podrd, en la mayor medida
posible permitida por el Reglamento, (i) crear cualquier Fondo que reuna los requisitos de un OICVM subordinado (un “OICVM
subordinado”) o un OICVM principal (un “OICVM principal”), (ii) convertir cualquier Fondo actual en un OICVM subordinado
o en un OICVM principal, o (ii) cambiar el OICVM principal de cualquiera de sus OICVM subordinados.

Un OICVM subordinado invertira al menos un 85 % de sus activos en participaciones de otro OICVM principal. Un OICVM
subordinado puede tener hasta el 15 % de sus activos en uno o mas de los siguientes instrumentos:

(i) activos liquidos de caracter accesorio de acuerdo con el apartado 1. (B) anterior;
(ii) instrumentos financieros derivados, que solo se pueden utilizar con fines de cobertura;

A los efectos de cumplimiento del parrafo 4 de la Seccién “5. Derivados financieros. Técnicas e instrumentos” a continuacion,
el OICVM subordinado calculara su exposicidn global en relacién con los instrumentos financieros derivados combinando su
propia exposicidn directa segun el segundo inciso de la letra b) con alguna de las siguientes:

(i) la exposicion real del OICVM principal a los instrumentos financieros derivados en proporcién con la inversion del
OICVM subordinado en el OICVM principal, o

(ii) la exposicidn global maxima posible del OICVM principal a los instrumentos financieros derivados establecida en el
reglamento de gestion del OICVM principal o a los instrumentos de constitucidon en proporcion con la inversion del
OICVM subordinado en el OICVM principal.

DERIVADOS, TECNICAS E INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad esta autorizada para invertir en instrumentos financieros derivados sobre activos elegibles y emplear técnicas e

instrumentos relacionados con valores e instrumentos del mercado monetario en las condiciones y dentro de los limites estipulados

en el Reglamento. En ninguna circunstancia, estas operaciones podran hacer que la Sociedad y sus Fondos se aparte de su politica y

restricciones de inversion.

La Sociedad podra invertir en instrumentos financieros derivados para cubrirse contra los riesgos de cambio y de mercado y emplear

técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario para una gestion eficiente de la cartera,

segln se describe mas detalladamente mas adelante.

La Sociedad podra invertir asimismo en instrumentos financieros derivados con relacién a un Fondo especifico para lograr su objetivo
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de inversion segun se describe en la seccidn "Objetivos de inversién, politica de inversidn, perfil del inversor y de riesgo" de este
Folleto informativo.

Cuando un Fondo invierta en swaps de rentabilidad total o en otros instrumentos financieros derivados de caracteristicas similares,
la informacion relativa a los activos y la estrategia subyacentes y las correspondientes contrapartes se describiran en el Anexo 3.

La Sociedad se asegurara de que la exposicidn global de cada Fondo con respecto a los instrumentos derivados no superara el
patrimonio total de ese Fondo. La exposicion se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de
contraparte, los movimientos de mercado previstos y el tiempo disponible para liquidar las posiciones. Esto se aplicara asimismo a los
siguientes parrafos. Cuando un Fondo, como parte de su politica de inversién y dentro de los limites establecidos en la restriccidon
1(C)(v), invierta en instrumentos financieros derivados, la exposicién a los activos subyacentes no podra superar en total los limites
de inversion recogidos en las restricciones 1(C)(i) a la (v). Cuando un Fondo invierta en instrumentos financieros derivados basados
un indice, estos instrumentos no es necesario que se combinen a efectos de los limites estipulados en la restriccién 1(C). Asimismo,
la frecuencia de revisidn y reajuste de la composicién del indice subyacente de dichos instrumentos financieros derivados variara en
funcidn del indice y podria tener caracter diario, semanal, mensual, trimestral o anual. El Fondo no tendrd que asumir ningun coste
cuando el indice se reajuste por si mismo.

Cuando un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario lleve incorporado un derivado, debe tenerse en cuenta el dltimo
para el cumplimiento de los citados requisitos.

Las contrapartes de estas operaciones deberdn estar sujetas a las normas de supervisidon prudencial estipuladas por la CSSF, tal y como
se describe en la Seccidn 1 anterior. (A) vi).

Ninguno de los Fondos emplea actualmente operaciones de financiaciéon de valores, swaps de rentabilidad total, contratos de
recompra/recompra inversa y operaciones de préstamo de valores. Con anterioridad a la efectuacion de dichas operaciones, este
Folleto se revisara a fin de incluir dicha informacién en consonancia con las disposiciones del Reglamento (UE) n.2 2015/2365 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y
de reutilizacidn y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.2 648/2012.

5.1 Transacciones que tienen por objeto la cobertura de riesgos de tipo de cambio

En el contexto de la gestidon de la cartera de inversiones, cada Fondo podra utilizar instrumentos con vistas a cubrir las fluctuaciones
de los tipos de cambio. Estos instrumentos pueden incluir, a titulo meramente enunciativo, ventas de contratos de divisas a plazo,
ventas de futuros sobre divisas, compras de opciones de ventas sobre divisas, asi como ventas de opciones de compra sobre divisas.

5.2 Swaps

La Sociedad podra formalizar operaciones con swaps que consistan en pagar a (o recibir de) la contraparte del swap contractualmente:

(i) una rentabilidad positiva o negativa de un valor, una cesta de valores, un indice bursatil o un indice de referencia;
(ii) un tipo de interés, bien flotante bien fijo;

(iii) un tipo de cambio o

(iv) una combinacion de cualquiera de los anteriores;

contra el pago de un tipo de interés fijo o flotante. No hay cambio del principal del swap y la Sociedad no mantendra ningun valor,
pero si recibira todos los beneficios por la posesidn de los valores, tales como rentas de dividendos.

Al formalizar operaciones con swaps, la Sociedad debera asegurarse de que:

(i) su contraparte sea una institucidon financiera de buena reputacidn especializada, entre otras cosas, en este tipo de
transacciones;

(ii) el grado de exposicion al swap sea tal que pueda, en todo momento, tener activos liquidos suficientes disponibles para cumplir
sus obligaciones de reembolso y los compromisos resultantes de dichas operaciones, y

(iii) la rentabilidad de los activos subyacentes a que se hace referencia en el contrato de swap cumpla la politica de inversion del
Fondo pertinente que formaliza dicha transaccién.
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Las reoperaciones con swaps que vayan a formalizarse se ajustaran al precio de mercado, utilizando diariamente el valor de mercado
de los activos subyacentes utilizados para la transaccién de conformidad con los términos del contrato de swap.

5.3 Swaps de incumplimiento crediticio

La Sociedad podra utilizar swaps de incumplimiento crediticio (credit default swaps). Un swap de incumplimiento crediticio es un
contrato financiero bilateral en el que una contraparte (el comprador de la proteccidén) paga una comisidn periddica a cambio de un
pago contingente por el vendedor de la proteccion tras un evento de crédito de un emisor de referencia. El comprador de la proteccion
debera vender obligaciones concretas emitidas por el emisor de referencia a su valor nominal (o a alguiin otro precio de referencia o
de ejercicio designado) cuando se produzca alguin evento de crédito o recibir una liquidacién en efectivo basada en la diferencia entre
el precio de mercado y dicho precio de referencia o de ejercicio. Los swaps de incumplimiento crediticio formalizados se ajustaran
segun el precio del mercado (market to market) diariamente sobre esta base. Un evento de crédito se define normalmente como
quiebra, insolvencia, administracién judicial, reestructuracién importante adversa de la deuda, o incumplimiento de las obligaciones
de pago a su vencimiento. La Asociacion Internacional de Swaps y Derivados ("ISDA", de sus siglas en inglés) ha publicado
documentacidn normalizada relativa a estas operaciones bajo el paraguas de su Contrato Marco de ISDA.

La Sociedad podra utilizar swaps de incumplimiento crediticio con el fin de cubrir riesgos de crédito especificos de algunos de los
emisores de sus carteras comprando proteccién.

Siempre que sea en interés exclusivo de su Accionistas, la Sociedad podrd asimismo vender proteccién mediante swaps de
incumplimiento crediticio con objeto de adquirir una exposicién de crédito especifica.

Los swaps de incumplimiento crediticio podran negociarse de forma diferente a partir de los valores de fondos de la entidad de
referencia. En condiciones de mercado adversas, la base (diferencia entre el diferencial sobre los bonos y el diferencial sobre swaps
de incumplimiento crediticio) puede ser significativamente mas volatil.

La Sociedad formalizard operaciones de swaps de incumplimiento crediticio Unicamente con instituciones financieras de alta
clasificacion especializadas en este tipo de operaciones y Unicamente de conformidad con los términos estandar establecidos por la
ISDA. Ademas, la utilizacién de swaps de incumplimiento crediticio debera cumplir los objetivos y politicas de inversidn y el perfil de
riesgo del Fondo pertinente.

La Sociedad debera asegurarse de que, en cualquier momento, tiene los activos necesarios para pagar el importe de reembolso
resultante de las solicitudes de reembolso y cumplir también las obligaciones resultantes de los swaps de incumplimiento crediticio y
otras técnicas e instrumentos.

Politica de garantias

(a) Los contratos de recompra/recompra inversa ("contratos de recompra") y los acuerdos de préstamo de valores solo podran
formalizarse de conformidad con las practicas habituales del mercado.

(b) Todos los activos recibidos por la Sociedad en nombre de un Fondo en el marco de técnicas de gestion eficiente de la cartera
y/o las operaciones con derivados OTC deberan cumplir los criterios establecidos a continuacion:

(i) Liquidez: las garantias recibidas que sean distintas del efectivo deberan ser altamente liquidas y negociarse en un
mercado regulado o en un servicio de negociacién multilateral con precios transparentes para que puedan venderse
rapidamente a un precio préximo a su valoracion de preventa. Las garantias recibidas deberan, ademds, cumplir las
disposiciones del Articulo 56 de la Directiva.

(ii) Valoracion: las garantias recibidas deberan valorarse como minimo diariamente, y no deberan aceptarse como
garantias activos que muestren una volatilidad de precios elevada a menos que se apliquen recortes suficientemente
conservadores.

(iii) Calidad crediticia del emisor: las garantias recibidas deberan ser de alta calidad.

(iv) Correlacion: las garantias recibidas deberan haber sido emitidas por una entidad que sea independiente de la

contraparte, prefiriéndose que no guarden una correlacion elevada con el rendimiento de esta ultima.

(v) Diversificacion (concentracion de activos): las garantias deberdn estar lo suficientemente diversificadas en términos
de paises, mercados y emisores, y su exposicidon a un emisor concreto no debera superar el 20 % del Valor Liquidativo
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(c)
(d)

(e)

(f)

(8)

de un Fondo. Cuando un Fondo esté expuesto a varias contrapartes, las diferentes cestas de garantias deberan
sumarse para calcular el limite de exposicion a un Unico emisor del 20 %. En virtud de la correspondiente derogacion,
un Fondo podra estar integramente garantizado mediante diferentes valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario emitidos o garantizados por cualquier Estado Miembro de la UE, cualquiera de sus autoridades
locales, cualquier pais de la OCDE, Singapur, cualquier miembro del G20 o cualquier organismo publico internacional
al cual pertenezcan uno o mas Estados Miembros de la UE. En tal caso, el Fondo correspondiente debera recibir
valores de al menos seis emisiones distintas, y los valores procedentes de una Unica emisidn no podrdn representar
un porcentaje superior al 30 % del Valor Liquidativo del Fondo.

(vi) Disponibilidad inmediata: las garantias recibidas deberan ser susceptibles de ser ejecutadas en su integridad por la
Gestora de Inversiones en nombre del/de los Fondo(s) correspondientes en cualquier momento sin que sea
necesario consultar con la contraparte u obtener su aprobacion.

Las garantias recibidas que impliquen una transferencia de titularidad deberan ser custodiadas por el Depositario. En el caso
de los demas tipos de acuerdos de garantias, las garantias podrdn ser custodiadas por un fideicomisario tercero que esté sujeto
a supervision prudencial y que no esté relacionado con el prestador de la garantia.

Las garantias distintas del efectivo no podran venderse, reinvertirse, ni pignorarse.

Las garantias accesorias (colateral) en efectivo que reciba un Fondo en relacién con las citadas operaciones podran ser
reinvertidas de conformidad con los objetivos de inversion del Fondo en:

(i) depdsitos en instituciones de crédito cuyo domicilio social se encuentre en un Estado Miembro. En caso de que el
domicilio social de la institucidn de crédito se encuentre en un pais tercero, esta debera estar sujeta a las normas
prudenciales que la CSSF considere equivalentes a las que establece la legislacion de la UE;

(ii) bonos del estado de alta calidad;

(iii) contratos de recompra inversa, siempre que las operaciones se realicen con instituciones de crédito sujetas a
supervision prudencial y que la Sociedad pueda recuperar en cualquier momento el importe integro del efectivo
sobre una base acumulada;

(iv) acciones o participaciones emitidas por fondos del mercado monetario a corto plazo segun las Pautas de la ESMA
sobre una definicién comun de los fondos del mercado monetario europeo (ref.: CESR/10-049).

Las garantias en efectivo reinvertidas deberan diversificarse de conformidad con los requisitos de diversificacidn aplicables a
las garantias distintas del efectivo.

Las garantias en efectivo invertidas no podrdn depositarse en contrapartes o entidades relacionadas ni invertirse en valores
emitidos por las mismas.

El Fondo podra reinvertir las garantias en efectivo en valores emitidos a futuro, entregados a futuro o comprometidos a futuro,
y dichos valores se tendran en consideracion a la hora de calcular los limites de las restricciones a las inversiones de un Fondo.

Tipos de garantias permitidos

Cuando la Sociedad reciba, en nombre de un Fondo, garantias resultantes de la negociacidon con derivados OTC o de la
aplicacién de técnicas de gestion eficiente de la cartera esta intentara, con sujecion a los criterios estipulados en la Seccidn
(b)(i) — (vi) anterior, aceptar las garantias de una forma que se ajuste a los requisitos de la Circular 08/356 de la CSSF (y sus
eventuales enmiendas o sustituciones).

Nivel de garantia exigido

El valor de cualquier garantia, independientemente de cual sea su moneda de denominacion, recibida por la Sociedad, ajustado
a tenor de la politica de recortes, se ajustara al valor de mercado diariamente y sera en todo momento igual o superior al valor
del importe invertido o los valores prestados. Las garantias recibidas en efectivo se denominaran en la misma moneda que los
derivados o valores prestados que avalan.

Politica de recortes
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Las garantias recibidas por la Sociedad en nombre de un Fondo estaran sujetas a la siguiente politica de recortes:

Garantias admisibles Recortes aplicables
Efectivo Ninguna

Deuda publica y letras del Tesoro al menosel2%
Bonos supranacionales y municipales al menosel3%
Bonos corporativos al menosel 5%
Renta variable al menos el 5%

La Sociedad se reserva el derecho a variar esta politica en cualquier momento, en cuyo caso se procedera a actualizar el
presente Folleto en consecuencia.

(h) Ingresos y costes derivados de técnicas de gestion eficiente de la cartera

En la medida en que la Sociedad participe en técnicas de gestion eficiente de la cartera —y en la medida en que las
comisiones/los costes operativos directos e indirectos derivados de dichas técnicas de gestion eficiente de la cartera se
deduzcan de los ingresos entregados al Fondo (los cuales no deberdn incluir ingresos ocultos)— esta debera revelar informacién
acerca de tales costes y comisiones y la identidad de la entidad o entidades a las cuales se abonen dichos costes y comisiones
e indicar si se trata de partes relacionadas con el Depositario en el informe anual de la Sociedad, siempre y cuando lo exijan
los Reglamentos.

Todos los ingresos derivados de técnicas de gestion eficiente de la cartera, tres deducir cualquier coste operativo directo o
indirecto, debera devolverse al/a los Fondo(s) correspondiente(s).

6. PROCESO DE GESTION DE RIESGO

La Sociedad Gestora utilizard un proceso de gestion de riesgo que le permita seguir y ponderar en cada momento el riesgo de las
posiciones y su contribucidn al perfil general de riesgos de cada Fondo. La Sociedad Gestora emplear3, si es posible, un proceso para
la valoracidn precisa e independiente del valor de cualquier instrumento derivado OTC.

A menos que se disponga lo contrario en el Anexo 3 para algin Fondo especifico, se emplea el enfoque de compromisos para
supervisar y medir la exposicidn global de los Fondos.

Este enfoque mide la exposicidn global Unicamente en relacidn con las posiciones en instrumentos financieros derivados teniendo en
cuenta la compensacién o la cobertura.

El compromiso total de cada Fondo con los instrumentos financieros derivados, limitado al 100 % del valor neto total de la cartera, se
contabiliza como la suma, como valor absoluto, de los compromisos individuales, después de considerar los posibles efectos de la
compensacion y la cobertura.

7. VARIOS

A. La Sociedad no podra conceder préstamos a otras personas ni actuar como garante en nombre de terceros siempre que, a
los efectos de esta restriccion, la realizacion de depdsitos bancarios y la adquisicidn de los valores a que se refiere el apartado
1. (A) (i), (ii) y (iii) o de activos liquidos auxiliares no se considerara como la concesion de un préstamo y que la Sociedad no
se vera impedida de adquirir tales valores por encima de los cuales no se hayan pagado en su totalidad.

B. La Sociedad no necesita cumplir los porcentajes de limite de inversion al ejercer los derechos de suscripcidén asociados a
valores que formen parte de su activo.

C. La Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones, los Distribuidores, el Depositario, el Administrador y cualquier agente
autorizado o sus asociados podran negociar con los activos de la Sociedad siempre que esas operaciones se efectien en
términos comerciales normales negociados en igualdad y siempre que cada transaccidn cumpla con todo lo siguiente:
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i) una persona aprobada por los Consejeros como independiente y competente facilite una valoracidn certificada de
la transaccidn;

ii) la transaccion se haya formalizado en los mejores términos seguin las normas de una bolsa de inversiones organizada,
o

cuando ni i) ni ii) sea viable;

iiii) cuando los Consejeros queden satisfechos de que la operacién se ha ejecutado en condiciones comerciales normales
negociada en condiciones de igualdad.
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Lista de fondos y clases de acciones:

ANEXO 2

LISTA DE FONDOS Y CLASES DE ACCIONES

Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usD EUR

Barclays GlobalBeta Portfolio 1 Clase A (acumulacién) si si si
Clase A (distribucion) Si Si Si
Clase B (acumulacion) NO NO NO
Clase B (distribucidn) NO NO NO
Clase C (acumulacién) Si Si Si
Clase C (distribucién) Si Si Si
Clase D (acumulacion) NO NO NO
Clase D (distribucion) NO NO NO
Clase G (acumulacion) NO NO NO
Clase G (distribucion) NO NO NO
Clase H (acumulacion) NO NO NO
Clase H (distribucion) NO NO NO
Clase I (acumulacién) Si Si Si
Clase I (distribucion) Si Si Si
Clase K (acumulacion) NO NO NO
Clase K (distribucion) NO NO NO
Clase R (acumulacién) Si Si Si
Clase R (distribucién) Si Si Si
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) NO NO NO
Clase Z (distribucién) NO NO NO

Barclays GlobalBeta Portfolio 2 Clase A (acumulacién) s si si
Clase A (distribucién) Si Si Si
Clase B (acumulacion) NO NO NO
Clase B (distribucion) NO NO NO
Clase C (acumulacién) Si Si Si
Clase C (distribucién) Si Si Si
Clase D (acumulacion) NO NO NO
Clase D (distribucion) NO NO NO
Clase G (acumulacion) NO NO NO
Clase G (distribucion) NO NO NO
Clase H (acumulacion) NO NO NO
Clase H (distribucion) NO NO NO
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usD EUR
Clase I (acumulacién) Si Si Si
Clase I (distribucién) Si Si Si
Clase K (acumulacion) NO NO NO
Clase K (distribucion) NO NO NO
Clase R (acumulacién) Si Si Si
Clase R (distribucién) Si Si Si
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucion) NO NO NO
Clase Z (acumulacion) NO NO NO
Clase Z (distribucidn) NO NO NO

Barclays GlobalBeta Portfolio 3 Clase A (acumulacién) s si s
Clase A (distribucién) Si Si Si
Clase B (acumulacion) NO NO NO
Clase B (distribucién) NO NO NO
Clase C (acumulacién) Si Si Si
Clase C (distribucién) Si Si Si
Clase D (acumulacion) NO NO NO
Clase D (distribucion) NO NO NO
Clase G (acumulacion) NO NO NO
Clase G (distribucion) NO NO NO
Clase H (acumulacion) NO NO NO
Clase H (distribucion) NO NO NO
Clase | (acumulacién) Si Si Si
Clase | (distribucién) Si Si Si
Clase K (acumulacion) NO NO NO
Clase K (distribucion) NO NO NO
Clase R (acumulacién) Si Si Si
Clase R (distribucién) Si Si Si
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacion) NO NO NO
Clase Z (distribucidn) NO NO NO

Barclays GlobalBeta Portfolio 4 Clase A (acumulacién) si si si
Clase A (distribucién) Si Si Si
Clase B (acumulacion) NO NO NO
Clase B (distribucién) NO NO NO
Clase C (acumulacién) Si Si Si
Clase C (distribucién) Si Si Si
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usD EUR
Clase D (acumulacion) NO NO NO
Clase D (distribucion) NO NO NO
Clase G (acumulacion) NO NO NO
Clase G (distribucion) NO NO NO
Clase H (acumulacion) NO NO NO
Clase H (distribucion) NO NO NO
Clase I (acumulacién) Si Si Si
Clase I (distribucion) Si Si Si
Clase K (acumulacién) NO NO NO
Clase K (distribucion) NO NO NO
Clase R (acumulacién) Si Si Si
Clase R (distribucién) Si Si Si
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) NO NO NO
Clase Z (distribucidn) NO NO NO

Barclays GlobalBeta Portfolio 5 Clase A (acumulacién) s si si
Clase A (distribucién) Si Si Si
Clase B (acumulacion) NO NO NO
Clase B (distribucién) NO NO NO
Clase C (acumulacién) Si Si Si
Clase C (distribucién) Si Si Si
Clase D (acumulacion) NO NO NO
Clase D (distribucion) NO NO NO
Clase G (acumulacion) NO NO NO
Clase G (distribucion) NO NO NO
Clase H (acumulacion) NO NO NO
Clase H (distribucion) NO NO NO
Clase I (acumulacién) Si Si Si
Clase | (distribucién) Si Si Si
Clase K (acumulacion) NO NO NO
Clase K (distribucion) NO NO NO
Clase R (acumulacién) Si Si Si
Clase R (distribucién) Si Si Si
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacion) NO NO NO
Clase Z (distribucidn) NO NO NO
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usD EUR

Barclays MultiManager Portfolio 1 Clase A (acumulacién) Si Si Si
Clase A (distribucién) Si Si Si
Clase B (acumulacion) NO NO NO
Clase B (distribucidn) NO NO NO
Clase C (acumulacién) Si Si Si
Clase C (distribucién) Si Si Si
Clase D (acumulacion) NO NO NO
Clase D (distribucion) NO NO NO
Clase G (acumulacion) NO NO NO
Clase G (distribucion) NO NO NO
Clase H (acumulacion) NO NO NO
Clase H (distribucion) NO NO NO
Clase I (acumulacién) Si Si Si
Clase I (distribucion) Si Si Si
Clase K (acumulacion) NO NO NO
Clase K (distribucion) NO NO NO
Clase R (acumulacién) Si Si Si
Clase R (distribucién) Si Si Si
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) NO NO NO
Clase Z (distribucidn) NO NO NO

Barclays MultiManager Portfolio 2 Clase A (acumulacién) Si Si Si
Clase A (distribucién) Si Si Si
Clase B (acumulacion) NO NO NO
Clase B (distribucion) NO NO NO
Clase C (acumulacién) Si Si Si
Clase C (distribucién) Si Si Si
Clase D (acumulacion) NO NO NO
Clase D (distribucion) NO NO NO
Clase G (acumulacion) NO NO NO
Clase G (distribucion) NO NO NO
Clase H (acumulacion) NO NO NO
Clase H (distribucion) NO NO NO
Clase I (acumulacién) Si Si Si
Clase I (distribucién) Si Si Si
Clase K (acumulacion) NO NO NO
Clase K (distribucion) NO NO NO
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usD EUR
Clase R (acumulacién) Si Si Si
Clase R (distribucién) Si Si Si
Clase Y (acumulacidn) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) NO NO NO
Clase Z (distribucién) NO NO NO

Barclays MultiManager Portfolio 3 Clase A (acumulacién) Si Si Si
Clase A (distribucién) Si Si Si
Clase B (acumulacion) NO NO NO
Clase B (distribucion) NO NO NO
Clase C (acumulacién) Si Si Si
Clase C (distribucién) Si Si Si
Clase D (acumulacion) NO NO NO
Clase D (distribucion) NO NO NO
Clase G (acumulacion) NO NO NO
Clase G (distribucion) NO NO NO
Clase H (acumulacion) NO NO NO
Clase H (distribucion) NO NO NO
Clase | (acumulacién) Si Si Si
Clase I (distribucion) Si Si Si
Clase K (acumulacion) NO NO NO
Clase K (distribucion) NO NO NO
Clase R (acumulacién) Si Si Si
Clase R (distribucién) Si Si Si
Clase Y (acumulacién) Si Si Si
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) NO NO NO
Clase Z (distribucién) NO NO NO

Barclays MultiManager Portfolio 4 Clase A (acumulacién) Si Si Si
Clase A (distribucién) Si Si Si
Clase B (acumulacion) NO NO NO
Clase B (distribucion) NO NO NO
Clase C (acumulacién) Si Si Si
Clase C (distribucién) Si Si Si
Clase D (acumulacion) NO NO NO
Clase D (distribucion) NO NO NO
Clase G (acumulacion) NO NO NO
Clase G (distribucion) NO NO NO
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usD EUR
Clase H (acumulacion) NO NO NO
Clase H (distribucion) NO NO NO
Clase I (acumulacién) Si Si Si
Clase I (distribucion) Si Si Si
Clase K (acumulacion) NO NO NO
Clase K (distribucion) NO NO NO
Clase R (acumulacién) Si Si Si
Clase R (distribucién) Si Si Si
Clase Y (acumulacién) Si Si Si
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacion) NO NO NO
Clase Z (distribucién) NO NO NO

Barclays MultiManager Portfolio 5 Clase A (acumulacion) Si Si Si
Clase A (distribucién) Si Si Si
Clase B (acumulacion) NO NO NO
Clase B (distribucion) NO NO NO
Clase C (acumulacién) Si Si Si
Clase C (distribucién) Si Si Si
Clase D (acumulacion) NO NO NO
Clase D (distribucion) NO NO NO
Clase G (acumulacion) NO NO NO
Clase G (distribucion) NO NO NO
Clase H (acumulacion) NO NO NO
Clase H (distribucion) NO NO NO
Clase | (acumulacién) Si Si Si
Clase | (distribucién) Si Si Si
Clase K (acumulacion) NO NO NO
Clase K (distribucion) NO NO NO
Clase R (acumulacién) Si Si Si
Clase R (distribucién) Si Si Si
Clase Y (acumulacién) Si Si Si
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacion) NO NO NO
Clase Z (distribucién) NO NO NO

Liquid Alternative Strategies Clase A (acumulaci6n) Si Si Si
Clase A (distribucion) Si Si Si
Clase B (acumulacion) NO NO NO
Clase B (distribucion) NO NO NO
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Clase C (acumulacion) NO NO NO
Clase C (distribucidn) NO NO NO
Clase D (acumulacion) NO NO NO
Clase D (distribucion) NO NO NO
Clase G (acumulacion) NO NO NO
Clase G (distribucion) NO NO NO
Clase H (acumulacion) NO NO NO
Clase H (distribucion) NO NO NO
Clase | (acumulacion) NO NO NO
Clase | (distribucion) NO NO NO
Clase K (acumulacién) NO NO NO
Clase K (distribucion) NO NO NO
Clase R (acumulacién) Si Si Si
Clase R (distribucién) Si Si Si
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacion) NO NO NO
Clase Z (distribucidn) NO NO NO

Barclays Global Cautious Fund (GBP) Clase A (acumulacion) NO NO NO
Clase A (distribucion) NO NO NO
Clase B (acumulacién) Si NO NO
Clase B (distribucion) Si NO NO
Clase C (acumulacion) NO NO NO
Clase C (distribucion) NO NO NO
Clase D (acumulacién) Si NO NO
Clase D (distribucion) Si NO NO
Clase G (acumulacién) Si NO NO
Clase G (distribucion) Si NO NO
Clase H (acumulacién) Si NO NO
Clase H (distribucion) Si NO NO
Clase | (acumulacion) Si NO NO
Clase | (distribucién) Si NO NO
Clase K (acumulacién) Si NO NO
Clase K (distribucién) Si NO NO
Clase R (acumulacién) Si NO NO
Clase R (distribucién) Si NO NO
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
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Clase Z (acumulacién) Si NO NO
Clase Z (distribucién) Si NO NO

Barclays Global Cautious Fund (USD) Clase A (acumulaci6n) NO NO NO
Clase A (distribucién) NO NO NO
Clase B (acumulacién) NO Si NO
Clase B (distribucion) NO Si NO
Clase C (acumulacion) NO NO NO
Clase C (distribucion) NO NO NO
Clase D (acumulacién) NO Si NO
Clase D (distribucién) NO Si NO
Clase G (acumulacién) NO Si NO
Clase G (distribucion) NO Si NO
Clase H (acumulacién) NO Si NO
Clase H (distribucién) NO Si NO
Clase I (acumulacién) NO Si NO
Clase I (distribucién) NO Si NO
Clase K (acumulacién) NO Si NO
Clase K (distribucién) NO Si NO
Clase R (acumulacién) NO Si NO
Clase R (distribucién) NO Si NO
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) NO Si NO
Clase Z (distribucién) NO Si NO

Barclays Global Cautious Fund (EUR) Clase A (acumulacion) NO NO NO
Clase A (distribucidn) NO NO NO
Clase B (acumulacién) NO NO Si
Clase B (distribucion) NO NO Si
Clase C (acumulacion) NO NO NO
Clase C (distribucion) NO NO NO
Clase D (acumulacién) NO NO si
Clase D (distribucion) NO NO si
Clase G (acumulacién) NO NO Si
Clase G (distribucién) NO NO Si
Clase H (acumulacién) NO NO Si
Clase H (distribucién) NO NO Si
Clase | (acumulacion) NO NO Si
Clase I (distribucién) NO NO Si
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Clase K (acumulacién) NO NO Si
Clase K (distribucién) NO NO Si
Clase R (acumulacién) NO NO Si
Clase R (distribucién) NO NO Si
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucion) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) NO NO Si
Clase Z (distribucién) NO NO Si

Barclays Global Balanced Fund (GBP) Clase A (acumulacion) NO NO NO
Clase A (distribucidn) NO NO NO
Clase B (acumulacién) Si NO NO
Clase B (distribucion) Si NO NO
Clase C (acumulacion) NO NO NO
Clase C (distribucidn) NO NO NO
Clase D (acumulacién) Si NO NO
Clase D (distribucion) Si NO NO
Clase G (acumulacién) Si NO NO
Clase G (distribucion) Si NO NO
Clase H (acumulacién) Si NO NO
Clase H (distribucién) Si NO NO
Clase I (acumulacién) Si NO NO
Clase I (distribucion) Si NO NO
Clase K (acumulacién) Si NO NO
Clase K (distribucién) Si NO NO
Clase R (acumulacién) Si NO NO
Clase R (distribucién) Si NO NO
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) Si NO NO
Clase Z (distribucidn) Si NO NO

Barclays Global Balanced Fund (USD) Clase A (acumulacion) NO NO NO
Clase A (distribucidn) NO NO NO
Clase B (acumulacién) NO Si NO
Clase B (distribucion) NO Si NO
Clase C (acumulacion) NO NO NO
Clase C (distribucidn) NO NO NO
Clase D (acumulacién) NO Si NO
Clase D (distribucién) NO Si NO
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Clase G (acumulacién) NO Si NO
Clase G (distribucién) NO Si NO
Clase H (acumulacién) NO Si NO
Clase H (distribucién) NO Si NO
Clase I (acumulacién) NO Si NO
Clase I (distribucién) NO Si NO
Clase K (acumulacién) NO Si NO
Clase K (distribucién) NO Si NO
Clase R (acumulacién) NO Si NO
Clase R (distribucién) NO Si NO
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) NO Si NO
Clase Z (distribucién) NO Si NO

Barclays Global Balanced Fund (EUR) Clase A (acumulacién) NO NO NO
Clase A (distribucidn) NO NO NO
Clase B (acumulacién) NO NO Si
Clase B (distribucién) NO NO Si
Clase C (acumulacion) NO NO NO
Clase C (distribucidn) NO NO NO
Clase D (acumulacién) NO NO Si
Clase D (distribucién) NO NO Si
Clase G (acumulacién) NO NO Si
Clase G (distribucion) NO NO Si
Clase H (acumulacién) NO NO Si
Clase H (distribucién) NO NO Si
Clase I (acumulacién) NO NO Si
Clase I (distribucion) NO NO Si
Clase K (acumulacién) NO NO Si
Clase K (distribucién) NO NO Si
Clase R (acumulacién) NO NO Si
Clase R (distribucién) NO NO Si
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) NO NO Si
Clase Z (distribucién) NO NO Si

Barclays Global Growth Fund (GBP) Clase A (acumulacion) NO NO NO
Clase A (distribucién) NO NO NO

105




Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usD EUR
Clase B (acumulacién) Si NO NO
Clase B (distribucién) Si NO NO
Clase C (acumulacion) NO NO NO
Clase C (distribucidn) NO NO NO
Clase D (acumulacién) Si NO NO
Clase D (distribucién) Si NO NO
Clase G (acumulacién) Si NO NO
Clase G (distribucion) Si NO NO
Clase H (acumulacién) Si NO NO
Clase H (distribucion) Si NO NO
Clase | (acumulacién) Si NO NO
Clase I (distribucion) Si NO NO
Clase K (acumulacién) Si NO NO
Clase K (distribucién) Si NO NO
Clase R (acumulacién) Si NO NO
Clase R (distribucién) Si NO NO
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) Si NO NO
Clase Z (distribucién) Si NO NO

Barclays Global Growth Fund (USD) Clase A (acumulaci6n) NO NO NO
Clase A (distribucion) NO NO NO
Clase B (acumulacién) NO Si NO
Clase B (distribucion) NO Si NO
Clase C (acumulacion) NO NO NO
Clase C (distribucion) NO NO NO
Clase D (acumulacién) NO Si NO
Clase D (distribucién) NO Si NO
Clase G (acumulacién) NO Si NO
Clase G (distribucién) NO Si NO
Clase H (acumulacién) NO Si NO
Clase H (distribucion) NO Si NO
Clase | (acumulacion) NO Si NO
Clase I (distribucién) NO Si NO
Clase K (acumulacién) NO Si NO
Clase K (distribucién) NO Si NO
Clase R (acumulacién) NO Si NO
Clase R (distribucién) NO Si NO
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Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) NO Si NO
Clase Z (distribucién) NO Si NO

Barclays Global Growth Fund (EUR) Clase A (acumulacion) NO NO NO
Clase A (distribucion) NO NO NO
Clase B (acumulacién) NO NO Si
Clase B (distribucion) NO NO Si
Clase C (acumulacion) NO NO NO
Clase C (distribucion) NO NO NO
Clase D (acumulacién) NO NO Si
Clase D (distribucién) NO NO Si
Clase G (acumulacién) NO NO Si
Clase G (distribucion) NO NO Si
Clase H (acumulacién) NO NO Si
Clase H (distribucién) NO NO Si
Clase | (acumulacién) NO NO Si
Clase I (distribucién) NO NO Si
Clase K (acumulacién) NO NO Si
Clase K (distribucién) NO NO Si
Clase R (acumulacién) NO NO Si
Clase R (distribucién) NO NO Si
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucién) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) NO NO Si
Clase Z (distribucién) NO NO Si

Barclays Global Equity Fund Clase A (acumulaci6n) NO NO NO
Clase A (distribucion) NO NO NO
Clase B (acumulacién) Si Si Si
Clase B (distribucién) Si Si si
Clase C (acumulacion) NO NO NO
Clase C (distribucion) NO NO NO
Clase D (acumulacién) Si Si si
Clase D (distribucién) Si Si Si
Clase G (acumulacién) Si Si Si
Clase G (distribucién) Si Si Si
Clase H (acumulacién) Si Si Si
Clase H (distribucién) Si Si Si
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Clase I (acumulacién) Si Si Si
Clase I (distribucién) Si Si Si
Clase K (acumulacién) Si Si Si
Clase K (distribucién) Si Si Si
Clase R (acumulacién) Si Si Si
Clase R (distribucién) Si Si Si
Clase Y (acumulacién) NO NO NO
Clase Y (distribucion) NO NO NO
Clase Z (acumulacién) Si Si Si
Clase Z (distribucién) Si Si Si

Puede que no todos los Fondos y Clases de Acciones indicados anteriormente se encuentren disponibles en la fecha de este Folleto.
Puede solicitar al Administrador una lista completa de las Clases de Acciones disponibles junto con sus cddigos ISIN. Determinados
Fondos y/o clases de Acciones podran ofrecerse Unicamente en determinadas jurisdicciones. Los inversores deben consultar con la
Sociedad Gestora, el Administrador, su intermediario correspondiente o con un asesor profesional sobre la disponibilidad de cualquier
Accion en sus jurisdicciones.
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ANEXO 3

DETALLES ESPECIFICOS DE LOS FONDOS

Barclays GlobalBeta Portfolio 1

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversion del Fondo es lograr una fuente de ingreso continuo con
potencial para crecimiento de capital.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en organismos
de inversion colectiva, incluidos, pero no restringidos a, Fondos Cotizados en
Bolsa. Estos organismos de inversion colectiva serdn fondos OICVM (organismos
de inversion colectiva en valores mobiliarios) regulados en la Unién Europea y/o
Fondos no OICVM Autorizados.

Aungue el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir directamente
en, y gestionar activamente la exposicion a, bonos del estado, bonos de empresa
y otros valores mobiliarios, incluidos certificados de depdsito, pagarés a tipo
variable, papel comercial y valores de renta variable. Las Inversiones Directas del
Fondo cotizardn o se negociardn normalmente en Mercados Regulados de
Europa, los EE. UU. y Japdn, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en
otros Mercados Regulados. El Fondo podra invertir asimismo en otras inversiones,
incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su objetivo de inversién.
El Fondo se gestiona de forma activa. No se gestiona en relacion con un indice de
referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras
esterlinas. No obstante, podrd invertir en activos denominados en monedas
distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los activos
subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base con el fin de
proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen unas rentas regulares y un
potencial limitado de crecimiento del capital. El Fondo adopta un enfoque de bajo
riesgo para generar rentas. Puesto que el Fondo tendrd una exposicién a
inversiones del mercado bursatil, existe un nivel de riesgo, aunque el nivel de
exposicion relativamente alto a las inversiones en renta fija supone un riesgo que
se prevé que sea bajo con respecto a los otros Fondos. El periodo de inversion
previsto con respecto a este Fondo es de 5 afios como minimo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro
dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de
Acciones % del importe de suscripcién Inversiones
% anual del Valor Liquidativo
Accionesde  Hastaun5,25% 0,55%
Clase A
Accionesde  Hastaun5,25% 0,45 %
Clase C
Accionesde  Hasta un 5,25 % Hasta un 0,50 %
Clase |
Accionesde  Ninguna 0,30%
Clase R

Comisién de reembolso:

Ninguna

Comisién de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accién aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y
los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del
capital de la inversion de los Accionistas en dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:
Mensual, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de cada mes.
Factores de riesgo relevantes:

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:

- Riesgo del fondo de fondos

- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de valores de renta fija

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones
- Riesgo operativo

- Riesgos fiscales

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en
“Factores de Riesgo”.
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La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es lograr, a medio y largo plazo, el crecimiento
del capital con una fuente de rentas corrientes.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en organismos
de inversion colectiva, incluidos, pero no restringidos a, Fondos Cotizados en
Bolsa. Estos organismos de inversion colectiva seran fondos OICVM (organismos
de inversidn colectiva en valores mobiliarios) regulados en la Unién Europea y/o
Fondos no OICVM Autorizados.

Aungue el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir directamente
en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de empresa, bonos del
estado y bonos de empresa y otros valores mobiliarios, incluidos certificados de
depdsito, pagarés a tipo variable y papel comercial. Las Inversiones Directas del
Fondo cotizardn o se negociardn normalmente en Mercados Regulados de
Europa, los EE. UU. y Japdn, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en
otros Mercados Regulados. El Fondo podra invertir asimismo en otras inversiones,
incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su objetivo de inversion.
El Fondo se gestiona de forma activa. No se gestiona en relacién con un indice de
referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras
esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en monedas
distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los activos
subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base con el fin de
proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.
Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen una combinacion de
crecimiento del capital y rentas. El Fondo adopta un enfoque cauteloso para
generar rentas. Puesto que el Fondo tendra una exposicién a las inversiones en
bolsa, existe un nivel de riesgo, aunque el nivel de exposicion relativamente alto a
las inversiones en renta fija significa que se prevé que el Fondo experimente un
nivel de riesgo inferior al de una inversién mas equilibrada. El periodo de inversion
previsto con respecto a este Fondo es de 5 afios como minimo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacién pertinente o cualquier otro
dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de
Acciones % del importe de suscripcion Inversiones
% anual del Valor Liquidativo
Accionesde  Hasta un 5,25 % 1,10%
Clase A
Accionesde  Hastaun 5,25 % 0,70%
Clase C
Accionesde  Hastaun5,25% Hasta un 0,50 %
Clase |l
Accionesde  Ninguna 0,35%
Clase R

Comision de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y
los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del
capital de la inversion de los Accionistas en dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Trimestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero,
mayo, agosto y noviembre.

Factores de riesgo relevantes:

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:

- Riesgo del fondo de fondos

- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de valores de renta fija

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones
- Riesgo operativo

- Riesgos fiscales

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en
el apartado “Factores de Riesgo” del Folleto.
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La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es lograr, a medio y largo plazo, el crecimiento
del capital y en menor medida, rentas.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en organismos
de inversion colectiva, incluidos, pero no restringidos a, Fondos Cotizados en
Bolsa. Estos organismos de inversion colectiva seran fondos OICVM (organismos
de inversidn colectiva en valores mobiliarios) regulados en la Unién Europea y/o
Fondos no OICVM Autorizados.

Aungue el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir directamente
en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de empresa, bonos del
estado y bonos de empresa y otros valores mobiliarios, incluidos certificados de
depdsito, pagarés a tipo variable y papel comercial. Las Inversiones Directas del
Fondo cotizardn o se negociardn normalmente en Mercados Regulados de
Europa, los EE. UU. y Japdn, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en
otros Mercados Regulados. El Fondo podra invertir asimismo en otras inversiones,
incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su objetivo de inversion.
El Fondo se gestiona de forma activa. No se gestiona en relacién con un indice de
referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras
esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en monedas
distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los activos
subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base con el fin de
proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.
Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen un crecimiento del capital con
un nivel de rentas moderado. El Fondo tiene un enfoque equilibrado con respecto
a la generacion de rentas al mantener una amplia gama de inversiones. Debido a
este enfoque equilibrado, se prevé que el Fondo experimente un nivel de riesgo
que sera inferior al de la inversidn general en valores de renta variable. El periodo
de inversion previsto con respecto a este Fondo es de 5 afios como minimo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacién pertinente o cualquier otro
dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de
Acciones % del importe de suscripcion Inversiones
% anual del Valor Liquidativo
Accionesde  Hasta un 5,25 % 1,25%
Clase A
Accionesde  Hastaun 5,25 % 0,75 %
Clase C
Accionesde  Hastaun5,25% Hasta un 0,50 %
Clase |l
Accionesde  Ninguna 0,35%
Clase R

Comision de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y
los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del
capital de la inversion de los Accionistas en dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Trimestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero,
mayo, agosto y noviembre.

Factores de riesgo relevantes:
El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:

- Riesgo del fondo de fondos

- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de valores de renta fija

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones
- Riesgo operativo

- Riesgos fiscales

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en
“Factores de Riesgo”.
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La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es conseguir un crecimiento de capital a largo
plazo.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en organismos
de inversion colectiva, incluidos, pero no restringidos a, Fondos Cotizados en
Bolsa. Estos organismos de inversion colectiva seran fondos OICVM (organismos
de inversidn colectiva en valores mobiliarios) regulados en la Unién Europea y/o
Fondos no OICVM Autorizados.

Aungue el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir directamente
en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de empresa, bonos del
estado y bonos de empresa y otros valores mobiliarios, incluidos certificados de
depdsito, pagarés a tipo variable y papel comercial. Las Inversiones Directas del
Fondo cotizardn o se negociardn normalmente en Mercados Regulados de
Europa, los EE. UU. y Japdn, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en
otros Mercados Regulados. El Fondo podra invertir asimismo en otras inversiones,
incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su objetivo de inversion.
El Fondo se gestiona de forma activa. No se gestiona en relacién con un indice de
referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras
esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en monedas
distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los activos
subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base con el fin de
proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen altos niveles de crecimiento de
capital. El Fondo tiene un sesgo hacia los activos orientados al crecimiento, como
los valores de renta variable. Se prevé que el Fondo experimente un nivel de riesgo
razonable, aunque inferior al de la inversion general en valores de renta variable.
El periodo de inversion previsto con respecto a este Fondo es de 7 afios como
minimo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro
dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de
Acciones % del importe de suscripcion Inversiones
% anual del Valor Liquidativo
Accionesde  Hastaun5,25% 1,25%
Clase A
Accionesde  Hasta un 5,25 % 0,75 %
Clase C
Accionesde  Hasta un 5,25 % Hasta un 0,50 %
Clase |l
Accionesde  Ninguna 0,35%
Clase R

Comisién de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accién aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Ingresos.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero
y agosto.

Factores de riesgo relevantes:

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:

- Riesgo del fondo de fondos

- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de valores de renta fija

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones
- Riesgo operativo

- Riesgos fiscales

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en
“Factores de Riesgo”.
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Barclays GlobalBeta Portfolio 5

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversidon del Fondo es conseguir un crecimiento de capital
superior a largo plazo.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en
organismos de inversién colectiva, incluidos, pero no restringidos a, Fondos
Cotizados en Bolsa. Estos organismos de inversion colectiva seran fondos
OICVM (organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios) regulados
en la Union Europea y/o Fondos no OICVM Autorizados.

Aunque el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir
directamente en, y gestionar activamente la exposicidon a, acciones de
empresa, bonos del estado y bonos de empresa y otros valores mobiliarios,
incluidos certificados de depdsito, pagarés a tipo variable y papel comercial.
Las Inversiones Directas del Fondo cotizaran o se negociardan normalmente
en Mercados Regulados de Europa, los EE. UU. y Japdn, pero
alternativamente podran cotizar o negociarse en otros Mercados Regulados.
El Fondo podra invertir asimismo en otras inversiones, incluidos
instrumentos financieros derivados, para lograr su objetivo de inversion. El
Fondo se gestiona de forma activa. No se gestiona en relacién con un indice

de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en
libras esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en
monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los
activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base
con el fin de proporcionar un elemento de protecciéon frente a las
fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen altos niveles de
crecimiento de capital. El Fondo tiene una estrategia de inversion mas
agresiva que otros Fondos. Se prevé que el Fondo experimente un nivel de
riesgo generalmente en linea con la inversion general en renta variable. El
periodo de inversion previsto con respecto a este Fondo es de 7 afios como
minimo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacién.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacidn pertinente o cualquier
otro dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comisién de Ventas Inicial Comisidn de la Gestora de
Acciones % del importe de suscripcion Inversiones
% anual del Valor Liquidativo
Acciones de Hasta un 5,25 % 1,25%
Clase A
Acciones de Hasta un 5,25 % 0,75 %
Clase C
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,50 %
Clase |
Acciones de Ninguna 0,35%
Clase R

Comision de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comisidn de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accidn aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Ingresos.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de
febrero y agosto.

Factores de riesgo relevantes:

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:

- Riesgo del fondo de fondos

- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de valores de renta fija

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracion de las inversiones
- Riesgo operativo

- Riesgos fiscales

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos
indicados en “Factores de Riesgo”.
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Barclays MultiManager Portfolio 1

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es invertir principalmente en organismos de
inversion colectiva regulados con el objetivo de lograr una fuente de ingreso
continuo con el potencial de lograr cierto crecimiento del capital, a partir de una
cartera expuesta principalmente a valores de renta fija y, en menor medida, a
otras inversiones de acuerdo con las restricciones de las inversiones.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en organismos
de inversion colectiva gestionados por miembros del Grupo Barclays y, en menor
medida, en sociedades no afiliadas. Estos organismos de inversién colectiva serdn
fondos OICVM (organismos de inversidén colectiva en valores mobiliarios)
regulados en la Unién Europea y/o Fondos no OICVM Autorizados.

Aungue el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir directamente
en, y gestionar activamente la exposicion a, bonos estatales internacionales,
bonos de empresa y otros valores mobiliarios, incluidos certificados de depésito,
pagarés a tipo variable, papel comercial y renta variable. Las Inversiones Directas
del Fondo cotizaran o se negociaran normalmente en Mercados Regulados de
Europa, los EE. UU. y Japdn, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en
otros Mercados Regulados. El Fondo podra invertir asimismo en otras inversiones,
incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su objetivo de inversién.
El Fondo se gestiona de forma activa. No se gestiona en relacién con un indice de
referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras
esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en monedas
distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los activos
subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base con el fin de
proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen unas rentas regulares y un
potencial limitado de crecimiento del capital. El Fondo adopta un enfoque de bajo
riesgo para generar rentas. Puesto que el Fondo tendrd una exposicion a
inversiones del mercado bursatil, existe un nivel de riesgo, aunque el nivel de
exposicion relativamente alto a las inversiones en renta fija supone un riesgo que
se prevé que sea bajo con respecto a los otros Fondos. El periodo de inversion
previsto con respecto a este Fondo es de 5 afios como minimo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacién pertinente o cualquier otro
dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de
Acciones % del importe de suscripcién Inversiones
% anual del Valor Liquidativo
Accionesde  Hastaun5,25% Hasta un 0,60 %
Clase A
Accionesde  Hasta un 5,25 % Hasta un 0,50 %
Clase C
Accionesde  Hastaun5,25% Hastaun 0,35 %
Clase |l
Accionesde  Ninguna Hasta un 0,45 %
Clase R

Comisién de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y
los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del
capital de la inversion de los Accionistas en dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Mensual, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de cada mes.
Factores de riesgo relevantes:

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:

- Riesgo del fondo de fondos

- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de valores de renta fija

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones
- Riesgo operativo

- Riesgos fiscales

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en
“Factores de Riesgo”.
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Barclays MultiManager Portfolio 2

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es invertir principalmente en organismos de
inversion colectiva regulados con el objetivo de lograr, a medio y largo plazo, un
crecimiento del capital y una fuente de rentas corrientes de una cartera expuesta
principalmente a la renta variable y la renta fija y, en menor medida, a otras
Inversiones con arreglo a las restricciones a las inversiones. Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en organismos
de inversion colectiva gestionados por miembros del Grupo Barclays y, en menor
medida, en sociedades no afiliadas. Estos organismos de inversidn colectiva serdn
fondos OICVM (organismos de inversidén colectiva en valores mobiliarios)
regulados en la Unién Europea y/o Fondos no OICVM Autorizados.

Aungue el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir directamente

en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de empresas
internacionales, bonos estatales y de empresa y otros valores mobiliarios,
incluidos certificados de dep6sito, pagarés a tipo variable y papel comercial. Las
Inversiones Directas del Fondo cotizaran o se negociaran normalmente en
Mercados Regulados de Europa, los EE. UU. y Japdn, pero alternativamente
podran cotizar o negociarse en otros Mercados Regulados. El Fondo podra invertir
asimismo en otras inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para
lograr su objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se

gestiona en relacion con un indice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras
esterlinas. No obstante, podrd invertir en activos denominados en monedas
distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los activos
subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base con el fin de
proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.
Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen una combinacion de
crecimiento del capital y rentas. El Fondo adopta un enfoque cauteloso para
generar rentas. Puesto que el Fondo tendra una exposicion a las inversiones en
bolsa, existe un nivel de riesgo, aunque el nivel de exposicion relativamente alto a
las inversiones en renta fija supone un riesgo que serd inferior al de una inversion
mas equilibrada. El periodo de inversion previsto con respecto a este Fondo es de
5 afios como minimo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacién pertinente o cualquier otro
dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de
Acciones % del importe de suscripcién Inversiones
% anual del Valor Liquidativo
Accionesde  Hastaun5,25% Hastaun 1,35 %
Clase A
Accionesde  Hasta un 5,25 % Hasta un 0,95 %
Clase C
Accionesde  Hastaun5,25% Hasta un 0,40 %
Clase |l
Accionesde  Ninguna Hasta un 0,75 %
Clase R

Comisién de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y
los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del
capital de la inversion de los Accionistas en dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Trimestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero,
mayo, agosto y noviembre.

Factores de riesgo relevantes:

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:

- Riesgo del fondo de fondos

- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de valores de renta fija

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones
- Riesgo operativo

- Riesgos fiscales

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en
“Factores de Riesgo”.
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Barclays MultiManager Portfolio 3

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es invertir principalmente en organismos de
inversion colectiva regulados con el objetivo de lograr, a medio y largo plazo, un
crecimiento del capital y en menor medida, rentas, de una cartera expuesta
principalmente a la renta variable y la renta fija y, en menor medida, a otras
inversiones con arreglo a las restricciones a las inversiones.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en organismos
de inversion colectiva gestionados por miembros del Grupo Barclays y, en menor
medida, en sociedades no afiliadas. Estos organismos de inversién colectiva serdn
fondos OICVM (organismos de inversidén colectiva en valores mobiliarios)
regulados en la Unién Europea y/o Fondos no OICVM Autorizados.

Aungue el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir directamente

en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de empresas
internacionales, bonos estatales y de empresa y otros valores mobiliarios,
incluidos certificados de dep6sito, pagarés a tipo variable y papel comercial. Las
Inversiones Directas del Fondo cotizaran o se negociaran normalmente en
Mercados Regulados de Europa, los EE. UU. y Japdn, pero alternativamente
podran cotizar o negociarse en otros Mercados Regulados. El Fondo podra invertir
asimismo en otras inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para
lograr su objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se

gestiona en relacion con un indice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras
esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en monedas
distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los activos
subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base con el fin de
proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen un crecimiento del capital con
un nivel de rentas moderado. El Fondo tiene un enfoque equilibrado con respecto
a la generacion de rentas al mantener una amplia gama de inversiones. Debido a
este enfoque equilibrado, el riesgo de la inversion sera inferior al de la inversion
general en renta variable. El periodo de inversidn previsto con respecto a este
Fondo es de 5 afios como minimo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacién pertinente o cualquier otro
dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de
Acciones % del importe de suscripcién Inversiones
% anual del Valor Liquidativo
Accionesde  Hastaun5,25% Hasta un 1,50 %
Clase A
Accionesde  Hasta un 5,25 % Hasta un 1,00 %
Clase C
Accionesde  Hastaun5,25% Hasta un 0,50 %
Clase |l
Accionesde  Ninguna Hasta un 0,75 %
Clase R
Accionesde  Hasta un 4,00 % Hasta un 2,00 %
Clase Y

Comision de reembolso:

Ninguna

Comisién de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y
los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del
capital de la inversion de los Accionistas en dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Trimestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero,
mayo, agosto y noviembre.

Factores de riesgo relevantes:
El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:

- Riesgo del fondo de fondos

- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de valores de renta fija

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones
- Riesgo operativo

- Riesgos fiscales

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en
“Factores de Riesgo”.
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Barclays MultiManager Portfolio 4

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es invertir principalmente en organismos de
inversion colectiva regulados con el objetivo de lograr, a largo plazo, un
crecimiento del capital de una cartera expuesta principalmente a la renta variable
y, en menor medida, a otras inversiones con arreglo a las restricciones a las
inversiones.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en organismos
de inversion colectiva gestionados por miembros del Grupo Barclays y, en menor
medida, en sociedades no afiliadas. Estos organismos de inversién colectiva serdn
fondos OICVM (organismos de inversidén colectiva en valores mobiliarios)
regulados en la Unién Europea y/o Fondos no OICVM Autorizados.

Aungue el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir directamente

en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de empresas
internacionales, bonos estatales y de empresa y otros valores mobiliarios,
incluidos certificados de dep6sito, pagarés a tipo variable y papel comercial. Las
Inversiones Directas del Fondo cotizaran o se negociaran normalmente en
Mercados Regulados de Europa, los EE. UU. y Japdn, pero alternativamente
podran cotizar o negociarse en otros Mercados Regulados. El Fondo podra invertir
asimismo en otras inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para
lograr su objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se

gestiona en relacion con un indice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras
esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en monedas
distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los activos
subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base con el fin de
proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen altos niveles de crecimiento de
capital. El Fondo tiene un sesgo hacia los activos orientados al crecimiento, como
los valores de renta variable. Se prevé que el Fondo experimente un nivel de riesgo
razonable, aunque inferior al de la inversion general en valores de renta variable.
El periodo de inversion previsto con respecto a este Fondo es de 7 afios como
minimo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacién pertinente o cualquier otro
dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de
Acciones % del importe de suscripcién Inversiones
% anual del Valor Liquidativo
Accionesde  Hastaun5,25% Hasta un 1,50 %
Clase A
Accionesde  Hasta un 5,25 % Hasta un 1,00 %
Clase C
Accionesde  Hastaun5,25% Hasta un 0,50 %
Clase |l
Accionesde  Ninguna Hasta un 0,75 %
Clase R
Accionesde  Hasta un 4,00 % Hasta un 2,00 %
Clase Y

Comision de reembolso:

Ninguna

Comisién de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Ingresos.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero
y agosto.

Factores de riesgo relevantes:
El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:

- Riesgo del fondo de fondos

- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de valores de renta fija

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones
- Riesgo operativo

- Riesgos fiscales

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en
“Factores de Riesgo”.
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Barclays MultiManager Portfolio 5

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es invertir principalmente en organismos de
inversion colectiva regulados con el objetivo de lograr, a largo plazo, un
crecimiento superior del capital de una cartera expuesta principalmente a la renta
variable y, en menor medida, a otras inversiones con arreglo a las restricciones a
las inversiones.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en organismos
de inversion colectiva gestionados por miembros del Grupo Barclays y, en menor
medida, en sociedades no afiliadas. Estos organismos de inversién colectiva serdn
fondos OICVM (organismos de inversidén colectiva en valores mobiliarios)
regulados en la Unién Europea y/o Fondos no OICVM Autorizados.

Aungue el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir directamente

en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de empresas
internacionales, bonos estatales y de empresa y otros valores mobiliarios,
incluidos certificados de dep6sito, pagarés a tipo variable y papel comercial. Las
Inversiones Directas del Fondo cotizaran o se negociaran normalmente en
Mercados Regulados de Europa, los EE. UU. y Japdn, pero alternativamente
podran cotizar o negociarse en otros Mercados Regulados. El Fondo podra invertir
asimismo en otras inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para
lograr su objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se

gestiona en relacion con un indice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras
esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en monedas
distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los activos
subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base con el fin de
proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen altos niveles de crecimiento de
capital. El Fondo tiene una estrategia de inversion mas agresiva que otros Fondos.
Se prevé que el Fondo experimente un nivel de riesgo generalmente en linea con
la inversion general en renta variable. El periodo de inversion previsto con
respecto a este Fondo es de 7 afios como minimo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacién pertinente o cualquier otro
dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de
Acciones % del importe de suscripcién Inversiones
% anual del Valor Liquidativo
Accionesde  Hastaun5,25% Hasta un 1,50 %
Clase A
Accionesde  Hasta un 5,25 % Hasta un 1,00 %
Clase C
Accionesde  Hastaun5,25% Hasta un 0,50 %
Clase |l
Accionesde  Ninguna Hasta un 0,75 %
Clase R
Accionesde  Hasta un 4,00 % Hasta un 2,00 %
Clase Y

Comision de reembolso:

Ninguna

Comisién de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Ingresos.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero
y agosto.

Factores de riesgo relevantes:
El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:

- Riesgo del fondo de fondos

- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de valores de renta fija

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones
- Riesgo operativo

- Riesgos fiscales

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en
“Factores de Riesgo”.
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Liquid Alternative Strategies

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es invertir principalmente en organismos de
inversion colectiva regulados con el objetivo de lograr un crecimiento del capital
alargo plazo de una cartera expuesta a estrategias de rentabilidad absoluta.
Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira principalmente en OICVM y otros OIC
expuestos a acciones, bonos y otros valores mobiliarios, ya sea directamente o a
través de derivadas que ofrecen posiciones largas y posiciones cortas sintéticas.

Si bien el objetivo principal del Fondo es invertir sus activos en OICVM y otros OIC,
también puede invertir directamente en, y gestionar activamente la exposicion a,
valores mobiliarios, y equivalentes de efectivo como instrumentos del mercado
monetario y depdsitos bancarios (excluidos los depdsitos bancarios a la vista).
Ademas, puede que el Fondo utilice técnicas e instrumentos relacionados con los
valores mobiliarios, lo que incluye participar en las transacciones de instrumentos
financieros derivados para una gestion eficiente de la cartera. El Fondo se gestiona
de forma activa. No se gestiona en relacion con un indice de referencia.

El Fondo podrd mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 20 % de su
patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante
el tiempo necesario para reinvertir en los activos aptos previstos en el articulo 41,
apartado 1, de la Ley de 2010, o durante el periodo de tiempo expresamente
necesario en caso de condiciones de mercado desfavorables. Con caracter
temporal y si lo justifican unas condiciones de mercado excepcionalmente
desfavorables, el Fondo podrd, con el fin de adoptar medidas para mitigar los
riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el mejor interés de los
Accionistas, mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 100 % de su
patrimonio neto.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras
esterlinas. No obstante, podré invertir en activos denominados en monedas
distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los activos
subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base con el fin de
proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.
Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen invertir como minimo durante
un periodo de 5 afios y que estén dispuestos a obtener resultados que tengan
poca correlacién con los mercados de renta variable.

Factores de riesgo relevantes:

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:

- Riesgo del fondo de fondos

- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados

- Riesgo de valores de renta fija

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones

- Riesgo operativo

- Riesgos fiscales

Los inversores deberan tener en cuenta que las Acciones en este Fondo solo se
pueden suscribir o reembolsar semanalmente. En algunas ocasiones, las
inversiones subyacentes de los OICVM y OIC en los que invierte el Fondo pueden
ser menos liquidas

y pueden experimentar periodos de volatilidad de precios y mayores diferencias
entre los precios de negociacion.

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en
“Factores de Riesgo”.

Como consecuencia, el precio de las Acciones del Fondo puede ser mas volatil que
el de los fondos cuyos precios se establecen diariamente.

Aungue el Fondo se expone a estrategias de rentabilidad absoluta, no garantiza
un rendimiento positivo y usted podria percibir una cantidad inferior a la invertida,
al igual que en muchas otras inversiones.

Moneda de base:

Libra esterlina

Dia de Negociacion:

Todos los jueves, o el siguiente Dia habil cuando el jueves no lo sea, o cualquier
otro dia que los Consejeros determinen.

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion. Los Consejeros podran
llevar a cabo valoraciones adicionales para fines de no negociacién.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (Hora de Europa Central), 7 Dias habiles antes del Dia de Negociacion
correspondiente. De vez en cuando, los Consejeros podran tomar la decision de
reducir los 7 Dias habiles para un Dia de Negociacion en concreto, previa
notificacién de ello. En ese caso, la informacion se divulgard a través de
www.barclaysinvestments.com.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de
Acciones % del importe de suscripcion Inversiones

% anual del Valor Liquidativo
Accionesde  Hasta un 5,00 % Hasta un 1,00 %
Clase A
Accionesde  Ninguna Hasta un 0,50 %
Clase R

Comision de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accién aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Ingresos.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Anual, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de agosto.
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Barclays Global Cautious Fund (GBP)

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversion del Fondo es proporcionar una combinacién de
crecimiento del capital e ingresos (rentabilidad total) a medio y largo plazo, con
un enfoque cauteloso para generar rentabilidad, manteniendo normalmente
una exposicion general inferior a los valores de renta variable en comparacién
con otros subfondos de Barclays Global Funds.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira la mayoria de sus activos netos en
Inversiones Directas compuestas por acciones de empresas internacionales,
bonos del Estado y corporativos, asi como sociedades de inversidon inmobiliaria
de capital fijo (hasta el 10 % de sus activos netos), certificados de depdsito,
pagarés con interés variable y pagarés de empresa.

Por lo general, el Fondo mantendra su exposicién a activos de menor riesgo
(como bonos del Estado y de grado de inversién de mercados desarrollados) y a
activos de alto riesgo, como valores de renta variable de mercados
desarrollados. También tendra cierta exposicion a activos de mayor riesgo
(como valores de renta variable de mercados emergentes). El Fondo estd
clasificado como “cauteloso” en la gama de Fondos Barclays Global. Esto
significa que su exposicion general a los valores de renta variable estara
normalmente entre el 20 % y el 60 % de sus activos.

El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicion directa o indirecta a bonos
de alto rendimiento.

El Fondo puede invertir en cualquier pais (incluidos los mercados emergentes),
region, moneda y sector. El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicion a
los mercados emergentes.

El Fondo podra mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 20 % de su
patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante
el tiempo necesario para reinvertir en los activos aptos previstos en el articulo
41, apartado 1, de la Ley de 2010, o durante el periodo de tiempo expresamente
necesario en caso de condiciones de mercado desfavorables. Con caracter
temporal y si lo justifican unas condiciones de mercado excepcionalmente
desfavorables, el Fondo podra, con el fin de adoptar medidas para mitigar los
riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el mejor interés de los
Accionistas, mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 100 % de su
patrimonio neto.

El Fondo también puede invertir en OICVM y otros OIC (como los ETF). Estos
OICVM y otros OIC pueden estar expuestos a las clases de activos mencionadas
anteriormente, asi como a clases de activos alternativas (como bienes
inmuebles y materias primas).

Los instrumentos financieros derivados, como los contratos a plazo, los swaps,
las opciones y los futuros, pueden utilizarse con fines de gestion eficiente de la
cartera o, en cierta medida, para alcanzar el objetivo de inversion del Fondo.

El Fondo se gestiona de forma activa sin referencia alguna a un valor de

referencia. La Gestora de Inversiones utilizara su experiencia para seleccionar

activos mediante una combinacidn de decisiones de asignacion de activos y

seleccion de valores, y no seleccionard activos por referencia a un indice u otro

valor de referencia. La Gestora de Inversiones determina la combinacion

adecuada de activos para alcanzar el objetivo de inversion considerando los

siguientes factores:

e evaluacién de las condiciones macroeconémicas y de mercado, incluido el
andlisis de los datos econémicos y los indicadores principales;

. perfil de riesgo de los activos;

. oportunidad de valoracidn relativa entre activos, y

. andlisis de seguridad fundamental, combinando métricas financieras con
investigacion cualitativa.

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras esterlinas.
No obstante, podra invertir en activos denominados en monedas distintas de su Moneda de
Base. La exposicion cambiaria de los activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a
la Moneda de Base, a discrecion de la Gestora de Inversiones, con el fin de proporcionar un
elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

El Fondo esta dirigido a inversores minoristas y profesionales que buscan una combinacién
de crecimiento de capital y rentas (rentabilidad total). El Fondo adopta un enfoque cauteloso
para generar rentas. Puesto que el Fondo tendra una exposicidn a inversiones en bolsa,
existe un nivel de riesgo, aunque, dado el enfoque cauteloso para generar rentabilidad, se
espera que su nivel de riesgo sea inferior al de una inversién mas equilibrada. El periodo de
inversion previsto con respecto a este Fondo es de 5 afios como minimo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro dia que
los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de
Acciones % del importe de suscripcién Inversiones
% anual del Valor Liquidativo
Acciones de Hasta un 5,25 % Hastaun 0,70 %
Clase B
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,55 %
Clase D
Acciones de Hastaun 5,25 % Hasta un 0,80 %
Clase G
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
Clase H
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
Clase |
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,95 %
Clase K
Acciones de Ninguna Hasta un 1,05 %
Clase R
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
Clase Z

Comisién de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accién aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y los gastos
se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del capital de la inversion
de los Accionistas en dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero y agosto.
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Factores de riesgo relevantes:

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:
- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones

- Riesgo de custodia

- Riesgo fiscal

- Riesgo operativo

- Materias primas

- Certificados de depdsito

- Bienes inmobiliarios

- SOCIMI o Sociedad de Inversién Inmobiliaria
- Valores de alto rendimiento

- Riesgo de valores de renta fija

- Deuda soberana

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en “Factores
de Riesgo”.

121



Barclays Global Cautious Fund (USD)

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversion del Fondo es proporcionar una combinacién de
crecimiento del capital e ingresos (rentabilidad total) a medio y largo plazo, con
un enfoque cauteloso para generar rentabilidad, manteniendo normalmente
una exposicion general inferior a los valores de renta variable en comparacién
con otros subfondos de Barclays Global Funds.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira la mayoria de sus activos netos en
Inversiones Directas compuestas por acciones de empresas internacionales,
bonos del Estado y corporativos, asi como sociedades de inversidon inmobiliaria
de capital fijo (hasta el 10 % de sus activos netos), certificados de depdsito,
pagarés con interés variable y pagarés de empresa.

Por lo general, el Fondo mantendra su exposicién a activos de menor riesgo
(como bonos del Estado y de grado de inversién de mercados desarrollados) y a
activos de alto riesgo (como valores de renta variable de mercados
desarrollados). También tendra cierta exposicion a activos de mayor riesgo
(como valores de renta variable de mercados emergentes). El Fondo estd
clasificado como “cauteloso” en la gama de Fondos Barclays Global. Esto
significa que su exposicion general a los valores de renta variable estara
normalmente entre el 20 % y el 60 % de sus activos.

El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicion directa o indirecta a bonos
de alto rendimiento.

El Fondo puede invertir en cualquier pais (incluidos los mercados emergentes),
region, moneda y sector. El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicion a
los mercados emergentes.

El Fondo podra mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 20 % de su
patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante
el tiempo necesario para reinvertir en los activos aptos previstos en el articulo
41, apartado 1, de la Ley de 2010, o durante el periodo de tiempo expresamente
necesario en caso de condiciones de mercado desfavorables. Con caracter
temporal y si lo justifican unas condiciones de mercado excepcionalmente
desfavorables, el Fondo podra, con el fin de adoptar medidas para mitigar los
riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el mejor interés de los
Accionistas, mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 100 % de su
patrimonio neto.

El Fondo también puede invertir en OICVM y otros OIC (como los ETF). Estos
OICVM y otros OIC pueden estar expuestos a las clases de activos mencionadas
anteriormente, asi como a clases de activos alternativas (como bienes
inmuebles y materias primas).

Los instrumentos financieros derivados, como los contratos a plazo, los swaps,
las opciones y los futuros, pueden utilizarse con fines de gestion eficiente de la
cartera o, en cierta medida, para alcanzar el objetivo de inversion del Fondo.

El Fondo se gestiona de forma activa sin referencia alguna a un valor de
referencia. La Gestora de Inversiones utilizara su experiencia para seleccionar
activos mediante una combinacidn de decisiones de asignacion de activos y
seleccion de valores, y no seleccionard activos por referencia a un indice u otro
valor de referencia. La Gestora de Inversiones determina la combinacion
adecuada de activos para alcanzar el objetivo de inversion considerando los
siguientes factores:

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

La Moneda de Base del Fondo es el délar estadounidense y el Fondo se valora en ddlares
estadounidenses. No obstante, podra invertir en activos denominados en monedas distintas
de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los activos subyacentes del Fondo puede
cubrirse frente a la Moneda de Base, a discrecion de la Gestora de Inversiones, con el fin de
proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

El Fondo esta dirigido a inversores minoristas y profesionales que buscan una combinacién
de crecimiento de capital y rentas (rentabilidad total). El Fondo adopta un enfoque cauteloso
para generar rentas. Puesto que el Fondo tendra una exposicidn a inversiones en bolsa,
existe un nivel de riesgo, aunque, dado el enfoque cauteloso para generar rentabilidad, se
espera que su nivel de riesgo sea inferior al de una inversién mas equilibrada. El periodo de
inversion previsto con respecto a este Fondo es de 5 afios como minimo.

Moneda de base:

Délares Estadounidenses

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro dia que
los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de Inversiones
Acciones % del importe de suscripcién % anual del Valor Liquidativo
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,70 %

Clase B

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,55 %

Clase D

Acciones de Hastaun 5,25 % Hasta un 0,80 %

Clase G

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %

Clase H

Acciones de Hastaun 5,25 % Hasta un 0,60 %

Clase |

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,95 %

Clase K

Acciones de Ninguna Hasta un 1,05 %

Clase R

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %

Clase Z

Comision de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y los gastos
se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del capital de la inversion
de los Accionistas en dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:
Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero y agosto.

Factores de riesgo relevantes:

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:

- Riesgo de renta variable
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evaluacion de las condiciones macroeconémicas y de mercado, incluido el
andlisis de los datos econémicos y los indicadores principales;

perfil de riesgo de los activos;
oportunidad de valoracion relativa entre activos, y

andlisis de seguridad fundamental, combinando métricas financieras con
investigacion cualitativa.

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones

- Riesgo de custodia

- Riesgo fiscal

- Riesgo operativo

- Materias primas;

- Certificados de depdsito

- Bienes inmobiliarios

- SOCIMI o Sociedad de Inversién Inmobiliaria
- Valores de alto rendimiento

- Riesgo de valores de renta fija

- Deuda soberana

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en “Factores
de Riesgo”.
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Barclays Global Cautious Fund (EUR)

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversion del Fondo es proporcionar una combinacién de
crecimiento del capital e ingresos (rentabilidad total) a medio y largo plazo, con
un enfoque cauteloso para generar rentabilidad, manteniendo normalmente
una exposicion general inferior a los valores de renta variable en comparacién
con otros subfondos de Barclays Global Funds.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira la mayoria de sus activos netos en
Inversiones Directas compuestas por acciones de empresas internacionales,
bonos del Estado y corporativos, asi como sociedades de inversidon inmobiliaria
de capital fijo (hasta el 10 % de sus activos netos), certificados de depdsito,
pagarés con interés variable y pagarés de empresa.

Por lo general, el Fondo mantendra su exposicién a activos de menor riesgo
(como bonos del Estado y de grado de inversién de mercados desarrollados) y a
activos de alto riesgo (como valores de renta variable de mercados
desarrollados). También tendra cierta exposicion a activos de mayor riesgo
(como valores de renta variable de mercados emergentes). El Fondo estd
clasificado como “cauteloso” en la gama de Fondos Barclays Global. Esto
significa que su exposicion general a los valores de renta variable estara
normalmente entre el 20 % y el 60 % de sus activos.

El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicion directa o indirecta a bonos
de alto rendimiento.

El Fondo puede invertir en cualquier pais (incluidos los mercados emergentes),
region, moneda y sector. El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicion a
los mercados emergentes.

El Fondo podra mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 20 % de su
patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante
el tiempo necesario para reinvertir en los activos aptos previstos en el articulo
41, apartado 1, de la Ley de 2010, o durante el periodo de tiempo expresamente
necesario en caso de condiciones de mercado desfavorables. Con caracter
temporal y si lo justifican unas condiciones de mercado excepcionalmente
desfavorables, el Fondo podra, con el fin de adoptar medidas para mitigar los
riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el mejor interés de los
Accionistas, mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 100 % de su
patrimonio neto.

El Fondo también puede invertir en OICVM y otros OIC (como los ETF). Estos
OICVM y otros OIC pueden estar expuestos a las clases de activos mencionadas
anteriormente, asi como a clases de activos alternativas (como bienes
inmuebles y materias primas).

Los instrumentos financieros derivados, como los contratos a plazo, los swaps,
las opciones y los futuros, pueden utilizarse con fines de gestion eficiente de la
cartera o, en cierta medida, para alcanzar el objetivo de inversion del Fondo.

El Fondo se gestiona de forma activa sin referencia alguna a un valor de
referencia. La Gestora de Inversiones utilizara su experiencia para seleccionar
activos mediante una combinacidn de decisiones de asignacion de activos y
seleccion de valores, y no seleccionard activos por referencia a un indice u otro
valor de referencia. La Gestora de Inversiones determina la combinacion
adecuada de activos para alcanzar el objetivo de inversion considerando los
siguientes factores:

. evaluacion de las condiciones macroeconémicas y de mercado, incluido el

andlisis de los datos econémicos y los indicadores principales;

. perfil de riesgo de los activos;

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

La Moneda de Base del Fondo es el euro y el Fondo se valora en euros. No obstante, podra
invertir en activos denominados en monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion
cambiaria de los activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base,
a discrecidon de la Gestora de Inversiones, con el fin de proporcionar un elemento de
proteccién frente a las fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

El Fondo esta dirigido a inversores minoristas y profesionales que buscan una combinacién
de crecimiento de capital y rentas (rentabilidad total). El Fondo adopta un enfoque cauteloso
para generar rentas. Puesto que el Fondo tendra una exposicidn a inversiones en bolsa,
existe un nivel de riesgo, aunque, dado el enfoque cauteloso para generar rentabilidad, se
espera que su nivel de riesgo sea inferior al de una inversién mas equilibrada. El periodo de
inversion previsto con respecto a este Fondo es de 5 afios como minimo.

Moneda de base:

Euro

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro dia que
los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de Inversiones
Acciones % del importe de suscripcién % anual del Valor Liquidativo
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,70 %

Clase B

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,55 %

Clase D

Acciones de Hastaun 5,25 % Hasta un 0,80 %

Clase G

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %

Clase H

Acciones de Hastaun 5,25 % Hasta un 0,60 %

Clase |

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,95 %

Clase K

Acciones de Ninguna Hasta un 1,05 %

Clase R

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %

Clase Z

Comision de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y los gastos
se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del capital de la inversion
de los Accionistas en dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:
Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero y agosto.

Factores de riesgo relevantes:

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:

- Riesgo de renta variable
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. oportunidad de valoracidn relativa entre activos, y - Riesgo de liquidez
. andlisis de seguridad fundamental, combinando métricas financieras con - Riesgo de mercados emergentes
investigacion cualitativa. - Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de tipo de cambio
- Riesgo politico y financiero
- Riesgo de volatilidad del mercado
- Riesgo de valoracién de las inversiones
- Riesgo de custodia
- Riesgo fiscal
- Riesgo operativo
- Materias primas;
- Certificados de depdsito
- Bienes inmobiliarios
- SOCIMI o Sociedad de Inversién Inmobiliaria
- Valores de alto rendimiento
- Riesgo de valores de renta fija
- Deuda soberana

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en “Factores
de Riesgo”.
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Barclays Global Balanced Fund (GBP)

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversion del Fondo es proporcionar una combinacién de
crecimiento del capital y rentas (rentabilidad total) a medio y largo plazo, con
un enfoque equilibrado para generar rentabilidad.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird la mayoria de sus activos netos en
Inversiones Directas compuestas por acciones de empresas internacionales,
bonos del Estado y corporativos, asi como Sociedades de Inversion Inmobiliaria
de capital fijo (hasta el 10 % de sus activos netos), certificados de depdsito,
pagarés con interés variable y pagarés de empresa.

Por lo general, el Fondo mantendrd su exposicion a varios activos de alto riesgo
(como valores de renta variable de mercados desarrollados) y activos de menor
riesgo (como bonos del Estado y de grado de inversion de mercados
desarrollados). También tendra cierta exposicion a activos de mayor riesgo
(como valores de renta variable de mercados emergentes). El Fondo esta
clasificado como “equilibrado” en la gama de Fondos Barclays Global. Esto
significa que su exposicion general a los valores de renta variable estard
normalmente entre el 30 % y el 70 % de sus activos.

La exposicion del Fondo a valores de menor riesgo puede incrementarse
periddicamente con fines defensivos; sin embargo, la cartera del Fondo siempre
se mantendra diversificada para lograr su objetivo.

El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicién directa o indirecta a bonos
de alto rendimiento.

El Fondo puede invertir en cualquier pais (incluidos los mercados emergentes),
region, moneda y sector. El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicion a
los mercados emergentes.

El Fondo podrd mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 20 % de su
patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante
el tiempo necesario para reinvertir en los activos aptos previstos en el articulo
41, apartado 1, de la Ley de 2010, o durante el periodo de tiempo expresamente
necesario en caso de condiciones de mercado desfavorables. Con caracter
temporal y si lo justifican unas condiciones de mercado excepcionalmente
desfavorables, el Fondo podra, con el fin de adoptar medidas para mitigar los
riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el mejor interés de los
Accionistas, mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 100 % de su
patrimonio neto.

El Fondo también puede invertir en OICVM y otros OIC (como los ETF). Estos
OICVM y otros OIC pueden estar expuestos a las clases de activos mencionadas
anteriormente, asi como a clases de activos alternativas (como bienes
inmuebles y materias primas).

Los instrumentos financieros derivados, como los contratos a plazo, los swaps,
las opciones y los futuros, pueden utilizarse con fines de gestion eficiente de la
cartera o, en cierta medida, para alcanzar el objetivo de inversion del Fondo.

El Fondo se gestiona de forma activa sin referencia alguna a un valor de
referencia. La Gestora de Inversiones utilizara su experiencia para seleccionar
activos mediante una combinaciéon de decisiones de asignacion de activos y
seleccion de valores, y no seleccionard activos por referencia a un indice u otro
valor de referencia. La Gestora de Inversiones determina la combinacion
adecuada de activos para alcanzar el objetivo de inversidon considerando los
siguientes factores:

. evaluacién de las condiciones macroeconémicas y de mercado, incluido el

analisis de los datos econémicos y los indicadores principales;

. perfil de riesgo de los activos;

. oportunidad de valoracidn relativa entre activos, y

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras esterlinas.
No obstante, podra invertir en activos denominados en monedas distintas de su Moneda de
Base. La exposicion cambiaria de los activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a
la Moneda de Base, a discrecion de la Gestora de Inversiones, con el fin de proporcionar un
elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

El Fondo esta dirigido a inversores minoristas y profesionales que buscan una combinacién
de crecimiento de capital y rentas (rentabilidad total). El Fondo adopta un enfoque
equilibrado para generar rentas. Puesto que el Fondo tendra una exposicion a inversiones
en bolsa, existe un nivel de riesgo, aunque, dado el enfoque equilibrado para generar
rentabilidad, se espera que su nivel de riesgo sea inferior al de una inversion general en renta
variable. El periodo de inversion previsto con respecto a este Fondo es de 5 afios como
minimo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacién pertinente o cualquier otro dia que
los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de Inversiones
Acciones % del importe de suscripcién % anual del Valor Liquidativo
Acciones de Hasta un 5,25 % Hastaun 0,70 %

Clase B

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,55 %

Clase D

Acciones de Hastaun 5,25 % Hasta un 0,80 %

Clase G

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %

Clase H

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %

Clase |

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,95 %

Clase K

Acciones de Ninguna Hasta un 1,05 %

Clase R

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %

Clase Z

Comisién de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accién aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y los gastos
se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del capital de la inversion
de los Accionistas en dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero y agosto.
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andlisis de seguridad fundamental, combinando métricas financieras con
investigacion cualitativa.

Factores de riesgo relevantes:

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:
- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones

- Riesgo de custodia

- Riesgo fiscal

- Riesgo operativo

- Materias primas;

- Certificados de dep0sito;

- Bienes inmobiliarios;

- SOCIMI o Sociedad de Inversién Inmobiliaria
- Valores de alto rendimiento

- Riesgo de valores de renta fija

- Deuda soberana

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en “Factores
de Riesgo”.
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Barclays Global Balanced Fund (USD)

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversion del Fondo es proporcionar una combinacién de
crecimiento del capital y rentas (rentabilidad total) a medio y largo plazo, con
un enfoque equilibrado para generar rentabilidad.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira la mayoria de sus activos netos en
Inversiones Directas compuestas por acciones de empresas internacionales,
bonos del Estado y corporativos, asi como Sociedades de Inversidn Inmobiliaria
de capital fijo (hasta el 10 % de sus activos netos), certificados de depdsito,
pagarés con interés variable y pagarés de empresa.

Por lo general, el Fondo mantendra su exposicion a varios activos de alto riesgo
(como valores de renta variable de mercados desarrollados) y activos de menor
riesgo (como bonos del Estado y de grado de inversidon de mercados
desarrollados). También tendra cierta exposicion a activos de mayor riesgo
(como valores de renta variable de mercados emergentes). El Fondo esta
clasificado como “equilibrado” en la gama de Fondos Barclays Global. Esto
significa que su exposicion general a los valores de renta variable estard
normalmente entre el 30 % y el 70 % de sus activos.

La exposicion del Fondo a valores de menor riesgo puede incrementarse
periddicamente con fines defensivos; sin embargo, la cartera del Fondo siempre
se mantendra diversificada para lograr su objetivo.

El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicién directa o indirecta a bonos
de alto rendimiento.

El Fondo puede invertir en cualquier pais (incluidos los mercados emergentes),
region, moneda y sector. El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicion a
los mercados emergentes.

El Fondo podrd mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 20 % de su
patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante
el tiempo necesario para reinvertir en los activos aptos previstos en el articulo
41, apartado 1, de la Ley de 2010, o durante el periodo de tiempo expresamente
necesario en caso de condiciones de mercado desfavorables. Con cardcter
temporal y si lo justifican unas condiciones de mercado excepcionalmente
desfavorables, el Fondo podrd, con el fin de adoptar medidas para mitigar los
riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el mejor interés de los
Accionistas, mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 100 % de su
patrimonio neto.

El Fondo también puede invertir en OICVM y otros OIC (como los ETF). Estos
OICVM y otros OIC pueden estar expuestos a las clases de activos mencionadas
anteriormente, asi como a clases de activos alternativas (como bienes
inmuebles y materias primas).

Los instrumentos financieros derivados, como los contratos a plazo, los swaps,
las opciones y los futuros, pueden utilizarse con fines de gestion eficiente de la
cartera o, en cierta medida, para alcanzar el objetivo de inversion del Fondo.

El Fondo se gestiona de forma activa sin referencia alguna a un valor de
referencia. La Gestora de Inversiones utilizara su experiencia para seleccionar
activos mediante una combinacion de decisiones de asignacion de activos y
seleccion de valores, y no seleccionara activos por referencia a un indice u otro
valor de referencia. La Gestora de Inversiones determina la combinacién
adecuada de activos para alcanzar el objetivo de inversion considerando los
siguientes factores:

. evaluacion de las condiciones macroeconémicas y de mercado, incluido el

analisis de los datos econémicos y los indicadores principales;

. perfil de riesgo de los activos;

. oportunidad de valoracion relativa entre activos, y

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

La Moneda de Base del Fondo es el délar estadounidense y el Fondo se valora en ddlares
estadounidenses. No obstante, podra invertir en activos denominados en monedas distintas
de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los activos subyacentes del Fondo puede
cubrirse frente a la Moneda de Base, a discrecion de la Gestora de Inversiones, con el fin de
proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

El Fondo esta dirigido a inversores minoristas y profesionales que buscan una combinacién
de crecimiento de capital y rentas (rentabilidad total). El Fondo adopta un enfoque
equilibrado para generar rentas. Puesto que el Fondo tendra una exposicion a inversiones
en bolsa, existe un nivel de riesgo, aunque, dado el enfoque equilibrado para generar
rentabilidad, se espera que su nivel de riesgo sea inferior al de una inversion general en renta
variable. El periodo de inversion previsto con respecto a este Fondo es de 5 afios como
minimo.

Moneda de base:

Délares Estadounidenses

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacién pertinente o cualquier otro dia que
los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de Inversiones

Acciones % del importe de % anual del Valor Liquidativo
suscripcion

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,70 %

Clase B

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,55 %

Clase D

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,80 %

Clase G

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %

Clase H

Acciones de Hastaun 5,25 % Hasta un 0,60 %

Clase |

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,95 %

Clase K

Acciones de Ninguna Hasta un 1,05 %

Clase R

Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %

Clase

Comisién de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y los gastos
se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del capital de la inversion
de los Accionistas en dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero y agosto.
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andlisis de seguridad fundamental, combinando métricas financieras con
investigacion cualitativa.

Factores de riesgo relevantes:

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:
- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones

- Riesgo de custodia

- Riesgo fiscal

- Riesgo operativo

- Materias primas;

- Certificados de dep0sito;

- Bienes inmobiliarios;

- SOCIMI o Sociedad de Inversién Inmobiliaria
- Valores de alto rendimiento

- Riesgo de valores de renta fija

- Deuda soberana

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en “Factores
de Riesgo”.
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Barclays Global Balanced Fund (EUR)

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversion del Fondo es proporcionar una combinacién de
crecimiento del capital y rentas (rentabilidad total) a medio y largo plazo, con
un enfoque equilibrado para generar rentabilidad.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira la mayoria de sus activos netos en
Inversiones Directas compuestas por acciones de empresas internacionales,
bonos del Estado y corporativos, asi como Sociedades de Inversidn Inmobiliaria
de capital fijo (hasta el 10 % de sus activos netos), certificados de depdsito,
pagarés con interés variable y pagarés de empresa.

Por lo general, el Fondo mantendra su exposicion a varios activos de alto riesgo
(como valores de renta variable de mercados desarrollados) y activos de menor
riesgo (como bonos del Estado y de grado de inversidon de mercados
desarrollados). También tendra cierta exposicion a activos de mayor riesgo
(como valores de renta variable de mercados emergentes). El Fondo esta
clasificado como “equilibrado” en la gama de Fondos Barclays Global. Esto
significa que su exposicion general a los valores de renta variable estard
normalmente entre el 30 % y el 70 % de sus activos.

La exposicion del Fondo a valores de menor riesgo puede incrementarse
periddicamente con fines defensivos; sin embargo, la cartera del Fondo siempre
se mantendra diversificada para lograr su objetivo.

El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicién directa o indirecta a bonos
de alto rendimiento.

El Fondo puede invertir en cualquier pais (incluidos los mercados emergentes),
region, moneda y sector. El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicion a
los mercados emergentes.

El Fondo podrd mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 20 % de su
patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante
el tiempo necesario para reinvertir en los activos aptos previstos en el articulo
41, apartado 1, de la Ley de 2010, o durante el periodo de tiempo expresamente
necesario en caso de condiciones de mercado desfavorables. Con cardcter
temporal y si lo justifican unas condiciones de mercado excepcionalmente
desfavorables, el Fondo podrd, con el fin de adoptar medidas para mitigar los
riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el mejor interés de los
Accionistas, mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 100 % de su
patrimonio neto.

El Fondo también puede invertir en OICVM y otros OIC (como los ETF). Estos
OICVM y otros OIC pueden estar expuestos a las clases de activos mencionadas
anteriormente, asi como a clases de activos alternativas (como bienes
inmuebles y materias primas).

Los instrumentos financieros derivados, como los contratos a plazo, los swaps,
las opciones y los futuros, pueden utilizarse con fines de gestion eficiente de la
cartera o, en cierta medida, para alcanzar el objetivo de inversion del Fondo.

El Fondo se gestiona de forma activa sin referencia alguna a un valor de
referencia. La Gestora de Inversiones utilizara su experiencia para seleccionar
activos mediante una combinacion de decisiones de asignacion de activos y
seleccion de valores, y no seleccionara activos por referencia a un indice u otro
valor de referencia. La Gestora de Inversiones determina la combinacién
adecuada de activos para alcanzar el objetivo de inversion considerando los
siguientes factores:

La Moneda de Base del Fondo es el euro y el Fondo se valora en euros. No obstante, podra
invertir en activos denominados en monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion
cambiaria de los activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base,
a discrecidon de la Gestora de Inversiones, con el fin de proporcionar un elemento de
proteccién frente a las fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

El Fondo esta dirigido a inversores minoristas y profesionales que buscan una combinacién
de crecimiento de capital y rentas (rentabilidad total). El Fondo adopta un enfoque
equilibrado para generar rentas. Puesto que el Fondo tendra una exposicion a inversiones
en bolsa, existe un nivel de riesgo, aunque, dado el enfoque equilibrado para generar
rentabilidad, se espera que su nivel de riesgo sea inferior al de una inversion general en renta
variable. El periodo de inversion previsto con respecto a este Fondo es de 5 afios como
minimo.

Moneda de base:

Euro

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro dia que
los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de
Acciones % del importe de Inversiones
suscripcion % anual del Valor Liquidativo
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,70 %
Clase B
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,55 %
Clase D
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,80 %
Clase G
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
Clase H
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
Clase |
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,95 %
Clase K
Acciones de Ninguna Hasta un 1,05 %
Clase R
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
Clase Z

Comisién de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y los gastos
se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del capital de la inversion
de los Accionistas en dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:
Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero y agosto.
Factores de riesgo relevantes:

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:
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evaluacion de las condiciones macroeconémicas y de mercado, incluido el
andlisis de los datos econémicos y los indicadores principales;

perfil de riesgo de los activos;
oportunidad de valoracion relativa entre activos, y

andlisis de seguridad fundamental, combinando métricas financieras con
investigacion cualitativa.

- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones

- Riesgo de custodia

- Riesgo fiscal

- Riesgo operativo

- Materias primas;

- Certificados de depdsito;

- Bienes inmobiliarios;

- SOCIMI o Sociedad de Inversién Inmobiliaria
- Valores de alto rendimiento

- Riesgo de valores de renta fija

- Deuda soberana

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en “Factores
de Riesgo”.
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Barclays Global Growth Fund (GBP)

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion: Perfil del inversor y de riesgo:
El objetivo de inversion del Fondo es proporcionar una combinacién de El Fondo estd dirigido a inversores minoristas y profesionales que buscan una combinacién
crecimiento del capital y rentas (rentabilidad total) a medio y largo plazo, con de crecimiento de capital y rentas (rentabilidad total). Dado que el Fondo tendrd una

exposicion a inversiones en bolsa, existe un nivel de riesgo. El Fondo tiene un sesgo hacia los
activos orientados al crecimiento, como la renta variable, y se espera que experimente un
grado de riesgo superior al de una inversiéon mas equilibrada, aunque inferior al de una

un sesgo hacia los activos orientados al crecimiento.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira la mayoria de sus activos netos en inversion general en renta variable. El periodo de inversién previsto con respecto a este
Inversiones Directas compuestas por acciones de empresas internacionales vy, Fondo es de 5 afios como minimo.
en menor medida, bonos del Estado y corporativos, asi como sociedades de Moneda de base:
inversion inmobiliaria de capital fijo (hasta el 10% de sus activos netos), Libra esterlina
certificados de depdsito, pagarés con interés variable y pagarés de empresa. Momento de Valoracién:
El Fondo mantendra normalmente su exposicion a activos de alto riesgo (por 23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.
ejemplo, valores de renta variable de mercados desarrollados y emergentes). Hora Limite de Negociacion:
Sin embargo, también tendrd cierta exposicion a activos de menor riesgo (como 14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro dia que
bonos del Estado y de grado de inversion de mercados desarrollados). El Fondo los Consejeros determinen.
estd clasificado como “crecimiento” en la gama de Fondos Barclays Global. Esto Comisién de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:
significa que su exposicién general a los valores de renta variable estara . .. . .
& 4 P g . Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de Inversiones
normalmente entre el 45 %y el 90 % de sus activos. Accion i L o
cciones % del importe de suscripcién % anual del Valor Liquidativo
La exposicion del Fondo a valores de menor riesgo puede incrementarse .
- ' . . . Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,70 %
periddicamente con fines defensivos; sin embargo, la cartera del Fondo siempre Clase B
ase
se mantendra diversificada para lograr su objetivo.
- e Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,55 %
El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicion directa o indirecta a bonos Clase D ’ ’
de alto rendimiento.
. . X e . Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,80 %
El Fondo puede invertir en cualquier pais (incluidos los mercados emergentes), Clase G
region, moneda y sector. El Fondo puede tener hasta un 30 % de exposicion a
1 0, 0,
los mercados emergentes. Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
Clase H
El Fondo podra mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 20 % de su
1 0, 0,
patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante élcuorlwes de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
, ase
el tiempo necesario para reinvertir en los activos aptos previstos en el articulo
41, apartado 1, de la Ley de 2010, o durante el periodo de tiempo expresamente Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,95 %
necesario en caso de condiciones de mercado desfavorables. Con caracter Clase K
temporal y si lo justifican unas condiciones de mercado excepcionalmente Acciones de Ninguna Hasta un 1,05 %
desfavorables, el Fondo podrd, con el fin de adoptar medidas para mitigar los Clase R
riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el mejor interés de los Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
Accionistas, mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 100 % de su Clase

patrimonio neto. Comisién de reembolso:

El Fondo también puede invertir en OICVM vy otros OIC (como los ETF). Estos Ninguna
OICVM y otros OIC pueden estar expuestos a las clases de activos mencionadas Comisién de rentabilidad:

anteriormente, asi como a clases de activos alternativas (como bienes Ninguna
inmuebles y materias primas). - .
y P ) Comision de canje:

Los instrumentos financieros derivados, como los contratos a plazo, los swaps, Hasta un 1,00 % del Precio por Accién aplicable de la Nueva Clase.

las opciones y los futuros, pueden utilizarse con fines de gestion eficiente de la . . .
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:

cartera o, en cierta medida, para alcanzar el objetivo de inversion del Fondo. Ingresos

El Fondo se gestiona de forma activa sin referencia alguna a un valor de
referencia. La Gestora de Inversiones utilizara su experiencia para seleccionar

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

X . L, . ] T, . Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero y agosto.
activos mediante una combinacidn de decisiones de asignacion de activos y

seleccion de valores, y no seleccionard activos por referencia a un indice u otro

. . . N Factores de riesgo relevantes:
valor de referencia. La Gestora de Inversiones determina la combinacion g
adecuada de activos para alcanzar el objetivo de inversion considerando los | Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos

siguientes factores: - Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado
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. evaluacion de las condiciones macroeconémicas y de mercado, incluido el
andlisis de los datos econémicos y los indicadores principales;

. perfil de riesgo de los activos;
. oportunidad de valoracion relativa entre activos, y

. andlisis de seguridad fundamental, combinando métricas financieras con
investigacion cualitativa.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras
esterlinas. No obstante, podrd invertir en activos denominados en monedas
distintas de su Moneda de Base. La exposicién cambiaria de los activos
subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de Base, a discrecion
de la Gestora de Inversiones, con el fin de proporcionar un elemento de
proteccidn frente a las fluctuaciones de cambio.

- Riesgo de valoracién de las inversiones

- Riesgo de custodia

- Riesgo fiscal

- Riesgo operativo

- Materias primas;

- Certificados de depdsito;

- Bienes inmobiliarios;

- SOCIMI o Sociedad de Inversién Inmobiliaria
- Valores de alto rendimiento

- Riesgo de valores de renta fija

- Deuda soberana

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en “Factores
de Riesgo”.
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Barclays Global Growth Fund (USD)

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion: Perfil del inversor y de riesgo:
El objetivo de inversion del Fondo es proporcionar una combinacién de El Fondo estd dirigido a inversores minoristas y profesionales que buscan una combinacién
crecimiento del capital y rentas (rentabilidad total) a medio y largo plazo, con de crecimiento de capital y rentas (rentabilidad total). Dado que el Fondo tendrd una

exposicion a inversiones en bolsa, existe un nivel de riesgo. El Fondo tiene un sesgo hacia los
activos orientados al crecimiento, como la renta variable, y se espera que experimente un
grado de riesgo superior al de una inversiéon mas equilibrada, aunque inferior al de una

un sesgo hacia los activos orientados al crecimiento.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira la mayoria de sus activos netos en inversion general en renta variable. El periodo de inversién previsto con respecto a este
Inversiones Directas compuestas por acciones de empresas internacionales vy, Fondo es de 5 afios como minimo.

en menor medida, bonos del Estado y corporativos, asi como sociedades de Moneda de base:

inversion inmobiliaria de capital fijo (hasta el 10% de sus activos netos), Délares Estadounidenses

certificados de depdsito, pagarés con interés variable y pagarés de empresa. Momento de Valoracién:

El Fondo mantendra normalmente su exposicién a activos de alto riesgo (por 23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

ejemplo, valores de renta variable de mercados desarrollados y emergentes). Hora Limite de Negociacin:
14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro dia que

Sin embargo, también tendra cierta exposicion a activos de menor riesgo (como
. y los Consejeros determinen.
bonos del Estado y de grado de inversion de mercados desarrollados). El Fondo L . . .
Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

esta clasificado como “crecimiento” en la gama de Fondos Barclays Global. Esto

o L X 3 Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de Inversiones
significa que su exposicién general a los valores de renta variable estara Acci . o o
) cciones % del importe de suscripcién % anual del Valor Liquidativo
normalmente entre el 45 % y el 90 % de sus activos.
1 0, 0,
La exposicion del Fondo a valores de menor riesgo puede incrementarse éICCIOT;S de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,70 %
ase
periddicamente con fines defensivos; sin embargo, la cartera del Fondo siempre
se mantendra diversificada para lograr su objetivo. Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,55 %
Clase D
El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicién directa o indirecta a bonos
de alto rendimiento. Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,80 %
. . ) N Clase G
El Fondo puede invertir en cualquier pais (incluidos los mercados emergentes),
region, moneda y sector. El Fondo puede tener hasta un 30 % de exposicion a élcuor;‘es de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
ase
los mercados emergentes.
1 0, 0,
El Fondo podra mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 20 % de su élcuorlwes de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
) . ] ) ) ) ase
patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante
el tiempo necesario para reinvertir en los activos aptos previstos en el articulo Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,95 %
41, apartado 1, de la Ley de 2010, o durante el periodo de tiempo expresamente Clase K
necesario en caso de condiciones de mercado desfavorables. Con caracter Acciones de Ninguna Hasta un 1,05 %
temporal y si lo justifican unas condiciones de mercado excepcionalmente Clase R
desfavorables, el Fondo podra, con el fin de adoptar medidas para mitigar los Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el mejor interés de los Clase

Accionistas, mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 100 % de su
patrimonio neto.

Comision de reembolso:

Ninguna

El Fondo también puede invertir en OICVM y otros OIC (como los ETF). Estos Comisién de rentabilidad:

OICVM y otros OIC pueden estar expuestos a las clases de activos mencionadas Ninguna
anteriormente, asi como a clases de activos alternativas (como bienes . .
) ) ) Comision de canje:
inmuebles y materias primas). . L. .

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.

Los instrumentos financieros derivados, como los contratos a plazo, los swaps, .. . .
; - B Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
las opciones y los futuros, pueden utilizarse con fines de gestion eficiente de la

. . o Rk . Ingresos
cartera o, en cierta medida, para alcanzar el objetivo de inversion del Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucién:

El Fondo se gestiona de forma activa sin referencia alguna a un valor de - .
] . o A ) Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero y agosto.

referencia. La Gestora de Inversiones utilizara su experiencia para seleccionar
activos mediante una combinacién de decisiones de asignacion de activos y .
" . P . . Factores de riesgo relevantes:
seleccion de valores, y no seleccionard activos por referencia a un indice u otro
valor de referencia. La Gestora de Inversiones determina la combinacién El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:
adecuada de activos para alcanzar el objetivo de inversién considerando los - Riesgo de renta variable
siguientes factores: - Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado
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. evaluacion de las condiciones macroeconémicas y de mercado, incluido el
andlisis de los datos econédmicos y los indicadores principales;

. perfil de riesgo de los activos;

. oportunidad de valoracion relativa entre activos, y

. andlisis de seguridad fundamental, combinando métricas financieras con
investigacion cualitativa.

La Moneda de Base del Fondo es el délar estadounidense y el Fondo se valora

en ddlares estadounidenses. No obstante, podrd invertir en activos

denominados en monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion

cambiaria de los activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la

Moneda de Base, a discrecién de la Gestora de Inversiones, con el fin de

proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.

- Riesgo de valoracién de las inversiones

- Riesgo de custodia

- Riesgo fiscal

- Riesgo operativo

- Materias primas;

- Certificados de depdsito;

- Bienes inmobiliarios;

- SOCIMI o Sociedad de Inversién Inmobiliaria
- Valores de alto rendimiento

- Riesgo de valores de renta fija

- Deuda soberana

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en “Factores
de Riesgo”.
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Barclays Global Growth Fund (EUR)

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion: Perfil del inversor y de riesgo:
El objetivo de inversion del Fondo es proporcionar una combinacién de El Fondo estd dirigido a inversores minoristas y profesionales que buscan una combinacién
crecimiento del capital y rentas (rentabilidad total) a medio y largo plazo, con de crecimiento de capital y rentas (rentabilidad total). Dado que el Fondo tendrd una

exposicion a inversiones en bolsa, existe un nivel de riesgo. El Fondo tiene un sesgo hacia los
activos orientados al crecimiento, como la renta variable, y se espera que experimente un
grado de riesgo superior al de una inversiéon mas equilibrada, aunque inferior al de una

un sesgo hacia los activos orientados al crecimiento.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira la mayoria de sus activos netos en inversion general en renta variable. El periodo de inversién previsto con respecto a este
Inversiones Directas compuestas por acciones de empresas internacionales vy, Fondo es de 5 afios como minimo.

en menor medida, bonos del Estado y corporativos, asi como sociedades de Moneda de base:

inversion inmobiliaria de capital fijo (hasta el 10% de sus activos netos), Euro

certificados de depdsito, pagarés con interés variable y pagarés de empresa. Momento de Valoracién:

El Fondo mantendra normalmente su exposicién a activos de alto riesgo (por 23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

ejemplo, valores de renta variable de mercados desarrollados y emergentes). Hora Limite de Negociacin:
14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro dia que

Sin embargo, también tendra cierta exposicion a activos de menor riesgo (como
. y los Consejeros determinen.
bonos del Estado y de grado de inversion de mercados desarrollados). El Fondo L . . .
Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

esta clasificado como “crecimiento” en la gama de Fondos Barclays Global. Esto

o L X 3 Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de Inversiones
significa que su exposicién general a los valores de renta variable estara Acci . o o
) cciones % del importe de suscripcién % anual del Valor Liquidativo
normalmente entre el 45 % y el 90 % de sus activos.
1 0, 0,
La exposicion del Fondo a valores de menor riesgo puede incrementarse éICCIOT;S de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,70 %
ase
periddicamente con fines defensivos; sin embargo, la cartera del Fondo siempre
se mantendra diversificada para lograr su objetivo. Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,55 %
Clase D
El Fondo puede tener hasta un 20 % de exposicién directa o indirecta a bonos
de alto rendimiento. Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,80 %
. . ) N Clase G
El Fondo puede invertir en cualquier pais (incluidos los mercados emergentes),
region, moneda y sector. El Fondo puede tener hasta un 30 % de exposicion a élcuor;‘es de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
ase
los mercados emergentes.
1 0, 0,
El Fondo podra mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 20 % de su élcuorlwes de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
) . ] ) ) ) ase
patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante
el tiempo necesario para reinvertir en los activos aptos previstos en el articulo Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,95 %
41, apartado 1, de la Ley de 2010, o durante el periodo de tiempo expresamente Clase K
necesario en caso de condiciones de mercado desfavorables. Con caracter Acciones de Ninguna Hasta un 1,05 %
temporal y si lo justifican unas condiciones de mercado excepcionalmente Clase R
desfavorables, el Fondo podra, con el fin de adoptar medidas para mitigar los Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el mejor interés de los Clase

Accionistas, mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 100 % de su
patrimonio neto.

Comision de reembolso:

Ninguna

El Fondo también puede invertir en OICVM y otros OIC (como los ETF). Estos Comisién de rentabilidad:

OICVM y otros OIC pueden estar expuestos a las clases de activos mencionadas Ninguna
anteriormente, asi como a clases de activos alternativas (como bienes . .
) ) ) Comision de canje:
inmuebles y materias primas). . L. .

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.

Los instrumentos financieros derivados, como los contratos a plazo, los swaps, .. . .
; - B Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
las opciones y los futuros, pueden utilizarse con fines de gestion eficiente de la

. . o Rk . Ingresos
cartera o, en cierta medida, para alcanzar el objetivo de inversion del Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucién:

El Fondo se gestiona de forma activa sin referencia alguna a un valor de - .
] . o A ) Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero y agosto.

referencia. La Gestora de Inversiones utilizara su experiencia para seleccionar
activos mediante una combinacién de decisiones de asignacion de activos y .
" . P . . Factores de riesgo relevantes:
seleccion de valores, y no seleccionard activos por referencia a un indice u otro
valor de referencia. La Gestora de Inversiones determina la combinacién El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:
adecuada de activos para alcanzar el objetivo de inversién considerando los - Riesgo de renta variable
siguientes factores: - Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de instrumentos financieros derivados

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado
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. evaluacion de las condiciones macroeconémicas y de mercado, incluido el
andlisis de los datos econémicos y los indicadores principales;

. perfil de riesgo de los activos;

. oportunidad de valoracion relativa entre activos, y

. andlisis de seguridad fundamental, combinando métricas financieras con
investigacion cualitativa.

La Moneda de Base del Fondo es el euro y el Fondo se valora en euros. No

obstante, podra invertir en activos denominados en monedas distintas de su

Moneda de Base. La exposicién cambiaria de los activos subyacentes del Fondo

puede cubrirse frente a la Moneda de Base, a discrecion de la Gestora de

Inversiones, con el fin de proporcionar un elemento de proteccidn frente a las

fluctuaciones de cambio.

- Riesgo de valoracién de las inversiones

- Riesgo de custodia

- Riesgo fiscal

- Riesgo operativo

- Materias primas;

- Certificados de depdsito;

- Bienes inmobiliarios;

- SOCIMI o Sociedad de Inversién Inmobiliaria
- Valores de alto rendimiento

- Riesgo de valores de renta fija

- Deuda soberana

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en “Factores
de Riesgo”.
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Barclays Global Equity Fund

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversion del Fondo es proporcionar una combinacién de
crecimiento del capital e ingresos (rentabilidad total) mediante la inversién en
empresas de todo el mundo a medio y largo plazo.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird principalmente en Inversiones
directas compuestas por acciones de empresas de todo el mundo.

El Fondo puede invertir en cualquier pais (incluidos los mercados emergentes),
regién, moneda y sector. Puede tener hasta un 40 % de exposicion a mercados
emergentes e invertir un porcentaje relativamente grande de sus activos en un
pequefio nimero de paises o en una region geografica concreta.

Con el fin de obtener exposiciéon a China continental, el Fondo podra invertir
hasta el 20 % de su patrimonio neto en certificados de depdsito americanos
(ADR) o en empresas chinas que coticen en la bolsa de valores de Hong Kong.

El Fondo podra mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 20 % de su
patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante
el tiempo necesario para reinvertir en los activos aptos previstos en el articulo
41, apartado 1, de la Ley de 2010, o durante el periodo de tiempo expresamente
necesario en caso de condiciones de mercado desfavorables. Con caracter
temporal y si lo justifican unas condiciones de mercado excepcionalmente
desfavorables, el Fondo podr3, con el fin de adoptar medidas para mitigar los
riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el mejor interés de los
Accionistas, mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 100 % de su
patrimonio neto.

El Fondo también podrd invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en OICVM
y otros OIC.

Los instrumentos financieros derivados, como los contratos a plazo, los swaps,
las opciones y los futuros, pueden utilizarse con fines de gestion eficiente de la
cartera o, en cierta medida, para alcanzar el objetivo de inversion del Fondo.

El Fondo se gestiona de forma activa. La Gestora de Inversiones tiene discrecion
sobre la composicion de la cartera del Fondo y tiene en cuenta el amplio
universo de inversion representado por el MSCI ACWI Net Total Return Index (el
“indice”). Sin embargo, el Fondo mantiene un alto grado de flexibilidad y tiene
la capacidad de invertir en significativamente menos valores que los que
componen el indice, asi como en ponderaciones por sectores y paises diferentes
a las del indice. El Fondo también podrd invertir en valores que no formen parte
del indice. Se permite que la rentabilidad general del Fondo difiera
significativamente de la del indice.

El indice se utilizara como medio para supervisar y comparar la rentabilidad del
Fondo con la del indice para lograr el objetivo de inversion del Fondo.

La version del indice aplicable sera diferente en funcién de la divisa de la Clase
de Acciones concreta.

La Moneda de Base del Fondo es el Délar Estadounidense y el Fondo se valora
en Dodlares Estadounidenses. No obstante, podra invertir en activos
denominados en monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion
cambiaria de los activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la
Moneda de Base, a discrecion de la Gestora de Inversiones, con el fin de
proporcionar un elemento de proteccion frente a las fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

El Fondo esta dirigido a inversores minoristas y profesionales que buscan una
rentabilidad total durante un periodo minimo de cinco afios. El periodo de
inversion previsto con respecto a este Fondo es de cinco afios como minimo.

La informacion que se recoge en esta seccion en relacidn con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Moneda de base:

Délares Estadounidenses

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.
Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacidn pertinente o cualquier otro dia que
los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Inicial Comision de la Gestora de
Acciones % del importe de suscripcién Inversiones
% anual del Valor Liquidativo
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,70 %
Clase B
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,55 %
Clase D
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,80 %
Clase G
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
Clase H
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
Clase |
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,95 %
Clase K
Acciones de Ninguna Hasta un 1,05 %
Clase R
Acciones de Hasta un 5,25 % Hasta un 0,60 %
Clase Z

Comisién de reembolso:

Ninguna

Comision de rentabilidad:

Ninguna

Comision de canje:

Hasta un 1,00 % del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Ingresos.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:
Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febrero y agosto.
Factores de riesgo relevantes

El Fondo puede estar sujeto a los siguientes riesgos especificos:
- Riesgo de renta variable

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercados emergentes

- Riesgo de China

- Riesgo de instrumentos financieros derivados
- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo politico y financiero

- Riesgo de volatilidad del mercado

- Riesgo de valoracién de las inversiones

- Riesgo de custodia

- Riesgo fiscal

- Riesgo operativo

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en “Factores
de Riesgo”.
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LOS OICVM NO OFRECEN RENTABILIDAD GARANTIZADA Y LA RENTABILIDAD HISTORICA NO GARANTIZA LA
RENTABILIDAD FUTURA.



