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BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

GENERALIDADES DE LA SOCIEDAD

La informacion siguiente esté extraida del texto completo,
y debera leerse a la luz de este Gltimo y de su seccién
relativa a definiciones.

ESTRUCTURA

BNY Mellon Global Funds, plc (la “Sociedad”) se constituyo
en la Republica de Irlanda como sociedad anénima el
27 de noviembre 2000, con el nimero de registro 335837,
conarreglo ala Ley de Sociedades (Companies Act) de 2014.
La Sociedad cambi6é su nombre Mellon Global Funds, plc
por BNY Mellon Global Funds, plc, con efecto el 3 de junio
de 2008.

La Sociedad es una sociedad de inversién de tipo abierto
y capital variable con estructura paraguas, constituida bajo

la legislacién irlandesa, con responsabilidad segregada
entre los subfondos, y que en este texto se denomina
individualmente el “Fondo” y conjuntamente los “Fondos”.
La Sociedad esta clasificada y autorizada en Irlanda por
el Banco Central de Irlanda (el “Banco Central”) como
organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios,
con arreglo a lo dispuesto en el Reglamento de 2011
de las Comunidades Europeas (Organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios) y sus modificaciones
(el “Reglamento sobre OICVM”). La Sociedad se compone
actualmente de 46 Fondos activos a 31 de diciembre
de 2018 (31 de diciembre de 2017: 42).

A fecha de la aprobacién del presente informe y cuentas,
el historial de los Fondos de la Sociedad es el siguiente:

Fondo

BNY Mellon Absolute Insight Fund’

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund

BNY Mellon Asia Rising Stars Fund

BNY Mellon Asian Bond Fund?

BNY Mellon Asian Equity Fund

BNY Mellon Asian Income Fund

BNY Mellon Brazil Equity Fund

BNY Mellon Digital Assets Fund*

BNY Mellon Dynamic Total Return Fund

BNY Mellon Dynamic U.S. Equity Fund

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Opportunistic Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
BNY Mellon Euroland Bond Fund

BNY Mellon European Credit Fund

BNY Mellon Global Bond Fund

BNY Mellon Global Credit Fund

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund?
BNY Mellon Global Emerging Markets Fund

BNY Mellon Global Equity Fund

BNY Mellon Global Equity Income Fund

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund

BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund

BNY Mellon Global Leaders Fund

BNY Mellon Global Multi-Asset Income Fund

BNY Mellon Global Opportunistic Bond Fund*

BNY Mellon Global Opportunities Fund

BNY Mellon Global Property Securities Fund®

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)

BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund
BNY Mellon Global Unconstrained Fund

BNY Mellon Japan All Cap Equity Fund*®

Gestora de Inversiones

Insight Investment Management (Global) Limited
Insight Investment Management (Global) Limited
Insight Investment Management (Global) Limited
BNY Mellon Asset Management Japan Limited
Mellon Investments Corporation*

Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited

ARX Investimentos Ltda

Mellon Investments Corporation*

Mellon Investments Corporation*

Mellon Investments Corporation*

Insight Investment Management (Global) Limited
Mellon Investments Corporation*

Mellon Investments Corporation*

Mellon Investments Corporation*

Insight Investment Management (Global) Limited
Mellon Investments Corporation*

Insight Investment Management (Global) Limited
Newton Investment Management Limited

Insight Investment Management (Global) Limited
Newton Investment Management Limited

Mellon Investments Corporation*

Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Alcentra NY, LLC

Mellon Investments Corporation*

Walter Scott & Partners Limited

Newton Investment Management Limited

Mellon Investments Corporation*

Newton Investment Management Limited
CenterSquare Investment Management, Inc
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited

Insight Investment Management (Global) Limited
Newton Investment Management Limited

BNY Mellon Asset Management Japan Limited

Fecha de lanzamiento

30de junio de 2014

9 de marzo de2012

31 de enero de 2011

10 de enero de 2017

25de julio de 2014

10 de diciembre de 2001
9 de noviembre de 2014
31 de agosto de 2007

19 de febrero de 2019

15 de noviembre de 2015
3 de noviembre de 2017
31 de enero de 2012

10 de noviembre de 2005
28 de abril de 2006

27 de septiembre de 2013
11 de diciembre de 2017
28 de abril de 2003

12 de febrero de 2013

10 de diciembre de 2001
29 de febrero de 2016
5de agosto de 2010

17 de julio de 2002

13 de noviembre de 2012
10 de diciembre de 2001
29 de julio de 2010

11 de febrero de 2004

13 de agosto de 2018

7 de diciembre de 2016
10 de julio de 2018

29 de octubre de 2010
10 de diciembre de 2001
23 de abril de 2008

8 de marzo de2010

14 de junio de 2012

30 de junio de 2009

30 de noviembre de 2016
6 de diciembre de 2017
10 de diciembre de 2013



Fondo

BNY Mellon Japan REIT Alpha Fund*®

BNY Mellon Japan Small Cap Equity Focus Fund
BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

BNY Mellon Mobility Innovation Fund

BNY Mellon Multi-Asset High Income Fund’

BNY Mellon Pan European Equity Fund®

BNY Mellon S&P 500° Index Tracker

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund

BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund*
BNY Mellon Targeted Return Bond Fund

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund

BNY Mellon U.S. Equity Income Fund

BNY Mellon U.S. High Yield Beta Fund

BNY Mellon U.S. Municipal Infrastructure Debt Fund
BNY Mellon U.S. Opportunistic Alpha Fund

BNY Mellon U.S. Credit Select Income Fund”

BNY Mellon US Opportunities Fund

* Consultese la nota 20 de los estados financieros.
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Gestora de Inversiones

BNY Mellon Asset Management Japan Limited
BNY Mellon Asset Management Japan Limited
Walter Scott & Partners Limited

Mellon Investments Corporation*

Mellon Investments Corporation*

Newton Investment Management Limited
Mellon Investments Corporation*

Mellon Investments Corporation*

Newton Investment Management Limited
Mellon Investments Corporation*

Mellon Investments Corporation*

Mellon Investments Corporation*

Mellon Investments Corporation*

Mellon Investments Corporation*

Newton Investment Management Limited

Insight Investment Management (Global) Limited

Mellon Investments Corporation*

Fecha de lanzamiento

13 de diciembre de 2016
12 de diciembre de 2013
4 de abril de 2008

1 de agosto de 2018

10 de enero de 2018

10 de diciembre de 2001
23 de marzo de2001

28 de abril de 2003

25 de febrero de 2019

16 de noviembre de 2015
18 de septiembre de 2002
17 de enero de 2017

26 de septiembre de 2017
19 de abril de 2017

7 de diciembre de 2018

16 de junio de 2014

' Este Fondo se cerrd el 1 de diciembre de 2017 y esta pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.

% Este Fondo se cerro el 31 de mayo de 2017 y esta pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.

¢ Este Fondo se cerro el 26 de febrero de 2016 y esta pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.

“ Este Fondo se cerr6 el 9 de marzo de 2019y esta pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.

° Este Fondo se cerré el 30 de agosto de 2017 y esta pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.

® Estos Fondos se cerraron el 15 de febrero de 2019y estan pendientes de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.
7 Este Fondo se cerro el 28 de agosto de 2018 y esta pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.

¢ Este Fondo se cerro el 9 de marzo de 2017 y esté pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.

* Este Fondo esté autorizado por el Banco Central, pero atin no se ha lanzado.

Se mantiene un conjunto de activos (una “Cartera”)
para cada Fondo, cada uno de los cuales se invierte
de conformidad con el objetivo de inversién aplicable
al Fondo relacionado con la Cartera.

Los Fondos de la Sociedad cotizan en Euronext Dublin.*
*EL 27 de marzo de 2018, Euronext completé su adquisicién de la Bolsa

de Irlanda (ISE). ISE se ha incorporado al modelo federal de Euronext

y ahora opera bajo el nombre de Euronext Dublin.

OBJETIVO DE INVERSION

Los activos de cada Fondo se invertirdn separadamente
con arreglo a los objetivos y politicas de inversion del
Fondo de que se trate, que se sefnalan en los suplementos
correspondientes del folleto informativo.

OTRAS INFORMACIONES RELEVANTES

Los informes y cuentas anuales auditados y los informes
semestrales no auditados estdan a disposicion del
publico en el domicilio social de la Sociedad, o bien
en www.bnymellonim.com. También pueden enviarse a los
accionistas al domicilio.




BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES

Los Consejeros presentan su informe anual junto con
los estados financieros auditados correspondientes
al ejercicio financiero cerrado el 31 de diciembre de 2018.

ACTIVIDADES PRINCIPALES

Elobjetivo deinversiéon de cada uno de los Fondos se detalla
en el folleto y se comenta en los Informes de los Gestores
de Inversiones.

RESPONSABILIDADES DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion es responsable de elaborar
el Informe del Consejo de Administracién y los estados
financieros de acuerdo con la Ley de Sociedades de 2014.

La ley de sociedades de Irlanda exige que el Consejo
de  Administracién  elabore estados financieros
correspondientes a cada ejercicio financiero En virtud
de dicha ley, el Consejo ha optado por elaborar los estados
financieros de acuerdo con la Norma de Informacién
financiera (“NIF 102”’): “Norma de Informacién financiera
vigente en el Reino Unido y la Republica de Irlanda”
(“NIF 102™). En virtud de la ley de sociedades, el Consejo
de Administracién no debe aprobar los estados financieros
a no ser que esté convencido de que ofrece una imagen
fiel y razonable de los activos, los pasivos y la situacion
financiera de BNY Mellon Global Funds, plc (la “Sociedad”)
al cierre del ejercicio, asi como de los beneficios y pérdidas
correspondientes al ejercicio financiero,y que por lo demas
cumplen con la Ley de Sociedades de 2014. Para elaborar
los estados financieros, se exige a los Consejeros que:

- seleccionen unos criterios contables adecuados y que los
apliquen de forma consistente;

« realicen juicios y estimaciones que sean razonables
y prudentes;

« sefalen si los estados financieros han sido elaborados de
acuerdoconlasnormascontables aplicables,identifiquen
dichas normas y pongan en evidencia el efecto y las
razones de cualquier desviacion importante con respecto
alas mismas;y

- elaboren los estados financieros segln el principio de
empresa en funcionamiento, a menos que sea inadecuado
suponer que la Sociedad seguira operando.

Los Consejeros confirman que han cumplido con el requisito
anterior en la elaboracién de los estados financieros.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO NORMATIVO DE LOS
CONSEJEROS

De conformidad con el articulo 225(2) de la Ley de
Sociedades de 2014 (la “Ley”), los Consejeros reconocen

que son responsables de garantizar el cumplimiento por
parte de la Sociedad de sus “Obligaciones relevantes”,
segln se definen en dicho articulo y que constituyen:
(i) determinadas disposiciones en virtud de la Ley, cuyo
incumplimiento es un delito de clase 1 o 2; (ii) delitos graves
de abuso de mercado segin figura en el Articulo 1368
de la Ley; y (iii) las leyes fiscales irlandesas a las que
se alude en el articulo 225 de la Ley.

La Sociedad se encarga de asegurar el cumplimento de
las Obligaciones relevantes y de promover un entorno en
la Sociedad que mejore el conocimiento y fomente una
cultura de cumplimento de dichas obligaciones (la “Politica
de cumplimiento”).

Para que la Politica de cumplimiento surta efecto, el
Consejo,conlaasistenciadelosasesorescorrespondientes,
ha senalado las Obligaciones relevantes que considera
aplicables a la Sociedad.

Los Consejeros confirman que:

«se han adoptado procedimientos y estructuras (los
“Procedimientos de cumplimiento” que, en su opinion,
estan disenados para asegurar el cumplimiento material
de las Obligaciones relevantes de la Sociedad;y

«se ha realizado una revision, durante el ejercicio
financiero, de los Procedimientos de cumplimento
adoptados para asegurar el cumplimiento de la Sociedad
de sus Obligaciones relevantes.

Esta Declaracién de politica de cumplimiento seré objeto
de revisién periédica y podréa ser ampliada cada cierto
tiempo. Los Procedimientos de cumplimento serén objeto
de revisién anual, a fin de determinar que siguen ofreciendo
una garantia razonable del cumplimiento, en todos los
aspectos materiales, de las Obligaciones relevantes de
la Sociedad.

REGISTROS DE CONTABILIDAD

Los Consejeros son responsables de guardar registros
contables adecuados, que revelen con la exactitud
razonable en cualquier momento la posicién financiera
de la Sociedad y les permitan garantizar que los
estados financieros se han preparado de acuerdo con la
NIF 102 y cumplen con la Ley de Sociedades de 2014, el
Reglamento de las Comunidades Europeas (Organismos
de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios) de 2011
(con sus modificaciones) (el “Reglamento sobre OICVM”)
y el Reglamento de 2015 (Organismos de Inversion Colectiva
en Valores Mobiliarios) del Banco Central (Articulo 48(1))
de la Ley (de Supervision y Ejecucion) del Banco Central
de 2013, con sus modificaciones, (el “Reglamento sobre
OICMV del Banco Central”).



Las medidas adoptadas por los Consejeros para asegurar
el cumplimiento de la obligacién de la Sociedad, de llevar
registros contables adecuados, consisten en el uso
de sistemas y procedimientos adecuados y el empleo
de personas competentes. Con este fin, BNY Mellon
Fund Services (Ireland) Designated Activity Company*
(el “Agente de Administracion”) ha sido nombrada con
el propésito de mantener registros contables adecuados.
En consecuencia, los registros contables se mantienen
en Guild House, Guild Street, IFSC, Dublin 1, DO1E4XO0,
Irlanda. También son responsables de la custodia de los
activos de la Sociedad y, en consecuencia, de adoptar
las medidas necesarias para la prevencion y deteccién
de fraudes y otras irregularidades En el marco del
Reglamento sobre OICVM del Banco Central, los Consejeros
tienen la obligacion de confiar los activos de la Sociedad
al depositario para su custodia. En el cumplimiento de este
deber, el Depositario ha delegado la custodia de sus
activos a BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited
(el “Depositario”).

Los estados financieros de la Sociedad se publican en
el sitio web de BNY Mellon Investment Management
EMEA Limited (www.bnymellonim.com). Los Consejeros
son responsables del mantenimiento y la integridad de
la informacion corporativa y financiera de la Sociedad
incluida en dicho sitio web. La legislacién de la Republica
de Irlanda que rige la elaboracién y la difusion de los
estados financieros puede diferir de la legislacién en otras
jurisdicciones.

REPARTOS DE DIVIDENDOS

Los repartos a titulares de acciones participativas
reembolsables se contabilizan como costes financieros
en el Estado de ingresos globales cuando se declaran
a Euronext Dublin, segln se describe en el folleto.

La informacién detallada sobre los repartos a los titulares
de acciones participativas reembolsables figuran en el
Estado de ingresos globales, y los repartos declarados
con posterioridad al cierre del ejercicio para los titulares
de acciones participativas reembolsables figuran en la
Nota 20 de los estados financieros.

EXAMEN DE LA ACTIVIDAD Y DESARROLLO FUTURO

La Sociedad es una sociedad de inversién de capital
variable autorizada por el Banco Central en virtud del
Reglamento sobre OICVM. No hubo ningin cambio en
la naturaleza de la actividad de la Sociedad durante
el ejercicio financiero.

En los Informes de los Gestores de Inversiones se ofrece
un analisis detallado de los factores que contribuyeron
a la rentabilidad de los Fondos. Los Consejeros no prevén
ninguna modificacién en la estructura o los objetivos
de inversion de la Sociedad.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO

Las actividades de inversién de la Sociedad la exponen
a una diversidad de riesgos, asociados a los instrumentos
financieros y los mercados en que invierte.

Los pormenores de los riesgos inherentes a la inversion
en la Sociedad se recogen en la Nota 16 de los estados
financieros.

RESULTADOS
Los resultados del ejercicio se recogen en el Estado de
ingresos globales.

ACONTECIMIENTOS DESDE EL CIERRE DEL EJERCICIO
A excepcién de lo indicado en la Nota 20 de los estados
financieros, no se han producido acontecimientos
significativos que afecten a la Sociedad desde el cierre del
ejercicio.

TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS Y
BALANCES

Al margen de lo expuesto en la Nota 11 a los estados
financieros, los Consejeros no tienen conocimiento de
contratos o acuerdos de cierta importancia en relacién
con la actividad de la Sociedad en los que los Consejeros
tuvieran interés de beneficiario alguno segin se define
en la Ley de Sociedades de 2014, en cualquier momento
durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018
y a 31 dediciembre de 2017.

TRANSACCIONES CON PERSONAS VINCULADAS

De conformidad con los requisitos del articulo 41(1) del
Reglamento sobre OICVM del Banco Central, cualquier
transaccién llevada a cabo con la Sociedad por su sociedad
gestora, depositario y los delegados o subdelegados de
dicha sociedad gestora o depositario (excluyendo cualquier
subdepositario que no sea una empresa del grupo
nombrado por un depositario), y cualquier empresa del
grupo o asociada de dicha sociedad gestora, depositario,
delegado o subdelegado (“personas vinculadas”), debe
llevarse a cabo como si se negociara en condiciones
normales de mercado. Dichas transacciones deben
redundar en el interés de los accionistas. Ademés de estas
transacciones, también hay transacciones que realizan
personas vinculadas por cuenta de la Sociedad, a las que
los Consejeros no tienen acceso directo, y respecto de las
cuales los Consejeros deben confiar en la seguridad que
le aporten sus delegadas en cuanto a que las personas
vinculadas que efectlan aquellas transacciones si que las
realizan en las mismas condiciones.

Los accionistas deberan tener en cuenta la estructura
de gobierno de la Sociedad, segin se describe mas
especialmente en la Declaracién de Gobierno Corporativo
y las funciones y responsabilidades de los respectivos
delegados de la Sociedad sujetos a la supervision general



del Consejo. Ademés, los accionistas deben referirse
al Folleto, el cual identifica muchas de las transacciones
de personas vinculadas y el caracter general de los
acuerdos contractuales con las principales personas
vinculadas, pero que no es exhaustivo respecto de todas
las transacciones de personas vinculadas. Los accionistas
también deberan consultar lo dispuesto en el folleto sobre
los conflictos de interés.

Por lo tanto, habida cuenta de las confirmaciones de BNY
Mellon Global Management Limited (la “Gestora”) y sus
delegados pertinentes, el Consejo de Administracién de
la Sociedad considera que:
(i) existe un régimen (segin demuestran los
procedimientos escritos documentados por los
Gestores de Inversiones) para asegurar que las
obligaciones descritas anteriormente se aplican
a todas las transacciones con personas vinculadas;y

(ii

=

las transacciones con personas vinculadas celebradas
durante el ejercicio cumplian con dichas obligaciones,
como lo atestiguan los Gestores de Inversiones
informando periédicamente a los Consejeros.

En la Nota 11 se detallan las transacciones con partes
vinculadas del ejercicio, de conformidad con la Seccién 33
“Informacién sobre partes relacionadas” de la NIF 102.
No obstante, los accionistas deberan entender que no todas
las “personas vinculadas” son partes relacionadas segin
se define en la Seccién 33 de la NIF 102. Los detalles de
las comisiones pagadas a personas relacionadas y ciertas
partes vinculadas se exponen en las Notas 3,5 -7y 11.

DECLARACION DE GOBIERNO CORPORATIVO
La Sociedad esta supeditada a las practicas de gobierno
corporativo exigidas por:

(i) la Escritura de Constitucion y los Estatutos de la
Sociedad;

(ii) la Ley de Sociedades de Irlanda de 2014;
(iii) el Reglamento sobre OICVM del Banco Central;y

(iv) el Codigo de Requisitos y Procedimientos de Cotizacion
de Euronext.

Existen copias de todos los documentos anteriores
disponibles para su inspeccion en el domicilio social
de la Sociedad, sito en Guild House, Guild Street, IFSC,
Dublin 1, DOTE4XO0, Irlanda.

El 14 de diciembre de 2011, la Asociacion Irlandesa
de la Industria de Fondos (“IF”) publicoé un cédigo de
gobierno corporativo (“Cédigo IF”) que puede consultarse
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u obtenerse en el sitio web de la IF (www.irishfunds.ie).
Téngase en cuenta que el Codigo IF refleja las politicas
de gobierno corporativo existentes impuestas a las
instituciones de inversién colectiva autorizadas en Irlanda.

Los Consejeros han revisado el Cédigo IF y han adoptado
dicho cédigo el 20 de diciembre de 2012, tras valorar que
las medidas incluidas en el Cédigo IF son coherentes con
sus principios y procedimientos de gobierno corporativo
existentes en el ejercicio financiero. De forma coherente
con el marco regulatorio aplicable a las sociedades de
fondos de inversion, como es la Sociedad (y contrastando
con las sociedades que operan normalmente, con su
direccion ejecutiva y sus empleados, trabajando todos
a tiempo completo), la Sociedad, en consecuencia, opera
con arreglo al modelo delegado por el que ha delegado las
funciones de gestion (incluida la gestion de inversiones),
de administracion y distribucién a terceros, sin abandonar
la responsabilidad general del Consejo de Administracion.
El Consejo de Administracién tiene establecidos
mecanismos para efectuar un seguimiento del ejercicio
de estas funciones delegadas, que estan siempre sujetas
a la supervision y direccién del Consejo de Administracion.
Estas delegaciones de funciones y el nombramiento
de terceras entidades reguladas se describen con detalle
en el Folleto de la Sociedad. De forma resumida, son:

1. La Sociedad ha nombrado a BNY Mellon Global
Management Limited como su Sociedad Gestora
con arreglo al Acuerdo de Gestiéon. Con arreglo a lo
dispuesto en el Acuerdo de Gestién, la Sociedad
Gestora se encarga de la gestion y administracion
de los asuntos de la Sociedad y la distribucién de las
acciones de los Fondos. La Sociedad Gestora esta
regulada y supervisada por el Banco Central;

2. La Sociedad Gestora ha delegado el desempeio de
las funciones de gestion de inversiones con respecto
a la Sociedad y sus Subfondos, en los Gestores de
Inversiones correspondientes, tal como se detalla en
el Folleto y se recoge en el directorio de los presentes
estados financieros.

Los respectivos Gestores de Inversiones tienen la
responsabilidad directa por las decisiones relativas
a la gestion diaria de los Subfondos que gestionan,
y responden ante el Consejo de Administracion de
la Sociedad por los resultados de inversién de los
Subfondos que gestionan. Los respectivos Gestores
de Inversiones tienen establecidos controles internos
y procesos de gestion de riesgos, para asegurarse
de que todos los riesgos aplicables vinculados a su
gestion de los Fondos son identificados, supervisados
y gestionados en todo momento, y que se trasladan
con regularidad los informes apropiados al Consejo
de Administracion. Los Gestores de Inversiones



estan regulados y supervisados por el regulador de
la jurisdiccion en que operan;

3. La Sociedad Gestora ha delegado su responsabilidad
como Agente de Administracion, Registrador y Agente
de Transferencias en el Agente de Administracion,
el cual se encarga de la administracion diaria de la
Sociedad y los Fondos, incluido el calculo de los valores
liquidativos netos. El Agente de Administracién esta
regulado y supervisado por el Banco Central;y

4. BNY Mellon Investment Management EMEA Limited
actla como distribuidor de los Fondos de la Sociedad.

La Sociedad ha nombrado también al Depositario para
que desemperne las funciones de custodia de sus activos,
siendo esta entidad la responsable de la custodia de estos
activos con arreglo al Reglamento OICVM del Banco Central
y de ejercer una supervision independiente de la gestion de
la Sociedad. El Depositario esté regulado y supervisado por
el Banco Central.

El Consejo de Administracion recibe con regularidad (y por
lo menos trimestralmente) informes de sus proveedores
delegados de servicios, asi como del Depositario, que le
permiten evaluar la actividad de los proveedores delegados
de servicios y del Depositario (segin corresponda).

PROCESO DE GENERACION DE INFORMES
FINANCIEROS — DESCRIPCION DE LAS PRINCIPALES
CARACTERISTICAS

El Consejo de Administracion es responsable de establecer
y mantener los sistemas internos de control y gestion de
riesgos adecuados de la Sociedad, en relacion con el proceso
de publicacién de informacién financiera. Estos sistemas
estén disefados para gestionar, mas que eliminar, el riesgo
de error o fraude en la consecucién de los objetivos de
publicacion de informacién financiera de la Sociedad, y solo
pueden proporcionar una seguridad razonable y no absoluta
frente a declaraciones erréneas o pérdidas importantes. Los
Consejeros han confiado la administracién de los registros
contables al Agente de Administracion.

Los Consejeros, por delegacion alAgente de Administracion,
cuentan con los procedimientos necesarios para garantizar
que toda la documentaciéon contable relevante se
mantenga adecuadamente y esté facilmente disponible,
incluyendo la elaboracién de los estados financieros
anualesy semestrales. Se exige que los estados financieros
anuales y semestrales de la sociedad sean aprobados por
el Consejo de Administracién de la Sociedad y presentados
ante el Banco Central. Se exige también que los estados
financieros anuales sean presentados a Euronext Dublin
y el Registro Mercantil (Companies Registration Office),
y auditados por auditores independientes que informan
anualmente al Consejo sobre sus conclusiones.
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El Consejo de Administracion ha contratado a una empresa
externade auditoriaindependiente para auditar los estados
financieros, de conformidad con la Ley de Sociedades
de 2014. Los Consejeros evallan y debaten las cuestiones
importantes de formulacién de cuentas y generacion
de informes, cuando es necesario.

EL 20 de octubre de 2016 se constituydé asimismo un Comité
de Auditoria, compuesto actualmente por Jonathan Lubran
(Presidente) (cese el 31 de enero de 2019), David Dillon
y Michael Meagher, el cual es responsable de la supervisién
de la auditoria y las funciones de control de la Sociedad.

El Administrador tiene responsabilidad operativa con
respectoasuscontrolesinternos.enrelaciéon conelproceso
de publicacién de informacién financiera y el informe del
Administrador a los Consejeros. El Administrador esta
autorizado y regulado por el Banco Central, y cumple las
normas impuestas por el Banco Central.

JUNTAS DE ACCIONISTAS

La convocatoria y celebracién de las juntas de accionistas
se rigen por la Escritura de Constituciéon y Estatutos de
la Sociedad de la Sociedad y por la Ley de Sociedades
de 2014. Aunque el Consejo de Administracién podra
convocar una junta general extraordinaria de la Sociedad
en cualquier momento, tiene la obligacién de convocar una
junta general anual de la Sociedad en el plazo de dieciocho
meses siguientes a su constitucion y, en los sucesivo, en el
plazo de quince meses después de la fecha de la anterior
junta general anual, siempre y cuando se celebre una
junta general anual en los nueve meses siguientes al cierre
de cada periodo contable de la Sociedad.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de 2014, los
accionistas que supongan al menos una décima parte del
capital social totalmente desembolsado de la Sociedad
podran solicitar también a los Consejeros la convocatoria
de una junta. La convocatoria de todas las juntas generales
anuales y de cualquier junta convocada para la aprobacién
de resoluciones especiales deberda comunicarse a los
accionistas con una antelacion minima de 21 dias
completos.

En las juntas generales, el cuérum lo constituiran dos
accionistas presentes fisicamente o representados.
Los votos podran emitirse en persona o por poder de
representacion. En las votaciones a mano alzada, cada uno
de los accionistas presentes en persona o representados
tendra un voto, y cada accionista directivo tendra un voto
con respecto a todas las acciones no participativas. En las
votaciones secretas, cada accionista tendra derecho
a un voto por cada accién participativa que posea, y cada
accionista directivo tendra derecho a un voto respecto de
todas las acciones no participativas que posea. Podran
solicitar una votacion el presidente de una junta general



de la Sociedad, o al menos cinco accionistas presentes
0 un accionista o accionistas que representen al menos
una décima parte de las acciones emitidas con derecho
avoto en dicha asamblea.

Los accionistas podran decidir la aprobacién de una
resolucion ordinaria o resolucién especial en una junta
de accionistas. Una resolucidén ordinaria de la Sociedad
o de los accionistas de un fondo o clase concretos
requiere la mayoria absoluta de los votos emitidos por
los accionistas votantes en persona o por poder en la
junta en la que se propone la resolucién. Un acuerdo
extraordinario de la Sociedad o de los accionistas de
un fondo en particular o clase de acciones exige una
mayoria de al menos el 75% de los accionistas presentes
o representados, y que se vote en junta general, al objeto
de aprobar un acuerdo extraordinario que incluya un
acuerdo de modificacién de la Escritura de Constitucion
y de los Estatutos Sociales.

COMPOSICION Y FUNCIONAMIENTO DEL CONSEJO

DE ADMINISTRACION Y LOS COMITES

A no ser que una resolucion ordinaria de la Sociedad
en junta general determine algo distinto, el namero
de Consejeros no podré ser inferior a dos ni superior a doce.
Actualmente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
estd compuesto por cuatro Consejeros.

La actividad de la Sociedad es gestionada por el Consejo
de Administracién, que ejerce todas aquellas facultades
de la Sociedad que la Ley de Sociedades de 2014 o los
Estatutos Sociales de la Sociedad no exigen que las
ejerza la Sociedad en una junta general. Un Consejero
podra convocar en cualquier momento una reunién del
Consejo de Administracion, y asi lo harad el secretario
de la Sociedad a peticion del Consejero. Las cuestiones que
surjan en cualquier reunion del Consejo de Administracion
se dirimiran por mayoria de votos. En el caso de empate
a votos, el presidente tiene un segundo voto o voto
de calidad. El cuérum necesario para tratar asuntos en una
reunién del Consejo de Administracion puede ser fijado por
el Consejo y, en caso de que este no lo fije, serd de dos. Las
funciones fundamentales de gestién de la Sociedad Gestora
se delegan en los Consejeros designados de conformidad
con su plan de negocio.

DECLARACION SOBRE DIVERSIDAD

Aunque no ha aprobado una Politica de Diversidad
y actualmente esté revisando los requisitos normativos
y expectativas al respecto, el Consejo reconoce la
importancia y el valor de la diversidad y tiene previsto
considerar la adopcion de una Politica de Diversidad en los
proximos meses.
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CONSEJEROS

A continuacion figuran los nombres de las personas que
eran Consejeros hasta la fecha de aprobacion del presente
Informe y cuentas:

David Dillon (irlandés)™**
David Turnbull (neozelandés)<
Gerald Rehn (estadounidense)¢
Greg Brisk (britanico)
Jonathan Lubran (britanico)”<
Michael Meagher (irlandés)'*

Todos los Consejeros son Consejeros no ejecutivos

' Miembro del Comité de Auditoria

* Presidente del Consejo de Administracion

~ Consejero independiente

< Conslltese la nota 20 de los estados financieros.

INTERESES DE LOS CONSEJEROS Y DEL SECRETARIO
Los Consejeros (incluidos sus familiares) y el Secretario,
Tudor Trust Limited, no mantuvieron intereses en las
acciones de la Sociedad en ninglin momento durante
los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2018
y a 31 de diciembre de 2017.

David Dillon, David Turnbull (cese el 19 de febrero de 2019),
Gerald Rehn (nombrado el 1 de enero de 2019), Greg Brisk,
Jonathan Lubran (cese el 31 de enero de 2019) y Michael
Meagher son también Consejeros de la Sociedad Gestora.
Comisiones de gestion de 128.736.792 USD (31 de diciembre
de 2017: 144.661.440 USD) incurridas durante el ejercicio
financiero.

David Turnbull (cese el 19 de febrero de 2019), Greg Brisk
y Gerald Rehn (nombrado el 1 de enero de 2019) han
renunciado a su derecho a cobrar comisiones por sus
servicios como Consejeros durante los ejercicios cerrados
a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017.

DONACIONES POLITICAS

Durante los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2018
y31dediciembre de 2017,laSociedad norealizé donaciones
politicas.

DIVULGACION DE INFORMACION A LOS AUDITORES
Segln el leal saber y entender de todos aquellos que eran
Consejeros en la fecha en que se aprobé este informe,
no hay informacién de auditoria relevante, informacion
que precisan los auditores en relacién con la elaboracién
de su informe que no han divulgado a los auditores. Cada
Consejero ha tomado todas las medidas que a las que
estd obligado como Consejero para conocer cualquier
informacion de auditoria relevante y garantizar que esta
se divulgue a los auditores.



AUDITORES INDEPENDIENTES

Los Consejeros designaron a Ernst & Young como auditores
de la Sociedad con efecto desde el 2 de septiembre de 2014.
Ernst & Young ha indicado su disposicién a permanecer en
el cargo, de conformidad con el articulo 383 (2) de la Ley
de Sociedades de 2014.

En representacion del Consejo

Consejero — David Dillon

Consejero — Greg Brisk

Fecha: 16 de abril de 2019
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INFORME DEL DEPOSITARIO

INFORME DEL DEPOSITARIO

Correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero
de 2018y el 31 de diciembre de 2018 (el “Periodo”)

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited (el
“Depositario”, “nosotros”, “nos” o “nuestro” y sus variantes)
ha analizado la conducta de BNY Mellon Global Funds,
plc (la “Sociedad”) en el Periodo, con arreglo a su funcién
de depositario de la Sociedad.

El presente informe, incluida la opinién, ha sido elaborado
exclusivamente para los accionistas de la Sociedad de
acuerdo con nuestra funcién como depositario de la
Sociedad y sin ningln otro propésito. Al emitir esta opinién,
no aceptamos ni asumimos responsabilidad alguna
por ningun otro fin o ante ninguna otra persona a quien
se muestre el presente informe.

RESPONSABILIDADES DEL DEPOSITARIO

Nuestras responsabilidades se describen en la Norma 34
del Reglamento 2011 de las Comunidades Europeas
(Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios)
(S.I. n.o 352 de 2011), en su versibn modificada,
(el “Reglamento”).

Nuestro informe indicaréa si,en nuestra opinion, la Sociedad
se ha gestionado en ese periodo, de conformidad con
lo dispuesto en la Escritura de Constitucién y Estatutos
Sociales y el Reglamento. Es responsabilidad general de
la Sociedad cumplir con estas disposiciones. Si la Sociedad
no lo ha conseguido, como Depositario debemos declarar
en qué aspectos no se ha conseguido y las medidas que
se han tomado al respecto de los mismos.

FUNDAMENTACION DE LA OPINION DEL DEPOSITARIO
El Depositario lleva a cabo aquellas revisiones que, en
su opinién razonable, considera necesarias para cumplir
con sus obligaciones y para garantizar que, en todos sus
aspectos significativos, la Sociedad se ha gestionado (i) de
acuerdo con las limitaciones impuestas a sus facultades
de inversion y endeudamiento por las disposiciones
de sus documentos constitutivos y la reglamentacion
correspondiente, y (i) en todos los demas aspectos,
de acuerdo con los documentos constitutivos de la
Sociedad y la normativa reguladora apropiada.
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OPINION
En nuestra opinién, la Sociedad se ha gestionado durante
el periodo, en todos los aspectos significativos:

(i) de acuerdo con las limitaciones a las facultades de
inversién y endeudamiento de la Sociedad impuestas
por la Escritura de constitucion y los Estatutos de
la Sociedad y el Reglamento;y

(ii) en cualquier caso, de conformidad con lo dispuesto
en la Escritura de Constitucién y Estatutos Sociales
y el Reglamento.

MicHELLE MORONEY

Michelle Moroney

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited
One Dockland Central

Guild Street

IFSC

Dublin 1

DO1E4XO

Irlanda

Fecha: 16 de abril de 2019
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OPINION

Hemos auditado los estados financieros de BNY Mellon
Global Funds plc (la Sociedad) correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2018, que comprenden
el Estado de situacion financiera, el Estado de ingresos
totales, y el Estado de las Variaciones del Activo Neto
atribuible a titulares de acciones participativas rescatables
y las notas a los estados financieros, incluyendo el resumen
de las politicas contables significativas que se muestran
en la nota 1. El marco de publicacion de informacién
financiera que se ha aplicado en su elaboracion es la
legislacién y las normas contables irlandesas, incluida
la NIF 102, “Norma de Informacion financiera vigente
en el Reino Unido y la Republica de Irlanda” (Practicas
contables generalmente aceptadas en Irlanda). En nuestra
opinion, los estados financieros

« ofrecen unaimagen fiel y razonable de los activos, pasivos
y la situacion financiera de la sociedad a 31 de diciembre
de 2018 y de sus pérdidas correspondientes al ejercicio
cerrado en dicha fecha;

«se han elaborado adecuadamente de acuerdo con las
Practicas contables generalmente aceptadas en Irlanda;
y

*se han elaborado adecuadamente de acuerdo con los
requisitos de la Ley de Sociedades de 2014, el Reglamento
de las Comunidades Europeas (Organismos de Inversion
Colectiva en Valores Mobiliarios) de 2011 (el “Reglamento
sobre OICVM”) y el Reglamento de 2015 (Organismos
de |Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios) del
Banco Central (Articulo 48(1)) de la Ley (de Supervision
y Ejecucién) del Banco Central de 2013 (el “Reglamento
sobre OICMV del Banco Central”).

FUNDAMENTACION DE LA OPINION

Hemos realizado nuestra auditoria con arreglo alas Normas
Internacionales de Auditoria (Irlanda) (NIA (Irlanda)) y la
legislacion aplicable. Nuestras responsabilidades en
virtud de esas normas se describen méas detalladamente
en la seccion de nuestro informe Responsabilidades de
los Auditores por la Auditoria de los Estados Financieros.
Somos independientes de la Sociedad, conforme a los
requisitos éticos que son relevantes para nuestras

auditorias de estados financieros en Irlanda, incluida la
Norma Etica aplicable a las entidades de interés publico
emitida por la Autoridad Supervisora Irlandesa de Auditoria
y Contabilidad (IAASA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades con arreglo
a estos requisitos.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada como fundamentacién de nuestra
opinién.

CONCLUSIONES RELATIVAS A LA EMPRESA

EN FUNCIONAMIENTO

No tenemos observaciones que formular con respecto a las
siguientes cuestiones, sobre las que las NIA (Ireland) nos
exigen que les informemos cuando:

« la utilizacion por el Consejo de administracién del
principio contable de la empresa en funcionamiento al
formular los estados financieros no es adecuada: o

- el Consejo de Administracién no ha revelado en los
estados financieros la existencia de incertidumbres
importantes que puedan aportar dudas significativas
sobre la capacidad de la entidad de seguir adoptando
el principio contable de empresa en funcionamiento
durante un periodo de al menos doce meses a partir de
la fecha en que los estados financieros estan autorizados
para su publicacion.

CUESTIONES FUNDAMENTALES DE LA AUDITORIA

Las cuestiones fundamentales de la auditoria son aquellas
cuestiones que, segln nuestro criterio profesional, fueron
mas significativos en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual, e incluyen los riesgos
evaluados mas significativos de inexactitudes importantes
(sean o no debidas a fraude) que hemos identificado,
incluidos aquellos que tuvieron el mayor efecto sobre:
la estrategia general de la auditoria, la asignacion de
recursos a la auditoria y la orientacién de los esfuerzos del
equipo realizador. Estas cuestiones fueron abordadas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto,y en laformacién de nuestra opinién sobre ella,
por lo que no aportamos una opinidén separada de estas
cuestiones.
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Descripcién

Nuestra respuesta

Principales
observaciones
comunicadas al Consejo
de Administracion

Hemos considerado que la existencia

y la propiedad de los activos y pasivos
financieros son una cuestién de auditoria
principal. El valor de estos asciende a

USD 15.339.775.753 (2017: USD 18.247.339.814).

Este es uno de los aspectos claves en los que
se centra nuestra auditoria, ya que la
existencia y propiedad de las inversiones

es un factor clave para el valor liquidativo.

Consulte la nota 1 de los estados financieros,
«Activos/pasivos financieros a valor
razonable mediante pérdidas o ganancias».

El Agente de Administracion nos facilité un listado
correspondiente a todos los activos y pasivos
financieros.

Sometimos a prueba la existencia y propiedad de los
activos y pasivos financieros a valor razonable
mediante pérdidas o ganancias en el depositario

o contrapartes obteniendo confirmaciones
independientes a 30 de junio de 2018

y 31 de diciembre de 2018 con respecto a los
subfondos lanzados con posterioridad a nuestros
procedimientos de auditoria provisionales.

A 31 de diciembre de 2018, realizamos
el procedimiento de arrastre para todos los
subfondos existentes a 30 de junio de 2018.

Teniendo en cuenta los
procedimientos seguidos,
no observamos ninguna
incidencia.

Hemos considerado que la valoracion de los
activos y pasivos financieros a valor
razonable mediante pérdidas o ganancias

es una cuestién de auditoria principal, ya que
es un factor clave de la rentabilidad y el valor
liquidativo de la Sociedad.

Consulte la nota 1 de los estados financieros,
«Activos/pasivos financieros a valor
razonable mediante pérdidas o ganancias».

El Agente de Administracion nos facilit6
un listado correspondiente a los activos
y pasivos financieros a valor razonable
mediante pérdidas o ganancias

a 31 de diciembre de 2018.

Hemos evaluado la idoneidad de la valoracién
de todos los activos y pasivos financieros

a valor razonable mediante pérdidas

0 ganancias:

Teniendo en cuenta los
procedimientos seguidos,
no observamos ninguna
incidencia.

— comparando los valores a los precios
cotizados, los precios de agentes o precios
de proveedores;

— recalculando el valor razonable mediante
modelos estandares del sector; o

— evaluando la idoneidad de los supuestos
y datos utilizados por los Consejeros para
valorar dichos activos y pasivos financieros
a valor razonable mediante pérdidas
0 ganancias.

NUESTRA APLICACION DE LA IMPORTANCIA RELATIVA
Aplicamos el concepto de importancia relativa en la
planificacion y realizacion de la auditoria, la evaluacion
del efecto de los errores identificados en la auditoria y la
formacién de nuestra opinién de auditoria.

IMPORTANCIA RELATIVA

La relevancia es la magnitud de un error u omisién de los
cuales, individualmente o en su totalidad, pueda esperarse
razonablemente que influyan sobre las decisiones
econdmicas de los usuarios de los estados financieros.

La relevancia sirve de base para determinar la naturaleza
y el alcance de nuestros procedimientos de auditoria.
Establecemos la relevancia en el 0,50% (2017: 0,50%)
del Valor liquidativo. Creemos que el Valor liquidativo
constituye un método de medicién adecuado, ya que los
usuarios de los estados financieros pueden centrarse mas
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en él que en los beneficios. A lo largo de nuestra auditoria,
hemos revisado la evaluacién de la importancia relativa
inicial, y no la hemos modificado.

Importancia relativa de la rentabilidad

La importancia relativa de la rentabilidad es la aplicacién
de la importancia relativa en el nivel de cuenta individual
o balance se fija en una magnitud, para reducir a un
nivel convenientemente bajo la probabilidad de que la
agregacion de los errores no corregidos y no detectados
exceda de la importancia relativa.

A partir de nuestras evaluaciones de riesgo, junto con
nuestra evaluacion del entorno de control general de la
Sociedad, consideramos que la relevancia de relevancia
de rendimiento era del 75% (2017: 75%) de la relevancia
de nuestra planificaciéon. Hemos establecido la relevancia
de rendimiento en este porcentaje debido a nuestro
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conocimiento de la entidad y el sector, nuestro historial con
la entidad, la eficacia de su entorno de control y nuestra
evaluacion de los riesgos relacionados con el encargo.

Umbral de informacion

Nuestro umbral de notificacién es una magnitud por
debajo de la cual los errores identificados se consideran
claramente triviales.

Acordamos con el Comité de Auditoria que les
comunicariamos todas las diferencias de auditoria
no corregidas superiores al 5% de la relevancia de la
planificaciéon, asi como las diferencias por debajo de
dicho umbral que, en nuestra opinién, justificaban su
comunicacién por motivos de calidad.

Evaluamos cualquier error no corregido en lo que se refiere
a las mediciones de importancia relativa comentadas
més arriba, y también a la luz de otras consideraciones
cualitativas relevantes para la formacién de nuestra
opinion.

Descripcion general de nuestro informe de auditoria
Nuestra evaluacion del riesgo de auditoria, nuestra
evaluacion de la importancia relativa y nuestra asignacion
de importancia relativa de la actividad determinan nuestro
ambito de auditorfa para la sociedad. Esto nos permita
formar una opinién sobre los estados financieros. Tenemos
en cuenta el tamano, el perfil de riesgo, la organizacion
de la sociedad y la eficacia de los controles, incluyendo
controles y cambios en el entorno empresarial al evaluar
el nivel de trabajo por realizar. Todo el trabajo de auditoria
se llevd a cabo directamente por el equipo de realizacion
de auditoria.

OTRAS INFORMACIONES RELEVANTES

El consejo de administracion es responsable por la
otra informacién. La otra informacién comprende las
informaciones incluida en el Informe Anual que no son
los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
estos. Nuestra opinion sobre los estados financieros no
cubre la otra informacion y, excepto en la medida en que
esté declarado explicitamente en nuestro informe, no
expresamos ninguna clase de conclusién de seguridad
sobre aquella.

En lo que se refiere a nuestra auditoria de los estados
financieros, corresponde a nuestra responsabilidad leer
la otra informacién, y al hacerlo, considerar si la otra
informacién presenta incoherencias importantes respecto
delosestadosfinancierososinuestroconocimientoobtenido
en la auditoria o de otro modo parece tener inexactitudes
importantes. Si identificamos tales incoherencias
importantes o errores sustanciales aparentes, debemos
determinar si existe un error importante en los estados
financieros o un error importante de la otra informacion. Si,

baséndonos en el trabajo realizado, concluimos que existe
algln error importante en esta otra informacién, debemos
notificar ese hecho.

No tenemos nada que declarar al respecto.

OPINIONES SOBRE OTRAS CUESTIONES ESTIPULADAS
EN LA LEY DE SOCIEDADES DE 2014

Basandonos Unicamente en el trabajo realizado en el
transcurso de esta auditoria, informamos que:

» Ennuestra opinién, lainformacién contenida en elinforme
del Consejo de Administracién concuerda con los estados
financieros;y

«En nuestra opinion, el informe del Consejo de
Administracion ha sido elaborado con arreglo a la Ley
de Sociedades de 2014.

Hemos obtenido toda la informacién y explicaciones
que consideramos necesarias para los fines de nuestra
auditoria.

En nuestra opinién, los registros de contabilidad de la
Sociedad eran suficientes para que los estados financieros
sean auditados de forma inmediata y adecuada y los
estados financieros coinciden con los registros de
contabilidad.

CUESTIONES SOBRE LAS QUE ESTAMOS OBLIGADOS

A INFORMAR POR EXCEPCION

Basandonos en el conocimiento y comprension de la
sociedad y su entorno obtenidos en el transcurso de la
auditoria, no hemos identificado inexactitudes importantes
en el informe del Consejo de Administracién.

Los apartados 305 a 312 de la Ley de Sociedades de 2014
nos obligan a informarles de si, en nuestra opinion,
no se realizan las descripciones de las retribuciones
y transacciones de los consejeros que se especifican
en la Ley. No tenemos nada que notificar a este respecto.

RESPONSABILIDADES RESPECTIVAS
Responsabilidades del Consejo de Administracion por
los estados financieros

Segln se describe con mayor detalle en la Declaracién de
responsabilidades del Consejo recogida en la pagina 6, el
Consejo es responsable de la elaboracién de los estados
financieros y de comprobar que ofrecen una imagen fiel,
asi como del control interno que considere necesario para
permitir la elaboracién de estados financieros que estén
libres de inexactitudes importantes, causadas tanto por
fraude como por error.

Enlaelaboraciéndelosestadosfinancieros,elConsejotiene
la responsabilidad de evaluar la capacidad de la Sociedad
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matriz para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento, y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, salvo
que la direccién tenga la intencion de liquidar la Sociedad
o cesar sus actividades, o carezca de cualquier alternativa
aello.

Responsabilidades de los auditores por la auditoria

de los estados financieros

Nuestros objetivos consisten en obtener una seguridad
razonable en cuanto a si los estados financieros en su
conjunto estan libres de inexactitudes importantes,
causadas tanto por fraude como por error, y para emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién.
La seguridad razonable es un nivel de seguridad alto, pero
no constituye una garantia de que una auditoria realizada
con arreglo a las NIA (Irlanda) siempre detectara un error
importante cuando exista. Las inexactitudes pueden surgir
por fraude o error, y se consideran importantes si, de forma
individual o agregada, es razonablemente previsible
que influyan en las decisiones econémicas tomadas por
usuarios que se basen en estos estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria, con respecto al
fraude, consisten en identificar y evaluar los riesgos de
inexactitudes importantes en los estados financieras
debidas a fraude, obtener evidencia de auditoria
adecuada y suficiente relacionada con los riesgos
evaluados de inexactitud importante debida a fraude,
disenando e instrumentando las respuestas adecuadas,
y responder adecuadamente al fraude o a la sospecha
de fraude identificados durante la auditoria. No obstante,
la responsabilidad principal por la prevencién y deteccién
del fraude corresponde a los encargados tanto del gobierno
como de la gestion de la entidad.

Nuestro enfoque ha sido el siguiente:

Obtuvimos una comprensién de los marcos legales y de
regulacion aplicables a la Sociedad, y determinamos que
los més significativos son la Ley de Sociedades de 2014, el
Reglamento OICVMy el Reglamento OICVM del Banco Central.

Comprendimos cémo la Sociedad estéd cumpliendo con
estos marcos, mediante la actualizacién de nuestra
comprensién del sistema adecuado de control interno
existente. También hemos considerado la existencia de
proveedores independientes de servicios, una segregacion
adecuadadelasobligacionesyelentornoreguladoenelque
la Sociedad opera, lo cual podria reducir las oportunidades
de que se produzca fraude.

Hemos evaluado la susceptibilidad de los estados
financieros de la Sociedad a inexactitudes importantes,
incluyendo la posibilidad de que el fraude se produzca si
los directivos eluden los controles.
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Basandonos en este entendido, hemos disefado
nuestros procedimientos de auditoria para identificar
el incumplimiento de tales leyes y reglamentaciones.
Nuestros procedimientos conllevaban consultas a los
responsables del gobierno por posibles ejemplos de
incumplimiento de las leyes y reglamentos, un examen
de las actas de las juntas del consejo celebradas durante
elejercicioy la obtencion de representacion de la direccion.

Una descripcion adicional de nuestras responsabilidades
por la auditoria de los estados financieros se encuentra en
el sitio web de la IAASA en: http:/www.iaasa.ie/getmedia/
b2389013-1cf6-458b-9b8f-a98202dc9c3a/Description_of_

auditors_responsiblities_for_audit.pdf. Dicha descripcién
forma parte de nuestro informe de auditoria.

OTRAS CUESTIONES QUE ESTAMOS OBLIGADOS

A ABORDAR

En 2014, los Consejeros nos designaron para llevar a cabo
la auditoria de los estados financieros correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre y periodos financieros
posteriores. El periodo del encargo ininterrumpido total,
incluyendo las renovaciones y redesignaciones anteriores
de la firma, es de cinco anos.

No se brindaron a la Sociedad los servicios no de auditoria
prohibidos por la Norma ética de la IAASA y somos
independientes con respecto a la Sociedad al realizar
nuestra auditoria.

Nuestra opinién de auditoria es coherente con el informe
adicional al comité de auditoria.

PROPOSITO DE NUESTRO TRABAJO DE AUDITORIA

Y A QUIEN DEBEMOS NUESTRAS RESPONSABILIDADES
Nuestro informe se elabora Gnicamente para los miembros de
la Sociedad en su conjunto, de conformidad con el articulo 391
de la Ley de Sociedades de 2014. Nuestra auditoria se ha
llevado a cabo para que podamos comunicar a los participes
de la Sociedad aquellos asuntos que estamos obligados
a comunicarles en un informe de auditoria y no con ningin
otro fin. En la medida en que la ley lo permite, no aceptamos
ni asumimos responsabilidad alguna ante ninguna entidad
distinta de la Sociedad y de los miembros de la Sociedad
como una entidad, por nuestro trabajo de auditoria, por este
informe, o por las opiniones que nos hemos formado.

Lisa KeaLy

Lisa Kealy

En nombre y representacion de Ernst & Young
Censores Jurados de Cuentas y Auditores legales

Oficina: Dublin

Fecha: 23 de abril de 2019
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VISION GLOBAL ECONOMICA
Y DE MERCADO*

INTRODUCCION

Al final, 2018 resulté ser un afo frustrante para los
inversores, con unas rentabilidades del conjunto de la
renta variable global sumamente negativas. Las subidas
registradas durante la mayor parte del ano se revirtieron
en el Gltimo trimestre por fuertes presiones de ventas,
eliminando las ganancias anteriores. Fue un periodo
de récords, algunos bien recibidos y otros no tanto. Los
mercados de EE. UU., Reino Unido e India marcaron nuevos
maximos histéricos, mientras que el indice Nikkei de Japén
ascendié hastasunivelmasaltoenunageneracion.Elindice
S&P 500 marcé su ciclo alcista méas largo de la historia en
agosto. Por otra parte, el mercado estadounidense gener6
en diciembre la pero rentabilidad registrada en el altimo
mes de un ano desde 1931, durante la Gran Depresion. Los
mercados desarrollados se comportaron mejor que los
emergentes, los cuales se vieron afectados por la fortaleza
del délar estadounidense y soportaron en gran medida
las consecuencias de la disputa comercial. El mercado
estadounidense se comportd mejor que los de Europa,
Reino Unido y Japén.

El conflicto comercial y el endurecimiento cuantitativo
fueron lostemas de fondo dominantes.El presidente Donald
Trump siguié adelante con un programa de aranceles para
penalizar a los principales socios comerciales de EE. UU.
y China, su principal objetivo, respondié con medidas
parecidas.

LaReserva Federalde EE. UU.(Fed) subié lostipos deinterés
cuatro veces, situando el tipo de referencia en el 2,5% al
final del afio. Sin embargo, el presidente de la Fed, Jerome
Powell, rebajé su tono duro a finales de afio, apuntando
a una mayor moderacién en 2019. El Banco Central Europeo
(BCE) dio a entender que podria fin a su programa de
compra de bonos a finales de afo, mientras que el Banco
de Inglaterra subié los tipos de interés. A pesar de la marcha
atras en la politica monetaria flexible, las tasas de inflacién
se mantuvieron bajas en general en las distintas economias
desarrolladas. Sin embargo, elaumento de inflacién salarial
en EE. UU.y el encarecimiento del petréleo provocé brotes
de volatilidad durante todo el afo.

El crecimiento econémico se mantuvo sélido en EE. UU.,
alentado por las rebajas de impuestos de Trump de
finales de 2017. El desempleo cayé a minimos de varias
generaciones, una tendencia también registrada en el
Reino Unido. Sin embargo, fuera de EE. UU., el crecimiento
del producto interior bruto (PIB) fue relativamente débil.

Las subidas de los tipos de interés en EE. UU. respaldaron
aldélar. Esto,a su vez, provoco problemas en las economias
de los mercados emergentes, especialmente las lastradas
por deuda denominada en délares estadounidenses.

El desplome de la lira turca y el peso argentino a finales
del verano puso de manifiesto el mal que podria provocar
el délar estadounidense en los paises expuestos.

El Brexit domin6 el animo en el Reino Unido y provocd
fuertes altibajos en la libra esterlina. La debilidad de la
libra esterlina respaldé el indice FTSE 100, debido al gran
porcentaje de sus valores que obtienen beneficios en
otros paises. Al final del afio, la UE y el Reino Unido habian
acordado un borrador de acuerdo de salida, pero su rechazo
por parte del parlamento parecia casi seguro, por lo que el
Gobierno briténico aplazé la votacion. Las posibilidades de
un Brexit sin acuerdo o de que finalmente no haya Brexit
aumentaron considerablemente al final del afo.

El drama se extendi6 también al resto de Europa. Una
extrana coalicién, Movimiento Cinco Estrellas a la
cabeza, accedi6 al poder en ltalia y expuso sus planes de
aumentar el gasto publico. Esto provocé un conflicto muy
abierto con la UE, preocupada por el aumento del déficit
presupuestario de Italia, lo que a su vez provocé una subida
de los rendimientos de los bonos italianos. En Alemania,
Angela Merkel anuncié su dimisién como lider del partido
de la Unién Cristiano Demécrata y su intencién de no volver
a optar a la cancilleria en 2021, tras la disminucion de sus
indices de aprobacién y derrotas en elecciones regionales
clave.

Uno de los acontecimientos politicos mejor recibidos
durante el ano fue el aparente cambio radical politico
del lider norcoreano, Kim Jong-un, que dejé de lado la
confrontacién y suaviz6 su postura. Esto se saldé con la
celebracién de reuniones histéricas entre Kim Jong-uny
el lider surcoreano Moon Jae-in en la frontera coreana, asi
como entre Kim Jong-un y Donald Trump en Singapur, con
la esperanza de una paz duradera en la peninsula coreana.

NORTEAMERICA

El mercado estadounidense también se vio afectado por
la volatilidad en 2018. Aunque finalmente fue un ano de
rentabilidades negativas, el mercado estadounidense se
comportd mejor que la mayoria de los mercados globales
de renta variable. Durante el periodo, los indices S&P 500,
Dow Jones y Nasdag marcaron nuevos méaximos histéricos,
impulsados por la fortaleza econémica y el crecimiento
positivo de los beneficios. A finales de agosto, el indice
S&P 500 marcé oficialmente su ciclo alcista méas largo de
la historia. Sin embargo, el mercado estadounidense no fue
inmune a la ola de ventas de renta variable global del
Gltimo trimestre que provocé caidas en todos los grandes
mercados. El sector tecnolégico, que habia encabezado el
mercado durante el afno, se vio especialmente perjudicado
por las caidas, y algunas “ninas bonitas de la tecnologia”,
como Apple y Facebook, se mostraron sumamente débiles.
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En el plano econdémico, el mercado laboral se mantuvo
tenso, con una tasa de desempleo en los niveles mas
bajos desde casi 50 afos (3,7% en octubre). El crecimiento
salarialaumenté al 3,1% en octubre. El PIB anualizado subié
con fuerza con respecto al aio anterior: el crecimiento del
segundo trimestre ascendi6 al 4,2%, aunque descendi6
al 3,4% en el tercer trimestre.

La Fed mantuvo su politica de endurecimiento gradual
con cuatro subidas de los tipos de interés de 0,25% cada
una, lo que situé el tipo oficial en el 2,5%. Aunque la Fed
apunté a dos nuevas subidas de tipos en 2019, las actas de
la reunién de noviembre de la Fed revelaron la afirmacién
del presidente, Jerome Powell, de que los tipos de interés
estaban proximos a su nivel neutral. Esto parecié marcar un
cambio en las previsiones y la hipotesis de una suavizacién
de la postura. La Fed sigui6 reduciendo gradualmente
el tamano de su balance durante todo el ano.

EUROPA

Los mercados europeos se comportaron mal durante
el periodo, afectados por la preocupacién por la
desaceleracion del crecimiento econémico y un
endurecimiento de la politica monetaria. El Brexit también
sembré de incertidumbre los mercados, especialmente
el britanico, ante el avance de las negociaciones y la
publicaciéon del borrador de acuerdo que no contenté a casi
nadie.

La economia europea, tanto de la zona euro como del Reino
Unido, empezé a perder fuerza durante el periodo, lo que
afect6 a la rentabilidad del mercado. La economia de la
zona euro registré una desaceleracién ciclica y las tasas
de crecimiento se ralentizaron, mientras que los indices
empresariales y de confianza de paises como Alemania se
deterioraron. Durante el afo, tanto el Banco de Inglaterra
como el Fondo Monetario Internacional (FMI) revisaron a la
baja las perspectivas econémicas del Reino Unido, debido
principalmente a la incertidumbre sobre el Brexit y su
impacto en la confianza econémica.

La tasa de crecimiento del PIB de la zona euro se redujo
durante el ano, cayendo al 1,6% en el tercer trimestre
de 2018. En el Reino Unido, el PIB anualizado subi6é un 1,5%
en ese mismo periodo.

Los datos del empleo siguieron mejorando, especialmente
en el Reino Unido, donde el paro se redujo en agosto a sus
niveles mas bajos en 40 anos. Ademas, tras una cierta
ausencia, el Reino Unido volvié a registrar un crecimiento
real de los salarios.
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En junio, el BCE anunci6é su intencién de poner fin a a su
programa de compras de bonos mensuales a finales de ano.
Al mismo tiempo, afirmé que era improbable que subiera
los tipos de interés hasta finales de 2019 y que seria
flexible al usar sus herramientas monetarias, dependiendo
de las condiciones econdmicas.

ASIA

Los mercados asiaticos empezaron el afio con fuerza,
pero cayeron gradualmente durante el resto del ejercicio.
Al igual que otros mercados globales, sufrieron una fuerte
ola de ventas en el Gltimo trimestre de 2018. China entr6
oficialmente en un ciclo bajista durante el ano, ante el
temor de los inversores por la intensificacion del conflicto
comercial con EE. UU., asi como las perspectivas de
reduccién del crecimiento interno.

Japén también sufrié6 una importante ola de ventas en el
altimo trimestre del afo. Antes, el mercado habia seguido
ganando impulso y en otofno rozé niveles no registrados por
el indice Nikkei en mas de 25 anos, aunque después cayo.
El mercado indio registr6 su méaximo histérico durante
el periodo, alentado por una expansién econémica de mas
del 7,0%.

Por otra parte, los paises asiaticos sintieron los efectos
de las tensiones comerciales entre EE. UU. y China. Los
aranceles comerciales de Trump contra China y otros
paises sobre el aluminio y el acero provocaron represalias,
mientras que China aplicé sus propios aranceles a las
importaciones de EE. UU. La situacién se agravé con
la aplicacion de aranceles a un conjunto ain mayor de
productos, sin solucién a la vista.

En cuanto a la evolucion econdémica, el crecimiento del
PIB anualizado descendié desde la horquilla constante del
6,7%-6,9% de los tres ultimos anos al 6,5% en el tercer
trimestre de 2018. Durante el ano, las autoridades chinas
redujeron gradualmente los requisitos de reserva para los
grandes bancos.

El PIB japonés, que habia sumado ocho consecutivos de
crecimiento, sufrié un revés en el primer trimestre de 2018
al caer un 1,3% en términos interanuales. Tras repuntar
en el segundo trimestre, el PIB volvi6 a disminuir un 2,5%
anualizado en el tercer trimestre, aunque este declive
se debi6é principalmente a las extremas condiciones
meteorolégicas y las inundaciones, especialmente en el
oeste de Japon.

El primer ministro, Shinzo Abe, obtuvo un nuevo mandato
como lider del partido LDP en las elecciones de otono. Esto
dio alas a los mercados, asi como la conclusion de que
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continuaria su plan econémico, la denominada “Abenomia”,
que consiste en reformas y en estimular la inflacién en
la economia nacional.

En junio, el Banco de la Reserva de India subi6 los tipos
de interés por primera vez desde 2014, debido a las
crecientes presiones inflacionistas por el encarecimiento
del combustible y los alimentos, después de un largo
periodo de flexibilizacién. El ritmo de crecimiento de India
aumento, con una subida del crecimiento del PIB al 8,2%
en el segundo trimestre de 2018, su nivel méas alto en casi
dos anos; pero después cayé al 7,1% en el tercer trimestre.

La nueva revalorizacion del d6lar estadounidense provoco
cierta tensién en los mercados regionales de renta fija,
debido al importante componente de deuda denominada
en délares estadounidenses.

RENTA FIJA

Los mercados de renta fija vivieron un ano dificil, debido
a la continuacién del endurecimiento cuantitativo y las
subidas de los tipos de interés en EE. UU. y el Reino Unido.
La renta fija de los mercados emergentes se comportd
especialmente mal.

El incremento de las expectativas de inflacién se debid al
crecimiento salarial en EE. UU. y el Reino Unido, asi como
al repunte de los precios del petréleo durante el ano hasta
octubre. Las reformas fiscales de Trump a finales del afo
provocaron una subida de los rendimientos de los bonos,
al aumentar las perspectivas de inflacién. Los posteriores
datos del crecimiento salarial en EE. UU., concretamente el
dato de enero publicado en febrero, provocaron una nueva
subida de los rendimientos de los bonos, mientras que el
aumento del precio del crudo sostuvo los rendimientos. Por
primera vez en méas de cuatro anos, el rendimiento del bono
del Tesoro de EE. UU. a 10 afios subié por encima del 3,2%,
en octubre.

Los diferenciales se ampliaron considerablemente
en la zona euro, sobre todo los diferenciales entre los
rendimientos de los bonos italianos y alemanes tras las
elecciones generales en ltalia. Los rendimientos de los
bonos italianos se dispararon aln mas a consecuencia
de la disputa entre la UE y el Gobierno italiano sobre los
planes presupuestarios de este Gltimo.

En EE. UU., la curva de tipos del Tesoro dio indicios de
invertirse en diciembre, cuando los rendimientos a cinco
anos se situaron por debajo de los rendimientos a tres
y dos anos. Esto puso nerviosos a los inversores, debido a la
vinculacion histérica entre las curvas de tipos invertidas
y las recesiones.
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En su reunién de politica monetaria de junio, el BCE
confirmé que pondriafinasuscomprasdebonos mensuales
periédicas y a gran escala en el mes de diciembre. El BCE
sugirié6 también a los inversores que no deberian esperar
subidas de tipos en Europa a corto plazo y que el BCE se
mantendria atengo a cualquier indicio de deterioro de la
economia. El Banco de Inglaterra subi6 los tipos de interés
en verano otro 0,25%, situando el tipo oficial en el 0,75%.
Jap6n mantuvo su politica monetaria se mantuvo flexible,
aunque con indicios de reduccién gradual del estimulo, ya
que el Banco de Japén redujo sus volimenes de compras
de algunos vencimientos en su subasta.

DIVISAS Y PRODUCTOS BASICOS

El délar estadounidense fue la divisa que mejor se
comportd durante el periodo. Tras un continuo descenso
en 2017, la divisa estadounidense se recuperé en 2018.
El endurecimiento de la politica de la Fed y el sélido
crecimiento econémico relativo contribuyeron a respaldar
el délar. Esto se debié principalmente a la relativa
fortaleza de la economia estadounidense y el “liderazgo”
de la Fed en el endurecimiento cuantitativo. La percepciéon
de intensificacién de la incertidumbre geopolitica se
consideré también que habia allanado el terreno para
el repunte del délar.

Laevolucién de lalibra esterlina fue casi lacontraria aladel
délar estadounidense, pues se comportd mal durante todo
2018. Esto se debié al retorno del pesimismo relacionado
con el Brexit, la disminucion de las expectativas de
crecimiento econdémico, asi como el endurecimiento
solo gradual de la politica de tipos de interés del Banco
de Inglaterra.

El euro también se vio perjudicado por la rebaja de las
expectativas de crecimiento y cay6 durante el periodo.
En cambio, el yen japonés se fortaleci6 frente al délar
estadounidense durante el periodo, sobre todo en los
Gltimos meses del ano.

La volatilidad también incidié en las rentabilidades de
las materias primas durante el afio. En los mercados del
petréleo, las condiciones restringidas de la demanda y la
oferta influyeron considerablemente durante los primeros
nueve meses del afio. Sin embargo, los indicios de niveles
récord de produccién de petréleo estadounidense, asi
como la abundante oferta de la Organizacién de Paises
Exportadores de Petroleo (OPEP), provocaron un desplome
de los precios del crudo a partir de octubre. Las presiones
politicas de EE. UU. a Arabia Saudi para compensar la
“pérdida” de la produccién irani también contribuy6
considerablemente a mantener un alto nivel de produccion.
Dado que las tensiones geopoliticas provocaron trastornos
en el suministro desde Venezuela y que se mantienen las
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sanciones contra Iran, el precio del petréleo se mantuvo
firme en general. Al final del afo, la OPEP y Rusia habia
acordado una reduccién de la produccion de 1,2 millones
de barriles.

Otras materias primas, como el plomo, también tuvieron un
comportamiento volatil. Pese al respaldo de larecuperacion
del crecimiento econémico en los primeros trimestres,
cayeron ante el temor a que las tasas de crecimiento
tocasen techo conforme avanzase el ano. El oro subi6
desde un nivel bajo a principios de 2018 y después repunt6
durante el cuarto trimestre, debido a las caidas de los
mercados de renta variable y a la retirada de los inversores
al que se considera un “refugio seguro”.

Todos los datos de rentabilidad corresponden al periodo del 1 de enero
de 2018 al 31 de diciembre de 2018, rentabilidad total en moneda local
a no ser que se indique lo contrario, y se han obtenido de Lipper Hindsight
y Bloomberg.

~ Consulte la definicién de los términos que figuran en cursiva en

el Glosario que figura en las paginas 55 a 56.
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RENTABILIDAD ABSOLUTA
Y RENTABILIDAD TOTAL

BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones EUR S del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -5,59%, frente a la
rentabilidad del -0,32% que alcanz6é el EURIBOR a tres
meses, ambas expresadas en euros.

El Fondo obtuvo una rentabilidad negativa.

Los rendimientos de la deuda pablica no marcaron nuevos
récords maximos ni minimos, a pesar de las cuatro subidas
de los tipos de la Reserva Federal de EE. UU. y los planes
del Banco Central Europeo de poner fin a su programa
de compra de activos (desde enero de 2019). Tras los
resultados de las elecciones estadounidenses de mitad de
mandato, el presidente Donald Trump se enfrenta a mayores
obstaculos para aplicar su programa econdémico, con
la reduccion del impulso de las recientes rebajas fiscales.
Asimismo, continué la incertidumbre politica en torno
a la salida prevista del Reino Unido de la UE. En Europa,
la atencion se ha centrado en Italia, donde las propuestas
presupuestarias del nuevo Gobierno de coalicion han
aumentado la preocupacion acerca de la situacién de
la deuda del pais. Aunque los datos econdmicos fueron
favorables en general en las principales economias, han
aumentado los indicios de una desaceleracion en China
y Europa. El crédito de categoria de inversién (Investment
grade) sufri6 ventas masivas durante el periodo, pues
los diferenciales se ampliaron y la volatilidad aumenté;
el crédito de alto rendimiento se debilité conforme
avanz6 el ano, debido a la creciente preocupacion por la
desaceleracion del crecimiento econémico en la calidad
del crédito. El délar estadounidense sigui6 revalorizadndose,
mientras que las divisas de los mercados emergentes
sufrieron ventas masivas, aunque después se estabilizaron
a finales de ano.

El Fondo obtuvo una rentabilidad negativa en el conjunto
del afoy tanto sus estrategias de crédito como de tipos de
interés restaron rentabilidad. Las posiciones en tipos de
interés fueron el mayor lastre. En particular, la asignacion
geografica perjudicé a las rentabilidades del Fondo,
especialmente en abril y mayo, debido a la posicion corta
en deuda publica alemana (mantenida frente a posiciones
largas en deuda publica australiana y estadounidense);
sin embargo, en diciembre afadié valor. De forma similar,
las posiciones del Fondo tanto en duracién como en la
curva de tipos tuvieron un efecto ligeramente negativa en
la rentabilidad. Sin embargo, la operacién de inflacién de
equilibrio de EE. UU. a 30 arios contribuy6 a la rentabilidad
durante el afno, especialmente en enero y abril, (aunque
no en marzo y diciembre), y el gestor recogié beneficios
en el conjunto del ano. En total, las posiciones del Fondo
en crédito lastraron las rentabilidades. Los bonos de
mercados emergentes en divisa local perjudicaron la
rentabilidad, especialmente en mayo y agosto. Los bonos
de categoria de inversion (investment grade) también
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resultaron ligeramente negativos en el conjunto del ano,
pero los valores respaldados por activos (ABS) tuvieron
un pequeiio efecto positivo; los bonos de alto rendimiento
y los préstamos tuvieron un efecto neutral. Por altimo,
las pequenas posiciones en divisas también resultaron
ligeramente negativas.

El gestor modificé el posicionamiento del Fondo en
sus diversas estrategias. El Fondo se ha reposicionado
recientemente de cara a un entorno de subida de los tipos
deinterés,reduciéndose su nivel de riesgo; el gestor recogio
beneficios de la posicién en inflacién estadounidense, ABS
y bonos de categoria de inversién (investment grade).

Diciembre fue un mes voldtil para los mercados, ya que la
aversion al riesgo sigui6é siendo dominante en un entorno
de liquidez cada vez mas dificil. El gestor espera que la
preocupacion por las guerras comerciales, el Brexit y el
deterioro de los datos macroeconémicos de finales de 2018
continGe en 2019. La politica monetaria de los mercados
desarrollados también centrard la atencién, ya que los
bancos centrales mantienen prudentes. Sin embargo,
las valoraciones del crédito y los fundamentales parecen
sélidos. El gestor sigue apostando por los ABS.

El Fondo tiene ahora una posicion de duracién larga.
ElFondo tiene también una posicién de valor relativo en los
bonos del Tesoro de EE. UU. a siete afios (mantenida frente
a una posicion en deuda publica alemana a diez afos).
El Fondo tiene actualmente una operacién de inflacién
de equilibrio de EE. UU., en previsién de un aumento de
la inflacién estadounidense, mediante una posicién larga
en valores del Tesoro estadounidense protegidos frente
a la inflacién (TIPS), mantenida frente a futuros de bonos
del Tesoro de EE. UU. a 30 afos. Por altimo, el Fondo tiene
una posicion larga (cubiertaen su mayor parte) en bonos
de los mercados emergentes denominados en divisa local
y algunas posiciones muy pequenas en divisas.

Insight Investment Management (Global) Limited
Enero de 2019

BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQUITY FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones GBP R (Acum.)
del Fondo obtuvo una rentabilidad del -4,52%, frente a la
rentabilidad del 0,60% que alcanzé el LIBOR GBP a un mes,
ambas expresadas en libras esterlinas.

Al principio del afo, el gestor del Fondo expresé su
preocupacién de que la continua retirada de liquidez por
parte del banco central (la marcha atras en la flexibilizacién
cuantitativa) —que habia elevado los precios de los
activos y eliminado la volatilidad durante afhos— podria
suponer un periodo dificil para las rentabilidades, al
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normalizarse las condiciones. Ademas, el gestor temia
que los cambios en la liquidez del mercado —debido a la
modificacién de la normativa bancariay a que la tecnologia
disruptiva provoque un fuerte aumento de las estrategias
cuantitativas y basadas enindices—, junto con un aumento
del apalancamiento tras anos de estabilidad, podrian dejar
los mercados mas vulnerables a episodios de marcada
inestabilidad. Estos temores se materializaron a medida
que avanz6 el ano.

Durante los tres primeros trimestres del afio, los mercados
asumieronunaumentoconstantedelosriesgosgeopoliticos.
El estimulo de la politica fiscal estadounidense y la mayor
preocupacion por la politica comercial provocaron una
fuerte revalorizacion del doélar estadounidense, con
importantes caidas en diversas divisas y activos de los
mercados emergentes. El sorprende resultado de las
elecciones italianas generd preocupacion por un posible
conflicto con la Comisién Europea, lo que provocéd caidas
en los mercados europeos, con un comportamiento
especialmente débil de los bancos. El Fondo sorted
este periodo relativamente bien. Algunas coberturas
no funcionaron por el comportamiento inusualmente
divergente de los mercados de Europa y EE. UU,
especialmente en el sector tecnolégico; el movimiento de
los precios de los bancos afecté negativamente a varias
posiciones, aunque también ofreci6é nuevas oportunidades.
En general, el equipo de inversién mantuvo posiciones
donde seguia viendo motivos fundamentales, mientras que
redujo la exposicion bruta (el nivel absoluto de inversiones
de un fondo) y rebajé algunas coberturas. Al inicio del
altimo trimestre, el posicionamiento del Fondo reflejaba
una moderacion de las perspectivas de crecimiento, con
una exposicion reducida para una mayor proteccién frente
a las caidas.

En el cuarto trimestre, la inestabilidad financiera aument6
considerablemente. El temor acerca del crecimiento
global, la preocupaciéon por que la politica monetaria
estadounidense se endureciese de forma demasiado
contundente, las continuas tensiones comerciales, la caida
de los precios del petréleo, la incertidumbre politica y la
reduccion de la deuda china lastraron considerablemente
la confianza. El impacto de estos acontecimientos se vio
agravado al materializarse los temores del gestor y precios
de las acciones parecieron evolucionar de forma cabtica
por momentos, en un entorno de fuerte reduccién del riesgo
(venta de acciones considerados demasiado arriesgados,
como algunas acciones y bonos de alto rendimiento) por
parte de los inversores, lo que parecié mover los precios de
las acciones mas que los cambios en las perspectivas de
las empresas. El amplio posicionamiento y las posiciones
sin vinculacién fundamental y sin correlacién desde el
punto de vista histérico del Fondo resultaron perjudiciales
para la cartera, en muchos casos sin que se produjesen
acontecimientos fundamentales adversos.
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Para ayudar a proteger el capital, el gestor rebajo
las exposiciones a su nivel mas bajo desde antes del
referéndum del Brexit en 2016. Esto supuso la reduccion
de muchas posiciones y el cierre de otras cuyos motivos
para invertir se habian puesto en entredicho, que habian
activado limitaciones de pérdidas (stop losses) o en donde
elequipodeinversién deseaba evitar la presién para vender
provocada el reposicionamiento de los inversores. El gestor
sigui6 reduciendo las coberturas, pasando de coberturas
de indices a acciones donde considerd conveniente.

El gestor cree que la fuerte ola de ventas ofreci6 algunas
oportunidades, ya que los mercados han pasado
a descontar una desaceleracion mucho mayor de la que
indican los datos. El equipo de inversion ha adoptado
algunas nuevas posiciones pequefas, asi como algunas
posiciones relativamente pequenas en valores de riesgo,
compensadas con méas posiciones defensivas.

Insight Investment Management (Global) Limited
Enero de 2019

BNY MELLON DYNAMIC TOTAL RETURN FUND
Enelejercicioanalizado, la clase de acciones USD A (Acum.)
del Fondo obtuvo una rentabilidad del -7,90%, expresada en
délares estadounidenses.

La estrategia de rentabilidad total dinamica resultd
desfavorable durante 2018, debido a las pérdidas
generadas por los activos de crecimiento, sobre todo
a finales de afo, como consecuencia del fuerte descenso
de la renta variable. La preocupacion de los inversores
aumenté considerablemente a finales de ano, alentada
por el comentario del presidente de la Reserva Federal
de EE. UU. (Fed), Jerome Powell, de que el tipo de interés
oficial estadounidense aln estaba “muy lejos” de su nivel
neutral. Se entendi6é que esto implicaba que la posibilidad
de medidas por parte de la Fed mas contundentes
de las ya descontadas por los mercados. Ademéas de
las subidas de tipos estadounidenses, las continuas
tensiones comerciales, el temor a una desaceleracion
de la zona euro y el crecimiento chino, asi como las
crecientes preocupaciones geopoliticas en Europa (Brexit,
las protestas de los chalecos amarillos en Francia, las
negociaciones de los presupuestos italianos) contribuyeron
aunaumento de la aversidén al riesgo de los inversores y los
mercados de renta variable se desplomaron. Las mayores
posiciones en renta variable del Fondo en acciones de
EE. UU., Reino Unido y Japén fueron los principales lastres
para la rentabilidad. Las opciones de venta compensaron
ligeramente las rentabilidades negativas.

Los activos defensivos y las estrategias de diversificacion
redujeron las pérdidas. Los activos defensivos registraron
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subidas, debido a una posicién corta en valores del Tesoro
briténico (Gilts) y una posicién larga en bonos australianos.
Los valores del Tesoro britdnico (Gilts) se vieron sometidos
a presion en la primera parte del ano, ya que la inflacién
se mantuvo persistentemente por encima del objetivo
del Banco de Inglaterra, mientras que la disminucién
del crecimiento y la moderacién del délar australiano
contribuyeron a la caida de los rendimientos australianos.
La diversificacion de activos resulté positiva, debido a las
asignaciones a divisas: el Fondo mantuvo posiciones cortas
en el euro y la corona sueca. El délar estadounidense
repunté con fuerza frente a todas las divisas del G10 en la
primera parte del ano, impulsado por la preocupacion
por el comercio, la geopolitica y los datos de rentabilidad
relativa en EE. UU. El euro cay6, ya que los datos peores
de lo esperado, los riesgos politicos de Italia y el tono algo
suave del Banco Central Europeo pesaron sobre la moneda
comun. En Suecia, el Riksbank mantuvo el tipo repo (el tipo
deinterésal que los bancos pueden tomardinero prestados
o depositar fondos) sin cambios y modificé el enunciado
de su comunicado al sefalar que los tipos subirian
“a finales de afio” y no en la “segunda mitad” del afo.

A pesar de su reciente desplome y el aumento de la
volatilidad, el gestor sigue siendo optimista sobre elentorno
de los mercados de renta variable. La correccién del cuarto
trimestre ha hecho que las valoraciones de la renta variable
resulten méas atractivas, ya que los beneficios siguen
siendo soélidos a pesar de la preocupacién de cara al futuro.
La exposicion a activos defensivos sigue constituyendo una
diversificacion atractiva y las oportunidades que brindan
las valoraciones incorrectas de bonos soberanos y divisas
siguen siendo interesantes.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019

BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT TOTAL
RETURN FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A (Ing.)
del Fondo obtuvo una rentabilidad del -8,37%, frente
al -3,91% del indice de referencia BNY Mellon Emerging
Markets Debt Total Return (1/3 JP Morgan Government
Bond Index - Emerging Markets Global Diversified,
1/3 JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified y 1/3 JP Morgan Corporate Emerging Markets
Bond Index Broad Diversified.)

El Fondo generé una rentabilidad negativa, aunque quedd
rezagado con respecto al indice de referencia.

El Fondo empez6 2018 con fuerza, pues todos los sectores
de los mercados emergentes contribuyeron positivamente
a las rentabilidades en enero. La rentabilidad positiva
se debié especialmente a Latinoamérica, la mayor
sobreponderacion regional de la cartera. Las exposiciones
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a divisas también contribuyeron positivamente. Conforme
avanzaba el primer trimestre, las posiciones en divisas
y crédito se comportaron peor, ya que la volatilidad del
mercado ejerci6 presion sobre ambas. Ante la complicacion
de la situacion, el gestor redujo el riesgo mediante la
duracién del crédito y la deuda en divisa local. Esta
rentabilidad dificil se mantuvo hasta el final del trimestre,
ya que la situacion del crecimiento global empezé a mostrar
indicios de deterioro.

En abril, la clase de activos volvié a interesar, ya que los
rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. a diez afios
superaron el 3% y el délar estadounidense volvié a subir,
mientras que Turquiay Argentina empezaron a deteriorarse
por motivos especificos de cada pais. En este contexto,
las posiciones del Fondo en deuda corporativa de
los mercados emergentes fueron el Unico sector que
contribuy6 positivamente a la rentabilidad. Este periodo
de aumento de la volatilidad sirvié al gestor para reducir
ligeramente el riesgo, disminuyendo la inversién en crédito
e incrementando considerablemente la infraponderacion
en deuda corporativa. El gestor también redujo la
duracién general y la exposicion a divisas, pasando a estar
infraponderado comparado con el indice de referencia.

La rentabilidad se volvi6 positiva durante el primer mes del
tercer trimestre en términos absolutos, pero el Fondo quedé
rezagado con respecto al indice de referencia. La dinamica
de rentabilidad positiva del trimestre empezé con los tipos
locales, el factor que méas contribuyé a las rentabilidades.
La rentabilidad de las divisas fue méas negativa
y supuso un fuerte lastre. Turquia también contribuyé
considerablemente a la rentabilidad en julio, gracias
principalmente al posicionamiento defensivo del Fondo con
respecto al indice. A finales del periodo, en septiembre, el
Fondo volvié a comportarse de forma positiva, pero quedé
rezagado en términos relativos. La deuda piblica supuso un
lastre importante para la rentabilidad, al igual que los tipos
locales, mientras que las divisas se comportaron de forma
positiva. Las exposiciones del Fondo en Turquia lastraron
la rentabilidad en septiembre, ya que el posicionamiento
defensivo de la cartera resultd negativo tras un repunte
de los activos de los activos turcos.

Los mercados globales registraron una gran volatilidad
al inicio del altimo trimestre del afo y la deuda de los
mercados emergentes no fue una excepcién. En octubre,
el Fondo generé una rentabilidad negativa tanto absoluta
como relativa, lastrada sobre todo por la sobreponderacién
en la deuda corporativa china. Una infraponderacién
en México resultdé muy positiva para la rentabilidad.
El mercado siguié registrando una alta volatilidad en
noviembre y diciembre, especialmente en los segmentos
de beta elevada (considerados més voldtiles) del universo
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de deuda de los mercados emergentes, como la deuda
de alto rendimiento y en divisa local.

La rentabilidad se volvié positiva al final del ano, tras la
moderacién de la Reserva Federal y el excelente dato del
empleo de EE. UU. En diciembre, las posiciones del Fondo
en divisas fueron el mayor lastre para las rentabilidades,
mientras que una infraponderacién en deuda soberana
también se comporté mal. Al mejorar la confianza hasta
fin de afo, el gestor aumenté ligeramente la duracién del
crédito, sobre todo en Indonesia, Colombia, Catar y Arabia
Saudi.

En opinién del gestor, los principales riesgos a tener
en cuenta de cara al futuro son la continuacién de
los indicios del crecimiento global, el aumento de las
tensiones comerciales entre EE. UU.y China, los indicios de
debilitamiento del crédito de los mercados desarrollados
y la continua senda gradual de endurecimiento de la
politica monetaria de EE. UU. Dado el entorno precavido
alentado por la aversion del riesgo en los mercados de
renta variable y alto rendimiento, el gestor mantiene un
posicionamiento ligero en general, centrado en mantener
un alto nivel de liquidez en la cartera.

Insight Investment Management (Global) Limited
Enero de 2019

BNY MELLON GLOBAL DYNAMIC BOND FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del 0,02%, frente al 4,04%
que alcanzé el LIBOR a un mes + 200 pb, ambas expresadas
en délares estadounidenses.

El Fondo gener6 una rentabilidad positiva, aunque quedé
rezagado con respecto al indice de referencia.

El endurecimiento cuantitativo gradual marcé el contexto
de los mercados de renta fija durante el periodo, ya que
los bancos centrales siguieron “normalizando” la politica.
La creciente evidencia de desaceleracion econémica ayudo
a los mercados de renta fija, especialmente en el Gltimo
trimestre del ano.

A pesar de la prudencia del Fondo con respecto al crédito
de alto rendimiento, con la concentracion de posiciones en
bonos a corto plazo, las posiciones en el sector lastraron
considerablemente la rentabilidad. La debilidad del
mercado de crédito, al repuntar la volatilidad en febrero
y marzo, perjudicé a la rentabilidad. La exposicién a bonos
corporativos del Fondo resulté negativa, ya que los
diferenciales se ampliaron en general, como reflejo de la
preocupacion por el menor crecimiento econémico, asi
como por preocupaciones mas especificas por los niveles
de deuda soberana en paises como Italia y Grecia. Las
posiciones en deuda publica contribuyeron positivamente
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a las rentabilidades, especialmente en los Gltimos meses
del ano, ya que los inversores se mostraron mas cautos con
respecto a los riesgos. La estrategia cambiaria neta lastré
la rentabilidad en el segundo semestre del afo, ya que las
ganancias de laexposicion larga adélares estadounidenses
se vieron frustradas por las pérdidas de las posiciones del
Fondo en el rublo ruso y la corona sueca.

En cuanto a la actividad, en la primera mitad del afio se
redujo la exposicién a alto rendimiento, mediante las
ventas de Antero Resources, BBVA, Iron Mountain y Ziggo.
También se redujo exposicién a los mercados emergentes
a largo plazo (México, Peri, Indonesia y Brasil). En general,
la duracién del Fondo se increment6 y cerr6 el periodo
en 3,2 anos. La estabilizacién de los bonos del Tesoro de
EE. UU., en un contexto de debilidad de la renta variable
y del mercado de crédito llevaron al gestor a aumentar
la duracion en délares estadounidenses del Fondo con
la compra de bonos del Tesoro de EE. UU. a 2027 (afio
en que vencen los bonos) y la recompra de otros a 2045.
La estabilizaciéon de la deuda soberana de los mercados
emergentes en el Gltimo trimestre dio lugar a la inclusion
de una posicién en fondos cotizados (ETF) de los mercados
emergentes denominados en délares estadounidenses,
ante la expectativa de unos rendimientos estables y un
potencial alcista méas limitado a los tipos estadounidenses
subyacentes. Al moderarse las expectativas de los tipos
estadounidenses, la exposicion cambiaria neta pas6 de
ligeramente sobreponderada a infraponderada en délares
estadounidenses, con el cierre de la posicidn corta en el
peso filipino y el real brasilefo.

El mercado ya no descuenta nuevas subidas de tipos de
interés en EE. UU. y ha rebajado también las expectativas
de cuando subiran los tipos europeos. En opinién del
gestor, la desaceleracion del crecimiento global, la menor
inflacién general (alentada por la bajada de los precios
de la energia) y la persistente volatilidad de los activos de
riesgo son compatibles con nuevas subidas més limitadas
de los tipos de interés de la Reserva Federal de EE. UU.
(Fed). A pesar de ello, cree que el alto nivel de empleo de
EE. UU. y la magnitud del ajuste de precios de finales de
ano subrayan la necesidad actual de ser mas prudentes
acerca de los bonos del Tesoro de EE. UU. a corto plazo.

Por otra parte, debido a las subidas de los tipos de interés
de laFeddelfinaldecicloyelconsiguiente potencial alcista
més limitado del délar estadounidense, el gestor destaca
un entorno relativamente favorable para la deuda de los
mercados emergentes y (algunas) divisas tras 12 meses
de ampliacién de los diferenciales.

En cambio, el gestor sigue siendo més precavido con
respecto al riesgo de los bonos corporativos de alto
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rendimiento y de categoria de inversién (investment grade)
a largo plazo, debido a la fase avanzada del ciclo de crédito,
las valoraciones mas caras desde el punto de vista histérico
y factores técnicos desfavorables (constantes salidas
de capitales de las clases de activos).

Newton Investment Management Limited
Enero de 2019

BNY MELLON GLOBAL MULTI-ASSET INCOME FUND
El Fondo se lanz6 el 10 de julio de 2018.

En el periodo analizado desde su creacién, la clase de
acciones USD A (Ing.) del Fondo obtuvo una rentabilidad del
-9,31%, expresada en délares estadounidenses.

Los mercados de renta variable se desplomaron en los
altimos meses del ano, lo que provocd rentabilidades
negativas en el conjunto del periodo. El entorno de
endurecimiento cuantitativo gradual supuso un obstaculo
para los mercados de renta fija y renta variable durante
el periodo. La desaceleracién del crecimiento econémico
y la disputa sobre el comercio global fueron dificultades
anadidas.

La dificultad para el Fondo vino en el Gltimo trimestre del
ano, cuando la renta variable lastré de forma importante
su rentabilidad. En la renta variable, los sectores ciclicos,
como industria, fueron los que peores se comportaron,
junto con el tecnolégico. En este, Apple, una de las mayores
posiciones del Fondo, sufrié fuertes caidas en los Gltimos
meses del afno, debido principalmente a la preocupacion
por la demanda de iPhones, sobre todo en China. En el
lado positivo, la compania del sector sanitario Hikma
Pharmaceuticals se comport6 bien, debido al alivio de que
los precios de los medicamentos genéricos parecié tocar
fondo. Las inversiones alternativas contribuyeron de forma
destacada a las rentabilidades. John Laing Infrastructure
fue objeto de una oferta de adquisicion, lo que provocé una
fuerte subida de sus acciones, al igual que sucedié con el
sector de las infraestructuras en general. Las posiciones
en bonos, especialmente en deuda publica, generaron una
rentabilidad ligeramente positiva.

Por lo que respecta a la actividad, se inici6 una posicién
en el gestor de royalties musicales Hipgnosis Songs Fund,
que segln el gestor deberia beneficiarse del creciente paso
a la masica en streaming. También se compraron acciones
de General Electric. El gestor considera que la compaiia
deberia beneficiarse de los esfuerzos por simplificar
y reducir la deuda del negocio en los dos préximos
anos. La asignacion al sector financiero se increment6
con nuevas posiciones en Barclays y Lloyds Banking.
En cambio, la posicion en el banco irlandés AIB se vendi6,
ante la preocupacién del gestor por el entorno bancario
de lIrlanda, especialmente por lo que respecta a los
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incentivos hipotecarios y el temor a interferencias politicas
por el Gobierno en minoria. CA Technologies y John Laing
Infrastructure salieron también del Fondo después de que
ambas fuesen adquiridas por competidores.

El gestor sigue siendo optimista con respecto a las
perspectivas de crecimiento paraelanoquevieneycreeque
los inversores fueron excesivamente pesimistas a finales
de 2018. Aunque los datos econémicos no son tan sélidos
como antes, el gestor cree que el fuerte crecimiento de los
salarios en EE. UU. (un buen presagio para el consumo),
junto con la caida de los precios del petréleo, deberian
beneficiar al gasto de consumo. El gestor cree que los
periodos de volatilidad pueden ofrecer oportunidades para
que los inversores exigentes a largo plazo reasignen capital
y se beneficien delcomportamientoirracional. No obstante,
sigue siendo consciente de los riesgos relacionados con la
marcha atras en las decisiones politicas sin precedentes
adoptadas en los meses y afios que siguieron a la crisis
financiera. También tiene en cuenta el alto riesgo a corto
plazo que supone el Brexit por lo que respecta a su impacto
en los movimientos de las divisas y el mercado de renta
variable britanico.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2019

BNY MELLON GLOBAL OPPORTUNISTIC BOND FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -4,76%, frente al 2,33%
quealcanzé el LIBORa3 meses + 200 pb,ambas expresadas
en délares estadounidenses.

La Reserva Federal de EE. UU. (Fed) prosiguié su politica
de “normalizacion” de los tipos de interés al subir los tipos
de interés cuatro veces durante 2018, ya que el crecimiento
econémico subié por encima de la tendencia gracias al
programa de reformas fiscales aprobado a finales de 2017.
Sin embargo, la volatilidad del mercado de renta variable
afinales delafio ha moderado las expectativas del mercado
de nuevas subidas de tipos en 2019, pues el presidente
de la Fed, Jerome Powell, ha senalado que los nuevos
movimientos dependeran de los datos.

La continuacién de la normalizacion de los tipos
estadounidenses, junto con el aumento de las tensiones
relacionadas con las negociaciones entre EE. UU. y sus
mayores socios comerciales, pesaron sobre los mercados
deriesgoderentafija.Lafortalezadeldélarestadounidense
durante gran parte del ano afect6 especialmente a los
emisores de mercados emergentes y varios paises —
sobre todo Argentina y Turquia— registraron una fuerte
depreciacion con respecto al délar.
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La duraciéon total del Fondo se situé en 0,71 afos en
diciembre de 2018, una reducciéon de 0,68 anos desde
el final del ano anterior.

Entre las infrapoderaciones a duracién de paises
especificos destacaron Alemania y EE. UU., donde el
gestor cree que los recientes movimientos de los tipos
hacen que los tipos parezcan reducidos comparados con
los de EE. UU. y algunos otros mercados desarrollados
y emergentes de deuda publica.

La formacién de un Gobierno de coalicién en Italia por los
partidos populistas Movimiento Cinco Estrellas y La Liga
desestabilizaron los mercados en la primera parte del afo
y provocaron una importante ampliacion del diferencial
de la deuda publica italiana y alemana. Desde entonces,
el Fondo ha incrementado la duracién en deuda publica
italiana hasta niveles més altos y sigue manteniendo deuda
publica espanola.

El Fondo mantiene una perspectiva positiva con respecto
alos mercados emergentes —las asignaciones a emisiones
denominadastantoendivisalocalcomoendélares suponen
el 20,3% al final del periodo—, pero redujo la exposicion
ligeramente durante el afio con respecto al saldo del cierre
del periodo anterior (30,4%).

Las asignaciones a deuda corporativa de categoria de
inversion (investment grade) y de alto rendimiento se
redujeron durante el aio, ya que los diferenciales de crédito
ampliaron y su exposicion se situé en aproximadamente el
171% (15,9% investment grade y 1,2% alto rendimiento).
El Fondo habia mantenido un 27,1% en bonos corporativos
a principios de afo, dividido en un 60% y 40% entre
investment grade y alto rendimiento, respectivamente.

El Fondo redujo su exposicion a los bonos titulizados
durante el periodo un 2,9% hasta el 11,2%, representados
por valores respaldados por activos (ABS), divididos
principalmente entre préstamos de automéviles y otros
programas de finanzas de consumo.

Se cree que el crecimiento econémico global se ralentizara
ligeramente al eliminar la Fed la flexibilidad financiera,
pero los numerosos riesgos politicos empanan el contexto
econémico. El gestor tiene en cuenta el riesgo y esta
posicionado en consecuencia.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (EUR)

En el ejercicio analizado, la clase de acciones EUR A
del Fondo obtuvo una rentabilidad del -1,74%, frente al
3,63% que alcanz6 el EURIBOR a 1 mes + 400 pb, ambas
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expresadas en euros. El Fondo generdé una rentabilidad
negativa y queddé rezagado con respecto al indice de
referencia.

El ano cerrado a diciembre de 2018 resultdé mas perjudicial
e impredecible de lo previsto inicialmente: el indice MSCI
AC World cerré el periodo con una rentabilidad del -7,2%
expresada en divisa local. Las perspectivas optimistas
de principios del ano dieron paso pronto a mayores
turbulencias de mercado en febrero y marzo. Aunque el
mercado recuperd la compostura después, en el altimo
trimestre del afo se produjo un repunte de la volatilidad de
los activos de riesgo, alentada por el temor a que el ritmo de
endurecimiento cuantitativo podria acelerarse en EE. UU.,
provocando temblores de mercado cada vez méas intensos.

En el conjunto del ejercicio, la parte del Fondo que trata
de obtener rentabilidad lastré la rentabilidad, debido
principalmente al tamafio de la exposicién a renta variable.
Sin embargo, esto se vio compensado en parte por los
futuros cortos sobre varios indices de renta variable.

La seleccién de valores resultd favorable, pues los
lideres tecnolégicos Microsoft y Cisco se comportaron
bien, mientras que CA Technologies fue uno de los
que mas contribuyé a la rentabilidad, al ser objeto
de una oferta de adquisiciéon por parte de Broadcom.
La compania energética danesa Orsted, la compafhia de
servicios de informacién neerlandesa Wolters Kluwer y
empresa sanitaria estadounidense Abbott Laboratories
también se comportaron de forma excelente. Los activos
alternativos de la cartera generaron una rentabilidad
positiva, especialmente John Laing Infrastructure Fund,
cuyas acciones subieron después de que la compania
anunciase que estaba negociando con un consorcio
sobre una posible oferta de compra en efectivo. Una
de las mayores contribuciones positivas provino de la
importante asignacién de la cartera a la deuda publica,
que se beneficié del entorno de aversion al riesgo cada vez
mayor, al aumentar la preocupacién por las perspectivas
econdmicas.

En el lado negativo, las empresa quimica Albemarle
se comporté mal, tras el anuncio de una expansién de
produccién prevista por sus competidores, y la compaiia
de tecnologia informéatica india Vakrangee se vio penalizada
por un articulo negativo aparecido en un periédico que
sembraba dudas sobre la calidad del gobierno corporativo
de la compafia. El grupo de servicios del petréleo
Schlumberger se vio afectado por desplome del precio del
petréleo, mientras que British American Tobacco y Bayer
se comportaron mal, el primero por cuestiones normativas
y relacionadas con la competencia, especialmente en el
mercado estadounidense.
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El oro tuvo un efecto negativo sobre las rentabilidades
durante el ano, debido a la preocupacién por las subidas
de los tipos de interés estadounidenses, aunque sus
caracteristicas defensivas cobraron relevancia al final del
afio.

Entre las ventas estuvieron la compania de
telecomunicaciones Vodafone, British American Tobacco
y Suntory Beverage & Food. En el dltimo trimestre se redujo
considerablemente la exposicién bruta a renta variable de
la estrategia y, en consecuencia, el tamafo de su parte que
trata de obtener rentabilidad.

El equipo de gestion considera actualmente que el
conjunto de riesgos estructurales, geopoliticos y, cada
vez mas, ciclicos a los que se enfrentan los inversores ain
no se reflejan plenamente en los precios de los activos.
Sin embargo, las recientes caidas de los mercados han
mejorado indudablemente el perfil de las rentabilidades
potenciales y han acercado a varios valores interesantes
hacia la zona de compra. En la préxima fase del ciclo
de mercado, el equipo cree que la atencién se centrara
probablemente en la generacion de rentabilidades. Esto
podria conllevar un aumento de la exposicién del Fondo a
las acciones preferidas. La mayor exposicion a las clases de
activos como la deuda corporativa también es probable, ya
que factores como el elevado apalancamiento corporativo,
la reduccién de los beneficios y el riesgo de liquidez
provocaron la subida de los rendimientos.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2019

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (GBP)

En el ejercicio analizado, la clase de acciones GBP C (Ing.)
del Fondo obtuvo una rentabilidad del -0,73%, frente
al 4,60% que alcanzb el LIBOR GBP a 1 mes + 400 pb,
ambas expresadas en libras esterlinas. El Fondo gener6
una rentabilidad negativa y qued6 rezagado con respecto
al indice de referencia.

El afo cerrado a diciembre de 2018 resulté mas perjudicial
e impredecible de lo previsto inicialmente: el indice MSCI
AC World cerr6 el periodo con una rentabilidad del -7,2%
expresada en divisa local. Las perspectivas optimistas
de principios del ano dieron paso pronto a mayores
turbulencias de mercado en febrero y marzo. Aunque el
mercado recuperd la compostura después, en el Gltimo
trimestre del afio se produjo un repunte de la volatilidad de
los activos de riesgo, alentada por el temor a que el ritmo de
endurecimiento cuantitativo podria acelerarse en EE. UU.,
provocando temblores de mercado cada vez mas intensos.

En el conjunto del ejercicio, la parte del Fondo que trata
de obtener rentabilidad lastré la rentabilidad, debido
principalmente al tamano de la exposicion a renta variable.
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Sin embargo, esto se vio compensado en parte por los
futuros cortos sobre varios indices de renta variable.

La seleccion de valores resulté favorable, pues los lideres
tecnolégicos Microsoft y Cisco se comportaron bien,
mientras que CA Technologies fue uno de los que méas
contribuy6 a la rentabilidad, al ser objeto de una oferta
de adquisicion por parte de Broadcom. La compaiia
energética danesa Orsted, la compaiia de servicios de
informacién neerlandesa Wolters Kluwer y empresa
sanitaria estadounidense Abbott Laboratories también
se comportaron de forma excelente. Los activos
alternativos de la cartera generaron una rentabilidad
positiva, especialmente John Laing Infrastructure Fund,
cuyas acciones subieron después de que la compahia
anunciase que estaba negociando con un consorcio
sobre una posible oferta de compra en efectivo. Una
de las mayores contribuciones positivas provino de la
importante asignacién de la cartera a la deuda publica,
que se benefici6 del entorno de aversion al riesgo cada vez
mayor, al aumentar la preocupacién por las perspectivas
econdémicas.

En el lado negativo, las empresa quimica Albemarle
se comportdé mal, tras el anuncio de una expansién de
produccién prevista por sus competidores, y la compania
de tecnologiainformaticaindia Vakrangee se vio penalizada
por un articulo negativo aparecido en un periédico que
sembraba dudas sobre la calidad del gobierno corporativo
de la compania. El grupo de servicios del petréleo
Schlumberger se vio afectado por desplome del precio del
petréleo, mientras que British American Tobacco y Bayer
se comportaron mal, el primero por cuestiones normativas
y relacionadas con la competencia, especialmente en el
mercado estadounidense.

El oro tuvo un efecto negativo sobre las rentabilidades
durante el ano, debido a la preocupacién por las subidas
de los tipos de interés estadounidenses, aunque sus
caracteristicas defensivas cobraron relevancia al final
del ano.

Entre las ventas estuvieron la compaiia de
telecomunicaciones Vodafone, British American Tobacco
y Suntory Beverage & Food. En el altimo trimestre se redujo
considerablemente la exposicion bruta a renta variable de
la estrategia y, en consecuencia, el tamano de su parte que
trata de obtener rentabilidad.

El equipo de gestion considera actualmente que el
conjunto de riesgos estructurales, geopoliticos y, cada
vez mas, ciclicos a los que se enfrentan los inversores aln
no se reflejan plenamente en los precios de los activos.
Sin embargo, las recientes caidas de los mercados han
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mejorado indudablemente el perfil de las rentabilidades
potenciales y han acercado a varios valores interesantes
hacia la zona de compra. En la proxima fase del ciclo
de mercado, el equipo cree que la atencién se centrara
probablemente en la generacion de rentabilidades. Esto
podria conllevar un aumento de la exposicién del Fondo
a las acciones preferidas. La mayor exposicién a las
clases de activos como la deuda corporativa también es
probable, ya que factores como el elevado apalancamiento
corporativo, la reduccion de los beneficios y el riesgo de
liquidez provocaron la subida de los rendimientos.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2019

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (USD)

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A
del Fondo obtuvo una rentabilidad del 0,31%, frente al
6,04% que alcanzé el LIBOR USD a 1 mes + 400 pb, ambas
expresadas en délares estadounidenses. El Fondo gener6
una rentabilidad positiva, aunque quedd rezagado con
respecto al indice de referencia.

El ano cerrado a diciembre de 2018 resulté mas perjudicial
e impredecible de lo previsto inicialmente: el indice MSCI
AC World cerr6 el periodo con una rentabilidad del -7,2%
expresada en divisa local. Las perspectivas optimistas
de principios del ano dieron paso pronto a mayores
turbulencias de mercado en febrero y marzo. Aunque el
mercado recuperd la compostura después, en el Gltimo
trimestre del ano se produjo un repunte de la volatilidad de
los activos de riesgo, alentada por el temor a que el ritmo de
endurecimiento cuantitativo podria acelerarse en EE. UU.,
provocando temblores de mercado cada vez mas intensos.

En el conjunto del ejercicio, la parte del Fondo que trata
de obtener rentabilidad lastré la rentabilidad, debido
principalmente al tamano de la exposicién a renta variable.
Sin embargo, esto se vio compensado en parte por los
futuros cortos sobre varios indices de renta variable.

La seleccion de valores result6 favorable, pues los lideres
tecnolégicos Microsoft y Cisco se comportaron bien,
mientras que CA Technologies fue uno de los que mas
contribuy6 a la rentabilidad, al ser objeto de una oferta
de adquisicién por parte de Broadcom. La compaiia
energética danesa Orsted, la compaiia de servicios de
informaciéon neerlandesa Wolters Kluwer y empresa
sanitaria estadounidense Abbott Laboratories también
se comportaron de forma excelente. Los activos
alternativos de la cartera generaron una rentabilidad
positiva, especialmente John Laing Infrastructure Fund,
cuyas acciones subieron después de que la compania
anunciase que estaba negociando con un consorcio
sobre una posible oferta de compra en efectivo. Una
de las mayores contribuciones positivas provino de la
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importante asignacién de la cartera a la deuda publica,
que se benefici6 del entorno de aversién al riesgo cada vez
mayor, al aumentar la preocupacién por las perspectivas
econdémicas.

En el lado negativo, las empresa quimica Albemarle
se comporté mal, tras el anuncio de una expansiéon de
produccién prevista por sus competidores, y la compaiiia
de tecnologia informéatica india Vakrangee se vio penalizada
por un articulo negativo aparecido en un periédico que
sembraba dudas sobre la calidad del gobierno corporativo
de la compafia. El grupo de servicios del petréleo
Schlumberger se vio afectado por desplome del precio del
petréleo, mientras que British American Tobacco y Bayer
se comportaron mal, el primero por cuestiones normativas
y relacionadas con la competencia, especialmente en el
mercado estadounidense.

El oro tuvo un efecto negativo sobre las rentabilidades
durante el afo, debido a la preocupacién por las subidas
de los tipos de interés estadounidenses, aunque sus
caracteristicas defensivas cobraron relevancia al final
del ano.

Entre las ventas estuvieron la compania de
telecomunicaciones Vodafone, British American Tobacco
y Suntory Beverage & Food. En el altimo trimestre se redujo
considerablemente la exposicién bruta a renta variable de
la estrategia y, en consecuencia, el tamano de su parte que
trata de obtener rentabilidad.

El equipo de gestion considera actualmente que el
conjunto de riesgos estructurales, geopoliticos y, cada
vez mas, ciclicos a los que se enfrentan los inversores aln
no se reflejan plenamente en los precios de los activos.
Sin embargo, las recientes caidas de los mercados han
mejorado indudablemente el perfil de las rentabilidades
potenciales y han acercado a varios valores interesantes
hacia la zona de compra. En la proxima fase del ciclo
de mercado, el equipo cree que la atenciéon se centrara
probablemente en la generacién de rentabilidades. Esto
podria conllevar un aumento de la exposicién del Fondo
a las acciones preferidas. La mayor exposicién a las
clases de activos como la deuda corporativa también es
probable, ya que factores como el elevado apalancamiento
corporativo, la reduccién de los beneficios y el riesgo de
liquidez provocaron la subida de los rendimientos.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2019

BNY MELLON MULTI-ASSET HIGH INCOME FUND

El Fondo se lanzé el 10 de enero de 2018 y se cerré el
28 de agosto de 2018.
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Desde la creacion del Fondo el 10 de enero de 2018 hasta
su cierre el 28 de agosto de 2018, la clase de acciones
USD A del Fondo obtuvo una rentabilidad del -0,30%, frente
a larentabilidad del 1,15% que alcanzé el indice Bloomberg
Barclays Global Ag/MSCI World (1:1), ambas expresadas en
délares estadounidenses.

La estrategia cerrd con ligeras pérdidas. La asignacion a los
activos de crecimiento resulté positiva para la rentabilidad.
Entre los activos de crecimiento, la exposicién a bonos
de alto rendimiento y las acciones estadounidenses
despuntaron por su rentabilidad, ya que ambas clases
de activos resultaron positivas para el periodo. Aunque el
aumento de lavolatilidad de larenta variable y la correccién
del indice S&P 500 también afectaron a los bonos de alto
rendimiento y ambos mercados cayeron con fuerza en
febreroy marzo, estos se recuperaron méas adelante, ya que
los beneficios corporativos positivos y los buenos datos
macroecondémicos estadounidenses pesaron mas que las
persistentes preocupaciones comerciales globales. Los
activos defensivos resultaron relativamente negativos,
debido a una posicién larga en bonos corporativos y una
posicién corta en bonos del Tesoro de EE. UU. A pesar de
los fundamentales subyacentes favorables, los bonos
corporativos de categoria de inversién quedaron rezagados
con respecto a los bonos del Tesoro de EE. UU., ya que la
volatilidad del mercado y la retérica comercial provocaron
un aumento de la aversién al riesgo. La suscripcion de
opciones también lastro ligeramente la rentabilidad.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019

BNY MELLON TARGETED RETURN BOND FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A
(Acum.) del Fondo obtuvo una rentabilidad del -5,49%,
frente a la rentabilidad del -1,94% de media del sector
Lipper Global Bond Global, ambas expresadas en délares
estadounidenses.

La Reserva Federal de EE. UU. (Fed) prosiguié su politica
de “normalizacion” de los tipos de interés al subir los tipos
de interés cuatro veces durante 2018, ya que el crecimiento
econémico subié por encima de la tendencia gracias al
programa de reformas fiscales aprobado a finales de 2017.
Sin embargo, la volatilidad del mercado de renta variable
afinales delafio ha moderado las expectativas del mercado
de nuevas subidas de tipos en 2019, pues el presidente
de la Fed, Jerome Powell, ha sefalado que los nuevos
movimientos dependeran de los datos.

La continuacion de la normalizacién de los tipos
estadounidenses, junto con el aumento de las tensiones
relacionadas con las negociaciones entre EE. UU. y sus
mayores socios comerciales, pesaron sobre los mercados
deriesgoderentafija.Lafortalezadeldélarestadounidense
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durante gran parte del afo afect6 especialmente a los
emisores de mercados emergentes y varios paises
—sobre todo Argentina y Turquia— registraron una fuerte
depreciacion con respecto al délar.

La duracién total del Fondo se situ6é en 0,74 a diciembre
de 2018, una reduccién de 0,66 afios desde el final del afio
anterior.

Entre las infrapoderaciones a duracién de paises
especificos destacaron Alemania y EE. UU., donde el
gestor cree que los recientes movimientos de los tipos
hacen que los tipos parezcan reducidos comparados con
los de EE. UU. y algunos otros mercados desarrollados
y emergentes de deuda publica.

La formacién de un Gobierno de coalicién en Italia por los
partidos populistas Movimiento Cinco Estrellas y La Liga
desestabilizaron los mercados en la primera parte del afio
y provocaron una importante ampliacién del diferencial
de la deuda publica italiana y alemana. Desde entonces,
el Fondo ha incrementado la duracién en deuda publica
italiana hasta niveles méas altos y sigue manteniendo deuda
publica espanola.

El Fondo mantiene una perspectiva positiva con
respecto a los mercados emergentes —las asignaciones
a emisiones denominadas tanto en divisa local como en
délares suponen el 17,6% al final del periodo—, pero el
gestor redujo la exposicion ligeramente durante el afio con
respecto al saldo del cierre del periodo anterior (28,7%).

Las asignaciones a deuda corporativa de categoria de
inversién (investment grade) y de alto rendimiento se
redujeron durante el aio, ya que los diferenciales de crédito
ampliaron y su exposicién se situ6 en aproximadamente el
18,3% (16,4% investment grade y 1,9% alto rendimiento).
El Fondo habia mantenido un 26,1% en bonos corporativos
a principios de ano, dividido en un 70% y 30% entre
investment grade y alto rendimiento, respectivamente.

Durante el periodo, el Fondo incrementé ligeramente su
exposicién a bonos titulizados, un 1,2% hasta el 17,4%,
concentrando las posiciones en valores respaldados
por activos (ABS) en un 15,5%. Las posiciones en
valores respaldados por hipotecas comerciales (CMBS)
y obligaciones hipotecarias colateralizadas (CMO) se
redujeron con respecto a los niveles del cierre del ano
anterior y sumadas suponen un 1,86%.

Se cree que el crecimiento econémico global se ralentizara
ligeramente al eliminar la Fed la flexibilidad financiera,
pero los numerosos riesgos politicos empanan el contexto
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econémico. El gestor tiene en cuenta el riesgo y esta
posicionado en consecuencia.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019

BNY MELLON U.S. OPPORTUNISTIC ALPHA FUND
El Fondo se lanz6 el 7 de diciembre de 2018.

En el periodo analizado desde su lanzamiento, la clase de
acciones USD W (Acum.) del Fondo obtuvo una rentabilidad
del -3,97%, frente al -4,72% que alcanzé el indice S&P 500
NR, ambas expresadas en délares estadounidenses.

Los mercados sufrieron caidas en el segundo semestre
del afo, ya que la continua disputa comercial entre China
y EE. UU., el enfoque de la Reserva Federal en revertir su
politica monetaria flexible, el deterioro del crecimiento de
los beneficios corporativos, la incertidumbre relacionada
con el Brexit y las negociaciones, asi como el cierre
parcial de la Administracion de EE. UU. pesaron sobre los
presupuestos italianos.

ElFondo trata de superar la rentabilidad del indice S&P 500
Net Total Return Index en periodos sucesivos de cinco anos,
antes de comisionesy gastos, a través de posiciones largas
y cortas en empresas radicadas en EE. UU. con fuertes
vinculos con dicho pais. El gestor de inversiones sigue un
enfoque de inversion oportunista que conlleva analizar
valoresysectores paraidentificarlosvalores condesajustes
de precios y que pueden brindar la oportunidad de obtener
una rentabilidad atractiva. El gestor tiene un horizonte de
inversion a largo plazo y analiza valores haciendo especial
hincapié en los beneficios de los préximos cinco afos, el
flujo de caja, el balance y las perspectivas de crecimiento,
para calcular el valor intrinseco (una evaluacion del valor
actual del flujo de caja futuro de la empresa, junto con
el valor razonable de mercado de sus activos, neto de todos
sus pasivos) del valor y determinar si registra un desajuste
de precio (es decir, que el gestor considera que su valor
intrinseco es diferente al valor de mercado). En general,
el gestor analiza valores estadounidenses, pero también
puede tener en cuenta valores no estadounidenses cuando
encuentre una fuente de alfa adicional fuera de EE. UU.
o cuando desee diversificar reduciendo la exposicién
a la economia estadounidense (por ejemplo, en periodos
de dificultades econémicas para EE. UU.). El gestor espera
encontrar la mayoria de oportunidades de inversién en el
universo de pequenay mediana capitalizacion, pero no hay
restricciones en cuanto a la capitalizacion bursatil en la
estrategia de inversion.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019
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En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A
del Fondo obtuvo una rentabilidad del -7,45%, frente
a la rentabilidad del -9,42% que alcanz6 el indice MSCI
All-Country World Index NR y el -12,12% de media del
sector Lipper Global Equity Global, todas ellas expresadas
en délares estadounidenses.

El Fondo generd una rentabilidad negativa, pero se
comportd mejor que el indice comparativo y el sector. Tras
la rentabilidad positiva de los mercados mundiales en los
tres primeros trimestres del afo, en el Gltimo trimestre
asistimos a una ola de ventas salvaje de la renta variable
global, al aumentar el temor a una desaceleracion del
crecimiento econémico, el endurecimiento cuantitativo y el
conflicto comercial global.

La seleccién de valores fue el principal motor de las
rentabilidades, especialmente en los sectores de
tecnologia de la informacién y consumo discrecional,
contrarrestando la desacertada seleccion en el sector
financiero. La asignacién sectorial también contribuyé
positivamente a las rentabilidades del Fondo.

La compania tecnolégica Microsoft fue el valor que mas
contribuyé por si solo a la rentabilidad, ya que el rapido
crecimiento de sus servicios de nube impulsaron al alza
la cotizacién de la accion. Ademas, los ingresos del cuarto
trimestre del ejercicio fiscal superaron las estimaciones.
Por otra parte, Broadcom anunci6 su intencién de comprar
CA Technologies, lo que provocé una fuerte subida del
precio de la accién de esta Gltima. La compania sanitaria
estadounidense Abbott Laboratories también contribuy6
de forma importante, al mostrar un fuerte crecimiento
de los beneficios en todas sus divisiones.

Citigroup lastr6 de forma importante las rentabilidades.
La volatilidad del mercado parecié tener consecuencias,
ya que el banco alerté de que los ingresos de la negociacion
de renta fija podrian incumplir las expectativas del cuarto
trimestre. La companias tabaqueras Altria y Japan Tobacco
lastraron las rentabilidades tras sus mediocres resultados.

En cuanto a la actividad, el gestor comprd una posicion
en Royal Dutch Shell, debido a la mayor disciplina de la
compafiia con respecto a la inversién en bienes de equipo
y los costes, entre otros factores. La compafia industrial
ABB fue otra compra importante. Creemos que tiene
una cartera bien posicionada desde el punto de vista
tematico, con la automatizacion y la electrificacion como
principales mercados finales. Suzuki Motor se compré
debido principalmente a su exposicién a India, mediante
su participacion en Maruti Suzuki, que tiene una cuota
de mercado extraordinariamente dominante. Ademas,
el porcentaje de vehiculos en propiedad es muy bajo en
India, lo que deberia respaldar el crecimiento. La accién de
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telecomunicaciones Verizon Communications afiadi6 valor
al Fondo, ya que su nuevo equipo directivo se ha centrado
en reducir los costes. Las caracteristicas defensivas del
modelo de negocio de Verizon son atractivas, aunque las
barreras de entrada parecen elevadas.

En cuanto a las ventas, el fabricante estadounidense
United Technologies, British American Tobacco, Indiabulls
Housing Finance y Bangkok Bank se vendieron, mientras
que Apple y Sony se redujeron.

El ajuste a una nueva era de politica monetaria, junto
con el nerviosismo por las tensiones comerciales, el
crecimiento econémico, los beneficios corporativos y los
contornos de los panoramas politicos, tiene mucho margen
para provocar niveles importantes de volatilidad en los
mercados financieros, en opinion del gestor.

Su objetivo es seguir equilibrando la busqueda de
estabilidad relativa en gran parte de la cartera, con la
busqueda de crecimiento sostenible a largo plazo. Aunque
el entorno de inversién es complejo por naturaleza, el
gestor cree que el Fondo sigue estando bien posicionado
para beneficiarse de las oportunidades que ofrezca la
continua volatilidad del mercado cuando surjan.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2019

BNY MELLON GLOBAL EQUITY INCOME FUND
Enelejercicioanalizado,laclase deaccionesUSDA(Ing.) del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -7,42%, frente al -8,76%
que alcanz6 el indice FTSE World Index TR y el -9,98%
de media del sector Lipper Global — Equity Global Income,
todas ellas expresadas en délares estadounidenses.

El Fondo generdé una rentabilidad negativa, pero se
comportd mejor que el indice comparativo y el sector.
Tras la rentabilidad positiva de los mercados mundiales
en los tres primeros trimestres del ano, en el altimo
trimestre asistimos a una ola de ventas de la renta
variable global, debido al temor a una desaceleracién del
crecimiento econémico, el endurecimiento cuantitativo y la
intensificacion de los conflictos comerciales globales.

Tanto la seleccion de valores como la asignacién sectorial
contribuyeron positivamente a la rentabilidad del Fondo
durante el ejercicio.

La seleccion de valores resultdé especialmente acertada
en tecnologia, contrarrestando el peor comportamiento
de las posiciones en los sectores de bienes de consumo
y servicios de consumo.

El Fondo super6 en rentabilidad al indice en el Gltimo trimestre
del ano. Dado que el mercado se apart6 de los sectores mas
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sensibles a la economia, como bancos y petréleo y gas, los
sectores defensivos fueron los beneficiaros naturales, lo que
favoreci6 al Fondo debido a su posicionamiento mas precavido.

Tras anunciar Broadcom su plan de adquisicion de CA
Technologies, esta ultima fue la accién que méas contribuy6
alasrentabilidades del periodo.Laempresade organizacion
de eventos UBM fue otra de las que méas contribuy6 a la
rentabilidad relativa, ya que su accién se dispard tras
recibir una oferta de adquisicién por parte de la rival
Informa. Cisco mostr6 una dindmica de beneficios positiva
durante todo el periodo, con avances en su transformacion.

Coty, fabricante de productos de belleza, fue el principal
lastre para la rentabilidad. El precio de su accién tuvo un
comportamiento voldtil, ya que los inversores parecieron
centrarse en la debilidad de su division de belleza de
consumo, tras su adquisicion del negocio de cosmética
de Procter & Gamble y las posteriores cuestiones
relacionadas con la integracion. British American Tobacco
se comporté mal durante el periodo, pues la Administracion
de Alimentos y Medicamentos estadounidense anuncié
restricciones a la venta de tabaco con sabores y cigarrillos
electrénicos. El hecho de no invertir en Amazon también
lastré la rentabilidad relativa.

Por lo que respecta a la actividad, iniciamos una nueva
posiciéon en PepsiCo. Segin el gestor, la compafia
disfruta de una de las mayores cuotas de mercado de
aperitivos a escala mundial y lleva unos 42 anos elevando
su dividendo. El afo pasado también hizo su debut en el
Fondo el fabricante de motos Harley-Davidson.

Porlo querespectaalasventas,seliquidaron las posiciones
enlacompaniafarmacéutica GlaxoSmithKline,elfabricante
de juguetes Mattel, el minorista estadounidense de lujo
Ralph Laureny la operadora de autopistas italiana Atlantia.
Las acciones de CA Technologies y UBM dejaron de cotizar
en bolsa tras completarse sus respectivas adquisiciones.

El gestor considera que la actual inestabilidad del mercado
aumenta la importancia de contar con un sélido proceso de
inversion. En este contexto, el gestor opina que la disciplina
implicita en los criterios de rendimiento del Fondo y el
continuo enfoque en beneficiarse de la capacidad de
generar un crecimiento compuesto deberian hacer que
la cartera esté bien posicionada para sortear el entorno
dificil. En este contexto, el gestor sigue bastante coémodo
con las cualidades de “refugio seguro” de muchas de las
posiciones de la estrategia, con menores ponderaciones
en los sectores mas ciclicos del mercado.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2019
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En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A (Acum.)
del Fondo obtuvo una rentabilidad del -7,45%, frente a la
rentabilidad del-8,71% que alcanzé elindice MSCI World Index
NR y el -12,12% de media del sector Lipper Global — Equity
Global, todas ellas expresadas en délares estadounidenses.

Aunque en 2018 se registré un sélido crecimiento de los
beneficios, los inversores centraron cada vez mas su
atencién en varias preocupaciones que malograron la
confianza del mercado de renta variable. La subida de los
tipos deinterés, las disputas comercialesy las perspectivas
de un menor crecimiento econémico global provocaron una
fuerte corriente bajista en la Gltima parte del afo.

En el plano sectorial, la mayor contribucion a la
rentabilidad tanto absoluta como relativa provino del
sector de consumo discrecional, despuntando la accién
de NIKE por su contribucién al Fondo, gracias a la solidez
de sus beneficios. Entre los valores mas rentables del
sector estuvieron TUX Companies, que ha obtenido unos
s6lidos resultados en un entorno complicado para el
comercio minorista, y Starbucks. Un factor clave de la
rentabilidad relativa del Fondo —el segundo factor que
més contribuyd— fue la exposicion minima al sector
financiero, que se comportdé mal. El sector de materiales
no es un componente clave del Fondo, pero contribuy6
de forma importante a la rentabilidad relativa, gracias
principalmente al sélido comportamiento de la empresa
de tecnologia de agua y saneamiento Ecolab. El sector
de tecnologia de la informaciéon generd rentabilidades
relativas favorables; Mastercard fue el segundo valor que
mas contribuyé a la rentabilidad de los valores. Debido al
desplome del precio del petréleo, el sector energético fue
el mayor lastre para la rentabilidad absoluta y relativa, con
Schlumberger como valor del Fondo que peor se comporté.

Los valores de la region del Pacifico excepto Jap6n fueron
los que mas contribuyeron a la rentabilidad relativa, siendo
la compania productora de plasma australiana CSL uno
de los tres valores que méas contribuy6 a la rentabilidad.
La rentabilidad relativa en Europa excepto Reino Unido fue
favorable, aunque Inditex fue uno de los principales lastres.
Japén tuvo un mal comportamiento relativo, con Fanuc
como uno de los mayores lastres de la rentabilidad.

Durante el periodo, se iniciaron nuevas posiciones en
Adobe, Amphenol, Gilead Sciences e Intuitive Surgical.
Nestlé y Novartis se liquidaron durante el periodo.

En esta fase avanzada del mercado y del ciclo econémico,
el aumento del factor del miedo es inevitable. La confianza
del mercado puede ser cada vez mas susceptible a la
incertidumbre provocada por acontecimientos externos
imprevistos o negativos. Elimpacto de una sola publicacién
de datos puede superar con creces la importancia de las
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cifras en si. Unas declaraciones o un tuit inofensivos, de
un banco central o un lider politico, puede dar lugar tanto
a a repuntes como caidas. Nos enfrentamos a obstaculos
como una restriccién de la liquidez global, el continuo
conflicto comercial y la aparente reduccion del crecimiento
de la economia mundial. Sin embargo, aunque no es
probable que el crecimiento de los beneficios repita los
dias idilicos de 2018, las perspectivas tampoco son tan
sombrias. Pase lo que pase, sin pretender predecir la
evolucion de los mercados de renta variable, la volatilidad
ofrece oportunidades para los inversores a largo plazo.
Méas alla de estos vaivenes a corto plazo, el gestor seguira
centrandose en empresas lideres de mercado sélidas
desde el punto de vista financiero que pueden generar un
fuerte crecimiento de sus beneficios a largo plazo.

Walter Scott & Partners Limited
Enero de 2019

BNY MELLON GLOBAL INFRASTRUCTURE INCOME FUND
El Fondo se lanz6 el 13 de agosto de 2018.

En el periodo analizado desde su lanzamiento, la clase de
acciones USD A (Acum.) del Fondo obtuvo una rentabilidad
del -6,77%, frente al -7,20% que alcanzd el S&P Global
Infrastructure NR, ambas expresadas en doblares
estadounidenses.

Los mercados sufrieron caidas en el segundo semestre
del anho, ya que la continua disputa comercial entre China
y EE. UU., el enfoque de la Reserva Federal en revertir
su politica flexible, el deterioro del crecimiento de los
beneficios corporativos, la incertidumbre relacionada con
el Brexity las negociaciones, asi como el cierre parcial de la
Administracion de EE. UU. pesaron sobre los presupuestos
italianos.

Durante el trimestre, el Fondo se vio favorecido por
la asignacion fuera de indice al sector inmobiliario.
En particular, los fondos de inversién inmobiliaria sanitaria
siguieron siendo uno de los subsectores mas rentables
del mercado en general, en un contexto de repunte
de volatilidad de octubre y noviembre, y la importante
ponderacién fuera de indice del Fondo que ayuddé a
impulsar la rentabilidad durante el periodo. En concreto,
la posicién en el REIT Medical Properties Trust contribuyé
a la rentabilidad relativa. La sobreponderaciéon en el
sector de los suministros publicos también ayud6 a los
resultados, ya que los inversores recompensaron al sector
por sus caracteristicas defensivas. Por el contrario, el
descenso de los precios del petroleo, las preocupaciones
macroeconémicas y el aumento de la volatilidad del
mercado lastraron la rentabilidad del sector energético
durante el trimestre. En particular, las acciones de Targa
Resources cayeron, a pesar superar las expectativas
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de beneficios trimestrales, debido a un fraccionamiento
y volimenes de exportaciones considerables.

Durante el periodo se hicieron pocos cambios en el
posicionamiento. El gestor aumentdé la exposicién
al sector industrial y redujo la asignaciéon a energia.
En energia, el gestor vendi6 la posicion en Snam y reasign6
capital a oportunidades con un mejores oportunidades
potenciales de riesgo y remuneracion, ante la prevision de
que la creciente presién normativa y la menor demanda
de gas en lItalia pesaran sobre las acciones. En el sector
industrial, la posicion en Telenor ASA se vendi6 y el capital
se reasigné a mejores oportunidades potenciales de riesgo
y remuneracién. Se inici6 una posicion en la empresa de
concesiones VINCI, tras las recientes noticias sobre el
proceso de privatizacién. El gestor inicié una posicién en
la empresa de suministros piblicos Edison International,
ante la expectativa de que la Comisién de Suministros
Pablicos limite la exposicién de las responsabilidades por
incendios, un hecho que el gestor considera positivo para
la accion.

Desde el punto de vista sectorial, el gestor sigue creyendo
que los suministros publicos tienen valoraciones
atractivas y estan sobreponderadas en la cartera. Algunas
oportunidades concretas en el sector del agua del Reino
Unido, asi como el valor constante de otras empresas de
suministros publicos europeos, reafirman el entusiasmo
del gestor sobre el atractivo de este sector.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019

BNY MELLON GLOBAL OPPORTUNITIES FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A
del Fondo obtuvo una rentabilidad del -7,70%, frente
a la rentabilidad del -9,42% que alcanzé el indice MSCI
All-Country World Index NRy el -12,12% de media del sector
Lipper Global — Equity Global, todas ellas expresadas
en délares estadounidenses.

El Fondo gener6é una rentabilidad negativa, pero se
comportd mejor que el indice comparativo y el sector. Tras
la rentabilidad positiva de los mercados mundiales en los
tres primeros trimestres del afo, en el Gltimo trimestre
asistimos a una ola de ventas de la renta variable global,
al aumentar el temor a una desaceleracién del crecimiento
econdémico, el endurecimiento cuantitativo y el conflicto
comercial global. La seleccion de valores fue el principal
motor de las rentabilidades relativas, despuntado sobre
todo las posiciones en los sectores de tecnologia de la
informacién y consumo bésico. La asignacién sectorial
también contribuy6 positivamente a las rentabilidades.

El minorista de descuento TUX Companies fue el valor del
Fondo que més contribuy6 a la rentabilidad. En un entorno
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dificil para el comercio minorista, los excelentes resultados
y las previsiones optimistas de beneficios alegraron los
inversores. La compaifia tecnolégica Microsoft también
contribuy6 considerablemente a las rentabilidades, gracias
al rapido crecimiento de su negocio de servicios en nube.
Ademas, los ingresos del cuarto trimestre del ejercicio
fiscal superaron las estimaciones. Por otra parte, Broadcom
anuncié su intencién de comprar CA Technologies, lo que
provoc6 una fuerte subida del precio de la accién de esta
Gltima. Cisco mostré una dindmica de beneficios positiva
durante todo el periodo, con avances en su transformacién.

El mayor lastre para la rentabilidad fue Ebara, una
compania industrial japonesa. La acciéon cay6 tras la
publicacion los resultados del tercer trimestre, que incluia
una revision a la baja de los beneficios para el conjunto del
ano. Sin embargo, esto se debié principalmente a factores
no recurrentes. Ademas, en el sector financiero, Citigroup
también lastré6 de forma importante la rentabilidad.
La volatilidad del mercado pareci6 tener consecuencias, ya
que el banco alert6é de que los ingresos de la negociacion
de renta fija podrian incumplir las expectativas del cuarto
trimestre.

En cuanto a la actividad, se adquiri6 Applied Materials,
proveedor de bienes de equipo de semiconductores. En el
sector de petréleo y gas, se compré Royal Dutch Shell.
El gestor cree que la mayor disciplina de costes de la
compania, asi como los activos que adquiri6 mediante la
compra de BG Group, son factores atractivos. El gestor
compré también Deutsche Post, lider global del sector
logistico.

El gestor vendi6 el minorista TUX Companies tras su buen
comportamiento, asi como ConocoPhillips, debido a la
incertidumbre acerca de los precios del petréleo. Otras
ventas importantes fueron BAE Systems, Walmart de
Mexicoy Trimble, fabricante lider de equipos geoespaciales
y software de productividad para los mercados de la
agriculturay la construccién.

El ajuste a una nueva era de politica monetaria, junto
con el nerviosismo por las tensiones comerciales, el
crecimiento econémico, los beneficios corporativos y los
contornos de los panoramas politicos, tiene mucho margen
para provocar niveles importantes de volatilidad en los
mercados financieros, en opinién del gestor.

El objetivo del gestor es equilibrar la busqueda de
estabilidad relativa en gran parte del Fondo, con la
busqueda de crecimiento sostenible a largo plazo.
El busqueda de crecimiento es evidente por la importante
exposicién del Fondo al sector tecnolégico y a empresas
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bien posicionadas para ganar cuota de mercado en diversos
sectores.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2019

BNY MELLON LONG-TERM GLOBAL EQUITY FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones EUR A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del 1,35%, frente al -4,11%
que alcanz6 el indice MSCI World Index NR y el -7,69% de
media del sector Lipper Global Equity Global, todas ellas
expresadas en euros.

A pesar de un entorno de beneficios favorable en general
para la renta variable, 2018 ha sido un ano de creciente
preocupacion para los inversores por el endurecimiento
de la politica monetaria, las disputas comerciales vy,
mas recientemente, los indicios de que el crecimiento
econdémico global se esta desacelerando.

En un ano bastante bueno para el Fondo en cuanto
a rentabilidad, el sector de la tecnologia de la informacion
despunté por su contribucién a las rentabilidades absoluta
y relativa. La exposicion superior al indice ha resultado
favorable, pues la mayoria de la rentabilidad relativa
del sector se ha debido al excelente comportamiento
de acciones de empresas como Adobe y Mastercard. El
Fondo también se ha beneficiado en términos relativos de
la baja exposicion al sector financiero, que se comportd
mal, y fue la segunda mayor contribucioén relativa desde el
punto de vista sectorial. Las empresas del sector sanitario
despuntaron por su contribucion a la rentabilidad;
Edwards Lifesciences fue el valor que mas contribuyé
a la rentabilidad absoluta del Fondo durante el afo. La
compania energética Schlumberger fue el mayor lastre
para la rentabilidad, debido a la caida de los precios del
petréleo.

Desde el punto de vista regional, EE. UU. fue el factor
que mas contribuy6 a la rentabilidad absoluta y relativa,
mientras que las posiciones en la regiéon del Pacifico
excepto Japén también contribuyeron de forma destacada
a ambas rentabilidades; CNOOC rompi6 la tendencia en
los valores energéticos. Japén fue el Gnico lastre para la
rentabilidad relativa, debido sobre todo a Fanuc, seguido
de Schlumberger.

Durante el periodo, el Fondo inicié nuevas posiciones en
Cognex, Jardine Matheson, SMC y Waters Corporation.
China Mobile, Hennes & Mauritz y Tractor Supply se
liquidaron durante el periodo.

Sin pretender predecir los vaivenes de los mercados de

renta variable, es posible que las diversas preocupaciones
que afectaron a la confianza de los inversores en 2018
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sigan lastrando la renta variable global en los préximos
meses. El contexto brillante de expansién econémica global
sincronizada de hace menos de un afo se ha ensombrecido
al tornarse en una desaceleracién sincronizada. Sin
embargo, esto no quiere decir que el crecimiento se haya
extinguido. El entorno de beneficios sigue pareciendo
aceptable y, aunque su crecimiento ha tocado techo,
podrian surgir oportunidades para los inversores a largo
plazo, debido a las recientes caidas en los mercados
mundiales.

El gestor cree que los riesgos para el crecimiento estan
aumentando, de ahi los indicios de moderacion por parte de
los bancos centrales por lo que respecta al endurecimiento
cuantitativo global. Sin embargo, la época de “dinero facil”
ha pasado a la historia y el gestor sigue siendo precavido
con respecto a los posibles riesgos que ofrece una deuda
excesiva y mal estructurada de algunos segmentos
sobreapalancados del sector corporativo. En esta etapa del
ciclo de mercado, la sensibilidad al riesgo aumenta. Pese
a los altibajos de la confianza de los inversores, el gestor
sigue centrado en empresas lideres de mercado sélidas
y bien gestionadas, mirando con determinacién mas alla de
los vaivenes a corto plazo del mercado.

Walter Scott & Partners Limited
Enero de 2019

BNY MELLON MOBILITY INNOVATION FUND
El Fondo se lanz6 el 1 de agosto de 2018.

En el periodo analizado desde su lanzamiento, la clase de
acciones USD A (Acum.) del Fondo obtuvo una rentabilidad
del -20,63%, frente al -14,23% que alcanz6 el indice MSCI
All Country World Mid Cap, ambas expresadas en délares
estadounidenses.

Los mercados sufrieron caidas desde agosto hasta
diciembre,ya que la continua disputa comercial entre China
y EE. UU., el enfoque de la Reserva Federal en revertir su
politica monetaria flexible, el deterioro del crecimiento de
los beneficios corporativos, la incertidumbre relacionada
con el Brexit y las negociaciones, asi como el cierre
parcial de la Administracién de EE. UU. pesaron sobre los
presupuestos italianos pesaron los El Fondo registré una
rentabilidad inferior a la de su indice de referencia durante
el periodo.

En tecnologia de la informacién, el posicionamiento en
los segmentos servicios de tecnologia de la informacién
y servicios de telecomunicaciones diversificadas fue lo que
mas contribuyé a las rentabilidades relativas. En servicios
de tecnologia de la informacion, la inversién en Twilio subié
tras un trimestre extraordinario generalizado en el que
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aumentaron todos sus datos clave y otra revision al alza
de las previsiones para el conjunto del ano. En servicios
de telecomunicaciones diversificadas, las acciones de
Verizon Communications subieron gracias a sus excelentes
resultados del tercer trimestre, que superaron las
previsiones de consenso de los ingresos y beneficios por
accion.

En cambio, el posicionamiento en los segmentos
de componentes de automéviles e instrumentos
y componentes de equipos electronicos fue el mayor
lastre para las rentabilidades relativas. El gestor modificé
el posicionamiento del Fondo durante el periodo. En el
segmento de componentes de automéviles, la inversion
en Aptiv se comporté mal, tras una revisién a la baja de
las previsiones para el conjunto del ano. Pese a superar
las expectativas de beneficios del tercer trimestre,
obstéaculos para el sector como la normativa WLTP europea
y la desaceleracion china sometieron a presién las
perspectivas a corto plazo de la compariia. En el segmento
de instrumentos y componentes de equipos electrénicos,
Sunny Optical Tecnology publicaron unos resultados del
primer semestre del afio inferiores a los esperados, ya que
el bajo crecimiento en el negocio de médulos de camaras
de smartphones lastré los resultados. El gestor liquid6 la
posicién en octubre. El gestor redujo también la exposicién
alos sectores de equipos de comunicaciones,componentes
de automoéviles y equipos eléctricos. Se incrementd
la exposicion a automoviles y telecomunicaciones
diversificadas.

A escala global, el estimulo econdémico del Gobierno
chino, junto con la reduccién de los precios del petréleo,
deberian contribuir a estabilizar el crecimiento global en
los préximos meses. Aunque los pasos para llegar a una
solucién siguen sin estar claros, todo avance significativo
en los aranceles y/o derechos de propiedad intelectual de
EE. UU. y China seria muy bien acogido por los mercados
de renta variable. Al final, es gestor espera rebajas fiscales
o0 un aumento del gasto publico en China, un acuerdo
comercial, entre EE. UU. y China, una pausa por parte de
la Fed y una estabilizacion del precio del petréleo, lo que
deberia ayudar a que los mercados sigan recuperandose.

La volatilidad de la renta variable global sigue afectando
al segmento de fabricantes de automéviles y proveedores
de componentes de automoéviles. De las tres principales
regiones para el sector del automévil del mundo —EE. UU.,
China y Europa—, EE. UU. sigue siendo la méas positiva.
Los volimenes de existencias son sélidos y el gasto en
incentivos parece razonable. El gestor espera que el
mercado estadounidense se comporte relativamente mejor
que EuropayChinaenla primera parte de 2019, a no ser que
las condiciones macroeconémicas de EE. UU. Empiecen
a deteriorarse inesperadamente, afectando a la confianza
del consumidory al gasto.
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Los voliumenes de turismos de China se mantuvieron
débiles en diciembre, con caidas de dos digitos de los datos
preliminares. China sigue siendo una region clave para el
sector del automoévil para 2019. En Europa, los volimenes
de turismos son ahora menos negativos tras la disrupcion
sectorial que provoco la normativa de pruebas de misiones
de vehiculos WLTP (procedimiento armonizado mundial de
pruebas de vehiculos ligeros). El gestor sigue confiando
bastante en el futuro de los ingresos y el crecimiento de
los beneficios de la movilidad futura. Los principales
actores del sector del automévil siguen realizando avances
positivos en las futuras tecnologias de movilidad.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019
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RENTA VARIABLE REGIONAL
Y ESPECIALIZADA

BNY MELLON ASIA RISING STARS FUND

En el ejercicio analizado desde, la clase de acciones USD
A (Acum.) del Fondo obtuvo una rentabilidad del -14,65%,
frente a la rentabilidad del -17,13% que alcanz6 el indice
MSCI All Country Asia Small Cap TRy el -18,60% de media
del sector Lipper Global Equity Asia Pacific Small & Mid
Cap durante el mismo periodo, todas ellas expresadas
en délares estadounidenses.

El Fondo tenia una ponderacién del 50,6% en renta variable
de Asia excepto Japbn y del 48,2% en empresas japonesas
de pequena capitalizacion.

Los mercados vivieron dificultades en 2018, debido
principalmente a factores macroeconémicos. La parte del
Fondo invertida en Asia excepto Japén registré una caida
en el conjunto del ano, pero se comporté bien con respecto
al indice comparativo. La rentabilidad se vio favorecida
principalmente por las posiciones del Fondo en el sector
sanitario de China, Indonesia e India, el sector industrial
chino y el sector financiero indonesio. Las posiciones en
las financieras indias y el sector de materiales fueron los
principales lastres para la rentabilidad. Por paises, India,
India, Singapur y Hong Kong/China fueron los paises que
méas lastraron la rentabilidad.

El Fondo esta casi plenamente invertido en Hong Kong/
China, India e Indonesia como paises con las mayores
exposiciones.

A pesar de la volatilidad del mercado, el gestor sigue
siendo optimista con respecto a las perspectivas de las
acciones de pequefa y mediana capitalizacién en Asia.
Asia se estéa beneficiando de los continuos ritmos vigorosos
de crecimiento en toda la regién. Las valoraciones son
atractivas, y el gestor opina que los inversores, tanto
nacionales como extranjeros, estan infrainvertidos en
renta variable de Asia excepto Japoén. Las empresas de
pequena y mediana capitalizacion suelen ofrecer unas
mayores tasas de crecimiento. Ademas, la ineficiencia de
informacién en las clases de activos de pequeiay mediana
capitalizacién, debida al analisis incompleto de las
ventas, provoca desajustes de precios, lo que ofrece a los
expertos en seleccion de valores la oportunidad de generar
rentabilidades superiores para los inversores al invertir
en esos valores con desajustes de precios.

La parte del Fondo invertida en pequena capitalizacién
japonesa registr6 una rentabilidad negativa, aunque
superior a la del indice comparativo y la media del
sector. Mientras que la seleccién de valores contribuyé
positivamente a la rentabilidad, la selecciéon sectorial
la lastro.

En el plano de los valores, despuntaron por su contribucion
a la rentabilidad Anritsu, lider global de instrumentos
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depruebaymedicién paramercadosdetelecomunicaciones
moéviles; Ain Holdings, distribuidor farmacéutico lider
en Japén; y eGuarantee, que ofrece servicios de avales
a cuentas y cuentas por cobrar.

Los principales lastres para la rentabilidad fueron Sanken
Electric, que produce semiconductores independientes;
RS Technologies, un importante proveedor de servicios
de recuperacién de obleas de silicio para la industria de
semiconductores; y Resorttrust, que gestiona complejos
hoteleros en multipropiedad.

En el plano sectorial, destacé la contribucion positiva a la
rentabilidad de comercio minorista y maquinaria, sectores
en los que el Fondo estaba infraponderado, y seguros, en
los que el Fondo estaba sobreponderado. Las principales
contribuciones negativas correspondieron a productos
metalicos, en los que el Fondo estaba sobreponderado,
y los sectores farmacéutico y quimico, en los que el Fondo
estaba infraponderado.

Entre las nuevas compras realizadas durante el periodo
estuvieron Arata, MCJ y Vision. El gestor liquid6 las
posiciones en Sanyo Chemical Industries, 77 Bank y H.I.S.
El gestor tom6 decisiones de sobre acciones basandose
en las perspectivas de crecimiento de la empresa, su
sorprendente potencial de beneficios a largo plazo y su
valoracion.

En opinién del gestor, la reciente caida y volatilidad del
mercado ha afectado a la confianza de los inversores,
pero muchas acciones cotizan ahora a niveles atractivos.
En general, el mercado japonés parece sobrevendido, si
tenemos en cuenta los fundamentales. El gestor cree que
las perspectivas a medio y largo plazo para el mercado de
renta variable japonés siguen siendo atractivas, ya que la
economia nacional se encuentra en una fase de transicion
Gnica, al pasar de un periodo de contraccién a otro de
expansion. Mientras que las decisiones sectoriales del
Fondo se derivan de la seleccién de los valores, el gestor
espera que el Fondo siga sobreponderado en empresas
que se beneficien de la recuperacién a largo plazo de la
economia interna, no solo los exportadores.

BNY Mellon Asset Management Japan Limited
Enero de 2019

BNY MELLON ASIAN EQUITY FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -25,00%, frente a la
rentabilidad del -13,68% que alcanz6 el indice MSCI All
Country Asia Pacific ex Japan Index TR y el -15,94% de
media de rentabilidad del sector Lipper — Global Equity
Asia Pacific ex Japan, todas ellas expresadas en délares
estadounidenses.
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El Fondo generdé una rentabilidad negativa y quedd
rezagado con respecto al indice comparativo y a la media
del sector. La renta variable asiatica se vio sometida
a presiones por la disputa comercial entre EE. UU.y China,
los indicios de desaceleracion del crecimiento econémico
y el endurecimiento cuantitativo.

La desacertada seleccion de valores fue el factor que mas
lastr6 las rentabilidades durante el periodo analizado.
La seleccion de valores resulté especialmente desacertada
en el sector de tecnologia de la informacién y, por paises,
en Indiay China.

En cuanto a valores que lastraron la rentabilidad, la
companiaindia de softwarey servicios minoristas Vakrangee
fue el mayor lastre, ya que su accion sufrié una fuerte caida
durante el periodo, debido en parte a las conjeturas y la
preocupacion por su direccion. La accién de la empresa de
litio australiana Orocobre también se comport6é mal, ante la
noticia de nuevos retrasos en la produccién. La compania
india Edelweis Financial Services, entidad financiera
no bancaria diversificada, también lastré las rentabilidades,
ya que el sector en su conjunto se vio sometido a presiones.

Entre los valores que mas contribuyeron a la rentabilidad,
destac6 el fabricante de baterias surcoreano Samsung SDI,
uno de los lideres mundiales en fabricacién de baterias
para vehiculos electronicos, que disfruta de una sélida
demanda de sus principales productos. El fondo también
se benefici6 de la excelente rentabilidad de grandes
posiciones como TSMC (Taiwan Semiconductor) y el grupo
asegurador AlA.

Por lo que respecta a la actividad, se inicié6 una nueva
posicién en China Yongda Automobiles, que se dedica
a la venta de vehiculos de motor de lujo. Se adquirieron
posiciones en Orocobre y en otro productor de litio,
Galaxy Resources. El litio que producen es un elemento
fundamental en las baterias de iones de litio, que son
componentes basicos en los vehiculos eléctricos y los
sistemas de almacenamiento de energia.

También anadimos New Oriental Education,unoimportante
proveedor del sector educativo privado chino. El gasto en
educacion complementaria sigue siendo una prioridad para
los padres, aunque los recientes anuncios normativos han
generado gran preocupacion por las futuras rentabilidades
del sector.

Entre las ventas realizadas destacaron la empresa
australiana de software de contabilidad MYOB, la compania
financiera no bancaria india Indiabulls Housing Finance y
China Mobile. A finales de afio, se redujeron las posiciones
de China Biologic Products, LG Household and Health Care
y Maruti Suzuki, tras reevaluar las oportunidades de riesgo
y rentabilidad.
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El ano pasado fue uno de los peores de la historia para la
renta variable de la region de Asia Pacifico excepto Japén.
Sin embargo, el gestor cree que este no es momento de
mostrarse mas pesimista, sino de buscar oportunidades.
Las teméaticas de inversion del Fondo siguen siendo igual
de relevantes que siempre y Asia es terreno abonado
para empresas respaldadas por tematicas con unos
fundamentales sélidos y unas valoraciones atractivas,
especialmente en los sectores de consumo, salud
y tecnologia, asi como el &mbito del vehiculo eléctrico.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2019

BNY MELLON ASIAN INCOME FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones GBP W (Ing.)
del Fondo obtuvo una rentabilidad del 0,01%, frente a la
rentabilidad del-8,51% que alcanzé elindice FTSE All-World
Asia Pacific ex Japan Index TR y la media de rentabilidad
del -10,73% del sector Lipper Global Equity Asia Pacific ex
Japan, todas ellas expresadas en libras esterlinas.

El Fondo generd una rentabilidad plana, pero se comporté
mejor que el indice comparativo y que la rentabilidad media
del sector. En los dltimos meses del afno se registr6 una
sé6lida rentabilidad relativa. Los mercados asiaticos cayeron
en el cuarto trimestre, lastrados por los temores a una
desaceleracion del crecimiento econémico, el endurecimiento
cuantitativo y la disputa comercial entre EE. UU. y China.
La disciplina de valoracion del Fondo, que Unicamente
invierte en empresas con un rendimiento del dividendo
suficiente, aseguré una relativa proteccion del Fondo frente
a la ola de ventas del mercado centrada en los valores con
valoraciones elevadas (como las empresas tecnoldgicas). La
asignacién sectorial y especialmente la seleccion de valores
contribuyeron positivamente a la rentabilidad del Fondo.

Link REIT fue uno de los valores mas rentables del Fondo.
Como propietario de bienes inmobiliarios de comercio de
masas/en zonas prémium de Hong Kong, se ha beneficiado
de la solidez de la economia nacional, asi como de la
continuacién del programa de mejora de sus activos.
Bangkok Bank se comporté de forma relativamente sélida,
preferido como apuesta defensiva contra movimientos
en otros paises del sudeste asiatico y respaldado por la
fortaleza del bat tailandés. La ausencia en la cartera de las
empresas chinasTencentyAlibaba,valores que nocumplian
los criterios de rendimiento del Fondo, contribuy6 de forma
positiva a la rentabilidad relativa. Insurance Australia
Group (IAG), Man Wah Holdings y Sands China lastraron
de forma importante la cartera. En telecomunicaciones,
la posicién en Telstra lastro las rentabilidades.

Encuantoalaactividad, se anadié una posicion en SkyCity,
una empresa de ocio y juegos propietaria y operadora de
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casinos en Australia y Nueva Zelanda. La empresa goza
de largas concesiones y se beneficia de la inmigracion
positiva a largo plazo a Australia procedente de Asia
y del aumento del nimero de turistas asiaticos. Se inici6
una posicién en SK Telekom, debido en gran parte a la
participacion del 20% de la empresa en el fabricante
de chips de memoria SK Hynix. El gestor tiene unas
perspectivas positivas a largo plazo acerca del mercado
de chips de memoria, mientras que el flujo de caja libre
proporcionado por la division de telecomunicaciones
respalda el dividendo.

Entre las ventas destacaron el fondo inmobiliario tailandés
Tesco Lotus Retail Growth Freehold y Leasehold, Woodside
Petroleum, la empresa de envases australiana Orora y la
compania de suministros australiana AGL.

En opinién del gestor, los acontecimientos de los dos
altimos anos subrayan la importancia de la inversion en
dividendos. La estrategia ha demostrado su capacidad
de superar muchos ciclos de mercado diferentes desde
su creacion en 2005. Durante dichos ciclos, el Fondo ha
demostrado su resistencia, manteniendo su vinculacion
a las perspectivas de crecimiento a largo plazo de Asia.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2019

BNY MELLON BRAZIL EQUITY FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del 6,54%, frente a la
rentabilidad del -1,41% que alcanzé el indice MSCI Brazil
10/40 Index NR y el 1,94% que alcanz6 el sector Lipper
Global Equity Global, todas ellas expresadas en délares
estadounidenses.

En el plano sectorial, la sobreponderaciéon en comercio
electrénico,asicomo la seleccion de valores en suministros
publicos y consumo bdsico, fueron los factores que mas
contribuyeron positivamente al Fondo comparado con su
indice. La sobreponderacién en bienes de equipo globales,
la infrapodneracién en el petréleo y la nula exposicién al
sector de pulpay papel contribuyeron negativamente.

En el plano de los valores, el fondo se beneficié de su
exposicion a B2W Digital, Eletropaulo y BR Distribuidora.
La aplicacién de la estrategia de B2W para mejorar su
mercado se desarrollé positivamente durante el ejercicio.
Ademas, la compania puso en marcha su iniciativa de
cartera electronica, que deberia brindar respaldo alcista
adicional. Las acciones de Eletropaulo se dispararon con
la disputa de pujas entre Energisa, Enel y Neoenergia, que
termind con el pago de una fuerte prima con respecto a los
precios de mercado por parte de Enel. Las acciones de BR
Distribuidora se comportaron mejor, ante las perspectivas
positivas del nuevo gobierno salido de las urnas.
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Encuantoaloslastresenelplanodelosvalores,destacaron
Marfrig, Pao de Actcary Ambev. La rentabilidad negativa de
las acciones de Marfrig se debié al bajo precio obtenido con
laventa de Keystoney elaumento del gasto de caja durante
el ano. Las acciones de Pao de Aclcar se comportaron
mal, por el mantenimiento de sus resultados de sus
supermercados junto a la falta de mejoras significativas
y la evolucién negativa de su divisién minorista, Via Varejo,
bajo control de la empresa y que lleva dos afios tratando
de vender. Las acciones de Ambev se comportaron
negativamente en el conjunto del afo, ya que la empresa se
vio afectada por la mayor competencia y el aumento de los
costes.

Durante el ano, el gestor anadié nuevos titulos nuevos a la
cartera: Santander Brasil, Azul, Hapvida, CCR, Bradespar,
BR Malls, Cyrela y Light. Para financiar estas operaciones,
el gestor redujo algunos titulos de la cartera. Ademas, el
Fondo liquid6 Cosany Eletropaulo, tras la la oferta de Enel.

El gestor empieza 2019 con optimismo, especialmente
por lo que respecta a la actividad nacional. El factor
considera tres factores que deberian ser motores positivos
de revisiones de los beneficios: el bajo ratio de utilizacién
industrial, el aumento de la confianza del la industria y el
comercio locales, y la constitucién de un nuevo Gobierno
con tendencias liberales. La cartera apuesta porque este
escenario positivo previsto se cumpla en los préximos
trimestres.

ARX Investimentos Ltda
Enero de 2019

BNY MELLON DYNAMIC U.S. EQUITY FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A (Ing.)
del Fondo obtuvo una rentabilidad del -7,65%, frente al
-4,94% que alcanz6 el S&P 500 Index NR,ambas expresadas
en dblares estadounidenses.

ElFondo gener6 unarentabilidad negativay quedé rezagado
con respecto al indice S&P 500, debido principalmente a
la amplia posicién en renta variable estadounidense del
Fondo. A pesar de la volatilidad de principios de aho, las
acciones estadounidenses iniciaron el cuarto trimestre por
encima, debido a que la continua fortaleza del crecimiento
de los beneficios, el aumento de los precios del petréleo y
la mejora del contexto econémico estadounidense pesaban
més que la retérica comercial entre EE. UU. y China. El
indice S&P 500 sufri6 una fuerte caida, registrando su peor
rentabilidad trimestral desde la crisis de la zona euro en
2011. Las preocupaciones geopoliticas y por el crecimiento
global, el desplome de los precios del petréleo, las politicas
menos flexibles del banco central y la desaceleracion del
crecimiento chino provocaron un fuerte aumento de la
aversion al riesgo, lo que gener6 fuertes pérdidas para los
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activos de riesgo. La preocupacion por el futuro crecimiento
de los beneficios también ofrecié dificultades, ya que las
previsiones del crecimiento de los beneficios delindice S&P
500 disminuyeron ligeramente al final del ano. El sector
de la energia sufrié su peor caida en las previsiones tras
el desplome del precio del petréleo, mientras que las
alertas de varias companias tecnolégicas lideres también
afectaron a la confianza. La posicién ligeramente larga
del Fondo en bonos del Tesoro estadounidense lastr
la rentabilidad, debido a la caida del indice Bloomberg
Barclays Long Treasury.

Aunque el gestor redujo ligeramente la posicién en renta
variable al aumentar la volatilidad a finales de afo, la
metodologia de valoracién del gestor indica que los
valores estadounidenses siguen siendo atractivos con
respecto a los bonos estadounidenses y el efectivo, por lo
que la estrategia mantiene una posicién amplia en renta
variable estadounidense. El Fondo mantiene una modesta
asignacion a bonos del Tesoro estadounidense, que el
gestor considera interesante con fines de moderacién del
riesgo.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019

BNY MELLON GLOBAL EMERGING MARKETS FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -25,05%, frente a la
rentabilidad del -14,58% que alcanzé el indice MSCI
Emerging Markets Index NR y el -1715% de media del
sector Lipper Global — Equity Global Emerging Markets,
todas ellas expresadas en délares estadounidenses.

ElFondo gener6 unarentabilidad negativay quedé rezagado
con respecto al indice comparativo y al sector. La renta
variable de los mercados emergentes se vio sometida
a presiones por la disputa comercial entre EE. UU.y China,
los indicios de desaceleracion del crecimiento econémico
y el endurecimiento cuantitativo global.

Tanto la seleccién de valores como la asignacién sectorial
lastraron la rentabilidad del Fondo durante el ejercicio
revisado. La seleccién de valores resulté desacertada
en los sectores de tecnologia de la informacioén, finanzas
y materiales, mientras que la sobreponderaciéon en el
sector de consumo discrecional lastré las rentabilidades.

En cuanto a valores que lastraron la rentabilidad, la
compania india de software y servicios minoristas
Vakrangee fue el mayor lastre, ya que su accion sufrid
una fuerte caida durante el periodo. Esto se debié a las
conjeturas sobre cuestiones relacionadas con la normativa
el gobierno corporativo (al fin de diciembre, la posicion
suponia un 0,25% del Fondo). Varios de los valores del
Fondo que peor se comportaron en 2018 fueron acciones
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indicas, como el fabricante de automoéviles Maruti Suzuki
y Edelweiss Financial Services. British American Tobacco
también se comportdé mal, debido principalmente a la
presién regulatoria, por una posible prohibiciéon de los
cigarrillos mentolados en EE. UU.

Entre los valores que més contribuyeron a la rentabilidad
en el conjunto del afio destacaron el fabricante de baterias
surcoreano Samsung SDI. Al ser uno de los lideres en
fabricacion de baterias de vehiculos eléctricos, disfruta
de una soélida demanda de sus principales productos.
La compania del sector educativo chino TAL Education
y la aseguradora asiatica AIA también despuntaron por
su contribucion positiva, ya que siguieron comportandose
bien.

Por lo que respecta a la actividad, se inicié6 una nueva
posicion en China Yongda Automobiles, que se dedica a la
venta de vehiculos de motor de lujo. El gestor considera
que la compaiiia estad posicionada para beneficiarse del
enorme crecimiento de las ventas de coches nuevos en
China. También anadimos New Oriental Education, uno
de los mayores proveedores del sector educativo privado
chino. En opinién del gestor, la accion se ve especialmente
favorecida por el creciente gasto de las clases medias
chinas en la educacion de sus hijos. También se adquirié
la empresa argentina de servicios de tecnologia de la
informacién Globant, centrada en la experiencia de
consumo digital, méviles e informatica en nube.

Entre las ventas realizadas durante el ano estuvieron la
empresa de aperitivos de algas tailandesa Taokaenoi Food
& Marketing, el productor de plasma sanguineo China
Biologic Products, la entidad crediticia de microfinanzas
mexicana Gentera y la compafiia de television indonesia
Surya Citra Media.

El ano pasado fue decepcionante para los mercados
emergentes y los mercados de valores en general.
En opinién del gestor, los atractivos fundamentales de
ciertas empresas y mercados emergentes siguen siendo
interesantes. La estrategia sigue centrada en empresas
de crecimiento de alta calidad con una perspectiva a cinco
anos. Aunque los valores en los que invierte el Fondo
no seran inmunes al actual entorno de incertidumbre,
el gestor considera que estas empresas cuentan con
los modelos de negocio y motores subyacentes que les
permitird obtener un crecimiento compuesto de sus flujos
de efectivo a un ritmo atractivo durante muchos anos.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2019
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En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD W
(Acum.) del Fondo obtuvo una rentabilidad del -7,05%,
frente a la rentabilidad del -5,67% que alcanzé el indice
de referencia MSCI All Country World Index/JP Morgan
GBI Hedged USD (60:40) y el -7,59% de media del sector
Lipper Global — Mixed Asset USD Bal-Global, todas ellas
expresadas en dblares estadounidenses.

ElFondo gener6 unarentabilidad negativay quedé rezagado
con respecto al indice comparativo, aunque por delante del
sector en el periodo analizado.

Tras la rentabilidad positiva de los mercados mundiales de
renta variable en los tres primeros trimestres del afo, en el
Gltimo trimestre asistimos a una ola de ventas, al aumentar
el temor a una desaceleracion del crecimiento econdémico,
el endurecimiento cuantitativo y el conflicto comercial
global. En cambio, los mercados de bonos generaron
rentabilidades positivas, expresadas en libras esterlinas.

Mientras que la seleccion de valores resulté positiva
para las rentabilidades relativas, la asignaciéon de activos
lastré la rentabilidad. La seleccién de valores resultd
muy acertada en el sector sanitario. La infraponderacién
a bonos result6 especialmente negativa.

Los valores sanitarios fueron de los que mas contribuyeron
a la rentabilidad. Las caracteristicas defensivas de Merck
resultaron atractivas y sus ventas de Keytruda, su mayor
medicamento contra el cancer, han seguido aumentado, ya
que asido aprobado para mas usos. Abbott Laboratories
registré un sélido impulso de sus beneficios que le llevd
a la revisar al alza sus previsiones para todo el afo. Las
posiciones en el sector de tecnologia de la informacién
también contribuyeron a la rentabilidad. Las acciones
en Microsoft se revalorizaron, gracias a sus ingresos
mejores de lo esperado en el cuarto trimestre del ejercicio,
mientras que Sony se beneficié de su atractiva seleccion
de negocios, incluidos sensores CMOS (sensores de pixeles
utilizados en camaras digitales) y derechos musicales, asi
como el crecimiento positivo de los beneficios.

Sin embargo, algunas posiciones tecnolégicas como
Applied Materials e Infineon Technologies sufrieron caidas,
ya que los inversores dejaron de confiar en los niveles
de crecimiento del sector de los semiconductores.

El fabricante japonés Ebara se comporté mal tras la
publicacién de sus resultados trimestrales, pues el
mercado mostrd su rechazo a una revision a la baja de sus
beneficios para todo el ano. Insurer Prudential también se
comportd mal, ya que los inversores se preocuparon por la
posibilidad de desaceleracion de las tasas de crecimiento
de Asia.

39



RENTA VARIABLE REGIONAL
Y ESPECIALIZADA continuacion

BNY MELLON GLOBAL UNCONSTRAINED FUND
continuacion

En cuanto a la actividad, se inicié una posicion en la gran
compania industrial ABB. El gestor cree que la empresa
tiene una cartera bien posicionada desde el punto de
vista tematico, con la automatizacién y la electrificacion
como principales mercados finales. Se inici6é una posicion
en Praxair, ya que el gestor cree que los fundamentales
del sector del gas industrial siguen siendo atractivos y la
compaiia disfruta de una gran capacidad de fijacion de
precios. Se adquirié la empresa de tecnologia sanitaria
japonesa M3, debido en parte al sélido historial de
lanzamiento de nuevas soluciones para mejorar la
eficiencia para los clientes, y la ventaja de operar en nichos
de mercado relativos, segun el gestor.

Se vendieron las posiciones en la compaiia de software
financiero Intuit y la editorial neerlandesa Wolters Kluwer.

A corto plazo, el gestor cree que el resultado de las
negociaciones del Brexit y la resolucién de la disputa
comercial entre EE. UU. y China seran probablemente los
principales motores de la confianza y las rentabilidades
del mercado. Las valoraciones del mercado de renta
variable han sufrido una ligera correccién durante el
periodo, y ahora se espera una reduccién de las tasas de
crecimiento y de las expectativas de beneficios. El mercado
sigue volatil, al retirarse la volatilidad del mercado. Eso
a su vez deberia brindar oportunidades para que el gestor
invierta en sus ambitos favoritos del mercado, con los
importantes estimulos estructurales que suponen las
atractivas valoraciones.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2019

BNY MELLON JAPAN ALL CAP EQUITY FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones JPY C del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -19,20%, frente a la
rentabilidad del -15,97% que alcanz6 el indice Tokyo Stock
Price Index (TOPIX) TR y la rentabilidad del -18,90% de
media del sector Lipper Global Equity Japan, todas ellas
expresadas en yenes japoneses.

ElFondo gener6 unarentabilidad negativay quedé rezagado
con respecto al indice de referencia y la media del sector.
Tanto la seleccion de valores como la selecciéon de sectores
lastraron la rentabilidad del Fondo.

En el plano de los valores, entre los principales lastres para
la rentabilidad estuvieron Chiyoda, que fabrica plantas
industriales, incluidas refinerias de petréleo, en todo el
mundo; Siix, el mayor proveedor de servicios de fabricacion
electronica de Japén; e IRISO Electronics, que produce
conectores para automoéviles y productos de electronica de
consumo. Entre valores que contribuyeron positivamente
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a la rentabilidad de los valores estuvieron ARUHI, el mayor
proveedor de préstamos Flat 35 enJapén,un préstamo local
atipo deinterés fijo a largo plazo; HOYA, el mayor proveedor
mundial de productos de optica electronica, incluidas
maéascaras blancas para semiconductores, fotomascaras
para paneles LCD y discos de memoria de vidrio para HDD;
y Nichirei, que produce alimentos congelados y presta
servicios de almacenamiento refrigerado.

Por sectores, los principales lastres para la rentabilidad
correspondieron a productos quimicos y construccion,
en los que el Fondo estaba sobreponderado, y comercio
mayorista, en el que el Fondo estaba infraponderado. Los
sectores que contribuyeron positivamente fueron otras
empresas de financiacién y otros productos e instrumentos
de precision, en los que el Fondo estaba sobreponderado.

Entre las nuevas compras del periodo, destacaron Nichirei,
el proveedor de servicios de trenes de pasajeros Tokyu;
DIC, que fabrica productos quimicos; Ryohin Keikaku,
minorista de productos de la marca Mujirushi Ryohin;
Chiyoda; Kyowa Exeo, construccién de infraestructuras de
telecomunicaciones;Fuji Seal International, que suministra
materiales relacionados con envases; Seino Holdings, que
ofrece amplios servicios de transporte y logistica; Rohm,
fabricante de circuitos integrados lineares adaptados
y dispositivos de semiconductores; y la agencia de viajes
lider H.1.S. Todas las posiciones en las acciones siguientes
se vendieron: Tsuruha Holdings, Star Micronics, UZABASE,
Mizuho Financial Group, Fanuc, Totetsu Kogyo, Mitsubishi
Electric, Osaki Electric, Tokai Tokyo Financial Holdings
y Chiyoda.

En opinién del gestor, la reciente caida y volatilidad del
mercado ha afectado a la confianza de los inversores,
pero muchas acciones cotizan ahora a niveles atractivos.
En general, el mercado japonés parece sobrevendido,
si tenemos en cuenta los fundamentales.

El Gestor de Inversiones cree que las perspectivas a medio
y largo plazo para el mercado de renta variable japonés
siguen siendo atractivas, ya que la economia nacional se
encuentra en una fase de transicién Unica, al pasar de
un periodo de contracciéon a otro de expansién. Incluso
antes de la correccion del primer trimestre del afo, el
mercado japonés de renta variable seguia a la zaga de la
recuperacién de los beneficios desde la crisis financiera.
Los inversores internacionales siguen infraponderando.

Aunque Japén se vera afectado por la evolucién o los
acontecimientos mundiales, el pais tiene una gran base
interna y puede sortear esa inestabilidad mucho mejor
que otras economias. A pesar de la imagen de Japén como
pais dependiente de las exportaciones, la dependencia en
términos de producto interior bruto (PIB) es mucho menor
a la de la mayoria de paises asiaticos o europeos.
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Mientras que las decisiones sectoriales del Fondo se
derivan de la seleccion de los valores, el gestor espera
que el Fondo siga sobreponderado en empresas que se
beneficien de la recuperacion a largo plazo de la economia
interna, no solo los exportadores.

BNY Mellon Asset Management Japan Limited
Enero de 2019

BNY MELLON JAPAN REIT ALPHA FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones JPY C (Acum.)
del Fondo obtuvo una rentabilidad del 9,83%, frente
a la rentabilidad del 11,11% que alcanzé el indice Tokyo
Stock Exchange REIT Index (Dividend Included), ambas
expresadas en yenes japoneses.

El indice Tokyo Stock Exchange REIT Index (Dividend
Included) subidé con fuerza en 2018. La tendencia alcista
del mercado continud, al reducirse la tasa de edificios de
oficinas vacantes, incluyendo los distritos del centro de
Tokio, y la tendencia de subida de los alquileres aumento,
ademas de las valoraciones atractivas de un rendimiento
del dividendo relativamente alto. Aunque el mercado se
debilité temporalmente, debido a la preocupacion por el
conflicto comercial entre EE. UU.y China, y por la continua
oferta publica anunciada por las sociedades de fondos de
inversion inmobiliaria (REIT), cambié de tendencia y subi6
gracias al entorno de tipos de interés més bajos provocado
por la politica de endurecimiento cuantitativo del Banco
de Japény la solidez del mercado inmobiliario.

El Fondo gener6 una rentabilidad positiva, aunque inferior
a la delindice comparativo. Destacaron por su rentabilidad
para el Fondo Heiwa Real Estate REIT, Ichigo Office REIT
Investment and Nippon Building Fund, mientras que los
que peor se comportaron fueron Mitsui Fudosan Logistics
Park, Mitsubishi Estate Logistics REIT Investment y MORI
TRUST Hotel REIT.

Las asignaciones del Fondo a los sectores de oficinas,
comercial y hoteles también contribuyeron positivamente
a las rentabilidades.

Las sobreponderaciones en Daiwa Office Investment
e Ichigo Office REIT Investment, y una infraponderacién en
Daiwa House REIT Investment contribuyeron positivamente.
En cambio, una sobreponderacién en Nippon Prologis REIT
e infraponderaciones en Japan Prime Realty Investment
y TOKYU REIT lastraron la rentabilidad.

El gestor incrementd las posiciones en los sectores de
oficinas, diversificado y sanitario, ya que sus valoraciones
le parecian atractivas, mientras que redujo las posiciones
en los sectores residencial, de logistica y hoteles.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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Los alquileres de oficinas han subido altimamente,
impulsados por las tasas de vacantes que se mantenian
bajas. Los ingresos de alquileres de los REIT siguen su
tendencia al alza. Las Gltimas tasas medias de vacantes de
edificios de oficinas (incluidos los nuevos edificios) en los
cinco distritos principales del centro de Tokio publicadas
por Miki Shoji han marcado nuevos minimos mensuales
(1,98% en noviembre).

Las salidas de capital de los fondos de inversién han sido
menores y el mercado de fondos de inversién inmobiliaria
de Japoén (J-REIT) ha resistido bien, gracias a que los
inversores han comprado en las caidas aprovechando las
valoraciones atractivas. El gestor estd muy pendiente de
las politicas monetarias de EE. UU. y Europa, asi como de
las disputas comerciales, que podrian afectar no solo a los
mercados financieros en general, sino también al mercado
J-REIT japonés. El gestor cree que los J-REIT seguiran
ofreciendo valoraciones atractivas, con dividendos cada
vez mayores para institucionales financieras nacionales
y otras que buscan oportunidades de inversién, gracias al
aumento de las tasas de operaciones y alquileres, asi como
a lareduccion de los costes de endeudamiento.

BNY Mellon Asset Management Japan Limited
Enero de 2019

BNY MELLON JAPAN SMALL CAP EQUITY FOCUS FUND
En el ejercicio analizado, la clase de acciones C del Fondo
obtuvo una rentabilidad del -18,21%, frente al -19,76% que
alcanzé el Russell/Nomura Small Cap TRy el -21,45% de
media del sector Lipper Global Equity Japan Small & Mid
Cap, todas ellas expresadas en yenes japoneses.

El Fondo generdé una rentabilidad negativa, pero se
comportd mejor que el indice comparativo y que la media
del sector. Mientras que la seleccion de valores contribuyé
positivamente a la rentabilidad del Fondo, la seleccion
sectorial la lastro6.

En el plano de los valores, despuntaron por su contribucion
a la rentabilidad Anritsu, lider global de instrumentos de
prueba y medicién para mercados de telecomunicaciones
méviles; Ain Holdings, distribuidor farmacéutico lider en
Jap6n;y el especialista en seguros para mascotas Anicom
Holdings. Los principales lastres para la rentabilidad
fueron Sanken Electric, que produce semiconductores
independientes y circuitos analogos integrados; RS
Technologies, un importante proveedor de servicios de
recuperacion de obleas de silicio para la industria de
semiconductores; y Resorttrust, que gestiona complejos
hoteleros en multipropiedad.

En el plano sectorial, destacé la contribucién positiva a la

rentabilidad de comercio minorista y maquinaria, sectores
en los que el Fondo estaba infraponderado, y seguros, en
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el que el Fondo estaba sobreponderado. Las principales
contribuciones negativas correspondieron a productos
quimicos y productos metalicos, en los que el Fondo estaba
sobreponderado, y el sector farmacéutico, en el que el
Fondo estaba infraponderado.

Entre las nuevas compras realizadas durante el periodo
estuvieron Arata, mayorista de bienes de consumo diario,
como cosméticos y detergentes; MCJ, fabricante de
ordenadores personales de alta gama fabricados bajo
pedido a través de su filial MouseComputer; y Vision,
proveedor lider de servicios de alquileres de rateres wifi
moviles disponibles en otros paises. Todas las posiciones
en las acciones siguientes se vendieron: Sanyo Chemical
Industries, fabricante de excelentes productos quimicos
intermedios, como polimeros superabsorbentes; 77 Bank,
banco regional de la zona de Tohoku; y la agencia de viajes
lider H.I.S. El gestor tomé decisiones de sobre acciones
basandose en las perspectivas de crecimiento de la
empresa, su sorprendente potencial de beneficios a largo
plazoy su valoracion.

En opinién del gestor, la reciente caida y volatilidad del
mercado ha afectado a la confianza de los inversores,
pero muchas acciones cotizan ahora a niveles atractivos.
En general, el mercado japonés parece sobrevendido, si
tenemos en cuenta los fundamentales.

El Gestor de Inversiones cree que las perspectivas a medio
y largo plazo para el mercado de renta variable japonés
siguen siendo atractivas, ya que la economia nacional se
encuentra en una fase de transicién Unica, al pasar de
un periodo de contracciéon a otro de expansién. Incluso
antes de la correccién del primer trimestre del ano, el
mercado japonés de renta variable seguia a la zaga de la
recuperacion de los beneficios desde la crisis financiera.
Los inversores internacionales siguen infraponderando.

Aunque Japén se verd afectado por la evolucion o los
acontecimientos mundiales, el pais tiene una gran base
interna y puede sortear esa inestabilidad mucho mejor
que otras economias. A pesar de la imagen de Jap6n como
pais dependiente de las exportaciones, la dependencia en
términos de producto interior bruto (PIB) es mucho menor a
la de la mayoria de paises asiaticos o europeos.

Mientras que las decisiones sectoriales del Fondo se
derivan de la seleccion de los valores, el gestor espera
que el Fondo siga sobreponderado en empresas que se
beneficien de la recuperacion a largo plazo de la economia
interna, no solo los exportadores.

BNY Mellon Asset Management Japan Limited
Enero de 2019
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BNY MELLON SMALL CAP EUROLAND FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones EUR A
del Fondo obtuvo una rentabilidad del -17,69%, frente
a la rentabilidad del -16,47% que alcanz6 el indice S&P
Eurozone Small Capy la rentabilidad del -20,22% de media
del sector Lipper Global Equity EuroZone Small & Mid Cap,
todas ellas expresadas en euros.

Los mercados sufrieron caidas en general en 2018, ya
que la continua disputa comercial entre China y EE. UU.,
el enfoque de la Reserva Federal en revertir su politica
monetaria flexible, el deterioro del crecimiento de los
beneficios corporativos, la incertidumbre relacionada con
el Brexity las negociaciones, asi como el cierre parcial de la
Administracién de EE. UU. pesaron sobre los presupuestos
italianos.

En este entorno, el Fondo quedé rezagado con respecto
a su indice comparativo. Dinamarca despuntdé por su
contribucién a la rentabilidad, gracias sobre todo a la
posicién en la empresa de bebidas Royal Unibrew A/S,
cuyas acciones subieron; esta empresa pertenece al sector
de consumo bésico, uno de los que mejor se comportd
durante el periodo. La posicién en Espana contribuy6 a la
rentabilidad,debidoalas posicionesentelecomunicaciones
diversificadas del Fondo y la falta de exposicién al
segmento de medios de comunicacion del pais, que sufri6
una caida del 33% en el indice. En el lado negativo, el
sector de consumo discrecional francés, especialmente
las posiciones en minoristas especializados, se vieron
sometidos a presiones durante el periodo. En los Paises
Bajos, una posicion en la compania de metales y mineria
MG Advanced Metallurgical Group lastré los resultados. Por
sectores, las posiciones en el sector industrial despuntaron
por su contribucién a la rentabilidad, debido a la seleccién
de valores en los segmentos de maquinaria y servicios y
suministros comerciales. En cambio, consumo discrecional
supuso el mayor lastre.

Durante el periodo, el gestor redujo la exposicién a
suministros publicos, al vender dos companias de energia
globales, y pas6 a infraponderar el sector. El gestor
redujo también su exposicion al sector de servicios de
comunicacion mediante la venta de una compahia de
infraestructuras inalambricas. El Fondo pasé a una
asignacion sobreponderada en el sector industrial,adquirié
posiciones en una compafia de transportes alemana y
una empresa de alquiler de vehiculos, e incrementé su
exposicién al sector sanitario.

Los mercados de Europa,Australaisay Oriente Medio (EAFE,
por sus siglas en inglés) han descontado un gran nimero
de malas noticias relacionadas con una desaceleracion
del producto interior bruto (PIB) global y de los beneficios.
El crecimiento global sigue siendo sélido, las presiones
inflacionistas ciclicas han disminuido, el empleo y los
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salarios en EE. UU., Europa y Japén han aumentado en los
Gltimos anos, la Fed apunta a una pausay las expectativas
actuales de los inversores se han reducido. La combinacién
de estos elementos, junto con las valoraciones mas bajas,
allanan el terreno para un futuro entorno de rentabilidades
mas positivo, con un fuerte potencial de recuperacién en
un escenario en el que EE. UU.y China alcancen un acuerdo
comercial duradero.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019

BNY MELLON U.S. DYNAMIC VALUE FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -12,04%, frente al
-8,27% que alcanzé el indice Russell 1000 Value Index TR
y el -7,68% de media del sector Lipper Global — Equity US,
todas ellas expresadas en délares estadounidenses.

Los mercados sufrieron caidas en general en 2018, ya
que la continua disputa comercial entre China y EE. UU.,
el enfoque de la Reserva Federal en revertir su politica
monetaria flexible, el deterioro del crecimiento de los
beneficios corporativos, la incertidumbre relacionada con
el Brexity las negociaciones, asi como el cierre parcial de la
Administracién de EE. UU. pesaron sobre los presupuestos
italianos pesaron los En este entorno, el Fondo quedd
rezagado con respecto a su indice de referencia.

El factor que mas contribuyé a la rentabilidad del Fondo
fue su énfasis en el valor durante el periodo, ya que las
acciones con precios inferiores al mercado en general, que
se consideran de mayor riesgo, quedaron rezagadas con
respecto a las acciones con precios mas elevadas y récord
de crecimiento de los beneficios durante la mayor parte del
ano. En el plano sectorial, finanzas, energia y suministros
puablicos lastraron las rentabilidades relativas, mientras
quetecnologiadelainformacion,servicios de comunicacion
y consumo discrecional contribuyeron positivamente a la
rentabilidad relativa de la cartera.

En tecnologia de la informacién, la sobreponderacién del
Fondo a empresas de equipos de comunicacion, asi como
las seleccién de valores en los segmentos de software
y semiconductores, generaron resultados positivos.
En concreto, Cisco Systems subié ya que los inversores
se sintieron alentados por los excelentes resultados
trimestrales y revisiones al alza de las previsiones de
la compania, que han puesto de relieve su solidez en
diferentes segmentos y regiones. La rentabilidad superior
relativa en servicios de comunicacion se vio alentada por
la seleccién de valores y la sobreponderacion a servicios de
telecomunicaciones diversificadas, asi como la selecciéon
en empresas de entretenimiento. En consumo discrecional,

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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la acertada seleccion de valores en el segmento
minorista especializado contribuyé positivamente a las
rentabilidades relativas.

En el sector financiero, la dificil seleccion entre companias
de seguros y de mercados de capitales lastro las
rentabilidades relativas. La sobreponderacién del Fondo
en las empresas energéticas y la seleccién de valores en
dicho sector lastraron la rentabilidad, ya que la caida de
los precios del petréleo afect6 a la confianza del inversor.
En concreto, una posicién en Anadarko Petroleum lastré
los resultados relativos. El descenso del precio del crudo
eclips6 los excelentes resultados trimestrales de la
compainia, los presupuestos y las previsiones de beneficios
para 2019. La nula exposicién a empresas de mdaltiples
suministros lastré la rentabilidad relativa en el sector
de suministros publicos.

Los cambios en las ponderaciones sectoriales fueron
ligeros.ElFondo sigue estando sobreponderado en finanzas
y energia, e infraponderado en los sectores de tecnologia de
lainformacién y consumo discrecional. El sector financiero
sigue siendo la mayor ponderacién absoluta en la cartera,
debido a las valoraciones atractivas y la exposicion a la
mejora de la economia.

El gestor cree que las acciones de gran capitalizacién de
EE. UU., y especialmente las acciones de valor, siguen
ofreciendo oportunidades importantes para conseguir
rentabilidades absolutas y relativas positivas durante los
proximos anos. La volatilidad del mercado ha provocado
fuertes caidas de los precios de las acciones, por debajo
de su valor intrinseco a largo plazo. El gestor cree que
los beneficios seguiran creciendo en los préximos afos,
aunque a un ritmo méas lento que el registrado en 2018.
El gestor sigue confiando en las perspectivas de que
continlGe el crecimiento econémico, que sostendran los
beneficios corporativos estadounidenses. Los indicios
de excesos que suelen provocar el final de una expansién
econdémica no resultan evidentes.

Sigue habiendo riesgos para la perspectiva del gestor,como
los problemas comerciales, el cierre de la Administracion
de EE. UU.y el malestar politico general, el debilitamiento
de la economia china y las cuestiones geopoliticas
habituales. El gestor estd pendiente de estos problemas
por su posible impacto en los beneficios, pero creemos que
ahora existe la oportunidad para aumentar la exposicion
devalor de gran capitalizacién para las acciones que se han
vendido recientemente.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019
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En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD C (Ing.)
del Fondo obtuvo una rentabilidad del -9,83%, frente al
-4,94% que alcanz6 el indice S&P 500 Index TRy el -8,96%
de media del sector Lipper Global Equity US Income, todas
ellas expresadas en délares estadounidenses.

Los mercados sufrieron caidas en general en 2018, ya
que la continua disputa comercial entre China y EE. UU.,
el enfoque de la Reserva Federal en revertir su politica
monetaria flexible, el deterioro del crecimiento de los
beneficios corporativos, la incertidumbre relacionada con
el Brexity las negociaciones, asi como el cierre parcial de la
Administracién de EE. UU. pesaron sobre los presupuestos
italianos pesaron los En este entorno, el Fondo quedd
rezagado con respecto a su indice de referencia.

El factor que mas contribuyé a la rentabilidad del Fondo
fue su énfasis en el valor durante el periodo, ya que las
acciones con precios inferiores al mercado en general, que
se consideran de mayor riesgo, quedaron rezagadas con
respecto a las acciones con precios mas elevadas y récord
de crecimiento de los beneficios durante la mayor parte
del ano. Desde el punto de vista sectorial, suministros
publicos, salud e industria contribuyeron a los resultados
de la cartera, mientras que finanzas, energia y tecnologia
de la informacion fueron los principales lastres.

La selecciondevaloresylasobreponderacion a suministros
electronicos, asi como la sobreponderacién en productores
independientes de energia y electricidad renovable,
impulsaron la rentabilidad en suministros pablicos. En el
sector sanitario, la acertada seleccién de valores en las
compafias farmacéuticas contribuyé a las rentabilidades.
Enelsectorindustrial,la seleccién entre los conglomerados
industriales impulsé la rentabilidad relativa.

En cambio, la seleccién de valores y una sobreponderaciéon
en el sector financiero supuso el mayor lastre para la
rentabilidad. En el sector energético, la sobreponderacién
a petréleo, gas y combustibles consumibles lastraron las
rentabilidades relativas. La infraponderacién a compafias
de software y la compleja seleccién en el segmento de
servicios de tecnologia de la informacién lastraron la
rentabilidad relativa en tecnologia de la informacién.

Los cambios en las ponderaciones sectoriales fueron
ligeros.ElFondosigue estandosobreponderadoenfinanzas,
energia y materiales, e infraponderado en los sectores
de tecnologia de la informacién y consumo discrecional.
El sector financiero sigue siendo la mayor ponderacion
absoluta en la cartera, debido a las valoraciones atractivas
y la exposicion a la mejora de la economia. El Fondo
incrementd su exposicion a servicios de comunicacion
mediante posiciones en AT&T y Verizon Communications.
Por el contrario, el gestor redujo la asignacién a consumo
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basico al eliminar posiciones en dos titulos de productos.
El Fondo también liquid6 las posiciones en una empresa
de periféricos y almacenamiento de hardware y en un
titulo de software, reduciendo la exposicién al sector de
la tecnologia de la informacion.

El gestor cree que las acciones de gran capitalizacién de
EE. UU., y especialmente las acciones de valor, siguen
ofreciendo oportunidades importantes para conseguir
rentabilidades absolutas y relativas positivas durante los
préximos anos. La volatilidad del mercado ha provocado
fuertes caidas de los precios de las acciones, por debajo
de su valor intrinseco a largo plazo. El gestor cree que
los beneficios seguiran creciendo en los préximos anos,
aunque a un ritmo mas lento que el registrado en 2018.
El gestor sigue confiando en las perspectivas de que
continle el crecimiento econémico, que sostendran los
beneficios corporativos estadounidenses. Los indicios
de excesos que suelen provocar el final de una expansion
econdmica no resultan evidentes.

Sigue habiendo riesgos para la perspectiva del gestor,como
los problemas comerciales, el cierre de la Administracién
de EE. UU.y el malestar politico general, el debilitamiento
de la economia china y las cuestiones geopoliticas
habituales. El gestor esta pendiente de estos problemas
por su posible impacto en los beneficios, pero cree que
ahora existe la oportunidad para aumentar la exposicién de
valor de gran capitalizacion para las acciones que se han
vendido recientemente.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019

BNY MELLON US OPPORTUNITIES FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD C del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -12,91%, frente al
-4,94% que alcanzo6 el indice S&P 500 Index NR y el -7,67%
de media del sector Lipper Global — Equity US, todas ellas
expresadas en délares estadounidenses.

Los mercados sufrieron caidas en general en 2018, ya
que la continua disputa comercial entre China y EE. UU.,
el enfoque de la Reserva Federal en revertir su politica
flexible, el deterioro del crecimiento de los beneficios
corporativos, la incertidumbre relacionada con el Brexit
y las negociaciones, asi como el cierre parcial de la
Administracion de EE. UU. pesaron sobre los presupuestos
italianos pesaron los En este entorno, el Fondo quedé
rezagado con respecto a su indice de referencia.

La tecnologia de la informacion fue el sector que mas
contribuyé a los resultados relativos, seguido de consumo
bésico. En tecnologia de la informacién, la inversiéon en
Twilio en servicios de tecnologia de la informacién generé
ganancias tras sus excelentes resultados, con subida en



RENTA VARIABLE REGIONAL
Y ESPECIALIZADA continuacion

BNY MELLON US OPPORTUNITIES FUND continuaciéon
todos los parametros clave y otro incremento importante
de las previsiones de la empresa para todo el afo. Al igual
que en los dos trimestres anteriores, el crecimiento de los
ingresos basicos de la compafia se acelerd, registrando la
tasa de crecimiento mas rapida desde finales de 2016. La
inversiéon en Square se revalorizd, tras los impresionantes
resultados del primer, segundo y tercer trimestres,
que superaron las expectativas de consenso sobre
ingresos y beneficios. El crecimiento de los ingresos se
aceler6 del segundo al tercer trimestre, impulsado por la
suscripcion y los ingresos por servicios. La empresa sigui6
comportandose bien, ya que su ecosistema esta cobrando
fuerza; sin embargo, el gestor vendi6 la posicién en agosto,
ya que las acciones alcanzaron su precio objetivo.

Los sectores financiero 'y sanitario lastraron
considerablemente la rentabilidad relativa. En el sector
financiero, la preocupacion por la calidad del crédito de
consumo lastré las finanzas de consumo y los titulos
bancarios. La volatilidad del mercado estadounidense
contribuy6 de forma importante a reducir las valoraciones
del sector sanitario y los inversores modificaron
repentinamente su horizonte temporal a muy corto plazo.
A pesar de publicar unas perspectivas coherentes con
unas previsiones fundamentales sélidas, las acciones
de TherapeuticsMD y Sage Therapeutics sufrieron caidas.

La disciplina de valoracién del Fondo provocé varias ventas
y reducciones de posiciones en el sector de la tecnologia de
la informacion. El gestor esta supervisando actualmente la
evolucion de los fundamentales del sector. Se afiadieron al
Fondo varias nuevas posiciones en los sectores sanitario
y energético, y el gestor incrementé considerablemente
su exposicién a materiales con una nueva posicién en una
compania minera de fosfatos y potasio.

Elgestorconsideraqueelmercadohadescontadolamayoria
de las preocupaciones y que se han generado valoraciones
atractivas. Si tenemos en cuenta el continuo crecimiento
de la creacion de empleo, la reciente caida de los tipos de
interés a largo plazo y las posiciones poco apalancadas
del balance de los consumidores y del sistema financiero
estadounidense, creemos que las probabilidades de un
ciclo bajista provocado por una recesién son bajas. Las
medidas del Gobierno chino para estimular su economia y
lo precios del petréleo por debajo de 50 délares deberian
ayudar también a estabilizar el crecimiento global en los
proximos meses. Aunque es imposible hace una prediccion
exacta, todo avance significativo en los aranceles y/o
derechos de propiedad intelectual de EE. UU. y China seria
muy bien acogido por los mercados de renta variable.

Histéricamente, los momentos de incertidumbre con
poca claridad son contextos en los que el enfoque del
gestor centrado en los beneficios normalizados, el flujo de
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efectivo y la tasa de crecimiento ha encontrado inversiones
atractivas a largo plazo. Actualmente, el gestor considera
que esas oportunidades existen en los sectores energético,
financieroy de materiales. Por el contrario, las valoraciones
excesivas con respecto al valor intrinseco generan pocas
opciones de inversiéon en bienes de consumo bdésico,
sanidad y bienes inmobiliarios.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019
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En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -6,09%, frente al -4,94%
que alcanz6 el indice S&P 500 Index NR y el -7,74% de
media del sector Lipper Global — Equity US, todas ellas
expresadas en dolares estadounidenses.

El error de seguimiento anualizado en un afio del Fondo
era del 0,09% a 31 de diciembre de 2018 (sin deducir
comisiones). El error de seguimiento esta relacionado con
las retenciones fiscales y el coste asociado a la gestién de
las actividades diarias. El error de seguimiento previsto
del Fondo es del 0,10%. Por su parte, la diferencia entre el
Fondoy el indice S&P 500 esté relacionada principalmente
con elimpacto sobre el primero de las comisiones y el coste
asociado a la gestion de las actividades diarias del anterior.

El error de seguimiento anualizado que se indica se
calculé a partir de las rentabilidades mensuales brutas
correspondientes al periodo en cuestidén. El error de
seguimiento es la desviacién tipica de las rentabilidades
relativas anualizadas (multiplicado por la rafz cuadrada
de 12).

Para méas comentarios, puede consultarse la descripcion
del mercado al principio de este documento.

La estrategia esta posicionada para igualar la rentabilidad
y las caracteristica generales del indice S&P 500
controlando el riesgo y con eficiencia de coste, utilizando
un enfoque de reproduccién completa.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019
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RENTA FIJA GLOBAL

BNY MELLON GLOBAL BOND FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -1,86%, frente a la
rentabilidad del -0,66% que alcanzé el JP Morgan Global
Government Bond Index (Unhedged) TR y el -2,23% de
media del sector Lipper Global Bond Global (Filtered USD),
todas ellas expresadas en délares estadounidenses.

El Fondo generd una rentabilidad negativa y quedd
rezagado con respecto al indice comparativo, aunque
ligeramente por encima de la rentabilidad media del sector.
El endurecimiento cuantitativo gradual marcé el contexto
de los mercados de renta fija durante el periodo, ya que
los bancos centrales siguieron “normalizando” la politica
monetaria. La creciente evidencia de desaceleracion
econémica ayudé a los mercados de renta fija,
especialmente en el Gltimo trimestre del ano.

En general, la duracién del Fondo inferior a la del indice
lastré6 la rentabilidad relativa, en un entorno de caida de
los rendimientos en los principales mercados de deuda
publica. La duracién inferior a la del indice en EE. UU.y las
opciones de venta de bonos del Tesoro de EE. UU. resultaron
favorables para la rentabilidad durante la mayor parte
del periodo, ya que los rendimientos del Tesoro de EE. UU.
subieron, pero en el Gltimo trimestre subieron y lastraron la
rentabilidad, especialmenteeneltramodecincoadiezanos
de la curva de tipos. La duracién en Europa inferior a la del
indice comparativo lastré las rentabilidades en el segundo
semestre del ano, ya que los diferenciales se redujeron
a finales de 2018. La deuda publica de los mercados
emergentes y los emisores en divisa local, como Indonesia,
pesaron especialmente sobre la rentabilidad, ya que las
salidas de capitales y la fortaleza del délar estadounidense
impulsaron al alza los rendimientos, a pesar de la dinamica
de baja inflacion.

En el lado positivo, la duracién del Fondo en Australia
superior a la del indice result6 favorable, ya que este pais
siguié comportandose mejor que otros grandes mercados
en un contexto de crecimiento e inflacién bajos.

ElFondo se beneficié también de sus exposiciones relativas
al dé6lar estadounidense. Sin embargo, la exposicién larga
al renminbi chino lastr6 la rentabilidad, ante el aumento de
las tensiones comerciales con EE. UU.

En cuanto a la actividad, el riesgo de tipos de interés de
EE. UU. aument6 tras el fuerte repunte de los rendimientos
a principios del periodo, mediante la compra de bonos
del Tesoro de EE. UU. con vencimiento en 2027 (afio en
que vence el bono) y valores del Tesoro estadounidense
protegidos frente a la inflacién (TIPS) a 2041. La duracién
en EE. UU. se redujo después mediante la venta de
bonos estadounidenses a largo plazo (2045). También se
incrementé la duracion europea, mediante la compra de
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deuda publica francesa con vencimiento en 2025 y 2045,
pero se mantuvo unaduracién infraponderada con respecto
al indice. La duracién en Australia se incrementé al afadir
una posiciéon en New South Wales 2028. La exposicion
a deuda soberana de los mercados emergentes se redujo
a principios del periodo, al recogerse beneficios de los
bonos malasios denominados en divisa local del Fondo.
Sin embargo, la mejora de la confianza de los mercados
emergentes nos llevé a aumentar las posiciones en México
con vencimiento en 2027. La exposicion larga al renminbi
chino sevendi6 adélares estadounidenses ante la escalada
de las tensiones comerciales.

El gestor cree que el mercado ya no descuenta nuevas
subidas de tipos de interés en EE. UU. y ha rebajado
también las expectativas de cuando subirdn los tipos
europeos. Aunque la desaceleracién del crecimiento global,
el debilitamiento de la inflacidon general (por la bajada de
los precios de la energia) y la persistente volatilidad son
compatibles con nuevas subidas més limitadas de los tipos
deinterés de la Reserva Federal (la Fed), el gestor cree que el
bajo desempleo de EE. UU. aboga por una mayor precaucién
con respecto a los bonos del Tesoro de EE. UU. a corto plazo
de momento. Por el contrario, de no producirse una recesion,
considera que las subidas de los tipos de interés de la
Reserva Federal del final de ciclo y el consiguiente potencial
alcista mas limitado del délar estadounidense constituyen
un entorno relativamente favorable para la deuda de los
mercados emergentes y (algunas) divisas tras 12 meses
de ampliacion de los diferenciales.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2019

BNY MELLON GLOBAL CREDIT FUND
Enelejercicioanalizado, la clase de acciones USD C (Acum.)
del Fondo obtuvo una rentabilidad del -1,16% (después de
comisiones), frente a la rentabilidad del -0,47% del indice
Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit, todas ellas
expresadas en dblares estadounidenses.

El crédito resultd positivo para la rentabilidad del ano,
pero la exposicion a duracién, la seleccion de valores y las
asignaciones a la deuda de los mercados emergentes y los
mercados de divisas lastraron las rentabilidades.

Los diferenciales de crédito global se ampliaron durante
2018. El primer semestre del afo se caracterizé por la
volatilidad, debido a la preocupacién, como el potencial
de subida de los tipos de interés, los temores a una
guerra comercial y los acontecimientos politicos en lItalia.
Los diferenciales se redujeron ligeramente en el tercer
trimestre, pero cuando los rendimientos de la deuda
publica subieron, el resultado fue unas rentabilidades
totales bajas del crédito en general. En el Gltimo trimestre,

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

INFORMES DE LOS ASESORES DE INVERSION continuacion

el temor acerca del crecimiento global, la preocupacién por
que la politica monetaria estadounidense se endureciese
de forma demasiado contundente, las continuas tensiones
comerciales, la caida de los precios del petréleo, la
incertidumbre politica y la reducciéon de la deuda china
lastraron considerablemente la confianza de los inversores.
Los diferenciales se ampliaron considerablemente.

En el Fondo, el gestor redujo la exposicién al mercado en
general a principios de afo, lo que hizo que el aumento
de la volatilidad en la cartera apenas tuviera impacto
y contribuy6 a la rentabilidad relativa. Sin embargo,
durante gran parte de la primera mitad, el posicionamiento
destinado a obtener beneficios si la deuda publica alemana
se comportaba peor que otros mercados, perjudicé la
rentabilidad relativa, ya que la deuda puablica alemana
se comportd mejor.

Durante la segunda mitad del afio, el Fondo estuvo bien
posicionado en general para hacer frente a la creciente
volatilidad y la ampliaciéon de los diferenciales. Durante
gran parte del afo, la deuda de los mercados emergentes
resulté negativa, en el contexto de fortalecimiento del délar
estadounidense,y varias posiciones en divisas lastraron las
rentabilidades, aunque los valores respaldados por activos
resultaron positivos en general.

De cara al futuro, seguimos posicionados con un sesgo
neutral en los mercados globales de crédito. El crecimiento
econdmico mundial se estd desacelerando, mientras
que los indicadores de inflacién subyacente estan
aumentando, lo que implica un fondo menos favorable para
el crédito global. Las valoraciones del mercado de crédito
se han ajustado, ya que los diferenciales se han ampliado
considerablemente, pero el gestor considera que, méas que
bajas, las valoraciones son razonables desde el punto de
vista histérico.No obstante,el gestorapreciaoportunidades
de valor relativo en regiones, sectores y titulos especificos,
y sigue actuando de forma tactica en la exposicion al riesgo
de crédito en relacién con el indice de referencia.

Insight Investment Management (Global) Limited
Enero de 2019

BNY MELLON GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD C del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -3,87%, frente al -1,98%
que alcanz6 el Bank of America Merrill Lynch Developed
Markets High Yield Constrained Index USD Hedged TR y el
-5,52% de mediadel sector Lipper Global —Bond Global High
Yield, todas ellas expresadas en délares estadounidenses.

Los riesgos de la mayor parte de 2018 empezaron a lastrar
los mercados en el cuarto trimestre, ya que las subidas
de los tipos, las tensiones comerciales entre EE. UU.
y China, la desaceleracion de los beneficios de los
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valores ciclicos y la preocupacion por el ciclo de crédito
se situaron en primer plano. Los activos de riesgo que
habian generado rentabilidades positivas del afo en lo
que iba de ano se vieron sometidas a presion, con una
volatilidad que lastr6 considerablemente la confianza,
lo cual se vio agravado por el calendario de fin de afo.
A pesar de estas preocupaciones, el contexto del mercado
sigui6 siendo bastante favorable, ya que los fundamentos
de crédito siguieron siendo sélidos y los datos econémicos
continuaron apuntando a un crecimiento global positivo.
Es importante destacar que los bancos centrales globales
mostraron capaces de cambiar la retérica sobre la politica,
ante la evolucién de las condiciones del mercado.

Desde el punto de vista sectorial, los emisores del sector
energético se comportaron mal cuando los precios del
petréleo cayeron a un nuevo minimo de 2018 a finales de
diciembre, debido a la preocupacion acerca de la demanda
mundial. El sector del automévil se vio sometido a una
enorme presién, debido a los aranceles y las prolongadas
disputas comerciales. El Fondo generé una buena
rentabilidad comparado con sus homélogos, obteniendo
rentabilidades del segundo cuartil a pesar de las dificiles
condiciones del mercado. El Fondo se benefici6 de su
infraponderacion al sector del automévil, asi como a una
sobreponderacion en el sector sanitario; sin embargo, su
infraponderacién en telecomunicaciones y sus inversiones
especificas en envases y productos quimicos lastraron las
rentabilidades.

El gestor sigue siendo optimista sobre las perspectivas
del mercado de alto rendimiento, ante el importante
ajuste de las valoraciones de final de afo, respaldado por
el crecimiento econémico de EE. UU., la mejora de las
variables de crédito corporativo y el tono menos duro de los
bancos centrales. Las tasas de impago siguen por debajo de
su media a largo plazo y el gestor espera que la tendencia
continUe. Las perspectivas técnicas son alentadoras, con
la desaceleracion de las emisiones que respaldan alin méas
los mercados secundarios.

Las principales preocupaciones del gestor durante los
préximos seis a doce meses incluyen avances en el
comercio con China, el rumbo de los tipos de interés y los
préximos pasos del Brexit. Por lo que respecta a los tipos de
interés, el gestor espera que la Reserva Federal de EE. UU.
ralentice su reciente trayectoria a corto plazo. Ademas,
ante el aumento de las tensiones geopoliticas, el gestor
prefiere las empresas que generaningresos a nivelinternoy
evita emisores con importantes exposiciones a las regiones
afectadas, como Chinay los mercados emergentes.

Alcentra NY, LLC
Enero de 2019
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En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A
(Acum.) del Fondo obtuvo una rentabilidad del -0,08%,
frente a la rentabilidad del 2,33% que alcanzé el indice
LIBOR USD a tres meses y la rentabilidad media del -4,39%
del sector Lipper Global — Bond Global Short Term, todas
ellas expresadas en délares estadounidenses.

El Fondo gener6 una rentabilidad negativa, por debajo de
su indice comparativo, pero por encima de la media de su
sector durante el periodo.

Tras un excelente comienzo de afio —gracias a la continua
blisqueda de rendimiento por parte de los inversores,
dados los bajos rendimientos de la deuda publica—, el
mercado de alto rendimiento registré una mayor volatilidad
debido a las salidas de capital de los fondos, el aumento
de los de interés y nuevas emisiones de bonos. Esta
volatilidad continu6 en el segundo trimestre. Sin embargo,
el sector se tranquilizé al inicio de la segunda mitad del
afo, a pesar de la volatilidad en los mercados emergentes
(especialmente en Turquia), ya que los nuevos volimenes
de emisiones de bonos se redujeron y los inversores
utilizaron sus abundantes saldos de efectivo. En el Gltimo
trimestre, la volatilidad regresé y los diferenciales de
crédito se ampliaron, debido a las salidas de capitales
de los fondos, el temor acerca del crecimiento global, las
guerras comerciales y la preocupacién acerca de la subida
de interés en EE. UU. Los impagos se mantuvieron en
niveles bajos, gracias al contexto macroeconémico estable
y la solidez de los mercados de capitales.

El gestor invierte la mayoria (mas del 50%) de los activos en
una cartera de bonos de alto rendimiento con vencimiento
a corto plazo (que vencen o se espera que venzan en
un plazo aproximado de tres anos), sin foco geogréfico,
sectorial o industrial. El gestor invierte en titulos de
deuda y relacionados con deuda que pueden tener o no
calificacién de categoria de inversion.

A fin de diciembre de 2018, la cartera contenia 85 valores
y el Fondo tiene una calificaciéon crediticia media de B+
y una duracién media de 1,6 afos.

El Fondo se mantuvo activo durante la ola de ventas,
anadiendo posiciones y reinvirtiendo vencimientos, tanto
en EE. UU. como en Europa. En general, el gestor vendi6
titulos de menor rendimiento y reinvirtié el producto en
nuevas posiciones con precios atractivos (especialmente
en EE. UU.). También se vendieron algunas posiciones,
aunque mas recientemente algunos activos de mayor
duracién se intercambiaron por valores a corto plazo.

El gestor cree que el crecimiento en EE. UU. y Europa
probablemente sera suficientemente positivo para respaldar
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la dindmica de beneficios en 2018 y 2019, manteniendo los
impagos en niveles bajos, sobre todo porque las empresas
se han ocupado de la mayoria de sus vencimientos a corto
plazo. La reciente volatilidad del mercado ha hecho que los
inversores en EE. UU. y Europa sean prudentes y es poco
probable que anadan riesgos a corto plazo, a pesar de la
expansion de los diferenciales y los rendimientos. Tanto el
mercadoestadounidensecomoeleuropeocarecendeliquidez
y el mercado britanico es ain méas extremo, dada la recesion
minorista y la incertidumbre relacionada con el Brexit.
Las empresas estan sufriendo incertidumbre relacionada
con los aranceles y una cierta debilidad macroeconémica;
sin embargo, mientras muchas concluyen sus procesos
presupuestarios, 2019 se presenta similar a 2018. Tras su
reciente financiacion, los balances corporativos son sélidos.
Con este telén de fondo, el gestor sigue siendo prudente,
pero ha estado comprando activamente titulos que parecen
atractivos, anadiendo riesgo de manera selectiva cuando las
empresas ofrecen seguridad.

Insight Investment Management (Global) Limited
Enero de 2019

BNY MELLON U.S. HIGH YIELD BETA FUND
Enelejercicioanalizado,laclase deaccionesUSDA(Ing.) del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -2,13%, frente al -2,08%
que alcanz6 el indice Bloomberg Barclays U.S. Corporate
High Yield TRy el -4,92% de media del sector Lipper Global
— Bond USD High Yield, todas ellas expresadas en délares
estadounidenses.

El Fondo siguié muy cerca de su indice comparativo,aunque
quedd ligeramente rezagado en el conjunto del periodo,
una vez deducidas las comisiones. Hasta septiembre, el
alto rendimiento se mantuvo en territorio positivo, ya que el
continuo fuerte crecimiento continuo de los beneficios, la
subida de los precios del petréleo y la mejora del contexto
econémico de EE. UU. mantenian alta la demanda. Factores
técnicos como el bajo nimero de nuevas emisiones y los
escasos impagos también contribuyeron a la confianza. Sin
embargo, las fuertes pérdidas del altimo trimestre del afio
arrastraron a los bonos de alto rendimiento a nGmeros rojos
en el conjunto de 2018. Las preocupaciones geopoliticas
y por el crecimiento global, el desplome de los precios del
petréleo,elaumentodelostiposdeinterésestadounidenses
por parte de la Reserva Federal y la desaceleraciéon del
crecimiento en China causaron un fuerte aumento en
la aversion al riesgo, lo que provocé fuertes pérdidas
para las acciones que se contagiaron a los bonos de alto
rendimiento. De todos los sectores econémicos, la energia
fue elque peor se comporté, al sufrir una caida significativa.
Consumo no ciclico y comunicaciones cerraron con ligeras
ganancias. Los créditos con calificaciones mas altas se
comportaron peor, debido a la sensibilidad de sus tipos de
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interés, ya que los rendimientos de los bonos del Tesoro de
EE. UU. aumentaron en 2018. Los bonos con calificaciones
BB y B cayeron, mientras que los CCC descendieron algo
menos, a pesar de su mal comportamiento a finales de ano.
El rendimiento del bono del Tesoro de EE. UU. a diez afios
aument6 28 puntos basicos, mientras que el rendimiento
a cinco anos se increment6 en 31 puntos basicos. El alto
rendimiento se comport6 varios puntos porcentuales peor
que los bonos del Tesoro de EE. UU.

La estrategia estd posicionada para proporcionar una
exposicién diversificada a los valores de bonos corporativos
de alto rendimiento de EE. UU. con caracteristicas de
crédito, duracién y vencimiento similares a las del indice
Bloomberg Barclays U.S. Corporate High Yield, tratando al
mismo tiempo de reducir y minimizar el riesgo de impago
y los costes de transaccién relacionados con enfoques
tradicionales de muestray reproduccion.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019

BNY MELLON U.S. MUNICIPAL INFRASTRUCTURE

DEBT FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD C
(Acum.) del Fondo obtuvo una rentabilidad del 1,21%, frente
alarentabilidad del 0,96% que alcanzé elindice Bloomberg
Barclays US Municipal Bond/Taxable Municipal Bond
(50:50), ambas expresadas en délares estadounidenses.

El Fondo trata de generar una rentabilidad total superior
al rendimiento actual y aprovechar las oportunidades
de valor relativo en el mercado de bonos municipales de
EE. UU. El Fondo puede invertir en instrumentos sujetos
a impuestos y exentos de impuestos, y podra tener
exposicién a emisores estatales, locales o de condados de
EE. UU. a través de bonos de rendimiento e instrumentos
de obligaciones generales.

El Fondo tenia una duracién de 6,83 anos al final del ano
y una calificacion crediticia media de A. La cartera esta
muy diversificada, con unos 140 bonos diferentes de casi
100 emisores distintos, generando un rendimiento actual
del 4,35% (yield-to-worst: 3,76%), expresados ambos
en délares estadounidenses.

El Fondo estd posicionado actualmente con una fuerte
infraponderacién en titulos de obligaciones generales
frente a su indice comparativo (6,3% frente a 28%),
con una sobreponderacién correspondiente a bonos de
rendimientos (81% frente al 56%). Entre las asignaciones
sobreponderadas destacan los sectores de hospitales,
asistencia sanitaria, aeropuertos y educacién, en los
que el gestor cree que su proceso de investigacion
puede encontrar emisores que ofrezcan un valor relativo
interesante.
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Los titulos exentos de impuestos representaban en torno
al 24,7% de la cartera, mientras que la deuda municipal
sujeta a fiscalidad suponia aproximadamente el 74,5%,
correspondiendo el resto a posiciones de tesoreria,
a 31 de diciembre de 2018.

Desde su lanzamiento en abril de 2017, el Fondo ha atraido
un gran interés entre los inversores internacionales vy,
a 31 de diciembre de 2018, cuenta con 342 millones
de dblares en activos gestionados.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019
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RENTA FIJA REGIONAL
Y ESPECIALIZADA

BNY MELLON EMERGING MARKETS CORPORATE

DEBT FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -4,76%, frente a la
rentabilidad del -1,65% que alcanzé el indice JP Morgan
CEMBI Broad Diversified Index TR (USD) y la rentabilidad
media del -5,23% del sector Lipper Global — Bond Emerging
Markets Global Corporates, todas ellas expresadas
en délares estadounidenses.

El Fondo gener6é una rentabilidad negativa, por debajo
del indice comparativo, pero por encima de su sector
de homélogos.

Los bonos corporativos de los mercados emergentes
registraron una volatilidad mucho mayor durante el
afno, debido a la preocupacién por diversos riesgos: el
endurecimiento cuantitativo global, especialmente de
la Reserva Federal de EE. UU. (Fed), la desaceleracion
del crecimiento econémico global, el temor a una guerra
comercialentre EE. UU.y China, las dificiles negociaciones
sobre el Brexit, Corea del Norte y la deuda italiana. Los
bancos centrales de Argentina, Turquia e Indonesia
tuvieron que aumentar los tipos de interés para defender
sus monedas, medidas que lograron estabilizar las
condiciones del mercado. Ademéas, la confianza con
respecto a la clase de activos mejor6 a finales del afo,
debido a los avances en las negociaciones comerciales
entre EE. UU.y China,y la moderacién de la Fed; aunque se
esta desacelerando, el contexto macroeconémico también
sigue ofreciendo amplio apoyo, junto con los sélidos
fundamentales.

Durante la mayor parte del ano, el Fondo estuvo
sobreponderado en Latinoamérica y a Europa central y del
Este, neutral en Oriente Medio y Africa, e infraponderada
en Asia. Por regiones, los paises mas favorecidos fueron
Argentina, Brasil, Colombia y Panamé en Latinoamérica;
Kazajistan y Ucrania en Europa central y del Este; China,
Indonesia y Tailandia en Asia; y Costa de Marfil, Tanzania
y Emiratos Arabes Unidos en Oriente Medio y Africa. Los
sectores favorecidos en el Fondo fueron industria, petréleo
y gas, y bienes inmobiliarios.

La rentabilidad del Fondo durante el periodo analizado
se vio perjudicada por sus posiciones en crédito de alto
rendimiento (en particular, los valores con calificacion
BB y B), y sus posiciones con categoria de inversién
(investment grade) también tuvieron un efecto negativo (los
instrumentos con calificacién BBB fueron los que peor se
comportaron). Asia y América Latina fueron las regiones
mas débiles, mientras que Oriente Medio y Africa se
comportaron positivamente.

Infraestructuras y consumo fueron los mejores sectores,
mientras que los méas débiles fueron bienes inmobiliarios,
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finanzas, petréleo y gas, y metales y mineria. Por altimo,
Turquia, Emiratos Arabes Unidos, Colombia, Sudafrica
y Tanzania generaron una buena rentabilidad, pero esta se
vio contrarrestada con creces por el mal comportamiento
de China, Indonesia, Brasil, Argentina, Jamaica y Rusia,
entre otros.

En la primera mitad del afio, la volatilidad en los mercados
emergentes aumentd considerablemente. Por tanto, el
gestor posicioné el Fondo de manera mas defensiva al
reducir su exposicion de alto rendimiento (intercambiando
parte de esta exposicion a crédito de categoria de inversién)
y aumentar su balance de tesoreria. El Fondo también ha
reducido duracién, ante la prevision de una subida de los
tipos de interés. Sin embargo, al disminuir la volatilidad
en el tercer trimestre, el gestor compré algunos créditos
sobrevendidos. El nerviosismo regres6 en el ultimo
trimestre, antes de que los avances en las negociaciones
comerciales entre EE. UU. y China mejorasen la confianza.
Comoresultado,elgestoraproveché algunas oportunidades
y redujo el saldo de efectivo del Fondo. A lo largo del aio, el
gestor también participé activamente en el nuevo mercado
de emisiones de bonos.

Como hemos visto en los Gltimos meses, es probable que
los mayores motores de rentabilidad de los mercados
emergentes a corto plazo sigan siendo factores externos:
la dindmica del crecimiento global; las expectativas de
subida de los tipos de la Fed; la evolucién de la guerra
comercial entre EE. UU. y China; y la actitud general con
respecto al riesgo. En la actualidad, los avances positivos
en las relaciones entre EE. UU. y China, ya que ambas
partes parecen buscar seriamente un deshielo de las
relaciones, se ven contrarrestados por la preocupacién por
unarecesionen EE. UU.y silos titulos estadounidenses con
calificacién BBB corren un grave riesgo de desaceleracién.
Sin embargo, podria producirse una repeticién de 2016,
cuando los activos de riesgo se recuperaron después de que
la Fed cediese a la presién de unas condiciones financieras
més estrictas.

Para las propias empresas de los mercados emergentes,
el gestor cree que el contexto justifica el optimismo.
En opinién del gestor, los fundamentales siguen siendo
sélidos, con un crecimiento aceptable, una reduccion
del apalancamiento, una liquidez abundante y una buena
coberturade intereses. La brecha de crecimiento entre los
mercados emergentes y los mercados desarrollados para
las empresas sigue siendo favorable. Las estimaciones
para 2019 sugieren que el suministro neto probablemente
seguird disminuyendo, incluso desde los bajos niveles
de 2018. Por tanto, el gestor es moderadamente optimista
y cree que hay focos de valor en determinados paises
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(Argentina, Nigeria) y sectores (petroleo y gas, metales
y mineria) que podrian ser explotados. Ademas, enero
ha sido histéricamente un mes muy activo para la
emision de nuevos bonos, por lo que el gestor tratara de
participar en nuevas emisiones con precios atractivos
y fundamentales sélidos.

Insight Investment Management (Global) Limited
Febrero de 2019

BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -6,39%, frente al -4,61%
que alcanzé el indice JP Morgan EMBI Global y el -6,68%
del sector Lipper Global — Bond Emerging Markets Global
HC, todas ellas expresadas en dblares estadounidenses.

En EE. UU., la Reserva Federal (Fed) subid los tipos de
interés en su reunion de diciembre. El presidente de la Fed,
Jerome Powell, moderé el tono de su discurso, apuntando
a un ritmo mas gradual de las subidas de tipos a partir
de ahora. El desempleo se mantuvo en el 3,7%, mientras
que la confianza del consumidor cay6 por debajo de las
expectativas. Mientras tanto, el délar estadounidense
se deprecié en un contexto de tensién de las relaciones
comerciales y moderacion de la Fed.

Durante el periodo, el Fondo qued6 rezagado con respecto
al indice en términos netos. La seleccion de valores y la
asignacion sectorial fueron los principales impulsores de
la rentabilidad del periodo.

Enlaasignacionporpaises,elmayorfactordelarentabilidad
positiva fue las sobreponderaciones del Fondo en Baréin,
Catar y Arabia Saudi, ya que estos paises se beneficiaron
del aumento de los precios del petréleo a principios del
ano. La infraponderacién a Venezuela también ayudé a la
rentabilidad. En la parte negativa, una infraponderacién en
Chinay Filipinas, asi como la sobreponderacién en Senegal,
lastraron la rentabilidad.

En la seleccion de valores, la mayor fuente de
alfa correspondié al posicionamiento en Ucrania,
especialmente las posiciones en bonos soberanos a largo
plazo. La rentabilidad también se vio favorecida por el
posicionamiento en seleccién de valores en Argentina
y Chile. La rentabilidad de la seleccién de valores se vio
ligeramente lastrada por el posicionamiento en Rusia
y Venezuela, paises en los que el Fondo mantenia varios
bonos corporativos y cuasisoberanos que se comportaron
mal.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019
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En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -10,59%, frente a la
rentabilidad del -6,21% que alcanzé el indice JP Morgan
GBI-EM Global Diversified Index TR y la rentabilidad
media del -8,57% del sector Lipper Global Bond Emerging
Markets Global LC, todas ellas expresadas en doélares
estadounidenses.

En EE. UU., la Reserva Federal (Fed) subi6 los tipos de
interés en su reunion de diciembre. El presidente de la Fed,
Jerome Powell, moderé el tono de su discurso, apuntando
a un ritmo mas gradual de las subidas de tipos a partir
de ahora. El desempleo se mantuvo en el 3,7%, mientras
que la confianza del consumidor cayé por debajo de las
expectativas. Mientras tanto, el délar estadounidense
se deprecié en un contexto de tension de las relaciones
comerciales y moderacion de la Fed.

Durante el ejercicio, el Fondo quedé rezagado con respecto
al indice en términos netos. La rentabilidad se debi6 en
su mayor parte al posicionamiento en Argentina, pues
el Fondo tenia una posicién larga en bonos indexados
y obligaciones de tipo variable sin cobertura en abril.
A finales de abril, debido a las presiones sobre el peso
argentino, el gestor redujo a la mitad la sobreponderacion
en esa divisa; lamentablemente, la transaccion se realiz6
cuando el mercado sufrié fuertes presiones. Latensiénenel
mercado de divisas se transmitié rapidamente al mercado
de deuda local, lo que afect6 a las posiciones del Fondo.
El gestor cubrié la exposicién a divisas en mayo y empez6
a reforzar lentamente la posicién larga, debido al sélido
acuerdo alcanzado con el Fondo Monetario Internacional
(FMI). El posicionamiento en tipos del Fondo repunté con
fuerza al final del periodo y cerr6 el afio en positivo, pero
la divisa sigui6 siendo un lastre durante el afo. La posicién
larga implicita en el euro perjudic6é también la rentabilidad
durante el periodo. Las subidas de tipos en EE. UU.
(y los menores tipos en Europa debido a unos datos mas
débiles de lo esperado) debilitaron el euro frente al délar
estadounidense.

El gestor cree que las razones por las que piensa el délar
estadounidense probablemente se deprecie en los préximos
afos se mantienen intactas (valoraciones elevadas junto
con un debilitamiento de los fundamentales econémicos
de la balanza de pagos y la balanza fiscal). En el lado
positivo, la posicion de duracién del Fondo en Sudéfricay
la infraponderacion en el délar taiwanés contribuyeron de
forma importante a la rentabilidad del periodo.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019
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BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT
OPPORTUNISTIC FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones USD C del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -8,01%, frente a la
rentabilidad del -4,61% que alcanzé el BNYM Emerging
Market Opportunistic Comparative Index (50/25/25) y la
rentabilidad del -6,68% de la media sectorial del Lipper
Global Bond Emerging Markets Global HC, todas ellas
expresadas en dblares estadounidenses.

En EE. UU., la Reserva Federal (Fed) subi6 los tipos de
interés en su reunién de diciembre. El presidente de la Fed,
Jerome Powell, moderé el tono de su discurso, apuntando
a un ritmo mas gradual de las subidas de tipos a partir
de ahora. El desempleo se mantuvo en el 3,7%, mientras
que la confianza del consumidor cay6 por debajo de las
expectativas. Mientras tanto, el doélar estadounidense
se deprecié en un contexto de tension de las relaciones
comerciales y moderacion de la Fed.

Durante el ejercicio, el Fondo quedé rezagado con respecto
al indice en términos netos. La rentabilidad se debié en su
mayor parte al posicionamiento en Argentina, pues el Fondo
tenfaunaposicién larga en bonos indexadosy obligaciones de
tipo variable sin cobertura en abril. A finales de abril, debido
a las presiones sobre el peso argentino, el gestor redujo a la
mitad la sobreponderacion en esa divisa; lamentablemente,
la transaccion se realiz6 cuando el mercado sufri6 fuertes
presiones. La tension en el mercado de divisas se transmitio
rapidamente al mercado de deuda local, lo que afecté a las
posiciones del Fondo. El gestor cubrié la exposicién a divisas
en mayo y empez6 a reforzar lentamente la posicion larga,
debido al sélido acuerdo alcanzado con el Fondo Monetario
Internacional (FMI). El posicionamiento en tipos del Fondo
repunt6 con fuerza al final del periodo y cerré el afo en
positivo, pero la divisa siguié siendo un lastre durante el
ano. La posicion larga implicita en el euro perjudicé también
la rentabilidad durante el periodo. Las subidas de tipos en
EE. UU. (y los menores tipos en Europa debido a unos datos
mas débiles de lo esperado) debilitaron el euro frente al
délar estadounidense.

El gestor cree que las razones por las que piensa el
délar estadounidense probablemente se deprecie en
los préximos afios se mantienen intactas (valoraciones
elevadas junto con un debilitamiento de los fundamentales
econémicos de la balanza de pagos y la balanza fiscal).
En el lado positivo, la posiciéon de duracién del Fondo
en Sudéfrica y la infraponderacién en el délar taiwanés
contribuyeron de forma importante a la rentabilidad del
periodo. La rentabilidad también se vio favorecida por la
seleccion de valores en bonos denominados en délares
estadounidenses.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019
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BNY MELLON EUROLAND BOND FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones EUR A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -2,43%, frente al 0,41%
que alcanzé el indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate
Bond Index TR y el -1,95% que alcanzé el sector Lipper
Global Bond EUR, todas ellas expresadas en euros.

La Reserva Federal de EE. UU. (Fed) prosiguié su politica
de “normalizacion” de los tipos de interés al subir los tipos
de interés cuatro veces durante 2018, ya que el crecimiento
econémico subié por encima de la tendencia gracias al
programa de reformas fiscales aprobado a finales de 2017.
Sin embargo, la volatilidad del mercado de renta variable
afinales del ano ha moderado las expectativas del mercado
de nuevas subidas de tipos en 2019, pues el presidente
de la Fed, Jerome Powell, ha senalado que los nuevos
movimientos dependeran de los futuros datos econémicos.

La continuacion de la normalizacién de los tipos
estadounidenses, junto con el aumento de las tensiones
relacionadas con las negociaciones entre EE. UU. y sus
mayores socios comerciales, pesaron sobre los mercados
deriesgoderentafija.Lafortalezadeldélarestadounidense
durante gran parte del ano afect6 especialmente a los
emisores de mercados emergentes y varios paises —
sobre todo Argentina y Turquia— registraron una fuerte
depreciacién con respecto al délar.

La duracién total del Fondo se situé en 6,62 afos en
diciembre de 2018, un aumento de 0,67 anos desde el final
del ano anterior. La duracién del indice comparativo es
de 6,74 anos a 30 de diciembre de 2018.

Entre las infrapoderaciones a duracién de paises
especificos destacaron Alemania y EE. UU., donde el
gestor cree que los recientes movimientos de los tipos
hacen que los tipos parezcan reducidos comparados con
los de EE. UU. y algunos otros mercados desarrollados
y emergentes de deuda publica.

La formacién de un Gobierno de coalicién en Italia por los
partidos populistas Movimiento Cinco Estrellas y La Liga
desestabilizaron los mercados en la primera parte del ano
y provocaron una importante ampliacion del diferencial
de la deuda publica italiana y alemana. Desde entonces,
el Fondo ha incrementado la sobreponderaciéon de duracién
en deuda publica italiana hasta niveles mas altos y sigue
manteniendo deuda publica espafola.

El Fondo mantuvo una asignaciéon sobreponderada
a deuda de mercados emergentes hasta 2018, aunque
la redujo en cierta medida desde mediados de ano al 7,8%
a 31 de diciembre de 2018, una disminucién del 8% con
respecto del cierre del afno anterior. El indice Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Bond tiene una ponderacion del
1,9% en los emisores de mercados emergentes.
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Las asignaciones a deuda corporativa de categoria de
inversién (investment grade) y de alto rendimiento se
redujeron durante el afio, ya que los diferenciales de crédito
ampliaron y su exposicién se situ6é en aproximadamente el
18,9% (17,5% investment grade y 1,4% alto rendimiento).
El Fondo habia mantenido un 25,6% en bonos corporativos
a principios de ano, dividido en un 80% y 20% entre
investment grade y alto rendimiento, respectivamente.

Durante el periodo, el Fondo incrementé su exposicion
a bonos titulizados, un 3,3% hasta el 10,9%, aumentando
las posiciones en valores respaldados por activos (ABS) un
5% hasta el 8,40% al final del afo. Las posiciones envalores
respaldados por hipotecas comerciales (CMBS) y covered
bonds se redujeron desde los niveles de diciembre de 2017.

Se cree que el crecimiento econémico global se ralentizara
ligeramente al eliminar la Fed la flexibilidad financiera,
pero los numerosos riesgos politicos empanan el contexto
econémico. El gestor tiene en cuenta el riesgo y esta
posicionado en consecuencia.

Mellon Investments Corporation*
Enero de 2019

BNY MELLON EUROPEAN CREDIT FUND

En el ejercicio analizado, la clase de acciones EUR A del
Fondo obtuvo una rentabilidad del -2,34%, frente a la
rentabilidad del -1,29% que alcanz6 el indice Markit iBoxx
Euro Corporates Index TR y la media de rentabilidad del
-2,39% del sector Lipper Global — Bond EUR Corporates,
todas ellas expresadas en euros.

El Fondo gener6 una rentabilidad negativa, por debajo del
indice comparativo, pero por ligeramente encima de su
sector de homélogos.

La volatilidad aumenté a lo largo del ano, con la ampliacién
delosdiferencialesdecrédito,debidoaunaseriedefactores
de riesgo. Las perspectivas de guerra comercial entre
EE. UU.y China fueron dominantes, aunque a finales de ano
hubo un cierto avance en las negociaciones. La posicién en
deuda de Italia también resultd preocupante antes de que
se modificaran los presupuestos propuestos por el nuevo
Gobierno de coaliciéon. Las negociaciones sobre el Brexit
también fueron dificiles. Los datos econémicos de la zona
euro han comenzado a moderarse y la inflacién subyacente
sigue siendo baja. La Reserva Federal de EE. UU. subi6 los
tipos de interés cuatro veces durante el afio y el Banco
de Inglaterra también los subié para combatir el aumento
de la inflacion. El Banco Central Europeo (BCE) va a poner
fin a sus compras mensuales de activos desde el inicio
de 2019, pero es poco probable que suba los tipos de interés
por el momento.
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El Fondo se mantiene posicionado a la defensiva al
comienzo de 2019, con una duracién neutral y un riesgo
de crédito infraponderado con respecto al indice. Entre
los factores favorecidos actualmente estédn bienes
inmobiliarios y telecomunicaciones, mientras que el Fondo
estd infraponderado en materiales bdsicos y energia.
El Fondo también estd sobreponderado en el sector
financiero, especialmente en deuda subordinada. El Fondo
sigue teniendo una posicidn muy pequefa en el crédito
no denominado en euros (dolares estadounidenses y libras
esterlinas).

La mayor contribucion a la rentabilidad del periodo provino
de la seleccion de la estrategia de crédito del fondo, que
fue constantemente positiva en varios sectores. Sin
embargo, tanto la seleccién de valores del Fondo como su
duracién y las estrategias de la curva de tipos lastraron
la rentabilidad durante el ano.

En cuanto a la actividad, durante el periodo el gestor se
mantuvo activo, pero selectivo, en el mercado de nuevas
emisiones de bonos y redujo también aln mas el riesgo
de la cartera, al vender una exposicion de alto rendimiento,
reducir la duracién y obtener algo de efectivo.

Los datos econémicos de la zona euro se han mantenido
débiles y la inflacién subyacente no ha mejorado. En este
contexto, el BCE revisé ligeramente a la baja sus previsiones
de crecimiento e inflacién para 2019, pero confirmé
el final de las compras de activos netos en diciembre.
Las “orientaciones futuras” no se modificaron y no se
realizé ningin anuncio sobre una prérroga de la operacién
especifica de refinanciacion a largo plazo (TLTRO). El gestor
no espera cambios en los tipos oficiales del BCE en 2019,
pero cree que se anunciard una nueva TLTRO en algin
momento durante el primertrimestre. La Fed subié el tipode
los fondos federales otros 25 puntos béasicos en diciembre,
hasta el 2,5%. El gestor espera que las nuevas subidas
del tipo de de interés en 2019 lo sitden en torno al 3,0%
para fin de afo. Los riesgos geopoliticos como el Brexit, las
tensiones comerciales entre EE. UU. y China, y la politica
italiana siguen siendo obstéaculos importantes a tener en
cuenta.En los mercados europeos, el gestor esperaun buen
primer trimestre sé6lido para las emisiones, especialmente
del sector financiero.

Insight Investment Management (Global) Limited
Enero de 2019

Todos los datos se han obtenido de Lipper a 31 de diciembre de 2018.
Rendimiento total, incluidos los cargos anuales pero sin incluir los
cargos iniciales, con la reinversion de los ingresos brutos de impuestos.
Elimpactode uncargoinicial puede sersustancial paraelcomportamiento
de su inversién. Los datos de rentabilidad incluyendo el cargo inicial
estan disponibles previa solicitud. La rentabilidad histérica no es un
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indicador de la futura rentabilidad. El historial de rentabilidad se muestra

en la divisa de la clase de acciones.

* Consultese la nota 20 de los estados financieros.
~ Consulte la definicién de los términos que figuran en cursiva en
el Glosario que figura en las paginas 55 a 56.



GLOSARIO DE TERMINOS FINANCIEROS

Término

Alfa

Valores respaldados por
activos (ABS)

Materiales basicos

Puntos basicos (pb)

Bajista(s)

Ciclo bajista

Alcista

Ciclo alcista

Salidas de capitales

Obligaciones hipotecarias
colateralizadas (CMO)

Valores respaldados por
hipotecas comerciales
(CMBS)

Compuesto

Bienes de consumo
discrecional

Bienes de consumo

Bienes de consumo
no ciclico

indice de precios
al consumo (IPC)

Bienes de consumo
basico

Cupones

Covered bonds

Crédito

Diferenciales de crédito

Definicion

La rentabilidad de un fondo superior a la rentabilidad
de su indice comparativo.

Conjuntos de préstamos empaquetados y vendidos como
valores, en un proceso que se denomina “titulizacion”.

Los activos que los respaldan son normalmente hipotecas
de viviendas o cuentas por cobrar de tarjetas de crédito.

El sector de las empresas que participan en el descubrimiento,
el desarrolloy el procesamiento de las materias primas.

El sector incluye la mineria y el refinado de metales,
productos quimicos y productos forestales.

Los puntos basicos (pb) son una unidad comin de medida
de los tipos de interés y otros porcentajes en finanzas.

Un punto bésico es igual a una centésima de un 1%, o lo que
es lo mismo, un 0,01% o0 0,0001.

Un inversor que cree que el precio de un valor o mercado
descendera con el tiempo.

Un ciclo de mercado bajista se produce cuando los precios
de los valores descienden un 20% o méas desde los
niveles maximos recientes, en un contexto de pesimismo
generalizado y falta de confianza de los inversores.

Un alcista es un inversor normalmente optimista que cree
que el precio de un valor o mercado subira.

Un mercado en el que los precios de los valores van en aumento,
caracterizado a menudo por el optimismo y la confianza de los
inversores en la continuacion de importantes rentabilidades.

El movimiento de activos fuera de un pais.

Un tipo de valor garantizado o respaldado por un conjunto
de hipotecas sobre bienes inmobiliarios.

Un tipo de valor garantizado o respaldado por hipotecas sobre
inmuebles comerciales (bienes inmobiliarios no residenciales).

La capacidad de un activo de generar beneficios, los cuales
se reinvierten para que generen sus propios beneficios. Dicho
de otro modo, el interés compuesto se refiere a la generacion
de beneficios a partir de beneficios anteriores.

Bienes y servicios que los consumidores no consideran
basicos, pero que son deseables si sus ingresos son
suficientes para comprarlos.

Productos comprados para su consumo por parte del
consumidor medio, es decir, ropa, alimentos y joyas.

Un sector econémico de bienes y servicios que incluye
empresas que se dedican actividades de pesca, agricultura
y ganaderia; el procesado y la produccion de alimentos,
bebidas y tabaco; fabricantes de productos personales y del
hogar;y proveedores de servicios personales.

indice utilizado para medir la inflacion, a partir de los precios de
una cesta de bienes y servicios que se considera representativa
de aquellos en los que normalmente gastamos nuestro dinero.

Bienes y servicios que las personas no pueden
o no estan dispuestos a eliminar de su presupuesto,
independientemente de su situacion financiera.

Elinterés de un bono pagado por el emisor al vencimiento
delvalor.

Los covered bonds son titulos de deuda emitidos por una
institucion financiera y respaldados por un grupo de activos
independiente. Por consiguiente, si la institucion financiera
se declara insolvente, el bono seguira estando cubierto.

En este contexto, es sinénimo de bonos corporativos, deuda
emitida por empresas.

La diferencia de rendimiento entre dos bonos con un
vencimiento similar, pero con una calidad crediticia diferente;
por ejemplo, si el bono del Tesoro de EE. UU. a diez afios
(deuda publica estadounidense) ofrece un rendimiento del 6%
y un bono corporativo a diez afios ofrece un rendimiento del
8%, se dice que el bono corporativo presenta un diferencial
de 200 puntos basicos con respecto al bono del Tesoro. Una
ampliacion de los diferenciales de crédito indica un aumento
de la preocupacion por la capacidad de los prestatarios para
pagar su deuda. Una reduccion de los diferenciales de crédito
indica una mejora de la solvencia crediticia privada. Véanse
también las definiciones de rendimiento y puntos basicos.

Término

Ciclico

Impago(s)

Tasas de impago

Defensivo

Suave

Caida

Duracion

Zona del euro

Fondo cotizado en bolsa
(ETF)

Desaceleracién ciclica
Obligaciones de tipo
variable (FRN)

Ejercicio fiscal

Fundamentales
(empresa)

Fundamentales
(econémicos)

Futuros

Producto interior bruto
(PIB)

Titulos de obligaciones
generales

Gilt(s)

Duro/dureza

Cobertura(s)/cubierto

Alto rendimiento

Definicion

Un valor o sector ciclico es el que se considera sensible

ala economia general. Por tanto, sus ingresos son generalmente
mayores en periodos de prosperidad econémica y expansion,
y menores en periodos de crisis econdmica y contraccion.

Un impago es la capacidad de pagar el interés o el capital
de un préstamo o valor cuando vence.

Medida estadistica que expresa el porcentaje de emisores
de una determinada clase de activos de renta fija que

no realizaron los pagos de intereses o capital previstos en los
altimos 12 meses. Por ejemplo, si una clase de activos tenia
100 emisores y dos de ellos incurrieron en impago en los

12 Gltimos meses, su tasa de impago seria del 2%.

Un valor o sector defensivo es menos sensible a la economia
general, por lo que sus beneficios y dividendos son,
en general, estables.

Se define como suave a un asesor de politica econémica
que promueve politicas monetarias que implican unos tipos
de interés bajos, al considerar que dichos tipos aumentan
el empleo. Las declaraciones que sugieren que la inflacién
tiene pocos efectos negativos se denominan suaves.

Descenso de una inversion o un fondo.

Una medida de la sensibilidad de un valor de renta fija

o un fondo de renta fija a una variacion de los tipos de interés.
Cuanto mayor sea la duracion de un bono, méas sensible sera
a los movimientos de los tipos de interés.

Region econémica que incluye a todos los miembros
de la Union Europea que utilizan como divisa el euro.

Un tipo de inversion que cotiza en un mercado de valores
y que reproduce normalmente un indice, una materia prima,
bonos o una cesta de activos.

Pérdida de impulso del mercado.

Valores de renta fija cuyos pagos de intereses (ingresos)
se modifican periédicamente en funcién del movimiento del
tipo de interés de referencia.

El periodo de 12 meses utilizado por una empresa a efectos
de contabilidad y elaboracion de los estados financieros.

Un principio basico, norma, ley o similar que sirve como
base de un sistema. Los fundamentales de una empresa son
factores como su modelo econémico, beneficios, balance

y deuda.

Un principio basico, norma, ley o similar que sirve como base
de un sistema. Los fundamentales econémicos son factores
como la inflacion, el empleo y el crecimiento econdmico.

Los futuros son contratos financieros que obligan

al comprador a comprar un activo o al vendedor a vender

un activo, como una materia prima fisica o un instrumento
financiero, en una fechay a un precio futuros predeterminados.
Los contratos de futuros detallan la calidad y la cantidad
del activo subyacente; estan estandarizados para facilitar
su negociacion en los mercados de futuros.

El producto interior bruto es una medida monetaria del
valor de mercado de todos los bienes y servicios producidos
en un periodo de tiempo determinado.

Valores municipales garantizados por la recaudacion
fiscal del organismo publico emisor. En caso de impago,
los bonos de obligaciones generales tienen preferencia
en la reclamacion de los activos o recaudacion fiscal
municipales, por encima de otros valores de deuda.

Valor de renta fija emitido por el Gobierno del Reino Unido.

Se denomina duro a un responsable o asesor politico muy
preocupado por los tipos de interés por lo que respecta

a la politica fiscal. Por lo general, un duro apuesta por

unos tipos de interés relativamente altos para mantener
lainflacion bajo control. Dicho de otro modo, a los duros les
preocupa menos el crecimiento econémico que la presion
recesiva que generan unas altas tasas de inflacion.

Método para reducir el riesgo innecesario o imprevisto.

Valores de renta fija con una baja calificacion crediticia

que se considera tiene un mayor riesgo de impago que los
valores de mayor calidad, pero con el potencial de una mayor
remuneracion.
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Término

Fondo Monetario
Internacional (FMI)

Inflacién/inflacionista

Bonos indexados

Proteccién frente
alainflacion

Riesgo de tipos de interés

Categoria de inversion
(Investment grade)

Apalancamiento

Liquidez

Larga

Macroeconémico

Vencimiento/
vencimientos

Politica monetaria

Opcion/Opciones

Opcidn de venta/
Opciones de venta

Flexibilizacion
cuantitativa

Endurecimiento
cuantitativo

Cuasigubernamental

Bonos de rendimientos

56

Definicion

Organismo que trabaja para promover la cooperacion
monetaria global, asegurar la estabilidad financiera, facilitar
el comercio internacional, promover elevado nivel de empleo
y crecimiento econdmico sostenible, y reducir la pobreza

en todo el mundo.

La tasa de incremento del coste de la vida. La inflacién suele
expresarse en porcentaje anual, comparando el precio medio
de este mes con el del mismo mes del afio anterior.

Valores de renta fija cuyo valor del préstamo y pagos
de intereses se ajustan conforme a la inflacién durante
la vigencia del valor. También se les denomina bonos
vinculados a la inflacion.

Inversiones que ofrecen una cobertura frente al aumento

de los precios de los bienes y servicios a lo largo del tiempo.
Por ejemplo, una cartera protegida contra la inflacion tendra
activos que se comportan bien en momentos de inflacion
elevada. Una inversion protegida contra la inflacion

incluira algun tipo de mecanismo de ajuste que modifique
periédicamente los pagos al alza y a la baja, dependiendo
de la tasa de inflacion.

El riesgo de tipos de interés se refiere a la posibilidad

de que las inversiones en bonos se reduzcan como resultado
de cambios inesperados en los tipos de interés; también

se le denomina riesgo de mercado.

Valores de renta fija con una calificacion crediticia media
o alta que se considera que tienen menos riesgo de impago
que los emitidos con calificaciones crediticias mas bajas.

En referencia a una empresa, el apalancamiento es el nivel
de deuda de una empresa en relacion con sus activos. Una
empresa con mucha mas deuda que capital se considera
que esta apalancada. También puede referirse a un fondo
que toma prestado capital o que utiliza derivados para
incrementar una posicion de inversion.

La liquidez describe el grado de rapidez con que puede
comprarse o venderse un activo o valor en el mercado, sin
que su precio se vea afectado. La liquidez del mercado se
refiere al nivel al que un mercado, como una bolsa de un pais,
permite que se compran o vendan activos a precios estables.

Se refiere a la inversion en un valor mantenido con
la expectativa de que su valor aumente.

Los resultados y el comportamiento de una economia,
incluyendo factores como la produccién econdmica,
el desempleo, la inflacion y la inversion.

La cantidad de tiempo hasta que el importe de inversién inicial
de un valor de renta fija debe pagarse al titular del valor.

La regulacion de un banco central del dinero en circulacion
y los tipos de interés.

Contrato financiero que ofrece el derecho, pero

no la obligacién, de comprar o vender un activo a un precio
determinado en una fecha futura determinada o antes

de la misma.

Un contrato de opciones ofrece al propietario el derecho,
pero no la obligacion, de vender un importe determinado

de un valor subyacente, a un precio determinado, en un plazo
de tiempo determinado.

Politica monetaria por la que un banco central compra
cantidades predeterminadas de deuda publica u otros
activos financieros para estimular la economia e incrementar
la liquidez.

Cuando los bancos centrales suben los tipos de interés
ovenden valores en el mercado abierto para reducir el dinero
en circulacion.

Clase de corporacion del sector privado respaldada por
un organismo publico. La mayoria de las corporaciones
cuasiplblicas comienzan como organismos del gobierno
y después se convierten en entidades separadas.

Bonos municipales que finanzas proyectos que generan
rendimientos y que estan garantizados por una fuente

de ingresos especificas. Normalmente, los bonos

de rendimientos pueden se emitidos por cualquier organismo
publico o fondo gestionado como una empresa, como
entidades que tienen ingresos de explotacion y gastos.
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Término

Activo(s) de riesgo

“Refugio seguro”

Valor/Valores

Bonos titulizados

Corto/corta

Diferencial(es)

Desviacion tipica

Inferior a categoria
de inversion

Deuda subordinada

Reduccion gradual
del estimulo (tapering)

Rentabilidad total

Bono(s) del Tesoro
de EE. UU.

Valores del Tesoro
estadounidense
protegidos frente
a lainflacién (TIPS)

No cubierto/Sin cobertura

Volatil/volatilidad

Rendimiento(s)

Curva de tipos

Yield-to-worst

Definicion

Un activo de riesgo es cualquier activo que conlleva un grado
de riesgo. Por lo general, activos de riesgo se refieren

a activos que tienen un alto grado de volatilidad del precio,
como renta variable, materias primas, bonos de alto
rendimiento y divisas.

Se refiere a activos que los inversores perciben como
relativamente seguros frente a las pérdidas que se registran
en un periodos de inestabilidad del mercado.

Un activo financiero negociable, como una accién de una
empresa o un valor de renta fija también denominado bono.

La titulizacion es la practica financiera consistente

en agrupar varios tipos de deuda contractual, como
hipotecas residenciales, hipotecas comerciales, préstamos
de vehiculos u obligaciones de deuda de tarjetas de crédito,
y vender sus correspondientes flujos de efectivo como
valores a inversores terceros.

Forma en que el gestor de un fondo expresa su perspectiva
de que el mercado o un valor pueden disminuir de valor.

La diferencia entre el rendimiento de un bono corporativo

y un bono de gobierno (deuda publica) del mismo
vencimiento. Los rendimientos se refieren a los ingresos
recibidos de una inversién y se expresan como porcentaje del
valor de mercado actual de la inversion.

Medida estadistica de la dispersién de un conjunto de datos
con respecto a su mediana.

Valores de renta fija emitidos con una baja calificacion.
Se considera que conllevan un mayor riesgo de impago.

Un préstamo o valor que se sitta por debajo de otros
préstamos o valores en cuanto a reclamaciones de activos
o beneficios.

La reduccion gradual de la flexibilizacion cuantitativa
o el programa de compra de bonos del banco.

Término que designa a la ganancia o pérdida derivada
de una inversion en un periodo determinado de tiempo.
La rentabilidad total incluye los ingresos (en forma

de intereses o pagos de dividendos) y las plusvalias.

Valor de deuda del Gobierno de EE. UU. con un vencimiento
superior a diez afios. Los bonos del Tesoro de EE. UU. pagan
intereses semestralmente.

Valores de deuda publica estadounidense cuyo valor

del préstamo y pagos de intereses se ajustan conforme
alainflacion, expresada por el indice de precios al consumo
(IPC), durante la vigencia del valor.

Posicién no equilibrada por un contrato o transaccion que
la compense.

Subidas o bajas importantes y/o frecuentes en el precio
o valor de una inversion o mercado.

Los intereses recibidos de un bono o los dividendos recibidos
de una accion. Se expresa habitualmente como porcentaje
basado en los costes de la inversion, su valor de mercado
actual o su valor nominal.

Una curva de tipos es una linea que representa graficamente
los tipos de interés, en un momento determinado, de bonos
que tienen una calidad crediticia igual, aunque con diferentes
fechas de vencimiento.

El menor rendimiento potencial que puede recibirse

de un bono sin que el emisor incurra en impago. Este
parametro se utiliza para evaluar el rendimiento en el peor
de los casos, para ayudar a los inversores a gestionar

los riesgos y garantizar que se seguiran cumpliendo los
requisitos especificos de rendimientos incluso en el peor
de los escenarios.



BNY MELLON ABSOLUTE
RETURN BOND FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Valor
razonable
Activos Descripcion EUR
Instituciones de inversion colectiva
Supranacional - 85.066.019
(31 de diciembre de 2017:150.338.444)  85.066.019
5.314.622 Insight Global Funds Il plc - Insight Emerging
Markets Debt Fund 80.878.239
4.238.215 Insight Liquidity Funds Plc - EUR Cash Fund 4187780
Total inversiones en instituciones
de inversion colectiva 85.066.019
Renta fija
Argentina - 332.558
(31 de diciembre de 2017: 2.057.237) 332.558
450.000 Argentine Republic Government International Bond
5,625% 26-Ene-2022 332.558
Australia - 4.368.484
(31 de diciembre de 2017:117.938.761) 4.368.484
368.698 Interstar Millennium Series 2006-1 Trust
‘2006-1 AFRN 2,452% 27-Mar-2038 216.074
382.945 Interstar Millennium Series 2006-4H Trust
2006-4H A2’ FRN 2,400% 07-Nov-2039 222.475

3.079.000 Latitude Australia Credit Card Master Trust
Series 2017-12017-1 C' FRN 5,025% 22-Mar-2029  1.921.749
1.000.000 Latitude Australia Credit Card Master Trust

Series 2017-12017-1 D'FRN 5,776% 22-Mar-2029  624.517
709.877 Pepper Residential Securities Trust NO 18 FRN

4,005% 12-Ago-2058 440775
800.000 Pepper Residential Securities Trust NO 18 FRN

4,655% 12-Ago-2058 497.265
444,000 Westpac Banking Corp ‘EMTN’FRN

0,184% 04-Dic-2020 445.629

Bélgica - 2.376.849

(31 de diciembre de 2017:5.801.443) 2.376.849

2.374000 KBC Group NV FRN (Perpetua) 5,625% 19-Mar-2019  2.376.849

Bermudas - 288.052

(31 de diciembre de 2017: 3.889.491) 288.052
100.000 XLIT Ltd 5,250% 15-Dic-2043 93.243
195.000 XLIT Ltd 6,250% 15-May-2027 194.809
Brasil - 4.153.766
(31 de diciembre de 2017:7.937.928) 4.153.766
7.000.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
10,000% 01-Ene-2023 1.654.333
2.000.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
10,000% 01-Ene-2027 471794
2.300.000 Marfrig Holdings Europe BV‘REGS’
6,875% 24-Jun-2019 2.027.639
Canada - 99.382.652
(31 de diciembre de 2017:36.479.102)  99.382.652
25.230.000 Bank of Montreal 'EMTN’FRN
1,090% 16-Abr-2023 27.955.075
34.885.000 Bank of Nova Scotia/The ‘EMTN’FRN
1,035% 10-Ene-2023 38.592.031
10.940.000 Royal Bank of Canada ‘EMTN’'FRN
1177% 08-Jun-2021 12.181.332
18.545.000 Toronto-Dominion Bank/The ‘EMTN’FRN
1177% 07-Jun-2021 20.654.214

Activo
neto
total %

8,52
8,10

0,42

8,52

0,03

0,03

0,44

0,05

0,24
0,24

0,03
0,01
0,02

0,42

Valor
razonable
Activos  Descripcion EUR
Renta fija continuacion
Islas Caiman - 3.521.697
(31 de diciembre de 2017: 3.352.658) 3.521.697
1.682.000 Arbor Realty Commercial Real Estate Notes
2017-FL1 Ltd2017-FL1 C*144A FRN
6,955% 15-Abr-2027 1.496.504
2.310.500 Arbor Realty Commercial Real Estate Notes
2017-FL2 Ltd2017-FL2 C*144A FRN
4,805% 15-Ago-2027 2.025.193
Chile - 3.315.727
(31 de diciembre de 2017: 3.394.302) 3.315.727
1.010.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos
4,500% 01-Mar-2026 1.296.604
2.300.000 VTR Finance BV‘144A'6,875% 15-Ene-2024 2.019.123
Colombia - 2.781.427
(31 de diciembre de 2017: 684.064) 2.781.427
800.000 Colombia Government International Bond
4,375% 12-Jul-2021 710.331
4.364.200.000 Colombian TES 6,250% 26-Nov-2025 1.165.210
1127500.000 Colombian TES 7,000% 30-Jun-2032 300.611
2.065.700.000 Colombian TES 11,000% 24-Jul-2020 605.275
Dinamarca - 1.862.267
(31 de diciembre de 2017:-) 1.862.267
1.900.000 Danske Bank A/S FRN (Perpetua)
7,000% 26-Jun-2025 1.504.307
345.000 Nykredit Realkredit A/S‘EMTNFRN
4,000% 03-Jun-2036 357.960
Republica Dominicana - 727.390
(31 de diciembre de 2017: -) 727.390
42.900.000 Dominican Republic International Bond ‘REGS’
8,900% 15-Feb-2023 727390
Egipto - 388.915
(31 de diciembre de 2017:-) 388.915
8.500.000 Egypt Treasury Bills (Cupon cero)
0,000% 30-Abr-2019 388.915
Francia - 4.543.104
(31 de diciembre de 2017: 44.723.048) 4.543.104
4713.000 Credit Agricole SA"144A FRN (Perpetua)
6,625% 23-Sep-2019 4.023.545
500.000 SapphireOne Mortgages FCT 2016-22016-2 D' FRN
1,940% 25-Jun-2061 579.559
Alemania - 7.302.551
(31 de diciembre de 2017:-) 7.302.551
3.250.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe
3,500% 04-Jul-2019* 3.319.355
4.200.000 KB Deutsche Industriebank AG FRN
4,000% 31-Ene-2028 3.983.196
Indonesia - 1.968.269
(31 de diciembre de 2017: 4.816.888) 1.968.269
24.224.000.000 Indonesia Treasury Bond
7,500% 15-May-2038 1.350.837
10.000.000.000  Indonesia Treasury Bond
8,125% 15-May-2024 617.432

Activo
neto
total %

0,35

015

0,33

013
0,20

0,28
0,07
012

0,03
0,06

0,19

0,15
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Inventario de inversiones - al 31 de diciembre de 2018

Activos

Renta fija continuacion

6.930.000

892.242

3.327.972

3.848.000

3191.729

3.037.502
867.871

1.000.000

2.852.194

3.366.607

224.357

489.029

323190

10.100.000

770.000

2.100.000

549.635

700.000

510.000
300.000

7.497.000

140.000.000

100.000.000

10.812.000

370.000

58

Valor

razonable
Descripcion EUR
Irlanda - 20.715.946
(31 de diciembre de 2017: 27.039.651) 20.715.946
Bluestep Mortgage Securities No 3 DAC FRN
1,781% 10-May-2063 682.578
DECO 2015 - HARP DAC '2015-HRPX C'FRN
2,400% 27-Abr-2027 902.716
European Residential Loan Securitisation
2017-NPL1T DAC2017-NPL1T AFRN
0,633% 24-Jul-2054 3.355.491
European Residential Loan Securitisation
2017-PL1 DAC'2017-PL1 D'FRN
1,133% 24-Nov-2057 3.858.674
European Residential Loan Securitisation
2018-1 DAC FRN 0,633% 24-Mar-2061 3.196.012
Grand Canal Securities FRN 0,633% 24-Dic-2058  3.042.009
Lusitano Mortgages No 3 Plc FRN
0,142% 16-Oct-2047 810.083
Magellan Mortgages No2 Plc FRN
0,782% 18-Jul-2036 998.023
Magnolia Finance XI DAC ‘2015-THWX A FRN
2,750% 20-Abr-2020 2.825.155
Magnolia Finance XI DAC Step-Up Coupon
‘2015-THWX AX' 0,250% 20-Abr-2020 3.367
Taurus 2016-1 DEU DAC‘2016-DETC'FRN
3,200% 17-Nov-2026 225.860
Taurus 2016-2 DEU DAC*2016-DE2 D'FRN
3,750% 03-Ene-2027 489.493
Topaz Asset Finance 2016-2 DAC‘2016-2 A
4,000% 04-Nov-2026 326.485
Italia - 14.652.835
(31 de diciembre de 2017: 18.441.203) 14.652.835
Assicurazioni Generali SpA‘EMTN’ FRN (Perpetua)
8,500% 06-Mar-2019 10.276.952
DECO 2014-GONDOLA Srl*2014-GNDL D' FRN
2,634% 22-Feb-2026 772110
Enel Finance International NV‘REGS’
4,625% 14-Sep-2025 1.756.384
Taurus 2015-11TSrl*20156-IT1 C' FRN
2,184% 18-Feb-2027 546.755
UniCredit SpA“144A FRN 5,861% 19-Jun-2032 538.160
UniCredit SpA‘EMTN’ FRN 3,125% 21-May-2024 492.244
Unipol Gruppo SpA‘EMTN’3,5600% 29-Nov-2027 270.230
Japon - 6.524.903
(31 de diciembre de 2017: 16.493.907) 6.524.903
Mitsubishi URJ Financial Group Inc FRN
3,158% 26-Jul-2021 6.524.903
Kazajistan - 512.198
(31 de diciembre de 2017:227.792) 512.198
Development Bank of Kazakhstan JSC
9,500% 14-Dic-2020 313.271
Development Bank of Kazakhstan JSC ‘REGS’
8,950% 04-May-2023 198.927
Paises Bajos - 41.796.294
(31 de diciembre de 2017:39.464.783)  41.796.294
ABN AMRO Bank NV*144A FRN
3,261% 27-Ago-2021 9.391.359
ABN AMRO Bank NV'EMTN’FRN
0,084% 03-Dic-2021 370.331

Activo
neto
total %

0,32
0,31

1,47

1,03

018

0,05
0,05
0,05
0,03

Activos

Renta fija continuacion

400.000

16.940.000

15.831.000

400.000

2.300.000

500.000
300.000

500.000
11.753.000

200.000

200.000

2.300.000
2.800.000

800.000

12.100.000

18.118.020

2.000.000

3.800.000

3.300.000

400.000
3.900.000
2.200.000

4.000.000
23.000.000
1.015.090
3.400.000
800.000
600.000

1.777.000

Valor

razonable
Descripcion EUR
Paises Bajos continuacion
ABN AMRO Bank NV FRN (Perpetua)
4,750% 22-Sep-2027 350.208
ABN AMRO Bank NV‘REGS' FRN
2,860% 19-Ene-2021 14.699.674
ABN AMRO Bank NV‘REGS’ FRN
3,261% 27-Ago-2021 13.750.889
Achmea BV‘EMTN’FRN (Perpetua)
4,250% 04-Feb-2025 389.900
GTH Finance BV‘REGS’ 6,250% 26-Abr-2020 2.042.021
ING Bank NV‘EMTN’FRN 0,084% 26-Nov-2020 501.393
ING Bank NV‘EMTN’FRN 0,104% 26-Nov-2021 300.519
Noruega - 10.627.536
(31 de diciembre de 2017: 21.508.642) 10.627.536
DNB Bank ASA FRN (Perpetua) 5,750% 26-Mar-2020 427109
DNB Bank ASA‘REGS’FRN 3,167% 02-Oct-2020  10.200.427
Portugal - 4.953.246
(31 de diciembre de 2017:-) 4,953.246
Caixa Geral de Depositos SA‘EMTN’FRN
5,760% 28-Jun-2028 204.070
Caixa Geral de Depositos SA FRN (Perpetua)
10,750% 30-Mar-2022 218.551
Novo Banco SA FRN 8,500% 06-Jul-2028 2.262.625
Novo Banco SA/Luxembourg ‘EMTN’
3,500% 19-Feb-2043 2.268.000
Qatar - 707.330
(31 de diciembre de 2017: -) 707.330
Qatar Government International Bond ‘REGS’
3,875% 23-Abr-2023 707.330
Sudafrica - 1.632.047
(31 de diciembre de 2017:1.039.260) 1.632.047
Republic of South Africa Government Bond
8,500% 31-Ene-2037 652.404
Republic of South Africa Government Bond
8,750% 28-Feb-2048 979.643
Espana - 49.601.711
(31 de diciembre de 2017: 27.146.934) 49.601.711
Abanca Corp Bancaria SA FRN (Perpetua)
7,500% 02-0ct-2023 1.893.760
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA FRN
(Perpetua) 5,875% 24-Sep-2023 3.545.476
Banco de Sabadell SA'EMTN’FRN
5,375% 12-Dic-2028 3.320.625
Bankia SA FRN (Perpetua) 6,000% 18-Jul-2022 377772
Bankia SA'MTN’FRN 4,000% 22-May-2024 3.924.336
Ibercaja Banco SA FRN (Perpetua)
7,000% 06-Abr-2023 2.006.990
Liberbank SA FRN 6,875% 14-Mar-2027 4140.280

Spain Government Bond “144A 2,900% 31-Oct-2046  24.667.748

TDA 14-Mixto FTA FRN 0,333% 27-Dic-2030 1.012.804
TDA 15-Mixto FTAFRN 0,340% 27-Jun-2042 3.343.805
TDA 15-Mixto FTAFRN 0,340% 27-Jun-2042 781.314
TDA 18-Mixto FTA FRN 0,440% 22-Jun-2045 586.801
Suecia - 1.668.905

(31 de diciembre de 2017: 18.235.479) 1.668.905
Intrum AB‘REGS’ FRN 2,625% 15-Jul-2022 1.668.905

Activo
neto
total %

1,47
1,38

0,04
0,20
0,05
0,03

1,06
0,04
1,02

0,50

0,02
0,23

0,33
0,04
0,39

0,20
0,41
2,47
0,10
0,34
0,08
0,06

0,17
017
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Activos

Renta fija continuacion

136.000
300.000

370.000
13.723.000

2.421.844

3.600.000
543.000

400.000
25.000.000

300.000

1.924.000

2.628.000

625.000

1.155.000

1.801.973

1.347.000

1.450.000
1.070.000

3.079.000
2.868.000

3.079.000

1.895.000

1.005.000

848.000

1.337.201

693.000

3.445.000

9.410.000
475781

2126.328

2.440.000
700.000

1.801.000

1.631.000

Valor

razonable
Descripcion EUR
Suiza - 12.771.192
(31 de diciembre de 2017: 46.872.113) 12.771.192
Credit Suisse AG FRN 5,750% 18-Sep-2025 145.690
Credit Suisse Group AG ‘REGS’FRN (Perpetua)
6,250% 18-Dic-2024 248747
UBSAG‘EMTN’FRN 4,750% 12-Feb-2026 393125
UBS AG/London ‘1444 FRN 3,347% 08-Jun-2020  11.983.630
Reino Unido - 141.712.844
(31 de diciembre de 2017:150.747.809)  141.712.844
Alba 2007-1 Plc2007-1 B'FRN
1,146% 17-Mar-2039 2.514.106
Aviva Plc ‘EMTN’'FRN 3,875% 03-Jul-2044 3.634.204
Bank of Scotland Plc FRN (Perpetua)
7,281% 31-May-2026 683.736
Barclays Plc‘EMTN'FRN 2,000% 07-Feb-2028 370.510
Corral Petroleum Holdings AB‘REGS’
12,250% 15-May-2021 2.549.998
CYBG Plc FRN 5,000% 09-Feb-2026 320.334
Dukinfield Plc FRN 2,387% 15-Ago-2045 2124678
Dukinfield Plc FRN 2,687% 15-Ago-2045 2.911.941
Eurohome UK Mortgages 2007-2 plc
‘2007-2 M1’ FRN 1,256% 15-Sep-2044 598.463
Eurosail 2006-1 Plc ‘2006-1X B1A FRN
0,000% 10-Jun-2044 1121.221
Eurosail-UK 2007-5np Plc ‘2007-5X ATA FRN
1,670% 13-Sep-2045 1.907.621
Gemgarto 2015-1Plc'2015-1 D'FRN
2,988% 16-Feb-2047 1.501.215
GKN Holdings Ltd ‘EMTN’3,375% 12-May-2032 1.527.263
Great Hall Mortgages No 1 Plc 2007-2X BA FRN
1,206% 18-Jun-2039 1.030.442
Greene King Finance Plc FRN 2,986% 15-Mar-2036  2.897.846
Hawksmoor Mortgages 2016-1 Plc
‘2016-1 D'FRN 3,392% 25-May-2053 3.228.672
Hawksmoor Mortgages 2016-1 Plc
‘2016-1 E'FRN 3,642% 25-May-2053 3.466.040
Hawksmoor Mortgages 2016-2 Plc
‘2016-2 D’ FRN 3,042% 25-May-2053 2120.954
HBOS Sterling Finance Jersey LP FRN (Perpetua)
7,881% 09-Dic-2031 1.5627.270
HSBC Bank Capital Funding Sterling 1 LP FRN
(Perpetua) 5,844% 05-Nov-2031 1129.672
Landmark Mortgage Securities No 1 Plc FRN
0,289% 17-Jun-2038 1.229.778
Landmark Mortgage Securities No 3 Plc FRN
1,603% 17-Abr-2044 706.801
Legal & General Group Plc ‘EMTN’FRN
(Perpetua) 5,875% 01-Abr-2019 3.862.879
Lloyds Bank Plc 'EMTN’FRN 0,965% 10-Ene-2021 10.454.749
Ludgate Funding Plc ‘2006-1X BB'FRN
0,000% 01-Dic-2060 426.512
Ludgate Funding Plc ‘2008-W1X A2B'FRN
0,382% 01-Ene-2061 1.948.959
Marston’s Issuer Plc FRN 5,158% 15-Oct-2027 2.5211M
National Westminster Bank Plc FRN (Perpetua)
2,813% 14-Feb-2019 457711
Newday Funding 2015-2 Plc '2015-2 D'FRN
4,030% 15-Nov-2024 2.025.287
NewDay Funding 2016-1 Plc '2016-1 D'FRN
5,080% 15-Jun-2024 1.845.644

Activo
neto
total %

1,28
0,01

0,03
0,04
1,20

14,19

0,25
0,36

0,07
0,04

0,26
0,03

0,21
0,29

0nM
019

015
015

0,10
0,29

Activos

Descripcion

Renta fija continuacion

1.274.000

1.540.000

1.165.000

1.200.172

1.924.000

356.000

1.347.000

481.000

539.000

1.165.000

393.669

385.000

770.000

770.000

1.569.000

742.000

1.098.480

694.169

719.956

12.920.000

25.440.000

924.000

539.000

1.166.000

462.000

1.924.000

770.000

1.457.000

1.357.000

770.000

770.000

924.000

Reino Unido continuacion

Newday Funding 2017-1 Plc‘2017-1 D'FRN
2,980% 15-Jul-2025

Newday Partnership Funding 2015-1 Plc
‘2015-1 C'FRN 2,580% 15-Abr-2025

Newday Partnership Funding 2015-1 Plc
‘2015-1 D'FRN 3,130% 15-Abr-2025

Newgate Funding Plc ‘2006-3X MB'FRN

0,000% 071-Dic-2050

Paragon Mortgages NO 24 Plc FRN

4,013% 15-Jul-2043

PCL Funding Il Plc2017-1 C'FRN

2,980% 15-Jun-2022

Precise Mortgage Funding 2014-1 Plc

‘2014-1 C'FRN 2,303% 12-Sep-2047

Precise Mortgage Funding 2014-1 Plc

‘2014-1 D'FRN 2,803% 12-Sep-2047

Precise Mortgage Funding 2014-2 Plc

‘2014-2 D' FRN 3,303% 12-Dic-2047

Precise Mortgage Funding 2015-2B Plc
‘2015-2B D'FRN 3,653% 12-Jun-2048

Punch Taverns Finance B Ltd ‘REGS’

7,369% 30-Sep-2021

Residential Mortgage Securities 26 Plc

(Cupon cero) 0,000% 14-Feb-2041

Residential Mortgage Securities 26 Plc

(Cupdn cero) 0,000% 14-Feb-2041

Residential Mortgage Securities 28 Plc FRN
3,406% 15-Jun-2046

Residential Mortgage Securities 29 Plc FRN
3,158% 20-Dic-2046

Residential Mortgage Securities 30 Plc FRN
3,408% 20-Mar-2050

Ribbon Finance 2018 Plc'2018-1 D' FRN
2,565% 20-Abr-2028

RMAC Securities No 1 Plc '2006-NS2X B1C FRN
0,516% 12-Jun-2044

RMAC Securities No 1 Plc *2006-NS3XM1C'FRN
0,000% 12-Jun-2044

Santander UK Plc'EMTN'FRN 1,118% 16-Nov-2022
Santander UK Plc FRN 2,882% 03-Nov-2020
Slate No 2 Plc FRN 2,708% 24-Oct-2044

Slate No.1 Plc FRN 3,108% 24-Ene-2051
Stanlington No 1 Plc'2017-1 C'FRN

3,253% 12-Jun-2046

Stanlington No 1 Plc2017-1 D'FRN

3,753% 12-Jun-2046

THRONES 2015-1 Plc2015-1 B'FRN

2,306% 18-Mar-2050

THRONES 2015-1 Plc2015-1 D'FRN

3,156% 18-Mar-2050

Towd Point Mortgage Funding 2016-Auburn 10 Plc
‘2016-AU1T0 C'FRN 2,305% 20-Abr-2045

Towd Point Mortgage Funding 2016-Auburn 10 Plc
‘2016-AU1T0 D'FRN 2,605% 20-Abr-2045

Towd Point Mortgage Funding 2016-Granite Plc
‘2016-GR1X C FRN 2,505% 20-Jul-2046

Towd Point Mortgage Funding 2016-Granite Plc
‘2016-GR1X E'FRN 3,8056% 20-Jul-2046

Towd Point Mortgage Funding 2016-Granite2 Plc
‘2016-GR2 C'FRN 3,189% 20-Ago-2051

Valor
razonable
EUR

1.425.248

1.716.989

1.296.628

1.078.289

2188.971

398.638

1.501.632

536.324

602.726

1.296.249

476.915

417.484

833.661

867.903

1.731.647

809.698

1195190

634.768

656.750

14.329.454

22.062.996

1.034.588

603.824

1.304.917

517.531

2.135.623

857.039

1.623.594

1.515.011

863.616

865.468

1.038.931

Activo
neto
total %

014

017

013

011

0,22

0,07
1,44
2,21
010
0,06

013

59
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Valor
razonable
Activos Descripcion EUR
Renta fija continuacion
Reino Unido continuacion
765.000 Towd Point Mortgage Funding 2016-Vantage1 Plc
‘2016-VIXC'FRN 2,889% 20-Feb-2054 852.188
400.000 Towd Point Mortgage Funding 2016-Vantage1 Plc
‘2016-VIX D FRN 3,389% 20-Feb-2054 447.686
829.000 Towd Point Mortgage Funding 2017-Auburn 11 Plc
‘2017-A11XC FRN 1,989% 20-May-2045 912.350
1.924.000 Trinity Square 2015-1 Plc2015-1XC' FRN
2,513% 15-Jul-2051 2.155.261
1.924.000 Trinity Square 20156-1 Plc2015-1XD'FRN
2,963% 15-Jul-2051 2130.284
250.000 Virgin Money Holdings UK Plc FRN (Perpetua)
8,7560% 10-Nov-2021 289.747
770.000 Warwick Finance Residential Mortgages
No One Plc FRN 2,410% 21-Sep-2049 859.367
1.924.000 Warwick Finance Residential Mortgages
No One Plc FRN 3,110% 21-Sep-2049 2144069
770.000 Warwick Finance Residential Mortgages
No Two Plc FRN 3,110% 21-Sep-2049 858.073
Estados Unidos de América - 314.929.661
(31 de diciembre de 2017: 448.846.050) 314.929.661
4.015.000 AK Steel Corp 7,625% 01-0ct-2021 3173150
227000 Bank of America Corp ‘GMTN’FRN
3,129% 21-Jul-2021 197.476
3.000.000 Carbon Capital VI Commercial Mortgage
2017-FL1 Trust '2018-FL1 B 144A FRN
5,705% 15-Sep-2035 2623133
2.000.000 Citibank NAFRN 3,047% 23-Jul-2021 1.731.214
2.300.000 DellInternational LLC/EMC Corp ‘144~
7125% 156-Jun-2024 2.035.203
1.540.000 Herc Rentals Inc*144A7750% 01-Jun-2024 1.408.741
2181.000 JBSUSALUXSA/JBS USAFinance Inc‘REGS’
7,250% 01-Jun-2021 1.921.302
27.699.000 Morgan Stanley GMTN’FRN 3,168% 10-Feb-2021 23.935.353
1.500.000 Progress Residential 2016-SFR2 Trust
'2016-SFR2 D*144A FRN 4,955% 17-Ene-2034 1.312.599
11.835.000 United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 17-Ene-2019 10.324.365
16.546.000 United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 31-Ene-2019 14.420.710
13.300.000 United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 14-Feb-2019 11.680.477
14.290.000 United States Treasury Bill (Cupdn cero)
0,000% 28-Feb-2019 12.430.683
82.629.840 United States Treasury Inflation Indexed Bonds
0,750% 15-Feb-2045 64.585.086
120.311.013 United States Treasury Inflation Indexed Bonds
0,875% 15-Feb-2047 96.473.911
12.766.713 United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,000% 15-Feb-2046 10.682.542
41473100 United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,000% 15-Feb-2048 34.316.204
2.980.198 VOLT LXII LLC Step-Up Coupon
‘2017-NPLY A2 144K 4,625% 25-Sep-2047 2.550.748
22.250.000 Wells Fargo Bank NA‘BKNT' FRN
2,977% 23-Jul-2021 19.326.764
Total de inversiones en valores de renta fija 760.120.356

60

Activo
neto
total %

31,54
0,32

0,26
017

0,20
014

019
2,40

013
1,03

1,44

Activos

Descripcion

Préstamos apalancados

2.541.101

5.000.000

2.000.000
1.333.046

2.000.000

9.500.000

990.002

1.000.000

1.036.685

2.391.409

2.335.344

3.000.000

2.400.000

2.000.000

1.000.000

3.000.000

2.640.410

517.906

Francia - 2.400.159

(31 de diciembre de 2017:8.425.056)
SFR Group S.A.EUR Term Loan B

3,000% 22-Jun-2025

Alemania - 7.372.019

(31 de diciembre de 2017:13.364.940)
SGB-Smit Holding GmbH Term Loan

4,000% 29-Jun-2024

Techem GmbH Term Loan 3,000% 26-Jul-2024
Xella International S.A.EUR Term Loan B
4,000% 18-Ene-2024

Irlanda - 12.581.388

(31 de diciembre de 2017: 16.578.758)
Capitalflow Rory EUR Secured Finance Loan
3,250% 06-Sep-2019

Swancastle Ltd 2016-1 Mezzanine Loan
5,750% 24-Dic-2035

Jamaica - 787.285

(31 de diciembre de 2017: 838.825)
Digicel International Finance USD Term Loan
5,020% 10-May-2024

Luxemburgo - 991.250

(31 de diciembre de 2017:7.845.179)
Kiwi VFS Sub Il Sarl Term Loan

3,250% 01-Jun-2025

Paises Bajos - 1.036.685

(31 de diciembre de 2017:8.482.652)
Triangle Secured Finance Loan

2,901% 05-Ago-2019

Espana - 2.366.215

(31 de diciembre de 2017:5.343.518)
Dorna Sports S.L. EUR Term Loan

3,000% 12-Abr-2024

Suecia - 2.284.444

(31 de diciembre de 2017:5.315.069)
Verisure Holding AB Term Loan

3,000% 21-Oct-2022

Reino Unido - 22.115.399

(31 de diciembre de 2017:41.043.131)
Aura Finance Ltd Term Loan

3,250% 28-Nov-2021

CD&R Firefly Bidco Limited Term Loan
5,880% 11-May-2025

Coralis Feather Bidco Term Loan B

3,500% 02-Feb-2024

Coralis Feather Bidco Term Loan B

5,010% 29-Mar-2024

Mergermarket Bidco Ltd Term Loan

5,000% 26-Jul-2024

Project Jura Credit Senior Term Loan
2,930% 25-Ene-2022

Project Panther Term Loan 4,020% 31-Ene-2019

Valor
razonable
EUR

2.400.159

2.400.159

7.372.019

4.066.675
1.995.000

1.310.344

12.581.388

1.957.000

10.624.388

787.285

787.285

991.250

991.250

1.036.685

1.036.685

2.366.215

2.366.215

2.284.444

2.284.444

22.115.399

3.338.679

2.632.556

1.981.610

1.100.673

3.332.491

2.929.367
578.915

Activo
neto
total %

0,24

0,24

0,74

0,41
0,20

013

1,26

1,06

0,08

0,10

010

0,10

010

0,24

0,24

0,29
0,06
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Activos

Descripcion

Préstamos apalancados continuacion

4.496.578

1.031.200

1.065.724

2.247557
2.764.090

2.320.116

3.000.000

2.858.750

Reino Unido continuacion

Swancastle Ltd 2016-1 SanTerm Bank Loan
4,610% 24-Dic-2035

TC Funding | Limited Term Loan

0,000% 26-Sep-2023

Estados Unidos de América - 13.041.826

(31 de diciembre de 2017: 28.731.513)
Diebold Wincor EUR Term Loan B

3,000% 06-Nov-2023

MH Sub | LLC Term Loan 5,530% 16-Ago-2024
NAB Holdings LLC Term Loan

5,300% 21-May-2021

Platform Speciality Products EUR Term Loan
3,500% 07-Jun-2023

Sable International Finance Ltd Term Loan
5,130% 06-Feb-2026

Virgin Media SFA Finance Ltd Term Loan
3,750% 30-Nov-2027

Total inversiones en préstamos apalancados

(4.300.000)

900.000
400.000
700.000
700.000

3.800.000

400.000
2.850.000
4.750.000
628.000
3.142.000
251.000
(8.800.000)
1.800.000
4.400.000
3.000.000

300.000
2.440.000

220.000
3.3565.000
3.355.000
5.032.000

(
(
(
(4.300.000

(46.800.000)

(26.250.000)

(46.400.000)

(19.200.000)

(46.400.000)

Valor
razonable
EUR

5.075.907

1.145.201

13.041.826

906.943
1.869.529

2.307.234

2.319.037

2.537.332

3102.751

64.976.670

Swaps de incumplimiento de crédito - 7.584.542

(31 de diciembre de 2017: 13.840.492)
CDS Ardagh Packaging Finance Plc

5,000% 20-Jun-2023

CDS Aviva plc 1,000% 20-Dic-2023

CDS Aviva plc 1,000% 20-Dic-2023

CDS Aviva plc 1,000% 20-Dic-2023

CDS Banco BPM Societa per Azioni

1,000% 20-Dic-2023

CDS Banco BPM Societa per Azioni

1,000% 20-Dic-2023

CDS Barclays Bank Plc 1,000% 20-Jun-2023
CDS Barclays Bank Plc 1,000% 20-Jun-2023
CDS BNP Paribas SA 1,000% 20-Jun-2027
CDS Cardinal Health Inc 1,000% 20-Dic-2023
CDS Cardinal Health Inc 1,000% 20-Dic-2023
CDS Cardinal Health Inc 1,000% 20-Dic-2023
CDS Danske Bank A/S 1,000% 20-Dic-2023
CDS Danske Bank A/S 1,000% 20-Dic-2028
CDS Danske Bank A/S 1,000% 20-Dic-2028
CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Dic-2023
CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Dic-2023
CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Dic-2023
CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Dic-2023
CDS FirstEnergy Corp 1,000% 20-Jun-2022
CDS FirstEnergy Corp 1,000% 20-Jun-2022
CDS FirstEnergy Corp 1,000% 20-Jun-2022
CDS INEOS Group Holdings SA

5,000% 20-Jun-2023

CDS iTraxx Europe Series 28 Version 1
1,000% 20-Dic-2022

CDS iTraxx Europe Series 28 Version 1
1,000% 20-Dic-2022

CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023

CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023

CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023

378.268
31.251
13.889
24.306

50.259

272.834
31712
225.950
552.322
5714
28.590
2.284
103.488
291.484
8.629
150.776
15.078
122.631
11.057
55.101
55101
82.643

285.253

579.237

324.892

247254

102.312

247.254

Activo
neto
total %

1,31

0,09
019

0,04
0,00
0,00
0,00

0,01

0,03
0,00
0,02
0,06
0,00
0,00
0,00
0,01
0,03
0,00
0,02
0,00
0,01
0,00
0,01
0,01
0,01

0,03

Activos

(7.740.000)
(15.500.000)
(69.500.000)
(19.350.000)
23.100.000
7.700.000
15.500.000
15.500.000
500.000
8.900.000
1.600.000
800.000
800.000
267000
1.492.000
1.491.000

4.450.000

250.000

1.800.000
1.320.000

Descripcion

Valor
razonable
EUR

Swaps de incumplimiento de crédito continuacion

CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2023

CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2023

CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2023

CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2023

CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2028

CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2028

CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2028

CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2028

CDS Lloyds Bank Plc 1,000% 20-Dic-2023

CDS Lloyds Bank Plc 1,000% 20-Dic-2023

CDS Marks & Spencer PLC 1,000% 20-Jun-2023
CDS Marks & Spencer PLC 1,000% 20-Jun-2023
CDS Marks & Spencer PLC 1,000% 20-Jun-2023
CDS MDC Holdings Inc 1,000% 20-Dic-2023
CDS Rite Aid Corporation 5,000% 20-Jun-2020
CDS Rite Aid Corporation 5,000% 20-Jun-2020
CDS Royal Bank of Scotland Plc

1,000% 20-Dic-2023

CDS Royal Bank of Scotland Plc

1,000% 20-Dic-2023

CDS Societe Generale 1,000% 20-Dic-2027

CDS Toll Brothers, Inc 1,000% 20-Dic-2023

Total swaps de incumplimiento de crédito

4.700.000
9.400.000
3.145.000

Opciones sobre divisas - 275.520
(31 de diciembre de 2017:-)

US dollar/Japanese yen Put 16-Ene-2019 113,000
US dollar/Japanese yen Put 21-Ene-2019 111,750
US dollar/Korean won Call 21-Ene-2019 1.150,000

Total opciones sobre divisas

10.976

Opciones de futuros - 5.840.974
(31 de diciembre de 2017:-)

U.S. 10 Year Treasury Note Future Call
25-Ene-2019 121,500

Total opciones de futuros

Activos

1.250

Exposicion
subyacente
Descripcion EUR

Contratos de futuros abiertos - 1.227.172
(31 de diciembre de 2017: 13.138.306)
SFE 10 Year Australian Treasury Bond

Long Futures Contracts

Exp Mar-2019 102.220.328
U.S.10 Year Treasury Note

Long Futures Contracts

Exp Mar-2019 955.921

Total contratos de futuros abiertos

41.245

82.596

370.349

103112

678118

226.039

455.014

455.014
11.989
213.412
84.284
42142
42142
12.904
18.602
18.590

119.455

6.711
241.255
62.000

7.584.542

118.169
165.748
1.603

275.520

5.840.974

5.840.974

Valor
razonable
EUR

1.222.260

4912

1.227.172

Activo
neto
total %

0,05
0,00
0,02
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,02
0,01

0,76

0,01
0,02
0,00

0,03

0,59

0,59

Activo
neto
total %

012

0,12
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Valor
razonable
Activos Descripcion EUR
Swaptions - 315.783
(31 de diciembre de 2017: 357.103)
13.000.000 CDS CDX iTraxx Europe Crossover Series 30
Version 1 Put 20-Mar-2019 450,000 137.297
16.900.000 CDS CDX iTraxx Europe Crossover Series 30
Version 1 Put 20-Mar-2019 450,000 178.486
Total de swaptions 315.783
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 6.298.747
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:14.076.928) 6.298.747
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 931.705.783

Swaps de incumplimiento de crédito - (11.311.067)
(31 de diciembre de 2017:(18.195.874))

926.000 CDSAmgen Inc 1,000% 20-Dic-2023 (11.263)
477000 CDSAmgen Inc 1,000% 20-Dic-2023 (5.802)
477000 CDSAmgen Inc 1,000% 20-Dic-2023 (5.802)
926.000 CDS Amgen Inc 1,000% 20-Dic-2023 (11.262)
4.300.000 CDS Ardagh Packaging Finance Plc
5,000% 20-Jun-2021 (403.711)
(3.300.000) CDS Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA

1,000% 20-Dic-2022 (264.024)

(4.450.000) CDS Barclays Bank Plc 1,000% 20-Dic-2026 (464.256)
3.300.000 CDS Bayerische Landesbank 1,000% 20-Dic-2023 (30.380)
(3.746.000) CDS Berkshire Hathaway Inc 1,000% 20-Dic-2024 (6.737)
)

(9.000.000) CDS BNP Paribas SA 1,000% 20-Jun-2022 (174.335
6.400.000 CDS British American Tobacco Ple
1,000% 20-Jun-2019 (23.811)
(6.400.000) CDS British American Tobacco Plc
1,000% 20-Jun-2022 )
35.500.000 CDS CDX North America High Yield Index Series 31
Version 15,000% 20-Dic-2023 (593.307
(3.600.000) CDS Danske Bank A/S 1,000% 20-Dic-2023 (231.073

(3.300.000) CDS Heathrow Funding Ltd 1,000% 20-Jun-2023 (32.675
4.300.000 CDS INEOS Group Holdings SA 5,000% 20-Jun-2021 (351.456
17.611.881 CDS iTraxx Europe Crossover Series 30

)
)
)
)

Version 15,000% 20-Dic-2023 (1.084.805)
17.611.881 CDS iTraxx Europe Crossover Series 30

Version 15,000% 20-Dic-2023 (1.084.805)

(600.000) CDS iTraxx Europe Senior Financials Series 30
Version 11,000% 20-Dic-2023 (3.259)
(450.000) CDS iTraxx Europe Senior Financials Series 30

Version 1 1,000% 20-Dic-2023 (2.444)
(4.880.000) CDS iTraxx Europe Senior Financials Series 30

Version 11,000% 20-Dic-2023 (26.503)
85.500.000 CDS iTraxx Europe Series 28 Version 1-5Y

1,000% 20-Dic-2020 (1.058.691)
45.900.000 CDSiTraxx Europe Series 28 Version 1-5Y

1,000% 20-Dic-2020 (568.350)
31.000.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2021 (402.769)
30.900.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2021 (401.470)
38.420.000 CDSiTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2021 (499.174)
38.700.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2021 (502.812)
46.300.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2021 (601.555)

62

Activo
neto
total %

0,63

(0,00

(0,00)

(0,00

011)

(0,06)

(0,04)

(0,04)

(0,09)

(0,05)

(0,06)

Valor
razonable
Activos  Descripcion EUR

Swaps de incumplimiento de crédito continuacion
15.480.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1

1,000% 20-Dic-2021 (201.125)

49.700.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023 (264.839)

122.300.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023 (651.707)

(6.000.000) CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023 (32.585)

24.400.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023 (130.022)

25.250.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023 (134.551)
5.050.000 CDS PulteGroup Inc 5,000% 20-Dic-2023 (585.438)
(1.491.000) CDS Rite Aid Corporation 5,000% 20-Jun-2021 (118.367)
(1.492.000) CDS Rite Aid Corporation 5,000% 20-Jun-2021 (118.446)
(3.700.000) CDS Societe Generale 1,000% 20-Dic-2022 (115.128)
(3.300.000) CDS Valeo SA 1,000% 20-Dic-2023 (112.321)
Total swaps de incumplimiento de crédito (11.311.067)

Opciones sobre divisas - (166.462)

(31 de diciembre de 2017:-)
(9.400.000) USdollarAJapanese yen Put 16-Ene-2019111,000  (105.914)
(9.400.000) USdollar/Japanese yen Put 21-Ene-2019 109,750 (60.295)

(3145.000) US dollar/Korean won Call 21-Ene-2019 1.180,000 (253)
Total opciones sobre divisas (166.462)
Exposicion Valor

subyacente razonable

Activos  Descripcion EUR EUR

Contratos de futuros abiertos - (13.389.203)
(31 de diciembre de 2017:(20.246.938))
Canadian 10 Year Treasury Bond
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (43.864.676) (86.006)
Euro-Bobl
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (1.457.720) (2.200)
Euro-Bobl
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (25.576.360) (38.600)
Euro-BTP
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (58.285.920) (1.687.603)
Euro-Bund
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (781.884.740)  (4.392.885)
(14) Euro-Buxl 30 Year Bond
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (2.528.680) (55.300)
(1) Euro-Buxl 30 Year Bond
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (180.620) (3.940)
U.S. 10 Year Treasury Note
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (274.561.664)  (1.410.903)
U.S. 2 Year Treasury Note
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (890.858.584)  (5.420.516)

(500

(11

(193

(456

(4781

(2.585

(4.808

Activo
neto
total %

(0,02)
(0,03

(0,07)

(0,01
(0,01
(0,00)

(0,02)

Activo
neto
total %

(0,00

(0,00

0.17)

(0,44)

(0,00

(0,14)

(0,54)
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Exposicion Valor Activo
subyacente razonable neto
Activos Descripcion EUR EUR total %
Contratos de futuros abiertos continuacion
(1) U.S.Treasury Bond
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (127.090) (1.719) (0,00)
178 U.S.Treasury Ultra Bond
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 24.880.900 (275.917) (0,03)
(11) UK Long Gilt
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (1.509.837) (13.614) (0,00)
Total contratos de futuros abiertos (13.389.203) (1,34)
Swaptions - (693.657)
(31 de diciembre de 2017:(95.721))
(17.850.000) CDS CDX iTraxx Europe Crossover Series 30
Version 1 Put 20-Mar-2019 400,000 (91.943) (0,01)
(17.850.000) CDS CDX iTraxx Europe Crossover Series 30
Version 1 Put 20-Mar-2019 400,000 (46.023) (0,00
(100.160.000) CDS CDX iTraxx Europe Series 30 Version 1
Call 16-Ene-2019 80,000 (24.677) (0,00
(98.580.000) CDS CDX iTraxx Europe Series 30 Version 1
Call 16-Ene-2019 80,000 (24.288) (0,00)
(98.580.000) CDS CDX iTraxx Europe Series 30 Version 1
Put 16-Ene-2019 87,500 (250.143) (0,03)
(100.160.000) CDS CDX iTraxx Europe Series 30 Version 1
Put 16-Ene-2019 87,500 (254.152) (0,03
(142.800.000) CDS CDX North America High Yield Grade
Series 31 Call 16-Ene-2019 70,000 (2.431) (0,00)
Total de swaptions (693.657) (0,07)
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (3.225.918)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(4.073.622)) (3.225.918) 0,32)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (28.786.307) (2,88)
Activo circulante neto 95.443.693 9,55
Activo neto total 998.363.169 100,00

*Parte de la posicion se mantiene como garantia por JPMorgan Chase Bank en relacion con swaps
de incumplimiento crediticio y contratos sobre divisas a plazo mantenidos por el Fondo.

Las contrapartes de los swaps de incumplimiento crediticio son Barclays Bank PLC, BNP Paribas, Citigroup Global

Markets Limited, Credit Suisse AG, Goldman Sachs, HSBC Bank plc, JPMorgan Chase Bank y Bank of America

Merrill Lynch.

Las contrapartes para las opciones sobre divisas son Citigroup Global Markets Limited y HSBC Bank plc.

La contraparte de las opciones de futuros es Goldman Sachs.

La contraparte de los contratos de futuros es Goldman Sachs.

Las contrapartes de las opciones sobre swaps (swaptions) son Citigroup Global Markets Limited, Goldman

Sachs y Bank of America Merrill Lynch.

Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 81,79
Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario diferentes a los admitidos

a cotizacion en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 6,29
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado 0,68
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC) 1,40
Otros activos corrientes 9,84
Total de activos 100,00

Contratos a plazo sobre divisas

Compra

Venta

Importe (C)

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund

Euro
Euro
Euro

Euro
Euro

Euro
Euro
Euro
Sterling

Sterling
Sterling

Sterling
Sterling
Sterling

Sterling
Euro
Euro

Euro
Euro
Euro

Euro
Euro
Euro
Yen japonés

Won coreano

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Délar estadounidense

Ddlar estadounidense
Délar estadounidense

Euro

Euro
Ddlar estadounidense

Euro

Rupia india
Yen japonés
Yen japonés
Yen japonés
Yen japonés
Sterling

Sterling

Franco suizo
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Délar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Euro

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Sterling

Sterling
Sterling
Sterling
Euro

Euro
Euro

Euro
Euro
Euro

Euro
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Délar australiano

Délar estadounidense
Délar canadiense
Délar canadiense
Délar australiano

Ddlar estadounidense

Peso chileno
Peso chileno
Peso colombiano

Délar neozelandés
Rublo ruso

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Euro

Ddlar estadounidense
D6lar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Délar australiano

Délar australiano

Délar australiano
Délarneozelandés
Rand sudafricano
D6lar estadounidense

Importe (V)

788.265 900.000
3.091.495  3.500.000
1137826 1.300.000
3.060.171  3.500.000

199.604.670  178.131.000
179.298.146  160.000.000
1.800.452  1.607.000
1120.659  1.000.000
3.850.000  4.258.765
20.856.000  23189.277
40.000 44.487
20.000 22.260
1480000  1.646.712
8.485.000  9.402.277
11.740.000  13.070.458
16.809.038  19.000.000
16.893.969  19.100.000
16.938.508  19.150.000
17.248.608  19.500.000
11.476.584  18.030.000

164.787 188.000

355.003 550.000

861.086  1.330.000

263.348.475  3.250.000
641.984.945 576.049
1.132.408  771.000.000

408.991  275.603.000
2.461.874 7770.168.000
2.350.000  3.464.094
2.460.188 163.644.351

18.379.312  21.000.000
78.736 90.000
47500.000  41.335.695
22.449.499  25.659.629
200.000.000 2764722
263.348.475  2.335.033
566.000.000  5.042.275
172.559.656  1.560.000
1711527824 15.156.999
1614638 2028977

685.000 872.062
2387895 2.417754

876.163  1.220.000
6.064.527  8.405.466
2.334170  3.250.000
2.358.840  3.464.094
5101861  73.580.000

237796 271.000

Fecha de
liquidacion Contraparte

08-Ene-19 HSBC Bank plc
08-Ene-19 Morgan Stanley
08-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank
HSBC Bank plc
Royal Bank
of Scotland
09-Ene-19 HSBC Bank plc
09-Ene-19 Goldman Sachs
09-Ene-19 HSBC Bank plc
09-Ene-19 Royal Bank
of Scotland
Morgan Stanley
Royal Bank
of Scotland
09-Ene-19 Royal Bank

of Scotland
09-Ene-19 Royal Bank

of Scotland
09-Ene-19 Royal Bank

of Scotland
09-Ene-19 Morgan Stanley
11-Ene-19 HSBC Bank plc
11-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited
RBC Capital
Markets
11-Ene-19 Toronto Dominion

Bank
14-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited
Morgan Stanley
25-Ene-19 HSBC Bank ple
25-Ene-19 HSBCBank plc
29-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited
Bank of America
Merrill Lynch
29-Ene-19 Goldman Sachs
29-Ene-19 HSBC Bank plc
29-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited
HSBC Bank plc
Bank of America
Merrill Lynch
30-Ene-19 Toronto Dominion

Bank
30-Ene-19 Morgan Stanley
30-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank
HSBC Bank plc
HSBC Bank ple
31-Ene-19 HSBC Bank plc
31-Ene-19 HSBCBank ple
31-Ene-19 HSBCBank ple
31-Ene-19
31-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited
Bank of America
Merrill Lynch
HSBC Bank ple
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
HSBC Bank ple
HSBC Bank plc
HSBC Bank plc
Morgan Stanley

08-Ene-19
09-Ene-19

09-Ene-19
09-Ene-19

11-Ene-19

18-Ene-19

29-Ene-19

29-Ene-19
29-Ene-19

31-Ene-19
31-Ene-19

31-Ene-19

31-Ene-19
31-Ene-19

31-Ene-19

31-Ene-19
31-Ene-19
31-Ene-19
08-Feb-19

Barclays Bank PLC

Ganancia/

(Pérdida)

no realizada

2726
36.622

3159
5.298

1.036.312
940.997
9.077
5.927

32.954
59.577

102

35

4092

56.226
16.498
229.862

227534

228.444

233138

372.625
842
2.845
9.504

91.856

1100
17877
10.048

63.475
20.492

106.299

85.896
336

42.271
186190
83.646
57423
94,813
11,525
389.408

31160

3.393
14,092

12,692

111.840
33925
28110

3788
1.895
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion
Fecha de
Importe (V) liquidacion Contraparte

Compra Venta Importe (C)

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund continuacion

Ganancia/
(Pérdida)
norealizada

2.653
168.911
427
16.395
9.013
839
1.202

8160
7.290

10.745

EUR 5.243.580

Euro D6lar estadounidense 522.333 597.000 08-Feb-19 Royal Bank

of Scotland
Euro Ddlarestadounidense ~ 13.133.076  14.900.000 14-Feb-19 Royal Bank

of Scotland
Forinthingaro  Euro 16.530.000 51,014 28-Feb-19 Citigroup Global

Markets Limited
Pesomexicano  Dolarestadounidense ~ 16.679.000 821784 28-Feb-19 HSBCBank ple
Bahttailandés  Délarestadounidense  51.000.000 1.557.875 28-Feb-19 HSBC Bank plc
Ddlar estadounidense Euro 650.000 564.095 28-Feb-19 Royal Bank

of Scotland
Dolar estadounidense Rand sudafricano 346.668  5.000.000 28-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank
Ddlar estadounidense Rand sudafricano 754.378  10.788.000 28-Feb-19 RBCCapital

Markets
Délar estadounidense Rand sudafricano 404776 5740.000 28-Feb-19 Goldman Sachs
Ddlar estadounidense  Rand sudafricano 741520 10558737 28-Feb-19 Bankof America

Merrill Lynch
Ddlar estadounidense Euro 1.390.000  1.222.663 08-Ene-19 HSBCBankplc
Sterling Euro 2476000  2.781.463 09-Ene-19 Morgan Stanley
Sterling Euro 1.600.000  1.795.490 09-Ene-19 Morgan Stanley
Délar australiano  Euro 910.000 565.913 14-Ene-19 HSBC Bank plc
Délar australiano  Euro 2.300.000  1.424.779 14-Ene-19 Citigroup Global

Markets Limited
Délar australiano  Euro 650.000 408.915 14-Ene-19 Royal Bank

of Scotland
Délar australiano  Euro 6.600.000 4172557 14-Ene-19 Citigroup Global

Markets Limited
Délar australiano  Euro 3130.000  2.004.977 14-Ene-19 RoyalBank

of Scotland
Délar australiano  Euro 1.380.000 895.669 14-Ene-19 Royal Bank

of Scotland
Dolar australiano  Euro 1.300.000 822.738 14-Ene-19 Citigroup Global

Markets Limited
Délar australiano  Euro 580.000 365.767 14-Ene-19 Royal Bank

of Scotland
Euro D6lar estadounidense 127881 147000 18-Ene-19 Goldman Sachs
Euro Dolarestadounidense ~ 58.029.401  66.705.000 18-Ene-19 Goldman Sachs
Délar estadounidense Euro 3.000.000  2.639.086 18-Ene-19 Morgan Stanley
Délar estadounidense Euro 1.600.000  1.406.788 18-Ene-19 RoyalBank

of Scotland
Ddlar estadounidense Euro 27833000  24.307.957 18-Ene-19 Citigroup Global

Markets Limited
Dolar estadounidense  Euro 10.000.000 8.757.774 18-Ene-19 HSBC Bank plc
Euro Corona sueca 3.381.061T 34707000 25-Ene-19 HSBCBankplc
Rand sudafricano  Délarestadounidense ~ 17106.219  1.192.159  28-Ene-19 Citigroup Global

Markets Limited
Délar australiano  Délarestadounidense ~ 3.250.000  2.334.118 29-Ene-19 HSBC Bank plc

Dol

Peso chileno Dolarestadounidense  785.000.000  1.142.732 29-Ene-19 HSBC Bank plc
|
|

Dolar neozelandés Délarestadounidense ~ 3.464.094  2.358.778 29-Ene-19 HSBCBank plc

Rubloruso Ddlarestadounidense  48.900.000 718748 29-Ene-19 Bank of America
Merrill Lynch

Rubloruso Ddlarestadounidense  100.100.000  1.501.200 29-Ene-19 HSBC Bank plc

Délar estadounidense Peso argentino 59.207  2.355.000 29-Ene-19 Goldman Sachs
Délar estadounidense  Rupia indonesia 1.891.145 27676.910.000 29-Ene-19 Goldman Sachs
Délar estadounidense Yen japonés 2.334.662 263.348.475 29-Ene-19 HSBCBankplc
Euro Dolarestadounidense  217.552.539  250.000.000 30-Ene-19 Goldman Sachs
Euro Ddlarestadounidense  243.012.901  279.207.000 30-Ene-19 Royal Bank

of Scotland

Euro Dolarestadounidense  18.962.494  21.820.000 30-Ene-19 HSBC Bank plc

Euro Délar estadounidense 969.232 1114000 30-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited

Délar estadounidense Euro 69.700.000  61.565.156 30-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank

Délar estadounidense Euro 280.000 247103 30-Ene-19 Morgan Stanley
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(9.442)
(21.386)
(11919
(5.480)
(8.300)
(8.606)
(107.879)
(77.335)
(45.782)
(22120)
(8.568
(309

(140.391
(22.950

)
)
)
)
(11515)
(36.316)

(37319)
(4.362)

(208.523)
(45.236)

(1190)

(848.436)
(3191)

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fechade (Pérdida)

Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund continuacion
Délar estadounidense Euro 27230000  23.831.779 30-Ene-19 Royal Bank

of Scotland (111.316)
Ddlar estadounidense  Euro 391.000 344,456 30-Ene-19 Morgan Stanley (3.850)
Euro Dolarestadounidense ~ 4.700.000 ~ 5.397781 31-Ene-19 UBSAG (1.670)
Euro Délarestadounidense  8.150.000  9.385.448 31-Ene-19 HSBCBankplc (25.077)
Rand sudafricano  Délarestadounidense ~ 66.660.589  4.700.000 31-Ene-19 Goldman Sachs (71.298)
Délar estadounidense Délar australiano 1690975 2.400.000 31-Ene-19 JPMorgan Chase

Bank (3.448)
Délar estadounidense Euro 5.221.257  4.570.000 31-Ene-19 RoyalBank

of Scotland (22.089)
Ddlar estadounidense Euro 2503937  2.200.000 31-Ene-19 RBCCapital

Markets (18.977)
Délar estadounidense Rupia india 854.005  60.000.000 31-Ene-19 RoyalBank

of Scotland (3.676)
Ddlar estadounidense Yen japonés 2.350.000 265.772.545 31-Ene-19 RBC Capital

Markets (63.636)
Ddlar estadounidense Yen japonés 2.200.000 243.650.770 31-Ene-19 Citigroup Global

Markets Limited (18.617)
Délar estadounidense Yen japonés 2.350.000 265.646.115 31-Ene-19 RBC Capital

Markets (62.632)
Délar estadounidense Yen japonés 3.350.000 371147170 31-Ene-19 Goldman Sachs (29.408)
Realbrasileno  Dolarestadounidense ~ 1.470.896 379.019 04-Feb-19 Toronto Dominion

Bank (350)
Realbrasilefio  Délarestadounidense ~ 5.955.836  1.536.990 04-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (3.419)
Ddlar estadounidense  Real brasilefio 1.504.484  5.907.357 04-Feb-19 Royal Bank

of Scotland (14.020)
Euro Délar estadounidense 254.881 295,000 08-Feb-19 Morgan Stanley ( 912)
Euro Ddlarestadounidense ~ 12.582.943  14.491.000 08-Feb-19 HSBC Bank plc 31.258)
Délar estadounidense Euro 20.000.000  17511.249 08-Feb-19 Morgan Stanley ( 1.545)
Ddlar estadounidense Euro 6.810.000  5.955.041 08-Feb-19 Morgan Stanley (27.037)
Ddlar estadounidense  Euro 37000.000  32.323.475 08-Feb-19 Morgan Stanley (115.524)
Euro Délar estadounidense 854.310 983000 14-Feb-19 RBCCapital

Markets (977)
Euro Dolarestadounidense 1737651 2.000.000 14-Feb-19 Morgan Stanley (2.505)
Délar estadounidense Euro 282.000 246.206 14-Feb-19 Morgan Stanley (844)
Ddlar estadounidense Euro 3105000  2.710.245 14-Feb-19 Royal Bank

of Scotland (8.652)
Euro Forint hingaro 76.288  24.572.000 28-Feb-19 HSBC Bank plc (179)
Randsudafricano  Dolarestadounidense ~ 4.344.000 301.269 28-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (17
Rand sudafricano  Dolarestadounidense ~ 4.876.256 340.070 28-Feb-19 Bankof America

Merrill Lynch (2.894)
Rand sudafricano  Délarestadounidense  10.890.352 759.442 28-Feb-19 Goldman Sachs (6.419)
Ddlar estadounidense Euro 1.700.000  1.484.398 28-Feb-19 Morgan Stanley (6.879)
Délar estadounidense Peso mexicano 800.923  16.679.000 28-Feb-19 Citigroup Global

Markets Limited (34.526)
Ddlar estadounidense  Rand sudafricano 723078  10.600.000 28-Feb-19 Goldman Sachs (7.760)
Ddlar estadounidense Lira turca 752.316  4.216.000 28-Feb-19 Goldman Sachs (17532)

EUR (2.972.345)

Netoen EUR 2.271.235

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
Clase de acciones CHF T (Acc) (Hedged)

Euro Franco suizo 2.677 3.018 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (2)

Franco suizo Euro 2.249.292  2.000.739 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (4.009)
EUR (4.011)
CHF (4.519)
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
Clase de acciones Sterling T (Acc) (Hedged)

Sterling Euro 10.979.411  12121.558 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 114918

EUR 114918
GBP  103.064
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
Clase de acciones Sterling W (Acc) (Hedged)
Sterling Euro 74.909 83.060 02-Ene-19 TheBank of
New York Mellon 464
Sterling Euro 24923 27595 03-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 194
Sterling Euro 6.002 6.767 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 22
Sterling Euro 22.849 26395 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 70
Sterling Euro 127.057 141.353 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 251
Sterling Euro 1.247 1.379 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 11
Sterling Euro 78.402.802  86.558.7561 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 820.621
Sterling Euro 893 989 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 6
Sterling Euro 8.130 9.001 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 60
Sterling Euro 19112 21198 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 102
Sterling Euro 46.295 51.306 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 289
Sterling Euro 19.272 21.329 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 150
Sterling Euro 73.386 81.345 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 443
Sterling Euro 72.29 80.465 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon 106
Sterling Euro 1759 1.949 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 11
Sterling Euro 3.540 3.914 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 32
EUR 822.832
GBP  737.959
Euro Sterling 51.333 46.295 02-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (287)
Euro Sterling 21.338 19.272 03-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (150)
Euro Sterling 2.298 2068 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 6)
Euro Sterling 812136 730.001 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (1.449)
Euro Sterling 67.577 60.834 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (222)
Euro Sterling 10.742 9.703 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (72)
Euro Sterling 1.347 1.218 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (1)
Euro Sterling 83.017 74909 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (468)
Euro Sterling 27584 24923 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (193)
Euro Sterling 14.981 13.607 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (72)

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
Clase de acciones Sterling W (Acc) (Hedged) continuacion
Euro Sterling 2.239 2011 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon )
Euro Sterling 27150 24501 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (155)
EUR (3.084)
GBP (2.766)

NetoenEUR  819.748

NetoenGBP 735193

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
Clase de acciones Sterling W (Inc) (Hedged)

Sterling Euro 491.034 542115 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon 5140
EUR 5.140
GBP 4,610

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
Clase de acciones Sterling X (Acc) (Hedged)

Sterling Euro 10.544.822  11.641.760 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 110.370

EUR  110.370

GBP  98.986

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
Clase de acciones USD R (Hedged)

Euro Ddlar estadounidense 262.697 300.632 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 463

Euro Ddlar estadounidense 105.853 120.729 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 544
EUR 1.007
Usb 1153

12144916 10.648.768 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon (65.025)
199 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon (1)

Ddlar estadounidense Euro

Ddlar estadounidense Euro 227

EUR  (55.026)

UsSD  (63.010)
NetoenEUR  (54.019)

NetoenUSD  (61.857)

65



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
Clase de acciones USD T (Hedged)

Euro Dolar estadounidense 8.802 10.073 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 16

Euro Ddlar estadounidense 172.073 196.256 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 884
EUR 900
usD 1.031

Ddlar estadounidense  Euro 41297654  36.210.144 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon (187.106)

EUR  (187106)

USD (214.255)
Netoen EUR (186.206)

NetoenUSD (213.224)

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
Clase de acciones USD W (Acc) (Hedged)

Ddlar estadounidense  Euro 863.912 757486 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (3.914)
EUR (3.914)
USD  (4.482)

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
Clase de acciones USD W (Inc) (Hedged)

Ddlar estadounidense  Euro 95.381 83.631 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (432)
EUR (432)
usD (495)
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Valor
razonable
Activos Descripcion GBP
Instituciones de inversion colectiva
Reino Unido - 92.014.298
(31 de diciembre de 2017:208.902.881)  92.014.298
865.025 Electra Private Equity Plc 3.412.523
88.601.775 Insight Liquidity Funds Plc - GBP Liquidity Fund 88.601.775
Total inversiones en instituciones
de inversion colectiva 92.014.298
Bonos a tipo de interés variable
Australia - 137.031.083
(31 de diciembre de 2017:77.314.271)  137.031.083
15.000.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd
‘EMTN’FRN 0,862% 28-Jun-2019 15.001.275
25.000.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd
‘EMTN’FRN 1,040% 27-Nov-2019 25.006.375
20.000.000 National Australia Bank Ltd‘GMTN’FRN
0,781% 11-Ene-2019 20.000.000
17.000.000 National Australia Bank Ltd‘GMTN’FRN
1,203% 17-Jul-2020 17.022.440
20.000.000 Westpac Banking Corp ‘EMTN’FRN
0,787% 09-Ene-2019 19.999.800
10.000.000 Westpac Banking Corp ‘EMTN’FRN
0,860% 18-Jun-2019 10.000.400
10.000.000 Westpac Banking Corp ‘EMTN’FRN
1,076% 04-Dic-2019 10.000.800
20.000.000 Westpac Banking Corp ‘EMTN’FRN
1,081% 12-Dic-2019 19.999.993
Canada - 54.007.180
(31 de diciembre de 2017: 134.818.948)  54.007.180
20.000.000 Bankof Montreal ‘EMTN’FRN
1,108% 20-Jun-2019 20.001.000
14.000.000 Bank of Nova Scotia/The ‘EMTN’FRN
1,002% 05-Abr-2019 14.001.680
20.000.000 Bank of Nova Scotia/The ‘EMTN’FRN
1,280% 11-Jun-2021 20.004.500
Finlandia - 24.975.500
(31 de diciembre de 2017:-) 24.975.500
25.000.000 OP Corporate Bank plc ‘EMTN’FRN
1,233% 30-May-2021 24.975.500
Francia - 26.999.955
(31 de diciembre de 2017: 18.035.370) 26.999.955
9.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA
‘EMTN’FRN 1,040% 16-Ene-2020 8.995.905
18.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA
‘GMTN’FRN 1,265% 07-Feb-2019 18.004.050
Paises Bajos - 19.999.600
(31 de diciembre de 2017: 42.669.305) 19.999.600
20.000.000 ABNAMRO Bank NV'‘EMTN’FRN
1,248% 29-May-2020 19.999.600
Nueva Zelanda - 40.068.100
(31 de diciembre de 2017:61.261.259) 40.068.100
20.000.000 ASB Finance Ltd ‘EMTN’FRN
1,389% 22-May-2020 20.028.100
20.000.000 BNZInternational Funding Ltd/London
‘GMTN’FRN 1,411% 12-Ene-2020 20.040.000

Activo
neto
total %

5,64
0,21
5,43

5,64

8,39

1,53

1,23

1,23

3,31

1,22

1,23

1,53

1,53

Valor
razonable
Activos  Descripcion GBP
Bonos a tipo de interés variable continuacion
Supranacional - 25.583.058
(31 de diciembre de 2017: 25.660.205) 25.583.058
5.500.000 European Investment Bank ‘EMTN’FRN
1,088% 21-May-2021 5.523.458
20.000.000 European Investment Bank ‘EMTN'FRN
1,139% 17-Feb-2020 20.059.600
Suecia - 30.059.100
(31 de diciembre de 2017:30.119.250) 30.059.100
30.000.000 Swedbank AB‘GMTN’'FRN 1,416% 02-Dic-2019  30.059.100

Inversiones totales en obligaciones de tipo variable 358.723.576

Certificados de depésito
Austria - 20.003.326

(31 de diciembre de 2017:-) 20.003.326
20.000.000 Erste Group Bank AG 0,900% 15-Feb-2019 CD 20.003.326

Canada - 80.024.700

(31 de diciembre de 2017: -) 80.024.700
80.000.000 Toronto-Dominion Bank

1,170% 08-Nov-2019 CD 80.024.700

Francia - 55.023.290

(31 de diciembre de 2017:174.977.981)  55.023.290
25.000.000 BNP Paribas 1,000% 17-May-2019 CD 25.002.164
30.000.000 BNP Paribas 1,220% 15-Nov-2019 CD 30.021.126

Japoén - 115.015.977
(31 de diciembre de 2017:109.973.418) 115.015.977
5.000.000 Mitsubishi URJ Trust and Banking Corp

0,850% 24-Ene-2019CD 5.000.394
20.000.000 Sumitomo Mitsui Banking Corp

0,830% 02-Ene-2019 CD 20.000.069
50.000.000 Sumitomo Mitsui Banking Corp

0,920% 12-Feb-2019CD 50.009.280
40.000.000 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd

0,900% 08-Feb-2019 CD 40.006.234

Paises Bajos - 158.998.764

(31 de diciembre de 2017:29.974.351)  158.998.764
20.000.000 ABN AMRO Bank NV 0,920% 04-Feb-2019 CD 20.003.284
30.000.000 ING Bank NV 0,900% 08-Feb-2019 CD 30.004.630
50.000.000 ING Bank NV 1,010% 11-Jun-2019 CD 49.999.818
59.000.000 Rabobank Nederland NV

0,920% 07-May-2019 CD 58.991.032

Suecia - 50.005.610

(31 de diciembre de 2017:123.422.057)  50.005.610
50.000.000 Svenska Handelsbanken AB

0,865% 01-Mar-2019 CD 50.005.610

Reino Unido - 160.859.409
(31 de diciembre de 2017:108.988.831) 160.859.409

50.000.000  Lloyds Bank Plc 1,220% 15-Nov-2019 CD 50.035.209
30.000.000 Mizuho Bank Ltd 0,000% 12-Mar-2019 CD 29.951.919
51.000.000 Nordea Bank AB0,000% 17-Ene-2019 CD 50.984.020
10.000.000 Norinchukin Bank 0,000% 28-Feb-2019 CD 9.987.442
19.900.000 Sumitomo Trust & Banking Co Ltd

0,860% 11-Ene-2019 CD 19.900.819

Activo
neto
total %

1,57

1,23

1,84
1,84

21,96

1,22
1,22

4,90

3,37
1,53
1,84

2,45

9,74
1,23
1,84
3,06

9,85
3,06
1,84
312
0,61

1,22
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Activos Descripcion

Certificados de depésito continuacion

Estados Unidos de América - 9.999.613
(31 de diciembre de 2017:-)
10.000.000 Bank of America 0,900% 01-Abr-2019 CD

Total de inversiones en certificados de depésito

Efectos comerciales

Australia - 23.920.505

(31 de diciembre de 2017: -)
24.000.000 Australiaand New Zealand Bank

0,000% 07-May-2019 CP

Finlandia - 30.427.967
(31 de diciembre de 2017:-)

30.500.000 Pohjola Bank Plc 0,000% 05-Abr-2019 CP

Francia - 172.850.957

(31 de diciembre de 2017:45.956.313)
Banque Federative du Credit Mutuel SA

0,000% 25-Feb-2019 CP

Banque Federative du Credit Mutuel SA

0,000% 04-Mar-2019 CP

BRED Banque Populaire SA

0,000% 07-Ene-2019 CP

BRED Banque Populaire SA

0,000% 08-Feb-2019 CP

BRED Banque Populaire SA

0,000% 07-Mar-2019 CP

La Banque Postale S.A.0,000% 04-Ene-2019 CP
La Banque Postale S.A.0,000% 05-Feb-2019 CP

10.000.000
25.000.000
20.000.000
32.000.000
25.000.000

6.000.000
55.000.000

Alemania - 72.876.149

(31 de diciembre de 2017:42.490.881)
Dekabank Deutsche Girozentrale

0,000% 14-Mar-2019 CP

DGZ Dekabank 0,000% 28-Feb-2019 CP
Kreditanstalt Fur Wiederaufbau

0,000% 09-Abr-2019 CP

25.000.000

30.000.000
18.000.000

Paises Bajos - 38.744.532

(31 de diciembre de 2017:46.988.453)
21.300.000 ABNAMRO Bank NV 0,000% 11-Mar-2019 CP
17.500.000 BMW International Investment BV

0,000% 28-Feb-2019 CP

Espana - 69.944.073

(31 de diciembre de 2017:-)

Banco Santander SA 0,000% 08-Feb-2019 CP
Banco Santander SA 0,000% 11-Feb-2019 CP

50.000.000
20.000.000

Suecia - 19.989.382

(31 de diciembre de 2017:-)

Nordea Bank AB 0,000% 14-Ene-2019 CP
Nordea Bank AB 0,000% 01-Feb-2019 CP

5.000.000
15.000.000

Reino Unido - 7.999.846

(31 de diciembre de 2017:29.946.366)
Legal & General Finance Plc

0,000% 02-Ene-2019 CP

8.000.000

Total de inversiones en papel comercial
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Valor
razonable
GBP

9.999.613
9.999.613

649.930.689

23.920.505

23.920.505

30.427.967
30.427.967

172.850.957

9.988.186

24.9656.850

19.997.688

31.975.060

24.963.671

5.999.653
54.960.849

72.876.149

24.958.400
29.962.326

17.955.423

38.744.532

21.266.509

17.478.023

69.944.073

49.961.032
19.983.041

19.989.382
4.998.733
14.990.649

7.999.846

7.999.846

436.753.411

Activo
neto
total %

0,61
0,61

39,79

1,47

1,86
1,86

10,58

1,53
1,22
1,96
1,53
0,37
3,36
4,46

1,53
1,83

1,10

2,37
1,30

4,28
3,06
1,22

1,23
0,31
0,92

0,49

26,74

Valor
razonable
Activos  Descripcion GBP
Renta variable
Alemania - 7.891.510
(31 de diciembre de 2017:-) 7.891.510
386.435 Dermapharm Holding SE 7.891.5610
Guernsey - 8.184.961
(31 de diciembre de 2017: 14.083.966) 8.184.961
16.590.778 Sherborne Investors Guernsey B Ltd 1.700.555
9.037.500 Sherborne Investors Guernsey C Ltd 6.484.406
Espana - 58.459.270
(31 de diciembre de 2017:87.912.951) 58.459.270
4.084.786 Grifols SAADR 57.842.206
116.913 Telepizza Group SA*144A 617.064
Reino Unido - 16.271.085
(31 de diciembre de 2017: 88.937.747) 16.271.085
4.694.226 Applied Graphene Materials Pl 1.666.450
97.666 Blue Prism Group plc 1.160.272
1.785.724  ContourGlobal Plc‘144A 3.172.339
1.275.154  Ibstock Plc‘144A 2.547120
466.138 RSA Insurance Group Plc 2.384.762
7.521.327 Time out Group Plc 5.340.142
Total de inversiones en valores de renta variable 90.806.826
Swaps de indices de acciones
Europa - 6.245.334
(31 de diciembre de 2017:6.971.162) 6.245.334
(118.000) Euro STOXX Banks 17-0ct-2019 447521
(560.111) Euro STOXX Banks 17-Oct-2020 611.317
(61.877) Euro STOXX Insurance 26-Jun-2020 1.534.051
(5.766) Euro STOXX Personal & Household Goods
04-Nov-2020 146.589
11.432  Euro STOXX Utilities 04-Nov-2019 22.313
33.768 Euro STOXX Utilities 04-Nov-2020 405.515
(9.115) STOXX 600- Auto & Parts 11-Ene-2019 239.725
(70.150) STOXX 600- Banks 17-0ct-2019 198.233
(71.260) STOXX 600- Banks 17-Oct-2020 599.703
(2.721) STOXX 600- Construction & Materials 04-Nov-2020 76.846
(23.624) STOXX 600- Industrial Goods & Service 11-Ene-2020  902.364
(41.238) STOXX 600- Insurance 04-Nov-2020 705.662
(30.585) STOXX 600- Media 04-Nov-2020 355.495
Reino Unido - 5.174.290
(31 de diciembre de 2017: 120.766) 5.174.290
(3.213) FTSE 250 Index 11-Ene-2019 2.310.054
(159) FTSE 250 Index 11-Ene-2020 221186
(95) FTSE 350 Aerospace & Defense Index 17-0ct-2019 23.683
(730) FTSE 350 Banks Index 04-Nov-2020 128122
(4.374) FTSE 350 Financial Services Index 17-0ct-2019 103.636
(142) FTSE 350 Financial Services Index 17-Oct-2020 71.319
(8.910) FTSE 350 General Retail Index 17-0Oct-2019 1.235.474
(86) FTSE 350 Industrial Engineering Index 11-Ene-2019 8.702
(119) FTSE 350 Media Index 17-0ct-2019 4.075
(159) FTSE 350 Media Index 17-Oct-2020 1.388
1.403 FTSE 350 Non Life Insurance Index 17-0ct-2019 77.697
(2.275) FTSE 350 REIT Index 04-Nov-2019 433.611
(7.964) FTSE 350 Utilities Index 04-Nov-2019 335.610
(1.000) Russell UK Mid 150 Index 11-Ene-2020 219.733
Total inversiones en swaps de indices de acciones 11.419.624

Activo
neto
total %

0,48
0,48

0,50
010
0,40

3,58
3,54
0,04

1,00
010
0,07
0,19
016
015
0,33

5,56

0,38
0,03
0,04
0,09

0,01
0,00
0,03
0,01
0,01
0,04
0,00
0,06
0,04
0,02

0,32
014
0,01
0,00
0,01
0,01
0,00
0,08
0,00
0,00
0,00
0,01
0,03
0,02
0,01

0,70
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Activos Descripcion

Swaps de acciones
Bélgica - 140.902
(31 de diciembre de 2017:177.732)
(165.000) Umicore SA 11-Ene-2019

Dinamarca - 770.752

(31 de diciembre de 2017: 69.405)
Carlsberg A/S 11-Ene-2020
ChrHansen Holding A/S 26-Jun-2019
Chr Hansen Holding A/S 26-Jun-2020
FLSmidth & Co A/S 26-Jun-2019

(45.528
18.760
47.500
(83.749

Francia - 2.000.105
(31 de diciembre de 2017:6.824.741)
26.974  Capgemini SE 26-Jun-2019
(18.962) Dassault Systemes SE 26-Jun-2019
(48.480) Dassault Systemes SE 26-Jun-2020
(17.300) LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
17-0ct-2020
104.500 Pernod Ricard SA 26-Jun-2020
(75.500) Safran SA 26-Jun-2020
(85.252) Sodexo SA 26-Jun-2019
)
)

(21.363) TOTALSA 17-0ct-2019
(80.197) TOTAL SA 17-0ct-2020

Alemania - 1.928.532
(31 de diciembre de 2017: 7.368.625)
22.330 Allianz SE 11-Ene-2019
(70.000) HUGO BOSS AG 26-Jun-2019
(37.000) MTU Aero Engines AG 26-Jun-2020
672188 RWEAG 17-Oct-2020
254.866 Siemens Healthineers AG“144A 26-Jun-2020
(29.000) Wirecard AG 26-Jun-2019

Irlanda - 304.862

(31 de diciembre de 2017: 2.481.371)
(354.254) CRH Plc 11-Ene-2019
(140.000) Kingspan Group Plc 11-Ene-2020

Israel - 126.437
(31 de diciembre de 2017: -)
129.017 Plus500 Ltd 11-Ene-2020

Italia - 1.461.676
(31 de diciembre de 2017: 3.004.995)
(510.000) Assicurazioni Generali SpA 26-Jun-2019
(487.277) EniSpA17-Oct-2020
(1.960.000) Intesa Sanpaolo SpA 26-Jun-2019
317929 Recordati SpA 11-Ene-2020

Jersey - 51.299
(31 de diciembre de 2017:-)
103156 Ferguson Plc 11-Ene-2019

Paises Bajos - 2.193.684
(31 de diciembre de 2017: 2.816.952)
(114.045) CNH Industrial NV 26-Jun-2019
(245.955) CNH Industrial NV 26-Jun-2020
(397.723) Fiat Chrysler Automobiles NV 26-Jun-2020
(175.000) TKH Group NV Dutch Cert 26-Jun-2020
(70.406) Unilever NV Dutch Cert 11-Ene-2020

Valor
razonable
GBP

140.902
140.902

770.752
170.053
99.790
336.176
164.733

2.000.105
15.454
16.300

263.617

81.521
704.629
384.672

48.954

33.673
451.285

1.928.532
22.486
104.501
539.916
898.777
173.447
189.405

304.862
215.689
89173

126.437
126.437

1.461.676
128.686
798.580
180.530
353.880

51.299
51.299

2.193.684
68.814
356.459
973.430
774.550
21.431

Activo
neto
total %

0,01
0,01

0,05
0,01
0,01
0,02
0,01

0,12
0,00
0,00
0,02

0,01
0,04
0,02
0,00
0,00
0,03

012
0,00
0,01
0,03
0,06
0,01
0,01

0,02
0,01
0,01

0,01
0,01

0,09
0,01
0,05
0,01
0,02

0,00
0,00

0,13
0,00
0,02
0,06
0,05
0,00

Valor
razonable
Activos  Descripcion GBP
Swaps de acciones continuacion
Espana - 9.428.126
(31 de diciembre de 2017: 10.744.496) 9.428.126
(1.228.000) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 26-Jun-2019 94.587
(448.735) Bankinter SA17-0ct-2020 345.301
(780.000) CaixaBank SA 26-Jun-2019 351.360
(2.130.290) CaixaBank SA 26-Jun-2020 724.330
(49.191) Enagas SA 11-Ene-2019 11104
(3.089.426) Grifols SA 04-Nov-2020 7785.827
(39.924) Industria de Diseno Textil SA 26-Jun-2019 44,088
(400.000) International Consolidated Airlines Group SA
11-Ene-2019 71.529
Suecia - 826.293
(31 de diciembre de 2017:553.112) 826.293
(894.000) Skandinaviska Enskilda Banken AB 17-Oct-2019 462.694
(44.396) SKFAB 26-Jun-2019 41.391
(375.604) SKF AB 26-Jun-2020 322.208
Suiza - 2.376.645
(31 de diciembre de 2017: 554.185) 2.376.645
63.000 Coca-Cola HBC AG 11-Ene-2019 104198
264.472 Coca-Cola HBC AG 11-Ene-2020 221.917
(134.970) Nestle SA 11-Ene-2020 496140
(7.500) Partners Group Holding AG 26-Jun-2019 94.335
(5.183) SGS SA17-0ct-2019 336.062
50.000 Swiss Re AG 17-0ct-2019 28.882
(85.271) Temenos AG 17-0ct-2020 1.095.111
Reino Unido - 11.482.070
(31 de diciembre de 2017:17.509.741) 11.482.070
(540.625) 3iGroup Plc 11-Ene-2019 51.779
(27.022) AstraZeneca Plc 11-Ene-2019 86.242
(1.158.607) Aviva Plc 11-Ene-2020 739191
402.094 BAE Systems Plc 17-0ct-2019 10.942
(1100.000) Barclays Plc 17-0ct-2019 158.598
(430.581) Barratt Developments Plc 17-Oct-2019 150.874
(1.090.503) Barratt Developments Plc 17-Oct-2020 769.833
43.352 Berkeley Group Holdings Plc 11-Ene-2019 8.791
293143 BHP Group Plc 11-Ene-2019 131.078
(1100.225) BPPlc 11-Ene-2019 57078
(683.398) BPPlc 11-Ene-2020 227.652
(200.239) British American Tobacco Plc 11-Ene-2019 356.435
(1.205.747) British Land Co Plc/The (REIT) 11-Ene-2019 307.234
(1.068.786) British Land Co Plc/The (REIT) 11-Ene-2020 451.028
(3.550.000) Cobham Plc 11-Ene-2020 226.009
(115.235) Compass Group Plc 11-Ene-2019 36.388
(305.827) Compass Group Plc 04-Nov-2019 69.154
(32.168) Dairy Crest Group Plc 17-Oct-2019 1.026
35148 Diageo Plc 17-0ct-2019 1.345
31.607 Diageo Plc 17-0ct-2020 37307
(1.890.357) Electrocomponents Plc 11-Ene-2020 1.870.581
(123.000) Halma Plc 11-Ene-2019 4.618
(200.000) Hargreaves Lansdown Plc 11-Ene-2019 32752
3.860.000 Hastings Group Holdings Plc“144A 11-Ene-2019 370.510
(1185.000) HSBC Holdings Plc 11-Ene-2019 98.410
(310.000) HSBC Holdings Plc 11-Ene-2020 11.859
(290.000) IMIPlc 11-Ene-2020 94.779
73.037 Imperial Brands Plc 11-Ene-2019 31104
(35.428) Intertek Group Plc 11-Ene-2019 12.084
(54.530) Intertek Group Plc 11-Ene-2020 4.421

Activo
neto
total %

0,58
0,01
0,02
0,02
0,04
0,00
0,48
0,00

0,05
0,03
0,00
0,02

0,15
0,01
0,01
0,03
0,01
0,02
0,00
0,07

0,70
0,00
0,01
0,05
0,00
0,01
0,01
0,05
0,00
0,01
0,00
0,01
0,02
0,02
0,03
0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
012
0,00
0,00
0,02
0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
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Valor
razonable
Activos Descripcion GBP
Swaps de acciones continuacion
Reino Unido continuacion
(93.580) J D Wetherspoon Plc 11-Ene-2019 101.479
(465.466) J D Wetherspoon Plc 11-Ene-2020 553.767
200.000 Johnson Matthey Plc 11-Ene-2019 95.836
(118.626) Kier Group Plc 11-Ene-2019 473189
(16.540.000) Lloyds Banking Group Plc 11-Ene-2019 224.568
107158 London Stock Exchange Group Plc 04-Nov-2019 54.510
(6.754) Persimmon Plc 11-Ene-2019 7592
130.648 RELXPlc 17-0ct-2020 89.713
393.368 RioTinto Plc 17-0ct-2019 160.712
35.768.174 Rolls-Royce Holding Plc 31-Dic-2050 35.768
(900.000) Rotork Plc 11-Ene-2020 393.750
157631 Royal Dutch Shell Plc 04-Nov-2019 51.322
(285.923) Royal Mail Plc 11-Ene-2019 102130
483.682 Sage Group Plc/The 17-0ct-2019 43.235
(415.691) Schroders Plc 11-Ene-2020 1723.292
265.000 Segro Plc (REIT) 11-Ene-2019 2.809
72.482  Smiths Group Plc 17-0Oct-2019 5.990
(2560.000) SSEPlc 11-Ene-2019 130.504
(658.377) SSE Plc 11-Ene-2020 441.278
215.000 SSP Group Plc 17-0ct-2019 28.311
(355.280) StJames's Place Plc 11-Ene-2019 211.002
3.466.125 Taylor Wimpey Plc 17-0Oct-2019 59.247
(2.451.758) Tesco Plc 11-Ene-2019 65.118
55.979 Unilever Plc 17-0ct-2020 17.846
Total inversiones en swaps de acciones 33.091.383
Exposicion Valor
subyacente razonable
Activos Descripcion GBP GBP
Contratos de futuros abiertos - 3.914.876
(31 de diciembre de 2017: 2.596.737)
(44) CAC 4010 Euro Index
Short Futures Contracts
Exp Ene-2019 (1.861.792) 44,582
(1.610) Euro STOXX 50 Index
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (42.942.513) 1.442.439
(503) FTSE 100 Index
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (33.494.770) 280.878
(319) FTSE MIB Index
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (26.043.290) 849.704
(83) IBEX35Index
Short Futures Contracts
Exp Ene-2019 (6.343.665) 202.473
(85) MDAX Index
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (8.264.354) 131.555
(188) NASDAQ 100 E-Mini
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (18.532.753) 963.245
Total contratos de futuros abiertos 3.914.876
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Activo
neto
total %

0,01
0,03
0,01
0,03
0,01
0,00
0,00
0,01
0,01
0,00
0,02
0,00
0,01
0,00
0m
0,00
0,00
0,01
0,03
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00

2,03

Activo
neto
total %

0,24

Activos

Descripcion

Valor
razonable
GBP

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 992.020
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:5.503.179)

Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida

Swaps de indices de acciones

(12.140)
70.852
(12.200)
(46.890)

(752)

(491) FTSE 350 Industrial Engineering Index 11-Ene-2019

(125)

Europa - (1.460.170)

(31 de diciembre de 2017:(1.751.601))
Euro STOXX Insurance 26-Jun-2019

Euro STOXX Real Estate 04-Nov-2019

Euro STOXX Retail 26-Jun-2019

STOXX 600- Insurance 04-Nov-2019

Reino Unido - (194.825)
(31 de diciembre de 2017: (4.517.767))
FTSE 250 Index 11-Ene-2019

FTSE 350 Media Index 17-0ct-2020

Total inversiones en swaps de indices de acciones

Swaps de acciones

419.906

(45.813

285.780
363.308

154.294
16.394
42.0M

(236.229
(43.724
800.000
125154
650.000
358.030
(27175)
68.251
(426.120)
711.605

57.830
545127
44.288
148170
164.387

Austria - (1.653.426)
(31 de diciembre de 2017:(206.105))
BAWAG Group AG 1444 26-Jun-2020

Bélgica - (580.977)
(31 de diciembre de 2017: (325.141))
Colruyt SA 11-Ene-2020

Dinamarca - (703.415)

(31 de diciembre de 2017:(297.439))
Danske Bank A/S 17-0ct-2019

Danske Bank A/S 17-0ct-2020

Finlandia - (258.991)

(31 de diciembre de 2017:-)
Metso OYJ 26-Jun-2019

Neste Oyj 17-0Oct-2019

Neste Oyj 17-0Oct-2020

Francia - (5.473.555)

(31 de diciembre de 2017: (4.435.847))
Air France-KLM 17-0ct-2020

Air Liquide SA 04-Nov-2020

AXA SA 26-Jun-2019

Capgemini SE 26-Jun-2020

Carrefour SA 26-Jun-2019

Danone SA 11-Ene-2020

Dassault Systemes SE 26-Jun-2019
EssilorLuxottica SA 26-Jun-2020
Veolia Environnement SA 17-Oct-2020
Vivendi SA 17-0ct-2020

Alemania - (3.223.621)

(31 de diciembre de 2017:(997.060))
Allianz SE 11-Ene-2019

Commerzbank AG 17-Oct-2019
Daimler AG 17-0ct-2020

Deutsche Boerse AG 17-0ct-2020

SAP SE 17-Oct-2019

992.020

1.677.646.703

(1.460.170)
(2.150)
(1.344.146)
(2 844)
11.030)

(194.825)
(38.857)
(155.546)
(422)

(1.654.995)

(1.653.426)
(1.653.426)

(580.977)
(580.977)

(703.415)
(134.190)
(569.225)

(258.991)
(74.989)
(12.841)

(171.161)

(5.473.555)
(303.811

(3.223.621)
(38.667)
(566.696)
(272.180)
(835.648)
(638.174)

Activo
neto
total %

102,72

(0,09)

(0,00
0,08
0,00
0,01

(0,01)
(0.00)
(0.01)
(0,00)

(0,10)

(0,10)
(010)

(0,03)
(0.03)

(0,04)
001
(0.03)

(0,02)
(0,01)
(0,00)
(0,01)
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Valor
razonable
Activos Descripcion GBP
Swaps de acciones continuacion
Alemania continuacion
53.667 Volkswagen AG - Preference 26-Jun-2019 (297.774)
49.833 Volkswagen AG - Preference 26-Jun-2020 (571.181)
(11.300) Wirecard AG 26-Jun-2019 (3.301)
Irlanda - (1.268.002)
(31 de diciembre de 2017:(687.338)) (1.268.002)
2.452.672 Bankof Ireland Group Plc 04-Nov-2019 (509.908)
309.822 Bankof Ireland Group Plc 04-Nov-2020 (348.442)
(724.008) Greencore Group Plc 04-Nov-2019 (25.307)
86.500 Ryanair Holdings Plc 17-0Oct-2019 (78.144)
458.278 Ryanair Holdings Plc 17-0ct-2020 (306.201)
Italia - (1.797.709)
(31 de diciembre de 2017:(2.899.288)) (1.797.709)
1.597.055 AnimaHolding SpA*144A 11-Ene-2020 (584.387)
(398.500) Assicurazioni Generali SpA 26-Jun-2019 (62.591)
(1.000.000) Intesa Sanpaolo SpA 26-Jun-2019 (673)
38.896 Recordati SpA 11-Ene-2020 (6.987)
7025.370 Telecom ltalia SpA/Milano 26-Jun-2019 (359.267)
12.681.439 Telecom ltalia SpA/Milano 26-Jun-2020 (783.804)
Jersey - (359.896)
(31 de diciembre de 2017:-) (359.896)
35.243 Ferguson Plc 11-Ene-2019 (7.231)
108.785  Ferguson Plc 11-Ene-2020 (352.665)
Luxemburgo - (6.662.386)
(31 de diciembre de 2017:(1.123.483)) (6.662.386)
40.290 Eurofins Scientific SE 17-0ct-2020 (3.588.122)
763.685 Tenaris SA 26-Jun-2020 (3.074.264)
Paises Bajos - (9.105.262)
(31 de diciembre de 2017:(1.387.138)) (9.105.262)
383.500 Aalberts Industries NV 26-Jun-2020 (2.388.033)
271.600 ABN AMRO Group NV Dutch Cert “144A 17-0ct-2019  (471.889)
343.590 ABN AMRO Group NV Dutch Cert “144A 17-Oct-2020  (609.972)
105.718 Airbus SE 26-Jun-2020 (1.547.615)
39.959 ASML Holding NV 17-Oct-2020 (718.655)
380.348 EXORNV 26-Jun-2020 (3.366.724)
(47134) Unilever NV Dutch Cert 11-Ene-2020 (2.374)
Espana - (7.816.709)
(31 de diciembre de 2017:(3.897.469)) (7.816.709)
1.354.949 Banco de Sabadell SA 26-Jun-2020 (539.787)
(458.967) Enagas SA 11-Ene-2020 (290.196)
(500.000) International Consolidated Airlines Group SA
11-Ene-2020 (189.519)
60.096.256 Liberbank SA 26-Jun-2020 (4.473.486)
8.736.813 Liberbank SA 17-0ct-2020 (15.671)
5.689.106 Mapfre SA 26-Jun-2020 (1.699.061)
1.341.574  Merlin Properties Socimi SA (REIT) 17-0ct-2020 (608.989)
Suiza - (40.586)
(31 de diciembre de 2017: (370.029)) (40.586)
150.000 Swiss Re AG 17-0ct-2019 (40.586)
Reino Unido - (19.378.534)
(31 de diciembre de 2017:(15.139.180))  (19.378.534)
(348.304) 3iGroup Plc 11-Ene-2019 (16.618)
473.257 Associated British Foods Plc 11-Ene-2019 (1.294.039)

Activo
neto
total %

(1,19)
(0,00)
(0,08)

Activos

Descripcion

Swaps de acciones continuacion

33.619
27022
35.000
103.461
570111
157158
6.937.609
(369.169)
50.673
(1.311.574)
1.000.000
2.500.000
(257.606)
2.603.538
(65.084)
(356.876)
(83.957
213.057
(830.968)
(235.000)
)
)

(108.000,
(1287123
75.054
(8.553
(158.821
200.071
1.185.000
3.859.800
312.283
2.444.676
121.069
861.637
1.801.751
149.853
197.411
218.589
(265.000
852.276
(165.000,
78.741
534.891
5773712
125.919
(225.000
306.149
96.808
35145
94.207
362.945
(252.555)
824.892
3.000.000
122.010
51762
360.003
5.124.389

Reino Unido continuacion

Associated British Foods Plc 11-Ene-2020
AstraZeneca Plc 11-Ene-2019

AVEVA Group Plc 11-Ene-2019

AVEVA Group Plc 11-Ene-2020

BAE Systems Plc 17-Oct-2019

BAE Systems Plc 17-0Oct-2020

Balfour Beatty Plc 11-Ene-2020

Barratt Developments Plc 17-Oct-2019

BHP Group Plc 11-Ene-2019

BP Plc 11-Ene-2019

BT Group Plc 17-0ct-2019

BT Group Plc 17-0ct-2020

Bunzl Plc 17-0ct-2020

Centrica Plc 11-Ene-2019

Compass Group Plc 11-Ene-2019

Compass Group Plc 11-Ene-2020

Dairy Crest Group Plc 17-0Oct-2019

Diageo Plc 17-0ct-2019

G4S Ple 11-Ene-2020

Halma Plc 11-Ene-2020

Hargreaves Lansdown Plc 11-Ene-2019
HSBC Holdings Plc 11-Ene-2020

Imperial Brands Plc 11-Ene-2019

Intertek Group Plc 11-Ene-2019

Intertek Group Plc 11-Ene-2020

Johnson Matthey Plc 11-Ene-2020

Jupiter Fund Management Plc 11-Ene-2019
Jupiter Fund Management Plc 11-Ene-2020
Land Securities Group Plc (REIT) 04-Nov-2019
Land Securities Group Plc (REIT) 04-Nov-2020
LondonMetric Property Plc (REIT) 17-Oct-2019
LondonMetric Property Plc (REIT) 17-Oct-2020
National Grid Plc 11-Ene-2019

Phoenix Group Holdings Plc 11-Ene-2019
Prudential Plc 11-Ene-2019

Prudential Plc 11-Ene-2020

Rentokil Initial Plc 11-Ene-2020
Rolls-Royce Holdings Plc 17-0ct-2020
Rotork Plc 11-Ene-2019

Royal Dutch Shell Plc 04-Nov-2019

Royal Dutch Shell Plc 04-Nov-2020

RSA Insurance Group Plc 04-Nov-2020
Sage Group Ple/The 17-0ct-2019

Scottish Mortgage Investment Trust Plc 11-Ene-2019

Segro Plc (REIT) 11-Ene-2020
Shaftesbury Plc (REIT) 11-Ene-2019
Shaftesbury Plc (REIT) 11-Ene-2020
Smith & Nephew Plc 11-Ene-2019
Smiths Group Plc 17-Oct-2019

SSE Ple 11-Ene-2019

SSP Group Plc 17-0ct-2020

Taylor Wimpey Plc 17-0ct-2020
Unilever Plc 17-0ct-2019

Unilever Plc 17-0ct-2020

Weir Group Plc/The 11-Ene-2020
Wm Morrison Supermarkets Plc 17-Oct-2019

Total inversiones en swaps de acciones

Valor
razonable
GBP

(16.704
(75.488
(76.388

(58.323.069)

Activo
neto
total %

0,01
(0,01
(0,01
(0,01
(0,03
(0,01
(0,04
(0,00
(0,00
(0,00
(0,02
(0,01
(0,02
(0,00
(0,00
(0,02
(0,00
(0,01
(0,00
(0,01
(0,00
(0,01
(0,00
(0,00
(0,02
(0,04
(0,01
012
(0,01
(0,08
(0,00
(0,00
(0,08
(0,00
(0,02
(0,02
(0,01
(0,02
(0,00
(0,00
(0,04
013
(0,00
(0,00
(0,01
(0,01
(0,00
(0,00
(0,01
(0,01
(0,01
(0,05
(0,01
(0,00
(0,08
(010

(3,57)
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Exposicion Valor Activo
subyacente razonable neto
Activos Descripcion GBP GBP total %

Contratos de futuros abiertos - (406.508)
(31 de diciembre de 2017:(1.887.761))

78 DAXIndex
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019

18.470.593 (406.508) (0,03)

Total contratos de futuros abiertos (406.508) (0,03)
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (15.743.205)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(1.418.089)) (15.743.205) (0,96)

Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (76.127.777) (4,66)

Activo circulante neto 31.779.160 1,94

Activo neto total 1.633.298.086 100,00

Las contrapartes de los swaps de indices de renta variable son Barclays Bank PLC, JPMorgan Chase Bank, Bank
of America Merrill Lynch y Morgan Stanley.

Las contrapartes de los swaps de renta variable son Barclays Bank PLC,JPMorgan Chase Bank, Bank of America
Merrill Lynch y Morgan Stanley.

La contraparte de los contratos de futuros es Goldman Sachs.

Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotizacion en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 31,20
Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario diferentes a los admitidos

a cotizacion en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 62,61
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado 0,23
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC) 2,62
Otros activos corrientes 3,34
Total de activos 100,00
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Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte norealizada
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund

Euro Sterling 10.000.000  8.860.970 13-Feb-19 UBSAG 120.680
GBP  120.680

Euro Sterling 5000000 4527612 13-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited (36.786)
Sterling Euro 70.990.232  80.750.000 13-Feb-19 UBSAG (1.536.591)

GBP (1.573.377)

Neto en GBP (1.452.697)

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones CHF R (Hedged)

Franco suizo Sterling 181.688 146.358 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (1.640)
GBP (1.640)
CHF  (2.060)

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones EUR D (Acc) (Hedged)

Sterling Euro 73.492 81.680 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 208
GBP 203
EUR 226

Euro Sterling 925.216 838.284 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (8.116)
GBP (8.116)
EUR (9.049)

NetoenGBP  (7.913)

NetoenEUR  (8.823)

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones EUR R (Hedged)

Sterling Euro 238.984 264.967 02-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 1.348
Sterling Euro 80.348 88.960 03-Ene-19 TheBank of

New York Mellon 561
Sterling Euro 2092220  2.324.280 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon 6.715
Sterling Euro 30.981.493  34.433.082 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 85.756

Sterling Euro 1.047740  1165.698 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 1795
Sterling Euro 11.320.796  12.540.417 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 68.668
Sterling Euro 35.914.332  39.764.925 15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon 234.497
Sterling Euro 962.024  1.063.609 15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon 7681
Sterling Euro 622.690 693.071 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 819
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones EUR R (Hedged) continuacion
Sterling Euro 1770.890  1.963.842 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 8.795
Sterling Euro 1.061.202 1176163 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 5.868
Sterling Euro 471818 522.208 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 3.257
Sterling Euro 630.245 698.4563 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 3.544
Sterling Euro 1370496 1515179 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 10973
Sterling Euro 371.312 411582 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 2012
GBP  442.289
EUR  493.157
Euro Sterling 1176163 1.060.827 02-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (5.984)
Euro Sterling 522.208 471.650 03-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (3.290)
Euro Sterling 163.948 138.577 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (445)
Euro Sterling 309.415 278105 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (477)
Euro Sterling 196.572 176.867 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (490)
Euro Sterling 11.613.746  10.504.527 15-Ene-19 TheBank of

New York Mellon (83.873)

Euro Sterling 521.874512 472.839.813 15-Ene-19 The Bankof
NewYork Mellon  (4.577.985)

Euro Sterling 123578 111,659 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (677)

Euro Sterling 206.832 186.804 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (1.220)

Euro Sterling 80.812 72.872 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (362)

Euro Sterling 264.967 239.068 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (1.322)

Euro Sterling 88.960 80.376 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (555)

Euro Sterling 1.061.125 957301 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (5187)

Euro Sterling 56.475 50740 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (67)

Euro Sterling 40.456 36.505 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (205)

Euro Sterling 76.768 69.438 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (556)
GBP (4.682.695)

EUR (5.221.261)
Neto en GBP (4.240.406)

Neto en EUR (4.728.104)

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones EURR (Inc) (Hedged)

Sterling Euro 2 2 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon
Sterling Euro 26.367 29.335 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 45
Sterling Euro 46.808 51.827 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon 306

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones EUR R (Inc) (Hedged) continuacion
Sterling Euro 27477 30.378 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon 219
Sterling Euro 43.324 48.221 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 57
Sterling Euro 16.263 16.918 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 83
Sterling Euro 80.628 89.413 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon 400
Sterling Euro 28140 31185 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 158
Sterling Euro 102.852 113710 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 824
GBP 2.092
EUR 2,333
Euro Sterling 8.661776  7.847.926 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (75.983)
Euro Sterling 5.000 4509 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (22)

GBP  (76.005)
EUR  (84.746)

NetoenGBP  (73.913)

NetoenEUR  (82.413)

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones EURT (Hedged)

Sterling Euro 27676 30.685 02-Ene-19 TheBank of

New York Mellon 156
Sterling Euro 95725 105.986 03-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 668
Sterling Euro 322.99 358.821 15-Ene-19 TheBank of

New York Mellon 1.037
Sterling Euro 190.269 211.467 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon 527
Sterling Euro 253.758 282.327 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 435
Sterling Euro 58.309 64.591 15-Ene-19 TheBank of

New York Mellon 354
Sterling Euro 865150 957908 15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon 5.649
Sterling Euro 117.256 129.638 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 936
Sterling Euro 1.889.09  2102.613 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 2.485
Sterling Euro 28.364 31454 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 141
Sterling Euro 220513 244,401 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 1.219
Sterling Euro 149.621 165.489 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 1.032
Sterling Euro 7833159 8.680.907 15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon 44,050
Sterling Euro 1108109 1.225.091 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 8.873
Sterling Euro 2815662  3121.034 15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon 15.256

GBP 82818
EUR  92.343
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones EUR T (Hedged) continuacion
Euro Sterling 244.401 220.435 02-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (1.243)
Euro Sterling 165.489 149.468 03-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (1.043)
Euro Sterling 905 815 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon )
Euro Sterling 112.650 101.250 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (173)
Euro Sterling 823.768 741194 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (2.052)
Euro Sterling 182.305 164.893 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (1.317)
Euro Sterling 337.664.883 305.847.694 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon ~ (2.961185)
Euro Sterling 30111 27183 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (165)
Euro Sterling 19.617 17718 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (116)
Euro Sterling 2.996.677  2.702.246 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (13.421)
Euro Sterling 30.685 27.685 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (153)
Euro Sterling 105.986 95759 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (661)
Euro Sterling 667.936 602.584 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (3.265)
Euro Sterling 441,096 396.303 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (521)
Euro Sterling 5.279 4.763 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (27)
Euro Sterling 550.949 498.339 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (3.990)
GBP (2.989.335)

EUR (3.333.144)

Neto en GBP (2.906.517)
Neto en EUR (3.240.801)
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones EUR U (Hedged)
Sterling Euro 79.722 88.390 02-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 450
Sterling Euro 57.377 63.528 03-Ene-19 TheBank of
New York Mellon 400
Sterling Euro 3394759 3771.292 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 10.896
Sterling Euro 6.928008  7699.844 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 19176
Sterling Euro 3758796 4181.972 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 6.441
Sterling Euro 226.005 250.353 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 1.371
Sterling Euro 4.632.383  5.129.048 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 30.246
Sterling Euro 1457337 1.611.223 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 11.636

Sterling Euro 1275045 1419159 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 1.677
Sterling Euro 631.191 699.964 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 3135
Sterling Euro 650.686 721175 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon 3.598
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/

Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones EUR U (Hedged) continuacion
Sterling Euro 378.286 418.686 15-Ene-19 TheBank of

New York Mellon 2.6M

Sterling Euro 16.497506  18.282.959 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 92,773
Sterling Euro 1.641.345 1.814.620 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 18142

Sterling Euro 17700595  19.620.303 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 95.904
GBP  293.456
EUR  327.207

Euro Sterling 721175 650.456 02-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (3.669)

Euro Sterling 418.686 378151 03-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (2.638)

Euro Sterling 1.043.982 939.749 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (3.016)

Euro Sterling 122.954 110.629 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (306)

Euro Sterling 112.639 101.241 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (173)

Euro Sterling 452.231 409.039 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (3.266)

Euro Sterling 610.065.318 552744317 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon  (5.351.612)

Euro Sterling 30.398 27441 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (166)

Euro Sterling 139.038 125575 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (820)

Euro Sterling 126149 113.785 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (565)

Euro Sterling 88.390 79.750 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (447)

Euro Sterling 63.528 57.398 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (396)

Euro Sterling 315.033 284210 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (1.540)

Euro Sterling 76.417 68.657 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (90)

Euro Sterling 37N 3.349 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (19)

Euro Sterling 450,086 407108 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (3.260)
GBP (5.371.977)
EUR (5.989.817)
Neto en GBP (5.078.521)
Neto en EUR (5.662.610)

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones EUR U (Inc) (Hedged)

Sterling Euro 147856 163.785 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 897

Sterling Euro 191.740 212.535 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 1.039
GBP 1.936
EUR 2159
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion

Fecha de
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones EUR U (Inc) (Hedged) continuacion

Euro Sterling 2.365 2135 15-Ene-19
Euro Sterling 3198.234  2.897732 15-Ene-19
Euro Sterling 7449 6706 15-Ene-19
Euro Sterling 9.877 8.920 15-Ene-19

Ganancia/

(Pérdida)

Contraparte no realizada
The Bank of

New York Mellon (13)
The Bank of

New York Mellon (28.056)
The Bank of

New York Mellon (21)
The Bank of

New York Mellon (58)

GBP  (28.148)

EUR  (31.385)

NetoenGBP  (26.212)
Netoen EUR  (29.226)
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones USD R (Hedged)
Sterling Délar estadounidense 174 220 02-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 2
Sterling Dlar estadounidense 5.493 6.984 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 27
Sterling Dolar estadounidense 55112 69.826 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 462
Sterling Ddlar estadounidense 11.5M 14540 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 131
Sterling Dolar estadounidense 1.444 1.816 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 22
Sterling Dolar estadounidense 38.909 49.352 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 282
Sterling Ddlar estadounidense 247405 312714 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 2.655
Ddlarestadounidense Sterling 5 4 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
Délar estadounidense  Sterling 99 78 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon
Ddlar estadounidense  Sterling 8 6 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
GBP 3.581
usD 4,572
Délar estadounidense  Sterling 312714 247573 02-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (2.653)
Délar estadounidense  Sterling 33.058.811  26.259.585 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (385.538)
Délar estadounidense  Sterling 11724 9.259 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (83)
Ddlar estadounidense  Sterling 220 174 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (2)

GBP (388.276)
USD  (495.751)

Netoen GBP  (384.695)

NetoenUSD  (491.179)

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte norealizada
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones USD T (Hedged)
Sterling Ddlar estadounidense 46.952 59.696 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 230
GBP 230
usD 29
Ddlar estadounidense  Sterling 16313516 12163.976 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (178.589)

GBP (178.589)
USD (228.022)

Netoen GBP (178.359)

NetoenUSD  (227.728)

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Clase de acciones USD U (Hedged)

Sterling Dilarestadounidense ~~ 4.575.843 5794191 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 40.920

Sterling Délar estadounidense 424791 539.640 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 2.433

Sterling Ddlar estadounidense 190.370 241467 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 1.382
GBP 44735
usD 57118

Ddlar estadounidense  Sterling 38161.639  30.312.832 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon (445.047)

GBP  (445.047)
USD  (568.236)

Netoen GBP  (400.312)

NetoenUSD (511.118)
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Activos

Renta variable

43.600
64.763
54.000
211100
7900
723
21.900
575.000

1175100
200

158.600
6.000
5.800

305.000
6.224

90.000
650.400
126
7316
13.500
9.900
3.900
700

212.000

5.600
18.300
47.900
83.600

102.200

26.000
23.500
16.900
40.300

3.400
34
43.300
15.591
6.000
6.900
1.221.200
29
29.000
28190
67100
180.000

43.000
34.000
24.000
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Valor

razonable
Descripcion usb
Materiales basicos - 696.378
(31 de diciembre de 2017: 882.690) 696.378
Birla Carbon Thailand PCLNVDR 61.262
Chevron Lubricants Lanka Plc 25.675
China Resources Cement Holdings Ltd 48.882
Diamond Building Products PCL NVDR 34.524
Dowa Holdings Co Ltd 236.029
KPX Chemical Co Ltd 33727
Sakata INX Corp 241.469
Waskita Beton Precast Tbk PT 14.810
Servicios de comunicacion - 67.252
(31 de diciembre de 2017: -) 67.252
Sarana Menara Nusantara Tbk PT 55.486
Weibo Corp ADR 11.766
Bienes de consumo discrecional - 2.188.774
(31 de diciembre de 2017: 2.578.955) 2.188.774
ABS-CBN Holdings Corp Receipt 57.486
ANTA Sports Products Ltd 28.517
Arata Corp 229165
Bloomberry Resorts Corp 54.666
CJ HelloCo L td 51.235
Dongfeng Motor Group Co Ltd ‘H’ 82.275
GMA Holdings Inc Receipt 65.615
Hyundai Mobis Co Ltd 21.427
KT Skylife Co Ltd 75.239
Lii Hen Industries BHD 8.680
Nifco Inc/Japan 233.395
Open Door Inc 89.309
Padini Holdings Bhd 587
Qingling Motors Co Ltd ‘H’ 54135
RE&S Holdings Ltd 822
Resorttrust Inc 266.987
Saha Pathanapibul PCL NVDR 76.683
Somboon Advance Technology PCL NVDR 39.412
Straco Corp Ltd 52.551
Texhong Textile Group Ltd 28.963
Tomy Co Ltd 233.967
Vector Inc 220.052
Yonex Co Ltd 217.606
Productos de consumo basico - 567169
(31 de diciembre de 2017:519.213) 567169
Ain Holdings Inc 242.626
BGF retail Co Ltd 6.239
Bumitama Agri Ltd 20.601
Cargills Ceylon Plc 16.916
Chlitina Holding Ltd 50.216

Emperador Inc 932

IndustriJamu Dan Farmasi Sido Muncul Tk PT 70.244
LG Household & Health Care Ltd 28.603
Mandom Indonesia Tbk PT 33.810
Robinsons Retail Holdings Inc 43.021
Sappe PCLNVDR 28.336
Tsit Wing International Holdings Ltd 25.625
Energia - 144.758

(31 de diciembre de 2017: 293.565) 144.758
China Shenhua Energy Co Ltd ‘H’ 94.430
Kunlun Energy Co Ltd 35.574
PetroChina Co Ltd ‘H’ 14.754

Activo
neto
total %

5,49
0,48
0,20
039
0,27
1,86
0,27
1,90
012

0,53
0,44
0,09

17,25
0,45
0,23
1,81
0,43
0,40
0,65
0,52
0,17
0,59
0,07
1,84
0,70
0,01
0,43
0,01
2,10
0,60
0,31
0,41
0,23
1,84
1,73
1,72

4,47
1,91
0,05
0,16
0,13
0,40
0,01
0,55
0,23
0,27
0,34
0,22
0,20

114
074
0,28
012

Activos

Renta variable continuacion

7.500
790.000
1.560.671
306.700
7.600
21.600
234.000
53.000
210.900
6.426.200
25.900
5.000
29.022
30.000
6.900

15.100
8.000
23.000
37.000
2.000

4.500
119.000
70.000

65.000
709.600
700.000

10.800

63

16.000

30.400

88.900
382100

9.000
36.100
30.000

227.000

15.500

8.500

1.6561.900

50.000
980.000

8.000

1.500
380
16.400
7.500
310
2.000
8.000

Valor

razonable
Descripcion usb
Valores financieros - 1.293.126
(31 de diciembre de 2017:1.405.755) 1.293.126
Anicom Holdings Inc 248.050
Bank OCBC Nisp Thk PT 46.255
Bank Permata Tbk PT 67.261
Bank Tabungan Pensiunan Nasional Tbk PT 72.436
Dah Sing Financial Holdings Ltd 37431
eGuarantee Inc 192.037
First Pacific Co Ltd 91.272
Metropolitan Bank & Trust Co 81135
Pacific Century Regional Developments Ltd 55187
Panin Financial Tok PT 118726
Philippine National Bank 21.044
Philippine Stock Exchange Inc/The 17.001
Rizal Commercial Banking Corp 15.757
Sun Hung Kai & Co Ltd 14153
Zenkoku Hosho Co Ltd 215.381
Atencion sanitaria - 285.434
(31 de diciembre de 2017:134.718) 285.434
Apex Healthcare Bhd 28.473
China Shineway Pharmaceutical Group Ltd 7.987
ChinaTraditional Chinese Medicine Holdings Co Ltd 13.009
Consun Pharmaceutical Group Ltd 21.282
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical
Holdings Co Ltd ‘H’ 7175
Shanghai Pharmaceuticals Holding Co Ltd *H’ 9.233
Thai Nakarin Hospital PCL NVDR 138.425
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group Corp Ltd 59.850
Valores industriales - 1.568.430
(31 de diciembre de 2017: 1.493.448) 1.568.430
Advancecon Holdings Bhd 4.422
Arwana Citramulia Tok PT 20.328
Astra Graphia Tok PT 63.221
BayCurrent Consulting Inc 225.479
BGF Co Ltd 455
China Lesso Group Holdings Ltd 7773
Hong Leong Industries Bhd 62.191
HRnetgroup Ltd 51.569
LT Group Inc 120.258
Nichias Corp 163.625
Penta-Ocean Construction Co Ltd 199183
Precision Tsugami China Corp Ltd 27.425
Qingdao Port International Co Ltd ‘H™*144A 148.246
Sembcorp Industries Ltd 28.420
Star Micronics Co Ltd 114.954
Surya Semesta Internusa Tbk PT 55.139
TK Group Holdings Ltd 27004
Total Bangun Persada Tbk PT 37.861
Totetsu Kogyo Co Ltd 220.882
Informatica - 2.276.637
(31 de diciembre de 2017:3.182.826) 2.276.637
AAC Technologies Holdings Inc 8.494
Alibaba Group Holding Ltd ADR 52.594
Anritsu Corp 226.776
AtraeInc 1569.507
Baidu Inc ADR 50.099
Catcher Technology Co Ltd 14.624
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 18.440

Activo
neto
total %

10,20
1,96
0,37
0,53
0,57
0,30
1,51
072
0,64
0,43
0,94
017
013
012
0
170

2,25
0,23
0,06
010
017

0,06
0,07
1,09
0,47

12,36
0,03
016
0,50
178
0,00
0,06
0,49
0,41
0,95
1,21
1,57
0,22
117
0,22
0,91
0,43
0,21
0,30
174

17,95
0,07
0,41
179
1,26
0,39
om
015



BNY MELLON ASIA RISING STARS FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Activos Descripcion

Renta variable continuacion

Informatica continuacion
[tokuro Inc
2.000 Machvision Inc
37500 MCJCo Ltd
365 NAVER Corp
40 NetEaseIncADR
28.600 Osaki Electric Co Ltd
3.800 RSTechnologies Co Ltd
1.060 Samsung Electronics Co Ltd
11.600 Sanken Electric Co Ltd
2.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd
10.700 TechMatrix Corp
2.000 Tencent Holdings Ltd
4,000 Transcend Information Inc
21.200 V-Cubelnc
2.800 Venture Corp Ltd
53.400 Wacom Co Ltd
706 Yageo Corp
10.000 Yangtze Optical Fibre and Cable Joint Stock Ltd
Co'H 144K
450 YYIncADR

9.900

Inmobiliarias - 255.187

(31 de diciembre de 2017: 299.456)
APAC Realty Ltd

Jaya Real Property Tbk PT

Puradelta Lestari Tok PT

Sinarmas Land Ltd

Yoma Strategic Holdings Ltd

109.200
1.050.000
4.300.000

362.500

231.000

Servicios de telecomunicacion - 1.113.134
(31 de diciembre de 2017: 1.015.540)
APT Satellite Holdings Ltd
Asia Satellite Telecommunications Holdings Ltd
China Mobile Ltd
China Telecom Corp Ltd ‘H’
China Unicom Hong Kong Ltd

Dialog Axiata Plc

Hutchison Telecommunications Hong Kong
Holdings Ltd

Link Net Tbk PT

40.000 PCCW Ltd

16.000 Singapore Telecommunications Ltd

219 SKTelecom Co Ltd
79.649 SmarTone Telecommunications Holdings Ltd
5.600 Vision Inc/Tokyo Japan

867.800 XL Axiata Tok PT

260.500
74.000
7.000
202.000
88.000
950.425
114.000

281.000

Servicios publicos - 310.902

(31 de diciembre de 2017:293.241)
China Resources Gas Group Ltd
Huaneng Renewables Corp Ltd ‘H’
Nippon Gas Co Ltd

Towngas China Co Ltd

6.000
330.000
4.000
74.000

Total de inversiones en valores de renta variable

Valor
razonable
UsD

276.708
23.961
225.949
39.827
9.869
172194
98.407
36.394
216.044
14.657
163.238
79.185
8.674
70.356
28.601
220.795
7.333

26.652
27.259

255.187
35.768
51.382
46.810
65.007
56.220

1113.134
103.770
49.461
66.069
102.518
91.401
52.455

42.283
94.760
23.033
34.490
52.944
88.880
193.208
117.862

310.902
23.882
88.690

144.807
53.523

10.767.181

Activo
neto
total %

2,18
0,19
178
0,31
0,08
1,36
0,78
0,29
1,70
012
1,29
0,62
0,07
0,55
0,23
174
0,06

0,21
0,21

2,01
0,28
0,41
0,37
0,51
0,44

8,77
0,82
0,39
0,52
0,81
0,72
0,41

0,33
075
018
0,27
0,42
0,70
1,52
0,93

2,45
019
0,70
114
0,42

84,87

Activos

Descripcion

Titulos de participacién en deuda (“P-Notes”)

1.931
8.500
1.844
40.366
12.851
1.866

28.940

3.000

1.666

8.568

30.000

8.100

25.000
65.000
35.000
8.950
51.550
14.397
429.992
68.500
96.924

2.409

11.000
8.000
9.500

956
543

5.379

Materiales basicos - 307.347

(31 de diciembre de 2017: 120.334)
Aarti Industries Ltd P-Note 18-Mar-2019
Insecticides India Ltd P-Note 11-Ene-2020
Monsanto India Ltd P-Note 04-Feb-2019
NMDC Ltd P-Note 24-Ene-2020

Rallis India Ltd P-Note 16-Ene-2019
Vinati Organics Ltd P-Note 06-Ago-2020

Servicios de comunicacion - 37.561
(31 de diciembre de 2017:-)
GSPL Hathway Ltd P-Note 06-Jul-2020

De consumo ciclico - 9.870
(31 de diciembre de 2017:53.536)
HSIL Ltd P-Note 12-0ct-2021

Bienes de consumo no ciclico - 17.913
(31 de diciembre de 2017:-)
Security and Intelligence SE P-Note 30-Ene-2023

Componentes eléctricos - 56.107
(31 de diciembre de 2017:94.771)
Finolex Cables Ltd P-Note 27-May-2021

Energia - 58.375

(31 de diciembre de 2017:31.284)
Gujarat Mineral Development Corp Ltd P-Note
13-Ago-2020

QOil India Ltd P-Note 24-Jun-2019

Valores financieros - 420.196

(31 de diciembre de 2017:565.408)

Bank of Baroda P-Note 26-Nov-2019

Dena Bank P-Note 25-Oct-2022

IDFC Ltd P-Note 20-May-2019

Indostar Capital Finance Ltd P-Note 05-Oct-2020
JM Financial Ltd P-Note 25-Jun-2020

Shalby Ltd P-Note 20-Dic-2019

South Indian Bank Ltd/The P-Note 21-Ene-2019
SREl Infrastructure Finance Ltd P-Note 05-Feb-2020
Vijaya Bank P-Note 03-Sep-2019

Atencion sanitaria - 105.603
(31 de diciembre de 2017: 77.650)
Merck Limited P-Note 13-Oct-2021

Valores industriales - 140.139

(31 de diciembre de 2017:-)

Ircon International Ltd P-Note 15-0Oct-2020

Techno Electric & Engineering P-Note 30-Ene-2020
Transport Corp of India Ltd P-Note 30-Ago-2019

Informatica - 40.731

(31 de diciembre de 2017: 20.203)

Tata Consultancy Services Ltd P-Note 26-Sep-2019
Vindhya Telelinks Ltd P-Note 14-Feb-2020

Inmobiliarias - 109.195

(31 de diciembre de 2017: -)
Mahindra Lifespace Developers Ltd P-Note
27-Nov-2023

Valor
razonable
UsD

307.347
39.146
68.077
68.979
55.071
32.804
43.270

37.561
37.561

9.870
9.870

17.913
17913

56.107
56.107

58.375

37.803
20.572

420.196
42.297
165.843
21.683
4744
67.404
29.670
94.371
34.834
69.350

105.603
105.603

140.139
70.808
30113
39.218

40.731
25.880
14.851

109.195

29.993

Activo
neto
total %

2,42
0,31
0,54
0,54
0,43
0,26
0,34

0,30
0,30

0,08
0,08

0,14
0,14

0,44
0,44

0,46

0,30
016

3,31
033
013
017
0,35
0,53
0,23
074
0,28
0,55

0,83
0,83

1,10
0,56
0,23
0,31

0,32
0,20
012

0,86
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BNY MELLON ASIA RISING STARS FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Valor Activo
razonable neto
Activos Descripcion usb total %
Titulos de participacién en deuda (“P-Notes”) continuacion
Inmobiliarias continuacion
6.262 Prestige Estates Projects Ltd P-Note 16-Oct-2019 19.281 0,15
58.000 Puravankara Ltd P-Note 05-Jun-2020 59.921 0,47
Servicios de telecomunicacion - 33.738
(31 de diciembre de 2017:-) 33.738 0,27
58.000 HT Media Ltd P-Note 30-Ene-2023 33738 0,27
Textiles y productos textiles - 37.689
(31 de diciembre de 2017:53.382) 37.689 0,30
60.627 Vardhman Acrylics Ltd P-Note 13-Ene-2022 37.689 0,30
Servicios publicos - 26.753
(31 de diciembre de 2017:39.922) 26.753 0,21
74594 SJVN Ltd P-Note 30-May-2022 26.753 0,21
Inversiones totales en titulos de participacion
en deuda (P-Notes) 1.401.217 11,04
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 7.371
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:7.021) 7371 0,06
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 12.175.769 95,97
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (278)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017: (669)) (278) (0,00)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (278) (0,00)
Activo circulante neto 511.392 4,03
Activo neto total 12.686.883 100,00
Analisis de la cartera % de activos totales
Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotizacion en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 84,56
Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario diferentes a los admitidos
a cotizacion en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 11,00
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC) 0,06
Otros activos corrientes 4,38
Total de activos 100,00
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Contratos a plazo sobre divisas
Fechade
Importe (V) liquidacion Contraparte

Compra Venta Importe (C)

BNY Mellon Asia Rising Stars Fund

Ddlar estadounidense Ringgit malayo 113 473 31-Dic-18 The Bankof

New York Mellon

usb

BNY Mellon Asia Rising Stars Fund

Clase de acciones SGD H (Acc) (Hedged)

Délar de Singapur  Ddlar estadounidense 300 219 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon

Délar de Singapur Dolarestadounidense ~ 1.816.664  1.323.203 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
usb
SGD
Ddlar estadounidense  Ddlar de Singapur 28.706 39.364 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
Ddlar estadounidense  Délar de Singapur 26.565 36.478 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon

usb
SGD

Neto en USD

SGD Neta

BNY Mellon Asia Rising Stars Fund
Clase de acciones SGD W (Acc) (Hedged)

Délar de Singapur - Ddlar estadounidense 116.370 84.761 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon
usD
SGD

Ddlar estadounidense  Délar de Singapur 1.824 2.501 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon

Ddlar estadounidense  Délar de Singapur 1.696 2.329 15-Ene-19 TheBank of

New York Mellon

usb
SGD

Neto en USD

SGD Neta

(Ganancia/
(Pérdida)
no realizada

(1)

6.926

6.927

9.464

(116)
(144)
(260)
(355)
6.667

9.109

bbb

bbb
607



BNY MELLON ASIAN
EQUITY FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Valor
razonable
Activos Descripcion usb
Renta variable
Australia - 4.518.528
(31 de diciembre de 2017:7.316.172) 4.518.528
10.754 CSLLtd 1.410179
8.194 Domind's Pizza Enterprises Ltd 235121
434.399 Galaxy Resources Ltd 666.853
277317 Kidman Resources Ltd 212.857
216.498 Mesoblast Ltd 177.635
69.920 Oil Search Ltd 353.590
226.694 Orocobre Ltd 516.002
108.476 Qantas Airways Ltd 442913
42,052 SEEKLtd 503.378
China - 9.094.032
(31 de diciembre de 2017: 17.449.832) 9.094.032
925.000 3SBioInc'144A 1.186.919
12.264 Alibaba Group Holding Ltd ADR 1.706.229
2.512 BaidulncADR 407.421
10.000.000 Boshiwa International Holding Ltd* -
2.800 China Biologic Products Holdings Inc 207.564
1.822.500 China Harmony New Energy Auto Holding Ltd 680.623
637.500 China Yongda Automobiles Services Holdings Ltd 387.030
11.401 Ctrip.com International Ltd ADR 316.321
43.788 Hollysys Automation Technologies Ltd 747461
21755 JD.comInc ADR 472.410
8.830 New Oriental Education & Technology Group IncADR  484.061
29.000 Silergy Corp 426.928
51.676 Tencent Holdings Ltd 2.071.065
Hong Kong - 3.090.566
(31 de diciembre de 2017:5.337.007) 3.090.566
255.200 AIAGroup Ltd 2118725
644.800 Man Wah Holdings Ltd 259.739
163.200 Sands China Ltd 712102
India - 7.702.935
(31 de diciembre de 2017: 19.791.963) 7.702.935
67.609 Apollo Hospitals Enterprise Ltd 1.216.822
56.750 Cipla Ltd/India 421774
311.265 Edelweiss Financial Services Ltd 812.882
47586 Hindustan Unilever Ltd 1.239.117
35.539 Housing Development Finance Corp Ltd 1.000.440
350.368 ITCLtd 1.413.466
10.559 Maruti Suzuki India Ltd 1.126.908
157.268 Reliance Nippon Life Asset Management Ltd “144A 357156
239.962 Vakrangee Ltd 114.370
Nueva Zelanda - 581.500
(31 de diciembre de 2017:405.019) 581.500
31.626 Fisher & Paykel Healthcare Corp Ltd 276.932
10.267 Xero Ltd 304.568
Filipinas - 1.572.540
(31 de diciembre de 2017:3.376.948) 1.572.540
1.552.100 First Gen Corp 589.435
32.246 GT Capital Holdings Inc 597.580
130.372 Security Bank Corp 385.525

Activo
neto
total %

12,39
3,87
0,65
1,83
0,58
0,49
0,97
1,41
1,21
1,38

24,93
3,25
4,68

112
0,00
0,57
1,86
1,06
087
2,05
1,29
1,33
117
5,68

8,47
5,81
0,71
1,95

21,11
3,33
116
2,23
3,40
274
3,87
3,09
0,98
031

1,59
0,76
0,83

4,31
1,61
1,64
1,06

Valor Activo
razonable neto
Activos  Descripcion UsD total %
Renta variable continuacion
Republica de Corea - 6.028.006
(31 de diciembre de 2017: 10.676.454) 6.028.006 16,52
371 LG Household & Health Care Ltd 365.913 1,00
600 Samsung Biologics Co Ltd ‘144A 207.967 0,67
64.259 Samsung Electronics Co Ltd 2.227.296 6,11
11.600 Samsung SDI Co Ltd 2.259.701 6,19
17.822 SKHynixInc 967129 2,65
Taiwan - 2.352.385
(31 de diciembre de 2017: 3.882.655) 2.352.385 6,45
321.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 2.352.385 6,45
Estados Unidos de América - 830.287
(31 de diciembre de 2017:690.572) 830.287 2,28
25.638 Applied Materials Inc 830.287 2,28
Total de inversiones en valores de renta variable 35.770.779 98,05
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 4
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(177)) 4 0,00
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 35.770.783 98,05
Activo circulante neto 712.444 1,95
Activo neto total 36.483.227 100,00

* La Sociedad esta sujeta a la suspension de la negociacion de la Bolsa de Hong Kong.

Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado 96,13
Instrumentos financieros derivados extraburséatiles (OTC) 0,00
Otros activos corrientes 3,87
Total de activos 100,00
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BNY MELLON ASIAN EQUITY FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Asian Equity Fund

Euro Dolar estadounidense 9.272 10.614 02-Ene-19 Royal Bank
of Scotland 4
Ddlar estadounidense  Délar neozelandés n 463 03-Ene-19 Canadian Imperial
Bank
usD 4
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BNY MELLON ASIAN
INCOME FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Valor Activo
razonable neto
Activos Descripcion GBP total %

Instituciones de inversion colectiva
Reino Unido - 20.698.503
(31 de diciembre de 2017:21.726.827)
9191573 Mellon Investments Funds ICVC -
Newton Asian Income Fund

20.698.503 99,85
20.698.503 99,85

Total inversiones en instituciones

de inversion colectiva 20.698.503 99,85

Total de activos financieros a valor razonable

mediante ganancia o pérdida 20.698.503 99,85

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (33)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:4.058) (33) (0,00)

Total de pasivos financieros a valor razonable

mediante ganancia o pérdida (33) (0,00)
Activo circulante neto 32.089 0,15
Activo neto total 20.730.559 100,00

Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado 99,52
Otros activos corrientes 0,48
Total de activos 100,00

Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/

Fecha de (Pérdida)

Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte norealizada
BNY Mellon Asian Income Fund

Euro Sterling 9182 8.288 02-Ene-19 UBSAG (33)

GBP (33)

81



BNY MELLON BRAZIL
EQUITY FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Valor Activo

razonable neto

Activos Descripcion usb total %

Renta variable
Materiales basicos - 14.680.627

(31 de diciembre de 2017: 13.438.360) 14.680.627 16,60

120.341 Bradespar SA - Preference 983.190 11

134.543 Gerdau SA - Preference 514.462 0,58

27100 Gerdau SAADR 101.760 012

2.261.297 Metalurgica Gerdau SA - Preference 4.052.044 4,58
1.186.301 Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA

- Preference 2.825.146 3,20

402.884 Vale SA 5.298.848 5,99

68.600 Vale SAADR-Clase B 905177 1,02

Comunicaciones - 2.521.169
(31 de diciembre de 2017: 2.284.495)
20.285 Telefonica Brasil SA - Preference
190.940 Telefonica Brasil SAADR

2.521.169 2,85
242.300 0,27
2.278.869 2,58

De consumo ciclico - 9.734.109

(31 de diciembre de 2017: 4.059.936) 9.734.109 11,01

114.400 Azul SA - Preference 1.049.620 119
550.988 B2W Cia Digital 5.965.157 6,75
237653 Cyrela Brazil Realty SA Empreendimentos
e Participacoes 946.442 1,07
349.239 Lojas Americanas SA - Preference 1.772.890 2,00
Bienes de consumo no ciclico - 10.146.466
(31 de diciembre de 2017: 10.226.738) 10.146.466 11,48
56.700 Ambev SAADR 221.980 0,25
853.724 Atacadao Distribuicao Comercio e Industria Ltda 3.988.047 4,51
436151 CCRSA 1.258.685 1,42
161.216 Cia Brasileira de Distribuicao - Preference 3.355.556 3,80
937.696 Marfrig Global Foods SA 1.322.198 1,50

Energia - 10.534.138

(31 de diciembre de 2017: 8.603.050) 10.534.138 11,91

364.601 Petrobras Distribuidora SA 2.416.249 2,73
951.783  Petroleo Brasileiro SA - Preference 5.570.843 6,30
7000 Petroleo Brasileiro SAADR 91.035 0,10
93.550 Petroleo Brasileiro SAADR 1.083.777 1,23

1.300 Ultrapar Participacoes SA 17.841 0,02

100.066 Ultrapar Participacoes SAADR 1.354.393 1,53
Valores financieros - 21.063.124
(31 de diciembre de 2017: 14.586.457) 21.063.124 23,82
525.252 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 3.639.461 412
324.375 Banco Bradesco SA - Preference 3.233.498 3,66
77.260 Banco Bradesco SAADR 762.942 0,86
358.178 Bancodo Brasil SA 4.276.049 4,83
138.900 Banco Santander Brasil SAADR 1.545.263 1,75
325.654  Itau Unibanco Holding SA - Preference 2.982.413 3,37
65.800 Itau Unibanco Holding SAADR 601.083 0,68
1.289.485 ltausa - Investimentos Itau SA - Preference 4.022.415 4,55

Atencion sanitaria - 1.795.262
(31 de diciembre de 2017: -)
223.227 Hapvida Participacoes e Investimentos SA ‘144X

1.795.262 2,03
1.795.262 2,03
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Valor
razonable
Activos  Descripcion UsD
Renta variable continuacion
Valores industriales - 6.751.822
(31 de diciembre de 2017: 3.749.143) 6.751.822
199.342 Embraer SA 1.114.556
112.300 Embraer SAADR 2.484.638
124.446  lochpe Maxion SA 761.302
1.654.775 Santos Brasil Participacoes SA 1.769.733
119.353 Tupy SA 621.593
Inmobiliarias - 1.178.720
(31 de diciembre de 2017:-) 1.178.720
350.205 BR Malls Participacoes SA 1178720
Servicios publicos - 9.273.267
(31 de diciembre de 2017: 8.321.208) 9.273.267
223.221 AESTiete Energia SA 577.382
305.300 Cia Energetica de Sao Paulo - Preference 1.716.439
394.526 Cia Paranaense de Energia ADR 3.0911M
597.851 EDP - Energias do Brasil SA 2.276.793
129.055 Engie Brasil Energia SA 1.1056.829
118.717 Light SA 505.713
Total de inversiones en valores de renta variable 87.678.704
Warrants
Valores industriales - 20.562
(31 de diciembre de 2017: 24.964)
8199 lochpe Maxion SA (WTS) 20-Abr-2019 20.562
Total inversiones en warrants 20.562
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 20.96
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:39.717) 20.961
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 87.720.227
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (2.081)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(116)) (2.081)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (2.081)
Activo circulante neto 707.202
Activo neto total 88.425.348

Analisis de la cartera

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado
Instrumentos financieros derivados extrabursatiles (OTC)

Otros activos corrientes

Total de activos

Activo
neto
total %

7,64
1,26
2,81
0,86
2,00
0,71

1,33
1,33

10,49
0,65
1,94
3,50
2,58
1,25
0,57

99,16

0,02

0,02

99,20

(0,00)

(0,00)
0,80

100,00

% de activos totales

94,72
0,02
5,26

100,00



BNY MELLON BRAZIL EQUITY FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Contratos a plazo sobre divisas

Fecha de

Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte

BNY Mellon Brazil Equity Fund
Clase de acciones EUR G (Acc) (Hedged)
Euro Ddlar estadounidense 98.655 112.913

Euro Ddlar estadounidense 2519 2.866

Euro Délar estadounidense 3.029 3.468

Ddlar estadounidense Euro 2733 2.403

>

Ddlar estadounidense Euro 2.502 218

BNY Mellon Brazil Equity Fund
Clase de acciones EUR H (Hedged)

Euro Ddlar estadounidense 9.237 10.566
Euro Dolarestadounidense ~~ 3.098.914  3.546.756
Euro Dolar estadounidense 29723 33.864
Euro Dolar estadounidense 51.320 58.767
Euro Dolar estadounidense 81.043 92198
Euro Dolar estadounidense 88.737 101.671
Euro Dlar estadounidense 10.401 11.835
Ddlar estadounidense  Euro 49.652 43161
Euro Ddlar estadounidense 57520 66.038
Délar estadounidense Euro 6.301 5.530
Délar estadounidense Euro 72115 62.870
Ddlar estadounidense Euro 87.571 76.989
Délar estadounidense Euro 3.424 2.996
Délar estadounidense Euro 10.578 9.237

15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon

usb
EUR

15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon

usb
EUR

Neto en USD

Neto en EUR

02-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon

usb
EUR

15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon
15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon

Ganancia/
(Pérdida)
no realizada

253

24

284

248

(23)

(28)
(24)

256

224

7936
230
101
765
217

9%

43

9.404

8.208

(57)

(62)

(742)
(12)

(17)

Contratos a plazo sobre divisas continuacion

Fecha de
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte
BNY Mellon Brazil Equity Fund
Clase de acciones EUR H (Hedged) continuacion
Ddlar estadounidense Euro 3.954 3.475 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
Ddlar estadounidense Euro 5,088 4.463 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon

usD
EUR
Neto en USD
Neto en EUR
BNY Mellon Brazil Equity Fund
Clase de acciones EUR | (Acc) (Hedged)
Euro Dolarestadounidense ~ 3.918.451  4.484.729 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon
Euro Ddlar estadounidense 100.041 113.811 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
Euro Ddlar estadounidense 120.303 187703 15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon

usD
EUR
Délar estadounidense Euro 108.577 95.457 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon
Ddlar estadounidense Euro 99.420 86.844 15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon

usb
EUR

Neto en USD

Neto en EUR

Ganancia/
(Pérdida)
norealizada

10.035
944

294

11.273

9.839

(920)
(197)
(1117)
(975)
10.156

8.864
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BNY MELLON DYNAMIC TOTAL

RETURN FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Activos Descripcion

Instituciones de inversion colectiva

Irlanda - 1.575.839
(31 de diciembre de 2017:1.301.645)
7790 iShares USD TIPS UCITS ETF - ETF

Estados Unidos de América - 1.590.960

(31 de diciembre de 2017: 1.293.763)
61132 SPDR Bloomberg Barclays Short Term

High Yield Bond ETF - ETF

Total inversiones en instituciones
de inversion colectiva

Renta fija

Estados Unidos de América - 25.148.159
(31 de diciembre de 2017: 19.157.136)

3.071.000 United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 03-Ene-2019

2.999.000 United States Treasury Bill (Cupdn cero)
0,000% 24-Ene-2019

5.798.000 United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 07-Feb-2019

2.783.000 United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 28-Feb-2019

1.675.000 United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 07-Mar-2019*

3.360.000 United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 18-Abr-2019

2.945.000 United States Treasury Bill (Cupdn cero)
0,000% 25-Abr-2019

2724000 United States Treasury Bill (Cupén cero)
0,000% 23-May-2019

Total de inversiones en valores de renta fija

Opciones de futuros - 3.068.738
(31 de diciembre de 2017: 1.503.813)
13 Euro-Bund Future Put 22-Feb-2019 176,000
192 U.S.10 Year Treasury Note Future Call
22-Feb-2019 107,000

Total opciones de futuros

Opciones sobre indices - 182.163
(31 de diciembre de 2017:49.950)

68 E-mini S&P 500 Index Put 15-Mar-2019 2.250,000
37 E-mini S&P 500 Index Put 21-Jun-2019 2.150,000

Total opciones sobre indices

Exposicion
subyacente
Activos  Descripcion Usb

Contratos de futuros abiertos - 50.014
(31 de diciembre de 2017: 252.815)

7 Canadian 10 Year Treasury Bond
Long Futures Contracts

Exp Mar-2019 701.282
(14) Eurex SMI Index

Short Futures Contracts

Exp Mar-2019 (1.183.640)

84

Valor
razonable
UsD

1.575.839
1.575.839

1.590.960

1.590.960

3.166.799

25.148.159

3.070.809

2.994.826

5.784.324

2.772.529

1.568.347

3.336.367

2.922.803

2.698.154

25.148.159

185738

2.883.000

3.068.738

100.300
81.863

182.163

Valor
razonable
UsD

8.992

17762

Activo
neto
total %

4,75
475

4,80

4,80

9,55

814

75,84

0,30
0,25

0,55
Activo

neto
total %

Exposicion
subyacente
Activos  Descripcion usDh

Contratos de futuros abiertos continuacion

22 Euro-Bund
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019

(6) IBEX35Index
Short Futures Contracts
Exp Ene-2019

10 UK LongGilt
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019

4122.272

(685.508)

1.569.926

Total contratos de futuros abiertos

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 114.615

(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:62.924)

Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida

Exposicion
subyacente
Activos Descripcion UsD

Contratos de futuros abiertos - (641.076)

(31 de diciembre de 2017: (246.810))

11 AEXIndex
Long Futures Contracts
Exp Ene-2019

20 CAC40 10 EuroIndex
Long Futures Contracts
Exp Ene-2019

4 DAXIndex

Long Futures Contracts
Exp Mar-2019

82 E-mini S&P 500 Index
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019

45 FTSE 100 Index
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019

17 FTSE MIB Index
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019

(10) Hang Seng Index
Short Futures Contracts
Exp Ene-2019

14 MSCI Emerging Markets Index
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019

18 S&PTSX60 Index
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019

(1) SFE 10Year Australian Treasury Bond
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019

(21) SGX 10 Year Mini Japanese
Government Bond
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019

(20) SPI200 Index
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019

1.229.372

1.083.536

1.210.084

10.271.525

3.819.407

1.773.060

(1.650.852)

676.760

2.260.680

(93.450)

(2.924.347)

(1.958.445)

Valor

razonable

UsD

4.000

14.476

4784

50.014

114.615

31.730.488

Valor

razonable

usb

(19.440)

(8.174)

(18.597)

(159.608)

(8.023)

(40.334)

(9.064)

(6.081)

(58.732)

(482)

(13.820)

(9.846)

Activo
neto
total %

0,14

034

95,68

Activo
neto
total %

(0,06)

(0,02)

(0,06)

(0,48)

(0,02)

012)

(0,03)

(0,02)

0,18)

(0,00)

(0,04)

(0,03)



BNY MELLON DYNAMIC TOTAL RETURN FUND

Inventario de inversiones - al 31 de diciembre de 2018

Exposicion Valor Activo
subyacente razonable neto
Activos Descripcion Usb usb total %
Contratos de futuros abiertos continuacion
37 TOPIXIndex
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 5.041.695 (180.204) (0,54)
(77) U.S.10 Year Treasury Note
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (9.395.203) (108.671) (0,33)
Total contratos de futuros abiertos (641.076) (1,93)
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (259.665)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(155.537)) (259.665) (0,78)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (900.741) (2,71)
Activo circulante neto 2.328.291 7,03
Activo neto total 33.158.038 100,00

* Mantenido como garantia por JPMorgan Chase Bank en relacion con contratos de futuros, opciones sobre
futuros y opciones de indices mantenidos por el Fondo.

La contraparte de las opciones de futuros es JPMorgan Chase Bank.

La contraparte de las opciones sobre indices es JPMorgan Chase Bank.

La contraparte de los contratos de futuros es JPMorgan Chase Bank.

Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 81,22
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado 9,47
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC) 0,33
Otros activos corrientes 8,98
Total de activos 100,00

Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Dynamic Total Return Fund
Euro Ddlar estadounidense 67.000 76.305 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited 963
Euro Dolar estadounidense 286.000 328.677 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited 1154
Yen japonés Ddlar estadounidense ~ 79.585.000 707.674 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited 23.001
Yen japonés D6lar estadounidense  76.588.000 695.761 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited 7398
Sterling Dolarestadounidense 1016754 1.282.911 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited 17.943
Sterling Dolarestadounidense ~ 1.080.300  1.364.624 20-Mar-19 Morgan Stanley 17532
Sterling Dolarestadounidense ~ 1.080.300  1.364.408 20-Mar-19 Bank of Montreal 17748
Corona sueca Dolarestadounidense ~ 1.802.000 199.937 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited 4651
Corona sueca Ddlarestadounidense ~ 3.878.000 433182 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited 7103
Corona sueca Ddlar estadounidense 792,000 88.012 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited 1.907
Ddlar estadounidense  Dolar australiano 340.327 474,000 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited 6.023
Délar estadounidense Délar canadiense 211.470 282.000 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited 4535
Délar estadounidense Délar neozelandés 58.942 85.556 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited 1.439
Ddlar estadounidense  Dolar neozelandés 62.597 90.902 20-Mar-19 Bank of Montreal 1.501
Délar estadounidense Délar neozelandés 62.594 90.902 20-Mar-19 Morgan Stanley 1.497
USD 114395
Délar australiano  Ddlar estadounidense 550.853 396.730 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited (8.229)
Dolar australiano  Dolar estadounidense 585.279 421395 20-Mar-19 Bank of Montreal (8.608)
Dolar australiano  Dolar estadounidense 585.279 421216 20-Mar-19 Morgan Stanley (8.429)
Délar canadiense  Dolar estadounidense 284702 213.033 20-Mar-19 Morgan Stanley (6115)
Dolar canadiense  Dolar estadounidense 284.702 213064 20-Mar-19 Bank of Montreal (4.145)
Délar canadiense  Délar estadounidense 267.956 200.650 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited (4.020)
Dolar neozelandés - Dolar estadounidense 497.000 338.586 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited (4.544)
Dolar neozelandés - Dolar estadounidense 412,000 282.574 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited (5.662)
Coronanoruega  Dolarestadounidense  4.953.289 582.329 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited (7.495)
Coronanoruega  Dolarestadounidense  5.262.869 618.442 20-Mar-19 Bank of Montreal (7681)
Coronanoruega  Dolarestadounidense  5.262.869 618172 20-Mar-19 Morgan Stanley (7411)
Ddlar estadounidense  Délar australiano 526.066 748,000 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited (1.485)
Délar estadounidense Euro 1453360  1.262.913 20-Mar-19 Bank of Montreal (3.100)
Ddlar estadounidense Euro 1453710 1.262.913 20-Mar-19 Royal Bank
of Canada (2751)
Ddlar estadounidense  Euro 1.106.942 962.224 20-Mar-19 Morgan Stanley (2.747)
Ddlar estadounidense  Euro 1454011 1.262.913 20-Mar-19 Goldman Sachs (2.450)
Délar estadounidense Euro 1453714 1.262.913 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited (2747)
Ddlar estadounidense Yen japonés 1.381.265 154.709.996 20-Mar-19 Morgan Stanley (39137)
Délar estadounidense Yen japonés 1.380.637 154.709.996 20-Mar-19 Bank of Montreal (39.766)
Ddlar estadounidense Yen japonés 1.299.783  145.609.408 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited (37.066)
Ddlar estadounidense Sterling 98.420 78.000 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited (1.375)
Ddlar estadounidense Corona sueca 570929 5139.842 20-Mar-19 Morgan Stanley (12.619)
Délar estadounidense Corona sueca 537070 4.837.501 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited (12151)
Délar estadounidense Corona sueca 570.678  5139.842 20-Mar-19 Bankof Montreal (12.870)
Délar estadounidense Franco suizo 600.219 591,000 20-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited (5.451)
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Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Dynamic Total Return Fund continuacion

Ddlar estadounidense  Franco suizo 1.052.397  1.031.660 20-Mar-19 Bank of Montreal (4.871)
Ddlar estadounidense  Franco suizo 990.468 970.976 20-Mar-19 Citigroup Global

Markets Limited (4.610)
Dolar estadounidense  Franco suizo 1063144 1.031.660 20-Mar-19 Morgan Stanley (6124)

USD  (259.653)

NetoenUSD  (145.258)

BNY Mellon Dynamic Total Return Fund
Clase de acciones EUR H (Acc) (Hedged)

Euro Dolar estadounidense 85.813 98.214 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 220
UsD 220
EUR 192

Ddlar estadounidense Euro 2921 2.557 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (12)
Usb (12)
EUR (10)

Neto en USD 208

Neto en EUR 182
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BNY MELLON DYNAMIC U.S.

EQUITY FUND

Inventario de inversiones - al 31 de diciembre de 2018

Activos

Renta fija

1.156.000
1.950.000
1.950.000
3.8563.000
2.423.000
2.180.000
2.423.000

950.000

1.423.000

Descripcion

Gobierno - 18.239.121

(31 de diciembre de 2017: 8.546.194)

United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 03-Ene-2019

United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 10-Ene-2019

United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 24-Ene-2019

United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 07-Feb-2019

United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 28-Feb-2019

United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 07-Mar-2019*

United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 18-Abr-2019

United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 25-Abr-2019

United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 23-May-2019

Total de inversiones en valores de renta fija

Renta variable

1166
574
715

1.234

12.324
754
712

7719
538

2178

2.939
1.699
1.875
2.844

1.685

1.288
437

1.649
1.602
2.201
275
38.998
248
1.804
5.063
948
24117
24.352
821
1.900
1.209
4.950
634

Materiales basicos - 2.499.685

(31 de diciembre de 2017:873.524)

Air Products & Chemicals Inc
Albemarle Corp

Celanese Corp - Clase A

CF Industries Holdings Inc
DowDuPont Inc

Eastman Chemical Co

FMC Corp
Freeport-McMoRan Inc
International Flavors & Fragrances Inc
International Paper Co

Linde Plc

LyondellBasell Industries NV
Mosaic Co/The

Newmont Mining Corp
Nucor Corp

PPG Industries Inc
Sherwin-Williams Co/The

Comunicaciones - 16.429.520

(31 de diciembre de 2017: 4.851.700)

Alphabet Inc

Alphabet Inc - Clase A
Amazon.com Inc

Arista Networks Inc

AT&T Inc

Booking Holdings Inc

CBS Corp - Clase B
CenturyLink Inc

Charter Communications Inc
Cisco Systems Inc

Comcast Corp

Discovery Inc - Clase A
Discovery Inc - Clase C

DISH Network Corp - Clase A
eBay Inc

Expedia Group Inc

Valor
razonable
UsD

18.239.121

1.156.928

1.949.025

1.947.286

3.843.912

2.413.884

2170791

2.405.958

942.839

1.409.498

18.239.121

2.499.685
186.659
44.241
64.307
53.685
659.026
55.136
52.653
79.544
72.224
87.893
458.822
141.314
54.760
98.530
87.292
131.685
171.914

16.429.520
1.710.293
1.675.460
3.309.996
57938
1.112.808
427.383
78.862
76.730
270.242
1.046.798
829.307
20.307
43.842
30183
139.021
71.490

Activo
neto
total %

12,69

1,74
013
0,03
0,04
0,04
0,46
0,04
0,04
0,05
0,05
0,06
0,32
010
0,04
0,07
0,06
0,09
012

11,43
119
117
2,30
0,04
0,77
0,30
0,05
0,05
0,19
0,73
0,58
0,01
0,03
0,02
0,10
0,05

Activos

Descripcion

Renta variable continuacion

322
12.875
2.026
1.821
864
2.337
2.015
637
1197
3.423
538
5.663
2.586
3.836
572
22142
1.868
7977

391
650
2185
1.409
141
1.295
1103
942
2147
129
1.080
2.345
662
3.347
1414
1.268
1.831
1.530
616
20.823
1143
7033
783
1.247
1.900
878
618
1.588
6.087

1.203

685
1.5567
1.681
4.303
1.623
1.632
1.811
4142
2.727

Comunicaciones continuacion
F5 Networks Inc

Facebook Inc - Clase A

Interpublic Group of Cos Inc/The
Juniper Networks Inc

Motorola Solutions Inc

Netflix Inc

News Corp - Clase A

News Corp - Clase B

Omnicom Group Inc

Symantec Corp

TripAdvisor Inc

Twenty-First Century Fox Inc - Clase A
Twenty-First Century Fox Inc - Clase B
Twitter Inc

VeriSign Inc

Verizon Communications Inc

Viacom Inc - Clase B

Walt Disney Co/The

De consumo ciclico - 9.505.235

(31 de diciembre de 2017:3.192.825)

Advance Auto Parts Inc
Alaska Air Group Inc
American Airlines Group Inc
Aptiv Plc

AutoZone Inc

Best Buy Co Inc

BorgWarner Inc

CarMax Inc

Carnival Corp

Chipotle Mexican Grill Inc - Clase A
CopartInc

Costco Wholesale Corp
Darden Restaurants Inc
Delta Air Lines Inc

Dollar General Corp

Dollar Tree Inc

DR Horton Inc

Fastenal Co

Foot Locker Inc

Ford Motor Co

Gap Inc/The

General Motors Co

Genuine Parts Co

Goodyear Tire & Rubber Co/The
Hanesbrands Inc
Harley-Davidson Inc

Hasbro Inc

Hilton Worldwide Holdings Inc
Home Depot Inc/The

Kohl's Corp

L Brands Inc

Leggett & PlattInc

Lennar Corp

LKQ Corp

Lowe's Cos Inc

Macy’s Inc

Marriott International Inc/MD
Mattel Inc

McDonald’s Corp

MGM Resorts International

Valor
razonable
UsD

52180
1.690.681
41.807
49.012
99.377
626.475
22.860
7.354
87.686
64.678
29.028
272.532
123.598
110.227
84.856
1.244713
47.998
874.798

9.505.235
61.561
39.546
70171
86.710

118.223
68.577
38.313
59.096

105.879
55.709
51.581

477759
66.097

167.032

152.861

114519
63.453
79.996
32774

159192
29.438

236.219
75164
25.458
23.798
29.953
50.216

114.042

1.046.386
58.507
30.863
24.554
60.964
39.882

397.382
48.325

166.306
18.083

735.474
66.143

Activo
neto
total %

0,04
118
0,03
0,03
0,07
0,43
0,02
0,00
0,06
0,04
0,02
019
0,09
0,08
0,06
0,87
0,03
0,61

6,61
0,04
0,03
0,05
0,06
0,08
0,05
0,03
0,04
0,07
0,04
0,04
0,33
0,05
012
om
0,08
0,04
0,05
0,02
oM
0,02
016
0,05
0,02
0,02
0,02
0,03
0,08
073
0,04
0,02
0,02
0,04
0,03
0,28
0,03
0
0,01
0,51
0,05
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Valor Activo Valor Activo
razonable neto razonable neto
Activos Descripcion usb total % Activos  Descripcion UsD total %
Renta variable continuacion Renta variable continuacion
De consumo ciclico continuacion Bienes de consumo no ciclico continuacion
789 Michael Kors Holdings Ltd 29.923 0,02 20.527 Coca-Cola Co/The 971.748 0,68
339 Mohawk Industries Inc 39.636 0,03 4.648 Colgate-Palmolive Co 276.672 0,19
2.296 Newell Brands Inc 42.671 0,03 2.550 Conagra Brands Inc 54.455 0,04
6.848 NIKE Inc 507.608 0,35 893 Constellation Brands Inc - Clase A 143.608 010
605 Nordstrom Inc 28190 0,02 260 Cooper Cos Inc/The 66.169 0,05
1.204 Norwegian Cruise Line Holdings Ltd 51.020 0,03 2.371 CotyInc 15.542 0,01
429  O'Reilly Automotive Inc 147743 0,10 6.929 CVSHealth Corp 454.023 0,32
1.866 PACCARInc 106.651 0,07 3.305 Danaher Corp 340762 0,24
1.377 PulteGroup Inc 35.781 0,02 669 DaVitalInc 34.423 0,02
405 PVH Corp 37.647 0,03 1173 DENTSPLY SIRONA Inc 43.641 0,03
291 Ralph Lauren Corp - Clase A 30.108 0,02 1.352 Ecolab Inc 199.224 014
2.003 Ross Stores Inc 166.690 012 11156 Edwards Lifesciences Corp 170.807 012
913 Royal Caribbean Cruises Ltd 89.269 0,06 5108 EliLilly & Co 591123 0,41
2.744  Southwest Airlines Co 127582 0,09 642 EquifaxInc 59.793 0,04
6.676 Starbucks Corp 430135 0,30 1193 Estee Lauder Cos Inc/The - Clase A 155191 0,11
1.537 Tapestry Inc 51.858 0,04 471 FleetCor Technologies Inc 87.469 0,06
2.799 Target Corp 185.014 013 484 GartnerInc 61.865 0,04
581 Tiffany & Co 46.768 0,03 3.173 General Mills Inc 123,573 0,09
6.654 TJXCoslInc/The 297733 0,21 6.935 Gilead Sciences Inc 434131 0,30
644 Tractor Supply Co 53.732 0,04 843 Global Payments Inc 86.943 0,06
302 Ulta Beauty Inc 73.949 0,05 1.081 H&RBlockInc 27.430 0,02
999 Under Armour Inc 16.159 0,01 1.436 HCA Healthcare Inc 178.703 0,12
975 Under Armour Inc - Clase A 17.223 0,01 810 Henry Schein Inc 63.670 0,04
1.220 United Continental Holdings Inc 102132 0,07 746 Hershey Co/The 79.975 0,06
1.730 VFCorp 123.392 0,09 1.439 Hologic Inc 59129 0,04
4.329 Walgreens Boots Alliance Inc 295.952 0,21 1.453 Hormel Foods Corp 62.021 0,04
7.663 WalmartInc 713.770 0,50 732 Humanalnc 209.799 0,15
341 Whirlpool Corp 36.436 0,02 462 IDEXX Laboratories Inc 85.939 0,06
242 WW Grainger Inc 68.334 0,05 1.901 IHS Markit Ltd 91.267 0,06
522 Wynn Resorts Ltd 51.636 0,04 788 llluminalnc 236.526 0,16
1.689 Yum!Brands Inc 166.287 0,11 943 Incyte Corp 59.961 0,04
612 Intuitive Surgical Inc 293.215 0,20
Bienes de consumo no ciclico - 26.277.598 863 1QVIA Holdings Inc 100.276 0,07
(31 de diciembre de 2017:7.792.360) 26.277.598 18,28 602 JM Smucker Co/The 56.278 0,04
9.412 Abbott Laboratories 680.723 0,47 14371 Johnson &Johnson 1.854.793 1,29
8.087 AbbVieInc 745.500 0,52 1.349  Kellogg Co 77.008 0,05
239 ABIOMED Inc 77719 0,05 1.849  Kimberly-Clark Corp 210.758 015
1186 Alexion Pharmaceuticals Inc 116.564 0,08 3.301 Kraft Heinz Co/The 142.042 0,10
389 Align Technology Inc 81.548 0,06 4.229 Kroger Co/The 116.276 0,08
1.694  Allergan Pl 226.378 016 543  Laboratory Corp of America Holdings 68.624 0,05
10.078  Altria Group Inc 497702 0,35 784 Lamb Weston Holdings Inc 57.675 0,04
854 AmerisourceBergen Corp - Clase A 63.542 0,04 647 McCormick & Co Inc/MD 90.092 0,06
3.436  AmgenInc 669.264 0,47 1.064 McKesson Corp 117545 0,08
1.380  Anthem Inc 362.423 0,25 7213  Medtronic Plc 656.203 0,46
2.980 Archer-Daniels-Midland Co 122.076 0,08 13.957 Merck & Co Inc 1.067.292 0,74
2.346  Automatic Data Processing Inc 307737 0,21 990 Molson Coors Brewing Co - Clase B 55.608 0,04
462 Avery Dennison Corp 41.497 0,03 7780 Mondelez International Inc 311.395 0,22
2.643 Baxter International Inc 174.002 012 2119 Monster Beverage Corp 104.297 0,07
1.438 Becton Dickinson and Co 323.953 0,23 888 Moody's Corp 124.378 0,09
1.080 BiogenInc 324.929 0,23 2747 Mylan NV 75.323 0,05
7415 Boston Scientific Corp 261.972 018 912 Nektar Therapeutics - Clase A 29.973 0,02
8.732 Bristol-Myers Squibb Co 453758 0,32 1.881 Nielsen Holdings Plc 43.893 0,03
895 Brown-Forman Corp 42.580 0,03 6.329 PayPal Holdings Inc 532.617 0,37
1.014 Campbell Soup Co 33.437 0,02 7549 PepsiCoInc 833.900 0,58
1.646 Cardinal Health Inc 73.403 0,05 664 Perrigo CoPlc 25727 0,02
3.734  Celgene Corp 239.592 017 30.999 Pfizer Inc 1.352.951 0,94
1.093  Centene Corp 126.061 0,09 8.302 Philip Morris International Inc 554.366 0,39
1.310 Church & Dwight Co Inc 86.165 0,06 13.350 Procter & Gamble Co/The 1.227533 0,85
2,040 Cigna Corp 387.661 0,27 782 Quanta Services Inc 23.542 0,02
489 Cintas Corp 77146 0,05 730 Quest Diagnostics Inc 60.798 0,04
683 Clorox Co/The 105.271 0,07 412 Regeneron Pharmaceuticals Inc 153.958 0,11
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Activos

Renta variable continuacion

761
646
816
1.334
1.664
2.544
2154
895
1.577
441
5155
455
484
877
1.359
266
2.360
1.083
2.562

2.725
2.040
2.699
2.331
10.240
503
1.066
6.222
271
826
3108
22.687
4.681
574
1.342
856
10.097
4.552
3701
2.040
1.052
2.578
4.057
2189
2.265
907
7420
2.281
2.273
6.434

282
4.084
561
250
1.842
3780

Valor

razonable
Descripcion usb
Bienes de consumo no ciclico continuacion
ResMed Inc 86.667
Robert Half International Inc 36.964
Rollins Inc 29.441
S&P Global Inc 226.720
Stryker Corp 260.865
Sysco Corp 159.445
Thermo Fisher Scientific Inc 481.947
Total System Services Inc 72.759
Tyson Foods Inc - Clase A 84.243
United Rentals Inc 45.218
UnitedHealth Group Inc 1.284.497
Universal Health Services Inc 53.037
Varian Medical Systems Inc 54.844
Verisk Analytics Inc - Clase A 95.624
Vertex Pharmaceuticals Inc 225.268
WellCare Health Plans Inc 62.801
Western Union Co/The 40.273
Zimmer Biomet Holdings Inc 112.323
Zoetis Inc 219141
Energia - 5.994.134
(31 de diciembre de 2017:2.173.126) 5.994.134
Anadarko Petroleum Corp 119.478
Apache Corp 53.540
Baker Hughes a GE Co - Clase A 58.015
Cabot Oil & Gas Corp 52109
Chevron Corp 1.114.266
Cimarex Energy Co 31.007
Concho Resources Inc 109.574
ConocoPhillips 387973
Devon Energy Corp 61119
Diamondback Energy Inc 76.616
EOG Resources Inc 271.064
Exxon Mobil Corp 1.547.594
Halliburton Co 124.351
Helmerich & Payne Inc 27518
Hess Corp 54.331
HollyFrontier Corp 43.754
Kinder Morgan Inc/DE 155.241
Marathon Oil Corp 65.253
Marathon Petroleum Corp 218.377
National Oilwell Varco Inc 52.397
Newfield Exploration Co 15.417
Noble Energy Inc 48.376
Occidental Petroleum Corp 249.039
ONEOK Inc 118.064
Phillips 66 195141
Pioneer Natural Resources Co 119.298
Schlumberger Ltd 268.270
TechnipFMC Plc 44.673
Valero Energy Corp 170.441
Williams Cos Inc/The 141.838
Valores financieros - 20.198.691
(31 de diciembre de 2017:6.798.451) 20.198.691
Affiliated Managers Group Inc 27.465
Aflac Inc 186.108
Alexandria Real Estate Equities Inc (REIT) 64.652
Alliance Data Systems Corp 37519
Allstate Corp/The 152.251
American Express Co 360.253

Activo
neto
total %

0,06
0,03
0,02
016
018
0nM
0,33
0,05
0,06
0,03
0,89
0,04
0,04
0,07
016
0,04
0,03
0,08
015

4,17
0,08
0,04
0,04
0,04
077
0,02
0,08
0,27
0,04
0,05
019
1,08
0,09
0,02
0,04
0,03
0
0,04
015
0,04
0,01
0,03
017
0,08
014
0,08
019
0,03
012
0,10

14,06
0,02
013
0,04
0,03
on
0,25

Activos

Descripcion

Renta variable continuacion

4724
2.361
756
1.291
829
974
278
734
48.958
4751
4119
10.425
654
820
630
2.544
592
1.687
6.440
2.457
800
13121
2.637
1.917
914
2.206
1.094
1.824
1.888
1.386
431
1.955
351
216
669
388
3.550
877
1.635
1.863
1911
2.484
3.956
5.887
3.049
2170
1.5612
1.529
17828
5.604
2.221
1156
1.484
765
557
2.686
4.869
5.289

7035
615

Valores financieros continuacion
American International Group Inc
American Tower Corp (REIT)
Ameriprise Financial Inc

Aon Ple

Apartment Investment & Management Co (REIT)
ArthurJ Gallagher & Co

Assurant Inc

AvalonBay Communities Inc (REIT)
Bank of America Corp

Bank of New York Mellon Corp/The
BB&T Corp

Berkshire Hathaway Inc - Clase B
BlackRock Inc

Boston Properties Inc (REIT)
Brighthouse Financial Inc

Capital One Financial Corp

Cboe Global Markets Inc

CBRE Group Inc - Clase A

Charles Schwab Corp/The

Chubb Ltd

Cincinnati Financial Corp
Citigroup Inc

Citizens Financial Group Inc

CME Group Inc

Comerica Inc

Crown Castle International Corp (REIT)
Digital Realty Trust Inc (REIT)
Discover Financial Services

Duke Realty Corp (REIT)

E*TRADE Financial Corp

Equinix Inc (REIT)

Equity Residential (REIT)

Essex Property Trust Inc (REIT)
Everest Re Group Ltd

Extra Space Storage Inc (REIT)
Federal Realty Investment Trust (REIT)
Fifth Third Bancorp

First Republic Bank/CA

Franklin Resources Inc

Goldman Sachs Group Inc/The
Hartford Financial Services Group Inc/The
HCPInc (REIT)

Host Hotels & Resorts Inc (REIT)
Huntington Bancshares Inc/OH
Intercontinental Exchange Inc
Invesco Ltd

Iron Mountain Inc (REIT)

Jefferies Financial Group Inc
JPMorgan Chase & Co

KeyCorp

Kimco Realty Corp (REIT)

Lincoln National Corp

Loews Corp

M&T Bank Corp

Macerich Co/The (REIT)

Marsh & MclLennan Cos Inc
Mastercard Inc

MetLife Inc

Mid-America Apartment Communities Inc (REIT)
Morgan Stanley

Nasdaq Inc

Valor
razonable
UsD

186.149
373.557
78.915
187.679
36.381
71779
24.862
127734
1.207.549
223701
178.476
2.131.026
257.055
92.283
19.199
192.237
57904
67.539
267.550
317.457
61.948
682.882
75.387
360.655
62.769
239.671
116.571
107.589
48.890
60.839
151.986
129.030
86.079
47029
60.524
45.802
83.549
76.251
48.502
311.298
84.915
69.366
65.966
70173
229.651
36.337
48.996
26.536
1.742.330
82.799
32.649
59.297
67529
109.498
24110
214155
918.513
217193
57.501
279.043
50.156

Activo
neto
total %

013
0,26
0,05
013
0,03
0,05
0,02
0,09
0,84
016
012
1,48
018
0,06
0,01
013
0,04
0,05
019
0,22
0,04
0,48
0,05
0,25
0,04
017
0,08
0,07
0,03
0,04
011
0,09
0,06
0,03
0,04
0,03
0,06
0,05
0,03
0,22
0,06
0,05
0,05
0,05
016
0,03
0,03
0,02
1,21
0,06
0,02
0,04
0,05
0,08
0,02
015
0,64
015
0,04
019
0,03

89



BNY MELLON DYNAMIC U.S. EQUITY FUND

Inventario de inversiones - al 31 de diciembre de 2018

Activos

Descripcion

Renta variable continuacion

90

1189
2.055
2.463
1.413
3102
3.342
2.218
796
701
1.547
895
5.873
612
1.657
460
2.018
2.452
284
3.630
1.295
547
1.424
1.476
1156
8.196
1.892
9.457
924
22739
2.013
4.034
697
1.027

3134
1.698

1.236
1.599
763
2.271
1.835
2.843
3182
732
4311
4.331
801
1724
781
2.304
3.333
922
1.291
729
690
743
1.660
751

Valores financieros continuacion
Northern Trust Corp

People’'s United Financial Inc
PNC Financial Services Group Inc/The
Principal Financial Group Inc
Progressive Corp/The

Prologis Inc (REIT)

Prudential Financial Inc

Public Storage (REIT)

Raymond James Financial Inc
Realty Income Corp (REIT)
Regency Centers Corp (REIT)
Regions Financial Corp

SBA Communications Corp (REIT) - Clase A
Simon Property Group Inc (REIT)
SL Green Realty Corp (REIT)
State Street Corp

SunTrust Banks Inc

SVB Financial Group

Synchrony Financial

T Rowe Price Group Inc
Torchmark Corp

Travelers Cos Inc/The

UDR Inc (REIT)

Unum Group

US Bancorp

Ventas Inc (REIT)

VisaInc - Clase A

Vornado Realty Trust (REIT)
Wells Fargo & Co

Welltower Inc (REIT)
Weyerhaeuser Co (REIT)

Willis Towers Watson Plc

Zions Bancorp NA

Valores industriales - 10.231.788
(31 de diciembre de 2017: 3.600.493)
3M Co

Agilent Technologies Inc

Allegion Plc

AMETEK Inc

Amphenol Corp - Clase A

AO Smith Corp

Arconic Inc

Ball Corp

Boeing Co/The

Caterpillar Inc

CH Robinson Worldwide Inc

Corning Inc

CSX Corp

Cummins Inc

Deere & Co

Dover Corp

Eaton Corp Plc

Emerson Electric Co

Expeditors International of Washington Inc
FedEx Corp

FLIR Systems Inc

Flowserve Corp

Fluor Corp

Fortive Corp

Fortune Brands Home & Security Inc

Valor
razonable
UsD

99.406
29.643
287.888
62.462
187159
196.292
180.889
161.098
52165
97.546
52.514
78.551
99.098
278.384
36.384
127.285
123.716
53.920
85142
119.587
40773
170.510
58.487
33.940
374.680
110.890
1.248182
57.320
1.048.154
139.702
88123
105.822
41.835

10.231.788
597.043
114.539

39.930
83.690
129.511
32.637
38.278
84.364
916.683
404.257
61.557
130.214
269.063
107.066
257135
55.416
158.204
199.230
62.802
208.180
31737
26.237
23.921
112.324
28.534

Activo
neto
total %

0,07
0,02
0,20
0,04
013
014
013
0m
0,04
0,07
0,04
0,05
0,07
019
0,03
0,09
0,09
0,04
0,06
0,08
0,03
012
0,04
0,02
0,26
0,08
0,87
0,04
0,73
010
0,06
0,07
0,03

712
0,42
0,08
0,03
0,06
0,09
0,02
0,03
0,06
0,64
0,28
0,04
0,09
019
0,07
018
0,04
(AN
014
0,04
0,15
0,02
0,02
0,02
0,08
0,02

Activos

Descripcion

Renta variable continuacion

637
1.478
46.607
626
3.969
229
1.636
1.306
630
462
4.921
540
1.026
418
1.327
334
1.625
135
1.486
923
500
705
851
585
1.513
1162
656
550
837
298
816
1.854
1.324
258
3.948
3712
4.349
705
2.098
411
1.361
959

3.425
4.044
2.616
4712
896
1.977
450
24.185
5.218
1164
2.224
621
1.495
1.753
688
3.085

Valores industriales continuacion
Garmin Ltd

General Dynamics Corp
General Electric Co

Harris Corp

Honeywell International Inc
Huntington Ingalls Industries Inc
llinois Tool Works Inc
Ingersoll-Rand Plc

Jacobs Engineering Group Inc
JBHunt Transport Services Inc
Johnson Controls International plc
Kansas City Southern

Keysight Technologies Inc

L3 Technologies Inc

Lockheed Martin Corp

Martin Marietta Materials Inc
Masco Corp

Mettler-Toledo International Inc
Norfolk Southern Corp
Northrop Grumman Corp
Packaging Corp of America
Parker-Hannifin Corp

Pentair Plc

PerkinElmer Inc

Raytheon Co

Republic Services Inc - Clase A
Rockwell Automation Inc

Roper Technologies Inc

Sealed Air Corp

Snap-on Inc

Stanley Black & Decker Inc

TE Connectivity Ltd

Textron Inc

TransDigm Group Inc

Union Pacific Corp

United Parcel Service Inc - Clase B
United Technologies Corp
Vulcan Materials Co

Waste Management Inc

Waters Corp

Westrock Co

Xylem Inc/NY

Tecnologia - 17.913.285

(31 de diciembre de 2017:5.438.373)
Accenture Plc - Clase A

Activision Blizzard Inc

Adobe Inc

Advanced Micro Devices Inc

Akamai Technologies Inc

Analog Devices Inc

ANSYS Inc

Apple Inc

Applied Materials Inc

Autodesk Inc

Broadcom Inc

Broadridge Financial Solutions Inc
Cadence Design Systems Inc

Cerner Corp

Citrix Systems Inc

Cognizant Technology Solutions Corp

Valor
razonable
UsD

40.338
232.342
352.582

84.288
524.325

43.691
207.240
119107

36.833

42.989
145.932

51.551

63.684

72.598
347528

57.406

47523

76.299
222.209
226.020

41727
105133

32155

45.949
231.988

83.786

98.725
146.523

29.165

43.287

97.600
140.301

60.884

87701
545.653
362.013
462.995

69.626
186.722

77539

51.385

63.994

17.913.285
482.942
188.471
592197

86.960
54.764
169.824
64.345
3.819.658
170.968
149.859
565.508
59.802
65.010
91.927
70.496
195.882

Activo
neto
total %

0,03
016
0,25
0,06
0,37
0,03
014
0,08
0,03
0,03
010
0,04
0,04
0,05
0,24
0,04
0,03
0,05
015
016
0,03
0,07
0,02
0,03
016
0,06
0,07
010
0,02
0,03
0,07
0,10
0,04
0,06
0,38
0,25
0,32
0,05
013
0,05
0,04
0,04

12,46
0,34
013
0,41
0,06
0,04
012
0,04
2,66
012
010
0,39
0,04
0,04
0,06
0,05
014
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Activos

Descripcion

Renta variable continuacion

1.497
1.621
1750
2155

764
7.836
8.416

24.548
4878
1.391

189
423
833
840
1.484
1.256
6151
41413
474
1.381
3.269

13784

1704

664
6.495
945
4,099
1.395
954
793
607
5199
1.553
1169
1.348

3.494
1.235
1.302
2.623

2.660
1512
1.657
3.518

969
3.820
1736

965
1.449
1.688
5137
2.591
2.560
1.917
1.604
2.753

591
3.858
2.691

Tecnologia continuacion
DXC Technology Co

Electronic Arts Inc

Fidelity National Information Services Inc
Fiservinc

FortinetInc

Hewlett Packard Enterprise Co
HPInc

Intel Corp

International Business Machines Corp
Intuit Inc

IPG Photonics Corp

Jack Henry & Associates Inc
KLA-Tencor Corp

Lam Research Corp

Maxim Integrated Products Inc
Microchip Technology Inc
Micron Technology Inc
Microsoft Corp

MSCl Inc - Clase A

NetApp Inc

NVIDIA Corp

Oracle Corp

Paychex Inc

QorvoInc

QUALCOMM Inc

Red Hat Inc

salesforce.com Inc

Seagate Technology Plc
Skyworks Solutions Inc
Synopsys Inc

Take-Two Interactive Software Inc
Texas Instruments Inc
Western Digital Corp

Xerox Corp

Xilinx Inc

Servicios publicos - 3.745.814
(31 de diciembre de 2017:1.043.762)
AES Corp/VA

Alliant Energy Corp

Ameren Corp

American Electric Power Co Inc
American Water Works Co Inc
CenterPoint Energy Inc

CMS Energy Corp

Consolidated Edison Inc

Dominion Energy Inc

DTE Energy Co

Duke Energy Corp

Edison International

Entergy Corp

Evergy Inc

Eversource Energy

Exelon Corp

FirstEnergy Corp

NextEra Energy Inc

NiSource Inc

NRG Energy Inc

PG&E Corp

Pinnacle West Capital Corp

PPL Corp

Public Service Enterprise Group Inc

Valor
razonable
UsD

79.603
127905
179.393
158.468

53.812
103.474
172.233

1.152.897
554.238
273.818

21.407

53.537

74.633
114.387

75.469

90.419
195140

4.210.253

69.889

82.460
436.411
622.417
111.084

40.321
369.663
165.881
561.481

53.882

63.932

66.854

62.524
491.331

57.438

23.094
114.924

3.745.814
50.541
52173
84.910

196.030
87.330
75105
75.048

126.661

251.502

106.890

329.628
98.518
83.043
82.267

109.779

231.653
97.253

445,030
48.625
63.5610
65.370
50.347

109.278

140.063

Activo
neto
total %

0,06
0,09
012
om
0,04
0,07
012
0,80
0,39
019
0,01
0,04
0,05
0,08
0,05
0,06
014
2,93
0,05
0,06
0,30
0,43
0,08
0,03
0,26
012
039
0,04
0,04
0,05
0,04
0,34
0,04
0,02
0,08

2,61
0,04
0,04
0,06
014
0,06
0,05
0,05
0,09
017
0,07
0,23
0,07
0,06
0,06
0,08
016
0,07
0,31
0,03
0,04
0,05
0,03
0,08
010

Valor
razonable
Activos  Descripcion UsD
Renta variable continuacion
Servicios publicos continuacion
749 SCANA Corp 35.784
1.455 Sempra Energy 167424
5.513 Southern Co/The 242103
1.681 WEC Energy Group Inc 116.401
2711 Xcel Energy Inc 133.558
Total de inversiones en valores de renta variable 112.795.750
Opciones sobre indices - 2.120.163
(31 de diciembre de 2017: 2.413.963)
113 E-mini S&P 500 Index Call 15-Feb-2019 2.200,000  1.796.700
113 E-mini S&P 500 Index Call 18-Ene-2019 2.500,000 323.463
Total opciones sobre indices 2.120.163
Exposicion Valor
subyacente razonable
Activos  Descripcion Usb Usb
Contratos de futuros abiertos - 1.757.750
(31 de diciembre de 2017:92.356)
263 U.S.Treasury Bond
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 38.398.000 1.767.750
Total contratos de futuros abiertos 1.757.750
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 134.912.784
Exposicion Valor
subyacente razonable
Activos  Descripcion Usb Usb
Contratos de futuros abiertos - (693.276)
(31 de diciembre de 2017:-)
278 E-mini S&P 500 Index
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 34.822.975 (693.276)
Total contratos de futuros abiertos (693.276)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (693.276)
Activo circulante neto 9.503.728
Activo neto total 143.723.236

Activo
neto
total %

0,02
011
017
0,08
0,09

78,48

1,25
0,23

1,48
Activo

neto
total %

1,22

1,22

93,87

Activo
neto
total %

(0,48)

(0,48)

(0,48)
6,61

100,00

* Mantenido como garantia por Citigroup Global Markets Limited en relacion con opciones sobre indices

y contratos de futuros mantenidos por el Fondo.

La contraparte para las opciones sobre indices es Citigroup Global Markets Limited.

La contraparte para los contratos de futuros es Citigroup Global Markets Limited.

Analisis de la cartera

% de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacién en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado
Otros activos corrientes

Total de activos

90,19
2,67
Al
100,00
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Valor
razonable
Activos Descripcion usb
Instituciones de inversion colectiva
Supranacional - 20.007.560
(31 de diciembre de 2017: 16.853.107) 20.007.560
20.007.560 Insight Liquidity Funds Plc - USD Liquidity Fund 20.007.560
Total inversiones en instituciones
de inversion colectiva 20.007.560
Renta fija
Argentina - 10.489.658
(31 de diciembre de 2017: 19.306.264) 10.489.658
2.833.000 Adecoagro SA‘REGS’'6,000% 21-Sep-2027 2.411.591
4.708.000 Banco Macro SA‘REGS'FRN 6,750% 04-Nov-2026  3.825.250
6.900.000 Banco Supervielle SA‘REGS'FRN
56,625% 09-Ago-2020 180.429
491.000 YPF SA"144A8,750% 04-Abr-2024 461.638
500.000 YPF SA‘REGS’7,000% 15-Dic-2047 366.250
3.600.000 YPFSA‘REGS'8,500% 28-Jul-2025 3.244.500
Brasil - 18.112.383
(31 de diciembre de 2017:19.036.314) 18.112.383
2.600.000 Braskem Netherlands Finance BV‘REGS’
4,500% 10-Ene-2028 2.411.500
2.838.000 Gol Finance Inc‘REGS’7,000% 31-Ene-2025 2.529.367
4.200.000 MARBBondCo Plc ‘REGS’6,875% 19-Ene-2025 3.910.767
2.000.000 MARB BondCo Plc'REGS'7,000% 15-Mar-2024 1.897.020
1.000.000 Marfrig Holdings Europe BV'REGS’
8,000% 08-Jun-2023 1.006.250
3.900.000 Petrobras Global Finance BV
5,999% 27-Ene-2028 3.673.800
2.700.000 Petrobras Global Finance BV
7,250% 17-Mar-2044 2.683.679
Chile - 6.670.267
(31 de diciembre de 2017: 16.310.513) 6.670.267
2.000.000 Colbun SA*REGS’3,950% 11-Oct-2027 1.843.750
5.180.000 Geopark Ltd‘REGS’6,500% 21-Sep-2024 4.826.517
China - 15.430.161
(31 de diciembre de 2017: 41.230.446) 15.430.161
4.000.000 Azure Orbit IV International Finance Ltd ‘EMTN’
3,750% 25-Ene-2023 3.910.662
800.000 Country Garden Holdings Co Ltd
4,750% 17-Ene-2023 713.746
1.200.000 Country Garden Holdings Co Ltd
7125% 27-Ene-2022 1.193.235
2.000.000 Franshion Development Ltd ‘REGS’
6,750% 15-Abr-2021 2.093174
2.500.000 Postal Savings Bank of China Co Ltd FRN
(Perpetua) 4,500% 27-Sep-2022 2.287.500
2.700.000 Shimao Property Holdings Ltd 5,200% 30-Ene-2025  2.436.593
3.000.000 Sinopec Group Overseas Development 2017 Ltd
‘REGS’3,250% 13-Sep-2027 2.795.251
Colombia - 17.544.910
(31 de diciembre de 2017: 13.294.702) 17.544.910
5.200.000 Ecopetrol SA 5,875% 28-May-2045 4.927.000
13.000.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP‘REGS’
8,375% 08-Nov-2027 3.877.983
1.000.000 GranTierra Energy International Holdings Ltd ‘REGS’
6,250% 15-Feb-2025 934.700
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Activo
neto
total %

8,43
8,43

8,43

4,42
1,02
1,61
0,08
0,19
015
1,37
763
1,02
1,06

1,65
0,80

113

2,81
078
2,03

6,50

1,65

0,88

0,96
1,03

118
7,39
2,08

1,63

Valor
razonable
Activos  Descripcion UsD
Renta fija continuacion
Colombia continuacion
1.423.000 Millicom International Cellular SA‘REGS’
6,625% 15-0ct-2026 1.442.708
4.500.000 SURA Asset Management SA‘REGS’
4,875% 17-Abr-2024 4.471.875
1.865.000 Transportadora de Gas Internacional SAESP
‘REGS’5,550% 01-Nov-2028 1.890.644
Ghana - 2.512.350
(31 de diciembre de 2017:-) 2.512.350
2.700.000 Tullow Oil Plc ‘REGS’ 7,000% 01-Mar-2025 2.512.350
Hong Kong - 7.065.915
(31 de diciembre de 2017: 3.261.539) 7.065.915
2.500.000 China Construction Bank Corp/Luxembourg
‘EMTN’FRN 0,290% 24-Sep-2021 2.876.549
4.300.000 WTT Investment Ltd/Hong Kong ‘REGS’
5,500% 21-Nov-2022 4.189.366
India - 5.041.254
(31 de diciembre de 2017: 14.381.425) 5.041.254
5.500.000 OilIndia International Pte Ltd
4,000% 21-Abr-2027 5.041.254
Indonesia - 12.995.037
(31 de diciembre de 2017: 16.738.083) 12.995.037
2.900.000 APL Realty Holdings Pte Ltd 5,950% 02-Jun-2024  2.022.751
2.700.000 Indika Energy Capital lll Pte Ltd ‘REGS’
5,875% 09-Nov-2024 2.361.056
2.500.000 Medco Platinum Road Pte Ltd ‘REGS’
6,750% 30-Ene-2025 2144.246
3.600.000 Pertamina Persero PT‘REGS’6,500% 07-Nov-2048  3.798.397
2.700.000 TBG Global Pte Ltd 5,250% 10-Feb-2022 2.668.587
Israel - 2.505.000
(31 de diciembre de 2017: 6.534.696) 2.505.000
2.500.000 lIsrael Chemicals Ltd “144A
6,375% 31-May-2038 2.505.000
Costa de Marfil - 3.969.592
(31 de diciembre de 2017:6.664.000) 3.969.592
3.900.000 Banque Ouest Africaine de Developpement
‘REGS’5,500% 06-May-2021 3.969.592
Jamaica - 178.313
(31 de diciembre de 2017:8.390.415) 178.313
225.000 Digicel Ltd 144/ 6,750% 01-Mar-2023 178.313
Kazajistan - 2.014.378
(31 de diciembre de 2017: 8.551.856) 2.014.378
475.000.000 Development Bank of Kazakhstan JSC
9,500% 14-Dic-2020 1.217108
350.000.000 Development Bank of Kazakhstan JSC ‘REGS’
8,950% 04-May-2023 797.270
Kuwait - 9.694.059
(31 de diciembre de 2017:4.998.490) 9.694.059
6.800.000 AlAhli Bank of Kuwait KSCP FRN (Perpetua)
7,250% 26-Sep-2023 6.782.184
3.000.000 Equate Petrochemical BV‘REGS’
4,250% 03-Nov-2026 2.911.875

Activo
neto
total %

0,80

1,06
1,06

2,98

177

2,12
2,12
5,47
0,85
1,00
0,90

1,60
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Valor
razonable
Activos Descripcion usb
Renta fija continuacion
México - 13.447.690
(31 de diciembre de 2017: 19.155.298) 13.447.690
2.700.000 BBVABancomer SA/Texas ‘REGS’
6,750% 30-Sep-2022 2.851.875
4137000 Mexichem SAB de CV'REGS’ 4,000% 04-0Oct-2027 ~ 3.764.670
2.000.000 Mexichem SABde CV'REGS’ 4,875% 19-Sep-2022  2.013.400
5.0568.000 Sixsigma Networks Mexico SA de CV'REGS’
7,500% 02-May-2025 4817745
Nigeria - 2.633.697
(31 de diciembre de 2017: 3.351.488) 2.633.697
2.650.000 Zenith Bank Plc ‘REGS’ 7,375% 30-May-2022 2.633.697
Panama - 8.217.905
(31 de diciembre de 2017:6.006.000) 8.217.905
6.000.000 Banco General SA'REGS’4,125% 07-Ago-2027 5.516.250
1.851.000 C&W Senior Financing DAC“144A
7,500% 15-0ct-2026 1.777.886
903.000 Sable International Finance Ltd ‘REGS’
6,875% 01-Ago-2022 923.769
Pera - 10.136.790
(31 de diciembre de 2017:18.819.313) 10.136.790
4.600.000 Corp Financiera de Desarrollo SA‘REGS’ FRN
5,260% 15-Jul-2029 4.605.750
1.624.000 HuntOil Co of Peru LLC Sucursal Del Peru ‘REGS’
6,375% 01-Jun-2028 1.651.040
4.000.000 Nexa Resources SA‘REGS’ 5,375% 04-May-2027 3.880.000
Qatar - 4.000.000
(31 de diciembre de 2017: 2.990.760) 4.000.000
4.000.000 AKCB Finance Ltd 4,750% 09-Oct-2023 4.000.000
Rusia - 7.667.513
(31 de diciembre de 2017: 28.437.483) 7.667.513
2.000.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA
2,949% 24-Ene-2024 2.284.681
2.800.000 Novolipetsk Steel Via Steel Funding DAC‘REGS’
4,000% 21-Sep-2024 2.607.713
2.700.000 Severstal OAQ Via Steel Capital SA‘REGS’
5,900% 17-0ct-2022 2775119
Arabia Saudi - 3.102.820
(31 de diciembre de 2017: -) 3.102.820
3.112.000 SABIC Capital Il BV'REGS'4,500% 10-Oct-2028 3.102.820
Sudéfrica - 6.047.741
(31 de diciembre de 2017:5.382.275) 6.047.741
2.300.000 Growthpoint Properties International Pty Ltd ‘REGS’
5,872% 02-May-2023 2.305.750
3.700.000 Liquid Telecommunications Financing Plc ‘REGS’
8,500% 13-Jul-2022 3.741.991
Tanzania - 5.607.250
(31 de diciembre de 2017: 4.633.250) 5.607.250
5.500.000 HTA Group Ltd/Mauritius ‘REGS’
9,125% 08-Mar-2022 5.607.250
Tailandia - 7.177.335
(31 de diciembre de 2017: 13.022.796) 7177.335
7.200.000 PTTEP Treasury Center Co Ltd ‘REGS’ FRN (Perpetua)
4,875% 18-Jun-2019 7177335

Activo
neto
total %

5,66
1,20
1,58
0,85
2,03

1M
111

3,46
2,32

0,70
1,63

1,68
1,68

3,23

1,10

117

1,31
1,31

Valor
razonable
Activos  Descripcion UsD
Renta fija continuacion
Turquia - 8.264.310
(31 de diciembre de 2017: 14.329.752) 8.264.310
4.750.000 QNBFinansbank AS‘REGS' 4,8756% 19-May-2022  4.456.260
1.400.000 Turkey Government International Bond
5,125% 17-Feb-2028 1.229.925
2.500.000 Turkey Government International Bond
7,250% 23-Dic-2023 2.578.125
Ucrania - 4.218.855
(31 de diciembre de 2017: 4.325.108) 4,218.855
3.000.000 Metinvest BV‘REGS'7,750% 23-Abr-2023 2.746.080
1.500.000 Ukreximbank Via Biz Finance Plc ‘REGS’
9,625% 27-Abr-2022 1472775
Emiratos Arabes Unidos - 18.605.768
(31 de diciembre de 2017:10.943.571)  18.605.768
6.500.000 DP World Ltd ‘REGS’5,625% 25-Sep-2048 6.126.250
3.000.000 MAF Global Securities Ltd 4,750% 07-May-2024 2.985.375
6.100.000 Noor Sukuk Co Ltd 4,471% 24-Abr-2023 6.058.001
3.400.000 Topaz Marine SA'REGS’9,125% 26-Jul-2022 3.436.142
Total de inversiones en valores de renta fija 213.350.951
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 407.352
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:1.133.121) 407.352
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 233.765.863
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (41.963)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(213.543)) (41.963)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (41.963)
Activo circulante neto 3.746.464
Activo neto total 237.470.364

Analisis de la cartera

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC)

Otros activos corrientes

Total de activos

Activo
neto
total %

3,48
1,88

1,08

1,78
1,16

7,83
2,58
1,26
2,55
144

89,84

017

98,44

(0,02)

(0,02)
1,58

100,00

% de activos totales

98,05
017
1,78

100,00
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Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
Délar estadounidense Peso colombiano 4837453 15.267969.000 29-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited 143163
Ddlar estadounidense Euro 165,537 135000 28-Feb-19 Royal Bank
of Scotland 209
USD 143.372
Délar estadounidense Euro 5156.897 4507000 28-Feb-19 Morgan Stanley (28.760)
USD  (28.760)
NetoenUSD  114.612
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
Clase de acciones CHF W (Acc) (Hedged)
Franco suizo Dolarestadounidense ~ 6.324.178  6.413.814 15-Jan-19 The Bank of
New York Mellon 22.297
Usb  22.297
CHF 21937
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
Clase de acciones EUR H (Hedged)
Euro Délar estadounidense 19.988 22.748 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 167
Euro Délar estadounidense 11.986 13.676 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 65
Euro Dolarestadounidense ~ 11.337.577  12.932.971 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 64.715
Euro Dolar estadounidense 1.881 2152 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 4
Euro Délar estadounidense 9.988 11.402 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 48
Ddlar estadounidense  Euro 10.647 9.265 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 25
Ddlar estadounidense  Euro 36.815 32,074 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon b4
USD  65.068
EUR  56.823
Euro Ddlar estadounidense 32,074 36.779 03-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (48)
Euro Dolar estadounidense 2.985 3.430 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon )
Ddlar estadounidense Euro 20016 17.609 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (57)
Ddlar estadounidense Euro 123108 107.488 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (119)
Délar estadounidense Euro 21.343 18770 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (176)
Ddlar estadounidense Euro 2.006 1753 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (&)
Ddlar estadounidense  Euro 11.000 9.635 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (46)
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion

Fechade
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund

Clase de acciones EUR H (Hedged) continuacion

Ddlar estadounidense Euro 35.226 30.838 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon
Ddlar estadounidense Euro 6.347 5.562 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon

usb

EUR
Neto en USD

Neto en EUR

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
Clase de acciones EUR | (Hedged)

Euro Dolarestadounidense ~ 13.714.422  15.644.280 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon
Euro Ddlar estadounidense 30.000 34.269 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
usD
EUR
Ddlar estadounidense Euro 53.249 46.616 15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon

usb
EUR

Neto en USD

Neto en EUR

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
Clase de acciones EUR W (Acc) (Hedged)

Euro Dolarestadounidense ~ 2.644.783  3.016.950 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
Euro Ddlar estadounidense 100.000 114.230 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
usD
EUR
Ddlar estadounidense Euro 1.055.590 925142 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon
Ddlar estadounidense Euro 1958259 1714319 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
Délar estadounidense  Euro 5.621 4,909 15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon

usb
EUR

Neto en USD

Neto en EUR

(Ganancia/
(Pérdida)
no realizada

(127)
(30)
(615)
(537)
64.453

56.286

78.282

124

78.406

68.471

(193)
(193)
(169)
78.213

68.302

15.096
413
15.509

13.544

(6.016)
(7080)
Ul
(12:103)
(10.569)

3.406

2.975
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
Clase de acciones EUR W (Inc) (Hedged)
Euro Dolarestadounidense ~~ 9.044.199  10.316.876 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 51.624
USD  51.624
EUR  45.083
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
Clase de acciones Sterling W (Acc) (Hedged)
Sterling Dolar estadounidense 193 244 02-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 3
Sterling Ddlar estadounidense 6.311 8.013 03-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 46
Ddlar estadounidense  Sterling 33 26 03-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
Sterling Dlar estadounidense 11.387 14477 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon Al
Sterling Dolar estadounidense 1.282 1.625 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 13
Sterling Dolar estadounidense 35.955 45.223 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 715
Sterling Dlar estadounidense 5.853 7412 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 67
Sterling Dolarestadounidense ~~ 1.566.017 ~ 1.971172 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 29.702
Sterling Ddlar estadounidense 436 553 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 4
Sterling Dolar estadounidense 3845 4.834 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 79
Sterling Dolar estadounidense 2.245 2.835 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 33
Sterling Dolar estadounidense 26 33 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
Sterling Dolar estadounidense 6.752 8.535 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 93
Sterling Dolar estadounidense 1.080 1.372 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 8
Sterling Dolar estadounidense 4993 6.326 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 53
Sterling Ddlar estadounidense 15.901 20134 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 183
Sterling Dlar estadounidense 625 793 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 6
Ddlar estadounidense  Sterling 36 29 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
Ddlar estadounidense  Sterling 2 2 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
UsD  31.076
GBP 24339
Ddlar estadounidense  Sterling 8.529 6.752 02-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (92)
Délar estadounidense  Sterling Al 570 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 7)
Délar estadounidense  Sterling 340 268 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 2
Délar estadounidense  Sterling 4433 3.524 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (70)
Délar estadounidense  Sterling 8.949 7055 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (65)
Délar estadounidense  Sterling 160 127 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (2)
Ddlar estadounidense  Sterling 244 193 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (3)

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
Clase de acciones Sterling W (Acc) (Hedged) continuacion
Ddlar estadounidense  Sterling 8.017 6.311 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (46)
Ddlar estadounidense  Sterling 367 290 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon )
Délar estadounidense  Sterling 225 177 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (1)
Délar estadounidense  Sterling 62 49 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 1)
usD (292)
GBP (229)

NetoenUSD  30.784

NetoenGBP 24110
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Activos

Renta fija

200.000

905.000
1.015.000
160.000
460.000
155.000

335.000

700.000

200.000
490.000

200.000

570.000
640.000

150.000
200.000

475.000
220.000

530.000

280.000
770.000

560.000
300.000
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Valor

razonable
Descripcion usD
Angola - 188.881
(31 de diciembre de 2017:231.248) 188.881
Angolan Government International Bond ‘REGS’
8,2650% 09-May-2028 188.881
Argentina - 2.388.658
(31 de diciembre de 2017: 3.666.648) 2.388.658
Argentine Republic Government International Bond
5,875% 11-Ene-2028 653.863
Argentine Republic Government International Bond
6,875% 22-Abr-2021 920.869
Argentine Republic Government International Bond
6,875% 26-Ene-2027 122.500
Argentine Republic Government International Bond
6,875% 11-Ene-2048 322.575
Argentine Republic Government International Bond
7,500% 22-Abr-2026 124.678
Argentine Republic Government International Bond
7,625% 22-Abr-2046 244173
Azerbaiyan - 758.439
(31 de diciembre de 2017:-) 758.439
Southern Gas Corridor CJSC'REGS’
6,875% 24-Mar-2026 758.439
Bahrein - 867.356
(31 de diciembre de 2017:916.025) 867.356
Bahrain Government International Bond ‘REGS’
6,000% 19-Sep-2044 169.793
Bahrain Government International Bond ‘REGS’
7,000% 12-Oct-2028 491.908
Oil and Gas Holding Co BSCC/The ‘REGS’
7,625% 07-Nov-2024 205.655
Brasil - 2.201.290
(31 de diciembre de 2017:3.975.958) 2.201.290
Cosan Luxembourg SA‘REGS'7,000% 20-Ene-2027  575.700
Hidrovias International Finance SARL‘REGS’
5,950% 24-Ene-2025 584.806
Petrobras Global Finance BV 5,625% 20-May-2043 ~ 126.264
Rumo Luxembourg Sarl ‘REGS’5,876% 18-Ene-2025  191.875
Rumo Luxembourg Sarl ‘REGS’ 7,375% 09-Feb-2024  496.375
Suzano Austria GmbH ‘REGS’7,000% 16-Mar-2047  226.270
Canada - 494.225
(31 de diciembre de 2017: -) 494,225
Gran Tierra Energy International Holdings Ltd
‘REGS’6,250% 15-Feb-2025 494.225
Chile - 1.052.887
(31 de diciembre de 2017: 1.985.458) 1.052.887
Enel Chile SA 4,8756% 12-Jun-2028 280.000
VTR Finance BV‘REGS’ 6,875% 15-Ene-2024 772.887
China - 2.576.907
(31 de diciembre de 2017: 3.520.669) 2.576.907
JD.com Inc 3,875% 29-Abr-2026 506.540
Sinopec Group Overseas Development 2012 Ltd
‘REGS'4,8756% 17-May-2042 317117

Activo
neto
total %

0,38

0,38

4,84
1,33

1,87

4,46
117

118
0,25
039
1,01
0,46

1,00
1,00
213

0,57
1,56

5,22
1,02

Activos  Descripcion

Renta fija continuacion

China continuacion

Sinopec Group Overseas Development 2016 Ltd
‘REGS'2,750% 29-Sep-2026

State Grid Overseas Investment 2016 Ltd ‘REGS’
4,250% 02-May-2028

665.000

1.125.000

Colombia - 1.723.678

(31 de diciembre de 2017:2.370.401)
Colombia Government International Bond
4,500% 15-Mar-2029

Colombia Government International Bond
5,000% 15-Jun-2045

Ecopetrol SA 5,875% 28-May-2045

570.000

600.000

405.000

200.000 Transportadora de Gas Internacional SA ESP‘REGS’

5,5650% 071-Nov-2028

Croacia - 352.813

(31 de diciembre de 2017: 868.209)
Croatia Government International Bond
2,700% 15-Jun-2028

Croatia Government International Bond
3,000% 20-Mar-2027

200.000

100.000

Republica Dominicana - 556.713

(31 de diciembre de 2017:-)

Dominican Republic International Bond ‘REGS’
6,000% 19-Jul-2028

Dominican Republic International Bond ‘REGS’
6,850% 27-Ene-2045

270.000

290.000

Ecuador - 1.211.812

(31 de diciembre de 2017: 2.378.556)
Ecuador Government International Bond ‘REGS’
7,950% 20-Jun-2024

Ecuador Government International Bond ‘REGS’
8,876% 23-0ct-2027

Ecuador Government International Bond ‘REGS’
10,500% 24-Mar-2020

800.000
350.000
200.000
Egipto - 268.500
(31 de diciembre de 2017: 808.004)

Egypt Government International Bond ‘REGS’
6,588% 21-Feb-2028

300.000

El Salvador - 326.511

(31 de diciembre de 2017: 364.785)

El Salvador Government International Bond ‘REGS’
6,375% 18-Ene-2027

355.000

Georgia - 877.140
(31 de diciembre de 2017:941.828)

900.000 Bank of Georgia JSC ‘REGS’6,000% 26-Jul-2023

Ghana -210.775

(31 de diciembre de 2017:1.025.838)
Ghana Government International Bond ‘REGS’
8,1256% 18-Ene-2026

220.000

Guatemala-171.719

(31 de diciembre de 2017: 184.459)
Central American Bottling Corp ‘REGS’
5,750% 31-Ene-2027

175.000

Valor
razonable
UsD

605.282

1147968

1.723.678

564.300

572.700
383.928

202.750

352.813

232.033

120.780

556.713

270.338

286.375

1.211.812

707.000

302.312

202.500

268.500

268.500

326.511

326.511

877140
877140

210.775

210.775

171.719

171719

Activo
neto
total %

116
0,78

0,41

2,46

144
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Activos

Renta fija continuacion

460.000

595.000

435.000

250.000

210.000

580.000

300.000

400.000

200.000

200.000

575.000

435.000

480.000

200.000

200.000

280.000

189.625

405.000

230.000

265.000

200.000

580.000

470.000

Valor

razonable
Descripcion usb
India - 380.048
(31 de diciembre de 2017: 1.143.348) 380.048
GMR Hyderabad International Airport Ltd ‘REGS’
4,250% 27-0ct-2027 380.048
Indonesia - 4.628.479
(31 de diciembre de 2017:5.714.324) 4.,628.479
Indika Energy Capital lll Pte Ltd ‘REGS’
5,875% 09-Nov-2024 522112
Indonesia Asahan Aluminium Persero PT'REGS’
6,530% 15-Nov-2028 457349
Indonesia Asahan Aluminium Persero PT'REGS’
6,757% 15-Nov-2048 256.883
Indonesia Government International Bond
4,750% 11-Feb-2029 213712
Indonesia Government International Bond ‘REGS’
3,750% 25-Abr-2022 5756.260
Indonesia Government International Bond ‘REGS’
3,750% 14-Jun-2028 373.345
Indonesia Government International Bond ‘REGS’
4,750% 18-Jul-2047 377050
Pertamina Persero PT‘REGS’
6,500% 27-May-2041 210.637
Pertamina Persero PT‘REGS’
6,500% 07-Nov-2048 211.022
Perusahaan Listrik Negara PT‘REGS’
5,250% 24-0ct-2042 520.893
Perusahaan Listrik Negara PT‘REGS’
5,450% 21-May-2028 441.370
Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia Il ‘REGS’
4,400% 01-Mar-2028 468.946
Irak - 190.980
(31 de diciembre de 2017:1.672.728) 190.980
Iraq International Bond ‘REGS’
6,752% 09-Mar-2023 190.980
Israel - 200.513
(31 de diciembre de 2017:-) 200.513
Israel Chemicals Ltd “144A 6,375% 31-May-2038 200.513
Costa de Marfil - 451.653
(31 de diciembre de 2017:1.381.286) 451.653
Ivory Coast Government International Bond ‘REGS’
5,250% 22-Mar-2030 283.774
Ivory Coast Government International Bond
Step-Up Coupon ‘REGS’5,750% 31-Dic-2032 167.879
Kazajistan - 2.122.354
(31 de diciembre de 2017: 3.145.485) 2.122.354
Development Bank of Kazakhstan JSC ‘REGS’
4,125% 10-Dic-2022 393.829
Kazakhstan Government International Bond ‘REGS’
6,500% 21-Jul-2045 276.329
KazMunayGas National Co JSC ‘REGS’
4,750% 24-Abr-2025 263.344
KazMunayGas National Co JSC‘REGS’
5,375% 24-Abr-2030 197153
KazMunayGas National Co JSC ‘REGS’
5,760% 19-Abr-2047 554.405
KazTransGas JSC‘REGS’ 4,375% 26-Sep-2027 437.294

Activo
neto
total %

0,77

9,38

1,06

117
0,76

076

112
0,89

Activos

Renta fija continuacion

390.000

520.000

615.000
490.000

575.000

880.000

725.000

140.000

422.000

160.000

310.000
705.000

400.000

395.000

460.000

430.000

280.000

200.000

650.000

250.000

515.000

Valor

razonable
Descripcion UsD
Kenia - 349.644
(31 de diciembre de 2017:-) 349.644
Kenya Government International Bond ‘REGS’
7,250% 28-Feb-2028 349.644
Libano - 451.334
(31 de diciembre de 2017: 1.650.222) 451.334
Lebanon Government International Bond ‘EMTN’
6,100% 04-0ct-2022 451.334
México - 4.544.495
(31 de diciembre de 2017:7.738.437) 4,544,495
Axtel SAB de CV'REGS’6,375% 14-Nov-2024 586.132
Grupo Posadas SAB de CV‘REGS’
7,875% 30-Jun-2022 474346
Mexico Government International Bond
3,750% 11-Ene-2028 539.212
Mexico Government International Bond
4,600% 10-Feb-2048 783.750
Mexico Government International Bond ‘MTN’
4,750% 08-Mar-2044 660.837
Petroleos Mexicanos 5,350% 12-Feb-2028 122.500
Petroleos Mexicanos 6,350% 12-Feb-2048 339.710
Petroleos Mexicanos 6,375% 23-Ene-2045 129.400
Petroleos Mexicanos 6,500% 23-Ene-2029 289.618
Petroleos Mexicanos 6,6256% 15-Jun-2035 618.990
Marruecos - 813.904
(31 de diciembre de 2017:1.566.623) 813.904
Morocco Government International Bond ‘REGS’
4,250% 11-Dic-2022 401.976
OCP SA'REGS’6,875% 25-Abr-2044 411.928
Nigeria - 408.121
(31 de diciembre de 2017: 1.160.263) 408.121
Nigeria Government International Bond ‘REGS’
6,500% 28-Nov-2027 408121
Oman - 786.419
(31 de diciembre de 2017:-) 786.419
Oman Government International Bond ‘REGS’
4,750% 15-Jun-2026 373.323
Oman Government International Bond ‘REGS’
5,625% 17-Ene-2028 247519
Oman Government International Bond ‘REGS’
6,750% 17-Ene-2048 166.577
Pakistan - 591.884
(31 de diciembre de 2017:673.134) 591.884
Pakistan Government International Bond ‘REGS’
6,875% 05-Dic-2027 591.884
Panama - 240.000
(31 de diciembre de 2017:-) 240.000
Panama Government International Bond
4,500% 16-Abr-2050 240.000
Papua Nueva Guinea - 519.506
(31 de diciembre de 2017:-) 519.506
Papua New Guinea Government International Bond
‘REGS’8,375% 04-0ct-2028 519.506

Activo
neto
total %

1,59
1,34
0,25
0,69
0,26

0,59
1,25

1,65
0,81

084

0,83

1,59

0,76
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Activos

Renta fija continuacion

98

420.000

280.000
625.000

200.000

600.000

160.000

160.000

360.000
285.000

600.000

600.000

402.000

400.000
420.000

360.000

280.000

200.000

275.000

520.000

260.000

250.000

505.000

Valor

razonable
Descripcion usb
Peri - 1.447.731
(31 de diciembre de 2017:629.763) 1.447.731
Corp Financiera de Desarrollo SA‘REGS’
4,750% 08-Feb-2022 425775
Nexa Resources SA‘REGS’ 5,375% 04-May-2027 271.950
Orazul Energy Egenor Sen C por A'REGS’
5,625% 28-Abr-2027 553.906
Petroleos del Peru SA‘REGS’5,625% 19-Jun-2047 196.100
Qatar - 627.722
(31 de diciembre de 2017: -) 627.722
Qatar Government International Bond ‘REGS’
4,500% 23-Abr-2028 627722
Rumania - 315.402
(31 de diciembre de 2017: -) 315.402
Romanian Government International Bond ‘REGS’
4,375% 22-Ago-2023 160.800
Romanian Government International Bond ‘REGS’
5,125% 15-Jun-2048 154.602
Rusia - 2.200.374
(31 de diciembre de 2017:3.630.751) 2.200.374
Evraz Group SA‘REGS’5,375% 20-Mar-2023 356.562
Gazprom OAQ Via Gaz Capital SA
2,500% 21-Mar-2026 308.265
Russian Foreign Bond - Eurobond ‘REGS’
4,375% 21-Mar-2029 569.560
Russian Foreign Bond - Eurobond ‘REGS’
5,250% 23-Jun-2047 561.332
Vnesheconombank Via VEB Finance Plc ‘REGS’
6,025% 05-Jul-2022 404.655
Arabia Saudi - 783.591
(31 de diciembre de 2017:-) 783.591
SABIC Capital Il BV'REGS’ 4,000% 10-Oct-2023 398.760
Saudi Government International Bond ‘REGS’
4,625% 04-Oct-2047 384.831
Senegal - 788.453
(31 de diciembre de 2017:558.208) 788.453
Senegal Government International Bond ‘REGS’
4,750% 13-Mar-2028 380.046
Senegal Government International Bond ‘REGS’
6,250% 23-May-2033 241.932
Senegal Government International Bond ‘REGS’
6,750% 13-Mar-2048 166.475
Sudafrica - 1.015.574
(31 de diciembre de 2017: 1.318.986) 1.015.574
Republic of South Africa Government
International Bond 4,665% 17-Ene-2024 269.164
Republic of South Africa Government
International Bond 4,850% 27-Sep-2027 485.905
SASOL Financing USA LLC 6,5600% 27-Sep-2028 260.505
Espana - 731.725
(31 de diciembre de 2017: 1.023.750) 731.725
Al Candelaria Spain SLU ‘REGS’
7,500% 15-Dic-2028 241.875
Atento Luxco 1 SA'REGS’6,125% 10-Ago-2022 489.850

Activo
neto
total %

2,93

0,86
0,55

112
0,40

4,46
0,72

115

114

1,59
0,81

0,98
0,53

1,48

0,49
0,99

Activos

Renta fija continuacion

350.000

280.000

760.000

200.000
240.000

300.000

450.000

625.000

255.000

470.000

480.000

200.000

655.000

200.000

490.000

395.000

500.000
250.000

70.000

730.000
970.000

Total de inversiones en valores de renta fija

Valor
razonable
Descripcion UsD
Sri Lanka - 309.801
(31 de diciembre de 2017:740.403) 309.801
Sri Lanka Government International Bond ‘REGS’
6,200% 11-May-2027 309.801
Supranacional - 994.291
(31 de diciembre de 2017:582.898) 994.291
African Export-Import Bank/The ‘EMTN’
5,250% 11-0ct-2023 279.650
Banque Ouest Africaine de Developpement ‘REGS’
5,000% 27-Jul-2027 714641
Turquia - 3.821.069
(31 de diciembre de 2017:6.298.644) 3.821.069
Akbank TA.S."REGS’ 4,000% 24-Ene-2020 196.993
TC Ziraat Bankasi AS ‘REGS’
4,750% 29-Abr-2021 227.354
Turkey Government International Bond
3,250% 23-Mar-2023 269.894
Turkey Government International Bond
4,250% 14-Abr-2026 388.905
Turkey Government International Bond
5,125% 17-Feb-2028 549.086
Turkey Government International Bond
5,625% 30-Mar-2021 265.787
Turkey Government International Bond
5,750% 22-Mar-2024 455.616
Turkey Government International Bond
6,000% 25-Mar-2027 453.073
Turkey Government International Bond
6,250% 26-Sep-2022 201.792
Turkey Government International Bond
6,875% 17-Mar-2036 616.319
Turkey Government International Bond
7,250% 23-Dic-2023 206.250
Ucrania - 789.004
(31 de diciembre de 2017:2.519.713) 789.004
Ukraine Government International Bond ‘REGS’
7,750% 01-Sep-2022 451.467
Ukraine Government International Bond ‘REGS’
7,750% 01-Sep-2026 337637
Emiratos Arabes Unidos - 765.937
(31 de diciembre de 2017: 1.138.618) 765.937
MDC-GMTN BV ‘REGS’ 4,500% 07-Nov-2028 513.437
NMC Healthcare Sukuk Ltd 5,950% 21-Nov-2023 252.500
Estados Unidos de América - 69.996
(31 de diciembre de 2017:-) 69.996
United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 03-Ene-2019* 69.996
Venezuela - 257.352
(31 de diciembre de 2017: 427.859) 257.352
Petroleos de Venezuela SA 5,375% 12-Abr-2027 109.427
Petroleos de Venezuela SA‘REGS’
6,000% 16-May-2024 147925
47.825.660

Activo
neto
total %

1,45

775
0,40

1,55
1,04
0,51

0,14

014

0,52
0,22

96,95
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Exposicion Valor Activo
subyacente razonable neto
Activos Descripcion Usb usb total %

Contratos de futuros abiertos - 50.844
(31 de diciembre de 2017:-)

29 U.S.2Year Treasury Note
Long Futures Contracts

Exp Mar-2019 6.157.063 39.422 0,08
3 U.S.Treasury Bond

Long Futures Contracts

Exp Mar-2019 438.000 11.422 0,02

Total contratos de futuros abiertos 50.844 0,10
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 2.050
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:120.930) 2.050 0,01

Total de activos financieros a valor razonable

mediante ganancia o pérdida 47.878.554 97,06

Exposicion Valor Activo
subyacente razonable neto
Activos  Descripcion Usb Usb total %

Contratos de futuros abiertos - (92.937)
(31 de diciembre de 2017:-)
(7) Euro-Bund
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019
(4) U.S.10Year Treasury Note
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019
(18) U.S.10 Year Ultra Treasury Note
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019

(1.311.632) (9.624) (0,02)

(488.063) (12125) (0,03)

(2.341.406) (71.188) 0,14)

Total contratos de futuros abiertos (92.937) (0,19)
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (12.786)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(36.523)) (12.786) (0,03)

Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (105.723) (0,22)

Activo circulante neto 1.559.746 3,16

Activo neto total 49.332.577 100,00

* Mantenido como garantia por Bank of America Merrill Lynch en relacion con contratos de futuros mantenidos
por el Fondo.
La contraparte para los contratos de futuros pendientes es Bank of America Merrill Lynch.

Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacién en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 96,28
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado 0,10
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC) 0,00
Otros activos corrientes 3,62
Total de activos 100,00

Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte norealizada
BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund

Euro Ddlar estadounidense 120.000 137809 31-Ene-19 HSBC Bankple 36
usD 36

Délar estadounidense Euro 1.809.958  1.586.604 31-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited (12.589)

USD  (12.589)

NetoenUSD  (12.553)

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
Clase de acciones EUR H (Hedged)

Euro Délar estadounidense 13.958 15.967 02-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 25

Euro Ddlar estadounidense 715.633 819.063 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 1.833

Euro Ddlar estadounidense 20.000 22785 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 156
usb 2.014
EUR 1.758

Ddlar estadounidense Euro 24939 21.890 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (7

Ddlar estadounidense Euro 15.984 13.958 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (26)
usD (197)
EUR (172)

Neto en USD 1.817

Neto en EUR 1.586
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Activos

Renta fija

46.625.000
50.036.300
312.9565.000
78.490.000
166.210.000
335.230.000

190.690.000

100.555.000
77.240.000

47.900.000

15.605.000.000

9.260.000.000

43.780.500.000
18.149.000.000
63.863.600.000
23.329.000.000

4174.000.000

29.740.000.000

257.000.000

66.000.000

2.322.730.000

1.921.720.000

100

Valor

razonable
Descripcion usD
Argentina - 39.655.379
(31 de diciembre de 2017:56.815.593)  39.655.379
Argentina POM Politica Monetaria FRN
59,395% 21-Jun-2020 1.342.806
Argentine Republic Government International
Bond FRN 5,830% 31-Dic-2033 11.445.954
Autonomous City of Buenos Aires Argentina FRN
51,513% 29-Mar-2024 7.271.259
Autonomous City of Buenos Aires Argentina FRN
52,713% 22-Feb-2028 1.786.480
Bonos de la Nacion Argentina con Ajuste por CER
4,000% 06-Mar-2020 5.438.334
Provincia de Buenos Aires/Argentina ‘144A FRN
53,871% 12-Abr-2025 7.706.069
Provincia de Buenos Aires/Argentina FRN
52,538% 31-May-2022 4.664.477
Brasil - 60.966.185
(31 de diciembre de 2017: 64.506.761) 60.966.185
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
10,000% 01-Ene-2023 27193.596
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
10,000% 01-Ene-2025 20.829.072
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
10,000% 01-Ene-2027 12.943.517
Chile - 36.732.868
(31 de diciembre de 2017: 25.903.480) 36.732.868
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos
4,500% 01-Mar-2026 22.784.059
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos
5,000% 01-Mar-2035 13.948.809
Colombia - 60.323.313
(31 de diciembre de 2017:86.424.273)  60.323.313
Colombian TES 7,000% 04-May-2022 14.083.083
Colombian TES 7,750% 18-Sep-2030 5.958.688
Colombian TES 10,000% 24-Jul-2024 23.183.651
Empresas Publicas de Medellin ESP‘REGS’
7,625% 10-Sep-2024 7.035.696
Empresas Publicas de Medellin ESP‘REGS’
8,375% 01-Feb-2021 1.298.167
Empresas Publicas de Medellin ESP‘REGS’
8,375% 08-Nov-2027 8.764.028
Republica Checa - 12.070.662
(31 de diciembre de 2017:-) 12.070.662
Czech Republic Government Bond
2,500% 25-Ago-2028 12.070.662
Repiblica Dominicana - 1.273.891
(31 de diciembre de 2017: -) 1.273.891
Dominican Republic International Bond ‘REGS’
8,900% 15-Feb-2023 1.273.891
Hungria - 15.103.648
(31 de diciembre de 2017:9.813.559) 15.103.648
Hungary Government Bond
2,500% 24-0ct-2024 8.319.793
Hungary Government Bond
2,750% 22-Dic-2026 6.783.855

Activo
neto
total %

5,54

019

1,80

513

3,18

8,43
1,97
0,83
3,24

0,18

018

211

1,16

Activos

Descripcion

Renta fija continuacion

202183.000.000
193.140.000.000
45.044.000.000
10.000.000.000
180.706.000.000
163.128.000.000
101.578.000.000
14.763.000.000

652.750.000

11.540.000
5.910.000

79.390.000
80.040.000
83.571.600
705.820.000

28.100.000

29.680.000

66.905.000

70.270.000

6.700.000

75.655.000

5.200.000

54.200.000
35.720.000

2.010.200.000
1.439.280.000

108.000.000
1.220.600.000

Indonesia - 61.072.305

(31 de diciembre de 2017: 80.869.055)
Indonesia Treasury Bond 6,125% 15-May-2028
Indonesia Treasury Bond 7,000% 15-May-2027
Indonesia Treasury Bond 7,500% 15-Ago-2032
Indonesia Treasury Bond 8,125% 15-May-2024
Indonesia Treasury Bond 8,250% 15-Jun-2032
Indonesia Treasury Bond 8,375% 15-Sep-2026
Indonesia Treasury Bond 8,376% 15-Mar-2034
Indonesia Treasury Bond 11,000% 15-Sep-2025

Kazajistan - 1.486.246

(31 de diciembre de 2017:-)
Development Bank of Kazakhstan JSC'REGS’
8,950% 04-May-2023

Malasia - 4.034.855

(31 de diciembre de 2017:25.710.731)
Malaysia Government Bond 3,844% 15-Abr-2033
Malaysia Government Bond 3,955% 15-Sep-2025

México - 39.968.204

(31 de diciembre de 2017:107.178.931)
Mexican Bonos 5,750% 05-Mar-2026
Mexican Bonos 7,750% 29-May-2031
Mexican Bonos 10,000% 20-Nov-2036
Petroleos Mexicanos ‘REGS’

7190% 12-Sep-2024

Per(i - 17.442.265

(31 de diciembre de 2017: 24.178.393)
Peru Government Bond “144A

5,940% 12-Feb-2029

Peru Government Bond “144A

6,150% 12-Ago-2032

Polonia - 60.677.872

(31 de diciembre de 2017: 78.239.489)
Republic of Poland Government Bond
2,500% 25-Jul-2026

Republic of Poland Government Bond
2,500% 25-Jul-2027

Republic of Poland Government Bond
2,750% 25-Abr-2028

Republic of Poland Government Bond
3,250% 25-Jul-2025

Republic of Poland Government Bond
5,750% 25-0ct-2021

Rumania - 23.828.605

(31 de diciembre de 2017: 11.014.596)
Romania Government Bond 5,800% 26-Jul-2027
Romania Government Bond 5,850% 26-Abr-2023

Rusia - 64.897.818

(31 de diciembre de 2017:74.331.682)
Russian Federal Bond - OFZ 7,000% 16-Ago-2023
Russian Federal Bond - OFZ 7,050% 19-Ene-2028
Russian Federal Bond - OFZ 7,700% 23-Mar-2033
Russian Federal Bond - OFZ 8,150% 03-Feb-2027

Valor
razonable
UsD

61.072.305
12.407.962
12.571.560

2.940.546
707.969
12.523.764
11.590.694
7148.462
1.181.348

1.486.246

1.486.246

4.034.855

2.611.027
1.423.828

39.968.204
3.416.536
3.762.563
4.684.526

28.104.579

17.442.265

8.462.226

8.980.039

60.677.872

17721.373

18.469.106

1.781.815

21163.023

1.542.555

23.828.605

14.488.159
9.340.446

64.897.818
27.480.090
18.796.883

1.444.852
17175.993

Activo
neto
total %

8,53
173
176
0,41
0,10
175
1,62
1,00
016

0,21

0,56
0,36
0,20

5,58
0,48
0,53
0,65

2,44
118

1,26

8,47

2,47

3,33
2,02
1,31

9,06
3,84
2,62
0,20
2,40
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Valor
razonable
Activos Descripcion usb
Renta fija continuacion
Sudafrica - 90.257.283
(31 de diciembre de 2017:159.340.103)  90.257.283
396.650.000 Republic of South Africa Government Bond
7,000% 28-Feb-2031 22.677616
193.939.022 Republic of South Africa Government Bond
7,250% 15-Ene-2020 13.652.094
262.400.000 Republic of South Africa Government Bond
8,750% 28-Feb-2048 16.239.163
340.801.735 Republic of South Africa Government Bond
10,500% 21-Dic-2026 25.791.380
170.760.000 Transnet SOC Ltd ‘REGS’9,500% 13-May-2021 11.897.030
Supranacional - 4.809.938
(31 de diciembre de 2017:-) 4.809.938
350.400.000 International Finance Corp ‘GMTN’
6,300% 25-Nov-2024 4.809.938
Tailandia - 55.287.368
(31 de diciembre de 2017: 32.468.807) 55.287.368
278.990.000 Thailand Government Bond 2,1256% 17-Dic-2026 8.387.148
203.000.000 Thailand Government Bond 3,400% 17-Jun-2036  6.563.452
240.000.000 Thailand Government Bond 3,650% 20-Jun-2031  8.062.536
333.600.000 Thailand Government Bond 3,850% 12-Dic-2026  11.219.724

L
569.190.000 Thailand Government Bond 4,875% 22-Jun-2029  21.054.508

Turquia - 31.809.019

(31 de diciembre de 2017:68.753.105) 31.809.019
55.470.000 Turkey Government Bond 8,800% 27-Sep-2023 7713.920
49.795.000 Turkey Government Bond 10,400% 20-Mar-2024 7.329.297
19.045.302 Turkey Government Bond 10,500% 15-Ene-2020  3.293.389
49.660.000 Turkey Government Bond 10,600% 11-Feb-2026 7.262.511
42.435.000 Turkey Government Bond 11,000% 24-Feb-2027 6.209.902
Estados Unidos de América - 5.264.181
(31 de diciembre de 2017:9.325.917) 5.264.181
5.220.000 United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 03-Ene-2019 5.219.674
45.000 United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 13-Jun-2019* 44,507
Uruguay - 1.747.254
(31 de diciembre de 2017:10.402.233) 1.747.254
66.665.000 Uruguay Government International Bond ‘REGS’
8,500% 15-Mar-2028 1.747.254
Total de inversiones en valores de renta fija 688.709.159
Opciones sobre divisas - 2.294
(31 de diciembre de 2017:509.757)
7.800.000 US dollar/Chilean peso Put 18-Ene-2019 660,000 2.294
Total opciones sobre divisas 2.294

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 5.249.418

(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:13.205.664) 5.249.418
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 693.960.871

Activo
neto
total %

12,61

3,60
1,66

0,67

772
117
0,92
112
1,57
2,94

44h
1,08
1,02
0,46
1,01
0,87

0,74

073

96,92

Valor Activo
razonable neto
Activos  Descripcion UsD total %

Opciones sobre divisas - (99.682)
(31 de diciembre de 2017: (96.361))
(7.800.000) US dollar/Chilean peso Call 18-Ene-2019 690,000 (99.682) (0,01)

Total opciones sobre divisas (99.682) (0,01)
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (1.157.368)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(14.359.202)) (1157.368) 0,16)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (1.257.050) 0,17)

Activo circulante neto 23.263.161 3,25

Activo neto total 715.966.982 100,00

*Mantenido como garantia por HSBC Bank plc en relacion con contratos a plazo sobre divisas mantenidos por
el Fondo.
La contraparte de las opciones sobre divisas es JPMorgan Chase Bank.

Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado 95,68
Instrumentos financieros derivados extrabursatiles (OTC) 0,73
Otros activos corrientes 3,59
Total de activos 100,00
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Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
Ddlarestadounidense Ddlar deHongKong  16.290.458  126700.000 08-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank 107118
Euro Dolarestadounidense ~ 2.500.000  2.871.025 31-Ene-19 HSBC Bankplc 748
Euro Dolarestadounidense  50.375.000 57473392 31-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank 392.836
Realbrasileno ~ Dolarestadounidense ~ 91.785.000  23.478.328 04-Feb-19 BarclaysBankPLC ~ 154.349
Délar estadounidense Real brasilefio 722301 2.800.000 04-Feb-19 BarclaysBank PLC 1.361

Peso colombiano  Délar estadounidense 10.916.165.000  3.330.231 25-Feb-19 Citigroup Global

Markets Limited 22.276
715840000 27605569 25-Feb-19 UBSAG 147910
253800000  9.780.158 25-Feb-19 BarclaysBank PLC 60.906

Corona checa Euro
Corona checa Euro

Coronacheca  Délarestadounidense 122476000  5.413.260 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank 48182
Forinth(ngaro  Délarestadounidense 3.470.090.000  12.292.207 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank 138.461
Rupiaindia Dolarestadounidense  209.100.000  2.928777 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank 60.594
Rupiaindonesia  Délarestadounidense 317.259.800.000  21579.363 25-Feb-19 BarclaysBankPLC ~ 292.845
Won coreano Dolar estadounidense ~ 875.000.000 777667 25-Feb-19 UBSAG 9.436
Ringgitmalayo  Dolarestadounidense ~ 81.785.000  19.488.860 25-Feb-19 BarclaysBankPLC ~ 323.590
Ringgitmalayo ~ Dolarestadounidense ~ 7700.000  1.859.230 25-Feb-19 Goldman Sachs 6.098

[

Pesomexicano  Délarestadounidense ~ 395.857729  19.092.669 25-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited 832.306

Zloty polaco Dolarestadounidense ~ 21.683096  5766.321 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank 34,479
Délar de Singapur Dolarestadounidense ~ 16.590.000  12.162.935 25-Feb-19 Citigroup Global

Markets Limited 23.874
Rand sudafricano  Délarestadounidense  27.670.000 1.884.652 25-Feb-19 HSBCBankplc 25.976
Bahttailandés  Délarestadounidense  446.594.872 13594146 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank 137.393
Liraturca Dolarestadounidense ~ 27370.000  4.959.681 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank 60.012
Ddlar estadounidense Peso chileno 11.446.778 7679.300.000 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank 371.768

Ddlar estadounidense Peso colombiano 6.150.73219.750.000.000 25-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited 85.230
1446.463 4633020000 25-Feb-19 Barclays Bank PLC 23597

2.771.04340.000.000.000 25-Feb-19 Barclays Bank PLC 13.403

Ddlar estadounidense  Peso colombiano
Ddlar estadounidense  Rupia indonesia

Dolar estadounidense Rublo ruso 2301702 154.870.000 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank 95.509
Ddlar estadounidense Rublo ruso 1519.378  102.030.000 25-Feb-19 UBSAG 65.914
Dolar estadounidense Rand sudafricano ~ 35.018571  488.685.000 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank 1.274.610
Ddlarestadounidense Ddlar deHongKong  16.232.378  126.440.000 10-Abr-19 JPMorgan Chase

Bank 38.849

USD 4.899.630

Ddlar estadounidense  Rand sudafricano 720705 10.461.224 02-Ene-19 Bank of America

Securities Ltd (6.401)
Ddlar estadounidense  Euro 4565116 4000000 31-Ene-19 Barclays Bank PLC (29.721)
Realbrasileno  Dolarestadounidense ~ 8.990.000  2.343.282 04-Feb-19 Barclays Bank PLC (28.549)
Ddlar estadounidense Real brasilerio 6181354 24.200000 04-Feb-19 Citigroup Global

Markets Limited (49.629)
Délar estadounidense Peso argentino 11137765 450.000.000 08-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (204.799)
Ddlar estadounidense  Peso argentino 17709.677  713700.000 08-Feb-19 Citigroup Global

Markets Limited (279.629)
Délar estadounidense Nuevo sol peruano 767754 2.600.000 14-Feb-19 Barclays Bank PLC (2.816)
Délar estadounidense Nuevo sol peruano 877815 2970000 14-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (2.413)
Dolarestadounidense Nuevosolperuano — 4.558.485  15.460.000 14-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (23.475)
Dolar estadounidense Nuevosolperuano  4.439.204  15.060.000 14-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (24177)
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund continuacion

Peso chileno Dolar estadounidense 2.679.400.000  3.894.477 25-Feb-19 Citigroup Global

Markets Limited (30.273)
Peso chileno Dolar estadounidense 1.498.940.000  2.240.903 25-Feb-19 Citigroup Global

Markets Limited (79.147)
Peso chileno Ddlar estadounidense 2.670.600.000  3.865.953 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (14.440)
Won coreano Délar estadounidense ~ 855.000.000 773168 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (4.085)
Dolartaiwanés  Dolarestadounidense ~ 1.300.000 42518 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (82)
Délar estadounidense Corona checa 3121.090  70.500.000 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (22.667)
Ddlar estadounidense Forint hungaro 1212071 342.390.000 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (14.450)
Ddlar estadounidense Won coreano 12.316.06313.850.645.000 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (143.243)
Ddlar estadounidense  Zloty polaco 771235 2900000 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (4.591)
Délar estadounidense Leu rumano 7760830 31.800.000 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (58.635)
Ddlar estadounidense Leu rumano 7691932 31520000 25-Feb-19 HSBCBank ple (58.681)
Délar estadounidense  Ddlar de Singapur 732744 1000000 25-Feb-19 HSBCBank plc (1.844)
Délar estadounidense Dolar de Singapur 803115 1100.000 25-Feb-19 Morgan Stanley (4.932)
Délar estadounidense Baht tailandés 2352596 77000.000 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (14.938)
Délar estadounidense Peso filipino 9.180.067 485240000 26-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (62111

USD (1.145.648)

NetoenUSD 3.753.982

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
Clase de acciones EUR H (Hedged)

Euro Ddlar estadounidense 184,999 211629 02-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 333
Euro Ddlar estadounidense 44,343 50.254 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 611
Euro Délar estadounidense 81.756 93167 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 614
Euro Ddlar estadounidense 20.561 23443 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 143
Euro Dolarestadounidense ~ 30.568.231  34.985.824 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 78.283
Euro Délar estadounidense 33193 37836 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 239
Euro Ddlar estadounidense 64.290 73647 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 98
Euro Ddlar estadounidense 641.263 732982 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 2.584
Euro Ddlar estadounidense 839.283 961141 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 1.580
Délar estadounidense Euro 12.891 11.228 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon "
USD  84.496
EUR 73747
Délar estadounidense Euro 960.097 839.283 02-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (1.511)
Délar estadounidense Euro 73576 64.290 03-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (90)
Euro Ddlar estadounidense 124,903 143.398 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (124)
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion

Compra

Venta

Importe (C)

Fecha de

Importe (V) liquidacion Contraparte

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
Clase de acciones EUR H (Hedged) continuacion

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Dolar estadounidense

Ddlar estadounidense

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

62.755

66.036

19.240

24,956

334.988

211.859

95113

243659

48.224

106.234

55069 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
58.269 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
16.875 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
21904 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
294499 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
184,999 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
83.210 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
213759 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
42379 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon
92.369 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon

usb
EUR

Neto en USD

Neto en EUR

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
Clase de acciones EUR | (Hedged)

Euro

Euro

Euro

Euro

Ddlar estadounidense

D6lar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Dolar estadounidense

Dolar estadounidense

Délar estadounidense

Ddlar estadounidense

Euro

Euro

Euro

Euro

30108

6.921.710

29.620

56.785

34490

20775

34457 03-Ene-19 TheBankof
New York Mellon

7922006 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon

8.637 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon

1.289.765 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon

usb
EUR

26030 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
49.974 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
30108 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
18175 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon

usb
EUR

Neto en USD

Netoen EUR

Ganancia/
(Pérdida)
norealizada

25.994

22,687

Contratos a plazo sobre divisas continuacion

Compra

Venta

Importe (C)

Fecha de

Importe (V) liquidacion Contraparte

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
Clase de acciones EUR W (Hedged)

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Euro

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Délar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Délar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Euro

Euro

Ddlar estadounidense

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

83.607

74.564

50.000

100.000

300.818

20504115

15.000

78.968

25000

20702

584

90.375

7.283

56.665

4682

95.747

85418

25.29

25.448

95.643

85.335

56.665

113927

342.803

23467283

17008

90.462

28.448

23.663

508

78.968

8.361

50.000

02-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
03-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon
15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon
15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon

usb
EUR

03-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon
15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon
15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon
15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon

usb
EUR

Neto en USD

Neto en EUR

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund

Clase de acciones EUR W (Inc) (Hedged)

Euro

Ddlar estadounidense

70.880.129

81123429

15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon

usb

EUR

Ganancia/
(Pérdida)
norealizada

105
689
780
2.258
52.509
108
120
229

83

57.032

8771

181.519

181.519

158.428
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
Clase de acciones Sterling J (Inc) (Hedged)

Sterling Délar estadounidense 5737 7264 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 54
usD 54
GBP 42

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
Clase de acciones Sterling W (Inc) (Hedged)

Sterling Dolar estadounidense 73726 93344 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 693
usD 693
GBP 544
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Activos

Renta fija

1.0565.000
1.279.000
10.775.000
4.730.000
9.160.000
9.550.000

11.299.000

200.000

200.000

360.000
1.275.000

2.050.000
1.400.000

285.000

350.000

65.000.000
225.000.000

370.000
359.000

280.000
775.000

350.000
133.500.000

Valor
razonable
Descripcion usb

Argentina - 1.476.592
(31 de diciembre de 2017:3.839.605) 1.476.592
Argentina POM Politica Monetaria FRN

59,395% 21-Jun-2020 30.384
Argentine Republic Government International Bond FRN
5,830% 31-Dic-2033 292.575
Autonomous City of Buenos Aires Argentina FRN

51,513% 29-Mar-2024 250.348
Autonomous City of Buenos Aires Argentina FRN

52,713% 22-Feb-2028 107.658
Bonos de la Nacion Argentina con Ajuste por CER

4,000% 06-Mar-2020 299.712
Provincia de Buenos Aires/Argentina ‘144A FRN

53,871% 12-Abr-2025 219.530
Provincia de Buenos Aires/Argentina FRN

52,638% 31-May-2022 276.385

Azerbaiyan - 216.697

(31 de diciembre de 2017:-) 216.697
Southern Gas Corridor CJSC ‘REGS’
6,875% 24-Mar-2026 216.697

Bahrein - 205.655

(31 de diciembre de 2017: 346.054) 205.655
Oiland Gas Holding Co BSCC/The ‘REGS’
7,625% 07-Nov-2024 205.655

Brasil - 1.914.037

(31 de diciembre de 2017: 4.494.640) 1.914.037
Aegea Finance Sarl ‘REGS’5,750% 10-Oct-2024 344.700
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
10,000% 01-Ene-2023 344.805
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
10,000% 01-Ene-2025 552.817
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
10,000% 01-Ene-2027 378.307

Petrobras Global Finance BV 7,375% 17-Ene-2027 293.408

Canada - 326.375

(31 de diciembre de 2017:-) 326.375
Gran Tierra Energy International Holdings Ltd
‘REGS’6,250% 15-Feb-2025 326.375

Chile - 1165.157

(31 de diciembre de 2017: 1.729.810) 1.165.157
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos

4,500% 01-Mar-2026 95.515
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos

5,000% 01-Mar-2035 339.296
Enel Chile SA 4,8756% 12-Jun-2028 370.000
VTR Finance BV‘REGS’6,875% 15-Ene-2024 360.346

China - 1.027.727

(31 de diciembre de 2017: 1.057.912) 1.027.727
JD.com Inc 3,875% 29-Abr-2026 253.270
Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd

‘REGS’3,750% 12-Sep-2023 774.457

Colombia - 1.404.161

(31 de diciembre de 2017:4.386.784) 1.404.161
Banco de Bogota SA ‘REGS’ 4,375% 03-Ago-2027 322.441
Colombian TES 6,000% 28-Abr-2028 39.062

Activo
neto
total %

4,46

0,09

0,65

0,65

0,62

5,77
1,04

1,04

114
0,88

0,98

1,02
112
1,09

310
0,76
2,34

4,24

0,97
012

Valor
razonable
Activos  Descripcion UsD
Renta fija continuacion
Colombia continuacion
492.100.000 Colombian TES 7,750% 18-Sep-2030 161.566
494.200.000 Colombian TES 10,000% 24-Jul-2024 179.404
646.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP‘REGS’
7,625% 10-Sep-2024 194.824
1.720.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP‘REGS’
8,375% 08-Nov-2027 506.864
Republica Checa - 89.238
(31 de diciembre de 2017:-) 89.238
1.900.000 Czech Republic Government Bond
2,500% 25-Ago-2028 89.238
Republica Democratica del Congo - 346.630
(31 de diciembre de 2017: 365.500) 346.630
340.000 HTA Group Ltd/Mauritius ‘REGS’
9,125% 08-Mar-2022 346.630
Republica Dominicana - 263.036
(31 de diciembre de 2017:124.108) 263.036
110.000 Dominican Republic International Bond ‘REGS’
6,860% 27-Ene-2045 108.625
8.000.000 Dominican Republic International Bond ‘REGS’
8,900% 15-Feb-2023 154.411
Ecuador - 290.800
(31 de diciembre de 2017: 980.694) 290.800
320.000 Ecuador Government International Bond ‘REGS’
9,625% 02-Jun-2027 290.800
Georgia - 448.316
(31 de diciembre de 2017:742.997) 448.316
460.000 Bank of Georgia JSC‘REGS’
6,000% 26-Jul-2023 448.316
Ghana - 195.825
(31 de diciembre de 2017: 425.768) 195.825
210.000 Tullow Oil Plc ‘REGS’ 7,000% 01-Mar-2025 195.825
Guatemala - 157.000
(31 de diciembre de 2017: 168.648) 157.000
160.000 Central American Bottling Corp ‘REGS’
5,750% 31-Ene-2027 157.000
Hong Kong -299.123
(31 de diciembre de 2017:973.199) 299.123
325.000 Melco Resorts Finance Ltd ‘REGS’
4,875% 06-Jun-2025 299123
Hungria - 929.965
(31 de diciembre de 2017:-) 929.965
116.450.000 Hungary Government Bond
2,500% 24-0ct-2024 417113
145.280.000 Hungary Government Bond
2,750% 22-Dic-2026 512.852
India - 540.116
(31 de diciembre de 2017:2.032.313) 540.116
230.000 BPRL International Singapore Pte Ltd ‘EMTN’
4,375% 18-Ene-2027 217901
390.000 GMR Hyderabad International Airport Ltd ‘REGS’
4,250% 27-0ct-2027 322.215

Activo
neto
total %

0,49
0,54

1,35

1,35

0,59
0,59

0,47

0,47

0,90

2,81

1,26
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Valor Activo Valor Activo
razonable neto razonable neto
Activos Descripcion usb total % Activos  Descripcion UsD total %
Renta fija continuacion Renta fija continuacion
Indonesia - 2.470.920 Nigeria - 243.985
(31 de diciembre de 2017: 4.154.526) 2.470.920 7,45 (31 de diciembre de 2017:418.113) 243.985 0,74
525.000 Indika Energy Capital lll Pte Ltd ‘REGS’ 275.000 Nigeria Government International Bond ‘REGS’
5,875% 09-Nov-2024 460.687 1,39 6,500% 28-Nov-2027 243.985 0,74
220.000 Indonesia Asahan Aluminium Persero PT'REGS’
6,530% 15-Nov-2028 231.303 070 Oman - 202.263
6.104.000.000 Indonesia Treasury Bond 6,125% 15-May-2028 374.602 113 (31 de diciembre de 2017: -) 202.263 0,61
1108.000.000 Indonesia Treasury Bond 7,500% 15-Ago-2032 72.332 0,22 220.000 Oman Government International Bond ‘REGS'
1.064.000.000 Indonesia Treasury Bond 8,250% 15-Jun-2032 73740 0,22 4125% 17-Ene-2023 202.263 0,61
3.272.000.000 Indonesia Treasury Bond 8,3756% 15-Sep-2026 232.485 0,70
2517000.000 Indonesia Treasury Bond 8,375% 15-Mar-2034 177132 0,53 Pakistan - 191.224
3.369.000.000 Indonesia Treasury Bond 10,000% 15-Sep-2024 255.073 077 (31 de diciembre de 2017:236.203) 191.224 0,58
2.507000.000 Indonesia Treasury Bond 11,000% 15-Sep-2025 200612 0,61 210.000  Pakistan Government International Bond"'REGS
200.000 Perusahaan Listrik Negara PTREGS’ 6,875% 05-Dic-2027 191.224 0,58
5,250% 15-May-2047 179.879 0,54 . .
210.000 Perusahaan Listrik Negara PT‘REGS' Paplia Nueva Guinea - 403.500
5,450% 21-May-2028 213,075 0,64 (31de dlclembre de 2017:-) ‘ 403.500 1,22
400.000 Papua New Guinea Government International
Israel - 481.231 Bond ‘REGS'8,375% 04-0ct-2028 403,500 1,22
(31 de diciembre de 2017:-) 481.231 1,45 Per(i- 1156.360
480.000 Israel Chemicals Ltd “144A6,375% 31-May-2038 481.231 1,45 (31 de diciembre de 2017: 1.018.547) 1156.360 3.49
Costa de Marfil - 228.281 200.000 Nexa Resources SA'REGS'5,375% 04-May-2027 194.250 0,59
(31 de diciembre de 2017:524.990) 228.281 0,69 400.000  Orazul Energy Egenor Sen C por A'REGS
100.000 Ivory Coast Government International Bond ‘REGS’ 5,625% 28-Abr-2027 354.500 1,07
5,250% 22-Mar-2030 101.348 0,31 1.450.000  Peru Government Bond ‘144A
143.375 Ivory Coast Government International Bond 5,940% 12-Feb-2029 436.663 1,32
Step-Up Coupon 'REGS' 5,750% 31-Dic-2032 126.933 0,38 565.000 Peru Government Bond 1444
6,150% 12-Ago-2032 170.947 0,51
Kazajistan - 740.585
(31 de diciembre de 2017: 1.377.818) 740.585 2,23 Polonia - 745.490
50.000.000 Development Bank of Kazakhstan JSC ‘REGS' (31 de diciembre de 2017: 1.852.403) 745.490 2,25
8,950% 04-May-2023 113.845 034 1.230.000 Republic of Poland Government Bond
200.000 KazMunayGas National CoJSC‘REGS' 2,500% 25-Jul-2026 325794 0,98
4750% 24-Abr-2025 198.750 0,60 1.070.000 Republic of Poland Government Bond
460.000 KazTransGasJSC'REGS' 4,375% 26-Sep-2027 427990 1,29 2,500% 25-Jul-2027 281.229 085
495.000 Republic of Poland Government Bond
Kuwait - 290.589 3,250% 25-Jul-2025 138.467 0,42
(31 de diciembre de 2017: 274.847) 290.589 0,88
300.000 Equate Petrochemical BV'REGS 3,000% 03-Mar-2022  290.589 0,88 Qatar - 209.241
(31 de diciembre de 2017:-) 209.241 0,63
Malasia - 195.417 200.000 Qatar Government International Bond ‘REGS’
(31 de diciembre de 2017: 1.181.446) 195.417 0,59 4,500% 23-Abr-2028 209.241 0,63
820.000 Malaysia Government Bond 3,900% 30-Nov-2026 195.417 0,59
Rumania - 674.902
México - 2.174.786 (31 de diciembre de 2017:577.072) 674.902 2,04
(31 de diciembre de 2017: 7_586_982) 2.174.786 6,56 640.000 Romania Government Bond 4,750% 24-Feb-2025 160.982 0,49
2.400.000 America Movil SAB de CV 8,460% 18-Dic-2036 97701 0,30 1.550.000 Romania Government Bond 5,800% 26-Jul-2027 414,329 1,25
250.000 Axtel SAB de CV‘REGS’6,375% 14-Nov-2024 238.265 0,72 270.000 Romania Government Bond 5,850% 26-Abr-2023 70.603 0,21
400.000 Grupo Posadas SAB de CV‘REGS’ 30.000 Romanian Government International Bond ‘REGS’
7.875% 30-Jun-2022 387.222 117 5,125% 15-Jun-2048 28.988 0,09
250.000 Mexichem SAB de CV‘REGS'5,875% 17-Sep-2044 225.983 0,68
200.000 Mexico Government International Bond Rusia - 2.490.655
4,600% 10-Feb-2048 178125 0,54 (31 de diciembre de 2017: 4.649.737) 2.490.655 7,51
146,000 Petroleos Mexicanos 6,350% 12-Feb-2048 117530 0,35 200.000 EBvraz Group SA'REGS'5,375% 20-Mar-2023 287.230 0,86
65.000 Petroleos Mexicanos 6,500% 23-Ene-2029 60726 018 245.000  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA
21.830.000 Petroleos Mexicanos‘REGS'7190% 12-Sep-2024  869.234 2,62 2,500% 21-Mar-2026 265.000 0,80
50.670.000 Russian Federal Bond - OFZ7,000% 16-Ago-2023 692.675 2,09
Marruecos - 508.004 61.850.000 Russian Federal Bond - OFZ 7,050% 19-Ene-2028 807.756 2,44
(31 de diciembre de 2017:414.122) 508.004 1,53 200.000 Russian Foreign Bond - Eurobond ‘REGS’
250.000 Morocco Government International Bond ‘REGS’ 5,250% 23-Jun-2047 187111 0,56
4,250% 11-Dic-2022 251.235 0,76 245.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc ‘REGS’
250.000 OCP SA‘REGS'5,625% 25-Abr-2024 256.769 077 6.902% 09-Jul-2020 250.883 076
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Valor
razonable
Activos Descripcion usb
Renta fija continuacion
Arabia Saudi - 445.642
(31 de diciembre de 2017: 203.520) 445,642
470.000 Saudi Government International Bond ‘REGS’
3,625% 04-Mar-2028 445.642
Senegal - 514.106
(31 de diciembre de 2017:785.076) 514.106
595.000 Senegal Government International Bond ‘REGS’
6,250% 23-May-2033 514106
Sudafrica - 2.094.578
(31 de diciembre de 2017:6.382.021) 2.094.578
200.000 Myriad International Holdings BV'REGS’
5,500% 21-Jul-2025 202.028
11.855.000 Republic of South Africa Government Bond
7,000% 28-Feb-2031 677784
335.000 Republic of South Africa Government Bond
7,250% 15-Ene-2020 23.582
3.250.000 Republic of South Africa Government Bond
8,750% 28-Feb-2048 201133
4.495.000 Republic of South Africa Government Bond
10,500% 21-Dic-2026 340175
200.000 SASOL Financing USALLC 5,8756% 27-Mar-2024 199.801
6.460.000 Transnet SOC Ltd 'REGS’9,500% 13-May-2021 450.075
Supranacional - 233.359
(31 de diciembre de 2017:-) 233.359
17.000.000 International Finance Corp‘GMTN’
6,300% 25-Nov-2024 233.359
Tailandia - 1.052.534
(31 de diciembre de 2017: 1.058.298) 1.052.534
12120.000 Thailand Government Bond 2,125% 17-Dic-2026 364.358
8.000.000 Thailand Government Bond 3,400% 17-Jun-2036 258.658
5.600.000 Thailand Government Bond 3,850% 12-Dic-2025 188.341
6.520.000 Thailand Government Bond 4,875% 22-Jun-2029 241177
Turquia - 1.609.696
(31 de diciembre de 2017: 4.758.438) 1.609.696
805.000 Turkey Government Bond 7,100% 08-Mar-2023 106.776
400.000 Turkey Government Bond 9,000% 24-Jul-2024 55.535
1.785.000 Turkey Government Bond 10,600% 11-Feb-2026 261.047
1.260.000 Turkey Government Bond 11,000% 24-Feb-2027 184.387
465.000 Turkey Government International Bond
5,750% 22-Mar-2024 450.769
200.000 Turkey Government International Bond
6,250% 26-Sep-2022 201792
100.000 Turkey Government International Bond
6,875% 17-Mar-2036 94.094
250.000 Turkey Government International Bond
7,500% 07-Nov-2019 255.296
Ucrania - 334.158
(31 de diciembre de 2017: 1.362.481) 334.158
200.000 MHP Lux SA‘REGS’ 6,950% 03-Abr-2026 172.920
175.000 Ukraine Government International Bond ‘REGS’
7,750% 01-Sep-2022 161.238

Activo
neto
total %

6,32
0,61

2,04

0,61

1,03
0,60
1,36

0,70

0,70

3,18
1,10
078
0,57
073

4,86
0,32
017
079
0,56

1,36

1,01
0,52

Valor
razonable
Activos  Descripcion UsD
Renta fija continuacion
Emiratos Arabes Unidos - 1.086.917
(31 de diciembre de 2017: 1.164.764) 1.086.917
340.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC‘REGS’
4,600% 02-Nov-2047 332.858
450.000 DP World Ltd ‘REGS’6,850% 02-Jul-2037 501.569
250.000 NMC Healthcare Sukuk Ltd 5,950% 21-Nov-2023 252.500
Estados Unidos de América - 218.499
(31 de diciembre de 2017:299.387) 218.499
200.000 JBSInvestments Il GmbH ‘REGS’
7,000% 15-Ene-2026 196.500
22.000 United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 03-Ene-2019* 21.999
Uruguay - 64.082
(31 de diciembre de 2017:656.392) 64.082
2.445.000 Uruguay Government International Bond ‘REGS’
8,500% 15-Mar-2028 64.082
Total de inversiones en valores de renta fija 32.357.454
Opciones sobre divisas - 147
(31 de diciembre de 2017:37.961)
500.000 US dollar/Chilean peso Put 18-Ene-2019 660,000 147
Total opciones sobre divisas 147

Swaps de tipos de interés - 6.535
(31 de diciembre de 2017:-)
100.000.000 IRS Pay Fixed 1,900% Hungarian forint 29-Ene-2028 6.535

Total swaps de tipos de interés 6.535
Exposicion Valor
subyacente razonable
Activos  Descripcion usb usb
Contratos de futuros abiertos - 3.016
(31 de diciembre de 2017:-)
1 U.S.10 Year Treasury Note
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 122.016 3.016
Total contratos de futuros abiertos 3.016
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 112.764
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:536.178) 112764
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 32.479.916
Opciones sobre divisas - (6.390)
(31 de diciembre de 2017: (7.177))
(500.000) US dollar/Chilean peso Call 18-Ene-2019 690,000 (6.390)
Total opciones sobre divisas (6.390)

Activo
neto
total %

3,28

1,01
1,51
0,76

0,02

Activo
neto
total %

0,01

034

97,99

(0,02)

(0,02)
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Exposicion Valor Activo
subyacente razonable neto
Activos  Descripcion Usb USD total %
Contratos de futuros abiertos - (4.125)
(31 de diciembre de 2017:-)
(3) Euro-Bund
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (562.128) (4.125) (0,01)
Total contratos de futuros abiertos (4.125) (0,01)
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (86.121)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(629.899)) (86.121) (0,26)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (96.636) (0,29)
Activo circulante neto 761.913 2,30
Activo neto total 33.145.193 100,00

*Parte de la posicion mantenida como garantia por Bank of America Merrill Lynch en relacion con contratos
de futuros mantenidos por el Fondo.

La contraparte de las opciones sobre divisas es JPMorgan Chase Bank.

La contraparte de los swaps de tipos de interés es Bank of America Merrill Lynch.

La contraparte para los contratos de futuros es Bank of America Merrill Lynch.

Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 9715
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado 0,01
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC) 0,36
Otros activos corrientes 2,48
Total de activos 100,00
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Contratos a plazo sobre divisas

Compra

Venta

Importe (C)

Importe (V)

Fecha de
liquidacion Contraparte

BNY Mellon Emerging Markets Debt Opportunistic Fund

Ddlar estadounidense
Euro

Real brasileno
Peso colombiano

Corona checa
Corona checa
Rupiaindia
Rupia indonesia
Ringgit malayo

Peso mexicano

Peso mexicano
Zloty polaco

Délar de Singapur
Baht tailandés
Liraturca

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Peso filipino
Ddlar estadounidense

Délar de Hong Kong
Real brasileno

Ddlar estadounidense
Délar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Délar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Peso chileno

Peso chileno
Peso chileno
Peso chileno

Rublo ruso
Dolar taiwanés

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Délar de Hong Kong
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense 1

Euro
Euro
D6lar estadounidense

1152.032

2.775.000

3.220.000

.644.895.000

32.020.000
32.970.000
13.000.000

Ddlar estadounidense 13.932.930.000

Délar estadounidense
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Rupiaindonesia
Rublo ruso

Rand sudafricano

Ddlar estadounidense
Délar de Hong Kong

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Real brasilefio
Peso argentino
Peso argentino
Nuevo sol peruano
Nuevo sol peruano

Nuevo sol peruano

Rupiaindia
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Peso colombiano

Corona checa

235.000
2.566.477

1.090.000
2.890.000

730.000

21.620.000

1.370.000

8.960.000

3.166.028

823.666
501.814

1.234.815
1.270.496
182.086
947689
56.999
123784

53.289
768.556

535.198

£658.103

248.256

143.589 2.072.700.000

74162

369.759

25.500.000
581.562

1.300.000
400.000
102.067
592184
519.762
209.285
218193
384.229

87.378
120.200.000

134.320.000

119.800.000

48.050.000

22.640.000
100.000

98.427

66.135

4.990.000

5.160.000

483.302
4.530.000

167.308
104.262
400.000
23.865.000
21.000.000
710.000
740.000
1.300.000

6.300.000
174709

200.218

173.422

71.834

336.892
3.271

326.000.000

1.500.000

08-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank

31-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank

04-Feb-19 Barclays Bank PLC

25-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited

25-Feb-19 UBSAG

25-Feb-19 Barclays Bank PLC

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

25-Feb-19 Barclays Bank PLC

25-Feb-19 Barclays Bank PLC

25-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited

25-Feb-19 Barclays Bank PLC

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

25-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

25-Feb-19 Barclays Bank PLC

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

26-Feb-19 UBSAG

10-Abr-19 JPMorgan Chase
Bank

usb

08-Ene-19 HSBC Bank plc

04-Feb-19 Barclays Bank PLC

04-Feb-19 Barclays Bank PLC

08-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited

08-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

14-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

14-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

14-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

20-Feb-19 UBSAG

25-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

25-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited

25-Feb-19 Barclays Bank PLC

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

25-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank

Ganancia/

(Pérdida)

no realizada

7575

21,640
5.415

3.367
6.616
7912
3767
12.861
930

5720
1713

4.595
1.051
6.651

3.004
694

3.077

13.489
1.335

1.392

112.764

(1.259)
(1.270)

(926)
(9.350)
(9.557)
(1140)
(1124)

(1.056)
(2.745)

(1.358)
(6.503)
(648)

(2.537)
(14.375)

2
(1.385)
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Emerging Markets Debt Opportunistic Fund continuacion

Délar estadounidense Corona checa 864.972  19.570.000 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (7.699)
Ddlar estadounidense  Forint hingaro 58.043  16.400.000 25-Feb-19 Goldman Sachs (706)
Délar estadounidense Forint hingaro 417511 117.860.000 25-Feb-19 Goldman Sachs (4.691)
Ddlar estadounidense Won coreano 517153 581.590.000 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (6.015)
Ddlar estadounidense Leu rumano 881.025  3.610.000 25-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (6.656)
Délar estadounidense Peso filipino 951.890  50.315.000 26-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (4.367)

UsD  (86.121)

NetoenUSD  26.643
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Valor
razonable
Activos Descripcion usb
Instituciones de inversion colectiva
Irlanda - 6.792.009
(31 de diciembre de 2017:4.415.000) 6.792.009
6.792.009 Insight Liquidity Funds Plc - USD Liquidity Fund 6.792.009
Total inversiones en instituciones
de inversion colectiva 6.792.009
Renta fija
Argentina - 2.036.825
(31 de diciembre de 2017: 3.895.823) 2.036.825
500.000 Argentine Republic Government International Bond
5,625% 26-Ene-2022 423750
1.600.000 Argentine Republic Government International Bond
7,625% 22-Abr-2046 1.166.200
550.000 Banco Macro SA'REGS’FRN 6,750% 04-Nov-2026 446.875
Brasil - 12.772.687
(31 de diciembre de 2017: 3.638.544) 12.772.687
950.000 Braskem Netherlands Finance BV‘REGS’
4,500% 10-Ene-2028 881.609
23.000.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
10,000% 01-Ene-2023 6.220.006
4.000.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
10,000% 01-Ene-2027 1.080.878
1.400.000 Brazilian Government International Bond
5,000% 27-Ene-2045 1.227.289
330.000 Gol Finance Inc‘REGS’7,000% 31-Ene-2025 294116
2.000.000 MARB BondCo Plc'REGS'6,875% 19-Ene-2025 1.859.770
600.000 Petrobras Global Finance BV 5,999% 27-Ene-2028  566.406
650.000 Petrobras Global Finance BV 7,250% 17-Mar-2044  642.613
Chile - 5.247.070
(31 de diciembre de 2017: -) 5.247.070
2.045.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos
4,500% 01-Mar-2026 3.005.056
1.5650.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos ‘1444
4,000% 01-Mar-2023 2.242.014
China - 4.271.997
(31 de diciembre de 2017:2.098.671) 4.,271.997
1.400.000 Alibaba Group Holding Ltd 3,400% 06-Dic-2027 1.295.990
200.000 Country Garden Holdings Co Ltd
4,750% 17-Ene-2023 178.437
3.100.000 Shimao Property Holdings Ltd 5,200% 30-Ene-2025  2.797.570
Colombia - 6.493.850
(31 de diciembre de 2017:3.209.774) 6.493.850
1.900.000 Colombia Government International Bond
3,875% 25-Abr-2027 1.816.875
6.300.000.000 Colombian TES 6,250% 26-Nov-2025 1.926.118
3113.400.000 Colombian TES 7,000% 30-Jun-2032 950.536
3.200.000.000 Colombian TES 10,000% 24-Jul-2024 1.161.658
630.000 Transportadora de Gas Internacional SA ESP‘REGS’
5,550% 01-Nov-2028 638.663
Ecuador - 1.184.469
(31 de diciembre de 2017:996.375) 1.184.469
1.450.000 Ecuador Government International Bond ‘REGS’
7,875% 23-Ene-2028 1.184.469
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Activo
neto
total %

5,34
5,34

5,34

1,60

0,92
035

10,03

0,96
0,23
1,46
0,45
0,50

412

1,76

3,36
1,02

014
2,20

510

1,43
1,51
0,75
0,91

Activos

Descripcion

Renta fija continuacion

2.650.000

1.350.000

11.000.000

2.000.000

2.700.000

2.100.000

600.000
1.200.000

2.700.000
27.636.000.000
40.148.000.000

18.000.000.000

600.000
2.200.000

8.900.000

53.000.000

210.000.000

1.900.000

1.300.000

2.200.000

Egipto - 4.321.709

(31 de diciembre de 2017: 1.150.710)
Egypt Government International Bond ‘REGS’
5,577% 21-Feb-2023

Egypt Government International Bond ‘REGS’
8,500% 31-Ene-2047

Egypt Treasury Bills (Cupdn cero)

0,000% 30-Abr-2019

Gabon - 1.802.380

(31 de diciembre de 2017:509.023)
Gabon Government International Bond ‘REGS’
6,375% 12-Dic-2024

Ghana - 2.650.671

(31 de diciembre de 2017:550.745)
Ghana Government International Bond ‘REGS’
7,875% 07-Ago-2023

Hong Kong - 2.050.027

(31 de diciembre de 2017:-)

WTT Investment Ltd/Hong Kong ‘REGS’
5,500% 21-Nov-2022

Indonesia - 12.883.229
(31 de diciembre de 2017: 4.937.748)

APL Realty Holdings Pte Ltd 5,950% 02-Jun-2024

Indika Energy Capital Il Pte Ltd ‘REGS’

5,875% 09-Nov-2024

Indonesia Government International Bond
4,760% 11-Feb-2029

Indonesia Treasury Bond 6,125% 15-May-2028
Indonesia Treasury Bond 7,500% 15-May-2038
Indonesia Treasury Bond

8,1256% 15-May-2024

Pertamina Persero PT‘REGS’6,500% 07-Nov-2048

Perusahaan Listrik Negara PT‘REGS’
2,875% 25-0ct-2025

Israel - 2.364.305

(31 de diciembre de 2017: -)
Israel Government Bond - Fixed
2,000% 31-Mar-2027

Kazajistan - 2.467.106

(31 de diciembre de 2017:-)
Development Bank of Kazakhstan JSC
9,500% 14-Dic-2020

Development Bank of Kazakhstan JSC‘REGS’
8,950% 04-May-2023

KazMunayGas National Co JSC‘REGS’
4,750% 19-Abr-2027

Kuwait - 3.490.372

(31 de diciembre de 2017:-)

Al Ahli Bank of Kuwait KSCP FRN (Perpetua)
7,250% 26-Sep-2023

Kuwait International Government Bond ‘REGS’
3,500% 20-Mar-2027

Valor
razonable
UsD

4.321.709

2.518.417

1.223155

580.137

1.802.380

1.802.380

2.650.671

2.650.671

2.050.027

2.050.027

12.883.229

418.500
1.053.000
2747728
1.696.020

2.570.673

1.274.343
633.066

2.489.899

2.364.305

2.364.305

2.467.106

134.802

478149

1.854.155

3.490.372

1.296.594

2193778

Activo
neto
total %

3,39

1,98

1,61

1,61

10,12
0,33

2,16
1,33
2,02

1,00
0,50

1,95

1,86

1,86

1,94

om

1,46

2,74
1,02
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Activos

Renta fija continuacion

7.800.000

35.000.000
41.230.000
2.650.000

263.000

750.000

579.000

1.300.000

3.900.000

500.000

2.200.000

3.700.000

16.400.000

1.000.000

1.900.000

900.000

128.800.000

Valor

razonable
Descripcion usb
Malasia - 1.847.062
(31 de diciembre de 2017: 1.861.169) 1.847.062
Malaysia Government Bond 3,899% 16-Nov-2027  1.847.062
México - 6.861.579
(31 de diciembre de 2017: 4.047.065) 6.861.579
Mexican Bonos 8,000% 07-Dic-2023 1.739.603
Mexican Bonos 10,000% 05-Dic-2024 2.230.439
Mexico Government International Bond
4,000% 02-Oct-2023 2.641.030
Sixsigma Networks Mexico SA de CV‘REGS’
7,500% 02-May-2025 250.507
Nigeria - 665.415
(31 de diciembre de 2017:1.681.604) 665.415
Nigeria Government International Bond ‘REGS’
6,500% 28-Nov-2027 665.415
Panama - 558.011
(31 de diciembre de 2017:-) 558.011
C&W Senior Financing DAC“144A
7,500% 15-0ct-2026 558.011
Per - 4.556.868
(31 de diciembre de 2017: 2.424.701) 4.556.868
Corp Financiera de Desarrollo SA‘REGS'FRN
5,250% 15-Jul-2029 1.301.625
Peruvian Government International Bond ‘REGS’
5,700% 12-Ago-2024 1.200.667
Peruvian Government International Bond ‘REGS’
6,850% 12-Feb-2042 158.331
Peruvian Government International Bond ‘REGS’
6,900% 12-Ago-2037 700.833
Peruvian Government International Bond ‘REGS’
6,950% 12-Ago-2031 1195.412
Polonia - 4.587.583
(31 de diciembre de 2017: 2.174.299) 4.587.583
Republic of Poland Government Bond
3,250% 25-Jul-2025 4.587.583
Qatar - 3.046.191
(31 de diciembre de 2017:-) 3.046.191
Qatar Government International Bond ‘REGS’
4,500% 23-Abr-2028 1.046.204
Qatar Government International Bond ‘REGS’
5,103% 23-Abr-2048 1.999.987
Rumania - 1.003.050
(31 de diciembre de 2017:-) 1.003.050
Romanian Government International Bond ‘EMTN’
2,875% 11-Mar-2029 1.003.050
Rusia - 1.774.843
(31 de diciembre de 2017:5.209.499) 1.774.843
Russian Federal Bond - OFZ
7,000% 25-Ene-2023 1.774.843

Activo
neto
total %

1,45

1,45

5,39
1,37
175

0,44

0,44

1,57

0,79

079

1,39

1,39

Activos  Descripcion

Renta fija continuacion

Arabia Saudi - 4.296.270
(31 de diciembre de 2017:614.041)
1.051.000 SABIC Capital Il BV'REGS’
4,500% 10-0Oct-2028
2.000.000 Saudi Government International Bond ‘REGS’
3,625% 04-Mar-2028
1.400.000 Saudi Government International Bond ‘REGS’
5,000% 17-Abr-2049

Sudafrica - 5.162.020

(31 de diciembre de 2017: 2.412.441)
Republic of South Africa Government Bond
7,750% 28-Feb-2023

Republic of South Africa Government Bond
8,500% 31-Ene-2037

Republic of South Africa Government Bond
8,750% 28-Feb-2048

Republic of South Africa Government Bond
9,000% 31-Ene-2040

12.900.000
31.900.000
30.075.493

6.900.000

Tailandia - 5.863.406
(31 de diciembre de 2017: 1.027.520)
50.802.000 Thailand Government Bond 2,125% 17-Dic-2026
9.026.000 Thailand Government Bond 3,580% 17-Dic-2027
60.000.000 Thailand Government Bond 3,850% 12-Dic-2025
54.500.000 Thailand Government Bond 4,875% 22-Jun-2029

Tanez - 1.812.820

(31 de diciembre de 2017: 1.771.944)
Banque Centrale de Tunisie International Bond
5,625% 17-Feb-2024

Banque Centrale de Tunisie International Bond
‘REGS’5,750% 30-Ene-2025

Banque Centrale de Tunisie International Bond
‘REGS’6,750% 31-Oct-2023

400.000
550.000

850.000

Turquia - 1.279.724
(31 de diciembre de 2017:639.965)
750.000 Turkey Government International Bond
5,125% 17-Feb-2028
760.000 Turkey Government International Bond
5,750% 11-May-2047

Ucrania - 3.990.528

(31 de diciembre de 2017:1.905.756)
Ukraine Government International Bond ‘REGS’
7,750% 01-Sep-2021

Ukraine Government International Bond ‘REGS’
7,750% 01-Sep-2023

Ukraine Government International Bond ‘REGS’
9,750% 01-Nov-2028

3.400.000
450.000

400.000

Emiratos Arabes Unidos - 3.709.992
(31 de diciembre de 2017:-)

2.100.000 Abu Dhabi Government International Bond ‘REGS’
3,125% 11-0ct-2027

1.800.000 DP World Ltd ‘REGS’5,625% 25-Sep-2048

Valor
razonable
UsD

4.296.270

1.047.531

1.896.350

1.352.389

5.162.020

886.093

1.973.405

1.861.284

441.238

5.863.406
1.627.237
302.262
2.017.936
2.015.971

1.812.820

415.346

464.368

933.106

1.279.724

658.903

620.821

3.990.528

3.208.733

406.869

376.926

3.709.992

2.010.792
1.699.200

Activo
neto
total %

3,37

1,49

1,06

4,05

1,55

1,46

4,61
1,20
0,24
1,59
1,58

3,13

2,52

2,91

1,58
1,33
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Valor Activo
razonable neto
Activos Descripcion usb total %

Zambia - 1.370.926

(31 de diciembre de 2017: 648.000)
1.900.000 Zambia Government International Bond ‘REGS’

5,375% 20-Sep-2022

1.370.926 1,08

1.370.926 1,08

Total de inversiones en valores de renta fija 116.422.985 91,43
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 777.467
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:170.965) 777467 0,61

Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 123.992.461 97,38
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (293.856)

(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(177.487)) (293.856) (0,23)

Total de pasivos financieros a valor razonable

mediante ganancia o pérdida (293.856) (0,23)

Activo circulante neto 3.634.099 2,85
Activo neto total 127.332.704 100,00
Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacién en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 96,23
Instrumentos financieros derivados extrabursatiles (OTC) 0,61
Otros activos corrientes 3,16
Total de activos 100,00

112

Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
Euro Dilarestadounidense ~ 1150.000  1.302.100 22-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited 17.859
Dolarestadounidense Euro 2319514 2.000.000 22-Ene-19 HSBC Bank plc 23.932
Ddlarestadounidense Peso chileno 2.301.673 1.551.005.508 29-Ene-19 HSBCBank ple 64.909
Ddlar estadounidense Peso chileno 1.894.690 1.290.000.000 29-Ene-19 Goldman Sachs 34.332
Délar estadounidense Peso colombiano 3.002.746 9.477.266.000 29-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited 88.657
Ddlar estadounidense  Rublo ruso 2.027.234 134.845.542 29-Ene-19 Bank of America
Merrill Lynch 99.723
Délar estadounidense Real brasilefio 2.811.496  10.910.855 04-Feb-19 Toronto Dominion
Bank 2184
Corona checa Euro 10.990.000 423138 28-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited 2.979
Pesomexicano  Délarestadounidense  35.500.000  1.745.497 28-Feb-19 HSBCBankplc 45.080
Pesomexicano  Délarestadounidense 3.500.000 172.557 28-Feb-19 Royal Bank
of Scotland 3.978
Liraturca Délarestadounidense  8.572.000  1.526.414 28-Feb-19 HSBCBankplc 43398
Délar estadounidense Shegelisraeli 2418317 8.966.000 28-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited 9.597
Ddlar estadounidense  Rand sudafricano 1.381.065  19.600.000 28-Feb-19 RBCCapital
Markets 28137
Délar estadounidense Rand sudafricano 2141787 30.372.000 28-Feb-19 Goldman Sachs 45.301
USD  510.066
Rand sudafricano  Délarestadounidense ~ 27.458.286  1.913.611 28-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited (11.447)
Peso chileno Dolar estadounidense 1.318.000.000  1.918.626 29-Ene-19 HSBC Bank plc (17.888)
Peso colombiano  Délar estadounidense 5.800.000.000  1.826.951 29-Ene-19 Royal Bank
of Scotland (43.555)
Rublo ruso Dolarestadounidense  109.000.000  1.634.673 29-Ene-19 HSBC Bank ple (76.604)
Dolar estadounidense  Rupia indonesia 1480573 21.668190.000 29-Ene-19 Goldman Sachs (18.562)
Délarestadounidense Nuevosolperuano  1.326.594  4.475.000 29-Ene-19 HSBC Bank plc (472)
Realbrasileno  Dolarestadounidense ~ 7.911.050  2.041.561 04-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank (4.635)
Ddlar estadounidense  Real brasilefio 626079  2.458.299 04-Feb-19 Royal Bank
of Scotland (6.880)
Euro Zloty polaco 210.631 907.000 28-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited (294)

Rand sudafricano  Dolarestadounidense  18.081.868  1.260.944 28-Feb-19 Goldman Sachs (12.808)
Randsudafricano  Dolarestadounidense ~ 7.139.000 495111 28-Feb-19 JPMorgan Chase

©

Bank (2.327)
Ddlar estadounidense  Peso mexicano 1.507.967  31.403.000 28-Feb-19 Citigroup Global

Markets Limited (75.963)
Délar estadounidense Rand sudafricano 1.241.511  18.200.000 28-Feb-19 Goldman Sachs (14.780)
Dolar estadounidense Baht tailandés 1097720 35.940.000 28-Feb-19 HSBCBankplc (7.433)

USD (293.648)

NetoenUSD  216.418

BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
Clase de acciones EUR G (Inc) (Hedged)

Euro Ddlar estadounidense 89.298 102.203 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 229
usD 229
EUR 200
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
Clase de acciones EUR H (Acc) (Hedged)
Euro Dolar estadounidense 89.160 102.045 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 228
usD 228
EUR 199
BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
Clase de acciones EUR H (Inc) (Hedged)
Euro Délar estadounidense 89148 102.031 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 228
Usb 228
EUR 199
BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
Clase de acciones EUR W (Acc) (Hedged)
Euro Dolar estadounidense 1132 1.295 02-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 2
Euro Dolarestadounidense ~ 3.896.885  4.460.046 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 9.980
Euro Ddlar estadounidense 319 363 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 3
usD 9.985
EUR 8.715
Ddlar estadounidense Euro 13.603 11.883 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (128)
Ddlar estadounidense  Euro 4756 4172 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (29)
Ddlar estadounidense Euro 614 537 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (1)
Ddlar estadounidense  Euro 385 338 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon ()
Ddlar estadounidense  Euro 1217 1068 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 8)
Ddlar estadounidense Euro 1.296 1132 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 2
Ddlar estadounidense Euro 415 364 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon )]
Ddlar estadounidense Euro 2.766 2.441 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (34)
usD (208)
EUR (182)

Neto en USD 9.777

Neto en EUR 8.533

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte norealizada

BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
Clase de acciones Sterling E (Acc) (Hedged)

Sterling Dolarestadounidense ~ 4.847.035  6.136.752 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 45.538

USD 45,538
GBP 35727
BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
Clase de acciones Sterling E (Inc) (Hedged)
Sterling Délar estadounidense 63.000 79.409 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 947
Sterling Ddlarestadounidense ~ 21.547.310  27.280.695 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 202.437
Sterling Ddlar estadounidense 12,000 15191 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 115
Sterling Dolar estadounidense 426.000 538137 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon 5.217

USD  208.716

GBP  163.750
BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
Clase de acciones Sterling W (Acc) (Hedged)
Sterling Ddlar estadounidense 263.603 333.743 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 2.477
Usb 2477
GBP 1,943
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BNY MELLON EUROLAND

BOND FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre

Activos Descripcion

Instituciones de inversion colectiva

Irlanda - 18.007.581
(31 de diciembre de 2017: 25.575.491)
4.427.495 BNY Mellon Global Opportunistic Bond Fund”
15.000.000 BNY Mellon U.S. Municipal Infrastructure
Debt Fund”

Total inversiones en instituciones
de inversion colectiva

Renta fija

Argentina - 10.962.424
(31 de diciembre de 2017:27.230.391)

de 2018

Valor
razonable
EUR

18.007.581
4.541.296

13.466.285

18.007.581

10.962.424

4.525.000 Argentine Republic Government International Bond

5,250% 15-Ene-2028
7.643.000 Argentine Republic Government International
Bond FRN 5,830% 31-Dic-2033
Bonos de la Nacion Argentina con Ajuste por CER
3,750% 08-Feb-2019
Provincia de Buenos Aires/Argentina FRN
52,538% 31-May-2022
Provincia de Buenos Aires/Argentina ‘REGS’
9,125% 16-Mar-2024

121.538.000
44.000.000

1.650.000

Australia - 3.297.263

(31 de diciembre de 2017: -)
Driver Australia Five Trust
2,954% 21-Jul-2026

5.371.936

Bélgica - 37.210.179

(31 de diciembre de 2017: 37.504.233)
3.530.000 Anheuser-Busch InBev SA/NV‘EMTN’
2,000% 17-Mar-2028
Kingdom of Belgium Government Bond ‘144A
1,900% 22-Jun-2038
Kingdom of Belgium Government Bond ‘144A
2,600% 22-Jun-2024

11.475.000

18.825.000

Brasil - 3.438.786

(31 de diciembre de 2017: 4.869.543)
Petrobras Global Finance BV

7,250% 17-Mar-2044

3.075.000
875.000

Canada - 14.334.268
(31 de diciembre de 2017: 1.797.099)
BMW Canada Auto Trust '2016-1 A3’
1,866% 20-Abr-2021
Canadian Government Real Return Bond
0,500% 01-Dic-2050
Ford Auto Securitization Trust ‘2018-AA A3 144A
2,713% 15-Sep-2023
Golden Credit Card Trust '2018-4X A
3,440% 15-0ct-2025

950.000 Teck Resources Ltd 6,250% 15-Jul-2041
4.100.000 Trillium Credit Card Trust 11'2018-2X A FRN

2,856% 26-Sep-2023

2.762.318
6.370.747
2.710.000

3.050.000

Chile - 2.106.039

(31 de diciembre de 2017:2.276.481)
1.640.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos

4,500% 01-Mar-2021

114

Suzano Austria GmbH ‘REGS’ 7,000% 16-Mar-2047

3.257.412

1.5625.951

4.040.802

939.372

1.198.887

3.297.263

3.297.263

37.210.179

3.583.105

12.227.645

21.399.429

3.438.786

2.653.329
785.457

14.334.268

1.765.165

3.771.957

1.723.530

2.707.202
789.766

3.576.648

2.106.039

2.106.039

Activo
neto
total %

1,87
0,47

1,40

1,87

114

0,36

0,28
0,08

1,49

0,19

018

0,28
0,08

0,37

0,22

Activos  Descripcion

Renta fija continuacion

Colombia - 2.961.469

(31 de diciembre de 2017:3.965.788)
Colombia Government International Bond
4,500% 15-Mar-2029

Ecopetrol SA 5,875% 28-May-2045

1.000.000
2.535.000

Chipre - 7.615.996

(31 de diciembre de 2017:3.267.420)
Cyprus Government International Bond ‘EMTN’
2,375% 25-Sep-2028

Cyprus Government International Bond ‘EMTN’
2,750% 27-Jun-2024

4.375.000

3.000.000

Francia - 194.182.856

Valor
razonable
EUR

2.961.469

864.063
2.097.406

7.615.996

4.402.216

3.213.780

(31 de diciembre de 2017:117.810.405) 194.182.856
£4.850.000 AXASA‘EMTN'FRN (Perpetua) 3,875% 08-0ct-2025  4.931.266

5.030.000
5.500.000
2.075.000
1.600.000
29.355.000

BNP Paribas SA‘EMTN’ 1,126% 10-0ct-2023
Bumper 10 FCT FRN 0,034% 27-Feb-2028

Credit Agricole SA 2,625% 17-Mar-2027

Engie SAFRN (Perpetua) 3,876% 02-Jun-2024
French Republic Government Bond OAT

0,000% 25-Feb-2020

French Republic Government Bond OAT

0,750% 25-May-2028

French Republic Government Bond OAT

1,850% 25-Jul-2027

French Republic Government Bond OAT “144A
2,000% 25-May-2048

Orange SA'EMTN’FRN (Perpetua)

5,000% 01-Oct-2026

Societe Generale SA'EMTN’ 1,000% 01-Abr-2022
Societe Generale SA'EMTN’ 1,125% 23-Ene-2025
Societe Generale SFH SA'EMTN’

2,875% 14-Mar-2019

43.815.000
17.998.408
46.800.000

2.000.000

3.200.000
14.700.000
8.800.000

Alemania - 89.845.923
(31 de diciembre de 2017:76.262.938)
4.800.000 Allianz SE‘EMTN’FRN (Perpetua)
4,750% 24-0ct-2023
8.500.000 Allianz SE FRN 5,625% 17-Oct-2042
2.500.000 Allianz SE FRN (Perpetua) 3,375% 18-Sep-2024
10.000.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe
2,500% 15-Ago-2046
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe
4,750% 04-Jul-2028
Daimler AG ‘EMTN’1,000% 15-Nov-2027
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond
0,700% 15-Abr-2026
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau ‘MTN’
4,000% 16-Ene-2019

3.200.000

3.000.000
26.854.656

3.800.000

3.169.431
FRN 0,132% 15-Ene-2027
4.600.000 Volkswagen International Finance NV
1,875% 30-Mar-2027
2.625.000 Vonovia Finance BV 3,625% 08-0ct-2021
8.700.000 Vonovia Finance BV‘EMTN’1,625% 15-Dic-2020

Grecia - 4.837.098

(31 de diciembre de 2017:-)
Hellenic Republic Government Bond
3,900% 30-Ene-2033

5.300.000

Red & Black Auto Germany 5 UG haftungsbeschrankt

5.014.528
5.488.351
2113.561
1.644.984
29.5561.825
44.216.304
21.899.563
50.812.847
2.139.668
3.213.318

14.304.897

8.851.744

89.845.923

5.280.208
9.767.815
2.587144

14.067.999

4.579.442
2.820137

29.108.299

2.337.846

3.171.888

4.363.620

2.845.229
8.916.296

4.837.098

4.837.098

Activo
neto
total %

0,31
0,09
0,22

0,79

0,46

20,18
0,51
0,52
0,57
0,22
017

3,07

4,60

0,22
0,33
1,49

9,34
0,55
1,01
0,27

1,46

0,48
0,29

0,45
0,30
0,93

0,50
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Activos

Renta fija continuacion

6.060.000

4.250.000

750.000

2.300.000

2.100.000

18.780.000

1.545.000

1.900.000

7.385.000

10.575.000

10.845.000

13.480.000

38.355.000

29.145.000

3.775.000

5.100.000

6.100.000

731.505

2.325.000

950.000

Valor

razonable
Descripcion EUR
Hong Kong - 5.912.560
(31 de diciembre de 2017:-) 5.912.560
CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd
1,250% 13-Abr-2025 5.912.560
Hungria - 4.219.485
(31 de diciembre de 2017:5.782.000) 4,219.485
Hungary Government International Bond
1,250% 22-0ct-2025 4.219.485
Indonesia - 3.162.324
(31 de diciembre de 2017:-) 3.162.324
Indonesia Asahan Aluminium Persero PT'REGS’
5,230% 15-Nov-2021 664126
Indonesia Government International Bond ‘REGS’
3,750% 14-Jun-2028 2498198
Irlanda - 23.371.579
(31 de diciembre de 2017:18.066.653)  23.371.579
Ardagh Packaging Finance Plc /
Ardagh Holdings USA Inc ‘REGS’
2,760% 15-Mar-2024 2.063.040
Ireland Government Bond 2,400% 15-May-2030  21.308.539
Israel - 1.557.447
(31 de diciembre de 2017:-) 1.557.447
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
3,250% 15-Abr-2022 1.657.447

Italia - 129.303.166
(31 de diciembre de 2017:118.499.350) 129.303.166
Assicurazioni Generali SpA‘EMTN’ FRN

5,500% 27-0ct-2047 1.982.203
Intesa Sanpaolo SpA‘EMTN’

3,000% 28-Ene-2019 7.400.065
[taly Buoni Poliennali Del Tesoro

0,950% 15-Mar-2023 10.321.673
[taly Buoni Poliennali Del Tesoro

1,060% 01-Dic-2019 10.914.602
[taly Buoni Poliennali Del Tesoro

1,250% 01-Dic-2026 12.468.682
[taly Buoni Poliennali Del Tesoro

1,350% 15-Abr-2022 38.498.517
[taly Buoni Poliennali Del Tesoro

4,760% 01-Sep-2021 31.998.730
[taly Buoni Poliennali Del Tesoro ‘144A

2,800% 01-Mar-2067 3.240.916
[taly Buoni Poliennali Del Tesoro ‘144A

3,250% 01-Sep-2046 4.972.869
[taly Buoni Poliennali Del Tesoro ‘1444

4,000% 01-Feb-2037 6.774.968
SME Grecale 2017 Srl2017-1 AFRN

0,030% 22-Mar-2056 729.941
Costa de Marfil - 2.969.518

(31 de diciembre de 2017:2.227.882) 2.969.518
Ivory Coast Government International Bond *144A

5,250% 22-Mar-2030 2.056.858
Ivory Coast Government International Bond ‘REGS’

5,125% 15-Jun-2025 912.660

Activo
neto
total %

0,62

0,44

0,44

2,43

0,21
2,22

0,16

016

Activos

Renta fija continuacion

3.800.000

7150.000

2.870.143.320

2.514.481.962

1.100.000

1.350.000

3.400.000

3.000.000

2.725.000

2.550.000

3.493.633

1.693.592

3.140.207

1.5650.000

4.107.390

3.150.000

3.000.000

1.600.000

2.730.000

1.789.950

4.221.583

6.280.000

Valor

razonable
Descripcion EUR
Jap6n - 59.140.598
(31 de diciembre de 2017: 2.029.420) 59.140.598
Development Bank of Japan Inc*144A
3,125% 06-Sep-2023 3.344.888
Japan Bank for International Cooperation
3,375% 31-0ct-2023 6.362.701
Japanese Government CP!I Linked Bond
0,700% 10-Mar-2027 23.655.035
Japanese Government CPI Linked Bond
0,700% 10-Mar-2028 20.663.690
OSCAR US Funding Trust VIl LLC2017-2X A3’
2,450% 10-Dic-2021 950.953
OSCAR US Funding Trust VI LLC2017-2X A4’
2,760% 10-Dic-2024 1.1656.5622
OSCAR US Funding Trust VIl LLC*2018-1A A4’
144/ 3,500% 12-May-2025 2.997.809
Kazajistan - 5.415.999
(31 de diciembre de 2017: 1.991.834) 5.415.999
Kazakhstan Government International Bond
‘REGS’1,550% 09-Nov-2023 3.015.645
KazMunayGas National Co JSC‘REGS’
6,375% 24-0ct-2048 2.400.354
Kenia - 1.995.313
(31 de diciembre de 2017:-) 1.995.313
Kenya Government International Bond ‘REGS’
7,250% 28-Feb-2028 1.995.313
Luxemburgo - 14.438.106
(31 de diciembre de 2017: 8.057.355) 14.438.106
Driver Multi-Compartment SA
0,031% 21-Ene-2026 3.507.729
E-Carat SA-Compartment 9'2016-1 AFRN
0,082% 18-0ct-2024 1.697.598
FACT Master SA*2018-1 AFRN
0,131% 20-Nov-2025 3.144.408
Prologis International Funding Il SA'EMTN’
1,750% 15-Mar-2028 1.623.355
Silver Arrow Compartment Silver Arrow UK
2018-12018-TUK A FRN 1,209% 20-Jun-2024 4.565.016
Macao - 2.737.963
(31 de diciembre de 2017:-) 2.737.963
Sands China Ltd ‘REGS’ 4,600% 08-Ago-2023 2.737.963
Marruecos - 2.730.582
(31 de diciembre de 2017:-) 2.730.582
OCP SA'REGS’6,875% 25-Abr-2044 2.730.582
Paises Bajos - 40.579.327
(31 de diciembre de 2017: 50.100.065) 40.579.327
ABN AMRO Bank NV‘EMTN’FRN
2,875% 18-Ene-2028 1.670.923
Cooperatieve Rabobank UA FRN
2,500% 26-May-2026 2.828.453
Globaldrive Auto Receivables 2016-A BV
‘2016-A A FRN 0,001% 20-Ene-2024 1.789.884
Globaldrive Auto Receivables 2016-B BV
2016-BAFRN 0,131% 20-Ago-2024 4.226.176
ING Bank NV*EMTN’3,625% 31-Ago-2021 6.909.495

Activo
neto
total %

0,47

0,29
0,29

0,28
0,28
4,22
017
0,29
019

0,44
072
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Valor Activo Valor Activo
razonable neto razonable neto
Activos Descripcion EUR total % Activos  Descripcion EUR total %
Renta fija continuacion Renta fija continuacion
Paises Bajos continuacion Espania continuacion
4.700.000 ING Groep NV'EMTN’FRN 2,500% 15-Feb-2029 4748910 0,49 7.800.000 Banco Santander SA'EMTN’2,500% 18-Mar-2025  7.799.750 0,81
1.100.000 ING Groep NV'EMTN’FRN 3,000% 11-Abr-2028 1142120 012 2.214.384  Driver Espana Five FDT FRN 0,031% 21-Dic-2028 2.217.415 0,23
15.450.000 Netherlands Government Bond ‘144A 1.854.363 Driver Espana Three FTFRN 0,681% 21-Dic-2026 ~ 1.860.356 0,19
2,000% 15-Jul-2024 17.263.366 1,80 1.000.000 Iberdrola International BV ‘EMTN’
3,000% 31-Ene-2022 1.083.041 0,11
Nigeria - 2.265.421 2.400.000 Iberdrola International BV EMTN’FRN (Perpetua)
(31 de diciembre de 2017: 1.219.647) 2.265.421 0,24 2.625% 26-Mar-2024 2.326.640 0,24
1.400.000 Nigeria Government International Bond ‘REGS’ 1.600.000 Repsol International Finance BV FRN
6,500% 28-Nov-2027 1.084.100 oM 4,500% 25-Mar-2075 1.640.105 017
1.525.000  Nigeria Government International Bond ‘REGS’ 11.510.000 Spain Government Bond 1,400% 31-Ene-2020 11.735.077 1,22
7143% 23-Feb-2030 1181.321 013 8.875.000 Spain Government Bond ‘144A
1,500% 30-Abr-2027 9.076.141 0,95
Polonia - 2.091.625 3.050.000 Spain Government Bond ‘1444
(31 de diciembre de 2017:-) 2.091.625 0,22 2.350% 30-Jul-2033 3.202.564 033
2.050.000 Republic of Poland Government 26.050.000 Spain Government Bond ‘1444
International Bond ‘EMTN’1,125% 07-Ago-2026 2.091.625 0,22 2.900% 31-0ct-2046 27922.203 2,90
17.280.000 Spain Government Bond “144A

Portugal - 2.923.539

‘. 4,400% 31-0ct-2023 20.573.519 214
(31 dg diciembre de 2017:13.275.888) 2.923.539 0,30 2,400,000 Telefonica Emisiones SAEMTN
1.425.000 EDP Finance BV‘EMTN’1,500% 22-Nov-2027 1.342.832 014 1528% 17-Ene-2025 2.436.061 0.25
s (] - - . . s
1.300.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT “144A 6.800.000 Telefonica Emisiones SAEMTN'
4,100% 15-Feb-2045 1.580.707 0,16 2.932% 17-0ct-2029 7935.699 075
s 0 1/-Oct- . . 8
Rumania - 5.317.209 200.000 Telefoomca Europe BV FRN (Perpetua)
(31 de diciembre de 2017:-) 5317200 0,55 5,000% 31-Mar-2020 20nar2 002
1.025.000 Romanian Government International Bond ‘EMTN’ Supranacional - 2.734.770
o 734,
- ;'875" " GMa’ 2029 S 907043 o1 (31 de diciembre de 2017:-) 2734770 0,28
e omanian Government nternational Son 325.000 Banque Ouest Africaine de Developpement ‘REGS’
2,500% 08-Feb-2030 4.320.166 0,45 5.000% 27-Jul-2027 266.728 0.03
s (o] - - . f
Rusia - 1.604.864 206.000.000 \nternft\onal Finance Corp ‘GMTN
(31 de diciembre de 2017:7.761.673) 1604864 017 6,300% 25-Nov-2024 2408042 025
1.700.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA Suiza - 6.273.219
2,500% 21-Mar-2026 1.604.864 017 N

(31 de diciembre de 2017:6.661.408) 6.273.219 0,65

Arabia Saudi - 1.740.170 50.000 Credit Suisse AG/Guernsey ‘EMTN’

(31 de diciembre de 2017: 4.406.009) 1740170 018 0750% 17-Sep-2021 , 51.058 001
2000000 SABIC Capitalll BV'REGS'4,000% 10-0ct-2023 1740170 018 5.060.000 Credit Suisse Group AG'EMTN'FRN
1,250% 17-Jul-2025 4.949.242 0,51
Senegal - 4.477.955 1.325.000 Glencore Finance Europe Ltd ‘EMTN’
(31 de diciembre de 2017:4.631.321) 4,477,955 0,47 1750% 17-Mar-2025 1.272.919 013
4.860.000 Senegal Government International Bond ‘REGS’ .
4,750% 13-Mar-2028 4.477.955 047 Turquia - 2.446.563
(31 de diciembre de 2017:10.476.940) 2.446.563 0,25
Eslovenia - 1.148.417 2.745.000 Turkey Government International Bond
(31 de diciembre de 2017: 24.428.908) 1.148.417 0,12 7,500% 07-Nov-2019 2.446.563 0,26
925.000 Slovenia Government Bond 3,125% 07-Ago-2045  1.148.417 012 i
Ucrania - 1.240.086
Sudafrica - 4.260.862 (31 de diciembre de 2017:5.625.712) 1.240.086 0,13
(31 de diciembre de 2017: 17.671.575) 4.260.862 0,44 2.450.000 Ukraine Government International Bond FRN
400.000  Eskom Holdings SOC Ltd ‘REGS’ 0,000% 31-May-2040 1.240.086 013
6,350% 10-Ago-2028 337.224 0.03 ) . .
4500000 SASOL Financing USALLC 5,875% 27-Mar-2024  3.923.638 0,41 Emiratos Arabes Unidos - 2.159.595

(31 de diciembre de 2017:8.209.333) 2.159.595 0,22
Espaia - 114.326.120 2.220.000 DPWorld Ltd 'REGS'6,850% 02-Jul-2037 2150595 0,22

(31 de diciembre de 2017:112.396.985) 114.326.120 11,88

3.400.000 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EMTN' Reino Unido - 15.697.097

(31 de diciembre de 2017: 26.880.287) 15.697.097 1,63

3.875% 30-Ene-2023 3.914191 0,41

8,400,000 Banco Bilbao\Vizcaya Argentaria SAFRN 2986000 Barclays Pl EMTN' FRN 2,000%07-Feb-2028  2.766.953 0,29
3,500% 11-Abr-2024 8.462.076 0,88 1.520.000 BATInOtemat\onaL Finance Plc ‘EMTN

2.600.000 Banco Santander SA 1,375% 09-Feb-2022 2.633.810 0,28 2,250% 16-Ene-2030 1.402.083 014
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Valor
razonable
Activos Descripcion EUR
Renta fija continuacion
Reino Unido continuacion
3.900.000 Rolls-Royce Plc'EMTN’0,875% 09-May-2024 3.775.219
1.725.000 Sky Ltd ‘EMTN’2,500% 15-Sep-2026 1.836.939
285.000 United Kingdom Gilt 1,500% 22-Jul-2047 294.287
2.100.000 Virgin Media Finance Plc ‘REGS’
4,500% 15-Ene-2025 2.083.375
3.650.000 WPP Finance 2016 ‘EMTN’1,375% 20-Mar-2025 3.539.241
Estados Unidos de América - 65.946.384
(31 de diciembre de 2017:73.076.608) 65.946.384
1.276.747 American Homes 4 Rent 2014-SFR3 Trust
‘2014-SFR3 A*144A 3,678% 17-Dic-2036 1.119.954
1.275.000 Americredit Automobile Receivables Trust
2016-42016-4 D' 2,740% 08-Dic-2022 1.099.344
3.100.000 Americredit Automobile Receivables Trust
2018-12018-1C3,500% 18-Ene-2024 2717130
3.200.000 Americredit Automobile Receivables Trust
2018-12018-1D3,820% 18-Mar-2024 2.812.534
2.200.000 Bank of America Corp ‘EMTN’FRN
1,662% 25-Abr-2028 2.183.435
2.225.000 BWAY Holding Co'REGS’ 4,750% 15-Abr-2024 2184.917
2.550.000 Comcast Corp 3,700% 15-Abr-2024 2.240.782
1.400.000 Dell Equipment Finance Trust2018-2X B’
3,550% 22-0ct-2023 1.230.727
1.600.000 Dell Equipment Finance Trust 2018-2XC
3,720% 22-Oct-2023 1.408.998
645.000 Dollar Tree Inc 4,200% 15-May-2028 534.241
3.200.000 Drive Auto Receivables Trust 2018-2°2018-2C’
3,630% 15-Ago-2024 2.805.687
2.985.000 GAHR Commercial Mortgage Trust 2015-NRF
‘2015-NRFX EFX FRN 3,382% 15-Dic-2034 2.558.238
6.725.000 General Electric Co FRN (Perpetua)
5,000% 21-Ene-2021 4.497517
2.085.000 GM Financial Automobile Leasing Trust
2018-22018-2 C'3,500% 20-Abr-2022 1.826.631
2.900.000 GM Financial Automobile Leasing Trust
2018-3'2018-3 B'3,480% 20-Jul-2022 2.548.788
2.850.000 GM Financial Automobile Leasing Trust
2018-3'2018-3 C’'3,700% 20-Jul-2022 2.505.792
2.775.000 Goldman Sachs Group Inc/The ‘EMTN’
2,000% 01-Nov-2028 2.680.374
1.250.000 InTown Hotel Portfolio Trust 2018-STAY
‘2018-STYXAFRN 3,1565% 15-Ene-2033 1.083.056
850.000 InTown Hotel Portfolio Trust 2018-STAY
‘2018-STYXB'FRN 3,505% 15-Ene-2033 736.545
2.415.828 Invitation Homes 2018-SFR3 Trust
‘2018-SF3XA'FRN 3,455% 17-Jul-2037 2.103.986
850.000 Keurig Dr Pepper Inc ‘REGS’ 4,057% 25-May-2023 740.042
2.225.000 KraftHeinz Foods Co 2,250% 25-May-2028 2.185.978
1.275.000 Santander Drive Auto Receivables Trust
2016-32016-3 D' 2,800% 15-Ago-2022 1107132
3.075.000 Santander Drive Auto Receivables Trust
2018-3'2018-3C'3,510% 15-Ago-2023 2.685.765
2.675.000 Sprint Spectrum Co LLC / Sprint Spectrum Co Il LLC
/ Sprint Spectrum Co Il LLC*144A
4,738% 20-Mar-2025 2.296.775
10.665.000 United States Treasury Bill (Cupon cero)
0,000% 03-Ene-2019* 9.307.730
780.000 United States Treasury Bill (Cupén cero)
0,000% 13-Jun-2019** 673.313

Activo
neto
total %

0,39
019
0,03
0,22
0,37
6,86
012
0m
0,28
0,29
0,23

0,23
0,23

0,22
0,08
0,23

0

Valor
razonable
Activos  Descripcion EUR
Renta fija continuacion
Estados Unidos de América continuacion
1.175.000 United Technologies Corp 2,150% 18-May-2030 1.170.031
800.000 Western Gas Partners LP 4,500% 01-Mar-2028 653.856
1.675.000 Westlake Automobile Receivables Trust 2018-2
2018-2X B'3,200% 16-Ene-2024 1.459.584
3.200.000 Westlake Automobile Receivables Trust 2018-2
2018-2X C'3,500% 16-Ene-2024 2.787.502
Total de inversiones en valores de renta fija 904.980.164
Swaps de incumplimiento de crédito - 850.989
(31 de diciembre de 2017:1.331.474)
(5.500.000) CDS CDX North American High Yield Index Series 31
5,000% 20-Dic-2023 96.831
(47.300.000) CDS iTraxx Europe Series 27 1,000% 20-Jun-2022 732.796
450.000 CDS Republic of South Africa 1,000% 20-Dic-2023 21.362
Total swaps de incumplimiento de crédito 850.989
Opciones sobre divisas - 647.155
(31 de diciembre de 2017: 1.505.858)
4.100.000 Australian dollar/New Zealand dollar Call
27-May-2019 1,080 14.693
17.000.000 Australian dollar/US dollar Call 04-Feb-2019 0,721 35.534
2.600.000 Euro/Sterling Put 24-May-2019 0,865 28.913
1.391.000.000 Japanese yen/Korean won Call 21-Ene-2019 10,200 87.594
9.200.000 Sterling/US dollar Call 08-Feb-2019 1,323 49.245
9.100.000 Sterling/US dollar Call 18-Feb-2019 1,298 117678

3.100.000 US dollar/Chilean peso Put 18-Ene-2019 660,000 796

12.400.000 US dollar/Chinese yuan Call 21-Ene-2019 6,960 11.764
6.000.000 US dollar/Indian rupee Put 25-Feb-2019 71,850 149.916
6.000.000 USdollar/Indonesian rupiah Put

22-Feb-2019 14.750,000 118.206

12.400.000 US dollar/Polish zloty Put 16-Ene-20193,710 32.816

Total opciones sobre divisas 647155
Swaps de tipos de interés - 676.385
(31 de diciembre de 2017:(250.322))
52.000.000 IRS Receive Fixed (0,161)% Euro 06-Mar-2019 10134
61.400.000 IRS Receive Fixed 0,131% Euro 06-Mar-2022 366.193
27100.000 IRS Receive Fixed 0,748% Euro 06-Mar-2027 300.058
Total swaps de tipos de interés 676.385
Exposicion Valor
subyacente razonable
Activos  Descripcion EUR EUR
Contratos de futuros abiertos - 2.398.819
(31 de diciembre de 2017:1.748.240)
397 Euro-BTP
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 50.744.540 1.263.570
42 Euro-Buxl 30 Year Bond
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 7.586.040 135.620
56 SFE 3 Year Australian Treasury Bond
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 3.863.026 14.992

Activo
neto
total %

012
0,07

0,01
0,08
0,00

0,09

0,00
0,01
0,00
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,02

0,01
0,00

0,07

0,00
0,04
0,03
0,07
Activo

neto
total %

013
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Exposicion Valor
subyacente razonable
Activos Descripcion EUR EUR

Contratos de futuros abiertos continuacion
595 U.S.5VYear Treasury Note
Long Futures Contracts

Exp Mar-2019 59.558.405 933.851
7 U.S.Treasury Ultra Bond

Long Futures Contracts

Exp Mar-2019 981.535 50.786
Total contratos de futuros abiertos 2.398.819
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 2.401.151
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:5.177165) 2401151
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 929.962.244

Swaps de incumplimiento de crédito - (443.067)
(31 de diciembre de 2017:(930.831))
50.100.000 CDS CDX North America Investment Grade

Index Series 28 1,000% 20-Jun-2022 (443.067)
Total swaps de incumplimiento de crédito (443.067)
Opciones sobre divisas - (110.368)
(31 de diciembre de 2017:(185.625))
(4.100.000) Australian dollar/New Zealand dollar
Put 27-May-2019 1,050 (39.770)
(2.600.000) Euro/Sterling Call 24-May-2019 0,940 (36.020)
(3100.000) US dollar/Chilean peso Call 18-Ene-2019 690,000 (34.578)
Total opciones sobre divisas (110.368)
Exposicion Valor
subyacente razonable
Activos  Descripcion EUR EUR
Contratos de futuros abiertos - (3.651.330)
(31 de diciembre de 2017:(1.590.427))
(194) Canadian 10 Year Treasury Bond
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (16.963.142) (545.718)
(235) Euro-Bobl
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (31.142.200) (75.590)
(103) Euro-Bund
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (16.844.620) (30.700)
75 Euro-OAT
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 11.310.000 (14.080)
(44) Japanese 10 Year Bond
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (53.425.085) (171.683)
(289) U.S.10 Year Treasury Note
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (30.776.789) (461133)
(457) U.S.10Year Ultra Treasury Note
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (51.883.645) (1.620.390)
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Activo
neto
total %

010

96,67

(0,05)

(0,05)

(0,01)
(0,00
(0,00

(0,01)

Activo
neto
total %

(0,06)

(0,01)

(0,00)

(0,00)

(0,02)

(0,05)

017)

Exposicion Valor Activo
subyacente razonable neto
Activos  Descripcion EUR EUR total %

Contratos de futuros abiertos continuacion
U.S. 2 Year Treasury Note
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019

U.S. Treasury Bond
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019

UK Long Gilt

Short Futures Contracts

(204

(37.802.084) (242.036) (0,02)

91

(11.595.894) (488.954) (0,05)

Exp Mar-2019 (137.022) (1.046) (0,00
Total contratos de futuros abiertos (3.651.330) (0,38)
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (2.218.226)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(4.361.685)) (2.218.226) 0,23)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (6.422.991) (0,67)

Activo circulante neto 38.514.193 4,00

Activo neto total 962.053.446 100,00

* Parte de la posicion mantenida como garantia por Bank of America Merrill Lynch en relacion con contratos
de futuros mantenidos por el Fondo.
** Parte de la posicion es mantenida como garantia por JPMorgan Chase en relacion con opciones sobre divisas
y contratos a plazo sobre divisas mantenidos por el Fondo.
" Inversion en otros Fondos de la Sociedad
La contraparte de los swaps de incumplimiento crediticio es Bank of America Merrill Lynch.
Las contrapartes para las opciones sobre divisas son Barclays Bank PLC, JPMorgan Chase Bank, HSBC Bank
plc, Goldman Sachs y UBS AG.
La contraparte de los swaps de tipos de interés es Bank of America Merrill Lynch.
La contraparte para los contratos de futuros es Bank of America Merrill Lynch.

Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado 93,11
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado 0,24
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC) 0,46
Otros activos corrientes 6,19
Total de activos 100,00
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Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C)  Importe (V)
BNY Mellon Euroland Bond Fund

Euro Délar australiano 4315468 6.790.000
Euro Délar canadiense 8.426.026  12.840.000
Euro Délar neozelandés 1.483.891  2.470.000
Euro Sterling 656.425 590.000
Euro Ddlar estadounidense 1.541.321 1.750.000
Euro Dolar estadounidense ~ 92.059.234  105.000.000
Euro Dolar estadounidense ~ 93.578.728  106.765.000
Euro Dolar estadounidense 350.759 400.000
Euro Dolar estadounidense ~ 9.630.538  11.000.000
Euro Dolar estadounidense 929.617  1.060.000
Euro Dolar estadounidense ~ 10.000.000  11.409.110
Corona sueca Euro 127475000  12.300.266
Realbrasilefo  Délarestadounidense ~ 13.960.000  3.570.926
Peso colombiano  Ddlarestadounidense 4.755.340.000  1.450.728
Corona checa Euro 106.620.000  4.108.606
Corona checa Euro 220.000.000  8.469.585
Corona checa Euro 93150.000  3.587.063
Rupiaindia Dolarestadounidense  210.270.000  2.945.164
Rupiaindonesia  Délarestadounidense 93745395000  6.376.370
Ddlarestadounidense Délarde HongKong  4.670.263  36.450.000
Ddlar estadounidense Délarde HongKong  8.858.226  69.000.000
Délar australiano  Euro 15.000.000  9.496.977
Euro Yen japonés 33.512.752 4.322.840.000
Euro Corona sueca 2.917.494  30.000.000
Euro Franco suizo 1.506.347  1.700.000
Coronanoruega  Euro 20.000.000  2.039.478
Coronanoruega  Euro 190.720.000  19.556.426
Ddlar estadounidense Peso argentino 3.957.457 160.000.000
Dolar estadounidense Nuevosolperuano  6.058.994  20.500.000
Peso chileno Dolar estadounidense  861.080.000  1.246.497
Peso chileno Dolar estadounidense  863.920.000  1.255.698
Peso chileno Délar estadounidense  372.880.000 556.816
Euro Peso mexicano 5.004.252 118.000.000
Euro Leurumano 4.269.490  20.000.000
Rubloruso Dolar estadounidense  132.530.000  1.972.099
Délar de Singapur Euro 8.540.000 5471514

Délar estadounidense Forint hingaro 6.137.726 1.732.680.000

Ddlar estadounidense Won coreano 12.473.902 14,028150.000

Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
liquidacion Contraparte norealizada
31-Ene-19 UBSAG 149.461
31-Ene-19 UBSAG 231.803
31-Ene-19 Morgan Stanley 39.869
31-Ene-19 HSBCBank ple 760
31-Ene-19 Goldman Sachs 17.871
31-Ene-19 Goldman Sachs 652.269

31-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank 635.256

31-Ene-19 Bank of America
Securities Ltd 2.542
31-Ene-19 UBSAG 54,570

31-Ene-19 Bankof America
Securities Ltd 6.842

31-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank 67.885

31-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited 252012
04-Feb-19 Barclays Bank PLC 20.428

25-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited 8.430
25-Feb-19 Goldman Sachs 22216
25-Feb-19 HSBC Bank ple 53.964

25-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited 21.885

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank 52.938
25-Feb-19 Barclays Bank PLC 75177

10-Abr-19 JPMorgan Chase
Bank 1.758

10-Abr-19 JPMorgan Chase
Bank 18.387
EUR 2.386.323
31-Ene-19 UBSAG (293.723)

31-Ene-19 Bankof America
Securities Ltd (903.428)

31-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank (36.562)
31-Ene-19 HSBCBank plc (3.480)

31-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank (22.990)

31-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank (327196)

08-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited (65.641)

14-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank (14.478)

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank (4.046)

25-Feb-19 Citigroup Global
Markets Limited (8.482)

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank (15.684)
25-Feb-19 HSBC Bank plc (169.040)

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank (3.361)
25-Feb-19 Barclays Bank PLC (73114)

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank (20.976)

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank (60.063)

25-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank (126.040)

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/

Fecha de (Pérdida)

Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Euroland Bond Fund continuacion

Ddlar estadounidense Ringgit malayo 3162159 13.270.000 25-Feb-19 BarclaysBankPLC ~ (45.615)
Délar estadounidense Peso filipino 6.001.362 317.220.000 26-Feb-19 JPMorgan Chase

Bank (23.913)

EUR (2.217.832)

NetoenEUR  168.491

BNY Mellon Euroland Bond Fund
Clase de acciones CHF H (Hedged)

Euro Franco suizo 7974 8.978 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 2
Franco suizo Euro 6.196.564  5.494.948 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 7.886
EUR 7.888
CHF 8.883
Euro Franco suizo 16.627 18.698 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (78)
EUR (78)
CHF (88)
Neto en EUR 7810
Neto en CHF 8.795
BNY Mellon Euroland Bond Fund
Clase de acciones CHF | (Hedged)
Euro Franco suizo 74.909 84.337 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 15
Franco suizo Euro 5441715 4.825.568 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 6.925
EUR 6.940
CHF 7816
BNY Mellon Euroland Bond Fund
Clase de acciones USD H (Acc) (Hedged)
Ddlar estadounidense Euro 188.487 164.636 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (316)
EUR (316)
usD (415)
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Valor
razonable
Activos Descripcion EUR
Instituciones de inversion colectiva
Irlanda - 2.924.197
(31 de diciembre de 2017:5.673.415) 2.924.197
1.596.856 BNY Mellon Global Short-Dated High Yield
Bond Fund”" 1.622.807
92.086 Insight Global Funds Il plc - Insight Emerging
Markets Debt Fund 1.401.390
Total inversiones en instituciones
de inversion colectiva 2.924.197
Renta fija
Australia - 1.092.484
(31 de diciembre de 2017: 3.060.605) 1.092.484
150.000 Australia Pacific Airports Melbourne Pty Ltd
‘EMTN’3,125% 26-Sep-2023 167188
400.000 BHP Billiton Finance Ltd 2,250% 25-Sep-2020 416.036
500.000 Scentre Group Trust 1*EMTN’1,500% 16-Jul-2020 509.260
Austria - 411.666
(31 de diciembre de 2017:432.912) 411.666
100.000 JAB Holdings BV 2,500% 25-Jun-2029 101.505
300.000 Raiffeisen Bank International AG'EMTN’ FRN
4,500% 21-Feb-2025 310161
Bélgica - 1.486.202
(31 de diciembre de 2017: 1.989.984) 1.486.202
117000 Anheuser-Busch InBev SA/NVEMTN’
2,750% 17-Mar-2036 117.988
200.000 Belfius Bank SA FRN (Perpetua)
3,625% 16-Abr-2025 1563.310
172.000 Euroclear Bank SA/NV‘EMTN’0,500% 10-Jul-2023  171.870
300.000 Groupe Bruxelles Lambert SA 1,375% 23-May-2024  300.414
100.000 Groupe Bruxelles Lambert SA 1,875% 19-Jun-20256  100.274
200.000 KBC Group NV‘EMTN’0,750% 18-Oct-2023 197977
440.000 Solvay Finance SA FRN (Perpetua)
4,199% 12-May-2019 444,369
Bermudas - 336.488
(31 de diciembre de 2017: 668.878) 336.488
70.000 XLITLtd 5,250% 15-Dic-2043 65.270
280.000 XLITLtd FRN 3,250% 29-Jun-2047 271.218
Canada - 365.706
(31 de diciembre de 2017: -) 365.706
330.000 Royal Bank of Canada ‘EMTN’FRN
1,137% 08-Dic-2022 365.706
Republica Checa - 117.158
(31 de diciembre de 2017:739.021) 117158
119.000 CPI Property Group SA‘EMTN’ 1,450% 14-Abr-2022 117158
Dinamarca - 202.838
(31 de diciembre de 2017: 777.986) 202.838
200.000 1SS Global A/S'EMTN’1,125% 07-Ene-2021 202.838
Francia - 5.904.043
(31 de diciembre de 2017:9.819.578) 5.904.043
100.000 Aeroports de Paris 2,125% 11-Oct-2038 103.546
300.000 ALDSA‘EMTN’0,875% 18-Jul-2022 294.395
285.000 AXASA‘EMTN’FRN 3,250% 28-May-2049 272.554
380.000 BNP Paribas SA‘EMTN'1,125% 11-Jun-2026 362.735
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Activo
neto
total %

6,94

3,61

6,94

2,59

0,39
0,99
1,21

0,98
0,24

074

3,52

0,36
041
0.71
0,24
0,47

1,05

0,80
0,16
0,64

0,87

0,28
0,28

0,48
0,48

14,00
0,24
0,70
0,65
0,86

Activos

Descripcion

Renta fija continuacion

300.000
500.000
100.000
100.000

400.000

150.000
111.000
400.000

300.000
300.000
550.000
100.000

200.000

200.000

300.000
300.000
220.000

107.000

200.000

200.000
200.000

87.000
100.000
100.000
327.000
212.000
268.000

200.000
300.000

76.000

94.000
292.000
100.000
243.000

291.000

100.000

100.000

300.000

180.000
250.000

Francia continuacion

BPCE SA'EMTN’0,625% 26-Sep-2023

BPCE SA‘EMTN’ 1,375% 23-Mar-2026

BPCE SA‘EMTN’2,875% 22-Abr-2026

Credit Agricole Assurances SA FRN (Perpetua)
4,250% 13-Ene-2025

Credit Mutuel Arkea SA'EMTN’FRN

1,875% 25-0ct-2029

Electricite de France SA'EMTN’4,500% 12-Nov-2040
Electricite de France SA‘EMTN’5,625% 21-Feb-2033
Electricite de France SA FRN (Perpetua)

4,000% 04-Oct-2024

HSBC France SA'EMTN’0,200% 04-Sep-2021

lliad SA 0,625% 25-Nov-2021

RCI Banque SA'EMTN’0,625% 10-Nov-2021

RTE Reseau de Transport d’Electricite SADIR‘EMTN'’
2,125% 27-Sep-2038

SapphireOne Mortgages FCT 2016-22016-2 C'FRN
1,190% 25-Jun-2061

SapphireOne Mortgages FCT 2016-32016-3 C'FRN
1,440% 27-Jun-2061

Societe Generale SA'EMTN’0,250% 18-Ene-2022
TDF Infrastructure SAS 2,500% 07-Abr-2026

TOTAL SA‘EMTN’FRN (Perpetua)

2,708% 05-May-2023

TOTAL SA‘EMTN'’FRN (Perpetua)

3,369% 06-Oct-2026

Valeo SA'EMTN’1,500% 18-Jun-2025

Alemania - 3.594.931

Valor
razonable
EUR

299.352
490.046
104181

99.332
370.507
193127
155.657
389.356
299.563
290.940
545.335

99.780
201.335
203.051
298.611
305.013

224.290

109.193
192.254

(31 de diciembre de 2017: 8.302.154) 3.594.931

ADLER Real Estate AG 1,875% 27-Abr-2023
Aroundtown SA 1,500% 15-Jul-2024

Bayer AG FRN 2,375% 02-Abr-2075

Bayer Capital Corp BV 0,625% 15-Dic-2022
Bayer Capital Corp BV 1,500% 26-Jun-2026
BMW Finance NV'EMTN’0,125% 29-Nov-2021
Commerzbank AG ‘EMTN’0,500% 28-Ago-2023
Daimler International Finance BV ‘EMTN’
0,875% 09-Abr-2024

Eurogrid GmbH ‘EMTN’1,625% 03-Nov-2023
innogy Finance BV‘EMTN’0,750% 30-Nov-2022
innogy Finance BV ‘EMTN’5,750% 14-Feb-2033
innogy Finance BV‘EMTN’6,500% 10-Ago-2021
Roadster Finance DAC ‘EMTN’ 1,625% 09-Dic-2024
SAP SE 1,625% 10-Mar-2031

Volkswagen Financial Services AG ‘EMTN’
0,875% 12-Abr-2023

Volkswagen Financial Services AG ‘EMTN’
1,375% 16-0ct-2023

Volkswagen International Finance NV

4,125% 16-Nov-2038

Volkswagen International Finance NV FRN (Perpetua)
3,8756% 14-Jun-2027

Vonovia Finance BV ‘EMTN’ 1,625% 15-Dic-2020

Hong Kong - 432.309

(31 de diciembre de 2017: 178.453)

CK Hutchison Finance 16 |1 Ltd 0,875% 03-Oct-2024
Hutchison Whampoa Finance 14 Ltd

1,375% 31-Oct-2021

189.512
193.947
82714
99.833
97.532
325.082
209.286

265.063
208.883
302.539
106.070
109.379
278177
100.577

236.567

288.478

103.889

90.116
307.287

432.309
175.663

256.646

Activo
neto
total %

071
116
0,25

0,23

0,88
0,46
0,37

0,92
071
0,69
1,29

0,48
071
0,72

0,26
0,46

8,53
0,45
0,46
0,20
0,24
0,23
0,77
0,50

0,63
0,49
072
0,25
0,26
0,66
0,24

0,21
073

1,03
0,42
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Activos

Renta fija continuacion

434.000

229.000

100.000

400.000

380.000

380.000

530.000

200.000
17000

110.000

110.000

170.000

408.000
500.000

100.000

400.000
300.000
320.000
200.000
200.000
278.000
300.000
100.000

220.000

253.000

113.000

Valor

razonable
Descripcion EUR
Islandia - 419.567
(31 de diciembre de 2017: 432.294) 419,567
Landsbankinn HF‘EMTN’1,000% 30-May-2023 419.567
Irlanda - 229.772
(31 de diciembre de 2017: 221.240) 229.772
ESB Finance DAC ‘EMTN’ 2,125% 05-Nov-2033 229.772
Italia - 1.991.676
(31 de diciembre de 2017: 3.278.385) 1.991.676
Assicurazioni Generali SpA‘EMTN'FRN
10,125% 10-Jul-2042 124.048
DECO 2014-GONDOLA Srl*2014-GNDL D' FRN
2,634% 22-Feb-2026 401.096
Enel Finance International NV‘REGS’
4,625% 14-Sep-2025 317.822
Enel Finance International NV‘REGS’
4,875% 14-Jun-2029 316.038
FCA Bank SpA/Ireland ‘EMTN’
1,250% 21-Ene-2021 530.570
Intesa Sanpaolo SpA 5,250% 12-Ene-2024 170.323
Telecom Italia Finance SA'EMTN’
7.750% 24-Ene-2033 21.303
UniCredit SpA‘EMTN’FRN 4,375% 03-Ene-2027 110.476
Luxemburgo - 109.685
(31 de diciembre de 2017:737.748) 109.685
Blackstone Property Partners Europe
Holdings Sarl'EMTN’ 1,400% 06-Jul-2022 109.685
México - 159.062
(31 de diciembre de 2017:837.380) 159.062
Cemex SAB de CV‘REGS’ 2,750% 05-Dic-2024 159.062
Paises Bajos - 3.348.303
(31 de diciembre de 2017:6.103.095) 3.348.303
ABN AMRO Bank NV‘EMTN’0,500% 17-Jul-2023 406.188
ABN AMRO Bank NV‘EMTN’ FRN
2,875% 30-Jun-2025 514.294
Cooperatieve Rabobank UA'‘GMTN’
0,750% 29-Ago-2023 99.905
de Volksbank NVEMTN’0,125% 28-Sep-2020 400.261
de Volksbank NVEMTN’ 0,750% 25-Jun-2023 301.695
Enexis Holding NV‘EMTN’1,500% 20-Oct-2023 334.390
ING Bank NV‘EMTN’FRN 0,104% 26-Nov-2021 200.346
ING Groep NV'EMTN’ 1,000% 20-Sep-2023 199.081
LeasePlan Corp NV'EMTN’0,750% 03-0ct-2022 266.560
LeasePlan Corp NV‘EMTN’1,000% 08-Abr-2020 300.207
Royal Schiphol Group NV‘EMTN’
1,500% 05-Nov-2030 101.628
VIVATNV 2,375% 17-May-2024 223.748
Polonia - 256.193
(31 de diciembre de 2017: 260.410) 256.193
mFinance France SA‘EMTN’
1,398% 26-Sep-2020 256193
Eslovaquia - 113.578
(31 de diciembre de 2017: -) 113.578
Zapadoslovenska Energetika AS
1,750% 02-Mar-2028 113.578

Activo
neto
total %

0,99
0,99

0,54
0,54

0,75
0,75

1,26
0,40

0,05
0,26

0,26

0,38
0,38

7,9
0,96

1,22

0,24
0,95
072
0,79
0,48
0,47
0,63
0.71

0,24
0,53

0,61

Activos  Descripcion

Renta fija continuacion

Valor Activo
razonable neto
EUR total %

Espana - 2.236.755

(31 de diciembre de 2017:5.711.266)

2.236.755 5,30

100.000 Banco Santander SA 1,3756% 09-Feb-2022 101.220 0,24
300.000 Bankia SA*'MTN’FRN 4,000% 22-May-2024 301.872 0,72
200.000 CaixaBank SA*EMTN’1,750% 24-0ct-2023 199.019 0,47
200.000 CaixaBank SA'EMTN’FRN 2,250% 17-Abr-2030 181.755 0,43
219.000 FCCAqualia SA 2,629% 08-Jun-2027 216.166 0,51
100.000 Iberdrola International BV FRN (Perpetua)

1,875% 22-May-2023 93.546 0,22
400.000 IE2 Holdco SAU‘EMTN’2,875% 01-Jun-2026 414.580 0,98
200.000 Inmobiliaria Colonial Socimi SA'EMTN’

1,625% 28-Nov-2025 190.053 0,45
100.000 Inmobiliaria Colonial Socimi SA‘EMTN’

2,000% 17-Abr-2026 96.729 0,23
336.598 Silverback Finance DAC 3,126% 25-Feb-2037 350.212 0,83
100.000 Telefonica Europe BV FRN (Perpetua)

2,625% 07-Jun-2023 91.603 0,22

Suecia - 317.482

(31 de diciembre de 2017:1.389.380)

317.482 0,75

331.000 Akelius Residential Property AB'EMTN’

1,750% 07-Feb-2025

317.482 075

Suiza - 436.436

(31 de diciembre de 2017:3.013.370)

436.436 1,04

100.000 Argentum Netherlands BV for Givaudan SA

1,125% 17-Sep-2025 100.786 0,24
100.000 Argentum Netherlands BV for Givaudan SA

2,000% 17-Sep-2030 102.236 0,24
108.000 Glencore Finance Europe Ltd ‘EMTN’

1,250% 17-Mar-2021 108.571 0,26
130.000 Glencore Finance Europe Ltd ‘EMTN’

1,750% 17-Mar-2025 124.843 0,30

Reino Unido - 5.055.531

(31 de diciembre de 2017: 12.744.370) 5.055.531 11,99
228.000 Annington Funding Plc EMTN’

1,650% 12-Jul-2024 220.826 0,52
390.000 Barclays Bank UK Plc EMTN’'FRN

1,025% 09-Ene-2023 431108 1,02
359.000 Barclays Plc'EMTN'FRN 2,000% 07-Feb-2028 332.533 0,79
131.000 BAT International Finance Plc ‘EMTN’

2,250% 16-Ene-2030 120.394 0,29
300.000 BAT International Finance Plc EMTN’

4,875% 24-Feb-2021 328.072 078
292.000 BP Capital Markets Plc ‘EMTN’

1117% 25-Ene-2024 296.373 0,70
100.000 British Telecommunications Plc ‘EMTN’

0,875% 26-Sep-2023 98.240 0,23
100.000 Diageo Finance Plc ‘EMTN’1,000% 22-Abr-2025 100.446 0,24
146.000 FCE Bank Plc'EMTN’0,869% 13-Sep-2021 141.648 0,34
179.000 Imperial Brands Finance Plc ‘EMTN’

3,375% 26-Feb-2026 189.837 0,45
196.000 Intu SGS Finance Plc‘EMTN’3,875% 17-Mar-2023 ~ 220.243 0,52
200.000 Lloyds Bank Plc EMTN’FRN 1,153% 27-Mar-2023 221133 0,52
290.000 London Stock Exchange Group Plc

9,125% 18-0ct-2019 341786 0,81
178.000 Natwest Markets Plc'EMTN'FRN

0,590% 27-Sep-2021 175.495 0,42
262.000 RELXFinance BV 0,375% 22-Mar-2021 262.422 0,62
344,000 Sky Ltd ‘EMTN’2,500% 15-Sep-2026 366.021 0,87
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Valor Activo Valor Activo
razonable neto razonable neto
Activos Descripcion EUR total % Activos  Descripcion EUR total %
Renta fija continuacion Renta fija continuacion
Reino Unido continuacion Estados Unidos de América continuacion
398.000 Towd Point Mortgage Funding 2016-Vantage1 Plc 289.000 United Technologies Corp 1,125% 15-Dic-2021 294183 0,70
2016-VIXC'FRN 2,889% 20-Feb-2054 443.361 1,05 201.000 United Technologies Corp 1,160% 18-May-2024 198.591 0,47
359.000 Towd Point Mortgage Funding 2017-Auburn 11 Plc 136.000 Warner Media LLC 1,950% 15-Sep-2023 141.513 0,34
'2017-A11XC FRN 1,989% 20-May-2045 395.095 0,94 340.000 Zimmer Biomet Holdings Inc 2,425% 13-Dic-2026 348.689 0,83
121.000 Unilever NV'EMTN’0,375% 14-Feb-2023 12117 0,29
250.000 Vodafone Group Plc‘EMTN’0,375% 22-Nov-2021 249381 0,59 Total de inversiones en valores de renta fija 38.499.523 91,31
Estados Unidos de América - 9.881.658 Swaps de incumplimiento de crédito - 27.721
(31dediciembre de 2017:23.761.584) ~ 9.881.658 23,44 (31 de diciembre de 2017:(98.213))
120.000 Abbott Ireland Financing DAC 210.000 CDS Auchan Holding SA 1,000% 20-Dic-2023 13155 0,03
0,875% 27-Sep-2023 121.390 0,29 (700.000) CDS Shell International Finance BV
550.000 Allergan Funding SCS 0,500% 01-Jun-2021 549.281 1,30 1,000% 20-Jun-2024 14.566 0,04
380.000 AT&T Inc 3,550% 17-Dic-2032 398.554 0,95
523.000 Bank of America Corp EMTN' FRN Total swaps de incumplimiento de crédito 27721 0,07
0,061% 21-Sep-2021 519.475 1,23
170.000 Bank of America Corp ‘EMTN’FRN Exposicion Valor Activo
1,379% 07-Feb-2025 170.840 0,40 subyacente razonable neto
149.000 Bank of America Corp ‘EMTN’FRN Activos  Descripcion EUR EUR total %
1,662% 25-Abr-2028 148.225 0,35
230.000 Becton Dickinson and Co 0,368% 06-Jun-2019 230.107 0,55 Contratos de futuros abiertos - 28.070
318.000 Carnival Corp 1,875% 07-Nov-2022 331.491 0,79 (31 de diciembre de 2017: 33.532)
282.000 Chubb INAHoldings Inc 2,500% 15-Mar-2038 278.506 0,66 34 Euro-Bobl
220.000 Citigroup Inc ‘EMTN’0,750% 26-0ct-2023 216.267 0,51 Long Futures Contracts
130.000 Coca-Cola Co/The 0,000% 09-Mar-2021 130.034 031 Exp Mar-2019 4.505.680 9.180 0,02
216.000 DXCTechnology Co 1,750% 15-Ene-2026 202.964 0,48 25 Euro-Bund
250.000 Ford Motor Credit Co LLC'EMTN'FRN Long Futures Contracts
0,414% 15-Nov-2023 218.457 0,52 Exp Mar-2019 4.088.500 18110 0,05
164.000 General Electric Co 0,875% 17-May-2025 147.808 0,35 12 Euro-Schatz
214.000 General Electric Co 2,125% 17-May-2037 167.327 0,40 Long Futures Contracts
230.000 Goldman Sachs Group Inc/The ‘EMTN’ Exp Mar-2019 1.343.280 780 0,00
2,000% 01-Nov-2028 222150 0,53
760.000 Goldman Sachs Group Inc/The ‘EMTN’ FRN Total contratos de futuros abiertos 28.070 0,07
0,139% 16-Dic-2020 756.866 179
146.000 International Flavors & Fragrances Inc Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 18.032
1,800% 25-Sep-2026 145101 0,34 (véase abajo) (31 de diciembre de 2017:107.911) 18.032 0,04
550.000 Johnson Controls International plc
0,000% 04-Dic-2020 547231 130 Total de activos financieros a valor razonable
270.000 JPMorgan Chase & Co‘EMTN’FRN mediante ganancia o pérdlda 41.497.543 98,43
1,638% 18-May-2028 270.657 0,64
200.000 McDonald’s Corp ‘GMTN’1,000% 15-Nov-2023 201.406 0,48 Exposicion Valor Activo
117000 Merck & Co Inc 1,875% 15-0ct-2026 124.654 0,30 subyacente aemEble &
131.000 Molson Coors Brewing Co 1,250% 15-Jul-2024 129.227 0,31 Activos  Descripcion EUR EUR total %
241,000 Molson Coors Brewing Co FRN
0,039% 15-Mar-2019 241.061 0,57 Contratos de futuros abiertos - (32.875)
100.000 Morgan Stanley EMTN'FRN (31 de diciembre de 2017: (47.993))
0,084% 21-May-2021 99.360 0,24 (2) Euro-Bux 30 Year Bond
204.000 Morgan Stanley ‘EMTN’FRN Short Futures Contracts
1,342% 23-0ct-2026 199.705 0,47 Exp Mar-2019 (361.240) (7.900) 0,02)
500.000 Morgan Stanley ‘GMTN’5,375% 10-Ago-2020 541746 1,28 (5) U.S.10 Year Treasury Note
125.000 Mylan NV 1,250% 23-Nov-2020 126.026 0,30 Short Futures Contracts
174.000 Nestle Holdings Inc 0,875% 18-Jul-2025 175.251 0,42 Exp Mar-2019 (531.067) (11.462) (0,03)
299.000 Opel Finance International BV'EMTN’ (3) U.S.10 Year Ultra Treasury Note
1.168% 18-May-2020 302.404 072 Short Futures Contracts
100.000 Procter & Gamble Co/The 1,875% 30-Oct-2038 103.361 0,24 Exp Mar-2019 (339.558) (9.778) (0,02)
100.000 Stryker Corp 2,125% 30-Nov-2027 103.045 0,24 (3) UK LongGilt
100.000  Stryker Corp 2,625% 30-Nov-2030 103.058 0,24 Short Futures Contracts
500.000 Thermo Fisher Scientific Inc Exp Mar-2019 (4611.774) (3.735) 0,01
1,500% 01-Dic-2020 511.635 1,21
160.000 Trinity Acquisition Plc 2,125% 26-May-2022 165.012 0,39 Total contratos de futuros abiertos (32.875) (0,08)
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Valor Activo Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/
razonable neto Fecha de (Pérdida)
Descripcion EUR total % Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (6.629) BNY Mellon European Credit Fund
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(2.545)) (6.629) (0,01) Euro Sterling 3.677698  3.283.000 09-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited 18.032
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (39.504) (0,09) EUR  18.032
Activo circulante neto 705.545 1,66 Euro Ddlar estadounidense 65.246 75000 18-Ene-19 Goldman Sachs (158)
. Euro Ddlar estadounidense 601.202 691.000 30-Ene-19 Citigroup Global
Activo neto total 42163.584 100,00 e i 0%)
A Inversién en otros Fondos de la Sociedad. Ddlar estadounidense Euro 171.000 150129 30-Ene-19 at\gkro?pfto?aé e
;aesrtr:iinl_tr:::rtes de los swaps de incumplimiento crediticio son Citigroup Global Markets Limited y Bank of America Furo Délarestadounidense 433765 502000 08-Feb-19 HSaéCeBsaﬂiﬂp‘i (\3:21 8‘:‘
ynen. Euro Ddlar estadounidense 1177610 1.355.000 14-Feb-19 RBC Capital
La contraparte de los contratos de futuros es Goldman Sachs. Markets (1.346)
Analisis de la cartera % de activos totales EUR  (6.629)
Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos NetoenEUR 11403
a cotizacion en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 97,05
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado 0,07
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC) 0,11
Otros activos corrientes 2,77
Total de activos 100,00
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Activos

Renta fija

13.540.000
1.600.000

10.230.000

4.640.000

5.480.000

108.530.000

82.640.000

4.200.000
4.300.000
3.160.000
3.770.000
3.350.000
2.030.000

4100.000
5.755.000

1.003.000
3.170.000
2.180.000
4.730.000
2.390.000
3.233.000
5.200.000

3.600.000
3.010.000

2.880.000
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Descripcion

Délar australiano - 22.187.064
(31 de diciembre de 2017:16.062.430)

Australia Government Bond 3,000% 21-Mar-2047

New South Wales Treasury Corp

3,000% 20-May-2027

New South Wales Treasury Corp

3,000% 20-Mar-2028

Treasury Corp of Victoria 4,250% 20-Dic-2032

Délar canadiense - 4.028.471

(31 de diciembre de 2017: 4.598.859)
Canada Housing Trust No 1°144A

2,000% 15-Dic-2019

Corona checa - 5.363.103

(31 de diciembre de 2017:-)
Czech Republic Government Bond
4,700% 12-Sep-2022

Corona danesa - 12.993.663
(31 de diciembre de 2017:-)
Denmark Government Bond
0,500% 15-Nov-2027

Euro - 95.978.098

(31 de diciembre de 2017:65.226.171)
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe
2,500% 04-Jul-2044

FMS Wertmanagement ‘EMTN’

0,375% 29-Abr-2030

French Republic Government Bond OAT
3,250% 25-May-2045

French Republic Government Bond OAT
4,750% 25-Abr-2035

German Postal Pensions Securitisation Plc
3,750% 18-Ene-2021

Indonesia Government International Bond
1,750% 24-Abr-2025

Ireland Government Bond 1,000% 15-May-2026

[taly Buoni Poliennali Del Tesoro

3,750% 01-Mar-2021

[taly Buoni Poliennali Del Tesoro

4,500% 01-Mar-2024

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

6,500% 01-Nov-2027

[taly Buoni Poliennali Del Tesoro “144A
3,450% 01-Mar-2048

[taly Buoni Poliennali Del Tesoro ‘144A
5,000% 01-Ago-2034

Morocco Government International Bond
3,500% 19-Jun-2024

Province of British Columbia Canada ‘EMTN’
0,875% 08-Oct-2025

Republic of Austria Government Bond ‘144A
3,150% 20-Jun-2044

SNCF Reseau EPIC‘EMTN’1,125% 25-May-2030

Spain Government Bond “144A
4,850% 31-0ct-2020
Spain Government Bond “144A
5,150% 31-0ct-2028

Valor
razonable
UsD

22.187.064
9.906.333

1.156.833

7.371.288
3.752.610

4.028.471

4.028.471

5.363.103

5.363.103

12.993.663

12.993.663

95.978.098

6.681.041

4.693.294

4.975.195

6.668.021

4.146.655

2.265.184
4.817.730

7016.782

1.291.333

4749721

2.468.497

6.627.516

3.022.738

3.828.610

8.474.114
4.140.376

3.768.640

4.424.471

Activo
neto
total %

4,46
1,99

1,48
076

0,81

1,08

1,08

2,61

2,61

0,45
0,97
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Valor
razonable
Activos  Descripcion UsD
Renta fija continuacion
Euro continuacion
1.200.000 Spain Government Bond “144A
5,150% 31-0Oct-2044 2.077163
6.350.000 Spain Government Bond ‘144A
5,900% 30-Jul-2026 9.841.017
Rupiaindonesia - 2.462.214
(31 de diciembre de 2017: 4.062.677) 2.462.214
35.620.000.000 European Investment Bank ‘REGS’
7,200% 09-Jul-2019 2.462.214
Yen japonés - 37.581.022
(31 de diciembre de 2017: 18.956.768) 37.581.022
1.398.200.000 Japan Government Thirty Year Bond
1,400% 20-Sep-2045 15.024.434
618.750.000 Japan Government Twenty Year Bond
1,000% 20-Dic-2035 6.208.436
1.791.700.000 Japan Government Two Year Bond
0,700% 15-Abr-2020 16.348.152
Nuevo peso mexicano - 6.420.843
(31 de diciembre de 2017: 8.359.346) 6.420.843
91110.000 Mexican Bonos 7,500% 03-Jun-2027 4.303.396
46.220.000 Mexican Bonos 8,000% 07-Nov-2047 2117.447
Sterling - 27.726.652
(31 de diciembre de 2017: 26.719.349) 27.726.652
1.530.000 Affordable Housing Finance Plc ‘EMTN’
3,800% 20-May-2042 2.506.688
1.820.000 United Kingdom Gilt 3,250% 22-Ene-2044 2.974.061
5.080.000 United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dic-2027 8.181.849
2.330.000 United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dic-2055 4.990.826
6.086.520 United Kingdom Gilt Inflation Linked
1,875% 22-Nov-2022 9.073.228
Délar estadounidense - 268.949.640
(31 de diciembre de 2017:202.599.388) 268.949.640
3.580.000 Asian Development Bank ‘GMTN’FRN
2,424% 10-Jul-2019 3.572.681
4.850.000 Dexia Credit Local SA/New York NY‘REGS’
1,875% 29-Ene-2020 4.804.839
3.760.000 European Bank for Reconstruction & Development
‘GMTN'FRN 2,628% 11-May-2022 3.759.698
4.790.000 European Bank for Reconstruction & Development
‘GMTN’FRN 2,824% 23-Mar-2020 4791154
4.068.000 Export-Import Bank of Korea FRN
2,929% 21-0ct-2019 4.069.180
3.920.000 Export-Import Bank of Korea FRN
3,365% 25-Ene-2022 3.931.623
5.250.000 FMS Wertmanagement 2,750% 06-Mar-2023 5.251.510
5.400.000 FMS Wertmanagement EMTN’'FRN
2,791% 27-Nov-2019 5.405.795
2.732.000 Indonesia Government International Bond ‘REGS’
4,760% 08-Ene-2026 2.773.755
3.984.000 International Bank for Reconstruction
& Development FRN 2,898% 11-Feb-2021 4.007.818
5.900.000 Kommunalbanken AS ‘REGS’FRN
2,689% 02-May-2019 5.902.915
5.940.000 Kommunekredit EMTN’1,625% 01-Jun-2021 5.790.545

Activo
neto
total %

1,29
0,86
0,43

5,57
0,50
0,60
1,65

1,00

1,82

079
1,05

1,09
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Valor
razonable
Activos Descripcion usb
Renta fija continuacion
Délar estadounidense continuacion
4.900.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau
1,600% 20-Abr-2020 4.828.400
7.340.000 Kuwait International Government Bond ‘REGS’
2,750% 20-Mar-2022 7.220.725
2.000.000 Nederlandse Financierings-Maatschappij
voor Ontwikkelingslanden NV‘EMTN’ FRN
2,765% 18-Abr-2019 2.001.966
3.000.000 Nederlandse Financierings-Maatschappij
voor Ontwikkelingslanden NV FRN
2,806% 07-Sep-2021 3.008.460
4.160.000 Nordic Investment Bank 1,250% 02-Ago-2021 4.015.211
4.020.000 OQesterreichische Kontrollbank AG
2,875% 07-Sep-2021 4.036.851
7.710.000  Province of British Columbia Canada
2,250% 02-Jun-2026 7.352.692
16.337.525  United States Treasury Inflation Indexed Bonds
0,125% 15-Abr-2020 15.969.080
5.652.305 United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,125% 15-Feb-2041 6.677.374
6.310.000 United States Treasury Note/Bond
0,750% 15-Jul-2019 6.249.981
13.620.000 United States Treasury Note/Bond
1,500% 15-Ago-2026 12.511.253
31.700.000 United States Treasury Note/Bond
1,625% 15-Ago-2022 30.698.230
7.720.000 United States Treasury Note/Bond
1,875% 28-Feb-2022 7.569.068
29.540.000 United States Treasury Note/Bond
2,125% 31-Jul-2024 28.812.462
10.080.000 United States Treasury Note/Bond
2,250% 15-Nov-2027 9.700.819
23.390.000 United States Treasury Note/Bond
2,500% 31-May-2020 23.362.133
16.610.000 United States Treasury Note/Bond
2,875% 15-May-2043 16.162.633
10.850.000 United States Treasury Note/Bond
3,000% 15-Nov-2045 10.785.154
11.600.000 United States Treasury Note/Bond
3,500% 15-May-2020 11.740.242
4.600.000 United States Treasury Strip Principal
(Cupdn cero) 0,000% 15-May-2043 2.185.393
Total de inversiones en valores de renta fija 483.690.770
Opciones de futuros - 14.531
(31 de diciembre de 2017:595.500)
310 U.S.10Year Treasury Note Future Put
22-Feb-2019 117,500 14.531
Total opciones de futuros 14.531
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 3.210.838
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017: 2.438.335) 3.210.838
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 486.916.139

Activo
neto
total %

0,60
0,81

0,44

9718

97,82

Valor

razonable
Descripcion UsD
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (863.864)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(2.030.891)) (863.864)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (863.864)
Activo circulante neto 11.655.720
Activo neto total 497.707.995

La contraparte de las opciones de futuros es UBS AG.

Analisis de la cartera

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC)

Otros activos corrientes

Total de activos

Activo
neto
total %

017)

(0,17)
2,35

100,00

% de activos totales

96,74
0,00
0,64
2,62

100,00
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Contratos a plazo sobre divisas
Fecha de
Venta Importe (V) liquidacion Contraparte

Compra Importe (C)

BNY Mellon Global Bond Fund

Euro Ddlar estadounidense 17036 19.501 02-Ene-19 Royal Bank

of Scotland
Sterling Dolar estadounidense 18114 22.972 02-Ene-19 Royal Bank

of Scotland
Coronadanesa  Délarestadounidense ~ 3.188.000 486.318 13-Mar-19 Canadian Imperial

Bank
Euro Dolarestadounidense ~ 20.108.158  23.013.385 13-Mar-19 State Street Bank
Euro Dolarestadounidense ~ 25.921.000  29.509.555 13-Mar-19 UBSAG
Euro Dolarestadounidense ~ 3.708.486  4.263.141 13-Mar-19 State Street Bank
Euro Dolarestadounidense ~ 2.950.631  3.380.807 13-Mar-19 Citigroup Global

Markets Limited
Yen japonés D6lar estadounidense 5.251.761.099  46.873.063 13-Mar-19 State Street Bank
Yen japonés Ddlar estadounidense 2.296.271.000  20.404.395 13-Mar-19 Citigroup Global

Markets Limited
Yen japonés Dolarestadounidense  1563.910.000  1.389.033 13-Mar-19 The Bank of

New York Mellon
Pesomexicano  Délarestadounidense ~ 23.910.030  1.188.947 13-Mar-19 UBSAG
Pesomexicano  Délarestadounidense ~ 4.109.610 201.490 13-Mar-19 The Bank of

New York Mellon
Peso filipino Ddlarestadounidense  263.657.000  4.766.645 13-Mar-19 State Street Bank
Sterling Dflarestadounidense ~ 5.838.000  7.369.296 13-Mar-19 UBSAG
Sterling Ddlar estadounidense 387000 491.760 13-Mar-19 The Bank of

New York Mellon
Corona sueca Dolarestadounidense ~ 10.826.131  1.212.576 13-Mar-19 The Bank of

New York Mellon
Ddlar estadounidense  Dolar australiano 1.160.403 1.637104 13-Mar-19 State Street Bank
Délarestadounidense Dolaraustraliano  13.635.549  18.680.395 13-Mar-19 State Street Bank

Ddlar estadounidense  Délar australiano 4837063 6.727.660 13-Mar-19 CanadianImperial
Bank
Délar estadounidense Euro 3408087 2957000 13-Mar-19 JPMorgan Chase
Bank
usb
Ddlar estadounidense  Dolar australiano 52.626 74.588 02-Ene-19 Royal Bank
of Scotland
Ddlar estadounidense Yen japonés 28029 3.093.750 07-Ene-19 Royal Bank
of Scotland
Délar australiano  Délar estadounidense 536.000 385169 13-Mar-19 JPMorgan Chase
Bank
Délar canadiense  Dolarestadounidense ~~ 1.236.556 932.388 13-Mar-19 Royal Bank
of Scotland
Délar canadiense Délarestadounidense ~~ 2.006.000  1.502.098 13-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited
Coronanoruega  Délarestadounidense  13.709.000 1595102 13-Mar-19 State Street Bank
Coronanoruega  Dolarestadounidense ~ 48.573.214  5.726.623 13-Mar-19 State Street Bank
Sterling Dolarestadounidense ~ 2.328.081  2.989.648 13-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited
Sterling Ddlar estadounidense 600.076 768.846 13-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited
Sterling Ddlar estadounidense 411,000 526.738 13-Mar-19 State Street Bank
Délar estadounidense Corona checa 1156.014  26.182.874 13-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited
Ddlar estadounidense  Corona checa 4177459 94.874.977 13-Mar-19 Citigroup Global
Markets Limited
Ddlarestadounidense Corona danesa 8.401750 54787236 13-Mar-19 State Street Bank

Ddlar estadounidense  Corona danesa 2873971 18.786.706 13-Mar-19 TheBankof

New York Mellon
Délar estadounidense Euro 3.411.964  2.970.000 13-Mar-19 Citigroup Global

Markets Limited
Ddlar estadounidense Euro 733.996 637.620 13-Mar-19 Royal Bank

of Scotland
Ddlar estadounidense  Euro 283.657 247455 13-Mar-19 State Street Bank
Ddlar estadounidense Euro 846.093 738.000 13-Mar-19 The Bank of

New York Mellon
Ddlar estadounidense  Euro 442.920 387.847 13-Mar-19 State Street Bank
Délar estadounidense Euro 17.204540  15.071.210 13-Mar-19 State Street Bank
Ddlar estadounidense Yen japonés 500.583  55.331.000 13-Mar-19 JPMorgan Chase

Bank
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Ganancia/
(Pérdida)
norealizada

7

156
5618
148.909
348.466
8.610

17.867
1.162.931

598.781

18.727
13.683

5.216
37320
110.449
407
3.637
3.659
435.224
83.016

1.962

3.008.109

(6.410)
(22.943)
(26.752)
(10.828)

(113.285)

(6.871)

(9136)

(469)
(1.482)

(3.998)
(3.835)
(155.767)

(5.510)

Contratos a plazo sobre divisas continuacion
Fecha de
Venta Importe (V) liquidacion Contraparte

Compra Importe (C)

BNY Mellon Global Bond Fund continuacion

Ddlar estadounidense Yen japonés 3.926.689 433.354.926 13-Mar-19 State Street Bank
Ddlar estadounidense Yen japonés 4.492.949 505.499.269 13-Mar-19 State Street Bank
Ddlar estadounidense Yen japonés 2791731 311.404.926 13-Mar-19 State Street Bank

Délar estadounidense Peso mexicano 1.379.773  28.019.641 13-Mar-19 State Street Bank
Dolar estadounidense Peso filipino 1.099.101  58.670.000 13-Mar-19 State Street Bank
Ddlar estadounidense Peso filipino 3.674147 194.987.000 13-Mar-19 State Street Bank
Délar estadounidense  Sterling 5.475.281 4326763 13-Mar-19 State Street Bank
Usb

Neto en USD

BNY Mellon Global Bond Fund
Clase de acciones EUR H (Hedged)

Euro Ddlar estadounidense 2172798 2478549 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
Usb
EUR

Délar estadounidense Euro 37.496 32.845 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon

usb
EUR

Neto en USD

Neto en EUR

BNY Mellon Global Bond Fund
Clase de acciones EUR | (Hedged)

Euro Ddlar estadounidense 426.851 486.916 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon
usD
EUR

Ddlar estadounidense Euro 7753 6791 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon

usb
EUR

Neto en USD

Neto en EUR

BNY Mellon Global Bond Fund
Clase de acciones EUR W (Acc) (Hedged)

Euro Dolarestadounidense ~ 32.917.042  37.549.043 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon

usb
EUR

Ganancia/
(Pérdida)
norealizada

(863.660)

2144449

12.402

12.402

10.830

2436

2.436

2127

(33)

(33)
(29)

2.403

2,098

187.891

187.891

164.083
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Global Bond Fund
Clase de acciones EUR W (Acc) (Hedged) continuacion

Ddlar estadounidense  Euro 6.989 6.107 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (13)
usD (13)
EUR M)

NetoenUSD  187.878

NetoenEUR  164.072
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Valor
razonable
Activos Descripcion usb
Instituciones de inversion colectiva
Supranacional - 14.245.806
(31 de diciembre de 2017:19.956.526)  14.245.806

5.346.517 Insight Emerging Market Bond Opportunities Fund ~ 6.061.452

8.184.354 Insight Liquidity Funds Plc - USD Liquidity Fund 8.184.354
Total inversiones en instituciones
de inversion colectiva 14.245.806
Renta fija
Australia - 6.153.318
(31 de diciembre de 2017:9.723.214) 6.153.318
3.922.000 National Australia Bank Ltd/New York
3,625% 20-Jun-2023 3.916.446
208.787 Pepper Residential Securities Trust NO 18 FRN
4,005% 12-Ago-2058 148.400
2.090.000 Westpac Banking Corp FRN 3,169% 06-Mar-2020  2.088.472
Bélgica - 2.182.346
(31 de diciembre de 2017: 3.114.673) 2.182.346
1.900.000 Groupe Bruxelles Lambert SA
1,875% 19-Jun-2025 2182.346
Bermudas - 1.096.712
(31 de diciembre de 2017: -) 1.096.712
957000 XLIT Ltd 6,250% 15-May-2027 1.096.712
Brasil - 713.363
(31 de diciembre de 2017: 1.365.509) 713.363
707000 Marfrig Holdings Europe BV‘REGS’
6,875% 24-Jun-2019 713.363
Canada - 8.466.589
(31 de diciembre de 2017:4.282.516) 8.466.589
840.000 Air Canada 2017-1 Class AA Pass Through
Trust 144/ 3,300% 15-Ene-2030 794.574
2.183.000 Royal Bank of Canada ‘EMTN’
1,125% 22-Dic-2021 2.761.038
2.470.000 Royal Bank of Canada ‘GMTN’FRN
2,769% 22-Jul-2020 2.465.567
2.450.000 Toronto-Dominion Bank/The ‘MTN’FRN
3,051% 11-Jun-2020 2.445.410
Chile - 2.847.075
(31 de diciembre de 2017:1.592.000) 2.847.075
3.080.000 Colbun SA‘REGS’3,950% 11-Oct-2027 2.847.075
Colombia - 1.636.193
(31 de diciembre de 2017:-) 1.636.193
1.614.000 Transportadora de Gas Internacional SA ESP
‘REGS'5,550% 01-Nov-2028 1.636.193
Repiblica Checa - 2.224.589
(31 de diciembre de 2017:-) 2.224.589
1.973.000 CPI Property Group SA‘EMTN' 1,450% 14-Abr-2022  2.224.589
Dinamarca - 4.063.055
(31 de diciembre de 2017:689.591) 4.063.055
1110.000 Danske Bank A/S FRN (Perpetua)
6,125% 28-Mar-2024 972.915
2.600.000 Nykredit Realkredit A/S‘EMTN'FRN
4,000% 03-Jun-2036 3.090.140
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Activo
neto
total %

3,52
1,50
2,02

3,52

1,52

0,04
0,51

0,54

0,27

0,27

0,18

2,09

0,20

0,70
0,70

0,41

0,55
0,55

Valor
razonable
Activos  Descripcion UsD
Renta fija continuacion
Francia - 12.652.422
(31 de diciembre de 2017: 25.662.997) 12.652.422
6.297.000 BNP Paribas SA‘BKNT’5,000% 15-Ene-2021 6.517.851
2.489.000 BPCE SA*144K2,750% 11-Ene-2023 2.388.957
3.860.000 Electricite de France SA‘REGS’
4,500% 21-Sep-2028 3745.614
Alemania - 30.676.120
(31 de diciembre de 2017: 15.292.049) 30.676.120
1.800.000 Daimler International Finance BV ‘EMTN’
2,000% 04-Sep-2023 2.260.417
2.000.000 IKB Deutsche Industriebank AG FRN
4,000% 31-Ene-2028 2173.282
3.033.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau
2,625% 25-Ene-2022 3.033.737
833.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau
5,750% 07-Jun-2032 1.562.162
6.294.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau ‘EMTN’
0,500% 28-Sep-2026 7.290.966
2.900.000 SAPSE 1,625% 10-Mar-2031 3.338.691
3.047.000 State of North Rhine-Westphalia Germany
0,625% 17-Nov-2023 3.591.063
1.300.000 Volkswagen International Finance NV
2,625% 16-Nov-2027 1.484.074
3.500.000 Volkswagen International Finance NV
3,250% 18-Nov-2030 4.040.005
1.600.000 Volkswagen International Finance NV
4,125% 16-Nov-2038 1.901.723
Indonesia - 2.686.388
(31 de diciembre de 2017:3.023.666) 2.686.388
2.670.000 Indonesia Government International Bond ‘REGS’
5,250% 08-Ene-2047 2.686.388
Irlanda - 3.269.973
(31 de diciembre de 2017:1.959.515) 3.269.973
1.250.000 Arrow CMBS 2018 DAC2018-1 C'FRN
2,050% 22-May-2030 1.437172
1.000.000 European Residential Loan Securitisation
2017-PL1 DAC‘2017-PL1 D'FRN
1,133% 24-Nov-2057 1.148.960
596.051 European Residential Loan Securitisation
2018-1DAC 0,633% 24-Mar-2061 683.841
Italia - 16.172.227
(31 de diciembre de 2017:7.095.401) 16.172.227
3.590.000 Assicurazioni Generali SpA‘EMTN’
5,1256% 16-Sep-2024 4.871.645
4.251.000 Enel Finance International NV‘REGS’
4,250% 14-Sep-2023 4.160.942
2.525.000 Enel Finance International NV‘REGS’
4,875% 14-Jun-2029 2.413.535
275.000 Enel SpAFRN 7,7560% 10-Sep-2075 370.955
2.066.000 EniSpA‘REGS' 4,750% 12-Sep-2028 2.023.475
200.000 Pietra Nera Uno SrlLFRN 1,750% 22-May-2030 230.376
1.900.000 UniCredit SpA‘EMTN’FRN 3,125% 21-May-2024 2101.299
Japén - 11.246.941
(31 de diciembre de 2017: 3.226.832) 11.246.941
4.371.000 Mitsubishi URJ Financial Group Inc FRN
3,1568% 26-Jul-2021 4.356.249

Activo
neto
total %

3,13
1,61
0,59

0,93

1,80
0,82

0,37

1,00

017

4,00
1,20
1,03
0,60
0,09
0,50
0,06
0,52

2,78

1,08
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Activos

Renta fija continuacion

6.935.000

1.546.000

2.490.000

4.200.000
3.480.000
1.319.000
3.955.000
6.110.000

2.300.000
986.000

1.876.000

4.074.000

1.520.000

3.262.000

2.200.000

2.900.000

5.100.000

2.360.000

2.300.000

1.400.000

2.400.000
680.000

3.910.000
600.000
4137.000

Valor

razonable
Descripcion usb
Jap6n continuacion
Sumitomo Mitsui Banking Corp FRN
2,806% 16-0ct-2020 6.890.692
México - 3.677.545
(31 de diciembre de 2017: 6.958.602) 3.677.545
Mexico Government International Bond
4,350% 15-Ene-2047 1.330.720
Petroleos Mexicanos 6,5600% 13-Mar-2027 2.346.825
Paises Bajos - 23.435.065
(31 de diciembre de 2017: 14.450.088) 23.435.065
ABN AMRO Bank NV ‘1444 2,100% 18-Ene-2019 4.203.075
ABN AMRO Bank NV‘REGS’3,400% 27-Ago-2021  3.481.684
Achmea BVEMTN’ FRN 6,000% 04-Abr-2043 1.629.864
Cooperatieve Rabobank UA/NY
2,750% 10-Ene-2023 3.828.696
ING Bank NV*144A'5,000% 09-Jun-2021 6.329.983
NN Group NV'EMTN’FRN 4,625% 13-Ene-2048 2.690.032
SRLEV NV FRN 9,000% 15-Abr-2041 1.271731
Peri - 2.207114
(31 de diciembre de 2017: 4.683.098) 2.207.114
Peruvian Government International Bond
5,625% 18-Nov-2050 2.207114
Rumania - 4.387.087
(31 de diciembre de 2017: 4.672.674) 4.387.087
Romanian Government International Bond ‘REGS’
6,750% 07-Feb-2022 4.387.087
Rusia - 1.453.453
(31 de diciembre de 2017: -) 1.453.453
Gazprom OAOQ Via Gaz Capital SA‘REGS’
4,950% 23-Mar-2027 1.453.453
Arabia Saudi - 3.251.235
(31 de diciembre de 2017:-) 3.251.235
SABIC Capital Il BV*REGS’ 4,500% 10-Oct-2028 3.251.235
Espana - 21.978.402
(31 de diciembre de 2017: 12.487.465) 21.978.402
Banco de Sabadell SA'EMTN’
1,625% 07-Mar-2024 2.441.812
Banco de Sabadell SA'EMTN’ FRN
5,375% 12-Dic-2028 3.343.443
CaixaBank SA‘EMTN’1,760% 24-Oct-2023 5.813.440
FCC Aqualia SA 2,629% 08-Jun-2027 2.677.875
Inmobiliaria Colonial Socimi SA
2,500% 28-Nov-2029 2484148
Inmobiliaria Colonial Socimi SA'EMTN’
1,626% 28-Nov-2025 15627187
Liberbank SA FRN 6,875% 14-Mar-2027 2.855.393
Spain Government Bond ‘144A
2,900% 31-0ct-2046 835.104
Supranacional - 28.956.844
(31 de diciembre de 2017: 27.089.771) 28.956.844
European Investment Bank 2,875% 15-Sep-2020  3.916.775
European Investment Bank 4,000% 15-Oct-2037 ~ 1.000.693
European Investment Bank ‘EMTN’
1,750% 15-Sep-2045 5.082.037

Activo
neto
total %

170

0,91

0,33
0,58

5,79
1,04
0,86
0,40

0,95
1,56
0,67
031

0,80
0,80

5,43

083
144
0,66

0,38
070

0,21
716
0,97

0,25

1,26

Activos  Descripcion

Renta fija continuacion

Supranacional continuacién
European Investment Bank ‘EMTN’
2,250% 14-0ct-2022

European Investment Bank ‘EMTN’
2,750% 15-Sep-2025

European Union ‘EMTN’2,7560% 04-Abr-2022
Inter-American Development Bank
2,125% 15-Ene-2025

International Bank for Reconstruction
& Development 2,125% 01-Nov-2020
International Bank for Reconstruction
& Development 2,5600% 29-Jul-2025

900.000
1.529.000

4.900.000
2.117.000

6.251.000

1.400.000

Suecia - 3.049.391
(31 de diciembre de 2017: 1.363.048)
2.685.000 Tele2 AB'EMTN’2,125% 15-May-2028

Suiza-17.378.837

(31 de diciembre de 2017: 16.108.685)
Credit Suisse AG FRN 5,750% 18-Sep-2025
Credit Suisse AG/New York NY 3,000% 29-Oct-2021
Credit Suisse AG/New York NY'MTN’

4,375% 05-Ago-2020

ELM BV for Swiss Reinsurance Co Ltd ‘EMTN’
FRN (Perpetua) 6,302% 25-May-2019
UBSAG‘EMTN’FRN 4,750% 12-Feb-2026

1.014.000
940.000
6.600.000

2.350.000

846.000
4.350.000

Reino Unido - 53.807.056

(31 de diciembre de 2017:69.095.070)
4151.000 AABond Co Ltd ‘EMTN’4,875% 31-Jul-2024
1.500.000 Aggregator of Loans Backed by Assets 2015-1 Plc

2015-1 B'FRN 2,381% 24-Abr-2049
1.562.480 Alba 2007-1 Plc2007-1 B'FRN
1,146% 17-Mar-2039
Barclays Plc'EMTN'FRN 2,000% 07-Feb-2028
British Airways 2018-1 Class AA Pass Through
Trust 1444 3,800% 20-Sep-2031
Channel Link Enterprises Finance Plc FRN
1,761% 30-Jun-2050

4.000.000
816.239

5.364.000

1.010.000 Dukinfield Plc FRN 2,687% 15-Ago-2045
640.030 Eurosail-UK 2007-4bl Plc‘2007-4X A4’ FRN
1,850% 13-Jun-2045
2.037.959 Finsbury Square 2017-2 Plc‘2017-2 C'FRN
2,603% 12-Sep-2065
500.000 Hawksmoor Mortgages 2016-1Plc‘2016-1B'FRN
2,492% 25-May-2053
1.000.000 Hawksmoor Mortgages 2016-1 Plc2016-1C' FRN
3,142% 25-May-2053
300.000 Hawksmoor Mortgages 2016-1 Plc '2016-1D'FRN
3,392% 25-May-2053
826.000 Legal & General Group Plc EMTN’FRN (Perpetua)
5,875% 01-Abr-2019
3.250.000 Nationwide Building Society FRN
1,500% 08-Mar-2026
499.000 NewDay Funding 2016-1 Plc‘2016-1 D'FRN
5,080% 15-Jun-2024
496.000 Newday Funding 2017-1 Plc'2017-1 D'FRN
2,980% 15-Jul-2025
799.000 Newday Funding 2018-2 Plc '2018-2XC'FRN

3,130% 15-Dic-2026

Valor
razonable
UsD

1127.946

2.036.519
6.168.350

2.046.584

6.198.898

1.379.042

3.049.391
3.049.391

17.378.837
1.244.568
928.454

6.709.095

3.016.127
1.029.886

UBS AG/Stamford CT'GMTN’4,875% 04-Ago-2020  4.451.707

53.807.056
5.049.602

1.905.301

1.854.129
4.246.689

801.547

6.160.985
1.279.324

793.523

2.593.031

641.406

1.279.804

386.047

1.057.243

3.541.398

645.453

634.304

1.010.969

Activo
neto
total %

0,28

0,50
1,52

0,75
0,75

4,30
0,31
0,23
1,66
0,75

0,25
1,10

13,30
1,25

0,46
1,05

1,62
0,32

0,20
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Activos Descripcion

Renta fija continuacion

Reino Unido continuacion
250.000 Newday Partnership Funding 2015-1 Plc
‘2015-1B'FRN 2,230% 15-Abr-2025
500.000 Newday Partnership Funding 2015-1 Plc
‘2015-1 D'FRN 3,130% 15-Abr-2025
500.000 Oranje European Loan Conduit NO 32 DAC FRN
1,900% 22-Nov-2028
3.345.000 RAC Bond Co Plc‘EMTN’4,870% 06-May-2026
500.000 Residential Mortgage Securities 26 Plc
(Cupdn cero) 0,000% 14-Feb-2041
500.000 Residential Mortgage Securities 26 Plc
(Cupdn cero) 0,000% 14-Feb-2041
165170 Ribbon Finance 2018 Plc‘2018-1 D'FRN
2,5565% 20-Abr-2028
630.196 RMAC Securities No 1 Plc ‘2006-NS4X M1C’ FRN
0,000% 12-Jun-2044
500.000 Salus European Loan Conduit NO 33 DAC FRN
3,556% 23-Ene-2029
1.764.000 Santander UK Plc ‘EMTN’5,250% 16-Feb-2029
1.467.071 Southern Pacific Financing 06-A Plc
‘2006-A B’ FRN 1,167% 10-Mar-2044
8156.5638 Tesco Property Finance 3 Plc
5,744% 13-Abr-2040
213718 THRONES 2015-1 Plc2015-1 AFRN
2,106% 18-Mar-2050
500.000 THRONES 2015-1 Plc‘2015-1 B'FRN
2,306% 18-Mar-2050
994.000 Towd Point Mortgage Funding 2016-Vantage1 Plc
‘2016-VIX C'FRN 2,889% 20-Feb-2054
3.052.498 United Kingdom Gilt 1,500% 22-Jul-2047

Estados Unidos de América - 113.850.489

Valor
razonable
UsD

319.742

635.182

570.872
4.079.421

619.851

618.877

205.433

661.770

636.010
2.855.448

1.766.279

1172.626

273.210

634.431

1.265.784
3.611.365

(31 de diciembre de 2017: 175.994.481) 113.850.489

2.701.000 AES Corp/VA 4,000% 15-Mar-2021
1.005.000 AK Steel Corp 7,625% 01-Oct-2021

5.090.000 Andeavor Logistics LP/Tesoro Logistics Finance Corp

5,250% 15-Ene-2025
1.017.000 Antero Resources Corp 5,375% 01-Nov-2021
2.668.000 Aptiv Plc 1,600% 15-Sep-2028
1.864.000 AT&T Inc 4,750% 15-May-2046
540.000 AT&T Inc 5,650% 15-Feb-2047
3.075.000 Bank of America Corp ‘EMTN’FRN
0,061% 21-Sep-2021
775.000 Bay Area Toll Authority 6,263% 01-Abr-2049
1.5612.000 Berkshire Hathaway Energy Co ‘144A
4,450% 15-Ene-2049
2.610.000 Burlington Northern Santa Fe LLC
4,060% 15-Jun-2048
3.420.000 Campbell Soup Co 4,800% 15-Mar-2048
430.000 Charter Communications Operating LLC/
Charter Communications Operating Capital
6,484% 23-0ct-2045
3.450.000 Citigroup Inc FRN 3,749% 02-Ago-2021
943.000 Comcast Corp 4,700% 15-Oct-2048
899.000 DellInternational LLC/EMC Corp *144A
7125% 15-Jun-2024
1.500.000 FirstEnergy Corp 4,850% 15-Jul-2047
748.000 GE Capital UK Funding Unlimited Co ‘EMTN’
4,125% 13-Sep-2023
1.330.000 General Electric Co 0,875% 17-May-2025
1.440.000 General Electric Co 4,500% 11-Mar-2044

130

2.660.485
912.037

5186122
985.219
2.786.812
1.661.045
541161

3.499.436
1.057.964

1.499.009

2.521.704
2.943.671

443,427
3.460.755
955.541

915.426
1.503.398

970732
1.375.216
1178.502

Activo
neto
total %

0,08
016

014
1,01

016

0,31
0,89

28,15
0,66
0,23

1,28
0,24
0,69
0,41
013

0,87
0,26

0,62
073

0
0,86
0,24

0,23
0,37

0,24
0,34
0,29

Valor
razonable
Activos  Descripcion UsD
Renta fija continuacion
Estados Unidos de América continuacion
2165.000 Goldman Sachs Group Inc/The 7125% 07-Ago-2025  3.442.399
359.000 Herc Rentals Inc'144A7750% 01-Jun-2024 376.052
610.000 Indiana Michigan Power Co 4,250% 15-Ago-2048 602.062
623.000 JBSUSALUXSA/JBS USAFinance Inc‘REGS’
7,250% 01-Jun-2021 629.230
4150.000 JPMorgan Chase & Co FRN 3,317% 09-Mar-2021 ~ 4.131.337
3.780.000 JPMorgan Chase & Co FRN 4,032% 24-Jul-2048 3.391.167
478.000 Kraft Heinz Foods Co “144A'4,875% 15-Feb-2025 480.442
4.303.000 Marathon Petroleum Corp “144A
5,125% 15-Dic-2026 4414781
800.000 Morgan Stanley ‘GMTN’5,500% 28-Jul-2021 838.890
923.000 Morgan Stanley ‘GMTN’FRN 3,168% 10-Feb-2021 912.963
4.275.000 Morgan Stanley GMTN'FRN 3,869% 21-Abr-2021  4.295.990
3.886.000 Morgan Stanley ‘MTN’2,625% 17-Nov-2021 3.794.399
1.546.000 MPLXLP 5,500% 15-Feb-2049 1.509.268
830.000 New York City Water & Sewer System
5,882% 15-Jun-2044 1.067.368
2.762.000 Newell Brands Inc 4,200% 01-Abr-2026 2.701.856
4.203.000 Newfield Exploration Co 5,375% 01-Ene-2026 4129.447
3.090.000 NGPL PipeCo LLC‘144A 4,875% 15-Ago-2027 2.923.912
2.040.000 Phillips 66 4,875% 15-Nov-2044 1.997.906
1.360.000 Royal Caribbean Cruises Ltd
2,650% 28-Nov-2020 1.335.661
1.765.000 Stryker Corp 2,625% 30-Nov-2030 2.073.988
3.110.000 Synchrony Financial 3,950% 01-Dic-2027 2.624.229
1.007.000 Union Pacific Corp 4,5600% 10-Sep-2048 996.994
3.457.000 United Airlines 2018-1 Class AA Pass Through Trust
3,500% 01-Mar-2030 3.309.231
5.239.265 United States Treasury Inflation Indexed Bonds
0,750% 16-Feb-2045 4.695.999
2127574 United States Treasury Inflation Indexed Bonds
0,875% 15-Feb-2047* 1.957.202
649.104 United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,000% 15-Feb-2048 616.352
5.200.000 Voya Financial Inc FRN 5,650% 15-May-2053 4.899.960
4.850.000 Walmart Inc 3,950% 28-Jun-2038 4.814.836
4.393.000 Wells Fargo Bank NA'BKNT FRN
2,977% 23-Jul-2021 4.369.550
3.475.000 Wells Fargo Bank NA'BKNT FRN
3,480% 25-Mar-2020 3.459.357
Total de inversiones en valores de renta fija 383.519.829
Swaps de incumplimiento de crédito - 1.989.775
(31 de diciembre de 2017:1.056.874)
(3.700.000) CDS Ardagh Packaging Finance Plc
5,000% 20-Jun-2023 372781
1.370.000 CDS Cardinal Health Inc 1,000% 20-Dic-2023 14044
110.000 CDS Cardinal Health Inc 1,000% 20-Dic-2023 1136
274,000 CDS Cardinal Health Inc 1,000% 20-Dic-2023 2.829
(526.075) CDS CDX North America High Yield Index
Series 31 Version 1 5,000% 20-Dic-2023 10.621
(577.021) CDS CDX North America High Yield Index
Series 31 Version 15,000% 20-Dic-2023 11.650
(776.000) CDS CDX North America Investment Grade Index
Series 31 1,000% 20-Dic-2023 4.326
(776.000) CDS CDX North America Investment Grade Index
Series 31 1,000% 20-Dic-2023 4.327
(1.370.000) CDS CDX North America Investment Grade Index
Series 31 1,000% 20-Dic-2023 7.638

Activo
neto
total %

0,85
0,09
015

016
1,02
0,84
012

1,09
0,21
0,23
1,06
0,94
0,37

0,26
0,67
1,02
072
0,49

0,33
0,51
0,65
0,25

015
1,21
119

1,08

94,81

0,09
0,00
0,00
0,00
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Activos Descripcion

Valor
razonable
UsD

Swaps de incumplimiento de crédito continuacion

(1.505.000) CDS CDX North America Investment Grade Index
Series 31 1,000% 20-Dic-2023
(274.000) CDS CDX North America Investment Grade Index
Series 31 1,000% 20-Dic-2023
(110.000) CDS CDX North America Investment Grade Index
Series 31 1,000% 20-Dic-2023
(1.494.000) CDS CDX North America Investment Grade Index
Series 31 1,000% 20-Dic-2023
1.900.000 CDS Commerzbank AG 1,000% 20-Jun-2023
2.000.000 CDS Commerzbank AG 1,000% 20-Jun-2023
1.900.000 CDS Commerzbank AG 1,000% 20-Jun-2023
1.750.000 CDS Commerzbank AG 1,000% 20-Jun-2023
1.400.000 CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Dic-2023
1.090.000 CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Dic-2023
(3.700.000) CDS INEOQS Group Holdings SA
5,000% 20-Jun-2023
(2.000.000) CDS iTraxx Europe Senior Financials
Series 29 Version 1 1,000% 20-Jun-2023
(1.7560.000) CDS iTraxx Europe Senior Financials
Series 29 Version 1 1,000% 20-Jun-2023
(1.900.000) CDS iTraxx Europe Senior Financials
Series 29 Version 1 1,000% 20-Jun-2023
(1.900.000) CDS iTraxx Europe Senior Financials
Series 29 Version 1 1,000% 20-Jun-2023
(3.500.000) CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023
(12.600.000) CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023
(7.200.000) CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023
(3.700.000) CDSiTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023
(1.410.000) CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023
(7.450.000) CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023
(3.500.000) CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023
(2.800.000) CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023
(3.550.000) CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023
(8.500.000) CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023
(8.500.000) CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023
4.200.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2028
2.800.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2028
2.800.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2028
1.400.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2028
109.000 CDS MDC Holdings Inc 1,000% 20-Dic-2023
7.300.000 CDS Royal Bank of Scotland Plc
1,000% 20-Dic-2023
540.000 CDSToll Brothers, Inc 1,000% 20-Dic-2023

Total swaps de incumplimiento de crédito

8.391

1.528

613

8.330

18.737

19.723

18.737

17.258

79.610

61.982

286.982

2.218

1.941

2107

2107

23.222

83.600

47771

24.549

9.355

49.430

23.222

18.678

23.554

56.397

56.397

133.688

89125

89.126

44.563
5.870

224010
28.603

1.989.775

Activo
neto
total %

0,00
0,01
0,01
0,01
0,00
0,02
0,02

0,07

0,01
0,00

0,06
0,01

0,49

Valor
razonable
Activos  Descripcion UsD
Opciones sobre divisas - 60.258
(31 de diciembre de 2017:-)
800.000 USdollar/Japanese yen Put 16-Ene-2019 113,000 25.526
1.600.000 US dollar/Japanese yen Put 21-Ene-2019 111,750 34.732
Total opciones sobre divisas 60.258
Opciones de futuros - 321.750
(31 de diciembre de 2017:-)
396 U.S.10Year Treasury Note Future Call
25-Ene-2019 121,600 321750
Total opciones de futuros 321.750
Exposicion Valor
subyacente razonable
Activos  Descripcion usb Usb
Contratos de futuros abiertos - 2.014.714
(31 de diciembre de 2017:328.860)
69 Canadian 10 Year Treasury Bond
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 6.912.636 212.965
84 Euro-Schatz
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 10.773.444 6.256
2 Japanese 10 Year Bond
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 2.782.355 8.211
55 SFE 10 Year Australian Treasury Bond
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 5139.729 61.658
10 Swiss Federal Bond
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 1.604.029 15.696
247 U.S.10Year Treasury Note
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 30.137.859 207.267
68 U.S.10Year Ultra Treasury Note
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 8.845.313 253.047
183 U.S.Treasury Bond
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019 26.718.000 1.249.614
Total contratos de futuros abiertos 2.014.714
Swaptions - 8.062
(31 de diciembre de 2017: 176.500)
10.250.000 CDS CDX North America High Yield Series 31
Version 15 Year Call 17-Ene-2019 105,000 4.031
10.250.000 CDS CDX North America High Yield Series 31
Version 15 Year Call 17-Ene-2019 105,000 4,031
Total de swaptions 8.062
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 369.831
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:9.517.751) 369.831
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 402.530.025

Activo
neto
total %

0,01
0,01

0,02

0,08

0,08

Activo
neto
total %

0,50

0,09

99,51
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Valor
razonable
Activos Descripcion usb

Swaps de incumplimiento de crédito - (2.370.864)
(31 de diciembre de 2017:(2.637.974))
775.000 CDS Amgen Inc 1,000% 20-Dic-2023 (
1.503.000 CDS Amgen Inc 1,000% 20-Dic-2023 (
775.000 CDSAmgen Inc 1,000% 20-Dic-2023 (10.987,
1.503.000 CDS Amgen Inc 1,000% 20-Dic-2023 (
3.700.000 CDS Ardagh Packaging Finance Plc
5,000% 20-Jun-2021 (398.415

)
7.200.000 CDS Bayerische Landesbank 1,000% 20-Dic-2023 (77.236)
3.500.000 CDS Daimler AG 1,000% 20-Dic-2023 (3.682)
3.700.000 CDS Daimler AG 1,000% 20-Dic-2023 (3.892)
3.700.000 CDSINEQOS Group Holdings SA
5,000% 20-Jun-2021 (348.057)
(10.950.000) CDS iTraxx Europe Senior Financials
Series 30 Version 1 1,000% 20-Dic-2023 (57.506)
(2.240.000) CDS iTraxx Europe Senior Financials
Series 30 Version 1 1,000% 20-Dic-2023 (11.764)
(2.700.000) CDS iTraxx Europe Senior Financials
Series 30 Version 1 1,000% 20-Dic-2023 (14.180)
20.000.000 CDS iTraxx Europe Series 25 Version 1
1,000% 20-Jun-2019 (91.651)
30.000.000 CDS iTraxx Europe Series 25 Version 1
1,000% 20-Jun-2019 (137.476)
8.500.000 CDSiTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2021 (131.261)
2.820.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2021 (43.548)
5.600.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2021 (86.478)
7.050.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2021 (108.869)
7.030.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2021 (108.560)
5.600.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2021 (86.478)
11.100.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023 (73.647)
22.600.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023 (149.949)
11.500.000 CDS iTraxx Europe Series 30 Version 1
1,000% 20-Dic-2023 (76.301)
2.206.189 CDS PulteGroup Inc 5,000% 20-Dic-2023 (297.325)
Total swaps de incumplimiento de crédito (2.370.864)
Opciones sobre divisas - (38.262)
(31 de diciembre de 2017: -)
(1.600.000) US dollar/Japanese yen Put 16-Ene-2019 111,000 (24.296)
(1.600.000) US dollar/Japanese yen Put 21-Ene-2019 109,750 (13.966)
Total opciones sobre divisas (38.262)
Exposicion Valor
subyacente razonable
Activos  Descripcion Usb Usb
Contratos de futuros abiertos - (596.352)
(31 de diciembre de 2017:(983.909))
(14) Euro-BTP
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (2.050.297) (60.513)
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Activo
neto
total %

(0,00

(0,00)

(0,02)

(0,03

(0,03)

(0,01)

0,02

(0,03)

(0,03)

(0,02

(0,02)

Activo
neto
total %

(0,02)

Exposicion Valor Activo
subyacente razonable neto
Activos  Descripcion Usb UsD total %

Contratos de futuros abiertos continuacion

Euro-Bund

Short Futures Contracts

Exp Mar-2019

(15) Euro-Buxl 30 Year Bond
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019

(97) U.S.2Year Treasury Note
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019

(16) U.S.5 Year Treasury Note
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019

16 U.S.Treasury Ultra Bond
Long Futures Contracts
Exp Mar-2019

(56) UK LongGilt
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019

(212

(39.723.714) (221.708) (0,05)

(3104.181) (67.897) (0,02)

(20.594.313) (136.569) (0,03)

(1.835.000) (18.375) (0,00)

2.570.500 (20.494) (0,01

(8.791.589) (70.796) (0,02)

Total contratos de futuros abiertos (596.352) (0,15)
Swaptions - (271.670)
(31 de diciembre de 2017:(91.418))

(90.400.000) CDS CDX iTraxx Europe Series 30 Version 1
Call 17-Ene-2019 80,000

(90.400.000) CDS CDX iTraxx Europe Series 30 Version 1
Put 17-Ene-2019 87,500

(20.500.000) CDS CDX North America High Yield Grade

Series 31 Call 17-Ene-2019 105,500

(29.602) (0,01)
(234.920) (0,06)

(7148) (0,00)

Total de swaptions (271.670) (0,07)
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (9.648.144)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(1.663.239)) (9.648.144) (2,38)
Total de pasivos financieros a valor razonable

mediante ganancia o pérdida (12.925.292) (3,19)

Activo circulante neto 14.918.141 3,68

Activo neto total 404.522.874 100,00

* Parte de la posicion es mantenida como garantia por Citigroup Global Markets Limited en relacion con swaps
de incumplimiento crediticio, opciones sobre divisas, contratos a plazo sobre divisas y opciones sobre swaps
(swaptions) mantenidos por el Fondo.

Las contrapartes de los swaps de incumplimiento crediticio son Bank of America Merrill Lynch, Barclays

Bank PLC, BNP Paribas, Citigroup Global Markets Limited, Credit Suisse AG, Goldman Sachs, HSBC Bank plc

y JPMorgan Chase Bank.

Las contrapartes para las opciones sobre divisas son Citigroup Global Markets Limited y HSBC Bank plc.

La contraparte de los contratos de futuros es Goldman Sachs.

La contraparte de las opciones de futuros es Goldman Sachs.

Las contrapartes de las opciones sobre swaps (swaptions) son BNP Paribas y Citigroup Global Markets Limited.

Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacién en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 94,56
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado 0,56
Instrumentos financieros derivados extrabursatiles (OTC) 0,58
Otros activos corrientes 4,30
Total de activos 100,00
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Contratos a plazo sobre divisas

Compra

Venta

Importe (C)

BNY Mellon Global Credit Fund

Sterling
Sterling
Sterling
Ddlar estadounidense

Euro
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Yen japonés

Ddlar estadounidense
Euro

Rupiaindia
Yen japonés
Yen japonés
Yen japonés

Yen japonés
Yen japonés
Sterling

Franco suizo
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
D6lar estadounidense
Ddlar estadounidense
Euro

Délar estadounidense

Ddlar estadounidense
Délar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Délar australiano

Délar canadiense

Ddlar estadounidense
Délar australiano
Délarneozelandés
Ddlar estadounidense
Rand sudafricano
Ddlar estadounidense

D6lar estadounidense

D6lar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Sterling

Ddlar estadounidense
Euro

Délar australiano
Délar australiano

Délar canadiense
Délar canadiense
Délar australiano

Délar neozelandés
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
D6lar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

D6lar estadounidense
Délar australiano

Délar australiano

Délar australiano
Délarneozelandés
Rand sudafricano
Ddlar estadounidense
Euro

Sterling
Sterling
Sterling
Sterling

Sterling
Euro

Euro

Euro
Euro
Euro
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense

Franco suizo
D6lar estadounidense
Ddlar estadounidense
Yen japonés
D6lar estadounidense
Yen japonés

Yen japonés

3.174.000
610.000
1.369.000
959.945

4.800.000
2127456

861.626

1182763

1.204.780
336.527
44.566.665

400.000
1.578.288

28.000.000
268.717.808
44.566.665
43.936.760

22.786.711
90.400.000
617144

386.884
348.808

373.446

395.013
401.505
784.902
470.000
1.513.661

4.045.360
1.769.069
151.628
57.998.900

204.263
5.921.806

501.282

1.232.516
445559
24.763.237
1.613.000

675.000

208.368
550.000
589.633
396.097
11.346.483
400.000

400.000

Importe (V

4.046.754
767.378
1725125
750.000

5.499.768
1.852.000

1.200.000
1.640.000

1.591.000
450.000
560.000

589.633
1.795.310

387061
2.379.719
395159
400.000

206.000
806.764
775612

391722
483.450

520.000

550.000
589.633
11.320.000
535.580
1.314.000

3174000
1.390.000
120.000
45514000

161.000
5.209.000

440,000

1.080.000
390.000
21.700.000
1.166.491

505.554

208.000
395.005
401.494
44.566.665
800.000
44.300.140

45.237.880

Fecha de
liquidacion Contraparte

09-Ene-19 HSBC Bank plc
09-Ene-19 UBSAG
09-Ene-19 Morgan Stanley
09-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank
10-Ene-19 Morgan Stanley
10-Ene-19 JPMorgan Chase
Bank
14-Ene-19 Royal Bank
of Scotland
14-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited
25-Ene-19 HSBC Bank plc
25-Ene-19 HSBCBankplc
29-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited
29-Ene-19 HSBCBank plc
31-Ene-19 Bankof America
Merrill Lynch
31-Ene-19 HSBCBank plc
31-Ene-19 Barclays Bank PLC
31-Ene-19 HSBC Bank plc
31-Ene-19 RBC Capital
Markets
31-Ene-19 HSBC Bank plc
31-Ene-19 HSBCBankplc
31-Ene-19 Citigroup Global
Markets Limited
31-Ene-19 HSBCBankplc
31-Ene-19 Bankof America
Merrill Lynch
31-Ene-19 Bankof America
Merrill Lynch
31-Ene-19 HSBCBankplc
31-Ene-19 HSBCBankplc
31-Ene-19 HSBC Bank plc
06-Feb-19 HSBC Bank plc
22-Feb-19 Royal Bank
of Scotland

usb

02-Ene-19 HSBC Bank plc
09-Ene-19 UBSAG
09-Ene-19 Morgan Stanley
09-Ene-19 Bank of America

Merrill Lynch
09-Ene-19 Morgan Stanley
10-Ene-19 JPMorgan Chase

Bank
10-Ene-19 Royal Bank

of Scotland
0-Ene-19 HSBCBank plc
0-Ene-19 Morgan Stanley
0-Ene-19 Morgan Stanley
4-Ene-19 Royal Bank

of Scotland
25-Ene-19 Royal Bank

of Scotland
25-Ene-19 HSBC Bank plc
29-Ene-19 HSBC Bank plc
29-Ene-19 HSBC Bank plc
29-Ene-19 HSBC Bank plc
31-Ene-19 Goldman Sachs
31-Ene-19 Citigroup Global

Markets Limited
31-Ene-19 RBC Capital

Markets

Ganancia/
(Pérdida)
norealizada

330
10.417
7700

3.639
3752

4015
16.187

21330
38.640
6.695

19.896
4039

17683
14416
77818
12421

1.820
2.3%
19.982

12.308
2.980

8.077

6.955
7378
5.629
1.013
4672

1.647

339.633

(225)
(13.284)
(1.381)

(34.806)
(1.024)

(50.660)

(3.207)
(6.776)
(1.602)
(117.258)

(30.080)

(10.805)
(3.715)
(7.386)
(5.533)

(12.417)

(14.277)

(6.143)

(13.719)

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Global Credit Fund continuacion

Ddlar estadounidense Yen japonés 400.000  45.216.360 31-Ene-19 RBCCapital

Markets (13.523)
Délar estadounidense Euro 94.985.178  83.100.000 06-Feb-19 Morgan Stanley (518.323)
Délar estadounidense Euro 431.407 380.000 22-Feb-19 Morgan Stanley (5.858)

USD (870.001)
NetoenUSD (530.368)
BNY Mellon Global Credit Fund
Clase de acciones CAD X (Acc) (Hedged)

518.631131 388.809.004 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon

Délar canadiense  Délarestadounidense
(8.778.143)

USD (8.778.143)

CAD (11.983.921)

BNY Mellon Global Credit Fund
Clase de acciones EUR H (Acc) (Hedged)

Euro Dolarestadounidense ~ 11.300.346  12.933.425 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 28.939
UsD  28.939
EUR  25.258
BNY Mellon Global Credit Fund
Clase de acciones EUR W (Acc) (Hedged)
Euro Ddlar estadounidense 102163 116.928 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 262
usD 262
EUR 229
BNY Mellon Global Credit Fund
Clase de acciones Sterling W (Acc) (Hedged)
Sterling Ddlar estadounidense 106172 134.423 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 997
usD 997
GBP 782
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Activos

Descripcion

Instituciones de inversion colectiva

5.120.000

77976

Sterling - 7.953.831

(31 de diciembre de 2017:-)
Mellon Investments Funds ICVC

- Newton Global High Yield Bond Fund

Délar estadounidense - 8.070.516
(31 de diciembre de 2017:-)
iShares J.P.Morgan USD EM Bond UCITS ETF - ETF

Total inversiones en instituciones
de inversion colectiva

Renta fija

15.640.000
1.665.000
6.670.000

19.680.000

7.610.000

107.560.000

39.770.000

104.000.000

1.519.000
1.400.000
4.400.000
3.140.000

2.230.000
526.000

1.480.000
5.100.000

1.870.000
5.575.000

955.000
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Délar australiano - 18.300.129

(31 de diciembre de 2017:21.339.251)
Australia Government Bond 3,000% 21-Mar-2047
Australia Government Bond 4,500% 21-Abr-2033
Treasury Corp of Victoria 4,250% 20-Dic-2032

Délar canadiense - 20.176.539

(31 de diciembre de 2017: 13.365.424)
Canada Housing Trust No 1°144A

2,000% 15-Dic-2019

City of Toronto Canada 4,500% 02-Dic-2019

Corona checa - 5.315.169

(31 de diciembre de 2017: -)
Czech Republic Government Bond
4,700% 12-Sep-2022

Corona danesa - 6.273.369
(31 de diciembre de 2017:-)
Jyske Realkredit A/S 1,000% 01-Abr-2021

Peso dominicano - 2.019.234

(31 de diciembre de 2017:-)

Dominican Republic International Bond ‘REGS’
8,900% 15-Feb-2023

Euro - 81.482.223

(31 de diciembre de 2017: 71.474.660)
Allied Irish Banks Plc‘EMTN’FRN

4,125% 26-Nov-2025

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA FRN
(Perpetua) 5,875% 24-May-2022
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe
1,250% 15-Ago-2048

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe
2,500% 04-Jul-2044

Coventry Building Society 2,500% 18-Nov-2020
Eagle Intermediate Global Holding BV/

Ruyi US Finance LLC ‘REGS’5,375% 01-May-2023
Fomento Economico Mexicano SAB de CV
1,750% 20-Mar-2023

German Postal Pensions Securitisation Plc
3,750% 18-Ene-2021

Hella GmbH & Co KGaA 1,000% 17-May-2024
[taly Buoni Poliennali Del Tesoro

3,750% 01-Mar-2021

[taly Buoni Poliennali Del Tesoro

4,500% 01-Mar-2024

Valor
razonable
UsD

7.953.831

7.953.831

8.070.516
8.070.516

16.024.347

18.300.129
11.442.765
1.462.987
5.394.377

20.176.539

14.467.209
5.709.330

5.315.169

5.3156.169

6.273.369
6.273.369

2.019.234

2.019.234

81.482.223

1.775.500

1.524.426

5.541.727

4.994.874
2.642.961

555.071

1.730.592

6.312.818
2.134.560

6.797.317

1.229.534

Activo
neto
total %

1,48

1,48

1,50
1,50

2,98

3,41
2,13
0,27
1,01

3,75
2,69
1,06

0,99

117
117

0,38

1,03

0,93
0,49

010

117
0,40

1,27

Activos

Renta fija continuacion

1.900.000
416.000

1.500.000

555.000
1.600.000

4.530.000

320.000
4.340.000

1.784.000
2.342.720
1.790.000
1.5612.000
8.470.000
1.022.000
1.306.000

2.100.000
990.000

700.000

10.000.000

150.000.000

38.230.000.000

2.700.500.000

96.020.000

45.330.000

26.000.000

346.000
300.000
967.000

Valor

razonable
Descripcion UsD
Euro continuacion
JAB Holdings BV 1,250% 22-May-2024 2176.474
Lloyds Bank Plc ‘EMTN’ (Perpetua)
13,000% 30-Ene-2019 608.552
Motability Operations Group Plc ‘EMTN’
1,625% 09-Jun-2023 1.796.559
Netflix Inc ‘REGS’ 4,625% 15-May-2029 623.710
Orange SA'EMTN’FRN (Perpetua)
4,000% 01-Oct-2021 1.932.416
Province of British Columbia Canada ‘EMTN’
0,875% 08-Oct-2025 5.364.554
PSPC Escrow Corp ‘REGS’6,000% 01-Feb-2023 376.553
Republic of Austria Government Bond “144A
3,150% 20-Jun-2044 7.072.626
SELP Finance Sarl 1,250% 25-0ct-2023 2.014.463
Silverback Finance DAC 3,126% 25-Feb-2037 2791152
Skandinaviska Enskilda Banken AB*EMTN’
1,500% 25-Feb-2020 2.090.596
Societe Generale SA FRN (Perpetua)
6,750% 07-Abr-2021 1.7565.735

Spain Government Bond “144A 4,850% 31-Oct-2020 10.604.778

Spectrum Brands Inc‘REGS’4,000% 01-Oct-2026 ~ 1.100.192
Summit Germany Ltd ‘REGS’ 2,000% 31-Ene-2025  1.363.299
UBSAG‘EMTN’FRN 4,750% 12-Feb-2026 2.555.006
Unitymedia Hessen GmbH & Co KG /

Unitymedia NRW GmbH ‘REGS’

6,250% 15-Ene-2029 1.245.654
Valeo SA'EMTN’ 1,5600% 18-Jun-2025 770.525
Rupiaindia - 2.303.290

(31 de diciembre de 2017: 2.552.264) 2.303.290
Housing Development Finance Corp Ltd ‘EMTN’

7,000% 09-Ene-2020 142.046
Housing Development Finance Corp Ltd ‘GMTN’

7,875% 21-Ago-2019 2.161.244
Rupia indonesia - 2.642.629

(31 de diciembre de 2017:7.001.371) 2.642.629
European Investment Bank ‘REGS’

7,200% 09-Jul-2019 2.642.629
Yen japonés - 24.640.389

(31 de diciembre de 2017: -) 24.640.389
Japan Government Two Year Bond

0,700% 15-Abr-2020 24.640.389
Nuevo peso mexicano - 6.611.984

(31 de diciembre de 2017: 14.194.373) 6.611.984
Mexican Bonos 7,500% 03-Jun-2027 4.535.310
Mexican Bonos 8,000% 07-Nov-2047 2.076.674
Corona noruega - 2.977.633

(31 de diciembre de 2017:-) 2.977.633
SpareBank 1 Boligkreditt AS‘GMTN’

1,500% 16-Jun-2021 2.977.633
Sterling - 71.226.178

(31 de diciembre de 2017:107.656.978)  71.226.178
AABond Co Ltd ‘EMTN’ 4,249% 31-Jul-2020 449.886
AA Bond Co Ltd ‘EMTN’4,875% 31-Jul-2024 364.062

Amigo Luxembourg SA'REGS’7,625% 15-Ene-2024 1.205.577

Activo
neto
total %

0,41

0,33
012

1,00
0,07

1,32
0,38
0,52

0,33
1,97
0,20
0,25
0,48

0,23
014

1,23
0,84
0,39

0,55

13,26
0,08
0,07
0,22
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Activos

Descripcion

Renta fija continuacion

1.828.000

999.000

1.630.000
1.600.000

2.067.000
1.543.000

2.162.000
1.801.000

829.000
4.910.000

2.530.000
1.160.000
1.700.000
1.568.000

908.000

1.600.000
2.000.000
1.440.000

486.000
1.054.000
1.801.704

1.200.000
1.205.000
2.243.000
2.050.000
1.419.000
2.020.000

422.000
1.015.000
1.170.000
1.232.000
1.810.000

3.000.000

925.000

900.000
1.030.000

3.050.000

3.260.000
5.659.000

Sterling continuacion

Anglian Water Services Financing Plc ‘EMTN’
1,625% 10-Ago-2025

Bank of Ireland Group Plc ‘EMTN’FRN

3,125% 19-Sep-2027

Bunzl Finance Plc 2,250% 11-Jun-2025

BUPA Finance Plc FRN (Perpetua)

6,125% 16-Sep-2020

Cadent Finance Plc‘EMTN’ 1,125% 22-Sep-2021
Close Brothers Finance Plc ‘EMTN’

2,750% 19-0ct-2026

Close Brothers Group Plc 4,250% 24-Ene-2027
Coventry Building Society FRN (Perpetua)
6,375% 01-Nov-2019

CPUK Finance Ltd ‘REGS’ 4,250% 28-Ago-2022
European Investment Bank ‘EMTN’FRN

1,139% 17-Feb-2020

Firstgroup Plc 6,126% 18-Ene-2019

Hiscox Ltd 2,000% 14-Dic-2022

HSBC Bank Plc 'EMTN’ FRN 5,375% 04-Nov-2030
Informa Plc ‘EMTN’3,125% 05-Jul-2026

Investec Plc‘EMTN’ FRN (Perpetua)

6,750% 05-Dic-2024

Iron Mountain UK Plc ‘REGS’3,875% 15-Nov-2025
John Lewis Plc ‘EMTN’8,375% 08-Abr-2019
Lloyds Banking Group Plc FRN (Perpetua)
7,000% 27-Jun-2019

Matalan Finance Plc ‘REGS’6,750% 31-Ene-2023
Mclaren Finance Plc ‘REGS’5,000% 01-Ago-2022
Mitchells & Butlers Finance Plc

6,013% 15-Dic-2028

Nationwide Building Society EMTN’FRN
(Perpetua) 6,875% 20-Jun-2019

NIE Finance Plc 2,5600% 27-0ct-2025

Prudential Plc ‘EMTN’FRN 11,375% 29-May-2039
Skipton Building Society EMTN’FRN

1,138% 02-May-2023

Thames Water Kemble Finance Plc EMTN’
7,750% 01-Abr-2019

TP ICAP Plc ‘EMTN’5,250% 26-Ene-2024

Tritax Big Box REIT Plc ‘EMTN'2,625% 14-Dic-2026
UBS AG/London ‘EMTN’ 1,250% 10-Dic-2020
UNITE USAF Il Plc 3,374% 30-Jun-2023
Vodafone Group Plc FRN 4,875% 03-Oct-2078
Yorkshire Building Society ‘EMTN’FRN

4,125% 20-Nov-2024

Valor
razonable
UsD

2.247.376

1.191.300
1.895.504

2134.810
2.601.234

1.917.580
2.852.516

2.280.523
1.013.885

6.287.770
3.235.892
1.446.638
2.458.405
2.014.685

1.062.739
1.810.094
2.591.278

1.843.998
534.899
1.232.859

2.598.566

1.5649.719
1.5646.221
2.973.663

2.602.953

1.830.595
2.402.697

524.340
1.287.405
1.5684.387
1.489.372

2.346.101

Yorkshire Building Society FRN 1,304% 19-Nov-2023  3.816.649

Délar estadounidense - 262.168.327

(31 de diciembre de 2017:377.179.676)  262.168.327

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc FRN
3,165% 12-Ene-2024

Antero Resources Corp 5,625% 01-Jun-2023
Argentine Republic Government International Bond
6,875% 22-Abr-2021

Asian Development Bank ‘GMTN’FRN

2,424% 10-Jul-2019

AT&T Inc FRN 3,956% 12-Jun-2024

Bank of England Euro Note ‘REGS’

2,500% 05-Mar-2021

898.493
863.100

933.438

3.043.764
3163157

5.645.751

Activo
neto
total %

0,22
0,35

0,40
0,48

0,36
0,53

0,42
019

117
0,60
0,27
0,46
0,38

0,20
0,34
0,48

0,34
0,10
0,23

0,29
0,29
0,55

0,34
0,45
0,10
0,24
0,30
0,28

0,44
0,71
48,79

017
016

017

0,57
0,59

1,05

Activos

Descripcion

Renta fija continuacion

2.285.000
2.500.000
2.600.000

934.000

992.000
1.310.000
2.650.000
1.160.000
2.000.000

2.350.000
2.101.000

2.490.000

1.033.000

194.000

2.360.000

1.110.000

1.810.000

1.720.000

1.410.000

2.830.000

3.890.000

3.1565.000

6.080.000

1.211.000
2.850.000

5.300.000
3.400.000

950.000

1.693.000

1.320.000

7.750.000

2.900.000

900.000

930.000
5.200.000

Délar estadounidense continuacion

Best Buy Co Inc 4,450% 01-0Oct-2028

Best Buy Co Inc 5,500% 15-Mar-2021

Caisse des Depots et Consignations ‘EMTN’
1,250% 17-May-2019

CEMEXFinance LLC'REGS’6,000% 01-Abr-2024
Chesapeake Energy Corp 7,000% 01-Oct-2024
Chesapeake Energy Corp FRN

5,686% 15-Abr-2019

Citigroup Inc 5,500% 13-Sep-2025

Comcast Corp FRN 3,127% 01-Oct-2020
Commonwealth Bank of Australia ‘REGS’
2,125% 22-Jul-2020

CSCHoldings LLC*144A 10,125% 15-Ene-2023
Deutsche Telekom International Finance BV
‘REGS’FRN 3,029% 17-Ene-2020

DNB Boligkreditt AS‘REGS

2,500% 28-Mar-2022

Dollar General Corp 4,150% 01-Nov-2025

Eagle Intermediate Global Holding BV/

Ruyi US Finance LLC'144A

7,500% 01-May-2025

Ecopetrol SA 5,875% 18-Sep-2023

Ecuador Government International Bond ‘REGS’
8,875% 23-0ct-2027

Ecuador Government International Bond ‘REGS’
10,500% 24-Mar-2020

El Salvador Government International Bond ‘REGS’
7,375% 01-Dic-2019

Ethiopia International Bond ‘REGS’

6,625% 11-Dic-2024

European Bank for Reconstruction & Development
‘GMTN’FRN 2,628% 11-May-2022

European Bank for Reconstruction & Development
‘GMTN’FRN 2,824% 23-Mar-2020
Export-Import Bank of Korea FRN

2,929% 21-0ct-2019

Export-Import Bank of Korea FRN

3,365% 25-Ene-2022

Fiat Chrysler Automobiles NV 4,500% 15-Abr-2020
Fiji Government International Bond

6,625% 02-0ct-2020

FMS Wertmanagement 2,750% 06-Mar-2023
FMS Wertmanagement EMTN’FRN

2,791% 27-Nov-2019

Ghana Government International Bond ‘REGS’
7,875% 07-Ago-2023

GMR Hyderabad International Airport Ltd ‘REGS’
4,250% 27-0ct-2027

Guatemala Government Bond ‘REGS’

5,750% 06-Jun-2022

Inter-American Development Bank ‘GMTN’FRN
2,387% 09-Oct-2020

International Bank for Reconstruction

& Development FRN 2,898% 11-Feb-2021

Israel Electric Corp Ltd “144A ' GMTN’

4,250% 14-Ago-2028

JBS Investments GmbH ‘REGS’ 7,250% 03-Abr-2024
JPMorgan Chase Bank NA‘BKNT FRN

2,868% 13-Feb-2020

Valor
razonable
UsD

2.176.054
2.576.613

2.589.203
931.665
856.600

1.306.725

2.780.146

1.154.934

1.977.325
2.534.381

2.105.351

2.453.624

1.029.960

182.214

2.466.200

958.763

1.832.625

1.735.050

1.353.896

2.829.773

3.890.937

3.165.915

6.098.028
1.216.994

2.852.337
5.301.625

3.403.648

932.226

1.398.741

1.374.094

7743799

2.917.337

857077
940.937

5.193.948

Activo
neto
total %

0,40
0,48

0,48
017
016

0,24
0,52
0,21

0,37
0,47

0,46
019

0,03
0,46

113
0,23

0,53
0,99

016
018
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Valor
razonable
Activos Descripcion usb
Renta fija continuacion
Délar estadounidense continuacion
3.760.000 Kommunalbanken AS'REGS’FRN
2,897% 08-Sep-2021 3.770.328
5.770.000 Kommunekredit EMTN’ 1,625% 01-Jun-2021 5.624.823
5.360.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau
1,500% 20-Abr-2020 5.281.678
6.220.000 Kuwait International Government Bond ‘REGS’
2,750% 20-Mar-2022 6.118.925
2.400.000 Link Finance Cayman 2009 Ltd/The ‘EMTN’
2,875% 21-Jul-2026 2.244.588
1.239.000 Metropolitan Life Global Funding I'REGS’ FRN
3,030% 07-Sep-2020 1.232.011
2.400.000 Microsoft Corp 2,000% 08-Ago-2023 2.303.215
2.560.000 Mongolia Government International Bond ‘REGS’
10,875% 06-Abr-2021 2.828.551
2.820.000 Nederlandse Financierings-Maatschappij
voor Ontwikkelingslanden NV‘EMTN' FRN
2,609% 21-0ct-2019 2.823.743
5.000.000 Nederlandse Financierings-Maatschappij
voor Ontwikkelingslanden NV FRN
2,806% 07-Sep-2021 5.014.100
5.552.000 Nederlandse Waterschapsbank NV‘REGS’'FRN
2,719% 24-Feb-2020 5.553.5610
2.733.000 New York Life Global Funding ‘REGS’
1,700% 14-Sep-2021 2.631.118
5.230.000 Oesterreichische Kontrollbank AG
2,875% 07-Sep-2021 5.251.923
980.000 Packaging Corp of America 2,450% 15-Dic-2020 961.969
1.000.000 Range Resources Corp 5,000% 15-Mar-2023 888.750
2.700.000 Royal Bank of Canada 1,875% 05-Feb-2020 2.671.631
2.580.000 ShellInternational Finance BV FRN
3,068% 11-May-2020 2.583.977
2.020.000 Sigma Alimentos SA de CV‘REGS’
4,125% 02-May-2026 1.891.225
2.290.000 SpareBank 1 Boligkreditt AS “144A
1,750% 15-Nov-2019 2.270.420
289.000 Stadshypotek AB'REGS’ 1,750% 09-Abr-2020 284.912
3.570.000 Stadshypotek AB'REGS’ 2,500% 05-Abr-2022 3.511.944
1.010.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
2,200% 21-Jul-2021 927.299
16.866.632 United States Treasury Inflation Indexed Bonds
0,125% 15-Abr-2020 16.486.255
11.728.718 United States Treasury Inflation Indexed Bonds
0,125% 15-Abr-2022 11.334.630
3117717 United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,125% 15-Feb-2041 3.683.128
14.390.000 United States Treasury Note/Bond
2,250% 15-Nov-2027 13.848.689
14.410.000 United States Treasury Note/Bond
2,500% 15-Feb-2045 13.005.588
22.680.000 United States Treasury Note/Bond
3,500% 15-May-2020 22.954197
4.782.000 US Bank NA/Cincinnati OH ‘BKNT FRN
2,828% 26-Abr-2021 4.765.250
995.000 Verizon Communications Inc FRN
3,788% 16-Mar-2022 997.031
7.770.000 Vietnam Government International Bond ‘REGS’
6,750% 29-Ene-2020 8.023.377
2.791.000 Westpac Banking Corp‘REGS’2,100% 25-Feb-2021  2.744.194
Total de inversiones en valores de renta fija 506.137.093
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Activo
neto
total %

0,70
1,05

0,98

114

0,23
0,43

0,98
018
017
0,50

0,42
0,05
0,65

019

1,49
0,51

94,20

Valor
razonable
Activos  Descripcion UsD
Opciones de futuros - 19.688
(31 de diciembre de 2017:972.000)
420 U.S.10Year Treasury Note Future Put
22-Feb-2019 117,500 19.688
Total opciones de futuros 19.688
Exposicion Valor
subyacente razonable
Activos  Descripcion Usb Usb
Contratos de futuros abiertos - 49.760
(31 de diciembre de 2017: 128.285)
(132) Euro-OAT
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (22.793.907) 32.211
(43) UK LongGilt
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (6.758.486) 17.549
Total contratos de futuros abiertos 49.760
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 3.608.682
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:4.817.662) 3.608.682
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 525.839.570
Exposicion Valor
subyacente razonable
Activos  Descripcion Usb Usb
Contratos de futuros abiertos - (44.265)
(31 de diciembre de 2017:(82.142))
(512) Euro-Schatz
Short Futures Contracts
Exp Mar-2019 (65.629.450) (44.265)
Total contratos de futuros abiertos (44.265)
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (2.082.548)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017: (4.451.456)) (2.082.548)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (2.126.813)
Activo circulante neto 13.591.000
Activo neto total 537.303.757

La contraparte de las opciones de futuros es UBS AG.
La contraparte de los contratos de futuros es UBS AG.

Analisis de la cartera

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado
Instrumentos financieros derivados extrabursatiles (OTC)

Otros activos corrientes

Total de activos

Activo
neto
total %

0,00

0,00

Activo
neto
total %

97,86

Activo
neto
total %

(0,01)

(0,01)

(0,39

(0,40)
2,54

100,00

% de activos totales

95,53
0,01
0,66
3,80

100,00
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Contratos a plazo sobre divisas

Compra

Venta

Importe (C)

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund

Real brasilefio
Real brasileno
Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Yen japonés
Yen japonés
Peso mexicano

Peso mexicano

Peso filipino

Peso filipino
Sterling

Sterling

Sterling

Sterling

Franco suizo

Délar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Délar australiano
Délar australiano
Délar canadiense

Corona noruega

Délar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense

Ddlar estadounidense
Ddlar estadounidense
Délar estadounidense
Délar estadounidense
Ddlar estadounidense
Délar estadounidense
Dolar estadounidense
Dolar estadounidense
Délar estadounidense
Ddlar estadounidense
Délar estadounidense
Dlar estadounidense

Délar estadounidense

Ddlar estadounidense
Délar estadounidense
Délar estadounidense
Dolar estadounidense
Délar estadounidense
Ddlar estadounidense
Délar estadounidense
Délar australiano
Délar canadiense
Corona noruega
Sterling

Délar australiano
Euro

Dolar estadounidense
Ddlar estadounidense
Dolar estadounidense

Dolar estadounidense
Real brasilefio
Corona danesa
Euro

Rupia india

Yen japonés
Pesofilipino
Franco suizo

20.371.000
3.274.000
11128.973
4.275.000
224.520
1.625.725
819.093
941.335
251.676
447069.395
448.575.017
38.008.280

7109.931

69.387.000
277173.000
2101.259
836.000
4.745.500
2.037.400
6.214.013
26.794.971
28.274.660
2.061.095
93.070.741

118.446

5709

803.000

3.300.657

9.851.513

59.184.917
6.066.149
6.318.054

128.552.626
1.900.729

32.229.531
6.630.243
1.006.909

Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Importe (V) liquidacion Contraparte norealizada
5193769 13-Mar-19 State Street Bank 34330
835.787 13-Mar-19 State Street Bank 4516
12.704.279 13-Mar-19 State Street Bank 116.022
4.866.840 13-Mar-19 UBSAG 57.470
255.594 13-Mar-19 State Street Bank 3.027
1.862.014 13-Mar-19 State Street Bank 10.635
941.832 13-Mar-19 State Street Bank 1.669
1.081.251 13-Mar-19 State Street Bank 3.059
288.214 13-Mar-19 UBSAG 1.688
4,007.381 13-Mar-19 State Street Bank 81.804
4.021.223 13-Mar-19 State Street Bank 81734
1.873.156 13-Mar-19 Canadian Imperial
Bank 38.589
348.592 13-Mar-19 The Bank of
New York Mellon 9.024
1.299.869 13-Mar-19 State Street Bank 14.239
5.208.550 13-Mar-19 State Street Bank 40.779
2.666.342 13-Mar-19 State Street Bank 25.827
1.055.281 13-Mar-19 UBSAG 15.816
6.005.170 13-Mar-19 State Street Bank 74.846
2.591.801 13-Mar-19 State Street Bank 18.551
6.286.706 13-Mar-19 UBSAG 70.994
36.708.507 13-Mar-19 State Street Bank 855.251
37494009 13-Mar-19 UBSAG 699.079
17.628.000 13-Mar-19 State Street Bank 13.924
72.603.643 13-Mar-19 State Street Bank 49.724
USD 2.321.597
167875 02-Ene-19 Royal Bank
of Scotland (40)
4.988 02-Ene-19 Royal Bank
of Scotland (2)
577035 13-Mar-19 JPMorgan Chase
Bank (9.608)
2.372.984 13-Mar-19 Royal Bank
of Scotland (40.606)
7.363.668 13-Mar-19 Canadian Imperial
Bank (118.212)
6.977709 13-Mar-19 StateStreetBank  (138.034)
23.645.000 13-Mar-19 State Street Bank (2.208)
£41199.596 13-Mar-19 State Street Bank (39.407)
112.324.048 13-Mar-19 State StreetBank  (831.803)
135.503.000 13-Mar-19 State Street Bank (28.374)
3.611.067596 13-Mar-19 StateStreetBank  (799.622)
346.560.000 13-Mar-19 State Street Bank (33194)
995.000 13-Mar-19 UBSAG (11.099)

USD (2.052.199)

NetoenUSD  269.398

Contratos a plazo sobre divisas continuacion

Compra Venta Importe
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund

Clase de acciones EUR H (Hedged)

Euro Dolar estadounidense 22.500 25.607
Euro Dolarestadounidense  3.936.605  4.490.554
Euro Ddlar estadounidense 16.284 18.617
Euro Délar estadounidense 31.988 36.483
Dolar estadounidense Euro 57.249 49.877
Délar estadounidense Euro 36.439 31.988
Euro Ddlar estadounidense 49.877 57194
Délar estadounidense Euro 353.224 308.671

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
Clase de acciones EUR H (Inc) (Hedged)

Euro Ddlar estadounidense 400.388 456.729

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
Clase de acciones EUR | (Hedged)

Euro Ddlarestadounidense ~ 63.416.595  72.340.414
Délar estadounidense Euro 15 13
Ddlar estadounidense Euro 372.265 323.960

C) Importe (V) liquidacion Contraparte

Ganancia/
(Pérdida)
norealizada

Fecha de

15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 187

15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 22.470

15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 51

15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 188

15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 69
USD  22.965
EUR  20.055

02-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (190)

03-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (79)

15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (644)
Usb (909)
EUR (794)
NetoenUSD  22.056
NetoenEUR  19.261

15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 2.285
usD 2.285
EUR 1.995

15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 361.982

15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon

15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 869

USD  362.851

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
Clase de acciones CHF W (Acc) (Hedged)

Franco suizo Dolarestadounidense~ 3.912.926  3.968.386 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 13.796

Franco suizo Dolarestadounidense ~~ 1.546.874  1.561.976 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 12.277
UsD  26.073
CHF  25.652

EUR 316.873
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
Clase de acciones EUR | (Hedged) continuacion
Ddlar estadounidense  Euro 1.214 1073 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (16)
Ddlar estadounidense Euro 22.486 19.650 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (41)
Usb (57)
EUR (50)

NetoenUSD  362.794

NetoenEUR  316.823

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
Clase de acciones EUR | (Inc) (Hedged)

Euro Dolarestadounidense ~ 2.576.907  2.938.382 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 14703
USD 14703
EUR  12.840

Ddlar estadounidense Euro 6.350 5.554 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (17)
Usb (17)
EUR (15)

NetoenUSD  14.686

NetoenEUR  12.825

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
Clase de acciones EUR W (Hedged)

Euro Dolar estadounidense ~ 93.279.545  106.406.601 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 532.440

Euro Dolar estadounidense 26.997 30.697 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 253

Ddlar estadounidense Euro 129.730 112.897 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 303
USD 532.996
EUR  465.458

Euro Délar estadounidense 16.266 18.691 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (44)

Ddlar estadounidense  Euro 4271 3.743 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (20)

Délar estadounidense Euro 9.413 8.279 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (77)

Ddlar estadounidense Euro 313.351 276.873 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (4.064)

Ddlar estadounidense Euro 41.405 36.269 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (174)
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Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
Clase de acciones EUR W (Hedged) continuacion
Ddlar estadounidense Euro 729.061 640.600 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (5.338)
Ddlar estadounidense Euro 30.686 26.864 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (111
usD (9.828)
EUR (8.583)

NetoenUSD  523.168

Netoen EUR  456.875

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
Clase de acciones EUR W (Inc) (Hedged)

Euro Ddlarestadounidense ~ 6.178.500 7047923 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon 35.267

USD  35.267
EUR  30.798

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
Clase de acciones Sterling W (Acc) (Hedged)
Sterling Délar estadounidense 27 34 02-Ene-19 The Bankof

New York Mellon
Sterling Ddlar estadounidense 53 68 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon 1
Sterling Ddlar estadounidense 75 95 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 1
Sterling Délar estadounidense 460 578 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 9
Sterling Ddlarestadounidense ~ 15.271.792  19.222.854 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon 289.655
Sterling Ddlar estadounidense 31.236 39.681 15-Ene-19 TheBank of

New York Mellon 229
Sterling Ddlar estadounidense 267 339 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 2
Sterling Délar estadounidense 2.348 2.978 15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon 22
Sterling Ddlar estadounidense 2.250 2.849 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 26
Délar estadounidense  Sterling 34 27 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon

USD  289.945
GBP  227.087

Délar estadounidense  Sterling 339 267 03-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (2)

Ddlar estadounidense Sterling 16.021 11.949 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (246)

Ddlar estadounidense  Sterling 1172.426 932134 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (18.546)

Ddlar estadounidense  Sterling 13749 10.839 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (100)

Ddlar estadounidense Sterling 45.988 36.409 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (531)



BNY MELLON GLOBAL DYNAMIC BOND FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
Clase de acciones Sterling W (Acc) (Hedged) continuacion

Ddlar estadounidense  Sterling 3.697 2.919 15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon (33)
Ddlarestadounidense  Sterling 7961 6.266 15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon (46)
Ddlarestadounidense Sterling 2145 1.694 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon (19)
Ddlar estadounidense  Sterling 1.827 1.437 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon 9)
Ddlar estadounidense  Sterling 705 556 15-Ene-19 TheBankof

New York Mellon (6)

UsD  (19.538)
GBP  (15.302)

NetoenUSD  270.407

NetoenGBP  211.785
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BNY MELLON GLOBAL EMERGING
MARKETS FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Valor
razonable
Activos Descripcion usb
Renta variable
Argentina - 693.520
(31 de diciembre de 2017:-) 693.520
8.974 Globant SA 510127
6.810 Grupo Financiero Galicia SAADR 183.393
Australia - 846.617
(31 de diciembre de 2017: -) 846.617
371.942 Orocobre Ltd 846.617
Brasil - 839.574
(31 de diciembre de 2017:-) 839.574
53.200 CVC Brasil Operadora e Agencia de Viagens SA 839.674
Chile - 1.499.139
(31 de diciembre de 2017:3.915.288) 1.499.139
39.332 Sociedad Quimicay Minera de Chile SAADR 1.499.139
China - 11.685.264
(31 de diciembre de 2017: 19.827.905) 11.685.264
943.500 3SBioInc‘144A 1.210.658
10.538 51jobIncADR 651196
16.430 Alibaba Group Holding Ltd ADR 2.146.699
6.729 Baidu Inc ADR 1.091.376
1.591.000 China Harmony New Energy Auto Holding Ltd 594.168
1.022.000 China Yongda Automobiles Services Holdings Ltd 620.462
9.690 Ctrip.com International Ltd ADR 266.074
51650 Hollysys Automation Technologies Ltd 879.958
11.443 JD.comInc ADR 248.485
24.969 New Oriental Education & Technology Group IncADR ~ 1.368.801
65.058 Tencent Holdings Ltd 2.607.387
Hong Kong - 2.520.552
(31 de diciembre de 2017: 3.542.876) 2.520.552
303.600 AIAGroup Ltd 2.520.552
India - 13.360.041
(31 de diciembre de 2017: 23.857.837) 13.360.041
21.551 Amara Raja Batteries Ltd 229.285
50.073 Apollo Hospitals Enterprise Ltd 901.210
388.001 Edelweiss Financial Services Ltd 1.013.282
115.461 Godrej Consumer Products Ltd 1.342.773
44.432  Hindustan Unilever Ltd 1.156.989
70.879 Housing Development Finance Corp Ltd 1.995.277
36.244 Indiabulls Housing Finance Ltd 442.855
387.470 ITC Ltd 1.563.144
38.387 Jubilant Foodworks Ltd 689.361
13.954 Maruti Suzuki India Ltd 1.489.240
45789 PVRLtd 1.048.428
109.044 Reliance Nippon Life Asset Management Ltd “144A 247639
84.081 Titan Co Ltd 1.117.808
257545 Vakrangee Ltd 122.750
México - 1.055.442
(31 de diciembre de 2017:3.042.603) 1.055.442
60.008 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 511.283
109.374  Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB de CV
-ClaseB 544159
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Activo
neto
total %

1,40
1,03
0,37

1,70
1,70

1,69
1,69

3,02
3,02

23,51
2,44
1,31
4,32
2,20
1,20
1,25
0,53
1,77
0,50
2,75
5,24

5,07
5,07

26,88
0,46
1,81
2,04
2,70
2,33
4,01
0,89
314
1,39
3,00
2,11
0,50
2,25
0,25

2,12
1,03

1,09

Valor
razonable
Activos  Descripcion UsD
Renta variable continuacion
Filipinas - 679.716
(31 de diciembre de 2017: 2.907.785) 679.716
21.919 GT Capital Holdings Inc 406.201
92.494  Security Bank Corp 273.515
Republica de Corea - 5.884.323
(31 de diciembre de 2017:7.131.257) 5.884.323
981 LG Household & Health Care Ltd 967.548
900 Samsung Biologics Co Ltd ‘1444 311.951
49.234  Samsung Electronics Co Ltd 1.706.511
14750 Samsung SDI Co Ltd 2.898.313
Sudafrica - 4.762.630
(31 de diciembre de 2017:8.377.251) 4.762.630
44,692 British American Tobacco Plc 1.456.373
44863 Clicks Group Ltd 597.331
84.418 Discovery Ltd 938.261
8.823 Naspers Ltd 1.770.665
Taiwan - 2.491.622
(31 de diciembre de 2017: 3.498.874) 2.491.622
340.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 2.491.622
Reino Unido - 290.814
(31 de diciembre de 2017:971.727) 290.814
5.526  Unilever Plc 290.814
Estados Unidos de América - 1.144.907
(31 de diciembre de 2017: 1.227.373) 1.144.907
35.353 Applied Materials Inc 1.144.907
Total de inversiones en valores de renta variable 47754161
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 10.121
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:14.715) 10121
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 47.764.282
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (325)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(137)) (325)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (325)
Activo circulante neto 1.945.213
Activo neto total 49.709.170

Analisis de la cartera

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC)

Otros activos corrientes

Total de activos

Activo
neto
total %

1,37
0,82
0,55

11,84
1,95
0,63
3,43
5,83

9,58
2,93
1,20
1,89
3,56

5,01
5,01

0,58
0,58

2,30
2,30

96,07

96,09

(0,00)

(0,00)
3,91

100,00

% de activos totales

95,89
0,02
4,09

100,00



BNY MELLON GLOBAL EMERGING MARKETS FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Contratos a plazo sobre divisas

Fechade
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte
BNY Mellon Global Emerging Markets Fund

Clase de acciones EUR G (Acc) (Hedged)

Euro Dolarestadounidense ~ 1.362.633  1.554.379 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon

Euro Ddlar estadounidense 33.381 38.034 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon
usD
EUR

Ddlar estadounidense  Euro 24,039 21027 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon

Délar estadounidense Euro 42.557 37.260 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon

Ddlar estadounidense  Euro 13.950 12.220 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon

usb
EUR

Neto en USD

Neto en EUR

BNY Mellon Global Emerging Markets Fund
Clase de acciones EUR H (Hedged)

Euro Délar estadounidense 146.209 166.783 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
Euro Dolar estadounidense 3.570 4067 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
Usb
EUR
Ddlar estadounidense  Euro 4,642 4065 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon

usb
EUR

Neto en USD

Neto en EUR

(Ganancia/
(Pérdida)
no realizada

860

751

(1)
(17)
(15)
843

736

Contratos a plazo sobre divisas continuacion

Fechade
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte
BNY Mellon Global Emerging Markets Fund

Clase de acciones EUR | (Hedged)

Euro Ddlar estadounidense 212.223 242.087 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon

Euro Ddlar estadounidense 5199 5924 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon
usD
EUR

Ddlar estadounidense Euro 6.686 5.854 15-Ene-19 The Bankof

New York Mellon

usb

EUR

Neto en USD

Neto en EUR

(Ganancia/
(Pérdida)
no realizada

1.248

1.090

(25)
(25)
(22)
1.223

1.068



BNY MELLON GLOBAL EQUITY FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Activos

Descripcion

Renta variable

19.861

71718
132.303

30.044
16.657
292.896

119.303
239.200
68.936

1.089.200

2172
1.997

537.853

51.000
225.800
112.000

89.900

78.200
122100

91.600

376.535
209.621
132.340

144.596

21.575

142

Brasil - 36.230
(31 de diciembre de 2017:1.023.353)
International Meal Co Alimentacao SA

Canada - 8.860.336

(31 de diciembre de 2017: 8.621.984)
Intact Financial Corp

Suncor Energy Inc

Francia - 12.287.829

(31 de diciembre de 2017: 10.634.872)
BNP Paribas SA

['Oreal SA

Vivendi SA

Alemania - 14.931.946

(31 de diciembre de 2017: 16.938.636)
Deutsche Post AG

Infineon Technologies AG

SAPSE

Hong Kong - 9.042.769
(31 de diciembre de 2017:8.528.137)
AIA Group Ltd

India - 63.492

(31 de diciembre de 2017: 3.684.660)
Apollo Hospitals Enterprise Ltd

Indiabulls Housing Finance Ltd

Irlanda - 2.269.575
(31 de diciembre de 2017: 3.924.054)
AIB Group Ple

Jap6n - 28.983.087

(31 de diciembre de 2017: 26.089.605)
Ebara Corp

Japan Tobacco Inc

Seven & i Holdings Co Ltd

Sony Corp

Sugi Holdings Co Ltd

Suntory Beverage & Food Ltd

Suzuki Motor Corp

Paises Bajos - 21.740.449

(31 de diciembre de 2017: 16.581.824)
Relx Plc

Royal Dutch Shell Pl

Wolters Kluwer NV

Noruega - 2.302.142
(31 de diciembre de 2017: 2.524.314)
DNBASA

Republica de Corea - 4.239.397
(31 de diciembre de 2017:3.926.120)
Samsung SDI Co Ltd

Valor
razonable
UsD

36.230
36.230

8.860.336
5178156
3.682.180

12.287.829
1.355.493
3.818.602

7113.734

14.931.946
3.267.804
4.778.325
6.885.817

9.042.769
9.042.769

63.492
39.091
24.401

2.269.575
2.269.575

28.983.087
1.145.059
5.376.215
4.876.984
4.354.972
3.088.667
5.505.578
4.635.612

21.740.449
7.774.001
6.166.552
7.799.896

2.302.142
2.302.142

4.239.397
4.239.397

Activo
neto
total %

0,01
0,01

3,00
175
1,25

417
0,46
1,30
2,41

5,06
111
1,62
2,33

3,07
3,07

0,02
0,01
0,01

0,77
077

9,82
0,39
1,82
1,65
1,48
1,05
1,86
1,57

7,37
2,64
2,09
2,64

0,78
078

1,44
144

Activos

Descripcion

Renta variable continuacion

201104
106.849
87.347
26.531

155.250
133137
606.221
122.056
1.097.690

122.818
39.647
8.5610
145.871
2.793
41.001
107.333
5.050
190.260
160.338
139.330
30.537
24.576
70.310
133.016
16.316
108.437
200.153
82.857
70.879
59.249
133.285
1.856
79.612
62.577
119.319

Suiza - 24.667.356

(31 de diciembre de 2017: 12.231.999)
ABB Ltd

Ferguson Plc

Novartis AG

Roche Holding AG

Reino Unido - 22.441.864

(31 de diciembre de 2017: 41.868.401)
Associated British Foods Plc

Diageo Plc

Informa Plc

Unilever NV Dutch Cert

Vodafone Group Plc

Estados Unidos de América - 136.830.674

Valor
razonable
UsD

24.667.356
3.820.843
6.823.287
7.460.252
6.562.974

22.441.864
4.079.433
4.760.126
4.860.864
6.601.864
2139.577

(31 de diciembre de 2017:140.706.017) 136.830.674

Abbott Laboratories
Accenture Plc - Clase A
Alphabet Inc - Clase A
Altria Group Inc
Amazon.com Inc

Apple Inc

Applied Materials Inc
Cerner Corp

Cisco Systems Inc
Citigroup Inc

CMS Energy Corp
ConocoPhillips

Costco Wholesale Corp
Dollar General Corp
eBay Inc

Ecolab Inc

Eversource Energy
General Electric Co
Gilead Sciences Inc
Medtronic Plc

Merck & Co Inc
Microsoft Corp

Trimble Inc

Verizon Communications Inc
Walgreens Boots Alliance Inc
Western Union Co/The

Total de inversiones en valores de renta variable

8.730.518
5.542.452
8.911.502
7132.363
4.129.325
6.405.586
3.475.979
262.625
8.138.371
8.307913
6.879.419
1.882.759
4.965.827
7527740
3.757.037
2.211784
7.013.705
1.504.150
5127605
6.325.596
4.465.301
13.382.480
59.290
4.399.757
4.258.991
2.032.599

288.697.146

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 225.198
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:9.409)

Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida

225198

288.922.344

Activo
neto
total %

8,36
1,30
2,31
2,53
2,22

7,61
1,38
1,61
1,65
2,24
0,73

46,37
2,96
1,88
3,02
2,42
1,40
217
118
0,09
276
2,82
2,33
0,64
1,68
2,55
1,27
075
2,38
051
174
214
151
4,53
0,02
1,49
144
0,69

97,85

0,08

97,93



BNY MELLON GLOBAL EQUITY FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Valor Activo

razonable neto
Descripcion UsD total %
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (131.499)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(60)) (131.499) (0,05)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (131.499) (0,05)
Activo circulante neto 6.248.749 2,12
Activo neto total 295.039.594 100,00
Analisis de la cartera % de activos totales
Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotizacion en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 96,84
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC) 0,08
Otros activos corrientes 3,08
Total de activos 100,00

Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C)
BNY Mellon Global Equity Fund

Sterling Ddlar estadounidense 617.000
Sterling Ddlarestadounidense ~ 1.463.000
Délar estadounidense  Sterling 13102.032

Délar canadiense  Ddlar estadounidense 447842

Délar estadounidense Euro 15.981.436

BNY Mellon Global Equity Fund
Clase de acciones EUR | (Hedged)

Euro Ddlar estadounidense ~ 1.535.002
Euro Ddlar estadounidense 101
Ddlar estadounidense Euro 563
Délar estadounidense Euro %
Dolar estadounidense  Euro 53.757
Ddlar estadounidense Euro 36.322

Fechade
Importe (V) liquidacion Contraparte

779.065 14-Feb-19 JPMorgan Chase
Bank
1.851.868 14-Feb-19 UBSAG
10.094.000 14-Feb-19 Canadian Imperial
Bank

usb

329.027 02-Ene-19 Royal Bank
of Scotland

14.019.000 14-Feb-19 Royal Bank
of Scotland

usb

Neto en USD

1.761.004 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon

115 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon

usb
EUR

486 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon

83 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon

46.999 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon

31.889 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon

usb

EUR
Neto en USD

Neto en EUR

(Ganancia/
(Pérdida)
no realizada

10.444
20177

185.815

216.436

(203)

(130.931)
(131.134)

85.302

8.762

8.762

7,652

143



BNY MELLON GLOBAL
EQUITY INCOME FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Valor Activo
razonable neto
Activos Descripcion usb total %
Renta variable
Australia - 10.565.243
(31 de diciembre de 2017: 11.064.784) 10.565.243 1,15
1.406.216  Dexus (REIT) 10.565.243 115

Francia - 45.298.853

(31 de diciembre de 2017:53.690.329)  45.298.853 4,92

230.454  Sanofi 19.860.582 2,16
919.867 Television Francaise 1 7.562.980 0,82
336.482 TOTALSA 17.875.291 1,94

Hong Kong - 16.149.114
(31 de diciembre de 2017: 15.234.687)
1.594.000 Link REIT (Units) (REIT)

16.149.114 1,75
16149114 175

India - 27.108.459
(31 de diciembre de 2017:5.138.328)
2.879.284 Infosys Ltd ADR

27.108.459 2,94
27108.459 2,94

Israel - 11.778.157
(31 de diciembre de 2017: 15.428.247)
1.867114 Bank Hapoalim BM

11.778.157 1,28
11.778.157 1,28

Japon - 12.231.008
(31 de diciembre de 2017: 17.087.021)
513.700 Japan Tobacco Inc

12.231.008 1,33
12.231.008 1,33

Paises Bajos - 19.809.476
(31 de diciembre de 2017:62.330.345)
673.388 Royal Dutch Shell Plc

19.809.476 2,15
19.809.476 2,15

Nueva Zelanda - 3.931.037
(31 de diciembre de 2017: 3.735.682)
1.403.545 Spark New Zealand Ltd

3.931.037 0,43
3.931.037 0,43

Noruega - 15.224.323
(31 de diciembre de 2017:21.219.862)
1.942.539  Orkla ASA

15.224.323 1,65
15.224.323 1,65

Republica de Corea - 30.657.745
(31 de diciembre de 2017:8.577.619)
1.539.042 Macquarie Korea Infrastructure Fund
627830 Samsung Electronics Co Ltd - Preference

30.657.745 3,33
12.806.959 1,39
17.850.786 1,94

Suecia - 18.211.490
(31 de diciembre de 2017:21.521.702)
1.290.240 Hennes & Mauritz AB

18.211.490 1,98
18.211.490 1,98

Suiza - 94.034.303

(31 de diciembre de 2017:91.085.906) ~ 94.034.303 10,21

76.136  Cie Financiere Richemont SA 4.874.530 0,53
201.402 Nestle SA 16.333.654 177
329.631 Novartis AG 28.153.573 3,06
84.596 Roche Holding AG 20.926.515 2,27
79.722  Zurich Insurance Group AG 23.746.031 2,58

Reino Unido - 180.459.278

(31 de diciembre de 2017: 194.743.524) 180.459.278 19,60
3.693.640 BAE Systems Plc 21.717.363 2,36
274117  British American Tobacco Plc 8.777814 0,95

144

Valor Activo

razonable neto

Activos  Descripcion UsD total %

Renta variable continuacion

Reino Unido continuacion

241.640 British American Tobacco Plc ADR 7.849.675 0,85

12113.038 Centrica Plc 20.913.800 2,27

912.929 Diageo Plc 32.640.492 3,55

3.346.797 InformaPlc 26.835.637 2,92

1.293.407 RelxPlc 26.703.884 2,90

494173 Unilever Plc 26.006.598 2,82

4.624.557 Vodafone Group Ple 9.014.015 0,98

Estados Unidos de América - 393.509.460

(31 de diciembre de 2017: 446.325.521) 393.509.460 42,74
1.201.461 Cisco Systems Inc 51.392.494 5,68
351.623 CMS Energy Corp 17.356.448 1,89
2.311.805 CotyInc 14.992.055 1,63
131.048 Emerson Electric Co 7750179 0,84
268.877 Eversource Energy 17.390.964 1,89
342.099 Gilead Sciences Inc 21.170.797 2,30
487506 Harley-Davidson Inc 16.553.266 1,80
628.318 Maxim Integrated Products Inc 31.500.723 3,42
56.807 McDonald’s Corp 9.970.481 1,08
309.528 Merck & CoInc 23.327.578 2,53
328.287 Omnicom Group Inc 23.736.792 2,58
244347 PaychexInc 15.803.142 1,72
292.590 PepsiCo Inc 32.323.880 3,51
202.623 Philip Morris International Inc 13.629.436 1,48
276.836 Principal Financial Group Inc 12.057.5692 1,31
206.405 Procter & Gamble Co/The 18.824.136 2,04
592.899 QUALCOMM Inc 33.679.628 3,66
206.848 Verizon Communications Inc 11.431.455 1,24
1.210.356  Western Union Co/The 20.618.414 2,24
Total de inversiones en valores de renta variable 878.967.946 95,46
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 247.980
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:4.202.204) 247980 0,02
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 879.215.926 95,48
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (19.453)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(4.105.146)) (19.453) (0,00
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (19.453) (0,00)

Activo circulante neto 41.534.282 4,52

Activo neto total 920.730.755 100,00

Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado 95,27
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC) 0,03
Otros activos corrientes 4,70
Total de activos 100,00



BNY MELLON GLOBAL EQUITY INCOME FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Global Equity Income Fund
Délar estadounidense Euro 526.812 460.219 02-Ene-19 Royal Bank
of Scotland (184)
Ddlar estadounidense - Sterling 1.037.371 818.000 02-Ene-19 Royal Bank
of Scotland (7.051)
usD (7.235)
BNY Mellon Global Equity Income Fund
Clase de acciones EUR H (Hedged)
Euro Ddlar estadounidense 300.000 343,595 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon 332
Euro Délar estadounidense 81.676 93.256 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 265
Euro Dolarestadounidense ~ 7.480.299  8.532.908 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 42.698
Euro Dolar estadounidense 27.998 31.836 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 262
Euro Ddlar estadounidense 20.590 23.606 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 9
Euro Délar estadounidense 96.000 109.660 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 396
Ddlar estadounidense Euro 22.624 19.688 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 53
USD 44105
EUR 38516
Ddlar estadounidense Euro 228.310 199.398 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (289)
Ddlar estadounidense Euro 22.348 19.746 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (290)
Délar estadounidense Euro 5.632 4.953 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (46)
Ddlar estadounidense Euro 10.096 8.844 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (43)
Ddlar estadounidense  Euro 173.560 1561.956 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (647)
Délar estadounidense Euro 358,062 313187 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (984)
UsD  (2.295)
EUR (2.004)

NetoenUSD  41.810

NetoenEUR  36.512

BNY Mellon Global Equity Income Fund
Clase de acciones EUR H (Inc) (Hedged)

Euro Délar estadounidense 26.390 30.007 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 247

Euro Délar estadounidense 7.659.354 8737158 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 43720

Euro Dolar estadounidense 4446 5032 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 65

Euro Délar estadounidense 57178 65.314 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 236

Euro Ddlar estadounidense 31.867 36.268 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 266
USD 44534
EUR  38.891

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Global Equity Income Fund
Clase de acciones EUR H (Inc) (Hedged) continuacion
Ddlar estadounidense Euro 223718 196.388 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (279)
Ddlar estadounidense Euro 176914 154.893 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (660)
usD (939)
EUR (820)

NetoenUSD  43.595

NetoenEUR  38.071

BNY Mellon Global Equity Income Fund
Clase de acciones EUR | (Hedged)

Euro Ddlarestadounidense ~ 10.533.827  12.016.119 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon 60.127
Euro Ddlar estadounidense 7000.000  8.002.225 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon 22.753
Ddlar estadounidense Euro 93 81 15-Ene-19 The Bank of

New York Mellon

UsD  82.880
EUR 72378

Ddlar estadounidense Euro 32019 28134 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (234)

Ddlar estadounidense Euro 396.446 348,060 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (2578)

Ddlar estadounidense Euro 5.343 4.665 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (5

Ddlar estadounidense Euro 13.018 11.449 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (107)

Délar estadounidense Euro 510.767 447191 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (1.904)

Ddlar estadounidense Euro 24.283 21.220 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (44)

Ddlar estadounidense Euro 42181 36.927 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (153)

Délar estadounidense Euro 6.016 5.262 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (17)
UsD  (5.042)
EUR (4.403)

NetoenUSD  77.838

NetoenEUR 67975

BNY Mellon Global Equity Income Fund
Clase de acciones EUR| (Inc) (Hedged)

Euro Ddlarestadounidense ~ 10.243.616  11.685.072 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 58.471

Ddlar estadounidense Euro 241.354 210.275 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 289
USD  58.760
EUR 51314
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BNY MELLON GLOBAL EQUITY INCOME FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Global Equity Income Fund
Clase de acciones EUR | (Inc) (Hedged) continuacion

Euro Dolar estadounidense 210.275 241121 03-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (314)

Ddlar estadounidense Euro 229.473 200910 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (856)

Délar estadounidense Euro 146.304 129.273 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (1.897)

Ddlar estadounidense Euro 289.757 253.064 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (362)
UsD (3.429)
EUR (2.994)

NetoenUSD  55.331

NetoenEUR  48.320

BNY Mellon Global Equity Income Fund
Clase de acciones EUR W (Acc) (Hedged)

Euro Dolarestadounidense ~ 2.635.716  3.006.607 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 15.045

Euro Délar estadounidense 384.413 439.452 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 1.250

Euro Dolar estadounidense 447641 511781 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 1.406
usD 17.701
EUR  15.458

Ddlar estadounidense  Euro 86.946 75.936 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (108)

Ddlar estadounidense Euro 78.764 68.960 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (294)

Délar estadounidense Euro 26.379 23106 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon (1)
Usb (513)
EUR (448)

Neto en USD 17188

NetoenEUR  15.010
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BNY MELLON GLOBAL
HIGH YIELD BOND FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Valor
razonable
Activos Descripcion usb
Instituciones de inversion colectiva
Irlanda - 1.425.315
(31 de diciembre de 2017: 1.067.426) 1.425.315
14.697 iShares USD High Yield Corp Bond UCITS ETF - ETF 1.425.315
Total inversiones en instituciones
de inversion colectiva 1.425.315
Renta fija
Canada - 3.898.572
(31 de diciembre de 2017: 6.736.570) 3.898.572
345.000 Bausch Health Cos Inc'144A5,875% 15-May-2023  319.125
500.000 Bausch Health Cos Inc144A 6,125% 15-Abr-2025 435.000
250.000 Bausch Health Cos Inc‘144A'7,000% 15-Mar-2024 263125
165.000 Bausch Health Cos Inc*144A9,000% 15-Dic-2025 166.206
100.000 Bausch Health Cos Inc‘REGS’6,125% 15-Abr-2025 87.000
100.000 Bausch Health Cos Inc‘REGS’9,000% 15-Dic-2025  100.125
205.000 Bombardier Inc 1444 6,000% 15-0ct-2022 193.213
285.000 Bombardier Inc144A7,500% 15-Mar-2025 268.969
150.000 Bombardier Inc‘REGS’7,7560% 15-Mar-2020 152.625
205.000 First Quantum Minerals Ltd “144A
6,500% 01-Mar-2024 171.047
215.000 First Quantum Minerals Ltd ‘144A
6,875% 01-Mar-2026 174150
245,000 First Quantum Minerals Ltd “144A
7,250% 01-Abr-2023 215.294
530.000 GFLEnvironmentalInc‘144A'5,375% 01-Mar-2023  466.400
175.000 Hudbay Minerals Inc 144/ 7,625% 15-Ene-2025 171.937
270.000 Precision Drilling Corp 7,750% 15-Dic-2023 247050
230.000 Reliance Intermediate Holdings LP‘REGS’
6,500% 01-Abr-2023 235175
115.000 Teck Resources Ltd 6,250% 15-Jul-2041 109.250
155.000 Titan Acquisition Ltd / Titan Co-Borrower LLC
“144/7750% 15-Abr-2026 133.881
Islas Caiman - 668.594
(31 de diciembre de 2017:966.075) 668.594
400.000 Park Aerospace Holdings Ltd ‘REGS’
5,250% 15-Ago-2022 389.500

325.000 Shelf Drilling Holdings Ltd “144A'8,250% 15-Feb-2025  279.094

Dinamarca - 423.490

(31 de diciembre de 2017:-) 423.490
350.000 DKT Finance ApS‘REGS' 7,000% 17-Jun-2023 423.490

Francia - 1.013.130

(31 de diciembre de 2017: 1.253.509) 1.013.130
230.000 3ABOptique Developpement SAS‘REGS’

4,000% 01-Oct-2023 247918

210.000 Altice France SA/France “144A6,250% 15-May-2024  196.087

200.000 Altice France SA/France 144/ 8,125% 01-Feb-2027  188.500
330.000 Altice France SA/France ‘REGS’

5,625% 15-May-2024 380.625

Alemania - 881.355

(31 de diciembre de 2017: 185.916) 881.355
165.000 Blitz F18-674 GmbH ‘REGS’6,000% 30-Jul-2026 180.439
253.000 Nidda BondCo GmbH *144A 5,000% 30-Sep-2025 254,325
165.000 Nidda BondCo GmbH ‘REGS’7,250% 30-Sep-2025 186.954
250.000 Tele Columbus AG‘REGS’3,875% 02-May-2025 259.637

Activo
neto
total %

1,67
1,67

1,67

4,57
0,37
0,51
0,30
0,19
0,10
012
0,23
0,31
0,18

0,25
0,55
0,20
0,29

0,28
013

0,78

0,45
0,33

0,50
0,50

1,19

0,29
0,23
0,22

1,03
0,21
0,30
0,22
0,30

Activos

Renta fija continuacion

200.000

230.000

210.000

310.000

220.000

140.000
196.000

360.000
260.000
400.000
310.000
840.000
423.506
270.000
250.000
275.000

255.000
190.000

125.000

190.000

325.000

245.000

230.000

215.000

420.000
150.000
165.000

250.000

Valor

razonable
Descripcion usb
Irlanda - 672.332
(31 de diciembre de 2017:-) 672.332
Ardagh Packaging Finance Plc / Ardagh
Holdings USA Inc‘REGS’6,000% 15-Feb-2025 185124
Ardagh Packaging Finance Plc / Ardagh
Holdings USA Inc ‘REGS’ 7,250% 15-May-2024 229137
Virgin Media Receivables Financing Notes | DAC
“144/5,500% 15-Sep-2024 258.071
Italia - 352.612
(31 de diciembre de 2017:569.088) 352.612
Nexi Capital SpA‘REGS’ 4,125% 01-Nov-2023 352.612
Jersey - 635.377
(31 de diciembre de 2017:1.304.501) 635.377
Aston Martin Capital Holdings Ltd ‘1444
6,500% 15-Abr-2022 209.000
CPUK Finance Ltd “144A 4,875% 28-Ago-2025 168.274
TVL Finance Plc ‘REGS’ 8,500% 15-May-2023 258103
Luxemburgo - 5.289.858
(31 de diciembre de 2017: 8.608.787) 5.289.858
Altice Financing SA*144A'7,500% 15-May-2026 328.500
Altice Luxembourg SA 144K 7750% 15-May-2022 237003
Altice Luxembourg SA‘REGS' 7,750% 15-May-2022  364.620
Amigo Luxembourg SA‘REGS’ 7,625% 15-Ene-2024  386.483
ARD Finance SA 6,625% 15-Sep-2023 920.783
ARD Securities Finance SARL 1444
8,750% 31-Ene-2023 359.980
Cabot Financial Luxembourg SA'REGS’
7,500% 01-0ct-2023 314.916
Cirsa Finance International Sarl ‘REGS’
6,250% 20-Dic-2023 290.684
Consolidated Energy Finance SA'144A
6,875% 15-Jun-2025 262.969
Crystal Almond SARL'REGS’ 10,000% 01-Nov-2021 ~ 309.103
Garfunkelux Holdco 3 SA'REGS’
8,500% 01-Nov-2022 205.257
Intelsat Connect Finance SA‘REGS’
9,500% 15-Feb-2023 108.125
Intelsat Jackson Holdings SA‘144A
9,750% 15-Jul-2025 192.812
Intelsat Jackson Holdings SA‘REGS’
8,500% 15-Oct-2024 316.062
LSF10 Wolverine Investments SCA ‘REGS’
5,000% 15-Mar-2024 263.627
Matterhorn Telecom SA‘REGS’
4,000% 15-Nov-2027 239.949
Trinseo Materials Operating SCA/ Trinseo
Materials Finance Inc 144/ 5,375% 01-Sep-2025 188.985
Paises Bajos - 2.490.932
(31 de diciembre de 2017:1.459.117) 2.490.932
Constellium NV*1444 6,625% 01-Mar-2025 392.700
Intertrust Group BV‘REGS’3,375% 15-Nov-2025 169.218
LKQ European Holdings BV‘REGS’
4,125% 01-Abr-2028 182.977
Sensata Technologies BV‘REGS’
4,875% 15-0ct-2023 243.437

Activo
neto
total %

0,79

0,41
0,41

0,75

0,25
0,20
0,30

6,20
0,38
0,28
0,43
0,45
1,08

2,92
0,46
0,20

0,21
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Activos

Renta fija continuacion

148

300.000

290.000

125.000

200.000

325.000
205.000

500.000

275.000
245.000

400.000

370.000
360.000

130.000
315.000

360.000
260.000
350.000

465.000
350.000

260.000

370.000
300.000
350.000
305.000

406.000
295.000

125.000

70.000

310.000
255.000

Valor

razonable
Descripcion usb
Paises Bajos continuacion
Starfruit Finco BV / Starfruit US Holdco LLC ‘REGS’
6,500% 01-Oct-2026 317.865
Stars Group Holdings BV /
Stars Group US Co-Borrower LLC ‘144A
7,000% 15-Jul-2026 279.850
Stars Group Holdings BV /
Stars Group US Co-Borrower LLC ‘REGS’
7,000% 15-Jul-2026 120.625
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BY
6,000% 15-Abr-2024 189.681
United Group BV'REGS’ 4,875% 01-Jul-2024 366.709
Ziggo Bond Co BV‘REGS’ 4,625% 15-Ene-2025 227870
Espana - 532.758
(31 de diciembre de 2017:392.653) 532.758
Haya Finance 2017 SA'REGS’5,250% 15-Nov-2022  532.758
Reino Unido - 2.246.362
(31 de diciembre de 2017: 1.524.663) 2.246.362
Bracken MidCo1 Plc ‘REGS’8,875% 15-Oct-2023 323.882
International Game Technology Plc ‘144A
6,500% 15-Feb-2025 241.938
International Game Technology Plc ‘REGS’
6,250% 15-Ene-2027 384.750
Jerrold Finco Plc ‘REGS’6,125% 15-Ene-2024 454719
Travelport Corporate Finance Plc “144A
6,000% 15-Mar-2026 363.600
Tronox Finance Plc “144A'5,750% 01-0Oct-2025 105.787
Viridian Group FinanceCo Plc / Viridian Power
& Energy ‘REGS’4,750% 15-Sep-2024 371.686
Estados Unidos de América - 59.087.894
(31 de diciembre de 2017:71.832.685) 59.087.894
Advanced Disposal Services Inc‘144A
5,625% 15-Nov-2024 353.700
AECOM 5,125% 15-Mar-2027 223.600
AES Corp/VA 6,000% 15-May-2026 3556.250
Ahern Rentals Inc 144/ 7,375% 15-May-2023 369.675
Albertsons Cos LLC / Safeway Inc /
New Albertsons LP / Albertson’s LLC
5,750% 15-Mar-2025 308.000
Albertsons Cos LLC / Safeway Inc /
New Albertsons LP / Albertson’s LLC
6,625% 15-Jun-2024 242.450
Ally Financial Inc 4,625% 30-Mar-2025 359.826
Ally Financial Inc 8,000% 01-Nov-2031 335.250
Alta Mesa Holdings LP / Alta Mesa Finance
Services Corp 7,875% 15-Dic-2024 219.678
AMC Entertainment Holdings Inc
5,750% 15-Jun-2025 269.544
AMC Networks Inc 5,000% 01-Abr-2024 381.640
American Axle & Manufacturing Inc
6,250% 01-Abr-2025 270.294
AmeriGas Partners LP / AmeriGas Finance Corp
5,625% 20-May-2024 118125
AmeriGas Partners LP / AmeriGas Finance Corp
5,875% 20-Ago-2026 63.329
AmMWINS Group Inc“144A'7,750% 01-Jul-2026 293725
Antero Resources Corp 5,625% 01-Jun-2023 244,545

Activo
neto
total %

0,33

014

0,22
0,43
0,27

0,62
0,62

2,63
0,38

0,45
0,63

0,43
012

0,44

69,26

0,41
0,26
042
0,43

0,28
0,42
039

0,32
0,45

014

0,07
0,34
0,29

Activos  Descripcion

Renta fija continuacion

Estados Unidos de América continuacion
Ascend Learning LLC 144/ 6,875% 01-Ago-2025
Ashton Woods USA LLC / Ashton Woods

Finance Co 144/ 6,750% 01-Ago-2025

Ashton Woods USA LLC / Ashton Woods

Finance Co 144/ 6,875% 15-Feb-2021
AssuredPartners Inc “144A 7,000% 15-Ago-2025
Avantor Inc ‘1444 6,000% 01-Oct-2024

Avantor Inc ‘REGS’ 4,750% 01-Oct-2024

Avantor Inc ‘REGS’6,000% 01-Oct-2024

Avantor Inc‘REGS’9,000% 01-0Oct-2025

Banff Merger Sub Inc ‘REGS’8,375% 01-Sep-2026
Beacon Roofing Supply Inc ‘144A

4,875% 01-Nov-2025

Big River Steel LLC / BRS Finance Corp “144A
7,250% 01-Sep-2025

Blue Racer Midstream LLC /

Blue Racer Finance Corp‘144Az

6,625% 15-Jul-2026

Brand Industrial Services Inc ‘1444

8,500% 15-Jul-2025

BWAY Holding Co “144A'7,250% 15-Abr-2025
BWAY Holding Co ‘REGS'4,750% 15-Abr-2024
California Resources Corp ‘REGS’

8,000% 15-Dic-2022

Calpine Corp 5,750% 15-Ene-2025

Carrizo Oil & Gas Inc 6,250% 15-Abr-2023

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp
5,7560% 01-Sep-2023

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp
144/ 5,500% 01-May-2026

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp
“144A°5,750% 15-Feb-2026

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp
‘REGS’5,750% 15-Feb-2026

CDW LLC / CDW Finance Corp 5,500% 01-Dic-2024
CenturyLink Inc 5,625% 01-Abr-2025
CenturyLink Inc 6,750% 01-Dic-2023
CenturyLink Inc 6,875% 15-Ene-2028
CenturyLink Inc 7,600% 01-Abr-2024

Change Healthcare Holdings LLC /

Change Healthcare Finance Inc ‘144A

5,750% 01-Mar-2025

Cheniere Corpus Christi Holdings LLC

5,8756% 31-Mar-2025

Cheniere Energy Partners LP 5,250% 01-Oct-2025
Chesapeake Energy Corp 8,000% 15-Ene-2025
Cincinnati Bell Inc*144A 7,000% 15-Jul-2024
Cincinnati Bell Inc*144A'8,000% 15-0ct-2025
CIT Group Inc 5,000% 01-Ago-2023

Clearway Energy Operating LLC ‘REGS’

5,750% 15-0ct-2025

Cleveland-Cliffs Inc“144A 4,875% 15-Ene-2024
Commercial Metals Co‘144A'5,750% 15-Abr-2026
CommScope Inc“144A5,500% 15-Jun-2024
CommScope Technologies LLC ‘1444

6,000% 15-Jun-2025

CoreCivic Inc 5,000% 15-0ct-2022

Covanta Holding Corp 5,875% 01-Mar-2024

385.000
160.000

235.000

475.000
295.000
210.000
100.000
100.000
100.000
270.000

225.000

285.000

575.000

605.000
155.000
195.000

95.000
230.000
140.000

730.000

215.000

130.000

275.000
155.000
315.000
105.000
135.000
520.000

380.000

460.000
270.000
305.000
115.000
295.000
170.000

228.000
330.000
200.000
290.000

250.000
600.000

Valor
razonable
UsD

369.600

140.000

226775
430.920
283.938
242.996

96.250

99.375
106139

236.587

223.875

266.475

484.438
546.769
174.340

131.625
86.925
213.463

138.075

697150

210.700

127.400
272.250
136.788
303.975

92.925
130.444

486.850

380.000
427.225
237.600
253150

95.450
289.100

162137
212.610
306.900
183.750

263.900
240.313
562.500

Activo
neto
total %

016

0,27
0,51
0,33
0,29
0m
012
012

0,57
0,64
0,20

015
0,10
0,25

016

015
0,32
016
0,36
om
015

0,57

0,45
0,50
0,28
0,30
0
0,34

019
0,25
0,36
0,22

0,31
0,28
0,66
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Activos

Descripcion

Renta fija continuacion

230.000

330.000

265.000
400.000
205.000
100.000
180.000
310.000
170.000
700.000
390.000
210.000
250.000

85.000

79.000

255.000

250.000

200.000

400.000
150.000

520.000

200.000

405.000

250.000

425.000

345.000
305.000

90.000

100.000

375.000

150.000

335.000

375.000

50.000

535.000

457.000

215.000

475.000
505.000

Estados Unidos de América continuacion
Crestwood Midstream Partners LP /

Crestwood Midstream Finance Corp

5,760% 01-Abr-2025

CrownRock LP/ CrownRock Finance Inc ‘1444
5,625% 15-0ct-2025

CSC Holdings LLC*144A10,125% 15-Ene-2023
CSC Holdings LLC'REGS’5,500% 15-May-2026
DaVita Inc 5,000% 01-May-2025

DaVita Inc 5,125% 15-Jul-2024

DCP Midstream Operating LP 5,375% 15-Jul-2025
DISH DBS Corp 5,875% 15-Jul-2022

DISH DBS Corp 5,875% 15-Nov-2024

Eagle Holding Co Il LLC*144A7,625% 15-May-2022
Eldorado Resorts Inc 6,000% 01-Abr-2025
Embarq Corp 7,995% 01-Jun-2036

Encompass Health Corp 5,750% 01-Nov-2024
Endeavor Energy Resources LP /

EER Finance Inc 144/ 5,500% 30-Ene-2026
Endo Finance LLC/ Endo Finco Inc ‘144~
5,375% 15-Ene-2023

Endo Finance LLC/ Endo Finco Inc‘REGS’
5,375% 15-Ene-2023

Energizer Holdings Inc ‘REGS’

5,500% 15-Jun-2025

EnLink Midstream Partners LP

4,150% 01-Jun-2025

EnPro Industries Inc ‘REGS’5,750% 15-0ct-2026
Envision Healthcare Corp ‘REGS’

8,750% 15-Oct-2026

Enviva Partners LP / Enviva Partners Finance Corp
8,500% 01-Nov-2021

Equinix Inc 5,875% 15-Ene-2026

Everi Payments Inc“144A 7,500% 15-Dic-2025
Exela Intermediate LLC / Exela Finance Inc ‘1444
10,000% 15-Jul-2023

Extraction Oil & Gas Inc‘144A

5,625% 01-Feb-2026

First Data Corp “144/A 5,375% 15-Ago-2023

First Quality Finance Co Inc‘144A

5,000% 01-Jul-2025

Flex Acquisition Co Inc“144A

7,875% 15-Jul-2026

Freeport-McMoRan Inc 4,550% 14-Nov-2024
Freeport-McMoRan Inc 5,450% 15-Mar-2043
frontdoor Inc‘REGS’6,750% 15-Ago-2026

FS Energy & Power Fund ‘REGS’

7,500% 15-Ago-2023

Genesis Energy LP / Genesis Energy Finance Corp
5,625% 15-Jun-2024

Genesis Energy LP / Genesis Energy Finance Corp
6,500% 01-Oct-2025

Genesys Telecommunications Laboratories Inc/
Greeneden Lux 3 Sarl/Greeneden US Ho "144A
10,000% 30-Nov-2024

GEOQ Group Inc/The 6,000% 15-Abr-2026

Gray Television Inc “144A'5,126% 15-0ct-2024
Gray Television Inc“144A 5,8756% 15-Jul-2026
Greystar Real Estate Partners LLC*144A

5,750% 01-Dic-2025

Valor
razonable
UsD

211.600

300.300
285792
380.000
186.294

94.370
176.850
286.587
135.788
670.250
374517
191100
247187

87.444

59.250

191.250

226.875

177755
388.000

129.937

532.350

202.000

384.244

240.937

312.375
339.826

276.025
81.225
92.000

286.937

142.500

319.087

324.375
44.750

561.750

402.731

198.875

445.365

494.900

Activo
neto
total %

0,35
0,34
0,45
0,22
0n
0,21
0,33
016
079
0,44
0,22
0,29

010

0,21
0,45

015

0,62
0,24
0,45

0,37
0,40

010
0m
0,34
017

0,66
0,47
0,23
0,62

Activos

Descripcion

Renta fija continuacion

205.000
345.000

240.000
465.000
255.000
150.000
330.000
125.000
300.000
335.000
350.000
700.000
570.000

375.000

280.000

350.000

665.000

365.000
100.000
315.000
250.000
310.000
125.000
125.000
675.000

165.000

565.000
100.000
130.000

150.000

200.000

520.000
95.000
385.000

235.000
190.000
260.000
295.000
110.000
285.000
140.000
200.000
280.000

350.000

Estados Unidos de América continuacion
Griffon Corp 5,250% 01-Mar-2022

Grinding Media Inc / Moly-Cop AltaSteel Ltd “144A
7,375% 15-Dic-2023

Gulfport Energy Corp 6,000% 15-Oct-2024

H&E Equipment Services Inc 5,625% 01-Sep-2025
HCA Healthcare Inc 6,250% 15-Feb-2021
HCAInc 5,250% 15-Jun-2026

HCA Inc 5,375% 01-Feb-2025

HCAInc 5,625% 01-Sep-2028

HCAInc 5,8756% 01-May-2023

HCA Inc 7,500% 15-Feb-2022

HD Supply Inc ‘REGS’5,376% 15-0ct-2026

HUB International Ltd “144A 7,000% 01-May-2026
Icahn Enterprises LP/Icahn Enterprises
Finance Corp 5,875% 01-Feb-2022

Jagged Peak Energy LLC 144K

5,875% 01-May-2026

Kraton Polymers LLC / Kraton Polymers

Capital Corp “144A7,000% 15-Abr-2025

Kronos Acquisition Holdings Inc ‘144A

9,000% 15-Ago-2023

Ladder Capital Finance Holdings LLLP /

Ladder Capital Finance Corp ‘1444

5,250% 01-0ct-2025

Level 3 Financing Inc 5,375% 15-Ene-2024
Level 3 Financing Inc 5,375% 01-May-2025
Matador Resources Co 5,8756% 15-Sep-2026
MEDNAX Inc ‘REGS’6,250% 15-Ene-2027
Mercer International Inc 5,500% 15-Ene-2026
Mercer International Inc 6,500% 01-Feb-2024
Mercer International Inc‘REGS'7,375% 15-Ene-2025
MPH Acquisition Holdings LLC“144A

7125% 01-Jun-2024

Mueller Water Products Inc“144A

5,5600% 15-Jun-2026

Multi-Color Corp *144A 4,875% 01-Nov-2025
Nabors Industries Inc 5,500% 15-Ene-2023
Nationstar Mortgage Holdings Inc “144A
8,126% 15-Jul-2023

Nationstar Mortgage Holdings Inc ‘REGS’
8,126% 15-Jul-2023

Nationstar Mortgage LLC / Nationstar Capital Corp
6,500% 01-Jul-2021

Navient Corp 5,500% 25-Ene-2023

Navient Corp 6,500% 15-Jun-2022

NCI Building Systems Inc ‘1444

8,000% 15-Abr-2026

Netflix Inc 5,750% 01-Mar-2024

Netflix Inc 5,875% 15-Feb-2025

New Albertsons LP 8,000% 01-May-2031
Novelis Corp ‘144A 5,875% 30-Sep-2026
Novelis Corp “144A 6,250% 15-Ago-2024

NRG Energy Inc 5,750% 156-Ene-2028

NRG Energy Inc 6,625% 15-Ene-2027

NRG Energy Inc 7,250% 15-May-2026

NVA Holdings Inc/United States ‘144A

6,875% 01-Abr-2026

Ortho-Clinical Diagnostics Inc / Ortho-Clinical
Diagnostics SA*144A6,625% 15-May-2022

Valor
razonable
UsD

186.294

336.375
213.600
428.381
261.662
148125
323.030
120781
303.750
356.775
341.250
633.500

560.738

341.250

258.300

272.563

591.850
348.575

94.000
290.587
241.902
277.450
122.500
125.000

629.437

159.638
478.688
80.488

127075

146.625

199.250
458.250
88.706

3563719
238.231
192137
213.200
258.951
104.225
275.381
142.247
209.250

252.000

312799

Activo
neto
total %

0,22

0,39
0,25
0,50
0,31
017
0,38
014
0,36
0,42
0,40
074

0,69
0,41
011
0,34
0,28
0,33
014
015

0,74

019
0,56
0,09

017

0,23
0,54
010

0,41
0,28
0,23
0,25
0,30
012
0,32
017
0,25

149



BNY MELLON GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Inventario de inversiones - al 31 de diciembre de 2018

Activos

Descripcion

Renta fija continuacion

150

335.000

350.000
230.000
125.000
765.000

60.000
395.000
365.000
125.000
461.000

240.000
100.000
530.000

165.000

130.000
115.000
395.000

200.000

460.000
250.000
505.000
255.000
180.000

690.000

145.000

135.000

240.000
325.000

225.000
70.000
70.000

255.000
35.000

200.000

445.000

120.000

440.000

450.000

175.000

110.000
540.000

Estados Unidos de América continuacion
Parsley Energy LLC/ Parsley Finance Corp ‘REGS’
5,375% 15-Ene-2025

Party City Holdings Inc ‘REGS’ 6,625% 01-Ago-2026
PDC Energy Inc 6,125% 15-Sep-2024

Peabody Energy Corp ‘REGS’6,375% 31-Mar-2025
Polaris Intermediate Corp ‘144A

8,500% 01-Dic-2022

Post Holdings Inc*144A'5,000% 15-Ago-2026
Post Holdings Inc*144A5,500% 01-Mar-2025
Prestige Brands Inc “144A 6,375% 01-Mar-2024
Prestige Brands Inc ‘REGS’ 6,375% 01-Mar-2024
Prime Security Services Borrower LLC /

Prime Finance Inc 144/ 9,250% 15-May-2023
Quicken Loans Inc ‘1444 5,750% 01-May-2025
Quicken Loans Inc ‘REGS’5,750% 01-May-2025
Radiate Holdco LLC / Radiate Finance Inc‘144A
6,625% 15-Feb-2025

Radiate Holdco LLC / Radiate Finance Inc‘144A
6,875% 15-Feb-2023

Range Resources Corp 5,000% 15-Ago-2022
Range Resources Corp 5,000% 15-Mar-2023
Reynolds Group Issuer Inc / Reynolds Group
Issuer LLC / Reynolds Group Issuer Lu “144A
7,000% 15-Jul-2024

Reynolds Group Issuer Inc / Reynolds Group
Issuer LLC / Reynolds Group Issuer Lu‘REGS’
7,000% 15-Jul-2024

RP Crown Parent LLC144A 7,375% 15-0ct-2024
Sabre GLBL Inc'REGS’5,250% 15-Nov-2023
Sanchez Energy Corp 6,125% 15-Ene-2023

SBA Communications Corp 4,875% 01-Sep-2024
Scientific Games International Inc

10,000% 01-Dic-2022

Scientific Games International Inc ‘REGS’
5,500% 15-Feb-2026

SemGroup Corp / Rose Rock Finance Corp
5,625% 15-Jul-2022

SemGroup Corp / Rose Rock Finance Corp
5,625% 15-Nov-2023

SESILLC 7750% 15-Sep-2024

Sinclair Television Group Inc144A

5,625% 01-Ago-2024

Sirius XM Radio Inc'‘REGS’5,375% 15-Jul-2026
SM Energy Co5,625% 01-Jun-2025
Southwestern Energy Co 7,500% 01-Abr-2026
Spectrum Brands Inc 5,750% 15-Jul-2025
Sprint Capital Corp 6,876% 15-Nov-2028

Sprint Capital Corp 8,750% 15-Mar-2032

Sprint Corp 7,625% 15-Feb-2025

Sprint Corp 7,625% 01-Mar-2026

Sprint Corp 7,875% 15-Sep-2023

SRC Energy Inc 6,250% 01-Dic-2025

Standard Industries Inc/NJ ‘REGS’

6,000% 15-Oct-2025

Stevens Holding Co Inc ‘REGS’6,125% 01-0ct-2026
Summit Midstream Holdings LLC /

Summit Midstream Finance Corp

5,750% 15-Abr-2025

Valor
razonable
UsD

308.200
316.875
212175
116.250

701.390

54.750
376.731
354.050
121.250

476.559
225.600
94.000

459.775

141.438
116.838
102.206

376.978

190.875
464.600
248.437

93.425
240.656

182.475

679.502

136.300

123188
190.800

306.435
211.435

60.900

67.087
240.975

33152
211.000
449.450
119.400
452.012
375.750

167.062
108.625

494100

Activo
neto
total %

0,36
0,37
0,25
014

0,82
0,06
0,44
0,42
014

0,56
0,26
0n

017
014
012

0,44

0,22
0,54
0,29
0nM
0,28

0,80

016

014
0,22

0,36
0,25
0,07
0,08
0,28
0,04
0,25
0,53
014
0,53
0,44

0,20
013

0,58

Activos

Descripcion

Renta fija continuacion

380.000

355.000

285.000

495.000

255.000

255.000
315.000
285.000
220.000

85.000
440.000
220.000
170.000
610.000
100.000
355.000
360.000
355.000
200.000

200.000

100.000

245.000

235.000

250.000

333.000

575.000

595.000

645.000

273.000
165.000

285.000

270.000
445.000
415.000

275.000
340.000

430.000
140.000
75.000

Estados Unidos de América continuacion
Targa Resources Partners LP/ Targa Resources
Partners Finance Corp ‘144A'5,875% 15-Abr-2026
Taylor Morrison Communities Inc / Taylor Morrison
Holdings Il Inc 144/ 5,875% 15-Abr-2023

Team Health Holdings Inc “144A

6,375% 01-Feb-2025

Tempo Acquisition LLC / Tempo Acquisition
Finance Corp 144/ 6,750% 01-Jun-2025
Tempur Sealy International Inc

5,500% 15-Jun-2026

Tenet Healthcare Corp 4,625% 15-Jul-2024
Tenet Healthcare Corp 5,125% 01-May-2025
Tenet Healthcare Corp 8,1256% 01-Abr-2022
Tenneco Inc 5,000% 15-Jul-2026

T-Mobile USA Inc 4,500% 01-Feb-2026

T-Mobile USA Inc 6,000% 15-Abr-2024

T-Mobile USA Inc 6,375% 01-Mar-2025
T-Mobile USA Inc 6,500% 15-Ene-2024
Townsquare Media Inc ‘1444 6,500% 01-Abr-2023
TransDigm Inc 6,500% 15-Jul-2024

TransDigm Inc 6,500% 15-May-2025
TTMTechnologies Inc “144A 5,625% 01-Oct-2025
Unit Corp 6,625% 15-May-2021

United Rentals North America Inc

5,500% 15-Jul-2025

United Rentals North America Inc

5,500% 15-May-2027

United Rentals North America Inc

5,8756% 15-Sep-2026

United States Steel Corp 6,250% 15-Mar-2026
Univar USA Inc 1444 6,750% 15-Jul-2023
Univision Communications Inc‘REGS’

5,125% 15-Feb-2025

USA Compression Partners LP/

USA Compression Finance Corp “144A

6,875% 01-Abr-2026

USIS Merger Sub Inc 1444 6,875% 01-May-2025
Venator Finance Sarl / Venator Materials LLC
144/ 5,750% 15-Jul-2025

VFH Parent LLC / Orchestra Co-Issuer Inc*144A
6,750% 15-Jun-2022

Vistra Energy Corp 7,625% 01-Nov-2024

Vistra Operations Co LLC ‘REGS’

5,500% 01-Sep-2026

W/S Packaging Holdings Inc “144A

9,000% 15-Abr-2023

Waste Pro USA Inc “144A'5,500% 15-Feb-2026
West Corp ‘1444 8,500% 15-0ct-2025

West Street Merger Sub Inc ‘1444

6,375% 01-Sep-2025

Whiting Petroleum Corp 6,625% 15-Ene-2026
WildHorse Resource Development Corp

6,875% 01-Feb-2025

William Lyon Homes Inc 5,876% 31-Ene-2025
William Lyon Homes Inc 6,000% 01-Sep-2023
WPX Energy Inc 5,250% 15-Sep-2024

Total de inversiones en valores de renta fija

Valor
razonable
UsD

372.400

344.350

233.700

460.350

233.325
238.106
293738
285712
170.335

78.306
440.000
222.200
174.250
563.488

96.875
340.356
335.700
324.825

188.000
184.000

94.875
216.519
232.944
220.255
321.345
520.345

478.975

628.533
289.380

169.019

284.288
249.750
356.000

371.425
233.750

320.450
366.500
126.700

67.875

78.193.266

Activo
neto
total %

0,27
0,28
0,34
0,34
0,20
0,09
0,52
0,26
0,20
0,66
011
0,40
0,39
0,38

011
0,25
0,27

0,38
0,62

074
0,34

019

0,33
0,29
0,42

0,44
027

0,38
0,43
015
0,08

91,65



BNY MELLON GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Valor Activo
razonable neto
Activos Descripcion usb total %

Préstamos apalancados

Estados Unidos de América - 1.643.030

(31 de diciembre de 2017: 1.253.223) 1.643.030 1,93

7168 Almonde Inc Term Loan 5,886% 16-Jun-2024 6.709 0,01
555.000 Asurion Corp Term Loan 7,880% 04-Ago-2025 535181 0,63
215.000 Asurion LLC Term Loan 7,880% 04-Ago-2025 210.700 0,25
392785 Capital Automotive L.P.Term Loan B 24

7,880% 24-Mar-2025 391.067 0,46
498.750 Mayfield Agency Borrower Inc Term Loan
4,500% 31-Ene-2025 499.373 0,58

Total inversiones en préstamos apalancados 1.643.030 1,93
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 150.610
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:607.631) 150.610 0,18

Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 81.412.221 95,43
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (38.749)

(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:(296.085)) (38.749) (0,05)

Total de pasivos financieros a valor razonable

mediante ganancia o pérdida (38.749) (0,05)

Activo circulante neto 3.943.924 4,62
Activo neto total 85.317.396 100,00

Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacién en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado 93,21
Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario diferentes a los admitidos

a cotizacion en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado 1,92
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC) 0,18
Otros activos corrientes 4,69
Total de activos 100,00

Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte norealizada
BNY Mellon Global High Yield Bond Fund
Dolar estadounidense Euro 183.535 160.000 31-Ene-19 Goldman Sachs (154)
Ddlar estadounidense Euro 114727 100.000 31-Ene-19 Goldman Sachs (78)
Ddlar estadounidense Euro 7282945  6.350.000 31-Ene-19 Goldman Sachs (7.214)
Délar estadounidense  Sterling 3.783.953  2.980.000 31-Ene-19 Goldman Sachs (26.781)

USD  (34.227)

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund
Clase de acciones EUR H (Hedged)

Euro Ddlar estadounidense 678.056 773.470 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 3.870
usD 3.870
EUR 3.380

Ddlar estadounidense Euro 21153 18.687 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (155)

Ddlar estadounidense Euro 18.558 16.248 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (69)
usD (224)
EUR (196)

Neto en USD 3.646

Neto en EUR 3184

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund
Clase de acciones EUR | (Hedged)

Euro Ddlar estadounidense 357 407 02-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 2

Euro Dolarestadounidense ~ 2.003.229  2.285118 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 11.435

Euro Ddlar estadounidense 1.267 1.451 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 2
USD  11.439
EUR 9.990

Délar estadounidense Euro 221 196 15-Ene-19 TheBank of
New York Mellon &)

Ddlar estadounidense Euro 1522 1.328 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 2

Ddlar estadounidense Euro 407 357 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (2)

Délar estadounidense Euro 56.369 49,353 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (210)
usD (217)
EUR (190)

NetoenUSD  11.222

Neto en EUR 9.800



BNY MELLON GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Contratos a plazo sobre divisas continuacion
Fechade
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund
Clase de acciones EUR X (Inc) (Hedged)

Euro Dolarestadounidense ~ 23.703.763  27.039.284 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon

usb
EUR

Ddlar estadounidense Euro 658.051 576,143 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon

892.584 780.000 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon

Ddlar estadounidense  Euro

usb
EUR

Neto en USD

Neto en EUR

152

(Ganancia/
(Pérdida)
no realizada

135.301

135.301

118.156

(4.081)

(3.564)
131.220

114592



BNY MELLON GLOBAL

INFRASTRUCTURE INCOME FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Valor Activo
razonable neto
Activos Descripcion usb total %

Renta variable

Bélgica - 108.000 108.000 0,92
11.779 bpost SA 108.000 0,92

Canada - 583.114 583.114 4,98
41183 Inter Pipeline Ltd 583114 4,98

China - 336.368
138.000 Beijing Capital International Airport Co Ltd 'H’
136.000 Jiangsu Expressway Co Ltd ‘H’

336.368 2,87
146.362 1,25
190.006 1,62

Francia - 465.618
5.638 Vinci SA

465.618 3,97
465.618 3,97

Israel - 447.765 447765 3,82
458.959 Bezeq The Israeli Telecommunication Corp Ltd 447765 3,82

Italia - 2.065.360 2.065.360 17,63

36.643 Atlantia SpA 758.856 6,48
135.684  Enel SpA 783.985 6,69
91.283 Italgas SpA 522519 4,46

Noruega - 395.737
37564 Ship Finance International Ltd

395.737 3,38
395.737 3,38

Espana - 898.497
156.732 Enagas SA
20.482 Endesa SA

898.497 7,67
425749 3,63
472748 4,04

Reino Unido - 1.186.833 1.186.833 10,13

45330 Pennon Group Plc 400.342 3,42
49.568 Royal Mail Plc 172.006 1,47
8.310 SevernTrent Plc 192.217 1,64
30.647 SSEPIc 422.268 3,60

Estados Unidos de América - 5.024.634  5.024.634 42,89

26.658 Clearway Energy Inc 459.717 3,92
8.372  Dominion Energy Inc 598.514 511
7.387 Edison International 419.212 3,58

12.562 Exelon Corp 566.484 4,84

11.774 GEO Group Inc/The (REIT) 231.889 1,98

31.430 Medical Properties Trust Inc (REIT) 505.237 4,31
8.554 NextEra Energy Partners LP (Units) 368.335 314

11.012  Omega Healthcare Investors Inc (REIT) 387017 3,30

16.899 PPL Corp 478.664 4,09

14.651 Targa Resources Corp 527.802 4,51
8.570 Verizon Communications Inc 481.763 401

Total de inversiones en valores de renta variable 11.511.926 98,26
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 49.965
(véase abajo) 49.965 0,43

Total de activos financieros a valor razonable

mediante ganancia o pérdida 11.561.891 98,69

Valor Activo

razonable neto

Descripcion UsD total %
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (5.954)

(véase abajo) (5.954) (0,05)

Total de pasivos financieros a valor razonable

mediante ganancia o pérdida (5.954) (0,05)

Activo circulante neto 159.885 1,36

Activo neto total 11.715.822 100,00

Analisis de la cartera % de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacioén en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado 95,68
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC) 0,42
Otros activos corrientes 3,90
Total de activos 100,00

153



BNY MELLON GLOBAL INFRASTRUCTURE INCOME FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada
BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund
Sterling Dolar estadounidense 91.345 116.931 02-Ene-19 Bank of America
Securities Ltd (503)
Usb (503)
BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund
Clase de acciones EUR H (Acc) (Hedged)
Euro Dolar estadounidense 96.307 110.225 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 247
usD 247
EUR 216
Ddlar estadounidense  Euro 2.294 2.013 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (19)
Ddlar estadounidense  Euro 4185 3.657 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (10)
Usb (25)
EUR (22)

Neto en USD 222

Neto en EUR 19

BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund
Clase de acciones EUR H (Inc) (Hedged)

Euro Dolar estadounidense 96.441 110.378 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 247
Usb 247
EUR 216

Ddlar estadounidense Euro 2.297 2.016 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (15)

Ddlar estadounidense Euro 4191 3.662 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (10)
usb (25)
EUR (22)

Neto en USD 222

Netoen EUR 19

BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund
Clase de acciones EUR W (Acc) (Hedged)

Euro Dolar estadounidense 96.662 110,631 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 248
Usb 248
EUR 216

154

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte norealizada
BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund
Clase de acciones EUR W (Acc) (Hedged) continuacion
Ddlar estadounidense Euro 2.268 1.990 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (19)
Ddlar estadounidense Euro 4179 3.652 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (10)
usb (25)
EUR (22)

Neto en USD 223

Neto en EUR 194

BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund
Clase de acciones EUR W (Inc) (Hedged)

Euro Ddlar estadounidense 96.649 110.616 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 248
Usb 248
EUR 216

Ddlar estadounidense Euro 2.267 1.990 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (15)

Ddlar estadounidense Euro 4178 3.651 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (10)
usb (25)
EUR (22)

Neto en USD 223

Neto en EUR 194

BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund
Clase de acciones Sterling E (Inc) (Hedged)

Sterling Ddlar estadounidense 20.600 26,037 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 238

Sterling Dolarestadounidense ~ 4.874.344  6.171.328 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 45794

Sterling Ddlar estadounidense 279.000 353.220 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 2.638

Sterling Ddlar estadounidense 20.300 25.587 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon 305
USD  48.975
GBP  38.424



BNY MELLON GLOBAL INFRASTRUCTURE INCOME FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Contratos a plazo sobre divisas continuacion Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund
Clase de acciones Sterling E (Inc) (Hedged) continuacion

Délar estadounidense  Sterling 352.991 279.000 02-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (2.623)

Sterling Ddlar estadounidense 25,000 31.925 15-Ene-19 The Bankof
New York Mellon (38)

Ddlarestadounidense Sterling 127601 100.752 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (907)

Ddlar estadounidense  Sterling 232728 183.861 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (1.783)
usD (5.351)
GBP (4.198)

NetoenUSD  43.624

NetoenGBP  34.226
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BNY MELLON GLOBAL
LEADERS FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Valor Activo
razonable neto
Activos Descripcion usb total %

Renta variable

Australia - 2.617.224
(31 de diciembre de 2017:2.204.909)
20.000 CSLLtd

2.617.224 3,80
2.617.224 3,80

Dinamarca - 1.939.778
(31 de diciembre de 2017: 1.638.397)
42.500 Novo Nordisk A/S

1.939.778 2,82
1.939.778 2,82

Francia - 6.815.841

(31 de diciembre de 2017:6.542.510) 6.815.841 9,91

18.800 Air Liquide SA 2.331.178 3,39
9.900 LOreal SA 2.280.496 3,32
7450 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 2.204.167 3,20

Alemania - 2.328.691
(31 de diciembre de 2017:2.239.041)
23.300 SAPSE

2.328.691 3,38
2.328.691 3,38

Hong Kong - 2.795.149
(31 de diciembre de 2017: 2.638.445)
336.600 AIAGroup Ltd

2.795.149 4,06
2.795.149 4,06

Japon - 5.394.083

(31 de diciembre de 2017: 5.044.786)
16.100 FANUC Corp
5.800 Keyence Corp

5.394.083 7,84
2.445.002 3,55
2.949.081 4,29

Espana - 2.419.513
(31 de diciembre de 2017: 2.334.325)
94.400 Industria de Diseno Textil SA

2.419.513 3,52
2.419.513 3,52

Suiza - 2.674.179
(31 de diciembre de 2017:5.710.460)
10.800 Roche Holding AG

2.674.179 3,89
2.674179 3,89

Taiwan - 2.899.947
(31 de diciembre de 2017: 2.193.474)
78.600 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR

2.899.947 4,21
2.899.947 4,21

Reino Unido - 2.137.950

(31 de diciembre de 2017:2.155.907) 2.137.950 31

27900 Reckitt Benckiser Group Plc 2137950 311
Estados Unidos de América - 35.887.890
(31 de diciembre de 2017: 28.555.553) 35.887.890 52,16
13.900 3M Co 2.648.020 3,85
6.500 AdobeInc 1.471.437 2,14
2.490 Alphabet Inc 2.582.553 3,75
8.500 Amphenol Corp - Clase A 688.458 1,00
37100 Cognizant Technology Solutions Corp 2.355.664 3,42
34.300 Colgate-Palmolive Co 2.041.707 2,97
14.000 EcolabInc 2.062.970 3,00
26.700 EOG Resources Inc 2.328.641 3,38
35.900 Gilead Sciences Inc 2.247.340 3,27
3.400 Intuitive Surgical Inc 1.628.974 2,37
15.500 Johnson &Johnson 2.000.507 2,91
16.600 Mastercard Inc 2.942.862 4,28
45.400 NIKE Inc 3.365.275 4,89
47900 Schlumberger Ltd 1.731.825 2,52
48.500 Starbucks Corp 3.124.855 4,54
59.600 TJXCosInc/The 2.666.802 3,87
Total de inversiones en valores de renta variable 67.910.245 98,70
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Descripcion

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 733
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:8.676)

Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (198)
(véase abajo) (31 de diciembre de 2017:-)

Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida

Activo circulante neto

Activo neto total

Analisis de la cartera

Valor Activo
razonable neto
usbD total %

733 0,00
67.910.978 98,70
(198) (0,00)

(198) (0,00)

890.975 1,30

68.801.755 100,00

% de activos totales

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotizacion en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado 98,59

Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC)
Otros activos corrientes

Total de activos

0,00
1,41

100,00



BNY MELLON GLOBAL LEADERS FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Global Leaders Fund
Clase de acciones EUR H (Acc) (Hedged)

Euro Dolar estadounidense 162.386 186.854 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon 416

Euro Ddlar estadounidense 4.3% 5039 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 1
usD 417
EUR 364

Ddlar estadounidense Euro 6.236 5473 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (42)

Délar estadounidense Euro 4102 3.590 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (16)

Ddlar estadounidense Euro 4.297 3.765 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (10)
Usb (68)
EUR (59)

Neto en USD 349

Neto en EUR 305

BNY Mellon Global Leaders Fund
Clase de acciones EUR H (Inc) (Hedged)

Euro Délar estadounidense 123.021 140799 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 315

Euro Dolar estadounidense 3.077 3.529 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon 1
Usb 316
EUR 276

Ddlar estadounidense  Euro 3107 2720 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (12)

Ddlar estadounidense Euro 4724 4146 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (32)

Ddlar estadounidense  Euro 3113 2721 15-Ene-19 The Bank of
New York Mellon (7)

Dolar estadounidense Euro 9.826 8.635 15-Ene-19 TheBankof
New York Mellon (79
Usb (130)
EUR (113)

Neto en USD 186

Neto en EUR 163
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BNY MELLON GLOBAL
MULTI-ASSET INCOME FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Valor
razonable
Activos Descripcion EUR
Instituciones de inversion colectiva
Guernsey - 493.139 493.139
215146 International Public Partnerships Ltd 368.232
97.624 NextEnergy Solar Fund Ltd 124.907
Luxemburgo - 307.953 307.953
177613 BBGISICAV SA/Fund 307.953
Paises Bajos - 97.920 97.920
14.904 Volta Finance Ltd/fund 97.920
Reino Unido - 1.414.969 1.414.969
113.657 Blackstone/GSO Loan Financing Ltd 86.379
310.276 GCP Infrastructure Investments Ltd 436.603
351.495 John Laing Environmental Assets Group Ltd 413.477
100.339 Tufton Oceanic Assets Ltd/The Fund 92.006
153.817 Tufton Oceanic Assets Ltd/The Fund 139.028
288.997 VPC Specialty Lending Investments Plc/Fund 247476
Total inversiones en instituciones
de inversion colectiva 2.313.981
Renta fija
Australia - 317.380 317.380
230.000 Australia Government Bond 3,250% 21-Abr-2029 153775
260.000 New South Wales Treasury Corp
3,000% 20-Mar-2028 163.605
Brasil - 102.374 102.374
73.000 Petrobras Global Finance BV 6,8756% 20-Ene-2040 60.897
46.000 Petrobras Global Finance BV 7,375% 17-Ene-2027 41.477
Ecuador - 150.860 150.860
200.000 Ecuador Government International Bond ‘REGS’
8,875% 23-0ct-2027 150.860
El Salvador - 88.093 88.093
100.000 ElSalvador Government International Bond ‘REGS’
7,375% 01-Dic-2019 88.093
Francia - 102.420 102.420
101.000 Societe Generale SA FRN (Perpetua)
6,760% 07-Abr-2021 102.420
Indonesia - 61.532 61.532
1.020.000.000 Indonesia Treasury Bond 8,250% 15-May-2036 61.532
Israel - 64.142 64.142
80.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Ill BV
2,200% 21-Jul-2021 64.142
México - 364.962 364.962
2.464.100 Mexican Bonos 6,500% 09-Jun-2022 102.694
6.555.500 Mexican Bonos 8,000% 07-Nov-2047 262.268
Paises Bajos - 96.686 96.686
100.000 Promontoria Holding 264 BV ‘REGS’
6,750% 15-Ago-2023 96.686
Reino Unido - 447.585 447.585
53.000 BUPA Finance Plc FRN (Perpetua)
6,125% 16-Sep-2020 61.755
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Activo
neto
total %

3,45
2,57
0,88

2,15
2,15

0,68
0,68

9,88
0,60
3,05
2,89
0,64
0,97
173

16,16

2,22
1,08

114
0,71
0,42

0,29

1,05

Valor
razonable
Activos  Descripcion EUR
Renta fija continuacion
Reino Unido continuacion
100.000 Nationwide Building Society ‘EMTN’FRN (Perpetua)
6,875% 20-Jun-2019 112779
48.544  Tesco Property Finance 3 Plc 5,744% 13-Abr-2040 60.786
100.000 TPICAPPlc'EMTN’5,250% 26-Ene-2024 103.873
101.000 Virgin Media Receivables Financing Notes | DAC
‘REGS’5,500% 15-Sep-2024 108.392
Estados Unidos de América - 1.137.864 1.137.864
57000 Antero Resources Corp 5,625% 01-Jun-2023 47736
57000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp ‘“144A
5,500% 01-May-2026 47537
86.000 Citigroup Inc 5,500% 13-Sep-2025 78791
49.000 Post Holdings Inc‘144A'5,500% 01-Mar-2025 40.812
85.000 Redwood Trust Inc 4,750% 15-Ago-2023 68.527
71.000 Sprint Capital Corp 8,750% 15-Mar-2032 65.414
53.000 Sprint Corp 7,1256% 15-Jun-2024 45706
68.000 T-Mobile USA Inc 6,000% 01-Mar-2023 59.680
302.779 United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,375% 15-Ene-2025 285.597
472.700 United States Treasury Note/Bond
2,000% 15-Feb-2025 398.064
Zambia - 29.400 29.400
35.000 First Quantum Minerals Ltd ‘144A
7,000% 15-Feb-2021 29.400
Total de inversiones en valores de renta fija 2.963.298
Renta variable
Australia - 131.323 131.323
6142 Dexus (REIT) 40.299
21112 Insurance Australia Group Ltd 91.024
Brasil - 86.084 86.084
15.384 Ambev SAADR 52.462
13.341 CCRSA 33.622
Canada - 97195 97195
3.999 Suncor Energy Inc 97195
China - 214.907 214.907
413.500 China Harmony New Energy Auto Holding Ltd 134.856
5.370 Hollysys Automation Technologies Ltd 80.051
Georgia - 265.088 265.088
3773 Bank of Georgia Group Plc 57925
3.277 Georgia Capital Plc 37.595
10.078 TBC Bank Group Plc 169.568
Alemania - 656.040 656.040
1.051 HeidelbergCement AG 56.292
1.918 Hella GmbH & Co KGaA 66.881
6.407 Infineon Technologies AG 111.770
88.287 Telefonica Deutschland Holding AG 302.383
854 Volkswagen AG - Preference 118714
Guernsey - 835.765 835.765
187.989 Doric Nimrod Air Three Ltd - Preference 215.898
206.343 Hipgnosis Songs Fund Ltd 246.756
296.917 Renewables Infrastructure Group Ltd/The 373111

Activo
neto
total %

079
0,42
0,73

7,95
033

0,33
0,55
0,29
0,48
0,46
0,32
0,42

1,99
2,78

0,21

20,69

0,92
0,28
0,64

0,60
0,37
0,23

0,68
0,68

1,50
0,94
0,56

1,85
0,41
0,26
118

4,58
0,39
0,47
078
21
0,83

5,84
1,51
172
2,61



BNY MELLON GLOBAL MULTI-ASSET INCOME FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Activos

Descripcion

Renta variable continuacion

50.400
6.500
176.000

4.202
378.495

26.377
1.449

7.529

2.900
5.000

3.669

26.400

45.746
80.500

4.039

103.239
38.213

5189

50.700
28.200

8.204
1.471
557

18.000

23.339
28.083
29182
45.002
1.643
9.869
181724
35.086
3.526

Hong Kong - 484.832
AlA Group Ltd

Link REIT (Units) (REIT)
Man Wah Holdings Ltd

Irlanda - 492131
CRHPlc
Greencoat Renewables Plc

Israel - 159.659
Bank Hapoalim BM
Teva Pharmaceutical Industries Ltd ADR

Italia - 136.087
Atlantia SpA

Japén - 160.824
Ebara Corp
Japan Tobacco Inc

Jordania - 70.181
Hikma Pharmaceuticals Plc

Macao - 100.596
Sands China Ltd

México - 239.508
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV
Wal-Mart de Mexico SAB de CV

Paises Bajos - 105.067
Royal Dutch Shell Pl

Nueva Zelanda - 306.791
SKYCITY Entertainment Group Ltd
Spark New Zealand Ltd

Republica de Corea - 128.841

Samsung Electronics Co Ltd - Preference

Singapur - 84.887

Valor
razonable
EUR

484.832
366.411
57.508
61.913

492131
96.604
395.527

159.659
139.799
19.860

136.087
136.087

160.824
56.861
103.963

70.181
70181

100.596
100.596

239.508
62.843
176.665

105.067
105.067

306.791
213.326
93.465

128.841
128.841

84.887

Mapletree North Asia Commercial Trust (Units) (REIT) ~ 37.231

Parkway Life Real Estate Investment Trust (Units) (REIT)

Suiza - 390.722

ABB Ltd

Novartis AG

Zurich Insurance Group AG

Taiwan - 115.195

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd

Reino Unido - 2.063.719
Ascential Plc

B&M European Value Retail SA
BAE Systems Plc

Barclays Plc

British American Tobacco Plc
Centrica Plc

Civitas Social Housing Plc (REIT)
Cobham Plc

Diageo Plc

47.656

390.722
136120
109.717
144.885

115.195
115195

2.063.719
97743
88.083

149.839
75.036
45.946
14.880

216.301
38.417

110.093

Activo
neto
total %

3,39
2,55
0,40
0,44

3,44
0,68
2,76

1,12
0,98
014

0,95
0,95

112
0,40
072

0,49
0,49

0,70
0,70

1,67
0,44
1,23

0,73
073

2,14
1,49
0,65

0,90
0,90

0,59
0,26
0,33

2,73
0,95
0,77
1,01

0,81
0,81

14,41
0,68
0,62
1,05
0,52
0,32
0,10
1,51
0,27
0,77

Valor
razonable
Activos  Descripcion EUR
Renta variable continuacion
Reino Unido continuacion
32.208 Dixons Carphone Plc 43.166
69.840 Doric Nimrod Air Two Ltd - Preference 167.426
144.530 Gresham House Energy Storage Fund Plc 166.987
26.721 Informa Plc 187108
174.309 Lloyds Banking Group Plc 100.259
11189 Prudential Plc 175.036
40.734 Royal Bank of Scotland Group Plc 97.696
89.220 Sdcl Energy Efficiency Income Trust Plc 99.233
3.742 Whitbread Plc 191.470
Estados Unidos de América - 1.287.374 1.287.374
2129 Albemarle Corp 142.640
1.372 Applelnc 187187
3.061 Applied Materials Inc 86.569
1.376 Citigroup Inc 62.263
2.593  Ferguson Plc 144.605
9.863 General Electric Co 64.728
733 Gilead Sciences Inc 39.614
1.248 LasVegas Sands Corp 55.452
1.280 Microsoft Corp 112.233
17.445 Redwood Trust Inc (REIT) 232.402
28.612 Samsonite International SA*144A 71.062
2.773  Schlumberger Ltd 88.619
Total de inversiones en valores de renta variable 8.612.816
Bonos preferentes
Reino Unido - 31.257 31.257
26.077 Balfour Beatty Plc - Preferred Stock
9,675% 01-Jul-2020 31.257
Total de inversiones en bonos preferentes 31.257
Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - 46.347
(véase abajo) 46.347
Total de activos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida 13.967.699
Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo - (26.404)
(véase abajo) (26.404)
Total de pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancia o pérdida (26.404)
Activo circulante neto 377572
Activo neto total 14.318.867

Analisis de la cartera

Titulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos

a cotizacion en un mercado oficial 0 negociados en un mercado regulado
Instrumentos financieros derivados extrabursatiles (OTC)

Otros activos corrientes

Total de activos

Activo
neto
total %

0,30
117
1,16
1,31
0,70
1,22
0,68
0,69
1,34

8,99
1,00
1,31
0,60
0,43
1,01
0,45
0,28
0,39
078
1,62
0,50
0,62

60,15

0,22

0,22

032

97,54

018)

(018)
2,64

100,00

% de activos totales

96,86
0,32
2,82

100,00
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BNY MELLON GLOBAL MULTI-ASSET INCOME FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Contratos a plazo sobre divisas Ganancia/
Fecha de (Pérdida)
Compra Venta Importe (C)  Importe (V) liquidacion Contraparte no realizada

BNY Mellon Global Multi-Asset Income Fund

Euro Dlar estadounidense 256 292 02-Ene-19 Royal Bank

of Scotland
Euro Sterling 404152 358.525 16-Ene-19 Citigroup Global

Markets Limited 4.593
Euro Sterling 2489576 2.196.433 16-Ene-19 Citigroup Global

Markets Limited 41754

EUR  46.347

Euro Délar australiano 299.919 491671 16-Ene-19 Royal Bank

of Scotland (2.840)
Euro Yen japonés 63.757  8.299.000 16-Ene-19 Citigroup Global

Markets Limited (2155)
Euro Ddlar estadounidense 132011 154,000 16-Ene-19 Royal Bank

of Scotland (2.308)
Euro Dlar estadounidense 17838 20.751 16-Ene-19 Citigroup Global

Markets Limited (262)
Euro Dolarestadounidense ~ 1.974.240  2.285.116 16-Ene-19 Canadian Imperial

Bank (18.839)

EUR  (26.404)

NetoenEUR  19.943
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BNY MELLON GLOBAL OPPORTUNISTIC
BOND FUND

Inventario de inversiones — al 31 de diciembre de 2018

Activos

Renta fija

4.075.000
150.000
125.000
105.153

1.469.000

3.000.000

250.000

50.000

70.000

142.000

128.962

40.000
220.000

100.000

180.000.000

200.000

60.000

120.000

125.000

200.000

Valor

razonable
Descripcion usb
Argentina - 758.936
(31 de diciembre de 2017:5.380.140) 758.936
Argentina POM Politica Monetaria FRN
59,395% 21-Jun-2020 117.283
Argentine Republic Government International Bond
5,250% 15-Ene-2028 123.626
Argentine Republic Government International Bond
6,875% 26-Ene-2027 95.391
Argentine Republic Government International Bond
8,280% 31-Dic-2033 80.836
Bonos de la Nacion Argentina con Ajuste por CER
3,750% 08-Feb-2019 55.965
Provincia de Buenos Aires/Argentina FRN
52,538% 31-May-2022 73.335
Provincia de Buenos Aires/Argentina ‘REGS’
9,125% 16-Mar-2024 212.500
Bélgica - 98.359
(31 de diciembre de 2017:274.911) 98.359
Anheuser-Busch InBev Finance Inc
2,650% 01-Feb-2021 49.094
FBG Finance Pty Ltd ‘MTN’3,250% 06-Sep-2022 49.265
Brasil - 136.072
(31 de diciembre de 2017:769.169) 136.072
Petrobras Global Finance BV 5,299% 27-Ene-2025  136.072
Canada - 382.888
(31 de diciembre de 2017:502.639) 382.888
Canadian Government Real Return Bond
0,500% 01-Dic-2050 88.452
Enbridge Inc FRN 5,500% 15-Jul-2077 33.806
Ford Auto Securitization Trust ‘2018-AA A3 144A
2,713% 15-Sep-2023 160.680
Trillium Credit Card Trust 11 '2018-2X A FRN
2,856% 26-Sep-2023 99.950
Chile - 264.504
(31 de diciembre de 2017:891.318) 264.504
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos
4,500% 01-Mar-2021 264.504
Colombia - 255.100
(31 de diciembre de 2017: 692.156) 255.100
Colombia Government International Bond
£4,000% 26-Feb-2024 198.250
Ecopetrol SA 5,875% 28-May-2045 56.850
Chipre - 138.156
(31 de diciembre de 2017:-) 138.156
Cyprus Government International Bond ‘EMTN’
2,375% 25-Sep-2028 138.156
Francia - 145.793
(31 de diciembre de 2017: 276.539) 145.793
Credit Agricole SA 2,625% 17-Mar-2027 145.793
Alemania - 1.144.022
(31 de diciembre de 2017: 1.077.507) 1.144.022
Allianz Finance Il BV'EMTN’FRN
5,750% 08-Jul-2041 264.031

Activo
neto
total %

29
0,45

0,47

0,38

019
019

0,52
0,52

1,47

0,34
013

1,01
1,01
0,98
0,76

0,22

0,53

0,56
0,56

4,39

Activos  Descripcion

Renta fija continuacion
Alemania continuacion
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond
0,100% 15-Abr-2026
100.000 Volkswagen International Finance NV
1,875% 30-Mar-2027

629.406

Ghana - 180.050

(31 de diciembre de 2017: 445.332)
200.000 Ghana Government International Bond “144A

7,625% 16-May-2029

Grecia - 130.472

(31 de diciembre de 2017: -)
Hellenic Republic Government Bond
3,900% 30-Ene-2033

125.000

Hong Kong - 111.751
(31 de diciembre de 2017:-)

100.000 CKHutchison Finance 16 Il Ltd 0,875% 03-Oct-2024

Hungria - 255.473
(31 de diciembre de 2017:527.813)
Hungary Government International Bond
1,250% 22-0ct-2025

225.000

Indonesia - 307.411

(31 de diciembre de 2017:-)

Indonesia Government International Bond
4,350% 11-Ene-2048

Indonesia Government International Bond ‘REGS’
3,750% 14-Jun-2028

200.000

100.000

Irlanda - 150.341
(31 de diciembre de 2017:-)
150.000 AerCap Ireland Capital DAC /
AerCap Global Aviation Trust 4,500% 15-May-2021

Italia - 185.910
(31 de diciembre de 2017: 1.189.409)
100.000 Assicurazioni Generali SpA‘EMTN’FRN
5,500% 27-0ct-2047
58.056 SME Grecale 2017 Srl2017-1 AFRN
0,030% 22-Mar-2056

Costa de Marfil - 151.851

(31 de diciembre de 2017:131.166)

Ivory Coast Government International Bond ‘REGS’
5,250% 22-Mar-2030

150.000

Japén - 2.524.718
(31 de diciembre de 2017: 4.733.218)

200.000 Japan Bank for International Cooperation
3,3756% 31-0ct-2023

206.361.474 Japanese Government CPI Linked Bond

0,100% 10-Mar-2027

180.000 OSCAR US Funding Trust VI LLC‘2017-1A AL 1