Datos fundamentales para el

inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este subfondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de promocion
comercial. La ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del subfondo y los riesgos que comporta invertir en
él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

Carmignac Gestion Luxembourg es la sociedad gestora de esta IIC.
La gestion se ha delegado a Carmignac Gestion (Grupo Carmignac)

Objetivos y politica de inversion

A continuacion se recogen las principales caracteristicas del
subfondo:

« El objetivo del subfondo es obtener una rentabilidad superior a la de su indicador de
referencia, a través de la exposicion a los mercados de renta variable de pequefia y mediana
capitalizacion de los paises emergentes.

« El indicador de referencia estd compuesto en un 50% por el indice MSCI EM Mid CAP
NR (USD) y en otro 50% por el indice MSCI EM Small CAP NR (USD). Se reajusta
trimestralmente y se convierte a euros en el caso de las participaciones cubiertas o
denominadas en EUR, y en la moneda de referencia de la clase de participacién en aquellas
que carecen de cobertura.

« El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable (al menos en un 60%).
Lacartera se expondrd de forma dindmica a los mercados emergentes mediante la seleccion
de pequefias y medianas empresas que muestran perspectivas de rentabilidad a medio y
largo plazo, asi como un potencial de crecimiento basado en el estudio de los fundamentales
de la empresa.

« El gestor podra recurrir a estrategias de «relative value» (valor relativo) como motores
de larentabilidad, con el fin de beneficiarse del valor relativo entre diferentes instrumentos.
Asimismo, podran adoptarse posiciones vendedoras a través de productos derivados.

Otra informacion:

« El subfondo emplea derivados con fines de cobertura o arbitraje, o con el propésito de
exponer la cartera a los siguientes riesgos (directamente o a través de indices): divisas,
bonos, acciones (de cualquier tipo de capitalizacion), ETF, dividendos, volatilidad, varianza
(hasta unméaximo del 10% del patrimonio neto para estas dos Gltimas categorias) y materias
primas (hasta el 10% del patrimonio). Entre los derivados utilizados se incluyen las opciones
(simples, con barrera, binarias), los futuros y los contratos a plazo, los contratos de permuta
financiera (incluidos los swaps de rentabilidad) y los contratos por diferencias (CFD) sobre
uno o varios subyacentes.

« Hasta el 10% del patrimonio neto podré invertirse en bonos convertibles contingentes
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Este indicador refleja la volatilidad histérica anual del subfondo en un periodo quinquenal.
Suobjetivoesayudaral inversor aentender laincertidumbre ligada a las pérdidas y beneficios
que puedan incidir en su inversion.

« Es posible que los datos histéricos utilizados en el célculo de este indicador no constituyan
una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del subfondo.

« La categorfa de riesgo de este subfondo no esté garantizada y puede variar a lo largo del
tiempo.

« La categorfa 1 no significa que la inversién esta exenta de riesgos.

« Este Subfondo se ha asignado a la categoria 5 debido a su exposicion a los mercados
emergentes de renta variable

« El capital del subfondo no esté garantizado.

(«CoCon). Los CoCo son instrumentos de deuda subordinada complejos regulados, pero con
una estructura homogénea. Consulte el folleto si desea obtener mas informacién.

« La participacion estéd «cubierta»: cubierta frente al riesgo de cambio.

« El'subfondo podrd invertir, como méximo, el 10% de su patrimonio neto en participaciones
o acciones de IIC.

« Este subfondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en
un plazo inferior a 5 afios.

« Elinversor podrd obtener, previa solicitud, el reembolso de sus participaciones cualquier
dia héabil. Las solicitudes de suscripcion y de reembolso deberan recibirse todos los dias
de calculo y publicacion del valor liquidativo antes de las 18:00 horas (CET/CEST) y se
ejecutaran el primer dia habil siguiente aplicando el valor liquidativo del dia anterior.

« Esta participacion es de capitalizacién.

Riesgos ampliamente desatendidos por el indicador a los que puede exponerse el subfondo
y resultar en un deterioro del valor liquidativo:

« Riesgo de contraparte: el subfondo puede registrar pérdidas si una contraparte incumple
sus obligaciones contractuales al ser incapaz de satisfacerlas, en particular en el marco
de operaciones que impliquen la utilizacién de instrumentos derivados en mercados OTC.
« Riesgos vinculados a China: la inversion en este subfondo conlleva riesgos vinculados a
Chinay en especial al empleo del sistema Stock Connect —un sistema que permite invertir
en renta variable en el mercado de acciones A por medio de una entidad con sede en Hong
Kong que acttia en calidad de persona interpuesta (nominee) del subfondo—. Tal y como
se describe en el folleto, se recomienda a los inversores que se familiaricen con los riesgos
especificos de este sistema, asi como otros riesgos ligados a las inversiones en China —
China Interbank Bond Market (CIBM), estado de la licencia de Inversores Institucionales
Extranjeros Cualificados en Renminbi (RQFII}—.

« Consulte el folleto del subfondo si desea obtener mas informacién sobre los riesgos.
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Gastos

Los gastos soportados estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento del subfondo, incluidos los costes de comercializacion y distribucion de las participaciones. Dichos gastos
reducen el potencial de crecimiento de la inversion.

Los gastos de entrada y de salida y los gastos de conversién constituyen el porcentaje

tos no recurrent rcibi n anteriori n posteriori la inversion . h . ’
(S0 (10 il fes | D8TEN LIS ol B i @ o st ot e i 11Veis)s maximo aplicable y se abonan al distribuidor. En determinados casos se puede aplicar un

Gastos de entrada 4.00% porcentaje inferior de gastos. Péngase en contacto con su asesor o distribuidor para obtener
Gastos de salida 0.00% informacién acerca del importe real de dichos gastos.
Gastos de conversion 1.00% Los gastos corrie_ntes se basan en los gastos correspoNndientes al L]Itir_no ejercicio
i cerrado el 31 de diciembre de 2018. Podran variar de un afio al otro y no incluyen las

Este es el maximo que puede detraerse de su capital antes de proceder a la inversion / comisiones de rentabilidad o los gastos operativos (salvo los gastos de entrada/salida
antes de abonar el producto de la inversion. pagados por el subfondo cuando se compran o venden las participaciones de otro vehiculo
Gastos detrafdos del fondo a lo largo de un afio de inversion colectival.

- Si desea obtener mas informacién acerca de los gastos y las modalidades de calculo de la
Gastos corrientes 2.30%

- . - — comision de rentabilidad, remitase al apartado «Gastos y comisiones» del Folleto
Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas informativo, que esta disponible en la siguiente pagina web: www.carmignac.com

Comision de rentabilidad

20.00% del exceso de rentabilidad cuando la rentabilidad sea positiva y supere la
rentabilidad del indicador de referencia (50 % MSCI EM Small CAP NR, 50 % MSCI EM
Mid CAP NR) desde el inicio del afio. Importe de la comisidn de rentabilidad percibida en
el ultimo ejercicio: 0.01%

Rentabilidad historica

« Lasrentabilidades pasadas no constituyen una indicacion fiable de los resultados futuros.

% R « Las rentabilidades indicadas incluyen gastos y comisiones.

25 & B « Esta participacion se cred en 2012. El subfondo al que pertenece esta participacion se

20 - L lanzé el 2012.

5 ‘r’(: 2 « Las rentabilidades mencionadas se calculan en USD.
@ = = . « Hasta el 31/12/2012, los indices de renta variable de los indicadores de referencia se
‘2 10 < g calculaban sin dividendos. Desde el 01/01/2013, se calculan con dividendos netos
8 5 § W« S © reinvertidos, y sus rentabilidades se presentan segin el método del «encadenamiento».
5 o . « La politica de inversion del subfondo no estd indexada al indice, el indicador informado
o 0 [ | es un indicador de referencia.
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Informacidn practica

« El depositario del Carmignac Portfolio es BNP Paribas Securities Services, sucursal de Luxemburgo.

« El folleto, asi como la Gltima version del informe anual y semestral se remitiran sin cargo alguno previa solicitud por escrito a Carmignac Gestion Luxembourg, Citylink, 7 rue de la Chapelle
[-1325 Luxembourg (Luxemburgo) (documentos disponibles en el sitio web www.carmignac.com en francés, aleman, inglés, espafiol, italiano y neerlandés).

« Elvalor liquidativo esta disponible en el sitio web www.carmignac.com.

« En funcién de su situacién tributaria, las plusvalias y los ingresos resultantes de la propiedad de las participaciones del subfondo podrén estar sujetas a impuestos. Le recomendamos que
se informe sobre ese extremo con la entidad promotora del subfondo o su asesor fiscal.

« Carmignac Portfolio Ginicamente incurrira en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las
correspondientes partes del subfondo.

« El presente Documento de datos fundamentales para el inversor hace referencia a una participacion de un subfondo de Carmignac Portfolio. Carmignac Portfolio también engloba otros
subfondos. Puede informarse sobre estos subfondos en el folleto de Carmignac Portfolio o en el sitio web: www.carmignac.com.

« Cada subfondo es una entidad juridica independiente, con su propia financiacién, pasivos, plusvalias y minusvalias, calculo y valoracién del valor liquidativo y sus propios gastos. El inversor
podra convertir las acciones de un determinado subfondo en acciones de otro subfondo distinto que pertenezca a Carmignac Portfolio, con arreglo a las condiciones previstas en el folleto.
« Las participaciones de este subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU. de 1933 (United States Securities Act). No podrén ser ofrecidas a la venta
ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en nombre de una «Persona estadounidense» (US person), segtn la definicion de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).
« Toda la informacion relativa a la politica de remuneracion actualizada se encuentra disponible en el sitio web www.carmignac.com. Se puede obtener, previa solicitud, un ejemplar en
papel de manera gratuita.

Esta IIC esta autorizada en Luxemburgo y esta bajo la supervision de la CSSF. G CARMIGNAC
Carmignac Gestion Luxembourg esta autorizada en Luxemburgo y esta bajo la supervision de la CSSF.

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 18/02/2019. RISK MANAGERS



