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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo global que invierte directa e indirectamente (a través de IIC de caracter financiero) en activos
de renta variable, renta fija, divisas y en otros instrumentos financieros cuya rentabilidad esta ligada a la de otros activos
(materias primas, inflacion, dividendos, etc). La Unica restriccion de inversion es el maximo del 35% de exposicion total a
renta variable. El fondo no tiene indice de referencia y se gestionara de forma muy flexible con el objetivo de optimizar la
relacion rentabilidad/riesgo de la cartera, para lo que se aprovecharan todos los tipos de activos y se buscara en cada
momento la mejor proporcion entre ellos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,01 0,03 0,12 0,46
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,80 -0,24 0,11 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 3.230.370,31 3.406.166,14
N° de Participes 4.248 4.354
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 39.251 12,1507
2021 45.235 13,7258
2020 35.171 12,9362
2019 41.850 12,7923
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,00 0,30 0,90 0,00 0,90 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -11,48 -1,54 -7,43 -2,87 0,71 6,10 1,13

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,06 13-09-2022 -1,60 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,89 07-07-2022 1,27 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,68 6,80 8,82 7,29 5,39 4,54 6,67

Ibex-35 20,69 16,65 19,79 25,15 19,53 16,67 34,23

Letra Tesoro 1 afio 0,81 1,09 0,78 0,38 0,25 0,18 0,51
VaR histérico del

L 5,09 5,09 4,75 4,39 4,20 4,20 4,72

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,00 0,34 0,33 0,33 0,35 1,35 0,17 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 68.984 3.499 -1,11
Renta Fija Internacional 1.227.665 36.149 -1,70
Renta Fija Mixta Euro 375.770 14.401 -1,82
Renta Fija Mixta Internacional 68.923 2.412 -2,13
Renta Variable Mixta Euro 95.908 4.840 -3,70
Renta Variable Mixta Internacional 6.462 112 -2,12
Renta Variable Euro 48.750 3.502 -8,40
Renta Variable Internacional 82.151 6.264 -1,35
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 110.739 10.579 -2,53
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 858.789 23.447 -0,02
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.944.142 105.205 -1,42

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 36.319 92,53 40.587 96,55




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 2.705 6,89 2.866 6,82
* Cartera exterior 34.050 86,75 38.127 90,70
* Intereses de la cartera de inversion -437 -1,11 -406 -0,97
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.321 5,91 517 1,23
(+/-) RESTO 612 1,56 932 2,22
TOTAL PATRIMONIO 39.251 100,00 % 42.036 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

42.036
-5,33
0,00
-1,33
-0,97
0,00
0,04
0,64
-0,78
0,00
-1,01
0,02
0,12
0,00
-0,37
-0,30
-0,01
-0,02
-0,01
-0,03
0,01
0,00
0,00
0,01
39.251

50.199
-9,85
0,00
-7,58
-7,24
-0,01
0,20
-2,33
-3,92
0,00
-1,24
-0,07
0,13
0,00
-0,35
-0,30
-0,01
-0,01
-0,01
-0,01
0,01
0,00
0,00
0,01

42.036

45.235
-1,30
0,00
-11,75
-10,73
-0,01
0,32
-2,70
-5,39
0,00
-3,10
-0,12
0,28
0,00
-1,07
-0,90
-0,04
-0,05
-0,03
-0,05
0,04
0,00
0,00
0,04
39.251

-51,69
0,00
-84,33
-88,02
-94,65
-82,36
-124,59
-82,33
0,00
-27,33
-118,49
-16,71
0,00
-4,96
-9,75
-9,75
9,54
31,38
76,33
2,40
0,00
0,00
2,40

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.307 5,87 2.343 5,57
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.307 5,87 2.343 5,57
TOTAL RV COTIZADA 420 1,07 541 1,28
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 420 1,07 541 1,28
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.727 6,94 2.884 6,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 22.629 57,67 25.510 60,68
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 22.629 57,67 25.510 60,68
TOTAL RV COTIZADA 10.383 26,49 11.783 28,01
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 10.383 26,49 11.783 28,01
TOTAL IIC 1.045 2,67 839 1,99
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 34.057 86,83 38.132 90,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 36.784 93,77 41.015 97,53

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 36 57%

TECNOLOGIA' 7,69%——. "\

COMUNICACIONES: _ [
10,25%

CONSUMO CICLICO:
1341%
——————FINANCIERO: 32,08%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Fut. EURO-
Euro Bund10Y BUND FUTURE 1.461 Inversion
Dec22
Total subyacente renta fija 1461




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ Fut. S&P500
Standard & Poors 500 EMINI FUT 1.821
Dec22
Total subyacente renta variable 1821
V/ Fut. EURO FX
EURO CURR FUT 4.102
Dec22
Total subyacente tipo de cambio 4102
TOTAL OBLIGACIONES 7384

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No Aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del periodo no se mantenia participacion significativa en la I1C.

2.492.224,64 euros.

Hay operaciones de compra / venta en la que el depositario ha actuado como vendedor/ comprador por importe de




No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas..

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra I1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.

Durante el periodo no se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR.

Anexo: La entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el art.67 de la
LIIC. Por ello, ha optado procedimientos, recogidos en su Regamiento Interno de Conducta, oara evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las opeaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El empeoramiento de las perspectivas de crecimiento unido a los mensajes llevados a cabo por los bancos centrales,
priorizando la estabilizacion de la inflacién frente a las tasas de crecimiento, han explicado los movimientos en los precios
de los activos a lo largo del trimestre. En junio, las subidas de tipos de interés mas elevadas a lo esperado abrieron la
posibilidad a fuertes bajadas de inflacién en la segunda mitad de afio con las economias creciendo a ritmos mas bajos. En
la segunda mitad del trimestre las sorpresas al alza en las tasas de inflacién y las expectativas de subidas de los bancos
centrales provocaron las caidas de final de trimestre. Los mercados descuentan ya que la desaceleracion econémica no
es suficiente para parar los elevados niveles de inflacion y los bancos centrales han mostrado su disposicién a asumir
"dafios colaterales" hasta situar los datos dentro del objetivo ("hard landing”, recesion).

El endurecimiento de las politicas monetarias por parte de los principales bancos centrales, en un entorno con precios de
la energia al alza, ha supuesto un deterioro importante en las cuentas de aquellas economias cuya fuente de crecimiento
eran las exportaciones, provocando una fuerte depreciacion de sus divisas en el trimestre (USDJPY 6,6%, USDCNH
6,69%, EURUSD 6,51%). Para evitar los efectos de las caidas de las divisas y no tener que llevar a cabo subidas de tipos
se han producido intervenciones en el mercado (Taiwan, Corea del Sur, China, Japdn) recordando a finales de los 90.

La pérdida de impulso macroeconémico y el entorno de creciente incertidumbre no se ha traducido aun en bajadas en las
estimaciones de beneficios, salvo en los sectores mas ligados al consumo, por lo que el ajuste en las valoraciones se ha
debido en su mayoria a las subidas de tipos de los bancos centrales. Los sectores mas sensibles al entorno actual han
sido los mas castigados, inmobiliario (-18% en el trimestre y 44% en el afio), comercio al por menor (-4,8% en el trimestre
y -40,8% en el afio) y tecnologia (-4,5% en el trimestre y -35,1% en el afio).

Los activos de renta fija han sufrido nuevamente las mayores pérdidas acumulando las peores rentabilidades registradas
nunca, reflejando la agresividad y rapidez de las subidas de tipos de interés de los bancos centrales a nivel global. Las
subidas de los tipos cortos se han trasladado a toda la curva con los plazos mas largos registrando las mayores pérdidas




en el trimestre. Los bonos corporativos aumentaron los diferenciales frente a los gubernamentales, no obstante, todavia se
encuentran en el rango de los Gltimos afios, reflejando que todavia no se descuenta ningun riesgo corporativo por las
subidas de tipos y el entorno macroecondémico débil.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En la parte de cartera invertida en renta fija, han vencido varios bonos y otros han sido recomprados por las compaiiias
emisoras. Hemos aprovechado la liquidez proveniente de estas salidas de cartera para invertir en bonos y acciones con
buena relacion rentabilidad-riesgo.

En las inversiones de renta variable se han realizado algunos cambios concretos de acciones, vendiendo compariias que
pensabamos que habian alcanzado su precio objetivo y sustituyéndolas por otras con mayor potencial de revalorizacion.
c) indice de referencia.

La gestidon toma como referencia la rentabilidad del 15% MSCI World EUR y 85% Bloomberg Barclays EuroAgg 3-5 YTR.
La rentabilidad del fondo durante el periodo ha sido de -1,54% mientras que la del indice de referencia de -2,72%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liquidativo de la 1IC a 30 de septiembre ha sido de 12,1507 euros resultando en una rentabilidad de -1,54% en
este periodo frente a una rentabilidad acumulada en el afio 2022 del -11,42%.

El patrimonio del fondo, a cierre del periodo, alcanzé los 39.251.269,70 euros desde los 42.035.879,18 euros que partia el
fin del periodo anterior y el nimero de participes desciende a 4.248 frente a los 4.354 a cierre del periodo anterior.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el periodo actual es de 0,34%, y el acumulado en el
afio 2021 ha sido de 1,35%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comision del depositario, y otros gastos
de gestion corriente.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo durante el periodo ha sido de -1,54%, inferior a la media de los fondos con la misma vocacion
inversora gestionados por la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Salen de cartera los bonos F Float 08/22, BNP Float 09/22 y C Float 09/01/23 por vencimientos o ejercicio de la opcion call
por parte del emisor y se venden por completo las acciones de International Petroleum, Golar y Merck por alcanzar precios
objetivo. También se han reducido posiciones en Inditex, Airbus, Apple, Chekpoint Software, Cie Automotive, Prosus y
Vipshop Holdings, entre otras.

Entre las nuevas inversiones destacamos el fondo de renta fija BrightGate Global Income y las acciones de Enel y Micron.
b) Operativa de préstamo de valores.

El fondo no realiza préstamos de valores.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha operado durante el trimestre con futuros sobre los indices Ibex 35, Eurostoxx 50, S&P 500 y Nasdaq; futuros
sobre el tipo de cambio EUR/USD y futuros EuroBund con el objetivo de inversion.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En cuanto a los instrumentos que forman parte de las inversiones recogidas en el apartado 48.1.j, el activo que forma
parte de este apartado es: PA Fairfield Sigma LTD-A.

Hay que sefialar que el fondo esta inmerso en los litigios por la estafa Madoff por las participaciones del fondo Fairfield
Sigma LTD, valoradas a cero en la cartera tal y como se ordend por parte de los organismos reguladores. Derivado de
estos litigios, ha recuperado un total de 312.549,73 euros (4,91%), correspondiente a liquidaciones parciales de activos del
fondo Fairfield Sigma Ltd. Siguiendo las instrucciones que en su dia notific6 CNMV en su carta de 20/02/09 respecto de
las medidas que se adoptarian en caso de recuperacion total o parcial de importes afectados por el caso de referencia,
Novo Banco Gestién, S.G.1.I.C., S.A. ha procedido a imputar la cantidad recuperada a cada uno de los participes de forma
proporcional a sus posiciones en cada uno de los citados fondos a 11/12/08, mediante la suscripcion de participaciones
sin desembolso por su parte. Por lo tanto, los importes recuperados no tienen impacto sobre VL

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A




4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el periodo, la volatilidad del fondo ha sido del 7,68%, mientras que la del indice de referencia ha sido de un 20,69%. El
VaR histérico acumulado en el afio alcanzé un 5,09%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En general, TREA AM optara por ejercer los derechos politicos a través del ejercicio de voto a distancia, incluyendo la
cadena de custodia, la plataforma de voto y/o cualquier otro medio efectivo que se ponga a disposicién de los accionistas.
De forma puntual, el equipo de TREA podré decidir caso a caso la asistencia fisica a las reuniones anuales o
extraordinarias.

Nuestro &mbito de votacion est4d compuesto por empresas cuyas posiciones agregadas cumplen alguno de los siguientes
supuestos:

- Representa el 0,5% o mas del capital de la sociedad

- Representa un peso importante de las posiciones agregadas de la Gestora.

Se ha celebrado las siguientes juntas de Accionistas durante el periodo, en relacién con los activos en cartera:

o INDITEX

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo soporta gastos derivados del servicio de analisis y que ascienden en el tercer trimestre de 2022 a 8.227,16 euros,
los cuales corresponden integramente al analisis de RV. El servicio es prestado por varios proveedores. El analisis
recibido se refiere en todo caso a valores incluidos dentro del &mbito de inversién de las IIC bajo gestion y su contribucion
en el proceso de toma de decisiones de inversién es valorada positivamente por el Departamento de Inversiones de la
sociedad gestora.

Detallamos los proveedores del servicio de analisis que representaron el grueso del importe global abonado en el gjercicio
2022 por parte de la gestora del fondo:

KEPLER CHEUVREUX

EXANE BNP

BANK OF AMERICA

SANTANDER INVESTMENT BOLSA SV, S.A.

AHORRO CORPORACION

Presupuesto anual del servicio de analisis, para el afio 2022 es de 10.503,23 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El dltimo trimestre se antoja especialmente volatil, la escasa liquidez en los mercados que veniamos experimentando
desde julio unido a las estrictas regulaciones de capital a bancos y aseguradoras podria exagerar los movimientos a final
de afio. Las variables que han estado moviendo los mercados no han hecho otra cosa que incrementar de intensidad a lo
largo del afio, cualquier cambio en el sesgo provocara movimientos importantes en los precios de los activos.

10. Detalle de inversiones financieras
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0313307201 - BONO|CAIXABANK SA|0,88]|2024-03-25 EUR 196 0,50 199 0,47
ES0313307219 - BONO|CAIXABANK SA|1,00/2024-06-25 EUR 293 0,75 296 0,71
ES0305045009 - BONO|CRITERIA CAIXA SA|1,38]2024-04-10 EUR 202 0,51 204 0,49
ES0224244089 - RENTA FIJA|MAPFRE SA|4,38|2027-03-31 EUR 487 1,24 504 1,20
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.178 3,00 1.204 2,87
ES0338093000 - CEDULAS|Santander Hipotecario|0,00]2026-07-18 EUR 186 0,47 191 0,45
ES0213900220 - BONO|BANCO SANTANDER SA|1,00]2024-12-15 EUR 943 2,40 948 2,25
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.129 2,87 1.139 2,70
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.307 5,87 2.343 5,57
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.307 5,87 2.343 5,57
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 106 0,27 166 0,39
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 144 0,37 159 0,38
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 170 0,43 216 0,51
TOTAL RV COTIZADA 420 1,07 541 1,28
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 420 1,07 541 1,28
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.727 6,94 2.884 6,85
1T0005413171 - BONO|BUONI POLIENNALI DEL TES]|1,65|2030-12-01 EUR 254 0,65 274 0,65
1T0005210650 - RENTA FIJA|BUONI POLIENNALI DEL TE|1,25|2026-12-01 EUR 465 1,19 486 1,16
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 719 1,84 760 1,81
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS2498976047 - BONOJARION BANKI HF|4,88|2024-12-21 EUR 196 0,50 0 0,00
XS2013536029 - BONO|SVENSKA HANDELSBANKEN AB|0,13|2024-06-18 EUR 477 1,22 485 1,15
XS2411447043 - BONO|ISLANDSBANKI|0,75]|2025-03-25 EUR 897 2,29 940 2,24
XS2398745849 - BONO|BLACKSTONE PP EUR HOLDI0,13|2023-09-20 EUR 0 0,00 384 0,91
XS2393001891 - BONO|GRIFOLS ESCROW ISSUER|3,88|2024-10-15 EUR 312 0,80 342 0,81
XS2383811424 - BONO|BANCO DE CREDITO SOCIAL|1,75/2027-03-09 EUR 384 0,98 410 0,98
US459058JL88 - BONO|INTL BK RECON & DEVELOP]|0,50|2025-10-28 UsD 643 1,64 618 1,47
XS0954302104 - BONOJAMERICA MOVIL SAB DE CV|3,26|2023-07-22 EUR 0 0,00 228 0,54
XS1525536840 - BONOQ|ITV PLC|2,00]2023-09-01 EUR 0 0,00 103 0,24
XS1963849440 - BONO|DANSKE BANK A/S|1,63]|2024-03-15 EUR 502 1,28 508 121
XS1882544627 - BONO|ING GROEP NV|1,00]2023-09-20 EUR 0 0,00 504 1,20
XS1962543820 - BONO|SAGAX AB|2,25|2024-12-13 EUR 194 0,49 197 0,47
XS1288894691 - BONO|SWISSCOM AG (LUNAR FUNDI|1,75]|2025-09-15 EUR 504 1,28 517 1,23
XS2081491727 - BONO|SERVICIOS MEDIO AMBIENTE]0,82|2023-09-04 EUR 0 0,00 396 0,94
XS1958655745 - BONO|HEIMSTADEN BOSTA|2,13|2023-08-05 EUR 0 0,00 495 1,18
PTGGDAOEO0001 - BONO|GALP GAS NATURAL DISTRIB|1,38|2023-09-19 EUR 0 0,00 202 0,48
XS1809245829 - BONO|INDRA SISTEMAS SA|3,00]2024-01-19 EUR 304 0,77 306 0,73
XS1568874983 - RENTA FIJA|PETROLEOS MEXICANOS|3,75|2024-02-21 EUR 293 0,75 293 0,70
FR0010804500 - RENTA FIJAJORANO SA|4,88|2024-09-23 EUR 431 1,10 425 1,01
XS1562623584 - RENTA FIJA|SIGMA ALIMENTOS SA|2,63|2023-11-07 EUR 490 1,25 497 1,18
XS1292352843 - RENTA FIJA|EESTI ENERGIA AS|2,38|2023-09-22 EUR 0 0,00 299 0,71
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 5.627 14,35 8.150 19,38
DEOOOA1RE1Q3 - BONOJALLIANZ SE|5,63]|2022-10-17 EUR 206 0,52 205 0,49
XS0867612466 - BONO|SOCIETE GENERALE|4,00/2023-06-07 EUR 510 1,30 510 121
XS2398745849 - BONO|BLACKSTONE PP EUR HOLD|0,13|2023-09-20 EUR 382 0,97 0 0,00
XS1501167164 - BONO|TOTALENERGIES SE|2,71|2023-05-05 EUR 401 1,02 394 0,94
BE6329443962 - BONOJONTEX GROUP NV/|3,50|2023-07-15 EUR 168 0,43 166 0,40
XS2357281174 - BONO|NH HOTEL GROUP SA|4,00[2023-06-28 EUR 278 0,71 280 0,67
XS2353073161 - BONO|POSTE ITALIANE SPA|2,63|2029-03-24 EUR 301 0,77 291 0,69
XS2332590632 - BONO|BANCO DE CREDITO SOCIAL|5,25|2026-05-27 EUR 679 173 723 1,72
XS2333301674 - BONO|PCF GMBH|4,75|2023-04-15 EUR 867 2,21 833 1,98
XS1322536506 - BONOJ|INTL CONSOLIDATED AIRLIN|0,63]2022-11-17 EUR 1.006 2,56 995 2,37
XS2321651031 - BONO|VIA CELERE DESARROLLOS]|5,25|2023-04-01 EUR 272 0,69 261 0,62
FR0013330529 - BONO|UNIBAIL-RODAMCO SE|2,13|2023-07-25 EUR 914 2,33 769 1,83
XS1982704824 - BONO|CPI PROPERTY GROUP SA|4,88|2025-07-16 EUR 206 0,53 182 0,43
FR0013292687 - BONO|RCI BANQUE SA|0,83]2024-11-04 EUR 489 1,25 488 1,16
US025816BD05 - BONOJAMERICAN EXPRESS CO|2,65|2022-12-02 UsD 211 0,54 196 0,47
US92857WAZ32 - BONO|VODAFONE GROUP PLC|2022-09-26 UsD 0 0,00 194 0,46
XS1633845158 - BONO|LLOYDS BANKING GROUP PLC|1,85|2024-06-21 EUR 404 1,03 403 0,96
XS1629658755 - BONO|VOLKSWAGEN INTL FIN NV|2,70|2022-12-14 EUR 516 131 507 121
XS1505884723 - BONO|EASYJET PLCJ|1,13]|2023-07-18 EUR 390 0,99 388 0,92
XS0954302104 - BONOJAMERICA MOVIL SAB DE CV|3,26|2023-07-22 EUR 227 0,58 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1525536840 - BONO|ITV PLC|2,00[2023-09-01 EUR 101 0,26 0 0,00
US38141GWU48 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP INC|3,71|2023-02-23 UsD 1.036 2,64 962 2,29
FR0011401751 - BONO|Electricite de France SA|5,38|2025-01-29 EUR 1.078 2,75 1.045 2,49
US172967KX80 - BONOICitigroup Inc|2022-09-01 UsD 0 0,00 992 2,36
US345397YP29 - BONO|FORD MOTOR CREDIT CO LLC|2,37|2022-08-03 UsD 0 0,00 682 1,62
XS1882544627 - BONO|ING GROEP NV|1,00]2023-09-20 EUR 498 1,27 0 0,00
X$1398336351 - BONO|MERLIN PROPERTIES SOCIMI|2,23|2023-01-25 EUR 209 0,53 209 0,50
XS2020580945 - BONO|INTL CONSOLIDATED AIRLIN|0,50]2023-04-04 EUR 765 1,95 753 1,79
XS2081491727 - BONO|SERVICIOS MEDIO AMBIENTE]0,82|2023-09-04 EUR 390 0,99 0 0,00
FR0011791391 - BONOJORANO SA|3,13|2022-12-20 EUR 613 1,56 607 1,44
XS1794196615 - BONOJARION BANKI HF|1,00]2023-03-20 EUR 0 0,00 699 1,66
XS1958655745 - BONO|HEIMSTADEN BOSTA|2,13]2023-08-05 EUR 494 1,26 0 0,00
PTGGDAOE0001 - BONO|GALP GAS NATURAL DISTRIB|1,38|2023-09-19 EUR 201 0,51 0 0,00
XS1821814982 - BONO|FORD MOTOR CREDIT CO LLCJ|1,05|2023-11-15 EUR 486 1,24 479 1,14
1T0004917842 - BONO|MEDIOBANCA DI CRED FIN|5,75|2023-04-18 EUR 73 0,19 73 0,17
XS1788584321 - RENTA FIJA|BANCO BILBAO VIZCAYA AR|1,42|2023-03-09 EUR 503 1,28 704 1,67
XS1767930826 - RENTA FIJA|FORD MOTOR CREDIT CO LL|1,20]2022-12-07| EUR 692 1,76 687 1,63
PTGALLOMO0004 - RENTA FIJA|GALP ENERGIA SGPS SA|1,00]2023-02-15 EUR 202 0,51 202 0,48
XS1584041252 - RENTA FIJA|BGL BNP PARIBAS SA|2022-09-22 EUR 0 0,00 504 1,20
XS0954675129 - BONO|ENEL SPA|5,45]|2024-01-10 EUR 217 0,55 218 0,52
XS1292352843 - RENTA FIJA|[EESTI ENERGIA AS|2,38|2023-09-22 EUR 299 0,76 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 16.283 41,48 16.601 39,49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 22.629 57,67 25.510 60,68
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 22.629 57,67 25.510 60,68
KYG8208B1014 - ACCIONES|JD.com Inc HKD 129 0,33 160 0,38
KYG017191142 - ACCIONES|Alibaba Group Holding Ltd HKD 324 0,83 436 1,04
GBO0OBMVP7Y09 - ACCIONES|Royalty Pharma PLC UsD 123 0,31 181 0,43
CA13645T1003 - ACCIONES|Canadian Pacific Railway Ltd UsD 184 0,47 200 0,48
CA21037X1006 - ACCIONES|Constellation Software Inc/Can CAD 284 0,72 283 0,67
FR0014004L86 - ACCIONES|Dassault Aviation SA EUR 234 0,60 298 0,71
US48581R2058 - ACCIONES|Kaspi.KZ JSC UsD 178 0,45 152 0,36
US5010441013 - ACCIONES|Kroger Co/The UsD 112 0,28 136 0,32
NL0013654783 - ACCIONES|Prosus NV EUR 162 0,41 250 0,59
US7223041028 - ACCIONES|Pinduoduo Inc UsD 109 0,28 100 0,24
US7960508882 - ACCIONES|Samsung Electronics Co Ltd UsD 0 0,00 260 0,62
US09857L.1089 - ACCIONES|Booking Holdings Inc UsD 117 0,30 134 0,32
DEO00A2NB601 - ACCIONES|Jenoptik AG EUR 203 0,52 213 0,51
DE0005419105 - ACCIONES|CANCOM SE EUR 122 0,31 160 0,38
US92763W1036 - ACCIONES|VIPSHOP HOLDINGS LTD UsD 60 0,15 94 0,22
10010824113 - ACCIONES|Check Point Software Technolog UsD 229 0,58 291 0,69
US0970231058 - ACCIONES|BOEING CO UsD 247 0,63 261 0,62
US6974351057 - ACCIONES|Palo Alto Networks Inc UsD 301 0,77 283 0,67
BMG9456A1009 - ACCIONES|Golar LNG Ltd UsD 0 0,00 174 0,41
ATO000AOE9WS - ACCIONESI|S&T AG EUR 262 0,67 281 0,67
CA46016U1084 - ACCIONES|International Petroleum Corp/S SEK 0 0,00 186 0,44
FR0004125920 - ACCIONES|Amundi SA EUR 107 0,27 130 0,31
US0162551016 - ACCIONES]Align Technology Inc USD 85 0,22 90 0,21
US6153691059 - ACCIONES|MOODY'S UsD 174 0,44 208 0,49
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 176 0,45 133 0,32
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC UsD 156 0,40 193 0,46
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY INC UsD 230 0,59 0 0,00
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK & CO. INC. UsD 0 0,00 87 0,21
US02079K3059 - ACCIONES]Alphabet Inc UsD 673 1,72 728 1,73
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA CO/THE UsD 171 0,44 180 0,43
US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE CORP UsD 249 0,64 267 0,63
1T0004931058 - ACCIONES|MAIRE TECNIMONT SPA EUR 230 0,59 274 0,65
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 131 0,33 149 0,35
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 353 0,90 384 0,91
US0846707026 - ACCIONES|Berkshire Hathaway Inc UsD 817 2,08 782 1,86
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 126 0,32 130 0,31
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 78 0,20 96 0,23
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 212 0,54 391 0,93
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 475 1,21 490 1,17
FR0000121485 - ACCIONES|KERING EUR 183 0,47 196 0,47
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 144 0,37 0 0,00
US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS INC UsD 623 1,59 693 1,65
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 692 1,76 608 1,45
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS MEDICAL CARE A EUR 110 0,28 144 0,34
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS SE EUR 222 0,57 277 0,66
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CHF 404 1,03 415 0,99
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI EUR 183 0,47 204 0,48
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 10.383 26,49 11.783 28,01
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 10.383 26,49 11.783 28,01
LU0629658195 - PARTICIPACIONES|Trea SICAV EM Credit UsD 850 2,17 839 1,99
LU0942882589 - PARTICIPACIONESISIH BrightGate Global Income F EUR 195 0,50 0 0,00
TOTAL IIC 1.045 2,67 839 1,99
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 34.057 86,83 38.132 90,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 36.784 93,77 41.015 97,53

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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