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Finalidad

Este documento le proporciona informaciéon fundamental que debe conocer sobre este producto de inversion. No se trata de material comercial. Es una informacion
exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo

con otros productos.

NEF Ethical Balanced Dynamic (“el Subfondo”)
un subfondo de NEF (el "Fondo")
Clase R EUR Accumulation - LU1249493435

Productor del PRIIP: Nord Est Asset Management S.A.
https://www.neam.lu
Para més informacion, llame al +352 20 80 76 00

La Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") de Luxemburgo es responsable de la supervision de Nord Est Asset Management S.A.
en relacion con este documento de datos fundamentales.

NEF Ethical Balanced Dynamic esta autorizado en Luxemburgo y estd regulado por CSSF.
Este producto esta gestionado por Nord Est Asset Management S.A., que estd autorizada en Luxemburgo y estd supervisada por CSSF.

Datos exactos a: 10 de abril de 2026

;{Qué es este producto?

Tipo

B Este producto es una clase de participaciones del Subfondo y estd
denominado en EUR. El Fondo es un organismo de inversion colectiva de
tipo abierto (Fonds Commun de Placement o «FCP») y cumple los requisitos
para ser considerado un Organismo de Inversion Colectiva en Valores
Mobiliarios («OICVM»), sujeto a la Parte | de la ley de Luxemburgo, de
17 de diciembre de 2010, relativa a los organismos de inversién colectiva
(«Ley de fondos de inversion»), que transpone la Directiva 2009/65/CE
sobre OICVM.

B Como fondo de inversidn, la rentabilidad del Subfondo depende de la
rentabilidad de sus activos subyacentes.

Objetivos

Objetivo de inversion

B | objetivo del Subfondo es lograr la revalorizacién del capital, respetando
los principios medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) a medio o
largo plazo, a través de una asignacién activa del riesgo principalmente a
bonos y acciones. EI Subfondo promueve, entre otras cosas, algunas
caracteristicas ESG con arreglo al articulo 8 del Reglamento sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros («<SFDR», por sus siglas en inglés), si bien no tiene como
objetivo inversiones sostenibles.

Politicas de inversion

B El Subfondo, sobre la base de una metodologia que incluye un conjunto de
criterios ESG, como tener en cuenta el andlisis propio del gestor de
inversiones y/o la puntuacion ESG de terceros, aplicard un enfoque de
promocién ESG. Asimismo, el gestor de inversiones aplicard una lista de
exclusiones.

B El Subfondo se gestiona activamente en referencia al siguiente indice de
referencia compuesto: 15% MSClI World Net Total Return Index (EUR
unhedged), 20% MSCl Europe Net Total Return EUR Index (EUR
unhedged), 15% ICE BofAML Euro Corporate Index (EUR unhedged), 40%
ICE BofA Global Government Excluding Japan Index (EUR unhedged), 10%
ICE BofAML Euro Treasury Bill (EUR unhedged) (el «Indice de referencia»).
Para la construccién de la cartera, el Indice de referencia sirve de referencia
en cuanto a la exposicién general a los factores de riesgo, incluidos el pafs,
el crédito, el tipo de interés, la posicién monetaria y la asignacién sectorial.
La amplitud de las desviaciones del Indice de referencia varia segun el
grado de conviccién del gestor de inversiones.

B El Subfondo invierte en valores emitidos por: (i) paises miembros de la
OCDE y paises con un compromiso reforzado con la OCDE;
(i)  organizaciones supranacionales 'y entidades con calificacion
«investment grade» (IG). El Subfondo podrd invertir en: (i) acciones, u otros
fondos que inviertan en acciones: desde un 25% hasta un 45%; (i) bonos, u
otros OICVM/OIC de tipo abierto que inviertan en instrumentos de renta
fija: desde un 40% hasta un 75%; (iii) bonos corporativos con una
calificacién crediticia inferior a IG, u otros OICVYM/OIC de tipo abierto que

inviertan en bonos corporativos con una calificacion crediticia inferior a IG:
hasta un 35%.

B El Subfondo también podrd invertir en IMM (instrumentos del mercado
monetario) u otros fondos que invierten en IMM para lograr sus objetivos
de inversion, con fines de tesoreria y/o en caso de que se dé una coyuntura
de mercado desfavorable. Asimismo, el Subfondo podrd invertir en
instrumentos financieros derivados con fines de cobertura, gestion eficaz
de la cartera e inversion.

B Habida cuenta del objetivo y la politica de inversion antes mencionados, asi
como del perfil de riesgo y remuneracién del producto, el periodo de
mantenimiento recomendado es de 3 afos.

Suscripcion 'y reembolso: Los inversores podrdn comprar o vender
participaciones del Subfondo cada dia habil bancario en Luxemburgo («Dia
habil»).
Politica de distribucion Los ingresos generados por el Subfondo se
reinvertirdn o incluirdn en el valor de las participaciones.
Inversor al que va dirigido
La categorfa R estara disponible para todo tipo de inversor.
Resulta adecuado para un tipo de inversor que esté interesado y sea experto
en los mercados de capitales y que desee invertir en una cartera mixta
compuesta principalmente por bonos y acciones emitidos por empresas con
un perfil ESG de buena calidad. Los inversores deben ser conscientes de la
posibilidad de sufrir pérdidas temporales de mediana importancia, también
como consecuencia de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

La suscripcion minima es 500 EUR.

Plazo

El Subfondo se constituyd con una duracion indefinida. El productor podra
rescindir este producto unilateralmente en las condiciones estipuladas en el
folleto del Fondo.

Informacion practica

Entidad depositaria CACEIS Bank, Luxembourg Branch, 5 Allée Scheffer L-2520
Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo.

Informacién adicional El folleto y los informes periédicos del Fondo se
refieren al conjunto del Fondo. EI patrimonio, activo y pasivo, de cada
subfondo estd segregado por ley, lo que significa que el pasivo asignado a
un subfondo no afecta a los demés subfondos. Los participes tienen derecho a
convertir sus participaciones en participaciones de otra categoria dentro del
mismo subfondo o en participaciones de otro subfondo, segun se describe en
la seccion «Conversion» del folleto.

Se pueden obtener ejemplares del folleto, los ultimos informes anuales y
semanales, asi como otra informacion préactica, como el dltimo precio de las
participaciones, en inglés e italiano y sin coste alguno, en el domicilio social de
Nord Est Asset Management S.A, 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o, en
inglés e italiano, en nuestro sitio web neam.lu/elige-tu-pais/documentacion/.
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{Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?
Riesgos

1 24 5 6 7

Menor riesgo Mayor riesgo
El indicador de riesgo presupone que usted mantendrd el producto
durante 3 afos.

El riesgo real puede variar considerablemente en caso de
salida anticipada, por lo que es posible que recupere menos
dinero.

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este
producto en comparacién con otros productos. Muestra las probabilidades de
que el producto pierda dinero debido a la evolucién de los mercados o porque
no podamos pagarle en nuestra capacidad de sociedad gestora que actia en
nombre del Fondo.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 3 en una escala de 7, que
significa un riesgo medio bajo.

Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras
en un nivel medio bajo y la probabilidad de que una mala coyuntura de
mercado influya en la capacidad del Subfondo de pagarle como improbable.
Este producto pertenece a esta categorfa porque invierte en una gama de
activos con diferentes niveles de riesgo y su rentabilidad simulada y/o
materializada ha experimentado histéricamente un nivel medio bajo de
subidas y caidas.

El indicador resumido de riesgo podria no reflejar adecuadamente todos los
riesgos a los que esta expuesto el Subfondo.

Esta calificacion no tiene en cuenta otros factores de riesgo que deberian
considerarse antes de invertir, entre otros: riesgos financieros, econémicos y
politicos, riesgo de crédito, riesgo de cambio, riesgo relacionado con el uso de
instrumentos derivados y riesgo de tipos de interés.

Este producto no incluye protecciéon alguna contra la evolucion futura del
mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su inversion.

Si, en nuestra capacidad de sociedad gestora que actia en nombre del Fondo,
no podemos pagarle lo que se le debe, podria perder toda su inversion.

Ademas de los riesgos incluidos en el indicador de riesgo, otros riesgos
pueden afectar la rentabilidad del fondo. Véase la seccion «Factores de
riesgo» del folleto del Fondo, disponible de forma gratuita en neam.lu/
elige-tu-pais/documentacion/.

Escenarios de rentabilidad
Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su asesor
o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucion futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.
Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

El escenario de tensién muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

Desfavorable: este tipo de escenario se produjo para una inversioén entre 31 de octubre de 2021 y 31 de octubre de 2024.

Moderado: este tipo de escenario se produjo para una inversion entre 30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2020.

Favorable: este tipo de escenario se produjo para una inversién entre 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2021.

Periodo de mantenimiento recomendado 3 afnos
Ejemplo de inversion € 10.000
Escenarios En caso de salida En caso de salida
después de 1 aio después de 3 anos
(periodo de
mantenimiento
recomendado)
Minimo No hay un rendimiento minimo garantizado. Podria perder parte o la totalidad de su inversion.
Tension Lo que podria recibir tras deducir los costes. € 7.669 €7.780
Rendimiento medio cada ano -23,3% -8,0%
Desfavorable Lo que podria recibir tras deducir los costes. € 8.661 € 9.558
Rendimiento medio cada ano -13,4% -1,5%
Moderado Lo que podria recibir tras deducir los costes. € 10.136 € 10.463
Rendimiento medio cada ano 1,4% 1,5%
Favorable Lo que podria recibir tras deducir los costes. € 11.362 € 12.746
Rendimiento medio cada ano 13,6% 8,4%

¢{Qué pasa si Nord Est Asset Management S.A. no puede pagar?

Usted se expone al riesgo de que Nord Est Asset Management S.A, que actla en nombre del Fondo, no pueda cumplir con sus obligaciones con respecto a este
producto. Esto podrfa repercutir muy negativamente en el valor del producto y podria conllevar la pérdida parcial o total de su inversiéon en el producto. Las pérdidas
no estan cubiertas por ningun régimen de proteccién o compensacion para los inversores.

¢Cudles son los costes?

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitard informacion acerca de estos costes y
de la incidencia que tienen en su inversion.

Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de cuanto invierte y de cuanto
tiempo mantiene el producto. Los importes indicados aqui ilustran un ejemplo de inversién de una determinada cuantia durante diferentes periodos de inversion
posibles.
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Hemos partido de los siguientes supuestos: (i) El primer afio recuperaria usted el importe invertido (rendimiento anual del 0%). En relacion con los demas periodos
de mantenimiento, hemos supuesto que el producto evoluciona tal como muestra el escenario moderado. (i) Se invierten € 10.000.

Ejemplo de inversién € 10.000 En caso de salida En caso de salida
después de 1 aio después de 3 anos
(periodo de
mantenimiento
recomendado)
Costes totales € 263 € 642
Incidencia anual de los costes* 2,6% 2,0%

(*) Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada ano a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de salida al
término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendrd cada afo serd del 3,6%% antes de deducir los costes y del
1,5%% después de deducir los costes.

Composicion de los costes

Costes uUnicos de entrada o salida Incidencia anual de los costes

en caso de salida después de 1
ano

Costes de entrada 1,00% como maximo del importe que pagard usted al realizar esta inversion. El Hasta € 100
precio podra ajustarse por medio del mecanismo de ajuste de precios
denominado «swing pricing». En caso de conversion por participaciones de otra
categoria de participaciones u otro subfondo, no se cobrard ninguna comision de
conversion, pero es posible que se solicite a los participes que soporten la
diferencia con la comisién de suscripcion, si esta es mas elevada.

Costes de salida 0,00%, no cobramos una comision de salida por este producto, pero es posible Hasta € 0
que la persona que se lo venda si lo haga. El precio podra ajustarse por medio del
mecanismo de ajuste de precios denominado «swing pricingy.

Costes corrientes detraidos cada aio

Comisiones de gestién y otros 1,56% al afo del valor de su inversion. €156
costes administrativos o de Este porcentaje se basa en los costes reales del ultimo afo.
funcionamiento

Costes de operacion 0,07% del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacion de los costes €7
en que incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto.
El importe real variard en funcion de la cantidad que compremos y vendamos.

Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

Comisiones de rendimiento 0,00%. No se aplica ninguna comision de rendimiento a este producto. €0

{Cudnto tiempo debo mantener la inversidn, y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 3 aiios

Para determinar el periodo de mantenimiento recomendado, se han tenido en cuenta los objetivos mencionados con anterioridad y el perfil de riesgo y
remuneracion. Deberia estar preparado para mantener su inversion durante al menos 3 aflos. No obstante, puede reembolsar su inversion sin penalizaciones antes de
que concluya el periodo de mantenimiento recomendado o mantener su inversién durante mas tiempo. Las solicitudes de reembolso que se reciban antes de las
14:00 horas (hora de Luxemburgo) de un Dia habil se tramitaran sobre la base del valor liquidativo por participacién aplicable en dicho dia («Dfa de valoracién»). Se
prevé que el producto del reembolso se abone en el plazo de 1 semana a partir del Dia de valoracién. La salida antes de que concluya el periodo de mantenimiento
recomendado podria tener consecuencias negativas para su inversion.

¢{Cémo puedo reclamar?

Si tiene cualquier queja sobre el producto, le rogamos que siga el procedimiento de presentacion de reclamaciones que se detalla en neam.lu/elige-tu-pais/
documentacion/. También puede remitir su reclamacién al domicilio social de la sociedad gestora - 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, Gran Ducado de
Luxemburgo - y/o enviarla directamente a los distribuidores locales y/o agentes de pago del pais de distribucién en cuestion o por correo electrénico a la siguiente
direccion: neam@neam.lu. Si desea presentar una reclamacion en relacién con la persona que le ha asesorado sobre este producto, o que se lo ha vendido, esta le
indicard dénde dirigir su reclamacion.

Otros datos de interés

Gestor de inversiones: Amundi SGR S.p.A, Via Cernaia 8/10 20121 Milan, Italia.

Escenarios de rentabilidad: Puede consultar los escenarios de rentabilidad anteriores, que se actualizan cada mes, en
https://nef.priips-scenarios.com/LU1249493435/en/KID/.

Rentabilidad historica: Puede descargar la rentabilidad histérica del ultimo/de los Ultimos 10 afio(s) de nuestro sitio web
https://nef.priips-performance-chart.com/LU1249493435/en/KID/.

Aviso legal del indice: Indice utilizado con autorizacién. No se permite la distribucion o difusion de los datos de MSCI sin el consentimiento expreso por escrito de
MSCI.

Los datos sobre indices mencionados en este documento son propiedad de ICE Data Indices, LLC, sus filiales («<ICE Data») y/o sus respectivos terceros proveedores, y
NEAM (Nord Est Asset Management S.A.) cuenta con la debida licencia para su utilizacion. Ni ICE Data ni sus terceros proveedores aceptan responsabilidad alguna en
relacion con su uso. Consulte el Folleto si desea una copia completa del aviso legal.
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