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Informe del Consejo de Administracion

I. Introduccién

Nordea 1, SICAV (la «Sociedad») es una sociedad de inversion abierta establecida en Luxemburgo como société d'investissement a capital
variable («SICAV»), un fondo de tipo paraguas con responsabilidad segregada entre subfondos que se gestiona con arreglo a objetivos de
inversion concretos. Con relacion a los subfondos, se emiten distintas clases de acciones de la Sociedad (las «Acciones»).

1l. Estados financieros

El Consejo de Administracion de la Sociedad (el «Consejo de Administracion» o los «Consejeros») remiten su informe junto con los estados
financieros auditados correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025. Los estados financieros se publican en el sitio web
www.nordea.lu. En el Domicilio social de la Sociedad puede obtenerse una copia en papel de los estados financieros, previa solicitud. En el
Informe anual de la Sociedad correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 pueden obtenerse datos comparativos del
ejercicio anterior.

Los Consejeros son responsables de elaborar el informe del Consejo de Administracion y los estados financieros de conformidad con la

normativa aplicable. A la hora de elaborar estos estados financieros, los Consejeros deben:

- seleccionar politicas contables adecuadas para los estados financieros de la Sociedad y aplicarlas sistematicamente;

- elaborar los estados financieros de la Sociedad partiendo del hecho de que continuara con su actividad;

- mantener unos registros contables adecuados que en todo momento reflejen la posicion financiera de la Sociedad; y

- ajustarse tanto a la Ley luxemburguesa de 10 de agosto de 1915 sobre empresas comerciales, con sus oportunas reformas, y la Ley
luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010, con sus oportunas reformas, sobre organismos de inversion colectiva.

111. Analisis del negocio

Pese a las importantes perturbaciones que tuvieron lugar, la economia mundial mostrd gran resiliencia en 2025. La aparicion de DeepSeek
alterd por completo el panorama de la IA, el "dia de la liberaciéon" dio lugar al mayor incremento de los aranceles en casi un siglo, las tensiones
geopoliticas en Oriente Proximo se intensificaron y el afio concluyd con el cierre del gobierno estadounidense mas largo registrado. Aun asi, las
empresas pudieron absorber el aumento de los costes arancelarios gracias a sus importantes margenes. Ademas, el crecimiento se mantuvo y
las previsiones mejoraron debido a que el mercado laboral y el gasto de los consumidores no se deterioraron.

Esta resiliencia se reflejé en los mercados financieros, con rentabilidades positivas de la mayoria de las principales clases de activos. Unas
condiciones financieras mas laxas y el impulso asociado a la IA hicieron que el oro, las acciones y el crédito se viesen beneficiados. Dentro de la
renta variable, los mercados emergentes que comportaron mejor que los desarrollados, y los factores de crecimiento y momentum fueron los
que lideraron el mercado. Los servicios de comunicaciones y los suministros publicos fueron los sectores que mejor se comportaron, mientras
que el inmobiliario, el consumo discrecional y el consumo basico fueron los rezagados.

En lo referente a la renta fija, la politica de los bancos centrales fue uno de los principales condicionantes de este segmento. El Banco Central
Europeo siguid flexibilizando su postura y establecio su tipo oficial en el 2%. El Banco de Japdn mantuvo en general estable su politica
hasta la subida final de los tipos del 0,75% en diciembre de 2025. En los Estados Unidos, el mercado de deuda publica registré su mejor
comportamiento desde 2020, puesto que la incertidumbre provocada por el comercio y un estancamiento de las condiciones del mercado
laboral hicieron que la Reserva Federal bajase los tipos.

Las curvas de tipos de las distintas regiones mostraron un comportamiento dispar. La deuda estadounidense tanto a corto como a largo plazo
vio reducido su rendimiento, mientras que los rendimientos de la deuda europea a corto plazo se contrajeron, a diferencia de los titulos a largo
plazo, que subieron, debido a la incertidumbre politica. Los diferenciales crediticios se estrecharon al mejorar la demanda de los inversores
debido a la bajada de los tipos oficiales y al excelente comportamiento de la renta fija.

En lo que se refiere a Nordea 1, SICAV, los activos gestionados evolucionaron de forma ligeramente positiva durante 2025, pasando de
69.000 millones de euros a finales de 2024 a 69.600 millones de euros a finales de diciembre de 2025. Las salidas netas mas importantes en
el afio en curso se registraron en el Global Sustainable Stars Equity Fund, seguido por el Global Climate and Environment Fund, mientras que
las mayores entradas netas en el mismo periodo se observaron en el Low Duration European Covered Bond Fund y el European Sustainable
Stars Equity Fund.

Al cierre de 2025 la base total de activos de la Sociedad estaba asignada a 82 subfondos, dos mas que al cierre de 2024. El Global Climate and
Environment Fund sigue siendo el mayor subfondo en activos gestionados, con 7100 millones de euros, pese a que esta cifra se haya reducido
con respecto a los 8.200 millones de euros de finales de 2024. El European Covered Bond Fund mantiene el segundo lugar en lo que a activos
gestionados se refiere, con 6.200 millones de euros, y el Low Duration European Covered Bond Fund es actualmente el tercer mayor subfondo,
con 3.400 millones de euros en activos gestionados al cierre de 2025.

IV. Resultados y dividendos
Los resultados correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025 se recogen en el Estado de las operaciones y de los cambios
en el activo neto, en las paginas 34-55.

En la Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion propondra que, para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025, Nordea
1, SICAV distribuya los siguientes dividendos:

Denominacion del subfondo Cla§e o Divisa (*) Impo.r'te

acciones por accion
Nordea 1 - Active Rates Opportunities Fund (Nota 1c) AC EUR 2,4465
Nordea 1 - Active Rates Opportunities Fund (Nota 1c) Al EUR 2,5693
Nordea 1 - Active Rates Opportunities Fund (Nota 1c) HAI - CHF EUR 1,2438
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Al EUR 1,5833
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AD EUR 0,4350
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund Al EUR 0,4388
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AP EUR 0,3577
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AC EUR 3,2165

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025 3



Informe del Consejo de Administracion
(continuacion)

Denominacion del subfondo Cla§e de Divisa (*) Impo.r'te

acciones por accion
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund Al EUR 3,6004
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AN EUR 3,3306
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AP EUR 3,0682
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund HAD - GBP EUR 4,0949
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund HAN - GBP EUR 4,0833
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund HAN - USD EUR 47087
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund AP usD 0,6942
Nordea 1 - Asian Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AF usb 29979
Nordea 1 - Asian Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AQ usb 3,0472
Nordea 1 - Balanced Income Fund AP EUR 3,4400
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund Al DKK 47054
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund AP DKK 3,8514
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund HAC - EUR DKK 56483
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund HAI - EUR DKK 4,3249
Nordea 1 - Emerging ex China Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AD usD 22922
Nordea 1 - Emerging ex China Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) Al usb 44730
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund (Nota 1b) AC usb 70363
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund (Nota 1b) Al usD 6,2914
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund (Nota 1b) AP usD 6,0219
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund (Nota 1b) HAC - EUR usbD 5,6670
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund (Nota 1b) HA - EUR UsD 49648
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund (Nota 1b) HAF - EUR usSD 1,4318
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund (Nota 1b) HAI - EUR usD 4,4556
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund (Nota 1b) HAQ - EUR usb 1,4313
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund AP usDb 5,4096
Nordea 1 - Emerging Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AC usD 3,0481
Nordea 1 - Emerging Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AF usD 3,0118
Nordea 1 - Emerging Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) Al usD 31759
Nordea 1 - Emerging Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AP usD 2,8938
Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund 1-3 Years JI EUR 2,8869
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund JI EUR 1,7429
Nordea 1 - European Corporate Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1c) HAF - SEK EUR 2,8899
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AC EUR 0,2730
Nordea 1 - European Covered Bond Fund Al EUR 0,2952
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AP EUR 0,2685
Nordea 1 - European Covered Bond Fund HAI - CHF EUR 0,0706
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AC EUR 42391
Nordea 1 - European Cross Credit Fund Al EUR 41530
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AP EUR 3,9544
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AD EUR 75042
Nordea 1 - European Financial Debt Fund Al EUR 77331
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AP EUR 6,8219
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AC EUR 0,4965
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Al EUR 0,5365
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AP EUR 0,7408
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - GBP EUR 0,4724
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - USD EUR 0,6900
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - GBP EUR 0,5277
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - GBP EUR 0,5516
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - USD EUR 0,7231
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - USD EUR 0,6902
Nordea 1 - European High Yield Opportunities Fund Al EUR 8,7440
Nordea 1 - European High Yield Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1c) Al EUR 59588
Nordea 1 - European High Yield Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1c) AP EUR 47982
Nordea 1 - European High Yield Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1c) AQ2 EUR 3,8291
Nordea 1 - European High Yield Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1c) HAF - SEK EUR 47142
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AP EUR 19,6877
Nordea 1 - European Sustainable Labelled Bond Fund HAF - SEK EUR 2,3849
Nordea 1 - European Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AC EUR 46654
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Informe del Consejo de Administracion

(continuacion)

Denominacion del subfondo Cla_se de Divisa (*) Impo.r'te

acciones por accion
Nordea 1 - European Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) Al EUR 2,3837
Nordea 1 - European Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AP EUR 45204
Nordea 1 - European Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AQ2 EUR 01619
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AC EUR 3,5817
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund Al EUR 3,5797
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AP EUR 3,3773
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund HA - USD EUR 41294
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund Al GBP 1,9998
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AC EUR 0,4209
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Al EUR 0,4589
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AP EUR 0,3970
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund JI EUR 0,8959
Nordea 1 - Global Climate Transition Engagement Fund (Nota 1c) AC usD 2,4686
Nordea 1 - Global Climate Transition Engagement Fund (Nota 1c) Al ushD 2,5578
Nordea 1 - Global Climate Transition Engagement Fund (Nota 1c) AP usD 2,4398
Nordea 1 - Global Climate Transition Engagement Fund (Nota 1c) HA-EUR usD 2,5143
Nordea 1 - Global Climate Transition Engagement Fund (Nota 1c) HAI - GBP usD 2,6138
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund Al usD 0,3859
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund AP usD 0,3132
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund HAI - EUR usb 0,3360
Nordea 1 - Global Real Estate Fund AD usD 4,6703
Nordea 1 - Global Real Estate Fund AP uUsD 51902
Nordea 1 - Global Small Cap Fund AP UsbD 2,3287
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AC EUR 0,6452
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AP EUR 0,6124
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged Al EUR 0,4881
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged AP EUR 0,4205
Nordea 1 - Global Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AF usD 29437
Nordea 1 - Global Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AP usD 2,6739
Nordea 1 - Global Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) HA - EUR usD 24732
Nordea 1 - Latin American Equity Fund AP EUR 0,5934
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AC EUR 21228
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund Al EUR 21307
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AP EUR 21032
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund HAI - GBP EUR 2,3669
Nordea 1- Low Duration US High Yield Bond Fund AP uUsbD 0,4852
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HA - EUR usb 0,3502
Nordea 1- Low Duration US High Yield Bond Fund HAI - EUR uUsD 0,3041
Nordea 1 - Multi Credit Fund of Funds (Nota 1c) AP EUR 0,2626
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AC EUR 0,8453
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AP EUR 3,8439
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund AP EUR 0,9762
Nordea 1 - Nordic Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AP EUR 5,2785
Nordea 1- North American Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AF usD 3,2657
Nordea 1- North American Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) Al usD 3,2555
Nordea 1- North American Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) AP usD 26797
Nordea 1 - North American Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) HA-EUR usD 1,9075
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AC NOK 3,6199
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AP NOK 3,3844
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund AP NOK 15,1684
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AC NOK 11,0880
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AP NOK 5,6980
Nordea 1 - Stable Return Fund AC EUR 0,2418
Nordea 1 - Stable Return Fund Al EUR 0,2800
Nordea 1 - Stable Return Fund AP EUR 0,231
Nordea 1 - Stable Return Fund HAC - GBP EUR 0,2749
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - USD EUR 0,3312
Nordea 1 - Stable Return Fund HA - NOK EUR 0,2220
Nordea 1 - Stable Return Fund HAX - CAD EUR 0,2875
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Informe del Consejo de Administracion
(continuacion)

Denominacion del subfondo Cla§e de Divisa (*) Impo.r'te

acciones por accion
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AC SEK 2,4510
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AP SEK 2,2608
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund AP SEK 46637
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund Al usD 0,5771
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund AP usD 0,5526
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HA - EUR USD 0,4867
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - EUR UsD 0,3444
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - GBP UsD 0,391
Nordea 1 - US Corporate Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1c) HAF - SEK usb 3,6872
Nordea 1 — US High Yield Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1c) HAF - SEK usD 49092
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AC usD 51505
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund Al usD 51634
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AP usD 4,9406
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - EUR USD 43619
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - GBP USD 5,0272
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - EUR UsD 3,5575
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - GBP UsD 3,8700
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - EUR UsD 3,6852
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - GBP usD 40363

(*) Los importes de estos dividendos se expresan en la divisa de base del correspondiente subfondo y se convertirdn a la divisa de la
correspondiente subclase de acciones en la fecha ex dividendo.

El Consejo de administracion de Nordea 1, SICAV desea dar las gracias a todas las partes implicadas en el funcionamiento de la Sociedad por
su contribucién en 2025 y desea seguir prestando apoyo a los accionistas también el proximo afio.

24 de marzo de 2026

Los datos que se recogen en este informe son historicos, por lo que no son representativos de la rentabilidad futura.
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Declaracion de gobierno corporativo

Introduccion

Nordea 1, SICAV (en lo sucesivo, la «Sociedad») ha sido autorizada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la «SSF»)
como organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios («OICVM»). La Sociedad cumple los principios de buen gobierno establecidos
en la revision de 2022 del Cédigo de conducta de la Asociacion de la Industria de Fondos de Luxemburgo («ALFI») publicado por esta
en junio de 2022. El consejo de administracion de la Sociedad (el «Consejo de Administracion») se compromete a mantener los estandares
mas rigurosos de gobierno corporativo y es responsable de la gobernanza de los asuntos de la Sociedad ante los accionistas. En la presente
declaracion se resume la estructura de gobierno corporativo y los procesos vigentes para la Sociedad en el periodo analizado.

Composicion del Consejo de Administracion

Actualmente el Consejo de Administracion esta formado por siete Consejeros (incluidos cuatro independientes). El Consejo de Administracion
se ha comprometido a mantener un equilibrio adecuado de competencias, experiencia, independencia y conocimientos entre sus miembros.
Con arreglo a la legislacion de Luxemburgo, los Estatutos Sociales (los «Estatutos»), disponen que todos los Consejeros deben ser elegidos
por los accionistas en su junta general anual y estan sujetos a la aprobacion de la CSSF. Los Consejeros ejercen hasta que concluya su mandato,
dimitan o su mandato sea revocado, con arreglo a los Estatutos Sociales.

Los miembros del Consejo de Administracion comenzaran un programa de iniciacion, si asi lo requiere este, tan pronto como sea posible tras
su nombramiento. Cada Consejo de Administracion autoevaluara su labor cada dos afos con el objetivo de desarrollar sus métodos de trabajo
y su eficacia.

Responsabilidades del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion se retne con frecuencia trimestral y también ad hoc, segun sea necesario. El Consejo de Administracion recibe
informacion oportuna.

El Consejo de Administracion se encarga de la politica de inversion, los objetivos y la gestion de la Sociedad en general y, como se describe mas
detalladamente en los Estatutos, dispone de amplios poderes para actuar en nombre de la Sociedad, lo que incluye:

e designary supervisar a la sociedad gestora;
» establecer la politica de inversion y aprobar el nombramiento de cualquier gestora de inversiones o subgestora de inversiones;

* encargarse de todas las determinaciones relativas a la puesta en marcha, la modificacion, la fusion o la interrupcion de la Sociedad y de
las clases de acciones, incluidos aspectos como los plazos, los precios, las comisiones, la divisa de base, la politica de dividendos y su
distribucion, la liquidacion de la Sociedad y otras condiciones;

« determinar los requisitos de elegibilidad y las restricciones a la propiedad para los inversores o las clases de acciones, y qué medidas
pueden adoptarse en caso de vulneracion;

« determinar la disponibilidad de cualquier clase de acciones para cualquier inversor o distribuidor o en cualquier jurisdiccion;
e determinar como y cuando ejercera sus derechos la Sociedad y distribuird o publicitara las comunicaciones a los accionistas;

¢ garantizar que los nombramientos de la sociedad gestora y el banco depositario son acordes con la Ley de 2010, y cualesquiera contratos
aplicables de la Sociedad;

¢ determinar si cualesquiera acciones deben cotizar en la bolsa de Luxemburgo.
El Consejo de Administracion podra delegar algunas de estas responsabilidades en la sociedad gestora.

Remuneracion del Consejo de Administracion

La Sociedad abonarad una remuneracion total a los Consejeros independientes que ascendera a 159.000 euros brutos al afo, excluido el
IVA en Luxemburgo, si fuese aplicable, sujeto a la aprobacion de los accionistas en la Junta general anual, la cual se incluye en el apartado
«Autorizacion de las comisiones de los Consejeros». Los representantes de Nordea no perciben ninguna compensacion por sus cargos de
consejeros.
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Informe de auditoria

A los accionistas de
Nordea 1, SICAV

Nuestra opinion

En nuestra opinidn, y de conformidad con los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo sobre
la preparacién y presentacion de estados financieros, los estados financieros que aqui se recogen dan
una imagen fiel de la situacion financiera de Nordea 1, SICAV (el «Fondo»), y de cada uno de sus
subfondos a 31 de diciembre de 2025, asi como del resultado de sus operaciones y de los cambios en sus
activos netos correspondientes al afo terminado en dicha fecha.

Qué hemos auditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

e el estado del activo neto a 31 de diciembre de 2025;

e el estado de las operaciones y de los cambios sufridos en el activo neto correspondiente al ejercicio
cerrado en esa fecha; y

* larelacidon de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2025;
* el estado de los instrumentos derivados a 31 de diciembre de 2025; y
* la memoria de los estados financieros, que incluye un resumen de las principales politicas contables.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la
profesién de auditoria (Ley de 23 de julio de 2016) y con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) adoptadas para Luxemburgo por la «Commission de Surveillance du Secteur Financier» (CSSF).
Nuestras responsabilidades con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y las normas internacionales de
auditoria (NIA) con arreglo a lo aprobado para Luxemburgo por la CSSF se detallan en la seccion de
nuestro informe «Responsabilidad del auditor («Réviseur d'entreprises agréé») respecto a la auditoria
de los estados financieros».

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation ministérielle n°10181659)
RC.S. Luxemburgo B294273 - TVA LU36559370
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Consideramos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para
ofrecer unos fundamentos razonables en los cuales basamos nuestra opinion.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad, incluidas las Normas Internacionales de Independencia, del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) en la forma adoptada
en Luxemburgo por la CSSF, ademas de los requisitos éticos relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros. Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requisitos éticos.

Otras informaciones

El Consejo de Administracion se encarga de la restante informacion. Estas engloban la informacion
recogida en el informe anual, pero no los estados financieros ni el informe de auditoria que elaboramos
sobre estos.

Estas otras informaciones no estan incluidas en nuestro dictamen sobre los estados financieros, y no
expresamos ningun tipo de conclusion de garantia respecto a ellas.

Con relacién a la auditoria que hacemos de los estados financieros, nuestra responsabilidad consiste
en leer estas otras informaciones arriba indicadas vy, al hacerlo, determinar si presentan incoherencias
sustanciales con los estados financieros o los conocimientos que hemos adquirido durante la auditoria,
0 si parecen presentar inexactitudes importantes. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
llegamos a la conclusién de que existen inexactitudes importantes en estas otras informaciones, asi
debemos notificarlo. No tenemos ninguna notificacion que hacer en este sentido.

Responsabilidad del Consejo de Administracion sobre los estados financieros

El Consejo de Administracion es responsable de elaborar y presentar de manera fidedigna los estados
financieros, tal y como establecen los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo relativos a la
elaboracion y presentacion de los mismos. Esta responsabilidad incluye asimismo mantener un control
interno que el Consejo de Administracion estime necesario para garantizar que la elaboracién de los
estados financieros se lleve a cabo de forma que estos estén exentos de datos incorrectos, ya sea por
motivo de fraude o por error.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025
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Enla preparacion de los estados financieros, el Consejo de Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de este y de cada uno de sus subfondos para continuar en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con su continuidad y utilizando el principio contable que
parte de tal continuidad, excepto si el Consejo de Administracion tiene intencién de liquidar el Fondo
o de cerrar alguno de sus subfondos o de cesar sus operaciones, o si no existe otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor («Réviseur d'entreprises agréé») respecto a la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, conforme
a su adopcion en Luxemburgo por parte de la CSSF, siempre detecte una incorreccion material cuando
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, en la forma
qgue ha adoptado en Luxemburgo por la CSSF, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno;

e obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disehar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Fondo;

e evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y el caracter razonable de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de Administracion
del Fondo;
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e extraemos una conclusion sobre la idoneidad de que el Consejo de Administracion utilice el principio
contable de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, de si
existe 0 no una incertidumbre sustancial relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas importantes sobre la capacidad del Fondo o de cualquiera de sus subfondos para
continuar en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. No obstante, los acontecimientos o condiciones futuros pueden hacer
gue el Fondo o cualquiera de sus subfondos (salvo el Nordea 1 — Conservative Fixed Income Fund,
el Nordea 1 - Emerging Market Select Local Bond Fund y Nordea 1 - Diversified Growth Fund en los
gue existe la decision de proceder a la liquidacion) interrumpan su funcionamiento;

¢ evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de

la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 25 de marzo de 2026
Representada por

Christelle Crépin
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Estado del activo neto

a 31/12/2025

Estados consolidados Nordea 1 - Nordea 1-
Active Rates Alpha 7 MA Fund
Opportunities Fund
(Nota 1c)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) 29110.103.991,64 - 96.845.906,88
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) 93.815.576,28 - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) 37.304.145.955,56 1.668.271.005,85 134193.938,46
Saldos bancarios 3.829.377.290,01 101.187.233,55 59.548.322,64
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 539133.708,25 2244263918 355.409,34
A cobrar por inversiones vendidas 11.499.097,58 - -
A cobrar por acciones suscritas 106.435.626,76 7.941.821,03 244210
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 95.862.361,35 - 3.041.641,26
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 2q) 37.420.474,80 376.015,76 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) 137.018,59 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con 147117.968,47 - 4103.638,80
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 282166.853,15 - 6.113.839,66
coste (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 11.547.651,39 - 266.567,72
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) 85.164,62 - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) 9.151.264,51 2.624.232,18 -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) 592103,92 496.594,27 -
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) 99.913.825,67 33.416.206,96 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 250.987.02112 252152,64 3.308.453,33
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 77.959,08 - -
71.929.570.912,75 1.837.007.901,42 307.780.160,19
Pasivo
Comisiones acumuladas 141.364.708,04 1.498.939,49 297.789,43
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) 12.538.068,85 11.567144,95 -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 95.417.413,56 - 2.998.678,24
A pagar por inversiones adquiridas 184.154.453,84 - 429.898,94
A pagar por acciones reembolsadas 94.636.298,97 527.870,55 358.885,77
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) 838.105.736,31 796.464.402,53 -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 2q) 26.377.803,91 - 32299116
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) 6.905.518,51 - 1.019.690,65
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con 174.675,52 - -
liguidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 60.823.618,17 12.360.009,44 -
coste (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 6.960.882,26 1.024.735,05 -
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) 10.588.062,58 - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion 77517370713 - -
en efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) 9.535.849,23 416.999,94 62.540,19
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) 19.977.945,87 - 858.497,66
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) 2774.814,77 - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion 612.613,65 - -
(Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) 296.200,01 27210315 -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 29g) 3.62411317 - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 4.018118,83 701.089,47 30.057,91
2.294.060.603,18 824.833.294,57 6.379.029,95
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 69.635.510.309,58 1.012.174.606,85 301.401.130,24
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) (65.986,64) - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 69.635.444.322,94 1.012.174.606,85 301.401.130,24
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 63.280.933.284,04 1.663.437.71758 225.436.521,45

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 10 MA Fund Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Sustainable Balanced
Equity Fund Stars Equity Fund Income Fund

(Nota 1c)
(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR)
798.140.574,66 869.439.932,09 87112.854,54 467162194,42 -
- - - - 13162136,24
893.517.011,79 659.494.169,10 - - 372.268.706,83
923.004.291,80 1147.014.864,62 2208.995,52 7.441.949,85 13.923.519,96
4.218.269,32 4.746.771,10 131.441,43 345.849,43 3.063.482,07
- - 965.773,09 5.858.573,47 -
306.229,91 160.871,87 71.890,09 221.754,27 138.726,98
12.562160,37 47906.51715 552.244,98 351.565,09 -
57.981.676,95 84.876.567,75 - - -
70.959.864,75 107150.474,64 - - 14.520.336,26
2.840.181,99 4.292138,54 - - 537.924,64
- - - - 429.928,47
- - - - 1,05
20.341.085,46 14118.091,18 119,45 - 2713.64766
2.783.871.347,00 2.939.200.398,04 91.043.319,10 481.381.886,53 420.758.410,16
5.348.566,51 6.078.728,22 391.971,87 1.620.442,60 536.151,95
12.595.538,52 47.456.746,80 552.546,70 350.397,85 -
4.894.708,06 7.324156,37 - 4185.966,45 14.397,95
1.361.847,69 1.321.80732 1155.511,63 663.527,98 106.207,06
3.752.366,85 5.527.993,82 245.366,51 1.841.702,17 7661,42
4.601.406,16 1.284.421,70 - - -
2.516.070,14 8.071.992,44 - - -
333.413.794,04 441.759.913,09 - - -
2.612.05118 4.019.150,65 - - 146.106,30
1193.972,99 922.456,83 - - -
468.457,37 55471726 781,91 12.115,84 129.694,96
372.758.779,51 524.322.084,50 2.346.178,62 8.674.152,89 940.219,64
2.411.112.567,49 2.414.878.313,54 88.697.140,48 472.707.733,64 419.818.190,52
2.411112.567,49 2.414.878.313,54 88.697.140,48 472.707.733,64 419.818.190,52
1.637.806.454,36 1.449.806.910,71 67.869.951,79 369130.209,95 393.800.635,44

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2025

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Chinese Conservative Fixed Danish Covered
Equity Fund Income Fund Bond Fund
(en USD) (en EUR) (en DKK)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) 2315449281 - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) - 498.921,62 -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) - 41.629.084,19 7141154.256,51
Saldos bancarios 1.429.166,53 1.514.068,53 135.864.645,33
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 553.446,17 317.036,80 56.938.551,40
A cobrar por inversiones vendidas 1.229.712,61 - -
A cobrar por acciones suscritas 45703,46 - 3148.348,88
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 513.44191 - 659.652,32
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 2q) - - 269.084.447,09
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - 310.753,84 -
coste (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - 22.659,49 -
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - 1.693,89 -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - 68.817,01 5.625.882,33
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - 165.263,69
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - - 109.584.891,42
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - - -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 36117 - -
235.316.759,96 44.363.035,37 7.722.225.938,97
Pasivo
Comisiones acumuladas 131.346,22 7.936,96 8.526.259,99
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 513.552,76 - 652.022,47
A pagar por inversiones adquiridas 692.434,82 - 386.812.400,00
A pagar por acciones reembolsadas 420.511,75 6111811 46.623.882,62
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 2q) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
(Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - 4.633,67 6.352160,70
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - 6.850,14 1.011193,64
1.757.845,55 80.538,88 449.977.919,42
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 233.558.914,41 44.282.496,49 7.272.248.019,55
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 233.558.914,41 44.282.496,49 7.272.248.019,55
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 203.530.479,58 42.817512,37 7779.990.114,74

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Diversified Dynamic Rates Emerging ex China Emerging Market Emerging Market
Growth Fund Opportunities Fund Sustainable Stars Bond Fund Corporate Bond Fund

(Nota 1c) Equity Fund (Nota 1b)

(Nota 1c)

(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en USD)
23.476.075,12 - 285.091.670,93 - -
2.402.824,61 88.253.285,16 - 846.171.265,68 110.657.407,95
677.839,64 6.938.349,34 4.368.968,60 23.369.181,88 1.281.269,53
23.832,23 1.258.518,97 418198,79 16.173.693,63 1.924.591,97
- - 317.634,95 - -
- - 126.203,33 218.742,81 122.929,54
- - 1.757.590,74 3116415 65.034,17
- 28743735 - - -
9.918,31 - - - -
156.084,97 - - - -
- 144152,65 - - -
- 61.952,47 - - -
- 2.640.735,44 - - -
145.084,87 18.477,67 - 2112.627,67 277.031,80
- - - 15,58 -
26.891.659,75 99.602.909,05 292.080.267,34 888.076.691,40 114.328.264,96
4.071,99 48194,79 618.979,05 1.074.060,26 380.411,30
- 970.923,90 - - -
- - 1.756.939,09 31.196,00 65.136,00
- - 1.864.363,16 5.331.872,17 81.088,85
- 4164133378 - - -
43,53 - 89818730 - -
- 1.321.399,54 - - -
- 100.918,69 - - -
11.426,71 1177521 - - -
2.242,99 - - - -
- 24.096,86 - - -
- - 27322 - -
829 54.335,85 436731 - 34,96
17.793,51 44.172.978,62 514310913 6.437128,43 526.671,11
26.873.866,24 55.429.930,43 286.937.158,21 881.639.562,97 113.801.593,85
26.873.866,24 55.429.930,43 286.937.158,21 881.639.562,97 113.801.593,85
24.870.376,74 88.122191,56 227.078.918,68 821.562.992,60 110.281.460,77

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2025

Nordea 1-
Emerging Market
Select Bond Fund

Nordea 1-
Emerging Market
Select Local

Nordea 1 -

Emerging Sustainable

Stars Equity Fund

(Nota 1c) Bond Fund (Nota 1c)
(Nota 1c)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) - - 1.441.365.780,81
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) 333.860.310,66 15.741.330,57 -
Saldos bancarios 9.257.291,56 1.059.003,14 13108.189,81
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 6.789.346,30 512125,66 1.926.394,48
A cobrar por inversiones vendidas - - 2.550.771,95
A cobrar por acciones suscritas 1.618,64 2.052,28 1.421.039,32
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - 613.353,27
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 2q) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 3.969.096,86 43.475,89 44.028,66
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 6.936,36 2.794,02 -
353.884.600,38 17.360.781,56 1.461.029.558,30
Pasivo
Comisiones acumuladas 201.952,62 22.319,73 5.835151,34
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - 614.778,58
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 3.667,10 27.274,85 6.188.079,11
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 2q) - - 4.692.690,03
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
(Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - - 3.891,90
205.619,72 49.594,58 17.334.590,96
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 353.678.980,66 17.311.186,98 1.443.694.967,34
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 353.678.980,66 17.311.186,98 1.443.694.967,34
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 318.601.119,20 15.188.382,41 1135.830.049,75

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Empower EUR Corporate European Corporate European Corporate European Corporate
Europe Fund Bond Fund 1-3 Years Bond Fund Sustainable Labelled Sustainable Stars
(Nota 1a) Bond Fund Bond Fund
(Nota 1c)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
441,007.485,24 - - - -
- 554.771.696,62 679.333153,42 120.737.218,81 2.259.099.718,47

1.031.381,32 8131.577.36 7.574.212,55 1.143.782,96 9.608.704,18
41.695,07 9.070.943,98 12.245183,59 2.233.814,96 39.876.581,36

- - 83.500,90 - 343168,37

3.430122,87 867.668,01 225.027220 127.786,82 2.315117,97
2.955.923,70 - - - -
259,99 20.618,09 4136.221,70 381.414,26 10.24213113

82791 - 0,02 0,02 -
448.475.147,30 572.862.504,06 703.597.299,38 124.624.017,83 2.321.485.421,48
1102.271,61 403129,56 546.787,47 49.316,80 1.220.570,93
2.971195,32 - - - -

- 3.005.981,92 - - _

448.463,89 32311591 168.129,29 531371 45727833

- - 46.842,55 - -

- - 68.896,32 - -

- 60.878,30 2231297 1772514 123.937,29

- - - - 0,02

4.521.930,82 3.793.105,69 852.968,60 120.155,65 1.801.786,57
443.953.216,48 569.069.398,37 702.744.330,78 124.503.862,18 2.319.683.634,91
443.953.216,48 569.069.398,37 702.744.330,78 124.503.862,18 2.319.683.634,91
426.657.961,42 549.937.346,59 674.622.482,80 119.299.393,07 2.241.046.58191

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2025

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
European Covered European Cross European Financial
Bond Fund Credit Fund Debt Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) - - 264.258,79
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) - 5.840.400,00 -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) 5.956.448.214,60 787168.297,98 1.806.468.488,48
Saldos bancarios 187.687.669,76 23.243.816,54 87.437.395,61
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 82.971.608,73 13.910.755,93 34.798.493,97
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 9.607.547,63 1154.439,34 3187.840,52
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - -
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 2q) 275.235,66 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - 109.746,32 -
coste (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - 690,69 976.389,74
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - 56.41111
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) 2.029.54813 134.254,95 -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) 23.064.101,34 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 5.429116,93 - 707.43711
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - 0,01 -
6.267.513.042,78 831.562.401,76 1.933.896.715,33
Pasivo
Comisiones acumuladas 7.673.004,76 1.925.244,18 4.709.740,90
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - -
A pagar por inversiones adquiridas - - 5209.471,69
A pagar por acciones reembolsadas 8.012.584,37 866.037,35 5.896.311,58
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 2q) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 20101.447,98 - 482.930,25
coste (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 1.497159,42 - -
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) 69337713 342,65 -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - 1.593.321,52
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) 1.983.792,79 - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
(Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - 335.489,20 -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 422.056,18 - 0,02
40.383.422,63 3127113,38 17.891.775,96
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 6.227129.620,15 828.435.288,38 1.916.004.939,37
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 6.227129.620,15 828.435.288,38 1.916.004.939,37
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 6.032.696.146,17 783.607.686,52 1.759.763.825,34

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

European High Yield European High Yield European High Yield European High Yield European High Yield

Bond Fund Credit Fund Opportunities Fund Sustainable Climate Sustainable Stars

Bond Fund Bond Fund

(Nota 1a) (Nota 1c)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

183.810,00 927.562,77 87.000,00 - 1.677.075,00

- 9.736.034,41 - - -

2.898.087167,08 344.904.350,13 134.009.134,62 207.455.782,43 2.014.485.324,95

186.807.404,45 22.842.069,44 6.183.463,05 4.407.203,42 127.406.806,81

45.518.983,39 5.808.633,16 1.998.710,50 3.668.683,28 33.050.132,88

5.070.738,12 7.650,38 268.306,38 - 1.265104,98

15.361.077,73 - 481.636,38 - -

762.725,44 - 15.957,61 - -

- 1.471,39 - - 15.462,35

- - - 27.855,26 -

4.495354,52 395.841,33 94.31417 - 5.745117,66

- 21,56 - - 868,03

3.156.287.260,73 384.623.634,57 143138.522,71 215.559.524,39 2.183.645.892,66

5.535.691,21 36702815 501.668,74 29179797 2.661.078,26

9.76119737 3.417588,15 62.053,30 - 263.176,63

- 4378.996,75 - - 11.716.498,61

- 548.241,32 - - 1.918.097,64

- - - 1.466,28 -

- 13254215 - - 774.544,60

- - - 70.971,86 -

0,02 - 119 - ,

15.296.888,60 8.844.396,52 563.723,23 364.236,11 17.333.395,74

3140.990.372,13 375.779.238,05 142.574.799,48 215.195.288,28 2.166.312.496,92

3140.990.372,13 375.779.238,05 142.574.799,48 215.195.288,28 2.166.312.496,92

2.849.037.650,01 360.940.639,74 131.684.304,16 207.071.014,44 2.035.956.256,45
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2025

Nordea 1-
European Short-term
Corporate Bond Fund

Nordea 1-
European Small and
Mid Cap Sustainable

Nordea 1 -
European Sustainable
Labelled Bond Fund

(Nota 1a) Stars Equity Fund
(Nota 1c)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) - 361.302.419,75 -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) 172.791.430,26 - 346.072.526,65
Saldos bancarios 768.196,81 4.498.426,66 4.242.508,70
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 1.075.428,67 901.012,33 3.841.313,96
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 478464 232.867,06 149.971,03
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 150.982,67 -
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 2q) - 3.02513 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - 2.318,50 1161.868,06
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - 4.055,81 0,02
174.639.840,38 367.095.107,91 355.468.188,42
Pasivo
Comisiones acumuladas 92.813,82 1.534.506,66 172.948,10
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 150188,76 -
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 51.477,0 338.514,19 48.883,19
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 2q) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - 119.174,33
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
(Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - - -
144.290,92 2.023.209,61 341.005,62
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 174.495.549,46 365.071.898,30 355.127.182,80
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 174.495.549,46 365.071.898,30 355.127.182,80
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 172.773190,49 324.486.916,66 343115.662,21

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

20

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025



Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

European Sustainable Fixed Maturity Fixed Maturity Fixed Maturity Flexible Fixed

Stars Equity Fund Bond 2027 Fund Bond 2028 Fund Bond V Fund Income Fund
(Nota 1c) (Nota 1a) (Nota 1a)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

3.376.346.913,98 - - - -

- - - - 37146.537,76

- 40.497.28117 263.384.548,48 315.509.101,37 1.055.205.864,53

24.172.245,50 170.232,65 2.807.083,07 10.352.474,82 16.575.919,15

1.078.663,93 645.490,21 4.052.733,88 5.397.263,39 8.846.522,45

2.467.458,79 - - - 6.569,55

1.354.384,67 - - - 149163,44

- - - 19.948.519,25 41147756,65

- - - - 1.517.896,51

- - - - 2.717,78

- - 8.774,00 2.589,00 -

- 24.484,32 68.986,51 6.397,04 -

9.677,82 - - - -

3.405.429.344,69 41.337.488,35 270.322.125,94 351.216.344,87 1160.598.947,82

5.504.349,74 79.898,98 900.435,90 409.113,64 1142.610,67

1.359.694,64 - - - 148.648,81

- - - 11.080.957,80 -

2.971.308,73 - 257.615,94 120.353,59 543.312,76

- - - 1.020.124,70 -

- - - - 34.238,78

3.405,78 - - - 1.284.937,85

- 221731 3319254 2.843,01 331.550,82

9.838.758,89 82.116,29 1191.244,38 12.633.392,74 3.485.299,69

3.395.590.585,80 41.255.372,06 269.130.881,56 338.582.952,13 1157.113.648,13

3.395.590.585,80 41.255.372,06 269.130.881,56 338.582.952,13 1157113.648,13

2.971.901.061,86 39.503.751,00 260.230.726,20 315.521.756,83 1120.764.049,82

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2025

Nordea 1-
Flexible Fixed
Income Plus Fund

Nordea 1-
GBP Diversified
Return Fund

Nordea 1-
Global Climate and
Environment Fund

(en EUR) (en GBP) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) - 1.044.805.038,23 6.983.428163,99
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) 4.889.064,28 - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) 64.858131,82 207.434.291,72 -
Saldos bancarios 2.950.945,41 64.678.998,78 96.136.634,92
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 663.573,84 2.809.606,17 6.119.268,82
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas - 3.394.167,65 3.763.539,07
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 56706714 2.004.364,15
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 2q) - 5.84811 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 6.062.84767 - -
coste (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 314.519,02 - -
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) 842,38 - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) 790 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - 9.692.896,50 -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - - 23.295,47
79.739.932,32 1.333.387.914,30 7.091.475.266,42
Pasivo
Comisiones acumuladas 48.678,72 3.512.028,37 26.637.480,12
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 567.931,00 2.003.082,22
A pagar por inversiones adquiridas 44.897,36 374.416,36 -
A pagar por acciones reembolsadas - 357.674,56 10.630.71318
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 2q) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - 271.728,49 -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) 312.881,89 3.793.055,18 -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
(Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 274.068,50 - 641.722,48
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 49.693,73 79811 -
730.220,20 8.877.632,07 39.912.998,00
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 79.009.712,12 1.324.510.282,23 7.051.562.268,42
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 79.009.712,12 1.324.510.282,23 7.051.562.268,42
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 70.363.626,91 1163.212.710,54 6.461.600.628,55

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Climate Transition Global Global Diversity Global High Yield Global High Yield
Engagement Fund Disruption Fund Engagement Fund Bond Fund Sustainable Stars
(Nota 1c) Bond Fund
(Nota 1c)
(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
638.554.006,62 70.862.167,30 1.095.888.981,73 - -
- - - 344.049.579,06 959.87730317
5.578.721,86 946.062,99 15.392.047,12 5.368.517,56 23.910.392,35
225.067,32 2478327 729.867,58 5.708.948,19 15.238.357,51
114.603,73 39.845,60 862.698,68 203.240,63 692.198,45
85.206,74 1.048.874,26 711.514,72 - -
2113.884,70 - - 5.758.885,66 10.671.641,71
- 199,33 1.848,56 - -
646.671.490,97 72.921.932,75 1.113.586.958,39 361.089.171,10 1.010.389.893,19
1.720.716,16 316.701,87 927.939,92 585.663,60 189.256,48
84.894,61 1.049.013,55 711.356,23 - -
162.243,09 99.299,49 624.085,76 76,14 181.273,39
165,92 - - 0,51 2.669,00
1.968.019,78 1.465.014,91 2.263.381,91 585.740,25 373.198,87
644.703.471,19 71.456.917,84 1111.323.576,48 360.503.430,85 1.010.016.694,32
644.703.471,19 71.456.917,84 1111.323.576,48 360.503.430,85 1.010.016.694,32
572.452.322,11 56.504.230,84 851.785.037,57 335.910.460,85 919.013.244,64
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto
a31/12/2025

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Global Listed Global
Impact Fund Infrastructure Fund Opportunity Fund
(en USD) (en USD) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) 202.323.231,46 318.647.770,83 1.282.282.981,60
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) - - -
Saldos bancarios 4.007.616,85 2.840.535,28 10.565.755,62
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 11751518 4743414 31910312
A cobrar por inversiones vendidas 247.092,03 - -
A cobrar por acciones suscritas 349.933,75 316.170,97 468.025,60
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 1.001.573,45 352.882,83 -
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 2q) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 420,81 112.734,18 -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 168,72 397271 -
208.047.552,25 322.748.408,21 1.293.635.865,94
Pasivo
Comisiones acumuladas 647512,63 1.316.743,41 2.520.587,48
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 1.002175,89 353.094,76 -
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 1.005.677,50 337.807,62 161.766,29
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 2q) 61.180,77 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
(Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - - 711,26
2.716.546,79 2.007.645,79 2.683.065,03
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 205.331.005,46 320.740.762,42 1.290.952.800,91
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 205.331.005,46 320.740.762,42 1.290.952.800,91
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 185.300.963,96 295.197196,34 1.084.261.313,40

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Global Real Global Small Global Social Global Stable
Portfolio Fund Estate Fund Cap Fund Empowerment Fund Equity Fund
(en EUR) (en USD) (en USD) (en USD) (en EUR)
537.076.613,46 764.909.017,84 222.690.992,30 3397733872 1166.176.828,30
1.751.609,14 3.901.890,24 2191.723,32 35513234 12.656.461,65
278.742,01 1.933.908,87 233.091,44 10.420,20 1.700.672,51
150.702,13 317.285,47 317.365,56 10.364,15 846.842,26

- 138.238,95 469.987,26 36.680,86 14.326.967,88

- 761,46 26.440,00 - -

- 1.393,47 602,86 - -
539.257.666,74 771.209.346,30 225.930.202,74 34.389.936,27 1195.707.772,60
1.443.592,52 250897774 978.793,33 111.274,54 4110.144,81

- 137.659,42 470.06318 36.722,79 14.323.385,69

181.881,05 546.777,06 49228719 7394213 2.900.260,45

- - - 26.217,06 -

- - - - 15732799

725,76 - - 95,07 21.886,72
1.626.199,33 3193.414,22 1.941.143,70 248.251,59 21.513.005,66
537.631.467,41 768.015.932,08 223.989.059,04 34.141.684,68 1174.194.766,94
537.631.467,41 768.015.932,08 223.989.059,04 34.141.684,68 1174.194.766,94
448.023.631,52 684.795.942,10 177.801.523,99 26.685.495,33 1182.222.763,22

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto
a31/12/2025

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Stable Global Stable Global Sustainable
Equity Fund - Equity Plus Fund Listed Real
Euro Hedged Assets Fund
(en EUR) (en EUR) (en USD)

Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) 503.213.055,07 131.875.314,23 116.782.552,51
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) - - -
Saldos bancarios 6.003.964,23 312421298 2.494.215,63
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 625147,68 150.572,53 282.765,07
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 506.276,93 - 213.832,63
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - -
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 2q) 0,04 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - 127100,28 -

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 5160.714,07 - 941,01
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - - 155196

515.509.158,02 135.277.200,02 119.775.858,81

Pasivo

Comisiones acumuladas 1.937.960,06 347.802,89 216.276,74
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - -
A pagar por inversiones adquiridas - - 146.341,82
A pagar por acciones reembolsadas 3.086.989,49 - 136192,55
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 2q) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - 174.675,52 -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2k)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
(Nota 2j, m)

Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 72124 208,54 -

5.025.670,79 522.686,95 498.811,11

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 510.483.487,23 134.754.513,07 119.277.047,70

Adicion/(sustraccién) del factor de ajuste (Nota 10) - - -

Total activos netos - factor de ajuste aplicado 510.483.487,23 134.754.513,07 119.277.047,70

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 508.814.636,75 138.097.353,41 110.845.970,01

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

26 Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025



Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Global Sustainable Indian International High Yield Latin American Low Duration
Stars Equity Fund Equity Fund Opportunities Fund Equity Fund European Covered
(Nota 1c) Bond Fund

(en USD) (en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR)
2188101.275,50 458.861.312,98 70.048,21 42107.058,18 -

- - 226.470.487,65 - 3.187.237.766,96

14.907183,47 15.320.443,77 2253.748,79 2281799,42 225.242.036,80
111672179 26.579,27 3.624.669,40 394.983,70 30.706.093,31
4.458.220,76 22.723,03 166.211,33 699.150,96 39.365.028,23
1.836.572,49 - 69.574,53 370.006,53 31.498,75

- - - - 344.566,45

- - - - 2.921.045,75

- - - - 26.016.561,27

76.768,35 - 2.963.613,81 391,80 1.613.22414
2.210.496.742,36 474.231.059,05 235.618.353,72 45.853.390,59 3.513.477.821,66
6.959.070,70 194.743,10 190.588,87 199.421,33 3.924.953,75
1.835.937,79 - 69.563,43 369.552,81 3146753

- 915.625,64 - 0,07 92.877.032,72

2.310.294,29 43.648,04 103.348,96 1292.075,48 4138.784,26

- 11.802.664,12 - - -

- - - - 10.415.493,05

- - - - 78270912

- - - - 363.551,33

- - - - 56.767,06

229452 12631 4832 116153 929.645,94
11107.597,30 12.957.944,01 363.549,58 1.862.211,22 113.520.404,76
2.199.389.145,06 461.273.115,04 235.254.804,14 43.991.179,37 3.399.957.416,90

- - - (65.986,64) -

2.199.389.145,06 461.273.115,04 235.254.804,14 43.925192,73 3.399.957.416,90
1.749.271.071,67 418.630.194,45 212.791.797,52 37.001.123,97 3.279.654.785,10

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2025

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Low Duration US Multi Credit Nordic
High Yield Fund of Funds Equity Fund
Bond Fund (Nota 1c)
(en USD) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) - - 192.854.530,53
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) - 22.542.481,97 -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) 105.991.323,62 4.624.48735 -
Saldos bancarios 212338354 38.980,21 2.758.491,05
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 1.712.524,66 55.326,17 276412
A cobrar por inversiones vendidas - 19.986,00 247375,80
A cobrar por acciones suscritas 7105,86 6.439,85 107.200,71
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - 613.375,35
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 2q) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) 771932 - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) 2137424 - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - 67,00 -
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - 4.008,83 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 507189,49 - -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 3,65 - -
110.370.624,38 27.291.777,38 196.583.737,56
Pasivo
Comisiones acumuladas 352.794,01 79.000,10 829.693,84
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - 612.983,27
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 24.077,06 2454722 437134,32
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 2q) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - 365,00 -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
(Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - - 76750
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - 255,49 1.689,13
376.871,07 104.167,81 1.882.268,06
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 109.993.753,31 27.187.609,57 194.701.469,50
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 109.993.753,31 27.187.609,57 194.701.469,50
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 103.807.577,69 2703178818 173.896.326,86

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Nordic Equity Nordic Sustainable North American North American Norwegian
Small Cap Fund Stars Equity Fund High Yield Sustainable Stars Bond Fund
(Nota 1c) Bond Fund Equity Fund
(Nota 1c)
(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en NOK)
137.082133,67 112.752.163,45 - 1.359.936.886,63 -
- - 262.776.621,94 - 1.709.703.625,30
2.672.400,23 1.840.693,99 2.676.510,84 7.810.589,27 23.646.595,32
26.65315 3.758,28 4.665.961,67 553.93317 51.217.38728
- 164.902,10 - - 9.788.575,34
24299535 307.703,52 340.739,57 2108.390,32 126.705,56
- 99.984,84 - 1.089.326,34 313.114,06
57,89 - 5.104.736,50 1.724.80817 141.051,45
- - - 1.875,87 -
140.024.240,29 115.169.206,18 275.564.570,52 1.373.225.809,77 1.794.937.054,31
590.353,39 464.053,62 86.676,86 3.600.593,37 3.735.652,81
- 100.252,67 - 1.090.299,07 314.550,15
51.434,72 170.988,45 271,95 1.850.500,20 3.732124,64
- - - - 1.281.216,68
- - - - 8.692.847,71
- - - - 725273613
- 30,89 - - -
9,79 375,36 - - 1.346.356,97
641.797,90 735.700,99 86.948,81 6.541.392,64 26.355.485,09
139.382.442,39 114.433.505,19 275.477.621,711 1.366.684.417,13 1.768.581.569,22
139.382.442,39 114.433.505,19 275.477.621,711 1.366.684.417,13 1.768.581.569,22
108.672.185,35 101.802.476,92 260.206.805,17 1.023.847.23811 1.704.061.714,15
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto
a31/12/2025

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Norwegian Norwegian Stable Emerging
Equity Fund Short-Term Markets Equity Fund
Bond Fund
(en NOK) (en NOK) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) 1.224152.030,67 - 377.054.663,18
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) - 1.672.755.864,80 -
Saldos bancarios 9.540.641,25 40.853.350,14 4.505.735,06
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 39.644,65 9.225.269,43 1109.571,01
A cobrar por inversiones vendidas 3.705.727,39 - -
A cobrar por acciones suscritas 1.701.883,66 3.270.772,87 259.494,59
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 84332111 - 201.825,31
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 2q) - 292.020,00 26.549,94
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - 157171 14734
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - 375,56 194,48
1.239.983.248,73 1.726.399.224,51 383.158.180,91
Pasivo
Comisiones acumuladas 474551524 1.672.461,28 1.070.635,49
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 838.774,75 - 20217744
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 882.613,59 4.236.663,84 291.586,49
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 2q) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
(Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 3.03471 - -
6.469.938,29 5.909.125,12 1.564.399,42
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 1.233.513.310,44 1.720.490.099,39 381.593.781,49
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 1.233.513.310,44 1.720.490.099,39 381.593.781,49
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 919.613.260,24 1.653126.205,16 325.373105,54

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Stable Swedish Swedish Short-Term US Corporate US Corporate
Return Fund Bond Fund Bond Fund Bond Fund Sustainable Stars
Bond Fund

(Nota 1c)

(en EUR) (en SEK) (en SEK) (en USD) (en USD)
1.938.731.114,74 - - - -
351.238.374,57 2.549.655.680,00 2.518.755.591,51 1152.250.506,36 3.020.682.097,74
120.709.787,55 48.278.558,48 1.847.800,71 6.674.997,44 33.843.432,34
4.771194,22 23.216.052,81 13.076.067,60 15.035.776,40 36.040.268,38
1.955.037,62 35845514 455.639,13 416.689,91 2.706.650,00

- - - 181.600,36 -

12.275,69 - 434.906,67 - -
19.615.291,28 - 1176,48 19.153.271,23 67195.086,14
13.084,42 20,03 - - -
2.437.046.160,09 2.621.508.766,46 2.534.571.182,10 1193.712.841,70 3.160.467.534,60
9.948.573,50 1.093.166,19 966.925,97 1.809.525,67 1.340.775,09
- - - 181.793,00 -

696.202,49 - - - 1.534.122,71
3.930.062,35 426.795,72 1.870.448,60 546.387,42 568.533,45
- 160.235,80 - - -

54371410 - - 3412374 368.053,05
6.998.526,65 7.951.601,00 - 289150,90 1.744.686,58
- 361,79 - - -

- - 193,84 88,17 -
22.117.079,09 9.632.160,50 2.837.568,41 2.861.068,90 5.556.170,88

2.414.929.081,00

2.611.876.605,96

2.531.733.613,69

1.190.851.772,80

3.154.911.363,72

2.414.929.081,00

2.611.876.605,96

2.531.733.613,69

1.190.851.772,80

3154.911.363,72

2133.868.296,25

2.601.885.834,36

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2025

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
US High Yield US High Yield US Total Return
Bond Fund Sustainable Stars Bond Fund
Bond Fund
(Nota 1c)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2a) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2a) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2a) 411.991.242,08 1.325.368.629,74 209.222.338,77
Saldos bancarios 10.535.216,01 53.758.357,69 4.971.964,50
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2e) 7.068.601,18 22.716.036,11 1.360.253,72
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 79.270,61 510.77315 22.000,05
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 13.630,87 - -
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 2q) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Plusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion (Nota 2j, m) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) 9.778.68794 32.377.476,81 310.006,13
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) - - 0,09
439.466.648,69 1.434.731.273,50 215.886.563,26
Pasivo
Comisiones acumuladas 238.419,43 817.225,05 489.005,06
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2l) - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 13.646,07 - -
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 73.311,66 140.359,45 77512576
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 2q) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2h) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2h)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2i)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2k) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2k)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2f) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2f) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2j) - - -
Minusvalia no materializada sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
(Nota 2j, m)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2n) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2g) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2c) 343 0,01 -
325.380,59 957.584,51 1.264.130,82
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 439.141.268,10 1.433.773.688,99 214.622.432,44
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 439.141.268,10 1.433.773.688,99 214.622.432,44
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2d) 406.014100,09 1.311.967.625,58 258.001.171,72

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2025

Estados consolidados Nordea 1- Nordea 1 -
Active Rates Alpha 7 MA Fund
Opportunities Fund
(Nota 1c)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 68.997.098.311,35 535.591.430,19 376.950.985,21
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) (2178.151.833,89) - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio 66.818.946.477,46 - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) 545.219.950,68 - 2.258.768,41
Net interest on bonds (Nota 2e) 1.273.682.951,43 39174.186,63 650.480,72
Intereses netos sobre bancos 89.505.299,98 2.359.531,83 1.714.042,60
Intereses netos sobre derivados 134.055.029,06 - 325.674,84
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa (Nota 4) 22.041,56 18.454,60 -
Otros ingresos 7730 215 0,30
2.042.485.350,01 41.552.175,21 4.948.966,87
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) 13.325,76 - -
Intereses netos sobre derivados 37.033.246,70 8.887.197,32 -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) 15.603.821,75 14.824.635,03 -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 9.942.486,81 104.895,92 48.219,68
(Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 80.908.699,97 495.829,35 195.786,96
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 5124.993,73 108.093,94 15.683,34
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 12.587.206,66 456.534,76 66.350,91
Comisiones de gestion (Nota 3a) 425.961.094,05 3135.507,73 999.815,67
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 5.873.017,39 103.781,29 15.688,78
Otros gastos 120.372,50 - -
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 16.072.253,85 236.326,45 52.495,20
Costes de transacciones (Nota 11) 14199.142,29 747305,93 27271278
623.439.661,44 29.100.107,72 1.666.753,32
Ganancias/(pérdidas) netas 1.419.045.688,57 12.452.067,49 3.282.213,55
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 3.446.326.559,29 1.915.409,37 33138.344,82
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y permutas (387117.690,40) - 10.836.463,37
de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por 9.645.158,42 127.819,54 221.309,57
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 394.805.034,45 36.786.971,68 (3.576.967,66)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés e inflacion (27.249.995,36) (13.720.886,91) (365.755,67)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones 609.769,82 1.093.975,38 (8.056,73)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 926.060.201,09 1.958.536,95 16.120.190,62
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (203.129.437,99) (2.507.988,77) (3.494.225,34)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra 199.42321 197.018,85 -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 5.579.194.711,10 38.302.923,58 56.153.516,53
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (1139.553.952,56) (17.721.552,34) (35.968.189,64)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de acciones y (65.129.149,74) - (4.218.595,72)
permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por 491121916 (1.535.500,65) 360.729,62
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (95.526.893,63) (13.581.509,40) (4.997.321,55)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de 78.449.862,08 41.484.003,63 (604.149,74)
interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones (5.574.415,64) (5.298.815,72) 4.256,23
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 325.715.520,57 1.570.609,67 3.090.694,44
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (8136.702,45) (1118.215,35) (89.678,83)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra (246.809,44) (224.429,82) -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 4.674.103.389,45 41.877.513,60 13.731.261,34

Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas 19.086.194.131,64 570.610.934,71 12.278.570,45
Pagos por acciones reembolsadas (20.815.890.840,28) (135.260.980,07) (101.537.664,19)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (127.836.197,57) (644.291,58) (22.022,57)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 69.635.516.960,70 1.012.174.606,85 301.401.130,24
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) (72.637,77) - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 69.635.444.322,94 1.012.174.606,85 301.401.130,24

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 10 MA Fund Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Sustainable Balanced
Equity Fund Stars Equity Fund Income Fund

(Nota 1c)
(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR)
3.127.870.797,76 2.851.427.206,83 71.937.293,81 401.703.071,00 43233917214
26.377.610,89 35.599.846,55 1.736.804,76 10.036.798,77 -
5.966.724,97 5.811.223,71 - - 7226.41515
16.293.030,01 20.069.905,75 84.785,29 386.084,63 544.268,19
37.048.189,60 53.609.760,61 - - 7.547.076,32
2,70 2,93 0,72 033 0,32
85.685.558,17 115.090.739,55 1.821.590,77 10.422.883,73 15.317.759,98
- - - - 528,26
392.209,11 364.94596 11.514,55 63.884,60 61.32516
3.060.760,11 276721571 153.363,08 653.038,70 330.025,04
129.815,80 123.533,88 13.378,62 87.871,85 31.098,20
515.145,77 992.299,37 18.326,65 157612 32.82774
20.280.328,18 21.501.411,82 1129.900,96 4.898.708,67 1.548.304,52
246.620,64 108.404,61 21.732,20 736144 49.859,05
594.363,04 40328710 38.989,05 168117,59 115.329,25
1.989.832,48 2700122,35 20.442,60 41112,23 330.656,54
27.209.07513 28.961.220,80 1.407.647,71 5.921.671,20 2.499.953,76
58.476.483,04 86.129.518,75 413.943,06 4.501.212,53 12.817.806,22
199.000.604,31 221.263.950,03 5.034.295,41 14.326.825,19 1.346.258,93
(14.202.942,77) (385.043.679,31) - - -
1.559.979,78 2774.64784 - - 1.415.503,18
74.515.886,99 153.476.42716 - - 11.604.92757
(4.092.757,83) (5.735.030,22) - - 40.035,52
(96.100,53) (137.849,36) - - -
45.201.345,81 (24.883.830,78) (18.328,47) 14.604,99 9.729.722,92
(25.322.889,53) (26.277.200,28) 28.019,47 (140.540,00) (5.565.309,31)
335.039.609,27 21.566.953,83 5.457.929,47 18.702.102,71 31.388.945,03
(162.867.514,33) (72.096.431,54) 13.936.491,94 84.526.783,30 (7.992.841,98)
(123.051.651,77) 60.181.957,83 - - -
4118.304,68 6.100.210,19 - - 605.131,49
7694.719,72 37.589.760,36 - - (1.525.969,93)
(7197.259,67) (9.865.383,53) - - 631471
50.768,24 72.823,42 - - -
19.951.927,29 (8.750.433,59) (66,33) - (477.008,35)
(740.090,75) (1.522.466,07) (852,39) (12.306,30) (178.537,77)
72.998.812,68 33.276.990,90 19.393.502,69 103.216.579,71 21.882.865,60
207.082149,43 153.215.698,62 37252193,62 26.126.881,36 45.061.941,98
(993.914.282,74) (622.528.387,14) (39.840.851,25) (58.263.604,46) (79.460.769,45)
(2.924.909,64) (513.195,67) (44.998,39) (75193,97) (5.019,75)
2.411112.567,49 2.414.878.313,54 88.697.140,48 472.707.733,64 419.818.190,52
2.411112.567,49 2.414.878.313,54 88.697.140,48 472.707.733,64 419.818.190,52

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2025

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Chinese  Conservative Fixed Danish Covered
Equity Fund Income Fund Bond Fund
(en USD) (en EUR) (en DKK)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 141.358.030,34 44.592.142,29 7.104.852.301,18
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) 4.681.989,27 - -
Net interest on bonds (Nota 2e) - 766.202,36 167102179,04
Intereses netos sobre bancos 175.255,08 3765333 242247751
Intereses netos sobre derivados - 232.534,93 6.937.645,38
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa (Nota 4) - - -
Otros ingresos 0,67 0,02 6,44
4.857.245,02 1.036.390,64 176.462.308,37
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 31.533,86 6.388,60 1.048.802,61
(Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 90.697,49 12.643,97 741292779
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 19.736,37 3.092,00 339.207,46
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 37.820,00 - 62.255,81
Comisiones de gestion (Nota 3a) 269.292,94 4.036,81 23.028.823,60
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 5.303,66 649,07 167.907,88
Otros gastos - - -
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 30.363,32 5.366,73 955.735,50
Costes de transacciones (Nota 11) 33156,71 40.415,98 2196.301,35
517.904,35 72.593,16 35.211.962,00
Ganancias/(pérdidas) netas 4.339.340,67 963.797,48 141.250.346,37
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 14.480.069,84 86.116,16 232674839
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y permutas - - -
de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - 6195779 -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - 218.223,09 61.685.876,64
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés e inflacion - 38.449,68 -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 28.561,00 746.490,48 (14.782.504,62)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (275.483,88) 33.556,46 9.498.218,73
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 18.572.487,63 2148.591,14 199.978.685,51
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 30.982.666,19 (1.075.215,46) (28.620.463,52)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de acciones y - - -
permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - 16.024,08 -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - (83.939,98) (15.625.036,46)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de - 5.226,69 42.226.670,95
interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo - (35.229,78) (3.270.381,50)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (796,33) (18.250,42) (1.860.565,89)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 49.554.357,49 957.206,27 192.828.909,09
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 208.997.326,17 8.717.674,46 1.204.057.291,01
Pagos por acciones reembolsadas (166.350.799,59) (9.984.526,53) (1170.310.691,54)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (59179.790,19)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 233.558.914,41 44.282.496,49 7.272.248.019,55
Adicién/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 233.558.914,41 44.282.496,49 7.272.248.019,55

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 -
Diversified Dynamic Rates Emerging ex China Emerging Market Emerging Market
Growth Fund Opportunities Fund Sustainable Stars Bond Fund Corporate Bond Fund

(Nota 1c) Equity Fund (Nota 1b)

(Nota 1c)

(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en USD)
27.214.320,27 22.332.637,69 183.669.006,08 349.785.662,59 103.722.827,20
236.837,45 - 5.996.333,77 - -
93.635,75 2.263.095,92 - 32.824.000,81 7.081.459,67
23.765,08 188.199,82 171.575,06 44893725 219.201,20
- 3.586,96 - - -
- 0,01 017 0,90 0,66
354.238,28 2.454.882,71 6.167.909,00 33.272.938,96 7.300.661,53
- - - 624,80 -
184.236,82 1.006.667,82 - - -
- 779186,72 - - -
3.915,04 5.560,80 32.802,08 74.065,20 16.656,19
6.876,35 2233373 316.27511 725.594,59 230.586,03
1.331,98 4.609,51 65.350,45 32.623,62 6.764,78
748 739 18.629,90 91.74713 61.936,79
1.544,69 93.960,61 1.713.877,68 2.750.119,88 1127.909,26
2738 41,40 7114,28 38.420,82 17.05333
2.706,07 4.282,22 4271779 120.844,82 3519275
29.338,49 200.942,75 22.091,32 85.279,16 2138214
229.984,30 2117.592,95 2.218.858,61 3.919.320,02 1.517.481,27
124.253,98 337.289,76 3.949.050,39 29.353.618,94 5.783.180,26
(1.119.488,66) (179124,35) 5.453.739,92 (73.733,57) 1.035.952,15
172.071,84 - - - -
- (138.718,96) - - -
292.716,68 2.818.614,96 20.607,71 3,07 -
- (309.42739) - - -
- (242198,94) - - -
990.035,42 91.78116 (10.699,96) 20.649.91729 3.623.995,69
(8.342,73) (151.891,14) (134.93392) 306.979,85 (258.023,22)
- 2.404,36 - - -
451.246,53 2.228.729,46 9.277.764,14 50.236.785,58 10.185.104,88
(1.016.419,91) (743.806,29) 57.868.662,15 39.051.510,12 1.411.808,25
21.834,12 - - - -
- (152.881,35) - - -
89.731,31 (604.401,75) - - -
- 2.824.37732 - - -
- (403.447,81) - - -
263.107,04 30.311,57 (273,22) 6.130.946,58 335.322,46
(166,03) (87.825,29) (4312,84) 44,72 (80,77)
- (22.379,62) - - -
(190.666,94) 3.068.676,24 67.141.840,23 95.419.287,00 11.932.154,82
6.798,20 33.014.643,43 69.187.664,74 846.220.392,92 22.081.344,87
(156.585,29) (2.986.026,93) (32.510.125,34) (402.214.745,64) (23.817.955,95)
- - (551.227,50) (7.571.033,90) (116.777,09)
26.873.866,24 55.429.930,43 286.937.158,21 881.639.562,97 113.801.593,85
26.873.866,24 55.429.930,43 286.937.158,21 881.639.562,97 113.801.593,85

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2025

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Emerging Market Emerging Market Emerging
Select Bond Fund Select Local Sustainable Stars
(Nota 1c) Bond Fund Equity Fund
(Nota 1c) (Nota 1c)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 279.240.098,78 49.602.936,71 1.334.697.776,25
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) - - 28.327.667,00
Net interest on bonds (Nota 2e) 19.747196,03 1.598.098,53 -
Intereses netos sobre bancos 300.597,22 44.651,73 642133,08
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa (Nota 4) - - -
Otros ingresos 016 0,03 313
20.047.793,41 1.642.750,29 28.969.803,21
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) 6.797,45 5.760,54 -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 4768817 3.426,49 204.327,58
(Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 184.018,52 17108,48 2.561.973,57
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 19.051,54 913619 320.900,70
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 5.894,91 178129 261.338,84
Comisiones de gestion (Nota 3a) 435.916,39 58.208,45 17.435.003,01
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 3.053,84 636,31 293.416,54
Otros gastos - - -
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 43.931,09 2.852,56 558.956,48
Costes de transacciones (Nota 11) 82169,97 11.752,70 95172,27
828.521,88 110.663,01 21.731.088,99
Ganancias/(pérdidas) netas 19.219.271,53 1.532.087,28 7.238.714,22
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 6.480.499,75 (2.085130,51) 146.007.546,09
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y permutas - - -
de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 300,32 24,00 -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 23.349.298,46 (121.936,24) 875.616,79
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (667175,56) 18.323,40 (1.037.601,17)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 48.382.194,50 (656.632,07) 153.084.275,93
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 18186.639,94 4.850.530,89 221.734.399,25
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de acciones y - - -
permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de - - -
interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 15.674132,92 78.088,88 (202.737,66)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 172 (0,03) (7.055,91)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 82.242.969,08 4.271.987,67 374.608.881,61
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 20.836.648,84 1.307.860,30 221.924.252,19
Pagos por acciones reembolsadas (28.640.736,04) (37.871.597,70) (486.811.493,04)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (724.449,67)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 353.678.980,66 17.311.186,98 1.443.694.967,34
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 353.678.980,66 17.311.186,98 1.443.694.967,34

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-

Empower EUR Corporate European Corporate European Corporate European Corporate

Europe Fund Bond Fund Bond Fund Sustainable Labelled Sustainable Stars

(Nota 1a) 1-3 Years Bond Fund Bond Fund

(Nota 1c)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

- 466.821.233,87 665.273.962,85 109.145.180,70 2.113.616.831,06

751164,40 - - - -

- 13.885.123,94 21.794152,45 3.835.897,22 68.652.93314

184,53 160.989,63 660.937,83 72323,58 1.884.972,27

- - 288,70 - -

0,04 0,22 0,53 0,13 113

751.348,97 14.046.113,79 22.455.379,51 3.908.220,93 70.537.906,54

17.781,97 74.728,98 100.044,81 1740793 316.751,07

188.893,61 238.038,34 462.362,61 49.950,33 1130.329,35

774374 34.500,44 45.347,85 7.756,69 139.970,90

3.286,10 8.716,78 43.888,19 7,62 2.940,90

1.266.615,68 961.787,06 1.251.945,03 94.232,01 2.473.613,08

818,54 3.588,13 44.486,99 3.79717 35.262,53

66.651,45 87.657,37 131.700,72 17.556,80 384.112,37

26.303,34 15.632,27 158.796,83 23122,48 329.308,68

1.578.094,43 1.424.649,37 2.238.573,03 213.831,03 4.812.288,88

(826.745,46) 12.621.464,42 20.216.806,48 3.694.389,90 65.725.617,66

2.833.332,82 7.094.739,89 5.230.991,78 839.620,97 19.627166,94

- - 506.201,55 - -

- (253.066,77) (626.666,99) 67.422,70 (2.721.844,27)

(167.714,45) 1.203.662,08 12.387.650,00 1.420.723,38 24.380.718,37

161.349,22 (100.747,60) (6.267.987,06) (958.591,14) (14.326.641,64)

2.000.222,13 20.566.052,02 31.446.995,76 5.063.565,81 92.685.017,06

14.349.523,82 (3.942.220,24) (4.372.223,65) (587.579,03) (16.365.043,40)

- - 228.046,93 - -

- (41.482,89) (25.744,02) (38.274,45) 494.756,53

259,99 202.249,84 5.529.793,59 886.089,28 16.731.93711

827911 - - 0,03 0,02

16.358.285,05 16.784.598,73 32.806.868,61 5.323.801,64 93.546.667,32

441.945.715,28 232.086.993,64 99.762.760,85 35.351.458,67 614.623.653,75

(14.350.783,85) (145.671.616,84) (94102.778,05) (25.316.578,83) (502.085.544,71)

- (951.811,03) (996.483,48) - (17.972,51)

443.953.216,48 569.069.398,37 702.744.330,78 124.503.862,18 2.319.683.634,91

443.953.216,48 569.069.398,37 702.744.330,78 124.503.862,18 2.319.683.634,91
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2025

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
European Covered European Cross European Financial
Bond Fund Credit Fund Debt Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 5.350.475.084,52 714.926.806,14 1.702.649.555,95
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) - - 161,10
Net interest on bonds (Nota 2e) 141794.008,32 33.048.511,88 90.106.601,76
Intereses netos sobre bancos 4116.998,16 587.016,21 1.888.383,32
Intereses netos sobre derivados - 1.666,67 1.215.555,58
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa (Nota 4) - - -
Otros ingresos 578 221 427
145.911.012,26 33.637.196,97 93.210.706,03
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) 528,26 - -
Intereses netos sobre derivados 9.797.040,46 - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 846.564,66 112.840,12 262.694,93
(Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 5.962.004,38 944.983,36 2167123,85
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 905.855,76 48.699,29 119.952,78
Comisiones de distribucién acciones E y HE (Nota 3c) 1.279.221,74 207.991,67 1.421193,61
Comisiones de gestion (Nota 3a) 18.717.482,68 5.569.398,51 12.791.031,40
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 333.448,87 99.432,85 246.057,52
Otros gastos - - -
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 1.050.075,24 229.380,76 53472214
Costes de transacciones (Nota 11) 1102.662,71 38.755,58 117168,70
39.994.884,76 7.251.482,14 17.659.944,93
Ganancias/(pérdidas) netas 105.916.127,50 26.385.714,83 75.550.761,10
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (7.078.512,66) 18.235.821,87 30.275.715,63
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y permutas - - -
de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por (1.071.365,33) - 1.377.616,90
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 96.536.443,04 382.565,27 (3117778,35)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés e inflacion (5.071168,28) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 12.930180,98 418701770 2163.06764
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (5126.564,57) 15.948,14 (623.267,00)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 197.035.140,68 49.207.067,81 105.626.115,92
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (14.804.332,71) (9.388.365,25) (32.784.690,87)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de acciones y - - -
permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por (2.074.424,64) 690,69 (2.220193,70)
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (32.888.483,69) (889.143,85) (4.342.804,39)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de 15.416.640,72 - -
interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 9.207.826,04 136.634,06 3.623.559,94
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (1.929.576,12) - 0,02
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 169.962.790,28 39.066.883,46 69.901.986,92
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 2161.445.445,83 218.646.973,84 712182.612,34
Pagos por acciones reembolsadas (1.439.912.933,92) (140.734.748,13) (553199.805,87)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (14.840.766,56) (3.470.626,93) (15.529.409,97)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 6.227.129.620,15 828.435.288,38 1.916.004.939,37
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 6.227129.620,15 828.435.288,38 1.916.004.939,37

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
European High Yield European High Yield European High Yield European High Yield European High Yield
Bond Fund Credit Fund Opportunities Fund Sustainable Climate Sustainable Stars
Bond Fund Bond Fund
(Nota 1a) (Nota 1c)
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
3.102.793.089,02 323.021.333,21 104.928.144,50 - 1.406.785.004,91
144.297.593,25 18.057.316,13 6.655.991,90 3.356.169,10 91.903.093,48
4.670.045,81 315.487,05 107.098,50 27.012,22 2.237156,72
7.963.803,61 - 100.858,69 - -
324 0,04 0,54 - 1,61
156.931.445,91 18.372.803,22 6.863.949,63 3.383.181,32 94.140.251,81
- 2.253.757,52 - - 5.728.389,78
453.497,89 51.451,36 17.802,22 10.939,47 271.837,60
4.982.786,17 313.388,24 259.230,40 105.169,25 1.959.569,39
190.544,96 2245512 764248 3.846,06 113.209,93
215.794,89 79,75 223.657,80 3,63 8.914,90
15163.503,35 946.078,03 1.227.685,22 344.272,56 6.302.888,11
168170,45 432412 22.758,43 - 3217411
54812341 4222117 53.885,36 9.548,58 287.962,41
308.933,66 53130,93 9.95519 2.770,82 150.363,90
22.031.354,78 3.686.886,24 1.822.617,10 476.550,37 14.855.310,13
134.900.091,13 14.685.916,98 5.041.332,53 2.906.630,95 79.284.941,68
(9.104.766,76) 10.398.766,18 1294136,23 (80.175,62) 48136.451,10
28.707,59 (395.778,30) (12.787,45) - (983.080,72)
- (293.045,83) - 1.541,46 (1.291.797,38)
13.837.381,95 2.427.860,19 366.811,00 (10.425,50) 23.260.394,04
(5.540.003,40) (801.965,86) (123.204,03) 98.957,00 (4108.170,29)
134.121.410,51 26.021.753,36 6.566.288,28 2.916.528,29 144.298.738,43
30.829.438,15 (13.996.632,11) (459.74118) 384.767,99 (68.602.840,53)
1.815.661,36 (490.668,50) 15.957,61 - (1.816.070,27)
- (81.726,22) - 26.388,98 (655.110,92)
1.652.715,74 1149.94791 315.661,82 (70.971,86) 6.248.534,39
(141,22) (562,31) (1,18) - 923,49
168.419.084,54 12.602.112,13 6.438.165,35 3.256.713,40 79.474.174,59
902.779.325,31 66.900.148,65 54.875.364,24 211.939.582,54 844.745.679,82
(1.009.020.520,96) (26.744.355,94) (23.57214718) (1.007,66) (163.056.032,07)
(23.980.605,78) - (94.72743) - (1.636.330,33)
3.140.990.372,13 375.779.238,05 142.574.799,48 215.195.288,28 2.166.312.496,92
3.140.990.372,13 375.779.238,05 142.574.799,48 215.195.288,28 2.166.312.496,92
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2025

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
European Short-term European Small European
Corporate Bond Fund and Mid Cap Sustainable
(Nota 1a) Sustainable Stars Labelled
Equity Fund Bond Fund
(Nota 1c)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio - 348.279.576,40 301.323.038,52
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) - 10.308.924,20 -
Net interest on bonds (Nota 2e) 1.333.027,22 - 7.251.025,77
Intereses netos sobre bancos 19.746,53 200.434,87 10315729
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa (Nota 4) - - -
Otros ingresos 0,02 - 0,36
1.352.773,77 10.509.359,07 7.354.183,42
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 765015 51.205,67 48.025,81
(Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 27.032,61 698.089,00 16912776
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 481791 2467331 27164,60
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 238 18133,99 732
Comisiones de gestion (Nota 3a) 67.582,45 519474354 35310774
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) - 98.930,93 141,30
Otros gastos - 120.372,50 -
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 8.960,57 172.900,70 56.514,32
Costes de transacciones (Nota 11) 1.436,95 10.350,74 25.68718
117.483,02 6.389.400,38 679.776,03
Ganancias/(pérdidas) netas 1.235.290,75 4119.958,69 6.674.407,39
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (18.010,79) 7.863.309,29 515.243,86
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y permutas - - -
de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - (627.648,10)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 530,11 27.626,45 242193533
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 709,88 9.626,65 (1.004.436,84)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 1.218.519,95 12.020.521,08 7.979.501,64
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 18.239,77 (2.710.639,40) (3.855.080,13)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de acciones y - - -
permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - 183.010,77
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de - - -
interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo - 98314 951.581,93
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas - 6.080,97 0,01
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 1.236.759,72 9.316.945,79 5.259.014,22
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 186.554.997,72 74.786.585,81 80.096.965,83
Pagos por acciones reembolsadas (13.296.207,98) (67.297.688,41) (31.550.700,90)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - (13.521,29) (1134,87)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 174.495.549,46 365.071.898,30 355.127.182,80
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 174.495.549,46 365.071.898,30 355.127.182,80

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-

European Sustainable Fixed Maturity Fixed Maturity Fixed Maturity Flexible Fixed

Stars Equity Fund Bond 2027 Fund Bond 2028 Fund Bond V Fund Income Fund
(Nota 1c) (Nota 1a) (Nota 1a)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

2.076.731.023,63 42.854.109,33 - - 1.308.199.232,04

76.746.106,95 - - 62.295,07 -

- 1.310.372,49 7.608.546,63 536.813,63 22.010.899,92

793.650,93 6.351,66 45.383,52 71.243,84 1.043.817,00

- 4150,80 31.277,08 410.159,04 22.046.896,03

1,66 0,01 - 0,01 1,30

77.539.759,54 1.320.874,96 7.685.207,23 1.080.511,59 45.101.614,25

- - - - 528,26

415.319,26 612892 30.955,13 4.250,61 177.266,79

2729.849,03 16.949,70 106.164,70 15.398,73 880.453,80

186.851,34 277811 15.386,55 2.771,81 93.586,21

145.880,96 - - - 119.648,00

14.645.588,65 284.380,63 254795276 344.362,96 3.216.978,47

139.988,78 - - - 4213570

502.751,96 14.448,53 134.812,74 42.329,53 189.396,44

21.886,77 2.004,83 2.691,07 - 544177,01

18.788.116,75 326.690,72 2.837.962,95 409.113,64 5.264.170,68

58.751.642,79 994.184,24 4.847.244,28 671.397,95 39.837.443,57

126.759.870,61 409.207,48 122.269,36 107.882,82 5.690.140,29

- - - - 4135.526,07

- - - - 10.260.371,76

- - - - 196.064,65

(966.924,32) - (0,23) - 6.520.194,23

762.310,67 (1.250,02) (13.953,75) 1.351,25 (3.579.091,39)

185.306.899,75 1.402141,70 4.955.559,66 780.632,02 63.060.649,18

318.719.528,41 (66.848,76) 3153.822,28 (12.655,46) (26.504.616,63)

- - - (1.020.124,70) 1.680.925,97

- - - - (10.196.881,01)

- (7.586,68) 68.986,51 6.397,04 196.760,28

(2.661,67) - - - (4.672.501,48)

276513 (3.184,41) (33192,54) (2.843,01) (512124,84)

504.026.531,62 1.324.521,85 814517591 (248.594,11) 23.052.211,47

1.244.650.288,38 - 267.928.738,70 340.166.714,59 106.550.543,45

(429.524180,89) (2185.506,51) (6.943.033,05) (1.335.168,35) (273.705.400,80)

(293.076,94) (737.752,61) - - (6.982.938,03)

3.395.590.585,80 41.255.372,06 269.130.881,56 338.582.952,13 1157.113.648,13

3.395.590.585,80 41.255.372,06 269.130.881,56 338.582.952,13 1157.113.648,13

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2025

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Flexible Fixed GBP Diversified  Global Climate and
Income Plus Fund Return Fund  Environment Fund
(en EUR) (en GBP) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 65.792.322,59 1.836.057.593,70 8.159.541.674,13
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) - 19.674.540,72 92.435.980,24
Net interest on bonds (Nota 2e) 117763785 2.884.496,62 -
Intereses netos sobre bancos 105.519,66 3.217.755,42 2.527.988,12
Intereses netos sobre derivados 2.588.254,34 - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa (Nota 4) - - -
Otros ingresos - 1,25 753
3.871.411,85 25.776.794,01 94.963.975,89
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 10.681,27 224.560,21 1.083.462,98
(Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 37.868,18 224566768 13.207.209,46
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 5.760,87 7017033 38537213
Comisiones de distribucién acciones E y HE (Nota 3c) - - 2171.40214
Comisiones de gestion (Nota 3a) 130.486,95 12.333.770,97 86.939.857,57
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 9,91 70128,92 1.313.580,89
Otros gastos - - -
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 7.420,75 243.224,40 249278327
Costes de transacciones (Nota 11) 15788217 229.823,52 74.67327
350.110,10 15.417.346,03 107.668.341,71
Ganancias/(pérdidas) netas 3.521.301,75 10.359.447,98 (12.704.365,82)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 156.614,44 206.167.219,09 1.014150.043,83
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y permutas - - -
de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por 658.200,33 - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 528.565,39 (11.916.169,95) -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés e inflacion (288.99217) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (1.771.816,38) 38.837.457,60 (5.667.430,23)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (281.640,19) (2.598138,87) (4191175,64)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 2.522.23317 240.849.815,85 991.587.072,14
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (1151.748,45) (197.983.610,18) (912.754.548,61)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de acciones y - - -
permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por 304.849,43 - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (704.780,10) (17.315.260,26) -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de (104.085,48) - -
interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (433.98117) 16.493131,82 225.242,49
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (112.706,70) (13.097,47) (2.006,92)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 319.780,70 42.030.979,76 79.055.759,10
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 15.913.937,43 229.256.148,62 84811791373
Pagos por acciones reembolsadas (3.016.328,60) (780.369.973,20) (2.027197.994,53)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - (2.464.466,65) (7.955.084,01)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 79.009.712,12 1.324.510.282,23 7.051.562.268,42
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 79.009.712,12 1.324.510.282,23 7.051.562.268,42

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Global Climate Global Global Diversity Global ESG Taxonomy Global High Yield
Transicion Disruption Fund Engagement Fund Opportunity Fund Bond Fund
Engagement Fund (Nota 1b)
(Nota 1c)
(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
356.015.018,87 90.884.738,72 651.739.547,43 12.883.500,08 329.149.069,85
9.501.239,96 868.366,66 14.229.046,79 25313,84 -
- - - - 2259097714
177738,96 47514,36 555.863,06 18.057,02 330.288,52
0,70 0,40 1,43 - 0,04
9.678.979,62 915.881,42 14.784.911,28 43.370,86 22.921.265,70
76.962,64 12.008,01 134.159,03 213,65 53.418,97
783.353,73 153.818,34 558.822,25 44224 528.661,29
32.059,69 4.621,68 60.235,60 74,26 16.061,96
8.595,80 11.450,83 38.285,37 - 22.959,46
4.858.105,42 1.099.484,70 2.303116,33 668,21 1.682.463,76
36.002,75 19.426,21 6.818,50 - 14.440,53
111.361,91 37.876,37 116.351,44 - 56.162,06
26.096,22 17.916,20 3425112 4714 118.743,31
5.932.538,16 1.356.602,34 3.252.039,64 1.445,50 2.492.911,34
3.746.441,46 (440.720,92) 11.532.871,64 41.925,36 20.428.354,36
40.75217014 12.300.699,55 36.556.874,25 822.764,38 19.582,39
279.161,51 6.916,02 (693.432,29) - 30.564.726,90
(193.039,82) (20.301,49) 1.000.595,17 4.461,63 (6.921.331,01)
44.584.733,29 11.846.593,16 48.396.908,77 869.151,37 44.091.332,64
47730.201,05 (1142.769,88) 142.511.319,90 (352.981,31) 12.014.736,77
2123232,88 - (126,68) - 11.014.262,18
(757,24) 89,93 2.394,67 34,04 (2.054,33)
94.437.409,98 10.703.913,21 190.910.496,66 516.204,10 67.118.277,26
235.973.241,77 3.482.947,48 471.964.408,52 25.493,93 36.478.879,17
(41.662.881,00) (33.614.681,57) (203.290.876,13) (13.425198,11) (72.242.795,43)
(59.318,43) - - _ -
644.703.471,19 71.456.917,84 1111.323.576,48 - 360.503.430,85
644.703.471,19 71.456.917,84 1111.323.576,48 - 360.503.430,85
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2025

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Global High Global Global Listed
Yield Sustainable Impact Fund infrastructure Fund
Stars Bond Fund
(Nota 1c)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 820.028.691,07 227.596.126,01 344.235.440,05
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) - 2.271.600,30 8.306.309,90
Net interest on bonds (Nota 2e) 55.592.439,13 - -
Intereses netos sobre bancos 1.265.940,76 11223433 180.981,73
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa (Nota 4) - - -
Otros ingresos 0,27 0,53 0,94
56.858.380,16 2.383.835,16 8.487.292,57
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 139.050,38 33.863,56 49.562,31
(Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 269.852,88 359.277,72 693.417,52
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 4115723 14.953,64 20.033,85
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 1315 36.828,76 123.974,06
Comisiones de gestion (Nota 3a) 165.752,06 2.093318,69 4153194,25
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 315097 10.278,23 55.720,03
Otros gastos - - -
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 102.344,46 43.098,01 143.570,82
Costes de transacciones (Nota 11) 221100,65 19.976,94 23.486,85
942.421,78 2.611.595,55 5.262.959,69
Ganancias/(pérdidas) netas 55.915.958,38 (227.760,39) 3.224.332,88
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 14.478.666,44 15.227.437,63 25.571.330,12
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y permutas - - -
de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 53171186,11 (23.853,06) 451.341,90
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (9.957.957,89) 129.81514 (11.659,01)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 113.607.853,04 15.105.639,32 29.235.345,89
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 19.498.964,62 3.354.629,47 18.471110,88
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de acciones y - - -
permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de - - -
interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 14.975.354,39 50319 138.697,64
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (2.668,98) 193,02 7.059,16
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 148.079.503,07 18.460.965,00 47.852.213,57
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 175.926.450,87 62.018.834,50 29.704.911,04

Pagos por acciones reembolsadas (134.017.950,69) (102.744.920,05) (99.959.778,19)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (1.092.024,05)

Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 1.010.016.694,32 205.331.005,46 320.740.762,42

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -

Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 1.010.016.694,32 205.331.005,46 320.740.762,42

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Global Global Global Real Global Small Global Social
Opportunity Fund Portfolio Fund Estate Fund Cap Fund Empowerment Fund
(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en USD)
1.365.129.950,79 562.699.925,91 720.067.142,34 223.749.614,81 30.078.502,90
9.505.202,38 5.762.060,81 20.475.760,27 3.025.770,00 286.872,00
439.638,78 106.402,11 255.044,51 220.744,93 17.089,89

0,93 133 0,99 0,42 0,26
9.944.842,09 5.868.464,25 20.730.805,77 3.246.515,35 303.962,15
187.928,41 81.852,10 109.805,67 34.009,09 4.796,68
1.729.518,45 778.808,62 1.471.716,51 506.848,68 50.792,55
65.495,83 25.627,95 41.296,08 15.441,83 2.709,41
14371759 270.819,77 38.092,92 2456519 4.45891
8.070.834,63 4.232.489,48 7.943.021,96 3180.518,78 342.216,19
27.025,45 44.368,78 89.191,52 55.863,24 1.398,01
17776792 186.344,57 228.080,89 98.418,63 11.589,03
15158,39 6.378,94 27.030,07 18.451,50 7.789,90
10.417.446,67 5.626.690,21 9.948.235,62 3.934.116,94 425.750,68
(472.604,58) 241.774,04 10.782.570,15 (687.601,59) (121.788,53)
17.374.04732 27.680.284,32 5.605.706,86 12197.574,49 2.890.609,04
(160.155,75) 76.426,80 205.023,53 154.769,70 1.075,56
(984.870,90) (197112,64) 3377358 (15.287,41) (19.898,03)
15.756.416,09 27.801.372,52 16.627.074,12 11.649.455,19 2.749.998,04
(4.417.014,87) (32.514.455,41) 44.824.584,00 9.562.963,40 1.718.691,28

- - 212.796,09 31.239,69 -

(1.765,29) (1.967,98) 272210 (982,62) (649,42)
11.337.635,93 (4.715.050,87) 61.667.176,31 21.242.675,66 4.468.039,90
343.519.644,20 333.126.95211 229.030.464,75 51.323.934,53 2.863.219,06
(429.034.430,01) (353.480.359,74) (242150.704,96) (72.326.816,00) (3.268.077,18)
- - (598.146,36) (349,96) -
1.290.952.800,91 537.631.467,41 768.015.932,08 223.989.059,04 34.141.684,68
1.290.952.800,91 537.631.467,41 768.015.932,08 223.989.059,04 34.141.684,68

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2025

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Social Global Stable Global Stable
Solutions Fund Equity Fund Equity Fund -
(Nota 1b) Euro Hedged
(en USD) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 9.072.548,29 2.280.422.880,78 479.805.841,01
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) 14.805,14 43.492.668,47 10.711.704,49
Net interest on bonds (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre bancos 7322,85 462.644,78 104.390,38
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa (Nota 4) - - -
Otros ingresos 0,04 2,87 m
22.128,03 43.955.316,12 10.816.095,98
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 300,09 289.870,24 72.876,42
(Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 3.032,59 241554439 896.755,74
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 2.220,95 97.999,58 26.430,32
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 3,01 702.547,84 17764592
Comisiones de gestion (Nota 3a) 15.558,24 14.414.640,62 613617336
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 20,94 179.488,74 85.224,19
Otros gastos - - -
Taxe d'abonnement (Nota 3b) - 444.288,64 169.557,70
Costes de transacciones (Nota 11) 985,65 2276576 49.622,15
22121,47 18.567.145,81 7.614.285,80
Ganancias/(pérdidas) netas 6,56 25.388.170,31 3.201.810,18
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 1.469.493,78 151.210.07411 39.239.44756
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y permutas - - -
de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 17.367,88 (747.964,49) 20.437731,22
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 431742 (768.816,68) 1.799.21911
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 1.491.185,64 175.081.463,25 64.678.208,07
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (1.484.596,10) (184.374.398,48) (42.058.77711)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de acciones y - - -
permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de - - -
interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 56,18 (184.444,28) 21.240.989,74
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 492 (37.055,52) (3.929,42)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 6.650,64 (9.514.435,03) 43.856.491,28
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 57.837,07 269.244.439,75 48.539.459,52
Pagos por acciones reembolsadas (9129.216,27) (1.365.617.709,61) (58.616.384,18)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - (340.408,95) (3101.920,40)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 7.819,73 1.174.194.766,94 510.483.487,23
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) (7.819,73) - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado - 1.174.194.766,94 510.483.487,23

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-

Global Stable Global Sustainable Global Sustainable Global Value Indian

Equity Plus Fund Listed Real Stars Equity Fund ESG Fund Equity Fund
Assets Fund (Nota 1c) (Nota 1b)

(en EUR) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)

131.414.711,13 45.487.465,53 3.433.856.434,65 61.191.186,89 524.249.636,23

3.761.726,20 2110.318,17 31.312.849,16 46.61519 3.320.244,52

80.399,59 34.876,48 1.604.175,04 5471229 191.532,78

- - 217 0,02 0,74

3.842.125,79 2145.194,65 32.917.026,37 52.086,50 3.511.778,04

2.051.055,82 - - - -

19.342,10 1012916 419.840,66 668,48 70.832,81

198.763,65 112142,27 3.726.473,48 2164,60 179.792,28

8.011,65 463716 163.079,92 214,27 102.913,39

729 10,95 276.718,48 14,48 34.874,63

1126.317,56 568.620,59 22197518,61 9.439,80 372.002,03

- 76,10 275.599,89 033 577018

13.256,82 20.322,42 817.019,70 181,27 54.430,14

822325 10.318,87 54.658,50 3.431,29 67.537,82

3.424.978,14 726.257,52 27.930.909,24 16.114,52 888.153,28

41714765 1.418.937,13 4.986.117,13 35.971,98 2.623.624,76

456317011 1184.414,65 372.314.222,02 11.648.761,68 8.572.422,07

1120.396,47 - - - -

(11,68) - - - -

- (21.400,12) 1.835.457,55 123166,22 (89.636,76)

(17.293,77) 6.305,02 (2.544.793,60) (303129,34) (1.612.386,77)

6.083.408,78 2.588.256,68 376.591.003,10 11.504.770,54 9.494.023,30

(4.679.771,07) 6.442.308,48 45.054.151,80 (10.311.601,54) (17.072.273,53)

1.937.305,80 - - - -

- 1.018,67 119.761,88 - -

(1141,57) 2.688,00 (3.549,23) (233,25) (1.924,21)

3.339.801,94 9.034.271,83 421.761.367,55 1192.935,75 (7.580.174,44)

- 95.073.262,40 563.223.747,86 72861733 66.301.481,23

- (30.317.94714) (2219.360.819,48) (63112.739,97) (121.697.827,98)

- (4,92) (91.585,52) - -

134.754.513,07 119.277.047,70 2.199.389.145,06 - 461.273.115,04

134.754.513,07 119.277.047,70 2.199.389.145,06 - 461.273.115,04

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2025

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
International High Latin American Low Duration
Yield Opportunities Equity Fund  European Covered
Fund Bond Fund
(en USD) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 195.448.307,69 27.848.853,71 2.278.923.273,95
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) - 2.054.527,03 -
Net interest on bonds (Nota 2e) 13.605.920,89 - 59.676.420,71
Intereses netos sobre bancos 252.469,56 4442327 3.307.284,50
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa (Nota 4) - - -
Otros ingresos 0,22 0,80 217
13.858.390,67 2.098.951,10 62.983.707,38
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - 5.689.064,14
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 32.602,78 4.918,05 409.156,16
(Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 158.484,79 77.315,81 1.995.004,82
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 10.564,63 10.101,50 470.677,47
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 11.087,90 9.871,31 2242777
Comisiones de gestion (Nota 3a) 481.643.24 533.510,08 9.652.612,10
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 11.439,32 9.54747 326.372,58
Otros gastos - - -
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 38.76774 17.921,86 799.595,49
Costes de transacciones (Nota 11) 7422726 43.971,93 609.943,27
818.817,66 707158,01 19.974.853,80
Ganancias/(pérdidas) netas 13.039.573,01 1.391.793,09 43.008.853,58
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 1.997.587,40 (217144,34) (13161170,30)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y permutas - - -
de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - (619.747,35)
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - 52.692.784,53
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - 1.899.156,53
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 11.035.920,09 2393573 4.912.036,00
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (1.296.905,85) (116.396,04) (2.835.281,69)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 24.776.174,65 1.082.188,44 85.896.631,30
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 10162.331,43 9.106.957,89 12.638131,64
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de acciones y - - -
permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - (1.018.296,60)
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - (17.475.838,53)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de - - 29.640182,06
interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 3.016.121,95 (2124,90) 1.270.361,02
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (136.235,48) (6.677,59) (1117.478,46)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 37.818.392,55 10.180.343,84 109.833.692,43
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 26.463.791,38 24130.325,23 1.928.822.96817
Pagos por acciones reembolsadas (24.475.687,48) (18124.355,80) (916.331.334,46)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - (43.987,61) (1.29118319)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 235.254.804,14 43.991.179,37 3.399.957.416,90
Adicién/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - (65.986,64) -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 235.254.804,14 43.925.192,73 3.399.957.416,90

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Low Duration US Multi Credit Nordic Nordic Equity Nordic Sustainable
High Yield Fund of Funds Equity Fund Small Cap Fund Stars Equity Fund
Bond Fund (Nota 1c) (Nota 1c)
(en USD) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
102.773.632,70 31.826.979,07 208.368.221,78 118.974.962,37 110.498.968,28
- - 7.996.92718 346230313 3138.490,62
6197.738,67 72423114 - - -
138.290,09 2278534 59.641,95 3521774 3719037
0,74 0,20 1,50 124 037
6.336.029,50 747.016,68 8.056.570,63 3.497.522,11 3.175.681,36
- 528,26 - - -
- 64.137,70 - - -
15.799,47 4.432,90 29.528,04 18.824,54 16.651,07
235.256,10 44.672,00 388.516,75 244.649,82 216.844,97
4.289,90 445518 10.560,80 15.020,77 6.720,38
51130,61 30.228,52 47174 9824724 5144,86
988.158,46 189.113,75 277753458 1.782.585,53 1.540.518,61
25.938,51 8289,95 4911041 29.380,54 26.364,49
47684,84 11.557,02 87.621,59 542700 48.035,59
17772,72 35.606,29 7763,46 10.003,09 720762
1.386.030,61 393.021,57 3.397.809,74 2.252.981,63 1.867.487,59
4.949.998,89 353.995,11 4.658.760,89 1.244.540,48 1.308.193,77
297.839,66 63.015,15 1.981.47794 6.022.152,99 (7.054.357,79)
- (833,61) - - _
(200.789,06) 35474730 - 75.501,92 -
- 104.645,02 - - -
2.339.958,81 145.041,99 (64.909,41) (7.816,61) 473,00
(267.670,64) (9.26817) 117.528,04 2310914 6123824
7119.337,66 1.011.342,79 6.692.857,46 7.357.487,92 (5.684.452,78)
1.755.113,81 (539.032,97) 9.758.775,20 13.499.535,41 12.990.086,18
- (7152,48) - - -
13.757,62 (136.869,47) - - -
- 155.019,44 - - -
665.771,84 15.849,89 (534,90) 57,89 (30,89)
(241,76) (10.032,72) (6.861,26) 143,83 (718,99)
9.553.739,17 489.124,48 16.444.236,50 20.857.225,05 7.304.883,52
31.927.739,56 5.027.823,76 25.458.387,76 20.296.220,50 22.628.41312
(33.991.325,99) (10.046.701,06) (55.307.628,33) (20.561.136,36) (25.964.174,18)
(270.03213) (109.616,68) (261.748,21) (184.829,17) (34.585,55)
109.993.753,31 27.187.609,57 194.701.469,50 139.382.442,39 114.433.505,19
109.993.753,31 27.187.609,57 194.701.469,50 139.382.442,39 114.433.505,19
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2025

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
North American North American Norwegian
High Yield Sustainable Stars Bond Fund
Bond Fund Equity Fund
(Nota 1c)
(en USD) (en USD) (en NOK)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 268.998.454,28 1.727.727.276,59 2.163.635.568,06
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) - 12.365.828,34 -
Net interest on bonds (Nota 2e) 17.410.34722 - 83.079.549,98
Intereses netos sobre bancos 280.911,62 814.263,30 1.526.007,49
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa (Nota 4) - - -
Otros ingresos 0,01 2,61 4,46
17.691.258,85 13.180.094,25 84.605.561,93
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - 16.239.555,17
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 40.706,75 244.465,67 286.553,80
(Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 100.900,29 1.923.924,14 2.849.890,46
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 10.815,50 64.425,12 93.000,96
Comisiones de distribucién acciones E y HE (Nota 3c) 8.853,60 116.087,80 367.584,31
Comisiones de gestion (Nota 3a) 153.958,85 11.591.087,15 10.856.483,90
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 4011M 179.759,14 505.536,93
Otros gastos - - -
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 3327911 417505,26 878.439,84
Costes de transacciones (Nota 11) 88.596,50 58.553,79 22195235
441121,71 14.595.808,07 32.298.997,72
Ganancias/(pérdidas) netas 17.250.137,14 (1.415.713,82) 52.306.564,21
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (5.223.966,35) 235.840.542,00 (8.458.503,46)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y permutas - - -
de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - (1101.402,16)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 23706.446,44 6.170.444,77 2.626.344,49
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (2.415.551,65) (968.004,51) (608.664,92)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 33.317.065,58 239.627.268,44 44.764.338,16
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 10.155.917,45 (61.948.619,97) 32.734.052,57
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de acciones y - - -
permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de - - 8.451.298,09
interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 5.721.545,84 1.991.288,40 1.060.962,04
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (0,82) 165,06 (3.221.312,68)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 49.194.528,05 179.670.101,93 83.789.338,18
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 9.639.681,84 712.773.524,56 187.468.941,10
Pagos por acciones reembolsadas (51.757.664,93) (1.253.301.465,24) (657.308.600,52)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (597.377,53) (185.020,71) (9.003.677,60)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 275.477.621,71 1.366.684.417,13 1.768.581.569,22
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 275.477.621,71 1.366.684.417,13 1.768.581.569,22

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Norwegian Norwegian Stable Emerging Stable Swedish
Equity Fund Short-Term Markets Equity Fund Return Fund Bond Fund
Bond Fund
(en NOK) (en NOK) (en USD) (en EUR) (en SEK)
1117.117.964,33 1.787.485.166,83 283.398.402,48 3.548.319.923,76 2.791.644.893,26
54.422.552,00 - 12.331.489,14 37.745.338,75 -
- 93.877.860,67 - 3.657.736,27 68.932.883,98
1168.398,00 1.672.787,80 171181,29 537533193 796.486,42
113 4,04 0,26 3,90 0,79
55.590.951,13 95.550.652,51 12.502.670,69 46.778.410,85 69.729.371,19
168.769,41 252.375,00 50.270,20 428.850,14 390.845,21
2169.748,75 2.520.662,28 423709,74 5153.684,20 1123.074,43
87.058,50 82.513,09 60.056,93 132.001,63 132.426,95
134.663,31 444736,27 42.626,65 1.857.243,07 147918,37
15.049.402,05 2169.047,52 2.949125,79 35.784.024,08 2.265.003,22
245.321,29 451170,37 1794791 582.909,32 63.238,02
464.207,69 801.40217 63.980,18 1.062.016,90 432.934,65
50.582,76 65.752,08 51.074,85 506.977,26 283.258,28
18.369.753,76 6.787.658,78 3.658.792,25 45.507.706,60 4.838.699,13
37.221.197,37 88.762.993,73 8.843.878,44 1.270.704,25 64.890.672,06
45109.323,23 10.559.716,43 21.670.250,68 425.424786,38 (5.400.743,44)
- - - (23.878.074,85) (28.579.458,20)
- - - - 1.607.934,00
(14.428,33) 36.982,92 (71.465,39) 116.537.398,45 (29.777,88)
(52.702,95) (35.456,92) (86.766,24) (10.816.922,17) 17.593,47
82.263.389,32 99.324.236,16 30.355.897,49 508.537.892,06 32.506.220,01
141131.645,58 (4.848.669,43) 72.566.273,93 (531146.610,57) 4.284.291,61
- - - (32.791.383,00) 7.719.204,10
- 2185,36 149,09 48.749.201,05 (4.606,34)
(3.251,63) 1318 96,36 56.245,90 108,32
223.391.783,27 94.477.865,27 102.922.416,87 (6.594.654,56) 44.505.217,70
85.996.554,37 363.338.473,52 85.571.048,65 96.893.007,32 42.874.46733
(190.090.728,61) (516.319.869,33) (89.387.388,66) (1.210.110.807,32) (266.809.699,33)
(2.902.262,92) (8.491.536,90) (910.697,85) (13.578.388,20) (338.273,00)

1.233.513.310,44

1.720.490.099,39

381.593.781,49

2.414.929.081,00

2.611.876.605,96

1.233.513.310,44

1.720.490.099,39

381.593.781,49

2.414.929.081,00

2.611.876.605,96

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2025

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Swedish US Corporate US Corporate

Short-Term Bond Fund Sustainable Stars

Bond Fund Bond Fund

(Nota 1c)

(en SEK) (en USD) (en USD)

Activo neto total al comienzo del ejercicio 2.316.386.513,89 1.073.688.203,29 2.481.809.547,90

Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2p)
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio

Ingresos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Net interest on bonds (Nota 2e) 61.250.959,73 58.086.625,87 135.311.103,50
Intereses netos sobre bancos 226.48317 538.933,76 1.406.275,27
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra inversa (Nota 4) - - -
Otros ingresos 2,01 0,80 0,59
61.477.444,91 58.625.560,43 136.717.379,36
Gastos
Dividendos netos (Nota 2e) - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
(Honorggg)s de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 358.428,32 17375311 427748,83
Nota
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 1.382.328,37 1.985.993,67 1.606.657,48
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 128.279,62 47311,80 116.511,64
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 161.369,30 19.074,67 -
Comisiones de gestion (Nota 3a) 865.300,68 454639712 2.091.461,92
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 138.41210 105.320,58 13.912,07
Otros gastos - - -
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 472.695,93 278.982,52 446.357,30
Costes de transacciones (Nota 11) 62.488,60 322.984,52 1.008.572,98
3.569.302,92 7.479.817,99 5.711.222,22
Ganancias/(pérdidas) netas 57.908.141,99 51.145.742,44 131.006.157,14
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 19.015.752,41 (2.468.349,41) (9.487.536,77)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de renta variable y permutas - - -
de rendimiento total
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - (713.768,46) (73767750)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés e inflacion - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (540,55) 85.618.806,13 266.637142,71
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 10.229,67 (11.924.697,82) (33157.284,58)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 76.933.583,52 121.657.732,88 354.260.801,00
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (1.445.375,48) 33.239156,91 85.938.077,82
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de acciones y - - -
permutas de rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - (630.084,26) 1.403.713,96
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de - - -
interés e inflacion
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 1.494,39 23.933.27817 79.925.709,96
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (2100,73) 132,94 29,55
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 75.487.601,70 178.200.216,64 521.528.332,29
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 473103.725,24 227388.124,97 639.276.297,50
Pagos por acciones reembolsadas (333165.681,92) (285.286.587,73) (487.675129,33)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (78.545,22) (3138184,37) (27.684,64)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 2.531.733.613,69 1.190.851.772,80 3.154.911.363,72
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 2.531.733.613,69 1.190.851.772,80 3.154.911.363,72

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 -
US High Yield US High Yield US Total Return
Bond Fund Sustainable Stars Bond Fund

Bond Fund

(Nota 1c)
(en USD) (en USD) (en USD)
439.661.308,88 1126.517.416,32 242.534.602,23
27.825.624,22 75.477.755,56 16.203.674,65
424.318,06 2.388.742,08 288.720,08
0,06 0,51 0,18
28.249.942,34 77.866.498,15 16.492.394,91
64.766,03 189.327,55 34.628,57
221.528,84 753.970,67 349.562,76
17.435,63 51.334,68 8.99533
3.603,81 - 4.685,87
547.892,75 1.702.895,56 1.658.065,54
16.110,08 2.613,85 28.033,00
66.047,08 188.424,90 60.889,79
15379512 407.098,91 8.004,81
1.091.179,34 3.295.666,12 2152.865,67
27158.763,00 74.570.832,03 14.339.529,24
185.934,09 (20.262.653,38) (19.496.032,93)
43.739.828,57 122.418.873,38 1.539.971,48
(5.617.418,61) (13.693.525,61) (85.012,41)
65.467.107,05 163.033.526,42 (3.701.544,62)
8.635.168,63 39.087.969,03 21.267.24725
10.465.584,42 33.437174,74 372.588,23
(8,44) (0,02) (0,28)
84.567.851,66 235.558.670,17 17.938.290,58
7.050.737,56 204.475.43735 45.652.039,54
(92138.630,00) (132.762166,73) (90.207.556,05)
- (15.668,12) (1.294.943,86)
439.141.268,10 1.433.773.688,99 214.622.432,44
439.141.268,10 1.433.773.688,99 214.622.432,44

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2025

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - Active Rates Opportunities Fund (Nota 1c) EUR 1.012174.606,85 535.591.430,19 417.037.556,26 8130.843,589
Acciones AC EUR 106,0306 104,7220 108,0715 33.158,000
Acciones Al EUR 11,4643 109,8354 13,0766 173.540,000
Acciones BC EUR 1252863 118,2166 13,3376 49.236,740
Acciones BF EUR 123,8956 116,6988 - 16.648,684
Acciones Bl EUR 1271037 119,6684 114,4828 1.843.215,928
Acciones BP EUR 123,0882 116,4366 111,9153 3.435.097,427
Acciones E EUR 116,8717 111,3853 107,8706 607619127
Acciones HAI - CHF CHF 103,3190 - - 245,656,788
Acciones HB - SEK SEK 1.401,4142 1.327,6721 1.278,0571 454,758
Acciones HB - USD usD 153,3906 141,8666 134,2144 4.376,633
Acciones HBC - CHF CHF 125,0969 120,7151 118,8168 103.732,216
Acciones HB - CHF CHF 126,8133 1221306 119,9485 85.396,439
Acciones HBI - NOK NOK 1.328,2109 1.225,0678 1161,8367 18.286,885
Acciones HBI - SEK SEK 1.450,6351 1.368,4564 1.311,5764 119,922
Acciones HBI - USD usD 1391326 1281760 - 12.667,487
Acciones Y EUR 130,5025 122,4073 116,6637 1.501.636,555
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund EUR 301.401130,24 376.950.985,21 468.802.517,69 2.569.759,860
Acciones Al EUR 107,0667 105,8773 108,2073 12,000
Acciones AP EUR - 96,4027 99,3503 -
Acciones BC EUR 11,8129 109,4793 110,0009 263,582
Acciones Bl EUR 13,7447 1111398 11,4422 108.254,140
Acciones BP EUR 106,7881 105,1977 106,3499 335.080,043
Acciones E EUR 100,8570 100,037 101,9662 68.954,080
Acciones HB - SEK SEK - 1.095,7968 1109,7545 -
Acciones HBC - CHF CHF 101,6028 102,2212 105,7272 789,100
Acciones HB - CHF CHF - 1059793 109,001 -
Acciones HBI - USD usb - 136,4181 134,6633 -
Acciones HY - NOK NOK 1.270,6295 1.205,4265 1185,5956 116.999,333
Acciones HY - SEK SEK 1.271,0771 1.232,2268 1.225,2964 868.318,338
Acciones Y EUR 122,8708 118,8327 1179344 1.071.089,244

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund EUR 2.411112.567,49 3127.870.797,76 3.824.804.178,96 168.314.447,700
Acciones AC EUR - 12,0271 12,5836 -
Acciones AD EUR 14,0115 14,0184 14,2929 5144.942,000
Acciones Al EUR 13,6849 13,7239 14,2906 68,955
Acciones AP EUR 11,4575 11,5902 12,2072 85.039,700
Acciones BC EUR 13,7234 13,4401 13,7640 102.654,228
Acciones BF EUR 13,6347 13,3285 13,6265 650.822,308
Acciones B EUR 14,3096 13,9835 14,2908 22.698.064,800
Acciones BN EUR 13,2634 12,9934 13,3080 76,175
Acciones BP EUR 13,0697 12,8764 13,2674 21.279.391,952
Acciones - BV EUR 19,8422 17,6321 20,4671 33.546,162
Acciones E EUR 12,1889 12,0992 12,5607 4.405.025,097
Acciones HAC - SEK SEK - 138,5206 1421717 -
Acciones HB - CHF CHF 12,6990 12,8128 13,5616 29.916,817
Acciones HB - NOK NOK 132,9757 128,5849 131,2627 568.235,549
Acciones HB - SEK SEK 134,7379 1331367 137,4209 7.236.225,668
Acciones HB - USD usD 17,4328 16,8108 17,0552 449141,025
Acciones HBC - CHF CHF 13,5874 13,6252 14,3346 13.023,429
Acciones HBC - GBP GBP 13,3996 12,8761 13,0122 14.815,957
Acciones HBC - SEK SEK 134,1670 131,7828 1352057 22.498.883,907
Acciones HBC - USD usbD 18,8658 18,0787 18,2264 9.799,705
Acciones HBF - SEK SEK 1431526 140,3591 143,7527 191.346,424
Acciones HB - CHF CHF 14,7476 14,7589 15,4937 2.725.361,000
Acciones HBI - GBP GBP 13,5143 12,9605 13,0690 231.463,479
Acciones HBI - JPY JPY 1.639,0000 1.634,0000 1.740,0000 3.978.034,707
Acciones HBI - NOK NOK - 161,6952 - -
Acciones HBI - SEK SEK 147,8271 144,8804 148,3216 1.280130,907
Acciones HBI - SGD SGD 22,8412 22,3962 22,9198 5.445938,587
Acciones HBI - USD usb 18,4070 17,5826 17,6898 314.389,494
Acciones HBN - GBP GBP - 11,3849 11,4899 -
Acciones HE - PLN PLN - 62,2042 63,1823 -
Acciones HM - SGD SGD 15,0732 15,8872 17,6572 1.075,574
Acciones HY - SEK SEK 160,4502 155,5026 157,4096 14.570.519,140
Acciones X EUR - 15,0196 151770 -
Acciones Y EUR 16,2168 15,6701 15,8344 54.356.514,954

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2025

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund EUR 2.414.878.313,54 2.851.427206,83 3.657.071169,42 22.295.148,209
Acciones AC EUR 72,3209 72,8343 78,2318 2.440,738
Acciones Al EUR 81,0427 81,4418 87,2822 3124,293
Acciones AN EUR 73,6875 74,0395 78,2334 12,244
Acciones AP EUR 68,7322 69,7207 75,4259 197.421,779
Acciones BC EUR 84,1238 82,3226 87,0495 18.728,889
Acciones BF EUR 83,3803 81,4515 85,9755 340.780,508
Acciones Bl EUR 91,8975 89,7388 94,6896 5.560.989,384
Acciones BN EUR 84,2048 - 94,6529 12,424
Acciones BP EUR 79,5345 78,3813 83,4684 1.663.319,926
Acciones E EUR 73,3428 72,8236 781375 1.458.897,860
Acciones HAD - GBP GBP 79,9770 78,8420 82,0403 52,719
Acciones HAN - GBP GBP 79,6197 78,6500 82,0072 52,719
Acciones HAN - USD usD 120,5758 118,8760 123,6748 50,477
Acciones HB - CHF CHF 83,0367 83,8297 91,7316 2.783,456
Acciones HB - NOK NOK 814,9936 788,9610 832,0023 57.098,967
Acciones HB - SEK SEK 745,6417 7373656 786,7254 194.557,390
Acciones HB - SGD SGD 114,8572 113,6241 - 87313
Acciones HB - USD usD 1041674 100,5056 105,3999 4.426,930
Acciones HBC - CHF CHF - 80,9207 87,9196 -
Acciones HBC - SEK SEK 838,8252 823,7843 872,8003 501.444,082
Acciones HBC - USD usb 1101726 105,5631 109,9374 1.967,000
Acciones HBD - USD usb 130,9662 125,1088 123,6906 1.465,000
Acciones HBF - SEK SEK - 851,9808 900,9723 -
Acciones HB - CHF CHF 88,3034 88,2887 95,7105 263.404,663
Acciones HBI - GBP GBP 80,8282 775258 80,7391 4.017.588,507
Acciones HBI - JPY JPY - 10.356,0000 11.397,0000 -
Acciones HBI - NOK NOK - 932,8371 974,7288 -
Acciones HBI - SEK SEK 914,5002 896,1466 9473070 7773877
Acciones HBI - SGD SGD - 146,1769 154,4947 -
Acciones HBI - USD usD 124,5145 119,0461 123,7195 1777993262
Acciones HBN - USD usD 1242781 118,9212 1236748 50,477
Acciones HM - SGD SGD 101,4620 109,6137 - 75388
Acciones HY - SEK SEK 1.924,1344 1.860,6280 1.940,7658 1.735.844,072
Acciones X EUR 92,2298 88,8782 92,5399 1.991143,103
Acciones Y EUR 194,5917 187,5202 195,2478 2.491.560,762
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund usb 88.697.140,48 71.937293,81 68.417.048,10 2111.918,021
Acciones AP usDbD 34,0515 27,3277 24,8766 93.579,672
Acciones BC usD 44,6022 34,8097 30,9100 48.877,026
Acciones BI usD 49,8108 38,7897 34,3689 71257417
Acciones BP usbD 42,2910 33,1887 29,6345 1.820.755,910
Acciones E usbD 35,9025 28,3872 25,5382 77241,007
Acciones HE - PLN PLN 11,5450 87,9157 78,8963 206,989
Nordea 1 - Asian Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) usD 472707733,64 401.703.071,00 171.593.979,51 3223597464
Acciones AF usD 141,0456 112,9082 103,0463 6.514,515
Acciones AQ usb 1431269 114,6249 - 35172,282
Acciones BC usD 1479699 116,4145 104,2054 693,000
Acciones BD usD 148,9853 117,6874 - 40.437130
Acciones BF usD 1491782 1170490 104,6708 11.524,855
Acciones Bl usbD 150,4928 1181367 105,5157 932.903,095
Acciones BP usD 143,2884 13,4620 102,2292 153.950,451
Acciones BQ usD 1451565 114,6003 102,9822 2.040.612,831
Acciones E usD 1373347 109,5716 99,4686 1.789,305

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - Balanced Income Fund EUR 419.818.190,52 432.33917214 451.546.592,22 3.565.320,533
Acciones AP EUR 93,3868 95,5522 95,7422 959,052
Acciones BC EUR 17,6490 115,6209 111,3805 432,860
Acciones BF EUR 116,6549 114,4385 110,0571 65.524,215
Acciones B EUR 121,8677 119,5039 114,8831 7.028,824
Acciones BP EUR 112,8189 11,3738 1077854 185.791,816
Acciones E EUR 101,7283 101,1820 98,6630 39.697,226
Acciones HAC - SEK SEK - 1118,0756 1.081,9506 -
Acciones HB - NOK NOK 1.299,8861 1.257,9931 1.207,5628 107,355
Acciones HB - SEK SEK 1.064,2758 1.052,9895 1.021,3935 94.358,333
Acciones HBC - SEK SEK 1148,8499 1131,5650 1.092,6141 1.331.587,343
Acciones HY - NOK NOK 1.343,9378 1.282,8556 1.214,5175 110.201,148
Acciones HY - SEK SEK 1.368,5480 1.335,3607 1.277.3043 612.911,414
Acciones Y EUR 130,1306 126,6879 120,9054 1116.720,947
Nordea 1 - Chinese Equity Fund usbD 233.558.914,41 141.358.030,34 130.128.559,55 1.234.026,022
Acciones BC usb 158,2577 117,8580 101,9626 4160,693
Acciones BF usb 158,3443 17,7435 101,6900 5.225,000
Acciones B usbD 160,1163 118,9888 102,7190 1.470,705
Acciones BP usbD 154,0517 1153533 100,3493 60.211,347
Acciones E usbD 140,3741 1059173 92,8405 40.164,586
Acciones Y usbD 193,2001 142,399 121,4707 1122.793,691
Nordea 1 - Conservative Fixed Income Fund EUR 44.282.496,49 4459214229 48.822.943,70 396.789,958
Acciones Bl EUR 11,6208 109,1651 104,3068 20.055,236
Acciones BP EUR 109,9587 107,8873 103,3869 26.165,185
Acciones Y EUR 11,7234 109,2655 104,3732 350.569,537
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund DKK 7.272.248.019,55 7104.852.30118 6.539.557.302,69 32.793.686,015
Acciones Al DKK 192,2001 191,5371 185,6098 1.105.125,000
Acciones AP DKK 156,9798 1571060 152,8940 1.498.437,254
Acciones BC DKK 252,8818 247,0528 235,3447 18.029,170
Acciones BF DKK 241,3620 2353617 223,8200 41.086,613
Acciones B DKK 259,2569 252,7213 240,2278 1.224.968,000
Acciones BP DKK 236,9618 2319556 221,4125 1.221143,253
Acciones E DKK 201,3250 198,5535 190,9630 35.469,791
Acciones HAC - EUR EUR 30,9238 30,7943 29,7905 47322,000
Acciones HAI - EUR EUR 23,7059 23,5517 22,7344 12.819.363,721
Acciones HB - CHF CHF 38,3087 381137 37,0343 219.837,382
Acciones HBI - EUR EUR 35,8548 34,8467 32,9982 14122.600,767
Acciones HBI - USD usbD 57,3874 54,5665 50,8565 14.210,677
Acciones HMX - JPY JPY 3.515,0000 3.602,0000 3.682,0000 426.092,387
Nordea 1 - Diversified Growth Fund EUR 26.873.866,24 27.214.320,27 - 250.181,680
Acciones BC EUR 105,2080 107,3260 - 10,000
Acciones Bl EUR 105,9250 107,6030 - 10,000
Acciones BP EUR 104,2798 106,9644 - 151,680
Acciones E EUR 102,9950 106,5060 - 10,000
Acciones Y EUR 1074196 1081721 - 250.000,000

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2025

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - Dynamic Rates Opportunities Fund (Nota 1c) EUR 55.429.930,43 22.332.63769 - 505.587,569
Acciones BC EUR 109,0240 100,9540 - 10,000
Acciones Bl EUR 109,2651 101,0344 - 281.329,165
Acciones BP EUR 108,0737 100,5965 - 2.669,315
Acciones E EUR 107,0450 100,2050 - 10,000
Acciones HBI - USD usD 1231577 111,3968 - 8.981,861
Acciones X EUR 110,3481 101,3968 - 200.000,000
Acciones Y EUR 110,3756 - - 12.587,228
Nordea 1 - Emerging ex China Sustainable Stars Equity usD 286.937158,21 183.669.006,08 16.992.712,87 1.527.468,338
Fund (Nota 1c)
Acciones AD usb 1835756 - - 7277
Acciones Al usD 184,2043 139,4540 1353294 197.639,238
Acciones BC usD 186,7219 139,1956 135,0140 3.637,332
Acciones BF usD 186,7473 138,9656 134,5644 92.460,144
Acciones Bl usD 1879364 139,7916 1353008 737.695,382
Acciones BP usD 182,7483 1371209 133,8791 130.002,258
Acciones BQ usb 1837721 1375712 134,0299 37.546,697
Acciones E usD 1783721 134,8445 132,6473 15181163
Acciones X usD 1933571 - - 313.298,847
Acciones Y usD - 142,5778 136,7846 -
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund (Nota 1b) uUsbD 881.639.562,97 349.785.662,59 534.308.255,79 6.208.300,875
Acciones AC usD 111,0387 103,7036 102,0420 3381112
Acciones Al usD 99,3976 92,6186 90,9290 611.944,849
Acciones AP usD 94,8300 88,9410 87,8894 210.857,578
Acciones BC usD 170,7440 149,6897 138,7900 22.885,291
Acciones BF usD 170,7057 149,3831 138,2603 1.467,959
Acciones Bl usD 178,4157 156,0696 144,3933 280.241,491
Acciones BP usD 166,2368 146,3208 136,2152 384.808,799
Acciones E usD 150,3188 133,3061 125,0382 74.620,032
Acciones HA - EUR EUR 68,5587 65,5635 66,0352 566,000
Acciones HAC - EUR EUR 78,4197 74,6777 74,8842 42.960,440
Acciones HAF - EUR EUR 80,8433 - - 6.140,348
Acciones HAI - EUR EUR 61,7282 58,6399 58,6587 612.206,390
Acciones HAQ - EUR EUR 80,7950 - - 94192,834
Acciones HB - EUR EUR 118,9769 107,0953 101,4482 78.518,811
Acciones HB - NOK NOK 894,0508 788,9382 7411243 10.422,275
Acciones HB - SEK SEK 966,8378 871,4773 827,0193 175.053,436
Acciones HBC - EUR EUR 103,2476 92,4858 87,2551 16.581,337
Acciones HBD - EUR EUR 132,5161 118,2160 111,0939 27502,602
Acciones HBF - EUR EUR 154,4644 138,1655 - 153136,382
Acciones HBF - SEK SEK - 1.591,2994 - -
Acciones HBI - DKK DKK 1.225,0075 1.098,5026 - 512.372,088
Acciones HBI - EUR EUR 14,7962 101,5383 96,7414 1.008.243,729
Acciones HBI - NOK NOK 909,5049 797,8240 744,6350 294.714,227
Acciones HBQ - EUR EUR 141,6340 - - 179.607,190
Acciones HY - DKK DKK 1.233,2978 1.098,9754 - 254.171,551
Acciones HY - EUR EUR 1521328 - - 1.059.202,624
Acciones HY - SEK SEK 1.840,1714 1.637,9503 - 92.501,500

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund usb 113.801.593,85 103.722.827,20 81.787.445,56 689.006,910
Acciones AP usbD 84,2950 83,8046 81,9337 21180,962
Acciones BF usbD 1871884 173,5248 158,7172 500,000
Acciones B usbD 196,6884 182,2590 166,6407 253.714,877
Acciones BP usbD 182,6015 170,0836 156,3164 108.092,040
Acciones E usbD 164,3205 154,2110 142,8019 48111,240
Acciones HB - CHF CHF 121,0030 17,7678 112,8668 8.398,000
Acciones HB - EUR EUR 1179812 112,3097 104,9655 113.948,334
Acciones HB - SEK SEK 1.025,3736 9776488 915,6017 74.190,445
Acciones HBC - EUR EUR 136,8297 129,8117 120,9254 257,567
Acciones HBF - EUR EUR 143,9407 136,3680 126,8530 8.040,972
Acciones HBI - EUR EUR 127,0271 120,2918 111,8504 47705,780
Acciones HBI - NOK NOK 1.012,9977 940,6039 8675594 4.866,693
Nordea 1 - Emerging Market Select Bond Fund (Nota 1c) usbD 353.678.980,66 279.240.098,78 1148.715.453,69 3119.844,357
Acciones B usb 128,0517 12,7801 106,6065 99.228,746
Acciones BP usb 1235472 109,3786 103,9307 18.044,966
Acciones E usbD 1172738 104,6078 100,471 8.776,019
Acciones HB - EUR EUR 94,0580 85,1054 82,3813 23.854,015
Acciones HB - NOK NOK 979,9166 869,5354 834,0428 2.837,007
Acciones HB - SEK SEK 97,7877 881,0350 850,1753 57.516,273
Acciones HY - DKK DKK 804,2118 726,4591 701,7998 398,104
Acciones HBF - EUR EUR 96,7779 871475 83,8747 27.833397
Acciones HBF - SEK SEK 996,7900 899,3756 866,6533 132.796,791
Acciones HBI - EUR EUR 102,3840 92,1545 88,7042 327.048,453
Acciones HBI - NOK NOK 1.015,3903 896,6828 855,4944 2790137
Acciones HBI - SEK SEK 1.003,1019 904,7958 871,9621 43.090,782
Acciones HY - EUR EUR 103,9785 93,0013 88,9324 720.812,543
Acciones HY - SEK SEK 992,8757 889,9325 852,1897 1.654.817124
Nordea 1 - Emerging Market Select Local Bond Fund usD 17.311186,98 49.602.936,71 65.296.578,15 136.357,758
(Nota 1c)
Acciones B usbD 130,9155 109,7271 116,9898 40.876,875
Acciones BP usbD 124,2416 104,6775 1121851 12.058,903
Acciones E usbD 1151722 97,7678 105,5729 2,671,734
Acciones HB - EUR EUR 87,8253 75,8249 82,8189 4.589,050
Acciones HB - SEK SEK 796,8505 689,6358 755,0973 3.849,481
Acciones HBF - EUR EUR 96,2897 82,7542 89,9492 669,009
Acciones Y usbD 129,4023 107,6746 113,9683 71.642,706
Nordea 1 - Emerging Sustainable Stars Equity Fund usbD 1.443.694.967,34 1.334.697.776,25 2.040.881.860,16 7.848.421,710
(Nota 1c)
Acciones AC usbD 168,1066 129,7384 1239783 100.092,405
Acciones AF usbD 166,2758 128,0928 122,2152 28.754,608
Acciones Al usbD 175,3758 135,0462 128,7618 127.059,223
Acciones AP usbD 159,0038 1235225 118,8109 46.797193
Acciones BC usbD 194,4156 147,6669 138,1681 210.951,096
Acciones BF usbD 188,0257 142,5591 1331479 106.093,566
Acciones Bl usbD 202,7709 153,6752 143,4781 1.554.292,922
Acciones BP usbD 179,8568 1375012 129,5005 5.433.245,377
Acciones E usbD 160,4589 123,5945 1172854 227647960
Acciones HBC - CHF CHF 1473785 1172268 14,3722 1.420,000
Acciones HBC - GBP GBP 135,6639 104,0176 97,8259 684,814
Acciones HB - CHF CHF 153,7828 122,0462 118,7962 8.585,002
Acciones HBI - EUR EUR 136,1930 105,5692 100,4072 2797544
Acciones X usb - 158,9547 147,0682 -

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas

incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025

61



Estado de los datos estadisticos a

31/12/2025

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

y
Valor liquidativo de la accion

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - Empower Europe Fund (Nota 1a) EUR 443953.216,48 - - 4.200.332,552
Acciones BC EUR 105,7683 - - 49.269,205
Acciones BF EUR 105,8081 - - 1.262.044,265
Acciones Bl EUR 105,8970 - - 1.458.096,171
Acciones BP EUR 105,2132 - - 93.294,009
Acciones BQ EUR 105,3964 - - 1166.337124
Acciones BQ3 EUR 105,5133 - - 147.973,907
Acciones E EUR 104,7661 - - 23.317,871
Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund 1-3 Years EUR 569.069.398,37 466.821.233,87 355.486.087,70 5.093.673,428
Acciones BC EUR 11,5190 108,1040 103,3780 10,000
Acciones BF EUR 11,9322 108,3521 103,4590 141.923,041
Acciones Bl EUR 1121862 108,5530 103,6105 2.941.628,223
Acciones BP EUR 11,0751 107,8288 103,2664 122.062,843
Acciones BQ EUR 11,2978 107,9566 103,2971 657.206,068
Acciones E EUR 108,3362 105,9564 102,2339 21.639,526
Acciones HBI - NOK NOK 1.2211484 11579055 1.095,8690 30543188
Acciones HBI - SEK SEK 1.270,6944 1.231,6495 - 22697360
Acciones JI EUR 106,0453 1052986 103,5945 349.185,937
Acciones X EUR 13,1395 109,2290 104,0190 464.921,397
Acciones Y EUR 1131358 109,2253 104,0160 341.855,845
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund EUR 702.744.330,78 665.273.962,85 450.997.239,99 12.774.944,953
Acciones BC EUR 51,2950 49,8731 47,5830 3.294,920
Acciones BF EUR 51,7963 50,2705 47,8777 2186,993
Acciones Bl EUR 54,8506 53,2141 50,6607 1.010.490,106
Acciones BP EUR 50,7893 49,4805 473036 873.881,963
Acciones E EUR 431018 42,3069 40,7527 130.370,937
Acciones HB - NOK NOK 539,9522 515,5831 488,8809 41.280,370
Acciones HB - SEK SEK 531,7729 519,0244 4972355 1.536.600,569
Acciones HBC - NOK NOK 534,6755 509,4827 482,0532 705.218,060
Acciones HBI - NOK NOK 658,9567 626,6388 - 799.361,071
Acciones HE - PLN PLN 251,0173 2391787 2254178 159,085
Acciones HY - DKK DKK 424,4249 411,4478 3917368 1.070.637,307
Acciones HY - NOK NOK 689,7097 653,4295 - 1.581.888,784
Acciones HY - SEK SEK 654,2608 633,5170 - 1.580.476,437
Acciones JI EUR 53,4308 53,2092 - 716.688,347
Acciones Y EUR 57,4165 55,4945 52,6327 2.722.410,004
Nordea 1 - European Corporate Sustainable Labelled EUR 124.503.862,18 109.145180,70 - 1130.143,605
Bond Fund
Acciones BC EUR 107,8000 104,6350 - 10,000
Acciones BF EUR - 104,6287 - -
Acciones Bl EUR 107,9383 104,6910 - 75.583,239
Acciones BP EUR 107,2326 104,4270 - 543,100
Acciones BQ EUR 107,6517 104,6010 - 2.901,454
Acciones E EUR 106,0000 103,9270 - 10,000
Acciones HB - SEK SEK 1.2471717 1.216,7488 - 105.239,701
Acciones HBI - NOK NOK 1.293,4752 1.229,4310 - 174,534
Acciones HBI - SEK SEK - 1.221,3675 - -
Acciones HBQ - NOK NOK 1.307,9401 1.246,0127 - 205,391
Acciones HBQ - SEK SEK 1.251,9446 1.218,6950 - 3.350,734
Acciones HX - NOK NOK 1.320,6671 1.250,4972 - 363.077,218
Acciones X EUR 108,6313 104,9562 - 579.048,234

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - European Corporate Sustainable Stars EUR 2.319.683.634,91 2113.616.831,06 1.512.065.693,78 21.693.772,874
Bond Fund (Nota 1c)
Acciones BF EUR 107,5433 104,5365 99,6580 394.520,999
Acciones Bl EUR 108,5238 105,4478 100,4842 3.264.161,436
Acciones BP EUR 105,4127 102,8551 98,4235 134.175,900
Acciones E EUR 100,2908 98,5945 95,0626 4.039,863
Acciones HAF - SEK SEK 985,5829 990,5953 974,0998 7183133
Acciones HB - NOK NOK 1110,9947 1.062,3943 1.008,3688 3.221,702
Acciones HB - SEK SEK 1.084,1955 1.059,8304 1.016,3257 1.224.407162
Acciones HBF - NOK NOK 1.236,6871 1178,0053 1114,1459 50.967,864
Acciones HBF - SEK SEK 1108,3821 1.079,3142 1.031,1567 3.032.906,078
Acciones HBI - NOK NOK 11441795 1.089,4066 1.029,7922 22.643,781
Acciones HBI - SEK SEK 1116,5297 1.086,8550 1.037,8921 34.334,906
Acciones HX - NOK NOK 1188,9617 1127,8088 1.062,0437 3.958.462,799
Acciones X EUR 11,3929 107,8298 102,3677 2.538.985,202
Acciones Y EUR 111,3983 107,8355 102,3730 7.023.762,049
Nordea 1 - European Covered Bond Fund EUR 6.227129.620,15 5.350.475.084,52 5147170.575,03 442.928125,280
Acciones AC EUR 11,7144 11,6465 11,4535 9.024.770,312
Acciones Al EUR 12,6781 12,5766 12,3409 50.643.374,265
Acciones AP EUR 11,5084 11,4651 11,2978 3.099.870,452
Acciones BC EUR 131936 12,8398 12,4286 10.621.814,337
Acciones BF EUR 14,6602 14,2414 13,7608 1257173723
Acciones Bl EUR 14,6838 14,2587 13,7719 252.205.334,887
Acciones BN EUR 13,0198 12,6542 12,2338 207.712,722
Acciones BP EUR 12,9008 12,5797 12,2011 50.672.632,775
Acciones E EUR 10,7999 10,6104 10,3690 14.131.305,991
Acciones HAI - CHF CHF 11,7569 - - 15100,059
Acciones HB - NOK NOK 136,2930 1301525 125,1662 554,069
Acciones HB - SEK SEK 134,7141 131,5812 1279094 27.601,365
Acciones HB - USD usb 14,7716 14,1026 13,4551 56.056,303
Acciones HBC - CHF CHF 13,8476 13,7908 13,7038 108.892,200
Acciones HBC - USD usb 15,0404 14,3163 - 354,200
Acciones HB - CHF CHF 15,7806 15,6798 15,5574 2.573.390,303
Acciones HBI - GBP GBP 14,2155 13,5261 12,8850 100.373116
Acciones HBI - SEK SEK 151,8290 1476915 142,9422 8.470.858,605
Acciones HBI - USD usbD 24,0089 22,8171 21,6829 659.349,225
Acciones HY - SEK SEK 172,4246 167,0962 - 1.713.577,098
Acciones X EUR 151292 14,6362 14,0833 12.999.012,046
Acciones Y EUR 151296 14,6366 14,0837 24.339.017,227
Nordea 1 - European Cross Credit Fund EUR 828.435.288,38 714.926.806,14 582.750.686,23 5.834.620,695
Acciones AC EUR 98,4929 97,9211 95,0474 11103,362
Acciones Al EUR 96,6027 95,8243 92,8004 473.915,962
Acciones AP EUR 91,6877 91,5326 89,2111 431.556,595
Acciones BC EUR 156,4749 148,9078 139,3822 18.548,502
Acciones BF EUR 151,747 144,505 134,6950 178192,279
Acciones Bl EUR 160,0852 152,0105 141,9787 2287613,876
Acciones BP EUR 146,9372 140,3927 131,9455 1.831.514,662
Acciones E EUR 132,3871 1274447 120,6812 268.174,464
Acciones HB - NOK NOK - 1.218,7659 1136,1614 -
Acciones HB - SEK SEK 1.320,5024 1.264,4566 1190,6152 207.668,411
Acciones HBI - NOK NOK 14411704 1.341,8821 12429372 84.665,299
Acciones MP EUR 131,4083 131,0086 129,1596 11.947,558
Acciones Y EUR 133,8650 - - 29.719,725

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas

incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2025

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - European Financial Debt Fund EUR 1.916.004.939,37 1.702.649.555,95 1.273.408.832,75 9.560.629,089
Acciones AD EUR 146,1598 146,3463 138,0667 1.013.297,638
Acciones Al EUR 150,5787 150,8506 142,3920 349.259,221
Acciones AP EUR 132,4101 133,5129 126,8486 814.214,553
Acciones BC EUR 216,0932 205,7489 184,5628 12.508,681
Acciones BD EUR 218,3820 2073601 185,4999 80,659
Acciones Bl EUR 226,9874 215,6438 193,0140 2.419.771,638
Acciones BP EUR 209,2752 200,0541 180,1782 2.881.018,748
Acciones E EUR 189,3718 182,3902 165,519 1102.477,907
Acciones HB - CHF CHF 194,4139 - - 308,347
Acciones HB - SGD SGD 304,9430 292,2309 - 658,863
Acciones HB - CHF CHF 2179441 211,7870 194,6051 28.854,648
Acciones HBI - SGD SGD 450,9533 429,4503 384,7585 7131,004
Acciones HBI - USD usD 378,3361 351,6865 309,8941 316.947,792
Acciones HM - SGD SGD 265,2006 266,8350 - 18.994,662
Acciones MP EUR 180,8148 181,5196 174,5436 247534,622
Acciones X EUR 2435673 230,0685 204,7378 335120,898
Acciones Y EUR 2435561 - - 12.449,208
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund EUR 3140.990.37213 3102.793.089,02 2.816191.911,65 103.784.242,107
Acciones AC EUR 9,9539 9,9193 9,6461 1.682.344,757
Acciones Al EUR 10,7670 10,7067 10,3882 19.242.249,260
Acciones AP EUR 14,8190 14,8314 14,4838 6.587.500,801
Acciones BC EUR 17,3631 16,4252 151654 3.577.906,140
Acciones BF EUR 411403 38,8520 35,8086 106.421,252
Acciones Bl EUR 459138 43,3448 39,9334 31.360.825,568
Acciones BP EUR 40,4872 38,4591 35,6522 6.632173,367
Acciones E EUR 34,8731 33,3754 311740 810.256,047
Acciones HA - GBP GBP 91418 89614 8,6212 304.477279
Acciones HA - USD usbD 15,7476 15,4487 14,8278 119.324,453
Acciones HAC - GBP GBP 8,2001 8,0067 76707 52.271,069
Acciones HAC - USD usD 15,7759 15,4129 14,7347 163.231,118
Acciones HAI - GBP GBP 9,5852 9,3398 89281 8.724.406,350
Acciones HAI - USD usD 16,5513 16,1333 15,3912 760.503,973
Acciones HB - CHF CHF 39,6239 38,5040 36,6106 26.590,439
Acciones HB - GBP GBP 37,4295 34,8582 31,8711 5.311,533
Acciones HB - SEK SEK 395,6466 376,7294 349,8707 1.795.910,014
Acciones HB - USD usD 27,0618 251498 22,9430 1.211.650,882
Acciones HBC - CHF CHF 17,0003 16,4486 15,5765 407162,432
Acciones HBC - GBP GBP 15,3442 14,2224 12,9557 55547444
Acciones HBC - USD usD 74,8345 69,2725 62,9567 220180,544
Acciones HB - CHF CHF 221376 21,3715 20,1990 470.523,254
Acciones HBI - NOK NOK 1601616 148,3264 135,5516 605.585,050
Acciones HBI - SEK SEK 154,4360 146,1702 134,8942 469.488,222
Acciones HBI - USD usb 29,9267 27,6480 25,0750 7.741.056,170
Acciones HY - SEK SEK 5831932 548,3423 - 5.498.208,016
Acciones MP EUR 27,4699 27,6291 27,2937 34.397,057
Acciones X EUR 51,6365 48,4290 44,3244 3272295131
Acciones Y EUR 51,6341 48,4264 44,3224 1.846.444,485

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - European High Yield Credit Fund EUR 375.779.238,05 323.021.333,21 244.432940,78 3.423.602,266
Acciones B EUR 109,7021 106,3974 96,6557 1.602.222,180
Acciones BP EUR 104,8618 102,3337 93,5532 2.311,714
Acciones HB - SEK SEK 857,6160 838,8786 768,2257 186.748,308
Acciones HB - USD usbD 117,7203 112,3997 101,1004 70,271
Acciones HBI - USD usbD 1231266 116,8356 104,4448 68,357
Acciones HE - PLN PLN 473,5334 452,2667 407,6432 97127
Acciones HX - NOK NOK 1.259,0557 11901967 1.065,7204 224,669,153
Acciones HY - DKK DKK 862,6260 833,9384 755,7410 539.425,319
Acciones X EUR 110,3815 106,3888 96,0420 405.650,060
Acciones Y EUR 116,7142 112,4924 101,5524 462.339,777
Nordea 1 - European High Yield Opportunities Fund EUR 142.574.799,48 104.928144,50 46.734.768,07 893.929,325
Acciones Al EUR 158,2175 155,2459 - 18.070,000
Acciones BF EUR 163,9319 154,3446 142,4745 136.644,302
Acciones Bl EUR 164,9390 1552267 143,2286 139.591,122
Acciones BP EUR 158,5919 150,2576 139,5805 341792,929
Acciones E EUR 151,8173 144,9190 135,6386 202.658,861
Acciones HB - CHF CHF 161,0903 156,1189 148,7532 362,214
Acciones HB - NOK NOK 1.954,6742 1.815,7712 1.672,8342 330,033
Acciones HB - SEK SEK 1.743,0811 1.655,3260 1.541,1035 13.916,325
Acciones HB - USD usb 209,5507 194,3062 1776691 9.710,622
Acciones HBI - NOK NOK 2.005,4919 1.851,2010 1.694,6138 30.091,303
Acciones HE - USD usbD 200,8507 1875899 172,7975 761,614
Nordea 1 - European High Yield Sustainable Climate EUR 215195.288,28 - - 2101.050,907
Bond Fund (Nota 1a)
Acciones BC EUR 102,2100 - - 10,000
Acciones B EUR 102,3999 - - 1.951.020,907
Acciones BP EUR 102,0260 - - 10,000
Acciones E EUR 101,6640 - - 10,000
Acciones X EUR 102,7190 - - 150.000,000
Nordea 1 - European High Yield Sustainable Stars EUR 2166.312.496,92 1.406.785.004,91 648.032.822,58 15.735.063,948
Bond Fund (Nota 1c)
Acciones Al EUR 125,8883 1276214 119,6695 900.686,000
Acciones AP EUR 101,0461 103,0999 97,4323 139.731,166
Acciones AQ2 EUR 1259362 - - 15.436,319
Acciones BC EUR 1359633 131,8584 118,5873 8.940,273
Acciones BF EUR 136,5603 1321964 18,6673 117.096,833
Acciones B EUR 138,2961 133,8238 120,0775 7126.135,900
Acciones BP EUR 1323974 128,9167 116,3998 356.669,332
Acciones BQ2 EUR 125,9322 - - 7,960
Acciones E EUR 125,717 123,3341 1121974 13.568,399
Acciones HAF - SEK SEK 1101,9549 1118,5876 1.053,6655 2.760,208
Acciones HB - NOK NOK 1.383,8945 1.321,5100 1183,6275 50.931,031
Acciones HB - SEK SEK 1.356,7985 1.324,2287 1197,8927 490.759,002
Acciones HB - SGD SGD 185,4117 - - 46,948
Acciones HB - USD usbD 142,7633 135,9491 - 48394
Acciones HBF - NOK NOK 1.565,5924 1.486,3604 1.323,5557 23.636,225
Acciones HBF - SEK SEK 1.405,0365 1.363,4632 1.226,1590 954.566,069
Acciones HB - CHF CHF 141,8878 140,4236 129,2565 90.731,100
Acciones HBI - NOK NOK 1.444,2331 1.370,5479 1.219,5467 69.057,599
Acciones HBI - SEK SEK 1.430,9359 1.388,0135 12477331 29.732,617
Acciones HBI - USD usb 149,0723 1411253 - 46,651
Acciones HX - SEK SEK 1.476,5961 14231941 1.271,3406 986.442,556
Acciones X EUR 1443922 138,8510 123,8065 976.941,386
Acciones Y EUR 144,4119 138,8701 123,8241 3.381.091,980

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas

incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2025

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - European Short-term Corporate Bond Fund EUR 174.495.549,46 - - 1.731.900,355
(Nota 1a)
Acciones BC EUR 100,7500 - - 10,000
Acciones Bl EUR 100,7538 - - 1.731.860,355
Acciones BP EUR 100,6680 - - 10,000
Acciones E EUR 100,4300 - - 10,000
Acciones X EUR 100,8090 - - 10,000
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Sustainable Stars EUR 365.071.898,30 348.279.576,40 352.244.702,33 428.950,080
Equity Fund (Nota 1c)
Acciones AP EUR 667,2397 6672476 639,1659 8.692,110
Acciones BC EUR 885,6868 856,9627 793,7181 2.409,995
Acciones BF EUR 862,3384 832,8860 - 1.976,651
Acciones Bl EUR 948,9414 916,1646 846,7185 13.468,574
Acciones BP EUR 852,2796 830,0144 773,8094 399.352,695
Acciones E EUR 751,4923 7373669 692,6400 3.050,055
Nordea 1 - European Sustainable Labelled Bond Fund EUR 355127182,80 301.323.038,52 - 3.376.851,104
Acciones BC EUR 103,3884 102,9603 - 2.821,685
Acciones BF EUR 103,6665 103,0535 - 103.388,307
Acciones Bl EUR 103,741 103,0857 - 498.340,427
Acciones BP EUR 103,0451 102,8221 - 1.749,798
Acciones BQ EUR 103,4272 102,9688 - 26.557,533
Acciones E EUR 101,9150 102,3820 - 10,000
Acciones HAF - SEK SEK 1182,5595 1190,6017 - 1.062,512
Acciones HBF - NOK NOK 1.232,1504 1.200,0108 - 20.630,278
Acciones HBF - SEK SEK 11957341 1.190,4860 - 416.343,899
Acciones HBI - NOK NOK 1.233,2893 1.200,6968 - 2.425,686
Acciones HBI - SEK SEK 1196,6748 1190,9499 - 77219928
Acciones HBQ - NOK NOK 1.229,3197 1199,2283 - 179,372
Acciones HBQ - SEK SEK 1192,9270 1189,5238 - 4.815,010
Acciones X EUR 104,3733 103,3300 - 441521159
Acciones Y EUR 104,3698 103,3200 - 1.779.785,510
Nordea 1 - European Sustainable Stars Equity Fund EUR 3.395.590.585,80 2.076.731.023,63 1.755.595.365,35 16.584.349,471
(Nota 1c)
Acciones AC EUR 1775633 152,2654 148,0231 2740145
Acciones Al EUR 172,3336 - - 30.304,000
Acciones AP EUR 171,3453 1479175 144,7670 73.275,412
Acciones AQ2 EUR 171,5014 - - 33.912,688
Acciones BC EUR 201,3709 1679723 158,2993 27497777
Acciones BD EUR 208,7059 172,4452 160,9377 1.777680,831
Acciones BF EUR 200,2172 166,7095 156,8307 57.774,335
Acciones Bl EUR 205,2639 170,8460 160,6601 5.687.853,604
Acciones BP EUR 191,5034 160,7842 152,5197 2.573.722,245
Acciones BQ2 EUR 171,4909 - - 5,956
Acciones E EUR 180,1553 152,4023 145,6625 162.218,205
Acciones HB - USD usD 252,5879 2073876 193,4421 519,486
Acciones HB - CHF CHF 206,0204 1751416 168,8750 33,774
Acciones HBI - USD usD 270,9050 220,5431 203,9855 455,869
Acciones MP EUR 1771944 1531357 150,1057 963,908
Acciones X EUR 207,112 170,8817 159,2849 2.553.224,285
Acciones Y EUR 212,2567 1751263 163,2400 3.602.166,951

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 Fund EUR 41.255.372,06 42.854109,33 - 389.367,035
Acciones LP EUR 103,9783 104,098 - 239.367,035
Acciones Z EUR 109,1092 104,9637 - 150.000,000
Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2028 Fund (Nota 1a) EUR 269130.881,56 - - 2.611.344,474
Acciones LP EUR 103,0622 - - 2.611.344,474
Nordea 1 - Fixed Maturity Bond V Fund (Nota 1a) EUR 338.582.952,13 - - 3385157107
Acciones LP EUR 100,0170 - - 1153.398,891
Acciones LP1 EUR 100,0213 - - 2231758216
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund EUR 1157113.648,13 1.308.199.232,04 1.495.948.375,62 9.850.646,656
Acciones AC EUR 95,6978 97,7856 97,5156 6.828,407
Acciones Al EUR 95,7509 97,6188 971336 1.787.601,940
Acciones AP EUR 90,0990 92,3479 92,3795 82.077,479
Acciones BC EUR 115,7232 114,0529 110,0274 140.631,369
Acciones BF EUR 1151935 113,3271 1091328 262.065,120
Acciones Bl EUR 119,7005 17,7159 13,3141 1.911.588,007
Acciones BP EUR 112,2222 110,9338 1073410 656.873,790
Acciones E EUR 102,0794 101,6678 99,1210 142.248,973
Acciones HA - USD usb 125,5659 126,0811 123,9612 1.040,000
Acciones HAI - GBP GBP - 874782 - -
Acciones HB - CHF CHF 110,3608 111,6363 110,9119 37.991,447
Acciones HB - NOK NOK 1160,4167 1124,5217 1.079,2995 1.925,491
Acciones HB - SEK SEK 1.031,8940 1.022,1343 991,3378 64.523,759
Acciones HB - USD usb 155,3029 150,2376 143,0118 53.288,077
Acciones HBC - GBP GBP 90,6642 87,5789 83,3156 7.081,625
Acciones HBC - USD usb 13771052 - - 47,600
Acciones HB - CHF CHF 12,1517 112,8767 11,5783 165.465,474
Acciones HBI - GBP GBP 107,5967 103,7331 98,5042 2.055,000
Acciones HBI - NOK NOK 1.244,2297 1199,5512 1145,7245 1.804,038
Acciones HBI - SEK SEK 1124,2362 1107,9562 1.069,0299 116.006,991
Acciones HBI - USD usb 168,1005 161,8380 153,2868 298.809,024
Acciones HY - SEK SEK 1.339,9075 1.314,2961 12621772 624.761,446
Acciones Y EUR 127,041 124,4044 1191829 3.485.931,599
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Plus Fund EUR 79.009.712,12 65.792.322,59 30.186.103,58 782160,895
Acciones BI EUR 101,0560 100,6571 96,9650 252.878,244
Acciones BP EUR 98,4301 98,6523 95,6020 324,885
Acciones Y EUR 100,9965 100,0213 95,8017 528.957,766
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund GBP 1.324.510.282,23 1.836.057.593,70 2.290.613.940,60 9.776.501,327
Acciones Al GBP 1209149 19,4932 17,0143 1.038.680,696
Acciones BC GBP 137,8134 133,9860 129,0564 6.218,026
Acciones BD GBP 144,6679 139,8977 134,0241 588.490,848
Acciones Bl GBP 139,3448 135,3162 130,1866 6.173.879,539
Acciones BP GBP 128,2873 125,7304 122,0849 1.969.232,218

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2025

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund EUR 7.051.562.268,42 8159.541.674,13 9.052.962.282,67 197.261108,189
Acciones AC EUR 33,6131 33,4653 29,8744 622.893,601
Acciones Al EUR 36,6836 36,4424 32,4606 1.051.416,078
Acciones AP EUR 31,5925 31,6614 28,4517 15.333.693,422
Acciones BC EUR 36,0463 35,4395 31,2227 5.786.141,506
Acciones BF EUR 35,6838 35,0201 30,7984 273987211
Acciones Bl EUR 39,4143 38,6670 33,9921 62.929.525,533
Acciones BP EUR 34,1720 33,8162 29,9880 95.575113,714
Acciones E EUR 30,0321 29,9430 26,7543 8.869.288,940
Acciones HB - CHF CHF 331842 33,5853 30,5062 447664,604
Acciones HB - USD usD 51,0107 49,5534 43,2897 683.871,384
Acciones HBC - CHF CHF 36,5088 36,7166 33,1303 91.761,829
Acciones HBC - GBP GBP 34,4969 333516 29,0439 142117797
Acciones HB - CHF CHF 43,4112 43,5654 39,2388 348.069,121
Acciones HBI - USD usD 54,7361 52,7115 45,6572 264.320,826
Acciones JI EUR 35,8368 36,1592 32,5677 1101.815,567
Acciones X EUR 411165 39,9854 34,8433 3.739.427,056
Nordea 1 - Global Climate Transition Engagement Fund usD 644.703.47119 356.015.018,87 26756122273 4320277795
(Nota 1c)
Acciones AC usD 141,6917 117,7694 - 38,216
Acciones Al usD 145,6107 122,2921 116,3037 9.858,712
Acciones AP usD 138,0199 117,2533 114,2007 5.265,401
Acciones BC usD 1479902 122,2520 115,9100 16.718,930
Acciones BF usD 148,9755 122,8456 116,2878 12.515,125
Acciones BI usD 1491568 122,9458 116,3169 2.449.623,991
Acciones BP usb 1431984 119,3627 1141986 839.893,111
Acciones BQ usbD 144,8459 120,3388 114,7576 94.789,206
Acciones E usbD 139,2592 116,9514 112,7385 7975102
Acciones HA - EUR EUR 124,2261 108,2271 107,3848 10.198,950
Acciones HAI - GBP GBP 116,6743 - - 553.895,574
Acciones HB - EUR EUR 128,8775 110,2276 1073857 15.830,387
Acciones HBI - EUR EUR 1279657 - - 40,728
Acciones X usb 154,0519 125,8734 118,0414 303.634,362
Acciones Y usbD - 125,8796 118,0472 -
Acciones Z usbD - 122,5927 115,3329 -
Nordea 1 - Global Disruption Fund usb 71.456.917,84 90.884.738,72 109.055.767,07 412.644,792
Acciones BC usb - 156,2132 136,7084 -
Acciones BF usD 179,6671 155,7969 136,1058 54,622,174
Acciones Bl usD 182,3367 158,0521 138,0235 9.499179
Acciones BP usD 172,0959 150,4769 132,5555 340.386,244
Acciones E usD 163,6898 144,2037 1279899 8137195

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - Global Diversity Engagement Fund usb 1111.323.576,48 651.739.54743 382.918191,36 4766.303,019
Acciones BC usbD 220,5735 181,4559 155,5108 9.482,615
Acciones BF usbD 220,3365 180,9338 154,7915 22.361,072
Acciones B usbD 223,8169 183,7182 1571006 1.081.374,294
Acciones BP usbD 2091309 173,5951 150,1278 86.897,813
Acciones BQ usb 211,4952 174,9799 150,8279 106.577,804
Acciones E usbD 199,1446 166,5510 1451224 28.081,260
Acciones X usbD 237,7859 193,4835 164,0015 3.431.528,161
10/02/2025* 31/12/2024 31/12/2023 10/02/2025*
Nordea 1 - Global ESG Taxonomy Opportunity Fund usD 13.414.537,72 12.883.500,08 12.564.151,84 109.218,162
(Nota 1b)
Acciones BF usD 120,4341 115,9081 1173270 313,000
Acciones B usb 120,5954 116,0633 17,4473 1.501,365
Acciones BP usb 117,7853 113,4920 116,0867 15,000
Acciones BQ usb 18,4725 1141163 116,4036 2.438,797
Acciones Y usb 122,9641 118,2268 118,591 104.950,000
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund usD 360.503.430,85 329.149.069,85 59.559.615,16 16.102.449,983
Acciones BC usbD 22,0357 20,5236 19,1524 15.460,865
Acciones Bl usbD 22,5318 20,9392 19,4979 68,385
Acciones BP usbD 21,2295 19,8317 18,5629 271.549,167
Acciones E usbD 18,8071 17,7012 16,6943 138.699,292
Acciones HBC - NOK NOK 166,2919 155,2627 146,1528 2.376.539,559
Acciones HBI - EUR EUR 13,4455 12,7685 12,0856 22.387,589
Acciones HBI - NOK NOK 236,1618 220,0240 - 9.245762,558
Acciones HBI - SEK SEK 121,4845 15,7347 109,7743 8.559,304
Acciones HE - PLN PLN 63,7293 59,4621 55,7939 3.996,634
Acciones HY - NOK NOK 238,4184 220,4652 - 4.019.426,630
Nordea 1 - Global High Yield Sustainable Stars Bond usb 1.010.016.694,32 820.028.691,07 569.772.32213 7.779.083,200
Fund (Nota 1c)
Acciones BC usbD 121,9233 113,4493 106,9100 15,000
Acciones Bl usbD 1221153 13,6387 106,9500 15,000
Acciones BP usbD 121,0307 13,0327 106,8500 15,000
Acciones E usD 119,0547 112,0387 106,6800 15,000
Acciones HB - SEK SEK 1.265,5016 1.210,8066 1166,4800 83.375,737
Acciones HBF - EUR EUR 110,7892 105,2599 100,7200 191,000
Acciones HBF - SEK SEK 1.279,4665 1.218,2934 1167,7800 57,848
Acciones HBI - EUR EUR 11,2689 105,6709 - 57.269,199
Acciones HBI - NOK NOK 1.310,9908 1.221,2253 1.158,8300 722,772
Acciones HBQ - EUR EUR 110,2769 104,9935 100,6800 681,558
Acciones HBQ - NOK NOK 1.304,2894 1.218,2350 1.158,3200 290,248
Acciones HBQ - SEK SEK 1.273,1067 1.214,5583 11671800 19.850,831
Acciones HX - EUR EUR 12,7319 106,2674 100,9000 1.889.249,681
Acciones HX - NOK NOK 1.333,2762 1.233,0595 1.160,8600 3.164.637,646
Acciones X usbD 124,3355 14,6992 1071300 2.562.696,680

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del dltimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o la

liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025

69



Estado de los datos estadisticos a

31/12/2025

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

y
Valor liquidativo de la accion

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - Global Impact Fund usD 205.331.005,46 227596.126,01 202.267.429,00 1.960.255,248
Acciones BC usD 104,7613 96,4793 91,2816 53.431,761
Acciones BF usD 105,5845 97,0595 91,6673 30.934,705
Acciones Bl usD 105,7863 97,2104 91,7736 1.485.509,520
Acciones BP usD 100,8499 93,7162 89,4741 234.382,240
Acciones BQ usb 102,0038 94,4764 89,9033 104.687,434
Acciones E usD 97,5326 91,3175 87,8441 51.234,210
Acciones HB - SGD SGD 131,9057 125,8078 - 75378
Nordea 1 - Global Listed infrastructure Fund usbD 320.740.762,42 344.235.440,05 419.452.725,48 21.655.069,113
Acciones Al usD 15,9028 14,1045 14,1461 1.898.119,605
Acciones AP usD 12,8446 11,5000 11,6431 502.007,615
Acciones BC usD 15,3069 13,2472 12,9353 233.439,939
Acciones BF usD 152730 131940 12,8609 5.286.225,914
Acciones Bl usD 15,5397 13,4187 13,0749 644.225,832
Acciones BP usbD 14,5741 12,7016 12,4906 11.373149,717
Acciones E usD 13,8909 121973 12,0854 1.201.013,169
Acciones HAI - EUR EUR 12,0999 10,9911 11,2476 425.260,000
Acciones HB - CHF CHF 11,7649 10,6518 10,8598 69.104,640
Acciones MP usD 121640 10,9341 nn73 22.522,682
Nordea 1 - Global Opportunity Fund EUR 1.290.952.800,91 1.365129.950,79 356.338.467,03 3.280.682,633
Acciones BC EUR 3735477 373,4738 300,0668 695,769
Acciones BF EUR 374,4833 373,7505 299,7684 126.828,833
Acciones Bl EUR 395,5515 394,6129 316,3594 1731.782,834
Acciones BP EUR 360,6132 362,5268 292,8869 187.557971
Acciones E EUR 329,6141 333,8589 271,7636 53106,121
Acciones X EUR 400,6466 395,6995 - 1180.711,105
Nordea 1 - Global Portfolio Fund EUR 537.631.467,41 562.699.925,91 377757.703,58 10.830.987,027
Acciones BC EUR 50,4529 51,0623 40,0299 16.339,140
Acciones Bl EUR 51,7322 52,2427 40,8666 1.821.609,898
Acciones BP EUR 49,6343 50,5153 39,6617 1.893.668,009
Acciones BQ EUR 49,9549 - - 3.929.781,098
Acciones E EUR 38,0923 39,0645 30,9033 938.856,864
Acciones Y EUR 52,2274 52,3045 - 2.230.732,018
Nordea 1 - Global Real Estate Fund usbD 768.015.932,08 720.067142,34 753.484.31741 3.329.293,714
Acciones AD usD 207,8989 - - 141140,000
Acciones Al usD - 189,9347 191,8783 -
Acciones AP usb 190,5592 181,6334 185,0515 4,757
Acciones BC usb 228,5299 210,0968 206,0996 1.669,054
Acciones BD usD 244,7939 - - 533.519,500
Acciones BF usD 227,0925 208,4142 204,0859 339.181,292
Acciones Bl usb 2437797 223,6418 218,9130 1.012.992,489
Acciones BP usD 218,5434 202,0378 199,2931 1.271.849,986
Acciones E usD 196,7136 183,2256 1821035 23.935,617
Acciones HB - SGD SGD 275,8856 261,8046 - 3.464,406
Acciones HBC - CHF CHF - 182,6045 187,2689 -
Acciones HBC - EUR EUR - 183,4598 183,5130 -
Acciones HB - CHF CHF 203,2006 194,4128 198,9977 29,278
Acciones HBI - EUR EUR - 1952774 194,9431 -
Acciones HM - SGD SGD 264,4382 260,1745 - 37,823
Acciones JI usD - 206,6135 208,7316 -
Acciones MP usD 200,0279 191,7131 196,0717 1.469,512

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025

Nordea 1 - Global Small Cap Fund usD 223.989.059,04 223.749.614,81 221.420.240,74 1.235.630,859
Acciones AP usbD 171,8961 158,7014 153,0395 158,095
Acciones BC usbD 186,5265 168,7540 159,4725 258112
Acciones BF usbD 182,7752 165,0802 155,7265 5.702,210
Acciones Bl usbD 195,6380 176,6281 166,5571 197.554,624
Acciones BP usbD 178,6593 162,5423 154,4606 1.004.200,156
Acciones E usbD 163,5658 149,9324 143,5645 19.121,591
Acciones HB - EUR EUR 165,9563 154,7580 149,7671 8.636,071
Nordea 1 - Global Social Empowerment Fund usb 34.141.684,68 30.078.502,90 31.888.352,04 276.465113
Acciones BC usb 124,4056 107,9415 971362 3.404,959
Acciones BF usb 1253336 108,5557 97,5146 70.721,569
Acciones B usb 125,7698 108,8898 97,7761 98.212,363
Acciones BP usb 119,4319 104,5669 94,9547 31.993,290
Acciones BQ usb 120,7633 105,3848 95,3839 66.986,217
Acciones E usbD 114,9574 101,4067 92,7819 5146,715
21/03/2025* 31/12/2024 31/12/2023 21/03/2025*

Nordea 1 - Global Social Solutions Fund (Nota 1b) usbD 8.680.773,17 9.072.548,29 9.816.076,24 72.915,073
Acciones BC usb 18,4783 18,6923 115,9421 525,845
Acciones B usbD 1191372 119,3078 116,2868 70.639,228
Acciones BP usbD 115,8552 116,2930 14,6256 1.735,000
Acciones E usbD 113,7880 14,4113 13,6113 15,000
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund EUR 1174194.766,94 2.280.422.880,78 2.579.680.494,89 33.105.309,178
Acciones AC EUR 29,4462 30,1906 28,0602 71.588,965
Acciones Al EUR - 32,8154 30,4326 -
Acciones AP EUR 27,8653 28,7301 26,8539 451.099,425
Acciones BC EUR 34,7470 34,8430 31,6799 1.815.019,013
Acciones BF EUR 34,0518 34,0852 30,9366 424.085,531
Acciones BI EUR 38,4200 38,4417 34,8763 11.342.484,294
Acciones BN EUR 33,5515 33,5991 30,5099 638.653,507
Acciones BP EUR 32,7650 33,0364 30,2045 12.030.496,897
Acciones E EUR 27,9923 28,4368 26,1959 3133.022,060
Acciones HB - USD usb 43,3736 42,9372 38,6998 263.669,012
Acciones X EUR 45,8074 45,3883 40,7769 2.719.300,682
Acciones Y EUR 39,9534 39,5970 35,5736 1.900,583
Acciones Z EUR 39,9861 39,8691 36,0442 213.989,209
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged EUR 510.483.487,23 479.805.841,01 602.650.658,71 21.663.798,021
Acciones Al EUR 23,2147 21,8404 21,2641 6.284.302,001
Acciones AP EUR 19,9167 18,8849 18,5316 551.854,050
Acciones BC EUR 26,5098 24,4620 23,3406 203.556,827
Acciones B EUR 28,4539 26,1986 24,9435 2.307.612,844
Acciones BP EUR 251597 23,3443 22,3978 6.029.837,933
Acciones E EUR 22,8988 21,4065 20,6941 1.058.736,107
Acciones HB - NOK NOK 231,5425 2111999 201,4205 166.586,001
Acciones HB - SEK SEK 220,7534 205,6251 198,0068 5.060.580,785
Acciones HE - PLN PLN 126,2241 114,8216 108,7188 731,473

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del dltimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o la

liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2025

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025

Nordea 1 - Global Stable Equity Plus Fund EUR 134.754.513,07 131.414.711,13 - 1.339.452,439
Acciones BC EUR 100,1830 98,0470 - 10,000
Acciones Bl EUR 100,6042 98,1108 - 1.339.422,439
Acciones BP EUR 99,6180 97,9590 - 10,000
Acciones E EUR 98,7230 97,8210 - 10,000
Nordea 1 - Global Sustainable Listed Real Assets Fund usD 119.277.047,70 45.487.465,53 47.057.418,19 1.096.509,805
Acciones BC usbD 108,5060 92,6940 92,4713 15,000
Acciones BF usbD 109,0630 93,0107 92,6627 150.612,721
Acciones Bl usbD 109,1001 93,0127 92,6293 405.758,926
Acciones BP usb 105,3561 90,7797 91,3485 2.931,296
Acciones BQ usbD 106,5237 91,4837 91,7712 141271167
Acciones E usD 102,7360 89,1540 90,4080 15,000
Acciones HB - SGD SGD 139,4120 123,2945 - 66,259
Acciones MP usb - 85,5157 89,7478 -
Acciones X usD 1091719 - - 395.839,436
Acciones Z usb - 94,1208 93,2767 -
Nordea 1 - Global Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) uUsbD 2199.389.145,06 3.433.856.434,65 2.822.065.749,46 7.876.442,877
Acciones AF usD 275,2499 240,321 2161338 18.921,450
Acciones AP usD 248,8863 219,1351 198,7374 5.446,880
Acciones BC usD 281,0802 242,8746 216,2124 97207731
Acciones BF usD 2791365 240,7533 2139518 1.213.393,780
Acciones Bl usD 289,9891 250,0194 222,0846 1.812.974,904
Acciones BP usD 2675069 232,6514 208,4661 3.353.256,507
Acciones E usD 248,8588 218,0628 196,8744 149.714,928
Acciones HA - EUR EUR 201,660 181,2038 16722700 10.011,103
Acciones HB - SGD SGD 351,5538 313,7008 - 14.196,905
Acciones X usD 309,2747 264,3180 232,7280 231.067,054
Acciones Y usD 2979277 254,6247 2241951 970.251,635
11/06/2025* 31/12/2024 31/12/2023 11/06/2025*

Nordea 1 - Global Value ESG Fund (Nota 1b) usD 1.580.527,79 61.191.186,89 55.505.813,30 11.469,231
Acciones BC usD 139,2247 132,4227 117,3580 15,000
Acciones BF usD - 1326141 117,4800 -
Acciones Bl usbD 139,7872 132,8872 117,5973 537,633
Acciones BP usb 137,0800 130,7073 16,4727 15,000
Acciones BQ usbD 137,7200 131,2247 116,7684 10.861,265
Acciones E usb 134,2702 128,4807 115,3780 40,333
Acciones X usb - 136,0524 119,1907 -
Nordea 1 - Indian Equity Fund usb 461.273115,04 524.249.636,23 337.674.209,02 1.318.578,958
Acciones BC usD 3073728 314,3020 271,1056 4.640,906
Acciones Bl usD 329,2553 3359406 2891371 6.954,726
Acciones BP usD 290,8354 299,4715 260,1231 39.471,637
Acciones E usD 262,5662 272,4048 238,4188 16.636,654
Acciones X usD 3121076 314,5703 267,4323 291.878,353
Acciones Y usD 365,6022 368,4852 313,2653 958.996,682

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o la

liguidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - International High Yield Opportunities Fund usb 235.254.804,14 195.448.307,69 69.673.838,77 1.456.493,810
Acciones BF usbD 173,9251 161,2542 148,0869 2727824
Acciones B usbD 180,3388 1671300 153,4204 11.896,329
Acciones BP usbD 169,9962 158,3638 146,1367 95.818,094
Acciones E usbD 154,2076 144,7397 134,5754 10.643,647
Acciones HB - EUR EUR 103,3582 98,3614 92,2429 42.484,630
Acciones HB - NOK NOK 873,7462 815,9891 759,0621 8100,912
Acciones HB - SEK SEK 1.343,5335 1.281,4730 12041311 112.384,920
Acciones HBI - EUR EUR 110,0320 104,207 97,2290 34.505,894
Acciones HBI - NOK NOK 9281913 861,8516 797,6649 83.669,926
Acciones HY - EUR EUR 145,4186 136,6351 126,4958 1.054.261,634
Nordea 1 - Latin American Equity Fund EUR 43.925192,73 27.848.853,71 49.583.374,33 2.650.995,681
Acciones AP EUR 11,1265 8,5827 11,9006 82.699,796
Acciones BC EUR 172116 12,5172 16,3729 35.988,708
Acciones BF EUR 17,4133 12,6403 16,5046 5.610,927
Acciones Bl EUR 19,6834 14,2833 18,6428 26132,763
Acciones BP EUR 16,7971 12,2772 16,1397 2.394.836,268
Acciones E EUR 14,6190 10,7655 14,2595 105.296,348
Acciones HE - PLN PLN 77,4550 55,6943 723777 430,871
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund EUR 3.399.957.416,90 227892327395 2.321.855.047,43 30132.014,703
Acciones AC EUR 105,3679 103,4182 101,0341 27138,053
Acciones Al EUR 105,8756 103,6926 101,0843 613.325,988
Acciones AP EUR 104,3147 102,5544 100,3486 128.566,749
Acciones BC EUR 12,4275 108,0052 103,3210 1.246.974,362
Acciones BF EUR 112,9351 108,2989 103,4206 3.404,338
Acciones Bl EUR 114,4252 109,6842 104,7000 15.508.552,310
Acciones BN EUR 112,3192 107,7657 102,9644 568.106,666
Acciones BP EUR 111,0122 106,8094 102,3314 11.406.707,202
Acciones E EUR 104,5327 101,3318 97,8171 28.209,998
Acciones HAI - GBP GBP 101,8004 97,6840 93,8886 17.940,854
Acciones HB - CHF CHF 118,3939 116,5230 114,5359 5.616,550
Acciones HB - NOK NOK 1151,6558 1.085,5443 1.031,3110 647,555
Acciones HB - SEK SEK 1157,0613 1115,0961 1.070,3137 47202,953
Acciones HB - USD usb 1479954 139,351 131,4170 71.962,083
Acciones HBC - CHF CHF 119,8974 117,8045 115,6359 29.510,544
Acciones HBC - USD usb 149,8277 140,8175 132,5809 31.671,553
Acciones HB - CHF CHF 123,3991 121,0010 118,5498 6.260,547
Acciones HBI - SEK SEK 1135,3660 1.090,3282 1.042,7083 232.036,083
Acciones HBI - USD usbD 152,8250 143,3103 134,6181 157.696,235
Acciones Y EUR 115,8897 110,7833 105,4592 484,080
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund usb 109.993.753,31 102.773.632,70 108.983.678,11 8.067.938,800
Acciones AP usbD 82524 8,2068 8,2483 485.128,396
Acciones BC usbD 12,5646 11,7563 111617 52.090,277
Acciones BI usbD 16,9886 15,8609 15,0259 179.000,969
Acciones BP usD 15,8631 14,8874 141771 4.311.641,438
Acciones E usD 13,9160 13,1582 12,6253 429.021,461
Acciones HA - EUR EUR 52194 52927 5,4159 25.220,007
Acciones HAI - EUR EUR 45438 45819 4,6614 40.915,504
Acciones HB - EUR EUR 91657 8,7883 8,5069 956.420,334
Acciones HB - SEK SEK 85,8411 82,4724 79,9482 349.979,506
Acciones HBF - EUR EUR 12,5609 11,9818 11,5425 398.293,888
Acciones HBI - EUR EUR 10,0020 9,5480 91952 111.782,627
Acciones HBI - NOK NOK 93,8048 87,7742 83,8215 728.444,393

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas

incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2025

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

y
Valor liquidativo de la accion

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - Multi Credit Fund of Funds (Nota 1c) EUR 27187.609,57 31.826.979,07 37.278.680,39 1.712.748,276
Acciones AP EUR 11,921 12,0401 121441 295.146,154
Acciones BC EUR 171441 16,8178 16,5286 254.693,012
Acciones Bl EUR 18,0778 17,6963 17,3540 83.998,527
Acciones BP EUR 16,9574 16,6748 16,4212 879.642,387
Acciones E EUR 14,3912 14,2580 141473 199.268,196
Nordea 1 - Nordic Equity Fund EUR 194.701.469,50 208.368.221,78 233.552.845,12 1.675.221,004
Acciones AC EUR 21,5753 20,5544 20,7695 43.542,928
Acciones AP EUR 97,7715 93,6690 95,1933 73.779,351
Acciones BC EUR 27,5220 25,2749 24,6719 302.981,830
Acciones Bl EUR 158,6681 145,3945 141,6178 174.923,279
Acciones BP EUR 140,3184 129,5717 1271810 1.028.075,561
Acciones E EUR 119,3381 11,0275 109,8037 51.874,738
Acciones HBI - USD usbD 1770183 - - 43,317
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund EUR 139.382.442,39 118.974.962,37 135.333.852,30 2.664173,305
Acciones AP EUR 37,8206 32,7769 31,4146 270.102,291
Acciones BC EUR 56,2888 475452 44,2588 90.431,165
Acciones Bl EUR 59,5810 50,2155 46,6424 517.334,058
Acciones BP EUR 53,3187 45,2166 42,2608 1.504.437,369
Acciones E EUR 46,2585 39,5246 37,2203 281.868,422
Nordea 1 - Nordic Sustainable Stars Equity Fund (Nota 1c) EUR 114.433.505,19 110.498.968,28 133.515.980,01 556.743,431
Acciones AP EUR 190,4035 184,1032 186,2198 7183,000
Acciones BC EUR 2122434 197,8439 193,3686 626,990
Acciones BF EUR 211,2233 196,5518 191,7868 2,610,994
Acciones Bl EUR 220,5512 2051520 200,0998 104.713,006
Acciones BP EUR 202,3140 189,8297 186,7753 438125,422
Acciones E EUR 185,9244 175,7630 174,2436 3.484,019
Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund usbD 275.477.621,71 268.998.454,28 293.696.877,34 1.729.602,758
Acciones BC usD 170,4022 158,7501 149,0555 453,000
Acciones Bl usD 1772497 164,7632 154,3611 8.518,000
Acciones BP usD 166,8566 155,9086 146,8295 6.433,726
Acciones E usD 151,2942 142,4363 1351595 7.893,951
Acciones HB - EUR EUR 120,7590 1153075 10,4016 7.673,471
Acciones HB - SEK SEK 8583433 8211728 7879400 109.290,304
Acciones HBI - EUR EUR - 1173985 11,7870 -
Acciones HY - DKK DKK 1.0291274 972,8927 923,0380 1.436.218,499
Acciones HY - SEK SEK 1.661,7624 15701484 - 153.121,807
Acciones MX usb - 115,4153 15,7494 -

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1- North American Sustainable Stars Equity Fund usb 1.366.684.41713 1727727.276,59 1.604.488.907,52 3168.948,487
(Nota 1c)
Acciones AF usb 441,2810 398,9068 338,0563 35197307
Acciones Al usbD 440,0088 3975914 336,7897 6.161,535
Acciones AP usb 360,5536 328,6640 280,8589 8.488,251
Acciones BC usb 381,4994 342,3545 287,8032 50.403,331
Acciones BF usb 454,3348 406,9832 341,5300 69.738,685
Acciones Bl usb 486,3262 435,4699 365,2884 566.283,066
Acciones BN usb - 396,8533 333,3324 -
Acciones BP usb 435,0125 392,9228 332,4837 1.052.351,041
Acciones E usb 393,3045 3579247 3051667 38.320,497
Acciones HA - EUR EUR 225,0766 209,6813 182,2940 195,680
Acciones HB - EUR EUR 248,6578 229,5822 1975784 295.070,749
Acciones HBC - EUR EUR 228,0204 209,1861 178,8582 71.075138
Acciones HB - CHF CHF 321,072 300,0715 262,0642 100,000
Acciones HBI - EUR EUR - 378,7148 3231013 -
Acciones X usbD 451,8437 401,0648 333,4826 975.563,207
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund NOK 1.768.581.569,22 2163.635.568,06 2.760.076.727,12 9.471.800,605
Acciones AC NOK 104,9642 103,6942 104,3218 247.804,481
Acciones AP NOK 98,0362 97,0480 97,8492 2.457623,000
Acciones BC NOK 129,7264 124,2136 122,6258 875.584,894
Acciones BI NOK 251,4524 240,2454 236,6584 593.792,565
Acciones BP NOK 235,3304 2257827 2233424 5.077.996,939
Acciones E NOK 199,6856 193,0260 192,3851 218.998,726
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund NOK 1.233.513.310,44 1117117.964,33 916.017.568,29 2.570.710,674
Acciones AP NOK 346,4372 304,9227 299,0903 149.773,435
Acciones BC NOK 514,4402 422,7763 389,4937 133.818,413
Acciones B NOK 509,8603 418,0949 384,3590 625.789,338
Acciones BP NOK 479,7094 396,4093 3672385 1.615.912,841
Acciones E NOK 408,4605 340,0719 3174314 45.416,647
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund NOK 1.720.490.099,39 1.787.485.166,83 3.229.921.616,59 7.544.589,202
Acciones AC NOK 203,3146 203,5677 200,2030 91.930,686
Acciones AP NOK 104,4837 104,6120 102,8804 1.222.356,563
Acciones BC NOK 254,0510 240,5589 2261827 470.814,081
Acciones Bl NOK 258,0936 2441009 229,2837 526.246,244
Acciones BP NOK 253,9321 240,4500 226,038 4.968.966,272
Acciones E NOK 2151968 205,3043 194,5281 264.275,356
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund usbD 381.593.781,49 283.398.402,48 367.827.780,64 3.600.966,326
Acciones AX usbD - 67,5740 69,1485 -
Acciones BC usbD 104,2490 771145 77,6251 12.634,920
Acciones BF usb 98,0586 72,4032 72,7543 52.871,477
Acciones B usbD 106,6997 78,7523 79,1032 2.007.138,121
Acciones BP usbD 93,6118 69,7326 70,6917 724.273,593
Acciones E usbD 84,1182 63,1320 64,4837 85.086,997
Acciones X usbD 121,4738 88,6531 88,0464 170111,161
Acciones Y usD 118,9925 86,8426 86,2486 548.850,057

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2025

Denominacion del subfondo

Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - Stable Return Fund EUR 2.414.929.081,00 3.548319.923,76 4.845.991.494,18 136.840.224,867
Acciones AC EUR 151648 15,3253 15,2291 228.751,884
Acciones Al EUR 17,5820 17,7287 17,5795 4.917.755,501
Acciones AP EUR 14,4544 14,6890 14,6795 23.811.445,758
Acciones BC EUR 19,2354 19,0965 18,6481 1.221.029,225
Acciones BD EUR 19,2981 19,0505 18,4980 3164.534,346
Acciones Bl EUR 20,5215 20,3291 19,8091 17.344.359,401
Acciones BN EUR 18,4634 18,3066 17,8539 847.332,517
Acciones BP EUR 17,8632 17,8321 175101 55.930.281,170
Acciones E EUR 15,4213 15,5104 15,3456 13165.649,146
Acciones HA - NOK NOK 164,5267 164,0395 162,7323 519.364,469
Acciones HAC - GBP GBP 14,9052 14,774 14,4688 2.800,000
Acciones HAI - GBP GBP - 15,2213 14,8808 -
Acciones HAI - USD usD 23,7029 23,3907 22,8078 33.600,000
Acciones HAX - CAD CAD 28,6705 28,5502 27,7863 4.027.823,627
Acciones HB - CHF CHF 19,3094 19,7396 19,9107 454198,752
Acciones HB - NOK NOK 185,9517 182,0661 1773875 9.975,000
Acciones HB - SEK SEK 168,4670 168,5945 165,9965 63.879,595
Acciones HB - SGD SGD 30,5965 30,6367 30,1201 59.787,281
Acciones HB - USD usb 29,5468 28,8567 27,8771 2.906.939,517
Acciones HBC - CHF CHF 18,3487 18,6543 18,7106 120.573,303
Acciones HBC - GBP GBP 17,7792 17,3141 16,6820 64.513176
Acciones HBC - USD usbD 25,2688 24,5414 23,5781 241180,718
Acciones HB - CHF CHF 22,0795 22,4006 22,4233 185.136,317
Acciones HBI - GBP GBP 179143 173947 16,7226 1.420,000
Acciones HBI - NOK NOK 2172623 2111527 2041233 69.835,000
Acciones HBI - SGD SGD 351065 34,8819 34,0315 12.700,000
Acciones HBI - USD usb 34,0232 329718 31,6096 700.258,510
Acciones HE - PLN PLN 87,4854 85,4881 82,7562 1.474,709
Acciones HM - AUD AUD 20,8833 22,2073 23,3393 165.455,229
Acciones - HM GBP GBP 10,9492 11,5476 12,0477 106.804,673
Acciones HM - SGD SGD 19,2909 20,4997 21,6249 94.910,142
Acciones HM - USD usD 15,0597 15,8395 16,4765 708.013,460
Acciones ME EUR 111044 11,8739 12,5344 710.136,396
Acciones MP EUR 11,9587 12,6862 13,2872 1128.020,623
Acciones X EUR 23,0174 22,5802 21,7881 3.820.285,422
Nordea 1 - Swedish Bond Fund SEK 2.611.876.605,96 2791.644.893,26 381.503.068,15 21.208.798,356
Acciones AC SEK 94,1034 95,3642 96,6181 104.300,043
Acciones AP SEK 86,7106 88,0554 89,3946 34.227100
Acciones BC SEK 109,9817 108,7572 107,7483 111.770,836
Acciones Bl SEK 112,7540 11,2547 109,9835 254.028,189
Acciones BP SEK 284,5901 281,9786 279,9410 512.618,019
Acciones BQ SEK 285,5001 2822373 - 661.263,156
Acciones E SEK 241,6457 2412329 241,2965 68.984,711
Acciones Y SEK 13,3931 11,4662 - 19.461.606,302
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund SEK 2.531.733.613,69 2.316.386.513,89 798.858.531,71 11.725.348,351
Acciones AP SEK 188,6290 189,6504 188,0510 11.921,000
Acciones BC SEK 212,7930 206,8776 198,4110 1.556.827,589
Acciones Bl SEK 216,8271 210,5197 201,7002 523.304,939
Acciones BP SEK 212,8550 206,9100 198,4720 1.175.459,156
Acciones E SEK 180,7342 177,0076 171,0721 108.609,207
Acciones Y SEK 2173740 210,6304 - 8.349.226,460

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund usD 1190.851.772,80 1.073.688.203,29 1.481.900.618,05 87.364.852,609
Acciones Al usb 11,7181 11,4990 11,6059 1135.794,533
Acciones AP usb 11,1929 11,0373 11,1940 631197,494
Acciones BC usb 13,8060 12,9058 12,4853 279.732,759
Acciones BF usbD 171335 15,9874 15,4398 646.182,287
Acciones Bl usb 18,1380 16,9183 16,3322 7701.858,646
Acciones BP usbD 16,7435 15,6911 15,2189 10.957.608,308
Acciones E usb 12,7889 12,0752 11,8008 196.567,233
Acciones HA - EUR EUR 8,641 8,6978 8,9896 100.530,985
Acciones HAI - EUR EUR 6,1289 6,1393 6,3150 6.394.616,000
Acciones HAI - GBP GBP 6,0272 59137 5,9895 199.516,847
Acciones HB - CHF CHF 9,6075 9,4175 9,5467 17.370,000
Acciones HB - EUR EUR 10,1750 9,7507 9,6277 2.870.907,773
Acciones HB - SEK SEK 101,8303 977733 96,7904 6.051.340,693
Acciones HBC - EUR EUR 10,0380 9,5959 9,4512 743.760,011
Acciones HBC - NOK NOK 145,9218 136,7517 - 2.433.585,258
Acciones HY - DKK DKK 112,7462 107,8327 103,9576 17.390,000
Acciones HBF - EUR EUR 131422 12,5393 12,3281 1.429.831144
Acciones HB - CHF CHF 10,2203 9,9681 10,0643 39.677,492
Acciones HBI - EUR EUR 10,8303 10,3290 101512 17.042.374,786
Acciones HBI - GBP GBP - 8,8477 8,5409 -
Acciones HBI - NOK NOK 106,8914 99,9678 97,4548 18.157.823,475
Acciones HBI - SEK SEK 84,2960 80,5613 79,4025 179.012,514
Acciones HE - PLN PLN - 46,4798 45,2602 -
Acciones HY - DKK DKK 121,5726 115,6819 - 991.402,818
Acciones HY - SEK SEK 183,2734 174,2423 - 9.146.771,553
Nordea 1 - US Corporate Sustainable Stars Bond Fund usb 3154.911.363,72 2.481.809.547,90 1.822.508.296,59 28.017.196,074
(Nota 1c)
Acciones BC usb 117,0089 109,5874 106,7288 68.689,672
Acciones B usb 118,4475 110,6908 107,5459 274.800,927
Acciones BP usbD 115,0124 107,9863 105,4221 13.935,720
Acciones HAF - SEK SEK 766,5535 7672676 795,6794 9.235,989
Acciones HB - EUR EUR 87,9659 84,4534 83,9363 30.087,864
Acciones HB - NOK NOK 918,2917 864,3282 852,0772 6.302,238
Acciones HB - SEK SEK 917,5542 882,6077 879,7286 347782,622
Acciones HBC - EUR EUR 104,1989 99,7596 98,8530 33167164
Acciones HY - DKK DKK 746,8607 715,9886 711,5229 2.710,000
Acciones HBF - EUR EUR 90,1305 86,1569 85,2653 423781784
Acciones HBF - NOK NOK 1.0371953 971,9356 954,0917 64.755116
Acciones HBF - SEK SEK 928,4436 889,1786 8823719 3.530.555,349
Acciones HBI - EUR EUR 90,8352 86,7921 85,8728 1.498.421,217
Acciones HBI - NOK NOK 9475010 887,5543 871,0061 40.746,002
Acciones HBI - SEK SEK 946,6557 906,3068 899,1057 274.652,959
Acciones HX - EUR EUR 108,9283 103,5557 101,9152 3.326.718,621
Acciones HX - NOK NOK 1.009,7935 941,2639 918,9000 5135.053,525
Acciones HY - EUR EUR 95,8691 911375 89,6954 9.881.935,814
Acciones HY - SEK SEK 1.259,3295 1199,4580 - 2778373198
Acciones X usbD 122,7967 1141735 110,3679 275.490,293

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2025

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund usb 439.141.268,10 439.661.308,88 481.704.302,64 16.975.399,448
Acciones BC usb 26,7399 24,8304 2328 22.731,682
Acciones Bl usb 28,1434 26,0762 24,3912 5.491,834
Acciones BP usb 25,9200 24,1410 22,6983 295.759,041
Acciones E usb 22,7601 21,3575 20,2331 19.156,090
Acciones HB - EUR EUR 15,5120 14,7619 141106 9.921,978
Acciones HB - NOK NOK 167,0582 155,9624 147,8837 143.416,256
Acciones HB - SEK SEK 161,0780 153,6336 1471543 2.570.881,488
Acciones HBI - EUR EUR - 13,8581 131745 -
Acciones HE - PLN PLN - 68,0003 64,0795 -
Acciones HX - EUR EUR 22,7198 21,3495 20,1452 1.582.912,717
Acciones HX - NOK NOK 2141765 197,4466 184,8003 1.252.725,969
Acciones HY - DKK DKK 162,8858 153,4915 1453764 7.081.724,693
Acciones HY - SEK SEK 308,0100 290,0464 - 3.230.269,370
Acciones X usD 31,5644 29,0260 26,9444 760.408,330
Nordea 1 - US High Yield Sustainable Stars Bond Fund usD 1.433.773.688,99 1126.517.416,32 772.618.748,56 11.404.017,847
(Nota 1c)
Acciones BC usD 128,9559 120,8837 14,7341 1.955,000
Acciones Bl usb 129,1189 122,3333 115,8586 12,291
Acciones BP usD 126,9093 119,2447 113,4827 15,000
Acciones HAF - SEK SEK 790,5073 801,9429 822,3565 3.859,793
Acciones HB - EUR EUR 98,0266 94,1700 911416 8.886,918
Acciones HB - NOK NOK 1.018,9167 960,1582 921,6698 2.068,468
Acciones HB - SEK SEK 1.028,6423 990,4401 960,3048 83.730,178
Acciones HY - DKK DKK 8271309 792,9303 766,4805 1.285,000
Acciones HBF - EUR EUR 99,8318 95,4336 91,9070 167.834,865
Acciones HBF - NOK NOK 1155,4494 1.083,5585 1.035,1282 26.119,068
Acciones HBF - SEK SEK 1.027,9838 9851246 950,3002 1.415.215,240
Acciones HBI - EUR EUR 1011978 96,7004 93,0873 1.201.249,551
Acciones HBI - NOK NOK 1.052,4580 986,9495 942,3124 284,252
Acciones HBI - SEK SEK 1.062,2117 1.017,2869 9811084 55.097,423
Acciones HX - EUR EUR 123,7780 17,4152 1121659 1.098.383,702
Acciones HX - SEK SEK 1104,6572 1.050,2979 1.005,2145 1.357558,050
Acciones HY - DKK DKK 8181362 7782443 746,4198 458.396,666
Acciones HY - EUR EUR 108,2376 102,6709 98,0914 4.476.834,816
Acciones HY - SEK SEK 1.237,0955 1176,2438 1125,6745 1.045.231,566

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2025
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund usD 214.622.432,44 242.534.602,23 343.866.531,68 1.939.942,808
Acciones AC usb 73,2451 74,0026 76,7817 358.799,581
Acciones Al usb 73,5199 74,1025 76,7054 4.804,106
Acciones AP usbD 70,0947 711562 741800 34.615,800
Acciones BC usbD 124,844 115,9088 112,4103 74.294,352
Acciones BD usb 124,0833 15,3871 11,4923 99,000
Acciones Bl usbD 126,9852 118,2683 114,4481 949.197,695
Acciones BP usb 116,1819 108,9297 106,1208 314.553,018
Acciones E usb 105,0855 99,2699 97,4411 3.878,888
Acciones HA - EUR EUR 44,2565 45,8206 48,6965 92118
Acciones HA - GBP GBP 41,6994 42,2376 441850 334,024
Acciones HAD - EUR EUR 54,5187 55,9249 58,9214 4447466
Acciones HAD - GBP GBP 54,4153 54,6355 56,6186 83,554
Acciones HAI - EUR EUR 45,9953 472948 49,9110 410,000
Acciones HAI - GBP GBP 43,6446 43,8956 45,5814 2273276
Acciones HB - EUR EUR 74,8429 71,7216 711150 5.477576
Acciones HBC - EUR EUR 81,0663 773279 76,3241 75.528,789
Acciones HBD - EUR EUR 89,5654 85,1249 83,7072 875,457
Acciones HB - CHF CHF 95,8634 93,3881 94,3911 1.370,999
Acciones HBI - EUR EUR 81,7345 77,8001 76,6376 107157285
Acciones HE - EUR EUR 67,2921 64,9741 64,9060 1.649,824
Acciones Ml usb - 81,7540 84,4892 -

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Ratios de gastos totales

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Active Rates Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund
Opportunities Fund
(Nota 1c)
TER (nota 6) (*)
Acciones AC 0,66%
Acciones AD 0,93%
Acciones AF
Acciones Al 0,44% 110% 1,09%
Acciones AN
Acciones AP 2,00%
Acciones AQ
Acciones BC 0,66% 1,30% 1,40%
Acciones BD
Acciones BF 0,49% 1.22%
Acciones Bl 0,44% 1,08% 118%
Acciones BN 1,40%
Acciones BP 091% 1,90% 2,00%
Acciones BQ
Acciones - BV 117%
Acciones E 1,66% 2,65% 2,75%
Acciones HAD - GBP
Acciones HAI - CHF 0,45%
Acciones HAN - GBP
Acciones HAN - USD
Acciones HB - CHF 2,00%
Acciones HB - NOK 2,00%
Acciones HB - SEK 0,99% 2,00%
Acciones HB - SGD
Acciones HB - USD 0,90% 1,99%
Acciones HBC - CHF 0.96%*** 130% 1,40%
Acciones HBC - GBP 1.39%
Acciones HBC - SEK 1,40%
Acciones HBC - USD 1,39%
Acciones HBD - USD
Acciones HBF - SEK 1,22%
Acciones HB - CHF 0,44% 118%
Acciones HBI - GBP 118%
Acciones HBI - JPY 118%
Acciones HBI - NOK 0,44%
Acciones HBI - SEK 0,44% 118%
Acciones HBI - SGD 118%
Acciones HBI - USD 0,44% 119%
Acciones HBN - USD
Acciones HE - PLN
Acciones HM - SGD 2,00%
Acciones HY - NOK 0,05%
Acciones HY - SEK 0,05% 0,05%
Acciones X
Acciones Y 0,06% 0,05% 0,05%

Comisidn por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

(***) Sin cambios en el nivel de comisiones. EL TER calculado ha aumentado debido a los importantes flujos de entrada de finales de afio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisidn por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Sustainable Balanced Chinese
Equity Fund Stars Equity Fund Income Fund Equity Fund
(Nota 1c)
1,59%
0,99%
137%
138%
2,29% 1,81% 1,45%
1,51%
1,59% 1,26% 116% 0,99% 1,26%
1,57%
1,41% 0,99% 0,82% 1M%
138% 1,05% 0,94% 0,77% 1,06%
1,41%
2,29% 1,81% 1,81% 1,45% 1,83%
151%
3,04% 2,56% 2,56% 2,20% 2,58%
127%
1,47%
1,46%
2,24%
2,30% 1,44%
2,30% 1,45%
2,29%
2,30%
1,60% 1,00%
1,59%
128%
138%
138%
138%
138%
1,46%
2,55%
227%
0,06%
0,05% 0,06%
0,05%
0,05% 0,06% 0,06%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Conservative Fixed Danish Covered Diversified
Income Fund Bond Fund Growth Fund
TER (nota 6) (*)
Acciones AC
Acciones AD
Acciones Al 0,43%
Acciones AP 0,85%
Acciones BC 0,65% 1.31%
Acciones BF 0,47%
Acciones Bl 0,29% 0,43% 0,89%
Acciones BP 0,38% 0,85% 1,94%
Acciones BQ
Acciones E 1,59% 2,68%
Acciones HA - EUR
Acciones HAC - EUR 0,65%
Acciones HAF - EUR
Acciones HAI - EUR 0,43%
Acciones HAQ - EUR
Acciones HB - CHF
Acciones HB - EUR
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK
Acciones HBC - EUR
Acciones HBD - EUR
Acciones HY - DKK
Acciones HBF - EUR
Acciones HBF - SEK
Acciones HB - CHF 0,43%
Acciones HBI - DKK
Acciones HBI - EUR 0,43%
Acciones HBI - NOK
Acciones HBI - SEK
Acciones HBI - USD 0,43%
Acciones HBQ - EUR
Acciones HMX - JPY 0,05%
Acciones HY - DKK
Acciones HY - EUR
Acciones HY - SEK
Acciones X
Acciones Y 0,06% 0,05%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Dynamic Rates Emerging ex China Emerging Market Emerging Market Emerging Market
Opportunities Fund Sustainable Stars Bond Fund Corporate Bond Fund Select Bond Fund
(Nota 1c) Equity Fund (Nota 1b) (Nota 1c)
(Nota 1c)
0,90%
0,79%
0,95% 0,68%
1,30% 1,53%
0,81% 117% 0,90%
1,00% 0,72% 1,05%
0,70% 0,95% 0,68% 1,01% 0,68%
137% 1.82% 1,30% 1,53% 1.20%
1,59%
1.91% 2,57% 2,05% 2,28% 1,95%
1,30%
0,90%
1,04%
0,68%
1.35%
1,53%
1.37% 1,53% 120%
1,30% 120%
1,30% 1,53% 121%
0,90% 1,25%
0,48%
0,74%
0,78% 1,05% 0,72%
0,72%
0,69%
0,73% 1,01% 0,68%
0,68% 1,01% 0,68%
0,68%
0,69%
136%
0,06%
0,10% 0,06%
0,06% 0,06%
0,06% 0,08%
0,06%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Emerging Market Emerging Sustainable Empower
Select Local Stars Equity Fund Europe Fund
Bond Fund (Nota 1c) (Nota 1a)
(Nota 1c)
TER (nota 6) (*)
Acciones AC 117%
Acciones AF 0,99%
Acciones Al 0,95%
Acciones AP 1,81%
Acciones BC 117% 118%
Acciones BF 0,99% 0,98%
Acciones Bl 0,81% 0,95% 0,94%
Acciones BN
Acciones BP 133% 1,82% 2,16%
Acciones BQ 1,74%
Acciones BQ3 1,34%
Acciones E 2,09% 2,57% 2,89%
Acciones HAF - SEK
Acciones HAI - CHF
Acciones HB - EUR 1.33%
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK 1,34%
Acciones HB - USD
Acciones HBC - CHF 1N7%
Acciones HBC - GBP 117%

Acciones HBC - NOK

Acciones HBC - USD

Acciones HBF - EUR 0,85%
Acciones HBF - NOK

Acciones HBF - SEK

Acciones HB - CHF 0,94%
Acciones HBI - EUR 0,96%
Acciones HBI - GBP

Acciones HBI - NOK

Acciones HBI - SEK

Acciones HBI - USD

Acciones HBQ - NOK

Acciones HBQ - SEK

Acciones HE - PLN

Acciones HX - NOK

Acciones HY - DKK

Acciones HY - NOK

Acciones HY - SEK

Acciones JI

Acciones X

Acciones Y 0,09%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
EUR Corporate European Corporate European Corporate European Corporate European Covered
Bond Fund Bond Fund Sustainable Labelled Sustainable Stars Bond Fund
1-3 Years Bond Fund Bond Fund
(Nota 1c)
0,66%
0,44%
0,86%
0,43% 0,65% 0,49% 0,66%
0,32% 0,47% 0,47% 0,48%
0,28% 0,43% 0,44% 0,43% 0,44%
0,53%
0,61% 0,85% 0,86% 0,85% 0,86%
0,53% 0,63%
1.37% 1,60% 1,48% 1,60% 1,61%
0,47%
0,48%
0,85% 0,85% 0,86%
0,85% 0,85% 0,85% 0,86%
0,92%
0,66%
0,65%
0,64%
0,47%
0,47%
0,44%
0,44%
0,28% 0,43% 0,44% 0,43%
0,28% 0,43% 0,44%
0,44%
0,63%
0,63%
1,60%
0,06% 0,06%
0,06%
0,06%
0,06% 0,07%
0,28% 0,43%
0,06% 0,06% 0,06% 0,07%
0,06% 0,06% 0,06% 0,07%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
European Cross European Financial European High
Credit Fund Debt Fund Yield Bond Fund
TER (nota 6) (*)
Acciones AC 0,85% 091%
Acciones AD 0,58%
Acciones Al 0,63% 0,63% 0,71%
Acciones AP 1,25% 1,25% 1,33%
Acciones AQ2
Acciones BC 0,85% 0,86% 0,91%
Acciones BD 0,56%
Acciones BF 0,67% 0,75%
Acciones Bl 0,63% 0,63% 0,71%
Acciones BP 1,25% 1,25% 1,33%
Acciones BQ2
Acciones E 2,00% 2,00% 2,08%
Acciones HA - GBP 1.32%
Acciones HA - USD 1.32%
Acciones HAC - GBP 0,91%
Acciones HAC - USD 0,92%
Acciones HAF - SEK
Acciones HAI - GBP 0,71%
Acciones HAI - USD 0,71%
Acciones HB - CHF 1,29% 1.31%
Acciones HB - GBP 1,34%
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK 1,25% 1.33%
Acciones HB - SGD 1,20%
Acciones HB - USD 1,33%
Acciones HBC - CHF 0,91%
Acciones HBC - GBP 0,91%
Acciones HBC - USD 0,91%
Acciones HBF - NOK
Acciones HBF - SEK
Acciones HB - CHF 0,63% 0,71%
Acciones HBI - NOK 0,63% 0,71%
Acciones HBI - SEK 0,70%
Acciones HBI - SGD 0,64%
Acciones HBI - USD 0,63% 0,71%
Acciones HE - PLN
Acciones HE - USD
Acciones HM - SGD 1,24%
Acciones HX - NOK
Acciones HX - SEK
Acciones HY - DKK
Acciones HY - SEK 0,06%
Acciones MP 1,26% 1,25% 1,33%
Acciones X 0,06% 0,06%
Acciones Y 0,05% 0,06% 0,06%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.

(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European High European High Yield European High European High Yield European Short-term
Yield Credit Fund Opportunities Fund Yield Sustainable Sustainable Stars Corporate Bond Fund
Climate Bond Fund Bond Fund (Nota 1a)
(Nota 1a) (Nota 1c)
0,85% 0,68%
130%
0,71%
1,03% 0,90% 0,17%
0,91% 0,72%
0,68% 0,86% 0,69% 0,68% 0.21%
1,29% 1,53% 139% 1,30% 0,42%
0,61%
2,28% 213% 2,06% 115%
0,72%
1,49%
1,53% 130%
130% 1,53% 130%
118%
130% 1,53% 1,26%
0,72%
0,72%
0,68%
0,86% 0,68%
0,68%
0,67% 0,66%
2,05%
2,28%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06% 0,05% 0,06% 0,01%
0,06% 0,06%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
European Small and European Sustainable European Sustainable
Mid Cap Sustainable Labelled Bond Fund Stars Equity Fund
Stars Equity Fund (Nota 1c)
(Nota 1c)
TER (nota 6) (*)
Acciones AC 115%
Acciones Al 0,93%
Acciones AP 1,95% 1,80%
Acciones AQ2 0,88%
Acciones BC 115% 0,65% 115%
Acciones BD 0,20%
Acciones BF 0,97% 0,47% 0,97%
Acciones Bl 0,95% 0,43% 0,93%
Acciones BP 1,80% 0,85% 1,80%
Acciones BQ 0,62%
Acciones BQ2 0,87%
Acciones E 2,55% 1,49% 2,56%
Acciones HA - USD
Acciones HAF - SEK 0,48%
Acciones HB - CHF
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK
Acciones HB - USD 1,80%
Acciones HBC - GBP
Acciones HBC - USD
Acciones HBF - NOK 0,47%
Acciones HBF - SEK 0,48%
Acciones HB - CHF 0,92%
Acciones HBI - GBP
Acciones HBI - NOK 0,43%
Acciones HBI - SEK 0,44%
Acciones HBI - USD 0,93%
Acciones HBQ - NOK 0,62%
Acciones HBQ - SEK 0,61%
Acciones HY - SEK
Acciones LP
Acciones LP1
Acciones MP 1,82%
Acciones X 0,06% 0,06%
Acciones Y 0,06% 0,06%
Acciones Z

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1-
Fixed Maturity Fixed Maturity
Bond 2027 Fund Bond 2028 Fund
(Nota 1a)

Nordea 1-
Fixed Maturity
Bond V Fund
(Nota 1a)

Nordea 1-
Flexible Fixed
Income Fund

Nordea 1-
Flexible Fixed
Income Plus Fund

1.22%

0,06%

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025

1.33%

1.47%
1,44%

0,75%
0,53%
1,05%

0,75%

0,57%
0,53%
1,05%

1,80%
1,04%

1,05%
1,06%
1,05%
1,05%
0,74%
0,73%

0,53%
0,53%
0,53%
0,53%
0,53%

0,06%

0,06%

0,63%
1.25%

0,06%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
GBP Diversified Global Climate and Global Climate Transition
Return Fund Environment Fund Engagement Fund
(Nota 1c)
TER (nota 6) (*)
Acciones AC 115% 115%
Acciones Al 0,88% 0,93% 0,93%
Acciones AP 1,80% 2,05%
Acciones BC 1,00% 115% 115%
Acciones BD 0,46%
Acciones BF 0,97% 0,97%
Acciones Bl 0,88% 0,93% 0,93%
Acciones BP 1,80% 1,80% 2,05%
Acciones BQ 1.72%
Acciones E 2,55% 2,80%
Acciones HA - EUR 2,05%
Acciones HAI - GBP 0,95%
Acciones HB - CHF 1,80%
Acciones HB - EUR 2,05%
Acciones HB - SEK
Acciones HB - SGD
Acciones HB - USD 1,79%
Acciones HBC - CHF 114%
Acciones HBC - GBP 1,.24%
Acciones HBC - NOK
Acciones HBF - EUR
Acciones HBF - SEK
Acciones HB - CHF 0,93%
Acciones HBI - EUR 091%
Acciones HBI - NOK
Acciones HBI - SEK
Acciones HBI - USD 0,93%
Acciones HBQ - EUR
Acciones HBQ - NOK
Acciones HBQ - SEK
Acciones HE - PLN
Acciones HX - EUR
Acciones HX - NOK
Acciones HY - NOK
Acciones JI 0,93%
Acciones X 0,05% 0,06%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.

(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Global Global Diversity Global High Yield Global High Yield Global
Disruption Fund Engagement Fund Bond Fund Sustainable Stars Impact Fund
Bond Fund
(Nota 1c)
115% 1,03% 0,92% 115%
0,97% 0,97% 0,97%
0,93% 0,93% 0,81% 0,77% 0,93%
1,80% 2,05% 1.33% 128% 2,05%
1,72% 1,72%
2,55% 2,80% 2,08% 2,05% 2,80%
1.33%
2,04%
1,03%
0,85%
0,84%
0,81% 0,82%
0,81% 0,81%
0,80%
1,05%
1,06%
1,05%
2,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,06% 0,05%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Listed Global Global
Infrastructure Fund Opportunity Fund Portfolio Fund
TER (nota 6) (*)
Acciones AC
Acciones AD
Acciones Al 1,01%
Acciones AP 1,93%
Acciones BC 1,23% 1,28% 110%
Acciones BD
Acciones BF 1,05% 110%
Acciones Bl 1,01% 1,06% 0,88%
Acciones BN
Acciones BP 1,93% 1,82% 1,55%
Acciones BQ 1,03%
Acciones E 2,68% 2,58% 2,43%
Acciones HAI - EUR 1,01%

Acciones HB - EUR

Acciones HB - NOK

Acciones HB - SEK

Acciones HB - SGD

Acciones HB - USD

Acciones HB - CHF 1,01%

Acciones HE - PLN

Acciones HM - SGD

Acciones MP 1,92%

Acciones X 0,05%
Acciones Y 0,05%
Acciones Z

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Real Global Small Global Social Global Stable Global Stable
Estate Fund Cap Fund Empowerment Fund Equity Fund Equity Fund -

Euro Hedged
1.25%
0,55%
1,03%
1,95% 1,83% 1,80% 1,80%
130% 127% 115% 1,25% 1,25%
0,55%
112% 110% 0,97% 1,07%
1,08% 1,06% 0,93% 1,03% 1,03%
112%
1,85% 1,83% 2,05% 1,80% 1,80%
1.72%
2,60% 2,58% 2,80% 2,55% 2,55%
1,83%
1,80%
1,80%
1,84%
1,80%
1,09%
2,55%
1,83%
1,84%
0,05%
0,05%
0,68%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Stable Global Sustainable Global Sustainable
Equity Plus Fund Listed Real Stars Equity Fund
Assets Fund (Nota 1c)
TER (nota 6) (*)
Acciones AC
Acciones AF 0,97%
Acciones Al
Acciones AP 1,80%
Acciones BC 1,36% 1,20% 115%
Acciones BF 1,05% 0,97%
Acciones Bl 1,03% 1,01% 0,93%
Acciones BN
Acciones BP 1,84% 2,09% 1,80%
Acciones BQ 1,75%
Acciones E 2,59% 2,77% 2,55%
Acciones HA - EUR 1,80%
Acciones HAI - EUR
Acciones HAI - GBP
Acciones HB - CHF
Acciones HB - EUR
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK
Acciones HB - SGD 2,05% 1,80%
Acciones HB - USD
Acciones HBC - CHF
Acciones HBC - USD
Acciones HBF - EUR
Acciones HB - CHF
Acciones HBI - EUR
Acciones HBI - NOK
Acciones HBI - SEK
Acciones HBI - USD
Acciones HE - PLN
Acciones HY - EUR
Acciones X 0,06% 0,05%
Acciones Y 0,05%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.

(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Indian International High Yield Latin American Low Duration Low Duration US
Equity Fund Opportunities Fund Equity Fund European Covered High Yield
Bond Fund Bond Fund
0,55%
0,35%
1,95% 0,72% 133%
1,52% 1,45% 0,56% 1,03%
0,85% 1,27% 0,36%
1,30% 0,81% 1,23% 0,34% 0,81%
0,43%
2.22% 1.33% 1,96% 0,71% 1.33%
2,96% 2,08% 2,70% 1,46% 2,08%
1.33%
0,81%
0,34%
0,71%
1.33% 1.33%
134% 0,72%
1,33% 0,71% 1.34%
0,72%
0,58%
0,56%
0,89%
0,34%
0,81% 0,80%
0,81% 0,81%
0,34%
0,34%
2,56%
0,06%
0,07%
0,07% 0,07%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Multi Credit Nordic Nordic Equity
Fund of Funds Equity Fund Small Cap Fund
(Nota 1c)
TER (nota 6) (*)
Acciones AC 1,24%
Acciones AF
Acciones Al
Acciones AP 0,92% 1,80% 1,80%
Acciones BC 0,69% 1,25% 141%
Acciones BF
Acciones Bl 0,48% 1,03% 118%
Acciones BP 0,93% 1,80% 1,80%
Acciones E 1,67% 2,55% 2,56%

Acciones HA - EUR

Acciones HB - EUR

Acciones HB - SEK

Acciones HBC - EUR

Acciones HB - CHF

Acciones HBI - USD 1,04%
Acciones HY - DKK

Acciones HY - SEK

Acciones X

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Nordic Sustainable North American North American Norwegian Norwegian
Stars Equity Fund High Yield Sustainable Stars Bond Fund Equity Fund
(Nota 1c) Bond Fund Equity Fund
(Nota 1c)
0,65%
0,97%
0,93%
1,80% 1,80% 0,85% 1,80%
116% 1,03% 115% 0,65% 1,25%
0,97% 0,97%
0,93% 0,81% 0,93% 0,43% 1,03%
1,80% 1.32% 1,80% 0,85% 1,80%
2,56% 2,08% 2,54% 1,60% 2,55%
1,80%
133% 1,80%
133%
114%
0,93%
0,05%
0,05%
0,05%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1-
Norwegian Stable Emerging Stable
Short-Term Markets Equity Fund Return Fund
Bond Fund
TER (nota 6) (*)
Acciones AC 0,37% 1.25%
Acciones Al 1,03%
Acciones AP 0,37% 1,80%
Acciones BC 0,37% 1,41% 1,25%
Acciones BD 0,68%
Acciones BF 1,23%
Acciones Bl 0,25% 119% 1,03%
Acciones BN 112%
Acciones BP 0,37% 211% 1,80%
Acciones BQ
Acciones E 112% 2,86% 2,55%
Acciones HA - EUR
Acciones HA - NOK 1,79%
Acciones HAC - GBP 1,24%
Acciones HAF - SEK
Acciones HAI - EUR
Acciones HAI - GBP
Acciones HAI - USD 1,03%
Acciones HAX - CAD 0,05%
Acciones HB - CHF 1,80%
Acciones HB - EUR
Acciones HB - NOK 1,81%
Acciones HB - SEK 1,80%
Acciones HB - SGD 1,80%
Acciones HB - USD 1,80%
Acciones HBC - CHF 1,25%
Acciones HBC - EUR
Acciones HBC - GBP 1,25%
Acciones HBC - NOK
Acciones HBC - USD 1,25%
Acciones HY - DKK
Acciones HBF - EUR
Acciones HBF - NOK
Acciones HBF - SEK
Acciones HB - CHF 1,03%
Acciones HBI - EUR
Acciones HBI - GBP 1,04%
Acciones HBI - NOK 1,03%
Acciones HBI - SEK
Acciones HBI - SGD 1,03%
Acciones HBI - USD 1,03%
Acciones HE - PLN 2,55%
Acciones HM - AUD 1,80%
Acciones - HM GBP 1,79%
Acciones HM - SGD 1,79%
Acciones HM - USD 1,80%
Acciones HX - EUR
Acciones HX - NOK
Acciones HY - DKK
Acciones HY - EUR
Acciones HY - SEK
Acciones ME 2,55%
Acciones MP 1,80%
Acciones X 0,07% 0,05%
Acciones Y 0,07%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea1-
Swedish Swedish Short-Term US Corporate US Corporate Sustainable US High Yield
Bond Fund Bond Fund Bond Fund Stars Bond Fund Bond Fund
(Nota 1c)
0,64%
0,56%
0,85% 0,37% 1,03%
0,65% 0,38% 0,78% 0,78% 1,03%
0,60%
0,43% 0,25% 0,56% 0,56% 0,81%
0,85% 0,37% 1,03% 1,03% 133%
0,62%
1,60% 112% 1,78% 2,08%
1,03%
0,60%
0,56%
0,56%
1,03%
1,03% 1,03% 1.32%
1,04% 1.33%
1,03% 1,03% 133%
0,77% 0,79%
0,78%
0,61% 0,60%
0,60% 0,60%
0,60%
0,60%
0,56%
0,56% 0,56%
0,56% 0,56%
0,56% 0,56%
0,05% 0,05%
0,05% 0,05%
0,05% 0,05%
0,05%
0,05% 0,05% 0,05%
0,05% 0,05%
0,05% 0,05%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1 - Nordea 1 -
US High Yield Sustainable US Total Return
Stars Bond Fund Bond Fund
(Nota 1c)
TER (nota 6) (*)
Acciones AC 0,95%
Acciones Al 0,71%
Acciones AP 1,38%
Acciones BC 1,03% 0,92%
Acciones BD 0,56%
Acciones Bl 0,86% 0,71%
Acciones BP 127% 137%
Acciones E 212%
Acciones HA - EUR 1.37%
Acciones HA - GBP 1.37%
Acciones HAD - EUR 0,56%
Acciones HAD - GBP 0,54%
Acciones HAF - SEK 0,85%
Acciones HAI - EUR 0,71%
Acciones HAI - GBP 0,71%
Acciones HB - EUR 1,33% 1,38%
Acciones HB - NOK 1,33%
Acciones HB - SEK 1,33%
Acciones HBC - EUR 0,93%
Acciones HBD - EUR 0,56%
Acciones HY - DKK 0,85%
Acciones HBF - EUR 0,85%
Acciones HBF - NOK 0,85%
Acciones HBF - SEK 0,86%
Acciones HB - CHF 0,71%
Acciones HBI - EUR 0,81% 0,71%
Acciones HBI - NOK 0,81%
Acciones HBI - SEK 0,81%
Acciones HE - EUR 213%
Acciones HX - EUR 0,05%
Acciones HX - SEK 0,05%
Acciones HY - DKK 0,05%
Acciones HY - EUR 0,05%
Acciones HY - SEK 0,05%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1 - Active Rates Opportunities

Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 10.700.000,00 Caisse de Refinancement de | 10.520.509,65 1,04
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2.75% 20-02-2032
7.400.000,00 Caisse de Refinancement de [ 3% 7225.278,96 0,71
Bonos 12-01-2034
AUD 10.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 9.807.665,85 097
18.000.000,00 Australia Government Bond 4.75% 9.511.323,47 0,94 2875% 08-09-2032*
T 21-06-2054 * A7 R ' 6100.000,00 Caisse Francaise de Financem 6.032.020,97 0,60
051132347 094 3125% 20-07-2033
e " 4.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 3.913.677,35 0,39
DKK 3.25% 17-04-2035
285.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2028 37325.975,09 3,69 13.900.000,00 ‘235313’7“%2%313 Rural SCC 3.375% 1416799297 1,40
SDOAH el " -
100.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-07-2028 12.997.743,02 128 8.300000,00 Cassa Depositi  Prestiti Sp 8.361839,.82 083
SO A H 3.375% 11-02-2032
100.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-07-2030 1251449245 124 540000000 Ceskoslovenska Obchodna Bank 5489.144,08 054
SDOA H 3375% 03-07-2029 ‘
245.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 01-01- 3208724175 317 8:600.000,00 gfs‘j/e WFO'”SS”CZ%’;'fm Foncier S 8527.073.29 084
2028 SDROAT -75% 10-03-
8 94.925.452.31 9,38 6.300.000,00 Commonwealth Bank of Austral 6.254.826,27 0,62
EUR eI " 2.855% 26-02-2032 *
7500.000,00 Aareal Bank AG 2.625% 03-02- 738733140 073 10.000.000,00 Credlg Agricole Home Loan SF 9.728.468,51 0,96
2031 2.875% 12-01-2034
3200.000,00 Achmea Bank NV 2.5% 25-06- 3167.03741 031 6.000.000,00 gg‘-gg ?g;';me Home Loan SF 3% 5.930629,40 059
2030 ~08-203. )
6:600.000,00 AMCO - Asset Management Co S 632410810 062 2.400.000,00 Credit Agricole Italia SpA 325% 237813073 023
0.75% 20-04-2028 15-02-2034 ) !
4,800.000,00 AMCO - Asset Management Co S 480245851 047 9.200.000,00 Credit Agricole Italia SpA 3.5% 9163.685,53 091
3.25% 02-04-2030 11-03-2036 ) .
7200.000,00 Arkea Home Loans SFH SA 7118.046,00 070 9100.000,00 Credit Agncste Italia SpA 3.5% 9.353166,00 092
2.824% 04-09-2031 * 15’%1_’2039 o i .
600000000 Arkea Public Sector SCF SA 590144657 058 2700.000,00 Credit Agricole Italia SpA 3.5% 2754.614,27 027
3.226% 02-07-2035 15-07-2033 X
6.500.000,00 Australia & New Zealand Bank 6.473618,05 0,64 10:300.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 10.419.902,89 1,03
2.478% 04-06-2029 3% 23-07-2029
5.000.000,00 Autonomous Community of Cata 5157298,87 051 500000000 Credit Mutuel Home Loan SFH 4.961.917.26 0,49
4.22% 26-04-2035 * 3% 29-07-2032
4500.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 4.598.428,91 045 7500.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 730036766 072
3.375% 16-07-2030 3125% 06-06-2035
70 06-¢ .,
6.000.000,00 Banco BPI SA 2.625% 08-04-2031 5.941.980,00 059 4.000.000,00 1c8reggozgzrgmano SpA 3.25% 4.065.576,70 040
4500.000,00 Banco BPI SA 3.25% 22-03-2030 4.600.427,66 045 s ) '
10.000.000.00 Banco BPM SpA 3.25% 28-05- 1012710290 100 5700.000,00 Danmarks Skibskredit 0.25% 21- 537424785 053
2031 06-2028 SDO A A
1 0,
13.418.000,00 Banco BPM SpA 3.375% 24-01- 13.711.610,00 135 7.000.000,00 519525323 E': fandbriefbank AG 01% 665911079 0,66
2030 -01- ,
6:500.000,00 Banco BPM SpA 375% 27-06- 669397316 066 15:209.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 15.118.603,00 1,49
2028 2.375% 29-05-2028
9.000.000,00 DZ HYP AG 3% 28-02-2035 8.917.546,50 088
6.200.000,00 Banco de Sabadell SA 2.75% 6192.854,47 061 / i ' g
1 53 %cﬁzoéoa ace ’ 5.000.000,00 Equitable Bank 2.375% 28-09- 4.968.284,67 0,49
2028
5200.000,00 Banco de Sabadell SA 3.25% 5203151,48 0,51
b0 e ° 3500.000,00 Erste Group Bank AG 3125% 3509.774,48 035
Deci : 12-12-2033
30.000.000,00 Banco di D della Brian 4% 30.933.420,02 306
' 133-?)%?20'28‘990 € detia Brian 4% ! ! 10.000.000,00 Estonia Government Internati 4% 10.516.215,48 1,04
12-10-2032 *
14.500.000,00 Banco Santander SA 2.75% 08- 14.331.690,70 142 )
03?2683;” ander ’ 20.000.000,00 European Union 3.625% 12-12- 19.936.988,05 197
2040 *
2500.000,00 Banco Santander SA 3125% 2.545.886.24 025
' zs_nocé)_zgg;n er 5 ' ! 130.000.000,00 French Republic Government B 129.928.532,18 12,84
2.4% 24-09-2028 *
15.000.000,00 Banco Santander SA 3.375% 15.408.228,36 152 ’
o050 ° 20500.000,00 French Republic Government B 1647370570 163
3.25% 25-05-2055 *
6.000.000,00 Banco Santander Totta SA 2.625% 5.980.530,63 0,59 0
il ° 10.000.000,00 French Republic Government B 9.449.465,00 093
3.6% 25-05-2042 *
3.400.000,00 Banco Santander Totta SA 3.25% 3.459.722,70 034 - .
1;%(:2?20613? ander fotta ° 10.000.000,00 Hellenic Republic Government 8.963133,30 0,89
- 0.75% 18-06-2031 *
6100.000,00 Bank Gospodarstwa K 6184.964,03 061 ! X
S8 18000000 omeae 38.000.000,00 Hellenic Republic Government 3624671534 358
y - 1.5% 18-06-2030 *
2.000.000,00 Bank Gospodarstwa K| 1901.88115 019
' 4295%??(())6355\:1” rajowego ! ' 10.000.000,00 Hellenic Republic Government 9.283.920,00 0,92
y 175% 18-06-2032 *
5700.000,00 B kasse Wuestenrot AG 5.595.563,56 055 ! 4
S7eot eor a0z e 13.469.000,00 Hellenic Republic Government 8.682750,44 0,86
' 1.875% 24-01-2052 *
6.200.000,00 BPCE SFH SA 3% 15-01-2031 6.219.540,48 061 i :
16300.000,00 BPCE SFH SA 3125% 20-02-2036 15726.871,52 155 | 4000000000 Hetleric Republic Government 40619.188,90 401
4.600.000,00 BPCE SFH SA 3.25% 26-06-2035 4518.079,39 045 26950.000.00 Hellane Peoublic & . 631007225 260
9.500.000,00 BPER Banca SPA 0.625% 28- 9.018.60713 0,89 =2oRORBRD HiETenic Repubic Sovernmen =S10.072, g
102028 4125% 15-06-2054

2400.000,00 BPER Banca SPA 2.875% 22- 241348946 024 24.500.000,00 Hetlsmc Republic (Eovemment 26.239.132,50 2,59
079009 425% 15-06-2033

1.000.000,00 BPER Banca SPA 3.25% 22-01- 101348910 010 4.000.000,00 Hetlegwc Republic Government 4.283.507,00 0,42
2031 4375% 18-07-2038 _

5:800.000,00 Bulgaria Government Internat 5976272,66 059 6.000.00000 Hungary Government Internati 481677724 048

3.625% 05-09-2032

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Active Rates Opportunities

Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
5.000.000,00 Hungary Government Internati 4.990.002,44 0,49 24.500.000,00 Romanian Government Internat 19.347.628,60 191
4.875% 22-03-2040 4.625% 03-04-2049
9.800.000,00 Hungary Government Internati 10.516.776,12 1,04 17.000.000,00 Romanian Government Internat 16.847.009,55 1,66
5.375% 12-09-2033 * 5.625% 22-02-2036
10.000.000,00 HYPO NOE Landesbank fuer Nie 9.820.050,00 0,97 4.200.000,00 Romanian Government Internat 4.394.940,98 0,43
2.75% 05-10-2032 5.875% 11-07-2032
2.500.000,00 Iccrea Banca SpA 3.5% 04-03- 254430701 0,25 7100.000,00 Romanian Government Internat 7.088.550,16 0,70
2032 6.5% 07-10-2045
10.000.000,00 lIccrea Banca SpA 3.5% 05-06- 10.080.862,67 1,00 2.000.000,00 Serbia International Bond 2.05% 1.566.554,20 015
2034 23-09-2036
1.300.000,00 Iccrea Banca SpA 3.875% 12- 1.346.620,06 013 15.000.000,00 Slovakia Government Bond 1% 7.303.585,54 0,72
01-2029 13-10-2051*
15.000.000,00 Iccrea Banca SpA 4% 08-11-2027 15.431.484,94 1,52 10.000.000,00 Slovakia Government Bond 3.75% 10.274.700,00 1,02
5.000.000,00 ING Belgium SA 2.75% 25-08-2032 4.925.800,30 0,49 06-03-2034
7.900.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 8128.257,63 0,80 2.200.000,00 Slovakia Government Bond 3.75% 2.241.426,00 0,22
30-06-2028 * 23-02-2035
10.800.000,00 Ireland Government Bond 3% 10123.666,20 1,00 6.000.000,00 Slovakia Government Bond 3.75% 5.830.358,96 0,58
18-10-2043 * 27-02-2040
70.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.65% 70.462.595,00 6,96 5.000.000,00 Slovenska Sporitelna AS 2.75% 496712991 0,49
15-06-2028 * 10-09-2030
20.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 20.163111,65 1,99 11.500.000,00 Societe Generale SFH SA 3.125% 11132.000,02 110
15-11-2032 * 01-02-2036
24.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.4% 24.567918,00 243 9.775.000,00 Spain Government Bond 3.25% 9.860.174,95 0,97
01-04-2028 * 30-04-2034 *
8.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 7.959.634,66 0,79 67.750.000,00 Spain Government Bond 4% 66.481.906,31 6,57
01-10-2040 * 31-10-2054 *
31.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.3% 30.769.799,27 3,04 6.400.000,00 Standard Chartered Bank Sing 6.365.120,00 0,63
01-10-2054 * 2.572% 03-09-2029
15.400.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 15.791.339,86 1,56 5100.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 4.662.900,73 0,46
01-10-2053 * 0.409% 07-11-2029
7.600.000,00 Kookmin Bank 2.625% 29-09-2029 7.575113,01 0,75 4.300.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 427710795 0,42
1.200.000,00 Korea Housing Finance Corp 1.216.388,70 012 2.737% 18-02-2030
3.124% 18-03-2029 10.050.000,00 Sumitomo Mitsui Trust Bank L 10.367.211,03 1,02
6.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 5.926.378,25 0,59 4.086% 19-04-2028
2.75% 05-11-2031 12.000.000,00 Tatra Banka as 2.75% 09-10-2028 12.021.941,42 1,19
4.000.000,00 Landsbankinn HF 4.25% 16-03- 4122.859,56 041 12.000.000,00 Tatra Banka as 2.875% 11-09-2031 11.895.915,21 118
2028 8.500.000,00 UBS Switzerland AG 2.783% 8.449.241,07 0,83
15.000.000,00 Lithuania Government Interna 15.073.330,02 149 09-09-2030
2.875% 28-01-2030 * 100.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 94.422,95 0,01
2.500.000,00 Macquarie Bank Ltd 2.778% 25- 2.501.695,67 0,25 27-12-2031
02-2030 * 5.200.000,00 UniCredit Bank Czech Republi 5151.523,00 0,51
17.670.000,00 Mediobanca Banca di Credito 3% 17.684.569,14 175 2.625% 03-03-2030
04-09-2031 13.000.000,00 UniCredit SpA 3.5% 31-07-2030 * 13.363.021,37 132
2.900.000,00 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 2.968.421,85 0,29 3.500.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 3.238.773,82 0,32
4.375% 27-06-2030 0.5% 26-06-2029 *
10.000.000,00 National Australia Bank Ltd 9.913.670,25 0,98 2.000.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 2.018.519,42 0,20
2.347% 30-08-2029 3.25% 20-03-2031
4.600.000,00 National Australia Bank Ltd 4.592.464,66 0,45 6.000.000,00 Westpac Securities NZ Ltd/Lo 5.656.242,48 0,56
2.723% 27-08-2030 0.01% 08-06-2028
9.600.000,00 Nationwide Building Society 9.468.542,43 0,94 5.300.000,00 Westpac Securities NZ Ltd/Lo 525739271 0,52
2.875% 16-09-2032 2.696% 02-07-2030
5.300.000,00 OTP Jelzalogbank Zrt 3.002% 5.294.906,06 0,52 1.506.264.747,72 148,81
20-06-2030 GBP
7.000.000,00 OTP Jelzalogbank Zrt 3137% 7.000.592,80 0,69 1.300.000,00 United Kingdom Gilt 4.375% 1.305.892,60 013
31-03-2031 31-07-2054 *
7.000.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 2.5% 6.924.503,78 0,68 28.000.000,00 United Kingdom Gilt 5.375% 33.004.037,79 326
12-06-2029 31-01-2056 *
35.000.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 34.519.030,00 341 34.309.930,39 3,39
2.875% 20-10-2034 * JPY
9.500.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 8.908.406,50 0,88 1.000.000,00 Japan Government Thirty Year 3.013,07 0,00
3.625% 12-06-2054 * 0.6% 20-06-2050
25.000.000,00 Republic of Poland Governmen 24.884.951,25 2,46 3.013,07 0,00
3125% 07-07-2032 * usb
4.500.000,00 Republic of Poland Governmen 4.580.001,52 0,45 9.000.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 7.714.274,99 076
3.625% 11-01-2034 5.25% 07-12-2026
8.600.000,00 Republic of Poland Governmen 869537127 0,86 7.714.274,99 0,76
3.625% 16-01-2035
10.000.000,00 Republic of Poland Governmen 9.976.54757 0,99 Total bonos 1.652.728.741,95 163,28
3.875% 07-07-2037
15.000.000,00 Republic of Poland Governmen 15.589.551,53 154 Total valores mobiliarios e
3.875% 14-02-2033 * instrumentos del mercado
7500.000,00 Republic of Poland Governmen 7.476.461,85 074 monetario admitidos a
4.25% 14-02-2043 * cotizacion oficial en bolsa 1.652.728.741,95 163,28
3.000.000,00 Romanian Government Internat 1.988.785,34 0,20
2.625% 02-12-2040
2.500.000,00 Romanian Government Internat 1.666.091,29 016
2.75% 14-04-2041
4.000.000,00 Romanian Government Internat 2.655.319,82 0,26

2.875% 13-04-2042

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Active Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos
netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR

7.000.000,00 San Marino Government Bond 719591519 0,71
6.5% 19-01-2027

8.400.000,00 UniCredit Bank GmbH 2.625% 8.346.348,71 0,82
22-11-2030

15.542.263,90 1,54

Total bonos 15.542.263,90 1,54
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 15.542.263,90 1,54
Total inversiones en valores 1.668.271.005,85 164,82
Saldos bancarios 101.187.233,55 10,00
Otros pasivos netos (757.283.632,55) (74,82)
Total activos netos 1.012.174.606,85 100,00

(*) Bono parcial o totalmente vendido con arreglo a una operaciéon de recompra.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Active Rates Opportunities

Fund (Nota 1¢)

Desglose por pais y sector economico de

las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Italia 35,96 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 89,67
Francia 2932 Renta fija privada garantizada 4376
Grecia 15,87 Cédulas hipotecarias 29,46
Espafa 13,77 Renta fija privada 193
Dinamarca 9,91

Polonia 8,52 Total 164,82
Eslovaquia 6,45

Portugal 6,26

Alemania 535

Rumania 533

Reino Unido 433

Australia 3,88

Hungria 352

Supranacional 197

Japon 1,91

Austria 1,88

Lituania 149

Nueva Zelanda 1,08

Estonia 1,04

Irlanda 1,00

Republica de Corea 0,87

Suiza 0,83

San Marino 0,71

Singapur 0,63

Bulgaria 0,59

Republica Checa 0,51

Bélgica 0,49

Canada 0,49

Islandia 0,4

Paises Bajos 031

Republica Serbia 0,15

Total 164,82

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Active Rates Opportunities

Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: ICE Clear Credit LLC
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Compra 5,00% 121.198.000,00 EUR (12.360.009,44) (1.024.735,05)  (13.384.744,49) 20/12/2030
(12.360.009,44) (1.024.735,05) (13.384.744,49)
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mii lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD (881,00) (83.871.200,00) 0,00 (6.890,36)
AUST 3YR BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD (1.311,00) (125.580.690,00) 21.449,83 49.956,91
CAN 10YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD (1.312,00) (158.555.200,00) 57.041,27 (254.066,87)
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (3.379,00) (392.504.640,00) 0,00 1.615.826,52
Euro-BTP Future 3/2026 10/03/2026 EUR 2.923,00 351.198.450,00 (87.690,00) (1.035.901,79)
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (1.506,00) (192.120.420,00) 0,00 (302.966,11)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR 262,00 28.851.440,00 0,00 (408.624,30)
Euro-OAT Future 3/2026 10/03/2026 EUR (1.896,00) (228.638.640,00) 0,00 1.213.045,66
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR (1.242,00) (132.633.180,00) 0,00 55.360,71
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2026 23/03/2026 JPY (185,00)  (24.495.850.000,00) 0,00 82824916
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP 309,00 28.233.330,00 56.635,02 (57.051,29)
Short Euro-BTP Fu 3/2026 10/03/2026 EUR 1.533,00 164.536.890,00 0,00 (245.280,00)
SW 5YR STDS FUT 3/2026 18/03/2026 SEK 2.001,00 1.828.473102,58 0,00 320.735,78
SWEDISH 10YR FUT 3/2026 18/03/2026 SEK (1.572,00) (1.323.238.599,00) 0,00 1.063113,30
SWEDISH 5YR FUT 3/2026 18/03/2026 SEK (750,00) (700.742.819,77) 0,00 13417813
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb 1129,00 126.994.865,02 (150.043,59) (171.351,45)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb 4.661,00 973.093.003,84 (340.704,55) 62.080,03
US 5YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb 1.359,00 148.566.301,29 (117.405,49) 61.168,41
US LONG BOND(CBT) 3/2026 31/03/2026 usb (290,00) (33.513125,00) 61.665,39 (185.260,25)
US ULTRA BOND CBT 3/2026 31/03/2026 usb (343,00) (40.506.156,25) 82.052,18 (112.090,01)
(416.999,94) 2.624.232,18
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
49.247230,18 CHF 52.926.428,55 EUR 41.553,90 30/01/2026
162.782,87 EUR 151.727,65 CHF (407,71) 30/01/2026
141,78 EUR 1.532,92 SEK (0,01) 30/01/2026
51.383,98 EUR 60.435,07 usb 53,67 30/01/2026
24.248.933,16 NOK 2.039.788,90 EUR 5.892,00 30/01/2026
812106,46 SEK 74114,01 EUR 1.000,29 30/01/2026
2.490.543,29 usb 2148.965,72 EUR (33.579,90) 30/01/2026
14.512,24
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
117.393,00 AUD 65.446,69 EUR 1.276,89 22/01/2026
266.514,00 CHF 28764773 EUR (1133,60) 22/01/2026
665.583,00 GBP 754.986,28 EUR 6.64523 22/01/2026
138.819.619,00 JPY 789.579,46 EUR (34.832,76) 22/01/2026
556.235,00 SEK 50.366,60 EUR 1.078,85 22/01/2026
5.263.815,00 usb 4.525.205,43 EUR (52.645,46) 22/01/2026
(79.610,85)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Active Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

428.555,00 AUD 241.747,40 EUR 1.83716 22/01/2026
405.404,70 EUR 714.278,00 AUD (583,73) 22/01/2026
17.258,48 EUR 16.063,00 CHF (9,85) 22/01/2026
1.623.816,91 EUR 1.418.590,00 GBP 496,27 22/01/2026
624.824,09 EUR 6.788.180,00 SEK (3.018,16) 22/01/2026
2.083.032,65 EUR 2.454.922,00 usb (2.83315) 22/01/2026
17.850.382,00 JPY 99.677,52 EUR (2.629,23) 22/01/2026
3.974.595,00 SEK 364.410,93 EUR 3199,67 22/01/2026
(3.541,02)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
7.521.675,00 AUD 4.251.517,90 EUR 2370530 22/01/2026
1.372.729,00 CAD 850.196,83 EUR 2.360,55 22/01/2026
153.533,00 CHF 165.871,34 EUR (816,50) 22/01/2026
1.797.742,52 EUR 3192.994,00 AUD (17105,67) 22/01/2026
1.247.844,71 EUR 2.016.130,00 CAD (4.30710) 22/01/2026
26731224 EUR 248.820,00 CHF (178,59) 22/01/2026
15.691.603,23 EUR 117196.285,00 DKK (3.962,76) 22/01/2026
2.506.612,26 EUR 2193.785,00 GBP (3.773,90) 22/01/2026
2.344185,00 EUR 426.427362,00 JPY 25.84534 22/01/2026
40421391 EUR 4.785.548,00 NOK 33712 22/01/2026
2.745.662,41 EUR 30.059.884,00 SEK (34.566,07) 22/01/2026
3.726.670,40 EUR 4.354.606,00 UsD 26.667,82 22/01/2026
2.156.857,00 GBP 2.450.360,53 EUR 1775131 22/01/2026
484.298.574,00 JPY 2.653.825,07 EUR (20.869,68) 22/01/2026
3.970.807,00 NOK 333.469,97 EUR 1.644,35 22/01/2026
22.766.910,00 SEK 2.078.612,37 EUR 27.090,30 22/01/2026
10.478.081,00 usb 8.945172,79 EUR (42.229,26) 22/01/2026
(2.407,44)
Contraparte: Citibank Europe PLC
17.050.757,00 AUD 9.494.675,70 EUR 196.582,42 22/01/2026
146.558,00 CAD 90.405,78 EUR 616,19 22/01/2026
190.000,00 CHF 205.017,71 EUR (759,51) 22/01/2026
60.987,71 EUR 99151,00 CAD (591,25) 22/01/2026
10.608,88 EUR 1.872.652,00 JPY 42753 22/01/2026
1.216.926,00 GBP 1.376129,45 EUR 16.402,75 22/01/2026
212.678,13
Contraparte: Deutsche Bank AG
538.716,05 EUR 958.144,00 AUD (5.877,20) 22/01/2026
151.204,45 EUR 140.998,00 CHF (373.36) 22/01/2026
85.237,00 GBP 97.358,67 EUR 179,46 22/01/2026
(6.071,10)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
165.092,00 AUD 92.46192 EUR 137321 22/01/2026
420.000,00 CAD 259.333,94 EUR 1513,46 22/01/2026
216.919,00 CHF 23313225 EUR 6392 22/01/2026
11.542.365,52 EUR 20.755.975,00 AUD (254.834,53) 22/01/2026
845.388,20 EUR 746.902,00 GBP (9.295,02) 22/01/2026
334.27725 EUR 58.706.442,00 JPY 15.096,46 22/01/2026
784.420,30 EUR 8.602.452,00 SEK (11.215,97) 22/01/2026
59.396.963,89 EUR 69.554135,45 usD 298.664,13 22/01/2026
914.548,00 GBP 1.041.292,76 EUR 523593 22/01/2026
24.498.811,00 JPY 135.452,40 EUR (2.259,82) 22/01/2026
879.696,00 NOK 73.734,05 EUR 507,29 22/01/2026
5.640.904,00 SEK 515.279,08 EUR 6.446,27 22/01/2026
2921912 EUR 342170,00 NOK 346,79 26/01/2026
51.642,12
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
1.417104,00 AUD 793.405,66 EUR 12.048,84 22/01/2026
36.746.458,00 DKK 4.925.495,01 EUR (4.202,27) 22/01/2026
125.640,15 EUR 222.463,00 AUD (804,83) 22/01/2026
58.528,68 EUR 53.814,00 CHF 67575 22/01/2026
336.95517 EUR 297158,00 GBP (3.084,76) 22/01/2026
19770154 EUR 34.900.000,00 JPY 795513 22/01/2026
12.587,86
Contraparte: JP Morgan SE
1.413.598,00 AUD 796.715,75 EUR 6.752,37 22/01/2026
601.629,00 CAD 370.419,93 EUR 3.229,64 22/01/2026
225135,00 CHF 241.366,49 EUR 661,47 22/01/2026
2.392.894,61 EUR 2109.053,00 GBP (20.510,85) 22/01/2026
1.472.56316 EUR 258.802.919,00 JPY 65.480,08 22/01/2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Active Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
540.632,40 EUR 5.946.911,00 SEK (9.392,30) 22/01/2026
2.274.303,60 EUR 2.652.231,00 usb 20.76211 22/01/2026
797.695,00 GBP 899.003,63 EUR 13.797,57 22/01/2026
24.756.540,00 JPY 139.488,38 EUR (4.891,45) 22/01/2026
3.600.000,00 SEK 327.606,51 EUR 5.354,80 22/01/2026
4.929.270,00 usb 4.252.919,94 EUR (64.597,81) 22/01/2026
16.645,63
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
111.975,00 AUD 63104,59 EUR 540,33 22/01/2026
1.300.211,00 CAD 799.271,90 EUR 8.239,65 22/01/2026
681.704,00 CHF 738.056,32 EUR (519211) 22/01/2026
3.067.918,61 EUR 5.458.478,00 AUD (34.588,97) 22/01/2026
2.471.916,85 EUR 4.019.422,04 CAD (24.394,45) 22/01/2026
1.691.241,21 EUR 1.566.133,00 CHF 7.579,07 22/01/2026
51.351.302,35 EUR 383.174.750,00 DKK 34.391,76 22/01/2026
4.438.901,83 EUR 3.898.927,00 GBP (22.688,52) 22/01/2026
1.483.056,80 EUR 267.871.221,00 JPY 26.719,96 22/01/2026
172193,04 EUR 2.036.631,00 NOK 3117 22/01/2026
4.507.363,56 EUR 49.507.933,00 SEK (71.590,68) 22/01/2026
7.093.716,46 EUR 8.245.040,00 usb 88.061,55 22/01/2026
2.454.237,00 GBP 2.781.394,88 EUR 27.003,50 22/01/2026
144.380.012,00 JPY 803.368,46 EUR (18.412,06) 22/01/2026
326.052,00 NOK 2765214 EUR (134,82) 22/01/2026
29.451.013,00 SEK 2.702.883,46 EUR 21.046,23 22/01/2026
3.813.236,00 usb 3280.942,23 EUR (40.907,34) 22/01/2026
(4.015,73)
Contraparte: UBS Europe SE
732.320,00 CAD 449.860,33 EUR 4.955,36 22/01/2026
663.073,59 EUR 1181.945,00 AUD (8.722,71) 22/01/2026
767.906,76 EUR 1.243.069,00 CAD (4120,61) 22/01/2026
808.262,91 EUR 756.920,00 CHF (5.448,52) 22/01/2026
32.637168,48 EUR 243.755.980,00 DKK (7.962,80) 22/01/2026
448.235,93 EUR 396.055,00 GBP (4.971,48) 22/01/2026
409.167,68 EUR 74.217.381,00 JPY 5.671,76 22/01/2026
112.768,52 EUR 1.336.900,00 NOK (59,09) 22/01/2026
739.787,02 EUR 8.072.333,00 SEK (6.823,30) 22/01/2026
6.244135,75 EUR 7.256.122,00 usbD 78.744,33 22/01/2026
928.966,00 GBP 1.056.230,33 EUR 6.795,27 22/01/2026
205.795,00 NOK 17.258,34 EUR 109,59 22/01/2026
5.951.427,00 SEK 548173,68 EUR 227730 22/01/2026
3.620.972,00 usb 3.097.36217 EUR (20.712,30) 22/01/2026
39.732,80
237.640,40
252152,64
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Permutas ligadas a la inflacion
Nominal Divisa  Vencimiento Abonado por el subfondo Percibido por el subfondo Plusvalias/(minusvalias) no
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Contraparte: BofA Securities Inc
10.000.000,00 EUR 15/04/2055 Harmonised EUR ex Tobaco 21880 % 34.023,31
50.000.000,00 EUR 15/06/2030 Harmonised EUR ex Tobaco 1,8600 % 146.598,69
50.000.000,00 EUR 15/09/2030 Harmonised EUR ex Tobaco 18313 % 49162,77
45.000.000,00 EUR 15/09/2035 Harmonised EUR ex Tobaco 19737 % 200175,70
11.000.000,00 EUR 15/09/2055 Harmonised EUR ex Tobaco 22131 % 7218347
40.000.000,00 EUR 15/09/2030 Harmonised EUR ex Tobaco 1,8453 % 66.340,17
40.000.000,00 EUR 15/10/2035 Harmonised EUR ex Tobaco 1,9687 % 218.022,72
50.000.000,00 EUR 15/12/2030 Harmonised EUR ex Tobaco 1,8130 % 82.732,60
869.239,43
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Active Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Coste en la divisa de base Fechade

materializadas en la divisa de del subfondo (EUR)  vencimiento
base del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc

Paying fixed rate 2.7673% (1.000.000,00) EUR 93.912,57 0,00 03/10/2073

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 0.6025% (2.000.000.000,00) JPY 221.291,88 0,00 11/12/2028

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 0.5950% (2.000.000.000,00) JPY 224.249,07 0,00 13/12/2028

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 1.7490% (10.000.000,00) EUR 343937524 40155,00 16/01/2073

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.1310% (1.500.000,00) EUR 380.815,06 (727,86) 04/01/2074

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 4.3450% 100.000.000,00 usb 15.247,03 214549 15/01/2026

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 0.3995% (4.850.000.000,00) JPY 56.682,01 0,00 18/07/2026

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 0.4220% (6.000.000.000,00) JPY 63.307,99 5.415,66 25/07/2026

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 0.4210% (5.000.000.000,00) JPY 52.859,86 4.563,37 25/07/2026

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 0.4050% (15.000.000.000,00) JPY 199.561,58 0,00 13/08/2026

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.2980% 100.000.000,00 usb (154.864,87) (443,96) 20/08/2026

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 1.9280% (2.000.000,00) EUR 609.863,87 327,00 23/08/2074

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 0.4400% (15.000.000.000,00) JPY 232.330,92 13.775,92 03/10/2026

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 1.6430% (10.000.000,00) EUR 3.762.599,96 15.059,00 12/12/2074

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 3.6820% 150.000.000,00 AUD (220.247,95) 12.463,03 03/02/2027

Paying float rate AUD-AONIA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.9610% 210.000.000,00 GBP 1106.801,36 (22.968,99) 06/02/2027

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 4.2060% (100.000,00) usb (3194,31) 18,28 18/02/2035

Receiving float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 4.0810% (100.000,00) usb 1.022,36 5773 18/02/2055

Receiving float rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 1.1170% (1.600.000.000,00) JPY 116.841,42 118599 27/03/2030

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.4950% (8.000.000,00) EUR 1.279.998,53 12.575,00 28/03/2075

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.7510% (20.000.000,00) EUR 1.904.998,99 9.598,00 09/07/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.7125% (5.000.000,00) EUR 530.120,54 0,00 10/07/2075

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.8130% (21.000.000,00) EUR 1.753.582,42 4.506,00 14/07/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 3.5990% 65.000.000,00 GBP 100.389,05 (338,52) 15/07/2027

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.2470% (500.000.000,00) SEK 508.469,64 8.930,09 21/07/2030

Receiving floating rate STIBOR 3 months

Paying fixed rate 2.2690% (200.000.000,00) SEK 184.316,28 518317 21/07/2030

Receiving floating rate STIBOR 3 months

Paying fixed rate 0.1850% (47.000.000,00) CHF 209.455,06 10.79314 23/07/2030

Receiving float rate CHF-SARON-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.4840% 8.000.000,00 GBP 50.932,03 42946  05/08/2055

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.4500% (34.000.000,00) EUR 514.866,01 6.078,00  08/08/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 2.3850% 1.000.000.000,00 JPY (528.375,56) 27.034,50 12/08/2055

Paying float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.8600% (10.000.000,00) EUR 7447856 3.327,00 13/08/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.8830% (10.000.000,00) EUR 701.003,43 2.552,00 14/08/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 0.9820% (4.500.000.000,00) JPY 542.088,53 1.060,61 15/08/2030

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 2.4040% 1.000.000.000,00 JPY (505.163,32) 24.885,69 15/08/2055

Paying float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.8750% (3.000.000,00) EUR 215.462,97 349,00 18/08/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 0.1000% (100.000.000,00) CHF 828.484,22 104.840,47 19/08/2030

Receiving float rate CHF-SARON-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.9350% (12.000.000,00) EUR 714.602,84 8.524,00 19/08/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 2.6690% 500.000.000,00 SEK (930.199,12) 11.788,65 19/08/2035

Paying floating rate STIBOR 3 months

Paying fixed rate 2.5540% (20.000.000,00) EUR 213.694,96 0,00 15/11/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 2.5010% 900.000.000,00 JPY (372.788,73) 37192,44  09/09/2055

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Active Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de tipos de interés (continuacion)

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Coste en la divisa de base Fechade

materializadas en la divisa de del subfondo (EUR)  vencimiento
base del subfondo (EUR)

Paying float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.2240% 35.000.000,00 usb (264.032,00) 0,85 10/09/2030

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.2180% 32.000.000,00 usb (247783,32) (1.321,67) 12/09/2030

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.5940% 6.000.000,00 GBP 163.548,30 (799,70) 15/09/2055

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.2290% 30.000.000,00 usb (223.813,61) 979,76 17/09/2030

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 2.4740% 500.000.000,00 JPY (211127,74) 8.540,54 25/09/2055

Paying float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.6360% 4.000.000,00 GBP 14191516 (1.686,05) 25/09/2055

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 2.4360% 700.000.000,00 JPY (324155,07) 10.276,89 29/09/2055

Paying float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.5590% (27.000.000,00) EUR 256.787,28 716,00  30/09/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.9650% (13.000.000,00) EUR 705.329,62 2.977,00 09/10/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 1.8740% (292.000.000,00) EUR 148.770,73 0,00 14/10/2026

Receiving float rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.8320% (15.000.000,00) EUR 1.208.540,89 (1.804,00) 16/10/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.6050% (70.000.000,00) EUR 1.867.748,56 (14.052,00) 16/10/2035

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.4540% (21.000.000,00) EUR 343.574,48 1160,00 31/10/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.4780% (63.000.000,00) EUR 962.082,56 (3.587,00) 03/11/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.4900% (10.000.000,00) EUR 146.475,70 (1.307,00) 04/11/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.9160% (23.000.000,00) EUR 1.477.013,70 0,00 05/11/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 3.5270% 44.000.000,00 GBP 24.322,63 2.622,39 03/11/2027

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.8970% (10.000.000,00) EUR 677.949,55 1.373,00 05/11/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.9500% (10.000.000,00) EUR 569.690,99 5.325,00 11/11/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.5130% (35.000.000,00) EUR 457.016,04 2.750,00 12/11/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.9560% (10.000.000,00) EUR 558.319,23 5.089,00 13/11/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.9745% (15.000.000,00) EUR 791.469,58 0,00 14/11/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.8930% (10.000.000,00) EUR 594.797,68 4.346,00 14/11/2075

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.5230% (3.000.000,00) EUR 37.966,75 (115,00) 14/11/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.9060% (10.000.000,00) EUR 564.475,60 1.475,00 17/11/2075

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.5310% (25.000.000,00) EUR 304.22791 (91,00) 17/11/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 3.7000% 44.000.000,00 GBP 111.876,67 762,83 17/11/2030

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.0620% (9.000.000,00) EUR 31976211 1.288,00 21/11/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 2.0070% 150.000.000,00 EUR (473.558,68) 10.005,00 21/11/2028

Paying float rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.9720% (17.000.000,00) EUR 349.948,61 (1.354,00) 21/11/2040

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 3.3150% 24.000.000,00 usb (117.459,43) 2.236,04 25/11/2030

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 4.0480% (540.000.000,00) NOK 102.710,28 5.745,25 26/11/2030

Receiving floating rate OIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.7350% (12.000.000,00) EUR 192.824,13 (553,00) 27/11/2035

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 3.4920% 50.000.000,00 GBP 797,44 (3.807,64) 26/11/2027

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.7340% (28.000.000,00) EUR 439.621,83 12.977,00 01/12/2035

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 3.0580% (20.000.000,00) EUR 72778576 (2197,00) 01/12/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.7460% (20.000.000,00) EUR 302.704,72 (748,00) 02/12/2035

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 3.0010% (19.000.000,00) EUR 320.704,24 1.985,00 03/12/2040

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 1.9410% 90.000.000,00 EUR (121.529,28) 562,00 05/12/2027

Paying float rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.0060% (20.000.000,00) EUR 327.269,52 (243,00) 05/12/2040

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Active Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas de tipos de interés (continuacion)

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Coste en la divisa de base Fechade
materializadas en la divisa de del subfondo (EUR)  vencimiento
base del subfondo (EUR)
Receiving fixed rate 3.3290% 50.000.000,00 usD (217.632,91) 588,03 05/12/2030
Paying float rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 4.4380% 9.000.000,00 GBP (26.899,32) 172331 04/12/2055
Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 2.7540% 2.000.000.000,00 JPY (226.625,89) 39.117,87 09/12/2055
Paying float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 31230% (13.000.000,00) EUR 307.685,30 (5,00) 09/12/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.8110% (44.000.000,00) EUR 42747016 (755,00) 09/12/2035
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.4640% (50.000.000,00) EUR 3297531 2.604,00 10/12/2032
Receiving float rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 2.3520% (100.000.000,00) EUR (201.249,21) 38.074,00 11/12/2030
Receiving float rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 2.6810% (15.000.000,00) EUR (6.524,90) (3.384,00) 11/12/2035
Receiving float rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.2150% (10.000.000,00) EUR 59.325,69 (2.019,00) 16/12/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.9130% (20.000.000,00) EUR 21.352,03 (1.274,00) 16/12/2035
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 3.3570% 100.000.000,00 usD 67.988,73 1.375,07 16/12/2027
Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 2.9070% (50.000.000,00) EUR 79.468,83 (3.561,00) 17/12/2035
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.7260% (20.000.000,00) EUR 5.07716 1.200,00 17/12/2032
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 3.3270% 100.000.000,00 usD 20.402,29 112756 17/12/2027
Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 2.9200% (32.000.000,00) EUR 7.216,66 4.927,00 18/12/2035
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 3.2310% (11.000.000,00) EUR 26.232,57 1.948,00 18/12/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 3.7780% (27.000.000,00) usD 7125,00 (300,20) 18/12/2035
Receiving float rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.4800% 120.000.000,00 GBP (43173,74) 8.451,97 17/12/2027
Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.4670% (50.000.000,00) usD (50.187,37) 3.037,85 11/12/2030
Receiving float rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 1.8300% (80.000.000,00) EUR 183.193,04 3.856,96 30/07/2027
Receiving float rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
32.546.967,53 496.594,27

Acuerdo de recompra
Subyacente Compra/ Divisa Nominal (enla Compromiso en ladivisa Plusvalias/(minusvalias) no Fechade

Venta divisa) de base delsubfondo  materializadas en la divisa vencimiento

(EUR) de base del subfondo (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

Spain Government Bond 4% 31-10-2054 Venta EUR  (40.850.000,00) (38.519.996,69) (2112,55) 08/01/2026
Spain Government Bond 3.25% 30-04-2034 Venta EUR (5.000.000,00) (5.079.223,52) (278,58) 08/01/2026
Hellenic Republic Government 1.5% 18-06-2030 Venta EUR (2.000.000,00) (1.923.752,88) (96,98) 08/01/2026
Hellenic Republic Government 0.75% 18-06-2031 Venta EUR  (10.000.000,00) (9.021.082,19) (454,71) 08/01/2026
Hellenic Republic Government 4.25% 15-06-2033 Venta EUR  (18.000.000,00) (19.773.286,03) (996,83) 08/01/2026
French Republic Government B 2.4% 24-09-2028 Venta EUR  (70.000.000,00) (70.369.772,60) (3.391,10) 08/01/2026
Italy Buoni Poliennali Del T 3.4% 01-04-2028 Venta EUR  (24.000.000,00) (24.756.739,20) (1.357,68) 08/01/2026
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-10-2053 Venta EUR (3.900.000,00) (4.055.505,09) (222,42) 08/01/2026
Italy Buoni Poliennali Del T 4.3% 01-10-2054 Venta EUR  (20.000.000,00) (20.077.908,00) (1101,20) 08/01/2026
Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 01-10-2040 Venta EUR (8.000.000,00) (8.042.184,80) (441,04) 08/01/2026
Hellenic Republic Government 4.125% 15-06-2054 Venta EUR  (20.000.000,00) (20197.084,93) (1.018,07) 08/01/2026
Italy Buoni Poliennali Del T 2.65% 15-06-2028 Venta EUR  (70.000.000,00) (71.426.901,00) (4.062,10) 08/01/2026
Hellenic Republic Government 1.875% 24-01-2052 Venta EUR  (13.469.000,00) (8.965.763,47) (451,91) 08/01/2026
Lithuania Government Interna 2.875% 28-01-2030 Venta EUR  (15.000.000,00) (15.368.065,07) (1.081,33) 08/01/2026
Credit Mutuel Home Loan SFH 3% 23-07-2029 Venta EUR  (10.300.000,00) (10.568.227,52) (759,45) 09/01/2026
Arkea Home Loans SFH SA 2.824% 04-09-2031 Venta EUR (7.200.000,00) (7.214.567,67) (500,49) 09/01/2026
Commonwealth Bank of Austral 2.855% 26-02-2032 Venta EUR (6.300.000,00) (6.426.701,63) (49392) 09/01/2026
Caisse Francaise de Financem 2.875% 08-09-2032 Venta EUR  (10.000.000,00) (9.943.039,73) (714,57) 09/01/2026
Macquarie Bank Ltd 2.778% 25-02-2030 Venta EUR (2.500.000,00) (2.561.266,99) (196,86) 09/01/2026
European Union 3.625% 12-12-2040 Venta EUR  (20.000.000,00) (20.109.887,67) (617,93) 07/01/2026
(374.400.956,68) (20.349,72)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Active Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Acuerdo de recompra

Subyacente Compra/ Divisa Nominal (enla Compromiso en ladivisa Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
Venta divisa) de base del subfondo  materializadas en la divisa vencimiento
(EUR) de base del subfondo (EUR)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
Australia Government Bond 4.75% 21-06-2054 Venta AUD  (18.000.000,00) (9.458.75718) (97.401,08) 16/01/2026
Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 30-06-2028 Venta EUR (7.900.000,00) (8.070.160,05) (624,92) 08/01/2026
Credit Agricole Italia SpA 3.5% 15-01-2030 Venta EUR (9100.000,00) (9.419.991,78) (729,44) 08/01/2026
Portugal Obrigacoes do Tesou 3.625% 12-06-2054 Venta EUR (9.500.000,00) (8.785.808,22) (426,95) 08/01/2026
Autonomous Community of Cata 4.22% 26-04-2035 Venta EUR (5.000.000,00) (4.953.640,96) (416,59) 08/01/2026
(40.688.358,19) (99.598,98)
Contraparte: Credit Agricole Corporate & Investment Bank SA
Spain Government Bond 3.25% 30-04-2034 Venta EUR (4.775.000,00) (4.938.250,71) (281,77) 08/01/2026
French Republic Government B 2.4% 24-09-2028 Venta EUR (5.000.000,00) (5.027.712,33) (286,87) 08/01/2026
Italy Buoni Poliennali Del T 4.3% 01-10-2054 Venta EUR (5.000.000,00) (5.020.427,00) (108,40) 08/01/2026
Spain Government Bond 4% 31-10-2054 Venta EUR (11.900.000,00) (11.827.401,85) (674,91) 08/01/2026
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-10-2053 Venta EUR (5.000.000,00) (5.200.815,50) (296,75) 08/01/2026
United Kingdom Gilt 5.375% 31-01-2056 Venta GBP  (19.000.000,00) (22.821.982,34) (78132,57) 14/01/2026
(54.836.589,73) (79.781,27)
Contraparte: Deutsche Bank AG
Banco Santander SA 3.375% 11-01-2030 Venta EUR  (15.000.000,00) (15.450.595,17) (1.052,88) 08/01/2026
Cajamar Caja Rural SCC 3.375% 25-07-2029 Venta EUR  (13.900.000,00) (13.960.780,26) (951,45) 08/01/2026
UniCredit SpA 3.5% 31-07-2030 Venta EUR  (13.000.000,00) (13164.021,21) (955,42) 08/01/2026
United Kingdom Gilt 4.375% 31-07-2054 Venta GBP (1.300.000,00) (1.259.822,23) (4.452,72) 14/01/2026
Vseobecna Uverova Banka AS 0.5% 26-06-2029 Venta EUR (3.500.000,00) (3145.609,34) (241,76) 09/01/2026
Hellenic Republic Government 1.5% 18-06-2030 Venta EUR  (30.000.000,00) (27.977.796,37) (1.565,63) 07/01/2026
Hellenic Republic Government 1.75% 18-06-2032 Venta EUR  (10.000.000,00) (9.018.342,58) (504,72) 07/01/2026
Hellenic Republic Government 4.25% 15-06-2033 Venta EUR (6.000.000,00) (6.322.601,29) (353,81) 07/01/2026
Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 15-11-2032 Venta EUR  (20.000.000,00) (19.665.306,64) (1.024,16) 07/01/2026
Slovakia Government Bond 1% 13-10-2051 Venta EUR  (15.000.000,00) (6.993.48797) (377,83) 07/01/2026
Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 20-10-2034 Venta EUR  (35.000.000,00) (33.822.799,12) (1.433,28) 07/01/2026
Ireland Government Bond 3% 18-10-2043 Venta EUR  (10.800.000,00) (9.814.506,45) (415,94) 07/01/2026
Republic of Poland Governmen 4.25% 14-02-2043 Venta EUR (7500.000,00) (7.377174,25) (384,20) 07/01/2026
Estonia Government Internati 4% 12-10-2032 Venta EUR  (10.000.000,00) (10140.458,96) (567,44) 07/01/2026
Hungary Government Internati 5.375% 12-09-2033 Venta EUR (9.800.000,00) (10.255.377,27) (554,01) 07/01/2026
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-10-2053 Venta EUR (6.500.000,00) (6.434.879,20) (385,09) 07/01/2026
United Kingdom Gilt 5.375% 31-01-2056 Venta GBP (9.000.000,00) (10172.784,01) (52.482,60) 14/01/2026
(204.976.342,32) (67.702,94)
Contraparte: JP Morgan SE
French Republic Government B 3.6% 25-05-2042 Venta EUR  (10.000.000,00) (9.648.209,09) (315,21) 08/01/2026
French Republic Government B 2.4% 24-09-2028 Venta EUR  (55.000.000,00) (55153.955,16) (1.802,09) 08/01/2026
French Republic Government B 3.25% 25-05-2055 Venta EUR  (20.500.000,00) (16.965.163,13) (554,26) 08/01/2026
(81.767.327,38) (2.671,56)
Contraparte: Nomura International PLC
Spain Government Bond 4% 31-10-2054 Venta EUR  (10.000.000,00) (9.478.750,46) (435,84) 08/01/2026
(9.478.750,46) (435,84)
Contraparte: UBS Europe SE
Republic of Poland Governmen 3.875% 14-02-2033 Venta EUR  (14.000.000,00) (14.719.458,77) (774,59) 08/01/2026
Republic of Poland Governmen 3.125% 07-07-2032 Venta EUR  (10.000.000,00) (9.905.815,83) (521,27) 08/01/2026
Bausparkasse Wuestenrot AG 2.75% 25-02-2032 Venta EUR (5.700.000,00) (5.690.803,17) (266,98) 09/01/2026
(30.316.077,77) (1.562,84)
(796.464.402,53) (272.103,15)
Swaptions
Descripcion Compra/Venta Pagador/ Tipode Vencimiento Divisa Nominal Compromiso*enla Valor de mercado
receptor ejercicio divisade basedel en ladivisa de base
subfondo (EUR) del Subfondo (EUR)
Contraparte: BNP Paribas SA
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 1,7550 12/10/2026 EUR 350.000.000,00 0,00 98.520,75
EURIBOR
0,00 98.520,75
Contraparte: BofA Securities Europe SA
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 2,3200 16/11/2026 EUR 50.000.000,00 0,00 10330794
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Pagad 2,3200 16/11/2026 EUR 50.000.000,00 0,00 3.238.543,63
EURIBOR
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Active Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Swaptions
Descripcion Compra/Venta Pagador/ Tipode Vencimiento Divisa Nominal Compromiso*enla Valorde mercado
receptor ejercicio divisa de base del en ladivisa de base
subfondo (EUR) del Subfondo (EUR)
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Receptor 2,6540 12/06/2026 EUR (50.000.000,00) (3.481.656,55) (199.893,44)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Pagad 2,6540 12/06/2026 EUR (50.000.000,00) (46.518.343,45) (6.123.427,98)
EURIBOR
(50.000.000,00) (2.981.469,85)
Contraparte: Credit Agricole Corporate & Investment Bank SA
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 2,0900 16/11/2026 EUR 50.000.000,00 0,00 4774441
EURIBOR
0,00 4774441
Contraparte: Deutsche Bank AG
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 2,6240 11/04/2034 EUR 5.000.000,00 0,00 109.598,58
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Pagad 2,6240 11/04/2034 EUR 5.000.000,00 0,00 453.863,17
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Pagad 2,6830 11/06/2026 EUR (25.000.000,00) (23.031.158,75) (2.930.667,38)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Receptor 2,6830 11/06/2026 EUR (25.000.000,00) (1.968.841,25) (109.456,72)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Pagad 29370 09/10/2026 EUR (19.200.000,00) (14.157.687,65) (1.615.095,86)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Pagad 31500 04/11/2026 EUR (16.625.000,00) (9.910.556,63) (974.451,40)
EURIBOR
(49.068.244,28) (5.066.209,61)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Pagad 2,9000 17/07/2026 EUR (20.000.000,00) (15.843.327,60) (1.665.159,63)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Receptor 2,9000 17/07/2026 EUR (20.000.000,00) (4156.672,40) (231.868,29)
EURIBOR
(20.000.000,00) (1.897.027,92)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 2,060 16/11/2026 EUR 50.000.000,00 0,00 50.426,34
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 29420  04/03/2026 EUR 30.000.000,00 0,00 109.670,77
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Receptor 26920  04/03/2026 EUR (60.000.000,00) (894.357,53) (50.264,41)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Pagad 2,9630 05/10/2026 EUR (19.000.000,00) (13.730.910,54) (1.522.069,37)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Receptor 2,9630 05/10/2026 EUR (19.000.000,00) (5.269.089,46) (356.466,06)
EURIBOR
(19.894.357,53) (1.768.702,73)
(138.962.601,81) (11.567.144,95)

(*) En el caso de las opciones adquiridas no existe ningtin compromiso que deba indicarse. Unicamente se aplica a las opciones vendidas (suscritas).

BNP Paribas SA percibié en total 670.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de swaptions y operaciones de recompra.

BofA Securities Europe SA percibio en total 3.414.765,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de swaptions y operaciones de recompra.

Credit Agricole Corporate & Investment Bank SA abond en total 107.491,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de swaptions y operaciones de recompra.
Deutsche Bank AG percibi6 en total 6.076.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de swaptions y operaciones de recompra.

Goldman Sachs Bank Europe SE percibio en total 1.960.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de swaptions.

JP Morgan SE percibié en total 506.380,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de swaptions y operaciones de recompra.

Morgan Stanley Europe SE percibio en total 1.800.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de swaptions.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

112 Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025



Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario GBP
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 36.112,00 Diageo 663.326,12 0,22
B 3778,00 Halma 153.118,04 0,05
onos 80.721,00 HSBC Holdings 1.08539354 036
EUR 34.742,00 National Grid 454.294,34 015
L 2.906,00 Reckitt Benckiser Group 199.801,25 0,07
o 2 . ;|
17.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 16.746.559,75 5,56 92789.00 St James’s Place 147162124 0,49
09-10-2026 4.027.554,53 1,34
16.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 15.914.856,00 528 HKD e !
10-04-2026 . .
15.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 1461781875 485 21212900 China Honggiao Group 756:104,58 025
756.104,58 0,25
16-04-2027 JPY
18.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 17780.112,00 590
17.000.000,00 g.oog e E’Log-zot%ht dB 16.674.948,99 553 15;8888 ig\éasnteﬁ 5%22332 83(7)
S oot v O5955, : 61.991,00 Astellas Pharma 704.708,64 023
. X 101.300,00 Daiichi Sankyo 1.842.072,07 0,61
7.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 6.987.026,20 232 100,00 FUJIFILM Holdings 19.978.86 001
0.5%15-02-2026 11.348,00 Ibiden 414.868,67 014
2.000.000,00 French Republic Government B 1.993.828,09 0,66 51564.00 Kansai Electric Power Co 68755876 023
0.000000% 25-02-2026
. 8.300,00 KDDI 122100,84 0,04
2.000.000,00 French Republic Government B 1.951.918,99 0,65 RN
4.625,00 Mitsui Kinzoku 44299510 015
0.000000% 25-02-2027
. 104.900,00 NTT 89.850,17 0,03
2.000.000,00 French Republic Government B 1.987.598,00 0,66 .
o 12.363,00 Sompo Holdings 358.303,80 012
0.5% 25-05-2026 27500,00 TIS 785.203,80 0,26
2.000.000,00 French Republic Government B 2.005.025,29 0,67 R e .
o, 6.295.785,15 2,09
2.5% 24-09-2026 usb
USD 96.659.692,06 32,07 8.086,00 Advanced Micro Devices 1.482.880,38 0,49
y o 4317,00 Akamai Technologies 32235216 o
9.000.000,00 ;Jg_l(t)ezifzsotzaées Treasury Note/ 0.5% 7.615.542,35 2,53 140200 Albemarle 169.666.21 0,06
9.000.000,00 United States Treasury Note/ 7585145,84 252 379200 Allegion 518.565.76 017
0.75% 30-04-2026 696,00 Alphabet 185.579,28 0,06
8.000.000,00 United States Treasury Note/ 6.758.813,02 224 5.559,00 Amazon.com 1.096.433,20 036
0.75% 31-03-2026 132,00 Amgen 36.886,35 0,01
8.000.000,00 United States Treasury Note/ 672669312 223 1542600 Amphenol 178808819 0,59
0.75% 31-05-2026 822,00 Appfolio 16423919 0,05
4200.000,00 United States Treasury Note/ 3.572.479,26 119 1440500 Arista Networks 161791295 054
3.875% 15-01-2026 898,00 Assurant ] 184.717,46 0,06
6.200.000,00 United States Treasury Note/ 5275572,81 175 3.988,00 Baxter International 6560170 002
04 31-01- 1.327,00 Becton Dickinson 220.760,34 0,07
4.25% 31-01-2026
37.534.246,40 12,45 497200 Broadcom 1463.561,93 049
5.920,00 Capital One Financial 1.229.166,62 0,41
Total bonos 134.193.938,46 44,52 3.410,00 Cardinal Health 600.890,32 0,20
5.992,00 Cboe Global Markets 1.303.898,34 043
Acciones 204,00 Chubb 54.420,82 0,02
1.186,00 Cigna Group/The 27912410 0,09
AUD 3176,00 Cisco Systems 208.532,21 0,07
38.944,00 Fortescue 487.632,69 016 24.984,00 Coca-Cola 1.489.009,85 0,49
9.817,00 Lynas Rare Earths 69.475,45 0,02 3.864,00 Colgate-Palmolive 261.06731 0,09
2415700 Mineral Resources 747333,44 0,25 12.475,00 Corning 943.821,77 0,31
1.304.441,58 0,43 3.247,00 Crown Holdings 285.703,96 0,09
CAD 5.612,00 Cummins 245320344 0,81
3.000,00 Dollarama 383.780,16 013 2.980,00 CVS Health 202.037,76 0,07
1.200,00 Rogers Communications 38.704,09 0,01 1.990,00 eBay 14812018 0,05
422.484,25 014 996,00 Electronic Arts 173.099,16 0,06
CHF 1133,00 Eli Lilly 1.042182,68 0,35
11.887,00 ABB 755.756,51 0,25 1.334,00 Essential Utilities 43.683,76 0,01
3.418,00 Logitech International 299.215,44 0,10 1.273,00 Eversource Energy 73.097,07 0,02
18.443,00 Novartis 2170118,01 0,72 6.724,00 Expeditors International of 860.159,56 0,29
3.225.089,96 1,07 Washington
DKK 6.860,00 Fastenal 237214,68 0,08
2.233,00 Novo Nordisk B 9724216 0,03 1.676,00 Federal Signal 155.996,16 0,05
97.242,16 0,03 7.733,00 GE HealthCare Technologies 54493412 018
EUR 2.809,00 GE Vernova 1.573.465,28 0,52
247,00 Argenx 177.049,60 0,06 3162,00 General Electric 836.153,61 028
86.314,00 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 1.730.595,70 0,57 22130,00 General Motors 1.539.425,07 0,51
5924,00 Banco BPM 77130,48 0,03 1709,00 Global Payments 114.514,77 0,04
1.207,00 Capgemini 171.695,75 0,06 544,00 Globe Life 65.379,94 0,02
47962,00 Commerzbank 1.731.428,20 0,57 5386,00 Hershey 837.700,06 0,28
7.696,00 Deutsche Telekom 212.871,36 0,07 12.451,00 Howmet Aerospace 2184.987,94 0,72
1.007,00 Heineken 7022818 0,02 8.681,00 Incyte 730.246,58 0,24
6.181,00 Iberdrola 11413217 0,04 2.950,00 Intuit 1.672.871,06 0,56
359,00 Magnum Ice Cream Co NV/The 4.888,14 0,00 330,00 Intuitive Surgical 160.433,27 0,05
1.683,00 Nemetschek 156.182,40 0,05 1.953,00 Johnson & Johnson 343.855,58 oM
5.637,00 RENK Group 30225594 010 408,00 Kimberly-Clark 3519724 0,01
2.493,00 Sanofi 206.220,96 0,07 678,00 Kroger 36.154,81 0,01
14114,00 Siemens Energy 1.699.325,60 0,56 796,00 Labcorp Holdings 171.738,84 0,06
4.439,00 Societe Generale 305.048,08 010 11.011,00 Lam Research 1.619.666,87 0,54
3.586.540,00 Telecom Italia SpA/Milano 1.842.764,25 0,61 15134,00 Las Vegas Sands 837.860,05 0,28
7.803,00 UCB 1.861.795,80 0,62 1.382,00 LKQ 36.051,66 0,01
7146,00 UniCredit 506.794,32 017 10.323,00 Marsh & McLennan Cos 164419918 0,55
159700 Unilever 88.952,90 0,03 3092500 Match Group 844.604,70 028
2.628,00 Vinci 315.491,40 010 4.846,00 McDonald's 1.264.609,39 0,42
991,00 Vonovia 2431914 0,01
11.599.170,37 3,85
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos
netos
1.484,00 McKesson 1.043.949,89 0,35
330,00 Medpace Holdings 159.035,47 0,05
748,00 Merck 67.229,02 0,02
258,00 Meta Platforms 14524323 0,05
7.270,00 Micron Technology 177678132 0,59
569,00 Microsoft 235.246,68 0,08
17.732,00 Monster Beverage 1161.470,89 0,39
1.054,00 Moody's 462.614,29 0,15
3.670,00 MSCI 1.815.646,42 0,60
18132,00 Newmont 1.558.577,80 0,52
1.464,00 NextEra Energy 100.202,50 0,03
4.616,00 NRG Energy 629.286,79 0,21
6.421,00 Nucor 892.99797 0,30
10.391,00 NVIDIA 1.667.049,77 0,55
110,00 NVR 684.400,78 023
12.663,00 Omnicom Group 873.926,87 0,29
9.858,00 Palantir Technologies 1.508.591,78 0,50
15.709,00 Paychex 1.510.239,24 0,50
14.365,00 PayPal Holdings 715.378,71 024
1.315,00 PepsiCo 160.860,17 0,05
6.291,00 Pfizer 133.744,62 0,04
3.778,00 PTC 563.020,65 019
9.332,00 Public Service Enterprise Group 641.818,08 0,21
414,00 QUALCOMM 60.795,36 0,02
1.273,00 Qualys 144.87318 0,05
2.089,00 Regeneron Pharmaceuticals 1.371.398,21 0,46
370,00 Reinsurance Group of America 64.410,90 0,02
1.038,00 S&P Global 464.504,34 0,15
735,00 Service Corp International/US 48.956,24 0,02
24.881,00 Southwest Airlines 879.73392 0,29
3.063,00 Stryker 922.208,68 0,31
2.661,00 Sysco 167.690,30 0,06
9.808,00 T Rowe Price Group 860.254,28 0,29
2.882,00 Teradyne 48147319 0,16
81,00 Thermo Fisher Scientific 40.276,09 0,01
4.505,00 TJX Cos 594.305,95 0,20
417,00 Travelers Cos 103.242,71 0,03
42151,00 Uber Technologies 294594511 0,98
317,00 Ulta Beauty 162.935,36 0,05
2.207,00 Verizon Communications 76.626,47 0,03
5.698,00 Visa 1.714.391,87 0,57
142,00 West Pharmaceutical Services 33.425,62 0,01
7.921,00 Wynn Resorts 814130,85 0,27
1.887,00 Zoetis 203.417,86 0,07
69.118.034,30 22,93
Total acciones 96.845.906,88 3213

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa 231.039.845,34 76,66
Total inversiones en valores 231.039.845,34 76,66
Saldos bancarios 59.548.322,64 19,76
Otros activos netos 10.812.962,26 3,59
Total activos netos 301.401.130,24 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Estados Unidos 35,20 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 44,52
Alemania 30,81 Farmacéuticas 2,88
Francia 297 Semiconductores 214
Japon 2,09 Bancos diversificados 1,80
Reino Unido 137 Software de aplicaciones 135
Suiza 1,09 Datos y mercados financieros 134
Italia 0,81 Equipos eléctricos pesados 1,09
Bélgica 0,62 Componentes electronicos 1,04
Espafa 0,61 Aeroespacial y defensa 1,00
Australia 0,43 Transporte terrestre de pasajeros 0,98
Islas Caiman 0,25 Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 0,97
Irlanda 017 Bebidas no alcéholicas 0,93
Canada 014 Equipos de semiconductores 0,90
Paises Bajos 0,08 Servicios de procesamiento de transacciones y pagos 0,84
Dinamarca 0,03 Gestion de activos y bancos depositarios 0,77
Biotecnologia 0,77
Total 76,66 Servicios de telecomunicaciones integrados 0,74
Equipos sanitarios 0,64
Equipos de comunicaciones 0,61
Casinos y apuestas 0,55
Distribuidores del sector sanitario 0,55
Corredores de seguros 0,55
Comercio al por menor generalista 0,54
Eléctricas 0,53
Oro 0,52
Fabricantes de automoviles 0,51
Recursos humanos y servicios de empleo 0,50
Acero 0,46
Metales diversificados y mineria 0,42
Restaurantes 0,42
Crédito al consumo 0,41
Servicios y medios de comunicacion interactivos 0,39
Multiples suministros publicos 036
Servicios de consultoria informatica y otros servicios 0,32
Publicidad 0,29
Transporte aéreo y logistica 029
Compafias aéreas 0,29
Alimentos envasados y carnes 028
Aluminio 0,25
Equipos y componentes eléctricos 0,25
Construccion de viviendas 023
Seguros de bienes y accidentes 023
Destilerias y vinateros 0,22
Servicios de atencién sanitaria 0,22
Ropa al por menor 0,20
Productos de construccién 0,17
Articulos del hogar 016
Software de sistemas 013
Servicios e infraestructuras de Internet 011
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos on
Construccion e ingenieria 0,10
Recipientes de metal y vidrio 0,09
Herramientas y servicios de ciencias de la vida 0,08
Sociedades comerciales y distribuidores 0,08
Calzado 0,07
Distribuidores de alimentos 0,06
Entretenimiento en casa interactivo 0,06
Quimica especializada 0,06
Fabricantes de equipos electronicos 0,05
Tiendas especializadas 0,05
Servicios de telecomunicaciones moviles 0,05
Articulos personales 0,03
Cerveceras 0,02
Seguros de vida y de salud 0,02
Reaseguros 0,02
Servicios especializados al consumidor 0,02
Distribuidores 0,01
Alimentacion al por menor 0,01
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 0,01
Compahias de agua 0,01
Total 76,66
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: ICE Clear Credit LLC

CDX-NAHYS45V1-5Y Venta 500%  (22.344.000,00) usb 1.440.910,41 21.388,48 146229889  20/12/2030

ITRAXX-XOVERS43V3-5Y Venta 5,00% (0,01) EUR 0,00 0,00 0,00 20/06/2030

ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500%  (44.477.000,00) EUR 4.672.929,25 24517924 491810849  20/12/2030
6.113.839,66 266.567,72 6.380.407,38

Contratos de permutas de acciones

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Pl lias/ Pl lias/(mir lias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento
subyacentes delsubfondo materializadas en la base del subfondo (EUR) desde
(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)

Contraparte: Bank of America NA

Aeon JPY 53.232,00 716.160,75 7.308,28 89.157,47 15/04/2026
Alibaba Health Information Technology HKD 1126.196,00 621.445,75 (20.228,72) (110.692,76) 15/04/2026
American Tower usD (1.471,00) (220.431,05) 510477 19.9581 15/05/2026
Amrize CHF (16.807,00) (786.174,57) 7118,40 0,00 15/05/2026
Anglo American GBP 1.894,00 66.933,22 5.05524 73754 15/05/2026
ASM International EUR (2.356,00) (1.219.465,60) (4712,33) (35.332,40) 15/05/2026
Atmos Energy usD 5.982,00 858.045,83 (10.735,75) (5.763,63) 15/05/2026
Banco Comercial Portugues EUR 1.909.895,00 1.711.647,90 60.352,68 20491129 15/05/2026
BE Semiconductor Industries EUR (8.778,00) (1174.057,50) (11.410,78) (10.851,20) 15/05/2026
Bunge Global usD 11.049,00 84213736 (28.005,46) (4762,63) 15/05/2026
CaixaBank EUR 136.963,00 1.430.578,54 4314335 142188,84 15/05/2026
Cardinal Health usD 599,00 105.552,29 3.675,93 231741 15/05/2026
Chevron usD (8.747,00) (1133.680,24) (19.194,74) 56.506,16 15/05/2026
ConocoPhillips usD (14137,00) (1131.849,80) 2.765,59 (6150,33) 15/05/2026
Deere usD (2.719,00) (1.086.374,29) 42.229,26 (59.000,01) 15/05/2026
DSM-Firmenich EUR (17581,00)  (1.208.869,56) (22.503,68) 79.049,00 15/05/2026
Eni EUR (47.609,00) (768.409,26) (16.639,32) (3155,46) 15/05/2026
Evolution Mining AUD 103.024,00 743172,92 2344394 88.186,37 15/04/2026
Exxon Mobil usD (11157,00) (1145307,76) (27.804,72) (49.840,39) 15/05/2026
Galderma Group CHF 9.546,00 1.661.290,86 (47143,36) 250.41797 15/05/2026
Howmet Aerospace usb 5118,00 89814218 39.526,61 22142,80 15/05/2026
HSBC Holdings GBP 45.507,00 611.897,82 25.543,39 93.444,70 15/05/2026
KKR usD (4.017,00) (439.146,90) 21.456,80 (8,73) 15/05/2026
Kroger usD 16.140,00 860.676,45 480,48 (55.028,41) 15/05/2026
NIKE usb (19.486,00) (1.035.043,55) 8833919 99.738,43 15/05/2026
Northern Star Resources AUD 48.713,00 740.757,48 (1108,50) 70.869,80 15/04/2026
ORLEN PLN 76.852,00 1.750.393,22 23.49399 60.003,26 15/05/2026
Partners Group Holding CHF (1163,00) (1.226.617,91) (25.221,58) (15.808,21) 15/05/2026
Pernod Ricard EUR (6.595,00) (482.094,50) 20.97210 657,40 15/05/2026
PLS Group AUD 64.726,00 155.390,13 841912 17.956,54 15/04/2026
Public Service Enterprise Group uUsD 3.232,00 222.284,19 714,74 (4.043,67) 15/05/2026
Quanta Services usD 2.395,00 868.77571 (19.128,22) 40.023,70 15/05/2026
Ralph Lauren usD 2.738,00 828.549,49 (37.074,90) 117.660,06 15/05/2026
Saipem EUR (245.723,00) (595.878,28) (23.589,40) 160,39 15/05/2026
Sandoz Group CHF 27.086,00 1.681.955,07 4.07112 275.812,83 15/05/2026
Sherwin-Williams usD (3.903,00) (1.081.533,02) 8.830,47 116.013,22 15/05/2026
Standard Chartered GBP 65.922,00 1.375.89515 42.951,25 25.870,40 15/05/2026
Sumitomo Electric Industries JPY 20.745,00 712.665,43 (34.591,03) 247.828,28 15/04/2026
Sumitomo Pharma JPY 56.986,00 717.452,79 5.016,57 124.798,75 15/04/2026
Swiss Life Holding CHF 1.734,00 1.706.730,42 49.891,33 59.967,48 15/05/2026
SAAB B SEK 36.489,00 1.814152,51 98.539,97 (17.289,90) 15/05/2026
TotalEnergies EUR (13.009,00) (723170,31) (3.481,60) 0,00 15/05/2026
Travelers Cos usD 3.451,00 854.413,83 1.452,96 38.976,06 15/05/2026
UnitedHealth Group usb (3.964,00) (1122104,99) 27.950,63 (79.415,21) 15/05/2026
Universal Health Services usD 4.509,00 852.594,87 (5.982,85) 78.695,77 15/05/2026
Valero Energy usb 6.390,00 888.523,60 (24.022,91) (3.694,08) 15/05/2026
West Pharmaceutical Services usD 3.630,00 854.471,80 15.097,98 1519911 15/05/2026
Xylem usD 7.414,00 866.385,52 (5.42319) (51.945,93) 15/05/2026
11.438.863,99 294.943,10 1.926.466,19

Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

3i Group GBP (725,00) (27.008,17) (1.079,66) 158,12 09/10/2026
ABB CHF 15180,00 965120,20 619294 26.546,80 24/07/2026
Accenture usD 3.930,00 904.164,07 (5.782,85) (212.267,10) 27/01/2026
Adobe usD 4.105,00 1.227.798,97 29.747,89 (686.297,63) 27/01/2026
Advantest JPY 6.887,00 734.467,72 (18.060,50) 133.064,60 17/06/2026
Allegion usD 2,00 273,51 0,82 (8,20) 27/01/2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de permutas de acciones (continuacion)

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Pl lias/ Pl lias/(mir lias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento
subyacentes delsubfondo materializadas en la base del subfondo (EUR) desde
(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)
Alphabet usD 7.012,00 1.869.657,92 (40.108,62) 1.033.702,58 27/01/2026
Amazon.com UsD 259,00 51.084,04 1.704,30 0,00 27/01/2026
AppLovin usD 2.612,00 1.521.500,55 (40.94511) 148.934,68 27/01/2026
Argenx EUR 1.978,00 1.417.830,40 (105.625,20) (34.307,61) 27/04/2026
Arista Networks usb 12.075,00 1.356.216,51 (3183,85) 299.77119 27/01/2026
Asics JPY 11.600,00 236.580,89 630,04 (28135,55) 17/06/2026
Automatic Data Processing usb 8162,00 1.799.985,85 (416,53) (562,76) 27/01/2026
Banco de Sabadell EUR (362.264,00) (1.219.018,36) (27.894,31) (52.772,22) 27/04/2026
Booking Holdings usD 364,00 1.669.251,31 35.415,46 (29.868,45) 27/01/2026
Brambles AUD 21.064,00 275134,43 111,35 0,00 17/06/2026
Broadcom usD 5.786,00 1.703171,63 (329.18733) 817.261,58 27/01/2026
Cadence Design Systems usD 3.832,00 1.025.386,75 (76.464,00) 130.452,53 27/01/2026
Cardinal Health usD 1.081,00 190.487,52 8.242,89 (7.790,70) 27/01/2026
Cboe Global Markets usb 2.098,00 456.538,50 7.918,01 0,00 27/01/2026
China Life Insurance HKD 227238,00 679.848,69 595923 86.805,64 17/06/2026
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA EUR (43.037,00) (1.218.377,47) (33138,49) 2939294 27/01/2026
Cintas usb 1.833,00 296.504,16 394314 0,00 27/01/2026
Coinbase Global usb (5185,00) (1.016.536,96) 196.648,08 (76.870,55) 27/01/2026
Comcast UsD (42.916,00) (1.090.147,44) (83.408,23) 181.053,73 27/01/2026
Corteva usb 6.042,00 346.373,05 11.819,85 (653,22) 27/01/2026
Costco Wholesale usb 391,00 28704595 147231 0,00 27/01/2026
CsX usD (35.623,00) (1104.261,50) 19.54311 (134.216,69) 17/06/2026
Daiichi Sankyo JPY 1.000,00 18184,32 (363,90) (874,30) 27/04/2026
Daimler Truck Holding EUR (9.863,00) (368.087,16) 1.239,76 0,00 27/04/2026
Deutsche Boerse EUR 1.285,00 287.454,50 8.50714 0,00 27/01/2026
Dollar Tree usD 7.986,00 840.849,66 (3.056,65) 154.787,48 27/01/2026
DoorDash usD (5.619,00)  (1.086.234,86) (33.359,38) (52.348,81) 27/01/2026
Electronic Arts usD 1.988,00 34550314 934,64 3.023,00 27/01/2026
Elevance Health usb (3.834,00) (1143.873,59) (31.729,88) (7794798) 27/01/2026
Eli Lilly usD 572,00 526.150,48 42.726,07 27151,68 27/01/2026
EMCOR Group usb 1.632,00 858.378,97 (11.993,26) (141.226,53) 27/01/2026
EQT usD 18.907,00 867.917,66 (52.74727) (20.049,92) 05/10/2026
Equinor NOK (62.667,00) (1.254.503,98) (37.052,86) 41.898,54 27/01/2026
Ex(Service Holdings UsD 13.476,00 490.119,72 (1.815,52) 0,00 27/01/2026
Expedia Group usD 3.548,00 859.311,90 32.229,85 32.988,40 27/01/2026
Fortinet uUsD 19.907,00 1.355.409,84 (26.244,66) 288.774,61 17/06/2026
Fujikura JPY 7.913,00 749.547,86 (35.510,30) 199.334,58 27/01/2026
General Electric usb 820,00 216.839,33 19.040,57 (15105,49) 27/01/2026
General Motors usD 12.485,00 868.491,73 10.459,91 129.582,84 27/01/2026
Hasbro usb 12.354,00 866.156,52 2.83710 65.602,05 27/01/2026
HCA Healthcare usD 3.038,00 1.211.944.17 749,36 (24.754,07) 27/04/2026
Hensoldt EUR (16.645,00) (1.221.743,00) (14.980,50) (6.094,24) 27/04/2026
Holcim CHF (2.905,00) (242.517,80) (464.,85) 0,00 27/01/2026
Host Hotels & Resorts usb 44.577,00 680.579,36 4.549,83 10.481,34 27/01/2026
Incyte usD 1.733,00 145.780,13 5.498,08 (10.571,90) 27/04/2026
Infineon Technologies EUR (34.588,00) (1.305.005,24) (35.279,77) (111.770,74) 27/01/2026
Insulet usD 3.460,00 842942,76 (25.780,05) (72.278,64) 27/01/2026
Intel usb (35.984,00) (1148.353,90) 99.777,02 (510.697,71) 27/01/2026
Interactive Brokers Group usD 16.101,00 889.615,51 (23.41814) (10.028,39) 27/01/2026
Intuit usD 590,00 334.574,21 214783 (347,06) 27/01/2026
Jack Henry & Associates usb 1.712,00 26797598 (4.926,87) 0,00 27/04/2026
Kering EUR (3.932,00) (1183.532,00) (47.970,40) (77.795,48) 27/01/2026
Lam Research usb 4.727,00 695.319,71 18.816,33 27783772 27/01/2026
Mastercard usD 3.246,00 1.591166,73 103.423,63 194.465,67 27/01/2026
McKesson usb 483,00 339.776,14 573914 (373,98) 27/04/2026
Mercedes-Benz Group EUR (20.575,00) (1.235.940,25) 13.785,25 (125.515,97) 27/01/2026
Meta Platforms usb 742,00 417.715,01 7.409,27 (32.44725) 27/04/2026
Microsoft usb 3.919,00 1.620.266,67 25.066,67 368.224,22 27/01/2026
Monster Beverage usD 7974,00 522.308,19 13.865,04 31.543,56 27/01/2026
Morgan Stanley usb 10.301,00 1.562.716,99 (11.828,14) 152.830,30 27/01/2026
Motorola Solutions usb 1.046,00 34139796 18.539,24 0,00 27/01/2026
MSCI usD 1,00 494,73 36,97 1715 27/01/2026
National Grid GBP 74.858,00 978.860,33 21.009,27 (15.390,40) 09/10/2026
NEC JPY 23.929,00 690.129,82 (32.22761) 12148491 17/06/2026
NRG Energy usb 1.937,00 264.065,97 (12.982,53) 6.393,88 27/01/2026
Oracle Corp Japan JPY 3.200,00 229.248,50 (7.704,35) 0,00 17/06/2026
Paychex usb 5,00 480,69 0,64 4,76 27/01/2026
Pop Mart International Group HKD 34.322,00 703.938,51 (10.272,85) (190.146,98) 17/06/2026
Regeneron Pharmaceuticals UsD 3,00 1.969,46 64,46 0,00 27/01/2026
ResMed usD 1.639,00 337.962,72 (6.907,81) 0,00 27/01/2026
Rio Tinto GBP 25.546,00 1.754.067,24 113.250,59 71.010,42 09/10/2026
Robinhood Markets UsD 15.071,00 1.464.285,39 (274.705,73) (19.403,04) 27/01/2026
Rollins usD 7111,00 365.741,41 2.820,95 0,00 27/01/2026
Sino Biopharmaceutical HKD 1.016.023,00 686.103,89 (62.711,74) (140.369,51) 17/06/2026
Societe Generale EUR 5.536,00 380.433,92 29.008,64 33.465,05 27/04/2026
SoftBank Group JPY 7.812,00 186.692,40 (605.053,09) 59.205,95 17/06/2026
Starbucks usb (14.553,00) (1.045.459,20) (7.550,68) 3019014 27/01/2026
STMicroelectronics EUR (55.777,00) (1.251.635,88) (9.760,98) (74.792,05) 27/04/2026
Tesla usD (2.681,00) (1.036.438,98) (6.977,85) (249.283,24) 27/01/2026
Texas Instruments usb (7.310,00) (1.092.800,54) 36.745,85 35.635,76 27/01/2026
TKO Group Holdings usD 938,00 170.582,44 13.459,27 759893 27/01/2026
T-Mobile US usb (6.445,00) (1116.650,93) (45.937,82) 167178,76 27/01/2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de permutas de acciones (continuacion)

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento
subyacentes delsubfondo materializadas en la base del subfondo (EUR) desde
(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)
Ulta Beauty usb 2195,00 1128.211,70 6.814,45 180.745,75 27/01/2026
United Parcel Service usb (12.724,00) (1.078.352,78) 1.362,60 (36177,36) 27/01/2026
Vertex Pharmaceuticals usb 1.030,00 398.394,57 (849,19) 0,00 27/01/2026
Visa usb 411,00 123.660,07 979171 (470,99) 27/01/2026
Vodafone Group GBP (1.107.229,00) (1.254.158,72) (55.554,36) (73.989,12) 09/10/2026
Volvo B SEK (31.516,00) (862.439,48) (13.676,63) (47.427,40) 12/10/2026
24.891.063,34 (1.314.633,75) 2177172,61
36.329.927,33 (1.019.690,65) 4103.638,80
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mii lias) no PL lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2026 16/01/2026 EUR 32,00 6.085.120,00 (13.312,00) 59.712,00
AMSTERDAM IDX FUT 1/2026 16/01/2026 EUR (31,00) (5.894.960,00) 12.896,00 (57.846,00)
AUST 10Y BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD 222,00 21134.400,00 0,00 (11.403,27)
CAC4010 EURO FUT 1/2026 16/01/2026 EUR (216,00) (17.610.480,00) 47.520,00 (57.888,00)
CAN 10YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD (92,00) (11122.800,00) 1142,81 99.304,28
DAX INDEX FUTURE 3/2026 20/03/2026 EUR 5,00 3.086.250,00 0,00 46.750,00
DAX INDEX FUTURE 3/2026 20/03/2026 EUR (24,00) (14.814.000,00) 0,00 (224.400,00)
DJIA MINI e-CBOT 3/2026 20/03/2026 usb (6,00) (1.457130,00) 2.015,82 5.399,48
DJIA MINI e-CBOT 3/2026 20/03/2026 usb 99,00 24.042.645,00 (33.261,04) (89.091,23)
E-Mini Russ 2000 3/2026 20/03/2026 usb 39,00 4.903.080,00 (5.473,34) (93156,78)
E-Mini Russ 2000 3/2026 20/03/2026 usb (73,00) (9177.560,00) 10.244,96 174.370,36
EURO STOXX 50  3/2026 20/03/2026 EUR (547,00) (31.950.270,00) 0,00 (380.165,00)
EURO STOXX 50 3/2026 20/03/2026 EUR 596,00 34.812.360,00 0,00 415.705,00
Euro-BTP Future 3/2026 10/03/2026 EUR 28,00 3.364.200,00 (840,00) 321,29
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 752,00 95.932.640,00 0,00 (846.112,57)
Euro-OAT Future 3/2026 10/03/2026 EUR 225,00 27132.750,00 0,00 (2.861,79)
FTSE 100 IDX FUT 3/2026 20/03/2026 GBP (96,00) (9.573120,00) 769796 (237.556,46)
FTSE 100 IDX FUT 3/2026 20/03/2026 GBP 147,00 14.658.840,00 (11.787,51) 363.030,47
FTSE/MIB IDX FUT 3/2026 20/03/2026 EUR 31,00 6.983.215,00 0,00 109.310,56
HANG SENG IDX FUT 1/2026 29/01/2026 HKD 7,00 9.068.500,00 (573,66) 3.305,48
HANG SENG IDX FUT 1/2026 29/01/2026 HKD (69,00) (89.389.500,00) 5.654,68 (32.582,58)
HSCEI Futures  1/2026 29/01/2026 HKD (146,00) (65.736.500,00) 7178,99 (40.47733)
IBEX 35 INDX FUTR 1/2026 16/01/2026 EUR 65,00 11.214.450,00 (73.710,00) 253.056,46
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP (66,00) (6.030.420,00) (12.096,80) (14.323,95)
MSCI EmgMkt  3/2026 23/03/2026 usb (28,00) (1.980.300,00) 1.786,17 (34188,90)
MSCI EmgMkt  3/2026 23/03/2026 usb 149,00 10.538.025,00 (9.504,98) 181.934,01
NASDAQ 100 E-MINI 3/2026 20/03/2026 usbD 16,00 8193.760,00 (18.984,43) 55.947,94
NIKKEI 225 MINI 3/2026 13/03/2026 JPY (353,00) (1.779120.000,00) 0,00 4310543
NIKKEI 225 MINI 3/2026 13/03/2026 JPY 564,00 2.842.560.000,00 0,00 (68.871,01)
OMXS30 IND FUTURE 1/2026 16/01/2026 SEK 38,00 11.001.950,00 0,00 23.590,87
OMXS30 IND FUTURE 1/2026 16/01/2026 SEK (697,00) (201.798.925,00) 0,00 (447.051,23)
S&P MID 400 EMINI 3/2026 20/03/2026 usb 34,00 11.402.920,00 (26.027,05) (170.533,03)
S&P MID 400 EMINI 3/2026 20/03/2026 usb (134,00) (44.940.920,00) 102.577,19 339.845,78
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2026 20/03/2026 CAD 15,00 5.613.000,00 (1.304,30) 34.210,77
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2026 20/03/2026 CAD (31,00) (11.600.200,00) 2.695,55 (70.702,23)
S&P500 EMINI FUT 3/2026 20/03/2026 usb (219,00) (75.905.400,00) 114.091,61 (511.951,16)
S&P500 EMINI FUT 3/2026 20/03/2026 usb 260,00 90.116.000,00 (135.451,22) 606.698,66
SPI200 FUTURES 3/2026 19/03/2026 AUD (86,00) (18.662.000,00) 33.024,36 (94.391,28)
SWISS MKT IX FUTR 3/2026 20/03/2026 CHF 22,00 2.905.540,00 0,00 45.663,75
SWISS MKT IX FUTR 3/2026 20/03/2026 CHF (56,00) (7.395.920,00) 0,00 (116.235,00)
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb (392,00) (44112.250,00) 36.469,30 72.68511
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb 1.404,00 157.993.875,00 (130.619,65) (195.347,63)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb (478,00) (99.804.908,64) 25410,39 1.801,07
(62.540,19) (858.497,66)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
81159,63 CHF 87.218,02 EUR 7371 30/01/2026
920,10 EUR 857,71 CHF (2,42) 30/01/2026
319.751,51 EUR 3.822.212,15 NOK (2.694,85) 30/01/2026
913.009,41 EUR 9.970.562,92 SEK (9.212,60) 30/01/2026
15253718591 NOK 12.834.605,69 EUR 3373368 30/01/2026
1117137.405,22 SEK 101137.031,22 EUR 2190.110,96 30/01/2026
2.212.008,48
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
85.939,00 CAD 53.216,85 EUR 158,85 07/01/2026
20.190,33 CAD 148.494,10 NOK 0,07 07/01/2026
2.890.327,65 CAD 2102140,56 usb 7.760,64 07/01/2026
843.739,99 CHF 905.700,99 EUR 530,13 07/01/2026
933106,65 CHF 185.143.569,00 JPY (3.693,23) 07/01/2026
6.851.036,84 CZK 331.843,26 usb 665,48 07/01/2026
663.511,91 EUR 122.504.463,00 JPY (2.071,60) 07/01/2026
187.921,58 EUR 381.364,43 NzD 750,46 07/01/2026
519.585.609,00 JPY 2.667974,38 CHF (42.577,60) 07/01/2026
42.718,00 PLN 10.102,61 EUR 17,08 07/01/2026
170.360,00 AUD 95.806,54 EUR 1.019,09 23/01/2026
2396.921,82 AUD 1.594.410,10 usb 7.665,53 23/01/2026
1.657.934,00 CHF 1.792.443,44 EUR (9.977,22) 23/01/2026
379.346,09 CHF 35713333 GBP (816,29) 23/01/2026
913.910,16 EUR 1.632.398,00 AUD (13.872,69) 23/01/2026
528.025,29 EUR 5.803.561,00 SEK (8.749,29) 23/01/2026
640.975,30 GBP 680.842,30 CHF 1.465,07 23/01/2026
32.274.923,00 usb 27.780.922,61 EUR (358.803,32) 23/01/2026
105.160,56 EUR 784.757,00 DKK 2779 19/02/2026
1.245.785,97 EUR 1.450.456,89 usbD 15196,25 23/02/2026
9.273282,94 usb 7.984135,58 EUR (116.484,23) 23/02/2026
73.226,43 CHF 78.616,02 EUR 264,40 25/02/2026
3.368.558,85 EUR 37.039.42914 SEK (57.772,47) 25/02/2026
4.050.173,00 SEK 368.343,85 EUR 6.317,29 25/02/2026
3.538.378,75 usD 3.012.376,79 EUR (10.720,95) 25/02/2026
1.602.611,86 AUD 909.788,68 EUR (935,88) 11/03/2026
1.789.910,59 EUR 3152.965,09 AUD 1.841,23 11/03/2026
701.501,96 EUR 1.057.018,25 SGD 943,37 11/03/2026
20.214.360,03 SEK 1.855.77755 EUR 14.336,24 11/03/2026
5.089.577,90 EUR 4.474.408,25 GBP (16.981,11) 16/03/2026
(584.496,91)
Contraparte: BNP Paribas SA
2128.559,97 EUR 23.000.625,00 SEK 1.371,39 07/01/2026
657.725,03 EUR 995.650,67 SGD (1.360,17) 07/01/2026
653.986.299,00 HUF 1.973.682,84 usb 19.509,56 07/01/2026
3.060.327,50 usb 2.423.690,02 CHF (1.094,65) 07/01/2026
714787812 usb 128.801.094,72 MXN (14.386,03) 07/01/2026
13.649.274,64 ZAR 812.071,10 usb 11.010,45 07/01/2026
2.556,20 EUR 30.460,00 NOK (14,34) 23/01/2026
479175,00 PLN 112.944,96 EUR 473,34 23/01/2026
4.057.243,58 CHF 3.875.000,00 GBP (56.947,48) 23/02/2026
26.738.243,30 EUR 24.672.446,63 CHF 163176,92 23/02/2026
1.158.000,00 EUR 4.927.080,29 PLN (6.271,99) 23/02/2026
16.042131,24 SEK 1.458.000,00 EUR 25.959,42 23/02/2026
293.607,91 usb 224.000,00 GBP (6.805,71) 23/02/2026
6.981125,69 EUR 8.095.031,31 usb 113.726,01 25/02/2026
7940.551,72 NOK 665.775,76 EUR 318555 25/02/2026
1221758819 usb 10.536.403,82 EUR (171.643,29) 25/02/2026
989.766,38 EUR 1156.251,42 usb 8.931,31 26/02/2026
314.712.224,66 INR 3.493.894,80 usb (9.025,73) 04/03/2026
13130.319.384,98 IDR 780.247,64 usb 3.976,44 11/03/2026
112.400.106,76 PHP 1.885.326,24 usb 13.893,33 11/03/2026
603.958,81 usD 10.102.382.77734 IDR 15,78 11/03/2026
7.014.66913 CHF 7557.418,76 EUR 7.391,35 16/03/2026
105.071,46
Contraparte: BofA Securities Europe SA
879.302.629,00 CLP 960.965,48 usb 12.227,89 07/01/2026
39.77374 EUR 475.875,00 NOK (412,44) 07/01/2026
320.565,74 EUR 3.499.466,00 SEK (3.077,43) 07/01/2026
1.040.540,00 NOK 8731574 EUR 554,84 07/01/2026
11.331.035,52 NOK 173.030.578,00 JPY 16.768,91 07/01/2026
9.387123,78 NOK 926.04510 usb 5.326,74 07/01/2026
7.587.286,58 SEK 1125.059,18 CAD 2.939,01 07/01/2026
1.561.611,21 usb 5.605.492,45 PLN (122,93) 07/01/2026
1.631.379,00 AUD 914.252,59 EUR 12.952,26 23/01/2026
217.000,21 EUR 381.668,00 AUD 72,81 23/01/2026
276.008,40 EUR 240.999,00 GBP 241,95 23/01/2026
929.480,15 EUR 8.400.471,00 HKD 1.770,57 23/01/2026
179.227,46 EUR 762.936,00 PLN (1.354,88) 23/01/2026
4.063.170,15 usb 14.602.172,13 PLN (4.091,77) 23/01/2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento

subfondo (EUR)
7146.937,00 DKK 957.736,89 EUR (271,96) 19/02/2026
1160.582,80 EUR 8.660.932,00 DKK 290,26 19/02/2026
189.044,62 CAD 116.000,00 EUR 1.389,53 23/02/2026
633.847,80 CAD 451.000,00 usD 10.955,54 23/02/2026
682.000,00 EUR 16.536.119,82 CZK 372,46 23/02/2026
2.676.618,28 EUR 53.831.574,04 ZAR (74.411,39) 23/02/2026
8.076.734,14 NOK 680.339,85 EUR 176,46 23/02/2026
11.727.000,00 NOK 178.006.478,00 JPY 18.949,73 24/02/2026
193.898.689,32 MXN 9.009.146,04 EUR 95.772,75 25/02/2026
7.829,31 EUR 93.030,00 NOK (2,30) 11/03/2026
65.772.461.549,00 IDR 3.937.079,81 usb (4.285,10) 11/03/2026
961.574,98 usb 879.302.629,00 CLP (12.281,79) 11/03/2026
5.513.22311 usb 4.686.462,67 EUR (13.625,17) 16/03/2026

76.824,55

Contraparte: Citibank Europe PLC

2.410.192,97 CAD 1.490.925,92 EUR 6.016,14 07/01/2026
41.824.244,76 CZK 1.720.371,53 EUR 6.200,01 07/01/2026
653.033.843,57 HUF 1.973.682,84 usb 17.038,04 07/01/2026
475124.573,00 JPY 2.588.563,68 EUR (7141,04) 07/01/2026
122.612186,87 PHP 2.089.108,74 usb (8.311,85) 07/01/2026
1.680.627,15 usb 9.131.324,60 BRL 16.605,89 07/01/2026
9.286.627,00 usb 7.824.291,88 EUR 71.821,17 07/01/2026
820.652,34 usb 1.212.957.402,00 KRW (17.316,08) 07/01/2026
6.490.032,87 AUD 656.086.119,00 JPY 121.559,18 23/01/2026
2.879.649,08 AUD 3.301.478,22 NZD 16.541,66 23/01/2026
72.854,47 EUR 118.052,00 CAD (463,06) 23/01/2026
2459213 EUR 37.084,00 SGD 3558 23/01/2026
2.246.203,61 GBP 2.383.462,37 CHF 7.763,99 23/01/2026
5.923.462,00 HKD 654.449,06 EUR (7.341,58) 23/01/2026
197.853.205,00 JPY 2178.388,28 NzZD 6.678,68 23/01/2026
52.235,00 NOK 4.433,87 EUR (25,65) 23/01/2026
7165,04 AUD 3.998,33 EUR 67,96 23/02/2026
21.552,96 CAD 13.299,22 EUR 84,57 23/02/2026
6.371.523,74 EUR 11.417.836,81 AUD (108.304,97) 23/02/2026
654.704,95 EUR 1.061.026,63 CAD (4163,03) 23/02/2026
2.797.000,00 EUR 1.081.462.038,67 HUF 4.89124 23/02/2026
13.754.939,51 EUR 151134.362,04 SEK (225.631,45) 23/02/2026
87.700.758,55 MXN 4.072.325,23 EUR 47.065,08 23/02/2026
15.506.914,64 NOK 1157.000,00 GBP (15.260,44) 23/02/2026
514.505,72 NZD 221.000,00 GBP (77.74) 23/02/2026
37129.852,30 PLN 8.717189,51 EUR 56.589,16 23/02/2026
11.036.725,55 SEK 1.634.000,00 CAD 6.286,67 23/02/2026
2.894.222.774,00 JPY 16.073.874,45 EUR (317.609,57) 24/02/2026
947.958,35 EUR 11.259.620,80 NOK (633,78) 25/02/2026
112.972,45 EUR 480.963,00 PLN (667,46) 25/02/2026
17.433.757,86 EUR 26.190.662,95 SGD 79.889,12 25/02/2026
278.076.472,23 NOK 23.411.526,72 EUR 15.652,26 25/02/2026
51.462.971,97 PLN 12.088.036,21 EUR 7141755 25/02/2026
983.898,42 EUR 11.628.469,88 NOK 426891 26/02/2026
4562.332,36 BRL 811.848,27 usb 5511,64 11/03/2026
1.535.546,98 EUR 1.347763,56 GBP (3.018,88) 11/03/2026
366.681,14 EUR 3.970.364,00 SEK (641,88) 11/03/2026
5.747.876,17 GBP 6.548.725,74 EUR 12.874,74 11/03/2026
13119.785.873,69 IDR 780.24763 usb 3.444,63 11/03/2026
3.055.876.720,00 KRW 2.081.498,10 usb 35.334,20 11/03/2026
70170.899,99 PHP 1178.328,90 usb 755210 11/03/2026
4120.821,95 usb 22.921.313,86 BRL 7.837,63 11/03/2026
3.457268,04 usb 295777194 EUR (26.760,94) 11/03/2026
3132.238,88 EUR 37.238.952,19 NOK (1.812,36) 16/03/2026
4.787260,62 EUR 51.817.836,52 SEK (6.851,77) 16/03/2026

(123.005,73)

Contraparte: Deutsche Bank AG

374.040,00 CHF 40251812 EUR (774,67) 07/01/2026
3614733 EUR 59.047,00 CAD (525,91) 07/01/2026
522.067,64 EUR 95.340.771,00 JPY 4.066,01 07/01/2026
963.587,64 usb 879.302.629,00 CLP (9.999,21) 07/01/2026
120.002,72 EUR 212.866,00 AUD (981,94) 23/01/2026
6.721.002,70 EUR 6.169.574,00 CHF 87.950,06 23/01/2026
114.642,24 EUR 1.041.450,00 HKD 869,76 23/01/2026
2.768.363,00 GBP 3123.699,78 EUR 43.979,02 23/01/2026
1.214.863,00 GBP 15.069.521,34 SEK (3.690,08) 23/01/2026
5.818.291,62 NZD 5.077.34014 AUD (30.542,81) 23/01/2026
11.21794 EUR 830.000,00 DKK 24,05 19/02/2026
12.588.464,48 GBP 14.189.347,86 EUR 192.300,30 23/02/2026
18.104.115,86 NZD 8.789.367,89 EUR 92104,98 23/02/2026
7.226.531,57 SEK 1.354.000,00 NZD 4.241,88 23/02/2026
3.584.023,66 usb 6.248.727,09 NZD (24.875,83) 23/02/2026
2.028.14774 NZD 181.538.531,00 JPY 6.721,83 24/02/2026
927.899,00 CHF 1.002.469,93 EUR (2.906,58) 25/02/2026
18.087.847,19 EUR 32.488.667,61 AUD (348128,37) 25/02/2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
3136.470,15 EUR 2.903156,92 CHF 9.093,97 25/02/2026
689.118.072,00 CLP 760.506,85 usb 3.788,67 11/03/2026
345799797 EUR 14.706.346,65 PLN (14.308,13) 11/03/2026
16.407.047.205,70 IDR 975.309,54 usb 4.67510 11/03/2026
362.383,00 PLN 85.209,45 EUR 352,57 11/03/2026
1.030.205,49 usb 5.678111,48 BRL 9.869,74 11/03/2026
2.248.371,00 usb 2.052.605.337,00 CLP (25.534,56) 11/03/2026
(2.230,15)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
9131.324,00 BRL 1.652.085,43 usb 7.652,85 07/01/2026
3.804.827,41 CHF 4792.462,97 usb 11.738,55 07/01/2026
47735173 EUR 443.402,00 CHF 1108,87 07/01/2026
1.826.999.728,33 HUF 5.569.633,78 usb 700599 07/01/2026
53.373.589.034,00 IDR 3195.774,52 usb 1.070,34 07/01/2026
14.532.715,31 NOK 113777451 CHF 5.203,06 07/01/2026
427.461,00 NOK 35.678,23 EUR 419,54 07/01/2026
111.496.598,85 PHP 1.894.866,52 usb (3.435,26) 07/01/2026
2.472.710,00 SEK 224.518,52 EUR 4.165,80 07/01/2026
426.966,96 SEK 46.007,75 usbD 368,44 07/01/2026
3.593.42747 usbD 3.053.509,05 EUR 1.87394 07/01/2026
3.983.813,24 usb 234.108.785,00 PHP 11.609,42 07/01/2026
1155.373,39 EUR 1.353.461,00 usb 5.374,66 22/01/2026
5.316.153,69 AUD 2.793.177,85 CHF 18.540,02 23/01/2026
819.830,00 AUD 466.140,73 EUR (176,59) 23/01/2026
2.356.731,38 AUD 14.440.894,86 SEK 3.808,54 23/01/2026
1.348.059,33 EUR 2.424.482,00 AUD (29.897,33) 23/01/2026
691.310,78 EUR 1129.781,00 CAD (10.345,01) 23/01/2026
4.055.461,26 EUR 36.711.277,00 HKD 44.945,44 23/01/2026
4.925.214,06 EUR 865.448.962,00 JPY 219.669,60 23/01/2026
1.737340,02 EUR 18.994.13775 SEK (19.449,90) 23/01/2026
18.168.339,00 HKD 2.007.965,22 EUR (23167,62) 23/01/2026
50.791.147,00 JPY 281.687,07 EUR (5.539,09) 23/01/2026
6.291.888,86 SEK 507.975,81 GBP 693,66 23/01/2026
44251092 AUD 218.000,00 GBP 2.076,03 23/02/2026
2.705.965,83 EUR 65.627.989,42 CZK 747,81 23/02/2026
1.706.59713 EUR 3.443.074,55 NZD 17.399,30 23/02/2026
8.371.777,70 NOK 655.000,00 CHF (12119) 23/02/2026
53.831.573,95 ZAR 3104.540,45 usb 117.060,49 23/02/2026
6.188.101,68 EUR 10.072.043,91 CAD (66.212,83) 25/02/2026
18.068.230,17 EUR 37.234.600,39 NZD (197.859,36) 25/02/2026
926.746,65 EUR 1.400.638,09 SGD (1.295,71) 25/02/2026
8.000.000,00 HKD 889.276,42 EUR (15.708,65) 25/02/2026
616.664,57 NzZD 305.646,43 EUR (3111,27) 25/02/2026
164.053.044,00 JPY 905.334,88 EUR (12169,24) 26/02/2026
459.088,75 SEK 4215395 EUR 315,50 26/02/2026
70597232 CHF 755.95517 EUR 5144,20 11/03/2026
770.432.755,00 CLP 839.826,31 usb 13.034,91 11/03/2026
2.940.840,70 EUR 274612157 CHF (19.717,54) 11/03/2026
2.698.99173 EUR 65.635.295,48 CZK (5128,60) 11/03/2026
13.711.677,10 MXN 636.561,11 EUR 596141 11/03/2026
304.190.248,64 PHP 5153.618,57 usb (5.749,64) 11/03/2026
1.626.944,57 usb 9.131.324,00 BRL (9.289,01) 11/03/2026
3.642.441,58 usb 60.958.425.587,36 IDR (1.496,41) 11/03/2026
790.576,24 usb 2.874.769,22 PLN (8.524,79) 11/03/2026
60.689.794,79 ZAR 3.539.370,81 usD 95.049,58 11/03/2026
163.642,91
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
1129.927,71 EUR 10.178.652,00 HKD 17.956,05 23/01/2026
1.562100,00 HKD 172.582,20 EUR (1.930,89) 23/01/2026
1.652.737,81 EUR 1.452.334,43 GBP (6.522,78) 23/02/2026
3.035.49313 EUR 2.667.503,03 GBP (11.763,32) 25/02/2026
18.805.034,92 GBP 21.243199,81 EUR 238.499,36 25/02/2026
119.709,68 EUR 104.964,14 GBP (192,23) 26/02/2026
594358813 EUR 6.947.056,00 usb 53.995,49 11/03/2026
721.457,00 GBP 820.555,86 EUR 3.032,10 11/03/2026
14.613.657,31 usbD 12.502.786,81 EUR (113.583,56) 11/03/2026
179.490,22
Contraparte: JP Morgan SE
79.054.633,00 JPY 429.373,07 EUR 142,03 07/01/2026
1.212.957.402,00 KRW 829.088,00 usb 10.146,24 07/01/2026
934.699,09 EUR 1.647.674,00 AUD (1.781,38) 23/01/2026
54704233 EUR 99.418.433,00 JPY 6.516,61 23/01/2026
5.096.817,72 AUD 5.824.536,06 NZD 35101,28 23/02/2026
18.200.986,20 SEK 1.681.243,68 EUR 249752 23/02/2026
3.437.000,00 CHF 668.859.344,00 JPY 60.937,54 24/02/2026
183.041.443,00 JPY 1.006.217,97 EUR (9.763,95) 24/02/2026
15.788.888,81 EUR 2.845.296.232,00 JPY 29777114 26/02/2026
59.914.325,00 BRL 11.037.340,21 usbD (245.022,75) 11/03/2026
1.545.478,68 EUR 279.988.453,00 JPY 20.323,96 11/03/2026
16.414.849.682,02 IDR 975.309,54 usb 5.069,03 11/03/2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
265.039.540,00 JPY 1.462.96375 EUR (19.238,83) 11/03/2026
1142.527.680,00 KRW 782168,55 usb 9.882,88 11/03/2026
28.075.948,43 PHP 471.331,56 usb 312927 11/03/2026
920.065.403,00 JPY 5.054.84534 EUR (42154,70) 16/03/2026
499.094,60 EUR 464.283,00 CHF (1.625,55) 17/03/2026
131.930,34
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
42141,20 EUR 68.081,00 CAD (14311) 07/01/2026
97227751 EUR 11.563.141,58 NOK (4196,87) 07/01/2026
97.631,81 EUR 1.064.780,00 SEK (842,89) 07/01/2026
11.376.830,75 SEK 1.042.767,26 EUR 9.403,07 07/01/2026
3197.912,80 usb 53.373.589.034,68 IDR 747,07 07/01/2026
219.644,00 CAD 13425254 EUR 2158,82 22/01/2026
2.526.584,00 SEK 229.949,38 EUR 37347 22/01/2026
223.462,00 AUD 127.044,43 EUR (36,07) 23/01/2026
227.488,07 EUR 404.699,00 AUD (2.526,10) 23/01/2026
8.857.935,77 EUR 7.733.784,00 GBP 844523 23/01/2026
512.383,88 EUR 4.642.704,00 HKD 519325 23/01/2026
14.673,87 EUR 5.660.539,00 HUF 750 23/01/2026
4.439,05 EUR 52.235,00 NOK 30,83 23/01/2026
34.034,05 EUR 143.464,00 PLN 76,57 23/01/2026
141198.734,02 EUR 164.890.752,00 usb 1101.603,78 23/01/2026
1199.444,00 HKD 130.918,46 EUR 112,55 23/01/2026
192.032,00 PLN 4529760 EUR 155,45 23/01/2026
1.055.405,97 SGD 697.264,45 EUR 1.608,53 23/01/2026
31255719 usbD 53914919 NzZD 979,46 23/01/2026
17.455.254,00 DKK 233777817 EUR 673,58 19/02/2026
93.65391 EUR 698.901,00 DKK 2316 19/02/2026
1.329.384,84 AUD 740.000,00 EUR 14.444,52 23/02/2026
197.000,00 CAD 112.154,46 CHF 152820 23/02/2026
1.337.883,20 CHF 2.350.000,00 CAD (18.229,77) 23/02/2026
62154774 EUR 241.076.550,12 HUF (855,75) 23/02/2026
1.645,38 EUR 3.387,00 NzD (16,21) 23/02/2026
14922719 NOK 1265719 EUR (83,59) 23/02/2026
304.714,52 EUR 492.495,46 CAD (1110,88) 25/02/2026
3.738.320,93 EUR 4.405.000,00 usb 1.534,30 25/02/2026
1.082.000,00 usb 918.243,64 EUR (376,87) 25/02/2026
1.605.710,88 CAD 996.330,34 EUR 773,55 26/02/2026
2.418.725,12 CAD 1.500.870,67 EUR 997,90 11/03/2026
14.760.224,63 EUR 23.786.398,26 CAD (9.558,88) 11/03/2026
3.004.805,67 EUR 35.568.841,45 NOK 10.446,66 11/03/2026
6.565.790.645,83 IDR 390.123,82 usb 2.020,07 11/03/2026
456.889.256,00 KRW 312.867,42 usD 3.881,67 11/03/2026
8.050.817,30 NOK 680.121,72 EUR (2.364,55) 11/03/2026
452.969,12 usbD 7.584.938.676,56 IDR (399,71) 11/03/2026
60.210.226,72 ZAR 3.001.145.36 EUR 70.047,52 11/03/2026
6.360.749,60 EUR 10.282.266,22 CAD (23.613,87) 16/03/2026
68.369,00 NOK 572851 EUR 25,06 17/03/2026
1176.297,89
Contraparte: Nordea Bank Abp
2.350.610,00 EUR 17.536.984,47 DKK 1.203,84 19/02/2026
1.203,84
Contraparte: UBS Europe SE
13.527,03 EUR 161.979,00 NOK (151,60) 07/01/2026
185.467,00 NOK 15.664,37 EUR (219) 07/01/2026
4.022.489,00 SEK 369.373,72 EUR 2.640,82 07/01/2026
3.212.742,69 usb 53.690.684,37 ZAR (27.683,67) 07/01/2026
34351532 EUR 3.146.666,00 HKD (236,40) 23/01/2026
6.075.847,00 HKD 666.221,23 EUR (2.472,86) 23/01/2026
28.446.559,00 JPY 272.784,94 AUD (383,27) 23/01/2026
163.754,87 EUR 1.222.297,00 DKK 5,60 19/02/2026
(28.283,57)
1.096.444,85
3.308.453,33

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Bank of America NA abond en total 390.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de permutas de acciones.

Barclays Bank Ireland PLC percibio en total 7.310.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
JP Morgan SE percibié en total 330.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Morgan Stanley Europe SE abond en total 30.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario GBP
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 30.068,00 Diageo 552.306,43 0,02
388.938,00 National Grid 5.085.842,23 021
Bonos 33.409,00 Reckitt Benckiser Group 2297.026,78 0,10
EUR o HKD. 7.935.175,44 0,33
120.000.000,00 g;z%igggganon 0.000000% 118.211.010,00 4,90 2465249,00 China Honggiao Group 8787.04019 036
- 8.787.040,19 0,36
100.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 99.467.850,00 413 JPY
10-04-2026 700,00 Advantest 7465187 0,00
120.000.000,00 ?;fgi?;ggggatlon 0.000000% 116.942.550,00 4,85 72042400 Astellas Pharma 818972134 034
120.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 118.534.080,00 4,9 13288:38 Eﬁjfg'ﬁm&m " 2'0232%2?232 %’%?
0.000000% 15-08-2026 131.876,00 Ibiden 482122145 020
120.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 117.705.522,27 4,88 59924700 Kansai Electric Power Co 7.990.410.46 033
0.25%15-02-2027 95900,00 KDDI 1.410779,60 0,06
70.000.000,00 gtég/d?;rg;uzbég%?eutschland B 69.870.262,00 2,90 53750,00 Mitsui Kinzoku 5148.321.46 021
5% 15-02-
10.000.000,00 French Republic Government B 9.969.140,44 041 1'21(163'232'88 ’;‘TT . 103349109 0.04
673, ompo Holdings 416392315 017
0.000000% 25-02-2026 35.094.381,00 1.46
10.000.000,00 grgggggg;uzt;li%gg\é;r;ment B 9.759.594,95 0,40 usD . A !
X 6 25-02- . .
10.000.000,00 French Republic Government B 9.937.990,00 041 45976333188 ﬁfﬂnﬁigﬂ‘ﬁé‘fogﬁ!fes 1%%2??,38 %’?“51
o, e 634, .706191, X
10.000.000,00 E}Zfﬁqﬂif&f Government B 1002512643 042 1600700 Albemarle 193712338 008
! . 5% 24-09-2026 e ’ 8.002,00 Alphabet 2133.628,45 0,09
i 680.423.126,09 2822 134,00 Amazon.com 26.429,58 0,00
usD s ' 17599900 Ampherol 20400768 0
h N .999, mphenol 1400734, ,
50.000.000,00 ;Jg_l(t)ezifzsotzaées Treasury Note/ 0.5% 42.308.568,62 1,75 9.433.00 Ap_pfolio 188475464 0,08
50.000.000,00 United States Treasury Note/ 42139.699,10 175 164.485,00 Arista Networks 18.474.308,28 o
0.75% 30-04-2026 10.328,00 Assurant i 2124.456,51 0,09
30.000.000,00 United States Treasury Note/ 25345548,84 1,05 45.849,00 Baxter International 75420572 003
0.75% 31-03-2026 15.259,00 Bectgn Dickinson 2.538.494,35 on
h 57.020,00 Broadcom 16.784.453,18 0,70
50.000000,00 g;g;dﬁfggg;?s“ry Note/ 42041.83201 1 67599,00 Capital One Financial 14.035546,39 0,58
21.000.000,00 United States Treasury Note/ 17.862.396,31 074 39.298,00 Cardinal Health 6.924.864.46 029
3.875% 15-01-2026 5511700 Cboe Global Markets 11.993.819,24 0,50
51.000.000,00 United States Treasury Note/ 43395.840,82 1,80 2.351,00 Chubb 62717329 003
4.25% 31-01-2026 13.634,00 C}gna Group/The 3.208.750,36 013
213.093.885,70 8,84 36.510,00 Cisco Systems 2.397.201,20 0,10
58.352,00 Coca-Cola 3.477.693,83 014
Total bonos 893.517.011,79 37,06 142.447,00 Corning 10.777120,57 0,45
37.325,00 Crown Holdings 328423173 014
Acciones 64.088,00 Cummins 28.015128,62 116
34.265,00 CVS Health 2.323.095,30 0,10
AUD 22.881,00 eBay 1.703.084,38 0,07
452591,00 Fortescue 5.667.064,67 0,24 11.371,00 Electronic Arts 1.976.215,39 0,08
114.091,00 Lynas Rare Earths 807.428,32 0,03 12.909,00 Eli Lilly 11.874.259,71 049
280.740,00 Mineral Resources 8.685.117,76 036 14.683,00 Eversource Energy 84311417 0,03
15.159.610,75 0,63 76.775,00 Expeditors International of 9.821.348,98 0,41
CAD Washington
35.100,00 Dollarama 4.490.22792 019 19.244,00 Federal Signal 1.791163,49 0,07
4.490.227,92 0,19 88.898,00 GE HealthCare Technologies 6.264.522,67 0,26
CHF 32.070,00 GE Vernova 17.964.055,37 0,75
134.284,00 ABB 8.537.562,66 0,35 13.763,00 General Electric 3.639.463,04 015
39.343,00 Logitech International 3.444129,02 014 252.686,00 General Motors 1757754913 0,73
212.678,00 Novartis 25.025.015,40 1,04 19.644,00 Global Payments 1.316.283,34 0,05
37.006.707,08 1,53 6.249,00 Globe Life 751.028,07 0,03
DKK 61.498,00 Hershey 9.564.960,69 0,40
25.677,00 Novo Nordisk B 111817593 0,05 61.803,00 Howmet Aerospace 10.845.619,60 0,45
1.118.175,93 0,05 100.187,00 Incyte 8.427.740,32 0,35
EUR 3.785,00 Intuitive Surgical 1.840.121,03 0,08
2.841,00 Argenx 2.036.428,80 0,08 22.452,00 Johnson & Johnson 3.953.018,63 016
985.572,00 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 19.760.718,60 0,82 4.687,00 Kimberly-Clark 404.336,97 0,02
68.191,00 Banco BPM 887.846,82 0,04 7789,00 Kroger 41535371 0,02
13.866,00 Capgemini 1.972.438,50 0,08 958,00 Labcorp Holdings 1.975.859,73 0,08
547.649,00 Commerzbank 19.770128,90 0,82 125.732,00 Lam Research 18.494.592,23 077
73.238,00 Deutsche Telekom 2.025.763,08 0,08 172.812,00 Las Vegas Sands 9.567.349,73 0,40
11.475,00 Heineken 800.266,50 0,03 15.880,00 LKQ 414.255,00 0,02
4131,00 Magnum Ice Cream Co NV/The 56.247,70 0,00 353113,00 Match Group 9.644.006,49 0,40
19.318,00 Nemetschek 1.792.710,40 0,07 16.605,00 McKesson 11.681123,88 0,48
64.471,00 RENK Group 3.456.935,02 014 8.598,00 Merck 77277423 0,03
28.661,00 Sanofi 2.370.83792 010 2.967,00 Meta Platforms 1.670.297,09 0,07
161.159,00 Siemens Energy 19.403.543,60 0,80 83.010,00 Micron Technology 20.287.567,75 0,84
50.176,00 Societe Generale 3.448.094,72 014 6.548,00 Microsoft 270719728 on
40.952.827,00 Telecom lItalia SpA/Milano 21.041.562,51 0,87 28160,00 Monster Beverage 1.844.519,52 0,08
8913500 UCB 21267.611,00 0,88 207.036,00 Newmont 17.796.255,98 0,74
81.598,00 UniCredit 5.786.930,16 024 16.837,00 NextEra Energy 1152.397,20 0,05
18.360,00 Unilever 1.022.652,00 0,04 53153,00 NRG Energy 7246.204,68 030
30.219,00 Vinci 3.627.790,95 015 73.316,00 Nucor 10.196.392,92 0,42
11.316,00 Vonovia 277.694,64 0,01 118.649,00 NVIDIA 19.035.106,22 0,79
130.806.201,82 543 1.251,00 NVR 7783.503,44 032
144.590,00 Omnicom Group 9.978.763,80 0,41

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos
netos
112.562,00 Palantir Technologies 17.225.614,56 o7
22.680,00 Paychex 2180.420,52 0,09
41,083,00 PayPal Holdings 2.045.938,29 0,08
15125,00 PepsiCo 1.850197,75 0,08
72.328,00 Pfizer 1.537.669,78 0,06
105.905,00 Public Service Enterprise Group 728372740 0,30
476700 QUALCOMM 700.027,69 0,03
14.613,00 Qualys 1.663.025,77 0,07
23.899,00 Regeneron Pharmaceuticals 15.689.346,92 0,65
4.252,00 Reinsurance Group of America 740.203,15 0,03
11.929,00 S&P Global 5.338.219,89 022
8.458,00 Service Corp International/US 563.363,09 0,02
284103,00 Southwest Airlines 10.045.217,07 0,42
9.979,00 Sysco 628.854,39 0,03
111.997,00 T Rowe Price Group 9.823195,24 o4
795,00 Teradyne 132.814,43 0,01
935,00 Thermo Fisher Scientific 464.915,37 0,02
4795,00 Travelers Cos 1187167229 0,05
483.726,00 Uber Technologies 33.807.744,68 1,40
25.375,00 Verizon Communications 881.013,44 0,04
1.403,00 West Pharmaceutical Services 330.254,53 0,01
90.445,00 Wynn Resorts 9.296.056,65 039
21.692,00 Zoetis 2.338.38911 0,10
557.743.054,53 2313
Total acciones 798.140.574,66 3310
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 1.691.657.586,45 70,16
Total inversiones en valores 1.691.657.586,45 70,16
Saldos bancarios 923.004.291,80 38,28
Otros pasivos netos (203.549.310,76) (8,44)
Total activos netos 2.411112.567,49 100,00

(*) Bono parcial o totalmente pignorado como garantia.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Desglose por pais y sector economico de

las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais

Sector econémico

Estados Unidos
Alemania
Francia
Suiza

Japon

Italia
Bélgica
Espana
Australia
Reino Unido
Islas Caiman
Canada
Paises Bajos
Dinamarca

Total

3194
28,51
212
156
1,46
115
0,88
0,82
063
0,37
036
0,19
012
0,05

70,16

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025

Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 37,06
Farmacéuticas 334
Semiconductores 279
Bancos diversificados 2,06
Equipos eléctricos pesados 155
Componentes electronicos 1,49
Transporte terrestre de pasajeros 1,40
Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 1,38
Biotecnologia 1,10
Servicios de telecomunicaciones integrados 1,04
Software de aplicaciones 0,87
Equipos de comunicaciones 0,87
Casinos y apuestas 0,78
Equipos de semiconductores 078
Distribuidores del sector sanitario 0,77
Oro 0,74
Fabricantes de autdmoviles 0,73
Datos y mercados financieros 0,72
Eléctricas 0,71
Acero 0,66
Metales diversificados y mineria 0,61
Aeroespacial y defensa 0,60
Crédito al consumo 0,58
Servicios y medios de comunicacion interactivos 0,56
Multiples suministros publicos 0,51
Equipos sanitarios 0,47
Compafias aéreas 0,42
Publicidad 0,41
Transporte aéreo y logistica 041
Gestion de activos y bancos depositarios 04
Alimentos envasados y carnes 0,40
Aluminio 0,36
Equipos y componentes eléctricos 035
Seguros de bienes y accidentes 034
Construccion de viviendas 032
Servicios de atencion sanitaria 0,31
Bebidas no alcéholicas 0,30
Comercio al por menor generalista 0,26
Software de sistemas 018
Construccion e ingenieria 015
Servicios e infraestructuras de Internet 015
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 015
Recipientes de metal y vidrio 014
Servicios de procesamiento de transacciones y pagos 014
Articulos del hogar on
Recursos humanos y servicios de empleo 0,09
Entretenimiento en casa interactivo 0,08
Servicios de consultoria informatica y otros servicios 0,08
Quimica especializada 0,08
Servicios de telecomunicaciones moviles 0,06
Articulos personales 0,04
Cerveceras 0,03
Distribuidores de alimentos 0,03
Seguros de vida y de salud 0,03
Herramientas y servicios de ciencias de la vida 0,03
Reaseguros 0,03
Destilerias y vinateros 0,02
Distribuidores 0,02
Alimentacion al por menor 0,02
Servicios especializados al consumidor 0,02
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 0,01
Total 70,16
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: ICE Clear Credit LLC

CDX-NAHYS45V1-5Y Venta 500% (258.445.000,00) usb 16.773133,53 14075111 16.913.884,64 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500%  (514.451.000,00) EUR 54186.731,22 2699.430,88  56.886.162,10 20/12/2030
70.959.864,75 2.840181,99  73.800.046,74

Contratos de permutas de acciones

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Pl lias/ Pl lias/(mir lias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento
subyacentes delsubfondo materializadas en la base del subfondo (EUR) desde
(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)

Contraparte: Bank of America NA

Accenture usb 40.804,00 9.387.661,78 (144.724,57) (3.449.471,08) 15/05/2026
Aeon JPY 618.637,00 8.322.879,79 84.933,38 1.043.024,62 15/04/2026
Alibaba Health Information Technology HKD 13.088.044,00 722210817 (235.087,27) (1.291.071,09) 15/04/2026
Alphabet usb 78167,00 20.842.206,35 350.046,15 11.381.932,18 15/05/2026
American Tower uUsD (16.795,00) (2.516.750,11) 58.28324 232.535,97 15/05/2026
Amrize CHF (192.119,00) (8.986.676,51) 81.658,11 0,00 15/05/2026
Anglo American GBP 21.628,00 764.32510 57.727,02 8.421,89 15/05/2026
ASM International EUR (26.906,00)  (13.926.545,60) (53.811,67) (423.00114) 15/05/2026
Atmos Energy usb 68.301,00 9.796.955,55 (122.578,13) (64137,67) 15/05/2026
Automatic Data Processing usb 53.560,00 11.811.71796 (258.301,61) 249.462,72 15/05/2026
Banco Comercial Portugues EUR 21.808.089,00 19.544.409,36 689.135,61 2.339.769,98 15/05/2026
BE Semiconductor Industries EUR (100.810,00)  (13.483.337,50) (131.054,93) (134.124,40) 15/05/2026
Booking Holdings usb 20,00 91.71710 (1124,61) (2.579,31) 15/05/2026
Broadcom usb 20.893,00 6.150.080,33 111.422,23 1.530.240,72 15/05/2026
Bunge Global usb 126.161,00 9.615.792,47 (319.775,27) (49.638,01) 15/05/2026
Cadence Design Systems usb 42.403,00 11.346.418,13 (138133,44) 857.042,91 15/05/2026
CaixaBank EUR 1.563.910,00 16.335.039,95 492.631,65 1.634.098,08 15/05/2026
Cardinal Health usb 6.267,00 1104.334,21 38.459,14 2424577 15/05/2026
Chevron usb (99.877,00)  (12.944.84755) (219173,82) 650.072,52 15/05/2026
Coca-Cola usb 229.303,00 13.666.123,34 (175.531,77) 101.853,50 15/05/2026
ConocoPhillips usb (161.418,00)  (12.923.599,85) 3157790 (48.201,28) 15/05/2026
Deere usD (31.047,00)  (12.404.804,16) 482196,33 (674.894,49) 15/05/2026
Diageo GBP 373.592,00 6.862.354,08 (252.496,97) (80.339,93) 15/05/2026
DSM-Firmenich EUR (200.746,00)  (13.803.294,96) (256.954,89) 900.798,69 15/05/2026
Eni EUR (546.762,00)  (8.824.738,68) (191.092,27) (38.087,02) 15/05/2026
Evolution Mining AUD 1197292,00 8.636.773,83 27245343 1.022.37322 15/04/2026
Exxon Mobil usb (127394,00)  (13.077.470,32) (317.482,71) (576.194,95) 15/05/2026
Fortinet usb 38.931,00 2.650.698,78 (48.676,17) (766.536,33) 15/05/2026
Galderma Group CHF 108.999,00 18.969.101,49 (538.296,53) 2.859.481,59 15/05/2026
Howmet Aerospace usD 58.442,00 10.255.807,98 451.350,99 25790218 15/05/2026
HSBC Holdings GBP 1.441.331,00 19.380.475,30 750.453,36 345416152 15/05/2026
Intuit usb 11.539,00 6.543.477,66 118.854,55 (84.754,81) 15/05/2026
KKR usb (45.869,00)  (5.014.495,68) 245.009,20 11.318,86 15/05/2026
Kroger usb 184.289,00 9.827.33594 5.486,19 (626.811,91) 15/05/2026
McDonald's usb 55.912,00 14.590.763,56 (566.871,68) 48321815 15/05/2026
McKesson usb 6.106,00 4.295.389,49 21.085,62 4777822 15/05/2026
Meta Platforms usb 7.777,00 4.378126,21 94.988,28 (366.014,55) 15/05/2026
Microsoft usb 43.639,00 18.042.055,90 417.942,62 233578472 15/05/2026
Monster Beverage usD 6.312,00 413.444,86 11.596,43 8.471,08 15/05/2026
MSCI usb 39.749,00 19.664.885,47 951.379,48 (421.283,74) 15/05/2026
NIKE usD (222500,00)  (11.818.597,43) 1.008.696,95 11681071 15/05/2026
Northern Star Resources AUD 566.117,00 8.608.695,92 (12.882,45) 821.417,75 15/04/2026
ORLEN PLN 877534,00 19.986.852,24 268.26594 685.319,56 15/05/2026
Partners Group Holding CHF (13.278,00)  (14.004.327,22) (287.955,43) (183.850,79) 15/05/2026
PayPal Holdings usb 73.463,00 3.658.466,15 (136.841,01) (769.538,81) 15/05/2026
Pernod Ricard EUR (75.308,00)  (5.505.014,80) 239.479,44 916778 15/05/2026
PLS Group AUD 752.211,00 1.805.861,10 97.842,26 209.046,04 15/04/2026
Public Service Enterprise Group usD 37.555,00 2.582.884,49 8.305,09 (46.450,87) 15/05/2026
Quanta Services usD 27531,00 9.986.749,07 (219.882,70) 46736594 15/05/2026
Ralph Lauren usb 31.269,00 9.462.349,94 (423.409,44) 1.347.920,30 15/05/2026
Saipem EUR (2.887.785,00) (7.002.878,63) (27722735) 891,43 15/05/2026
Sandoz Group CHF 309.280,00 19.205.311,37 46.485,89 3149.395,61 15/05/2026
Sherwin-Williams usb (44.567,00)  (12.349.649,51) 100.832,03 1.334.03337 15/05/2026
Standard Chartered GBP 752.730,00 15.710.651,27 49251272 297.854,10 15/05/2026
Stryker usb 33324,00 10.033.196,84 (37.697,47) (257.384,88) 15/05/2026
Sumitomo Electric Industries JPY 241.087,00 8.282.206,35 (401.998,00) 2.883.830,64 15/04/2026
Sumitomo Pharma JPY 662.257,00 8.337.804,60 58.302,01 1.448.408,61 15/04/2026
Swiss Life Holding CHF 19.796,00 19.484.680,16 569.578,35 684.686,13 15/05/2026
SAAB B SEK 416.645,00 20.714.669,46 112512714 (197.377,45) 15/05/2026
TJX Cos usb 51.548,00 6.800.284,77 (70.589,67) 27913418 15/05/2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de permutas de acciones (continuacion)

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Pl lias/ Pl lias/(mir lias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento
subyacentes delsubfondo materializadas en la base del subfondo (EUR) desde
(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)
TotalEnergies EUR (148.544,00) (8.257.560,96) (40.208,89) 0,00 15/05/2026
Travelers Cos usb 39.406,00 9.756.311,57 16.590,94 441.740,84 15/05/2026
UnitedHealth Group usD (45.266,00) (12.813.623,76) 319.175,93 (962.010,28) 15/05/2026
Universal Health Services usb 51.488,00 9.735.729,59 (68.317,84) 90318591 15/05/2026
Valero Energy usD 73.458,00 10.214.26711 (276.162,59) (37128,91) 15/05/2026
West Pharmaceutical Services usD 41.668,00 9.808.300,59 173.306,56 188.139,07 15/05/2026
Xylem usD 84.655,00 9.892.617,55 (61.923,36) (590.887,07) 15/05/2026
314.922137,05 4.056.907,65 35.611.862,69
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
3i Group GBP (8.389,00) (312512,45) (12.492,81) 1.829,77 20/04/2026
ABB CHF 174.783,00 11.112.424,52 71.305,67 305.659,10 20/04/2026
Accenture usb 4.345,00 999.641,96 (6.393,51) (315.835,94) 13/10/2026
Adobe usb 47141,00 14.099.798,12 341.618,88 (4116.248,80) 13/10/2026
Advanced Micro Devices usb 35.195,00 6.454.362,46 (27.916,53) (784.719,42) 13/10/2026
Advantest JPY 145.439,00 15.510.418,26 (313.281,58) 4.040.319,73 17/06/2026
Allegion usb 43.050,00 5.887198,26 1757591 (179.993,75) 13/10/2026
Alphabet usD 2.632,00 701.788,31 (15.055,03) 32533254 13/10/2026
Amazon.com usbD 66.682,00 13152.070,24 67.488,42 895.554,85 13/10/2026
Amphenol usD 230,00 26.660,20 1.541,61 0,00 13/10/2026
AppLovin usD 29.827,00 17.374.348,01 (467.561,12) 1.676.435,87 13/10/2026
Argenx EUR 22.771,00 16.322.252,80 (1.215.971,40) (395.074,94) 20/04/2026
Arista Networks usb 138.044,00 15.504.559,16 (36.398,43) 3.781.044,38 13/10/2026
Asics JPY 259.900,00 5300.635,55 14.116,21 (621.867,06) 17/06/2026
Automatic Data Processing usb 40.267,00 8.880.180,11 (2.054,96) (2.776,35) 13/10/2026
Banco de Sabadell EUR (4136.508,00)  (13.919.349,42) (318.51111) (602.827,59) 20/04/2026
Booking Holdings usD 4156,00 19.058.814,36 404.358,97 3.954.850,22 13/10/2026
Brambles AUD 242.451,00 3.166.854,25 12.791,83 0,00 17/06/2026
Broadcom usD 45.771,00 13.473188,47 (2.604.084,54) 6.810.208,21 13/10/2026
Cadence Design Systems UsD 1.862,00 49824377 (37154,48) 189.616,91 13/10/2026
Cardinal Health usD 12.554,00 2.212192,69 9572732 (90.475,97) 13/10/2026
Cboe Global Markets usb 37.472,00 815415198 168.573,82 (68.79114) 13/10/2026
China Life Insurance HKD 2.640.836,00 7.900.830,42 69.254,91 1.009.843,39 17/06/2026
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA EUR (491.420,00)  (13.912100,20) (378.393,40) 33057514 20/04/2026
Cintas usb 21.095,00 3.412.305,09 45.379,46 0,00 13/10/2026
Cisco Systems usD 1,00 65,66 (2,60) 1,87 13/10/2026
Coca-Cola usD 776,00 46.248,46 (92,40) (159,08) 13/10/2026
Coinbase Global usb (59.200,00) (11.606.362,17) 224523943 (877.701,21) 13/10/2026
Colgate-Palmolive usb 42.232,00 2.853.363,03 60.167,22 5.899,65 13/10/2026
Comcast usD (490.037,00) (12.447.86511) (952.398,18) 2.099.27113 13/10/2026
Corteva usb 68.991,00 3.955.084,97 134.965,81 (7.459,24) 13/10/2026
Costco Wholesale usb 4.499,00 3.302.863,72 16.940,99 0,00 13/10/2026
Crown Holdings usb 1,00 87,99 715 6,80 13/10/2026
CsSX usD (406.764,00)  (12.609.095,84) 223154,53 (1.554.901,92) 13/10/2026
Daiichi Sankyo JPY 1.062.900,00 19.328118,54 (386.793,29) (928.92717) 17/06/2026
Daimler Truck Holding EUR (112.948,00) (4.215.219,36) 14.297,06 0,00 20/04/2026
Deutsche Boerse EUR 14.785,00 3.307.404,50 97.891,02 0,00 20/04/2026
Deutsche Telekom EUR 15.227,00 421178,82 12181,60 (11143,67) 20/04/2026
Diageo GBP 15164,00 27854113 260,56 (13.858,78) 20/04/2026
Dollar Tree usD 91.186,00 9.601.016,36 (34.901,51) 1.767.409,85 13/10/2026
DoorDash usb (64160,00)  (12.403.066,09) (380.910,78) (597.726,43) 13/10/2026
Electronic Arts usD 22.698,00 3.944.783,82 10.713,01 34.744,83 13/10/2026
Elevance Health usb (43.779,00) (13.061.46111) (362.311,53) (911.220,04) 13/10/2026
Eli Lilly usD 6.556,00 6.030.493,97 489.706,49 312.930,24 13/10/2026
EMCOR Group usD 18.868,00 9.923.954,95 (138.657,41) (1.634.684,06) 13/10/2026
EQT usb 217.345,00 9.977128,22 (606.355,02) (230.486,40) 13/10/2026
Equinor NOK (715.561,00)  (14.324.510,87) (423.086,82) 476.046,68 05/10/2026
Essential Utilities usb 14.953,00 489.657,65 17.042,63 (859,83) 13/10/2026
ExlService Holdings usD 155111,00 5.641.359,50 (20.891,94) 0,00 13/10/2026
Expedia Group usb 40.518,00 9.813.30314 368.063,49 376.753,48 13/10/2026
Fastenal usD 76.693,00 2.651.997,89 (17.938,73) (347.705,06) 13/10/2026
Fortinet usb 189.707,00 12.916.598,92 (250.102,79) 2133.266,16 13/10/2026
Fujikura JPY 91.966,00 8.711.350,79 (414.857,27) 2.324.012,88 17/06/2026
General Electric usb 31.894,00 8.433.992,17 653.459,16 (182.793,36) 13/10/2026
General Motors usD 142.559,00 9.916.80515 119.435,75 1.480.312,20 13/10/2026
Halma GBP 41.634,00 1.687.378,68 (1.907,72) (15.753,13) 20/04/2026
Hasbro usD 141.064,00 9.890197,77 32395,41 750.536,77 13/10/2026
HCA Healthcare usb 34.727,00 13.853.583,00 8.565,82 (283.367,27) 13/10/2026
Heineken EUR 93,00 6.485,82 161,82 (195,18) 20/04/2026
Hensoldt EUR (190.065,00)  (13.950.771,00) (171.058,50) (67.073,98) 20/04/2026
Holcim CHF (33176,00) (2.769.628,41) (5.308,15) 0,00 20/04/2026
Host Hotels & Resorts usb 517.941,00 7.907.664,33 52.864,61 12178278 13/10/2026
Howmet Aerospace usD 80.846,00 14187.417,47 942.269,94 692.097,74 13/10/2026
Iberdrola EUR 71.064,00 1.312196,76 46.191,60 536.506,35 20/04/2026
Incyte UsD 18.727,00 1.575.317,09 59.412,87 (114.241,18) 13/10/2026
Infineon Technologies EUR (394.947,00) (14.901.350,31) (402.845,93) (1.286.521,94) 20/04/2026
Insulet UsD 39.509,00 9.625.383,07 (294.376,83) (825.837,43) 13/10/2026
Intel usD (414.216,00) (13.218.835,01) 1148.544,83 (5.877.872,23) 13/10/2026
Interactive Brokers Group usb 183.850,00 1015811517 (267.40112) (112.246,84) 13/10/2026
Intuit usD 29.403,00 16.673.704,29 107.038,22 (17.296,22) 13/10/2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de permutas de acciones (continuacion)

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento

subyacentes delsubfondo materializadas en la base del subfondo (EUR) desde

(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al

del subfondo desde restablecimiento mensual con

el restablecimiento liquidacion en efectivo

mensual (EUR)

Jack Henry & Associates usb 19.705,00 3.084.384,75 (56.711,92) 0,00 13/10/2026
Kering EUR (44.898,00)  (13.514.298,00) (547.755,60) (921.034,18) 20/04/2026
Lam Research usb 54.805,00 8.061.560,52 21815718 3.221.259,94 13/10/2026
Marsh & McLennan Cos usb 117.745,00 18.753.87318 633.942,20 (230.538,55) 13/10/2026
Mastercard usb 37.447,00 18.356.260,13 1193131,43 2105.742,32 13/10/2026
McDonald's usb 62,00 16.179,48 (196,17) 103,57 13/10/2026
Medpace Holdings usb 3.788,00 1.825.534,41 24.599,91 0,00 13/10/2026
Mercedes-Benz Group EUR (234.937,00) (14.112.665,59) 157.407,78 (1.448.63312) 20/04/2026
Meta Platforms usb 729,00 410.396,56 7.279,46 (43.006,83) 13/10/2026
Microsoft usb 1.540,00 636.695,76 9.850,13 175.628,79 13/10/2026
Monster Beverage usb 258.811,00 16.952.483,72 607.776,51 446.646,48 13/10/2026
Moody's usb 12112,00 531611411 371.282,20 (76.056,99) 13/10/2026
Morgan Stanley usb 117.625,00 17.844.343,80 (135.063,15) 1.745165,59 13/10/2026
Motorola Solutions usb 12.038,00 3.929.013,98 213.360,73 0,00 13/10/2026
MSCI usb 2.420,00 119723824 89.455,81 141.264,04 13/10/2026
National Grid GBP 863.448,00 11.290.643,50 242330,94 (177.519,84) 20/04/2026
NEC JPY 278.085,00 8.020.174,33 (374.53715) 1.418.024,36 17/06/2026
Novartis CHF 1,00 117,67 4,49 (1,56) 20/04/2026
NRG Energy usb 21.676,00 2955.030,43 (145.281,01) 71.551,24 13/10/2026
Oracle Corp Japan JPY 37.000,00 2.650.685,75 (90.351,83) 0,00 17/06/2026
Paychex usb 158.618,00 15.249.291,95 20.237,05 151.089,82 13/10/2026
PayPal Holdings usb 49.885,00 248427894 (110.742,41) (500.414,09) 13/10/2026
Pop Mart International Group HKD 398.872,00 8.180.798,36 (119.384,83) (2.208.603,46) 17/06/2026
PTC usb 42.913,00 6.395.157,55 (16.424,98) (1.268.918,47) 13/10/2026
QUALCOMM usb 1,00 146,85 (813) 18,02 13/10/2026
ResMed usb 18.863,00 3.889.561,19 (79.501,53) 0,00 13/10/2026
Rio Tinto GBP 291.692,00 20.028.47339 1.293129,66 810.828,86  20/04/2026
Robinhood Markets usb 172.821,00 16.791139,60 (3150.084,23) (258.651,80) 13/10/2026
Rogers Communications CAD 13.000,00 419.294,32 19.539,62 (34,69) 13/07/2026
Rollins usb 81.850,00 4.209.806,50 32.472,93 0,00 13/10/2026
Sino Biopharmaceutical HKD 11.807.673,00 7.973.530,45 (728.802,13) (1.640.616,47) 17/06/2026
Societe Generale EUR 63.721,00 437890712 333.898,04 385.192,64 20/04/2026
SoftBank Group JPY 90.785,00 2169.594,14 (7.031.457,36) 672.205,21 17/06/2026
St James's Place GBP 1.061.162,00 16.829.888,57 200.572,89 4.054.646,29 20/04/2026
Starbucks usb (166.172,00) (11.937.4730) (86.216,65) 348.54727 13/10/2026
STMicroelectronics EUR (640.572,00)  (14.374.435,68) (112100,10) (856.492,04) 20/04/2026
Stryker usb 2.116,00 637.085,72 32396 (19155,18) 13/10/2026
Sysco usb 20.604,00 1.298.418,27 911294 (27.970,39) 13/10/2026
Teradyne usb 31.894,00 5.328.281,03 (206.034,64) 583.248,75 13/10/2026
Tesla usb (30.616,00)  (11.835.738,84) (79.684,41) (2.854.603,38) 13/10/2026
Texas Instruments usb (83.474,00)  (12.478.855,35) 419.606,48 440.861,67 13/10/2026
TIS JPY 318.299,00 9.088.348,57 113.401,66 155.500,10 17/06/2026
TKO Group Holdings usb 10.709,00 194751322 153.662,35 86.791,38 13/10/2026
T-Mobile US usb (73.597,00) (12.751.304,67) (524.575,03) 1.912.007,44 13/10/2026
Ulta Beauty usb 28.731,00 14.767.494,52 89.196,35 2.374.553,31 13/10/2026
United Parcel Service usb (145.291,00) (12.313.341,19) 13.65119 (417.647,95) 13/10/2026
Vertex Pharmaceuticals usb 11.847,00 458231118 (9.767,30) 0,00 13/10/2026
Visa usb 69.940,00 21.043.272,60 1.666.257,88 2.069.601,27 13/10/2026
Vodafone Group GBP (12.642.870,00)  (14.320.583,74) (634.346,25) (861.209,89) 20/04/2026
Volvo B SEK (359.870,00) (9.847.889,85) (156.165,38) (543.772,13) 11/05/2026

415.480.372,79 (8.658.313,81) 22.369.814,26

730.402.509,84 (4.601.406,16) 57.981.676,95

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Plusvalias/(mint lias) no Pl lias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)

30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con

liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2026 16/01/2026 EUR 376,00 71.500.160,00 (156.416,00) 701.616,00
AMSTERDAM IDX FUT 1/2026 16/01/2026 EUR (364,00) (69.218.240,00) 151.424,00 (679.224,00)
AUST 10Y BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD 2.529,00 240.760.800,00 0,00 (129.904,78)
CAC40 10 EURO FUT 1/2026 16/01/2026 EUR (2.496,00) (203.498.880,00) 549120,00 (668.928,00)
CAN 10YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD (1.045,00) (126.340.500,00) 12.980,86 1134.228,29
DAX INDEX FUTURE 3/2026 20/03/2026 EUR 61,00 37.652.250,00 0,00 570.350,00
DAX INDEX FUTURE 3/2026 20/03/2026 EUR (271,00) (167.274.750,00) 0,00 (2.533.850,00)
DJIA MINI e-CBOT 3/2026 20/03/2026 usD (71,00) (17.242.705,00) 23.853,87 63.893,69
DJIA MINI e-CBOT 3/2026 20/03/2026 usb 1159,00 281.468.945,00 (389.389,30) (1.042.997,23)
E-Mini Russ 2000 3/2026 20/03/2026 usD 459,00 57.705.480,00 (64.416,94) (1.096.383,40)
E-Mini Russ 2000 3/2026 20/03/2026 usb (854,00) (107.364.880,00) 119.852,00 2.039.894,25

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de futuros financieros (continuacion)

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mir ) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa

vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)

30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del

contrato al 30/12/2025 con

liquidacion en efectivo

EURO STOXX 50  3/2026 20/03/2026 EUR (6.257,00) (365.471.370,00) 0,00 (4.348.615,00)
EURO STOXX 50  3/2026 20/03/2026 EUR 6.926,00 404.547.660,00 0,00 4.834.42750
Euro-BTP Future 3/2026 10/03/2026 EUR 325,00 39.048.750,00 (9.750,00) 37273,96
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 8.540,00 1.089.447.800,00 (9.595.909,22)
Euro-OAT Future 3/2026 10/03/2026 EUR 2.569,00 309.795.710,00 0,00 (40.563,56)
FTSE 100 IDX FUT 3/2026 20/03/2026 GBP (1.096,00) (109.293.120,00) 87.885,09 (2.712102,81)
FTSE 100 IDX FUT 3/2026 20/03/2026 GBP 1.727,00 172.216.440,00 (138.483,16) 426497874
FTSE/MIB IDX FUT 3/2026 20/03/2026 EUR 362,00 81.545.930,00 0,00 1.276.465,20
HANG SENG IDX FUT 1/2026 29/01/2026 HKD 79,00 102.344.500,00 (6.474,20) 37.304,68
HANG SENG IDX FUT 1/2026 29/01/2026 HKD (799,00) (1.035.104.500,00) 65.479,58 (375.727,29)
HSCEI Futures  1/2026 29/01/2026 HKD (1.688,00) (760.022.000,00) 83.000,90 (467.984,46)
IBEX 35 INDX FUTR 1/2026 16/01/2026 EUR 767,00 132.330.510,00 (869.778,00) 2.986.066,29
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP (746,00) (68.162.020,00) (136.730,50) (161.904,02)
MSCI EmgMkt  3/2026 23/03/2026 usb (330,00) (23.339.250,00) 21.051,29 (402.940,46)
MSCI EmgMkt  3/2026 23/03/2026 usb 1.751,00 123.839.475,00 (111.699,41) 2138.029,79
NASDAQ 100 E-MINI 3/2026 20/03/2026 usb 184,00 94.228.240,00 (218.321,00) 643.400,99
NIKKEI 225 MINI 3/2026 13/03/2026 JPY (4.092,00) (20.623.680.000,00) 0,00 499.681,11
NIKKEI 225 MINI 3/2026 13/03/2026 JPY 6.619,00 33.359.760.000,00 0,00 (787.73734)
OMXS30 IND FUTURE 1/2026 16/01/2026 SEK 444,00 128.549.100,00 0,00 275.640,72
OMXS30 IND FUTURE 1/2026 16/01/2026 SEK (8.086,00) (2.341.099.150,00) 0,00 (5186.238,93)
S&P MID 400 EMINI 3/2026 20/03/2026 usb 398,00 133.481.240,00 (304.669,56) (1.996.239,50)
S&P MID 400 EMINI 3/2026 20/03/2026 usb (1.546,00) (518.497.480,00) 1.183.46517 3.952.829,08
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2026 20/03/2026 CAD 176,00 65.859.200,00 (15.303,75) 401.406,30
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2026 20/03/2026 CAD (362,00) (135.460.400,00) 31.477,04 (825.619,78)
S&P500 EMINI FUT 3/2026 20/03/2026 usb (2.519,00) (873.085.400,00) 1.312.31394 (5.888.607,19)
S&P500 EMINI FUT 3/2026 20/03/2026 usb 6.572,00 2.277.855.200,00 (3.423.790,08) 15.293.547,16
SPI1200 FUTURES 3/2026 19/03/2026 AUD (1.015,00) (220.255.000,00) 389.764,27 (1115.622,95)
SWISS MKT IX FUTR 3/2026 20/03/2026 CHF 252,00 33.281.640,00 0,00 523.057,60
SWISS MKT IX FUTR 3/2026 20/03/2026 CHF (673,00) (88.883.110,00) 0,00 (1.396.895,84)
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb (4.467,00) (502.677.093,75) 415.582,60 827.872,97
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb 16.244,00 1.827.957.625,00 (1.511.243,28) (2.263.004,23)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb (5.590,00) (1167174.559,20) 29716339 21.062,68
(2.612.051,18) (1193.972,99)

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
7.287.852,47 BRL 1150.389,10 EUR (28.309,76) 30/01/2026
42.038.465,70 CHF 45176.908,47 EUR 37.818,26 30/01/2026
476.000,00 EUR 3.008.498,00 BRL 12.792,70 30/01/2026
1.375.601,81 EUR 1.281.873,65 CHF (3121,96) 30/01/2026
154.356,13 EUR 135.538,58 GBP (68113) 30/01/2026
596.926,88 EUR 108.369.167,00 JPY 756997 30/01/2026
880.372,04 EUR 10.460.841,17 NOK (2125,58) 30/01/2026
17.057.396,02 EUR 186.243.096,38 SEK (169.067,13) 30/01/2026
1.346.922,90 EUR 2.03316515 SGD 426,26 30/01/2026
333.752,55 EUR 390.78510 usb 1.838,23 30/01/2026
3.477.004,58 GBP 3.943.448,09 EUR 33.733,61 30/01/2026
6.628.472.863,00 JPY 36.833.292,57 EUR (784.353,84) 30/01/2026
86.367.73714 NOK 7.265.866,49 EUR 20.285,10 30/01/2026
6.742.012.825,32 SEK 610.396.610,76 EUR 13190.929,34 30/01/2026
126.406.000,11 SGD 84.206.903,96 EUR (491.714,82) 30/01/2026
14.254.426,87 usb 12.298.631,45 EUR (191.392,56) 30/01/2026
11.634.626,69
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
20.202.945,46 AUD 11.424.860,80 EUR 65.416,36 07/01/2026
6.508.363,00 CAD 4.030.23711 EUR 12.031,03 07/01/2026
13.019.385,16 CAD 9.469.022,51 usb 34.95754 07/01/2026
3.601.920,00 CHF 3.853.112,91 EUR 15.576,15 07/01/2026
5.238126,82 CHF 1.039.329.743,00 JPY (20.732,45) 07/01/2026
70.806.064,21 CzK 3.429.629,08 usb 6.877,82 07/01/2026
3.014.058,63 EUR 4.865.222,00 CAD (7.674,35) 07/01/2026
21.626,49 EUR 20.110,63 CHF 26,36 07/01/2026
8.311.393,68 EUR 1.532.235.996,00 JPY (13.458,86) 07/01/2026
13.589,27 EUR 160.588,00 NOK 28,03 07/01/2026
66.232.331,00 JPY 644.025,20 AUD (6.433,20) 07/01/2026
5.976.965.110,00 JPY 30.690.591,69 CHF (489.784,21) 07/01/2026
492.677,00 PLN 116.515,82 EUR 196,92 07/01/2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento

subfondo (EUR)
8.364.597,00 AUD 4.679.829,79 EUR 74.233,37 23/01/2026
22.394170,00 CHF 24.211.02591 EUR (134.765,07) 23/01/2026
2.459138,40 EUR 4.351.590,00 AUD (14141,78) 23/01/2026
5.378.342,86 EUR 59113.723,00 SEK (89118,17) 23/01/2026
7189.158,50 GBP 7.636.305,47 CHF 16.432,09 23/01/2026
1.281.009,00 GBP 1.457.245,67 EUR 855424 23/01/2026
20.484.225,79 GBP 27.426.043,13 usb 137.236,30 23/01/2026
120.906.827,00 usb 104.071.61014 EUR (1.344132,41) 23/01/2026
1.204.286,60 EUR 8.986.947,00 DKK 318,25 19/02/2026
14.324.266,07 EUR 16.677.608,34 usb 17472917 23/02/2026
127118.595,86 usb 109.406.562,68 EUR (1.556.548,72) 23/02/2026
1126.695,51 CHF 1.209.622,25 EUR 4.068,06 25/02/2026
37.382.672,52 EUR 411.046.061,60 SEK (641131,55) 25/02/2026
183.170.000,00 SEK 16.658.435,06 EUR 285.700,50 25/02/2026
40.037124,98 usb 34.085.357,93 EUR (121.308,77) 25/02/2026
17650.208,43 EUR 31.091.212,80 AUD 18.156,29 11/03/2026
2100.587,58 EUR 3165150,66 SGD 2.824,87 11/03/2026
187.205.056,72 SEK 17186.343,83 EUR 132.767,70 11/03/2026
59.640.369,41 EUR 52.431.72742 GBP (198.986,93) 16/03/2026

(3.648.085,42)

Contraparte: BNP Paribas SA

61.065.518,69 AUD 32147.038,54 CHF 202.565,65 07/01/2026
1.302.592,30 CHF 247436398 AUD (8.207,92) 07/01/2026
2.041.359,31 EUR 3.588.045,00 AUD 680,28 07/01/2026
5103.383,57 EUR 929.125.942,00 JPY 55.287,92 07/01/2026
2.620.015,94 EUR 28.311.161,00 SEK 1.688,04 07/01/2026
7.611.190,36 EUR 11.521.663,94 SGD (15.739,89) 07/01/2026
7.526.559.796,97 HUF 2271460723 usb 224.530,63 07/01/2026
35.472.218,81 usb 28.092.961,51 CHF (12.688,05) 07/01/2026
82.201.754,02 usb 1.481.233.413,28 MXN (165.441,67) 07/01/2026
155.859.169,70 ZAR 9.272.927,00 usb 125.726,84 07/01/2026
892701,23 EUR 783.378,00 GBP (3.684,27) 23/01/2026
29.561,68 EUR 352.261,00 NOK (165,86) 23/01/2026
93.813.770,00 HKD 10.440.630,08 EUR (191.867,15) 23/01/2026
289.713.603,09 NOK 22.651.374,49 CHF 96.565,67 23/01/2026
45.414.952,28 CHF 43.375.000,00 GBP (637.444,38) 23/02/2026
307.077.690,57 EUR 283.352.868,20 CHF 1.874.019,68 23/02/2026
13.477.000,00 EUR 57342194,32 PLN (72.994,51) 23/02/2026
89.034.928,68 SEK 8.092.000,00 EUR 144.076,57 23/02/2026
322313327 usb 2.459.000,00 GBP (74.710,84) 23/02/2026
102.610.671,94 EUR 118.983.189,72 usb 1.671.579,03 25/02/2026
74.330.425,03 NOK 6.232.236,33 EUR 29.819,58 25/02/2026
138.416.570,07 usD 119.369.948,79 EUR (1.944.596,01) 25/02/2026
11.378.062,14 EUR 13.291.925,01 usb 102.671,71 26/02/2026
3.647.373.637,09 INR 40.492.674,84 usb (104.604,12) 04/03/2026
151117.333.846,16 IDR 8.979.899,09 usb 45.764,97 11/03/2026
1.293.291.687,32 PHP 21.692.833,08 usb 159.858,62 11/03/2026
6.965.666,90 usb 116.514.292.296,29 IDR 181,99 11/03/2026
82.858.266,22 CHF 89.269.301,81 EUR 87.307,65 16/03/2026

1.590.180,16

Contraparte: BofA Securities Europe SA

13.600.854,73 AUD 12.437519,22 CAD 10.592,74 07/01/2026
2.829.865,00 AUD 159530215 EUR 14160,90 07/01/2026
143199,64 CAD 1.052.990,34 NOK 17,53 07/01/2026
10.145.422.625,00 CLP 11.087.651,23 usb 141.085,86 07/01/2026
422.845,22 EUR 682.528,00 CAD (1.065,02) 07/01/2026
2.773.594,49 EUR 30.289.484,00 SEK (27.685,18) 07/01/2026
2.502.957,00 NOK 211.096,63 EUR 2121 07/01/2026
16.504.916,00 SEK 1.525.323,69 EUR 111527 07/01/2026
18.009.162,62 usb 64.644.915,75 PLN (1.417,61) 07/01/2026
940.882,29 EUR 10.258.608,00 SEK (7.946,44) 22/01/2026
46.633.383,44 usb 167.590.260,64 PLN (47221718) 22/01/2026
45915,90 EUR 1120.071,00 CZK (299,19) 23/01/2026
7344.091,34 EUR 66.308.525,00 HKD 100.206,31 23/01/2026
406.278,43 EUR 4.868.298,00 NOK (4.557,68) 23/01/2026
1.952.309,98 EUR 8.310.599,00 PLN (14.758,58) 23/01/2026
1.632.530,00 NOK 136.895,22 EUR 874,96 23/01/2026
618.608,73 SEK 678.725,48 NOK (61,79) 23/01/2026
3.465.085,00 DKK 464.219,84 EUR (7,70) 19/02/2026
9.749120,95 EUR 72.755.992,00 DKK 206,68 19/02/2026
8.491.592,96 CAD 6.042.000,00 usb 146.770,26 23/02/2026
8.755.000,00 EUR 212.278195,05 CZK 478137 23/02/2026
30.763.819,36 EUR 618.715.351,50 ZAR (855.250,29) 23/02/2026
90.628,07 EUR 1.076.048,00 NOK (26,12) 25/02/2026
2.239.510.705,31 MXN 104.052.345,85 EUR 1108.559,20 25/02/2026
755.943.210.667,00 IDR 45.250.073,97 usb (49.249,89) 11/03/2026
11.094.683,77 usb 10.145.422.625,00 CLP (141.707,64) 11/03/2026
64.632110,10 usb 54.939.908,18 EUR (159.729,24) 16/03/2026

219.558,74

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Contraparte: Citibank Europe PLC
491.234.640,92 CzZK 20.206.487,43 EUR 72.462,30 07/01/2026
249937836 EUR 2183.542,66 GBP (1.096,59) 07/01/2026
7.515.598.236,23 HUF 22.714.607,24 usb 196.086,49 07/01/2026
1.537.592.905,00 JPY 8.377.081,24 EUR (23109,77) 07/01/2026
2.456.265.748,00 JPY 27.022.873,97 NZD 82.586,35 07/01/2026
1.407.361.807,84 PHP 23.979.116,01 usbD (95.404,73) 07/01/2026
19.253.806,51 usb 104.611.398,85 BRL 190.242,40 07/01/2026
167.881.761,00 usb 141.445.963,12 EUR 1.298.368,42 07/01/2026
9.372.780,10 usb 13.853.348.579,00 KRW (197.769,14) 07/01/2026
13.639.894,06 AUD 1.378.875.168,00 JPY 255.477,06 23/01/2026
7.604.705,00 CAD 4.693.158,58 EUR 29.829,37 23/01/2026
274.466,47 EUR 413.885,00 SGD 39714 23/01/2026
69.366,00 EUR 1.410.477,00 ZAR (2.986,88) 23/01/2026
6.395.433,01 GBP 6.786.238,73 CHF 2210579 23/01/2026
43.558.995,00 HKD 4.820.414,07 EUR (61.810,02) 23/01/2026
995.828,00 NOK 84.528,98 EUR (489,17) 23/01/2026
12.060.765,63 SGD 9.381.327,23 usb 15.814,65 23/01/2026
100.298,61 EUR 39.497.584,00 HUF (1.988,39) 27/01/2026
81.578,01 AUD 4552318 EUR 773,81 23/02/2026
2316941 CAD 14.296,65 EUR 90,91 23/02/2026
73.217.329,55 EUR 131.206.216,01 AUD (1.244.568,85) 23/02/2026
7.584.036,17 EUR 12.290.825,52 CAD (48.224,07) 23/02/2026
31.683.000,00 EUR 12.250.254.476,61 HUF 55.405,48 23/02/2026
157.560.793,89 EUR 1.731.221.722,47 SEK (2.584.574,81) 23/02/2026
591231346 EUR 8.909.489,82 SGD 9194,03 23/02/2026
996.943.490,80 MXN 46.292.394,74 EUR 535.015,02 23/02/2026
136.492.092,40 NOK 18.745.000,00 CAD (139.591,29) 23/02/2026
184.072.571,93 NOK 13.734.000,00 GBP (181146,86) 23/02/2026
6.935.350,92 NZD 2.979.000,00 GBP (1.047,86) 23/02/2026
427469.511,18 PLN 100.359.481,89 EUR 651.501,11 23/02/2026
175.999.974,05 SEK 26.057.000,00 CAD 100.252,04 23/02/2026
19.631.000,00 AUD 1.969.564.488,00 JPY 417966,00 24/02/2026
36.898.719.287,00 JPY 204.927342,33 EUR (4.049.234,35) 24/02/2026
11.375.624,57 EUR 135116.927,09 NOK (7.605,41) 25/02/2026
1.324.55311 EUR 5.639.083,00 PLN (7.825,61) 25/02/2026
2.087.086,17 EUR 22.665.305,82 SEK (9.645,73) 25/02/2026
201.281.006,33 EUR 302.383.630,56 SGD 922.357,83 25/02/2026
3.212.898.602,47 NOK 270.497.035,88 EUR 180.846,37 25/02/2026
591.757.615,61 PLN 138.996.781,85 EUR 821.209,32 25/02/2026
11.455.988,21 EUR 135.395.698,89 NOK 49.704,92 26/02/2026
52.786.284,20 BRL 9.393.102,07 usb 63.769,77 11/03/2026
237874371 EUR 2.087.845,00 GBP (4.676,59) 11/03/2026
59.899.74318 GBP 68.245.553,32 EUR 134170,33 11/03/2026
150.996.105.040,29 IDR 8.979.899,08 usb 39.644,38 11/03/2026
35.061.169.315,00 KRW 23.882.067,75 usb 405.153,90 11/03/2026
807.396.400,52 PHP 13.558.020,67 usb 86.895,48 11/03/2026
4726112572 usb 262.881.315,77 BRL 89.888,62 11/03/2026
40.487.811,27 usb 34.638.249,22 EUR (313.395,43) 11/03/2026
36.609.036,55 EUR 435.242.078,94 NOK (21182,59) 16/03/2026
5700717810 EUR 617.051.977,97 SEK (81.591,55) 16/03/2026
(2.351.756,40)
Contraparte: Deutsche Bank AG
13.205.454,10 AUD 6.532.155,60 GBP 30.237,48 07/01/2026
49.089.438,36 CAD 5.524.086.239,00 JPY 475.575,88 07/01/2026
1.415.994,12 EUR 2.509.915,00 AUD (11.500,34) 07/01/2026
754.578,41 EUR 1.232.611,00 CAD (10.978,52) 07/01/2026
11.117.905,85 usb 10.145.422.625,00 CLP (115.37117) 07/01/2026
70.726.393,38 EUR 64.923.604,00 CHF 925.515,21 23/01/2026
1.337.415,70 EUR 12.149.550,00 HKD 10.146,60 23/01/2026
10.061.275,00 GBP 11.352.702,85 EUR 159.836,35 23/01/2026
14.202.914,72 GBP 176.177171,03 SEK (43140,55) 23/01/2026
145118.661,40 GBP 163.573.497,79 EUR 2.216.820,18 23/02/2026
92.365.160,60 NOK 15.845.802,23 NZD 8.502,05 23/02/2026
207536.823,02 NzD 100.757.060,07 EUR 1.055.846,78 23/02/2026
83.105.113,00 SEK 15.571.000,00 NzZD 48.781,58 23/02/2026
40.236.472,93 usb 70.152.086,68 NZD (279.271,54) 23/02/2026
23.663.702,11 NZD 2118126.617,00 JPY 78.42792 24/02/2026
81.223,00 AUD 45.220,36 EUR 870,34 25/02/2026
16.263.076,00 CHF 17570.063,85 EUR (50.943,10) 25/02/2026
207.879.454,45 EUR 373.384.760,90 AUD (4.000.959,01) 25/02/2026
36.037.977,66 EUR 33.357.213,41 CHF 104.489,45 25/02/2026
7.975.042.683,00 CLP 8.801.212,50 usb 43.84557 11/03/2026
39.787.701,50 EUR 169.211126,34 PLN (164.629,22) 11/03/2026
188.829.317.854,24 IDR 11.224.873,85 usb 53.805,89 11/03/2026
5249.677,42 NzD 2.607.023,61 EUR (31.830,23) 11/03/2026
4172.467,00 PLN 981.099,03 EUR 4.059,48 11/03/2026
11.815.281,43 usD 65121.459,59 BRL 113194,62 11/03/2026
25.941.780,00 usb 23.683.029.215,00 CLP (294.618,54) 11/03/2026
326.71316
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

104.611.398,00 BRL 18.926.824,49 usb 87.673,56 07/01/2026
13.806.455,89 CHF 30.114.328,34 NZD 4911927 07/01/2026
44.022.028,00 CHF 55.449.016,84 usb 135.815,59 07/01/2026
2.084.003,62 EUR 3.685.084,00 AUD (11.860,93) 07/01/2026
5369.712,31 EUR 4.987.813,00 CHF 1247374 07/01/2026
2.373.206,02 EUR 2.070.524,00 GBP 2152,70 07/01/2026
21.001.288.687,02 HUF 64.022.71718 usb 80.533,52 07/01/2026
612.435.187.400,00 IDR 36.669.91117 usD 12.281,62 07/01/2026
411.861,00 NOK 34.914,20 EUR (133,60) 07/01/2026
67.829.029,53 NzZD 59.152174,51 AUD (352.320,40) 07/01/2026
1.279.775.360,03 PHP 21.749.573,60 usb (39.430,42) 07/01/2026
87179.607,66 SEK 9.394.419,27 usD 74.890,17 07/01/2026
41.020.333,12 usb 34.856.960,26 EUR 21.391,64 07/01/2026
45.726.830,03 usb 2.687.137167,00 PHP 133.254,63 07/01/2026
38.180.47734 EUR 44.726.482,00 usb 177.611,25 22/01/2026
180.257.591,00 SEK 16.410.293,84 EUR 261.760,34 22/01/2026
5.295.283,00 AUD 3.004.638,36 EUR 5.016,83 23/01/2026
18.490.538,77 EUR 33.255.197,00 AUD (410.084,21) 23/01/2026
6.056.036,89 EUR 9.897134,00 CAD (90.624,64) 23/01/2026
35.730.123,85 EUR 323793.327,00 HKD 35743834 23/01/2026
18.600.092,39 EUR 3.268.371.778,00 JPY 829.583,25 23/01/2026
40.448,52 EUR 172.738,00 PLN (43736) 23/01/2026
48.082.288,05 EUR 525.678101,70 SEK (538.291,79) 23/01/2026
151,41 EUR 8.026,00 TRY (4,53) 23/01/2026
177.257.890,00 HKD 19.624.949,86 EUR (260.393,81) 23/01/2026
927.040.392,00 JPY 5141.354,42 EUR (101.099,64) 23/01/2026
4.526.560,00 NOK 376.853,44 EUR 514224 23/01/2026
60.003.826,00 SEK 5.500.220,44 EUR 49.941,78 04/02/2026
13.775110,00 DKK 1.846.163,13 EUR (730,80) 19/02/2026
16.058.291,45 CHF 17.331.034,84 EUR (34.616,27) 23/02/2026
30.658.943,49 EUR 743.573.625,32 CZK 8.472,70 23/02/2026
89.085.939,80 NOK 6.970.000,00 CHF (1.289,53) 23/02/2026
29.849.900,68 SEK 2.401.000,00 GBP 1819813 23/02/2026
447640119,35 ZAR 25.730.000,00 usb 1.046.186,21 23/02/2026
70.790.901,33 EUR 115.222.584,02 CAD (757.464,13) 25/02/2026
1310717290 EUR 12185.158,00 CHF (18.906,20) 25/02/2026
1.376.604,17 EUR 250.430.853,00 JPY 13.236,76 25/02/2026
208.163.263,20 EUR 42897814831 NzD (2279.528,72) 25/02/2026
9.372.590,77 EUR 14165.260,38 SGD (13104,01) 25/02/2026
11.657.996,19 EUR 126.964.485,22 SEK (87.252,12) 26/02/2026
4.058.947154,00 JPY 22.399.501,58 EUR (301.087,29) 26/02/2026
21148.058,30 NzD 10.481.823,69 EUR (106.688,50) 26/02/2026
136.770.863,41 SEK 12.622.869,71 EUR 2974794 26/02/2026
7.820.605,64 CHF 8.374.304,61 EUR 56.986,33 11/03/2026
8.986.312.792,00 CLP 9.795.717,87 usb 152.038,89 11/03/2026
34.479.927,89 EUR 32181.754,09 CHF (214.868,02) 11/03/2026
30.601.576,23 EUR 744.182.901,55 CZK (58.148,88) 11/03/2026
169.552.534,94 MXN 7.871.433,12 EUR 73.716,27 11/03/2026
3.493.504.513,75 PHP 59.187.016,05 usb (65.819,71) 11/03/2026
18.638.802,61 usb 104.611.398,00 BRL (106.417,96) 11/03/2026
41.821.848,37 usb 699.913.741.631,55 IDR (17193,71) 11/03/2026
9.098.435,17 usb 33.084.603,41 PLN (98.108,50) 11/03/2026
698.046.715,12 ZAR 40.709.417,06 usb 1.093.248,84 11/03/2026
12.287.572,00 SEK 1127.888,98 EUR 8.915,07 17/03/2026
(1.169.078,07)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
16.789.153,76 EUR 151.362.269,00 HKD 253.528,11 23/01/2026
18.300.450,00 HKD 2.021.850,03 EUR (22.620,90) 23/01/2026
2570250518 EUR 22.585.937,63 GBP (101.438,72) 23/02/2026
797297163 EUR 9.364.238,44 usb 28.414,21 23/02/2026
34.346.921,69 EUR 30.183.075,29 GBP (13310319) 25/02/2026
220.141.361,44 GBP 248.706.724,55 EUR 2.769.108,18 25/02/2026
22.913.500,75 EUR 20.139.266,98 GBP (91.676,49) 26/02/2026
9.503.065,32 GBP 10.838.071,92 EUR 1740358 26/02/2026
193.145.702,16 usb 165.246.761,00 EUR (1.501.210,64) 11/03/2026
1.218.404,14
Contraparte: JP Morgan SE
16.310.608,05 AUD 18.718.634,46 NZD 89.558,00 07/01/2026
27122.986,51 AUD 166.351.389,79 SEK 41188,45 07/01/2026
2.300.883,00 CHF 2.464.606,04 EUR 6.688,55 07/01/2026
863.669.859,00 JPY 4.690.889,92 EUR 1.551,58 07/01/2026
13.853.348.579,00 KRW 9.469.124,84 usb 115.881,59 07/01/2026
6.650.671,34 EUR 11.723.707,00 AUD (12.675,10) 23/01/2026
5180.417,21 EUR 943.939.530,00 JPY 48.351,84 23/01/2026
76.341.649,29 AUD 87.218.403,64 NzZD 537118,99 23/02/2026
195.284.709,97 SEK 18.038.648,05 EUR 26.796,82 23/02/2026
38.663.000,00 CHF 7.524.035.153,00 JPY 685.489,67 24/02/2026
17.299.994,06 EUR 3.147.047.629,00 JPY 167.872,44 24/02/2026
181.438.100,49 EUR 32.696.736.920,00 JPY 3.421.838,56 26/02/2026
687.569.032,00 BRL 126.663.086,44 usb (2.811.849,37) 11/03/2026
36.438.430,99 EUR 6.601.410.983,00 JPY 479.186,82 11/03/2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
188.919.116.845,04 IDR 11.224.873,85 usb 58.339,65 11/03/2026
13.175.569.099,00 KRW 9.019.926,57 usb 113.968,85 11/03/2026
323.045.873,98 PHP 5.423.208,27 usb 36.005,84 11/03/2026
10.974.289.780,00 JPY 60.295.158,03 EUR (505138,55) 16/03/2026
5.082.694,39 EUR 4.728179,00 CHF (16.554,33) 17/03/2026
2.483.620,30
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
459156,00 CAD 284.099,72 EUR 1.076,61 07/01/2026
2.203.542,00 CHF 2.368.084,82 EUR (1.337,68) 07/01/2026
720.769,15 EUR 1164.435,00 CAD (2.447,70) 07/01/2026
126.262,87 EUR 1.502.678,00 NOK (633,98) 07/01/2026
1125.871,74 EUR 12.278.844,00 SEK (9.720,19) 07/01/2026
317.385.269,91 SEK 29.090.611,93 EUR 262322,28 07/01/2026
61.294.686,00 usb 52.202.987,58 EUR (85.919,63) 07/01/2026
36.694.446,83 usb 612.435.187.400,81 IDR 857229 07/01/2026
68.223,69 usb 117.755,37 NzZD 215,01 07/01/2026
1.981.999,34 EUR 3.242.652,00 CAD (31.871,07) 22/01/2026
549.389,26 EUR 2.324.797,00 PLN (910,56) 22/01/2026
2.211.010,00 PLN 521.575,43 EUR 1.788,90 22/01/2026
263190518 EUR 4.682133,00 AUD (29.225,55) 23/01/2026
27.354.989,08 EUR 23.900.942,00 GBP 6.02713 23/01/2026
7.442.41730 EUR 67.289.769,00 HKD 91.349,16 23/01/2026
11.287.534,28 EUR 134.337130,56 NOK (49.285,22) 23/01/2026
1112.740.297,07 EUR 1.299.449.217,00 usb 8.681.373,29 23/01/2026
13.911.007,00 HKD 1.518.376,48 EUR 1.305,45 23/01/2026
155.754.193,27 SEK 13.323.471,06 CHF 81.850,32 23/01/2026
413.885,00 SGD 273.621,09 EUR 44717 23/01/2026
378611511 usb 2.817.389,95 GBP (7.037,06) 23/01/2026
170.134.547,87 ZAR 9.921.841,73 usb 297.556,19 23/01/2026
90.757.949,00 DKK 1215519131 EUR 3.502,22 19/02/2026
3.606.806,93 EUR 26.915.686,00 DKK 951,21 19/02/2026
3.574.000,00 CAD 2.034.721,09 CHF 2772477 23/02/2026
890.403,97 CHF 1.564.000,00 CAD (12132,50) 23/02/2026
7613.826,10 EUR 2.953135.897,83 HUF (10.482,89) 23/02/2026
28.090.360,30 EUR 331183.002,42 NOK 185.51518 23/02/2026
1.739.953,63 NOK 147.579,81 EUR (974,65) 23/02/2026
1.953.016,34 EUR 3.156.566,57 CAD (7119,97) 25/02/2026
41153.779,08 EUR 48.493.000,00 usb 16.890,50 25/02/2026
10.945.000,00 usD 9.288.518,18 EUR (3.812,23) 25/02/2026
18.688.056,08 CAD 11.595.784,43 EUR 9.002,99 26/02/2026
11.816.475,75 EUR 23.787.605,54 NzD 146.309,73 26/02/2026
27.641.935,69 CAD 17154.903,20 EUR 8.922,91 11/03/2026
174.380.684,60 EUR 281.014.726,07 CAD (110.921,80) 11/03/2026
33.896.387,04 EUR 401.242.326,05 NOK 117.845,83 11/03/2026
75.565.928.504,37 IDR 4.489.949,54 usb 2324911 11/03/2026
5.268.822.870,00 KRW 3.607.970,63 usb 44763,20 11/03/2026
423.073.53518 NOK 35.740.656,87 EUR (124.257,72) 11/03/2026
5.224.250,18 usb 87.479.732.053,90 IDR (4.610,01) 11/03/2026
692.530.782,71 ZAR 34.518.812,82 EUR 805.678,19 11/03/2026
74.533.829,21 EUR 120.485.276,53 CAD (276.701,95) 16/03/2026
74100.645,73 EUR 87.387.840,00 usb 3752941 17/03/2026
790.883,00 NOK 66.266,59 EUR 289,88 17/03/2026
10.092.656,57
Contraparte: Nordea Bank Abp
21.335.520,00 EUR 159.175.993,87 DKK 10.926,73 19/02/2026
10.926,73
Contraparte: UBS Europe SE
36.994,11 CAD 46.426,49 NzZD 190,79 07/01/2026
2113.386,00 NOK 178.472,45 EUR 272) 07/01/2026
27.833.314,00 SEK 2.553.349,20 EUR 20.776,90 07/01/2026
36.984.951,17 usb 618.084.774,10 ZAR (318.693,18) 07/01/2026
5.525.806,00 PLN 1.302.565,22 EUR 543754 22/01/2026
4.636.200,71 EUR 42.475110,00 HKD (3.913,32) 23/01/2026
156.344,29 EUR 1.873.627,00 NOK (1.771,25) 23/01/2026
69.537.953,00 HKD 7.625.967,89 EUR (29.379,01) 23/01/2026
132.580.861,75 NOK 2.020.348178,00 JPY 20419432 23/01/2026
91.063.141,00 DKK 12.200.007,98 EUR (417,67) 19/02/2026
58.530.192,50 AUD 33160.774,27 EUR 57.631,72 23/02/2026
3.43778311 AUD 1.947.022,20 EUR 3.878,15 25/02/2026
231616414 EUR 4,089.563,00 AUD (4.613,41) 25/02/2026
(66.681,14)
8.706.458,77
20.341.085,46
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas de rendimiento total

Subyacente Divisa Cantidad Compromisoen la Pl lias/ Pl lias/(mint lias) no Fechade
divisa de base del (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento
subfondo (EUR) materializadasenla base del subfondo (EUR) desde
divisadebase laformalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)

Contraparte: Bank of America NA
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (14.665,00) (190.989.016,93) (2.011.014,68) (4.753.833,91) 17/02/2026

against variable rate USONBFR

(190.989.016,93) (2.011.014,68) (4.753.833,91)

Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (66.495,00) (865.994.864,00) (505.055,46) (328.659.960,13) 11/09/2026

against variable rate USONBFR

(865.994.864,00) (505.055,46) (328.659.960,13)
(1.056.983.880,93) (2.516.070,14) (333.413.794,04)

Bank of America NA abond en total 3.130.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de permutas de acciones y permutas de rendimiento total.
Barclays Bank Ireland PLC percibio en total 62.750.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo y en total 156.415,83 EUR netos en concepto de garantias no
monetarias de permutas de acciones y permutas de rendimiento total.

BofA Securities Europe SA percibio en total 280.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Citibank Europe PLC abon¢ en total 1.330.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Deutsche Bank AG abond en total 10.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Goldman Sachs Bank Europe SE abono en total 320.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

JP Morgan SE percibid en total 4.440.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario usb
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 85.762,00 Advanced Micro Devices 15.727.774,79 0,65
B 23.943,00 Albemarle 2.897.516,41 012
onos 239212,00 Amphenol 27.728.001,50 115
EUR 246.031,00 Arista Networks 27.633.234,29 114
- 101113,00 Capital One Financial 20.994.041,36 0,87
0, g " 0
40.500.000,00 g;z%iggle\gatlon 0.000000% 39.896.215,88 1,65 5711500 Cardinal Health 10.064.47234 042
o o 73.947,00 Cboe Global Markets 16.091.350,24 0,67
50.500.000,00 ?;_%i?;gglégatlon 0.000000% 50.231.264,25 2,08 95.860.00 Cummins 4190379212 174
- o 17.008,00 Electronic Arts 2.955.894,05 012
49.000.000,00 ?;fgi?;ggggatlon 0.000000% 47.751.541,25 198 1916800 Eli Lilly 1763156016 073
40,500.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 40.005.252,00 1,66 114.837,00 \E\jpeﬁ‘t"? International of 14690.384,28 061
0.000000% 15-08-2026 133.413,00 GEaSI;-i m?thocn Technologi 9.401.434,93 039
50.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 49.043.96761 2,03 a0 cathtare lechnologies Ppsven '
0.25% 15-02-2027 20.587,00 General Electric 5.443989,37 0,23
90.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 89.833194,00 372 377960,00 General Motors 2629196104 1.09
0.5% 15-02-2026* 91.987,00 Hershey 14.307.002,48 059
35.000.000,00 French Republic Government B 34.891991,53 1,44 90.592,00 Howmet Aerospace 1589771323 066
0.000000% 25-02-2026 145.834,00 Incyte 12.267.570,47 0,51
20.000.000,00 French Republic Government B 19.519.189,90 0,81 188.066,00 Lam Research 2766363361 15
0.000000% 25-02-2027 258.487,00 Las Vegas Sands 14.310.554,42 0,59
26.000.000,00 French Republic Government B 25.838.774,00 1,07 52817400 Match Group 1442516555 060
0.5% 25-05-2026 124.164,00 Micron Technology 30.345.567,54 126
25.000.000,00 French Republic Government B 25.062.816,07 1,04 4212000 Monster Beverage 27589191 o
2.5% 24-09-2026 74,00 Motorola Solutions 24152,44 0,00
422.074.206,49 17,48 309.678,00 Newmont 26,619.08538 110
usD 77450,00 NRG Energy 10.558.548,95 0,44
60.000.000,00 United States Treasury Note/ 0.5% 50.770.282,34 210 109.664,00 Nucor 15.251.476,26 063
28-02-2026 177.471,00 NVIDIA 28.472.042,20 118
70.000.000,00 United States Treasury Note/ 58.995.578,74 2,44 1.872,00 NVR 1164725695 048
0.75% 30-04-2026 216.272,00 Omnicom Group 14.925.839,99 0,62
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 16.897.032,56 070 168.367,00 Palantir Technologies 25765578,50 1,07
0.75% 31-03-2026 159.527,00 Public Service Enterprise Group 10.971.636,66 0,45
70.000.000,00 United States Treasury Note/ 58.858.564,81 2,44 31.538,00 Regeneron Pharmaceuticals 20.704.239,64 0,86
0.75% 31-05-2026 424.951,00 Southwest Airlines 15.025.272,66 0,62
20.500.000,00 United States Treasury Note/ 17.437101,16 072 167.521,00 T Rowe Price Group 1469317472 0,61
3.875% 15-01-2026 1.695,00 West Pharmaceutical Services 398.988,90 0,02
40.500.000,00 United States Treasury Note/ 34.461.403,00 143 135.284,00 Wynn Resorts 13.904.668,33 0,58
4.25% 31-01-2026 580.393.494,87 24,03
237.419.962,61 9,83
Total acciones 869.439.932,09 36,00
Total bonos 659.494.169,10 27,31
Total valores mobiliarios e
Acciones instrumentos del mercado
monetario admitidos a
AUD cotizacion oficial en bolsa 1.528.934.101,19 63,31
674.375,00 Fortescue 8.444106,79 035
170.000,00 Lynas Rare Earths 1.203.099,41 0,05 Total inversiones en valores 1.528.934.101,19 63,31
418.311,00 Mineral Resources 12.941.085,33 0,54
22.588.291,53 0,94 Saldos bancarios 1.147.014.864,62 47,50
CAD
52.300,00 Dollarama 6.690.567,52 0,28 Otros pasivos netos (261.070.652,27) (10,81)
6.690.567,52 0,28
CHF Total activos netos 2.414.878.313,54 100,00
201164,00 ABB 12.789.686,44 0,53
59178,00 Logitech International 5180.506,49 0,21 (*) Bono parcial o totalmente pignorado como garantia.
17.970.192,93 0,74
EUR
4244,00 Argenx 3.042.099,20 013
1.474186,00 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 29.557.429,30 122
102.569,00 Banco BPM 1.335.448,38 0,06
819.155,00 Commerzbank 29.571.495,50 1,22
96.410,00 RENK Group 5169.504,20 0,21
241.057,00 Siemens Energy 29.023.262,80 1,20
74.519,00 Societe Generale 5120.945,68 0,21
61.255.908,00 Telecom lItalia SpA/Milano 31.473.285,53 130
122.007,00 UCB 29110.870,20 1,21
122.052,00 UniCredit 8.655.927,84 036
16.926,00 Vonovia 415.364,04 0,02
172.475.632,67 714
GBP
368.749,00 National Grid 4.821.846,25 0,220
4.821.846,25 0,20
HKD
3.673.300,00 China Honggiao Group 13.092.971,43 0,54
13.092.971,43 0,54
JPY
305.900,00 Asics 6.238.801,13 0,26
1.073.454,00 Astellas Pharma 12.202.937,62 0,51
196.498,00 Ibiden 7183.720,87 0,30
892.897,00 Kansai Electric Power Co 11.905.964,53 0,49
80.089,00 Mitsui Kinzoku 7.671142,66 0,32
214.077,00 Sompo Holdings 6.204.368,08 0,26
51.406.934,89 213
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Desglose de las inversiones en valores
por pais y sector econémico
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Estados Unidos 33,87 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 2731
Alemania 15,77 Semiconductores 3,09
Francia 4,57 Bancos diversificados 3,07
Japon 213 Farmacéuticas 2,44
Italia 1,72 Magquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 195
Espafa 122 Biotecnologia 1,49
Bélgica 121 Componentes electrénicos 1,45
Australia 0,94 Servicios de telecomunicaciones integrados 1,30
Suiza 0,74 Equipos eléctricos pesados 120
Islas Caiman 0,54 Casinos y apuestas 117
Canada 0,28 Equipos de comunicaciones 115
Reino Unido 0,20 Equipos de semiconductores 115
Paises Bajos 013 Oro 110
Fabricantes de automoviles 1,09
Total 63,31 Software de aplicaciones 1,07
Acero 0,98
Eléctricas 0,93
Metales diversificados y mineria 0,90
Aeroespacial y defensa 0,88
Crédito al consumo 0,87
Datos y mercados financieros 0,67
Multiples suministros publicos 0,65
Publicidad 0,62
Compaiiias aéreas 0,62
Transporte aéreo y logistica 0,61
Gestion de activos y bancos depositarios 0,61
Servicios y medios de comunicacion interactivos 0,60
Alimentos envasados y carnes 0,59
Aluminio 0,54
Equipos y componentes eléctricos 0,53
Construccion de viviendas 0,48
Distribuidores del sector sanitario 0,42
Equipos sanitarios 0,39
Comercio al por menor generalista 0,28
Calzado 0,26
Seguros de bienes y accidentes 0,26
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 021
Entretenimiento en casa interactivo 0,12
Quimica especializada 012
Bebidas no alcéholicas 011
Herramientas y servicios de ciencias de la vida 0,02
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 0,02
Total 63,31

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Estado de los instrumentos derivados

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: ICE Clear Credit LLC
CDX-NAHYS45V1-5Y Venta 5,00% (390.269.000,00) usb 25325136,15 215.945,49 25.541.081,64 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS43V3-5Y Venta 500% 013) EUR 0,01 , 0,01 20/06/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500% (776.852.000,00) EUR  81.825338,48 4.076193,05 85.901.531,53 20/12/2030
107150.474,64 429213854 111.442.613,18
Contratos de permutas de acciones
Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
de acciones la divisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento
subyacentes delsubfondo materializadas en la base del subfondo (EUR) desde
(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)
Contraparte: Bank of America NA
Accenture usb 67.716,00 15.579.23011 (240176,68) (6.110.241,70) 15/05/2026
Adobe usb 23.842,00 7131104,28 10.139,49 (3.409.901,79) 15/05/2026
Aeon JPY 921.790,00 12.401.371,66 126.553,60 1.534.231,32 15/04/2026
Akamai Technologies usb 50.199,00 3.748.379,87 53.798,37 (988.366,86) 15/05/2026
Alibaba Health Information Technology HKD 19.501.606,00 10.761173,18 (350.287,59) (1.912.375,98) 15/04/2026
Alphabet usb 132.933,00 35.444.842,66 595.298,33 18.864.317,48 15/05/2026
American Tower usD (25.121,00) (3.764.410,80) 87176,73 334.282,81 15/05/2026
Amrize CHF (287.723,00)  (13.458.708,02) 122.796,12 0,00 15/05/2026
Anglo American GBP 32.350,00 1143.236,40 86.344,94 12.597,03 15/05/2026
Avrista Networks usb 208.023,00 23.364.325,21 1.089.922,33 4219.902,73 15/05/2026
ASM International EUR (40.245,00)  (20.830.812,00) (80.489,59) (598.781,11) 15/05/2026
Atmos Energy usb 102162,00 14.653.908,04 (183.347,64) (102.942,07) 15/05/2026
Automatic Data Processing usb 133.055,00 29.342.944,97 (641.678,87) 619.721,09 15/05/2026
Banco Comercial Portugues EUR 32.619.831,00 29.233.892,54 1.030.786,66 3.499.814,07 15/05/2026
BE Semiconductor Industries EUR (151.781,00)  (20.300.708,75) (197.31311) (182.635,55) 15/05/2026
Booking Holdings usb 2.970,00 13.619.990,05 (167.004,08) (358.239,07) 15/05/2026
Broadcom usb 178.042,00 52.408.586,68 949.496,76 8.951.342,12 15/05/2026
Bunge Global usb 188.708,00 14.383.026,18 (478.310,66) (84.401,55) 15/05/2026
Cadence Design Systems usb 66.390,00 17.764.985,97 (216.274,30) 1.293155,63 15/05/2026
CaixaBank EUR 2.339.247,00 24.433.434,92 736.862,81 2.416.976,32 15/05/2026
Cardinal Health usb 11.414,00 2.011.308,54 70.045,09 44158,49 15/05/2026
Chevron usb (149.393,00)  (19.362.511,98) (327.833,58) 955191,02 15/05/2026
Chubb usb 2.712,00 723.476,81 237591 133.011,21 15/05/2026
Cigna Group/The usb 6.917,00 1.627.910,10 (2.64749) (478.846,74) 15/05/2026
Cisco Systems usb 43.662,00 2.866.792,63 (39179,56) 1150.691,97 15/05/2026
Coca-Cola usb 407.727,00 24.299.932,71 (312115,59) 798.769,33 15/05/2026
Colgate-Palmolive usb 1,00 67,57 0,00 157 15/05/2026
ConocoPhillips usb (241.444,00)  (19.330.716,78) 4723324 (137.406,10) 15/05/2026
Corning usb 213.068,00 16120.097,47 152.230,26 444160,42 15/05/2026
Deere usb (46.440,00)  (18.555.065,07) 721.267,67 (1.001.592,48) 15/05/2026
Diageo GBP 4,00 7347 (2,70) (0,86) 15/05/2026
DSM-Firmenich EUR (300.269,00)  (20.646.496,44) (384.344,32) 1.342.510,21 15/05/2026
eBay usb 33.588,00 2.500.030,52 140.557,08 910.222,47 15/05/2026
Eni EUR (823213,00)  (13.286.657,82) (287.711,49) (49.451,97) 15/05/2026
Evolution Mining AUD 1.784.004,00 12.869.073,75 405.964,47 1.531.823,05 15/04/2026
Exxon Mobil usb (190.552,00)  (19.560.875,12) (474.880,80) (843.674,71) 15/05/2026
Fastenal usb 118.186,00 4.086.800,91 (193.508,59) (365.346,67) 15/05/2026
Fortinet usb 54.988,00 3.743.973,29 (68.752,54) (1.033.565,59) 15/05/2026
Galderma Group CHF 163.037,00 28.373.337,36 (805.165,65) 4.275.943,09 15/05/2026
GE Vernova usb 47.970,00 26.870.462,62 (929.451,90) 1.690.276,05 15/05/2026
Howmet Aerospace usb 201.153,00 35.299.72523 1.553.516,41 1.926.651,58 15/05/2026
HSBC Holdings GBP 2155.896,00 28.988.684,19 1122.503,20 5158.087,62 15/05/2026
Intuit usb 25.266,00 14.327.715,28 260.246,03 (185.580,64) 15/05/2026
Johnson & Johnson usb 32.385,00 5.701.875,48 (197.499,74) 1.523.87213 15/05/2026
KKR usb (68.609,00)  (7500.480,37) 366.474,88 (13.416,69) 15/05/2026
Kroger usb 275.653,00 14.699.383,21 8.206,05 (940.450,14) 15/05/2026
Marsh & McLennan Cos usbD 171.349,00 27.291.667,72 (5.829,68) 594.713,29 15/05/2026
McDonald's usb 83.564,00 21.806.813,68 (847225,38) 722199,92 15/05/2026
McKesson usb 10.475,00 7.368.851,11 36.172,92 81.964,77 15/05/2026
Merck usb 12.721,00 1143.342,75 58.535,86 (271.491,01) 15/05/2026
Meta Platforms usb 15.864,00 8.930.769,49 193.762,89 (75.495,29) 15/05/2026
Microsoft usb 66.808,00 27.621.019,51 639.838,46 3.553.943,08 15/05/2026
Monster Beverage usb 260.888,00 17.088.530,14 479.304,31 35012721 15/05/2026
MSCI usb 4.909,00 2.428.612,61 11749533 (127.37810) 15/05/2026
NIKE usb (332.809,00) (17.677912,78) 1.508.779,43 1.661.392,07 15/05/2026
Northern Star Resources AUD 843.532,00 12.827.225,62 (19.195,25) 1.231.643,07 15/04/2026
Novartis CHF 313.248,00 36.858.706,70 793.672,88 120.672,98 15/05/2026
ORLEN PLN 1.312.587,00 29.895.687,71 401.263,52 1.023.170,88 15/05/2026
Partners Group Holding CHF (19.861,00)  (20.947.427,54) (430.718,69) (272.897,77) 15/05/2026
Paychex usb 163.062,00 15.676.531,31 (325.929,83) 499.956,13 15/05/2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de permutas de acciones (continuacion)

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento

subyacentes delsubfondo materializadas en la base del subfondo (EUR) desde

(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al

del subfondo desde restablecimiento mensual con

el restablecimiento liquidacion en efectivo

mensual (EUR)

PayPal Holdings usb 186.117,00 9.268.648,76 (346.683,87) (1.930.552,31) 15/05/2026
PepsiCo usb 15.439,00 1.888.608,47 (97174,96) (223.894,63) 15/05/2026
Pernod Ricard EUR (112.643,00)  (8.234.203,30) 35820475 1322910 15/05/2026
Pfizer usb 2.443,00 51.937.39 (2.981,80) (4118,34) 15/05/2026
PLS Group AUD 1120.818,00 2.690.789,72 145.788,04 310.148,44 15/04/2026
Public Service Enterprise Group usD 55.056,00 3.786.534,12 1217535 (68.576,55) 15/05/2026
Quanta Services usb 4131700 14.987.559,89 (329.987,78) 684.163,43 15/05/2026
Ralph Lauren usb 46.772,00 1415373153 (633.333,54) 2.004.966,38 15/05/2026
S&P Global usb 17.882,00 8.002183,59 402.980,00 (269.858,57) 15/05/2026
Saipem EUR (4145153,00)  (10.051.996,03) (397.934,68) 4.366,01 15/05/2026
Sandoz Group CHF 462.611,00 28.726.682,28 69.532,08 4710.214,69 15/05/2026
Sherwin-Williams usb (66.662,00)  (18.472.240,35) 150.821,57 1.973.996,55 15/05/2026
St James's Place GBP 389.427,00 6.176.260,57 24758575 1219.214,82 15/05/2026
Standard Chartered GBP 1125.909,00 23.499.48011 738.842,52 445.391,23 15/05/2026
Stryker usb 52.909,00 15.929.852,70 (59.852,83) (408.653,72) 15/05/2026
Sumitomo Electric Industries JPY 359.228,00 12.340.775,00 (598.990,98) 4.284.745,63 15/04/2026
Sumitomo Pharma JPY 986.784,00 1242359413 86.872,16 2164.599,98 15/04/2026
Swiss Life Holding CHF 29.610,00 29144.341,26 851.950,64 1.023.240,86 15/05/2026
SAAB B SEK 623.204,00  30.984.326,86 1.682.930,16 (295.237,56) 15/05/2026
TJX Cos usb 78175,00 10.312.956,11 (107.052,61) 423.320,29 15/05/2026
TotalEnergies EUR (222187,00)  (12.351.37533) (60.929,62) 0,00 15/05/2026
Travelers Cos usb 58.942,00 14.593120,75 24.816,10 665.303,07 15/05/2026
Uber Technologies usb 387195,00 27.061166,24 102.092,75 (2.083197,68) 15/05/2026
UnitedHealth Group usb (67.707,00)  (19.166.085,46) 477410,08 (1.268.959,18) 15/05/2026
Universal Health Services usD 77.015,00 14.562.562,43 (102.188,82) 1.338.951,67 15/05/2026
Valero Energy usb 110.242,00 15.329.048,36 (414.450,14) (62.64791) 15/05/2026
Verizon Communications usb 37.394,00 1.298.310,01 636,11 4224761 15/05/2026
West Pharmaceutical Services usb 62.729,00 14.765.884,79 260.903,98 254132,92 15/05/2026
Xylem usb 126.624,00 14.797.032,71 (92.622,81) (888.944,73) 15/05/2026

782.739.616,05 8131.104,33 67.984.605,27

Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

3i Group GBP (12.613,00) (469.867,63) (18.783,15) 275120  20/04/2026
ABB CHF 261.129,00 16.602.165,55 106.531,96 456.660,81 20/04/2026
Adobe usb 46.861,00 14.016.050,57 339.589,79 (4.218.942,76) 13/10/2026
Advanced Micro Devices usbD 52.788,00 9.680.718,45 (41.871,34) (1.181.631,00) 13/10/2026
Advantest JPY 218.304,00 23.281144,32 (465.816,15) 5.997.733,01 17/06/2026
Akamai Technologies usb 23.706,00 1.770136,72 27.018,83 4933145 13/10/2026
Allegion usb 64.567,00 8.829.703,38 26.360,60 (269.207,96) 13/10/2026
Alphabet usb 203,00 54127229 (1161,16) 3126323 13/10/2026
Amazon.com usb 100.215,00 19.765.974,61 102.554,21 134325277 13/10/2026
Amgen usb 2.266,00 633.215,65 25364,09 76.754,01 13/10/2026
Amphenol usb 24.452,00 2.834.32726 163.865,59 0,00 13/10/2026
Appfolio usb 14.148,00 2.826.832,25 13.549,80 0,00 13/10/2026
AppLovin usb 44.615,00 2598841775 (699.374,37) 2.546.582,96 13/10/2026
Argenx EUR 34.280,00 24.571.904,00 (1.830.552,00) (594.758,74)  20/04/2026
Asics JPY 78.600,00 1.603.039,45 4.269,08 (190.224,20) 17/06/2026
Assurant usb 15.483,00 3184.833,48 248.634,04 278.457,48 13/10/2026
Automatic Data Processing usb 7.022,00 1.548.578,86 (358,36) (484,16) 13/10/2026
Banco de Sabadell EUR (6.187.255,00)  (20.820.113,08) (476.418,63) (900.971,33)  20/04/2026
Baxter International usb 68.179,00 112152918 62.629,34 (695.414,34) 13/10/2026
Becton Dickinson usb 22.860,00 3.803.000,26 (54.636,90) 182.466,81 13/10/2026
Booking Holdings usb 3.293,00 15101.221,29 32039319 469.111,38 13/10/2026
Brambles AUD 361.596,00 4.723106,23 19.077,98 0,00 17/06/2026
Broadcom usb 7.272,00 2140.591,78 (413.731,46) 1103.946,36 13/10/2026
Capgemini EUR 20.709,00 2.945.855,25 (79.729,65) 298.806,54  20/04/2026
Cardinal Health usb 18.404,00 3.243.045,59 140.335,00 (132.636,59) 13/10/2026
Cboe Global Markets usb 64.643,00 14.066.739,07 284.486,09 (76.506,77) 13/10/2026
China Life Insurance HKD 3.934.931,00 11.772.492,70 103192,05 1.494.591,31 17/06/2026
Chubb usb 847,00 22595312 12.319,21 78.706,17 13/10/2026
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA EUR (735.050,00)  (20.809.265,50) (565.988,50) 49879364  20/04/2026
Cigna Group/The usb 13.382,00 3149.442,37 160.488,39 30919353 13/10/2026
Cintas usb 31.461,00 5.089.098,39 67.678,74 0,00 13/10/2026
Cisco Systems usb 10.863,00 713.251,08 (28.226,99) 218.614,35 13/10/2026
Coca-Cola usb 23.080,00 1.375.534,23 (2.748,32) 152.692,21 13/10/2026
Coinbase Global usb (88.550,00)  (17.360.529,90) 3.358.377,56 (1.312.848,42) 13/10/2026
Colgate-Palmolive usb 63.042,00 4.259.369,97 89.814,88 8.806,73 13/10/2026
Comcast usb (732.982,00)  (18.619.126,84) (1.424.567,38) 3.054.069,1 13/10/2026
Corteva usb 103.194,00 5.915.859,15 201.876,50 (11157,34) 13/10/2026
Costco Wholesale usb 6.709,00 492529734 2526275 0,00 13/10/2026
Crown Holdings usb 55.865,00 4.915.568,81 399.612,70 (115.883,69) 13/10/2026
CSX usb (608.424,00)  (18.860.264,25) 333.787,09 (2.261.165,82) 13/10/2026
CVS Health usb 50.974,00 3.455.930,54 32.083,66 (589.948,20) 13/10/2026
Daiichi Sankyo JPY 1.754.521,00 31.904.779,25 (661.432,24) (1.407.173,90) 17/06/2026
Daimler Truck Holding EUR (169.502,00) (6.325.814,64) 21.622,26 0,00  20/04/2026
Deutsche Boerse EUR 22.050,00 4.932.585,00 145.992,79 0,00  20/04/2026
Deutsche Telekom EUR 132124,00 3.654.549,84 105.699,19 (1.481,22)  20/04/2026
Diageo GBP 625.883,00 11.496.581,20 10.754,52 (630.07331)  20/04/2026
Dollar Tree usb 136.393,00 14.360.882,43 (52.204,52) 2.643.634,64 13/10/2026
DoorDash usb (95.968,00)  (18.552.017,56) (569.751,33) (894.055,59) 13/10/2026
eBay usb 396,00 2947517 1.643,68 594871 13/10/2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de permutas de acciones (continuacion)

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Pl lias/ Pl lias/(mir lias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento
subyacentes delsubfondo materializadas en la base del subfondo (EUR) desde
(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)
Electronic Arts usD 33.951,00 5.900.491,48 16.055,89 52144,95 13/10/2026
Elevance Health usb (65.484,00) (19.537146,11) (541.940,39) (1.310.549,37) 13/10/2026
Eli Lilly usD 9.948,00 9150.60311 743.075,07 473.41517 13/10/2026
EMCOR Group usb 28104,00 14.781.790,87 (206.531,05) (2.438.736,68) 13/10/2026
EQT usb 326.178,00 14.973.060,02 (909.980,30) (345.899,29) 13/10/2026
Equinor NOK (1.070.313,00)  (21.426140,06) (632.839,58) 717.348,05 05/10/2026
Essential Utilities usb 22.323,00 730.998,98 25.442,56 (1.283,59) 13/10/2026
Eversource Energy usb 22.046,00 1.265.905,81 (2.25017) 28.514,88 13/10/2026
ExlService Holdings usD 231.336,00 8.413.649,20 (31.158,38) 0,00 13/10/2026
Expedia Group usb 60.605,00 14.678.296,97 550.532,79 563.524,59 13/10/2026
Federal Signal usD 28.864,00 2.686.559,09 (40.307,37) 0,00 13/10/2026
Fortinet usb 287.931,00 19.604.385,94 (379.597,73) 5.217.843,63 13/10/2026
FUJIFILM Holdings JPY 18.900,00 343.27312 (2.053,07) (3.61511) 17/06/2026
Fujikura JPY 137.005,00 12.977.607,0 (595.917,03) 3.329.363,03 17/06/2026
General Electric usD 47.836,00 12.649.666,07 980.068,82 (274142,96) 13/10/2026
General Motors usD 213.235,00 14.833.226,57 178.648,01 2.212.753,74 13/10/2026
Global Payments uUsD 29.504,00 1.976.971,27 (39.147,95) (63.897,61) 13/10/2026
Globe Life usD 9.331,00 1121.434,29 50.714,54 81.919,53 13/10/2026
Halma GBP 64.355,00 2.608.234,97 (2.948,82) (24.233,86) 20/04/2026
Hasbro usD 210.999,00 14.793.440,14 48.456,01 1119.702,85 13/10/2026
HCA Healthcare usb 51.938,00 20.719.537,95 12.811,10 (423.763,82) 13/10/2026
Heineken EUR 17.278,00 1.204.967,72 30.063,72 (80.774,47) 20/04/2026
Hensoldt EUR (284.293,00)  (20.867.106,20) (255.863,70) (112.780,21) 20/04/2026
Holcim CHF (49.623,00) (4142.671,53) (7.939,91) 0,00 20/04/2026
Host Hotels & Resorts usD 759.307,00 11.592.719,78 77500,08 178.534,89 13/10/2026
Howmet Aerospace usD 9.377,00 1.645.541,07 84.248,43 353,07 13/10/2026
Iberdrola EUR 106.137,00 1.959.819,71 68.989,05 807.83419  20/04/2026
Incyte usD 32.033,00 2.694.619,12 101.62719 (195.412,37) 13/10/2026
Infineon Technologies EUR (590.749,00)  (22.288.959,77) (602.563,99) (1.898.731,89)  20/04/2026
Insulet usD 59.097,00 14.397.511,02 (440.324,67) (1.237.468,97) 13/10/2026
Intel usb (623.036,00)  (19.882.887,40) 1.727564,31 (8.840.390,16) 13/10/2026
Interactive Brokers Group usD 274.996,00 15194131,29 (399.968,67) (172.736,84) 13/10/2026
Intuitive Surgical usD 5.677,00 2.759.938,47 7425377 0,00 13/10/2026
Intuit UsD 35.479,00 20.119.251,59 129157,20 (20.870,41) 13/10/2026
Jack Henry & Associates usb 29.388,00 4.600.045,62 (84.581,25) 0,00 13/10/2026
Johnson & Johnson usb 1148,00 202122,99 44916 40.896,35 13/10/2026
KDDI JPY 143.212,00 2106.783,82 7.000,57 501.853,55 17/06/2026
Kering EUR (67157,00)  (20.214.257,00) (819.315,40) (1.260.748,95) 20/04/2026
Kimberly-Clark usbD 6.999,00 603.788,02 (10.209,48) (6.673,58) 13/10/2026
Kroger usb 11.632,00 620.284,29 14.395,30 (24.72113) 13/10/2026
Labcorp Holdings usD 13.616,00 2.937.683,56 (96.471,28) 2.008.247,93 13/10/2026
Lam Research usb 81.431,00 11.978121,24 324144,83 4.786.249,79 13/10/2026
LKQ usb 23.714,00 618.617,32 (4.700,64) 0,00 13/10/2026
Magnum Ice Cream Co NV/The EUR 6.214,00 84.609,82 4.200,66 80.409,16 20/04/2026
Marsh & McLennan Cos usD 5.846,00 93112355 31.475,02 (11.446,16) 13/10/2026
Mastercard usb 55.813,00 27.359.146,18 1.778.306,52 163.603,27 13/10/2026
McDonald's usD 1,00 260,96 (316) 167 13/10/2026
McKesson usD 23138,00 16.276.895,18 274.932,26 656.303,78 13/10/2026
Medpace Holdings usD 5.681,00 2.737.819,68 36.895,81 0,00 13/10/2026
Mercedes-Benz Group EUR (351.411,00) (21109.258,77) 235.445,37 (2111.499,27) 20/04/2026
Merck usD 281,00 2525582 1.924,00 (2.929,04) 13/10/2026
Meta Platforms usb 1.534,00 863.577,93 15.317,82 (66.901,96) 13/10/2026
Microsoft usb 10.729,00 443578491 68.624,72 2133.276,66 13/10/2026
Monster Beverage usb 138.892,00 9.097.620,92 244.02417 538.712,82 13/10/2026
Moody's UsD 17.938,00 7.873.22118 549.872,86 (81.947,57) 13/10/2026
Morgan Stanley usb 175.940,00 26.691.042,27 (202.023,48) 2.610.365,04 13/10/2026
Motorola Solutions usb 17.880,00 5.835.750,96 316.903,96 0,00 13/10/2026
MSCI usD 58.101,00 28.744107,04 214771579 3.360.86217 13/10/2026
National Grid GBP 1.505.074,00 19.680.691,79 422.406,43 (79.383,56) 20/04/2026
NEC JPY 414.291,00 11.948.454,77 (558.064,76) 2.083.887,37 17/06/2026
Nemetschek EUR 28.975,00 2.688.880,00 (5.400,77) 0,00  20/04/2026
NextEra Energy usb 24.964,00 1.708.644,28 (16.986,65) 343.642,05 13/10/2026
Novartis CHF 4.263,00 501.611,08 19130,79 (6.632,30) 20/04/2026
Novo Nordisk B DKK 38.086,00 1.658.560,13 8235433 (1.285.49719) 10/06/2026
NRG Energy usb 34.476,00 4.700.019,80 (231.071,60) 113.804,40 13/10/2026
NTT JPY 1.815.600,00 1.555.118,87 19.722,50 317.240,60 17/06/2026
Oracle Corp Japan JPY 55.200,00 3.954.536,58 (134.924,21) 0,00 17/06/2026
Paychex usD 105.438,00 10.136.648,07 13.45216 100.433,80 13/10/2026
PayPal Holdings usD 61.333,00 3.054.390,70 (136.156,44) (547.600,08) 13/10/2026
PepsiCo uUsD 7.042,00 861.427,61 (35.218,98) (48.546,04) 13/10/2026
Pfizer usD 105.722,00 2.24761537 (70.589,24) (313.283,95) 13/10/2026
Pop Mart International Group HKD 594173,00 12186.389,37 (177.835,69) (3.274.688,42) 17/06/2026
PTC usD 65.097,00 9.701152,82 (24.915,92) (1.928.038,05) 13/10/2026
QUALCOMM usb 7.037,00 1.033.374,20 (57.2204) 100.362,66 13/10/2026
Qualys usb 21.918,00 249436795 (168.939,75) 0,00 13/10/2026
Reckitt Benckiser Group GBP 50.060,00 3.441.861,79 2752572 62.076,99 20/04/2026
Regeneron Pharmaceuticals usD 4.220,00 2.770.368,80 90.644,48 0,00 13/10/2026
Reinsurance Group of America usb 6.350,00 1105.430,38 16.599,06 (26.977,12) 13/10/2026
ResMed usD 28132,00 5.800.834,19 (118.567,42) 0,00 13/10/2026
Rio Tinto GBP 436.303,00 29.957911,18 1.934.219,49 1212.810,89  20/04/2026
Robinhood Markets usD 259.570,00 25.219.597,77 (4.731.296,33) (345.405,62) 13/10/2026
Rogers Communications CAD 19.400,00 625.716,13 2915912 (39,56) 13/07/2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de permutas de acciones (continuacion)

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento
subyacentes delsubfondo materializadas en la base del subfondo (EUR) desde
(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)
Rollins usb 122.072,00 6.278.552,22 48.429,68 0,00 13/10/2026
S&P Global usb 10,00 4.474,99 296,04 (128,63) 13/10/2026
Sanofi EUR 42.643,00 352742896 1.705,72 (142.920,64) 20/04/2026
Service Corp International/US usb 12.453,00 829.458,56 12.816,31 (50.407,45) 13/10/2026
Sino Biopharmaceutical HKD 17593.316,00 11.880.481,52 (1.085.922,78) (2.385.574,06) 17/06/2026
Societe Generale EUR 95.844,00 6.586.399,68 502.222,56 579.375,31 20/04/2026
SoftBank Group JPY 135.272,00 3.232.751,42 (10.477.053,48) 908.866,37 17/06/2026
St James's Place GBP 1.209.066,00 19175.626,40 228.528,59 4.816.706,89  20/04/2026
Starbucks usb (248.554,00)  (17.855.635,66) (128.959,72) 504.694,15 13/10/2026
STMicroelectronics EUR (964.454,00)  (21.642.347,76) (168.779,45) (1.326117,335) 20/04/2026
Sysco usb 45.676,00 2.878.399,97 20.202,02 (49.795,32) 13/10/2026
Teradyne usb 49.028,00 8190.724,35 (316.719,96) 931.012,72 13/10/2026
Tesla usb (45.794,00) (17.703.351,99) (119188,26) (4.229.977,81) 13/10/2026
Texas Instruments usbD (124.857,00)  (18.665.362,18) 627.630,24 552.301,96 13/10/2026
Thermo Fisher Scientific usb 1.396,00 694141,02 12.811,81 101.142,02 13/10/2026
TIS JPY 475.301,00 13.571.205,57 169.384,58 23215339 17/06/2026
TJX Cos usb 1,00 131,92 (0,48) 4,58 13/10/2026
TKO Group Holdings usb 16.018,00 2.912.995,30 229.840,66 129.738,39 13/10/2026
T-Mobile US usb (110.084,00)  (19.072.986,99) (784.642,27) 2.848.303,96 13/10/2026
Travelers Cos usb 7161,00 1.772.952,02 77566,84 33.951,82 13/10/2026
Uber Technologies usb 338.859,00 23.682.949,76 (573.555,68) (2117.266,32) 13/10/2026
ucB EUR 11.350,00 2.708.110,00 35.09115 0,00 20/04/2026
Ulta Beauty usb 43.013,00 22108.323 47 133.53530 3.555.008,22 13/10/2026
Unilever EUR 27.620,00 1.538.434,00 12.981,40 (112.689,60) 20/04/2026
United Parcel Service usb (217.322,00) (18.417.933,21) 24.776,96 (614.307,00) 13/10/2026
Verizon Communications usb 133,00 461773 101,81 (1.685,56) 13/10/2026
Vertex Pharmaceuticals usb 17.669,00 6.834.207,49 (14.567,27) 0,00 13/10/2026
Vinci EUR 45.219,00 5.428.540,95 156.005,55 640.856,08 20/04/2026
Visa usbD 105.367,00 31.702.409,27 2.510.274,44 1.897.488,78 13/10/2026
Vodafone Group GBP (18.910.794,00)  (21.420.263,68) (948.834,50) (1.240.485,98) 20/04/2026
Volvo B SEK (538.282,00)  (14.730.157,68) (233.586,80) (806.560,67) 12/10/2026
Zoetis usb 32.393,00 3.491.952,73 23434378 (709.375,20) 13/10/2026
634.189.612,35 (9.415.526,03) 16.891.962,48
1.416.929.228,40 (1.284.421,70) 84.876.567,75
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mii lias) no Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2026 16/01/2026 EUR 557,00 105.919.120,00 (231.712,00) 1.039.362,00
AMSTERDAM IDX FUT 1/2026 16/01/2026 EUR (540,00) (102.686.400,00) 224.640,00 (1.007.640,00)
AUST 10Y BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD 3.779,00 359.760.800,00 0,00 (194112,36)
CAC40 10 EURO FUT 1/2026 16/01/2026 EUR (3.677,00) (299.785.810,00) 808.940,00 (985.436,00)
CAN 10YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD (1.561,00) (188.724.900,00) 19.390,55 1.695.007,46
DAX INDEX FUTURE 3/2026 20/03/2026 EUR 84,00 51.849.000,00 0,00 785.400,00
DAX INDEX FUTURE 3/2026 20/03/2026 EUR (397,00) (245.048.250,00) 0,00 (3.711.950,00)
DJIAMINI e-CBOT 3/2026 20/03/2026 usbD (102,00) (24.771.210,00) 34.268,95 91.790,97
DJIAMINI'e-CBOT 3/2026 20/03/2026 usb 1.704,00 413.824.920,00 (572.492,98) (1.533.448,91)
E-Mini Russ 2000 3/2026 20/03/2026 usb 644,00 80.963.680,00 (90.380,20) (1.538.280,92)
E-Mini Russ 2000 3/2026 20/03/2026 usb (1.235,00) (155.264.200,00) 17332228 2.949.964,16
EURO STOXX 50 3/2026 20/03/2026 EUR (9.364,00) (546.951.240,00) 0,00 (6.507.980,00)
EURO STOXX 50 3/2026 20/03/2026 EUR 10.153,00 593.036.730,00 0,00 7.080.432,50
Euro-BTP Future 3/2026 10/03/2026 EUR 485,00 58.272.750,00 (14.550,00) 55.624,23
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 12.567,00 1.603172190,00 0,00 (14104.088,71)
Euro-OAT Future 3/2026 10/03/2026 EUR 3.839,00 462.945.010,00 0,00 (54.875,90)
FTSE 100 IDX FUT 3/2026 20/03/2026 GBP (1.642,00) (163.740.240,00) 131.667,26 (4.063.205,10)
FTSE 100 IDX FUT 3/2026 20/03/2026 GBP 2.525,00 251.793.000,00 (202.472,49) 6.235.699,33
FTSE/MIB IDX FUT 3/2026 20/03/2026 EUR 529,00 119.165.185,00 0,00 1.865.331,74
HANG SENG IDX FUT 1/2026 29/01/2026 HKD 113,00 146.391.500,00 (9.260,57) 53.359,86
HANG SENG IDX FUT 1/2026 29/01/2026 HKD (1.189,00) (1.540.349.500,00) 97.440,83 (561.459,08)
HSCEI Futures  1/2026 29/01/2026 HKD (2.500,00) (1125.625.000,00) 122.927,88 (693.104,95)
IBEX 35 INDX FUTR 1/2026 16/01/2026 EUR 1131,00 195.131.430,00 (1.282.554,00) 4.403182,49
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP (1.115,00) (101.877.550,00) (204.362,61) (241.914,81)
MSCI EmgMkt  3/2026 23/03/2026 usb (474,00) (33.523.650,00) 30.23731 (578.769,02)
MSCI EmgMkt ~ 3/2026 23/03/2026 usb 2.561,00 181126.725,00 (163.370,76) 3127.066,96
NASDAQ 100 E-MINI 3/2026 20/03/2026 usb 268,00 137.245.480,00 (317.989,28) 93712755
NIKKEI 225 MINI  3/2026 13/03/2026 JPY (6.102,00) (30.754.080.000,00) 0,00 745125,70
NIKKEI 225 MINI 3/2026 13/03/2026 JPY 9.594,00 48.353.760.000,00 0,00 (1.154.867,20)
OMXS30 IND FUTURE 1/2026 16/01/2026 SEK 659,00 190.796.975,00 0,00 409.115,40

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de futuros financieros (continuacion)

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mii lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
OMXS30 IND FUTURE 1/2026 16/01/2026 SEK (11.867,00) (3.435.793175,00) 0,00 (7.611.154,79)
S&P MID 400 EMINI 3/2026 20/03/2026 usb 597,00 200.221.860,00 (457.004,34) (2.994.359,19)
S&P MID 400 EMINI 3/2026 20/03/2026 usb (2.300,00) (771.374.000,00) 1.760.653,23 5.904.447,00
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2026 20/03/2026 CAD 261,00 97.666.200,00 (22.694,77) 595.267,29
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2026 20/03/2026 CAD (530,00) (198.326.000,00) 46.08517 (1.208.780,33)
S&P500 EMINI FUT 3/2026 20/03/2026 usD (3.770,00)  (1.306.682.000,00) 1.964.042,70 (8.813.040,49)
S&P500 EMINI FUT 3/2026 20/03/2026 usb 10.139,00 3.514177.400,00 (5.282.076,64) 23.592.493,02
SPI1200 FUTURES 3/2026 19/03/2026 AUD (1.490,00) (323.330.000,00) 57216627 (1.637.499,01)
SWISS MKT IX FUTR 3/2026 20/03/2026 CHF 373,00 49.262.110,00 0,00 774.208,24
SWISS MKT IX FUTR 3/2026 20/03/2026 CHF (987,00) (130.353.090,00) 0,00 (2.048.642,18)
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb (6.675,00) (751146.093,75) 621.001,53 1.237.356,53
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usD 23.659,00 2.662.376.843,75 (2.201.089,92) (3.285.410,19)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb (8.015,00) (1.673.506.993,20) 426.075,95 30.199,88
(4.019150,65) (922.456,83)
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
24.353.648,04 CHF 26.172.445,80 EUR 21.269,06 30/01/2026
746.965,03 EUR 696.418,19 CHF (2.069,43) 30/01/2026
10.012.607,81 EUR 8.804.929,92 GBP (58.980,04) 30/01/2026
3.861,46 EUR 698.389,00 JPY 6331 30/01/2026
152.054,90 EUR 1.803.690,63 NOK (108,50) 30/01/2026
10.558.659,57 EUR 115.581.180,00 SEK (131.920,21) 30/01/2026
1143.665,28 EUR 1.730.537,06 SGD (2.406,45) 30/01/2026
7.693.749,26 EUR 9.009.839,07 usb 41.220,75 30/01/2026
334.309.510,45 GBP 379.181.493,04 EUR 3.219.442,34 30/01/2026
698.389,00 JPY 3.881,32 EUR (8313) 30/01/2026
48.458.578,21 NOK 4.076.987,60 EUR 11.073,53 30/01/2026
4.055.305.968,14 SEK 367.243.643,46 EUR 7.843.04776 30/01/2026
1.748.336,05 SGD 1164.735,58 EUR (6.860,98) 30/01/2026
231.803.924,26 usb 200.030.406,79 EUR (3143.766,43) 30/01/2026
7.789.921,58
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
22.856.391,92 AUD 12.924.079,30 EUR 75.325,56 07/01/2026
9.392.764,00 CAD 5.816.372,87 EUR 17.362,99 07/01/2026
69.108.015,47 CAD 50.262.385,38 usb 185.557,64 07/01/2026
3.79018211 CHF 4.075.871,78 EUR (4.969,13) 07/01/2026
7.394.254,30 CHF 1.467140.579,00 JPY (29.266,36) 07/01/2026
4.440.893,48 EUR 7168.385,00 CAD (11.307,35) 07/01/2026
426.166,37 EUR 396.29513 CHF 519,58 07/01/2026
11.815.680,23 EUR 2178.573.231,00 JPY (20.812,29) 07/01/2026
20.336.584,77 EUR 41.270.672,64 NzZD 81.214,22 07/01/2026
8.890.215.279,00 JPY 45.649.583,38 CHF (728.511,38) 07/01/2026
735.915,00 PLN 174.040,47 EUR 294,14 07/01/2026
2.945.852,00 AUD 1.656.755,07 EUR 17.620,25 22/01/2026
4113131,00 CHF 4.409128,12 EUR 12.639,57 22/01/2026
5.328.527,00 AUD 2.976.475,05 EUR 52.015,64 23/01/2026
30.708.087,00 CHF 3319945727 EUR (184.797,09) 23/01/2026
9120.236,34 CHF 8.586.197,20 GBP (19.625,27) 23/01/2026
6.314.014,32 EUR 69.397.750,00 SEK (104.622,07) 23/01/2026
47475.277,50 EUR 55155.149,00 usb 613.164,91 23/01/2026
10.576.979,94 GBP 11.234.840,59 CHF 2417556 23/01/2026
1.944.874,00 GBP 2212.442,86 EUR 12.987,36 23/01/2026
1.408.160.371,00 JPY 6.682.282,37 GBP 9.579,29 23/01/2026
1.261.226,55 EUR 9.412.214,00 DKK 285,91 19/02/2026
21.329100,35 EUR 24.833.271,04 usb 260.175,02 23/02/2026
337.679.367,06 usb 290.365.206,81 EUR (3.871.906,14) 23/02/2026
1.565.940,90 CHF 1.681.196,86 EUR 5.654,00 25/02/2026
56.849.333,54 EUR 625.094.277,08 SEK (974.994,52) 25/02/2026
213.655.782,00 SEK 19.430.971,07 EUR 333.250,87 25/02/2026
59.674.164,10 usD 50.803.229,33 EUR (180.807,16) 25/02/2026
26.384.626,89 EUR 46.477.074,34 AUD 2714115 11/03/2026
3.494.024,53 EUR 5264.771,71 SGD 4.698,75 11/03/2026
1103.092.046,94 SEK 101.269.268,74 EUR 782.32395 11/03/2026
85.333.602,02 EUR 75.019.457,54 GBP (284.711,04) 16/03/2026
(3.900.343,44)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento

subfondo (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

132.586.327,03 AUD 69.798.109,58 CHF 439.813,41 07/01/2026
2541.704,88 CHF 4.828143,87 AUD (16.015,85) 07/01/2026
3.741.583,77 EUR 6.576.486,00 AUD 1.246,89 07/01/2026
6.495.445,88 EUR 1182.565.878,00 JPY 70.368,94 07/01/2026
32.565.001,75 EUR 351.888.320,00 SEK 20.981,10 07/01/2026
11.391.245,27 EUR 17.243.833,57 SGD (23.557,01) 07/01/2026
11.203.382.745,31 HUF 33.810.990,09 usD 334.216,78 07/01/2026
26.034.942,44 usb 20.618.914,19 CHF (9.312,42) 07/01/2026
20.589.965,56 usb 371.020.610,56 MXN (41.439,97) 07/01/2026
230.920.924,77 ZAR 13.738.767,39 usb 186.276,88 07/01/2026
92.605.642,50 AUD 105.641.729,53 NzD 793.261,60 22/01/2026
2.361.529.650,00 JPY 152.354.832,94 NOK (19.375,98) 22/01/2026
2.992.648,97 EUR 2.626.159,00 GBP (12.351,01) 23/01/2026
4443478 EUR 529.491,00 NOK (249,33) 23/01/2026
106.499.241,00 HKD 11.852.409,08 EUR (217.811,37) 23/01/2026
67.524.050,43 CHF 64.491.000,00 GBP (947.767,73) 23/02/2026
457194.046,70 EUR 421.871.234,66 CHF 2.790.142,87 23/02/2026
20.493.000,00 EUR 87194.003,72 PLN (110.994,77) 23/02/2026
132.48511817 SEK 12.041.000,00 EUR 21438777 23/02/2026
4784.236,04 usb 3.650.000,00 GBP (110.896,53) 23/02/2026
112.854.544,10 EUR 130.861.570,01 UsD 1.838.456,82 25/02/2026
146.653.010,42 NOK 12.296.125,30 EUR 58.833,67 25/02/2026
210.289.177,90 usb 181.352.625,51 EUR (2.954.324,74) 25/02/2026
16.968.753,55 EUR 19.823.006,50 usb 153120,18 26/02/2026
5.427508.418,19 INR 60.255.503,13 usb (155.657,15) 04/03/2026
225.251.629.090,40 IDR 13.385.207,69 usD 68.216,09 11/03/2026
1.927399.120,34 PHP 3232893848 usb 23823811 11/03/2026
10.399.664,57 usb 173.954.565.282,52 IDR 271,71 11/03/2026
118.292.348,27 CHF 127.445.043,47 EUR 124.644,48 16/03/2026

271272344

Contraparte: BofA Securities Europe SA

20.244.531,47 AUD 18.512.93572 CAD 15.767,02 07/01/2026
213.378,71 CAD 115.434,37 GBP 337,82 07/01/2026
15169.617.798,00 CLP 16.578.454,89 usb 210.954,13 07/01/2026
603.446,31 EUR 974.042,00 CAD (1.519,89) 07/01/2026
5.482.019,26 EUR 59.878.094,00 SEK (55.720,39) 07/01/2026
422.416,00 GBP 483.574,32 EUR 153,66 07/01/2026
26.884.842,33 usb 96.504.673,98 PLN (2116,27) 07/01/2026
1.334.240,66 EUR 2.388.611,00 AUD (23.396,77) 22/01/2026
628.801,03 EUR 7.532.052,00 NOK (6.861,13) 22/01/2026
7.314.308,00 NOK 614.803,59 EUR 248726 22/01/2026
5.717.700,98 NOK 420.619,82 GBP 1.223,28 22/01/2026
69.369.526,05 usb 249.299.023,45 PLN (70.243,92) 22/01/2026
3418775 EUR 833.975,00 CzK (222,77) 23/01/2026
3.475.582,03 EUR 3.052.700,00 GBP (17.486,39) 23/01/2026
12.260.252,53 EUR 110.739.663,00 HKD 162.487,12 23/01/2026
2.815.234,81 EUR 11.983.900,00 PLN (21.281,89) 23/01/2026
1.963.285,00 GBP 2.228.762,48 EUR 17.728,78 23/01/2026
15.574.740,00 DKK 2.086.780,52 EUR (255,82) 19/02/2026
21.934.784,45 EUR 163.698.698,00 DKK 4.309,49 19/02/2026
12.387.000,00 EUR 300.341.519,37 CZK 6.764,92 23/02/2026
71.815.430,29 EUR 63.059.068,23 GBP (228.348,99) 23/02/2026
45.809.097,97 EUR 921.302.775,24 ZAR (1.273.516,91) 23/02/2026
54.499.415,00 EUR 4785910817 GBP (173169,34) 25/02/2026
136.264,00 EUR 1.617.894,00 NOK (39,28) 25/02/2026
3.335.224.989,23 MXN 154.961.800,86 EUR 1.650.658,95 25/02/2026
1.125.626.287.964,00 IDR 67.378.96719 usD (73.334,82) 11/03/2026
16.588.970,08 usb 15.169.617.798,00 CLP (211.883,80) 11/03/2026
92.435120,05 usb 78.573.591,36 EUR (228.440,49) 16/03/2026

(314.966,44)

Contraparte: Citibank Europe PLC

16.669.378,61 CAD 10.311.543,07 EUR 41.608,87 07/01/2026
839.748.009,48 CzK 34.546.472,05 EUR 119.667,18 07/01/2026
11.187.066.317,10 HUF 33.810.990,10 usbD 291.87730 07/01/2026
7.496.874.337,00 JPY 40.844.312,66 EUR (112.676,80) 07/01/2026
2.093.495.536,54 PHP 35.669.699,19 usb (141.917,58) 07/01/2026
28.600.340,75 usb 155.393.773,79 BRL 282.59334 07/01/2026
121.770.357,00 usb 102.595.572,76 EUR 941.750,82 07/01/2026
13.888.956,84 usbD 20.528.440.714,00 KRW (293.062,15) 07/01/2026
27.059.665,53 usb 250.107.211,86 SEK (122.826,28) 07/01/2026
19.093.840,52 AUD 21.760.218,97 NZD 174.076,43 22/01/2026
11.249.320,00 CAD 6.942391,94 EUR 4412532 23/01/2026
21.219,95 EUR 431.483,00 ZAR (913,72) 23/01/2026
36.767.424,42 GBP 39.014171,42 CHF 127.086,41 23/01/2026
187.366.327,00 HKD 20.787.283,39 EUR (318.375,72) 23/01/2026
680.730,00 NOK 57.782,48 EUR (334,38) 23/01/2026
374.418,10 EUR 147.445.810,00 HUF (7.422,70) 27/01/2026
118.079,52 AUD 65.892,21 EUR 1120,05 23/02/2026
23.766,02 CAD 14.664,79 EUR 93,25 23/02/2026
109.026.462,98 EUR 195.376.555,54 AUD (1.853.262,64) 23/02/2026
11.464.590,67 EUR 18.579.722,01 CAD (72.899,08) 23/02/2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
47.265.000,00 EUR 18.275.045.855,42 HUF 82.654,43 23/02/2026
334.604.312,76 EUR 3.676.512.66791 SEK (5.488.737,78) 23/02/2026
8152.280,25 EUR 12.284.980,89 SGD 1267733 23/02/2026
1.487158.174,50 MXN 69.055.181,05 EUR 798.091,34 23/02/2026
203.372.853,60 NOK 27.930.000,00 CAD (207.990,64) 23/02/2026
274111.856,78 NOK 20.452.000,00 GBP (269.755,03) 23/02/2026
10.429.799,30 NzZD 4.480.000,00 GBP (1.575,84) 23/02/2026
638.337.576,06 PLN 149.866.193,32 EUR 972.882,58 23/02/2026
260.916.567,44 SEK 38.629.000,00 CAD 148.621,71 23/02/2026
29138.000,00 AUD 2.923395143,00 JPY 620.380,68 24/02/2026
54.509.016.546,00 JPY 302.731.046,22 EUR (5.981.773,53) 24/02/2026
16.205.681,25 EUR 192.487176,35 NOK (10.834,65) 25/02/2026
1.917.766,12 EUR 8.164.597,00 PLN (11.330,39) 25/02/2026
2170.156,32 EUR 23.500.000,00 SEK (3.810,72) 25/02/2026
314.093.671,49 EUR 471.861.634,90 SGD 1.439.314,93 25/02/2026
4.747782.959,50 NOK 399.720.432,07 EUR 26724132 25/02/2026
881.127.058,35 PLN 206.966.200,82 EUR 1.222.780,63 25/02/2026
17.069.345,49 EUR 201.738.682,02 NOK 74.060,00 26/02/2026
78.994.73113 BRL 14.056.787,36 usb 95.431,53 11/03/2026
90.287.330,71 GBP 102.867.032,72 EUR 202.23594 11/03/2026
225.070.928.786,58 IDR 13.385.207,69 usb 59.092,91 11/03/2026
52137.850.584,00 KRW 35.514.258,41 usb 602.202,76 11/03/2026
1.203.266.925,76 PHP 20.205.586,55 usb 129.500,77 11/03/2026
70.385.312,16 usb 391.505.347,99 BRL 133.869,82 11/03/2026
60.356.708,36 usb 51.636.545,44 EUR (467190,39) 11/03/2026
52.534.865,12 EUR 624.583.055,48 NOK (30.397,52) 16/03/2026
81.284.562,86 EUR 879.833.065,93 SEK (116.338,56) 16/03/2026
(6.628.388,45)
Contraparte: Deutsche Bank AG
12.423.307,00 CAD 7.605.286,04 EUR 110.650,91 07/01/2026
3.621.560,89 EUR 6.419.384,00 AUD (29.413,38) 07/01/2026
16.623.692,15 usb 15.169.617.798,00 CLP (172.505,04) 07/01/2026
680.576,04 AUD 336.676,69 GBP 1.568,10 23/01/2026
84.624.771,12 EUR 77.681.681,00 CHF 1107.38734 23/01/2026
4.530.664,53 EUR 41.049.771,00 HKD 46.195,95 23/01/2026
6.393.858,00 GBP 7214.549,84 EUR 101.574,70 23/01/2026
21.214.354,37 GBP 263.149.150,15 SEK (64.437,42) 23/01/2026
2.253.838,25 EUR 16.820.000,00 DKK 487,35 19/02/2026
18.184.973,31 CAD 22.981.000,00 NzD 18.211,38 23/02/2026
216.081.164,71 GBP 243.560.349,68 EUR 3.300.837,31 23/02/2026
309.017.274,66 NzZD 150.024.808,38 EUR 157213015 23/02/2026
17.547.065,45 SGD 13.680.574,05 usb 19.581,43 23/02/2026
1.816.952,45 usD 3167.84739 NzZD (12.611,03) 23/02/2026
249.208,00 AUD 138.744,88 EUR 2670,36 25/02/2026
309.550.973,59 EUR 556.003.076,73 AUD (5.957.783,38) 25/02/2026
56.480.351,71 EUR 52.278.936,49 CHF 163.760,65 25/02/2026
7127.559.315,00 JPY 39.280.237,.26 EUR (476.87719) 25/02/2026
11.936.660.368,00 CLP 13173.231,62 usb 65.625,95 11/03/2026
59.294.900,12 EUR 252172.315,97 PLN (245.343,98) 11/03/2026
281.464.147.431,49 IDR 16.731.509,62 usb 80.201,68 11/03/2026
7.253180,55 NZD 3.601.976,17 EUR (43.978,02) 11/03/2026
6.233.744,00 PLN 1.465.780,36 EUR 6.064,94 11/03/2026
17.596.328,04 usb 96.984.449,52 BRL 168.579,11 11/03/2026
38.788.615,00 usb 35.411.290.292,00 CLP (440.518,92) 11/03/2026
(677.941,05)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
155.393.773,00 BRL 28114.629,24 usb 130.233,67 07/01/2026
5.548.663,15 CHF 12102.618,17 NZD 19.740,50 07/01/2026
65.813.410,01 CHF 82.896.882,44 usb 203.045,77 07/01/2026
7.759.971,97 EUR 7.208.075,00 CHF 18.026,27 07/01/2026
5.753.850,10 EUR 5.019.996,00 GBP 521922 07/01/2026
3131.473,00 GBP 3.577.892,35 EUR 8.098,65 07/01/2026
31.301.917.578,80 HUF 81.146.489,68 EUR 109.992,52 07/01/2026
910.794.323.258,00 IDR 54.534.337,04 usb 18.264,85 07/01/2026
101188.379,76 NzZD 88.244115,23 AUD (525.596,94) 07/01/2026
1.903.706.630,43 PHP 32.353183,82 usb (58.654,02) 07/01/2026
93.817.490,00 SEK 8.568.403,78 EUR 108.164,21 07/01/2026
135.737.01737 SEK 14.626.318,38 usb 117126,65 07/01/2026
60.795.058,47 usb 51.660.500,44 EUR 3170393 07/01/2026
68.020.116,84 usb 3.997.202.166,00 PHP 198.220,52 07/01/2026
25.957.986,00 AUD 14.394.066,48 EUR 359.792,15 22/01/2026
74.771.590,57 EUR 87.591.105,00 usb 347.828,95 22/01/2026
9.776.242,00 NOK 818.063,13 EUR 6.99813 22/01/2026
314.822.514,00 SEK 28.660.817,73 EUR 457168,26 22/01/2026
5.402.186,09 usb 54.712.474,22 NOK (27.383,70) 22/01/2026
59.343.032,80 usb 103.146.615,41 NZD (195.482,13) 22/01/2026
38.718.909,33 EUR 69.635.881,00 AUD (858.710,14) 23/01/2026
18.315.616,03 EUR 29.932.464,00 CAD (274.081,24) 23/01/2026
1.088.836,52 EUR 956.814,00 GBP (6.002,40) 23/01/2026
53.808.397,08 EUR 487.601.116,00 HKD 540.585,69 23/01/2026
26.881.823,82 EUR 4.750.119.920,00 JPY 1.055.071,45 23/01/2026
36.734,02 EUR 156.875,00 PLN (397,20) 23/01/2026
70.917144,67 EUR 775.328.951,75 SEK (793.933,03) 23/01/2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025 143



Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
148.189.458,00 HKD 16.343.600,11 EUR (154.707,29) 23/01/2026
19.244.413,00 DKK 2.579.168,20 EUR (1.020,96) 19/02/2026
24.268.201,41 CHF 26.190.870,23 EUR (51.54313) 23/02/2026
46.304.804,31 EUR 1123.033.845,55 CzZK 12.796,49 23/02/2026
132.900.373,32 NOK 10.398.000,00 CHF (1.92373) 23/02/2026
31.513.903,62 NZD 15.620.207,05 EUR (159.252,92) 23/02/2026
44.084.859,56 SEK 3.546.000,00 GBP 26.876,53 23/02/2026
669.024.515,73 ZAR 38.455.000,00 usb 1.563.586,89 23/02/2026
63.194,00 CAD 38.825,38 EUR 41543 25/02/2026
104.203.825,93 EUR 169.607.023,82 CAD (1114.98310) 25/02/2026
10.081.888,38 EUR 9.372.685,00 CHF (14.542,42) 25/02/2026
310100.223,81 EUR 639.047.532,95 NZD (3.395.807,47) 25/02/2026
45.000.000,00 HKD 5.002179,84 EUR (88.361,16) 25/02/2026
3.299.396,57 EUR 600.201.214,00 JPY 31.718,23 26/02/2026
16.749.012,98 EUR 182.409.547,59 SEK (125.354,90) 26/02/2026
6.068.795.681,00 JPY 33.490.950,55 EUR (450.175,17) 26/02/2026
11.853.276,01 CHF 12.692.488,09 EUR 86.37115 11/03/2026
13.590.679.621,00 CLP 14.814.804,07 usb 229.939,88 11/03/2026
51.233.158,60 EUR 47.818.262,70 CHF (319.185,94) 11/03/2026
45.622.666,93 EUR 1109.472.544,57 CZK (86.691,83) 11/03/2026
251.089.382,51 MXN 11.656.760,44 EUR 109.165,99 11/03/2026
5198.935.488,33 PHP 88.080.171,23 usb (97.708,74) 11/03/2026
27.686.790,52 usb 155.393.773,00 BRL (158.077,32) 11/03/2026
62.226.543,89 usb 1.041.398.848.791,31 IDR (25.596,42) 11/03/2026
13.561.663,62 usb 4931422317 PLN (146.235,54) 11/03/2026
1.040.006.611,55 ZAR 60.652.191,29 usb 1.628.810,81 11/03/2026
2.966.373,82 EUR 537.763.380,00 JPY 36.37173 17/03/2026
(1.670.074,32)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
29178.880,46 EUR 262.867.846,00 HKD 461.760,77 23/01/2026
11.705.928,89 EUR 13.750.640,95 usb 39.981,97 23/02/2026
319.737,52 EUR 283.040,00 GBP (3.589,72) 25/02/2026
321.839.966,63 GBP 363.568.094,79 EUR 4.081.812,58 25/02/2026
13.026.013,77 GBP 14.855.930,10 EUR 23.855,37 26/02/2026
82.425.879,71 EUR 96.342.005,83 usb 7488111 11/03/2026
231.395.027,67 usDb 197.971160,67 EUR (1.798.500,71) 11/03/2026
3.554.131,37
Contraparte: JP Morgan SE
50.138.840,62 AUD 57541118,44 NZD 27530150 07/01/2026
86.722.801,52 EUR 1.839.946.764,89 MXN (302.655,20) 07/01/2026
1.317.651.531,00 JPY 7156.621,51 EUR 236715 07/01/2026
20.528.440.714,00 KRW 14.031.724,30 usb 171.71794 07/01/2026
4.213106,00 AUD 2.381.206,61 EUR 13.469,83 22/01/2026
9.964.627,62 EUR 17.564.677,00 AUD (18.958,68) 22/01/2026
2.874.097,8 EUR 522.353.021,00 JPY 3424174 22/01/2026
125.693.559,00 JPY 8.254.404,45 NOK (13.274,50) 22/01/2026
20537429711 NOK 3127.327539,00 JPY 330.277,24 22/01/2026
395.088,96 EUR 2.947935,00 DKK 158,20 19/02/2026
20.939.000,00 AUD 23.999.34373 NZD 109.624,12 23/02/2026
766.462.751,39 SEK 70.798.946,92 EUR 10517345 23/02/2026
57.413.000,00 CHF 11172.889.590,00 JPY 1.017.924,59 24/02/2026
51.029.366,03 EUR 9.282.768.815,00 JPY 495169,20 24/02/2026
309.780.870,48 EUR 55.825.229.638,00 JPY 5.842.32377 26/02/2026
1.023.511.570,00 BRL 188.549.990,51 usb (4185.703,88) 11/03/2026
61.538.102,06 EUR 11148.622.260,00 JPY 809.262,26 11/03/2026
281.597.999.508,45 IDR 16.731.509,62 usb 86.959,59 11/03/2026
6.023.753.896,00 JPY 33.249.882,67 EUR (437.255,52) 11/03/2026
19.669.178.348,00 KRW 13.465.41793 usb 170.138,67 11/03/2026
481.436.894,28 PHP 8.082.234,62 usb 53.659,68 11/03/2026
15.425.435.685,00 JPY 84.757164,43 EUR (716.428,71) 16/03/2026
7184.775,50 EUR 6.683.641,00 CHF (23.400,80) 17/03/2026
3.820.091,64
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
640.074,00 CAD 396.041,53 EUR 1.500,82 07/01/2026
5.423.763,00 CHF 5.814.889,43 EUR 10.578,77 07/01/2026
1145.815,81 EUR 1.851.117,00 CAD (3.89112) 07/01/2026
3.382.582,92 EUR 36.774.002,00 SEK (18.413,99) 07/01/2026
347.464.449,28 SEK 31.847.582,14 EUR 287183,04 07/01/2026
72.935162,00 usb 62.116.858,81 EUR (102.236,64) 07/01/2026
54.570.825,70 usDb 910.794.323.158,25 IDR 12.748,44 07/01/2026
14871797 usb 256.690,00 NZD 468,70 07/01/2026
957.274,86 AUD 96.817.573,00 JPY 17.728,78 22/01/2026
39.846.609,00 CHF 43370.364,36 EUR (532.997,56) 22/01/2026
3.462.857,85 EUR 6.160.109,00 AUD (38.44797) 22/01/2026
2.013.665,22 EUR 3.294.459,00 CAD (32.380,27) 22/01/2026
188.722,87 EUR 2.247658,00 NOK (967,93) 22/01/2026
805.32314 EUR 3.407170,00 PLN (1184,05) 22/01/2026
245.892.048,67 NOK 19.222.542,44 CHF 87.035,03 22/01/2026
3419772634 NZD 3.067.265.812,00 JPY 106.432,23 22/01/2026
3.303.393,00 PLN 779.267,68 EUR 267273 22/01/2026
16.536.598,00 EUR 14.456.581,00 GBP (5.520,20) 23/01/2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
8.622.718,37 EUR 78.188.637,00 HKD 81.035,52 23/01/2026
1.004.940.249,63 EUR 1173.561.184,00 usb 7.840.339,26 23/01/2026
96.003.428,00 HKD 10.610.016,63 EUR (122136,30) 23/01/2026
250.891.067,36 ZAR 14.631.369,66 usb 438.794,99 23/01/2026
1.742.433,00 DKK 233.536,36 EUR (105,00) 19/02/2026
4.981.781,12 EUR 37181.956,00 DKK 570,02 19/02/2026
1.419.208,14 AUD 790.000,00 EUR 15.420,51 23/02/2026
1.378.873,66 CHF 2.422.000,00 CAD (18.788,31) 23/02/2026
11.249192,36 EUR 4.363.166.870,81 HUF (15.488,15) 23/02/2026
42.248.40219 EUR 498105134,09 NOK 279.018,15 23/02/2026
3.856,03 EUR 5.838,00 SGD (1,97) 23/02/2026
2.545.304,02 NOK 215.888,21 EUR (1.425,77) 23/02/2026
36.983.709,95 SEK 3117.000,00 CHF 63.817,77 23/02/2026
82.231.3851 SEK 8.664.000,00 usD 255.958,31 23/02/2026
5799.47491 EUR 9.373.412,92 CAD (21142,72) 25/02/2026
105.872134,15 EUR 124.753.000,00 usb 43.452,46 25/02/2026
27.789.652,87 CAD 17.243.250,06 EUR 13.387,69 26/02/2026
17.666.168,39 EUR 35.563.551,60 NZD 218.739,71 26/02/2026
41.188.657,98 CAD 25.562154,85 EUR 13.295,83 11/03/2026
258.190.21719 EUR 416.073.82714 CAD (164.181,36) 11/03/2026
50.353.837,55 EUR 596.054.407,79 NOK 175.062,60 11/03/2026
112.636.638.681,95 IDR 6.692.603,85 usb 34.654,53 11/03/2026
7.865.574.217,00 KRW 5.386.16717 usb 66.824,84 11/03/2026
77028797825 NOK 65.072.844,39 EUR (226.235,43) 11/03/2026
7799.748,43 usb 130.606.284.009,21 IDR (6.882,70) 11/03/2026
1.031.788.528,34 ZAR 51.428.927,02 EUR 1.200.364,71 11/03/2026
106.641.823,54 EUR 172.388.427,30 CAD (395.900,77) 16/03/2026
57.925.741,16 EUR 68.312.568,00 usb 2933739 17/03/2026
1189.176,00 NOK 99.638,81 EUR 435,87 17/03/2026
9.588.520,49
Contraparte: Nordea Bank Abp
1.508.760,00 EUR 11.256.269,94 DKK 772,70 19/02/2026
772,70
Contraparte: UBS Europe SE
12118835 CAD 152.087,70 NZD 625,00 07/01/2026
1.579.254,41 EUR 1.466.712,00 CHF 3.909,36 07/01/2026
67.052155,00 SEK 615859713 EUR 42.632,86 07/01/2026
55140.749,39 usb 921.500.679,39 ZAR (475138,68) 07/01/2026
235.083,79 EUR 2.817132,00 NOK (2.665,94) 22/01/2026
3161.442,00 NOK 266.823,49 EUR (12,36) 22/01/2026
8.233.520,00 PLN 1.940.838,46 EUR 8102,00 22/01/2026
7.477394,04 EUR 68.510.066,00 HKD (6.859,42) 23/01/2026
988.643,00 GBP 1125.481,26 EUR 5.778,66 23/01/2026
108.356.770,00 HKD 11.884.781,45 EUR (47.476,10) 23/01/2026
149.724.351,85 NOK 2.281.591.155,00 JPY 230.597,86 23/01/2026
157.718.404,00 DKK 2112916813 EUR 123,95 19/02/2026
86.236.494,85 AUD 48.858.013,58 EUR 84.912,70 23/02/2026
5.241.920,64 AUD 2968.81319 EUR 591338 25/02/2026
3.413.741,70 EUR 6.027.514,00 AUD (6.799,61) 25/02/2026
(156.356,34)
6.328.169,60
14.118.091,18
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas de rendimiento total

Subyacente Divisa Cantidad Compromisoen la Pl lias/ Pl lias/(mint ) no Fechade
divisa de base del (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento

subfondo (EUR) materializadasenla base del subfondo (EUR) desde

divisadebase laformalizacion del contrato al

del subfondo desde restablecimiento mensual con

el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)
Contraparte: Bank of America NA
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (36.444,00) (474.626.916,66) (4.997573,74) (61.266.188,26) 18/06/2026
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (18.222,00) (237.313.458,33) (2.498.786,88) (5.906.877,70) 17/02/2026
against variable rate USONBFR
(711.940.374,99) (7.496.360,62) (67.173.065,96)
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (16.787,00) (218.624.795,58) (127.503,81) (82.971.873,85) 11/02/2026
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (59.000,00) (768.384.043,55) (448128,01) (291.614.973,28) 11/09/2026
against variable rate USONBFR
(987.008.839,13) (575.631,82) (374.586.847,13)
(1.698.949.214,12) (8.071.992,44) (441.759.913,09)

Bank of America NA abon¢ en total 3.300.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo y abond en total 240.083,25 EUR netos en concepto de garantias no
monetarias de permutas de acciones y permutas de rendimiento total.

Barclays Bank Ireland PLC percibié en total 99.350.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo y en total 36.349,50 EUR netos en concepto de garantias no
monetarias de permutas de acciones y permutas de rendimiento total.

BNP Paribas SA abond en total 190.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

BofA Securities Europe SA percibio en total 420.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Citibank Europe PLC abond en total 1.970.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Goldman Sachs Bank Europe SE abon6 en total 430.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

JP Morgan SE percibié en total 6.340.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Morgan Stanley Europe SE abond en total 270.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de mercado

(Nota2)

% de los
activos

netos

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de mercado

(Nota?2)

% de los
activos

netos

233.000,00
277.000,00
1.542.000,00
230.652,00
111.900,00
1.081.500,00
87.200,00
253.000,00
29.800,00
136.400,00
2.922.000,00

72.200,00
26.400,00

16.232.500,00
7.828.600,00

720.215,00
151.280,00
107.888,00
161.641,00
123.249,00
180.924,00

24.711,00
107.388,00

30.205,00
20.797,00
2.833,00
1.385,00
23.384,00
59.832,00
8.911,00

1.470.100,00

59.880,00
905.150,00
81.960,00

867.300,00
38.800,00

10.520.800,00

118.288,00
17.000,00
282.000,00
46.000,00
179.854,00

463.000,00
11.000,00

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones

HKD

AAC Technologies Holdings
AlA Group

AK Medical Holdings

Alibaba Group Holding

BYD

China Tower

Fuyao Glass Industry Group
Galaxy Entertainment Group
Hong Kong Exchanges & Clearing
HSBC Holdings

Industrial & Commercial Bank
of China

Tencent Holdings

Trip.com Group

IDR
Kalbe Farma
Telkom Indonesia Persero

INR

Ashok Leyland

DLF

Godrej Consumer Products
HDFC Bank

ICICI Bank

Marico

Tata Consultancy Services
UNO Minda

KRW

Doosan Fuel Cell
Hana Financial Group
HD Hyundai Electric
Hyundai Motor
LEENO Industrial
Samsung Electronics
SK Hynix

MYR
Public Bank

PHP
Ayala

Metropolitan Bank & Trust
Universal Robina

SGD
Centurion Accommodation Reit
DBS Group Holdings

THB
Chularat Hospital

TWD

Advantech

Elite Material

Hon Hai Precision Industry
MediaTek

Taiwan Semiconductor
Manufacturing
Uni-President Enterprises
Voltronic Power Technology

Total acciones

Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa

116738716
2.843.288,52
112915513
4.231358,43
1.370.708,69
160612278
752.800,92
1.245.490,46
1.560.431,91
2144.816,64
2.361.159,04

5.555.950,95
1.878.919,07
27.847.589,70

1173.023,24
1.633.794,78
2.806.818,02

143587213
1156.993,39
1.467.084,93
1.782.594,89
1.841.479,61
1.510.930,81
881.496,85
1.536.27517
11.612.727,78

604.917,74
1.358.507,31
1.522156,12
285.066,47
978.83114
4.979.94294
4.026.976,50
13.756.398,22

1.644.71513
1.644.71513

476.332,64
1.053.886,46
93.756,14
1.623.975,24

749.097,77
1.701.566,35
2.450.664,12

500.910,97
500.910,97

1.084.226,67

890.024,03
2.068.744,93
2.093.537,66
8.872.350,85

1136114,96
339.93730
16.484.936,40

78.728.735,58

78.728.735,58

132
321
127
4,77
1,55
1,81
0,85
1,40
176
242
2,66

6,26
212
31,40

132
184
316

1,62
130
1,65
2,01
2,08
1,70
0,99
173
13,09

0,68
153
172
0,32
110
561
4,54
15,51

185
1,85

0,54
119
01

1,83

0,84
192
2,76

0,56
0,56

122
1,00
233
236
10,00

128
038
18,59

88,76

88,76

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
20.814,00 Advanced Micro-Fabrication 812.288,53 0,92
Equipment Inc China
42.500,00 Contemporary Amperex 223357398 2,52
Technology
87.400,00 lJiangsu Hengli Hydraulic 1.374.631,91 1,55
508.748,00 NARI Technology 1.636.578,36 1,85
9.345,00 NAURA Technology Group 613.911,06 0,69
21.457,00 Shenzhen Mindray Bio-Medical 584.773,60 0,66
Electronics
142.563,00 Zhejiang Sanhua Intelligent 1128.361,52 127
Controls
8.384.118,96 9,45
Total acciones 8.384.118,96 9,45
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 8.384.118,96 9,45
Total inversiones en valores 87.112.854,54 98,21
Saldos bancarios 2.208.995,52 2,49
Otros pasivos netos (624.709,58) (0,70)
Total activos netos 88.697.140,48 100,00
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Taiwan, provincia de China 18,59 Semiconductores 18,01
China 16,32 Bancos diversificados 15,66
Islas Caiman 15,74 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 6,84
Republica de Corea 15,51 Servicios y medios de comunicacion interactivos 6,26
La India 13,09 Comercio al por menor generalista 477
Hong Kong 6,37 Servicios de fabricacion de electronica 3,65
Indonesia 316 Servicios de telecomunicaciones integrados 3,65
Singapur 2,76 Equipos y componentes eléctricos 3,58
Reino Unido 2,42 Equipos eléctricos pesados 3,56
Malasia 1,85 Seguros de vida y de salud 321
Filipinas 1,83 Alimentos envasados y carnes 3,09
Tailandia 0,56 Maquinaria industrial 2,82
Componentes y equipos automovilisticos 2,58
Total 98,21 Hoteles, complejos turisticos y cruceros 212
Equipos sanitarios 1,93
Fabricantes de automoviles 1,87
Datos y mercados financieros 1,76
Articulos personales 1,65
Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 1,62
Equipos de semiconductores 1,61
Casinos y apuestas 1,40
Farmacéuticas 132
Actividades inmobiliarias diversificadas 130
Componentes electronicos 1,00
Servicios de consultoria informdtica y otros servicios 0,99
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) residenciales 0,84
multifamiliares
Centros de atencién sanitaria 0,56
Conglomerados industriales 0,54
Total 98,21

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
23.876,87 PLN 6.530,99 usb 120,06 30/01/2026
245,66 usb 884,09 PLN (0,61) 30/01/2026
119,45
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Asian Sustainable Stars
Equity Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario TWD
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 659.000,00 All Ring Tech 7634.378,83 1,62
. 33.700,00 ASPEED Technology 7.786.699,77 1,65
Acciones 1289.000,00 E Ink Holdings 8122786,08 172
HKD 126.000,00 eMemory Technology 6.937.508,95 147
1.569:104,00 Alibaba Group Holding 2878553596 609 30.481.373,63 6,45
1198.500,00 China Merchants Bank 8129.546,96 1,72 .
169.100,00 Hong Kong Exchanges & Clearing 8.854.665,63 1,87 Total acciones 65.911.720,55 13,94
419.500,00 Innpvent Biologics 4109.284,37 0,87 Total valores mobiliarios e
187.530,00 Meituan 2.488.659,37 0,53 instrumentos del mercado
323.800,00 NletEase 8.926.905,66 1,89 monetario negociados en otro
1.484.500,00 ?hngﬁn Insurance Group Co of 12.424.788,51 263 mercado regulado 65.911.720,55 13,94
|
756.500,00 Techtronic Industries 8.737.013,51 1,85 : .
516.000,00 Tencent Holdings 39707350.29 8,40 Total inversiones en valores 467.162.194,42 98,83
264240000 Xiaomi 13;;32%?11’;3; 2;;2; saldos bancarios 7.441.949,85 1,57
IDR .
7999.600,00 Bank Central Asia 3.873.869,27 082 Otros pasivos netos (1.896.41063) __ (0.40)
INR 3.873.869,27 082 Total activos netos 472.707.733,64 100,00
87.035,00 Apollo Hospitals Enterprise 6.819.627,05 1,44
428.863,00 Bharti Airtel 10.046.951,06 213
2.692.606,00 Eternal 8.329.818,60 1,76
1.008.732,00 HDFC Bank 11124.408,47 235
836.168,00 ICICI Bank 12.493.296,65 2,64
780.917,00 Indian Hotels Co 6.419.496,85 136
603.160,00 Lodha Developers 7122140,42 1,51
449.810,00 Phoenix Mills 9.276.016,92 196
71.631.756,02 15,15
KRW
250.832,00 HPSP 5.833.099,86 123
558.995,00 Samsung Electronics 46.526.32710 9,84
56.466,00 SK Hynix 25.517591,20 540
77.877.018,16 16,47
SGD
234.800,00 DBS Group Holdings 10.297107,73 218
10.297.107,73 218
TWD
266.800,00 Fortune Electric 6.495.822,79 137
277.000,00 MediaTek 12.606.737,64 267
960.321,00 Taiwan Semiconductor 47373.452,05 10,02
Manufacturing
66.476.012,48 14,06
usbD
492.303,00 Full Truck Alliance ADR 5.361179,67 113
80.997,00 Sea ADR 10.316.182,91 218
126.729,00 Trip.com Group ADR 9113.082,39 193
24.790.444,97 524
VND
6.959.448,00 Military Commercial Joint Stock 6.694.830,21 1,42
Bank
411.788,00 Nam Long Investment 476.765,95 0,10
2.734.000,00 Vietnam Technological & 3.628.007,60 0,77
Commercial Joint Stock Ban
10.799.603,76 2,28
Total acciones 401.250.473,87 84,88
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 401.250.473,87 84,88
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado
Acciones
CNY
166.239,00 Beijing Kingsoft Office Software 730479594 1,55
195.363,00 Contemporary Amperex 10.267.240,31 217
Technology
545100,00 Fuyao Glass Industry Group 5.052.285,23 1,07
2.221.359,00 NARI Technology 7145.832,63 151
525.080,00 Shenzhen Inovance Technology 5.660192,81 1,20
35.430.346,92 750

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Asian Sustainable Stars
Equity Fund (Nota 1c)

Desglose de las inversiones en valores
por pais y sector economico
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Islas Caiman 25,84 Semiconductores 21,20
Taiwan, provincia de China 20,51 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 12,66
Republica de Corea 16,47 Bancos diversificados 11,90
La India 15,15 Servicios y medios de comunicacion interactivos 8,40
China 11,84 Comercio al por menor generalista 827
Hong Kong 372 Equipos y componentes eléctricos 3,55
Vietnam 2,28 Hoteles, complejos turisticos y cruceros 329
Singapur 218 Maquinaria industrial 3,05
Indonesia 0,82 Seguros de vida y de salud 263
Restaurantes 229
Total 98,83 Servicios de telecomunicaciones moviles 213
Actividades inmobiliarias diversificadas 1,96
Entretenimiento en casa interactivo 189
Datos y mercados financieros 1,87
Componentes electronicos 1,72
Fabricantes de equipos electrénicos 1,62
Promocion inmobiliaria 1,61
Software de aplicaciones 1,55
Equipos eléctricos pesados 1,51
Centros de atencion sanitaria 1,44
Equipos de semiconductores 123
Transporte terrestre de mercancias 113
Componentes y equipos automovilisticos 1,07
Biotecnologia 0,87
Total 98,83

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 2.500.000,00 Caisse de Refinancement de | 2.458.583,69 0,59
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2.75% 20-02-2032
B 600.000,00 Caisse de Refinancement de [ 3% 605.052,04 014
onos 11-01-2030
AUD 2.400.000,00 Caisse Francaise de Financem 2.060.076,93 0,49
) 0.01% 18-03-2031
0,
8.581.000,00 ;‘ﬁﬁgg@?o"emmem Bond 3% 436872118 104 400.000,00 Caisse Francaise de Financem 34010443 0,08
X 0.375% 20-01-2032
5
17146.000,00 %Lﬁtz'jazt(')aafovemmem Bond 35% 8.908970.28 212 200.000,00 Caisse Francaise de Financem 15537014 0,04
: 1.5% 28-06-2038
5
8115.000,00 ;‘fﬁg'g;ovemme”t Bond 3.75% 433072506 103 1000.000,00 Caisse Francaise de Financem 980.676,38 023
. 2.875% 08-09-2032
.
1.085.000,00 91‘f§ga_‘é'g3a°"e’”me”t Bond 4.25% 60238449 014 300.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 275526,59 007
18.210.801,01 434 0.01% 30-04-2029
CAD e " 200.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 193.318,89 0,05
) 0.04% 09-07-2027
1, 5%
000,00 gi?;f’z'ggfovemmem Bond 1.5% 567,76 0,00 2400.000,00 CCF SFH SACA 2.5% 28-06-2028 2396.631,72 0,57
56776 0.00 800.000,00 CCF SFH SACA 2.625% 07-09- 77254599 018
' ' 2032
DKK
29.600.000,00 Nykredit Realkredit 2% 01-01-2026 396314775 094 700.000,00 Clydesdale Bank PLC 2.5% 22- 700.353,62 017
DO A H 06-2027
30.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 01-04- 4.008.836,53 095 1.300.000,00 Commerzbank AG 0.875% 18- 125860389 030
2026 SDROART 04-2028
7.971.984.28 1.90 700.000,00 Commerzbank AG 2.75% 09- 70012395 017
EUR " ' 01-2031
600.000,00 Achmea Bank NV 2.75% 19-05- 593.50576 014 400.000,00 Commonwealth Bank of Austral 36510271 0,09
T 203 ' ' 0125% 15-10-2029
900.000,00 Argenta Spaarbank NV 0.01% 774.87957 018 1.500.000,00 Coventry Building Society 0.01% 1.407.929,30 0,34
 1102-2031 ' ' 07-07-2028
600.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 590.949,73 014 2.200.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 2148160,06 0,51
1800.000,00 Arkea Public Sector SCF SA 1770.021,07 042 0.875% 31-08-2027
3.226% 02-07-2035 600.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 583.693,33 014
1500.000,00 Arkea Public Sector SCF SA 3.25% 152166726 036 2875% 12-01-2034
10-01-2031 1.200.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 3% 1193.681,37 0,28
500.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 505.282,99 012 09-07-2032
4.375% 13-03-2039 300.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 301.855,59 0,07
800.000,00 Bank of New Zealand 2.552% 803220,95 019 3% 28112030
20-06.2007 900.000,00 Danmarks Skibskredit 4.375% 914.084,16 022
500.000,00 Bank of Nova Scotia/The 0.375% 45311272 011 19-10-2026 SDO AR A
26-03-2030 1.900.000,00 Deutsche Kreditbank AG 0.875% 1.822.320,58 043
1300.000,00 Bank of Queensland Ltd 1.839% 1291582,23 031 02-10-2028
09-06-2027 500.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.01% 21- 43715813 010
200.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 181.328,00 0,04 01-2031
0.01% 03-09-2029 2300.000,00 DZ HYP AG 0.01% 20-04-2029 2119.429,15 0,50
100.000.00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 86180.69 002 1200.000,00 DZ HYP AG 0.01% 29-03-2030 1.074.986,26 026
1% 12.05-2031 ' ' 2200.000,00 DZ HYP AG 0.875% 30-01-2029 2.096251,80 0,50
400.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 29204033 0,07 600.000,00 Equitable Bank 3.5% 28-05-2027 60941213 015
0.375% 09-06-2036 ' ' 400.000,00 Erste Group Bank AG 0.01% 376299,43 0,09
2200.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 10-11-2027 2108793,49 0,50 12-07-2028
300.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 16-10-2028 279.92034 007 400.000,00 Erste Group Bank AG 2.875% 401.981,09 010
600.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 18-03-2031 51555217 012 09-01-2031
4700.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 29-01-2029 434793825 1,04 300.000,00 European Union 2.5% 14-10-2030 298.30508 007
600.000.00 BPCE SFH SA 3% 17-10-2029 50621399 014 760.000,00 European Union 3.75% 12-10-2045 749.918,60 018
800.000,00 BPCE SFH SA 3125% 20-01-2033 797.378:87 0119 6.000.000,00 French Republic Government B 5.855.756,97 1,39
900.000,00 BPCE SFH SA 3.25% 26-06-2035 88376827 021 0.000000% 25-02-2027
40.000,00 Bulgaria Government Internat 4120782 001 3.500.000,00 French Republic Government B 2198.369,83 0,52
3.625% 05-09-2032 ' ' 0.5% 25-05-2040
10.300.004,00 Bundesobligation 25% 11-10-2029 10.362.406,57 247 5000000 French Republic Government B 2681372 001
321368,56 Bundesrepublik Deutschland B 275.466,08 0,07 0.5% 25-06-2044
0.000000% 15-02-2032 2.000.000,00 French Republic Government B 846.897,36 0,20
! 0.75% 25-05-2053
142154,29 Bundesrepublik Deutschland B 140.417,73 0,03 _
O.OOOOOOEA7 15-08-2026 9.652.164,00 French Republic Government B 9199.993,37 219
250.000,17 Bundesrepublik Deutschland B 240595,60 0,06 0.75% 25-11-2028
0.000000% 15-11-2027 7.000.000,00 French Republic Government B 7.019.050,50 1,67
0, - =
1.890.489,96 Bundesrepublik Deutschland B 1.854.342,57 044 275% 25-02-2030
0.25% 15-02-2027 2.000.000,00 French Republic Government B 1.954.228,28 0,47
600.289,14 Bundesrepublik Deutschland B 571.529,44 014 32% 25’05’2035
0.25% 15-08-2028 7.000.000,00 French Republic Government B 5.627.678,00 134
2000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.934.567,09 046 3.25% 25-05-2055
0.5% 15-02-2028 3.300.000,00 French Republic Government B 3.348.287,25 0,80
24,00 Bundesrepublik Deutschland B 272 0,00 35% 25-11-2033
17% 15-08-2032 193.229,00 French Republic Government B 224.263,51 0,05
5.000.272,00 Bundesrepublik Deutschland B 488695819 116 5.75% 25-10-2032
3% 15-09-2033 5131.693,00 German Treasury Bill 18-02-2026 511940217 122
80.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 78.203,59 0,02 1.000.000,00 Hellenic Republic Government 1.005.665,26 0724
T 93%15-02-2033 ' ' 3.375% 15-06-2034
91.583,00 Bundesrepublik Deutschland B 8925427 002 2150.000,00 Hellenic Republic Government 2.098.948,25 0,50
S Bo 15-00-2035 - ' 4125% 15-06-2054
3147.881,00 Bundesrepublik Deutschland B 3125.886,76 0,74 400.000,00 HYPO NOE Landesbank fuer Nie 37390141 009
6% 15:08-2033 0.01% 08-09-2028
4.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 394492595 094 800.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 3.25% 808.417,05 019
2.6% 15-08-2034 19-02-2027 .,
7.000.000,00 Bundesschatzanweisungen 2% 6.999.517,00 167 900.000,00 ING Bank NV 2.75% 10-01-2032 894.51611 021
10-12-2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
1.000.000,00 ING Belgium SA 0.01% 20-02- 895.823,04 0,21 1.300.000,00 OP Mortgage Bank 0.05% 25~ 1125.917,00 0,27
2030 03-2031
200.000,00 ING Belgium SA 2.75% 25-08-2032 197.060,76 0,05 399.999,86 Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 212.081,38 0,05
500.000,00 ING-DiBa AG 0.01% 07-10-2028 468.391,14 on 12-04-2052
1.100.000,00 ING-DiBa AG 0.625% 25-02-2029 1.038.233,33 0,25 1.630.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 1.607.600,54 0,38
500.000,31 Ireland Government Bond 429.44327 0,10 2.875% 20-10-2034
0.000000% 18-10-2031 1.790.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 1.750.553,24 042
2200.000,08 Ireland Government Bond 0.2% 1.970.948,17 0,47 3.375% 15-06-2040
18-10-2030 1.000.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 937727,00 022
1.000.000,39 Ireland Government Bond 1.3% 899.454,85 0,21 3.625% 12-06-2054
15-05-2033 200.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 196.746,26 0,05
320.182,83 Ireland Government Bond 1.35% 301.831,35 0,07 01-10-2026
18-03-2031 200.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 191.988,78 0,05
1.510.000,36 Ireland Government Bond 2% 1192179,26 028 14-09-2027
18-02-2045 800.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 811.665,38 019
800.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 809.182,60 019 3.375% 25-09-2027
270.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 177.779,70 0,04 1.700.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 1.683.605,44 0,40
30-04-2045 2.5% 28-06-2029
5.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2% 4.976.745,00 119 400.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 408.67722 0,10
01-02-2028 3.625% 13-12-2027
940.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 215% 625.37518 015 1.000.000,00 Republic of Austria Governme 903.086,50 0,22
01-09-2052 0.000000% 20-02-2030
1.400.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 1.340.584,00 032 150.000,00 Republic of Austria Governme 131.163,38 0,03
01-03-2038 0.000000% 20-02-2031
1.500.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 1.497.526,50 0,36 2.200.000,00 Republic of Austria Governme 1.316.277,60 0,31
01-03-2035 0.000000% 20-10-2040
5.420.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 5.562.28312 132 800.000,00 Republic of Austria Governme 708.584,00 017
01-07-2029 315% 20-10-2053
5.200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 5.397.079,22 129 2.000.000,00 Republic of Poland Governmen 1.994.468,79 0,48
01-07-2034 3.875% 07-07-2037
4.000.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 4.3% 3.970.296,68 095 300.000,00 Royal Bank of Canada 0.01% 280.259,13 0,07
01-10-2054 05-10-2028
2100.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.4% 2270.862,30 0,54 31.000,00 Slovakia Government Bond 31.685,10 0,01
01-05-2033 3.625% 08-06-2033
3.140.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 3.220.219,83 0,77 1.300.000,00 Slovenska Sporitelna AS 1125% 1.281172,89 0,31
01-10-2053 12-04-2027
100.000,16 Kingdom of Belgium Governmen 62.463,18 0,01 1100.000,00 Societe Generale SFH SA 0.01% 948.342,76 023
0.4% 22-06-2040 05-02-2031
600.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 324.705,38 0,08 1.500.000,00 Societe Generale SFH SA 3.375% 1.533.01113 0,37
1.4% 22-06-2053 31-07-2030
1.035.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 933.91799 0,22 3.509.000,00 Spain Government Bond 3.356.370,78 0,80
2.75% 22-04-2039 0.000000% 31-01-2028
2.676.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 2.664.593,55 0,63 4.000.000,00 Spain Government Bond 0.5% 3.668.820,00 0,87
3% 22-06-2033 30-04-2030
400.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.75% 391.898,44 0,09 6.000.000,00 Spain Government Bond 0.5% 5.278.215,00 126
02-03-2027 31-10-2031
900.000,00 Kookmin Bank 4% 13-04-2027 919.246,97 022 3.500.000,00 Spain Government Bond 1% 2.319.021,25 0,55
300.000,00 Korea Housing Finance Corp 308.534,35 0,07 30-07-2042
4.082% 25-09-2027 200.000,00 Spain Government Bond 1.5% 198.477,80 0,05
4.300.000,00 La Banque Postale Home Loan 3.883.572,27 0,93 30-04-2027
0.01% 22-10-2029 500.000,00 Spain Government Bond 1.9% 326.479,50 0,08
1.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 976.370,62 0,23 31-10-2052
0.625% 23-06-2027 5.500.000,00 Spain Government Bond 2.8% 5.514.982,00 131
1.900.000,00 La Banque Postale Home Loan 1.824.422,08 043 31-05-2026
1% 04-10-2028 1100.000,00 Spain Government Bond 3.25% 1109.584,91 0,26
500.000,00 La Banque Postale Home Loan 475.692,49 011 30-04-2034
1.625% 12-05-2030 4.000.000,00 Spain Government Bond 3.45% 4.081.756,00 0,97
600.000,00 Land Berlin 3% 13-03-2054 505.842,72 0,12 31-10-2034
400.000,00 Landsbankinn HF 4.25% 16-03- 412.285,98 010 3.400.000,00 Spain Government Bond 3.5% 3.518.728,85 0,84
2028 31-05-2029
200.000,00 Lloyds Bank PLC 0.125% 23-09- 181.911,44 0,04 600.000,00 Spain Government Bond 3.9% 618.47730 0,15
2029 30-07-2039
900.000,00 Luminor Bank AS/Estonia 1.688% 890.643,77 0,21 4.400.000,00 Spain Government Bond 4% 4.317.644,0 1,03
14-06-2027 31-10-2054
700.000,00 MMB SCF SACA 0.01% 14-10- 606.905,68 014 100.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 96.301,49 0,02
2030 0.01% 22-09-2027
1.000.000,00 National Australia Bank Ltd 991.457,95 0,24 400.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 08- 375169,96 0,09
2.347% 30-08-2029 09-2028
300.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 280.793,58 0,07 1.700.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 10- 1.472.866,34 0,35
1.875% 17-05-2032 03-2031
1.050.000,00 Netherlands Government Bond 717.283,56 0,17 300.000,00 SR-Boligkreditt AS 1.625% 15- 295.504,43 0,07
0.000000% 15-01-2038 03-2028
221.282,00 Netherlands Government Bond 191.847,07 0,05 46.000,00 State of the Grand-Duchy of 4461494 0,01
0.000000% 15-07-2031 2.625% 23-10-2034
2.500.000,00 Netherlands Government Bond 1.721.833,63 0,41 1.000.000,00 Sumitomo Mitsui Trust Bank L 956.873,23 023
0.5% 15-01-2040 0.01% 15-10-2027
5.000.000,00 Netherlands Government Bond 434787875 1,04 900.000,00 Sveriges Sakerstallda Obliga 841.536,00 0,20
0.5% 15-07-2032 1.75% 10-02-2032
60.000,00 Netherlands Government Bond 57.858,30 0,01 1.800.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 1.627186,51 039
0.75% 15-07-2028 19-11-2029
10.000,00 Netherlands Government Bond 724343 0,00 200.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 196.261,07 0,05
2% 15-01-2054 0.875% 22-03-2027
100.000,00 Oma Saastopankki Oyj 0.01% 95.525,51 0,02 700.000,00 Westpac Banking Corp 0.01% 656.512,22 0,16

25-11-2027

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
1.300.000,00 Westpac Banking Corp 1.079% 1.282.457,84 0,31 Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
05-04-2027 (0ICVM)
1.200.000,00 Westpac Banking Corp 2.585% 1191.555,05 0,28
14-05-2030 usb
200.000,00 Yorkshire Building Society 0.01% 191.948,06 0,05 1:228.925,00 ishares JP Morgan ESG USD EM 6.584161.42 157
1310-2027 Bond UCITS ETF .
251.956.350 27 60,02 65.875,00 JPMorgan USD Emerging Markets 6.577.974,82 157
GBP " ' Sovereign Bond UCITS
13.657,00 United Kingdom Gilt 0.25% 12.796,08 0,00 13162136,24 314
31-07-2031 . . ..
11129.007,00 United Kingdom Gilt 0.375% 1083048723 258 Total organismos de inversion
22-10-2030 colectiva en valores mobiliarios
8.319.311,00 United Kingdom Gilt 0.5% 31- 864806422 206 (oicvm) 1316213624 314
01-2029
935.018,00 United Kingdom Gilt 1% 31-01- 894.674,56 021 Total inversiones en valores 385.430.843,07 91,81
2032
174,00 United Kingdom Gilt 1.625% 188,59 0,00 Saldos bancarios 13.923.519,96 3.32
22-10-2028
4,636.646,00 United Kingdom Gilt 3.25% 31- 499012387 119 Otros activos netos 20.463.827,49 4.87
01-2033
3.384.763,00 United Kingdom Gilt 4.5% 07- 3.944.229,91 094 Total activos netos 419.818.190,52 100,00
06-2028
58.995,00 United Kingdom Gilt 4.625% 68.793,51 0,02
31-01-2034
532.902,00 United Kingdom Gilt 4.75% 07- 634.048,40 015
12-2030
30.023.406,37 715
usb
8.903.300,00 United States Treasury Bill 26- 7531.712,71 1,79
02-2026
100,00 United States Treasury Infla 91,33 0,00
0.125% 15-01-2032
24.757100,00 United States Treasury Infla 1.75% 22.192.550,77 529
15-01-2034
445.800,00 United States Treasury Infla 395.37759 0,09
1.875% 15-07-2034
1.878.700,00 United States Treasury Infla 1.679.212,65 0,40
2125% 15-01-2035
17.219.600,00 United States Treasury Note/ 14.492.353,21 3,45
3.25% 30-06-2029
718.400,00 United States Treasury Note/ 4% 619.573,31 015
31-07-2029
3.961.500,00 United States Treasury Note/ 4% 3.417.45764 0,81
31-10-2029
76.200,00 United States Treasury Note/ 65.697,30 0,02
4125% 15-11-2032
13100,00 United States Treasury Note/ 11.332,07 0,00
4125% 30-11-2031
527700,00 United States Treasury Note/ 4.5% 465.389,93 on
31-12-2031
4.979.700,00 United States Treasury Note/ 4388.643,22 1,05
4.875% 31-10-2028
55.259.391,73 13,16
Total bonos 363.422.501,42 86,57
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 363.422.501,42 86,57
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado
Bonos
EUR
1.000.000,00 Commerzbank AG 0.25% 12-01- 859.081,35 0,20
2032
8.200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.25% 7.848.002,70 1,87
15-03-2028
8.707.084,05 2,07
usb
164.000,00 United States Treasury Bill 29- 13912136 0,03
01-2026
139.121,36 0,03
Total bonos 8.846.205,41 21
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 8.846.205,41 211

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Francia 1748 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 67,03
Estados Unidos 13,20 Cédulas hipotecarias 12,60
Alemania 12,28 Renta fija privada garantizada 9,04
Italia 8,79 Fondos de renta fija abiertos 314
Espafa 817

Reino Unido 774 Total 91,81
Australia 571

Irlanda 4,28

Austria 2,50

Dinamarca 212

Paises Bajos 210

Bélgica 139

Portugal 1,07

Grecia 0,74

Noruega 0,64

Polonia 0,60

Eslovaquia 0,45

Canada 0,43

Islandia 0,43

Finlandia 0,29

Republica de Corea 0,229

Supranacional 0,25

Japon 023

Estonia 0,21

Suecia 0,20

Nueva Zelanda 019

Bulgaria 0,01

Luxemburgo 0,01

Total 91,81

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

Penerbangan Malaysia Bhd 5.6250% Venta 1,00% (4.210.000,00) usb 105.462,55 (4.469,39) 100.993,16 20/12/2030
2016-03-15
Peruvian Government Internat 8.75% Venta 1,00% (790.000,00) usD 8.453,99 563,52 9.017,51 20/12/2030
21-11-2033
Turkey Government Internatio 11.875% Venta 1,00% (550.000,00) usb (32.586,04) 11.464,77 (21121,27) 20/12/2030
15-01-2030

81.330,50 7.558,90 88.889,40

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

Brazilian Government Interna 3.75% Venta 1,00% (2.860.000,00) usD (44.611,56) 3.347,66 (41.263,90) 20/12/2030
12-09-2031
Mexico Government Internatio 4.15% Venta 1,00% (4.260.000,00) usb 6.828,75 8.837,68 15.666,43 20/12/2030
28-03-2027

(37.782,81) 12185,34 (25.597,47)

Contraparte: ICE Clear Credit LLC

CDX-EMS44V1-5Y Venta 1,00% (5.554.000,00) usb (65.844,92) 14.083,65 (51.761,27) 20/12/2030
CDX-NAHYS45V1-5Y Venta 500%  (14.380.000,00) usb 925.348,40 15.748,01 941.096,41 20/12/2030
CDX-NAHYS45V1-5Y Compra 5,00% 25.360.000,00 USD  (1.639.979,34) (19.70111)  (1.659.680,45) 20/12/2030
CDX-NAHYS45V1-5Y Venta 500%  (25.360.000,00) usb 1.649.883,26 9.79719 1.659.680,45 20/12/2030
CDX-NAHYS45V1-5Y Venta 500%  (24.099.000,00) usb 1.566.495,18 10.659,37 1.577154,55 20/12/2030
CDX-NAIGS45V1-5Y Venta 1,00%  (143.429.000,00) usb 2.802.009,77 (32.710,11) 2.769.299,66 20/12/2030
ITRAXX-EUROPES44V1-5Y Venta 1,00%  (124.576.000,00) EUR 2.701.580,03 173.538,47 2.875118,50 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS43V3-5Y Venta 5,00% (0,01) EUR 0,00 0,00 0,00  20/06/2030
ITRAXX-XOVERS43V3-5Y Venta 5,00% (0,01) EUR 0,00 0,00 0,00  20/06/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500%  (13.834.000,00) EUR 1.448.590,13 8112439 1.529.714,52 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Compra 5,00% 50.482.000,00 EUR  (5322734,41) (259.385,63)  (5.582.120,04) 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500%  (50.482.000,00) EUR 5.331.352,10 250.767,94 5.582120,04 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500%  (47.916.000,00) EUR 5.047.243,78 25113710 5.298.380,88 20/12/2030
14.443.943,98 495.059,27  14.939.003,25

Contraparte: JP Morgan SE

Chile Government Internation 3.24% Venta 1,00% (710.000,00) usb 14.450,79 1.279,68 15.730,47 20/12/2030
06-02-2028
China Government Internation 7.5% Venta 1,00% (4.260.000,00) usb 112.956,72 (19.866,32) 93.090,40 20/12/2030
28-10-2027
Colombia Government Internat 10.375% Venta 1,00% (1.590.000,00) usb (51.959,08) (11.579,53) (63.538,61) 20/12/2030
28-01-2033
Indonesia Government Interna 2.15% Venta 1,00% (4.260.000,00) usb 34.09751 16.879,18 50.976,69 20/12/2030
28-07-2031
Republic of South Africa Gov 5.875% Venta 1,00% (3.060.000,00) usb (76.701,35) 36.408,12 (40.293,23) 20/12/2030
22-06-2030
32.844,59 2312113 55.965,72
14.520.336,26 537.924,64  15.058.260,90

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos ~ Compromiso en la Plusvalias/(mi lias) no Pl lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)

30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:

AUST 10Y BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD 1.035,00 98.532.000,00 0,00 3310251
CAN 10YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD 695,00 84.025.500,00 (8.633,21) (460.597,94)
CAN 10YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD (140,00) (16.926.000,00) 1.739,06 147236,33
CAN 5YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD 651,00 73.758.300,00 (4.043,32) (298.213,51)
EURO STOXX 50 3/2026 20/03/2026 EUR 144,00 8.411.040,00 0,00 104.940,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 668,00 77.594.880,00 0,00 (447.560,00)
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (929,00) (107.912.640,00) 0,00 588.837,50
Euro-BTP Future 3/2026 10/03/2026 EUR 78,00 9.371.700,00 (2.340,00) (14.497,40)
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (995,00) (126.932150,00) 0,00 1143.996,36
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 1517,00 193.523.690,00 0,00 (1.719.256,38)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR 1,00 110.120,00 0,00 (2.370,35)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR (194,00) (21.363.280,00) 0,00 478.629,31
Euro-OAT Future 3/2026 10/03/2026 EUR 351,00 42.327.090,00 0,00 (5.999,17)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 40,00 4.271.600,00 0,00 (6.400,00)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR (1.300,00) (138.827.000,00) 0,00 190.331,99

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de futuros financieros (continuacion)

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mii lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
FTSE 100 IDX FUT 3/2026 20/03/2026 GBP 55,00 5.484.600,00 (4.410,29) 13531512
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP 332,00 30.334.840,00 60.850,57 149.654,26
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP (100,00) (9137.000,00) (18.328,49) (21.702,96)
NIKKEI 225 MINI' 3/2026 13/03/2026 JPY 176,00 887.040.000,00 0,00 (21.491,67)
S&P500 EMINI FUT 3/2026 20/03/2026 usb 231,00 80.064.600,00 (120.343,20) 536.330,11
SPI200 FUTURES 3/2026 19/03/2026 AUD 29,00 6.293.000,00 (11136,12) 31.709,86
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb 1.424,00 160.244.500,00 (132.480,33) (207.081,81)
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb (1.354,00) (152.367.312,50) 12596795 22429411
US 10yr Ultra Fut 3/2026 31/03/2026 usb (255,00) (29.348.906,25) 23.723,65 148.358,26
US 10yr Ultra Fut 3/2026 31/03/2026 usD 325,00 37.405.468,75 (30.236,03) (168.950,82)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb 442,00 48.333.389,52 (26.436,54) (108.685,24)
(146.106,30) 429.928,47
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
30317761 EUR 3.616.644,16 NOK (1.927,81) 30/01/2026
4.676.058,67 EUR 51.007.450,32 SEK (41.857,51) 30/01/2026
151.320.389,80 NOK 12.731.389,20 EUR 34.29749 30/01/2026
2522.003.300,48 SEK 228.381.336,75 EUR 4.885.850,94 30/01/2026
4.876.363,11
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
84.052,04 EUR 15.518.561,00 JPY (262,42) 07/01/2026
570.248,47 EUR 669.470,00 usb 1.017,80 07/01/2026
76.969,00 usb 65.575,60 EUR (13111) 07/01/2026
289.044,00 CAD 179.062,58 EUR 44236 06/02/2026
8.948.737,73 CAD 4.868.262,41 GBP (9.230,79) 06/02/2026
95.522,04 EUR 153.580,00 CAD 143,52 06/02/2026
70.521,80 EUR 81.989,00 usb 906,26 06/02/2026
113.634,00 GBP 129173,79 EUR 761,69 06/02/2026
4128.500,00 JPY 3617757 CAD (9,02) 06/02/2026
14.109.577,00 JPY 76.83714 EUR (82,99) 06/02/2026
2.913.057,00 usD 2.505.629,37 EUR (32199,42) 06/02/2026
22.616.021,44 ZAR 1132.033,18 EUR 2610216 06/02/2026
11.113.413,80 AUD 10152.614,73 CAD 3.850,92 19/02/2026
2.356.987,00 AUD 1.325.048,25 EUR 12.872,62 19/02/2026
990.148,96 EUR 1.757.836,00 AUD (7.674,89) 19/02/2026
353.988,66 EUR 571.762,00 CAD (1.069,92) 19/02/2026
138.975,02 EUR 161.680,00 usb 1.777,61 19/02/2026
726.878,27 EUR 7917.640,24 SEK (5.615,27) 11/03/2026
(8.400,89)
Contraparte: BNP Paribas SA
248.667,31 EUR 292.975,00 usb (440,38) 07/01/2026
128.902,00 usb 109.762,68 EUR (161,10) 07/01/2026
12151717 EUR 141.850,15 usb 1.075,48 06/02/2026
64.655,00 GBP 73.624,45 EUR 30596 06/02/2026
5.659.511,00 JPY 3112324 EUR (335,66) 06/02/2026
444,30
Contraparte: BofA Securities Europe SA
2.717.434,76 BRL 489.905,41 usb 3.762,01 07/01/2026
41.088,01 EUR 7.541.080,00 JPY 116,20 07/01/2026
2.739.291,43 EUR 3.222.358,00 usb (582,79) 07/01/2026
127.092193,00 JPY 689.644,77 EUR 865,00 07/01/2026
163.090,00 usbD 138.912,95 EUR (242,32) 07/01/2026
151.417,00 CAD 93.924,10 EUR 110,63 06/02/2026
36.651,81 CAD 19.853,14 GBP 60,39 06/02/2026
332203,85 EUR 536.776,00 CAD (1149,42) 06/02/2026
123.480,19 EUR 108.712,00 GBP (827,01) 06/02/2026
215.250,00 GBP 245276,79 EUR 85332 06/02/2026
18.631.483,00 JPY 10259792 EUR (1.242,92) 06/02/2026
889.584,00 AUD 504.764,45 EUR 211,97 19/02/2026
9.163.785,98 CAD 10.039.402,60 AUD (8.228,92) 19/02/2026
281.112,00 CAD 174112,51 EUR 455,48 19/02/2026
2.936.086,16 CAD 19.791.575,46 SEK (7.532,64) 19/02/2026
1.021.233,96 EUR 1.818.644,00 AUD (11.098,55) 19/02/2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
726.000,00 EUR 130.205.145,00 JPY 1729339 19/02/2026
909.389.886,00 JPY 53.481.253,50 SEK 212,21 19/02/2026
3.057.76794 EUR 36.333.227,31 NOK (896,74) 11/03/2026
(5.960,71)
Contraparte: Citibank Europe PLC
486.030,46 EUR 576.868,00 usD (4.461,41) 07/01/2026
3.040.005,00 JPY 16.562,49 EUR (45,69) 07/01/2026
1131.429,54 usbD 957.806,35 EUR 4.212,66 07/01/2026
198.324,00 CAD 122.746,44 EUR 418,45 06/02/2026
56.175.230,38 EUR 64.948.397,00 usD 1.027.962,78 06/02/2026
14.005.512,36 usbD 12113.661,31 EUR (221.670,54) 06/02/2026
3.222.449,00 JPY 35.509,71 NZD 108,53 09/02/2026
1549713354 AUD 17.749.849,46 NzZD 88.535,75 19/02/2026
25.802.942,57 EUR 46116.235,06 AUD (374158,90) 19/02/2026
98.612,29 EUR 159.810,00 CAD (627,25) 19/02/2026
2.205.000,00 GBP 4.047.665,58 CAD 6103,79 19/02/2026
5.645.780,62 EUR 10.117.297,59 AUD (95.968,57) 23/02/2026
2.741.044,06 EUR 4.442185,33 CAD (17.429,28) 23/02/2026
11.379.920,25 EUR 125.038.498,88 SEK (186.672,43) 23/02/2026
1.532.034.857,00 JPY 8.508.583,43 EUR (168.124,21) 24/02/2026
4.361.388,44 EUR 47224.40747 SEK (7.634,71) 11/03/2026
1.766.392,96 GBP 2.012.503,87 EUR 3.956,57 11/03/2026
11155.284,70 SEK 1.030.241,19 EUR 1.803,46 11/03/2026
56.309,00
Contraparte: Deutsche Bank AG
95.756,28 EUR 17.466.468,00 JPY 739,81 06/02/2026
3.619,44 usb 13133,08 PLN (32,92) 06/02/2026
129138,00 AUD 72.708,30 EUR 595,94 19/02/2026
6.317.038,92 NzD 5.518.222,18 AUD (33155,48) 19/02/2026
7.404.000,00 GBP 8.345.571,59 EUR 113.102,86 23/02/2026
11.695.452,48 NzD 5.678.025,67 EUR 59.500,79 23/02/2026
6.137.220,56 EUR 12.358.318,52 NZD 74.931,86 11/03/2026
215.682,86
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
490.810,25 usD 271743476 BRL (2.992,95) 07/01/2026
3.358.323.567,69 HUF 8.594.276,07 EUR 92.931,76 06/02/2026
28.512.51218 MXN 1.330.734,90 EUR 11.925,45 06/02/2026
226.089,22 SEK 18.268,15 GBP 24,00 06/02/2026
11.468.071,83 NzZD 4.974173,25 GBP (59.980,53) 09/02/2026
1.699.945,00 AUD 961.422,60 EUR 3.550,36 19/02/2026
98192,00 CAD 60.319,69 EUR 65529 19/02/2026
3.645.254,46 EUR 6.430.878,00 AUD (5.252,63) 19/02/2026
1.026.691,67 EUR 1.671.310,00 CAD (11153,56) 19/02/2026
30.820,05 EUR 5.608.074,00 JPY 296,52 19/02/2026
12117.403,97 EUR 132.706.639,56 SEK (158.387,40) 19/02/2026
6.128.830,00 JPY 34.016,79 EUR (657,99) 19/02/2026
4.949.357,00 JPY 32.000,00 usD (215,26) 19/02/2026
12.365.364,35 NZD 6.037125,86 EUR 29.36410 19/02/2026
19.270.000,00 SEK 314.525.711,00 JPY 70.557,82 19/02/2026
6.010.534,65 CHF 6.470.760,36 EUR 9.248,76 11/03/2026
4.870.160,68 EUR 885.487.355,00 JPY 46.795,44 11/03/2026
447.868.312,00 INR 4.939.542,43 usD 11.536,49 11/03/2026
1.661.622121,00 JPY 9.124.495,66 EUR (73.477,62) 11/03/2026
1.457.822,84 NZD 722.451,55 EUR (7.332,26) 11/03/2026
2.717.434,76 BRL 481.781,36 usb 3.196,61 24/03/2026
(39.367,60)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
2.06514 EUR 2.420,00 usD 749 07/01/2026
73.590,00 usD 62.799,15 EUR (227,69) 07/01/2026
5778491 EUR 67.333,00 usb 613,80 06/02/2026
3.724.34093 GBP 4.250.773,75 EUR 7.881,09 06/02/2026
98.258.368,32 MXN 4.514.996,01 EUR 111.868,88 06/02/2026
13133,09 PLN 3.065,89 EUR 4015 06/02/2026
827.499,00 usb 707.297,50 EUR (4.690,36) 06/02/2026
99.202.814,60 ZAR 4.882.494,42 EUR 197.377,86 06/02/2026
30.832.288,79 EUR 27.298.853,00 GBP (361.720,80) 19/02/2026
28.943.546,27 EUR 33.750.098,00 usD 304.278,58 19/02/2026
4.753.993,36 GBP 5.371113,00 EUR 61.21219 19/02/2026
37.745,82 usbD 32.370,81 EUR (340,90) 19/02/2026
2.854.948,80 EUR 2.508.770,84 GBP (11.267,47) 23/02/2026
6.166.173,76 EUR 5.421.482,49 GBP (22.785,09) 11/03/2026
3.274.967,04 EUR 3.828.063,00 usD 29.602,70 11/03/2026
11.334.375,21 usb 9.670.743,24 EUR (61.758,44) 11/03/2026
250.091,99

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Contraparte: JP Morgan SE
7.617,70 EUR 8.967,00 usb (6,67) 07/01/2026
17.477433,00 JPY 94.925,99 EUR 31,39 07/01/2026
2.577,00 usb 218923 EUR 1,91 07/01/2026
3.738.590,00 AUD 2117.698,90 EUR 4.518,89 19/02/2026
104.973,89 EUR 187.354,00 AUD (1.374,84) 19/02/2026
424.072,22 EUR 76.085.370,00 JPY 9.940,00 19/02/2026
16.271.128.585,00 JPY 90.978.677,75 EUR (2414.234,47) 19/02/2026
31.285.935,09 SEK 2.889.913,77 EUR 4.293,03 23/02/2026
38.034.854,00 BRL 7.006.732,09 usb (155.545,51) 11/03/2026
293.203.256,00 JPY 1.618.421,67 EUR (21.283,20) 11/03/2026
9.417.566,00 JPY 51.708,17 EUR (399,62) 16/03/2026
(2.574.059,09)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
528.246,59 EUR 621160,00 usb 92,81 07/01/2026
60.304.989,00 JPY 326.799,84 EUR 845,48 07/01/2026
1121.812,37 SEK 103.393,40 EUR 356,07 07/01/2026
1.511.723,00 usb 1.286.385,69 EUR (1.012,53) 07/01/2026
242.809,57 EUR 392.470,00 CAD (925,36) 06/02/2026
334.336.193,00 JPY 1.618.586,63 GBP (32.001,10) 06/02/2026
1.223.962,00 AUD 687.273,90 EUR 7.494,08 19/02/2026
328.844,20 AUD 376.603,89 NZD 1.899,36 19/02/2026
332106,00 CAD 205.463,07 EUR 771,09 19/02/2026
214.682,21 EUR 385.706,00 AUD (4.254,22) 19/02/2026
145176,68 EUR 234.672,00 CAD (552,02) 19/02/2026
150.567.654,00 JPY 1.492.401,78 AUD (27.609,16) 19/02/2026
926.504,87 NOK 77.749,94 EUR 329,85 19/02/2026
1.416.060,02 SEK 261.982,95 NZD 2.456,60 19/02/2026
77.830,51 EUR 917.615,25 NOK 514,01 23/02/2026
7.795.750,00 EUR 5817013791 DKK 2.080,55 27/02/2026
653186,01 CAD 405.315,89 EUR 269,49 11/03/2026
7.088.448,62 EUR 11.450.254,24 CAD (21.339,80) 11/03/2026
416.999,26 EUR 4.936153,05 NOK 1.449,76 11/03/2026
(69.135,04)
Contraparte: UBS Europe SE
494.592,42 EUR 581.303,00 usb 327,80 07/01/2026
1.337.385,00 usb 1136.785,84 EUR 352,42 07/01/2026
322.793,00 CAD 199.577,00 EUR 886,30 06/02/2026
1.247.887,00 AUD 698.228,79 EUR 10113,21 19/02/2026
11.679,73
(2162.715,45)
2.713.647,66
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Permutas ligadas a la inflacion
Nominal Divisa  Vencimiento Abonado por el subfondo Percibido por el subfondo Plusvalias/(minusvalias) no
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Contraparte: BofA Securities Inc
75,00 usb 14/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,6010 % 1,05
1,05
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 173.700,00 GigaDevice Semiconductor 5.325.475,98 2,28
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 267500,00 Jiangsu Hengli Hydraulic 4.207.254,42 1,80
N 393.800,00 Kehua Data 3129.256,53 134
Acciones 463500,00 Lingyi iTech Guangdong 1.030.714,85 044
eNY 53834700 Unicom Tochnology G 065006 137
347, nicomp Technology Group 196. | p
441.053,00 Suzhou Recodeal Interconnect 5.238.496,45 224 421400,00 Zhejiang Shuanghuan Driveline 2.858.92175 12
System 33.841197,51 14,49
5.238.496,45 2,24 e 4
HKD .
1138.956,00 Alibaba Group Holding 2089438233 8,95 Total acciones 33.84119751 14,49
1.440.000,00 Aluminum Corp of China 2.251.373,00 0,96 Total valores mobiliarios e
275.000,00 ANTA Sports Products 2.845722,98 122 instrumentos del mercado
7.588.000,00 Bank of China 434766991 1,86 monetario negociados en otro
1.345.200,00 Beijing Geekplus Technology 3.781190,51 1,62 mercado regulado 33.841.197,51 14.49
107.800,00 Bilibili 2.671.439,67 114 - 4
zgggggggg lé\t;([j)welser Brewing Co APAC 2';_' ?5364121223 11"?2 Total inversiones en valores 231.544.928,11 99,14
12.925.000,00 China Construction Bank 12.768.834,99 547 .
2.043.000,00 China Galaxy Securities 263247153 113 Saldos bancarios 1.429166,53 0,61
1.853.000,00 China Medical System Holdings 3.070.856,43 131 .
108150000 China Merchants Bank 7335924,10 314 Otros activos netos 584.819,77 025
1.499.500,00 China Tower 2.226.889,60 0,95 .
1.493200,00 Chow Tai Fook Jewellery Group 2376750,92 1,02 Total activos netos 233.558.914,41 100,00
1.320.000,00 CMOC Group 3.262.671,75 1,40
15190.000,00 Damai Entertainment Holdings 1.853.855,00 0,79
1.032.200,00 Dongfang Electric 331511231 142
67.200,00 Duality Biotherapeutics 257437195 110
1.566.000,00 Geely Automobile Holdings 3.601133,09 1,54
752.000,00 HBM Holdings 1174.750,93 0,50
3.277200,00 Horizon Robotics 3.645.987,89 1,56
267.500,00 Insilico Medicine Cayman TopCo 1.276.321,45 0,55
705.200,00 Jiaxin International Resources 4.230.810,44 1,81
Investment
3.708.500,00 Kingboard Laminates Holdings 6.284.018,60 2,69
253.700,00 Mao Geping Cosmetics 2.662.789,94 114
4.419.000,00 Meitu 3.973.89534 1,70
392.000,00 Meituan 5.202.124,86 223
1.710.000,00 PICC Property & Casualty 3.593.964,58 154
1.248.000,00 Ping An Insurance Group Co of 10.445.359,42 4,47
China
252.300,00 Pony Al 3.801.978,40 163
106.800,00 Pop Mart International Group 257531234 110
316.000,00 Sunny Optical Technology Group 2.661.056,90 114
288.500,00 Tencent Holdings 22.200.718,14 9,51
97.450,00 Trip.com Group 6.935.631,19 297
350.000,00 WuXi XDC Cayman 2.731.54720 117
2.063.600,00 Xiaomi 10.418.674,08 4,46
1.827.500,00 Zhongsheng Group Holdings 2728.084,99 117
183.553.223,39 78,59
usb
226.535,00 Full Truck Alliance ADR 2.466.966,15 1,06
177.896,00 Tencent Music Entertainment ADR 3138.974,92 134
390.327,00 Vnet Group ADR 3.306.069,69 142
8.912.010,76 3,82
Total acciones 197.703.730,60 84,65
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 197.703.730,60 84,65

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones

CNY
873.600,00 Bank of Ningbo 3.511.576,60 1,50
689.600,00 China Yangtze Power 268314561 115
105.408,00 Contemporary Amperex 5.539.683,90 237

Technology

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Desglose por pais y sector economico de

las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Islas Caiman 53,52 Servicios y medios de comunicacion interactivos 12,35

China 43,01 Bancos diversificados 10,47

Hong Kong 181 Comercio al por menor generalista 8,95

Bermudas 0,79 Equipos y componentes eléctricos 6,96
Seguros de vida y de salud 447

Total 99,14 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 4,46
Componentes electronicos 427
Maquinaria industrial 3,42
Metales diversificados y mineria 321
Software de aplicaciones 319
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 297
Fabricantes de automoviles 272
Semiconductores 2,28
Restaurantes 223
Cine y ocio 214
Tiendas especializadas 212
Farmacéuticas 1,86
Biotecnologia 1,61
Seguros de bienes y accidentes 154
Bancos regionales 1,50
Equipos eléctricos pesados 142
Servicios e infraestructuras de Internet 1,42
Fabricantes de equipos electronicos 137
Ropa, accesorios y articulos de lujo 122
Componentes y equipos automovilisticos 1,22
Comercio al por menor de automoviles 117
Herramientas y servicios de ciencias de la vida 117
Electricidad renovable 115
Articulos personales 114
Banca de inversion y corretaje 113
Transporte terrestre de mercancias 1,06
Cerveceras 1,05
Aluminio 0,96
Servicios de telecomunicaciones integrados 0,95
Total 99,14

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 300.000,00 Commerzbank AG 0.01% 11-03- 268.993,59 0,61
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2030
500.000,00 Commerzbank AG 0.05% 09- 46078613 1,04
Bonos 05-2029
AUD 100.000,00 Commonwealth Bank of Austral 91.275,68 0,21
i 0125% 15-10-2029
0,
48900000 ?ﬁ%gt{l}%?ovemment Bond 3% 248.95754 056 300.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 296.539,53 0,67
: 2.625% 17-02-2031
)
2.017.000,00 ;ljjtzrzt(ljzgovernment Bond 3.5% 1.048.022,46 237 100.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 10061853 023
; 3% 28-11-2030
"
376.000,00 /2k1l{sot5r?2tlg3iovemment Bond 3.75% 200.659,60 0,45 300.000,00 Deutsche Apotheker-und Aerzt 27679334 063
1.497.639.60 338 0.01% 06-02-2029
CAD R g 200.000,00 Equitable Bank 3.5% 28-05-2027 20313738 0,46
114.000,00 Canadian Government Bond 1% 69.343,66 016 100.000,00 Erste Group Bank AG 2.875% 10049527 023
o o ' 09-01-2031
219.000,00 glr?fdizaonzéovemment Bond 13525215 031 5.000,00 Estonia Government Internati 442874 0,01
T 275% 01-03-2030 - ' 0.125% 10-06-2030
1383.000,00 Canadian Government Bond 831954 80 188 25.000,00 European Union 375% 12-10-2045 2466838 0,06
T J75% 01-06-2033 o ' 65.000,00 French Republic Government B 40.826,87 0,09
anadi 0.5% 25-05-2040
347300000 53’5’5}5’ 5?069?58;”7”““ Bond 216320691 489 200.000,00 French Republic Government B 20050253 045
anadi 2.5% 24-09-2026
2300000 g?g;j&%%?g;%mem Bond 1415017 0.03 530.000,00 French Republic Government B 533.976,24 1,21
070 2.75% 25-02-2029
214000,00 g;goa/f'oaﬂfg(f;g%mem Bond 13474433 030 310.000,00 French Republic Government B 249.22574 056
27 3.25% 25-05-2055
! B 5% 74.502,92 1 X
93300000 girzjzcilzagzgovemment ond 35% 5745029 30 143.000,00 French Republic Government B 165.967,23 0,37
3.923161.94 8.86 575% 25-10-2032
DKK e ' 2185.542,00 German Treasury Bill 18-02-2026 2180.307,45 492
49.500.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-04- 6.614.580,34 14,94 40.000,00 Hellenic Republic Government 2578588 0,06
2026 SDO AR H 1.875% 24-01-2052
5500.000,00 Nykredit Realkredit 2% 01-01-2026 736.395,70 1,66 5000000 Hellenic Republic Government 4881275 011
SDOAH 4125% 15-06-2054
7.350.976,04 16,60 60.000,00 Hellenic Republic Government 64.259,10 015
EUR T ’ 425% 15-06-2033
100.000,00 Achmea Bank NV 2.75% 19-05- 98.91763 022 200.000,00 ING Bank NV 2.75% 10-01-2032 19878136 0,45
T 203 ' ' 100.000,00 ING-DiBa AG 0.625% 25-02-2029 94.384,85 0,21
100.000,00 Achmea Bank NV 3% 07-02-2034 99.326,00 0,22 106.672,25 Ireland vaemment Bond 91.619,30 0,21
100.000,00 Argenta Spaarbank NV 0.01% 86.097.73 019 0.000000% 18-10-2031
11-02-2031 104.454,02 Ireland Government Bond 0.2% 93.578,84 0.1
100.000,00 ASB Bank Ltd 0.25% 21-05-2031 86.495.90 0,20 18-10-2030
100.000,00 Bank of Queensland Ltd 1.839% 99.352,48 022 50.000,00 Ireland Government Bond 1.3% 44972,73 010
09-06-2027 15-05-2033
200.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 195.338,40 0,44 40.000,00 Ireland Government Bond 1.5% 2630270 0,06
0.75% 27-06-2027 15-05-2050
10.000,00 Bulgaria Government Internat 10.301,96 0,02 100.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 101147,82 0,23
3.625% 05-09-2032 354.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 11% 349.695,54 079
280.000,00 Bundesobligation 2.4% 19-10- 281.479,80 0,64 01-04-2027 )
2028 100.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 1.5% 65.844,33 015
1.025.889,00 Bundesobligation 2.5% 11-10-2029 1.032104,35 233 30-04-2045
30.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 29.633,52 0,07 55.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 52.665,80 012
0.000000% 15-08-2026 01-03-2038 .
140.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 12555533 0,28 15.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 14.975,27 0,03
0.000000% 15-08-2030 01-03-2035 _
125.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 108.876,03 0,25 152.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 157154,92 0,35
0.000000% 15-08-2031 01-03-2030 ‘
250.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 241.820,89 0,55 300.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 311.369,96 0,70
0.5% 15-02-2028 01-07-2034 _
1.854.831,00 Bundesrepublik Deutschland B 175557326 396 105.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 110.778,05 0,25
17% 15-08-2032 15-11-2030 ‘
70.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 6722337 015 5.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 525296 0,01
22% 15-02-2034 30-04-2035 .
106.182,00 Bundesrepublik Deutschland B 103.775,75 023 200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.3% 198.514,83 045
23% 15-02-2033 01-10-2054 _
90.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 87.979,04 0,20 70.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 37.882,29 0,09
23% 15-02-2033 14% 22-06-2053
64.488,00 Bundesrepublik Deutschland B 62.848,23 014 60.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 59.744,25 013
25% 15-02-2035 3% 22-06-2033
100.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 8261333 019 100.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.75% 97.974,61 0,22
25% 15-08-2054 02-03-2027
1200.000,00 Caisse de Refinancement de | 3% 1210104,08 273 100.000,00 Korea Housing Finance Corp 102.844,78 0,23
11-01-2030 4,082% 25-09-2027
1.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 858.365,39 1,94 3.000,00 Kreditanstalt fuer Wiederauf 2.979,08 0,01
0.01% 18-03-2031 2.75% 14-02-2033
200.000,00 Caisse Francaise de Financem 196.135,28 0,44 100.000,00 La Banque Postale Home Loan 95138,50 0,21
2.875% 08-09-2032 1.625% 12-05-2030
400.000,00 CCF SFH SACA 2.625% 07-09- 386.273.00 087 100.000,00 Landsbankinn HF 4.25% 16-03- 103.071,49 023
BT ' ’ 2028
300.000,00 Cie de Financement Foncier S 261.856,09 0,59

0.01% 25-09-2030

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
300.000,00 MMB SCF SACA 0.01% 14-10- 260.102,44 0,59 usbD
2030 2120.000,00 United States Treasury Bill 26~ 1.793.405,92 4,05
400.000,00 National Australia Bank Ltd 396.58318 0,90 02-2026
2.347% 30-08-2029 830.200,00 United States Treasury Infla 1.75% 744.200,88 1,68
200.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 187195,72 0,42 15-01-2034
1.875% 17-05-2032 44.300,00 United States Treasury Infla 39.289,43 0,09
248.727,00 Netherlands Government Bond 171.306,60 0,39 1.875% 15-07-2034
0.5% 15-01-2040 48.800,00 United States Treasury Infla 42.015,05 0,09
100.000,00 Oma Saastopankki Oyj 0.01% 95.525,51 0,22 1.875% 15-07-2035
25-11-2027 124.200,00 United States Treasury Infla 111.011,98 0,25
6.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 3181,22 0,01 2125% 15-01-2035
12-04-2052 1.759.200,00 United States Treasury Note/ 1.304.089,81 294
109.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 107.502,12 0,24 0.625% 15-08-2030
2.875% 20-10-2034 206.300,00 United States Treasury Note/ 173.626,13 039
50.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 48.898,14 o1 3.25% 30-06-2029
3.375% 15-06-2040 98.600,00 United States Treasury Note/ 83.840,36 019
50.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 46.886,35 o1 3.875% 31-08-2032
3.625% 12-06-2054 66.100,00 United States Treasury Note/ 4% 56.712,66 013
100.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 101.45817 0,23 30-04-2032
3.375% 25-09-2027 433.500,00 United States Treasury Note/ 4% 373.966,39 0,84
200.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 198.071,23 0,45 31-10-2029
2.5% 28-06-2029 183.500,00 United States Treasury Note/ 158.784,20 036
20.000,00 Republic of Austria Governme 10.266,64 0,02 4125% 31-10-2031
0.75% 20-03-2051 4.880.942,81 11,02
40.000,00 Republic of Austria Governme 35.429,20 0,08
315% 20-10-2053 Total bonos 39.708.727,74 89,67
50.000,00 Republic of Poland Governmen 49.861,72 on
3.875% 07-07-2037 Total valores mobiliarios e
12.000,00 Republic of Poland Governmen 12.471,64 0,03 instrumentos del mercado
3.875% 14-02-2033 monetario admitidos a
2.000,00 Romanian Government Internat 1.759,83 0,00 cotizacion oficial en bolsa 39.708.727,74 89,67
2124% 16-07-2031
300.000,00 Santander UK PLC 2.625% 12- 300.716,81 0,68 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
04-2028 negociados en otro mercado regulado
2.000,00 Slovakia Government Bond 2.044,20 0,00
3625% 08-06-2033 Bonos
3.000,00 Slovakia Government Bond 4% 3159,84 0,01 CAD
19-10-2032 .
170.000,00 Spain Government Bond 162.605,60 037 458.000,00 Canadian Government Bond 4% 29491355 0,67
01-03-2029
0.000000% 31-01-2028 294.913.55 0.67
190.000,00 Spain Government Bond 0.5% 174.268,95 0,39 EUR o ‘
30-04-2030 R . o
130.000,00 Spain Government Bond 1% 8613508 019 160.000,00 ‘123_%39_’;8;'8%“%%“ Del T 0.25% 153131,76 0,35
30-07-2042 15313176 035
9.000,00 Spain Government Bond 1.45% 4.076,58 0,01 UsD o "
31-10-2071 : .
200.000,00 Spain Government Bond 19% 130.591,80 029 1.735.600,00 gwrlggggtates Treasury Bill 29 147231114 332
31-10-2052 1.47231114 332
320.000,00 Spain Government Bond 2.35% 305.97312 0,69 ' "
30-07-2033 Total bonos 1.920.356,45 434
80.000,00 Spain Government Bond 3.5% 82.793,62 019
31’0_5’2029 Total valores mobiliarios e
20.000,00 Spain Government Bond 3.9% 20.615,91 0,05 instrumentos del mercado
30-07-2039 monetario negociados en otro
10.000,00 State of the Grand-Duchy of 9.698,90 0,02 mercado regulado 1.920.356,45 434
2.625% 23-10-2034
100.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 91.440,99 021 Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
0.409% 07-11-2029 (0ICVM)
200.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 180.798,50 041
19-11-2029 usb
100.000,00 Westpac Banking Corp 0.01% 93.787,46 0,21 46.547,00 iShares JP Morgan ESG USD EM 249.382,96 0,56
22-09-2028 Bond UCITS ETF
100.000,00 Westpac Banking Corp 2.585% 99.296,25 0,22 2.499,00 JPMorgan USD Emerging Markets 249.538,66 0,56
14-05-2030 Sovereign Bond UCITS
18.796.624,78 42,45 498.921,62 113
GBP
384.702,00 United Kingdom Gilt 0.375% 374.382,92 0,85 Total organismos de inversion
22-10-2030 colectiva en valores mobiliarios
454.677,00 United Kingdom Gilt 0.5% 31- 472.644,42 1,07 (0OICVM) 498.921,62 113
01-2029
145.739,00 United Kingdom Gilt 3.25% 31- 156.849,52 0,35 Total inversiones en valores 42.128.005,81 9513
01-2033
1.307.710,00 United Kingdom Gilt 4.5% 07- 1.523.86117 3,44 Saldos bancarios 1.514.068,53 3,42
06-2028
627.292,00 United Kingdom Gilt 4.625% 731.479,16 1,65 Otros activos netos 640.422,15 1,45
31-01-2034
139,00 United Kingdom Gilt 4.75% 07- 165,38 0,00 Total activos netos 44.282.496,49 100,00
12-2030
3.259.382,57 736

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Dinamarca 16,60 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 58,95
Alemania 16,40 Cédulas hipotecarias 25,07
Estados Unidos 14,35 Renta fija privada garantizada 9,99
Francia 10,97 Fondos de renta fija abiertos 113
Canada 9,98

Reino Unido 8,04 Total 95,13
Australia 514

Italia 321

Espafa 218

Austria 2,08

Irlanda 171

Paises Bajos 171

Portugal 0,47

Islandia 0,46

Bélgica 0,41

Grecia 0,31

Republica de Corea 0,23

Finlandia 0,22

Japon 0,21

Nueva Zelanda 0,20

Polonia 014

Supranacional 0,06

Bulgaria 0,02

Luxemburgo 0,02

Estonia 0,01

Eslovaquia 0,01

Total 95,13

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Estado de los instrumentos derivados

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: ICE Clear Credit LLC
CDX-EMS44V1-5Y Venta 1,00% (1.230.000,00) usb (24.453,70) 12.990,55 (11.46315) 20/12/2030
CDX-NAHYS45V1-5Y Venta 500% (1.020.000,00) usD 66.302,54 45117 66.753,71 20/12/2030
CDX-NAIGS45V1-5Y Venta 1,00% (4.813.000,00) usb 94.02611 (1.097,62) 92.928,49 20/12/2030
ITRAXX-EUROPES44V1-5Y Venta 1,00% (5.140.000,00) EUR 111.467,07 716019 118.627,26 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS43V3-5Y Compra 5,00% 0,02 EUR 0,00 0,00 0,00 20/06/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500% (602.000,00) EUR 63.411,82 315520 66.567,02 20/12/2030
310.753,84 22.659,49 33341333
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos ~ Compromiso en la Plusvalias/(mi lias) no Pl lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD 22,00 2.094.400,00 0,00 691,18
CAN 10YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD 21,00 2.538.900,00 (260,86) (10.029,04)
CAN 5YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD (5,00) (566.500,00) 31,05 224649
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 2,00 232.320,00 0,00 (1.340,00)
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (65,00) (7550.400,00) 0,00 39.073,57
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 13,00 1.658.410,00 0,00 (15.210,00)
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (20,00) (2.551.400,00) 0,00 23.400,00
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR (7,00) (770.840,00) 0,00 16.525,99
Euro-OAT Future 3/2026 10/03/2026 EUR 1,00 120.590,00 0,00 (837,79)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 2,00 213.580,00 0,00 (320,00)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR (65,00) (6.941.350,00) 0,00 7128,79
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP 6,00 548.220,00 1.099,71 3.664,42
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb (7,00) (787.718,75) 651,24 1.087,73
US 10yr Ultra Fut 3/2026 31/03/2026 usb 3,00 345.281,25 (279,0) (1.745,39)
US 10yr Ultra Fut 3/2026 31/03/2026 usb (10,00) (1150.937,50) 930,34 5153,04
US 5YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb 8,00 874.812,48 (478,49) (671,98)
1.693,89 68.817,01
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
131.637,00 AUD 74.42199 EUR 352,01 05/02/2026
19.462,61 EUR 34.609,00 AUD (196,22) 05/02/2026
52.000,00 EUR 20.146.521,20 HUF (121,22) 05/02/2026
14.608,63 EUR 17149,00 usb 4730 05/02/2026
44.718,80 EUR 893.300,60 ZAR (1.031,33) 05/02/2026
12.947591,00 JPY 70.485,05 EUR (54,87) 05/02/2026
882,00 usb 750,27 EUR (1,36) 05/02/2026
569.076,42 ZAR 28.724,85 EUR 420,70 05/02/2026
(584,99)
Contraparte: BNP Paribas SA
914,35 EUR 1.076,00 usb 071 05/02/2026
236,00 usb 200,89 EUR (0,51) 05/02/2026
0,20
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income
Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Europe SA

13.747,00 AUD 7.802,67 EUR 6,13 05/02/2026
258.925,79 BRL 46.328,37 usD 42393 05/02/2026
20.246,17 EUR 35.915,00 AUD (154,58) 05/02/2026
6.428,38 EUR 10.388,00 CAD (22,89) 05/02/2026
108.589,12 EUR 95.523,00 GBP (642,75) 05/02/2026
289.589,07 EUR 340.485,00 usb 481,82 05/02/2026
2110.166,23 INR 23273555 usD 11,72 05/02/2026
5.416,00 usb 4.613,50 EUR (14,75) 05/02/2026
188,63
Contraparte: Citibank Europe PLC
1.266,00 CAD 77725 EUR 8,96 05/02/2026
1.561.320,95 EUR 2.775.396,00 AUD (1517722) 05/02/2026
4171.926,83 EUR 6.748.241,00 CAD (18.935,36) 05/02/2026
4.715.044,7 EUR 5.453.333,00 usD 84.445,95 05/02/2026
448.405,71 usb 386.858,09 EUR (6.104,16) 05/02/2026
4423817
Contraparte: Deutsche Bank AG
471893 EUR 8.374,00 AUD (37,74) 05/02/2026
7.211.489,00 EUR 53.826.595,72 DKK 1.549,84 05/02/2026
95.000,00 usb 81.371,63 EUR (705,61) 05/02/2026
806,49
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
11.737,00 AUD 6.654,55 EUR 12,48 05/02/2026
49.822,22 EUR 87.837,00 AUD (72,31) 05/02/2026
222881 EUR 3.617,00 CAD (17,44) 05/02/2026
37.03753 EUR 793.456,68 MXN (332,06) 05/02/2026
3.679.155,00 MXN 169.651,81 EUR 3.622,02 05/02/2026
527,00 usbD 451,90 EUR (4,41) 05/02/2026
231.936.554,00 JPY 1.296.598,08 EUR (34158,27) 19/02/2026
8.386.134,00 INR 92.490,72 usD 216,02 11/03/2026
(30.733,97)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
68.920,00 AUD 3856123 EUR 586,74 05/02/2026
1.698,10 EUR 3.035,00 AUD (25,84) 05/02/2026
3123.317,80 EUR 2.764.497,00 GBP (37.885,05) 05/02/2026
1.328.879,37 EUR 1.549.158,00 usD 13.460,64 05/02/2026
475.740,00 usbD 408.093,.36 EUR (4133,70) 05/02/2026
3102.067,47 ZAR 152.690,56 EUR 6.175,83 05/02/2026
313483 usb 2.687,20 EUR (27,09) 19/02/2026
23.866,56 EUR 27.896,00 usD 216,81 11/03/2026
129.185,00 usb 110.524,86 EUR (1.004,07) 11/03/2026
(22.635,73)
Contraparte: JP Morgan SE
55.353,00 AUD 31.362,28 EUR 80,11 05/02/2026
344.865,68 EUR 404152,25 usD 1.696,10 05/02/2026
674.714,00 BRL 124.294,95 usD (2.759,28) 11/03/2026
(983,07)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
24.553,00 AUD 13.788,35 EUR 158,34 05/02/2026
4.616,49 EUR 8.289,00 AUD (91,79) 05/02/2026
1.269.772,51 EUR 1.492.054,00 usb 2.861,69 05/02/2026
27521,68 GBP 31.378,79 EUR 92,81 05/02/2026
66.000,00 GBP 88.183,42 usb 594,95 05/02/2026
103.751.821,69 HUF 264.686,71 EUR 372434 05/02/2026
318.575,00 usb 272.775,65 EUR (2.268,70) 05/02/2026
5.071,64
Contraparte: UBS Europe SE
17.213,00 AUD 9.660,37 EUR 117,04 05/02/2026
618714 EUR 10.995,00 AUD (58,31) 05/02/2026
810125 EUR 3137.532,30 HUF (15,89) 05/02/2026
63.182,62 EUR 74.481,00 usD (5919) 05/02/2026
2116,00 GBP 2.391,64 EUR 28,01 05/02/2026
17.536,40 usbD 14.902,90 EUR (12,70) 05/02/2026
(1,04)
(4.633,67)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025 (expre-
sado en DKK)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 609,80 Nordea Kredit 5% 01-07-2029 622,61 0,00
admitidos a cotizacion oficial en bolsa RO1
5033377978 Nordea Kredit 5% 01-10-2053 1010 52.082.878,63 072
Bonos SDRO 2
DKK 40266.622,92 Nordea Kredit 5% 01-10-2053 4193768737 0,58
19.500.000,00 Danish Government 0.5% 15- 19.034106,00 026 SDRO2
20000000 Daneh - 034106, : 3677702317 Nordea Kredit 5% 01-10-2056 3830326963 053
. SDRO2
33000000000 DIR Kredit 1% 01-04-2027 SDO 325920.384,90 4,48 15954,66 Nondon Kredit 6% 01-042035 4857408 000
. RO
0, — o
1771636751 o Kredit1.5% O1-01-2053 1422181402 020 1460517 Nordea Kredit 6% 01-10-2032 RO 1 15978,06 0,00
269048239 DLR Kredit 2% 01-10-2047 SDO B 239251147 003 164 733‘32%32 mi‘:ﬁﬁf‘“ﬁ;@%g}gﬂ ge’o ! a 835232’28 ?gg
552720,48 DLR Kredit 3.5% 01-07-2044 55327320 001 123908, 20y53esoo Fredi e £120605, '
SDOB : R
0048296 DLR Kredit 4% 01-10-2031 SO B 9227000 0,00 58.000.000,00 2‘5?{?,‘3 Realkredit 1% 01-01-2028 56.734.305,44 078
14744,88 DLR Kredit 4% 01-10-2035 RO 1513931 0,00 d e
63056045 DLR Kredlt 4% 01102041 S50 8 64600015 oo1 | 10000000000 gl[y)(k)rid: Realkredit 1% 01-07-2030  93.468.374,00 129
1:410492,50 EILBRO’QZ‘H ng ‘Eof’ 01-01-2038 147633429 0,02 104915.869,30 Nykredit Realkredit 1% 01-10-2050 81.677.004,25 112
f SDOE
159.058.661,09 éyDSgeEReaLkred't 0.5% 01-10-2050 115.277.764,62 159 97.433678,06 Nykredit Realkredit 1.5% 01-10- 75.973910,47 1,04
' 2052 1010 SDO E
20.000.000,00 é‘nge Realkredit 1% 01-10-2027 19628.627.80 0.27 109.902.831,73 Nykredit Realkredit 2% 01-10-2047 97.731.09312 134
i SDOE
70572227161 éyDSgeEReatkred't 1% 01-10-2050 543.053.288,00 47 21.809.913,22 Nykredit Realkredit 2.5% 01-07- 2042498373 028
i 2047 SDO E
600763.105,67 é;sgeEReaLkredlt 1% 01-10-2053 459.583775,84 632 62861164 Nyledit Realkredit 3% 01-04- 637726537 001
, 2034 SDO E
26606.533,95 éyDSgeERea‘kred't 1:5% 01-07-2050 21.837.312,74 030 1368.077,44 Nykredit Realkredit 3% 01-10- 136123705 002
1720542451 Jyske Realkredit 2% 01-10-2047 1529562239 021 20441010 SDO E
AL syDSer calkreait 27 IO " 186115,40 Nykredit Realkredit 3% 01-10- 185.184,82 0,00
' 2044 SDO E
36.612.80114 éstgeEReatkredn 2% 01-10-2050 31.926362,59 0,44 20476044 Nylkrecit Reallredit 3.5% 01-04- 26505520 000
i 2044 SDO E
289198076 Jyske Realkredit25% 01042047 551756100 0,08 23170.49835 Nykredit Realkredit 3.5% 01-04- 22550.687,52 031
. 2053 SDO E
878.30245 éyggeERea‘k’ed't 3% 01-10-2044 87391094 0,01 36575377 Nykredit Realkredit 4% 01-07- 37380035 0,01
i 2038 RO D
10265956 éyDSgeEReatkred't 4% 01-07-2031 10453310 0,00 1173128 Nykredit Realkredit 4% 01-10- 177821 0,00
i 2028 RO D
1.928.88566 é‘nge Realkredit 4% 01-10-2035 1.980.00113 003 1251530,42 Nykredit Realkredit 4% 01-10- 1272.806,44 0,02
i 2041 RO
20374962 yske Realkredt 5% 01042035 59433304 001 12775571 Nykredit Realkredit 4% 01-10-2041 13133287 0,00
: SDOE
1472206 é‘sgeEReaLkred't 5% 01-10-2041 1529254 0,00 197.008.535,64 Nykredit Realkredit 4% 01-10- 19681152513 271
' 20531010 SDO E
91019 féﬁgeR%eaB‘kred't 6% 01-04-2038 97299 0.00 356.676193,55 Nykredit Realkredit 4% 01-10- 356.587.020,93 4,90
i 2056 SDO E
201438 Jyske Realkredit 7% O1-01-2039 6.06914 0,00 34.456,69 Nykredit Realkredit 5% 01-04- 36360,42 0,00
' 2034 RO
80.071.265,37 glgerge; Kredit 0.5% 01-10-2050 58371.952,45 0,80 2123008 Nykredit Reallredit 5% 01-10- 21946805 000
. 2037 RO
0, . -
8409817687 gg;dgg Kredit 0.5% 01-10-2051 5931023924 082 352.564.610,87 Nykredit Realkredit 5% 01-10-2053  367.548.60331 505
' SDOE
12692974412 gg;dgz Kredit 1% 01-07-2052 10214671158 140 17107197358 Nykredit Realkredit 5% 01-10- 178.342.53075 245
i 2056 SDO E
0, - -
25,000.000,00 ngeréaAéredlt 1% 01-10-2027 2454827725 0,34 4.952,57 Nykredit Realkredit 6% 01-04- 538344 0,00
i 2038 RO D
37853936696 gg;doea; Kredit 1% 01-10-2050 303:399.302,62 417 156262 Nykredt Realkredit 6% 01-10- 157356 0,00
_ 2026 RO C
0, | 7
3874243196 g‘Sergaz Kredit1.5% 01-07-2050 3196250637 0:44 17.940,46 Nykredit Realkredit 7% 01-01-2039 19.393,64 0,00
. SDOE
20625623833 Nordea Kredit15% 01-10-2052 21746641616 299 3005411 Nykredit Realkredit 7% 01-10-2029 31436,60 0,00
' RO C
2165072618 2‘8?5; Kredit 2% 01-07-2050 1897144882 0.26 4.921.829,14 Nykredit Realkredit CF 5% 01-07- 5143.803,63 0,07
160.308.000,43 Nordea Kredit 2% 01-10-2047 14299473638 1,97 2038 CIBOR 6M RO D
B SDRO 2 R ! 5203.545,09 Nykredit Realkredit CF 5% 01-07- 5.446.290,47 0,07
9.831.654,40 Nordea Kredit 2.5% 01-04-2047 9.236.839,31 013 203810 CIBOR 6M R
631654 Sg%g; redit £5% 236839, : 7422657311 Realkredit Danmark 0.5% 01-10- 53795.708,86 074
. 2050 SDRO S
12557328619 S‘D’;dgaz Kredit 2.5% 01-04-2053 113.20431750 136 | 100.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 01-01- 100.000.000,00 138
' 2026 SDRO AR T
723122377 ggg’gz Kredit 3% 01-07-2044 721676132 010 | 310.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 01-01- 30713170950 422
26135268 Nordea Kredit 3.5% 01-04-2044 262790057 0,04 2027 SDROAR T
01352618 Lorclea : 627,900, g 250.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 01-01- 244.544.420,00 336
: 2028 SDROAT
67641831 l“é%’g%gg‘;“ 3.5% 01-07-2044 681829,66 0,01 234.082.926,09 Realkredit Danmark 1% 01-10- 180.126.811,63 248
: 2050 SDRO S
58610647 E‘grfea Kredit 4% 01-04-2036 60017303 0,01 104.042264,97 Realkredit Danmark 1.5% 01-10- 8539261823 117
i 2050 SDRO S
0 = -
104.08713 ggg’g; Kredit 4% 01-10-2041 10713168 0,00 34.541.856.34 Realkredit Danmark 2% 01-07- 30.137.769,66 041
4 2050 SDRO S
483179 Nordea Kredit 5% 01-01-2035 RO 1 510841 0,00 4782795070 Realkredit Danmark 2% 01-10- 4253100516 0,58

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025 (expre-
sado en DKK) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos
netos
4.439.528,43 Realkredit Danmark 3.5% 01-04- 4.439.528,43 0,06
2044 SDRO S
2.650,01 Realkredit Danmark 4% 01-10- 272222 0,00
2035 RO
199.165,09 Realkredit Danmark 4% 01-10- 204.940,88 0,00
2041SDRO S
171.018.601,84 Realkredit Danmark 4% 01-10- 170.847.581,53 235
20531010 SDRO S
116.582.16718 Realkredit Danmark 4% 01-10- 116.494.729,39 1,60
2056 SDRO S
1.938.334,13 Realkredit Danmark 5% 01-07- 2.046.396,26 0,03
2035 RO
24127317336 Realkredit Danmark 5% 01-10- 251.165.371,06 345
2053 SDRO S
49.278193,23 Realkredit Danmark 5% 01-10- 51.298.599,15 0,71
2056 SDRO S
11.028,20 Realkredit Danmark 6% 01-01- 11.973,87 0,00
2038 RO
5357355 Realkredit Danmark 6% 01-10- 58.609,46 0,00
2032 RO
15.878,32 Realkredit Danmark 6% 01-10- 17.053,32 0,00
2036 RO
13.341,26 Realkredit Danmark 7% 01-10- 13.954,96 0,00
2029 RO Gl institutte
362.299,78 Totalkredit 5% 01-04-2035 RO C 382.860,29 0,01
6.124.003.766,34 84,21
EUR
38.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 2.875% 286.760.449,43 3,94
12-03-2029
5.500.000,00 Lansforsakringar Hypotek AB 41.010.268,11 0,56
0.625% 29-01-2026
9.600.000,00 SR-Boligkreditt AS 1.625% 15- 70.626129,14 0,97
03-2028
20.000.000,00 SR-Boligkreditt AS 3125% 19- 151.007.475,13 2,08
02-2032
549.404.321,81 7,55
NOK
200.000.000,00 Spb 1 Boligkreditt AS 16/26 ADJ 123.858.591,54 1,70
C CovD
123.858.591,54 1,70
SEK
300.000.000,00 Stadshypotek AB 0.5% 01-06- 206.010.945,36 2,83
2026
200.000.000,00 Swedbank Hypotek AB 1% 18- 137.876.631,41 190
03-2026
343.887.576,77 4,73
Total bonos 7141.154.256,46 98,20
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 7141.154.256,46 98,20
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Bonos
DKK
0,04 Nordea Kredit 6% 01-07-2029 0,04 0,00
RO1
0,01 Totalkredit 7% 01-04-2028 RO C 0,01 0,00
0,05 0,00
Total bonos 0,05 0,00
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 0,05 0,00
Total inversiones en valores 7.141.154.256,51 98,20
Saldos bancarios 135.864.645,33 1,87
Otros pasivos netos (4.770.882,29) (0,07)
Total activos netos 7.272.248.019,55 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Dinamarca 84,21 Cédulas hipotecarias redimibles 6751
Noruega 8,69 Cédulas hipotecarias 21,74
Suecia 529 Renta fija privada garantizada 8,69
Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 0,26
Total 98,20
Total 98,20

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromisoen la Pl lias/(mii lias) no Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (DKK) del de base del subfondo (DKK)

30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:

EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (245,00) (28.459.200,00) 0,00 786.71394
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 65,00 8.292.050,00 0,00 (582.503,24)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR (338,00) (37.220.560,00) 0,00 6.229.251,51
Euro-OAT Future 3/2026 10/03/2026 EUR 55,00 6.632.450,00 0,00 (344.125,95)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 407,00 43.463.530,00 0,00 (463.453,93)

0,00 5.625.882,33

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (DKK)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

8.679.238,05 CHF 69.615.998,79 DKK 80.083,88 30/01/2026
2113.018,34 DKK 263.854,62 CHF (5.784,81) 30/01/2026
153119.433,03 DKK 20.507164,19 EUR 10.379,45 30/01/2026
850.507,98 DKK 20.613.674,00 JPY 1351332 30/01/2026
36.145,65 DKK 5.658,92 usb 260,30 30/01/2026
831195.599,30 EUR 6.204.381.842,11 DKK 1.426128,42 30/01/2026
1.516.634.767,00 JPY 62.921.42712 DKK (1.339.762,75) 30/01/2026
818.460,51 usb 5.273.93756 DKK (83.713,41) 30/01/2026
101104,40

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

22321700 usb 1.434.349,70 DKK (2117,77) 27/02/2026
(21117,77)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
305.884.154,02 DKK 452.598.476,00 SEK (6.606.480,86) 27/02/2026
(6.606.480,86)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
545.555.364,40 DKK 73110.817,81 EUR (128.801,46) 27/02/2026
121.915.383,88 DKK 193.908.917,06 NOK (2.223,66) 27/02/2026
(131.025,12)
Contraparte: UBS Europe SE
18.190.801,78 DKK 2.824.953,00 usb 305.358,65 27/02/2026
305.358,65
(6.453.265,10)
(6.352.160,70)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Coste en la divisa de base Fechade
materializadas en la divisa de base del subfondo (DKK)  vencimiento
del subfondo (DKK)

Contraparte: BofA Securities Inc

Paying fixed rate 0.0800% (18.000.000,00) EUR 74.62411310 183.855,24 26/01/2051
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 2.5392% 150.000.000,00 EUR 13.420.093,71 0,00 06/12/2028
Paying float rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND

1day

Paying fixed rate 2.4890% (20.000.000,00) EUR 21.540.684,61 (18.591,55) 29/07/2054

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

109.584.891,42 165.263,69

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Diversified Growth Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 428,00 HCA Healthcare 170.741,31 0,64
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2.613,00 Howmet Aerospace 458.547,38 171
Bonos 1.701,00 Intuit 964.594,46 359
962,00 Jack Henry & Associates 150.579,96 0,56
Usb 2104,00 Lam Research 309.488,61 115
259.800,00 United States Treasury Note/ 20878228 078 492600 Marsh & McLennan Cos 78459025 292
2 .875% 15-05-2032 1.629,00 Mastercar(’j 798.524,52 2,97
182100,00 United States Treasury Note/ 149.274,84 056 241,00 McDonald's 62917318 234
3.375% 15-05-2033 846,00 McKesson ] 595135,85 221
26360000 United States Treasury Note/ 22138238 082 148,00 Medpace Holdings 7132500 0.27
J875% 1506 2034 122900 Micorort s0611625 189
. 5 229, icroso 116, E
439.300,00 #quggigga;es Treasury Note/ 4% 373.518,38 139 6.266.00 Mon;ter Beverage 41043179 153
h o 375,00 Moody's 164.592,37 0,61
165.600,00 §J5T;tﬁc21()5§2tes Treasury Note/ 4% 139.256,66 0,52 586,00 Motorola Solutions 19126119 071
279.200,00 United States Treasury Note/ 24071764 090 114700 MSCI 567.451,35 2N
4125% 15-11-2032 2.896,00 Paychex 278.417,01 1,04
219700,00 United States Treasury Note/ 189.37113 070 4664,00 PayPal Holdings 232.26176 086
4.25% 15-11-2034 1.633,00 PTC 243.359,64 091
48.800,00 United States Treasury Note/ 4253839 016 570,00 Qualys ) 64.868,59 0,24
4.375% 15-05-2034 99,00 Regeneron Pharmaceuticals 64.992,06 0724
482700,00 United States Treasury Note/ 4.5% 425206,29 1,58 920,00 ResMed 189.704,52 on
15-02-2036 3.971,00 Rollins 204.24119 076
341.700,00 United States Treasury Note/ 4.5% 300.858,69 112 338,00 S&F Global 15125478 056
15-11-2033 1459,00 Stryker 439.276,02 163
126.400,00 United States Treasury Note/ 11191793 042 1.294,00 Teradyne 216:178,46 080
4.625% 15-02-2035 1.867,00 TJX Cos 246.297,27 0,92
2.402.824,61 8,94 8.427,00 Uber Technologies 588.965,37 2719
366,00 Ulta Beauty 188120,95 0,70
Total bonos 2.402.824,61 8,94 577,00 Vertex Pharmaceuticals 22317832 0,83
3.057,00 Visa 919.778,16 342
Acciones 19.031.213,78 70,82
AUD Total acciones 23.476.075,12 87,36
11.742,00 Brambles 153.372,03 0,57
153.372,03 0,57 Total valores mobiliarios e
CAD instrumentos del mercado
1.700,00 Dollarama 217.475,43 0,81 monetario admitidos a
217.475,43 0,81 cotizacion oficial en bolsa 25.878.899,73 96,30
CHF
10.002,00 Novartis 1176.897,49 438 Total inversiones en valores 25.878.899,73 96,30
1.176.897,49 4,38
EUR Saldos bancarios 677.839,64 2,52
717,00 Deutsche Boerse 160.392,90 0,60
754,00 Nemetschek 69.971,20 026 Otros activos netos 317.126,87 118
296,00 UCB 70.625,60 0,26
P 300.989,70 112 Total activos netos 26.873.866,24 100,00
3.279,00 Diageo 60.230,58 022
1.673,00 Halma 67.804,79 0,25
35.705,00 St James's Place 566.276,57 211
694.311,94 2,58
JPY
2.300,00 Advantest 245.284,70 091
10.000,00 Asics 203.949,04 0,76
55.700,00 Daiichi Sankyo 1.012.866,88 3,77
15.400,00 TIS 439.71413 1,64
1.901.814,75 7,08
usb
836,00 Accenture 192.336,17 072
1176,00 Adobe 35173973 131
1.325,00 Advanced Micro Devices 242.989,92 0,90
1.636,00 Allegion 22372721 0,83
2.377,00 Alphabet 63379591 2,36
2.557,00 Amazon.com 504.331,66 188
628,00 Amphenol 7279394 0,27
20,00 Appfolio 3.996,09 0,01
4.563,00 Arista Networks 512.498,21 1,91
3.244,00 Automatic Data Processing 715.407,26 2,66
113,00 Booking Holdings 518.201,64 193
1.994,00 Broadcom 586.955,45 218
1.352,00 Cadence Design Systems 361.775,28 135
1.787,00 Choe Global Markets 388.862,87 1,45
1.017,00 Cintas 164.508,85 0,61
9.528,00 Coca-Cola 567.854,86 211
756,00 Colgate-Palmolive 51.078,39 019
219,00 Costco Wholesale 160.775,10 0,60
739,00 EMCOR Group 388.689,99 145
7527,00 Ex|Service Holdings 273.755,65 1,02
3.044,00 Fastenal 105.259,69 039
750,00 Federal Signal 69.807,35 0,226
6.227,00 Fortinet 423.978,35 1,58
1.221,00 General Electric 322.879,05 120
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Diversified Growth Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais

Sector econémico

Estados Unidos
Japon

Suiza

Reino Unido
Irlanda
Alemania
Canada
Australia
Bélgica

Total

78,21
7,08
4,38
2,58
1,55
0,86
0,81
0,57
0,26

96,30

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

172

Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados
Farmacéuticas

Servicios de procesamiento de transacciones y pagos
Software de aplicaciones

Datos y mercados financieros

Software de sistemas

Recursos humanos y servicios de empleo

Bebidas no alcoholicas

Semiconductores

Servicios y medios de comunicacion interactivos
Corredores de seguros

Aeroespacial y defensa

Equipos de semiconductores

Comercio al por menor generalista

Equipos de comunicaciones

Servicios de consultoria informatica y otros servicios
Equipos sanitarios

Restaurantes

Distribuidores del sector sanitario

Transporte terrestre de pasajeros

Gestion de activos y bancos depositarios

Hoteles, complejos turisticos y cruceros
Construccion e ingenieria

Servicios de apoyo diversificados

Biotecnologia

Procesamiento de datos y servicios subcontratados
Ropa al por menor

Productos de construccion

Servicios medioambientales y de tratamiento
Calzado

Tiendas especializadas

Centros de atencién sanitaria

Hipermercados y supermercados

Sociedades comerciales y distribuidores
Componentes electronicos

Herramientas y servicios de ciencias de la vida

Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados

Fabricantes de equipos electronicos
Destilerias y vinateros
Articulos del hogar

Total

894
841
782
743
533
371
370
364
3,09
298
292
291
2,87
2,69
262
235
234
234
221
219

211
193
1,45
118
1,07
1,02
0,92
083
076
076
0,70
0,64
0,60
0,39
027
027
0,26
0,25
0,22
019

96,30
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Nordea 1 - Diversified Growth Fund

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de permutas de acciones

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento
subyacentes delsubfondo materializadas en la base del subfondo (EUR) desde
(EUR) divisa de base la formalizacion del contrato al
del subfondo desde restablecimiento mensual con
el restablecimiento liquidacion en efectivo
mensual (EUR)
Contraparte: Bank of America NA
Accenture usb 930,00 213.962,49 (3.298,55) 1.076,15 15/05/2026
Adobe usb 685,00 204.882,41 291,32 (2142,07) 15/05/2026
Advanced Micro Devices usb 59,00 10.819,93 380,28 0,00 15/05/2026
Advantest JPY 300,00 31.993,66 38747 3.069,48 15/04/2026
Allegion usb 78,00 10.666,70 (151,26) (938,15) 15/05/2026
Alphabet usb 792,00 211176,42 3.546,72 72.282,75 15/05/2026
Amazon.com usb 88,00 17.356,74 699,84 (969,35) 15/05/2026
Amphenol usb 7,00 811,40 41,90 0,00 15/05/2026
Appfolio usb 348,00 69.531,92 320,87 0,00 15/05/2026
Arista Networks usb 895,00 100.522,88 468929 (16.927,35) 15/05/2026
Asics JPY 300,00 6.118,47 (223,23) (293,39) 15/04/2026
Automatic Data Processing usb 1.315,00 290.000,17 (6.328,52) 6.101,50 15/05/2026
Booking Holdings usb 52,00 238.464,47 (2.923,98) 21.861,71 15/05/2026
Broadcom usb 629,00 185.152,95 3.354,45 19.500,27 15/05/2026
Cadence Design Systems usb 387,00 103.555,50 (1.260,70) 13.568,71 15/05/2026
Choe Global Markets usb 369,00 80.296,81 2.092,47 (235,59) 15/05/2026
Cintas usb 5,00 808,79 10,88 0,00 15/05/2026
Coca-Cola usb 1.619,00 96.490,03 (1.239,35) 719,14 15/05/2026
Colgate-Palmolive usb 1.340,00 90.535,77 7,70 2.081,53 15/05/2026
Costco Wholesale usb 1,00 73413 (0,24) 0,00 15/05/2026
Daiichi Sankyo JPY 800,00 14.54746 (569,21) (412,68) 15/04/2026
Diageo GBP 15.379,00 282.490,38 (10.39411) (3.307,20) 15/05/2026
Fastenal usb 54,00 1.867,29 (88,42) (218,31) 15/05/2026
Fortinet usb 2.801,00 190.711,96 (3.502,14) (21.381,89) 15/05/2026
General Electric usb 34,00 8.990,90 293,02 231,66 15/05/2026
Howmet Aerospace usb 636,00 111.609,70 491,87 (2106,06) 15/05/2026
Intuitive Surgical usb 148,00 71.951,89 238910 0,00 15/05/2026
Intuit usb 283,00 160.482,21 2914,97 (2.078,65) 15/05/2026
Lam Research usb 52,00 7.648,96 38214 202227 15/05/2026
Marsh & McLennan Cos usb 820,00 130.605,77 (2790) 2.846,03 15/05/2026
McDonald's usb 296,00 7724399 (2992,38) 253224 15/05/2026
McKesson usb 112,00 78.788,67 386,77 876,38 15/05/2026
Meta Platforms usb 39,00 2195537 476,35 (3.613,52) 15/05/2026
Microsoft usb 548,00 226.564,46 5.248,35 1753714 15/05/2026
Monster Beverage usb 2.223,00 145.609,62 4.079,34 296730 15/05/2026
Moody's usb 101,00 44.330,21 2.450,91 3.793,38 15/05/2026
MSCI usb 509,00 251.815,81 12182,75 987,81 15/05/2026
Novartis CHF 308,00 36.241,19 780,38 118,65 15/05/2026
Oracle Corp Japan JPY 2.000,00 143.280,31 (3.355,77) 0,00 15/04/2026
Paychex usb 5.853,00 562.698,47 (11.697,52) 17.921,05 15/05/2026
PayPal Holdings usb 218,00 10.856,43 (406,07) (1.544,75) 15/05/2026
PTC usb 74,00 11.027,93 8,81 (1.92792) 15/05/2026
Regeneron Pharmaceuticals usb 11,00 722134 259,33 0,00 15/05/2026
ResMed usb 4,00 824,80 (17,45) 0,00 15/05/2026
S&P Global usb 128,00 5727992 2.884,55 2.065,45 15/05/2026
St James's Place GBP 6.231,00 98.822,84 396148 23.832,98 15/05/2026
Stryker usb 256,00 77.076,53 (289,60) (1.97727) 15/05/2026
TJX Cos usbD 636,00 83.902,02 (870,94) 3.44397 15/05/2026
Uber Technologies usb 464,00 32.429,09 122,34 (5.278,43) 15/05/2026
4.912.75716 9.918,31 156.084,97
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Plusvalias/(mii lias) no Pl lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO STOXX 50  3/2026 20/03/2026 EUR 500 292.050,00 0,00 364375
FTSE 100 IDX FUT 3/2026 20/03/2026 GBP 2,00 199.440,00 (160,37) 4.920,54
NIKKEI 225 MINI 3/2026 13/03/2026 JPY 1,00 5.040.000,00 0,00 (122713)
S&P MID 400 EMINI 3/2026 20/03/2026 usb 1,00 335.380,00 (765,50) (5.015,69)
S&P500 EMINI FUT 3/2026 20/03/2026 usbD 6,00 2.079.600,00 (3125,80) 13.930,65
SP1200 FUTURES 3/2026 19/03/2026 AUD 1,00 217.000,00 (384,00) 1.093,44
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb 26,00 2.925.812,50 (2.418,88) (4.214,61)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb 14,00 2.923156,32 (744,24) (540,21)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb 64,00 6.998.499,84 (3.827,92) (15.938,73)
(11.426,71) (2.242,99)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Diversified Growth Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

97.833,00 CHF 105.290,45 EUR 147,01 05/03/2026
188.400,00 DKK 25.249,69 EUR (6,05) 05/03/2026
116128 EUR 2.059,00 AUD 6,71) 05/03/2026
779.148,95 EUR 686.972,00 GBP (5.296,45) 05/03/2026
6.654,99 EUR 7.850,00 usb (1,68) 05/03/2026
37.904,00 GBP 43.040,23 EUR 242,09 05/03/2026
2.971.000,00 JPY 16.223,44 EUR (44,27) 05/03/2026
7.710.975,00 usDb 6.555.727,31 EUR (16.873,93) 05/03/2026
48376732 EUR 42532857 GBP (1.652,12) 16/03/2026
9.562.995,52 EUR 11.253.714,00 usb 24.708,01 16/03/2026
24.224,00 GBP 2755230 EUR 94,10 16/03/2026
574.909,77 usDb 48853734 EUR (1.262,23) 16/03/2026
4777
Contraparte: BNP Paribas SA
687225 EUR 1.221,00 AUD (537) 05/03/2026
397519 EUR 3.500,00 GBP (21,43) 05/03/2026
1.791.651,06 EUR 323.467.655,00 JPY 30.056,45 05/03/2026
19.529.440,69 EUR 22.848.154,79 usb 154.001,10 05/03/2026
252.987.801,00 JPY 1.401.271,05 EUR (23.507,50) 05/03/2026
16.874,52 usb 14.322,67 EUR (20,44) 16/03/2026
160.502,81
Contraparte: BofA Securities Europe SA
1.87749 EUR 3.335,00 AUD (14,31) 05/03/2026
565,06 EUR 8.347,00 CAD (18,00) 05/03/2026
29.960,63 EUR 27.910,00 CHF (118,52) 05/03/2026
13.526,52 EUR 100.926,00 DKK 348 05/03/2026
23128,84 EUR 20.388,00 GBP (152,00) 05/03/2026
23.619,87 EUR 4.350.000,00 JPY (68,45) 05/03/2026
4.745.306,00 JPY 4170147 CAD (53,29) 05/03/2026
216.994,00 JPY 11901 EUR (8,40) 05/03/2026
15.633,94 usDb 143.974,58 SEK (6210) 05/03/2026
4.819.000,00 JPY 26.525,27 EUR (270,25) 16/03/2026
(761,84)
Contraparte: Deutsche Bank AG
90.473,00 DKK 1212499 EUR (2,55) 05/03/2026
(2,55)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
1.300,00 AUD 739,41 EUR (1,95) 05/03/2026
814.130,00 CHF 876.159,65 EUR 125176 05/03/2026
1.045.633,98 EUR 970.776,00 CHF (602,46) 05/03/2026
16.460,58 EUR 14.495,00 GBP (9117) 05/03/2026
654,12 EUR 118.978,00 JPY 619 05/03/2026
216.070.804,00 JPY 1187.927,57 EUR (11.243,61) 05/03/2026
675.905,75 CHF 72827522 EUR 640,24 16/03/2026
895.217,08 EUR 830.843,00 CHF (786,98) 16/03/2026
1137.791,74 EUR 206.865.000,00 JPY 10.746,85 16/03/2026
472765,62 EUR 5.117.883,89 SEK (733,47) 16/03/2026
32.802.908,00 JPY 180.421,42 EUR (1.70414) 16/03/2026
(2.518,74)
Contraparte: JP Morgan SE
239,71 EUR 425,00 AUD (1,38) 05/03/2026
34.754,07 EUR 6.305.985,00 JPY 412,48 05/03/2026
2.597.263,00 JPY 14.314,25 EUR (169,88) 05/03/2026
15.619,70 EUR 2.844.802,00 JPY 120,72 16/03/2026
51.900.985,00 JPY 284.968,01 EUR (2.202,33) 16/03/2026
(1.840,39)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
550,00 AUD 308,85 EUR 314 05/03/2026
2.765.000,00 DKK 370.366,52 EUR 114,03 05/03/2026
730,00 EUR 1.300,00 AUD (7,43) 05/03/2026
350.446,08 EUR 569.816,22 CAD (3372,24) 05/03/2026
589.138,01 EUR 4.396.068,00 DKK 110,70 05/03/2026
178.464,03 EUR 210.000,00 usb 385,74 05/03/2026
3.927,00 GBP 4.46753 EUR 16,72 05/03/2026
5.320.517,00 JPY 28.881,75 EUR 91,57 05/03/2026
2.712.000,00 usb 2304.735,49 EUR (4.981,61) 05/03/2026
588.777,60 EUR 951.861,44 CAD (2242,59) 16/03/2026
390.756,33 EUR 4.647108,28 NOK (346,43) 16/03/2026
(10.228,40)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Diversified Growth Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Contraparte: UBS Europe SE
6.014,00 AUD 3.386,56 EUR 24,93 05/03/2026
9.083,32 EUR 16.134,00 AUD (68,82) 05/03/2026
22.672,68 EUR 21.000,00 CHF 4012 05/03/2026
17.285,61 EUR 128.989,00 DKK 243 05/03/2026
567,25 EUR 500,00 GBP (3,69) 05/03/2026
618,51 EUR 113.000,00 JPY 313 05/03/2026
719744 EUR 8.500,00 usb (10,40) 05/03/2026
107.028,07 GBP 121.546,53 EUR 668,13 05/03/2026
18.406.000,00 JPY 101.004,83 EUR (769,62) 05/03/2026
(113,79)
145.084,87
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Dynamic Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 400.000,00 Hellenic Republic Government 257.858,80 0,47
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 1.875% 24-01-2052
1.000.000,00 Hellenic Republic Government 1.005.665,26 1,81
Bonos 3.375% 15-06-2034 *
AUD 3.000.000,00 Hellenic Republic Government 3.046.439,17 5,50
2.300.000,00 Australia Government Bond 4.75% 121533578 219 3.625% 15-06-2035
i : ' 21-06-2054* 270 e ' 5.550.000,00 Hellenic Republic Government 5.418.215,25 9,77
1.215.335.78 219 4125% 15-06-2054 *
DKK e ! 1.000.000,00 Hellenic Republic Government 1.070.985,00 1,93
) N 425% 15-06-2033 *
5.000.000,00 g‘égidg Realkredit 1% 01-01-2028 654.84167 118 500.000,00 Hungary Government Internati 499.000,24 0,90
' ros e 4.875% 22-03-2040
11.568.735,69 glélérid\t Realkredit 5% 01-10-2053 1.614769,40 291 1000.00000 Hungary Government Interna P 194
) o a1 5375% 12-09-2033
>000000.00 Reakredh Danmark 1% 01-01 63484167 "8 400.000,00 Iccrea Banca SpA 3875% 12-01- 41434463 075
2029 *
EUR 2.924.452,74 528 1.400.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.4% 1.433128,55 2,59
01-04-2028 *
500.000,00 Aareal Bank AG 3% 05-08-2031* 499724,94 0,90 o
400.000.00 Achmea Bank NV 2.75% 19-05- 39550845 071 3.800.000,00 IO'(;':\l1yol3;(g)‘rr>1[|1 E’ollennall Del T 43% 3.771.781,85 6,80
2032 T )
900.000,00 AMCO - Asset Management Co S 86237838 156 900.000,00 lItaly Buoni Eollennall Del T 4.5% 922.870,51 1,66
075% 20-04-2026 * 800.000,00 81_:30_2053 Postale Home L 79018377 1,43
500.000,00 AMCO - Asset Management Co S 500.256,10 090 000,00 La Banque Postale Home Loan 183 :
395% 02-04-2030 * 2.75% 05-11-2031
- 1 0, | -
600.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10- 59094973 1,07 200.000,00 ggggsmnk‘”” HF 4.25% 16-03 206142,98 037
2026 * )
300.000,00 ASB Bank Ltd 2.971% 27-03-2030 30202420 054 500.000,00 2"5363“;(;'39033“ Ltd 2778% 50033913 030
1.500.000,00 Banca Popolare di Sondrio SP 1.492999,77 2,69 ol : )
e o oa0a0 e i : 300.000,00 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 30707812 055
: 4375% 27-06-2030
400.000,00 Banco BPI SA 3.25% 22-03-2030 * 408.926,90 0,74 .
250000000 Banco Santander Totta SA 3.25% 254391375 459 900.000,00 Novo Banco SA 2.5% 20-05-2029 895474,05 1.62
" 15-09-2031 * ' ' 500.000,00 OTP Jelzalogbank Zrt 3.002% 499519,44 0,90
) 20-06-2030
700.000,00 _Ef gﬁgfgg_d;(;;gwa Krajowego 70974997 128 700.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 2.5% 69245038 125
: ) 12-06-2029
200.000,00 Bank twa K 190.188,12 34 )
00.000,00 g’;ﬁﬁf’ggg&‘f rajowego 90188 03 1.000.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 977.962,70 176
; ) 3375% 15-06-2040
100000000 SB ?;;Wf;’;pgs ;Bsgva Krajowego 1106.557,73 200 1600.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 1500.363,20 271
: 3.625% 12-06-2054 *
700. Bank of Ltd 2.732% 043,04 12 :
00.000,00 1837%6?202‘566”“3”‘1 1d 2.732% 6950430 25 1.000.000,00 Republic of Poland Governmen 995398,05 1,80
3125% 07-07-2032
700.000,00 BPCE SFH SA 3.25% 26-06-2035 687533,82 124 ;
200.000,00 Bulgaria Government Internat 20607837 037 1.400.000,00 RepuEUc of Poland Governmen 1.415.525,56 2,55
3625% 05-09-2032 3625% 16-01-2035
1.000.000,00 Caisse de Refinancement de | 992.054,47 179 1.000.000,00 Repu?tlc of Poland *Govemmen 1.039.303,44 1,87
3 695% 20-06-2030 * 3.875% 14-02-2033
700.000,00 Caisse de Refinancement de | 68825764 124 1.500.000,00 Republic of Poland*Governmen 1.495.292,37 2,70
. 425% 14-02-2043
275% 20-02-2032 500.000,00 R ian G t Internat 331.464,22 0,60
600.000,00 Caisse Francaise de Financem 59331354 1,07 e omanian Lovernment interna R .
A 2.625% 02-12-2040
3125% 20-07-2033 500.000,00 R ian G I 331914,98 0,60
1.400.000,00 Caisse Francaise de Financem 136978707 247 000,00 Romanian Government Internat 4 :
3550 17-049035 2875% 13-04-2042
300.000,00 Caja Rural de Navarra SCC 3% 29771039 0,54 2.900.000,00 Romaanlan Government Internat 229012747 413
75049053 4625% 03-04-2049
400.000,00 Cassa Depositi e Prestiti Sp 40298023 073 1.000.000,00 Romanian Government Internat 991.000,56 1,79
) p 5.625% 22-02-2036
3375% 11022032 800.000,00 R ian G I 837131,61 1,51
2.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 1.983.040,30 358 000,00 Romanian Government Internat 31, :
5 75% 10-03.2031 5875% 11-07-2032
800.000,00 Cie de Financement Foncier S 3% 789.593,44 1,42 1.400.000,00 Roznanlan Government Internat 1.397.742,28 2,52
1022033 6.5% 07-10-2045
1700.000,00 Cie de Financement Foncier S 1669.020,80 301 80000000 Romanian Government Internat 83282702 1.50
3125% 28.05.2034 * 6.75% 11-07-2039
600.000,00 Commonwealth Bank of Austral 59569774 1,07 3.000.000,00 Slovakia Go*vemment Bond 1% 1.460.71711 2,64
2855% 26-02-2032 1.000.000,00 ;311 O_kz'osé t Bond 3.75% 971726,49 175
1.000.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 1.000.208,55 1,80 LUROUDOY Slovakia Bsovernment Bond 3./5% 420, '
3064% 01-02-2034 1 1100.000,00 ?{)‘2%040 t Bond 3.25% 1109.584,91 2,00
400.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 39527396 071 AUOLORAU Spain Hovernment Bond 3.257% 1UZ.984, "
2625% 17-02-2031 - 5.600.000,00 20_942034 Bond 4% 5.495183,40 9,91
1.000.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 972.846,85 176 600.000,00 Spain Government Bond 4% 492183, "
2875% 12-01-2034 " 400.000,00 ?49{2054M't i Banking C 365.717,70 0,66
500.000,00 Credit Agricole Italia SpA 325% 495.443,90 0,89 LORLL Sumitomo Witsul banking Lorp S :
15099054 0.409% 01-11-2029
M ) . 500.000,00 Tatra Banka as 2.75% 09-10-2028 500.914,23 0,90
1100.000,00 ﬂ_eod;fz’g%’gf le ltalia SpA 35% 1.095.658,05 198 1.000.000,00 UniCredit SpA 3.5% 31-07-2030 * 102792472 185
1500.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 1460.073,53 2,63 500.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 46268197 083
3125% 06-06-2035 0.5% 26-06-2029 o A 3 ens)
1.000.000,00 European Union 3.625% 12-12- 996.849,40 1,80 500.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 3% 495.264,3 089
2040 * 20-05-2032
1.000.000,00 Hellenic Republic Government 953.860,93 172

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

1.5% 18-06-2030 *

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Dynamic Rates Opportunities

Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos
1.200.000,00 Westpac Banking Corp 2.585% 1191.198,23 215
14-05-2030
900.000,00 Westpac Banking Corp 2.912% 891.628,90 1,61
26-11-2032
79.156.807,05 142,81
GBP
1.900.000,00 United Kingdom Gilt 5.375% 2.239.559,71 4,04
31-01-2056 *
2.239.559,71 4,04
Total bonos 85.536.155,28 154,31
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 85.536.155,28 154,31

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR

1.000.000,00 San Marino Government Bond 1.027.987,88 185
6.5% 19-01-2027

1.700.000,00 UniCredit Bank GmbH 2.625% 1.689142,00 3,05
22-11-2030

2.717129,88 4,90

Total bonos 2.717129,88 4,90
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 2.717.129,88 4,90
Total inversiones en valores 88.253.285,16 159,22
Saldos bancarios 6.938.349,34 12,52
Otros pasivos netos (39.761.704,07) (71,73)
Total activos netos 55.429.930,43 100,00

(*) Bono parcial o totalmente vendido con arreglo a una operaciéon de recompra.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Dynamic Rates Opportunities

Fund (Nota 1¢)

Desglose por pais y sector economico de

las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Italia 24 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 91,87
Francia 22,35 Renta fija privada garantizada 38,83
Grecia 21,20 Cédulas hipotecarias 241
Polonia 13,79 Renta fija privada 319
Rumania 12,65 Cédulas hipotecarias redimibles 291
Espafia 12,45

Portugal 1,41 Total 159,22
Australia 918

Eslovaquia 7,02

Dinamarca 5728

Hungria 429

Reino Unido 4,04

Alemania 3,95

Paises Bajos 2,52

San Marino 1,85

Supranacional 1,80

Islandia 144

Japon 0,66

Nueva Zelanda 0,54

Bulgaria 0,37

Total 159,22

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Dynamic Rates Opportunities

Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: ICE Clear Credit LLC
ITRAXX-XOVERS43V3-5Y Compra 5,00% 0,01 EUR 0,00 0,00 0,00 20/06/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Compra 5,00% 12.879.000,00 EUR  (1.321.399,54) (100918,69)  (1.422318,23) 20/12/2030
(1.321.399,54) (100.918,69)  (1.422.318,23)
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos ~ Compromiso en la Plusvalias/(mi lias) no Pl lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD (74,00) (7.044.800,00) 0,00 (2.031,61)
AUST 3YR BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD (99,00) (9.483.210,00) 1.619,78 3.772,48
CAN 10YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD (111,00) (13.414.350,00) 4.82590 (22.076,14)
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (173,00) (20.095.680,00) 0,00 38.049,61
Euro-BTP Future 3/2026 10/03/2026 EUR 390,00 46.858.500,00 (11.700,00) (166.201,40)
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (115,00) (14.670.550,00) 0,00 (24.338,38)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR 19,00 2.092.280,00 0,00 (20.659,08)
Euro-OAT Future 3/2026 10/03/2026 EUR (127,00) (15.314.930,00) 0,00 67.800,58
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 19,00 2.029.010,00 0,00 1.87515
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2026 23/03/2026 JPY (21,00) (2.780.610.000,00) 0,00 93.036,68
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP 65,00 5.939.050,00 11.913,52 21.957,00
Short Euro-BTP Fu 3/2026 10/03/2026 EUR 3,00 321.990,00 0,00 (480,00)
SW 5YR STDS FUT 3/2026 18/03/2026 SEK 155,00 141.635.847,53 0,00 30.983,90
SWDB 5YR HYP FUT 3/2026 18/03/2026 SEK 83,00 7591233793 0,00 1914751
SWEDISH 10YR FUT 3/2026 18/03/2026 SEK (155,00) (130.471.999,27) 0,00 104.868,91
SWEDISH 5YR FUT 3/2026 18/03/2026 SEK (106,00) (99.038.318,53) 0,00 18.980,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb 61,00 6.861.54718 (8.106,87) 252954
US 2YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb 267,00 55.742.508,48 (19.516,87) 15.370,49
US 5YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb 105,00 11.478.632,55 (9.071,06) 11.542,81
US LONG BOND(CBT) 3/2026 31/03/2026 usb (51,00) (5.893.687,50) 10.844,60 (36.083,87)
US ULTRA BOND CBT 3/2026 31/03/2026 usb (31,00) (3.660.906,25) 741579 (13.891,53)
(11.775,21) 144.152,65
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
1108.768,35 usb 956.783,08 EUR (15.031,45) 30/01/2026
(15.031,45)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
227910,00 AUD 128.369,73 EUR 1.001,72 19/02/2026
33.792,01 EUR 59.616,00 AUD (49,16) 19/02/2026
3.093,74 EUR 2.874,00 CHF (1,09) 19/02/2026
2.752,97 EUR 496.758,00 JPY 4918 19/02/2026
22.232,30 EUR 242.224,00 SEK (174,23) 19/02/2026
52.01414 EUR 61.482,00 usb (155,52) 19/02/2026
445.677,00 SEK 41.087,32 EUR 139,77 19/02/2026
69.470,00 usb 59.060,65 EUR (112,09) 19/02/2026
698,58
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Dynamic Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Europe SA

215.472,00 AUD 120.997,.27 EUR 1312,87 19/02/2026
146.210,00 CAD 90.200,94 EUR 592,74 19/02/2026
231.110,00 CHF 248.804,07 EUR 63,32 19/02/2026
186.872,53 EUR 331.442,00 AUD (1.268,64) 19/02/2026
120.931,94 EUR 195.627,00 CAD (549,41) 19/02/2026
2422315 EUR 22.537,00 CHF (45,38) 19/02/2026
187.342,92 EUR 164.262,00 GBP (361,66) 19/02/2026
316.490,26 EUR 57.621.560,00 JPY 2.870,46 19/02/2026
215.469,30 EUR 2.363.003,00 SEK (3112,48) 19/02/2026
42234887 EUR 495.053,00 usD 22696 19/02/2026
302.763,00 GBP 343.666,82 EUR 230041 19/02/2026
43.052.741,00 JPY 23794278 EUR (3.613,43) 19/02/2026
3.567.683,00 SEK 325.971,63 EUR 4.046,86 19/02/2026
771.807,00 usb 656.878,24 EUR (1.961,81) 19/02/2026
2557773 EUR 302.607,00 NOK 85,05 26/02/2026
341.552,00 NOK 28.615,40 EUR 157,34 26/02/2026
2.785,40
Contraparte: Deutsche Bank AG
133.431,32 EUR 124.223,00 CHF (335,57) 19/02/2026
(335,57)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
19.614,00 CHF 21112,03 EUR 9,00 19/02/2026
90.342,10 EUR 147108,00 CAD (1.008,08) 19/02/2026
12.987,71 EUR 11.913,00 CHF 158,93 19/02/2026
208.118,78 EUR 183.667,00 GBP (1.756,49) 19/02/2026
107.456,60 EUR 19.258.241,00 JPY 263422 19/02/2026
457.350,00 EUR 5.006.666,00 SEK (5.77727) 19/02/2026
115.125,00 GBP 131.109,70 EUR 444,80 19/02/2026
22.886.461,00 JPY 126.678,29 EUR (2110,33) 19/02/2026
72.611,00 usb 62.221,56 EUR (606,39) 19/02/2026
56.068,00 NOK 4.689,37 EUR 3384 26/02/2026
(7.977,17)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
117.047,00 AUD 65.446,72 EUR 992,86 19/02/2026
1.880.559,37 EUR 14.029.702,00 DKK 1.024,05 19/02/2026
88.090,94 EUR 78.062,00 GBP (1109,09) 19/02/2026
3.888.514,15 EUR 4.536.264,00 usb 39.194,32 19/02/2026
4010214
Contraparte: JP Morgan SE
15.417,00 CHF 16.555,75 EUR 45,70 19/02/2026
22.050,82 EUR 39.068,00 AUD (125,97) 19/02/2026
1233317 EUR 20.066,00 CAD (12732) 19/02/2026
76.992,42 EUR 67.680,00 GBP (345,97) 19/02/2026
87.03313 EUR 957.268,00 SEK (1.515,08) 19/02/2026
174.790,17 EUR 203.695,00 usb 1.941,00 19/02/2026
110.155,00 usb 9339134 EUR 79,64 19/02/2026
(48,00)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
374.499,00 AUD 211.220,65 EUR 136177 19/02/2026
71.352,00 CAD 43.946,44 EUR 361,63 19/02/2026
231.865,00 CHF 24924372 EUR 435,66 19/02/2026
63.842,81 EUR 113.086,00 AUD (350,04) 19/02/2026
44.300,99 EUR 71.679,00 CAD (210,54) 19/02/2026
308.862,10 EUR 286.239,00 CHF 62792 19/02/2026
417.887.74 EUR 367.719,00 GBP (2.306,02) 19/02/2026
179.995,16 EUR 32.501.094,00 JPY 3.095,77 19/02/2026
12.281,45 EUR 135.414,00 SEK (244,40) 19/02/2026
520.292,79 EUR 606.389,00 usb 5.730,30 19/02/2026
231.458,00 GBP 26237991 EUR 2106,19 19/02/2026
29.574.786,00 JPY 162.883,13 EUR (1.91375) 19/02/2026
1.298.719,00 SEK 118.632,88 EUR 1.501,39 19/02/2026
423.490,00 usb 363.674,53 EUR (4.313,50) 19/02/2026
8.979,03 EUR 106.550,00 NOK 2,98 26/02/2026
5.885,36

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Dynamic Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento

subfondo (EUR)

Contraparte: UBS Europe SE

18.855,00 CAD 11.625,27 EUR 83,31 19/02/2026
420.202,40 EUR 751.030,00 AUD (6.106,67) 19/02/2026
24.124,60 EUR 38.885,00 CAD (22,61) 19/02/2026
57.783,60 EUR 54.007,00 CHF (372,06) 19/02/2026
1.316.130,81 EUR 9.826.305,00 DKK (279,84) 19/02/2026
157.975,17 EUR 139.279,00 GBP (1178,60) 19/02/2026
130.096,44 EUR 23.622.001,00 JPY 1.526,82 19/02/2026
70.256,58 EUR 771.529,00 SEK (1110,90) 19/02/2026
508.645,05 EUR 597.678,00 usb 1.485,80 19/02/2026
53.436,00 GBP 60.867,22 EUR 194,66 19/02/2026
833.980,00 SEK 76.831,84 EUR 314,84 19/02/2026
305.222,00 usb 26113976 EUR (2140,08) 19/02/2026
792041 EUR 94.072,00 NOK (4,45) 26/02/2026
20.314,00 NOK 1.702,51 EUR 8,76 26/02/2026

(7.601,02)

33.509,12

18.477,67

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas ligadas a la inflacion

Nominal Divisa  Vencimiento Abonado por el subfondo Percibido por el subfondo Plusvalias/(minusvalias) no
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc
5.000,00 EUR 15/05/2029 21590 % Harmonised EUR ex Tobaco (80,92)
1.000.000,00 EUR 15/05/2055 Harmonised EUR ex Tobaco 21717 % 129,07
10.000.000,00 EUR 15/06/2030 Harmonised EUR ex Tobaco 1,8600 % 29.319,74
5.000.000,00 EUR 15/08/2030 Harmonised EUR ex Tobaco 1,8607 % 744274
6.000.000,00 EUR 15/09/2030 Harmonised EUR ex Tobaco 18313 % 5.899,53
3.000.000,00 EUR 15/09/2035 Harmonised EUR ex Tobaco 19737 % 13.345,05
5.000.000,00 EUR 15/10/2035 Harmonised EUR ex Tobaco 1,9687 % 27252,84
6.500.000,00 EUR 15/12/2030 Harmonised EUR ex Tobaco 1,8130 % 10.755,24
94.063,29

Permutas de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Coste en ladivisa de Fechade

materializadas en la divisa de base del subfondo  vencimiento
base del subfondo (EUR) (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc

Paying fixed rate 0.4000% (100.000.000,00) JPY 1.355,46 0,00 14/08/2026

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 0.4350% (200.000.000,00) JPY 2.657.29 243,01 10/09/2026

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 0.4400% (1.000.000.000,00) JPY 15.488,73 918,40 03/10/2026

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 2.7620% 500.000,00 EUR (17.689,53) 15.251,58 17/05/2034

Paying floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 0.7625% (500.000.000,00) JPY 41.906,54 0,00 25/11/2028

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.3150% (500.000,00) EUR 88.961,45 783,00 06/03/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Dynamic Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas de tipos de interés (continuacion)

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Coste en la divisa de Fechade

materializadas en la divisa de base delsubfondo  vencimiento
base del subfondo (EUR) (EUR)

Paying fixed rate 2.4950% (700.000,00) EUR 112.001,18 1.099,00 28/03/2075

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 2.4780% 1.000.000,00 EUR (157.329,99) 8.836,17 06/05/2055

Paying floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.7620% (500.000,00) EUR 11.078,26 (8.640,31) 17/05/2034

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.7430% (1.500.000,00) EUR 145126,71 799,00 09/07/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.8130% (2.000.000,00) EUR 167.007,99 429,00 14/07/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.4510% (1.000.000,00) JPY 424,27 0,26 17/07/2055

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.2470% (66.000.000,00) SEK 67118,03 117873 21/07/2030

Receiving floating rate STIBOR 3 months

Receiving fixed rate 2.4030% 100.000.000,00 JPY (50.043,91) 2.083,54 29/07/2055

Paying float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.8870% (1.000.000,00) EUR 68.698,31 480,00 29/07/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.8870% (2.000.000,00) EUR 138.206,98 852,00 06/08/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 3.7000% 3.500.000,00 usb (14.374,58) 312,61 08/08/2035

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.8300% (1.000.000,00) EUR 79.651,59 990,00 11/08/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 2.3850% 100.000.000,00 JPY (52.837,56) 2703,45 12/08/2055

Paying float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.4720% 5.000.000,00 usb 8.510,60 17,98 11/08/2027

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.7125% (200.000,00) EUR 21.204,83 0,00 10/07/2075

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.6440% (1100.000,00) EUR 24.246,65 (122,00) 12/08/2035

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.8600% (1.500.000,00) EUR 111.716,83 500,00 13/08/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 3.4760% 14.000.000,00 usb 26.859,09 (1.813,72) 14/08/2027

Paying float rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 0.9820% (500.000.000,00) JPY 60.232,05 117,85 15/08/2030

Receiving float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.4510% 5.000.000,00 usb 7.330,49 (52,08) 15/08/2027

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.8890% (500.000,00) EUR 34.602,76 (8,00) 15/08/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.2230% (80.000.000,00) SEK 86.509,26 1.581,24 09/07/2030

Receiving floating rate STIBOR 3 months

Paying fixed rate 2.7220% (11.900.000,00) EUR 142.495,81 8.238,61 10/03/2035

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 0.1000% (10.000.000,00) CHF 82.848,32 10.484,15 19/08/2030

Receiving float rate CHF-SARON-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.9300% (1.000.000,00) EUR 61.042,94 191,00 19/08/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 2.6690% 50.000.000,00 SEK (93.019,93) 1178,88 19/08/2035

Paying floating rate STIBOR 3 months

Receiving fixed rate 4.4840% 600.000,00 GBP 3.81756 34,54 05/08/2055

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.6270% 4,000.000,00 usD (37.693,04) (42737) 09/09/2035

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 2.5010% 90.000.000,00 JPY (37.278,88) 371925  09/09/2055

Paying float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.2700% 4.000.000,00 usb (3.828,62) 189,36 10/09/2027

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.5940% 800.000,00 GBP 21.806,82 (107,00) 15/09/2055

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.6360% 700.000,00 GBP 24.834,98 (294,89) 25/09/2055

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 2.4360% 120.000.000,00 JPY (55.569,44) 176175 29/09/2055

Paying float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.5590% (1.900.000,00) EUR 18.070,60 50,00 30/09/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.7120% (2.000.000,00) EUR 34.291,46 36,00 08/10/2035

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.9650% (700.000,00) EUR 3797859 161,00 09/10/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.8320% (2.000.000,00) EUR 161139,26 (241,00) 16/10/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.6050% (8.000.000,00) EUR 213.457,04 (1.606,00) 16/10/2035

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.4530% (2.000.000,00) EUR 33310,94 (242,00) 28/10/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Dynamic Rates Opportunities
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas de tipos de interés (continuacion)

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Coste en ladivisa de Fechade

materializadas en la divisa de base del subfondo  vencimiento
base del subfondo (EUR) (EUR)

Receiving fixed rate 3.7020% 6.000.000,00 GBP 19.995/10 269,41 29/07/2027

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.4540% (1.900.000,00) EUR 31.085,26 105,00 31/10/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.4780% (3.000.000,00) EUR 45.813,64 (171,00) 03/11/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.4900% (3.000.000,00) EUR 43.942,62 (392,00) 04/11/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.9160% (1.000.000,00) EUR 64.21799 0,00 05/11/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.8970% (600.000,00) EUR 40.67736 82,00 05/11/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 3.5270% 5.200.000,00 GBP 2.874,30 3101 03/11/2027

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.9200% (900.000,00) EUR 56.996,43 96,00 05/11/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.4340% (45.000.000,00) SEK 20.632,89 (193,25) 11/11/2030

Receiving floating rate STIBOR 3 months

Paying fixed rate 2.5130% (2.500.000,00) EUR 32.644,43 196,00 12/11/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 1.9040% 12.000.000,00 EUR (23100,68) 361,00 13/11/2027

Paying float rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.8930% (1.000.000,00) EUR 59.480,37 434,00 14/11/2075

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.5230% (3.000.000,00) EUR 37.966,75 (115,00) 14/11/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.9060% (1.000.000,00) EUR 56.447,06 148,00 17/11/2075

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 3.0390% (1.000.000,00) EUR 40143,80 0,00 18/11/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.7420% (2.000.000,00) EUR 30.495,80 269,00 18/11/2035

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 3.7000% 5.200.000,00 GBP 13221,48 90,46 17/11/2030

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.5670% (2.000.000,00) EUR 19.907,69 66,00 21/11/2032

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 3.0620% (1.000.000,00) EUR 35.530,24 142,00 21/11/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 2.0080% 10.000.000,00 EUR (31.620,86) 999,00 21/11/2028

Paying float rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.9720% (1.200.000,00) EUR 24.702,68 (96,00) 21/11/2040

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 3.3420% 3.000.000,00 usb 1.073,30 518 21/11/2027

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3800% 5.700.000,00 usb (14.061,08) 867,71 24/11/2030

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 4.0480% (38.000.000,00) NOK 722775 404,31 26/11/2030

Receiving floating rate OIBOR 6 months

Paying fixed rate 3.0610% (1.000.000,00) EUR 35.961,83 (221,00) 27/11/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.7350% (1.500.000,00) EUR 24102,89 (69,00) 27/11/2035

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 3.4920% 4.500.000,00 GBP 71,42 (342,34) 26/11/2027

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.7340% (2.700.000,00) EUR 42.390,46 1.253,00 01/12/2035

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 3.0580% (2.000.000,00) EUR 7277788 (219,00) 01/12/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.7460% (1.800.000,00) EUR 2724410 (68,00) 02/12/2035

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.7670% (2100.000,00) EUR 2765832 326,00 03/12/2035

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 1.9470% 10.000.000,00 EUR (12.483,39) 172,00 04/12/2027

Paying float rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 1.9410% 10.000.000,00 EUR (13.503,81) 63,00 05/12/2027

Paying float rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.0060% (3.000.000,00) EUR 49.089,98 (36,00) 05/12/2040

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 31160% (2.000.000,00) EUR 4931332 493,00 05/12/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 1.9350% 11.000.000,00 EUR (16.134,68) 95,00 05/12/2027

Paying float rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3290% 5.500.000,00 usb (23.934,09) 5915 05/12/2030

Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.4380% 1.000.000,00 GBP (2.988,43) 191,09 04/12/2055

Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 2.7540% 200.000.000,00 JPY (22.662,58) 391,78 09/12/2055

Paying float rate JPY-TONA-OIS COMPOUND 1 day

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025 183
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas de tipos de interés (continuacion)

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Coste en la divisa de Fechade
materializadas en la divisa de base delsubfondo  vencimiento
base del subfondo (EUR) (EUR)
Paying fixed rate 3.1230% (1.000.000,00) EUR 23.667,71 0,00 09/12/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.8110% (4.300.000,00) EUR MN.7757 (74,00) 09/12/2035
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.4640% (5.000.000,00) EUR 3.297,93 260,00 10/12/2032
Receiving float rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3860% 10.000.000,00 usb 11.430,19 (26,63) 11/12/2027
Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 2.6810% (1.200.000,00) EUR (522,72) (270,00) 11/12/2035
Receiving float rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.2150% (1.000.000,00) EUR 5.932,67 (202,00) 16/12/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.9130% (1.800.000,00) EUR 1.921,02 (114,00) 16/12/2035
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 3.3570% 10.000.000,00 usb 6.799,04 13734 16/12/2027
Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 2.7260% (1.800.000,00) EUR 455,94 109,00 17/12/2032
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 3.3270% 9.500.000,00 usb 193811 107,22 17/12/2027
Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 2.9200% (2.000.000,00) EUR 450,98 308,00 18/12/2035
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 3.2310% (1.500.000,00) EUR 357780 265,00 18/12/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 3.4800% 6.000.000,00 GBP (2157,90) 421,81 17/12/2027
Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.7380% 3.000.000,00 usb (8.779,79) (737,64) 22/12/2035
Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.5160% 1.500.000,00 usb (26109,32) 9015 17/09/2035
Paying float rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 2.3520% (500.000,00) EUR (1.006,26) 190,38 11/12/2030
Receiving float rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.4670% (5.500.000,00) usb (5.520,69) 33424 11/12/2030
Receiving float rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
2.546.672,15 61.952,47

Acuerdo de recompra
Subyacente Compra/ Divisa Nominal (enla Compromiso en ladivisa Plusvalias/(minusvalias) no Fechade

Venta divisa) de base del subfondo  materializadas en la divisa vencimiento

(EUR) de base del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Europe SA

Aareal Bank AG 3% 05-08-2031 Venta EUR (500.000,00) (492.559,14) (3814) 08/01/2026
Australia Government Bond 4.75% 21-06-2054 Venta AUD (2.300.000,00) (1.208.618,97) (12.445,70) 16/01/2026
European Union 3.625% 12-12-2040 Venta EUR (1.000.000,00) (980.074,27) (41,53) 07/01/2026
Banco BPI SA 3.25% 22-03-2030 Venta EUR (400.000,00) (408176,23) (31,61) 08/01/2026
Portugal Obrigacoes do Tesou 3.625% 12-06-2054 Venta EUR (1.600.000,00) (1.479.715,07) (71,91) 08/01/2026
Banco Santander Totta SA 3.25% 15-02-2031 Venta EUR (1.000.000,00) (1.019.770,68) (78,97) 08/01/2026
Romanian Government Internat 5.875% 11-07-2032 Venta EUR (800.000,00) (815.779,11) (68,60) 08/01/2026
AMCO - Asset Management Co S 3.25% 02-04-2030 Venta EUR (500.000,00) (502.155,16) (42,24) 08/01/2026
Slovakia Government Bond 1% 13-10-2051 Venta EUR (3.000.000,00) (1.391.409,43) (117,02) 08/01/2026
Credit Agricole Italia SpA 3.5% 11-03-2036 Venta EUR (1.000.000,00) (998.135,64) (7730) 08/01/2026
Cassa Depositi e Prestiti Sp 3.375% 11-02-2032 Venta EUR (100.000,00) (99.804,23) (8,39) 08/01/2026
Italy Buoni Poliennali Del T 4.3% 01-10-2054 Venta EUR (1.800.000,00) (1.734.468,54) (84,27) 08/01/2026
UniCredit SpA 3.5% 31-07-2030 Venta EUR (1.000.000,00) (1.015.220,53) (8312) 08/01/2026
Cie de Financement Foncier S 3125% 28-05-2034 Venta EUR (1.700.000,00) (1.640.807,86) (134,34) 08/01/2026
Hellenic Republic Government 3.375% 15-06-2034 Venta EUR (1.000.000,00) (965.023,15) (81,16) 08/01/2026
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-10-2053 Venta EUR (900.000,00) (898.283,04) (43,64) 08/01/2026
Credit Agricole Home Loan SF 2.625% 17-02-2031 Venta EUR (400.000,00) (393.929,23) (32,25) 08/01/2026
Hellenic Republic Government 4.125% 15-06-2054 Venta EUR (2.950.000,00) (2.779.806,66) (233,75) 08/01/2026
Credit Agricole Home Loan SF 2.875% 12-01-2034 Venta EUR (1.000.000,00) (974.098,66) (79,76) 08/01/2026
Spain Government Bond 4% 31-10-2054 Venta EUR (1.600.000,00) (1.522.066,17) (70,58) 08/01/2026
Spain Government Bond 3.25% 30-04-2034 Venta EUR (1100.000,00) (1103.465,91) (51,16) 08/01/2026
(22.423.367,68) (13.915,44)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Dynamic Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Acuerdo de recompra (continuacion)

Subyacente Compra/ Divisa Nominal (enla Compromiso en ladivisa Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
Venta divisa) de base del subfondo  materializadas en la divisa vencimiento
(EUR) de base del subfondo (EUR)
Contraparte: Deutsche Bank AG
UniCredit Bank GmbH 2.625% 22-11-2030 Venta EUR (1.700.000,00) (1.647.693,45) (79,41) 08/01/2026
Iccrea Banca SpA 3.875% 12-01-2029 Venta EUR (400.000,00) (416.071,91) (30,19) 08/01/2026
Caisse de Refinancement de | 2.625% 20-06-2030 Venta EUR (500.000,00) (489.178,25) (3117) 08/01/2026
Novo Banco SA 2.5% 20-05-2029 Venta EUR (900.000,00) (882.161,00) (64,04) 08/01/2026
Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 Venta EUR (600.000,00) (571.454,88) (44,01) 08/01/2026
Spain Government Bond 4% 31-10-2054 Venta EUR (1.000.000,00) (944.308,85) (62,26) 08/01/2026
United Kingdom Gilt 5.375% 31-01-2056 Venta GBP (1.000.000,00) (1137.432,85) (3.894,08) 14/01/2026
Cooperatieve Rabobank UA 3.064% 01-02-2034 Venta EUR (1.000.000,00) (992.988,76) (81,27) 09/01/2026
AMCO - Asset Management Co S 0.75% 20-04-2028 Venta EUR (900.000,00) (840.152,84) (72,96) 09/01/2026
Banca Popolare di Sondrio SP 2.75% 21-05-2030 Venta EUR (1.500.000,00) (1.475.060,26) (120,73) 09/01/2026
Hellenic Republic Government 1.5% 18-06-2030 Venta EUR (1.000.000,00) (932.593,21) (52,19) 07/01/2026
Hellenic Republic Government 4.25% 15-06-2033 Venta EUR (1.000.000,00) (1.053.766,89) (58,97) 07/01/2026
Italy Buoni Poliennali Del T 3.4% 01-04-2028 Venta EUR (1.400.000,00) (1.415.960,80) (68,25) 07/01/2026
Romanian Government Internat 2.875% 13-04-2042 Venta EUR (500.000,00) (322.496,04) (18,05) 07/01/2026
Bank Gospodarstwa Krajowego 5.125% 22-02-2033 Venta EUR (1.000.000,00) (1102.816,83) (59,57) 07/01/2026
Republic of Poland Governmen 3.875% 14-02-2033 Venta EUR (1.000.000,00) (1.029.832,64) (53,64) 07/01/2026
Republic of Poland Governmen 4.25% 14-02-2043 Venta EUR (1.500.000,00) (1.475.434,85) (76,84) 07/01/2026
United Kingdom Gilt 5.375% 31-01-2056 Venta GBP (900.000,00) (1.017.278,39) (5.248,26) 14/01/2026
(17.746.682,70) (10.115,89)
Contraparte: Nomura International PLC
Spain Government Bond 4% 31-10-2054 Venta EUR (1.000.000,00) (992.539,32) (45,64) 08/01/2026
Italy Buoni Poliennali Del T 4.3% 01-10-2054 Venta EUR (500.000,00) (478.744,08) (19,89) 08/01/2026
(1.471.283,40) (65,53)
(41.641.333,78) (24.096,86)
Swaptions
Descripcion Compra/Venta Pagador/ Tipode Vencimiento Divisa Nominal Compromiso*enla Valor de mercado
receptor ejercicio divisa de base del en la divisa de base
subfondo (EUR) del Subfondo (EUR)
Contraparte: BNP Paribas SA
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 1,7550 12/10/2026 EUR 50.000.000,00 0,00 14.074,39
EURIBOR
0,00 14.074,39
Contraparte: BofA Securities Europe SA
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 23200 16/11/2026 EUR 5.000.000,00 0,00 10.330,79
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Pagad 2,3200 16/11/2026 EUR 5.000.000,00 0,00 323.854,36
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Pagad 2,8090 20/07/2026 EUR 1.000.000,00 0,00 24.886,50
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 2,8090 20/07/2026 EUR 1.000.000,00 0,00 7.906,56
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 1,8960 05/05/2026 EUR 10.000.000,00 0,00 828,33
EURIBOR
0,00 367.806,54
Contraparte: Deutsche Bank AG
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 2,0850 16/11/2026 EUR 10.000.000,00 0,00 9.386,86
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Receptor 2,6830 11/06/2026 EUR (5.000.000,00) (393.768,25) (21.891,34)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Pagad 2,6830 11/06/2026 EUR (5.000.000,00) (4.606.231,75) (586.133,48)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Receptor 1,8000 07/04/2027 EUR (40.000.000,00) (4.604.708,31) (19.190,35)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 2,000 07/04/2027 EUR 40.000.000,00 0,00 3743373
EURIBOR
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025 185



Nordea 1 - Dynamic Rates Opportunities
Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Swaptions (continuacion)

Descripcion Compra/Venta Pagador/ Tipode Vencimiento Divisa Nominal Compromiso*enla Valorde mercado
receptor ejercicio divisa de base del en ladivisa de base
subfondo (EUR) del Subfondo (EUR)

OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Pagad 2,9370 09/10/2026 EUR (4.800.000,00) (3.539.421,91) (403.773,97)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Pagad 31500 04/11/2026 EUR (875.000,00) (521.608,24) (51.286,92)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Pagad 2,0980  05/05/2026 EUR 10.000.000,00 0,00 14.343,89
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 2,0980  05/05/2026 EUR 10.000.000,00 0,00 2.86745
EURIBOR
(13.665.738,46) (1.018.244,13)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Compra Receptor 2,0970 16/11/2026 EUR 5.000.000,00 0,00 4.890,08
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Pagad 2,9000 17/07/2026 EUR (2.000.000,00) (1.584.332,76) (166.515,96)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Receptor 2,9000 17/07/2026 EUR (2.000.000,00) (415.667,24) (23186,83)
EURIBOR
(2.000.000,00) (184.812,71)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Receptor 2,2940 28/01/2026 EUR (50.000.000,00) (47.424.583,87) (50.877,71)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Receptor 2,9630 05/10/2026 EUR (1.000.000,00) (277320,50) (18.761,37)
EURIBOR
OFFICIAL IRS EUR 6 MONTH Venta Pagad 2,9630 05/10/2026 EUR (1.000.000,00) (722.679,50) (80.108,91)
EURIBOR
(48.424.583,87) (149.747,99)
(64.090.322,34) (970.923,90)

(*) En el caso de las opciones adquiridas no existe ningtin compromiso que deba indicarse. Unicamente se aplica a las opciones vendidas (suscritas).

BofA Securities Europe SA aboné en total 290.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de operaciones de recompra y swaptions.
Deutsche Bank AG percibié en total 870.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de operaciones de recompray swaptions.
Morgan Stanley Europe SE percibi6 en total 310.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de swaptions.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging ex China
Sustainable Stars Equity Fund

(Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos

Numero/
Nominal

Descripcion Valor de mercado % de los
(Nota?2) activos
netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
BRL
496.964,00 Itau Unibanco Holding 3.557.807,88 124
1172.938,00 Raia Drogasil 5.019.461,86 175
754.200,00 WEG 6.676.626,12 233
15.253.895,86 532
GBP
24836700 Antofagasta 10.968.27715 3,82
10.968.277,15 3,82
HUF
110.402,00 OTP Bank Nyrt 11.836.754,57 413
11.836.754,57 413
IDR
8.313.900,00 Bank Central Asia 4.026.071,51 140
4.026.071,51 1,40
INR
72.598,00 Apollo Hospitals Enterprise 5.688.415,98 1,98
306.926,00 Bharti Airtel 719033934 2,51
2.079.366,00 Eternal 6.432.705,56 224
933.018,00 HDFC Bank 10.289.426,07 3,59
605.164,00 ICICI Bank 9.041.83534 315
722.434,00 Indian Hotels Co 5.938.739,70 2,07
403.965,00 Lodha Developers 4.770.036,90 1,66
321.159,00 Phoenix Mills 6.622.965,96 2,31
284.900,00 Pidilite Industries 4.698.916,10 164
60.673.380,95 21,15
KRW
182.889,00 HPSP 4.253.084,93 148
364.186,00 Samsung Electronics 30.311.965,15 10,56
41.081,00 SK Hynix 18.564.944,64 6,47
53.129.994,72 18,52
MXN
731.800,00 Grupo Financiero Banorte 6.854.654,98 239
6.854.654,98 2,39
PLN
782.560,00 Allegro.eu 6.763.442,93 236
555.738,00 Dino Polska 6.402.565,04 223
13.166.007,97 4,59
TWD
196.200,00 Fortune Electric 477691316 1,66
187.000,00 MediaTek 8.510.685,70 297
576.000,00 Taiwan Semiconductor 28414570 9,90
Manufacturing
41.702.168,97 14,53
usD
26.078,00 Credicorp 7509.942,44 2,62
18.310,00 HDFC Bank ADR 670.146,00 023
10.588,00 ICICI Bank ADR 31594592 on
4.870,00 MercadoLibre 9.800.92370 342
395.343,00 NU Holdings Ltd/Cayman Islands 6.633.855,54 2,31
51149,00 Sea ADR 6.514.592,39 2,27
31.445.405,99 10,96
VND
2.685.154,00 Military Commercial Joint Stock 2.583.056,89 0,90
Bank
1.875132,00 Nam Long Investment 2171.017,85 0,76
2.955.800,00 Vietnam Technological & 3.922.335,36 137
Commercial Joint Stock Ban
8.676.410,10 3,02
ZAR
29.890,00 Capitec Bank Holdings 7511.223,70 262
7.511.223,70 2,62
Total acciones 265.244.246,47 92,44
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 265.244.246,47 92,44

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Acciones
TWD
489.000,00 All Ring Tech 5.664.963,96 197
19.600,00 ASPEED Technology 4.528.763,07 1,58
798.000,00 E Ink Holdings 5.028.691,46 175
84.000,00 eMemory Technology 4.625.005,97 1,61
19.847.424,46 6,92
Total acciones 19.847.424,46 6,92
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 19.847.424,46 6,92
Total inversiones en valores 285.091.670,93 99,36
Saldos bancarios 4.368.968,60 1,52
Otros pasivos netos (2.523.481,32) (0,88)
Total activos netos 286.937.158,21 100,00
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Nordea 1 - Emerging ex China
Sustainable Stars Equity Fund
(Nota 1¢)

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
La India 21,49 Bancos diversificados 26,05
Taiwan, provincia de China 21,45 Semiconductores 22,53
Republica de Corea 18,52 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 10,56
Brasil 532 Comercio al por menor generalista 8,04
Islas Caiman 4,58 Equipos y componentes eléctricos 399
Hungria 413 Cobre 3,82
Reino Unido 3,82 Servicios de telecomunicaciones méviles 2,51
Estados Unidos 342 Promocién inmobiliaria 2,42
Vietnam 3,02 Actividades inmobiliarias diversificadas 231
Bermudas 2,62 Restaurantes 224
Sudéfrica 2,62 Alimentacion al por menor 223
México 2,39 Hoteles, complejos turisticos y cruceros 2,07
Luxemburgo 2,36 Centros de atencion sanitaria 1,98
Polonia 223 Fabricantes de equipos electronicos 1,97
Indonesia 1,40 Medicamentos al por menor 175
Componentes electronicos 175
Total 99,36 Quimica diversificada 1,64
Equipos de semiconductores 148
Total 99,36

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging ex China
Sustainable Stars Equity Fund

(Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
509.147,00 NOK 913.863,37 MXN (273,22) 06/01/2026
(273,22)
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 3.980.000,00 Bermuda Government Internati 4.046.028,20 0,46
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 5% 15-07-2032
B 1.800.000,00 Braskem Netherlands Finance 698.652,00 0,08
onos 8% 15-10-2034
BRL 1.640.000,00 Brazilian Government Interna 1192.280,00 014
i : 4.75% 14-01-2050
27110,00 %f/né ngzsed;;esou’o Naci 405652821 0.46 1200,000,00 Brazilian Government Interna 964.680,00 011
’ 4.056.528,21 046 5% 27-01-2045
cLP AR ' 3.800.000,00 Brazilian Government Interna 3.864.980,00 0,44
. 5.5% 06-11-2030
7.905.000.000,00 .635. I~
100 Bonos de la Tesoreria de (2 863522213 098 1760.000,00 Brazilian Government Interna 1816900,80 021
) 8.635.222.13 0.98 6125% 22-01-2032
EGP R " 800.000,00 Brazilian Government Interna 836.360,00 0,09
176.500.000,00 Asian Development Bank 17% 369277222 042 6.25% 18-03-2031
17-11-2026 2.800.000,00 Brazilian Government Interna 2.778.860,00 032
0y - .
272.575.000,00 Egypt Treasury Bills 03-11-2026 477041643 054 7125% 13-05-2054
211525.000,00 Egypt Treasury Bills 04-08- 389221565 044 3.890.000,00 Chile Electricity Lux MPC Sa 364891507 0,41
5006 ' ’ 6.01% 20-01-2033
12.355.404,30 140 2.537.000,00 Chile Government Internation 1.866.090,35 0,21
EUR e ! 3.5% 25-01-2050
1.265.000,00 Benin Government Internation 1.385.526,49 016 8.619.749,00 Chile Government Internation 8.340.684,63 0,95
" 495% 22-012035 ' ' 5.33% 05-01-2054
4.480.000,00 Bulgaria Government Internat 534272507 0,61 500.000,00 China Government Internation 505.958,48 0,06
4125% 07-05-2038 3.75%13-11-2030
2.870.000,00 Energo - Pro as 8% 27-05-2030 356326862 040 1.200.000,00 Colbun SA 315% 19-01-2032 1.098.543,84 012
1.690.000,00 Hungary Government Internati 2.051.508,29 023 1.920.000,00 Colbun SA 5.375% 11-09-2035 1.927.200,00 022
5% 22-02-2027 2.000.000,00 Colombia Government Internat 1.472.900,00 017
1.950.000,00 Romanian Government 240344831 0,27 52% 15f05‘2049
Internat 5.25% 10-03-2030 2.300.000,00 Colombia Government Internat 2.401.545,00 0,27
1770.000,00 Romanian Government 2108.319,93 024 7.75% 07-11-2036
Internat 5.375% 07-06-2033 3.384.000,00 Colombia Government Internat 3.614.112,00 041
4315000,00 Turkiye Government Internati 529414920 0,60 8%14-11-2035
5.2% 17-08-2031 6.660.000,00 Colombia Government Internat 7.069.590,00 0,80
22148.945,91 2,51 8375% 07-11-2054
MXN ! " 2.750.000,00 Comision Ejecutiva Hidroelec 2.953.500,00 034
1321.273,00 Mexican Bonos 8% 31-07-2053 6.253.086,65 0,71 8.65% 24-01-2033
800.536,00 Mexican Bonos 8.5% 18-11- 24170.07132 047 800.000,00 Consorcio Transmantaro SA 798.215,36 0,09
2038 ' ' 52% 11-04-2038
10.423.157,97 118 1.530.000,00 Corp Quiport SA 9% 15-12-2037 1.641.312,09 019
TRY 1.600.000,00 Dominican Republic Internati 1.566.320,00 018
90.891.988,00 Turkiye Government Bond 30% 2.061197,71 023 4.5% 30-01-2030
12-09-2029 3.800.000,00 Dominican Republic Internati 3.666.050,00 0,42
100.067.853,00 Turkiye Government Bond 242578220 0,28 4.875% 23-09-2032
37.84% 14-07-2027 2.250.000,00 Dominican Republic Internati 225753750 0,26
151.526.434,00 Turkiye Government Bond 41% 3.757.709,82 0,43 5A875‘°/9 28-10-2035
05-05-2027 970.000,00 Dominican Republic Internati 981.640,00 on
8.244.689,73 0,94 5.95% 25-01-2027
usD 790.000,00 Dominican Republic Internati 810.184,50 0,09
2.770.000,00 Abu Dhabi Developmental 2.874.936,45 033 6% 19-07-2028
Hold 5.375% 08-05-2029 850.000,00 Dominican Republic Internati 853.060,00 0,10
1.420.000,00 Akbank TAS 6.8% 06-02-2026 1.424.345,88 016 6.5% 15-02-2048
3.580.000,00 Akbank TAS 7.875% MULTI 3.701.338,09 042 6.070.000,00 Dominican Republic Internati 6.404.457,00 073
04-09-2035 6.6% 01-06-2036
2.840.000,00 Angolan Government Internati 2.779.665,50 032 3.460.000,00 Dominican Republic Internati 3.720.711,00 0,42
8% 26-11-2029 7.05% 03-02-2031
7281.000,00 Angolan Government Internati 627071111 0,71 4160.000,00 DP World Crescent Ltd 55% 4.300.566,40 049
9.125% 26-11-2049 13-09-2033 )
4205.000,00 Angolan Government Internati 371678512 0,42 2.820.000,00 Ecobank Transnational Inc 3.016.58373 034
9.375% 08-05-2048 10.125% 15-10-2029
3.642.279,00 Argentine Republic 2713.497,86 0,31 14.000.397,00 Ecuador Government Internati 12.356.330,38 140
Governmen MULTI 09-07-2035 MULTI 31-07-2035
5.320.000,00 Argentine Republic 3.697.400,00 042 2.610.000,00 Egypt Government Internation 2.791.390,92 0,32
Governmen MULTI 09-07-2041 7.625% 29-05-2032
11.777711,00 Argentine Republic 8.055.151,30 0,91 3.198.000,00 Egypt Government Internation 3145.202,69 036
Governmen MULTI 09-07-2046 8.5% 31-01-2047
3.620.000,00 Banco Latinoamericano 3.706.843,80 0,42 2.590.000,00 Egypt Government Internation 2.604.805,60 030
7.500% MULT! Perp FC2032 8.7002% 01-03-2049
3.030.000,00 Bangkok Bank PCL/Hong 3.040.762,31 034 8.050.000,00 Egypt Government Internation 8.096.525,74 0,92
Kong 4.507% 26-11-2030 8.75% 30-09-2051
2.830.000,00 Bank Gospodarstwa 2.920.807,97 033 7.770.000,00 Egypt Government Internation 792798706 0,90
Krajowego 5.375% 22-05-2033 8.875% 29-05-2050
520.000,00 Bank Gospodarstwa 548708,88 0,06 2.510.000,00 Egyptian Financial Co for So 2.666.24750 0,30
Krajowego 5.75% 09-07-2034 7.95% 07-10-2032
1190.000,00 Bank Gospodarstwa 1.262.616,30 014 13.205.000,00 El Salvador Government Inter 402.752,50 0,05
Krajowego 6.25% 31-10-2028 0.25% 17-04-2030
1.050.000,00 Bank Muscat SAOG 4.846% 1.054.633,75 012 5.080.000,00 El Salvador Government Inter 575762120 0,65
01-10-2030 9.5% 15-07-2052
900.000,00 BBVA Mexico SA Instituc 885.307,50 010 600.000,00 El Salvador Government Inter 689.430,00 0,08
5125% MULTI 18-01-2033 9.65% 21-11-2054
2.500.000,00 BBVA Mexico SA Instituc 2766.606,68 031 5110.000,00 El Salvador Government Inter 5.871.645,50 0,67
8.450% MULTI 29-06-2038 9.65% 2171172.054
5100.000,00 Bermuda Government Internati 3.557.250,00 0,40 600.000,00 Empresa Nacional de 538.484,52 0,06
3.375% 20-08-2050 Telecomu 3.05% 14-09-2032
1.725.000,00 Energean Israel Finance Ltd 1.844.751,77 0,21

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
1.265.000,00 First Quantum Minerals Ltd 1.330.918,88 0,15 500.000,00 Lebanon Government 116.543,75 0,01
7.25% 15-02-2034 International Bond 27-05-2022
200.000,00 Ghana Government Internation 183.706,56 0,02 DEFAULTED
MULTI 03-07-2035 405.000,00 Lebanon Government 95.369,40 0,01
17.895.332,00 Ghana Government Internation 16.437.449,60 1,86 International Bond 29-11-2027
MULTI 03-07-2035 DEFAULTED
3.650.000,00 Grupo Nutresa SA 9% 12- 4127.822,87 0,47 3.290.000,00 MC Brazil Downstream Trading 262154351 0,30
05-2035 7.25% 30-06-2031
3130.000,00 Guatemala Government Bond 3.272.415,00 037 240.000,00 MDGH GMTN RSC Ltd 2.5% 218.980,26 0,02
6.05% 06-08-2031 03-06-2031
4.616.000,00 Guatemala Government Bond 4.539.259,00 0,51 2.630.000,00 Mexico Government Internatio 2173.037,50 0,25
6.125% 01-06-2050 4.75% 08-03-2044
3.940.000,00 Guatemala Government Bond 4127150,00 0,47 4.000.000,00 Mexico Government Internatio 3.850.000,00 0,44
6.25% 15-08-2036 4.875% 19-05-2033
1.650.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 7.5% 1.711.723,35 019 1.710.000,00 Mexico Government Internatio 1.795.072,50 0,20
04-06-2029 6% 13-05-2030
7.000,00 Hungary Government Internati 6.044,93 0,00 7.880.000,00 Mexico Government Internatio 7.519.096,00 0,85
2125% 22-09-2031 6.338% 04-05-2053
1.000.000,00 Hungary Government Internati 1.022.273,93 012 3.800.000,00 Mexico Government Internatio 3.991.900,00 0,45
5.25% 16-06-2029 6.35% 09-02-2035
3.800.000,00 Hungary Government Internati 3.912.296,50 0,44 3.880.000,00 Mexico Government Internatio 4189.430,00 0,48
5.375% 26-09-2030 7.375% 13-05-2055
3.250.000,00 Hungary Government Internati 3.395.520,46 039 6.000.000,00 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 6.252.935,96 0,71
6% 26-09-2035 6.5% 29-06-2028
2170.000,00 Hungary Government Internati 2.318.719,28 0,26 5.030.000,00 Mobiliare Latam SA / Mobilia 4.998.260,70 0,57
6.25% 22-09-2032 6.75% 10-11-2032
4.300.000,00 Hungary Government Internati 4.517193,80 0,51 3.860.000,00 Mongolia Government Internat 3.572.476,84 04
6.75% 23-09-2055 4.45% 07-07-2031
1.780.000,00 Hungary Government Internati 2.092.889,53 0,24 4700.000,00 Montego Bay Airport Revenue 4.711.703,00 0,53
7.625% 29-03-2041 6.6% 15-06-2035
1.450.000,00 IHS Holding Ltd 6.25% 29- 1.446.724,73 016 3.970.000,00 Morocco Government Internati 2.910.597,63 0,33
11-2028 4% 15-12-2050
1.520.000,00 IHS Holding Ltd 8.25% 29- 1.592.949,46 018 400.000,00 Morocco Government Internati 383.406,80 0,04
11-2031 5.5% 11-12-2042
2.690.000,00 IHS Netherlands Holdco BV 1.854.863,21 0,21 3.150.000,00 Muthoot Finance Ltd 6.375% 3.203.705,58 036
8% 18-09-2027 02-03-2030
2.510.000,00 Indofood CBP Sukses Makmur 2.362.159,88 0,27 1.880.000,00 MV24 Capital BV 6.748% 1.295.080,48 0,15
T 3.398% 09-06-2031 01-06-2034
3.800.000,00 Indonesia Government Interna 3.834.840,50 0,43 7.660.000,00 Nigeria Government Internati 9105.930,04 1,03
4.65% 20-09-2032 10.375% 09-12-2034
540.000,00 Indonesia Government Interna 549.429,03 0,06 1.400.000,00 Nigeria Government Internati 1.411.601,18 0,16
4.75% 11-02-2029 6.125% 28-09-2028
670.000,00 Indonesia Government Interna 67611418 0,08 3.650.000,00 Nigeria Government Internati 3.790.89517 0,43
5.25% 17-01-2042 7143% 23-02-2030
4.030.000,00 Ivory Coast Government Inter 4.371.436,90 0,50 3.030.000,00 Nigeria Government Internati 3.232.776,06 037
7.625% 30-01-2033 8.375% 24-03-2029
3.400.000,00 Ivory Coast Government Inter 3.712.361,85 0,42 600.000,00 Nigeria Government Internati 655.308,58 0,07
8.25% 30-01-2037 8.747% 21-01-2031
2.020.000,00 Jordan Government Internatio 2.038.979,10 023 3180.000,00 Nigeria Government Internati 3.429.846,94 039
7.375% 10-10-2047 9.1297% 13-01-2046
4.640.000,00 Jordan Government Internatio 4.872.291,38 0,55 3.630.000,00 Oman Government 4.003.115,67 0,45
75% 13-01-2029 Internationa 6.75% 17-01-2048
4.940.000,00 Kyrgyz Republic Internationa 5108.686,33 0,58 5.345.000,00 Pakistan Global Sukuk Progra 5.479.294,89 0,62
7.75% 03-06-2030 7.95% 31-01-2029
5.570.000,00 Latvia Government Internatio 572587717 0,65 200.000,00 Pakistan Government Internat 199.535,94 0,02
5125% 30-07-2034 7.375% 08-04-2031
2.280.000,00 Lebanon Government 534.318,00 0,06 3.740.000,00 Pakistan Government Internat 373132199 0,42
International Bond 04-11-2024 7.375% 08-04-2031
DEFAULTED 1.240.000,00 Pakistan Government Internat 1.220.245,51 014
1.890.000,00 Lebanon Government 44242538 0,05 7.875% 31-03-2036
International Bond 09-03-2020 3.800.000,00 Panama Government 3.142.030,00 0,36
DEFAULTED Internatio 2.252% 29-09-2032
2140.000,00 Lebanon Government 500.572,75 0,06 500.000,00 Panama Government 492.275,00 0,06
International Bond 14-04-2020 Internatio 3.875% 17-03-2028
DEFAULTED 2.470.000,00 Panama Government 2.581.587,31 0,29
731.000,00 Lebanon Government 171.775,86 0,02 Internatio 6.853% 28-03-2054
International Bond 22-04-2024 4.800.000,00 Panama Government 5.335.116,70 0,61
DEFAULTED Internatio 7.5% 01-03-2031
1.570.000,00 Lebanon Government 365.739,48 0,04 1.860.000,00 Panama Government 2175.272,50 0,25
International Bond 22-04-2031 Internatio 7.875% 01-03-2057
DEFAULTED 800.000,00 Panama Government 936.080,00 0,11
660.000,00 Lebanon Government 154.347,60 0,02 Internatio 8% 01-03-2038
International Bond 23-03-2027 3.925.000,00 Papua New Guinea 4.064.610,04 0,46
DEFAULTED Government 8.375% 04-10-
3.562.000,00 Lebanon Government 838.494,80 010 2028
International Bond 25-05-2029 1.420.000,00 Paraguay Government Internat 1.334.046,30 015
DEFAULTED 5.4% 30-03-2050
1.400.000,00 Lebanon Government 328108,20 0,04 700.000,00 Paraguay Government Internat 677.237,08 0,08
International Bond 26-02-2025 5.6% 13-03-2048
DEFAULTED 4.360.000,00 Paraguay Government Internat 4.750.085,83 0,54
2.495.000,00 Lebanon Government 585.096,21 0,07 6.65% 04-03-2055
International Bond 26-02-2030 2.725.000,00 Pertamina Persero PT 6.5% 293328841 033
DEFAULTED 27-05-2041

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
7.630.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 5.574.668,75 0,63 1.280.000,00 Silk Road Group Holding LLC 1.289.625,60 0,15
3.55% 09-06-2051 7.5% 15-09-2030
3.010.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 3.036.819,10 0,34 2.050.000,00 Simpar Europe SA 52% 26~ 1.642.562,50 019
5.65% 25-11-2054 01-2031
7140.000,00 Peruvian Government Internat 4.550.857,50 0,552 1.820.000,00 Sitios Latinoamerica SAB de 1.890.980,00 0,21
3.6% 15-01-2072 6% 25-11-2029
7670.000,00 Peruvian Government Internat 7.618.611,00 0,86 4.030.000,00 Sociedad Quimicay Minera de 4.380.650,30 0,50
5.875% 08-08-2054 6.5% 07-11-2033
29.944.000,00 Petroleos Mexicanos 7.69% 26.865.253,74 3,05 1.428.793,00 Sri Lanka Government Interna 1.001.277,82 on
23-01-2050 4% 15-04-2028
5.780.000,00 Prosus NV 4.987% 19-01-2052 4.622.597,81 0,52 10.720.000,00 Sri Lanka Government Interna 10.219.029,69 116
1.930.000,00 Province of Santa Fe 81% 1.898.830,50 0,22 MULTI 15-01-2030
11-12-2034 2.350.000,00 Sri Lanka Government Interna 2.025.057,14 023
1.705.000,00 Qatar Government Internation 1.511.621,81 017 MULTI 15-03-2033
4.4% 16-04-2050 3.000.000,00 Sri Lanka Government Interna 229177378 0,26
1.250.000,00 Qatar Government Internation 1183176,61 013 MULTI 15-06-2035
4.817% 14-03-2049 4.400.000,00 Sweihan PV Power Co PJSC 3.471.460,18 0,39
2.040.000,00 Qatar Government Internation 2.019.217,22 0,23 3.625% 31-01-2049
5103% 23-04-2048 1.760.000,00 TAV Havalimanlari Holding AS 1.841.051,72 0,21
1.830.000,00 Raizen Fuels Finance SA 6.25% 1.539.487,50 017 8.5% 07-12-2028
08-07-2032 1.340.000,00 Telecom Argentina SA 9.25% 1.402123,79 016
1.250.000,00 Raizen Fuels Finance SA 6.95% 954.062,50 on 28-05-2033
05-03-2054 2.230.000,00 Tengizchevroil Finance Co In 2221158,57 0,25
4.690.000,00 Republic of Armenia Internat 4.895.670,92 0,56 4% 15-08-2026
6.75% 12-03-2035 797.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 789.660,59 0,09
1.400.000,00 Republic of Kenya Government 1.284.700,88 0,15 315% 01-10-2026
6.3% 23-01-2034 2.240.000,00 Trinidad & Tobago Government 2.293.760,00 0,26
1.590.000,00 Republic of Kenya Government 1.651.035,39 0,19 5.95% 14-01-2031
8% 22-05-2032 2.240.000,00 Trinidad & Tobago Government 2.268.000,00 0,226
3.470.000,00 Republic of Kenya Government 3.515.941,68 0,40 6.4% 26-06-2034
8.8% 09-10-2038 2.670.000,00 Turk Telekomunikasyon AS 2728.234,02 0,31
200.000,00 Republic of Kenya Government 214100,76 0,02 6.95% 07-10-2032
9.5% 05-03-2036 1.500.000,00 Turkcell lletisim Hizmetleri 1.581.674,09 018
1.635.000,00 Republic of Kenya Government 1.750.273,75 0,20 745% 24-01-2030
9.5% 05-03-2036 1.000.000,00 Turkiye Garanti Bankasi 8.125% 1.040.200,78 0,12
7.310.000,00 Republic of Poland Governmen 7.025.567,84 0,80 MULTI 08-01-2036
5.5% 18-03-2054 220.000,00 Turkiye Garanti Bankasi 229.903,41 0,03
3.235.000,00 Republic of South Africa Gov 3.244.703,58 037 8.375% MULTI 28-02-2034
4.85% 30-09-2029 2100.000,00 Turkiye Garanti Bankasi 2194.532,59 0,25
900.000,00 Republic of South Africa Gov 707.507,00 0,08 8.375% MULTI 28-02-2034
5% 12-10-2046 1.000.000,00 Turkiye Government Internati 77393111 0,09
4100.000,00 Republic of South Africa Gov 4.050.763,10 0,46 4.875% 16-04-2043
6.125% 11-12-2037 1.410.000,00 Turkiye Government Internati 1160.107,02 013
1.205.000,00 Republic of South Africa Gov 1163.549,16 013 5.75% 11-05-2047
6.25% 08-03-2041 8.000,00 Turkiye Government Internati 724132 0,00
6.900.000,00 Republic of South Africa Gov 741715395 0,84 6% 14-01-2041
71% 19-11-2036 670.000,00 Turkiye Government Internati 627.013,69 0,07
3.130.000,00 Republic of South Africa Gov 3.108.448,39 0,35 6.625% 17-02-2045
7.25% 11-12-2055 12128.605,00 Ukraine Government Internati 7453176,28 0,85
6.230.000,00 Republic of South Africa Gov 6.307.529,65 0,72 MULTI 01-02-2034
7.3% 20-04-2052 1.500.000,00 Ukraine Government Internati 849.795,99 0,10
7.660.000,00 Republic of South Africa Gov 8.246.277,44 0,94 MULTI 01-02-2035
795% 19-11-2054 1.800.000,00 Ukraine Government Internati 1.025.659,69 0,12
2.330.000,00 Republic of Uzbekistan Inter 2511.735,61 0,28 MULTI 01-02-2036
6.9% 28-02-2032 2.910.000,00 Ulker Biskuvi Sanayi AS 7.875% 3.060.991,64 035
1.448.000,00 Romanian Government 1.316.065,47 015 08-07-2031
Internat 3% 14-02-2031 7.450.000,00 United States Treasury Note/ 7555.347,66 0,86
1100.000,00 Romanian Government 1.009.441,10 on 4% 31-05-2030
Internat 3.625% 27-03-2032 1.760.000,00 United States Treasury Note/ 1.671.518,75 019
2.020.000,00 Romanian Government 2.085913,72 0,24 4.5% 15-11-2054
Internat 5.75% 16-09-2030 2.680.000,00 Uruguay Government Internati 2.862.240,00 0,32
4.850.000,00 Romanian Government 4.824.429,67 0,55 5.75% 28-10-2034
Internat 5.75% 24-03-2035 3.600.000,00 Uzauto Motors AJ 7.375% 3.615.788,96 0,41
6.520.000,00 Romanian Government 6.740.636,66 0,76 19-11-2030
Internat 5.875% 30-01-2029 1.500.000,00 Yapi ve Kredi Bankasi AS 1.646.609,33 0,19
3.300.000,00 Romanian Government 3.592.828,02 0,41 9.25% 16-10-2028
Internat 7.125% 17-01-2033 1100.000,00 Yinson Boronia Production BV 1178158,00 013
7210.000,00 Romanian Government 7.963.234,47 0,90 8.947% 31-07-2042
Internat 7.625% 17-01-2053 9155.590,00 Zambia Government Internatio 6.475175,94 073
4.770.000,00 Sabesp Lux Sarl 5.625% 20- 4.794.404,63 0,54 0.5% 31-12-2053
08-2030 200.000,00 Zambia Government Internatio 139.462,17 0,02
4.690.000,00 Saudi Government Internation 4.005.302,91 0,45 MULTI 30-06-2033
4.5% 26-10-2046 8.404.447,00 Zambia Government Internatio 5.860.512,26 0,66
2.870.000,00 Saudi Government Internation 2.496.800,63 0,28 MULTI 30-06-2033
4.625% 04-10-2047 660.888.902,09 74,96
1145.000,00 Saudi Government Internation 1.037168,12 0,12 uzs
5% 17-04-2049 33.330.000.000,00 Republic of Uzbekistan Inter 2.910.848,25 033
2.990.000,00 Serbia International Bond 6% 3103.433,60 0,35 15.5% 25-02-2028
12-06-2034 2.910.848,25 0,33
2.370.000,00 SierraCol Energy Andina LLC/ 2.255.055,00 0,26

9% 14-11-2030

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
ZAR uzs
117.308.000,00 Republic of South Africa Gov 6.822.245,90 0,77 17.000.000.000,00 Nederlandse Financierings-Ma 1.413.683,44 0,16
8.75% 28-02-2048 12.3% 02-06-2027
6.822.245,90 0,77 1.413.683,44 0,16
Total bonos 736.485.944,49 83,54 Total bonos 108.415.316,19 12,30
Total valores mobiliarios e Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado instrumentos del mercado
monetario admitidos a monetario negociados en
cotizacion oficial en bolsa 736.485.944,49 83,54 otro mercado regulado 108.415.316,19 12,30

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR
2.210.000,00 Mexico Government Internatio 2.594.801,98 0,29
3.5% 19-09-2029
2190.000,00 Mexico Government Internatio 2.573.075,45 0,29
4.5% 19-03-2034
850.000,00 Mexico Government Internatio 995.913,64 01
5125% 19-03-2038
6.163.791,07 0,70
usD
2.860.000,00 Arcos Dorados BV 6.375% 3.034.116,80 0,34
29-01-2032
28.961.019,00 Argentine Republic 22517192,27 2,55
Governmen MULTI 09-01-2038
3.390.000,00 ATP Tower Holdings / Andean 3.463.563,00 0,39
7.875% 03-02-2030
3.765.000,00 Chile Electricity Lux Mpc Il 3777905224 0,43
5.58% 20-10-2035
3.400.000,00 Colombia Government Internat 2.960.210,00 0,34
3.125% 15-04-2031
3150.000,00 Dominican Republic Internati 3195.832,50 0,36
5.5% 22-02-2029
2.345.000,00 Dominican Republic Internati 259239750 0,29
7.45% 30-04-2044
4.975.000,00 El Salvador Government Inter 5.430.312,00 0,62
9.25% 17-04-2030
3.960.000,00 Empresa de Transporte de Pas 3.532.945,68 0,40
4.7% 07-05-2050
3.000.000,00 Guatemala Government Bond 3.225.000,00 037
6.55% 06-02-2037
560.000,00 Inversiones CMPC SA 6.700% 563.113,60 0,06
MULTI 09-12-2057
1.730.000,00 Kingston Airport Revenue Fin 1.771.208,60 0,220
6.75% 15-12-2036
2.370.000,00 Liberty Costa Rica Senior Se 2.498.465,85 0,28
10.875% 15-01-2031
7150.000,00 Oriental Republic of Uruguay 6.707.701,00 0,76
5.25% 10-09-2060
1.590.000,00 Panama Government 1197190,50 014
Internatio 4.5% 01-04-2056
2135.000,00 Panama Government 2.300.355,75 0,26
Internatio 6.7% 26-01-2036
2.633.000,00 Paraguay Government Internat 2.802.679,96 032
5.85% 21-08-2033
3.800.000,00 Peruvian Government Internat 3.516.710,00 0,40
2.783% 23-01-2031
2.000.000,00 Philippine Government Intern 1.681.089,97 019
4.2% 29-03-2047
1.600.000,00 Philippine Government Intern 1.605.326,96 018
5.5% 17-01-2048
2.000.000,00 Philippine Government Intern 2115.02413 024
5.95% 13-10-2047
5.530.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 3.911.553,22 0,44
MULTI 01-09-2037
3.980.643,00 Samarco Mineracao SA 30- 4.034.934,99 0,46
06-2031
3.590.000,00 Sociedad Concesionaria Autop 451132,86 0,05
6.223% 15-12-2026
3.970.000,00 Suriname Government Internat 4.094.062,50 0,46
7.7% 06-11-2030
2.870.000,00 Saavi Energia Sarl 8.875% 3116.073,80 035
10-02-2035
2110.000,00 Vale Overseas Ltd 6.000% 2112.743,00 0,24
MULTI 25-02-2056
2.750.000,00 Vamos Europe SA 9.2% 26- 2.629.000,00 0,30
01-2031
100.837.841,68 11,44

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado

monetario
Bonos
usb
1.290.000,00 Cia General de Combustibles 1.270.005,00 014
11.875% 28-11-2030
1.270.005,00 0,14
Total bonos 1.270.005,00 014
Total otros valores
mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario 1.270.005,00 014
Total inversiones en valores 846.171.265,68 95,98
Saldos bancarios 23.369.181,88 2,65
Otros activos netos 12.099.115,41 1,37
Total activos netos 881.639.562,97 100,00
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
México 8,22 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 74,31
Argentina 516 Renta fija privada 21,66
Sudafrica 4,66
Egipto 4,07 Total 95,98
Turquia 4,03
Rumania 3,63
Chile 355
Republica Dominicana 2,95
Hungria 2,90
Luxemburgo 2,80
Panama 2,48
Colombia 2,46
Nigeria 2,45
El Salvador 2,39
Brasil 222
Indonesia 215
Islas Caiman 2,09
Ghana 1,89
Peru 1,87
Sri Lanka 1,76
Guatemala 172
Paises Bajos 1,69
Ecuador 1,59
Angola 1,45
Zambia 141
Supranacional 138
Polonia 133
Estados Unidos 130
Pakistan 121
Bermudas m
Uruguay 1,09
Paraguay 1,08
Ucrania 1,06
Uzbekistan 1,03
Kenya 0,95
Costa de Marfil 0,92
Arabia Saudita 0,86
Jordania 0,78
Emiratos Arabes Unidos 0,74
Letonia 0,65
Bulgaria 0,61
Filipinas 0,61
Kirguistan 0,58
Oman 0,57
Armenia 0,56
Catar 0,53
Trinidad y Tobago 0,52
Libano 0,47
Papua Nueva Guinea 0,46
Surinam 0,46
Mongolia o4
Republica Checa 0,40
Marruecos 0,37
La India 0,36
Republica Serbia 035
Tailandia 0,34
Togo 034
Israel 021
Mauricio 019
Benin 0,16
Canada 0,15
Georgia 015
China 0,06
Total 95,98

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

194

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025



Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
1.006.327.092,55 DKK 157.729.636,34 usb 961.261,87 30/01/2026
391.078175,79 EUR 459.317.251,24 usb 1126.130,84 30/01/2026
355.855.867,54 NOK 35.541.807,39 usDb (195.336,24) 30/01/2026
355.687.609,32 SEK 38.108.750,20 usb 624.690,42 30/01/2026
10.270.170,16 usb 65.601.737,35 DKK (74.737,96) 30/01/2026
2.312.315,34 usb 1.981.328,81 EUR (20.395,05) 30/01/2026
7.857242,47 usD 78.705.539,59 NOK 39.585,42 30/01/2026
1.743.619,21 usb 16.381.110,08 SEK (40.205,28) 30/01/2026
2.420.994,02
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
1.598.288,28 usD 27.000.000,00 ZAR (30.985,05) 30/01/2026
(30.985,05)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
6.086.540,76 usD 110.000.000,00 MXN (18.626,03) 30/01/2026
2.500.000,00 usb 13.728165,00 BRL 16.000,19 03/02/2026
(2.625,84)
Contraparte: Deutsche Bank AG
1.988.338,56 usb 36.000.000,00 MXN (9.704,94) 30/01/2026
13.728165,00 BRL 2.511.298,70 usb (27.259,72) 03/02/2026
(36.964,66)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
2.569.926,47 usD 47.000.000,00 MXN (38.550,85) 30/01/2026
2.552.63115 usb 43.500.000,00 ZAR (72.240,69) 30/01/2026
(110.791,54)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
15.653.740,64 usb 13.400.000,00 EUR (122.747,63) 30/01/2026
(122.747,63)
Contraparte: JP Morgan SE
12.946.893,30 usb 11.000.000,00 EUR (4.251,63) 30/01/2026
(4.251,63)
(308.366,35)
2112.627,67
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 850.000,00 Ecobank Transnational Inc 904.119,35 079
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 10.125% 15-10-2029
415.000,00 El Salvador Government Inter 476.855,75 0,42
Bonos 9.65% 21-11-2054
510.000,00 Elect Global Investmen 7.200% 529.596,52 0,47
EUR MULTI Perp FC2030
450.000,00 Energo - Pro as 8% 27-05-2030 558.673,89 0,49
500.000,00 ORLEN SA 3.625% 02-07.2032 587.479,51 0,52 750.000,00 Empresa Generadora de Electr 737.846,25 0,65
300.000,00 Romanian Government Internat 355.389,82 031 2.625% 08 11:2028
000, 6?253/ 8771 0?2237 entinterna e ' 250.000,00 Enel Chile SA 4.875% 12-06-2028 254.041,50 0,22
4070 1.501.543.22 132 985.000,00 Energean Israel Finance Ltd 959.740,90 0,84
Usp 501.543; : 5375% 30-03-2028
550.000,00 Access Bank PLC 6125% 21-09- 550.564,13 048 560.000,00 gg?{g;‘;te Trust20635%15- 26030229 049
2026 - 5
725.000,00 Al Candelaria -spain- SA 575% 64390513 057 28500000 Far Cast Horizon Ltd 5875% 29429694 022
15-06-2033 «
700.000,00 AIA Group Ltd 5375% 05-04-2034 726.239,54 064 520.000,00 ;g;BEaSt Horizon Ltd 6% 01-10- 33434379 047
345000,00 AlA Group Ltd 5.4% 30-09-2054 332159,02 029 o ,
690.000,00 Akbank TAS 7875% MULTI 04- 71384383 063 00000000 FIEIEX Energla - BancoActin 62463178 0%
09-2035 : : 5
455000,00 Al Rajhi Sukuk Ltd 6250% MULT! 46323866 041 182500000 Firet Quantum Minerals Ltd 7.25% 192249159 1%
Perp FC2030 ; o,
1500.000,00 Alfa Desarrollo SpA 4.55% 27- 119380473 105 30000000 Freeport Indonesia PT 4.763% 30206520 07
09-2051 5
425.000,00 Antofagasta PLC 5.625% 09- 438.068,75 038 435.000,00 ;g_bzfg(n);t;owg Sarl 8.625% 44718435 039
09-2035 - 5
55000000 fuao Einance International s4930201 031 760.000,00 FWD Group Holdings Ltd 5.836% 769.511,55 068
11125% 20-11-2029 580.000,00 ézégg-zoas Center Co 7.125% 591.754,36 052
445.000,00 Argentine Republic Governmen 331525,00 029 000, reasury enter L0 11557 S ’
MULT! 09-07-2035 MULTI Perp FC2035
550.000,00 Aydem Yenilenebilir Enerji A 54192806 048 580.000,00 GDZ Elektrik Dagitim AS 9% 20419512 00
9.875% 30-09-2030 570.000,00 zsse;gezlgzsgA 775% 02-12-2033 559.66590 049
N o A A . (] S Pa B aq "
350.000,00 Azule Energy Finance Plc 8.125% 350.418,95 0,31 430,000,00 Georgia Global Utilities JSC 456.091,84 0,40
23-01-2030 8.875% 25-07-2029
.. 0, - o - -
605.000,00 Banco Davivienda SA 6.650% 57464322 0,50 150.000,00 Gran Tiera Energy Inc 9.5% 10423854 009
MULT! Perp FC2031 15102009
T 0,
47500000 Banco de Credit del Pe 6.450% 49490654 043 905000,00 Grupo Nutresa SA 9% 12-05-2035 102456541 090
705.000,00 Banco Macro SA 8% 23-06-2029 71169750 063 400.000,00 g‘f;;,;‘ & Flappiness HaH Inter 42561700 037
/ ) 125% 24-07-
675.000,00 Banco Mercantil del No 8.750% 723.440,21 0,64 600.000,00 HSBC Holdings PLC 7399% 686.040,46 0,60
MULTI Perp FC2035 MULT! 1315034
. 5
26000000 Bancolombia 54 8.625% MULTI 60089647 053 800.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 7.5% 82938883 073
04-06-2029
1100.000,00 Bangkok Bank PCL/Hong K 1126120,97 099 600.000,00 Hyundai Capital America 5.5% 60199491 053
6.056% MULTI 25-03-2040 0035006
455.000,00 Bangkok Bank PCL/Hong Kong 456679.06 040 77500000 Hyundai Capital Services Inc 79179652 070
4.507% 26-11-2030 5% 59-019028
745000,00 Bank of East Asia Ltd/T 6.625% 74807135 066 1.000.000,00 1HS Holding Ltd 825% 29-11-2031 104663112 092
MULTI 13-03-2027 600.000,00 Infraestructura Energetica N 48181011 042
520.000,00 Bank of the Philippine Islan 549.336,84 048 000, : g 810, ;
5625% 07-04-2035 875 14012048 0
595.000,00 BBVA Mexico SA Instituc 7.625% 62623750 055 4050000 0t Investment L Bhd 3.375% 37620576 033
MULTI 11-02-2035 02112031
! 022 600.000,00 Kookmin Bank 4.625% 21-04-2028 610.068,94 0,54
540.000,00 B\ocgon Biologics Global PLC 54453116 048 700.000,00 Kosmos Energy Ltd 8.75% 01- 398.657,08 035
6.67% 09-10-2029 102031
1.410.000,00 Bre:)skem Netherlands Finance 552.593/10 0,49 60.000,00 Kyobo Life Insurance Co 5900% 6107520 0,05
4.5% 31-01-2030 MULTI 15-06-2052
105000,00 Braskem Netherlands Finance 4075470 004 43000000 Kyobo Life Insurance Co 5900% 43770560 038
8%15-10-2034 MULTI 15-06-2052
900.000,00 Bgaskem Netherlands Finance 349.326,00 0,31 305.000,00 LD Celulose International Gm 318758,75 0,28
8%15-10-2034 795% 26-01-2032
. . - o ~Ul=
52500000 Celulosa Arauco y Constituci 54313875 048 580.000,00 LG Electronics Inc 5.625% 24- 60301779 053
618% 05-05-2032 04-2099
H Tt 0,
810.000,00 gg'f) _Ezlggg'c'ty Lux Mpc 1115672% 818.83687 072 755.000,00 LG Energy Solution Ltd 5.875% 78071912 069
. . 02-04-2035
85000000 Chile Electricity Lux MPC Sa 79732077 070 65000000 LLPL Capital Pte Ltd 6:875% 47669125 042
6.01% 20-01-2033 04-009085
500.000,00 Chile Electricity PEC SpA 25- 40744045 036 1150.000,00 MC Brazil Downstream Trading 91702697 081
01-2028 7.25% 30-06-2031
600.000,00 Cotoombla Telecomunicaciones 545.976,00 0,48 950.000,00 Medco Cypress Tree Pte Ltd 1.001635,05 0,88
4.95% 17-07-2030 8.625% 19-05-2030
. o, A ° —Uo~
640000,00 Cometa Eneroja SA de CV 6.375% 49365705 043 1200.000,00 Melco Resorts Finance Ltd 5.75% 1199.359,49 105
4205 21-07-2028
100000,00 Comision Ejecutiva Hidroelec 107550,00 009 620.000,00 Melco Resorts Finance Ltd 6.5% 62161891 055
8.65% 24-01-2033 24099033
O e oro0ms 430.200,00 038 700.000,00 MHP Lux SA 6.25% 19-09-2029 596.512,00 052
700.000,00 Corp Andina de Fomento 6750% 72012500 0,63 600.000,00 Mobiliare Latam SA/ Mobilia 59621400 052

MULTI Perp FC2030

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
100.000,00 Mong Duong Finance Holdings 57.405,91 0,05 750.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 5.75% 789.305,62 0,69
5125% 07-05-2029 15-04-2034
600.000,00 Mong Duong Finance Holdings 344.435,47 0,30 600.000,00 Shriram Finance Ltd 6.625% 612.579,48 0,54
5125% 07-05-2029 22-04-2027
745.000,00 Montego Bay Airport Revenue 748.494,05 0,66 550.000,00 SierraCol Energy Andina LLC/ 9% 523.206,75 0,46
6.6% 15-06-2035 14-11-2030
1.300.000,00 Morocco Government Internati 4% 950.928,67 0,84 350.000,00 Silk Road Group Holding LLC 7.5% 352.518,25 0,31
15-12-2050 15-09-2030
500.000,00 MTR Corp Cl Ltd 5.625% MULTI 527.312,50 0,46 365.000,00 Simpar Europe SA 5.2% 26-01- 292.456,25 0,26
Perp FC2035 2031
565.000,00 Muangthai Capital PCL 7.55% 583.051,93 0,51 650.000,00 Sitios Latinoamerica SAB de 6% 675.350,00 0,59
21-07-2030 25-11-2029
950.000,00 Muthoot Finance Ltd 6.375% 966.496,89 0,85 500.000,00 SoftBank Group Corp 7.625% 469.420,71 0,41
02-03-2030 MULTI 29-04-2061
1.095.000,00 MV24 Capital BV 6.748% 01- 75431549 0,66 1.400.000,00 Sovcombank Via SovCom Capital 14,00 0,00
06-2034 DAC DEFAULTED
740.000,00 Nanshan Life Pte Ltd 5.875% 747646,39 0,66 900.000,00 Standard Chartered PLC 5.905% 952.456,30 0,84
MULTI 17-03-2041 MULTI 14-05-2035
770.000,00 NBK Tier 1 Ltd 6.375% MULTI 789.007,45 0,69 700.000,00 Standard Chartered PLC 6170% 700.233,55 0,62
Perp FC2031 MULTI 09-01-2027
550.000,00 Nickel Industries Ltd 9% 30-09- 571.262,43 0,50 550.000,00 Standard Chartered PLC 7.875% 589.387,32 0,52
2030 MULTI Perp FC2030
900.000,00 NWD MTN Ltd 4.125% 18-07-2029 680.014,97 0,60 530.000,00 Stillwater Mining Co 4.5% 16- 502.959,66 0,44
250.000,00 Oceanica Lux 13% 02-10-2029 250.320,00 0,22 11-2029
600.000,00 Orazul Energy Peru SA 6.25% 610.507,20 0,54 750.000,00 Studio City Finance Ltd 6.5% 751.319,51 0,66
17-09-2032 15-01-2028
300.000,00 Orbia Advance Corp SAB de CV 244.590,75 0,21 590.000,00 SURA Asset Management SA 630.609,70 0,55
2.875% 11-05-2031 6.35% 13-05-2032
1.000.000,00 ORLEN SA 6% 30-01-2035 1.055.804,88 093 600.000,00 Sweihan PV Power Co PJSC 473.290,24 0,42
550.000,00 Pampa Energia SA 7.75% 14-11- 545.594,50 048 3.625% 31-01-2049
2037 545.000,00 TAV Havalimanlari Holding AS 570.001,58 0,50
365.000,00 Peru LNG Srl 5.375% 22-03-2030 264.352,69 023 8.5% 07-12-2028
470.000,00 Petroleos Mexicanos 6.625% 446.212,03 0,39 660.000,00 TC Ziraat Bankasi AS 7.25% 04- 687.380,55 0,60
15-06-2035 02-2030
210.000,00 Petroleos Mexicanos 6.7% 16- 209.645,06 018 705.000,00 Tecpetrol SA 7.625% 03-11-2030 700.861,65 0,62
02-2032 1.050.000,00 Telecom Argentina SA 9.25% 1.098.285,30 097
330.000,00 Petroleos Mexicanos 6.75% 21- 270.051,83 024 28-05-2033
09-2047 300.000,00 Telefonica Moviles Chile SA 17118473 015
165.000,00 Petroleos Mexicanos 6.84% 167.700,89 015 3.537% 18-11-2031
23-01-2030 600.000,00 Telefonica Moviles Chile SA 342.369,46 0,30
410.000,00 Petroleos Mexicanos 6.95% 333.621,10 029 3.537% 18-11-2031
28-01-2060 1.072.000,00 Tierra Mojada Luxembourg Il 889.916,52 0,78
250.000,00 Petronas Capital Ltd 4.95% 03- 25854753 023 5.75% 01-12-2040
01-2031 430.000,00 Trade & Development Bank of 430.195,87 038
750.000,00 Pluspetrol SA 8.125% 18-05-2031 747526,74 0,66 8.5% 23-12-2027
520.000,00 Prosus NV 3.68% 21-01-2030 499.716,04 0,44 685.000,00 Transportadora de Gas del Su 678.396,60 0,60
200.000,00 Prosus NV 3.832% 08-02-2051 133.904,19 012 7.75% 20-11-2035
950.000,00 Prosus NV 4.027% 03-08-2050 662.976,99 0,58 213.000,00 Trust Fibra Uno 6.39% 15-01-2050 201.307,22 018
200.000,00 Prosus NV 4.027% 03-08-2050 139.574,10 012 615.000,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 7.45% 647.69319 0,57
1120.000,00 Prosus NV 4.987% 19-01-2052 893.222,22 0,78 24-01-2030
310.000,00 Raizen Fuels Finance SA 6.25% 260.012,50 0,23 765.000,00 Turkiye Garanti Bankasi 8.125% 795.620,88 0,70
08-07-2032 MULTI 08-01-2036
600.000,00 Raizen Fuels Finance SA 6.7% 488.969,72 0,43 540.000,00 Ukraine Government Internati 324.717,82 0,29
25-02-2037 MULTI 01-02-2035
1145.000,00 Raizen Fuels Finance SA 6.95% 875.718,90 0,77 270.000,00 Ukraine Government Internati 152.857,98 013
05-03-2054 MULTI 01-02-2035
400.000,00 REC Ltd 5.625% 11-04-2028 41119591 036 690.000,00 Ulker Biskuvi Sanayi AS 7.875% 724.812,60 0,64
550.000,00 ReNew Wind Energy AP2 / ReNe 527.971,35 0,46 08-07-2031
45% 14-07-2028 535.000,00 Uzauto Motors AJ 7.375% 19- 536.833,88 0,47
875.000,00 Republic of South Africa Gov 868.990,94 0,76 11-2030
7.25% 11-12-2055 730.000,00 Vale Overseas Ltd 6.4% 28-06- 745.695,00 0,66
325.000,00 Resorts World Las Vegas LLC 290.041,52 0,25 2054
4.625% 16-04-2029 600.000,00 Veon Midco BV 9% 15-07-2029 626.617,45 0,55
600.000,00 Resorts World Las Vegas LLC 595.081,98 0,52 372.000,00 VF Ukraine PAT via VFU Fundi 272191,99 0,24
8.45% 27-07-2030 9.625% 11-02-2027
505.000,00 Rizal Commercial Banking Cor 519.926,07 0,46 431.000,00 VF Ukraine PAT via VFU Fundi 315.362,22 0,28
5.5% 18-01-2029 9.625% 11-02-2027
560.000,00 Sable International Finance 567.907,76 0,50 680.000,00 Windfall Mining Group Inc / 709.420,45 0,62
7125% 15-10-2032 5.854% 13-05-2032
500.000,00 Sands China Ltd 4.375% 18-06- 493.777,70 0,43 810.000,00 Woori Bank 6.375% MULTI Perp 84236516 0,74
2030 FC2029
850.000,00 Sands China Ltd 5.4% 08-08-2028 866.753,50 0,76 865.000,00 Wynn Macau Ltd 6.75% 15-02- 876.864,06 0,77
510.000,00 Scotiabank Peru SAA 6.100% 528.615,00 0,46 2034
MULTI 01-10-2035 650.000,00 Yapi ve Kredi Bankasi A 7.550% 654.270,50 0,57
600.000,00 SEPLAT Energy PLC 9.125% 623.829,60 0,55 MULTI 11-06-2036
21-03-2030 550.000,00 Yinson Bergenia Production B 577104,49 0,51
500.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 3.875% 499.532,40 0,44 8.498% 31-01-2045
24-03-2026 730.000,00 Yinson Boronia Production BV 781.868,49 0,69
8.947% 31-07-2042
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
715.000,00 Zambia Government Internatio 503.840,91 0,44 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
0.5% 31-12-2053 monetario
210.000,00 Zambia Government Internatio 146.204,42 013
MULTI 30-06-2033 Bonos
700.000,00 ZhongAn Online P&C Insurance 699.979,35 0,62
3.5% 08-03-2026 usb .
95.266.501,41 8371 450.000,00 Cia General de Combustibles 443.025,00 0,39
' ' 11.875% 28-11-2030
Total bonos 96.768.044,63 85,03 443.025,00 039
Total valores mobiliarios e Total bonos 443.025,00 039
instrumentos del mercado -
. e Total otros valores mobiliarios
atiacion oficialon bok 96768.044,63 8503 € instrumentos del mercado
cotizacion oficla’en bo'sa -08.0%% . monetario 443.025,00 0,39
::;o;;:g;osb;:a;tl:: ;?;‘;:?fengt:lsa:zl mercado monetario Total inversiones en valores 110.657.407,95 97,24
Bonos Saldos bancarios 1.281.269,53 113
usD Otros activos netos 1.862.916,37 1,64
900.000,00 AES Andes SA 6.25% 14-03-2032 938.998,80 083
700.000,00 AES Panama Generation Holdin 614.134,63 0,54 Total activos netos 113.801.593,85 100,00
4.375% 31-05-2030
1.025.000,00 ATP Tower Holdings / Andean 1.047156,40 092
7.875% 03-02-2030
130.000,00 Banco Mercantil del No 8.375% 136.662,50 012
MULTI Perp FC2031
200.000,00 Banco Mercantil del No 8.750% 214.352,65 019
MULTI Perp FC2035
425.000,00 Braskem Idesa SAPI 6.99% 20- 251.699,88 0,22
02-2032
275.000,00 Buffalo Energy Mexico Holdin 300.515,41 0,26
7.875% 15-02-2039
100.000,00 Celulosa Arauco y Constituci 99.140,58 0,09
3.875% 02-11-2027
400.000,00 Digicel International Financ 415.308,87 036
8.625% 01-08-2032
755.000,00 IIFL Finance Ltd 8.75% 24-07-2028 774.059,32 0,68
435.000,00 Inversiones CMPC SA 6.700% 437.418,60 038
MULTI 09-12-2057
400.000,00 Kallpa Generacion SA 5.875% 416.680,00 0737
30-01-2032
820.000,00 Liberty Costa Rica Senior Se 864.44810 0,76
10.875% 15-01-2031
1.770.000,00 Lima Metro Line 2 Finance Lt 702.659,30 0,62
5.875% 05-07-2034
940.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 664.893,31 0,58
MULTI 01-09-2037
475.000,00 Puma International Financing 490.401,41 0,43
7.75% 25-04-2029
600.000,00 SAEL/SPREPL/SSSPL/JGPEPL/ 577.022,42 0,51
SKR 7.8% 31-07-2031
996.542,00 Samarco Mineracao SA 30-06- 1.010.133,84 0,89
2031
203.000,00 SierraCol Energy Andina LLC 6% 192.003,49 017
15-06-2028
130.000,00 Simpar Europe SA 5.2% 26-01- 104162,50 0,09
2031
900.000,00 Saavi Energia Sarl 8.875% 10- 976.455,00 0,86
02-2035
417.000,00 Trust 2401 6.39% 15-01-2050 40216314 035
500.000,00 Vale Overseas Ltd 6.000% MULTI 500.650,00 0,44
25-02-2056
770.000,00 Vamos Europe SA 9.2% 26-01- 736.120,00 0,65
2031
610.000,00 Veon Midco BV 3.375% 25-11-2027 579.098,17 0,51
13.446.338,32 11,82
Total bonos 13.446.338,32 11,82
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 13.446.338,32 11,82

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Islas Caiman 10,53 Renta fija privada 92,99
Luxemburgo 786 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 4,25
Paises Bajos 614
México 598 Total 97,24
Argentina 570
Turquia 518
Republica de Corea 4,76
Chile 3,86
Reino Unido 374
La India 3,40
Colombia 297
Estados Unidos 2,82
Hong Kong 2,58
Supranacional 2,44
Tailandia 242
Canada 2,31
Pert 2,03
Singapur 1,96
Islas Virgenes Britdnicas 1,72
Polonia 1,44
Emiratos Arabes Unidos 111
Nigeria 1,03
Filipinas 0,94
Ucrania 0,94
Brasil 0,89
El Salvador 0,89
Israel 0,84
Marruecos 0,84
Togo 0,79
Sudafrica 0,76
Mauricio 0,73
Georgia 071
Republica Dominicana 0,65
China 0,62
Espana 0,57
Zambia 0,57
Malasia 0,56
Panama 0,54
Australia 0,50
Republica Checa 0,49
Uzbekistan 0,47
Japon 0,41
Mongolia 038
Irlanda 0,31
Rumania 0,31
Austria 0,28
Indonesia 0,27
Total 97,24
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

1.049.685,04 CHF 1.332.718,84 usb (3.45715) 30/01/2026
21.265.460,69 EUR 24.874.411,50 usb 162.569,51 30/01/2026
5.395.502,98 NOK 539.147,07 usb (3.223,20) 30/01/2026
81.853.763,73 SEK 8.769.954,06 usb 143.624,94 30/01/2026
44.975,70 usb 35.789,07 CHF (3444) 30/01/2026
654.576,27 usb 561.034,21 EUR (5.954,65) 30/01/2026
45.968,60 usb 464.594,14 NOK (177)5) 30/01/2026
612.896,48 usb 5.756.344,51 SEK (13.936,84) 30/01/2026
279101,32

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

28.999,50 usb 24.529,00 EUR 58,21 16/03/2026
58,21
Contraparte: BofA Securities Europe SA
14.466,00 EUR 17.081,20 usb (13,21) 16/03/2026
(13,21)
Contraparte: Citibank Europe PLC
1.505.222,74 usb 1.277.601,00 EUR (2154,04) 16/03/2026
(2154,04)
Contraparte: UBS Europe SE
15.927,00 EUR 18.751,84 usb 39,52 16/03/2026
39,52
(2.069,52)
277.031,80

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Select

Bond Fund (Nota 1c)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1.640.000,00 Brazilian Government Interna 1.667.962,00 0,47
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 5.5% 06-11-2030
B 2.050.000,00 Brazilian Government Interna 2115.846,00 0,60
onos 6125% 22-01-2032
BRL 1.940.000,00 Brazilian Government Interna 1.922.540,00 0,54
: : 7125% 13-05-2054
10670.00 BrasitNotas o Tesouro Nac 1596.573,26 045 1890.000,00 Chile Electricity Lux MPC Sa 1772.86619 050
0 1.506.573.26 0.45 6.01% 20-01-2033
cLP e ' 200.000,00 Chile Government Internation 173.570,00 0,05
. 2.55% 27-07-2033
3150.000.000,00 B de la T del 3.440.980,35 , N .
4_(;:/381_%;_25;8@”3 el 0,97 4.490.000,00 Chile Government Internation 4.347330,25 123
3.440.980,35 0,97 5.33% 05-01-2054
EGP : e ' 1.290.000,00 Colbun SA 315% 19-01-2032 1180.934,63 033
69.200.000,00 Asian Development Bank 17% 144781778 0,41 990.000,00 Colbun SA 5375% 11-09-2035 99371250 028
17-11-2026 1.600.000,00 Colombia Government Internat 1182.240,00 033
155.000.000,00 Asian Development Bank 17.5% 325854193 092 5.2% 15-05-2049
29-10-2026 1.831.000,00 Colombia Government Internat 1.955.508,00 0,55
8% 14-11-2035
4.706.359,71 133 K
EUR 2130.000,00 Colombia Government Internat 2.266.213,50 0,64
1.510.000,00 Benin Government Internation 1653.986,25 047 8.375% 07-11-2054
4.95% 22-01-2035 1.070.000,00 Comision Ejecutiva Hidroelec 1150.785,00 033
1.400.000,00 Bulgaria Government Internat 1.669.684,19 0,47 8.65% 2‘_"01’2033
4125% 07-05-2038 1.350.000,00 Consorcio Transmantaro SA 1.346.988,42 0,38
650.000,00 Energo - Pro as 8% 27-05-2030 806.973,39 023 52%11-04-2038
1.630.000,00 Hungary Government Internati 1978.673,68 0,56 600.000,00 Corp Quiport SA 9% 15-12-2037 643.651,80 018
5% 22-02-2027 1.640.000,00 Dominican Republic Internati 1.582.436,00 0,45
1300.000,00 Romanian Government 1.602298,87 045 4.875% 23-09-2032 ‘
Internat 5.25% 10-03-2030 450.000,00 Dominican Republic Internati 451.462,50 013
720.000,00 Romanian Government 857.582,92 024 5875% 28-10-2035 )
Internat 5.375% 07-06-2033 1.400.000,00 Dominican Republic Internati 1.435.980,00 0,41
8.569.199,30 2,42 6% 19-07-2028
MXN 1.500.000,00 Dominican Republic Internati 1.505.550,00 0,43
494.888,00 Mexican Bonos 8% 31-07-2053 234220113 0,66 6.5% 15-02-2048 )
318.000,00 Mexican Bonos 8.5% 18-11- 1.656.688,62 0,47 1.430.000,00 Dominican Republic Internati 1.508.578,50 043
2038 6.6% 01-06-2036
3.998.889,75 113 1.300.000,00 Dominican Republic Internati 1.398.020,00 0,40
TRY 7.05% 03-02-2031
25.000.000,00 European Bank for Reconstruc 532.675,54 015 1.270.000,00 Ecobank Transnational Inc 1.350.860,68 038
27.5% 13-02-2029 10.125% 15-10-2029
532.675,54 015 6.097.049,00 Ecuador Government Internati 5.381.072,54 1,52
usb MULTI 31-07-2035
200.000,00 AIA Group Ltd 3.9% 06-04- 200.094,62 0,06 870.000,00 El Salvador Government Inter 986.049,30 0,28
2028 9.5% 15-07-2052
1.000.000,00 Akbank TAS 6.8% 06-02-2026 1.003.065,91 0,28 210.000,00 El Salvador Government Inter 241.300,50 0,07
2.010.000,00 Akbank TAS 7.875% MULTI 2.079.45811 0,59 9.65% 21-11-2054
04-09-2035 2.660.000,00 El Salvador Government Inter 3.056.473,00 0,86
4.420.000,00 Argentine Republic 3.292.900,00 0,93 9.65% 21-11-2054
Governmen MULTI 09-07-2035 485.000,00 First Quantum Minerals Ltd 510.910,32 014
2110.000,00 Argentine Republic 1.466.450,00 0,41 7.25%15-02-2034
Governmen MULTI 09-07-2041 2.020.000,00 Genneia SA 7.75% 02-12-2033 1.983.377,40 0,56
2.071.273,00 Argentine Republic 1.414.632,39 0,40 600.000,00 Ghana Government Internation 549.878,38 0,16
Governmen MULTI 09-07-2046 MULTI 03-07-2035
700.000,00 Aydem Yenilenebilir Enerji A 689.726,62 0,20 7.623.800,00 Ghana Government Internation 6.986.937,94 1,98
9.875% 30-09-2030 MULTI 03-07-2035
1.080.000,00 Banco Internacional del 7.625% 1155.432,60 033 1.510.000,00 Grupo Nutresa SA 9% 12- 1.709.495,87 0,48
MULTI 16-01-2034 05-2035
1.400.000,00 Banco Latinoamericano 1.436.386,00 0,41 1.300.000,00 Guatemala Government Bond 1.358.500,00 038
7500% MULTI Perp FC2032 6.05% 06-08-2031
630.000,00 Banco Mercantil del No 675.210,86 019 2.000.000,00 Guatemala Government Bond 1.964.750,00 0,56
8.750% MULTI Perp FC2035 6.125% 01-06-2050
850.000,00 Banco Votorantim SA/ 865.257,50 024 780.000,00 Guatemala Government Bond 816.192,00 0,23
Luxembou 5.875% 08-04-2028 6.25% 15-08-2036
1.200.000,00 Bangkok Bank PCL/Hong 1204.42828 034 960.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 7.5% 995.266,59 028
Kong 4.507% 26-11-2030 04-06-2029
2.220.000,00 Bank Gospodarstwa 2.290.242,77 0,65 1.640.000,00 Hungary Government Internati 1.687.945,60 0,48
Krajowego 5.375% 22-05-2033 5.375% 26-09-2030
1.020.000,00 Bank Muscat SAOG 4.846% 1.024150,03 0,29 1.350.000,00 Hungary Government Internati 1.406.876,11 0,40
01-10-2030 6% 26-09-2035
650.000,00 Banque Ouest Africaine 656.140,26 019 1.650.000,00 Hungary Government Internati 1.758.508,03 0,50
8.200% MULTI 13-02-2055 6.25% 22-09-2032
1.440.000,00 BBVA Mexico SA Instituc 1.416.492,00 0,40 1.750.000,00 Hungary Government Internati 1.832.468,08 0,52
5125% MULTI 18-01-2033 6.75% 23-09-2055
600.000,00 BBVA Mexico SA Instituc 631.500,00 018 203.000,00 IHS Holding Ltd 5.625% 29- 20194229 0,06
7.625% MULTI 11-02-2035 11-2026 _
1.880.000,00 Bermuda Government Internati 1.311.300,00 037 640.000,00 IHS Holding Ltd 6.25% 29- 637.633,38 018
3.375% 20-08-2050 11-2028 ‘
1.830.000,00 Bermuda Government Internati 1.860.359,70 053 600.000,00 [HS Holding Ltd 8.25% 29- 627978,67 018
5% 15-07-2032 11-2031
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Select

Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en USD) (continuacion)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
570.000,00 IHS Netherlands Holdco BV 392.652,23 0,11 400.000,00 Panama Government 393.860,00 011
8% 18-09-2027 Internatio 3.875% 17-03-2028
1.340.000,00 Indofood CBP Sukses Makmur 1.260.873,26 0,36 1.990.000,00 Panama Government 2.079.902,33 0,59
T 3.398% 09-06-2031 Internatio 6.853% 28-03-2054
600.000,00 Indofood CBP Sukses Makmur 514.516,65 015 1.400.000,00 Panama Government 1.556.075,70 0,44
T 4.745% 09-06-2051 Internatio 7.5% 01-03-2031
1.640.000,00 Indonesia Government Interna 1.654.736,11 0,47 380.000,00 Panama Government 444.410,51 013
4.65% 20-09-2032 Internatio 7.875% 01-03-2057
1.020.000,00 Ivory Coast Government Inter 1104.535,10 0,31 1.500.000,00 Panama Government 1.755150,00 0,50
7.625% 30-01-2033 Internatio 8% 01-03-2038
2.240.000,00 Ivory Coast Government Inter 2.433.280,32 0,69 1.570.000,00 Paraguay Government Internat 147494736 0,42
8.25% 30-01-2037 5.4% 30-03-2050
2160.000,00 Latvia Government Internatio 2215.671,65 0,63 1160.000,00 Paraguay Government Internat 1.263.784,30 0,36
5125% 30-07-2034 6.65% 04-03-2055
2.000.000,00 Lebanon Government 468.662,50 013 5.285.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 3.861.353,13 1,09
International Bond 04-11-2024 3.55% 09-06-2051
DEFAULTED 200.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 210.800,00 0,06
2100.000,00 Lebanon Government 496.484,63 014 5.6% 15-11-2033
International Bond 12-04-2021 2.045.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 2.063.220,95 0,58
DEFAULTED 5.65% 25-11-2054
2.300.000,00 Lebanon Government 538.049,35 015 1.420.000,00 Peruvian Government Internat 1.238.169,00 0,35
International Bond 23-03-2027 3% 15-01-2034
DEFAULTED 2.830.000,00 Peruvian Government Internat 1.803.346,75 0,51
500.000,00 Lebanon Government 117.768,50 0,03 3.6% 15-01-2072
International Bond 29-11-2027 3.000.000,00 Peruvian Government Internat 2977350,00 0,84
DEFAULTED 5.875% 08-08-2054
1.310.000,00 MC Brazil Downstream Trading 1.044.61334 0,30 800.000,00 Prosus NV 3.061% 13-07-2031 729.25792 0,21
7.25% 30-06-2031 2.320.000,00 Prosus NV 4.987% 19-01-2052 1.850.246,03 0,52
500.000,00 Mexico Government Internatio 378.450,00 on 750.000,00 Province of Santa Fe 81% 737.887,50 0,21
4.35% 15-01-2047 11-12-2034
2.775.000,00 Mexico Government Internatio 2106.780,00 0,60 1.840.000,00 Republic of Armenia Internat 1.919.522,90 054
4.5% 31-01-2050 6.75% 12-03-2035
3.000.000,00 Mexico Government Internatio 2.887.500,00 0,82 800.000,00 Republic of Kenya Government 830.538,53 0,23
4.875% 19-05-2033 8% 22-05-2032
540.000,00 Mexico Government Internatio 566.865,00 016 1.350.000,00 Republic of Kenya Government 1.366.822,05 0,39
6% 13-05-2030 8.8% 09-10-2038
1.030.000,00 Mexico Government Internatio 981.744,50 0,228 600.000,00 Republic of Kenya Government 640.348,72 018
6.338% 04-05-2053 9.5% 05-03-2036
1.640.000,00 Mexico Government Internatio 1.722.820,00 0,49 610.000,00 Republic of Kenya Government 651.021,20 018
6.35% 09-02-2035 9.5% 05-03-2036
1.750.000,00 Mexico Government Internatio 1.889.562,50 0,53 2.970.000,00 Republic of Poland Governmen 2.857510,40 0,81
7.375% 13-05-2055 5.5% 18-03-2054
1.620.000,00 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 1.688.108,02 0,48 2.040.000,00 Republic of South Africa Gov 2.044.436,06 0,58
6.5% 29-06-2028 4.85% 30-09-2029
2.330.000,00 Mobiliare Latam SA / Mobilia 2.315.297,70 0,65 1.700.000,00 Republic of South Africa Gov 1.679.396,85 0,47
6.75% 10-11-2032 6.125% 11-12-2037
1.540.000,00 Mongolia Government Internat 1.421.966,22 0,40 4.850.000,00 Republic of South Africa Gov 5212.540,35 1,47
4.45% 07-07-2031 71% 19-11-2036
1.500.000,00 Montego Bay Airport Revenue 1.507.035,00 0,43 1.300.000,00 Republic of South Africa Gov 1.291.072,25 0,37
6.6% 15-06-2035 7.25% 11-12-2055
1.228.000,00 Morocco Government Internati 898.261,85 0,25 2.010.000,00 Republic of South Africa Gov 2.030.803,05 0,57
4% 15-12-2050 7.3% 20-04-2052
1.220.000,00 Muthoot Finance Ltd 6.375% 1.241185,48 0,35 3.710.000,00 Republic of South Africa Gov 3.996.332,99 113
02-03-2030 7.95% 19-11-2054
3.185.000,00 Nigeria Government Internati 3.774.951,88 1,07 800.000,00 Romanian Government 825.655,23 023
10.375% 09-12-2034 Internat 5.75% 16-09-2030
2.240.000,00 Nigeria Government Internati 2.325.159,20 0,66 1.740.000,00 Romanian Government 1.729.704,49 0,49
7143% 23-02-2030 Internat 5.75% 24-03-2035
500.000,00 Nigeria Government Internati 489.467,35 014 2.750.000,00 Romanian Government 2.842.270,83 0,80
8.25% 28-09-2051 Internat 5.875% 30-01-2029
2.260.000,00 Nigeria Government Internati 2.407.498,93 0,68 1.400.000,00 Romanian Government 1.523.682,40 0,43
8.375% 24-03-2029 Internat 7.125% 17-01-2033
720.000,00 Nigeria Government Internati 775.519,68 0,22 2.870.000,00 Romanian Government 3170.294,88 0,90
9.1297% 13-01-2046 Internat 7.625% 17-01-2053
200.000,00 Ooredoo International Financ 200.654,90 0,06 1.880.000,00 Sabesp Lux Sarl 5.625% 20- 1.889.618,60 0,53
4.625% 10-10-2034 08-2030
750.000,00 Orbia Advance Corp SAB de 742.410,00 0,21 1.920.000,00 Serbia International Bond 6% 1.993.196,01 0,56
CV 6.8% 13-05-2030 12-06-2034
3.294.000,00 Pakistan Global Sukuk Progra 3.372.705,02 0,95 500.000,00 Silk Road Group Holding LLC 503.597,50 014
7.95% 31-01-2029 7.5% 15-09-2030
600.000,00 Pakistan Government Internat 59774819 017 815.000,00 Simpar Europe SA 5.2% 26~ 653.018,75 018
7.375% 08-04-2031 01-2031
1.310.000,00 Pakistan Government Internat 1.305.083,56 037 1.200.000,00 Sitios Latinoamerica SAB de 1.246.800,00 035
7.375% 08-04-2031 6% 25-11-2029
470.000,00 Pakistan Government Internat 462.384,23 013 1.600.000,00 Sociedad Quimicay Minera de 1.739.148,80 0,49
7.875% 31-03-2036 6.5% 07-11-2033
1.640.000,00 Panama Government 1.355.788,00 0,38 609.391,00 Sri Lanka Government Interna 427.052,55 012

Internatio 2.252% 29-09-2032

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Select

Bond Fund (Nota 1c)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
4,000.000,00 Sri Lanka Government Interna 3.807.20714 1,08 1.350.000,00 ATP Tower Holdings / Andean 1.379181,60 039
MULTI 15-01-2030 7.875% 03-02-2030
1.590.000,00 Sri Lanka Government Interna 1.369.555,10 0,39 1.670.000,00 Chile Electricity Lux Mpc Il 1.681.079,86 0,48
MULTI 15-03-2033 5.58% 20-10-2035
1.220.000,00 Sri Lanka Government Interna 931.988,00 0,26 2.240.000,00 Colombia Government Internat 1.950.480,00 0,55
MULTI 15-06-2035 3125% 15-04-2031
2.000.000,00 Sweihan PV Power Co PJSC 157763413 0,45 2.530.000,00 Dominican Republic Internati 2.566.938,00 0,73
3.625% 31-01-2049 5.5% 22-02-2029
1.000.000,00 TAV Havalimanlari Holding AS 1.045.874,46 0,30 3.740.000,00 El Salvador Government Inter 4.082.284,80 115
8.5% 07-12-2028 9.25% 17-04-2030
1.290.000,00 Telecom Argentina SA 9.25% 1.349.321,94 038 2.720.000,00 Empresa de Transporte de Pas 2.426.669,76 0,69
28-05-2033 4.7% 07-05-2050
900.000,00 Trinidad & Tobago Government 921.600,00 0,26 2.200.000,00 Guatemala Government Bond 2.356.200,00 0,67
5.95% 14-01-2031 6.55% 06-02-2037
900.000,00 Trinidad & Tobago Government 911.250,00 0,26 540.000,00 Inversiones CMPC SA 6.700% 543.002,40 015
6.4% 26-06-2034 MULTI 09-12-2057
850.000,00 Turk Telekomunikasyon AS 868.269,26 0,25 1180.000,00 Kingston Airport Revenue Fin 1.208.107,60 0,34
6.95% 07-10-2032 6.75% 15-12-2036
1.600.000,00 Turk Telekomunikasyon AS 1.670.248,80 0,47 940.000,00 Liberty Costa Rica Senior Se 990.952,70 0,28
7.375% 20-05-2029 10.875% 15-01-2031
1.400.000,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 1.474.42353 0,42 3.620.000,00 Oriental Republic of Uruguay 3.396.066,80 0,96
7.45% 24-01-2030 5.25% 10-09-2060
2.000.000,00 Turkiye Garanti Bankasi 2.089.72735 0,59 1.300.000,00 Paraguay Government Internat 1.383.776,66 039
8.375% MULTI 28-02-2034 5.85% 21-08-2033
4.857.797,00 Ukraine Government Internati 2.983.743,45 0,84 1.640.000,00 Peruvian Government Internat 1.517.082,00 0,43
MULTI 01-02-2034 2.783% 23-01-2031
610.000,00 Ukraine Government Internati 345.345,81 010 1.900.000,00 Philippine Government Intern 1.595.393,31 0,45
MULTI 01-02-2035 4.2% 29-03-2047
670.000,00 Ukraine Government Internati 381.47918 0,11 4.800.000,00 Philippine Government Intern 5.075.638,80 144
MULTI 01-02-2036 5.95% 13-10-2047
1160.000,00 Ulker Biskuvi Sanayi AS 7.875% 1.218.525,52 0,34 2170.000,00 Provincia de Buenos Aires/Go 1.534.91329 043
08-07-2031 MULTI 01-09-2037
6.840.000,00 United States Treasury Note/ 6.935.385,94 1,96 1.555.876,00 Samarco Mineracao SA 30- 1.577.096,59 0,45
4% 31-05-2030 06-2031
3160.000,00 Uruguay Government Internati 3.374.880,00 0,95 1.750.000,00 Sociedad Concesionaria Autop 219.911,56 0,06
5.75% 28-10-2034 6.223% 15-12-2026
1.430.000,00 Uzauto Motors AJ 7.375% 143490178 0,41 1.560.000,00 Suriname Government Internat 1.608.750,00 0,45
19-11-2030 7.7% 06-11-2030
1.020.000,00 Veon Midco BV 9% 15-07-2029 1.065.249,67 0,30 1.220.000,00 Saavi Energia Sarl 8.875% 1.323.639,00 0,37
1.560.000,00 Yapi ve Kredi Bankasi AS 1.712.254,13 048 10-02-2035
9.25% 16-10-2028 830.000,00 Vale Overseas Ltd 6.000% 831.079,00 0,23
3.618116,00 Zambia Government Internatio 2549.587,22 0,72 MULTI 25-02-2056
0.5% 31-12-2053 1.060.000,00 Vamos Europe SA 9.2% 26- 1.013.360,00 0,29
600.000,00 Zambia Government Internatio 41772691 012 01-2031
MULTI 30-06-2033 51.451.376,64 14,55
4.406.146,00 Zambia Government Internatio 3.067.609,57 0,87 uzs
MULTI 30-06-2033 20.000.000.000,00 Nederlandse Financierings-Ma 1.663.156,99 0,47
251.984.546,23 71,25 12.3% 02-06-2027
ZAR 1.663.156,99 0,47
47.394.000,00 Republic of South Africa Gov 2.756.278,53 0,78
8.75% 28-02-2048 Total bonos 56.274.807,99 15,91
2.756.278,53 0,78
Total valores mobiliarios e
Total bonos 277.585.502,67 78,49 instrumentos del mercado
monetario negociados en
Total valores mobiliarios e otro mercado regulado 56.274.807,99 15,91
instrumentos del mercado
monetario admitidos a Total inversiones en valores 333.860.310,66 94,40
cotizacién oficial en bolsa 277.585.502,67 78,49
Saldos bancarios 9.257.291,56 2,62
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado Otros activos netos 10.561.378,44 2,99
Bonos Total activos netos 353.678.980,66 100,00
EUR
850.000,00 Mexico Government Internatio 997.902,71 0,28
3.5% 19-09-2029
997.902,71 0,28
TRY
98.220.000,00 Nederlandse Financierings-Ma 2162.371,65 0,61
35% 06-08-2026
2.162.371,65 0,61
usb
1.830.000,00 Arcos Dorados BV 6.375% 1.941.410,40 0,55
29-01-2032
11.895.000,00 Argentine Republic 9.248.362,51 2,61
Governmen MULTI 09-01-2038
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Select
Bond Fund (Nota 1¢)

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Argentina 595 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 71,58
México 572 Renta fija privada 22,81
Sudafrica 538
Chile 4,26 Total 94,40
Turquia 3,92
Rumania 3,55
Republica Dominicana 295
Hungria 293
Luxemburgo 2,90
Peru 2,84
Paises Bajos 2,77
Nigeria 276
Supranacional 2,71
Indonesia 270
El Salvador 2,69
Colombia 2,56
Panama 2,55
Brasil 2,51
Ghana 213
Estados Unidos 196
Uruguay 1,91
Filipinas 1,89
Sri Lanka 1,85
Guatemala 1,84
Zambia 171
Islas Caiman 1,70
Ecuador 1,70
Pakistan 1,62
Polonia 1,46
Paraguay 107
Ucrania 1,05
Costa de Marfil 1,00
Kenya 0,99
Bermudas 0,95
Letonia 0,63
Republica Serbia 0,56
Armenia 0,54
Trinidad y Tobago 0,52
Benin 0,47
Bulgaria 0,47
Libano 0,46
Surinam 0,45
Emiratos Arabes Unidos 0,45
Uzbekistan 0,41
Mongolia 0,40
Togo 0,38
La India 0,35
Tailandia 0,34
Oman 0,29
Mauricio 0,28
Marruecos 0,25
Republica Checa 0,23
Canada 014
Georgia 014
Hong Kong 0,06
Total 94,40

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Market Select
Bond Fund (Nota 1c)

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
32017318 DKK 50.182,87 usb 306,22 30/01/2026
114.826.955,64 EUR 134.315.894,93 usD 87611714 30/01/2026
6.453.665,79 NOK 644.070,84 usb (3.044,38) 30/01/2026
1.875.893.73511 SEK 200.984.085,08 usD 3.293.954,56 30/01/2026
1.682.888,19 usb 1.450.646,52 EUR (24.993,95) 30/01/2026
84.42124 usD 852174,84 NOK (221,23) 30/01/2026
230.222,42 usD 2151.705,48 SEK (4.089,55) 30/01/2026
4138.028,81
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BofA Securities Europe SA
2.323.951,93 usD 42.000.000,00 MXN (7197,78) 30/01/2026
1.700.000,00 usD 9.335152,20 BRL 8.636,00 03/02/2026
1.438,22
Contraparte: Deutsche Bank AG
9.335152,20 BRL 1.707.68311 usb (16.292,46) 03/02/2026
(16.292,46)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
1.738.801,31 usb 31.800.000,00 MXN (26.148,45) 30/01/2026
1.736.962,80 usD 29.600.000,00 ZAR (4915311) 30/01/2026
(75.301,56)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
10.046.430,56 usD 8.600.000,00 EUR (78.776,15) 30/01/2026
(78.776,15)
(168.931,95)
3.969.096,86
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Select
Local Bond Fund (Nota 1c)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario MXN
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 35.000,00 Mexican Bonos 10% 20-11-2036 205.442,80 119
68.787,00 Mexican Bonos 7.75% 29-05- 368.685,88 213
Bonos 2031
BRL 173.841,00 Mexican Bonos 8% 24-05-2035 899.778,29 520
i o 02-03-
1.184,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 209.333,40 121 6200000 12\/(|)ez>;3|can Bonos 8.5% 02-03 349.340.35 202
10% 01-01-2027 1.823.247,32 10,53
3.394,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 54429711 314 PEN e '
10% 01-01-2031
h . 77. P t B 4% 289.574,2 1,67
3106,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 477701,43 2,76 977.000,00 1§%J8§;g§£nmen ond 54% 8957420 6
10% 01-01-2033 289.574,20 1,67
1.235,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 184.795,50 1,07 PLN I ’
10% 01-01-2035 1222.000,00 Republic of Poland Governmen 29448525 170
1.416.127,44 8,18 125% 25-10-2030
CLP , .
85.000.000,00 Bonos de a Tesoreria de la 94.44933 055 618.000,00 gipzug}%%gozgland Governmen 18423652 106
4.5% 01-03-2026 47872177 277
285.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 311.326,79 1,80 RON e "
47% 01-09-2030 1.890.000,00 Romania Government Bond 35742461 2,06
75.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 5% 83.984,96 0,49 4.25% 28-04-2036
01-10-2028 ' .
2.300.000,00 Romania Government Bond 461.005,19 2,66
340.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 37666815 218 o T10-2034
5.3% 01-11-2037 ' 818.429.80 473
866.429,23 5,01 TRY e '
CNH
556.000.000,00 E:i Bank for Ry t 506.397,29 293
4000.000,00 International Bank for Recon 58878673 340 o0 o reconstue
25% 02-08-2033 5.445.000,00 Turkiye Government Bond 36% 12777873 074
588.786,73 3,40 12-08-2026
coP
4.176,02 :
1.371.500.000,00 Colombian TES 11.5% 25-07- 326.673,72 1,89 usb 63 6.0 3,66
2046 e . '
170.000,00 Eregli D Celik Fabrik 179134,71 1,03
720.000.000,00 Inter-American Development B 186.02374 1,07 oamson 07009
3.5% 17-03-2026 ’ 17913471 103
512.697,46 2,96 uzs o !
€ZK ) 4600.000.000,00 International Finance Corp 38197278 221
4.490.000,00 Czech Republic Government Bo 143.446,94 0,83 13.825% 09-10-2026
1.5% 24-04-2040 ’
381.972,78 2,21
6.030.000,00 Czech Republic Government Bo 268.676,67 155 ZAR
3% 03-03-2033 3366.492,00 Republic of South Africa Gov 207.95518 120
2.560.000,00 Czech Republic Government Bo 12799750 0,74 8% 31-01-2030
49%14-04-2034 14,069.341,00 Republic of South Africa Gov 814.517,97 4n
Eop 54042111 312 875% 31-01-2044
1.022.473,15 591
4.200.000,00 Asian Development Bank 17.5% 88.295,97 0,51
29-10-2026 Total bonos 13.836.556,13 79,93
25.600.000,00 Asian Development Bank 20% 537.768,83 31
10-03-2026 Total valores mobiliarios e
626.064,80 3,62 instrumentos del mercado
EUR ) monetario admitidos a
100.000,00 Slovakia Government Bond 114.245,88 0,66 cotizacién oficial en bolsa 13.836.556,13 79,93
3.75% 27-02-2040 : :
HUF 14.245,88 0,66 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
100.790.000,00 Hungary Government Bond 231.681,55 134 negociados en otro mercado regulado
2.25% 20-04-2033 Bonos
99.120.000,00 Hungary Government Bond 3% 200.820,61 116
27-10-2038 MYR
432.502,16 2,50 2.630.000,00 Malaysia Government Bond 664.878,41 3,84
IDR 3.844% 15-04-2033
2.774.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7125% 178.713,81 1,03 1.250.000,00 Malaysia Government Bond 333.696,39 193
15-08-2040 4.457% 31-03-2053
2.679.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7.5% 175.748,71 1,02 998.574,81 577
15-04-2040 THB
2.941.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.75% 200.099,02 116 5.000.000,00 Thailand Government Bond 164.878,57 0,95
15-05-2031 2.4% 17-03-2029
12.211.000.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 754.067,85 436 164.878,57 0,95
6.625% 15-09-2029 uzs
1.308.629,39 7,56 2.000.000.000,00 Nederlandse Financierings-Ma 166.315,70 0,96
INR 12.3% 02-06-2027
79.500.000,00 Corp Andina de Fomento 7.5% 886.171,31 512 166.315,70 0,96
04-04-2034
15.000.000,00 Corp Andina de Fomento 7.65% 169.246,58 0,98
05-03-2031
28.000.000,00 Corp Andina de Fomento 8.25% 325.520,65 1,88
26-04-2034
37.000.000,00 Inter-American Development B 422.283,64 2,44
7.35% 06-10-2030
1.803.222,18 10,42

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Select
Local Bond Fund (Nota 1c)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos
netos
ZAR
11.182.092,00 Republic of South Africa Gov 575.005,36 332
6.25% 31-03-2036
575.005,36 3,32
Total bonos 1.904.774,44 11,00
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en
otro mercado regulado 1.904.774,44 11,00
Total inversiones en valores 15.741.330,56 90,93
Saldos bancarios 1.059.003,14 6,12
Otros activos netos 510.853,27 2,95
Total activos netos 17.311.186,98 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025

207



Nordea 1 - Emerging Market Select
Local Bond Fund (Nota 1c)

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais

Sector econémico

Supranacional
México
Sudafrica
Brasil
Indonesia
Malasia

Chile

Rumania
Republica Checa
Polonia
Hungria
Colombia
Turquia

Pert

Paises Bajos
Tailandia
Eslovaquia

Total

2364
10,53
9,23
8,18
756
577
5,01
4,73
312
2,77
2,50
1,89
177
167
0,96
0,95
0,66

90,93

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 88,94
Renta fija privada 2,00
Total 90,93
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Nordea 1 - Emerging Market Select
Local Bond Fund (Nota 1c)

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
523.078,45 EUR 611.622,87 usD 4.225,05 30/01/2026
3.613.109,50 SEK 386.005,39 usD 7.445,75 30/01/2026
66.112,65 usb 56.703,04 EUR (646,27) 30/01/2026
59.116,00 usb 551.247,47 SEK (913,02) 30/01/2026
10.111,51
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
701.461,00 MYR 166.006,63 usb 6.954,51 30/01/2026
4299858739 THB 1.338.410,77 usb 26.409,87 30/01/2026
33.364,38
43.475,89
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Sustainable Stars
Equity Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario TWD
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 1.849.000,00 All Ring Tech 21.420.282,94 1,48
. 75.468,00 ASPEED Technology 17.437586,29 1,21
Acciones 3643.000,00 E Ink Holdings 2295679572 1,59
BRL 338.000,00 eMemory Technology 18.610.143,06 129
4170.906,00 Raia Drogasil 17.848.943,05 124 80.424.808,01 557
3.341.800,00 WEG 29.583.597,43 2,05 .
47.032.540,48 329 Total acciones 189.607.427,69 1313
GBP P
937.256,00 Antofagasta 4139069833 2,87 Total valores mobiliarios e
41.390.698 33 287 |nstrumgntos del.mercado
HKD " . monetario negociados en otro
3.931760,00 Alibaba Group Holding 7212894676 5,00 mercado regulado 189.607.427,69 1313
1.520.900,00 Meituan 20.183.448,20 140 P .
4.389.000,00 Ping An Insurance Group Co of 36.734.521,23 2,54 Otros va!ores mobiliarios e instrumentos del mercado
China monetario
1.407.200,00 Tencent Holdings 108.287176,98 750 Acciones
6.937.800,00 Xiaomi 35.027.46514 243
272.361.558,31 18,87 usbD
HUF 22.821.545,00 Sberbank of Russia PJSC 22.821,55 0,00
429.302,00 OTP Bank Nyrt 46.027.630,02 319 22.821,55 0,00
46.027.630,02 319
INR Total acciones 22.821,55 0,00
272.473,00 Apollo Hospitals Enterprise 21.349.620,74 1,48
1.098.741,00 Bharti Airtel 2574014790 178 Total otros valores mobiliarios
8142.251,00 Eternal 25188.785,09 174 e instrumentos del mercado
3.529.166,00 HDFC Bank 38.920.034,39 2,70 monetario 22.821,55 0,00
2143.846,00 ICICI Bank 32.031.486,56 222
2.467.875,00 Indian Hotels Co 20.287.067,38 141 Total inversiones en valores 1.441.365.780,81 99,84
1.528.286,00 Lodha Developers 18.046.069,86 1,25
1.290.693,00 Phoenix Mills 26.616.771,76 184 Saldos bancarios 13.108.189,81 0,91
922.593,00 Pidilite Industries 15.216.521,95 1,05
KRW 223.396.505,63 15,47 Otros pasivos netos (10.779.003,28) (0,75)
72361200 HPSP 16.827.601,96 117 Total activos netos 1.443.694.967,34 100,00
1.471.552,00 Samsung Electronics 122.480.361,53 8,48
166.134,00 SK Hynix 75.077.736,98 5,20
214.385.700,47 14,85
MXN
2.441.900,00 Grupo Financiero Banorte 22.872.891,49 158
22.872.891,49 1,58
PLN
3.073.101,00 Allegro.eu 26.559.935,64 1,84
2.471.589,00 Dino Polska 28.474.765,65 197
55.034.701,29 3,81
TWD
722100,00 Fortune Electric 17.581.085,60 122
695.000,00 MediaTek 31.630.623,32 219
2.918.560,00 Taiwan Semiconductor 143.975.048,14 9,97
Manufacturing
193.186.757,06 13,38
usb
1.613.733,00 Full Truck Alliance ADR 17.573.552,37 122
22.660,00 MercadoLibre 45.603.476,60 316
1.391.384,00 NU Holdings Ltd/Cayman Islands 2334742352 1,62
216.118,00 Sea ADR 27.525.869,07 191
300.323,00 Trip.com Group ADR 21.596.226,93 1,50
135.646.548,49 9,40
Total acciones 1.251.735.531,57 86,70
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 1.251.735.531,57 86,70
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado
Acciones
CNY
385.959,00 Beijing Kingsoft Office Software 16.959.628,82 117
570.304,00 Contemporary Amperex 29.972145,28 2,08
Technology
2.027786,00 Fuyao Glass Industry Group 18.794.630,80 130
8.679.576,00 NARI Technology 27.921104,80 193
1.441148,00 Shenzhen Inovance Technology 15.535.109,98 1,08
109.182.619,68 7,56

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Sustainable Stars
Equity Fund (Nota 1¢)

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Islas Caiman 22,56 Semiconductores 19,86
Taiwan, provincia de China 18,95 Comercio al por menor generalista 11,90
La India 15,47 Bancos diversificados 11,31
Republica de Corea 14,85 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 1091
China oM Servicios y medios de comunicacion interactivos 750
Brasil 329 Equipos y componentes eléctricos 534
Hungria 319 Restaurantes 314
Estados Unidos 316 Hoteles, complejos turisticos y cruceros 2,90
Reino Unido 2,87 Cobre 2,87
Polonia 1,97 Seguros de vida y de salud 2,54
Luxemburgo 184 Alimentacion al por menor 197
México 1,58 Equipos eléctricos pesados 193
Actividades inmobiliarias diversificadas 1,84
Total 99,84 Servicios de telecomunicaciones moviles 1,78
Componentes electronicos 1,59
Fabricantes de equipos electronicos 1,48
Centros de atencion sanitaria 1,48
Componentes y equipos automovilisticos 1,30
Promocién inmobiliaria 125
Medicamentos al por menor 124
Transporte terrestre de mercancias 1,22
Software de aplicaciones 117
Equipos de semiconductores 117
Magquinaria industrial 1,08
Quimica diversificada 1,05
Total 99,84

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Sustainable Stars
Equity Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

1.994.036,29 CHF 2.484.380,76 usD 40.618,01 30/01/2026

394.073,93 EUR 456.974,02 usD 6.978,54 30/01/2026

10417543 GBP 137.048,80 usD 324116 30/01/2026

586.662,02 usb 468.859,20 CHF (7.050,45) 30/01/2026

16.659,54 usbD 1416923 EUR (22,93) 30/01/2026

15.433,72 usb 11.557,65 GBP (131,31) 30/01/2026
43.633,02

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

17.583,00 EUR 372.254,04 MXN (30,96) 06/01/2026
(30,96)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
54.329,00 EUR 1146.799,78 MXN 9413 06/01/2026
9413
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
256.961,00 SEK 500.827,27 MXN 90,14 07/01/2026
90,14
Contraparte: UBS Europe SE
1.247246,30 usbD 9.704.463,00 HKD 242,33 06/01/2026
242,33
395,64
44.028,66

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Empower Europe Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario SEK
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 211.824,00 Boliden 10.092.612,34 2,27
. 218.703,00 Invisio 5.319.405,06 120
Acciones 343718,00 Mildef Group 3.808129,14 0,86
CHF 385.475,00 Munters Group 6.128.083,40 138
214.961,00 SIG Group 2617.061,69 059 97226700 SSAB B 6.263.565,00 141
98196,00 SAAB B 4.882.088,31 110
11.959,00 Tecan Group 1.649.830,11 037 36.493.883,25 822
4.266.891,80 0,96 T "
262.639,00 ?BKr I:In 3.959.552,99 0,89 Total acciones 441.007.485,24 99,34
18139,00 DSV A/S 392224231 0,88 Total valores mobiliarios e
288.125,00 ISS 8.378.944,56 1,89 . del mercado
129.448,00 Netcompany Group A/S 6.204.787,67 1,40 instrumentos del
58270,00 NKT 6.229.719,49 140 monetario ag".‘"'d“ 2 ,
14123800 Rockwool B 426239824 0,96 cotizacion oficial en bolsa 441.007.485,24 99,34
693653,00 Vestas Wind Systems 491?)16?4827?4:; 13’32 Total inversiones en valores 441.007.485,24 99,34
EUR .
110392,00 Aalberts 3.097599,52 070 Saldos bancarios 1.031.381,32 0,23
19.721,00 ASML Holding 18.170.929,40 4,09 .
90.230,00 Bayerische Motoren Werke 8.404.022,20 1,89 Otros activos netos 1.914.349,92 043
118.033,00 Befesa 3.481.973,50 0,78 .
147729,00 BNP Paribas 11.935.025,91 269 Total activos netos 443.953.216,48 100,00
160.826,00 Bureau Veritas 4.371.250,68 0,98
96.105,00 Carel Industries 235937775 0,53
100.924,00 Cie de Saint-Gobain 8.776.351,04 1,98
211.683,00 CTP 3.776.424,72 0,85
163.160,00 Danieli & C Officine Meccaniche 6.004.288,00 135
303.687,00 Deutsche Bank 10.055.076,57 2,26
518.516,00 EON 8.361.070,50 188
25.364,00 Elia Group 2.782.430,80 0,63
2186.211,00 Eutelsat Communications SACA 3.729.675,97 0,84
111.489,00 Exosens SAS 5.401.642,05 1,22
19.484,00 Heidelberg Materials 4344.932,00 0,98
119.841,00 Hensoldt 8.796.329,40 1,98
11.676,00 D Logistics Group SACA 4.798.836,00 1,08
39.300,00 IMCD 3.039.462,00 0,68
156.652,00 Indra Sistemas 7.603.888,08 1,71
289.206,00 Infineon Technologies 10.911.742,38 2,46
54.983,00 Kingspan Group 4.076.989,45 0,92
75.969,00 KION Group 5184.884,25 117
76.349,00 Legrand 9.715.410,25 219
480.476,00 Metso Oyj 7197530,48 162
40.254,00 Nexans 5.063.953,20 114
1.234.438,00 Nokia 6.878.288,54 1,55
101.725,00 Prysmian 8.787.005,50 1,98
284.549,00 Redeia Corp 4.316.608,33 0,97
85.628,00 Renault 3.032.943,76 0,68
88.476,00 RENK Group 4.744.083,12 1,07
8.502,00 Rheinmetall 13.271.622,00 299
86.221,00 SAP 1796414535 4,05
27.069,00 Schneider Electric 6.358.508,10 1,43
22.297,00 Secunet Security Networks 4133.863,80 093
59.846,00 Siemens 14.312170,90 322
34.256,00 Sopra Steria 5295.977,60 119
115.552,00 SPIE 5.692.091,52 1,28
239.841,00 Theon International 6.427.738,80 1,45
473.844,00 thyssenkrupp 4.394.429,26 0,99
40.866,00 Tkms AG& Co KGaA 2.701.242,60 0,61
279.751.815,28 63,01
GBP
243.261,00 Avon Technologies 5.054.94415 114
1.037.076,00 Beazley 9.884.176,71 223
737.650,00 Bytes Technology Group 3.030.171,60 0,68
1.035.036,00 GB Group 3.047159,38 0,69
163.178,00 IMI 4.650.702,65 1,05
419122,00 Mondi 4.360.422,24 098
904.716,00 Segro 7.466.078,74 1,68
167.921,00 SSE 4191.493,85 094
632.094,00 Volution Group 4.650.401,73 1,05
46.335.551,05 10,44
NOK
394.296,00 Kongsberg Gruppen 8.612.62791 194
1.509.632,00 Norsk Hydro 9.971.549,26 225
566.992,00 Tomra Systems 6.513.293,26 147
25.097.470,43 5,65
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Empower Europe Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Alemania 26,48 Aeroespacial y defensa 14,48
Francia 16,71 Equipos y componentes eléctricos 814
Dinamarca 11,05 Productos de construccion 6,81
Reino Unido 10,44 Software de aplicaciones 6,31
Suecia 8,22 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 523
Paises Bajos 6,33 Maquinaria industrial 4,56
Noruega 5,65 Equipos de semiconductores 4,09
Italia 3,86 Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 3,86
Finlandia 317 Equipos eléctricos pesados 3,63
Espafia 2,69 Conglomerados industriales 322
Chipre 1,45 Servicios de apoyo diversificados 317
Suiza 0,96 Bancos diversificados 2,69
Irlanda 0,92 Fabricantes de automoviles 2,58
Luxemburgo 0,78 Eléctricas 2,54
Bélgica 0,63 Semiconductores 2,46
Acero 2,40
Total 99,34 Metales diversificados y mineria 227
Mercados de capitales diversificados 2,26
Aluminio 225
Seguros de bienes y accidentes 223
Transporte aéreo y logistica 1,96
Multiples suministros publicos 1,88
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) industriales 1,68
Equipos de comunicaciones 155
Materiales de construccion 0,98
Productos de papel 0,98
Servicios de consultoria y analisis 0,98
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 0,85
Comunicaciones por cable y satélite 0,84
Servicios medioambientales y de tratamiento 0,78
Sociedades comerciales y distribuidores 0,68
Envases de papel 0,59
Herramientas y servicios de ciencias de la vida 0,37
Total 99,34

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Empower Europe Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: UBS Europe SE
65.155,00 EUR 769.345,48 NOK 183,68 06/01/2026
27133,00 EUR 320.397,05 NOK 76,31 07/01/2026
259,99
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund

1-3 Years

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 2.800.000,00 Electricite de France 2.875% 2.788.660,00 0,49
admitidos a cotizacion oficial en bolsa MULTI Perp FC2026
5 5900.000,00 Elis SA 4.125% 24-05-2027 6.016726,03 1,06
onos 3.400.000,00 EnBW Energie Baden-Wuer 338314541 0,59
KK 1.875% MULTI 29-06-2080
0,
125.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 01-04- 16.703529,72 294 360000000 Ene SpA3375% MULTI Perp 361017173 063
2026 SDROAT 800.000,00 Enel SpA 6.375% MULTI Perp 853.688,58 015
16.703.529,72 2,94 08
EUR
o 6.000.000,00 EQT AB 2.375% 06-04-2028 594341216 1,04
3000000,00 /;gzrzal Bank AG 0.05% 0209 2951196,07 052 6.000.000,00 Euronext NV 2.625% 26-11-2028 5982.888,75 1,05
0, | -~
900.000,00 Aareal Bank AG 0.25% 23-11-2027 85951367 015 5288'82888 E“tf,lsﬁt tSAAZ;S /‘l’dB ?;520927 32'77523;2;(7) gég
3.300.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 5250% 3.448.866,61 0,61 -EORAUOL0 Tastighets AL Balder 1.2570 -20.083, "
MULTI 14-09-2028 6.300.000,00 ig-m-zFozs;_ ULC 2.875% 6.280.863,84 m
7.000.000,00 Abertis France SAS 0.625% 14- 6.602.961,54 116 oo BI57% £09.863/ ;
09-2028 .
7000.000,00 AIB Group PLC 5750% MULTI 7.424106,55 130 3600.000,00 fgrgg“g%tggr Credit Co LLC 3.778% 361695600 064
16-02-2029 e )
9.000.000,00 Akelius Residential Property 1% 8.671.26156 152 6:300,000,00 Feord Motor Credit Co LLC 5125% 6.617.516,03 116
17-01-2028
2788.000,00 Forvia SE 2.75% 15-02-2027 278421188 0,49
400.000,00 Argent K NV 1.375% 194,898, 1, / : : / '
6.400.000,00 Mﬁf%%gf’g;fgzng 375% 6194.898,03 09 6100.000,00 Fresenius Medical Care AG 3125% 6157.460,97 1,08
08-12-2028
300.000,00 ASN Bank NV 0.375% 03-03-2028 28590130 0,05 ( )
2400.000,00 ASN Bank NV 2.375% MULTI 2401.980,79 042 5.700.000,00 GE Cipltat European Funding 5.837.412,29 1,03
04-05-2027 4.625% 22-02-2027
340000000 ASN Bank NV 4.625% 23-11-2027 350931513 062 478100000 General Motors Financial Co 31% 479041773 084
6.000.000,00 ASTM SpA 1% 25-11-2026 5.924179,27 1,04 o
3400.000,00 Athora Netherlands NV 5.375% 348702257 0,61 2300.000,00 General Motors Financial Co 3.9% 2349.588,29 04
MULTI 31-08-2032 800.000,00 16270172?2580007 MULT! 08-06- 838.052,03 015
6.300.000,00 Autostrade per l'ltalia SpA 2% 6147.08791 1,08 R0 2525“ 120007 e g
04-12-2028 )
7.800.000,00 Ayvens SA 3.875% 24-01-2028 7.998.52741 141 3:400000,00 ?gg;ral' 5:500% MULTI 27-10- 355262600 062
5
5200.000,00 Banco de Sabadell SA1125% 5188.886,06 091 5.900.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 5.860.930,96 1,03
MULTI 11-03-2027 il
0,
6.800.000,00 Banco Santander SA 4.625% 6.918140,67 122 5.400.000,00 H Lundbeck A/S 0.875% 14-10- 5230.421,02 092
MULTI 18-10-2027 o
1 0,
9.300.000,00 Bank of America Corp 0.583% 9.007.018,88 1,58 700.000,00 H Lundbeck A/S 3.375% 02-06- 70427208 012
MULTI 24-08-2028 Do
1 0,
4.300.000,00 Banque Federative du Cr 3.875% 4352716,47 0,76 6:300.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 6.397020,00 12
MULTI 16-06-2032 N
6.600.000,00 Bayer AG 0.75% 06-01-2027 6.485.320,60 114 5% : o
6.200.000,00 Berry Global Inc 1.5% 15-01-2027 614937736 1,08 270000000 ?f‘zr;/y’gg‘gisggzgna”c‘atSe 270932200 048
. . o, _ . 0 a i
720000000 (B)gf);ggg Holdings Inc 0.5% 08 6.88617813 121 3.000.000,00 Ibercaja Banco SA 5.625% MULTI 3.040.682.75 053
07-06-2027
2.500.000,00 ngzCsE SA 0.500% MULTI 14-01 2448.494,68 043 4200.000,00 ING Groes NV 2125% MULT] 418494879 -
26-05-2031
0, | _
9.000.000,00 2852% SAT625% MULTI 02-03 8.927522.41 157 5.800.000,00 1SS Global A/S 3.875% 05-06- 594924952 1,05
2029
3.400.000,00 BPCE SA 2.250% MULTI 02-03 3377008,58 059 5100.000,00 JPMorgan Chase & Co 3.674% 924818720 16
2032 MULTI 06-06-2028
1 0,
33.000.000,00 ?gq‘g;sg;atza”‘”e‘sunge” 2% 32.924100,00 579 6.500.000,00 Jyske Bank A/S 5.000% MULTI 6753.542,25 119
) 26-10-2028
)
3:000.000,00 533_'33?;;32% 6:250% MULTI 316919667 056 6300.000,00 Kering SA 3.25% 27-02-2029 6.375503,97 112
1 N 0,
3100.000,00 Carrefour Bangue SA 4.079% 3150.485,96 055 7.700.000,00 Mediobanca Banca di Cre 4.750% 7905.272,22 1,39
o507 MULTI 14-03-2028
3.800.000,00 Carrefour SA 4125% 12-10-2028 393036263 0,69 5600.000,00 g"go_l(;‘gw_%;:"ld'”g AB 4.25% 578846577 1.02
>80000000 CETIN Group NV 3125% 14-04 5849.327.04 103 8.600.000,00 Nordea Bank Abp FRN 23-10- 8:605.203,00 151
2028
6.300.000,00 CEZ AS 2.375% 06-04-2027 6.291.485,08 m . . 5
500.00000 CE7 AS 3% 05.06.2028 509971.01 0,09 6.900.000,00 ;ugy_l&eggzregeatkredn 4625% 7228.85824 127
5.500.000,00 Cie de Financement Foncier S 5.561.924,74 0,98 2:800.000,00 Nykredit Realkredit FRN 29-12- 2915.379,60 0,51
3125% 18-05-2027 e UR ey
1 0,
2800000,00 %%ﬁ‘fgg;asury BV 2375% 273782940 048 6.000.000,00 Orsted AS 2.25% 14-06-2028 5910391,07 1,04
5
14200.000,00 Credit Agricole SA 3125% MULTI 14299.556,94 251 5:800.000,00 Permanent TSB Group Hol 6.625% 6.096677.02 107
RIS MULTI 25-04-2028
0, | .
5300.000,00 Crelan SA 575% 26-01-2028 561246072 0,99 4100000,00 RCI Banque SA 3.5% 17-01-2028 414511112 073
3 300.000.00 Detetie Liftheen AG 2.875% Pt g 4300.000,00 RCl Banque SA 3.75% 04-10-2027 4363.85023 077
T : R ' 5.800.000,00 Securitas Treasury Ireland D 5.901.369,24 1,04
16-05-2027 4.25% 04-04-2027
0, _ . ] N .
3100.000,00 Deutsche Lufthansa AG 3% 29 310387363 055 100.000,00 Securitas Treasury reland D 10407988 002
05-2026 4375% 06-03-2029
900,000,00 Deutsche Prandoriefbank AG 9:441271,00 166 5900.000,00 SES SA 35% 14-01-2029 585814226 1,03
5900.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.01% 08- 5678.922,40 1,00 #800.000,00 Slermens Eneray Finance BY 4% 4.816.091:49 0.85
10-2027 , )
6:300.000,00 DXC Capital Funding DAC 0.45% 6.064.724,96 1,07 600.000,00 Siemens Energy Finance BY 621.857.26 on
09900 425% 05-04-2029

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund

1-3 Years

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos
1.400.000,00 SoftBank Group Corp 2.875% 1.397.053,63 0,25
06-01-2027
2.700.000,00 SoftBank Group Corp 5.25% 2.779.793,86 0,49
30-07-2027
3.300.000,00 Telefonaktiebolaget LM Erics 3.485.945,42 0,61
5.375% 29-05-2028
6.300.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 1.375% 6.108156,62 1,07
23-06-2028
2.800.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 2.768.49571 0,49
1.875% 31-03-2027
4100.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 4140.900,69 0,73
3.375% 14-01-2028
2.500.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 2.530.783,67 0,44
3.75% 27-03-2027
200.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 205.929,23 0,04
4.25% 16-05-2028
7.200.000,00 UBS Group AG 0.650% MULTI 7.066.645,76 124
14-01-2028
2.900.000,00 UBS Group AG 7.750% MULTI 3195.425,47 0,56
01-03-2029
9.300.000,00 Utah Acquisition Sub Inc 3.125% 9.341.880,03 164
22-11-2028
3.300.000,00 Vattenfall AB 3.000% MULTI 3.289.374,00 0,58
19-03-2077
4.700.000,00 Volkswagen Bank GmbH 3.125% 4.677.757,25 0,82
10-12-2029
10.800.000,00 Volkswagen Financial Service 10.882.221,05 1,91
3.25% 19-05-2027
4.000.000,00 Volkswagen Internation 3.875% 4.007.945,03 0,70
MULTI Perp FC2027
2.000.000,00 Volkswagen Internation 4.625% 2.028.337,61 036
MULTI Perp FC2028
3.500.000,00 Vonovia SE 1.5% 14-01-2028 343452381 0,60
8.700.000,00 Wells Fargo & Co 1% 02-02-2027 8.573.468,66 151
522.315.462,88 91,78
GBP
5100.000,00 Pinewood Finco PLC 3.625% 5.711.949,48 1,00
15-11-2027
5.711.949,48 1,00
Total bonos 544.730.942,08 95,72
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 544.730.942,08 95,72

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR

5.900.000,00 Hyundai Capital America 2.875% 5.921.817,63 1,04
26-06-2028

4.200.000,00 Vonovia SE 1.875% 28-06-2028 4118.936,91 0,72

10.040.754,54 1,76

Total bonos 10.040.754,54 1,76
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 10.040.754,54 1,76
Total inversiones en valores 554.771.696,62 97,49
Saldos bancarios 8.131.577,36 143
Otros activos netos 6.166.124,39 1,08
Total activos netos 569.069.398,37 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund
1-3 Years

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Alemania 1733 Renta fija privada 86,79
Francia 15,80 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 579
Estados Unidos 13,22 Cédulas hipotecarias 2,94
Dinamarca 9,03 Renta fija privada garantizada 1,98
Paises Bajos 9,03

Irlanda 6,63 Total 97,49
Italia 507

Suecia 3,90

Espafa 3,82

Finlandia 2,59

Luxemburgo 224

Bélgica 2,07

Suiza 1,80

Republica Checa 119

Islas Virgenes Britanicas 1,03

Noruega 1,00

Reino Unido 1,00

Japon 073

Total 97,49

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund

1-3 Years

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos
vencimiento adquiridos/
vendidos

Compromiso en la

Plusvalias/(minusvalias) no Plusvalias/(minusvalias) no

divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa

base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con

liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:

EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (86,00) (9.989.760,00) 0,00 47.436,70
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 801,00 85.538.790,00 0,00 (108.315,00)
0,00 (60.878,30)
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
37212.783,65 NOK 3130.312,33 EUR 9.020,90 30/01/2026
28.790.028,98 SEK 2.605.923,01 EUR 56.922,59 30/01/2026
65.943,49
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
1.436,86 EUR 1.664,00 usb 2533 27/02/2026
2533
Contraparte: BofA Securities Europe SA
538.318,38 EUR 4.016.865,00 DKK 138,30 27/02/2026
138,30
Contraparte: Citibank Europe PLC
39.535,99 EUR 295.000,00 DKK 11,85 27/02/2026
11,85
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
5.614.718,38 EUR 4.959.104,00 GBP (49.705,78) 27/02/2026
(49.705,78)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
16.236.811,00 EUR 121155.441,77 DKK 4.388,74 27/02/2026
22.660,76 EUR 20.000,00 GBP (183,84) 27/02/2026
4.204,90
(45.325,40)
20.618,09
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 3.200.000,00 Banque Federative du Credit 3.223.851,76 0,46
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 3.625% 14-09-2032
200.000,00 Banque Federative du Credit 202.605,82 0,03
Bonos 375% 01-02-2033
DKK 900.000,00 Banque Federative du Credit 904.374,22 013
20,600.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2028 269794767 038 3.75% 03-02-2034
: : ' SDO A H T ! 700.000,00 Banque Federative du Credit 726.186,04 010
' ) 4125% 13-03-2029
18.577.611,00 glégidg Realkredit 1% 01-07-2027 245038826 035 100.000,00 Banaue Federative du Credit 103.474.40 001
514833593 073 4125% 14-06-2033
EUR e " 4.200.000,00 Banque Federative du Credit 4.460.159,08 0,63
. 5 4.75% 10-11-2031
4.200.000,00 Q’ﬁ‘[‘ﬁaog?gagggga”a SAS8TS% 4.565.83210 0.65 7244.000,00 Bayer AG 4.625% 26-05-2033 7.705.069,12 110
4200,000,00 Abertis France SAS 3375% 21- 424011550 0,60 890000000 Bayer Capital Corp BV 1.5% 26- 8.861.000.20 126
04-2029
9.300.000,00 Abertis France SAS 4.25% 18- 9.654.498,86 137 2500.000,00 ggg%“s Bank SA 3.375% 28-05- 251285104 036
03-2030 )
9.500.000,00 ABN AMRO Bank NV 2.375% 950598719 135 12200000 Berkshive Hathaway Inc 1125% 12035721 002
07-04-2028 (
2100.000,00 Achmea Bank NV 2.75% 19-05- 20772704 030 16900000 BV FInance NV 2625% 20- 169.228,24 0,02
2032 . )
4730.000,00 Akelius Residential Property 423921288 0,60 965.000,00 Booking Holdings Inc 1.8% 03- 957.89228 014
0.75% 22-02-2030 2.273.000,00 (5)3721827 Holdings Inc 3% 07- 226014892 032
2166.000,00 Akelius Residential Property 1% 2086.883,64 030 e o, nes e SODIAS, ;
17-01-2028
7.937.000,00 Akelius Residential Property 747479071 1,06 700.000,00 BPCE 5A1.625% MULTI 02-03- 69916888 010
1125% 11°01-2029 4,500.000,00 ZB(IJDZ(?E SA 3125% 05-09-2030 448993125 0,64
. o . .500.000, .125% 05-09- 489.931, ,
1.000.000,00 /g;l_‘;géfE 5824% MULTI 25 1118.393,24 016 1.000.000,00 BPCE SA 4.375% 13-07-2028 1.037.899,87 015
388.000,00 American Tower Corp 0.5% 15- 37197377 0,05 2.671.000,00 British Telecommunications P 2.652.406,28 038
15008 3.75% 03-01-2035
: 4145000,00 BT Finance PLC 3375% 17-11-2032 410531163 058
3157000,00 A Tower Corp 3.9% 16- 325187134 046 : : :
Rl ' ' 400.000,00 Caisse Francaise de Financem 340104,43 0,05
, 0.375% 20-01-2032
200.000,00 Qrgfﬁ%gf’g;fzb&”; NV1.375% 19359057 0.03 800.000,00 Caisse Francaise de Financem 791.043,21 o
3125% 20-07-2033
1,600, Argent K NV 2.875% 1584904 2
00000000 Aroenta Spaarbank NV 2875% 28490485 023 4200000,00 Carrefour SA 375% 24-05-2033 421615424 0,60
300.000,00 Carrefour SA 4.375% 14-11-2031 315302,40 0,04
3300.000,00 Argenta Spaarbank NV 3125% 3261.824,99 046 : : :
e AN o : : 6.494.000,00 Castellum AB 4.125% 10-12-2030 6.665.961,88 095
4,650.000,00 Argentum Netherlands BV 3.500% 4.667256,47 0,66 1.500.000,00 Celinex Finance Co SA 1.5% 08- 145729080 0
MULTI 01-10-2046 06-2028 .
2100.000,00 Aroundtown SA 0.375% 15-04- 204057748 029 800.000,00 gj‘g”f; gzwgance CoSA3625% 81517619 012
2027 -01-
2.400.000,00 Aroundtown SA 3.25% 02-01-2031 2330.994.96 033 900.000,00 (C)zllzng;gTelecom SA1.875% 26- 866.088,67 012
1320.000,00 ASR Nederland NV 3.625% 12- 1354.800,38 0,19 8
2 e o : ' 695.000,00 CEZ AS 2.375% 06-04-2027 69394256 0,10
1124.000,00 ATET Inc 315% 01-06-2030 1126.99490 016 960.000,00 CEZ AS 3% 05-06-2028 96570445 014
2701000,00 ATET Inc 355% 17129032 371253955 039 5.430.00000 CEZ AS 4125% 05-0-2031 5593.698.92 0,80
1554,000,00 AT&T Inc 3.6% 01-06-2033 1553138,00 022 B SN e P o
2235000,00 Autostrade per l'ltalia SpA 5125% 241230036 034 -673.00000 CEZ AS 4.25% 11-06-2032 863.248, '
et ° 1200.000,00 Cie de Financement Foncier S 109676959 016
. 1.2% 29-04-2031
1621.000,00 Avinor AS 3.5% 29-05-2034 1613.341,09 023 2% 29- )
100.000,00 Ayvens Bank NV 0.25% 07-09- 98.683,60 0,01 4,000.000,00 gfgf thl)r;azncement Foncier S 3% 397223122 0,57
2026 A .
2580.000,00 Ayvens Bank NV 0.25% 23-02- 257377852 037 1100.000,00 Cie d;e Financement Foncier S 1112.384,95 016
e 3125% 18-05-2027
1.000.000,00 Ayvens SA 3.25% 19-02-2030 1.005.764,28 014 300.000,00 gg‘f ﬂzggg‘t Gobain SA 3.75% 303.544,77 004
4.400.000,00 Ayvens SA 3.875% 16-07-2029 4.530.858,66 0,64 11-2026 ,
100.000,00 Ayvens SA 4% 24-01-2031 103.704,00 0,01 6.200.000,00 g?;;;“’g';‘; ggg“‘”sfm d 569621178 0.81
300.000,00 Ayvens SA 4.875% 06-10-2028 31617357 0,04 125% 29-07-
300000,00 Bancd de Sabadell SA 4.000% 30961595 004 105.000,00 Coloplast Finance BV 2.25% 10461318 0,01
MULT! 15-01-2030 800.000,00 1c970572027 Rabobank U 4.233% 826.866,24 012
731.000,00 Bank of America Corp 0.694% 660.278,19 0,09 000,00 Cooperatieve Rabobank U 4.233% -050, d
MULTI 22-03-2031 MULTI 25-04-2029
321.000,00 Bank of America Corp 1.662% 31763156 0,05 2.600.000,00 Coopﬂeraneve Rabobank UA 222516911 0732
MULTI 25-04-2028 0125% 01-12:2031
2111.000,00 Bank of America Corp 3.648% 215320097 031 3.600.000,00 Credit Agricole SA 3125% MULTI 3.573.885,05 0,51
MULTI 31-03-2029 2.000.000,00 8372‘7{103‘1 le SA 4250% MULTI 206738411 029
3.400.000,00 Banque Federative du Cr 4.000% 3.430.864,33 0,49 SRR 1“67' 20%3“ € SR 4.25U% 97385 -
MULTI 15-01-2035 07
4,900.000,00 Banque Federative du Credit 48481998 0,69 600.000,00 Credit Mutuel Arkea SA1.250% 57812489 0,08
3125% 11-03-2031 MULTI 11-06-2029
2.600.000,00 Banque Federative du Credit 258450790 037 300.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 29776117 004
3375% 10-06-2032 1200.000,00 %?n%i-g 78:2(:)&3381"/ 03-05-2030 122595591 017
3 . . . , . 0 03-05-. . . ) A
2500.000,00 _Ef gﬂf;?g@‘f@gve du Credit 2440.942,80 035 523.000,00 Danske Bank A/S 0.750% MULTI 498.589,10 007
: > i 09-06-2029
3.000.000,00 Banque Federative du Credit 3.025.060,19 0,43 451.000,00 Deutsche Bahn AG 3.5% 20-09- 45917701 007

3.5% 15-05-2031

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
3.900.000,00 Deutsche Bank AG 3.000% MULTI 3.877.867,50 0,55 2.200.000,00 ING Groep NV 3.875% MULTI 2.255.479,10 032
07-02-2031 12-08-2029
800.000,00 Deutsche Bank AG 3.000% MULTI 799.660,00 01 4131.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.638% 4.081.42370 0,58
16-06-2029 MULTI 18-05-2028
275.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 3% 276.841,03 0,04 8142.000,00 JPMorgan Chase & Co 3.674% 827458614 118
25-01-2027 MULTI 06-06-2028
671.000,00 DNB Bank ASA 0.250% MULT!I 637.648,56 0,09 168.000,00 Jyske Bank A/S 0.250% MULTI 163.97538 0,02
23-02-2029 17-02-2028
1.570.000,00 DNB Bank ASA 4.000% MULTI 1.616.739,15 0,23 3.925.000,00 Jyske Bank A/S 2.875% MULTI 3.933783229 0,56
14-03-2029 05-05-2029
1.207.000,00 DNB Bank ASA 4.500% MULTI 1.242162,63 018 3.708.000,00 Jyske Bank A/S 3.625% MULTI 3.754.489,05 0,53
19-07-2028 29-04-2031
1.556.000,00 DNB Bank ASA 4.625% MULTI 1.631.703,22 0,23 4.541.000,00 Kingspan Securities Ireland 3.5% 4.543.512,63 0,65
01-11-2029 31-10-2031
641.000,00 DNB Bank ASA 5.000% MULTI 670.511,86 0,10 117.000,00 LKQ Dutch Bond BV 4125% 119.506,26 0,02
13-09-2033 13-03-2031
709.000,00 DNB Boligkreditt AS 2.625% 708.253,37 010 851.000,00 Lseg Netherlands BV 2.75% 853.852,42 0,12
28-01-2030 20-09-2027
1.504.000,00 DSV Finance BV 3.25% 06-11-2030 1.515.851,09 022 3.608.000,00 Lseg Netherlands BV 3% 06- 3.558.829,28 0,51
154.000,00 EDP Servicios Financieros Es 159.815,04 0,02 11-2031
4125% 04-04-2029 3.308.000,00 Lseg Netherlands BV 4.231% 3.471.525,69 0,49
1.700.000,00 Electricite de France SA 2% 1.003.524,04 014 29-09-2030
09-12-2049 1187.000,00 Mercedes-Benz International 3% 1192.662,58 017
3.100.000,00 Electricite de France SA 4.625% 3.008.224,02 0,43 10-07-2027
07-05-2045 119.000,00 Mercedes-Benz International 120.680,61 0,02
3.700.000,00 Electricite de France SA 4.625% 3.635.584,40 0,52 3.25% 15-09-2027
25-01-2043 1.394.000,00 Molnlycke Holding AB 0.625% 1.220.711,86 017
2.800.000,00 Electricite de France SA 4.75% 2.787.499,70 0,40 15-01-2031
17-06-2044 1.706.000,00 Molnlycke Holding AB 4.25% 1.763.414,95 0,25
1.400.000,00 Engie SA 3.875% 06-01-2031 1.447379,58 0,21 08-09-2028
1.296.000,00 EQT AB 2.875% 06-04-2032 1.241.611,51 018 3.313.000,00 Motability Operations Group 3.300.373,04 047
3.000.000,00 Erste Group Bank AG 4.250% 312791290 045 3.625% 22-01-2033
MULTI 30-05-2030 6.613.000,00 Motability Operations Group 6.641.615,73 0,95
9.800.000,00 Eurogrid GmbH 3.722% 27-04- 10.041.038,06 143 3.875% 24-01-2034
2030 3101.000,00 Motability Operations Group 4% 3196.414,12 0,45
5.300.000,00 Eurogrid GmbH 3.732% 18-10- 5.239.209,09 0,75 17-01-2030
2035 2.741.000,00 Motability Operations Group 2.798.412,08 0,40
300.000,00 Eurogrid GmbH 3.915% 01-02- 304.704,61 0,04 4.25% 17-06-2035
2034 188.000,00 National Grid North America 169.056,24 0,02
2.548.312,00 European Union 1.25% 04-02- 1.765.269,82 0,25 1.054% 20-01-2031
2043 222.000,00 National Grid North America 22221118 0,03
1.612.506,00 European Union 2.5% 04-12-2031 1.590.030,09 023 3.15% 03-06-2030
669.000,00 Fidelity National Informatio 1.5% 659.461,53 0,09 5.034.000,00 National Grid North America 5.084.003,73 0,72
21-05-2027 3.247% 25-11-2029
6.823.000,00 Fiserv Funding ULC 3.5% 15- 6.694.95318 0,95 1.510.000,00 National Grid North America 1.534.938,94 0,22
06-2032 3.631% 03-09-2031
5.647.000,00 Fiserv Funding ULC 4% 15-06- 5.538.475,08 0,79 2.848.000,00 National Grid North America 2.840.336,16 0,40
2036 3.724% 25-11-2034
2.775.000,00 Fiserv Inc 4.5% 24-05-2031 2.874.165,45 0,41 3.653.000,00 National Grid North America 3.665.771,48 0,52
1.108.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 3.778% 1113.326,25 016 3.917% 03-06-2035
16-09-2029 2.711.000,00 National Grid North America 2722.246,79 0,39
7.873.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 4.445% 8.069.729,91 115 4.061% 03-09-2036
14-02-2030 463.000,00 National Grid North America 49312364 0,07
1.621.000,00 Fresenius Medical Care AG 3125% 1.636.780,42 023 4.668% 12-09-2033
08-12-2028 670.000,00 National Grid PLC 3.245% 30- 648.285,50 0,09
3.859.000,00 Fresenius Medical Care AG 3.25% 3.855.750,45 0,55 03-2034
24-11-2030 3.652.000,00 National Grid PLC 4.275% 16~ 3.792.292,00 0,54
100.000,00 General Motors Financial Co 3.1% 100.204,93 0,01 01-2035
04-08-2029 5.867.000,00 Nationwide Building Soc 4.000% 5.938.522,49 0,85
1.554.000,00 Global Switch Finance BV 1.375% 1.459.515,14 0,21 MULTI 30-07-2035
07-10-2030 4.888.000,00 Nationwide Building Soc 4.375% 5.032.492,46 0,72
8.910.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 8.850.999,12 126 MULTI 16-04-2034
31-05-2027 925.000,00 Nationwide Building Society 2% 919.887,99 013
5.274.000,00 H Lundbeck A/S 0.875% 14-10- 5108.377,87 073 28-04-2027
2027 3.476.000,00 Nationwide Building Society 3% 3.474.333,20 0,49
4.833.000,00 H Lundbeck A/S 3.375% 02-06- 4.862.699,23 0,69 03-03-2030
2029 1.056.000,00 Nationwide Building Society 1.069.28739 0,15
3.426.000,00 H&M Finance BV 4.875% 25- 3.671.862,81 0,52 3.25% 05-09-2029
10-2031 2.400.000,00 Naturgy Finance Iberia SA 3.875% 239432735 034
5133.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 5212.048,20 0,74 21-05-2035
3.5% 17-03-2028 5.860.000,00 NatWest Markets PLC 3% 03- 5.822.02716 0,83
4.672.000,00 Heathrow Funding Ltd 4.5% 4.923180,03 0,70 09-2030
11-07-2033 3.302.000,00 NatWest Markets PLC 3.625% 3.380.094,86 0,48
358.000,00 HSBC Holdings PLC 3.755% 36537235 0,05 09-01-2029
MULTI 20-05-2029 5111.000,00 NatWest Markets PLC 4.25% 5.282130,60 0,75
7701.000,00 Infrastrutture Wireless Ital 3.625% 7.603.297,41 1,08 13-01-2028
13-10-2032 4.231.000,00 Novo Nordisk Finance Netherl 3% 4194.986,32 0,60
800.000,00 ING Groep NV 0.250% MULTI 758.837,69 on 20-02-2032
18-02-2029

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025 221



Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
4.743.000,00 Novo Nordisk Finance Netherl 4.802.861,90 0,68 3.908.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 4.25% 4,082.486,34 0,58
3125% 21-01-2029 22-05-2031
3.074.000,00 Nykredit Realkredit 3.375% 10- 3102.234,55 0,44 7.496.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 4.75% 7.948.757,71 113
01-2030 01-06-2030
3.286.000,00 Nykredit Realkredit 3.625% 24- 333334594 0,47 761.000,00 Thermo Fisher Scientific Inc 1.75% 755.688,83 o1
07-2030 15-04-2027
104.000,00 Nykredit Realkredit 3.875% 05- 106.023,10 0,02 3.800.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 3.788.863,84 0,54
07-2027 2.875% 26-08-2028
5146.000,00 Nykredit Realkredit 4.625% 5391.261,52 0,77 2.500.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 2.526.464,94 0,36
19-01-2029 3.75% 14-01-2031
4.072.000,00 OP Corporate Bank plc 0.1% 3.905.595,49 0,56 5.300.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 5.386.177,28 0,77
16-11-2027 3.75% 27-03-2030
8.872.000,00 OP Mortgage Bank 0.75% 07- 8.687.305,74 124 10.455.000,00 UBS AG/London 0.25% 01-09- 9.803.745,11 1,40
06-2027 2028
1.782.000,00 OP Mortgage Bank 3% 17-07-2031 179273254 0,26 1.200.000,00 Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.221.060,30 017
637.000,00 Orsted AS 2.25% 14-06-2028 627.486,59 0,09 3.5% 11-09-2029
1.333.000,00 Orsted AS 4125% 01-03-2035 1.339.293,31 0,19 5168.000,00 Upjohn Finance BV 1.908% 23- 4.541.446,33 0,65
1.031.000,00 Permanent TSB Group Hol 6.625% 1.083.736,90 0,15 06-2032
MULTI 25-04-2028 230.000,00 Urenco Finance NV 3.25% 13- 226.990,35 0,03
5.999.000,00 Permanent TSB Group Hol 6.625% 6.510.926,10 093 06-2032
MULTI 30-06-2029 2.922.000,00 Urenco Finance NV 3.625% 18- 2.885.626,44 0,41
1.500.000,00 Pernod Ricard SA 3.25% 02-11- 1.524.703,79 0,22 06-2035
2028 2.073.000,00 Utah Acquisition Sub Inc 3125% 2.082.593,72 030
9.700.000,00 Pernod Ricard SA 3.25% 03-03- 9.633.589,74 137 22-11-2028
2032 480.000,00 Verizon Communications Inc 464.144,56 0,07
1.491.000,00 Prologis Euro Finance LLC 3.875% 1.535146,21 0,22 2.625% 01-12-2031
31-01-2030 1.459.000,00 Verizon Communications Inc 3.5% 1.466.504,26 0,21
2.700.000,00 Raiffeisen Bank Interna 3.875% 2.759.967,75 039 28-06-2032
MULTI 03-01-2030 1.538.000,00 Verizon Communications Inc 1.658.441,32 0724
7.300.000,00 Raiffeisen Bank Interna 4.500% 7.619.299,79 1,08 4.75% 31-10-2034
MULTI 31-05-2030 2.574.000,00 Vestas Wind Systems A/S 4125% 2.668.335,64 038
3143.000,00 RCI Banque SA 3.375% 06-06- 3145.282,09 0,45 15-06-2031
2030 800.000,00 Volkswagen Bank GmbH 2.75% 792.480,20 o1
4.400.000,00 RCI Banque SA 3.625% 03-11-2032 4.342.398,49 0,62 19-06-2028
152.000,00 RCI Banque SA 4.125% 04-04- 155.937,28 0,02 4.300.000,00 Volkswagen Bank GmbH 3125% 4.279.650,25 0,61
2031 10-12-2029
492.000,00 RELX Finance BV 3.375% 20- 489.676,48 0,07 2.800.000,00 Volkswagen Bank GmbH 4.625% 2.940179,79 0,42
03-2033 03-05-2031
1.576.000,00 RELX Finance BV 3.75% 12-06- 1.624.997,77 0,23 428.000,00 Volkswagen Financial Service 43224587 0,06
2031 3.375% 06-04-2028
100.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 81.151,07 0,01 2.700.000,00 Volkswagen Financial Service 2.738516,32 0,39
1.875% 23-10-2037 3.625% 19-05-2029
5.500.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 551762310 0,79 1138.000,00 Wells Fargo & Co 2.766% MULTI 1135.043,58 016
3.5% 30-04-2033 23-07-2029
2.900.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 2.686.598,53 038 641.787.582,33 91,33
3.75% 30-04-2044
1.300.000,00 RTE Reseau de Transport d’El 1.293.986,52 0,18 Total bonos 646.935.918,26 92,06
3.875% 24-11-2037
1.269.000,00 Santander UK PLC 2.875% 12- 1.256.902,59 018 Total valores mobiliarios e
01-2032 instrumentos del mercado
10.755.000,00 Santander UK PLC 3.346% 25- 10.850.838,85 1,54 monetario admitidos a
03-2030 cotizacion oficial en bolsa 646.935.918,26 92,06
100.000,00 Securitas Treasury Ireland D 102.517,64 0,01
3.875% 23-02-2030 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
3.961.000,00 SES SA 4125% 24-06-2030 3.959.810,76 0,56 negociados en otro mercado regulado
2.551.000,00 SES SA 4.875% 24-06-2033 2.554.620,62 036 Bonos
3.500.000,00 Siemens Energy Finance BV 3.627.508,45 0,52
4.25% 05-04-2029 EUR
3.796.000,00 gfg;%pmek AB 3125% 04- 385707764 055 6700000,00 Amprion GmbH 3% 05-12-2029 671620525 096
892.000,00 Statkraft AS 3125% 13-12-2031 88828376 013 ?'588‘888'88 mgzg; gmgﬂ gggs/‘; /02;?35?027 1467260323324612 %ﬁ’g
1.573.000,00 Statkraft AS 3.5% 09-06-2033 1.581.789,58 023 ' ’ ' 2031 : e !
120.000,00 Stellantis NV 4% 19-03-2034 114.813,67 0,02 . o e
2.418.000,00 Stellantis NV 4.625% 06-06-2035 242638731 035 320000000 é\g;’é”m GmbH 3875% 05-06 319343041 045
154000000 %E;ffg_%;‘fgg;“da Obliga 1439.961,60 020 6.400.000,00 %ggrion GmbH 3.971% 22-09- 6.608.658,54 0,94
3.293.000,00 Swedbank AB 4.125% 13-11-2028 3.437231,15 0,49 X 5,
1300.000,00 Swiss Re Finance UK PLC 2.714% 122121326 017 1123.000,00 g;jfzo_;%;g”ame Il BV 4125% 117404869 o
MULTI 04-06-2052 ; . )
1:388.000,00 TDC Net A/S 5186% 02-08-2029 1.472.829,70 021 3157.000,00 g;ﬁz(fggggl Funding DAC 4.25% 3571222 045
800.000,00 Telefonica Emisiones SA 3.698% 813.445,17 0,12
24-01-2032
8.300.000,00 Telefonica Emisiones SA 3.941% 8.236.104,75 117
25-06-2035
600.000,00 Telefonica Emisiones SA 4183% 616.718,87 0,09
21-11-2033
3.843.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 3.625% 3.826.460,48 0,54

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

18-03-2033

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos
459.000,00 Molnlycke Holding AB 4.25% 47112174 0,07
11-06-2034
267.000,00 Prologis International Fundi 271.633,74 0,04
3.625% 07-03-2030
4.977.000,00 Swiss RE Subordinated F 3.890% 5.021.270,49 071
MULTI 26-03-2033
32.397.235,16 4,61
Total bonos 32.397.235,16 4,61
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 32.397.235,16 4,61
Total inversiones en valores 679.333.153,42 96,67
Saldos bancarios 7.574.212,55 1,08
Otros activos netos 15.836.964,81 2,25
Total activos netos 702.744.330,78 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Francia 16,95 Renta fija privada 89,16
Paises Bajos 13,00 Renta fija privada garantizada 428
Reino Unido 10,92 Cédulas hipotecarias 2,76
Alemania 10,53 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 0,48
Estados Unidos 9,46

Dinamarca 591 Total 96,67
Finlandia 4,30

Irlanda 393

Luxemburgo 325

Republica Checa 2,91

Espafia 2,88

Suecia 2,86

Austria 192

Noruega 1,51

Italia 143

Suiza 1,40

Islas Virgenes Britanicas 126

Bélgica 1,07

Jersey 0,70

Supranacional 0,48

Total 96,67

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Estado de los instrumentos derivados
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente* Compra/Venta Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

Ford Motor Co 4.346% 08-12-2026 Venta 5,00% (7.000.000,00) usb 256.708,74 (10.419,15) 246.289,59 20/12/2026
Generali 3.212% 15-01-2029 Venta 1,00% (4.850.000,00) EUR 9313579 24.893,44 118.029,23 20/12/2029
INTESA SANPAOLO SPA (No ref Compra 1,00% 6.900.000,00 EUR (16.073,45) (50.713,50) (66.786,95)  20/06/2030
obligation)
Stellantis NV 3.875% 05-01-2026 Venta 500% (6.800.000,00) EUR 1.048.618,91 14.986,23 1.063.60514  20/06/2030
Stellantis NV 3.875% 05-01-2026 Compra 5,00% 10.200.000,00 EUR  (1.247209,97) 18015156 (1.067.058,41) 20/06/2028
Stellantis NV 3.875% 05-01-2026 Venta 5,00% (3.400.000,00) EUR 190.576,86 (114.390,77) 76186,09  20/06/2026
Svenska Handelsbanken AB (No ref Venta 1,00% (6.900.000,00) EUR 12.854,83 46.449,07 59.30390  20/06/2030
obligation)
UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (No Compra 1,00% 4.850.000,00 EUR (90.733,05) (39.060,44) (129.793,49) 20/12/2029
ref obligation)
247.878,66 51.896,44 299.775,10
Contraparte: BofA Securities Europe SA
Allianz SE 3.099% MULTI 06-07-2047 Compra 1,00% 6.950.000,00 EUR (108.045,28) (9.99511) (118.040,39)  20/06/2030
CREDIT AGRICOLE SA (No ref Venta 1,00% (6.950.000,00) EUR 116.949,81 12.286,39 12923620  20/06/2030
obligation)
Generali 3.212% 15-01-2029 Venta 1,00% (1.300.000,00) EUR 25.680,86 5.955,84 31.636,70 20/12/2029
UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (No Compra 1,00% 1.300.000,00 EUR (29.931,10) (4.858,91) (34.790,01) 20/12/2029
ref obligation)
4.654,29 3.388,21 8.042,50
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
BANCO SANTANDER, S.A. (No ref Compra 1,00% 6.700.000,00 EUR 95.921,64 (161.399,83) (65.47819)  20/06/2030
obligation)
DEUTSCHE BANK Compra 1,00% 6.550.000,00 EUR (38.032,55) (69.576,75) (107.609,30) 20/12/2029
AKTIENGESELLSCHAFT (No ref
obligation)
ING Groep NV 3.000% MULTI 11-04- Venta 1,00% (6.700.000,00) EUR (67.336,28) 12654317 59.206,89  20/06/2030
2028
Muenchener Rueckversich 1.250% Venta 1,00% (6.550.000,00) EUR 28.559,76 7297536 101.53512 20/12/2029
MULTI 26-05-2041
Vodafone Group PLC 1.875% 11-09-2025 Compra 1,00% 6.050.000,00 EUR (123.212,20) (29.344,83) (152.557,03) 20/12/2029
(104.099,63) (60.802,88) (164.902,51)
Contraparte: ICE Clear Credit LLC
Barclays PLC 6.496% MULTI 13-09-2027 Venta 1,00% (7.500.000,00) EUR 2292158 4.465,31 27386,89  20/06/2026
ITRAXX-EUROPES44V1-5Y Compra 1,00% 34.000.000,00 EUR (724.011,78) (60.682,13) (784.69391) 20/12/2030
ITRAXX-FINSENS44V1-5Y Venta 1,00% (11.700.000,00) EUR 240.883,27 8.282,07 24916534 20/12/2030
ITRAXX-FINSUBS44V1-5Y Compra 1,00% 7.000.000,00 EUR (8.979,71) (14.306,64) (23.286,35) 20/12/2030
(469.186,64) (62.241,39) (531.428,03)
Contraparte: JP Morgan SE
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, Venta 1,00% (11100.000,00) EUR 205.947,85 435556 206.383,41 20/12/2030
SOCIEDAD ANONIMA (No ref
obligation)
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, Compra 1,00% 6.950.000,00 EUR 4.99314 (21.888,69) (16.895,55) 20/12/2030
SOCIEDAD ANONIMA (No ref
obligation)
Deutsche Telekom AG 0.5% 05-07-2027 Venta 1,00% (6.550.000,00) EUR 205.562,79 (16.830,52) 188.732,27 20/12/2029
INTESA SANPAOLO SPA (No ref Compra 1,00% 6.800.000,00 EUR (175.516,70) (10.590,33) (186.107,03) 20/12/2029
obligation)
Swedbank AB (No ref obligation) Venta 1,00% (6.800.000,00) EUR 179.640,64 18.756,91 198.397,55 20/12/2029
Telia Co AB 3% 07-09-2027 Compra 1,00% 6.550.000,00 EUR (257.287,94) 4542034 (211.867,60) 20/12/2029
163.339,78 15.303,27 178.643,05
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
Verizon Communications Inc 4125% Venta 1,00% (6.050.000,00) usb 110.570,99 (16.439,97) 94131,02 20/12/2029
16-03-2027
110.570,99 (16.439,97) 94.131,02
(46.842,55) (68.896,32) (115.738,87)

(*) Se indica «No ref obligation» (sin obligacién de referencia) cuando no existe ninguin bono de referencia subyacente disponible en la base de datos oficial RED de
Markit.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (482,00) (55.989.120,00) 0,00 280.007,88
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 211,00 26.917.270,00 0,00 (204.950,92)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR 35,00 3.854.200,00 0,00 (67.833,82)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 320,00 34172.800,00 0,00 (29.536,11)
0,00 (22.312,97)
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
454.493.391,09 DKK 60.888.281,83 EUR (14153,83) 30/01/2026
375.039,50 EUR 4.459.379,22 NOK (1162,30) 30/01/2026
2.094.124,81 EUR 22.855.060,60 SEK (19.844,20) 30/01/2026
2.020.088.948,76 NOK 169.939.023,56 EUR 479.630,74 30/01/2026
39.986,59 PLN 9.432,50 EUR 28,42 30/01/2026
1.872.891.642,92 SEK 169.542.912,03 EUR 3.686.015,78 30/01/2026
4130.514,61
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
119.829,00 usb 101.974,72 EUR (331,73) 27/02/2026
(331,73)
Contraparte: BNP Paribas SA
206.904,53 EUR 239.633,00 usD 3.630,39 27/02/2026
3.630,39
Contraparte: BofA Securities Europe SA
214577 EUR 2.492,00 usD 31,89 27/02/2026
31,89
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
1.036,76 EUR 11.446,00 SEK (22,05) 27/02/2026
(22,05)
Contraparte: JP Morgan SE
15.274,00 usb 12.944,76 EUR 10,99 27/02/2026
10,99
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
5.876.327,00 EUR 43.847.834,01 DKK 1.568,29 27/02/2026
6.122,92 EUR 7136,00 usb 69,76 27/02/2026
1.638,05
Contraparte: UBS Europe SE
5134.586,00 DKK 687.732,58 EUR 201,07 27/02/2026
32711781 EUR 385.000,00 usD 549,49 27/02/2026
5.369,00 usbD 455513 EUR (1,01) 27/02/2026
749,55
5.707,09
4136.221,70

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

BNP Paribas SA abond en total 160.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Goldman Sachs Bank Europe SE percibio en total 260.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

226 Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025



Nordea 1 - European Corporate

Sustainable Labelled Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 600.000,00 Engie SA 4.25% 11-01-2043 582158,79 0,47
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 1100.000,00 Engie SA 4.5% 06-09-2042 1101.516,66 0,88
2,000.000,00 Eurogrid GmbH 3.598% 01-02- 204203354 164
Bonos 2029
300.000,00 Eurogrid GmbH 3.732% 18-10- 296.559,00 024
EUR 2035
() —
384.000,00 /SEEOA;X'RO Bank NV 0.5% 15 38218170 031 2.000.000,00 Eurogrid GmbH 3.915% 01-02- 203136509 163
2034
5
700,000,00 ABNAMRO Bank NV 4.25% 73048980 0.9 500.000,00 Eurogrid GmbH 4.056% 28-05- 50261270 0,40
2037
0,
20000000 AIB Group PLC 4625% MULTI 51999788 042 837.000,00 European Union 125% 04-02- 57957494 047
2043
5
1.500.000,00 Argenta Spaarbank NV 1.375% 1.451.929,23 117 2700.000,00 H&M Finance BV 4.875% 25- 2.893.046,39 232
MULTI 08-02-2029 102031
5
500.000,00 éé%;ggfgozaaarbank NV 3.125% 494.232,49 0,40 2.000.000,00 Heathrow Funding Ltd 4.5% 210739571 1,69
11-07-2033
500.000,00 ASN Bank NV 0.375% 03-03-2028 47650216 038 5
00000 Ao Bank v 0T o 0% S0 66 00 2:343.000,00 gs}sz Bz%gﬁ A/S 3625% MULTI 237240465 191
04-05-2027 0
0000000 T sk 07032050 22751068 170 1100.000,00 %Sﬁe 280a2r19k A/S 4.875% MULTI 1155.354,43 093
% 1-
150.000,00 f;_?oggde”a”d NV 3625% 12 15395456 012 1.475.000,00 Koninklijke Philips NV 2.625% 1396184,22 12
05-05-2033
0, | -
3200.000,00 Ayvens Bank NV 0.25% 23-02 319228343 256 1500.000,00 Mediobanca Banca di Cre 4.250% 15273763 123
2026 MULTI 18-09-2035
5
1600.000,00 Banco de Sabadell SA 1125% 159658033 128 300.000,00 Motability Operations Group 298.83116 024
MULTI 11-03-2027 3625% 22-01-2033
. .. N ° 3 "
1.000.000,00 Banque Federative du Credit 994.049,00 0,80 400.000,00 Motability Operations Group 40819782 033
3.375% 10-06-2032 3.625% 24-07-2029
2.400.000,00 Banque Federative du Credit 4% 2.482.364,78 1,99 1350.000,00 Motability Operations Group 1.355.880,08 1,09
21-11-2029 3.875% 24-01-2034
800.000,00 Banque Federative du Credit 833194,58 0,67 600.000,00 Motability Operations Group 4% 618.392,94 0,50
4125% 18-09-2030 17-01-2030
700.000,00 35;%7312@85383 Schwaebisch Hal 697.963,39 056 960.000,00 Motability Operations Group 4% 954.094,97 077
22-01-2037
2.400.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arb 2418.775.20 194 900.000,00 Motability Operations Group 919.015,38 074
3.500% MULTI 21-01-2032 425% 17-06-2035
: . .
700.000,00 BPCE SA 4.875% MULTI 26-02 73584248 059 500.000,00 Muenchener Rueckversich 1.000% 430.074,63 035
700.000,00 28%32‘,6E SA 5750% MULTI 01-06- 74153352 0,60 MULT] 26-05-2042
000, - © e ' 1.800.000,00 Muenchener Rueckversich 1.250% 1.617.904,37 1,30
2033 MULTI 26-05-2041
500.000,00 Carrefour SA 3.25% 24-06-2030 503.006,60 040 . : )
2200.000,00 Carrefour SA 3.75% 10-10-2030 226169137 1,82 70000000 National Grid North America e o5
20000000 Carrefou 0-10.203 L o 3.631% 03-09-2031
000, le ge Financement Foncier e ' 600.000,00 National Grid North America 602.226,55 0,48
2.625% 29-10-2029 3.917% 03-06-2035
1300.000,00 CNP Assurances SA 2.000% 1214762,62 098 1750.000,00 National Grid North America 175782765 141
MULTI 27-07-2050 4.061% 03-09-2036
400.000,00 CNP Assurances SA 5.250% 42697534 034 1250.000,00 National Grid PLC 0.25% 01-09- 1172116,06 094
MULTI 18-07-2053 2028
R 1 0/
2.500.000,00 ;f_eg;ég‘gcole SA 0.500% MULTI 234922059 189 1150.000,00 National Grid PLC 3.875% 16- 1183.938,06 095
2022 01-2029
900.000,00 %eg;t ?Og3r1\cole SA 3750% MULTI 918.959,77 074 1270.000,00 Orsted AS 1.5% 26-11-2029 119367552 096
256.000,00 Orsted AS 2.25% 14-06-2028 252176,69 020
] ] , , )
1.000.000,00 Crelan SA 5.250% MULTI 23 1.080.439,00 087 3.053.000,00 Permanent TSB Group Hol 4.250% 3170.669,99 255
01-2032 MULTI 10-07-2030
5 :
2100.000,00 Crelan SA 6.000% MULTI 28 2278.488,67 183 500.000,00 Prologis International Fund 493270,07 0,40
02-2030 3125% 01-06-2031
. 125% 01-06-
1.000.000,00 DNB Bank ASA 3125% MULTI 1.000.363,53 0,80 1500.000,00 Raiffeisen Bank Interna 1.375% 1439.896,50 116
20-05-2031 MULTI 17-06-2033
.
200000000 DB Bank ASA 3750% MULT 202391684 163 3193.000,00 RCI Banque SA 3.375% 26-07- 322368626 259
- 2029
1.000.000,00 EDP Finance BV 3.875% 11-03 103251871 0,83 1.000.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 806.632,82 0,65
1.650.000,00 E(I?POS icios Financieros Es 3.5% 168174331 135 0.75% 12-01-2034
.650.000, 16-07;6V3IBIOS inancieros s 3.5% OELIA, ' 2300.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 233223285 187
o 3.5% 07-12-2031
5
2.000.000,00 ;I:jg;ze(r)\g;mos Financieros Es 3.5% 2.023.234,03 163 400.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 4% 381.052,40 0,31
A 08-07-2045
247000,00 EDP Servicios Financieros Es 25632625 021 3.600.000,00 Siemens Energy Finance BV 3731143,57 3,00
4125% 04-04-2029 4.25% 05-04-2029
1200.000,00 Electricite de France SA 1% 118875056 095 500.000,00 Societe Generale SA 3.625% 506.029.77 0,41
13-10-2026 MULTI 13-11-2030
2 ,
200.000,00 Electricite de France SA 4.375% 205.710,32 017 2300.000,00 Societe Generale SA 4750% 2.407.635,66 193
17-06-2036 MULTI 28-09-2029
700.000,00 Electricite de France SA 4.625% 67933775 0,55 584.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 562.400,73 0,45
07-05-2045 0.01% 22-09-2027
L o 170 £ETVIT
100.000,00 %ﬁ-’%{gggfe France SA 475% 106.741,87 0,09 700.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 3% 708.822,54 0,57
2 19-05-2030
0,
1700.000,00 Electricite de France SA 475% 169242734 136 1500.000,00 Standard Chartered PLC 0.800% 141555766 114
17-06-2044 MULTI 17-11-2029
500.000,00 g?387155/'”?7?;61-’7'2”5;”3t'°“a‘ N 44714540 036 1.000.000,00 Statkraft AS 3125% 13-12-2031 995.605,57 0,80
8157 500.000,00 Statkraft AS 3.375% 22-03-2032 503.547.74 040
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate
Sustainable Labelled Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos
1.700.000,00 Stellantis NV 4.375% 14-03-2030 1.755.846,85 141
1.000.000,00 TDC Net A/S 5186% 02-08-2029 1.060.457,88 0,85
400.000,00 TDC Net A/S 6.5% 01-06-2031 443.872,66 0,36
2.500.000,00 Telefonica Emisiones SA 3.698% 2.542.004,81 2,04
24-01-2032
1.000.000,00 Telefonica Emisiones SA 4183% 1.027.841,66 0,83
21-11-2033
1.000.000,00 TenneT Holding BV 4.625% 1.033.686,98 083
MULTI Perp FC2029
300.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 3.625% 298.688,00 0,24
18-03-2033
2.890.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 4.25% 3.018.208,97 242
22-05-2031
712.000,00 Vattenfall AB 0.5% 24-06-2026 706.370,08 0,57
1.000.000,00 Vestas Wind Systems A/S 4125% 1.036.368,56 0,83
15-06-2031
400.000,00 Volkswagen Bank GmbH 3.125% 399.02376 0,32
02-10-2029
300.000,00 Volkswagen Bank GmbH 3125% 298.580,25 0,24
10-12-2029
1.000.000,00 Volkswagen International Fin 1.017.303,80 0,82
3.75% 28-09-2027
113.680.107,67 91,31
Total bonos 113.680.107,67 91,31
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 113.680.107,67 91,31
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado
Bonos
EUR
500.000,00 Amprion GmbH 3% 05-12-2029 50114516 0,40
800.000,00 Amprion GmbH 3.875% 05-06- 798.612,78 0,64
2036
2100.000,00 Amprion GmbH 3.971% 22-09- 2168109,77 174
2032
1.000.000,00 Amprion GmbH 4.125% 07-09- 1.031.958,54 0,83
2034
2.514.000,00 Prologis International Fundi 2.557.284,89 2,05
3.625% 07-03-2030
7.057111,14 5,67
Total bonos 7.057111,14 5,67
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 7.057111,14 5,67
Total inversiones en valores 120.737.218,81 96,97
Saldos bancarios 1.143.782,96 0,92
Otros activos netos 2.622.860,41 21
Total activos netos 124.503.862,18 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate

Sustainable Labelled Bond Fund

Desglose por pais y sector economico de

las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Francia 23,27 Renta fija privada 9429
Paises Bajos 16,84 Renta fija privada garantizada 1,66
Alemania 10,29 Cédulas hipotecarias 0,56
Espafa 733 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 0,47
Reino Unido 6,69

Dinamarca 6,04 Total 96,97
Noruega 4,65

Bélgica 4,26

Austria 310

Irlanda 2,96

Finlandia 2,66

Estados Unidos 247

Luxemburgo 2,45

Jersey 1,69

Italia 123

Suecia 0,57

Supranacional 0,47

Total 96,97

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Corporate
Sustainable Labelled Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (56,00) (6.504.960,00) 0,00 38122,81
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 62,00 7.909.340,00 0,00 (73.281,59)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR (8,00) (880.960,00) 0,00 18.213,64
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 12,00 1.281.480,00 0,00 (780,00)
0,00 (17.725,14)
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
31.07534 EUR 368.610,10 NOK (21,33) 30/01/2026
233.449,80 EUR 2.546.654,47 SEK (2100,06) 30/01/2026
479.169.79711 NOK 40.311.559,64 EUR 112.019,90 30/01/2026
137.840.191,75 SEK 12.477532,35 EUR 271.575,82 30/01/2026
381.474,33
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
4.754,02 EUR 52.043,00 SEK (60,07) 19/02/2026
(60,07)
381.414,26

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate

Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 11.000.000,00 Banque Federative du Cr 4.000% 11101.241,54 0,48
admitidos a cotizacion oficial en bolsa MULTI 15-01-2035
7.800.000,00 Banque Federative du Credit 6.786.258,81 0,29
Bonos 0.625% 21-02-2031
DKK 12.400.000,00 Banque Federative du Credit 12.265.518,70 0,53
65,600.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2028 8.591.522,69 037 3125% 11-03-2031
: : ' SDO A H o ! 12.300.000,00 Banque Federative du Credit 12.226.802,70 0,53
. . 3.375% 10-06-2032
56747.471,00 gégi‘jg Realkredit 1% 01-07-2027 748499561 032 7.800.000,00 Banque Federative du Credit 7617304,82 033
16.076.518,30 0,69 35% 07-052035
EUR R ' 8.800.000,00 Banque Federative du Credit 8.871.153,61 0,38
) 3.5% 15-05-2031
5
12.200.000,00 ij[‘ﬁao%f’gagggga”a SAS875% 1326225292 057 11.000.000,00 Banque Federative du Credit 11.080.503,94 048
) . 3.625% 14-09-2032
200.000.00 éﬁ%; France SAS 1.475% 18 1827744 001 5.600.000,00 Banque Federative du Credit 562739611 024
- 3.75% 03-02-2034
o 18-
2200.000,00 égf’zrgzsgﬁa”ce SAS1625%18 208304367 0,09 12.400.000,00 Banque Federative du Credit 13.165.082,09 057
- 475% 10-11-2031
0, -
14.400.000.00 éf_ezré‘;gﬁa“e SAS 3.375% 21 1453743478 063 12.600.000,00 Belfius Bank SA 3.375% 28-05- 12.662.256,02 055
- o) 1 2030
26:300.000,00 é?_%?o':’a”ce SAS 425%18 2729871184 118 391.000,00 Berkshire Hathaway Inc 1125% 38573499 002
16-03-2027
0, | —
710000000 98';;“93 Bank NV 2.75% 19-05 702187252 0.30 2164.000,00 BMW International Investment 3% 218326433 0,09
- . 27-08-2027
14185.000,00 é?gﬂ;éi%é“_’;g?l Property 1271099377 055 5257000,00 BNI Finance BV 3.875% 01-12- 544793198 023
/59 2203 2030
0,
7:431.000,00 %5%‘{9250225“16”“3[ Property 1% 715957163 031 1.900.000,00 BNP Paribas SA 0.875% MULTI 1756.436,50 008
! o 11-07-2030
26:426000,00 Aelis Residental Property 2488143137 107 100.000,00 BNP Paribas SA 1125% MULTI 9625798 0,00
i o ~ 17-04-2029
3:300.000,00 é&'gg;;E 5824% MULTI 25 369058794 016 3.900.000,00 BNP Paribas SA 4.375% MULTI 402113564 017
; 13-01-2029
0, -
133900000 American Tower Corp 05% 15 128369297 006 6.000.000,00 BPCE SA 1.625% MULTI 02-03- 595168161 026
- 2029
o 16-
8.590.000,00 égf;ggg” Tower Corp 3.9% 16 8.846.709,36 038 6.400.000,00 BPCE SA 4125% 10-07-2028 6.630.46795 029
; . 3100.000,00 BPCE SA 4.375% 13-07-2028 3217.986,08 014
7544.000,00 ?Qgg'_%g"wer Corp 4.625% 803984263 035 200.000,00 BPCE SA 4.875% MULTI 26-02- 21024071 001
. 2036
600.000.00 :Arﬁegf%g_pg;fzbg;gk NV1.375% 58077169 0.03 8525.000,00 British Telecommunications P 8.466.94123 037
. 375% 03-01-2035
5700000,00 é;?g;fgoggaarba”k NV 2875% 564499977 024 13101.000,00 BT Finance PLC 3.375% 17-11-2032 1297539416 056
10.400.000,00 Argenta Spaarbank NV 3.125% 10.280.035,86 044 53.000.000,00 ?g?ge;gg';atzanwe'sunge” 2% 52.878100,00 228
06-02-2034 e ) )
15202.000,00 Argentum Netherlands BV 3.500% 15256.281,17 0,66 1100.000,00 Caisse Francaise de Financem 935.068,00 004
0375% 20-01-2032
MULTI 0110-2046 2.800.000,00 Caisse Francaise de Fi 2768796,51 012
7000.000,00 Aroundtown SA 0.375% 15-04- 6.803.328,03 0,29 CODDURDD ~aisse Francaise ge Financem -/08.150, g
e 3125% 20-07-2033
0, | -
7100.000,00 Aroundtown SA 3.25% 02-01-2031 6.89391314 030 2200.000,00 Carrefour SA 325% 24-06-2030 2.213.229,03 010
400000000 Aroundtown <A 3 5% 13-05.2030 395631890 Py 13700.000,00 Carrefour SA 3.75% 24-05-2033 13752.004,51 059
3750.00000 ASR Nederland Nv 3.625% 12- 384886395 o1 1100.000,00 Carrefour SA 4.375% 14-11-2031 1155.824,05 005
e 508 : BABLE03 ' 27221.000,00 Castellum AB 4.125% 10-12-2030 27942.83375 1,20
12.051.000,00 AT&T Inc 315% 01-06-2030 12.083.696,88 052 235500000 ggEOF; ggggce Ireland DAC 0.5% 215717204 0,09
6.080.000,00 AT&T Inc 3.55% 17-12-2032 6105.144,90 026 ~09-20.
240200000 ATAT Inc 36% 01069033 5308744 45 02 3.300.000,00 (c)glg]()eznglnance Co SA15% 08- 3.206.039,40 014
Ngalt 0 -
2040000,00 S\Z_tfzs_tzrggg per Ultalia SpA 2% 199048561 0.09 1700.000,00 Cellnex Finance Co SA 3.5% 1.688.865,00 007
) 22-05-2032
123, | 125% 6871 :
7123.000,00 ﬁﬁg’gg%%g per Ultalia SpA 5125% 768711074 033 390000000 Cellnex Finance Co SA 3.625% 3973.983,00 017
) 24-01-2029
3.876.000,00 Avinor AS 3.5% 29-05-2034 3.857.962,18 017 0120 _
4.342.000,00 Ayvens Bank NV 0.25% 07-09- 4284.84210 018 3700.000,00 e de Financement Foncier s 338075727 015
2026 70 LT .
9.028.000,00 Ayvens Bank NV 0.25% 23-02- 9.006.229,64 039 12:300.000,00 Ffe de Financement Foncier s 3% 1221229866 053
2026 +-04-20 .
300000000 Ayvens SA 325% 19-02-2030 301647427 013 6:90000000 tle de Financement Foncier s 6.977687.40 030
14.500.000,00 Ayvens SA 3.875% 16-07-2029 1493137870 0,64 125% 18 i
12100.000,00 Ayvens SA 3.875% 22-02-2027 1228570395 053 #:200000,00 e de Sant-Gobain SA 2125% 4153.267.70 018
1500.000,00 Ayvens SA 4.875% 06-10-2028 1.580.867,50 007 : s 5
1200.000,00 Banco de Sabadell SA 4.000% 1238.45731 0,05 30000000 Cie de Saint-Gobain SA 3.75% 30354477 001
MULTI 15-01-2030 29-11-2026
.
6.879.000,00 Bank of America Corp 0.694% 6.212.376,07 027 100.000,00 CNP Assurances SA 4.875% 10461825 0,00
UL 2 0e0s1 MULTI 16-07-2054
| 0, -
4,972.000,00 Bank of America Corp 2.984% 489944858 021 714.000,00 Coca-Cola Co/The 1125% 09 704.000,32 0,03
MULTI 30-10-2031 23.500.000,00 giezfti rise de Transport d’ 2158708758 0,93
2.072.000,00 Bank of America Corp 3261% 208295337 0,09 =00.000, P P —87087, g
UL 5801051 2125% 29-07-2032
. 7.000.000,00 Cofiroute SA 3125% 06-03-2033 6.868.256,82 030
0, " a0 r
4.000.000,00 E/Iagmg?_rg;”;g‘zgom 3648% 407996117 018 336.000,00 Coloplast Finance BV 2.25% 33476217 001
19-05-2027
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate

Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
6.000.000,00 Cooperatieve Rabobank U 4.233% 6.201.496,77 0,27 8.936.000,00 Fidelity National Informatio 1.5% 8.808.592,24 038
MULTI 25-04-2029 21-05-2027
8.500.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 7.272.773,39 0,31 16.978.000,00 Fiserv Funding ULC 3.5% 15- 16.656.584,24 0,72
0.125% 01-12-2031 06-2032
4.300.000,00 Credit Agricole SA 3125% MULTI 4.267.899,93 0,18 16.796.000,00 Fiserv Funding ULC 4% 15-06- 16.480.930,01 0,71
03-07-2031 2036
5.800.000,00 Credit Agricole SA 3125% MULTI 5.840.664,10 0,25 2.854.000,00 Fiserv Inc 1.625% 01-07-2030 2.636.655,46 0,11
26-01-2029 16.346.000,00 Fiserv Inc 4.5% 24-05-2031 16.925.550,57 073
7.500.000,00 Credit Agricole SA 3.250% MULTI 7.411.837,50 0,32 3.325.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 3.778% 3.340.660,75 014
25-08-2032 16-09-2029
2.600.000,00 Credit Agricole SA 4.250% MULTI 2.687.598,97 012 4.608.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 4.165% 4.717.935,01 0,20
11-07-2029 21-11-2028
2.000.000,00 Credit Mutuel Arkea SA 1.250% 1.927166,00 0,08 23.641.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 4.445% 24.212.802,50 1,04
MULTI 11-06-2029 14-02-2030
1100.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 1.091.621,80 0,05 320.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 6125% 342.299,68 0,01
3% 29-07-2032 15-05-2028
8100.000,00 Danone SA 3.481% 03-05-2030 8.273.661,56 036 5.097.000,00 Fresenius Medical Care AG 3.125% 5145.012,88 0,22
1.678.000,00 Danske Bank A/S 0.750% MULTI 1.599.639,76 0,07 08-12-2028
09-06-2029 12.303.000,00 Fresenius Medical Care AG 3.25% 12.291.466,04 0,53
100.000,00 Deutsche Bahn AG 1.600% MULTI 93.483,75 0,00 24-11-2030
Perp FC2029 7.637.000,00 Fresenius Medical Care AG 3.75% 7.729.089,26 033
1.444.000,00 Deutsche Bahn AG 3.5% 20-09- 1.470.180,94 0,06 08-04-2032
2027 1.792.000,00 General Motors Financial Co 3.1% 1.795.529,93 0,08
16.400.000,00 Deutsche Bank AG 3.000% MULTI 16.307.381,00 0,70 04-08-2029
07-02-2031 8.472.000,00 Global Switch Finance BV 1.375% 7.956.090,73 034
4.500.000,00 Deutsche Bank AG 3.000% MULTI 4.498.087,50 019 07-10-2030
16-06-2029 20.171.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 20.037.430,22 0,86
2.900.000,00 Deutsche Bank AG 3.750% MULTI 2.968.579,20 0,13 31-05-2027
15-01-2030 2.900.000,00 Grand City Properties SA 0.125% 2.749.388,50 0,12
2135.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 3% 2149.293,08 0,09 11-01-2028
25-01-2027 27182.000,00 H Lundbeck A/S 3.375% 02-06- 27.347.891,04 118
4.299.000,00 DH Europe Finance Il Sarl 0.45% 4108.984,74 018 2029
18-03-2028 15187.000,00 H&M Finance BV 4.875% 25- 16.272.850,17 0,70
4.712.000,00 DNB Bank ASA 4.000% MULTI 4.852.266,81 0,21 10-2031
14-03-2029 14.298.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 14.518189,20 0,63
8.999.000,00 DNB Bank ASA 4.500% MULTI 9.261157,08 0,40 3.5% 17-03-2028
19-07-2028 9.876.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 10.136.463,51 0,44
13.804.000,00 DNB Bank ASA 4.625% MULTI 14.475.505,63 0,62 4.875% 30-03-2027
01-11-2029 2.758.000,00 Heathrow Funding Ltd 1.5% 2.588.658,64 011
2.241.000,00 DNB Bank ASA 5.000% MULTI 2.344165,47 0,10 11-02-2030
13-09-2033 16.053.000,00 Heathrow Funding Ltd 4.5% 16.915.011,65 073
2.316.000,00 DNB Boligkreditt AS 2.625% 2.313194,06 0,10 11-07-2033
28-01-2030 3.938.000,00 HSBC Holdings PLC 3.755% 4.019.082,03 0,17
8.425.000,00 DSV Finance BV 3.25% 06-11-2030 8.489.471,39 0,37 MULTI 20-05-2029
2156.000,00 DSV Finance BV 3.5% 26-06-2029 2201592,55 0,09 2100.000,00 Ibercaja Banco SA 4.375% MULTI 2156.879,58 0,09
10.000.000,00 EDP Servicios Financieros Es 10.377581,12 0,45 30-07-2028
4.125% 04-04-2029 24.586.000,00 Infrastrutture Wireless Ital 3.625% 24.275.823,02 1,05
3.100.000,00 Electricite de France SA 2% 1.831.647,77 0,08 13-10-2032
09-12-2049 2.800.000,00 ING Groep NV 0.250% MULTI 2.655.931,84 011
11.000.000,00 Electricite de France SA 4.625% 10.675.307,58 0,46 18-02-2029
07-05-2045 7100.000,00 ING Groep NV 3.875% MULTI 7.279.044,98 0,31
9.600.000,00 Electricite de France SA 4.625% 9.437169,80 041 12-08-2029
25-01-2043 3.400.000,00 ING Groep NV 4.500% MULTI 3.527982,86 015
12100.000,00 Electricite de France SA 4.75% 12.046100,48 0,52 23-05-2029
17-06-2044 7.272.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 20- 7156.572,33 0,31
6.000.000,00 ENBW Energie Baden-Wuer 5.711.360,56 0,25 03-2028
1.375% MULTI 31-08-2081 4.637.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.638% 4.581.351,31 0,20
10.743.000,00 EnBW International Finance B 11.293.706,67 0,49 MULTI 18-05-2028
4.3% 23-05-2034 10.075.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.812% 9.860.166,44 043
8.300.000,00 Engie SA 3.875% 06-01-2031 8.578.774,46 037 MULTI 12-06-2029
700.000,00 Engie SA 4% 11-01-2035 716.545,82 0,03 16.086.000,00 JPMorgan Chase & Co 3.674% 16.347.949,37 0,70
6.417.000,00 EQT AB 2.875% 06-04-2032 6.146.464,26 0,26 MULTI 06-06-2028
9.900.000,00 Erste Group Bank AG 4.250% 10.321.572,85 0,44 1.579.000,00 Jyske Bank A/S 0.250% MULTI 1.541173,38 0,07
MULTI 30-05-2030 17-02-2028
200.000,00 EssilorLuxottica SA 0.375% 27- 19279525 0,01 12.293.000,00 Jyske Bank A/S 2.875% MULTI 12.320.290,46 0,53
11-2027 05-05-2029
100.000,00 Eurogrid GmbH 3.075% 18-10~ 100.821,38 0,00 18.402.000,00 Jyske Bank A/S 3.500% MULTI 18.461.844,40 0,80
2027 19-11-2031
23.700.000,00 Eurogrid GmbH 3.722% 27-04- 24.279.145,61 1,05 6.823.000,00 Jyske Bank A/S 3.625% MULTI 6.908.628,65 0,30
2030 29-04-2031
14.000.000,00 Eurogrid GmbH 3.732% 18-10- 13.839.420,23 0,60 158.000,00 Jyske Bank A/S 5125% MULTI 166.321,08 0,01
2035 01-05-2035
7.900.000,00 Eurogrid GmbH 3.915% 01-02- 8.023.892,10 0,35 1.700.000,00 Kering SA 3.25% 27-02-2029 1.720.374,09 0,07
2034 14.160.000,00 Kingspan Securities Ireland 3.5% 14165.276,17 0,61
9.704.062,00 European Union 1.25% 04-02- 6.719.511,59 0,29 31-10-2031
2043 2130.000,00 Koninklijke Philips NV 1.875% 211911117 0,09
12.719.069,00 European Union 2.5% 04-12-2031 1254178426 0,54 05-05-2027
2.000.000,00 LKQ Dutch Bond BV 4.125% 2.042285,42 0,09

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate

Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
2.649.000,00 Lseg Netherlands BV 2.75% 2.657.879,05 on 19.266.000,00 Permanent TSB Group Hol 6.625% 20.913.631,06 0,90
20-09-2027 MULTI 30-06-2029
14.006.000,00 Lseg Netherlands BV 3% 06~ 13.811.841,83 0,60 8.200.000,00 Raiffeisen Bank Interna 3.875% 8.382111,47 0,36
11-2031 MULTI 03-01-2030
8.366.000,00 Lseg Netherlands BV 4.231% 8.777734,69 0,38 23.600.000,00 Raiffeisen Bank Interna 4.500% 24.633126,23 1,06
29-09-2030 MULTI 31-05-2030
2.895.000,00 Mediobanca Banca di Cre 4.625% 3.001.691,96 013 7165.000,00 RCI Bangue SA 3.375% 06-06- 7168.758,17 0,31
MULTI 07-02-2029 2030
4134.000,00 Molnlycke Holding AB 4.25% 427312813 018 14.300.000,00 RCI Banque SA 3.625% 03-11-2032 1411119019 0,61
08-09-2028 3.218.000,00 RCI Banque SA 4125% 04-04- 3.300.434,38 014
8.804.000,00 Motability Operations Group 8.769.698,47 0,38 2031
3.625% 22-01-2033 4.000,00 RCI Banque SA 4.5% 06-04-2027 4.071,80 0,00
19.696.000,00 Motability Operations Group 19.781.788,19 0,85 1.485.000,00 RELX Finance BV 3.375% 20- 1.477.868,17 0,06
3.875% 24-01-2034 03-2033
9.514.000,00 Motability Operations Group 4% 9.805.650,74 0,42 5.366.000,00 RELX Finance BV 3.75% 12-06- 5.531.354,99 0,24
17-01-2030 2031
13.636.000,00 Motability Operations Group 13.924104,06 0,60 332.000,00 Rentokil Initial Finance BV 3.875% 337.356,49 0,01
4.25% 17-06-2035 27-06-2027
4.329.000,00 Nasdaq Inc 0.875% 13-02-2030 3.968.07754 017 1.800.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 1.520.941,01 0,07
258.000,00 National Grid North America 258193,39 0,01 0.625% 08-07-2032
315% 03-06-2030 100.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 50.671,40 0,00
13.950.000,00 National Grid North America 14.087.328,18 0,61 1125% 09-09-2049
3.247% 25-11-2029 18.000.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 18.056.631,78 0,78
7.755.000,00 National Grid North America 7.881.016,11 0,34 3.5% 30-04-2033
3.631% 03-09-2031 9.400.000,00 RTE Reseau de Transport d’El 8.710.589,17 0,38
6.160.000,00 National Grid North America 6.144.263,26 026 3.75% 30-04-2044
3.724% 25-11-2034 3.400.000,00 RTE Reseau de Transport d’El 3.385.478,02 015
13.454.000,00 National Grid North America 13.503.926,56 0,58 3.875% 24-11-2037
3.917% 03-06-2035 6.000.000,00 SANEF SA 0.95% 19-10-2028 573235514 025
9.010.000,00 National Grid North America 9.050.301,22 0,39 4.050.000,00 Santander UK PLC 2.875% 12- 4.011104,01 017
4.061% 03-09-2036 01-2032
3.645.000,00 National Grid North America 3.881.981,76 017 35.324.000,00 Santander UK PLC 3.346% 25- 35.632.512,93 154
4.668% 12-09-2033 03-2030
4.208.000,00 National Grid PLC 3.245% 30- 4.071.826,78 018 4.051.000,00 Securitas Treasury Ireland D 4121.801,17 018
03-2034 4.25% 04-04-2027
9.975.000,00 National Grid PLC 4.275% 16- 10.359.428,21 0,45 11.900.000,00 Siemens Energy Finance BV 12.333.502,35 0,53
01-2035 4.25% 05-04-2029
19.801.000,00 Nationwide Building Soc 4.000% 20.038.003,58 0,86 4.000.000,00 Skandinaviska Enskilda Banke 4116.931,10 018
MULTI 30-07-2035 3.875% 09-05-2028
15.595.000,00 Nationwide Building Soc 4.375% 16.057.577,20 0,69 4146.000,00 Statkraft AS 3.125% 13-12-2031 4127780,68 018
MULTI 16-04-2034 5178.000,00 Statkraft AS 3.375% 22-03-2032 5.214.740,42 0,22
1.871.000,00 Nationwide Building Society 2% 1.860.659,91 0,08 726.000,00 Stellantis NV 4% 19-03-2034 706.215,04 0,03
28-04-2027 7.634.000,00 Stellantis NV 4.625% 06-06-2035 7.662.076,48 033
11.367.000,00 Nationwide Building Society 3% 11.362.599,91 0,49 5.035.000,00 Sveriges Sakerstallda Obliga 4.707.926,40 0,20
03-03-2030 1.75% 10-02-2032
4.307.000,00 Nationwide Building Society 4.360.989,55 019 4.299.000,00 Swedbank AB 4.25% 11-07-2028 4.461.244,26 019
3.25% 05-09-2029 5.400.000,00 Swiss Re Finance UK PLC 2.714% 5.071.84793 0,22
5.000.000,00 NatWest Group PLC 4.699% 5129.575,25 0,22 MULTI 04-06-2052
MULTI 14-03-2028 3.282.000,00 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 3190.741,69 014
26.751.000,00 NatWest Markets PLC 3% 03- 26.577.653,36 115 0.75% 09-07-2027
09-2030 4.953.000,00 TDC Net A/S 5186% 02-08-2029 525244787 023
7988.000,00 NatWest Markets PLC 3.625% 8.176.894,69 035 3.000.000,00 Telefonaktiebolaget LM Erics 1% 2.800.653,19 0,12
09-01-2029 26-05-2029
4188.000,00 NatWest Markets PLC 4.25% 4.328141,01 0,19 3.900.000,00 Telefonica Emisiones SA 3.698% 3.965.527,51 017
13-01-2028 24-01-2032
5.397.000,00 Netflix Inc 3.625% 15-05-2027 548226715 0,24 5100.000,00 Telefonica Emisiones SA 3.724% 5.044.573,64 0,22
4.000.000,00 Nordea Bank Abp 4.125% 05- 410897771 0,18 23-01-2034
05-2028 23.700.000,00 Telefonica Emisiones SA 3.941% 23.520.479,19 1,01
20.724.000,00 Novo Nordisk Finance Netherl 3% 20.543.274,34 0,89 25-06-2035
20-02-2032 2.400.000,00 Telefonica Emisiones SA 4183% 2.466.819,98 on
815.000,00 Novo Nordisk Finance Netherl 826.975,37 0,04 21-11-2033
3125% 21-01-2029 6.226.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 3.625% 6.198.771,63 0,27
9.827.000,00 Nykredit Realkredit 3.375% 10~ 9.917.260,55 043 18-03-2033
01-2030 22.303.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 4.25% 23.292.42722 1,00
17.777.000,00 Nykredit Realkredit 3.625% 24- 18.033137,77 0,78 22-05-2031
07-2030 22.441.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 4.75% 23.792.533,93 1,03
6.328.000,00 Nykredit Realkredit 3.875% 05- 6.451.097,82 0,28 01-06-2030
07-2027 2.406.000,00 Thermo Fisher Scientific Inc 1.75% 2.389.207,96 010
13.526.000,00 Nykredit Realkredit 4.625% 14170.657,48 0,61 15-04-2027
19-01-2029 15.800.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 15.959.670,31 0,69
11.293.000,00 OP Corporate Bank plc 01% 10.824.845,25 0,47 3.75% 14-01-2031
16-11-2027 16.500.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 16.765.874,85 0,72
5.826.000,00 OP Mortgage Bank 3% 17-07-2031 5.860.804,52 0,25 3.75% 27-03-2030
2100.000,00 Orange SA 1.25% 07-07-2027 2.066.273,60 0,09 300.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 308.893,85 0,01
11.500.000,00 Orange SA 3.75% 13-05-2038 11.185.641,75 048 4.25% 16-05-2028
3.663.000,00 Orsted AS 2.25% 14-06-2028 3.608.293,75 016 31.539.000,00 UBS AG/London 0.25% 01-09- 29.574.391,00 127
5191.000,00 Orsted AS 4125% 01-03-2035 5.216.406,44 0,22 2028
3.521.000,00 Permanent TSB Group Hol 6.625% 3.701103,41 016
MULTI 25-04-2028
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
1.290.000,00 UBS Group AG 7.750% MULTI 1.421.413,40 0,06 4.738.000,00 Molnlycke Holding AB 4.25% 4.875.633,81 0,21
01-03-2029 11-06-2034
1.300.000,00 Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.353.223,66 0,06 15131.000,00 Swiss RE Subordinated F 3.890% 15.264.398,82 0,66
4125% 11-12-2030 MULTI 26-03-2033
200.000,00 Unicaja Banco SA 3.500% MULTI 201.433,08 0,01 110.355.399,57 4,76
30-06-2031
15.681.000,00 Upjohn Finance BV 1.908% 23- 13.777529,75 0,59 Total bonos 110.355.399,57 4,76
06-2032
21.432.000,00 Urenco Finance NV 3.25% 13- 21.147753,99 091 Total valores mobiliarios e
06-2032 instrumentos del mercado
1.305.000,00 Urenco Finance NV 3.625% 18- 1.289.020,28 0,06 monetario negociados en otro
06-2035 mercado regulado 110.355.399,57 4,76
8.081.000,00 Utah Acquisition Sub Inc 3125% 8117.390,59 0,35
22-11-2028 Total inversiones en valores 2.259.099.718,47 97,39
436.000,00 Vattenfall AB 3.75% 18-10-2026 440.266,26 0,02
2130.000,00 Verizon Communications Inc 2.090.522,07 0,09 Saldos bancarios 9.608.704,18 0,41
0.875% 08-04-2027
7.815.000,00 Verizon Communications Inc 7.555.084,30 033 Otros activos netos 50.975.212,26 2,20
2.625% 01-12-2031
368.000,00 Verizon Communications Inc 327.480,27 0,01 Total activos netos 2.319.683.634,91 100,00
2.875% 15-01-2038
8.222.000,00 Vestas Wind Systems A/S 4125% 8.521.022,33 037
15-06-2031
2.700.000,00 Volkswagen Bank GmbH 2.75% 2.674.620,35 0,12
19-06-2028
13.900.000,00 Volkswagen Bank GmbH 3.125% 13.834.218,25 0,60
10-12-2029
2100.000,00 Volkswagen Bank GmbH 4.375% 2171.682,90 0,09
03-05-2028
4100.000,00 Volkswagen Bank GmbH 4.625% 4.304138,85 019
03-05-2031
2.464.000,00 Volkswagen Financial Service 2488.44334 on
3.375% 06-04-2028
16.200.000,00 Volkswagen Financial Service 16.430.307,75 0,71
3.625% 19-05-2029
3.723.000,00 Wells Fargo & Co 2.766% MULTI 3.713.082,24 0,16
23-07-2029
2.132.667.800,60 91,94
Total bonos 2.148.744.318,90 92,63

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa 2.148.744.318,90 92,63

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR

10.200.000,00 Amprion GmbH 3% 05-12-2029 10.223.361,18 0,44

13.500.000,00 Amprion GmbH 3.45% 22-09-2027 13.681.927,.32 0,59

6.300.000,00 Amprion GmbH 3.625% 21-05- 6.426.781,59 0,28
2031

12.500.000,00 Amprion GmbH 3.875% 05-06- 12.478.324,75 0,54
2036

22.500.000,00 Amprion GmbH 3.971% 22-09- 23.229.747,53 1,00
2032

13.557.000,00 Danfoss Finance Il BV 4.125% 14.096.512,67 0,61
02-12-2029

10.080.000,00 DXC Capital Funding DAC 4.25% 10.078.711,90 043
09-12-2030

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Francia 1795 Renta fija privada 90,28
Paises Bajos 12,69 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 3N
Alemania 12,66 Renta fija privada garantizada 2,46
Reino Unido 10,78 Cédulas hipotecarias 1,53
Estados Unidos 10,44

Dinamarca 6,71 Total 97,39
Irlanda 3,81

Finlandia 319

Espana 3,07

Suecia 2,58

Luxemburgo 248

Noruega 2,00

Italia 1,90

Austria 1,87

Suiza 134

Bélgica 1,26

Islas Virgenes Britanicas 0,86

Jersey 0,84

Supranacional 0,83

Japén 014

Total 97,39

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (1.778,00) (206.532.480,00) 0,00 988.438,45
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 848,00 108.179.360,00 0,00 (831.506,99)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR 114,00 12.553.680,00 0,00 (189.038,84)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 795,00 84.898.050,00 0,00 (91.829,91)
0,00 (123.937,29)
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
740.404,37 EUR 8.764.365,06 NOK 1.022,56 30/01/2026
3.005.54373 EUR 32.782.396,68 SEK (26.626,45) 30/01/2026
4.804.051.396,82 NOK 40415697773 EUR 1120.977,26 30/01/2026
4.764.813.005,46 SEK 431.566.103,05 EUR 914114993 30/01/2026
10.236.523,30
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
4518,67 EUR 5.233,00 usb 79,66 27/02/2026
79,66
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
4.968,83 EUR 54.257,00 SEK (49,56) 28/01/2026
(49,56)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
18.345.557,00 EUR 136.890.431,43 DKK 4.958,73 27/02/2026
46,56 EUR 55,00 usb (0,10) 27/02/2026
4.958,63
Contraparte: UBS Europe SE
15.996.456,00 DKK 2142.584,42 EUR 619,10 27/02/2026
619,10
5.607,83
10.242131,13

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 26.600.000,00 Banco Santander Totta SA 27173199,98 0,44
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 3.375% 19-04-2028
B 17.000.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 17.236.785,00 0,28
onos 3.25% 18-03-2030
CHF 5600.000,00 Bank of New Zealand 2.552% 5.622.546,65 0,09
. 29-06-2027
5
40.000.000,00 \2/8}'81'“;3232‘( AG 0.000000% 42.987669,66 069 14100.000,00 Bank of New Zealand 2.708% 14.01878147 023
18-06-2030
DKK 42.9817.669,66 0.69 24500.000,00 Bank of Queensland Ltd 2.732% 24326.506,30 039
' 19 0101 18-06-2030
100.000.000,00 ygzkgregggﬂlk’ed‘t 1% 01-01 13.096.83337 0 11300.000,00 Bausparkasse Wuestenrot AG 11.092.959,33 018
; ' 275% 25-02-2032
000 Nykredit R % 01-01- 433, .
500.000.000,00 2g2;e§go ia}:kred‘t 1% 01-01 64433585590 1.03 13500.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 12.606.983,44 0,20
- RN 2% 25-08-2032
64836065574 gggesggiaﬁk’ed't 1% 01-07 8427225190 135 16.500.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 16-10-2028 15.395.614,86 025
- ' 63.400.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 18-03-2031 54.460.647,05 0,87
196.002210,74 N -10- 298.920, , ' ‘ ’
Zg;éﬁ‘é'tcﬁggggﬁ/‘ggg o110 2629892037 042 21.000.000,00 BPCE SFH SA 0.625% 29-05- 18.546.990,57 030
2031
EUR 188.101.591,54 3,02 18.000.000,00 BPCE SFH SA 1125% 12-04- 16.787.346,00 027
16.000.000,00 Aareal Bank AG 3% 05-08-2031 15991198,03 026 2030
14.400.000.00 Achmes Bank NV 275% 19-. VoAl ead 7 0 17900.000,00 BPCE SFH SA 2.5% 22-10-2029 17766.251,20 029
0503 g ' 25.000.000,00 BPCE SFH SA 2.625% 24-07- 24739716,89 0,40
30.600.000,00 AMCO - Asset Management Co 29:320.864,85 047 2030 !
< 075% 20-04-2008 30.300.000,00 BPCE SFH SA 3% 15-01-2031 30.395.496,22 049
240000000 AMCO - Asset Management Co 540122996 004 17.400.000,00 BPCE SFH SA 3% 24-03-2032 17299.609,93 028
S 325% 09-04-2030 o ' 35.000.000,00 BPCE SFH SA 3125% 20-01- 34.882277,02 056
21600.000,00 Arkea Home Loans SFH SA 21.354138,00 034 2033
2824% 04-09-2031 60.400.000,00 BPCE SFH SA 3125% 20-02- 58.276.260,11 094
19.200.000,00 Arkea Public Sector SCF SA 1914047539 031 2036
3.004% 27-01003 9.200.000,00 BPCE SFH SA 3.25% 26-06- 9.036158,77 015
6.000.000,00 Arkea Public Sector SCF SA 5.901.446,57 0,09 2035
3996% 02-07-2035 35.000.000,00 BPER Banca SPA 0.625% 28- 33.226.44732 053
21200.000,00 Arkea Public Sector SCF SA 21.500110,17 035 10-2028
3550 10-01-2031 14.200.000,00 BPER Banca SPA 2.875% 22- 14.279.812,65 023
9.500.000,00 ASB Bank Ltd 2.971% 27-03- 9.564.099,54 015 07-2029
2030 8.900.000,00 BPER Banca SPA 3.25% 22- 9.020.053,03 014
19.500.000,00 Australia & New Zealand Bank 19.420.854,16 031 01-2031
5 478% 04-06.9029 19.500.000,00 BPER Banca SPA 375% 22- 2013144975 032
46757.000,00 Autonomous Community of 48227.964,61 077 10-2028
Cata 4.22% 26-04-2035 22.300.000,00 Caisse de Refinancement de | 20164.032,09 032
10.000.000,00 AXA Home Loan SFH SA 0.01% 9.006.041,11 014 0.01% 08-10-2029
16-10-2029 46.000.000,00 Caisse de Refinancement de | 45.634.505,51 0,73
13.500.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 1379528674 022 2625% 20-06-2030
3.375% 16-07-2030 35.000.000,00 Caisse de Refinancement de | 34.822.843,38 0,56
22500.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 23.055.34741 037 275% 06-09-2030
3.5% 23-04-2029 28.700.000,00 Caisse de Refinancement de | 28.218.563,27 0,45
20.300.000,00 Banca Popolare di Sondrio SP 2020526353 032 2.75% 20-02-2032
275% 21-05-2030 30.000.000,00 Caisse de Refinancement de | 30.251.644,01 0,49
0, — .
45000.000,00 Banca Popolare di Sondrio SP 4575327542 073 3% 11-01-2030
3.25% 22-07-2029 37100.000,00 Caisse de Refinancement de | 36.224.033,72 0,58
24.000.000,00 Banco BPI SA 2.625% 08-04- 23767.920,00 038 3% 12-01-2034
2031 31.300.000,00 Caisse de Refinancement de | 31132.228,60 0,50
13.500.000,00 Banco BPI SA 3.25% 22-03-2030 13.801.282,97 022 3125% 23-02-2033
50.900.000,00 Banco BPI SA 3.625% 04-07- 52.342385,84 084 39.300.000,00 Caisse Francaise de Financem 33.407.429,30 0,54
2008 ' ' 0.375% 20-01-2032
18.500.000,00 Caisse Francaise de Financem 18.177.913,04 0,29
23.612.000,00 Banco BPM SpA 3.375% 24- 24128.673,08 039 : ' :
012030 P ) 275% 03-10-2031
74300.000,00 Banco BPM SpA 375% 27- 76.517262.41 123 31.400.000,00 Caisse Francaise de Financem 31.050.07513 0,50
' T 062008 : s ’ 3125% 20-07-2033
18.600.000.00 Banco de Sabadell SA 275% 18.578.563.40 030 86.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 84.144.063,06 135
T e042030 ' ' 3.25% 17-04-2035
23.400.000,00 Banco de Sabadell SA 3.25% 23.41418166 038 20.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 20.381.538,93 033
e 062034 ' A ’ 35% 16-03-2032
17.000.000,00 Banco di Desio e della Brian 3% 17190.441,65 028 4480000000 CaixaBank SA 164% 23-11-2033 4008316262 064
10-09.2029 14.300.000,00 Caja Rural de Navarra SCC 3% 14190.861,83 023
50.000.000,00 Banco Santander SA 2.375% 49.623.94534 0,80 23-04-2033
14072099 17500.000,00 Cajamar Caja Rural SCC 3.375% 17794.621,80 029
6.500.000,00 Banco Santander SA 2.5% 6.439.896,72 010 16-02-2028
13052030 49.000.000,00 Cajamar Caja Rural SCC 3.375% 49.944723 41 0,80
18.000.000,00 Banco Santander SA 2.75% 17791.064,32 029 25-07-2029
08-005032 17200.000,00 CCF SFH SACA 2.5% 28-06- 17175.858,41 028
50.000.000,00 Banco Santander SA 2.875% 49.241.023,40 079 2028
14072033 21.000.000,00 CCF SFH SACA 2.75% 07-05- 20755.230,02 033
6.200.000,00 Banco Santander SA 3125% 6313797,87 010 2031
28059000 16.200.000,00 CCF SFH SACA 3% 23-04-2030 16.284.43333 026
25.000.000,00 Banco Santander SA 3375% 25,680.380,59 041 6.300.000,00 Ceskoslovenska Obchodna 6.404.00143 010
11019030 Bank 3.375% 03-07-2029
18.000.000.00 Banco Santander Totta SA 17941591 89 029 76.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 69.772.649,51 112
" 2625%19-02-2030 ' ' 0.01% 16-04-2029
26.300.000,00 Banco Santander Totta SA 26.761.972.67 043 60.100.000,00 Cie de Financement Foncier S 52.444.843,42 0,84

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

3.25% 15-02-2031

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
13.500.000,00 Cie de Financement Foncier S 12.914.444,07 0,21 24.100.000,00 Erste Group Bank AG 3125% 24167304,26 0,39
0.875% 11-09-2028 12-12-2033
12.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 11.931.090,22 019 75.000.000,00 French Republic Government B 66.039.630,00 1,06
2.5% 28-06-2029 3.75% 25-05-2056
14.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 13.944.125,68 022 18.600.000,00 Hellenic Republic Government 16.671.42794 0,27
2.625% 29-10-2029 0.75% 18-06-2031
34.300.000,00 Cie de Financement Foncier S 34.009.14114 0,55 94.300.000,00 Hellenic Republic Government 89.949.085,70 1,44
2.75% 10-03-2031 1.5% 18-06-2030
40.800.000,00 Cie de Financement Foncier S 40189.129,61 0,65 10.000.000,00 Hellenic Republic Government 9.283.920,00 015
3% 10-03-2033 1.75% 18-06-2032
18.700.000,00 Cie de Financement Foncier S 18.456.746,63 0,30 137116.000,00 Hellenic Republic Government 88.391.418,05 1,42
3% 24-02-2033 1.875% 24-01-2052
22.500.000,00 Cie de Financement Foncier S 22.766.901,85 037 56.000.000,00 Hellenic Republic Government 54.670.280,00 0,88
3125% 06-06-2030 4125% 15-06-2054
33.300.000,00 Cie de Financement Foncier S 3269317213 0,53 15.500.000,00 Hellenic Republic Government 16.600.267,50 0,27
3125% 28-05-2034 4.25% 15-06-2033
69.900.000,00 Cie de Financement Foncier S 71.003.811,46 114 20.000.000,00 Hellenic Republic Government 21.417.535,00 034
3.375% 16-09-2031 4.375% 18-07-2038
11.000.000,00 Clydesdale Bank PLC 2.5% 11.005.556,86 018 5.000.000,00 Hungary Government Internati 4.013.981,04 0,06
22-06-2027 1.75% 05-06-2035
10.200.000,00 Commerzbank AG 2.75% 09- 10.201.779,90 0,16 30.000.000,00 HYPO NOE Landesbank fuer 29.460.150,00 0,47
01-2031 Nie 2.75% 05-10-2032
21.600.000,00 Commerzbank AG 2.75% 20- 21.696.423,03 0,35 21.500.000,00 lccrea Banca SpA 2.625% 21.270.759,20 0,34
12-2029 07-11-2030
19.100.000,00 Commonwealth Bank of Austral 19.042.876,68 0,31 12.500.000,00 lIccrea Banca SpA 3.5% 04- 12.721.535,03 0,20
2.853% 09-10-2031 03-2032
37.200.000,00 Commonwealth Bank of Austral 36.933.259,90 0,59 40.000.000,00 Iccrea Banca SpA 3.5% 05- 40.323.450,67 0,65
2.855% 26-02-2032 06-2034
12.800.000,00 Coop Pank AS 3125% 20-03- 12.990.668,22 0,21 22.600.000,00 lccrea Banca SpA 3.875% 23.410.471,85 0,38
2029 12-01-2029
40.000.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 40.330.280,65 0,65 38.400.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 39.509.505,44 0,63
3106% 07-06-2033 30-06-2028
15.700.000,00 Coventry Building Society 0.01% 14.736.324,60 0,24 9.900.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 10.013.634,64 016
07-07-2028 104.000.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 4.3% 103.227.713,68 1,66
14.600.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 14.427.499,39 0,23 01-10-2054
2.625% 17-02-2031 15.000.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 4.5% 15.381.175,19 0,25
22.000.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 21.402.630,72 034 01-10-2053
2.875% 12-01-2034 26.000.000,00 Komercni Banka AS 2.75% 25.816.761,75 0,41
13.800.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 13.728.838,05 0,22 15-10-2030
3% 09-07-2032 5.000.000,00 Kommunalkredit Austria AG 4.898.730,47 0,08
21.000.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 20.757.202,88 033 0.75% 02-03-2027
3% 29-08-2033 20.000.000,00 Kommunalkredit Austria AG 3% 19.980.118,83 0,32
13.300.000,00 Credit Agricole Italia SpA 3.25% 13178.807,79 0,21 16-04-2030
15-02-2034 30.400.000,00 Kookmin Bank 2.625% 29-09- 30.300.452,04 0,49
46.300.000,00 Credit Agricole Italia SpA 3.5% 46117.243,49 0,74 2029
11-03-2036 12.400.000,00 Kookmin Bank 4% 13-04-2027 12.665180,46 0,20
53.600.000,00 Credit Agricole Italia SpA 3.5% 55.091.175,58 0,88 4.200.000,00 Korea Housing Finance Corp 4.257360,45 0,07
15-01-2030 3.124% 18-03-2029
21.100.000,00 Credit Agricole Italia SpA 3.5% 21.526.800,37 035 31.500.000,00 Korea Housing Finance Corp 32.396.106,77 0,52
15-07-2033 4.082% 25-09-2027
15.500.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 13.936.073,33 0,22 23.200.000,00 La Banque Postale Home Loan 22915329,23 0,37
0.125% 28-01-2030 2.75% 05-11-2031
20.600.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 20.839.805,79 033 24.900.000,00 La Banque Postale Home Loan 24.503.976,69 0,39
3% 23-07-2029 2.75% 12-06-2032
30.000.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 29.771.503,58 0,48 20.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 20.089.480,35 0,32
3% 29-07-2032 3% 31-01-2031
36.000.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 35.041.764,76 0,56 7400.000,00 La Banque Postale Home Loan 734918211 012
3125% 06-06-2035 3125% 29-01-2034
30.000.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 30.551.986,48 0,49 12.400.000,00 Landsbankinn HF 4.25% 16- 12.780.864,64 0,21
3.25% 31-10-2029 03-2028
62.000.000,00 Credito Emiliano SpA 3.25% 63.016.438,78 1,01 24.800.000,00 Lloyds Bank PLC 0.125% 23- 22.554.641,09 0,36
18-04-2029 09-2029
24.600.000,00 Danmarks Skibskredit 0.25% 23194122,30 0,37 14.900.000,00 Luminor Bank AS/Estonia 14.745102,48 0,24
21-06-2028 SDO A A 1.688% 14-06-2027
19.900.000,00 Danmarks Skibskredit 3.25% 19.873.702,35 032 10.000.000,00 Macquarie Bank Ltd 2.778% 10.006.782,68 0,16
25-03-2031SDO A A 25-02-2030
44.600.000,00 Danmarks Skibskredit 4.375% 45.297.948,52 0,73 12.000.000,00 Mediobanca Banca di Credito 11.998.307,25 019
19-10-2026 SDO AR A 2.375% 30-06-2027
19.400.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 18.455.249,91 030 22.400.000,00 Mediobanca Banca di Credito 22170.625,68 0,36
0.1% 21-01-2028 2.625% 05-08-2030
15.600.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 15.699.73715 0,25 35.000.000,00 Mediobanca Banca di Credito 35.028.857,94 0,56
2.875% 24-01-2028 3% 04-09-2031
16.800.000,00 Eika Boligkreditt AS 3.25% 16.841.588,40 0,27 30.200.000,00 Mediobanca Banca di Credito 30.792.434,82 0,49
20-03-2035 3.25% 30-11-2028
36.000.000,00 Equitable Bank 3.5% 28-05- 36.564.72795 0,59 23.700.000,00 MMB SCF SACA 0.05% 17- 2137142819 0,34
2027 09-2029
16.000.000,00 Erste Group Bank AG 2.5% 15.842.658,74 0,25 14.400.000,00 National Australia Bank Ltd 14.376.411,12 0,23
19-09-2030 2.723% 27-08-2030
9.500.000,00 Erste Group Bank AG 2.875% 9.544.309,81 0,15 20.700.000,00 National Australia Bank Ltd 21.014.301,04 034
09-01-2031 3.146% 05-02-2031
12.000.000,00 Erste Group Bank AG 3% 20- 12.037.861,54 019 16.800.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 14.849.415,74 0,24
04-2032 0.01% 08-07-2030

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
7.500.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 6.834.322,37 0,11 24.500.000,00 Tatra Banka as 2.75% 09-10- 24.544.797,07 0,39
0.125% 24-09-2029 2028
11.000.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 10.562.020,51 0,17 24.900.000,00 Tatra Banka as 2.75% 27-05- 24.807144,31 0,40
1% 25-09-2028 2030
9.000.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 9.084.698,74 0,15 12.000.000,00 Tatra Banka as 2.875% 11-09- 11.895.915,21 019
3% 21-03-2031 2031
45.500.000,00 Nationwide Building Society 44130.234,74 0,71 39.500.000,00 UBS Switzerland AG 2.746% 39.318.567,22 0,63
1125% 31-05-2028 19-05-2030
24.600.000,00 Nationwide Building Society 24.263139,97 0,39 28.000.000,00 UBS Switzerland AG 2.783% 27.832.794,12 0,45
2.875% 16-09-2032 09-09-2030
12.000.000,00 Nationwide Building Society 3% 11.986.680,95 0,19 19.100.000,00 UBS Switzerland AG 3.304% 19.463.513,93 0,31
24-03-2032 05-03-2029
20.000.000,00 NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 19.173.867,94 0,31 24.000.000,00 UniCredit Bank Austria AG 21.524.421,60 0,35
9.300.000,00 Norddeutsche Landesbank-Giro 9.339.809,72 015 0.25% 21-06-2030
2.625% 20-10-2028 5.820.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 5.422.057,05 0,09
27100.000,00 Novo Banco SA 2.5% 20-05- 26.963.718,66 043 20-08-2033
2029 3.600.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 3.594.351,63 0,06
9.000.000,00 Oberoesterreichische Landesb 9.217.405,71 015 27-12-2026
3.625% 31-03-2028 6.300.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 6.081.465,50 0,10
10.600.000,00 OTP Jelzalogbank Zrt 3.002% 10.589.81211 0,17 27-12-2029
20-06-2030 11.500.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 10.858.638,99 0,17
28.000.000,00 OTP Jelzalogbank Zrt 3137% 28.002.371,22 0,45 27-12-2031
31-03-2031 900.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 814.500,00 0,01
14.000.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 2.5% 13.849.007,56 0,22 31-12-2031
12-06-2029 10.500.000,00 UniCredit Bank Czech Republi 10.402.113,75 0,17
32.000.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 31.629.528,00 0,51 2.625% 03-03-2030
3% 15-06-2035 18.500.000,00 UniCredit Bank Czech Republi 18.554.733,52 0,30
22.000.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 20.629.994,00 033 2.875% 25-03-2029
3.625% 12-06-2054 80.000.000,00 UniCredit Bank Czech Republi 80.893.474,07 130
35.000.000,00 Prima Banka Slovensko AS 34.430.594,75 0,55 3125% 11-10-2027
0.01% 01-10-2026 73.300.000,00 UniCredit SpA 3.5% 31-07-2030 75.346.882,03 121
23.200.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 23.538.296,13 038 13.700.000,00 Van Lanschot Kempen NV 2.5% 13.699.092,92 0,22
3.375% 25-09-2027 27-02-2028
18.000.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 17.825.257,59 0,29 17.000.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 15.365.828,78 0,25
2.5% 28-06-2029 19-11-2029
10.118.000,00 Republic of Poland Governmen 10.071.437,47 016 29.700.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 27483.309,23 0,44
3125% 07-07-2032 0.5% 26-06-2029
20.000.000,00 Republic of Poland Governmen 19.953.095,14 0,32 15.000.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 14.719.580,25 0,24
3.875% 07-07-2037 0.875% 22-03-2027
11.400.000,00 Romanian Government Internat 10.318.852,10 017 10.800.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 10.697.709,22 017
1.75% 13-07-2030 3% 20-05-2032
43.600.000,00 Romanian Government Internat 35.567.031,11 0,57 10.000.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 10.092.59711 016
2% 14-04-2033 3.25% 20-03-2031
3.000.000,00 Romanian Government Internat 2.359.033,87 0,04 18.700.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 19.258.206,52 0,31
3.375% 08-02-2038 3.875% 05-09-2028
2.000.000,00 Romanian Government Internat 1.288.937,75 0,02 29.700.000,00 Westpac Banking Corp 2.585% 29.482156,11 0,47
3.375% 28-01-2050 14-05-2030
4.500.000,00 Romanian Government Internat 4.440.682,90 0,07 16.900.000,00 Westpac Banking Corp 2.912% 16.742.809,41 0,27
3.624% 26-05-2030 26-11-2032
15.000.000,00 Romanian Government Internat 13109.919,72 0,21 10.000.000,00 Westpac Securities NZ Ltd/Lo 9.427.070,80 0,15
3.875% 29-10-2035 0.01% 08-06-2028
14.300.000,00 Romanian Government Internat 14.487156,17 0,23 5.600.000,00 Westpac Securities NZ Ltd/Lo 5.554.980,98 0,09
5.375% 07-06-2033 2.696% 02-07-2030
4.200.000,00 Romanian Government Internat 4.394.940,98 0,07 13.500.000,00 Westpac Securities NZ Ltd/Lo 13.880.975,63 0722
5.875% 11-07-2032 3.75% 20-04-2028
15.200.000,00 Romanian Government Internat 15.175.487,66 0,24 5.513.653.141,00 88,54
6.5% 07-10-2045 JPY
29.900.000,00 Santander UK PLC 2.875% 29.612.841,97 0,48 1.000.000,00 Japan Government Thirty Year 3.013,07 0,00
12-01-2032 0.6% 20-06-2050
17.400.000,00 Slovakia Government Bond 17.784.539,81 0,29 5.000.000.000,00 Japan Government Thirty Year 26.353.692,06 042
3.625% 08-06-2033 3.2% 20-09-2055
14.500.000,00 Slovakia Government Bond 14.773.035,00 0,24 26.356.705,13 0,42
3.75% 23-02-2035 usD
6.000.000,00 Slovakia Government Bond 4% 591872117 010 57.400.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 49199.931,61 0,79
23-02-2043 5.25% 07-12-2026
4.800.000,00 Slovenia Government Bond 224846626 0,04 49.199.931,61 0,79
1175% 13-02-2062
20.000.000,00 Slovenska Sporitelna AS 1.125% 19.710.352,12 0,32 Total bonos 5.820.299.038,94 93,47
12-04-2027
10.000.000,00 Slovenska Sporitelna AS 2.75% 9.934.259,82 016 Total valores mobiliarios e
10-09-2030 instrumentos del mercado
93:332.000,00 Spain Government Bond 1.9% 60.941.969,39 0,98 monetario admitidos a
31-10-2052 cotizacion oficial en bolsa 5.820.299.038,94 93,47
77.000.000,00 Spain Government Bond 4% 75.558.771,75 1,21
31-10-2054
37.365.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 34.162.605,02 0,55
0.409% 07-11-2029
15.000.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 14.920144,02 0,224
2.737% 18-02-2030
40.000.000,00 Sumitomo Mitsui Trust Bank L 38.274.929,24 0,61
0.01% 15-10-2027
5.000.000,00 Sumitomo Mitsui Trust Bank L 4.670.303,40 0,07
0.277% 25-10-2028
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de mercado
(Nota 2)

% delos
activos
netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR

24.600.000,00 Lloyds Bank GmbH 2.875% 24.390.868,46 0,39
09-09-2032

31.000.000,00 San Marino Government Bond 31.867.624,40 0,51
6.5% 19-01-2027

40.500.000,00 UniCredit Bank GmbH 2.625% 402413244 0,65
22-11-2030

39.900.000,00 United Overseas Bank Ltd 39.649.358,66 0,64
2.718% 01-12-2030

136.149.175,66 219

Total bonos 136.149.175,66 219
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en
otro mercado regulado 136.149.175,66 219
Total inversiones en valores 5.956.448.214,60 95,65
Saldos bancarios 187.687.669,76 3,01
Otros activos netos 82.993.735,79 1,33
Total activos netos 6.227.129.620,15 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Francia 25,46 Renta fija privada garantizada 50,66
Italia 15,40 Cédulas hipotecarias 28,47
Espaia 8,09 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 16,01
Grecia 4,77 Renta fija privada 0,51
Dinamarca 4,44

Austria 4,08 Total 95,65
Eslovaquia 4,05

Portugal 3,87

Alemania 3,30

Australia 3,07

Reino Unido 254

Republica Checa 218

Suiza 2,08

Paises Bajos 2,07

Japon 190

Rumania 1,62

Republica de Corea 1,28

Polonia 0,98

Nueva Zelanda 0,93

Hungria 0,68

Singapur 0,64

Canada 0,59

San Marino 0,51

Estonia 0,45

Islandia 0,37

Noruega 0,27

Eslovenia 0,04

Total 95,65

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: ICE Clear Credit LLC
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Compra 5,00% 195.574.000,00 EUR (20101.447,98) (1.497159,42)  (21.598.607,40) 20/12/2030
(20.101.447,98) (1.497.159,42) (21.598.607,40)
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la PL lias/(minusvalias) no Plusvalias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del  de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD (1.499,00) (142.704.800,00) 0,00 68.006,39
AUST 3YR BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD 96,00 9.195.840,00 (1.570,70) (4.04772)
CAN 10YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD (749,00) (90.516.650,00) 32.563,96 (158.762,13)
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (3.468,00) (402.842.880,00) 0,00 1.294.583,20
Euro-BTP Future 3/2026 10/03/2026 EUR 6.357,00 763.793.550,00 (190.710,00) (3.378.815,66)
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (2.355,00) (300.427.350,00) 0,00 (587.503,96)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR (1.001,00) (110.230.120,00) 0,00 1.965.736,57
Euro-OAT Future 3/2026 10/03/2026 EUR (3.927,00) (473.556.930,00) 0,00 246491123
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR (158,00) (16.872.820,00) 0,00 (9.480,00)
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2026 23/03/2026 JPY (347,00)  (45.946.270.000,00) 0,00 1.634.036,08
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP 1.538,00 140.527.060,00 281.892,10 240.058,69
Short Euro-BTP Fu 3/2026 10/03/2026 EUR 3.370,00 361.702100,00 0,00 (539.200,00)
SW2YR STDS FUT 3/2026 18/03/2026 SEK 10,00 9.738.849,10 0,00 2169,50
SW5YRSTDS FUT 3/2026 18/03/2026 SEK 300,00 274133.898,44 0,00 19.351,79
SWDB 5YR HYP FUT 3/2026 18/03/2026 SEK 1,00 914.606,48 0,00 230,78
SWEDISH 10YR FUT 3/2026 18/03/2026 SEK (1107,00) (931.822.601,20) 0,00 122.786,80
SWEDISH 5YR FUT 3/2026 18/03/2026 SEK (1.400,00) (1.308.053.263,57) 0,00 250.465,90
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 uUsD 3.510,00 394.820.173,80 (466.477,42) (722.904,75)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb 2.750,00 574.126.960,00 (201.016,42) 10257790
US 5YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 uUsD 4.465,00 48811518415 (385.736,20) (519.755,87)
US LONG BOND(CBT) 3/2026 31/03/2026 usb (400,00) (46.225.000,00) 85.055,71 (273.291,24)
US ULTRA BOND CBT 3/2026 31/03/2026 usb (638,00) (75.343.812,50) 152.621,84 58.394,63
(693.377,13) 2.029.54813
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
46.245.739,99 CHF 49.695.898,80 EUR 43.815,44 30/01/2026
4378.689,27 EUR 4.073.238,93 CHF (2.294,95) 30/01/2026
866,78 EUR 10.223,77 NOK 4,28 30/01/2026
326.369,75 EUR 3.560.109,93 SEK (2918,48) 30/01/2026
1.421.02512 GBP 1.611.736,78 EUR 13.708,55 30/01/2026
85.648,60 NOK 720415 EUR 21,31 30/01/2026
1.589.117.875,39 SEK 143.838.755,69 EUR 3141.83798 30/01/2026
16.614.899,12 usb 14.338.522,42 EUR (226.367,81) 30/01/2026
2.967.806,32
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
1.579.427,00 AUD 881.951,29 EUR 15.761,63 22/01/2026
246.029,00 CAD 152.375,52 EUR 425,08 22/01/2026
1.714.731,05 EUR 3.041195,00 AUD (13.839,89) 22/01/2026
7877759 EUR 128.276,00 CAD (889,66) 22/01/2026
1.699.860,66 EUR 1.498115,00 GBP (14.443,94) 22/01/2026
1193.74091 EUR 218.325.828,00 JPY 6.785,86 22/01/2026
207.202,66 EUR 2.273.732,00 SEK (3.093,47) 22/01/2026
6.569.894,10 EUR 7.625.645,00 usb 90.516,49 22/01/2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

242

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025



Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
1.326.271,00 GBP 1.500.409,40 EUR 1724738 22/01/2026
77.853.976,00 JPY 423.222,85 EUR 36,84 22/01/2026
2.036.473,00 SEK 185127,44 EUR 322419 22/01/2026
1.354.345,00 usb 1.166.071,85 EUR (15.309,44) 22/01/2026
86.421,07
Contraparte: BNP Paribas SA
199.767,00 AUD 112.668,75 EUR 875,94 22/01/2026
135.990,59 EUR 241169,00 AUD (1.086,37) 22/01/2026
3.000.761,90 EUR 2.626.472,00 GBP (4.755,18) 22/01/2026
736.065,00 EUR 8.022.665,00 SEK (5.952,53) 22/01/2026
4.303.727556 EUR 5.018.559,00 usb 39.569,63 22/01/2026
31.883.733,00 SEK 2.906.738,95 EUR 42170,05 22/01/2026
8186.925,00 usb 6.977.978,98 EUR (21.782,62) 22/01/2026
49.038,92
Contraparte: BofA Securities Europe SA
992.053,00 AUD 556.498,01 EUR 7.367,02 22/01/2026
1.838.456,00 CAD 1136.646,58 EUR 5156,29 22/01/2026
1.811.026,73 EUR 3.216.820,00 AUD (17.363,58) 22/01/2026
1.043.914,72 EUR 1.692.562,00 CAD (7.275,26) 22/01/2026
7.791.630,08 EUR 6.853.961,00 GBP (51.428,24) 22/01/2026
1.952.428,25 EUR 354.095.867,00 JPY 27.323,09 22/01/2026
4571171,22 EUR 50.058.607,00 SEK (58.730,98) 22/01/2026
8.843.060,95 EUR 10.334.476,00 usD 62110,02 22/01/2026
3.656.433,00 GBP 4150.434,37 EUR 33.652,15 22/01/2026
67.988.752,00 JPY 379.031,18 EUR (9.393,23) 22/01/2026
17.876.405,00 SEK 1.629.558,29 EUR 23.820,41 22/01/2026
2.853.643,00 usb 2443.929,68 EUR (19.256,62) 22/01/2026
14.397,76 EUR 168.905,00 NOK 147,65 29/01/2026
58.463,00 NOK 5.003,48 EUR (71,06) 29/01/2026
12.944.46771 EUR 96.648.509,00 DKK (3.340,30) 19/02/2026
(7.282,64)
Contraparte: Citibank Europe PLC
104.420,00 AUD 58.146,04 EUR 1.203,89 22/01/2026
1.226.806,00 CAD 752.662,59 EUR 9.25812 22/01/2026
1.585.898,08 EUR 2.844.678,00 AUD (30.953,68) 22/01/2026
1.127.659,29 EUR 1.833.000,00 CAD (10.748,27) 22/01/2026
1.755.663,71 EUR 1.546.512,00 GBP (14.023,02) 22/01/2026
1.240.772,94 EUR 13.634.740,00 SEK (20.293,97) 22/01/2026
4.887.556,90 EUR 5.698.130,00 usD 4598134 22/01/2026
2.287138,00 GBP 2.582.793,22 EUR 34.381,59 22/01/2026
10.264.856,00 SEK 932.581,49 EUR 16.805,53 22/01/2026
31.611,53
Contraparte: Deutsche Bank AG
932.235,00 AUD 520.628,51 EUR 9.234,25 22/01/2026
2.832.736,46 EUR 5.019.760,00 AUD (20.424,90) 22/01/2026
23747774 EUR 387.051,00 CAD (2.904,35) 22/01/2026
456.074,39 EUR 82.262.963,00 JPY 8.834,16 22/01/2026
71.528,00 GBP 81.700,09 EUR 150,61 22/01/2026
77.212.505,00 JPY 423.056,05 EUR (3.279,77) 22/01/2026
1191.849,00 usb 1.031.201,96 EUR (18.503,38) 22/01/2026
(26.893,38)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
10.394.636,00 AUD 5.899.006,93 EUR 9198,76 22/01/2026
3.533.559,52 EUR 6.343.552,00 AUD (71.970,95) 22/01/2026
660.237,04 EUR 1.076.843,00 CAD (8.547,07) 22/01/2026
2.916.904,38 EUR 2.575.552,00 GBP (30.313,08) 22/01/2026
1162.241,25 EUR 207.718.012,00 JPY 32.924,92 22/01/2026
2.794.395,44 EUR 30.609.837,00 SEK (36.696,21) 22/01/2026
76.767.92523 EUR 89.921.032,00 uUsD 364.441,13 22/01/2026
1.960.357,00 GBP 2.225.396,36 EUR 17.856,58 22/01/2026
14.895.494,00 SEK 1.370.453,24 EUR 723791 22/01/2026
6.842.091,00 usb 5.862.118,55 EUR (48.552,56) 22/01/2026
235.579,43
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
647.212,00 AUD 361.795,32 EUR 6.066,78 22/01/2026
133.194,00 CAD 81.736,05 EUR 985,50 22/01/2026
29764133 EUR 483173,00 CAD (2.439,77) 22/01/2026
1.884.339,44 EUR 1.663.106,00 GBP (18.762,34) 22/01/2026
676.683,00 GBP 764.534,57 EUR 9.795,06 22/01/2026
(4.354,77)
Contraparte: JP Morgan SE
776.987,00 AUD 440.792,97 EUR 838,38 22/01/2026
602.072,00 CAD 370.326,27 EUR 3.597,99 22/01/2026
942.945,96 EUR 1.678.218,00 AUD (10.924,72) 22/01/2026
515.623,02 EUR 838.652,00 CAD (5.231,90) 22/01/2026
1.484.191,68 EUR 1.311.651,00 GBP (16.735,77) 22/01/2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
29.873.261,87 EUR 5.232.080.754,00 JPY 1.426.888,35 22/01/2026
552.466,05 EUR 6.060.131,00 SEK (8.03214) 22/01/2026
9.590.467,51 EUR 11188.176,00 usb 8412822 22/01/2026
457.047,00 GBP 516.939,50 EUR 6.060,93 22/01/2026
55.734.621,00 JPY 309.887,95 EUR (6.873,67) 22/01/2026
6.987.803,00 usDb 598333327 EUR (45.963,56) 22/01/2026
1.427.75211
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
1.556.137,00 AUD 875.644,02 EUR 8.839,45 22/01/2026
8.067.677,00 CAD 4.955.548,51 EUR 54.973,82 22/01/2026
161.488,16 EUR 288.491,00 AUD (2.484,52) 22/01/2026
5.617.383,00 EUR 9.181.813,00 CAD (85.058,98) 22/01/2026
43.089.722,80 EUR 39.588.769,00 CHF 529.638,67 22/01/2026
5.921.685,38 EUR 5.199.044,00 GBP (27.648,04) 22/01/2026
1.034.235,64 EUR 187.200.404,00 JPY 16.484,89 22/01/2026
553233 EUR 23.638,00 PLN (62,94) 22/01/2026
4162.895,93 EUR 45.692.551,00 SEK (63179,80) 22/01/2026
7.758.83314 EUR 9.039.467,00 usb 78.190,80 22/01/2026
4.930.921,00 GBP 5.607.739,92 EUR 34.766,55 22/01/2026
54.989.732,00 JPY 312.528,60 EUR (13.555,89) 22/01/2026
27544.765,00 SEK 252152593 EUR 26.086,81 22/01/2026
966.361,00 usb 828.004,30 EUR (6.909,72) 22/01/2026
550.081,10
Contraparte: Nordea Bank Abp
174.695.430,00 EUR 1.303.334.472,01 DKK 89.942,06 19/02/2026
89.942,06
Contraparte: Societe Generale SA
709.592,00 CAD 435.948,54 EUR 475173 22/01/2026
55.531,44 EUR 49115,00 GBP (670,99) 22/01/2026
4.080,74
Contraparte: UBS Europe SE
102.988,02 EUR 180.900,00 AUD 157,02 20/01/2026
5.789.797,00 AUD 3.254.33347 EUR 36.490,54 22/01/2026
408.553,00 CAD 251272,64 EUR 246423 22/01/2026
2.765.541,84 EUR 4.930.819,00 AUD (37.046,18) 22/01/2026
752.577,38 EUR 1.223.346,00 CAD (7196,91) 22/01/2026
1.078.521,98 EUR 951.889,00 GBP (10.730,08) 22/01/2026
444.87410 EUR 79.926.214,00 JPY 10.335,99 22/01/2026
42436831 EUR 4.628.289,00 SEK (3.702,53) 22/01/2026
4.048.030,00 GBP 4.602.202,17 EUR 30.000,82 22/01/2026
9.710.245,00 SEK 893.543,70 EUR 4.561,54 22/01/2026
25.334,44
2.461.310,61
5.429.116,93

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Coste en la divisa de base Fechade
materializadas en la divisa de base del subfondo (EUR)  vencimiento
del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc

Paying fixed rate 2.1280% (490.000.000,00) SEK 51432254 8.532,05 27/11/2029
Receiving floating rate STIBOR 3 months

Paying fixed rate 2.4000% (680.000.000,00) SEK 148.804,43 15.075,98 17/02/2030
Receiving floating rate STIBOR 3 months

Paying fixed rate 4.2060% (100.000,00) usb (3194,31) 18,28 18/02/2035
Receiving float rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.5960% 174.000.000,00 GBP 259.438,01 (378,82) 15/07/2027
Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 2.8870% (35.000.000,00) EUR 2.404.44378 16.797,00 29/07/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.8870% (30.000.000,00) EUR 2.073103,58 12.781,00 06/08/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.8710% (30.000.000,00) EUR 2169.342,60 9.916,00 06/08/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 2.8300% (30.000.000,00) EUR 2.389.53372 29.714,00 11/08/2055

Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de tipos de interés (continuacion)

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Coste en la divisa de base Fechade

materializadas en la divisa de base del subfondo (EUR)  vencimiento

del subfondo (EUR)
Receiving fixed rate 4.5940% 17.300.000,00 GBP 471.564,94 (2.306,49) 15/09/2055
Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 4.6370% 18.000.000,00 GBP 62711016 7.548,67 23/09/2055
Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 4.6360% 20.000.000,00 GBP 709.574,69 (8.42913) 25/09/2055
Paying float rate GBP-SONIA-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 2.9530% (30.000.000,00) EUR 1.703.042,05 4.406,00 11/11/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 1.9030% 250.000.000,00 EUR (480.926,08) 2.570,00 13/11/2027
Paying float rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND
1day
Receiving fixed rate 1.9050% 200.000.000,00 EUR (376.392,63) 1.088,00 13/11/2027
Paying float rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND
1day
Paying fixed rate 2.9745% (40.000.000,00) EUR 2110.585,54 0,00 14/11/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.5230% (50.000.000,00) EUR 632.770,63 (1.908,00) 14/11/2032
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.9060% (22.000.000,00) EUR 1.241.84534 3.246,00 17/11/2075
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.5310% (50.000.000,00) EUR 608.455,81 (182,00) 17/11/2032
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 3.0390% (30.000.000,00) EUR 1.204.313,82 0,00 18/11/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 3.0620% (30.000.000,00) EUR 1.065.874,03 4.293,00 21/11/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.0070% 150.000.000,00 EUR (473.558,68) 10.005,00 21/11/2028
Paying float rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND
1day
Receiving fixed rate 2.0110% 120.000.000,00 EUR (360.838,65) 360,00 24/11/2028
Paying float rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND
1day
Paying fixed rate 2.7350% (35.000.000,00) EUR 562.403,80 (1.613,00) 27/11/2035
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.7340% (90.000.000,00) EUR 1.413.069,95 41.712,00 01/12/2035
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 3.0010% (30.000.000,00) EUR 506.375,33 3134,00 03/12/2040
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.9200% (10.000.000,00) EUR 63329835 1.062,00 05/11/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.9160% (10.000.000,00) EUR 642179,86 0,00 05/11/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 3.2150% (27.000.000,00) EUR 160.178,06 (5.450,00) 16/12/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 21500% 260.000.000,00 EUR 17714595 29.648,00 17/12/2028
Paying float rate EUR-EUROSTR-OIS COMPOUND
1day
Paying fixed rate 3.2090% (30.000.000,00) EUR 203.941,54 2.919,00 17/12/2055
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.7260% (55.000.000,00) EUR 13.962,17 3.300,00 17/12/2032
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 2.9200% (70.000.000,00) EUR 15.785,26 10.779,00 18/12/2035
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.8870% 30.000.000,00 EUR 96.545,75 (2182.430,33) 06/08/2055
Paying floating rate EURIBOR 6 months
23.064.101,34 (1.983.792,79)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 13.318.000,00 Prysmian SpA 5.250% MULTI Perp 13.881.617,76 1,68
admitidos a cotizacion oficial en bolsa FC2030
2.979.000,00 Q-Park Holding | BV 4.25% O1- 3.024673,07 037
Bonos 09-2030
EUR 9.372.000,00 Q-Park Holding | BV 5125% 9.687.499,57 17
. 15-02-2030
11.600.000,00 Abertis France SAS 4.25% 18- 12.040.496,48 1,45 6120.000,00 RCI Banque SA 3.375% 06-06- 612321005 074
03-2030 120000, - 123.210/ :
: 2030
13726.686,00 Aegis Lux 1a Sarl 29-10-2031 13.931.663,62 168 U
200.000,00 Akelius Residential Property 179217,40 0,02 6/67000,00 BC| Banaue SA4125% 04-04 6.94034787 084
0.75% 22-02-2030
/ 2203 2.528.000,00 Rexel SA 2125% 15-06-2028 249331927 030
13909.000,00 ,1A1kzesuozs1§2_e(;|f12eon2tgat Property 1309603530 158 10.881.000,00 Seche Environnement SACA 4.5% 1110931798 134
' 25-03-2030
1.800.000,00 Aroundtown SA 3.25% 02-01-2031 1.747752,63 0,21 Y
11.900.000,00 Aroundtown SA 3.5% 13-05-2030 11770.046,66 142 1:400.000,00 Egoszi\a 2875% MULT! Perp 137725000 017
5.310.000,00 ﬁ?g;ee Group AB 4.25% 15- 5.360.574,03 065 12.400.000,00 Siemens Energy Finance BV 1285171674 155
. 425% 05-04-2029
2592000.00 Asmodee Group AB 575% 15- 1.456158,23 018 5000.000,00 SoftBank Group Corp 6.500% 462204375 056
13.258.000,00 Belden Inc 3.375% 15-07-2027 13.293.329,70 1,60 MULTI 25-10-2062
13.200.000,00 Carrefour SA 375% 24-05-2033 13250106,53 1,60 ?‘7958'888'88 ;Z{EQEZ m iyffog?zgg 42031 5&%%??2;2 g';é
12.671.000,00 Castellum AB 4.125% 10-12-2030 13.007.003,65 157 1385800000 TOC Mot A/S 4.625% 29-10.2033 e 0T e
400.000,00 Citycon Treasury BV 2.375% 391118,49 0,05 oo, BLA/S 4.625% 22-10- S ’
A 15-01-2027 i e ! 12.393.000,00 Techem Verwaltungsgesellscha 12.521149,15 1,51
: FRN 15-07-2032
10.550.000,00 Citycon Treasury BY 5% 11-03- 1005166570 121 8.400.000,00 Telefonica Emisiones SA 3.724% 830870953 1,00
2030 -400.000, : -=08.703, :
; 23-01-2034
4.336.000,00 Citycon Treasury BV 5.375% 4124.864,78 0,50 5000.000,00 Telefonica Europe BV 2.376% 476218205 057
08-07-2031 O00.000, : 162184 :
MULT! Perp FC2029
>003.000,00 CPI Property Group A 4.75% 4823529.23 058 5700.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 3.625% 5675072,00 0,69
18-03-2033
7900.000,00 CPI Property Group SA 6% 27- 795719284 0,96 5.840.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 4.25% 6.099.079,72 074
01-2032 040000, : 092075, :
22-05-2031
13.364.000,00 Dufry One BV 4.75% 18-04-2031 13.842.134,70 167 - ) N
3.400.000,00 Electricite de France SA 4.625% 3.299.640,52 040 273000000 gff’ggggg” Voima Oy} 4.75% 2894.417.26 035
07-05-2045 _—
9.900.000,00 Electricite de France SA 475% 9.855.900,39 119 5804.000,00 Z’;%;hg;r_”ozc_%g%al Finance 597869290 072
17-06-2044 : 0
13.400.000,00 Eurogrid GmbH 3.915% 01-02- 13.610.146,10 1,64 6:147.000,00 %‘%g}gfg;‘fggal Finance 6.936641,08 084
2034 : :
1.452.000,00 Fibercop SpA 6.875% 15-02-2028 154293335 019 3200.000,00 ;@;‘;&Fz‘gf’ggczgggembo“rg A 319062160 0.39
6187.000,00 Fibercop SpA 7.875% 31-07-2028 6.777249,81 082 - .
17.603.000,00 Fiserv Funding ULC 3.5% 15- 1726975218 2,08 9.600.000,00 gr;’gooénz';_”ozrlg%gxembourg SA 975469082 118
06-2032 i 30
13.100.000,00 Flutter Treasury DAC 4% 04- 13110.077,60 158 12779.000,00 g’gz'g;j f ;%‘;a_gbg%ma”ce BV 13:484.088,59 163
06-2031 6257 15 .
3.240.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 3.778% 3.255260,40 039 273000000 gg_;gg;;mance BV1.908%23 239861337 029
16-09-2029 .
i 10,694, h A Inc 3125% 10742157, 1
5225.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 4.066% 527625048 0,64 0.694.000,00 S Seasttion Sub Inc 3125% 0.742157.53 30
21-08-2030 )
5.000.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 4.445% 5120.934,50 062 13750.000,00 Y;_tg;'f;%l;?B 3000% MULTI 1370572500 165
14-02-2030 .
1342300000 Forvia SE 5.375% 15-03-2031 13.826396,73 167 280000000 Yolkswagen Bank GmoH 3125% 577255150 070
500.000,00 Grand City Properties 1.500% 49340200 0.06 8.000.000,00 Volkswagen Financial Service 811373222 098
MULTI Perp FC2026 3.625% 19-05-2029
7.700.000,00 Grand City Properties SA 4.375% 7.997.496,23 097 5.000.000,00 Worldline SA/France 0.875% 455091572 055
09-01-2030 SORUE ; 20T '
30-06-2027
4.000.000,00 Grifols SA 2.25% 15-11-2027 399330156 048 ,
. . : 4100.000,00 ZF E F BV 475% 4.089.802,82 049
9.300.000,00 Grifols SA 7125% 01-05-2030 9.784.977,00 118 ot e ° 89,8028 :
13268.000,00 H Lundbeck A/S 3.375% 02-06- 1334897426 1,61 5000.000,00 ZF Europe Finance B 6125% 507997707 025
2029 DORUE : DA i
13-03-2029
1.000.000,00 Heimstaden Bostad AB 3.375% 1.001.864,58 012 200.000,00 ZF Europe Finance BY 7% 12- 131932 003
MULT! Perp FC2026 S Cea0%0 = :
1.500.000,00 Heimstaden Bostad AB 3.875% 1.518120,42 018 598.925.275,60 72,30
05-11-2029 -9e52l5 "
- GBP
11.096.000,00 Heimstaden Bostad AB 6.250% 11.616.125,00 140 11.400.000,00 Abertis Infraestructuras SA 3.375% 12.990.389,42 157
MULT! Perp FC2029 12006
5.843.000,00 lliad Holding SAS 5.375% 15- 604549841 073 5.800.000,00 B&M European Value Retail SA 6.403.058,45 077
04-2030 4% 15-11-2028
2150.000,00 lliad Holding SAS 6.875% 15- 2301.218,07 028 6.062.000,00 B&M European Value Retail SA 6.866.762,70 083
04-2031 , 6.5% 27-11-2031
11.500.000,00 Infrastrutture Wireless Ital 3.625% 11.354.916,00 137 11.902.000,00 Future PLC 6.75% 10-07-2030 13.579.250,.89 164
13-10-2032 8.878.000,00 Heathrow Finance PLC MULTI 9.563.279,87 115
13.414.000,00 Matterhorn Telecom SA 3.875% 13.400.887,82 1,62 01-09.9029
15-10-2030 , 3.328.000,00 Heathrow Funding Ltd 2.625% 364757072 044
9.239.000,00 Miller Homes Group Finco PLC 9.388.466,89 113 16-03-2028
FRN 15-10-2030 - :
3.000.000,00 Miller Homes Group Finco PLC 7% 3.472.459,43 0,42
5900.000,00 National Grid PLC 3.245% 30- 5709.072,72 0,69 15-05-2009 P °
032034 5.438.000,00 Virgin Media Secured Finance 5739.45397 069
5.900.000,00 National Grid PLC 4.275% 16- 612738110 0,74 455% 15012030
012035 b - )
6.446.000,00 Virgin Media Secured Finance 7163.913,42 0,86
12.600.000,00 Nexans SA 4125% 29-05-2029 12.940.640,92 1,56 &0 1505 2090
12.604.000,00 Opal Bidco SAS 55% 31-03-2032 13.039.584,94 157 ' 69.426138.87 838
5.000.000,00 Organon & Co / Organon Forei 4.869.61512 0,59 ' ’

2.875% 30-04-2028

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos
usb
500.000,00 Iliad Holding SAS 7% 15-04-2032 439.068,64 0,05
439.068,64 0,05
Total bonos 668.790.483,11 80,73
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 668.790.483,11 80,73

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR
13.846.000,00 Almaviva-The Italian Innovat 5% 13.989.997,90 1,69
30-10-2030
6.365.000,00 Crown European Holdings SACA 6.614.299,02 0,80
4.5% 15-01-2030
7406.000,00 Crown European Holdings SACA 7.762.315,30 0,94
4.75% 15-03-2029
13.660.000,00 DXC Capital Funding DAC 4.25% 13.658.254,42 1,65
09-12-2030
6.800.000,00 Eroski S Coop 5.75% 15-05-2031 7.060.681,40 0,85
5150.000,00 Fibercop SpA 4.75% 30-06-2030 5.252174,40 0,63
200.000,00 Fibercop SpA 5125% 30-06-2032 203.821,90 0,02
5.400.000,00 Grand City Properties 4.750% 5.255.918,05 0,63
MULTI Perp FC2031
12.985.000,00 Lottomatica Group Spa 4.875% 13.411.689,22 1,62
31-01-2031
12.500.000,00 Phoenix PIB Dutch Finance BV 13150.781,31 1,59
4.875% 10-07-2029
11.300.000,00 Rexel SA 4% 15-09-2030 11.478.302,70 139
13.500.000,00 SES SA 5.500% MULTI 12-09-2054 13.064.665,50 1,58
110.902.901,12 13,39
usb
6.100.000,00 ZF North America Capital Inc 5.239.519,69 0,63
7125% 14-04-2030
2.600.000,00 ZF North America Capital Inc 7.5% 2.235394,06 0,27
24-03-2031
7.474.913,75 0,90
Total bonos 118.377.814,87 14,29
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 118.377.814,87 14,29
Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
(oIcVM)
EUR
1.000.000,00 iShares EUR High Yield Corp 5.840.400,00 0,70
Bond ESG UCITS ETF
5.840.400,00 0,70
Total organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios
(oICVM) 5.840.400,00 0,70
Total inversiones en valores 793.008.697,98 95,72
Saldos bancarios 23.243.816,54 2,81
Otros activos netos 12.182.773,86 1,47
Total activos netos 828.435.288,38 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Francia 17,40 Renta fija privada 95,02
Paises Bajos 16,15 Fondos de renta fija abiertos 0,70
Luxemburgo 13,04

Italia 8,02 Total 95,72
Reino Unido 733

Estados Unidos 6,04

Irlanda 6,02

Suecia 575

Espana 509

Alemania 4,83

Dinamarca 329

Finlandia 1,77

Japon 0,56

Jersey 0,44

Total 95,72

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Estado de los instrumentos derivados

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: ICE Clear Credit LLC
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 5,00% (1.000.000,00) EUR 109.746,32 690,69 110.437,01 20/12/2030
109.746,32 690,69 110.437,01
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Plusvalias/(mii lias) no PL lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del  de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (355,00) (41.236.800,00) 0,00 191.425,53
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 64,00 8.164.480,00 0,00 (15.260,00)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR (8,00) (880.960,00) 0,00 17.313,64
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 391,00 41.754.890,00 0,00 (50.202,50)
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP (13,00) (1.187.810,00) (2.382,70) (8.523,03)
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb (9,00) (1.012.359,42) 1196,10 1.398,53
US 2YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb (17,00) (3.549.148,48) 1.242,65 64,05
US LONG BOND(CBT) 3/2026 31/03/2026 usb 3,00 346.687,50 (637,92) (3.220,96)
US ULTRA BOND CBT 3/2026 31/03/2026 usb (1,00) (118.093,75) 239,22 1.259,69
(342,65) 134.254,95
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
164.397,50 EUR 1.951.843,72 NOK (263,67) 30/01/2026
162.965,66 EUR 1.782.941,40 SEK (1.944,59) 30/01/2026
123.597.483,23 NOK 10.398.028,51 EUR 28.865,56 30/01/2026
275.049.672,00 SEK 24.899.227,73 EUR 540.654,94 30/01/2026
567.312,24
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
33.928,52 EUR 39.411,00 UsD 438,60 20/01/2026
438,60
Contraparte: BofA Securities Europe SA
1.798,28 EUR 21.229,00 NOK 6,48 20/01/2026
315.064,35 EUR 368.335,00 usD 2.069,98 20/01/2026
767.312,00 GBP 873.310,70 EUR 4.818,87 20/01/2026
6.895,33
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
69.755.204,34 EUR 61.807135,92 GBP (977.661,87) 20/01/2026
(977.661,87)
Contraparte: JP Morgan SE
5.684,07 EUR 6.577,00 usD 9518 20/01/2026
95,18
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
5.404.341,91 EUR 6.277.884,00 usD 69.64316 20/01/2026
8.289,00 usb 7163,05 EUR (119,36) 20/01/2026
69.523,80
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Contraparte: UBS Europe SE

2.337685,62 EUR 2753.457,00 usb (2.057,96) 20/01/2026
2.031,00 usb 1.760,39 EUR (34,52) 20/01/2026
(2.092,48)
(902.801,44)
(335.489,20)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Financial Debt

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 22.500.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 22.360.905,00 117
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 3.25% 01-09-2028
15.000.000,00 DNB Bank ASA 4.625% MULTI 15.499.523,37 081
Bonos 28-02-2033
4.221.000,00 ELM BV for Helvetia Sch 3.375% 4.240.056,72 022
EUR MULTI 29-09-2047
0,
1000000000 Aareal Bank AG 5625% MULTI 41.661.350,00 217 21400.000,00 Erste Group Bank AG 6.375% 2231058070 116
MULTI Perp FC2032
17.900.000,00 ABN AMRO Bank NV 6.875% 1958850700 1.02 1400.000,00 Eurobank SA 5.875% MULTI 151256818 0,08
MULTI Perp FC2031 9039
0,
2137100000 AIB Group PLC 2.875% MULTI 2137748163 112 8:300.000,00 Fidelidade - Co De Sequ 4.250% 8.376.004,59 0,44
30-05-2031 MULTI 04-09-2031
5
1:409.000,00 Qé?ogfgggsp"c 4625% MULTI 1:465.354,04 0,08 22.000.000,00 Generali 41562% 03-01-2035 22.095.049,44 115
i 0, - -
10.000.000,00 Allianz SE 4.252% MULTI 05- 1027190325 054 5000.000,00 Sg:fra“ 4.250% MULTI14-12 5128.29904 0.27
07-2052 .
. 4.435.000,00 Generali 5.399% 20-04-2033 4.831.049,41 025
0 - g 0 I
12.000.000,00 é;“gg; 4SE 4.851% MULTI 26 12694.924,45 0.66 21100.000,00 Generali 5.8% 06-07-2032 23.478728,87 123
8000.000,00 Allianz SE 5.824% MULTI 25- 8946.879,86 047 9.900.00000 Hamburg Commercial Bank AG 986631103 051
075053 0375% 09-03-2026
25300.000,00 ASN Bank NV 4125% MULTI 25584.839,56 134 15.470.000,00 Harr;burg Commercial Bank AG 16.222139,68 0,85
12035 475% 02052029
11700.000,00 ASN Bank NV 7.000% MULTI Perp 1221160657 0,64 600.000,00 ;%‘fg;f;oggm SA4375% MULTI 61625131 003
FC2027 )
5600.000,00 ASR Nederland NV 3.375% MULTI 5615262,04 029 493240400 '7”;;‘/”‘1 1'[‘(;3381287”“ And Finan 4697850,50 0.5
02-05-2049 /2% )
23.000.000,00 ASR Nederland NV 6.500% MULT! 2428061570 127 506550400 It jnvestments And Finan 4.967.460.97 0.26
Perp FC2035 270 )
200.000,00 ASR Nederland NV 7.000% MULTI 23614239 0,01 5665504,00 g”;f?w'_g‘éfzggg”ts And Finan 481081679 0.25
07-12-2043 7 )
33.600.000,00 Athora Holding Ltd 5.875% 10- 35.853.961,96 187 #398,604,00 trum Investments And Finan 370655953 019
09-2034 =" o
3.000.000,00 Athora Holding Ltd 6.625% 16- 320379140 017 2735700000 é‘fggggg; ASS 5125% MULTI 28.797758,02 150
06-2028
12.000.000,00 Athora Netherlands NV 5.375% 12307138,48 0,64 1.800.000,00 KBC Group NV 6.000% MULT! 1854154.35 010
MULTI 31-08-2032 3.800.000,00 PeBrp ch 5223307710/ MULTI 03- 3.803781,49 020
10.846.000,00 AXA SA 5.500% MULTI 11-07-2043 11.917126,45 0,62 e s 803781, -
i 1 0,
44.460.000,00 Banca Monte dei Paschi 5375% 48.278.002,50 2,52 35.000.000,00 mBank SA 4.034% MULTI 27- 36.005.34734 188
MULTI 18-01-2028 059050
3:534.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 432222610 023 11.000.000,00 Nationwide Building Soc 4.000% 1113166201 058
10.5% 23-07-2029 MULTI 30-07-2035
it 1 0,
22.700.000,00 Banco de Credito Social 1.750% 22.429.936,28 117 17556.000,00 NN Group NV 6.000% MULTI 19755324,27 103
MULTI 09-03-2028 0108
1 0,
1590000000 Bankinter 54 4125% MULT! 16136.453,04 084 11970.000,00 NN Group NV 6.375% MULTI Perp 12.604.84335 0,66
. FC2030
5
35900000,00 m‘fﬁﬁ E?g‘f;%‘é‘ge du Cr4.000% 36230.415.56 189 23300.000,00 Novo Banco SA 9.875% MULTI 26.931.425,67 1,41
01-12-2033
0,
20100.000,00 BAWAG Group AG 6.750% MULTI 21.848.880.90 114 31200.000,00 Nykredit Realkredit FRN 24-04- 31646160,00 1,65
24-02-2034 2035 EURIBOR 3M FL
5
2100.000,00 Belfius Bank SA 5250% MULTI 219495570 on 21100.000,00 Nykredit Realkredit FRN 29-12- 21969.467.70 115
19-04-2033 2032 EUR SWAP 5Y
0,
8.000.000.00 Belfius Bank 5A 6:125% MULTI 8.249.23600 043 14.900.000,00 Oldenburgische Landesba 8.000% 16.883.303,57 088
Perp FC2031 MULTI 24-04-2034
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 9214 0.00 10.000.000,00 Oldenburgische Landesba 8.500% 11.429.986,37 0,60
0.000000% 15-08-2029
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 9411 0,00 MULTI 24-04-2034
: p ' ' 29.016.000,00 Permanent TSB Group Ho 33734.727,00 176
0.25% 15-02-2029 "
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 99,81 0,00 13.250% MULTI Perp FC2027
! o ! ! 9.000.000,00 Permanent TSB Group Hol 3.875% 8.999.077,50 0,47
0.5%15-02-2026 MULTI 22-12-2035
i 0,
24.000.000,00 gg%f;g;% 4.000% MULTI 2416916756 126 29.000.000,00 Piraeus Bank SA 6.750% MULTI 31.967528,85 167
05-12-2029
5
10000.000,00 CHE Assurances 54.5.250% 10674.383.41 056 22.000.000,00 Raiffeisen Bank Interna 7.375% 23.424.460,38 122
MULTI 20-12-2032
5
13100.000.00 ggfmzegzaga”k AG 6.750% MULT! 14217.2431 0.74 18.500.000,00 Santander Bank Polska S 3.500% 18.399.97371 096
)-203: MULTI 07-10-2031
0,
26:300.000,00 Sg‘ffg_?g;mle Assurances S 1.5% 2354839375 123 4500.000,00 SCOR SE 3.625% MULTI 27-05- 453542768 024
)20 2048
,
18.000.000,00 %‘f’gg_;\gg"le SA4125% MULTI 18.324.726,09 0.96 16.800.000,00 SCOR SE 6.000% MULT! Perp 17.286.253,85 0,90
5203 FC2034
10,
13:500.000,00 g;‘fg‘}’é%’zcgle A 6.500% MULT! 1428070163 075 12.240.000,00 SoftBank Group Corp 5.75% 12.468.764,97 065
08-07-2032
5 }
7.000.000,00 81’?2[?;25/* 5250% MULTI 23 7563073.00 039 19.411.000,00 SoftBank Group Corp 5.875% 19.888.161,19 1,04
10-07-2031
0, -
10100.000,00 gflzaongA 5:375% MULTI 30 1076497611 056 15.000.000,00 Svenska Handelsbanken A 15.848.812,23 0,83
5.000% MULTI 16-08-2034
11500.000,00 Crelan SA 5.75% 26-01-2028 12.177.980,80 0,64 o
17100.000,00 Deutsche Pfandbriefbank 7125% 17.750.047.95 093 1.000.000,00 UBS AG/London 0.25% 01-09 937.708,58 0.05
MULTI 04-10-2035 2028
H H 0,
20.300.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 0.1% 20.250.772,50 1,06 20600.000,00 Unicaja Banco SA 4.875% MULTI 20786.52270 1.08
Perp FC2026
02-02-2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Financial Debt
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
6.100.000,00 Worldline SA/France 0.875% 55521717 0,29 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
30-06-2027 negociados en otro mercado regulado
7100.000,00 Worldline SA/France 4125% 6.413.510,05 033
12-09-2028 Bonos
21100.000,00 Worldline SA/France 5.25% 18.733.215,07 0,98
27-11-2029 EUR
1 0,
17900.000,00 Worldline SA/France 5.5% 10- 1565476075 082 48.700.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 8.375% 5438619193 2,84
06-2030 MULTI 23-09-2033 .
30.000.000,00 Wuestenrot & Wuerttembe 2125% 26.850.000,00 140 14.200.000,00 g;_”oksf’zfoczygpms Pel5.000% MULTI 14897.607,96 078
MULTI 10-09-2041
7.400.000,00 doValue SpA 7% 28-02-2030 7.900.975,02 041
0, | . " a 0
30.400.000.00 X3G Mergeco SpA 7% 15-05-2030 . 28??297359696?; 6;'22 7900.000,00 Ethias SA 4.75% 07-05-2035 8.217146,66 043
GBP - e ' ! 5.000.000,00 Eurobank SA 4.875% MULTI 5.316.553,82 028
30-04-2031
5.000.000,00 Chesnara PLC 4.75% 04-08-2032 5.338.010,85 028 .
6.000.000,00 Chesnara PLC 8.500% MULTI 711458579 037 8:000.000.00 Gohaer Algemene vers 5.000% 8.24307351 043
Perp FC2030
29.479.000,00 HSBC Holdings PLC 8201% 37339978 81 1,95 5000.000,00 fg%e;;g i’f 6.500% MULTI 567879375 030
MULTI 16-11-2034 o
22617000,00 Intesa Sanpaolo SpA 5148% 26139.072.28 136 3700000000 Wiridlum Group Sart4.375% 3603616850 188
10-06-2030 140.676.511,15 734
12.415.000,00 Nationwide Building So 7.875% 15.040.576,78 0,78 I "
MULTI Perp FC2031 10.867.000,00 gesrgene Corp 4.25% 15-12-2027 9195.991,97 048
184.984,00 Nationwide Building Society 27.785.590,71 145 15300.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 8.248% 1539735973 080
MULTI Perpetual MULTI 21-11-2033
28.621.000,00 Phoenix Group Holdings PLC 33144.446,57 1,73 24.593.351.70 128
5.625% 28-04-2031 I "
10.000.000,00 15%1261({;)8;; AB 7.272% MULTI 12.003.019,05 0,63 Total bonos 165.269.862,85 8,63
Usb 163.905.280,84 8,55 Total valores mobiliarios e
28561.000,00 Argentum Netherlands BV 5.625% 2457519218 128 instrumentos del mercado
MULT! 15-08-2052 mone! :I’IO neglosla 0S en otro 165.269.862.85 863
11561.000,00 Centene Corp 2.45% 15-07-2028 9.209.974,80 048 mercacoreguaco -207.50% d
2.220.000,00 Cloverie PLC for Zurich 5.625% 1.895.852,45 0,10 . .
MULTI 24-06-2046 Total inversiones en valores 1.806.732.747,27 94,30
559.000,00 Credit Suisse USA LLC 7125% 544.758,76 0,03 )
15-07-2032 Saldos bancarios 87.437.395,61 4,56
30.406.000,00 Dresdner Funding Trust | 8151% 28.618.488,82 149 .
30-06-2031 Otros activos netos 21.834.796,49 114
19.000.000,00 Legal & General Group P 5.250% 16.256.228,54 0,85 )
MULTI 21-03-2047 Total activos netos 1.916.004.939,37 100,00
500.000,00 Nationwide Building Society 4% 424.423,66 0,02
14-09-2026
15.312.000,00 Phoenix Group Holdings PLC 13.161.031,05 0,69
5.375% 06-07-2027
29.500.000,00 RLGH Finance Bermuda Ltd 26.659.984,06 139
6.75% 02-07-2035
28.529.000,00 RLGH Finance Bermuda Ltd 27502.789,40 144
8.25% 17-07-2031
17.000.000,00 SCOR SE 5.250% MULTI Perp 13.733.899,27 0,72
FC2029
12.901.000,00 SoftBank Group Corp 7.25% 11131.067,81 0,58
10-07-2032
3.800.000,00 UniCredit SpA 4.625% 12-04-2027 325241915 017
15.301.000,00 Zurich Finance Ireland 3.500% 11.900.135,05 0,62
MULTI 02-05-2052
188.866.245,00 9,86
Total bonos 1.641.198.625,63 85,66
Acciones
SEK
73.456,00 Intrum 264.258,79 0,01
264.258,79 0,01
Total acciones 264.258,79 0,01
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacién oficial en bolsa 1.641.462.884,42 85,67

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Financial Debt
Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Alemania 12,40 Renta fija privada 94,28
Francia 10,57 Servicios de apoyo diversificados 0,01
Italia 9,89

Reino Unido 8,70 Total 94,30
Paises Bajos 841

Espana 723

Bermudas 4,87

Dinamarca 4,30

Irlanda 414

Austria 3,53

Polonia 3,04

Bélgica 2,66

Estados Unidos 2,48

Suecia 242

Japon 227

Grecia 2,02

Luxemburgo 1,88

Portugal 1,84

Noruega 0,81

Chipre 0,78

Suiza 0,05

Total 94,30

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Financial Debt

Fund

Estado de los instrumentos derivados

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente* Compra/Venta Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA Venta 5,00% (2.000.000,00) EUR (19.707,90) 204.780,12 185.072,22 20/12/2027
S.P.A. (No ref obligation)
(19.707,90) 204.780,12 185.072,22
Contraparte: BNP Paribas SA
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, Venta 1,00%  (27.000.000,00) EUR (433.438,67) 541.286,66 107.847,99 20/06/2026
SOCIEDAD ANONIMA (No ref
obligation)
INTESA SANPAOLO SPA (No ref Compra 1,00% 50.000.000,00 EUR (261.950,90) (222.028,54) (483.979,44) 20/06/2030
obligation)
Svenska Handelsbanken AB (No ref Venta 1,00%  (50.000.000,00) EUR 307.691,23 122.061,76 429.752,99 20/06/2030
obligation)
(387.698,34) 441.319,88 53.621,54
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA Venta 5,00% (2.000.000,00) EUR (19.707,90) 204.780,12 185.072,22 20/12/2027
S.P.A. (No ref obligation)
(19.707,90) 204.780,12 185.072,22
Contraparte: JP Morgan SE
BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA Venta 5,00% (1.000.000,00) EUR (55.816,11) 125.509,62 69.693,51 20/06/2027
S.P.A. (No ref obligation)
(55.816,11) 125.509,62 69.693,51
(482.930,25) 976.389,74 493.459,49

(*) Seindica «No ref obligation» (sin obligacion de referencia) cuando no existe ningtin bono de referencia subyacente disponible en la base de datos oficial RED de Markit.

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Plusvali; i lias) no Pl lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del  de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 2.012,00 233.713.920,00 0,00 (1.369.958,94)
Euro-BTP Future 3/2026 10/03/2026 EUR (603,00) (72.450.450,00) 18.090,00 33473374
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 366,00 46.690.620,00 0,00 (439.209,52)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 997,00 106.469.630,00 0,00 (152.042,50)
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP (658,00) (60.121.460,00) (120.601,43) (431.396,23)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb (367,00) (76.619.852,48) 26.826,55 1.382,83
US 5YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb (1118,00) (122.220.106,58) 96.585,23 282.735,95
US LONG BOND(CBT) 3/2026 31/03/2026 usb (167,00) (19.298.937,50) 35.510,76 180.43315
56.411,11 (1.593.321,52)
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
6.382.47517 CHF 6.858.627,82 EUR 6.058,32 30/01/2026
47.434,00 EUR 44.029,07 CHF 7823 30/01/2026
23.336,04 EUR 35194,30 SGD 28,21 30/01/2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Financial Debt

Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
517478770 EUR 6.094.507,60 usD (1.549,77) 30/01/2026
8.482.537,58 SGD 5.649.829,98 EUR (3212810) 30/01/2026
125.645.049,99 usD 108.452.988,42 EUR (1.734135,27) 30/01/2026
(1.761.648,38)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
289.375,26 EUR 3.177.200,00 SEK (4.506,98) 10/02/2026
74.903,00 SEK 6.767.34 EUR 160,86 10/02/2026
71.061,75 EUR 530.270,00 DKK 1611 27/02/2026
461728 EUR 6.923,00 SGD 29,95 27/02/2026
(4.300,06)
Contraparte: BNP Paribas SA
7.782,89 EUR 85.084,00 SEK (87,22) 10/02/2026
101.083,00 SEK 9.278,90 EUR a7 10/02/2026
222.452.084,65 EUR 257.618.200,00 usD 3.921.994,06 27/02/2026
3.921.978,01
Contraparte: BofA Securities Europe SA
22.990,81 EUR 250.889,00 SEK (216,04) 10/02/2026
302.520,00 SEK 2760163 EUR 380,75 10/02/2026
1.094.515,30 EUR 8167.067,00 DKK 290,59 27/02/2026
2156.185,07 EUR 1.900.250,00 GBP (14.347,28) 27/02/2026
(13.891,98)
Contraparte: Citibank Europe PLC
35.634,00 SEK 3.23758 EUR 58,45 10/02/2026
1.854,33 EUR 13.837,00 DKK 0,45 27/02/2026
58,90
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
2.889,13 EUR 31.270,00 SEK (3.35) 10/02/2026
46.542,00 SEK 4.251,49 EUR 5354 10/02/2026
663.372,57 EUR 4.949.997,00 DKK 171,33 27/02/2026
221,52
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
160.827.469,18 EUR 142.048112,00 GBP (1.423.767,95) 27/02/2026
(1.423.767,95)
Contraparte: JP Morgan SE
5.070,74 EUR 55.268,00 SEK (41,48) 10/02/2026
(41,48)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
10.504,55 EUR 115.627,00 SEK (190,57) 10/02/2026
306.157,00 SEK 2793114 EUR 387,64 10/02/2026
256,96 EUR 1.918,00 DKK (0,01) 27/02/2026
2.072.346,41 EUR 1.819.470,00 GBP (5.940,83) 27/02/2026
(5.743,77)
Contraparte: UBS Europe SE
3.205,03 EUR 34.906,00 SEK (2373) 10/02/2026
104.719,00 SEK 9.638,87 EUR 4757 10/02/2026
13.611.307,00 DKK 1.823.85711 EUR (213,27) 27/02/2026
1.929.833,61 EUR 1.694.089,00 GBP (5.238,27) 27/02/2026
(5.427,70)
2.469.085,49
707.43711

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Barclays Bank Ireland PLC abon en total 260.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
BNP Paribas SA abond en total 170.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Goldman Sachs Bank Europe SE abon en total 260.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 9.900.000,00 Bertrand Franchise Finance S 9.974.348,66 0,32
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 6.5% 18-07-2030
7200.000,00 Boels Topholding BV 6.25% 743491195 024
Bonos 15-02-2029
EUR 19.063.000,00 CAB SELAS 3.375% 01-02-2028 18.579.66718 059
1 0,
2700.000,00 Abertis Infraestructur 2.625% 267420576 0,09 1600.000.00 CaixaBank 5A3625% MULTI Perp 1553.259,20 0.05
MULTI Perp FC2027 : .
8.900.000,00 Abertis Infraestructur 4.746% 9.086.591,05 029 10.800.000,00 gz;gfza”k SA6.250% MULTI Perp 1136716200 036
MULTI Perp FC2030 - 5
16500.000,00 Abertis Infraestructur 4.870% 1700487938 054 #600000,00 Caixadank SA7500% MULTI Per 288109250 0.09
MULTI Perp FC2029
5100.00000 ABN AMRO Bank NV 4750% 515046195 016 11.850.000,00 Castellum AB 3125% MULTI Perp 11.685.038,51 037
MULT! Perp FC2027 FC2026
0,
18.200.000,00 Accor SA 4.875% MULTI Perp 18700.732,59 0,60 6.050.000,00 ;erobs ;Oezagthcare SACA3.5% 4:415368,69 014
FC2030
100.000,00 Cerved Group SpA 6% 15-02-2029 93.649,70 0,00
0,
512500000 ﬁégg‘g‘ BV 4.625% MULTI Perp 511507233 016 14.925.000,00 Cerved Group SpA FRN 15-02- 14.044.33757 045
2029
5
7700.000,00 Achmea BV 6125% MULTI Perp 7953789,95 025 4450.000,00 Cheplapharm Arzneimittel Gmb 443578378 o1
FC2035 4375% 15-01-2028
20.800.000,00 Aegis Lux 1a Sarl 29-10-2031 21.110.601,89 0,67 oo .
18.675.000,00 Afflelou SAS 6% 25-07-2029 19.492.253,83 062 5700.000,00 grzesﬂﬁaﬁ’;ao?z%;”e'm'ﬁet Gmb 5845130,99 019
’ 5 125% 15-06-
768100000 Alsom Holding 3 0y 3.625% 76224881 024 5250,000,00 Cheplapharm Arzneimittel Gmb 545092588 017
) 7.5% 15-05-2030
5
6.000000,00 ég;’(;‘;OSE 2625% MULTI Perp 544756453 017 6.475.000,00 Cidron Aida Finco Sarl 7% 27- 6.711.866,20 021
2030 10-2031
2152500000 Alied Universal Holdco LLC/ 2138220485 068 11.850.000,00 Clarios Global LP / Clarios 475% 12.058.02036 038
3.625% 01-06-2028 a0
o
8.000.000,00 Alstom SA 5868% MULTI Perp 8.481399,22 0.27 2.400.000,00 Cooperatieve Rabobank 3100% 233131500 0,07
FC2029 MULT! Perp FC2028
822200000 ’;gz“ge Financing SA 3% 15-01 5706.578,48 018 10.200.000,00 Cooperatieve Rabobank 3.250% 10.138.98870 032
N MULTI Perp FC2026
19.894.555,00 Altice France SA 4.75% 15-10-2030 18.756.601,37 0,60 .,
242581500 Altice France SA 55% 15-10-2031 2310221,88 007 12:425.000,00 ;P \Oﬁ’_rgg;rtv Group SAT.5% 1018285816 032
1 0, -
15750.000,00 é;‘izbgzr;'”co PLC6625%15 16592.29179 053 21100.000,00 CPI Property Group SA 1.75% 18.008.325,58 057
14-01-2030
12:825.000,00 QZ_CZSQGVOUD GmbH 6% 15- 1308505793 042 2750.000,00 CPI Property Group SA 3750% 242502569 0,08
MULT! Perp FC2028
1042500000 3538;@0“” GmbH FRN15- 1053843485 034 2300.000,00 CPI Property Group SA 4.75% 221749295 0,07
N 22-07-2030
9.825.000,00 Aramark International Financ 9.84778534 0,31 4550.000,00 CPI Property Group SA 4.875% 434365105 014
4.375%15-04-2033 MULTI Perp FC2026
309500000 Ardagh Mieta| Packaging Finan 3.010.888,90 010 2.450.000,00 CPI Property Group SA 6% 27- 246773702 0,08
o 01-2032
675000000 Ardagh Meta) Packaging Finan 6429.247,00 020 1732.000,00 CPI Property Group SA 7% 07- 184454950 0,06
_ 05-2029
6.725000,00 ?;dggho';"gga;f“kag'”g Finan 6.804647.54 0,22 18.300.000,00 CTEC Il GmbH 5.25% 15-02-2030 17157.445,48 0,55
° a - 0,
22350.000,00 Ardonagh Finco Ltd 6.875% 2313393738 074 1120000000 Pofeetto Holdco SpA 5.625% 1139592769 0.36
15-02-2031 )
9700.000,00 Asmodee Group AB 4.25% 15- 979238570 031 4775.000,00 ?Sy_qggg3'\1'ewco Il GmbH 6.25% 487577340 016
122031
10.300.000,00 EDP SA 4.375% MULTI 02-12-2055 1024672325 033
. , , )
7.725.000,00 f;r;gg;e Group AB 5.75% 15 4339.82342 014 10.700.000,00 EDP SA 4.625% MULTI 16-09- 11.005.482,92 035
2054
.
23.450.000,00 ﬁ:fi'ﬁggg?”d NV6.625% MULTI 25.204.58763 080 10.800.000,00 EDP SA 4.750% MULTI 29-05- 11162.547,03 036
3 ) 2054
12175.000,00 Assemblin Caverion Group AB 1270414023 040 862500000 eircom Finance DAC 575% 15- 8.985.09761 029
6.25% 01-07-2030 oo
)
9.500.000,00 Athora Netherlands NV 6750% 0.888371,48 031 24.400.000,00 Electricte de France 2625% 2385419640 076
MULT! Perp FC2031 MULT! Porp FCa027
8.908164,00 Atos SE MULTI 18-12-2029 10.224.434,26 033 I 5
6.060.000,00 Atos SE MULTI 18-12-2030 6.010270,81 019 3.000.000,00 mcg‘lcggr‘geérzag; 3.000% 2969.496,47 0,09
3750.000,00 AXA SA 5750% MULTI Perp 3890520,00 012 11200.000,00 Electricite de France 3375% 10715.832,40 034
FC2030 MULTI Perp FC2030
14.900.000,00 Bach Bidco SpA FRN 15-10-2028 1511320155 048 I .
5000.000.00 Banco de Sabadell SA 6.500% 5225550,00 017 12.500.000,00 Electricite de France 4.375% 12.388.118,75 0,39
MU Pern pea0s1 MULT! Perp FC2031
I .,
12.800.000,00 Banijay Entertainment SAS 7% 13309721,97 0,42 8.200.000,00 Electricite de France 5.625% 8.550.091,59 0,27
e MULT! Perp FC2032
12.650.000,00 Elior Group SA 5.625% 15-03-2030 13162169,36 042
.
777500000 EAaU”tT‘l’fp':éanz%’;’z“p 6125% 798157203 0.25 16150.000,00 Emeria SASU 3.375% 31-03-2028 14190.971,45 045
7.678.000,00 Belden Inc 3.375% 15-07-2027 7.698.460,21 025 ;Zgg'ggggg Enm:r”fzifégnz; Sa /2\31 fgi t?ffg ;i;ggjégg %gg
1.675.000,00 Belden Inc 3.375% 15-07-2031 163973017 005 L A 452202, :
10.681.000,00 Belden Inc 3.875% 15-03-2028 10.723.079,72 034 647500000 Lrneering - oeaneria Inf 696757651 02
4.600.000,00 Belfius Bank SA 6125% MULTI 4743310,70 015 A0 gineenng - ngeg F00210 '
e ECo081 8.625% 15-02-2030
: o 11125.000,00 Entain PLC 4.875% 30-11-2031 1122170177 036
15:500,000,00 Bells Acquisition Co PLC 8% 1506097701 048 3750.000,00 Ephios Subco 3 Sarl 7.875% 401347430 013
8.400.000,00 Belron UK Finance PLC 4.625% 8.658.879,98 028 31012031
15-10-2029

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
7.525.000,00 Eurofins Scientific SE 5.750% 791577325 0,25 10.350.000,00 Lion/Polaris Lux 4 SA FRN 01- 10.501.350,75 033
MULTI Perp FC2032 07-2029
3100.000,00 EVOCA SpA FRN 09-04-2029 2990.233,04 010 10.852.000,00 Lorca Telecom Bondco SA 4% 1.617.455,96 0,05
7.642.000,00 Fastighets AB Balder 2.873% 759147728 024 18-09-2027
MULTI 02-06-2081 2.700.000,00 Lorca Telecom Bondco SA 5.75% 2.808.095,76 0,09
18.025.000,00 Flora Food Management BV 17.943.098,20 0,57 30-04-2029
6.875% 02-07-2029 6.950.000,00 Luna 1.5 Sarl10.5% P-I-K 01- 7242.598,48 023
232.000,00 Forvia SE 2.375% 15-06-2027 230.880,59 0,01 07-2032
200.000,00 Forvia SE 2.375% 15-06-2029 195.527,38 0,01 9.600.000,00 Mangrove Luxco Ill Sarl FRN 9.616.416,00 0,31
1.127.000,00 Forvia SE 2.75% 15-02-2027 1125.468,72 0,04 15-07-2029
9.725.000,00 Forvia SE 5.125% 15-06-2029 10.077112,00 032 4.425.000,00 Market Bidco Finco PLC 6.75% 4.387.851,50 014
2150.000,00 Forvia SE 5.375% 15-03-2031 221461320 0,07 31-01-2031
9.475.000,00 Forvia SE 5.5% 15-06-2031 9.839.478,68 0,31 6.125.000,00 Matterhorn Telecom SA 4.5% 6.301.232,08 0,220
7150.000,00 Forvia SE 5.625% 15-06-2030 7.478.463,80 0,24 30-01-2030
13.975.000,00 Fressnapf Holding SE 5.25% 13.993.030,01 0,45 28.725.000,00 Mehilainen Yhtiot Oy 5125% 29.237301,63 093
31-10-2031 30-06-2032
4.775.000,00 Goldstory SAS 6.75% 01-02-2030 4962.016,48 016 2175.000,00 Mehilainen Yhtiot Oy FRN 30- 2199.766,78 0,07
2.600.000,00 Grand City Properties 1.500% 2.565.690,39 0,08 06-2032
MULTI Perp FC2026 10.750.000,00 Motel One GmbH/Muenchen 10.346.038,34 033
3.075.000,00 Grifols SA 2.25% 15-11-2027 3.069.850,57 0,10 7.75% 02-04-2031
25.275.000,00 Grifols SA 3.875% 15-10-2028 25110.001,62 0,80 7.900.000,00 Motion Finco Sarl 7.375% 15- 7197.080,77 0,23
22.375.000,00 Grifols SA 7.125% 01-05-2030 23541.812,96 0,75 06-2030
26.575.000,00 Guala Closures SpA 3.25% 15- 26.202.531,78 0,83 5.850.000,00 Multiversity SpA 7.125% 17-05- 6.260.979,11 0,20
06-2028 2031
1.300.000,00 Guala Closures SpA FRN 29- 1.308.306,62 0,04 28.020.000,00 Multiversity SpA FRN 30-10-2028 28.352.409,72 0,90
06-2029 4.600.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 4707.899,22 0,15
7.750.000,00 Heimstaden Bostad AB 2.625% 7542.420,56 0,24 5.375% 23-10-2030
MULTI Perp FC2027 4.400.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 4527.828,78 014
24.425.000,00 Heimstaden Bostad AB 3.000% 23.645.93819 0,75 5.625% 21-02-2030
MULTI Perp FC2027 5.850.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 591228235 0,19
6.041.000,00 Heimstaden Bostad AB 3.375% 6.052.263,95 019 FRN 15-10-2032
MULTI Perp FC2026 7.425.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 7551.575,32 024
2175.000,00 Heimstaden Bostad AB 3.625% 2152.81911 0,07 FRN 23-10-2030
MULTI Perp FC2026 11.075.000,00 NN Group NV 5.750% MULTI Perp 11.292.009,09 036
1.375.000,00 Heimstaden Bostad AB 6.250% 1.439.453,13 0,05 FC2034
MULTI Perp FC2029 7.725.000,00 NN Group NV 6.375% MULTI Perp 819278738 0,26
400.000,00 Heimstaden Bostad Treasury B 352.059,27 0,01 FC2030
1.625% 13-10-2031 11.205.000,00 Novelis Sheet Ingot GmbH 3.375% 10.973.252,24 035
15.300.000,00 House of HR Group BV 9% 03- 15.399.036,52 0,49 15-04-2029
11-2029 9.125.000,00 Odido Group Holding BV 5.5% 9.196.931,28 0,29
21.925.000,00 IHO Verwaltungs GmbH 6.75% 23.244.822,01 0,74 15-01-2030
P-1-K 15-11-2029 5.725.000,00 Odido Holding BV 3.75% 15-01- 5.736.806,29 0,18
12.325.000,00 IHO Verwaltungs GmbH 7% P-I-K 13.346.785,10 0,42 2029
15-11-2031 21.500.000,00 Olympus Water US Holding Cor 21.283170,96 0,68
9.200.000,00 iliad SA 1.875% 11-02-2028 8.994.732,38 0,29 3.875% 01-10-2028
5.000.000,00 iliad SA 4.25% 09-01-2032 5.053.000,00 0,16 2.850.000,00 Olympus Water US Holding Cor 2.836.738,95 0,09
6.300.000,00 iliad SA 4.25% 15-12-2029 6.465.037,77 0,21 6.125% 15-02-2033
8.900.000,00 iliad SA 5.375% 14-06-2027 9181.280,05 0,29 27.300.000,00 Opal Bidco SAS 5.5% 31-03-2032 28.243.467,85 0,90
500.000,00 iliad SA 5.375% 15-02-2029 52732358 0,02 3.450.000,00 Orsted AS 1.500% MULTI 18- 2.964.839,35 0,09
2.900.000,00 iliad SA 5.625% 15-02-2030 3122.814,97 0,10 02-3021
2.000.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 4.125% 1.948.658,00 0,06 1150.000,00 Orsted AS 1.750% MULTI 09- 1103.765,78 0,04
MULTI Perp FC2030 12-3019
3.575.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 5.500% 3.664.35713 012 7.325.000,00 Orsted AS 5125% MULTI 14-03- 7.533.999,69 024
MULTI Perp FC2028 3024
12.050.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 6.375% 12.618.775,06 0,40 3175.000,00 Orsted AS 5.250% MULTI 08~ 3.251.870,24 010
MULTI Perp FC2028 12-3022
4.930.364,00 Intrum Investments And Finan 4.322.897,09 014 2777500,00 PCF GmbH 4.75% 15-04-2029 1.348.655,72 0,04
7.75% 11-09-2028 13.025.000,00 Picard Groupe SAS 6.375% 01~ 13.597.125,27 0,43
5.656.322,00 Intrum Investments And Finan 8% 5.749.468,61 018 07-2029
11-09-2027 12.895.000,00 PrestigeBidCo GmbH FRN 01- 13.033.739,08 041
4.930.364,00 Intrum Investments And Finan 4186.578,62 013 07-2029
8.5% 11-09-2029 26.725.000,00 Primo Water Holdings Inc /T 26.276118,02 0,84
5.916.437,00 Intrum Investments And Finan 498558769 016 3.875% 31-10-2028
8.5% 11-09-2030 5.650.000,00 ProGroup AG 5.125% 15-04-2029 5.827.694,01 0,19
14.850.000,00 Irca SpA FRN 15-12-2029 15.127.574,49 0,48 14.400.000,00 Progroup AG 5.375% 15-04-2031 14.768.618,44 0,47
31150.000,00 Iron Mountain Inc 4.75% 15-01- 30.367.325,10 0,97 8.575.000,00 Prysmian SpA 5.250% MULTI Perp 8.937.894,00 0,28
2034 FC2030
4.325.000,00 Jyske Bank A/S 3.625% MULTI 4149.35743 013 6.050.000,00 Q-Park Holding | BV 4.25% 01- 6.142756,65 0,20
Perp FC2028 09-2030
5.825.000,00 Jyske Bank A/S 7.000% MULTI 6.292.922,25 0,20 9.800.000,00 Q-Park Holding I BV 5125% 10.07274111 032
Perp FC2030 01-03-2029
9.525.000,00 Kaixo Bondco Telecom SA 5125% 9.670.964,71 0,31 22175.000,00 Q-Park Holding | BV 5125% 22921.500,53 0,73
30-09-2029 15-02-2030
15.000.000,00 KBC Group NV 6.000% MULTI 15.451.286,25 0,49 14.925.000,00 RAY Financing LLC 6.5% 15-07- 15.238.551,05 0,49
Perp FC2030 2031
10.275.000,00 King US Bidco Inc FRN 01-12-2032 10.379.958,05 033 4.075.000,00 RAY Financing LLC FRN 15-07- 4122171,65 0,13
12.475.000,00 Laboratoire Eimer Selas 5% 10.529.853,65 034 2031
01-02-2029 17.600.000,00 Roquette Freres SA 5.494% 18.038.172,93 0,57

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y

otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
6.175.000,00 Rossini Sarl 6.75% 31-12-2029 6.504.825,46 0,21 7.900.000,00 Valeo SE 4.5% 11-04-2030 8.082.274,44 0,26
525.000,00 Rossini Sarl FRN 31-12-2029 22729474 0,01 6.800.000,00 Valeo SE 4.625% 23-03-2032 6.811.627,61 0,22
5.075.000,00 Samhallsbyggnadsbolaget | No 4312.813,45 014 10.800.000,00 Valeo SE 5125% 20-05-2031 11148.562,84 035
0.75% 14-11-2028 7.825.000,00 Verisure Holding AB 5.5% 15- 8137.932,88 0,26
2.900.000,00 Samhallsbyggnadsbolaget | No 2390.848,72 0,08 05-2030
1125% 26-09-2029 4.275.000,00 Verisure Holding AB 7.125% 440116410 014
4.675.000,00 Samhallsbyggnadsbolaget | No 4.452.949,29 014 01-02-2028
2.25% 12-07-2027 33.800.000,00 Verisure Midholding AB 5.25% 33.975.392,53 1,08
5.950.000,00 Samhallsbyggnadsbolaget | No 5.884.198,32 0,19 15-02-2029
2.375% 04-08-2026 600.000,00 Virgin Media Finance PLC 3.75% 562.398,62 0,02
7.400.000,00 Schaeffler AG 4.5% 12-05-2032 7.429.470,50 024 15-07-2030
7600.000,00 Schaeffler AG 4.5% 28-03-2030 7.796.450,39 0,25 4.458187,00 Vivion Investments Sarl 28-02- 4.462.931,68 014
1.500.000,00 Schaeffler AG 4.75% 14-08-2029 1.553.782,57 0,05 2029
11.600.000,00 Schaeffler AG 5.375% 01-04-2031 12.265.915,76 039 1.880.313,00 Vivion Investments Sarl 31-08- 1.887.214,48 0,06
2.725.000,00 SCIL IV LLC / SCIL USA Holdi 287238924 0,09 2028
9.5% 15-07-2028 12.875.000,00 Vivion Investments Sarl 5.625% 12.451.796,83 0,40
8.000.000,00 SCOR SE 6.000% MULTI Perp 8.231.549,45 0,26 08-06-2030
FC2034 125.000,00 Vmed 02 UK Financing | PLC 119.713,96 0,00
1.796.302,00 Seagull Bidco Ltd 01-10-2030 1.216.142,85 0,04 3.25% 31-01-2031
32.454.966,00 Seagull Bidco Ltd 9% P-I-K 01- 22.069.052,33 0,70 19.525.000,00 Vmed 02 UK Financing | PLC 19.695.183,22 0,63
09-2030 5.625% 15-04-2032
6.525.000,00 Selecta Group BV FRN 01-08- 6.598.449,74 0,21 11.200.000,00 Vodafone Group PLC 3.000% 10.804.738,68 034
2030 MULTI 27-08-2080
6.725.000,00 SoftBank Group Corp 2.875% 6.710.846,92 021 7.325.000,00 Vodafone Group PLC 6.500% 7.962.843,78 0,25
06-01-2027 MULTI 30-08-2084
1.941.000,00 SoftBank Group Corp 3.375% 1.877.721,83 0,06 13.100.000,00 VZ Secured Financing BV 5.25% 12.889.745,01 041
06-07-2029 15-01-2033
14.750.000,00 SoftBank Group Corp 5.375% 15147.940,27 0,48 19.364.000,00 VZ Vendor Financing Il BV 2.875% 18.350.618,85 0,58
08-01-2029 15-01-2029
15.325.000,00 Sunrise FinCo | BV 4.625% 15- 15.509.356,59 0,49 9.950.000,00 WEPA Hygieneprodukte GmbH 9.992.745,20 0,32
05-2032 4.5% 30-11-2032
10.150.000,00 Synthomer PLC 7.375% 02-05- 9.028.457,82 0,29 10.100.000,00 Worldline SA/France 0.875% 9192.849,74 0,29
2029 30-06-2027
3.525.000,00 TDC Net A/S 4.625% 22-10-2033 3.528.565,54 on 5.400.000,00 Worldline SA/France 4125% 4.877.880,88 016
4.750.000,00 TDC Net A/S 5% 09-08-2032 4.936.526,74 016 12-09-2028
5.825.000,00 TDC Net A/S 6.5% 01-06-2031 6.463.895,67 021 2.400.000,00 ZF Europe Finance BV 2.5% 2.370.058,33 0,08
7.248.000,00 TeamSystem SpA 3.5% 15-02-2028 7.254.464,53 0,23 23-10-2027
11.000.000,00 TeamSystem SpA 5% 01-07-2031 11.118.763,32 035 17.800.000,00 ZF Europe Finance BV 4.75% 17.755.729,32 057
8.575.000,00 Techem Verwaltungsgesellscha 8.870.303,00 0,28 31-01-2029
5.375% 15-07-2029 9.300.000,00 ZF Europe Finance BV 6125% 9.668.638,37 0,31
23.625.000,00 Techem Verwaltungsgesellscha 23.869.293,05 0,76 13-03-2029
FRN 15-07-2032 5.800.000,00 ZF Finance GmbH 2.25% 03- 5.537161,64 018
18.600.000,00 Telefonica Europe BV 2.376% 1771531723 0,56 05-2028
MULTI Perp FC2029 10.700.000,00 ZF Finance GmbH 3.75% 21-09- 10.572191,72 034
3.200.000,00 Telefonica Europe BV 2.502% 3168.778,64 0,10 2028
MULTI Perp FC2027 3.475.000,00 Ziggo Bond Co BV 3.375% 28~ 3106.494,80 0,10
5.400.000,00 Telefonica Europe BV 2.875% 5343.479,81 017 02-2030
MULTI Perp FC2027 4.350.000,00 Ziggo Bond Co BV 6.125% 15- 4100.336,01 013
7.000.000,00 Telefonica Europe BV 3.875% 7.021.850,18 0,22 11-2032
MULTI Perp FC2026 2.254.411.491,64 nm
2.000.000,00 Telefonica Europe BV 5.752% 2121.051,25 0,07 GBP
MULTI Perp FC2032 16.550.000,00 Allied Universal Holdco LLC/ 18.544.321,76 0,59
3100.000,00 Telefonica Europe BV 6.135% 3311.736,33 oM 4.875% 01-06-2028
MULTI Perp FC2030 4.900.000,00 Aroundtown Finance Sar 8.625% 5.828.92571 019
12100.000,00 Telefonica Europe BV 6.750% 13.399.774,08 0,43 MULTI Perp FC2029
MULTI Perp FC2031 2.200.000,00 Aviva PLC 7.750% MULTI Perp 2.662.010,80 0,08
2.775.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 2.683.787,49 0,09 FC2032
1.625% 15-10-2028 4.575.000,00 Bellis Acquisition Co PLC 8125% 4.887.758,92 0,16
1.059.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 1.047.084,63 0,03 14-05-2030
1.875% 31-03-2027 12.025.000,00 CD&R Firefly Bidco PLC 8.625% 14.470.926,12 0,46
14.875.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 1512172132 0,48 30-04-2029
4125% 01-06-2031 5.772.000,00 CPUK Finance Ltd 4.5% 28-08- 6.514.34919 021
8.450.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 10.150.560,13 0,32 2027
7.875% 15-09-2031 10.000.000,00 CPUK Finance Ltd 7.875% 28- 11.928.735,68 0,38
16.350.000,00 TK Elevator Midco GmbH 4.375% 16.455.977,05 0,52 08-2029
15-07-2027 23.725.000,00 Deuce Finco PLC 7% 20-11-2031 2750318774 0,88
10.925.000,00 Trivium Packaging Finance BV 11.527.793,08 037 15.850.000,00 Edge Finco PLC 8.125% 15-08- 19.339.440,49 0,62
6.625% 15-07-2030 2031
4.500.000,00 United Group BV 3.625% 15-02- 4.504.075,96 014 3.300.000,00 Electricite de France 5.875% 3.803.182,02 0,12
2028 MULTI Perp FC2029
9.600.000,00 United Group BV 4.625% 15-08- 9.640.434,55 0,31 9.525.000,00 Heathrow Finance PLC 6.625% 10.990.166,23 0,35
2028 01-03-2031
9101.000,00 United Group BV 5.25% 01-02- 9.094.761,48 0,29 11.791.000,00 Heathrow Finance PLC MULTI 12.701130,08 0,40
2030 01-09-2029
3.750.000,00 United Group BV 6.25% 31-01- 3.772.015,44 0,12 20.675.000,00 Kane Bidco Ltd 7.75% 15-07-2031 24.233.054,87 0,77
2032 18.500.000,00 Legal & General Group 5.625% 20.468160,83 0,65
11.075.000,00 United Group BV 6.5% 31-10-2031 11.349.032,01 0,36 MULTI Perp FC2031
925.000,00 United Group BV 6.75% 15-02- 95426771 0,03 4.275.000,00 Market Bidco Finco PLC 8.75% 483128793 015
2031 31-01-2031

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
4.350.000,00 Nationwide Building So 5.750% 4.984.626,58 016 11175.000,00 Intralot Capital Luxembourg 11.147.788,88 035
MULTI Perp FC2027 6.75% 15-10-2031
11.375.000,00 NatWest Group PLC 4.500% 12.642.199,04 0,40 24.600.000,00 Itelyum Regeneration Spa 5.75% 24.625124,77 0,78
MULTI Perp FC2028 15-04-2030
9.915.000,00 NatWest Group PLC 5125% 11.296.506,64 036 13125.000,00 Luna 2 5SARL 5.5% 01-07-2032 13.408.533,65 043
MULTI Perp FC2027 16.975.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 17.686.830,94 0,56
2225.000,00 NatWest Group PLC 7.500% 2.646.526,16 0,08 7% 21-02-2030
MULTI Perp FC2032 17.975.000,00 Ontex Group NV 5.25% 15-04- 17.869.958,68 0,57
5.600.000,00 Orsted AS 2.500% MULTI 18- 4.938.211,70 016 2030
02-3021 2.564.800,00 Selecta Group FinCo S.A. 01-10- 0,05 0,00
1.500.000,00 Quilter PLC 8.625% MULTI 18- 1.838.448,36 0,06
04-2033 5129.599,00 Selecta Group FinCo S.A. 01-10- 0,09 0,00
8.025.000,00 Utmost Group PLC 6125% MULTI 9.066.938,40 029 2026
Perp FC2028 12.500.000,00 Sogecap SA 6.250% MULTI Perp 12.619.228,13 0,40
4.025.000,00 Virgin Media 02 Vendor Finan 4.646.934,47 015 FC2035
7.875% 15-03-2032 17.400.000,00 TeamSystem SpA FRN 01-07-2032 17.521.78745 0,56
6.725.000,00 Virgin Media Secured Finance 6.929.540,14 0,22 258.485.483,84 8,23
4125% 15-08-2030 usb
25.235.000,00 Virgin Media Vendor Financin 28.253.626,38 0,90 2.656.845,00 Altice France SA 6.5% 15-10-2031 2.156.550,94 0,07
4.875% 15-07-2028 8.525.007,00 Altice France SA 6.875% 15-10- 7.071148,52 023
4.600.000,00 Vmed 02 UK Financing | PLC 4% 5.009.970,24 016 2030
31-01-2029 12.725.000,00 Champions Financing Inc 8.75% 10.682.639,13 034
6.175.000,00 Vmed 02 UK Financing | PLC 6.305.47743 0,20 15-02-2029
4.5% 15-07-2031 16.250.000,00 GENMAB A/S/GENMAB 14193.451,00 0,45
287.265.643,91 915 FINANCE LL 6.25% 15-12-2032
usb 2.275.000,00 PetSmart LLC / PetSmart Fina 1.994.969,41 0,06
6.000.000,00 Ahlstrom Holding 3 Oy 4.875% 5.040.27743 016 10% 15-09-2033
04-02-2028 3.925.000,00 Rocket Software Inc 6.5% 15- 3.290.687,68 0,10
9.508.000,00 Altice Financing SA 5.75% 15- 5.641.356,72 0,18 02-2029
08-2029 4.321.000,00 Rocket Software Inc 9% 28-11- 3.789.091,04 0,12
925.000,00 Electricite de France 9.125% 91723542 0,03 2028
MULTI Perp FC2033 43178.537,72 1,37
10.325.000,00 Howden UK Refinance PLC / Ho 9.038.875,78 029
7.25% 15-02-2031 Total bonos 301.664.021,56 9,60
8.300.000,00 RLGH Finance Bermuda L 6.875% 714512740 0,23
MULTI Perp FC2032 Total valores mobiliarios e
2.000.000,00 Telenet Finance Luxembourg N 1.691.173,22 0,05 instrumentos del mercado
5.5% 01-03-2028 monetario negociados en otro
24.420.000,00 UBS Group AG 3.875% MULTI 20.697.492,22 0,66 mercado regulado 301.664.021,56 9,60
Perp FC2026
950.000,00 UBS Group AG 4.875% MULTI 80372812 0,03 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
Perp FC2027 monetario
50.975.266,31 1,62
Bonos
Total bonos 2.592.652.401,86 82,54 EUR
Total valores mobiliarios e 1.828.987,00 ﬁmzc;z;rance SA12.875% 01- 1.866.476,66 0,06
::"Zt;:{:figt::;?:&e;:ad° 1962790,00 Altice France SA 5.625% 15-07- 187257036 0,06
cotizacion oficial en bolsa 2.592.652.401,86 82,54 2032
2.643.000,00 Galapagos SA/Luxembourg 15- 0,00 0,00
P . . 06-2021 DEFAULTED
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
A 9.371.000,00 Galapagos SA/Luxembourg 15- 0,01 0,00
negociados en otro mercado regulado 06-2021 DEFAULTED
Bonos 7.230.382,00 Helix Holdco SA 19-04-2026 31.696,63 0,00
3.770.743,66 0,12
EUR
8.400.000,00 Ageas SA/NV 5.875% MULTI Perp 8.460.631,20 027 Total bonos 3.770.743,66 0,12
FC2034
4.400.000,00 Allianz SE 2.600% MULTI Perp 3.885.085,60 012 Acciones
FC2031
5.700.000,00 Alstria Office AG 5.5% 20-03-2031 5.846.780,70 019 EUR
9.750.000,00 Aroundtown Finance Sar 5.000% 9.514.046,14 0,30 6127,00 Seagull TopCo Limited A2 183.810,00 0,01
MULTI Perp FC2029 183.810,00 0,01
12.825.000,00 Aroundtown Finance Sar 5.250% 12.532.994,42 0,40
MULTI Perp FC2031 Total acciones 183.810,00 0,01
11.250.000,00 Bertrand Franchise Finance S FRN 11.226.519,35 0,36
18-07-2030 Total otros valores mobiliarios
4275.000,00 eircom Finance DAC 5% 30-04- 4356.560,54 014 e instrumentos del mercado
2031 monetario 3.954.553,66 0,12
3.450.000,00 Engineering - Ingegneria Inf 3.659.831,31 012
11125% 15-05-2028 Total inversiones en valores 2.898.270.977,08 92,27
16.225.000,00 Essendi SA 5.5% 15-11-2031 16.679.754,42 0,53
10.900.000,00 Essendi SA 5.625% 15-05-2032 11.208.882,43 036 Saldos bancarios 186.807.404,45 5,95
15.925.000,00 Froneri Lux FinCo SARL 4.75% 16.081.367,69 0,51
01-08-2032 Otros activos netos 55.911.990,60 1,78
21.300.000,00 Grand City Properties 4.750% 20.731.676,77 0,66
MULTI Perp FC2031 Total activos netos 3.140.990.372,13 100,00
19.375.000,00 IMA Industria Macchine Autom 19.422100,63 0,62

3.75% 15-01-2028

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Francia 14,40 Renta fija privada 92,27
Paises Bajos 14,04 No disponible 0,01
Alemania 10,45

Reino Unido 9,67 Total 92,27
Luxemburgo 9,25

Italia 7,60

Suecia 540

Estados Unidos 4,88

Espafia 2,76

Supranacional 217

Jersey 210

Dinamarca 1,89

Irlanda 173

Bélgica 1,48

Finlandia 1,40

Portugal 1,03

Japon 0,76

Suiza 0,68

Isla de Man 0,36

Bermudas 0,23

Total 92,27

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European High Yield Bond
Fund

Estado de los instrumentos derivados
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500%  (12.500.000,00) EUR 13039791 76.483,49 1.380.462,60 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500%  (25.000.000,00) EUR 2.650.090,86 110.834,34 2.760.925,20 20/12/2030
3.954.069,97 187.317,83 4.141.387,80

Contraparte: BofA Securities Europe SA

ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 5,00% (3.500.000,00) EUR 364.091,04 22.438,49 386.529,53 20/12/2030
364.091,04 22.438,49 386.529,53

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500%  (71.000.000,00) EUR 7.410.970,92 430.056,65 7.841.027,57 20/12/2030
7.410.970,92 430.056,65 7.841.027,57

Contraparte: Morgan Stanley Europe SE

ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500%  (20.000.000,00) EUR 2.091.044,52 117.695,64 2.208.740,16 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500%  (14.000.000,00) EUR 1.540.901,28 5.216,83 154611811 20/12/2030
3.631.945,80 122.912,47 3.754.858,27
15.361.077,73 762.725,44 16123.80317

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

19.368.226,71 CHF 20.811.596,96 EUR 19.94212 30/01/2026
1.085.014,31 EUR 1.009.457,34 CHF (710,30) 30/01/2026
478.679,30 EUR 419.596,24 GBP (1.28211) 30/01/2026
222.709,95 EUR 2.632125,09 NOK 657,30 30/01/2026
5.528.039,03 EUR 60.250.061,50 SEK (44.728,21) 30/01/2026
131273364 EUR 1.533.742,89 usb 10.04014 30/01/2026
88.106.826,86 GBP 99.914.625,99 EUR 866.696,68 30/01/2026
99.310.935,84 NOK 8.353.704,31 EUR 24.333,42 30/01/2026
4.047334.999,19 SEK 366.387.915,79 EUR 7958.018,44 30/01/2026
299.204.548,48 usb 258.230158,93 EUR (4.095.521,39) 30/01/2026
4.737.446,09

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BofA Securities Europe SA

61161,62 EUR 723.278,00 NOK 13817 28/01/2026
797.388,00 NOK 67.441,50 EUR (165,32) 28/01/2026
960.372,01 EUR 1133.958,00 usb (981,83) 10/03/2026
13.089,00 SEK 120533 EUR 569 30/03/2026
(1.003,29)
Contraparte: Citibank Europe PLC
424199,94 EUR 4.950.530,00 NOK 6.511,89 28/01/2026
6.511,89
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
2.828,09 EUR 33.014,00 NOK 42,63 28/01/2026
4.950.530,00 NOK 423.06317 EUR (5.376,87) 28/01/2026
94.151.864,73 EUR 110.169.752,00 usb 748.310,49 10/03/2026
742.976,25
Contraparte: JP Morgan SE
18.837,00 CHF 20.195,80 EUR 61,88 28/01/2026
61,88

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond
Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Contraparte: Morgan Stanley Europe SE

37.681,87 EUR 34.640,00 CHF 428,49 28/01/2026
286.393.633,71 EUR 251.734.509,00 GBP (990.605,55) 10/03/2026

(990.177,06)

Contraparte: UBS Europe SE

34.640,00 CHF 3779147 EUR (537,93) 28/01/2026
20.264,64 EUR 18.837,00 CHF 6,85 28/01/2026
21.836,46 EUR 258.484,00 NOK 28,02 28/01/2026
18.811,26 EUR 202.858,00 SEK 41,82 30/03/2026

(461,24)

(242.091,57)

4.495.354,52

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

BNP Paribas SA abond en total 4.170.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Goldman Sachs Bank Europe SE abon¢ en total 7.890.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Morgan Stanley Europe SE abond en total 3.770.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Credit

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 4.033.027,00 Cullinan Holdco Scsp 8.5% 15- 3.542799,78 0,94
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 10-2029
1700.000,00 Deutsche Pfandbriefbank 7125% 1764.624,65 0,47
Bonos MULTI 04-10-2035
3119.000,00 Dolcetto Holdco SpA 5.625% 317356236 084
EUR 14-07-2032
0,
+100000,00 Aareal Bank AG 5/625% MULTI 218722088 058 2778.000,00 Dynamo Newco Il GmbH 625% 283662796 075
15-10-2031
2300.000,00 ABN AMRO Bank NV 6.875% 2516.959,00 067 3.200.000,00 Electricite de France 2.625% 3128.419,20 0,83
MULTI Perp FC2031 MULT| Perp FC202y
4:329.031,00 Aegis Lux Ta Sarl 29-10-2031 439367548 1 6.000.000,00 Electricite de France 3.375% 5740.624,50 153
795.000,00 Albion Financing 1 SARL / Ag 821.542,19 022 MULTI P £C2030
5.375% 21-05-2030 800.000,00 ElU iite de F 5.625% 83415528 022
2271.000,00 Alexandrite Lake Lux Holding 231135567 062 000, MEth?lcge s o e '
6.75% 30-07-2030 13596915 Encore lssuances SA FRN 14 136.822,41 0,04
4110.000,00 Allwyn Entertainment Financi 405529298 1,08 5.96915 Encore Issuances ) 054 '
4125% 15-02-2031 3.000.000,00 ggizigisnn - Ingegneria Inf FRN 3.062.609,83 082
4622.000,00 Altice Financing SA 3% 15-01- 3.207.954,97 085 By S HOL007, :
2028 5
1.075.000,00 Altice Financing SA 4.25% 15- 735.534,00 0,20 100000000 Erste Group Bank AG 6.375% 104255050 028
089029 MULTI Perp FC2032
1 1 0, - -
893.000,00 Altice Finco SA 4.75% 15-01-2028 194.004,07 005 2181.000,00 Fedrigoni SpA 6125% 15-06-2031 2128.564,09 057
! - 1756.000,00 Fiber Midco Spa 15-06-2029 1592.636,00 0,42
1.202,00 Altice France Holding SA 156,64 0,00 N
: 3.048.000,00 Fibercop SpA 1.625% 18-01-2029 2.863.404,57 076
2519.76700 Altice France SA 4.75% 15-10-2030 2375.638,22 063 9200000 Florm b o ont BY 413526 93 06
2,088.000,00 ams-OSRAM AG 10.5% 30-03- 2181.637,79 058 B . 9 215225, :
oo 6.875% 02-07-2029
- . 5
2261.000,00 Ardagh Metal Packaging Finan 2199.554,05 059 800.000,00 fﬂra'l%%ty PE’C%;';S 1.500% 78944320 021
2% 01-09-2028 1535.000,00 G Uf 15 SA 3.875% 15-10-2028 152497933 041
5, . R .| A rifols . (] - 1U-. - 2 0 i
1174200000 Asrogce Group A8 425% 15 1758.591,33 047 2267.000,00 Grifols SA 7.125% 01-05-2030 238521966 0,63
5
1300.000,00 ASN Bank NV 4125% MULTI 1314.636,03 035 2913.000,00 ;ﬂg‘_’;osﬁn Donato SPA 6.5% 297149231 079
27-11-2035 !
2.229.000,00 Heimstaden AB 7.361% 24-01-2031 2.290.935,80 061
1.083.000,00 é::; ’\;‘Ecz’gggnd NV'6.500% MULTI 114330030 030 1367.000,00 Heimstaden AB 8.375% 29-01- 145842778 039
2030
11'862:'5309588 gtzofmSEag LZ\;TA‘ 122}1320’1%33 CUR J'S;'é%éi 8';‘(3) 2700.000,00 Heimstaden AB DEFERRED 244096875 065
84000, P BIL0T8, : 1.829.000,00 Heimstaden Bostad AB 2.625% 1780.011,25 047
FLOORC MULTI Perp FC2027
1.677.000,00 Ball Corp 4.25% 01-07-2032 172023871 046 ! 5
1300.000,00 Banque Federative du Cr 4.000% 1311.964,91 035 910000,00 Heimstaden Bostad AB 3.000% 88097456 0.23
VRt MULTI Perp FC2027
1 0,
3300.000,00 Bayer AG 5375% MULTI 25-03- 338170638 090 1.402.000,00 Heimstaden Bostad AB 3.625% 138770225 037
2082 MULTI Perp FC2026
1 0,
30000000 Bells Acquisition Co PLC 8% 26150278 008 238.000,00 Heimstaden Bostad AB 6.250% 249156,25 007
OL07 200 MULTI Perp FC2029
2197.000,00 Boels Topholding BV 575% 15- 2276529,04 061 193.000,00 Heimstaden Bostad Treasury B 169.868,60 0.05
059030 1.625% 13-10-2031
748.000,00 Boots Group Finco LP 5.375% 77422316 021 1.893.000,00 gf_dzg%d'”g SAS 5375%15 1.958.604,91 052
31-08-2032 . . o0 15-
1.897.000,00 Bubbles Bidco SPA 6.5% 30- 195263732 052 171500000 gfgg‘;td'”g SAS 6875% 15 183562279 049
09-2031 Vo
) 2300.000,00 iliad SA 4.25% 09-01-2032 2324.380,00 062
700.000,00 gg;bles Bidco SPA FRN 30-09- 708.008,00 019 1.400.000,00 iliad SA 5.375% 02-05-2031 1.506.493,71 040
ili 0, — | .
2.480.000,00 CAB SELAS 3375% 01-02-2028 2.417120,84 0,64 1'532%282'88 'Ilr'id ;AI rf'?iﬁéi?iﬁgian 1;%: ggg';g 8'3523
2.021.000,00 Celsa Opco SA 8.25% 15-12-2030 2.095262,84 056 00> 77;‘3/ i (‘)’9 07 : 003 :
1.844.000,00 Cerba Healthcare SACA 3.5% 13457758 036 686.942,00 Intrum Investments And Finan 60230433 016
31-05-2028 775% 11-09-2028
. . . 0 - '~
3.497.000,00 Cheplapharm Arzneimittel Gmb 3.586.039,13 0,95 686.942,00 Intrum Investments And Finan 58331123 016
7125% 15-06-2031 B0 110092000
914.000,00 %‘;}p%?ggfggz”e'm'mGmb 948.980,24 025 224331,00 Intrum Investments And Finan 189.036,39 005
: 8.5% 11-09-2030
2972000,00 ggzrgme Holdco SAS 5% 31-05 40872236 on 2778.000,00 Kleopatra Finco Sarl 01-03-2026 444.480,00 012
2.434.000,00 Citycon Oyj 3.625% MULTI Perp 1889.254,97 0,50 768.773.00 gf;’;’ﬁ?&')”co Sarl 01-09-2029 3555538 001
FC2026 AULTED 5
830.000,00 Citycon Oyj 7.875% MULTI Perp 688.349,42 018 1.797.000,00 Koninklijke FrieslandC 4.850% 1.821.643,89 0,48
FC2029 MULTI Perp FC2029
2.818.000,00 Citycon Treasury BV 5375% 2680781,59 071 438129300 8 Financiere Atalian SAS 30- 1.355.208,08 036
08-07-2031 5
700.000,00 Commerzbank AG 6750% MULTI 759.700,01 020 2086.000,00 53”2%135 Sarl10.5% P-I-K 01- 2173.82164 058
05-10-2033 . .
4370.000,00 CPI Property Group SA 1.5% 358141571 095 4168.000,00 ﬁ;gg(’ld'”gs Sarl 5,625%15- 541.840,50 014
27-01-2031
942.000,00 CPI Property Group SA 1.75% 803.973,59 021 11200,000,00 mBank 54 4.034% MULTI 27 1.234.469,05 033
14-01-2030 ) .
2915.000,00 CPI Property Group SA 3750% 257052723 068 1.440.000,00 Miller Homes Group Finco PLC 1.463.296,06 0,39
MULTI Perp FC2028 FRN 15-10-2030
848.000,00 CPI Property Group SA 475% 817580,01 022 45200000 g”;gg; Group PLC 4.875% 26- 35948347 010
22-07-2030 : 5
1000.000,00 Crecit Agricole SA 5875% MULT! 102724700 027 2702.000,00 Monitchem HoldCo 3 SA 8.75% 2652138,05 071
01-05-2028
Perp FC2035
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Credit

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
1.390.000,00 Motion Finco Sarl 7.375% 15- 1.266.321,81 0,34 1196.000,00 B&M European Value Retail SA 1.320.354,81 035
06-2030 4% 15-11-2028
993.000,00 NN Group NV 6.375% MULTI Perp 1.053131,12 028 800.000,00 B&M European Value Retail SA 906.204,25 0,24
FC2030 6.5% 27-11-2031
2.879.000,00 Opal Bidco SAS 5.5% 31-03-2032 2.978.496,11 0,79 1.002.000,00 B&M European Value Retail SA 1.201.529,20 032
1.267.000,00 Permanent TSB Group Ho 1.473.045,88 039 8.125% 15-11-2030
13.250% MULTI Perp FC2027 2.499.000,00 Bellis Acquisition Co PLC 8125% 2.669.838,16 0,71
1.033.000,00 Rakuten Group Inc 4.250% MULTI 1.003.146,30 0,27 14-05-2030
Perp FC2027 4.288.000,00 Future PLC 6.75% 10-07-2030 4.892272,54 130
8.988.000,00 Samhallsbyggnadsbolaget | No 7.409.982,18 197 3.423.000,00 Iceland Bondco PLC 4.375% 3.833148,15 1,02
1125% 26-09-2029 15-05-2028
1.317.000,00 Samhallsbyggnadsbolaget | No 1.254.445,82 033 1.137.000,00 Miller Homes Group Finco PLC 7% 1.316.062,13 0,35
2.25% 12-07-2027 15-05-2029
169.000,00 Samhallsbyggnadsbolaget i 12499737 0,03 942.000,00 Nationwide Building So 7.875% 1141.218,15 0,30
Norden AB DEFERRED MULTI Perp FC2031
2.600.000,00 Schaeffler AG 4.5% 12-05-2032 2.610.354,50 0,69 11.937,00 Nationwide Building Society 1.793.001,54 0,48
1.800.000,00 Schaeffler AG 5.375% 01-04-2031 1.903.331,76 0,51 MULTI Perpetual
1.500.000,00 SCOR SE 6.000% MULTI Perp 1.543.415,52 04 960.637,00 TalkTalk Telecom Group Ltd 716.753,63 019
FC2034 29-02-2028
500.000,00 Seche Environnement SA 5.870% 503.875,00 013 4.514.000,00 Virgin Media Secured Finance 4764.232,30 1,27
MULTI Perp FC2031 4.25% 15-01-2030
1.506.000,00 SGL Group ApS 24/30 FRN EUR 1.455.172,50 0,39 1.944.000,00 Virgin Media Secured Finance 2160.510,04 057
FLOOR C 5.25% 15-05-2029
176.000,00 SGL Group ApS 25/31 FRN EUR 169.171,20 0,05 1.995.000,00 Virgin Media Vendor Financin 223364314 0,59
FLOORC 4.875% 15-07-2028
875.000,00 SoftBank Group Corp 5.75% 891.353,70 0,24 4.404.000,00 Vmed 02 UK Financing | PLC 4% 4.796.501,93 1,28
08-07-2032 31-01-2029
4.000.000,00 SoftBank Group Corp 5.875% 4.098.328,00 1,09 36.784.023,72 9,79
10-07-2031 usb
2.969.000,00 SoftBank Group Corp 6.500% 2.744.569,58 073 1.000.000,00 Aragvi Finance International 848.960,27 0,23
MULTI 29-10-2062 11125% 20-11-2029
2.600.000,00 Sudzucker Internationa 5.950% 249699217 0,66 1.321.000,00 Dresdner Funding Trust | 8151% 1.243.340,91 033
MULTI Perp FC2030 30-06-2031
1.356.000,00 Summer BC Holdco B SARL 1.251.430,05 033 3.843.000,00 Fibercop SpA 6.375% 15-11-2033 3.269.442,79 0,87
5.875% 15-02-2030 4.356.000,00 Forvia SE 6.75% 15-09-2033 3.835.695,68 1,02
1.824.000,00 Summer BC Holdco B SARL FRN 1.717.361,34 0,46 1179.000,00 Kernel Holding SA 6.75% 27- 945.099,24 025
15-02-2030 10-2027
454.592,00 Summer BidCo BV 10% P-I-K 461.005,56 012 1.598.000,00 RLGH Finance Bermuda Ltd 144415778 038
15-02-2029 6.75% 02-07-2035
1.877.000,00 Takko Fashion GmbH 10.25% 1.845.260,02 0,49 600.000,00 RLGH Finance Bermuda Ltd 578.417,53 015
15-04-2030 8.25% 17-07-2031
408.000,00 Telecom lItalia SpA/Milano 1.625% 391.507,78 0,10 2.721.000,00 SoftBank Group Corp 7.25% 2.347.696,73 0,62
18-01-2029 10-07-2032
3.300.000,00 Telefonica Europe BV 2.376% 3143.040,15 0,84 1.200.000,00 SoftBank Group Corp 8.250% 960.523,59 0,226
MULTI Perp FC2029 MULTI 29-10-2065
2.000.000,00 Telefonica Europe BV 5.752% 2121.051,25 0,56 800.000,00 Telenet Finance Luxembourg N 676.469,29 0,18
MULTI Perp FC2032 5.5% 01-03-2028
1.000.000,00 Telefonica Europe BV 6.750% 1107.419,35 0,29 16.149.803,81 4,30
MULTI Perp FC2031
8.623.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 8.882.541,16 2,36 Total bonos 279.075.425,73 74,27
4.375% 09-05-2030
1.384.000,00 Trivium Packaging Finance BV 1.460.362,99 039 Acciones
6.625% 15-07-2030
1.935.000,00 United Group BV 3.625% 15-02- 1.936.752,66 0,52 usb
2028 52.583,00 Yeoman Capital S.A. ORDSHR 355115,27 0,09
2.281.000,00 United Group BV 6.5% 31-10-2031 233743946 0,62 355.115,27 0,09
2.012.000,00 Via Celere Desarrollos Inmob 2.003.501,82 0,53
4.875% 15-04-2031 Total acciones 355.115,27 0,09
2.417.000,00 VZ Vendor Financing Il BV 2.875% 2290.510,52 0,61
15-01-2029 Total valores mobiliarios e
1.300.000,00 Worldline SA/France 0.875% 1183238,09 031 instrumentos del mercado
30-06-2027 monetario admitidos a
1200.000,00 Worldline SA/France 4125% 1083973553 029 cotizacion oficial en bolsa 279.430.541,00 74,36
12-09-2028
1.400.000,00 Worldline SA/France 5.25% 124296214 033 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
27-11-2029 negociados en otro mercado regulado
800.000,00 Worldline SA/France 5.5% 10- 699.654,11 0,19 Bonos
06-2030
1.600.000,00 Wuestenrot & Wuerttembe 2125% 1.432.000,00 038 EUR
MULTI10-09-2041 3.000.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 8.375% 335027876 0,89
4136.000,00 X3G Mergeco SpA 7% 15-05-2030 3.903.889,59 1,04 MULTI 23-09-2033
427,00 Zegona Finance PLC 6.75% 45029 000 2.680.000,00 Almaviva-The Italian Innovat 5% 2707.871,90 072
15-07-2029 30-10-2030
216200000 Ziggo BV 2.875% 15-01-2030 205056924 055 2500.000,00 Alstria Office AG 5.5% 20-03-2031 256437750 0,68
226.141.598,20 6018 1673.000,00 Aroundtown Finance Sar 5250% 1634.908,36 0,44
GBP , MULTI Perp FC2031
1.678.000,00 888 Acquisitions Ltd 10.75% 162332554 043 4306.000,00 Cirsa Finance International 442632915 118
15052030 . 4.875% 15-10-2031
1.350.000,00 Aston Martin Capital Holding 1.415.428,21 038 877.000,00 Crown European Holdings SACA 91134961 024

10.375% 31-03-2029

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Credit
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
1.994.000,00 Crown European Holdings SACA 2.089.934,74 0,56 Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
4.75% 15-03-2029 (oICVM)
4.252.000,00 DL Invest Group PM SA 6.625% 4.227338,40 112
15-07-2030 EUR o
183.000,00 doValue SpA 7% 28-02-2030 195388,98 0,05 1.667.015,00 iShares EUR High Yield Corp 9.736.034,41 2,59
2109.000,00 eircom Finance DAC 5% 30-04- 2149.236,54 057 Bond ESG UCITS ETF
2031 9.736.034,41 2,59
2.607.000,00 Eroski S Coop 5.75% 15-05-2031 2.706.940,65 0,72 Total organismos de inversién
2304.000,00 Essendi SA 5.5% 15-11-2031 2368.576,53 063 colectiva en valores mobiliarios
500.000,00 Ethias SA 4.75% 07-05-2035 520.072,57 014 (0lcVM) 0.736.034.41 259
3.193.000,00 Fibercop SpA 5125% 30-06-2032 3.254.016,56 0,87 — -
T 1 0,
283600000 Eﬂrari_drl(;;yr; 'r:ocpzeor;e s 4750% 276033030 073 Total inversiones en valores 355.567.947,31 94,62
2.300.000,00 Green Bidco SA 10.25% 15-07- 405.841,27 on R
2028 Saldos bancarios 22.842.069,44 6,08
1.721.000,00 INEOS Quattro Finance 2 Plc 1.276.435,92 034 .
6.75% 15-04-2030 Otros pasivos netos (2.630.778,70) (0,70)
2.239.000,00 Intralot Capital Luxembourg 2233548,04 0,59
6.75% 15-10-2031 Total activos netos 375.779.238,05 100,00
2122.000,00 Itelyum Regeneration Spa 5.75% 212416727 0,57
15-04-2030
2.961.000,00 Luna 2 5SARL 5.5% 01-07-2032 3.024.965,19 0,80
1.815.000,00 Nexture SpA FRN 30-07-2032 1.830.659,53 0,49
900.000,00 PRA Group Europe Holding Il 880.736,63 0,23
6.25% 30-09-2032
1.667.000,00 Rekeep SpA 9% 15-09-2029 1.493.511,94 0,40
1.956.000,00 Rexel SA 4% 15-09-2030 1.986.863,72 0,53
4.438.000,00 SES SA 6.000% MULTI 12-09- 4.257.384,50 113
2054
566.000,00 Versuni Group BV 3125% 15- 558.213,70 015
06-2028
55.939.278,26 14,89
usb
287.598,00 Altice France Lux 3 / Altice 10% 224.652,42 0,06
15-01-2033
1.927.000,00 Trivium Packaging Finance BV 1.792.015,27 0,48
12.25% 15-01-2031
4.972.000,00 ZF North America Capital Inc 7.5% 4.274.761,27 114
24-03-2031
6.291.428,96 1,67
Total bonos 62.230.707,22 16,56

Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro

mercado regulado 62.230.707,22 16,56
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Bonos
EUR
1.376.938,00 Altice France SA 5.375% 15-04- 1.297197,80 035
2032
2.500.000,00 Ardagh Group SA 01-12-2030 2.298.746,88 0,61
518.385,00 Helix Holdco SA 19-04-2026 2.272,50 0,00
3.598.217,18 0,96
Total bonos 3.598.217,18 0,96
Acciones
EUR
38.810,00 Altice Luxco 3 572.44750 015
572.447,50 0,15
Total acciones 572.447,50 0,15
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 4.170.664,68 11

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Credit
Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Luxemburgo 16,90 Renta fija privada 91,78
Francia 13,49 Fondos de renta fija abiertos 2,59
Paises Bajos 12,28 No disponible 025
Italia 10,01

Reino Unido 9,46 Total 94,62
Alemania 6,87

Suecia 6,05

Irlanda 438

Espafa 3,85

Japon 3,21

Estados Unidos 213

Polonia 1,45

Austria 0,86

Finlandia 0,69

Supranacional 0,59

Bermudas 0,54

Noruega 0,50

Dinamarca 0,43

Gibraltar 0,43

Jersey 0,38

Bélgica 014

Total 94,62

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European High Yield Credit
Fund

Estado de los instrumentos derivados
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: BofA Securities Europe SA

Monitchem HoldCo 3 SA 8.75% 01- Compra 500% 700.000,00 EUR (25.694,62) 878347 (16.911,15)  20/06/2028
05-2028

(25.694,62) 8.783,47 (16.911,15)

Contraparte: ICE Clear Credit LLC

ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Compra 5,00% 42.476.000,00 EUR  (4.447760,17) (243162,18)  (4.690.922,35) 20/12/2030
(4.447.76017) (243162,18)  (4.690.922,35)

Contraparte: JP Morgan SE

Deutsche Lufthansa AG 0.25% 06-09- Compra 1,00% 3.000.000,00 EUR 160.282,51 (194137,43) (33.854,92) 20/06/2028
2024
Deutsche Lufthansa AG 3% 29-05-2026 Compra 1,00% 1.400.000,00 EUR 21.058,66 (3377729) (12.718,63) 20/06/2029
Ol European Group BV 6.25% 15-05- Compra 500% 1.640.000,00 EUR (201.046,85) 37.404,05 (163.642,80) 20/06/2030
2028

(19.705,68) (190.510,67) (210.216,35)

Contraparte: Morgan Stanley Europe SE

Deutsche Lufthansa AG 3% 29-05-2026 Compra 1,00% 3.600.000,00 EUR 114.163,72 (123.351,94) (9.188,22) 20/06/2030
114.163,72 (123.351,94) (9.188,22)
(4.378.996,75) (548.241,32)  (4.927.238,07)

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mii lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)

30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con

liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 87,00 10.105.920,00 0,00 (59.237,79)
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 5,00 637.850,00 0,00 (6.000,13)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 415,00 44.317.850,00 0,00 (63.287,50)
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP (13,00) (1187.810,00) (2.382,70) (8.523,03)
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb (29,00) (3.262.047,02) 3.854,09 4.506,30
147139 (132.542,15)
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
465113.781,85 DKK 62.310.809,10 EUR (14.237,62) 30/01/2026
308.612,06 EUR 3376.43737 SEK (3.686,08) 30/01/2026
282122.637,60 NOK 23.731.954,56 EUR 68.387,27 30/01/2026
45913,36 PLN 10.830,57 EUR 32,62 30/01/2026
163.027.771,45 SEK 14.756.776,06 EUR 321.979,22 30/01/2026
16.659,93 usb 14.380,99 EUR (230,59) 30/01/2026
372.244,82

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Credit
Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

10.458,72 EUR 78.041,00 DKK 278 27/02/2026
55.303,00 usDb 4701011 EUR (100,51) 27/02/2026
(9773)
Contraparte: BNP Paribas SA
20.255.829,68 EUR 23.475.747,00 usb 342.078,83 27/02/2026
342.078,83
Contraparte: BofA Securities Europe SA
134.706,00 DKK 18.050,13 EUR (2,21) 27/02/2026
139.576,46 EUR 123.009,00 GBP (928,74) 27/02/2026
12,60 EUR 149,00 NOK 0,05 27/02/2026
1.956.746,40 EUR 2.289.221,00 usb 14.929,20 27/02/2026
2.542.429,00 GBP 2.885.361,31 EUR 18.692,06 27/02/2026
32.690,36
Contraparte: Citibank Europe PLC
40.038.307,15 EUR 35.364.055,00 GBP (355.480,10) 27/02/2026
(355.480,10)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
17.861,00 DKK 239258 EUR 0,44 27/02/2026
0,44
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
119394 EUR 14174,00 NOK (0,05) 27/02/2026
248.412,31 EUR 290.352,00 usb 212235 27/02/2026
1.512.701,00 GBP 1.719.349,13 EUR 8.520,30 27/02/2026
10.642,60
Contraparte: UBS Europe SE
858.446,12 EUR 756.176,00 GBP (5.286,03) 27/02/2026
994.620,64 EUR 1173.719,00 usb (951,86) 27/02/2026
(6.237,89)
23.596,51
395.841,33

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

JP Morgan SE percibié en total 260.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield

Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 400.000,00 Banijay Entertainment SAS 7% 415.955,61 0,29
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 01-05-2029
475.000,00 Bank of Ireland Group 6.375% 497.459,66 035
Bonos MULT! Perp FC2030
EUR 1.000.000,00 BECLO 15X E 1.005.605,00 071
0,
500.000,00 Abertis Infraestructur 4.746% 510.325,09 036 400.000,00 Belfius Bank SA 6125% MULT! 41246180 0.29
MULTI Perp FC2030 Perp FC2031
600.000,00 Abertis Infraestructur 4.870% 618.345,00 043 600.000,00 Bellis Acqisition Co PLC 8% 582956,48 041
MULTI Perp FC2029 01-07-2031
1 0,
300.000,00 ABN AMRO Bank NV 4.750% 30296835 021 100.000,00 Belron UK Finance PLC 4.625% 103.071,67 0,07
MULTI Perp FC2027 15-10-2029
600.000,00 ABN AMRO Bank NV 6.375% 64134075 045 225000,00 gzgrjg‘_jo';gggg'se Finance S 22668977 016
MULTI Perp FC2034 S
625.000,00 CAB SELAS 3.375% 01-02-2028 609.153,45 043
60000000 éé;%;? 4875% MULTI Perp 61635561 043 400.000,00 CaixaBank SA 3.625% MULTI Perp 388.319,00 027
FC2028
0,
250.000,00 ﬁégg‘z‘;a BV 4.625% MULTI Perp 24951573 018 200.000,00 CaixaBank SA 5.875% MULTI Perp 207.292,00 015
FC2027
5
67500000 @é%n%a BV6125% MULTI Perp 69712735 049 200.000,00 CaixaBank SA 6.250% MULTI Perp 210.503,00 015
. FC2032
1.925.000,00 Aegis Lux 1a Sarl 29-10-2031 1.953.745,76 137 : 5
560.000,00 Afflelou Pikco Ltd 16-07-2030 571249,39 0,40 200.000,00 Egggfg”k SAT500% MULT! Perp 22162250 016
350.000,00 Afflelou SAS 6% 25-07-2029 365316,67 026 )
275.000,00 Ahlstrom Holding 3 Oy 3.625% 27280177 019 525000,00 Eé;tgzl%’m AB 3125% MULTI Perp 51769158 036
04-02-2028 5
800.000,00 Allianz SE 2.625% MULTI Perp 72653728 0,51 25000000 gfg? 2!—(|Jezagthcare SACA35% 18273132 013
FC2030
2030 500.000,00 Cerved Group SpA 6% 15-02-2029 46839158 033
725000,00 Allied Universal Holdco LLC/ 72014549 051 150.000,00 Cheplapharm Arzneimittel Gmb 14952918 010
3.625% 01-06-2028 prsstipiiiadol
0, - ° & -
300.000,00 Alstom SA 5.868% MULTI Perp 318.203.03 022 300.000,00 Cheplapharm Arzneimittel Gmb 307564,40 022
150.000,00 ;leZOZE' ing SA 3% 15-01- 104161,67 0,07 7125% 15-06-2031
e ce Financing o 4ol : 200.000,00 Cheplapharm Arzneimittel Gmb 20767491 015
2028 7.5% 15-05-2030
889.133,00 Altice France SA 4.75% 15-10-2030 838.275,26 059 7% 1505220 o o
28878700 Altice France SA 5.5% 15-10-2031 27502594 019 27500000 Cidron Ajda Finco Sarl 7% 27 285.068,99 020
500.000,00 6\;’_‘5’052’9':'“0 PLC 6.625% 15- 52665291 037 325.000,00 Clarios Global LP / Clarios 475% 330.078,61 023
15-06-2031
0, -
750.000,00 APCOA Group GmbH 6% 15 76547717 054 200.000,00 Cooperatieve Rabobank 3100% 19427625 014
04-2031 MULTI Perp FC2028
325000,00 APCOA Group GmbH FRN 15- 3285371 0.23 200.000,00 Cooperatieve Rabobank 3.250% 198.803,70 014
04-2031 MULTI Perp FC2026
375.000,00 4Ar3a7r2;rt1<5lnéirgeolgc3mal Financ 375.892,43 0,26 300.000,00 CORDA 23X ER 300.571,80 021
' 0 a .
1100.000,00 ARBR 6 ER 109779120 077 1.262.000,00 CORDA 30X DR 126557525 0,89
1.000.000,00 CORDA 7X ER3 1.000.000,00 070
1.000.000,00 ARBR7X ER 1.002:311,00 070 500.000,00 CPI Property Group SA 1.5% 409.888,48 029
525.000,00 ARBR 8X ER 525.099,75 037 e 27701728’31 y Group SA 1ove £o8 i
375.000,00 ARBR 9X E 370.626,00 026 5
100.000,00 Ardagh Metal Packaging Finan 97.282,37 0,07 675000,00 1C4Fi|o?.r§§366ty Group SA1.75% 57618217 040
2% 01-09-2028 5
125.000,00 Ardagh Metal Packaging Finan 119.070,99 008 150.000,00 f\:APU'I_PTrloge"VFGCrZOgZDSSA 3.750% 13227415 0.09
3% 01-09-2029 17500000 CPI Property Group SA 475% 16875756 o2
300.000,00 Ardagh Metal Packaging Finan 303.580,05 021 R Se R Rhen it g '
5% 30-01-2031 )
50000000 Ardonagh Finco Ltd 6.875% 931996.66 065 100.000,00 CPI Property Group SA 4.875% 95.464,86 007
i MULTI Perp FC2026
0, -
12500000 ARESE 18X ER 125.000,00 0,09 100.000,00 g?Z‘;?;erty Group SA 7% 07 106.499,52 0,07
1.000.000,00 ARMDA 2X ER 1.001.420,00 070 640.000,00 CTEC Il GmbH 525% 15-02-2030 60043893 0,42
1150.000,00 ARMDA 3X ERR 1160.437.40 081 450.000,00 Dolcetto Holdco SpA 5.625% 458.442,00 032
425.000,00 Asmodee Group AB 4.25% 15- 429106,92 0,30 ! 14-07-2032 ! !
12-2031
1.200.000,00 EDP SA 4.375% MULTI 02-12-2055 1193.772,00 084
200.000,00 Asmodee Group AB 5.75% 15- 1235789 0,08 800.000,00 Electricite de France 2.625% 782.104,80 055
200.000,00 ASR Nederland NV 46259% MULT 20200266 014 MULTI Perp FC2027
OO0 ederian b257% D04 d 600.000,00 Electricite de France 3.375% 574.039,50 0,40
725.000,00 AP\?RD ;C502[7 d NV 6.625% MULTI 77924631 055 MULT! Perp FC2030
R0 cderian 02070 440, " 600.000,00 Electricite de France 4.375% 594.619,80 0,42
425.000,00 ierp FE%CBS ion Group AB 44347101 031 MULT! Perp FC203T
e o700 P A : 550.000,00 Elior Group SA 5.625% 15-03-2030 57213073 040
- 180.000,00 Emeria SASU 3.375% 31-03-2028 158102,73 011
. ) , ,
875.000,00 Athora Netherlands NV 6.750% 910.966,33 0,64 10000000 Emeria SASU 175% 31:03-2028 9218189 0,06
MULTI Perp FC2031 425.000,00 Energizer Gamma Acquisition 41204734 029
298.210,00 Atos SE MULTI 18-12-2029 34231742 024 e 062000 1 DAk :
264.000,00 Atos SE MULTI 18-12-2030 26190332 018 =7 S )
1600.000,00 AVOST 1X ER 1599.92320 112 300.000,00 gré%?%e1rl5rlg}lzrgg3%gnena Inf 322.824,46 0,23
100.000,00 ?éﬁoiﬁ 5.750% MULTI Perp 10374720 007 500.000,00 Entain PLC 4.875% 30-11-2031 50421575 035
i, 0,
500.000,00 Bach Bidco SpA FRN 15-10-2028 507154,44 036 225000,00 gﬁg‘ﬁ;g;bco 35arl7.875% 24080846 o1
100.000,00 Bach Bidco SpA FRN 31-05-2031 100.770,47 0,07 o .
200.000.00 Banco de Sabadell SA 6.500% 209.024,00 015 175.000,00 Eurofins Scientific SE 5.750% 184.008,13 013
T s MULTI Perp FC2032
erp 100.000,00 EVOCA SpA FRN 09-04-2029 96.460,50 0,07

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield

Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
225.000,00 Fastighets AB Balder 2.873% 223.512,48 016 2.000.000,00 MDPKE 19X DR 1.999.954,00 140
MULTI 02-06-2081 1.350.000,00 Mehilainen Yhtiot Oy 5125% 1.374163,37 0,96
700.000,00 Flora Food Management BV 697.925,26 0,49 30-06-2032
6.875% 02-07-2029 100.000,00 Mehilainen Yhtiot Oy FRN 30- 101.134,44 0,07
150.000,00 Forvia SE 2.75% 15-02-2027 149.812,51 on 06-2032
100.000,00 Forvia SE 5125% 15-06-2029 103.606,88 0,07 425.000,00 Motel One GmbH/Muenchen 409.077,67 029
100.000,00 Forvia SE 5.375% 15-03-2031 103.014,96 0,07 7.75% 02-04-2031
200.000,00 Forvia SE 5.5% 15-06-2031 207.569,32 015 100.000,00 Motion Finco Sarl 7.375% 15- 91.138,50 0,06
625.000,00 Forvia SE 5.625% 15-06-2030 653.540,75 0,46 06-2030
575.000,00 Fressnapf Holding SE 5.25% 575.372,23 0,40 1.000.000,00 Multiversity SpA FRN 30-10-2028 1.012107,03 0,71
31-10-2031 275.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 28157818 0,220
200.000,00 Goldstory SAS 6.75% 01-02-2030 207.83315 015 5.375% 23-10-2030
100.000,00 Grand City Properties 1.500% 98.680,40 0,07 100.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 102.921,42 0,07
MULTI Perp FC2026 5.625% 21-02-2030
375.000,00 Grifols SA 2.25% 15-11-2027 374.372,02 0,26 225.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 22739139 016
625.000,00 Grifols SA 3.875% 15-10-2028 621.038,04 0,44 FRN 15-10-2032
1.075.000,00 Grifols SA 7.125% 01-05-2030 1131.05917 0,79 325.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 330.545,09 0,23
825.000,00 Guala Closures SpA 3.25% 15- 812.964,72 0,57 FRN 23-10-2030
06-2028 700.000,00 NN Group NV 5.750% MULTI Perp 713.707,40 0,50
225.000,00 Guala Closures SpA FRN 29- 226.464,14 016 FC2034
06-2029 500.000,00 Novelis Sheet Ingot GmbH 3.375% 489.676,20 034
1.500.000,00 HARVT 25X ER 1.486.015,50 1,04 15-04-2029
275.000,00 Heimstaden Bostad AB 2.625% 267.634,28 019 325.000,00 Odido Group Holding BV 5.5% 32769112 0723
MULTI Perp FC2027 15-01-2030
700.000,00 Heimstaden Bostad AB 3.375% 701.305,21 0,49 100.000,00 Odido Holding BV 3.75% 15-01- 100198,57 0,07
MULTI Perp FC2026 2029
400.000,00 Heimstaden Bostad AB 3.625% 395.920,76 0,28 675.000,00 Olympus Water US Holding Cor 668.261,02 0,47
MULTI Perp FC2026 3.875% 01-10-2028
100.000,00 Heimstaden Bostad AB 6.250% 104.687,50 0,07 275.000,00 Olympus Water US Holding Cor 273740,23 0,19
MULTI Perp FC2029 6.125% 15-02-2033
750.000,00 House of HR Group BV 9% 03- 754.349,38 0,53 1150.000,00 Opal Bidco SAS 5.5% 31-03-2032 1189.946,64 083
11-2029 325.000,00 Orsted AS 1.500% MULTI 18- 279108,36 0,20
1.075.000,00 IHO Verwaltungs GmbH 6.75% 1139.894,68 0,80 02-3021
P-I-K 15-11-2029 150.000,00 Orsted AS 5125% MULTI 14-03- 154.271,02 on
400.000,00 IHO Verwaltungs GmbH 7% P-I-K 433196,88 030 3024
15-11-2031 1.000.000,00 PENTA 2022-11X ER 1.000.777,00 0,70
700.000,00 iliad SA 4.25% 09-01-2032 707.586,28 0,50 525.000,00 Picard Groupe SAS 6.375% 01- 547.659,53 0,38
100.000,00 iliad SA 4.25% 15-12-2029 102.629,43 0,07 07-2029
100.000,00 iliad SA 5.625% 15-02-2030 107.696,30 0,08 425.000,00 PrestigeBidCo GmbH FRN 01- 429.295,26 030
250.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 4.125% 243.589,50 017 07-2029
MULTI Perp FC2030 625.000,00 Primo Water Holdings Inc/ T 614.502,44 043
500.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 5.500% 512.500,00 0,36 3.875% 31-10-2028
MULTI Perp FC2028 175.000,00 ProGroup AG 5125% 15-04-2029 180.482,16 013
250.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 6.375% 261.808,13 018 625.000,00 Progroup AG 5.375% 15-04-2031 641.021,29 0,45
MULTI Perp FC2028 1.550.000,00 PRVD 11X E 1.545.348,45 1,08
107.731,00 Intrum Investments And Finan 94.45755 0,07 325.000,00 Prysmian SpA 5.250% MULTI Perp 338.733,04 0,24
7.75% 11-09-2028 FC2030
146.653,00 Intrum Investments And Finan 8% 149.068,04 0,10 425.000,00 Q-Park Holding | BV 4.25% 01- 431.607,50 0,30
11-09-2027 09-2030
107.731,00 Intrum Investments And Finan 91.486,64 0,06 900.000,00 Q-Park Holding | BV 5125% 930.320,88 0,65
8.5% 11-09-2029 15-02-2030
129.277,00 Intrum Investments And Finan 108.924,24 0,08 650.000,00 RAY Financing LLC 6.5% 15-07- 663.700,03 0,47
8.5% 11-09-2030 2031
425.000,00 Irca SpA FRN 15-12-2029 432.943,83 030 600.000,00 Roquette Freres SA 5.494% 614.705,63 043
1.700.000,00 Iron Mountain Inc 4.75% 15-01- 1.657.285,80 116 MULTI Perp FC2029
2034 150.000,00 Rossini Sarl 6.75% 31-12-2029 158.011,95 on
1.000.000,00 JUBIL 2014-12X ER3 994.683,00 0,70 175.000,00 Samhallsbyggnadsbolaget | No 148.717,74 010
500.000,00 JUBIL 2021-25X E 487.504,00 034 0.75% 14-11-2028
325.000,00 Jyske Bank A/S 3.625% MULTI 311.801,43 022 100.000,00 Samhallsbyggnadsbolaget | No 82.451,37 0,06
Perp FC2028 1125% 26-09-2029
325.000,00 Kaixo Bondco Telecom SA 5125% 329.990,59 0,23 150.000,00 Samhallsbyggnadsbolaget | No 142.875,38 010
30-09-2029 2.25% 12-07-2027
600.000,00 KBC Group NV 6.000% MULTI 618.038,70 043 200.000,00 Samhallsbyggnadsbolaget | No 19778818 014
Perp FC2030 2.375% 04-08-2026
450.000,00 King US Bidco Inc FRN 01-12-2032 45459515 032 500.000,00 Schaeffler AG 4.5% 12-05-2032 501.991,25 035
425.000,00 Laboratoire Eimer Selas 5% 358.918,49 0,25 200.000,00 Schaeffler AG 4.5% 28-03-2030 205.346,42 014
01-02-2029 100.000,00 Schaeffler AG 4.75% 14-08-2029 103.590,21 0,07
108.000,00 Lecta Paper Industries Inter FRN 94.566,94 0,07 400.000,00 Schaeffler AG 5.375% 01-04-2031 423.01314 0,30
01-03-2028 300.000,00 SCOR SE 6.000% MULTI Perp 308.559,30 0,22
450.000,00 Lion/Polaris Lux 4 SA FRN 01- 456.592,49 032 FC2034
07-2029 1.075.000,00 SCULE 7X ER 1.085.473,73 0,76
175.000,00 Lorca Telecom Bondco SA 5.75% 181.993,49 013 185.084,00 Seagull Bidco Ltd 01-10-2030 125.326,26 0,09
30-04-2029 145.861,00 Seagull Bidco Ltd 9% P-1-K 01- 97.744,37 0,07
350.000,00 Luna 1.5 Sarl 10.5% P-I-K 01- 364.73518 026 09-2030
07-2032 625.000,00 Selecta Group BV FRN 01-08- 632.052,34 0,44
325.000,00 Mangrove Luxco Il Sarl FRN 325.555,75 0,23 2030
15-07-2029 1.000.000,00 SNDPE 4X ER 983.864,00 0,69
175.000,00 Market Bidco Finco PLC 6.75% 173.56714 012
31-01-2031

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield

Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
250.000,00 SoftBank Group Corp 5.375% 256.758,43 018 GBP
08-01-2029 325.000,00 Allied Universal Holdco LLC/ 364.032,34 0,26
625.000,00 Sunrise FinCo | BV 4.625% 15- 632.638,45 0,44 4.875% 01-06-2028
05-2032 250.000,00 Aroundtown Finance Sar 8.625% 29739418 0,21
425.000,00 Synthomer PLC 7.375% 02-05- 378.053,21 027 MULTI Perp FC2029
2029 450.000,00 Aviva PLC 7.750% MULTI Perp 544.502,23 038
175.000,00 TDC Net A/S 4.625% 22-10-2033 175179,38 012 FC2032
250.000,00 TDC Net A/S 5% 09-08-2032 260.094,89 018 200.000,00 Barclays PLC 8.375% MULTI Perp 245.841,98 017
125.000,00 TDC Net A/S 6.5% 01-06-2031 138.746,39 010 FC2031
525.000,00 TeamSystem SpA 3.5% 15-02-2028 525.468,27 037 400.000,00 Barclays PLC 8.875% MULTI Perp 481.583,24 034
450.000,00 TeamSystem SpA 5% 01-07-2031 454.858,50 032 FC2027
300.000,00 Techem Verwaltungsgesellscha 310.331,30 0,22 175.000,00 Bellis Acquisition Co PLC 8125% 186.963,46 013
5.375% 15-07-2029 14-05-2030
1.000.000,00 Techem Verwaltungsgesellscha 1.010.330,39 0,71 450.000,00 CD&R Firefly Bidco PLC 8.625% 54153156 0,38
FRN 15-07-2032 30-04-2029
700.000,00 Telefonica Europe BV 2.376% 666.902,93 0,47 225.000,00 CPUK Finance Ltd 4.5% 28-08- 253.736,20 018
MULTI Perp FC2029 2027
100.000,00 Telefonica Europe BV 2.875% 98.953,33 0,07 450.000,00 CPUK Finance Ltd 7.875% 28~ 536.841,08 038
MULTI Perp FC2027 08-2029
200.000,00 Telefonica Europe BV 5.752% 212.142,96 015 1.025.000,00 Deuce Finco PLC 7% 20-11-2031 1188.230,48 0,83
MULTI Perp FC2032 675.000,00 Edge Finco PLC 8.125% 15-08- 823.603,95 058
600.000,00 TK Elevator Midco GmbH 4.375% 604.173,55 0,42 2031
15-07-2027 500.000,00 Electricite de France 5.875% 576.239,71 0,40
425.000,00 Trivium Packaging Finance BV 448.354,29 0,31 MULTI Perp FC2029
6.625% 15-07-2030 900.000,00 Kane Bidco Ltd 7.75% 15-07-2031 1.055.004,22 0,74
1.000.000,00 TRNTE 2X ERR 991.411,00 0,70 875.000,00 Legal & General Group 5.625% 968.088,72 0,68
100.000,00 United Group BV 3.625% 15-02- 100.063,72 0,07 MULTI Perp FC2031
2028 150.000,00 Market Bidco Finco PLC 8.75% 169.518,88 012
225.000,00 United Group BV 4.625% 15-08- 22594768 016 31-01-2031
2028 200.000,00 Nationwide Building So 5.750% 229178,23 016
200.000,00 United Group BV 6.25% 31-01- 201.201,02 014 MULTI Perp FC2027
2032 550.000,00 NatWest Group PLC 4.500% 61127117 0,43
425.000,00 United Group BV 6.5% 31-10-2031 435.562,47 0,31 MULTI Perp FC2028
425.000,00 United Group BV 6.75% 15-02- 438.359,68 0,31 200.000,00 NatWest Group PLC 7.500% 237.848,75 017
2031 MULTI Perp FC2032
275.000,00 United Group BV FRN 01-02-2029 27751212 019 100.000,00 Orsted AS 2.500% MULTI 18- 88182,35 0,06
300.000,00 Valeo SE 4.5% 11-04-2030 306.966,96 022 02-3021
200.000,00 Valeo SE 4.625% 23-03-2032 200.380,00 014 600.000,00 Utmost Group PLC 6.125% MULTI 67790194 0,48
400.000,00 Valeo SE 5125% 20-05-2031 412.955,31 029 Perp FC2028
1.025.000,00 Verisure Midholding AB 5.25% 1.030.231,90 072 150.000,00 Virgin Media O2 Vendor Finan 173177,69 012
15-02-2029 7.875% 15-03-2032
176.312,00 Vivion Investments Sarl 28-02- 176.502,92 0,12 400.000,00 Virgin Media Secured Finance 444.549,40 0,31
2029 5.25% 15-05-2029
102.062,00 Vivion Investments Sarl 31-08- 102.436,61 0,07 150.000,00 Vmed 02 UK Financing | PLC 4% 163.436,25 on
2028 31-01-2029
575.000,00 Vivion Investments Sarl 5.625% 556.205,96 039 10.858.658,01 7,62
08-06-2030 usb
2.375.000,00 Vmed 02 UK Financing | PLC 2396.429,46 168 200.000,00 Ahlstrom Holding 3 Oy 4.875% 168150,91 012
5.625% 15-04-2032 04-02-2028
875.000,00 Vodafone Group PLC 3.000% 844.229,49 0,59 350.000,00 Altice Financing SA 5.75% 15- 207.664,58 0,15
MULTI 27-08-2080 08-2029
950.000,00 VZ Secured Financing BV 5.25% 934.829,61 0,66 400.000,00 Howden UK Refinance PLC / Ho 350122,31 0,25
15-01-2033 7.25% 15-02-2031
425.000,00 VZ Vendor Financing Il BV 2.875% 402.570,79 0,28 875.000,00 NatWest Group PLC 4.600% 692.566,85 0,49
15-01-2029 MULTI Perp FC2031
425.000,00 WEPA Hygieneprodukte GmbH 426922,66 0,30 325.000,00 RLGH Finance Bermuda L 6.875% 279.74323 0,20
4.5% 30-11-2032 MULTI Perp FC2032
400.000,00 Worldline SA/France 0.875% 361.023,62 0,25 200.000,00 Telenet Finance Luxembourg N 168.948,64 012
30-06-2027 5.5% 01-03-2028
300.000,00 Worldline SA/France 4.125% 271.380,84 019 925.000,00 UBS Group AG 3.875% MULTI 783.995,92 0,55
12-09-2028 Perp FC2026
200.000,00 ZF Europe Finance BV 2.5% 197.509,44 014 2.651.192,44 1,86
23-10-2027
600.000,00 ZF Europe Finance BV 4.75% 598.350,39 042 Total bonos 120.224.100,08 84,32
31-01-2029
100.000,00 ZF Finance GmbH 2% 06-05-2027 9838223 0,07 Total valores mobiliarios e
400.000,00 ZF Finance GmbH 2.25% 03- 382.344,13 027 instrumentos del mercado
05-2028 monetario admitidos a
400.000,00 ZF Finance GmbH 3.75% 21-09- 39502396 028 cotizacion oficial en bolsa 120.224.100,08 84,32
2028
200.000,00 Ziggo Bond Co BV 3.375% 28- 178.780,38 013
02-2030
175.000,00 Ziggo Bond Co BV 6.125% 15- 164.972,58 012
11-2032
106.714.249,63 74,85
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield

Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/
Nominal

Descripcion Valor de mercado % de los
(Nota2) activos
netos

Numero/
Nominal

Descripcion Valor de mercado % de los
(Nota2) activos
netos

1

400.000,00

300.000,00
200.000,00

775.000,00
700.000,00
125.000,00
400.000,00
775.000,00
625.000,00
950.000,00
575.000,00
525.000,00

.025.000,00

750.000,00
725.000,00

700.000,00
212.408,00
424.814,00

500.000,00

500.000,00

500.000,00
700.000,00
750.000,00
200.000,00
250.000,00
125.000,00
104.000,00

725.000,00

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR
Ageas SA/NV 5.875% MULTI Perp 402.918,20 0,28
FC2034
Alstria Office AG 5.5% 20-03-2031 307.671,30 0,22
Aroundtown Finance Sar 5.000% 195179,31 014
MULTI Perp FC2029
Aroundtown Finance Sar 5.250% 757541,48 0,53
MULTI Perp FC2031
Bertrand Franchise Finance S FRN 698.543,58 0,49
18-07-2030
Engineering - Ingegneria Inf 132.602,58 0,09
11125% 15-05-2028
Essendi SA 5.5% 15-11-2031 411.260,75 0,29
Essendi SA 5.625% 15-05-2032 797109,70 0,56
Froneri Lux FinCo SARL 4.75% 631.269,92 0,44
01-08-2032
Grand City Properties 4.750% 924.736,33 0,65
MULTI Perp FC2031
IMA Industria Macchine Autom 576.43779 0,40
3.75% 15-01-2028
Intralot Capital Luxembourg 523.721,63 0,37
6.75% 15-10-2031
Itelyum Regeneration Spa 5.75% 1.026.224,98 0,72
15-04-2030
Luna 2 55ARL 5.5% 01-07-2032 766.356,90 0,54
Nidda Healthcare Holding Gmb 755.402,21 0,53
7% 21-02-2030
Ontex Group NV 5.25% 15-04- 696.031,47 0,49
2030
Selecta Group FinCo S.A. 01-10- 0,00 0,00
2026
Selecta Group FinCo S.A. 01-10- 0,01 0,00
2026
Sogecap SA 6.250% MULTI Perp 504.663,50 035
FC2035
TeamSystem SpA FRN 01-07-2032 503.498,81 035
10.611.170,45 7.44
usbD
Champions Financing Inc 8.75% 419.627,03 0,29
15-02-2029
GENMAB A/S/GENMAB 611.536,19 0,43
FINANCE LL 6.25% 15-12-2032
Midcap Financial Issuer Trus 598.237,91 0,42
5.625% 15-01-2030
Neptune Bidco US Inc 9.29% 170.500,13 012
15-04-2029
PetSmart LLC / PetSmart Fina 219.227,40 015
10% 15-09-2033
Rocket Software Inc 6.5% 15- 104.774,12 0,07
02-2029
Rocket Software Inc 9% 28-11- 91194,39 0,06
2028
Sable International Finance 625194,56 0,44
7125% 15-10-2032
2.840.291,73 1,99
Total bonos 13.451.462,18 9,43
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 13.451.462,18 9,43

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario

Bonos
EUR
349.589,00 Altice France SA 5.625% 15-07- 33357236 023
2032
333.572,36 0,23
Total bonos 333.572,36 0,23
Acciones
EUR
2.269,00 Seagull TopCo Limited A1 68.070,00 0,05
631,00 Seagull TopCo Limited A2 18.930,00 0,01
87.000,00 0,06
Total acciones 87.000,00 0,06
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 420.572,36 0,29
Total inversiones en valores 134.096.134,62 94,05
Saldos bancarios 6.183.463,05 4,34
Otros activos netos 2.295.201,81 1,61
Total activos netos 142.574.799,48 100,00
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Nordea 1 - European High Yield

Opportunities Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Irlanda 15,22 Renta fija privada 94,05
Paises Bajos 11,59

Francia 1,47 Total 94,05
Reino Unido 10,07

Alemania 97

Luxemburgo 9,00

Italia 6,32

Estados Unidos 416

Suecia 3,68

Espafia 272

Jersey 195

Bélgica 1,49

Dinamarca 142

Supranacional 1,36

Finlandia 134

Portugal 0,84

Suiza 0,55

Islas Caiman 0,44

Isla de Man 0,35

Bermudas 0,20

Japon 018

Total 94,05

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European High Yield
Opportunities Fund

Estado de los instrumentos derivados
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 5,00% (1.900.000,00) EUR 210.0221 7313 210.095,24 20/12/2030
210.022,11 7313 210.095,24

Contraparte: Morgan Stanley Europe SE

ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 5,00% (2.600.000,00) EUR 271.614,27 15.884,48 287.498,75 20/12/2030
271.614,27 15.884,48 287.498,75
481.636,38 15.957,61 497.593,99

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

5812571 CHF 62.461,92 EUR 5554 30/01/2026

83,58 EUR 1.003,54 NOK (1,08) 30/01/2026

2.022,09 EUR 22.340,01 SEK (44,20) 30/01/2026

60.738.578,64 NOK 5109.376,07 EUR 14.648,84 30/01/2026

24.274.320,96 SEK 2197519,69 EUR 4767956 30/01/2026

2184.286,62 usD 1.885.362,57 EUR (30100,47) 30/01/2026
32.238,19

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

10.270.535,44 EUR 8.970.185,00 GBP 8.276,67 27/01/2026
8.276,67
Contraparte: BNP Paribas SA
225.501,91 EUR 197.575,00 GBP (530,91) 27/01/2026
(530,91)
Contraparte: Citibank Europe PLC
4.411.819,96 EUR 5141.720,28 usDb 44.035,29 27/01/2026
44.035,29
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
1133.239,50 EUR 1.003.181,00 GBP (14.41792) 27/01/2026
497.900,00 GBP 562.778,39 EUR 6.828,81 27/01/2026
(7.589,11)
Contraparte: JP Morgan SE
100.399,73 EUR 116.890,00 usDb 1103,94 27/01/2026
110394
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
769.297,49 EUR 891.527,00 usb 11.957.41 27/01/2026
355.509,00 GBP 402.276,36 EUR 443344 27/01/2026
16.390,85
Contraparte: UBS Europe SE
389.33596 EUR 343.457,00 GBP (3.58713) 27/01/2026
272.892,66 EUR 318.302,00 usD 2.502,05 27/01/2026
108.972,00 GBP 123191,78 EUR 1.474,33 27/01/2026
389,25
62.075,98
94.314,17

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Morgan Stanley Europe SE abond en total 260.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield
Sustainable Climate Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1.061.000,00 Graphic Packaging Internatio 1.029.088,35 0,48
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2.625% 01-02-2029
5 2.078.000,00 Grifols SA 2.25% 15-11-2027 207452016 096
onos 1.439.000,00 Grifols SA 7125% 01-05-2030 1514.041,07 0,70
1733.000,00 Heimstaden Bostad AB 2.625% 1.686.582,56 078
EUR MULTI Perp FC2027
0,
1700.000,00 Aareal Bank AG 5.625% MULTI 1770.60738 0,82 568.000,00 Helmstaden Bostad AB 3.000% 55085113 026
12-12-2034 MULTI Perp FC2027
17200000 Alexandrite Wornet UK Foldco 1.267118,95 059 356.000,00 Heimstaden Bostad AB 6.250% 37268750 017
: MULT! Perp FC2029
- 0, - -
1:881.000,00 g&ZOSRAM AG105% 30-03 196535473 0.1 600.000,00 iliad SA 4.25% 09-01-2032 606.360,00 028
- 1500.000,00 iliad SA 5.375% 02-05-2031 1.614100,40 075
575.000,00 Ardagh Metal Packaging Finan 547676,60 025 945.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 6184% 1.020.240,66 0,47
3% 01-09-2029 MULTI 20-02-2034
5
3100.00000 é;cr’;ldct%é% SA1625% MULT! 301380349 140 1188.000,00 1QVIA Inc 2.25% 15-01-2028 1169.841,05 0,54
2324.000,00 1QVIA Inc 2.25% 15-03-2029 2258762,22 1,05
o 15- ) , :
777.000,00 Asmodee Group AB 4.25% 15 78440038 036 1.927.000,00 Koninklijke KPN NV 4.875% 199814324 093
122031 MULTI Perp FC2029
5
1046.000,00 é:ri '\;‘E‘;‘égg”d NV 6.500% MULTI 110424017 051 2163.000,00 Matterhorn Telecom SA 3.875% 2160.885,67 1,00
15-10-2030
581.554,00 Atos SE MULTI 18-12-2029 667.484,42 031
1.068.495,00 Atos SE MULTI 18-12-2030 105972678 0,49 1.277.000,00 %agf?(‘gg Telecom SA 4.5% 131374259 061
978.000,00 Ball Corp 4.25% 01-07-2032 100321614 047 5 s
2756.000,00 BCP V Modular Services Finan 2611.930,58 121 1.000.000,00 mBank SA 4.778% MULTI 25 1.028.366,77 048
4.75% 30-11-2028 373.000,00 &97(2193;1 a Banca di Cre 4.250% 379.80753 018
1330.000,00 BCP V Modular Services Finan 1.037.685,53 048 LQURLD Viediobanca Banca di Lre £.25076 e '
675% 30-11-2029 MULTI 18-09-2035 .
1138.000,00 Belden Inc 3.375% 15-07-2031 111403757 052 11642.000,00 Mendainen Yitiot O 5125% 1671.284,57 078
i 0,
2.301.000,00 :B;I{S?Z(L)JngFmance PLC 4.625% 237191462 110 £44000,00 METRO AG 4% 05-03-2030 16341716 02
2346.000,00 British Telecommunicati 5125% 244292475 114 1104.000,00 Neinor Homes SA 5875% 15- 1149.84531 053
MULTI 03-10-2054 02-2030
1 0,
953.000,00 CAB SELAS 3375% 01-02-2028 92883716 043 73800000 g‘gg;g‘gge PLC 2125% MULTI 72706471 034
0,
2610.000,00 Eggz“g'm AB 3125% MULTI Perp 2573666/71 120 679.000,00 NN Group NV 6.375% MULTI Perp 720116,85 033
FC2030
791.000,00 Celsa Opco SA 8.25% 15-12-2030 820.065,76 038 5
1.477.000,00 Cerba Healthcare SACA 35% 107793381 050 28300000 Tormad Foods Bondco PLC 25% 27764120 013
31-05-2028 ;
! ) 1.294.000,00 Opal Bidco SAS 5.5% 31-03-2032 1338719,68 062
1.629.000,00 Citycon Oyj 3.625% MULTI Perp 1264.419,21 059 2318,000.00 Organon & Co 7 Organon Forei 325755357 105
FC2026 2.875% 30-04-2028
N o, X 0 30-04-~:
1.000.000,00 %‘%%Cfg(ggasw BV 1.625% 92740429 043 1388.000,00 Orsted AS 1.500% MULTI 18- 119281073 055
5 02-3021
0,
2488000,00 ggi/g;’gg;asw BV 5375% 2366.85046 1o 1175.000,00 Paysafe Finance PLC / Paysaf 3% 107214334 0,550
15-06-2029
5
10732.000,00 CPI Property Group SA 4.75% 1034701494 481 1.907.000,00 Perrigo Finance Unlimited Co 1.945.370,40 0,90
22072030 5375% 30-09-2032
203t 5 375% 30-09-
230000000 g;fg‘}’é%’;gle SAS875% MULTI 236266810 110 1101.000,00 Poste Italiane SpA 2.625% MULTI 1.058.074,76 0,49
: Perp FC2029
o0 15.
241189500 Cullinan Holdco Scsp 8.5% 15 2118721,52 098 87700000 Pritno Water Holdings Inc/ T 86226967 0,40
10-2029 3.875% 31-10-2028
) 5 875% 31-10-
2200.00000 ,?f&ﬁ%izfg‘;%ggema”k 7125% 228363190 106 585.000,00 Rexel SA 2125% 15-12-2028 575996,36 027
Tall 0, = -
1.034.000,00 Dometic Group AB 2% 29-09-2028 1.000.60714 0,46 9%?3888'88 S:Si'g“ii” 6'7n5aé’ 53;015 2e?2I9No 17'333?%17'23‘7‘ g'ig
620.000,00 Dometic Group AB 5% 11-09-2030 632.984,20 029 6 (V)ggzozg 9 il g
611.000,00 Drax Finco PLC 5875% 15-04 634734m 0.29 521.000,00 Samhallsbyggnadsbolaget | No 49625381 023
2029 2.25% 12-07-2027
700.000,00 EDP SA 1.875% MULTI 14-03-2082 655.366,65 030 20701270
1.800.000.00 EDP SA 4.500% MULTI 27-05- 183022275 085 200.000,00 Seche Environnement SA 5.870% 201.550,00 0,09
085 MULTI Perp FC2031
5
300.000,00 EDP SA 4.625% MULTI 16-09- 308564,94 014 770.000,00 gg%‘?‘%ﬁmup Corp 5.75% 76439126 036
2054 )
600.000,00 Electricite de France 2.625% 586.578,60 027 7096.00000 SoftBank Group Corp 5.875% 7.270.43387 338
MULTI Perp FC2027 10-07-2031
3.000.000,00 Electricite de France 3.375% 287031225 133 203600000 SoftBank Group Corp 6500% 1.882096.22 087
MULTI Perp FC2030 MULTI 29-10-2062
1 i 0, —
600.000,00 Electricite de France 5125% 61775103 029 2.568.000,00 Sunrise FinCo | BV 4.625% 15 2.598.892,51 121
MULTI Perp FC2029 05-2032
2200.000,00 Electricite de France 5.625% 229392701 1,07 109300000 Sunrise HoldCo IV BV 3.875% 109004174 051
MULTI Perp FC2032 15-06-2029
0, = -
729.000,00 Elior Group SA 5.625% 15-03-2030 758515,53 035 350.000,00 TDC Net A/S 4.625% 22-10-2033 350.354,03 016
5 T 2.083.000,00 Techem Verwaltungsgesellscha 2113.275,39 0,98
582.000,00 Energizer Gamma Acquisition 564.226,15 0,26 o,
3.5% 30-06-2029 4:625%15-07-2032 .
1622.000,00 Eurofins Scientific SE 5750% 1706.230,46 079 1.526.000,00 Telecom ltalia Finance SA 7.75% 1.896.538,18 0,88
MULTI Perp FC2032 24-01-2033
167700000 Eurofing Seentific SE 6750% 1783279,88 083 2596.000,00 Telecom Italia SpA/Milano 6.875% 2794226,62 130
MULT! Perp FC2028 15-02-2028
2400.000,00 Eutelsat SA 15% 13-10-2028 229915976 1,07 1.781.000,00 ;f}g;f’zrgz'?“a SpA/Milano 7.875% 198853794 092
1746.000,00 Fibercop SpA 7.75% 24-01-2033 203397315 095 . 5
3.776.000,00 Flora Food Management BV 3758.842,65 175 3:800.000,00 ;efglmpc:f“;gggz%v 2376% 3619256,36 168
6.875% 02-07-2029 P
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield
Sustainable Climate Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
3.300.000,00 Telefonica Europe BV 5.752% 3.499.734,56 163 1.093.000,00 OVH Groupe SA 4.75% 05-02-2031 1.094.583,76 0,51
MULTI Perp FC2032 1.436.000,00 Rexel SA 4% 15-09-2030 1.458.658,64 0,68
2.500.000,00 Telefonica Europe BV 6.750% 2.768.548,36 129 28.184.168,87 13,10
MULTI Perp FC2031 usbD
374.000,00 United Group BV 3.625% 15-02- 374.338,76 017 300.000,00 Trivium Packaging Finance BV 278.985,25 013
2028 12.25% 15-01-2031
1.819.000,00 United Group BV 6.5% 31-10-2031 1.864.008,06 0,87 278.985,25 013
1.296.000,00 UPCB Finance VII Ltd 3.625% 1.098.789,88 0,51
15-06-2029 Total bonos 28.463.154,12 13,23
700.000,00 Veolia Environnement S 2.500% 674.290,80 0,31
MULTI Perp FC2029 Total valores mobiliarios e
3.000.000,00 Vodafone Group PLC 4125% 2.983.608,00 139 instrumentos del mercado
MULTI 12-09-2055 monetario negociados en otro
798.000,00 Webuild SpA 5.375% 20-06-2029 846.439,14 039 mercado regulado 28.463.154,12 13,23
1.700.000,00 Worldline SA/France 0.875% 1.547311,34 0,72
30-06-2027 Total inversiones en valores 207.455.782,43 96,40
1.600.000,00 Worldline SA/France 4.125% 1.445.298,04 0,67
12-09-2028 Saldos bancarios 4.407.203,42 2,05
1.700.000,00 Worldline SA/France 5.25% 1.509.311,17 0,70
27-11-2029 Otros activos netos 3.332.302,43 1,55
1100.000,00 Worldline SA/France 5.5% 10- 962.024,40 0,45
06-2030 Total activos netos 215.195.288,28 100,00
165.387.523,02 76,85
GBP
880.000,00 Orsted AS 2.500% MULTI 18- 776.004,70 036
02-3021
907.000,00 Virgin Media 02 Vendor Finan 1.047147,71 0,49
7.875% 15-03-2032
2.251.000,00 Virgin Media Vendor Financin 2.520.266,02 117
4.875% 15-07-2028
1.382.000,00 Vmed 02 UK Financing | PLC 4% 1.505.169,32 0,70
31-01-2029
1.280.000,00 Vmed 02 UK Financing | PLC 1.307.046,33 0,61
4.5% 15-07-2031
2.467.000,00 Vodafone Group PLC 8.000% 3.090.064,80 144
MULTI 30-08-2086
10.245.698,88 4,76
usb
2.900.000,00 SoftBank Group Corp 7.25% 250213911 116
10-07-2032
1.071.000,00 SoftBank Group Corp 8.250% 857.267,30 0,40
MULTI 29-10-2065
3.359.406,41 1,56
Total bonos 178.992.628,31 83,18
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 178.992.628,31 83,18
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado
Bonos
EUR
984.000,00 Almaviva-The Italian Innovat 5% 994.233,56 0,46
30-10-2030
1.653.000,00 Aroundtown Finance Sar 5.000% 1.612.996,75 0,75
MULTI Perp FC2029
1.812.000,00 Aroundtown Finance Sar 5.250% 1.770.743,54 0,82
MULTI Perp FC2031
1.777.000,00 eircom Finance DAC 5% 30-04- 1.810.902,48 0,84
2031
1.308.000,00 Eroski S Coop 5.75% 15-05-2031 1.358142,83 0,63
2.030.000,00 Essendi SA 5.5% 15-11-2031 2.086.896,85 0,97
1.406.000,00 Essendi SA 5.625% 15-05-2032 1.445.843,00 0,67
600.000,00 Ethias SA 4.75% 07-05-2035 624.087,09 0,29
500.000,00 Fibercop SpA 4.75% 30-06-2030 509.919,84 024
4179.000,00 Fibercop SpA 5125% 30-06-2032 4.258.858,50 1,98
1.496.000,00 Getlink SE 4.125% 15-04-2030 1.536.230,20 07
2.312.000,00 Grand City Properties 4.750% 2.250.311,58 1,05
MULTI Perp FC2031
3.339.000,00 Infrastrutture Wireless Ital 3.75% 3.379.35319 157
01-04-2030
1.176.000,00 Nexture SpA FRN 30-07-2032 1.186.146,34 0,55
811.000,00 Ontex Group NV 5.25% 15-04- 806.260,72 0737

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

2030

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield
Sustainable Climate Bond Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Luxemburgo 16,05 Renta fija privada 96,40
Francia 1398

Paises Bajos 12,79 Total 96,40
Italia 9,50

Reino Unido 9.4

Suecia 722

Japon 6,18

Estados Unidos 5,00

Irlanda 3,40

Espafia 321

Alemania 3,08

Finlandia 1,36

Portugal 1,30

Dinamarca 1,08

Austria 0,91

Bélgica 0,66

Islas Caiman 0,51

Polonia 0,48

Supranacional 0,25

Total 96,40

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European High Yield
Sustainable Climate Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos ~ Compromiso en la Plusvalias/(mi lias) no Plusvalias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (82,00) (9.525.120,00) 0,00 55.822,69
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 149,00 15.911.710,00 0,00 (22.722,50)
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP (8,00) (730.960,00) (1.466,28) (5.244,93)
(1.466,28) 27.855,26
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
10.462.506,98 EUR 9.239.849,00 GBP (80.965,27) 19/03/2026
(80.965,27)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
3.721.689,50 EUR 4.379.842,00 usD 9.993,41 19/03/2026
9.993,41
(70.971,86)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield
Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 23.823.462,00 Cullinan Holdco Scsp 8.5% 15- 20.927.644,67 0,97
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 10-2029
16.900.000,00 Deutsche Pfandbriefbank 7.125% 17542.445,05 081
Bonos MULTI 04-10-2035
4.200.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 01% 4189.815,00 019
EUR 02-02-2026
0,
920000000 Asreal Sank AG 5625% MULTI 9.582110,50 044 17676.000,00 Dolcetto Holdco SpA 5.625% 17.985215,88 083
14-07-2032
5
17500.000,00 ABN AMRO Bank NV 6.875% 19150.775,00 088 16.372.000,00 Dynamo Newco Il GmbH 6.25% 16.717520,85 077
MULTI Perp FC2031 i
24.593.794,00 Aegis Lux 1a Sarl 29-10-2031 24.961.04779 115 o o
4.606.000,00 Albion Financing 1 SARL / Ag 475977779 022 19.200.000,00 Secg'lcge de;g;g;f 2625% 1877051520 087
5.375% 21-05-2030 41.400.000,00 ElU iite de F 3.375% 39.610.309,05 183
12.631.000,00 Alexandrite Lake Lux Holding 12.855.452,87 059 400000/ MEth?lcge eoosg R 01035, .
6.75% 30-07-2030 720000000 Electricite de F 625% 750739750 03
16.016.000,00 Altice Financing SA 3% 15-01- 11116.098,39 0,51 200.000,00 Electricite de France 5.625% 5073975 35
2028 MULTI Perp FC2032
14203.000,00 Altice Financing SA 4.25% 15- 9717943,68 045 74381685 ggf;é%ssuances SAFRN14- 74848458 003
08-2029 5
3641.000,00 Altice Finco SA 4.75% 15-01-2028 79100650 004 6:800.000,00 Erste Group Bank AG 6.375% 7108934340 033
342300 Altice France Holding SA 446,06 0,00 MULT! Perp F C2032
423 ce France fiolding g . 12.381.000,00 Fedrigoni SpA 6125% 15-06-2031 12.083334,25 056
8.825346,00 Altice France SA 4.75% 15-10-2030 8320.542,83 038 1050400000 Fiber Mon 60 12 063020 5679708 o
13.567.000,00 ams-OSRAM AG 10.5% 30-03- 14175.42138 0,65 50400060 Fiber Midco spa 15-Uo- D019, g
SerOmnen e : 1542, g 2188.000,00 Fibercop SpA 1.625% 18-01-2029 2,055.488,58 0,09
11780.000,00 Ardagh Metal Packaging Finan 11.459.861,45 053 17.587.000,00 gtg%;ogg (’;/;azngzgsmem BV 17507.088,38 081
2% 01-09-2028 600.000,00 Grand City Properties 1500% 26102,37 026
6300.000,00 ASN Bank NV 4125% MULTI 6.370.928,43 029 5600.000,00 Grand City Properties 1.500% 5526102, :
57-11-2035 MULTI Perp FC2026
5.892.000,00 ASR Nederland NV 6.500% MULTI 6.220.060,34 029 8.319.000,00 Graphic Packaging Internatio 8.068.789,81 037
berp Fe2036 2.625% 01-02-2029
> 22340.000,00 Grifols SA 3.875% 15-10-2028 2219416167 1,02
o 10 ) | J
12.257000.00 égj%gro“‘”g Lid 5875%10 13.079.226,54 0.60 16:303.000,00 Grifols SA 7125% 01-05-2030 17153169,90 079
5
8.371.864,00 Atos SE MULTI 18-12-2030 830316334 038 19.053.000,00 ?ﬁ%?;oé?n Donato SPA 6.5% 19.435575,48 050
12.498.000.00 Eféggaé‘ ASA25/30 FRN EUR 1280972887 059 16.832.000,00 Heimstaden AB 7.361% 24-01-2031 17299700,06 0,80
11.000.000,00 Ball Corp 4.25% 01-07-2032 1128361708 052 6.010.000,00 ?ggg‘smde” AB 8375% 29-01 6411.961.21 030
it 0,
740000000 Banque Fecerative du Cr4.000% 746810794 034 1270000000 Heimstaden AB DEFERRED 1148150375 053
1 0,
6.836.000,00 Belden Inc 3.375% 15-07-2027 6.854216,46 032 8.467.000,00 mﬁtﬁf;‘ FBg;ga‘z‘iAB 2625% 8.240216/1 038
18.876000,00 Boe's Topholding BY 575% 15 19559.290,92 0,90 6.226.000,00 Heimstaden Bostad AB 3.000% 6.027.414,99 028
) MULTI Perp FC2027
0,
4:301.000,00 gﬁ%tgs_%ggp Finco LP 5.375% 445178316 021 10.979.000,00 Heimstaden Bostad AB 3.625% 10.867.03495 0,550
‘ MULTI Perp FC2026
o 30-
8.272000,00 Bubbles Bidco SPA 6.5% 30 851461040 039 2.205.000,00 Heimstaden Bostad AB 6.250% 2308.359,38 011
09-2031 MULTI Perp FC2029
6.711.000,00 Bubbles Bidco SPA FRN 30-09- 678777385 031 2162.000,00 Heimstaden Bostad Treasury B 1902.88038 0,09
2031 1.625% 13-10-2031
15748.000,00 CAB SELAS 3.375% 01-02-2028 1534871734 071 - i o e
11100.000,00 Celinex Finance Co SA 0.75% 1094442012 051 1324400000 Hlad Holding SAS 5375% 15 1370299176 0.63
15-11-2026 ‘ ) o e
12:392.000,00 Celsa Opco SA 8.25% 15-12-2030 12.847.35139 059 26:907.000,00 gfgg;mmg SAS 6.875%15 2879947656 133
0,
10-406.000,00 gf%’s"" ;Oezagthcare SACA35% 759443415 035 14200.000,00 iliad SA 4.25% 09-01-2032 14350.520,00 0,66
25253.000,00 Cheplapharm Arzneimittel Gmb 2589598120 120 350479500 ;’%‘%”H[‘g;g’g;”ts And Finan 333812943 015
7125% 15-06-2031 : )
5716.000,00 Cheplapharm Arzneimittel Gmb 5934760,44 027 3630.992,00 ;’%%:”gg%”;gts And Finan 318361986 015
7.5% 15-05-2030 : )
9.975.000,00 Chrome Holdco SAS 5% 31-05- 1371.805,35 0,06 3.630.992,00 Intrum Investments And Finan 3.083.227,42 014
S0 8.5% 11-09-2029
14179.000,00 Citycon Oyj 3.625% MULTI Perp 11.005.647,59 0,51 757190,00 g”;[,i'mg‘gigggms And Finan 63805921 003
FC2026 :
‘ ) 9.281.000,00 1QVIA Inc 2.875% 15-06-2028 9.241.060,45 043
, ) ) ,
3.897000,00 ngﬁg Ovj 7.875% MULTI Perp 3.231924,91 015 5580.000,00 Jyske Bank A/S 5125% MULTI 587387103 027
‘ 01-05-2035
5
24.624.000,00 Sg_y(;?_ggg?asury BV5.375% 2342497012 1.08 6.400.000,00 KBC Group NV 6.000% MULTI 6.592.548,80 030
Perp FC2030
0,
1.600.000.00 ggf‘;gf%éga”k AG 6.750% MULTI 173645717 0,08 15197.000,00 Kleopatra Finco Sarl 01-03-2026 2.431520,00 o
22.707.000,00 CPI Property Group SA 1.5% 18.609.429,39 086 4.915.306,00 gfﬁgﬁ?&'ﬁco Sarl 01-09-2029 227330,53 001
27-01-2031 AULTED .
4363.000,00 CPI Property Group SA 175% 3723712,06 017 13.217.000,00 Koninklijke FrieslandC 4.850% 13.398.256,67 0,62
14-01-2030 MULTI Perp FC2029
17510.000,00 CPI Property Group SA 3750% 15.440799,93 071 24.252.561,00 La Financiere Atalian SAS 30- 7501.72761 0,35
MULTI Perp FC2028 06-2028
0, || -
5.491.000,00 CPI Property Group SA 4.75% 5.294.023,39 024 12.809.000,00 gg%;g Sarl10.5% P-I-K 01 13.348.265,30 062
22-07-2030 . -
6.000.000,00 Credit Agricole SA 5.875% MULTI 6.163.482,00 028 22609.000,00 ﬁgggﬂd'”gs Sarl5.625%15 293917269 014
Perp FC2035 o -
100.000,00 Credit Agricole SA 6.500% MULTI 105.782,98 0,00 3.000.000,00 (2"3'?38'3‘25’* 3771% MULTI 03 300298539 014
Perp FC2029 6.600.000,00 mBank SA 4.034% MULTI 27- 6.789.579,78 031
09-2030
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield
Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
10.090.000,00 Miller Homes Group Finco PLC 10.253.234,22 0,47 7500.000,00 Wuestenrot & Wuerttembe 2125% 6.712.500,00 0,31
FRN 15-10-2030 MULTI 10-09-2041
3.000.000,00 Mobico Group PLC 4.875% 26~ 2385.952,25 on 23.602.000,00 X3G Mergeco SpA 7% 15-05-2030 22.277466,64 1,03
09-2031 4.619.973,00 Zegona Finance PLC 6.75% 4.871.958,24 0,22
16.334.000,00 Monitchem HoldCo 3 SA 8.75% 16.032.576,94 0,74 15-07-2029
01-05-2028 18.019.000,00 Ziggo BV 2.875% 15-01-2030 17.090.290,11 0,79
8.089.000,00 Motion Finco Sarl 7.375% 15- 7.369.264,10 034 1.420.559.892,71 65,58
06-2030 GBP
8.000.000,00 NGG Finance PLC 2125% MULTI 7.881.460,31 036 3.847.000,00 Argiva Broadcast Finance PLC 4.558.489,25 021
05-09-2082 8.625% 01-07-2030
5.317.000,00 NN Group NV 6.375% MULTI Perp 5.638.970,94 0,26 10.840.000,00 B&M European Value Retail SA 11.967.095,45 0,55
FC2030 4% 15-11-2028
20.540.000,00 Opal Bidco SAS 5.5% 31-03-2032 21.249.84724 0,98 2.000.000,00 B&M European Value Retail SA 2.265.510,63 0,10
8.974.000,00 Permanent TSB Group Ho 10.433.396,75 0,48 6.5% 27-11-2031
13.250% MULTI Perp FC2027 4.530.000,00 B&M European Value Retail SA 5.432.06313 0,25
17.527.000,00 Q-Park Holding | BV 5125% 18.117.029,98 0,84 8125% 15-11-2030
15-02-2030 16.591.000,00 Bellis Acquisition Co PLC 8125% 17.725.204,01 0,82
8.357.000,00 Rakuten Group Inc 4.250% MULTI 8115.482,70 037 14-05-2030
Perp FC2027 24.850.000,00 Future PLC 6.75% 10-07-2030 28.351.905,95 131
9.472.000,00 RAY Financing LLC 6.5% 15-07- 9.670.992,00 0,45 20.518.000,00 Iceland Bondco PLC 4.375% 22.976.492,42 1,06
2031 15-05-2028
14.632.000,00 Rexel SA 2.125% 15-12-2028 14.406.801,33 0,67 7.500.000,00 Miller Homes Group Finco PLC 7% 8.681.148,59 0,40
53.887.000,00 Sambhallsbyggnadsbolaget | No 44.426.091,41 2,05 15-05-2029
1125% 26-09-2029 5.031.000,00 Nationwide Building So 7.875% 6.094.97719 028
7.313.000,00 Samhallsbyggnadsbolaget | No 6.965.650,95 0,32 MULTI Perp FC2031
2.25% 12-07-2027 92.330,00 Nationwide Building Society 13.868.462,09 0,64
921.000,00 Sambhallsbyggnadsbolaget i 681198,67 0,03 MULTI Perpetual
Norden AB DEFERRED 6.662.000,00 Pinewood Finco PLC 3.625% 7461.374,01 034
6.500.000,00 SCOR SE 6.000% MULTI Perp 6.688.133,93 0,31 15-11-2027
FC2034 5123.397,00 TalkTalk Telecom Group Ltd 3.822.685,77 018
3.700.000,00 Seche Environnement SA 5.870% 3.728.675,00 017 29-02-2028
MULTI Perp FC2031 28.429.000,00 Virgin Media Secured Finance 30.004.953,49 139
11.179.000,00 SGL Group ApS 24/30 FRN EUR 10.801.708,75 0,50 4.25% 15-01-2030
FLOOR C 9136.000,00 Virgin Media Secured Finance 10.153.508,06 0,47
5.558.000,00 SGL Group ApS 25/31 FRN EUR 5342.349,60 025 525% 15-05-2029
FLOOR C 29.582.000,00 Virgin Media Vendor Financin 33120.617,22 153
9.112.000,00 SoftBank Group Corp 5.75% 9.282.302,81 0,43 4.875% 15-07-2028
08-07-2032 6.065.000,00 Vmed 02 UK Financing | PLC 4% 6.605.536,84 030
28.860.000,00 SoftBank Group Corp 5.875% 29.569.436,51 136 31-01-2029
10-07-2031 213.090.024,10 9,84
22.299.000,00 SoftBank Group Corp 6.500% 20.613.390,72 0,95 usb
MULTI 29-10-2062 4.991.000,00 Aragvi Finance International 4.237160,72 0,20
16.200.000,00 Sudzucker Internationa 5.950% 15.558.181,99 0,72 11.125% 20-11-2029
MULTI Perp FC2030 11145.000,00 Dresdner Funding Trust | 8151% 10.489.806,54 0,48
6.993.000,00 Summer BC Holdco B SARL 6.453.724,44 0,30 30-06-2031
5.875% 15-02-2030 2119.000,00 Fibercop SpA 6.375% 15-11-2033 1.802.745,06 0,08
11.477.000,00 Summer BC Holdco B SARL FRN 10.806.006,66 0,50 26.038.000,00 Forvia SE 6.75% 15-09-2033 22.927.879,71 1,06
15-02-2030 10.520.000,00 Kernel Holding SA 6.75% 27- 8.432.946,61 039
2.674.018,00 Summer BidCo BV 10% P-I-K 2.711.744,10 013 10-2027
15-02-2029 11.837.000,00 RLGH Finance Bermuda Ltd 10.697.431,57 0,49
2.027.000,00 Telecom ltalia SpA/Milano 1.625% 1.945.064,37 0,09 6.75% 02-07-2035
18-01-2029 3.600.000,00 RLGH Finance Bermuda Ltd 3.470.505,16 0,16
16.700.000,00 Telefonica Europe BV 2.376% 15.905.688,05 073 8.25% 17-07-2031
MULTI Perp FC2029 15.008.000,00 SoftBank Group Corp 7.25% 12.949.001,30 0,60
17.800.000,00 Telefonica Europe BV 2.880% 17.455.891,95 0,81 10-07-2032
MULTI Perp FC2028 12.033.000,00 SoftBank Group Corp 8.250% 9.631.650,28 044
7.900.000,00 Telefonica Europe BV 6.750% 8.748.612,83 0,40 MULTI 29-10-2065
MULTI Perp FC2031 14.600.000,00 Telenet Finance Luxembourg N 12.345.564,46 0,57
46.896.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 48.307.509,02 223 5.5% 01-03-2028
4.375% 09-05-2030 96.984.691,41 4,48
1.901.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 214520167 0,10
7.375% 15-09-2029 Total bonos 1.730.634.608,22 79,89
7.098.000,00 Trivium Packaging Finance BV 7.489.636,18 035
6.625% 15-07-2030 Total valores mobiliarios e
11.635.000,00 United Group BV 3.625% 15-02- 11.645.538,63 0,54 instrumentos del mercado
2028 monetario admitidos a
20.416.000,00 United Group BV 6.5% 31-10-2031 20.921159,15 0,97 cotizacion oficial en bolsa 1.730.634.608,22 79,89
12.390.000,00 Via Celere Desarrollos Inmob 12.337.667,74 0,57
4.875% 15-04-2031 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
14.749.000,00 VZ Vendor Financing Il BV 2.875% 13.977136,82 0,65 negociados en otro mercado regulado
15-01-2029 Bonos
7.200.000,00 Worldline SA/France 0.875% 6.553.318,63 0,30
30-06-2027 EUR
10100.000,00 Worldline SA/France 4125% 912344388 042 22.800.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 8375% 2546211861 118
12-09-2028 . MULT 23-09-2033
9:400.000,00 gir}f’zlg‘;g%/ France 5.25% 8.345602,92 039 14.800.000,00 Alstria Office AG 5.5% 20-03-2031 15181114,80 070
1 0,
5300.000,00 Worldline SA/France 5.5% 10- 463520849 021 10.677.000,00 Aroundtown Finance Sar 5.250% 10.433.901,08 0,48

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

06-2030

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield
Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos
4.000.000,00 Crown European Holdings SACA 4.010.630,00 019
3.75% 30-09-2031
9.588.000,00 Crown European Holdings SACA 10.049.295,05 0,46
4.75% 15-03-2029
4.983.000,00 Currenta Group Holdings Sarl 5.044.677,22 0723
5.5% 15-05-2030
27.594.000,00 DL Invest Group PM SA 6.625% 27.433.954,80 127
15-07-2030
1.501.000,00 doValue SpA 7% 28-02-2030 1.602.616,69 0,07
23.708.000,00 Eroski S Coop 5.75% 15-05-2031 24.616.858,03 114
15.266.000,00 Essendi SA 5.5% 15-11-2031 15.693.875,56 0,72
2.900.000,00 Ethias SA 4.75% 07-05-2035 3.016.420,93 014
18.553.000,00 Grand City Properties 4.750% 18.057.971,79 0,83
MULTI Perp FC2031
13.412.000,00 Green Bidco SA 10.25% 15-07- 2.366.583,93 01
2028
10.005.000,00 INEQOS Quattro Finance 2 Plc 7420.535,39 0,34
6.75% 15-04-2030
12.976.000,00 Itelyum Regeneration Spa 5.75% 12.989.252,80 0,60
15-04-2030
19.902.000,00 Luna 2 5SARL 5.5% 01-07-2032 20.331.934,23 0,94
11.501.000,00 Nexture SpA FRN 30-07-2032 11.600.228,80 0,54
5.000.000,00 PRA Group Europe Holding Il 4.892.981,25 0723
6.25% 30-09-2032
10.699.000,00 Rekeep SpA 9% 15-09-2029 9.585.533,43 0,44
13.290.000,00 Rexel SA 4% 15-09-2030 13.499.702,91 0,62
3.372.000,00 Versuni Group BV 3.125% 15- 3.325.612,37 0,15
06-2028
246.615.799,67 11,38
usb
818.674,00 Altice France Lux 3 / Altice 10% 639.493,65 0,03
15-01-2033
8.823.000,00 Trivium Packaging Finance BV 8.204.956,26 0,38
12.25% 15-01-2031
30.012.000,00 ZF North America Capital Inc 7.5% 25.803.325,63 119
24-03-2031
34.647.775,54 1,60
Total bonos 281.263.575,21 12,98

Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro

mercado regulado 281.263.575,21 12,98
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Bonos
EUR
2.746.176,00 Altice France SA 5.375% 15-04- 2.587141,52 012
2032
2.587.141,52 0,12
Total bonos 2.587.141,52 012
Acciones
EUR
113.700,00 Altice Luxco 3 1.677.075,00 0,08
1.677.075,00 0,08
Total acciones 1.677.075,00 0,08
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 4.264.216,52 0,20
Total inversiones en valores 2.016.162.399,95 93,07
Saldos bancarios 127.406.806,81 5,88
Otros activos netos 22.743.290,16 1,05
Total activos netos 2.166.312.496,92 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield
Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Paises Bajos 14,99 Renta fija privada 93,07
Francia 14,51

Luxemburgo 14,29 Total 93,07
Reino Unido 891

Italia 6,38

Espana 591

Suecia 577

Alemania 478

Japon 416

Estados Unidos 3,96

Irlanda 221

Polonia 1,72

Bermudas 126

Dinamarca 1,02

Austria 0,98

Finlandia 0,66

Noruega 0,59

Supranacional 0,53

Bélgica 0,44

Total 93,07

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European High Yield
Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: ICE Clear Credit LLC

ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Compra 500% 121.844.000,00 EUR (12.758.566,95) (697.519,85) (13.456.086,80) 20/12/2030
(12.758.566,95) (697.519,85) (13.456.086,80)

Contraparte: JP Morgan SE

Deutsche Lufthansa AG 0.25% 06-09- Compra 1,00% 7.800.000,00 EUR 416.734,54 (504.757,34) (88.022,80) 20/06/2028

2024

Deutsche Lufthansa AG 3% 29-05-2026 Compra 1,00% 5100.000,00 EUR 76.713,70 (123.045,85) (46.33215) 20/06/2029
493.448,24 (627.803,19) (134.354,95)

Contraparte: Morgan Stanley Europe SE

Deutsche Lufthansa AG 3% 29-05-2026 Compra 1,00% 17.300.000,00 EUR 548.620,10 (592.774,60) (44.154,50) 20/06/2030
548.620,10 (592.774,60) (44.154,50)
(11.716.498,61) (1.918.097,64) (13.634.596,25)

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(minusvalias) no Plusvalias/(mil lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del  de base del subfondo (EUR)

30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con

liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 704,00 81.776.640,00 0,00 (479.349,45)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 2.034,00 217.210.860,00 0,00 (310.185,00)
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP (7,00) (639.590,00) (1.282,99) (4.589,28)
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb (126,00) (14.173.031,88) 16.745,34 19.57913
15.462,35 (774.544,60)
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
12.987.228,82 CHF 13.956.065,96 EUR 12.378,37 30/01/2026
165.955,82 EUR 154.959,26 CHF (710,09) 30/01/2026
360.676,17 EUR 4292724,46 NOK (1.464,61) 30/01/2026
1.403.714,92 EUR 15.380.996,33 SEK (18.922,13) 30/01/2026
211.242.914,67 NOK 17.770.788,93 EUR 50.021,78 30/01/2026
3516.271143,38 SEK 318.344.810,90 EUR 6.882.040,26 30/01/2026
8.672,19 SGD 577755 EUR (34,24) 30/01/2026
13.837,64 usD 11.944,56 EUR (191,32) 30/01/2026
6.923.118,02

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025 283



Nordea 1 - European High Yield
Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

8169,07 EUR 7.527,00 CHF 73,74 29/01/2026
7374
Contraparte: BofA Securities Europe SA
9.258.657,11 EUR 8157.216,00 GBP (72.486,98) 29/01/2026
14.733.018,65 EUR 17133.881,00 usD 179.459,32 29/01/2026
7.040.422,00 GBP 7.995.809,27 EUR 57.82734 29/01/2026
3.821.335,00 usb 3.269.653,83 EUR (23.828,51) 29/01/2026
14097117
Contraparte: Citibank Europe PLC
110.588.129,34 EUR 128.558.070,00 usD 1.390.528,53 29/01/2026
1.390.528,53
Contraparte: Deutsche Bank AG
204.789.377,85 EUR 181.505.378,52 GBP (2.835.012,33) 29/01/2026
(2.835.012,33)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
553912237 EUR 6.457.500,00 usbD 5412795 29/01/2026
5412795
Contraparte: JP Morgan SE
2122122,60 EUR 2.474.354,00 usD 20.409,17 29/01/2026
20.409,17
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
5.006.186,59 EUR 4.395.975,00 GBP (22.452,02) 29/01/2026
1012474 EUR 119.385,00 NOK 52,60 29/01/2026
6.149.911,85 EUR 7153.987,00 usD 73.300,83 29/01/2026
50.901,41
(1178.000,36)
5.745.117,66

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Morgan Stanley Europe SE abond en total 140.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Short-term

Corporate Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 600.000,00 BMW Finance NV FRN 19-02- 600.098,55 034
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2026
217.000,00 BMW US Capital LLC 1% 20- 213583,85 012
Bonos 04-2027
500.000,00 BNP Paribas SA 0.250% MULTI 49726351 028
EUR 13-04-2027
1 0,
800.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 0.500% 789.599,92 0,45 500.000,00 Booking Holdings Inc 1.8% 03- 49631724 028
MULTI 08-09-2027 09000
.
200.000,00 ;E_‘g_‘%'z%o Bank NV 3.875% 20314971 012 232.000,00 Booking Holdings Inc 4% 15- 235136,04 013
112026
110000000 ABT AMRO Bank NV FRN15- 110431176 063 1300.000,00 BPCE SA FRN 06-03-2026 1300.802,07 075
400.000,00 BPCE SA FRN 08-03-2027 40153019 023
230000000 AT AMRO Bank RV FRN 212 230960094 132 1783.000,00 British Telecommunications P 1.5% 1759.895,99 101
23-06-2027
40000000 éigoéyRo Bank NV FRN 25- 40056417 0.23 522.000,00 CA Auto Bank SPA/Ireland FRN 524.394,02 030
18-07-2027
1:500.000,00 é\za_rgogg/mo Bank NV FRN 28- 150090113 086 1.023.000,00 CA Auto Bank SPA/Ireland FRN 102356128 059
- 26-01-2026
5
43500000 %Tg{_‘;gg; ower Corp 0.45% 42628430 024 1900.000,00 CaixaBank SA FRN 19-09-2028 1907.460,03 1,09
716.000,00 American Tower Corp 1.95% 714.805,28 0,41 652000,00 g;&fﬁ&?&?al Bank of Co 65280522 037
22-05-2026 )
278.000,00 American Tower Corp 4125% 28362035 016 11000000 Carbberg Breweries A/S FRI 1111.96412 064
16-05-2027 .
200.000,00 AP Moller - Maersk A/S 175% 199.865,55 o1 30000000 Carrefour Banaue SA 4.079% 30488574 o7
16-03-2026
600.000,00 Carrefour SA 1.875% 30-10-2026 597.459,09 034
200.000,00 fgf’g;gg;vg” SA0.000000% 197.393.25 on 500.000,00 Cellnex Finance Co SA 0.75% 492.991,90 028
15-11-2026
10000000 froundtown SA0375% 1504 388.761,60 0.2 300.000,00 Cellnex Finance Co SA 225% 29991313 017
12-04-2026

1.000.000,00 Aroundtown SA FRN 18-12-2027 1.001.019,29 0,57 .

200,000,00 ASML Holdling NV 1375% O7- 19918683 o 1.023.000,00 gng;N Group NV 3125% 14-04- 1.031700,27 059
07-2026 . ) )
650.000,00 ASTM SpA 1% 25112026 68128062 039 200.000,00 Sﬁodee— zsoaz\gt—eobam SA1375% 197.405,52 om

2'283'888’88 ﬁz‘gs't':ac dFeRNe:?;fj{jgyAwy/ 21'3875'27&% 1661? 1745.000,00 Citigroup Inc FRN 14-05-2028 175026573 1,00

e e PATLIS% =20, : 200.000,00 Coca-Cola Co/The 1.125% 09- 197.198,97 o
03-2027
34500000 Ayvens Bank NV 0.25% 23-02 54368577 o 100.000,00 Coca-Cola Co/The 1.875% 22- 9974542 006
09-2026
200.000,00 Ayvens SA 3.875% 22-02-2027 203.069,49 012 ) )

1400.000,00 Ayvens SA FRN 19-11-2027 140650267 0,81 26200000 g;fg;;é;f“mpac'ﬁc Partne FRN 26242968 015
60000000 Banco Blbac Vizcaya Argenta 601.848,74 034 439.000,00 Commerzbank AG 4% 23-03-2026 44061191 025
500.000,00 Banco BPM SpA 4.625% 29-11- 519.030,46 030 600.000,00 ggz”émmba”k AG FRN 03-03- 60062880 034

2027
200.000,00 Banco de Sabadell SA 1125% 199.572,54 om 1.300.000,00 Commerzbank AG FRN 12-03- 130124150 075
MULTI 11-03-2027 2027
700.000,00 Banco Santander SA FRN 29- 700.406,04 0,40 2400.000,00 ggﬂ?ggtz'gve Rabobank UAFRN 240959625 138
01-2026 ’
2157.000,00 Bank of America Corp FRN 28- 216497753 124 2500.000,00 fgf%‘;ggtz'gve Rabobank UAFRN 250497927 144
01-2028 2028 o) e
1.000.000,00 Bank of America Corp FRN 30- 1.000.600,00 057 20000000 credit Agricole SA 3375% 28 202758,80 012
10-2029 ) 5
1985.000,00 Bank of Cyprus Pcl 2.500% MULTI 198251813 114 23200000 g’gfgg_s;o':z'ga”ce 1BV 0125% 23088487 013
24-06-2027
300.000,00 Danone SA FRN 08-09-2027 30027735 017
0, " ” 0
206.000,00 W‘LKT‘I’Z g%z’jgoggoup P0375% 20463703 012 750.000,00 Danske Bank A/S FRN 01-10-2028 750.590,25 043
. 1.955.000,00 Danske Bank A/S FRN 02-10-2027 1.958.962,26 112
435.000,00 ?ﬁgz_"zfo';gva Scotia/The FRN 43535779 025 1.871.000,00 Danske Bank A/S FRN 10-04-2027 1.873.280,42 107
, . 890.000,00 Danske Bank A/S FRN 10-04-2029 893101,70 051
200.000,00 Banque Federative du Credit 200.03142 on 1100.000,00 Deutsche Bank AG FRN 15-01- 110021028 063
2.375% 24-03-2026 s
1.100.000,00 Banq;Je Federative du Credit 1101.513,58 0,63 700.000,00 Deutsche Lufthansa AG 3% 29- 700.874,69 0,40
2.625% 31-03-2027 e
500,000,00 Banque Federative du Credit FRN 502.265.00 029 200.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 0.1% 199.515,00 o
. . 02-02-2026
2800000,00 ?;%%‘fgogegdera“"e du Credit FRN 280310823 161 102.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 3% 102.682,85 0,06
. . 25-01-2027
80000000 Banaue Federative du Credit FRI 80146420 046 827.000,00 Diageo Finance PLC FRN 20- 82748780 047
06-2026

1753.000,00 Barclays PLC FRN 08-05-2028 1759.292,89 1,01
800.000,00 Barclays PLC FRN 31-10-2029 800.010,40 046 721000,00 DNB Bank ASA 3.625% MULTI 22137308 013
;88'888'88 Szig ég;g“&i’pog’\f?éz/ﬂ %6 779()632;?297'33 8’32 300.000,00 DNB Bank ASA FRN 08-08-2029 30051529 017

e o : 492 ' 557.000,00 DSV Finance BV 2.875% 06-11- 559.516,52 032
2026
300.000,00 ?géﬁg’s Bank SA 3125%11-05 30054776 o 592.000,00 DSV Finance BV FRN 06-11-2026 503510,08 034
it 1 0,

1100.000,00 Belfius Bank SA FRN 09-06-2028 1101.009,20 063 200.000,00 ?;ggc_gg'zt;“ Funding DAC 0.45% 192530,95 on

1.500.000,00 Belfius Bank SA FRN 13-09-2027 1504.521,00 0,86
800.000,00 BMW Finance NV FRN 15-07-2027 800.630,09 046 700000,00 DZ Bank AG Deutsche Zentral- 70009660 040

FRN 05-04-2026
400.000,00 EDP SA 1.625% 15-04-2027 396.599,00 023
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Short-term

Corporate Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
200.000,00 Electricite de France SA 3.875% 202.82739 012 100.000,00 Nationwide Building Society 4.5% 101.821,67 0,06
12-01-2027 01-11-2026
1.000.000,00 Electricite de France SA FRN 999.269,86 0,57 805.000,00 Nationwide Building Society FRN 805.44734 0,46
28-11-2027 02-05-2027
296.000,00 Enel Finance International N 29377015 017 435.000,00 Nationwide Building Society FRN 436.100,55 0,25
0.25% 28-05-2026 09-05-2027
614.000,00 Enel Finance International N 595.031,68 0,34 1.863.000,00 Nationwide Building Society FRN 1.872.079,21 1,07
MULTI 17-06-2027 27-01-2029
200.000,00 Engie SA 3.625% 06-12-2026 202175,88 0,12 1.345.000,00 NatWest Markets PLC FRN 09- 1.345.31319 0,77
762.000,00 Fidelity National Informatio 1.5% 75113555 043 01-2026
21-05-2027 2.500.000,00 NatWest Markets PLC FRN 2.516.897,67 1,44
1.000.000,00 Fiserv Inc 1125% 01-07-2027 978118,72 0,56 11-06-2028
688.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 2.386% 688.666,70 0,39 1175.000,00 NatWest Markets PLC FRN 1175.282,00 0,67
17-02-2026 13-01-2026
348.000,00 Fortive Corp 3.7% 13-02-2026 172.83394 0,10 500.000,00 Netflix Inc 3.625% 15-05-2027 507.899,50 0,29
200.000,00 Fortum Oyj 1.625% 27-02-2026 199.790,38 0,11 1.599.000,00 New York Life Global Funding 1.604.836,11 092
258.000,00 General Motors Financial Co 0.6% 251.692,14 014 FRN 09-07-2027
20-05-2027 262.000,00 Nordea Bank Abp FRN 17-06-2027 262.406,10 015
609.000,00 General Motors Financial Co 607.767,27 0,35 2.370.000,00 Nordea Bank Abp FRN 21-02-2029 2376.586,42 1,36
0.85% 26-02-2026 435.000,00 Novo Nordisk Finance Netherl 436.341,76 0,25
1.271.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 1.262.583,60 0,72 3.375% 21-05-2026
31-05-2027 1.741.000,00 Novo Nordisk Finance Netherl 1.743.792,81 1,00
2.500.000,00 Goldman Sachs Group Inc/The 251277755 144 FRN 27-05-2027
FRN 23-01-2029 200.000,00 Nykredit Realkredit 0.25% 13- 199.834,00 011
66.000,00 Goldman Sachs Group Inc/The 66.387,48 0,04 01-2026
FRN 23-09-2027 534.000,00 Nykredit Realkredit 1.375% 12- 525162,54 0,30
500.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 498.298,54 0,29 07-2027
0.375% 09-03-2026 1.089.000,00 Nykredit Realkredit FRN 24-01- 1.092.495,69 0,63
652.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 654.157,47 037 2027 EURIBOR 3M
FRN 02-07-2027 697.000,00 Nykredit Realkredit FRN 27-02- 697.629,75 0,40
652.000,00 Harley-Davidson Financial Se 654.251,09 0,37 2026 EURIBOR 3M
5125% 05-04-2026 740.000,00 OP Corporate Bank plc FRN 741.342,39 0,42
232.000,00 Heineken NV 3.625% 15-11-2026 23442923 013 28-03-2027
600.000,00 HSBC Continental Europe SA FRN 600.585,53 034 200.000,00 Orange SA 0.000000% 29-06- 197.948,45 011
10-05-2026 2026
100.000,00 ING Bank NV 3% 15-02-2026 10014717 0,06 792.000,00 Orsted AS 3.625% 01-03-2026 792.930,60 0,45
1.500.000,00 ING Bank NV FRN 02-10-2026 1.508.100,00 0,86 600.000,00 Raiffeisen Bank Interna 4.750% 600.807,21 0,34
400.000,00 ING Groep NV 1.250% MULTI 399.674,28 023 MULTI 26-01-2027
16-02-2027 700.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 690.691,41 0,40
827.000,00 Intesa Sanpaolo SpA FRN 16- 829.911,45 0,48 0.375% 25-09-2026
04-2027 870.000,00 RCI Banque SA 4.5% 06-04-2027 885.616,62 0,51
352.000,00 ISS Global A/S 0.875% 18-06-2026 349.594,96 0,20 774.000,00 RCI Banque SA 4.625% 02-10- 782.518,83 0,45
1132.000,00 Jefferies Financial Group In 1136.841,08 0,65 2026
3.875% 16-04-2026 217.000,00 RCI Banque SA 4.625% 13-07- 218.338,20 013
1.893.000,00 JPMorgan Chase & Co FRN 06- 1.904.568,64 1,09 2026
06-2028 1.000.000,00 RCI Banque SA FRN 05-03-2029 1.000.273,25 0,57
2.000.000,00 Jyske Bank A/S FRN 14-10-2028 2.002.560,00 115 1.487.000,00 Royal Bank of Canada FRN 02- 1.489.505,97 0,85
400.000,00 KBC Group NV 0.375% MULTI 396.782,31 0,23 07-2028
16-06-2027 740.000,00 Royal Bank of Canada FRN 740.889,85 0,42
1.000.000,00 KBC Group NV FRN 03-09-2028 1.003.350,60 0,58 04-11-2026
1.500.000,00 KBC Group NV FRN 16-10-2029 1.500.716,47 0,86 200.000,00 Royal Schiphol Group NV 2% 199.633,42 on
232.000,00 Koninklijke Philips NV 1.875% 230.813,99 0,13 05-10-2026
05-05-2027 273.000,00 Ryanair DAC 0.875% 25-05-2026 271.595,40 016
1.000.000,00 Landesbank Baden-Wuerttember 1.001.509,95 0,57 200.000,00 Santander Consumer Finance S 199.441,25 on
FRN 13-01-2027 0.000000% 23-02-2026
1.300.000,00 Lloyds Bank Corporate Market 1.302.346,18 075 1.645.000,00 Santander UK PLC FRN 24-03- 1.653.255,57 0,95
FRN 22-09-2028 2028
887.000,00 Lloyds Banking Group PLC FRN 889.964,21 0,51 200.000,00 Schneider Electric SE 0.875% 197.455,04 o
04-03-2028 13-12-2026
652.000,00 Lloyds Banking Group PLC FRN 652.521,48 0,37 600.000,00 Schneider Electric SE FRN 02- 600.686,22 034
05-03-2027 09-2027
200.000,00 mBank SA 0.966% MULTI 21- 196.824,17 0,11 300.000,00 SES SA 0.875% 04-11-2027 287.559,72 016
09-2027 500.000,00 Siemens Financieringsmaatsch 500.996,12 0,29
2.700.000,00 mBank SA 8.375% MULTI 11- 2.806174,71 1,61 FRN 27-05-2027
09-2027 3.306.000,00 Skandinaviska Enskilda Banke 3.314.026,21 190
200.000,00 Medtronic Global Holdings SC 197.054,76 on FRN 03-05-2027
1125% 07-03-2027 800.000,00 Societe Generale SA FRN 19- 800.281,05 0,46
500.000,00 Mercedes-Benz International 499.990,68 0,29 01-2026
FRN 09-04-2026 100.000,00 Stellantis NV 3.875% 05-01-2026 100.000,00 0,06
700.000,00 Mercedes-Benz International 701196,58 0,40 221.000,00 Svenska Handelsbanken AB 3.75% 222102,48 013
FRN 11-06-2027 05-05-2026
200.000,00 Mercedes-Benz International 200.618,48 0,11 1.089.000,00 Svenska Handelsbanken AB FRN 1.092.102,95 0,63
FRN 19-08-2027 08-03-2027
740.000,00 Metropolitan Life Global Fun FRN 74136127 0,42 1.487.000,00 Svenska Handelsbanken AB FRN 149177327 0,85
21-05-2027 17-02-2028
2.097.000,00 Morgan Stanley FRN 04-05-2029 210030324 1,20 1.545.000,00 Swedbank AB FRN 30-08-2027 1.550.546,58 0,89
332.000,00 Morgan Stanley FRN 05-04-2028 334.735,02 019 200.000,00 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 199.860,12 011
1.000.000,00 Morgan Stanley FRN 19-03-2027 1.001.716,71 0,57 2.25% 21-11-2026
232.000,00 Nationwide Building Society 2% 230.717,85 0,13 394.000,00 Telenor ASA 0.75% 31-05-2026 391.664,37 0,22
28-04-2027 867.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 1125% 865.303,20 0,50

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Short-term
Corporate Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos
1.000.000,00 Thermo Fisher Scientific Fin FRN 1.000.534,18 0,57
01-12-2027
609.000,00 Toronto-Dominion Bank/The FRN 611.691,48 0,35
10-09-2027
333.000,00 Toyota Motor Credit Corp 0.25% 329.466,38 019
16-07-2026
435.000,00 Toyota Motor Finance Netherl 436.892,15 0,25
FRN 09-02-2027
652.000,00 Toyota Motor Finance Netherl 653.349,64 037
FRN 27-05-2027
100.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 101.625,02 0,06
4.5% 23-11-2026
245.000,00 UBS AG/London 0.25% 05-01- 245.000,00 014
2026
200.000,00 UBS AG/London 5.5% 20-08-2026 204.041,58 0,12
1.001.000,00 UBS AG/London FRN 12-04-2026 1.001.867,50 0,57
3.400.000,00 UBS Group AG FRN 12-05-2029 34325148 197
435.000,00 UBS Switzerland AG FRN 21- 434.893,76 0,25
04-2027
2.600.000,00 UniCredit SpA FRN 20-11-2028 2.612.296,92 1,50
782.000,00 Vestas Wind Systems A/S 4.125% 78702787 0,45
15-06-2026
700.000,00 Vinci SA FRN 02-01-2026 700.000,00 0,40
700.000,00 Volkswagen Bank GmbH 2.5% 700.350,88 0,40
31-07-2026
200.000,00 Volkswagen Bank GmbH 4.25% 200.106,40 01
07-01-2026
2.300.000,00 Volkswagen Bank GmbH FRN 2.301.907,62 132
02-10-2028
200.000,00 Volkswagen Bank GmbH FRN 200.407,20 01
10-12-2027
200.000,00 Volkswagen Financial Service 201.522,61 012
3.25% 19-05-2027
1.262.000,00 Volkswagen Financial Service 1.266.760,54 0,73
FRN 10-06-2027
800.000,00 Volkswagen International Fin FRN 801.281,73 0,46
14-08-2026
870.000,00 Volvo Treasury AB FRN 22-11-2026 871.884,60 0,50
500.000,00 Volvo Treasury AB FRN 26-08- 500.235,00 0,29
2027
305.000,00 Wells Fargo & Co 1.375% 26-10- 302.835,03 0,17
2026
3.300.000,00 Wells Fargo & Co FRN 22-07-2028 3.311.054,21 1,90
171.598.690,98 98,34
Total bonos 171.598.690,98 98,34
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 171.598.690,98 98,34

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR
290.000,00 AT&T Inc 1.8% 05-09-2026 289.019,95 0,17
300.000,00 Daimler Truck International 302.111,60 017
3.875% 19-06-2026
600.000,00 Daimler Truck International FRN 601.607,73 0,34
27-05-2027
1192.739,28 0,68
Total bonos 1.192.739,28 0,68
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 1.192.739,28 0,68
Total inversiones en valores 172.791.430,26 99,02
Saldos bancarios 768.196,81 0,44
Otros activos netos 935.922,39 0,54
Total activos netos 174.495.549,46 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Short-term
Corporate Bond Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Estados Unidos 17,62 Renta fija privada 97,62
Paises Bajos 15,66 Renta fija privada garantizada 0,77
Reino Unido 10,54 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 0,57
Francia 10,43 Cédulas hipotecarias 0,06
Dinamarca 758

Alemania 738 Total 99,02
Suecia 518

Bélgica 333

Suiza 3,05

Espafa 297

Italia 2,77

Finlandia 2,55

Canada 225

Polonia 1,72

Irlanda 127

Luxemburgo 1,25

Chipre 114

Austria 0,74

Islas Virgenes Britanicas 0,72

Noruega 0,52

Portugal 0,23

Japon on

Total 99,02

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Small and Mid
Cap Sustainable Stars Equity Fund
(Nota 1c)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario SEK
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 466.603,00 AAK 11.383.475,87 312
. 421.576,00 Beijer Ref B 5.813.077,27 1,59
Acciones 8295100 Hemnet Group 1328.68517 036
CHF 771134,00 Karnov Group 7174.314,42 197
81981,00 DKSH Holding 5052.034,82 138 621.064,00 Munters Group 9.873.356,22 2,70
. . . 101.630,00 Trelleborg B 3.690.926,53 1,01
50.147,00 Siegfried Holding 4.016.289,56 1,10 30.263.835.48 1076
921.824,00 SIG Group 11.222.82774 3,07 e !
29.543,00 Tecan Group 4.075.669,45 112 .
24.366.821.57 6,67 Total acciones 361.302.419,75 98,97
DKK P
26.819,00 DSV A/S 5799140,89 159 Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
112.969,00 Netcompany Group A/S 5.414.905,28 148 s Py
monetario admitidos a
EUR 11:214.046,17 3,07 cotizacion oficial en bolsa 361.302.419,75 98,97
;ggggggg iﬁ:irdf Group 369721223‘21 12;; Total inversiones en valores 361.302.419,75 98,97
1.338.975,00 Alpha Bank 4.804.242,30 132 )
274.024,00 Amplifon 3767.830,00 1,03 Saldos bancarios 4.498.426,66 1,23
g e o
718.538,00 Banca Monte dei Paschi di Siena 6.560.251,94 1,80 .
644.880,00 Bankinter 9128.276,40 2,50 Total activos netos 365.071.898,30 100,00
161.684,00 Befesa 4.769.678,00 131
485.940,00 Coface 7.629.258,00 2,09
115.223,00 CTS Eventim 9.045.005,50 2,48
62.029,00 DiaSorin 4.256.429,98 117
250.936,00 Edenred 4.745199,76 130
630.311,00 Eurogroup Laminations 2.069.941,32 0,57
221.610,00 FinecoBank Banca Fineco 4.919.742,00 135
586.731,00 Grand City Properties 5.773.433,04 1,58
68135,00 IMCD 5.269.560,90 144
1.745.44700 Linea Directa Aseguradora SA Cia 1.951.409,75 0,53
de Seguros y Reas
601109,00 Metso Oyj 9.004.612,82 2,47
57.655,00 Nexans 7.252.999,00 1,99
652.406,00 NOS SGPS 2.619.410,09 0,72
1135.292,00 Pirelli & C 6.648.269,95 1,82
240.390,00 QIAGEN 9.340.353,45 2,56
64.539,00 Reply 7.402.623,30 2,03
123.989,00 Revo Insurance 237562924 0,65
252.490,00 SPIE 12.437.657,40 341
154.343,00 Stroeer 5.710.691,00 1,56
42.991,00 Symrise 2.961.220,08 0,81
187.309,00 Viscofan 10.002.300,60 2,74
161.899,00 Zalando 4102.520,66 112
168.718.889,69 46,22
GBP
168.307,00 Auction Technology Group 539.342,80 015
749.364,00 Beazley 714204764 1,96
1.307.917,00 Begbies Traynor Group 1.700.523,50 0,47
785.376,00 Bytes Technology Group 3.226.223,89 0,88
3.808.839,00 ConvaTec Group 10.611.15790 291
176.626,00 Croda International 5.452.805,34 1,49
97.888,00 Diploma 593747796 1,63
393.490,00 Future 2.373.223,64 0,65
1.778.044,00 GB Group 5.234.584,54 143
691192,00 GlobalData 874.918,44 024
301.073,00 IMI 8.580.819,71 235
1128380,00 Informa 11.426.526,62 313
558.119,00 NCC Group 888.685,71 0,24
573.507,00 Phoenix Group Holdings 4.841.866,40 133
2190.551,00 Rotork 8.165.400,82 224
981.770,00 Shawbrook Group 5.465.785,92 150
1.339.247,00 Volution Group 9.853.022,75 2,70
1.421570,00 Watches of Switzerland Group 7.718.860,33 21
480.245,00 Zegona Communications 7729.399,72 212
107.762.673,63 29,52
NOK
103.369,00 Bakkafrost 4.509.676,97 124
475.865,00 Tomra Systems 5.466.476,24 1,50
9.976.153,21 2,73

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Small and Mid
Cap Sustainable Stars Equity Fund
(Nota 1c)

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Reino Unido 31,37 Magquinaria industrial 818
Suecia 10,76 Alimentos envasados y carnes 7,09
Italia 1041 Bancos diversificados 6,96
Francia 8,78 Sociedades comerciales y distribuidores 6,24
Suiza 6,67 Productos de construccion 6,16
Alemania 5,98 Seguros de bienes y accidentes 523
Paises Bajos 584 Herramientas y servicios de ciencias de la vida 4,78
Espafia 577 Publicidad 4,69
Dinamarca 3,07 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 3,75
Luxemburgo 2,89 Servicios de apoyo diversificados 3.4
Finlandia 2,47 Envases de papel 3,07
Noruega 1,50 Suministros sanitarios 291
Grecia 132 Servicios de telecomunicaciones integrados 2,83
Islas Feroe 124 Equipos y componentes eléctricos 2,55
Portugal 0,72 Cine y ocio 2,48
Bélgica 019 Magquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 247
Servicios y medios de comunicacion interactivos 233
Total 98,97 Software de aplicaciones 232
Quimica especializada 230
Tiendas especializadas 21
Datos y mercados financieros 1,85
Neumdticos y caucho 1,82
Transporte aéreo y logistica 1,59
Sociedades de inversién inmobiliaria (REOC) 158
Bancos regionales 1,50
Seguros de vida y de salud 133
Servicios medioambientales y de tratamiento 1,31
Servicios de procesamiento de transacciones y pagos 1,30
Equipos sanitarios 117
Ropa al por menor 112
Distribuidores del sector sanitario 1,03
Servicios de consultoria y analisis 071
Editoriales 0,65
Servicios especializados al consumidor 0,15
Total 98,97

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Small and Mid
Cap Sustainable Stars Equity Fund
(Nota 1c)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

901.322,03 EUR 785.192,00 GBP 2161,64 07/01/2026
2161,64
Contraparte: BofA Securities Europe SA
236.841,59 SEK 21.861,00 EUR 43,03 07/01/2026
43,03
Contraparte: UBS Europe SE
40.382,00 EUR 476.82771 NOK 113,83 06/01/2026
113,83
2318,50

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Sustainable

Labelled Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 8.000.000,00 International Bank for Recon 7.915.696,00 223
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2.95% 16-01-2035
11.600.000,00 Ireland Government Bond 1.35% 10.935138,75 3,08
Bonos 18-03-2031
4.000.000,00 Ireland Government Bond 3% 3.749.506,00 1,06
EUR 18-10-2043
It 1, () -
2000.000,00 fg‘;g;ﬁ Velocidad 3125% 31 1.989.299.25 056 18.944.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 1247355052 351
: . 30-04-2045
5 30-
10100.000,00 /32233“23 Velocidad 3.5% 30 1026775576 289 14100.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 14.813354,25 417
. 30-04-2035
0,
190000000 Andorra Interational Bond 1.25% 1:476.904,24 042 9.925.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 10510168,08 296
30-10-2031
2100.000,00 Arkea Home Loans SFH SA 207609675 0,58 3.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.05% 311160433 0,88
2.824% 04-09-2031 30909037
4.000.000,00 Autonomous Community of Madr 378240450 107 6.500.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 41% 6.484.06179 183
016% 30-07-2028 So-bao0ns
5.500.000,00 Autonomous Community of Madr 5.432.514,83 1,53 1500.000,00 Junta de Castilla y Leon 2.9% 1491133,82 042
3137% 30-04-2035 Bl
900.000,00 Autonomous Community of Madr 93043430 0.26 280000000 KEB Hana Bank 0.01% 26-01-2026 2797714,60 079
3.596% 30-04-2033 5100.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 4.521.844,52 127
2700.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 2759.05735 078 AODO00 9 9 221055 :
1.25% 22-04-2033
3.375%16-07-2030 700.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 630.891,49 018
6.500.000,00 Basque Government 3.25% 30- 6.495222,06 183 000, 9 9 891, :
oD 275% 22-04-2039
. 300.000,00 Kommunekredit 1.5% 16-05-2029 290.469,64 0,08
800.000,00 Bausparkasse Schwaebisch Hal 79767245 0.2 1300.000,00 Kookmin Bank 0.048% 19-10-2026 1278.719,59 036
3%16-11-2033 300.000,00 Korea Housing Finance Cor 304.09718 0,09
2.000.000,00 BNG Bank NV 2.875% 11-06-2031 2.007.780,22 057 R 3‘1322'3‘/ 1‘;?337920293 ce Lorp il :
1.000.000,00 BPCE SFH SA 3125% 22-05-2034 985.989,91 028 124% )

900.000,00 BPCE SFH SA 3.25% 26-06-2035 883.972,05 025 4.700.000,00 g’gggggéﬁftﬁ ;“ggvzv(')ez‘;era“f 432868487 122
4.000.000,00 Bpifrance SACA 0.000000% 377016374 1.06 2.800.000,00 Kreditanstalt fuer Wiederauf 2.403652,87 0,68
9.000.000,00 251.?25?: EACA 2125% 29-11-2027 8.953124,60 252 0.000000% 15-09-2031
11700.000,00 Bundesobligation 1.3% 15-10-2027 11545.864,20 325 3000000,00 r;‘;‘;ﬁ;‘g;%%f;ggv federauf 275002428 077

5100.000,00 Bundesobligation 2.1% 12-04-2029 5.072.73313 143 o .
5300.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 461791385 130 8.000.000,00 ?;‘?Eﬁ%ﬁ%g‘ég\/ federauf 797371594 225
0.000000% 15-08-2031 57600000 Kreditanstalt fuer Wiederauf 57193749 016
4,000.000,00 Caisse d’Amortissement de la 3.989.085,65 112 O gy ederad 337, '
0.000000% 25-02-2026 1500.000,00 La Banque Postale Home L 1.426.794,00 040
4000.000,00 Caisse d’Amortissement de la 392311919 110 =000, 122;;“1;‘3050;?38 ome Loan 420195 :
0.000000% 25-11-2026 10.000.000,00 Landwirtschaftliche Rentenb 9.867201,24 278
3500.000,00 Caisse d’Amortissement de la 3.490.699,55 098 ORROLY 2%”25!%586_0271_%6329 entenba E0r20 '
2.375% 24-09-2028 1800.000,00 Muenchener Hypothekenbank eG 1705.489.22 0,48
3.900.000,00 Caisse d’Amortissement de la 3.921361,40 110 B 2“5‘2;61 4983'20§’8°t exenbank & 405489, '
275% 25-02-2029 6000.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 6.056.465,82 171
3.000.000,00 Caisse d’Amortissement de la 3.026.370,00 085 -000.000,00 Nationale-Nederlanden Ban 056465, :
2.875% 25-05-2027 3% 21032031
3.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 294229976 083 100000000 Rederlandse Wiaterschapsbank 100962885 0.28
2875% 08-09-2032 2450000,00 Netherlands G Bond 1687396,95 0,48
800.000,00 Caja Rural de Navarra SCC 0.75% 754.346,54 021 420000, o%ﬁ?&éo fgemme”t on 087376, '
16-02-2029 ‘ .
2.900.000,00 Caja Rural.de Navarra SCC 3% 287786708 0,81 1.700.000,00 Nord?eutsche Landesbank-Giro 1.707.277,05 0,48
s 2.625% 20-10-2028
y y 1500.000,00 NRW Bank 2.75% 15-05-2031 1.498.550,85 042
5.000.000,00 giﬁ;_?gfsos'“ e Prestiti Sp 1% 478218651 135 200.000,00 Region Wallonne Belgium 3.75% 193.891,00 0,05
y » 22-04-2039
2500.000,00 ;"%5; 5;2"6"5'“ e Prestiti Sp 2125% 2499.874,04 070 1.000.000,00 Region Wallonne Belgium 3.9% 883.534,67 025
-2026 22-06-2054
2.200.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 2174.006,76 061 2.000.000,00 Republic of Austria Governme 1.419.612,50 0,40
2.625% 17-02-2031 50 2508904
60000000 Credit Agricole FHome Loan SF 58370811 016 9.800.000,00 Republic of Austria Governme 9.975.853,65 281
2.875% 12-01-2034 S oo 93052050
270 12- ! 5 )
1000.000,00 Credit Agricole ltalia SpA 35% 1020.227.51 0.29 300.000,00 Republic of Poland Governmen 28669326 0,08
1% 07-03-2029
2.800.000,00 DZ HYP AG 3.125% 20-09-2028 285328334 0,80 X
4000.000,00 Ferrovie dello Stato Italian 3375% 3992.050,64 112 100.00000 Republic of Poland Governmen 9936892 003
o 1125% 07-08-2026
7150.000,00 French Republic Government B 5.582341,04 157 >500.000,00 ses’;;gl'ggfosoéggg Governmen >48710116 155
1.75% 25-06-2039 600.000,00 SFIL SA0.25% 01-12-2031 50633322 014
2110000000 French Repubiic Government & 1712070353 482 1200.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 332% 1211699,85 034
‘ ' ) 29-01-2027
5.900.000,00 Instituto de Credito Oficial 1.3% 5.870.496,09 1,65 400.000,00 Slovenia Government Bond 35012141 010
2700.000,00 ?w_lg_ztoch Credito Oficial 2.45% 2.686.488,53 076 0125% 01-07-2031

AHRPOOL0 Instituto de Lredito Dficlat 2457 -086.488, : 8.200.000,00 Slovenia Government Bond 8118164,00 229
3750.000,00 ?O}(?t4;20<13 Oc dito Oficial 2.8% 37343864 1,05 3125% 02-07-2035

20000, 3%5_52’_20033 redito hclat 267% /35560, : 600.000,00 Societe Des Grands Projets E 1% 196.413,68 0,06

y ' ) 18-02-2070
5700.000,00 Instituto de Credito Oficial 3.05% 5785.026,79 163 800.000,00 Societe Des Grands Projets E 56002746 016
120000000 Ingtityio de Crecito Ofcial 305% 122263578 0,34 1:625% 08-04-2042
<0RO0BL0 Instituto de Lredito Onciat 3.05% SEED3 " 22.600.000,00 Spain Government Bond 1% 14.974251,50 422
31-10-2029
30-07-2042
300.000,00 State of Hesse 0.01% 18-06-2031 258330,91 007

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Sustainable
Labelled Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos
1.400.000,00 State of Lower Austria 3.125% 1.358.963,51 038
30-10-2036
1.000.000,00 State of North Rhine-Westpha 905.393,80 0,25
0.000000% 26-11-2029
1.500.000,00 State of North Rhine-Westpha 1.472.409,80 0,41
0.5% 16-02-2027
1.000.000,00 State of North Rhine-Westpha 97230746 027
0.95% 13-03-2028
4100.000,00 State of North Rhine-Westpha 4.090.086,28 115
2.5% 15-10-2029
7.000.000,00 UNEDIC ASSEO 0.1% 25-11-2026 6.874.720,72 194
500.000,00 UniCredit Bank Austria AG 3125% 508.466,35 014
21-09-2029
1.000.000,00 UniCredit Bank Czech Republi 1.025.796,96 0,29
3.75% 20-06-2028
344.705.779,83 97,07
SEK
5.000.000,00 Kommuninvest | Sverige AB 43749761 0,12
0.875% 16-05-2029
10.000.000,00 Nykredit Realkredit FRN 01-10- 929.249,21 0,26
2026 STIBOR 3M SDO A
1.366.746,82 0,38
Total bonos 346.072.526,65 97,45
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 346.072.526,65 97,45
Total inversiones en valores 346.072.526,65 97,45
Saldos bancarios 4.242.508,70 119
Otros activos netos 4.812.147,45 1,36
Total activos netos 355.127.182,80 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Sustainable
Labelled Bond Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Francia 20,55 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 78,81
Espafia 19,23 Renta fija privada 748
Alemania 18,41 Renta fija privada garantizada 6,63
Italia 1758 Cédulas hipotecarias 4,54
Irlanda 414

Austria 373 Total 97,45
Paises Bajos 3,03

Eslovenia 2,38

Supranacional 223

Bélgica 1,75

Polonia 1,65

Republica de Corea 1,57

Andorra 0,42

Dinamarca 034

Republica Checa 0,29

Suecia 012

Total 97,45

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Sustainable

Labelled Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos ~ Compromiso en la Pl lias/(minusvalias) no Plusvalias/(mi lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del  de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (40,00) (4.646.400,00) 0,00 (4.400,00)
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (116,00) (14.798120,00) 0,00 82.079,99
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR 35,00 3.854.200,00 0,00 (86.360,79)
Euro-OAT Future 3/2026 10/03/2026 EUR 137,00 16.520.830,00 0,00 (89.313,53)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 100,00 10.679.000,00 0,00 6.500,00
Short Euro-BTP Fu 3/2026 10/03/2026 EUR 173,00 18.568.090,00 0,00 (27.680,00)
0,00 (119.174,33)
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
60.528,12 EUR 720132,34 NOK (223.38) 30/01/2026
474799,01 EUR 519313353 SEK (5.531,77) 30/01/2026
29.342.22796 NOK 2.468.544,0 EUR 6.816,26 30/01/2026
601.503.892,57 SEK 54.457135,62 EUR 1177145,63 30/01/2026
1.178.206,74
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
1.354.028,02 EUR 14.815.487,00 SEK (16.338,68) 05/02/2026
(16.338,68)
1.161.868,06
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Sustainable Stars

Equity Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de mercado
(Nota2)

% de los
activos
netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
CHF
925.806,00 Nestle 78.263.025,54 2,30
78.263.025,54 2,30
DKK
2.848115,00 Ambu B 33.557.434,12 0,99
3.584.991,00 ISS 104.254.892,23 3,07
438.521,00 NKT 46.882.835,41 138
1.299.776,00 Novo Nordisk B 56.602.338,19 167
464.871,00 Pandora 44.042182,45 130
4.731.266,00 Vestas Wind Systems 109.843.664,17 323
395.183.346,57 11,64
EUR
6.000.787,00 Alpha Bank 21.530.823,76 0,63
167.095,00 ASML Holding 153.961.333,00 4,53
706.076,00 Bayerische Motoren Werke 65.763.918,64 194
57771700 BNP Paribas 46.673.756,43 137
827.859,00 Cie de Saint-Gobain 71.990.618,64 212
330.049,00 CTS Eventim 25.908.846,50 0,76
2.723.413,00 Deutsche Bank 90172.204,43 2,66
3166.138,00 Deutsche Telekom 87.575.377,08 2,58
4.756.641,00 EON 76.700.836,13 2,26
149.368,00 Heidelberg Materials 33.309.064,00 0,98
2156.212,00 Infineon Technologies 81.353.878,76 2,40
2.981.219,00 Jeronimo Martins SGPS 60.399.496,94 178
3.623.835,00 Koninklijke Philips 84.217.925,40 2,48
667.303,00 Legrand 84.914.306,75 2,50
9.404.437,00 Nokia 52.401.522,96 154
778.026,00 Prysmian 67.205.885,88 198
1193.012,00 Sanofi 98.685.952,64 291
697.261,00 SAP 145.274.329,35 4,28
498.612,00 Siemens 119.243.059,80 351
2144.658,00 Societe Generale 147.380.897,76 434
1.030.237,00 SPIE 50.749.474,62 149
400.193,00 Symrise 27565.293,84 0,81
1.526.183,00 UniCredit 108.236.898,36 319
1.560.813,00 Unilever 86.937.284,10 2,56
1.671.586,00 Zalando 42.357989,24 125
1.930.510.975,01 56,85
GBP
848.697,00 Ashtead Group 49.396.311,46 145
77723700 AstraZeneca 122.779.065,62 3,62
7.071.984,00 Beazley 67.401.752,19 198
26.895.552,00 BT Group 56.705.198,48 167
17.252.843,00 ConvaTec Group 48.065.208,65 142
42.693.426,00 Legal & General Group 128.086.422,62 377
74.299.411,00 Lloyds Banking Group 83.638.42517 2,46
923.856,00 Reckitt Benckiser Group 63.519.470,01 1,87
2.872.014,00 RELX 99.357.369,86 293
7.775.785,00 Segro 64168.891,79 1,89
3.498.669,00 Tate & Lyle 15.021.352,24 0,44
798.139.468,09 23,51
NOK
12.036.460,00 Norsk Hydro 79.504.245,98 234
79.504.245,98 2,34
SEK
977.868,00 Boliden 46.591.711,27 137
7474.766,00 SSAB B 48154141,52 1,42
94.745.852,79 2,79
Total acciones 3.376.346.913,98 99,43
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacién oficial en bolsa 3.376.346.913,98 99,43
Total inversiones en valores 3.376.346.913,98 99,43
Saldos bancarios 24.172.245,50 07
Otros pasivos netos (4.928.573,68) (0,15)
Total activos netos 3.395.590.585,80 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

296

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025



Nordea 1 - European Sustainable Stars
Equity Fund (Nota 1¢)

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Reino Unido 26,07 Bancos diversificados 12,00
Alemania 23,42 Farmacéuticas 819
Francia 14,74 Equipos y componentes eléctricos 586
Dinamarca 11,64 Servicios de apoyo diversificados 4,56
Paises Bajos 7,01 Equipos de semiconductores 4,53
Italia 517 Software de aplicaciones 428
Suecia 2,79 Servicios de telecomunicaciones integrados 4725
Noruega 234 Seguros de vida y de salud 3,77
Suiza 2,30 Conglomerados industriales 3,51
Portugal 1,78 Equipos sanitarios 347
Finlandia 154 Equipos eléctricos pesados 323
Grecia 0,63 Servicios de consultoria y analisis 293
Alimentos envasados y carnes 2,75
Total 99,43 Mercados de capitales diversificados 2,66
Articulos personales 2,56
Semiconductores 2,40
Aluminio 234
Multiples suministros publicos 2,26
Productos de construccion 212
Seguros de bienes y accidentes 1,98
Fabricantes de automoviles 194
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) industriales 1,89
Articulos del hogar 187
Alimentacioén al por menor 1,78
Equipos de comunicaciones 154
Sociedades comerciales y distribuidores 1,45
Suministros sanitarios 142
Acero 1,42
Metales diversificados y mineria 137
Ropa, accesorios y articulos de lujo 1,30
Ropa al por menor 125
Materiales de construccion 0,98
Quimica especializada 0,81
Cine y ocio 0,76
Total 99,43
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Sustainable Stars
Equity Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

7.005,78 CHF 752874 EUR 6,36 30/01/2026

45,57 EUR 42,61 CHF (0,26) 30/01/2026

1.253,66 EUR 1.461,07 usb 12,68 30/01/2026

256.342,82 usb 22115364 EUR (3.424,56) 30/01/2026
(3.405,78)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 400.000,00 e& PPF Telecom Group BV 3.25% 404.25536 0,98
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 29-09-2027
200.000,00 EDP SA 5.943% MULTI 23-04- 21079337 051
Bonos 2083
400.000,00 Electricite de France 3.000% 395.932,86 0,96
40000000 Abaca Corp Bancaria SA 5250% 418.044,44 1,01 MULT! Perp FC2027
e UL 14062098 220 085 : 400.000,00 Elis SA 4125% 24-05-2027 40791363 099
. 400.000,00 EnBW Energie Baden-Wuer 392.278,00 0,95
400.000,00 éé)—ezr(t);France SAS 2.5% 04 399.480,76 097 TE95% MULT 05.08.9075
0,
400.000,00 Abertis Infraestructuras SA 4125% 410.90543 1,00 #0000000 Ene SpAT1375% MULTI Perp 388.84176 0.94
31-01-2028
400.000,00 Eutelsat SA 2.25% 13-07-2027 39703981 096
#00000.00 281 ANIRO Bank NV 4% 16 41091554 1.00 400.000,00 Fidelity National Informatio 1.5% 394.296,88 0,96
21-05-2027
0,
400.000,00 s%%hz";gggg'v 5125% 41552568 101 400.000,00 Fiserv Inc 1125% 01-07-2027 39124749 095
T 0,
400.000,00 AIB Group PLC 2.250% MULTI 398516,20 0,97 600000,00 ggfgé\f;&ggc’ed‘t ColLLC4867% 61893628 150
04-04-2028 :
! - 400.000,00 Forvia SE 2.75% 15-02-2027 399.456,51 097
900.000,00 Akelius Residential Property 1% 86712616 210 400.000,00 Fresenius Medical Care AG 40827224 0,99
17012028 3.875% 20-09-2027
o 0, " _ . 0 I~ .
400.000,00 ArcelorMittal SA 4.875% 26-09 406.171,65 098 40000000 CE Capital European Funding 40964297 099
2026 4.625% 22-02-2027
o - 0 ££7Um.
400.000,00 Argenta Spaarbank NV 5.375% 410003,97 0.99 400.000,00 General Motors Financial Co 4.5% 413.05775 1,00
MULTI 29-11-2027 i
1 0, -
400.000,00 ég_‘%azgow‘”g Ltd 6.625%16 42717219 104 400.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 39735125 096
31-05-2027
5
400.000,00 Athora Netherlands NV 5.375% 41023795 099 40000000 H Lundbeck A/S 0.875% 14-10- 26743859 094
MULTI 31-08-2032 oo
1 0,
400.000,00 Azzurra Aeroporti SpA 2625% 400.018.22 097 400.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 41054935 1,00
30-05-2027 4.875% 30-03-2027
400.000,00 Balder Finland Oyj 1% 18-01-2027 39396223 095 815%
400.000,00 Banco Santander SA 4.625% 106.949.45 099 400.000,00 He\mostaden Bostad Treasury B 394.37736 0,96
MULTI 18-10-2027 1375% 03-032027
400.000,00 Bank of America Corp 1.662% 395.802,56 0,96 400.000,00 Ibercaja Banco SA 4.375% MULTI 410.834,21 1,00
MULTI 25-04-2028 400.000,00 |3t? 70(17721025‘ SA1575% 389.229,00 094
400.000,00 Banque Federative du Cr 3.875% 404.903,86 098 LQURDD beraroa Finanzas SA 1.5/5% — :
MU 6 o050 MULTI Perp FC2027
400.000,00 iliad SA 5.375% 14-06-2027 412.641,80 1,00
0, " " '
400.000,00 ?gfgfgg;gc 0.877% MULTI 39292260 095 400.000,00 ING Groep NV 0.375% MULTI 384.976,76 093
29-09-2028
400.000,00 Bayer AG 0.75% 06-01-2027 393.049,73 095 ,
400.000,00 Bayer AG 3125% MULTI 12-11- 39470931 096 20000000 MG Broep NV 0.875% MULTI 19522163 047
2079 .
400.000,00 Belden Inc 3.375% 15-07-2027 40106591 097 40000000 Iyske Bank A/S 0.250% MULTI 390417.58 095
0,
200.000,00 ?;}gfzgggk SA5250% MULTI 20904340 051 400.000,00 Koninklijke Philips NV 1.875% 39795515 096
05-05-2027
400.000,00 Berry Global Inc 1.5% 15-01-2027 396.734,02 096 - . .
400.000,00 BPCE SA 0.500% MULTI 14-01- 39175915 0,95 400.000,00 Mediobanca Banca di Cre 4750% 410.663,49 1,00
028 MULTI 14-03-2028
5
400.000,00 BPCE SA 2.250% MULTI 02-03- 39729513 096 400.000.00 g"s‘f;g?znozga”ley 4:813% MULTI 41538580 101
2032 ‘ )
400.000,00 CaixaBank SA 6.250% MULTI 422.559,56 102 400.000,00 Naturgy Finance Iberia 2.374% 397.076,20 0,96
Saa3053 MULTI Perp FC2026
5
400.000,00 Carrefour Banque SA 4.079% 406.514,32 099 400.000,00 Natwest Group PLC 4.699% 410.366,02 0,99
5007 MULTI 14-03-2028
1 0,
400.000,00 CETIN Group NV 3125% 14-04- 40340187 098 400.000,00 g‘&g;;&‘;e PLC 2125% MULTI 39407302 0.96
2027 : )
400.000,00 CEZ AS 2.375% 06-04-2027 399.459,37 097 20000000 Pyicectt Reakredi PRIV 2912+ 20824140 050
5
40000000 gﬁg‘;zegéga”k AG 4625% MULTI 40984460 0,99 400.000,00 Ol European Group BV 6.25% 41233799 1,00
15-05-2028
400.000,00 Coty Inc 4.5% 15-05-2027 406511,08 099 .
400.000,00 CPI Property Group SA MULTI 396.458,59 0,96 400.000,00 Permanent TSB Group Hol 6.625% 420.460,48 1,02
3049057 MULTI 25-04-2028
- i 0, | -
400.000,00 Credit Agricole SA 0.625% MULTI 392.729,69 095 400.000,00 30573”‘ Holding I BV 2% 01-03 398.306.27 0.97
12-01-2028 L .
400.000,00 Crelan SA 5.75% 26-01-2028 42358194 1,03 40000000 Eﬂadﬁ'lsf;gg%‘z'gerna 6.000% 42041916 102
40000000 Danone SAT000% MULTI Perp 39165718 0.95 396.000,00 RCI Banque SA 4.5% 06-04-2027 40310825 0,98
400.000,00 Renault SA 2.5% 02-06-2027 397918,73 096
10, g g "
10000000 Danske Sank A/5 4500% MULTI 41312899 100 400.000,00 Rentokil Initial Finance BV 3875% 406.453,61 0,99
27-06-2027
5
400.000,00 Deutsche Bank AG 3.250% MULTI 40313129 0,98 400.000,00 Securitas Treasury Ireland D 406.990,98 099
24-05-2028 4.25% 04-04-2027
5 25% 04-04-
20000000 Deutsche Bank AG 4.000% MULT! 20219382 049 400.000,00 SES SA 0.875% 04-11-2027 38341296 093
5
400.000,00 Deutsche Boerse AG 1.250% 390.720,60 095 400.000,00 SoftBank Group Corp 5.25% 4182131 1.00
MULTI 16-06-2047 30-07-2027
0,
400.000,00 Deutsche Lufthansa AG 2875% 40124802 097 400.000,00 Standard Chartered PLC 0.850% 39330703 095
ety MULTI 27-01-2028
) 400.000,00 Stellantis NV 0.625% 30-03-2027 38373433 093
400.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 402.240,26 0,98 200.000.00 Swedbank AB 3.625% MULTI 20229407 049
4.375% 28-08-2026 30803
5
400.000,00 DNB Bank ASA 4.500% MULTI 41165272 1.00 400.000,00 Telefonaktiebolaget LM Erics 393.594,00 095
19-07-2028 1125% 08-02-2027
; ) . 125% 08-02-
400.000,00 %fggc_gg';l Funding DAC 045% 38506190 093 400.000,00 Telefonica Europe BV 2.875% 395.81332 096
MULTI Perp FC2027
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos
netos
400.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2.625% 400.673,88 0,97
31-03-2027
400.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 404.288,89 0,98
3.75% 09-05-2027
400.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 406.500,10 0,99
4.5% 23-11-2026
400.000,00 UBS Group AG 0.650% MULTI 392.591,43 0,95
14-01-2028
400.000,00 UniCredit SpA 5.850% MULTI 411.555,92 1,00
15-11-2027
400.000,00 Upjohn Finance BV 1.362% 23- 39328531 0,95
06-2027
400.000,00 Valeo SE 5.375% 28-05-2027 411.593,08 1,00
400.000,00 Vattenfall AB 3.000% MULTI 398.712,00 0,97
19-03-2077
400.000,00 Volkswagen Internation 3.875% 400.794,50 0,97
MULTI Perp FC2027
400.000,00 Volkswagen International Fin 396.159,37 0,96
1.875% 30-03-2027
400.000,00 Webuild SpA 3.625% 28-01-2027 404.832,04 0,98
400.000,00 Wells Fargo & Co 1% 02-02-2027 394.182,47 0,96
400.000,00 ZF Finance GmbH 2% 06-05-2027 393.574,39 0,95
40.091.890,73 9718
Total bonos 40.091.890,73 9718

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa 40.091.890,73 9718

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR

400.000,00 Amprion GmbH 3.45% 22-09-2027 405.390,44 0,98

405.390,44 0,98

Total bonos 405.390,44 0,98
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 405.390,44 0,98
Total inversiones en valores 40.497.281,17 98,16
Saldos bancarios 170.232,65 0,41
Otros activos netos 587.858,24 1,42
Total activos netos 41.255.372,06 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Paises Bajos 19,09 Renta fija privada 98,16
Francia 14,57

Alemania 1214 Total 98,16
Estados Unidos 10,25

Espafa 6,92

Irlanda 4,90

Italia 4,89

Luxemburgo 3,86

Reino Unido 3,86

Dinamarca 339

Bélgica 253

Suecia 2,41

Finlandia 193

Bermudas 1,04

Austria 1,02

Japén 1,00

Noruega 1,00

Republica Checa 0,97

Islas Virgenes Britanicas 0,96

Suiza 0,95

Portugal 0,51

Total 98,16

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 Fund

Estado de los instrumentos derivados
Permutas de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Coste en la divisa de base Fechade
materializadas en la divisa de base del subfondo (EUR)  vencimiento
del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc

Receiving fixed rate 2.6045% 2.800.000,00 EUR 9.50511 0,00 14/04/2027
Paying floating rate EURIBOR 3 months
Receiving fixed rate 2.7515% 1.250.000,00 EUR 2.488,55 0,00 17/04/2026
Paying floating rate EURIBOR 3 months
Receiving fixed rate 2.6680% 1.000.000,00 EUR 1.448,02 0,00 17/04/2026
Paying floating rate EURIBOR 3 months
Receiving fixed rate 2.8140% 300.000,00 EUR 639,17 0,00 17/04/2026
Paying floating rate EURIBOR 3 months
Receiving fixed rate 2.4830% 7.400.000,00 EUR 5.770,59 0,00 14/04/2027
Paying floating rate EURIBOR 3 months
Receiving fixed rate 2.5640% 2.300.000,00 EUR 4.632,88 0,00 14/04/2027

Paying floating rate EURIBOR 3 months

24.484,32 0,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2028 Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 800.000,00 Grand City Properties 1.500% 789.443,20 0,29
admitidos a cotizacion oficial en bolsa MULTI Perp FC2026
2.900.000,00 Grand City Properties SA 0125% 2749.388,50 1,02
Bonos 11-01-2028
2.807.000,00 Graphic Packaging Internatio 272257399 1,01
2.700.000,00 igr\’m Infraestructur 2.625% 267420576 099 2625% 01-02-2029
LOOUU0, Muems Pers is(220C27 02570 078.205, g 1.413.000,00 Grifols SA 3.875% 15-10-2028 140377576 052
oo Mty g oe | OWbcmeimmnem o vema
2400.000,00 Air France-KLM 8125% 31-05- 2665.331,85 0,99 P en0ns 17 420119, :
2028 o 15
2.844.000,00 Akelius Residential Property 1% 2740118,65 1,02 2768.000,00 ggigzgoswes SPA325%15 2729.20444 101
17-01-2028 .
2.809.000,00 Ardagh Metal Packaging Finan 273266136 1,02 2600.000,00 Z!gczgti[%gggzngemal Bank AG 269381020 1.00
2% 01-09-2028 > .
2800000,00 Ashland Services BY 2% 30-01- 273404390 02 2700.000,00 Heimstaden Bostad AB 3.000% 2613.880,58 097
s MULTI Perp FC2027
1 0,
2618.000,00 Athora Netherlands NV 5.375% 2.685.007,38 1,00 260000000 Iberdrola Finanzas SA 4.875% 269437238 1.00
MULTI 31-08-2032 MULTI Perp FC2028
; 2.800.000,00 iliad SA 1.875% 11-02-2028 273752725 1,02
, ) g |
270700000 ?é_z(;lSrSOA;roportl SPA2625% 270712331 101 1400.000,00 INEOS Styrolution Ludwigshaf 132032877 049
. 2.25% 16-01-2027
5
2700.000,00 Banque Federative du Cr 3.875% 2733101,04 1,02 280000000 1G Croep NV 1.000% MULT! 570994702 o1
MULTI 16-06-2032 o105
0,
2400.000,00 ZBA’f_\g’zA_ZGng”p AG 6.750% MULTI 260882160 097 2761.000,00 1QVIA Inc 2.25% 15-01-2028 271879726 1,01
2.800.000,00 Bayer AG 3125% MULTI 12-11- 2762.96517 1,03 2700.000,00 ’;AR“I:T: ;fg_‘gégoup Finco PLC 274368012 102
2079 ) 5
2681.000,00 Belden Inc 3.875% 15-03-2028 269156228 1,00 138500000 Monitchern HoldCo 3 5A 875% 135944160 051
s
2500.000,00 Belfus Bank SA5250% MULTI 261304250 057 2794.000,00 Mundys SpA 1.875% 12-02-2028 273353465 1,02
1 0,
2561.000,00 Boels Topholding BV 6.25% 264455688 098 272800000 g‘gg;gggf PLC 2125% MULT! 2687.577.96 1.00
15-02-2029 i )
2700.000,00 BPCE SA 2.250% MULTI 02-03- 268174211 1,00 2746.000,00 Ts%iz §;§Et Ingot GmbH 3.375% 2.689.205,77 1,00
2032 ! )
273500000 Brightstar Lottery PLC 2375% 2700.884,65 100 2500.000,00 Nykredit Realkredit FRN 29-12- 2603.017,50 097
08 2032 EUR SWAP 5Y
1500.000,00 CAB SELAS 3375% 01-02-2028 146196825 054 261500000 01 Buropean Group BY'5.25% 270886494 101
1 0,
250000000 CaixaBank SA 6.250% MULT! 264099723 0,98 2752.000,00 Olympus Water US Holding Cor 2724.245,88 1,01
23-02-2033 3.875% 01-10-2028
0, - o - ~
2737.000,00 Castellum AB 3125% MULTI Perp 2.698.898,77 1,00 2836.000,00 Organon & Co / Organon Forei 276204570 103
FC2026 2.875% 30-04-2028
25527.000,00 CECONOMY AG 6.25% 15-07-2029 2.649.998,80 098 8157 ; i
4550000,00 COMSE 2016.1% BR 264990300 180 2.835.000,00 %r_thgngs 1750% MULTI 09 2721.022,60 1,01
ﬁ'ggg’ggg'gg Eﬁ“ﬁg:%gfsuzf IB;VF: - 4?%%%32 é’ég 2.631.000,00 ProGroup AG 5125% 15-04-2029 271374565 1,01
ey og e =210, i 7000.000,00 PSTET 2023-2X CR 7005152,00 2,60
| i 0,
2500.000,00 Commerzbank AG 6.750% MULTI 271321433 1,01 2:591.000,00 81%”3“_“25'2"5;‘1'”9 1BV 5125% 266310941 0,99
05-10-2033 bl 5
2,684.000,00 CPI Property Group SA MULTI 266023717 0,99 2.800.000,00 Raiffeisen Bank Interna 1.375% 2.687.806,80 1,00
5304900 MULTI 17-06-2033
2770.000,00 Rexel SA 2125% 15-06-2028 2731.999,36 1,02
0, g " i
2700.000,00 Deutsche Bank AG 4.000% MULTI 272961655 1,01 2685.000,00 Sappi Papier Holding GmbH 5678 44795 100
24-06-2032 3.625% 15-03-2028
2800.00000 ,\D/I“'JETZ‘;%%‘?%G@G 2000% 272659170 101 2700.000,00 Schaeffler AG 3375% 12-10-2028 271519554 1,01
2.654.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 4% 269194570 1,00 2700.000,00 SCOR SE 3625% MULTI 27705 272125661 101
27-01-2028
5000.000,00 DRYD 2014-35X C1VA 4,999.895,00 186 1'288888’88 ggz gﬁ %’7%%/’0&’505?% 11'?7‘?5’543'33 %55?
2751.000,00 Dufry One BV 3.375% 15-04-2028 275714137 1,02 A oo P 216235, ;
250000000 SSBF;SA 5943% MULTI 23-04 263491717 0,98 2,680.000,00 SoftBank Group Corp 5% 15- 2729.442,49 1,01
. 04-2028
)
2:800.000,00 EECLT%C:;:%EFE%;; 2625% 273136680 1.02 3.000.000,00 SPAUL 3RX CR 2992.917,00 M
290000000 ENBW Energie Baden-Wuer 276049094 103 2.800.000,00 Talanx AG 2.250% MULTI 05- 2764.556,68 1,03
1:375% MULTI 31-08-2081 2.584.000,00 1T252c0131t A/S 5.056% 31-05-2028 269709744 1,00
250800000 EggggA 6.375% MULTI Perp 267631370 0.99 2364.000,00 Telecom ltalia SpA/Milano 7.875% 2639.47428 098
‘ 31-07-2028
0,
2800000,00 Engie SA1.500% MULTI Perp 2696.99421 100 2:800.000,00 Telefonica Europe BV 2.880% 274587064 1,02
FC2028 MULTI Perp FC2028
1 0,
1300.000,00 5%'%3;?” 3 Sarl 7875% 139133776 052 2700.000,00 Telia Co AB 2.750% MULTI 30- 269067757 1,00
06-2083
2700.000,00 Eutelsat SA 2.25% 13-07-2027 2680.018,75 1,00 o
2.835.000,00 Fastighets AB Balder 125% 276493773 103 2707.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 267654210 0,99
01008 1.875% 31-03-2027
2577.000,00 Fibercop SpA 6.875% 15-02-2028 273838791 1,02 2715.000,00 ;J()”;Sed Group BY 3625%15-02 271745917 101
i1 1 0,
#700000,00 Flsery Funding ULC 2875% 269565593 100 2679.000,00 Utah Acquisition Sub Inc 3125% 269106415 1,00
22112028
1.380.000,00 Zlggasiog;(’;@f’;gggmem BV 137372957 051 2600.000,00 Valeo SE 5.375% 28-05-2027 267535503 099
. 0,
2.482.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 6125% 265496192 0,99 2709.000,00 YS%?E%%B 3.000% MULT! 2700277,02 1.00
15-05-2028 =20 .
2700.000,00 Forvia SE 375% 15-06-2028 193163786 072 2800000,00 \,\/AGSE% EP’;"r‘F:OF”C";gz‘sm $2000% 272837485 101
() —
2:810.000,00 ggf’z%yze;r Burope BV 275%15 2757381751 102 2600.000,00 Volkswagen Internation 3.748% 2599.054,35 097
MULTI Perp FC2027
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2028 Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los

Nominal (Nota?2) activos

netos

2.858.000,00 VZ Vendor Financing Il BV 2.875% 2.708.431,56 1,01
15-01-2029

2.472.000,00 Webuild SpA 7% 27-09-2028 2.685.744,35 1,00

1.500.000,00 Worldline SA/France 0.875% 1.365.274,71 0,51
30-06-2027

2.538.300,00 Zegona Finance PLC 6.75% 2.676.74543 0,99
15-07-2029

2.800.000,00 ZF Europe Finance BV 2.5% 2.765.068,05 1,03
23-10-2027

255.188.495,34 94,82

Total bonos 255.188.495,34 94,82

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa 255.188.495,34 94,82

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR

2.624.000,00 Crown European Holdings SACA 2.756.618,63 1,02
5% 15-05-2028

2.768.000,00 Versuni Group BV 3125% 15- 2729.921,42 1,01
06-2028

2.636.000,00 Volvo Car AB 4.25% 31-05-2028 2.709.513,09 1,01

8.196.053,14 3,05

Total bonos 8.196.053,14 3,05
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 8.196.053,14 3,05
Total inversiones en valores 263.384.548,48 97,86
Saldos bancarios 2.807.083,07 1,04
Otros activos netos 2.939.250,01 1,09
Total activos netos 269.130.881,56 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2028 Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Paises Bajos 18,13 Renta fija privada 97,86
Francia 13,86

Alemania 13,63 Total 97,86
Irlanda 9,87

Estados Unidos 7,05

Italia 703

Suecia 6,01

Luxemburgo 4,83

Reino Unido 4,02

Espana 3,53

Dinamarca 298

Austria 2,96

Supranacional 1,02

Japon 1,01

Portugal 0,98

Bélgica 0,97

Total 97,86

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2028 Fund

Estado de los instrumentos derivados
Permutas de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Coste en la divisa de base Fechade
materializadas en la divisa de base del subfondo (EUR)  vencimiento
del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc

Receiving fixed rate 2.4790% 25.000.000,00 EUR 11.595,27 799,00 15/03/2028
Paying floating rate EURIBOR 3 months
Receiving fixed rate 2.2800% 25.000.000,00 EUR 31.464,28 6.083,00 15/03/2028
Paying floating rate EURIBOR 3 months
Receiving fixed rate 2.4490% 25.000.000,00 EUR 25.926,96 1.892,00 15/03/2028

Paying floating rate EURIBOR 3 months

68.986,51 8.774,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Fixed Maturity Bond V Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1.775.000,00 INEOS Styrolution Ludwigshaf 1.673.988,26 0,49
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2.25% 16-01-2027
3200.000,00 ING Groep NV 4.375% MULTI 3289.510,89 097
Bonos 15-08-2034
EUR 44.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.35% 43.830.894,25 12,95
320000000 Aareal Bank AG 5.625% MULTI 3332908,00 0,98 15-01-2029
A - 332308, : 3.274.000,00 Mediobanca Banca di Cre 3.875% 3334.056,10 098
3200.000,00 Abertis Infraestructur 4.870% 3.297916,00 097 MULTI 04-07-2030
~200.000, : 297916, ' 1715.000,00 Monitchem HoldCo 3 SA 875% 1683.351,87 0,50
MULT! Perp FC2029 01059008
1.654.000,00 Aegis Lux 1a Sarl 29-10-2031 1678.698,82 0,50 52028 5
3.400.000,00 Ageas SA/NV 3250% MULTI 3376.894,88 1,00 319200000 Wfﬁ‘qvédg 45_%‘;':9 Soc 4.375% 328668076 097
02-07-2049 ) .
3200.000,00 Air France-KLM 4.625% 23-05- 331918198 098 341500000 KGO Finance PLC 2125% MULT! 3364.398,37 0.99
2029 i .
3.568.000,00 Akelius Residential Property 3359.454,59 099 343200000 ?‘S‘fﬁ‘zggga Ingot GmbH 3.375% 3361.017.55 099
1125% 11-01-2029 5
3200.000,00 Aroundtown SA 4.8% 16-07-2029 333002451 098 3271.000,00 81'_523832” Group BY 5.25% 33884194 100
3.245.000,00 Athora Netherlands NV 5.375% 332805536 098 3381.000,00 Olympus Water US Holding Cor 334690237 099
MULTI 31-08-2032 3.875% 01-10-2028
4.600.000,00 AVOCA 21X C 4.600.000,00 136 : -
3200.000,00 Banco de Sabadell SA 5125% 3363.83896 0,99 3100.000,00 Sg(‘gg SAS5375% MULTI Perp 329056645 097
MULTI 27-06-2034 !
3.209.000,00 Bank of Ireland Group P 4.750% 3.327.404,89 098 3475.000,00 %97222";& gfﬁégganon Forei 338438251 1.00
MULTI 10-08-2034 ‘ © L
3200.000,00 Bankinter SA 5.000% MULTI 3336.804,16 0,99 328500000 %thd AS 5125% MULTI 14-03 337872887 100
25-06-2034
3.266.000,00 ProGroup AG 5125% 15-04-2029 3368716,57 099
3.000.000,00 ?i\g/zfogf“p AG 6750% MULTI 3.261.027.00 0,96 3292.000,00 Q-Park Holding | BV 4.25% 01- 334247188 099
09-2030
O e tazoa e MULT 338243934 100 3500.00000 Raiffeisen Bank Interna 1375% 3359758,50 099
3.500.000,00 BPCE SA 1750% MULTI 02-02- 333423877 098 MULTI 17-06-2033
SRORROn S -334.238, . 3328.000,00 RCI Banque SA 3.375% 26-07- 3350.983,67 099
2029
1730.000,00 CAB SELAS 3.375% 01-02-2028 1.686136,72 050 N, i
3343.000,00 Castellum AB 3125% MULTI Perp 3296.46276 097 332700000 Zgggjgoy’ 3375% MULTI 23 332411451 098
FC2026 49 '
6.000.000,00 CGMSE 2019-2X B1R 6.011520,00 178 3.368.000,00 gzgg;jﬁgfg;g%gr‘g GmbH 335978123 099
1.795.000,00 %%%‘{S(EE“W BV1.625% 166469070 049 3300.000,00 Schaeffler AG 3.375% 12-10-2028 3318572,33 0,98
3.051.000,00 CPI Property Group SA 7% 07- 324926127 096 330000000 ggf; SE 3625% MULTI 27-05 332598030 0.98
05-2029 5
3178.000,00 Danske Bank A/S 4.625% MULTI 3300.87418 097 1698.000,00 Egosz/zzms 7% MULTI Perp 1670.40750 049
14-05-2034
3263.000,00 SES SA 3.5% 14-01-2029 3.239.850,54 096
10.000.000,00 DARPK 1X BRR 10016.360,00 296 3300.000,00 Societe Generale SA 3.375% 331837266 0,98
3.600.000,00 Deutsche Bahn AG 1.600% MULTI 3365.414,94 0,99 MULT 10085030
Perp FC2029 o,
3200.000,00 Deutsche Bank AG 4125% MULTI 3294148,89 097 322000000 ggfge_a;gzgroup Corp 5.375% 330687238 098
04-04-2030
7.000.000,00 SPAUL 8X C 6.975.08700 2,06
3400000,00 ,\DAEJE?%%%?;EQG 2000% 331086135 098 3149.000,00 TDC Net A/S 5.186% 02-08-2029 333938186 0,99
1 0,
3381.000,00 Deutsche Pfandbriefbank AG 3360.098,66 099 3400000,00 &ef[?r;fjrsugg%z%v 2880% 333427150 098
3.25% 01-09-2028 L e g
2500.000,00 DRYD 2015-44X CIRR 250255750 074 3.099.000,00 1“;_'&?55;2“ 5375% MULTI 327615201 097
3100.000,00 558')35‘\ 5.943% MULTI 23-04- 326729729 0,96 3.000.000,00 Valeo SE 5.875% 12-04-2029 3228359,50 0,95
1 1 10,
3200.000,00 Electricite de France 7.500% 349358275 1,03 3400.000,00 \,\’AESE% il"rgogc"fgsm $2000% 331302661 0.98
MULT! Perp FC2028 L2027 .
3500.000,00 ENBW Energie Baden-Wuer 333162699 098 3300000,00 Yolkswagen Financial Service 334691454 0.99
1.375% MULTI 31-08-2081 ' . 5
3.092.000,00 Enel SpA 6.375% MULT! Perp 3299.506,36 097 3.000.000,00 \A’A"lﬂﬁ‘?’apifp” 'F'gggggt"’” 7500% 32n.8a.37 0.97
FC2028 Fe202 .
1584.000,00 Ephios Subco 3 Sarl 7.875% 169529154 0,50 355300000 Ysz(;?e;g;gr Financing Il BV 2875% 33670594 0.99
31-01-2031 ; 5
3.551.000,00 Fibercop SpA 1.625% 18-01-2029 333594148 0,99 1:900.000,00 g\é?ggf'z"g;’*/ France 0.875% 1.729.347.97 051
1.652000,00 Flora Food Management BY 1644.493,66 049 3.400.000,00 ZF Finance GmbH 3.75% 21-09- 3359.388,02 0,99
6.875% 02-07-2029 S8
3.071.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 6125% 328500728 097 305.623.438.10 0027
15-05-2028 -023138, "
3.412.000,00 Goodyear Europe BV 2.75% 15- 334811608 099 Total bonos 305.623138.10 0027
08-2028 623138 "
3.458.000,00 Graphic Packaging Internatio 3.353.993,89 0,99 Total valores mobiliarios e
2625% 01-02-2029 instrumentos del mercado
3.404.000,00 Grifols SA 3.875% 15-10-2028 338177826 1,00 monetario admitidos a
3.432.000,00 Guala Closures SpA 3.25% 15- 3383.897,99 1,00 cotizacion ofictal en bolsa 305.623.138.10 00,27
06-2028 — 2
3.200.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 3.315.458,71 0,98
4.5% 24-07-2028
3700.000,00 Hannover Rueck SE 1125% MULTI 342526132 1,01
09-10-2039
3392.000,00 Heimstaden Bostad AB 3.000% 3.283.808,49 097
MULTI Perp FC2027
3.600.000,00 Iberdrola Internationa 1.825% 3372.793,01 1,00
MULT! Perp FC2029
3100.000,00 iliad SA 5.375% 15-02-2029 3269.406,19 097

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Fixed Maturity Bond V Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de mercado
(Nota?2)

% de los
activos
netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR

3.000.000,00 Bayer AG 6.625% MULTI 25-09- 3187.423,46 0,94
2083

3.436.000,00 Versuni Group BV 3125% 15- 3.388.731,94 1,00
06-2028

3.252.000,00 Volvo Car AB 4.2% 10-06-2029 3.309.807,87 098

9.885.963,27 2,92

Total bonos 9.885.963,27 2,92
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 9.885.963,27 2,92
Total inversiones en valores 315.509.101,37 93,19
Saldos bancarios 10.352.474,82 3,06
Otros activos netos 12.721.375,94 3,76
Total activos netos 338.582.952,13 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Fixed Maturity Bond V Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Italia 17,86 Renta fija privada 80,24
Alemania 14,28 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 12,95
Paises Bajos 12,82

Francia 10,83 Total 93,19
Irlanda 9,87

Luxemburgo 4,89

Estados Unidos 395

Espana 2,98

Dinamarca 296

Austria 295

Suecia 292

Bélgica 2,00

Reino Unido 1,96

Finlandia 0,98

Japon 0,98

Portugal 0,96

Total 93,19

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Fixed Maturity Bond V Fund

Estado de los instrumentos derivados
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: ICE Clear Credit LLC

ITRAXX-XOVERS40V5-5Y Venta 500% (225.302.700,00) EUR  19.948.519,25 (1.020124,70)  18.928.394,55 20/12/2028
19.948.519,25 (1.020.124,70)  18.928.394,55

Permutas de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Coste en la divisa de base Fechade
materializadas en la divisa de base delsubfondo (EUR)  vencimiento
del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc

Receiving fixed rate 2.2910% 50.000.000,00 EUR 6.397,04 2.589,00 15/12/2028
Paying floating rate EURIBOR 3 months

6.397,04 2.589,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 4.800.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 3% 477472547 0,41
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 09-07-2032
B 3.000.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 301855594 0,26
onos 3% 28-11-2030
AUD 600.000,00 Crelan Home Loan SCF 1.375% 525.689,72 0,05
) 18-04-2033
0,
3458000000 ;“?5’3‘5’“‘35 overnment Bond 3% 1760521833 152 6.500.000,00 Danmarks Skibskredit 4.375% 6.601.718,96 057
: 19-10-2026 SDO AR A
o
21.373.000,00 ;u_%tsra:lg&iovemment Bond 3.75% 11.406.110,51 0,99 4500.000,00 DZ HYP AG 0.01% 29-03-2030 £4,031198,47 035
) 8.000.000,00 DZ HYP AG 0.05% 29-06-2029 7340.666,66 0,63
18.802. 259 400. 3 - \ X
880200000 ;%E%?;gﬁovemmem Bond 4.25% 10:400.397,70 0.90 900.000,00 Equitable Bank 3.5% 28-05-2027 914118,20 0,08
39.411.726,54 341 186.000,00 European Union 2.5% 04-12-2031 183.407,44 0,02
CHE e g 600.000,00 European Union 2.5% 14-10-2030 596.610,16 0,05
2.800.000.00 Kommunalkredit Austria AG 3.051.38322 026 2.000.000,00 European Union 3.75% 12-10-2045 1.973.470,00 017
' 3.375% 22-06-2026 A ! 9.300.000,00 French Republic Government B 5.841.382,68 0,50
3.051.383,22 0,26 0.5% 25-05-2040
DKK " " 123.400,00 French Republic Government B 66.176,25 0,01
97.500.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-04- 13.028.718,85 113 0.5% 25-06-2044
2026 SDO AR H 8.000.000,00 French Republic Government B 3.387.589,44 0,29
13.028.718,85 1,13 0.75% 25-05-2053
EUR 20.000.000,00 French Republic Government B 19.063.068,90 1,65
2100.000,00 Achmea Bank NV 2.75% 19-05- 207727014 018 0.75% 25-11-2028
2032 29.500.000,00 French Republic Government B 29.574122,96 2,56
3.000.000,00 Argenta Spaarbank NV 0.01% 258293191 022 2.5% 24-09-2026
11-02-2031 29.000.000,00 French Republic Government B 29.078.923,50 251
1.400.000,00 Arkea Home Loans SFH SA 1.384.064,50 012 275% 25-02-2030
2.824% 04-09-2031 4.000.000,00 French Republic Government B 3.908.456,55 034
4.200.000,00 Arkea Public Sector SCF SA 4130.049,17 036 32% 25-05-2035
3.226% 02-07-2035 19.000.000,00 French Republic Government B 15.275.126,00 1,32
1.000.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 1.010.565,98 0,09 3.25% 25-05-2055
4.375% 13-03-2039 10.800.000,00 French Republic Government B 10.958.031,00 0,95
4,000.000,00 Bank of New Zealand 2.552% 4016104,75 035 35%25-11-2033
39-06-2007 7563771,00 German Treasury Bill 18-02-2026 754565514 0,65
5.000.000,00 Bank of Queensland Ltd 1.839% 4.967623,95 0,43 2.950.000,00 Hellenic Republic Government 2.966.712,50 0,26
09-06-2027 3375% 15-06-2034
1.000.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 906.639,99 0,08 6.000.000,00 Hellenic Republic Government 5.857.530,00 0,51
0.01% 03-09-2029 4125% 15-06-2054
2500.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 2118.843,82 018 90.000,00 Hellenic Republic Government 96.388,65 0,01
0.25% 12-01-2032 4.25% 15-06-2033
2.300.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 18-03-2031 1.976.283,31 017 1.400.000,00 HYPO NOE Landesbank fuer Nie 1.308.654,93 011
10.000.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 29-01-2029 9.250.932,45 0,80 0.01% 08-09-2028 .
2500.000,00 BPCE SFH SA 0.375% 21-01-2032 213113518 018 100.000,00 Iceland Government Internati 101.414,23 0,01
5000.000,00 BPCE SFH SA 1125% 12-04-2030 4.664.032,08 0,40 3.5% 21-03-2034
4200.000,00 BPCE SFH SA 3% 17-10-2029 424349792 037 900.000,00 ING Bank NV 2.75% 10-01-2032 894.516,11 0,08
2300.000,00 BPCE SFH SA 3125% 20-01-2033 2292.46424 020 1.000.000,00 ING Belgium SA 2.75% 25-08-2032 985303,82 0,09
2.800.000,00 BPCE SFH SA 3.25% 26-06-2035 274950127 024 600.000,00 ING-DiBa AG 0.01% 07-10-2028 562.069,37 0,05
100.000,00 Bulgaria Government Internat 103.019,56 0,01 1.661.000,00 Ireland Government Bond 1426.609,65 012
3.625% 05-09-2032 0.000000% 18-10-2031
21.915.588,00 Bundesobligation 2.5% 11-10-2029 22.048.363,59 191 6.748.000,00 Ireland Government Bond 0.2% 6.045.43535 0,52
702.070,58 Bundesrepublik Deutschland B 611.509,28 0,05 18-10-2030
0.000000% 15-08-2031 1100.000,29 Ireland Government Bond 1.3% 989.400,21 0,09
10.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 9.672.835,45 0,84 15-05-2033
0.5% 15-02-2028 2199.999,81 Ireland Government Bond 1.35% 2.073.905,45 0,18
20.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 19.546.769,40 1,69 18-03-2031
23% 15-02-2033 400.000,00 Ireland Government Bond 1.7% 342.593,60 0,03
432.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 422299,40 0,04 15-05-2037
3% 15-02-2033 5500.000,00 Ireland Government Bond 2% 434237375 0,38
10.462.095,00 Bundesrepublik Deutschland B 10.388.996,34 0,90 18-02-2045
26% 15-08-2033 4200.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 424820864 037
12.500.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 12.327.893,58 1,07 49.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 4315701 0,00
2.6% 15-08-2034 01062032 ,
20.000.000,00 Bundesschatzanweisungen 2% 19.998.620,00 173 240.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 1.5% 158.026,40 0,01
10-12-2026 30-04-2045
5.000.000,00 Caisse de Refinancement de | 3% 504210034 044 8.287.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 7.862.796,76 0,68
" 11-012030 ' ' 01-12-2030
4100.000,00 Caisse Francaise de Financem 3.519.29810 0,30 18.000.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 2% 17.916.282,00 1,55
0.01% 18-03-2031 01022028 _
2.800.000,00 Caisse Francaise de Financem 2745.893,85 024 1.069.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 2.15% 71119794 0,06
2.875% 08-09-2032 01092052 ‘
3.800.000,00 CCF SFH SACA 2.625% 07-09- 3.669.593.47 032 10.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.55% 10.045.845,00 0,87
2032 ' ' 25-02-2027
2100.000,00 Clydesdale Bank PLC 2.5% 22- 2101.060,86 018 300.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 2.8% 213.271,31 0,02
06-2027 01-03-2067
4.900.000,00 Commerzbank AG 2.75% 09- 4.900.86763 042 4137.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 3.961.42572 034
01-2031 ' ' 01-03-2038
4.900.000,00 Commonwealth Bank of Austral 447250819 039 3103.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 3.35% 3.097.883,15 0,27
0125% 15-10-2029 01032035 _
2.200.000,00 Coventry Building Society 0.01% 206496297 018 14.100.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 14.470.14611 125
07-07-2028 01-07-2029
2.200.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 1.850.645,41 016 16.700.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 17.332.927,50 1,50
0.01% 03-11-2031 01-07-2034 _
600.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 583.693,33 005 50.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 52.947,95 0,00
' ' 30-10-2031

2.875% 12-01-2034

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Fund

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
11.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.3% 10.918.315,87 094 10.000.000,00 Spain Government Bond 9.565.035,00 0,83
01-10-2054 0.000000% 31-01-2028
240.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.4% 25952712 0,02 5.000.000,00 Spain Government Bond 0.5% 4.586.025,00 0,40
01-05-2033 30-04-2030
10.100.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 10.358.031,94 0,90 15.075.000,00 Spain Government Bond 0.5% 13.261.515,19 115
01-10-2053 31-10-2031
500.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 312.315,42 0,03 10.060.000,00 Spain Government Bond 1% 6.665.529,65 0,58
0.4% 22-06-2040 30-07-2042
2.000.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 1.082.351,25 0,09 1.200.000,00 Spain Government Bond 1.9% 783.550,80 0,07
1.4% 22-06-2053 31-10-2052
3100.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 279724230 0,24 200.000,00 Spain Government Bond 2.35% 191.233,20 0,02
2.75% 22-04-2039 30-07-2033
7580.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 7547690,25 0,65 21.000,00 Spain Government Bond 2.55% 20.540,04 0,00
3% 22-06-2033 31-10-2032
2.400.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.75% 2.351.390,63 0,20 5.000.000,00 Spain Government Bond 2.8% 5.013.620,00 0,43
02-03-2027 31-05-2026
1.800.000,00 Kookmin Bank 4% 13-04-2027 1.838.49394 0,16 53.000,00 Spain Government Bond 3.15% 53.566,41 0,00
1.200.000,00 Korea Housing Finance Corp 1.234137,40 on 30-04-2033
4.082% 25-09-2027 2.000.000,00 Spain Government Bond 3.25% 2.017.427,0 017
37.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 33.416.784,63 2,89 30-04-2034
0.01% 22-10-2029 12.500.000,00 Spain Government Bond 3.45% 12.755.487,50 110
12.200.000,00 La Banque Postale Home Loan 1.714.71017 1,01 31-10-2034
1% 04-10-2028 11.500.000,00 Spain Government Bond 3.5% 11.901.582,88 1,03
6.200.000,00 La Banque Postale Home Loan 5.898.586,87 0,51 31-05-2029
1.625% 12-05-2030 1.800.000,00 Spain Government Bond 3.9% 1.855.431,90 016
4.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 4.019.035,26 035 30-07-2039
3% 31-01-2031 13.400.000,00 Spain Government Bond 4% 13149188,85 114
2.000.000,00 Land Berlin 3% 13-03-2054 1.686.142,40 0,15 31-10-2054
2.300.000,00 Landsbankinn HF 4.25% 16-03- 2370.644,36 0,20 5.000.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 10- 4.331.959,82 037
2028 03-2031
2.000.000,00 Luminor Bank AS/Estonia 1.688% 1.979.208,39 017 300.000,00 State of Brandenburg 0.375% 234.421,94 0,02
14-06-2027 29-01-2035
1.300.000,00 MMB SCF SACA 0.01% 14-10- 1127110,56 0,10 149.000,00 State of the Grand-Duchy of 144.513,61 0,01
2030 2.625% 23-10-2034
5.000.000,00 National Australia Bank Ltd 4.957.289,73 0,43 1.000.000,00 Sumitomo Mitsui Trust Bank L 934.060,91 0,08
2.347% 30-08-2029 0.277% 25-10-2028
2.200.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 2.059.152,93 018 800.000,00 UniCredit Bank GmbH 0.01% 733.939,76 0,06
1.875% 17-05-2032 21-05-2029
3.700.000,00 Netherlands Government Bond 2527570,64 0,22 8.000.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 7.231.940,04 0,62
0.000000% 15-01-2038 19-11-2029
7100.000,00 Netherlands Government Bond 4.890.007,50 0,42 3.100.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 3.042.046,59 0,26
0.5% 15-01-2040 0.875% 22-03-2027
14.218.000,00 Netherlands Government Bond 12.363.628,01 1,07 2.300.000,00 Westpac Banking Corp 0.01% 215711159 019
0.5% 15-07-2032 22-09-2028
1.400.000,00 Nordea Kiinnitysluottopankki 2.5% 1.363.713,30 0,12 3.100.000,00 Westpac Banking Corp 2.585% 3.078.183,88 0,27
14-09-2032 14-05-2030
1.300.000,00 Oma Saastopankki Oyj 0.01% 1.241.831,68 on 715.854.712,20 61,87
25-11-2027 GBP
4.000.000,00 OP Mortgage Bank 2.75% 25~ 4,008.985,55 0,35 34.781126,00 United Kingdom Gilt 0.375% 33.848171,80 293
01-2030 22-10-2030
1.050.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 556.713,81 0,05 31.821.874,00 United Kingdom Gilt 0.5% 31- 33.079.37519 2,86
12-04-2052 01-2029
5.394.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 5319.875,65 0,46 803.712,00 United Kingdom Gilt 1% 31-01- 769.034,05 0,07
2.875% 20-10-2034 2032
5.430.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 5310.33747 0,46 11.461.939,00 United Kingdom Gilt 3.25% 31- 12.33574773 1,07
3.375% 15-06-2040 01-2033
3.000.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.813181,00 0724 105191,00 United Kingdom Gilt 4.375% 122.573,76 0,01
3.625% 12-06-2054 07-03-2030
4.000.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 4.058.326,92 0,35 5.308.002,00 United Kingdom Gilt 4.5% 07- 6.185.360,77 0,53
3.375% 25-09-2027 06-2028
2.400.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 2.376.854,74 0,21 41.338,00 United Kingdom Gilt 4.625% 48.203,85 0,00
2.5% 28-06-2029 31-01-2034
5.000.000,00 Republic of Austria Governme 2.991.540,00 0,26 148,00 United Kingdom Gilt 4.75% 07- 176,09 0,00
0.000000% 20-10-2040 12-2030
1.500.000,00 Republic of Austria Governme 769.998,06 0,07 86.388.643,24 747
0.75% 20-03-2051 usb
3.000.000,00 Republic of Austria Governme 2.657190,00 0,23 11.485.400,00 United States Treasury Bill 26~ 9.716.030,36 0,84
315% 20-10-2053 02-2026
5.000.000,00 Republic of Poland Governmen 498617198 043 900,00 United States Treasury Infla 805,36 0,00
3.875% 07-07-2037 0.625% 15-07-2032
60.000,00 Romanian Government Internat 48.940,54 0,00 71.872.600,00 United States Treasury Infla 1.75% 64.427.429,90 557
2% 14-04-2033 15-01-2034
20.000,00 Romanian Government Internat 17.598,34 0,00 88.300,00 United States Treasury Infla 7831279 0,01
2124% 16-07-2031 1.875% 15-07-2034
145.000,00 Slovakia Government Bond 148.204,50 0,01 1.693.700,00 United States Treasury Infla 1.458.214,89 013
3.625% 08-06-2033 1.875% 15-07-2035
2.600.000,00 Slovenska Sporitelna AS 1125% 256234578 0,22 3.498.000,00 United States Treasury Infla 3126.569,35 0,27
12-04-2027 2125% 15-01-2035
3.300.000,00 Societe Generale SFH SA 0.01% 2.845.028,27 0,25 90.782.500,00 United States Treasury Note/ 76.404.33317 6,60
05-02-2031 3.25% 30-06-2029
1.000.000,00 Societe Generale SFH SA 3.375% 1.022.007,42 0,09 1.358.100,00 United States Treasury Note/ 1113.290,30 010
31-07-2030 3.375% 15-05-2033
3.092.600,00 United States Treasury Note/ 4% 2.667166,52 0,23

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos
4.580.100,00 United States Treasury Note/ 4% 3.951.103,81 034
31-10-2029
40.200,00 United States Treasury Note/ 34.746,02 0,00
4125% 29-02-2032
13.548.900,00 United States Treasury Note/ 11.707.553,77 1,01
4125% 31-03-2032
6.235.800,00 United States Treasury Note/ 5.495.652,62 0,47
4.875% 31-10-2028
180.181.208,86 15,57
Total bonos 1.037.916.392,91 89,70
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 1.037.916.392,91 89,70

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
CAD
1.000,00 Canadian Government Bond 3% 617,53 0,00
01-03-2032
1.000,00 Canadian Government Bond 4% 643,92 0,00
01-03-2029
1.261,45 0,00
EUR
16.426.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.25% 15.720.889,31 136
15-03-2028
15.720.889,31 1,36
usb
1.847.600,00 United States Treasury Bill 29- 1.567.320,86 014
01-2026
1.567.320,86 0,14
Total bonos 17.289.471,62 1,49
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 17.289.471,62 1,49
Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
(oICVM)
usb
3.465.756,00 iShares JP Morgan ESG USD EM 18.568.339,75 1,60
Bond UCITS ETF
186.051,00 JPMorgan USD Emerging Markets 18.578.198,01 1,61
Sovereign Bond UCITS
37146.537,76 3,21
Total organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios
(oICVM) 37146.537,76 3,21
Total inversiones en valores 1.092.352.402,29 94,40
Saldos bancarios 16.575.919,15 1,43
Otros activos netos 48.185.326,69 4,16
Total activos netos 1.157.113.648,13 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Francia 20,37 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 69,96
Estados Unidos 15,71 Cédulas hipotecarias 12,99
Alemania 10,55 Renta fija privada garantizada 8,24
Italia 9,78 Fondos de renta fija abiertos 321
Reino Unido 7,83

Espafa 707 Total 94,40
Australia 510

Irlanda 4,53

Austria 2,58

Paises Bajos 214

Dinamarca 1,70

Bélgica 1,32

Portugal 121

Grecia 0,77

Islandia 0,58

Finlandia 0,57

Polonia 0,52

Eslovaquia 0,50

Noruega 0,37

Nueva Zelanda 0,35

Republica de Corea 0,27

Supranacional 0,24

Estonia 0,17

Canada 0,08

Japon 0,08

Bulgaria 0,01

Luxemburgo 0,01

Rumania 0,01

Total 94,40

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund

Estado de los instrumentos derivados

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: BNP Paribas SA
Penerbangan Malaysia Bhd 5.6250% Venta 1,00%  (12.000.000,00) usb 300.605,84 (12.739,33) 287.866,51 20/12/2030
2016-03-15
Peruvian Government Internat 8.75% Venta 1,00% (2.250.000,00) usD 24.077,84 1.604,94 25.682,78 20/12/2030
21-11-2033
Turkey Government Internatio 11.875% Venta 1,00% (1.570.000,00) usb (93.018,33) 32.726,70 (60.291,63) 20/12/2030
15-01-2030
231.665,35 21.592,31 253.257,66
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
Brazilian Government Interna 3.75% Venta 1,00% (8.150.000,00) usD (12712735) 9.539,67 (117.587,68) 20/12/2030
12-09-2031
Mexico Government Internatio 4.15% Venta 1,00% (12140.000,00) usb 19.460,34 25185,31 44.645,65 20/12/2030
28-03-2027
(107.667,01) 34.724,98 (72.942,03)
Contraparte: ICE Clear Credit LLC
CDX-EMS44V1-5Y Venta 1,00%  (16.190.000,00) usb (191.939,01) 41.054,06 (150.884,95) 20/12/2030
CDX-NAHYS45V1-5Y Venta 500%  (42.550.000,00) usb 2.737.378,50 4729828 2.784.676,78 20/12/2030
CDX-NAHYS45V1-5Y Venta 500%  (71.650.000,00) usb 4.658.017,22 31103,62 4.689.120,84 20/12/2030
CDX-NAHYS45V1-5Y Compra 5,00% 71.650.000,00 USD  (4.628.429,42) (60.691,42)  (4.689.120,84) 20/12/2030
CDX-NAHYS45V1-5Y Venta 5,00% (67.236.000,00) usb 4.370.507,96 29.739,47 4.400.24743 20/12/2030
CDX-NAIGS45V1-5Y Venta 1,00%  (410.753.000,00) usb 8.024.415,72 (93.675,47) 7.930.740,25 20/12/2030
ITRAXX-EUROPES44V1-5Y Venta 1,00% (346.974.000,00) EUR 752454751 483.346,19 8.007.893,70 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS43V3-5Y Venta 5,00% (0,01) EUR 0,00 0,00 0,00 20/06/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 5,00% (41.345.000,00) EUR 4329.330,56 242.452,51 4.571.783,07 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Compra 5,00% 142.529.000,00 EUR  (14.991.37817) (768.971,79) (15.760.349,96) 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500% (142.529.000,00) EUR 15.017133,42 74321654  15.760.349,96 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500% (133.682.000,00) EUR 14.081.426,70 700.653,46 14.782.080,16 20/12/2030
40.931.010,99 139552545 42.326.536,44
Contraparte: JP Morgan SE
Chile Government Internation 3.24% Venta 1,00% (2.020.000,00) usb 41113,53 3.640,74 4475427 20/12/2030
06-02-2028
China Government Internation 7.5% Venta 1,00% (12140.000,00) usD 321.900,13 (56.614,35) 265.285,78 20/12/2030
28-10-2027
Colombia Government Internat 10.375% Venta 1,00% (4.540.000,00) usb (148.36113) (33.063,56) (181.424,69) 20/12/2030
28-01-2033
Indonesia Government Interna 2.15% Venta 1,00% (12140.000,00) usbD 97169,90 48101,72 145.271,62 20/12/2030
28-07-2031
Republic of South Africa Gov 5.875% Venta 1,00% (8.740.000,00) usb (219.07511) 103.989,22 (115.085,89) 20/12/2030
22-06-2030
9274732 66.053,77 158.801,09
41147.756,65 1.517.896,51 42.665.653,16
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mii lias) no Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD 2.553,00 243.045.600,00 0,00 (91162,48)
CAN 10YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD 1.246,00 150.641.400,00 (15.477,66) (970.163,15)
CAN 10YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD (390,00) (47151.000,00) 4.844,53 417230,66
CAN 5YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD 1.872,00 212.097.600,00 (11.626,88) (857.535,60)
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 1.962,00 227.905.920,00 0,00 (1.314.540,00)
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (2.811,00) (326.525.760,00) 0,00 1.715.661,86
Euro-BTP Future 3/2026 10/03/2026 EUR 239,00 28.715.850,00 (7170,00) (51.626,19)
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (2.772,00) (353.624.040,00) 0,00 3192.429,09
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 3.545,00 452.235.650,00 0,00 (4.047.509,61)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR (580,00) (63.869.600,00) 0,00 1.419.071,55
Euro-OAT Future 3/2026 10/03/2026 EUR 964,00 116.248.760,00 0,00 (8.909,83)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 200,00 21.358.000,00 0,00 (32.000,00)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR (3.382,00) (361.163.780,00) 0,00 44915733
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP 527,00 48151.990,00 96.591,12 313.676,21
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de futuros financieros (continuacion)

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)

30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con

liquidacion en efectivo
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP (279,00) (25.492.230,00) (51136,47) (60.624,37)
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usD 3.255,00 366.289.218,75 (302.825,47) (471102,61)
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usD (3.806,00) (428.293.937,50) 354.08717 628.833,86
US 10yr Ultra Fut 3/2026 31/03/2026 usD (729,00) (83.903.343,75) 67.821,74 424130,08
US 10yr Ultra Fut 3/2026 31/03/2026 usD 892,00 102.663.625,00 (82.986,27) (486.146,97)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb 826,00 90.324.388,56 (49.404,03) (203.108,61)
271778 (34.238,78)
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
24.293428,83 CHF 26.105.800,72 EUR 2314186 30/01/2026
1.676.889,72 EUR 1.563184,32 CHF (4.397,76) 30/01/2026
9.27739 EUR 812796 GBP (19,91) 30/01/2026
8136,75 EUR 96.928,40 NOK (40,29) 30/01/2026
3110.012,02 EUR 34.006.214,66 SEK (35.368,60) 30/01/2026
744.411,60 EUR 867.794,62 usb 7.342,61 30/01/2026
868.169,83 GBP 984.505,83 EUR 8.552,52 30/01/2026
4.558.354,62 NOK 383.480,43 EUR 1.071,28 30/01/2026
1.065.620.596,86 SEK 96.454.732,35 EUR 2107.447,01 30/01/2026
59.297.071,54 usb 51186.740,13 EUR (821.726,21) 30/01/2026
1.286.002,51
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
5.909.846,00 AUD 3.323.96113 EUR 3721350 07/01/2026
2.424.060,16 EUR 4.295.480,00 AUD (18.960,66) 07/01/2026
33.018,24 EUR 38.750,00 usb 70,25 07/01/2026
840.736,00 usb 716154,71 EUR (1.301,58) 07/01/2026
1157.022,00 CAD 714.989,48 EUR 3.5521 06/02/2026
25.567.373,38 CAD 13.909.077,07 GBP (26.373,25) 06/02/2026
1.060.615,50 EUR 1.711.039,00 CAD (1.992,04) 06/02/2026
57737843 EUR 671.263,00 usb 741978 06/02/2026
345.706,00 GBP 392.982,32 EUR 231732 06/02/2026
4.556.466,00 usDb 3.919.186,98 EUR (50.364,82) 06/02/2026
62.865.190,86 ZAR 3146.684,39 EUR 72.555,52 06/02/2026
269.26516 NOK 36.530,93 CAD 2,21 23/02/2026
24138,34
Contraparte: BNP Paribas SA
521.838,97 EUR 917.223,00 AUD 173,90 07/01/2026
153.828,32 EUR 180.471,00 usb 379,09 07/01/2026
4.233.409,00 usDb 3.606.714,58 EUR (7171,00) 07/01/2026
1129.355,48 EUR 1.318.326,02 usb 9.995,25 06/02/2026
337724
Contraparte: BofA Securities Europe SA
3.225.014,00 AUD 1.836122,30 EUR (1.914,46) 07/01/2026
6.496.629,10 BRL 116272494 usb 16.220,44 07/01/2026
1.821.860,42 EUR 3.244.793,00 AUD (23.586,77) 07/01/2026
3.577.036,05 EUR 4.203.699,00 usb 275571 07/01/2026
50.004,00 GBP 57.05312 EUR 208,69 07/01/2026
699.470,32 NOK 5145748 GBP 141,99 07/01/2026
1.095.331,00 usb 933.505,29 EUR (2177.31) 07/01/2026
1.866.741,00 CAD 1156.145,81 EUR 315546 06/02/2026
2.618.614,82 EUR 4.236.726,00 CAD (12.506,28) 06/02/2026
580.528,00 GBP 658.925,70 EUR 4.880,59 06/02/2026
948.302,03 SEK 16.131.471,00 JPY (3534) 06/02/2026
909.275,27 SEK 981.327,26 NOK 1.428,48 23/02/2026
(11.428,80)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Contraparte: Citibank Europe PLC
919.429,00 AUD 511.633,82 EUR 11.281,49 07/01/2026
14.842.248,06 AUD 17.024.30491 NzD 86.002,91 07/01/2026
5.406.893,49 EUR 6.406.306,23 usb (40181,28) 07/01/2026
4.450.634,99 usb 3.754.046,16 EUR 30.183,82 07/01/2026
2.468.019,00 CAD 1.520.099,71 EUR 12.595,94 06/02/2026
43.540.431,88 EUR 77400.894,00 AUD (423.18591) 06/02/2026
430.816,84 EUR 699.910,00 CAD (3.842,56) 06/02/2026
141.818129,89 EUR 163.968.157,00 usb 2.593.821,50 06/02/2026
42.070.89791 usb 36.374.945,99 EUR (652.842,52) 06/02/2026
119.137.683,74 EUR 138.927.835,00 usb 1.247921,38 19/02/2026
96.405,58 usb 82.672,69 EUR (865,97) 19/02/2026
16.002.947,75 EUR 28.677.448,80 AUD (272.022,63) 23/02/2026
8.039.089,14 EUR 13.028.292,56 CAD (51117,58) 23/02/2026
32.258.778,89 EUR 354.447939,64 SEK (529.162,28) 23/02/2026
4.329.846.070,00 JPY 24.047.009,35 EUR (475153,66) 24/02/2026
632.707,00 GBP 720.861,84 EUR 141722 11/03/2026
1.534.849,87
Contraparte: Deutsche Bank AG
274.792,00 AUD 155.026,71 EUR 1.259,09 07/01/2026
202.952,44 EUR 363.489,00 AUD (3.505,82) 06/02/2026
1109.031,56 usb 4.024.099,83 PLN (10.086,94) 06/02/2026
21.154.000,00 GBP 23.844168,20 EUR 323146,69 23/02/2026
33151136,44 NZD 16.094.546,49 EUR 168.656,92 23/02/2026
479.469,94
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
2.198.709,00 AUD 1.247.865,47 EUR 2.635,88 07/01/2026
8.409.366,75 EUR 14.805.905,00 AUD (11.397,25) 07/01/2026
20919711 EUR 243.617,00 usb 2.056,09 07/01/2026
297.872,00 GBP 341.416,77 EUR (309,70) 07/01/2026
16.201.500,64 NZD 14128.965,13 AUD (84.154,51) 07/01/2026
508.466,00 usb 436.626,43 EUR (4.291,38) 07/01/2026
602.526,98 usb 10.826.996,50 MXN 216,63 07/01/2026
15.798,00 CAD 9.753,50 EUR 5746 06/02/2026
2.597.664,30 EUR 4.207507,00 CAD (15.305,19) 06/02/2026
9.627.783.653,67 HUF 24.636.366,50 EUR 268.48316 06/02/2026
79.766.898,13 MXN 3.722.87767 EUR 33.362,78 06/02/2026
89.027.254,41 SEK 7155.714,78 GBP 52.520,65 06/02/2026
3.065.430,70 EUR 2.809.428,00 CHF 40.015,86 19/02/2026
1.283.894.497,00 INR 14.160.080,48 usb 33.071,40 11/03/2026
316.961,88
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
86.280.140,72 EUR 76.374.266,00 GBP (1.049.394,62) 06/02/2026
10.676.515,85 GBP 12185.633,44 EUR 22.592,61 06/02/2026
283.674.884,84 MXN 13.034.930,22 EUR 322.968,82 06/02/2026
4.024.099,83 PLN 939.417,00 EUR 12.301,62 06/02/2026
286.397.470,81 ZAR 14.095.709,47 EUR 569.827,77 06/02/2026
6.296.744,10 EUR 7.359.836,00 usb 57.203,79 11/03/2026
16.211.456,00 usb 13.869.791,39 EUR (126.002,35) 11/03/2026
(190.502,36)
Contraparte: JP Morgan SE
11.437.302,00 AUD 6.477.305,56 EUR 27.579,76 07/01/2026
14.057.416,77 AUD 16132.791,93 NzD 77186,23 07/01/2026
228.674,83 EUR 407.319,00 AUD (2.984,23) 07/01/2026
21.817,52 EUR 25.682,00 usb (1911) 07/01/2026
7216,00 usb 613018 EUR 537 07/01/2026
29.019.166.422,00 JPY 162.295113,57 EUR (4.342.459,37) 19/02/2026
109.035.231,00 BRL 20.086.330,60 usb (445.905,26) 11/03/2026
(4.686.596,61)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
2.925.859,00 AUD 1.646124,44 EUR 1793316 07/01/2026
72814236 EUR 1.305.651,00 AUD (14.433715) 07/01/2026
420.770,72 EUR 368.508,98 GBP (1.225/43) 07/01/2026
113.732,96 EUR 44.260.682,66 HUF (1162,73) 07/01/2026
1.605.027,21 EUR 1.887.468,00 usb 169,67 07/01/2026
7.862.063,56 SEK 724.618,04 EUR 249549 07/01/2026
5.430.399,00 usb 4.633.572,64 EUR (16.260,84) 07/01/2026
1.737.067,00 CAD 1.068.725,02 EUR 10.030,53 06/02/2026
1.535.160,33 EUR 2.485.838,00 CAD (8.609,55) 06/02/2026
293.563.390,00 JPY 1.637.000,00 EUR (39134,07) 19/02/2026
8.716,82 NOK 739,35 EUR (4,89) 23/02/2026
12.718.345,00 EUR 94.901.437,67 DKK 339430 27/02/2026
834.327,00 CAD 517.717,75 EUR 344,22 11/03/2026
7.784.932,02 EUR 12.545.791,62 CAD (5.176,09) 11/03/2026
(51.639,38)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Contraparte: UBS Europe SE

499.553,00 AUD 281.288,55 EUR 2.828,09 07/01/2026
1166.121,07 EUR 1.370.619,00 usD 724,53 07/01/2026
1.844.642,00 usb 1.568.989,09 EUR (545,07) 07/01/2026
1.254173,00 CAD 775.665,21 EUR 321,02 06/02/2026
553.966,00 GBP 629.223,85 EUR 4.210,95 06/02/2026

10.429,52

(2.570.940,36)

(1.284.937,85)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

BNP Paribas SA abond en total 210.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Goldman Sachs Bank Europe SE recibié en total 80.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y

contratos de divisas a plazo.
JP Morgan SE percibié en total 370.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas

aplazo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Plus

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 100.000,00 Commonwealth Bank of Austral 96.631,76 0,12
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 0.75% 28-02-2028
300.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 300.052,96 0,38
Bonos 3.064% 01-02-2034
AUD 200.000,00 Coventry Building Society 0.01% 18772391 0,24
99.000,00 Australia Government Bond 3.75% 5283324 0,07 07-07-2028
: ' 21-05-2034 : i ! ' 400.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 395.386,04 0,50
5283324 0.07 2.625% 17-02-2031
KK =833, " 500.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 42757313 054
. e 0.01% 06-05-2031
3500.000.00 g'ty)gid;j Realkredit1% 01-01-2028 45838917 058 100.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 100.618,53 013
. . 3% 28-11-2030
1160000000 yg;éegggiﬂkfd” 1%01-04 155008347 196 100.000,00 Deutsche Bank AG 2.5% 20-09- 97342,43 012
: . 2032
0, — 7
4.800.000,00 gégzdg Realkredit 1% 01-07-2026 640.010,20 0,81 600,000,007 LYP AG 3% 31-05-2032 80642640 02
2648.482.84 335 100.000,00 Erste Group Bank AG 2.875% 100.49527 013
EUR 045452, g 09-01-2031
100.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 9849162 012 200000 Fstoria Covernment internati 442874 0,01
X Arkea Publi v F SA3.25% 666,91 77 14070 TVRVOT
600.000,00 15_3{2_2;; ic Sector SCF A 325% 608.666, o 3.000,00 European Investment Bank 2.75% 303584 0,00
28-07-2028
200.000,00 AXA Home Loan SFH SA 0.01% 180.115,96 023
o eioome o ’ : 17.400,00 European Union 2.5% 04-12-2031 1715747 0,02
72.000,00 European Union 2.5% 14-10-2030 7159322 0,09
100.000,00 Bank of New Zealand 2.552% 100.402,62 013 : i ,
b0y An ° 175000,00 European Union 375% 12-10-2045 17267863 022
200.000,00 Bank of Queensland Ltd 1.839% 198.704,96 025 70.878,00 French Republic Government B 61.91,03 008
09-06-2027 0.000000% 25-11-2030
200.000,00 Bank of Queensland Ltd 3.3004% 20331072 026 52964700 French Republic Government B 33267428 042
30.07-209 05% 25-05-2040
300.000,00 Bausparkasse Schwaebisch Hal 263.900,90 033 31.985,00 French Republic Government B 715274 002
0.01% 22-10-2030 0.5% 25-06-2044
100.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 86180,69 011 505.743,00 Frenoch Republic Government B 489.38917 0,62
01% 12-05-2031 0.75% 25-02-2028
100.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 73.010,08 0,09 1100.000,00 French Republic Government B 465.793,55 0,59
A 0.75% 25-05-2053
0375% 09-06-2036 0
1200.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 18-03-2031 103110433 131 403.512,00 Frencch Republic Government B 384.608,85 0,49
1.300.000,00 BPCE SFH SA 3125% 22-05-2034 1281.696,95 162 075 /"h25‘”‘2b?,28
300.000,00 BPCE SFH SA 3.25% 26-06-2035 294.589,42 037 1.066114,00 f()‘/e’;; 0§e§827lc Government B 1.048.907,04 133
5.000,00 Bulgaria G t Internat 5150,98 0,01 o erenel
3255302%5%/;302;[1 ntema 30.000,00 French Republic Government B 22.467,51 0,03
: P 1.25% 25-05-2038
190.000,00 Bundesobligation 2.4% 19-10- 191.00415 024
P g rgaton A ' i 116.749,00 French Republic Government B 108.794,05 014
- 1.5% 25-05-2031
1.900.000,00 Bundesobligation 2.5% 11-10-2029 191151115 242 ;
3385621 Bundesrepublik Deutschland B 3320886 004 2137.000,00 French Republic Government B 2142.369,52 2,7
0.25% 15-02-2027 25% 24-09-2026
362229,13 Bundesrepublik Deutschland B 344.874,82 0,44 650.000,00 French Republic Government B 651.768.98 082
0.25% 15-08-2028 275% 25-02-2030
7039578 Bundesrepublik Deutschland B 68.092,68 0,09 780.000,00 Frenoch Republic Government B 627.084,12 0,79
0.5% 15-02-2028 3.25% 25-05-2055
1498,00 Bundesrepublik Deutschland B 141784 0,00 1.000.000,00 Freonch Republic Government B 1.014.632,50 1,28
1.7% 15-08-2032 3.5% 25-11-2033
100.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 96.03339 012 22424,00 French Republic Government B 2602552 003
220 1002034 575% 25-10-2032
73.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 7136078 0,09 1.849.506,00 Germa.n Treasury Bill 18-02-2026 1.845.076,28 234
23% 15-02-2033 40.000,00 Hellenic Republic Government 25.785,88 0,03
. 1.875% 24-01-2052
1723500 Bund blik Deutschland B 16.814,86 002 i :
222/0 f;rggio% eutschian 400.000,00 Hellenic Republic Government 402.266,10 0,51
' , 3.375% 15-06-2034
70.000,00 Bund blik Deutschland B 5782933 007
a1 oB0ss L aan : : 300.000,00 Hellenic Republic Government 292.876,50 037
: , 4125% 15-06-2054
1100.000,00 Bund blik Deutschland B 1.084.854,63 137 ] :
byaibraveihaat 75.000,00 Hellenic Republic Government 8032388 0,10
' , 4.25% 15-06-2033
1750.000,00 Bundesschat 2% 1749.87925 221
o a0e anweisungen &2 ; ' 400.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 3.25% 40420852 0,51
- 19-02-2027
100.000,00 Caisse de Refi t de 13% 100.842,01 013
o ro0sg  nancementdet = : ' 700.000,00 ING Bank NV 2.75% 10-01-2032 69573475 088
. . ) 100.000,00 ING Belgium SA 2.75% 25-08-2032 98.530,38 012
300.000,00 Caisse F deF 257509,62 033 : : ¢ .
Dok 1805001 e 100.000,00 ING-DiBa AG 0.01% 07-10-2028 9367823 012
100.000,00 Caisse Francaise de Financem 10253239 013 106.21810 Ireland Government Bond 9122924 012
5% 50-03.9039 0.000000% 18-10-2031
500.000,00 CCF SFH SACA 2.5% 09-04-2029 497273,00 063 506.663,40 ‘{;Lfgdzg;gemme”t Bond 0.2% 45391239 057
100.000,00 CCF SFH SACA 2.625% 07-09- 96.568,25 012 -10-
2032 ? 130.865,83 Ireland Government Bond 11% 125.686,81 016
32 , 15-05-2029
200.000,00 Cie de F tF s 202.413,64 026
31259 06069030 ! 58.462,00 Ireland Government Bond 1.35% 511,21 0,07
100.000,00 Commerzbank AG 0.125% 15- 9816815 012 18-03-2031 .
12-2026 200.000,00 Ireland Government Bond 2% 157.904,50 0,20
18-02-2045
300.000,00 C bank AG 2.75% 09- 300.053,12 038
gy ean o 227000,00 Ireland Government Bond 3% 212784,47 027
100.000,00 Commonwealth Bank of Austral 91.275,68 012 18-10-2043
O 195% 15-10.2009 100.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 10114782 013
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR) (continuacion)

Plus

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
1.500.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.483.169,25 1,88 300.000,00 Republic of Austria Governme 179.492,40 0,23
0.000000% 01-08-2026 0.000000% 20-10-2040
39.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 25.679,29 0,03 38.000,00 Republic of Austria Governme 27740,75 0,04
30-04-2045 0.25% 20-10-2036
600.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 569.286,60 0,72 6.000,00 Republic of Austria Governme 573294 0,01
01-12-2030 2.4% 23-05-2034
8.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 568723 0,01 200.000,00 Republic of Austria Governme 177146,00 0,22
01-03-2067 3.15% 20-10-2053
300.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 3.25% 287.268,00 036 40.000,00 Republic of Austria Governme 41.533,65 0,05
01-03-2038 3.45% 20-10-2030
1100.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 1.128.876,65 143 400.000,00 Republic of Poland Governmen 398.893,76 0,50
01-07-2029 3.875% 07-07-2037
700.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.6% 707.810,25 0,90 3.000,00 Republic of Poland Governmen 311791 0,00
01-10-2035 3.875% 14-02-2033
150.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 3.8% 155.328,83 0,20 15.000,00 Romanian Government Internat 13198,75 0,02
01-08-2028 2124% 16-07-2031
1.000.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 3.85% 1.037.899,85 131 400.000,00 Santander UK PLC 2.625% 12- 400.955,75 0,51
01-07-2034 04-2028
500.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 49747717 0,63 400.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 3.32% 403.899,95 0,51
01-10-2040 29-01-2027
310.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.2% 330.443,42 0,42 4.500,00 Slovakia Government Bond 4.599,45 0,01
01-03-2034 3.625% 08-06-2033
350.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.3% 347.400,96 0,44 103.828,00 Slovakia Government Bond 4% 109.359,96 014
01-10-2054 19-10-2032
980.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 4.5% 1.005.036,76 127 300.000,00 Slovenska Sporitelna AS 1125% 295.655,28 0,37
01-10-2053 12-04-2027
68.550,49 Kingdom of Belgium Governmen 42.818,75 0,05 933.000,00 Spain Government Bond 892.417,77 113
0.4% 22-06-2040 0.000000% 31-01-2028
15.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 817,63 0,01 854.000,00 Spain Government Bond 0.5% 783.293,07 099
1.4% 22-06-2053 30-04-2030
4786,00 Kingdom of Belgium Governmen 2.988,87 0,00 13.000,00 Spain Government Bond 1% 8.613,51 0,01
1.7% 22-06-2050 30-07-2042
250.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 225584,06 0,29 274.000,00 Spain Government Bond 1.2% 197.08114 0,25
2.75% 22-04-2039 31-10-2040
600.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 597.442,50 0,76 11.000,00 Spain Government Bond 1.45% 4.982,49 0,01
3% 22-06-2033 31-10-2071
100.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.75% 97.974,61 012 137.000,00 Spain Government Bond 1.9% 89.455,38 on
02-03-2027 31-10-2052
27.000,00 Kreditanstalt fuer Wiederauf 23176,87 0,03 60.000,00 Spain Government Bond 2.35% 57.369,96 0,07
0.000000% 15-09-2031 30-07-2033
100.000,00 Land Berlin 3% 13-03-2054 84.30712 0,11 34.000,00 Spain Government Bond 2.55% 3325530 0,04
100.000,00 Landsbankinn HF 4.25% 16-03- 103.071,49 0,13 31-10-2032
2028 300.000,00 Spain Government Bond 2.8% 300.817,20 0,38
5.000,00 Landwirtschaftliche Rentenba 4.983,66 0,01 31-05-2026
2.75% 16-02-2032 2.000,00 Spain Government Bond 3.45% 1.905,20 0,00
100.000,00 Luminor Bank AS/Estonia 1.688% 98.960,42 013 30-07-2043
14-06-2027 1.680.000,00 Spain Government Bond 3.45% 1.714.337,52 217
300.000,00 MMB SCF SACA 0.05% 17-09- 270.552,12 034 31-10-2034
2029 125.000,00 Spain Government Bond 3.9% 128.849,44 016
200.000,00 National Australia Bank Ltd 198.291,59 0,25 30-07-2039
2.347% 30-08-2029 1.050.000,00 Spain Government Bond 4% 1.030.346,89 1,30
300.000,00 Netherlands Government Bond 204.938,16 0,26 31-10-2054
0.000000% 15-01-2038 1.000,00 Spain Government Bond 5.15% 117753 0,00
700.000,00 Netherlands Government Bond 626.078,08 0,79 31-10-2044
0.000000% 15-07-2030 200.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 10- 173.278,39 0,22
8.261,00 Netherlands Government Bond 716212 0,01 03-2031
0.000000% 15-07-2031 100.000,00 Standard Chartered Bank Sing 101.376,97 013
300.000,00 Netherlands Government Bond 206.620,04 0,26 3.324% 28-05-2027
0.5% 15-01-2040 13.000,00 State of the Grand-Duchy of 12.608,57 0,02
85.578,00 Netherlands Government Bond 74.416,55 0,09 2.625% 23-10-2034
0.5% 15-07-2032 100.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 91.440,99 012
100.000,00 Oma Saastopankki Oyj 0.01% 95.525,51 012 0.409% 07-11-2029
25-11-2027 100.000,00 Sumitomo Mitsui Trust Bank L 95.687,32 0,12
500.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 2.5% 494.636,24 0,63 0.01% 15-10-2027
12-06-2029 100.000,00 Sumitomo Mitsui Trust Bank L 93.406,09 0,12
214.440,69 Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 113.697,23 014 0.277% 25-10-2028
12-04-2052 900.000,00 UniCredit Bank GmbH 3.125% 914.370,84 116
450.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 443.816,10 0,56 24-02-2028
2.875% 20-10-2034 100.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 98130,54 012
180.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 176.033,29 0,22 0.875% 22-03-2027
3.375% 15-06-2040 100.000,00 Westpac Banking Corp 2.585% 99.296,25 013
150.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 140.659,05 018 14-05-2030
3.625% 12-06-2054 48.624.357,98 61,54
100.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 101.45817 013
3.375% 25-09-2027
500.000,00 Raiffeisenlandesbank Niedero 3% 505.034,69 0,64

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

23-09-2027

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Plus
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos
netos
usb
1.933.900,00 United States Treasury Bill 26- 1.635.975,33 2,07
02-2026
6.600,00 United States Treasury Infla 5.892,29 0,01
1125% 15-01-2033
7.861.200,00 United States Treasury Infla 1.75% 7.046.870,60 8,92
15-01-2034
1.023.200,00 United States Treasury Infla 907.470,50 115
1.875% 15-07-2034
528.800,00 United States Treasury Infla 45527782 0,58
1.875% 15-07-2035
879.400,00 United States Treasury Infla 786.022,04 0,99
2125% 15-01-2035
6.600,00 United States Treasury Note/ 3.5% 546818 0,01
15-02-2033
2.700,00 United States Treasury Note/ 227812 0,00
3.625% 30-09-2031
400,00 United States Treasury Note/ 4% 34319 0,00
30-04-2032
100,00 United States Treasury Note/ 86,50 0,00
4125% 30-11-2031
174.000,00 United States Treasury Note/ 151.639,05 019
4.25% 30-06-2031
22.400,00 United States Treasury Note/ 4.5% 19.755,04 0,03
31-12-2031
11.017.078,66 13,94
Total bonos 62.342.752,72 78,91

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa 62.342.752,72 78,91

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR
1.449.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 0.25% 1.386.799,50 1,76
15-03-2028
1.386.799,50 1,76
usb
1.330.400,00 United States Treasury Bill 29- 1128.579,60 143
01-2026
1.128.579,60 1,43
Total bonos 2.515.379,10 318
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 2.515.379,10 318
Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
(oICVM)
usb
457.419,00 iShares JP Morgan ESG USD EM 2.450.695,14 310
Bond UCITS ETF
24.419,00 JPMorgan USD Emerging Markets 2.438.369,14 3,09
Sovereign Bond UCITS
4.889.064,28 6,19
Total organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios
(0ICVM) 4.889.064,28 6,19
Total inversiones en valores 69.747.196,10 88,28
Saldos bancarios 2.950.945,41 373
Otros activos netos 6.311.570,61 7,99
Total activos netos 79.009.712,12 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Plus
Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Francia 16,76 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 59,99
Estados Unidos 15,37 Cédulas hipotecarias 12,86
Alemania 12,86 Renta fija privada garantizada 923
Italia 11,35 Fondos de renta fija abiertos 6,19
Irlanda 7,58 Renta fija privada 0,01
Espafia 6,64

Dinamarca 335 Total 88,28
Paises Bajos 2,68

Austria 228

Bélgica 123

Australia 119

Polonia 113

Portugal m

Grecia 1,01

Reino Unido 0,75

Eslovaquia 0,64

Republica de Corea 0,51

Islandia 0,38

Japon 036

Supranacional 033

Noruega 0,22

Estonia 013

Nueva Zelanda 013

Singapur 013

Finlandia 0,12

Luxemburgo 0,02

Rumania 0,02

Bulgaria 0,01

Total 88,28

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Plus

Fund

Estado de los instrumentos derivados

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: ICE Clear Credit LLC
CDX-EMS44V1-5Y Venta 1,00% (8.687.000,00) usD (150.684,33) 69.724,63 (80.959,70) 20/12/2030
CDX-NAHYS45V1-5Y Venta 5,00% (6.010.000,00) usb 383.904,44 9.418,88 39332332 20/12/2030
CDX-NAHYS45V1-5Y Venta 500% (9.640.000,00) usD 628.510,89 237711 630.888,00 20/12/2030
CDX-NAHYS45V1-5Y Compra 5,00% 9.640.000,00 usb (624.687,92) (6.200,08) (630.888,00) 20/12/2030
CDX-NAHYS45V1-5Y Venta 500% (9.132.000,00) usD 593.057,09 4.584,94 597.642,03 20/12/2030
CDX-NAIGS45V1-5Y Venta 1,00%  (56.620.000,00) usb 1100.807,79 (7.599,68) 1.093.208,11 20/12/2030
ITRAXX-EUROPES44V1-5Y Venta 1,00%  (78.914.000,00) EUR 1.702.667,80 118.606,77 1.821.274,57 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS43V3-5Y Venta 5,00% (0,01) EUR 0,00 0,00 0,00 20/06/2030
ITRAXX-XOVERS43V3-5Y Venta 5,00% (0,01) EUR 0,00 0,00 0,00 20/06/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 5,00% (4.930.000,00) EUR 516.231,70 28.910,17 545141,87 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 500%  (19.204.000,00) EUR 2.038.065,45 85.444,58 2123510,03 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Compra 5,00% 19.204.000,00 EUR  (2.034.99437) (88.515,66) (2123.510,03) 20/12/2030
ITRAXX-XOVERS44V1-5Y Venta 5,00% (18157.000,00) EUR 1.909.969,13 97.767,36 2.007.736,49 20/12/2030
6.062.847,67 314.519,02 6.377.366,69
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mii lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD 435,00 41.412.000,00 0,00 (16.673,22)
CAN 10YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD 163,00 19.706.700,00 (2.024,77) (127.579,44)
CAN 10YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD (53,00) (6.407.700,00) 658,36 57.684,39
CAN 5YR BOND FUT 3/2026 31/03/2026 CAD 261,00 29.571.300,00 (1.621,06) (119.627,28)
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (220,00) (25.555.200,00) 0,00 136.339,25
EURO-BOBL FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 238,00 27.646.080,00 0,00 (160.277,06)
Euro-BTP Future 3/2026 10/03/2026 EUR 19,00 2.282.850,00 (570,00) 839,49
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR (289,00) (36.867.730,00) 0,00 329.590,00
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 483,00 61.616.310,00 0,00 (544.435,65)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2026 10/03/2026 EUR (37,00) (4.074.440,00) 0,00 91.303,53
Euro-OAT Future 3/2026 10/03/2026 EUR 139,00 16.762.010,00 0,00 (6.798,63)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR 15,00 1.601.850,00 0,00 (2.400,00)
EURO-SCHATZ FUT 3/2026 10/03/2026 EUR (229,00) (24.454.910,00) 0,00 32.896,18
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP 121,00 11.055.770,00 2217747 70.866,97
LONG GILT FUTURE 3/2026 31/03/2026 GBP (38,00) (3.472.060,00) (6.964,82) (8.247,09)
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usb 438,00 49.288.687,50 (40.748,86) (61.257,55)
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usD (512,00) (57.616.000,00) 4763338 87.244,09
US 10yr Ultra Fut 3/2026 31/03/2026 usb (95,00) (10.933.906,25) 8.838,22 55.270,73
US 10yr Ultra Fut 3/2026 31/03/2026 usD 120,00 13.811.250,00 (11164,07) (64.425,79)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb 257,00 28103.350,92 (15.371,47) (63194,81)
842,38 (312.881,89)
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
132.961,66 EUR 156.064,00 usb 265,02 07/01/2026
27.816.455,00 JPY 151.252,38 EUR (121,54) 07/01/2026
126.201,00 usb 107.540,09 EUR (235,06) 07/01/2026
1.152.587,00 AUD 64754473 EUR 7121,68 06/02/2026
153.055,00 CAD 94.584,72 EUR 466,53 06/02/2026
3.431.907,58 CAD 1.867.014,90 GBP (3.540,08) 06/02/2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025 323



Nordea 1 - Flexible Fixed Income Plus
Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
574.070,93 EUR 1.021.215,00 AUD (5.977.21) 06/02/2026
36.43372 EUR 58.578,00 CAD 5474 06/02/2026
74.43737 EUR 65.628,00 GBP (605,03) 06/02/2026
110.000,40 EUR 127.887,00 usb 1.413,61 06/02/2026
56.429,00 GBP 64.351,00 EUR 173,51 06/02/2026
888.558,00 usb 764.282,01 EUR (9.821,68) 06/02/2026
8.997.475,26 ZAR 450.363,94 EUR 10.384,38 06/02/2026
(421,13)
Contraparte: BNP Paribas SA
99.490,32 EUR 116.736,00 usb 23313 07/01/2026
59.320,00 usb 50.447,92 EUR (9.89) 07/01/2026
35.707,00 AUD 204120,92 EUR 160,69 06/02/2026
20.057,80 EUR 35.588,00 AUD (156,22) 06/02/2026
6.494,00 GBP 7.420,95 EUR 473 06/02/2026
232,44
Contraparte: BofA Securities Europe SA
1.058139,16 BRL 189.378,95 usb 264191 07/01/2026
867.983,29 EUR 1.021.385,00 usb (469,60) 07/01/2026
199.255,00 usb 169.519,71 EUR (99,09) 07/01/2026
2.632.090,00 AUD 1.490.342,91 EUR 4.700,73 06/02/2026
243.624,00 CAD 150.889,60 EUR 408,13 06/02/2026
832.295,41 EUR 1.474.599,00 AUD (5.280,70) 06/02/2026
455.565,79 EUR 736.982,00 CAD (2120,03) 06/02/2026
62834510 EUR 4.689.648,00 DKK 171,26 06/02/2026
455.476,61 EUR 400.501,00 GBP (2.479)14) 06/02/2026
332.974,00 GBP 37876357 EUR 197811 06/02/2026
218.000,00 EUR 39.097.413,00 JPY 5192,78 19/02/2026
4.644,.36
Contraparte: Citibank Europe PLC
111.384,04 EUR 131.892,00 usb (759,48) 07/01/2026
313.989,04 usb 265.159,29 EUR 1.81547 07/01/2026
432.419,63 EUR 503.960,00 usbD 4.316,07 27/01/2026
903.282,00 usb 775.055,30 EUR (7.73599) 27/01/2026
24.467,00 AUD 13.763,46 EUR 13377 06/02/2026
316.959,00 CAD 195.233,74 EUR 1.605,00 06/02/2026
553.549,44 EUR 984.033,00 AUD (5.380,15) 06/02/2026
56.130,55 EUR 91193,00 CAD (502,29) 06/02/2026
21.650.162,81 EUR 25.031.377,00 usb 396.181,04 06/02/2026
1112,00 GBP 126129 EUR 10,22 06/02/2026
5379.693,04 usb 4.653.009,31 EUR (85146,44) 06/02/2026
1.880.160,74 AUD 2154.491,23 NZD 10.664,67 09/02/2026
2115.295,86 EUR 3790.63219 AUD (35.956,39) 23/02/2026
1.078.601,20 EUR 1.748.000,51 CAD (6.858,42) 23/02/2026
4.263.868,79 EUR 46.849.867,17 SEK (69.943,09) 23/02/2026
570.383.645,00 JPY 3167.784,86 EUR (62.593,42) 24/02/2026
129.967,00 GBP 148.075,25 EUR 291,12 11/03/2026
140.141,69
Contraparte: Deutsche Bank AG
134.672,77 EUR 240.882,00 AUD (2146,25) 06/02/2026
2.818.94534 GBP 3177.432,49 EUR 43.061,97 23/02/2026
4.381.626,55 NZD 2127236,04 EUR 22.291,59 23/02/2026
63.207,31
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
667.781,00 AUD 37866714 EUR 637,78 06/02/2026
1.892,00 CAD 1168,10 EUR 6,88 06/02/2026
1.396.551,69 EUR 2.462.026,00 AUD (1.899,57) 06/02/2026
336.240,00 EUR 544.617,00 CAD (1.981,09) 06/02/2026
38.853,99 EUR 34.329,00 GBP (399,37) 06/02/2026
111199,00 GBP 126113,65 EUR 1.036,92 06/02/2026
1.282.320.475,81 HUF 3.282193/15 EUR 34.87514 06/02/2026
11.435.479,52 MXN 533.716,27 EUR 478293 06/02/2026
11.375.863,57 SEK 914.354,10 GBP 6.711,07 06/02/2026
614.128,54 SEK 10.259.907,00 JPY 99217 06/02/2026
1.964.920,90 AUD 2.250.990,79 NZD 11.452,80 09/02/2026
67.069,74 NZD 29.090,90 GBP (350,80) 09/02/2026
3.942.965.517,00 JPY 22.038.799,93 EUR (577.092,97) 19/02/2026
15.463.678,00 JPY 951.000,00 SEK (3.785,10) 24/02/2026
155.819,81 EUR 28.330.990,00 JPY 1.497,20 11/03/2026
177.272.739,00 INR 195514215 usb 4.566,31 11/03/2026
(518.949,70)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Plus

Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
574.631,82 EUR 508.658,00 GBP (6.989,04) 06/02/2026
19.388,93 EUR 22.604,00 usb 196,34 06/02/2026
1.453.225,75 GBP 1.658.638,13 EUR 3.07518 06/02/2026
36.906.490,58 MXN 1.695.862,25 EUR 42.018,69 06/02/2026
455.740,00 usb 390.917,98 EUR (3.958,64) 06/02/2026
37.275.73715 ZAR 1.834.611,04 EUR 74165,28 06/02/2026
553,61 usb 474,56 EUR (4,78) 19/02/2026
1.960.360,06 EUR 2.291.462,00 usbD 17.699,04 11/03/2026
3.333.340,00 usb 2.845296,70 EUR (19.374,21) 11/03/2026
106.827,86
Contraparte: JP Morgan SE
2.061,80 EUR 2.427,00 usb (1,80) 07/01/2026
984,00 usb 835,93 EUR 073 07/01/2026
298.206,00 AUD 167.609,82 EUR 1.770,55 06/02/2026
85.756,02 EUR 152.444,00 AUD (831,99) 06/02/2026
7.668,89 EUR 6.737,00 GBP (34,59) 06/02/2026
341.755,71 SEK 31.568,32 EUR 46,90 23/02/2026
14.685.233,00 BRL 2.705.294,81 usb (60.056,02) 11/03/2026
168.367,88 EUR 30.502.564,00 JPY 221414 11/03/2026
(56.892,08)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
337.298,65 EUR 396.545,00 usb 128,27 07/01/2026
10.077.936,00 JPY 54.613,52 EUR 141,29 07/01/2026
492.357,00 usb 419.208,72 EUR (572)0) 07/01/2026
413.662,29 EUR 481.972,00 usb 4.236,93 27/01/2026
37.206,00 usb 31.932,81 EUR (327,07) 27/01/2026
49.986,79 AUD 45.692,87 CAD 16,18 06/02/2026
511.419,00 AUD 287.346,87 EUR 313783 06/02/2026
242186,00 CAD 149.001,96 EUR 1.400,71 06/02/2026
42724718 EUR 761.980,00 AUD (5.553,76) 06/02/2026
210.559,86 EUR 341.046,00 CAD (1.238,42) 06/02/2026
1.969.648,38 EUR 14.690.325,00 DKK 1.890,73 06/02/2026
23112554 EUR 203131,00 GBP (1146,28) 06/02/2026
193.089,00 GBP 219.272,04 EUR 1.516,30 06/02/2026
656.099,25 SEK 106.646,06 AUD 112,56 06/02/2026
2166.004,99 NZD 1.889.933,02 AUD (10.565,58) 09/02/2026
311.501,22 SEK 5832715 NZD 195,36 09/02/2026
87.692.424,00 JPY 489.000,00 EUR (11.690,02) 19/02/2026
2,36 EUR 27,88 NOK 0,01 23/02/2026
45.024,42 SEK 737.854,00 JPY 148,07 24/02/2026
112.398,00 CAD 69.745,36 EUR 46,37 11/03/2026
1.012.434,22 EUR 1.631.586,34 CAD (67315) 11/03/2026
(18.795,77)
Contraparte: UBS Europe SE
270.902,63 EUR 318.420,00 usb 159,58 07/01/2026
491.982,00 usb 418.524,13 EUR (206,50) 07/01/2026
582.866,00 AUD 326.984,15 EUR 4.081,25 06/02/2026
168.324,00 CAD 104102,28 EUR 431,61 06/02/2026
6.700,39 EUR 11.934,00 AUD (78,08) 06/02/2026
11.368,63 EUR 10.004,00 GBP (70,50) 06/02/2026
219.425,00 GBP 249.283,39 EUR 1.619,16 06/02/2026
5.936,52
(274.068,50)
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Flexible Fixed Income Plus
Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas ligadas a la inflacion

Nominal Divisa  Vencimiento Abonado por el subfondo Percibido por el subfondo Plusvalias/(minusvalias) no
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Contraparte: BofA Securities Inc

640,00 usb 15/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 25792 % 790
790

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en GBP)
Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 381.500,00 Ping An Insurance Group Co of 2.370.829,04 0,18
admitidos a cotizacion oficial en bolsa China
B 305.600,00 Shandong Weigao Group Medical 146.335,04 0,01
onos Polymer
USsD 345.600,00 Sinopharm Group 640.857,20 0,05
: 51.300,00 Tencent Holdings 2931132,58 022
2572020000 United States Treasury Note/ 18.043.560,34 136 213.000,00 Uni-President China Holdings 16518151 0,01
18.018.000,00 United States Treasury Note/ 12.893.673,46 0,97 HUF 11106.526,52 084
3.375% 15-05-2033 :
26.069.900,00 United States Treasury Note/ 1911306828 144 1703900 Richter Gedeon Nyrt e oo
3.875% 15-08-2034 IDR it .
43.449.800,00 1U£|(§;L_i£t3aies Treasury Note/ 4% 32.250.166,83 243 1355138,00 Kalbe Farma 7271125 0,01
16.366.700,00 United States Treasury Note/ 4% 12.014.624,28 091 871320000 Telkom Indonesia Persero 135016852 010
e11.9038 1.422.879,77 011
) JPY
27.616.800,00 ZJgt;L/j ?;a;fszg;e;sury Note/ 20.785.442,57 1,57 56.800,00 Advantest 528791391 0,40
12570 1571 221100,00 Asics 3936.441,65 030
21.724.900,00 ggg;d1§t?§ezs,ogjasury Note/ 16.346.881,28 123 1220.000,00 Daiichi Sankyo 10.366.46764 1.46
. 0 =11 H
4.827.800,00 United States Treasury Note/ 367370111 028 71:300,00 FUJIFILM Holdings 1130.474,92 0,09
553300,00 KDDI 7105.500,01 0,54
47715.400,00 6'3‘75?51,? -? 5>'2r034 Note/ 4.5% 36.692.252,01 277 7000.000,00 NTT 523401385 040
e ey oter A= 092805 ' 38.800,00 Oracle Corp Japan 2.426.507,60 018
33.794.200,00 United States Treasury Note/ 4.5% 25.974.856,99 1,96 33250000 TIS %) 8'287';134'1; ;)96;
15-11-2033 KRW 52775.0336 .
12.479.700,00 ZJgiztgg ﬁ?tgzs_;[)esssury Note/ 9.646.063,97 073 31351,00 Cheil Worldwide 33034328 003
62270 207.434.29172 15.66 14301,00 Coway 640.552,51 0,05
-434.29% g 4648,00 DB Insurance 314.077,89 0,02
25.926,00 Hyundai Glovis 2.413.358,38 018
Total bonos 207.434.291,72 15,66 6176,00 Hyundai Mobis 11873668 0,09
. 4652,00 NAVER 581.460,21 0,04
Acciones 4,621,00 NongShim 1030126,68 0,08
AUD 74.507,00 Samsung Electronics 4.604.524,79 0,35
255.883.00 Brambles 291768862 022 8188,00 Samsung Fire & Marine Insurance 2.097503,91 016
' 2.917.688.62 022 20792,00 Samsung SDS 1.837.929,91 014
BRL ! " 10.014,00 Shinhan Financial Group 396.919,54 0,03
672.700,00 Ambev 1263.341,62 010 42199,00 SK Telecom 1163.655,69 0,09
21.004,00 Cia de Saneamento Basico do 379.630,79 0,03 16.606.818,97 1.25
Estado de Sao Paulo SA MXN
529700,00 Lojas Renner 965.358,01 0,07 109.500,00 Arca Continental 880.129,64 0,07
18510000 M Dias Branco 60093760 005 149.315,00 Coca-Cola Femsa 1.055.316,02 0,08
' 3.200.268,02 0;24 38.800,00 Fomento Economico Mexicano 290.664,03 0,02
CAD 171.500,00 Grupo Financiero Banorte 119276314 0,09
36.900,00 Dollarama 412079535 031 1.234.466,00 Kimberly-Clark de Mexico 1.955.579,77 0,15
76.900,00 Rogers Communications 2165186,82 016 5.374.452,60 o4
6.285.982,17 0,47 PHP
CHF 5205,00 PLDT 82.769,60 0,01
222356,00 Novartis 22.839.892,29 172 43.710,00 SM Investments 385.876,31 0,03
22.839.892,29 1,72 468.645,91 0,04
DKK SGD
148.972,00 Novo Nordisk B 5663.226,32 043 1.978.700,00 Thai Beverage 525.872,98 0,04
5.663.226,32 0,43 525.872,98 0,04
EUR THB
80.447,00 Capgemini 9.989.77110 075 71.400,00 Advanced Info Service 526.695,92 0,04
15.605,00 Deutsche Boerse 3.047355,81 023 81100,00 Bangkok Bank 32397236 0,02
513.282,00 Deutsche Telekom 1239371826 0,94 2352.600,00 Thai Union Group 709.701,09 0,05
67115,00 Heineken 408596786 0,31 1.560.369,37 012
412.323,00 Iberdrola 6.646.30523 0,50 ™D
23.968,00 Magnum Ice Cream Co NV/The 284.888,39 0,02 333.000,00 Hon Hai Precision Industry 1.813.839,95 014
16.592.00 Nemetschek 1344126,44 010 40.000,00 Sinbon Electronics 181.959,41 0,01
49.695.00 Prosus 2292720,40 017 289.000,00 Taiwan Semiconductor 10.585.547,89 0,80
166.282,00 Sanofi 12.007.405,41 091 Manufacturing
6.499,00 UCB 1353.662,46 010 12.581.347,25 0,95
106.525,00 Unilever 5179.646,81 039 1867600 Xcsczmure eTe5016 050
175.327,00 Vinci 18.374.028,05 139 675, /571690, .
net 76.999.596 22 581 40.49700 Adobe 1057378234 0,80
GBP R ' 30.232,00 Advanced Micro Devices 4.839.858,57 037
578.874,00 Diageo 028224459 070 287.967,00 Akamai Technologies 18.770.881,30 1,42
36.42200 Halma 128861036 010 28149,00 Alibaba Group Holding ADR 3.059.019,63 023
791203,00 National Grid 9.031582,25 0,68 3710900 Allegion 443004531 033
193.835,00 Reckitt Benckiser Group 11633.976,70 0,88 119146,00 Alphabet 2773276196 209
913.002,00 St James's Place 12.640512,69 0,95 5744300 Amazon.com 989044941 075
43.876.926.59 331 8.800,00 Amgen 2146.682,51 016
HKD 14.002,00 Amphenol 1416.834,39 01
150.600,00 BYD 1369.736,23 010 8.102,00 Appfolio 141315772 on
1.712.000,00 China Construction Bank 1255.802,59 0,09 7317,00 Apple 1.483.501,65 on
606.000,00 China Longyuan Power Group 383.823,87 0,03 118.824,00 Arista Networks 11.650.363,23 088
242.000,00 China Railway Group 88.410,82 0,01 59.922,00 Assurant ) 10.759.976,60 081
123.200,00 Fuyao Glass Industry Group 789.716,58 0,06 98.338,00 Automatic Data Processing 18.931.598,34 1,43
565.000,00 Geely Automobile Holdings 964.701,06 0,07 974700 Baidu ADR 94336312 007
266.006,00 Baxter International 3.819.836,68 0,29
88.530,00 Becton Dickinson 12.856.833,01 0,97
3584,00 Booking Holdings 14347682,33 1,08

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en GBP) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
57.018,00 Broadcom 14.651.610,81 1m 66.197,00 Visa 17.386.788,52 131
37910,00 Cadence Design Systems 8.855.424,71 0,67 25.705,00 Yum China Holdings 91173734 0,07
46.594,00 Cboe Global Markets 8.851.061,00 0,67 125.734,00 Zoetis 11.832140,75 0,89
13.639,00 Chubb 3176.22213 024 766.713.884,77 57,89
17.271,00 Cia de Saneamento Basico do 308.282,48 0,02 ZAR
Estado de Sao Paulo SA 42.424,00 Naspers 2103.818,65 016
79.099,00 Cigna Group/The 16.250.886,03 123 40145,00 Shoprite Holdings 487.070,76 0,04
22.255,00 Cintas 3142.601,65 024 67.781,00 Standard Bank Group 883.754,46 0,07
211.650,00 Cisco Systems 12131.216,03 0,92 3.474.643,87 0,26
578.740,00 Coca-Cola 30.110.121,62 2,27
45572,00 Colgate-Palmolive 2.687.861,46 0,20 Total acciones 1.034.784.285,58 78,13
4725,00 Costco Wholesale 3.028.097.71 0,23
216.551,00 Crown Holdings 16.633.650,84 126 Total valores mobiliarios e
198.800,00 CVS Health 1176592516 0,89 instrumentos del mercado
132.749,00 eBay 8.625530,88 0,65 monetario admitidos a
16.106,00 EMCOR Group 7395.031,39 0,56 cotizacion oficial en bolsa 1.242.218.577,30 93,79
88.139,00 Essential Utilities 2.519.566,01 0,19
84.92700 Eversource Energy 4.257.069,92 032 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
163.383,00 Ex(Service Holdings 5187.301,07 0,39 negociados en otro mercado regulado
67.468,00 Fastenal 2.036.613,86 0,15 :
16.528,00 Federal Signal 1342.930,68 010 Acciones
196.297,00 Fortinet 11.667.340,99 0,88 AED
27396,00 General Electric 6.324188,00 048 124.569,00 Emirates Telecommunications 46187734 0,03
113.969,00 Global Payments 6.666.526,45 0550 Group Co PJSC
36.464,00 Globe Life 3.825.633,50 0,29 461.877.34 0,03
9.249,00 HCA Healthcare 3.220.942,96 024 CNY
70.561,00 Howmet Aerospace 10.809.433,86 082 233.823,00 China Resources Sanjiu Medical & 707.060,86 0,05
42.823,00 Intuit 21198.784,03 1,60 Pharmaceutical
3.251,00 Intuitive Surgical 1.379.719,77 010 55.600,00 Contemporary Amperex 2169.617,10 016
20.797,00 Jack Henry & Associates 2.841.752,23 0,21 Technology
130.270,00 Johnson & Johnson 20.022193,35 151 726.081,00 Grandblue Environment 220640778 017
27.034,00 Kimberly-Clark 203588020 015 99.600,00 Gree Electric Appliances Inc of 42563377 0,03
44.931,00 Kroger 2.091.586,76 016 Zhuhai
53132,00 Labcorp Holdings 10.007.026,37 0,76 979.400,00 Inner Mongolia Yili Industrial 2.976191,05 022
46.730,00 Lam Research 6.000.509,50 0,45 Group
92.037,00 LKQ 2.095.912,38 016 63.400,00 Midea Group 526.444,89 0,04
123.880,00 Marsh & McLennan Cos 17.224.360,56 1,30 794.000,00 Shanghai Tunnel Engineering 547519,86 0,04
35.277,00 Mastercard 15.095.664,27 114 9.558.875,31 0,72
58.353,00 McDonald's 13.293.201,61 1,00
37.771,00 McKesson 23195.174,47 1,75 Total acciones 10.020.752,65 0,76
3.253,00 Medpace Holdings 1.368.540,10 0,10
49.881,00 Merck 3.913.665,93 0,30 Total valores mobiliarios e
24.548,00 Meta Platforms 12.063.843,75 0,91 instrumentos del mercado
79.692,00 Microsoft 28.762.019,13 217 monetario negociados en otro
183.693,00 Monster Beverage 10.503.562,47 0,79 mercado regulado 10.020.752,65 0,76
10.301,00 Moody's 3.946.855,53 030
12.649,00 Motorola Solutions 3.603.950,68 0,27 Total inversiones en valores 1.252.239.329,95 94,54
36.057,00 MSCI 15.572.136,95 118
9158,00 NetEase ADR 935.723,48 0,07 Saldos bancarios 64.678.998,78 4,88
98.243,00 NextEra Energy 5.869.924,42 0,44
13.286,00 NVIDIA 1.860.710,81 014 Otros activos netos 7.591.953,50 0,57
189.178,00 Paychex 15.876.736,96 1,20
343.258,00 PayPal Holdings 14.922.598,68 113 Total activos netos 1.324.510.282,23 100,00
87.753,00 PepsiCo 9.370.831,94 o7
419.620,00 Pfizer 7.787.646,20 0,59
36.971,00 PTC 4.809.688,83 036
27.653,00 QUALCOMM 3.544.914,20 027
12.551,00 Qualys 1.246.899,17 0,09
2.417,00 Regeneron Pharmaceuticals 1.385.144,87 0,10
24.646,00 Reinsurance Group of America 374539413 0,28
19.890,00 ResMed 3.580.288,61 0,27
86.290,00 Rollins 3.874336,43 0,29
10.146,00 S&P Global 3.963.516,67 030
49.069,00 Service Corp International/US 2.853128,45 0,22
12.831,00 SK Telecom ADR 195.208,78 0,01
36.919,00 Stryker 9.703.436,01 0,73
177434,00 Sysco 9.760.977,92 0,74
28.376,00 Teradyne 4138.307,13 0,31
5.378,00 Thermo Fisher Scientific 2.334.406,59 018
54.257,00 TJX Cos 6.248.337,32 0,47
27.800,00 Travelers Cos 6.008.437,04 0,45
193134,00 Uber Technologies 11.783.353,71 0,89
7.985,00 Ulta Beauty 3.582.815,19 0,27
147223,00 Verizon Communications 4.462164,29 0,34
12.488,00 Vertex Pharmaceuticals 4.216.600,83 032

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Estados Unidos 71,98 Bonos del Estado y bonos del Estado garantizados 15,66
Japén 398 Farmacéuticas 8,00
Reino Unido 3,70 Servicios de procesamiento de transacciones y pagos 4,30
Francia 3,05 Bebidas no alcoholicas 394
Suiza 1,96 Software de aplicaciones 3,64
Alemania 127 Servicios y medios de comunicacion interactivos 334
Republica de Corea 127 Software de sistemas 333
China 125 Servicios de atencion sanitaria 2,87
Taiwan, provincia de China 0,95 Semiconductores 2,68
Irlanda 0,92 Datos y mercados financieros 2,67
Islas Caiman 0,68 Recursos humanos y servicios de empleo 263
Paises Bajos 0,50 Equipos sanitarios 237
Espafa 0,50 Comercio al por menor generalista 227
Canada 0,47 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 21
Dinamarca 043 Equipos de comunicaciones 2,07
Meéxico 0,41 Construccion e ingenieria 1,99
Brasil 0,27 Distribuidores del sector sanitario 1,80
Sudafrica 0,26 Servicios de telecomunicaciones integrados 1,80
Australia 0722 Seguros de bienes y accidentes 1,69
Tailandia 016 Servicios e infraestructuras de Internet 1,42
Indonesia on Articulos del hogar 138
Bélgica 0,10 Corredores de seguros 1,30
Filipinas 0,04 Aeroespacial y defensa 1,29
Hungria 0,03 Eléctricas 127
Emiratos Arabes Unidos 0,03 Recipientes de metal y vidrio 1,26
Equipos de semiconductores 116
Total 94,54 Hoteles, complejos turisticos y cruceros 1,08
Restaurantes 1,07
Gestidn de activos y bancos depositarios 0,95
Transporte terrestre de pasajeros 0,89
Servicios de telecomunicaciones moviles 0,85
Destilerias y vinateros 0,74
Distribuidores de alimentos 0,74
Multiples suministros publicos 0,68
Biotecnologia 0,59
Ropa al por menor 0,54
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 0,54
Seguros de vida y de salud 047
Servicios de apoyo diversificados 0,46
Alimentos envasados y carnes 0,44
Compahias de agua 0,41
Cerveceras 0,40
Procesamiento de datos y servicios subcontratados 039
Articulos personales 039
Productos de construccion 0,33
Bancos diversificados 0,31
Calzado 0,30
Servicios medioambientales y de tratamiento 0,29
Herramientas y servicios de ciencias de la vida 0,28
Reaseguros 0,28
Tiendas especializadas 0,27
Centros de atencion sanitaria 0,24
Hipermercados y supermercados 023
Servicios especializados al consumidor 0,22
Alimentacion al por menor 0,19
Transporte aéreo y logistica 018
Fabricantes de autémoviles 018
Distribuidores 016
Equipos y componentes eléctricos 016
Componentes y equipos automovilisticos 015
Sociedades comerciales y distribuidores 0,15
Servicios de fabricacion de electrénica 0,14
Componentes electrénicos 012
Aparatos domésticos 012
Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 0,10
Fabricantes de equipos electronicos 0,10
Entretenimiento en casa interactivo 0,07
Publicidad 0,03
Conglomerados industriales 0,03
Electricidad renovable 0,03
Suministros sanitarios 0,01
Total 94,54

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la PL lias/(mint lias) no Pl lias/(mii lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del Subfondo (USD) del de base del subfondo (GBP)

30/12/2025 al 31/12/2025 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2025 con

liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 3/2026 16/03/2026 AUD 810,00 77112.000,00 0,00 (35.854,56)
EURO STOXX 50  3/2026 20/03/2026 EUR (181,00) (10.572.210,00) 0,00 (123.026,16)
EURO-BUND FUTURE 3/2026 10/03/2026 EUR 953,00 121.574.210,00 0,00 (1.000.751,29)
FTSE 100 IDX FUT 3/2026 20/03/2026 GBP (60,00) (5.983.200,00) 4.200,00 (125.880,00)
MSCI EmgMkt  3/2026 23/03/2026 usb (780,00) (55.165.500,00) 43.436,29 (786.388,68)
NIKKEI 225 MINI 3/2026 13/03/2026 JPY (154,00) (776.160.000,00) 0,00 16.654,15
S&P MID 400 EMINI 3/2026 20/03/2026 usb (42,00) (14.085.960,00) 28.066,53 32.753,55
S&P500 EMINI FUT 3/2026 20/03/2026 usD (152,00) (52.683.200,00) 69.126,82 (374.083,78)
SP1200 FUTURES 3/2026 19/03/2026 AUD (31,00) (6.727.000,00) 10.391,81 (33.358,65)
US 10YR NOTE (CBT)3/2026 31/03/2026 usD 2.085,00 234.627.656,25 (169.332,71) (302.006,87)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2026 03/04/2026 usb 4.934,00 539.540.597,04 (257.617,23) (1.061112,89)
(271.728,49) (3.793.055,18)
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (GBP)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
708.546,00 AUD 352.762,76 GBP (811,78) 27/01/2026
36.639.034,23 CAD 40.099.325,31 AUD (28.004,69) 27/01/2026
575.756,00 CAD 313.858,89 GBP (1.297,64) 27/01/2026
31139,57 CAD 209.049,76 SEK 3,09 27/01/2026
9.042.473,00 DKK 1.068.976,57 GBP (10.336,66) 27/01/2026
309.513,00 EUR 272.699,34 GBP (2149,39) 27/01/2026
95.695,43 GBP 193.012,00 AUD (176,93) 27/01/2026
3.025.022,10 GBP 5.548.505,00 CAD 12.898,37 27/01/2026
182,64 GBP 1.560,00 DKK 0,01 27/01/2026
78.088.719,12 GBP 89.372.35712 EUR (31182,28) 27/01/2026
16.790.999,67 GBP 22.000.320,00 usb 454.166,64 27/01/2026
15.900.650,00 JPY 75.481,79 GBP 94,05 27/01/2026
2.831.212,00 usb 2160.826,74 GBP (58.446,51) 27/01/2026
889.000,00 EUR 785.33211 GBP (7.605,26) 12/02/2026
327151,02
Contraparte: BNP Paribas SA
44.795,78 GBP 90.799,00 AUD (305,01) 27/01/2026
1.053.098,75 GBP 1.200.653,00 EUR 3.60315 27/01/2026
100.412,00 GBP 20.865.655,00 JPY 1.233,69 27/01/2026
72.384.528,00 JPY 350.548,40 GBP (6.485,26) 27/01/2026
2537764 NOK 1.905,71 GBP (33,97) 23/02/2026
(1.987,40)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
2.260.125,00 AUD 112127722 GBP 1.367,48 27/01/2026
445.802,97 CAD 241.364,65 GBP 644,27 27/01/2026
3.079.520,00 CHF 293370452 GBP (38.938,92) 27/01/2026
14139411116 DKK 16.654.439,13 GBP (101.011,38) 27/01/2026
6.728.056,00 EUR 5.891176,19 GBP (10183,38) 27/01/2026
302.302,86 GBP 608.187,00 AUD 203,86 27/01/2026
1.408.52747 GBP 2.587.334,00 CAD 3.944,05 27/01/2026
933.971,98 GBP 984.300,00 CHF 8.734,95 27/01/2026
4.248.82723 GBP 36.069.416,00 DKK 26.072,91 27/01/2026
1.406.223,55 GBP 1.596.502,00 EUR 10.698,31 27/01/2026
312247787 GBP 645.691.389,00 JPY 53.345,44 27/01/2026
593810722 GBP 7.974.679,00 usb 16.741,54 27/01/2026
289.079.064,00 JPY 2.889.302,65 AUD (61.005,08) 27/01/2026
288.076.502,00 JPY 1.387.770,68 GBP (18.485,93) 27/01/2026
15.874.586,31 SEK 1.269.178,39 GBP 14.227,83 27/01/2026
956.659,00 usDb 709.613,82 GBP 717,88 27/01/2026
1.354.000,00 EUR 1198.908,37 GBP (14.371,58) 12/02/2026
(107.297,75)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (GBP)
Contraparte: Citibank Europe PLC
41.265.721,21 AUD 37.741374,70 CAD 9115,84 27/01/2026
899.731,00 AUD 445152,58 GBP 1.756,61 27/01/2026
2.086.531,00 DKK 247758,73 GBP (3.476,83) 27/01/2026
2.000.454,54 GBP 4.099.144,00 AUD (35.571,81) 27/01/2026
50.494.189,76 GBP 10.188.585.820,00 JPY 2.061.899,63 27/01/2026
1.073.877.276,35 GBP 1.432.722.546,08 usb 10.031.31017 27/01/2026
3.639.658,88 SEK 332.033,86 EUR 4.022,55 27/01/2026
254.986.364,51 SEK 20.484.672,75 GBP 130.379,46 27/01/2026
63.324.913,00 usb 48.420.575,62 GBP (1.396.985,67) 27/01/2026
1102.782,77 GBP 1.251.000,00 EUR 8.376,59 12/02/2026
40.062.832,09 GBP 80.972158,13 AUD (160.133,01) 23/02/2026
20.541.884,95 GBP 254.352.598,00 SEK (52.993,68) 23/02/2026
10.597.699,85
Contraparte: Deutsche Bank AG
1.324.879,08 AUD 655.423,30 GBP 2.662,77 27/01/2026
37.058.797,63 CAD 2015517795 GBP (37159,25) 27/01/2026
1.721.274,00 EUR 1.525.756,72 GBP (21139,74) 27/01/2026
23172.702,79 EUR 46.695.387,54 NzD 225.551,23 27/01/2026
66715376 GBP 135.789.894,00 JPY 21.681,35 27/01/2026
569.831.262,00 JPY 2.799.656,56 GBP (90.984,01) 27/01/2026
44.472.557,78 NZD 19.283.545,73 GBP (207.423,71) 27/01/2026
4726737511 EUR 41.852.330,08 GBP (500.823,80) 12/02/2026
68.467.171,60 GBP 77.325.766,00 EUR 819.308,98 12/02/2026
19.721.320,77 GBP 36.067.467,66 CAD 116.748,72 23/02/2026
20.303.076,77 GBP 22.874.000,00 EUR 280.348,91 23/02/2026
93.898.340,26 NzD 40.450.485,95 GBP (129.265,75) 23/02/2026
12.226.317135,00 JPY 60.207155,97 GBP (1.937.536,01) 24/02/2026
(1.458.030,31)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
923155,00 AUD 45613812 GBP 2.404,42 27/01/2026
39.737.424,07 AUD 4556114753 NzD 195.344,20 27/01/2026
474377547 GBP 9.538.412,00 AUD 5.842,45 27/01/2026
910.441,89 GBP 7.72725516 DKK 5.788,48 27/01/2026
13.715,94 GBP 15.588,00 EUR 90,28 27/01/2026
5.050.817,98 GBP 1.043.248.069,00 JPY 91.983,25 27/01/2026
172.099.483,84 GBP 229.757.079,00 usD 1.497.228,83 27/01/2026
190.667.500,00 JPY 923104,36 GBP (16.811,17) 27/01/2026
265.257.469,00 usb 199.136.826,50 GBP (2173116,12) 27/01/2026
(391.245,38)
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
3.670.257,00 DKK 434.806,36 GBP (5111,56) 27/01/2026
9.420.478,70 EUR 8.330.439,79 GBP (95.773,71) 27/01/2026
2.641.617,03 GBP 4.913.381,00 CAD (25.613,05) 27/01/2026
11.516,25 GBP 13.084,14 EUR 79,24 27/01/2026
478373 GBP 49.563,00 HKD 51,07 27/01/2026
74.026,44 EUR 65.366,38 GBP (556,11) 27/02/2026
13.901.766,23 GBP 15.743.540,00 EUR 118.267,47 27/02/2026
(8.656,65)
Contraparte: JP Morgan SE
2.593.792,00 AUD 1.291105,71 GBP (2.710,69) 27/01/2026
1.902.817,00 CHF 1.797.4591 GBP (8.84313) 27/01/2026
41.027.005,00 DKK 4.865.517,50 GBP (62272,62) 27/01/2026
3.836.245,83 GBP 4.061.107,00 CHF 18.873,54 27/01/2026
1.068.285,64 GBP 8.997.730,00 DKK 14.871,21 27/01/2026
2.247168,43 GBP 2.551.123,00 EUR 17195,05 27/01/2026
266.568,56 GBP 54.957.898,00 JPY 533773 27/01/2026
45.217.088,08 GBP 60.110.885,00 usD 582.230,88 27/01/2026
94.740.637,00 usbD 71.417.853,84 GBP (1.068.530,97) 27/01/2026
(503.849,00)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
1.421130,00 AUD 700.888,72 GBP 5.000,56 27/01/2026
135.728,00 CAD 73.704,45 GBP (22,43) 27/01/2026
3.501.812,00 CHF 334357393 GBP (51.830,54) 27/01/2026
16.755139,00 DKK 1.980.701,46 GBP (19.07,79) 27/01/2026
6.246174,00 EUR 5.495.280,59 GBP (35.428,45) 27/01/2026
766.052,70 GBP 1.546.194,00 AUD (1.966,77) 27/01/2026
25.671.061,79 GBP 27.030.633,00 CHF 262.340,60 27/01/2026
24.596.24514 GBP 210.192.624,00 DKK (11179,21) 27/01/2026
4.837.655,09 GBP 5.498.685,00 EUR 31191,63 27/01/2026
25.945.247,68 GBP 5.343.472.796,00 JPY 546.095,76 27/01/2026
2.090.393,43 GBP 26.235.739,86 SEK (30.656,87) 27/01/2026
149.912.659,63 GBP 196.864.380,00 usD 3.72751815 27/01/2026
5.327.636.586,00 JPY 25.851.453,76 GBP (527.623,08) 27/01/2026
16.916.953,23 SEK 1.364.44747 GBP 326370 27/01/2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento

subfondo (GBP)
206.111.947,00 usb 156.563.232,92 GBP (3.512.233,34) 27/01/2026
2.230.000,00 DKK 264.581,78 GBP (3.243,02) 12/02/2026
291.211,32 GBP 305.000,00 CHF 3.998,05 12/02/2026
758.789,35 GBP 860.000,00 EUR 6.436,76 12/02/2026
4224027778 GBP 55.334.818,81 usb 1146.515,94 12/02/2026
1.310.708,10 usb 1.133.000,00 EUR (17.802,52) 12/02/2026

1.521.267,13

Contraparte: Societe Generale SA

1.176.480,00 usb 897.884,97 GBP (24.263,32) 27/01/2026
60.412.855,83 GBP 748.937.926,04 SEK (228.092,97) 23/02/2026

(252.356,29)

Contraparte: UBS Europe SE

1.495.306,79 AUD 744.816,57 GBP (2.062,55) 27/01/2026
360.427,00 CAD 196.117,66 GBP (453,27) 27/01/2026
19.845.458,00 CHF 18.607.829,14 GBP 46.182,29 27/01/2026
689172,52 GBP 1.395.783,00 AUD (4128,84) 27/01/2026
19.521.392,07 GBP 20.807.556,00 CHF (36.988,43) 27/01/2026
3.406.042,12 GBP 3.892132,00 EUR 3.935,53 27/01/2026
16514197 GBP 33.858.282,00 JPY 420119 27/01/2026
6.077.984,16 GBP 8.208.366,00 usb (16.804,24) 27/01/2026
58.491.477,00 JPY 278177,03 GBP (165,43) 27/01/2026
1.756.991,00 usb 1.330.228,96 GBP (25.565,54) 27/01/2026
1.470.840,94 GBP 1.679.000,00 EUR 2.050,57 12/02/2026

(29.798,72)

9.692.896,50

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Climate and
Environment Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 607.528,00 Westinghouse Air Brake 11167725726 1,58
admitidos a cotizacion oficial en bolsa Technologies
Acciones 958.327,00 Workiva ) 7018113014 1,00
568.286,00 Zebra Technologies 118.809.814,41 1,68
BRL 4.571.278.769,03 64,83
12.241.500.00 WEG 932117?322’53 11;,1 Total acciones 6.820.597.747,10 96,72
CHF P
595,629,00 Sika 10397707772 147 Total valores “J°lb"'a"'°ze
970.281,00 Swiss Re 138.388.600,52 1,96 O e ey <1
DKK 242.365.678,24 344 cotizacion oficial en bolsa 6.820.597.747,10 96,72
4563.722,00 Vestas Wind Systems 105.953.870,85 1,50 . .
105.953.870,85 1,50 Valore.s mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
EUR negociados en otro mercado regulado
1242.661,00 Air Liquide 199.148.851,86 2,82 Acciones
265.291,00 ASM International 137.314.621,60 1,95
182.309,00 ASML Holding 167.979.512,60 2,38 CNY
1.762.788,00 DSM-Firmenich 121.209.302,88 172 8.219193,00 Midea Group 78180.676,47 111
1.675.670,00 Prysmian 144.744.374,60 2,05 12.574.210,00 Zhejiang Sanhua Intelligent 84.649.740,42 1,20
749.831,00 Schneider Electric 176135.301,90 2,50 Controls
946.531.965,44 13,42 162.830.416,89 2,31
GBP
4.420.782,00 Compass Group 119.716.265,98 170 Total acciones 162.830.416,89 2,31
10.795.717,00 National Grid 141167.264,20 2,00
260.883.530,18 3,70 Total valores mobiliarios e
INR instrumentos del mercado
5.958.085,00 Lodha Developers 59.839.530,33 0,85 monetario negociados en otro
59.839.530,33 0,85 mercado regulado 162.830.416,89 2,31
JPY
4108700,00 Central Japan Railway 96.784.44819 137 Total inversiones en valores 6.983.428.163,99 99,03
5.274.000,00 East Japan Railway 118.361.963,87 1,68
245200,00 Lasertec 39.480.590,95 0,56 Saldos bancarios 96.136.634,92 1,36
860.857,00 Shimano 77.312.005,40 1,10
Sex 331.939.008,41 an Otros pasivos netos (28.002.530,49) (0,40)
9.395.924,00 Atlas Copco A 144.288.244,13 2,05 .
144.288.24413 205 Total activos netos 7.051.562.268,42 100,00
TWD
2.037.000,00 Accton Technology 65.343105,27 0,93
65.343.105,27 0,93
usb
1.079.778,00 Advanced Micro Devices 198.018.996,84 2,81
1.329.343,00 Agilent Technologies 155.649.704,33 2,21
1.614.031,00 American Water Works 179.895.060,17 2,55
925.613,00 Arista Networks 103.961.211,75 147
1.009.602,00 Broadcom 297187.258,79 421
776.919,00 Clean Harbors 156.678.995,41 222
3.893.965,00 Cognex 120.723.844,73 1,71
291.734,00 Dycom Industries 85.081.018,90 121
2.001.472,00 Emerson Electric 229.683.254,44 3,26
3.271.312,00 Essential Utilities 107123.851,32 152
5.070.269,00 GFL Environmental 187.380.444,03 2,66
1142144,00 IDEX 174.250.548,00 2,47
555.986,00 Lam Research 81.782.953,85 116
574.468,00 Linde 209.387.404,98 297
4.332.537,00 LKQ 113.021102,14 1,60
941.893,00 Marvell Technology 68.773.330,43 0,98
794.381,00 MasTec 148.342.560,64 210
1.596.151,00 NextEra Energy 109.247.487,43 1,55
2.480.186,00 Nutanix 109.316.354,95 1,55
385.960,00 Quanta Services 140.005.29115 1,99
1.274.594,00 Regal Rexnord 153.055.355,04 217
660.386,00 Republic Services 120.422.007,77 1.7
4107.024,00 Smurfit WestRock 135.887.755,04 193
1.549.593,00 Sprouts Farmers Market 106.555.112,78 1,51
884.526,00 SPS Commerce 67.876.104,21 0,96
320.576,00 Synopsys 128.560.328,52 1,82
195.435,00 TopBuild 70.470.965,30 1,00
487.886,00 Trane Technologies 162.483.425,45 2,30
1.319.780,00 Veralto 113.792.718,04 1,61
1.249.879,00 Waste Management 235.996.120,79 335

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Climate and

Environment Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Estados Unidos 54,97 Servicios medioambientales y de tratamiento 11,55
Irlanda 720 Equipos y componentes eléctricos 11,29
Francia 532 Semiconductores 8,00
Suiza 516 Equipos de semiconductores 6,05
Japon 47 Gases industriales 579
Paises Bajos 433 Maquinaria industrial 572
Reino Unido 3,70 Software de aplicaciones 533
Canada 2,66 Construccion e ingenieria 530
China 2,31 Compaiiias de agua 4,07
Italia 2,05 Fabricantes de equipos electronicos 3,40
Suecia 2,05 Quimica especializada 319
Dinamarca 150 Ferrocarriles 3,05
Brasil 131 Equipos de comunicaciones 2,40
Taiwan, provincia de China 0,93 Productos de construccion 2,30
La India 0,85 Herramientas y servicios de ciencias de la vida 221
Mdltiples suministros publicos 2,00
Total 99,03 Reaseguros 196
Envases de papel 193
Restaurantes 1,70
Distribuidores 1,60
Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 1,58
Eléctricas 1,55
Alimentacion al por menor 1,51
Equipos eléctricos pesados 1,50
Aparatos domésticos m
Productos de ocio 110
Construccion de viviendas 1,00
Promocién inmobiliaria 0,85
Total 99,03

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Global Climate and
Environment Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

35.470.312,26 CHF 38117.590,98 EUR 32.717,09 30/01/2026

2.206.400,49 EUR 2.056.513,01 CHF (5.488,55) 30/01/2026

99.699,28 EUR 87.660,87 GBP (572,34) 30/01/2026

1.704.240,53 EUR 1.995.652,76 usb 9.22791 30/01/2026

499013111 GBP 5.697.766,16 EUR 10.272,29 30/01/2026

5134761893 usb 44.300.846,08 EUR (687.878,88) 30/01/2026
(641.722,48)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025 335



Nordea 1 - Global Climate Transition
Engagement Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
admitidos a cotizacion oficial en bolsa monetario
Acciones Acciones
CAD usb
414.700,00 GFL Environmental 18.030.039,80 2,80 227903,00 ESC GT ADVANCED TE 0,23 0,00
18.030.039,80 2,80 0,23 0,00
DKK
51.875,00 DSV A/S 13.187.901,90 2,05 Total acciones 0,23 0,00
13.187.901,90 2,05
EUR Total otros valores mobiliarios
73.213,00 Air Liquide 13.794.623,75 214 e instrumentos del mercado
221.885,00 Buzzi 13.565.250,11 210 monetario 0,23 0,00
187.891,00 Cie de Saint-Gobain 19.209.763,90 298
511.217,00 Engie 13.469.257,70 2,09 Total inversiones en valores 638.554.006,62 99,05
50.713,00 Heidelberg Materials 13.295.990,12 2,06
24.576,00 Muenchener Rueckversicherungs- 16.244.208,60 2,52 Saldos bancarios 5.578.721,86 0,87
Gesellschaft AG in M
416122,00 RWE 22142.759,60 343 Otros activos netos 570.742,71 0,09
111.721.853,78 17,33
GBP Total activos netos 644.703.471,19 100,00
329.076,00 Antofagasta 14.532.513,47 2,25
151.907,00 CRH 19.034.899,86 295
813.116,00 Lancashire Holdings 7.019.620,67 1,09
292.212,00 Rio Tinto 23.589.454,23 3,66
64.176.488,23 9,95
JPY
680100,00 Hitachi 21.288.954,02 3,30
670.500,00 Nippon Sanso Holdings 19.986.551,72 310
41.275.505,74 6,40
KRW
29.092,00 Hyundai Motor 5.987.836,59 0,93
5.987.836,59 0,93
SEK
578.000,00 Volvo B 18.596.100,94 2,88
18.596.100,94 2,88
usbD
387188,00 Amrize 21171.439,84 328
5910,00 AutoZone 20.136.315,60 312
445.049,00 Baker Hughes 20.476.704,49 318
106.690,00 CBRE Group 17.405.406,60 2,70
404.745,00 CenterPoint Energy 15.627.204,45 242
29164,00 Cummins 14.988.546,16 232
39.081,00 Deere 18.358.299,75 2,85
67.232,00 Dover 13.293.783,36 2,06
139.634,00 Entergy 13.020.172,33 2,02
555.763,00 International Paper 22.069.348,73 342
48.633,00 Linde 20.840.699,49 323
167.639,00 nVent Electric 1724334754 2,67
104.412,00 Regal Rexnord 14.740.886,16 2,29
47392,00 Sherwin-Williams 15.439.839,68 239
56.525,00 Trane Technologies 2213236375 343
55.591,00 Union Pacific 12.934.913,88 2,01
23.328,00 United Rentals 19.086.969,60 296
42.656,00 Vulcan Materials 12.259.760,96 1,90
73302,00 Waste Management 16.272.310,98 2,52
323.378,00 Williams Cos 19.425.316,46 3,01
251.072,00 Xcel Energy 18.654.649,60 2,89
365.578.279,41 56,70
Total acciones 638.554.006,39 99,05
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 638.554.006,39 99,05

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Climate Transition
Engagement Fund (Nota 1¢)

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Estados Unidos 44,08 Materiales de construccion 12,30
Irlanda 12,29 Gases industriales 8,47
Alemania 8,02 Productos de construccion 6,41
Francia 721 Servicios medioambientales y de tratamiento 532
Japon 6,40 Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 521
Reino Unido 591 Equipos y componentes eléctricos 4,96
Suiza 328 Eléctricas 491
Suecia 2,88 Multiples suministros publicos 4,51
Canada 2,80 Metales diversificados y mineria 3,66
Italia 210 Productores eléctricos independientes y operadores energéticos 343
Dinamarca 2,05 Envases de papel 342
Bermudas 1,09 Conglomerados industriales 330
Republica de Corea 093 Equipos y servicios de petroleo y gas 318
Comercio al por menor de automoviles 312
Total 99,05 Almacenamiento y transporte de petréleo y gas 3,01
Sociedades comerciales y distribuidores 296
Maquinaria agricola y de granja 2,85
Servicios inmobiliarios 2,70
Reaseguros 2,52
Quimica especializada 239
Cobre 2,25
Maquinaria industrial 2,06
Transporte aéreo y logistica 2,05
Ferrocarriles 2,01
Seguros de bienes y accidentes 1,09
Fabricantes de automoviles 0,93
Total 99,05

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Global Climate Transition
Engagement Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

3.439.60318 EUR 3.987.376,47 usb 6214583 30/01/2026

65.774.936,97 GBP 86.509.161,88 usb 2.067.933,95 30/01/2026

141.603,29 usb 121.024,21 EUR (885,23) 30/01/2026

1.719.859,76 usb 1.288.432,20 GBP (15.309,85) 30/01/2026
2113.884,70

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Disruption Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de mercado
(Nota2)

% de los
activos
netos

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de mercado

(Nota 2)

% de los

activos
netos

25.699,00

1.217,00
1.432,00
1.600,00
5.807,00

10.658,00
14.315,00
38.106,00
122.734,00

27.613,00
247.661,00

12.890,00

4100,00
55100,00
206.100,00

60.166,00

12.000,00

9.815,00
24.589,00
278700
30.765,00
16.098,00
14.215,00
15.553,00
58131,00
16.219,00
13.867,00
11126,00
5.461,00
7414,00
2.346,00
31.784,00
98.466,00
22.576,00
7.908,00
5.266,00
11.030,00
5.663,00
13197,00
4.280,00
5.410,00

5.978,00
11110,00
11.816,00

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones

DKK
Novonesis (Novozymes) B

EUR

Argenx

ASM International

ASML Holding
DSM-Firmenich

Euronext

Kerry Group

Koninklijke Ahold Delhaize
Metso Oyj

GBP
Intertek Group
Rotork

INR
Apollo Hospitals Enterprise

JPY

Lasertec

Nabtesco

Pan Pacific International Holdings

NOK
Tomra Systems

TWD
Wiwynn

usb

Advanced Micro Devices
Amazon.com

Broadcom

Cognex

Edwards Lifesciences
Emerson Electric

Gitlab

HDFC Bank ADR
Interactive Brokers Group
Intercontinental Exchange
IQVIA Holdings
MarketAxess Holdings
Marvell Technology
Medpace Holdings
NextEra Energy

NU Holdings Ltd/Cayman Islands
Nutanix

NVIDIA

Palo Alto Networks
Progressive

ServiceNow

Sprouts Farmers Market
Synopsys

Taiwan Semiconductor
Manufacturing ADR
Tenet Healthcare

TJX Cos

T-Mobile US

Total acciones

Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa

1.649.713 46
1.649.713,46

1.025.616,72
871.432,60
173326397
469.444,45
160391816
1.312751,35
1562.218,69
2161.589,49
10.740.235,43

1.720.371,86
1.085.37116
2.805.743,02

1.009.995,89
1.009.995,89

776146,23
1.318.740,74
1.226.992,53
3.321.879,50

812.589,79
812.589,79

1.712.894,45
1.712.894,45

211621215
570194321
964.524,96
1121.384,25
1.389.015,93
1.917.887,80
588.214,46
2127594,60
1.053.586,24
2.265.590,46
2.529.496,10
996.850,94
636.454,83
1.329.243,60
2.557658,48
1.652.259,48
1169.888,32
1.491.606,96
976.316,40
2523.222,80
869.213,87
1.066.911,47
2.017.977,220
1.655.622,30

1195.839,12
1.723161,00
2.406.919,20
46.044.596,13

68.097.647,67

68.097.647,67

2,31
2,31

144
122
243
0,66
224
1,84
219
3,03
15,03

2,41
1,52
3,93

141
1.4

1,09
1,85
172
4,65

114
114

2,40
2,40

296
798
135
1,57
194
268
0,82
298
1,47
317
354
1,40
0,89
1,86
358
231
1,64
2,09
137
353
122
1,49
2,82
232

1,67
2,41
337
64,44

95,30

95,30

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
506.558,00 NARI Technology 1.629.533,40 2,28
143.400,00 Zhejiang Sanhua Intelligent 1134.986,23 1,59
Controls
2.764.519,63 3,87
Total acciones 2.764.519,63 3,87
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 2.764.519,63 3,87
Total inversiones en valores 70.862.167,30 9917
Saldos bancarios 946.062,99 1,32
Otros pasivos netos (351.312,45) (0,49)
Total activos netos 71.456.917,84 100,00
339



Nordea 1 - Global Disruption Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Estados Unidos 56,83 Comercio al por menor generalista 9,70
Paises Bajos 9,51 Semiconductores 9,61
Taiwan, provincia de China 4,71 Datos y mercados financieros 6,81
Japon 4,65 Maquinaria industrial 6,09
La India 439 Herramientas y servicios de ciencias de la vida 5,40
Reino Unido 393 Bancos diversificados 529
China 3,87 Equipos de semiconductores 473
Finlandia 3,03 Software de aplicaciones 4,46
Islas Caiman 2,31 Alimentacion al por menor 3,68
Dinamarca 231 Eléctricas 3,58
Irlanda 1,84 Seguros de bienes y accidentes 353
Noruega 114 Software de sistemas 341
Suiza 0,66 Servicios de telecomunicaciones méviles 337
Centros de atencion sanitaria 3,09
Total 9917 Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 3,03
Quimica especializada 297
Equipos y componentes eléctricos 2,68
Ropa al por menor 24
Servicios de consultoria y analisis 2.4
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 2,40
Equipos eléctricos pesados 2,28
Equipos sanitarios 1,94
Alimentos envasados y carnes 1,84
Fabricantes de equipos electronicos 157
Banca de inversion y corretaje 147
Biotecnologia 1,44
Total 99,17

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Global Diversity Engagement

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario usbD
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 63.929,00 AbbVie 14.672.984,08 132
. 30.676,00 Accenture 8.297.551,24 0,75
Acciones 42680,00 Alibaba Group Holding ADR 6.246.644,80 056
AUD 88.485,00 Alphabet 2773872023 2,50
189.984,00 ANZ Group Holdings 461775281 042 2S00 American Cxpress o120 v
252136,00 BlueScope Steel 4.059.192,81 037 oo o o !
8.676.945.62 078 32.883,00 Amgen ) 10.803.380,82 097
BRL ' " 38.205,00 Anatog Devices 1(2).288.1(;4,92 225
. 156.907,00 Apple 42.845.025,4 ,86
941.900,00 Banco do Brasil 3?77667?777711'32 g’gi 2234700 Atlassian 3623342,58 033
CAD ' " 33.399,00 Broadcom 11.558.725,92 1,04
140.500,00 Canadian Imperial Bank of 12.847.062,69 116 56.699,00 Check Point Software 10.618.02173 096
Commerce Technologies
138.900,00 Great-West Lifeco 6.868.67575 062 240.010,00 Cisco Systems 18.527.571,95 167
32500000 Loblaw Cos 14716309,47 132 169.956,00 Citigroup 19.900148,04 179
356200,00 Lundin Mining 7693.888,79 0,69 37.570,00 Cummins 19.308.725,80 174
136:800,00 Sun Life Financial 8.595.888,86 077 39.006,00 Davita , 444044304 040
241600,00 Torex Gold Resources 1189078827 1,07 5019300 Dell Technologies 638655732 057
62.612.613,83 5,63 189.055,00 eBay 16.544.203,05 1,49
CHF 31.021,00 Ecolab 8.206.295,34 0,74
62290,00 Novartis 861720921 078 22:737,00 Eli Lilly 24.589156,02 221
8.617.209,21 078 11421,00 EMCOR Group 7.062.517,98 064
DKK 338.243,00 Exelon 14.848.867,70 134
132183,00 Novo Nordisk B 6.767.651,41 0,61 19.417,00 GE Vernova 12.787453,69 115
6.767.651,41 0,61 96.452,00 Hartford Insurance Group 13.353.779,40 1,20
EUR 21.330,00 Home Depot 7.378.900,20 0,66
26.769,00 Air Liquide 5.043752,93 0,45 136.491,00 Lam Research 23.604.753,54 212
13.669,00 ASML Holding 14.807.490,74 133 54.919,00 Lear 6.351.382,35 057
369.472,00 AXA 17.792.541,92 1,60 31.501,00 Mastercard 18.154.656,32 163
774.812,00 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 18.264.476,69 1,64 137.641,00 Merck 14.544.524,47 1,31
173.200,00 Deutsche Telekom 5.632.440,10 0,51 120.233,00 Microsoft 58.442.856,64 526
50.724,00 Eiffage 7.299.471,71 0,66 136.197,00 Netflix 1272216177 114
186.281,00 Engie 4.908.026,91 0,44 106.958,00 nVent Electric 11.001.699,88 0,99
198.648,00 Kemira 457291788 0,41 387.801,00 NVIDIA 73147.024,62 6,58
52.965,00 Publicis Groupe 5.518.451,63 0,50 49.059,00 QUALCOMM 8.470.036,35 0,76
24.309,00 Schneider Electric 6.713.463,45 0,60 52.563,00 Quest Diagnostics 9.224.280,87 083
61.830,00 Siemens Energy 875230113 0,79 474.850,00 Regions Financial 12.982.399,00 117
27746,00 Sopra Steria 5.043202,30 0,45 31.423,00 S&P Global 16.532.425,88 1,49
178.209,00 Unilever 11.670.281,90 1,05 43.200,00 Salesforce 11.465.280,00 1,03
116.018.819,29 10,44 79.734,00 Signet Jewelers 6.596.393,82 0,59
GBP 57159,00 Target 5.592.436,56 0,50
99.691,00 Next 18.367.293,15 1,65 193.249,00 Taylor Morrison Home 11.366.906,18 1,02
18.367.293,15 1,65 42140,00 TJX Cos 6.535.914,00 0,59
HKD 35.674,00 Trane Technologies 13.968.154,70 126
1120.500,00 Ping An Insurance Group Co of 9.378.22535 0,84 12.493,00 United Rentals 10.221.772,60 0,92
China 24.242,00 Valmont Industries 9.848.070,08 0,89
77.800,00 Trip.com Group 5.537117,57 0,50 110.291,00 Verizon Communications 4502.078,62 0,41
14.915.342,92 134 45.012,00 Visa 15.922.544,88 143
JPY 154.243,00 Walmart 17.241.282,54 1,55
430.800,00 Ebara 10.134.528,74 091 68.074,00 Walt Disney 7.781.538,94 0,70
115.200,00 Japan Post Insurance 3.466.298,85 0,31 47.336,00 Welltower 8.879.760,24 0,80
499.800,00 Santen Pharmaceutical 5.189.494,25 0,47 109.434,00 Yum China Holdings 522766218 0,47
544.000,00 Sony Group 13.978.646,23 126 81.651,00 Zoetis 10.348.447,74 0,93
80.400,00 Suntory Beverage & Food 2.426.888,89 0,22 751.869.313,60 67,66
35.195.856,96 317
KRW Total acciones 1.095.888.981,73 98,61
115126,00 KB Financial Group 9.965.785,43 0,90
19.490,00 NAVER 3.280.917,01 0,30 Total valores mobiliarios e
13.246.702,44 119 instrumentos del mercado
NOK monetario admitidos a
410.667,00 DNB Bank 11.480.201,64 1,03 cotizacion oficial en bolsa 1.095.888.981,73 98,61
11.480.201,64 1,03
SEK Total inversiones en valores 1.095.888.981,73 98,61
147.406,00 Essity B 4.250.478,00 0,38
o 4.250.478,00 0,38 Saldos bancarios 15.392.047,12 1,39
4.904.700,00 ComfortDelGro 5.648.333,66 0,51 Otros activos netos 42.547,63 0,00
239.933,00 DBS Group Holdings 10.522.214,43 095
THE 16.170.548,09 1,46 Total activos netos 1111.323.576,48 100,00
2.857.600,00 Thanachart Capital 5.283.453,42 0,48
5.283.453,42 0,48
TWD
343.000,00 Delta Electronics 10.512.531,63 0,95
57.000,00 Wiwynn 8136.248,63 073
18.648.780,26 1,68
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Diversity Engagement

Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Estados Unidos 62,55 Semiconductores 934
Canada 563 Bancos diversificados 8,70
Francia 4.7 Farmacéuticas 6,30
Japon 317 Software de sistemas 6,21
Irlanda 299 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 516
Reino Unido 2,70 Comercio al por menor generalista 3,70
Taiwan, provincia de China 1,68 Equipos de semiconductores 3,46
Espafa 1,64 Servicios de procesamiento de transacciones y pagos 3,07
Singapur 146 Servicios y medios de comunicacion interactivos 2,79
Paises Bajos 133 Seguros de vida y de salud 2,55
Alemania 1,29 Biotecnologia 229
Republica de Corea 119 Construccion e ingenieria 218
Islas Caiman 1,06 Hipermercados y supermercados 2,05
Noruega 1,03 Equipos eléctricos pesados 1,94
Israel 0,96 Cine y ocio 1,84
China 0,84 Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 1,74
Australia 0,78 Equipos de comunicaciones 167
Suiza 0,78 Seguros multiramo 1,60
Dinamarca 0,61 Equipos y componentes eléctricos 1,59
Bermudas 0,59 Datos y mercados financieros 1,49
Tailandia 0,48 Software de aplicaciones 136
Finlandia 0,41 Eléctricas 134
Suecia 038 Alimentacion al por menor 132
Brasil 0,34 Productos de construccion 1,26
Productos de electrénica de consumo 1,26
Total 98,61 Servicios de atencion sanitaria 123
Servicios de consultoria informatica y otros servicios 1,20
Seguros de bienes y accidentes 1220
Bancos regionales 107
Crédito al consumo 1,09
Oro 1,07
Articulos personales 1,05
Construccion de viviendas 1,02
Componentes electrénicos 0,95
Sociedades comerciales y distribuidores 0,92
Maquinaria industrial 0,91
Servicios de telecomunicaciones integrados 0,91
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) de atencion 0,80
sanitaria
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) de torres de 0,79
telecomunicaciones
Quimica especializada 0,74
Cobre 0,69
Tiendas de bricolaje 0,66
Ropa al por menor 0,59
Tiendas especializadas 0,59
Componentes y equipos automovilisticos 0,57
Transporte terrestre de pasajeros 0,51
Publicidad 0,50
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 0,50
Restaurantes 0,47
Gases industriales 0,45
Multiples suministros publicos 0,44
Quimica diversificada 041
Articulos del hogar 038
Acero 0,37
Bebidas no alcéholicas 0,22
Total 98,61

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 680.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 960.601,90 0,27
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 7.875% 15-09-2031
2.938.000,00 TK Elevator Midco GmbH 4.375% 347823377 096
Bonos 15-07-2027
EUR 870.000,00 TUI Cruises GmbH 6.25% 15- 1.066.294,38 030
300.000,00 Alpha Bank SA 11.875% MULTI 406.624,55 0,11 04-2029
000, Pe‘ip el 028, : 1.050.000,00 UniCredit SpA 5.375% MULTI 1305.024,31 036
P FLenes 16-04-2034
1.935.000,00 Altice Financing SA 4.25% 15- 1.557.290,21 043 1189.000,00 United Group BV 3.625% 15-02- 139879806 039
08-2029 e ’ R '
_— 2028
545.000,00 Ardagh Metal Packaging Finan 648.402,97 0,18 700.000,00 Verisure Midholding AB 5.25% 827190,79 023
5% 30-01-2031 R ’ o '
] 15-02-2029
45500000 Atnora Holding Ltd 5.875% 10- 570.788,95 016 1530.000,00 VZ Vendor Financing Il BV 2875% 1703.888,90 047
235.000,00 Beach Acquisition Bidco LLC 28201024 008 10000000 SEE A 250 05 24952190 o
5.25% 15-07-2032 T 052008 ’ o '
1.470.000,00 Belron UK Finance PLC 4.625% 178136597 0,49 50.522.303.64 14.01
15-10-2029 R '
) GBP
100.000,00 Belron UK Finance PLC 4.625% 12118136 003 1.645.000,00 Lloyds Banking Group PL 2.707% 1.988.593,65 055
15-10-2029 ) MULTI 03-12-2035
280.000,00 Benteler International AG 7.25% 354.356,05 010 1.495.000,00 Vmed 02 UK Financing | PLC 1795125,99 0,50
15-06-2031 4.5% 15-07-2031
140.000,00 Boots Group Finco LP 5375% 170.369,31 0,05 3783.719.64 105
31-08-2032 uSsD R )
824.000,00 Brightstar Lottery PLC 2.375% 956.692,71 0,27 2.425.000,00 Ahlstrom Holding 3 Oy 4.875% 2397.052,06 0,66
15-04-2028 04-02-2028
816.000,00 Carnival Corp 5.75% 15-01-2030 1.030.988,06 029 700.000,00 Avis Budget Car Rental LLC / 68287912 019
540.000,00 Celanese US Holdings LLC 5% 621.429,90 017 ' 5.375% 01-03-2029 ' '
15-04-2031 ) 1.095.000,00 Bath & Body Works Inc 7.5% 1123.435,87 031
245.000,00 Clarios Global LP / Clarios 4.75% 292.54766 0,08 15-06-2029
15-06-2031 645.000,00 Bausch Health Cos Inc 5.25% 423.049,05 012
400.000,00 Commerzbank AG 7.875% MULTI 53082314 015 15-02-2031
Perp FC2031 1148.000,00 Bombardier Inc 6% 15-02-2028 1152.46113 032
865.000,00 Dana Financing Luxembourg Sa 1.090.745,63 030 1350.000,00 Celanese US Holdings LLC 7.2% 1428.822,45 040
8.5% 15-07-2031 " 154112033 '
785.000,00 Darling Global Finance BV 4.5% 937175,79 0,26 615.000,00 CVS Health Corp 6.750% MULTI 642.83428 018
15-07-2032 T 0122054 ’ ' '
1.000.000,00 Deutsche Bank AG 8125% MULTI 1278.870,61 035 290.000,00 CVS Health Corp 7000% MULTI 30467516 008
Perp FC2029 T 10-032055 ' '
2600.000,00 Electricite de France 3.375% 2924.559,04 0,81 990.000,00 Edison International 8125% 102993957 029
MULTI Perp FC2030 T MULTI 15-062053 ' '
2.015.000,00 EMRLD Borrower LP / Emerald 2.474.638,28 0,69 470.000,00 Goodyear Tire & Rubber Co/Th 48161546 013
6.375% 15-12-2030 " 6.625% 15-07-2030 '
1350.000,00 Energizer Gamma Acquisition 1538.822,30 043 1510.000,00 Herens Holdco Sarl 4.75% 15- 131734016 037
3.5% 30-06-2029 052028 '
1.005.000,00 Fibercop SpA 2.375% 12-10-2027 1172.269,54 033 1.065.000,00 Hillenbrand Inc 6.25% 15-02-2029 1.090.478,00 030
1.083.000,00 Fibercop SpA 7.75% 24-01-2033 1.482.539.79 041 950.000,00 Huntsman International LLC 4.5% 91222137 025
275.000,00 Goodyear Europe BV 2.75% 15- 317.263,99 0,09 01-05-2029
08-2028 _ _ 230.000,00 INEOS Finance PLC 6.75% 15 20455834 0,06
415.000,00 Graphic Packaging Internatio 47324557 013 05-2028
2625% 01-02-2029 1110.000,00 Kioxia Holdings Corp 6.625% 115428356 032
225.000,00 Iliad Holding SAS 5.375% 15- 273700,36 0,08 24-07-2033
04-2030 80.000,00 Lumen Technologies Inc 4.5% 74.442,80 0,02
1734.000,00 lliad Holding SAS 5.625% 15- 207152759 057 15-01-2026
10-2028 ) 1245.000,00 MPT Operating Partnership LP 915.396,96 025
1.865.000,00 INEOS Quattro Finance 2 Plc 85% 1756.715,70 0,49 35% 15.03-2031
15-03-2029 230.000,00 Newell Brands Inc 6.375% 15- 22502013 0,06
540.000,00 ION Platform Finance SARL 6.5% 616.033,65 017 05-2030
30-09-2030 1.090.000,00 Nissan Motor Co Ltd 4.81% 17- 1.029.241,09 029
840.000,00 ION Platform Finance SARL 946.228,05 026 09.2030
6.875% 30-09-2032 968.000,00 Nordstrom Inc 4375% 01-04-2030 925.060,88 026
250.000,00 King US Bidco Inc FRN 01-12-2032 296.926,40 0,08 300000,00 Nordstrom Inc 5% 15-01-2044 22588700 0,06
1364.000,00 Loxam SAS 6.375% 15-05-2028 1656.931,63 046 2613.000,00 OneMain Finance Corp 6.75% 2689.83527 075
365.000,00 MPT Operating Partnership LP 7% 447214,60 012 © 15-032032 ' '
15-02-2032 545.000,00 OneMain Finance Corp 7125% 56694116 016
575.000,00 Ol European Group BV 6.25% 696.952,80 019 15-09-2032
15-05-2028 630.000,00 OneMain Finance Corp 7.5% 66419325 018
1105.000,00 Opal Bidco SAS 5.5% 31-03-2032 134427599 037 15-05-2031
1395.000,00 Piraeus Bank SA 7.250% MULTI 1799.569,74 050 545.000,00 Opal Bidco SAS 65% 31-03-2032 55822606 015
17-04-2034 1250.000,00 Paramount Global 6250% MULTI 1131122,54 031
870.000,00 Silgan Holdings Inc 4.25% 15- 1.036.898,57 029 28-02-2057
02-2031 470.000,00 Paramount Global 6.875% 30- 463128,40 013
150.000,00 Summer BC Holdco B SARL FRN 166.067,93 0,05 04-2036
15-02-2030 959.000,00 Patterson-UTI Energy Inc 7.15% 1.029.257,82 029
1.624.000,00 Sunrise HoldCo IV BV 3.875% 1.904.280,14 053 01-10-2033
15-06-2029 620.000,00 PBF Holding Co LLC / PBF Fin 6% 614.685,42 017
260.000,00 Telecom ltalia Finance SA 7.75% 379.746,95 on 15-02-2028
24-01-2033 _ 1185.000,00 Perenti Finance Pty Ltd 7.5% 1235199,10 034
820.000,00 Telecom Italia SpA/Milano 1.625% 92467782 0,26 26-04-2029
18-01-2029 515.000,00 PG&E Corp 525% 01-07-2030 511.81236 014
200.000,00 Rakuten Group Inc 8.125% MULTI 206.331,46 0,06
Perp FC2029
1.525.000,00 Rakuten Group Inc 9.75% 15- 170385316 0,47

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
450.000,00 SLM Corp 6.5% 31-01-2030 466.497,00 013 591.000,00 Arko Corp 5125% 15-11-2029 509.189,41 014
809.000,00 Twilio Inc 3.625% 15-03-2029 782798 51 022 863.000,00 Artera Services LLC 8.5% 15- 709.049,34 020
250.000,00 UBS Group AG 4.875% MULTI 248648,65 0,07 02-2031
Perp FC2027 2.000,00 Ascent Resources Utica Holdi 2.014,43 0,00
384.000,00 United Airlines Inc 4.625% 15- 38253780 o 5,875% 30-06-2029
04-2029 1.315.000,00 Ascent Resources Utica Holdi 1.361.911,95 0,38
295.000,00 United Rentals North America 27753340 0,08 6.625% 15-07-2033
3.75% 15-01-2032 250.000,00 Ascent Resources Utica Holdi 259.944,50 0,07
145,000,00 Vistra Operations Co LLC 4375% 14325472 0,04 6.625% 15-10-2032
01-052029 1186.000,00 Avient Corp 6.25% 01-11-2031 1219.891,41 034
1110.000,00 Warnermedia Holdings Inc 97471875 027 169.000,00 Avient Corp 7125% 01-08-2030 174.546,58 0,05
4.279% 15-03-2032 1020.000,00 Azorra Finance Ltd 7.75% 15- 1.081166,34 030
32.391.269,27 8,99 04-2030
350.000,00 Bath & Body Works Inc 6.625% 35820190 0,10
Total bonos 86.697.292,55 24,05 01-10-2030
1.855.000,00 Bausch Health Cos Inc 4.875% 1.662.636,50 0,46
Total valores mobiliarios e 01-06-2028
instrumentos del mercado 485.000,00 Beach Acquisition Bidco LLC 10% 535.522,94 015
monetario admitidos a P-1-K 15-07-2033
cotizacién oficial en bolsa 86.697.292,55 24,05 950.000,00 Block Inc 5.625% 15-08-2030 969.795,15 027
865.000,00 Block Inc 6% 15-08-2033 887.823,89 025
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 698.000,00 Boyd Gaming Corp 4.75% 01- 697.502,05 019
negociados en otro mercado regulado 12-2027
5 480.000,00 Bread Financial Holding 8.375% 498.416,64 014
onos MULTI 15-06-2035
740.000,00 Bread Financial Holdings Inc 767124,70 0,21
EUR 6.75% 15-05-2031
22000000 Fibercop Sp 51250 30002032 e o 695.000,00 Brink's Co/The 6.5% 15-06-2029 720118,00 020
O a0 : 058, : 510.000,00 Brink's Co/The 6.75% 15-06-2032 53331312 015
) 2.901.000,00 Cable One Inc 4% 15-11-2030 2239.885,02 062
156000000 g%%zf inance PLC 7.25% 31 1:587206,95 0:44 770.000,00 Caesars Entertainment Inc 4.625% 739.468,96 021
15-10-2029
0, - .
100.000,00 Loxam SAS 425% 15-02-2030 118.543,64 003 470.000,00 Caesars Entertainment Inc 6.5% 481537556 013
3.082.987.12 0,86
usD 15-02-2032
02-20 \
775.000,00 1261229 BC Ltd 10% 15-04-2032 80753973 022 1.070.000,00 f;tgfrz’ggfem”rces Corp 7% 105463835 0.29
X Acadia Health Inc 7.375% X 17
600.000,00 ' ;%C;'?zo§§lt care Co Inc 7375% 606.936,60 o 1.495.000,00 California Resources Corp 8.25% 1565.402,54 043
: o 15-06-2029
410.000,00 ég[lﬁgzlgldc / Acrisure Fina 7.5% 42848485 012 835.000,00 Carpenter Technology Corp 84874410 0,224
. B 5.625% 01-03-2034
1:285.000,00 f;%%‘{%;;c / Acrisure Fina 8.5% 134525879 037 1204.000,00 Carriage Services Inc 4.25% 1164.870,48 032
. : 15-05-2029
400.000,00 Adient Global Holdings Ltd 7.5% 41312315 o
! 15_5;_203% A nodings ? ! ! 1.478.000,00 Cascades Inc/Cascades USA In 1.475174,21 0,41
5375% 15-01-2028
940.000,00 AECOM 6% 01-08-2033 963.904,20 027
1560.000,00 Aethon United BR LP / Aethon 1635166,76 045 37000000 Cascades Inc/Cascades USA In 38619120 om
75% 01-10-2029 6.75% 15-07-2030 '
200.000,00 Alcoa Nederland Holding BV 212.996.20 0,06 1:940.000,00 €CO Holdings LLC / CCO Holdi 1.783.996,84 049
7125% 15-03-2031 4.25% 01-02-2031 '
180.000,00 Alliant Holdings Intermediat 6.5% 185.838,30 0,05 410.000,00 €CO Holdings LLC /CCO Holdi 349.374.08 010
L0509 425% 15-01-2034 4
1.955.000,00 Alliant Holdings Intermediat 7% 2030.854,00 056 79500000 CCO Holdings LLC / CCO Holdi 75982841 021
501051 475% 01-03-2030 _
720.000,00 Allied Universal Holdco LLC 6% 71313162 0,20 1.260.000,00 g;%:'g;d;‘g;;m /CCO Holdi 125081195 035
01-06-2029 R ’
1.869.000,00 Allied Universal Holdco LLC 1970.811,42 055 1:652.000,00 CCO Holdings LLC / CCO Holdi 163804159 045
7.875% 15-02-2031 5.375% 01-06-2029
280.000,00 Allison Transmission Inc 5.875% 28471285 0,08 280.000,00 Central Parent Inc / CDK Glo 23783329 007
Lm0 725% 15-06-2029
.
305.000,00 Alpha Generation LLC 6.25% 30822690 0,09 1.655.000,00 fse%tgaé gjgre”t LLC/ CDK Glo 8% 144162664 040
15-01-2034 el .
1750.000,00 Alpha Generation LLC 675% 1.809.850,00 0,50 93500000 gﬁggo‘;qu's'“"” Corp 8375% 101165130 028
15-10-2032 .
685.000,00 American Airlines Inc 8.5% 15- 716.860,72 020 868.000,00 gggg Industries Inc 7.5% 01-01- 90741241 025
052029 )
620.000,00 American Axle & Manufacturin 63373238 018 1102.000,00 CHS/Community Health Systems 98214648 0.27
6.375% 15-10-2032 4.75% 15-02-2031
- i () -
2287000,00 AmeriGas Partners LP / Ameri 2373.974,61 0,66 681.000,00 Churchill Downs Inc 575% 01 68797140 019
9:375% 01-06-2028 243.000,00 gﬁfﬁk USA Inc 7% 01-08-2032 252.078,24 007
385.000,00 AmeriGas Partners LP / Ameri 41139753 o 000,00 Ci 0 01-08- 078, :
o 01030 / Ameri : : 785.000,00 Cipher Compute LLC 7125% 800.845,78 022
=7 ' 15-11-2030
1240, AmeriTex H | 130917 ! .
0.000,00 7?gf,}(ﬁg&g%%memed'ate 309179,60 036 41500000 Clarios Global LP / Clarios 675% 434322,40 o012
\ : 15-02-2030
995.000,00 Antares Holdings LP 6.5% 08- 1.018.561,02 028 : _
0 oranne e o k : 135.000,00 Clarios Global LP / Clarios 6.75% 140.169,83 0,04
, 15-09-2032
660.000,00 Antares Holdings LP 7.95% 11 698.961,68 019 85.000,00 Clarivate Science Holdings C 8278558 0,02
08-2028 3.875% 01-07-2028
2,050.000,00 Arches Buyer Inc 4.25% 01-06- 201334682 056 -875% 01-07-
O g erineaen . : 600.000,00 Clean Harbors Inc 5.75% 15-10- 616.272,00 017
o 2033
1:711.000,00 %nges Buyer Inc 6125% 01-12 167250130 046 975.000,00 Cloud Software Group Inc 6.5% 988766,03 027
31-03-2029
1130.000,00 Arcosa Inc 6.875% 15-08-2032 1193.675,50 033
460.000,00 Ardagh Metal Packaging Finan 43333421 012 1.700.000,00 Cloud Software Group Inc 8.25% 1.781.220,90 0,49

4% 01-09-2029

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
1.065.000,00 Cloud Software Group Inc 9% 1109.719,35 0,31 300.000,00 Global Auto Holdings Ltd/AAG 314.289,61 0,09
30-09-2029 11.5% 15-08-2029
810.000,00 Clydesdale Acquisition Holdi 833.444,99 0,23 1.045.000,00 Global Medical Response Inc 1.088.240,88 0,30
6.75% 15-04-2032 7.375% 01-10-2032
1.826.000,00 CNX Midstream Partners LP 1.781.047,71 0,49 988.000,00 Go Daddy Operating Co LLC / 949.408,62 0,26
4.75% 15-04-2030 35% 01-03-2029
514.000,00 CNX Resources Corp 6% 15-01- 518.04518 014 855.000,00 goeasy Ltd 6.875% 15-05-2030 816.636,15 0,23
2029 480.000,00 Gray Media Inc 5.375% 15-11-2031 361.052,86 0,10
345.000,00 CNX Resources Corp 7.25% 01~ 36170318 010 770.000,00 Gray Media Inc 7.25% 15-08-2033 786.099,16 0,22
03-2032 1.828.000,00 Great Lakes Dredge & Dock Co 1.790.848,09 0,50
470.000,00 Cogent Communications Group 440.135,02 012 5.25% 01-06-2029
6.5% 01-07-2032 181.000,00 Group 1 Automotive Inc 4% 15- 177584,40 0,05
1.231.000,00 Cogent Communications Group 1.236.068,03 034 08-2028
7% 15-06-2027 218.000,00 Group 1 Automotive Inc 6.375% 22491169 0,06
315.000,00 Commercial Metals Co 5.75% 322.307,06 0,09 15-01-2030
15-11-2033 635.000,00 Hawaiian Electric Co Inc 6% 644.523,73 0,18
315.000,00 Commercial Metals Co 6% 15- 32292374 0,09 01-10-2033
12-2035 300.000,00 Herc Holdings Inc 6.625% 15- 31213110 0,09
463.000,00 CommScope LLC 4.75% 01-09- 463.942,21 013 06-2029
2029 710.000,00 Herc Holdings Inc 7.25% 15-06- 754.797,82 0,21
281.000,00 CommScope LLC 8.25% 01-03- 284.630,80 0,08 2033
2027 2.060.000,00 Hilcorp Energy | LP / Hilcor 1.931.092,00 0,54
845.000,00 Compass Minerals Internation 8% 884.957,52 0,25 6.875% 15-05-2034
01-07-2030 810.000,00 Hilcorp Energy | LP / Hilcor 7.25% 769.971,74 0,21
2.599.000,00 Comstock Resources Inc 6.75% 2.606.791,80 0,72 15-02-2035
01-03-2029 980.000,00 iHeartCommunications Inc 9.125% 947699,20 0,26
490.000,00 Credit Acceptance Corp 6.625% 491.529,89 014 01-05-2029
15-03-2030 150.000,00 Iliad Holding SAS 8.5% 15-04-2031 161.579,55 0,04
1.535.000,00 CSC Holdings LLC 4.625% 01- 54734323 0,15 955.000,00 Imola Merger Corp 4.75% 15- 943.82153 0,26
12-2030 05-2029
365.000,00 CSC Holdings LLC 5.375% 01- 264.907,95 0,07 2.336.645,00 Innophos Holdings Inc 11.5% 221474296 0,61
02-2028 15-06-2029
255.000,00 CSC Holdings LLC 5.5% 15-04- 218.668,52 0,06 470.000,00 Insight Enterprises Inc 6.625% 48327515 013
2027 15-05-2032
1.445.000,00 CSC Holdings LLC 6.5% 01-02- 958.055,66 0,27 2.385.000,00 Insulet Corp 6.5% 01-04-2033 2.495270,48 0,69
2029 1.965.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 4.198% 1.878.731,89 0,52
455.000,00 Danaos Corp 6.875% 15-10-2032 470.695,23 013 MULTI 01-06-2032
1.477.000,00 Delek Logistics Partners LP 1.486.237,23 0,41 446.000,00 Iron Mountain Inc 4.5% 15-02- 425.603,44 0,12
7125% 01-06-2028 2031
980.000,00 Delek Logistics Partners LP 1.029.068,60 0,29 855.000,00 Iron Mountain Inc 5.25% 15-07- 845.410,72 0,23
8.625% 15-03-2029 2030
1.210.000,00 Deluxe Corp 8.125% 15-09-2029 1.278.340,80 0,35 880.000,00 Jane Street Group / JSG Fina 91913732 0,25
1.260.000,00 DENTSPLY SIRONA Inc 8.375% 1186.149,51 033 6.75% 01-05-2033
MULTI 12-09-2055 675.000,00 JH North America Holdings In 690.111,22 019
1.686.000,00 Diamond Foreign Asset Co / D 1.793.561,74 0,50 5.875% 31-01-2031
8.5% 01-10-2030 215.000,00 JH North America Holdings In 220.826,93 0,06
1.400.000,00 Directv Financing LLC / Dire 10% 1.436.174,60 0,40 6.125% 31-07-2032
15-02-2031 740.000,00 Knife River Corp 7.75% 01-05-2031 778328,30 0,22
478.000,00 Directv Financing LLC / Dire 48111274 0,13 970.000,00 Kodiak Gas Services LLC 6.5% 991.168,39 0,27
5.875% 15-08-2027 01-10-2033
1.210.000,00 Directv Financing LLC 8.875% 1.227.866,86 0,34 220.000,00 Kohl's Corp 10% 01-06-2030 242.696,30 0,07
01-02-2030 1.251.000,00 Lamar Media Corp 4% 15-02-2030 1.212.775,07 034
380.000,00 DISH DBS Corp 5.125% 01-06- 337.649,49 0,09 320.000,00 Lamb Weston Holdings Inc 320.383,33 0,09
2029 4.875% 15-05-2028
919.000,00 DISH DBS Corp 5.75% 01-12-2028 901.825,64 0,25 550.000,00 LBM Acquisition LLC 9.5% 15- 568.449,33 0,16
340.000,00 DISH DBS Corp 7.375% 01-07- 329.021,03 0,09 06-2031
2028 606.000,00 LCM Investments Holdings Il 597.773,57 017
1.291.000,00 DISH Network Corp 11.75% 1.344.25117 0,37 4.875% 01-05-2029
15-11-2027 1.524.000,00 LCM Investments Holdings Il 1.612.688,69 0,45
2.070.000,00 EchoStar Corp 10.75% 30-11-2029 2.297.944,61 0,64 8.25% 01-08-2031
1.535.000,00 Edgewell Personal Care Co 5.5% 1.539.810,69 0,43 304.000,00 Level 3 Financing Inc 3.625% 282.084,64 0,08
01-06-2028 15-01-2029
1.366.000,00 First Student Bidco Inc / Fi 4% 1.333.33375 0,37 69.000,00 Level 3 Financing Inc 3.75% 63.083,94 0,02
31-07-2029 15-07-2029
400.000,00 Flash Compute LLC 7.25% 31- 39797424 0,11 120.000,00 Level 3 Financing Inc 4.25% 115.375,20 0,03
12-2030 01-07-2028
255.000,00 Freedom Mortgage Holdings LL 269179,85 0,07 500.000,00 Level 3 Financing Inc 8.5% 15- 516.020,35 014
8.375% 01-04-2032 01-2036
735.000,00 Freedom Mortgage Holdings LL 768.570,34 0,21 730.000,00 Lightning Power LLC 7.25% 15- 776.760,88 022
9.25% 01-02-2029 08-2032
810.000,00 Garda World Security Corp 6.5% 827.783,55 0,23 660.000,00 Lindblad Expeditions LLC 7% 688.824,84 0,19
15-01-2031 15-09-2030
715.000,00 Garda World Security Corp 8.375% 72939510 0,20 92.000,00 Lithia Motors Inc 3.875% 01-06- 89.026,99 0,02
15-11-2032 2029
1.115.000,00 Garrett Motion Holdings Inc 1186.667,65 033 1.488.000,00 Macy's Retail Holdings LLC 6.125% 1.508.584,99 0,42
7.75% 31-05-2032 15-03-2032
245.000,00 Gates Corp/DE 6.875% 01-07-2029 254733,86 0,07 1175.000,00 Macy's Retail Holdings LLC 7.375% 1.247.070,24 0,35
650.000,00 Genesee & Wyoming Inc 6.25% 671127,00 019 01-08-2033
15-04-2032 2120.000,00 Magnera Corp 7.25% 15-11-2031 2.083.622,62 0,58
405.000,00 Getty Images Inc 10.5% 15-11-2030 408.650,63 01 1.000.000,00 Masterbrand Inc 7% 15-07-2032 1.037172,00 0,29
278.000,00 GFL Environmental Inc 4% 01- 274.499,29 0,08 489.000,00 Match Group Holdings Il LLC 487.090,55 014
08-2028 4.625% 01-06-2028
995.000,00 Match Group Holdings Il LLC 1.007.419,59 0,28
6.125% 15-09-2033
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
465.000,00 Mativ Holdings Inc 8% 01-10-2029 470.389,82 013 944.000,00 Primo Water Holdings Inc/ T 952.500,72 0,26
754.000,00 Mauser Packaging Solutions H 728.67314 0,20 6.25% 01-04-2029
9.25% 15-04-2030 35.000,00 RB Global Holdings Inc 7.75% 36.584,73 0,01
1.443.000,00 Mavis Tire Express Services 6.5% 1.434.898,85 0,40 15-03-2031
15-05-2029 890.000,00 RHP Hotel Properties LP / RH 922.649,51 0,26
725.000,00 Michaels Cos Inc/The 5.25% 696.267,89 019 6.5% 01-04-2032
01-05-2028 630.000,00 RHP Hotel Properties LP / RH 650.103,30 0,18
875.000,00 Mineral Resources Ltd 7% 01- 914.004,23 0,25 7.25% 15-07-2028
04-2031 1.810.000,00 Rocket Cos Inc 7.125% 01-02-2032 1.905.284,42 0,53
1.722.000,00 Mineral Resources Ltd 9.25% 1.808.532,17 0,50 1.325.000,00 S&S Holdings LLC 8.375% 01- 1271127,09 0,35
01-10-2028 10-2031
540.000,00 Miter Brands Acquisition Hol 553.722,48 0,15 2.001.000,00 Sally Holdings LLC / Sally C 6.75% 2.092.90793 0,58
6.75% 01-04-2032 01-03-2032
948.000,00 MIWD Holdco Il LLC / MIWD Fi 921.788,94 0,26 1.500.000,00 Scientific Games Holdings LP 1.330.613,26 0,37
55% 01-02-2030 6.625% 01-03-2030
1.045.000,00 Molina Healthcare Inc 6.5% 1.073.28913 0,30 320.000,00 SCIH Salt Holdings Inc 4.875% 321.206,72 0,09
15-02-2031 01-05-2028
2.300.000,00 Moss Creek Resources Holding 2204.206,61 0,61 1.774.000,00 SCIH Salt Holdings Inc 6.625% 178312723 0,49
8.25% 01-09-2031 01-05-2029
680.000,00 MPT Operating Partnership LP 72614759 0,20 553.000,00 Sealed Air Corp/Sealed Air C 576.682,23 016
8.5% 15-02-2032 7.25% 15-02-2031
780.000,00 Nabors Industries Inc 7.625% 767585,80 021 351.000,00 Service Properties Trust 8.625% 369.338,70 0,10
15-11-2032 15-11-2031
385.000,00 NCL Corp Ltd 6.25% 15-09-2033 384.886,66 0,11 505.000,00 Service Properties Trust 8.875% 499.854,05 014
970.000,00 NCL Corp Ltd 6.75% 01-02-2032 992.967,66 0,28 15-06-2032
768.000,00 NESCO Holdings Il Inc 5.5% 756.865,38 0,21 1.765.000,00 SESI LLC 7.875% 30-09-2030 173871178 048
15-04-2029 355.000,00 Shift4 Payments LLC / Shift4 366.768,61 0,10
770.000,00 Newell Brands Inc 6.375% 15- 775.379,99 0,22 6.75% 15-08-2032
09-2027 1.345.000,00 Simmons Foods Inc/Simmons Pr 1.296.968,30 0,36
205.000,00 Newell Brands Inc 6.625% 15- 204.53834 0,06 4.625% 01-03-2029
09-2029 415.000,00 Sirius XM Radio LLC 3125% 412.621,39 0,11
1145.000,00 Newell Brands Inc 8.5% 01-06- 1.202.240,84 033 01-09-2026
2028 310.000,00 Sirius XM Radio LLC 4% 15-07- 303.501,78 0,08
2.285.000,00 Nexstar Media Inc 4.75% 01-11- 2.270140,19 0,63 2028
2028 778.000,00 Sirius XM Radio LLC 4125% 740.493,79 0,21
390.000,00 Nissan Motor Acceptance Co L 391.401,03 011 01-07-2030
5.625% 29-09-2028 710.000,00 SM Energy Co 7% 01-08-2032 700.233,60 019
1.480.000,00 Noble Finance Il LLC 8% 15-04- 1.538.751,56 0,43 285.000,00 Sonic Automotive Inc 4.625% 280.046,73 0,08
2030 15-11-2029
705.000,00 Olin Corp 6.625% 01-04-2033 700.546,66 019 650.000,00 Sotheby's 7.375% 15-10-2027 646.40511 0,18
1.250.000,00 Organon & Co / Organon Forei 1117.542,63 0,31 985.000,00 Staples Inc 10.75% 01-09-2029 978.718,95 0,27
6.75% 15-05-2034 210.000,00 Staples Inc 12.75% 15-01-2030 175.319,61 0,05
1.625.000,00 Organon & Co / Organon Forei 1.306.750,85 036 960.000,00 Starwood Property Trust Inc 6% 988.766,40 0,27
7.875% 15-05-2034 15-04-2030
772.000,00 Oscar AcquisitionCo LLC / Os 9.5% 349.552,80 0,10 246.000,00 Station Casinos LLC 4.5% 15- 24492774 0,07
15-04-2030 02-2028
815.000,00 Outfront Media Capital LLC / 797153,05 0,22 95.000,00 Station Casinos LLC 4.625% 90.151,87 0,03
4.25% 15-01-2029 01-12-2031
1.575.000,00 Paradigm Parent LLC and Para 1.427.044,50 0,40 1.390.000,00 SunCoke Energy Inc 4.875% 1.291.956,79 0,36
8.75% 17-04-2032 30-06-2029
1.474.000,00 Park Intermediate Holdings L 1.440.599,73 0,40 49.000,00 TEGNA Inc 4.625% 15-03-2028 48.543,28 0,01
4.875% 15-05-2029 485.000,00 Tenet Healthcare Corp 5.5% 491.954,41 014
547.000,00 Park Intermediate Holdings L 547.836,91 015 15-11-2032
5.875% 01-10-2028 160.000,00 Tenet Healthcare Corp 6% 15- 164.859,52 0,05
1.320.000,00 Park River Holdings Inc 8% 1.366.976,16 0,38 11-2033
15-03-2031 2.095.000,00 Terex Corp 6.25% 15-10-2032 2150.944,88 0,60
787.000,00 Penn Entertainment Inc 4.125% 732.720,61 0,20 300.000,00 Thor Industries Inc 4% 15-10-2029 289.400,49 0,08
01-07-2029 1173.000,00 TMS International Corp/DE 6.25% 1138.234,43 0,32
315.000,00 PennyMac Financial Services 332.349,57 0,09 15-04-2029
7125% 15-11-2030 420.000,00 Transocean International Ltd 439.366,62 0,12
1191.000,00 PennyMac Financial Services 1271.462,77 0,35 7.875% 15-10-2032
7.875% 15-12-2029 330.000,00 Transocean International Ltd 8.5% 326.50712 0,09
595.000,00 PetSmart LLC / PetSmart Fina 613.434,68 017 15-05-2031
10% 15-09-2033 636.000,00 Transocean International Ltd 498.395,36 014
1195.000,00 PetSmart LLC / PetSmart Fina 1.215.559,56 034 8.75% 15-02-2030
7.5% 15-09-2032 741.000,00 Transocean Titan Financing L 613.033,01 017
410.000,00 Phinia Inc 6.625% 15-10-2032 425.862,90 0,12 8.375% 01-02-2028
415.000,00 Phinia Inc 6.75% 15-04-2029 430.392,77 012 167.000,00 TriMas Corp 4.125% 15-04-2029 162.564,55 0,05
65.000,00 Post Holdings Inc 4.5% 15-09-2031 61.593,43 0,02 126.000,00 Trivium Packaging Finance BV 135172,62 0,04
135.000,00 Post Holdings Inc 4.625% 15~ 131.725,28 0,04 8.25% 15-07-2030
04-2030 153.000,00 United Airlines Inc 4.375% 15- 152.899,38 0,04
325.000,00 Post Holdings Inc 6.25% 15-10- 326.822,28 0,09 04-2026
2034 1.845.000,00 United Natural Foods Inc 6.75% 1.855.590,30 0,51
855.000,00 Post Holdings Inc 6.375% 01- 864.437,49 0,24 15-10-2028
03-2033 645.000,00 Uniti Group LP / Uniti Group 634.324,35 0,18
1.295.000,00 Post Holdings Inc 6.5% 15-03- 1.300.243,46 036 8.625% 15-06-2032
2036 335.000,00 Univision Communications Inc 322.743,09 0,09
1.930.000,00 Prime Healthcare Services In 2.029.633,04 0,56 4.5% 01-05-2029
9.375% 01-09-2029 1160.000,00 Univision Communications Inc 1183195,36 033
170.000,00 Primo Water Holdings Inc /T 165.594,79 0,05 7.375% 30-06-2030

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

4.375% 30-04-2029

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
50.000,00 Univision Communications Inc 5373310 0,01 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
9.375% 01-08-2032 monetario
75.000,00 US Foods Inc 4.625% 01-06-2030 74.075,06 0,02
276.000,00 US Foods Inc 6.875% 15-09-2028 285,652,227 0,08 Bonos
1.226.000,00 Valaris Ltd 8.375% 30-04-2030 1.276.335,88 035 EUR
1.333.000,00 Valvoline Inc 3.625% 15-06-2031 1.225.940,77 034 A . o
990.000,00 Velocity Vehicle Group LLC 8% 94181234 026 675.000,00 gfg:;mmg SAS 6875% 15 84901418 0.24
01-06-2029
685.000,00 Venture Global LNG Inc 7% 658.093,34 018 154.000,00 %f’g?_;ogzegwxco Il Sart FRN 18136741 0.05
15-01-2030
160.000,00 Venture Global LNG Inc 9.000% 12643979 004 190,000,00 Summer BC Holdco B SARL 16278010 005
. 6 15-02-2030
MULTI Perp FC2029 119316169 0,33
496.000,00 Venture Global LNG Inc 9.5% 514.276,11 014 GBP T )
01-02-2029 . N .
815.000,00 Venture Global Plaguemines L 83621449 023 300.000.00 f&g’;;gfgf_‘g;_;g';;l Holding 36961982 010
6.5%15-06-2034 369.619,82 010
1.050.000,00 Venture Global Plaguemines L 1.076.131,35 0,30 ' '
6.75%15-01-2036 Total bonos 1.562.781,51 043
1.192.000,00 Veritiv Operating Co 10.5% 30- 1.282.968,04 036
11-2030 : Total otros valores mobiliarios
890.000,00 Versant Media Group Inc 7.25% 917.209,08 0,25 e instrumentos del mercado
30-01-2031 monetario 1.562.781,51 0,43
1.438.000,00 VFH Parent LLC / Valor Co-Is 7.5% 1.509.783,52 0,42
15-06-2031 . .
1380.000,00 Viavi Solutions Inc 3.75% 01-10- 1325.043,02 037 Total inversiones en valores 344.049.579,06 95,44
2029 .
1.942.000,00 Victoria's Secret & Co 4.625% 1.881339,11 052 Saldos bancarios 5.368.517.56 1.49
15-07-2029 .
122500000 Victra Holdings LLC / Victra 8.75% 1298.899,35 036 Otros activos netos 11.085.334,23 3,07
15-09-2029 .
900.000,00 Viking Cruises Ltd 5.875% 15- 91401390 025 Total activos netos 360.503.43085 100,00
10-2033
2.540.000,00 Virgin Media Finance PLC 5% 224151317 0,62
15-07-2030
1.390.000,00 Vistra Corp 8.000% MULTI Perp 1.425913,43 0,40
FC2026
183.000,00 Vistra Operations Co LLC 5.625% 183.509,33 0,05
15-02-2027
955.000,00 Vital Energy Inc 7.875% 15-04- 942.074,27 0,26
2032
1.280.000,00 VoltaGrid LLC 7.375% 01-11-2030 1.271.276,54 035
650.000,00 Wand NewCo 3 Inc 7.625% 30- 688.396,15 019
01-2032
1.000.000,00 Warnermedia Holdings Inc 5.05% 709.470,00 0,20
15-03-2042
865.000,00 Waste Pro USA Inc 7% 01-02-2033 891.963,78 0,25
1.270.000,00 Wayfair LLC 6.75% 15-11-2032 1.306.918,90 036
535.000,00 White Cap Supply Holdings LL 555.057,15 015
7.375% 15-11-2030
340.000,00 Wilsonart LLC 11% 15-08-2032 305.243,29 0,08
965.000,00 Windstream Services LLC / Wi 1.013.457,48 0,28
8.25% 01-10-2031
1.385.000,00 Windstream Services LLC 7.5% 1.424.889,96 0,40
15-10-2033
725.000,00 WULF Compute LLC 7.75% 15- 747270,46 0,21
10-2030
396.000,00 Wynn Resorts Finance LLC / W 398.595,78 on
5125% 01-10-2029
1163.000,00 XHR LP 4.875% 01-06-2029 1.147.488,02 032
280.000,00 XHR LP 6.625% 15-05-2030 289.631,44 0,08
545.000,00 XPLR Infrastructure Operatin 4.5% 540.874,57 015
15-09-2027
855.000,00 XPLR Infrastructure Operatin 875.977,43 024
7.25% 15-01-2029
1.825.000,00 XPLR Infrastructure Operatin 1.854.981,10 0,51
7.75% 15-04-2034
475.000,00 ZF North America Capital Inc 486.323,05 013
6.875% 14-04-2028
1.320.000,00 ZF North America Capital Inc 7.5% 1.334.274,48 037
24-03-2031
252.706.517,88 70,10
Total bonos 255.789.505,00 70,95
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 255.789.505,00 70,95

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Estados Unidos 70,57 Renta fija privada 95,44
Reino Unido 3,54

Francia 2,76 Total 95,44
Paises Bajos 2,72

Italia 2,05

Luxemburgo 1,99

Alemania 1,89

Canada 1,86

Bermudas 1,50

Japon 114

Australia 110

Supranacional 1,06

Islas Caiman 097

Finlandia 0,66

Grecia 0,61

Panama 0,29

Suecia 023

Jersey 0,22

Islas Marshall 013

Austria 010

Suiza 0,07

Total 95,44

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
648120,28 EUR 750.826,09 usb 12.218,94 30/01/2026
3.525.514.986,16 NOK 343.593118,97 usb 6.563.330,72 30/01/2026
254.507,08 PLN 69.550,83 usb 134351 30/01/2026
1.038.02711 SEK 108.861,79 usD 4169,41 30/01/2026
406.819,05 usb 34817592 EUR (3106,08) 30/01/2026
228.263,76 usb 2.325195,89 NOK (2.681,26) 30/01/2026
6.575.275,24
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
54.471136,91 usb 46.824.849,67 EUR (735.42117) 02/03/2026
(735.421,17)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
158.896,00 GBP 212.037,75 usb 192521 02/03/2026
1.92521
Contraparte: Citibank Europe PLC
503.668,00 NOK 50.421,18 usb (392,40) 28/01/2026
4326.702,84 usb 3.274.836,00 GBP (82.791,17) 02/03/2026
(83183,57)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
50.318,44 usb 503.668,00 NOK 289,95 28/01/2026
289,95
(816.389,58)
5.758.885,66
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global High Yield
Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 2.505.000,00 UniCredit SpA 5.375% MULTI 3113.484,57 031
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 16-04-2034
2,085.000,00 United Group BV 3.625% 15-02- 2453554,84 024
Bonos 2028
EUR 500.000,00 United Group BV 6.25% 31-01- 59130114 0,06
. 2032
510500000 Anlstiom Holding 3 0y 3625% 5956.227.20 059 453400000 Verisure Midholding AB 525% 535828509 053
o, 534,000, : 358.285, ,
15-02-2029
9
900.000,00 ﬁggaFE;SSSSA 11.875% MULTI 122005496 012 4203.000,00 VZ Vendor Financing II BV 2.875% 4682864,04 046
5272.000,00 Altice Financing SA 4.25% 15- 424097987 042 15012029 422771294 1428
08-2029 e "
- GBP
1.480.000,00 Ardagh Metal Packaging Finan 1.760.644,12 017 4145.000,00 Lloyds Banking Group PL 2.707% 5.010.772.44 0,50
5% 30-01-2031 . MULTI 03-12-2035
2,095.000,00 ’ng;’(;g;ow'”g Ltd 5.875% 10- 262832110 0.26 4050.000,00 Virgin Media Vendor Financin 533116874 0,53
) 4.875% 15-07-2028
1225.000,00 Belron UK Finance PLC 4625% 1484.619,09 015 6136.000,00 Vmed 02 UK Financing | PLC 7366.528 62 073
15-10-2029 U % 15-07- BN '
810.000,00 Belron UK Finance PLC 4.625% 981.666,50 0,10 45% 15072031 17.708.469.80 175
15-10-2029 T '
) usb
820.000,00 Benteler International AG 7.25% 1.037.756,99 0,10 717.000,00 Aegea Finance Sarl 6.75% 20- 72436216 007
15-06-2031 T 052029 ) o '
355.000,00 Boots Group Finco LP 5.375% 43200565 0,04 1505.000,00 Avis Budget Car Rental LLC / 146823135 015
31-08-2032 _ 5.375% 01-03-2029
875.000,00 Celanese US Holdings LLC 5% 1.006.685,92 0,10 910.000,00 Bath & Body Works Inc 6.875% 92053052 009
15-04-2031 o ) o '
01112035
2765.000,00 Clarios Global LP / Clarios 475% 330787672 033 4333.000,00 Bath & Body Works Inc 7.5% 444559296 044
15-06-2031 T ' S '
15-06-2029
1.800.000,00 Commerzbank AG 7.875% MULTI 238870943 024 1540.000,00 Bausch Health Cos Inc 5.25% 1.010.070.60 010
Perp FC2031 T 15-00:2031 ' - '
1:050.000,00 Coty Inc 4.5% 15-05-2027 125457958 012 5355.000,00 Celanese US Holdings LLC 7.2% 5.668.374,60 056
2,020.000,00 Darling Global Finance BV 4.5% 241107441 024 1511-2033
15-07-2032

3545000,00 CVS Health Corp 6.750% MULTI 37110766 037
2.200.000,00 Deutsche Bank AG 8125% MULTI 281351535 028 oa0s 0 ’

Perp FC2029 1.830.000,00 CVS Health Corp 7.000% MULTI 192261585 019
8600.000,00 Electricite de France 3375% 9.673.928,19 096 10-03-2055
MULTI Perp FC2030

2615.000,00 Deutsche Bank AG/New Yo 2879131,59 029

5.880.000,00 EMRLD Borrower LP / Emerald 722373736 072 7079% MULTI 10,0/2,2034

6375%15-12-2030 3.625.000,00 Edison International 4125% 3.586.907,44 036
9.110.000,00 Energizer Gamma Acquisition 10.383.532,40 1,03 15-03-2028

3.5% 30-06-2029 : -

1360.000,00 Edison International 525% 15- 1379.234,48 0,14
6.445.000,00 Fibercop SpA 2.375% 12-10-2027 7516264,36 074 ' 11,‘2028 ' ’ ' '
2158.000,00 Fibercop SpA 7.75% 24-01-2033 295562230 029 4.460.000,00 Edison International 8125% 4.639.608,66 046
1745.000,00 Goodyear Europe BV 2.75% 15- 201318383 020 MULT! 15-06-2053

08-2028 ) ) 1.920.000,00 Elanco Animal Health Inc 6.65% 201092864 020
2.035.000,00 Graphic Packaging Internatio 2.320.588,90 0,23 28-08-2028
2625% 01-02-2029 4015.000,00 Herens Holdco Sarl 4.75% 15- 3517.820,14 035
595.000,00 Iliad Holding SAS 5375% 15- 72378522 007 052028
04-2030 . 3.840.000,00 Hillenbrand Inc 625% 15-02-2029 393163392 039
4.289.000,00 lliad Holding SAS 5.625% 15- 5123864,96 051 4490,000,00 Huntsman International LLC 4.5% 431162112 043
10-2028 , 01-05-2029
5170.000,00 INEOS Quattro Finance 2 Plc 8.5% 4.868.25536 048 4730.000,00 Kioxia Holdings Corp 6.625% 491959178 049
15-03-2029 T 24072033 ' o '
2:320.000,00 ION Platform Finance SARL 6.5% 2.646.060,04 026 225000,00 Lumen Technologies Inc 45% 20937038 002
30-09-2030 © 7 15:01:2009 ' o l
2300.000,00 10N Platform Finance SARL 2590.565,77 026 1100.000,00 MPT Operating Partnership LP 80850253 0,08
6.875% 30-09-2032 3.5% 15-03-2031
621.000,00 1QVIA Inc 2.25% 15-03-2029 70961454 0,07 2715.000,00 Nissan Motor Co Ltd 4.81% 17- 2560.840,12 025
5686.000,00 1QVIA Inc 2.875% 15-06-2028 6.656.262,07 0,66 09-2030
695.000,00 King US Bidco Inc FRN 01-12-2032 82545821 008 4.633.000,00 Nordstrom Inc 4375% 01-04-2030 4.427486,62 044
2.000.000,00 MPT Operating Partnership LP 7% 2.450.119,46 0,24 800.000,00 Nordstrom Inc 5% 15-01-2044 602.365,33 006
15-02-2032 7.775.000,00 OneMain Finance Corp 6.75% 799970528 0,79
3560.000,00 Opal Bidco SAS 55% 31-03-2032 433013951 043 15-03-2032
3.700.000,00 Piraeus Bank SA 7.250% MULTI 47729722 0,47 1310.000,00 OneMain Finance Corp 7125% 1362.689 51 013
17-04-2034 T 15-09-2032 ' o '
3.485.000,00 Silgan Holdings Inc 4.25% 15- 415746548 041 1270.000,00 OneMain Finance Corp 75% 13389432 013
02-2031 15-05-2031
375.000,00 Summer BC Holdco B SARL FRN y5m37 0,04 2.055.000,00 Opal Bidco SAS 6.5% 31-03-2032 2106.056,48 021
15-02-2030 5750.000,00 Paramount Global 6.250% MULTI 515163832 051
4305.000,00 Sunrise HoldCo IV BV 3.875% 504768961 0,50 28-00-2057
15062029 1.245.000,00 Paramount Global 6.875% 30- 1226381,98 012
850.000,00 Telecom [talia Finance SA 7.75% 1.242.002,59 012 04-2036
24-01-2033 ) 600.000,00 Rakuten Group Inc 8125% MULTI 618.050,90 006
1650.000,00 Telecom Italia SpA/Milano 1.625% 1.861.489,94 018 Perp FC2029
18-01-2029 o 5.875.000,00 Rakuten Group Inc 9.75% 15- 655278385 065
1725.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 2436.233,54 0,24 04-2029
7:875% 15-09-2031 1350.000,00 SLM Corp 6.5% 31-01-2030 1399.457.25 014
1.825.000,00 TK Elevator Midco GmbH 4.375% 2159.560,14 021 1282.000.00 Tl Pointe Homes Inc 5.25% O1- 1595.889.96 016
15-07-2027 T 0692027 ’ T '

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global High Yield

Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
3.619.000,00 Twilio Inc 3.625% 15-03-2029 350175815 035 3.050.000,00 Brink's Co/The 6.5% 15-06-2029 3160.342,90 031
775.000,00 UBS Group AG 4.875% MULTI 770.874,68 0,08 1.940.000,00 Brink's Co/The 6.75% 15-06-2032 202868128 020
Perp FC2027 9.937.000,00 Cable One Inc 4% 15-11-2030 767223150 0,76
2105.000,00 UBS Group AG 5125% MULTI 210372858 021 5570.000,00 Carnival Corp 5.75% 01-08-2032 572544756 057
Perp FC2026 2.295.000,00 Carpenter Technology Corp 2.333.051,10 023
1282.000,00 United Airlines Inc 4.625% 15- 1277.096,35 013 5.625% 01-03-2034
04-2029 5130.000,00 Carriage Services Inc 4.25% 4962.439,84 0,49
5.901.000,00 United Rentals North America 5.552.160,61 0,55 15-05-2029
375% 15-01-2032 7390.000,00 Cascades Inc/Cascades USA In 737621248 073
2.925.000,00 Warnermedia Holdings Inc 2568.515,63 0,25 5.375% 15-01-2028
4.279% 15-03-2032 935.000,00 Cascades Inc/Cascades USA In 975.915,60 0,10
2.590.000,00 WE Soda Investments Holding 2.605.711,24 0,226 6.75% 15-07-2030
9.375% 14-02-2031 5314.000,00 CCO Holdings LLC / CCO Holdi 488672517 048
107.387.268,94 10,63 4.25% 01-02-2031
1105.000,00 CCO Holdings LLC / CCO Holdi 941.539,67 0,09
Total bonos 269.323.451,68 26,67 4.25% 15-01-2034
2150.000,00 CCO Holdings LLC / CCO Holdi 1.966.375,60 019
Total valores mobiliarios e 4.75% 01-02-2032
instrumentos del mercado 7.620.000,00 CCO Holdings LLC / CCO Holdi 7.282.848,53 0,72
monetario admitidos a 4.75% 01-03-2030
cotizacion oficial en bolsa 269.323.451,68 26,67 5.090.000,00 CCO Holdings LLC / CCO Holdi 508779043 050
5125% 01-05-2027
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 2.510.000,00 Champ Acquisition Corp 8.375% 271647511 027
negociados en otro mercado regulado 01-12-2031
2.218.000,00 Chart Industries Inc 7.5% 01-01- 2.318.839,15 023
Bonos 2030
5130.000,00 CHS/Community Health Systems 457169748 045
EUR 475% 15-02-2031
1345.000,00 Fibercop SpA 5125% 30-06-2032 1611.534,64 016 /57 .
3290.000,00 Froneri Lux FinCo SARL 4.75% 390603344 039 29200000 ggﬁggi‘%‘;’;‘w Health Systems 2931106 0.03
01-08-2032 i
2310.000,00 Cinemark USA Inc 7% 01-08-2032 239587425 024
4.095.000,00 Loxam SAS 4.25% 15-02-2030 485313535 048 36500000 Cinher Compute LLC 7125% 9844751 010
10.370.703,43 1,03 o
usD
2220.000,00 1261229 BC Ltd 10% 15-04-2032 2311.590,54 023 2080.000,00 %‘?3” Harbors Inc 575% 15-10- 2136869.28 0
: 5
3:320.000,00 %C_%@_azg;;“hcare Co Inc 7.375% 335332948 033 1.685.000,00 Cloud Software Group Inc 6.5% 1708.866,34 017
! o 31-03-2029
3400,000,00 Acrisure LLC / Acrisure Fina 7% 355328900 035 6.920.000,00 Cloud Software Group Inc 8.25% 725047152 072
! o 30-06-2032
4.24000000 fsc_rge“_;%ggc / Acrisure Fina 8.5% 443774936 044 3730.000,00 Cloud Software Group Inc 9% 3.886.619,93 038
30-09-2029
2.490.000,00 AECOM 6% 01-08-2033 2.553.320,70 025 - .
£15000,00 Alliant Holdings Intermediat 6.5% 42846053 0,04 402000000 Clydesdale Acquisition Holdi 413910456 041
o000t 675%15-042032
6.410.000,00 Alliant Holdings Intermediat 7% 6.658.836,20 0,66 5455.000,00 559%”%202[8’2“7“”“3“0”5 Group 547685273 0,54
15-01-2031 o e
1.405.000,00 American Airlines Inc 8.5% 15- 147041821 015 860.000,00 %’nggal Metals Co 5.75% 87992534 0,09
05-2029 3
3585.000,00 American Axle & Manufacturin 3.664.651,53 036 860.000,00 Commercial Metals Co 6% 15- 88163306 0,09
6.375%15:10-2032 2.981.000,00 22_2032 LLC 4.75% 01-09- 298706633 030
4.660.000,00 AmeriTex HoldCo Intermediate 492011188 0,49 58100000 Lommscope 157 -I81006, :
7625% 15-08-2033 2765.000,00 éozg Scope LLC 8.25% 01-03- 280111090 028
1.285.000,00 Antares Holdings LP 3.95% 15- 128047812 013 02808, zgzr;m cope 2270 SV ;
07-2026 ) )
5385.000,00 Antares Holdings LP 6.5% 08- 5512229,60 055 246500000 Compass Minerals Internation 8% 258182128 0.26
022029 :
3.055.000,00 Arches Buyer Inc 4.25% 01-06- 3.000721,20 0,30 3.743.000,00 f;go';‘éld'”gs LLC 4.625% O1- 133466170 013
2028 .
7048.000,00 Arches Buyer Inc 6125% O1-12- 6.889.491,89 0,68 673.000,00 gzs_czgzc;ldmgs LLC 5.375% O1- 488.35814 0,05
2028 .
4175000,00 Arcos Dorados BV 6.375% 29- 442917400 044 875.000,00 §§2C7H°ld'”gs LLC 55%15-04- 750.251,69 007
01-2032 .
3.935.000,00 Arcosa Inc 6.875% 15-08-2032 415673725 0,41 3.910.000,00 ggzchOld'”gS LLC 6.5% 01-02- 259213997 0.26
2105.000,00 j;fg?ﬁog’ggazlgpamgmg Finan 198380357 0.20 1.235.000,00 Danaos Corp 6.875% 15-10-2032 1277728,53 013
¢ - 4.060.000,00 Deluxe Corp 8125% 15-09-2029 4288102,98 042
3150.000,00 Artera Services LLC 8.5% 15 2588219,87 026 1275.000.00 DENTSPLY SIRONA Inc 83720 40079545 oo
022031 MULTI 12-09-2055
1 0,
2946.000,00 éﬁ:’f%g”d‘”g Inc 3.875% 283020983 028 2.945.000,00 Directv Financing LLC / Dire 10% 3.021.07229 030
- 15-02-2031
5636.000,00 Avient Corp 625% 01-11-2031 579705565 0,57 : 5 '
239000000 Azorra Finance L 7759 15- A576558 50 045 257700000 Directy Financing LLC / Dire 2.593799,46 026
013030 5875% 15-08-2027 )
2510.000,00 Banco Mercantil del No 8750% 269012582 027 61500000 Brecty Financing LLC 8.875% 6.608.268,74 065
MULT! Perp FC2035
) 3.900.000,00 EchoStar Corp 10.75% 30-11-2029 4.329.460,86 043
2598.000,00 Bath & Body Works Inc 6,625% 2659.01663 026 989.000,00 Edgewell Personal Care Co 4125% 94572803 0,09
. 01-04-2029
4640.000,00 gi%sgggz%anh Cos Inc 4.875% 4158832,00 oM 5211.000,00 Edgewell Personal Care Co 5.5% 522742507 052
2.030.000,00 Bread Financial Holdings Inc 210453957 021 01-06-2028
6.75% 15-05-2031
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
1.375.000,00 EMRLD Borrower LP / Emerald 1.451299,71 014 2.385.000,00 Match Group Holdings Il LLC 2.414.807,73 0,24
6.75% 15-07-2031 6.125% 15-09-2033
1115.000,00 Flash Compute LLC 7.25% 31- 1109.240,58 011 4.095.000,00 Mativ Holdings Inc 8% 01-10-2029 4142.059,74 0,41
12-2030 1.710.000,00 Mauser Packaging Solutions H 1.652.561,10 016
3.375.000,00 Freedom Mortgage Holdings LL 3.529.149,51 035 9.25% 15-04-2030
9.25% 01-02-2029 6.574.000,00 Mavis Tire Express Services 6.5% 6.537.515,61 0,65
2.745.000,00 Garda World Security Corp 8.375% 2.800188,23 0,28 15-05-2029
15-11-2032 2.040.000,00 Michaels Cos Inc/The 5.25% 1.959.084,83 019
4.835.000,00 Garrett Motion Holdings Inc 5145.774,07 0,51 01-05-2028
7.75% 31-05-2032 2.615.000,00 Mineral Resources Ltd 7% 01- 273114316 0,27
3.635.000,00 Gates Corp/DE 6.875% 01-07-2029 377701218 037 04-2031
5.495.000,00 Genesee & Wyoming Inc 6.25% 5.675.494,27 0,56 5116.000,00 Mineral Resources Ltd 9.25% 5.372.409,08 0,53
15-04-2032 01-10-2028
1105.000,00 Getty Images Inc 10.5% 15-11-2030 1116120,72 011 2.855.000,00 Molina Healthcare Inc 6.5% 293228752 0,29
827.000,00 GFL Environmental Inc 4% 01- 816.764,22 0,08 15-02-2031
08-2028 990.000,00 NCL Corp Ltd 6.25% 15-09-2033 989.489,95 010
4.095.000,00 Global Medical Response Inc 4.264.446,34 0,42 6.715.000,00 NCL Corp Ltd 6.75% 01-02-2032 6.874.024,63 0,68
7.375% 01-10-2032 878.000,00 NCR Voyix Corp 5125% 15-04- 874.906,37 0,09
5.240.000,00 Go Daddy Operating Co LLC / 5.035.425,68 0,50 2029
3.5% 01-03-2029 1.655.000,00 Newell Brands Inc 6.375% 15- 1.666.628,03 0,17
3.210.000,00 goeasy Ltd 6.875% 15-05-2030 3.065.573,43 0,30 09-2027
3.550.000,00 Gray Media Inc 5.375% 15-11-2031 2.695.280,70 0,27 1.645.000,00 Newell Brands Inc 8.5% 01-06- 172726316 0,17
2.040.000,00 Gray Media Inc 7.25% 15-08-2033 2.082.452,40 0,21 2028
6.678.000,00 Great Lakes Dredge & Dock Co 6.542.094,02 0,65 1160.000,00 Nissan Motor Acceptance Co L 116416718 012
5.25% 01-06-2029 5.625% 29-09-2028
1.977.000,00 HealthEquity Inc 4.5% 01-10-2029 1.945.209,05 019 5.045.000,00 Organon & Co / Organon Forei 4.510.690,10 0,45
3.415.000,00 Herc Holdings Inc 6.625% 15- 3.554.642,77 0,35 6.75% 15-05-2034
06-2029 4.420.000,00 Organon & Co / Organon Forei 3.541.588,82 0,35
1.380.000,00 Herc Holdings Inc 7% 15-06-2030 1.453.228,32 014 7.875% 15-05-2034
2.030.000,00 Herc Holdings Inc 7.25% 15-06- 2158.083,90 021 1.223.000,00 Oscar AcquisitionCo LLC / Os 9.5% 554.774,76 0,05
2033 15-04-2030
3.970.000,00 Hilton Domestic Operating Co 4.064.466,15 0,40 1.529.000,00 Outfront Media Capital LLC / 1.495.552,05 015
5.75% 15-09-2033 4.25% 15-01-2029
2.412.000,00 Hologic Inc 3.25% 15-02-2029 2.395.755,42 024 2.770.000,00 Outfront Media Capital LLC / 2.934128,04 029
2.685.000,00 iHeartCommunications Inc 9125% 2.596.502,40 0,26 7.375% 15-02-2031
01-05-2029 5.750.000,00 Paradigm Parent LLC and Para 5.209.845,00 0,52
8.083.500,00 Innophos Holdings Inc 11.5% 7.661.786,32 076 8.75% 17-04-2032
15-06-2029 6.235.000,00 Park Intermediate Holdings L 6.093.717,29 0,60
1.945.000,00 Insight Enterprises Inc 6.625% 2.000.008,49 0,20 4.875% 15-05-2029
15-05-2032 1.000.000,00 Park Intermediate Holdings L 1.001.512,00 0,10
6.905.000,00 Insulet Corp 6.5% 01-04-2033 7.224252,68 0,72 5.875% 01-10-2028
8.219.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 4.198% 7.856.428,59 0,78 770.000,00 Park Intermediate Holdings L 7% 791.266,63 0,08
MULTI 01-06-2032 01-02-2030
4.000.000,00 Iron Mountain Inc 4.875% 15- 3.942316,80 039 2.355.000,00 Park River Holdings Inc 8% 244129191 0,24
09-2029 15-03-2031
2.214.000,00 Iron Mountain Inc 5.25% 15-03- 2.226.928,65 0,22 4.915.000,00 Pattern Energy Operations LP 4.849.966,19 0,48
2028 4.5% 15-08-2028
5172.000,00 Iron Mountain Inc 5.25% 15-07- 5114.731,82 0,51 2.685.000,00 PennyMac Financial Services 2.832.803,88 028
2030 7125% 15-11-2030
1.750.000,00 JH North America Holdings In 1.789.095,00 018 3.482.000,00 PennyMac Financial Services 371776274 037
5.875% 31-01-2031 7.875% 15-12-2029
2.445.000,00 JH North America Holdings In 2.518.760,76 0,25 1.505.000,00 PetSmart LLC / PetSmart Fina 1.551.628,90 015
6.125% 31-07-2032 10% 15-09-2033
565.000,00 Kohl's Corp 10% 01-06-2030 62333512 0,06 4.900.000,00 PetSmart LLC / PetSmart Fina 4.984.980,70 0,49
1.918.000,00 Lamb Weston Holdings Inc 1.920.297,57 0,19 7.5% 15-09-2032
4.875% 15-05-2028 960.000,00 Phinia Inc 6.625% 15-10-2032 997.095,36 0,10
1.475.000,00 LBM Acquisition LLC 9.5% 15- 1.524.735,86 0,15 2.000.000,00 Phinia Inc 6.75% 15-04-2029 2.074.442,00 0,21
06-2031 855.000,00 Post Holdings Inc 6.25% 15-10- 859.766,63 0,09
861.000,00 Level 3 Financing Inc 3.75% 779.894,50 0,08 2034
15-07-2029 2.025.000,00 Post Holdings Inc 6.375% 01~ 2.047.390,42 020
1125.000,00 Level 3 Financing Inc 4.25% 1.081.642,50 011 03-2033
01-07-2028 4.490.000,00 Post Holdings Inc 6.5% 15-03- 4510.57318 0,45
790.000,00 Level 3 Financing Inc 8.5% 15- 81531215 0,08 2036
01-2036 6.910.000,00 Prime Healthcare Services In 7.266.72779 0,72
3.842.000,00 Lithia Motors Inc 3.875% 01-06- 3.717.844,59 037 9.375% 01-09-2029
2029 3.737.000,00 Primo Water Holdings Inc /T 3.640.16312 036
2.313.000,00 LPL Holdings Inc 4.625% 15-11- 2.313.351,41 0,23 4.375% 30-04-2029
2027 3.091.000,00 Primo Water Holdings Inc /T 3114.401,96 0,31
527.000,00 Macy's Retail Holdings LLC 532.370,13 0,05 6.25% 01-04-2029
5.875% 15-03-2030 4.225.000,00 RHP Hotel Properties LP / RH 4.388.799,03 0,43
7.274.000,00 Macy's Retail Holdings LLC 6.125% 7.375.064,96 0,73 6.5% 01-04-2032
15-03-2032 7.269.000,00 Rocket Cos Inc 7125% 01-02-2032 7.651.664,32 076
5.255.000,00 Magnera Corp 7.25% 15-11-2031 5173.386,26 0,51 6.470.000,00 S&S Holdings LLC 8.375% 01- 6.207.404,05 0,61
6.130.000,00 Masterbrand Inc 7% 15-07-2032 6.358.949,37 0,63 10-2031
2.307.000,00 Match Group Holdings Il LLC 2.298315,07 0,23 7.228.000,00 Sally Holdings LLC / Sally C 6.75% 7.555.854,85 0,75
4.625% 01-06-2028 01-03-2032
1.978.000,00 Match Group Holdings Il LLC 5% 1.986.750,67 0,20 1.628.000,00 SCIH Salt Holdings Inc 4.875% 1.634.23524 016
15-12-2027 01-05-2028

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
5.547.000,00 SCIH Salt Holdings Inc 6.625% 5.575.539,32 0,55 4.620.000,00 Windstream Services LLC / Wi 4.852145,76 0,48
01-05-2029 8.25% 01-10-2031
2110.000,00 Sealed Air Corp 4% 01-12-2027 2108.899,42 0,21 5.030.000,00 Windstream Services LLC 7.5% 5152.500,62 0,51
1192.000,00 Sealed Air Corp/Sealed Air C 1.243.084,35 012 15-10-2033
7.25% 15-02-2031 2.950.000,00 WULF Compute LLC 7.75% 15~ 3.040.149,97 0,30
95.000,00 Sensata Technologies BV 4% 93126,90 0,01 10-2030
15-04-2029 1.625.000,00 XPLR Infrastructure Operatin 4.5% 1.612.434,85 016
960.000,00 Shift4 Payments LLC / Shift4 991.850,88 0,10 15-09-2027
6.75% 15-08-2032 7150.000,00 XPLR Infrastructure Operatin 7.325.053,45 073
1.025.000,00 Sirius XM Radio LLC 3125% 1.019.039,63 010 7.25% 15-01-2029
01-09-2026 4.505.000,00 XPLR Infrastructure Operatin 457914329 0,45
2.045.000,00 Sirius XM Radio LLC 4% 15-07- 2.002.365,64 0,20 7.75% 15-04-2034
2028 5.800.000,00 ZF North America Capital Inc 7.5% 5.862.802,40 0,58
5145.000,00 Sirius XM Radio LLC 4125% 4.897.019,23 0,48 24-03-2031
01-07-2030 675.208.058,48 66,85
3.770.000,00 Sonic Automotive Inc 4.625% 3.704.507,71 037
15-11-2029 Total bonos 685.578.761,91 67,88
1.500.000,00 Sonic Automotive Inc 4.875% 1.456.719,60 014
15-11-2031 Total valores mobiliarios e
1.065.000,00 Standard Building Solutions 1.088.34754 on instrumentos del mercado
6.25% 01-08-2033 monetario negociados en otro
2.975.000,00 Standard Industries Inc/NY 2.876.354,65 028 mercado regulado 685.578.761,91 67,88
4.375% 15-07-2030
5.215.000,00 Staples Inc 10.75% 01-09-2029 5181.511,36 0,51 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
1.060.000,00 Staples Inc 12.75% 15-01-2030 884.821,01 0,09 monetario
3.360.000,00 Starwood Property Trust Inc 6% 3.456.771,36 034 Bonos
15-04-2030
3.945.000,00 TEGNA Inc 4.625% 15-03-2028 3.909.062,63 039 EUR
0,
2685000,00 Eﬂffz'g%;“hcare Corp 5.5% 2723.800,93 0.27 3230.000,00 ngg gl;lding SAS 6.875% 15- 4,064.605,08 0,40
o
89000000 Tenet Healthcare Corp 6% 15- 91706312 0,09 42300000 Mangrove Lucc Il Sarl RN 49817152 0,05
’| - -
9.305.000,00 Terex Corp 6.25% 15-10-2032 9.553.750,57 095
3.200.000,00 Thor Industries Inc 4% 15-10-2029 3.086.904,32 031 380.000,00 ::’)“8%222 SB_(CHH_%%%O B SARL H12312,8 004
925.000,00 TriMas Corp 4.125% 15-04-2029 900.452,54 0,09 : 4.975.089,58 0,49
3.034.000,00 Trivium Packaging Finance BV 3.254.870,82 032 " '
8.25% 15-07-2030
2212.000,00 United Airlines Inc 4375% 15- 221054526 022 Total bonos 4.975.089,58 049
04-2026 PP
6.790.000,00 United Natural Foods Inc 675% 6.826.40119 0,68 Total otros valores mobiliarios
15’?9’2028 " monetario 4.975.089,58 0,49
2.280.000,00 Uniti Group LP / Uniti Group 224230763 0,22
8.625% 15-06-2032 . .
1855.000,00 Univision Communications Inc 178716321 018 Totalinversiones en valores 95987730317 95.04
4.5% 01-05-2029 .
1.850.000,00 Univision Communications Inc 1886.992,60 019 Saldos bancarios 23.910.392,35 237
7.375% 30-06-2030 .
170.000,00 Univision Communications Inc 182.601,01 0,02 Otros activos netos 26.228.998,80 2,60
9.375% 01-08-2032 .
5307.000,00 US Foods Inc 4.625% 01-06-2030 524154425 052 Total activos netos 1010.016.694,32 100,00
4.445.000,00 Velocity Vehicle Group LLC 8% 4.228.417,82 0,42
01-06-2029
5.313.000,00 Veritiv Operating Co 10.5% 30- 5.718.464,09 0,57
11-2030
2.445.000,00 Versant Media Group Inc 7.25% 2519.711,87 0,25
30-01-2031
5.412.000,00 VFH Parent LLC / Valor Co-Is 7.5% 5.682.670,36 0,56
15-06-2031
4.425.000,00 Viavi Solutions Inc 3.75% 01-10- 4248.792,08 0,42
2029
7.030.000,00 Victoria's Secret & Co 4.625% 6.810.729,38 0,67
15-07-2029
4.710.000,00 Victra Holdings LLC / Victra 8.75% 4.994135,46 0,49
15-09-2029
2.202.000,00 Virgin Media Finance PLC 5% 1.943.389,41 019
15-07-2030
2.685.000,00 Warnermedia Holdings Inc 5.05% 1.904.926,95 0,19
15-03-2042
2130.000,00 Waste Pro USA Inc 7% 01-02-2033 2196.221,70 0,22
3.500.000,00 Wayfair LLC 6.75% 15-11-2032 3.601.766,00 036
1.465.000,00 White Cap Supply Holdings LL 1.519.704,57 015
7.375% 15-11-2030
3.590.000,00 Williams Scotsman Inc 6.625% 3.723770,58 0,37
15-04-2030
975.000,00 Wilsonart LLC 11% 15-08-2032 874.858,57 0,09
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global High Yield
Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Estados Unidos 70,09 Renta fija privada 95,04
Paises Bajos 374

Francia 3,06 Total 95,04
Italia 247

Reino Unido 2,40

Luxemburgo 2,00

Supranacional 153

Japon 1,45

Canada 140

Bermudas 1,04

Alemania 1,01

Australia 0,80

Finlandia 0,59

Grecia 0,59

Panama 0,57

Irlanda 0,53

Suecia 0,53

Islas Caiman 0,45

Suiza 0,28

México 0,27

Islas Marshall 013

Austria 0,10

Total 95,04

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Global High Yield
Sustainable Stars Bond Fund (Nota 1¢)

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
218.745.099,10 EUR 253.418.841,85 usbD 411413335 30/01/2026
4.211.028.105,44 NOK 410.467.395,16 usb 7.773.484,85 30/01/2026
131.695.323,99 SEK 13.813.822,88 usb 526.414,58 30/01/2026
459166,23 usb 396.196,55 EUR (7.284,39) 30/01/2026
567.034,53 usb 5.750.100,99 NOK (4.087,70) 30/01/2026
142.981,90 usb 1.328.048,93 SEK (1.639,94) 30/01/2026
12.401.020,75
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
157.341.837,02 usb 134.760.112,00 EUR (1.339.992,78) 02/02/2026
(1.339.992,78)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
3.70335 usb 37.038,00 NOK 24,43 28/01/2026
24,43
Contraparte: Citibank Europe PLC
1.090,00 NOK 10793 usb 0,34 28/01/2026
034
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
67140,67 usb 672.052,00 NOK 38713 28/01/2026
38713
Contraparte: JP Morgan SE
4.764.820,65 usb 4107.000,00 EUR (71124,33) 02/02/2026
183.477,85 usb 139.597,00 GBP (4.510,41) 02/02/2026
(75.634,74)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
708.000,00 NOK 69.782,77 usb 538,70 28/01/2026
17.341.856,28 usb 13134.350,00 GBP (345.777,76) 02/02/2026
(345.239,06)
Contraparte: UBS Europe SE
1.910.000,00 EUR 2.217.934,02 usb 31.075,64 02/02/2026
31.075,64
(1.729.379,04)
10.671.641,71
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Impact Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota 2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 10.860,00 Trane Technologies 4.252.233,00 2,07
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 33188,00 Veralto 3.364.267,56 1,64
Acciones 33.710,00 Waste Management 7.483.282,90 3,64
123.634.781,90 60,21
CAD Total acciones 202.323.231,46 98,54
44.476,00 Fortis Inc/Canada 2317902,90 113 ! "
CHF 2.317.902,90 113 Total valores mobiliarios e
15.986,00 Sika 3280.938,59 1,60 :‘;‘;::::’:::;?:&i’;ad"
22.855,00 Swiss Re 3.832.485,64 1,87 R .
7113.424,23 3,46 cotizacion oficial en bolsa 202.323.231,46 98,54
56158,00 [N)E\:(o Nordisk B 287523939 1,40 Total inversiones en valores 202.323.231,46 98,54
95.661,00 Vestas Wind Systems 2.611133,53 1,27 .
5.486.372,92 2,67 Saldos bancarios 4.007.616,85 1,95
EUR
26.510,00 Air Liquide 499495275 243 Otros pasivos netos (999.842,85) (0.49)
4.617,00 Argenx 3.890.938,71 1,89
8613,00 ASM International 5241375,00 255 Total activos netos 205.331.00546 100,00
6.217,00 ASML Holding 6.734.813,81 328
32.899,00 DSM-Firmenich 2.659.592,40 130
241.243,00 Grifols 3.034.834,53 1,48
40.480,00 Prysmian 4111.025,98 2,00
15.271,00 Schneider Electric 421742154 2,05
34.884.954,72 16,99
GBP
122.279,00 Compass Group 3.893161,84 1,90
3.893.161,84 1,90
HKD
348.600,00 AIA Group 3.578.232,41 174
3.578.232,41 174
IDR
11.956.720,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 2.624.383,52 1,28
2.624.383,52 1,28
INR
149153,00 Bharti Airtel 3.494199,53 1,70
220.636,00 Lodha Developers 2.605.279,82 127
318.865,00 Shriram Finance 3.534.21711 172
9.633.696,46 4,69
JPY
96.100,00 Central Japan Railway 2.661.466,79 130
16.300,00 Shimano 1.721.075,99 0,84
140.100,00 Sompo Holdings 477377778 232
9.156.320,56 4,46
usbD
30.480,00 Advanced Micro Devices 6.571.792,80 3,20
54.497,00 Alcon 4.305.807,97 210
44.092,00 Arista Networks 5.822.348,60 2,84
17572,00 Broadcom 6.081.317,76 2,96
51.321,00 Champion Homes 4.365.364,26 213
22.956,00 Danaher 5299.392,60 2,58
49130,00 Edwards Lifesciences 4.239182,05 2,06
40.825,00 Emerson Electric 5.508109,00 2,68
102.770,00 Equitable Holdings 4.938.098,50 2,40
22100,00 1QVIA Holdings 5.024.435,00 2,45
73.745,00 Laureate Education 2.491.843,55 121
12.664,00 Linde 5.426.903,92 2,64
7703700 LKQ 236272479 115
23.740,00 MasTec 5.212117,00 2,54
2.904,00 MercadolLibre 5.844.329,04 2,85
73.722,00 Nutanix 3.820.274,04 1,86
24.478,00 Palo Alto Networks 4.538.221,20 2,21
15.259,00 Progressive 3.490.648,84 1,70
18.570,00 Republic Services 3.981.222,30 1,94
41.429,00 Sprouts Farmers Market 3.349.327,51 1,63
20.320,00 SPS Commerce 1.833.270,40 0,89
10.842,00 Stryker 3.837.851,16 1,87
11.527,00 Synopsys 5.434.865,23 2,65
23773,00 Tenet Healthcare 4755.550,92 232

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Impact Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais

Sector econémico

Estados Unidos
Paises Bajos
Suiza
Irlanda

La India
Francia
Japén
Dinamarca
Italia

Reino Unido
Hong Kong
Espana
Indonesia
Canada

Total

53,40
773
6,86
471
469
4,49
4,46
2,67
2,00
1,90
174
1,48
128
113

98,54

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Servicios medioambientales y de tratamiento
Equipos y componentes eléctricos
Semiconductores

Equipos de semiconductores

Software de aplicaciones

Gases industriales

Herramientas y servicios de ciencias de la vida
Seguros de bienes y accidentes

Equipos sanitarios

Biotecnologia

Quimica especializada

Comercio al por menor generalista
Equipos de comunicaciones
Construccion e ingenieria

Otros servicios financieros diversificados
Centros de atencién sanitaria

Software de sistemas

Construccion de viviendas

Suministros sanitarios

Productos de construccién

Restaurantes

Reaseguros

Seguros de vida y de salud

Crédito al consumo

Servicios de telecomunicaciones moviles
Alimentacion al por menor
Farmacéuticas

Ferrocarriles

Bancos diversificados

Equipos eléctricos pesados

Promocion inmobiliaria

Servicios de educacion

Distribuidores

Eléctricas

Productos de ocio

Total

722
6,74
616
583
540
5,08
503
4,02
393
337
2,89
285
2,84
254
2,40
232
221
213
210
2,07
1,90
1,87
174
172
1,70
163
1,40
130
128
127
127
121
115
113
0,84

98,54
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Nordea 1 - Global Impact Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

1017718 SGD 7.855,97 usb 79,29 30/01/2026
166,48 usb 214,65 SGD (0,89) 30/01/2026
78,40

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

26.061,47 usb 35.652,00 CAD 20,31 06/01/2026
20,31
Contraparte: BofA Securities Europe SA
53133,01 usb 337135,00 DKK 43,64 06/01/2026
383.666,54 usb 325.912,00 EUR 380,32 06/01/2026
4555744 usb 33.712,00 GBP 153,89 06/01/2026
577,85
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
314.865,10 usb 233.983,00 GBP (263,93) 06/01/2026
(263,93)
Contraparte: UBS Europe SE
42.075,72 usb 327.379,00 HKD 8,18 06/01/2026
818
342,41
420,81

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Listed Infrastructure

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 18.992,00 Southern 1.662.749,60 0,52
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 53167,00 Targa Resources 9.861.946,83 3,07
Acciones 68.327,00 Union Pacific 15.898.326,36 4,96
124.212,00 WEC Energy Group 13.147.840,20 4,10
AUD 184.787,00 Xcel Energy 13.729.674,10 4,28
41427600 Atlas Arteria 1352191,89 042 189.627.087,81 5912
33320500 Transurban P o Total acciones 31864777083 9935
CAD Total valores mobiliarios e
9739700 Canadian National Railway 9.713.029,53 3,03 instrumentos del mercado
88.082,00 Canadian Pacific Kansas City 6.547.699,88 2,04 monetario admitidos a
40.069,00 TC Energy 1 ;iggif;’ ;g ggg cotizacion oficial en bolsa 318.647.770,83 99,35
19.820,00 EE;hafen Zurich 629937015 1,96 Total inversiones en valores 318.647.770,83 99,35
6.299.370,15 1,96
EUR Saldos bancarios 2.840.535,28 0,89
359.250,00 Aena SME 10.060.858,76 314 .
15896700 Cellnex Telecom 5126.598,48 1,60 Otros pasivos netos (747.543,69) (0.23)
508.225,00 EON 9.635.01214 3,00
20.960,00 Elia Group 2703.301,12 0,84 Total activos netos 320.740.762,42 100,00
191.628,00 Ferrovial 1246793817 3,89
297.242,00 Infrastrutture Wireless Italiane 2.755.550,60 0,86
103.964,00 Vinci 14.673.768,50 4,57
57.423.027,77 17,90
GBP
207111,00 National Grid 3184.066,94 0,99
466.001,00 Pennon Group 3.310.643,53 1,03
145.261,00 Severn Trent 5.483.719,54 1,71
138.283,00 SSE 4.058.159,67 127
16.036.589,68 5,00
JPY
68.800,00 East Japan Railway 1.815.335,89 0,57
140.700,00 Kansai Electric Power Co 2.205.737,55 0,69
287100,00 West Japan Railway 5.731.000,00 1,79
9.752.073,44 3,04
MXN
340.022,00 Grupo Aeroportuario del Centro 460876442 1,44
Norte
315.073,00 Grupo Aeroportuario del Pacifico 8.349.684,41 2,60
49.592,00 Grupo Aeroportuario del Sureste 1.610.556,48 0,50
14.569.005,31 4,54
NzZD
406.154,00 Auckland International Airport 1.952.311,81 0,61
1.952.311,81 0,61
usb
574.778,00 AES 8.337.154,89 2,60
18.394,00 American Tower 3.240.654,92 1,01
54.986,00 Atmos Energy 9.272.839,04 2,89
53.961,00 California Water Service 2353778,82 073
105.638,00 CenterPoint Energy 4,078.683,18 127
66.087,00 Cheniere Energy 12.778.582,32 398
16.835,00 Chesapeake Utilities 2110.603,95 0,66
132.110,00 CMS Energy 9.295.259,60 2,90
37.991,00 Consolidated Edison 3.798.340,18 118
17652,00 Constellation Energy 6.304.588,32 1,97
34.474,00 CSX 1.256.404,93 039
157130,00 Entergy 14.651.586,85 4,57
11134,00 Equinix 8.550.021,28 2,67
145.359,00 Essential Utilities 5.596.321,50 1,74
51.006,00 NextEra Energy 4104.452,82 1,28
177661,00 OGE Energy 7.623.433,51 2,38
527.470,00 PG&E 8.500.179,05 2,65
298.800,00 PPL 10.556.604,00 329
159.746,00 Public Service Enterprise Group 12.917.061,56 4,03
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Listed Infrastructure
Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico

Estados Unidos 59,12 Eléctricas 2373
Canada 576 Mdltiples suministros publicos 17,48
Reino Unido 5,00 Ferrocarriles 12,77
Espafa 474 Servicios de aeropuertos 10,25
Francia 4,57 Construccion e ingenieria 8,46
México 4,54 Almacenamiento y transporte de petréleo y gas 775
Paises Bajos 3,89 Compafiias de agua 522
Japon 3,04 Gasisticas 3,55
Alemania 3,00 Sociedades de inversién inmobiliaria cotizadas (REIT) de centros de datos 2,67
Suiza 1,96 Productores eléctricos independientes y operadores energéticos 2,60
Australia 1.4 Servicios de telecomunicaciones integrados 2,46
Italia 0,86 Autopistas y ferrocarriles 1,41
Bélgica 0,84 Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) de torres de 1,01
Nueva Zelanda 0,61 telecomunicaciones

Total 99,35 Total 99,35

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Global Listed Infrastructure

Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
84462538 CHF 1.052.184,88 usb 1734291 30/01/2026
5.338.262,80 EUR 6.187.420,40 usD 97.433,58 30/01/2026
40.051,05 usb 31.931,88 CHF (384,33) 30/01/2026
227910,65 usb 194.987,26 EUR (1.657,98) 30/01/2026
11273418
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Opportunity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025

(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion
Nominal

Valor de mercado

(Nota2)

% de los

activos
netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
CAD
343.000,00 CGlI 2710234138 2,10
27.102.341,38 210
EUR
60.454,00 ASML Holding 55.702.315,60 4,31
24.012,00 LVMH Moet Hennessy Louis 15.487.740,00 1,20
Vuitton
131.451,00 Schneider Electric 30.877.839,90 239
102.067.895,50 791
GBP
705.294,00 Halma 28.584.763,86 221
226.525,00 London Stock Exchange Group 23.229.657,34 1,80
51.814.421,20 4,01
JPY
1.046.400,00 Nomura Research Institute 34.219.848,48 2,65
34.219.848,48 2,65
SEK
2.770.620,00 Atlas Copco A 42.546.948,54 330
42.546.948,54 3,30
TWD
1.579.000,00 Taiwan Semiconductor 66.252.797,09 513
Manufacturing
66.252.797,09 513
usD
19.937,00 Adobe 5.963124,99 0,46
233.351,00 Airbnb 27.080.386,53 2,10
226.282,00 Alphabet 60.335130,36 4,67
267.026,00 Amazon.com 52.667.057,19 4,08
54.340,00 Blackrock 50.011.565,03 3,87
58.205,00 Builders FirstSource 5152.654,93 0,40
181.355,00 Chipotle Mexican Grill 5.718150,76 0,44
40.222,00 Costco Wholesale 29.528.29178 229
101.863,00 Cummins 44.527915,47 3,45
163.764,00 Danaher 32155.24317 2,49
48.982,00 Goldman Sachs Group 36.634.636,44 2,84
177.809,00 Hilton Worldwide Holdings 43.857133,55 3,40
134.710,00 Home Depot 39.637.303,22 3,07
141.479,00 JPMorgan Chase 38.988.854,30 3,02
27153,00 KLA 28.554.184,41 221
87.950,00 Linde 32.056.828,70 2,48
110.550,00 Mastercard 54.190.844,60 4,20
33.719,00 Mettler-Toledo International 40.389.666,16 313
480.250,00 NVIDIA 77.047507,87 597
487.343,00 O'Reilly Automotive 37907.218,98 294
77918,00 Parker-Hannifin 58.719.169,16 4,55
117.218,00 Progressive 22.807.510,15 1,77
86.335,00 Roper Technologies 33.056.898,26 2,56
117.758,00 S&P Global 52.696.629,88 4,08
33.124,00 Salesforce 7477340,82 0,58
95.098,00 Trane Technologies 31.671.02314 2,45
33.371,00 UnitedHealth Group 9.446.459,56 0,73
958.278.729,41 74,23
Total acciones 1.282.282.981,60 99,33
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 1.282.282.981,60 99,33
Total inversiones en valores 1.282.282.981,60 99,33
Saldos bancarios 10.565.755,62 0,82
Otros pasivos netos (1.895.936,31) (0,15)
Total activos netos 1.290.952.800,91 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Opportunity Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Estados Unidos 69,29 Semiconductores 11,10
Taiwan, provincia de China 513 Maquinaria industrial 784
Irlanda 494 Equipos de semiconductores 6,53
Paises Bajos 431 Datos y mercados financieros 5,88
Reino Unido 4,01 Herramientas y servicios de ciencias de la vida 562
Francia 359 Hoteles, complejos turisticos y cruceros 5,49
Suecia 330 Servicios de consultorfa informatica y otros servicios 4,75
Japdn 2,65 Servicios y medios de comunicacion interactivos 4,67
Canada 210 Servicios de procesamiento de transacciones y pagos 420
Comercio al por menor generalista 4,08
Total 99,33 Gestion de activos y bancos depositarios 3,87
Software de aplicaciones 3,60
Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 3,45
Tiendas de bricolaje 3,07
Bancos diversificados 3,02
Comercio al por menor de automoviles 294
Productos de construccién 2,85
Banca de inversion y corretaje 2,84
Gases industriales 2,48
Equipos y componentes eléctricos 239
Hipermercados y supermercados 229
Fabricantes de equipos electronicos 221
Seguros de bienes y accidentes 1,77
Ropa, accesorios y articulos de lujo 120
Salud administrada 0,73
Restaurantes 0,44
Total 99,33
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Global Portfolio Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos
netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Acciones
CHF
36.584,00 Sika 6.386.353,60 119
6.386.353,60 119
EUR
20.698,00 ASM International 10.713.284,80 1,99
12.269,00 ASML Holding 11.304.656,60 210
405.868,00 ING Groep 9.744.890,68 1,81
111.542,00 Kerry Group 8.700.276,00 1,62
39.752,00 SAP 8.282.329,20 154
194.324,00 Societe Generale 13.353.945,28 2,48
62.099.382,56 11,55
GBP
1.710.068,00 Rotork 6.374.373,69 119
6.374.373,69 119
HKD
1171.200,00 AIA Group 10.225.291,74 1,90
10.225.291,74 1,90
JPY
1.521.300,00 Pan Pacific International Holdings 7.703.396,88 143
7.703.396,88 1,43
SEK
709.425,00 Epiroc A 13.771190,96 2,56
13.771.190,96 2,56
usb
61.899,00 AbbVie 12.083.914,67 2,25
33.602,00 Align Technology 4500.558,76 0,84
65.062,00 Allegion 8.897.395,90 1,65
132.695,00 Amazon.com 26.172189,80 4,87
97.414,00 Apple 22.624.706,00 421
2.588,00 AutoZone 7.499.983,06 1,40
60.915,00 Becton Dickinson 10133.847,79 1,88
42.853,00 Broadcom 12.614.243,63 2,35
192127,00 Cognex 5.956.476,27 m
127.088,00 Colgate-Palmolive 8.586.574,19 1,60
56.379,00 Danaher 11.070.079,23 2,06
23.320,00 Deere 9.317.487,45 173
153154,00 Edwards Lifesciences 11.240.021,17 2,09
60.588,00 Estee Lauder Cos 5.407.931,21 1,01
282.391,00 Fastenal 9.764.911,21 1,82
202.472,00 Gitlab 6.513133,49 121
63.596,00 IDEX 9.702.487,47 1,80
127610,00 International Flavors & Fragrances 7349.758,57 137
46.282,00 Jack Henry & Associates 7.244.430,09 135
28.769,00 Jones Lang LaSalle 8.307.944,95 155
26.042,00 Meta Platforms 14.660.558,42 273
72.916,00 Microsoft 30.146.303,72 5,61
81.860,00 MKS 11.274.636,22 210
182.980,00 Mondelez International 8.409.734,03 1,56
16.602,00 MSCI 8.213.450,11 153
110.549,00 NIKE 5.872.063,49 1,09
237.060,00 NVIDIA 38.032.029,60 707
40.802,00 NXP Semiconductors 7.639139,44 142
32.617,00 Progressive 6.346.402,08 118
22.713,00 S&P Global 10.164.053,02 1,89
23.698,00 Spotify Technology 11.611.858,75 216
34.416,00 Stryker 10.361.976,42 193
56.664,00 Take-Two Interactive Software 12.409.015,97 231
19.005,00 Tesla 7.347.080,51 137
60.534,00 Visa 18.213.232,25 339
185.402,00 Wells Fargo 14.850137,23 2,76
157.871,00 Xcel Energy 9.976.877,86 1,86
430.516.624,03 80,08
Total acciones 537.076.613,46 99,90
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacién oficial en bolsa 537.076.613,46 99,90
Total inversiones en valores 537.076.613,46 99,90
Saldos bancarios 1.751.609,14 0,33
Otros pasivos netos (1.196.755,19) (0,22)
Total activos netos 537.631.467,41 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Portfolio Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Estados Unidos 74,84 Semiconductores 10,84
Paises Bajos 733 Bancos diversificados 7,06
Irlanda 327 Software de sistemas 6,82
Suecia 2,56 Comercio al por menor generalista 630
Francia 2,48 Equipos de semiconductores 6,19
Luxemburgo 216 Equipos sanitarios 590
Hong Kong 1,90 Servicios de procesamiento de transacciones y pagos 4,74
Alemania 1,54 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 4,21
Japén 143 Datos y mercados financieros 342
Suiza 119 Alimentos envasados y carnes 318
Reino Unido 119 Magquinaria industrial 2,99
Servicios y medios de comunicacion interactivos 273
Total 99,90 Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 2,56
Quimica especializada 2,55
Entretenimiento en casa interactivo 231
Biotecnologia 2,25
Cine y ocio 216
Herramientas y servicios de ciencias de la vida 2,06
Seguros de vida y de salud 1,90
Eléctricas 1,86
Sociedades comerciales y distribuidores 1,82
Magquinaria agricola y de granja 173
Productos de construccion 1,65
Articulos del hogar 1,60
Servicios inmobiliarios 1,55
Software de aplicaciones 154
Comercio al por menor de automoviles 1,40
Fabricantes de autémoviles 137
Seguros de bienes y accidentes 118
Fabricantes de equipos electronicos m
Calzado 1,09
Articulos personales 1,01
Suministros sanitarios 0,84
Total 99,90

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Global Real Estate Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota?2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 357.200,00 Ventas 27.761.584,00 361
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 225.030,00 Vornado Realty Trust 7.549.756,50 0,98
. 364.075,00 Welltower 68.296.829,25 8,89
Acciones 493.164.745,49 64,21
AUD Total acciones 764.909.017,84 99,60
641.000,00 Goodman 13.282143,69 173 ' '
2.502.687,00 National Storage REIT 4.569.807,61 0,60 Total valores mobiliarios e
786.741,00 NEXTDC 6.593.432,82 0,86 :
instrumentos del mercado
6.993.000,00 Scentre 19.644.525,81 2,56 monetario admitidos a
AD 44.089.909,93 574 cotizacién oficial en bolsa 764.909.017,84 99,60
182.850,00 EE?Tadlan Apartment Properties 4.900.211,76 0,64 Total inversiones en valores 764.909.017,84 99,60
514.800,00 Chartwell Retirement Residences 7522105,95 0,98 R
632.050,00 First Capital Real Estate 867225492 113 Saldos bancarios 3.901.890,24 051
Investment Trust 21.094.572,63 2,75 Otros pasivos netos (794.976,00) (0,10)
96.426,00 ig(?iﬁca 765234325 1,00 Total activos netos 768.015.932,08 100,00
283.805,00 Klepierre 11.258.010,23 1,47
1.352.663,00 Merlin Properties Socimi 19.767.750,80 2,57
493.291,00 Vonovia 14.232.273,09 1,85
229.397,00 Warehouses De Pauw CVA 5.965.809,41 0,78
58.876.186,78 767
GBP
1.499.000,00 British Land Co 815212922 1,06
203.900,00 Derwent London 477551172 0,62
685.467,00 Safestore Holdings 6.794.655,99 0,88
6.132.400,00 Tritax Big Box REIT 12.570.375,04 164
1.870.848,00 UNITE Group 14.097.486,99 184
46.390.158,96 6,04
HKD
4.628.800,00 Swire Properties 12.475.796,53 1,62
12.475.796,53 1,62
JPY
2130,00 Comforia Residential REIT 453611111 0,59
14.463,00 Japan Hotel REIT Investment 755474713 0,98
782.896,00 Mitsubishi Estate 19102.462,43 2,49
9.629,00 Mitsui Fudosan Logistics Park 7.507.668,58 0,98
2.090.500,00 Mitsui Fudosan 23.768.424,33 3,09
62.469.413,58 8,13
SEK
105.308,00 Catena 5161.719,06 0,67
5.161.719,06 0,67
SGD
6.034.400,00 CapitaLand Ascendas REIT 13.288.216,94 173
8.320.080,00 Capitaland India Trust 7.898.29794 1,03
21.186.514,88 2,76
usb
98.400,00 Agree Realty 7125144,00 0,93
128.700,00 Alexandria Real Estate Equities 6.306.300,00 0,82
626.913,00 American Homes 4 Rent 20167.791,21 2,63
63.735,00 American Tower 11.228.832,30 1,46
135.800,00 AvalonBay Communities 24.720.353,00 322
641.050,00 Brixmor Property Group 16.821.152,00 219
121100,00 BXP 8.274.763,00 1,08
288161,00 Cousins Properties 7486.422,78 0,97
349.700,00 CubeSmart 12.655.643,00 1,65
202150,00 Digital Realty Trust 31.335.271,50 4,08
52.646,00 Equinix 40.427.916,32 526
205.675,00 Equity LifeStyle Properties 12.522.522,38 163
422900,00 Essential Properties Realty Trust 12.581.275,00 1,64
49.950,00 Essex Property Trust 13168.818,00 1,71
316.100,00 First Industrial Realty Trust 18.245.292,00 2,38
172.330,00 Iron Mountain 14.337.856,00 1,87
107.200,00 Mid-America Apartment 14.976.912,00 195
Communities
269.775,00 Phillips Edison 9.617.478,75 125
447.496,00 Prologis 57.436.111,60 748
51110,00 Public Storage 13.308.532,90 173
111.000,00 Ryman Hospitality Properties 10.558.320,00 137
113.300,00 Simon Property Group 21.044342,00 2,74
167.240,00 Smartstop Self Storage REIT 5.209.526,00 0,68

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Real Estate Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Estados Unidos 64,21 Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) industriales 16,70
Japén 813 Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) de atencion 14,32
Reino Unido 6,04 sanitaria
Australia 574 Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales 12,26
Singapur 2,76 Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) residenciales 9,95
Canada 2,75 multifamiliares
Espana 2,57 Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) de centros de datos 934
Alemania 185 | Actividades inmobiliarias diversificadas 558
Bélgica 177 Sociedades de inversién inmobiliaria cotizadas (REIT) de trasteros para 554
Hong Kong 1,62 alquiler
Fran;ia 1,47 Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) diversificadas 527
Suecia 0,67 Sociedades de inversién inmobiliaria (REOC) 518
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) residenciales 426
Total 99,60 unifamiliares
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) de oficinas 3,66
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) de hoteles y resorts 236
Otras sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) especializadas 1,87
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) de torres de 146
telecomunicaciones
Centros de atencion sanitaria 0,98
Servicios e infraestructuras de Internet 0,86
Total 99,60

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Global Real Estate Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

6.150,47 CHF 7.659,87 usb 128,30 30/01/2026

1.026.791,60 SGD 792.826,60 usb 777725 30/01/2026

22749 usb 181,39 CHF (221) 30/01/2026

44.938,61 usb 58.008,47 SGD (291,88) 30/01/2026
7.611,46

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Small Cap Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota?2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 35.272,00 Knife River 2.528.649,68 113
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 88.878,00 Kyndryl Holdings 235793334 1,05
Acciones 121.057,00 Legacy Housing 2.396.928,60 1,07
212.405,00 Mechanics Bancorp 3109.609,20 1,39
AUD 23174,00 Modine Manufacturing 3130.575,66 1,40
Lo 109.209,00 Mueller Water Products 2.643.949,89 118
1:393780,00 Omni Bridgeway 1?336611.‘3;323 g'g 29518,00 Northeast Bank 3119.757,42 139
CAD ’ ' 24154,00 Ollie's Bargaip Outlet Holdings 2.662.978,50 119
133552,00 ADENTRA 331576034 1,48 59.904,00 Rush Entgrprlses 3286.932,48 147
26367700 NFI Group 300173386 134 24.851,00 ShgrkNmJa 2.807168,96 1,25
101699,00 Richelieu Hardware 293783084 131 23692’3;'88 ?tD”gs’NNEX i%%%%%‘:g 11'2;13
CHE 9.255.325,04 413 112.492,00 Thermon Group Holdings 4.210.575,56 1,88
20312,00 Siegfried Holding 191262253 085 1073500 UFP Technologies 250104030 112
1.912.622,53 0.85 6173700 Vericel 225463524 1,01
EUR 114.567,00 Verra Mobility 2.586.922,86 115
249.434,00 BFF Bank 278596576 124 17.450,00 VSE 3.035078,50 136
130.536,00 Coface 2.409.49745 108 1.466,00 White Mountains Insurance Group 3.050.746,00 136
352213,00 GVS 160876617 072 191167,00 Whitestone REIT 2.647662,95 118
19.050,00 Krones 3.041.524,14 136 17152.27714 5230
32576,00 Vidrala 3.450.794,25 154 X
13.296.547,77 5,94 Total acciones 222.690.992,29 99,42
GBP
101.646,00 Avon Technologies 2.483308,55 11 Total valores mobiliarios e
14.047,00 Games Workshop Group 3.564.245,32 1,59 instrumentos del mercado
213.510,00 Howden Joinery Group 2393.897,61 1,07 monetario admitidos a
549133,00 Marshalls 1335.667,62 0,60 cotizacion oficial en bolsa 222.690.992,29 99,42
264.474,00 Rightmove 1.850.781,85 0,83 o )
235.009,00 Safestore Holdings 2329.514,49 1,04 Otros val.ores mobiliarios e instrumentos del mercado
215.622,00 Vistry Group 1.862.623,74 0,83 monetario
15.820.039,18 7,06 Acciones
HKD
1114.864,00 Samsonite Group 2.850.160,73 127 NGN
2.850.160,73 1,27 8.846.095,00 Standard Alliance Insurance 0,01 0,00
JPY 0,01 0,00
132128,00 AiHoldings 2.386.066,31 1,07
397.932,00 Argo Graphics 4119.079,00 1,84 Total acciones 0,01 0,00
571.200,00 Broadleaf 2.695.509,58 1,20
104.450,00 Digital Hearts Holdings 606.290,23 0,27 Total otros valores mobiliarios
317.812,00 Digital Information Technologies 2.654.521,69 119 e instrumentos del mercado
155.650,00 DMG Mori 2.620.008,94 117 monetario 0,01 0,00
164.450,00 Gift Holdings 3.528.42912 1,58
12.900,00 Hikari Tsushin 3603.92720 1.61 Total inversiones en valores 222.690.992,30 99,42
134.050,00 Integral 2.841.928,48 1,27
222.400,00 Japan Elevator Service Holdings 2.468.980,84 1,10 Saldos bancarios 219172332 0,98
138.169,00 Kusuri no Aoki Holdings 4127.423,90 1,84
224.850,00 MISUMI Group 3.513.460,73 1,57 Otros pasivos netos (893.656,58) (0,40)
1.737.010,00 Nippon Parking Development 2.883.924,65 129
10320000 Niterra 454119540 203 Total activos netos 223.989.059,04 100,00
94.000,00 Sanki Engineering 3.445.466,16 1,54
219.400,00 Takuma 3.470.330,78 1,55
49.506.543,01 22,10
MXN
2123.048,00 Becle 2.423740,75 1,08
2.423.740,75 1,08
NOK
752.002,00 Kitron 5.429185,97 242
5.429.185,97 2,42
SEK
39.298,00 Mips 1.510.031,77 0,67
122.937,00 Paradox Interactive 2173.462,96 0,97
3.683.494,73 1,64
usb
70.653,00 Acadian Asset Management 3.365.202,39 1,50
25.471,00 Adtalem Global Education 2.638.286,18 118
31.230,00 Albany International 1.606.158,90 0,72
82.399,00 Atmus Filtration Technologies 430617174 192
88.170,00 Barrett Business Services 3.209.388,00 143
27972,00 Bel Fuse 4.813142,04 215
41.370,00 Brady 3.282.295,80 147
36.027,00 CBIZ 1.835.575,65 0,82
17.801,00 Charles River Laboratories 3.600.608,27 1,61
International
33.874,00 Coastal Financial Corp/WA 3.919.221,80 1,75
33.957,00 Esquire Financial Holdings 3.466.330,56 1,55
81.148,00 First Mid Bancshares 3196.419,72 1,43
268.317,00 Garrett Motion 4.684.814,82 2,09
19.145,00 Generac Holdings 2.636.840,85 118
16.005,00 Grand Canyon Education 2.671.874,70 119
59.039,00 Green Brick Partners 3.719.457,00 1,66
25.560,00 Hawkins 3.662.236,80 1,64
20.849,00 Hovnanian Enterprises 2.053.834,99 0,92
81.834,00 Ituran Location and Control 3.502.495,20 1,56

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Small Cap Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais Sector econémico
Estados Unidos 4812 Magquinaria industrial 754
Japon 2210 Bancos regionales 751
Reino Unido 7,06 Sociedades comerciales y distribuidores 533
Canada 413 Construccion de viviendas 4,48
Noruega 242 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 435
Italia 196 Componentes y equipos automovilisticos 412
Suecia 1,64 Servicios de educacion 353
Israel 1,56 Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 326
Espafia 154 Equipos y componentes eléctricos 3,06
Bermudas 136 Gestion de activos y bancos depositarios 2,77
Alemania 136 Aeroespacial y defensa 2,46
Luxemburgo 1,27 Herramientas y servicios de ciencias de la vida 2,46
Islas Caiman 125 Seguros de bienes y accidentes 244
Francia 1,08 Servicios de fabricacion de electrénica 2,42
México 1,08 Productos de ocio 2,27
Suiza 0,85 Componentes electronicos 215
Australia 0,61 Finanzas especializadas 1,85
Hipermercados y supermercados 1,84
Total 99,42 Distribuidores de tecnologia 1,81
Materiales de construccion 1,73
Productos quimicos de base 1,64
Conglomerados industriales 1,61
Restaurantes 158
Equipos de comunicaciones 1,56
Construccién e ingenieria 1,54
Recipientes de metal y vidrio 154
Impresion comercial 147
Recursos humanos y servicios de empleo 143
Productos de construccion 1,40
Servicios medioambientales y de tratamiento 1,29
Ropa, accesorios y articulos de lujo 127
Aparatos domésticos 125
Software de aplicaciones 1,20
Comercio al por menor generalista 1,19
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales 118
Procesamiento de datos y servicios subcontratados 115
Suministros sanitarios 112
Servicios de apoyo diversificados 110
Destilerias y vinateros 1,08
Fabricantes de equipos electronicos 1,07
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) de trasteros para 1,04
alquiler
Biotecnologia 1,01
Entretenimiento en casa interactivo 0,97
Servicios y medios de comunicacion interactivos 0,83
Servicios de consultoria y analisis 0,82
Equipos sanitarios 0,72
Total 99,42

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Global Small Cap Fund

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
1.514.432,62 EUR 1.755.782,70 usb 2719346 30/01/2026
76.959,28 usb 65.966,85 EUR (706,48) 30/01/2026
26.486,98
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Citibank Europe PLC
60.803,72 usb 51.742,00 EUR (46,98) 06/01/2026
(46,98)
26.440,00
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Global Social Empowerment

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1.029,00 Trane Technologies 402.904,95 118
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2.996,00 Westinghouse Air Brake 647.495,52 190
R Technologies
Acciones 4941,00 Workiva 425.420,10 125
EUR 22.675.464,68 66,42
1.373,00 Argenx 1157.084,44 339 .
1.681,00 ASM International 1022.959,64 3,00 Total acciones 33.977.338,72 99,52
350,00 ASML Holding 379151,49 m Total valores mobiliarios e
14.819,00 ASR Nederland 1.056.163,97 3,09 instrumentos del mercado
20.989,00 Deutsche Telekom 682.559,38 2,00 monetario admitidos a
5:429,00 Euronext 817.008,04 239 cotizacion oficial en bolsa 33.977.338,72 99,52
62.905,00 Grifols 578.346,93 1,69
HKD 5.693.273,89 16,68 Total inversiones en valores 33.977.338,72 99,52
67.000,00 E::IgaAn Insurance Group Co of 560.768,49 1,64 Saldos bancarios 355132,34 1,04
9.50000 Tencent Holdings 1279311314 46' ;?, 32' 713 Otros pasivos netos (190.786,38) (0,56)
43.351,00 gﬂ:rti Airtel 1.015.581,61 297 Total activos netos 34.141.684,68 100,00
1.015.581,61 2,97
JPY
1.000,00 Lasertec 189.303,96 0,55
189.303,96 0,55
KRW
8.941,00 Samsung Electronics 744.178,20 218
744.178,20 2,18
TWD
15.000,00 Accton Technology 565.713,47 1,66
2.000,00 Alchip Technologies 223.421,01 0,65
32.000,00 Taiwan Semiconductor 1.578.587,23 4,62
Manufacturing
2.367.721,71 6,93
usb
4.223,00 AbbVie 969.262,96 2,84
5.045,00 Advanced Micro Devices 1.087.752,45 319
1.299,00 Amgen 426.773,46 125
5.505,00 Arista Networks 726.935,25 213
3.735,00 Arthur J Gallagher 975189,83 2,86
3.574,00 Broadcom 1.236.889,92 3,62
11.850,00 Champion Homes 1.007.961,00 295
3.441,00 DR Horton 499.323,51 146
1.240,00 Eli Lilly 1.341.010,40 393
23.488,00 Equitable Holdings 1128.598,40 331
3.289,00 Lam Research 568.799,66 167
44.483,00 Laureate Education 1.503.080,57 4,40
1.764,00 Mastercard 1.016.628,48 298
1185,00 Medpace Holdings 671.421,00 197
488,00 MercadoLibre 982104,88 2,88
4.220,00 Oracle 827.373,20 2,42
313700 Palo Alto Networks 581.599,80 1,70
1.507,00 Progressive 34474132 1,01
721700 Rambus 673129,59 197
3.267,00 Regal Rexnord 461.235,06 135
1.563,00 Republic Services 335.091,57 0,98
19.348,00 Rocket Cos 381.155,60 112
886,00 ServiceNow 13599214 0,40
15.694,00 SoFi Technologies 415.420,18 122
12.473,00 Sprouts Farmers Market 1.008.379,69 295
2.028,00 Stryker 717.871,44 210
333,00 Taiwan Semiconductor 101.907,99 0,30
Manufacturing ADR
5369,00 Tenet Healthcare 1.074.014,76 315

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

372

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025



Nordea 1 - Global Social Empowerment

Fund

Desglose por pais y sector economico de

las inversiones en valores

a 31/12/2025 (en % de los activos netos)

Pais

Sector econémico

Estados Unidos
Paises Bajos
Taiwan, provincia de China
La India

Islas Caiman
Republica de Corea
Alemania

Espana

China

Irlanda

Japén

Total

64,94
1298
6,58
297
2,80
218
2,00
1,69
164
118
055

99,52

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2025

Semiconductores

Biotecnologia

Equipos de semiconductores

Software de sistemas

Construccion de viviendas

Servicios de educacion

Farmacéuticas

Equipos de comunicaciones

Otros servicios financieros diversificados
Centros de atencion sanitaria

Seguros multiramo

Servicios de procesamiento de transacciones y pagos
Servicios de telecomunicaciones moéviles
Alimentacion al por menor

Comercio al por menor generalista

Corredores de seguros

Datos y mercados financieros

Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos
Servicios y medios de comunicacion interactivos
Equipos sanitarios

Servicios de telecomunicaciones integrados
Herramientas y servicios de ciencias de la vida
Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados
Seguros de vida y de salud

Equipos y componentes eléctricos

Software de aplicaciones

Crédito al consumo

Productos de construccion

Financiacion hipotecaria comercial y residencial
Seguros de bienes y accidentes

Servicios medioambientales y de tratamiento

Total

14,36
917
633
453
441
4,40
393
379
331
315
3,09
298
297
295
2,88
2,86
239
218
214
210
2,00
1,97
190
164
135
125
122
118
112
1,01
0,98

99,52
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Nordea 1 - Global Stable Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2025
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los Numero/ Descripcion Valor de mercado % de los
Nominal (Nota2) activos Nominal (Nota2) activos
netos netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 32.823,00 Kimberly-Clark 2.831.566,54 0,24
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 54.555,00 Kroger 2.909.182,38 0,25
Acciones 126.019,00 Labcorp Holdings 27188.891,33 232
578.931,00 LKQ 15102.33373 1,29
CAD 5.970,00 McKesson 4199.71753 0,36
163.700,00 CCL Industries 8.814.039,30 075 26869200 Medtronic 235781031 0.20
133.596,00 Merck 12.007.390,76 1,02
126.900,00 Open Text 3.539.663,50 030
102.700,00 Quebecor 330923578 028 24.322,00 Mgta Platforms 13.692.270,26 117
396.600,00 Rogers Communications 1279170198 1,09 5603200 Microsoft 23165802,98 197
28.454.640 56 242 49.406,00 NextEra Engrgy 3.381.560,62 0,29
DKK " ' 319.119,00 PayPngoLdmgs 15.892.164,20 135
82.652,00 Carlsberg B 924256271 0,79 142749,00 PepsiCo 17.462.074,66 149
260.929,00 Novo Nordisk B 11.362.874,45 097 483739,00 Pfizer ) 10.284133,97 0,88
20.605.43716 175 178.927,00 Portland General Electric 7.353.706,42 0,63
EUR 101.321,00 Prestige Consumer Healthcare 5.337.945,68 0,45
126.252,00 Bureau Veritas 343152936 029 38158,00 Primerica 8.471.874,41 072
156186,00 Capgemini 22.217458,50 1,89 37780,00 QUALCOMM , 554794335 047
1268721,00 Deutsche Telekom 35092.822,86 299 71.061,00 Reinsurance Group of America 12.370.549,35 1,05
3196.519,00 EDP 12.514.371,89 1,07 159.953,00 Service Corp International/US 10.654.009,89 0,91
57272,00 Eiffage 7010.092,80 0,60 363.271,00 Sonoco Products 13.541168,31 115
389.903,00 Fresenius 19.097448,94 1,63 212.360,00 Sysco 1338245505 14
239:331,00 Heineken 16.690.943,94 1,42 6099300 TDSYNNEX 7.897.392,52 067
90111,00 Henkel 626992338 0,53 5.812,00 Thermo Fisher Scientific 2.889.933,83 0,25
396.844,00 Iberdrola 732772446 0,62 22.826,00 Travelers Cos 5.651.361,92 0,48
117359,00 Kerry Group 9:154.002,00 078 19011500 Unum o 1262743927 108
37.952,00 Magnum Ice Cream Co NV/The 516.754,43 0,04 648.836,00 Verizon Communications 2252741815 192
391.035,00 Sanofi 3234641520 275 122.098,00 Ziff Davis 3.696.068,57 0,31
106131,00 Teleperformance 6.563141,04 056 128.354,00 Zoetis 13.836.510,98 118
375321,00 Terna - Rete Elettrica Nazionale 339815633 029 712.608.752,78 60,69
13?2_'311?:88 mf"er 389_‘3‘21;32%2 %’gg Total acciones 1166.176.828,30 99,32
229.104.883,38 19,51 P
GBP :I'otal valores mobiliarios e
292.383,00 Diageo 5370.660,18 046 :’;‘;:;‘a‘fi';t:;:‘?t‘&es’:a“
4211212:88 :\T;fgﬁ;%r%p 62296;2918:32 8;25 cotizacion oficial en bolsa 1166.176.828,30 99,32
376.796,00 Reckitt Benckiser Group 25.906.507,31 221 ) )
325.906,00 Smith & Nephew 4623756,53 039 Total inversiones en valores 1.166.176.828,30 99,32
973.292,00 SSE 24.294.444,59 2,07 .
322.822,00 United Utilities Group 4.415.440,55 038 Saldos bancarios 12.656.461,65 1,08
74.168.416,05 6,32
HKD Otros pasivos netos (4.638.523,01) (0,40)
1.366.300,00 Link REIT 5186.492,42 0,44
5.186.492,42 0,44 Total activos netos 1.174.194.766,94 100,00
JPY
1.719.500,00 Asahi Group Holdings 15.311.767,47 1,30
1.085.300,00 FUJIFILM Holdings 19.711.868,62 1,68
795156,00 KDDI 11.697.495,97 1,00
786.300,00 Kirin Holdings 10.027.625,18 0,85
310.500,0