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Administracion (continuacién)
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* Para obtener mas informacién sobre todas las actuaciones corporativas llevadas a cabo durante el ejercicio analizado, remitase al Informe de los
Consejeros.

** E| 3 de marzo de 2025, la Gestora de inversiones de Schroder ISF Asian Convertible Bond y Schroder ISF Global Convertible Bond pasé de ser Schroder
Investment Management (Switzerland) AG a Schroder Investment Management Limited.

El 1 de abril de 2025, la Gestora de inversiones de Schroder ISF Sustainable Asian Equity pasé de ser Schroder Investment Management (Hong Kong)
Limited a Schroder Investment Management (Singapore) Limited.

El 15 de octubre de 2025, la Gestora de inversiones de Schroder ISF Italian Equity pasé de ser Schroder Investment Management Limited a Schroder
Investment Management (Europe) S.A. - Swedish Branch.

*** Para obtener mas informacion sobre todas las actuaciones corporativas llevadas a cabo durante el ejercicio analizado, remitase al Informe de los
Consejeros. El 3 de marzo de 2025, la Gestora de inversiones de Schroder ISF Global Sustainable Convertible Bond pasé de ser Schroder Investment
Management (Switzerland) AG a Schroder Investment Management Limited.
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Informe de los Consejeros

La sociedad

Schroder International Selection Fund (la «Sociedad») es una sociedad de inversién de capital variable de tipo abierto organizada como una «société
anonyme» segun la legislacién del Gran Ducado de Luxemburgo.

Aunque la Sociedad constituye una Unica persona juridica, el patrimonio de cada Subfondo se invertira en beneficio exclusivo de los Participes del Subfondo
en cuestién y dicho patrimonio solo podra ser utilizado para cubrir el pasivo, los compromisos y las obligaciones de ese Subfondo.

Schroders es una organizacién que cumple con la ley estadounidense de cumplimiento tributario de cuentas extranjeras (FATCA, por sus siglas en inglés).
La clasificacién FATCA de esta entidad y su nimero de identificacién de intermediario global (GIIN, por sus siglas en inglés) son los siguientes: clasificacién
de entidades FATCA: entidad financiera extranjera (FFI, por sus siglas en inglés); entidad patrocinadora: Schroder Investment Management (Europe) S.A.
(la «Sociedad gestora»); GIIN de la entidad patrocinadora: 4RIMT7.00000.5P.442.

En el caso de los Subfondos registrados en el Reino Unido, segun lo requerido por la Autoridad de Conducta Financiera (FCA, por sus siglas en inglés),
Schroders entré en el Régimen de Permisos de Comercializacion Temporales (TMPR, por sus siglas en inglés), que permite que los fondos de Schroders
sean distribuidos y comercializados en el Reino Unido o a inversores del Reino Unido.

Estados financieros

El Consejo de Administracién (los «Consejeros») de la Sociedad presenta su informe y los estados financieros auditados del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2025.

En la fecha del presente informe, habia disponibles en la Sociedad 126 Subfondos para la inversién (los «Subfondos»). Para obtener informacién completa
sobre los objetivos de inversion de los Subfondos, asi como sobre los limites de inversién, remitase al folleto informativo vigente. Las hojas informativas
mensuales para cada Subfondo pueden obtenerse en el domicilio social de la Sociedad y también se encuentran disponibles en el sitio web de Schroder
Investment Management (Europe) S.A. (http://www. schroders.lu).

El presente informe abarca el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025. La Ultima fecha de calculo de los
precios fue el 31 de diciembre de 2025, el ultimo dia habil del ejercicio. Los estados financieros se elaboran sobre la base del Gltimo Valor liquidativo
calculado durante el ejercicio, que fue el 31 de diciembre de 2025 para todos los Subfondos, con la excepcién de los 36 Subfondos mencionados en el
subapartado «Calculo del Valor liquidativo por Participacion» del apartado «Valor liquidativo» en la seccion «Politicas contables» (pagina 936), en los que el
31 de diciembre no fue un dia de negociacion y, por lo tanto, el Gltimo VL se calculé el 30 de diciembre. Los estados financieros se preparan de conformidad
con los reglamentos luxemburgueses relativos a los organismos de inversion colectiva. A lo largo del estado financiero, los nombres de los Subfondos iran
precedidos de «Schroder ISF», por ejemplo, Schroder ISF Global Equity Alpha. A 31 de diciembre de 2025, el patrimonio neto total de la Sociedad era de
138.633.281.742 EUR frente a los 121.718.531.662 EUR del 31 de diciembre de 2024, lo que representa un aumento del 13,90%.

Responsabilidades de los Consejeros

La responsabilidad del Consejo se rige por la legislacion de Luxemburgo. Con respecto a los estados financieros de la Sociedad, el Consejo de Administracién
debe elaborar estados financieros para cada ejercicio que reflejen fielmente los activos, los pasivos y la situacién financiera, asi como las ganancias o
pérdidas de la Sociedad y de cada uno de sus Subfondos durante el ejercicio.

Los Consejeros deben:

- seleccionar politicas contables pertinentes y aplicarlas de manera coherente;

- emitir juicios y realizar estimaciones razonables y prudentes;

- indicar si se han elaborado de conformidad con las normas de contabilidad aplicables, identificar esas normas y dejar constancia del efecto y las razones
de cualquier desviacién significativa de esas normas; y

- elaborar los estados financieros de conformidad con el principio de empresa en funcionamiento, a menos que no resulte oportuno asumir que los
Subfondos continuaran en funcionamiento.

Los Consejeros son responsables de garantizar el mantenimiento de registros contables adecuados. Tienen la responsabilidad de adoptar las medidas
que se encuentren a su disposicién de forma razonable para proteger los activos de los Subfondos. A este respecto, han confiado la custodia de los
activos de los Subfondos a J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch (el «Depositario»). Los Consejeros tienen la responsabilidad de adoptar las medidas que se
encuentren a su disposicién de forma razonable para prevenir y detectar el fraude, asi como otras irregularidades.

Reuniones del Consejo

Durante el ejercicio hasta el 31 de diciembre de 2025, el Consejo celebr6 once reuniones.

Gobierno corporativo
La Sociedad esta sujeta a un gobierno corporativo basado en:

1. Sus obligaciones, tal y como se definen en la Directiva 2009/65/CE del 13 de julio de 2009 relativa a OICVM, segun su aplicacién al derecho luxemburgués,
que esta disponible para su consulta en el domicilio social de la Sociedad, 5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo.

2. Sus estatutos, que podran consultarse en el domicilio social de la Sociedad y en el registro mercantil de Luxemburgo, Registre de Commerce et des
Sociétés («RCSLy», por sus siglas en francés).

3. Las obligaciones relativas a la gestion de la Sociedad, respecto de las cuales la Sociedad ha designado a Schroder Investment Management (Europe)
S.A., la cual estd sujeta a los requisitos de la Directiva 2010/43/CE relativa a las sociedades gestoras, segun su transposicion en el derecho luxemburgués.

4. Los principios del cédigo de conducta de la Asociacion Luxemburguesa de Fondos de Inversién («ALFI»), que la Sociedad ha adoptado voluntariamente.

Sistemas de control interno y de gestion del riesgo

El Consejo de Administracion es responsable de establecer y mantener sistemas de control interno y de gestién del riesgo adecuados dentro de la Sociedad
en relacién con el proceso de informacion financiera. Dichos sistemas fueron disefiados para gestionar el riesgo de error o fraude en la consecuciéon de
los objetivos de informacion financiera de la Sociedad, mas que para eliminarlo, y solamente pueden ofrecer una garantia relativa y no absoluta frente a
declaraciones erréneas o pérdidas significativas.

El Consejo de Administracion ha acordado con la Sociedad gestora la puesta en practica de procedimientos destinados a garantizar que todos los registros
contables importantes se lleven de forma adecuada y estén disponibles en cualquier momento, incluida la elaboracién de los informes anuales y semestrales.
Los informes anuales y semestrales de la Sociedad requieren la aprobacion del Consejo de Administracion, y deberan presentarse ante la Commission
de Surveillance du Secteur Financier («CSSF», por sus siglas en francés) y, en el caso de los informes anuales, el RCSL. Los estados financieros anuales
obligatorios deben estar auditados por auditores independientes, quienes informaran al Consejo de Administracién de la Sociedad sobre sus hallazgos.

El Consejo se reunira al menos cuatro veces al afio y garantizard que la Sociedad mantenga altos estandares de integridad y control en el marco de sus
operaciones y disponga de un gobierno corporativo adecuado, asi como de los medios de control que requieran las disposiciones legales y normativas.
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Informe de los Consejeros (continuacién)

Reglamento sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros

La informacién sobre las caracteristicas medioambientales y sociales de los Subfondos, divulgada en virtud del articulo 8(1) del SFDR, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 50(2) de las normas técnicas de regulacién («RTS», por sus siglas en inglés), y la informacién sobre las inversiones sostenibles
para los Subfondos que se divulgue en virtud del articulo 9(1), 9(2) y 9(3) del SFDR, segun lo dispuesto en el articulo 58 de las RTS del SFDR, se encuentran
disponibles en el anexo V - Informacién de sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (sin auditar) del Informe anual del 31 de diciembre de
2025.

Actividades durante el ejercicio

1. Nuevos Subfondos
Durante el ejercicio analizado, se creé un Subfondo nuevo para la inversiéon dentro de la Sociedad:

Divisa base del
Subfondo Subfondo Fecha de lanzamiento

Schroder ISF AAA Flexible ABS GBP 15 de septiembre de 2025

2. Nuevas Clases de participaciones

Ademads de las tres clases de participaciones lanzadas en el nuevo Subfondo en la fecha de lanzamiento, también se crearon las siguientes clases de
participaciones durante el ejercicio analizado:

Divisa de la Clase de Divisa base del
Subfondo y clase de participaciones participaciones Subfondo Fecha de lanzamiento
Schroder ISF Asian Opportunities
Clase IS Dist. AV usD usD 15 de enero de 2025
Schroder ISF Global Equity
Clase I Dist. AV usb usb 15 de octubre de 2025
Schroder ISF US Large Cap
Clase A Acum. SGD SGD usD 18 de junio de 2025
Clase I Dist. AV usb usD 15 de octubre de 2025
Clase IZ Acum. EUR Cubierta EUR usD 17 de septiembre de 2025
Clase X Dist. AV usb usD 17 de septiembre de 2025
Clase X Dist. EUR AV EUR usD 17 de septiembre de 2025
Clase X1 Dist. GBP AV GBP usD 17 de septiembre de 2025
Clase Y Dist. AV usb usD 17 de septiembre de 2025
Clase Y Dist. EUR AV EUR usbD 17 de septiembre de 2025
Clase Y1 Acum. usD usbD 17 de septiembre de 2025
Clase Y1 Acum. EUR EUR usb 17 de septiembre de 2025
Clase Y1 Acum. GBP GBP usD 17 de septiembre de 2025
Clase Y1 Dist. GBP AV GBP usbD 17 de septiembre de 2025
Schroder ISF Asian Total Return
Clase Y1 Acum. usb usb 19 de febrero de 2025
Schroder ISF Emerging Asia
Clase X Acum. usb usb 26 de noviembre de 2025
Clase X Acum. EUR EUR usb 26 de noviembre de 2025
Clase X Acum. EUR Cubierta EUR usb 26 de noviembre de 2025
Clase X Dist. GBP GBP usb 26 de noviembre de 2025
Clase Y Acum. usb usb 26 de noviembre de 2025
Clase Y Acum. EUR EUR usbD 26 de noviembre de 2025
Clase Y Acum. SGD SGD usD 26 de noviembre de 2025
Clase Y1 Acum. usbD usD 26 de noviembre de 2025
Clase Y1 Acum. EUR EUR usD 26 de noviembre de 2025
Clase Y1 Acum. EUR Cubierta EUR usD 26 de noviembre de 2025
Clase Y1 Dist. usb usb 26 de noviembre de 2025
Clase Y1 Dist. EUR EUR usb 26 de noviembre de 2025
Clase Y1 Dist. GBP GBP usD 26 de noviembre de 2025
Schroder ISF Emerging Markets
Clase IS Acum. usb usb 15 de enero de 2025
Clase X3 Acum. NOK NOK usb 28 de enero de 2025
Clase X3 Acum. SEK SEK usb 28 de enero de 2025
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Informe de los Consejeros (continuacién)

2. Nuevas Clases de participaciones (continuacion)

Subfondo y clase de participaciones

Schroder ISF Emerging Markets Value
Clase A Acum. EUR

Schroder ISF Global Dividend Maximiser
Clase IZ Dist. QF

Schroder ISF Global Energy

Clase X Acum.

Schroder ISF Global Equity Yield

Clase IS Dist. GBP QV

Schroder ISF Global Sustainable Growth
Clase IS Acum.

Clase IS Dist. QV

Clase IZ Acum. EUR Cubierta

Schroder ISF Global Sustainable Value
Clase IZ Acum. GBP

Schroder ISF Indian Equity

Clase F Acum. SGD

Schroder ISF Latin American

Clase Y Acum. GBP

Clase Y Dist. GBP AV

Schroder ISF Sustainable Global Growth and Income

Clase IS Dist. GBP SV

Schroder ISF US Smaller Companies Impact

Clase IZ Acum. GBP

Schroder ISF Global Equity Alpha
Clase A Acum. EUR Cubierta

Clase A Acum. SGD

Clase C Acum. EUR Cubierta
Schroder ISF QEP Global Core
Clase A Acum. EUR

Clase C Acum. EUR

Clase C Acum. EUR Cubierta

Clase IZ Acum. EUR

Clase IZ Acum. EUR Cubierta

Clase X1 Acum.

Schroder ISF QEP Global ESG
Clase I Dist. AUD QV

Schroder ISF Dynamic Income
Clase IZ Acum.

Clase 1Z Dist. MF

Clase Y Acum.

Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced
Clase A Acum. USD Cubierta

Clase A Dist. AV

Clase E Acum. GBP Cubierta

Clase I Acum. GBP Cubierta

Clase R Acum.

Clase R Acum. GBP Cubierta

Clase R Acum. USD Cubierta
Schroder ISF Global Target Return
Clase A Dist. JPY Cubierta MF
Clase A Dist. MF

Clase U Dist. JPY Cubierta MF

Divisa de la Clase de
participaciones

EUR

usb

usb

GBP

usb
usb
EUR

GBP

SGD

GBP
GBP

GBP

GBP

EUR
SGD
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usbD

AUD

usb
usb
usb

usb
EUR
GBP
GBP
EUR
GBP
usb

JPY
usD
JPY

Divisa base del
Subfondo

usD

usD

usD

usD

usD
usD
usD

usD

usD

usD
usD

usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usD
usD
usD

Fecha de lanzamiento

21 de mayo de 2025

28 de enero de 2025

1 de abril de 2025

15 de enero de 2025

15 de enero de 2025
15 de enero de 2025
18 de junio de 2025

19 de marzo de 2025

17 de diciembre de 2025

1 de abril de 2025
1 de abril de 2025

15 de enero de 2025

19 de marzo de 2025

6 de noviembre de 2025
16 de abril de 2025
6 de noviembre de 2025

17 de diciembre de 2025
2 de julio de 2025

20 de agosto de 2025

15 de enero de 2025

20 de agosto de 2025

16 de abril de 2025

19 de noviembre de 2025

28 de enero de 2025
28 de enero de 2025
16 de abril de 2025

19 de marzo de 2025
19 de marzo de 2025
19 de marzo de 2025
17 de diciembre de 2025
19 de marzo de 2025
19 de marzo de 2025
19 de marzo de 2025

19 de noviembre de 2025
19 de noviembre de 2025
19 de noviembre de 2025
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Informe de los Consejeros (continuacién)

2. Nuevas Clases de participaciones (continuacion)

Subfondo y clase de participaciones

Schroder ISF Multi-Asset Growth and Income
Clase A Acum. AUD Cubierta

Clase A Acum. GBP Cubierta

Clase A Acum. SGD Cubierta

Clase A Dist. AUD Cubierta MF3

Clase A Dist. EUR Cubierta MF2

Clase A Dist. GBP Cubierta MF

Clase A Dist. HKD Cubierta MF

Clase A Dist. MF4

Clase A Dist. SGD Cubierta MF3

Clase A1 Dist. EUR Cubierta QV

Clase B Dist. EUR Cubierta QV

Clase C Acum. GBP Cubierta

Clase C Dist. GBP Cubierta MF

Schroder ISF EURO Credit Conviction Short Duration
Clase A Acum. PLN Cubierta

Schroder ISF AAA Flexible ABS

Clase X1 Acum.

Schroder ISF Alternative Securitised Income
Clase C Dist. GBP Cubierta QV

Clase I Acum. CAD Cubierta

Clase IZ Dist. EUR Cubierta QV

Clase IZ Dist. QV

Clase K1 Acum. JPY Cubierta

Clase K1 Dist. MV

Clase Y Acum. JPY Cubierta

Schroder ISF BlueOrchard Emerging Markets Climate Bond
Clase IS Acum. GBP Cubierta
Schroder ISF Carbon Neutral Credit
Clase C Acum. CHF Cubierta
Schroder ISF EURO Corporate Bond
Clase X1 Acum.

Schroder ISF EURO High Yield

Clase A Dist. GBP Cubierta AV

Clase C Acum. CHF Cubierta
Schroder ISF Global Credit High Income
Clase A Dist. JPY Cubierta MV

Clase A Dist. SGD Cubierta MV

Clase C Acum. CHF Cubierta
Schroder ISF Global Credit Income
Clase IZ Dist. MF

Schroder ISF Global High Yield
Clase IS Dist. GBP Cubierta QV

Clase IS Dist. QV

Clase IZ Dist. GBP Cubierta QV
Schroder ISF Securitised Credit
Clase A Acum. PLN Cubierta

Clase C Acum. CHF Cubierta

Clase X Dist. GBP Cubierta QV

Clase Y Acum. GBP Cubierta

Clase Y Dist. GBP Cubierta QV
Schroder ISF Strategic Credit

Clase IS Acum.

Clase IS Dist. USD Cubierta SV
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Divisa de la Clase de
participaciones

AUD
GBP
SGD
AUD
EUR
GBP
HKD
usb
SGD
EUR
EUR
GBP
GBP

PLN

GBP

GBP
CAD
EUR
usD
JPY
usb
JPY

GBP

CHF

EUR

GBP
CHF

JPY
SGD
CHF

usb

GBP
usb
GBP

PLN
CHF
GBP
GBP
GBP

GBP
usb

Divisa base del
Subfondo

usD
usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

EUR

GBP

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

EUR

EUR

EUR
EUR

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

GBP
GBP

Fecha de lanzamiento

21 de mayo de 2025
21 de mayo de 2025
21 de mayo de 2025
21 de mayo de 2025
21 de mayo de 2025
21 de mayo de 2025
21 de mayo de 2025
21 de mayo de 2025
21 de mayo de 2025
21 de mayo de 2025
21 de mayo de 2025
21 de mayo de 2025
21 de mayo de 2025

18 de junio de 2025

17 de diciembre de 2025

1 de octubre de 2025

4 de agosto de 2025

19 de marzo de 2025

19 de marzo de 2025

19 de noviembre de 2025
1 de abril de 2025

21 de mayo de 2025

15 de enero de 2025

6 de noviembre de 2025

16 de abril de 2025

15 de enero de 2025
6 de noviembre de 2025

16 de julio de 2025
16 de julio de 2025
6 de noviembre de 2025

28 de enero de 2025

15 de enero de 2025
15 de enero de 2025
17 de diciembre de 2025

18 de junio de 2025

6 de noviembre de 2025
20 de agosto de 2025
20 de agosto de 2025
15 de octubre de 2025

15 de enero de 2025
15 de enero de 2025



Informe de los Consejeros (continuacién)

2. Nuevas Clases de participaciones (continuacion)

Subfondo y clase de participaciones

Schroder ISF Sustainable EURO Credit

Clase X3 Acum.

Schroder ISF Sustainable Global Credit Income Short Duration
Clase C Acum. CHF Cubierta

Schroder ISF Sustainable Global Multi Credit

Clase X1 Acum.

3. Liquidacién de Subfondos
Durante el ejercicio analizado, se liquidaron 12 Subfondos:

Subfondo

Schroder ISF Asian Equity Impact

Schroder ISF Asian Smaller Companies

Schroder ISF Global Social Growth

Schroder ISF Sustainable Infrastructure

Schroder ISF Cross Asset Momentum

Schroder ISF Global Managed Growth

Schroder ISF Multi-Asset Total Return

Schroder ISF Sustainable US Dollar Short Duration Bond
Schroder ISF Global Sustainable Convertible Bond
Schroder ISF Social Impact Credit

Schroder ISF Sustainable Global Sovereign Bond
Schroder ISF Sustainable US Dollar Corporate Bond

4. Fusién de Subfondos
Durante el ejercicio analizado, se realizaron tres fusiones:

Fecha de fusién Subfondo
14 de mayo de 2025
10 de septiembre de 2025

10 de diciembre de 2025

5. Liquidacion de las Clases de participaciones

Divisa de la Clase de

Divisa base del

participaciones Subfondo Fecha de lanzamiento

EUR EUR 11 de junio de 2025

CHF EUR 6 de noviembre de 2025

usD usbD 11 de junio de 2025
Divisa base

del Subfondo Fecha de liquidacion

usb 18 de noviembre de 2025
usD 8 de septiembre de 2025
usD 10 de febrero de 2025
usb 12 de agosto de 2025
usb 12 de mayo de 2025
usb 6 de febrero de 2025
usb 25 de noviembre de 2025
usb 5 de noviembre de 2025
EUR 14 de octubre de 2025
usb 9 de octubre de 2025
EUR 15 de octubre de 2025
usD 5 de noviembre de 2025

El Schroder ISF QEP Global ESG ex Fossil Fuels se fusion6 con el Schroder ISF QEP Global ESG
El Schroder ISF QEP Global Emerging Markets se fusioné con el Schroder ISF QEP Emerging Markets Core
El Schroder ISF Sustainable Multi-Asset Income se fusioné con el Schroder ISF Multi-Asset Growth and Income

Ademas de las 162 clases de participaciones de los Subfondos liquidados y los Subfondos fusionados anteriormente mencionados, durante el ejercicio

analizado también se liquidaron las siguientes clases de participaciones:

Subfondo y clase de participaciones

Schroder ISF UK Equity

Clase C Acum. EUR Cubierta

Schroder ISF All China Equity

Clase I Acum. AUD

Clase IZ Dist. AV

Clase IZ Dist. GBP AV

Clase X Dist. GBP

Schroder ISF Asian Dividend Maximiser
Clase IZ Acum.

Schroder ISF BIC (Brazil, India, China)
Clase S Acum.

Schroder ISF China A All Cap

Clase I Acum. EUR

Clase I Acum. GBP

Clase 1Z Acum.

Divisa de la Clase de Divisa base del

participaciones Subfondo Fecha de liquidacion
EUR GBP 12 de diciembre de 2025
AUD usD 27 de noviembre de 2025
UsD uUsD 27 de noviembre de 2025
GBP usD 27 de noviembre de 2025
GBP usD 27 de noviembre de 2025
usD usD 27 de noviembre de 2025
usD usD 27 de noviembre de 2025
EUR usD 27 de noviembre de 2025
GBP usD 27 de noviembre de 2025
usD usD 27 de noviembre de 2025
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Informe de los Consejeros (continuacién)

5. Liquidacion de las Clases de participaciones (continuacion)

Subfondo y clase de participaciones

Schroder ISF China Opportunities

Clase K1 Acum. CNH Cubierta

Clase K1 Acum. HKD

Clase K1 Acum. SGD Cubierta

Clase K1 Dist. AV

Schroder ISF Emerging Markets Value
Clase E Dist. AV

Clase IZ Acum.

Schroder ISF European Dividend Maximiser
Clase IZ Acum.

Clase Z Acum.

Schroder ISF European Equity Impact
Clase A Dist. GBP

Clase E Acum. GBP

Clase IZ Acum.

Clase Z Acum. GBP

Schroder ISF European Smaller Companies
Clase S Acum.

Schroder ISF European Special Situations
Clase A Dist. USD AV

Clase 1Z Acum.

Clase 1Z Acum. USD

Clase 1Z Dist. AV

Clase K1 Acum. USD

Clase K1 Dist. AV

Schroder ISF Global Alternative Energy
Clase E Acum. CHF Cubierta

Clase Y Dist. EUR AV

Schroder ISF Global Cities

Clase C Acum. CHF

Clase X Dist.

Schroder ISF Global Climate Leaders
Clase A CO Acum.

Clase C CO Acum.

Clase E Acum.

Clase E Acum. GBP Cubierta

Schroder ISF Global Dividend Maximiser
Clase C Acum. EUR Cubierta

Schroder ISF Global Sustainable Food and Water
Clase E Acum. GBP

Clase IZ Acum.

Schroder ISF Global Sustainable Growth
Clase X Dist. JPY

Schroder ISF Healthcare Innovation
Clase A Acum. SGD

Clase Z Acum. EUR

Clase Z Dist. EUR QV

Schroder ISF Nordic Micro Cap

Clase C Dist. SV

Clase I Dist. SV

Schroder ISF Nordic Smaller Companies
Clase C Dist. SV

Clase I Dist. SV

Clase IZ Dist. SV
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Divisa de la Clase de
participaciones

CNH
HKD
SGD
usD

usD
usD

EUR
EUR

GBP
GBP
EUR
GBP

EUR

usb
EUR
usb
EUR
usb
EUR

CHF
EUR

CHF
usD

usb
usb
usb
GBP

EUR

GBP
usb

JPY

SGD
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Divisa base del
Subfondo

usD
usD
usD
usD

usD
usD

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb

usb

usb
usb
usb

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Fecha de liquidacion

27 de noviembre de 2025
27 de noviembre de 2025
27 de noviembre de 2025
27 de noviembre de 2025

27 de noviembre de 2025
21 de octubre de 2025

27 de noviembre de 2025
27 de noviembre de 2025

27 de noviembre de 2025
27 de noviembre de 2025
27 de noviembre de 2025
27 de noviembre de 2025

27 de noviembre de 2025

12 de diciembre de 2025

10 de junio de 2025
12 de diciembre de 2025
12 de diciembre de 2025
12 de diciembre de 2025
12 de diciembre de 2025

2 de diciembre de 2025
2 de diciembre de 2025

2 de diciembre de 2025
2 de diciembre de 2025

28 de febrero de 2025
28 de febrero de 2025
2 de diciembre de 2025
2 de diciembre de 2025

2 de diciembre de 2025

2 de diciembre de 2025
2 de diciembre de 2025

2 de diciembre de 2025

28 de noviembre de 2025
28 de noviembre de 2025
28 de noviembre de 2025

17 de diciembre de 2025
17 de diciembre de 2025

2 de diciembre de 2025
2 de diciembre de 2025
2 de diciembre de 2025



Informe de los Consejeros (continuacién)

5. Liquidacion de las Clases de participaciones (continuacion)

Divisa de la Clase de  Divisa base del
Subfondo y clase de participaciones participaciones Subfondo Fecha de liquidacion

Schroder ISF Robotics and Automation

Clase A Acum. SGD SGD usD 12 de diciembre de 2025
Schroder ISF Sustainable Global Growth and Income

Clase C Dist. SV usD usD 2 de diciembre de 2025
Clase I Acum. SV usD usD 2 de diciembre de 2025
Clase I Dist. SV usD usD 2 de diciembre de 2025
Clase I1Z Acum. SV usD usD 2 de diciembre de 2025
Clase 1Z Dist. SV usb usb 2 de diciembre de 2025
Clase S Acum. GBP SV GBP usD 2 de diciembre de 2025
Schroder ISF Sustainable Multi-Factor Equity

Clase C Acum. EUR EUR usD 12 de diciembre de 2025
Schroder ISF US Small & Mid Cap Equity

Clase Z Acum. EUR Cubierta EUR usb 12 de diciembre de 2025
Schroder ISF Global Equity Alpha

Clase I Acum. EUR Cubierta EUR usb 2 de diciembre de 2025
Clase I Acum. GBP Cubierta GBP usb 2 de diciembre de 2025
Schroder ISF QEP Emerging Markets Core

Clase X Acum. GBP GBP usb 14 de enero de 2025
Schroder ISF QEP Emerging Markets Ex China Core

Clase C Acum. usb usb 12 de diciembre de 2025
Schroder ISF Emerging Markets Multi-Asset

Clase U Dist. AUD Cubierta AUD usbD 7 de octubre de 2025
Schroder ISF Global Target Return

Clase A Dist. CHF Cubierta QF CHF usD 2 de diciembre de 2025
Clase C Acum. GBP Cubierta GBP usD 2 de diciembre de 2025
Schroder ISF Multi-Asset Growth and Income

Clase A Dist. SGD Cubierta SGD usD 12 de diciembre de 2025
Schroder ISF European Alpha Absolute Return

Clase C Acum. GBP Cubierta GBP EUR 12 de diciembre de 2025
Clase E Acum. EUR EUR 12 de diciembre de 2025
Schroder ISF EURO Bond

Clase Z Acum. EUR EUR 27 de noviembre de 2025
Schroder ISF Global Bond

Clase 1Z Acum. SEK Cubierta SEK usb 2 de diciembre de 2025
Schroder ISF US Dollar Bond

Clase I Acum. EUR Cubierta EUR usb 12 de diciembre de 2025
Clase S Dist. usbD usb 12 de diciembre de 2025
Schroder ISF All China Credit Income

Clase C Acum. usbD usbD 27 de noviembre de 2025
Clase I Acum. usb usb 27 de noviembre de 2025
Clase I Acum. EUR Cubierta EUR usD 27 de noviembre de 2025
Schroder ISF Alternative Securitised Income

Clase B Dist. EUR Cubierta EUR usbD 12 de diciembre de 2025
Schroder ISF Asian Local Currency Bond

Clase I1Z Acum. EUR Cubierta EUR usb 27 de noviembre de 2025
Schroder ISF Carbon Neutral Credit

Clase C Acum. GBP Cubierta GBP EUR 12 de diciembre de 2025
Schroder ISF China Local Currency Bond

Clase I Acum. RMB RMB 27 de noviembre de 2025
Schroder ISF Emerging Markets Hard Currency

Clase I Acum. EUR Cubierta EUR usb 27 de noviembre de 2025
Schroder ISF Global Convertible Bond

Clase C Acum. SEK Cubierta SEK usD 2 de diciembre de 2025
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Informe de los Consejeros (continuacién)

5. Liquidacion de las Clases de participaciones (continuacion)

Subfondo y clase de participaciones

Schroder ISF Global Corporate Bond
Clase I Acum. CHF Cubierta

Schroder ISF Global Credit Income
Clase A Acum. HKD Cubierta

Clase A Dist. HKD Cubierta MV

Clase Y Acum. HKD Cubierta

Clase Y Dist. HKD Cubierta MV
Schroder ISF Strategic Bond

Clase C Dist.

Clase I Acum. EUR Cubierta
Schroder ISF Sustainable Global Multi Credit
Clase C Acum. CHF Cubierta

6. Cambio de nombre de Subfondo

Durante el ejercicio analizado, siete Subfondos cambiaron de nombre:

Fecha

21 de mayo de 2025
8 de abril de 2025
8 de abril de 2025
8 de abril de 2025
21 de mayo de 2025
21 de mayo de 2025
8 de abril de 2025

Nombre actual

Schroder ISF Global Alternative Energy
Schroder ISF Global Consumer Trends
Schroder ISF Global Innovation

Schroder ISF Robotics and Automation

Schroder ISF QEP Emerging Markets Core
Schroder ISF QEP Emerging Markets Ex China Core

Schroder ISF Dynamic Opportunities®

Divisa de la Clase de Divisa base del

participaciones Subfondo Fecha de liquidacion
CHF usD 2 de diciembre de 2025
HKD uUsD 12 de diciembre de 2025
HKD usD 12 de diciembre de 2025
HKD usD 12 de diciembre de 2025
HKD usD 12 de diciembre de 2025
usbD usbD 12 de diciembre de 2025
EUR usbD 12 de diciembre de 2025
CHF usb 12 de diciembre de 2025

Nombre anterior

Schroder ISF Global Energy Transition

Schroder ISF Changing Lifestyles

Schroder ISF Global Disruption

Schroder ISF Smart Manufacturing

Schroder ISF Sustainable Emerging Markets Synergy
Schroder ISF Sustainable Emerging Markets Ex China Synergy
Schroder ISF Sustainable Future Trends

A El Subfondo, que ahora se llama Schroder ISF Dynamic Opportunities, también se ha reestructurado.

7. Informacion adicional

Al amparo del reglamento aplicable sobre sanciones, la Gestora de Inversiones del Schroder ISF Emerging Europe enajené aproximadamente un tercio
mas de los activos rusos mantenidos por las Clases X9 e Y9 (por nimero de valores). Los ingresos de ventas derivados de esta operacién ascienden a
aproximadamente 21 millones de euros y, como resultado, el 13 de agosto de 2025 se aboné una segunda distribucién de 21,00 € por participacién a los
participes de las Clases X9y Y9.

El Consejo de Administracion
Schroder International Selection Fund

31 de diciembre de 2025

La informacion incluida en este informe es histérica y no es necesariamente indicativa de rentabilidades futuras.
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Informe de la Gestora de inversiones

Analisis econémico

El primer semestre de 2025 estuvo marcado por la incertidumbre en torno a los aranceles comerciales de Estados Unidos, en un conflicto que enfrentd,
sobre todo, a este pais con China. Posteriormente, a medida que las negociaciones comerciales fueron avanzando gracias a que la Administracién Trump
adopté una postura mas flexible, la disminucién de las presiones inflacionistas y los recortes de los tipos de interés estadounidenses anunciaron un
contexto econémico mas favorable. Cabe destacar que las empresas estan reestructurando sus cadenas de suministro para reducir su dependencia de
EE. UU.y China.

Ante el debilitamiento de los datos del mercado laboral durante los meses de verano, la Reserva Federal (Fed) redujo los tipos de interés en 25 puntos basicos
en septiembre, a lo que siguieron otros dos recortes de tipos en el Gltimo trimestre.

El presidente Trump presenté un programa fiscal que fue aprobado por el Congreso en verano. La legislacién amplié los recortes de impuestos
implementados en 2017, aumenté el gasto en defensa y redujo el gasto en programas de bienestar social, como Medicaid.

La continua resistencia de la economia estadounidense quedd patente en el fuerte crecimiento del producto interior bruto, el gasto constante de los
consumidores y una inflacién subyacente moderada.

En la zona euro, la situacién econémica sigue siendo variada. La actividad manufacturera, especialmente en Alemania, se vio afectada. Sin embargo, la
actividad del sector servicios sigui6 siendo fuerte, lo que permitié que la actividad empresarial general creciera modestamente.

El presupuesto anual de otofio del Reino Unido tuvo una buena acogida entre los inversores, ya que el Gobierno britanico anunci6é un margen fiscal mayor
de lo previsto y una emisiéon de gilts menor a la que se esperaba este afio. Gracias a estas medidas, se disiparon las preocupaciones sobre las perspectivas
fiscales.

La nota discordante provino de Japén. Sanae Takaichi asumi6 el cargo de primera ministra en octubre y anuncié un paquete de medidas de estimulo por
valor de 21,3 billones de yenes. Teniendo en cuenta la ya considerable carga de deuda en Japdn, esta medida suscité cierta inquietud en un momento en
que los tipos de interés siguen subiendo, tras el aumento del Banco de Jap6n de los tipos hasta el 0,75%, el nivel mas alto desde 1995.

En los mercados emergentes, las medidas de estimulo especificas proporcionaron un apoyo selectivo a la economia china a pesar de los persistentes
desafios en el sector inmobiliario y la demanda de los consumidores.

Analisis del mercado de renta variable mundial

Los mercados mundiales de renta variable cerraron el afio en maximos histéricos, o cerca de ellos. Por primera vez en varios afios, la renta variable no
estadounidense super6 significativamente al mercado estadounidense durante todo el afio. Varios factores contribuyeron a este suceso, entre ellos
la debilidad del délar estadounidense y unas valoraciones atractivas. Estas tendencias propiciaron fuertes ganancias en Europa, Asia y los mercados
emergentes. Las operaciones de recogida de beneficios de fin de afio frenaron ligeramente el impulso, pero la confianza de los inversores se mantuvo, en
general, positiva, gracias al sélido crecimiento de los beneficios y al entusiasmo continuado por las empresas que se benefician de la inteligencia artificial
(IA).

A lo largo de 2025, los mejores resultados siguieron concentrdndose en los sectores tecnolégicos y orientados al crecimiento, aunque al final del afio
se observaron indicios de una diversificacién del mercado, especialmente en los mercados en los que las valoraciones mas baratas y la mejora de los
fundamentales atrajeron el interés de los inversores. Las expectativas de que la Reserva Federal y otros bancos centrales pudieran ofrecer una mayor
flexibilizacién de las politicas en 2026 ayudaron a mantener el apetito por el riesgo de los inversores y proporcionaron un contexto favorable para la renta
variable al cierre del afio.

Analisis del mercado de renta fija

Los principales mercados de bonos del Estado mostraron una rentabilidad variada en 2025. La incertidumbre sobre los aranceles comerciales
estadounidenses eclipsé los mercados de bonos, mientras que aumentaba la preocupacién por la sostenibilidad de los déficits fiscales. En mayo, la agencia
de calificacion Moody's rebajo la calificaciéon de la deuda soberana estadounidense de Aaa a Aa1.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios cayeron del 4,58% al 4,17%. Durante la sequnda mitad del afio, la Fed adopt6 una
postura mas flexible a medida que las presiones inflacionistas se atenuaban, y para finales de afio habia aplicado tres recortes de tipos de interés de
25 puntos basicos.

La tir del bono aleman a 10 afios aumenté del 2,36% al 2,86%. El Banco Central Europeo indicé que el programa de recortes de los tipos de interés habia
llegado a su fin en verano, y el nuevo Gobierno aleman anuncié planes para aumentar sustancialmente los limites de endeudamiento, con el fin de
financiar los gastos de defensa y de infraestructura.

Aunque el Banco de Inglaterra redujo los tipos de interés en un 0,25% en cuatro ocasiones, el rendimiento de los gilts britanicos a 10 afios cay6 solo
marginalmente del 4,57% al 4,48%, ya que la inflaciéon subyacente se mantuvo firme y muy por encima de su objetivo oficial del 2%.

Perspectivas

El crecimiento econémico mundial sigue siendo resistente y Schroders Economics Group cree que la economia estadounidense seguira desmintiendo las
expectativas pesimistas y que el crecimiento de la zona euro se acelerara gracias a las medidas de estimulo. Por el contrario, el Reino Unido se enfrentara
a dificultades estructurales y a medidas de austeridad fiscal, y en China la crisis inmobiliaria sigue prolongandose. En este contexto, es probable que las
politicas de los bancos centrales diverjan, lo que determinara tanto las oportunidades como los riesgos que se avecinan.

Seguimos siendo optimistas con respecto a las perspectivas econémicas mundiales y prevemos un crecimiento superior al del consenso, del 2,6%, para
2026 y 2027. La flexibilidad de las condiciones monetarias y fiscales seguira influyendo en la economia, en un momento en el que se han atenuado los
riesgos politicos mas graves en dmbitos como el comercio. Sin embargo, la intensa actividad econédmica y las medidas de estimulo monetario adicionales
dejan a la economia mundial expuesta a crisis en la oferta, como un repunte de la inflacién de los precios de los alimentos o la escasez de mano de obra,
asfi como al riesgo de que se formen burbujas, en un contexto de creciente desconexién entre la renta variable y los fundamentos econémicos subyacentes.

A principios de 2026, el crecimiento econémico mundial se mantuvo sélido. Schroders Economics Group consideraba que la economia estadounidense
seguiria desmintiendo las expectativas pesimistas y que el crecimiento de la zona euro podria acelerarse gracias a las medidas de estimulo. Por el contrario,
el Reino Unido parecia abocado a dificultades estructurales y a medidas de austeridad fiscal, y en China la crisis inmobiliaria seguiria prolongandose.
En este contexto, se esperaba que las politicas de los bancos centrales diverjan, lo que determinaria tanto las oportunidades como los riesgos que se
avecinaban.

Uno de los riesgos era que la intensa actividad econémica y las medidas de estimulo monetario adicionales pudieran dejar a la economia mundial expuesta
a crisis en la oferta, como un repunte de la inflacién de los precios de los alimentos o la escasez de mano de obra, asi como al riesgo de que se formen
burbujas, en un contexto de creciente desconexién entre la renta variable y los fundamentos econémicos subyacentes.

Los acontecimientos en Oriente Medio han complicado claramente la situacién. Se depende en gran medida de la duracién del conflicto y del grado de
interrupcion del suministro de productos basicos como la energia y los fertilizantes. También es importante el grado en que los bancos centrales prestan
atencioén a la crisis inflacionaria o a los riesgos para el crecimiento.
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INFORME DEL «REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE»

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Schroder International Selection Fund (el «Fondoy)
y de cada uno de sus subfondos, que incluyen el Balance consolidado y el Apéndice de
inversiones a 31 de diciembre de 2025, y la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y
Estado de variacion patrimonial correspondientes al ejercicio cerrado en dicha fecha, junto
con las notas a los estados financieros, asi como un resumen de las politicas contables mas
importantes.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos reflejan fielmente la situacién financiera
del Fondo y de cada uno de sus subfondos a 31 de diciembre de 2025, asi como los resultados
de sus operaciones Yy las variaciones de su patrimonio durante el ejercicio cerrado en la fecha
susodicha, de conformidad con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo relativos a
la elaboracion y la presentacién de los estados financieros.

Fundamentos de nuestra opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria en virtud de la Ley de 23 de julio de 2016 relativa a la
profesion de auditoria (la «Ley de 23 de julio de 2016») y de las Normas Internacionales de
Auditoria (las ISA, por sus siglas en inglés) adoptadas en Luxemburgo por la Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Nuestras responsabilidades segun la Ley de 23 de
julio de 2016 y las ISA adoptadas en Luxemburgo por la CSSF se describen con mas detalle
en la seccion de «Responsabilidades del “réviseur d’entreprises agréé” en materia de auditoria
de los estados financieros» de nuestro informe. Asimismo, somos independientes del Fondo
de acuerdo con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (cédigo
IESBA, por sus siglas en inglés), asi como las Normas Internacionales de Independencia,
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores adoptados en Luxemburgo
por la CSSF, junto con las otras normas éticas relevantes para la auditoria de los estados
financieros. Ademas, hemos cumplido nuestras responsabilidades éticas en virtud de estas
normas éticas. A nuestro juicio, los elementos probatorios recabados son suficientes vy
adecuados para fundamentar nuestra opinion.

Informacién adicional

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la informacion adicional. En esta
informacion adicional se declara la informacién contenida en el informe anual, pero no se
incluyen los estados financieros ni nuestro informe del «réviseur d’entreprises agréé» al
respecto.

Nuestra opinién acerca de los estados financieros no cubre la informacion adicional y no
expresamos ninguna conclusion de fiabilidad al respecto.

©2026 KPMG Audit S.ar.l., una entidad luxemburguesa y una empresa miembro de la organizacion global de empresas miembros independientes de KPMG afiliadas a KPMG Inter-
national Limited, una sociedad privada de responsabilidad limitada por garantia con arreglo a la legislacion inglesa. Todos los derechos reservados. Registro Mercantil de Luxemburgo
B 149133.
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra obligacion es leer la
informacién adicional y, al hacerlo, evaluar si la informacion adicional presenta incoherencias
importantes con los estados financieros o nuestros conocimientos adquiridos durante la
auditoria, o si contiene otros errores sustanciales. Si, en funcién del trabajo que realicemos,
llegamos a la conclusién de que esta informacién adicional incluye un error sustancial, estamos
obligados a comunicarlo. No tenemos nada que declarar a tal efecto.

Responsabilidades del Consejo de Administraciéon del Fondo con respecto a los estados
financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la elaboracion y la correcta
presentacién de los estados financieros de acuerdo con los requisitos legales y normativos de
Luxemburgo relativos a la elaboracion y la presentacion de los estados financieros, y de todos
los controles internos que el Consejo de Administracion del Fondo determine necesarios para
la elaboracién de estados financieros que carezcan de anomalias sustanciales, ya sea debido
a fraude o error.

Al elaborar los estados financieros, el Consejo de Administracién del Fondo es responsable
de evaluar la capacidad del Fondo y de cada uno de sus subfondos para seguir siendo
una empresa en funcionamiento y comunicara, si corresponde, los problemas para seguir
siendo una empresa en funcionamiento y utilizar los principios contables de empresa en
funcionamiento, a menos que el Consejo de Administraciéon del Fondo tenga la intencion de
liquidar el Fondo o cualquiera de sus subfondos o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa.

Responsabilidades del «réviseur d’entreprises agréé» en materia de auditoria de los
estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener garantias razonables acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores sustanciales, ya sea debido a fraude o
a error, y emitir un informe del «réviseur d’entreprises agréé» que incluya nuestra opinion.
Una garantia razonable representa un nivel elevado de garantia, aunque no garantiza que
una auditoria que se lleve a cabo con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y a las Normas
ISA adoptadas en Luxemburgo por la CSSF vaya a detectar siempre un error sustancial en
caso de haberlo. Los errores pueden deberse a fraude o a equivocacion y se consideran
sustanciales si, de forma individual o en su conjunto, se espera que puedan influir de manera
razonable en las decisiones financieras adoptadas por los usuarios sobre la base de estos
estados financieros.

Con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y a las Normas ISA adoptadas en Luxemburgo por
la CSSF, y como parte de la auditoria, ejercitamos nuestro juicio profesional y mantenemos el
escepticismo profesional durante la auditoria. Asimismo:

— identificamos y evaluamos el riesgo de errores sustanciales de los estados financieros,
independientemente de si se deben a un fraude o a una equivocacion, disefiamos
y aplicamos procedimientos para responder a estos riesgos y obtenemos pruebas de
auditorias suficientes y adecuadas para expresar nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error sustancial que se deba a fraude es superior al de no detectar un error que se
deba a una equivocacion, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omision
deliberada, informacion falsa o la invalidacion de los controles internos;

— adquirimosconocimientos sobre el controlinternoenlaauditoria paradisefiar procedimientos
de auditoria adaptados a las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una
opinion acerca de la eficacia del control interno del Fondo;
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— evaluamos la adecuacion de las politicas de contabilidad utilizadas y el sentido comun de

los calculos de contabilidad y disposiciones al respecto del Consejo de Administracion del
Fondo;

determinamos la adecuacién de como el Consejo de Administracion del Fondo evalua los
aspectos contables relacionados con el funcionamiento y, en funcién de las pruebas de
auditoria que se obtengan, identificamos si existe una incertidumbre con respecto a los
acontecimientos o las situaciones que podrian poner en duda la capacidad del Fondo o de
cualquiera de sus subfondos de seguir en funcionamiento. Si llegamos a la conclusion de
que existe considerable incertidumbre, debemos incluir en nuestro informe del «réviseur
d’entreprises agréé» las disposiciones pertinentes en los estados financieros o, si dichas
disposiciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en las pruebas de auditoria obtenidas hasta la fecha de nuestro informe del
«réviseur d’entreprises agréé». Sin embargo, es posible que los eventos y las condiciones
del futuro impidan que el Fondo o cualquiera de sus subfondos (a excepcién de aquellos
subfondos respecto de los cuales ya exista una decision o intenciéon de cierre) siga en
funcionamiento;

evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluidas sus disposiciones, y determinamos si los estados financieros describen
las transacciones y los acontecimientos subyacentes de una forma que permita una
presentacion justa.

Nos comunicamos con los encargados de la gobernanza en lo relativo, entre otros asuntos,
al alcance y a los plazos previstos de la auditoria, asi como a las conclusiones significativas
de la auditoria, que incluyen las deficiencias relevantes en los controles internos identificadas
durante nuestra auditoria.

Luxemburgo, 17 de abril de 2026 KPMG Audit S.ar.l.

Cabinet de révision agréé

Chrystelle Veeckmans
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Asian Opportunities

Clase A Acum. 9.826.029
Clase A Acum. EUR 11.443.468
Clase A Acum. NOK 107.244
Clase A Acum. SGD 258.041
Clase A Dist. 8.241.908
Clase AT Acum. 1.802.348
Clase AT Acum. EUR 408.987
Clase A1 Acum. PLN Cubierta 1.114.029
Clase B Acum. 764.066
Clase B Acum. EUR 1.812.991
Clase C Acum. 20.936.690
Clase C Acum. EUR 9.753.899
Clase C Acum. GBP 32.013
Clase C Acum. SEK Cubierta 7.194
Clase C Acum. SGD 25.858
Clase C Dist. 6.846.018
Clase I Acum. 7.514.259
Clase I Acum. GBP 683.246
Clase I Acum. SGD Cubierta 2.207.758
Clase I Dist. 1.222.059
Clase IS Acum. 107.463
Clase IS Dist. AV 4.833
Clase I1Z Acum. 84.334.019
Clase S Acum. 104.250
Clase S Acum. EUR 1.928
Clase S Dist. 2.838
Clase X Acum. 2.389.333
Clase X Acum. EUR 14.767
Clase X Acum. GBP 146.413

Total Patrimonio neto en USD

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

29,5458
25,1076
289,3673
24,9689
21,1042
26,5789
22,6171
88,0683
24,0889
20,4929
38,5611
32,8293
110,9730
225,3194
114,4308
24,6842
48,7163
147,0997
11,7550
39,2939
131,9314
133,9932
39,1938
40,2846
34,3726
32,4216
45,4405
134,9775
142,6574
6.350.421.438

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

22,4132
21,5189
247,0503
20,0907
16,2953
20,2633
19,4815
67,1499
18,3836
17,6693
29,0191
27,9131
89,6816
174,9428
91,3414
18,9071
36,3047
117,7161
9,0126
29,8005
98,6860
29,4279
30,2059
29,1164
24,7326
34,0670
114,3275
114,8477
5.136.041.396

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

20,6238
18,6218
204,0458
17,9148
15,3037
18,7394
16,9438
62,1255
17,0183
15,3831
26,4873
23,9619
80,6136
163,5518
80,8018
17,6114
32,8141
8,3225
27,4856

26,7998
27,4675
24,9004
22,9520
30,9780
97,7702
102,8575
5.761.849.240

Schroder ISF EURO Equity

Clase A Acum. 4.694.129
Clase A Acum. CHF Cubierta 27171
Clase A Acum. GBP Cubierta 45.687
Clase A Acum. RMB Cubierta 15.528
Clase A Acum. SGD Cubierta 56.280
Clase A Acum. USD Cubierta 239.004
Clase A Dist. 340.672
Clase AT Acum. 389.398
Clase A1 Acum. PLN Cubierta 934.748
Clase A1 Acum. USD 78.108
Clase B Acum. 1.506.826
Clase B Dist. 17.563
Clase C Acum. 1.454.748
Clase C Acum. CHF Cubierta 7.369
Clase C Acum. SEK Cubierta 17.128
Clase C Acum. USD 362.385
Clase C Acum. USD Cubierta 83.663
Clase C Dist. 226.034
Clase CN Acum. 660
Clase I Acum. 1.639.575

57,1848
68,2707
57,8480
653,7084
103,8978
89,6505
37,1917
50,8676
204,5902
59,7954
48,7333
33,6436
71,8135
73,8652
592,2658
25,3299
99,0031
42,7963
72,3677
90,8849

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.

47,0335
57,3821
46,7853
540,3502
85,7778
72,1312
31,4827
42,0473
165,0296
43,6473
40,3232
28,6532
58,5964
61,5896
486,5288
18,2512
78,9470
35,9342
58,9887
73,4311

41,8817
52,3394
41,1937
485,3047
76,5264
63,2033
29,1539
37,6293
145,0220
41,5525
36,1230
26,6961
51,7596
55,7263
432,1728
17,1504
68,6012
33,0072
52,0562
64,2286
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF EURO Equity (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase I Acum. USD Cubierta 80.163 109,9520 86,8557 74,7353
Clase IZ Acum. 1.484.474 72,8858 59,3314 52,2880
Clase K1 Acum. 306.943 72,6247 59,1550 52,1600
Clase K1 Acum. CHF Cubierta 47.098 74,8208 62,2798 56,2502
Clase K1 Acum. USD Cubierta 1.617 100,0138 79,6758 69,1230
Clase Z Acum. 20.363 71,8673 58,6386 51,7979
Total Patrimonio neto en EUR 875.456.121 660.907.000 787.772.021
Schroder ISF Global Equity

Clase A Acum. 3.096.257 58,3067 49,0999 41,5522
Clase A Acum. AUD Cubierta 4.718 419,5619 359,5508 308,8357
Clase AT Acum. 111.818 50,4769 42,8263 36,5166
Clase A1 Acum. PLN Cubierta 884.090 201,2606 170,6834 145,3372
Clase B Acum. 987.401 51,5902 43,7056 37,2112
Clase C Acum. 7.945.414 71,6063 59,7296 50,0682
Clase C Acum. EUR 3.033.813 67,2797 63,4059 49,9845
Clase C Acum. NOK Cubierta 87 1.179,1021 1.012,3100 -
Clase C Dist. 66.472 55,9207 47,2311 40,1249
Clase I Acum. 20.815.748 84,6821 70,2259 58,5204
Clase I Dist. AV 1.971.391 102,9302 - -
Clase IS Dist. AV 1.608.005 116,0438 97,6287 -
Clase IZ Acum. 4.558.943 72,3041 60,2313 50,4200
Clase 1Z Dist. SV 138.760 134,9456 113,8774 -
Clase S Dist. 177.513 57,2171 48,1639 40,7969
Total Patrimonio neto en USD 3.611.017.382 2.769.837.029 1.386.512.100
Schroder ISF Italian Equity

Clase A Acum. 1.098.889 80,9667 59,7635 51,1214
Clase A Dist. 218.142 43,3038 33,6210 32,4155
Clase A1 Acum. 137.648 68,4073 50,8724 43,8440
Clase B Acum. 854.291 68,5488 50,9012 43,8033
Clase B Dist. 118.152 39,9991 31,2474 30,3166
Clase C Acum. 273.984 102,0495 74,9138 63,7280
Total Patrimonio neto en EUR 199.082.502 146.748.068 160.160.289
Schroder ISF Japanese Equity

Clase A Acum. 4.100.935 2.251,0724 1.844,6383 1.632,1933
Clase A Acum. CZK 13.737 278,6306 266,8135 241,4454
Clase A Acum. EUR 603 105,2531 96,8966 89,4911
Clase A Acum. EUR Cubierta 454.986 218,0245 176,5584 152,1541
Clase A Acum. USD 151.137 12,8951 10,4831 10,2999
Clase A Acum. USD Cubierta 56.557 372,1823 294,8589 250,6736
Clase A Dist. 730.731 1.787,9536 1.489,9765 1.341,5224
Clase A Dist. EUR AV 16 97,9271 91,6725 86,1742
Clase A1 Acum. 472.015 1.877,3194 1.550,0129 1.382,0283
Clase A1 Acum. EUR Cubierta 25.564 188,8366 154,0745 133,7802
Clase A1 Acum. USD 422.204 12,0193 9,8446 9,7455
Clase AT Acum. USD Cubierta 12.924 311,8744 248,9028 213,1940
Clase B Acum. 2.385.273 1.857,7941 1.531,5854 1.363,5324
Clase B Acum. EUR Cubierta 180.295 193,1872 157,3925 136,4508
Clase C Acum. 1.863.830 2.755,1148 2.245,4576 1.975,8974
Clase C Acum. EUR 4711 195,6907 179,0844 164,4835
Clase C Acum. EUR Cubierta 52.431 246,1714 198,2656 169,8411

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Japanese Equity (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase C Acum. USD 219.303 13,5129 10,9250 10,6740
Clase C Acum. USD Cubierta 23.818 401,6099 315,2814 266,5428
Clase C Dist. 202.535 2.113,7798 1.751,7654 1.568,4900
Clase I Acum. 699.049 3.477,6656 2.806,5620 2.445,5232
Clase I Acum. EUR Cubierta 226 301,5269 240,4307 203,5910
Clase I Acum. USD Cubierta 313.143 454,4621 354,5561 296,7730
Clase I1Z Acum. 233.608 2.800,1190 2.276,7650 1.998,8038
Clase X Acum. GBP 2.655 115,6726 99,5836 -
Clase X Acum. GBP Cubierta 100 152,7752 119,9206 100,8460
Clase Z Acum. 23.192 3.244,2430 2.640,7578 2.321,1749
Clase Z Acum. EUR Cubierta 39.344 249,7708 200,9096 171,9704
Clase Z Dist. 246.839 2.829,5246 2.342,0149 2.094,1039
Total Patrimonio neto en JPY 84.462.429.206 91.801.957.294 190.406.816.704
Schroder ISF Swiss Equity

Clase A Acum. 1.669.776 64,9837 58,0133 55,7671
Clase A Acum. EUR Cubierta 18.868 58,6373 51,3130 48,2220
Clase A Acum. GBP Cubierta 522 53,7321 46,2281 42,9187
Clase A Acum. USD Cubierta 6.424 95,2019 81,5086 75,3507
Clase A Dist. 159.998 51,5888 46,8432 45,9038
Clase A1 Acum. 71.454 54,8008 49,2905 47,7398
Clase B Acum. 527.745 55,0509 49,4414 47,8144
Clase B Dist. 3.683 44,1653 40,3468 39,7775
Clase C Acum. 197.167 78,0021 69,2535 66,2049
Clase C Dist. 39.838 60,9819 55,0649 53,6586
Clase I Acum. 5.530 114,8962 101,0117 -
Clase Z Acum. 25.804 79,0515 70,0971 66,8973
Clase Z Acum. EUR Cubierta 1.336 62,8486 54,6238 50,9926
Clase Z Acum. GBP Cubierta 249 57,6071 49,2313 45,4040
Clase Z Acum. USD Cubierta 1.944 102,0417 86,7666 79,6768
Clase Z Dist. 1.368 62,6286 56,4812 54,9681
Total Patrimonio neto en CHF 172.254.400 152.180.657 178.592.486
Schroder ISF UK Equity

Clase A Acum. 2.856.825 5,0819 4,8023 4,8406
Clase A Acum. CHF Cubierta 15.411 6,1516 6,0604 6,3535
Clase A Acum. EUR Cubierta 46.069 5,6786 5,4731 5,5972
Clase A Acum. USD Cubierta 419.817 9,5079 8,9674 9,0133
Clase A Dist. 738.916 2,7024 2,6249 2,7179
Clase A Dist. EUR 20.995 103,9150 106,2311 104,9960
Clase A Dist. USD 708.798 3,6876 3,3354 3,5066
Clase AT Acum. 290.815 4,2409 4,0278 4,0803
Clase B Acum. 1.058.737 4,1827 3,9765 4,0325
Clase B Dist. 38.781 2,4181 2,3630 2,4618
Clase C Acum. 264.518 6,2809 5,9029 5,9172
Clase C Acum. EUR 4.970 122,4240 121,0497 115,8664
Clase C Acum. EUR Cubierta - - 106,0240 107,8237
Clase C Dist. 1.051.775 3,1739 3,0655 3,1564
Clase C Dist. EUR 25 106,8951 108,6272 106,7888
Clase C Dist. USD 5.818 104,7226 94,2356 98,4861
Clase S Acum. 161 6,5429 6,1328 6,1293
Clase S Dist. 155.216 4,4634 4,2979 4,4118

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF UK Equity (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase Z Acum. 32.297 6,3401 5,9586 5,9732
Clase Z Dist. 3.766 3,2815 3,1700 3,2644
Total Patrimonio neto en GBP 36.298.463 44.906.119 64.597.982
Schroder ISF US Large Cap

Clase A Acum. 1.040.316 408,0478 345,8298 273,1098
Clase A Acum. EUR 725.908 346,6158 331,8950 246,4986
Clase A Acum. EUR Cubierta 296.040 427,6266 370,7778 297,8022
Clase A Acum. NOK 613 4.038,1264 3.851,6637 2.730,1352
Clase A Acum. PLN Cubierta 451.376 761,3922 643,5724 506,8890
Clase A Acum. SGD 15.526 111,1427 - -
Clase A Dist. 19.899 356,9613 304,3913 241,9998
Clase A Dist. GBP 1.987 257,4705 235,7674 184,6326
Clase A1 Acum. 483.644 345,0961 294,6747 234,4698
Clase A1 Acum. EUR 14.169 293,2390 282,8969 211,6928
Clase A1 Acum. EUR Cubierta 14.916 373,2418 326,0225 263,8793
Clase B Acum. 179.493 339,5850 289,5324 230,0278
Clase B Acum. EUR 143.278 289,1417 278,5248 208,1085
Clase B Acum. EUR Cubierta 89.423 381,6841 332,9237 269,0555
Clase C Acum. 2.169.553 506,7618 426,2727 334,1017
Clase C Acum. EUR 498.091 429,3641 408,0445 300,7789
Clase C Acum. EUR Cubierta 904.061 487,0894 419,4316 334,3552
Clase C Acum. GBP 35.786 207,3584 187,3078 144,5923
Clase C Acum. SEK Cubierta 530 3.202,7958 2.778,0531 2.223,8185
Clase C Dist. 38.785 429,6186 363,6089 286,9332
Clase I Acum. 2.689.527 631,1890 526,8006 409,6547
Clase I Acum. EUR Cubierta 7.103.979 119,9862 102,4802 -
Clase I Dist. AV 2.473.533 102,3718 - -
Clase IZ Acum. 2.824.595 514,5905 431,8570 337,6807
Clase IZ Acum. EUR 2.632.004 119,2498 113,0667 -
Clase IZ Acum. EUR Cubierta 3.073.695 101,8409 - -
Clase S Acum. 42 521,9907 438,2937 342,9199
Clase S Dist. 410 463,2579 391,3855 308,3048
Clase X Acum. 27.979 569,2091 476,2554 371,2753
Clase X Acum. EUR 8.796 461,4472 436,2122 319,8087
Clase X Acum. GBP 162.841 302,6372 271,9175 208,7789
Clase X Acum. GBP Cubierta 100 159,0911 133,5643 104,4062
Clase X Dist. AV 1.030.336 102,3859 - -
Clase X Dist. EUR AV 6.223 103,2895 - -
Clase X Dist. GBP AV 3.550.382 285,0071 257,6423 199,1676
Clase X1 Acum. GBP 134.025 130,2830 116,8385 -
Clase X1 Dist. GBP AV 3.412.777 103,9073 - -
Clase Y Acum. 197 567,1459 474,7404 370,3242
Clase Y Acum. EUR 35 461,3767 436,2967 319,8919
Clase Y Acum. GBP 2.509 301,6057 271,1095 208,2714
Clase Y Dist. AV 15 102,3940 - -
Clase Y Dist. EUR AV 15 103,2934 - -
Clase Y Dist. GBP AV 11.332 284,0224 256,8721 198,6833
Clase Y1 Acum. 15 102,5480 - -
Clase Y1 Acum. EUR 15 103,4536 - -
Clase Y1 Acum. GBP 15 104,0625 - -
Clase Y1 Dist. GBP AV 15 103,8965 - -

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF US Large Cap (continuacién)
Clase Z Acum. EUR 264
Total Patrimonio neto en USD

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

430,0501
10.398.127.260

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

409,0084
5.573.665.353

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

301,7158
3.269.087.081

Schroder ISF All China Equity

Clase A Acum. 132.045 139,6069 106,5038 104,3348
Clase B Acum. EUR 99.621 131,7799 114,2661 105,9118
Clase C Acum. 1.283.398 148,0928 112,0782 108,9153
Clase C Acum. EUR 20.441 103,1437 88,1849 80,5888
Clase C Acum. GBP 4.464 106,3668 86,4460 82,6732
Clase E Acum. 199.568 150,9921 113,9875 110,4947
Clase I Acum. 299.484 159,6706 119,6568 115,1355
Clase I Acum. AUD - - 82,3912 72,4502
Clase IZ Acum. 92.000 150,3213 113,4986 110,0282
Clase IZ Dist. AV - - 67,4085 66,6421
Clase IZ Dist. GBP AV - - 72,7937 70,9378
Clase X Acum. 17.610 150,5613 113,7020 110,2493
Clase X Acum. EUR 15 94,2282 80,4093 73,3873
Clase X Dist. GBP - - 111,0253 108,2564
Clase Y Acum. 261.148 150,0292 113,3648 109,9969
Clase Y Acum. EUR 14.499 146,3617 124,9322 114,0061
Clase Y Dist. GBP 4.373 133,6667 110,6397 107,9027
Total Patrimonio neto en USD 363.917.422 318.051.255 584.168.407
Schroder ISF Asian Dividend Maximiser

Clase A Acum. 41.152 190,0231 147,6319 140,9817
Clase A Acum. CHF 2.977 162,6232 144,3207 127,8585
Clase A Acum. EUR 33.491 216,0282 189,6221 170,3010
Clase A Dist. 440.501 80,3726 66,9938 68,6377
Clase A Dist. AUD 38.245 112,4388 101,0228 94,6064
Clase A Dist. AUD Cubierta 80.649 78,3170 66,1927 68,4002
Clase A Dist. CHF 40.551 68,7687 65,4769 62,2335
Clase A Dist. EUR 181.663 91,3653 86,0422 82,9055
Clase A Dist. EUR Cubierta 382.912 63,4703 54,3315 56,7497
Clase A Dist. SGD 256.529 82,0337 72,5279 72,0081
Clase A Dist. SGD Cubierta 589.954 74,2930 63,7535 66,7345
Clase A1 Dist. EUR Cubierta 23.926 59,6483 51,3145 53,8732
Clase B Dist. EUR Cubierta 504.706 58,9567 50,7695 53,3516
Clase C Acum. 13.380 210,1059 162,0119 153,4078
Clase C Dist. EUR Cubierta 616 67,5510 57,3635 59,4452
Clase C Dist. QV 44.303 101,3321 83,6681 84,8724
Clase IZ Acum. - - 164,0930 155,0640
Total Patrimonio neto en USD 205.399.019 161.055.260 211.954.896
Schroder ISF Asian Equity Impact*

Clase A Acum. - - 105,6493 97,2013
Clase B Acum. EUR Cubierta - - 100,8186 95,1509
Clase C Acum. - - 106,6139 97,5891
Clase E Acum. - - 107,5413 97,9207
Clase I Acum. - - 108,9153 98,4656
Clase IZ Acum. - - 107,1233 97,7660
Total Patrimonio neto en USD - 11.037.787 9.981.335
Schroder ISF Asian Equity Yield

Clase A Acum. 5.592.801 50,8791 39,7284 36,5160

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacién a

31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Asian Equity Yield (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Acum. CHF 15.729 188,0307 167,7115 143,0054
Clase A Acum. EUR 94.875 244,2469 215,4735 186,2560
Clase A Dist. 7.103.934 24,6865 20,0660 19,1188
Clase A Dist. AUD Cubierta MFC 41.890 39,1867 32,3273 31,0915
Clase A Dist. GBP 140.123 19,2578 16,5911 15,4532
Clase A Dist. SGD Cubierta MV 74.220 104,3672 87,3311 85,0645
Clase A Dist. ZAR Cubierta MFC 16.298 391,2504 322,3240 309,7612
Clase AT Acum. 658.419 46,0713 36,1539 33,3989
Clase A1 Dist. 369.135 21,8518 17,8507 17,0937
Clase B Acum. 380.557 44,7279 35,1353 32,4898
Clase C Acum. 3.081.000 57,7341 44,8334 40,9809
Clase C Acum. CHF 89.352 202,8549 179,9414 152,5890
Clase C Acum. EUR 69.457 263,4438 231,1389 198,7001
Clase C Dist. 177.908 29,1968 23,6014 22,3599
Clase I Acum. 4.274.689 75,7461 58,1011 52,4539
Clase IS Dist. SV 111.486 123,5198 97,9853 -
Clase I1Z Acum. 12.755 58,6542 45,4408 41,4386
Clase S Acum. 75.252 61,2495 47,3271 43,0439
Clase S Dist. 22.611 41,8397 33,6504 31,7252
Clase U Acum. 18.433 47,3488 37,3435 34,6700
Clase U Dist. AUD Cubierta MFC 6.478 36,4874 30,4289 29,5454
Clase U Dist. MF 17.159 23,0514 18,9229 18,2013
Clase U Dist. ZAR Cubierta MFC 16.185 364,4823 303,2202 294,2303
Total Patrimonio neto en USD 1.130.505.293 938.654.511 1.026.824.234
Schroder ISF Asian Smaller Companies*

Clase A Acum. - - 287,1810 287,5325
Clase AT Acum. - - 262,4520 264,0986
Clase B Acum. - - 251,5001 253,3384
Clase C Acum. - - 319,2520 317,8384
Clase I Acum. - - 419,8429 412,8893
Total Patrimonio neto en USD - 269.340.454 313.798.738
Schroder ISF Asian Total Return

Clase A Acum. 34.299 455,5528 370,1940 335,7625
Clase A Acum. EUR Cubierta 11.518 330,3136 275,4601 254,6420
Clase A Dist. GBP 1.074 469,5746 418,1481 382,1068
Clase A Dist. SGD 577.564 22,0199 19,3682 17,4148
Clase AT Acum. 66.248 420,5626 343,4823 313,1036
Clase A1 Acum. PLN Cubierta 1.269 1.298,4723 1.060,6783 967,6620
Clase B Acum. 12.920 413,8235 338,3217 308,7113
Clase C Acum. 2.755.498 513,0176 414,6201 373,9773
Clase C Acum. EUR Cubierta 289.622 368,8599 305,9246 281,2599
Clase C Dist. GBP 683.147 506,2144 448,2666 407,3356
Clase I Acum. 373.409 643,4932 513,7074 457,6449
Clase IS Acum. 128.696 122,3404 98,1413 -
Clase IS Dist. AV 610.027 119,9055 98,1413 -
Clase IS Dist. GBP AV 1.257.235 113,0666 99,4067 -
Clase 1Z Acum. 3.701.822 136,9960 110,3302 -
Clase S Acum. 31.801 544,1455 437,5639 392,6915
Clase S Dist. 57.390 419,9059 344,4701 316,2350
Clase S Dist. GBP 15.453 538,8857 474,7964 429,2848

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Asian Total Return (continuacién)

Clase Y Acum. 15
Clase Y1 Acum. 4.585
Clase Z Acum. 1.097.938
Clase Z Acum. GBP 2.527.239
Clase Z GBP Dist. AV 10.634.902

Total Patrimonio neto en USD

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

137,0407
120,5690
142,4796
134,7675
122,0603
5.510.284.339

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

110,3320
114,8146
116,6161
107,7664
4.988.583.839

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

4.653.275.399

Schroder ISF BIC (Brazil, India, China)

Clase A Acum. 532.314 277,1927 223,7207 204,7114
Clase A Acum. EUR 237.674 235,9886 215,1886 185,1794
Clase A Acum. HKD 289 2.070,7001 1.667,4071 1.534,8960
Clase A Acum. SGD 15 122,0072 104,4494 -
Clase A Dist. EUR 1.098 179,9853 166,9621 146,3321
Clase A Dist. GBP 16.195 150,3132 132,5312 121,6468
Clase A1 Acum. 155.399 254,3097 206,2797 189,7032
Clase A1 Acum. EUR 37.574 216,4935 198,3994 171,5916
Clase B Acum. 30.123 244,5042 198,5248 182,7546
Clase B Acum. EUR 117.646 208,2993 191,0818 165,4287
Clase C Acum. 142.079 313,5714 251,6796 229,0247
Clase C Acum. CHF 1.052 144,8784 132,8310 112,1366
Clase C Acum. EUR 17.552 267,1917 242,3035 207,3570
Clase I Acum. 195.701 402,0404 318,7529 286,4859
Clase S Acum. - - 265,5802 240,4310
Total Patrimonio neto en USD 431.134.722 447.364.804 470.106.919
Schroder ISF China A

Clase A Acum. 1.198.986 154,6071 115,1145 112,8858
Clase A Acum. EUR Cubierta 36.600 71,7487 54,8671 54,8446
Clase A Acum. SGD 12.290 112,9372 89,1998 84,7705
Clase A1 Acum. 906 86,4865 64,7078 63,7818
Clase B Acum. 118.504 148,8133 111,4673 109,9750
Clase C Acum. 3.754.292 161,6582 119,7057 116,7388
Clase C Acum. EUR 144.640 106,5267 89,1176 81,7384
Clase C Acum. EUR Cubierta 7.253 73,6955 56,0434 55,7120
Clase C Acum. GBP 11.412 102,1575 81,2338 78,0113
Clase E Acum. 35.658 168,3112 124,0080 120,3336
Clase I Acum. 635.208 177,4616 130,6418 125,8413
Clase IZ Acum. 11.673.055 164,0894 121,2224 117,9472
Clase IZ Acum. EUR 18.403 107,9200 90,0748 82,4198
Clase Y Acum. 1.936.404 154,8109 114,1713 -

Total Patrimonio neto en USD

3.170.706.970

2.097.801.032

3.481.893.510

Schroder ISF China A All Cap

Clase A Acum. 6.131
Clase A Acum. HKD 117
Clase A Acum. RMB 110
Clase B Acum. 274
Clase C Acum. 277
Clase C Acum. EUR 726
Clase C Acum. GBP 185
Clase E Acum. 15
Clase I Acum. 753.603

Clase I Acum. EUR -

84,5631
128,5588
123,3874

82,4320

86,6054

84,9350

87,9110

88,3827

91,2107

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.

65,5296
99,3112
100,4283
64,2590
66,7365
73,9762
72,7499
67,8179
69,4315
771717

65,4426
99,7482
97,3895
64,5987
66,2889
69,1732
71,1685
67,0119
68,1143
71,1594
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF China A All Cap (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase I Acum. GBP - - 75,7668 73,1771
Clase I1Z Acum. - - 67,3840 66,7353
Clase K1 Acum. 15 133,0413 102,2433 101,3227
Total Patrimonio neto en USD 69.403.160 30.862.506 48.343.525
Schroder ISF China Opportunities

Clase A Acum. 1.197.505 437,7172 336,2118 317,6068
Clase A Acum. EUR 37.624 76,6640 66,5290 59,1050
Clase A Acum. HKD 13.742.884 18,8646 14,4567 13,7386
Clase A Acum. RMB Cubierta 398.186 6,8054 5,3862 5,2484
Clase A Acum. SGD Cubierta 5.600.148 11,9884 9,4926 9,1797
Clase A Dist. AV 7.678 76,6562 60,0672 58,0200
Clase A Dist. HKD 12.349 15,4320 12,0769 11,7448
Clase AT Acum. 58.895 399,0696 308,0609 292,4811
Clase B Acum. 64.628 388,6193 300,2939 285,3934
Clase C Acum. 509.462 493,6578 377,1042 354,2710
Clase D Acum. 745 366,0100 283,9556 270,9452
Clase I Acum. 187.444 631,1796 476,2477 441,9000
Clase I1Z Acum. 320.728 139,0666 105,7196 98,8382
Clase IZ Dist. EUR Cubierta 33 312,7473 249,6451 243,8741
Clase K1 Acum. 85.039 77,5889 59,1693 55,4826
Clase K1 Acum. CNH Cubierta - - 61,4196 59,3593
Clase K1 Acum. EUR 2.631 85,4698 73,6213 64,9289
Clase K1 Acum. HKD - - 65,1095 61,3958
Clase K1 Acum. SGD Cubierta - - 61,6334 59,1199
Clase K1 Dist. AV - - 61,6373 59,0583
Clase K1 Dist. GBP Cubierta AV 801 75,0201 58,9423 56,9713
Total Patrimonio neto en USD 1.084.350.546 971.482.908 1.039.384.285
Schroder ISF Circular Economy

Clase A Acum. 60 122,0166 123,1590 118,5068
Clase A Dist. AV 15 119,2374 121,7778 118,4333
Clase B Acum. EUR 15 108,6079 124,4352 113,0845
Clase C Acum. 15 124,2387 124,3820 118,6887
Clase C Acum. EUR 15 111,7932 126,3931 113,3584
Clase C Acum. GBP 15 92,0062 98,9219 -
Clase C Dist. 15 121,1936 122,8578 118,5933
Clase C Dist. EUR AV 15 109,0618 124,8465 113,2691
Clase E Acum. 15 125,2493 124,9200 118,7433
Clase I Acum. 50.973 126,8659 125,8042 118,8990
Clase 1Z Acum. 15 124,8807 124,7373 118,7453
Total Patrimonio neto en USD 6.491.077 6.614.716 5.983.293
Schroder ISF Emerging Asia

Clase A Acum. 8.998.594 66,6416 49,5729 45,8613
Clase A Acum. AUD Cubierta 17.153 77,2315 58,5706 55,1645
Clase A Acum. EUR 7.278.923 56,7235 47,6726 41,4765
Clase A Acum. GBP Cubierta 13.246 48,6260 36,5033 34,0061
Clase A Acum. HKD 9.616 497,9015 369,5377 343,9263
Clase A Acum. SGD Cubierta 17.946 79,4392 60,8453 57,5298
Clase A Dist. GBP 48.223 36,9441 30,0260 27,9096
Clase A1 Acum. 7.756.138 60,3734 45,1349 41,9658
Clase A1 Acum. EUR 224.979 51,4123 43,4249 37,9719

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Emerging Asia (continuacién)

Clase B Acum. 260.129
Clase B Acum. EUR 860.743
Clase C Acum. 7.795.939
Clase C Acum. EUR 4.269.031
Clase I Acum. 1.282.575
Clase I Acum. EUR 2.455.000
Clase I1Z Acum. 28.096.111
Clase IZ Acum. EUR 5.034.212
Clase U Acum. 11.935
Clase X Acum. 15
Clase X Acum. EUR 15
Clase X Acum. EUR Cubierta 100
Clase X Dist. GBP 15
Clase Y Acum. 15
Clase Y Acum. EUR 15
Clase Y Acum. SGD 15
Clase Y1 Acum. 15
Clase Y1 Acum. EUR 15
Clase Y1 Acum. EUR Cubierta 100
Clase Y1 Dist. 15
Clase Y1 Dist. EUR 15
Clase Y1 Dist. GBP 15
Clase Z Acum. EUR 29.668

Total Patrimonio neto en USD

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

58,3848
49,7619
76,4346
64,9557
98,7441
84,0722
90,7575
68,2369
116,0476
103,4873
101,8166
103,2984
101,3875
103,4527
101,7865
102,3750
103,4767
101,8064
103,2808
103,4027
101,7354
101,3771
66,9940
5.885.162.320

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

43,6919
42,0732
56,5474
54,2929
72,1563
69,4098
66,8191
56,7596
87,1919

55,8564
4.313.970.578

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

40,6651
36,8269
52,0203
46,9761
65,5674
59,3161
61,1771
48,8727
81,4656

48,2077
5.022.671.017

Schroder ISF Emerging Europe

Clase A Acum. 12.538.246 29,4183 22,8249 19,2626
Clase A Acum. NOK 49.230 350,7864 271,110 218,3571
Clase A Dist. 883.853 17,7720 14,2833 12,6584
Clase A Dist. GBP 166.312 15,4803 11,8257 10,9772
Clase AT Acum. 578.902 26,6896 20,8110 17,6515
Clase A1 Acum. USD 664.151 31,2144 21,5428 19,4289
Clase B Acum. 676.711 25,2017 19,6705 16,7009
Clase B Dist. 22.578 15,4550 12,4975 11,1443
Clase C Acum. 2.687.501 34,6199 26,7134 22,4182
Clase C Dist. 17.594 19,9675 15,9586 14,0625
Clase I Acum. 64.899 45,4649 34,6502 28,7226
Clase 1Z Acum. 6.399.388 103,2382 79,4744 66,5446
Clase X9 Acum. - Side Pocket 3.123 2,8391 23,9701 56,8222
Clase Y9 Acum. - Side Pocket 996.877 1,5460 22,6729 56,7676
Total Patrimonio neto en EUR 1.198.036.514 539.523.997 550.335.010
Schroder ISF Emerging Markets

Clase A Acum. 9.178.375 23,8771 17,0741 15,9278
Clase A Acum. AUD Cubierta 4.440 191,9046 139,7178 132,6347
Clase A Acum. CZK 13.162 487,4874 409,7505 352,8469
Clase A Acum. EUR 20.206.952 20,2819 16,3858 14,3757
Clase A Acum. EUR Cubierta 1.261.247 14,6281 10,7402 10,2081
Clase A Acum. SGD 15 137,1095 103,9249 -
Clase A Dist. 953.324 17,3452 12,6627 12,0983
Clase A1 Acum. 1.786.480 21,2796 15,2928 14,3375
Clase A1 Acum. EUR 2.291.787 18,1150 14,7082 12,9685

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund

33



Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Emerging Markets (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase B Acum. 465.140 20,0285 14,4081 13,5221
Clase B Acum. EUR 1.321.160 17,0315 13,8422 12,2166
Clase C Acum. 29.920.771 28,9702 20,5520 19,0186
Clase C Acum. AUD 72.710 43,3489 33,1482 28,0410
Clase C Acum. EUR 14.348.381 24,7232 19,8158 17,2456
Clase C Acum. EUR Cubierta 2.039.205 15,5965 11,3528 10,7035
Clase C Dist. 875.973 19,2845 13,9656 13,2351
Clase I Acum. 40.909.744 38,0840 26,7524 24,5130
Clase I Acum. EUR 27.985.202 32,3603 25,6827 22,1314
Clase I Acum. EUR Cubierta 629.631 155,4758 112,1001 104,6377
Clase IS Acum. 10 142,3980 - -
Clase IS Dist. AV 15 135,7135 97,7893 -
Clase S Acum. 111 30,1172 21,3000 19,6614
Clase S Dist. 272.085 23,6341 17,0731 16,1389
Clase X Acum. 15.635.971 32,8681 23,2580 21,5653
Clase X Acum. EUR 1.022.627 136,9783 109,4472 -
Clase X1 Acum. GBP 2.268.567 24,7027 18,8078 17,1327
Clase X2 Acum. 8.812.308 33,7447 23,8776 22,0444
Clase X2 Acum. EUR Cubierta 12.537 15,8356 11,5026 10,8173
Clase X3 Acum. 5.943.613 34,0652 24,0637 22,1846
Clase X3 Acum. EUR 2.542.871 25,3331 20,2180 17,5295
Clase X3 Acum. GBP 4.539.329 25,2286 19,1372 17,3763
Clase X3 Acum. NOK 11.233.145 125,4493 - -
Clase X3 Acum. SEK 4.198.485 117,7943 - -
Clase X3 Dist. EUR QV 15 128,0937 104,6364 -
Clase X3 Dist. GBP QV 145.006 131,0872 101,7747 -
Total Patrimonio neto en USD 6.647.048.887 5.267.791.983 4.998.992.118
Schroder ISF Emerging Markets Equity Alpha

Clase A Acum. 105.100 161,0112 128,0238 114,0003
Clase C Acum. 87.159 168,2663 133,0548 117,8265
Clase E Acum. 132.275 177,4531 139,4854 122,7716
Clase I Acum. 649.536 185,7747 145,1035 126,9082
Clase I Acum. EUR 581.272 123,0260 108,5684 -
Clase X Acum. 1.961.821 152,2560 119,6145 105,2289
Total Patrimonio neto en USD 558.392.591 521.455.164 293.268.940
Schroder ISF Emerging Markets Equity Impact

Clase A Acum. 7.047 110,7035 87,3710 84,4572
Clase B Acum. 15 107,1960 85,0747 82,6840
Clase B Acum. EUR 15 107,9924 96,7954 88,4388
Clase C Acum. 15 112,3787 88,2460 84,8773
Clase C Acum. EUR 1.137 113,4265 100,5821 90,9219
Clase C Acum. GBP 15 112,5444 94,7786 89,6986
Clase E Acum. 15 115,3140 90,0320 86,1335
Clase E Acum. EUR 7.826 116,0727 102,4201 92,1262
Clase E Acum. GBP 15 115,1168 96,4719 90,8103
Clase I Acum. 271.052 119,1734 92,3874 87,7115
Clase I Acum. EUR 15 120,1005 105,1309 93,8093
Clase IZ Acum. 15 113,8040 89,1120 85,4588
Total Patrimonio neto en USD 34.315.772 39.366.565 57.998.459

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Emerging Markets ex China

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Acum. 15 132,2653 94,7487 -
Clase B Acum. 15 131,1773 94,4780 -
Clase C Acum. 15 133,8587 95,1053 -
Clase E Acum. 15 134,3613 95,2273 -
Clase I Acum. 248.859 135,8553 95,5854 -
Clase 1Z Acum. 15 134,4133 95,2567 -
Total Patrimonio neto en USD 33.818.750 23.795.814 -
Schroder ISF Emerging Markets Value

Clase A Acum. 149.825 251,2722 171,0952 158,6880
Clase A Acum. EUR 114.128 121,5392 - -
Clase A1 Acum. EUR 56 129,5632 100,0869 -
Clase B Acum. 4 244,0542 167,1373 155,9233
Clase C Acum. 449.538 262,1444 177,0800 162,9100
Clase C Acum. GBP Cubierta 204.541 248,5753 169,2534 156,6275
Clase C Dist. AV 4.013 150,9847 106,6657 103,8910
Clase E Acum. 359.616 181,4310 122,0917 111,8983
Clase E Dist. AV - - 107,6763 104,4927
Clase I Acum. 51.270 275,9958 184,5941 168,1382
Clase I Acum. GBP Cubierta 100 261,7430 176,4417 161,6581
Clase IZ Acum. - - 178,8478 164,1398
Clase IZ Acum. GBP Cubierta 100 251,6785 170,9374 157,7980
Clase S Acum. 62 268,2170 180,5027 165,3753
Clase S Acum. GBP Cubierta 130 253,4599 171,9384 158,5112
Total Patrimonio neto en USD 320.319.116 143.937.746 107.716.064
Schroder ISF European Dividend Maximiser

Clase A Acum. 76.707 123,0579 104,6299 99,8945
Clase A Dist. 2.374.525 31,3196 28,5831 29,2857
Clase A Dist. SGD Cubierta 9.730 85,4850 78,3000 80,3832
Clase A Dist. USD Cubierta 189.064 63,5389 56,7476 57,2096
Clase A1 Acum. 27.098 112,8725 96,4503 92,5480
Clase A1 Dist. 596.112 28,7523 26,3714 27,1555
Clase B Acum. 86.786 110,2766 94,3260 90,5997
Clase B Dist. 1.699.032 28,0878 25,7877 26,5812
Clase C Acum. 22.722 140,3521 118,3791 112,1194
Clase C Dist. 98.225 35,7398 32,3565 32,8866
Clase C Dist. MF 4.915 35,8435 32,4346 32,9568
Clase IZ Acum. - - 120,0694 113,3658
Clase Z Acum. - - 119,5736 113,2438
Clase Z Dist. 7.439 37,6026 34,0449 34,6035
Total Patrimonio neto en EUR 179.217.339 176.020.554 217.879.371
Schroder ISF European Equity Impact

Clase A Acum. 16.249 191,3187 191,5183 189,3748
Clase A Dist. 1.640 168,5202 171,3906 174,5009
Clase A Dist. GBP - - 144,2732 154,1092
Clase B Acum. 683 103,2772 104,0035 103,4595
Clase C Acum. 8.414 211,8034 210,3289 206,3117
Clase C Dist. 3.227 186,7411 188,3950 190,2653
Clase C Dist. GBP 434 158,5900 151,7763 160,9330
Clase C Dist. GBP Cubierta 507 170,4056 169,1437 168,9513
Clase E Acum. 2.973 239,5185 236,6852 230,9988

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF European Equity Impact (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase E Acum. GBP - - 176,9797 181,2951
Clase I Acum. 30.579 251,6427 247,4545 240,3462
Clase I1Z Acum. - - 211,6865 207,0220
Clase S Dist. 872 191,0696 191,9794 193,0064
Clase S Dist. GBP 818 163,1544 155,5520 164,3182
Clase Z Acum. 225 213,6464 212,1663 208,1126
Clase Z Acum. GBP - - 170,1174 175,0817
Total Patrimonio neto en EUR 14.793.077 19.900.164 21.915.110
Schroder ISF European Smaller Companies

Clase A Acum. 371.288 42,4458 40,6120 39,1188
Clase A Acum. USD Cubierta 19.222 67,8932 63,6220 60,3609
Clase A Dist. 27.395 30,9828 30,4578 30,6819
Clase AT Acum. 280.377 38,0024 36,5426 35,3768
Clase AT Acum. USD 200.481 44,5656 37,9300 39,0447
Clase B Acum. 312.644 35,0408 33,7287 32,6852
Clase B Dist. 7.400 26,2921 26,0038 26,3543
Clase C Acum. 21.152 51,9717 49,3302 47,1367
Clase C Dist. 4.338 34,8392 33,9727 33,9455
Clase S Acum. - - 51,3348 48,9284
Clase Z Acum. 97.619 52,6650 49,9886 47,7659
Total Patrimonio neto en EUR 53.525.642 60.935.539 69.071.457
Schroder ISF European Special Situations

Clase A Acum. 394.894 256,2098 254,5523 246,2192
Clase A Acum. GBP 2.408 247,8808 233,4691 237,0995
Clase A Acum. USD 295 104,9959 92,2895 94,9651
Clase A Dist. GBP 173 200,0479 192,7676 199,2319
Clase A Dist. USD AV - - 87,6873 91,8640
Clase A1 Acum. 20.570 232,9013 232,5592 226,0671
Clase B Acum. 76.749 226,9729 226,8679 220,7659
Clase C Acum. 45.839 286,6696 282,5209 271,0811
Clase C Acum. GBP 576 270,3352 252,5979 254,4773
Clase C Acum. USD 36 279,0443 243,2896 248,2816
Clase C Dist. 1.142 212,9113 214,5969 209,5884
Clase C Dist. GBP 400 214,8935 205,4002 210,6262
Clase I Acum. 8.933 383,0734 373,8517 355,1981
Clase I1Z Acum. - - 289,4902 277,8649
Clase I1Z Acum. USD - - 95,2857 97,0227
Clase IZ Dist. AV - - 98,9961 96,3637
Clase K1 Acum. 6.343 292,0800 287,3512 275,2273
Clase K1 Acum. USD - - 95,1742 96,9519
Clase K1 Dist. AV - - 98,8711 96,2805
Clase S Acum. 35 297,2092 292,1623 279,5946
Clase S Dist. 3.990 239,7997 241,1546 234,9346
Clase X Acum. GBP Cubierta 100 121,5758 116,7491 109,8032
Clase Z Acum. 1.004 288,0934 283,9468 272,4580
Total Patrimonio neto en EUR 144.350.838 244.065.739 449.855.613
Schroder ISF European Sustainable Equity

Clase A Acum. 130.113 166,7911 149,3162 143,6077
Clase A Acum. USD 398 162,3395 128,3325 131,2901
Clase A Acum. USD Cubierta 7.438 137,3824 120,4295 114,0727

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF European Sustainable Equity (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Dist. AV 6.841 122,2161 112,5831 112,6362
Clase A Dist. GBP AV 663 122,5909 107,1365 112,5436
Clase A Dist. SV 12.800 108,5041 100,0368 100,0154
Clase A Dist. USD SV 1.743 106,7710 86,9304 92,4568
Clase A1 Acum. 28.045 122,2215 109,9643 106,2918
Clase A1 Acum. USD Cubierta 7.045 134,2024 118,2282 112,5475
Clase B Acum. 47.768 160,4105 144,4680 139,7825
Clase C Acum. 10.401 175,0233 155,6268 148,6659
Clase C Acum. USD 6.091 165,8030 130,1882 132,3127
Clase C Dist. AV 7.938 124,8840 114,2563 113,5283
Clase C Dist. GBP SV 2.692 114,1930 99,2070 103,4333
Clase C Dist. SV 14.111 112,0896 102,6453 101,9274
Clase C Dist. USD SV 1.489 110,3165 89,2086 94,2077
Clase I Acum. 59.020 185,8265 163,8269 155,1593
Clase S Dist. SV 19.704 113,4114 103,6001 102,6220
Clase X Dist. GBP 19.267 110,8206 95,7904 99,5388
Clase Z Acum. 812 137,8557 122,5832 117,1034
Clase Z Dist. GBP AV 40 125,3948 108,8220 113,4931
Total Patrimonio neto en EUR 58.507.266 132.730.147 172.425.023
Schroder ISF European Value

Clase A Acum. 886.236 110,1497 86,2536 81,6895
Clase A Acum. SGD Cubierta 41.665 182,5783 143,4940 136,1641
Clase A Acum. USD 12.474 133,6200 92,6166 93,2513
Clase A Dist. 120.937 66,7894 54,4072 54,3425
Clase AT Acum. 146.375 99,9131 78,6330 74,8484
Clase B Acum. 174171 96,4446 75,9759 72,3914
Clase C Acum. 1.576.444 128,3193 99,6869 93,6517
Clase C Dist. 1.099 73,9604 59,7605 59,1978
Clase I Acum. 1.901.249 174,7522 134,4241 125,0495
Clase IZ Acum. 23 128,5037 99,5614 93,2791
Clase Z Acum. 55 129,7916 100,8006 94,6741
Total Patrimonio neto en EUR 678.205.197 389.527.999 549.560.032
Schroder ISF Frontier Markets Equity

Clase A Acum. 828.384 316,2932 245,9663 209,8142
Clase A Acum. EUR 247.085 160,9013 141,3746 113,4175
Clase A Acum. NOK 2.341 3.020,4910 2.643,5611 2.024,1152
Clase A Acum. SEK 48.367 2.759,4392 2.564,9477 1.997,3332
Clase A Acum. SGD 41.539 158,8121 130,9941 108,2828
Clase A Dist. 34.107 206,0873 165,8094 147,6214
Clase AT Acum. 71.674 294,5137 230,1754 197,3318
Clase A1 Acum. EUR 8.410 157,7709 139,3154 112,3308
Clase A1 Acum. PLN Cubierta 37.907 894,2957 696,7128 595,5143
Clase B Acum. 173.869 290,7673 227,4756 195,2139
Clase B Acum. EUR 21.400 157,1365 138,8917 112,1006
Clase C Acum. 192.424 342,9701 265,2507 225,0155
Clase C Acum. EUR 546.828 322,7283 281,9923 224,9718
Clase C Acum. GBP 73.416 323,5282 268,7010 224,5065
Clase I Acum. 237.051 433,3085 331,0085 277,3429
Total Patrimonio neto en USD 830.520.548 617.074.831 479.943.614

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Alternative Energy*

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Acum. 952.125 170,3410 123,8224 172,4874
Clase A Acum. CHF Cubierta 12.166 135,3758 103,2577 150,5810
Clase A Acum. CZK Cubierta 6.076 2.283,2629 1.694,3417 2.382,1482
Clase A Acum. EUR 477.378 77,9362 64,0071 83,8534
Clase A Acum. EUR Cubierta 434.579 144,0910 107,7681 153,4378
Clase A Acum. SGD Cubierta 3.787 71,6106 53,6164 76,4103
Clase A Dist. EUR QV 78.828 73,3523 60,9806 81,4432
Clase AT Acum. 13.758 129,8637 94,8716 132,8230
Clase A1 Acum. PLN Cubierta 79.083 432,9929 317,5045 445,9391
Clase B Acum. 142.717 164,3624 120,1958 168,4523
Clase B Acum. EUR Cubierta 153.520 139,0681 104,6385 149,8823
Clase C Acum. 1.253.580 179,3250 129,3182 178,6975
Clase C Acum. CHF Cubierta 40.637 142,5483 107,8667 156,0372
Clase C Acum. EUR 70.320 87,5503 71,3334 92,6967
Clase C Acum. EUR Cubierta 226.964 151,7082 112,5604 158,9783
Clase C Acum. GBP Cubierta 121.733 130,1551 94,7753 131,9902
Clase C Dist. GBP 54.948 96,3451 75,5016 104,8927
Clase E Acum. 123.628 183,8033 132,0499 181,7820
Clase E Acum. CHF Cubierta - - 110,1398 158,7255
Clase E Acum. EUR Cubierta 16.304 155,4528 114,9056 161,6666
Clase E Acum. GBP Cubierta 11.905 133,3624 96,7446 134,2155
Clase E Dist. GBP 16.342 98,3189 76,7688 106,2650
Clase I Acum. 171.940 191,1727 136,5079 186,7817
Clase I Acum. NOK Cubierta 3.182.881 87,3131 63,1993 88,1681
Clase IS Dist. GBP SV 94.150 128,2041 99,8180 -
Clase I1Z Acum. 147.112 182,1210 131,0286 180,6397
Clase IZ Acum. EUR 494.406 82,7049 67,2258 87,1626
Clase S Dist. GBP SV 649 102,5303 80,0403 -
Clase U Acum. 3.273 84,4604 62,0138 87,2684
Clase Y Dist. EUR AV - - 1.293,2708 1.710,7210
Clase Z Acum. EUR 414 78,2164 63,7083 82,7830
Clase Z Dist. EUR QV 19.255 74,5738 61,5012 81,4756
Total Patrimonio neto en USD 840.776.028 745.319.432 1.607.329.942
Schroder ISF Global Cities

Clase A Acum. 209.032 194,4611 179,6870 179,6785
Clase A Acum. EUR 80.761 196,7692 205,4234 193,1843
Clase A Acum. EUR Cubierta 130.124 141,8777 134,3573 136,9181
Clase A Acum. HKD 20 104,5255 96,2968 97,0123
Clase A Dist. EUR 40.303 143,0203 153,6164 148,5512
Clase AT Acum. 26.674 177,3314 164,6798 165,5021
Clase AT Acum. EUR Cubierta 15.988 129,3654 123,1210 126,0990
Clase B Acum. 51.528 172,5299 160,3811 161,3424
Clase B Acum. EUR Cubierta 38.729 125,8644 119,9150 122,9364
Clase C Acum. 260.339 224,2084 205,5224 203,8695
Clase C Acum. CHF - - 158,9318 145,9390
Clase C Acum. EUR 167.571 172,6577 178,7855 166,4875
Clase C Acum. EUR Cubierta 81.637 163,0928 153,2137 154,8334
Clase C Acum. GBP Cubierta 169.303 89,4211 82,4692 82,3045
Clase C Dist. 32.965 152,9041 144,1265 146,9871
Clase C Dist. GBP Cubierta 339 99,6704 94,4960 96,9970
Clase C Dist. GBP SV 6.440 96,5547 97,7887 98,2242

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund

38



Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacién a

VL por participacién a

VL por participacién a

VL por participacién a

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023
Schroder ISF Global Cities (continuacién)
Clase I Acum. 1.350.255 282,4478 256,3841 251,8196
Clase I1Z Acum. 43.647 227,4618 208,0255 205,8647
Clase X Dist. - - 149,6581 152,3562
Clase Z Acum. EUR Cubierta 9.564 165,0947 155,0851 156,7741
Clase Z Dist. EUR 29.201 160,2965 170,7867 163,8205
Total Patrimonio neto en USD 642.442.746 605.610.390 670.240.273
Schroder ISF Global Climate Change Equity
Clase A Acum. 14.709.437 29,0608 23,5538 22,7678
Clase A Acum. EUR 8.463.311 33,4055 30,5898 27,8083
Clase A Acum. EUR Cubierta 6.948.197 21,9677 18,2702 18,0047
Clase A Acum. HKD 16.705 11,2933 9,1312 8,8798
Clase A Acum. SGD 1.660.289 25,3080 21,7569 20,3799
Clase AT Acum. 1.751.204 26,6348 21,6957 21,0773
Clase A1 Acum. EUR Cubierta 644.814 20,1822 16,8684 16,7060
Clase B Acum. 4.173.884 26,5987 21,6878 21,0910
Clase B Acum. EUR 226.978 29,8888 27,5343 25,1822
Clase B Acum. EUR Cubierta 2.791.992 19,7095 16,4906 16,3480
Clase C Acum. 2.594.723 33,0549 26,5771 25,4842
Clase C Acum. EUR 10.897.021 37,9215 34,4488 31,0650
Clase C Acum. EUR Cubierta 267.790 10,3562 8,5451 8,3534
Clase C Dist. 48.601 37,2500 30,3361 29,5082
Clase I Acum. 5.253.836 40,8914 32,5578 30,9124
Clase IZ Acum. 13.355.599 15,4192 12,3691 11,8328
Clase IZ Acum. GBP 87.855 60,3774 52,0104 49,0037
Clase Z Acum. 470.968 33,1290 26,6375 25,5425
Clase Z Acum. EUR 781.082 38,3882 34,8722 31,4472
Clase Z Acum. EUR Cubierta 998 23,3634 19,2732 18,8730
Clase Z Dist. GBP 34.088 50,3531 44,0349 42,1931
Total Patrimonio neto en USD 2.273.955.546 2.451.130.090 3.411.753.702
Schroder ISF Global Climate Leaders
Clase A Acum. 691 140,6441 116,4433 101,4643
Clase A Acum. EUR Cubierta 1.199 125,9259 106,9131 94,9313
Clase A CO Acum. - - 127,2147 110,7647
Clase B Acum. 273 131,2697 109,3466 95,8506
Clase B Acum. EUR Cubierta 1.371 117,5018 100,3692 89,6787
Clase C Acum. 294 145,5947 119,5967 103,3791
Clase C Acum. EUR Cubierta 280 130,0816 109,5684 96,5278
Clase C CO Acum. - - 128,7793 111,3000
Clase E Acum. - - 121,1127 104,3100
Clase E Acum. EUR Cubierta 100 132,2730 111,0051 97,4370
Clase E Acum. GBP Cubierta - - 115,8152 100,3865
Clase I Acum. 295.598 151,7710 123,4535 105,6631
Clase I Acum. EUR Cubierta 100 135,9203 113,3436 98,8438
Clase I Acum. GBP 194.005 122,6206 107,0988 -
Clase 1Z Acum. 9.136 147,2457 120,6707 104,0200
Total Patrimonio neto en USD 78.828.242 57.727.689 43.010.811
Schroder ISF Global Consumer Trends*
Clase A Acum. 11.401 155,2629 140,3076 127,0599
Clase B Acum. 2.318 149,3333 135,7615 123,6917
Clase B Acum. EUR Cubierta 2.022 130,2589 121,4112 112,6537

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Consumer Trends* (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase C Acum. 870 162,5593 145,7329 130,9141
Clase E Acum. 625 166,1421 148,3884 132,8001
Clase I Acum. 50.893 172,4205 153,0620 136,1535
Clase I1Z Acum. 10 165,0900 147,4990 132,1810
Total Patrimonio neto en USD 11.447.593 11.082.615 15.041.109
Schroder ISF Global Dividend Maximiser

Clase A Acum. 1.171.606 17,8128 14,2730 14,0517
Clase A Acum. EUR Cubierta 437.104 17,9153 14,7409 14,7957
Clase A Acum. SGD 107.056 16,2354 13,7984 13,1642
Clase A Dist. 37.820.034 4,4458 3,8232 4,0401
Clase A Dist. AUD Cubierta 4.622.665 7,0687 6,1545 6,5417
Clase A Dist. EUR Cubierta 7.053.322 6,9639 6,1497 6,6272
Clase A Dist. RMB Cubierta 2.300.862 43,6227 37,6085 39,8290
Clase A Dist. SGD 6.470.309 4,1358 3,7725 3,8631
Clase AT Acum. 460.012 16,3180 13,1406 13,0023
Clase A1 Dist. 10.260.229 4,0776 3,5242 3,7429
Clase A1 Dist. EUR Cubierta 2.608.147 6,4954 5,7644 6,2430
Clase A1 Dist. PLN Cubierta 964.315 17,8623 15,4456 16,4153
Clase AX Dist. 17.725.882 4,4655 3,8393 4,0552
Clase B Acum. 686.476 15,9203 12,8332 12,7108
Clase B Dist. 10.783.844 4,0831 3,5325 3,7555
Clase B Dist. EUR Cubierta 7.460.399 6,3950 5,6813 6,1589
Clase C Acum. 3.843.204 20,3203 16,1532 15,7760
Clase C Acum. EUR Cubierta - - 15,5966 15,5307
Clase C Dist. 1.694.673 5,0899 4,3423 4,5518
Clase C Dist. EUR Cubierta 149.796 10,6577 9,3365 9,9821
Clase C Dist. GBP 7.553.154 3,8158 3,4957 3,6092
Clase CX Dist. 7.512.236 5,1348 4,3796 4,5889
Clase 1Z Acum. 131 20,6802 16,3938 15,9617
Clase 1Z Dist. QF 99 113,8097 - -
Clase J Dist. JPY 26.383.033 1.034,3368 914,9191 897,5639
Clase Z Dist. GBP 686.102 4,0544 3,7141 3,8347
Total Patrimonio neto en USD 922.121.095 843.842.406 1.052.056.731
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities

Clase A Acum. 5.582.964 27,7359 20,1530 18,9355
Clase A Acum. EUR 8.335.770 30,5151 25,0513 22,1364
Clase A Acum. HKD 9.970 223,9104 162,3261 153,4438
Clase A Acum. SGD 444,984 23,5023 18,1130 16,4918
Clase A Dist. 284.931 21,1701 15,7187 15,0958
Clase A1 Acum. 1.222.205 25,4155 18,5596 17,5261
Clase A1 Acum. EUR 328.460 27,9836 23,0874 20,5039
Clase A1 Acum. PLN Cubierta 1.594.139 98,4383 71,9580 67,9624
Clase B Acum. 267.240 24,7348 18,0804 17,0909
Clase B Acum. EUR 885.298 27,1985 22,4621 19,9684
Clase C Acum. 26.289.720 31,0906 22,4670 20,9932
Clase C Acum. EUR 9.886.723 34,1233 27,8596 24,4823
Clase C Acum. GBP 21.163 144,1962 111,8985 102,9834
Clase D Acum. 9.280 23,1099 16,9603 16,0966
Clase D Acum. EUR 9.458 25,3704 21,0359 18,7759
Clase I Acum. 11.860.064 39,3149 28,0621 25,8981

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase IZ Acum. 6.050.180 31,5505 22,7460 21,2039
Clase X Acum. 33 32,1608 23,1099 21,4642
Clase X Dist. CHF AV 1.221.650 117,3629 98,3156 -
Total Patrimonio neto en USD 2.644.527.735 1.837.145.043 1.853.893.089
Schroder ISF Global Emerging Markets Smaller Companies

Clase A Acum. 19.667 226,9882 186,9396 176,2090
Clase B Acum. 4.540 214,6852 177,8665 168,6778
Clase C Acum. 248.702 241,5519 197,8381 185,4539
Clase C Acum. EUR 29.391 204,6590 189,3724 166,9383
Clase I Acum. 674.621 283,2277 229,1304 212,1376
Clase X Acum. 388.199 134,4390 109,5465 -
Total Patrimonio neto en USD 315.836.301 282.902.184 162.848.745
Schroder ISF Global Energy

Clase A Acum. 3.998.847 21,3707 18,1082 18,9482
Clase A Acum. CHF 8.767 22,8338 22,1008 21,4537
Clase A Acum. EUR 1.690.519 18,2140 17,4367 17,1591
Clase A Acum. EUR Cubierta 885.672 11,6039 10,0667 10,7299
Clase A Dist. EUR 126.951 13,1780 13,0935 13,4439
Clase A Dist. GBP 24.570 11,3758 10,7428 11,5525
Clase AT Acum. 3.001.987 19,5258 16,6278 17,4868
Clase AT Acum. EUR 227.264 16,5368 15,9104 15,7362
Clase B Acum. 580.115 19,0163 16,2101 17,0647
Clase C Acum. 1.421.404 24,0661 20,2803 21,1044
Clase C Acum. CHF 8.343 24,1717 23,2675 22,4601
Clase C Acum. EUR 676.533 20,7000 19,7069 19,2856
Clase C Dist. 23.422 17,4223 15,2380 16,5443
Clase C Dist. GBP 172.045 13,0591 12,2618 13,1265
Clase I Acum. 62.670 30,6385 25,5025 26,2093
Clase IZ Acum. 1.183.912 24,4495 20,5557 21,3389
Clase X Acum. 844.277 113,6328 - -
Clase Z Acum. EUR 57.455 21,3449 20,2711 19,7868
Clase Z Dist. GBP 2.123.382 13,5884 12,7288 13,5778
Total Patrimonio neto en USD 431.727.836 312.822.532 517.041.424
Schroder ISF Global Equity Impact

Clase A Acum. 15 123,0013 108,8453 -
Clase A Acum. EUR Cubierta 100 117,6788 106,7933 -
Clase B Acum. EUR Cubierta 100 116,2953 106,1779 -
Clase C Acum. 15 124,6033 109,5273 -
Clase C Acum. EUR Cubierta 100 119,3103 107,5222 -
Clase C Acum. GBP Cubierta 226 122,9903 108,8401 -
Clase E Acum. EUR Cubierta 100 120,0222 107,8404 -
Clase E Acum. GBP Cubierta 100 123,7097 109,1600 -
Clase I Acum. 24,945 127,2995 110,6997 -
Clase IZ Acum. 15 125,5607 110,0060 -
Total Patrimonio neto en USD 3.290.640 2.722.237 -
Schroder ISF Global Equity Yield

Clase A Acum. 140.735 303,5670 241,8286 236,2151
Clase A Acum. EUR 112.357 258,5363 232,6909 213,7536
Clase A Dist. 184.026 153,1871 126,4034 127,8823
Clase A Dist. AUD Cubierta MFC 2.136 188,7538 157,4540 159,9924

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Equity Yield (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Dist. GBP 29.793 122,6610 108,4276 109,4111
Clase A Dist. HKD 8.329 1.162,2270 956,8234 973,7901
Clase A Dist. ZAR Cubierta MFC 4.582 1.864,8073 1.552,7538 1.575,9308
Clase AT Acum. 70.980 276,7894 221,6016 217,5485
Clase A1 Acum. EUR 16.639 235,9852 213,4571 197,0763
Clase A1 Dist. 64.871 142,1988 117,9288 119,9098
Clase B Acum. 7.907 268,5953 215,2561 211,5328
Clase B Acum. EUR 30.766 228,8321 207,1946 191,4869
Clase C Acum. 37.546 351,7566 277,9883 269,3525
Clase C Acum. EUR 7.110 299,7508 267,5445 243,8032
Clase C Dist. 30.359 174,7777 143,0743 143,5965
Clase C Dist. EUR QV 2.768 119,2490 110,2849 105,3264
Clase I Acum. 122.990 443,3174 346,9232 332,8519
Clase I Acum. EUR 2.099 377,5809 333,8314 301,2211
Clase IS Dist. GBP QV 717 112,7425 - -
Clase IZ Acum. 8 358,0442 282,2121 272,6881
Clase S Dist. GBP QV 19 120,1609 113,8264 113,3482
Clase U Acum. 3.104 287,3444 230,6595 227,0177
Clase U Dist. AUD Cubierta MFC 4.386 176,5194 148,7093 152,6176
Clase U Dist. MF 10.934 144,9803 120,5635 122,8930
Clase U Dist. ZAR Cubierta MFC 12.467 1.741,0993 1.463,9158 1.500,0327
Clase Z Acum. EUR 185 302,6282 270,2063 246,2277
Total Patrimonio neto en USD 237.179.965 203.540.170 278.352.189
Schroder ISF Global Gold

Clase A Acum. 859.744 403,6411 138,1748 118,1880
Clase A Acum. CHF Cubierta 3.627 281,2381 101,6757 91,0790
Clase A Acum. EUR Cubierta 654.324 308,5221 109,0000 95,3505
Clase A Acum. HKD 59.620 287,2231 98,1053 84,5954
Clase A Acum. PLN Cubierta 295.386 1.486,0661 511,8282 440,0427
Clase A Acum. RMB Cubierta 894 2.456,7167 865,2995 762,6789
Clase A Acum. SGD Cubierta 140.883 488,0005 172,3485 151,0589
Clase A Dist. 15.628 359,6170 124,0221 107,2941
Clase A Dist. GBP Cubierta 47.082 211,9200 73,9442 64,6061
Clase A1 Acum. 367.918 384,8649 132,4047 113,8231
Clase C Acum. 1.192.981 435,5455 147,9126 125,5127
Clase C Acum. CHF Cubierta 485 303,5484 108,9054 96,7843
Clase C Acum. EUR Cubierta 666.471 332,6767 116,6112 101,2013
Clase C Acum. GBP Cubierta 4,147 349,5610 120,1778 102,9460
Clase C Dist. 6.554 389,6025 133,2966 114,3243
Clase C Dist. GBP Cubierta 53.022 228,1328 78,9872 68,4641
Clase I Acum. 574.656 478,2578 160,8207 135,1128
Clase I Acum. EUR Cubierta 85 365,8783 126,9635 109,1103
Clase IZ Acum. 215.000 443,0712 150,0975 126,9905
Clase S Acum. 33 449,2412 151,9387 128,3885
Clase U Acum. 55.367 375,7559 129,8883 112,2293
Total Patrimonio neto en USD 2.115.945.439 482.079.689 494.526.858
Schroder ISF Global Innovation*

Clase A Acum. 165.578 272,0333 236,1982 195,6388
Clase A Acum. EUR 6.411 145,6529 142,8860 111,2843
Clase A Acum. EUR Cubierta 18.323 161,7232 143,7610 121,2157

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Innovation* (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Acum. SGD 233 129,7014 119,4321 95,7873
Clase A Dist. EUR QV 15 143,118 141,2698 110,7600
Clase A1 Acum. 536 151,9728 132,6129 110,3729
Clase B Acum. 22.998 266,0888 231,8909 192,7850
Clase B Acum. EUR Cubierta 41.761 206,0038 183,8273 155,5821
Clase C Acum. 632.399 287,7358 247,8381 203,6392
Clase C Acum. EUR Cubierta 23.183 170,5238 150,1103 125,3340
Clase C Acum. GBP 23.533 181,4532 167,8362 135,8292
Clase E Acum. 5.000 295,0032 253,1532 207,2194
Clase F Acum. SGD 6.986 165,4246 152,1461 121,9646
Clase I Acum. 957.132 308,5066 263,1358 214,0741
Clase IZ Acum. 30.446 292,9301 251,7304 206,3439
Clase U Acum. 39.610 129,5910 113,6583 95,0687
Clase X Acum. 479.476 144,6470 124,2362 101,7777
Total Patrimonio neto en USD 639.358.587 675.287.289 582.279.076
Schroder ISF Global Recovery

Clase A Acum. 28.785 236,0564 183,2093 174,4085
Clase A Acum. EUR Cubierta 17.944 137,1362 109,2552 106,0291
Clase A Acum. GBP Cubierta 1.856 200,0537 156,4048 149,9222
Clase B Acum. 13.000 219,3460 171,2630 164,0244
Clase C Acum. 520.128 261,7327 201,3195 189,9254
Clase C Acum. EUR 176.736 146,6586 127,4531 113,0830
Clase C Acum. GBP 69.252 318,8668 263,3747 244,7228
Clase C Acum. GBP Cubierta 27.029 221,7345 171,8249 163,2118
Clase C Dist. 118.666 189,1571 149,7770 146,1146
Clase E Acum. 8.705 272,9134 209,3419 196,9480
Clase E Acum. GBP Cubierta 100 231,2645 178,7175 169,2925
Clase I Acum. 30.279 294,0906 224,2203 209,6631
Clase IS Dist. GBP AV 733 117,6565 99,5259 -
Clase IZ Acum. 12 265,2168 203,5895 191,8552
Clase S Dist. GBP AV 17 144,2619 122,3026 116,9410
Clase X Acum. 831.079 161,9534 124,3800 17,1617
Clase X Dist. 8 203,5020 160,8888 156,7628
Clase X1 Acum. 533.582 171,8412 131,7910 123,9677
Clase Y Acum. NOK 4.470.699 1.662,7404 1.434,7731 1.211,0449
Total Patrimonio neto en USD 1.215.590.068 863.409.713 710.820.512
Schroder ISF Global Smaller Companies

Clase A Acum. 104.945 298,2726 281,2121 264,8413
Clase A Dist. 2.400 253,7051 242,0753 231,311
Clase AT Acum. 14.665 272,1212 257,8449 244,0556
Clase A1 Acum. EUR 6.324 233,8979 250,3946 222,8795
Clase B Acum. 15.359 264,2869 250,6731 237,5103
Clase C Acum. 5.605 333,4354 312,6445 292,8165
Clase I Acum. 413.702 430,8885 399,0723 369,1583
Clase Z Acum. EUR 1.861 263,9675 278,9342 245,0750
Total Patrimonio neto en USD 222.402.668 246.180.776 274.970.542
Schroder ISF Global Social Growth*

Clase A Acum. - - 98,5840 -
Clase A Acum. EUR - - 104,8615 -
Clase A Acum. EUR Cubierta - - 98,0505 -

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a

31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Social Growth* (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Dist. SV - - 98,3333 -
Clase B Acum. EUR - - 104,6396 -
Clase C Acum. - - 98,8613 -
Clase C Acum. EUR - - 105,1431 -
Clase C Acum. EUR Cubierta - - 98,2983 -
Clase C Dist. SV - - 98,5647 -
Clase E Acum. - - 98,9353 -
Clase E Acum. EUR - - 105,2310 -
Clase I Acum. - - 99,2376 -
Clase IZ Acum. - - 99,0340 -
Total Patrimonio neto en USD - 2.022.076 -
Schroder ISF Global Sustainable Food and Water

Clase A Acum. 193.126 98,6877 88,8535 99,6960
Clase A Acum. CZK Cubierta 601 2.549,2972 2.336,8470 2.640,8050
Clase A Acum. EUR 23.249 94,3401 95,9645 101,2730
Clase A Acum. EUR Cubierta 2.710 94,2916 87,2588 99,8449
Clase A Acum. GBP Cubierta 931 99,3774 90,1803 101,7409
Clase A Acum. PLN Cubierta 562 430,5551 387,9198 435,4514
Clase A Acum. SGD Cubierta 2.864 134,2141 124,3398 142,5293
Clase A Dist. EUR 350 84,2038 88,2400 95,7929
Clase AT Acum. 528 96,6897 87,4857 98,6661
Clase B Acum. 5.259 96,2512 87,1778 98,4152
Clase C Acum. 59.959 102,1135 91,2038 101,5200
Clase C Acum. CHF Cubierta 100 93,8424 87,9776 -
Clase C Acum. EUR Cubierta 100 91,3328 83,9377 95,2843
Clase C Acum. GBP Cubierta 9.255 97,3200 87,5998 98,0625
Clase C Dist. GBP Cubierta SV 740 86,6151 80,2457 92,5126
Clase E Acum. 1.275 103,7800 92,3139 102,3688
Clase E Acum. GBP - - 98,3897 107,4025
Clase I Acum. 197.834 106,4571 94,1553 103,7766
Clase I1Z Acum. - - 92,0500 102,1573
Clase U Acum. 507 95,7001 87,0167 98,6433
Total Patrimonio neto en USD 51.776.144 117.896.643 334.193.967
Schroder ISF Global Sustainable Growth

Clase A Acum. 2.441.604 444,5112 388,5646 353,1366
Clase A Acum. CZK Cubierta 63.568 3.719,5982 3.304,3112 3.020,1121
Clase A Acum. EUR 342.300 128,2134 126,6277 108,2387
Clase A Acum. EUR Cubierta 519.317 342,5876 307,0677 284,4203
Clase A Acum. SGD 60.072 125,4284 116,2937 102,4245
Clase A Acum. SGD Cubierta 30.435 151,6401 136,3070 126,4714
Clase A Dist. EUR AV 40.083 120,5712 120,8544 104,9913
Clase A Dist. EUR Cubierta 36.737 283,6421 258,1403 243,0720
Clase AT Acum. 542.359 151,9153 133,4585 121,9064
Clase A1 Acum. PLN Cubierta 46.886 677,6196 594,9382 543,2177
Clase B Acum. 78.495 429,2340 377,2781 344,7863
Clase B Acum. EUR Cubierta 46.153 331,1970 298,4575 277,9928
Clase C Acum. 2.000.663 494,5254 428,8206 386,5987
Clase C Acum. EUR 1.149.861 141,1960 138,3374 117,2887
Clase C Acum. EUR Cubierta 91.314 381,3323 339,0897 311,6362
Clase C Acum. GBP 120.343 138,3133 128,8077 114,3772

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Sustainable Growth (continuacién)

Clase C Acum. SGD 85.521
Clase C Dist. EUR QV 34.566
Clase C Dist. QV 132.136
Clase F Acum. SGD 57.742
Clase I Acum. 2.456.250
Clase I Acum. EUR Cubierta 905.926
Clase I Acum. GBP 299.937
Clase I Dist. GBP QV 6.460
Clase I Dist. QV 16.718
Clase IS Acum. 10
Clase IS Acum. GBP 15
Clase IS Dist. GBP QV 473.280
Clase IS Dist. QV 10
Clase IZ Acum. 375.165
Clase IZ Acum. EUR 1.000.418
Clase IZ Acum. EUR Cubierta 154.967
Clase IZ Acum. NOK 15
Clase IZ Acum. SEK 264
Clase IZ Dist. SV 134.742
Clase S Dist. GBP 43.942
Clase U Acum. 7.840
Clase X Acum. JPY 1.380.324
Clase X Dist. JPY -
Clase X1 Acum. EUR 8.568
Clase X2 Acum. EUR 109.668
Clase Y Acum. NOK 4.039.817
Clase Z Acum. EUR 265
Clase Z Acum. EUR Cubierta 86
Clase Z Dist. EUR QV 3.386

Total Patrimonio neto en USD

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

144,6825
127,5025
126,6524
252,0906
154,8992
116,1162
463,9166
426,4535
144,1615
115,0960
106,3391
104,6687
113,3379
498,9709
159,4497
110,8627
.150,3365
.095,6843
145,1255
410,9486
131,0545
.064,1403
128,2521
104,1244
135,3117
127,4620
381,5219
122,8614
4.272.033.147

_

2

-

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

133,0763
126,8648
111,5659
233,3772
133,2774
102,4180
428,6308
400,2401
125,9968
98,5643
98,5643
432,1196
156,0122
.121,0330
.134,1989
127,6461
387,7731
115,7019
18.218,6068
17.281,0048
125,4880
101,5187
131,7682
125,0048
339,5924
122,3978
4.958.771.503

_

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

116,2567
109,3598
102,2338
205,2259
119,2116
377,6032
358,2938
114,5824

389,0478
132,0988

116,8151
349,1525
106,1893
14.777,2868
14.237,7360
106,2413
106,3905
106,0886
312,3267
105,5866
6.020.142.168

Schroder ISF Global Sustainable Value

Clase A Acum. 11.778
Clase A Acum. EUR Cubierta 104.553
Clase A Dist. EUR Cubierta QV 53.644
Clase A Dist. GBP AV 3.966
Clase A Dist. MV 120.152
Clase A Dist. SGD Cubierta MV 32.500
Clase A1 Acum. 6.578
Clase A1 Acum. EUR Cubierta 10.236
Clase A1 Dist. EUR Cubierta QV 9.244
Clase A1 Dist. MV 8.870
Clase B Acum. EUR 15
Clase B Acum. EUR Cubierta 41.231
Clase B Dist. EUR Cubierta QV 55.508
Clase C Acum. 22.343
Clase C Acum. EUR 31.397
Clase C Acum. EUR Cubierta 6.769
Clase C Acum. GBP 15.650
Clase C Dist. 2.374
Clase C Dist. EUR Cubierta QV 831
Clase C Dist. GBP A 23.213

144,4402
141,4767
129,5305
123,5655
136,2000
128,9632
142,0646
139,9420
128,0951
134,7116
136,8388
139,6340
127,7977
149,6665
138,5947
143,9910
143,8181
127,4746
131,7961
129,7531

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.

111,8865
112,5917
106,7455
106,2267
109,4161
106,6352
110,5869
111,9202
106,0855
108,7659
120,3939
111,7880
105,9501
115,0032
120,3198
113,6787
118,6659
101,5018
107,7549
110,6535

105,7640
108,5703
108,1271
103,9693
108,5843
108,1086
105,0946
108,4640
108,0194
108,4830
107,5825
108,4426
107,9982
107,8757
106,1423
108,7371
109,6296

99,9338
108,2945
107,3896
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Sustainable Value (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase E Acum. 68.404 151,9142 116,2962 108,6775
Clase E Acum. EUR Cubierta 100 135,9191 106,9062 101,8793
Clase I Acum. 15 155,9333 118,6060 110,1009
Clase I Dist. QV 17 147,7503 116,4314 113,4524
Clase I1Z Acum. 185.771 151,4117 116,0727 108,5713
Clase IZ Acum. GBP 5.982 114,1000 - -
Clase Z Dist. EUR Cubierta QV 116 131,5818 107,5614 108,2954
Total Patrimonio neto en USD 124.390.156 93.985.521 86.548.493
Schroder ISF Greater China

Clase A Acum. 10.781.116 93,3306 70,4377 65,9847
Clase A Acum. EUR 2.672.795 79,4978 67,7859 59,7191
Clase A Acum. SGD 60 123,7577 99,0289 89,8438
Clase A Dist. EUR QV 15.151 83,9493 73,0589 65,8249
Clase A Dist. GBP 21.215 47,8036 39,4802 37,2674
Clase AT Acum. 483.600 84,4800 64,0772 60,3278
Clase B Acum. 818.545 81,5666 61,9297 58,3660
Clase C Acum. 1.502.687 108,3815 81,3450 75,7826
Clase C Acum. EUR 419.590 83,1214 70,4886 61,7578
Clase C Acum. SGD 50.279 77,2541 61,5053 55,5255
Clase C Dist. GBP 214.525 51,1760 42,0309 39,4405
Clase F Acum. SGD 5.014.170 152,0424 121,5260 110,1545
Clase I Acum. 200.531 141,4818 104,8923 96,5146
Clase I Acum. EUR 53 100,4630 84,1193 72,7609
Clase IZ Acum. 809.609 133,5193 99,8330 92,6474
Clase X Acum. 2.420.053 81,7821 61,0543 56,5694
Total Patrimonio neto en USD 2.515.249.251 2.252.716.682 2.339.573.499
Schroder ISF Healthcare Innovation

Clase A Acum. 204.962 171,7534 150,2488 149,8590
Clase A Acum. EUR 129.663 100,1287 98,9629 92,8321
Clase A Acum. EUR Cubierta 51.116 117,6657 105,4739 107,1301
Clase A Acum. RMB Cubierta 100 98,2840 88,2934 90,4887
Clase A Acum. SGD - - 89,2971 86,2875
Clase A Dist. EUR QV 59.385 95,9042 96,0158 90,9957
Clase AT Acum. PLN Cubierta 48.995 492,7810 432,3418 432,4971
Clase B Acum. 30.009 165,5911 145,7279 146,2315
Clase B Acum. EUR 100.702 156,9165 156,0209 147,2389
Clase B Acum. EUR Cubierta 46.727 146,7555 132,3464 135,2400
Clase C Acum. 196.709 180,7435 156,8567 155,1882
Clase C Acum. EUR Cubierta 95.149 122,9071 109,2996 110,1788
Clase I Acum. 58.882 192,5738 165,4868 162,1290
Clase 1Z Acum. 217.188 183,6765 159,0339 156,9836
Clase U Acum. 40 105,0177 92,8060 93,4333
Clase Z Acum. EUR - - 106,7321 99,3071
Clase Z Dist. EUR QV - - 104,5020 98,2391
Total Patrimonio neto en USD 203.009.655 157.119.975 215.135.993
Schroder ISF Hong Kong Equity

Clase A Acum. 8.361.384 483,7891 385,3488 366,6136
Clase A Acum. USD 1.518.169 60,1406 48,0143 45,4073
Clase A1 Acum. 3.640.381 435,7689 348,8412 333,5547
Clase A1 Acum. USD 56.564 55,9921 44,9260 42,7015

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Hong Kong Equity (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase B Acum. 13.330 418,8211 335,6120 321,2486
Clase B Acum. EUR Cubierta 12.318 130,6564 105,7210 102,1466
Clase C Acum. 721.578 559,8176 443,4621 419,5773
Clase C Acum. CHF 366 168,8768 153,1664 133,6409
Clase C Acum. EUR Cubierta 4.284 162,5809 130,0876 124,2407
Clase C Acum. GBP Cubierta 9.491 82,3647 64,8928 61,2102
Clase D Acum. 13.714 403,3920 324,5373 311,8759
Clase I Acum. 317.551 702,6221 549,7762 513,7458
Clase IZ Acum. 1.923 567,6347 448,5751 423,4557
Total Patrimonio neto en HKD 7.036.005.814 7.808.845.751 10.315.219.592
Schroder ISF Indian Equity

Clase A Acum. 505.147 344,6681 346,1337 298,0805
Clase A Acum. EUR 37.348 118,7246 134,7066 109,1019
Clase A Dist. EUR AV 12.276 114,6122 131,0962 107,1333
Clase AT Acum. 32.170 315,3003 318,2242 275,4266
Clase B Acum. 66.758 307,2566 310,4178 268,9406
Clase C Acum. 43.910 387,2225 386,7158 331,1975
Clase C Dist. 183 338,8308 341,1788 294,8495
Clase F Acum. SGD 19 101,7134 - -
Clase I Acum. 130.276 490,6419 484,0173 409,4152
Clase IZ Acum. 269.531 393,3394 391,9309 334,8759
Total Patrimonio neto en USD 398.624.018 585.122.380 339.064.914
Schroder ISF Indian Opportunities

Clase A Acum. 25.138 299,2434 307,6798 271,1865
Clase AT Acum. PLN Cubierta 10.794 1.167,7110 1.202,9129 1.062,5870
Clase C Acum. 131.008 330,5174 337,2038 294,8299
Clase E Acum. 1.566 346,4327 352,1208 306,7084
Clase F Acum. SGD 3.248 117,1467 127,5951 108,8144
Clase I Acum. 521.484 373,4445 377,2773 326,6163
Clase IZ Acum. 3 335,6826 341,6011 297,9693
Total Patrimonio neto en USD 249.914.388 350.155.192 378.268.131
Schroder ISF Japanese Opportunities

Clase A Acum. 4.206.518 4.043,5622 3.220,3449 2.739,7272
Clase A Acum. EUR Cubierta 1.455.585 38,0445 29,9147 24,7792
Clase A Acum. NOK 4.542 251,9717 225,4713 190,3028
Clase A Acum. SEK 1.226 219,2613 208,2381 178,8183
Clase A Acum. USD 1.059.225 25,8258 20,4040 19,2727
Clase A Acum. USD Cubierta 459.745 45,7705 35,2177 28,7907
Clase A Dist. 568.068 3.094,7006 2.513,9139 2.184,5679
Clase AT Acum. 270.501 3.650,8903 2.922,2061 2.498,6087
Clase A1 Acum. EUR Cubierta 100.873 35,7557 28,2551 23,5216
Clase A1 Acum. USD Cubierta 188.254 43,0252 33,2728 27,3364
Clase C Acum. 2.441.997 4.531,5400 3.589,2450 3.036,6422
Clase C Acum. EUR 654.873 28,5649 25,4172 22,4477
Clase C Acum. EUR Cubierta 93.459 40,8120 31,9156 26,2945
Clase C Acum. USD Cubierta 292.501 49,1244 37,5794 30,5582
Clase C Dist. 200.663 3.369,7099 2.722,2049 2.352,4486
Clase I Acum. 299.835 5.603,2559 4.383,6867 3.663,2851
Clase I Acum. USD Cubierta 1.000 57,3653 43,3457 34,8235
Clase I Dist. 26 3.918,9742 3.126,4758 2.668,1542
Total Patrimonio neto en JPY 59.254.851.841 57.679.839.730 52.194.104.812

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Japanese Smaller Companies

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Acum. 7.471.479 235,3023 185,4660 182,5517
Clase A Acum. EUR 1.613.068 1,1985 1,0612 1,0902
Clase A Acum. EUR Cubierta 92.595 1,9535 1,5201 1,4531
Clase A Acum. USD Cubierta 30.019 2,5856 1,9682 1,8556
Clase AT Acum. 3.071.625 211,1404 167,2525 165,4566
Clase AT Acum. EUR 184.529 1,1513 1,0245 1,0578
Clase AT Acum. USD 694.027 1,3503 1,0611 1,1655
Clase B Acum. 2.122.630 193,8901 153,7426 152,2428
Clase C Acum. 24.711.047 283,6204 222,3209 217,6270
Clase C Acum. EUR Cubierta 887.685 2,0489 1,5852 1,5079
Clase C Acum. USD Cubierta 10.541 2,7481 2,0807 1,9516
Clase I Acum. 2.833.444 367,2281 284,3399 274,9146
Clase IZ Acum. 373 288,4134 225,4326 219,9890
Total Patrimonio neto en JPY 11.792.103.018 13.966.874.876 18.021.889.799
Schroder ISF Latin American

Clase A Acum. 1.298.080 55,3637 38,0121 50,9587
Clase A Acum. EUR 749.092 46,8546 36,3468 45,8238
Clase A Acum. SGD 30.359 71,1309 51,7998 67,2910
Clase A Dist. 99.248 30,9547 22,1705 31,4083
Clase A Dist. EUR AV 1.167 106,3786 86,0784 114,6832
Clase A Dist. GBP 70.553 23,0165 17,7019 24,6987
Clase A1 Acum. 1.856.667 49,9525 34,4681 46,4420
Clase AT Acum. EUR 159.728 42,4101 33,0639 41,8978
Clase B Acum. 79.808 47,1448 32,5635 43,9178
Clase B Acum. EUR 51.192 40,1085 31,2992 39,6998
Clase B Dist. 12.086 28,1440 20,2810 28,9105
Clase C Acum. 1.669.030 65,2211 44,5358 59,3660
Clase C Acum. EUR 250.930 55,6094 42,8969 53,7819
Clase C Dist. 11.122 33,6287 23,9514 33,7387
Clase I Acum. 774.574 86,0071 58,0080 76,3847
Clase 1Z Acum. 1.165.873 66,2362 45,1212 60,0153
Clase Y Acum. GBP 366.177 127,0610 - -
Clase Y Dist. GBP AV 101.100 122,7769 - -
Total Patrimonio neto en USD 576.119.531 309.617.967 934.450.914
Schroder ISF Nordic Micro Cap

Clase A Acum. 43.376 113,1199 97,6671 84,2363
Clase A Acum. DKK 19 1.305,1595 1.124,9384 968,7952
Clase A Acum. NOK 222 1.451,6633 1.253,5605 1.027,0935
Clase A Acum. SEK 4.571 1.266,4500 1.160,7756 968,0893
Clase A Dist. DKK QV 20 1.258,6594 1.103,8173 957,8705
Clase A Dist. SV 33 108,4508 95,2021 82,6852
Clase C Acum. 7.553 116,9051 100,1330 85,6628
Clase C Acum. DKK 19 1.335,6915 1.142,5717 976,0830
Clase C Acum. NOK 2.098 1.486,1333 1.272,5167 1.034,2893
Clase C Acum. SEK 19 1.298,6511 1.179,6738 975,5295
Clase C Dist. DKK QV 20 1.289,1048 1.121,9769 965,6946
Clase C Dist. SV - - 97,2920 83,8564
Clase I Acum. 6.570 122,5761 103,7027 87,6197

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Nordic Micro Cap (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase I Dist. SV - - 101,017 85,9279
Clase IZ Acum. 1.196.809 117,9870 100,8226 86,0449
Clase IZ Acum. DKK 19 1.407,0390 1.200,5759 1.023,1045
Clase IZ Acum. NOK 19 1.444,7991 1.234,0927 1.000,8310
Clase IZ Acum. SEK 19 1.301,7663 1.179,9398 975,0618
Clase IZ Dist. DKK QV 20 1.286,1384 1.116,4412 958,5480
Clase IZ Dist. SF 271.165 95,9357 84,4895 74,3213
Clase IZ Dist. SV 3.500 112,8867 98,1324 84,3370
Total Patrimonio neto en EUR 175.069.132 103.820.566 62.652.945
Schroder ISF Nordic Smaller Companies

Clase A Acum. 108.971 106,3849 97,9204 84,3548
Clase A Acum. DKK 19 1.292,6865 1.188,2864 1.024,6538
Clase A Acum. NOK 2.675 1.423,1931 1.310,1429 1.072,3752
Clase A Acum. SEK 7.210 1.242,4968 1.213,9453 1.011,1863
Clase A Dist. DKK QV 20 1.217,6773 1.137,6732 994,0614
Clase A Dist. SV 28 99,8416 93,4263 81,6916
Clase C Acum. 9.252 109,8468 100,2995 85,7165
Clase C Acum. DKK 19 1.322,1099 1.206,3751 1.032,1926
Clase C Acum. NOK 19 1.458,0759 1.330,9308 1.079,9852
Clase C Acum. SEK 19 1.273,6273 1.233,5553 1.018,6812
Clase C Dist. DKK QV 20 1.246,8003 1.156,3443 1.002,3783
Clase C Dist. SV - - 95,4209 82,8457
Clase I Acum. 5.728 114,1039 103,1692 87,2875
Clase I Dist. SV - - 98,4062 84,5152
Clase IZ Acum. 878.777 110,9500 101,0661 86,1388
Clase IZ Acum. DKK 19 1.369,6749 1.245,7644 1.060,4337
Clase IZ Acum. NOK 19 1.439,8507 1.311,7002 1.062,1554
Clase IZ Acum. SEK 19 1.304,9896 1.261,7263 1.039,5117
Clase IZ Dist. DKK QV 20 1.265,7724 1.170,7535 1.012,1818
Clase IZ Dist. SF 386.635 94,7525 88,9431 78,1415
Clase IZ Dist. SV - - 96,2937 83,3325
Total Patrimonio neto en EUR 148.579.657 123.093.598 61.672.571
Schroder ISF Robotics and Automation*

Clase A Acum. 18.237 181,3357 148,5018 139,9443
Clase A Acum. EUR Cubierta 5.135 136,7984 114,8842 110,3302
Clase A Acum. SGD - - 102,3856 93,4309
Clase B Acum. 5.705 174,4731 143,7427 136,2849
Clase B Acum. EUR Cubierta 43.012 151,1882 127,7468 123,4047
Clase C Acum. 4.148 189,8929 154,2738 144,2261
Clase E Acum. 10 193,8980 156,9610 146,2560
Clase E Acum. GBP 15 136,2229 118,3520 108,4230
Clase E Acum. GBP Cubierta 100 145,3455 118,4943 111,0802
Clase I Acum. 4.244 201,4308 162,0437 149,9957
Clase IZ Acum. 10 192,9960 156,3670 145,6860
Total Patrimonio neto en USD 14.431.141 15.176.409 22.820.459
Schroder ISF Sustainable Asian Equity

Clase A Acum. 122.069 130,0148 101,2839 88,4564
Clase A Acum. GBP 42.959 132,6233 110,9392 95,2693
Clase A Acum. SGD 10.565 113,6968 93,9560 79,5182
Clase A Dist. MF 2413 148,0920 120,6961 110,1038

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Sustainable Asian Equity (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Dist. SGD MF 2171 133,5939 115,4862 102,0900
Clase AX Acum. 16.347 166,0044 128,9916 112,3751
Clase C Acum. 287.957 175,5299 135,6512 117,5343
Clase F Acum. SGD 84.207 217,5753 179,5443 151,7364
Clase I Acum. 1.154.338 187,8768 143,7693 123,3325
Clase IZ Acum. 15 179,2173 138,0927 119,2960
Clase U Acum. 1.452 114,6590 90,2293 79,6287
Total Patrimonio neto en USD 309.607.335 184.329.380 155.170.731
Schroder ISF Sustainable Global Growth and Income

Clase C Acum. SV 145.641 152,5565 122,7580 107,9833
Clase C Dist. SV - - 113,6467 102,2667
Clase I Acum. GBP SV 2.428.280 162,5996 139,3831 119,9270
Clase I Acum. SV - - 125,7973 109,8724
Clase I Dist. GBP SV 123.601 147,6038 129,0327 113,5320
Clase I Dist. MF 78.921 136,0837 111,9468 100,7867
Clase I Dist. SV - - 116,4928 104,0694
Clase IS Dist. GBP SV 9 111,1128 - -
Clase IZ Acum. SV - - 123,0807 108,1447
Clase IZ Dist. SV - - 113,8654 102,3584
Clase S Acum. GBP SV - - 136,9279 118,3428
Clase S Dist. GBP SV 3.000 143,7895 126,4064 111,9956
Total Patrimonio neto en USD 589.258.237 465.152.143 434.481.074
Schroder ISF Sustainable Infrastructure*

Clase A Acum. - - 106,1373 114,3347
Clase A Dist. - - 103,0314 113,8820
Clase B Acum. EUR - - 107,0811 109,0859
Clase C Acum. - - 107,1300 114,4827
Clase C Acum. EUR - - 108,7489 109,3435
Clase C Acum. GBP - - 99,6312 -
Clase C Dist. - - 103,9915 114,0360
Clase C Dist. EUR - - 105,5640 108,9163
Clase E Acum. - - 107,4983 114,5340
Clase I Acum. - - 108,3538 114,6876
Clase IZ Acum. - - 107,4493 114,5373
Total Patrimonio neto en USD - 6.012.341 5.753.532
Schroder ISF Sustainable Multi-Factor Equity

Clase C Acum. 11.285 240,3466 193,3116 164,4860
Clase C Acum. EUR - - 192,1697 153,7454
Clase I Acum. 140.998 244,8135 196,3348 166,5598
Clase I1Z Acum. 158.886 241,3862 193,9727 164,8871
Total Patrimonio neto en USD 75.583.559 88.922.797 113.758.711
Schroder ISF Swiss Small & Mid Cap Equity

Clase A Acum. 1.344.811 56,0987 50,7684 50,3839
Clase A1 Acum. 160.378 50,5092 45,9385 45,8197
Clase B Acum. 232.213 48,7099 44,3467 44,2762
Clase C Acum. 555.369 64,9198 58,4292 57,6685
Total Patrimonio neto en CHF 130.908.217 125.446.961 132.374.747
Schroder ISF Taiwanese Equity

Clase A Acum. 928.625 53,4583 39,7670 35,6854
Clase A Dist. 534.247 31,5813 24,0775 22,1646

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a

31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Taiwanese Equity (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase AT Acum. 996.361 49,1323 36,7323 33,1285
Clase B Acum. 49.155 48,0306 35,9447 32,4504
Clase B Dist. 2.847 29,1333 22,3459 20,6964
Clase C Acum. 1.372.303 59,6414 44,1236 39,3761
Clase Z Acum. 94 61,2771 45,2065 40,2195
Total Patrimonio neto en USD 199.764.209 180.044.730 218.654.563
Schroder ISF US Small & Mid Cap Equity

Clase A Acum. 167.446 500,6737 481,9719 439,7649
Clase A Acum. EUR 157.776 423,8434 460,9661 395,5901
Clase A Acum. EUR Cubierta 79.451 258,4784 254,6762 236,5659
Clase A Dist. 14.022 446,4413 433,0010 398,2579
Clase AT Acum. 258.415 455,1947 440,3855 403,8548
Clase AT Acum. EUR 16.260 386,6734 422,6600 364,5257
Clase AT Acum. EUR Cubierta 8.351 237,4139 235,0596 219,4303
Clase B Acum. 47.438 441,2437 427,3167 392,2697
Clase B Acum. EUR 39.874 375,5255 410,8804 354,7241
Clase B Acum. EUR Cubierta 21.512 232,0648 230,0188 214,9390
Clase C Acum. 252.976 575,5481 550,1804 498,4966
Clase C Acum. EUR 131.945 488,6861 527,7694 449,7367
Clase C Acum. EUR Cubierta 51.433 291,1416 284,8094 262,7082
Clase C Dist. 27.388 519,5803 500,4172 457,2051
Clase I Acum. 68.540 739,7690 699,5602 626,9529
Clase I Dist. EUR Cubierta 123.562 376,5584 366,9175 337,5981
Clase IZ Acum. EUR 990 508,2735 547,1237 464,6466
Clase S Acum. 23 604,0123 575,1819 519,3237
Clase S Dist. 578 549,2678 527,1288 479,7269
Clase X Acum. 28.201 573,9509 549,1916 498,0844
Clase Z Acum. 4.245 521,9924 498,4809 451,1481
Clase Z Acum. EUR 4.892 498,2965 537,6272 457,6557
Clase Z Acum. EUR Cubierta - - 289,7210 266,9961
Total Patrimonio neto en USD 745.082.652 827.201.120 682.542.936
Schroder ISF US Smaller Companies Impact

Clase A Acum. 251.433 259,0346 239,0513 213,1423
Clase A Dist. 68.499 235,2275 218,1599 195,6317
Clase AT Acum. 546.910 232,1981 215,3609 192,9861
Clase B Acum. 64.248 213,2992 198,0291 177,6348
Clase B Dist. 1.303 193,7415 180,7674 163,0828
Clase C Acum. 80.413 314,9792 288,6465 255,5732
Clase C Acum. GBP 2.506 122,5465 120,5926 105,1672
Clase C Dist. 6.823 285,9368 263,3337 234,4812
Clase I Acum. 238.701 417,0526 378,0823 331,141
Clase I1Z Acum. 71.548 320,2678 292,8189 258,6276
Clase I1Z Acum. GBP 15 113,9458 - -
Total Patrimonio neto en USD 372.350.670 364.781.451 286.880.958
Schroder ISF Global Equity Alpha

Clase A Acum. 221.575 462,0916 381,5174 321,8001
Clase A Acum. CZK 7.271 9.090,5340 8.821,2316 6.868,1202
Clase A Acum. EUR 382.782 392,9208 366,5038 290,7273
Clase A Acum. EUR Cubierta 100 101,8171 - -
Clase A Acum. GBP 88.180 159,7791 141,6511 117,6723

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a VL por participacién a VL por participacién a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023

Schroder ISF Global Equity Alpha (continuacién)

Clase A Acum. SGD 506.440 125,9910 - -
Clase A Dist. EUR AV 149.408 137,1979 129,4659 103,8303
Clase A Dist. GBP 24116 290,8521 260,8608 219,0814
Clase AT Acum. 23.364 423,8959 351,7350 298,1642
Clase AT Acum. EUR 28.544 361,2438 338,6511 269,9843
Clase B Acum. 18.176 412,7416 342,8092 290,8967
Clase B Acum. EUR 75.591 351,5386 329,8750 263,2554
Clase C Acum. 5.497.355 546,1831 446,4412 372,7870
Clase C Acum. EUR 563.072 461,0750 425,8037 334,4091
Clase C Acum. EUR Cubierta 100 101,9715 - -
Clase C Acum. GBP 67.669 159,6185 140,1031 115,2250
Clase C Dist. 8.037 446,7959 369,4453 311,8959
Clase I Acum. 711.565 679,0979 550,7466 456,2744
Clase I Acum. EUR 228.176 578,9953 530,5334 413,3584
Clase I Acum. EUR Cubierta - - 436,9204 368,1023
Clase I Acum. GBP Cubierta - - 141,6172 117,9328
Clase I1Z Acum. 261.127 559,9375 457,0685 381,1477
Clase IZ Dist. GBP Cubierta AV 101 152,6613 126,4775 106,9157
Clase X Dist. GBP Cubierta AV 878.095 152,6500 126,4717 106,9231
Clase X1 Acum. 730.772 202,0634 165,0248 137,6750
Clase Z Acum. EUR 4.116 457,8974 423,7213 333,4312
Clase Z Dist. EUR QV 10.927 147,3364 138,3651 110,3874
Total Patrimonio neto en USD 4.887.209.729 3.407.937.787 2.930.168.351
Schroder ISF QEP Emerging Markets Core*

Clase A Acum. 24.416 103,6452 76,5927 71,2500
Clase A Acum. EUR 28.665 106,4484 89,1067 77,5673
Clase A Acum. GBP 154 124,1203 98,3158 -
Clase AT Acum. 31 127,5501 94,5607 -
Clase C Acum. 51.801 109,8176 80,2967 73,7593
Clase C Acum. EUR 14.256 111,3018 92,2607 79,5045
Clase C Acum. GBP 14.366 120,5426 94,6916 85,6479
Clase E Acum. 15 111,8680 81,4220 74,5067
Clase E Acum. EUR 15 113,4494 93,7299 80,4092
Clase E Acum. GBP 15 122,7211 96,0577 86,4852
Clase I Acum. 776.186 113,4161 82,2258 75,0352
Clase I Acum. EUR 652.636 115,1765 94,7067 81,0132
Clase I Acum. GBP 145.303 126,7504 98,6836 -
Clase I1Z Acum. 424,751 110,0841 80,4173 73,8487
Clase IZ Acum. EUR 8.986 111,5630 92,4101 79,5981
Clase K1 Acum. 38.368 129,8332 94,8573 -
Clase K1 Acum. EUR 2.313 120,2566 99,6652 -
Clase X Acum. GBP - - 108,4057 -
Clase X Acum. GBP Cubierta 100 154,4941 112,8439 103,5406
Clase Z Acum. GBP 46 125,2469 98,4776 -
Clase Z Dist. GBP AV 2.284 122,0502 98,2104 -
Total Patrimonio neto en USD 270.764.209 86.824.506 73.337.101
Schroder ISF QEP Emerging Markets Ex China Core*

Clase A Acum. 8.787 159,2289 118,8847 114,3193
Clase C Acum. - - 121,2840 115,6227
Clase E Acum. 15 161,7747 119,3093 113,4240

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF QEP Emerging Markets Ex China Core* (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase E Acum. GBP 15 149,4943 118,4063 110,4262
Clase I Acum. 100.000 168,2148 123,3721 116,5736
Total Patrimonio neto en USD 18.226.106 12.939.368 11.666.367
Schroder ISF QEP Global Active Value

Clase A Acum. 64.292 392,3908 297,8002 271,3659
Clase A Acum. EUR 312.425 331,2861 284,0615 243,4370
Clase A Dist. 7.134 228,8948 177,7003 166,8789
Clase A Dist. EUR QV 17.405 132,8078 116,7171 103,0131
Clase AT Acum. 19.691 339,9993 259,9821 238,6998
Clase AT Acum. EUR 3.769 289,3776 250,0066 215,8715
Clase B Acum. 13.841 345,7180 263,9565 241,9835
Clase B Acum. EUR 61.330 293,8416 253,4727 218,5370
Clase B Dist. 89 232,0044 181,1633 171,1748
Clase C Acum. 40.512 444,4873 334,8411 302,8242
Clase C Acum. EUR 158.518 378,3574 322,0051 273,8857
Clase C Dist. 8.960 259,4222 199,8807 186,2781
Clase I Acum. 970.298 553,8889 413,9691 371,3862
Clase I1Z Acum. 7 448,8710 337,5548 304,6602
Clase S Acum. 9.462 459,2102 345,1372 311,4361
Clase S Dist. 23.777 334,5867 257,2084 239,1551
Clase Z Acum. EUR 11 380,2649 323,7780 275,4951
Total Patrimonio neto en USD 825.541.138 583.783.448 547.102.752
Schroder ISF QEP Global Core

Clase A Acum. EUR 13 102,0310 - -
Clase C Acum. 18.896.437 76,7471 62,8986 52,3202
Clase C Acum. AUD Cubierta 149.562 68,6689 57,1678 48,2570
Clase C Acum. EUR 563.692 111,2562 - -
Clase C Acum. EUR Cubierta 111.000 106,3421 - -
Clase C Acum. NOK 22.294.573 122,3552 112,9071 -
Clase C Acum. NOK Cubierta 2.338.537 126,6024 105,7001 -
Clase C Dist. 504.454 52,6844 43,6939 36,8338
Clase I Acum. 14.075.376 87,9406 71,8135 59,5214
Clase I Dist. 569.081 70,5736 58,3155 48,9815
Clase IZ Acum. 12.066.098 77,2152 63,2284 52,5506
Clase IZ Acum. EUR 1.597.538 105,8109 - -
Clase IZ Acum. EUR Cubierta 100 106,3780 - -
Clase X Dist. 64 69,0202 57,1941 48,1733
Clase X1 Acum. 2.442.368 130,3876 - -
Clase X1 Dist. 6.118.923 70,8867 58,6727 49,3614
Total Patrimonio neto en USD 5.031.371.699 4.056.481.304 2.016.778.492
Schroder ISF QEP Global Emerging Markets*

Clase A Acum. - - 117,2751 112,7429
Clase A Acum. EUR - - 150,0061 135,6276
Clase A Acum. GBP - - 148,9647 141,0544
Clase AT Acum. - - 110,0828 106,3864
Clase C Acum. - - 129,3902 123,3972
Clase C Acum. EUR - - 165,3752 148,3238
Clase C Acum. GBP - - 164,2141 154,2528
Clase I Acum. - - 147,6677 139,4411
Clase I Acum. EUR - - 188,6983 167,5759

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF QEP Global Emerging Markets* (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase I Acum. GBP - - 187,3267 174,1889
Clase I1Z Acum. - - 131,2319 124,7774
Clase IZ Acum. EUR - - 167,4639 149,8424
Clase K1 Acum. - - 130,6511 124,3720
Clase K1 Acum. EUR - - 167,0038 149,5081
Clase Z Acum. GBP - - 164,6949 154,6893
Clase Z Dist. GBP - - 117,2402 113,2247
Total Patrimonio neto en USD - 36.716.736 87.313.238
Schroder ISF QEP Global ESG

Clase A Acum. 2.012 251,5224 208,7835 181,0729
Clase A Acum. EUR 5.864 241,2126 226,2194 184,5165
Clase C Acum. 295.196 269,3739 221,9337 191,0194
Clase C Acum. EUR 120.833 258,2434 240,3945 194,6053
Clase C Acum. GBP 118.768 217,3928 192,2722 163,0052
Clase I Acum. 496.053 291,9731 238,6796 203,8328
Clase I Acum. EUR 36 280,0375 258,6588 207,7040
Clase I Acum. GBP 336.073 231,2567 202,9993 170,7465
Clase I Dist. AUD QV 581.057 100,7147 - -
Clase I Dist. GBP 52 165,1752 146,7097 125,3622
Clase I1Z Acum. 2.683 273,6093 225,0827 193,4464
Clase IZ Acum. EUR 15 262,4673 243,9002 197,1072
Clase IZ Acum. GBP 14 216,8148 191,5045 162,1092
Clase S Acum. 60.669 185,7265 152,6743 131,1200
Clase S Dist. 38 155,125 128,9557 113,5872
Clase S Dist. GBP 192 181,9847 162,5333 139,6751
Total Patrimonio neto en USD 453.647.081 498.162.688 533.033.259
Schroder ISF QEP Global ESG ex Fossil Fuels*

Clase A Acum. - - 173,1961 148,8889
Clase I Acum. - - 191,1586 161,7370
Total Patrimonio neto en USD - 48.961.367 41.530.067
Schroder ISF QEP Global Quality

Clase A Acum. 983.123 307,9175 254,8617 223,9704
Clase A Acum. EUR 162.470 371,4939 347,3874 287,1002
Clase A Acum. NOK 5.863 3.120,2001 2.906,4430 2.292,5300
Clase A1 Acum. 3.179 269,9271 225,0852 199,3002
Clase A1 Acum. EUR 26.584 325,8611 307,0094 255,6512
Clase B Acum. 1.396 275,9938 229,8073 203,1704
Clase B Acum. EUR 130.250 333,0140 313,2791 260,4779
Clase C Acum. 26.328 342,1474 281,0660 245,1402
Clase C Acum. EUR 44.571 412,8684 383,1919 314,3119
Clase C Acum. NOK 124 3.363,8345 3.110,0629 2.434,6646
Clase C Acum. SEK Cubierta 5.434 2.528,1061 2.139,9462 1.908,9962
Clase C Dist. 3.222 249,3966 207,5271 183,7105
Clase I Acum. 198.946 411,1180 335,0965 289,9718
Clase I Acum. EUR 66.549 492,8787 453,8881 369,3797
Clase IZ Acum. 9 344,9084 282,7715 246,1125
Clase S Dist. 7.574 281,4322 233,6540 206,3640
Total Patrimonio neto en USD 593.136.257 439.917.533 375.075.815
Schroder ISF Commodity

Clase A Acum. 27.297 137,8863 115,0529 114,2215

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Commodity (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Acum. CZK Cubierta 206 2.534,7027 2.140,4945 2.135,6101
Clase A Acum. EUR Cubierta 37.360 118,2880 101,0457 102,1583
Clase A Acum. PLN Cubierta 39.343 590,3665 490,4044 485,8715
Clase AT Acum. 3.478 134,7034 112,9625 112,7106
Clase B Acum. 3.731 134,0725 112,5453 112,4100
Clase C Acum. 46.517 141,7728 117,6513 116,1619
Clase C Acum. EUR Cubierta 5.846 92,6245 78,6861 79,1060
Clase C Acum. GBP Cubierta 25.496 128,0761 106,4753 105,4235
Clase E Acum. 155 145,2940 119,9726 117,8243
Clase E Acum. CHF Cubierta 100 122,7582 105,9937 108,6335
Clase E Acum. EUR Cubierta 100 131,7913 111,3734 111,4327
Clase E Acum. GBP Cubierta 100 142,2145 117,8574 116,3122
Clase I Acum. 288.268 150,5433 123,3990 120,3301
Clase S Dist. 50 121,3123 107,7163 111,0133
Clase S Dist. EUR Cubierta 116 110,1333 99,7137 104,9814
Clase S Dist. GBP Cubierta 115 117,6898 104,5130 108,3667
Total Patrimonio neto en USD 71.540.809 98.063.540 53.094.057
Schroder ISF Cross Asset Momentum*

Clase C Acum. - - 92,0562 -
Clase I Acum. - - 85,2847 87,0990
Clase I Acum. GBP Cubierta - - 77,3471 79,2710
Clase IZ Acum. - - 92,1110 -
Total Patrimonio neto en USD - 349.097.483 472.224.814
Schroder ISF Dynamic Income

Clase A Acum. 287.669 120,5407 105,8994 -
Clase A Acum. AUD Cubierta 1.473 117,9641 104,7027 -
Clase A Acum. CHF Cubierta 230 110,6250 101,7090 -
Clase A Acum. EUR Cubierta 8.446 115,8380 104,1322 -
Clase A Acum. GBP Cubierta 9.194 119,5387 105,4543 -
Clase A Acum. HKD 574 119,9828 105,1827 -
Clase A Acum. JPY 7.356 12.966,4321 11.405,4327 -
Clase A Acum. SGD Cubierta 7.710 115,2763 103,9434 -
Clase A Dist. AUD Cubierta MF 96.605 103,5933 98,3327 -
Clase A Dist. AUD Cubierta MF3 69.281 98,2003 95,4453 -
Clase A Dist. CHF Cubierta MF 15.596 96,1282 94,8034 -
Clase A Dist. CNH Cubierta MF 723.323 99,3728 96,2166 -
Clase A Dist. CNH Cubierta MF2 82.909 98,4914 95,5580 -
Clase A Dist. CNH Cubierta MF3 270.178 95,9193 94,7300 -
Clase A Dist. CNH MF 17 101,8222 100,8328 -
Clase A Dist. EUR Cubierta MF3 10.752 96,6889 95,1446 -
Clase A Dist. EUR Cubierta QV 22.852 107,3248 100,2197 -
Clase A Dist. GBP Cubierta MF 50.504 103,8891 98,3149 -
Clase A Dist. GBP Cubierta MF3 3.201 99,0229 95,6109 -
Clase A Dist. HKD MF 2.146.065 104,2439 98,0126 -
Clase A Dist. HKD MF3 565.348 99,5101 95,4625 -
Clase A Dist. JPY Cubierta MF3 27.082 9.391,5249 9.399,0115 -
Clase A Dist. JPY MF 52.742 11.267,7043 10.632,0903 -
Clase A Dist. MF 1.211.922 104,7328 98,7022 -
Clase A Dist. MF2 68.374 103,3355 97,4293 -
Clase A Dist. MF3 57.879 99,6417 95,8003 -

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Dynamic Income (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Dist. QV 4.836 111,6939 101,9839 -
Clase A Dist. SGD Cubierta MF 93.675 100,1368 96,8970 -
Clase A1 Acum. 15 119,6020 105,5093 -
Clase A1 Dist. QV 16 111,0194 101,8025 -
Clase C Acum. 16.765 121,9953 106,5337 -
Clase C Acum. CHF Cubierta 100 111,9734 102,2754 -
Clase C Acum. EUR Cubierta 1.176 117,1944 104,7202 -
Clase C Acum. GBP Cubierta 5.573 120,9564 106,0668 -
Clase C Acum. JPY 15 13.177,6949 11.500,6157 -
Clase C Dist. CHF Cubierta MF 114 97,2427 95,3237 -
Clase C Dist. EUR Cubierta QV 4,106 108,6027 100,8275 -
Clase C Dist. GBP Cubierta MF 16.077 105,1086 98,8628 -
Clase C Dist. JPY MF 17 11.451,0547 10.719,1153 -
Clase C Dist. MF 46.438 105,9672 99,2691 -
Clase C Dist. MF2 17 104,7043 97,8848 -
Clase C Dist. QV 477 113,1782 102,7205 -
Clase I Acum. 15 124,2513 107,4913 -
Clase I1Z Acum. 10 113,1990 - -
Clase IZ Dist. MF 31 106,0635 - -
Clase Y Acum. 15 117,6667 - -
Total Patrimonio neto en USD 278.560.700 295.630.477 -
Schroder ISF Dynamic Opportunities*

Clase A Acum. 24.421 142,7265 124,1132 114,6303
Clase A1 Acum. 98 138,5004 121,0604 112,3685
Clase B Acum. 38.232 137,5979 120,3723 111,8486
Clase C Acum. 245.377 148,9573 128,5810 117,9334
Clase I Acum. 38.507 155,4520 133,1634 121,2317
Total Patrimonio neto en EUR 51.296.404 39.605.043 19.567.238
Schroder ISF Emerging Markets Multi-Asset

Clase A Acum. 23.844 147,4131 111,9218 107,4077
Clase A Acum. EUR 5.894 115,2810 98,8880 89,2484
Clase A Dist. 64.137 91,2258 72,4602 72,7548
Clase A Dist. AUD Cubierta 14.613 86,1556 69,1180 69,8223
Clase A Dist. EUR Cubierta 119.547 62,5301 50,9504 52,1208
Clase A Dist. EUR QV 41.331 100,7989 89,2332 83,3651
Clase A Dist. HKD 16.739 722,5567 572,6085 578,3951
Clase A Dist. SGD Cubierta 18.660 82,1069 67,0470 68,7349
Clase A Dist. ZAR Cubierta 15.622 1.113,4634 910,9786 939,0397
Clase A1 Acum. 8.360 139,9346 106,7775 102,9866
Clase A1 Dist. 68.270 86,5306 69,0758 69,7003
Clase A1 Dist. PLN Cubierta 2.473 361,1258 287,8513 289,8842
Clase AX Dist. 143.904 75,6475 61,3061 62,8092
Clase AX Dist. AUD Cubierta 28.904 72,5072 59,3425 61,1459
Clase B Dist. EUR Cubierta 62.430 59,1355 48,4799 49,8944
Clase C Acum. 1.926 157,2847 118,6941 113,2208
Clase C Dist. 394 97,8103 77,2265 77,0083
Clase I Acum. 2.576 162,4873 121,5582 114,9322
Clase I Dist. 367.941 106,9878 83,7328 82,8312
Clase U Acum. 1.072 137,2499 105,2546 101,9557
Clase U Dist. 10.087 72,7412 59,5314 61,5906

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacién a

31 de diciembre de 2025
Schroder ISF Emerging Markets Multi-Asset (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase U Dist. AUD Cubierta - - 56,7017 59,0227
Clase U Dist. ZAR Cubierta 15.671 1.034,3986 854,6460 890,4239
Total Patrimonio neto en USD 94.402.082 106.514.066 130.370.971
Schroder ISF Global Diversified Growth

Clase A Acum. 86.843 158,8373 144,6821 132,8090
Clase A Acum. CHF Cubierta 1.533 134,6585 125,6484 118,4152
Clase A Acum. USD Cubierta 7.378 187,2428 167,2055 151,2753
Clase A Dist. 16.815 116,6183 107,3563 99,6011
Clase A Dist. GBP Cubierta 1.904 165,3257 149,2736 136,7057
Clase AT Acum. 13.623 144,9484 132,6912 122,4141
Clase A1 Acum. PLN Cubierta 26.641 851,2440 757,2324 684,5553
Clase A1 Acum. USD Cubierta 7.585 172,8954 155,1673 141,0928
Clase A1 Dist. 8.749 105,7527 97,8510 91,2479
Clase B Acum. 23.428 140,2144 128,4861 118,6543
Clase C Acum. 95.354 199,0698 180,1993 164,3772
Clase C Acum. CHF Cubierta 32.544 149,9658 139,0604 130,2254
Clase C Acum. GBP Cubierta 47.181 209,3691 185,9520 167,5288
Clase C Acum. USD Cubierta 593.001 213,4301 189,3945 170,2492
Clase D Acum. USD Cubierta 315 162,1894 146,3022 133,5800
Clase I Acum. 2.806 236,5945 212,3796 192,1045
Clase I Acum. GBP Cubierta 743.124 238,8858 210,3958 187,9300
Clase I Acum. USD Cubierta 727.428 239,5462 210,7406 187,8167
Clase IA Acum. 44.425 208,8593 188,4498 171,3251
Clase IB Acum. 9 209,9457 189,2077 171,8477
Clase IZ Acum. 259.793 207,9657 187,7174 170,7376
Total Patrimonio neto en EUR 589.348.127 671.102.486 629.895.731
Schroder ISF Global Managed Growth*

Clase A Acum. - - 123,5667 114,9572
Clase C Acum. - - 127,6276 118,0492
Clase C Acum. ZAR Cubierta - - 2.233,4345 2.010,9664
Clase E Acum. - - 128,3807 118,4722
Clase E Acum. ZAR Cubierta - - 2.248,3191 2.020,0066
Clase I Acum. - - 130,4164 119,9206
Clase I Acum. ZAR Cubierta - - 2.286,8051 2.046,5266
Clase IZ Acum. - - 127,8873 118,1607
Total Patrimonio neto en USD - 7.750.039 6.910.521
Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced

Clase A Acum. 1.350.598 169,7185 152,0389 143,0696
Clase A Acum. CHF Cubierta 116.439 133,0731 121,9100 117,7458
Clase A Acum. CZK Cubierta 456 3.225,1238 2.861,0510 2.659,0468
Clase A Acum. NOK Cubierta 1.502 1.588,0510 1.399,8103 1.310,0850
Clase A Acum. SEK Cubierta 81.844 1.545,3527 1.390,7297 1.313,4584
Clase A Acum. USD Cubierta 752 110,6514 - -
Clase A Dist. 735.982 115,4936 106,6296 103,4091
Clase A Dist. AV 15 107,3347 - -
Clase AT Acum. 104.815 156,4307 140,8360 133,1938
Clase A1 Acum. GBP Cubierta 257 164,0591 144,8751 135,3053
Clase A1 Dist. 89.802 106,4412 98,7638 96,2621
Clase A1 Dist. MF 17 101,4053 94,0019 91,5751
Clase B Acum. 297.588 153,8813 138,6809 131,2883
Clase B Dist. 143.966 104,7396 97,2831 94,9148

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase C Acum. 524.125 191,7027 170,4504 159,1824
Clase C Acum. CHF Cubierta 37.137 148,6180 135,141 129,5136
Clase C Acum. USD Cubierta 9.767 205,0233 178,4564 164,0076
Clase C Dist. 3.985 156,8811 143,7614 138,3701
Clase E Acum. GBP Cubierta 100 111,1265 - -
Clase I Acum. 1.258.698 215,7250 190,4099 176,5247
Clase I Acum. CHF Cubierta 5.066 161,9291 146,1312 138,9839
Clase I Acum. GBP Cubierta 88 101,4148 - -
Clase IZ Acum. 108.899 193,4476 171,7731 160,2111
Clase R Acum. 15 109,3200 - -
Clase R Acum. GBP Cubierta 100 110,9295 - -
Clase R Acum. USD Cubierta 100 111,2345 - -
Total Patrimonio neto en EUR 832.045.101 574.700.943 587.106.661
Schroder ISF Global Multi-Asset Income

Clase A Acum. 306.904 165,3211 144,0407 136,5521
Clase A Acum. EUR Cubierta 163.439 132,9531 118,5505 114,3948
Clase A Acum. GBP Cubierta 226.804 151,7094 132,6746 126,2689
Clase A Acum. HKD 20.239 1.195,8006 1.039,5689 991,3680
Clase A Acum. SEK Cubierta 233 1.035,9401 926,7434 896,4425
Clase A Acum. SGD 8.284 191,8197 177,2698 162,8480
Clase A Acum. SGD Cubierta 20.439 172,8305 154,5120 149,4109
Clase A Dist. 1.728.476 80,4264 74,8231 76,1006
Clase A Dist. AUD Cubierta 612.881 73,2187 68,4818 69,8434
Clase A Dist. EUR Cubierta 882.941 72,4006 67,4559 68,1764
Clase A Dist. GBP Cubierta 363.742 78,1344 72,9508 74,5075
Clase A Dist. HKD 785.378 607,0321 563,4538 576,5114
Clase A Dist. NOK Cubierta 2 654,4734 601,4965 606,5980
Clase A Dist. RMB Cubierta 73.332 612,3284 585,0084 611,6309
Clase A Dist. SGD 114.634 107,6014 106,1821 104,6653
Clase A Dist. SGD Cubierta 2.075.844 85,9202 82,0307 85,0930
Clase A1 Acum. 117.648 154,3407 135,1470 128,7659
Clase A1 Acum. EUR Cubierta 49.890 123,9489 111,0793 107,7310
Clase A1 Dist. 79.359 76,9030 71,5150 72,0064
Clase A1 Dist. EUR Cubierta 179.754 67,5971 63,2973 64,2939
Clase A1 Dist. PLN Cubierta 25.274 341,8631 315,0702 316,5225
Clase B Acum. 99.385 152,2691 133,4660 127,2920
Clase B Acum. EUR Cubierta 176.401 122,3599 109,7680 106,5602
Clase B Dist. 4.764 75,8393 70,5942 71,1492
Clase B Dist. EUR Cubierta 945.696 66,6546 62,4785 63,5265
Clase C Acum. 51.257 179,4848 155,4451 146,4778
Clase C Acum. EUR Cubierta 156.563 144,1641 127,7788 122,5265
Clase C Acum. GBP Cubierta 24.888 163,8264 142,4139 134,7325
Clase C Dist. 369.204 87,3308 80,7679 81,6502
Clase C Dist. CHF Cubierta 4.070 63,4831 60,1867 61,9498
Clase C Dist. EUR Cubierta 33.547 78,5683 72,7594 73,0967
Clase I Acum. 6.725 202,2239 173,6067 162,1509
Clase I Dist. 5.928 105,0049 95,7340 94,4929
Clase ] Dist. 221.645 84,9931 77,4895 76,4847
Clase Z Acum. EUR Cubierta 142 146,4173 129,6150 124,1598
Clase Z Dist. EUR Cubierta 335 79,7563 73,7630 73,9978
Total Patrimonio neto en USD 888.757.237 826.932.519 888.245.403

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Target Return

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Acum. 589.755 162,7996 142,1491 129,6686
Clase A Acum. EUR Cubierta 107.600 114,7059 102,4075 94,9865
Clase A Acum. HKD 39.954 1.307,2081 1.138,8458 1.045,1417
Clase A Acum. RMB Cubierta 2.744 1.037,9852 930,4542 872,1418
Clase A Acum. SGD Cubierta 60.106 208,5383 186,7601 173,6275
Clase A Dist. 1.432.579 106,2911 99,5590 96,7807
Clase A Dist. AUD Cubierta 165.541 137,9074 129,7857 126,4349
Clase A Dist. CHF Cubierta QF - - 87,5747 86,7694
Clase A Dist. EUR Cubierta 134.666 77,4494 74,1850 73,3660
Clase A Dist. HKD 1.227.899 863,8761 807,3676 789,5654
Clase A Dist. JPY Cubierta MF 100 10.164,5234 - -
Clase A Dist. MF 15 102,0860 - -
Clase A Dist. MV 1.036 144,9927 128,5610 119,0944
Clase A Dist. RMB Cubierta 161.669 697,5615 654,0335 637,0162
Clase A Dist. SGD Cubierta 6.892 136,1147 130,7945 129,6364
Clase A Dist. SGD Cubierta QF 135.123 98,0408 91,7192 89,0997
Clase A Dist. ZAR Cubierta 5.114 1.533,7889 1.441,5258 1.403,1015
Clase AT Acum. 396.759 123,5128 108,1919 99,0115
Clase A1 Acum. PLN Cubierta 177.291 544,179 474,4941 433,2479
Clase AX Dist. SGD Cubierta 37.188 89,6079 85,3609 84,4325
Clase C Acum. 497.994 173,9965 150,8328 136,5840
Clase C Acum. GBP Cubierta - - 110,6161 100,5240
Clase I Acum. 356.023 186,6775 160,6182 144,3638
Clase IZ Acum. NZD Cubierta 118.102 234,7070 205,9858 186,7605
Clase U Acum. 53.038 151,4692 133,6189 123,0414
Clase U Dist. 763.332 98,0975 94,1995 92,4723
Clase U Dist. AUD Cubierta 42.484 126,2591 121,8235 119,8531
Clase U Dist. JPY Cubierta MF 100 10.152,6196 - -
Clase U Dist. ZAR Cubierta 39.207 1.402,5988 1.351,9351 1.329,3505
Clase X Acum. 283.031 137,4978 119,0436 107,6607
Total Patrimonio neto en USD 847.524.157 287.959.106 260.971.221
Schroder ISF Inflation Plus

Clase A Acum. 1.100.606 24,1478 20,9563 21,1845
Clase A Acum. USD Cubierta 101 126,9173 107,9258 107,4788
Clase A Dist. 12.930 12,4757 11,3042 11,9567
Clase A1 Acum. 155.783 22,2361 19,3940 19,7039
Clase A1 Acum. USD 4,197 26,1366 20,1777 21,7998
Clase A1 Dist. 12.346 11,8100 10,7545 11,4335
Clase A1 Dist. USD 18.281 13,8670 11,1769 12,6355
Clase B Acum. 420.371 21,2170 18,5050 18,8006
Clase B Dist. 885 13,2243 12,0460 12,8067
Clase C Acum. 619.000 29,5869 25,4595 25,5181
Clase C Acum. USD Cubierta 101 131,3532 110,7549 109,3738
Clase I Acum. 264.355 37,4965 31,9831 31,7746
Clase IZ Acum. 72 29,9213 25,6945 25,7134
Total Patrimonio neto en EUR 67.839.333 61.318.849 93.006.249
Schroder ISF Japan DGF

Clase C Acum. 214.567 170,0423 162,3023 155,0279

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Japan DGF (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase I Acum. 43.244.780 199,8322 188,9472 178,7404
Clase X Acum. 392.618.452 186,2908 177,0792 168,4077
Clase X Dist. 198.981.316 176,6053 168,4966 160,9290
Total Patrimonio neto en JPY 116.960.544.897 108.603.359.006 123.307.643.534
Schroder ISF Multi-Asset Growth and Income

Clase A Acum. 58.381 277,4917 228,0836 211,9814
Clase A Acum. AUD Cubierta 1.054 113,8976 - -
Clase A Acum. EUR Cubierta 24.642 165,4727 139,5249 132,0011
Clase A Acum. GBP Cubierta 14.150 114,2333 - -
Clase A Acum. SGD Cubierta 7.764 112,5203 - -
Clase A Dist. 35.098 178,2611 158,2575 153,1215
Clase A Dist. AUD Cubierta MF3 35.873 109,4359 - -
Clase A Dist. AUD Cubierta MFC2 100.769 176,5892 161,8506 166,7798
Clase A Dist. EUR Cubierta 4.431 133,8398 115,5531 112,5883
Clase A Dist. EUR Cubierta MF2 132.862 109,1087 - -
Clase A Dist. GBP Cubierta MF 3.648 110,8736 - -
Clase A Dist. HKD Cubierta MF 129.557 108,5047 - -
Clase A Dist. HKD MF 50.802 1.097,2088 975,1797 988,1648
Clase A Dist. MF2 3.434.794 133,7326 121,5476 124,7520
Clase A Dist. MF3 16 115,3297 99,1093 -
Clase A Dist. MF4 100.594 110,0988 - -
Clase A Dist. RMB Cubierta 102 1.110,3260 956,2862 927,0298
Clase A Dist. RMB Cubierta MFC2 130 839,7195 749,1840 755,9692
Clase A Dist. SGD Cubierta - - 206,4827 203,7319
Clase A Dist. SGD Cubierta MF2 17 176,6807 161,6489 166,0896
Clase A Dist. SGD Cubierta MF3 105.785 108,0939 - -
Clase A Dist. ZAR Cubierta MFC 166.469 1.924,7922 1.761,8782 1.815,7517
Clase AT Acum. 81.533 263,1191 217,3504 203,0255
Clase A1 Acum. EUR Cubierta 3.581 156,4697 132,3882 125,8969
Clase A1 Dist. EUR Cubierta QV 146 110,8694 - -
Clase B Acum. 6.316 260,1456 215,1061 201,1324
Clase B Acum. EUR Cubierta 13.479 154,8442 131,2904 124,9800
Clase B Dist. 349 188,8922 160,2271 154,3125
Clase B Dist. EUR Cubierta QV 1.182 110,4705 - -
Clase C Acum. 16.870 304,4680 248,7886 229,8362
Clase C Acum. AUD Cubierta 31.005 141,9429 117,4366 109,8991
Clase C Acum. EUR Cubierta 3.001 176,2399 148,3425 139,5398
Clase C Acum. GBP Cubierta 31.963 114,6590 - -
Clase C Dist. EUR Cubierta 2.718 143,1742 123,2349 119,3541
Clase C Dist. GBP Cubierta MF 576 111,2857 - -
Clase I Acum. 301.319 132,0171 106,9185 97,9035
Clase I Acum. EUR Cubierta 96.187 191,2906 159,1915 148,3187
Clase I Acum. GBP Cubierta 886.578 126,3865 102,8645 -
Clase I Dist. MF 748.585 92,4551 81,1998 80,6381
Clase U Acum. 52.547 257,4757 213,8633 200,8728
Clase U Dist. AUD Cubierta MFC 195.100 162,7381 150,7443 157,2552
Clase U Dist. MF 2.781.856 123,1926 113,1500 117,5518
Clase U Dist. ZAR Cubierta MFC 180.291 1.770,4532 1.637,2152 1.706,9547
Total Patrimonio neto en USD 1.289.312.034 558.051.176 364.022.129

Schroder ISF Multi-Asset Total Return*

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Multi-Asset Total Return* (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Acum. - - 120,1504 113,7419
Clase A Acum. EUR Cubierta - - 101,941 98,1494
Clase B Acum. EUR Cubierta - - 96,8430 93,9782
Clase C Acum. - - 126,4925 118,9657
Clase C Acum. EUR Cubierta - - 107,3721 102,7067
Clase I Acum. - - 133,9488 125,0627
Clase I Acum. EUR Cubierta - - 113,3237 107,6269
Clase X Acum. GBP Cubierta - - 118,6035 111,4321
Total Patrimonio neto en USD - 82.739.850 133.956.428
Schroder ISF Sustainable Multi-Asset Income*

Clase A Acum. - - 105,0210 98,2109
Clase A Acum. AUD Cubierta - - 111,8637 104,1387
Clase A Acum. GBP Cubierta - - 108,9369 100,5984
Clase A Acum. SGD Cubierta - - 157,9397 148,0127
Clase A Acum. USD Cubierta - - 112,8729 103,9729
Clase A Dist. - - 86,2910 84,4190
Clase A Dist. AUD Cubierta MF - - 89,7985 88,7621
Clase A Dist. GBP Cubierta MF - - 92,8385 89,7165
Clase A Dist. HKD Cubierta MF - - 730,0421 721,6435
Clase A Dist. QV - - 93,0673 89,8178
Clase A Dist. SGD Cubierta MF - - 126,8090 126,1959
Clase A Dist. USD Cubierta - - 87,9800 86,0548
Clase A1 Dist. QV - - 89,2340 86,4783
Clase B Acum. - - 101,3510 95,3616
Clase B Dist. - - 88,1027 85,5838
Clase C Acum. - - 107,6930 100,0927
Clase C Acum. GBP Cubierta - - 111,5553 102,3979
Clase C Dist. - - 93,9525 90,1637
Clase C Dist. GBP Cubierta MF - - 95,0823 91,3331
Clase I Acum. - - 116,5380 107,3699
Clase I Acum. GBP Cubierta - - 97,8301 88,9889
Total Patrimonio neto en EUR - 108.161.774 125.885.546
Schroder ISF Emerging Markets Debt Total Return

Clase A Acum. 1.043.790 30,8537 27,1993 27,6200
Clase A Acum. AUD Cubierta 1.432 130,6270 115,9566 119,1446
Clase A Acum. CHF Cubierta 15.295 20,4722 18,8797 20,0197
Clase A Acum. EUR Cubierta 2.195.881 26,4388 23,8506 24,6652
Clase A Acum. SEK Cubierta 78 957,1150 866,3319 897,7937
Clase A Dist. 308.569 7,7293 7,0935 7,4996
Clase A Dist. EUR Cubierta 368.918 12,5388 11,7775 12,6843
Clase A Dist. GBP Cubierta 26.711 14,4130 13,7766 15,2405
Clase A Dist. SGD Cubierta 614.806 4,9398 4,6502 5,0171
Clase A1 Acum. 748.417 28,5571 25,2755 25,7705
Clase A1 Acum. EUR Cubierta 165.405 24,5449 22,2353 23,0848
Clase A1 Acum. PLN Cubierta 210.107 129,3834 113,8485 115,7924
Clase A1 Dist. 3.174.683 7,2575 6,6863 7,0965
Clase A1 Dist. AUD Cubierta 27.846 58,8873 54,6379 58,7275
Clase A1 Dist. EUR Cubierta 544,506 8,0076 7,5516 8,1649
Clase B Acum. 146.446 26,7896 23,7346 24,2239
Clase B Acum. EUR Cubierta 124.772 23,6676 21,4622 22,3060

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Emerging Markets Debt Total Return (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase B Dist. 33.928 10,2283 9,4338 10,0241
Clase B Dist. EUR Cubierta 109.367 12,9220 12,6774 14,2377
Clase C Acum. 1.035.874 37,5226 32,8657 33,1574
Clase C Acum. CHF Cubierta 3.924 22,8496 20,9366 22,0578
Clase C Acum. EUR 57.671 45,3378 44,9492 42,6482
Clase C Acum. EUR Cubierta 454.650 31,0741 27,8612 28,6266
Clase C Acum. RMB Cubierta 260 271,9400 244,6055 253,9025
Clase C Acum. SEK Cubierta 97 1.005,6050 903,7564 930,8577
Clase C Dist. 83.970 13,4226 12,7191 13,8919
Clase C Dist. EUR Cubierta 1.385.877 16,4056 15,8757 17,7418
Clase C Dist. GBP Cubierta 144.932 15,4902 14,6893 16,1388
Clase C Dist. JPY Cubierta 138 5.138,4911 5.086,2189 5.903,9744
Clase I Acum. 8.547.303 48,9652 42,4057 42,2977
Clase I Acum. EUR Cubierta 8.884 40,0518 35,5123 36,0617
Clase I Acum. GBP Cubierta 14.946 43,7333 37,9795 38,0269
Clase I Dist. 6.436.044 23,8532 22,3308 24,1026
Clase I Dist. GBP Cubierta 570 22,7708 21,3561 23,1754
Clase IZ Acum. 49 38,7222 33,7764 33,8991
Clase IZ Acum. EUR Cubierta 6.911.297 32,3879 28,9256 29,5962
Clase S Acum. 50 39,6026 34,4991 34,6490
Clase S Acum. GBP Cubierta 19.922 29,0085 25,3746 25,5853
Clase S Dist. 73 22,3625 21,0819 23,0372
Clase S Dist. EUR Cubierta 623 17,0103 16,3889 18,3079
Clase S Dist. GBP Cubierta 2.200 16,3068 15,4132 16,9497
Clase Z Acum. EUR Cubierta 1.927 31,6085 28,3081 29,0389
Clase Z Dist. EUR Cubierta 2.821 18,6597 17,3922 18,5813
Clase Z Dist. GBP Cubierta 53.502 16,1247 15,2865 16,7689
Total Patrimonio neto en USD 1.112.550.991 985.628.271 1.071.344.512
Schroder ISF EURO Credit Conviction Short Duration

Clase A Acum. 478.579 118,3932 114,4265 107,2531
Clase A Acum. CHF Cubierta 1.278 116,8851 115,6222 111,2753
Clase A Acum. PLN Cubierta 12.860 412,4351 - -
Clase A Dist. 120.139 92,9909 93,0887 90,5405
Clase B Acum. 185.618 115,0595 111,5357 104,8604
Clase B Dist. 184.446 88,5634 90,5720 88,8374
Clase C Acum. 2.024.914 127,1308 122,0206 113,5700
Clase C Acum. CHF Cubierta 5.895 123,9185 121,7207 116,3240
Clase C Dist. 7.797 97,5311 98,7621 95,8941
Clase I Acum. 2.296.590 137,0029 130,5305 120,6000
Clase 1Z Acum. 112.918 128,7999 123,4530 114,7467
Total Patrimonio neto en EUR 695.099.471 409.879.535 153.069.657
Schroder ISF European Alpha Absolute Return

Clase A Acum. 112.742 79,5661 87,4304 81,8448
Clase A Acum. USD Cubierta 421 95,3828 102,6959 94,6601
Clase A Dist. AV 4.535 84,6510 93,0192 89,7683
Clase A1 Acum. 2.066 86,1444 95,1286 89,5698
Clase A1 Acum. USD Cubierta 100 89,8963 97,2762 90,2163
Clase B Acum. 122.719 75,2708 83,1254 78,2083
Clase B Acum. USD Cubierta 1 90,2943 97,6195 90,3342
Clase C Acum. 78.543 87,8350 95,9876 89,4283

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a VL por participacién a VL por participacién a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023

Schroder ISF European Alpha Absolute Return (continuacién)

Clase C Acum. GBP Cubierta - - 106,8856 98,1932
Clase C Acum. USD Cubierta 1.023 105,4073 112,8481 103,5071
Clase E Acum. - - 100,2719 93,0927
Clase E Acum. GBP Cubierta 343 92,8359 99,0747 90,6760
Clase R Acum. 46 88,4185 96,5966 89,9779
Clase R Acum. GBP Cubierta 9.244 91,9783 98,5287 90,5141
Clase R Acum. USD Cubierta 3.602 92,2985 98,8149 90,6207
Total Patrimonio neto en EUR 27.100.101 37.801.281 47.435.588
Schroder ISF EURO Bond

Clase A Acum. 6.554.819 20,0600 19,7228 19,2561
Clase A Acum. CZK 4.784 490,3700 500,5985 479,7541
Clase A Dist. 4.412.017 7,251 7,3619 7,4169
Clase AT Acum. 593.452 17,6709 17,4698 17,1511
Clase AT Acum. USD 60.146 20,8318 18,1944 18,9935
Clase A1 Dist. 199.054 12,7308 12,9966 13,1663
Clase B Acum. 3.066.890 17,6614 17,4518 17,1248
Clase B Dist. 7.605.610 8,7811 8,9600 9,0725
Clase C Acum. 3.985.489 21,9906 21,5300 20,9310
Clase C Dist. 95.513 10,2039 10,3140 10,3449
Clase I Acum. 1.300.694 25,0815 24,4455 23,6564
Clase 1Z Acum. 3.815.606 23,9319 23,4125 22,7424
Clase IZ Dist. 1.758.726 19,5194 19,7201 19,7618
Clase Z Acum. - - 23,1727 22,5310
Total Patrimonio neto en EUR 545.501.418 676.216.252 733.616.554
Schroder ISF EURO Government Bond

Clase A Acum. 9.418.483 10,8402 10,7649 10,6148
Clase A Dist. 3.206.333 5,6182 5,7067 5,7413
Clase A1 Acum. 697.518 9,5486 9,5349 9,4545
Clase B Acum. 2.396.753 9,3804 9,3620 9,2782
Clase B Dist. 2.319.704 5,3394 5,4510 5,5120
Clase C Acum. 10.321.133 11,8642 11,7522 11,5592
Clase C Dist. 304.068 6,1580 6,2393 6,2612
Clase I Acum. 18.976.665 13,0044 12,8461 12,5994
Clase IZ Acum. 1.373.758 11,9254 11,8037 11,6002
Total Patrimonio neto en EUR 549.126.407 592.393.705 704.643.951
Schroder ISF EURO Short Term Bond

Clase A Acum. 19.101.396 7.4364 7,2490 6,9740
Clase A Dist. 76.885 3,7934 3,7981 3,7471
Clase A1 Acum. 474.861 6,6383 6,5031 6,2880
Clase B Acum. 9.948.582 7.2341 7,0586 6,7976
Clase B Dist. 24.977 3,7559 3,7641 3,7174
Clase C Acum. 13.535.183 8,1046 7,8749 7,5518
Clase C Dist. 1.248 2,9282 2,9208 2,8724
Clase I Acum. 3.761.279 8,6344 8,3678 8,0032
Clase I Dist. AV 268.111 105,0177 104,5286 102,5180
Clase IZ Acum. 4.045.724 8,1383 7,9030 7,5737
Total Patrimonio neto en EUR 420.810.818 315.783.466 314.490.552
Schroder ISF Global Bond

Clase A Acum. 1.341.972 11,8271 10,9302 11,1638
Clase A Acum. EUR Cubierta 1.289.728 10,9115 10,6371 10,5705

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Bond (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Acum. SEK Cubierta 5.741 784,5831 766,4359 763,9071
Clase A Acum. USD Cubierta 2.739 182,7489 174,7046 170,7822
Clase A Dist. 108.765 5,9344 5,6605 5,9925
Clase A Dist. EUR Cubierta 1.379.747 7,7143 7,6708 7,7791
Clase A1 Acum. 687.202 10,4552 9,7156 9,9784
Clase A1 Acum. EUR Cubierta 57.214 10,0790 9,8798 9,8730
Clase A1 Dist. EUR Cubierta 38.299 7,1372 7,1371 7,2781
Clase B Acum. 589.738 9,8191 9,1200 9,3619
Clase B Acum. EUR Cubierta 317.563 10,1806 9,9732 9,9597
Clase B Dist. EUR Cubierta 904.818 7,1948 7,1905 7,3274
Clase C Acum. 2.314.352 13,4049 12,3512 12,5771
Clase C Acum. EUR Cubierta 2.458.871 11,3889 11,0690 10,9686
Clase C Acum. GBP 5.723 126,7081 125,3694 125,7369
Clase C Acum. SEK Cubierta 13 796,4013 774,0440 768,6581
Clase C Acum. USD Cubierta 347.207 190,2834 180,9521 176,3315
Clase C Dist. 1.391.051 5,3294 5,0677 5,3486
Clase I Acum. 2.753.027 14,9964 13,7377 13,9072
Clase I Acum. EUR Cubierta 5.687.089 11,8436 11,4410 11,2718
Clase I Acum. GBP 1.377.107 133,5461 131,3713 130,9894
Clase I Acum. JPY Cubierta 198 9.746,3039 9.603,2813 9.833,9126
Clase I Acum. USD Cubierta 869.585 206,2325 195,0825 189,0557
Clase I Dist. EUR 169 10,2921 10,9923 10,8311
Clase I Dist. EUR Cubierta 25.057.863 9,2609 9,2335 9,4163
Clase IZ Acum. 104 13,4783 12,4087 12,6203
Clase IZ Acum. EUR Cubierta 932.579 11,4804 11,1451 11,0320
Clase IZ Acum. SEK Cubierta - - 910,8627 903,4964
Clase IZ Acum. USD Cubierta 89 112,3177 106,9952 104,4119
Clase Z Acum. EUR 84 11,8752 12,3425 11,8035
Clase Z Dist. EUR Cubierta 1.117 8,7106 8,7254 8,9414
Total Patrimonio neto en USD 1.042.501.750 752.630.278 827.514.423
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond

Clase A Acum. 2.797.823 28,5308 27,8791 28,8270
Clase A Acum. USD Cubierta 637.345 35,3601 33,8476 34,4207
Clase A Dist. 1.007.516 23,9313 23,7323 24,8371
Clase A1 Acum. 390.767 25,3134 24,8712 25,8597
Clase A1 Acum. USD Cubierta 39.348 32,3238 31,1062 31,8088
Clase A1 Dist. 67.634 21,2409 21,1806 22,2895
Clase B Acum. 2.045.823 25,6160 25,1560 26,1427
Clase B Acum. USD Cubierta 254.290 32,1091 30,8886 31,5690
Clase B Dist. 564.401 21,4858 21,4137 22,5236
Clase C Acum. 685.444 30,7558 29,9264 30,8115
Clase C Acum. USD Cubierta 139.356 38,1056 36,3235 36,7809
Clase C Dist. 1.643.248 25,4169 25,0978 26,1619
Clase C Dist. GBP 5.855 23,3373 21,9173 23,9258
Clase C Dist. GBP Cubierta 95.869 26,7723 25,9294 26,6529
Clase C Dist. USD Cubierta 40.389 31,4456 30,4282 31,1699
Clase I Acum. 11.098 34,7097 33,6202 34,4564
Clase IZ Acum. 1.352.153 33,8652 32,9106 33,8416
Clase Z Dist. 724.672 25,7331 25,3997 26,4567
Total Patrimonio neto en EUR 343.341.359 423.936.274 610.434.722

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Hong Kong Dollar Bond

VL por participacién a VL por participacién a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023

Clase A Acum. 27.903.364 23,4735 22,0765 21,6918
Clase A Dist. 115.762.452 13,6448 13,4242 13,7990
Clase AT Acum. 21.798.300 21,1594 19,9897 19,7303
Clase C Acum. 1.813.657 25,4690 23,8701 23,3722
Clase I Acum. 2.233.988 28,6281 26,6623 25,9414
Total Patrimonio neto en HKD 2.805.931.503 3.713.862.542 5.708.670.378
Schroder ISF Sustainable US Dollar Short Duration Bond*

Clase A Acum. - - 102,9187 98,6931
Clase A Acum. EUR Cubierta - - 96,9366 94,5522
Clase A Dist. EUR Cubierta QV - - 87,5303 89,0024
Clase A Dist. QV - - 93,2339 93,0501
Clase AT Acum. - - 102,9033 98,7169
Clase C Acum. - - 104,5187 99,7572
Clase C Acum. EUR Cubierta - - 98,0825 95,3237
Clase C Dist. EUR Cubierta QV - - 88,6907 89,7610
Clase E Acum. - - 106,5213 101,4253
Clase I Acum. - - 105,3855 100,3261
Clase I Acum. EUR Cubierta - - 99,2833 96,1031
Clase Y Acum. - - 106,9047 102,0260
Total Patrimonio neto en USD - 39.010.686 62.637.774
Schroder ISF US Dollar Bond

Clase A Acum. 2.902.547 25,2405 23,3468 22,9923
Clase A Acum. CZK 3.658 505,4167 549,4926 499,5689
Clase A Acum. EUR 4.258 95,4374 99,7366 92,3888
Clase A Acum. EUR Cubierta 375.298 139,1333 131,6524 132,0483
Clase A Dist. 1.825.599 9,8049 9,4893 9,7797
Clase A Dist. AUD Cubierta MCF 10.297 78,4821 76,0484 78,4897
Clase A Dist. CNH Cubierta MCF 25.557 78,6213 76,1475 78,7895
Clase A Dist. EUR Cubierta 71.997 89,2594 87,4594 90,8889
Clase A Dist. EUR QV 209 81,6243 89,1591 86,0183
Clase A Dist. GBP Cubierta 3.372 77,8741 75,4090 77,6539
Clase A Dist. HKD MFF 293.837 79,9304 77,1670 79,9922
Clase A Dist. MFF 62.157 79,5216 76,9478 79,2822
Clase A1 Acum. 1.171.483 22,1272 20,5801 20,3812
Clase A1 Dist. 64.657 14,3131 13,9139 14,3535
Clase A1 Dist. EUR Cubierta 3.527 82,5977 81,3792 85,0394
Clase B Acum. 623.667 21,9760 20,4292 20,2217
Clase B Acum. EUR Cubierta 74.610 126,7961 120,5574 121,5090
Clase B Dist. 563.890 9,4151 9,1447 9,4357
Clase B Dist. EUR Cubierta 37.123 81,3274 80,0849 83,6455
Clase C Acum. 1.453.543 27,5896 25,4433 24,9823
Clase C Acum. EUR 4.301 197,5259 205,8003 190,0097
Clase C Acum. EUR Cubierta 961.564 147,2103 138,8379 138,8230
Clase C Acum. SEK Cubierta 64 1.381,3371 1.307,4905 1.309,9217
Clase C Dist. 155.866 10,6131 10,2244 10,4625
Clase C Dist. EUR Cubierta 1.065 94,7940 93,3078 97,4722
Clase I Acum. 621.286 31,6857 29,0518 28,3604
Clase I Acum. EUR Cubierta - - 154,0058 153,3804
Clase IZ Acum. 1.333.299 27,7315 25,5535 25,0716
Clase S Dist. - - 10,3460 10,6600

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a

31 de diciembre de 2025

Schroder ISF US Dollar Bond (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase X Acum. 5.460.346 28,4346 26,1361 25,5786
Clase Z Acum. 29.195 27,9475 25,7377 25,2397
Clase Z Dist. 7.031 11,0463 10,6335 10,8598
Clase Z Dist. EUR Cubierta 791 101,0415 98,5913 102,0243
Total Patrimonio neto en USD 652.598.282 523.430.178 644.437.905
Schroder ISF AAA Flexible ABS*

Clase I Acum. 2.119.109 101,6752 - -
Clase I Dist. QV 919.154 100,6130 - -
Clase X Acum. 3.090.273 101,6442 - -
Clase X1 Acum. 15 100,2560 - -
Total Patrimonio neto en GBP 622.049.501 - -
Schroder ISF All China Credit Income

Clase A Dist. MF 23 74,9721 74,8990 74,4947
Clase B Acum. 142 103,0439 97,4522 91,6859
Clase B Acum. EUR Cubierta 1.219 94,1713 91,0921 87,1678
Clase C Acum. - - 98,8647 91,7873
Clase I Acum. - - 107,1146 98,9425
Clase I Acum. EUR Cubierta - - 96,2307 90,3710
Clase I Acum. RMB Cubierta 148.412 779,6740 743,2490 705,8738
Total Patrimonio neto en USD 16.729.549 31.500.111 55.666.307
Schroder ISF Alternative Securitised Income

Clase A Acum. 118.484 121,1347 114,1022 106,5308
Clase A Dist. EUR Cubierta QV 1.942 82,1193 84,1623 85,6943
Clase A Dist. QV 29.487 91,0363 91,3705 91,4500
Clase A1 Acum. 22.213 123,8034 117,1223 109,7753
Clase A1 Dist. QV 23.061 92,9413 93,6803 94,1583
Clase B Dist. EUR Cubierta - - 80,9939 83,3061
Clase C Acum. 325.091 124,6227 116,7494 108,3755
Clase C Acum. CHF Cubierta 1.271 104,3628 102,1910 98,9357
Clase C Acum. EUR Cubierta 1.587 111,7273 106,9728 100,9542
Clase C Acum. NOK Cubierta 1.456.775 1.244,8696 1.168,1674 1.093,0042
Clase C Acum. USD Cubierta BRL 28.476 119,5472 91,9509 -
Clase C Dist. CHF Cubierta QV 131 82,2545 85,9076 89,2317
Clase C Dist. GBP Cubierta QV 852 101,2253 - -
Clase C Dist. QV 46.611 98,4980 98,2850 97,7971
Clase I Acum. 4.364.458 128,9898 120,2705 111,0066
Clase I Acum. CAD Cubierta 663.559 102,1626 - -
Clase I Acum. GBP Cubierta 185.594 126,4808 117,9802 109,1242
Clase I Dist. GBP Cubierta QV 421.252 95,0305 94,3194 93,5122
Clase IZ Acum. 62.767 125,6521 117,6103 109,0986
Clase IZ Acum. GBP Cubierta 792.134 122,8469 115,1190 107,0140
Clase IZ Dist. EUR Cubierta QV 104 98,7049 - -
Clase IZ Dist. GBP Cubierta 525.819 91,6262 91,4086 91,0968
Clase IZ Dist. QV 2.604 100,4239 - -
Clase K1 Acum. 667.069 131,5877 123,2362 114,3889
Clase K1 Acum. EUR Cubierta 43.313 119,7528 114,6801 108,1896
Clase K1 Acum. JPY Cubierta 100 10.026,8380 - -
Clase K1 Dist. MV 230.772 100,4613 - -
Clase X Acum. 483.602 132,4816 123,8750 114,7986
Clase X Acum. EUR Cubierta 243.869 120,8053 115,4693 108,7377

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Alternative Securitised Income (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase X Dist. EUR Cubierta QV 76.096 97,3574 99,0297 -
Clase X Dist. GBP Cubierta QV 16.363 98,4307 98,1446 97,7301
Clase Y Acum. 1.432.967 109,8718 103,1295 -
Clase Y Acum. JPY Cubierta 172.418 10.212,6695 - -
Clase Y Dist. MV 421.754 99,4892 99,5035 -
Total Patrimonio neto en USD 1.590.179.114 1.014.050.993 652.056.863
Schroder ISF Asian Bond Total Return

Clase A Acum. 2.173.930 16,7833 16,0387 15,3276
Clase A Acum. EUR Cubierta 23.256 115,5716 112,8727 109,6949
Clase A Acum. SGD Cubierta 619.754 12,4994 12,2413 11,9240
Clase A Dist. 1.447.494 4,9319 5,0053 5,0886
Clase A Dist. GBP Cubierta 2.888 75,9261 75,5361 75,0744
Clase A Dist. HKD 1.807.667 6,5622 6,6459 6,7970
Clase AT Acum. 2.396.973 15,5586 14,9275 14,3231
Clase AT Acum. EUR 35.512 13,1802 14,3133 12,9157
Clase AT Acum. EUR Cubierta 1.163 108,3664 106,2477 103,6661
Clase A1 Dist. 1.009.064 4,5909 4,6776 4,7746
Clase A1 Dist. EUR 127.491 4,1199 4,6534 4,3524
Clase A1 Dist. EUR Cubierta 12.075 50,8963 51,8921 52,5111
Clase B Acum. 149.779 14,6476 14,0674 13,5114
Clase C Acum. 1.224.083 19,6972 18,7397 17,8278
Clase C Acum. EUR Cubierta 1.633 127,6171 124,0703 120,0298
Clase C Dist. 419.046 7,1298 7,0533 6,9543
Clase C Dist. MF1 264 6,9215 6,9223 6,9588
Clase D Dist. 11.944 5,4283 5,4491 5,4522
Clase I Acum. 591.496 24,4308 23,0503 21,7461
Clase I1Z Acum. 657.511 19,9945 18,9779 18,0124
Clase Z Acum. 107 19,9202 18,9288 17,9847
Clase Z Acum. EUR Cubierta 90 128,2403 124,6548 120,5787
Clase Z Acum. SGD Cubierta 1.383 13,1685 12,8359 12,4461
Clase Z Dist. 7.974 7,1990 7,1222 7,0224
Clase Z Dist. EUR 451 4,5467 5,0891 4,7190
Clase Z Dist. EUR Cubierta 207 55,8599 56,4513 56,6236
Clase Z Dist. GBP Cubierta 498 82,2747 81,4735 80,6075
Clase Z Dist. HKD 2.239 7,3754 7,2724 7,2073
Total Patrimonio neto en USD 155.966.992 152.206.834 156.790.972
Schroder ISF Asian Convertible Bond

Clase A Acum. 24.781 225,5546 166,6359 153,2199
Clase A Acum. CHF Cubierta 10.436 161,0995 124,5843 119,5367
Clase A Acum. EUR Cubierta 71.416 183,1380 138,6263 129,7062
Clase A Acum. GBP Cubierta 116 217,3947 161,4087 149,0241
Clase AT Acum. 11.982 211,0952 156,6492 144,6192
Clase AT Acum. EUR Cubierta 21.833 171,3555 130,2944 122,3989
Clase AT Acum. PLN Cubierta 53.290 922,3957 682,3399 627,8334
Clase B Acum. 10.732 206,3922 153,2425 141,6144
Clase B Acum. EUR Cubierta 17.872 167,7907 127,6378 120,0204
Clase C Acum. 98.957 250,6975 184,1036 168,1797
Clase C Acum. CHF Cubierta 20.081 176,7416 135,9026 129,4925
Clase C Acum. EUR Cubierta 30.167 203,5646 153,1746 142,4156
Clase C Acum. GBP Cubierta 754 238,6030 176,1260 161,5959

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Asian Convertible Bond (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase I Acum. 91.978 298,8426 217,5180 196,8453
Clase I Acum. EUR Cubierta 100 242,2962 180,6806 166,4662
Clase I1Z Acum. I 254,0047 186,1549 169,7668
Clase Z Acum. CHF Cubierta 82 177,7246 136,5827 130,1718
Total Patrimonio neto en USD 113.709.948 50.427.996 80.115.907
Schroder ISF Asian Credit Opportunities

Clase A Acum. 13 117,9757 109,7395 103,6399
Clase A Acum. EUR Cubierta 8.195 101,6036 96,6413 92,8873
Clase A Acum. SGD Cubierta 110 140,0572 133,5991 128,7266
Clase A Dist. 2.664 82,2453 81,2593 81,5302
Clase A Dist. SGD Cubierta 155.258 100,5116 101,2975 103,1592
Clase B Acum. EUR Cubierta 152 98,4621 94,1419 90,9354
Clase C Acum. 8.653 123,2219 113,9452 107,0062
Clase C Acum. EUR Cubierta 86 106,1344 100,3775 95,9100
Clase I Acum. 1.298.301 129,0970 118,6362 110,7055
Clase I Acum. EUR Cubierta 86 111,5523 104,7954 99,4529
Clase I Acum. GBP Cubierta 89 100,9238 92,9248 86,9635
Clase I Acum. RMB Cubierta 90 861,4516 812,5261 779,5686
Clase I1Z Acum. 14 124,6362 115,0228 107,8343
Total Patrimonio neto en USD 182.101.679 216.306.361 178.233.228
Schroder ISF Asian Local Currency Bond

Clase A Acum. 81.566 150,3008 142,0075 141,9083
Clase A Acum. CHF Cubierta 91 105,0921 103,9321 108,6079
Clase A Acum. EUR 18.532 134,5897 143,9399 135,2744
Clase A Acum. SGD Cubierta 48.232 13,2849 12,8734 13,1330
Clase A Dist. 20.607 82,5768 80,8679 84,1577
Clase A Dist. EUR Cubierta 21.378 60,7676 60,9202 64,5921
Clase A1 Acum. 10.705 137,6802 130,7245 131,2946
Clase B Acum. 15.507 137,2540 130,3277 130,8959
Clase C Acum. 263.168 161,3780 151,8617 151,1455
Clase C Acum. CHF Cubierta 506 109,2164 107,5775 111,9462
Clase C Acum. EUR Cubierta 35.516 101,0514 97,3555 98,7019
Clase C Dist. 180.727 87,3599 85,2087 88,3260
Clase I Acum. 167.877 183,7340 171,6458 169,5850
Clase I Acum. EUR 146.000 155,7397 164,6841 153,0154
Clase IZ Acum. EUR 380.154 95,7990 101,9184 -
Clase I1Z Acum. EUR Cubierta - - 92,2956 93,4372
Clase Z Acum. 56.127 163,2679 153,4789 152,5844
Clase Z Acum. EUR 2.852 146,2868 155,6554 145,5398
Clase Z Acum. SGD Cubierta 6.499 13,9871 13,4910 13,6946
Clase Z Dist. 6.541 88,9400 86,6558 89,7295
Clase Z Dist. EUR Cubierta 131 84,0973 83,8579 88,4834
Total Patrimonio neto en USD 195.839.573 230.511.642 441.297.800
Schroder ISF BlueOrchard Emerging Markets Climate Bond

Clase A Acum. 7.529 106,1989 100,0446 95,2298
Clase A Acum. EUR Cubierta 1.996 97,4554 93,8573 90,8709
Clase B Acum. 50 104,8827 99,0814 94,5800
Clase C Acum. 15 111,6280 104,0740 98,0800
Clase C Acum. CHF Cubierta 2.090 95,3151 93,1182 91,6148
Clase C Acum. EUR Cubierta 161 101,7029 97,0343 93,0417

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF BlueOrchard Emerging Markets Climate Bond (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase C Acum. GBP Cubierta 2.057 109,6238 102,4768 96,8581
Clase C Dist. GBP A 2.877 98,5596 103,4431 100,0785
Clase C Dist. GBP Cubierta AV 108 105,8531 103,3388 101,8802
Clase E Acum. 119.597 112,0016 104,3075 98,1604
Clase E Acum. CHF Cubierta 172.422 96,3617 93,7967 92,0959
Clase E Acum. EUR Cubierta 9.420 102,5714 97,6681 93,5142
Clase E Acum. GBP Cubierta 269.271 109,7557 102,4390 96,6341
Clase I Acum. 1.827 114,7475 106,2906 99,4762
Clase IS Acum. GBP Cubierta 150 107,4683 - -
Clase IZ Acum. 15 112,1360 104,5067 98,3253
Total Patrimonio neto en USD 77.667.288 118.860.326 130.982.469
Schroder ISF BlueOrchard Emerging Markets Impact Bond

Clase A Acum. 15 118,3240 111,1153 105,7093
Clase A Acum. CHF Cubierta 4.040 94,0544 92,3734 91,8689
Clase A Acum. EUR Cubierta 40.576 101,1637 97,1887 94,2010
Clase C Acum. 187.945 121,6729 113,5028 107,4529
Clase C Acum. CHF Cubierta 117.463 98,7656 96,2745 95,1182
Clase C Acum. EUR Cubierta 352.384 105,5944 100,6858 96,9513
Clase C Acum. GBP Cubierta 33.700 115,2256 107,6733 102,2136
Clase C Acum. SEK Cubierta 99.059 1.044,9293 997,9221 962,5605
Clase C Dist. GBP AV 16 97,9364 102,7145 99,5121
Clase I Acum. 474.373 131,8652 122,0075 114,4229
Clase X Acum. SEK Cubierta 5.382.555 1.096,4970 1.043,9367 1.003,1906
Total Patrimonio neto en USD 807.532.502 495.634.006 525.336.948
Schroder ISF Carbon Neutral Credit

Clase A Acum. 30.783 97,7957 93,5018 90,0430
Clase A Acum. CHF Cubierta 430 91,0168 89,0403 88,1247
Clase A Acum. USD Cubierta 12.876 106,5571 99,7517 94,5072
Clase A Dist. SV 4.161 79,4704 80,1446 81,5015
Clase A Dist. USD Cubierta MV 121 87,7217 86,6317 86,6757
Clase B Acum. 1.535 95,1725 91,5395 88,6842
Clase C Acum. 5.639 99,6520 94,8953 91,0165
Clase C Acum. CHF Cubierta 27.336 99,9994 - -
Clase C Acum. GBP Cubierta - - 99,0431 93,7387
Clase C Acum. USD Cubierta 15.668 108,0497 100,7440 95,0673
Clase E Acum. 79.130 100,7495 95,7259 91,6078
Clase I Acum. 426.220 102,2481 96,8044 92,3046
Clase I Acum. GBP Cubierta 532.158 109,0110 101,2061 95,1921
Clase I1Z Acum. 77.474 100,0348 95,1267 91,1447
Clase Y Acum. 37.187 100,8826 95,8677 91,7715
Clase Y Acum. CHF Cubierta 794 93,4571 90,8878 89,3336
Clase Y Acum. USD Cubierta 2.378 109,3402 101,6988 95,7311
Clase Y Dist. USD Cubierta MV 121 90,1436 88,4480 87,9078
Total Patrimonio neto en EUR 139.524.566 96.998.352 105.061.838
Schroder ISF China Local Currency Bond

Clase A Acum. 32.755 858,2441 868,5955 810,8073
Clase A Acum. EUR 102.795 138,8260 150,9980 136,4795
Clase A Acum. USD 3.531 127,8181 123,0533 118,2610
Clase B Acum. EUR 4.073 107,8491 117,6827 106,7101
Clase C Acum. 3.693 913,7681 920,4043 855,1272

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund

69



Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF China Local Currency Bond (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase C Acum. EUR 105.898 147,7831 159,9755 143,9047
Clase C Acum. USD 21.267 135,9757 130,2881 124,6212
Clase C Dist. USD 2.750 90,8537 89,4939 87,9848
Clase I Acum. - - 979,7188 905,1559
Clase I Acum. USD 235.248 145,4429 138,6536 131,9463
Total Patrimonio neto en RMB 544.183.674 997.252.326 1.307.869.019
Schroder ISF Emerging Market Bond

Clase A Acum. 157.127 142,5415 124,0855 117,3799
Clase A Acum. EUR Cubierta 29.684 113,9220 101,4543 97,7064
Clase A Acum. GBP 155.165 164,6160 153,8694 143,3532
Clase A Acum. SEK Cubierta 65.935 807,8119 721,7164 696,8020
Clase A Dist. 61.919 84,1546 78,3853 79,1514
Clase A Dist. AUD Cubierta MFC 2.945 112,7398 105,1149 106,4082
Clase A Dist. ZAR Cubierta MFC 27.806 1.125,3128 1.051,1695 1.063,1389
Clase AT Acum. 148.255 133,3313 116,6506 110,8987
Clase AT Acum. EUR Cubierta 17.396 106,4522 95,2882 92,2668
Clase A1 Dist. 102.451 55,6875 52,2426 53,2239
Clase B Acum. 34.908 133,3417 116,6497 110,8994
Clase B Acum. EUR Cubierta 32.679 106,4812 95,3159 92,2686
Clase B Dist. 113 55,6904 52,2320 53,2219
Clase C Acum. 813.955 152,6247 132,2014 124,4246
Clase C Acum. EUR Cubierta 33.451 121,9447 108,0926 103,5732
Clase C Acum. GBP Cubierta 11.269 130,7793 113,6247 107,3184
Clase C Dist. MF1 21.400 96,8659 89,7621 90,1146
Clase C Dist. MV 1.631 99,3278 92,2983 93,1269
Clase I Acum. 1.152.846 168,4810 144,8568 135,3356
Clase I Acum. EUR Cubierta 506.291 134,911 118,6741 112,8632
Clase I Acum. GBP Cubierta 7.808.390 174,0682 150,1009 140,7113
Clase U Acum. 15 132,9539 116,7956 111,6030
Clase U Dist. AUD Cubierta MFC 211 104,8873 98,7514 100,9408
Clase U Dist. MF 780 78,8407 74,1546 75,6230
Clase U Dist. ZAR Cubierta MFC 13.352 1.048,9620 989,5937 1.011,1729
Total Patrimonio neto en USD 2.347.340.848 2.036.130.480 2.023.993.589
Schroder ISF Emerging Markets Hard Currency

Clase A Acum. 19.378 152,2913 132,9606 123,0838
Clase A Acum. EUR Cubierta 18.455 122,9562 109,7361 103,3896
Clase A Acum. GBP 276 175,1416 164,2066 149,7272
Clase AT Acum. 6.402 142,4370 124,9858 116,2849
Clase AT Acum. EUR Cubierta 5.442 114,9544 103,1146 97,6254
Clase A1 Dist. 346 68,2924 63,7353 63,1185
Clase B Acum. 10.731 142,3864 124,9369 116,2394
Clase B Acum. EUR Cubierta 6.557 114,8703 103,0331 97,5713
Clase B Dist. 5.725 68,1089 63,5672 62,9561
Clase C Acum. 4.677 162,9480 141,5580 130,3963
Clase C Acum. EUR Cubierta 4.446 131,1926 116,5078 109,2204
Clase I Acum. 590.292 180,1872 155,3908 142,0760
Clase I Acum. EUR Cubierta - - 128,3711 119,4169
Total Patrimonio neto en USD 117.962.748 57.425.764 53.049.006
Schroder ISF Emerging Markets Local Currency Bond

Clase A Acum. 15 118,1547 99,3587 104,0757

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Emerging Markets Local Currency Bond (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Acum. EUR Cubierta 1.417 107,3418 92,5839 98,8580
Clase C Acum. 29.552 121,4517 101,6384 105,8723
Clase C Acum. EUR Cubierta 256 109,7264 94,1269 99,9620
Clase C Dist. GBP Cubierta 127 91,3329 82,6267 93,0305
Clase I Acum. 2.643.743 124,6401 103,5362 107,0555
Clase I Acum. EUR Cubierta 100 113,2500 96,4172 101,6152
Clase I Acum. GBP Cubierta 100 120,8222 100,7703 104,6452
Clase IZ Acum. 15 121,9307 101,9220 106,0153
Clase IZ Acum. EUR Cubierta 33.938 110,4814 94,6272 100,3350
Total Patrimonio neto en USD 337.777.044 226.072.592 359.077.704
Schroder ISF EURO Corporate Bond

Clase A Acum. 147.786.989 24,6057 23,7875 22,4452
Clase A Acum. CHF Cubierta 395.607 132,9386 131,5268 127,4606
Clase A Acum. EUR Duracién Cubierta 287.644 22,2247 21,1817 19,5431
Clase A Acum. USD Cubierta 305.524 209,5940 198,4916 184,4182
Clase A Dist. 87.638.570 14,9784 14,9247 14,5154
Clase A1 Acum. 4.982.793 22,1819 21,5389 20,4150
Clase A1 Dist. 3.860.595 13,5520 13,5640 13,2514
Clase B Acum. 37.351.940 21,6601 21,0445 19,9569
Clase B Dist. 22.233.733 13,8640 13,8831 13,5700
Clase C Acum. 126.012.747 27,4609 26,4417 24,8491
Clase C Acum. CHF Cubierta 387.522 141,1165 139,0640 134,2280
Clase C Acum. EUR Duracién Cubierta 21.354 24,8473 23,5871 21,6751
Clase C Acum. USD Cubierta 397.691 214,8450 202,6501 187,5320
Clase C Dist. 12.801.427 17,2760 17,2661 16,8277
Clase C Dist. GBP 58.206 15,9386 15,0432 15,2580
Clase C Dist. GBP Cubierta 4.503.379 14,8113 14,4142 13,7753
Clase C Dist. JPY Cubierta 816.225 9.575,0313 9.779,8160 9.940,4166
Clase I Acum. 40.180.380 31,9139 30,5516 28,5435
Clase I Acum. CHF Cubierta 25.065 149,9995 146,9313 140,9598
Clase I Dist. 9.008.670 19,6387 19,5133 18,9156
Clase IZ Acum. 132.751.017 27,6732 26,6331 25,0150
Clase X Acum. 668.152 107,9159 103,5632 96,9986
Clase X Dist. 81.988 135,5031 134,9789 131,0265
Clase X1 Acum. 1.638.722 103,8992 - -
Clase Z Acum. 22.191.799 27,7185 26,6714 25,0468
Clase Z Acum. CHF Cubierta 755.198 142,3324 140,1562 135,1781
Clase Z Acum. EUR Duracién Cubierta 5.428 25,0813 23,7916 21,8469
Clase Z Acum. USD Cubierta 454.246 219,9444 207,3115 191,6975
Clase Z Dist. 5.689.014 18,2224 18,0710 17,4913
Total Patrimonio neto en EUR 16.590.234.757 14.494.859.784 10.105.792.333
Schroder ISF EURO Credit Conviction

Clase A Acum. 4.266.854 140,9425 135,7165 126,9099
Clase A Acum. PLN Cubierta 733.707 740,3514 692,8044 634,8742
Clase A Dist. 10.152.032 97,2864 97,0455 94,0149
Clase B Acum. 2.043.301 132,7146 128,4315 120,7027
Clase B Dist. 1.329.509 90,1435 92,1015 90,0542
Clase C Acum. 4.556.068 151,4620 144,9743 134,7497
Clase C Dist. 1.353.319 102,9455 104,0309 100,5981
Clase I Acum. 28.873 163,6371 155,6411 143,7439

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en

circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF EURO Credit Conviction (continuacion)

Clase I1Z Acum. 3.349.597
Clase IZ Dist. QV 1.273.309
Total Patrimonio neto en EUR

152,9484
104,8140

3.588.501.453

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

146,3192
104,4537
2.971.215.561

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

135,9230
100,9492
2.178.548.366

Schroder ISF EURO High Yield

Clase A Acum. 2.403.737
Clase A Acum. CZK 128
Clase A Acum. NOK Cubierta 205
Clase A Acum. SEK Cubierta 600
Clase A Acum. USD Cubierta 1.736
Clase A Dist. 3.923.939
Clase A Dist. GBP Cubierta AV 64.804
Clase A Dist. USD Cubierta 12.266
Clase AX Dist. USD Cubierta 40.215
Clase B Acum. 396.045
Clase B Dist. 440.639
Clase C Acum. 2.719.389
Clase C Acum. CHF Cubierta 100
Clase C Acum. USD Cubierta 119.897
Clase C Dist. 976.998
Clase I Acum. 160.296
Clase 1Z Acum. 5.771.503
Clase I1Z Acum. USD Cubierta 274.500
Clase IZ Dist. QV 4.158.600

Total Patrimonio neto en EUR

180,4697

4.347,8674

1
1

.561,0290
.526,3795

192,4099

88,2914
100,2941
126,7496
126,4979
172,2152

85,0277
192,8959
100,3363
222,2190

94,3647
212,5329
197,1170
110,9064

96,0238

3.135.786.995

172,0667
4.302,5968
1.461,2457
1.459,5409

179,6250

90,0571

126,7317
126,4419
165,0188
87,1656
182,9962
206,4027
95,7707
200,1506
186,5686
102,7694
97,2018
2.110.216.593

155,1787
3.810,0988
1.307,6964
1.319,5733

159,5665

86,9943

120,5171
120,3397
149,5736
84,6278
164,2126
182,4399
92,0475
178,2799
167,0169
93,2019
1.342.517.916

Schroder ISF Global Convertible Bond

Clase A Acum. 190.209
Clase A Acum. CHF Cubierta 47.920
Clase A Acum. EUR Cubierta 236.428
Clase A Acum. GBP Cubierta 1.710
Clase A Acum. SEK Cubierta 848
Clase A Dist. EUR Cubierta 82.260
Clase A1 Acum. 75.919
Clase AT Acum. EUR Cubierta 24125
Clase A1 Dist. EUR Cubierta 12.425
Clase B Acum. 93.316
Clase B Acum. EUR Cubierta 147.751
Clase B Dist. EUR Cubierta 95.357
Clase C Acum. 845.164
Clase C Acum. CHF Cubierta 94.541
Clase C Acum. EUR Cubierta 320.991
Clase C Acum. GBP Cubierta 1.580
Clase C Acum. SEK Cubierta -
Clase C Dist. 23.148
Clase C Dist. EUR Cubierta 12.144
Clase C Dist. GBP Cubierta 4.705
Clase I Acum. 91.258
Clase I Acum. CHF Cubierta 1.968.895
Clase I Acum. EUR Cubierta 506.798
Clase I Acum. GBP Cubierta 169.629
Clase IZ Acum. 240.724

-

197,1257
146,2575
156,9766
190,7300

.438,9768

111,4190
184,2078
146,6809
104,0891
180,3002
143,6331
101,8569
219,6565
161,2055
175,1569
210,0516
200,4829
156,8982
172,8907
260,3381
185,3294
207,6837
222,7323
108,9728

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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172,8182
134,1210
140,8009
167,8008
.294,7911
101,4563
162,2224
132,1550
95,2155
158,8604
129,4770
93,2233
191,4444
146,9509
156,1689
183,6938
.352,6924
176,5296
141,6337
152,7311
224,8837
167,3720
183,4863
193,0177
94,7225

-

—_

163,9916
132,8489
136,0121
159,8923
.253,8336
99,4743
154,5581
128,1899
93,7401
151,5074
125,7099
91,8730
180,4841
144,6252
149,8829
173,8951
.300,3459
168,3883
137,5529
146,2841
210,1396
163,2294
174,4939
181,0855
89,0702

-

—_



Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Convertible Bond (continuacién)

Clase IZ Acum. EUR Cubierta 547.343
Clase IZ Dist. EUR Cubierta AV 299
Clase Z Acum. 345
Clase Z Acum. CHF Cubierta 3.572
Clase Z Acum. EUR Cubierta 508
Clase Z Dist. EUR Cubierta 2114

Total Patrimonio neto en USD

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

180,0030
171,6383
222,0338
162,6460
177,5176
151,0668
1.255.232.900

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

160,0435
154,1223
193,2513
148,1394
158,1128
136,5717
1.038.112.738

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

153,1667
149,2620
181,9224
145,6058
151,5581
132,8660
1.313.567.251

Schroder ISF Global Corporate Bond

Clase A Acum. 13.466.317
Clase A Acum. AUD Cubierta 23.380
Clase A Acum. EUR Cubierta 499.152
Clase A Dist. 20.047.174
Clase A Dist. EUR Cubierta 808.436
Clase A Dist. HKD MV 35.041
Clase A Dist. RMB Cubierta 165.844
Clase A Dist. SGD Cubierta 605.235
Clase AT Acum. 5.221.293
Clase AT Acum. EUR Cubierta 56.881
Clase A1 Dist. 2.256.279
Clase A1 Dist. AUD Cubierta 17.982
Clase A1 Dist. EUR Cubierta 25.600
Clase B Acum. 1.683.352
Clase B Acum. EUR Cubierta 256.310
Clase B Dist. 2.144.380
Clase B Dist. EUR Cubierta 247.360
Clase C Acum. 32.622.916
Clase C Acum. CHF Cubierta 7.325
Clase C Acum. EUR Cubierta 330.922
Clase C Acum. GBP Cubierta 37.825
Clase C Dist. 4.603.491
Clase C Dist. EUR Cubierta 6.383
Clase I Acum. 37.257.869
Clase I Acum. CHF Cubierta -
Clase I Acum. EUR Cubierta 372.460
Clase I Acum. GBP Cubierta 168.979
Clase I1Z Acum. 4.491.846
Clase IZ Acum. EUR Cubierta 150
Clase Z Acum. 248.966
Clase Z Acum. EUR Cubierta 6
Clase Z Dist. 303.956
Clase Z Dist. AUD Cubierta 4145

Total Patrimonio neto en USD

13,5957
189,6223
163,3353

5,2500

80,0551
923,2274
550,9060

10,2296

12,2626
147,1678

6,9324
105,1452

94,4212

11,7653
146,0663

4,9861

93,7163

15,4491
105,8356
176,6057
108,8296

6,0922
111,6960

17,8360
192,1422
183,3086

15,5949
104,6197

15,5975
177,0915

6,3055
114,7169
2.155.665.780

12,7935
179,4214
157,1273

5,1550

79,7610
904,5598
551,0503

10,2916

11,5908
142,1971

6,8377
103,8598

94,4901

11,1264
141,2030

4,9193

93,8286

14,4798
103,6792
169,2274
102,2075

5,9557
111,5315

16,6200

88,4254
183,0120
171,1421

14,5970
100,0741

14,6068
169,7420

6,1617
112,2982
2.537.391.639

12,2961
174,2385
153,7292

5,1739

80,8872
913,3086
563,9934

10,5509

11,1907
139,7606

6,8938
104,3234

96,2636

10,7477
138,8511

4,9623

95,6234

13,8611
103,7128
164,9164

98,1769

5,9521
113,7674

15,8166

88,1180
177,2511
163,3955

13,9547

13,9722
165,2732

6,1543
112,5590
2.203.183.710

Schroder ISF Global Credit High Income

Clase A Acum. 44.432
Clase A Acum. EUR Cubierta 76.097
Clase A Acum. SEK Cubierta 137
Clase A Dist. 403.308
Clase A Dist. EUR Cubierta 239.959
Clase A Dist. HKD Cubierta MF 145
Clase A Dist. JPY Cubierta MV 102

173,5205
139,4049
1.443,0633
70,4342
65,6405
671,5152
9.917,9925

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.

158,5335
130,2277
1.350,6291
69,7335
65,1519
675,0683

147,1508
122,9849
1.277,9266
70,1399
65,3943
686,5751
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Credit High Income (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Dist. SGD Cubierta MV 256.304 99,7217 - -
Clase A1 Acum. PLN Cubierta 177.829 509,5741 464,5315 431,7173
Clase A1 Dist. EUR Cubierta 50.743 63,3407 63,1778 63,7258
Clase B Dist. 7.512 66,7027 66,3653 67,0865
Clase B Dist. EUR Cubierta 412.893 61,3465 61,1800 61,7158
Clase C Acum. CHF Cubierta 100 100,3211 - -
Clase C Acum. EUR Cubierta 1.658 150,3070 139,5026 130,8361
Clase I Acum. 1.115.653 211,4658 190,4562 174,2518
Clase IZ Acum. 133.337 203,9223 184,6046 169,8407
Total Patrimonio neto en USD 409.792.481 144.115.439 66.079.778
Schroder ISF Global Credit Income

Clase A Acum. 4.395.094 143,0468 132,1576 124,4607
Clase A Acum. AUD Cubierta 162.261 171,4319 159,3022 151,5384
Clase A Acum. CHF Cubierta 9.414 110,7165 106,9353 105,1820
Clase A Acum. CZK Cubierta 22.666 3.306,0536 3.086,7262 2.917,1507
Clase A Acum. EUR 3.096 96,2927 100,7323 -
Clase A Acum. EUR Cubierta 3.427.569 116,9085 110,4210 105,8120
Clase A Acum. GBP Cubierta 58.154 121,3622 112,3918 106,1967
Clase A Acum. HKD 392.828 111,3818 102,6997 97,3213
Clase A Acum. HKD Cubierta - - 99,6295 94,8700
Clase A Acum. SGD Cubierta 189.444 167,2117 158,3271 152,0591
Clase A Dist. 24.553.723 87,4473 86,2318 86,6848
Clase A Dist. AUD Cubierta 2.133.652 120,5654 119,0624 119,8381
Clase A Dist. CHF Cubierta MV 10.377 77,7381 78,6992 80,8992
Clase A Dist. EUR Cubierta 1.896.589 83,4576 82,4839 82,7386
Clase A Dist. EUR Cubierta MV 182.584 83,8994 83,0775 83,2167
Clase A Dist. EUR MV 19.462 91,8081 100,7323 -
Clase A Dist. GBP Cubierta 1.038.661 86,9650 85,0538 84,8914
Clase A Dist. GBP Cubierta MV 5.059 89,4808 86,8590 85,7607
Clase A Dist. HKD 9.870.987 702,8908 691,6422 699,4808
Clase A Dist. HKD Cubierta MV - - 86,0714 85,6864
Clase A Dist. MF 140.633 95,1187 96,5342 -
Clase A Dist. MV 63.022 97,5811 94,5510 93,0845
Clase A Dist. PLN Cubierta QF 588.969 365,7004 358,0796 358,7545
Clase A Dist. RMB Cubierta 1.085.477 609,2249 601,0809 605,6571
Clase A Dist. SGD Cubierta 6.492.970 117,0512 117,4298 119,4484
Clase A Dist. SGD Cubierta MV 4,931 85,7897 85,2166 85,5524
Clase A Dist. ZAR Cubierta 83.783 1.320,3471 1.303,9476 1.311,5889
Clase AT Acum. 387.836 138,2632 128,3758 121,5059
Clase A1 Dist. 28.784 88,6221 86,3047 85,3955
Clase A1 Dist. EUR Cubierta MF 738.138 84,7018 84,4613 85,4461
Clase A1 Dist. MF1 514.803 84,5046 83,7449 84,6039
Clase B Acum. EUR Cubierta 236.876 111,7006 106,0250 102,1081
Clase B Dist. EUR Cubierta 585.543 79,7789 79,2400 79,8797
Clase C Acum. 4.302.220 141,9424 130,2847 121,8968
Clase C Acum. CHF Cubierta 31.477 116,6554 111,9430 109,3820
Clase C Acum. EUR 64.811 143,0473 148,6230 130,7740
Clase C Acum. EUR Cubierta 1.205.771 119,7597 112,3693 106,9813
Clase C Acum. SGD Cubierta 267.563 175,3294 164,9469 157,3913
Clase C Dist. 3.895.163 92,7550 90,8748 90,7561
Clase C Dist. EUR Cubierta 60.531 88,4656 86,8548 86,5738

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global Credit Income (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase C Dist. GBP Cubierta 53.058 92,1805 89,5792 88,8240
Clase C Dist. SGD Cubierta 867.927 122,7608 122,3708 123,6702
Clase I Acum. 294.426 159,3335 145,2615 134,9818
Clase I Dist. 36.553 98,8872 96,2263 95,4417
Clase I Dist. EUR Cubierta 1.697.131 94,4480 92,0887 91,1248
Clase I Dist. GBP Cubierta 97.826 98,3746 94,9161 93,4580
Clase IZ Acum. 82.783 143,1218 131,1987 122,5844
Clase IZ Acum. EUR Cubierta 383.852 120,9085 113,2788 107,6793
Clase IZ Dist. MF 31 102,2897 - -
Clase U Acum. 121.243 133,1023 124,2156 118,1566
Clase U Dist. 1.458.647 81,2973 80,9757 82,2194
Clase U Dist. AUD Cubierta 299.401 111,7918 111,5240 113,3909
Clase U Dist. MF 2.489.183 93,8337 96,2587 -
Clase U Dist. ZAR Cubierta 84.156 1.221,7340 1.218,9656 1.237,4394
Clase Y Acum. 240.333 115,5673 105,8778 98,8749
Clase Y Acum. CHF Cubierta 2.000 97,8561 93,7027 91,3824
Clase Y Acum. EUR Cubierta 18.105 105,7038 98,9844 94,0327
Clase Y Acum. GBP Cubierta 212.727 113,1996 103,8842 97,3002
Clase Y Acum. HKD Cubierta - - 102,8163 97,0587
Clase Y Acum. SGD Cubierta 2.130 108,5554 101,9312 97,0498
Clase Y Dist. CHF Cubierta MV 3.921 80,9867 81,2747 82,8237
Clase Y Dist. EUR Cubierta MV 19.062 87,0828 85,5131 84,9123
Clase Y Dist. GBP Cubierta MV 2.821 93,2155 89,7318 87,8302
Clase Y Dist. HKD Cubierta MV - - 88,9988 87,8333
Clase Y Dist. M 10.291 87,8628 85,9153 85,6349
Clase Y Dist. MV 51.484 95,2092 91,4805 89,3068
Clase Y Dist. SGD Cubierta 34.996 89,4828 88,1294 87,7037
Clase Y Dist. SGD Cubierta MV 10.364 85,0252 84,5804 85,2925
Total Patrimonio neto en USD 7.816.406.766 5.326.745.717 3.265.742.037
Schroder ISF Global High Yield

Clase A Acum. 1.290.381 61,8556 57,5950 53,0673
Clase A Acum. EUR 14.176 64,2030 67,6669 58,6268
Clase A Acum. EUR Cubierta 1.460.076 47,7252 45,4183 42,5463
Clase A Acum. NOK Cubierta 71 1.885,0265 1.760,2048 1.635,1185
Clase A Acum. SEK Cubierta 5.379 1.721,2109 1.642,1539 1.540,8624
Clase A Dist. 1.297.153 17,8977 17,7418 17,2810
Clase A Dist. AUD Cubierta 13.726 99,6576 99,1737 96,7376
Clase A Dist. AUD Cubierta MFC 30.427 83,4190 86,4546 87,1618
Clase A Dist. EUR Cubierta 1.165.133 21,4141 21,6933 21,6326
Clase A Dist. HKD 58.710 297,4265 294,1894 288,2582
Clase A Dist. MF 1.500.986 15,0367 15,5301 15,6345
Clase A Dist. SGD Cubierta 141.738 37,4223 38,0297 37,7729
Clase A Dist. ZAR Cubierta MFC 146.941 234,2564 242,3531 244,0129
Clase AT Acum. 672.153 56,3348 52,6912 48,7681
Clase A1 Acum. EUR Cubierta 48.427 199,8245 191,0023 179,7430
Clase A1 Dist. 3.107.141 18,9910 19,7394 19,9979
Clase A1 Dist. AUD Cubierta 36.938 83,3670 86,9579 88,2252
Clase A1 Dist. EUR Cubierta 61.359 90,1374 91,7308 91,8828
Clase B Acum. 380.156 55,5811 52,0112 48,1638
Clase B Acum. EUR Cubierta 1.027.251 42,7683 40,9014 38,5097
Clase B Dist. 97.125 21,5531 21,4925 21,1697

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Global High Yield (continuacién)

Clase B Dist. EUR Cubierta 1.676.683
Clase C Acum. 1.779.965
Clase C Acum. EUR 321.705
Clase C Acum. EUR Cubierta 1.433.260
Clase C Acum. SEK Cubierta 4.994
Clase C Dist. 297.144
Clase C Dist. EUR 9.642
Clase C Dist. GBP Cubierta 140.912
Clase I Acum. 5.741.681
Clase I Acum. CHF Cubierta 1.697.782
Clase I Acum. EUR Cubierta 2.201.890
Clase I Acum. GBP Cubierta 717.479
Clase IS Dist. GBP Cubierta QV 12.701
Clase IS Dist. QV 10
Clase I1Z Acum. 308.465
Clase IZ Dist. GBP Cubierta QV 75
Clase S Dist. 20.486
Clase U Acum. 35.884
Clase U Dist. AUD Cubierta MFC 53.940
Clase U Dist. MF 1.117.656
Clase U Dist. ZAR Cubierta MFC 305.994
Clase X Acum. GBP Cubierta 74.971

Total Patrimonio neto en USD

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

18,5754
69,1117
66,9125
52,9980
1.809,7063
37,9768
42,5674
106,2608
80,9846
59,1526
62,2028
318,0482
101,9734
102,1012
69,7111
100,6097
33,8031
58,3163
78,0238
13,9901
219,0422
124,3963
1.871.197.871

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

18,9126
64,0287
70,1709
50,1846
1.718,1101
38,5076
47,5677
105,0277
74,4849
56,8227
58,4552
292,9432

64,4954
35,2942
54,7456
81,6792
14,5949
228,8722
114,7608
2.009.820.185

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

18,9552
58,6972
60,5030
46,7825
1.604,2665
38,6397
43,6332
102,7115
67,7826
53,9254
54,0813
267,2540

59,0465
34,9221
50,8577
83,1685
14,8414
232,6815
104,7918
2.006.161.921

Schroder ISF Global Sustainable Convertible Bond*

Clase A Acum. - - 106,1573 101,3858
Clase A Acum. CHF Cubierta - - 93,1943 91,3547
Clase A Acum. USD Cubierta - - 104,0507 97,7658
Clase A Dist. CHF Cubierta QV - - 91,3323 90,4351
Clase A Dist. QV - - 96,1632 92,7510
Clase A Dist. USD Cubierta QV - - 101,9554 96,7707
Clase B Acum. - - 103,3303 99,1857
Clase C Acum. - - 110,7545 105,0364
Clase C Acum. CHF Cubierta - - 94,5888 92,4533
Clase C Acum. USD Cubierta - - 95,7094 89,1267
Clase E Acum. - - 112,7376 106,5972
Clase E Acum. CHF Cubierta - - 95,8198 92,9876
Clase I Acum. - - 115,7811 108,9959
Clase I Acum. USD Cubierta - - 108,1340 100,2575
Clase IZ Acum. - - 111,7813 105,8947
Clase Z Acum. - - 114,3293 108,3327
Clase Z Acum. CHF Cubierta - - 100,3533 97,7100
Total Patrimonio neto en EUR - 45.375.908 60.086.687
Schroder ISF Securitised Credit

Clase A Acum. 1.602.632 126,4768 120,0505 113,9722
Clase A Acum. PLN Cubierta 13.472 413,3693 - -
Clase A Dist. 161.328 94,5240 94,4010 95,0445
Clase A1 Acum. 717.572 121,4993 115,9024 110,5859
Clase A1 Dist. QV 61.810 91,8454 92,1782 93,2748
Clase C Acum. 3.943.101 131,0389 123,8853 117,1472
Clase C Acum. CHF Cubierta 100 100,1394 - -

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Securitised Credit (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase C Acum. EUR Cubierta 185.365 110,9031 107,1710 103,0154
Clase C Acum. GBP Cubierta 187.952 122,8855 116,3428 110,3088
Clase C Dist. 647.364 98,0352 97,5153 97,7891
Clase C Dist. EUR Cubierta QV 58.197 96,9418 98,4679 -
Clase C Dist. GBP Cubierta 1.490.974 92,0770 91,6378 92,0028
Clase E Acum. 50.781 132,7100 125,2687 118,2620
Clase I Acum. 1.217.977 135,9967 128,0123 120,5028
Clase I Acum. AUD Cubierta 444148 122,0776 115,4295 109,6644
Clase I Acum. EUR Cubierta 140.172 115,2350 110,8512 106,0710
Clase I Acum. GBP Cubierta 7.216.499 127,8942 120,5243 113,7163
Clase I Dist. 591.656 101,7307 100,7415 100,5684
Clase I Dist. EUR Cubierta 392.774 86,0965 87,0685 88,3913
Clase I Dist. GBP Cubierta 3.263.969 95,5373 94,6743 94,7227
Clase IZ Acum. 1.267.184 131,8324 124,5303 117,6395
Clase IZ Acum. EUR Cubierta 29.679 111,8306 107,9474 103,6322
Clase IZ Acum. GBP Cubierta 1.376.880 124,1182 117,3808 111,1242
Clase X Acum. GBP Cubierta 8.090.085 107,3703 101,4283 -
Clase X Dist. GBP Cubierta QV 276.871 100,4455 - -
Clase Y Acum. GBP Cubierta 100 102,0508 - -
Clase Y Dist. GBP Cubierta QV 100 100,2400 - -
Total Patrimonio neto en USD 4.734.557.432 3.716.596.231 2.052.709.430
Schroder ISF Social Impact Credit*

Clase A Acum. - - 101,1440 96,1320
Clase A Acum. EUR Cubierta - - 95,0125 91,9141
Clase A Dist. SV - - 87,6690 87,7796
Clase B Acum. EUR Cubierta - - 93,1446 90,7597
Clase C Acum. - - 102,5707 97,0007
Clase C Acum. EUR Cubierta - - 96,1886 92,6811
Clase C Acum. GBP Cubierta - - 100,6481 95,5616
Clase E Acum. - - 103,3600 97,5197
Clase I Acum. - - 104,3121 98,1785
Clase IZ Acum. - - 102,7080 97,0847
Total Patrimonio neto en USD - 20.930.345 20.628.287
Schroder ISF Strategic Bond

Clase A Acum. 171.908 171,4269 157,8114 150,3206
Clase A Acum. CHF Cubierta 425 89,0694 85,8640 85,4022
Clase A Acum. EUR Cubierta 138.664 133,8252 125,9712 122,0979
Clase A Acum. SEK Cubierta 390 1.090,5137 1.028,5395 998,4839
Clase A Dist. 11.788 85,2585 82,6133 82,6207
Clase A Dist. EUR Cubierta 69.719 82,1959 81,3647 82,8386
Clase A Dist. GBP Cubierta 3.679 88,8101 86,1191 86,5055
Clase A1 Acum. 22.465 155,9470 144,2070 137,9876
Clase A1 Acum. EUR Cubierta 57.582 121,7796 115,1313 112,1035
Clase A1 Dist. EUR Cubierta 23.270 75,8317 75,4121 77,1209
Clase B Acum. 49.281 154,1598 142,6240 136,5391
Clase B Acum. EUR Cubierta 94.025 120,4104 113,8949 110,9499
Clase B Dist. EUR Cubierta 86.677 75,0558 74,6753 76,4058
Clase C Acum. 204.162 190,5649 174,5584 165,4390
Clase C Acum. CHF Cubierta 1.673 94,7366 90,7590 89,8395
Clase C Acum. EUR Cubierta 190.615 148,9196 139,4589 134,4984

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Strategic Bond (continuacion)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase C Acum. GBP Cubierta 1.861 170,9963 156,9386 149,2191
Clase C Dist. - - 101,3738 100,8574
Clase C Dist. EUR Cubierta 213 115,5181 113,7751 115,2896
Clase I Acum. 3.126 222,8514 202,6405 190,6443
Clase I Acum. EUR Cubierta - - 161,6879 154,8209
Clase I Acum. GBP Cubierta 1.541.461 193,1207 175,9191 165,9976
Clase IZ Acum. 9 192,6688 176,2279 166,8466
Total Patrimonio neto en USD 575.934.111 519.434.634 506.358.677
Schroder ISF Strategic Credit

Clase A Acum. EUR Cubierta 7.246.027 132,4474 126,5034 119,2122
Clase A Dist. EUR Cubierta 2.659.457 94,2988 93,2890 90,8510
Clase A Dist. USD Cubierta 24.308 106,4990 104,1573 101,0434
Clase B Acum. EUR Cubierta 3.231.955 124,9218 119,9138 113,5744
Clase B Dist. EUR Cubierta 2.144.523 88,9415 88,4309 86,5562
Clase C Acum. 31.800 159,3765 148,3619 137,0964
Clase C Acum. EUR Cubierta 5.179.740 140,4841 133,5182 125,1941
Clase C Acum. SEK Cubierta 6.778 1.469,3696 1.399,2429 1.314,7125
Clase C Dist. 984.308 91,5434 89,6896 87,1925
Clase C Dist. CHF Cubierta SV 73.938 84,3141 86,2241 87,3482
Clase C Dist. EUR 3.921 87,8095 90,4585 83,9576
Clase C Dist. EUR Cubierta 248.914 80,7013 80,7116 79,6780
Clase C Dist. USD Cubierta 714192 98,5851 96,6593 93,7594
Clase I Acum. EUR Cubierta 112.456 137,3280 129,7535 120,7569
Clase IS Acum. 7.253 107,9666 - -
Clase IS Dist. EUR Cubierta SV 108.976 100,5572 100,1067 -
Clase IS Dist. SV 54.860 102,6675 100,1373 -
Clase IS Dist. USD Cubierta SV 23.001 102,7909 - -
Clase S Acum. 1.908 151,6127 140,6967 129,6349
Clase S Dist. 15.583 93,5616 92,6726 90,3325
Clase S Dist. EUR Cubierta 850 82,6089 82,3689 82,3369
Clase S Dist. USD Cubierta 4.501 99,5490 97,3125 95,4992
Total Patrimonio neto en GBP 2.416.029.389 1.695.788.883 1.173.423.901
Schroder ISF Sustainable EURO Credit

Clase A Acum. 2.704.030 107,1479 104,0379 98,8964
Clase A Acum. PLN Cubierta 21.997 496,5163 468,2903 436,2099
Clase A Dist. SF 272.755 94,9033 94,9773 93,0557
Clase AT Acum. 4.456 103,9751 101,4544 96,9195
Clase B Acum. 350.842 103,9497 101,4357 96,9062
Clase C Acum. 5.691.343 109,8003 106,1875 100,5261
Clase C Dist. AV 407.267 93,7664 94,3936 92,9280
Clase E Acum. 870.548 121,9019 117,5204 110,9048
Clase I Acum. 7.584.534 113,7301 109,3503 102,9164
Clase IZ Acum. 4.767.690 110,6463 106,8627 101,0332
Clase X Acum. 742.620 105,5417 101,7712 96,0730
Clase X3 Acum. 54.547 101,1194 - -

Total Patrimonio neto en EUR

2.598.365.482

2.181.016.465

1.330.644.098

Schroder ISF Sustainable Global Credit Income Short Duration

Clase A Acum. 74.405
Clase A Acum. SGD Cubierta 107
Clase A Acum. USD Cubierta 51.291

112,6723
163,9302
118,2646

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacion estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a VL por participacién a
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Sustainable Global Credit Income Short Duration (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase A Dist. 184.519 91,8299 91,8582 91,0894
Clase A Dist. USD Cubierta 18.625 102,6166 100,5088 98,0824
Clase A1 Acum. USD Cubierta 19.010 115,2661 108,1651 101,7259
Clase B Acum. 76.284 109,1850 104,6649 99,9956
Clase B Dist. 61.101 89,0896 89,5562 89,2483
Clase C Acum. 15 117,7300 111,3973 105,0553
Clase C Acum. CHF Cubierta 100 100,2547 - -
Clase C Acum. GBP Cubierta 3.416 126,1405 117,1308 109,0883
Clase C Acum. USD Cubierta 309.418 129,8075 120,3622 111,8663
Clase C Dist. 18 96,1798 95,4254 93,8703
Clase I Acum. 2.142.816 121,2498 114,2309 107,2474
Clase I Acum. GBP Cubierta 6.755 130,5414 120,5420 111,6312
Clase I Dist. 255.306 99,0274 97,8311 95,8031
Total Patrimonio neto en EUR 368.517.334 285.764.868 155.275.558
Schroder ISF Sustainable Global Multi Credit

Clase A Acum. 49.171 137,0059 127,4694 119,6477
Clase A Acum. CHF Cubierta 263 105,8574 103,0071 101,1384
Clase A Acum. EUR Cubierta 665.846 112,4101 106,9307 102,1593
Clase A Acum. NOK Cubierta 177 1.054,5748 983,3797 931,4479
Clase A Acum. SEK Cubierta 115 965,1686 920,8319 881,5314
Clase A Dist. 16.232 94,4742 92,1432 90,6780
Clase A Dist. EUR Cubierta 291.849 77,3445 77,0607 77,1955
Clase A1 Acum. 30.605 131,7287 123,1725 116,1972
Clase AT Acum. PLN Cubierta 32.228 468,8385 435,1666 409,1013
Clase A1 Dist. 18.998 91,0985 89,2942 88,3195
Clase B Acum. EUR Cubierta 71.512 109,2138 104,1997 99,8440
Clase B Dist. EUR Cubierta 60.591 75,7072 75,7132 76,0627
Clase C Acum. 508.970 146,4816 135,3404 126,1538
Clase C Acum. CHF Cubierta - - 108,2199 105,4526
Clase C Acum. EUR Cubierta 17.942 120,1922 113,4970 107,6737
Clase C Dist. 4.859 101,1350 97,9496 95,7188
Clase C Dist. EUR Cubierta 754 82,7650 81,8645 81,4221
Clase I Acum. EUR Cubierta 7.797 129,1361 121,0384 113,9500
Clase I Acum. GBP Cubierta 820.068 115,6603 106,3141 98,6473
Clase IZ Acum. EUR Cubierta 145.123 121,7576 114,8049 108,7323
Clase IZ Dist. AUD Cubierta SF 44.866 107,2004 103,5607 101,4629
Clase IZ Dist. EUR Cubierta SV 125 84,6125 83,4659 83,1119
Clase X1 Acum. 143.112 104,4428 - -
Total Patrimonio neto en USD 393.222.616 295.501.524 349.845.192
Schroder ISF Sustainable Global Sovereign Bond*

Clase A Acum. - - 111,0518 111,5623
Clase A Acum. USD Cubierta - - 133,0600 131,5165
Clase A Dist. - - 83,0810 85,5706
Clase B Acum. - - 104,7352 105,7544
Clase B Dist. - - 78,3598 81,1177
Clase C Acum. - - 116,5851 116,7734
Clase C Acum. GBP Cubierta - - 106,4752 105,1896
Clase C Acum. USD Cubierta - - 140,2103 138,1013
Clase C Dist. GBP Cubierta AV - - 103,2667 104,5174
Clase E Acum. - - 119,3629 119,4626

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacién a

VL por participacién a

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2025

Schroder ISF Sustainable Global Sovereign Bond* (continuacién)

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

Clase E Acum. GBP Cubierta - - 106,5540 105,2095
Clase E Acum. USD Cubierta - - 146,4213 144,3225
Clase I Acum. - - 125,2994 125,1102
Clase I Acum. GBP Cubierta - - 106,9888 105,2994
Clase I Acum. USD Cubierta - - 150,5496 147,6163
Clase I Dist. GBP Cubierta AV - - 103,7640 104,6270
Clase IZ Acum. GBP Cubierta - - 106,7126 105,2461
Clase IZ Acum. USD Cubierta - - 141,5632 139,3001
Clase IZ Dist. GBP Cubierta AV - - 103,4918 104,5739
Total Patrimonio neto en EUR - 12.379.742 16.848.363
Schroder ISF Sustainable US Dollar Corporate Bond*

Clase A Acum. - - 107,9900 106,3447
Clase A Acum. EUR Cubierta - - 105,5221 105,7869
Clase A Dist. EUR Cubierta MV - - 99,9165 104,4735
Clase A Dist. MV - - 102,2856 104,9974
Clase C Acum. - - 109,0149 106,5380
Clase C Acum. EUR Cubierta - - 106,2628 105,9556
Clase C Acum. GBP Cubierta - - 108,1961 106,3524
Clase E Acum. - - 109,3640 106,6147
Clase I Acum. - - 109,6894 106,7180
Clase IZ Acum. - - 109,1013 106,5600
Total Patrimonio neto en USD - 11.163.194 10.729.956
Schroder ISF Sustainable US Dollar High Yield

Clase A Acum. 15 124,3867 115,3733 108,2733
Clase A Acum. EUR Cubierta 100 119,0873 112,9251 107,7989
Clase A Dist. EUR Cubierta MV 113 104,8353 105,1355 106,4115
Clase A Dist. MV 17 109,4317 107,3900 106,8359
Clase C Acum. 6.764 126,5097 116,4773 108,4993
Clase C Acum. CHF Cubierta 90 111,7935 107,6097 104,6755
Clase C Acum. EUR Cubierta 100 120,9561 113,8987 107,9774
Clase C Acum. GBP Cubierta 100 125,4502 115,8345 108,3057
Clase E Acum. 15 127,5513 117,0880 108,6000
Clase I Acum. 1.706.704 128,4010 117,4064 108,6536
Clase IZ Acum. 36.879 126,7017 116,5427 108,5107
Total Patrimonio neto en USD 224.748.039 208.511.040 179.061.690
Schroder ISF EURO Liquidity

Clase A Acum. 2.806.939 126,1086 123,5933 119,3181
Clase A1 Acum. 283.936 120,3541 117,9535 113,8741
Clase B Acum. 744.157 124,2503 121,7718 117,5600
Clase C Acum. 606.430 132,5703 129,8991 125,3810
Clase I Acum. 206.992 139,2446 136,1351 131,1045
Clase IZ Acum. 118.746 132,6568 129,9551 125,4015
Total Patrimonio neto en EUR 605.583.490 453.077.559 340.522.421
Schroder ISF US Dollar Liquidity

Clase A Acum. 1.858.285 127,4655 122,5141 116,6298
Clase A Acum. EUR 322.485 127,6890 138,6591 124,1398
Clase A Acum. SGD Cubierta 100 101,5895 100,0984 -
Clase A1 Acum. 274.104 123,5040 118,7066 113,0049
Clase B Acum. 359.828 126,6598 121,7400 115,8925
Clase B Acum. EUR 24.205 127,6879 138,6578 124,1379

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Informacidén estadistica

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Participaciones en
circulacion a
31 de diciembre de 2025

Schroder ISF US Dollar Liquidity (continuacién)

Clase C Acum. 254.573
Clase C Acum. EUR 203.280
Clase I Acum. 912.694
Clase I1Z Acum. 16.006

Total Patrimonio neto en USD

VL por participacién a
31 de diciembre de 2025

131,5768
127,9845
138,6523
131,6756
560.979.744

VL por participacién a
31 de diciembre de 2024

126,4369
138,9525
132,9438
126,5043
582.562.390

VL por participacién a
31 de diciembre de 2023

120,3398
124,3766
126,2461
120,3680
533.866.771

* Para obtener mas informacién sobre todas las actuaciones corporativas llevadas a cabo durante el ejercicio analizado, remitase al Informe de los

Consejeros.

El Valor liquidativo por participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

La informacién estadistica forma parte de las notas a los Estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025

Schroder ISF Asian

Schroder ISF EURO

Schroder ISF Global

Schroder ISF Italian

Opportunities Equity Equity Equity
usb EUR usb EUR
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 3.958.353.270 780.894.428 2.652.931.160 147.537.574
Plusvalia/(minusvalia) latente 2.402.466.522 71.746.910 933.821.309 50.474.019
Inversiones en valores a valor de mercado 6.360.819.792 852.641.338 3.586.752.469 198.011.593
Efectivo en bancos y corredores 50.487.800 19.362.959 21.291.163 2.102.646
Cuentas por cobrar de suscripciones 1.994.735 559.385 5.930.990 131.211
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - 2.586.767 2.786.476 -
Dividendos por cobrar 3.273.709 - 920.655 -
Reclamaciones de impuestos por cobrar - 5.729.355 844.868 20.457
Retrocesiones de las comisiones de gestion 3.506 - - -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 123.885 114.042 116.936 -
Otros activos 484.669 454 4.561 -
TOTAL ACTIVOS 6.417.188.096 880.994.300 3.618.648.118 200.265.907
PASIVOS
Garantias por pagar 201.696 60.069 234.032 -
Cuentas por pagar en reembolsos 2.205.590 1.325.467 2.359.798 102.494
Cuentas por pagar en inversiones compradas - 2.182.792 96.831 -
Distribuciones de dividendos por pagar 6.772.239 658.895 2.909.628 726.867
Comisiones de gestién por pagar 4.488.716 771.374 829.200 204.392
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 2.338 59.091 1.905 -
Otros pasivos 53.096.079" 480.491 1.199.342 149.652
TOTAL PASIVOS 66.766.658 5.538.179 7.630.736 1.183.405
TOTAL PATRIMONIO NETO 6.350.421.438 875.456.121 3.611.017.382 199.082.502

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF Swiss Schroder ISF UK Schroder ISF US
Japanese Equity Equity Equity Large Cap
JPY CHF (c]:]4 usb
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 61.292.350.715 137.888.162 34.503.031 8.016.405.012
Plusvalia/(minusvalia) latente 22.501.671.159 29.737.782 1.248.617 2.340.346.608
Inversiones en valores a valor de mercado 83.794.021.874 167.625.944 35.751.648 10.356.751.620
Efectivo en bancos y corredores 1.581.175.115 5.110.209 927.011 35.952.968
Garantias por cobrar - 10.000 30.000 -
Cuentas por cobrar de suscripciones 117.728.812 48.053 104 31.225.211
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - 188.304 -
Dividendos por cobrar 37.100.669 - 31.536 2.126.251
Reclamaciones de impuestos por cobrar - - 29.213 -
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 286.429 - - -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 280.241.801 184 123 321.780
Otros activos 85.691 - 675 54.394
TOTAL ACTIVOS 85.810.640.391 172.794.390 36.958.614 10.426.432.224
PASIVOS
Garantias por pagar 540.000.000 - - 6.340.000
Cuentas por pagar en reembolsos 49.899.268 58.799 69.333 4.018.855
Cuentas por pagar en inversiones compradas 601.627.540 - 261.674 -
Distribuciones de dividendos por pagar 40.615.111 184.123 252.839 9.457.721
Comisiones de gestion por pagar 58.620.696 176.571 32.774 3.990.043
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 9.213.804 5.240 17.770 741.822
Otros pasivos 48.234.766 115.257 25.761 3.756.523
TOTAL PASIVOS 1.348.211.185 539.990 660.151 28.304.964
TOTAL PATRIMONIO NETO 84.462.429.206 172.254.400 36.298.463 10.398.127.260

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF All Schroder ISF Asian Schroder ISF Asian Schroder ISF Asian
China Equity  Dividend Maximiser Equity Yield Total Return
usb usb usb usb
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 328.403.702 146.672.927 793.911.643 3.562.316.510
Plusvalia/(minusvalia) latente 30.133.302 56.232.893 316.806.451 1.955.462.036
Inversiones en valores a valor de mercado 358.537.004 202.905.820 1.110.718.094 5.517.778.546
Efectivo en bancos y corredores 6.010.712 5.572.745 20.690.784 63.273.742
Cuentas por cobrar de suscripciones 895.200 445.083 705.627 5.166.814
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - 14.796.230 2.502.259
Dividendos por cobrar 417.729 100.696 984.841 2.633.788
Reclamaciones de impuestos por cobrar 1.986 18.665 90.198 -
Contratos de opciones compradas y swaptions a
valor de mercado - - - 1.437.185
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - 110.916 33.558 22.078
Otros activos 1.415 764 1.357 21.702
TOTAL ACTIVOS 365.864.046 209.154.689 1.148.020.689 5.592.836.114
PASIVOS
Garantias por pagar - 300.000 30.000 410.000
Cuentas por pagar en reembolsos 593.088 482.318 943.939 1.773.384
Cuentas por pagar en inversiones compradas 923.959 306.736 14.095.321 -
Distribuciones de dividendos por pagar 15.603 1.111.156 911.154 50.009.938
Comisiones de gestion por pagar 222.270 267.513 961.773 4.310.465
Contratos de opciones vendidas y swaptions a
valor de mercado - 1.080.686 - -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo - 23.117 627 43.561
Otros pasivos 191.704 184.144 572.582 26.004.427"
TOTAL PASIVOS 1.946.624 3.755.670 17.515.396 82.551.775
TOTAL PATRIMONIO NETO 363.917.422 205.399.019 1.130.505.293 5.510.284.339

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund

84



Balance consolidado

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF BIC

Schroder ISF China

Schroder ISF China

Schroder ISF China

(Brazil, India, China) A A All Cap Opportunities
usb usb usb usb
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 342.817.827 2.806.302.872 59.657.720 1.040.523.623
Plusvalia/(minusvalia) latente 94.284.754 292.955.086 9.245.970 38.922.759
Inversiones en valores a valor de mercado 437.102.581 3.099.257.958 68.903.690 1.079.446.382
Efectivo en bancos y corredores 950.387 82.678.848 1.232.677 8.601.802
Cuentas por cobrar de suscripciones 62.144 309.387 - 652.134
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas 830.460 - - -
Dividendos por cobrar 660.518 - - 1.232.091
Reclamaciones de impuestos por cobrar - - - 4.659
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - 822 - 159.260
Otros activos 117.312 2.037 - 118
TOTAL ACTIVOS 439.723.402 3.182.249.052 70.136.367 1.090.096.446
PASIVOS
Garantias por pagar - 10.000 - 170.000
Cuentas por pagar en reembolsos 1.122.198 6.390.953 35 1.016.945
Cuentas por pagar en inversiones compradas 902.183 1.289.510 711.229 2.775.287
Distribuciones de dividendos por pagar 60.544 - - 11.702
Comisiones de gestién por pagar 468.739 2.706.695 824 1.173.124
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo - 1.524 - 3.991
Otros pasivos 6.035.016" 1.143.400 21.119 594.851
TOTAL PASIVOS 8.588.680 11.542.082 733.207 5.745.900
TOTAL PATRIMONIO NETO 431.134.722 3.170.706.970 69.403.160 1.084.350.546

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Circular Economy Emerging Asia Emerging Europe Emerging Markets
usb usb EUR usb
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 5.461.454 4.523.538.480 945.917.622 4.407.109.226
Plusvalia/(minusvalia) latente 541.455 1.245.425.426 237.044.849 2.219.924.883
Inversiones en valores a valor de mercado 6.002.909 5.768.963.906 1.182.962.471 6.627.034.109
Efectivo en bancos y corredores 486.259 114.114.085 10.009.698 10.646.818
Cuentas por cobrar de suscripciones 55 8.249.552 216.740 44.630.484
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - 35.334.511 - 39.987.781
Dividendos por cobrar 610 4.018.674 1.245.825 9.499.867
Reclamaciones de impuestos por cobrar 4.507 497.198 6.519.821 4.675.301
Retrocesiones de las comisiones de gestién - - - 1.935
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - 10.386 - 12.455
Otros activos - 335.435 429.020 158.593
TOTAL ACTIVOS 6.494.340 5.931.523.747 1.201.383.575 6.736.647.343
PASIVOS
Descubiertos bancarios - - - 2.790.010
Garantias por pagar - 10.000 - 480.000
Cuentas por pagar en reembolsos 81 902.028 246.098 750.962
Cuentas por pagar en inversiones compradas - 8.360.699 582.979 48.443.748
Distribuciones de dividendos por pagar 29 40.495 680.357 878.116
Comisiones de gestién por pagar 23 4.929.285 1.249.247 2.825.001
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo - 749 - 63.257
Otros pasivos 3.130 32.118.171" 588.380 33.367.362"
TOTAL PASIVOS 3.263 46.361.427 3.347.061 89.598.456
TOTAL PATRIMONIO NETO 6.491.077 5.885.162.320 1.198.036.514 6.647.048.887

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Emerging Markets Emerging Markets Emerging Markets Emerging Markets
Equity Alpha Equity Impact ex China Value
usD usD usD usD
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 427.110.918 28.635.405 26.410.837 232.909.752
Plusvalia/(minusvalia) latente 130.374.801 5.197.770 7.306.719 38.843.712
Inversiones en valores a valor de mercado 557.485.719 33.833.175 33.717.556 271.753.464
Efectivo en bancos y corredores 2.731.617 318.266 94.359 45.997.199
Cuentas por cobrar de suscripciones 2.188 1.801 - 771.180
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas 2.773.216 88.238 1.805 1.774
Dividendos por cobrar 833.230 97.166 58.143 1.364.012
Reclamaciones de impuestos por cobrar 244.221 56.904 23.530 72.504
Retrocesiones de las comisiones de gestion - - 8 -
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - - - 964.295
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - - - 365.290
Otros activos - 126 33 5.497
TOTAL ACTIVOS 564.070.191 34.395.676 33.895.434 321.295.215
PASIVOS
Garantias por pagar - - - 510.000
Cuentas por pagar en reembolsos 289.151 - - 46.182
Cuentas por pagar en inversiones compradas 3.307.128 - 4.329 106
Distribuciones de dividendos por pagar - - - 40.437
Comisiones de gestién por pagar 192.304 1.667 9 213.905
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo - - - 6.005
Otros pasivos 1.889.017" 78.237" 72.346" 159.464
TOTAL PASIVOS 5.677.600 79.904 76.684 976.099
TOTAL PATRIMONIO NETO 558.392.591 34.315.772 33.818.750 320.319.116

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
European Dividend European Equity European Smaller European Special
Maximiser Impact Companies Situations
EUR EUR EUR EUR
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 155.138.311 11.591.712 62.687.763 117.097.260
Plusvalia/(minusvalia) latente 23.013.485 2.896.270 (9.492.738) 24.562.585
Inversiones en valores a valor de mercado 178.151.796 14.487.982 53.195.025 141.659.845
Efectivo en bancos y corredores 5.544.997 339.311 342.798 1.386.767
Garantias por cobrar 20.000 - 10.000 -
Cuentas por cobrar de suscripciones 147.403 1.983 971 171
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - - 2.449.362
Dividendos por cobrar 60.468 745 84.909 40.650
Reclamaciones de impuestos por cobrar 628.250 5.468 115.027 239.865
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 1.327 581 256 72
Otros activos 1.374 - 174 315
TOTAL ACTIVOS 184.555.615 14.836.070 53.749.160 145.777.047
PASIVOS

Garantias por pagar - 9.246 - 9.895
Cuentas por pagar en reembolsos 194.224 645 73.293 1.109.458
Distribuciones de dividendos por pagar 2.558.748 19.481 32.855 30.256
Comisiones de gestion por pagar 229.323 6.452 68.207 181.207

Contratos de opciones vendidas y swaptions a
valor de mercado 2.180.542 - - -

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 18.559 12 14 -
Otros pasivos 156.880 7.157 49.149 95.393
TOTAL PASIVOS 5.338.276 42.993 223.518 1.426.209
TOTAL PATRIMONIO NETO 179.217.339 14.793.077 53.525.642 144.350.838

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF

European Schroder ISF Frontier Markets Schroder ISF Global
Sustainable Equity European Value Equity  Alternative Energy*
EUR EUR usD usD

ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 50.557.375 595.392.744 602.875.849 837.432.124
Plusvalia/(minusvalia) latente 7.113.145 54.745.612 221.512.792 223.212
Inversiones en valores a valor de mercado 57.670.520 650.138.356 824.388.641 837.655.336
Efectivo en bancos y corredores 888.973 22.280.999 4.386.432 3.906.464
Garantias por cobrar 10.000 - - -
Cuentas por cobrar de suscripciones 946 5.433.912 1.328.150 943.047
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - 575.490 -
Dividendos por cobrar - 856.609 1.383.391 423.541
Reclamaciones de impuestos por cobrar 247.666 480.946 420.018 244.947
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 13 15.693 20.737 218.086
Otros activos 103 10.123 1.983 1.626
TOTAL ACTIVOS 58.818.221 679.216.638 832.504.842 843.393.047

PASIVOS
Garantias por pagar - 10.000 47.116 700.000
Cuentas por pagar en reembolsos 46.728 96.380 257.556 581.669
Distribuciones de dividendos por pagar 174.193 322.406 236.081 68.817
Comisiones de gestion por pagar 44.829 305.263 826.187 739.274

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a

plazo 2.969 65 714 59.338
Otros pasivos 42.236 277.327 616.640 467.921
TOTAL PASIVOS 310.955 1.011.441 1.984.294 2.617.019
TOTAL PATRIMONIO NETO 58.507.266 678.205.197 830.520.548 840.776.028

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global

Schroder ISF Global Climate Change Schroder ISF Global Schroder ISF Global
Cities Equity Climate Leaders Consumer Trends*
usD usD usD usD

ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 595.314.410 1.681.797.139 62.449.554 8.651.837
Plusvalia/(minusvalia) latente 43.194.296 586.052.653 15.467.287 2.743.275
Inversiones en valores a valor de mercado 638.508.706 2.267.849.792 77.916.841 11.395.112
Efectivo en bancos y corredores 2.161.792 8.822.836 835.749 56.786
Cuentas por cobrar de suscripciones 1.380.621 1.140.114 87.781 1.988
Dividendos por cobrar 1.625.242 1.156.336 9.636 8.234
Reclamaciones de impuestos por cobrar 49.461 722.908 20.242 4.948
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 109.382 11.955 16 -
Otros activos 466 7.353 162 -
TOTAL ACTIVOS 643.835.670 2.279.711.294 78.870.427 11.467.068

PASIVOS
Descubiertos bancarios 3.705 - a1 -
Garantias por pagar 300.000 740.000 10.000 10.000
Cuentas por pagar en reembolsos 258.135 1.358.587 8.478 180
Distribuciones de dividendos por pagar 306.824 51.956 - -
Comisiones de gestién por pagar 252.981 2.232.388 1.582 3.390

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a

plazo 12.629 77.710 182 104
Otros pasivos 258.650 1.295.107 21.902 5.801
TOTAL PASIVOS 1.392.924 5.755.748 42.185 19.475
TOTAL PATRIMONIO NETO 642.442.746 2.273.955.546 78.828.242 11.447.593

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

20 Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund



Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global Schroder ISF Global
Emerging Markets Schroder ISF Global

Schroder ISF Global Emerging Market

Dividend Maximiser Opportunities Smaller Companies Energy
usD usD usD usD
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 885.802.112 1.850.139.358 262.779.832 393.618.712
Plusvalia/(minusvalia) latente 37.368.505 788.756.381 52.013.369 26.906.412
Inversiones en valores a valor de mercado 923.170.617 2.638.895.739 314.793.201 420.525.124
Efectivo en bancos y corredores 17.559.357 9.995.351 1.284.065 4.137.259
Cuentas por cobrar de suscripciones 1.094.278 2.754.558 31.461 14.232.369
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - - 17.963
Dividendos por cobrar 1.856.887 5.310.863 504.415 462.779
Reclamaciones de impuestos por cobrar 706.039 2.610.041 270.900 643.265
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 196.369 99.787 - 1.651
Otros activos 16.980 7.243 1.337 5.393
TOTAL ACTIVOS 944.600.527 2.659.673.582 316.885.379 440.025.803
PASIVOS
Garantias por pagar 540.000 199.786 - 40.000
Cuentas por pagar en reembolsos 662.523 1.812.217 187.437 1.386.305
Cuentas por pagar en inversiones compradas 720.577 - - 4.636.009
Distribuciones de dividendos por pagar 10.639.967 3.903.639 - 1.546.434
Comisiones de gestion por pagar 892.317 2.088.890 102.051 407.852
Contratos de opciones vendidas y swaptions a
valor de mercado 7.366.350 - - -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 45.228 2.597 - 4.774
Otros pasivos 1.612.470 7.138.718" 759.590" 276.593
TOTAL PASIVOS 22.479.432 15.145.847 1.049.078 8.297.967
TOTAL PATRIMONIO NETO 922.121.095 2.644.527.735 315.836.301 431.727.836

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Global

Equity Impact Equity Yield Gold Innovation*
usb usb usb usb
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 2.833.570 223.816.109 1.171.417.739 458.221.267
Plusvalia/(minusvalia) latente 409.154 6.545.672 919.330.545 178.601.485
Inversiones en valores a valor de mercado 3.242.724 230.361.781 2.090.748.284 636.822.752
Efectivo en bancos y corredores 58.796 6.473.723 53.827.723 3.504.200
Garantias por cobrar - - 4.820.000 -
Cuentas por cobrar de suscripciones - 662.846 9.578.538 126.857
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - 2.240.879 -
Dividendos por cobrar 1.578 464.808 - 152.841
Reclamaciones de impuestos por cobrar 337 148.441 - 64.354
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 293 32.847 2.878.407 1.162
Otros activos - 1.357 14.893 16
TOTAL ACTIVOS 3.303.728 238.145.803 2.164.108.724 640.672.182
PASIVOS
Descubiertos bancarios - - 1.018.808 -
Garantias por pagar 10.000 20.858 4.590.000 60.000
Cuentas por pagar en reembolsos - 220.610 33.773.733 716.896
Distribuciones de dividendos por pagar - 337.652 260.027 2
Comisiones de gestién por pagar 95 230.092 1.801.185 277.924
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 19 838 5.588.110 5.347
Otros pasivos 2.974 155.788 1.131.422 253.426
TOTAL PASIVOS 13.088 965.838 48.163.285 1.313.595
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.290.640 237.179.965 2.115.945.439 639.358.587

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global

Schroder ISF Global

Schroder ISF Global
Sustainable Food

Schroder ISF Global

Recovery Smaller Companies and Water  Sustainable Growth
usD usD usD usD
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 1.053.233.686 196.554.957 51.635.709 3.282.217.376
Plusvalia/(minusvalia) latente 130.650.399 20.331.777 (1.394.752) 1.009.002.664
Inversiones en valores a valor de mercado 1.183.884.085 216.886.734 50.240.957 4.291.220.040
Efectivo en bancos y corredores 28.798.285 5.467.109 1.246.380 8.777.270
Cuentas por cobrar de suscripciones 2.325.388 24.661 42.616 898.868
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - - 6.048.047
Dividendos por cobrar 2.154.477 142.452 16.787 1.857.898
Reclamaciones de impuestos por cobrar 256.758 60.238 305.448 1.925.140
Retrocesiones de las comisiones de gestion 5.164 - - -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 46.072 - 8.637 44.345
Otros activos 2.540 - 5 2.375
TOTAL ACTIVOS 1.217.472.769 222.581.194 51.860.830 4.310.773.983
PASIVOS
Descubiertos bancarios - 521 - -
Garantias por pagar 80.000 - 20.000 1.210.000
Cuentas por pagar en reembolsos 5.539 28.093 842 3.675.432
Cuentas por pagar en inversiones compradas - - - 28.178.248
Distribuciones de dividendos por pagar 718.587 7.301 1.019 643.195
Comisiones de gestion por pagar 609.275 60.458 35.939 2.896.369
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 810 - 90 133.890
Otros pasivos 468.490 82.153 26.796 2.003.702
TOTAL PASIVOS 1.882.701 178.526 84.686 38.740.836
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.215.590.068 222.402.668 51.776.144 4.272.033.147

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF

Schroder ISF Global Schroder ISF Healthcare Schroder ISF Hong
Sustainable Value Greater China Innovation Kong Equity
usD usD usD HKD

ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 103.095.109 2.164.497.811 167.828.397 5.680.417.276
Plusvalia/(minusvalia) latente 18.828.293 295.659.085 34.829.118 1.356.137.774
Inversiones en valores a valor de mercado 121.923.402 2.460.156.896 202.657.515 7.036.555.050
Efectivo en bancos y corredores 2.806.803 55.955.313 1.060.934 34.221.674
Cuentas por cobrar de suscripciones 71.267 2.198.183 140.831 723.540
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - 3.724.130 - 3.307.260
Dividendos por cobrar 317.263 2.268.325 99.367 182.325
Reclamaciones de impuestos por cobrar 5.601 271.611 64.095 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 9.901 - 15.438 48.481
Otros activos 132 1.329 395 2.116
TOTAL ACTIVOS 125.134.369 2.524.575.787 204.038.575 7.075.040.446

PASIVOS
Garantias por pagar 140.000 - 110.000 200.000
Cuentas por pagar en reembolsos 44,982 464.531 576.938 11.037.911
Cuentas por pagar en inversiones compradas - 4.158.638 - 13.800.011
Distribuciones de dividendos por pagar 341.810 303.706 12.804 -
Comisiones de gestion por pagar 123.604 3.039.644 194.817 9.191.394

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a

plazo 12.476 - 8.473 2.190
Otros pasivos 81.341 1.360.017 125.888 4.803.126
TOTAL PASIVOS 744.213 9.326.536 1.028.920 39.034.632
TOTAL PATRIMONIO NETO 124.390.156 2.515.249.251 203.009.655 7.036.005.814

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF
Schroder ISF Indian Schroder ISF Indian Japanese Japanese Smaller
Equity Opportunities Opportunities Companies
usD usD JPY JPY
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 303.081.939 222.623.196 40.835.522.688 8.640.516.322
Plusvalia/(minusvalia) latente 109.813.288 20.606.123 17.973.112.585 2.793.134.654
Inversiones en valores a valor de mercado 412.895.227 243.229.319 58.808.635.273 11.433.650.976
Efectivo en bancos y corredores 6.343.963 11.161.711 755.447.532 345.687.764
Cuentas por cobrar de suscripciones 48.702 183.710 110.223.849 17.339.475
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - 30.659.055 11.735.354
Dividendos por cobrar - - 86.043.287 19.594.415
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - 7.927 93.184.765 2.187.567
Otros activos 1.711 117.513 165.198 2.855
TOTAL ACTIVOS 419.289.603 254.700.180 59.884.358.959 11.830.198.406
PASIVOS
Garantias por pagar - 19.962 176.000.000 4.000.000
Cuentas por pagar en reembolsos 93.239 138.025 215.129.712 2.040.438
Cuentas por pagar en inversiones compradas - - 84.455.650 12.072.113
Distribuciones de dividendos por pagar 13.746 - 48.429.278 -
Comisiones de gestién por pagar 396.253 44.647 66.853.949 10.703.745
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - - 125.000 -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo - 630 2.496.807 101.035
Otros pasivos 20.162.347" 4.582.528" 36.016.722 9.178.057
TOTAL PASIVOS 20.665.585 4.785.792 629.507.118 38.095.388
TOTAL PATRIMONIO NETO 398.624.018 249.914.388 59.254.851.841 11.792.103.018

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF
Schroder ISF Latin Schroder ISF Nordic  Schroder ISF Nordic Robotics and
American Micro Cap Smaller Companies Automation*
usD EUR EUR usD

ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 480.664.481 146.127.541 131.558.326 11.118.286
Plusvalia/(minusvalia) latente 91.986.840 19.354.627 12.831.571 2.996.364
Inversiones en valores a valor de mercado 572.651.321 165.482.168 144.389.897 14.114.650
Efectivo en bancos y corredores 2.478.391 7.860.253 4.661.330 373.955
Cuentas por cobrar de suscripciones 385.079 1.928.251 11.010 2.931
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - 366.888 - -
Dividendos por cobrar 4.386.823 - - 4.006
Reclamaciones de impuestos por cobrar - 94.761 194.314 1.072
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - - - 543
Otros activos 1.636 259 - -
TOTAL ACTIVOS 579.903.250 175.732.580 149.256.551 14.497.157

PASIVOS
Garantias por pagar - - - 30.000
Cuentas por pagar en reembolsos 2.047.909 80.674 - -
Cuentas por pagar en inversiones compradas 49.858 282 - -
Distribuciones de dividendos por pagar 811.380 383.481 534.882 -
Comisiones de gestion por pagar 538.066 150.023 103.597 17.758

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a

plazo - - - 2.411
Otros pasivos 336.506 48.988 38.415 15.847
TOTAL PASIVOS 3.783.719 663.448 676.894 66.016
TOTAL PATRIMONIO NETO 576.119.531 175.069.132 148.579.657 14.431.141

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Swiss
Sustainable Asian Sustainable Global Sustainable Multi- Small & Mid Cap
Equity  Growth and Income Factor Equity Equity
usD usD usD (of 13

ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 226.732.645 443.800.590 57.406.863 115.790.975
Plusvalia/(minusvalia) latente 82.232.891 141.826.102 17.844.098 14.845.721
Inversiones en valores a valor de mercado 308.965.536 585.626.692 75.250.961 130.636.696
Efectivo en bancos y corredores 2.030.032 3.143.308 282.112 442.430
Cuentas por cobrar de suscripciones 20.408 - - 77.310
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas 614.941 - - -
Dividendos por cobrar 158.353 316.069 59.341 -
Reclamaciones de impuestos por cobrar 22.569 585.062 31.567 2.265

Plusvalia latente sobre contratos de futuros

financieros - - 3.801 -
Otros activos 1.390 - - -
TOTAL ACTIVOS 311.813.229 589.671.131 75.627.782 131.158.701

PASIVOS
Descubiertos bancarios - (K - -
Cuentas por pagar a corredores - - 3.229 -
Cuentas por pagar en reembolsos 29.776 - 10.708 13.728
Cuentas por pagar en inversiones compradas 188.721 - - -
Distribuciones de dividendos por pagar 2.129 245.474 - -
Comisiones de gestién por pagar 88.728 12.384 7.383 153.343
Otros pasivos 1.896.540" 155.025 22.903 83.413
TOTAL PASIVOS 2.205.894 412.894 44.223 250.484
TOTAL PATRIMONIO NETO 309.607.335 589.258.237 75.583.559 130.908.217

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF US Schroder ISF US

Schroder ISF Small & Mid Cap Smaller Companies Schroder ISF Global
Taiwanese Equity Equity Impact Equity Alpha
usD usD usD usD

ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 129.561.698 651.232.624 322.298.052 3.495.562.798
Plusvalia/(minusvalia) latente 65.006.840 77.286.573 37.794.519 1.365.070.456
Inversiones en valores a valor de mercado 194.568.538 728.519.197 360.092.571 4.860.633.254
Efectivo en bancos y corredores 5.971.240 19.643.335 12.979.489 27.363.720
Cuentas por cobrar de suscripciones 1.978.173 162.042 147.809 3.952.024
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas 3.745 - - -
Dividendos por cobrar 66.111 189.903 66.948 2.200.747
Reclamaciones de impuestos por cobrar 21.228 - - 2.630.585
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - 4.612 - 976.127
Otros activos - 1.091 - 5.248
TOTAL ACTIVOS 202.609.035 748.520.180 373.286.817 4.897.761.705

PASIVOS
Garantias por pagar - 300.000 - 1.340.000
Cuentas por pagar en reembolsos 109.765 1.374.021 281.445 1.971.521
Cuentas por pagar en inversiones compradas 1.970.950 - - -
Distribuciones de dividendos por pagar 398.051 548.949 90.628 2.436.671
Comisiones de gestion por pagar 225.769 711.566 332.430 2.763.048

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a

plazo - 31.010 - 29.205
Otros pasivos 140.291 471.982 231.644 2.011.531
TOTAL PASIVOS 2.844.826 3.437.528 936.147 10.551.976
TOTAL PATRIMONIO NETO 199.764.209 745.082.652 372.350.670 4.887.209.729

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF QEP Schroder ISF QEP
Emerging Markets Emerging Markets Schroder ISF QEP Schroder ISF QEP
Core* Ex China Core* Global Active Value Global Core
usD usD usD usD
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 236.301.610 13.418.203 706.121.749 3.646.946.556
Plusvalia/(minusvalia) latente 33.568.029 4.750.043 112.623.714 1.374.851.616
Inversiones en valores a valor de mercado 269.869.639 18.168.246 818.745.463 5.021.798.172
Efectivo en bancos y corredores 790.590 141.817 5.221.787 19.925.467
Cuentas por cobrar de suscripciones - - 437.243 5.963.154
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - 816.942 -
Dividendos por cobrar 464.225 29.784 722.006 1.763.077
Reclamaciones de impuestos por cobrar 96.225 9.356 558.611 817.441
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 191.730 - 93.853 211.352
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 107 - - 32.010
Otros activos 5.103 - 2.088 419
TOTAL ACTIVOS 271.417.619 18.349.203 826.597.993 5.050.511.092
PASIVOS
Garantias por pagar 9.517 - - 50.000
Cuentas por pagar en reembolsos 509 - 168.238 3.414.471
Cuentas por pagar en inversiones compradas - - - 7.361.890
Distribuciones de dividendos por pagar 8.439 - 280.973 5.908.724
Comisiones de gestién por pagar 50.914 1.845 262.212 852.997
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - - 29.288 -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 6 - - 49.756
Otros pasivos 584.025" 121.252" 316.144 1.501.555
TOTAL PASIVOS 653.410 123.097 1.056.855 19.139.393
TOTAL PATRIMONIO NETO 270.764.209 18.226.106 825.541.138 5.031.371.699

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF QEP Schroder ISF QEP Schroder ISF Schroder ISF
Global ESG Global Quality Commodity Dynamic Income
usb usb usb usb
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 362.955.705 429.148.627 66.939.185 243.107.512
Plusvalia/(minusvalia) latente 88.282.330 162.818.830 436.664 24.806.100
Inversiones en valores a valor de mercado 451.238.035 591.967.457 67.375.849 267.913.612
Efectivo en bancos y corredores 2.419.869 1.705.185 2.452.192 12.525.211
Garantias por cobrar - - - 40.000
Cuentas por cobrar de suscripciones 270.859 164.028 422.188 365.926
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - 357.752 657.792
Dividendos por cobrar 231.502 206.312 - 130.882
Intereses por cobrar - - - 2.685.711
Reclamaciones de impuestos por cobrar 275.631 173.974 - 44.330
Retrocesiones de las comisiones de gestién - - - 449
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - - - 607.120
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - 7.850 75.299 951.858
Contratos de swaps a valor razonable - - 2.590.848 54.523
Otros activos 1.636 671 210.096 8.540
TOTAL ACTIVOS 454.437.532 594.225.477 73.484.224 285.985.954
PASIVOS
Descubiertos bancarios - 12 - -
Cuentas por pagar a corredores 7 - - 53.436
Garantias por pagar - 20.000 1.029.685 250.000
Cuentas por pagar en reembolsos 425.017 183.511 - 2.840.047
Cuentas por pagar en inversiones compradas - - 142.025 -
Distribuciones de dividendos por pagar 39.711 37.163 1.323 1.462.365
Comisiones de gestién por pagar 155.332 513.688 31.180 314.099
Contratos de opciones vendidas y swaptions a
valor de mercado - - - 242.729
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - - - 389.686
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo - 196 18.061 1.305.730
Contratos de swaps a valor razonable - - 612.738 367.223
Otros pasivos 170.384 334.650 108.403 199.939
TOTAL PASIVOS 790.451 1.089.220 1.943.415 7.425.254
TOTAL PATRIMONIO NETO 453.647.081 593.136.257 71.540.809 278.560.700

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder Schroder ISF Schroder ISF
ISF Dynamic Emerging Markets Schroder ISF Global Global Multi-Asset
Opportunities* Multi-Asset Diversified Growth Balanced
EUR usD EUR EUR
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 42.377.485 66.635.521 467.898.682 731.904.038
Plusvalia/(minusvalia) latente 4,986.891 23.258.769 98.009.478 48.073.342
Inversiones en valores a valor de mercado 47.364.376 89.894.290 565.908.160 779.977.380
Efectivo en bancos y corredores 3.184.221 6.698.619 17.638.494 40.696.885
Cuentas por cobrar de suscripciones 16.817 172.964 976.983 2.400.889
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - 78.955 - 101.411
Dividendos por cobrar 5.048 40.980 - 44.766
Intereses por cobrar 263.957 462.806 2.881.621 4.856.517
Reclamaciones de impuestos por cobrar 2.082 26.625 126.355 95.587
Retrocesiones de las comisiones de gestion 9 - 6.218 -
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 372.690 175.377 416.179 3.682.910
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 212.001 181.392 5.428.289 3.107.783
Contratos de swaps a valor razonable - - - 220.744
Otros activos - 77.627 958 49
TOTAL ACTIVOS 51.421.201 97.809.635 593.383.257 835.184.921
PASIVOS
Cuentas por pagar a corredores 37 1.263.706 - -
Garantias por pagar - 70.000 180.000 110.000
Cuentas por pagar en reembolsos - 877.124 285.358 134.822
Cuentas por pagar en inversiones compradas - 105.183 - 2.989
Distribuciones de dividendos por pagar - 466.276 10.818 819.592
Comisiones de gestién por pagar 29.308 60.979 146.700 543.007
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 45.878 92.927 433.433 304.780
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 22.694 102.895 2.161.918 807.440
Contratos de swaps a valor razonable - - 603.387 -
Otros pasivos 26.880 368.463" 213.516 417.190
TOTAL PASIVOS 124.797 3.407.553 4.035.130 3.139.820
TOTAL PATRIMONIO NETO 51.296.404 94.402.082 589.348.127 832.045.101

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Schroder ISF Japan
Multi-Asset Income Target Return Inflation Plus DGF
usb usb EUR JPY

ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 780.831.259 765.654.374 63.661.379 82.337.883.736
Plusvalia/(minusvalia) latente 73.278.800 67.854.418 1.605.476 28.640.031.983
Inversiones en valores a valor de mercado 854.110.059 833.508.792 65.266.855 110.977.915.719
Efectivo en bancos y corredores 34.108.592 29.132.017 2.771.376 6.602.688.563
Garantias por cobrar 30.000 130.000 10.000 -
Cuentas por cobrar de suscripciones 3.632.385 9.633.192 518.084 -
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas 1.939.990 - - -
Dividendos por cobrar 1.214.709 4.635.103 - -
Intereses por cobrar 7.291.791 2.458.587 660.072 22.758.399
Reclamaciones de impuestos por cobrar 300.499 29.023 3.934 -
Retrocesiones de las comisiones de gestion - - 103 2.187.615
Contratos de opciones compradas y swaptions a
valor de mercado - 6.244.375 - 106.814.437
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 1.147.243 1.504.201 - 111.408.849
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 4.834.234 1.030.585 340.634 1.234.683
Contratos de swaps a valor razonable 154.317 1.956.285 88.160 -
Otros activos 11.592 4.233 34 -
TOTAL ACTIVOS 908.775.411 890.266.393 69.659.252 117.825.008.265
PASIVOS
Cuentas por pagar a corredores 3.882.388 462.964 1.364.777 154.235.371
Garantias por pagar 2.350.000 460.000 - -
Cuentas por pagar en reembolsos 2.014.011 1.263.683 13.995 -
Cuentas por pagar en inversiones compradas - 30.598.740 - -
Distribuciones de dividendos por pagar 4.548.737 2.639.206 23.218 129.301.207
Comisiones de gestién por pagar 954.402 760.204 64.477 48.586.549
Contratos de opciones vendidas y swaptions a
valor de mercado 307.353 754.920 - -
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 1.343.535 282.596 - 4.865.080
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 3.521.406 4.393.594 226.182 495.813.296
Contratos de swaps a valor razonable 375.762 615.653 86.851 -
Otros pasivos 720.580 510.676 40.419 31.661.865
TOTAL PASIVOS 20.018.174 42.742.236 1.819.919 864.463.368
TOTAL PATRIMONIO NETO 888.757.237 847.524.157 67.839.333 116.960.544.897

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund

102



Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Multi- Schroder ISF Schroder ISF EURO Schroder ISF
Asset Growth and Emerging Markets Credit Conviction European Alpha
Income Debt Total Return Short Duration Absolute Return
usD usD EUR EUR
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 1.152.400.895 1.034.906.778 678.181.929 23.302.504
Plusvalia/(minusvalia) latente 114.372.247 50.753.684 2.899.031 1.038.469
Inversiones en valores a valor de mercado 1.266.773.142 1.085.660.462 681.080.960 24.340.973
Efectivo en bancos y corredores 42.752.512 23.397.623 2.389.773 3.076.742
Garantias por cobrar - 3.010.000 - -
Cuentas por cobrar de suscripciones 154.679 1.950.938 3.015.456 6.708
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas 6.607.694 - - -
Dividendos por cobrar 709.913 - - -
Intereses por cobrar 8.268.491 17.054.243 9.854.914 -
Reclamaciones de impuestos por cobrar 271.628 616.795 - 9.521
Retrocesiones de las comisiones de gestion - - - 47
Contratos de opciones compradas y swaptions a
valor de mercado - 29.988 - -
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 811.346 - 48.654 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 4.348.603 4.321.501 765.250 5.135
Contratos de swaps a valor razonable 161.763 - 1.668.264 692.489
Otros activos 8.103 9.317 108 -
TOTAL ACTIVOS 1.330.867.874 1.136.050.867 698.823.379 28.131.615
PASIVOS
Cuentas por pagar a corredores - - 1.048.122 32.173
Garantias por pagar 2.530.000 3.159.118 20.000 190.000
Cuentas por pagar en reembolsos 17.774.270 493.806 501.824 4.067
Cuentas por pagar en inversiones compradas - - - 59.249
Distribuciones de dividendos por pagar 9.269.124 15.098.302 486.340 -
Comisiones de gestién por pagar 1.150.237 484.666 233.683 27.118
Contratos de opciones vendidas y swaptions a
valor de mercado 84.189 - - -
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 1.137.978 - 50.650 302.978
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 5.156.513 3.827.233 394.613 4.816
Contratos de swaps a valor razonable 3.366.242 - 732.246 388.723
Otros pasivos 1.087.287 436.751 256.430 22.390
TOTAL PASIVOS 41.555.840 23.499.876 3.723.908 1.031.514
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.289.312.034 1.112.550.991 695.099.471 27.100.101

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF EURO

Schroder ISF EURO

Schroder ISF EURO

Schroder ISF Global

Bond Government Bond Short Term Bond Bond
EUR EUR EUR usb

ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 534.704.925 533.702.863 403.586.811 989.512.370
Plusvalia/(minusvalia) latente (6.803.736) (6.519.206) 992.501 (1.413.391)
Inversiones en valores a valor de mercado 527.901.189 527.183.657 404.579.312 988.098.979
Efectivo en bancos y corredores 14.243.447 19.077.141 10.650.298 48.507.306
Cuentas por cobrar de suscripciones 74.507 309.635 857.122 291.134
Dividendos por cobrar 387.005 - - -
Intereses por cobrar 7.961.365 5.767.108 5.541.710 9.162.008
Reclamaciones de impuestos por cobrar - - - 3.394
Retrocesiones de las comisiones de gestion 1.232 - - 1.220
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 616.913 623.498 487.846 1.003.655
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 15.683 - 28.089 2.708.297
Contratos de swaps a valor razonable 749.392 166.494 3.124 1.399.519
Otros activos - - - 538
TOTAL ACTIVOS 551.950.733 553.127.533 422.147.501 1.051.176.050
PASIVOS
Cuentas por pagar a corredores 2.081.549 2.241.976 210.339 1.249.709
Garantias por pagar - - - 262.341
Cuentas por pagar en reembolsos 860.025 142.933 298.771 548.077
Cuentas por pagar en inversiones compradas - - - 790.546
Distribuciones de dividendos por pagar 1.961.492 733.269 205.641 2.379.416
Comisiones de gestion por pagar 268.821 82.835 119.317 118.673
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 765.393 347.582 194.307 1.100.129
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo - 1.181 98.163 1.418.432
Contratos de swaps a valor razonable 238.516 243.227 51.937 425.308
Otros pasivos 273.519 208.123 158.208 381.669
TOTAL PASIVOS 6.449.315 4.001.126 1.336.683 8.674.300
TOTAL PATRIMONIO NETO 545.501.418 549.126.407 420.810.818 1.042.501.750

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global

Inflation Linked Schroder ISF Hong Schroder ISF US Schroder ISF AAA
Bond Kong Dollar Bond Dollar Bond Flexible ABS*
EUR HKD usbD GBP
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 340.883.037 2.714.927.635 630.928.867 729.464.569
Plusvalia/(minusvalia) latente (7.368.391) 17.649.237 7.608.908 1.401.485
Inversiones en valores a valor de mercado 333.514.646 2.732.576.872 638.537.775 730.866.054
Efectivo en bancos y corredores 9.499.017 175.304.087 9.059.108 6.584.779
Garantias por cobrar 60.000 4.358.984 - -
Cuentas por cobrar de suscripciones 165.656 28.360 7.275.824 -
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - 4.936 -
Intereses por cobrar 1.525.708 17.242.436 6.286.222 2.619.375
Retrocesiones de las comisiones de gestion 137 4.913 479 -
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 193.095 - 28.762 47.889
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 1.750.177 1.120.961 209.694 154
Contratos de swaps a valor razonable 573.642 - - -
Otros activos 125 - 1.447 -
TOTAL ACTIVOS 347.282.203 2.930.636.613 661.404.247 740.118.251
PASIVOS
Cuentas por pagar a corredores 846.206 - 242.377 -
Garantias por pagar - - 700.000 -
Cuentas por pagar en reembolsos 306.116 6.068.156 529.262 -
Cuentas por pagar en inversiones compradas - - 5.445.294 114.631.270
Distribuciones de dividendos por pagar 874.481 5.993.245 668.958 955.649
Comisiones de gestién por pagar 179.652 1.881.104 301.162 11.116
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 495.965 - 338.684 31.374
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 777.891 1.613.418 304.138 2.281.371
Contratos de swaps a valor razonable 276.078 107.461.629 - -
Otros pasivos 184.455 1.687.558 276.090 157.970
TOTAL PASIVOS 3.940.844 124.705.110 8.805.965 118.068.750
TOTAL PATRIMONIO NETO 343.341.359 2.805.931.503 652.598.282 622.049.501

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF
Schroder ISF All Alternative Schroder ISF Asian Schroder ISF Asian
China Credit Income Securitised Income Bond Total Return Convertible Bond
usD usD usD usD
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 15.774.792 1.625.251.677 144.396.095 97.653.906
Plusvalia/(minusvalia) latente 492.156 21.055.591 2.292.966 12.927.488
Inversiones en valores a valor de mercado 16.266.948 1.646.307.268 146.689.061 110.581.394
Efectivo en bancos y corredores 282.566 5.447.558 7.322.632 4.240.729
Cuentas por cobrar de suscripciones - 3.240.599 4.830.940 208.543
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - 7.687 -
Intereses por cobrar 216.469 8.797.416 1.665.294 110.555
Retrocesiones de las comisiones de gestion - 338 197 -
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - 340.616 86.332 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 153.749 2.276.702 632.831 70.479
Contratos de swaps a valor razonable - 263.957 - -
Otros activos 2 1.103 18 148
TOTAL ACTIVOS 16.919.734 1.666.675.557 161.234.992 115.211.848
PASIVOS
Descubiertos bancarios - 327.042 - -
Cuentas por pagar a corredores - - 3.317.621 -
Garantias por pagar 68.761 2.372.473 300.000 190.000
Cuentas por pagar en reembolsos - 124.233 90.352 1.079.266
Cuentas por pagar en inversiones compradas 99.760 66.362.930 41 -
Distribuciones de dividendos por pagar 9 2.252.174 289.018 -
Comisiones de gestién por pagar 153 446.633 105.192 84.962
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - - 7.594 -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 15.917 4.143.751 715.696 81.286
Contratos de swaps a valor razonable - - 342.776 -
Otros pasivos 5.585 467.207 99.710 66.386
TOTAL PASIVOS 190.185 76.496.443 5.268.000 1.501.900
TOTAL PATRIMONIO NETO 16.729.549 1.590.179.114 155.966.992 113.709.948

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF
Schroder ISF BlueOrchard BlueOrchard
Asian Credit Schroder ISF Asian Emerging Markets Emerging Markets
Opportunities Local Currency Bond Climate Bond Impact Bond
usb usb usb usb
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 175.462.526 183.396.144 73.489.645 750.379.699
Plusvalia/(minusvalia) latente 2.871.499 2.849.066 2.283.140 35.056.977
Inversiones en valores a valor de mercado 178.334.025 186.245.210 75.772.785 785.436.676
Efectivo en bancos y corredores 1.375.880 14.985.214 2.379.217 13.299.893
Garantias por cobrar - 820.000 - -
Cuentas por cobrar de suscripciones - 4.422 11.933 1.490
Intereses por cobrar 2.690.181 1.823.451 1.124.259 11.231.615
Retrocesiones de las comisiones de gestion - 274 - -
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - 175.638 - -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 165.083 941.399 408.648 4.945.340
Contratos de swaps a valor razonable - 147.283 - -
Otros activos - 4.396 8 10.857
TOTAL ACTIVOS 182.565.169 205.147.287 79.696.850 814.925.871
PASIVOS
Cuentas por pagar a corredores - 7.407.416 1.265.097 24.731
Garantias por pagar 50.000 290.000 420.000 5.610.000
Cuentas por pagar en reembolsos 6.595 20.691 2.638 128.151
Distribuciones de dividendos por pagar 56.706 57.677 17.759 93
Comisiones de gestion por pagar 12.288 79.185 27.982 324.819
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - 18.094 - -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 286.074 508.370 252.759 1.064.345
Contratos de swaps a valor razonable - 847.270 - -
Otros pasivos 51.827 79.011 43.327 241.230
TOTAL PASIVOS 463.490 9.307.714 2.029.562 7.393.369
TOTAL PATRIMONIO NETO 182.101.679 195.839.573 77.667.288 807.532.502

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF
Schroder ISF Carbon Schroder ISF China Emerging Market Emerging Markets
Neutral Credit Local Currency Bond Bond Hard Currency
EUR RMB usbD usb

ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 135.131.716 493.312.027 2.188.645.261 110.932.676
Plusvalia/(minusvalia) latente (975.253) 34.616.245 86.039.153 4.237.263
Inversiones en valores a valor de mercado 134.156.463 527.928.272 2.274.684.414 115.169.939
Efectivo en bancos y corredores 1.965.113 11.101.334 30.022.638 551.692
Garantias por cobrar - - 2.450.000 -
Cuentas por cobrar de suscripciones 328.688 800 1.705.480 8.435
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - - 197.128
Intereses por cobrar 2.221.577 5.338.222 42.221.571 2.116.648
Reclamaciones de impuestos por cobrar - - 53.885 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 1.279.253 596.192 20.628.638 214
Otros activos 32 1.754 39.748 40
TOTAL ACTIVOS 139.951.126 544.966.574 2.371.806.374 118.044.096

PASIVOS
Cuentas por pagar a corredores 42.132 - - -
Garantias por pagar 180.000 - 16.680.000 20.000
Cuentas por pagar en reembolsos 7.908 282.800 68.627 8.778
Distribuciones de dividendos por pagar 8.649 48.983 152.099 6.089
Comisiones de gestion por pagar 10.850 159.378 169.017 9.925

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a

plazo 136.400 - 6.597.347 1.327
Otros pasivos 40.621 291.739 798.436 35.229
TOTAL PASIVOS 426.560 782.900 24.465.526 81.348
TOTAL PATRIMONIO NETO 139.524.566 544.183.674 2.347.340.848 117.962.748

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF
Emerging Markets Schroder ISF EURO Schroder ISF EURO Schroder ISF EURO
Local Currency Bond Corporate Bond Credit Conviction High Yield
usD EUR EUR EUR

ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 304.673.447 16.080.019.271 3.497.286.730 3.021.064.499
Plusvalia/(minusvalia) latente 21.399.111 125.504.255 25.109.085 (22.808.756)
Inversiones en valores a valor de mercado 326.072.558 16.205.523.526 3.522.395.815 2.998.255.743
Efectivo en bancos y corredores 6.954.958 159.586.708 28.399.633 116.864.542
Garantias por cobrar - 7.030.000 1.160.000 7.240.000
Cuentas por cobrar de suscripciones - 17.658.905 7.120.998 2.063.027
Intereses por cobrar 4.539.367 278.458.962 61.502.733 57.051.461
Reclamaciones de impuestos por cobrar 44.269 - - 89.675
Retrocesiones de las comisiones de gestion 245 - - -
Contratos de opciones compradas y swaptions a
valor de mercado 13.531 - - -
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - 967.059 128.504 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 1.302.062 12.509.883 5.629.862 3.906.368
Contratos de swaps a valor razonable 93.409 122.696.964 26.713.189 3.153.931
Otros activos - 6.393 1.363 777
TOTAL ACTIVOS 339.020.399 16.804.438.400 3.653.052.097 3.188.625.524
PASIVOS
Descubiertos bancarios 45.659 - - -
Cuentas por pagar a corredores 30.506 117.444.523 22.360.999 -
Garantias por pagar 300.000 2.180.000 584.273 1.010.000
Cuentas por pagar en reembolsos - 2.471.570 2.079.007 1.932.654
Distribuciones de dividendos por pagar 210 38.716.276 24.766.434 14.325.329
Comisiones de gestion por pagar 4.341 2.489 2.491.610 1.792.949
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - 2.725.499 841.405 -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 734.465 7.556.008 2.759.505 3.469.456
Contratos de swaps a valor razonable 26.783 27.071.381 6.842.970 29.142.879
Otros pasivos 101.391 16.035.897 1.824.441 1.165.262
TOTAL PASIVOS 1.243.355 214.203.643 64.550.644 52.838.529
TOTAL PATRIMONIO NETO 337.777.044 16.590.234.757 3.588.501.453 3.135.786.995

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global Schroder ISF Global

Corporate Bond

Schroder ISF Global
Credit High Income

Schroder ISF Global
Credit Income

Convertible Bond

usb usb usb usb
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 1.164.424.527 2.075.235.638 378.703.269 7.104.982.017
Plusvalia/(minusvalia) latente 80.876.129 29.040.729 9.819.198 269.271.303
Inversiones en valores a valor de mercado 1.245.300.656 2.104.276.367 388.522.467 7.374.253.320
Efectivo en bancos y corredores 10.563.060 35.494.715 20.095.263 482.864.365
Garantias por cobrar - 2.630.000 - 970.000
Cuentas por cobrar de suscripciones 8.392.731 5.293.831 705.530 10.575.820
Dividendos por cobrar - - - 211
Intereses por cobrar 2.725.047 29.688.444 5.620.496 94.326.476
Reclamaciones de impuestos por cobrar 821.412 - - -
Retrocesiones de las comisiones de gestiéon - - 180 13.784
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - 1.768.896 98.238 3.810.203
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 1.735.302 1.641.289 339.241 9.487.652
Contratos de swaps a valor razonable - 1.028.596 229.926 11.828.496
Otros activos 2.195 1.532 340 21.292
TOTAL ACTIVOS 1.269.540.403 2.181.823.670 415.611.681 7.988.151.619
PASIVOS
Cuentas por pagar a corredores - 242.441 412.520 17.067.825
Garantias por pagar 3.760.000 1.600.000 360.000 10.030.000
Cuentas por pagar en reembolsos 6.924.233 2.024.193 21.578 44.743.992
Distribuciones de dividendos por pagar 134.292 3.376.583 1.056.493 33.362.141
Comisiones de gestion por pagar 471.063 718.472 159.419 6.621.859
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - 2.179.685 586.698 11.292.889
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 2.557.576 10.923.877 2.551.294 40.536.956
Contratos de swaps a valor razonable - 4.156.476 490.390 3.696.934
Otros pasivos 460.339 936.163 180.808 4.392.257
TOTAL PASIVOS 14.307.503 26.157.890 5.819.200 171.744.853
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.255.232.900 2.155.665.780 409.792.481 7.816.406.766

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado

a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
High Yield Securitised Credit Strategic Bond Strategic Credit
usb usb usb (c]:]4
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 1.785.720.087 4.927.044.672 536.584.803 2.306.345.581
Plusvalia/(minusvalia) latente 10.494.990 80.070.194 16.186.497 43.761.604
Inversiones en valores a valor de mercado 1.796.215.077 5.007.114.866 552.771.300 2.350.107.185
Efectivo en bancos y corredores 52.086.799 12.590.072 27.558.050 31.219.984
Garantias por cobrar 1.090.000 - - 6.670.000
Cuentas por cobrar de suscripciones 3.768.833 13.406.305 518.159 9.086.529
Dividendos por cobrar 559 - - -
Intereses por cobrar 37.130.050 23.054.626 6.494.345 34.344.110
Reclamaciones de impuestos por cobrar 42.196 - - -
Retrocesiones de las comisiones de gestion - 1.239 658 -
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 666.183 996.227 793.701 117.038
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 4.465.567 18.814.950 3.164.135 13.222.809
Contratos de swaps a valor razonable 512.803 - 936.001 3.072.347
Otros activos 651 2.461 281 43.401
TOTAL ACTIVOS 1.895.978.718 5.075.980.746 592.236.630 2.447.883.403
PASIVOS
Descubiertos bancarios - 6.649.284 - -
Cuentas por pagar a corredores - - 6.922.641 2.255.541
Garantias por pagar 4.730.000 26.380.000 3.300.000 2.280.000
Cuentas por pagar en reembolsos 620.489 560.359 94.193 23.380
Cuentas por pagar en inversiones compradas - 280.208.373 - -
Distribuciones de dividendos por pagar 2.880.171 9.417.033 234.628 8.132.860
Comisiones de gestion por pagar 588.716 843.111 130.626 1.795.354
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros 190.039 - 1.565.800 17.481
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 5.852.422 15.888.868 3.363.193 14.425.226
Contratos de swaps a valor razonable 8.372.748 - 467.494 826.691
Otros pasivos 1.546.262 1.476.286 223.944 2.097.481
TOTAL PASIVOS 24.780.847 341.423.314 16.302.519 31.854.014
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.871.197.871 4.734.557.432 575.934.111 2.416.029.389

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF
Schroder ISF Sustainable Global Schroder ISF Schroder ISF
Sustainable EURO  Credit Income Short Sustainable Global Sustainable US
Credit Duration Multi Credit Dollar High Yield
EUR EUR usb usb
ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 2.427.845.162 346.986.518 371.509.650 210.136.607
Plusvalia/(minusvalia) latente 40.062.900 (5.406.564) 15.014.674 8.595.100
Inversiones en valores a valor de mercado 2.467.908.062 341.579.954 386.524.324 218.731.707
Efectivo en bancos y corredores 102.870.649 22.481.797 4.107.483 2.901.898
Garantias por cobrar - 80.000 - -
Cuentas por cobrar de suscripciones 2.518.141 351.938 36.794 -
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas 2.810.954 - - -
Intereses por cobrar 43.574.795 4.227.068 6.593.876 3.731.070
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - 200.603 54.264 132.727
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 841.073 1.835.437 1.560.018 97
Contratos de swaps a valor razonable 27.122 138.367 4.083.732 -
Otros activos 5 32 - -
TOTAL ACTIVOS 2.620.550.801 370.895.196 402.960.491 225.497.499
PASIVOS
Cuentas por pagar a corredores - 840.226 2.910.042 -
Garantias por pagar 15.029 - 1.710.000 10.000
Cuentas por pagar en reembolsos 308.470 10.015 - -
Cuentas por pagar en inversiones compradas 16.557.006 - - -
Distribuciones de dividendos por pagar 1.939.329 546.101 423.380 71
Comisiones de gestion por pagar 745.967 52.671 224.199 3.064
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - 198.783 276.350 39.727
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo 1.730.452 442.504 2.696.009 11
Contratos de swaps a valor razonable - 165.890 1.322.976 639.830
Otros pasivos 889.066 121.672 174.919 56.757
TOTAL PASIVOS 22.185.319 2.377.862 9.737.875 749.460
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.598.365.482 368.517.334 393.222.616 224.748.039

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance consolidado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF EURO

Schroder ISF US

Liquidity Dollar Liquidity Consolidado*
EUR usb EUR

ACTIVOS
Inversiones en valores al coste 477.083.146 511.397.664 116.800.110.497
Plusvalia/(minusvalia) latente (116.251) 170.780 19.636.266.516
Inversiones en valores a valor de mercado 476.966.895 511.568.444 136.436.377.013
Efectivo en bancos y corredores 2.686.811 49.676.405 2.297.461.710
Depésitos a plazo 121.394.768 - 121.394.769
Garantias por cobrar - - 37.402.675
Cuentas por cobrar de suscripciones 4.755.957 70.108 259.846.000
Cuentas por cobrar de inversiones vendidas - - 113.877.144
Dividendos por cobrar - - 59.799.338
Intereses por cobrar 311.344 - 820.879.844
Reclamaciones de impuestos por cobrar - - 34.063.008
Retrocesiones de las comisiones de gestion - - 45.438
Contratos de opciones compradas y swaptions a
valor de mercado - - 7.159.342
Plusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - - 21.875.686
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - 23 138.135.452
Contratos de swaps a valor razonable - - 182.080.045
Otros activos - - 2.044.423
TOTAL ACTIVOS 606.115.775 561.314.980 140.532.441.887
PASIVOS
Descubiertos bancarios - - 9.228.034
Cuentas por pagar a corredores - - 191.758.352
Garantias por pagar - 31 103.327.124
Cuentas por pagar en reembolsos 259.839 97.071 154.507.889
Cuentas por pagar en inversiones compradas - - 592.586.971
Distribuciones de dividendos por pagar - - 268.381.679
Comisiones de gestion por pagar 102.759 78.776 71.670.743
Contratos de opciones vendidas y swaptions a
valor de mercado - - 10.557.859
Minusvalia latente sobre contratos de futuros
financieros - - 24.565.738
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a
plazo - - 149.891.184
Contratos de swaps a valor razonable - - 100.800.755
Otros pasivos 169.687 159.358 221.883.817"
TOTAL PASIVOS 532.285 335.236 1.899.160.145
TOTAL PATRIMONIO NETO 605.583.490 560.979.744 138.633.281.742

Incluye el impuesto sobre las plusvalias.

Para obtener mas informacion sobre todas las actuaciones corporativas llevadas a cabo durante el ejercicio analizado, remitase al Informe de los

Consejeros.

¥ Para la totalidad del Balance consolidado, que se ha presentado en EUR, los activos y pasivos expresados en divisas distintas del EUR se han

convertido segun los siguientes tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2025: 1 EUR = 1,1742 USD; 1 EUR = 0,8728 GBP; 1 EUR = 0,9305 CHF;
1 EUR =184,1478 JPY; 1 EUR =9,1395 HKD; 1 EUR = 8,1953 RMB.

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy

Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025

Schroder ISF Asian Schroder ISF EURO Schroder ISF Global Schroder ISF Italian

Opportunities Equity Equity Equity

usD

EUR

usD

EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 5.136.041.396 660.907.000 2.769.837.029 146.748.068
INGRESOS

Ingresos por dividendos, netos de impuestos de

retenciéon 112.451.661 25.690.064 41.581.937 9.860.006
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de

impuestos de retencién - - 1.198.494 -
Intereses bancarios 1.831.787 180.704 501.597 36.999
TOTAL INGRESOS 114.283.448 25.870.768 43.282.028 9.897.005
GASTOS

Comisiones de gestién 43.985.944 8.211.527 8.175.677 2.131.786
Comisiones de administracion 5.887.058 1.462.096 2.038.947 455.147
Taxe d'abonnement 1.374.963 322.354 723.204 94.765
Comisiones del depositario 712.867 75.529 157.741 (32.221)
Comisiones de distribucion 734.524 720.494 472.529 388.636
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - 10 - -
Gastos de explotacion 772.115 170.336 405.298 37.977
TOTAL GASTOS 53.467.471 10.962.346 11.973.396 3.076.090
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 60.815.977 14.908.422 31.308.632 6.820.915
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:

Venta de inversiones 271.039.755 105.445.575 132.974.005 17.037.096
Contratos de futuros financieros 9.290.428 - 6.068.298 -
Contratos de divisas a plazo 2.987.123 (4.478.412) 4.248.150 -
Cambio de divisas (10.554.532) (56.901) (198.997) (2.032)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA

DURANTE EL EJERCICIO 272.762.774 100.910.262 143.091.456 17.035.064
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente en:

Inversiones 1.301.933.018 37.263.958 431.781.299 27.157.405
Contratos de divisas a plazo 285.972 (23.943) 251.753 -
Cambio de divisas (1.890.126) 344 108.682 (31)
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 1.300.328.864 37.240.359 432.141.734 27.157.374
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 1.633.907.615 153.059.043 606.541.822 51.013.353
Suscripciones 795.072.356 354.918.002 1.429.288.157 47.810.754

Reembolsos

(1.207.827.689)

(292.769.029)

(1.191.641.167)

(45.762.806)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (412.755.333) 62.148.973 237.646.990 2.047.948
Distribucién de dividendos (6.772.240) (658.895) (3.008.459) (726.867)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 6.350.421.438 875.456.121 3.611.017.382 199.082.502

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF Swiss Schroder ISF UK Schroder ISF US

Large Cap

Japanese Equity Equity 1 [1114%

JPY

CHF

(c]:]4

usb

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 91.801.957.294 152.180.657 44.906.119 5.573.665.353
INGRESOS

Ingresos por dividendos, netos de impuestos de

retencién 1.380.793.898 2.835.105 1.100.467 45.667.626
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de

impuestos de retencién - - - 4.400.004
Intereses bancarios 749 - 21.730 1.817.260
TOTAL INGRESOS 1.380.794.647 2.835.105 1.122.197 51.884.890
GASTOS

Comisiones de gestién 612.634.527 1.940.617 406.467 33.848.941

Comisiones de administracion 135.672.905 412.435 103.581 7.688.879
Taxe d'abonnement 27.998.431 81.143 19.970 1.976.472
Comisiones del depositario 6.688.169 14.767 8.912 235.925
Comisiones de distribucion 70.732.336 186.733 33.886 1.655.012
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 112.369 1.773 - -
Gastos de explotacion 24.129.551 34.725 9.332 1.185.549
TOTAL GASTOS 877.968.288 2.672.193 582.148 46.590.778
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 502.826.359 162.912 540.049 5.294.112
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:

Venta de inversiones 10.042.917.944 8.556.572 (5.828.098) 386.095.598
Contratos de futuros financieros (39.191.101) - 4117 5.271.365
Contratos de divisas a plazo 3.608.714.406 (14.703) (32.768) 37.074.262
Cambio de divisas (8.123.011) (4.879) (3.996) (2.530.844)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA

DURANTE EL EJERCICIO 13.604.318.238 8.536.990 (5.860.745) 425.910.381

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente en:

Inversiones 3.804.048.727 9.493.286 7.542.285 966.464.892
Contratos de futuros financieros (42.465.446) - - -
Contratos de divisas a plazo 117.976.603 (23.701) (39.052) 290.220

Cambio de divisas 39.721 (217) 1.927 (179.251)
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 3.879.599.605 9.469.368 7.505.160 966.575.861

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 17.986.744.202 18.169.270 2.184.464 1.397.780.354
Suscripciones 12.923.878.019 13.988.072 6.462.042 6.307.763.594
Reembolsos (38.209.535.198) (11.899.476) (16.960.796) (2.871.624.319)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (25.285.657.179) 2.088.596 (10.498.754) 3.436.139.275

Distribucién de dividendos (40.615.111) (184.123) (293.366) (9.457.722)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 84.462.429.206 172.254.400 36.298.463 10.398.127.260

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF All Schroder ISF Asian Schroder ISF Asian Schroder ISF Asian
Equity Impact* Equity Yield

China Equity  Dividend Maximiser

usD

usD

usD

usD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 318.051.255 161.055.260 11.037.787 938.654.511

INGRESOS

Ingresos por dividendos, netos de impuestos de

retencion 6.937.889 7.765.396 133.507 28.176.778
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de

impuestos de retencién - - 448 -
Intereses bancarios 92.245 112.264 7.322 498.135
TOTAL INGRESOS 7.030.134 7.877.660 141.277 28.674.913
GASTOS

Comisiones de gestién 2.054.473 2.640.361 1.763 9.815.459
Comisiones de administracion 556.781 645.226 6.201 1.826.394
Taxe d'abonnement 138.124 92.516 640 393.462
Comisiones del depositario 39.613 65.735 5.198 126.248
Comisiones de distribucion 79.685 190.944 207 325.197
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - 43 22 -
Gastos de explotacion 54.050 85.462 20.621 194.138
TOTAL GASTOS 2.922.726 3.720.287 34.652 12.680.898
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 4.107.408 4.157.373 106.625 15.994.015
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:

Venta de inversiones (13.136.647) 7.362.823 827.850 62.748.815
Contratos de opciones - (5.973.925) - -
Contratos de futuros financieros - - - -
Contratos de divisas a plazo 7.294 5.423.453 3.420 95.741

Cambio de divisas (11.994) 110.949 (10.120) (353.824)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA

DURANTE EL EJERCICIO (13.141.347) 6.923.300 821.150 62.490.732
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente en:

Inversiones 94.274.796 41.053.189 (550.856) 152.981.297
Contratos de opciones - (690.558) - -
Contratos de divisas a plazo - 313.818 24 78.162
Cambio de divisas 58.694 9.318 14.174 137.505
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 94.333.490 40.685.767 (536.658) 153.196.964
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 85.299.551 51.766.440 391.117 231.681.711

Suscripciones 85.450.154 45.900.163 31.626 289.424.208

Reembolsos

(124.867.935)

(41.798.734)

(11.460.530)

(321.686.456)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (39.417.781) 4.101.429 (11.428.904) (32.262.248)
Distribucién de dividendos (15.603) (11.524.110) - (7.568.681)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 363.917.422 205.399.019 - 1.130.505.293

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Asian Schroder ISF Asian Schroder ISF BIC Schroder ISF China
Smaller Companies* Total Return  (Brazil, India, China) A
usb usb usb usb
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 269.340.454 4.988.583.839 447.364.804 2.097.801.032
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencion 4.590.782 112.758.882 8.898.650 50.281.612
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencién - - 29.144 -
Intereses bancarios 245.286 1.271.849 235.460 463.611
TOTAL INGRESOS 4.836.068 114.030.731 9.163.254 50.745.223
GASTOS
Comisiones de gestion 132.819 44.329.238 5.317.237 24.239.585
Comisiones de administracion 76.427 5.508.907 977.005 2.072.355
Taxe d'abonnement 15.879 2.160.814 205.250 672.845
Comisiones del depositario 59.400 727.501 74.572 444.955
Comisiones de distribucion 12.315 173.304 441.378 94.300
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - 2.844 18 -
Gastos de explotacion 137.029 997.485 88.243 305.531
TOTAL GASTOS 433.869 53.900.093 7.103.703 27.829.571
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 4.402.199 60.130.638 2.059.551 22.915.652
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 11.390.240 405.342.962 60.046.795 (20.944.687)
Contratos de opciones - (2.546.642) - -
Contratos de futuros financieros - (36.818) - -
Contratos de divisas a plazo - 11.659.494 (786) 341.701
Cambio de divisas (3.293.419) (10.589.239) (1.747.367) 1.540.795
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 8.096.821 403.829.757 58.298.642 (19.062.191)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 2.239.744 662.640.963 43.815.852 777.219.037
Contratos de opciones - (5.155.824) - -
Contratos de divisas a plazo - (4.331.129) - 4.457
Cambio de divisas 3.023.299 (6.926.397) 1.319.204 448.045
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 5.263.043 646.227.613 45.135.056 777.671.539
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 17.762.063 1.110.188.008 105.493.249 781.525.000
Suscripciones 3.215.508 1.577.250.056 17.435.544 1.044.288.899
Reembolsos (290.318.025) (2.115.727.626) (139.098.331) (752.907.961)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (287.102.517) (538.477.570) (121.662.787) 291.380.938
Distribucion de dividendos - (50.009.938) (60.544) -
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO - 5.510.284.339 431.134.722 3.170.706.970

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF China Schroder ISF China Schroder ISF Schroder ISF
A All Cap Opportunities Circular Economy Emerging Asia
usb usb usb usb
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 30.862.506 971.482.908 6.614.716 4.313.970.578
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencion 1.336.353 22.284.226 73.851 98.111.183
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencién 1.444 - - -
Intereses bancarios 28.397 485.291 9.313 2.146.864
TOTAL INGRESOS 1.366.194 22.769.517 83.164 100.258.047
GASTOS
Comisiones de gestion 8.775 12.172.547 373 47.548.189
Comisiones de administracion 23.035 2.167.080 4.930 6.050.144
Taxe d'abonnement 7.379 471.247 677 1.439.483
Comisiones del depositario 11.710 91.317 2.077 698.859
Comisiones de distribucién 106 256.492 11 2.559.902
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - - - 1
Gastos de explotacion 5.468 211.271 569 715.520
TOTAL GASTOS 56.473 15.369.954 8.637 59.012.098
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 1.309.721 7.399.563 74.527 41.245.949
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 7.389.137 14.097.011 59.254 443.061.292
Contratos de futuros financieros - - - -
Contratos de divisas a plazo - 510.389 - (207.691)
Cambio de divisas 2.983 41.183 623 (14.216.581)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 7.392.120 14.648.583 59.877 428.637.020
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 9.474.534 252.727.099 (78.807) 1.021.197.555
Contratos de divisas a plazo - 302.862 - 29.084
Cambio de divisas 1.513 57.971 89 7.960.202
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 9.476.047 253.087.932 (78.718) 1.029.186.841
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 18.177.888 275.136.078 55.686 1.499.069.810
Suscripciones 35.835.609 114.559.247 3.276 1.482.797.256
Reembolsos (15.472.843) (276.815.442) (182.529) (1.410.634.829)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL 20.362.766 (162.256.195) (179.253) 72.162.427
Distribucién de dividendos - (12.245) (72) (40.495)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 69.403.160 1.084.350.546 6.491.077 5.885.162.320

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y

Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF

Emerging Europe
EUR

Schroder ISF

Emerging Markets

usD

Schroder ISF
Emerging Markets
Equity Alpha

usD

Schroder ISF

Emerging Markets

Equity Impact
usD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 539.523.997 5.267.791.983 521.455.164 39.366.565
INGRESOS

Ingresos por dividendos, netos de impuestos de

retencién 38.659.980 141.773.769 12.143.546 803.855
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de

impuestos de retencion 12.591 528.016 - 10.677
Intereses bancarios 1.707.367 2.791.878 342.949 26.307
TOTAL INGRESOS 40.379.938 145.093.663 12.486.495 840.839
GASTOS

Comisiones de gestién 10.960.973 28.210.133 1.983.408 11.398
Comisiones de administracién 1.204.946 5.652.209 248.724 17.270
Taxe d'abonnement 292.096 1.280.107 73.114 4.624
Comisiones del depositario (221.225) 578.988 119.127 16.018
Comisiones de distribucién 240.042 615.416 - 19
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 1.223.608 2 - 24
Gastos de explotaciéon 129.993 725.936 49.324 3.654
TOTAL GASTOS 13.830.433 37.062.791 2.473.697 53.007
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 26.549.505 108.030.872 10.012.798 787.832
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:

Venta de inversiones 37.831.691 644.225.109 27.479.239 4.022.333
Contratos de divisas a plazo (223) 8.787.703 - 1)
Cambio de divisas (454.512) (7.503.325) (601.794) (67.243)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA

DURANTE EL EJERCICIO 37.376.956 645.509.487 26.877.445 3.955.089
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente en:

Inversiones 145.030.003 1.276.529.304 81.536.151 5.635.705
Contratos de divisas a plazo - 152.621 - -
Cambio de divisas (1.400.311) 2.821.714 111.316 90.127
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 143.629.692 1.279.503.639 81.647.467 5.725.832
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 207.556.153 2.033.043.998 118.537.710 10.468.753
Suscripciones 830.428.966 1.446.905.940 184.205.899 2.655.973
Reembolsos (357.792.246) (2.099.364.830) (265.806.182) (18.175.519)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL 472.636.720 (652.458.890) (81.600.283) (15.519.546)
Distribucién de dividendos (21.680.356) (1.328.204) - -

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

1.198.036.514

6.647.048.887

558.392.591

34.315.772

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
Emerging Markets Emerging Markets European Dividend European Equity
ex China Value Maximiser Impact
usD usD EUR EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 23.795.814 143.937.746 176.020.554 19.900.164
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 716.901 12.051.062 7.386.749 256.621
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencion 2.355 158.514 - -
Intereses bancarios 13.714 511.234 55.445 10.524
TOTAL INGRESOS 732.970 12.720.810 7.442.194 267.145
GASTOS
Comisiones de gestién 82 1.641.325 2.626.793 82.329
Comisiones de administracién 10.269 438.079 653.613 24.907
Taxe d'abonnement 2.860 121.943 89.011 4.758
Comisiones del depositario 21.821 43.872 9.280 2.266
Comisiones de distribucién 10 1.961 448.637 496
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 33 - 16 1
Gastos de explotaciéon 2.327 72.890 40.940 2.533
TOTAL GASTOS 37.402 2.320.070 3.868.290 117.290
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 695.568 10.400.740 3.573.904 149.855
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 495.099 36.770.131 21.347.272 1.363.071
Contratos de opciones - - (4.019.094) -
Contratos de futuros financieros - (162.441) - -
Contratos de divisas a plazo (12) 3.080.456 (1.057.365) (5.870)
Cambio de divisas (9.877) (426.273) (30.653) 640
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 485.210 39.261.873 16.240.160 1.357.841
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 8.902.372 44.188.008 8.911.337 (1.303.015)
Contratos de opciones - - (1.048.051) -
Contratos de futuros financieros - 964.295 - -
Contratos de divisas a plazo - 901.467 (45.552) 1.457
Cambio de divisas (58.775) 31.043 934 (100)
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 8.843.597 46.084.813 7.818.668 (1.301.658)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 10.024.375 95.747.426 27.632.732 206.038
Suscripciones - 201.756.773 13.807.157 586.081
Reembolsos (1.439) (121.082.392) (27.378.168) (5.877.722)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (1.439) 80.674.381 (13.571.011) (5.291.641)
Distribucién de dividendos - (40.437) (10.864.936) (21.484)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 33.818.750 320.319.116 179.217.339 14.793.077

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF
European Smaller European Special European Schroder ISF
Companies Situations Sustainable Equity European Value
EUR EUR EUR EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 60.935.539 244.065.739 132.730.147 389.527.999
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 1.521.519 4.287.123 3.231.726 19.545.683
Intereses bancarios 10.076 62.048 33.353 170.659
TOTAL INGRESOS 1.531.595 4.349.171 3.265.079 19.716.342
GASTOS
Comisiones de gestién 823.199 2.352.245 531.588 2.491.625
Comisiones de administracién 150.045 429.422 133.386 578.379
Taxe d'abonnement 28.492 81.937 27.203 148.217
Comisiones del depositario 18.493 11.091 11.185 12.308
Comisiones de distribucion 175.505 141.264 67.240 124.586
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - 3 - -
Gastos de explotacion 12.599 38.093 14.538 67.207
TOTAL GASTOS 1.208.333 3.054.055 785.140 3.422.322
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 323.262 1.295.116 2.479.939 16.294.020
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 759.092 41.724.969 11.706.179 33.224.711
Contratos de divisas a plazo (117.191) (618) (157.201) (165.620)
Contratos de swaps - (194) - -
Cambio de divisas (617) 28.076 17.714 (44.932)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 641.284 41.752.233 11.566.692 33.014.159
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 1.555.035 (40.481.873) (3.689.082) 69.612.371
Contratos de divisas a plazo (3.700) 158 (7.454) 18.105
Cambio de divisas 1.556 495 (863) 2.310
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 1.552.891 (40.481.220) (3.697.399) 69.632.786
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 2.517.437 2.566.129 10.349.232 118.940.965
Suscripciones 2.346.306 6.183.238 3.945.804 257.769.112
Reembolsos (12.240.785) (108.434.012) (88.222.500) (87.710.472)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (9.894.479) (102.250.774) (84.276.696) 170.058.640
Distribucién de dividendos (32.855) (30.256) (295.417) (322.407)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 53.525.642 144.350.838 58.507.266 678.205.197

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF
Frontier Markets Schroder ISF Global Schroder ISF Global

Schroder ISF Global
Climate Change

Equity  Alternative Energy* Cities Equity

usD

usD

usD

usb

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 617.074.831 745.319.432 605.610.390 2.451.130.090
INGRESOS

Ingresos por dividendos, netos de impuestos de

retencién 25.901.039 8.318.211 18.952.185 33.464.553
Intereses bancarios 730.441 545.184 370.586 753.872
TOTAL INGRESOS 26.631.480 8.863.395 19.322.771 34.218.425
GASTOS

Comisiones de gestion 7.624.883 7.120.777 2.963.964 24.960.476
Comisiones de administracién 1.431.654 1.432.814 722.727 4.666.835
Taxe d'abonnement 320.887 317.610 171.671 977.465
Comisiones del depositario 602.930 100.301 71.821 166.190
Comisiones de distribucion 422.076 304.654 131.765 1.440.862
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 18 - - -
Gastos de explotacion 133.738 186.950 107.525 526.790
TOTAL GASTOS 10.536.186 9.463.106 4.169.473 32.738.618
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 16.095.294 (599.711) 15.153.298 1.479.807
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:

Venta de inversiones 23.908.823 (135.134.188) (15.976.446) 153.360.608
Contratos de divisas a plazo 998.213 13.992.221 5.182.935 22.369.373
Cambio de divisas (400.950) 162.456 18.922 (227.665)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA

DURANTE EL EJERCICIO 24.506.086 (120.979.511) (10.774.589) 175.502.316
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente en:

Inversiones 134.975.377 367.433.459 57.413.008 340.073.590
Contratos de divisas a plazo 52.979 901.163 298.542 525.851

Cambio de divisas 67.584 62.675 7.387 120.426
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 135.095.940 368.397.297 57.718.937 340.719.867

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 175.697.320 246.818.075 62.097.646 517.701.990

Suscripciones 187.393.322 173.549.438 156.842.408 70.636.661

Reembolsos (149.408.844) (324.701.599) (181.578.379) (765.461.239)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL 37.984.478 (151.152.161) (24.735.971) (694.824.578)
Distribucién de dividendos (236.081) (209.318) (529.319) (51.956)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 830.520.548 840.776.028 642.442.746 2.273.955.546
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global

Climate Leaders
usD

Schroder ISF Global
Consumer Trends*
usD

Schroder ISF Global
Dividend Maximiser
usD

Schroder ISF Global
Emerging Market
Opportunities

usD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 57.727.689 11.082.615 843.842.406 1.837.145.043
INGRESOS

Ingresos por dividendos, netos de impuestos de

retencién 837.832 134.005 33.524.278 53.150.846
Intereses bancarios 35.022 4.687 306.685 2.182.269
TOTAL INGRESOS 872.854 138.692 33.830.963 55.333.115
GASTOS

Comisiones de gestién 11.880 44,928 9.414.174 18.220.442
Comisiones de administracién 21.212 13.750 3.160.879 3.257.364
Taxe d'abonnement 6.452 2.398 379.444 805.460
Comisiones del depositario 9.251 5.050 65.375 333.949
Comisiones de distribucion 863 6.007 991.478 513.608
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - - 24 2
Gastos de explotacion 5.235 1.566 222.737 365.951

TOTAL GASTOS 54.893 73.699 14.234.111 23.496.776
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 817.961 64.993 19.596.852 31.836.339
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:

Venta de inversiones 3.713.409 649.526 39.201.988 170.680.121

Contratos de opciones - - (12.282.441) -
Contratos de divisas a plazo 17.914 57.172 13.143.978 3.634.448
Cambio de divisas (15.581) 600 (157.808) (733.636)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA

DURANTE EL EJERCICIO 3.715.742 707.298 39.905.717 173.580.933
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente en:

Inversiones 7.896.563 581.117 154.125.962 500.420.101

Contratos de opciones - - (2.299.378) -
Contratos de divisas a plazo 325 1.368 635.243 215.091

Cambio de divisas 1.336 597 22.232 (2.542.304)
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 7.898.224 583.082 152.484.059 498.092.888

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 12.431.927 1.355.373 211.986.628 703.510.160

Suscripciones 32.943.380 926.302 137.834.346 530.495.857

Reembolsos (24.274.754) (1.916.697) (208.240.553) (422.719.686)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL 8.668.626 (990.395) (70.406.207) 107.776.171

Distribucion de dividendos - - (63.301.732) (3.903.639)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 78.828.242 11.447.593 922.121.095 2.644.527.735

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global
Emerging Markets Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Global

Smaller Companies Energy Equity Impact Equity Yield
usD usD usD usD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 282.902.184 312.822.532 2.722.237 203.540.170
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 7.229.734 12.767.446 27.074 8.158.568
Intereses bancarios 105.848 204.249 2.630 116.182
TOTAL INGRESOS 7.335.582 12.971.695 29.704 8.274.750
GASTOS
Comisiones de gestion 1.040.908 4.028.608 909 2.449.047
Comisiones de administracién 211.738 703.829 3.771 448.176
Taxe d'abonnement 57.171 151.064 344 94.673
Comisiones del depositario 93.847 68.579 4513 42.108
Comisiones de distribucién 5.197 387.433 74 235.313
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 408 - - -
Gastos de explotacion 54.464 65.032 292 49.660
TOTAL GASTOS 1.463.733 5.404.545 9.903 3.318.977
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 5.871.849 7.567.150 19.801 4.955.773
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 16.424.822 9.032.940 100.993 6.616.546
Contratos de divisas a plazo (20) 494,733 6.090 203.000
Cambio de divisas (934.538) (39.766) (227) (56.599)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 15.490.264 9.487.907 106.856 6.762.947
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 38.277.230 40.234.734 299.888 38.027.503
Contratos de divisas a plazo - 10.399 669 72.420
Cambio de divisas 1.183.861 23.259 55 18.756
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 39.461.091 40.268.392 300.612 38.118.679
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 60.823.204 57.323.449 427.269 49.837.399
Suscripciones 16.218.256 293.337.920 225.972 53.338.596
Reembolsos (44.107.343) (230.209.631) (84.838) (67.739.947)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (27.889.087) 63.128.289 141.134 (14.401.351)
Distribucién de dividendos - (1.546.434) - (1.796.253)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 315.836.301 431.727.836 3.290.640 237.179.965

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y

Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global

Gold
usD

Schroder ISF Global

Innovation*
usb

Schroder ISF Global

Recovery
usD

Schroder ISF Global
Smaller Companies

usD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 482.079.689 675.287.289 863.409.713 246.180.776
INGRESOS

Ingresos por dividendos, netos de impuestos de

retenciéon 12.166.475 3.595.305 34.039.931 2.787.454
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de

impuestos de retencién 142.412 - - -
Intereses bancarios 639.064 212.358 1.164.629 217.854
TOTAL INGRESOS 12.947.951 3.807.663 35.204.560 3.005.308
GASTOS

Comisiones de gestién 10.934.300 3.048.170 5.714.053 675.222
Comisiones de administracion 2.275.666 651.303 807.468 173.610
Taxe d'abonnement 616.931 166.416 449.976 41.018
Comisiones del depositario 90.340 49.820 64.310 32.883
Comisiones de distribucion 480.499 108.687 14.912 52.989
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 9.068 - - 12
Gastos de explotacion 317.447 98.499 114.037 25.490
TOTAL GASTOS 14.724.251 4.122.895 7.164.756 1.001.224
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION (1.776.300) (315.232) 28.039.804 2.004.084
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:

Venta de inversiones 361.980.227 47.351.545 59.903.328 8.965.887
Contratos de opciones (4.420.801) - - -
Contratos de futuros financieros (1.169.094) - - -
Contratos de divisas a plazo 18.222.607 1.392.511 367.605 (30)
Cambio de divisas (486.963) 34.305 (374.394) (18.405)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA

DURANTE EL EJERCICIO 374.125.976 48.778.361 59.896.539 8.947.452
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente en:

Inversiones 873.792.456 25.960.719 183.880.441 5.883.402
Contratos de futuros financieros (136.748) - - -
Contratos de divisas a plazo (2.224.099) 29.473 104.202 -
Cambio de divisas (81.408) 13.296 53.623 10.543

VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 871.350.201 26.003.488 184.038.266 5.893.945

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 1.243.699.877 74.466.617 271.974.609 16.845.481

Suscripciones 1.618.228.744 186.790.626 212.142.469 57.636.009

Reembolsos

(1.227.802.845)

(297.185.931)

(131.218.136)

(98.252.297)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL 390.425.899 (110.395.305) 80.924.333 (40.616.288)
Distribucién de dividendos (260.026) (14) (718.587) (7.301)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2.115.945.439 639.358.587 1.215.590.068 222.402.668

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global

Schroder ISF Global Sustainable Food Schroder ISF Global Schroder ISF Global
Social Growth* and Water Sustainable Growth Sustainable Value
usD usD usD usD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 2.022.076 117.896.643 4.958.771.503 93.985.521
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 1.239 1.578.907 71.009.116 3.913.794
Intereses bancarios 163 81.959 1.373.378 83.114
TOTAL INGRESOS 1.402 1.660.866 72.382.494 3.996.908
GASTOS
Comisiones de gestion 43 425.340 33.550.704 1.255.567
Comisiones de administracién 60 91.872 6.006.200 220.978
Taxe d'abonnement - 18.305 1.688.583 47.188
Comisiones del depositario 85 17.875 284.174 34.474
Comisiones de distribucién - 3.953 779.342 110.846
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - - 6 -
Gastos de explotacion 2.534 10.264 891.929 32.934
TOTAL GASTOS 2.722 567.609 43.200.938 1.701.987
Menos: Subsidio de gastos - - 37 -
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION (1.320) 1.093.257 29.181.593 2.294.921
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 29.607 (15.793.392) 393.953.254 4.511.270
Contratos de divisas a plazo (232) 174.915 35.933.888 3.639.441
Cambio de divisas (397) 34.790 (318.007) 22.748
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 28.978 (15.583.687) 429.569.135 8.173.459
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 14.922 23.054.296 207.240.307 20.500.453
Contratos de divisas a plazo 47 64.205 850.101 93.080
Cambio de divisas (1.182) 32.243 311.993 498
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 13.787 23.150.744 208.402.401 20.594.031
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 41.445 8.660.314 667.153.129 31.062.411
Suscripciones 10 2.925.889 651.049.648 31.780.020
Reembolsos (2.063.531) (77.702.122) (2.002.423.920) (30.871.571)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (2.063.521) (74.776.233) (1.351.374.272) 908.449
Distribucién de dividendos - (4.580) (2.517.213) (1.566.225)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO - 51.776.144 4.272.033.147 124.390.156

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF
Schroder ISF Healthcare Schroder ISF Hong Schroder ISF Indian
Greater China Innovation Kong Equity Equity
usD usD HKD usD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 2.252.716.682 157.119.975 7.808.845.751 585.122.380
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 49.461.287 2.056.146 234.590.268 3.922.306
Intereses bancarios 981.582 184.624 19.602 210.541
TOTAL INGRESOS 50.442.869 2.240.770 234.609.870 4.132.847
GASTOS
Comisiones de gestién 32.483.475 1.902.312 104.520.717 4.596.481
Comisiones de administracién 4.482.302 356.047 18.224.866 665.976
Taxe d'abonnement 1.110.187 75.624 3.589.018 140.287
Comisiones del depositario 275.349 38.382 658.390 134.216
Comisiones de distribucion 548.619 198.505 8.439.391 182.566
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - - 1.698 29
Gastos de explotacion 488.845 41.565 1.524.104 70.996
TOTAL GASTOS 39.388.777 2.612.435 136.958.184 5.790.551
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 11.054.092 (371.665) 97.651.686 (1.657.704)
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 31.191.760 (4.847.732) (506.602.338) 43.110.356
Contratos de futuros financieros (1) - - -
Contratos de divisas a plazo (29.461) 2.893.295 2.046.839 (2.678)
Cambio de divisas (1.041.109) 59.259 (1.068.675) (5.926.788)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 30.121.189 (1.895.178) (505.624.174) 37.180.890
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 623.271.187 29.351.630 2.104.061.707 (36.502.335)
Contratos de divisas a plazo - 84.089 137.599 -
Cambio de divisas 314.436 7.507 (3.598) (938.519)
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 623.585.623 29.443.226 2.104.195.708 (37.440.854)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 664.760.904 27.176.383 1.696.223.220 (1.917.668)
Suscripciones 291.340.701 69.833.241 515.121.344 53.658.206
Reembolsos (693.240.295) (51.035.568) (2.984.184.501) (238.225.154)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (401.899.594) 18.797.673 (2.469.063.157) (184.566.948)
Distribucién de dividendos (328.741) (84.376) - (13.746)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2.515.249.251 203.009.655 7.036.005.814 398.624.018

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF
Schroder ISF Indian Japanese Japanese Smaller Schroder ISF Latin
Opportunities Opportunities Companies American
usb JPY JPY usb
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 350.155.192 57.679.839.730 13.966.874.876 309.617.967
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 1.733.906 1.271.785.184 265.741.674 23.767.693
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencion - - - 42171
Intereses bancarios 334.857 2.074.489 - 203.573
TOTAL INGRESOS 2.068.763 1.273.859.673 265.741.674 24.013.437
GASTOS
Comisiones de gestién 851.821 675.712.827 121.075.957 4.900.556
Comisiones de administracién 240.034 122.678.247 24.220.175 705.224
Taxe d'abonnement 57.842 25.898.230 5.422.355 174.439
Comisiones del depositario 84.535 10.347.766 2.722.735 102.255
Comisiones de distribucién 12.074 12.418.561 6.231.323 472.982
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 101 19.059 898 -
Gastos de explotaciéon 35.152 15.299.291 2.410.701 71.396
TOTAL GASTOS 1.281.559 862.373.981 162.084.144 6.426.852
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 787.204 411.485.692 103.657.530 17.586.585
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 45.842.074 4.964.690.159 804.481.950 12.110.484
Contratos de futuros financieros - 128.516.460 - -
Contratos de divisas a plazo 277.217 1.267.372.822 37.414.356 (496)
Cambio de divisas (5.712.691) (22.314.107) (423.135) (72.906)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 40.406.600 6.338.265.334 841.473.171 12.037.082
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones (54.025.339) 6.257.978.237 1.422.043.716 140.561.296
Contratos de futuros financieros - (8.120.000) - -
Contratos de divisas a plazo 16.848 50.954.927 1.698.293 -
Cambio de divisas 6.297.537 430.251 969 64.714
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO (47.710.954) 6.301.243.415 1.423.742.978 140.626.010
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES (6.517.150) 13.050.994.441 2.368.873.679 170.249.677
Suscripciones 12.786.495 12.985.077.444 944.658.920 289.728.808
Reembolsos (106.510.149) (24.412.630.496) (5.488.304.457) (192.665.541)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (93.723.654) (11.427.553.052) (4.543.645.537) 97.063.267
Distribucion de dividendos - (48.429.278) - (811.380)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 249.914.388 59.254.851.841 11.792.103.018 576.119.531

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF
Schroder ISF Nordic Schroder ISF Nordic Robotics and Sustainable Asian
Micro Cap Smaller Companies Automation* Equity
EUR EUR usD usD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 103.820.566 123.093.598 15.176.409 184.329.380
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 2.290.553 2.404.801 147.657 4.196.898
Intereses bancarios 75.384 76.256 5.789 83.813
TOTAL INGRESOS 2.365.937 2.481.057 153.446 4.280.711
GASTOS
Comisiones de gestién 1.481.425 1.166.471 193.307 647.369
Comisiones de administracion 57.094 77.598 37.842 188.542
Taxe d'abonnement 17.389 20.185 6.861 53.103
Comisiones del depositario 14.117 17.061 12.229 45.653
Comisiones de distribucion - - 50.542 442
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - - - 18
Gastos de explotacion 12.858 13.894 5.524 27.439
TOTAL GASTOS 1.582.883 1.295.209 306.305 962.566
Menos: Subsidio de gastos - 7.741 - -
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 783.054 1.193.589 (152.859) 3.318.145
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 6.608.319 5.178.989 2.508.123 9.495.116
Contratos de divisas a plazo - 71 731.075 (154)
Cambio de divisas (16.591) (2.782) (788) (597.912)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 6.591.728 5.176.278 3.238.410 8.897.050
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 13.035.110 6.997.961 544.009 48.438.193
Contratos de divisas a plazo - - 19.408 -
Cambio de divisas 792 (66) 754 156.873
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 13.035.902 6.997.895 564.171 48.595.066
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 20.410.684 13.367.762 3.649.722 60.810.261
Suscripciones 53.075.890 33.859.056 4.542.599 90.703.988
Reembolsos (1.467.475) (20.652.807) (8.937.589) (26.218.077)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES
DEL CAPITAL SOCIAL 51.608.415 13.206.249 (4.394.990) 64.485.911
Distribucion de dividendos (770.533) (1.087.952) - (18.217)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 175.069.132 148.579.657 14.431.141 309.607.335

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Swiss
Sustainable Global Sustainable Sustainable Multi- Small & Mid Cap
Growth and Income Infrastructure* Factor Equity Equity
usD usD usD (of 13
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 465.152.143 6.012.341 88.922.797 125.446.961
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 10.685.100 157.470 1.248.576 1.942.211
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencion 36.864 - - -
Intereses bancarios 260.440 1.873 12.101 -
TOTAL INGRESOS 10.982.404 159.343 1.260.677 1.942.211
GASTOS
Comisiones de gestién 87.475 1.055 84.393 1.778.506
Comisiones de administracién 167.129 6.173 23.308 321.577
Taxe d'abonnement 62.890 391 7.846 63.859
Comisiones del depositario 34.052 (90) 22.045 9.162
Comisiones de distribucién - 138 - 109.428
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - - 149 635
Gastos de explotacion 55.424 6.864 15.010 27.351
TOTAL GASTOS 406.970 14.531 152.751 2.310.518
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 10.575.434 144.812 1.107.926 (368.307)
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 41.405.003 1.030.535 14.699.703 7.047.177
Contratos de futuros financieros - - 31.771 -
Contratos de divisas a plazo 22.211 - (6.870) -
Cambio de divisas 21.956 (170) 15.620 (9.570)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 41.449.170 1.030.365 14.740.224 7.037.607
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 69.185.100 (163.151) 93.455 6.176.272
Contratos de futuros financieros - - 8.004 -

Contratos de divisas a plazo - - - -

Cambio de divisas 42.280 (43) 4117 (790)
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 69.227.380 (163.194) 105.576 6.175.482
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 121.251.984 1.011.983 15.953.726 12.844.782
Suscripciones 49.930.363 236.195 4.811.441 9.898.856
Reembolsos (46.121.485) (7.260.410) (34.104.405) (17.282.382)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL 3.808.878 (7.024.215) (29.292.964) (7.383.526)
Distribucién de dividendos (954.768) (109) - -
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 589.258.237 - 75.583.559 130.908.217

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF US Schroder ISF US
Schroder ISF Small & Mid Cap Smaller Companies  Schroder ISF Global
Taiwanese Equity Equity Impact Equity Alpha
usD usD usD usD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 180.044.730 827.201.120 364.781.451 3.407.937.787
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 4.814.794 5.716.698 1.474.948 48.477.476
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencion - - - 2.138.296
Intereses bancarios 130.908 801.773 479.316 1.052.868
TOTAL INGRESOS 4.945.702 6.518.471 1.954.264 51.668.640
GASTOS
Comisiones de gestién 2.260.127 8.551.806 3.516.995 25.542.266
Comisiones de administracién 418.630 1.696.283 617.740 4.160.456
Taxe d'abonnement 89.589 347.239 126.954 1.738.329
Comisiones del depositario 44.012 67.098 14.861 190.849
Comisiones de distribucion 220.385 921.055 640.320 272.423
Gastos de explotaciéon 58.251 172.079 58.384 757.326
TOTAL GASTOS 3.090.994 11.755.560 4.975.254 32.661.649
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 1.854.708 (5.237.089) (3.020.990) 19.006.991
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 8.760.364 31.632.668 37.783.398 361.625.955
Contratos de futuros financieros (3) - - -
Contratos de divisas a plazo - 8.961.559 (252) 8.191.332
Cambio de divisas (134.914) (98.388) 69 (664.241)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 8.625.447 40.495.839 37.783.215 369.153.046
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 41.187.360 1.760.715 (7.341.201) 443.049.791
Contratos de divisas a plazo - 196.859 - 2.590.180
Cambio de divisas 97.875 (3.487) (1n 213.634
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 41.285.235 1.954.087 (7.341.212) 445.853.605
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 51.765.390 37.212.837 27.421.013 834.013.642
Suscripciones 30.331.612 155.642.934 57.243.591 1.122.683.617
Reembolsos (61.979.471) (274.425.290) (77.004.756) (474.987.500)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (31.647.859) (118.782.356) (19.761.165) 647.696.117
Distribucion de dividendos (398.052) (548.949) (90.629) (2.437.817)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 199.764.209 745.082.652 372.350.670 4.887.209.729

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF QEP Schroder ISF QEP
Emerging Markets Emerging Markets Schroder ISF QEP Schroder ISF QEP
Core* Ex China Core* Global Active Value Global Core
usD usD usD usD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 86.824.506 12.939.368 583.783.448 4.056.481.304
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 3.376.894 447.841 17.766.250 59.759.964
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencion - - 131.802 -
Intereses bancarios 20.734 2.334 104.122 545.163
TOTAL INGRESOS 3.397.628 450.175 18.002.174 60.305.127
GASTOS
Comisiones de gestién 121.065 14.964 2.675.255 7.650.562
Comisiones de administracién 43.704 9.913 665.038 1.721.447
Taxe d'abonnement 21.205 2.014 177.644 1.068.506
Comisiones del depositario 119.607 32.688 119.067 183.310
Comisiones de distribucién 1 - 166.385 -
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 1.183 137 84 6
Gastos de explotaciéon 29.276 1.395 105.123 568.332
TOTAL GASTOS 336.051 61.111 3.908.596 11.192.163
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 3.061.577 389.064 14.093.578 49.112.964
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 9.484.587 714.012 92.472.635 286.522.012
Contratos de futuros financieros 291.927 - 422.243 979.892
Contratos de divisas a plazo 887 16 (517.372) 354.032
Cambio de divisas (141.718) (5.864) (125.032) (59.560)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 9.635.683 708.164 92.252.474 287.796.376
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 29.506.896 3.726.324 86.660.094 571.125.598
Contratos de futuros financieros 191.730 - 120.215 211.352
Contratos de divisas a plazo 252 23 79.208 20.711
Cambio de divisas (294.752) (31.466) 81.089 89.400
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 29.404.126 3.694.881 86.940.606 571.447.061
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 42.101.386 4.792.109 193.286.658 908.356.401
Suscripciones 168.879.178 501.693 289.863.857 2.278.584.509
Reembolsos (27.032.421) (7.064) (241.058.146) (2.206.141.791)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL 141.846.757 494.629 48.805.711 72.442.718
Distribucion de dividendos (8.440) - (334.679) (5.908.724)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 270.764.209 18.226.106 825.541.138 5.031.371.699

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF QEP Schroder ISF QEP
Global Emerging Schroder ISF QEP Global ESG ex Fossil Schroder ISF QEP
Markets* Global ESG Fuels* Global Quality
usD usD usD usD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 36.716.736 498.162.688 48.961.367 439.917.533
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 1.049.239 6.258.839 275.162 7.503.472
Intereses bancarios 3.860 62.633 2.179 45.958
Otros ingresos - 232 - -
TOTAL INGRESOS 1.053.099 6.321.704 277.341 7.549.430
GASTOS
Comisiones de gestién 144.314 2.180.461 1.620 4.901.741
Comisiones de administracion 32.276 389.809 9.766 1.041.295
Taxe d'abonnement 8.564 153.966 1.247 226.891
Comisiones del depositario 31.064 53.796 2413 55.418
Comisiones de distribucion 26 - - 327.859
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 76 - - 1
Gastos de explotacion 34.292 78.716 1.691 117.449
TOTAL GASTOS 250.612 2.856.748 16.737 6.670.654
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 802.487 3.464.956 260.604 878.776
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 8.574.894 80.413.184 8.967.622 20.801.706
Contratos de futuros financieros 39.744 138.010 - (35.467)
Contratos de divisas a plazo (308) 4.474 - 175.856
Cambio de divisas (17.888) (674.745) (1.057) (31.277)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 8.596.442 79.880.923 8.966.565 20.910.818
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 628.705 16.445.572 (7.472.272) 87.702.488
Contratos de futuros financieros - 51.075 - -
Contratos de divisas a plazo - - - 5.913
Cambio de divisas 22.256 43.593 1.460 25.470
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 650.961 16.540.240 (7.470.812) 87.733.871
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 10.049.890 99.886.119 1.756.357 109.523.465
Suscripciones 1.249.246 273.614.887 416 130.744.809
Reembolsos (48.015.872) (417.976.902) (50.718.140) (87.012.387)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES
DEL CAPITAL SOCIAL (46.766.626) (144.362.015) (50.717.724) 43.732.422
Distribucion de dividendos - (39.711) - (37.163)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO - 453.647.081 - 593.136.257

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder
Schroder ISF Schroder ISF Cross Schroder ISF ISF Dynamic
Commodity Asset Momentum* Dynamic Income Opportunities*
usD usD usD EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 98.063.540 349.097.483 295.630.477 39.605.043
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 14.918 - 2.672.309 208.424
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencion 2.999.976 - 8.753.261 709.716
Intereses sobre contratos de swaps 284 - - -
Intereses bancarios 81.222 698.835 309.785 36.572
TOTAL INGRESOS 3.096.400 698.835 11.735.355 954.712
GASTOS
Comisiones de gestion 290.695 9.088 3.530.591 288.308
Comisiones de administracién 107.985 37.471 669.582 54.925
Taxe d'abonnement 17.659 7.155 128.981 20.472
Comisiones del depositario 9.477 4.829 84.215 9.044
Comisiones de distribucién 5.662 - 14 29.860
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - - 44 33
Intereses sobre contratos de swaps 74.496 690 146.450 -
Gastos de explotacion 13.290 85.013 74.690 8.603
TOTAL GASTOS 519.264 144.246 4.634.567 411.245
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 2.577.136 554.589 7.100.788 543.467
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 2.954.505 7.600.095 10.052.950 674.930
Contratos de opciones - - (518.824) -
Contratos de futuros financieros - (13.774.453) 1.737.736 1.003.589
Contratos de divisas a plazo 912.736 (2.673.802) (3.445.037) 1.151.924
Contratos de swaps 6.663.063 182.001 (703.080) -
Cambio de divisas (3.557) 2.779.462 367.462 11.142
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 10.526.747 (5.886.697) 7.491.207 2.841.585
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 507.548 1.874.001 25.141.701 1.704.512
Contratos de opciones - - (10.496) -
Contratos de futuros financieros - 1.193.552 1.095.614 760.140
Contratos de divisas a plazo 127.342 (2.586.321) (2.745.837) 513.988
Contratos de swaps 1.651.900 1.954.077 263.787 -
Cambio de divisas (21) (6.586) 81.256 (2.383)
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 2.286.769 2.428.723 23.826.025 2.976.257
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 15.390.652 (2.903.385) 38.418.020 6.361.309
Suscripciones 29.290.077 1.094.971 136.029.558 13.201.811
Reembolsos (71.202.137) (347.289.069) (174.017.577) (7.871.759)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (41.912.060) (346.194.098) (37.988.019) 5.330.052
Distribucién de dividendos (1.323) - (17.499.778) -
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 71.540.809 - 278.560.700 51.296.404

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF
Emerging Markets Schroder ISF Global Schroder ISF Global Global Multi-Asset
Multi-Asset Diversified Growth Managed Growth* Balanced
usD EUR usD EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 106.514.066 671.102.486 7.750.039 574.700.943
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 896.222 139.957 - 2.390.520
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencion 1.998.185 6.543.314 4.329 11.521.834
Intereses sobre contratos de swaps - - - 581.001
Intereses bancarios 119.255 361.589 971 524.579
TOTAL INGRESOS 3.013.662 7.044.860 5.300 15.017.934
GASTOS
Comisiones de gestion 629.211 1.609.254 504 5.181.615
Comisiones de administracién 123.737 423.437 251 980.483
Taxe d'abonnement 28.066 51.574 (199) 253.300
Comisiones del depositario 66.467 31.237 1.973 91.326
Comisiones de distribucién 64.979 62.708 - 420.341
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 4.388 459 - 2.505
Intereses sobre contratos de swaps - 258.172 - 2.244.524
Gastos de explotacion 27.379 148.365 5.093 123.290
TOTAL GASTOS 944.227 2.585.206 7.622 9.297.384
Menos: Subsidio de gastos - - 154 -
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 2.069.435 4.459.654 (2.168) 5.720.550
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 5.420.026 27.366.607 486.623 9.237.515
Contratos de opciones - (401.003) - -
Contratos de futuros financieros 1.548.813 (10.723.909) - 13.744.214
Contratos de divisas a plazo 2.413.519 (19.726.777) 13.562 17.043.729
Contratos de swaps - 487.257 - 2.954.875
Cambio de divisas (122.163) 944.016 2.845 (544.692)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 9.260.195 (2.053.809) 503.030 42.435.641
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 14.638.352 14.535.045 (236.933) 16.743.670
Contratos de opciones - (307.016) - -
Contratos de futuros financieros 249.296 3.660.835 - 7.190.278
Contratos de divisas a plazo (224.742) 7.068.754 (17.786) 7.300.194
Contratos de swaps - (145.939) - 474.611
Cambio de divisas 1.099 14.539 20 124.974
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 14.664.005 24.826.218 (254.699) 31.833.727
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 25.993.635 27.232.063 246.163 79.989.918
Suscripciones 71.789.963 53.526.183 - 216.383.718
Reembolsos (105.776.303) (162.479.942) (7.996.202) (35.904.809)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES
DEL CAPITAL SOCIAL (33.986.340) (108.953.759) (7.996.202) 180.478.909
Distribucién de dividendos (4.119.279) (32.663) - (3.124.669)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 94.402.082 589.348.127 - 832.045.101

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Schroder ISF Japan
Multi-Asset Income Target Return Inflation Plus DGF
usb usb EUR JPY
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 826.932.519 287.959.106 61.318.849 108.603.359.006
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retenciéon 12.225.474 5.863.488 23.005 105.238.213
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencién 27.716.984 5.716.348 2.832.405 207.212.986
Intereses sobre contratos de swaps - 591.141 - -
Intereses bancarios 795.161 586.949 38.148 118.397.200
TOTAL INGRESOS 40.737.619 12.757.926 2.893.558 430.848.399
GASTOS
Comisiones de gestién 10.263.585 4.903.240 645.587 506.845.902
Comisiones de administracion 1.899.503 750.166 94.431 46.900.763
Taxe d'abonnement 389.776 174.331 24.276 4.589.436
Comisiones del depositario 149.828 93.520 15.817 3.781.780
Comisiones de distribucion 915.654 356.346 59.091 -
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 86 102 9.347 740.607
Intereses sobre contratos de swaps 813.200 444.381 - -
Gastos de explotacién 350.684 113.794 11.334 9.349.959
TOTAL GASTOS 14.782.316 6.835.880 859.883 572.208.447
Menos: Subsidio de gastos - 5.095 - -
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 25.955.303 5.927.141 2.033.675 (141.360.048)
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 38.931.054 15.756.215 2.180.811 5.891.591.530
Contratos de opciones (888.926) 862.323 - (95.010.266)
Contratos de futuros financieros (4.296.462) 3.282.659 111.530 9.147.500
Contratos de divisas a plazo 22.286.608 (783.676) 1.565.124 (9.481.227.443)
Contratos de swaps (2.042.531) (1.433.263) (60) -
Cambio de divisas 644.370 2.651.327 (83.482) 2.292.434.178
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 54.634.113 20.335.585 3.773.923 (1.383.064.501)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 72.994.367 48.708.599 2.361.468 5.556.205.263
Contratos de opciones (22.737) 2.347.497 - (107.192.029)
Contratos de futuros financieros 1.298.155 1.366.309 8.672 307.243.865
Contratos de divisas a plazo (3.089.011) (5.419.305) 638.667 1.583.524.553
Contratos de swaps 2.175.213 1.476.514 1.309 -
Cambio de divisas 224.469 27.148 (179.326) (24.213.368)
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 73.580.456 48.506.762 2.830.790 7.315.568.284
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 154.169.872 74.769.488 8.638.388 5.791.143.735
Suscripciones 295.851.265 759.606.663 11.022.776 5.143.051.828
Reembolsos (349.346.689) (259.840.230) (13.117.462) (2.447.708.464)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (53.495.424) 499.766.433 (2.094.686) 2.695.343.364
Distribucién de dividendos (38.849.730) (14.970.870) (23.218) (129.301.208)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 888.757.237 847.524.157 67.839.333 116.960.544.897

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF
Sustainable Multi-
Asset Income*

Schroder ISF
Emerging Markets
Debt Total Return

Schroder ISF Multi-
Asset Growth and Schroder ISF Multi-

Income Asset Total Return*

usD usD EUR usD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 558.051.176 82.739.850 108.161.774 985.628.271
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 7.623.173 142.892 681.629 -
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencion 17.538.073 1.714.513 1.439.938 82.996.684
Intereses bancarios 547.331 45.619 48.382 508.282
TOTAL INGRESOS 25.708.577 1.903.024 2.169.949 83.504.966
GASTOS
Comisiones de gestién 8.711.652 59.359 648.490 4.941.990
Comisiones de administracién 1.735.307 29.620 154.911 709.270
Taxe d'abonnement 392.368 5.188 20.628 194.776
Comisiones del depositario 141.393 18.467 37.364 259.049
Comisiones de distribucién 2.841.009 672 4.891 341.409
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 23.254 8 5 2.101
Intereses sobre contratos de swaps 1.628.760 - 33.276 601.063
Gastos de explotaciéon 194.197 139.333 23.927 176.407
TOTAL GASTOS 15.667.940 252.647 923.492 7.226.065
Menos: Subsidio de gastos - 3.649 - -
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 10.040.637 1.654.026 1.246.457 76.278.901
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 74.143.920 6.546.594 11.904.991 (19.723.810)
Contratos de opciones - - 79.498 -
Contratos de futuros financieros 14.485.617 (27.590) (678.348) -
Contratos de divisas a plazo 4.311.479 269.261 (1.922.063) 28.072.130
Contratos de swaps 846.506 (95.777) (114.981) 1.850.115
Cambio de divisas (1.882.535) 167.145 (164.803) (3.474.177)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 91.904.987 6.859.633 9.104.294 6.724.258
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 95.602.610 (1.607.778) (8.534.914) 101.340.380
Contratos de opciones 52.516 - (15.031) (174.602)
Contratos de futuros financieros 737.661 132.837 231.723 -
Contratos de divisas a plazo (2.549.882) (414.750) 355.370 (5.528.154)
Contratos de swaps (1.396.588) 55.048 136.548 (4.758.351)
Cambio de divisas 159.974 15.897 (286) 775.748
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 92.606.291 (1.818.746) (7.826.590) 91.655.021
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 194.551.915 6.694.913 2.524.161 174.658.180
Suscripciones 1.150.193.777 153.522 18.488.101 380.687.879

Reembolsos

(538.831.885)

(89.588.285)

(127.013.244)

(411.813.909)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES
DEL CAPITAL SOCIAL

611.361.892

(89.434.763)

(108.525.143)

(31.126.030)

Distribucién de dividendos

(74.652.949)

(2.160.792)

(16.609.430)

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

1.289.312.034

1.112.550.991

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF EURO Schroder ISF
Credit Conviction European Alpha Schroder ISF EURO Schroder ISF EURO
Short Duration Absolute Return Bond Government Bond
EUR EUR EUR EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 409.879.535 37.801.281 676.216.252 592.393.705
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién - 369.106 1.861.400 -
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencion 19.847.878 - 19.160.782 13.441.366
Intereses sobre contratos de swaps 992.528 3.727 484.295 -
Intereses bancarios 86.877 47.314 126.069 105.976
TOTAL INGRESOS 20.927.283 420.147 21.632.546 13.547.342
GASTOS
Comisiones de gestion 1.817.887 351.520 3.669.614 1.307.177
Comisiones de administracién 432.692 85.770 515.982 405.700
Taxe d'abonnement 149.915 13.752 225.011 216.942
Comisiones del depositario 41.166 6.342 81.969 80.403
Comisiones de distribucién 101.524 57.070 725.872 223.333
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 262 3.930 1.648 4.743
Intereses sobre contratos de swaps 636.434 444.303 10.180 -
Gastos de explotacion 67.874 7.197 110.092 101.900
TOTAL GASTOS 3.247.754 969.884 5.340.368 2.340.198
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 17.679.529 (549.737) 16.292.178 11.207.144
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 1.392.439 58.393 277.689 (1.898.653)
Contratos de opciones - - 120.479 117.322
Contratos de futuros financieros (416.562) (1.893.955) (2.190.753) (137.298)
Contratos de divisas a plazo 3.739.094 (141.731) 2.750.754 206.763
Contratos de swaps (184.081) (1.803.466) 982.842 1.354.646
Cambio de divisas 582.575 (12.450) (350.695) (38.106)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 5.113.465 (3.793.209) 1.590.316 (395.326)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones (2.179.766) 1.033.775 (7.792.171) (6.800.785)
Contratos de futuros financieros 23.333 (780.873) 1.226.626 572.245
Contratos de divisas a plazo 868.380 10.391 100.800 27.092
Contratos de swaps (283.316) 907.168 304.138 (76.733)
Cambio de divisas (62.281) (14.105) (15.119) 1.303
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO (1.633.650) 1.156.356 (6.175.726) (6.276.878)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 21.159.344 (3.186.590) 11.706.768 4.534.940
Suscripciones 304.276.931 463.677 80.363.630 203.669.786
Reembolsos (38.963.748) (7.978.267) (218.182.101) (250.738.755)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL 265.313.183 (7.514.590) (137.818.471) (47.068.969)
Distribucién de dividendos (1.252.591) - (4.603.131) (733.269)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 695.099.471 27.100.101 545.501.418 549.126.407

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global

Schroder ISF EURO Schroder ISF Global Inflation Linked Schroder ISF Hong

Kong Dollar Bond

Short Term Bond Bond Bond

EUR

usD

EUR

HKD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 315.783.466 752.630.278 423.936.274 3.713.862.542
INGRESOS

Ingresos por intereses de las inversiones, netos de

impuestos de retencién 11.095.266 28.140.197 5.662.341 80.132.712
Intereses sobre contratos de swaps 142.400 662.016 144.896 -
Intereses bancarios 167.712 618.898 70.248 1.283.469
TOTAL INGRESOS 11.405.378 29.421.111 5.877.485 81.416.181

GASTOS

Comisiones de gestién 1.209.504 1.382.130 2.282.012 23.204.740
Comisiones de administracion 189.800 389.937 342.645 6.150.559
Taxe d'abonnement 182.637 170.252 163.181 1.385.591

Comisiones del depositario 29.483 126.369 40.279 208.513
Comisiones de distribucion 79.663 132.469 484.369 2.897.908
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - 7.581 50.779 -
Intereses sobre contratos de swaps 38.877 11.845 7.543 26.133.732
Gastos de explotaciéon 75.970 190.170 86.478 643.461

TOTAL GASTOS 1.805.934 2.410.753 3.457.286 60.624.504
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 9.599.444 27.010.358 2.420.199 20.791.677
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:

Venta de inversiones 6.372.083 5.277.017 (4.911.284) (31.952.565)
Contratos de opciones - 383.057 161.691 (170.830)
Contratos de futuros financieros (159.584) 642.410 921.807 (2.889.380)
Contratos de divisas a plazo 614.301 16.172.657 7.115.726 12.057.002
Contratos de swaps (546.373) 1.093.031 831.717 3.747.458

Cambio de divisas 129.881 1.458.765 964.329 (3.513.740)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA

DURANTE EL EJERCICIO 6.410.308 25.026.937 5.083.986 (22.722.055)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente en:

Inversiones (5.687.808) 29.394.204 (13.189.032) 151.656.377

Contratos de opciones - 27.789 13.378 -

Contratos de futuros financieros 320.021 1.593.494 600.072 (832.235)
Contratos de divisas a plazo 40.655 504.833 9.696.711 (14.077.869)
Contratos de swaps 457.316 743.516 123.954 58.094.211

Cambio de divisas 14.588 407.215 10.610 1.861.973

VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO (4.855.228) 32.671.051 (2.744.307) 196.702.457

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 11.154.524 84.708.346 4.759.878 194.772.079

Suscripciones 272.704.813 466.752.530 11.683.895 651.108.788

Reembolsos

(178.067.231)

(253.899.016)

(95.480.539)

(1.673.110.190)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL 94.637.582 212.853.514 (83.796.644) (1.022.001.402)
Distribucion de dividendos (764.754) (7.690.388) (1.558.149) (80.701.716)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 420.810.818 1.042.501.750 343.341.359 2.805.931.503

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF
Sustainable US
Dollar Short Schroder ISF US Schroder ISF AAA Schroder ISF All
Duration Bond* Dollar Bond Flexible ABS* China Credit Income
usD usD (c]:]4 uUsbD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 39.010.686 523.430.178 - 31.500.111
INGRESOS
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencion 1.269.997 27.890.194 5.867.995 1.069.741
Intereses bancarios 19.301 463.153 61.791 12.439
TOTAL INGRESOS 1.289.298 28.353.347 5.929.786 1.082.180
GASTOS
Comisiones de gestién 1.325 3.074.177 77.278 1.662
Comisiones de administracién 12.221 394.449 39.340 10.360
Taxe d'abonnement 2.537 205.889 25.282 2.230
Comisiones del depositario 2.812 47.984 15.434 3.312
Comisiones de distribucién 46 278.476 - 745
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - 1.309 - -
Intereses sobre contratos de swaps - 508.320 - -
Gastos de explotacion 302.617 152.106 11.359 (1.595)
TOTAL GASTOS 321.558 4.662.710 168.693 16.714
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 967.740 23.690.637 5.761.093 1.065.466
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 917.830 1.159.360 (636.487) 398.863
Contratos de futuros financieros (20.869) 3.481.909 580.635 -
Contratos de divisas a plazo 19.491 17.044.556 1.829.689 175.182
Contratos de swaps (228) (1.301.420) - (606)
Cambio de divisas (15) 1.640 865.271 4.909
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 916.209 20.386.045 2.639.108 578.348
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones (451.501) 19.259.347 1.401.485 188.112
Contratos de futuros financieros (25.859) 402.238 16.515 -
Contratos de divisas a plazo 573 52.167 (2.281.217) 216.820
Contratos de swaps - 1.555.263 - -
Cambio de divisas (11) 11.079 508.053 804
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO (476.798) 21.280.094 (355.164) 405.736
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 1.407.151 65.356.776 8.045.037 2.049.550
Suscripciones 2.261.400 290.504.074 618.494.748 26.068
Reembolsos (42.674.766) (224.652.296) (3.527.591) (16.846.079)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (40.413.366) 65.851.778 614.967.157 (16.820.011)
Distribucién de dividendos (4.471) (2.040.450) (962.693) (101)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO - 652.598.282 622.049.501 16.729.549

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF
Alternative

Schroder ISF
Asian Credit
Opportunities

Schroder ISF Asian
Bond Total Return

Schroder ISF Asian
Convertible Bond

Securitised Income

usD

usD

usb

usb

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 1.014.050.993 152.206.834 50.427.996 216.306.361

INGRESOS

Ingresos por dividendos, netos de impuestos de

retencién - 32.112 - -
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de

impuestos de retencion 82.343.925 5.926.173 506.465 10.507.391

Intereses sobre contratos de swaps 223.561 27.642 - -
Intereses bancarios 344.075 121.014 49.584 116.342
TOTAL INGRESOS 82.911.561 6.106.941 556.049 10.623.733
GASTOS

Comisiones de gestion 3.832.541 1.215.536 663.903 148.502
Comisiones de administracién 424.473 270.966 105.060 87.883
Taxe d'abonnement 305.525 62.730 35.713 26.396
Comisiones del depositario 53.428 34.849 17.289 13.202
Comisiones de distribucién 22.319 242.259 90.490 78
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 2.089 7.234 - -
Intereses sobre contratos de swaps 223.711 82.301 - -
Gastos de explotacion 255.144 31.390 24.322 22.870
TOTAL GASTOS 5.119.230 1.947.265 936.777 298.931

Menos: Subsidio de gastos 17.274 - - -
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 77.809.605 4.159.676 (380.728) 10.324.802
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:

Venta de inversiones (6.226.544) 833.526 11.904.190 1.101.224
Contratos de opciones - (53.861) - -
Contratos de futuros financieros (2.062.685) (332.650) - (52.424)
Contratos de divisas a plazo 44.570.198 944.798 2.511.842 (358.050)
Contratos de swaps (145.349) (922.439) - (606)
Cambio de divisas (1.027.611) (193.687) (98.133) 229.990

PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA

DURANTE EL EJERCICIO 35.108.009 275.687 14.317.899 920.134
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente en:

Inversiones 35.324.315 5.088.910 9.228.757 5.825.687

Contratos de futuros financieros (874.426) (277.137) - (3.437)
Contratos de divisas a plazo (5.993.671) (1.635.586) 46.379 (425.525)
Contratos de swaps 263.957 188.410 - -

Cambio de divisas (149.351) (20.506) 126 12.366

VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 28.570.824 3.344.091 9.275.262 5.409.091

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 141.488.438 7.779.454 23.212.433 16.654.027

Suscripciones 1.047.034.085 48.522.615 86.303.596 13.604.553

Reembolsos

(602.923.742)

(51.399.069)

(46.234.077)

(63.781.075)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL 444.110.343 (2.876.454) 40.069.519 (50.176.522)
Distribucién de dividendos (9.470.660) (1.142.842) - (682.187)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 1.590.179.114 155.966.992 113.709.948 182.101.679

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Schroder ISF
BlueOrchard BlueOrchard
Schroder ISF Asian Emerging Markets Emerging Markets  Schroder ISF Carbon
Local Currency Bond Climate Bond Impact Bond Neutral Credit
usb usb usb EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 230.511.642 118.860.326 495.634.006 96.998.352
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencion 58.205 - - -
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencién 7.290.429 4.967.248 32.647.245 5.983.132
Intereses sobre contratos de swaps 140.323 - - -
Intereses bancarios 161.490 34.945 194.006 48.223
TOTAL INGRESOS 7.650.447 5.002.193 32.841.251 6.031.355
GASTOS
Comisiones de gestion 924.879 258.704 3.398.952 82.293
Comisiones de administracion 142.749 86.174 284.636 49.360
Taxe d'abonnement 60.366 38.666 117.636 19.412
Comisiones del depositario 44.882 28.433 47.253 16.493
Comisiones de distribucion 21.875 15 - 595
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - 30.613 - 1.187
Intereses sobre contratos de swaps 209.749 - - -
Gastos de explotaciéon 32.123 31.280 264.207 17.712
TOTAL GASTOS 1.436.623 473.885 4.112.684 187.052
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 6.213.824 4.528.308 28.728.567 5.844.303
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones (1.665.120) 2.228.111 9.626.510 (981.700)
Contratos de opciones (69.766) - - -
Contratos de futuros financieros (1.480.528) - (211.149) -
Contratos de divisas a plazo (2.342.450) (1.148.721) 76.228.881 1.004.231
Contratos de swaps (258.029) - - (7.000)
Cambio de divisas (4.566) 248.212 1.785.728 (53.853)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO (5.820.459) 1.327.602 87.429.970 (38.322)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 9.400.878 5.500.446 24.613.721 (5.369.895)
Contratos de futuros financieros 372.271 - - -
Contratos de divisas a plazo 2.395.669 (375.960) 3.322.109 3.485.052
Contratos de swaps 138.023 - - -
Cambio de divisas (192.084) 181.976 115.993 (36.296)
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 12.114.757 5.306.462 28.051.823 (1.921.139)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 12.508.122 11.162.372 144.210.360 3.884.842
Suscripciones 83.798.154 37.345.379 333.676.737 58.669.492
Reembolsos (130.222.825) (89.683.030) (165.988.508) (20.008.673)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (46.424.671) (52.337.651) 167.688.229 38.660.819
Distribucién de dividendos (755.520) (17.759) (93) (19.447)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 195.839.573 77.667.288 807.532.502 139.524.566

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF
Emerging Market

Schroder ISF Schroder ISF
Emerging Markets Emerging Markets
Hard Currency Local Currency Bond

Schroder ISF China

Local Currency Bond Bond

RMB

usD

usD

usD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 997.252.326 2.036.130.480 57.425.764 226.072.592
INGRESOS

Ingresos por intereses de las inversiones, netos de

impuestos de retencién 21.037.830 162.089.127 5.058.943 21.846.619
Intereses sobre contratos de swaps 303.649 - - -
Intereses bancarios 126.109 898.275 30.448 87.897
TOTAL INGRESOS 21.467.588 162.987.402 5.089.391 21.934.516
GASTOS

Comisiones de gestion 2.229.745 1.318.209 85.674 40.731

Comisiones de administracién 1.220.794 831.105 40.561 82.531

Taxe d'abonnement 228.355 304.989 12.375 31.441

Comisiones del depositario 339.394 426.428 8.728 95.658

Comisiones de distribucién 19.868 104.223 17.123 -

Gastos bancarios y otros gastos por intereses - 36 - 402

Intereses sobre contratos de swaps 190.299 147.992 - -

Gastos de explotaciéon 116.862 395.714 8.849 24.918

TOTAL GASTOS 4.345.317 3.528.696 173.310 275.681

INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 17.122.271 159.458.706 4.916.081 21.658.835

Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:

Venta de inversiones 40.360.249 87.979.352 4.697.065 (7.926.478)
Contratos de futuros financieros (22) (1.274.074) (55.778) -

Contratos de divisas a plazo (1.605.220) 96.116.596 293.095 1.597.710

Contratos de swaps (1.070.216) 608.272 - (1.922)
Cambio de divisas (342.762) (827.306) (867) (1.109.885)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA

DURANTE EL EJERCICIO 37.342.029 182.602.840 4.933.515 (7.440.575)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente en:

Inversiones (60.232.547) 86.146.973 2.453.449 37.863.856

Contratos de opciones - - - (78.784)
Contratos de futuros financieros - (154.448) (3.400) -

Contratos de divisas a plazo 3.125.200 30.791.923 5.064 212.208

Contratos de swaps 966.671 - - 66.626

Cambio de divisas (112.954) 413.366 11.118 149.212

VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO (56.253.630) 117.197.814 2.466.231 38.213.118

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES (1.789.330) 459.259.360 12.315.827 52.431.378

Suscripciones 61.095.059 232.620.764 52.729.152 74.950.338

Reembolsos (512.325.398) (379.928.116) (4.482.586) (15.676.195)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (451.230.339) (147.307.352) 48.246.566 59.274.143

Distribucion de dividendos (48.983) (741.640) (25.409) (1.069)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 544.183.674 2.347.340.848 117.962.748 337.777.044

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF EURO Schroder ISF EURO Schroder ISF EURO Schroder ISF Global

Credit Conviction High Yield Convertible Bond

Corporate Bond

EUR

EUR

EUR

usb

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 14.494.859.784 2.971.215.561 2.110.216.593 1.038.112.738
INGRESOS

Ingresos por dividendos, netos de impuestos de

retencion - - - 152.250
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de

impuestos de retencién 609.980.824 138.332.581 179.655.119 11.082.820
Intereses sobre contratos de swaps 13.661.513 4.057.878 3.300.459 -
Intereses bancarios 1.384.444 349.340 1.283.535 603.551

TOTAL INGRESOS 625.026.781 142.739.799 184.239.113 11.838.621

GASTOS

Comisiones de gestién 81.811.250 25.563.929 17.202.715 4.574.382
Comisiones de administracion 21.810.473 5.427.202 2.595.332 773.658
Taxe d'abonnement 5.987.745 1.407.292 816.427 268.639
Comisiones del depositario 852.888 194.893 163.381 64.382
Comisiones de distribucion 6.257.179 1.751.810 429.896 375.582
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 220.646 41 9.817 -
Intereses sobre contratos de swaps 18.347.895 4.534.837 7.977.005 -
Gastos de explotacién 2.528.713 633.344 395.530 269.586
TOTAL GASTOS 137.816.789 39.513.348 29.590.103 6.326.229
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 487.209.992 103.226.451 154.649.010 5.512.392
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:

Venta de inversiones 24.841.674 5.858.054 (1.323.151) 83.762.831

Contratos de opciones - - (2.929.245) -
Contratos de futuros financieros (3.754.204) (2.075.638) (629.805) -
Contratos de divisas a plazo 47.881.265 33.002.061 21.413.799 59.903.180
Contratos de swaps (4.074.265) (1.625.890) 33.945.256 -
Cambio de divisas 5.981.225 2.731.993 (613.099) (1.264.723)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA

DURANTE EL EJERCICIO 70.875.695 37.890.580 49.863.755 142.401.288
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente en:

Inversiones (95.060.912) (25.310.800) (63.229.457) 73.303.478
Contratos de opciones - - 24.438 -
Contratos de futuros financieros (50.916) (982.992) 704.070 -
Contratos de divisas a plazo 22.509.417 8.973.801 6.993.406 2.146.979
Contratos de swaps 53.121.758 9.068.656 (27.825.952) -

Cambio de divisas 583.136 (103.110) (115.265) 101.452

VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO (18.897.517) (8.354.445) (83.448.760) 75.551.909

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 539.188.170 132.762.586 121.064.005 223.465.589

Suscripciones 4.162.232.710 874.051.517 1.452.899.082 418.886.517

Reembolsos (2.533.157.089) (338.394.104) (503.094.678) (424.746.375)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL 1.629.075.621 535.657.413 949.804.404 (5.859.858)
Distribucién de dividendos (72.888.818) (51.134.107) (45.298.007) (485.569)

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

16.590.234.757

3.588.501.453

3.135.786.995

1.255.232.900

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y

Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF Global

Corporate Bond
usb

Schroder ISF Global
Credit High Income
usD

Schroder ISF Global

Credit Income
usb

Schroder ISF Global

High Yield
usD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 2.537.391.639 144.115.439 5.326.745.717 2.009.820.185
INGRESOS

Ingresos por dividendos, netos de impuestos de

retencion - - 938 370.988
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de

impuestos de retencién 99.181.825 15.232.227 294.836.309 118.926.765
Intereses sobre contratos de swaps 171.716 380.449 10.180.526 483.666
Intereses bancarios 1.664.698 199.946 5.066.971 1.758.654
TOTAL INGRESOS 101.018.239 15.812.622 310.084.744 121.540.073
GASTOS

Comisiones de gestion 8.604.425 1.036.559 59.382.090 6.486.999
Comisiones de administracion 2.411.576 235.611 11.171.890 1.461.412
Taxe d'abonnement 767.112 67.340 2.956.341 485.765
Comisiones del depositario 125.492 44.725 399.438 141.609
Comisiones de distribucion 1.014.688 212.654 2.719.677 1.258.988
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 13.715 - 1 27
Intereses sobre contratos de swaps 2.172.216 143.165 1.838.267 3.986.767
Gastos de explotaciéon 489.892 53.549 1.822.031 384.563
TOTAL GASTOS 15.599.116 1.793.603 80.289.735 14.206.130
Menos: Subsidio de gastos - - 5.886 -
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 85.419.123 14.019.019 229.800.895 107.333.943
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:

Venta de inversiones 32.921.452 8.218.510 134.915.520 16.921.403
Contratos de opciones - (85.236) (979.038) (432.199)
Contratos de futuros financieros (6.991.581) 1.145.376 40.758.273 2.562.494
Contratos de divisas a plazo 4.524.939 830.552 (7.556.964) 27.689.704
Contratos de swaps 4.361.475 787.737 (1.382.259) 5.160.449
Cambio de divisas 3.032.621 121.342 6.224.660 254.777
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA

DURANTE EL EJERCICIO 37.848.906 11.018.281 171.980.192 52.156.628
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente en:

Inversiones 95.373.334 10.920.610 320.246.358 40.475.533
Contratos de opciones - - - 8.574
Contratos de futuros financieros (2.637.900) (48.430) 5.160.426 (615.219)
Contratos de divisas a plazo (19.812.851) (4.085.108) (104.058.777) (5.346.058)
Contratos de swaps (2.217.641) (110.223) 10.087.410 (2.812.079)
Cambio de divisas 348.663 82.637 1.994.323 278.715
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 71.053.605 6.759.486 233.429.740 31.989.466
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 194.321.634 31.796.786 635.210.827 191.480.037
Suscripciones 349.139.328 272.796.230 3.759.122.283 982.911.144
Reembolsos (912.494.013) (35.361.201) (1.630.657.104) (1.292.924.946)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (563.354.685) 237.435.029 2.128.465.179 (310.013.802)
Distribucién de dividendos (12.692.808) (3.554.773) (274.014.957) (20.088.549)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2.155.665.780 409.792.481 7.816.406.766 1.871.197.871

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF

Global Sustainable Schroder ISF Schroder ISF Social Schroder ISF
Convertible Bond* Securitised Credit Impact Credit* Strategic Bond
EUR usD usD usD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 45.375.908 3.716.596.231 20.930.345 519.434.634
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencién 4.311 - - -
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencion 335.320 218.756.931 889.488 29.258.664
Intereses sobre contratos de swaps - - - 1.146.396
Intereses bancarios 29.363 1.080.610 8.373 310.436
TOTAL INGRESOS 368.994 219.837.541 897.861 30.715.496
GASTOS
Comisiones de gestion 59.855 7.506.085 1.254 1.435.930
Comisiones de administracién 21.471 1.563.035 8.009 393.942
Taxe d'abonnement 6.563 781.353 1.767 120.765
Comisiones del depositario 5.144 150.433 2.915 67.676
Comisiones de distribucién 1.267 429.037 67 201.453
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 80 6.999 - 1.650
Intereses sobre contratos de swaps - - - 481.365
Gastos de explotacion 135.218 786.245 21.516 139.373
TOTAL GASTOS 229.598 11.223.187 35.528 2.842.154
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 139.396 208.614.354 862.333 27.873.342
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 3.431.386 11.055.115 1.386.275 21.895.060
Contratos de opciones - - - 127.941
Contratos de futuros financieros - (6.051.032) (2.820) 2.226.663
Contratos de divisas a plazo 2.461.932 153.745.439 (664.647) 15.767.986
Contratos de swaps - (228) (228) 1.646.988
Cambio de divisas 100.156 440.487 10.097 (519.635)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 5.993.474 159.189.781 728.677 41.145.003
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones (1.848.578) 126.822.082 (64.819) 19.424.682
Contratos de opciones - - - 18.621
Contratos de futuros financieros - (2.342.250) 938 231.143
Contratos de divisas a plazo 521.548 (24.508.866) (282.534) (621.352)
Contratos de swaps - - - 190.206
Cambio de divisas (82.641) (1.288.998) 7.986 (18.671)
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO (1.409.671) 98.681.968 (338.429) 19.224.629
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 4.723.199 466.486.103 1.252.581 88.242.974
Suscripciones 2.749.462 2.197.804.054 588.092 42.287.206
Reembolsos (52.845.047) (1.613.338.340) (22.770.977) (73.138.916)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (50.095.585) 584.465.714 (22.182.885) (30.851.710)
Distribucién de dividendos (3.522) (32.990.616) (41) (891.787)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO - 4.734.557.432 - 575.934.111

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF
Schroder ISF Sustainable Global Schroder ISF
Schroder ISF Sustainable EURO  Credit Income Short Sustainable Global
Strategic Credit Credit Duration Multi Credit
(c]:]4 EUR EUR usb
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 1.695.788.883 2.181.016.465 285.764.868 295.501.524
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencion - - 96.536 -
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencién 106.109.654 93.052.568 15.470.170 16.514.026
Intereses sobre contratos de swaps 2.205.837 20.389 424.023 557.581
Intereses bancarios 374.432 1.259.254 119.503 143.940
TOTAL INGRESOS 108.689.923 94.332.211 16.110.232 17.215.547
GASTOS
Comisiones de gestion 17.132.604 7.429.286 465.125 2.373.988
Comisiones de administracion 3.465.765 1.612.392 187.112 440.894
Taxe d'abonnement 1.055.598 622.572 61.634 123.226
Comisiones del depositario 135.985 152.118 33.308 40.129
Comisiones de distribucién 2.180.375 178.585 47.149 93.141
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 88.638 18 28.619 11.716
Intereses sobre contratos de swaps 238.107 - 75.810 700.633
Gastos de explotacién 991.793 313.490 49.895 105.363
TOTAL GASTOS 25.288.865 10.308.461 948.652 3.889.090
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 83.401.058 84.023.750 15.161.580 13.326.457
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones 3.603.129 16.620.950 (2.160.176) 3.917.078
Contratos de opciones - - (54.376) -
Contratos de futuros financieros 1.578.571 - 1.268.898 784.679
Contratos de divisas a plazo 63.936.954 10.419.287 5.891.340 7.186.819
Contratos de swaps 1.226.124 (252) 45.549 (400.952)
Cambio de divisas 134.669 (353.403) 6.742 613.076
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO 70.479.447 26.686.582 4.997.977 12.100.700
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones 41.053.127 (34.490.100) (11.597.346) 23.664.725
Contratos de futuros financieros (225.098) - (146.837) 167.534
Contratos de divisas a plazo (12.865.508) 924.732 4.727.738 (5.321.206)
Contratos de swaps 121.668 (5.213) 63.946 1.499.647
Cambio de divisas (96.432) (147.399) 20.758 120.610
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 27.987.757 (33.717.980) (6.931.741) 20.131.310
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 181.868.262 76.992.352 13.227.816 45.558.467
Suscripciones 680.683.366 972.559.297 89.245.455 114.550.055
Reembolsos (121.228.860) (629.916.450) (17.698.502) (60.051.811)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES
DEL CAPITAL SOCIAL 559.454.506 342.642.847 71.546.953 54.498.244
Distribucién de dividendos (21.082.262) (2.286.182) (2.022.303) (2.335.619)
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2.416.029.389 2.598.365.482 368.517.334 393.222.616

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund

147



Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF
Schroder ISF Sustainable US Schroder ISF
Sustainable Global Dollar Corporate Sustainable US Schroder ISF EURO
Sovereign Bond* Bond* Dollar High Yield Liquidity
EUR usb usb EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 12.379.742 11.163.194 208.511.040 453.077.559
INGRESOS
Ingresos por dividendos, netos de impuestos de
retencion - - 19.394 -
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de
impuestos de retencién 196.497 398.226 12.246.058 10.356.091
Intereses sobre contratos de swaps 25.987 - - -
Intereses bancarios 4.023 14.381 225.461 2.763.786
TOTAL INGRESOS 226.507 412.607 12.490.913 13.119.877
GASTOS
Comisiones de gestion 32.550 412 34.413 1.048.707
Comisiones de administracion 24.467 6.215 65.286 297.029
Taxe d'abonnement 4.370 900 20.850 58.183
Comisiones del depositario 8.907 1.605 10.703 23.661
Comisiones de distribucion 11.443 - - -
Gastos bancarios y otros gastos por intereses 32 - - -
Intereses sobre contratos de swaps - - 391.882 -
Gastos de explotaciéon 7.674 5.859 17.878 111.037
TOTAL GASTOS 89.443 14.991 541.012 1.538.617
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 137.064 397.616 11.949.901 11.581.260
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:
Venta de inversiones (389.238) 723.561 6.319.379 (6)
Contratos de futuros financieros 51.252 32.615 651.889 -
Contratos de divisas a plazo 27.549 3.040 5.323 -
Contratos de swaps (76.328) - 741.484 -
Cambio de divisas 69.666 (1) (2) -
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA
DURANTE EL EJERCICIO (317.099) 759.215 7.718.073 (6)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en:
Inversiones (197.364) (407.667) (459.759) (254.090)
Contratos de futuros financieros (4.780) 21.062 (114.469) -
Contratos de divisas a plazo 155.389 216 437 -
Contratos de swaps 68.895 - (639.830) -
Cambio de divisas (1.869) - - 6
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/
(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO 20.271 (386.389) (1.213.621) (254.084)
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES (159.764) 770.442 18.454.353 11.327.170
Suscripciones 4.212.669 13.629 23.877.342 389.803.063
Reembolsos (16.383.250) (11.946.782) (26.062.529) (248.624.302)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES

DEL CAPITAL SOCIAL (12.170.581) (11.933.153) (2.185.187) 141.178.761
Distribucién de dividendos (49.397) (483) (32.167) -
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO - - 224.748.039 605.583.490

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias 'y
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

Schroder ISF US

Dollar Liquidity
usD

Consolidado*
EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO® 582.562.390 111.263.330.865
INGRESOS

Ingresos por dividendos, netos de impuestos de

retencion - 1.297.414.875
Ingresos por intereses de las inversiones, netos de

impuestos de retencién 21.942.631 2.469.440.322
Intereses sobre contratos de swaps - 38.808.493
Intereses bancarios 2.094.897 53.585.960
Otros ingresos - 197
TOTAL INGRESOS 24.037.528 3.859.249.847
GASTOS

Comisiones de gestién 835.735 783.624.462
Comisiones de administracién 277.127 147.477.028
Taxe d'abonnement 57.451 40.585.185
Comisiones del depositario 36.512 11.589.674
Comisiones de distribucién - 42.821.901
Gastos bancarios y otros gastos por intereses - 1.775.590
Intereses sobre contratos de swaps - 50.205.033
Gastos de explotacién 99.396 23.569.007
TOTAL GASTOS 1.306.221 1.101.647.880
Menos: Subsidio de gastos - 35.076
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 22.731.307 2.757.637.043
Plusvalia/(minusvalia) neta materializada en:

Venta de inversiones 5.896 5.000.684.011
Contratos de opciones - (30.351.106)
Contratos de futuros financieros - 46.397.018
Contratos de divisas a plazo 438 844.271.926
Contratos de swaps - 46.843.539
Cambio de divisas (142.661) (28.430.324)
PLUSVALIA/(MINUSVALIA) NETA MATERIALIZADA

DURANTE EL EJERCICIO (136.327) 5.879.415.064
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente en:

Inversiones (24.129) 12.024.806.801
Contratos de opciones - (7.005.196)
Contratos de futuros financieros - 21.494.493
Contratos de divisas a plazo 48 (63.899.798)
Contratos de swaps - 51.840.997
Cambio de divisas 4 13.188.684
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE DURANTE EL EJERCICIO (24.077) 12.040.425.981
AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO

NETO COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES 22.570.903 20.677.478.088
Suscripciones 498.144.639 45.936.579.051

Reembolsos

(542.298.188)

(38.375.007.993)

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL PATRIMONIO
NETO COMO RESULTADO DE LAS VARIACIONES
DEL CAPITAL SOCIAL

(44.153.549)

7.561.571.058

Distribucion de dividendos

(869.098.269)

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

560.979.744

138.633.281.742

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy
Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 31de diciembre de 2025 (continuacién)

¥ Para la totalidad de la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y Estado de variacion patrimonial, que se ha presentado en EUR, los ingresos
y los gastos expresados en divisas distintas del EUR se han convertido segun los siguientes tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2025:
1 EUR=1,1742 USD; 1 EUR = 0,8728 GBP; 1 EUR = 0,9305 CHF; 1 EUR = 184,1478 JPY; 1 EUR =9,1395 HKD; 1 EUR = 8,1953 RMB.

$  El balance de apertura se consolidé utilizando los tipos de cambio a 31 de diciembre de 2025. El mismo patrimonio neto consolidado utilizando los
tipos de cambio del 31 de diciembre de 2024 reflejaba una cifra de 121.718.531.662 EUR.

* Para obtener mas informacién sobre todas las actuaciones corporativas llevadas a cabo durante el ejercicio analizado, remitase al Informe de los
Consejeros.

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién
Singapore Telecom-

munications Ltd. SGD 16.142.000 57.115.309 0,90
Tencent Holdings
Ltd. HKD 6.684.500 516.859.198 8,13

Tencent Music
Entertainment
Group, ADR uUsD 2.430.604 42.935.490 0,68

616.909.997 9,71

Consumo discrecional
Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 14.055.464  259.834.544 4,09

ANTA Sports

Products Ltd. HKD 6.123.000 63.639.558 1,00

Galaxy

Entertainment

Group Ltd. HKD 17.145.000 84.794.071 1,34

Geely Automobile

Holdings Ltd. HKD 18.239.000 42.172.365 0,66

H World Group Ltd.,

ADR usbD 2.627.786  123.488.163 1,94

Hyundai Motor India

Ltd. INR 1.832.637 46.856.386 0,74

Kia Corp. KRW 694.767 58.895.658 0,93

MakeMyTrip Ltd. usD 577.567 47.499.983 0,75

New Oriental

Education &

Technology Group,

Inc., ADR usbD 551.267 30.661.663 0,48

New Oriental

Education &

Technology Group,

Inc. HKD 3.239.600 17.676.360 0,28

Samsonite Group

SA, Reg. S HKD 24.119.000 61.806.867 0,97

Sea Ltd., ADR usbD 503.252 64.632.655 1,02

Shenzhou

International Group

Holdings Ltd. HKD 8.412.200 66.381.676 1,05

Trip.com Group Ltd. HKD 791.350 56.627.748 0,89
1.024.967.697 16,14

Energia

Reliance Industries

Ltd. INR 2.149.812 37.574.552 0,59
37.574.552 0,59

Finanzas

AIA Group Ltd. HKD 21.107.600 217.402.796 3,43

Bank Mandiri

Persero Tbk. PT IDR 266.064.400 81.469.715 1,28

China Pacific

Insurance Group Co.

Ltd. 'H' HKD 24.906.400 113.530.039 1,79

HDFC Bank Ltd. INR 19.061.360  210.217.122 3,31

Hong Kong

Exchanges &

Clearing Ltd. HKD 545.100 28.697.801 0,45

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones DIOVEE] nominal usbD neto
ICICI Bank Ltd. INR 11.781.564 176.018.516 2,77
Kasikornbank PCL THB 8.069.200 49.816.201 0,78
Oversea-Chinese
Banking Corp. Ltd. SGD 9.159.595 140.838.912 2,22
PB Fintech Ltd. INR 1.879.285 38.205.386 0,60
Samsung Fire &
Marine Insurance
Co. Ltd. KRW 194.991 67.199.537 1,06
Standard Chartered
plc HKD 5.322.300 129.412.018 2,04
1.252.808.043 19,73
Asistencia sanitaria
Apollo Hospitals
Enterprise Ltd. INR 1.368.773  107.249.227 1,70
CSPC
Pharmaceutical
Group Ltd. HKD 44.480.000 48.340.707 0,76
Jiangsu Hengrui
Pharmaceuticals Co.
Ltd. 'A' CNY 2.038.747 17.439.211 0,27
Jiangsu Hengrui
Pharmaceuticals Co.
Ltd. 'H' HKD 3.880.000 35.682.589 0,56
Samsung Biologics
Co. Ltd., Reg. S KRW 60.044 70.636.631 1,11
279.348.365 4,40
Productos industriales
Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd.'A' CNY 2.672.884 141.310.656 2,22
Full Truck Alliance
Co. Ltd., ADR usD 3.807.545 41.616.871 0,66
Grab Holdings Ltd.
‘A usD 10.383.866 52.658.135 0,83
Haitian International
Holdings Ltd. HKD 16.831.000 48.093.899 0,76
Hanwha Aerospace
Co. Ltd. KRW 96.479 63.119.771 0,99
HD Hyundai Electric
Co. Ltd. KRW 157.380 84.672.340 1,33
InterGlobe Aviation
Ltd., Reg. S INR 923.519 51.984.498 0,82
Sany Heavy Industry
Co. Ltd.'A' CNY 24.287.257 73.614.100 1,16
Sany Heavy Industry
Co. Ltd. 'H' HKD 931.800 2.705.415 0,04
Techtronic
Industries Co. Ltd. HKD 10.022.000 116.114.820 1,83
Zhejiang Sanhua
Intelligent Controls
Co. Ltd. 'H' HKD 9.343.600 46.335.801 0,73
722.226.306 11,37
Tecnologia de la informacién
Advanced Micro-Fa-
brication Equipment,
Inc. China 'A' CNY 999.422 39.436.112 0,62

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/
Valor
nominal

% de
patrimonio
neto

Valor de
mercado

Divisa usD

Inversiones

ASE Technology

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

Inversiones Divisa usb
OICVM autorizados u otros organismos de inversién colectiva
Organismos de inversion colectiva - OICVM

Fondos de inversion

Schroder ISF Indian
Opportunities - Class

% de

mercado patrimonio

neto

I Accumulation USD UsD 521.484 192.889.690 3,04
192.889.690 3,04

Total Organismos de inversién colectiva -

OICVM 192.889.690 3,04

Total OICVM autorizados u otros

organismos de inversion colectiva 192.889.690 3,04

Total Inversiones 6.360.819.792 100,16

Efectivo 50.487.800 0,80

Otros activos/(pasivos) (60.886.154) (0,96)

Total Patrimonio neto 6.350.421.438 100,00

Holding Co. Ltd. TWD 14.301.000 114.354.344 1,80
ASMPT Ltd. HKD 5.286.300 52.919.633 0,83
Delta Electronics,
Inc. TWD 5.239.000 161.006.863 2,54
Hon Hai Precision
Industry Co. Ltd. TWD 15.668.000 115.269.841 1,82
Infosys Ltd. INR 1.589.192 28.602.709 0,45
MediaTek, Inc. TWD 2.784.000 126.926.590 2,00
OmniVision
Integrated Circuits
Group, Inc. 'A' CNY 1.727.859 31.233.352 0,49
Samsung Elec-
tro-Mechanics Co.
Ltd. KRW 224.086 39.765.182 0,63
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 4718.163  395.643.834 6,23
Shanghai BOCHU
Electronic
Technology Corp.
Ltd. 'A' CNY 2.215.551 43.197.563 0,68
SK hynix, Inc. KRW 455.028 207.020.812 3,26
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 13.324.925  659.195.720 10,38
2.014.572.555 31,73
Materiales
Zijin Gold
International Co.
Ltd. HKD 2.213.700 41.521.628 0,65
41.521.628 0,65
Sector inmobiliario
Ayala Land, Inc. PHP 106.586.400 40.782.549 0,64
Phoenix Mills Ltd.
(The) INR 3.542.399 73.015.753 1,15
Swire Properties Ltd.  HKD 23.783.650 64.202.657 1,01
178.000.959 2,80
Total Renta variable 6.167.930.102 97,12
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial  6.167.930.102 97,12

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

152 Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones

PLN 98.479.355 usb 27.330.127  30/01/2026 HSBC 62.107 -
SEK 1.632.754 usb 176.551 30/01/2026 HSBC 930 -
SGD 26.422.643 usb 20.532.081 30/01/2026 HSBC 58.685 -
usb 730.235 PLN 2.617.533  30/01/2026 HSBC 2.163 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 123.885 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 123.885 -
Cobertura de las clases de participaciones

PLN 2.304.421 usD 642.343  30/01/2026 HSBC (1.365) -
SEK 17.862 usD 1.947  30/01/2026 HSBC (5) -
usD 142.450 PLN 513.171 30/01/2026 HSBC (289) -
usb 3.983 SEK 36.921 30/01/2026 HSBC (30) -
usb 460.465 SGD 591.715  30/01/2026 HSBC (649) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (2.338) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (2.338) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 121.547 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio

Divisa EUR neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién
Cellnex Telecom SA,

Reg. S EUR 396.183 10.898.994 1,24

Deutsche Telekom

AG EUR 614.930 17.008.964 1,95

Hellenic Tele-

communications

Organization SA EUR 667.273 11.310.277 1,29

Publicis Groupe SA EUR 74.137 6.620.434 0,76

Universal Music

Group NV EUR 502.223 11.063.973 1,26
56.902.642 6,50

Consumo discrecional

Amadeus IT Group

SA EUR 312.048 19.571.651 2,24

Cie Financiere

Richemont SA CHF 150.358 27.797.999 3,18

Moncler SpA EUR 202.029 11.152.001 1,27

Sodexo SA EUR 100.636 4.363.577 0,50

Zalando SE, Reg. S EUR 422.704 10.711.319 1,22
73.596.547 8,41

Bienes de consumo basico

Beiersdorf AG EUR 129.396 12.121.817 1,38

Henkel AG & Co.

KGaA Preference EUR 300.605 20.916.096 2,40

Kerry Group plc'A' EUR 208.516 16.128.713 1,84

Pernod Ricard SA EUR 107.788 7.870.680 0,90
57.037.306 6,52

Finanzas

AXA SA EUR 647.397 26.653.334 3,04

Bank of Ireland

Group plc EUR 634.681 10.471.981 1,20

BNP Paribas SA EUR 441.559 35.859.007 4,09

CaixaBank SA EUR 2.011.273 21.047.972 2,40

Deutsche Bank AG EUR 1.006.705 33.332.003 3,81

Deutsche Boerse AG EUR 97.346 21.776.300 2,49

DNB Bank ASA NOK 175.527 4.180.948 0,48

FinecoBank Banca

Fineco SpA EUR 908.786 20.175.049 2,30

Generali EUR 327.232 11.705.089 1,34

Intesa Sanpaolo SpA EUR 4.083.757 24.286.103 2,77

Pluxee NV EUR 273.109 3.613.232 0,41

Svenska

Handelsbanken

AB ‘A’ SEK 280.302 3.477.715 0,40

216.578.733 24,73

Asistencia sanitaria

Camurus AB SEK 105.631 6.042.763 0,69

Elekta AB 'B' SEK 337.245 1.764.069 0,20

Fresenius Medical

Care AG EUR 509.935 20.784.950 2,37

Koninklijke Philips

NV EUR 916.790 21.223.688 2,43

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal EUR neto
Merck KGaA EUR 167.511 20.536.849 2,35
Novo Nordisk A/S 'B' DKK 48.793 2.146.038 0,25
Roche Holding AG
(CHF) CHF 10.022 3.542.857 0,40
Sandoz Group AG CHF 63.556 3.949.091 0,45
79.990.305 9,14
Productos industriales
Chemring Group plc GBP 4.234.913 22.796.858 2,60
DSV A/S DKK 54.607 11.767.487 1,34
Hensoldt AG EUR 143.243 10.514.036 1,20
Jungheinrich AG
Preference EUR 309.453 10.960.825 1,25
Knorr-Bremse AG EUR 242.663 23.089.384 2,64
Legrand SA EUR 67.282 8.564.999 0,98
MTU Aero Engines
AG EUR 59.305 21.071.067 2,41
Munters Group AB,
Reg. S SEK 856.281 13.492.555 1,54
Saab AB 'B' SEK 219.561 10.768.564 1,23
Siemens Energy AG EUR 102.517 12.343.047 1,41
SKF AB 'B' SEK 400.574 9.081.003 1,04
Thales SA EUR 76.013 17.285.356 1,97
Weir Group plc (The) GBP 461.121 15.046.819 1,72
186.782.000 21,33
Tecnologia de la informacion
AIXTRON SE EUR 612.476 10.598.897 1,21
ASM International
NV EUR 38.944 20.344.346 2,32
ASML Holding NV EUR 32.688 30.135.067 3,44
Dassault Systemes
SE EUR 364.246 8.669.055 0,99
Indra Sistemas SA EUR 116.785 5.619.694 0,64
IONOS Group SE EUR 316.600 8.469.050 0,97
Renishaw plc GBP 111.785 4.485.868 0,51
SAP SE EUR 114.934 23.946.499 2,74
Telefonaktiebolaget
LM Ericsson 'B' SEK 1.367.467 11.434.652 1,31
Temenos AG CHF 201.734 17.313.052 1,98
141.016.180 16,11
Materiales
BASF SE EUR 57.440 2.552.059 0,29
Novonesis
Novozymes 'B' DKK 80.396 4.388.535 0,50
OCINV EUR 2.003.660 6.063.075 0,69
Stora Enso OYJ 'R' EUR 1.629.360 17.377.125 1,99
30.380.794 3,47
Sector inmobiliario
Aroundtown SA EUR 3.436.684 9.100.339 1,04
9.100.339 1,04

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/

Valor
Inversiones Divisa nominal

Servicios publicos

Valor de
mercado
EUR

% de
patrimonio
neto

Verbund AG EUR 20.266 1.256.492 0,14
1.256.492 0,14
Total Renta variable 852.641.338 97,39
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 852.641.338 97,39
Total Inversiones 852.641.338 97,39
Efectivo 19.362.959 2,21
Otros activos/(pasivos) 3.451.824 0,40
Total Patrimonio neto 875.456.121 100,00
Contratos de divisas a plazo
Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
Cobertura de las clases de participaciones
CHF 5.846.644 EUR 6.287.939  30/01/2026 HSBC 14.714 -
CNH 10.013.164 EUR 1.210.754 30/01/2026 HSBC 7.571 -
EUR 41.929 PLN 176.760  30/01/2026 HSBC 160 -
EUR 5.594 usD 6.577  30/01/2026 HSBC 11 -
GBP 2.602.721 EUR 2.962.593  30/01/2026 HSBC 17.373 -
PLN 187.982.446 EUR 44.360.299  30/01/2026 HSBC 59.947 0,02
SEK 10.181.958 EUR 936.121 30/01/2026 HSBC 5.009 -
SGD 5.807.062 EUR 3.837.304  30/01/2026 HSBC 9.064 -
usb 222.923 EUR 189.050  30/01/2026 HSBC 193 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 114.042 0,02
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 114.042 0,02
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 24 GBP 21 30/01/2026 HSBC - -
EUR 1.799 PLN 7.619 30/01/2026 HSBC (2) -
EUR 16.165 SEK 176.651 30/01/2026 HSBC (164) -
EUR 24.382 SGD 36.900  30/01/2026 HSBC (60) -
EUR 1.625 usb 1.916  30/01/2026 HSBC (2) -
GBP 1.600 EUR 1.832  30/01/2026 HSBC - -
PLN 654.439 EUR 155.148  30/01/2026 HSBC (503) -
uUsb 37.896.657 EUR 32.229.457  30/01/2026 HSBC (58.360) (0,01)
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (59.091) (0,01)
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (59.091) (0,01)
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 54.951 0,01

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Divisa

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de

% de

mercado patrimonio

usbD

admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable

Servicios de comunicacién

neto

Inversiones

Chocoladefabriken

Divisa

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Alphabet, Inc. 'A' usD 736.169  231.128.108 6,40

Liberty Media

Corp-Liberty

Formula One 'C' usD 56.723 5.570.134 0,15

Meta Platforms,

Inc. 'A' uUsD 134.418 89.575.643 2,48

Netflix, Inc. usD 410.216 38.360.940 1,06

Singapore Telecom-

munications Ltd. SGD 4.647.600 16.444.623 0,46

SoftBank Group

Corp. JPY 650.400 18.246.947 0,51

Spotify Technology

SA usD 32.298 18.634.061 0,52

Tencent Holdings

Ltd. HKD 537.700 41.576.063 1,15

Tencent Music

Entertainment

Group, ADR usD 369.967 6.535.295 0,18

T-Mobile US, Inc. usD 46.580 9.457.814 0,26

Walt Disney Co. (The) USD 74.732 8.583.368 0,24
484.112.996 13,41

Consumo discrecional

Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 739.200 13.665.127 0,38

Amazon.com, Inc. uUsD 403.191 93.777.695 2,59

Bayerische Motoren

Werke AG EUR 247.454 26.963.285 0,75

Booking Holdings,

Inc. uUsD 4,979 27.043.051 0,75

Bridgestone Corp. JPY 607.400 13.609.230 0,38

BYD Co. Ltd.'H' HKD 779.900 9.627.040 0,27

Cie Financiere

Richemont SA CHF 122.233 26.431.950 0,73

Industria de Diseno

Textil SA EUR 278.352 18.413.433 0,51

Kia Corp. KRW 204.193 17.309.517 0,48

Mahindra &

Mahindra Ltd. INR 335.292 13.831.249 0,38

MercadolLibre, Inc. usD 8.194 16.562.732 0,46

Next plc GBP 36.366 6.692.691 0,19

O'Reilly Automotive,

Inc. usD 218.171 19.967.592 0,55

Sea Ltd., ADR usD 73.378 9.423.937 0,26

SharkNinja, Inc. usD 180.606 20.569.388 0,57

Sony Group Corp. JPY 834.600 21.466.348 0,59

Tapestry, Inc. usD 140.058 18.154.283 0,50

TJX Cos., Inc. (The) USD 81.051 12.597.635 0,35
386.106.183 10,69

Bienes de consumo basico

Beiersdorf AG EUR 118.611 13.198.541 0,37

Lindt & SpruengliAG ~ CHF 686 10.027.264 0,28
Coca-Cola Co. (The) usD 366.040 25.653.714 0,71
Dollar General Corp. usD 102.799 13.962.160 0,39
Estee Lauder Cos.,
Inc. (The) 'A' usD 154.599 16.375.076 0,45
Monster Beverage
Corp. usD 372.044 28.811.112 0,80
Nestle SA CHF 102.434 10.180.069 0,28
Procter & Gamble
Co. (The) usD 210.198 30.276.928 0,83
Tesco plc GBP 3.387.689 20.134.849 0,56
Unilever plc GBP 267.252 17.471.560 0,48
186.091.273 5,15
Energia
ConocoPhillips usD 247.382 23.284.408 0,64
Coterra Energy, Inc. usD 365.183 9.681.231 0,27
Equinor ASA NOK 596.920 14.087.483 0,39
Shell plc EUR 780.279 28.836.280 0,80
75.889.402 2,10
Finanzas
American Express
Co. usD 90.623 33.864.840 0,94
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA EUR 1.705.613 40.153.042 1,11
BlackRock, Inc. usD 19.531 21.169.983 0,59
Chubb Ltd. usD 88.868 27.924.975 0,77
DBS Group Holdings
Ltd. SGD 652.520 28.628.371 0,79
DNB Bank ASA NOK 433.246 12.099.834 0,34
Erste Group Bank AG EUR 87.877 10.668.629 0,30
HDFC Bank Ltd., ADR usb 234.984 8.560.985 0,24
HSBC Holdings plc HKD 3.476.800 54.754.215 1,52
ICICI Bank Ltd., ADR usD 293.924 8.772.829 0,24
Intesa Sanpaolo SpA EUR 6.407.370 44.413.513 1,23
JPMorgan Chase
& Co. usD 243.768 78.839.942 2,17
Lloyds Banking
Group plc GBP 8.564.425 11.318.939 0,31
Mitsubishi UFJ
Financial Group, Inc. JPY 1.576.800 25.098.108 0,70
Moody's Corp. usD 36.238 18.704.343 0,52
Morgan Stanley usD 267.077 48.089.583 1,33
NU Holdings Ltd. 'A’ usb 732.444 12.366.607 0,34
S&P Global, Inc. usD 20.928 11.050.615 0,31
Standard Chartered
plc GBP 1.008.330 24.715.546 0,68
Visa, Inc. 'A' usD 140.703 49.729.303 1,38
Westpac Banking
Corp. AUD 396.819 10.252.851 0,28
581.177.053 16,09

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Inversiones

Asistencia sanitaria

Divisa

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

AbbVie, Inc. usD 78.665 18.084.121 0,50

AstraZeneca plc GBP 239.743 44.476.371 1,23

Boston Scientific

Corp. UsD 179.912 17.278.791 0,48

Bristol-Myers Squibb

Co. usD 418.675 22.696.428 0,63

Eli Lilly & Co. usD 32.885 35.528.823 0,98

Haleon plc GBP 4.840.715 24.407.778 0,68

HCA Healthcare, Inc. usD 21.712 10.277.579 0,28

Hoya Corp. JPY 104.900 15.872.333 0,44

IDEXX Laboratories,

Inc. usD 16.318 11.140.828 0,31

Intuitive Surgical,

Inc. usD 13.870 7.949.408 0,22

Medtronic plc usbD 156.272 15.111.785 0,42

Novartis AG CHF 207.427 28.764.743 0,80

Novo Nordisk A/S 'B' DKK 157.469 8.061.983 0,22

Roche Holding AG

(CHF) CHF 107.975 44.645.491 1,23

Stryker Corp. usD 27.714 9.820.090 0,27

Teva Pharmaceutical

Industries Ltd., ADR uUsD 443,700 13.913.848 0,39

Thermo Fisher

Scientific, Inc. usD 41.924 24.467.473 0,68

UnitedHealth Group,

Inc. UsD 37.549 12.473.782 0,35
364.971.655 10,11

Productos industriales

Airbus SE EUR 98.536 22.954.095 0,64

BAE Systems plc GBP 708.006 16.325.515 0,45

Canadian Pacific

Kansas City Ltd. CAD 133.611 9.929.476 0,27

Contemporary

Amperex Technology

Co. Ltd.'A' CNY 439.500 23.235.589 0,64

Deere & Co. usD 14.627 6.876.499 0,19

Eaton Corp. plc usbD 27.554 8.844.851 0,24

Emerson Electric Co. usD 90.868 12.300.165 0,34

GE Vernova, Inc. usD 36.340 23.983.675 0,67

General Electric Co. usD 82.830 25.770.436 0,72

Hitachi Ltd. JPY 700.900 21.966.445 0,61

Howmet Aerospace,

Inc. usD 94.532 19.655.175 0,54

Legrand SA EUR 68.092 10.173.666 0,28

Mitsubishi Heavy

Industries Ltd. JPY 866.100 21.261.078 0,59

Parker-Hannifin

Corp. usD 26.255 23.352.290 0,65

Recruit Holdings Co.

Ltd. JPY 272.700 15.451.163 0,43

RELX plc GBP 261.247 10.613.959 0,29

RTX Corp. usD 190.428 35.063.046 0,98

Schneider Electric SE EUR 60.280 16.625.696 0,46

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usbD neto
Siemens AG EUR 41.203 11.703.708 0,32
Techtronic
Industries Co. Ltd. HKD 830.500 9.622.167 0,27
Uber Technologies,
Inc. usD 166.001 13.647.728 0,38
Verisk Analytics,
Inc. 'A' usD 33.595 7.540.832 0,21
Vertiv Holdings
Co.'A' usD 140.846 23.173.128 0,64
Volvo AB 'B' SEK 359.956 11.523.970 0,32
Waste Connections,
Inc. usD 40.772 7.266.505 0,20
Xylem, Inc. UsD 95.640 13.166.121 0,36
422.026.978 11,69
Tecnologia de la informacién
Adobe, Inc. usD 25.291 8.877.256 0,25
Advanced Micro
Devices, Inc. usbD 108.677 23.432.903 0,65
Apple, Inc. usD 376.694  102.950.221 2,85
Arista Networks, Inc. usbD 184.128 24.399.605 0,68
ASML Holding NV EUR 48.099 52.036.471 1,44
Broadcom, Inc. usbD 262.414 91.861.062 2,54
Cadence Design
Systems, Inc. usD 27.556 8.698.543 0,24
First Solar, Inc. usbD 65.720 17.376.233 0,48
Intuit, Inc. usD 29.960 20.080.884 0,56
Microsoft Corp. uUsD 346.638 169.020.340 4,68
Motorola Solutions,
Inc. usD 16.056 6.168.029 0,17
NVIDIA Corp. usD 930.765 176.383.912 4,89
Oracle Corp. usD 85.794 16.926.571 0,47
Salesforce, Inc. usbD 51.727 13.746.623 0,38
Samsung Electronics
Co. Ltd., GDR usb 4.880 10.082.080 0,28
SAP SE EUR 81.516 19.966.475 0,55
Shopify, Inc. 'A' usD 69.754 11.428.062 0,32
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 2.746.000 135.847.027 3,76
TE Connectivity plc usb 80.139 18.471.469 0,51
927.753.766 25,70
Materiales
Agnico Eagle Mines
Ltd. CAD 79.491 13.676.538 0,38
Ecolab, Inc. usD 39.901 10.558.184 0,29
Freeport-McMoRan,
Inc. usD 288.627 14.752.682 0,41
Linde plc usbD 6.854 2.937.379 0,08
Linde plc EUR 14.470 6.169.592 0,17
Sherwin-Williams Co.
(The) usD 39.913 13.028.820 0,36
Vulcan Materials Co. usD 55.669 16.089.770 0,45
77.212.965 2,14

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Servicios publicos

Iberdrola SA EUR 1.425.398 30.903.598 0,85
NextEra Energy, Inc. usD 348.451 28.126.477 0,78

59.030.075 1,63
Total Renta variable 3.564.372.346 98,71

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 3.564.372.346 98,71

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos

Finanzas

US Treasury Bill

0% 13/01/2026 usbD 22.404.100 22.380.123 0,62
22.380.123 0,62

Total Bonos 22.380.123 0,62

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario negociados en

otro mercado regulado 22.380.123 0,62
Total Inversiones 3.586.752.469 99,33
Efectivo 21.291.163 0,59
Otros activos/(pasivos) 2.973.750 0,08
Total Patrimonio neto 3.611.017.382 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones

AUD 1.969.575 usb 1.313.550  30/01/2026 HSBC 3.017 -
GBP 3 NOK 40 30/01/2026 HSBC - -
HKD 36 NOK 46 30/01/2026 HSBC - -
NOK 3.424 CHF 268 30/01/2026 HSBC 1 -
NOK 10.219 EUR 861 30/01/2026 HSBC 2 -
NOK 203 GBP 15 30/01/2026 HSBC - -
NOK 3.774 HKD 2,907  30/01/2026 HSBC 1 -
NOK 4.572 JPY 70.277  30/01/2026 HSBC 5 -
NOK 3.748 TWD 11.587  30/01/2026 HSBC 3 -
NOK 67.826 usb 6.721 30/01/2026 HSBC 14 -
PLN 175.894.979 usb 48.813.829  30/01/2026 HSBC 111.719 -
TWD 154 NOK 49  30/01/2026 HSBC - -
usb 31 AUD 46 30/01/2026 HSBC - -
usb 731.419 PLN 2.621.747 30/01/2026 HSBC 2.174 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 116.936 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 116.936 -
Cobertura de las clases de participaciones

AUD 24.381 usb 16.314  30/01/2026 HSBC (16) -
CHF 3 NOK 33 30/01/2026 HSBC - -
EUR 33 NOK 393  30/01/2026 HSBC - -
GBP 8 NOK 113 30/01/2026 HSBC - -
HKD 73 NOK 96  30/01/2026 HSBC - -
JPY 3.501 NOK 229  30/01/2026 HSBC - -
NOK 162 EUR 14 30/01/2026 HSBC - -
NOK 4914 GBP 364 30/01/2026 HSBC (2) -
NOK 42 HKD 32 30/01/2026 HSBC - -
NOK 173 TWD 542 30/01/2026 HSBC - -
PLN 2.936.769 usb 818.604  30/01/2026 HSBC (1.736) -
TWD 332 NOK 108  30/01/2026 HSBC - -
usb 19.163 AUD 28.890  30/01/2026 HSBC (149) -
usb 168 NOK 1.706  30/01/2026 HSBC (2) -
uUsb 190 PLN 685  30/01/2026 HSBC - -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (1.905) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (1.905) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 115.031 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal EUR neto § Inversiones DIOVEE] nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Eurogroup
admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Laminations SpA EUR 128.032 417.896 0,21
Renta variable Ferrari Group plc EUR 135.572 1.233.705 0,62
Servicios de comunicacién Leonardo SpA EUR 130.511 6.380.683 3,21
MFE-MediaForEuro- Prysmian SpA EUR 76.498 6.588.008 3,30
pe NV 'A' EUR 645.120 1.992.131 1,00 18.198.107 914
1.992.131 1,00 Tecnologia de la informacion
Consumo discrecional Gefran SpA EUR 109.550 1.150.275 0,58
De' Longhi SpA EUR 45.988 1.682.241 084  sTMicroelectronics
Dexelance SpA EUR 163.857 694.754 0,35 NV EUR 218.896 4.902.176 2,46
Ferrari NV EUR 28.958 9.257.872 4,66 TXT e-solutions SpA EUR 44,748 1.360.339 0,68
Lottomatica Group 11.404.996 5,73
SpA EUR 275.297 6.155.641 3,09 R
Materiales
Moncler SpA EUR 60.191 3.322.543 1,67 . .
Cementir Holding
Sanlorenzo SpA EUR 61.326 1.855.112 093 NV EUR 116.118 2.187.663 1,10
Stellantis NV EUR 606.721 5.721.379 2,87  SOLSpA EUR 48.496 2.366.605 1,19
29.636.996 14,89 4.554.268 2,29
Bienes de consumo basico Servicios publicos
Davide A2A SpA EUR 1.104.373 2.540.058 1,28
Campari-Milano NV EUR 481.210 2.639.918 1,33 ACEA SpA EUR 232,260 5 123.656 2,57
Intercos SpA EUR 275.395 3.040.361 1,52 Enel SpA EUR 1.211.113 10.713.505 538
5.680.279 285  IrenspA EUR 1578383  4.018.563 2,02
Energia 22.395.782 11,25
Eni SpA EUR 244.075 3.929.119 1,97 R
fLop Total Renta variable 198.011.593 99,46
3.929.119 1,97 A R
- Total Valores mobiliarios e instrumentos
Finanzas del mercado monetario admitidos a
Alpha Bank SA EUR 323.552 1.162.522 0,58 _cotizacién en una bolsa de valores oficial 198.011.593 99,46
Banca Mediolanum Total Inversiones 198.011.593 99,46
SpA EUR 224,951 4.422.537 2,22 Efectivo 2.102.646 1,06
Banca Monte dei Otros activos/(pasivos) (1.031.737) (0,52)
Paschi di Siena SpA EUR 878.285 8.042.456 4,04 Total Patrimonio neto 199.082.502 100,00
Banco BPM SpA EUR 555.460 7.268.194 3,65
BFF Bank SpA, Reg. S EUR 493.482 4.688.079 2,35
BPER Banca SpA EUR 740.586 8.613.015 4,33
FinecoBank Banca
Fineco SpA EUR 324.773 7.209.961 3,62
Generali EUR 218.934 7.831.269 3,93
Intesa Sanpaolo SpA EUR 3.331.719 19.813.733 9,96
Revo Insurance SpA EUR 109.999 2.127.381 1,07
UniCredit SpA EUR 277.585 19.741.845 9,92
Unipol Assicurazioni
SpA EUR 309.807 6.394.416 3,21
97.315.408 48,88
Asistencia sanitaria
DiaSorin SpA EUR 29.611 2.027.169 1,02
Philogen SpA, Reg. S EUR 37.654 877.338 0,44
2.904.507 1,46
Productos industriales
Antares Vision SpA EUR 240.928 1.207.049 0,61
Danieli & C Officine
Meccaniche SpA EUR 64.669 2.370.766 1,19

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio

Divisa JPY neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Inversiones Divisa

Tokio Marine

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado
1124

% de
patrimonio
neto

Capcom Co. Ltd. JPY 178.100 651.717.136 0,77

KDDI Corp. JPY 705.800 1.915.414.946 2,27

Nintendo Co. Ltd. JPY 62.100 659.559.766 0,78

NTT, Inc. JPY 11.265.900 1.779.788.618 2,11

Septeni Holdings

Co. Ltd. JPY 1.032.300 505.201.312 0,60

SoftBank Group

Corp. JPY 213.600 948.561.245 1,12
6.460.243.023 7,65

Consumo discrecional

Bandai Namco

Holdings, Inc. JPY 260.900 1.091.951.280 1,29

Doshisha Co. Ltd. JPY 126.600 418.364.432 0,50

Isetan Mitsukoshi

Holdings Ltd. JPY 126.400 288.416.900 0,34

Isuzu Motors Ltd. JPY 436.500 1.067.696.804 1,26

JVCKenwood Corp. JPY 765.600 922.081.045 1,09

Musashi Seimitsu

Industry Co. Ltd. JPY 259.700 666.667.772 0,79

Nifco, Inc. JPY 291.800 1.416.919.043 1,68

Nitori Holdings Co.

Ltd. JPY 196.400 538.878.916 0,64

Panasonic Holdings

Corp. JPY 553.700 1.124.823.236 1,33

Sony Group Corp. JPY 1.057.500 4.275.115.601 5,07

Sumitomo Forestry

Co. Ltd. JPY 199.800 321.263.120 0,38

Suzuki Motor Corp. JPY 932.300 2.182.601.092 2,58

Toyota Motor Corp. JPY 628.100 2.117.413.829 2,51

16.432.193.070 19,46

Bienes de consumo basico

Cosmos

Pharmaceutical

Corp. JPY 103.100 818.808.815 0,98

Lifedrink Co., Inc. JPY 210.600 366.233.400 0,43

Nichirei Corp. JPY 304.300 568.196.179 0,67
1.753.238.394 2,08

Finanzas

Dai-ichi Life

Holdings, Inc. JPY 1.151.700 1.505.524.741 1,78

eGuarantee, Inc. JPY 106.300 191.543.575 0,23

Mitsubishi UFJ

Financial Group, Inc. ~ JPY 1.875.000 4.689.932.722 5,56

MS&AD Insurance

Group Holdings, Inc.  JPY 501.900 1.853.750.021 2,19

Nishi-Nippon

Financial Holdings,

Inc. JPY 511.400 1.646.599.842 1,95

ORIX Corp. JPY 594.400 2.713.884.103 3,21

Sumitomo Mitsui

Trust Group, Inc. JPY 479.400 2.296.101.403 2,72

Holdings, Inc. JPY 390.000 2.274.750.083 2,69
17.172.086.490 20,33

Asistencia sanitaria

Daiichi Sankyo Co.

Ltd. JPY 373.800 1.254.410.619 1,49

Hoya Corp. JPY 91.700 2.180.387.573 2,58

Tsumura & Co. JPY 207.600 847.591.722 1,00

4.282.389.914 5,07

Productos industriales

Daikin Industries

Ltd. JPY 66.100 1.331.284.862 1,58

EXEO Group, Inc. JPY 505.400 1.315.753.029 1,56

Harmonic Drive

Systems, Inc. JPY 151.100 575.150.908 0,68

ITOCHU Corp. JPY 1.562.400 3.095.336.960 3,66

Kraftia Corp. JPY 196.500 1.516.039.284 1,79

Kumagai Gumi Co.

Ltd. JPY 494.700 765.070.232 0,91

Makita Corp. JPY 252.000 1.197.726.915 1,42

Meidensha Corp. JPY 43.600 243.963.194 0,29

Mitsubishi Electric

Corp. JPY 860.300 3.963.431.860 4,68

Nippon Densetsu

Kogyo Co. Ltd. JPY 260.800 864.680.992 1,02

Okamura Corp. JPY 97.900 224.711.879 0,27

Park24 Co. Ltd. JPY 242.500 507.515.802 0,60

Recruit Holdings

Co. Ltd. JPY 35.700 317.126.834 0,38

SWCC Corp. JPY 115.800 1.201.254.598 1,42

Taihei Dengyo

Kaisha Ltd. JPY 233.600 506.559.142 0,60

Techno Ryowa Ltd. JPY 78.600 523.690.582 0,62

Tokyo Metro Co. Ltd. JPY 468.100 746.800.142 0,88

Toyota Industries

Corp. JPY 24.900 443.732.407 0,53
19.339.829.622 22,89

Tecnologia de la informacion

Digital Garage, Inc. JPY 119.500 324.041.511 0,38

Disco Corp. JPY 32.300 1.565.492.403 1,85

Fujitsu Ltd. JPY 472.000 2.052.017.335 2,43

Furuya Metal Co.

Ltd. JPY 50.500 178.171.609 0,21

Ibiden Co. Ltd. JPY 318.600 2.156.294.977 2,55

Japan Material Co.

Ltd. JPY 337.800 524.241.947 0,62

Keyence Corp. JPY 28.500 1.621.983.835 1,92

Maruwa Co. Ltd. JPY 7.700 329.768.117 0,39

Oki Electric Industry

Co. Ltd. JPY 351.700 701.263.268 0,83

Otsuka Corp. JPY 280.800 909.136.074 1,08

Rorze Corp. JPY 282.400 637.727.128 0,76
11.000.138.204 13,02

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/
Valor
nominal

% de
patrimonio
neto

Valor de
mercado
JPY

Divisa

Inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Inversiones Divisa

Valor de
mercado
JPY

% de
patrimonio
neto

Materiales Sector inmobiliario
ASAHI YUKIZAI Corp.  JPY 56.400 305.878.511 0,36  Sumitomo Realty &
Chubu Steel Plate Development Co.
Co. Ltd. JPY 152200  340.219.692 0,40 _Ltd. JPY 736.000 2.903.533.875 344
NOF Corp. JPY 555.600 1.677.407.215 1,99 2.903.533.875 3,44
Shin-Etsu Chemical Total Renta variable 83.794.021.874 99,21
Co. Ltd. JPY 392.700 1.919.698.656 227 Total Valores mobiliarios e instrumentos
Zacros Corp. JPY 178.900 207.165.208 0,25 del mercado monetario admitidos a
4.450.369.282 527 cotizacién en una bolsa de valores oficial 83.794.021.874 99,21
Total Inversiones 83.794.021.874 99,21
Efectivo 1.581.175.115 1,87
Otros activos/(pasivos) (912.767.783) (1,08)
Total Patrimonio neto 84.462.429.206 100,00
Contratos de divisas a plazo
Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte JPY neto
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 161.314.980 JPY 29.435.491.277  30/01/2026 HSBC 171.236.523 0,20
GBP 15.351 JPY 3.187.670  30/01/2026 HSBC 38.063 -
JPY 40.144.919 EUR 217.929  30/01/2026 HSBC 147.552 -
JPY 5.695.556 usD 36.527  30/01/2026 HSBC 4.553 -
usD 175.346.453 JPY 27.211.001.784  30/01/2026 HSBC 108.815.110 0,13
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 280.241.801 0,33
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 280.241.801 0,33
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 1.973.269 JPY 363.590.666  30/01/2026 HSBC (1.429.383) -
JPY 458.389.919 EUR 2.514.354  30/01/2026 HSBC (3.078.665) (0,01)
JPY 40.133 GBP 194  30/01/2026 HSBC (541) -
JPY 395.837.386 usD 2.554.966  30/01/2026 HSBC (2.238.576) -
usbD 2.820.199 JPY 441.867.107  30/01/2026 HSBC (2.466.639) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (9.213.804) (0,01)
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (9.213.804) (0,01)
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 271.027.997 0,32
Contratos de futuros financieros
Plusvalia/
Exposicion  (Minusvalia) % de
Fechade Numerode global latente patrimonio
Descripcién de los valores vencimiento contratos Divisa JPY JPY neto
TOPIX Index 12/03/2026 15 JPY  512.025.000 286.429 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de futuros financieros - Activos 286.429 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros financieros - Activos 286.429 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal CHF neto J Inversiones Divisa nominal CHF neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Bucher Industries
admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial AG CHF 3.600 1.328.400 0,77
Renta variable Forbo Holding AG CHF 2.070 1.809.180 1,05
Servicios de comunicacién Georg Fischer AG CHF 23.000 1.225.900 0,71
SMG Swiss Interroll Holding AG CHF 450 990.000 0,57
Marketplace Group Kuehne + Nagel
AG, Reg. 5 CHF 17.331 624.783 036 International AG CHF 14460  2.472.660 1,44
624.783 0,36 OC Oerlikon Corp.
Consumo discrecional AG Pfaffikon CHF 438.000 1.419.996 0,82
Cie Financiere R&S Group Holding
Richemont SA CHF 63.850  10.969.430 6,37 AG CHF 25.459 401.743 0,23
10.969.430 6,37 Schindler Holding
- — AG CHF 9.700 2.890.600 1,68
Bienes de consumo basico
SFS Group AG CHF 19.563 2.128.454 1,24
Aryzta AG CHF 57.745 2.968.093 1,72
SGS SA CHF 11.550 1.047.354 0,61
Barry Callebaut AG CHF 1.750 2.296.000 1,33
Zehnder Group AG CHF 25.400 2.082.800 1,21
Nestle SA CHF 193.426 15.158.796 8,81 28.524.534 16.56
Orior AG CHF 38.255 521.033 0,30 - - — = .
20.943.922 12,16 Tecnologia de la informacién
- ALSO Holding AG CHF 6.380 1.365.320 0,79
Finanzas
) . ams-OSRAM AG CHF 103.000 800.310 0,46
Helvetia Baloise .
Partners Group Inficon Holding AG CHF 15.900 1.574.100 0,92
Holding AG CHF 5.000 4.923.000 2,86 Logitech
Swiss Re AG CHF 10.700 1.418.285 0,82 International SA CHF 17.651 1.434.320 0,84
Swissquote Group 6.522.850 3.79
Holding SA CHF 3.723 1.805.655 1,05 Materiales
UBS Group AG CHF 232.025 8.577.964 4,98 Amrize Ltd. CHF 36.300 1.582.680 0,92
VZ Holding AG CHF 9.150 1.365.180 0,79  Givaudan SA CHF 713 2.243.811 1,30
Zurich Insurance Holcim AG CHF 13.100 1.016.298 0,59
Group AG CHF 15000  9.024.000 224 16 Group AG CHF 186.000  2.109.240 1,22
30.769.128 17,86 sika AG CHF 16.800  2.738.400 1,60
Asistencia sanitaria 9.690.429 5,63

Alcon AG CHF 70.000 4.438.000 2,58 .. o
) Servicios publicos
Bachem Holding AG CHF 19.110 1.156.155 0,67 BKW AG CHE 13.250 2.226.000 1,29
Galderma Group AG CHF 19.130 3.100.973 1,80 2.226.000 1,29
Lonza Group AG CHF 7.430 3.994.368 2,32
Total Renta variable 167.625.944 97,31
Medacta Group SA,
Reg. S CHF 14.105 2.194.738 1,27 Total Valores mobiliarios e instrumentos
) del mercado monetario admitidos a

NOV:I’tIS Al((j; CHF 149.800 16.454.032 3,55 cotizacion en una bolsa de valores oficial 167.625.944 97,31
Roche Holding AG .
(CHF) CHF 51.100 16.786.350 9,74 TotaI‘Inverswnes 167.625.944 97,31
Sandoz Group AG CHF 58600  3.383.564 106 Efectivo . S22 el
SKAN Group AG CHF 19510  1.028.177 0,60 —Ouros activos/(pasivos) aSileias) (2s)
Sonova Holding AG CHE 5100 1.053.150 0,61 Total Patrimonio neto 172.254.400 100,00
Straumann Holding
AG CHF 13.950 1.295.397 0,75
Tecan Group AG CHF 10.280 1.318.924 0,77
Ypsomed Holding
AG CHF 3.520 1.151.040 0,67

57.354.868 33,29
Productos industriales
ABB Ltd. CHF 103.400 6.121.280 3,55
Accelleron Industries
AG CHF 28.093 1.719.292 1,00
Belimo Holding AG CHF 3.725 2.886.875 1,68

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte CHF neto
Cobertura de las clases de participaciones

CHF 4.926 EUR 5303  30/01/2026 HSBC 7 -
GBP 42.249 CHF 44,702 30/01/2026 HSBC 171 -
usb 8.188 CHF 6.442  30/01/2026 HSBC 6 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 184 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 184 -
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 1.180.980 CHF 1.098.134  30/01/2026 HSBC (2.600) -
usbD 799.440 CHF 632.195  30/01/2026 HSBC (2.640) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (5.240) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (5.240) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (5.056) -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal GBP neto J Inversiones Divisa nominal GBP neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Sage Group plc (The)  GBP 104.124 1.127.663 3,11
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial 2.932.613 808
Renta variable Materiales
Ser"'c'°zde comunicacion Anglo American plc ~ GBP 8.526 263.027 072
Auto Trader Group
blc, Reg. S GBP 75.552 443.037 1,22 Antofagasta plc GBP 58.151 1.906.772 5,26
443.037 122 Breedon Group plc GBP 67.351 221.719 0,61
- - SigmaRoc plc GBP 527.570 673.179 1,85
Consumo discrecional .
Smurfit WestRock
Flutter plc GBP 12.601 361.775 1,00
Entertainment plc GBP 5.027 810.855 2,23 )
Valterra Platinum
Games Workshop Ltd. GBP 5.544 344.837 0,95
Group plc GBP 5.362 1.014.490 2,79 71 p
Next plc GBP 8.429 1.153.088 3,19 - —— 3.771.309 0.39
2.978.433 8,21 Sector inmobiliario
- . Segro plc, REIT GBP 91.898 662.034 1,82
Bienes de consumo basico o
. Sirius Real Estate
Kerry Group plc'A' EUR 13.780 938.099 2,58  yUNITE Group plc
Unilever plc GBP 17.624 856.438 2,36 (The), REIT GBP 109.214 611.052 1,68
2.548.985 7,02 1.707.655 4,70
Energia Total Renta variable 35.047.505 96,55
Aker BP ASA NOK 38.153 724.785 2,00 Total Valores mobiliarios e instrumentos
724.785 2,00 del mercado monetario admitidos a
Finanzas cotizacion en una bolsa de valores oficial 35.047.505 96,55
OICVM autorizados u otros organismos de inversién colectiva
Ashmore Group plc GBP 277.579 489.927 1,35 N ) . )
. Organismos de inversion colectiva - FIA
Hiscox Ltd. GBP 76.489 1.088.438 3,00 i .
X Fondos de inversién
HSBC Holdings plc GBP 162.503 1.907.461 5,25
. Sherborne Investors
Lloyds Banking Guernsey C Ltd. GBP 1.692.652 704.143 1,94
Group plc GBP 1.591.759 1.563.744 4,31 704143 194
Prudential plc GBP 138.459 1.584.663 4,37 : -
Total Organismos de inversién
6.634.233 18,28 colectiva - FIA 704.143 1,94
Asistencia sanitaria Total OICVM autorizados u otros
AstraZeneca plc GBP 24.764 3.414.956 941 organismos de inversién colectiva 704.143 1,94
Hikma Pharmaceuti- Total Inversiones 35.751.648 98,49
cals plc GBP 57.690 894.195 2,46 Efectivo 927.011 255
4.309.151 11.87 Otros activos/(pasivos) (380.196) (1,04)
Productos industriales Total Patrimonio neto 36.298.463 100,00
BAE Systems plc GBP 66.536 1.140.427 3,14
Experian plc GBP 26.242 882.518 2,43
Howden Joinery
Group plc GBP 79.163 659.032 1,82
IMI plc GBP 52.593 1.308.514 3,60
Kingspan Group plc EUR 15.041 973.402 2,68
RELX plc GBP 56.487 1.705.906 4,69
Schneider Electric SE EUR 4.383 898.585 2,48
Weir Group plc (The) GBP 50.208 1.428.920 3,94
8.997.304 24,78
Tecnologia de la informacién
Halma plc GBP 20.492 725.007 2,00
Kainos Group plc GBP 34.805 349.442 0,96
Renishaw plc GBP 20.812 730.501 2,01

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo
Plusvalia/

(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte GBP neto
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 86 GBP 75  30/01/2026 HSBC - -
GBP 489 CHF 517 30/01/2026 HSBC 2 -
GBP 1.147 EUR 1.302 30/01/2026 HSBC 9 -
GBP 18.231 usb 24.375 30/01/2026 HSBC 112 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 123 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 123 -
Cobertura de las clases de participaciones
CHF 94.771 GBP 89.576 30/01/2026 HSBC (434) -
EUR 260.995 GBP 229.300  30/01/2026 HSBC (1.223) -
usb 3.984.195 GBP 2.977.778  30/01/2026 HSBC (16.113) (0,05)
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (17.770) (0,05)
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (17.770) (0,05)
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (17.647) (0,05)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto
Otis Worldwide
Corp. usD 1.099.847 96.831.394 0,93
Parker-Hannifin
Corp. usD 193.353  171.976.209 1,66
Uber Technologies,
Inc. uUsbD 1.547.194 127.202.143 1,22
749.527.158 7,21
Tecnologia de la informacion
Apple, Inc. usbD 744.151 203.375.976 1,96
Arista Networks, Inc. usb 1.400.659 185.607.438 1,79
Broadcom, Inc. usbD 1.608.036 562.911.638 5,41
Cadence Design
Systems, Inc. usb 480.769 151.763.303 1,46
Intuit, Inc. usb 217.035 145.469.114 1,40
KLA Corp. usbD 130.779  162.742.597 1,57
Microsoft Corp. usD 1.734.489 845.735.091 8,12
NVIDIA Corp. usbD 4.789.087 907.552.281 8,72
Salesforce, Inc. uUsbD 710.356  188.779.485 1,82
3.353.936.923 32,25
Servicios publicos
NextEra Energy, Inc. usD 2.383.126  192.362.597 1,85
Public Service
Enterprise Group,
Inc. uUsD 1.000.873 80.996.280 0,78
273.358.877 2,63
Total Renta variable 10.264.025.962 98,71
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 10.264.025.962 98,71
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario negociados en otro mercado regulado
Bonos
Finanzas
US Treasury Bill
0% 13/01/2026 usD 92.825.000 92.725.658 0,89
92.725.658 0,89
Total Bonos 92.725.658 0,89
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario negociados en
otro mercado regulado 92.725.658 0,89
Total Inversiones 10.356.751.620 99,60
Efectivo 35.952.968 0,35
Otros activos/(pasivos) 5.422.672 0,05
Total Patrimonio neto 10.398.127.260 100,00

Alphabet, Inc. 'A' usD 2.951.388 926.619.734 8,91
Meta Platforms,
Inc.'A' usD 687.615  458.224.014 4,41
Netflix, Inc. UsSD 2.091.375 195.572.847 1,88
1.580.416.595 15,20
Consumo discrecional
Amazon.com, Inc. usbD 782.693  182.045.595 1,75
AutoZone, Inc. usbD 51.087 173.734.530 1,67
SharkNinja, Inc. usD 1.635.987 186.324.109 1,79
Tapestry, Inc. usD 1.932.363 250.472.411 2,41
TJX Cos., Inc. (The) uUsD 1.108.787 172.337.098 1,66
964.913.743 9,28
Bienes de consumo basico
Coca-Cola Co. (The) usD 3.621.782  253.830.620 2,44
Estee Lauder Cos.,
Inc. (The) 'A' usD 1.631.014  172.756.475 1,66
Monster Beverage
Corp. USsD 2.923.862  226.424.066 2,18
653.011.161 6,28
Energia
EOG Resources, Inc. usD 892.297 94.492.703 0,91
94.492.703 0,91
Finanzas
Chubb Ltd. usD 194.411 61.089.732 0,59
East West Bancorp,
Inc. usD 1.682.876  192.135.305 1,85
Intercontinental
Exchange, Inc. usbD 550.002 89.790.626 0,86
JPMorgan Chase
& Co. usD 882.430 285.397.309 2,74
Mastercard, Inc. 'A' usb 379.001  219.008.049 2,11
Morgan Stanley usb 1.549.026 278.915.870 2,68
Visa, Inc. 'A' usb 742.094 262.281.668 2,52
1.388.618.559 13,35
Asistencia sanitaria
Alcon AG usb 1.422.932 112.883.613 1,09
AstraZeneca plc,
ADR usD 2.252.451 208.450.215 2,00
Boston Scientific
Corp. usb 1.772.427 170.224.303 1,64
Eli Lilly & Co. usb 335.076  362.014.775 3,48
Medtronic plc usbD 2.528.069 244.468.837 2,35
Veeva Systems,
Inc. 'A' usbD 479.352  107.708.500 1,04
1.205.750.243 11,60
Productos industriales
Carrier Global Corp. usD 2.159.268  115.419.552 1,1
Emerson Electric Co. usb 813.463 110.112.794 1,06
Howmet Aerospace,
Inc. usbD 615.547  127.985.066 1,23

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/

(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto

Cobertura de las clases de participaciones
EUR 1.500.453 usD 1.762.800  30/01/2026 HSBC 1.110 -
GBP 15.862 usD 21.223 30/01/2026 HSBC 115 -
PLN 339.651.000 usD 94.259.092  30/01/2026 HSBC 215.526 -
SEK 2.445.092 usD 264.391 30/01/2026 HSBC 1.391 -
usb 38.129.269 EUR 32.350.613  30/01/2026 HSBC 98.387 -
usb 1.760.822 PLN 6.311.551 30/01/2026 HSBC 5.251 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 321.780 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 321.780 -
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 1.789.120.136 usD 2.103.997.869  30/01/2026 HSBC (735.853) -
GBP 204 usD 275 30/01/2026 HSBC - -
PLN 7.555.948 usD 2.106.979  30/01/2026 HSBC (5.277) -
usb 617 EUR 525  30/01/2026 HSBC - -
usb 391 GBP 291 30/01/2026 HSBC M -
usb 93 PLN 336  30/01/2026 HSBC - -
uUsb 81.857 SEK 759.415  30/01/2026 HSBC (691) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (741.822) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (741.822) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (420.042) -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio

Divisa usD neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado

Divisa usbD

Inversiones

Proya Cosmetics Co.

% de

patrimonio

neto

Baidu, Inc.'A' HKD 381.950 6.493.362 1,78

Kingsoft Corp. Ltd. HKD 527.600 1.934.836 0,53

NetEase, Inc. HKD 322.800 8.938.506 2,46

Tencent Holdings

Ltd. HKD 410.100 31.709.769 8,71

Tencent Music

Entertainment

Group 'A' HKD 186.800 1.664.573 0,46
50.741.046 13,94

Consumo discrecional

Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 1.711.304 31.635.803 8,70

ANTA Sports

Products Ltd. HKD 133.800 1.390.654 0,38

Chagee Holdings

Ltd., ADR usb 43.760 511.509 0,14

Changzhou Xingyu

Automotive Lighting

Systems Co. Ltd. 'A' CNY 180.700 3.194.027 0,88

Chow Sang

Sang Holdings

International Ltd. HKD 2.208.000 3.475.081 0,95

Galaxy

Entertainment

Group Ltd. HKD 621.000 3.071.281 0,84

Hangzhou Robam

Appliances Co. Ltd.

‘A CNY 990.400 2.745.667 0,75

Meituan, Reg. S 'B' HKD 718.850 9.585.350 2,64

MINISO Group

Holding Ltd. HKD 253.200 1.188.850 0,33

New Oriental

Education &

Technology Group,

Inc. HKD 499.800 2.727.079 0,75

PDD Holdings, Inc.,

ADR usb 33.671 3.833.217 1,05

Shenzhou

International Group

Holdings Ltd. HKD 1.023.800 8.078.928 2,22

Trip.com Group Ltd.,

ADR uUsD 33.172 2.400.680 0,66

Trip.com Group Ltd. HKD 99.800 7.141.529 1,96
80.979.655 22,25

Bienes de consumo basico

China Mengniu Dairy

Co. Ltd. HKD 967.000 1.859.152 0,51

Inner Mongolia Yili

Industrial Group Co.

Ltd. 'A' CNY 811.400 3.324.974 0,91

Kweichow Moutai

Co. Ltd. 'A' CNY 33.976 6.708.684 1,84

Luzhou Laojiao Co.

Ltd. 'A' CNY 127.980 2.134.079 0,59

Ltd. 'A' CNY 215.261 2.113.489 0,58

Tsingtao Brewery

Co. Ltd. 'H' HKD 334.000 2.096.824 0,58

Wuliangye Yibin Co.

Ltd. 'A' CNY 260.700 3.959.990 1,09
22.197.192 6,10

Energia

China Petroleum &

Chemical Corp. 'H' HKD 3.116.000 1.873.900 0,51

PetroChina Co. Ltd.

'H' HKD 7.946.000 8.576.168 2,36
10.450.068 2,87

Finanzas

AIA Group Ltd. HKD 609.600 6.278.722 1,73

China Construction

Bank Corp. 'H' HKD 10.841.000 10.744.593 2,95

China Merchants

Bank Co. Ltd. 'H' HKD 1.400.000 9.531.345 2,62

East Money

Information Co.

Ltd. 'A' CNY 1.467.520 4.892.625 1,34

Industrial &

Commercial Bank of

China Ltd. 'H' HKD 8.408.000 6.810.667 1,87

Ping An Insurance

Group Co. of China

Ltd. 'H' HKD 1.802.500 15.175.646 4,17

ZhongAn Online P&C

Insurance Co. Ltd.,

Reg.S'H' HKD 1.568.100 3.257.929 0,90
56.691.527 15,58

Asistencia sanitaria

Asymchem

Laboratories Tianjin

Co. Ltd., Reg. S 'H' HKD 170.200 1.567.867 0,43

CSPC

Pharmaceutical

Group Ltd. HKD 3.738.000 4.062.445 1,12

Huadong Medicine

Co. Ltd. 'A' CNY 357.200 2.020.082 0,56

Innovent Biologics,

Inc., Reg. S HKD 320.000 3.148.123 0,87

Insilico Medicine

Cayman TopCo HKD 414.000 1.975.354 0,54

Jiangsu Hengrui

Pharmaceuticals Co.

Ltd. 'A' CNY 484.500 4.144.358 1,14

Shandong Weigao

Group Medical

Polymer Co. Ltd. 'H' HKD 5.610.800 3.627.010 1,00

WuXi AppTec Co.

Ltd., Reg. S 'H' HKD 325.200 4.153.892 1,14

Wauxi Biologics

Cayman, Inc., Reg. S HKD 1.111.500 4.525.177 1,23

Zylox-Tonbridge

Medical Technology

Co. Ltd., Reg. S HKD 740.000 2.206.562 0,61
31.430.870 8,64

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/
Valor
nominal

% de
patrimonio
neto

Cantidad/
Valor
nominal

% de
patrimonio
neto

Valor de
mercado
usbD

Valor de
mercado
Divisa usD Inversiones Divisa

Inversiones

Productos industriales

Materiales

Contemporary Shandong Gold
Amperex Technology Mining Co. Ltd., Reg.
Co. Ltd. 'A' CNH 42.510 2.248.378 062 S'H' HKD 1.363.310 6.070.796 1,67
Contemporary Shandong Sinocera
Amperex Technology Functional Material
Co. Ltd. 'A' CNY 222.553 11.765.985 3,23 Co. Ltd.'A’ CNH 238.100 938.635 0,26
Eaglerise Electric & Shandong Sinocera
Electronic China Co. Functional Material
Ltd. ‘A’ CNY 694.983 3.060.109 0,84 Co. Ltd.'A' CNY 376.093 1.482.003 0,41
Jiangsu Zhongtian Yunnan Aluminium
Technology Co. Co. Ltd. 'A' CNY 1.297.900 6.121.375 1,68
Ltd. ‘A’ CNY 1.190.400 3.099.012 0,85 Zijin Gold
Ningbo Deye International Co.
Technology Co. Ltd. HKD 272.537 5.111.885 1,40
Ltd. ‘A CNY 451.600 5.591.997 1,54 Zjjin Mining Group
Sany Heavy Industry Co. Ltd. 'H' HKD 2.850.000 13.133.585 3,61
Co. Ltd. 'H HKD 812.600 2.359.326 0,65 32.858.279 9,03
Shenzhen Inovance R .
Sector inmobiliario
Technology Co. )
Ltd. ‘A’ CNY 306.700 3.318.078 0,91 KEHoldings, Inc,,
ADR usD 212.920 3.373.353 0,93
Shenzhen Woer
Heat-Shrinkable KE Holdings, Inc. 'A' HKD 272.300 1.459.080 0,40
Material Co. Ltd. ‘A’ CNY 723.000 2.736.755 0,75 4.832.433 1,33
Sieyuan Electric Co. q
Ltd. A CNY 141.300 3.137.483 0,86 Total Renta varlab‘h‘e : : 358.537.004 98,52
;:pPly COS' Lt:' A CNY 167.600 4.131.967 114 cotizacién en una bolsa de valores oficial 358.537.004 98,52
ejiang Sanhua -

Intelligent Controls TotaI'Inverswnes 358.537.004 98,52
Co. Ltd. 'H' HKD 640.400 3.175.804 0,87 Efectivo 6.010.712 1,65

44.624.894 12,26 _Otros activos/(pasivos) (630.294) (0,17)
Tecnologia de la informacién Total Patrimonio neto 363.917.422 100,00
3peak, Inc. ‘A’ CNY 160.288 3.677.599 1,00
Espressif Systems
Shanghai Co. Ltd. 'A' CNY 132.370 3.233.007 0,89
Foxconn Industrial
Internet Co. Ltd. 'A' CNY 222.800 1.992.499 0,55
Horizon Robotics 'B' HKD 1.701.000 1.907.520 0,52
Luxshare Precision
Industry Co. Ltd. 'A' CNY 316.000 2.579.394 0,71
OmniVision
Integrated Circuits
Group, Inc. 'A' CNY 148.550 2.685.239 0,74
Shanghai Biren
Technology Co. Ltd.
'H' HKD 87.800 221.082 0,06
Sunny Optical
Technology Group
Co. Ltd. HKD 367.600 3.118.507 0,86
Suzhou Novosense
Microelectronics Co.
Ltd. 'H' HKD 80.071 1.201.492 0,33
Xiaomi Corp., Reg.
S'B' HKD 614.000 3.114.701 0,86

23.731.040 6,52

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

HKT Trust & HKT Ltd.  HKD 818.000 1.209.571 0,59

Indus Towers Ltd. INR 395.556 1.844.184 0,90

NetEase, Inc. HKD 150.800 4.175.733 2,03

Singapore Telecom-

munications Ltd. SGD 1.872.200 6.624.414 3,23

Telkom Indonesia

Persero Tbk. PT IDR 9.453.800 1.984.871 0,97

Telstra Group Ltd. AUD 1.465.044 4.771.263 2,32

True Corp. PCL,

NVDR THB 5.838.100 2.019.847 0,98
22.629.883 11,02

Consumo discrecional

ANTA Sports

Products Ltd. HKD 214.000 2.224.215 1,08

Galaxy

Entertainment

Group Ltd. HKD 532.000 2.631.114 1,28

Kia Corp. KRW 36.103 3.060.464 1,49

Midea Group Co.

Ltd. HKD 175.300 1.920.026 0,93

Midea Group Co.

Ltd. (CH) 'A' CNY 2.800 31.356 0,02

Midea Group Co.

Ltd. (CH) 'A' CNH 24.000 268.511 0,13

Shenzhou

International Group

Holdings Ltd. HKD 294.100 2.320.778 1,13
12.456.464 6,06

Bienes de consumo bésico

Coles Group Ltd. AUD 177.985 2.550.885 1,24

Kweichow Moutai

Co. Ltd. 'A' CNY 9.300 1.836.318 0,89

Uni-President

Enterprises Corp. TWD 702.000 1.723.376 0,84

Vietnam Dairy

Products JSC VND 708.100 1.648.880 0,80

Woolworths Group

Ltd. AUD 138.439 2.718.405 1,33
10.477.864 5,10

Energia

Woodside Energy

Group Ltd. AUD 120.479 1.903.766 0,93

1.903.766 0,93

Finanzas

AIA Group Ltd. HKD 556.600 5.732.835 2,80

ANZ Group Holdings

Ltd. AUD 171.039 4.154.168 2,02

Bank Mandiri

Persero Tbk. PT IDR 6.132.900 1.877.912 0,91

BOC Hong Kong

Holdings Ltd. HKD 1.092.000 5.537.267 2,70

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usb neto
China Pacific
Insurance Group Co.
Ltd. 'H' HKD 573.800 2.615.534 1,27
CIMB Group
Holdings Bhd. MYR 1.210.100 2.463.695 1,20
DBS Group Holdings
Ltd. SGD 132.690 5.821.582 2,84
Hong Kong
Exchanges &
Clearing Ltd. HKD 89.100 4.690.835 2,28
Kasikornbank PCL,
NVDR THB 426.600 2.633.062 1,28
National Australia
Bank Ltd. AUD 120.634 3.415.260 1,66
Oversea-Chinese
Banking Corp. Ltd. SGD 453.232 6.968.945 3,40
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. 'H' HKD 328.000 2.761.504 1,34
Samsung Fire &
Marine Insurance
Co. Ltd. KRW 12.646 4.358.177 2,12
Suncorp Group Ltd. AUD 183.266 2.162.857 1,05
55.193.633 26,87
Asistencia sanitaria
Sonic Healthcare
Ltd. AUD 114.567 1.731.879 0,84
1.731.879 0,84
Productos industriales
Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd. 'A' CNY 68.400 3.616.187 1,76
Sany Heavy Industry
Co. Ltd. 'H' HKD 572.800 1.663.084 0,81
Techtronic
Industries Co. Ltd. HKD 180.000 2.085.479 1,02
7.364.750 3,59
Tecnologia de la informacion
ASE Technology
Holding Co. Ltd. TWD 772.000 6.173.104 3,01
Hon Hai Precision
Industry Co. Ltd. TWD 962.016 7.077.574 3,45
Largan Precision
Co. Ltd. TWD 28.000 2.225.898 1,08
MediaTek, Inc. TWD 118.000 5.379.791 2,62
Quanta Computer,
Inc. TWD 272.000 2.359.985 1,15
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 66.990 5.617.479 2,73
Samsung Electronics
Co. Ltd. Preference KRW 164.785 10.226.992 4,98
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 407.000 20.134.646 9,80
59.195.469 28,82

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto § Inversiones DIOVEE] nominal usbD neto
Materiales Servicios publicos
BHP Group Ltd. GBP 134.461 4.086.314 1,99 Power Grid Corp. of
Rio Tinto plc GBP 60.281 4.860.895 2,37 2.436.456 1,19
11.235.248 5,47 Total Renta variable 198.960.596 96,87
Sector inmobiliario Total Valores mobiliarios e instrumentos
CapitaLand del mercado monetario admitidos a
Ascendas REIT SGD 1.375.600 3.028.335 1,47 cotizacién en una bolsa de valores oficial 198.960.596 96,87
. Valores mobiliarios e instrumentos del mercado
CapitaLand . N
I monetario negociados en otro mercado regulado
ntegrated -
Commercial Trust, Renta variable
REIT SGD 1.808.605 3.362.149 1,64 Consumo discrecional
China Resources Midea Group Co.
Land Ltd. HKD 500.500 1.755.390 0,85  Ltd. (CN)'A' CNH 352.147 3.945.224 1,92
Hang Lung 3.945.224 1,92
Properties Ltd. HKD 905.000 1.003.910 0,49 | o
Link REIT HKD 642300  2.871.976 1,40 —1otalRenta "a"ab. S 3.945.224 1.92
Swire Properties Ltd.  HKD 857.000  2.313.424 1,13 [ e R i s IS SIS
del mercado monetario negociados en
14.335.184 6,98 otro mercado regulado 3.945.224 1,92
Total Inversiones 202.905.820 98,79
Efectivo 5.572.745 2,71
Otros activos/(pasivos) (3.079.546) (1,50)
Total Patrimonio neto 205.399.019 100,00
Contratos de divisas a plazo
Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones
AUD 6.595.792 usD 4.398.874  30/01/2026 HSBC 10.100 -
EUR 27.143 usb 31.873  30/01/2026 HSBC 36 -
SGD 43.804.828 usD 34.038.881 30/01/2026 HSBC 97.560 0,05
usD 142.543 AUD 212,908  30/01/2026 HSBC 224 -
usD 1.269.298 EUR 1.077.193  30/01/2026 HSBC 2.966 -
uUsD 32.502 SGD 41.669  30/01/2026 HSBC 30 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 110.916 0,05
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 110.916 0,05
Cobertura de las clases de participaciones
AUD 155.262 usD 103.888  30/01/2026 HSBC (103) -
EUR 56.430.539 usD 66.358.906  30/01/2026 HSBC (20.035) (0,01)
SGD 886.676 usD 691.301 30/01/2026 HSBC (328) -
usD 160.954 AUD 242.779  30/01/2026 HSBC (1.332) -
usD 22.137 EUR 18.851 30/01/2026 HSBC (24) -
uUsD 741.709 SGD 953.443  30/01/2026 HSBC (1.295) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (23.117) (0,01)
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (23.117) (0,01)
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 87.799 0,04

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas

Cantidad

(54.600)
(61.400)
(60.000)
(53.000)
(63.200)
(51.200)
(19.400)
(17.600)
(20.000)
(17.600)
(20.000)
(18.800)
(14.110)
(9.486)

(15.320)
(19.481)
(16.949)
(13.518)

(92.000)

(46.000)

(78.000)

(86.000)

(70.000)

(108.000)
(117.000)
(124.000)
(109.500)
(124.000)
(109.500)
(116.900)
(103.100)
(103.100)
(110.000)

(206.000)

(206.000)

(199.900)

(181.700)

(193.800)
(38.000)
(37.000)
(33.500)
(33.500)
(38.000)
(36.000)
(15.128)

Descripcion de los valores

AIA Group Ltd., Call, 84.059, 22/01/2026

AIA Group Ltd., Call, 88.802, 12/03/2026

AIA Group Ltd., Call, 91.582, 20/02/2026

AIA Group Ltd., Call, 92.063, 11/02/2026

AIA Group Ltd., Call, 92.858, 19/03/2026

AIA Group Ltd., Call, 95.215, 05/02/2026

ANTA Sports Products Ltd., Call, 96.480, 12/03/2026
ANTA Sports Products Ltd., Call, 98.588, 05/02/2026
ANTA Sports Products Ltd., Call, 99.780, 20/02/2026
ANTA Sports Products Ltd., Call, 99.912, 11/02/2026
ANTA Sports Products Ltd., Call, 100.015, 19/03/2026
ANTA Sports Products Ltd., Call, 110.522, 22/01/2026
ANZ Group Holdings Ltd., Call, 37.690, 12/03/2026
ANZ Group Holdings Ltd., Call, 38.116, 11/02/2026
ANZ Group Holdings Ltd., Call, 38.346, 20/02/2026
ANZ Group Holdings Ltd., Call, 38.522, 19/03/2026
ANZ Group Holdings Ltd., Call, 38.814, 22/01/2026
ANZ Group Holdings Ltd., Call, 38.961, 05/02/2026

ASE Technology Holding Co. Ltd., Call, 245.430,
22/01/2026

ASE Technology Holding Co. Ltd., Call, 265.720,
11/02/2026

ASE Technology Holding Co. Ltd., Call, 279.570,
19/03/2026

ASE Technology Holding Co. Ltd., Call, 292.500,
05/02/2026

ASE Technology Holding Co. Ltd., Call, 298.290,
12/03/2026

BOC Hong Kong Holdings Ltd., Call, 40.696, 12/03/2026
BOC Hong Kong Holdings Ltd., Call, 40.907, 22/01/2026
BOC Hong Kong Holdings Ltd., Call, 41.173, 19/03/2026
BOC Hong Kong Holdings Ltd., Call, 41.989, 11/02/2026
BOC Hong Kong Holdings Ltd., Call, 42.354, 20/02/2026
BOC Hong Kong Holdings Ltd., Call, 42.705, 05/02/2026
CapitaLand Ascendas REIT, Call, 2.838, 20/02/2026
CapitaLand Ascendas REIT, Call, 2.903, 11/02/2026
CapitaLand Ascendas REIT, Call, 2.947, 05/02/2026
CapitaLand Ascendas REIT, Call, 3.015, 22/01/2026

CapitaLand Integrated Commercial Trust, Call, 2.344,
19/03/2026

CapitaLand Integrated Commercial Trust, Call, 2.386,
20/02/2026

CapitalLand Integrated Commercial Trust, Call, 2.392,
12/03/2026

CapitaLand Integrated Commercial Trust, Call, 2.428,
05/02/2026

CapitalLand Integrated Commercial Trust, Call, 2.527,
22/01/2026

China Resources Land Ltd., Call, 32.221, 19/03/2026
China Resources Land Ltd., Call, 32.386, 12/03/2026
China Resources Land Ltd., Call, 33.984, 05/02/2026
China Resources Land Ltd., Call, 35.459, 11/02/2026
China Resources Land Ltd., Call, 35.471, 20/02/2026
China Resources Land Ltd., Call, 35.971, 22/01/2026
Coles Group Ltd., Call, 22.546, 19/03/2026

Divisa
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD

usbD

usD

usD

usD

usD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
SGD
SGD
SGD
SGD

SGD

SGD

SGD

SGD

SGD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
AUD

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Compromiso
usD
131.539
142.306
72.256
48.180
103.084
23.324
24.669
5.468
9.535
5.865
20.726
123
128.657
56.276
90.466
136.088
24.872
38.256

434,544
148.564
227.879
128.111

140.395
212.871
127.706
221.059
99.274
110.680
59.042
125.668
66.301
35.643
3.611

273.048
210.073
194.271
122.463

11.422
18.341
15.011
1.635
1.043
2.083
44
59.785

Contraparte

Citigroup
Merrill Lynch
Merrill Lynch

Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Merrill Lynch
UBS

Morgan Stanley
UBS

Morgan Stanley
Morgan Stanley
J.P. Morgan
UBS

UBS

J.P. Morgan
Merrill Lynch
Merrill Lynch

Merrill Lynch
J.P. Morgan
J.P. Morgan

Merrill Lynch

Merrill Lynch
Citigroup
Merrill Lynch
Goldman Sachs
UBS

UBS

UBS

Morgan Stanley
Merrill Lynch
Merrill Lynch
J.P. Morgan

Morgan Stanley
Morgan Stanley
Merrill Lynch
Merrill Lynch

Morgan Stanley
Citigroup
Citigroup

UBS
Citigroup

Goldman Sachs

Citigroup
J.P. Morgan

Valor de
mercado
usD
(4.582)
(9.299)
(3.341)
(2.101)
(6.663)
(852)
(1.567)
(192)
(409)
(235)
(1.364)
M
(6.976)
(1.922)
(3.509)
(6.884)
(517)
(1.004)

(39.536)

(12.175)

(19.120)

(6.065)

(7.985)
(11.450)
(2.876)
(12.183)
(3.120)
(3.572)
(1.519)
(2.367)
(1.736)
(732)
(44)

(9.839)

(4.803)

(5.738)

(3.452)

(190)
(1.110)
(809)
38)
(24)
6

(2.195)

% de
patrimonio
neto

(0,01)

(0,02)
(0,01)

(0,01)

(0,01)
(0,01)

(0,01)
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad

(18.702)
(11.499)
(13.033)
(19.948)
(13.300)
(14.600)
(13.300)
(15.100)

(49.000)

(48.000)

(40.000)

(46.000)

(43.000)

(40.000)
(57.000)
(59.000)
(61.000)
(61.000)
(54.000)

(98.000)

(87.000)

(57.000)

(97.000)

(91.000)

(8.300)

(8.000)

(7.300)

(8.300)

(7.100)

(7.300)
(2.013)
(2.684)
(3.068)
(2.851)
(2.516)
(2.680)
(1.000)
(1.000)
(1.000)

Descripcion de los valores

Coles Group Ltd., Call, 23.210, 05/02/2026
Coles Group Ltd., Call, 23.500, 11/02/2026
Coles Group Ltd., Call, 23.554, 20/02/2026
Coles Group Ltd., Call, 24.295, 22/01/2026
DBS Group Holdings Ltd., Call, 55.671, 11/02/2026
DBS Group Holdings Ltd., Call, 56.065, 12/03/2026
DBS Group Holdings Ltd., Call, 56.901, 05/02/2026
DBS Group Holdings Ltd., Call, 56.975, 19/03/2026

Galaxy Entertainment Group Ltd., Call, 44.679,
19/03/2026

Galaxy Entertainment Group Ltd., Call, 45.722,
12/03/2026

Galaxy Entertainment Group Ltd., Call, 46.033,
11/02/2026

Galaxy Entertainment Group Ltd., Call, 46.952,
20/02/2026

Galaxy Entertainment Group Ltd., Call, 47.046,
22/01/2026

Galaxy Entertainment Group Ltd., Call, 47.558,
05/02/2026

Hang Lung Property Ltd., Call, 9.972, 22/01/2026

Hang Lung Property Ltd., Call, 10.248, 12/03/2026
Hang Lung Property Ltd., Call, 10.255, 20/02/2026
Hang Lung Property Ltd., Call, 10.328, 19/03/2026
Hang Lung Property Ltd., Call, 10.577, 11/02/2026

Hon Hai Precision Industry Co. Ltd., Call, 263.290,
19/03/2026

Hon Hai Precision Industry Co. Ltd., Call, 268.940,
12/03/2026

Hon Hai Precision Industry Co. Ltd., Call, 270.200,
11/02/2026

Hon Hai Precision Industry Co. Ltd., Call, 288.520,
22/01/2026

Hon Hai Precision Industry Co. Ltd., Call, 297.600,
05/02/2026

Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd., Call, 447.483,

19/03/2026

Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd., Call, 449.898,

12/03/2026

Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd., Call, 459.065,

11/02/2026

Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd., Call, 485.251,

20/02/2026

Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd., Call, 497.218,

22/01/2026

Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd., Call, 510.074,

05/02/2026

KIA Motors Corp., Call, 132,455.000, 11/02/2026
KIA Motors Corp., Call, 134,297.000, 22/01/2026
KIA Motors Corp., Call, 135,643.000, 19/03/2026
KIA Motors Corp., Call, 135,762.000, 20/02/2026
KIA Motors Corp., Call, 139,014.000, 05/02/2026
KIA Motors Corp., Call, 143,154.000, 12/03/2026

Largan Precision Co. Ltd., Call, 2,325.600, 19/03/2026
Largan Precision Co. Ltd., Call, 2,464.800, 12/03/2026
Largan Precision Co. Ltd., Call, 2,582.690, 11/02/2026

Divisa
AUD
AUD
AUD
AUD
SGD
SGD
SGD
SGD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

usb

usbD

usbD

usD

usD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD
usD
usD
usb
usD
usb
usD
usb
usb
usb

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Compromiso
usb

12.177

5.795

9.080
285.843
368.412
359.747
245.831
304.664

43.143
31.428
12.615
14.876

2.580

6.132
444
4.170
2.117
4.441
405

127.692
74.875
15.326

713.577

669.438
92.141
77.181
35.803
25.582

3.450

7.160
49.916
37.627
64.038
62.037
33.985
45.284
54.972
45.350
33.648

Contraparte

Merrill Lynch
Merrill Lynch
UBS

Goldman Sachs
Morgan Stanley
Morgan Stanley
UBS

Goldman Sachs

Morgan Stanley
Merrill Lynch
UBS

Morgan Stanley
UBs

UBS

Goldman Sachs
J.P. Morgan
UBS

J.P. Morgan
J.P. Morgan

J.P. Morgan
Merrill Lynch
J.P. Morgan
Merrill Lynch
Merrill Lynch
Goldman Sachs
J.P. Morgan
UBS

Merrill Lynch
Merrill Lynch

Merrill Lynch
Goldman Sachs
J.P. Morgan
uBsS

J.P. Morgan
UBsS

J.P. Morgan
Merrill Lynch
Merrill Lynch
Merrill Lynch

Valor de
mercado
uUsbD
(237)
(114)
(227)

(2
(14.431)
(16.890)
(6.939)
(13.031)

(2.931)

(1.852)

(509)

(596)

(44)

(193)
(40)
(476)
(211)
(543)
(61)

(15.534)

(9.394)

(3.158)

(194)

(522)

(4.965)

(3.729)

(1.301)

(914)

(43)

(179)
(2.564)

(930)
(3.036)
(2.935)

(998)
(2.045)
(6.569)
(3.660)
(1.925)

% de
patrimonio
neto

(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)

(0,01)

(0,01)



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad

(1.000)

(49.100)
(47.600)
(37.700)
(42.800)
(40.300)
(37.700)
(10.000)
(11.000)
(10.000)
(11.000)
(12.000)
(11.300)
(13.400)
(13.000)
(12.100)
(10.600)
(10.600)
(11.761)
(11.942)
(13.330)
(15.380)
(11.761)
(12.545)
(17.900)
(16.100)
(18.300)
(16.100)
(17.200)
(11.731)
(10.998)
(14.592)
(12.785)
(16.047)
(61.600)
(57.700)
(57.700)

(19.500)

(21.000)

(19.500)

(22.000)

(21.500)

(22.000)
(30.000)
(24.000)
(30.000)
(18.000)

Descripcion de los valores

Largan Precision Co. Ltd., Call, 2,686.770, 22/01/2026

Link REIT, Call, 37.042, 19/03/2026
Link REIT, Call, 37.174, 12/03/2026
Link REIT, Call, 39.105, 11/02/2026
Link REIT, Call, 41.004, 20/02/2026
Link REIT, Call, 43.804, 22/01/2026
Link REIT, Call, 44.050, 05/02/2026

Mediatek, Inc., Call, 1,515.750, 05/02/2026
Mediatek, Inc., Call, 1,533.670, 22/01/2026
Mediatek, Inc., Call, 1,567.540, 11/02/2026
Mediatek, Inc., Call, 1,630.760, 12/03/2026
Mediatek, Inc., Call, 1,692.760, 19/03/2026

Midea Group Co.
Midea Group Co.
Midea Group Co.
Midea Group Co.
Midea Group Co.
Midea Group Co.

Ltd., Call, 98.182, 22/01/2026
Ltd., Call, 98.492, 19/03/2026
Ltd., Call, 98.943, 12/03/2026
Ltd., Call, 99.691, 20/02/2026
Ltd., Call, 100.399, 11/02/2026
Ltd., Call, 100.978, 05/02/2026

National Australia Bank Ltd., Call, 43.824, 11/02/2026
National Australia Bank Ltd., Call, 44.525, 12/03/2026
National Australia Bank Ltd., Call, 44.584, 20/02/2026
National Australia Bank Ltd., Call, 45.130, 19/03/2026
National Australia Bank Ltd., Call, 45.390, 05/02/2026
National Australia Bank Ltd., Call, 45.514, 22/01/2026
NetEase, Inc., Call, 255.555, 19/03/2026
NetEase, Inc., Call, 258.050, 12/03/2026
NetEase, Inc., Call, 265.075, 20/02/2026
NetEase, Inc., Call, 278.777, 05/02/2026
NetEase, Inc., Call, 289.700, 22/01/2026

Orica Ltd., Call, 23.045, 22/01/2026
Orica Ltd., Call, 23.603, 05/02/2026
Orica Ltd., Call, 24.405, 20/02/2026
Orica Ltd., Call, 24.698, 12/03/2026
Orica Ltd., Call, 25.705, 19/03/2026

Oversea-Chinese Banking Corp., Call, 17.462, 22/01/2026
Oversea-Chinese Banking Corp., Call, 17.929, 05/02/2026
Oversea-Chinese Banking Corp., Call, 18.680, 20/02/2026

Ping An Insurance Group Co. of China Ltd., Call, 64.955,

11/02/2026

Ping An Insurance Group Co.

22/01/2026

Ping An Insurance Group Co.

05/02/2026

Ping An Insurance Group Co.

20/02/2026

Ping An Insurance Group Co.

12/03/2026

Ping An Insurance Group Co.

19/03/2026

Quanta Computer, Inc., Call, 318.000, 19/03/2026
Quanta Computer, Inc., Call, 329.810, 11/02/2026
Quanta Computer, Inc., Call, 344.160, 12/03/2026
Quanta Computer, Inc., Call, 351.600, 05/02/2026

of China Ltd., Call, 65.982,

of China Ltd., Call, 67.860,

of China Ltd., Call, 68.036,

of China Ltd., Call, 71.832,

of China Ltd., Call, 74.808,

Divisa

usD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
usb
usD
usD
usb
usD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
SGD
SGD
SGD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD
usbD
usD
usbD
usD

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Compromiso
usb
17.630
53.956
46.093
6.003
3.761
179.861
224
102.108
60.158
69.385
74.420
57.697
2.064
19.045
15.460
7.811
4.500
3.097
106.414
104.645
95.993
115.283
39.044
15.144
88.277
67.051
41.371
9.854
1.157
171.550
131.137
122.090
96.272
70.694
946.918
875.481
777.028

89.200
78.522
56.008
67.587
46.048

35.310
40.356
6.746
12.165
553

Contraparte

Merrill Lynch
UBS

Morgan Stanley
UBS

UBS

UBS

UBsS

Merrill Lynch
Morgan Stanley
J.P. Morgan
Merrill Lynch
J.P. Morgan
Citigroup
Goldman Sachs
J.P. Morgan
Goldman Sachs
Citigroup
Merrill Lynch
UBS

J.P. Morgan
UBS

J.P. Morgan
UBS

Goldman Sachs
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Citigroup
Merrill Lynch
Citigroup

UBS

UBS

UBS

Merrill Lynch
UBS

UBS

Merrill Lynch

Morgan Stanley
Merrill Lynch
Merrill Lynch

Morgan Stanley
Merrill Lynch

Merrill Lynch
Merrill Lynch
Merrill Lynch
Merrill Lynch
Merrill Lynch

Valor de
mercado
uUsbD
(390)
(2.415)
(1.874)
(118)
(56)

(2
(9.363)
(4.849)
(6.830)
(7.280)
(5.882)
(34)
(1.124)
(825)
(281)
(146)
(81)
(3.946)
(5.116)
(3.648)
(5.540)
(952)
(271)
(7.521)
(5.238)
(2.417)
(387)
(13)
(10.557)
(7.177)
(5.764)
(5.046)
(2.981)
(110.730)
(83.252)
(51.788)

(6.341)

(3.631)

(3.046)

(4.276)

(3.194)

(2.437)
(1.508)
(71)
(117)

% de
patrimonio
neto

0,01)
(0,01)

(0,06)
(0,04)
(0,03)
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad
(19.000)

(12.893)

(14.006)

(9.887)

(12.235)

(14.006)

(5.359)

(5.024)

(5.694)

(5.024)

(5.694)

(5.526)

(1.291)

(1.372)

(1.289)

(1.211)

(1.147)

(53.400)
(38.800)
(51.800)

(21.800)

(22.400)

(19.800)

(22.400)

(19.800)

(21.100)

(199.700)

(187.300)

(206.900)

(213.200)

(201.700)
(8.592)

Descripcion de los valores

Quanta Computer, Inc., Call, 352.930, 22/01/2026

Samsung Electronics Co
22/01/2026

Samsung Electronics Co
20/02/2026

Samsung Electronics Co.

11/02/2026

Samsung Electronics Co.

12/03/2026

Samsung Electronics Co.

19/03/2026

Samsung Electronics Co.

22/01/2026

Samsung Electronics Co.

05/02/2026

Samsung Electronics Co.

20/02/2026

Samsung Electronics Co.

11/02/2026

Samsung Electronics Co.

19/03/2026

Samsung Electronics Co
12/03/2026

Samsung Fire & Marine

. Ltd., Call, 89,434.000,

. Ltd., Call, 91,476.000,

Ltd., Call, 95,466.000,

Ltd., Call, 98,494.000,

Ltd., Call, 99,296.000,

Ltd., Call, 125,393.000,

Ltd., Call, 128,786.000,

Ltd., Call, 129,482.000,

Ltd., Call, 131,351.000,

Ltd., Call, 133,483.000,

. Ltd., Call, 135,419.000,

Insurance Co. Ltd., Call,

541,037.000, 22/01/2026

Samsung Fire & Marine

Insurance Co. Ltd., Call,

555,870.000, 20/02/2026

Samsung Fire & Marine

Insurance Co. Ltd., Call,

606,636.000, 19/03/2026

Samsung Fire & Marine

Insurance Co. Ltd., Call,

613,124.000, 05/02/2026

Samsung Fire & Marine

Insurance Co. Ltd., Call,

751,590.000, 12/03/2026

Sany Heavy Industry Co. Ltd., Call, 25.591, 19/03/2026
Sany Heavy Industry Co. Ltd., Call, 26.063, 20/02/2026
Sany Heavy Industry Co. Ltd., Call, 30.715, 12/03/2026
Shenzhou International Group Holdings Ltd., Call,

74.327,12/03/2026

Shenzhou International Group Holdings Ltd., Call,

77.244, 19/03/2026

Shenzhou International Group Holdings Ltd., Call,

79.474, 05/02/2026

Shenzhou International Group Holdings Ltd., Call,

80.901, 20/02/2026

Shenzhou International Group Holdings Ltd., Call,

83.160, 11/02/2026

Shenzhou International Group Holdings Ltd., Call,

85.082, 22/01/2026

Singapore Telecommunications Ltd., Call, 4.472,

22/01/2026

Singapore Telecommunications Ltd., Call, 4.702,

05/02/2026

Singapore Telecommunications Ltd., Call, 4.802,

12/03/2026

Singapore Telecommunications Ltd., Call, 4.814,

19/03/2026

Singapore Telecommunications Ltd., Call, 5.065,

20/02/2026

Sonic Healthcare Ltd., Call, 22.977, 05/02/2026

Divisa

usD

usD

usD

usD

usD

usD

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
HKD
HKD
HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

SGD

SGD

SGD

SGD

SGD
AUD

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Compromiso
usb

164.938
414.432
423.609
231.508
284.661
323.307
165.227
145.431
176.793
134.182
172.721
152.254
108.606
137.323

91.022

36.492

12.545
39.288
15.157

1.796

22.380
18.602
2.075
4.311
1.490
63
477.718
189.523
197.074
205.090

37.653
58.368

Contraparte

Merrill Lynch
UBS

Merrill Lynch
Merrill Lynch
Merrill Lynch
Merrill Lynch
Citigroup
Citigroup
Goldman Sachs
Citigroup

J.P. Morgan
Citigroup
Morgan Stanley
Goldman Sachs
Morgan Stanley

Goldman Sachs

Merrill Lynch
J.P. Morgan
UBS

Goldman Sachs
J.P. Morgan
Morgan Stanley
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Merrill Lynch
Merrill Lynch
J.P. Morgan
J.P. Morgan
Merrill Lynch
Merrill Lynch

Merrill Lynch
Merrill Lynch

Valor de
mercado
usb

(25.234)

(32.040)

(12.244)

(15.502)

(17.724)

(11.209)

(11.743)

(15.843)

(10.849)

(17.290)

(13.687)

(3.094)

(6.223)

(3.814)

(522)

(86)
(2.749)
(845)
(119)

(1.640)

(1.416)

(92)

(207)

(69)

M

(17.851)

(4.627)

(6.061)

(6.688)

(408)
(3.071)

% de
patrimonio
neto

(0,01)
(0,02)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)

(0,01)



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Valor de % de
Compromiso mercado patrimonio
Cantidad Descripcion de los valores Divisa usbD Contraparte usD neto
(7.332) Sonic Healthcare Ltd., Call, 23.548, 22/01/2026 AUD 26.158 Citigroup (756) -
(9.738) Sonic Healthcare Ltd., Call, 24.254, 19/03/2026 AUD 39.190 UBS (1.996) -
(9.451) Sonic Healthcare Ltd., Call, 24.530, 12/03/2026 AUD 31.150 Merrill Lynch (1.439) -
(9.738) Sonic Healthcare Ltd., Call, 24.971, 20/02/2026 AUD 23.327 J.P. Morgan (1.086) -
(8.592) Sonic Healthcare Ltd., Call, 25.603, 11/02/2026 AUD 9.464 Citigroup (335) -
(21.808) Suncorp Group Ltd., Call, 20.797, 20/02/2026 AUD 5.734 J.P. Morgan (308) -
(21.683) Suncorp Group Ltd., Call, 21.047, 05/02/2026 AUD 2.128 J.P. Morgan (42) -
(23.129) Suncorp Group Ltd., Call, 21.549, 22/01/2026 AUD 272.838 Citigroup - -
(65.400) Swire Properties Ltd., Call, 22.835, 19/03/2026 HKD 32.998 Goldman Sachs (2.150) -
(61.600) Swire Properties Ltd., Call, 23.400, 22/01/2026 HKD 349 Goldman Sachs (37) -
(63.600) Swire Properties Ltd., Call, 23.592, 12/03/2026 HKD 14.662 J.P. Morgan (918) -
(57.800) Swire Properties Ltd., Call, 23.915, 05/02/2026 HKD 1.047 Goldman Sachs (84) -
(65.400) Swire Properties Ltd., Call, 24.165, 20/02/2026 HKD 3.154 UBS (184) -
(57.800) Swire Properties Ltd., Call, 24.255, 11/02/2026 HKD 1.059 UBS (85) -
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., Call,
(34.000) 1,690.120, 19/03/2026 usD 381.950 J.P. Morgan (36.567) (0,02)
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., Call,
(29.000) 1,710.000, 11/02/2026 usD 170.616 J.P. Morgan (13.320) (0,01)
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., Call,
(26.000) 1,728.700, 05/02/2026 usD 98.959 Merrill Lynch (8.410) (0,01)
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., Call,
(28.000) 1,760.300, 22/01/2026 usD 22.051 Merrill Lynch (2.312) -
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., Call,
(33.000) 1,764.000, 12/03/2026 usD 204.270 Merrill Lynch (17.995) (0,01)
(18.000) Techtronic Industries Co. Ltd., Call, 106.731, 11/02/2026 HKD 8.149 UBS (300) -
(18.000) Techtronic Industries Co. Ltd., Call, 106.862, 19/03/2026 HKD 26.764 Merrill Lynch (1.685) -
(22.000) Techtronic Industries Co. Ltd., Call, 109.668, 12/03/2026 HKD 19.796 UBS (1.025) -
(166.868) Telstra Corp. Ltd., Call, 4.922, 19/03/2026 AUD 267.194 UBS (7.627) (0,01)
(132.952) Telstra Corp. Ltd., Call, 5.022, 12/03/2026 AUD 142.566 Merrill Lynch (3.015) -
(170.092) Telstra Corp. Ltd., Call, 5.071, 22/01/2026 AUD 53.757 Citigroup (697) -
(87.902) Telstra Corp. Ltd., Call, 5.119, 11/02/2026 AUD 42.476 Citigroup (853) -
(166.868) Telstra Corp. Ltd., Call, 5.119, 20/02/2026 AUD 96.993 J.P. Morgan (2.423) -
(77.000) Uni-President Enterprises Corp., Call, 78.220, 12/03/2026 UsD 85.906 Morgan Stanley (4.056) -
(70.000) Uni-President Enterprises Corp., Call, 79.530, 11/02/2026 usD 52.415 Morgan Stanley (1.703) -
(10.240) Woodside Energy Group Ltd., Call, 25.497, 19/03/2026 AUD 37.188 J.P. Morgan (1.885) -
(9.939) Woodside Energy Group Ltd., Call, 26.812, 12/03/2026 AUD 15.070 Merrill Lynch (602) -
(9.638) Woodside Energy Group Ltd., Call, 27.136, 22/01/2026 AUD 1.207 Merrill Lynch (24) -
(9.035) Woodside Energy Group Ltd., Call, 27.885, 11/02/2026 AUD 3.553 Merrill Lynch (74) -
(9.035) Woodside Energy Group Ltd., Call, 28.627, 05/02/2026 AUD 1.065 Merrill Lynch (18) -
(10.240) Woodside Energy Group Ltd., Call, 29.234, 20/02/2026 AUD 2.325 UBS (49) -
(6.531) Woolworths Group Ltd., Call, 28.380, 22/01/2026 AUD 108.942 Citigroup (5.058) -
(9.781) Woolworths Group Ltd., Call, 29.747, 20/02/2026 AUD 88.096 UBS (3.540) -
(6.123) Woolworths Group Ltd., Call, 29.758, 05/02/2026 AUD 51.468 J.P. Morgan (1.626) -
(8.630) Woolworths Group Ltd., Call, 29.767, 11/02/2026 AUD 74.178 UBS (2.545) -
(10.590) Woolworths Group Ltd., Call, 30.720, 19/03/2026 AUD 65.950 J.P. Morgan (2.545) -
(10.279) Woolworths Group Ltd., Call, 30.904, 12/03/2026 AUD 54.963 UBS (1.780) -
Total Valor de mercado de contratos de opciones vendidas - Pasivos (1.080.686) (0,53)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Inversiones Divisa

Singapore Exchange

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

NetEase, Inc. HKD 812.100 22.487.486 1,99

SEEK Ltd. AUD 1.044.291 16.178.882 1,43

Singapore Telecom-

munications Ltd. SGD 7.050.500 24.946.815 2,21

Spark New Zealand

Ltd. NzD 5.109.171 6.732.434 0,60

Tencent Holdings

Ltd. HKD 980.400 75.806.530 6,70

True Corp. PCL,

NVDR THB 72.745.700 25.168.327 2,22
171.320.474 15,15

Consumo discrecional
Aristocrat Leisure

Ltd. AUD 355.996 13.865.119 1,23

Kia Corp. KRW 227.954 19.323.746 1,71

Midea Group Co.

Ltd. (CH) 'A' CNY 197.400 2.210.606 0,20

Nien Made

Enterprise Co. Ltd. TWD 1.030.000 11.850.478 1,05

Sands China Ltd. HKD 8.126.400 20.571.203 1,81

Shenzhou

International Group

Holdings Ltd. HKD 1.662.900 13.122.143 1,16

Trip.com Group Ltd. HKD 207.900 14.876.994 1,32
95.820.289 8,48

Bienes de consumo basico
Sheng Siong Group

Ltd. SGD 10.915.200 22.331.546 1,98
22.331.546 1,98

Finanzas

AIA Group Ltd. HKD 3.055.200 31.467.766 2,78

ANZ Group Holdings

Ltd. AUD 721.380 17.520.761 1,55

BOC Hong Kong

Holdings Ltd. HKD 2.531.000 12.834.087 1,14

China Construction

Bank Corp. 'H' HKD 12.442.450 12.331.802 1,09

DBS Group Holdings

Ltd. SGD 625.780 27.455.192 2,43

HDFC Bank Ltd. INR 2.921.395 32.218.439 2,84

Hong Kong

Exchanges &

Clearing Ltd. HKD 375.100 19.747.836 1,75

ICICI Bank Ltd. INR 1.217.694 18.192.550 1,61

Oversea-Chinese

Banking Corp. Ltd. SGD 1.597.200 24.558.718 2,17

Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. 'H' HKD 1.647.000 13.866.456 1,23

Prudential plc HKD 1.408.250 21.660.013 1,92

Samsung Fire &
Marine Insurance
Co. Ltd. KRW 37.769 13.016.290 1,15

Ltd. SGD 1.433.100 18.920.474 1,67
263.790.384 23,33
Asistencia sanitaria
Cochlear Ltd. AUD 70.890 12.359.126 1,09
CSL Ltd. AUD 126.839 14.651.129 1,30
ResMed, Inc., CDI AUD 869.366 20.939.226 1,85
47.949.481 4,24
Productos industriales
Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd. ‘A’ CNY 662.937 35.048.308 3,10
International
Container Terminal
Services, Inc. PHP 3.706.870 35.671.085 3,15
Reliance Worldwide
Corp. Ltd. AUD 2.969.230 7.666.123 0,68
S-1 Corp. KRW 106.721 5.354.536 0,47
Samsung C&T Corp. KRW 36.159 6.030.489 0,53
Shenzhen Inovance
Technology Co.
Ltd. 'A' CNY 2.264.399 24.497.725 2,17
Swire Pacific Ltd. 'A' HKD 1.229.000 9.913.101 0,88
Techtronic
Industries Co. Ltd. HKD 1.382.000 16.011.842 1,42
Voltronic Power
Technology Corp. TWD 322.000 9.978.771 0,88
150.171.980 13,28
Tecnologia de la informacién
ASE Technology
Holding Co. Ltd. TWD 3.704.000 29.618.103 2,62
Delta Electronics,
Inc. TWD 316.000 9.711.428 0,86
Hon Hai Precision
Industry Co. Ltd. TWD 2.426.000 17.848.139 1,58
MediaTek, Inc. TWD 418.000 19.057.225 1,69
Samsung Electronics
Co. Ltd. Preference KRW 817.243 50.720.260 4,49
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 2.311.655 114.359.598 10,11
241.314.753 21,35
Materiales
BHP Group Ltd. AUD 253.430 7.702.725 0,68
BHP Group Ltd. GBP 469.998 14.283.393 1,26
BlueScope Steel Ltd. AUD 700.333 11.276.272 1,00
Dyno Nobel Ltd. AUD 7.731.568 16.620.544 1,47
Newmont Corp., CDI  AUD 166.616 16.725.942 1,48
Rio Tinto Ltd. AUD 142.553 13.988.563 1,24
80.597.439 7,13
Sector inmobiliario
Kerry Properties Ltd.  HKD 4.665.000 12.192.037 1,08
12.192.037 1,08

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Servicios publicos
Power Grid Corp. of

India Ltd. INR 3.573.544 10.519.542 0,93
10.519.542 0,93
Total Renta variable 1.096.007.925 96,95

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacion en una bolsa de valores oficial 1.096.007.925 96,95

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario negociados en otro mercado regulado

Renta variable

Consumo discrecional
Midea Group Co.

Ltd. (CN) 'A' CNH 1.313.016 14.710.169 1,30
14.710.169 1,30
Total Renta variable 14.710.169 1,30

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario negociados en

otro mercado regulado 14.710.169 1,30
Total Inversiones 1.110.718.094 98,25
Efectivo 20.690.784 1,83
Otros activos/(pasivos) (903.585) (0,08)
Total Patrimonio neto 1.130.505.293 100,00

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usD neto
Cobertura de las clases de participaciones

AUD 2.099.663 usb 1.400.277  30/01/2026 HSBC 3.248 -
SGD 7.627.926 usb 5.927.773  30/01/2026 HSBC 16.555 -
usb 132.657 AUD 198.140  30/01/2026 HSBC 209 -
usb - ZAR 1 30/01/2026 HSBC - -
ZAR 12.417.557 usb 734.841  30/01/2026 HSBC 13.546 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 33.558 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 33.558 -
Cobertura de las clases de participaciones

AUD 18.019 usb 12.081  30/01/2026 HSBC (35) -
SGD 202.139 usb 157.557  30/01/2026 HSBC (33) -
usb 27.699 AUD 41.759  30/01/2026 HSBC (215) -
usb 110.890 SGD 142.500  30/01/2026 HSBC (158) -
usb 14.644 ZAR 246.067  30/01/2026 HSBC (186) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (627) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (627) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 32.931 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

NetEase, Inc. HKD 2.631.400 72.864.881 1,32
SEEK Ltd. AUD 3.893.888 60.326.820 1,09
Singapore Telecom-

munications Ltd. SGD 32.357.000 114.488.913 2,08
Tencent Holdings

Ltd. HKD 5.339.400 412.853.319 7,49

Tencent Music
Entertainment
Group, ADR uUsD 4.825.029 85.231.894 1,55

Inversiones Divisa

Wuxi Biologics

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

745.765.827 13,53

Consumo discrecional
Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 4.607.200 85.170.416 1,55

Aristocrat Leisure

Ltd. AUD 1.442.497 56.181.510 1,02

Galaxy

Entertainment

Group Ltd. HKD 13.852.000 68.507.872 1,24

Las Vegas Sands

Corp. usD 1.009.582 65.780.133 1,19

Le Travenues

Technology Ltd.,

Reg. S INR 11.470.446 32.561.806 0,59

MakeMyTrip Ltd. usD 735.867 60.518.814 1,10

Nien Made

Enterprise Co. Ltd. TWD 3.802.000 43.743.223 0,79

Sea Ltd., ADR usbD 646.061 82.973.615 1,51

Trip.com Group Ltd. HKD 1.548.100 110.779.574 2,01
606.216.963 11,00

Finanzas

AIA Group Ltd. HKD 18.778.400 193.412.641 3,51

BDO Unibank, Inc. PHP 25.215.265 57.745.503 1,05

DBS Group Holdings

Ltd. SGD 3.549.450  155.726.985 2,83

HDFC Bank Ltd. INR 13.287.973  146.545.652 2,66

Medibank Pvt. Ltd. AUD 12.416.287 39.772.902 0,72

Oversea-Chinese

Banking Corp. Ltd. SGD 6.872.100  105.666.144 1,92

PB Fintech Ltd. INR 2.257.446 45.893.303 0,83

Samsung Fire &
Marine Insurance

Co. Ltd. KRW 156.711 54.007.142 0,98

Singapore Exchange

Ltd. SGD 6.845.400 90.376.254 1,64
889.146.526 16,14

Asistencia sanitaria
Apollo Hospitals

Enterprise Ltd. INR 620.750 48.638.421 0,88
Cochlear Ltd. AUD 453.197 79.011.407 1,43
CSL Ltd. AUD 577.988 66.763.193 1,21
ResMed, Inc., CDI AUD 4.817.592  116.034.730 2,11
WuXi AppTec Co.

Ltd., Reg. S'H' HKD 3.806.800 48.625.575 0,88

Cayman, Inc., Reg. S HKD 12.117.500 49.333.176 0,90

WuXi XDC Cayman,

Inc. HKD 3.060.000 24.036.449 0,44
432.442.951 7,85

Productos industriales

Bharat Electronics

Ltd. INR 18.745.597 83.387.576 1,51

Brambles Ltd. AUD 6.598.166  101.341.906 1,84

Contemporary

Amperex Technology

Co. Ltd.'A' CNY 2.535.708 134.058.403 2,44

Grab Holdings Ltd.

‘A usD 11.236.365 56.981.285 1,03

InterGlobe Aviation

Ltd., Reg. S INR 1.016.004 57.190.440 1,04

International

Container Terminal

Services, Inc. PHP 15.486.120 149.022.407 2,71

Kanzhun Ltd., ADR usD 2.423.114 49.557.062 0,90

Samsung C&T Corp. KRW 334.124 55.724.195 1,01

Shenzhen Inovance

Technology Co.

Ltd. 'A' CNY 5.750.118 62.208.476 1,13

Swire Pacific Ltd. 'B' HKD 76.608.000 114.317.575 2,07

Techtronic

Industries Co. Ltd. HKD 7.808.000 90.463.432 1,64
954.252.757 17,32

Tecnologia de la informacion

ASE Technology

Holding Co. Ltd. TWD 21.873.000 174.901.935 3,17

Chroma ATE, Inc. TWD 5.730.000 141.763.783 2,57

Hon Hai Precision

Industry Co. Ltd. TWD 18.039.000 132.713.343 2,41

MediaTek, Inc. TWD 3.472.000 158.293.506 2,87

Samsung Electronics

Co. Ltd. KRW 2.937.470 246.322.965 4,47

SK hynix, Inc. KRW 293.870 133.699.917 2,43

Taiwan

Semiconductor

Manufacturing Co.

Ltd. TWD 11.725.739  580.082.587 10,53

1.567.778.036 28,45

Materiales

BHP Group Ltd. GBP 2.572.691 78.184.921 1,42

BlueScope Steel Ltd. AUD 3.001.098 48.321.582 0,88

Dyno Nobel Ltd. AUD 18.858.019 40.539.065 0,74

Orica Ltd. AUD 4.793.777 77.849.324 1,41

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

180 Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usb neto
Rio Tinto plc GBP 958.373 77.280.594 1,40
322.175.486 5,85
Total Renta variable 5.517.778.546 100,14
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial  5.517.778.546 100,14
Total Inversiones 5.517.778.546 100,14
Efectivo 63.273.742 1,15
Otros activos/(pasivos) (70.767.949) (1,29)
Total Patrimonio neto 5.510.284.339 100,00
Contratos de divisas a plazo
Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones
PLN 1.651.890 usbD 458.431 30/01/2026 HSBC 1.045 -
usD 13.323.847 EUR 11.315.932  30/01/2026 HSBC 21.013 -
usD 10.441 PLN 37.462  30/01/2026 HSBC 20 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 22.078 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 22.078 -
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 122.129.220 usb 143.616.090  30/01/2026 HSBC (42.864) -
PLN 29.519 usb 8.231 30/01/2026 HSBC (20) -
usbD 526.438 EUR 448.386  30/01/2026 HSBC (677) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (43.561) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (43.561) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (21.483) -
Contratos de opciones compradas
Valor de % de
mercado patrimonio
Cantidad Descripcion de los valores Divisa Contraparte usb neto
3.255 LY Index, Put, 25,600.000, 27/01/2026 usbD Morgan Stanley 367.164 0,01
2.108 LY Index, Put, 26,050.000, 24/02/2026 uUsbD Morgan Stanley 1.070.021 0,02
Total Valor de mercado de contratos de opciones compradas - Activos 1.437.185 0,03

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio
usb neto

Divisa

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Inversiones

Varun Beverages

Divisa

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Bonos

Finanzas

US Treasury Bill

0% 12/02/2026 UsD 3.207.300 3.194.237 0,74

3.194.237 0,74

Total Bonos 3.194.237 0,74

Renta variable

Servicios de comunicacién

Baidu, Inc., ADR usD 25.243 3.357.126 0,78

Bharti Airtel Ltd. INR 434.352 10.177.351 2,36

NetEase, Inc. HKD 284.600 7.880.727 1,83

Tencent Holdings

Ltd. HKD 547.900 42.364.747 9,82

Tencent Music

Entertainment

Group, ADR usbD 485.438 8.575.037 1,99
72.354.988 16,78

Consumo discrecional

Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 1.092.196 20.190.742 4,67

Changzhou Xingyu

Automotive Lighting

Systems Co. Ltd. 'A' CNY 164.800 2.912.981 0,68

Fuyao Glass Industry

Group Co. Ltd. 'A' CNY 612.100 5.682.795 1,32

H World Group Ltd.,

ADR usD 196.080 9.214.433 2,14

Hesai Group, ADR usbD 37.448 849.531 0,20

LG Electronics India

Ltd. INR 46.280 783.387 0,18

Mahindra &

Mahindra Ltd. INR 249.504 10.292.378 2,39

MakeMyTrip Ltd. usb 80.058 6.584.091 1,53

Meesho Ltd. INR 1.001.025 2.007.187 0,47

Midea Group Co.

Ltd. (CH) 'A' CNY 688.771 7.713.278 1,79

Naspers Ltd. 'N' ZAR 146.741 9.785.775 2,27

PDD Holdings, Inc.,

ADR usbD 56.891 6.476.658 1,50

Shenzhou

International Group

Holdings Ltd. HKD 1.001.100 7.899.800 1,83

Trip.com Group Ltd. HKD 120.161 8.598.530 1,99
98.991.566 22,96

Bienes de consumo basico

China Resources

Beer Holdings Co.

Ltd. HKD 1.555.000 5.260.801 1,22

Eastroc Beverage

Group Co. Ltd. 'A' CNY 111.320 4.260.497 0,99

Raia Drogasil SA BRL 1.109.115 4.748.937 1,10

Tata Consumer

Products Ltd. INR 462.228 6.128.677 1,42

Ltd. INR 1.019.015 5.552.928 1,29
25.951.840 6,02
Energia
Petroleo Brasileiro
SA, ADR usD 475.998 5.646.589 1,31
PRIO SA BRL 440.576 3.327.471 0,77
Reliance Industries
Ltd. INR 316.136 5.525.445 1,28
14.499.505 3,36
Finanzas
AIA Group Ltd. HKD 1.326.800 13.665.695 3,17
Axis Bank Ltd. INR 541.329 7.644.493 1,77
Banco BTG Pactual
SA BRL 930.759 8.930.250 2,07
China Construction
Bank Corp. 'H' HKD 7.030.000 6.967.484 1,62
Cholamandalam
Investment and
Finance Co. Ltd. INR 242.297 4.592.307 1,07
CreditAccess
Grameen Ltd. INR 302.002 4.282.452 0,99
HDFC Bank Ltd. INR 1.682.237 18.552.455 4,31
ICICI Bank Ltd. INR 782.029 11.683.643 2,71
Itau Unibanco
Holding SA, ADR
Preference usD 1.541.424 11.095.635 2,57
PB Fintech Ltd. INR 215.353 4.378.072 1,02
PICC Property &
Casualty Co. Ltd. 'H' HKD 1.516.000 3.199.510 0,74
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. 'H' HKD 749.500 6.310.206 1,46
XP, Inc. 'A' uUsD 129.378 2.139.803 0,50
103.442.005 24,00
Asistencia sanitaria
Apollo Hospitals
Enterprise Ltd. INR 96.908 7.593.157 1,76
7.593.157 1,76
Productos industriales
Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd. 'A CNY 279.885 14.797.026 3,43
Full Truck Alliance
Co. Ltd., ADR usb 533.848 5.835.015 1,35
Genpact Ltd. usbD 60.108 2.837.579 0,66
Kanzhun Ltd., ADR usD 370.140 7.570.032 1,76
Shenzhen Inovance
Technology Co.
Ltd. 'A' CNY 873.912 9.454.542 2,19
Sieyuan Electric Co.
Ltd. 'A' CNY 390.700 8.675.264 2,01
Sungrow Power
Supply Co. Ltd. ‘A’ CNY 183.300 4.519.031 1,05
53.688.489 12,45

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Tecnologia de la informacién

Coforge Ltd. INR 227.867 4.224.886 0,98

Montage Technology

Co. Ltd.'A' CNY 362.796 6.148.484 1,43
10.373.370 2,4

Materiales

Gerdau SA

Preference BRL 1.026.588 3.823.073 0,89

Hindalco Industries

Ltd. INR 183.574 1.814.051 0,42

Suzano SA BRL 465.558 4.367.442 1,01

Zijin Gold

International Co.

Ltd. HKD 265.302 4,976.181 1,15

Zijin Mining Group

Co. Ltd. 'H' HKD 3.208.000 14.783.348 3,43
29.764.095 6,90

Sector inmobiliario
Brigade Enterprises

Ltd. INR 477.505 4.706.665 1,09
4.706.665 1,09
Servicios publicos
Equatorial SA BRL 1.012.486 7.114.703 1,65
Power Grid Corp. of
India Ltd. INR 1.843.907 5.427.961 1,26
12.542.664 2,91
Total Renta variable 433.908.344 100,64

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 437.102.581 101,38

Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Renta variable

Energia

Rosneft Oil Co. PJSC*  USD 1.297.948 - -

Materiales

Magnitogorsk Iron &

Steel Works P)SC* RUB 386.746 - -
Magnitogorsk Iron

& Steel Works PJSC

(RM)# usD 4.658.695 - -

Polyus PJSC* RUB 178.280 - -

Total Renta variable - =

Total Otros valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario - -

Total Inversiones 437.102.581 101,38
Efectivo 950.387 0,22
Otros activos/(pasivos) (6.918.246) (1,60)
Total Patrimonio neto 431.134.722 100,00

#El titulo se valoré conforme al valor razonable.

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio

Divisa usD neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Damai

Entertainment

Holdings Ltd. HKD 195.090.000 23.904.139 0,75

Tencent Music

Entertainment

Group, ADR usD 666.244 11.768.891 0,37

Tencent Music

Entertainment

Group 'A' HKD 562.700 5.014.213 0,16
40.687.243 1,28

Consumo discrecional

Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 719.600 13.302.794 0,42

Atour Lifestyle

Holdings Ltd., ADR usD 395.662 15.643.857 0,49

Chagee Holdings

Ltd., ADR UsD 443.078 5.179.118 0,16

Changzhou Xingyu

Automotive Lighting

Systems Co. Ltd. 'A' CNY 3.895.588 68.857.854 2,17

Hangzhou Robam

Appliances Co. Ltd.

‘A CNY 6.435.300 17.840.458 0,56

Midea Group Co.

Ltd. 'A' CNY 359.575 4.026.740 0,13

Midea Group Co.

Ltd. (CH) ‘A’ CNH 338.371 3.785.676 0,12

Ninebot Ltd., CDR CNY 9.079.448 72.456.998 2,30

Seres Group Co.

Ltd. 'H' HKD 1.023.400 14.081.134 0,44

Trip.com Group Ltd. HKD 494.950 35.417.835 1,12

Zhejiang

Shuanghuan

Driveline Co. Ltd. 'A' CNY 2.956.360 20.121.766 0,63

270.714.230 8,54

Bienes de consumo basico

Anjoy Foods Group

Co. Ltd. 'A' CNY 2.240.900 25.478.513 0,80

Luzhou Laojiao Co.

Ltd. 'A' CNY 878.300 14.645.681 0,46

Proya Cosmetics Co.

Ltd. 'A' CNY 1.961.800 19.261.467 0,61
59.385.661 1,87

Finanzas

Bank of Hangzhou

Co. Ltd. 'A' CNY 32.699.868 71.554.055 2,26

Bank of Ningbo Co.

Ltd. 'A' CNH 8.532.939 34.360.062 1,08

Bank of Ningbo Co.

Ltd. 'A' CNY 15.874.277 63.894.832 2,02

China Merchants

Bank Co. Ltd. 'A' CNY 4.190.054 25.276.339 0,80

China Merchants

Bank Co. Ltd.'A' CNH 11.662.036 70.380.515 2,22

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usb neto
East Money
Information Co.
Ltd. 'A' CNY 7.505.350 25.022.396 0,79
Futu Holdings Ltd.,
ADR usD 236.168 39.056.844 1,23
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. 'A' CNY 3.466.641 34.033.925 1,07
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. 'A' CNH 9.389.585 92.221.539 2,90
ZhongAn Online P&C
Insurance Co. Ltd.,
Reg.S'H' HKD 17.082.800 35.491.705 1,12
491.292.212 15,49
Asistencia sanitaria
Huadong Medicine
Co. Ltd. 'A' CNY 4.906.210 27.746.207 0,88
Insilico Medicine
Cayman TopCo HKD 1.577.000 7.524.477 0,24
iRay Group 'A' CNY 1.318.437 19.127.186 0,60
Micro-Tech Nanjing
Co. Ltd. 'A' CNY 5.734.375 67.122.332 2,11
Qingdao Haier
Biomedical Co. Ltd.
‘A CNY 8.946.633 40.764.290 1,29
Shanghai Haoyuan
Chemexpress Co.
Ltd. 'A' CNY 3.935.739 40.809.528 1,28
Shanghai United
Imaging Healthcare
Co. Ltd.'A' CNY 986.515 17.748.228 0,56
Shenzhen New
Industries
Biomedical
Engineering Co.
Ltd. 'A' CNY 4.556.575 36.730.104 1,16
257.572.352 8,12
Productos industriales
Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd. 'A' CNY 3.363.901 177.843.503 5,62
Dongfang Electric
Corp. Ltd. ‘A’ CNY 4.920.800 17.183.057 0,54
Eaglerise Electric &
Electronic China Co.
Ltd. 'A' CNY 6.209.336 27.340.592 0,86
Full Truck Alliance
Co. Ltd., ADR usD 1.051.928 11.497.685 0,36
Goneo Group Co.
Ltd. 'A' CNY 1.149.253 6.720.623 0,21
Goneo Group Co.
Ltd. 'A' CNH 1.714.888 10.032.592 0,32
Hangcha Group Co.
Ltd. 'A' CNY 21.871.078 83.381.676 2,63
Hangzhou Honghua
Digital Technology
Stock Co. Ltd. 'A' CNY 4.483.815 52.447.253 1,65
Hongfa Technology
Co. Ltd. 'A' CNY 2.295.461 10.021.072 0,32

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Inversiones

Shanghai BOCHU

Divisa

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usb neto
Hongfa Technology
Co. Ltd. 'A' CNH 9.764.738 42.646.991 1,35
J&T Global Express
Ltd. HKD 12.184.400 16.427.783 0,52
Ningbo Deye
Technology Co.
Ltd. 'A' CNY 2.543.400 31.493.983 0,99
Ningbo Orient Wires
& Cables Co. Ltd. 'A' CNY 4.883.198 41.829.042 1,32
Qingdao TGOOD
Electric Co. Ltd. 'A' CNY 15.482.217 57.107.171 1,80
Shenzhen Inovance
Technology Co.
Ltd. 'A' CNY 3.656.854 39.562.199 1,25
Sieyuan Electric Co.
Ltd. 'A' CNY 3.351.845 74.425.749 2,35
Sinoseal Holding Co.
Ltd. 'A' CNY 3.431.300 18.500.978 0,58
Suzhou Recodeal
Interconnect System
Co. Ltd.'A' CNY 2.571.675 30.744.430 0,97
Weichai Power Co.
Ltd. 'A' CNY 8.556.379 21.104.929 0,67
Yizumi Holdings Co.
Ltd. 'A' CNY 8.503.664 31.840.279 1,00
Zhejiang Dingli
Machinery Co. Ltd.
‘A CNY 4.138.100 33.599.717 1,06
835.751.304 26,37
Tecnologia de la informacion
Advanced Micro-Fa-
brication Equipment,
Inc. China'A' CNY 318.366 12.562.378 0,40
Amlogic Shanghai
Co. Ltd. 'A' CNY 2.591.083 32.463.869 1,02
Chaozhou
Three-Circle Group
Co. Ltd. 'A' CNY 12.835.281 84.435.627 2,66
Espressif Systems
Shanghai Co. Ltd. 'A' CNY 803.509 19.624.919 0,62
Foxconn Industrial
Internet Co. Ltd. 'A' CNY 5.177.500 46.302.348 1,46
Huaqin Technology
Co. Ltd. 'A' CNY 595.300 7.766.029 0,24
Intsig Information
Co. Ltd. 'A' CNY 1.210.052 39.522.583 1,25
Luxshare Precision
Industry Co. Ltd. 'A' CNY 4.375.290 35.713.918 1,13
Montage Technology
Co. Ltd. 'A' CNY 1.830.482 31.022.089 0,98
OmniVision
Integrated Circuits
Group, Inc. 'A' CNY 3.078.408 55.646.323 1,76
Shanghai Biren
Technology Co. Ltd.
'H' HKD 507.000 1.276.635 0,04

Electronic

Technology Corp.

Ltd. 'A' CNY 2.979.755 58.097.582 1,83

Shengyi Technology

Co. Ltd.'A' CNY 7.746.358 79.665.316 2,51

Shenzhen Sunlord

Electronics Co. Ltd.

‘A CNH 3.800.022 19.423.954 0,61

Shenzhen Sunlord

Electronics Co. Ltd.

‘A CNY 11.261.256 57.538.012 1,81

Southchip

Semiconductor

Technology

Shanghai Co. Ltd. 'A' CNY 8.733.906 50.957.668 1,61

Xiaomi Corp., Reg.

S'B' HKD 7.106.000 36.047.335 1,14

Zhejiang

Crystal-Optech Co.

Ltd. 'A' CNY 18.886.376 68.177.545 2,15
736.244.130 23,22

Materiales

Hubei Dinglong Co.

Ltd. 'A' CNY 16.690.959 90.062.783 2,85

Satellite Chemical

Co. Ltd.'A' CNY 15.157.893 38.410.265 1,21

Shandong Sinocera

Functional Material

Co. Ltd.'A' CNH 7.345.896 28.958.895 0,91

Shandong Sinocera

Functional Material

Co. Ltd. 'A' CNY 10.486.375 41.321.785 1,30

Skshu Paint Co.

Ltd. 'A' CNY 8.108.182 53.855.007 1,70

Yunnan Aluminium

Co. Ltd.'A' CNY 10.958.288 51.683.324 1,63

Zijin Gold

International Co.

Ltd. HKD 931.300 17.468.082 0,55

Zijin Mining Group

Co. Ltd.'A' CNY 1.177.897 5.833.359 0,18

Zijin Mining Group

Co. Ltd.'A' CNH 5.689.755 28.077.352 0,89
355.670.852 11,22

Servicios publicos

CGN Power Co. Ltd.

‘A CNY 82.729.839 44.615.744 1,41

44.615.744 1,41

Total Renta variable 3.091.933.728 97,52

Total Valores mobiliarios e instrumentos

del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial  3.091.933.728 97,52

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario negociados en otro mercado regulado

Renta variable
Consumo discrecional
Midea Group Co.

Ltd. (CN) 'A' CNH 653.754 7.324.230 0,23
7.324.230 0,23
Total Renta variable 7.324.230 0,23

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario negociados en

otro mercado regulado 7.324.230 0,23
Total Inversiones 3.099.257.958 97,75
Efectivo 82.678.848 2,61
Otros activos/(pasivos) (11.229.836) (0,36)
Total Patrimonio neto 3.170.706.970 100,00

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 14 usD 17 30/01/2026 HSBC - -
usbD 467.366 EUR 396.862  30/01/2026 HSBC 822 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 822 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 822 -
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 3.595.792 usbD 4.228.626  30/01/2026 HSBC (1.468) -
uUsD 41.452 EUR 35.308 30/01/2026 HSBC (56) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (1.524) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (1.524) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (702) -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
nominal usbD neto

Valor mercado patrimonio
nominal usD neto

Inversiones Divisa Inversiones Divisa

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario East Money
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Information Co.
Renta variable Ltd. 'A' CNY 330.000 1.100.201 1,59
Servicios de comunicacién Huatai Securities Co.
X Ltd. 'A' CNY 138.400 469.355 0,68
37 Interactive )
Entertainment Ping An Insuran_ce
Network Technology Group Co. of China
Group Co. Ltd. ‘A CNY 274.600 929.751 1,34 _Ltd.'A CNY 487.761 4.788.618 6,89
COL Group Co. Ltd. 13.070.144 18,83
‘Al CNY 107.800 388.296 0,56 Asistencia sanitaria
1.318.047 1,90  Asymchem
Consumo discrecional Laboratories Tianjin
X Co. Ltd. 'A' CNY 78.549 1.048.289 1,51
Alibaba Group ) )
Holding Ltd. HKD 118900  2.198.029 3,16 Jiangsu Hengrui
. Pharmaceuticals Co.
Ninebot Ltd., CDR CNY 83.700 667.954 096 i A CNY 214010 1.830.617 264
Zhejiang China Shanghai Henlius
Commodities City Biotech, Inc., Reg.
Group Co. Ltd. A’ CNY 372.000 850.859 .23 g HKD 66.000 486.316 070
Zhejiang WuXi AppTec Co.
Shuanghuan Ltd. ‘A CNY 117.000  1.524.590 2,20
Driveline Co. Ltd. 'A' CNY 168.000 1.143.452 1,65
4.889.812 7,05
4.860.294 7,00
- . Productos industriales
Bienes de consumo basico i i
o Air China Ltd. 'H' HKD 388.000 353.730 0,51
Inner Mongolia Yili . .
Industrial Group Co. fA’,‘hu' Heli Co. Ltd.
Led. ‘A" CNY 370.400 1.517.834 219 A CNY 261.888 784.375 113
Kweichow Moutai Contemporary
Co. Ltd. 'A' CNY 3.000 592.361 0,85 Amperex Technology
. . Co. Ltd. 'A’ CNH 22.680 1.199.558 1,73
Kweichow Moutai
Co. Ltd. A CNH 3.300 651.872 0,94 Contemporary
) Amperex Technology
Proya Cosmetics Co. Co. Ltd. ‘A CNY 46.840  2.476.348 3,57
Ltd. 'A' CNY 215.627 2.117.083 3,05 . .
. Eaglerise Electric &
Shanxi Xinghuacun Electronic China Co.
Fen Wine Factory Co. Ltd. A CNY 152.900 673.241 0,97
Ltd. 'A' CNY 30.800 758.144 1,09
Han's Laser
5.637.294 8,12 Technology Industry
Energia Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 282.400 1.672.862 2,41
China Petroleum & Jiangsu Zhongtian
Chemical Corp. ‘A’ CNY 844.600 747.896 1,08 Technology Co.
PetroChina Co. Ltd. Ltd. 'A . . CNY 475.437 1.237.723 1,78
H HKD 318.000 343.219 0,49 Nantong Jianghai
Capacitor Co. Ltd. 'A' CNY 163.400 697.959 1,01
1.091.115 1,57
- Shandong Himile
Finanzas Mechanical Science
Bank of Hangzhou & Technology Co.
Co. Ltd. ‘A’ CNY 511.900 1.120.143 1,61 Ltd.'A' CNY 43.500 527.346 0,76
China Construction Shenzhen Inovance
Bank Corp. 'A' CNY 824.000 1.095.098 1,58 Technology Co.
China Merchants Ltd. 'A' CNY 134.700 1.457.271 2,10
Bank Co. Ltd. 'A' CNY 349.100 2.105.931 3,03  Sungrow Power
China Pacific Supply Co. Ltd. A’ CNY 77.800 1.918.061 2,76
Insurance Group Co. Weichai Power Co.
Ltd. 'H' HKD 252.400 1.150.507 1,66 Ltd.'A' CNY 402.400 992.549 1,43
Chongging Rural Xi'an Bright Laser
Commercial Bank Technologies Co.
Co. Ltd. 'A' CNY 583.100 539.381 0,78 Ltd.'A' CNY 36.831 589.321 0,85
CITIC Securities Co. 14.580.344 21,01
Ltd. 'H' HKD 197.500 700.910 1,01

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/
Valor

Divisa nominal

Inversiones

Tecnologia de la informacién

Anhui XDLK
Microsystem Corp.
Ltd. 'A'

Beijing Huafeng
Test & Control
Technology Co.
Ltd. 'A'

Foxconn Industrial
Internet Co. Ltd. 'A'

Hgtech Co. Ltd. 'A'

Hygon Information
Technology Co.
Ltd. 'A'

Intsig Information
Co. Ltd. 'A'

Luxshare Precision
Industry Co. Ltd. 'A'

Montage Technology
Co. Ltd. 'A'

NAURA Technology
Group Co. Ltd. 'A'
OmniVision
Integrated Circuits
Group, Inc. 'A'

CNY 36.130

CNY 45.463

CNY
CNY

132.700
130.400

CNY 35.620

CNY 17.649

CNY 304.300

CNY 31.667

CNY 11.685

CNY 80.600

Rockchip Electronics
Co. Ltd. 'A'
SG Micro Corp. 'A'

Suzhou Sushi
Testing Group Co.
Ltd. 'A'

Suzhou TFC Optical
Communication Co.
Ltd. 'A'

Wuxi NCE Power Co.
Ltd. 'A'

CNY
CNY

38.600
97.040

CNY 132.700

CNY 19.800

CNY 254.120

Valor de
mercado
usbD

342.849

1.241.171

1.186.735

1.489.383

1.151.341

576.450

2.483.892

536.676

770.415

1.456.952

987.886
955.270

339.701

580.064

1.303.108

% de
patrimonio
neto

0,49

1,79
1,71
2,15
1,66
0,83
3,57

0,77

2,10

1,42
1,38

0,49

0,84

1,88

Cantidad/
Valor

Divisa nominal

Inversiones

Zijin Mining Group

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Co. Ltd. 'H' HKD 458.000 2.110.590 3,04
8.054.747 11,61

Total Renta variable 68.903.690 99,28

Total Valores mobiliarios e instrumentos

del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial 68.903.690 99,28

Total Inversiones 68.903.690 99,28

Efectivo 1.232.677 1,78

Otros activos/(pasivos) (733.207) (1,06)

Total Patrimonio neto 69.403.160 100,00

15.401.893

22,19

Materiales

China Tungsten and
Hightech Materials
Co. Ltd. 'A'

Hubei Dinglong Co.
Ltd. 'A'

Jiangsu Yoke
Technology Co.
Ltd. 'A'

Sinoma Science

& Technology Co.
Ltd. 'A'

Wanhua Chemical
Group Co. Ltd. 'A'

Xiamen Tungsten
Co. Ltd. 'A'

Zijin Gold
International Co.
Ltd.

CNY 214.100

CNY 187.900

CNY 67.000

CNY 114.956

CNY 91.700

CNY 258.200

HKD 12.293

852.420

1.013.890

713.128

601.147

1.008.978

1.524.018

230.576

1,23

1,46

1,03

0,87

1,45

2,20

0,33

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund

188



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Divisa

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

% de

mercado patrimonio

usbD

admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

neto

Inversiones

Inner Mongolia Yili
Industrial Group Co.

Divisa

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Baidu, Inc. 'A' HKD 1.349.450 22.941.399 2,12

Kingsoft Corp. Ltd. HKD 1.819.600 6.672.911 0,62

NetEase, Inc. HKD 1.235.400 34.208.890 3,15

Tencent Holdings

Ltd. HKD 1.358.500 105.041.997 9,69

Tencent Music

Entertainment

Group 'A' HKD 577.000 5.141.640 0,47
174.006.837 16,05

Consumo discrecional

Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 5.629.632 104.071.475 9,60

ANTA Sports

Products Ltd. HKD 824.400 8.568.423 0,79

Chagee Holdings

Ltd., ADR usbD 152.362 1.780.952 0,16

Changzhou Xingyu

Automotive Lighting

Systems Co. Ltd. 'A' CNY 323.300 5.714.604 0,53

China Dongxiang

Group Co. Ltd. HKD 60.059.000 3.410.441 0,31

Chow Sang

Sang Holdings

International Ltd. HKD 5.529.000 8.701.866 0,80

Four Seasons

Education Cayman,

Inc., ADR usD 81.771 977.163 0,09

Galaxy

Entertainment

Group Ltd. HKD 1.270.000 6.281.042 0,58

Hangzhou Robam

Appliances Co. Ltd.

‘A CNY 2.163.565 5.998.010 0,55

Meituan, Reg. S 'B' HKD 3.098.440 41.315.478 3,81

MINISO Group

Holding Ltd. HKD 883.000 4.145.949 0,38

New Oriental

Education &

Technology Group,

Inc. HKD 1.964.300 10.717.889 0,99

PDD Holdings, Inc.,

ADR usD 128.899 14.674.284 1,35

Shenzhou

International Group

Holdings Ltd. HKD 2.619.100 20.667.631 1,91

Trip.com Group Ltd.,

ADR usbD 132.007 9.553.437 0,88

Trip.com Group Ltd. HKD 315.750 22.594.568 2,08
269.173.212 24,81

Bienes de consumo basico

China Mengniu Dairy

Co. Ltd. HKD 2.976.000 5.721.651 0,53

Foshan Haitian

Flavouring & Food

Co. Ltd. '"H' HKD 643.800 2.684.159 0,25

Ltd. 'A' CNY 2.387.200 9.782.324 0,90

Luzhou Laojiao Co.

Ltd. 'A' CNY 363.855 6.067.317 0,56

Proya Cosmetics Co.

Ltd. 'A' CNY 717.175 7.041.412 0,65

Shanghai Bailian

Group Co. Ltd. 'B' usD 5.636.200 3.008.792 0,28

Tsingtao Brewery

Co. Ltd. 'H' HKD 1.168.000 7.332.608 0,68

Wuliangye Yibin Co.

Ltd. 'A' CNY 655.058 9.950.223 0,91
51.588.486 4,76

Energia

China Petroleum &

Chemical Corp. 'H' HKD 9.404.000 5.655.377 0,52

PetroChina Co. Ltd.

'H' HKD 24.700.000 26.658.866 2,46
32.314.243 2,98

Finanzas

AIA Group Ltd. HKD 1.401.400 14.434.056 1,33

China Construction

Bank Corp. 'H' HKD 32.395.000 32.106.918 2,96

China Merchants

Bank Co. Ltd. 'H' HKD 3.543.000 24121111 2,22

Dah Sing Banking

Group Ltd. HKD 5.704.800 7.842.757 0,72

East Money

Information Co.

Ltd. 'A' CNY 2.790.288 9.302.656 0,86

Industrial &

Commercial Bank of

China Ltd. 'H' HKD 21.075.000 17.071.220 1,57

Ping An Insurance

Group Co. of China

Ltd. 'H' HKD 6.499.000 54.716.514 5,06

ZhongAn Online P&C

Insurance Co. Ltd.,

Reg.S'H' HKD 4.386.900 9.114.347 0,84

168.709.579 15,56

Asistencia sanitaria

Asymchem

Laboratories Tianjin

Co. Ltd., Reg. S 'H' HKD 391.400 3.605.542 0,33

CSPC

Pharmaceutical

Group Ltd. HKD 12.194.000 13.252.396 1,22

Huadong Medicine

Co. Ltd. 'A' CNY 1.228.500 6.947.566 0,64

Innovent Biologics,

Inc., Reg. S HKD 1.441.000 14.176.391 1,31

Insilico Medicine

Cayman TopCo HKD 1.253.500 5.980.934 0,55

Jiangsu Hengrui

Pharmaceuticals Co.

Ltd. 'A' CNY 1.444.763 12.358.339 1,14

Shandong Weigao

Group Medical

Polymer Co. Ltd. 'H' HKD 14.515.200 9.383.114 0,87

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/
Valor
nominal

% de
patrimonio
neto

Valor de
mercado

Divisa usD

Inversiones

WuXi AppTec Co.
Ltd., Reg. S 'H'

Wuxi Biologics
Cayman, Inc., Reg. S

HKD 699.000 8.928.569 0,82

HKD 3.688.000 15.014.709 1,39

Zylox-Tonbridge
Medical Technology

Co. Ltd., Reg. S HKD 2.772.000 8.265.663 0,76

% de
patrimonio
neto

Valor de
mercado
usbD

Cantidad/
Valor
nominal

Inversiones Divisa

Xiaomi Corp., Reg.

97.913.223 9,03

Productos industriales

Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd. 'A'

Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd. 'A'

Eaglerise Electric &
Electronic China Co.
Ltd. ‘A’

Jiangsu Zhongtian
Technology Co.
Ltd. ‘A’

Ningbo Deye
Technology Co.
Ltd. ‘A’

Sany Heavy Industry
Co. Ltd. 'H'

Shenzhen Inovance
Technology Co.
Ltd. 'A'

Shenzhen Woer
Heat-Shrinkable
Material Co. Ltd. 'A'

Sungrow Power
Supply Co. Ltd. 'A’
Zhejiang Sanhua

Intelligent Controls
Co. Ltd. 'H'

CNY 211.957 11.205.792 1,03

CNH 307.480 16.262.796 1,50

CNY 2.141.896 9.431.073 0,87

CNY 3.743.600 9.745.851 0,90

CNY 1.059.246 13.116.252 1,21

HKD 2.575.200 7.476.910 0,69

CNY 745.800 8.068.544 0,74

CNY 2.542.288 9.623.264

CNY 523.336 12.902.192

HKD 2.138.000 10.602.545 0,98

108.435.219 10,00

Tecnologia de la informacion

3peak, Inc. 'A' CNY 487.212 11.178.440 1,03

Espressif Systems
Shanghai Co. Ltd. ‘A’

Foxconn Industrial
Internet Co. Ltd. 'A'

Horizon Robotics 'B'

CNY 450.850 11.011.569 1,02

697.400
5.396.400

CNY
HKD

6.236.844
6.051.583

0,58
0,56

Luxshare Precision
Industry Co. Ltd.'A'

Shanghai Biren
Technology Co. Ltd.
'H' HKD
Sunny Optical
Technology Group
Co. Ltd.

Suzhou Novosense
Microelectronics Co.
Ltd. 'H'

CNY 998.700 8.152.029 0,75

263.400 663.246 0,06

HKD 793.000 6.727.357 0,62

HKD 245.968 3.690.831 0,34

S'B' HKD 3.586.200 18.192.084 1,67
71.903.983 6,63

Materiales

Shandong Gold

Mining Co. Ltd., Reg.

S'H' HKD 3.951.050 17.593.957 1,62

Shandong Sinocera

Functional Material

Co. Ltd. 'A' CNH 1.174.464 4.629.957 0,43

Yunnan Aluminium

Co. Ltd.'A' CNY 3.652.798 17.227.941 1,59

Zijin Gold

International Co.

Ltd. HKD 915.051 17.163.305 1,58

Zijin Mining Group

Co. Ltd. 'H' HKD 6.930.000 31.935.351 2,95
88.550.511 8,17

Sector inmobiliario

KE Holdings, Inc.,

ADR usD 802.009 12.706.461 1,17

KE Holdings, Inc. 'A' HKD 620.100 3.322.716 0,31
16.029.177 1,48

Total Renta variable 1.078.624.470 99,47

Total Valores mobiliarios e instrumentos

del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial  1.078.624.470 99,47

Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Renta variable

Servicios de comunicacién

Netjoy Holdings Ltd.,

Reg. §* HKD 18.544.000 821.912 0,08

821.912 0,08

Consumo discrecional

Trinity Ltd.* HKD 100.902.000 - -

Total Renta variable 821.912 0,08

Total Otros valores mobiliarios e

instrumentos del mercado monetario 821.912 0,08

Total Inversiones 1.079.446.382 99,55

Efectivo 8.601.802 0,79

Otros activos/(pasivos) (3.697.638) (0,34)

Total Patrimonio neto 1.084.350.546 100,00

#El titulo se valoré conforme al valor razonable.

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones

CNH 2.796.802 usD 397.748  30/01/2026 HSBC 3.596 -
GBP 62.513 usD 83.644  30/01/2026 HSBC 452 -
SGD 68.961.079 usbD 53.585.143  30/01/2026 HSBC 155.184 0,01
uUsD 486 EUR 413 30/01/2026 HSBC 1 -
usb 857 GBP 635  30/01/2026 HSBC 3 -
usb 116.166 SGD 149.036  30/01/2026 HSBC 24 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 159.260 0,01
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 159.260 0,01
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 10.773 usD 12.669  30/01/2026 HSBC (4) -
GBP 1.639 usD 2.209  30/01/2026 HSBC (3) -
SGD 847.068 usD 661.247  30/01/2026 HSBC (1.139) -
usb 10.910 CNH 76.544  30/01/2026 HSBC (74) -
usb 147 EUR 125  30/01/2026 HSBC - -
usb 4.292 GBP 3.203  30/01/2026 HSBC (17) -
uUsb 1.755.511 SGD 2.256.253  30/01/2026 HSBC (2.754) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (3.991) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (3.991) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 155.269 0,01

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio

Divisa nominal usD neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Consumo discrecional

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto
Smurfit WestRock
plc EUR 3.234 122.450 1,89
UPM-Kymmene QY] EUR 2.465 71.762 1,11
1.125.727 17,34
Servicios publicos
American Water
Works Co., Inc. usbD 1.386 181.788 2,80
181.788 2,80
Total Renta variable 6.002.909 92,48
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 6.002.909 92,48
Total Inversiones 6.002.909 92,48
Efectivo 486.259 7,49
Otros activos/(pasivos) 1.909 0,03
Total Patrimonio neto 6.491.077 100,00

TopBuild Corp. usD 236 100.428 1,55
100.428 1,55

Bienes de consumo basico

Darling Ingredients,

Inc. UsD 3.338 122.029 1,88
122.029 1,88

Productos industriales

AAON, Inc. usb 1.864 146.593 2,26

Beijer Ref AB 'B' SEK 13.862 223.388 3,44

Brambles Ltd. AUD 16.402 251.920 3,88

Carlisle Cos., Inc. usbD 484 157.062 2,42

Carrier Global Corp. usbD 3.745 200.182 3,08

Cie de Saint-Gobain

SA EUR 1.787 182.460 2,81

Core & Main, Inc. 'A' usb 3.948 208.882 3,22

Genuit Group plc GBP 28.456 125.182 1,93

Kingspan Group plc EUR 1.269 110.483 1,70

nVent Electric plc usbD 2.503 257.939 3,97

Republic Services,

Inc.'A' usD 2117 454.690 7,01

Schneider Electric SE EUR 1.049 289.322 4,46

Trane Technologies

plc usb 487 190.828 2,94

Veralto Corp. usD 2.636 267.339 4,12

Waste Connections,

Inc. usb 2.434 433.795 6,68

3.500.065 53,92

Tecnologia de la informacion

Autodesk, Inc. usD 728 218.137 3,36

Badger Meter, Inc. usb 450 80.271 1,24

Infineon

Technologies AG EUR 6.451 282.507 4,35

Procore

Technologies, Inc. usb 1.600 118.129 1,82

Synopsys, Inc. uUsSD 577 273.828 4,22
972.872 14,99

Materiales

Avery Dennison

Corp. usD 959 175.774 2,71

Borregaard ASA NOK 5.147 101.882 1,57

Crown Holdings, Inc. usb 1.022 106.075 1,63

Ecolab, Inc. usb 705 186.550 2,86

Graphic Packaging

Holding Co. usb 3.243 49.143 0,76

International Paper

Co. usD 2.184 86.877 1,34

Novonesis

Novozymes 'B' DKK 2.638 168.592 2,60

Smurfit WestRock

plc GBP 1.466 56.622 0,87

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Baidu, Inc. 'A' HKD 3.354.750 57.032.612 0,97
Bharti Airtel Ltd. INR 1.798.408 42.138.701 0,72
Bharti Hexacom Ltd. INR 1.484.950 30.081.688 0,51
NetEase, Inc. HKD 2.786.200 77.151.376 1,31
Singapore Telecom-

munications Ltd. SGD 18.879.600 66.801.771 1,14
Tencent Holdings

Ltd. HKD 4.663.200 360.568.152 6,12

Tencent Music
Entertainment
Group, ADR usD 947.969 16.745.432 0,28

Tencent Music
Entertainment
Group 'A' HKD 1.053.500 9.387.726 0,16

659.907.458 11,21

Consumo discrecional
Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 17.307.584  319.954.447 5,43
ANTA Sports

Products Ltd. HKD 3.989.000 41.459.774 0,70
Chagee Holdings

Ltd., ADR usbD 667.812 7.806.023 0,13
Kia Corp. KRW 531.748 45.076.477 0,77

Le Travenues
Technology Ltd.,

Inversiones

China Construction

Divisa

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Reg. S INR 6.080.916 17.262.241 0,29

LG Electronics India

Ltd. INR 319.285 5.404.578 0,09

Mahindra &

Mahindra Ltd. INR 2.113.986 87.204.785 1,48

MakeMyTrip Ltd. usD 798.137 65.639.993 1,12

Meituan, Reg. S 'B' HKD 5.899.960 78.671.740 1,34

Shenzhou

International Group

Holdings Ltd. HKD 12.675.700  100.025.465 1,70

Trip.com Group Ltd. HKD 1.518.350 108.650.712 1,85
877.156.235 14,90

Bienes de consumo basico
Philippine Seven

Corp. PHP 23.801.500 14.968.861 0,25

Wuliangye Yibin Co.

Ltd. 'A' CNY 3.086.729 46.886.906 0,80

61.855.767 1,05

Energia

PetroChina Co. Ltd.

'H' HKD 68.010.000 73.403.621 1,25

Reliance Industries

Ltd. INR 4.672.252 81.661.920 1,38
155.065.541 2,63

Finanzas

AIA Group Ltd. HKD 7.212.800 74.289.966 1,26

Bangkok Bank PCL THB 15.679.800 84.300.820 1,43

Bank Corp. 'H' HKD 30.905.000 30.630.169 0,52

Cholamandalam

Investment and

Finance Co. Ltd. INR 1.718.247 32.566.304 0,55

CIMB Group

Holdings Bhd. MYR 36.164.600 73.629.081 1,25

DBS Group Holdings

Ltd. SGD 1.236.730 54.259.740 0,92

East Money

Information Co.

Ltd. 'A' CNY 9.874.032 32.919.442 0,56

HDFC Bank Ltd. INR 10.835.144  119.494.767 2,03

ICICI Bank Ltd., ADR usD 2.299.126 68.622.632 1,17

IndusInd Bank Ltd. INR 3.080.101 29.623.945 0,50

Oversea-Chinese

Banking Corp. Ltd. SGD 2.032.900 31.258.088 0,53

Ping An Insurance

Group Co. of China

Ltd. 'H' HKD 18.283.000 153.928.612 2,63

Samsung Fire &

Marine Insurance

Co. Ltd. KRW 143.941 49.606.231 0,84

Samsung Fire &

Marine Insurance

Co. Ltd. Preference KRW 26.739 6.997.714 0,12
842.127.511 14,31

Asistencia sanitaria

Bangkok Dusit

Medical Services

PCL'F THB 28.121.600 17.238.194 0,29

CSPC

Pharmaceutical

Group Ltd. HKD 27.554.000 29.945.590 0,51

Hugel, Inc. KRW 216.987 34.810.513 0,59

Jiangsu Hengrui

Pharmaceuticals Co.

Ltd. 'A' CNY 4.696.462 40.173.004 0,68

Samsung Biologics

Co. Ltd., Reg. S KRW 50.635 59.567.747 1,01

WuXi AppTec Co.

Ltd. 'A' CNY 2.027.411 26.418.551 0,45

WuXi AppTec Co.

Ltd., Reg. S 'H' HKD 2.389.400 30.520.634 0,52

Wuxi Biologics

Cayman, Inc., Reg. S HKD 16.322.000 66.450.679 1,13
305.124.912 5,18

Productos industriales

Bharat Electronics

Ltd. INR 4.850.444 21.576.628 0,37

Contemporary

Amperex Technology

Co. Ltd.'A' CNH 894.265 47.298.193 0,80

Contemporary

Amperex Technology

Co. Ltd.'A' CNY 1.390.542 73.515.499 1,25

Grab Holdings Ltd.

‘A usD 3.655.351 18.536.831 0,31

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/
Valor

Divisa nominal

Inversiones

Hanwha Aerospace

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Cantidad/
Valor

Divisa nominal

Inversiones

Zijin Mining Group

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Co. Ltd. 'H' HKD 27.222.000 125.446.485 2,14
311.079.747 5,29

Sector inmobiliario

Godrej Properties

Ltd. INR 1.115.129 24.883.260 0,42

KE Holdings, Inc. 'A' HKD 5.879.300 31.503.379 0,54

Phoenix Mills Ltd.

(The) INR 4.087.886 84.259.304 1,43

Sunteck Realty Ltd. INR 3.301.463 14.564.359 0,25
155.210.302 2,64

Servicios publicos

NHPC Ltd. INR 23.632.336 20.838.138 0,35

Power Grid Corp. of

India Ltd. INR 13.244.011 38.986.769 0,67

59.824.907 1,02

Total Renta variable 5.768.963.906 98,03

Total Valores mobiliarios e instrumentos

del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial  5.768.963.906 98,03

Total Inversiones 5.768.963.906 98,03

Efectivo 114.114.085 1,94

Otros activos/(pasivos) 2.084.329 0,03

Total Patrimonio neto 5.885.162.320 100,00

Co. Ltd. KRW 119.332 78.070.964 1,33

HD Hyundai Electric

Co. Ltd. KRW 41.740 22.456.624 0,38

InterGlobe Aviation

Ltd., Reg. S INR 462.074 26.009.952 0,44

John Keells Holdings

plc LKR 359.908.419 25.242.400 0,43

Larsen & Toubro Ltd. INR 1.120.693 50.961.555 0,87

Ningbo Deye

Technology Co.

Ltd. 'A' CNY 5.508.414 68.208.656 1,16

Shenzhen Inovance

Technology Co.

Ltd. 'A' CNY 2.627.000 28.420.576 0,48

Shin Zu Shing Co.

Ltd. TWD 4.202.000 27.152.334 0,46

Sungrow Power

Supply Co. Ltd. A’ CNY 2.188.306 53.949.935 0,92

Voltronic Power

Technology Corp. TWD 833.000 25.814.648 0,44

567.214.795 9,64

Tecnologia de la informacién

Advantech Co. Ltd. TWD 2.913.000 26.736.997 0,45

ASE Technology

Holding Co. Ltd. TWD 6.324.000 50.568.273 0,86

Delta Electronics,

Inc. TWD 4.171.000 128.184.697 2,18

E Ink Holdings, Inc. TWD 3.524.000 22.185.225 0,38

Elite Material Co.

Ltd. TWD 954.000 50.144.260 0,85

Hon Hai Precision

Industry Co. Ltd. TWD 9.005.000 66.249.995 1,13

Lite-On Technology

Corp. TWD 6.223.000 32.460.129 0,55

Lotes Co. Ltd. TWD 818.000 33.795.194 0,57

MediaTek, Inc. TWD 2.270.000 103.492.586 1,76

OmniVision

Integrated Circuits

Group, Inc.'A' CNY 1.266.028 22.885.142 0,39

Quanta Computer,

Inc. TWD 7.265.000 63.034.150 1,07

Samsung Electronics

Co. Ltd. KRW 6.968.189  584.320.849 9,93

Taiwan

Semiconductor

Manufacturing Co.

Ltd. TWD 11.933.066  590.339.234 10,04
1.774.396.731 30,16

Materiales

Shandong Gold

Mining Co. Ltd., Reg.

S'H' HKD 14.269.350 63.541.166 1,08

Yunnan Aluminium

Co. Ltd. 'A' CNY 8.874.215 41.854.068 0,71

Zijin Gold

International Co.

Ltd. HKD 4.277.841 80.238.028 1,36

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/

(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto

Cobertura de las clases de participaciones
AUD 1.334.109 usb 889.632  30/01/2026 HSBC 2.157 -
GBP 641.719 usb 858.644  30/01/2026 HSBC 4.631 -
SGD 1.615.360 usb 1.255.230  30/01/2026 HSBC 3.596 -
uUsD 624 EUR 529 30/01/2026 HSBC 2 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 10.386 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 10.386 -
Cobertura de las clases de participaciones
AUD 13.696 usD 9.164  30/01/2026 HSBC 9) -
EUR 21.017 usb 24.715 30/01/2026 HSBC (8) -
GBP 13.526 usb 18.237  30/01/2026 HSBC (40) -
usD 22.668 AUD 34.175 30/01/2026 HSBC (176) -
usD 22.237 GBP 16.571 30/01/2026 HSBC (55) -
usb 156.483 SGD 201.395  30/01/2026 HSBC (461) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (749) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (749) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 9.637 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio

Divisa EUR neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Bonos
Finanzas

Spain Letras
del Tesoro

Cantidad/
Valor
nominal

% de
patrimonio
neto

Valor de
mercado
EUR

Inversiones Divisa

0% 16/01/2026 EUR 4.103.000 4.100.045 0,34
4.100.045 0,34

Total Bonos 4.100.045 0,34

Renta variable

Servicios de comunicacién

Baltic Classifieds

Group plc GBP 5.650.896 13.143.436 1,10
13.143.436 1,10

Consumo discrecional

Allegro.eu SA, Reg. S PLN 1.298.950 9.533.469 0,80

Ford Otomotiv

Sanayi A/S TRY 8.541.281 15.712.040 1,31

LPP SA PLN 10.242 50.391.462 4,21

Tofas Turk Otomobil

Fabrikasi A/S TRY 1.986.314 9.760.814 0,81
85.397.785 713

Bienes de consumo basico

BIM Birlesik

Magazalar A/S TRY 2.982.386 31.776.343 2,66

Dino Polska SA,

Reg. S PLN 503.659 4.927.211 0,41

Jeronimo Martins

SGPS SA EUR 1.094.914 22.182.957 1,85

Migros Ticaret A/S TRY 1.031.673 10.675.155 0,89
69.561.666 5,81

Energia

OMV Petrom SA RON 27.617.498 5.391.972 0,45

Orlen SA PLN 570.352 12.988.767 1,08
18.380.739 1,53

Finanzas

Akbank TAS TRY 8.398.595 11.678.738 0,97

Alpha Bank SA EUR 3.682.979 13.218.212 1,10

Bank Polska Kasa

Opieki SA PLN 973.633 47.159.003 3,94

Eurobank SA EUR 20.859.830 72.925.966 6,09

Halyk Savings Bank

of Kazakhstan JSC,

Reg. S, GDR usD 1.155.535 29.475.172 2,46

Kaspi.KZ JSC, Reg.

S, ADR usbD 474.854 31.984.788 2,67

KRUK SA PLN 161.644 18.853.673 1,57

Lion Finance Group

plc GBP 131.894 14.054.116 1,17

mBank SA PLN 132.681 33.265.647 2,78

National Bank of

Greece SA EUR 4.886.189 64.033.507 5,34

Nova Ljubljanska

Banka dd, Reg. S,

GDR EUR 825.197 29.789.612 2,49

OTP Bank Nyrt. HUF 1.266.920 115.279.819 9,62

Piraeus Bank SA EUR 6.510.396 44.557.150 3,72

Powszechna Kasa

Oszczednosci Bank

Polski SA PLN 4.674.892 94.129.802 7,86

Powszechny Zaklad

Ubezpieczen SA PLN 2.518.053 39.744.953 3,32

Santander Bank

Polska SA PLN 95.027 12.242.269 1,02

TBC Bank Group plc GBP 177.462 8.255.188 0,69

Yapi ve Kredi

Bankasi A/S TRY 11.936.335 8.603.130 0,72
689.250.745 57,53

Asistencia sanitaria

Diagnostyka SA PLN 414.799 16.792.736 1,40

Krka dd Novo mesto EUR 58.625 11.899.614 0,99

MLP Saglik

Hizmetleri A/S, Reg.

S'B' TRY 1.606.862 11.944.596 1,00

Richter Gedeon Nyrt.  HUF 1.947.265 49.852.326 4,16

90.489.272 7,55

Productos industriales

Aselsan Elektronik

Sanayi ve Ticaret A/S TRY 8.597.489 39.709.020 3,31

Benefit Systems SA PLN 21.415 17.776.839 1,48

Cenergy Holdings SA EUR 872.312 13.206.804 1,10

GEK TERNA SA EUR 711.644 18.104.223 1,51

Grupa Pracuj SA PLN 730.324 7.998.485 0,67

InPost SA EUR 1.106.643 11.586.552 0,97

Metlen Energy &

Metals plc EUR 1.166.052 51.539.499 4,31

TAV Havalimanlari

Holding A/S TRY 3.058.619 18.310.235 1,53
178.231.657 14,88

Materiales

KGHM Polska Miedz

SA PLN 427.875 28.410.070 2,37

Titan SA EUR 113.152 5.997.056 0,50

34.407.126 2,87

Total Renta variable 1.178.862.426 98,40

Total Valores mobiliarios e instrumentos

del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial  1.182.962.471 98,74

Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Renta variable
Energia

Rosneft Qil Co. PJSC* uUsD 4.793.938 - -
Finanzas

Sberbank of Russia

PJSC* RUB 14.484.268 - -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

196 Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de

Valor mercado
Inversiones Divisa nominal EUR

Tecnologia de la informacién

Noventiq Holdings
plc, Reg. S, GDR* uUsD 1.628.023 -

% de
patrimonio
neto

Materiales

Magnitogorsk Iron &
Steel Works PJSC* RUB 8.030.905 -

Magnitogorsk Iron
& Steel Works PJSC

(RM)# usD 12.024.755 - -
Polyus PJSC, GDR* usD 17.506 - -
Polyus PJSC* RUB 1.641.460 - -

Total Renta variable -

Total Otros valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario -

Total Inversiones 1.182.962.471 98,74
Efectivo 10.009.698 0,84
Otros activos/(pasivos) 5.064.345 0,42
Total Patrimonio neto 1.198.036.514 100,00

*#El titulo se valoré conforme al valor razonable.

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio

Divisa usD neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Bonos
Finanzas
US Treasury Bill

Inversiones

Eastroc Beverage

Divisa

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

0% 12/02/2026 UsD 84.686.700 84.341.775 1,27
84.341.775 1,27

Total Bonos 84.341.775 1,27

Renta variable

Servicios de comunicacién

Baidu, Inc., ADR usD 190.110 25.283.178 0,38

Bharti Airtel Ltd. INR 3.457.028 81.002.014 1,22

NetEase, Inc. HKD 2.212.500 61.265.315 0,92

Tencent Holdings

Ltd. HKD 5.435.400 420.276.234 6,33

Tencent Music

Entertainment

Group, ADR uUsD 3.582.330 63.280.194 0,95
651.106.935 9,80

Consumo discrecional

Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 7.144.220 132.070.714 1,98

Changzhou Xingyu

Automotive Lighting

Systems Co. Ltd. ‘A’ CNY 998.300 17.645.807 0,27

Foschini Group Ltd. ZAR 786.880 3.988.442 0,06

Fuyao Glass Industry

Group Co. Ltd. 'A' CNY 3.854.361 35.784.255 0,54

H World Group Ltd.,

ADR uUsD 1.471.950 69.171.691 1,04

Hesai Group, ADR usD 279.898 6.349.656 0,10

Kia Corp. KRW 988.290 83.777.712 1,26

Lojas Renner SA BRL 7.649.746 18.780.527 0,28

Mahindra &

Mahindra Ltd. INR 2.042.824 84.269.256 1,26

MakeMyTrip Ltd. usD 328.958 27.054.003 0,41

Midea Group Co.

Ltd. (CH) ‘A’ CNH 238.266 2.665.707 0,04

Midea Group Co.

Ltd. (CH) 'A' CNY 2.119.104 23.731.019 0,36

Naspers Ltd. 'N' ZAR 366.517 24.442.064 0,37

PDD Holdings, Inc.,

ADR usD 444,205 50.569.751 0,76

Pepkor Holdings

Ltd., Reg. S ZAR 17.839.642 28.489.572 0,43

Shenzhou

International Group

Holdings Ltd. HKD 7.860.300 62.026.568 0,93

Trip.com Group Ltd. HKD 846.114 60.546.573 0,91
731.363.317 11,00

Bienes de consumo basico

Bid Corp. Ltd. ZAR 727.788 18.537.777 0,28

China Resources

Beer Holdings Co.

Ltd. HKD 8.465.500 28.640.074 0,43

Group Co. Ltd. A’ CNY 850.684 32.557.818 0,49

Fomento Economico

Mexicano SAB de

CV, ADR usD 506.237 50.947.691 0,76

Jeronimo Martins

SGPS SA EUR 491.322 11.687.705 0,18

Shoprite Holdings

Ltd. ZAR 1.502.774 24.518.920 0,37

Tata Consumer

Products Ltd. INR 2.048.946 27.166.955 0,41

Uni-President

Enterprises Corp. TWD 9.258.000 22.727.937 0,34

Varun Beverages

Ltd. INR 9.041.253 49.268.583 0,74
266.053.460 4,00

Energia

ADNOC Drilling Co.

PJSC AED 7.794.284 11.347.817 0,17

Adnoc Gas plc AED 26.283.180 25.434.895 0,38

Petroleo Brasileiro

SA, ADR usD 3.348.387 39.720.677 0,60

PRIO SA BRL 5.238.613 39.564.874 0,60

Reliance Industries

Ltd. INR 1.682.058 29.399.118 0,44
145.467.381 2,19

Finanzas

Abu Dhabi

Commercial Bank

PJSC AED 7.908.686 30.834.544 0,46

AIA Group Ltd. HKD 10.471.400 107.852.699 1,62

Axis Bank Ltd. INR 3.606.280 50.926.851 0,77

Bajaj Finance Ltd. INR 5.961.712 65.484.973 0,99

Banco BTG Pactual

SA BRL 6.936.062 66.548.660 1,00

Bank Central Asia

Tbk. PT IDR 94.333.000 45.717.582 0,69

Bank Polska Kasa

Opieki SA PLN 753.984 42.880.026 0,65

Bank Rakyat

Indonesia Persero

Tbk. PT IDR 208.308.400 45.771.020 0,69

Capitec Bank

Holdings Ltd. ZAR 277.231 69.561.756 1,05

China Construction

Bank Corp. 'H' HKD 47.049.000 46.630.604 0,70

Credicorp Ltd. usD 170.760 49.520.118 0,74

CTBC Financial

Holding Co. Ltd. TWD 30.685.000 49.057.462 0,74

Eurobank SA EUR 10.196.484 41.854.817 0,63

First Abu Dhabi Bank

PJSC AED 5.835.214 27.747.217 0,42

Grupo Financiero

Banorte SAB de CV

'0' MXN 4.267.424 39.670.495 0,60

Hana Financial

Group, Inc. KRW 441.872 28.838.824 0,43

HDFC Bank Ltd. INR 14.994.247  165.363.197 2,49

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/

Valor
Inversiones Divisa nominal

Itau Unibanco
Holding SA, ADR

Valor de
mercado
usbD

% de

patrimonio

neto

Cantidad/
Valor
Inversiones Divisa nominal

Delta Electronics,

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Preference usbD 10.641.439 76.600.287 1,15
KB Financial Group,
Inc. KRW 397.947 34.359.633 0,52
National Bank of
Greece SA EUR 1.800.330 27.702.102 0,42
NU Holdings Ltd. A’ usbD 5.081.380 85.794.177 1,29
OTP Bank Nyrt. HUF 440.035 47.012.662 0,71
PB Fintech Ltd. INR 1.417.113 28.809.547 0,43
PICC Property &
Casualty Co. Ltd. 'H' HKD 8.346.000 17.614.190 0,26
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. 'H' HKD 6.100.000 51.357.246 0,77
Piraeus Bank SA EUR 3.294.159 26.471.475 0,40
Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA PLN 2.201.160 52.039.218 0,78
Powszechny Zaklad
Ubezpieczen SA PLN 1.831.967 33.951.452 0,51
Samsung Fire &
Marine Insurance
Co. Ltd. KRW 165.477 57.028.160 0,86
XP, Inc. 'A' usD 1.024.388 16.942.515 0,25
1.529.943.509 23,02
Asistencia sanitaria
Sun Pharmaceutical
Industries Ltd. INR 1.506.512 28.843.907 0,43
28.843.907 0,43
Productos industriales
Ashok Leyland Ltd. INR 16.553.418 33.032.031 0,50
Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd. 'A’ CNY 1.963.735 103.819.200 1,55
Full Truck Alliance
Co. Ltd., ADR usD 5.401.898 59.043.318 0,89
Hanwha Aerospace
Co. Ltd. KRW 98.071 64.161.310 0,97
Kanzhun Ltd., ADR usD 2.411.671 49.323.032 0,74
Samsung C&T Corp. KRW 169.416 28.254.691 0,43
Shenzhen Inovance
Technology Co.
Ltd. 'A' CNY 4.419.025 47.807.856 0,72
Sieyuan Electric Co.
Ltd. ‘A’ CNY 3.081.589 68.424.873 1,03
Sungrow Power
Supply Co. Ltd. 'A’ CNY 1.375.789 33.918.349 0,51
WEG SA BRL 1.355.336 12.001.644 0,18
Zhejiang Sanhua
Intelligent Controls
Co. Ltd. 'H' HKD 7.958.700 39.467.950 0,59
539.254.254 8,11
Tecnologia de la informacién
Accton Technology
Corp. TWD 1.704.000 64.422.981 0,97
ASE Technology
Holding Co. Ltd. TWD 10.858.623 86.828.244 1,31

Inc. TWD 2.480.000 76.216.267 1,15
E Ink Holdings, Inc. TWD 6.225.000 39.189.280 0,59
Elite Material Co.
Ltd. TWD 1.220.000 64.125.784 0,96
Hon Hai Precision
Industry Co. Ltd. TWD 19.328.000 142.196.546 2,14
Largan Precision
Co. Ltd. TWD 281.000 22.338.473 0,34
MediaTek, Inc. TWD 1.489.000 67.885.665 1,02
Montage Technology
Co. Ltd. ‘A’ CNY 2.617.051 44.352.466 0,67
Quanta Computer,
Inc. TWD 4.941.000 42.870.163 0,64
Samsung Elec-
tro-Mechanics Co.
Ltd. KRW 254.412 45.146.683 0,68
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 4.578.101 383.898.868 5,77
SK hynix, Inc. KRW 419.134  190.690.377 2,87
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 13.231.432  654.570.539 9,84
Unimicron
Technology Corp. TWD 12.221.000 85.847.417 1,29
2.010.579.753 30,24
Materiales
Antofagasta plc GBP 1.046.765 46.175.303 0,69
Cemex SAB de CV,
ADR usD 3.504.622 40.708.916 0,61
Gold Fields Ltd. ZAR 1.039.792 45.559.997 0,69
Hindalco Industries
Ltd. INR 1.946.013 19.230.209 0,29
Suzano SA BRL 3.397.024 31.867.790 0,48
Valterra Platinum
Ltd. ZAR 367.332 31.261.977 0,47
Zijin Gold
International Co.
Ltd. HKD 2.056.576 38.574.506 0,58
Zijin Mining Group
Co. Ltd. 'H' HKD 25.004.000 115.225.329 1,74
368.604.027 5,55
Sector inmobiliario
Emaar Properties
PJSC AED 12.122.354 46.437.703 0,70
46.437.703 0,70
Servicios publicos
Equatorial SA BRL 8.085.141 56.814.000 0,86
Power Grid Corp. of
India Ltd. INR 10.683.595 31.449.600 0,47
88.263.600 1,33
Total Renta variable 6.405.917.846 96,37
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial  6.490.259.621 97,64

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario negociados en otro mercado regulado

Renta variable
Consumo discrecional
Midea Group Co.

Ltd. (CN) 'A' CNH 2.436.765 27.299.914 0,41
27.299.914 0,41
Total Renta variable 27.299.914 0,41

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario negociados en
otro mercado regulado 27.299.914 0,41

Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Renta variable

Energia

Rosneft Qil Co. PJSC* usD 4.292.339 - -
Materiales

Polyus PJSC* UsD 395.370 - -

Total Renta variable - -

Total Otros valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario - -

OICVM autorizados u otros organismos de inversién colectiva
Organismos de inversion colectiva - OICVM

Fondos de inversion

Schroder ISF

Frontier Markets

Equity - Class I

Accumulation USD usD 107.635 46.504.849 0,70
Schroder ISF Global

Emerging Markets

Smaller Companies -
Class I Accumulation

UsD UsD 222.133 62.969.725 0,95
109.474.574 1,65

Total Organismos de inversion colectiva -

OICVM 109.474.574 1,65

Total OICVM autorizados u otros

organismos de inversién colectiva 109.474.574 1,65

Total Inversiones 6.627.034.109 99,70

Efectivo 7.856.808 0,12

Otros activos/(pasivos) 12.157.970 0,18

Total Patrimonio neto 6.647.048.887 100,00

*#El titulo se valoré conforme al valor razonable.

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones

AUD 902.171 usb 601.651 30/01/2026 HSBC 1.408 -
EUR 434.871 usb 510.665  30/01/2026 HSBC 563 -
usb 4.007.719 EUR 3.400.210  30/01/2026 HSBC 10.484 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 12.455 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 12.455 -
Cobertura de las clases de participaciones

AUD 11.803 usD 7.898  30/01/2026 HSBC (8) -
EUR 150.317.313 usb 176.773.513 30/01/2026 HSBC (62.800) -
usb 44.836 AUD 67.746  30/01/2026 HSBC (449) -
uUsD 181 EUR 154 30/01/2026 HSBC - -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (63.257) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (63.257) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (50.802) -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Bonos
Finanzas
US Treasury Bill

Cantidad/

Valor
Inversiones Divisa nominal

Samsung Fire &
Marine Insurance

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

0% 12/02/2026 UsD 7.584.700 7.553.808 1,35
7.553.808 1,35
Total Bonos 7.553.808 1,35

Renta variable
Servicios de comunicacién

NetEase, Inc. HKD 298.800 8.273.933 1,48
Tencent Holdings
Ltd. HKD 555.500 42.952.394 7,69

Tencent Music
Entertainment
Group, ADR uUsD 489.060 8.639.018 1,55

59.865.345 10,72

Consumo discrecional
Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 394.100 7.285.479 1,30

Atour Lifestyle

Holdings Ltd., ADR usbD 93.260 3.687.355 0,66

Kia Corp. KRW 146.639 12.430.643 2,23

LPP SA PLN 1.761 10.173.143 1,82

Mahindra &

Mahindra Ltd. INR 317.837 13.111.207 2,35

MakeMyTrip Ltd. usb 79.315 6.522.985 1,17

Trip.com Group Ltd. HKD 113.938 8.153.222 1,46
61.364.034 10,99

Bienes de consumo basico

Bid Corp. Ltd. ZAR 342.701 8.729.073 1,56

8.729.073 1,56

Energia

ADNOC Drilling Co.

PJSC AED 5.653.431 8.230.916 1,47

PRIO SA BRL 1.455.144 10.990.044 1,97
19.220.960 3,44

Finanzas

AIA Group Ltd. HKD 1.073.200 11.053.681 1,98

Axis Bank Ltd. INR 578.393 8.167.900 1,46

Bank Rakyat
Indonesia Persero

Tbk. PT IDR 41.118.200 9.034.787 1,62
HDFC Bank Ltd. INR 1.923.706 21.215.481 3,80
Itausa SA Preference BRL 6.407.998 13.660.326 2,45
National Bank of

Greece SA EUR 746.171 11.481.509 2,06

Nova Ljubljanska
Banka dd, Reg. S,

GDR EUR 157.490 6.675.499 1,20
NU Holdings Ltd. 'A’ usb 763.160 12.885.217 2,31
PB Fintech Ltd. INR 428.949 8.720.424 1,56

Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. 'H' HKD 1.003.500 8.448.688 1,51

Co. Ltd. KRW 26.292 9.060.984 1,62
120.404.496 21,57
Asistencia sanitaria
Apollo Hospitals
Enterprise Ltd. INR 109.372 8.569.765 1,53
8.569.765 1,53
Productos industriales
Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd. ‘A’ CNY 269.940 14.271.251 2,56
Full Truck Alliance
Co. Ltd., ADR usD 799.312 8.736.565 1,56
Grupo Aeroportuario
del Pacifico SAB de
CV'B' MXN 144.578 3.812.081 0,68
Hanwha Aerospace
Co. Ltd. KRW 15.527 10.158.280 1,82
Kanzhun Ltd., ADR usD 476.709 9.749.561 1,75
Shenzhen Inovance
Technology Co.
Ltd. 'A' CNY 784.800 8.490.471 1,52
55.218.209 9,89
Tecnologia de la informacion
ASE Technology
Holding Co. Ltd. TWD 1.295.000 10.355.141 1,85
ASPEED Technology,
Inc. TWD 34.000 7.872.591 1,41
Delta Electronics,
Inc. TWD 286.000 8.789.457 1,57
E Ink Holdings, Inc. TWD 954.000 6.005.875 1,08
Elite Material Co.
Ltd. TWD 180.000 9.461.181 1,69
FPT Corp. VND 1.884.668 6.872.085 1,23
Hon Hai Precision
Industry Co. Ltd. TWD 2.041.000 15.015.685 2,69
Montage Technology
Co. Ltd. ‘A’ CNY 410.206 6.951.965 1,24
Samsung Electronics
Co. Ltd. Preference KRW 167.888 10.419.573 1,87
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 407.041 34.132.619 6,12
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 1.114.000 55.110.556 9,88
Unimicron
Technology Corp. TWD 1.068.000 7.502.254 1,34
178.488.982 31,97
Materiales
Grupo Mexico SAB
de CV MXN 917.597 8.675.286 1,55

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Zijin Mining Group

Co. Ltd. 'H' HKD 3.220.000 14.838.648 2,66
23.513.934 4,21

Sector inmobiliario

Ayala Land, Inc. PHP 15.892.200 6.080.742 1,09

Emaar Development

PJSC AED 2.051.504 8.476.371 1,52
14.557.113 2,61

Total Renta variable 549.931.911 98,49

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial 557.485.719 99,84
Total Inversiones 557.485.719 99,84
Efectivo 2.731.617 0,49
Otros activos/(pasivos) (1.824.745) (0,33)
Total Patrimonio neto 558.392.591 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Divisa

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de

% de

mercado patrimonio

usbD

admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

neto

Inversiones Divisa

Productos industriales

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Cenergy Holdings SA EUR 52.985 941.895 2,74

Contemporary

Amperex Technology

Co. Ltd.'A' CNY 31.980 1.690.726 4,92

CTOS Digital Bhd. MYR 2.600.200 515.811 1,50

Full Truck Alliance

Co. Ltd., ADR usD 86.496 945.410 2,76

Grupa Pracuj SA PLN 58.866 756.973 2,21

InPost SA EUR 54.318 667.750 1,95

Kanzhun Ltd., ADR usD 63.253 1.293.638 3,77

NARI Technology Co.

Ltd. 'A' CNY 181.800 586.272 1,71

Orizon Valorizacao

de Residuos SA BRL 87.655 1.118.667 3,26

Sungrow Power

Supply Co. Ltd. 'A' CNY 19.900 490.610 1,43

WEG SA BRL 43.956 389.235 1,13

Zhejiang Sanhua

Intelligent Controls

Co. Ltd. 'H' HKD 103.100 511.283 1,49
9.908.270 28,87

Tecnologia de la informacion

Delta Electronics,

Inc. TWD 27.000 829.774 2,42

E Ink Holdings, Inc. TWD 131.000 824.706 2,40

FPT Corp. VND 174.431 636.030 1,85

Karooooo Ltd. usbD 12.650 581.855 1,70

Taiwan

Semiconductor

Manufacturing Co.

Ltd. TWD 71.000 3.512.432 10,23

Xiamen Faratronic

Co. Ltd. 'A' CNH 8.100 122.141 0,36

Xiamen Faratronic

Co. Ltd. 'A' CNY 34.400 518.501 1,51
7.025.439 20,47

Materiales

Gravita India Ltd. INR 27.643 572.403 1,67

Klabin SA BRL 170.323 583.160 1,70
1.155.563 3,37

Servicios publicos

Emirates Central

Cooling Systems

Corp. AED 2.271.449 952.953 2,78

952.953 2,78

Total Renta variable 33.833.175 98,59

Total Valores mobiliarios e instrumentos

del mercado monetario admitidos a

cotizacion en una bolsa de valores oficial 33.833.175 98,59

Total Inversiones 33.833.175 98,59

Efectivo 318.266 0,93

Otros activos/(pasivos) 164.331 0,48

Total Patrimonio neto 34.315.772 100,00

Safaricom plc KES 4.278.139 940.196 2,74
940.196 2,74

Consumo discrecional

Advtech Ltd. ZAR 179.677 403.887 1,18

ATRenew, Inc., ADR usbD 298.723 1.604.669 4,68

Laureate Education,

Inc. usD 17.972 610.228 1,78

MercadolLibre, Inc. usbD 275 555.864 1,62

Smartfit Escola de

Ginastica e Danca SA BRL 126.927 539.826 1,57

Smartfit Escola de

Ginastica e Danca SA

Rights BRL 6.918 3.775 0,01

Yadea Group

Holdings Ltd., Reg. S HKD 548.000 803.282 2,34
4.521.531 13,18

Bienes de consumo basico

Clicks Group Ltd. ZAR 21.930 445.644 1,30

Raia Drogasil SA BRL 172.932 740.449 2,16

Shoprite Holdings

Ltd. ZAR 35.208 574.446 1,67

Yifeng Pharmacy

Chain Co. Ltd. 'A' CNY 172.400 536.421 1,56
2.296.960 6,69

Finanzas

Bank BTPN Syariah

Tbk. PT IDR 5.213.700 377.332 1,10

CreditAccess

Grameen Ltd. INR 62.699 889.084 2,60

Gentera SAB de CV MXN 280.302 724.160 2,11

Home First Finance

Co. India Ltd., Reg. S INR 58.061 711.960 2,07

ICICI Bank Ltd. INR 31.472 470.197 1,37

Kaspi.KZ JSC, Reg.

S, ADR usbD 7.593 600.542 1,75

PB Fintech Ltd. INR 29.929 608.449 1,77
4.381.724 12,77

Asistencia sanitaria

Apollo Hospitals

Enterprise Ltd. INR 7.054 552.711 1,61

Auna SA'A' usD 78.022 380.894 1,11

Diagnostyka SA PLN 12.326 585.909 1,70

Innovent Biologics,

Inc., Reg. S HKD 41.000 403.353 1,18

Mitra Keluarga

Karyasehat Tbk. PT,

Reg. S IDR 2.264.900 323.266 0,94

Shenzhen Mindray

Bio-Medical

Electronics Co. Ltd.

‘A CNY 14.800 404.406 1,18
2.650.539 7,72

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Bonos
Finanzas
US Treasury Bill

0% 12/02/2026 UsD 308.800 307.542 0,91
307.542 0,91
Total Bonos 307.542 0,91

Renta variable
Servicios de comunicacién

Bharti Airtel Ltd. INR 27.786 651.057 1,93
651.057 1,93

Consumo discrecional

Eclat Textile Co. Ltd. TWD 8.000 97.992 0,29

Foschini Group Ltd. ZAR 35.553 180.207 0,53

Kia Corp. KRW 7.767 658.411 1,95

Lojas Renner SA BRL 49.533 121.606 0,36

Mahindra &

Mahindra Ltd. INR 17.217 710.224 2,10

MakeMyTrip Ltd. usD 2.516 206.920 0,61

Naspers Ltd. 'N' ZAR 4.975 331.770 0,98

Nien Made

Enterprise Co. Ltd. TWD 10.000 115.053 0,34
2.422.183 7,16

Bienes de consumo basico
Bid Corp. Ltd. ZAR 5.524 140.704 0,42

Fomento Economico
Mexicano SAB de

Inversiones

Divisa

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

CV, ADR usD 3.245 326.577 0,97

Jeronimo Martins

SGPS SA EUR 3.847 91.514 0,27

Marico Ltd. INR 17.395 145.218 0,43

Shoprite Holdings

Ltd. ZAR 13.372 218.175 0,65

Tata Consumer

Products Ltd. INR 12.309 163.205 0,48

Uni-President

Enterprises Corp. TWD 54.000 132.567 0,39

Varun Beverages

Ltd. INR 60.864 331.666 0,97
1.549.626 4,58

Energia

ADNOC Drilling Co.

PJSC AED 44,323 64.531 0,19

Adnoc Gas plc AED 138.345 133.880 0,40

Petroleo Brasileiro

SA, ADR Preference usD 24.095 272.564 0,81

PRIO SA BRL 36.195 273.364 0,80

Reliance Industries

Ltd. INR 15.201 265.684 0,79
1.010.023 2,99

Finanzas

Abu Dhabi

Commercial Bank

PJSC AED 47.303 184.426 0,55

Axis Bank Ltd. INR 24,763 349.696 1,03

Bajaj Finance Ltd. INR 52.911 581.189 1,71

Banco BTG Pactual

SA BRL 45.453 436.103 1,29

Bank Central Asia

Tbk. PT IDR 708.100 343.174 1,01

Bank Polska Kasa

Opieki SA PLN 6.227 354.137 1,05

Bank Rakyat

Indonesia Persero

Tbk. PT IDR 1.410.500 309.925 0,92

Capitec Bank

Holdings Ltd. ZAR 2.274 570.584 1,69

Credicorp Ltd. usbD 1.028 298.118 0,88

CTBC Financial

Holding Co. Ltd. TWD 243.000 388.495 1,15

Eurobank SA EUR 72.833 298.967 0,88

First Abu Dhabi Bank

PJSC AED 38.861 184.789 0,55

Grupo Financiero

Banorte SAB de CV

'0' MXN 33.008 306.846 0,91

Hana Financial

Group, Inc. KRW 3.380 220.596 0,65

HDFC Bank Ltd. INR 130.519 1.439.422 4,25

Itau Unibanco

Holding SA, ADR

Preference usb 72.713 523.410 1,55

KB Financial Group,

Inc. KRW 3.127 269.992 0,80

National Bank of

Greece SA EUR 17.393 267.630 0,79

NU Holdings Ltd. 'A' usD 34.006 574.158 1,70

OTP Bank Nyrt. HUF 2.716 290.173 0,86

PB Fintech Ltd. INR 13.220 268.759 0,79

Piraeus Bank SA EUR 26.049 209.327 0,62

Powszechna Kasa

Oszczednosci Bank

Polski SA PLN 17.826 421.437 1,25

Powszechny Zaklad

Ubezpieczen SA PLN 14.946 276.991 0,82

Samsung Fire &

Marine Insurance

Co. Ltd. KRW 1.248 430.097 1,27

XP, Inc. 'A' UsD 6.941 114.798 0,34
9.913.239 29,31

Asistencia sanitaria

Apollo Hospitals

Enterprise Ltd. INR 2.615 204.896 0,61

Sun Pharmaceutical

Industries Ltd. INR 11.748 224929 0,66

429.825 1,27

Productos industriales

Ashok Leyland Ltd. INR 136.284 271.952 0,80

Hanwha Aerospace

Co. Ltd. KRW 787 514.881 1,53

Larsen & Toubro Ltd. INR 5.073 230.686 0,68

Samsung C&T Corp. KRW 1.331 221.980 0,66

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado

Divisa usbD

Inversiones

Power Grid Corp. of

% de
patrimonio
neto

India Ltd. INR 100.437 295.659 0,87
687.054 2,03

Total Renta variable 32.940.173 97,40

Total Valores mobiliarios e instrumentos

del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial 33.247.715 98,31

OICVM autorizados u otros organismos de inversion colectiva

Organismos de inversion colectiva - OICVM

Fondos de inversion

Schroder ISF

Frontier Markets

Equity - Class I

Accumulation USD usb 1.087 469.841 1,39
469.841 1,39

Total Organismos de inversion

colectiva - OICVM 469.841 1,39

Total OICVM autorizados u otros

organismos de inversidn colectiva 469.841 1,39

Total Inversiones 33.717.556 99,70

Efectivo 94.359 0,28

Otros activos/(pasivos) 6.835 0,02

Total Patrimonio neto 33.818.750 100,00

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto
WEG SA BRL 9.293 82.291 0,24
1.321.790 3,91
Tecnologia de la informacion
Accton Technology
Corp. TWD 10.000 378.069 1,12
Advantech Co. Ltd. TWD 24.000 220.284 0,65
ASE Technology
Holding Co. Ltd. TWD 60.000 479.775 1,42
Delta Electronics,
Inc. TWD 16.000 491.718 1,45
E Ink Holdings, Inc. TWD 32.000 201.455 0,60
Hon Hai Precision
Industry Co. Ltd. TWD 113.000 831.344 2,46
Largan Precision
Co. Ltd. TWD 2.000 158.993 0,47
MediaTek, Inc. TWD 10.000 455,914 1,35
Quanta Computer,
Inc. TWD 34.000 294,998 0,87
Samsung Elec-
tro-Mechanics Co.
Ltd. KRW 2.014 357.394 1,06
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 35.256 2.956.409 8,74
SK hynix, Inc. KRW 3.294 1.498.647 4,43
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 67.000 3.314.550 9,81
Taiwan Union
Technology Corp. TWD 22.000 346.581 1,02
Unimicron
Technology Corp. TWD 57.000 400.401 1,18
12.386.532 36,63
Materiales
Antofagasta plc GBP 9.133 402.879 1,19
Cemex SAB de CV,
ADR usD 29.456 342.154 1,01
Gold Fields Ltd. ZAR 8.755 383.613 1,13
Grupo Mexico SAB
de CV MXN 15.659 148.046 0,44
Hindalco Industries
Ltd. INR 32.079 317.000 0,94
Suzano SA BRL 22.896 214.789 0,64
Valterra Platinum
Ltd. ZAR 2.955 251.487 0,74
2.059.968 6,09
Sector inmobiliario
Ayala Land, Inc. PHP 512.500 196.095 0,58
Emaar Properties
PJSC AED 81.650 312.781 0,92
508.876 1,50
Servicios publicos
Equatorial SA BRL 55.699 391.395 1,16

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio
usb neto

Divisa

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Cantidad/
Valor
nominal

% de
patrimonio
neto

Valor de
mercado
usbD

Inversiones Divisa

Asistencia sanitaria
United Laboratories

Bonos International
Finanzas Holdings Ltd. (The)  HKD 4.478.000  6.696.735 2,09
US Treasury Bill 6.696.735 2,09
0% 08/01/2026 usD 29.300.000  29.282.969 9,14 productos industriales
29.282.969 9,14  Cia Sud Americana
Total Bonos 29.282.969 9,14 de Vapores SA CLP 97.703.775 5.070.783 1,58
R Yangzijiang
Rent.a.varlable o Shipbuilding
Servicios de comunicacién Holdings Ltd. SGD 2.520.600 6.824.471 2,13
Airtel Africa plc, 11.895.254 3,71
Reg. S GBP 414.143 1.978.985 0,62 - - —
Tecnologia de la informacion
Autohome, Inc., ADR usD 141.936 3.299.261 1,03
. . Asustek Computer,
Megacable Holdings Samsung Electronics
SAB de CV MXN 2.024.839  5.856.648 183 Co. Ltd. KRW 212500 17.819.290 557
Telkom SA SOC Ltd. ZAR 1.047.517 3.732.165 1,17 30.327.500 9,47
Xinhua Winshare Materiales
Publishing and )
Media Co. Ltd. 'H' HKD 2.407.000 3.168.078 0,99 Anhui Conch Cement
37.043.305 11,56 Co. Ltd. 'H HKD 3.056.500 8.699.284 2,72
- - Semen Indonesia
Consumo discrecional Persero Tbk. PT IDR  15.300.800 2.419.908 0,76
Alibaba Group Sociedad Quimica y
Holding Ltd. HKD 385.700 7.130.194 222 Minera de Chile SA
Gree Electric ADR usb 225.636 15.678.389 4,90
Appliances, Inc. of Ternium SA, ADR USsD 177.017 6.758.948 2,11
Zhuhai 'A' CNY 903.600 5.208.186 1,63
. Vale SA, ADR 'B' uUsbD 691.955 9.064.955 2,83
Hankook Tire &
Technology Co. Ltd.  KRW 155.879 6.312.386 1,97 42.621.484 13,32
Samsonite Group Sector inmobiliario
SA, Reg. S HKD 2.315.400 5.933.398 1,85 China Resources
24.584.164 7,67 Land Ltd. HKD 2.342.500 8.215.784 2,56
Bienes de consumo basico 8.215.784 2,56
Becle SAB de CV MXN 1.220.695 1.402.136 0,44 Servicios publicos
Hengan Kunlun Energy Co.
International Group Ltd. HKD 7.504.000 7.170.951 2,24
Co. Ltd. HKD 1.990.500 7.151.070 2,23 perusahaan Gas
Sao Martinho SA BRL 1.201.670 3.315.775 1,04 _Negara Tbk. PT IDR 64.281.600 7.362.989 2,30
Tiger Brands Ltd. ZAR 360.686 7.974.400 2,48 14.533.940 4,54
19.843.381 6,19 Total Renta variable 242.470.495 75,70
Energia Total Valores mobiliarios e instrumentos
Petroleo Brasileiro deI.mer_‘gado monetario admitidos a o
SA Preference BRL 1.451.990 8.169.301 2 55 _cotizacién en una bolsa de valores oficial 271.753.464 84,84
8.169.301 2,55 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Finanzas Renta’varlable
Alpha Bank SA EUR 2.018.268 8.505.030 2,66 Energia
# - -
Banco Bradesco SA LUKOIL PJSC RUB 8.349
Preference BRL 3.481.213 11.560.029 3,61 - -
China Construction
Bank Corp. 'H' HKD 6.372.000 6.315.335 1,97
KB Financial Group,
Inc. KRW 77.181 6.663.980 2,08
Shinhan Financial
Group Co. Ltd. KRW 102.893 5.495.273 1,72
38.539.647 12,04

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio

Inversiones Divisa nominal usD neto
Materiales

Alrosa PJSC* UsD 931.599 - -

Total Renta variable - -

Total Otros valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario - -

Total Inversiones 271.753.464 84,84
Efectivo 45.997.199 14,36
Otros activos/(pasivos) 2.568.453 0,80
Total Patrimonio neto 320.319.116 100,00

*#El titulo se valoré conforme al valor razonable.

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones
GBP 50.558.361 usb 67.648.673  30/01/2026 HSBC 365.226 0,11
usD 24.995 GBP 18.532  30/01/2026 HSBC 64 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 365.290 0,11
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 365.290 0,11
Cobertura de las clases de participaciones
GBP 1.340.611 usb 1.806.272  30/01/2026 HSBC (2.808) -
usbD 1.169.083 GBP 871.418  30/01/2026 HSBC (3.197) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (6.005) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (6.005) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 359.285 0,11
Contratos de futuros financieros
Plusvalia/
Exposicion (Minusvalia) % de
Fechade Numero de global latente patrimonio
Descripcion de los valores vencimiento contratos Divisa usD usD neto
MSCI Emerging Markets Index 20/03/2026 853 USD  60.469.170 964.295 0,30
Total Plusvalia latente sobre contratos de futuros financieros - Activos 964.295 0,30
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros financieros - Activos 964.295 0,30

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio

Divisa EUR neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién
Deutsche Telekom

AG EUR 55.779 1.542.847 0,86

Hellenic Tele-

communications

Organization SA EUR 206.875 3.506.531 1,96

Koninklijke KPN NV EUR 997.165 3.959.743 2,21

Publicis Groupe SA EUR 19.694 1.758.674 0,98
10.767.795 6,01

Consumo discrecional

Accor SA EUR 43.505 2.081.714 1,16

Cie Financiere

Richemont SA CHF 29.240 5.405.855 3,02

Sodexo SA EUR 17.469 757.456 0,42

8.245.025 4,60

Bienes de consumo bésico

Beiersdorf AG EUR 9.818 919.750 0,51

Henkel AG & Co.

KGaA Preference EUR 25.207 1.753.903 0,98

Kerry Group plc'A' EUR 25.050 1.937.618 1,08

Magnum Ice Cream

Co. NV (The) GBP 2.613 35.008 0,02

Nestle SA CHF 28.193 2.377.689 1,33

Pernod Ricard SA EUR 7.776 567.804 0,32

Reckitt Benckiser

Group plc GBP 56.917 3.910.287 2,18

Unilever plc GBP 43.235 2.404.455 1,34
13.906.514 7,76

Energia

Aker BP ASA NOK 58.804 1.274.879 0,71

BP plc GBP 583.104 2.861.775 1,60

Gaztransport Et

Technigaz SA EUR 14.316 2.239.022 1,25

6.375.676 3,56

Finanzas

Banco de Sabadell

SA EUR 540.765 1.829.408 1,02

Bank of Ireland

Group plc EUR 121.970 2.005.187 1,12

BNP Paribas SA EUR 42.219 3.428.605 1,91

Deutsche Boerse AG EUR 10.807 2.417.526 1,35

DNB Bank ASA NOK 173.221 4.126.021 2,30

FinecoBank Banca

Fineco SpA EUR 90.011 1.998.244 1,11

Hiscox Ltd. GBP 117.657 1.919.630 1,07

HSBC Holdings plc GBP 268.992 3.634.352 2,03

Intesa Sanpaolo SpA EUR 1.284.052 7.636.256 4,27

Legal & General

Group plc GBP 1.209.026 3.623.566 2,02

Nordnet AB publ SEK 79.746 1.989.877 1,11

Standard Chartered

plc GBP 188.658 3.949.762 2,20

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal EUR neto
Svenska
Handelsbanken
AB'A' SEK 383.048 4.752.487 2,65
43.310.921 24,16
Asistencia sanitaria
AstraZeneca plc GBP 24.686 3.901.404 2,18
Fresenius Medical
Care AG EUR 79.601 3.244.537 1,81
GSK plc GBP 165.087 3.470.473 1,94
Haleon plc GBP 701.928 3.005.120 1,68
Hikma Pharmaceuti-
cals plc GBP 138.630 2.447.783 1,37
Koninklijke Philips
NV EUR 75.435 1.746.320 0,97
Merck KGaA EUR 17.463 2.140.964 1,19
Novo Nordisk A/S 'B' DKK 110.615 4.865.122 2,71
Roche Holding AG
(CHF) CHF 16.053 5.674.863 3,17
Sandoz Group AG CHF 52.602 3.268.458 1,82
33.765.044 18,84
Productos industriales
BAE Systems plc GBP 218.673 4.263.504 2,38
Chemring Group plc GBP 459.897 2.475.660 1,38
Hensoldt AG EUR 30.001 2.202.073 1,23
Jungheinrich AG
Preference EUR 66.118 2.341.900 1,31
Knorr-Bremse AG EUR 27.805 2.645.646 1,48
Legrand SA EUR 14.944 1.902.371 1,06
Saab AB 'B' SEK 38.358 1.881.302 1,05
Siemens AG EUR 29.629 7.085.776 3,95
SKF AB 'B' SEK 264.694 6.000.607 3,35
Weir Group plc (The) GBP 90.065 2.938.907 1,64
33.737.746 18,83
Tecnologia de la informacién
AIXTRON SE EUR 70.748 1.224.294 0,68
ASM International
NV EUR 4.099 2.141.318 1,19
ASML Holding NV EUR 4.359 4.018.562 2,25
Renishaw plc GBP 61.490 2.467.558 1,38
SAP SE EUR 15.580 3.246.093 1,81
Softcat plc GBP 76.487 1.250.553 0,70
Temenos AG CHF 27.038 2.320.433 1,29
16.668.811 9,30
Materiales
BASF SE EUR 24.859 1.104.485 0,62
Novonesis
Novozymes 'B' DKK 33.010 1.801.900 1,01
OCINV EUR 361.534 1.094.002 0,61
Rio Tinto plc GBP 12.412 858.299 0,48
Stora Enso OYJ 'R' EUR 238.073 2.539.049 1,41
7.397.735 4,13
Servicios publicos
EDP SA EUR 504.804 1.968.736 1,10

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio

Inversiones Divisa nominal EUR neto
SSE plc GBP 80.071 2.007.793 1,12
3.976.529 2,22

Total Renta variable 178.151.796 99,41

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial 178.151.796 99,41
Total Inversiones 178.151.796 99,41
Efectivo 5.544.997 3,09
Otros activos/(pasivos) (4.479.454) (2,50)
Total Patrimonio neto 179.217.339 100,00

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 53.878 usb 63.422  30/01/2026 HSBC 38 -
SGD 825.584 EUR 545.550  30/01/2026 HSBC 1.285 -
usbD 12.798 EUR 10.860  30/01/2026 HSBC 4 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 1.327 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 1.327 -
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 1.543 SGD 2.337  30/01/2026 HSBC (5) -
EUR 24.329 usb 28.710  30/01/2026 HSBC (43) -
usbD 11.952.679 EUR 10.165.337  30/01/2026 HSBC (18.511) (0,01)
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (18.559) (0,01)
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (18.559) (0,01)
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (17.232) (0,01)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas

Cantidad

(7.822)
(8.559)
(8.317)
(7.227)
(8.146)
(5.634)
(6.791)
(7.322)
(7.322)
(7.322)
(477)
(497)
(477)
(518)
(537)
(676)
(706)
(323)
(676)
(676)
(2.204)
(3.969)
(3.804)
(3.804)
(3.804)
(33.697)

(28.420)
(32.040)
(30.981)
(33.351)
(2.684)
(2.572)
(2.572)
(2.656)
(2.572)
(1.512)

(1.512)
(1.295)
(1.512)
(6.342)
(6.189)
(6.505)
(6.133)
(6.505)
(4.210)
(3.581)
(4.035)
(4.035)
(4.035)

(1.524)

Descripcion de los valores

Accor SA, Call, 45.744, 05/01/2026

Accor SA, Call, 49.559, 06/02/2026

Accor SA, Call, 50.904, 20/02/2026

Accor SA, Call, 51.580, 06/03/2026

Accor SA, Call, 52.778, 17/03/2026

Aixtron SE, Call, 18.484, 05/01/2026

Aixtron SE, Call, 21.176, 06/02/2026

Aixtron SE, Call, 21.637, 20/02/2026

Aixtron SE, Call, 23.028, 17/03/2026

Aixtron SE, Call, 24.562, 06/03/2026

ASM International NV, Call, 595.123, 20/02/2026
ASM International NV, Call, 641.010, 06/02/2026
ASM International NV, Call, 641.690, 06/03/2026
ASM International NV, Call, 657.894, 17/03/2026
ASM International NV, Call, 681.214, 05/01/2026
ASML Holding NV, Call, 1,030.408, 20/02/2026
ASML Holding NV, Call, 1,051.247, 06/02/2026
ASML Holding NV, Call, 1,083.291, 05/01/2026
ASML Holding NV, Call, 1,115.034, 17/03/2026
ASML Holding NV, Call, 1,160.205, 06/03/2026
AstraZeneca plc, Call, 138.821, 05/01/2026
AstraZeneca plc, Call, 140.120, 06/02/2026
AstraZeneca plc, Call, 145.889, 17/03/2026
AstraZeneca plc, Call, 147.416, 06/03/2026
AstraZeneca plc, Call, 151.640, 20/02/2026

BAE Systems plc, Call, 18.510, 17/03/2026

BAE Systems plc, Call, 18.713, 06/03/2026
BAE Systems plc, Call, 19.425, 20/02/2026
BAE Systems plc, Call, 20.219, 06/02/2026
BAE Systems plc, Call, 22.749, 05/01/2026
BASF SE, Call, 46.968, 06/02/2026

BASF SE, Call, 49.139, 06/03/2026

BASF SE, Call, 49.205, 20/02/2026

BASF SE, Call, 49.383, 05/01/2026

BASF SE, Call, 50.303, 17/03/2026
Beiersdorf AG, Call, 98.506, 20/02/2026

Beiersdorf AG, Call, 101.038, 06/03/2026

Beiersdorf AG, Call, 101.764, 06/02/2026

Beiersdorf AG, Call, 103.077, 17/03/2026

BNP Paribas, Call, 73.719, 06/02/2026

BNP Paribas, Call, 79.041, 20/02/2026

BNP Paribas, Call, 83.608, 06/03/2026

BNP Paribas, Call, 86.029, 05/01/2026

BNP Paribas, Call, 88.378, 17/03/2026

Cie Financiere Richemont-Reg, Call, 174.872, 06/02/2026
Cie Financiere Richemont-Reg, Call, 175.230, 05/01/2026
Cie Financiere Richemont-Reg, Call, 185.642, 20/02/2026
Cie Financiere Richemont-Reg, Call, 190.845, 17/03/2026
Cie Financiere Richemont-Reg, Call, 194.955, 06/03/2026

Deutsche Boerse AG, Call, 225.518, 06/02/2026

Divisa
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

EUR

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Compromiso
EUR
366.812
162.350
126.867
103.089
95.886
5.789
7.085
9.641
12.865
4.034
46.942
14.797
32.412
35.375
277.951
154.365
103.093
36
99.360
59.527
139.411
281.426
189.842
153.965
93.706
195.915

135.628
73.083
14.630

655.412
30.204
22.575
17.275

41
19.459
42.294

35.520
16.475
31.344
437.989
309.346
215.009
3.815
131.385
356.266
243.538
199.700
173.963
126.539

162.260

Contraparte

Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Unicredit Bank
Unicredit Bank
Unicredit Bank
Goldman Sachs
Unicredit Bank
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Citigroup
Citigroup

HSBC

Morgan Stanley
BBVA

BBVA

Unicredit Bank
HSBC

BBVA

Goldman Sachs
Goldman Sachs
BBVA

BBVA

Unicredit Bank
BBVA

Toronto-Dominion

Bank

BBVA

Morgan Stanley
Barclays

J.P. Morgan
Unicredit Bank
Unicredit Bank
Unicredit Bank
BBVA

Unicredit Bank

Toronto-Dominion

Bank

BBVA
Citigroup
BBVA

BBVA
Goldman Sachs
Unicredit Bank
HSBC

BBVA
Unicredit Bank
BBVA
Unicredit Bank
Unicredit Bank

Toronto-Dominion

Bank

Valor de
mercado
EUR
(16.721)
(7.881)
(6.756)
(5.856)
(5.201)
(117)
(381)
(597)
(1.200)
(320)
(3.977)
(767)
(2.869)
(3.310)

(12.815)
(6.312)
(8.390)
(4.404)
(2.463)

(15.761)

(10.617)
(7.732)
(4.165)

(12.485)

(7.493)
(2.728)
(324)
(1.243)
(1.104)
(632)
(936)
(2.039)

(1.861)
(471)
(1.655)
(52.201)
(28.236)
(17.190)
(79)
(9.209)
(26.242)
(5.129)
(12.443)
(11.507)
(7.178)

(7.673)

% de
patrimonio
neto
0,01)
(0,01)

(0,03)
(0,02)
(0,01)

(0,01)
(0,02)

(0,01)
(0,01)
(0,01)

(0,01)
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad
(1.864)

(1.648)
(1.548)
(1.319)
(8.595)
(8.595)
(8.595)
(34.217)
(25.205)
(23.639)
(31.603)
(29.880)
(73.515)
(73.515)
(75.913)
(14.258)
(15.125)
(14.388)
(14.745)
(15.125)

(10.069)
(10.069)
(10.069)
(10.507)
(10.397)
(2.278)
(2.206)
(2.000)
(1.289)
(2.302)
(21.564)
(21.791)
(20.883)
(20.883)
(20.883)
(111.694)
(112.870)

(108.167)

(108.167)

(108.167)
(3.188)
(3.188)

(3.188)
(3.591)
(3.327)
(4.660)
(17.536)
(19.962)

Descripcion de los valores

Deutsche Boerse AG, Call, 236.948, 17/03/2026

Deutsche Boerse AG, Call, 237.156, 20/02/2026
Deutsche Boerse AG, Call, 241.244, 06/03/2026
Deutsche Boerse AG, Call, 244.134, 05/01/2026
Deutsche Telekom AG, Call, 28.708, 17/03/2026
Deutsche Telekom AG, Call, 29.838, 06/03/2026
Deutsche Telekom AG, Call, 29.890, 20/02/2026

DNB ASA, Call, 275.500, 06/02/2026

DNB ASA, Call, 280.194, 20/02/2026

DNB ASA, Call, 284.661, 06/03/2026

DNB ASA, Call, 286.663, 05/01/2026

DNB ASA, Call, 289.515, 17/03/2026

EDPP Pte., Call, 4.157, 20/02/2026

EDPP Pte., Call, 4.178, 06/03/2026

EDPP Pte., Call, 4.421, 05/01/2026

FinecoBank Banca Fineco SpA, Call, 19.964, 05/01/2026
FinecoBank Banca Fineco SpA, Call, 22.046, 06/03/2026
FinecoBank Banca Fineco SpA, Call, 22.391, 20/02/2026
FinecoBank Banca Fineco SpA, Call, 22.874, 06/02/2026
FinecoBank Banca Fineco SpA, Call, 23.060, 17/03/2026

Fresenius Medical Care AG, Call, 44.621, 06/03/2026
Fresenius Medical Care AG, Call, 45.016, 17/03/2026
Fresenius Medical Care AG, Call, 45.534, 20/02/2026
Fresenius Medical Care AG, Call, 46.252, 06/02/2026
Fresenius Medical Care AG, Call, 50.863, 05/01/2026
Gaztransport Et Technigaz SA, Call, 165.764, 05/01/2026
Gaztransport Et Technigaz SA, Call, 174.385, 17/03/2026
Gaztransport Et Technigaz SA, Call, 182.292, 06/03/2026
Gaztransport Et Technigaz SA, Call, 182.682, 20/02/2026
Gaztransport Et Technigaz SA, Call, 185.221, 06/02/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 17.771, 05/01/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 19.169, 06/02/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 19.696, 06/03/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 19.766, 17/03/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 19.769, 20/02/2026

Haleon plc, Call, 3.539, 05/01/2026

Haleon plc, Call, 3.837, 06/02/2026

Haleon plc, Call, 3.845, 06/03/2026
Haleon plc, Call, 3.846, 17/03/2026

Haleon plc, Call, 4.022, 20/02/2026
Henkel AG & Co. KgaA, Call, 72.742, 06/03/2026
Henkel AG & Co. KgaA, Call, 74.170, 20/02/2026

Henkel AG & Co. KgaA, Call, 74.223, 17/03/2026
Henkel AG & Co. KgaA, Call, 74.577, 05/01/2026
Henkel AG & Co. KgaA, Call, 76.345, 06/02/2026
Hensoldt AG, Call, 156.366, 05/01/2026

Hikma Pharmaceuticals plc, Call, 17.931, 06/03/2026
Hikma Pharmaceuticals plc, Call, 18.008, 06/02/2026

Divisa
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP

GBP

GBP
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Compromiso
EUR

125.527

88.655
73.565
295.060
92.435
53.306
40.848
543.165
341.757
278.408
114.098
297.588
63.719
67.120
297.199
315.876
189.427
155.919
114.716
128.746

87.746
86.983
51.470
24.317
423.782
4.859
68.049
29.078
13.504
9.366
386.160
117.576
97.496
102.266
79.236
468.006
176.417

190.936
197.755

69.254
66.826
37.856

53.781
80
13.015
342.044
68.808
47.399

Contraparte

Unicredit Bank

Toronto-Dominion
Bank

Unicredit Bank
Unicredit Bank
BBVA

BBVA

BBVA

BBVA

BBVA

Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
BBVA

Goldman Sachs
BNP Paribas
BNP Paribas
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Unicredit Bank

Toronto-Dominion
Bank

Unicredit Bank
BBVA

Citigroup
Unicredit Bank
Goldman Sachs
HSBC

Goldman Sachs
Citigroup
Citigroup
Barclays

BBVA

HSBC

BBVA

BBVA

Barclays
Goldman Sachs

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

Unicredit Bank
Unicredit Bank

Toronto-Dominion
Bank

Unicredit Bank
J.P. Morgan
Unicredit Bank
Citigroup
Citigroup

Valor de
mercado
EUR

(6.509)

(3.440)
(3.070)
(6.006)
(2.575)
(1.581)
(33.621)
(21.820)
(17.200)
(923)
(17.168)
(1.955)
(2.358)
(32.297)
(14.775)
(9.807)
(4.993)
(7.851)

(4.334)
(5.057)
(1.231)
(308)
(55)
(3.809)
(1.130)
(437)
(165)
(14.862)
(5.698)
(4.913)
(5.444)
(3.314)
(25.251)
(5.736)

(9.524)

(11.004)

(1.895)
(2.945)
(1.041)

(2.292)

(143)

(8.099)
(4.226)

% de
patrimonio
neto

(0,02)

0,01)

(0,01)



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad

(17.536)
(19.754)
(18.130)
(20.566)
(18.722)
(23.726)
(200.629)
(202.899)
(198.376)
(193.246)
(221.498)
(8.172)
(8.181)
(8.363)
(8.363)
(8.363)
(2.841)
(3.096)
(3.837)
(3.837)
(3.837)
(172.010)
(145.838)
(172.010)
(167.523)
(104.447)
(8.675)
(8.675)
(8.675)
(9.052)
(9.853)
(205.059)

(150.145)

(145.732)
(150.145)

(150.145)
(1.546)
(1.920)
(1.840)
(1.840)
(1.900)
(1.927)
(1.927)
(1.927)
(3.682)
(3.242)
(3.242)
(3.383)
(3.242)

Descripcion de los valores

Hikma Pharmaceuticals plc, Call, 18.245, 20/02/2026
Hikma Pharmaceuticals plc, Call, 20.761, 05/01/2026
Hiscox Ltd., Call, 13.982, 06/03/2026

Hiscox Ltd., Call, 14.847, 17/03/2026

Hiscox Ltd., Call, 14.939, 05/01/2026

HSBC Holdings plc, Call, 11.814, 17/03/2026
Intesa Sanpaolo SpA, Call, 5.892, 05/01/2026
Intesa Sanpaolo SpA, Call, 5.917, 06/02/2026
Intesa Sanpaolo SpA, Call, 5.963, 20/02/2026
Intesa Sanpaolo SpA, Call, 6.077, 06/03/2026
Intesa Sanpaolo SpA, Call, 6.255, 17/03/2026
Jungheinrich AG, Call, 32.302, 06/02/2026
Jungheinrich AG, Call, 36.022, 05/01/2026
Jungheinrich AG, Call, 36.849, 20/02/2026
Jungheinrich AG, Call, 38.286, 17/03/2026
Jungheinrich AG, Call, 38.598, 06/03/2026
Knorr-Bremse AG, Call, 86.886, 06/02/2026
Knorr-Bremse AG, Call, 90.056, 05/01/2026
Knorr-Bremse AG, Call, 92.633, 20/02/2026
Knorr-Bremse AG, Call, 99.343, 06/03/2026
Knorr-Bremse AG, Call, 103.338, 17/03/2026
Koninklijke KPN NV, Call, 4.067, 17/03/2026
Koninklijke KPN NV, Call, 4.126, 06/03/2026
Koninklijke KPN NV, Call, 4.131, 20/02/2026
Koninklijke KPN NV, Call, 4.171, 06/02/2026
Koninklijke KPN NV, Call, 4.173, 05/01/2026
Koninklijke Philips NV, Call, 25.790, 17/03/2026
Koninklijke Philips NV, Call, 26.424, 20/02/2026
Koninklijke Philips NV, Call, 26.826, 06/03/2026
Koninklijke Philips NV, Call, 26.882, 06/02/2026
Koninklijke Philips NV, Call, 27.174, 05/01/2026
Legal & General Group plc, Call, 2.531, 05/01/2026

Legal & General Group plc, Call, 2.532, 20/02/2026

Legal & General Group plc, Call, 2.553, 06/02/2026
Legal & General Group plc, Call, 2.615, 06/03/2026

Legal & General Group plc, Call, 2.682, 17/03/2026
Legrand SA, Call, 139.960, 17/03/2026
Legrand SA, Call, 141.433, 06/02/2026
Legrand SA, Call, 142.519, 20/02/2026
Legrand SA, Call, 143.479, 06/03/2026
Legrand SA, Call, 156.165, 05/01/2026
Merck & Co., Inc., Call, 126.760, 20/02/2026
Merck & Co., Inc., Call, 136.086, 06/03/2026
Merck & Co., Inc., Call, 137.380, 17/03/2026
Nestle SA, Call, 78.011, 05/01/2026

Nestle SA, Call, 83.013, 17/03/2026

Nestle SA, Call, 83.297, 06/03/2026

Nestle SA, Call, 83.401, 06/02/2026

Nestle SA, Call, 85.253, 20/02/2026

Divisa

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP

GBP

GBP
GBP

GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Compromiso
EUR
48.467
351.060
185.543
119.517
2.315
166.370
714.287
636.327
584.133
485.580
424.805
242.810
83.608
112.361
89.573
74.665
229.408
286.012
230.861
138.041
97.045
282.380
180.780
185.073
104.547
415.281
49.908
33.039
31.003
17.637
228.984
463.862

312.527

286.690
250.223

200.926
49.304
28.358
34.840
39.422

241.775
90.763
46.357
48.597

231.498
73.292
65.578
32.725
36.514

Contraparte

Morgan Stanley
Barclays
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Morgan Stanley
BBVA

BBVA

BBVA

BBVA

HSBC

BBVA

Unicredit Bank
Goldman Sachs
Morgan Stanley
Unicredit Bank
Unicredit Bank
Morgan Stanley
BNP Paribas
Unicredit Bank
BBVA

Unicredit Bank
Unicredit Bank
BBVA

BBVA

BBVA

Unicredit Bank
HSBC

BBVA

Unicredit Bank
BBVA

Unicredit Bank
Goldman Sachs

Toronto-Dominion

Bank

Toronto-Dominion

Bank
Morgan Stanley

Toronto-Dominion

Bank
Citigroup
Goldman Sachs
BBVA
Citigroup

BNP Paribas
Unicredit Bank
BBVA
Unicredit Bank
Unicredit Bank
Citigroup
Citigroup
BBVA
Citigroup

Valor de
mercado
EUR

(5.256)

(12.000)
(5.162)
(14)
(9.704)
(16.698)
(40.505)
(42.066)
(35.430)
(28.792)
(29.350)
(1.395)
(7.834)
(6.635)
(5.024)
(26.596)
(15.971)
(21.346)
(9.894)
(6.053)
(13.432)
(7.191)
(6.338)
(2.848)
(3
(3.184)
(1.584)
(1.526)
(510)

(20.134)
(21.147)

(16.086)
(14.412)

(10.413)
(3.169)
(1.110)
(1.676)
(2.129)
(5.437)
(2.448)
(2.788)
(2.555)
(3.058)
(2.509)
(1.165)
(1.062)

% de
patrimonio
neto

(0,01)

(0,01)
(0,01)
(0,02)
(0,02)
(0,02)
(0,02)
(0,02)

(0,01)

(0,02)
(0,01)
(0,01)
(0,01)

(0,01)
(0,01)

(0,01)

(0,01)
(0,01)

(0,01)
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad

(12.288)
(12.823)
(12.288)
(12.288)
(13.273)
(12.720)

(12.720)
(13.135)
(5.252)
(2.537)
(5.086)
(4.901)
(5.308)
(715)
(715)
(715)
(746)
(738)
(3.758)
(3.634)
(3.667)

(3.855)

(3.855)
(6.083)
(6.147)
(5.890)
(5.890)

(5.890)
(5.776)
(7.778)
(6.137)
(7.778)
(7.301)
(1.768)
(1.638)
(1.712)
(1.693)
(1.712)
(2.015)
(1.994)
(1.931)
(1.715)
(1.931)
(5.145)
(10.463)
(10.573)
(8.973)
(7.363)

Descripcion de los valores

Nordnet AB publ, Call, 297.552, 20/02/2026
Nordnet AB publ, Call, 303.608, 06/02/2026
Nordnet AB publ, Call, 305.082, 06/03/2026
Nordnet AB publ, Call, 325.556, 17/03/2026
Novo Nordisk A/S, Call, 405.904, 06/02/2026
Novo Nordisk A/S, Call, 408.219, 17/03/2026

Novo Nordisk A/S, Call, 434.157, 20/02/2026

Novo Nordisk A/S, Call, 559.954, 05/01/2026
Novonesis (Novozymes) B, Call, 434.786, 05/01/2026
Novonesis (Novozymes) B, Call, 439.555, 20/02/2026
Novonesis (Novozymes) B, Call, 444.556, 17/03/2026
Novonesis (Novozymes) B, Call, 450.833, 06/03/2026
Novonesis (Novozymes) B, Call, 458.113, 06/02/2026
Pernod Ricard SA, Call, 87.842, 17/03/2026

Pernod Ricard SA, Call, 88.525, 06/03/2026

Pernod Ricard SA, Call, 89.965, 20/02/2026

Pernod Ricard SA, Call, 90.396, 06/02/2026

Pernod Ricard SA, Call, 93.733, 05/01/2026

Publicis Groupe SA, Call, 93.204, 06/02/2026
Publicis Groupe SA, Call, 94.172, 05/01/2026
Publicis Groupe SA, Call, 94.666, 20/02/2026

Publicis Groupe SA, Call, 96.610, 06/03/2026

Publicis Groupe SA, Call, 98.740, 17/03/2026

Reckitt Benckiser Group plc, Call, 60.420, 05/01/2026
Reckitt Benckiser Group plc, Call, 61.905, 06/02/2026
Reckitt Benckiser Group plc, Call, 63.000, 20/02/2026
Reckitt Benckiser Group plc, Call, 63.706, 17/03/2026

Reckitt Benckiser Group plc, Call, 64.055, 06/03/2026
Renishaw plc, Call, 38.068, 20/02/2026
Renishaw plc, Call, 38.726, 17/03/2026
Renishaw plc, Call, 39.259, 06/02/2026
Renishaw plc, Call, 40.968, 06/03/2026
Renishaw plc, Call, 42.642, 05/01/2026

Rio Tinto plc, Call, 53.940, 05/01/2026

Rio Tinto plc, Call, 57.458, 06/02/2026

Rio Tinto plc, Call, 57.734, 06/03/2026

Rio Tinto plc, Call, 58.562, 20/02/2026

Rio Tinto plc, Call, 59.847, 17/03/2026

Roche Holding AG, Call, 293.254, 06/02/2026
Roche Holding AG, Call, 306.802, 05/01/2026
Roche Holding AG, Call, 334.435, 06/03/2026
Roche Holding AG, Call, 334.882, 17/03/2026
Roche Holding AG, Call, 341.854, 20/02/2026
Saab AB, Call, 593.323, 17/03/2026

Sandoz Group AG, Call, 50.806, 05/01/2026
Sandoz Group AG, Call, 57.116, 06/02/2026
Sandoz Group AG, Call, 60.099, 20/02/2026
Sandoz Group AG, Call, 62.176, 17/03/2026

Divisa

SEK
SEK
SEK
SEK
DKK
DKK

DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
SEK
CHF
CHF
CHF
CHF

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Compromiso
EUR

19.994
2.972
17.275
3.268
47.911
99.230

39.600
571.994
29.880
48.981
103.208
87.169
63.052
5.122
3.864
2.189
917
53.948
105.429
3.497
99.301

92.264

79.675
151.846
124.920

93.278
115.271

90.408
42.520
58.966
10.632
12.900
293.822
120.601
83.057
98.724
74.747
66.672
666.306
697.561
288.725
252.703
210.588
84.946
651.251
382.940
189.055
128.410

Contraparte

Toronto-Dominion

Bank
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Unicredit Bank

Toronto-Dominion

Bank

Unicredit Bank
Goldman Sachs
Barclays
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Unicredit Bank
BBVA

BBVA

BBVA

Unicredit Bank
BBVA

Unicredit Bank
Unicredit Bank

Toronto-Dominion

Bank

Toronto-Dominion

Bank
BNP Paribas
J.P. Morgan
BBVA
BBVA

Toronto-Dominion

Bank

Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Morgan Stanley
J.P. Morgan
BBVA

HSBC

BBVA

BBVA

J.P. Morgan
Unicredit Bank
Goldman Sachs
HSBC

BBVA

Goldman Sachs
BBVA

Goldman Sachs
Morgan Stanley
BBVA

Valor de
mercado
EUR

(1.810)
(621)
(1.754)
(818)
(3.637)
(10.349)

(3.094)
M
(943)
(4.037)
(2.056)
(165)
(220)
(141)
(54)
(13)

(6.812)
(98)
(7.349)

(6.879)

(5.718)
(1.517)
(3.440)
(2.671)
(5.581)

(3.502)
(1.940)
(3.897)
(590)
(947)
(12.982)
(7.149)
(6.387)
(6.486)
(4.440)
(78.158)
(46.377)
(18.708)
(12.796)
(10.459)
(6.805)
(78.327)
(21.037)
(8.853)
(6.224)

% de
patrimonio
neto

(0,01)
(0,01)

(0,04)
(0,03)
(0,01)
(0,01)
(0,01)

(0,04)
(0,01)
(0,01)



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Valor de % de
Compromiso mercado patrimonio
Cantidad Descripcion de los valores Divisa EUR Contraparte EUR neto
Toronto-Dominion
(8.973) Sandoz Group AG, Call, 63.280, 06/03/2026 CHF 112.902 Bank (4.794) -
(2.150) SAP AG, Call, 233.391, 17/03/2026 EUR 92.699 HSBC (6.178) -
(2.150) SAP AG, Call, 236.025, 20/02/2026 EUR 54.278 BBVA (3.592) -
(2.150) SAP AG, Call, 240.631, 06/03/2026 EUR 54.623 Goldman Sachs (3.458) -
(2.243) SAP AG, Call, 248.111, 06/02/2026 EUR 11.777 BBVA (596) -
(4.565) Siemens AG, Call, 241.996, 20/02/2026 EUR 435.760 BBVA (31.798) (0,02)
(3.878) Siemens AG, Call, 256.865, 06/03/2026 EUR 210.423 Citigroup (13.675) (0,01)
(4.565) Siemens AG, Call, 260.589, 17/03/2026 EUR 230.724 Unicredit Bank (15.117) (0,01)
(3.369) Siemens AG, Call, 270.098, 06/02/2026 EUR 56.181 BBVA (2.408) -
(6.286) Siemens AG, Call, 276.849, 05/01/2026 EUR 1.503.297 Goldman Sachs - -
(45.659) SKF AB, Call, 261.100, 17/03/2026 SEK 317.165 BBVA (17.860) (0,01)
(47.404) SKF AB, Call, 261.457, 05/01/2026 SEK 517 BNP Paribas - -
Toronto-Dominion
(43.819) SKF AB, Call, 262.101, 20/02/2026 SEK 245.774 Bank (10.533) (0,01)
(37.030) SKF AB, Call, 271.142, 06/03/2026 SEK 142.168 BBVA (5.262) -
(44.329) SKF AB, Call, 276.845, 06/02/2026 SEK 45.969 BBVA (603) -
(1.866) Sodexo SA, Call, 58.254, 05/01/2026 EUR 81.544 Morgan Stanley - -
(11.786) Softcat plc, Call, 16.434, 20/02/2026 GBP 9.095 Goldman Sachs (879) -
(11.786) Softcat plc, Call, 16.953, 17/03/2026 GBP 10.028 Goldman Sachs (1.187) -
(11.786) Softcat plc, Call, 17.120, 06/03/2026 GBP 5.898 Goldman Sachs (775) -
(9.475) Softcat plc, Call, 17.832, 05/01/2026 GBP 153.937 Goldman Sachs - -
(43.658) SSE plc, Call, 18.922, 05/01/2026 GBP 1.090.138 Goldman Sachs (147.740) (0,08)
(37.484) Standard Chartered plc, Call, 16.350, 05/01/2026 GBP 781.640 Morgan Stanley (82.614) (0,05)
(36.300) Standard Chartered plc, Call, 17.358, 20/02/2026 GBP 553.608 Morgan Stanley (53.723) (0,03)
(37.878) Standard Chartered plc, Call, 17.698, 06/02/2026 GBP 536.963 BBVA (40.774) (0,02)
(36.300) Standard Chartered plc, Call, 18.331, 06/03/2026 GBP 397.259 BBVA (35.208) (0,02)
(29.362) Standard Chartered plc, Call, 19.520, 17/03/2026 GBP 199.195 BBVA (15.777) (0,01)
(55.804) Svenska Handelsbanken AB, Call, 129.435, 05/01/2026 SEK 684.750 BBVA (24.823) (0,02)
(57.669) Svenska Handelsbanken AB, Call, 131.985, 06/02/2026 SEK 453.994 BBVA (26.419) (0,02)
(59.027) Svenska Handelsbanken AB, Call, 136.318, 17/03/2026 SEK 344.497 Goldman Sachs (22.271) (0,01)
Toronto-Dominion
(56.250) Svenska Handelsbanken AB, Call, 136.510, 20/02/2026 SEK 312.296 Bank (17.587) (0,01)
(58.904) Svenska Handelsbanken AB, Call, 138.785, 06/03/2026 SEK 276.040 Goldman Sachs (15.257) (0,01)
(3.420) Temenos AG, Call, 80.911, 20/02/2026 CHF 135.867 Morgan Stanley (11.550) (0,01)
(2.920) Temenos AG, Call, 82.279, 06/02/2026 CHF 95.823 Goldman Sachs (6.459) -
(3.420) Temenos AG, Call, 89.492, 06/03/2026 CHF 67.172 BBVA (5.224) -
(3.420) Temenos AG, Call, 90.807, 17/03/2026 CHF 69.451 Goldman Sachs (5.978) -
(7.065) Unilever plc, Call, 46.472, 05/01/2026 GBP 389.715 Goldman Sachs (1.533) -
(5.998) Unilever plc, Call, 48.401, 06/02/2026 GBP 188.386 J.P. Morgan (1.522) -
Toronto-Dominion
(13.380) Weir Group plc (The), Call, 30.049, 20/02/2026 GBP 139.761 Bank (8.076) (0,01)
(12.339) Weir Group plc (The), Call, 31.064, 06/02/2026 GBP 59.002 BBVA (1.853) -
Toronto-Dominion
(13.879) Weir Group plc (The), Call, 31.389, 17/03/2026 GBP 95.604 Bank (4.880) -
Toronto-Dominion
(13.879) Weir Group plc (The), Call, 31.634, 06/03/2026 GBP 79.690 Bank (3.546) -
(11.212) Weir Group plc (The), Call, 31.693, 05/01/2026 GBP 365.858 Goldman Sachs - -
Total Valor de mercado de contratos de opciones vendidas - Pasivos (2.180.542) (1,22)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal EUR neto J Inversiones Divisa nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario RELX plc GBP 20.464 712.105 4,81
admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Schneider Electric SE EUR 3.115 734.206 496
Rentavariable Siemens AG EUR 3.827 915.226 6,20
Asistencia sanitaria VAT Group AG
Alcon AG CHF 9.429 643.308 4,35 Reg.S CHF 1.581 653.832 4,42
ConvaTec Group plc, 6.901.989 46,66
Reg. S GBP 243.357 673.002 4,55 - - o
Tecnologia de la informacion
Lonza Group AG CHF 1.199 693.652 468 ASML Holding NV EUR 1095  1.009.480 6,83
Novo Nordisk A/S 'B' DKK 7.691 338.269 2,29 Infineon
QIAGEN NV EUR 11.216 435.798 2,95  Technologies AG EUR 18.366 692.949 4,68
Schott Pharma AG & Oxford Instruments
Co. KGaA EUR 2.159 32.601 022 plc GBP 12.030 286.896 1,94
Siemens 1.989.325 13,45
Healthineers AG, R
Reg. S EUR 12.789 574.482 3,88 Materiales
3.391.112 22,92 Borregaard ASA NOK 36.257 610.083 4,12
R R Croda International
Productos industriales plc GBP 20.531 650.394 4,40
Beijer Ref AB 'B' SEK 43.657 602.779 4,07 Novonesis
Bureau Veritas SA EUR 14.758 400.237 2,71 Novozymes 'B' DKK 10.787 588.824 3,98
Cie de Saint-Gobain Sika AG CHF 2.031 356.255 2,41
A EUR 7. .182 4,
> . v 838 680.18 e0 2.205.556 14,91
Experian plc GBP 17.699 689.755 4,66 I a0l
Knorr-Bremse AG EUR 6.451 613.813 415 otalRentavariable 14.487.982 L)
Legrand SA EUR 2710 344.983 233 Total Valores mObIlIar.IOS e |n.s!:rumentos
) del mercado monetario admitidos a
Prysmian SpA EUR 6.443 554.871 3,75 cotizacién en una bolsa de valores oficial 14.487.982 97,94
Total Inversiones 14.487.982 97,94
Efectivo 339.311 2,29
Otros activos/(pasivos) (34.216) (0,23)
Total Patrimonio neto 14.793.077 100,00
Contratos de divisas a plazo
Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
Cobertura de las clases de participaciones
GBP 87.793 EUR 99.936  30/01/2026 HSBC 581 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 581 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 581 -
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 2.378 GBP 2.088  30/01/2026 HSBC (12) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (12) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (12) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 569 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio

Divisa EUR neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
EUR

Inversiones Divisa

Ypsomed Holding

% de

patrimonio

neto

4imprint Group plc GBP 28.990 1.277.145 2,39

Baltic Classifieds

Group plc GBP 247.636 575.977 1,08

CTS Eventim AG &

Co. KGaA EUR 23111 1.810.930 3,37

Hemnet Group AB SEK 35.755 572.347 1,07

Rightmove plc GBP 146.843 874.214 1,63

SMG Swiss

Marketplace Group

AG, Reg. S CHF 5.565 217.394 0,41
5.328.007 9,95

Consumo discrecional

D'ieteren Group EUR 3.696 568.814 1,06

Games Workshop

Group plc GBP 4.048 877.520 1,64

Moncler SpA EUR 22.954 1.257.369 2,36

Technogym SpA,

Reg. S EUR 64.534 1.039.764 1,94

Thule Group AB,

Reg. S SEK 22.091 488.207 0,91

Trigano SA EUR 5.046 884.564 1,65
5.116.238 9,56

Bienes de consumo basico

Cranswick plc GBP 29.267 1.661.566 3,10

Dino Polska SA,

Reg. S PLN 38.956 381.100 0,71

Emmi AG CHF 303 238.998 0,45

Fevertree Drinks plc GBP 83.854 786.870 1,47
3.068.534 5,73

Energia

Aker BP ASA NOK 32.939 716.946 1,34

716.946 1,34

Finanzas

Bank of Ireland

Group plc EUR 82.822 1.356.210 2,53

Bankinter SA EUR 102.733 1.454.186 2,72

Boku, Inc., Reg. S GBP 291.014 700.211 1,31

Nordnet AB publ SEK 68.840 1.715.271 3,20

Ringkjoebing

Landbobank A/S DKK 4,535 932.214 1,74

Wise plc 'A' GBP 90.138 920.198 1,72
7.078.290 13,22

Asistencia sanitaria

Bachem Holding AG CHF 13.340 856.245 1,60

BoneSupport

Holding AB, Reg. S SEK 20.736 359.498 0,67

Chemometec A/S DKK 4.074 374.067 0,70

Schott Pharma AG &

Co. KGaA EUR 45.021 676.678 1,26

SKAN Group AG CHF 13.585 769.187 1,44

AG CHF 4.801 1.689.102 3,16
4.724.777 8,83
Productos industriales
AddTech AB 'B' SEK 36.185 1.090.820 2,04
Bufab AB SEK 87.265 808.709 1,51
Diploma plc GBP 21.011 1.274.701 2,38
DO & CO AG EUR 8.820 1.820.582 3,40
Fluidra SA EUR 48.879 1.132.038 2,11
Hensoldt AG EUR 6.292 459.394 0,86
INVISIO AB SEK 53.314 1.292.227 2,41
Kardex Holding AG CHF 3.368 999.588 1,87
Montana Aerospace
AG, Reg. S CHF 29.570 895.366 1,67
Nexans SA EUR 7.309 919.472 1,72
Rotork plc GBP 328.095 1.223.243 2,29
Stabilus SE EUR 19.712 402.222 0,75
Volution Group plc GBP 123.546 913.028 1,71
Weir Group plc (The) GBP 36.199 1.180.394 2,21
14.411.784 26,93
Tecnologia de la informacién
BE Semiconductor
Industries NV EUR 6.887 921.136 1,72
Cint Group AB SEK 451.931 119.679 0,22
Halma plc GBP 44.725 1.813.024 3,40
Reply SpA EUR 5.806 663.940 1,24
Sensirion Holding
AG, Reg. S CHF 5.534 365.013 0,68
Technoprobe SpA EUR 81.141 987.239 1,84
4.870.031 9,10
Materiales
Borregaard ASA NOK 39.272 662.069 1,24
Buzzi SpA EUR 13.714 710.158 1,33
Hill & Smith plc GBP 54.866 1.345.279 2,51
SOL SpA EUR 10.457 510.849 0,95
Wienerberger AG EUR 13.885 423.492 0,79
3.651.847 6,82
Sector inmobiliario
British Land Co. plc
(The), REIT GBP 269.559 1.247.141 2,33
Land Securities
Group plc, REIT GBP 103.836 740.004 1,38
Merlin Properties
Socimi SA, REIT EUR 40.944 508.934 0,95
Warehouses De
Pauw CVA, REIT EUR 39.672 877.545 1,64
3.373.624 6,30

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal EUR neto

Servicios publicos

Telecom Plus plc GBP 54,947 854.947 1,60
854.947 1,60
Total Renta variable 53.195.025 99,38

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 53.195.025 99,38

Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Renta variable

Energia

OW Bunker A/S* DKK 525.000 - -

Total Renta variable - -

Total Otros valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario - -

Total Inversiones 53.195.025 99,38
Efectivo 342.798 0,64
Otros activos/(pasivos) (12.181) (0,02)
Total Patrimonio neto 53.525.642 100,00

*#El titulo se valoré conforme al valor razonable.

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 1 usD 1 30/01/2026 HSBC - -
usb 1.313.907 EUR 1.117.408  30/01/2026 HSBC 256 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 256 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 256 -
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 5.893 usb 6.944  30/01/2026 HSBC (14) -
uUsD 720 EUR 613 30/01/2026 HSBC - -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (14) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (14) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 242 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio

Inversiones Divisa nominal EUR neto J Inversiones Divisa nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Weir Group plc (The) GBP 115.447 3.764.550 2,61
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial 46.113.165 3194

Renta variable - R L
Tecnologia de la informacion

Consumo discrecional

ASML Holding NV EUR 7.808 7.194.292 4,98
C?e Financiere BE Semiconductor
R'Chem_"”t SA CHF 27.795 >.118.985 356 Industries NV EUR 11.820 1.580.925 1,10
ITZ‘)’(ETET de Diseno EUR 90306 5.087.840 55, Hexagon AB'B SEK 217.945  2.198.900 1,52
Moncler SpA EUR 48130 2639739 1,83 ITr;fcIEﬁgrogies AG EUR 86.362  3.221.089 2,23
Next plc GBP 23.770 3725725 258 gage Group plc(The)  GBP 196.097  2.433.296 1,69
Zalando SE, Reg. S EUR 25.431 641.858 044 pper EUR 31103 6,488,394 449
17.214.147 1,93 23.116.896 16,01
Bienes de consumo basico Materiales
Beiersdorf AG EUR 30.251 2.866.930 199 Air Liquide SA EUR 14311 5 293.481 1,59
Unilever pic GBP 93.688  5.216.403 361 Borregaard ASA NOK 145206  2.447.961 1,70
8.083.333 5.60 Croda International
Finanzas plc GBP 92.835 2.866.593 1,99
DNB Bank ASA NOK 115.195 2.740.027 1,90 Novonesis
Intesa Sanpaolo SpA  EUR 376.200 2.220.908 1,54 _Novozymes 'B' DKK 68.081 3.705.651 2,56
4.960.935 3,44 11.313.686 7,84
Asistencia sanitaria Total Renta variable 141.659.845 98,14
Alcon AG CHF 58.664 3.985.189 2,76 Total Valores mobiliarios e instrumentos
Astrazeneca plc GBP 45.280  7.154.285 496 i'ft'.'z"aecfﬁf.d:n"&ﬁ';eﬁﬁfs'g ZgTa'TL'iZZ Zficial 141.659.845 98,14
gzgf’gkc Group plc, ap 1222014 3.405.143 536 TotalInversiones 141.659.845 98,14
EssilorLuxotticaSA  EUR 8506  2.295.769 1,59 FEfectivo et o el
Haleon plc GBP 1150.240  4.939.507 3,42 S2EOsIHCLNOS/(RaSIVOS) 1.304.226 0.90
Lonza Group AG CHE 7313 4.216.048 2,92 Total Patrimonio neto 144.350.838 100,00
QIAGEN NV EUR 80.528  3.126.433 2,17
Siemens
Healthineers AG,
Reg. S EUR 28.695 1.286.622 0,89
Straumann Holding
AG CHF 4.479 448.687 0,31
30.857.683 21,38
Productos industriales
Assa Abloy AB 'B' SEK 148.257  4.898.799 3,38
Beijer Ref AB 'B' SEK 170.791 2.344.091 1,62
Bunzl plc GBP 64.163 1.526.186 1,06
Bureau Veritas SA EUR 89.896 2.443.373 1,69
Cie de Saint-Gobain
SA EUR 47.088  4.094.772 2,84
DKSH Holding AG CHF 25.325 1.558.440 1,08
Experian plc GBP 101.994  3.930.041 2,72
Intertek Group plc GBP 42.599 2.257.879 1,56
Knorr-Bremse AG EUR 36.279 3.440.694 2,38
Legrand SA EUR 11.652 1.482.717 1,03
Prysmian SpA EUR 25439  2.188.591 1,52
RELX plc GBP 103.714  3.588.723 2,49
Schneider Electric SE EUR 10.326 2.425.577 1,68
Siemens AG EUR 18.903 4.573.006 3,17
VAT Group AG,
Reg. S CHF 3.860 1.595.726 1,11

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
Cobertura de las clases de participaciones

GBP 12.007 EUR 13.667 30/01/2026 HSBC 72 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 72 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 72 -
Cobertura de las clases de participaciones

GBP 123 EUR 141 30/01/2026 HSBC - -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos - -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 72 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio

Cantidad/
Valor

Valor de
mercado

% de
patrimonio

Inversiones DIVEE] nominal EUR neto § Inversiones DIOVEE] nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Novo Nordisk A/S 'B' DKK 20.548 903.752 1,54
admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Roche Holding AG
Renta variable (CHF) CHF 3.748 1.324.948 2,27
Servicios de comunicacion Sandoz Group AG CHF 23.152 1.438.565 2,47
Publicis Groupe SA EUR 8.290 740.297 1,26 UCBSA EUR 5.529 1.310.926 2,24
Rightmove plc GBP 102.303 602.432 1,03 10.057.890 17,20
Universal Music Productos industriales
Group NV EUR 23.359 514.599 0,88 DSV A/S DKK 5659 1.219.481 2,09
1.857.328 317 Exosens SAS EUR 21789 1.044.783 1,79
Consumo discrecional Experian plc GBP 26.487 1.032.236 1,76
Industria de Diseno IMCD NV EUR 4711 363.878 0,62
Textil SA EUR 22.428 1.267.631 2,16
LVMH Moet Legrand SA . EUR 9.218 1.173.451 2,01
Hennessy Louis MTU Aero Engines
Vuitton SE EUR 1.808  1.150.430 1,97 AG EUR 3199 1.136.605 1,94
MIPS AB, Reg. S SEK 11.681 381.505 0,65 Prysmian SpA EUR 9.629 829.249 1,42
Thule Group AB, RELX plc GBP 26.768 931.471 1,59
Reg. S SEK 18.211 401.567 0,69 Siemens AG EUR 3.216 769.106 1,31
Whitbread plc GBP 21.398 624.635 1,07 SKFAB'B' SEK 33.296 754.820 1,29
3.825.768 6,54 Volvo AB'B' SEK 29.188 798.184 1,36
Bienes de consumo basico 10.053.264 17,18
AAK AB SEK 41.561 1.011.708 1,73 Tecnologia de la informacion
Barry Callebaut AG CHF 504 711.587 1,22  ASM International
Beiersdorf AG EUR 6.226 583.252 1,00 NV EUR 1.141 >96.058 1.02
Kerry Group plc A EUR 6.329 489,548 0,84 ASML Holding NV EUR 2,611 2.407.082 4,10
Mowi ASA NOK 62080  1.274.513 2,17 Indra Sistemas SA EUR 16.477 792.873 1,36
Nestle SA CHF 9.641 813.085 139 Renishaw plc GBP 21.977 881.924 1,51
Reckitt Benckiser SAP SE EUR 8788  1.830.980 313
Group plc GBP 9.133 627.452 1,07 Temenos AG CHF 8.580 736.346 1,26
5.511.145 9,42 7.245.263 12,38
Finanzas Materiales
AXA SA EUR 37.743 1.553.879 2,66 Acerinox SA EUR 70.793 894.824 1,53
Bank of Ireland Norsk Hydro ASA NOK 123.517 815.057 1,39
Group plc EUR 82.363 1.354.048 2,31 Novonesis
DNB Bank ASA NOK 54.032 1.287.010 2,20 Novozymes 'B' DKK 15.949 870.600 1,49
FinecoBank Banca SIG Group AG CHF 41.522 506.705 0,87
Fineco SpA EUR 57.862 1.284.536 2,20 stora Enso OY] 'R’ EUR 110.104 1.174.259 2,00
HSBC Holdings plc GBP 138.931 1.877.097 3,21 4.261.445 7.28
Intesa Sanpaolo SpA EUR 329.146 1.957.431 3,35 Servicios puablicos
Eﬁzﬂﬁégag"asﬁlfe | Elia Group SA EUR 12406 1.367.141 2,34
AB 'A' SEK 80.092 1.441.518 2,46 Redeia Corp. SA EUR 26.394 400.661 0,68
Standard Chartered Severn Trent plc GBP 10.507 335.023 0,57
plc GBP 45.844 959.794 1,64 2.102.825 3,59
Swiss Re AG CHF 7293 1.040.279 1,78  1otal Renta variable 57.670.520 98,57
12.755.592 21.81 Total Valores mobiliarios e instrumentos
Asistencia sanitaria del mercado monetario admitidos a
Alcon AG CHF 11.512 785.423 1,34 cotizacion en una bolsa de valores oficial 57.670.520 98,57
AstraZeneca plc GBP 7.871 1.243.942 2,13 TotalInversiones 57.670.520 98,57
Camurus AB SEK 7.882 450.900 0,77 FEfectivo 888.973 1,52
ConvaTec Group plc, Otros activos/(pasivos) (52.227) (0,09)
Reg. S GBP 213.796 591.251 1,01  Total Patrimonio neto 58.507.266 100,00
Galderma Group AG CHF 2.580 450.056 0,77
Haleon plc GBP 151.689 649.416 1,1
Merck KGaA EUR 7.412 908.711 1,55

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
Cobertura de las clases de participaciones

USD 21.723 EUR 18.428 30/01/2026 HSBC 13 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 13 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 13 -
Cobertura de las clases de participaciones

usbD 1.926.682 EUR 1.638.561 30/01/2026 HSBC (2.969) (0,01)
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (2.969) (0,01)
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (2.969) (0,01)
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (2.956) (0,01)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Divisa

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

% de

mercado patrimonio

EUR

neto

Inversiones

Standard Chartered

Divisa

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
EUR

% de
patrimonio
neto

admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial plc GBP 542.934 11.334.203 1,67
Renta variable 73.006.415 10,76
Servicios de comunicacién Asistencia sanitaria
BT Group plc GBP 4.923.431  10.382.435 1,53 Euroapi SA EUR 1.398.619 3.174.865 0,47
ITV plc GBP 10.262.034 9.682.614 1,43 Gerresheimer AG EUR 367.878  10.112.840 1,49
Orange SA EUR 612.692 8.700.226 1,28 GSK plc GBP 682.030  14.257.485 2,10
SES SA, ADR EUR 1.591.551 8.801.277 1,30 Novo Nordisk A/S 'B' DKK 266.266 11.610.179 1,71
Vodafone Group plc GBP 11.016.248 12.480.665 1,84 Roche Holding AG
WPP plc GBP 2.047.430 7.917.324 1,17 (CHF) CHF 37.849 13.328.621 1,97
57.964.541 8,55 _Sanofi SA EUR 161.385  13.349.767 1,97
Consumo discrecional 65.833.757 9,71
Aumovio SE EUR 254.449  10.853.139 1,60 Productos industriales
Bonava AB 'B' SEK 11.465.882  11.650.677 1,72 Adecco Group AG CHF 404.175  10.000.427 1,47
Continental AG EUR 197.118  13.355.804 1,97 Deutsche Lufthansa
Kering SA EUR 37657 11334757 167 A¢ , EUR  1.029.627 8.711.028 1.28
Nobia AB SEK 17.554.785 6.960.022 1,03 Forbo Holding AG CHF 11.357 10.638.566 1,57
. Jungheinrich AG
Nokian Renkaat QY] EUR 1.405.118 13.269.582 1,96 Preference EUR 371.858 13.134.654 1,94
Puma SE EUR 390.501  8.702.035 128 Norma Group SE EUR 574861  8.353.903 1,23
Relna“'t SA EUR 220945 7.825.872 115 Randstad NV EUR 300949  9.741.719 1,44
Salvatore Ferragamo o
SpA EUR 1.201.343 0.861.186 1,45 Signify NV, Reg. S EUR 500.012 10.480.252 1,55
SEB SA EUR 180.540  8.900.622 1,31 71.060.549 1048
Swatch Group AG Tecnologia de la informacién
(The) CHF 59.401 10.604.948 1,56  Jenoptik AG EUR 520.973 10.166.951 1,50
Volkswagen AG Siltronic AG EUR 139.963 6.822.953 1,01
Preference EUR 105.809 11.110.049 1,64 16.989.904 2,51
124.428.693 18,34 Materiales
Bienes de consumo basico APERAM SA EUR 392255  13.823.065 2,05
Anheuser-Busch Arkema SA EUR 201.979  10.533.205 1,55
InBev SA EUR 231.449 12.706.551 1,87
" . BASF SE EUR 277.200 12.541.698 1,85
British American . .
Tobacco p|C GBP 175.277 8.462.818 125 Evonik Industries AG EUR 887.155 11.821.172 1,74
Carrefour SA EUR 700.655  9.970.321 1,47 LANXESSAG EUR 457.502  8.027.099 118
Henkel AG & Co. Rio Tinto plc GBP 200.821  13.791.814 2,03
KGaA EUR 189.581 12.259.246 1,81 Stora Enso OY] 'R’ EUR 1.051.073 11.189.939 1,65
Pernod Ricard SA EUR 170.924 12.494.544 1,84 Verallia SA, Reg. S EUR 322.872 7.419.599 1,09
55.893.480 8,24 89.147.591 13,14
Energia Sector inmobiliario
Eni SpA EUR 551.439 8.935.162 1,32 British Land Co. plc
OMV AG EUR 270.708 12.856.163 190 (The), REIT GBP 2.639.699 12.212.829 1,80
Repsol SA EUR 703.615  11.205.069 1,65 Grand City
Properties SA EUR 779.997 7.676.770 1,13
TGS ASA NOK 1.451.080 11.303.416 1,67
. ICADE, REIT EUR 483.826 10.644.172 1,57
Var Energi ASA NOK 4.368.200 12.219.293 1,80
Viridien EUR 89.030 8.760.552 1,29 30.533.771 4,50
65.279.655 9,63 Total Renta variable 650.138.356 95,86
Finanzas Total Valores mObIlIaI'.IOS e |n.s!:rumentos
del mercado monetario admitidos a
ABN AMRO Bank NV, cotizacion en una bolsa de valores oficial 650.138.356 95,86
Reg. S, CVA EUR 492.343 14.666.898 2,16
Barclays plc GBP 1.994.431 10.876.168 1,60
BNP Paribas SA EUR 104.729 8.461.056 1,25
Prudential plc GBP 982.595 12.885.044 1,90
Societe Generale SA EUR 215.120 14.783.046 2,18

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal EUR neto

Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Renta variable
Consumo discrecional

Peace Mark Holdings
Ltd.* HKD 3.236.000 - -

Total Renta variable - -

Total Otros valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario - -

Total Inversiones 650.138.356 95,86
Efectivo 22.280.999 3,29
Otros activos/(pasivos) 5.785.842 0,85
Total Patrimonio neto 678.205.197 100,00

*#El titulo se valoré conforme al valor razonable.

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
Cobertura de las clases de participaciones

SGD 7.502.848 EUR 4.957.880  30/01/2026 HSBC 15.693 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 15.693 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 15.693 -
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 4.724 SGD 7.164 30/01/2026 HSBC (25) -
SGD 110.263 EUR 73.133  30/01/2026 HSBC (40) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (65) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (65) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 15.628 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Bonos

Finanzas

US Treasury Bill

0% 12/02/2026 usD 15.251.700 15.189.581 1,83
15.189.581 1,83

Total Bonos 15.189.581 1,83

Renta variable
Servicios de comunicacién

Itissalat Al-Maghrib MAD 320.132 3.848.955 0,46
Safaricom plc KES 78.095.907 17.162.938 2,07
21.011.893 2,53
Consumo discrecional
Mobile World
Investment Corp. VND 1.122.300 3.776.299 0,45
3.776.299 0,45
Bienes de consumo basico
Masan Group Corp. VND 4.123.440 12.087.298 1,46
Vietnam Dairy
Products JSC VND 3.034.400 7.065.895 0,85
19.153.193 2,31
Energia
ADNOC Drilling Co.
PJSC AED 19.601.537 28.538.176 3,44
ADNOC Logistics &
Services AED 24.075.454 38.845.697 4,68
NAC Kazatomprom
JSC, Reg. S, GDR usD 376.468 21.006.914 2,53
OMV Petrom SA RON 55.839.536 12.800.552 1,54
Qatar Gas Transport
Co. Ltd. QAR 8.570.893 10.575.037 1,27
111.766.376 13,46
Finanzas
Abu Dhabi
Commercial Bank
PJSC AED 8.160.576 31.816.618 3,83
Agesa Hayat ve
Emeklilik A/S TRY 1 5 -
Arion Banki HF,
Reg. S ISK 3.877.271 6.246.766 0,75
Asia Commercial
Bank JSC VND 30.860.352 28.178.331 3,39
Attijariwafa Bank MAD 248.700 19.906.908 2,40
Banca Transilvania
SA RON 2.823.649 19.634.165 2,36
Bank of the
Philippine Islands PHP 1.815.595 3.574.883 0,43
BDO Unibank, Inc. PHP 2.025.230 4.637.981 0,56
Commercial
International Bank
- Egypt (CIB), Reg.
S, GDR uUsD 11.596.050 24.815.547 2,99
Credicorp Ltd. usD 57.576 16.696.945 2,01
Davivienda Group SA  COP 640.771 4.800.329 0,58

Inversiones

E-Finance for
Digital & Financial

Divisa

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Investments EGP 7.106.572 2.757.143 0,33

Equity Group

Holdings plc KES 17.425.590 9.015.978 1,09

Grupo Cibest SA cop 319.670 5.856.985 0,71

Habib Bank Ltd. PKR 8.423.048 9.728.053 1,17

Halyk Savings Bank

of Kazakhstan JSC,

Reg. S, GDR usbD 1.588.901 47.587.584 5,72

Intercorp Financial

Services, Inc. usD 436.762 18.416.177 2,22

Islandsbanki HF ISK 5.113.926 6.017.028 0,72

Kaspi.KZ JSC, Reg.

S, ADR usD 238.228 18.839.614 2,27

KCB Group plc KES 4.887.129 2.490.920 0,30

Lion Finance Group

plc GBP 50.189 6.279.291 0,76

Metropolitan Bank &

Trust Co. PHP 7.032.590 8.184.313 0,99

Military Commercial

Joint Stock Bank VND 36.550.730 35.184.695 4,23

Nova Ljubljanska

Banka dd, Reg. S,

GDR EUR 883.331 37.441.587 4,50

Saudi National Bank

(The) SAR 1.123.011 11.341.489 1,37

TBC Bank Group plc GBP 74.553 4.072.024 0,49

Turkiye Sinai

Kalkinma Bankasi

A/S TRY 1 - -

Vietnam Prosperity

JSC Bank VND 13.715.200 14.940.703 1,80

Vietnam

Technological &

Commercial Joint

Stock Bank VND 4.570.400 6.070.219 0,73

404.532.281 48,70

Asistencia sanitaria

Auna SA 'A' usD 94.488 461.279 0,06

Krka dd Novo mesto EUR 30.457 7.258.731 0,87

Krka dd Novo mesto PLN 78.041 18.671.394 2,25
26.391.404 3,18

Productos industriales

Gemadept Corp. VND 10.437.533 24.241.604 2,92

International

Container Terminal

Services, Inc. PHP 567.820 5.464.113 0,66
29.705.717 3,58

Tecnologia de la informaciéon

FPT Corp. VND 3.275.110 11.942.068 1,44
11.942.068 1,44

Materiales

Hoa Phat Group JSC VND 46.103.743 46.313.377 5,57

Lucky Cement Ltd. PKR 2.326.500 3.949.888 0,48

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio

Inversiones DIVEE] nominal usD neto § Inversiones DIOVEE] nominal usbD neto
Southern Copper Vingroup JSC VND 5.603.600 36.184.709 4,35
Corp. usb 68.569 9.976.617 120 vinhomesJSC, Reg.S  VND 4276.430  20.183.409 2,43
60.239.882 7,25 118.469.582 14,26

Sector inmobiliario Servicios publicos

Ayala Land, Inc. PHP 14.243.900 5.450.063 0,66 Emirates Central
Emaar Development Cooling Systems
PJSC AED 5.282.516 21.826.214 2,63 Corp. AED 5.268.603 2.210.365 0,27
Emaar Properties 2.210.365 0,27
PJSC AED 2.298.2 .803.96 1,06 R
) 98.235 8.803.963 Total Renta variable 809.199.060 97,43
Talaat Moustafa . -
Group EGP 12.624.287 21.185.881 2,55 Total Valores mobiliarios e instrumentos
) . del mercado monetario admitidos a
Vincom Retail JSC VND 3.775.800 4.835.343 0,58 (otizacién en una bolsa de valores oficial 824.388.641 99,26
Total Inversiones 824.388.641 99,26
Efectivo 4.386.432 0,53
Otros activos/(pasivos) 1.745.475 0,21
Total Patrimonio neto 830.520.548 100,00
Contratos de divisas a plazo
Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones
PLN 32.441.782 usD 9.003.097  30/01/2026 HSBC 20.650 -
usD 48.888 PLN 175.449  30/01/2026 HSBC 87 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 20.737 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 20.737 -
Cobertura de las clases de participaciones
PLN 1.470.097 usD 409.624  30/01/2026 HSBC (714) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (714) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (714) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 20.023 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

226 Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable

Inversiones Divisa

Landis+Gyr Group

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

AG CHF 269.064 17.382.498 2,07

LONGi Green Energy

Technology Co.

Ltd. 'A' CNY 3.380.400 8.832.738 1,05

ON Semiconductor

Corp. usb 280.212 15.195.487 1,81

Samsung SDI Co.

Ltd. KRW 55.719 10.481.983 1,25

Xinyi Solar Holdings

Ltd. HKD 21.834.000 8.396.380 1,00
162.673.640 19,35

Materiales

Albemarle Corp. usbD 45.920 6.523.125 0,78

Johnson Matthey plc GBP 687.752 19.725.962 2,34

LG Chem Ltd. KRW 41.493 9.625.393 1,14

Nano One Materials

Corp. CAD 1.247.271 974.632 0,12

Sociedad Quimicay

Minera de Chile SA,

ADR usb 165.989 11.533.798 1,37

Umicore SA EUR 910.617 19.138.697 2,28

67.521.607 8,03

Servicios publicos

Boralex, Inc. 'A' CAD 1.077.849 19.790.649 2,35

Corp. ACCIONA

Energias Renovables

SA EUR 552.432 14.529.492 1,73

EDP Renovaveis SA EUR 2.369.899 33.502.707 3,98

Elia Group SA EUR 172.190 22.178.805 2,64

ERG SpA EUR 805.297 20.760.007 2,47

Hydro One Ltd.,

Reg. S CAD 468.485 18.561.793 2,21

Ormat Technologies,

Inc. usD 173.171 19.340.644 2,30

Redeia Corp. SA EUR 954.709 17.005.139 2,02

Solaria Energia'y

Medio Ambiente SA EUR 442.016 9.419.725 1,12
175.088.961 20,82

Total Renta variable 776.825.307 92,40

Total Valores mobiliarios e instrumentos

del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial 776.825.307 92,40

Consumo discrecional

BYD Co. Ltd. 'H' HKD 516.500 6.375.646 0,76

Forvia SE EUR 747.230 11.949.644 1,42

Opmobility EUR 615.531 11.541.930 1,37
29.867.220 3,55

Finanzas

HA Sustainable

Infrastructure

Capital, Inc. usD 625.289 20.005.168 2,38
20.005.168 2,38

Productos industriales

Alfen N.V., Reg. S EUR 433.094 5.354.687 0,64

Ameresco, Inc. 'A' usD 200.435 5.899.763 0,70

Ariston Holding NV EUR 2.037.935 10.623.051 1,26

Array Technologies,

Inc. usD 2.044.863 19.239.819 2,29

Carrier Global Corp. usD 301.078 16.093.550 1,91

Contemporary

Amperex Technology

Co. Ltd.'A' CNY 318.720 16.850.163 2,00

EnerSys usD 78.983 11.718.524 1,39

Fluence Energy, Inc. usD 95.285 1.891.220 0,22

Hitachi Ltd. JPY 520.900 16.325.184 1,94

Industrie De Nora

SpA EUR 987.871 8.423.390 1,00

Invinity Energy

Systems plc GBP 8.479.260 2.138.840 0,25

Legrand SA EUR 72.348 10.809.557 1,29

MasTec, Inc. usbD 43.803 9.657.618 1,15

Nexans SA EUR 114.790 16.955.409 2,02

Nextpower, Inc. 'A' usD 342.766 29.836.766 3,55

Nordex SE EUR 370.050 12.613.679 1,50

Schneider Electric SE EUR 64.356 17.749.889 2,11

SFC Energy AG EUR 355.624 5.095.660 0,61

Shoals Technologies

Group, Inc. 'A' usD 1.282.502 10.992.037 1,31

SIF Holding NV EUR 795.002 6.291.464 0,75

Signify NV, Reg. S EUR 579.142 14.252.791 1,70

SPIE SA EUR 244.221 14.125.408 1,68

Sunrun, Inc. usb 812.357 15.537.494 1,85

Vestas Wind Systems

A/S DKK 1.587.487 43.192.748 5,15

321.668.711 38,27

Tecnologia de la informacién

Enphase Energy, Inc. ~ USD 599.736 19.325.736 2,30

First Solar, Inc. usD 165.705 43.812.062 5,20

Infineon

Technologies AG EUR 410.824 17.991.171 2,14

Itron, Inc. usb 225.488 21.255.585 2,53

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund

227



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario negociados en otro mercado regulado

Bonos

Finanzas

US Treasury Bill

0% 13/01/2026 usD 60.895.200 60.830.029 7,23
60.830.029 7,23

Total Bonos 60.830.029 7.23

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario negociados en

otro mercado regulado 60.830.029 7,23
Total Inversiones 837.655.336 99,63
Efectivo 3.906.464 0,46
Otros activos/(pasivos) (785.772) (0,09)
Total Patrimonio neto 840.776.028 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/

(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto

Cobertura de las clases de participaciones
CHF 7.491.962 usD 9.474.440  30/01/2026 HSBC 5.514 -
CZK 14.161.081 usD 686.728  30/01/2026 HSBC 506 -
EUR 220.036 usD 258.558  30/01/2026 HSBC 113 -
GBP 17.782.404 usD 23.793.274  30/01/2026 HSBC 128.596 0,02
NOK 277.152.696 usb 27.461.610  30/01/2026 HSBC 58.228 0,01
PLN 33.750.530 usb 9.366.565  30/01/2026 HSBC 21.214 -
SGD 271.244 usb 210.764  30/01/2026 HSBC 612 -
usb 21.582 CHF 17.003  30/01/2026 HSBC 67 -
usb - CzK 2 30/01/2026 HSBC - -
usb 2.184.485 EUR 1.855.571 30/01/2026 HSBC 3.105 -
usb 21.093 GBP 15.632  30/01/2026 HSBC 65 -
usb - NOK 1 30/01/2026 HSBC - -
usb 101.531 PLN 364.783  30/01/2026 HSBC 66 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 218.086 0,03
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 218.086 0,03
Cobertura de las clases de participaciones
CHF 134.462 usb 171.000  30/01/2026 HSBC (859) -
EUR 123.848.845 usb 145.645.004  30/01/2026 HSBC (50.214) (0,01)
GBP 353.521 usb 476.372  30/01/2026 HSBC (795) -
NOK 6.361.516 usb 633.013  30/01/2026 HSBC (1.347) -
PLN 1.212.817 usb 338.004  30/01/2026 HSBC (656) -
SGD 5.545 usb 4.324 30/01/2026 HSBC (3) -
usbD 111.944 CHF 88.763  30/01/2026 HSBC (373) -
usbD 6.719 CZK 139.004  30/01/2026 HSBC (26) -
usbD 2.778 EUR 2.364 30/01/2026 HSBC ()] -
usb 688.538 GBP 513.595  30/01/2026 HSBC (2.377) -
usD 282.038 NOK 2.867.415  30/01/2026 HSBC (2.681) -
usb 559 PLN 2.012 30/01/2026 HSBC ()] -
uUsb 2.136 SGD 2.748  30/01/2026 HSBC (5) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (59.338) (0,01)
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (59.338) (0,01)
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 158.748 0,02

* Para obtener mas informacion sobre todas las actuaciones corporativas llevadas a cabo durante el ejercicio analizado, remitase al Informe de los

Consejeros.

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
nominal usb neto

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
nominal usb neto

Divisa Inversiones Divisa

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Goodman Group,

admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial REIT AUD 928.897 19.257.566 3,00
Renta variable Hang Lung
Servicios de comunicacién Properties Ltd. HKD 3.521.000 3.905.819 0,61
Cellnex Telecom SA, Healthpeak
Reg.S EUR 181.479 5.844.882 0,91 Properties, Inc., REIT ~ USD 584.899 9.465.401 1,47
Hongkong Land
- - 5.844.882 9.91 Holdings Ltd. usb 1.435.800 9.981.847 1,55
Producto.s industriales Host Hotels &
Morgan Sindall Resorts, Inc., REIT usb 104.829 1.918.666 0,30
Group plc GBP 130.962 8.192.518 1,28 Ingenia
8.192.518 1,28 Communities Group,
Tecnologia de la informacién REIT AUD 1.040.967 3.602.279 0,56
NEXTDC Ltd. AUD 702.955  5.901.973 0,92 Instone Real Estate
Group SE, Reg. S EUR 124.522 1.127.640 0,18
5.901.973 0,92
InvenTrust
Sector inmobiliario Properties Corp.,
Acadia Realty Trust, REIT uSsD 263.411 7.428.869 1,16
REIT usbD 343.443 7.146.870 1,11 Invincible
American Homes 4 Investment Corp.,
Rent, REIT ‘A usD 264.949 8.543.133 1,33 REIT PY 12.247 5.036.129 078
British Land Co. plc Japan Hotel REIT
(The), REIT GBP 2.021.706 10.982.557 1,71 Investment Corp. JPY 17.936 9.361.946 1,46
Brookfield India Real Kimco Realty Corp.,
Estate Trust, REIT, REIT usD 555218 11.310.515 1,76
Reg. S INR 743.674 2.743.702 0,43 Lifestyle
CapitaLand Communities Ltd. AUD 771.836  2.607.782 0,41
Integrated LXP Industrial Trust,
Commercial Trust, REIT usD 156.155 7.872.608 1,23
REIT SGD 2.073.468 3.854.524 0,60 Merlin Properties
CapitaLand Socimi SA, REIT EUR 632.939 9.237.545 1,44
Ir?vestment Ltd. SGD 799.200 1.684.905 0,26 Mitsubishi Estate
City Developments Co. Ltd. JPY 558.381 13.638.390 2,12
Ltd. SGD 1.297.900 8.077.100 1,26 Mitsui Fudosan
Cousins Properties, Accommodations
Inc., REIT usb 288.281 7.513.627 1,17 Fund, Inc., REIT JPY 4.231 3.626.722 0,56
CubeSmart, REIT usD 163.057 5.924.658 0,92  Mitsui Fudosan Co.
Daiwa Office Ltd. JPY 1.260.550  14.371.788 2,24
Investment Corp., Prologis, Inc., REIT usD 269.536 34.785.684 5,41
REIT JPY 1366 3.261.817 051 public Storage, REIT ~ USD 58368  15.249.376 2,37
DiamondRock
o Realty Income Corp.,
Hospitality Co., REIT usD 615.313 5.665.041 0,88 REIT USD 380.375 21.692.786 3,38
Digital Realty Trust, :
RioCan Real Estate
Inc., REIT usb 158.229  24.752.191 385 Investment Trust CAD 384.276  5.254.891 0,82
EastGroup
; Shurgard Self
Prop.Je.rtles, Inc., REIT usb 55.255 10.031.739 1,56 Storage Ltd., REIT EUR 123.985 4.265.406 0,66
Equ!nlx,.Inc., REIT usD 46.964 36.151.578 5,62 Simon Property
Equity LllfeSter Group, Inc., REIT usb 149.610 27.969.632 4,35
Propertlesf Inc.,. REIT usD 174.265 10.626.680 1,65 Sirius Real Estate
Equity Residential, Ltd., REIT GBP 4.651.079 6.025.584 0,94
REIT UsD 187.714  11.926.844 186 stockland, REIT AUD 2523169  9.675.726 1,51
Essential Properties :
Sumitomo Realty &
Realty Trust, Inc.
’ ! Development Co.
REIT usD 297.808 8.964.502 1,40 Ltd. PY 389.200 0.802.557 153
Essex Property Trust, -
Sun Communities,
Inc., REIT usb 35.949 9492617 148 Inc, REIT UsD 54585  6.850.144 1,07
Extra Space Storage, :
Sun Hung Kai
Inc., REIT usb 94.038  12.378.802 193 properties Ltd. HKD 934.428  11.387.756 1,77
Federal Realty Swiss Prime Site AG ~ CHF 60.668  9.431.626 1,47
Investment Trust,
REIT usD 95.779 9.756.328 1,52

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Terreno Realty

Corp., REIT usD 111.953 6.693.941 1,04
UDR, Inc., REIT usD 178.961 6.624.018 1,03
UMH Properties,
Inc., REIT usD 214.207 3.420.171 0,53
Unibail-Rodam-
co-Westfield, REIT EUR 118.046 12.856.880 2,00
Ventas, Inc., REIT usD 237.335 18.713.865 2,91
VGP NV EUR 42.963 4.968.833 0,77
Warehouses De
Pauw CVA, REIT EUR 320.835 8.332.790 1,30
Welltower, Inc., REIT usbD 265.566 49.926.407 7,76
WP Carey, Inc., REIT UsD 174.754 11.410.533 1,78
618.569.333 96,28
Total Renta variable 638.508.706 99,39

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial 638.508.706 99,39
Total Inversiones 638.508.706 99,39
Efectivo 2.158.087 0,34
Otros activos/(pasivos) 1.775.953 0,27
Total Patrimonio neto 642.442.746 100,00

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 40.797 usb 47.900  30/01/2026 HSBC 61 -
GBP 15.030.163 usb 20.110.909  30/01/2026 HSBC 108.497 0,02
usbD 392.458 EUR 333.140  30/01/2026 HSBC 824 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 109.382 0,02
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 109.382 0,02
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 40.335.647 usb 47.430.359  30/01/2026 HSBC (12.395) -
GBP 40.638 usb 54.826  30/01/2026 HSBC (157) -
usb 36.140 EUR 30.753  30/01/2026 HSBC (12) -
usbD 36.048 GBP 26.844  30/01/2026 HSBC (65) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (12.629) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (12.629) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 96.753 0,02

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién
Alphabet, Inc. 'A' USD 552.848 173.572.525 7,63

173.572.525 7,63

Consumo discrecional

Amazon.com, Inc. usD 446.872  103.937.404 4,58
Bayerische Motoren
Werke AG EUR 408.079 44.465.437 1,96
BYD Co. Ltd. 'H' HKD 842.500 10.399.771 0,46
Kingfisher plc GBP 8.092.593 34.043.541 1,50
Lowe's Cos., Inc. usD 85.346 20.773.644 0,91
Shimano, Inc. JPY 218.200 23.061.388 1,01
Sumitomo Forestry
Co. Ltd. JPY 1.632.900 16.695.664 0,73
Tesla, Inc. usbD 30.969 14.174.911 0,62
267.551.760 11,77

Cantidad/

Valor

Valor de
mercado

% de
patrimonio

Bienes de consumo basico
Jeronimo Martins

SGPS SA EUR 1.317.099 31.331.518 1,38

Kroger Co. (The) uUsD 692.718 43.425.244 1,90

Mowi ASA NOK 1.760.598 42.461.440 1,87
117.218.202 5,15

Finanzas

HA Sustainable

Infrastructure

Capital, Inc. usD 757.718 24.242.032 1,07

Swiss Re AG CHF 184.890 31.117.805 1,36

55.359.837 2,43

Productos industriales
Advanced Drainage

Systems, Inc. usbD 158.030 23.239.823 1,02
Carrier Global Corp. usD 251.839 13.461.573 0,59
Comfort Systems

USA, Inc. usb 27.209 25.785.156 1,13
Contemporary

Amperex Technology

Co. Ltd. 'A' CNY 228.740 12.093.080 0,53
Contemporary

Amperex Technology

Co. Ltd. 'A' CNH 655.943 34.693.205 1,53
Core & Main, Inc. 'A' usD 384.453 20.340.748 0,89
Daikin Industries

Ltd. JPY 252.300 32.266.031 1,42
HD Hyundai Electric

Co. Ltd. KRW 19.882 10.696.756 0,47
Hitachi Ltd. JPY 1.421.700 44.556.563 1,96
Kingspan Group plc EUR 564.923 49.184.017 2,16
Knorr-Bremse AG EUR 316.997 35.299.573 1,55
Legrand SA EUR 302.611 45.213.287 1,99
Nextpower, Inc. 'A’ usD 507.933 44.214.065 1,94
Nibe Industrier AB

'B' SEK 2.078.982 7.988.261 0,35

Inversiones Divisa nominal usb neto

Prysmian SpA EUR 371.084 37.485.254 1,65

Republic Services,

Inc. 'A' usD 156.368 33.584.880 1,48

Schneider Electric SE EUR 258.963 71.424.024 3,15

Sekisui Chemical

Co. Ltd. JPY 1.651.600 27.776.623 1,22

Shenzhen Inovance

Technology Co.

Ltd. 'A' CNY 3.195.143 34.567.113 1,52

Siemens AG EUR 88.750 25.209.428 1,11

Sungrow Power

Supply Co. Ltd. 'A’ CNY 455.600 11.232.246 0,49

TOMRA Systems ASA NOK 860.750 11.593.283 0,51

Uber Technologies,

Inc. usD 269.879 22.188.030 0,98

Veralto Corp. usD 537.817 54.544.580 2,40

Vestas Wind Systems

A/S DKK 2.411.552 65.614.115 2,90

Xylem, Inc. usD 223.197 30.726.043 1,35
824.977.757 36,29

Tecnologia de la informacién

Analog Devices, Inc. usD 259.401 71.369.217 3,14

ARM Holdings plc,

ADR usD 119.228 13.221.687 0,58

Cadence Design

Systems, Inc. usbD 145.899 46.055.620 2,03

Chroma ATE, Inc. TWD 1.922.000 47.551.482 2,09

First Solar, Inc. usD 119.552 31.609.304 1,39

Infineon

Technologies AG EUR 1.063.384 46.568.660 2,05

Keyence Corp. JPY 108.000 39.144.734 1,72

LONGi Green Energy

Technology Co.

Ltd. 'A' CNH 2.371.094 6.198.114 0,27

LONGIi Green Energy

Technology Co.

Ltd. 'A' CNY 3.871.319 10.115.473 0,44

Microsoft Corp. usbD 289.775  141.293.999 6,22

Samsung SDI Co.

Ltd. KRW 109.461 20.592.049 0,91

TE Connectivity plc USD 224.346 51.710.157 2,27
525.430.496 23,11

Materiales

Albemarle Corp. usD 68.939 9.793.069 0,43

Antofagasta plc GBP 618.287 27.274.115 1,20

Ecolab, Inc. usD 117.323 31.044.783 1,36

Norsk Hydro ASA NOK 2.703.123 21.046.745 0,93

89.158.712 3,92

Sector inmobiliario

Weyerhaeuser Co.,

REIT usD 1.214.830 29.166.510 1,28

29.166.510 1,28
Servicios publicos
EDP Renovaveis SA EUR 822.179 11.622.952 0,51

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio

Inversiones Divisa nominal usD neto
Iberdrola SA EUR 2.490.551 53.996.839 2,37
National Grid plc GBP 1.659.754 25.488.177 1,12
NextEra Energy, Inc. usbD 698.969 56.419.800 2,48

Public Service
Enterprise Group,

Inc. UsD 468.161 37.886.225 1,67
185.413.993 8,15
Total Renta variable 2.267.849.792 99,73

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial  2.267.849.792 99,73
Total Inversiones 2.267.849.792 99,73
Efectivo 8.822.836 0,39
Otros activos/(pasivos) (2.717.082) (0,12)
Total Patrimonio neto 2.273.955.546 100,00

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usD neto
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 71.372 usb 83.803  30/01/2026 HSBC 100 -
usb 4.849.446 EUR 4.115.052  30/01/2026 HSBC 11.855 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 11.955 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 11.955 -
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 228.355.543 usb 268.528.866  30/01/2026 HSBC (77.614) -
usb 104.985 EUR 89.386  30/01/2026 HSBC (96) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (77.710) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (77.710) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (65.755) -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio
usb neto

Divisa

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Alphabet, Inc. 'C' usD 15.510 4.881.089 6,19

Meta Platforms,

Inc. 'A' usD 2.406 1.603.349 2,03

Netflix, Inc. usD 8.501 794.963 1,01
7.279.401 9,23

Consumo discrecional

Amazon.com, Inc. UsD 11.910 2.770.133 3,51

Bayerische Motoren

Werke AG EUR 10.616 1.156.749 1,47

Cie Financiere

Richemont SA CHF 6.379 1.379.410 1,75

Fast Retailing Co.

Ltd. JPY 3.800 1.387.422 1,76

Kingfisher plc GBP 215.399 906.130 1,15

Sony Group Corp. JPY 34.800 895.074 1,14

Tapestry, Inc. UsD 10.879 1.410.133 1,79
9.905.051 12,57

Bienes de consumo basico

Beiersdorf AG EUR 13.248 1.474.183 1,88

Estee Lauder Cos.,

Inc. (The) 'A' usbD 6.580 696.951 0,88

Heineken NV EUR 14.244 1.166.373 1,48

Jeronimo Martins

SGPS SA EUR 32.490 772.881 0,98

Reckitt Benckiser

Group plc GBP 11.487 927.517 1,18

Unilever plc GBP 10.066 658.063 0,83
5.695.968 7,23

Finanzas

American Express

Co. usD 4.531 1.693.186 2,15

Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria SA EUR 57.862 1.362.170 1,73

DBS Group Holdings

Ltd. SGD 34.610 1.518.464 1,93

Mastercard, Inc. 'A' usD 3.450 1.993.604 2,52

Mitsubishi UFJ

Financial Group, Inc. JPY 89.500 1.424.582 1,81

Standard Chartered

plc GBP 57.067 1.398.790 1,77

Svenska

Handelsbanken

AB A’ SEK 100.372 1.465.481 1,86

10.856.277 13,77

Asistencia sanitaria

AstraZeneca plc GBP 13.404 2.486.668 3,16

Boston Scientific

Corp. usD 6.762 649.424 0,82

Haleon plc GBP 311.354 1.569.904 1,99

Sanofi SA EUR 9.982 969.509 1,23

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones DIOVEE] nominal usbD neto
UCB SA EUR 5.629 1.576.977 2,00
7.252.482 9,20
Productos industriales
Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd. 'A' CNY 17.400 919.907 1,17
Hitachi Ltd. JPY 29.400 921.406 1,17
Kingspan Group plc EUR 11.359 988.951 1,25
Legrand SA EUR 9.453 1.412.378 1,79
Schneider Electric SE EUR 5.734 1.581.483 2,01
Siemens AG EUR 4.554 1.293.563 1,64
Uber Technologies,
Inc. usbD 10.875 894.085 1,13
Vestas Wind Systems
A/S DKK 50.445 1.372.520 1,74
Xylem, Inc. UsD 8.757 1.205.518 1,53
10.589.811 13,43
Tecnologia de la informacion
Advanced Micro
Devices, Inc. usD 5.206 1.122.516 1,42
Analog Devices, Inc. usb 5.336 1.468.098 1,86
Apple, Inc. usb 8.924 2.438.923 3,09
ASML Holding NV EUR 1.291 1.396.684 1,77
Cadence Design
Systems, Inc. usb 3.572 1.127.565 1,43
Infineon
Technologies AG EUR 18.427 806.972 1,02
Intuit, Inc. usD 1.647 1.103.912 1,40
Microsoft Corp. usD 8.532 4.160.196 5,29
NVIDIA Corp. usD 19.515 3.698.175 4,70
Salesforce, Inc. usbD 5.041 1.339.663 1,70
SAP SE EUR 4.600 1.126.721 1,43
ServiceNow, Inc. usbD 4,605 708.182 0,90
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 34.000 1.682.010 2,13
22.179.617 28,14
Materiales
Ecolab, Inc. usbD 2.622 693.806 0,88
Norsk Hydro ASA NOK 68.171 530.785 0,67
1.224.591 1,55
Sector inmobiliario
Digital Realty Trust,
Inc., REIT USD 4.194 656.079 0,83
656.079 0,83
Servicios publicos
Iberdrola SA EUR 45.876 994.623 1,26

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio

Inversiones Divisa nominal usD neto
NextEra Energy, Inc. USsD 15.894 1.282.941 1,63
2.277.564 2,89

Total Renta variable 77.916.841 98,84

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial 77.916.841 98,84
Total Inversiones 77.916.841 98,84
Efectivo 835.708 1,06
Otros activos/(pasivos) 75.693 0,10
Total Patrimonio neto 78.828.242 100,00

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usbD neto
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 3.000 usb 3.522  30/01/2026 HSBC 5 -
usb 4.530 EUR 3.843  30/01/2026 HSBC 11 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 16 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 16 -
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 376.055 usb 442.267  30/01/2026 HSBC (182) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (182) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (182) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (166) -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto J Inversiones Divisa nominal usD neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Reckitt Benckiser
admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Group plc GBP 5.383 434.650 3,79
Renta variable Walmart, Inc. USsD 2.190 244.869 2,14
Servicios de comunicacién 3.094.817 27,03
Liberty Media Finanzas
Corp-Liberty A
Formula One 'C USD 3.696 362.943 317 Mastercard, Inc. 'A usbD 891 514.870 4,50
Meta Platforms, 514.870 4.50
Inc. 'A' UsD 843 561.772 4,92 Asistencia sanitaria
Netflix, Inc. usbD 4.296 401.736 3,51 EssilorLuxottica SA EUR 804 254,790 2,23
Spotify Technology Haleon plc GBP 96.924 488.709 4,26
SA usD 415 239.431 2,09 743.499 6,49
Tencent Music ,
Entertainment Total Renta variable 11.395.112 99,54
Group, ADR usD 13.834 244.371 2,13 Total Valores mobiliarios e instrumentos
Walt Disney Co. (The)  USD 2.137 245.446 2,14 del mercado monetario admitidosa
cotizacién en una bolsa de valores oficial 11.395.112 99,54
2.055.699 17,96 N
- - Total Inversiones 11.395.112 99,54
Consumo discrecional Efectivo 56.786 0,50
Accor SA EUR 4.481 253703 222 5tros activos/(pasivos) (4.305) (0,04)
Amazon.com, Inc. usb 2.773 644.968 >64 " rotal Patrimonio neto 11.447.593 100,00
Burberry Group plc GBP 22.880 390.604 3,41
Cava Group, Inc. usD 1.237 72.026 0,63
Chipotle Mexican
Grill, Inc. 'A' usb 4.134 153.245 1,34
Cie Financiere
Richemont SA CHF 2.453 530.442 4,63
Ferrari NV EUR 581 216.736 1,89
Industria de Diseno
Textil SA EUR 8.572 567.051 4,96
LVMH Moet
Hennessy Louis
Vuitton SE EUR 634 480.145 4,19
Mercadolibre, Inc. usD 199 402.244 3,51
Shimano, Inc. JPY 1.000 105.689 0,92
Tapestry, Inc. usD 3.354 434.745 3,80
Tesla, Inc. usbD 142 64.995 0,57
TJX Cos., Inc. (The) usbD 2.809 436.599 3,81
Whitbread plc GBP 6.793 233.035 2,04
4.986.227 43,56

Bienes de consumo basico
Associated British

Foods plc GBP 10.256 293.471 2,56
Beiersdorf AG EUR 3.240 360.534 3,15
Chocoladefabriken

Lindt & Spruengli AG CHF 23 336.191 2,94
Costco Wholesale

Corp. usb 254 219.944 1,92
Diageo plc GBP 6.085 131.265 1,15
Estee Lauder Cos.,

Inc. (The) 'A' usD 3.463 366.800 3,20
Fevertree Drinks plc GBP 20.673 227.775 1,99
Jeronimo Martins

SGPS SA EUR 7.704 183.265 1,60
Monster Beverage

Corp. usb 3.823 296.053 2,59

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones

EUR - usb 1 30/01/2026 HSBC - -
uUsD 1 EUR 1 30/01/2026 HSBC - -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos - -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos - -
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 262.437 usb 308.621 30/01/2026 HSBC (104) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (104) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (104) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (104) -

* Para obtener mas informacién sobre todas las actuaciones corporativas llevadas a cabo durante el ejercicio analizado, remitase al Informe de los
Consejeros.

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio

Divisa usD neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

BT Group plc GBP 6.779.440 16.786.061 1,82

Dentsu Group, Inc. JPY 778.600 16.555.216 1,80

John Wiley & Sons,

Inc.'A' usD 367.929 11.407.286 1,24

Nippon Television

Holdings, Inc. JPY 690.300 16.772.301 1,82

RTL Group SA EUR 305.083 12.300.120 1,33

SES SA, ADR EUR 1.494.839 9.706.064 1,05

Verizon

Communications,

Inc. usD 430.939 17.537.553 1,90

Vodafone Group plc GBP 18.531.570 24.651.298 2,67

WPP plc GBP 3.079.343 13.981.410 1,52
139.697.309 15,15

Consumo discrecional

Aptiv plc usD 207.645 15.979.142 1,73

Best Buy Co., Inc. usD 174.424 11.839.016 1,28

Bridgestone Corp. JPY 569.200 12.753.332 1,38

Continental AG EUR 311.815 24.806.432 2,69

Kering SA EUR 40.241 14.221.940 1,54

Koito Manufacturing

Co. Ltd. JPY 912.500 13.490.532 1,46

Lear Corp. usD 140.312 16.329.574 1,77

Mohawk Industries,

Inc. usbD 132.288 14.527.614 1,58

Panasonic Holdings

Corp. JPY 1.290.800 16.729.936 1,81

Puma SE EUR 739.716 19.354.736 2,10

Swatch Group AG

(The) CHF 101.008 21.173.573 2,30

Volkswagen AG

Preference EUR 91.341 11.261.149 1,22

Yamaha Corp. JPY 1.503.600 10.522.255 1,14
202.989.231 22,00

Bienes de consumo basico

Ambev SA BRL 7.870.381 19.874.323 2,15

Carrefour SA EUR 1.090.583 18.221.629 1,98

Henkel AG & Co.

KGaA Preference EUR 232.474 18.971.323 2,06

Koninklijke Ahold

Delhaize NV EUR 357.974 14.656.390 1,59

Kraft Heinz Co. (The) usb 657.201 16.064.114 1,74

Molson Coors

Beverage Co. 'B' usD 407.131 19.063.954 2,07
106.851.733 11,59

Energia

Eni SpA EUR 1.041.885 19.822.040 2,15

Halliburton Co. usb 754.645 21.611.302 2,34

Repsol SA EUR 1.196.707 22.376.432 2,43

63.809.774 6,92

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usbD neto
Finanzas
AXA SA EUR 269.582 12.965.057 1,41
BNP Paribas SA EUR 171.748 16.291.943 1,77
KB Financial Group,
Inc. KRW 194.839 16.822.835 1,82
NatWest Group plc GBP 909.319 7.973.514 0,86
Shinhan Financial
Group Co. Ltd. KRW 328.891 17.565.295 1,90
Societe Generale SA EUR 258.382 20.848.220 2,26
Standard Chartered
plc GBP 1.189.941 29.167.079 3,17
Western Union Co.
(The) USD 1.726.792 16.068.671 1,74
137.702.614 14,93
Asistencia sanitaria
Bayer AG EUR 297.160 13.009.899 1,41
Bristol-Myers Squibb
Co. usD 412.269 22.349.158 2,42
GSK plc GBP 1.138.027 27.932.872 3,04
H.U. Group
Holdings, Inc. JPY 527.500 11.387.799 1,23
Pfizer, Inc. uUsD 832.077 20.778.115 2,25
Sanofi SA EUR 182.907 17.764.968 1,93
113.222.811 12,28
Productos industriales
Adecco Group AG CHF 389.815 11.324.818 1,23
ManpowerGroup,
Inc. usD 420.992 12.754.450 1,38
Stanley Black &
Decker, Inc. USD 237.454 17.871.256 1,94
41.950.524 4,55
Tecnologia de la informacion
Hewlett Packard
Enterprise Co. usD 662.872 15.964.523 1,73
HP, Inc. usD 522.520 11.970.200 1,30
Rohm Co. Ltd. JPY 1.101.500 15.638.184 1,70
VTech Holdings Ltd. HKD 796.600 6.294.767 0,68
49.867.674 5,41
Materiales
Anglo American plc GBP 362.716 15.053.623 1,63
BASF SE EUR 290.647 15.440.186 1,67
LyondellBasell
Industries NV 'A' usD 283.224 12.376.501 1,34
Ternium SA, ADR usbD 417.770 15.951.495 1,74
58.821.805 6,38
Sector inmobiliario
Marcus & Millichap,
Inc. UsD 301.443 8.257.142 0,90
8.257.142 0,90
Total Renta variable 923.170.617 100,11
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 923.170.617 100,11

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

238 Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Renta variable

Materiales

Alrosa PJSC* usD 17.005.745 - -

Total Renta variable - -

Total Otros valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario - -

Total Inversiones 923.170.617 100,11

Efectivo 17.559.357 1,90
Otros activos/(pasivos) (18.608.879) (2,01)
Total Patrimonio neto 922.121.095 100,00

*#El titulo se valoré conforme al valor razonable.

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usbD neto
Cobertura de las clases de participaciones

AUD 32.699.580 usb 21.807.687  30/01/2026 HSBC 50.431 0,01
CNH 101.585.040 usb 14.443.261 30/01/2026 HSBC 134.320 0,01
EUR 278.945 usb 327.822  30/01/2026 HSBC 101 -
PLN 17.355.455 usb 4.816.529  30/01/2026 HSBC 10.926 -
usbD 37.813 AUD 56.486  30/01/2026 HSBC 55 -
usb 283.615 EUR 240.949  30/01/2026 HSBC 359 -
uUsD 87.741 PLN 314.804 30/01/2026 HSBC 177 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 196.369 0,02
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 196.369 0,02
Cobertura de las clases de participaciones

AUD 45.596 usb 30.527  30/01/2026 HSBC (48) -
EUR 124.520.080 usb 146.424.662  30/01/2026 HSBC (40.778) -
PLN 58.608 usb 16.336  30/01/2026 HSBC (35) -
usbD 36.967 AUD 55.705  30/01/2026 HSBC (269) -
usbD 199.368 CNH 1.394.258  30/01/2026 HSBC (710) -
usD 2.524.610 EUR 2.150.418  30/01/2026 HSBC (3.388) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (45.228) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (45.228) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 151.141 0,02

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas

Cantidad

(20.444)
(17.736)
(19.657)
(17.736)
(21.439)
(21.623)
(20.837)
(19.657)
(18.871)
(21.230)
(17.572)
(16.933)
(15.974)
(17.252)
(16.503)
(16.613)
(16.503)
(15.974)
(17.526)
(17.455)
(11.500)
(11.400)
(10.700)
(11.300)
(10.800)
(11.000)
(11.700)
(11.300)
(11.700)
(10.728)
(16.746)
(13.977)
(16.680)
(7.472)

(18.679)
(24.471)
(26.284)
(25.490)
(26.284)
(15.243)
(15.536)
(15.829)
(16.123)
(15.985)
(14.657)
(16.489)
(15.829)
(15.113)
(15.113)
(15.919)
(15.619)
(16.520)

Descripcion de los valores

Adecco Group AG, Call, 26.512, 03/02/2026
Adecco Group AG, Call, 26.689, 17/03/2026
Adecco Group AG, Call, 27.097, 27/01/2026
Adecco Group AG, Call, 27.819, 24/03/2026
Adecco Group AG, Call, 27.990, 10/03/2026
Adecco Group AG, Call, 28.951, 24/02/2026
Adecco Group AG, Call, 29.229, 10/02/2026
Adecco Group AG, Call, 29.524, 20/01/2026
Adecco Group AG, Call, 29.703, 13/01/2026
Adecco Group AG, Call, 31.341, 17/02/2026
Anglo American plc, Call, 33.179, 24/02/2026
Anglo American plc, Call, 34.092, 10/02/2026
Anglo American plc, Call, 34.374, 27/01/2026
Anglo American plc, Call, 34.579, 17/02/2026
Anglo American plc, Call, 34.864, 24/03/2026
Anglo American plc, Call, 34.933, 03/02/2026
Anglo American plc, Call, 34.996, 17/03/2026
Anglo American plc, Call, 35.390, 20/01/2026
Anglo American plc, Call, 35.505, 13/01/2026
Anglo American plc, Call, 35.645, 10/03/2026
Aptiv plc, Call, 85.430, 24/02/2026

Aptiv plc, Call, 91.470, 10/03/2026

Aptiv plc, Call, 95.660, 17/03/2026

Aptiv plc, Call, 96.680, 17/02/2026

Aptiv plc, Call, 97.510, 03/02/2026

Aptiv plc, Call, 99.190, 10/02/2026

Aptiv plc, Call, 100.090, 20/01/2026

Aptiv plc, Call, 100.410, 13/01/2026

Aptiv plc, Call, 101.010, 27/01/2026

Axa SA, Call, 40.897, 10/02/2026

Axa SA, Call, 41.154, 24/02/2026

Axa SA, Call, 41.913, 17/02/2026

Axa SA, Call, 42.027, 10/03/2026

Axa SA, Call, 42.302, 03/02/2026

Axa SA, Call, 42.666, 27/01/2026

Axa SA, Call, 42.952, 13/01/2026

Axa SA, Call, 43.454, 17/03/2026

Axa SA, Call, 43.770, 20/01/2026

Axa SA, Call, 44.668, 24/03/2026

BASF SE, Call, 47.580, 03/02/2026

BASF SE, Call, 47.835, 10/02/2026

BASF SE, Call, 48.286, 13/01/2026

BASF SE, Call, 48.531, 24/02/2026

BASF SE, Call, 48.785, 10/03/2026

BASF SE, Call, 49.025, 27/01/2026

BASF SE, Call, 49.311, 20/01/2026

BASF SE, Call, 49.624, 17/02/2026

BASF SE, Call, 49.849, 24/03/2026

BASF SE, Call, 51.266, 17/03/2026

Bayer AG, Call, 34.967, 10/02/2026

Bayer AG, Call, 35.306, 03/02/2026

Bayer AG, Call, 35.356, 24/02/2026

Divisa
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
uUsD
usD
UsD
usD
UsD
usD
usD
usD
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Compromiso
usD
45.280
110.852
17.422
85.695
77.443
30.784
11.191
361
550.533
5.221
242.114
153.399
89.891
148.327
178.386
91.667
163.914
30.105
9.907
144.719
194.345
123.253
85.626
39.577
14.266
18.129
1.086
859.817
3.481
277.438
407.444
259.744
334.339
100.874
161.808
24.279
361.578
27.950
256.217
150.561
162.224
33.575
169.422
189.178
58.249
38.227
101.915
160.228
105.702
471.092
452.712
463.306

Contraparte

Morgan Stanley
Unicredit Bank
Morgan Stanley
Unicredit Bank
Goldman Sachs
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Unicredit Bank
BNP Paribas
Morgan Stanley
Morgan Stanley
UBS

BBVA

UBS

Morgan Stanley
BBVA

Goldman Sachs
BBVA

BNP Paribas
Morgan Stanley
Goldman Sachs
Morgan Stanley
Goldman Sachs
J.P. Morgan
RBC

Goldman Sachs
Goldman Sachs
Morgan Stanley
Goldman Sachs
BBVA

Goldman Sachs
Unicredit Bank
BBVA

Goldman Sachs
Unicredit Bank
Goldman Sachs
Unicredit Bank
Unicredit Bank
HSBC

Unicredit Bank
BBVA

BNP Paribas
BNP Paribas
BBVA

Unicredit Bank
Unicredit Bank
Unicredit Bank
Goldman Sachs
Unicredit Bank
Goldman Sachs
Unicredit Bank
Unicredit Bank

Valor de
mercado
usD
(1.453)
(8.709)
(436)
(6.670)
(4.662)
(1.091)
(290)

(8)

(131)
(19.592)
(9.225)
(3.643)
(9.618)
(16.302)
(4.333)
(14.698)
(760)
(147)
(11.107)
(17.421)
(10.077)
(6.866)
(2.704)
(749)
(1.175)
(15)

(1)

(113)
(13.147)
(22.066)
(10.763)
(19.237)
(2.995)
(3.681)
(456)
(18.462)
(439)
(12.157)
(4.600)
(5.643)
(88)
(6.969)
(9.671)
(783)
(157)
(2.876)
(8.663)
(4.299)
(59.266)
(51.170)
(61.932)

% de
patrimonio
neto

(0,01)
(0,01)
(0,01)



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad

(11.264)
(13.141)
(10.813)
(16.220)
(16.343)
(15.452)
(15.452)
(10.200)

(13.100)

(11.300)
(13.200)
(15.800)
(6.800)

(15.600)
(14.700)
(15.300)
(14.482)
(15.822)
(14.959)
(14.959)
(26.800)
(24.500)
(25.200)
(28.500)
(25.400)
(27.100)
(28.500)
(27.300)
(28.600)

(28.600)

(19.700)

(29.700)
(30.300)
(31.400)
(30.900)
(29.400)
(31.100)
(26.700)

(423.073)
(396.597)

(415.381)
(419.477)

(407.688)
(352.530)
(384.612)

(399.996)

Descripcion de los valores

Bayer AG, Call, 35.536, 20/01/2026
Bayer AG, Call, 35.890, 27/01/2026
Bayer AG, Call, 36.499, 13/01/2026
Bayer AG, Call, 38.706, 17/02/2026
Bayer AG, Call, 41.106, 10/03/2026
Bayer AG, Call, 43.453, 24/03/2026
Bayer AG, Call, 44.425, 17/03/2026
Best Buy Co., Inc., Call, 85.080, 24/03/2026

Best Buy Co., Inc., Call, 88.180, 10/03/2026

Best Buy Co., Inc., Call, 88.890, 17/03/2026
Best Buy Co., Inc., Call, 89.480, 24/02/2026
Best Buy Co., Inc., Call, 92.310, 17/02/2026
Best Buy Co., Inc., Call, 96.370, 20/01/2026
Best Buy Co., Inc., Call, 96.660, 10/02/2026
Best Buy Co., Inc., Call, 98.370, 27/01/2026
Best Buy Co., Inc., Call, 99.970, 03/02/2026
BNP Paribas, Call, 78.648, 24/02/2026

BNP Paribas, Call, 84.682, 10/03/2026

BNP Paribas, Call, 88.700, 17/03/2026

BNP Paribas, Call, 90.912, 24/03/2026
Bridgestone Corp., Call, 6,985.000, 20/01/2026
Bridgestone Corp., Call, 7,293.000, 27/01/2026
Bridgestone Corp., Call, 7,410.000, 13/01/2026
Bridgestone Corp., Call, 7,431.000, 10/02/2026
Bridgestone Corp., Call, 7,729.000, 17/03/2026
Bridgestone Corp., Call, 7,736.000, 24/02/2026
Bridgestone Corp., Call, 7,910.000, 17/02/2026
Bridgestone Corp., Call, 7,946.000, 10/03/2026
Bristol-Myers Squibb Co., Call, 51.300, 20/01/2026

Bristol-Myers Squibb Co., Call, 51.310, 27/01/2026
Bristol-Myers Squibb Co., Call, 52.120, 13/01/2026

Bristol-Myers Squibb Co., Call, 53.760, 03/02/2026
Bristol-Myers Squibb Co., Call, 54.870, 10/02/2026
Bristol-Myers Squibb Co., Call, 54.910, 24/02/2026
Bristol-Myers Squibb Co., Call, 57.240, 17/02/2026
Bristol-Myers Squibb Co., Call, 57.400, 17/03/2026
Bristol-Myers Squibb Co., Call, 57.650, 10/03/2026
Bristol-Myers Squibb Co., Call, 59.570, 24/03/2026

BT Group plc, Call, 1.977, 24/02/2026
BT Group plc, Call, 1.982, 17/03/2026

BT Group plc, Call, 1.995, 17/02/2026
BT Group plc, Call, 1.996, 10/03/2026

BT Group plc, Call, 2.015, 10/02/2026
BT Group plc, Call, 2.047, 24/03/2026
BT Group plc, Call, 2.062, 20/01/2026

BT Group plc, Call, 2.070, 03/02/2026

Divisa
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
uUsD

usD

usb
usb
usD
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

GBP
GBP

GBP
GBP

GBP
GBP
GBP

GBP

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Compromiso

Y

—_

usb

330.605
360.124
276.699
291.362
217.680
154.754
121.402

69.320

40.586

41.544
14.003
5.129
455.124
971
983.871
133
871.635
554.586
340.958
273.754
600.473
548.940
564.624
638.563
569.105
607.195
638.563
611.676

.218.150

.166.686

772.406

785.021
673.480
721.896
433.187
471.168
456.927
295.788

271.658
282.870

219.573
266.420

173.080
188.139
25.550

76.419

Contraparte

Unicredit Bank
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs

Unicredit Bank

Unicredit Bank

RBC

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

RBC

J.P. Morgan
Societe Generale
Societe Generale
Societe Generale
J.P. Morgan
BBVA

Goldman Sachs
Unicredit Bank
Unicredit Bank
Merrill Lynch

J.P. Morgan
Merrill Lynch
BNP Paribas

J.P. Morgan
Goldman Sachs
BNP Paribas
Merrill Lynch
Societe Generale

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

Societe Generale
Societe Generale
Morgan Stanley
Societe Generale
RBC

RBC

Toronto-Dominion
Bank

UBS

Toronto-Dominion
Bank

Goldman Sachs

Toronto-Dominion
Bank

Goldman Sachs
Goldman Sachs

Toronto-Dominion
Bank

Valor de
mercado
usD
(30.375)
(34.360)
(17.327)
(23.892)
(19.781)
(14.265)
(9.400)
(4.645)

(2.201)

(2.570)
(394)
(82)

8)

(77.700)
(38.859)
(20.946)
(16.475)
(34.417)
(13.907)
(3.965)
(16.887)
(13.827)
(9.519)
(4.784)
(7.661)
(77.023)

(82.022)

(36.249)

(45.489)
(41.334)
(50.952)
(22.682)
(33.416)
(29.872)
(19.684)

(16.392)
(19.384)

(11.460)
(16.797)

(6.898)
(11.173)
(258)

(2.017)

% de
patrimonio
neto
0,01)
0,01)

(0,01)
(0,01)

(0,01)
(0,01)
(0,01)

(0,01)
(0,01)
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad

(369.227)
(54.996)
(57.196)
(52.796)
(58.296)
(60.496)
(54.996)
(59.982)

(59.396)
(56.710)
(56.710)
(17.690)
(19.459)
(17.690)
(18.398)
(18.241)
(18.241)
(44.100)
(46.800)
(41.500)
(43.300)
(44.600)
(46.800)
(47.700)
(48.100)
(74.888)
(87.674)
(64.044)
(59.148)
(94.811)
(60.671)
(65.019)
(94.811)
(56.216)
(64.466)
(71.736)
(71.736)
(75.754)
(74.606)
(78.910)
(73.971)
(76.041)
(78.239)
(73.971)
(77.475)

(31.400)
(30.100)
(34.500)
(33.900)

(32.300)

Descripcion de los valores

BT Group plc, Call, 2.098, 13/01/2026

Carrefour SA, Call, 13.832, 27/01/2026
Carrefour SA, Call, 14.073, 03/02/2026
Carrefour SA, Call, 14.141, 13/01/2026
Carrefour SA, Call, 14.171, 10/02/2026
Carrefour SA, Call, 14.208, 24/02/2026
Carrefour SA, Call, 14.651, 20/01/2026
Carrefour SA, Call, 14.744, 10/03/2026

Carrefour SA, Call, 14.988, 17/02/2026
Carrefour SA, Call, 15.531, 17/03/2026
Carrefour SA, Call, 15.700, 24/03/2026
Continental AG, Call, 62.753, 20/01/2026
Continental AG, Call, 70.386, 24/02/2026
Continental AG, Call, 71.512, 27/01/2026
Continental AG, Call, 73.851, 03/02/2026
Continental AG, Call, 74.890, 17/03/2026
Continental AG, Call, 76.269, 24/03/2026
Dentsu Group, Inc., Call, 3,567.000, 20/01/2026
Dentsu Group, Inc., Call, 3,574.000, 10/02/2026
Dentsu Group, Inc., Call, 3,591.000, 13/01/2026
Dentsu Group, Inc., Call, 3,634.000, 27/01/2026
Dentsu Group, Inc., Call, 3,676.000, 17/03/2026
Dentsu Group, Inc., Call, 3,828.000, 17/02/2026
Dentsu Group, Inc., Call, 3,967.000, 24/02/2026
Dentsu Group, Inc., Call, 4,006.000, 10/03/2026
Eni SpA, Call, 15.496, 20/01/2026

Eni SpA, Call, 15.970, 13/01/2026

Eni SpA, Call, 16.328, 27/01/2026

Eni SpA, Call, 16.570, 03/02/2026

Eni SpA, Call, 16.744, 24/03/2026

Eni SpA, Call, 16.784, 10/02/2026

Eni SpA, Call, 17.212, 24/02/2026

Eni SpA, Call, 17.225, 17/03/2026

Eni SpA, Call, 17.272, 17/02/2026

Eni SpA, Call, 17.300, 10/03/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 17.974, 20/01/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 18.128, 27/01/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 18.135, 13/01/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 19.501, 03/02/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 19.593, 24/02/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 19.807, 24/03/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 19.818, 10/02/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 19.894, 10/03/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 19.907, 17/03/2026
GlaxoSmithKline plc, Call, 20.270, 17/02/2026

Halliburton Co., Call, 27.290, 20/01/2026
Halliburton Co., Call, 28.440, 13/01/2026
Halliburton Co., Call, 30.640, 24/02/2026
Halliburton Co., Call, 32.280, 17/02/2026

Halliburton Co., Call, 32.430, 24/03/2026

Divisa
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

usD
usD
usD
usb

usb

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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1

-

Compromiso

usb

914.215
634.332
558.352
513.193
533.567
544.435
266.274
401.627

308.070
226.419
209.042

.283.646

613.998
357.666
241.821
348.428
304.325
128.246
228.948
53.293
111.373
222.874
88.249
59.091
73.859

.197.041
.100.256

495.377
337.570
607.371
269.815
185.871
394.511
121.502
220.037
991.026
909.926
928.203
329.489
420.431
434.732
296.818
391.085
390.267
245.519

614.136
401.342
291.896
145.130

204.695

Contraparte

Morgan Stanley
BBVA

BBVA

Goldman Sachs
Unicredit Bank
BBVA

Unicredit Bank
Unicredit Bank

Toronto-Dominion

Bank

UBS

Societe Generale
Unicredit Bank
Morgan Stanley
BBVA

Morgan Stanley
Unicredit Bank
Unicredit Bank
BNP Paribas
J.P. Morgan

J.P. Morgan
BNP Paribas
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
BNP Paribas
Unicredit Bank
Goldman Sachs
RBC

Unicredit Bank
Societe Generale
BBVA

BNP Paribas
BBVA

BBVA

BBVA

BBVA

BBVA

UBS

BBVA

Goldman Sachs
HSBC

BBVA

Goldman Sachs
UBS

BBVA

Toronto-Dominion

Bank

Morgan Stanley
Goldman Sachs
RBC

Toronto-Dominion

Bank

Valor de
mercado
usb

(©)
(38.504)
(34.006)
(14.886)
(34.910)
(41.418)

(6.197)
(27.209)

(15.166)
(11.423)
(10.149)
(113.986)
(40.357)
(10.835)
(6.636)
(24.336)
(21.695)
(2.638)
(9.609)
(470)
(2.689)
(16.939)
(2.493)
(1.423)
(3.448)
(62.800)
(29.393)
(14.032)
(9.243)
(25.190)
(7.290)
(5.206)
(15.608)
(2.740)
(7.731)
(51.584)
(50.237)
(35.027)
(9.651)
(16.735)
(21.813)
(8.860)
(16.308)
(17.487)
(6.769)

(49.431)
(18.613)
(23.110)

(8.363)

(17.187)

% de
patrimonio
neto

(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)

(0,01)

(0,01)
(0,01)

(0,01)
(0,01)
(0,01)



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad
(32.600)

(34.200)
(31.400)
(33.300)
(32.300)
(16.119)
(15.982)

(15.240)
(14.068)
(16.621)
(16.621)
(15.533)
(14.654)
(14.654)
(15.826)
(23.700)

(25.300)
(28.400)
(23.700)

(25.100)
(27.900)
(31.600)

(27.400)

(26.300)
(26.300)

(45.900)

(41.700)

(45.100)
(47.300)
(45.500)
(44.200)

(43.400)
(43.000)

(44.100)
(14.443)
(14.738)
(15.917)
(14.905)
(16.074)
(16.404)
(2.489)
(2.354)
(2.505)
(2.615)

Descripcion de los valores

Halliburton Co., Call, 32.600, 03/02/2026

Halliburton Co., Call, 32.900, 10/03/2026
Halliburton Co., Call, 32.910, 27/01/2026
Halliburton Co., Call, 33.000, 10/02/2026
Halliburton Co., Call, 34.450, 17/03/2026
Henkel AG & Co. KgaA, Call, 74.109, 24/02/2026
Henkel AG & Co. KgaA, Call, 74.386, 10/03/2026

Henkel AG & Co. KgaA, Call, 75.282, 03/02/2026
Henkel AG & Co. KgaA, Call, 75.424, 13/01/2026
Henkel AG & Co. KgaA, Call, 75.638, 17/03/2026
Henkel AG & Co. KgaA, Call, 76.078, 24/03/2026
Henkel AG & Co. KgaA, Call, 76.408, 10/02/2026
Henkel AG & Co. KgaA, Call, 76.426, 27/01/2026
Henkel AG & Co. KgaA, Call, 76.541, 20/01/2026
Henkel AG & Co. KgaA, Call, 76.793, 17/02/2026
Hewlett Packard Co., Call, 27.340, 24/03/2026

Hewlett Packard Co., Call, 27.510, 24/02/2026
Hewlett Packard Co., Call, 29.670, 17/02/2026
Hewlett Packard Co., Call, 29.770, 17/03/2026

Hewlett Packard Co., Call, 30.630, 10/03/2026
Hewlett Packard Co., Call, 31.060, 10/02/2026
Hewlett Packard Co., Call, 31.800, 13/01/2026

Hewlett Packard Co., Call, 32.100, 03/02/2026

Hewlett Packard Co., Call, 32.240, 27/01/2026
Hewlett Packard Co., Call, 32.640, 20/01/2026

Hewlett Packard Enterprise Co., Call, 25.610, 24/02/2026
Hewlett Packard Enterprise Co., Call, 28.290, 27/01/2026

Hewlett Packard Enterprise Co., Call, 28.690, 17/02/2026
Hewlett Packard Enterprise Co., Call, 29.140, 24/03/2026
Hewlett Packard Enterprise Co., Call, 29.210, 10/03/2026
Hewlett Packard Enterprise Co., Call, 29.470, 10/02/2026

Hewlett Packard Enterprise Co., Call, 29.690, 03/02/2026
Hewlett Packard Enterprise Co., Call, 30.130, 17/03/2026

Hewlett Packard Enterprise Co., Call, 34.310, 13/01/2026
KB Financial Group, Inc., Call, 134,006.000, 27/01/2026
KB Financial Group, Inc., Call, 134,393.000, 20/01/2026
KB Financial Group, Inc., Call, 143,949.000, 24/02/2026
KB Financial Group, Inc., Call, 145,392.000, 17/03/2026
KB Financial Group, Inc., Call, 151,031.000, 10/03/2026
KB Financial Group, Inc., Call, 152,515.000, 10/02/2026
Kering SA, Call, 363.871, 10/03/2026

Kering SA, Call, 367.381, 17/03/2026

Kering SA, Call, 368.534, 24/02/2026

Kering SA, Call, 383.593, 24/03/2026

Divisa
usD

usD
usD
usb
usb
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD

usD
usbD
usb

usb
usD
usD

usb

usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Compromiso

-

usb
76.392

162.371
39.026
83.622

104.351

248.653

283.308

92.957
11.079
243.307
240.781
81.521
37.580
18.856
92.161
69.025

34.159
5.568
23.086

14.137
336
704.048

610.472

585.964
585.964

393.279

33.064

83.555
201.791
154.516

36.257

20.464
128.033

.059.282

178.653
107.067
124.863
169.594

86.703

10.636
151.284
140.741
119.066
119.747

Contraparte

J.P. Morgan

Toronto-Dominion
Bank

Morgan Stanley
RBC

Goldman Sachs
BNP Paribas
Unicredit Bank

Toronto-Dominion
Bank

BBVA

Unicredit Bank
Unicredit Bank
BBVA

Goldman Sachs
Unicredit Bank
Unicredit Bank
RBC

Toronto-Dominion
Bank

Morgan Stanley
RBC

Toronto-Dominion
Bank

Morgan Stanley
Morgan Stanley

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

RBC

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

Goldman Sachs
Morgan Stanley
Goldman Sachs
Toronto-Dominion

Bank

Goldman Sachs
Toronto-Dominion
Bank

UBS

Merrill Lynch

J.P. Morgan
Merrill Lynch

UBS

Morgan Stanley
Unicredit Bank
Unicredit Bank

BBVA
HSBC

Valor de
mercado
usb

(3.595)

(11.118)
(1.532)
(4.211)
(6.607)
(6.980)

(10.351)

(1.030)
(6)
(8.492)
(8.815)
(850)
(145)
(21)
(1.116)
(6.861)

(2.383)
(255)
(1.646)

(885)
(23)

()]

(32.497)

(978)

(4.790)
(18.884)
(12.221)

(2.188)

(792)
(10.920)

(14.193)
(8.863)
(11.871)
(15.548)
(7.898)
(2.550)
(10.492)
(10.180)
(6.278)
(7.837)

% de
patrimonio
neto

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund

243



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad

(62.100)

(57.500)

(58.100)

(54.000)

(67.000)

(67.000)

(56.300)

(62.700)
(24.610)
(32.493)
(23.268)
(24.821)
(23.268)
(19.287)
(19.589)
(30.237)
(33.847)
(28.900)
(28.100)
(29.500)

(28.400)

(28.100)
(30.000)
(29.800)
(26.200)
(27.300)

(27.300)
(7.700)
(7.600)
(7.900)

(7.900)
(7.700)
(7.300)
(7.500)
(7.200)
(7.200)
(17.500)

(14.700)
(17.000)
(17.600)
(17.300)
(16.500)
(16.000)

Descripcion de los valores
Koito Manufacturing Co. Ltd., Call, 2,480.000,
24/02/2026

Koito Manufacturing Co. Ltd., Call, 2,485.000,
20/01/2026

Koito Manufacturing Co. Ltd., Call, 2,490.000,
17/03/2026

Koito Manufacturing Co. Ltd., Call, 2,532.000,
13/01/2026

Koito Manufacturing Co. Ltd., Call, 2,579.000,
10/02/2026

Koito Manufacturing Co. Ltd., Call, 2,584.000,
17/02/2026

Koito Manufacturing Co. Ltd., Call, 2,612.000,
27/01/2026

Koito Manufacturing Co. Ltd., Call, 2,628.000,
10/03/2026

Koninklijke Ahold Delhaize NV, Call, 37.247, 10/03/2026
Koninklijke Ahold Delhaize NV, Call, 37.376, 13/01/2026
Koninklijke Ahold Delhaize NV, Call, 37.378, 24/03/2026
Koninklijke Ahold Delhaize NV, Call, 37.402, 24/02/2026
Koninklijke Ahold Delhaize NV, Call, 37.579, 17/03/2026
Koninklijke Ahold Delhaize NV, Call, 38.169, 03/02/2026
Koninklijke Ahold Delhaize NV, Call, 38.690, 17/02/2026
Koninklijke Ahold Delhaize NV, Call, 38.825, 27/01/2026
Koninklijke Ahold Delhaize NV, Call, 39.150, 20/01/2026
Kraft Heinz Co. (The), Call, 26.370, 10/02/2026

Kraft Heinz Co. (The), Call, 26.970, 17/03/2026

Kraft Heinz Co. (The), Call, 27.100, 17/02/2026

Kraft Heinz Co. (The), Call, 27.150, 03/02/2026

Kraft Heinz Co. (The), Call, 27.340, 24/03/2026
Kraft Heinz Co. (The), Call, 27.360, 24/02/2026
Kraft Heinz Co. (The), Call, 27.650, 10/03/2026
Kraft Heinz Co. (The), Call, 28.220, 13/01/2026
Kraft Heinz Co. (The), Call, 28.320, 20/01/2026

Kraft Heinz Co. (The), Call, 28.640, 27/01/2026
Lear Corp., Call, 115.300, 24/02/2026
Lear Corp., Call, 115.620, 13/01/2026
Lear Corp., Call, 117.370, 27/01/2026

Lear Corp., Call, 117.890, 20/01/2026
Lear Corp., Call, 120.240, 10/03/2026
Lear Corp., Call, 121.370, 03/02/2026
Lear Corp., Call, 123.180, 10/02/2026
Lear Corp., Call, 127.880, 17/03/2026
Lear Corp., Call, 133.190, 24/03/2026
LyondellBasell Industries NV, Call, 54.510, 10/03/2026

LyondellBasell Industries NV, Call, 55.050, 24/03/2026
LyondellBasell Industries NV, Call, 55.640, 10/02/2026
LyondellBasell Industries NV, Call, 55.720, 24/02/2026
LyondellBasell Industries NV, Call, 57.770, 17/02/2026
LyondellBasell Industries NV, Call, 59.090, 17/03/2026
LyondellBasell Industries NV, Call, 61.310, 20/01/2026

Divisa

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usD
usD

usD

usD
usD
usD
usD
usD

usD
usD
usb
usb

usb
usD
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Compromiso
usD

290.067
156.373
293.453

60.320
175.429
192.719

79.946

195.145
229.752
3.219
225.464
191.662
195.694
44197
59.302
15.797
1.635
96.791
118.050
82.411

28.898

107.631
90.508
80.865

635.350

761

2.019
459.556
392.411
368.673

316.941
339.908
237.597
224.209
189.967
136.260
115.072

110.008
54.243
85.086
45.687
71.081

1.621

Contraparte

Goldman Sachs
Merrill Lynch
Morgan Stanley
Merrill Lynch
Morgan Stanley
BNP Paribas
BNP Paribas

BNP Paribas
Morgan Stanley
BNP Paribas
Morgan Stanley
BBVA

Unicredit Bank
Morgan Stanley
BBVA

Morgan Stanley
Unicredit Bank

J.P. Morgan
Societe Generale
RBC
Toronto-Dominion
Bank
Toronto-Dominion
Bank

Societe Generale
RBC

RBC

RBC

Toronto-Dominion

Bank
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs

Toronto-Dominion

Bank
Morgan Stanley
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Morgan Stanley

Toronto-Dominion

Bank
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Morgan Stanley
Goldman Sachs
Goldman Sachs

Valor de
mercado
usb

(10.139)

(1.016)

(13.745)

(34)

(2.360)

(3.263)

(222)

(4.692)
(8.123)
(6)
(8.837)
(5.473)
(6.733)
(449)
(869)
(52)

M
(3.748)
(7.257)
(3.464)

(719)

(6.944)
(4.583)
(4.474)
(4)

(44)

(42)
(45.901)
(20.138)
(23.547)

(16.227)
(29.555)
(14.632)
(14.483)
(13.636)

(8.865)
(12.788)

(13.208)
(4.549)
(9.040)
(4.245)
(7.126)

M

% de
patrimonio
neto



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad

(16.600)
(15.300)
(16.000)
(26.200)
(25.200)
(25.700)

(24.600)
(24.800)

(23.800)
(19.200)

(7.800)

(34.100)
(33.100)
(25.700)
(33.200)
(35.900)
(33.500)
(32.600)
(8.200)

(7.000)

(7.700)

(7.200)

(8.100)

(7.700)
(6.400)
(6.600)

(6.600)
(28.500)
(28.200)

(30.700)

(28.200)
(28.100)
(26.300)

(29.100)
(29.100)

(28.200)

(33.300)

(158.018)
(169.395)
(176.454)
(137.442)
(131.817)

Descripcion de los valores

LyondellBasell Industries NV, Call, 61.710, 03/02/2026
LyondellBasell Industries NV, Call, 62.450, 13/01/2026
LyondellBasell Industries NV, Call, 64.720, 27/01/2026

ManpowerGroup, Inc., Call, 34.280, 24/02/2026
ManpowerGroup, Inc., Call, 34.910, 10/02/2026
ManpowerGroup, Inc., Call, 35.200, 17/02/2026

ManpowerGroup, Inc., Call, 39.270, 24/03/2026
ManpowerGroup, Inc., Call, 39.340, 03/02/2026

ManpowerGroup, Inc., Call, 41.440, 27/01/2026
ManpowerGroup, Inc., Call, 54.680, 13/01/2026

Marcus & Millichap, Inc., Call, 34.150, 03/02/2026
Miraca Holdings, Inc., Call, 3,778.000, 17/03/2026
Miraca Holdings, Inc., Call, 3,905.000, 10/03/2026
Miraca Holdings, Inc., Call, 4,075.000, 17/02/2026
Miraca Holdings, Inc., Call, 4,170.000, 20/01/2026
Miraca Holdings, Inc., Call, 4,219.000, 24/02/2026
Miraca Holdings, Inc., Call, 4,473.000, 10/02/2026
Miraca Holdings, Inc., Call, 4,628.000, 27/01/2026
Mohawk Industries, Inc., Call, 131.870, 24/02/2026

Mohawk Industries, Inc., Call, 132.880, 10/02/2026
Mohawk Industries, Inc., Call, 134.600, 24/03/2026
Mohawk Industries, Inc., Call, 135.640, 17/02/2026
Mohawk Industries, Inc., Call, 136.770, 10/03/2026

Mohawk Industries, Inc., Call, 137.390, 17/03/2026
Mohawk Industries, Inc., Call, 144.150, 13/01/2026
Mohawk Industries, Inc., Call, 155.300, 27/01/2026

Mohawk Industries, Inc., Call, 159.120, 20/01/2026
Molson Coors Brewing Co., Call, 49.910, 10/02/2026
Molson Coors Brewing Co., Call, 50.780, 03/02/2026

Molson Coors Brewing Co., Call, 51.020, 10/03/2026

Molson Coors Brewing Co., Call, 51.240, 27/01/2026
Molson Coors Brewing Co., Call, 52.000, 13/01/2026
Molson Coors Brewing Co., Call, 52.030, 24/02/2026

Molson Coors Brewing Co., Call, 53.000, 24/03/2026
Molson Coors Brewing Co., Call, 53.030, 17/03/2026

Molson Coors Brewing Co., Call, 53.270, 20/01/2026

Molson Coors Brewing Co., Call, 53.790, 17/02/2026
NatWest Group plc, Call, 6.206, 27/01/2026
NatWest Group plc, Call, 6.233, 13/01/2026
NatWest Group plc, Call, 6.275, 20/01/2026
NatWest Group plc, Call, 6.603, 03/02/2026
NatWest Group plc, Call, 6.854, 10/02/2026

Divisa

usb
usb
usb
usb
usD
usD

usb
usb

usb
usb

usb
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb

usbD
usb

usb

usbD
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Compromiso
usD

8.201

119

1.566
160.848
88.525
95.332

108.716
12.667

4.444
57

19.720
164.105
102.198

24.501

988
22.814
1.943
42
126.104

73.740
138.681
75.454
111.118

110.815
2.029
6.132

2.308
337.797
210.212

354.987

121.975
4.237
209.995

252171
229.608

9.912

119.956
1.072.030
1.272.025
1.180.595

563.423

359.507

Contraparte

Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Morgan Stanley
Morgan Stanley

Toronto-Dominion
Bank

Morgan Stanley

Toronto-Dominion
Bank

Morgan Stanley

Toronto-Dominion
Bank

J.P. Morgan
UBS

J.P. Morgan
Merrill Lynch
Merrill Lynch
UBS

Merrill Lynch
J.P. Morgan

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

J.P. Morgan
Goldman Sachs

Toronto-Dominion
Bank

Morgan Stanley
RBC

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

RBC
Goldman Sachs

Toronto-Dominion
Bank

RBC

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

Goldman Sachs
Citigroup
Societe Generale
BBVA

Morgan Stanley

Valor de
mercado
usb

(360)

(15)
(20.567)
(11.432)
(12.977)

(10.508)
(1.233)

(134)

(112)
(7.894)
(3.129)

(180)

(127)

2

(7.628)

(3.192)

(11.820)

(3.511)

(7.708)

(8.349)
M
(26)

m
(20.245)
(10.757)

(23.763)

(5.454)
(408)
(13.265)

(17.287)
(15.023)

(502)

(7.210)
(83.619)
(71.586)
(72.623)
(31.368)
(17.824)

% de
patrimonio
neto

(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad
(136.193)

(58.300)

(54.500)

(48.600)

(54.800)

(63.500)

(50.300)

(64.600)

(59.800)
(113.900)
(129.300)
(131.800)
(107.000)
(119.600)
(133.100)
(49.000)
(47.200)
(43.200)
(47.200)
(46.100)
(50.000)
(45.300)
(43.200)
(45.700)
(50.900)
(39.541)
(41.033)
(40.287)

(40.684)
(37.303)
(38.465)
(37.303)
(35.811)
(38.465)
(75.435)
(72.418)
(75.435)
(85.564)
(78.453)
(85.564)
(79.961)

(82.273)
(82.979)

(81.470)

Descripcion de los valores

NatWest Group plc, Call, 7.104, 17/02/2026

Nippon Television Holdings, Inc., Call, 4,182.000,
20/01/2026

Nippon Television Holdings, Inc., Call, 4,196.000,
17/03/2026

Nippon Television Holdings, Inc., Call, 4,242.000,
27/01/2026

Nippon Television Holdings, Inc., Call, 4,243.000,
13/01/2026

Nippon Television Holdings, Inc., Call, 4,322.000,
10/03/2026

Nippon Television Holdings, Inc., Call, 4,353.000,
24/02/2026

Nippon Television Holdings, Inc., Call, 4,386.000,
17/02/2026

Nippon Television Holdings, Inc., Call, 4,471.000,
10/02/2026

Panasonic Holdings Corp., Call, 2,101.000, 20/01/2026
Panasonic Holdings Corp., Call, 2,137.000, 17/02/2026
Panasonic Holdings Corp., Call, 2,141.000, 24/02/2026
Panasonic Holdings Corp., Call, 2,206.000, 13/01/2026
Panasonic Holdings Corp., Call, 2,254.000, 27/01/2026
Panasonic Holdings Corp., Call, 2,268.000, 10/03/2026
Pfizer, Inc., Call, 27.320, 03/02/2026

Pfizer, Inc., Call, 27.350, 20/01/2026

Pfizer, Inc., Call, 27.400, 24/03/2026

Pfizer, Inc., Call, 27.610, 27/01/2026

Pfizer, Inc., Call, 27.780, 24/02/2026

Pfizer, Inc., Call, 27.980, 10/02/2026

Pfizer, Inc., Call, 28.490, 13/01/2026

Pfizer, Inc., Call, 28.670, 17/03/2026

Pfizer, Inc., Call, 28.760, 10/03/2026

Pfizer, Inc., Call, 29.850, 17/02/2026

Puma SE, Call, 21.050, 10/02/2026

Puma SE, Call, 21.675, 24/02/2026

Puma SE, Call, 23.401, 17/02/2026

Puma SE, Call, 29.272, 10/03/2026
Puma SE, Call, 29.487, 27/01/2026
Puma SE, Call, 29.963, 17/03/2026
Puma SE, Call, 30.188, 20/01/2026
Puma SE, Call, 31.788, 13/01/2026
Puma SE, Call, 32.200, 24/03/2026
Repsol SA, Call, 15.206, 20/01/2026
Repsol SA, Call, 15.295, 13/01/2026
Repsol SA, Call, 16.177, 27/01/2026
Repsol SA, Call, 16.643, 24/03/2026
Repsol SA, Call, 16.814, 03/02/2026
Repsol SA, Call, 17.096, 17/03/2026
Repsol SA, Call, 17.151, 10/02/2026

Repsol SA, Call, 17.279, 10/03/2026
Repsol SA, Call, 17.435, 24/02/2026

Repsol SA, Call, 18.062, 17/02/2026

Divisa
GBP
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

usD

usD
usD
usD
usD
usD
usD

UsD

usD

usD

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Compromiso
usD

247.003
92.786
286.713
79.117
26.630
221.551
124.059
116.683

57.307
494.577
596.796
619.576
128.251
208.240
423.959

79.319

63.160
200.206

38.385
121.160

78.784

8.144
104.750

95.609

42.154
694.661
647.115
459.063

144.192
24.066
129.973
6.398
937.659
83.765
867.266
796.209
317.774
443.318
144.215
293.215
112.659

214.756
130.161

35.266

Contraparte

BBVA

Merrill Lynch
Merrill Lynch
BNP Paribas
Merrill Lynch
BNP Paribas
Goldman Sachs
Goldman Sachs

J.P. Morgan
UBS

J.P. Morgan
Merrill Lynch
J.P. Morgan
BNP Paribas
J.P. Morgan
RBC

RBC

RBC

Societe Generale
J.P. Morgan
Morgan Stanley
RBC

RBC

RBC

J.P. Morgan
Goldman Sachs
Unicredit Bank
Goldman Sachs

Toronto-Dominion
Bank

Unicredit Bank
Goldman Sachs
Unicredit Bank
Citigroup
Unicredit Bank
Societe Generale
BBVA

RBC

BBVA

UBS

UBS

BBVA

Toronto-Dominion
Bank

BBVA

Toronto-Dominion
Bank

Valor de
mercado
usb

(11.155)

(933)

(17.185)

(1.136)

(30)

(9.513)

(3.296)

(2.529)

(821)
(28.983)
(54.432)
(59.250)

(3.909)
(13.138)
(40.845)

(1.686)

(430)
(11.337)

(249)

(5.223)
(2.129)
Q]
(4.859)
(4.016)
(583)
(100.483)
(98.443)
(50.366)

(11.174)
(363)
(10.933)
(32)
(6.843)
(42.986)
(30.404)
(11.136)
(29.291)
(5.293)
(16.677)
(4.417)

(11.109)
(5.749)

(1.455)

% de
patrimonio
neto

(0,01)
(0,01)
(0,01)

(0,01)
(0,01)

(0,01)



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad

(67.600)
(63.100)
(66.400)
(68.100)
(58.900)
(61.400)
(62.600)
(66.400)
(6.542)

(9.156)
(8.064)
(10.196)

(7.468)
(9.262)
(6.085)
(7.802)
(9.965)
(10.700)
(10.700)

(13.832)
(12.192)
(13.970)
(13.462)
(12.700)
(13.208)
(12.700)
(13.716)
(95.129)
(56.423)
(41.874)
(51.464)
(37.024)
(83.430)
(83.869)
(49.717)
(57.700)
(44.517)

(27.781)

(27.225)

(28.095)

(30.003)

(30.299)

(30.766)
(20.327)
(19.545)
(18.763)

Descripcion de los valores

ROHM Co. Ltd., Call, 2,557.000, 24/02/2026
ROHM Co. Ltd., Call, 2,597.000, 17/03/2026
ROHM Co. Ltd., Call, 2,677.000, 17/02/2026
ROHM Co. Ltd., Call, 2,685.000, 10/03/2026
ROHM Co. Ltd., Call, 2,709.000, 13/01/2026
ROHM Co. Ltd., Call, 2,771.000, 27/01/2026
ROHM Co. Ltd., Call, 2,793.000, 20/01/2026
ROHM Co. Ltd., Call, 2,996.000, 10/02/2026
RTL Group, Call, 35.344, 24/02/2026

RTL Group, Call, 35.815, 10/02/2026
RTL Group, Call, 35.828, 17/03/2026
RTL Group, Call, 36.615, 17/02/2026

RTL Group, Call, 36.665, 10/03/2026
RTL Group, Call, 37.523, 03/02/2026
RTL Group, Call, 37.876, 20/01/2026
RTL Group, Call, 38.504, 27/01/2026
RTL Group, Call, 38.924, 13/01/2026
Sanofi SA, Call, 91.206, 24/03/2026

Sanofi SA, Call, 93.702, 17/03/2026

Sanofi SA, Call, 93.822, 10/03/2026
Sanofi SA, Call, 95.575, 13/01/2026
Sanofi SA, Call, 96.002, 24/02/2026
Sanofi SA, Call, 96.392, 10/02/2026
Sanofi SA, Call, 97.499, 20/01/2026
Sanofi SA, Call, 97.561, 03/02/2026
Sanofi SA, Call, 98.259, 27/01/2026
Sanofi SA, Call, 101.286, 17/02/2026
SES SA, Call, 6.133, 17/02/2026
SES SA, Call, 6.758, 10/02/2026
SES SA, Call, 6.831, 24/03/2026
SES SA, Call, 6.973, 17/03/2026
SES SA, Call, 7.132, 10/03/2026
SES SA, Call, 7.409, 24/02/2026
SES SA, Call, 7.653, 13/01/2026
SES SA, Call, 8.131, 20/01/2026
SES SA, Call, 8.192, 27/01/2026
SES SA, Call, 8.609, 03/02/2026

Shinhan Financial Group Ltd., Call, 83,256.000,
20/01/2026

Shinhan Financial Group Ltd., Call, 85,416.000,
27/01/2026

Shinhan Financial Group Ltd., Call, 88,357.000,
17/03/2026

Shinhan Financial Group Ltd., Call, 89,762.000,
24/02/2026

Shinhan Financial Group Ltd., Call, 91,213.000,
10/03/2026

Shinhan Financial Group Ltd., Call, 94,098.000,
10/02/2026

Societe Generale SA, Call, 61.052, 03/02/2026
Societe Generale SA, Call, 62.415, 27/01/2026
Societe Generale SA, Call, 63.159, 13/01/2026

Divisa

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb

usb

usb

usb

usb

usb
EUR
EUR
EUR

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Compromiso
usD
161.799
170.928
76.507
123.251
917
9.795
2.419
6.654
106.986

112.918
123.953
92.073

83.080
37.281
8.615
10.790
1.471
212.702
134.738

153.139
.184.156
69.430
30.334
592
10.404
2.467
10.045
182.462
42.303
49.935
49.074
27.506
36.149
512
668
1.682
1.292

=y

270.851

225.564

324.861

233.124

242.719

97.805
1.397.282
1.320.423
1.333.570

Contraparte

Goldman Sachs
BNP Paribas
J.P. Morgan
J.P. Morgan

Merrill Lynch
BNP Paribas
Merrill Lynch
J.P. Morgan
Unicredit Bank

Toronto-Dominion

Bank
Unicredit Bank
Morgan Stanley

Toronto-Dominion

Bank

Goldman Sachs
Unicredit Bank
Unicredit Bank
Goldman Sachs
BBVA

UBS

Toronto-Dominion

Bank

Citigroup

BBVA

BBVA

Unicredit Bank
BBVA

RBC

BBVA

Unicredit Bank
Unicredit Bank
Goldman Sachs
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
BNP Paribas
Unicredit Bank
Morgan Stanley
Goldman Sachs

UBS

Goldman Sachs
Merrill Lynch
Goldman Sachs
J.P. Morgan

J.P. Morgan
BBVA
Unicredit Bank
BNP Paribas

Valor de
mercado
usD
(11.460)
(15.117)
(4.246)
(9.440)
(2)

(153)

(18)

(244)
(5.978)

(5.112)
(7.864)
(4.381)

(4.789)
(1.315)
(164)
(279)

@
(11.503)
(6.221)

(6.777)
(18)
(2.899)
(1.258)
(87)
(532)
(203)
(648)
(14.266)
(1.305)
(4.443)
(3.573)
(1.491)
(795)

(5.746)

(4.930)

(16.027)

(6.405)

(8.405)

(1.336)
(200.514)
(159.788)
(127.096)

% de
patrimonio
neto

(0,02)
(0,02)
(0,02)
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad

(19.697)
(19.545)
(17.467)
(17.041)
(19.540)
(20.153)
(20.153)
(82.510)
(82.510)
(79.209)
(85.810)
(82.510)
(87.460)
(89.110)
(81.808)
(85.080)
(77.346)

(13.100)

(12.900)
(11.900)

(12.600)

(12.400)
(14.300)
(11.900)
(13.000)
(12.300)

(12.300)
(4.890)
(5.399)
(4.595)

(5.603)
(5.555)
(5.252)

(5.297)
(5.093)
(5.093)
(5.501)
(19.100)
(9.100)
(6.700)
(10.800)
(8.100)
(6.200)
(8.600)
(27.100)
(28.200)
(28.700)

Descripcion de los valores

Societe Generale SA, Call, 65.985, 10/02/2026
Societe Generale SA, Call, 66.241, 20/01/2026
Societe Generale SA, Call, 67.384, 24/02/2026
Societe Generale SA, Call, 69.898, 17/02/2026
Societe Generale SA, Call, 72.650, 10/03/2026
Societe Generale SA, Call, 75.205, 17/03/2026
Societe Generale SA, Call, 79.131, 24/03/2026
Standard Chartered plc, Call, 15.906, 27/01/2026
Standard Chartered plc, Call, 16.244, 20/01/2026
Standard Chartered plc, Call, 16.303, 13/01/2026
Standard Chartered plc, Call, 17.528, 03/02/2026
Standard Chartered plc, Call, 17.730, 24/02/2026
Standard Chartered plc, Call, 18.000, 10/02/2026
Standard Chartered plc, Call, 18.489, 17/02/2026
Standard Chartered plc, Call, 18.689, 10/03/2026
Standard Chartered plc, Call, 19.634, 17/03/2026
Standard Chartered plc, Call, 20.044, 24/03/2026

Stanley Black & Decker, Inc., Call, 76.570, 24/02/2026

Stanley Black & Decker, Inc., Call, 81.700, 17/02/2026
Stanley Black & Decker, Inc., Call, 82.960, 20/01/2026

Stanley Black & Decker, Inc., Call, 83.060, 10/02/2026

Stanley Black & Decker, Inc., Call, 83.920, 03/02/2026
Stanley Black & Decker, Inc., Call, 84.090, 13/01/2026
Stanley Black & Decker, Inc., Call, 85.310, 27/01/2026
Stanley Black & Decker, Inc., Call, 86.020, 10/03/2026
Stanley Black & Decker, Inc., Call, 86.110, 24/03/2026

Stanley Black & Decker, Inc., Call, 89.920, 17/03/2026
Swatch Group AG (The), Call, 179.440, 13/01/2026
Swatch Group AG (The), Call, 185.703, 10/02/2026
Swatch Group AG (The), Call, 186.610, 17/03/2026

Swatch Group AG (The), Call, 192.137, 24/02/2026
Swatch Group AG (The), Call, 193.089, 10/03/2026
Swatch Group AG (The), Call, 196.860, 24/03/2026

Swatch Group AG (The), Call, 198.854, 03/02/2026
Swatch Group AG (The), Call, 200.316, 20/01/2026
Swatch Group AG (The), Call, 200.408, 27/01/2026
Swatch Group AG (The), Call, 203.089, 17/02/2026
Ternium SA, Call, 38.960, 10/02/2026

Ternium SA, Call, 39.310, 20/01/2026

Ternium SA, Call, 39.730, 24/02/2026

Ternium SA, Call, 40.110, 17/02/2026

Ternium SA, Call, 40.210, 27/01/2026

Ternium SA, Call, 43.110, 24/03/2026

Ternium SA, Call, 43.780, 17/03/2026

Verizon Communications, Inc., Call, 41.500, 27/01/2026
Verizon Communications, Inc., Call, 42.180, 03/02/2026
Verizon Communications, Inc., Call, 43.200, 10/02/2026

Divisa
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

usb

usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb

UsD
CHF
CHF
CHF

CHF
CHF
CHF

CHF
CHF
CHF
CHF
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Compromiso
usD
1.050.498
1.102.114
834.714
661.140
616.937
509.603
350.343
1.926.913
1.926.327
1.888.731
1.527.305
1.312.498
1.278.069
1.030.138
917.872
640.414
499.198

443.067

244.871
72.739

177.967

127.191
23.740
67.912

177.388

188.960

115.594
120.427
205.724
237.327

167.879
186.324
162.625

38.921
4.617
15.451
53.302
333.954
124.805
105.189
152.352
90.290
54.483
65.299
306.145
272.709
180.287

Contraparte

BBVA

Unicredit Bank
BBVA

Unicredit Bank
BBVA

Unicredit Bank
HSBC

Morgan Stanley
Societe Generale
Citigroup
Morgan Stanley
BBVA

BBVA

Morgan Stanley
BBVA

UBS

Morgan Stanley

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

RBC

Toronto-Dominion
Bank

Toronto-Dominion
Bank

RBC
RBC
RBC
Goldman Sachs

Toronto-Dominion
Bank

Goldman Sachs
BBVA
Unicredit Bank

Toronto-Dominion
Bank

Unicredit Bank
Goldman Sachs

Toronto-Dominion
Bank

Unicredit Bank
Societe Generale
Morgan Stanley
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
J.P. Morgan
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Morgan Stanley
RBC

RBC

Valor de
mercado
usD
(111.997)
(80.579)
(93.156)
(58.866)
(56.383)
(42.977)
(25.958)
(264.882)
(225.347)
(207.206)
(113.607)
(113.636)
(85.520)
(63.017)
(74.047)
(46.987)
(37.010)

(45.372)

(17.634)
(1.298)

(10.792)

(5.916)
(191)
(1.891)
(13.520)
(16.650)

(9.294)
(2.496)
(10.558)
(17.333)

(9.407)
(11.421)
(10.229)

(1.299)
(84)
(398)
(2.288)
(24.153)
(4.751)
(8.188)
(10.386)
(3.837)
(4.291)
(4.542)
(8.203)
(9.171)
(5.856)

% de
patrimonio
neto
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,03)
(0,03)
(0,02)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)

(0,01)



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Cantidad

(27.100)
(28.000)
(28.000)
(29.800)
(29.300)
(29.600)
(770.980)
(728.926)
(756.962)
(722.731)

(764.427)
(722.731)
(4.606)
(4.790)
(4.606)
(4.422)
(4.882)
(5.067)
(4.974)
(4.749)
(5.023)
(5.343)
(44.200)
(48.800)
(45.700)
(53.200)
(93.800)

(97.700)
(97.700)
(89.700)
(94.900)
(105.500)
(95.500)
(89.700)
(103.600)
(101.600)
(33.400)

(29.700)

(25.800)

(23.700)
(167.709)

(169.363)
(160.125)
(160.125)
(149.075)
(155.286)
(94.700)

(92.800)

Descripcion de los valores

Verizon Communications, Inc., Call, 43.330, 20/01/2026
Verizon Communications, Inc., Call, 43.350, 24/03/2026
Verizon Communications, Inc., Call, 43.360, 17/03/2026
Verizon Communications, Inc., Call, 43.820, 24/02/2026
Verizon Communications, Inc., Call, 44.280, 17/02/2026
Verizon Communications, Inc., Call, 44.320, 10/03/2026
Vodafone Group plc, Call, 1.012, 24/02/2026
Vodafone Group plc, Call, 1.017, 03/02/2026
Vodafone Group plc, Call, 1.041, 17/02/2026
Vodafone Group plc, Call, 1.044, 17/03/2026

Vodafone Group plc, Call, 1.053, 10/03/2026
Vodafone Group plc, Call, 1.079, 24/03/2026
Volkswagen AG, Call, 100.493, 27/01/2026
Volkswagen AG, Call, 101.298, 03/02/2026
Volkswagen AG, Call, 102.352, 20/01/2026
Volkswagen AG, Call, 103.777, 13/01/2026
Volkswagen AG, Call, 104.423, 10/02/2026
Volkswagen AG, Call, 106.563, 24/02/2026
Volkswagen AG, Call, 111.422, 17/02/2026
Volkswagen AG, Call, 119.075, 24/03/2026
Volkswagen AG, Call, 119.633, 10/03/2026
Volkswagen AG, Call, 122.810, 17/03/2026
V-Tech Holdings Ltd., Call, 64.842, 27/01/2026
V-Tech Holdings Ltd., Call, 66.496, 24/02/2026
V-Tech Holdings Ltd., Call, 68.768, 17/03/2026
V-Tech Holdings Ltd., Call, 69.565, 10/02/2026
Western Union Co., Call, 9.730, 13/01/2026

Western Union Co., Call, 9.750, 20/01/2026

Western Union Co., Call, 9.990, 27/01/2026

Western Union Co., Call, 10.890, 24/03/2026
Western Union Co., Call, 10.920, 10/03/2026
Western Union Co., Call, 11.040, 17/02/2026
Western Union Co., Call, 11.080, 24/02/2026
Western Union Co., Call, 11.210, 17/03/2026
Western Union Co., Call, 13.040, 10/02/2026
Western Union Co., Call, 15.210, 03/02/2026
Wiley (John) & Sons, Call, 37.340, 24/03/2026

Wiley (John) & Sons, Call, 44.470, 10/03/2026
Wiley (John) & Sons, Call, 45.200, 10/02/2026

Wiley (John) & Sons, Call, 47.200, 20/01/2026
WPP plc, Call, 3.731, 17/02/2026

WPP plc, Call, 3.733, 10/03/2026
WPP plc, Call, 4.164, 17/03/2026
WPP plc, Call, 4.363, 24/03/2026
WPP plc, Call, 4.387, 13/01/2026
WPP plc, Call, 5.054, 20/01/2026
Yamaha Corp., Call, 1,135.000, 20/01/2026
Yamaha Corp., Call, 1,168.000, 27/01/2026

Divisa
usbD
usbD
usD
usD
usb
usb
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
HKD
HKD
HKD
HKD
usbD

usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usb
usD
usb

usb

usb

usb
GBP

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

JPY

JPY

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Compromiso
usD
34.460
273.831
260.317
183.483
125.270
179.804
408.326
372.556
286.695
305.889

284.519
219.401
389.433
372.860
337.900
266.304
288.415
255.894
134.872
94.497
76.467
66.891
77.575
90.575
67.024
27.133
196.095

252.692
206.622
142.544
146.479
101.147
102.309
99.804
8.440
473
186.552

19.759
2.149

725.931
216.743

253.323
99.189
65.847

676.858

705.059

193.066

131.117

Contraparte

Societe Generale
RBC

RBC

RBC

RBC

RBC

BBVA

UBS

UBS

Unicredit Bank

Toronto-Dominion

Bank

Goldman Sachs
Unicredit Bank
BBVA

Unicredit Bank
BBVA

Goldman Sachs
BNP Paribas
Goldman Sachs
Unicredit Bank
Unicredit Bank
Unicredit Bank
Merrill Lynch
Morgan Stanley
Morgan Stanley
J.P. Morgan
Morgan Stanley

Toronto-Dominion

Bank

Goldman Sachs
Societe Generale
RBC

Morgan Stanley
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Morgan Stanley
Societe Generale

Toronto-Dominion

Bank

Toronto-Dominion

Bank

Toronto-Dominion

Bank
UBS

Toronto-Dominion

Bank

UBS

Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
J.P. Morgan
BNP Paribas

Valor de
mercado
usD
(533)
(12.831)
(11.313)
(5.821)
(3.630)
(6.549)
(31.296)
(17.546)
(17.213)
(23.162)

(19.722)
(15.086)
(25.004)
(25.120)
(15.832)
(8.286)
(17.576)
(16.740)
(6.215)
(5.663)
(3.664)
(3.238)
(3.010)
(4.270)
(3.553)
(1.117)
(4.527)

(7.686)
(7.854)
(10.420)
(10.505)
(5.522)
(6.596)
(6.163)
(201)

(30.697)

(5.669)

(1.130)

(24)
(18.919)

(27.225)
(9.468)
(6.443)

(4.404)
(2.676)

% de
patrimonio
neto
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de opciones vendidas (continuacién)

Valor de % de

Compromiso mercado patrimonio

Cantidad Descripcion de los valores Divisa usD Contraparte usD neto
(110.500) Yamaha Corp., Call, 1,185.000, 10/02/2026 JPY 162.560 BNP Paribas (4.498) -
(89.000) Yamaha Corp., Call, 1,189.000, 13/01/2026 JPY 33.739 J.P. Morgan (87) -
(102.300) Yamaha Corp., Call, 1,217.000, 24/02/2026 JPY 132.104 J.P. Morgan (3.387) -
(95.800) Yamaha Corp., Call, 1,224.000, 17/03/2026 JPY 147.474 J.P. Morgan (7.940) -
(110.500) Yamaha Corp., Call, 1,227.000, 17/02/2026 JPY 112.566 BNP Paribas (2.305) -
(103.300) Yamaha Corp., Call, 1,228.000, 10/03/2026 JPY 143.923 Merrill Lynch (6.056) -
Total Valor de mercado de contratos de opciones vendidas - Pasivos (7.366.350) (0,80)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Bonos

Finanzas

US Treasury Bill

0% 12/02/2026 usD 22.634.900 22.542.709 0,85
22.542.709 0,85

Total Bonos 22.542.709 0,85

Renta variable
Servicios de comunicacién

Tencent Holdings
Ltd. HKD 2.129.700 164.672.756 6,22

Tencent Music
Entertainment

Group, ADR UsD 2.882.566 50.919.188 1,93
215.591.944 8,15

Consumo discrecional

Changzhou Xingyu

Automotive Lighting

Systems Co. Ltd. 'A' CNY 1.356.600 23.979.067 0,91

Ford Otomotiv

Sanayi A/S TRY 11.208.134 24.208.422 0,92

Foschini Group Ltd. ZAR 5.278.158 26.753.290 1,01

Fuyao Glass Industry
Group Co. Ltd., Reg.

S'H' HKD 3.076.400 26.658.213 1,01
Hesai Group, ADR usD 182.427 4.138.467 0,16
Kia Corp. KRW 633.521 53.703.811 2,02
LPP SA PLN 8.385 48.439.409 1,83
Mahindra &

Mahindra Ltd. INR 1.072.576 44.245.212 1,67
MakeMyTrip Ltd. usD 465.369 38.272.650 1,45
Midea Group Co.

Ltd. (CH) 'A' CNY 2.508.631 28.093.180 1,06
Motus Holdings Ltd. ZAR 2.216.920 16.320.547 0,62
Naspers Ltd. 'N' ZAR 567.463 37.842.630 1,43
Smartfit Escola de

Ginastica e Danca SA BRL 5.635.413 23.967.662 0,91

Smartfit Escola de
Ginastica e Danca SA

Inversiones Divisa

Cholamandalam
Investment and

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Rights BRL 178.143 97.203 -

Trip.com Group Ltd. HKD 709.800 50.792.160 1,92

Yadea Group

Holdings Ltd., Reg. S HKD 16.626.000 24.371.121 0,92
471.883.044 17,84

Energia

PRIO SA BRL 3.662.772 27.663.260 1,05

27.663.260 1,05

Finanzas

AIA Group Ltd. HKD 5.229.400 53.861.461 2,04

Axis Bank Ltd. INR 4.088.781 57.740.591 2,18

Banco BTG Pactual

SA BRL 2.995.757 28.743.056 1,09

Bank Rakyat
Indonesia Persero
Tobk. PT IDR 122.121.500 26.833.415 1,01

Finance Co. Ltd. INR 1.459.690 27.665.818 1,05

CreditAccess

Grameen Ltd. INR 2.394.577 33.955.607 1,28

Eurobank SA EUR 10.410.249 42.732.286 1,62

Halyk Savings Bank

of Kazakhstan JSC,

Reg. S, GDR usD 1.186.514 35.536.094 1,34

Ho Chi Minh City

Development Joint

Stock Commercial

Bank VND 27.520.529 31.104.245 1,18

Itau Unibanco

Holding SA

Preference BRL 3.157.733 22.647.663 0,86

Kaspi.KZ JSC, Reg.

S, ADR usb 440.416 34.833.159 1,32

KRUK SA PLN 272.497 37.318.287 1,41

Nova Ljubljanska

Banka dd, Reg. S,

GDR EUR 464.284 19.679.520 0,74

PB Fintech Ltd. INR 1.289.904 26.223.420 0,99

PICC Property &

Casualty Co. Ltd. 'H' HKD 13.496.000 28.483.239 1,08
507.357.861 19,19

Asistencia sanitaria

Auna SA'A' usD 295.793 1.444.026 0,05

1.444.026 0,05

Productos industriales

Ashok Leyland Ltd. INR 16.459.671 32.844.960 1,24

Cenergy Holdings SA EUR 1.766.684 31.405.690 1,19

Contemporary

Amperex Technology

Co. Ltd. 'A' CNY 1.036.865 54.817.221 2,08

Full Truck Alliance

Co. Ltd., ADR usbD 3.424.234 37.427.241 1,42

Grupa Pracuj SA PLN 873.316 11.230.192 0,42

InPost SA EUR 1.651.964 20.308.172 0,77

Kanzhun Ltd., ADR usD 1.942.801 39.733.793 1,50

Kinik Co. TWD 2.301.000 29.125.420 1,10

Metlen Energy &

Metals plc EUR 725.180 37.634.978 1,42

Sieyuan Electric Co.

Ltd. 'A' CNY 1.398.491 31.052.671 1,17

Zhejiang Sanhua

Intelligent Controls

Co. Ltd. 'H' HKD 6.777.400 33.609.771 1,27
359.190.109 13,58

Tecnologia de la informacién

Anji Microelectro-

nics Technology

Shanghai Co. Ltd. 'A' CNY 946.293 29.621.482 1,12

ASE Technology

Holding Co. Ltd. TWD 5.132.000 41.036.745 1,55

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado

Divisa usD

Inversiones

% de
patrimonio
neto

Cantidad/
Valor

Divisa nominal

Inversiones

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

ASPEED Technology, Suzano SA BRL 2.797.167 26.240.477 0,99
Inc. TWD 136.000 31.490.362 1,19 57.499.358 2,17
Delta Electronics, Sector inmobiliario
Inc. TWD 1.290.000 39.644.752 1,50
) Emaar Properties
E Ink Holdings, Inc. TWD 3.931.000 24.747.480 0,94 PJSC AED 10.225.982 39173177 148
Hon Hai Precision
Industry Co. Ltd. TWD 9.358.000  68.847.024 2,60 39.173.177 148
Montage Technology Servicios publicos
Co. Ltd.'A' CNY 1.855.202 31.441.031 1,19 Cia de Saneamento
Quanta Computer, Basico do Estado de
Samsung Electronics Equatorial SA BRL 3.755.535 26.390.012 1,00
Co. Ltd. KRW 1.580.042 132.495.184 5,02 54.144.180 2,05
SK hynix, Inc. KRW 201.850 91.834.241 347  Total Renta variable 2.591.226.329 97,99
Taiwan Total Valores mobiliarios e instrumentos
i/leanglljgl?&]rcitn(;rCo del mercado monetario admitidos a
Ltd. TWD 5319.000 263.135.593 9,96 cotizacién err f.m.a bols.a de valores oficial  2.613.769.038 98,84
. ) Valores mobiliarios e instrumentos del mercado
Taiwan Union monetario negociad
gociados en otro mercado regulado
Technology Corp. TWD 2.433.000 38.328.714 1,45 K
o Renta variable
Unimicron ) A
Technology Corp. TWD 5.200.000  36.527.827 1,38 Consumo discrecional
857.279.370 32,43 Midea Group Co.
Ltd. (CN) 'A' CNH 2.242.786 25.126.701 0,95
Materiales
25.126.701 0,95
Hindalco Industries
Ltd. INR 3.163.262 31.258.881 1,18 _Total Renta variable 25.126.701 0,95
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario negociados en
otro mercado requlado 25.126.701 0,95
Total Inversiones 2.638.895.739 99,79
Efectivo 9.995.351 0,38
Otros activos/(pasivos) (4.363.355) (0,17)
Total Patrimonio neto 2.644.527.735 100,00
Contratos de divisas a plazo
Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usbD neto
Cobertura de las clases de participaciones
PLN 154.628.681 usD 42.913.879  30/01/2026 HSBC 96.404 -
usb 1.121.468 PLN 4.019.688  30/01/2026 HSBC 3.383 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 99.787 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 99.787 -
Cobertura de las clases de participaciones
PLN 4.633.865 usD 1.291.516  30/01/2026 HSBC (2.597) -
USD 179 PLN 643 30/01/2026 HSBC - -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (2.597) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (2.597) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 97.190 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Bonos

Finanzas

US Treasury Bill

0% 12/02/2026 usD 2.117.300 2.108.676 0,67
2.108.676 0,67

Total Bonos 2.108.676 0,67

Renta variable
Servicios de comunicacién
NetEase Cloud

Inversiones Divisa

Halyk Savings Bank

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Music, Inc., Reg. S HKD 195.900 4.701.778 1,49
Tips Music Ltd. INR 775.053 4.761.301 1,51
9.463.079 3,00

Consumo discrecional
Atour Lifestyle

Holdings Ltd., ADR usb 196.514 7.769.857 2,46
Changzhou Xingyu

Automotive Lighting

Systems Co. Ltd. 'A' CNY 227.000 4.012.419 1,27
Foschini Group Ltd. ZAR 659.684 3.343.727 1,06
Hesai Group, ADR usb 144.341 3.274.463 1,04
KPR Mill Ltd. INR 377.768 3.963.344 1,25

Le Travenues
Technology Ltd.,

Reg. S INR 690.285 1.959.551 0,62
LPP SA PLN 1.234 7.128.710 2,26
MakeMyTrip Ltd. usD 88.111 7.246.383 2,29
Meesho Ltd. INR 734.130 1.472.027 0,47
Mobile World

Investment Corp. VND 563.100 1.894.711 0,60
Motus Holdings Ltd. ZAR 665.826 4.901.685 1,55
Nien Made

Enterprise Co. Ltd. TWD 233.000 2.680.739 0,85
Smartfit Escola de

Ginastica e Danca SA BRL 889.193 3.781.777 1,20

Smartfit Escola de
Ginastica e Danca SA

Rights BRL 28.108 15.337 -

Vivara Participacoes

SA BRL 1.064.455 6.456.303 2,04
59.901.033 18,96

Bienes de consumo basico

BBB Foods, Inc. 'A' usD 121.660 4.071.781 1,29

Boxer Retail Ltd. ZAR 626.254 2.697.855 0,85

Clicks Group Ltd. ZAR 183.928 3.737.639 1,18

Raia Drogasil SA BRL 1.188.192 5.087.524 1,61

Sumber Alfaria

Trijaya Tbk. PT IDR 31.421.200 3.712.951 1,18
19.307.750 6,11

Finanzas

Alpha Bank SA EUR 1.159.723 4.887.101 1,55

CreditAccess

Grameen Ltd. INR 465.279 6.597.754 2,09

Gentera SAB de CV MXN 2.975.078 7.686.109 2,44

of Kazakhstan JSC,

Reg. S, GDR usD 213.207 6.385.550 2,02

Home First Finance

Co. India Ltd., Reg. S INR 432.524 5.303.729 1,68

Intercorp Financial

Services, Inc. usD 107.402 4.528.632 1,43

JB Financial Group

Co. Ltd. KRW 190.862 3.395.034 1,07

KRUK SA PLN 29.660 4.061.918 1,29

PB Fintech Ltd. INR 363.063 7.380.978 2,34

TBC Bank Group plc GBP 53.957 2.947.087 0,93
53.173.892 16,84

Asistencia sanitaria

Auna SA'A' usbD 202.582 988.981 0,31

Diagnostyka SA PLN 114.106 5.423.953 1,73

Eris Lifesciences Ltd.,

Reg. S INR 211.315 3.540.353 1,12

Granules India Ltd. INR 474.354 3.161.776 1,00

Hugel, Inc. KRW 25.981 4,168.047 1,32

Mitra Keluarga

Karyasehat Tbk. PT,

Reg. S IDR 26.633.200 3.801.320 1,20
21.084.430 6,68

Productos industriales

Dubai Taxi Co. PJSC AED 6.591.096 4.615.394 1,46

Full Truck Alliance

Co. Ltd., ADR usb 342.761 3.746.414 1,19

Gemadept Corp. VND 2.571.033 5.971.331 1,89

Grupa Pracuj SA PLN 264.401 3.400.000 1,08

Hangcha Group Co.

Ltd.'A' CNY 1.034.240 3.942.955 1,25

InPost SA EUR 332.167 4.083.445 1,29

Kanzhun Ltd., ADR usb 411.003 8.405.753 2,65

Kinik Co. TWD 351.000 4.442.861 1,41

Sieyuan Electric Co.

Ltd.'A' CNY 313.800 6.967.745 2,21
45.575.898 14,43

Tecnologia de la informacién

Anji Microelectro-

nics Technology

Shanghai Co. Ltd. 'A' CNY 168.408 5.271.617 1,67

ASPEED Technology,

Inc. TWD 45.000 10.419.605 3,29

Chroma ATE, Inc. TWD 467.000 11.553.872 3,65

E Ink Holdings, Inc. TWD 682.000 4.293.508 1,36

FPT Corp. VND 1.255.185 4.576.794 1,45

LEENO Industrial,

Inc. KRW 164.498 6.908.591 2,19

Park Systems Corp. KRW 14.038 2.040.985 0,65

Samsung Elec-

tro-Mechanics Co.

Ltd. KRW 46.896 8.321.930 2,63

Taiwan Union

Technology Corp. TWD 537.000 8.459.729 2,68

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto
Unimicron
Technology Corp. TWD 1.419.000 9.967.882 3.16
71.814.513 22,73
Materiales
Gravita India Ltd. INR 194.659 4.030.799 1,28
4.030.799 1,28
Sector inmobiliario
Arabian Centres Co.,
Reg. S SAR 522.275 2.629.842 0,83
Ayala Land, Inc. PHP 9.062.300 3.467.456 1,10
Embassy Office
Parks REIT INR 1.085.575 5.257.851 1,66
Phoenix Mills Ltd.
(The) INR 330.312 6.808.376 2,16
18.163.525 5,75
Servicios publicos
Emirates Central
Cooling Systems
Corp. AED 12.800.790 5.370.385 1,70
Energisa S/A BRL 557.522 4.799.221 1,52
10.169.606 3,22
Total Renta variable 312.684.525 99,00
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 314.793.201 99,67
Total Inversiones 314.793.201 99,67
Efectivo 1.284.065 0,41
Otros activos/(pasivos) (240.965) (0,08)
Total Patrimonio neto 315.836.301 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Divisa

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

% de

mercado patrimonio

usbD

admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Bienes de consumo basico
Darling Ingredients,

neto

Inc. usD 208.929 7.637.920 1,77
7.637.920 1,77
Energia
Aker BP ASA NOK 236.859 6.053.265 1,40
APA Corp. usb 352.222 8.701.644 2,02
Baker Hughes Co.'A'  USD 265.230 12.221.292 2,83
Birchcliff Energy Ltd. CAD 336.011 1.848.751 0,43
BP plc GBP 1.766.631 10.286.136 2,38
Cenovus Energy, Inc. CAD 454,973 7.749.460 1,79
CNX Resources Corp. usb 93.692 3.515.100 0,81
ConocoPhillips usb 111.011 10.448.721 2,42
Coterra Energy, Inc. usb 561.132 14.875.961 3,45
Devon Energy Corp. usb 249.370 9.184.570 2,13
Diamondback
Energy, Inc. usbD 56.867 8.603.494 1,99
Enbridge, Inc. CAD 131.280 6.304.827 1,46
Eni SpA EUR 375.878 7.151.143 1,66
EnQuest plc GBP 42.061.547 5.998.052 1,39
EOG Resources, Inc. usb 122.729 12.996.788 3,01
Equinor ASA NOK 620.603 14.646.409 3,39
Exxon Mobil Corp. usb 113.754 13.808.449 3,20
Flowco Holdings,
Inc. 'A' usD 393.712 7.395.648 1,71
Galp Energia SGPS
SA EUR 536.471 9.215.399 2,13
Halliburton Co. usb 345.271 9.887.770 2,29
Harbour Energy plc GBP 2.640.223 6.983.020 1,62
HF Sinclair Corp. usbD 54.017 2.500.264 0,58
Neste OY]) EUR 82.641 1.883.731 0,44
Oceaneering
International, Inc. usb 280.407 6.817.147 1,58
ONEOK, Inc. usb 122.683 9.061.920 2,10
Ovintiv, Inc. usb 289.934 11.475.813 2,66
Patterson-UTI
Energy, Inc. usD 1.482.069 9.012.168 2,09
Petroleo Brasileiro
SA, ADR Preference usb 693.491 7.844.820 1,82
Range Resources
Corp. usD 263.735 9.517.384 2,20
Repsol SA EUR 579.918 10.843.503 2,51
Saipem SpA EUR 3.701.727 10.539.467 2,44
Shell plc GBP 295.703 10.899.973 2,52
SLB Ltd. usb 532.210 20.488.972 4,75
Subsea 7 SA NOK 189.495 3.825.790 0,89
Targa Resources
Corp. usD 31.137 5.782.893 1,34
Technip Energies NV EUR 127.573 4.865.174 1,13
Tenaris SA EUR 374.405 7.285.469 1,69

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto
TotalEnergies SE EUR 123.407 8.054.898 1,87
Tourmaline Oil Corp. CAD 201.513 9.106.965 2,11
Var Energi ASA NOK 2.053.738 6.745.469 1,56
Woodside Energy
Group Ltd. AUD 462.805 7.313.077 1,69
351.740.796 81,48
Productos industriales
Ashtead Technology
Holdings plc GBP 502.407 2.095.253 0,49
Fugro NV EUR 671.794 6.696.801 1,55
Weichai Power Co.
Ltd. 'H' HKD 2.441.000 5.935.508 1,37
14.727.562 3,41
Materiales
Chemours Co. (The) usbD 315.340 3.731.632 0,86
Sociedad Quimicay
Minera de Chile SA,
ADR usbD 139.818 9.715.297 2,25
13.446.929 3,11
Servicios publicos
Engie SA EUR 225.479 5.932.962 1,37
Northland Power,
Inc. CAD 554.087 7.143.470 1,66
13.076.432 3,03
Total Renta variable 400.629.639 92,80
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 400.629.639 92,80
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario negociados en otro mercado regulado
Bonos
Finanzas
US Treasury Bill
0% 13/01/2026 usD 19.916.800 19.895.485 4,61
19.895.485 4,61
Total Bonos 19.895.485 4,61
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario negociados en
otro mercado regulado 19.895.485 4,61
Total Inversiones 420.525.124 97.41
Efectivo 4.137.259 0,96
Otros activos/(pasivos) 7.065.453 1,63
Total Patrimonio neto 431.727.836 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 138.416 usbD 162.511  30/01/2026 HSBC 209 -
uUsbD 526.587 EUR 446.709 30/01/2026 HSBC 1.442 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 1.651 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 1.651 -
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 10.521.455 usb 12.373.633  30/01/2026 HSBC (4.772) -
usbD 7.914 EUR 6.733  30/01/2026 HSBC (2) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (4.774) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (4.774) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (3.123) -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Consumo discrecional
Cavco Industries,

Inversiones Divisa

West Pharmaceutical

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Inc. usD 88 52.800 1,60

MercadolLibre, Inc. usD 27 54,576 1,66

Yadea Group

Holdings Ltd., Reg.S  HKD 6.000 8.795 0,27
116.171 3,53

Bienes de consumo basico

Raia Drogasil SA BRL 6.419 27.485 0,84

Yifeng Pharmacy

Chain Co. Ltd. 'A' CNY 3.000 9.334 0,28

36.819 1,12
Finanzas

Bank Rakyat
Indonesia Persero

Tbk. PT IDR 83.400 18.325 0,56

First BanCorp (US) usD 1.964 40.951 1,24

HDFC Bank Ltd., ADR  USD 723 26.340 0,80

ICICI Bank Ltd., ADR usD 1.360 40.592 1,23

Kaspi.KZ JSC, Reg.

S, ADR usD 142 11.231 0,34

NU Holdings Ltd. 'A' usD 1.003 16.935 0,51

Reinsurance Group

of America, Inc. uUsbD 383 78.503 2,40
232.877 7,08

Asistencia sanitaria

Alcon AG CHF 586 46.741 1,42

ConvaTec Group plc,

Reg. S GBP 13.074 42.775 1,30

Danaher Corp. uUsD 284 65.549 1,99

ICU Medical, Inc. usD 155 22.430 0,68

Lonza Group AG CHF 60 40.615 1,23

Masimo Corp. usbD 338 44.320 1,35

Mettler-Toledo

International, Inc. usD 23 32.551 0,99

Natera, Inc. usbD 215 49.452 1,50

Novo Nordisk A/S 'B' DKK 431 22.066 0,67

Option Care Health,

Inc. usD 1.517 48.810 1,48

QIAGEN NV EUR 724 33.004 1,00

Repligen Corp. usb 264 44.021 1,34

Shenzhen Mindray

Bio-Medical

Electronics Co. Ltd.

‘Al CNY 400 10.930 0,33

Siemens

Healthineers AG,

Reg. S EUR 500 26.323 0,80

Thermo Fisher

Scientific, Inc. usbD 190 110.886 3,38

Services, Inc. USsD 280 77.563 2,36
718.036 21,82
Productos industriales
Advanced Drainage
Systems, Inc. usb 474 69.705 2,13
Beijer Ref AB 'B' SEK 1.553 25.027 0,76
Brambles Ltd. AUD 2.348 36.063 1,10
Bureau Veritas SA EUR 1.309 41.775 1,27
Cie de Saint-Gobain
SA EUR 432 44,109 1,34
Deere & Co. usb 94 44192 1,34
Experian plc GBP 1.058 47.867 1,45
FANUC Corp. JPY 1.400 54.556 1,66
Full Truck Alliance
Co. Ltd., ADR usbD 669 7.312 0,22
Hitachi Ltd. JPY 1.800 56.413 1,71
Kanzhun Ltd., ADR usb 532 10.880 0,33
Knorr-Bremse AG EUR 564 62.804 1,91
Legrand SA EUR 111 16.585 0,50
MSA Safety, Inc. usb 87 14.154 0,43
Nextpower, Inc. ‘A’ usb 226 19.673 0,60
Prysmian SpA EUR 317 32.022 0,97
RELX plc GBP 953 38.719 1,18
Republic Services,
Inc.'A' usbD 289 62.072 1,89
Schneider Electric SE EUR 128 35.303 1,07
Siemens AG EUR 189 53.685 1,63
Simpson
Manufacturing Co.,
Inc. usD 255 42.083 1,28
Tetra Tech, Inc. usb 1.146 38.941 1,18
Trane Technologies
plc usbD 173 67.788 2,06
Valmont Industries,
Inc. usb 50 20.385 0,62
VAT Group AG,
Reg. S CHF 47 22.814 0,69
Veralto Corp. usb 408 41.379 1,26
Zhejiang Sanhua
Intelligent Controls
Co. Ltd. 'H' HKD 1.400 6.943 0,21
1.013.249 30,79
Tecnologia de la informaciéon
ASML Holding NV EUR 49 53.011 1,61
Broadcom, Inc. usb 247 86.465 2,63
Ciena Corp. usb 366 87.304 2,65
EPAM Systems, Inc. usb 261 53.897 1,64
Infineon
Technologies AG EUR 1.295 56.712 1,72
Intuit, Inc. usb 133 89.144 2,71
Littelfuse, Inc. usb 171 44.039 1,34
Novanta, Inc. usD 382 46.184 1,40

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

NXP Semiconductors

NV usD 256 56.366 1,71
Palo Alto Networks,

Inc. usD 298 55.682 1,69
PTC, Inc. usD 344 60.360 1,83
Sage Group plc (The)  GBP 2.188 31.878 0,97
Taiwan

Semiconductor
Manufacturing Co.

Ltd. TWD 2.000 98.942 3,02

Twilio, Inc. 'A' usb 631 90.979 2,76
910.963 27,68

Materiales

Balchem Corp. usbD 312 48.252 1,47

Borregaard ASA NOK 1.813 35.887 1,09

Croda International

plc GBP 1.213 43.978 1,34

Novonesis

Novozymes 'B' DKK 874 55.857 1,69

Sika AG CHF 150 30.635 0,93
214.609 6,52

Total Renta variable 3.242.724 98,54

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial 3.242.724 98,54
Total Inversiones 3.242.724 98,54
Efectivo 58.796 1,79
Otros activos/(pasivos) (10.880) (0,33)
Total Patrimonio neto 3.290.640 100,00

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usbD neto
Cobertura de las clases de participaciones

GBP 40.299 usD 53.921 30/01/2026 HSBC 291 0,01
uUsD 858 EUR 728 30/01/2026 HSBC 2 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 293 0,01
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 293 0,01
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 48.121 usb 56.587 30/01/2026 HSBC (16) -
GBP 419 usD 565  30/01/2026 HSBC (1) -
uUsD 825 GBP 615 30/01/2026 HSBC (2) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (19) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (19) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 274 0,01

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto § Inversiones DIOVEE] nominal usbD neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Finanzas
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial AXA SA EUR 67.136 3.228.784 136
Rentavariable BNP Paribas SA EUR 43431 4.119.846 1,74
Servicios de comunicacién KB Financial Group,
BT Group plc GBP 1.688.343 4.180.379 1,76  Inc. KRW 48.522 4.189.498 1,77
Dentsu Group, Inc. JPY 193.900 4,122.857 1,74  Shinhan Financial
John Wiley & Sons, Group Co. Ltd. KRW 81.907  4.374.460 1,84
Inc.'A' uUsD 91.628 2.840.838 1,20  Societe Generale SA EUR 64.347 5.192.004 2,19
Nippon Television Standard Chartered
Holdings, Inc. JPY 171.900 4.176.675 1,76  plc GBP 296.341 7.263.723 3,06
RTL Group SA EUR 75.977 3.063.187 1,29  Western Union Co.
SES SA, ADR EUR 372272 2.417.181 1,02 (The) usb 430.038  4.001.721 1,69
Verizon 32.370.036 13,65
Communications, Asistencia sanitaria
Inc. Usb 107.320  4.367.509 184 Bayer AG EUR 74004  3.239.954 1,37
Vodafone Group plc GBP 4.615.080 6.139.129 2,59 . .
Bristol-Myers Squibb
WPP plc GBP 766.877 3.481.919 1,47 Co. usD 102.671 5.565.809 2,35
34.789.674 14,67  GSKplc GBP 283.413 6.956.372 2,92
Consumo discrecional H.U. Group
Best Buy Co., Inc. usD 43438 2.948.351 1,24  Pfizer, Inc. USD 207.219  5.174.545 218
Bridgestone Corp. JPY 141.800  3.177.130 1,34 _5anofiSA EUR 45551 4424172 1.87
Continental AG EUR 77.654 6.177.761 2,61 28.197.547 11,89
Kering SA EUR 10.022 3.541.967 1,49 Productos industriales
Koito Manufactur]ng Adecco Group AG CHF 97.079 2.820.317 1,19
Co. Ltd. JPY 227.300 3.360.436 1,42 ManpowerGroup'
Lear Corp. usD 34.943 4.066.682 1,71 Inc usb 104.843 3.176.342 1,34
Mohawk Industries, Stanley Black &
Inc. usD 32.945 3.617.957 1,53 _Decker, Inc. UsSD 59.135 4.450.617 1,87
Panasonic Holdings 10.447.276 4,40
Corp. JpY 321.500 4.166.931 .76 Tecnologia de la informacién
Puma SE EUR 184.218 4.820.081 2,03 Hewlett Packard
Swatch Group AG Enterprise Co. usb 165.081 3.975.790 1,68
(The) CHF 25155 5.273.060 222 yp, Inc. usD 130.127  2.981.027 1,26
Volkswagen AG Rohm Co. Ltd. JPY 274300  3.894.284 1,64
Preference EUR 22.747 2.804.407 1,18 )
VTech Holdings Ltd. HKD 499.200 3.944.699 1,66
Yamaha Corp. JPY 374.500 2.620.767 1,10
14.795.800 6,24
50.554.982 21,31
" . Materiales
Bienes de consumo basico .
Anglo American plc GBP 90.330 3.748.921 1,58
Ambev SA BRL 1.960.031 4.949.479 2,09
BASF SE EUR 72.382 3.845.185 1,62
Carrefour SA EUR 271.597 4.537.885 1,91
LyondellBasell
Henkel AG & Co. Industries NV 'A USsD 70534  3.082.239 1,30
KGaA Preference EUR 57.895 4.724.592 1,99 .
o Ternium SA, ADR uUsD 104.041 3.972.544 1,68
Koninklijke Ahold
Delhaize NV EUR 89.149 3.649.993 1,54 14.648.889 6,18
Kraft Heinz Co. (The) ~ USD 163.668 4.000.574 1,69 Sector inmobiliario
Molson Coors Marcus & Millichap,
Beverage Co. 'B' UsSD 101.391 4.747.645 2,00 _Inc. usb 75.071 2.056.349 0,87
26.610.168 11,22 2.056.349 0,87
Energia Total Renta variable 230.361.781 97,13
Eni SpA EUR 259.469 4.936.442 2,08 Total Valores mobiliarios e instrumentos
Halliburton Co. usD 187.935 5.382.027 2,27 de:_me!‘fa“ m°"ebtalﬂ° gdm'f'd“ af_ o 230361781 6713
cotizacién en una bolsa de valores oficia .361. i
Repsol SA EUR 298.026 5.572.591 2,35
15.891.060 6,70

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Renta variable

Materiales

Alrosa PJSC* usD 5.168.609 - -

Total Renta variable - -

Total Otros valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario - -

Total Inversiones 230.361.781 97,13
Efectivo 6.473.723 2,73
Otros activos/(pasivos) 344.461 0,14
Total Patrimonio neto 237.179.965 100,00

*#El titulo se valoré conforme al valor razonable.

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usD neto
Cobertura de las clases de participaciones

AUD 1.128.256 usD 752.445  30/01/2026 HSBC 1.741 -
usD 7.792 AUD 11.638  30/01/2026 HSBC 12 -
usD - ZAR 8  30/01/2026 HSBC - -
ZAR 31.231.769 uUsD 1.851.198  30/01/2026 HSBC 31.094 0,01
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 32.847 0,01
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 32.847 0,01
Cobertura de las clases de participaciones

AUD 59.063 usD 39.539  30/01/2026 HSBC (58) -
uUsD 62.126 ZAR 1.043.766  30/01/2026 HSBC (780) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (838) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (838) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 32.009 0,01

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Divisa

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

% de

mercado patrimonio

usbD

admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Materiales

Aclara Resources,
Inc.

Agnico Eagle Mines
Ltd.

Agnico Eagle Mines
Ltd.

Alamos Gold, Inc. 'A'
Alamos Gold, Inc. 'A'
Allied Gold Corp.
Anglogold Ashanti
plc

Anglogold Ashanti
plc

Artemis Gold, Inc.

Asara Resources Ltd.

AuMega Metals Ltd.

Aya Gold & Silver,
Inc.

B2Gold Corp.
B2Gold Corp.

Barrick Mining Corp.

Bellevue Gold Ltd.
Centerra Gold, Inc.
Coeur Mining, Inc.

Collective Mining
Ltd.

DPM Metals, Inc.
Eldorado Gold Corp.

Emerald Resources
NL

Endeavour Mining
plc

Endeavour Mining
plc

Equinox Gold Corp.
Equinox Gold Corp.

Evolution Mining
Ltd.

First Majestic Silver
Corp.

Foran Mining Corp.

Founders Metals,
Inc.

Freegold Ventures
Ltd.

Fuerte Metals Corp.

G Mining Ventures
Corp.

Galway Metals, Inc.

CAD

CAD

usD
CAD
usD
CAD

ZAR

usb
CAD
AUD
AUD

CAD
usb
CAD
usb
AUD
CAD
usb

CAD
CAD
usb

AUD

GBP

CAD
usb
CAD

AUD

usb
CAD

CAD

CAD
CAD

CAD
CAD

4.034.675

122.936

362.074
846.087
1.161.979
1.078.438

112.720

906.305
612.419
60.000.000
25.939.070

1.786.227
4.928.380
7.677.853
3.940.890
6.445.261
1.898.800
2.865.648

272.346
706.856
1.169.318

5.587.700

162.368

1.027.811
1.313.330
4.892.490

3.761.862

1.017.370
1.631.460

2.598.670

6.866.720
350.000

1.415.533
3.358.256

6.303.029

21.151.312

61.848.694
33.136.980
45.422.490
25.006.895

9.753.640

78.480.683
16.495.463
3.889.797
675.715

26.474.296
22.464.749
35.038.471
174.638.066
7.314.682
27.580.146
51.069.221

4.097.068
22.037.336
41.902.015

23.511.368

8.457.752

53.416.511
18.686.793
69.599.513

31.800.230

17.217.641
6.095.257

8.590.189

8.421.425
1.433.369

42.335.026
1.936.725

neto

0,30

1,00

2,92
1,57
2,15
1,18

0,46

3,71
0,78
0,18
0,03

1,25
1,06
1,66
8,24
0,35
1,30
2,41

0,19
1,04
1,98

2,52
0,88
3,29

1,50

0,81
0,29

0,41

0,40
0,07

2,00
0,09

Inversiones

Gold Fields Ltd., ADR
Gold Fields Ltd.
Gold X2 Mining, Inc.

Goldsky Resources
Corp.

Greatland Resources
Ltd.

Greenheart Gold,
Inc.

Harmony Gold
Mining Co. Ltd.

Highlander Silver
Corp.

Hycroft Mining
Holding Corp. 'A'

IAMGOLD Corp.

Impala Platinum
Holdings Ltd.

Japan Gold Corp.
K92 Mining, Inc.
Kinross Gold Corp.
Mayfair Gold Corp.
Meeka Metals Ltd.
Meridian Mining plc
Miata Metals Corp.

Mithril Silver and
Gold Ltd.

Montage Gold Corp.
New Gold, Inc.
Newmont Corp., CDI
Newmont Corp.

Northern Star
Resources Ltd.

OceanaGold Corp.

Omai Gold Mines
Corp. (CN)

Orla Mining Ltd.

Osisko Development
Corp.

Pan American Silver
Corp.

Pantoro Gold Ltd.

Perpetua Resources
Corp.

Power Metallic
Mines, Inc.

Ramelius Resources
Ltd.

Regis Resources Ltd.

Robex Resources,
Inc., CDI

Robex Resources,
Inc.

Silver Mines Ltd.

Silver Mountain
Resources, Inc.

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Divisa

usb
ZAR
CAD

CAD

GBP

CAD

ZAR

CAD

usb
usb

ZAR
CAD
CAD
usb
CAD
AUD
CAD
CAD

CAD
CAD
usb
AUD
usb

AUD
CAD

CAD
CAD

usb

usb
AUD

usb

CAD

AUD
AUD

AUD

CAD
AUD

CAD

Cantidad/
Valor
nominal
1.069.381
536.900
8.451.620

1.315.790

3.292.504

2.426.100

773.100

2.355.000

1.492.223
4.080.464

2.135.811
3.193.543
801.635
2.505.821
250.000
30.974.857
4.044.110
5.068.160

6.500.000
2.800.430
3.091.760
195.005
900.558

2.730.943
1.724.392

11.569.970
1.108.060

3.900.950

1.580.918
1.655.631

195.222

1.034.000

4.787.923
2.810.206

5.294.870

9.121.032
18.281.731

1.375.000

Valor de
mercado
usbD
47.289.370
23.525.054
4.133.727

2.055.547

23.090.492

1.452.277

15.734.131

9.094.390

34.305.608
68.513.016

33.786.112
279.757
13.231.517
71.824.218
888.544
5.486.042
4.632.305
1.609.410

2.350.421
19.821.056
27.226.584
19.575.805
91.088.374

48.608.558
48.899.118

11.909.083
15.130.248

13.887.382

83.445.317
5.390.888

4.787.703

951.082

13.273.194
14.180.419

20.112.053

35.323.087
2.683.668

4.276.016

% de
patrimonio
neto
2,23
1,11
0,20

0,10
1,09
0,07
0,74
0,43

1,62
3,24

1,60
0,01
0,63
3,39
0,04
0,26
0,22
0,08

0,11
0,94
1,29
0,93
4,30

2,30
2,31

0,56
0,72

0,66

3,94
0,25

0,23
0,04

0,63
0,67

0,95

1,67
0,13

0,20
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto J Inversiones Divisa nominal usD neto
Skeena Resources Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Ltd. CAD 283.631 6.804.015 032 warrants
Snowline Gold Corp. CAD 308.800 3.937.047 0,19 Mmateriales
Southern Cross Gold Fuerte Metals Corp.
Consolidated Ltd., 09/10/2030* CAD 350.000 - -
CDI AUD 943.705 7.282.984 0,34 .
n Minera Alamos, Inc.
SSR Mining, Inc. USsD 1.802.390 39.532.977 1,87 17/09/2028* CAD 12.676.000 _ _
St. Barbara Ltd. AUD 45.693.547 17.669.490 0,84 vior Gold Corp., Inc.
Tesoro Gold Ltd. AUD 3.773.584 3.303.918 0,16 27/02/2027* CAD 7.500.000 - -
Thesis Gold, Inc. CAD 5.368.288 8.621.552 0,41 - -
Torex Gold Total Warrants = =
Resources, Inc. CAD 522.930 25.566.359 1,21

Total Otros valores mobiliarios e

Troilus Mining Corp. CAD 3.875.970 4.491.902 021  jnstrumentos del mercado monetario _ _
Turaco Gold Ltd. AUD 5.692.468 3.170.464 0,15 Total Inversiones 2.090.748.284 98,31
Valterra Platinum Efectivo 52.808.915 2,50
Ltd. GBP 33.836 2.831.317 0,13 . .

X Otros activos/(pasivos) (27.611.760) (1,31)
Valterra Platinum - N
Ltd. ZAR 335.355 28.540.558 1,35 Total Patrimonio neto 2.115.945.439 100,00
Vault Minerals Ltd. AUD 8.003.464 29.134.552 1,38
Vior Gold Corp., Inc. CAD 7.500.000 657.006 0,03 *Eltitulo se valor6 conforme al valor razonable.
Westgold Resources
Ltd. AUD 6.293.550 27.024.459 1,28
WIA Gold Ltd. AUD 35.832.150 11.614.982 0,55

2.070.317.702 97,84

Total Renta variable 2.070.317.702 97,84

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 2.070.317.702 97,84

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario negociados en otro mercado regulado

Renta variable

Materiales

Aura Minerals British

Columbia, Inc. CAD 1.220.868 - -

Fuse Minerals Ltd. CAD 5.510.900 15.330.414 0,72

Minera Alamos, Inc. CAD 12.676.000 3.285.017 0,16
18.615.431 0,88

Total Renta variable 18.615.431 0,88

Warrants

Materiales

Freegold Ventures

Ltd. 03/04/2027 CAD 1.911.800 530.338 0,03

Silver Mines Ltd.

17/06/2026 AUD 6.159.420 - -

Silver Mountain

Resources, Inc.

29/07/2027 CAD 687.500 1.284.813 0,06

1.815.151 0,09

Total Warrants 1.815.151 0,09

Total Valores mobiliarios e instrumentos

del mercado monetario negociados en

otro mercado regulado 20.430.582 0,97

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
AUD 131.525.000 usb 85.725.614 25/02/2026 BNP Paribas 2.192.154 0,11
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 2.192.154 0,11
Cobertura de las clases de participaciones

CHF 1.209.340 usD 1.529.309  30/01/2026 HSBC 929 -
CNH 2.353.379 usD 334.681 30/01/2026 HSBC 3.032 -
EUR 1.406.648 usb 1.653.104  30/01/2026 HSBC 530 -
GBP 23.526.014 usb 31.481.543  30/01/2026 HSBC 166.950 0,01
PLN 443.339.481 usb 123.048.507  30/01/2026 HSBC 267.274 0,01
SGD 76.363.603 usb 59.344.857  30/01/2026 HSBC 164.145 0,01
usb 51.733 CHF 40.771 30/01/2026 HSBC 144 -
usb 31.837.773 EUR 27.026.882  30/01/2026 HSBC 65.388 -
usb 1.116.390 GBP 827.408  30/01/2026 HSBC 3.314 -
usb 7.198.440 PLN 25.827.215  30/01/2026 HSBC 14.547 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 686.253 0,03
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 2.878.407 0,14
usb 84.948.473 AUD 131.525.000  25/02/2026  Bank of America (2.969.294) (0,15)
uUsb 42.434.631 ZAR 743.285.000  25/02/2026 J.P. Morgan (2.282.065) (011
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (5.251.359) (0,26)
Cobertura de las clases de participaciones

CHF 96.414 usb 122372 30/01/2026 HSBC (374) -
EUR 452.996.275 usb 532.819.300  30/01/2026 HSBC (283.871) (0,01)
GBP 2.173.479 usb 2.928.994  30/01/2026 HSBC (5.111) -
PLN 40.752.557 usb 11.362.220 30/01/2026 HSBC (26.814) -
SGD 2.176.226 usb 1.696.996  30/01/2026 HSBC (1.096) -
usb 110.308 CHF 87.335  30/01/2026 HSBC (201) -
usD 19.871 CNH 139.111 30/01/2026 HSBC (92) -
usD 152.175 EUR 129.475 30/01/2026 HSBC (34) -
usD 1.546.878 GBP 1.154.720  30/01/2026 HSBC (6.515) -
usD 4.339.102 PLN 15.610.497  30/01/2026 HSBC (2.990) -
usb 7.162.499 SGD 9.203.505  30/01/2026 HSBC (9.653) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (336.751) (0,01)
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (5.588.110) (0,27)
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (2.709.703) (0,13)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio
usb neto

Divisa

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Alphabet, Inc.'A' usD 125.134 39.287.153 6,15

Liberty Media

Corp-Liberty

Formula One 'C' usD 33.762 3.315.390 0,52

Live Nation

Entertainment, Inc. usD 37.208 5.363.604 0,84

Meta Platforms,

Inc. 'A' usD 34.186 22.781.419 3,57

Netflix, Inc. usD 75.816 7.089.858 1,11

SoftBank Group

Corp. JPY 144.400 4.051.137 0,63

Spotify Technology

SA usD 8.582 4.951.313 0,77

Take-Two Interactive

Software, Inc. usbD 15.176 3.915.854 0,61

Tencent Holdings

Ltd. HKD 84.100 6.502.784 1,02

Tencent Music

Entertainment

Group, ADR uUsD 385.313 6.806.375 1,06
104.064.887 16,28

Consumo discrecional

Amazon.com, Inc. usbD 122.341 28.455.141 4,44

Amer Sports, Inc. usD 149.565 5.653.668 0,88

Booking Holdings,

Inc. usbD 1.079 5.860.505 0,92

BYD Co. Ltd. 'H' HKD 256.500 3.166.221 0,50

eBay, Inc. usD 94.033 8.218.555 1,29

Ferrari NV EUR 5.454 2.034.554 0,32

MercadolLibre, Inc. usb 4.429 8.952.446 1,40

Sea Ltd., ADR usD 59.622 7.657.253 1,20

SharkNinja, Inc. usD 81.232 9.251.588 1,45

Sony Group Corp. JPY 292.600 7.525.825 1,18

Tapestry, Inc. usD 71.089 9.214.539 1,44

TJX Cos., Inc. (The) usD 32.228 5.009.150 0,78

Wolverine World

Wide, Inc. usbD 66.637 1.202.794 0,19
102.202.239 15,99

Bienes de consumo basico

Estee Lauder Cos.,

Inc. (The) 'A usD 20.657 2.187.983 0,34

Monster Beverage

Corp. usbD 50.352 3.899.262 0,61

6.087.245 0,95

Finanzas

HDFC Bank Ltd.,, ADR  USD 92.362 3.364.951 0,53

London Stock

Exchange Group plc GBP 48.831 5.880.779 0,92

Mastercard, Inc. 'A' usD 12.671 7.322.015 1,15

Moody's Corp. usD 7.565 3.904.696 0,61

MSCI, Inc. 'A' usD 5.205 3.032.074 0,47

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usbD neto
Visa, Inc. 'A' UsD 42.392 14.982.797 2,34
38.487.312 6,02
Asistencia sanitaria
Boston Scientific
Corp. usD 81.546 7.831.696 1,23
Eli Lilly & Co. uUsD 5.471 5.910.847 0,92
Hoya Corp. JPY 30.800 4.660.323 0,73
IDEXX Laboratories,
Inc. usD 6.108 4.170.130 0,65
Innovent Biologics,
Inc., Reg. S HKD 237.000 2.331.579 0,36
Intuitive Surgical,
Inc. usD 9.030 5.175.426 0,81
Novo Nordisk A/S 'B' DKK 85.359 4.370.148 0,68
Sartorius AG
Preference EUR 17.912 5.178.974 0,81
Smith & Nephew plc GBP 301.007 5.015.240 0,78
Thermo Fisher
Scientific, Inc. usb 7.428 4,335.092 0,68
Veeva Systems,
Inc. 'A' uUsD 32.497 7.301.946 1,15
56.281.401 8,80
Productos industriales
Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd. ‘A’ CNY 170.606 9.019.638 1,41
Hubbell, Inc. 'B' usD 8.526 3.810.118 0,60
Legrand SA EUR 53.185 7.946.402 1,24
Recruit Holdings Co.
Ltd. JPY 227.600 12.895.799 2,02
RELX plc GBP 56.967 2.314.459 0,36
Schneider Electric SE EUR 15.575 4.295.707 0,67
Shenzhen Inovance
Technology Co.
Ltd. 'A' CNY 459.306 4.969.068 0,78
Techtronic
Industries Co. Ltd. HKD 311.500 3.609.037 0,56
48.860.228 7.64
Tecnologia de la informaciéon
Advanced Micro
Devices, Inc. usbD 63.611 13.715.785 2,15
Amphenol Corp. 'A' usbD 49,928 6.805.139 1,06
Apple, Inc. usb 58.350 15.947.016 2,49
Arista Networks, Inc. usD 56.206 7.448.102 1,16
ARM Holdings plc,
ADR usD 15.903 1.763.550 0,28
ASML Holding NV EUR 14.293 15.463.051 2,42
Broadcom, Inc. usbD 64.756 22.668.588 3,55
Cadence Design
Systems, Inc. usD 13.577 4.285.822 0,67
Check Point
Software
Technologies Ltd. usD 28.380 5.323.205 0,83
Chroma ATE, Inc. TWD 261.000 6.457.303 1,01

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

264 Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto § Inversiones DIOVEE] nominal usbD neto
Credo Technology SAP SE EUR 52.776 12.926.918 2,02
GrOUp HOIdIng Ltd. usD 17.123 2.482.666 0,39 SerViCeNOW, Inc. UsSD 31.640 4.865.772 0,76
FUJIFILM Holdings Snowflake, Inc. 'A' usD 15.048  3.340.074 0,52
Corp. JPY 183.200 3.914.949 0,61 .
. L Taiwan
Hon Hai Precision Semiconductor
Industry Co. Ltd. TWD 501.000 3.685.869 0,58 Manufacturing Co.
Intuit, Inc. usD 10.678 7.156.999 1,12 Ltd. TWD 619.000 30.622.473 4,79
Lasertec Corp. JPY 37.800 7.198.031 1,13 276.555.704 43,25
Microsoft Corp. usD 88.865 43.330.485 6,77  servicios publicos
Motorola Solutions, NextEra Energy, Inc.  USD 53.070 4.283.736 0,67
Inc. usD 12.078 4.639.851 0,73
ne 4.283.736 0,67
NVIDIA Corp. uUsD 228.344 43.272.156 6,76 | bl
Pony AL Inc., ADR UsD 113.116  1.658.097 026 —otalRentavariable 636.822.752 99,60
Salesforce, Inc. UsD 28537  7.583.803 1,19 [P A s
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 636.822.752 99,60
Total Inversiones 636.822.752 99,60
Efectivo 3.504.200 0,55
Otros activos/(pasivos) (968.365) (0,15)
Total Patrimonio neto 639.358.587 100,00
Contratos de divisas a plazo
Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usbD neto
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 4.354 usb 5.111 30/01/2026 HSBC 7 -
usD 587.362 EUR 498.651 30/01/2026 HSBC 1.155 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 1.162 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 1.162 -
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 15.868.752 uUsD 18.660.407  30/01/2026 HSBC (5.347) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (5.347) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (5.347) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (4.185) -

* Para obtener mas informacién sobre todas las actuaciones corporativas llevadas a cabo durante el ejercicio analizado, remitase al Informe de los
Consejeros.

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto § Inversiones DIOVEE] nominal usbD neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Finanzas
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial BNP Paribas SA EUR 220.484 20.915.019 1,72
Renta variable KB Financial Group,
Servicios de comunicacién Inc. KRW 246.623 21.293.981 1,75
Autohome, Inc., ADR UsD 502.008 11.669.031 0,96 Shinhan Financial
Baidu, Inc. ‘A HKD 1.483.950  25.227.973 2,08 Group Co. Ltd. KRW 416.286  22.232.857 183
Dentsu Group, Inc. JPY 991500  21.082.066 1,73 Standard Chartered
X plc GBP 1.468.736 36.000.726 2,96
John Wiley & Sons, .
Inc. A usD 467.543  14.495.722 1,19  Western Union Co.
) o (The) UsD 2.125.491 19.778.766 1,63
Nippon Television
Holdings, Inc. JPY 876.400  21.293.995 1,75 145.490.200 11,97
SES SA, ADR EUR 1.899.592  12.334.145 1,01 Asistencia sanitaria
Verizon Bayer AG EUR 366.787 16.058.224 1,32
Communications, Bristol-Myers Squibb
Inc. usD 479.677  19.521.001 1,61 Co. usD 523.893  28.400.311 2,34
Vodafone Group plc GBP 22.631.517 30.105.182 2,48  GSK plc GBP 1.448.583 35.555.467 2,92
WPP plc GBP 3.907.048  17.739.512 1,46 H.U. Group
194.700.588 16,02 Holdings, Inc. JPY 583.100 12.588.105 1,04
Consumo discrecional Medipal Holdings
. Corp. JPY 1.080.100 19.101.483 1,57
Aptiv plc UsD 241.487 18.583.424 1,53 .
. Pfizer, Inc. uUsD 968.284 24.179.393 1,99
Aumovio SE EUR 427.063 21.387.999 1,76 .

i Sanofi SA EUR 233.925 22.720.127 1,87
Continental AG EUR 253.910 20.199.803 1,66 158.603.110 13.0
Hankook Tire & - - 58.603. 05
Technology Co. Ltd. ~ KRW 623.946  25.266.958 2,07 Productos industriales
Kering SA EUR 50.086 17.701.352 1,46 Adecco Group AG CHF 518.119 15.052.277 1,24
Lear Corp. UsD 152.277 17.722.066 1,46 ManpowerGroup,

Macy's, Inc. UsD 937.667  20.779.931 1,71 e usb 598.234  18.124.205 149
Mohawk Industries, Sét:cnllg Elsrlid( ) USsD 302.525  22.768.628 1,87
Inc. uUsD 219.976 24.157.341 1,99 - . . - - -
Nikon Corp. JPY 1.380.000  15.400.499 1,27 55.945.110 4,60
Puma SE EUR 938547  24.557.168 2,02 Tecnologia de la informacién
Sally Beauty Hewlett. Packard
Holdings, Inc. uUsD 1.371.036  19.801.363 1,63 Enterprise Co. usb 841.047  20.255.666 1,66
Swatch Group AG Rohm Co. Ltd. JPY 1.360.100  19.309.573 1,59
(The) CHF 104.078 21.817.114 1,79 39.565.239 3,25
Tokai Rika Co. Ltd. JPY 1.261.500  25.122.177 2,07  Materiales
Volkswagen AG Anglo American plc GBP 481510  19.983.871 1,64
Preference EUR 116.287 14.336.664 1,18 .
Anhui Conch Cement

286.833.859 23,60 (Co. Ltd. 'H' HKD 4.282.000 12.187.252 1,00
Bienes de consumo basico BASF SE EUR 352.299 18.715.356 1,54
Ambev SA BRL 10.486.756 26.481.205 2,18 LyondellBasell
Carrefour SA EUR 1.053.469 17.601.523 1,45 Industries NV 'A' uUSD 362.223 15.828.649 1,30
Koninklijke Ahold Ternium SA, ADR USD 528.764 20.189.522 1,67
Delhaize NV EUR 452.774 18.537.750 1,53 86.904.650 7.15
Kose Corp. JpY 528300  17.663.191 145 Total Renta variable 1.171.471.582 96,37
Kraft Heinz Co. (The) usD 837.278 20.465.778 1,68 TotallValores mobiliarios e instrumentos
Molson Coors del mercado monetario admitidos a
Beverage Co. 'B' uUsD 569.881 26.684.738 2,19  cotizacién en una bolsa de valores oficial 1.171.471.582 96,37

127.434.185 10,48
Energia
Eni SpA EUR 1.162.118 22.109.493 1,82
Halliburton Co. usD 965.136 27.639.281 2,27
Repsol SA EUR 1.403.647 26.245.867 2,16

75.994.641 6,25

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/
Valor
nominal

Inversiones Divisa

Valor de

% de

mercado patrimonio

usD

neto

Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Renta variable
Materiales
Alrosa PJSC*

usD 9.103.720

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

Divisa

Inversiones

Organismos de inversion colectiva - OICVM
Fondos de inversion

Schroder ISF
Emerging Markets

Value - Class I

% de
patrimonio
neto

- =~ Accumulation USD usD 22.409 6.194.489 0,51
Total Renta variable - - 6.194.489 0,51
Total Otros valores mobiliarios e Total Organismos de inversién colectiva -
instrumentos del mercado monetario - - OICVM 6.194.489 0,51
OICVM autorizados u otros organismos de inversién colectiva Total OICVM autorizados u otros
Organismos de inversién colectiva - FIA organismos de inversion colectiva 12.412.503 1,02
Fondos de inversion Total Inversiones 1.183.884.085 97,39
Schroder Emerging Efectivo 28.798.285 2,37
Markets Value Fund - Otros activos/(pasivos) 2.907.698 0,24
Z Accumulation GBP GBP 6.520.000 6.218.014 0,51 N .
Total Patrimonio neto 1.215.590.068 100,00
6.218.014 0,51
Uil O behs e Lot el #El titulo se valoré conforme al valor razonable
colectiva - FIA 6.218.014 0,51 ’
Contratos de divisas a plazo
Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usD neto
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 32.641 usb 38.327  30/01/2026 HSBC 45 -
GBP 6.364.540 usb 8.515.927  30/01/2026 HSBC 46.004 -
usb 5.267 EUR 4466  30/01/2026 HSBC 16 -
usbD 2.426 GBP 1.798  30/01/2026 HSBC 7 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 46.072 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 46.072 -
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 2.424.250 usb 2.850.702  30/01/2026 HSBC (792) -
GBP 92 usb 124 30/01/2026 HSBC - -
usb 8.550 GBP 6.369  30/01/2026 HSBC (18) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (810) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (810) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 45.262 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
nominal usb neto

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Divisa Inversiones Divisa nominal usD neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Seacoast Banking

admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Corp. of Florida usD 79.951 2.513.033 1,13
Renta variable UMB Financial Corp. uUsD 17.296 2.019.329 0,91
Servicios de comunicacién Wise plc 'A' GBP 168.812 2.023.486 0,91
4imprint Group plc GBP 30.257 1.565.097 0,70  Yokohama Financial
CTS Eventim AG & Group, Inc. JPY 372700  3.082.120 1,39
Co. KGaA EUR 23.925 2.201.194 0,99 33.533.403 15,08
Match Group, Inc. usD 56.755 1.826.615 0,82 Asistencia sanitaria
5.592.906 2,51  Apollo Hospitals
Consumo discrecional Enterprise Ltd. INR 28.872 2.262.245 1,02
Aramark usD 103365  3.854.664 1,74  Fisher & Paykel
) Healthcare Corp.
Burlington Stores, ICU Medical, Inc. usD 39.525  5.719.704 2,56
Inc. usb 11.308 3.257.685 1,46 .
. Masimo Corp. usbD 20.104 2.636.102 1,19
Cavco Industries, .
Inc. USD 5.058 3.034.815 1,36 NeoGenomics, Inc. usb 219.982 2.690.128 1,21
Churchill Downs, Inc. ~ USD 23433 2.688.249 1,21 Option Care Health,
. Inc. usbD 82.398 2.651.162 1,19
DraftKings, Inc. 'A' usb 48.529 1.687.667 0,76 .
Phreesia, Inc. usb 75.803 1.291.019 0,58
Games Workshop .
GrOUp plc GBP 8.530 2.171.147 0,98 Repllgen COrp. usb 19.028 3.172.818 1,43
Oxford Industries, US Physical Therapy,
Technogym SpA, Ypsomed Holding
Reg. S EUR 140.055 2.649.528 1,19 _AG CHF 5.746 2.373.631 1,07
Trigano SA EUR 11.595 2.386.581 1,07 27.311.642 12,28
24.697.455 11,10 Productos industriales
Bienes de consumo basico BWX Technologies,
Inc. usD 14.233 2.481.644 1,12
Chefs' Warehouse, .
Inc. (The) usD 32577 2.037.019 0,91 CHRobinson
) Worldwide, Inc. usb 14.413 2.335.636 1,05
Cranswick plc GBP 30.532 2.035.251 0,92 )
. Daifuku Co. Ltd. JPY 70.000 2.205.387 0,99
Dino Polska SA,
Reg. S PLN 65.357 750.724 034 DO&COAG EUR 11.821 2.864.968 1,29
4.822.994 217 Esab Corp. usD 13.971 1.583.057 0,71
Eneraia ESCO Technologies,
9 Inc. uSsD 11515  2.268.437 1,02
Permian Resources ExIService Holdings
Corp. 'A' usD 158.813 2.251.250 1,01 Inc 95 USD 44.181 1.890.569 0.85
2.251.250 1,01 Helios Technologies,
Finanzas Inc. usb 38.316 2.080.127 0,94
Assurant, Inc. usb 14.248 3.451.034 1,55 Hexcel Corp. usb 53.608 4.019.174 1,80
Atlantic Union INVISIO AB SEK 67.479 1.920.392 0,86
Bankshares Corp. usb 54.625 1.942.630 0,87 Japan Elevator
Bankinter SA EUR 161.697 2.687.419 1,21 Service Holdings Co.
First BanCorp USsD 37.363 1.924.433 087 Ltd Py 160.300 1.778.976 0,80
First BanCorp (US) UsD 122.851 2.561.532 1,15  Kirby Corp. usb 22.794  2.530.963 114
Hancock Whitney Kornit Digital Ltd. usD 86.669 1.242.878 0,56
Corp. usD 29.091 1.875.029 0,84 McGrath RentCorp usD 25.063 2.667.883 1,20
Nishi-Nippon Modine
Financial Holdings, Manufacturing Co. usb 13.145 1.777.775 0,80
Inc. Py 132.900 2.729.337 123 Moog, Inc. A usD 13.139 3.236.881 1,46
Perella Weinberg MSA Safety, Inc. UsD 14343 2.333.473 1,05
Partners 'A' usb 133.033 2.321.895 1,04
Nexans SA EUR 7.004 1.034.547 0,47
PJT Partners, Inc. 'A’ usD 11.917 2.023.261 0,91 L
. Rentokil Initial plc,
Reinsurance Group ADR usD 144.538 4.323.902 1,93
of America, Inc. usD 11.606 2.378.865 1,07 .
Simpson
Manufacturing Co.,
Inc. usD 10.961 1.808.905 0,81

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones DIOVEE] nominal usbD neto
Nippon Gas Co. Ltd. JPY 131.600 2.495.502 1,12
3.783.316 1,70
Total Renta variable 216.886.734 97,52
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 216.886.734 97,52
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Renta variable
Energia
OW Bunker A/S* DKK 47.500 - -
Materiales
Minto Metals Corp.* CAD 583.812 - -
Total Renta variable - -
Total Otros valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario - -
Total Inversiones 216.886.734 97,52
Efectivo 5.466.588 2,46
Otros activos/(pasivos) 49.346 0,02
Total Patrimonio neto 222.402.668 100,00

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto
V2X, Inc. uUsD 28.890 1.597.362 0,72
Valmont Industries,
Inc. usD 5.437 2.216.664 1,00
WillScot Holdings
Corp. USsD 53.318 1.014.341 0,46
51.213.941 23,03
Tecnologia de la informacién
ASGN, Inc. usD 37.168 1.831.420 0,82
BE Semiconductor
Industries NV EUR 14.683 2.305.856 1,04
Box, Inc. 'A' usbD 68.365 2.079.395 0,93
CCCIntelligent
Solutions Holdings,
Inc. usbD 191.631 1.535.354 0,69
Chroma ATE, Inc. TWD 128.000 3.166.800 1,42
Ciena Corp. usD 14.034 3.347.591 1,51
CommVault
Systems, Inc. usD 18.901 2.398.640 1,08
Halma plc GBP 54,588 2.598.209 1,17
Littelfuse, Inc. usb 13.033 3.356.469 1,51
LiveRamp Holdings,
Inc. usD 129.656 3.867.335 1,75
Lumentum Holdings,
Inc. usbD 7.199 2.674.661 1,20
MACOM Technology
Solutions Holdings,
Inc. usbD 17.682 3.093.719 1,39
Mirion Technologies,
Inc.'A' usD 116.204 2.755.740 1,24
Novanta, Inc. usbD 27.981 3.382.942 1,52
OBIC Business
Consultants Co. Ltd. JPY 51.900 2.802.837 1,26
Semtech Corp. usbD 35.489 2.672.763 1,20
Technoprobe SpA EUR 160.988 2.299.847 1,03
Viavi Solutions, Inc. usD 275.510 4.962.998 2,24
Xero Ltd. AUD 22.615 1.726.819 0,78
52.859.395 23,78
Materiales
Balchem Corp. usbD 17.410 2.692.501 1,21
Hill & Smith plc GBP 70.621 2.033.138 0,91
4.725.639 2,12
Sector inmobiliario
Brixmor Property
Group, Inc., REIT usb 77.282 2.039.736 0,92
Smartstop Self
Storage REIT, Inc. usbD 58.786 1.846.086 0,83
Terreno Realty
Corp., REIT uUsD 36.944 2.208.971 0,99
6.094.793 2,74
Servicios publicos
Chesapeake Utilities
Corp. usbD 10.278 1.287.814 0,58

*#El titulo se valoré conforme al valor razonable.

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto § Inversiones DIOVEE] nominal usbD neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Graphic Packaging
admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Holding Co. usD 77.586 1.175.694 2,27
Renta variable Kemira QY] EUR 78.133 1.790.730 3,46
Bienes de consumo basico Mondi plc GBP 77.634 948.533 1,83
Bakkafrost P/F NOK 16.710 855.647 1,65 Mosaic Co. (The) usbD 33.467 808.238 1,56
Bunge Global SA usD 10.292 923.254 1,78 Nutrien Ltd. usbD 30.602 1.912.654 3,70
Carrefour SA EUR 116.636 1.948.772 3,76  Orbia Advance Corp.
Darling Ingredients SAB de CV MXN 385.554 334.868 0,65
Inc. usD 44.294 1.619.277 3,13  Smurfit WestRock
First Resources Ltd.  SGD 759.300 1.235.026 239 Plc GBP 39.421 1.522.579 2,94
Glanbia plc EUR 94460  1.618.180 3,13 Yaralnternational
ASA NOK 38.508 1.581.726 3,05
Golden
Agri-Resources Ltd. SGD 4.404.800 976.598 1,89 13.322.791 25,73
Ingredion, Inc. usD 15.453 1.718.604 3,32 Total Renta variable 50.240.957 97,03
J Sainsbury plc GBP 376.682 1.646.938 3,18 Total Valores mobiliarios e instrumentos
Jamieson Wellness del mercado monetario admitidos a
Inc., Reg. S ' CAD 32.419 798.700 154 _cotizacién en una bolsa de valores oficial 50.240.957 97,03
Kerry Group plc ‘A EUR 17.836  1.633.487 3,15 R Sy 2Lt
KWS Saat SE & Co. Efectivo 1.246.380 2,41
KGaA EUR 11.102 892.984 1,72 _Otros activos/(pasivos) 288.807 0,56
Leroy Seafood Total Patrimonio neto 51.776.144 100,00
Group ASA NOK 326.160 1.641.090 3,17
Marks & Spencer
Group plc GBP 139.625 619.864 1,20
Mowi ASA NOK 101.807 2.455.342 4,74
Salmar ASA NOK 24.745 1.515.356 2,93
Schouw & Co. A/S DKK 17.813 1.842.444 3,56
Tesco plc GBP 254.320 1.511.560 2,92
25.453.123 49,16
Productos industriales
A O Smith Corp. usbD 22.391 1.517.493 2,93
Advanced Drainage
Systems, Inc. usD 5.576 820.004 1,58
Ag Growth
International, Inc. CAD 25.926 443.998 0,86
AGCO Corp. usD 11.725 1.228.664 2,37
Bunzl plc GBP 31.494 879.578 1,70
CNH Industrial NV usD 59.784 558.581 1,08
Deere & Co. usD 1.003 471.534 0,91
Husqgvarna AB 'B' SEK 204.395 1.028.346 1,99
Lindsay Corp. usD 6.416 763.078 1,47
METAWATER Co. Ltd. JPY 42.600 915.783 1,77
NX Filtration NV EUR 163.390 536.205 1,04
SGS SA CHF 4.659 532.991 1,03
TOMRA Systems ASA  NOK 93.585 1.260.479 2,43
Veralto Corp. uUsb 5.012 508.309 0,98
11.465.043 22,14
Materiales
American Vanguard
Corp. usD 194.516 750.732 1,45
DSM-Firmenich AG EUR 20.198 1.630.677 3,15
Evonik Industries AG EUR 55.375 866.360 1,67

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones

CHF 9.311 usD 11.775 30/01/2026 HSBC 7 -
CZK 1.519.162 usD 73.672  30/01/2026 HSBC 53 -
GBP 1.046.730 usbD 1.400.553  30/01/2026 HSBC 7.565 0,02
PLN 239.753 usD 66.536  30/01/2026 HSBC 152 -
SGD 381.289 usb 296.273  30/01/2026 HSBC 860 -
usb 2 CZK 51 30/01/2026 HSBC - -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 8.637 0,02
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 8.637 0,02
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 262.406 usD 308.568  30/01/2026 HSBC (88) -
GBP 563 usD 759  30/01/2026 HSBC (2) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (90) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (90) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 8.547 0,02

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto J Inversiones Divisa nominal usD neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Schneider Electric SE EUR 179.770 49.581.974 1,16
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Trane Technologies
Renta variable plc USsD 162.634 63.727.113 1,49
Servicios de comunicacién 631.976.180 14,79
Alphabet, Inc.'A' UsD 879.888 276.250.220 6,47 Tecno|og|’a de la informacion
Netflix, Inc. usb 818.342  76.526.436 1,79 Arista Networks, Inc.  USD 600.150  79.528.496 1,86
352.776.656 8,26 ASML Holding NV EUR 107.730  116.548.973 2,73
Consumo discrecional FUJIFILM Holdings
Fast Retailing Co. Corp. JPY 3.634.300  77.664.290 1,82
Ltd. JPY 173.300 63.273.730 1,48 Keyence Corp. JPY 237.500 86.082.170 2,02
Greggs plc GBP 1.366.217 30.877.925 0,72 Microsoft Corp. UsD 603.328 294.182.126 6,88
Industria de Diseno NVIDIA Corp. usD 1.231.340 233.344.148 5,46
Textil SA EUR 1.271.154  84.088.885 197 salesforce, Inc. USD 250.642  66.608.951 1,56
MercadoLibre, Inc. usbD 29.869 60.374.938 1 ,41 ServiceNow, Inc. USD 400.000 61.514.179 144
Pandora A/S DKK 291.891 32.455.087 0,76  Taiwan
Tapestry, Inc. uUsD 742.977 96.304.494 2,26 Semiconductor
Manufacturing Co.
428.924.398 10,04 Ltd. TWD 3.665.000 181.310.762 4,24
Bienes de consumo basico
Texas Instruments,
Estee Lauder Cos., Inc. USD 254.364 44.663.761 1,05
Inc. (The) 'A usD 681.533 72.187.755 1,69 1.347.806.638 31,55
Unilever plc GBP 1.032.516 67.500.582 1,58 -
Materiales
- 139.688.337 3.27 Norsk Hydro ASA NOK 7.606.880 59.227.813 1,39
Finanzas 59.227.813 1,39
Banco Bilbao Vizcaya -
Argentaria SA EUR 4390.970  103.370.931 2,42 _Total Renta variable 4.264.025.075 99,81
DBS Group Holdings Total Valores mobiliarios e instrumentos
Ltd. SGD 2.107.470  92.462.198 2,16 del mercado monetario admitidos a
: cotizacién en una bolsa de valores oficial  4.264.025.075 99,81
FinecoBank Banca
Fineco SpA EUR 2.255.241 58.555.519 1,37 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado
HDEC Bank Ltd. INR 6.758.284 74.533.350 1,74 monetario negociados en otro mercado regulado
Intesa Sanpaolo SpA  EUR  12.264.398  85.012.259 1,99 Bonos
Mastercard, Inc. ‘A usD 169.735  98.082.409 230 Finanzas
US Treasury Bill
Morgan Stanley usb 731.252 131.668.409 308 09 13/01/2026 USD  27.224.100  27.194.965 0,64
Visa, Inc. 'A USD 269.125 95.118.076 2,23 27.194.965 0,64
738.803.151 17,29
Total Bonos 27.194.965 0,64
Asistencia sanitaria . X
Total Valores mobiliarios e instrumentos
AstraZeneca plc GBP 732.812 135.948.987 3,18 del mercado monetario negociados en
GSK plc GBP 3.963.746 97.290.140 2,28 otro mercado requlado 27.194.965 0,64
Haleon plc GBP 17.625.314 88.870.083 2,08 Total Inversiones 4.291.220.040 100,45
Roche Holding AG Efectivo 8.777.270 0,21
(CHF) CHF 301.348  124.601.342 292 otros activos/(pasivos) (27.964.163) (0,66)
Terumo Corp. JpyY 2.004.400  29.124.078 0.68  Total Patrimonio neto 4.272.033.147 100,00
Thermo Fisher
Scientific, Inc. UsSD 152.476 88.987.272 2,08
564.821.902 13,22
Productos industriales
Bunzl plc GBP 1.745.363 48.745.245 1,14
Emerson Electric Co. usD 765.031 103.556.893 2,42
Hitachi Ltd. JPY 3.452.200 108.193.126 2,54
Legrand SA EUR 661.862 98.889.190 2,31
Recruit Holdings Co.
Ltd. JPY 1.376.700 78.003.727 1,83
RELX plc GBP 2.000.561 81.278.912 1,90

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/

(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto

Cobertura de las clases de participaciones
CZK 237.173.663 usD 11.501.269  30/01/2026 HSBC 8.708 -
EUR 21 usD 25 30/01/2026 HSBC - -
PLN 31.525.294 usbD 8.748.953  30/01/2026 HSBC 19.872 -
SGD 4.589.698 usbD 3.566.327  30/01/2026 HSBC 10.355 -
usb - CZK 4 30/01/2026 HSBC - -
usb 3.316.660 EUR 2.816.892  30/01/2026 HSBC 5.165 -
usb 119.369 PLN 428.270  30/01/2026 HSBC 245 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 44.345 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 44.345 -
Cobertura de las clases de participaciones
CZK 512.924 usD 24.893  30/01/2026 HSBC (1) -
EUR 363.643.117 usD 427.622.084  30/01/2026 HSBC (128.849) -
PLN 402.615 usb 112.259  30/01/2026 HSBC (270) -
SGD 53.646 usb 41.836  30/01/2026 HSBC (30) -
usb 149.314 CzK 3.100.251 30/01/2026 HSBC (1.140) -
usb 2.664.268 EUR 2.269.307  30/01/2026 HSBC (3.493) -
usb 39.161 SGD 50.390  30/01/2026 HSBC (107) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (133.890) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (133.890) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (89.545) -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto § Inversiones DIOVEE] nominal usbD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Henry Schein, Inc. usD 43.589 3.333.044 2,68

admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Medipal Holdings

Renta variable Corp. JPY 131.400 2.323.799 1,87
Servicios de comunicacién Sanofi SA EUR 38.334 3.723.216 2,99
BT Group plc GBP 1.061.020 2.627.112 2,11 19.448.854 15,64
Dentsu Group, Inc. JPY 135.500 2.881.109 2,32 Productos industriales
ITV plc GBP 2.831.395 3.136.774 2,52 Adecco Group AG CHF 91.788 2.666.604 2,14
Television Francaise Stanley Black &
1SA EUR 101.354 991.310 0.80  Dpecker, Inc. UsD 42.555 3.202.774 2,58
Verizon 5.869.378 4,72
Communications, - - .
Inc. USD 80.145 3.261.592 2,62 Tecnologia de la informacién
Vodafone Group plc ~ GBP 2.956.994  3.933.490 3,16 Hewlett Packard
Enterprise Co. usb 130.664 3.146.895 2,53
WPP plc GBP 584.505 2.653.879 2,13
19.485.266 1566 HP, Inc. usD 97.164 2.225.891 1,79
- - : : - Rohm Co. Ltd. JPY 206.000 2.924.617 2,35
Consumo discrecional VTech Holdings Ltd.  HKD 145.400 1.148.957 0,92
Aptiv plc usb 41.400 3.185.901 2,56 0.446.360 759
Best Buy Co., Inc. usD 30.564 2.074.529 1,67 - — — -
Sector inmobiliario
Lear Corp. usb 34.336 3.996.039 3,22 i,
) British Land Co. plc
Macy's, Inc. usb 88.490  1.961.055 1,58 (The), REIT GBP 422786  2.296.710 184
Nikon Corp. JPY 243.500  2.717.407 218 | and Securities
Panasonic Holdings Group plc, REIT GBP 258.366 2.161.946 1,74
Corp. JPY 288.200 3.735.333 3,00 4.458.656 358
Puma SE EUR 124.211 3.249.992 2,61 ,
Total Renta variable 121.923.402 98,02
Sally Beauty . -
Holdings, Inc. UsD 151.756 2.191.755 1,76 Z°Ta' Va'°:|es m°b"t'a'{'°5§ '",:Fdf“me"ms
el mercado monetario admitidos a
Yamaha Corp. PY 431.100 3.016.856 243 (otizaci6n en una bolsa de valores oficial 121.923.402 98,02
26.128.867 21,01 Total Inversiones 121.923.402 98,02
Bienes de consumo basico Efectivo 2.806.803 2,26
Carrefour SA EUR 209.179 3.494.995 2,80 Ootros activos/(pasivos) (340.049) (0,28)
Henkel AG & Co. Total Patrimonio neto 124.390.156 100,00
KGaA EUR 41.063 3.117.764 2,51
Koninklijke Ahold
Delhaize NV EUR 83.729 3.428.084 2,76
10.040.843 8,07
Finanzas
Aviva plc GBP 277.540 2.555.376 2,05
AXA SA EUR 44.887 2.158.759 1,74
BNP Paribas SA EUR 32.249 3.059.127 2,46
KB Financial Group,
Inc. KRW 36.556 3.156.327 2,54
NatWest Group plc GBP 342.523 3.003.470 2,41
Prudential plc GBP 215.370 3.316.042 2,67
Societe Generale SA EUR 44.436 3.585.433 2,88
Standard Chartered
plc GBP 158.913 3.895.174 3,14
Western Union Co.
(The) UsD 248.828 2.315.470 1,86
27.045.178 21,75

Asistencia sanitaria
Bristol-Myers Squibb

Co. usb 78.194 4.238.907 3,41
GSK plc GBP 179.293 4.400.746 3,54
H.U. Group

Holdings, Inc. JPY 66.200 1.429.142 1,15

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

74 Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 28.723 usD 33.723  30/01/2026 HSBC 43 -
SGD 4.210.700 usD 3.271.832  30/01/2026 HSBC 9.503 0,01
usD 160.285 EUR 136.043  30/01/2026 HSBC 355 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 9.901 0,01
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 9.901 0,01
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 38.358.903 usb 45.106.580  30/01/2026 HSBC (12.447) (0,01)
usbD 162 EUR 138 30/01/2026 HSBC - -
usbD 20.923 SGD 26.887  30/01/2026 HSBC (29) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (12.476) (0,01)
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (12.476) (0,01)
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (2.575) -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Baidu, Inc.'A' HKD 1.948.000 33.117.081 1,32
NetEase, Inc. HKD 1.628.500 45.094.041 1,79
Tencent Holdings

Ltd. HKD 2.940.400 227.357.737 9,04

Tencent Music
Entertainment
Group 'A' HKD 729.800 6.503.239 0,26

312.072.098 12,41

Consumo discrecional
Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 10.406.924 192.386.274 7,65
ANTA Sports
Products Ltd. HKD 1.650.000 17.149.317 0,68

Dadi Early-Childhood
Education Group

Ltd. TWD 1.268.780 692.213 0,03

Galaxy

Entertainment

Group Ltd. HKD 1.637.000 8.096.115 0,32

Meituan, Reg. S 'B' HKD 4,984.590 66.465.937 2,64

Merida Industry Co.

Ltd. TWD 1.545.000 4.069.447 0,16

MINISO Group

Holding Ltd. HKD 1.938.000 9.099.489 0,36

New Oriental

Education &

Technology Group,

Inc. HKD 3.671.700 20.034.044 0,80

PDD Holdings, Inc.,

ADR usD 158.424 18.035.507 0,72

Shenzhou

International Group

Holdings Ltd. HKD 6.403.700 50.532.363 2,01

Trip.com Group Ltd.,

ADR usb 176.806 12.795.571 0,51

Trip.com Group Ltd. HKD 487.800 34.906.193 1,39
434.262.470 17,27

Bienes de consumo basico

China Mengniu Dairy
Co. Ltd. HKD 4.017.000 7.723.075 0,31

Inner Mongolia Yili
Industrial Group Co.

Ltd. ‘A’ CNY 4.741.087 19.428.137 0,77

Tsingtao Brewery

Co. Ltd. 'H' HKD 1.300.000 8.161.293 0,32

Wuliangye Yibin Co.

Ltd. ‘A’ CNY 1.190.456 18.082.831 0,72
53.395.336 2,12

Energia

China Petroleum &

Chemical Corp. 'H' HKD 21.530.000 12.947.710 0,51

PetroChina Co. Ltd.

'H' HKD 34.242.000 36.957.607 1,47
49.905.317 1,98

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usb neto
Finanzas
AIA Group Ltd. HKD 8.908.000 91.750.085 3,65
China Construction
Bank Corp. 'H' HKD 58.650.000 58.128.439 2,31
China Merchants
Bank Co. Ltd. 'H' HKD 1.317.500 8.969.676 0,36
East Money
Information Co.
Ltd. 'A' CNY 6.124.295 20.418.039 0,81
Hong Kong
Exchanges &
Clearing Ltd. HKD 240.600 12.666.834 0,50
Ping An Insurance
Group Co. of China
Ltd. 'H' HKD 8.513.000 71.672.826 2,85
Public Financial
Holdings Ltd. HKD 5.166.000 903.796 0,04
ZhongAn Online P&C
Insurance Co. Ltd.,
Reg.S'H' HKD 7.252.900 15.068.829 0,60
279.578.524 11,12
Asistencia sanitaria
Asymchem
Laboratories Tianjin
Co. Ltd., Reg. S 'H' HKD 995.400 9.169.535 0,36
CSPC
Pharmaceutical
Group Ltd. HKD 19.098.000 20.755.639 0,83
Huadong Medicine
Co. Ltd. 'A' CNY 2.914.289 16.481.249 0,66
Innovent Biologics,
Inc., Reg. S HKD 2.545.000 25.037.415 1,00
Jiangsu Hengrui
Pharmaceuticals Co.
Ltd. 'A' CNY 3.390.800 29.004.519 1,15
Shandong Weigao
Group Medical
Polymer Co. Ltd. 'H' HKD 19.998.400 12.927.639 0,51
Shanghai United
Imaging Healthcare
Co. Ltd. 'A' CNY 760.000 13.673.034 0,54
WuXi AppTec Co.
Ltd., Reg. S 'H' HKD 2.137.400 27.301.751 1,09
Wuxi Biologics
Cayman, Inc., Reg. S HKD 9.075.500 36.948.483 1,46
Zylox-Tonbridge
Medical Technology
Co. Ltd., Reg. S HKD 5.526.500 16.479.143 0,66
207.778.407 8,26
Productos industriales
Chen Hsong
Holdings HKD 23.546.000 4.756.112 0,19
Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd. A’ CNH 542.352 28.685.311 1,15
Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd. A’ CNY 675.509 35.712.967 1,43

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

276 Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/
Valor

Divisa nominal

Inversiones

Eaglerise Electric &
Electronic China Co.

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Cantidad/
Valor

Divisa nominal

Inversiones

Taiwan
Semiconductor

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Ltd. 'A' CNY 4.810.781 21.182.555 0,84

Jiangsu Zhongtian

Technology Co.

Ltd. 'A' CNY 8.255.900 21.492.887 0,85

Kinik Co. TWD 391.000 4.949.170 0,20

Lung Kee Group

Holdings Ltd. HKD 16.300.500 3.583.006 0,14

Ningbo Deye

Technology Co.

Ltd. 'A' CNY 2.162.300 26.774.962 1,06

Sany Heavy Industry

Co. Ltd. 'H' HKD 5.661.800 16.438.634 0,65

Shenzhen Inovance

Technology Co.

Ltd. 'A' CNY 1.661.963 17.980.185 0,71

Shenzhen Woer

Heat-Shrinkable

Material Co. Ltd. 'A' CNY 5.729.979 21.689.556 0,86

Shin Zu Shing Co.

Ltd. TWD 1.982.000 12.807.217 0,51

Sporton

International, Inc. TWD 1.040.000 5.298.815 0,21

Sungrow Power

Supply Co. Ltd. A’ CNY 1.077.102 26.554.597 1,06

Voltronic Power

Technology Corp. TWD 260.000 8.057.393 0,32

Zhejiang Sanhua

Intelligent Controls

Co. Ltd. 'H' HKD 4.258.100 21.116.323 0,84
277.079.690 11,02

Tecnologia de la informacion

Advantech Co. Ltd. TWD 1.372.000 12.592.915 0,50

ASE Technology

Holding Co. Ltd. TWD 2.928.000 23.413.015 0,93

Delta Electronics,

Inc. TWD 2.391.000 73.481.085 2,92

Elite Material Co.

Ltd. TWD 416.000 21.865.841 0,87

Espressif Systems

Shanghai Co. Ltd. ‘A’ CNY 426.373 10.413.742 0,41

Hon Hai Precision

Industry Co. Ltd. TWD 4.556.000 33.518.598 1,33

Largan Precision

Co. Ltd. TWD 113.000 8.983.087 0,36

Lite-On Technology

Corp. TWD 4.921.000 25.668.696 1,02

Lotes Co. Ltd. TWD 393.000 16.236.566 0,65

MediaTek, Inc. TWD 1.322.000 60.271.894 2,40

OmniVision

Integrated Circuits

Group, Inc.'A' CNY 478.252 8.645.042 0,34

Quanta Computer,

Inc. TWD 3.126.000 27.122.471 1,08

Sunny Optical

Technology Group

Co. Ltd. HKD 1.254.200 10.639.913 0,42

Manufacturing Co.
Ltd. TWD 5.123.430 253.460.572 10,07
Xiaomi Corp., Reg.
S'B' HKD 4.323.400 21.931.755 0,87
608.245.192 24,17
Materiales
China Honggiao
Group Ltd. HKD 1.846.000 7.783.315 0,31
Shandong Gold
Mining Co. Ltd., Reg.
S'H' HKD 11.156.550 49.679.922 1,98
Shandong Sinocera
Functional Material
Co. Ltd.'A' CNH 2.166.455 8.540.571 0,34
Shandong Sinocera
Functional Material
Co. Ltd.'A' CNY 2.557.449 10.077.683 0,40
Yunnan Aluminium
Co. Ltd.'A' CNY 5.013.483 23.645.433 0,94
Zijin Gold
International Co.
Ltd. HKD 1.919.044 35.994.864 1,43
Zijin Mining Group
Co. Ltd. 'H' HKD 13.382.000 61.667.947 2,45
197.389.735 7,85
Sector inmobiliario
KE Holdings, Inc.,
ADR usD 1.656.085 26.237.835 1,05
KE Holdings, Inc. 'A' HKD 2.407.000 12.897.561 0,51
39.135.396 1,56
Total Renta variable 2.458.842.165 97,76
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial  2.458.842.165 97,76
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Renta variable
Servicios de comunicacién
Netjoy Holdings Ltd.,
Reg. S* HKD 29.663.000 1.314.731 0,05
1.314.731 0,05
Consumo discrecional
Trinity Ltd.* HKD 26.208.000 - -
Total Renta variable 1.314.731 0,05
Total Otros valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario 1.314.731 0,05
Total Inversiones 2.460.156.896 97,81
Efectivo 55.955.313 2,22
Otros activos/(pasivos) (862.958) (0,03)
Total Patrimonio neto 2.515.249.251 100,00

#El titulo se valoré conforme al valor razonable.

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
nominal usb neto

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Divisa Inversiones Divisa nominal usD neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Max Healthcare

admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Institute Ltd. INR 47.746 554.330 0,27
Renta variable Medtronic plc usD 58.609 5.667.596 2,79
Asistencia sanitaria Merck & Co., Inc. uUsD 21.134 2.238.055 1,10
AbbVie, Inc. usD 52.370 12.039.223 5,92 Natera, Inc. usD 12.712 2.923.865 1,44
Addus HomeCare Novartis AG CHF 15.344 2.127.815 1,05
Corp. usD 13.203 1.434.680 071 Novo Nordisk A/S'B'  DKK 18.137 928.565 0,46
ADMA BlOIOglCS, Inc. usD 30.394 558.750 0,28 Omada Health, Inc. usD 58.313 895.632 0'44
Alignment Philogen SpA, Reg.S  EUR 18.738 512.628 0,25
Healthcare, Inc. UsD 98.058 1.886.636 0,93 .
Privia Health Group,

Amgen, Inc. usb 3265 1.073.786 0,53 Repligen Corp. usD 7.023  1.171.048 0,58
Apogee Roche Holding AG
Therapeutlcs, Inc. usb 9.654 730.570 0,36 (CHF) CHE 19.558 8.086.840 3,98
Argenx SE, ADR usb 1.917 1.607.078 0.79  Roivant Sciences Ltd.  USD 88.711 1.919.205 0,95
AstraZeneca p|C GBP 62.875 11.664.373 575 Sandoz Group AG CHF 35.956 2.621.279 1,29
BeOne Medicines Sanofi SA EUR 32.615 3.167.754 1,56
Ltd., ADR usb 2.298 700.717 0,35 .

. Sartorius AG
Biogen, Inc. Usb 9.547 1.684.666 083 preference EUR 5.785 1.672.642 0,82
BioMarin . Siemens
Pharmaceutical, Inc. usD 23.243 1.371.626 0,68  Healthineers AG,
BoneSupport Reg. S EUR 3.687 194.107 0,10
Holding AB, Reg. S SEK 24.533 499,397 0,25 Spyre Therapeutics,
Boston Scientific Inc. usb 22.389 713.795 0,35
Corp. usb 48.356 4.644.122 229 structure
Bristol-Myers Squibb Therapeutics, Inc.,
Co. usbD 67.657 3.667.695 1,81 ADR usbD 8.769 593.723 0,29
Camurus AB SEK 15.936 1.063.769 0,52  Stryker Corp. usbD 10.953 3.881.051 1,91
Cardinal Health, Inc. usb 18.419 3.818.077 1,88  Sun Pharmaceutical
CVS Health Corp. usD 61.527 4913376 2,42 Industries Ltd. INR 80.948  1.549.843 0,76
Daiichi Sankyo Co. Teva Pharmaceutical
Ltd. JPY 140.300 2.991.156 147 Industries Ltd., ADR usD 264.382 8.290.672 4,08
Diagnostyka SA PLN 11.834 562.521 0,28 Thermo Fisher

. . Scientific, Inc. usbD 16.977 9.908.031 4,88
Disc Medicine, Inc. usb 15.576 1.198.326 0,59

o UCB SA EUR 15.989 4.479.353 2,21
Eli Lilly & Co. usD 13.955 15.076.927 7,42

] ) Ultragenyx

EssilorLuxottica SA EUR 10.099 3.200.404 1,58 Pharmaceutical, Inc. usD 43.691 986.017 0’49
EyePoint, Inc. usbD 52.820 946.527 047  UnitedHealth Group,
Fresenius SE & Co. Inc. usb 25.548 8.487.049 4,18
KGaA EUR 43.289 2.481.428 1,22 yeeva Systems,
GSK plc GBP 275.983 6.774.002 3,34 Inc.'A' usb 9.630 2.163.823 1,07
Hikma Pharmaceuti- Waters Corp. usb 6.573 2.525.850 1,24
cals plc GBP 63.525 1.324.633 0,65  \waVe Life Sciences
ICON plc usbD 2.739 501.475 0,25 Ltd. usbD 167.592 2.871.681 1,41
Ideaya Biosciences, Waystar Holding
Inc. usbD 28.712 991.176 0,49 Corp. usbD 29.260 965.392 0,48
Incyte Corp. usb 14.798 1.464.250 0,72 Wuxi Biologics
Innovent Biologics Cayman, Inc., Reg. S HKD 340.000 1.384.220 0,68
Inc., Reg. S HKD 84.500 831.301 0,41 Zealand Pharma
Intuitive Surgical A/S A DKK 12.309 900.834 0,44
Inc. USD 5.991 3.433.663 1,69 Zenas Biopharma,
Johnson &Johnson ~ USD 21.560  4.461.880 220 Inc USb 13.336 487.991 0,24
Kymera Zymeworks, Inc. UsD 37.992 1.009.160 0,50
Therapeutics, Inc. usD 17.405 1.359.778 0,67 195.692.495 96,40
Lonza Group AG CHF 5.398 3.653.982 1,80
M3, Inc. JPY 109.500 1.476.639 0,73
Madrigal Pharma-
ceuticals, Inc. usbD 2.059 1.202.693 0,59

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Tecnologia de la informacién

Dynavox Group AB SEK 90.128 996.215 0,49
996.215 0,49
Total Renta variable 196.688.710 96,89

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 196.688.710 96,89

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario negociados en otro mercado regulado

Bonos

Finanzas

US Treasury Bill

0% 13/01/2026 usD 5.975.200 5.968.805 2,94
5.968.805 2,94

Total Bonos 5.968.805 2,94

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario negociados en

otro mercado regulado 5.968.805 2,94
Total Inversiones 202.657.515 99,83
Efectivo 1.060.934 0,52
Otros activos/(pasivos) (708.794) (0,35)
Total Patrimonio neto 203.009.655 100,00

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones

CNH 9.798 usb 1.393  30/01/2026 HSBC 13 -
EUR 4.036 usb 4.743 30/01/2026 HSBC 1 -
PLN 23.983.949 usb 6.656.053  30/01/2026 HSBC 15.132 -
usb 133.532 EUR 113.355  30/01/2026 HSBC 273 -
usb 5.637 PLN 20.199  30/01/2026 HSBC 19 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 15.438 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 15.438 -
Cobertura de las clases de participaciones

EUR 24.601.815 usb 28.929.323  30/01/2026 HSBC (7.809) -
PLN 764.840 usb 213.337  30/01/2026 HSBC (595) -
usD 5.242 EUR 4.464 30/01/2026 HSBC (5) -
uUsD 122.719 PLN 441.421 30/01/2026 HSBC (64) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (8.473) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (8.473) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 6.965 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal HKD neto § Inversiones DIOVEE] nominal HKD neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Prudential plc HKD 1.157.200 138.543.014 1,97
admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Standard Chartered
Renta variable plc HKD 1.689.500 319.764.837 4,54
Servicios de comunicacién 1.740.865.848 24,74
NetEase, Inc. HKD 332.100 71.580.959 1,02  Asistencia sanitaria
Tencent Holdings CSPC
Ltd. HKD 1.068.300 642.974.574 9,14 Pharmaceutical
714.555.533 10,16 Group Ltd. HKD 7.278.000 61.568.351 0,88
Consumo discrecional HUTCHMED China
] Ltd., ADR usb 650.022 66.833.712 0,95
Alibaba Group ) )
Holding Ltd. HKD 4336.848  624.055.408 ggg InnoventBiologics,
Inc., Reg. S HKD 784.000 60.036.450 0,85
Amer Sports, Inc. usD 323.785 95.269.585 1,35 - .
' Insilico Medicine
Atour Lifestyle Cayman TopCo HKD 780.500  28.987.770 0,41
Holdings Ltd., ADR usb 593.295 182.594.385 2,60 )
Jiangsu Hengrui
Cafe de Coral Pharmaceuticals Co.
Crystal International Shanghai Henlius
Group Ltd., Reg. S HKD 32.304.000 217.015.271 3,08  Biotech, Inc. Reg.
alax 'H' HKD 543. 1.195.41 K
Galaxy S 43.900 31.195.416 0,44
Entertainment Wuxi Biologics
Group Ltd. HKD 3.235.000  124.537.324 177 cayman,Inc,Reg.S  HKD 3.076.500  97.494.522 1,39
Mandarin Oriental
International Ltd. usb 9.393.500 242.020.794 3,44 - - 417.193.146 3.93
Meituan, Reg. S 'B' HKD 691340  71.756.066 1,02 Productosindustriales
Mixue Group 'H' HKD 53.800  22.119.425 0,31 Contemporary
i Amperex Technology
PDD Holdings, Inc., Co. Ltd. 'A CNY 693.241  285.283.260 4,06
ADR uUsD 83.310 73.824.711 1,05 Haitian International
Prada SpA HKD 968.500  43.751.844 0,62 Holdings Ltd. HKD 3.790.000  84.297.855 1,20
Shenzhou Sany Heavy Industry
International Group Co. Ltd. 'H' HKD 1.704.800 38.528.480 0,55
Holdings Ltd. HKD 2.830.800 173.878.170 2,47 Techtronic
Trip.com Group Ltd., Industries Co. Ltd. HKD 2.460.500 221.898.248 3,15
ADR usD 353.838  199.326.198 2,83 Weichai Power Co
Zhejiang China. Ltd. 'H' HKD 1.903.000  36.018.541 0,51
Commodities City Zhejiang Sanhua
Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 1.774.500 31.592.778 0,45 Intelligent Controls
2.144.206.453 30,47 Co. Ltd. 'H' HKD 1.533.100 59.179.347 0,84
Bienes de consumo basico 725.205.731 10,31
DFI Retail Group Tecnologia de la informacién
Holdings Ltd. usb 4.709.600 144.899.506 2,06 ASMPT Ltd HKD 957.600 74.618.481 106
Hong Kong Lenovo Group Ltd. HKD 12.788.000  119.076.675 1,69
Technology Venture o
Co. Ltd. HKD 16.100.140 22.569.072 0,32 Luxshare Precision
. Industry Co. Ltd. 'A' CNY 1.484.017 94.290.247 1,34
Proya Cosmetics Co.
Ltd. ‘A CNY 956.302  73.084.778 1,04 NAURA Technology
240.553.356 3,42 Group Co. Ltd. 'A CNY 78.400 40.235.510 0,57
- Sunny Optical
Finanzas Technology Group
AIA Group Ltd. HKD 5.486.200 439.840.435 6,25 Co. Ltd. HKD 915.500 60.454.254 0,86
BOC Hong Kong Xiaomi Corp., Reg.
Holdings Ltd. HKD 5.816.000 229.559.081 326 S'B' HKD 4.760.800  187.985.843 2,68
Dah Sing Banking 576.661.010 8,20
Group Ltd. HKD 12.860.059 137.615.870 1,96 Materiales
Hong Kong
Zijin Gold
E)rche}nges & International Co.
earing Ltd. HKD 751.200 307.840.153 4,38 Ltd HKD 626.600 91.483.600 130
Ping An Insurance '
Group Co. of China
Ltd. 'H' HKD 2.559.000 167.702.458 2,38

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal HKD neto J Inversiones Divisa nominal HKD neto
Zijin Mining Group Swire Properties Ltd.  HKD 6.013.880  126.364.913 1,80
Co. Ltd. 'H' HKD 1.176.000 42.183.541 0,60 343.646.832 4,88
133.667.141 1.90 Total Renta variable 7.036.555.050 100,01
Sector inmobiliario Total Valores mobiliarios e instrumentos
Kerry Properties Ltd. =~ HKD 6.743.000 137.175.022 1,94  del mercado monetario admitidos a
Link REIT HKD 2.301.600 80.106.897 1,14 _cotizacién en una bolsa de valores oficial  7.036.555.050 100,01
Total Inversiones 7.036.555.050 100,01
Efectivo 34.221.674 0,49
Otros activos/(pasivos) (34.770.910) (0,50)
Total Patrimonio neto 7.036.005.814 100,00
Contratos de divisas a plazo
Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte HKD neto
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 131 HKD 1.199 30/01/2026 HSBC 2 -
GBP 804.061 HKD 8.364.689  30/01/2026 HSBC 46.948 -
HKD 923.779 EUR 100.915  30/01/2026 HSBC 1.218 -
HKD 169.524 GBP 16.175  30/01/2026 HSBC 313 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 48.481 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 48.481 -
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 2.417.810 HKD 22.104.831 30/01/2026 HSBC (1.226) -
GBP 11.208 HKD 117.371 30/01/2026 HSBC (123) -
HKD 163.975 EUR 17.945 30/01/2026 HSBC (77) -
HKD 207.855 GBP 19.942  30/01/2026 HSBC (764) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (2.190) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (2.190) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 46.291 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio

Divisa usD neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Inversiones

Divisa

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Bharti Airtel Ltd. INR 1.314.281 30.795.067 7,73
30.795.067 7,73

Consumo discrecional

Bajaj Auto Ltd. INR 33.083 3.440.061 0,86

Chalet Hotels Ltd. INR 386.372 3.744.569 0,94

Eicher Motors Ltd. INR 49,983 4.066.815 1,02

Endurance

Technologies Ltd.,

Reg. S INR 107.555 3.100.429 0,78

Eternal Ltd. INR 1.148.639 3.554.485 0,89

Hero MotoCorp Ltd. INR 56.502 3.629.042 0,91

Hyundai Motor India

Ltd. INR 112.726 2.882.149 0,72

Indian Hotels Co.

Ltd. (The) 'A' INR 393.229 3.233.278 0,81

Le Travenues

Technology Ltd.,

Reg. S INR 356.971 1.013.354 0,25

LG Electronics India

Ltd. INR 55.530 939.963 0,24

Mahindra &

Mahindra Ltd. INR 629.306 25.959.725 6,52

MakeMyTrip Ltd. usD 34.142 2.807.890 0,70

Maruti Suzuki India

Ltd. INR 24.542 4.559.390 1,14

Meesho Ltd. INR 1.117.094 2.239.920 0,56

Vishal Mega Mart

Ltd. INR 2.302.781 3.493.705 0,88
68.664.775 17,22

Bienes de consumo basico

Britannia Industries

Ltd. INR 173.445 11.635.745 2,92
11.635.745 2,92

Energia

Hindustan

Petroleum Corp. Ltd. INR 1.023.919 5.688.609 1,43

Reliance Industries

Ltd. INR 885.032 15.468.646 3,88
21.157.255 5,31

Finanzas

Bajaj Finance Ltd. INR 916.776 10.070.103 2,53

City Union Bank Ltd. INR 1.237.741 4.003.802 1,00

Federal Bank Ltd. INR 3.187.017 9.471.142 2,38

HDFC Bank Ltd. INR 3.392.003 37.408.511 9,37

ICICI Bank Ltd., ADR usb 822.077 24.536.752 6,15

ICICI Bank Ltd. INR 376.469 5.624.509 1,41

Karur Vysya Bank

Ltd. (The) INR 2.667.186 7.834.150 1,97

L&T Finance Ltd. INR 2.061.653 7.246.820 1,82

Mahindra &

Mahindra Financial

Services Ltd. INR 1.497.913 6.717.164 1,69

PB Fintech Ltd. INR 253.023 5.143.893 1,29

SBI Life Insurance

Co. Ltd., Reg. S INR 205.478 4.654.639 117

Shriram Finance Ltd. INR 1.151.135 12.763.002 3,20

135.474.487 33,98

Asistencia sanitaria

Apollo Hospitals

Enterprise Ltd. INR 136.989 10.733.675 2,69

Aster DM Healthcare

Ltd., Reg. S INR 730.544 5.014.457 1,26

Fortis Healthcare

Ltd. INR 1.012.583 9.970.987 2,50

Lupin Ltd. INR 141.186 3.316.250 0,83
29.035.369 7,28

Productos industriales

Ashok Leyland Ltd. INR 3.897.676 7.777.738 1,95

Bharat Electronics

Ltd. INR 3.081.320 13.706.888 3,44

Blue Star Ltd. INR 119.997 2.311.061 0,58

GE Vernova T&D

India Ltd. INR 277.796 9.695.018 2,43

InterGlobe Aviation

Ltd., Reg. S INR 149.525 8.416.700 2,11

KEI Industries Ltd. INR 90.392 4.490.992 1,13

Larsen & Toubro Ltd. INR 228.711 10.400.233 2,61

Siemens Energy

India Ltd. INR 93.665 2.667.928 0,67
59.466.558 14,92

Tecnologia de la informacion

Coforge Ltd. INR 393.579 7.297.355 1,83

Infosys Ltd. INR 741.807 13.351.244 3,35
20.648.599 5,18

Materiales

Gravita India Ltd. INR 131.075 2.714.167 0,68

Hindalco Industries

Ltd. INR 775.550 7.663.869 1,92

Pidilite Industries

Ltd. INR 221.460 3.652.451 0,92
14.030.487 3,52

Sector inmobiliario

Godrej Properties

Ltd. INR 278.187 6.207.533 1,56

Oberoi Realty Ltd. INR 297.614 5.533.426 1,39
11.740.959 2,95

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Servicios publicos

NHPC Ltd. INR 11.619.808 10.245.926 2,57
10.245.926 2,57
Total Renta variable 412.895.227 103,58

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial 412.895.227 103,58
Total Inversiones 412.895.227 103,58
Efectivo 6.343.963 1,59
Otros activos/(pasivos) (20.615.172) (5,17)
Total Patrimonio neto 398.624.018 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
nominal usb neto

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
nominal usb neto

Divisa Inversiones Divisa

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario CCL Products India

admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Ltd. INR 126.391 1.327.799 0,53
Renta variable Godrej Consumer
Servicios de comunicacién Products Ltd. INR 21.157 287.693 0,12
Bharti Airtel Ltd. INR 236.960 5.552.236 2,22 Hindustan Unilever
Ltd. INR 43515 1.120.785 0,45
Indus Towers Ltd. INR 225.846 1.052.953 0,42
6605189 S 64 Jyothy Labs Ltd. INR 45.162 141.947 0,06
_ . Kwality Wall's India
Consumo discrecional Ltd.# INR 43,515 18.494 0,01
Arvind Fashions Ltd. INR 81.480 452.329 0,18 Tata Consumer
Ather Energy Ltd. INR 166.970 1.401.786 0,56 Products Ltd. INR 103.776 1.375.965 0,55
Chalet Hotels Ltd. INR 71.236 690.392 0,28 Varun Beverages
) ) Ltd. INR 255.051 1.389.852 0,55
Dixon Technologies
India Ltd., Reg. S INR 10.117 1.362.448 0,55 8.227.034 3,29
Eternal Ltd. INR 1.246.161 3.856.269 1,54 Energia
Gabriel India Ltd. INR 126.077 1.416.163 0,57 Reliance Industries
Hyundai Motor India Ltd. INR 517.879 9.051.522 3,62
Ltd. INR 64.934 1.660.216 0,66 9.051.522 3,62
Indian Hotels Co. Finanzas
Ltd. (The) ‘A INR 303.143  2.492.557 100 Bajaj Finance Ltd. INR 328673  3.610.228 1,44
Jubilant Foodworks Cholamandalam
Ltd. INR 175.655 1.091.971 0,44
) Investment and
KPR Mill Ltd. INR 95.630 1.003.300 0,40  Finance Co. Ltd. INR 75.515 1.431.252 0,57
Lenskart Solutions City Union Bank Ltd. INR 425.270 1.375.649 0,55
Ltd. | ; INR 248.080  1.243.996 050 rederal Bank Ltd. INR 1.087.406  3.231.541 1,29
LG Electronics India
Ltd. INR 35.183 595.547 0,24 HDFCAsset
) Management Co.
Mahindra & Ltd., Reg. S INR 42.301 1.257.801 0,50
Mahindra Ltd. INR 108.565  4.478.453 179 HDFC Bank Ltd. INR 1337178 14.746.992 5,91
Maruti Suzuki India HDFC Life Insurance
Ltd. INR 8543 1.587.11T1 064 " o Ltd, Reg. S INR 216999 1.810.929 072
Minda Corp. Ltd. INR 731364 4.676.638 186 1c1c1 Bank Ltd. INR 580.612  8.674.440 3,48
Samvardhana Indian Bank INR 244092 2.275387 0,91
Motherson
International Ltd. INR 898.831 1.201.507 0,48 Karur Vysya Bank
L Ltd. (The) INR 993.610 2.918.465 117
Sansera Engineering ) )
Ltd., Reg. S INR 116.388 2.174.133 0,87 Kfin Technologies
) Ltd. INR 78.197 940.518 0,38
Sapphire Foods )
India Ltd. INR 281.228 804.570 0,32 Kotak Mahindra
Schaeffler IndiaLtd.  INR 64.844 2.801.347 112 Bankltd. INR 140.058 3.428.925 137
- Multi Commodity
Sona Blw Precision Exchange of India
Forgmgs Ltd., Reg. S INR 382.871 2.044.958 0,82 Ltd. INR 35.568 4.408.795 1,76
Swiggy Ltd. . INR 106.779 458.521 0,18 National Securities
Tenneco Clean Air Depository Ltd. INR 46.791 553.473 0,22
India Ltd. INR 113.164 639.479 026 b5 Fintech Ltd. INR 94397  1.919.067 0,77
Titan Co. Ltd. INR 30.911 1.393.531 0,56 )
) PNB Housing
Travel Food Services Finance Ltd., Reg. S INR 113.728 1.204.982 0,48
Ltd. INR >1.866 676.605 027 pBLBankLtd, Reg.S  INR 899.042  3.161.649 1,27
TVS Motor Co. Ltd. INR 62269 2.577.982 103 hriram Finance Ltd.  INR 410494 4551279 1,83
UNO Minda Ltd. INR 11116 1.591.700 064 state Bank of India INR 409.613 4.476.722 1,79
Vishal Mega Mart
Ltd. INR 1303242  1.977.237 0,79 65.978.094 26,41
46.350.746 18,55 Asistencia sanitaria
X P Apollo Hospitals
Bienes de consumo basico Enterprise Ltd. INR 12.837 1.005.834 0,40
Avenue Supermarts Cohance
Ltd., Reg. S INR 28.069  1.180.916 047 |ifesciences Ltd. INR 41223 242.363 0,10
Britannia Industries
Ltd. INR 20.624 1.383.583 0,55

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
nominal usb neto

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
nominal usb neto

Divisa Inversiones Divisa

Inversiones

Divi's Laboratories

InterGlobe Aviation

Ltd. INR 30.053 2.138.132 0,86

Fortis Healthcare

Ltd. INR 572.375 5.636.222 2,25

Gland Pharma Ltd.,

Reg. S INR 58.733 1.126.437 0,45

Glenmark Pharma-

ceuticals Ltd. INR 51.671 1.171.028 0,47

JB Chemicals & Phar-

maceuticals Ltd. INR 84.560 1.712.504 0,69

Krishna Institute of

Medical Sciences

Ltd., Reg. S INR 136.410 924.074 0,37

Laurus Labs Ltd.,

Reg. S INR 153.703 1.896.020 0,76

Lupin Ltd. INR 49.638 1.165.923 0,47

Mankind Pharma

Ltd. INR 93.972 2.295.263 0,91

Narayana

Hrudayalaya Ltd.,

Reg. S INR 39.307 827.709 0,33

Rainbow Children's

Medicare Ltd. INR 48.166 707.559 0,28

SAI Life Sciences

Ltd., Reg. S INR 209.338 2.118.002 0,85

Sun Pharmaceutical

Industries Ltd. INR 64.878 1.242.164 0,50

Torrent Pharmaceu-

ticals Ltd. INR 17.660 756.830 0,30

Vijaya Diagnostic

Centre Ltd. INR 71.631 846.255 0,34
25.812.319 10,33

Productos industriales

Apar Industries Ltd. INR 27.940 2.603.121 1,04

Ashok Leyland Ltd. INR 1.062.063 2.119.327 0,85

Bharat Electronics

Ltd. INR 628.554 2.796.048 1,12

Blue Star Ltd. INR 153.847 2.962.990 1,19

CG Power &

Industrial Solutions

Ltd. INR 361.791 2.610.443 1,04

Craftsman

Automation Ltd. INR 32.800 2.806.638 1,12

Cummins India Ltd. INR 47.903 2.367.417 0,95

Delhivery Ltd. INR 411.350 1.847.517 0,74

Doms Industries Ltd. INR 60.132 1.748.726 0,70

eClerx Services Ltd. INR 59.091 3.092.056 1,24

Firstsource Solutions

Ltd. INR 552.879 2.067.688 0,83

GE Vernova T&D

India Ltd. INR 102.037 3.561.068 1,41

Hindustan

Aeronautics Ltd.,

Reg. S INR 26.498 1.294.250 0,52

Hitachi Energy India

Ltd. INR 3.080 627.943 0,25

Ltd., Reg. S INR 12.485 702.775 0,28

Jyoti CNC

Automation Ltd.,

Reg. S INR 249.075 2.742.463 1,10

KEI Industries Ltd. INR 33.254 1.652.175 0,66

Sagility Ltd., Reg. S INR 2.441.837 1.414.300 0,57

V-Guard Industries

Ltd. INR 333.326 1.216.301 0,49

Voltamp

Transformers Ltd. INR 19.564 1.710.775 0,68
41.944.021 16,78

Tecnologia de la informacion

Birlasoft Ltd. INR 273.504 1.320.179 0,53

Capillary

Technologies India

Ltd. INR 78.215 585.790 0,23

Coforge Ltd. INR 160.153 2.969.400 1,19

Infosys Ltd. INR 215.273 3.874.541 1,56

Mphasis Ltd. INR 64.996 2.022.563 0,81

Persistent Systems

Ltd. INR 31.857 2.227.446 0,89

PG Electroplast Ltd. INR 237.743 1.521.289 0,61

Premier Energies

Ltd., Reg. S INR 285.616 2.676.998 1,07

Tech Mahindra Ltd. INR 79.604 1.411.105 0,56
18.609.311 7,45

Materiales

Berger Paints India

Ltd. INR 287.402 1.715.307 0,69

Coromandel

International Ltd. INR 48.989 1.236.636 0,49

Galaxy Surfactants

Ltd., Reg. S INR 4.084 93.165 0,04

Hindalco Industries

Ltd. INR 147.634 1.458.897 0,58

Jindal Steel Ltd. INR 107.080 1.256.810 0,50

JK Cement Ltd. INR 15.955 982.261 0,39

Jubilant Ingrevia Ltd. INR 149.981 1.174.047 0,47

Pidilite Industries

Ltd. INR 83.188 1.371.986 0,55

UltraTech Cement

Ltd. INR 15.627 2.049.230 0,83

Welspun Corp. Ltd. INR 129.348 1.172.155 0,47
12.510.494 5,01

Sector inmobiliario

Anant Raj Ltd. INR 152.891 931.799 0,37

Awfis Space

Solutions Ltd. INR 312.253 1.712.045 0,69

Brigade Enterprises

Ltd. INR 60.827 599.559 0,24

Phoenix Mills Ltd.

(The) INR 75.186 1.549.730 0,62

Prestige Estates

Projects Ltd. INR 49.923 886.074 0,35

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto J Inversiones Divisa nominal usD neto
Wework India Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Management Ltd. INR 182.844 1.230.055 0,49 Renta variable
6.909.262 2,76 consumo discrecional
Servicios publicos TVS Motor Co. Ltd.
Torrent Power Ltd. INR 82.444 1.199.341 0,48 _Preference 6%* INR 290.656 31.986 0,01
1.199.341 0,48 31.986 0,01
Total Renta variable 243.197.333 97,32 _Total Renta variable 31.986 0,01
Total Valores mobiliarios e instrumentos Total Otros valores mobiliarios e
del mercado monetario admitidos a instrumentos del mercado monetario 31.986 0,01
cotizacién en una bolsa de valores oficial 243.197.333 97,32 Total Inversiones 243.229.319 97,33
Efectivo 11.161.711 4,47
Otros activos/(pasivos) (4.476.642) (1,80)
Total Patrimonio neto 249.914.388 100,00

*#El titulo se valoré conforme al valor razonable.

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de

Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones

PLN 11.608.872 usbD 3.221.682  30/01/2026 HSBC 7.349 -
usb 144.773 PLN 518.406 30/01/2026 HSBC 578 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Activos 7.927 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 7.927 -
Cobertura de las clases de participaciones

PLN 1.595.159 usb 444.291 30/01/2026 HSBC (594) -
usbD 59.438 PLN 213.818  30/01/2026 HSBC (36) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del

VL - Pasivos (630) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (630) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 7.297 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Divisa

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de

% de

mercado patrimonio

JPY

admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

neto

Inversiones Divisa

Musashino Bank

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
1124

% de
patrimonio
neto

KDDI Corp. JPY 98.300 266.768.616 0,45
Nexon Co. Ltd. JPY 278.800 1.069.227.757 1,80
Okinawa Cellular
Telephone Co. JPY 103.900 294.548.696 0,50
1.630.545.069 2,75
Consumo discrecional
ABC-Mart, Inc. JPY 313.100 832.343.354 1,40
Aisin Corp. JPY 173.100 508.568.123 0,86
BuySell
Technologies Co.
Ltd. JPY 73.800 358.569.012 0,61
Eagle Industry Co.
Ltd. JPY 105.300 301.575.314 0,51
Haseko Corp. JPY 65.600 204.251.976 0,34
HI-LEX Corp. JPY 92.900 291.402.403 0,49
Isuzu Motors Ltd. JPY 142.700 349.050.020 0,59
Musashi Seimitsu
Industry Co. Ltd. JPY 216.000 554.486.865 0,94
Open House Group
Co. Ltd. JPY 18.700 172.349.816 0,29
PAL GROUP
Holdings Co. Ltd. JPY 353.800 720.702.947 1,22
Panasonic Holdings
Corp. JPY 333.500 677.494.219 1,14
Sumitomo Forestry
Co. Ltd. JPY 325.900 524.022.276 0,88
Suzuki Motor Corp. JPY 601.200 1.407.465.169 2,37
Topre Corp. JPY 343.400 815.323.425 1,38
Toyota Motor Corp. JPY 178.200 600.737.373 1,01
TPR Co. Ltd. JPY 144.500 186.998.543 0,32
Tsukada Global
Holdings, Inc. JPY 58.400 33.109.779 0,06
Yamaha Motor Co.
Ltd. JPY 265.600 309.183.289 0,52
Yokohama Rubber
Co. Ltd. (The) JPY 210.700 1.272.034.040 2,15
10.119.667.943 17,08
Bienes de consumo basico
Belc Co. Ltd. JPY 142.500 1.074.725.101 1,81
Create SD Holdings
Co. Ltd. JPY 130.500 436.347.452 0,74
S&B Foods, Inc. JPY 81.800 330.008.609 0,56
San-A Co. Ltd. JPY 156.800 464.940.437 0,78
2.306.021.599 3,89
Energia
ENEOS Holdings,
Inc. JPY 245.400 272.435.366 0,46
272.435.366 0,46
Finanzas
eGuarantee, Inc. JPY 29.300 52.796.112 0,09
Fukuoka Financial
Group, Inc. JPY 206.500 1.049.409.320 1,77

Ltd. (The) JPY 109.400 532.941.060 0,90

ORIX Corp. JPY 375.700 1.715.353.730 2,89

Sumitomo Mitsui

Financial Group, Inc. JPY 521.200 2.635.847.458 4,45

T&D Holdings, Inc. JPY 617.000 2.235.384.752 3,77

Tokio Marine

Holdings, Inc. JPY 176.300 1.028.303.691 1,74

Zenkoku Hosho Co.

Ltd. JPY 127.700 399.050.647 0,67
9.649.086.770 16,28

Asistencia sanitaria

Nakanishi, Inc. JPY 207.800 412.723.700 0,70

PeptiDream, Inc. JPY 448.500 745.029.695 1,25

Tokai Corp. JPY 222.600 560.433.920 0,95
1.718.187.315 2,90

Productos industriales

Bando Chemical

Industries Ltd. JPY 88.000 180.650.536 0,30

EXEO Group, Inc. JPY 119.900 312.146.395 0,53

Fuji Corp. JPY 180.000 657.934.278 1,11

Hamakyorex Co. Ltd.  JPY 57.300 101.592.900 0,17

Hanwa Co. Ltd. JPY 40.200 288.927.232 0,49

Inaba Denki Sangyo

Co. Ltd. JPY 241.200 616.122.912 1,04

Inabata & Co. Ltd. JPY 28.500 106.911.224 0,18

ITOCHU Corp. JPY 715.000 1.416.516.850 2,40

MINEBEA MITSUMI,

Inc. JPY 142.400 449.072.434 0,76

Mitsui & Co. Ltd. JPY 91.800 427.391.043 0,72

Morita Holdings

Corp. JPY 238.600 659.061.685 1,11

Nichias Corp. JPY 150.000 1.018.704.890 1,72

Nishio Holdings Co.

Ltd. JPY 140.600 667.390.972 1,13

Nitta Corp. JPY 106.600 450.121.708 0,76

Obara Group, Inc. JPY 96.900 371.854.557 0,63

Okamura Corp. JPY 106.900 245.369.763 0,41

Park24 Co. Ltd. JPY 29.700 62.157.606 0,10

Recruit Holdings

Co. Ltd. JPY 6.700 59.516.801 0,10

Sankyu, Inc. JPY 38.100 322.563.237 0,54

Shibuya Corp. JPY 201.100 693.482.191 1,17

SMC Corp. JPY 9.900 541.466.000 0,91

Taihei Dengyo

Kaisha Ltd. JPY 225.000 487.910.132 0,82

Takeuchi

Manufacturing Co.

Ltd. JPY 110.000 745.556.353 1,26

Takuma Co. Ltd. JPY 75.500 187.358.259 0,32

Tocalo Co. Ltd. JPY 348.000 776.295.836 1,31

Toyota Industries

Corp. JPY 19.500 347.501.282 0,59

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund

287



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de

Valor mercado
Inversiones Divisa nominal JPY

Trusco Nakayama
Corp. JPY 290.400 699.718.832

% de

patrimonio

neto

1,18

Inversiones Divisa

Sector inmobiliario
Nisshin Group

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
1124

% de
patrimonio
neto

Holdings Co. Ltd. JPY 282.400 211.560.861 0,36

Relo Group, Inc. JPY 421.400 723.855.895 1,22

Starts Corp., Inc. JPY 243.200 1.165.681.815 1,97

Sumitomo Realty &

Development Co.

Ltd. JPY 136.600 538.889.575 0,91
2.639.988.146 4,46

Total Renta variable 58.808.635.273 99,25

Total Valores mobiliarios e instrumentos

del mercado monetario admitidos a

cotizaciéon en una bolsa de valores oficial 58.808.635.273 99,25

Total Inversiones 58.808.635.273 99,25

Efectivo 755.447.532 1,27

Otros activos/(pasivos) (309.230.964) (0,52)

Total Patrimonio neto 59.254.851.841 100,00

12.893.295.908 21,76
Tecnologia de la informacién
Anritsu Corp. JPY 139.000 313.133.357 0,53
AOI Electronics Co.
Ltd. JPY 63.600 153.553.313 0,26
Brother Industries
Ltd. JPY 89.700 280.977.569 0,47
DTS Corp. JPY 174.600 215.069.710 0,36
ESPEC Corp. JPY 180.100 606.119.385 1,02
GMO internet
group, Inc. JPY 88.900 349.222.947 0,59
Hochiki Corp. JPY 179.600 799.253.450 1,35
Iriso Electronics Co.
Ltd. JPY 51.200 165.178.186 0,28
MIMAKI
ENGINEERING Co.
Ltd. JPY 280.200 460.286.247 0,78
Miroku Jyoho
Service Co. Ltd. JPY 141.800 282.565.895 0,48
Optorun Co. Ltd. JPY 362.500 694.678.878 1,17
Otsuka Corp. JPY 228.500 739.806.242 1,25
SRA Holdings JPY 86.400 454.399.470 0,77
TDK Corp. JPY 471.200 1.048.221.453 1,76
Tokyo Electron Ltd. JPY 2.700 93.159.465 0,16
Tokyo Seimitsu Co.
Ltd. JPY 61.000 680.193.402 1,15
Ulvac, Inc. JPY 63.000 447.662.827 0,76
7.783.481.796 13,14
Materiales
Aica Kogyo Co. Ltd. JPY 57.400 202.114.899 0,34
Air Water, Inc. JPY 375.600 849.380.661 1,43
ASAHI YUKIZAI Corp. JPY 26.600 144.261.851 0,24
C Uyemura & Co.
Ltd. JPY 124.900 1.837.098.202 3,11
Fuji Seal
International, Inc. JPY 319.800 1.004.233.662 1,69
JCU Corp. JPY 75.700 371.871.330 0,63
JX Advanced Metals
Corp. JPY 378.700 745.666.879 1,26
Nitto Denko Corp. JPY 235.800 880.571.719 1,49
NOF Corp. JPY 171.600 518.076.095 0,87
Riken Technos Corp. JPY 314.600 484.525.951 0,82
Shikoku Kasei
Holdings Corp. JPY 347.200 956.216.259 1,61
Shin-Etsu Chemical
Co. Ltd. JPY 58.400 285.486.126 0,48
SK Kaken Co. Ltd. JPY 58.500 651.046.076 1,10
Tokyo Steel
Manufacturing Co.
Ltd. JPY 132.700 196.174.961 0,33
Tomoku Co. Ltd. JPY 99.700 352.605.007 0,60
Zacros Corp. JPY 273.400 316.595.683 0,53
9.795.925.361 16,53

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte JPY neto
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 62.345.981 JPY 11.376.463.796  30/01/2026 HSBC 66.121.869 0,10
JPY 10.458.161 EUR 56.804  30/01/2026 HSBC 32.629 -
JPY 111.753.282 usD 716.341 30/01/2026 HSBC 143.989 -
usD 43.293.582 JPY 6.718.461.010  30/01/2026 HSBC 26.886.278 0,05
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 93.184.765 0,15
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 93.184.765 0,15
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 1.049.302 JPY 193.345.972  30/01/2026 HSBC (763.667) -
JPY 128.294.987 EUR 703.677  30/01/2026 HSBC (853.362) -
JPY 48.093.676 usD 310.528  30/01/2026 HSBC (288.071) -
usD 1.227.928 JPY 191.908.769  30/01/2026 HSBC (591.707) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (2.496.807) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (2.496.807) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 90.687.958 0,15
Contratos de futuros financieros
Plusvalia/
Exposicion (Minusvalia) % de
Fechade Numero de global latente patrimonio
Descripcion de los valores vencimiento contratos Divisa JPY JPY neto
TOPIX Index 12/03/2026 8 JPY  273.080.000 (125.000) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de futuros financieros - Pasivos (125.000) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros financieros - Pasivos (125.000) -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Inversiones Divisa

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de

% de

mercado patrimonio

JPY

admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

neto

Anycolor, Inc. JPY 10.500 51.102.489 0,43

Internet Initiative

Japan, Inc. JPY 30.700 85.056.762 0,72

Septeni Holdings

Co. Ltd. JPY 364.000 178.139.376 1,51

Soracom, Inc. JPY 46.000 57.099.308 0,48

Vector, Inc. JPY 154.300 185.820.323 1,59
557.218.258 4,73

Consumo discrecional

Doshisha Co. Ltd. JPY 75.600 249.828.998 2,12

Kyoritsu

Maintenance Co.

Ltd. JPY 43.800 122.898.432 1,04

LITALICO, Inc. JPY 153.900 199.203.118 1,69

Nifco, Inc. JPY 46.800 227.250.895 1,93

Seria Co. Ltd. JPY 47.400 164.925.905 1,40

Sumitomo Forestry

Co. Ltd. JPY 31.500 50.649.591 0,43

1.014.756.939 8,61

Bienes de consumo basico

Lifedrink Co., Inc. JPY 52.600 91.471.400 0,78

Nichirei Corp. JPY 47.300 88.319.682 0,75

S&B Foods, Inc. JPY 62.500 252.145.942 2,13
431.937.024 3,66

Finanzas

eGuarantee, Inc. JPY 85.300 153.703.358 1,30

Musashino Bank

Ltd. (The) JPY 63.100 307.391.050 2,62

Nishi-Nippon

Financial Holdings,

Inc. JPY 78.500 252.753.398 2,14

Strike Co. Ltd. JPY 37.500 154.763.268 1,31
868.611.074 7,37

Asistencia sanitaria

CUC, Inc. JPY 37.400 31.884.153 0,27

Tsumura & Co. JPY 35.000 142.898.412 1,21
174.782.565 1,48

Productos industriales

Galilei Co. Ltd. JPY 61.200 233.156.702 1,98

Hamakyorex Co. Ltd.  JPY 167.900 297.686.700 2,52

Harmonic Drive

Systems, Inc. JPY 23.300 88.689.717 0,75

Kraftia Corp. JPY 28.700 221.426.603 1,88

Kumagai Gumi Co.

Ltd. JPY 152.300 235.537.086 2,00

Meidensha Corp. JPY 30.800 172.340.972 1,46

METAWATER Co. Ltd.  JPY 83.300 280.637.810 2,38

Miura Co. Ltd. JPY 37.800 115.198.145 0,98

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal 1124 neto
Nihon Dengi Co. Ltd.  JPY 23.500 186.374.528 1,58
Nippon Aqua Co.
Ltd. JPY 132.900 114.793.251 0,97
Nippon Densetsu
Kogyo Co. Ltd. JPY 85.200 282.480.140 2,40
Nittoku Co. Ltd. JPY 60.800 147.809.208 1,25
Obara Group, Inc. JPY 25.600 98.240.213 0,83
Okamura Corp. JPY 54,700 125.554.032 1,06
Park24 Co. Ltd. JPY 77.300 161.777.202 1,37
Prestige
International, Inc. JPY 156.800 114.353.588 0,97
Raksul, Inc. JPY 52.600 92.906.695 0,79
Shinmaywa
Industries Ltd. JPY 154.500 296.943.457 2,52
Shinnihon Corp. JPY 58.800 119.912.525 1,02
Sinko Industries Ltd.  JPY 138.200 196.060.587 1,66
S-Pool, Inc. JPY 331.500 90.716.907 0,77
Taihei Dengyo
Kaisha Ltd. JPY 103.400 224.221.812 1,90
Takara Standard Co.
Ltd. JPY 69.400 202.684.884 1,72
Takuma Co. Ltd. JPY 107.700 267.264.696 2,27
Tanseisha Co. Ltd. JPY 173.100 273.315.911 2,32
Tokyo Metro Co. Ltd.  JPY 111.900 178.523.683 1,51
Trusco Nakayama
Corp. JPY 30.000 72.285.003 0,61
4.890.892.057 41,47
Tecnologia de la informacion
Ai Holdings Corp. JPY 28.100 79.611.644 0,68
BIPROGY, Inc. JPY 31.000 168.212.113 1,43
Digital Garage, Inc. JPY 41.300 111.990.916 0,95
Enplas Corp. JPY 13.300 124.065.684 1,05
Furuya Metal Co.
Ltd. JPY 7.700 27.166.760 0,23
Hochiki Corp. JPY 58.600 260.780.914 2,20
Innotech Corp. JPY 49.600 104.415.848 0,89
Japan Material Co.
Ltd. JPY 133.900 207.803.424 1,76
Kohoku Kogyo Co.
Ltd. JPY 40.500 125.491.535 1,06
Maruwa Co. Ltd. JPY 3.600 154.177.301 1,31
OBIC Business
Consultants Co. Ltd. JPY 15.600 132.082.481 1,12
Oki Electric Industry
Co. Ltd. JPY 59.400 118.439.119 1,00
Rorze Corp. JPY 55.000 124.203.230 1,05
Serverworks Co. Ltd.  JPY 21.700 39.529.190 0,34
SHIFT, Inc. JPY 110.200 108.489.257 0,92
Simplex Holdings,
Inc. JPY 106.000 111.673.085 0,95
TechMatrix Corp. JPY 93.600 219.272.537 1,86

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal JPY neto f Inversiones Divisa nominal neto
Zuken, Inc. JPY 25.000 122.320.192 1,04  Total Inversiones 11.433.650.976 96,96
2.339.725.230 19,84 Efectivo 345.687.764 2,93
Materiales Otros activos/(pasivos) 12.764.278 0,11
ASAHI YUKIZAI Corp.  JPY 25600  138.838.473 1,18 _Total Patrimonio neto 11.792.103.018 100,00
Chubu Steel Plate
Co. Ltd. JPY 45.600 101.931.787 0,86
Dainichiseika
Color & Chemicals
Manufacturing Co.
Ltd. JPY 42.000 174.832.791 1,48
JCU Corp. JPY 42.500 208.778.488 1,77
Konishi Co. Ltd. JPY 35.200 46.915.592 0,40
MEC Co. Ltd. JPY 25.500 130.824.760 1.1
802.121.891 6,80
Sector inmobiliario
Katitas Co. Ltd. JPY 38.900 124.269.468 1,05
Relo Group, Inc. JPY 49.800 85.543.483 0,73
Starts Corp., Inc. JPY 30.000 143.792.987 1,22
353.605.938 3,00
Total Renta variable 11.433.650.976 96,96
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 11.433.650.976 96,96
Contratos de divisas a plazo
Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte JPY neto
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 1.971.722 JPY 359.760.764  30/01/2026 HSBC 2.116.558 0,02
usD 104.968 JPY 16.283.551 30/01/2026 HSBC 71.009 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 2.187.567 0,02
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 2.187.567 0,02
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 49.068 JPY 9.039.456  30/01/2026 HSBC (33.909) -
JPY 6.173.308 EUR 33.979  30/01/2026 HSBC (62.935) -
JPY 173.088 usD 1.124  30/01/2026 HSBC (1.978) -
usD 1.999 JPY 313.686  30/01/2026 HSBC (2.213) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (101.035) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (101.035) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Activos 2.086.532 0,02

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Inversiones Divisa

Intercorp Financial

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Services, Inc. usD 189.565 7.993.055 1,39
Bonos Itau Unibanco
Finanzas Holding SA, ADR
. Preference usD 5.360.045 38.583.220 6,70
US Treasury Bill
10.646.460 185 NU Holdings Ltd. 'A’ usb 2.912.718 49.178.421 8,55
Total Bonos 10.646.460 1,85 XP, Inc.'A uUsbD 356.749 5.900.328 1,02
N 220.663.193 38,31
Renta variable
. . L Asistencia sanitaria
Servicios de comunicacién
America Movil SAB Auna SA 'A UsbD 412.431 2.013.439 0,35
de CV, ADR USD 842.293 17.577.057 3,05 2.013.439 0,35
17.577.057 3,05 Productos industriales
Consumo discrecional GPS Participacoes e
Smartfit Escola de Empreendimentos
Ginastica e Danca SA  BRL 1498601  6.373.617 111 A BRL 1835242 5.414.260 0,94
) Grupo Aeroportuario
érirrw]aarsttfilctaEzcggancciae SA del Pacifico SAB de
Rights BRL 53.628 29.262 0,01 CV'B MXN 594.836 15.684.012 2,72
Vivara Participacoes Orizon Valorizacao
SA BRL 1217178 7382.623 1,27 de Residuos SA BRL 468.002 5.972.714 1,04
13.785.502 2,39 WEG SA BRL 1.235.198 10.937.809 1,90
. < . 38.008.795 6,60
Bienes de consumo basico -
Arca Continental Materiales
SAB de CV MXN 796.485 8.625.523 1,50 Antofagasta plc GBP 94.137 4.152.608 0,72
BBB Foods, Inc. 'A' usD 237.523 7.949.545 1,38 Cemex SAB de CV MXN 15.773.916  18.327.589 3,18
Fomento Economico Gerdau SA
Mexicano SAB de Preference BRL 2.521.990 9.392.037 1,63
CV, ADR usbD 129.586 13.041.535 2,27 Grupo Mexico SAB
Raia Drogasil SA BRL 2.964.848 12.694.696 2,20 decCV MXN 3.093.765 29.249.546 5,08
Wal-Mart de Mexico Pan American Silver
SAB de CV MXN 1.868.361 5.824.618 1,01 Corp. usb 137.758 7.271.256 1,26
48.135.917 8,36 Sociedad Quimicay
- Minera de Chile SA
Energia Preference 'B' CLP 180.362  12.592.743 2,19
Petroleo Brasileiro Suzano SA BRL 1.162.967  10.909.899 1,89
SA, ADR usD 2.601.444 30.859.969 5,35
Vale SA, ADR 'B' UsSD 2.288.429 29.979.559 5,20
PRIO SA BRL 1.613.979 12.189.653 2,12
121.875.237 21,15
43.049.622 7.47
- Sector inmobiliario
Finanzas
. Allos SA BRL 1.103.746 5.716.304 0,99
B3 SA - Brasil Bolsa
Balcao BRL 6.248.239  15.838.767 2,75 5.716.304 0,99
Banco Bradesco SA, Servicios publicos
ADR Preference usb 3.537.862 11.992.406 2,08 Axia Energia
Banco Bradesco SA BRL 1.095.302 3.119.200 0,54 Preference BRL 237.600 2.129.826 0,37
Banco BTG Pactual Axia Energia BRL 903.981 8.350.045 1,45
SA BRL 1.845.241 17.704.328 3,07 Cia de Saneamento
Banco de Chile cLpP 67.041.988  12.886.801 2,24 Basico do Estado de
Credicorp Ltd. USD 51538 14.945.935 2,59 Sao Pa'1u|o SABESP BRL 721.783 17.558.711 3,04
Davivienda Group SA  COP 797.850  5.977.085 1,04 FEnergisas/A BRL 1.009.053  8.686.058 131
Gentera SAB de CV MXN 1.925.110 4.973.518 0,86

Grupo Financiero
Banorte SAB de CV
‘0 MXN 2.552.160 23.725.191 4,12

Inter & Co., Inc. 'A' usb 561.679 4.774.461 0,83

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio

Inversiones Divisa nominal usD neto
Equatorial SA BRL 2.057.098 14.455.155 2,51
51.179.795 8,88

Total Renta variable 562.004.861 97,55

Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial 572.651.321 99,40
Total Inversiones 572.651.321 99,40
Efectivo 2.478.391 0,43
Otros activos/(pasivos) 989.819 0,17
Total Patrimonio neto 576.119.531 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal EUR neto § Inversiones DIOVEE] nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Productos industriales
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Absolent Air Care
Renta variable Group AB SEK 90.000 1.821.546 1,04
Servicios de comunicacién AVTECH Sweden
Acast AB SEK 1.546.725  4.902.986 280 AB'E SEK >00.000 397.395 0,23
Karnov Group AB SEK 430.000  4.013.686 2,29 BeijerAlmaAB SEK 169.000  4.607.467 2,63
Modern Times Envipco Holding NV NOK 435.000 2.383.462 1,36
Group MTG AB 'B' SEK 290.000 3.057.998 1,75 Nederman Holding
11.974.670 6,84 AB SEK 290.000 4.524.014 2,58
. N Plejd AB SEK 70.000 4.631.958 2,65
Consumo discrecional i
Arctic Falls AB SEK 140.000  1.164.459 0,67 >diptechAB'B SEK 180.000  3.175.645 181
Talenom QY] EUR 550.000 1.650.000 0,94
Embellence Group
AB SEK 700.000 2.613.563 1,49 VBG Group AB'B' SEK 145.000 5.309.284 3,04
Lindex Group QY EUR 1.000.000 2.450.000 1,40 _Zalaris ASA NOK 330.000 2.444.342 1,40
New Wave Group 30.945.113 17,68
AB 'B' SEK 370.000 3.901.583 2,22 Tecnologia de la informacién
10.822.753 6,18  Admicom OY),Reg.S  EUR 55.000 2.348.500 1,34
Asistencia sanitaria Dynavox Group AB SEK 510.000 4.765.132 2,71
Ambu A/S 'B' DKK 220.000 2.595.034 1,48  EneaAB SEK 400.000 2.606.169 1,49
ArcticZymes Ependion AB SEK 260.000 2.705.610 1,55
Tc.echnolog|es ASA NOK 1.200.000 2.110.516 1,21 F-Secure O] EUR 750.000 1.447.500 0,83
BibbInstruments AB SEK 1.020.000 339.357 0,19 Hanza AB SEK 350.000 4.120.890 2,35
Bioretec Oy EUR 300.000 187.200 0,11 L
agercrantz Group
BoneSupport AB'B' SEK 200.000 3.944.373 2,25
Holding AB, Reg. S SEK 100.000 1.721.735 0,98 LeadDesk OV) EUR 235.000 1.668.500 0,95
Carasent AB SEK 1.500.000 3.805.284 2,17 . )
Lime Technologies
Cellavision AB SEK 290.000 4.191.681 239 AB SEK 90.000 2.362.187 1,35
ContextVision AB NOK 2.000.000 722.108 0,41 LumenRadio AB SEK 334.402 1.749.197 1,00
C-RAD AB 'B' SEK 700.000 2.044.272 1,17 Micro Systemation
Devyser Diagnost]cs AB 'B' SEK 350.000 2.005.457 1,1 5
SEK 234.461 2.483.183 1,42 Net Insight AB 'B' SEK 1.700.000 610.370 0,35
EQL Pharma AB SEK 350.000 1.846.961 1,05 NORBIT ASA NOK 170.000 2.699.532 1,54
Genovis AB SEK 800.000 1.589.578 0,91 Note AB SEK 235.000 3.930.972 2,25
Gentian Diagnostics Prevas AB 'B' SEK 280.000 2.445.363 1,40
ASA NOK 600.000 2830932 162 o7 Group OY) EUR 69.000  2.257.680 1,29
Gubra A/S DKK 25.000 1.738.882 0,99 SHT Smart High-Tech
Medcap AB SEK 95.000 4.732.230 2,71 AB'B' SEK 400.000 628.438 0,36
Medistim ASA NOK 240.000 5.316.876 3,05 Smartoptics Group
Mentice AB SEK 660.000 795.991 0,45 ASA NOK 1.449.999 3.629.137 2,07
Navamedic ASA NOK 450.000 848.519 0,48 Upsales Technology
Nordhealth A/S 'A' NOK 501.000 1.609.776 0,92 A_B ) SEK 290.000 911.235 0,52
OssDsign AB SEK 1.000.000  1.055.406 0,60 —incit OY) EUR 300.000 381.000 0.22
Paxman AB SEK 200.000  1.009.197 0,58 48.145.112 27,50
PhotoCure ASA NOK 500.000 3.001.735 1,71
Promimic AB SEK 250.000 391.619 0,22
RaySearch
Laboratories AB SEK 220.000 4.615.322 2,64
Stille AB SEK 165.000 2.958.279 1,69
Surgical Science
Sweden AB SEK 384.104 1.156.521 0,66
Xvivo Perfusion AB SEK 150.000 2.553.491 1,46
58.251.685 33,27

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal EUR neto
Materiales
SP Group A/S DKK 115.000 5.342.835 3,05
5.342.835 3,05
Total Renta variable 165.482.168 94,52
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 165.482.168 94,52
Total Inversiones 165.482.168 94,52
Efectivo 7.860.253 4,49
Otros activos/(pasivos) 1.726.711 0,99
Total Patrimonio neto 175.069.132 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal EUR neto J Inversiones Divisa nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Framery Group OY) EUR 170.000 1.405.900 0,95
admitidos a cotizacién en una bolsa de valores oficial Indutrade AB SEK 80.000 1.772.934 1,19
Renta variable Inwido AB SEK 230.000  3.483.857 2,34
Servicios de comunicacién Loomis AB 'B' SEK 75.000 2.689.345 1,81
Modern Times Metso OY) EUR 230.000 3.456.900 2,33
Group MTG AB 'B' SEK 350.000 3.690.687 2,48
) Nolato AB 'B' SEK 675.000 3.839.593 2,59
Paradox Interactive .
AB SEK 130.000 1.933.094 1,30 NTG Nordic
Transport Group A/S DKK 85.000 2.153.201 1,45
Storytel AB 'B' SEK 500.000 3.814.526 2,57 )
9.438.307 635 Sdiptech AB 'B' SEK 210.000 3.704.919 2,49
- - e d VBG Group AB 'B' SEK 70.000 2.563.103 1,73
Consumo discrecional 34.912.409 23.50
BHG Group AB SEK 1.300.000 3.837.353 2,58 - - —
Tecnologia de la informaciéon
Boozt AB, Reg. S SEK 510.273 5.357.159 3,60
. Dynavox Group AB SEK 700.000 6.540.377 4,40
Fenix Outdoor :
International AG SEK 30.000  1.339.127 0,90 Kitron ASA NOK 850.000  5.286.224 3,56
Harvia OY), Reg. S EUR 50.000  2.135.000 1,44 KNOWITAB SEK 170.000  1.844.465 1,24
Synsam AB SEK 550.000  3.415.745 230 QT Group OY] EUR 82.000  2.683.040 181
Thule Group AB Vaisala OYJ 'A' EUR 125.000 5.531.250 3,72
Reg. S SEK 45.000 992.285 0,67 21.885.356 14,73
17.076.669 11,49 Materiales
Finanzas Hexpol AB SEK 275.000 2.232.688 1,50
Nordnet AB publ SEK 170.000 4.241.956 2,86  Huhtamaki QY] EUR 100.000 2.968.000 2,00
4.241.956 2,86 5.200.688 3,50
Asistencia sanitaria Total Renta variable 144.389.897 97,18
ALK-Abello A/S 'B' DKK 185.000 5.632.571 3,78  Total Valores mobiliarios e instrumentos
Ambu A/S 'B' DKK 161.492 1.904.896 1,28  del mercado monetario admitidos a
Asker Healthcare cotizacion en una bolsa de valores oficial 144.389.897 97,18
Group AB SEK 330.000 2.580.413 1,74 Total Inversiones 144.389.897 97,18
Bavarian Nordic A/S DKK 135.000 3.456.843 2,33 Efectivo 4.661.330 3,14
BioGaia AB 'B' SEK 400.000 3.896.315 2,62 _Otros activos/(pasivos) (471.570) (0,32)
Camurus AB SEK 30.000 1.716.190 1,16 Total Patrimonio neto 148.579.657 100,00
Carasent AB SEK 1.500.000 3.805.284 2,56
Cellavision AB SEK 238.443 3.446.473 2,32
Embla Medical HF DKK 1.000.000 4.297.832 2,89
Genovis AB SEK 430.000 854.398 0,58
Gubra A/S DKK 30.000 2.086.658 1,40
H Lundbeck A/S DKK 525.000 3.026.758 2,04
Implantica AG, SDR
‘A SEK 170.000 787.119 0,53
Medistim ASA NOK 200.000 4.430.730 2,98
Revenio Group OY] EUR 70.000 1.571.500 1,06
Surgical Science
Sweden AB SEK 292.847 881.750 0,59
SwedenCare AB SEK 950.000 3.375.775 2,27
Vitrolife AB SEK 200.000 2.521.145 1,70
Xvivo Perfusion AB SEK 80.000 1.361.862 0,92
51.634.512 34,75
Productos industriales
AFRY AB SEK 250.000 3.449.478 2,32
Bravida Holding AB,
Reg. S SEK 300.000 2.486.951 1,67
Broedrene A&O
Johansen A/S 'B' DKK 150.000 1.887.833 1,27
Fagerhult Group AB SEK 525.000 2.018.395 1,36

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio

Divisa usD neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

Inversiones Divisa

% de

patrimonio

neto

Alphabet, Inc. 'A' uUsD 1.829 574.234 3,98
574.234 3,98

Energia

Oceaneering

International, Inc. usD 6.873 167.094 1,16
167.094 1,16

Asistencia sanitaria

Intuitive Surgical,

Inc. usD 134 76.800 0,53

Sartorius AG

Preference EUR 1.158 334.818 2,32

Stryker Corp. usD 947 335.557 2,33

Veeva Systems,

Inc. 'A' usbD 1.405 315.698 2,19

1.062.873 7,37

Productos industriales

AMETEK, Inc. usD 1.133 234.696 1,63

Assa Abloy AB 'B' SEK 4.967 192.705 1,34

BAE Systems plc GBP 16.126 371.840 2,58

Carrier Global Corp. usbD 5.412 289.288 2,00

Comfort Systems

USA, Inc. usD 286 271.034 1,88

Contemporary

Amperex Technology

Co. Ltd. 'A' CNY 4.000 211.473 1,47

Curtiss-Wright Corp. usb 591 330.138 2,29

Daifuku Co. Ltd. JPY 5.900 185.883 1,29

Emerson Electric Co. usb 2.492 337.325 2,34

Experian plc GBP 7.245 327.781 2,27

FANUC Corp. JPY 7.300 284.469 1,97

Ferguson

Enterprises, Inc. usD 817 184.383 1,28

Hitachi Ltd. JPY 14.200 445,032 3,07

Howmet Aerospace,

Inc. usb 1.122 233.287 1,62

Kingspan Group plc EUR 2.098 182.659 1,27

Knorr-Bremse AG EUR 2.676 297.989 2,06

Legrand SA EUR 1.687 252.056 1,75

Parker-Hannifin

Corp. usb 326 289.958 2,01

Safran SA EUR 1.155 403.317 2,78

Schneider Electric SE EUR 1.407 388.062 2,69

Shenzhen Inovance

Technology Co.

Ltd. 'A' CNY 14.000 151.461 1,05

Siemens AG EUR 1.528 434.028 3,00

Techtronic

Industries Co. Ltd. HKD 25.000 289.650 2,01

Thales SA EUR 791 213.427 1,48

Veralto Corp. UsD 3.548 359.833 2,49
7.161.774 49,62

Tecnologia de la informacion

Amphenol Corp. 'A' usb 2.107 287.182 1,99

ASML Holding NV EUR 422 456.546 3,16

Autodesk, Inc. usbD 487 145.924 1,01

Broadcom, Inc. usD 2.099 734.779 5,09

Cadence Design

Systems, Inc. usb 1.311 413.841 2,87

Intuit, Inc. usb 412 276.146 1,91

Microsoft Corp. usb 2.199 1.072.229 7,43

NXP Semiconductors

NV usb 790 173.942 1,21

Pony Al Inc., ADR usD 4.830 70.800 0,49

SAP SE EUR 1.489 364.715 2,53

Taiwan

Semiconductor

Manufacturing Co.

Ltd. TWD 17.000 841.005 5,83
4.837.109 33,52

Materiales

Linde plc usD 727 311.566 2,16

311.566 2,16

Total Renta variable 14.114.650 97,81

Total Valores mobiliarios e instrumentos

del mercado monetario admitidos a

cotizacion en una bolsa de valores oficial 14.114.650 97,81

Total Inversiones 14.114.650 97,81

Efectivo 373.955 2,59

Otros activos/(pasivos) (57.464) (0,40)

Total Patrimonio neto 14.431.141 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/

(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 1 usb 1 30/01/2026 HSBC - -
GBP 14.692 usb 19.659  30/01/2026 HSBC 106 -
UsD 231.575 EUR 196.616 30/01/2026 HSBC 437 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 543 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 543 -
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 7.383.608 usb 8.682.463  30/01/2026 HSBC (2.407) (0,01)
GBP 157 usb 212 30/01/2026 HSBC - -
usb 730 EUR 621 30/01/2026 HSBC (1) -
uUsbD 522 GBP 390  30/01/2026 HSBC (3) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (2.411) (0,01)
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (2.411) (0,01)
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (1.868) (0,01)

* Para obtener mas informacién sobre todas las actuaciones corporativas llevadas a cabo durante el ejercicio analizado, remitase al Informe de los
Consejeros.

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

208 Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
nominal usb neto

Divisa

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Bharti Airtel Ltd. INR 224.820 5.267.783 1,70

Kuaishou

Technology, Reg. S HKD 334.100 2.764.792 0,89

Pinkfong Co., Inc.

(The) KRW 5.586 97.136 0,03

Singapore Telecom-

munications Ltd. SGD 1.402.900 4.963.887 1,60

Tencent Holdings

Ltd. HKD 234.500 18.132.020 5,86

True Corp. PCL,

NVDR THB 9.540.200 3.300.688 1,07
34.526.306 11,15

Consumo discrecional

Alibaba Group

Holding Ltd. HKD 639.564 11.823.217 3,81

Chagee Holdings

Ltd., ADR usbD 104.922 1.226.428 0,40

Eternal Ltd. INR 467.541 1.446.815 0,47

Geely Automobile

Holdings Ltd. HKD 1.063.000 2.457.877 0,79

Hyundai Motor India

Ltd. INR 63.881 1.633.293 0,53

Kia Corp. KRW 36.437 3.088.778 1,00

LG Electronics India

Ltd. INR 64.168 1.086.180 0,35

Mahindra &

Mahindra Ltd. INR 66.551 2.745.319 0,89

MakeMyTrip Ltd. usb 41.910 3.446.742 1,1

Meituan, Reg. S 'B' HKD 68.510 913.532 0,30

Midea Group Co.

Ltd. HKD 104.600 1.145.663 0,37

Midea Group Co.

Ltd. (CH) 'A' CNY 19.000 212.774 0,07

PDD Holdings, Inc.,

ADR usD 5.909 672.700 0,22

Pop Mart

International Group

Ltd., Reg. S HKD 278.000 6.722.218 2,16

Sea Ltd., ADR usbD 24.888 3.196.366 1,03

Seres Group Co.

Ltd. 'H' HKD 299.000 4.113.992 1,33

Titan Co. Ltd. INR 50.698 2.285.570 0,74

Trip.com Group Ltd. HKD 69.900 5.001.933 1,62

Vishal Mega Mart

Ltd. INR 1.182.722 1.794.388 0,58
55.013.785 17,77

Bienes de consumo basico

Guming Holdings

Ltd. HKD 364.800 1.165.000 0,38

Varun Beverages

Ltd. INR 294.725 1.606.047 0,52

2.771.047 0,90

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usbD neto
Finanzas
AIA Group Ltd. HKD 417.200 4.297.052 1,40
ANZ Group Holdings
Ltd. AUD 144.959 3.520.741 1,14
Axis Bank Ltd. INR 205.871 2.907.251 0,94
Bank of the
Philippine Islands PHP 603.250 1.187.791 0,38
China Pacific
Insurance Group Co.
Ltd. 'H' HKD 757.000 3.450.609 1,11
CIMB Group
Holdings Bhd. MYR 1.334.500 2.716.967 0,88
Commonwealth
Bank of Australia AUD 17.378 1.864.945 0,60
DBS Group Holdings
Ltd. SGD 77.910 3.418.189 1,10
Hana Financial
Group, Inc. KRW 37.132 2.423.424 0,78
HDB Financial
Services Ltd. INR 95.018 809.663 0,26
HDFC Bank Ltd. INR 363.720 4.011.265 1,30
Hong Kong
Exchanges &
Clearing Ltd. HKD 33.700 1.774.199 0,57
ICICI Bank Ltd., ADR usD 109.389 3.264.963 1,05
iFAST Corp. Ltd. SGD 346.800 2.571.785 0,83
Infratil Ltd. NzD 356.531 2.283.641 0,74
KB Financial Group,
Inc. KRW 20.034 1.729.780 0,56
Oversea-Chinese
Banking Corp. Ltd. SGD 238.283 3.663.865 1,18
PB Fintech Ltd. INR 149.129 3.031.755 0,98
Samsung Fire &
Marine Insurance
Co. Ltd. KRW 7.301 2.516.136 0,81
SBI Life Insurance
Co. Ltd., Reg. S INR 100.618 2.279.273 0,74
Shriram Finance Ltd. INR 411.883 4.566.679 1,48
58.289.973 18,83
Asistencia sanitaria
Classys, Inc. KRW 45.519 1.722.458 0,56
Cochlear Ltd. AUD 11.618 2.025.509 0,65
CSL Ltd. AUD 21.904 2.530.123 0,82
Fortis Healthcare
Ltd. INR 400.685 3.945.578 1,27
Insilico Medicine
Cayman TopCo HKD 1.054.000 5.029.043 1,61
Jiangsu Hengrui
Pharmaceuticals Co.
Ltd. 'H' HKD 241.600 2.221.885 0,72
Mankind Pharma
Ltd. INR 36.151 882.987 0,29
Pro Medicus Ltd. AUD 16.033 2.371.310 0,77
Rainbow Children's
Medicare Ltd. INR 110.809 1.627.785 0,53
ResMed, Inc., CDI AUD 122.442 2.949.092 0,95
Samsung Biologics
Co. Ltd., Reg. S KRW 2.846 3.348.076 1,08
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto J Inversiones DIOVEE] nominal usbD neto
ST Pharm Co. Ltd. KRW 14114 1.171.068 0,38 Xiaomi Corp., Reg.
WuXi XDC Cayman S'B' HKD 258.600 1.311.827 0,42
Inc. HKD 321.500 2.525.398 0,82 84.516.987 27,29
32.350.312 10,45 Materiales
Productos industriales Newmont Corp., CDI AUD 38.649 3.879.825 1,26
Brambles Ltd. AUD 164.984 2.534.006 0,82 Rio Tinto Ltd. AUD 36.997 3.630.473 1,17
Cleanaway Waste Zijin Gold
Management Ltd. AUD 1.007.133 1.746.076 0,56 International Co.
Contemporary Ltd. HKD 194700 3.651.923 1,18
Amperex Technology 11.162.221 3,61
Co. Ltd. 'A' CNY 71.440 3.776.906 1,22 R T
Sector inmobiliario
/C\?nnsgp;)eg'reac?nology City Developments
Co. Ltd. 'H' HKD 22200 1452153 0,47 - GD 439.300 2733855 0.88
Full Truck Alliance 2.733.855 0,88
Co. Ltd., ADR usb 156.148 1.706.714 0,55 Servicios publicos
Grab Holdings Ltd. Contact Energy Ltd. NZD 281.041 1.501.193 0,48
Al usD 403.769 2.047.573 0,66 1.501.193 0,48
HD Hyundai Electric _
Co. Ltd. KRW 6.349 3.415.839 1,10 Total Renta variable 308.965.536 99,79
NARI Technology Co. Total Valores mobiliarios e instrumentos
Ltd. 'A' CNY 524.240 1.690.578 0,55 del mercado monetario admitidos a
cotizacion en una bolsa de valores oficial 308.965.536 99,79
Sany Heavy Industry N
Co. Ltd. 'H' HKD 595.400 1.728.702 0,56 Total Inversiones 308.965.536 99,79
Techtronic Efectivo 2.030.032 0,66
Industries Co. Ltd. HKD 200.000 2.317.199 0,75 Otros activos/(pasivos) (1.388.233) (0,45)
Zhejiang Sanhua Total Patrimonio neto 309.607.335 100,00
Intelligent Controls
Co. Ltd. 'H' HKD 742.900 3.684.111 1,19
26.099.857 8,43
Tecnologia de la informacion
Advanced Micro-Fa-
brication Equipment,
Inc. China 'A' CNY 61.251 2.416.898 0,78
ASE Technology
Holding Co. Ltd. TWD 531.000 4.246.008 1,37
AvePoint, Inc. SGD 151.400 2.100.013 0,68
Hon Hai Precision
Industry Co. Ltd. TWD 809.000 5.951.832 1,92
MediaTek, Inc. TWD 99.000 4.513.553 1,46
OmniVision
Integrated Circuits
Group, Inc.'A' CNY 67.370 1.217.802 0,39
Samsung Elec-
tro-Mechanics Co.
Ltd. KRW 15.295 2.714.174 0,88
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 195.280 16.375.299 5,29
Shanghai Biren
Technology Co. Ltd.
'H' HKD 74.200 186.837 0,06
SK hynix, Inc. KRW 21.166 9.629.743 3,11
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 636.000 31.463.478 10,16
Xero Ltd. AUD 31.294 2.389.523 0,77

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién
Alphabet, Inc. 'A' USD 117.046 36.747.840 6,24

Inversiones Divisa

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

36.747.840 6,24

Consumo discrecional
Industria de Diseno

Textil SA EUR 281.966 18.652.505 3,17
Pandora A/S DKK 79.509 8.840.531 1,50
Toyota Motor Corp. JPY 349.300 7.511.911 1,27
35.004.947 5,94
Bienes de consumo basico
Unilever plc GBP 143.045 9.351.546 1,59
9.351.546 1,59
Finanzas
B3 SA - Brasil Bolsa
Balcao BRL 3.693.397 9.362.455 1,59
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA EUR 710.101 16.716.990 2,83
Bank Central Asia
Tbk. PT IDR 20.263.400 9.820.462 1,67
Bankinter SA EUR 666.912 11.084.140 1,88
Brookfield Asset
Management Ltd. 'A' usD 246.411 12.993.845 2,21
DBS Group Holdings
Ltd. SGD 325.900 14.298.391 2,43
Intesa Sanpaolo SpA EUR 2.429.237 16.838.570 2,85
Mastercard, Inc. 'A' usD 24.361 14.077.153 2,39
Mitsubishi UF)
Financial Group, Inc. JPY 727.300 11.576.518 1,96
Morgan Stanley usb 104.264 18.773.658 3,18
Progressive Corp.
(The) usD 64.525 14.847.373 2,52
Visa, Inc. 'A' UsD 31.633 11.180.195 1,90
161.569.750 27,41
Asistencia sanitaria
AstraZeneca plc GBP 100.172 18.583.595 3,15
GSK plc GBP 695.726 17.076.594 2,90
Haleon plc GBP 3.040.547 15.330.999 2,60
Novo Nordisk A/S 'B' DKK 171.430 8.776.748 1,49
59.767.936 10,14

Productos industriales
Automatic Data

Processing, Inc. usD 55.282 14.355.810 2,44
Emerson Electric Co. usD 76.894 10.408.603 1,77
Hitachi Ltd. JPY 497.300 15.585.551 2,65
ITOCHU Corp. JPY 1.227.500 15.501.230 2,63
Kone QY] 'B' EUR 213.937 15.172.208 2,57
Recruit Holdings Co.

Ltd. JPY 166.800 9.450.877 1,60
RELX plc GBP 333.385 13.544.786 2,30

Schneider Electric SE EUR 37.646 10.383.062 1,76
Siemens AG EUR 53.741 15.265.124 2,59
119.667.251 20,31
Tecnologia de la informacién
ASML Holding NV EUR 13.160 14.237.301 2,42
International
Business Machines
Corp. uUsD 50.067 15.127.239 2,57
KLA Corp. usD 9.396 11.692.469 1,98
Microsoft Corp. usD 73.220 35.701.999 6,06
NXP Semiconductors
NV usD 53.667 11.816.393 2,01
SAP SE EUR 64.549 15.810.589 2,68
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 484.000 23.943.905 4,06
Texas Instruments,
Inc. uUsD 43.057 7.560.376 1,28
135.890.271 23,06
Materiales
Norsk Hydro ASA NOK 1.239.185 9.648.400 1,64
9.648.400 1,64
Sector inmobiliario
Ventas, Inc., REIT uUsbD 180.275 14.214.684 2,41
14.214.684 2,41
Total Renta variable 581.862.625 98,74
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 581.862.625 98,74
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario negociados en otro mercado regulado
Bonos
Finanzas
US Treasury Bill
0% 13/01/2026 usD 3.768.100 3.764.067 0,64
3.764.067 0,64
Total Bonos 3.764.067 0,64
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario negociados en
otro mercado regulado 3.764.067 0,64
Total Inversiones 585.626.692 99,38
Efectivo 3.143.297 0,53
Otros activos/(pasivos) 488.248 0,09
Total Patrimonio neto 589.258.237 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto J Inversiones Divisa nominal usD neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Bienes de consumo basico
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial Clicks Group Ltd. ZAR 6.032 122.578 0,16
Renta variable Colgate-Palmolive
Servicios de comunicacién Co. UsD 1.268 100.843 0,13
Advanced Info Costco Wholesale
Service PCL, NVDR THB 34.800 346.286 0,46 Corp. UsD 361 312.597 0,41
Alphabet, Inc.'A' usD 9.294 2.917.951 3,85 Dollar Tree, Inc. usbD 3.057 379.257 0,50
AT&T, Inc. usD 2.952 73.284 0,10  Koninklijke Ahold
Auto Trader Group Delhaize NV EUR 11.598 474.851 0,64
plc, Reg. S GBP 22.716 179.203 0,24  Nestle SA CHF 1.120 111.308 0,15
Bilibili, Inc. 'Z' HKD 12.960 323.697 0,43  Reckitt Benckiser
Comcast Corp. A usD 11.025 330.527 0,44 Group plc GBP 4.344 350.756 0.46
Deutsche Telekom Wal-Mart de Mexico
AG EUR 3101 101.037 013 SABdecv MXN 3.795 11.831 0,02
Electronic Arts, Inc. ~ USD 195 39.863 0,05 Walmart, Inc. UsD an 45.955 0,06
Meta Platforms, WH Group Ltd.,
NetEase, Inc. HKD 11.900 329.517 0,44 2.018.575 2,67
Netflix, Inc. usb 358 33.478 0,04 Finanzas
Pinterest, Inc. 'A' usD 1.685 43.761 0,06 3iGroup plc GBP 4.934 216.588 0,29
Tencent H0|dings Allianz SE EUR 433 201.158 0,27
Ltd. HKD 3.400 262.895 0,35 American Express
TIM SA, ADR usb 667 13.014 0,02 Co. usb 93 34.753 0,05
Verizon Banco Bilbao Vizcaya
Communications, Argentaria SA EUR 26.794 630.777 0,83
Inc. usb 773 31.458 0,04 Banco de Chile CLP 736.703 141.609 0,19
Vodafone Group plc  GBP 579.625 771.036 1,02 Banco Santander SA  EUR 2332 27.573 0,04
7.466.329 9,88  Bank of America
Consumo discrecional Corp. usD 1.178 65.237 0,09
Amazon.com, Inc. usD 9.901 2.302.861 3,05 BankofChinaltd.
'H' HKD 182.000 104.541 0,14
Best Buy Co., Inc. usbD 7.145 484.966 0,64 X
. . BB Seguridade
Booking Holdings, Participacoes SA BRL 13.482 88.972 0,12
Inc. usb 161 874.459 1,16 X
) Berkshire Hathaway,
Ferrari NV EUR 182 67.893 0,09  Inc B uUsD 802 404.113 0,53
Haidilao Brookfield Asset
International Management Ltd.'A'  CAD 1.397 73.552 0,10
Holding Ltd., Reg. S HKD 176.000 323.525 0,43 . X
; ) China Construction
Industria de Diseno Bank Corp. 'H' HKD 59.000 58.475 0,08
Textil SA EUR 9.702 641.803 0,85 .
) DBS Group Holdings
Kia Corp. KRW 189 16.022 0,02 g, SGD 12.920 566.846 075
Mercedes-Benz F&G Annuities & Life,
Group AG EUR 3.084 215.108 028 Inc. USD 264 8.405 0,01
NVR, Inc. usD 3 21.997 0.03  Figelity National
Page Industries Ltd. INR 126 50.549 0,07  Financial, Inc. usD 4.411 243.851 0,32
Panasonic Holdings Fifth Third Bancorp usb 2.447 116.399 0,15
Corp. Py 20.700 268.291 035 Generali EUR 6.770 283.548 0,38
Tapestry, Inc. usD 6.085 788.736 1,04 Goldman Sachs
Tesla, Inc. usb 1.483 678.788 0,90 Group, Inc. (The) usb 129 114.179 0,15
Williams-Sonoma, Hartford Insurance
Inc. usD 115 20.880 0,03 Group, Inc. (The) usD 266 36.952 0,05
Zhejiang Leapmotor Intesa Sanpaolo SpA EUR 117.029 811.202 1,07
Technology Co. Ltd., Itau Unibanco
Reg. S'H' HKD 29.800 187.160 0.25  Holding SA
7.577.734 10,03 Preference BRL 31.860 228.504 0,30

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Inversiones

Divisa

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Inversiones Divisa

Sun Pharmaceutical

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Itausa SA Preference BRL 180.479 384.738 0,51
JPMorgan Chase
& Co. usD 1.621 524.267 0,69
Legal & General
Group plc GBP 19.029 67.046 0,09
Manulife Financial
Corp. CAD 18.753 685.573 0,91
Mastercard, Inc. 'A' usb 1.931 1.115.841 1,47
Medibank Pvt. Ltd. AUD 25.054 80.255 0,11
MetLife, Inc. usb 3.485 278.189 0,37
Moody's Corp. usb 536 276.658 0,37
MSCI, Inc. 'A' usb 247 143.885 0,19
NatWest Group plc GBP 36.544 320.442 0,42
PNC Financial
Services Group, Inc.
(The) usb 3.294 695.747 0,92
Poste Italiane SpA,
Reg. S EUR 1.061 26.686 0,04
Progressive Corp.
(The) usb 2.876 661.775 0,88
Regions Financial
Corp. usb 15.858 433.615 0,57
Suncorp Group Ltd. AUD 10.121 119.445 0,16
Swedbank AB 'A' SEK 1.303 45.271 0,06
Synchrony Financial usb 4.715 397.833 0,53
Toronto-Dominion
Bank (The) CAD 9.294 880.712 1,16
UniCredit SpA EUR 5.205 434.301 0,57
US Bancorp usD 13.758 747.735 0,99
Visa, Inc. 'A' usD 2.996 1.058.891 1,39
13.958.800 18,47
Asistencia sanitaria
Abbott Laboratories usD 1.209 152.119 0,20
AbbVie, Inc. usD 3.651 839.320 1,11
Amgen, Inc. usb 367 120.698 0,16
AstraZeneca plc GBP 2.516 466.760 0,62
Bayer AG EUR 3.404 149.030 0,20
Bristol-Myers Squibb
Co. usb 15.148 821.175 1,09
Eli Lilly & Co. usD 296 319.797 0,42
Gilead Sciences, Inc. usbD 4.620 569.163 0,75
GSK plc GBP 10.691 262.411 0,35
HCA Healthcare, Inc. usD 1.244 588.859 0,78
IDEXX Laboratories,
Inc. usb 295 201.406 0,27
Johnson & Johnson usD 2.573 532.487 0,70
Medtronic plc usD 1.792 173.290 0,23
Novartis AG CHF 6.858 951.027 1,26
Roche Holding AG
(CHF) CHF 2.301 951.417 1,26
Royalty Pharma
plc'A' usD 649 25.318 0,03
Sino Biopharmaceu-
tical Ltd. HKD 148.000 118.018 0,16

Industries Ltd. INR 4,103 78.557 0,10
Takeda
Pharmaceutical Co.
Ltd. JPY 9.200 286.135 0,38
UnitedHealth Group,
Inc. UsD 509 169.090 0,22
7.776.077 10,29
Productos industriales
ABB Ltd. CHF 1.341 99.939 0,13
AerCap Holdings NV usb 1.866 269.033 0,36
Atlas Copco AB 'A' SEK 5.792 103.888 0,14
Caterpillar, Inc. usbD 932 538.399 0,70
CITIC Ltd. HKD 16.000 24.896 0,03
CNH Industrial NV usb 25.034 233.901 0,31
Deutsche Post AG EUR 4.685 257.026 0,34
Eiffage SA EUR 621 89.248 0,12
Emerson Electric Co. usb 447 60.507 0,08
Expeditors
International of
Washington, Inc. usb 1.469 220.580 0,29
FANUC Corp. JPY 4.000 155.873 0,21
Fastenal Co. usb 3.939 161.071 0,21
Fortive Corp. usD 5.857 327.852 0,43
GE Vernova, Inc. usb 764 504.225 0,67
Geberit AG CHF 671 522.712 0,69
Graco, Inc. usb 3.232 268.698 0,36
HD Korea
Shipbuilding
& Offshore
Engineering Co. Ltd. KRW 415 117.310 0,16
Hitachi Ltd. JPY 10.000 313.403 0,41
Illinois Tool Works,
Inc. usb 2.133 535.309 0,71
Knorr-Bremse AG EUR 1.535 170.932 0,23
Kone OY] 'B' EUR 4577 324.596 0,43
Masco Corp. usD 6.648 427.119 0,57
Pentair plc usb 3.601 381.225 0,50
Recruit Holdings Co.
Ltd. JPY 1.800 101.988 0,13
Republic Services,
Inc.'A usb 440 94.504 0,13
Rockwell
Automation, Inc. usD 1.198 471.925 0,62
Siemens AG EUR 534 151.683 0,20
Siemens Energy AG EUR 298 42.446 0,06
Smiths Group plc GBP 263 8.322 0,01
Techtronic
Industries Co. Ltd. HKD 28.000 324.408 0,43
Toyota Tsusho Corp. JPY 400 13.514 0,02
Vinci SA EUR 802 113.047 0,15
WW Grainger, Inc. UsD 244 249.249 0,33
7.678.828 10,16
Tecnologia de la informacién
Adobe, Inc. usb 1.029 361.184 0,48
Advantest Corp. JPY 2.700 343.203 0,45

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto
Apple, Inc. uUsD 14.389 3.932.503 5,19
Applied Materials,
Inc. usD 1.110 287.492 0,38
Arista Networks, Inc. UsD 2.272 301.073 0,40
ASML Holding NV EUR 512 553.913 0,73
Atlassian Corp. ‘A’ usbD 540 88.065 0,12
Broadcom, Inc. uUsD 3.313 1.159.754 1,53
Capgemini SE EUR 684 114.244 0,15
Cisco Systems, Inc. usb 10.193 789.215 1,04
Compal Electronics,
Inc. TWD 197.000 190.817 0,25
DocusSign, Inc. ‘A’ usb 565 39.036 0,05
GoDaddy, Inc. ‘A’ usbD 1.222 154.097 0,20
HCL Technologies
Ltd. INR 7.895 142.795 0,19
HP, Inc. usb 5.485 125.654 0,17
Infosys Ltd., ADR usD 14.262 257.246 0,34
International
Business Machines
Corp. usD 1.036 313.017 0,41
KLA Corp. usbD 41 51.021 0,07
Lam Research Corp. usb 4.242 737.735 0,98
Logitech
International SA CHF 647 66.418 0,09
MediaTek, Inc. TWD 7.000 319.140 0,42
Microsoft Corp. usbD 5.311 2.589.638 3,43
NetApp, Inc. usb 543 58.902 0,08
NVIDIA Corp. usD 19.222 3.642.650 4,82
Pure Storage, Inc. 'A’ usD 2.075 140.706 0,19
QUALCOMM, Inc. usD 5.063 878.992 1,16
Realtek
Semiconductor
Corp. TWD 13.000 202.412 0,27
Samsung Electronics
Co. Ltd. KRW 12.785 1.072.092 1,42
ServiceNow, Inc. usbD 350 53.825 0,07
SK hynix, Inc. KRW 712 323.934 0,43
Taiwan
Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd. TWD 25.000 1.236.772 1,64
Tata Consultancy
Services Ltd. INR 13.139 469.105 0,62
TE Connectivity plc usb 1.649 380.083 0,50
Telefonaktiebolaget
LM Ericsson 'B' SEK 23.705 232.981 0,31
VeriSign, Inc. uUsD 2.835 697.514 0,92
22.307.228 29,50
Materiales
Agnico Eagle Mines
Ltd. CAD 93 16.001 0,02
CMOC Group Ltd. 'H' HKD 42.000 104.579 0,14
Ecolab, Inc. usb 1.852 490.057 0,65
Fortescue Ltd. AUD 31.605 464.867 0,62

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto
Fresnillo plc GBP 12.094 542.444 0,71
Kinross Gold Corp. CAD 9.210 263.888 0,35
Lundin Gold, Inc. CAD 3.295 278.827 0,37
Mitsubishi Chemical
Group Corp. JPY 51.100 298.818 0,40
Nitto Denko Corp. JPY 9.700 231.403 0,31
PPG Industries, Inc. usD 1.029 106.761 0,14
Southern Copper
Corp. uUsD 3.983 579.517 0,76
3.377.162 4,47
Sector inmobiliario
China Resources
Mixc Lifestyle
Services Ltd., Reg. S HKD 27.000 149.581 0,20
Crown Castle, Inc.,
REIT usD 1.122 100.014 0,13
Hulic Co. Ltd. JPY 24.400 267.405 0,35
Mitsui Fudosan Co.
Ltd. JPY 6.100 69.547 0,09
Prologis, Inc., REIT usb 180 23.230 0,03
Public Storage, REIT usbD 372 97.190 0,13
Simon Property
Group, Inc., REIT usD 655 122.452 0,16
Sun Hung Kai
Properties Ltd. HKD 38.500 469.194 0,63
Welltower, Inc., REIT uUsbD 162 30.456 0,04
1.329.069 1,76
Servicios publicos
Axia Energia
Preference BRL 1.015 9.098 0,01
Axia Energia BRL 3.864 35.692 0,05
CPFL Energia SA BRL 4.420 42.988 0,06
Endesa SA EUR 8.703 312.997 0,41
Enel SpA EUR 70.135 733.368 0,98
Eversource Energy usb 641 43.322 0,06
Exelon Corp. usb 3.165 139.034 0,18
NRG Energy, Inc. usb 1.763 282.988 0,37
Veolia
Environnement SA EUR 4.633 161.672 0,21
1.761.159 2,33
Total Renta variable 75.250.961 99,56
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 75.250.961 99,56
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Renta variable
Finanzas
Sberbank of Russia
PJSC* RUB 59.096 - -
Total Renta variable = =

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund

304



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Warrants
Tecnologia de la informacién

Constellation
Software, Inc.
31/03/2040# CAD 46 - -

Total Warrants - -

Total Otros valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario - -

Total Inversiones 75.250.961 99,56
Efectivo 278.883 0,37
Otros activos/(pasivos) 53.715 0,07
Total Patrimonio neto 75.583.559 100,00

#El titulo se valoré conforme al valor razonable.

Contratos de futuros financieros

Plusvalia/

Exposicion  (Minusvalia) % de

Fechade Numero de global latente patrimonio

Descripcion de los valores vencimiento contratos Divisa usb usb neto
S&P 500 Emini Index 20/03/2026 6 usD 208.470 3.353 0,01
TOPIX Mini Index 12/03/2026 2 JPY 43.530 448 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de futuros financieros - Activos 3.801 0,01
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros financieros - Activos 3.801 0,01

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio

Divisa CHF neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

SMG Swiss
Marketplace Group
AG, Reg. S CHF 22.684 817.758 0,62
817.758 0,62
Consumo discrecional
Swatch Group AG
(The) CHF 3.809 641.817 0,49
Swatch Group AG
(The) (LN) CHF 69.885 2.404.044 1,84
3.045.861 2,33
Bienes de consumo basico
Aryzta AG CHF 52.658 2.706.621 2,07
Barry Callebaut AG CHF 2.936 3.852.032 2,94
Chocoladefabriken
Lindt & Spruengli AG CHF 514 5.957.260 4,55
Orior AG CHF 34.832 474.412 0,36
12.990.325 9,92
Finanzas
Cembra Money Bank
AG CHF 21.239 2.105.847 1,61
Helvetia Baloise
Holding AG CHF 33.852 7.068.297 5,39
Julius Baer Group
Ltd. CHF 96.447 6.016.364 4,60
St. Galler
Kantonalbank AG CHF 3.543 2.023.053 1,55
VZ Holding AG CHF 15.588 2.325.730 1,78
19.539.291 14,93
Asistencia sanitaria
Bachem Holding AG CHF 42.400 2.565.200 1,96
Galderma Group AG CHF 34.597 5.608.174 4,28
Galenica AG, Reg. S CHF 36.373 3.551.823 2,71
Medacta Group SA,
Reg. S CHF 14.175 2.205.630 1,68
Sandoz Group AG CHF 117.200 6.767.128 5,18
SKAN Group AG CHF 22.200 1.169.940 0,89
Sonova Holding AG CHF 18.100 3.737.650 2,86
Straumann Holding
AG CHF 49.771 4.621.735 3,53
Tecan Group AG CHF 17.867 2.292.336 1,75
Ypsomed Holding
AG CHF 1.484 485.268 0,37
33.004.884 25,21
Productos industriales
Accelleron Industries
AG CHF 63.531 3.888.097 2,97
Belimo Holding AG CHF 4.500 3.487.500 2,66
Bucher Industries
AG CHF 5.345 1.972.305 1,51

Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal CHF neto
Burckhardt
Compression
Holding AG CHF 1.930 1.051.850 0,80
Bystronic AG CHF 3.364 904.916 0,69
Daetwyler Holding
AG CHF 16.568 2.727.093 2,08
Forbo Holding AG CHF 2.883 2.519.742 1,92
Georg Fischer AG CHF 35.818 1.909.099 1,46
Interroll Holding AG CHF 655 1.441.000 1,10
Meier Tobler Group
AG CHF 24.010 950.796 0,73
OC Oerlikon Corp.
AG Pfaffikon CHF 400.156 1.297.306 0,99
R&S Group Holding
AG CHF 65.509 1.033.732 0,79
Schindler Holding
AG CHF 23.972 7.143.656 5,47
Schweiter
Technologies AG CHF 1.030 258.015 0,20
SFS Group AG CHF 27.110 2.949.568 2,25
SGS SA CHF 43.196 3.917.013 2,99
Zehnder Group AG CHF 40.957 3.358.474 2,57
40.810.162 31,18
Tecnologia de la informacién
ALSO Holding AG CHF 12.909 2.762.526 2,11
ams-OSRAM AG CHF 206.029 1.600.845 1,22
Comet Holding AG CHF 7.767 1.746.022 1,33
Inficon Holding AG CHF 27.477 2.720.223 2,08
Temenos AG CHF 39.261 3.131.065 2,40
11.960.681 9,14
Materiales
CPH Group AG CHF 13.239 897.604 0,69
SIG Group AG CHF 213.215 2.417.858 1,84
3.315.462 2,53
Sector inmobiliario
Zug Estates Holding
AG CHF 1.028 2.282.160 1,74
2.282.160 1,74
Servicios publicos
BKW AG CHF 17.084 2.870.112 2,19
2.870.112 2,19
Total Renta variable 130.636.696 99,79
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 130.636.696 99,79
Total Inversiones 130.636.696 99,79
Efectivo 442.430 0,34
Otros activos/(pasivos) (170.909) (0,13)
Total Patrimonio neto 130.908.217 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de % de
mercado patrimonio

Divisa usD neto

Inversiones

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién
Chunghwa Telecom

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado
usbD

Inversiones Divisa

ASPEED Technology,

% de

patrimonio

neto

Co. Ltd. TWD 1.870.000 7.766.745 3,89
Far EasTone Tele-
communications
Co. Ltd. TWD 241.000 677.088 0,34
Taiwan Mobile Co.
Ltd. TWD 271.000 935.806 0,47
9.379.639 4,70
Consumo discrecional
Makalot Industrial
Co. Ltd. TWD 477.000 4.381.429 2,19
Nien Made
Enterprise Co. Ltd. TWD 48.000 552.255 0,28
4.933.684 2,47
Bienes de consumo basico
Uni-President
Enterprises Corp. TWD 225.000 552.364 0,28
552.364 0,28
Energia
Formosa
Petrochemical Corp. TWD 1.309.000 1.993.094 1,00
1.993.094 1,00
Finanzas
Cathay Financial
Holding Co. Ltd. TWD 589.000 1.422.907 0,71
CTBC Financial
Holding Co. Ltd. TWD 3.510.000 5.611.591 2,81
Hua Nan Financial
Holdings Co. Ltd. TWD 4.715.330 4.652.663 2,33
Yuanta Financial
Holding Co. Ltd. TWD 2.750.000 3.442.332 1,72
15.129.493 7,57
Productos industriales
Airtac International
Group TWD 32.000 948.929 0,48
Fortune Electric Co.
Ltd. TWD 42.000 1.025.066 0,51
Kinik Co. TWD 289.000 3.658.082 1,83
Shin Zu Shing Co.
Ltd. TWD 152.000 982.188 0,49
Voltronic Power
Technology Corp. TWD 42.000 1.301.579 0,65
7.915.844 3,96
Tecnologia de la informacion
Accton Technology
Corp. TWD 75.000 2.835.519 1,42
Advantech Co. Ltd. TWD 73.552 675.098 0,34
Airoha Technology
Corp. TWD 41.000 578.559 0,29
Alchip Technologies
Ltd. TWD 12.000 1.344.489 0,67
ASE Technology
Holding Co. Ltd. TWD 1.247.000 9.971.321 4,99

Inc. TWD 22.000 5.094.029 2,55

Chroma ATE, Inc. TWD 216.000 5.343.975 2,68

Delta Electronics,

Inc. TWD 476.000 14.628.606 7,31

E Ink Holdings, Inc. TWD 162.000 1.019.866 0,51

Elite Material Co.

Ltd. TWD 131.000 6.885.637 3,45

Gold Circuit

Electronics Ltd. TWD 216.000 4.735.315 2,37

Hon Hai Precision

Industry Co. Ltd. TWD 2.101.750 15.462.623 7,73

Hon Precision, Inc. TWD 9.245 1.009.599 0,51

Jentech Precision

Industrial Co. Ltd. TWD 39.000 3.418.751 1,71

King Yuan

Electronics Co. Ltd. TWD 257.000 2.030.686 1,02

Largan Precision

Co. Ltd. TWD 10.000 794.963 0,40

Lite-On Technology

Corp. TWD 1.318.000 6.874.892 3,44

Lotes Co. Ltd. TWD 38.000 1.569.948 0,79

M31 Technology

Corp. TWD 47.000 564.832 0,28

MediaTek, Inc. TWD 252.000 11.489.045 5,75

Phison Electronics

Corp. WD 54.000 2.499.401 1,25

Quanta Computer,

Inc. TWD 448.000 3.887.034 1,95

Sinbon Electronics

Co. Ltd. TWD 166.000 1.019.088 0,51

Taiwan

Semiconductor

Manufacturing Co.

Ltd. TWD 401.565 19.865.772 9,93

Taiwan Union

Technology Corp. TWD 447.000 7.041.897 3,53

Unimicron

Technology Corp. TWD 1.000.000 7.024.582 3,52

Wistron Corp. TWD 431.000 2.069.341 1,04

Wiwynn Corp. TWD 27.232 3.898.820 1,95

Yageo Corp. TWD 385.304 2.838.913 1,42
146.472.601 73,31

Materiales

Nan Ya Plastics Corp. TWD 1.203.000 2.308.237 1,16

2.308.237 1,16

Total Renta variable 188.684.956 94,45

Total Valores mobiliarios e instrumentos

del mercado monetario admitidos a

cotizacién en una bolsa de valores oficial 188.684.956 94,45

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Informe anual auditado de Schroder International Selection Fund

307



Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

OICVM autorizados u otros organismos de inversién colectiva
Organismos de inversion colectiva - FIA
Fondos de inversion

Schroder Taiwan
Small & Mid Cap
Equity fund - Class [

share TWD 9.046 5.883.582 2,95
5.883.582 2,95

Total Organismos de inversion

colectiva - FIA 5.883.582 2,95

Total OICVM autorizados u otros

organismos de inversién colectiva 5.883.582 2,95

Total Inversiones 194.568.538 97,40

Efectivo 5.971.240 2,99

Otros activos/(pasivos) (775.569) (0,39)

Total Patrimonio neto 199.764.209 100,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Servicios de comunicacién

Inversiones Divisa

Reinsurance Group

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Iridium

Communications,

Inc. usD 205.566 3.597.515 0,48

Match Group, Inc. uUsD 229.982 7.401.788 1,00
10.999.303 1,48

Consumo discrecional

Aramark usD 404.227 15.074.338 2,02

Brunswick Corp. usbD 99.640 7.485.198 1,00

Burlington Stores,

Inc. usD 31.526 9.082.224 1,22

Cavco Industries,

Inc. usD 17.884 10.730.454 1,44

Churchill Downs, Inc.  USD 91.393 10.484.665 1,41

DraftKings, Inc. 'A’ usD 201.384 7.003.422 0,94

Hyatt Hotels Corp.

‘A usD 42.102 6.892.752 0,93

Lithia Motors, Inc.

‘Al usD 33.323 11.208.279 1,50

Patrick Industries,

Inc. usbD 77.916 8.685.979 1,17
86.647.311 11,63

Bienes de consumo basico

elf Beauty, Inc. usb 46.497 3.573.325 0,48

Post Holdings, Inc. usD 64.866 6.447.681 0,86
10.021.006 1,34

Energia

Cactus, Inc. 'A' usD 132.360 6.093.163 0,82

Coterra Energy, Inc. usb 259.474 6.878.819 0,92

Permian Resources

Corp. 'A' usD 579.913 8.220.542 1,10

TechnipFMC plc uUsD 177.166 8.011.658 1,08
29.204.182 3,92

Finanzas

Assurant, Inc. usbD 54.206 13.129.336 1,77

Atlantic Union

Bankshares Corp. usb 282.050 10.030.549 1,35

Axis Capital Holdings

Ltd. usD 61.939 6.737.838 0,90

Central BanCo, Inc.

A usbD 189.376 4.518.511 0,61

Commerce

Bancshares, Inc. usb 3.704 195.763 0,03

East West Bancorp,

Inc. usbD 65.341 7.460.034 1,00

Evercore, Inc. 'A’ usbD 27.293 9.388.881 1,26

Hancock Whitney

Corp. usD 149.621 9.643.660 1,29

Houlihan Lokey,

Inc.'A' usbD 46.256 8.139.832 1,09

Morningstar, Inc. uUsD 23.296 5.082.956 0,68

PJT Partners, Inc. 'A' usD 38.812 6.589.478 0,88

of America, Inc. usD 52.961 10.855.341 1,46

SOUTHSTATE BANK

Corp. usD 100.847 9.591.692 1,29

UMB Financial Corp. UsD 93.993 10.973.799 1,47
112.337.670 15,08

Asistencia sanitaria

Bio-Techne Corp. usD 140.924 8.338.279 1,12

Encompass Health

Corp. usb 39.216 4.224.397 0,57

ICU Medical, Inc. usbD 133.353 19.297.652 2,59

iRhythm

Technologies, Inc. usbD 25.776 4.604.910 0,62

Masimo Corp. usbD 76.669 10.053.088 1,35

NeoGenomics, Inc. usD 737.428 9.017.898 1,21

Option Care Health,

Inc. usD 310.676 9.996.026 1,34

Repligen Corp. usD 73.866 12.316.765 1,65

77.849.015 10,45

Productos industriales

Advanced Drainage

Systems, Inc. usbD 70.661 10.391.376 1,39

BWX Technologies,

Inc. usbD 67.109 11.701.022 1,57

CH Robinson

Worldwide, Inc. usb 42.315 6.857.173 0,92

Esab Corp. usbD 58.203 6.594.992 0,89

ExIService Holdings,

Inc. usD 177.602 7.599.847 1,02

Hayward Holdings,

Inc. usbD 568.249 8.955.762 1,20

Hexcel Corp. usb 186.218 13.961.399 1,87

IDEX Corp. usbD 50.200 9.005.192 1,21

Kirby Corp. usb 86.293 9.581.660 1,29

Leidos Holdings, Inc. ~ USD 38.141 6.994.853 0,94

Modine

Manufacturing Co. usb 43.819 5.926.232 0,80

Moog, Inc. 'A’ usb 52.620 12.963.290 1,74

MSA Safety, Inc. usD 56.082 9.124.021 1,22

Nextpower, Inc. ‘A’ usb 67.116 5.842.249 0,78

Nordson Corp. usb 40.799 9.959.292 1,34

Regal Rexnord Corp. usb 52.659 7.502.666 1,01

Rentokil Initial plc,

ADR usD 654.189 19.570.286 2,62

Tetra Tech, Inc. usD 178.758 6.074.107 0,82

Valmont Industries,

Inc. usbD 22.077 9.000.789 1,21

WillScot Holdings

Corp. usbD 217.132 4.130.798 0,55
181.737.006 24,39

Tecnologia de la informaciéon

ASGN, Inc. usD 139.071 6.852.597 0,92

CCC Intelligent

Solutions Holdings,

Inc. usD 675.713 5.413.834 0,73

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones (continuacién)

Cantidad/ Valor de % de Cantidad/ Valor de % de
Valor mercado patrimonio Valor mercado patrimonio
Inversiones Divisa nominal usD neto § Inversiones DIOVEE] nominal usbD neto
Ciena Corp. usD 58.528 13.960.938 1,87 Materiales
CommVault Balchem Corp. usD 63.329 9.793.993 1,31
Systems, Inc. usD 60.042 7.619.659 1,02 Element Solutions
Entegris, Inc. usD 91.173 7.908.035 1,06 Inc. usD 353.051 8.927.261 1,20
EPAM Systems, Inc. usD 54.455 11.245.065 1,51 _Silgan Holdings, Inc. usbD 140.796 5.727.983 0,77
Littelfuse, Inc. usD 40.908 10.535.290 1,41 24.449.237 3,28
LiveRamp Holdings, Sector inmobiliario
Inc. usD 466.617 13.918.093 1,87 )
. Brixmor Property
Lumentum Holdings, Group, Inc., REIT usbD 264.248 6.974.408 0,94
Inc. usD 32.026 11.898.692 1,60 .
Lamar Advertising
MACOM Technology Co., REIT 'A' usD 64.433 8.178.129 1,10
Solutions Holdings, Terreno Realty
Inc. usb 66.671 11.665.044 1,57 Corp., REIT usD 111.398 6.660.757 0,89
Novanta, Inc. usD 111.698 13.504.445 1,81 21.813.204 2,93
Semtech Corp. usD 134.424 10.123.799 1,36 — —
. Servicios publicos
Twilio, Inc. 'A' usD 87.319 12.589.802 1,69
o . IDACOREP, Inc. usbD 61.213 7.803.097 1,05
Viavi Solutions, Inc. usbD 921.061 16.591.862 2,23 .
) NiSource, Inc. usD 107.129 4.506.198 0,60
Zebra Technologies
Corp.'A' usD 29.669 7.324.723 0,98 12.309.295 1,65
161.151.878 21,63 Total Renta variable 728.519.197 97,78
Total Valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario admitidos a
cotizacién en una bolsa de valores oficial 728.519.197 97,78
Total Inversiones 728.519.197 97,78
Efectivo 19.643.335 2,64
Otros activos/(pasivos) (3.079.880) (0,42)
Total Patrimonio neto 745.082.652 100,00
Contratos de divisas a plazo
Plusvalia/
(Minusvalia) % de
Divisa Cantidad Divisa Cantidad Fecha de latente patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usbD neto
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 54.952 usb 64.573  30/01/2026 HSBC 28 -
usD 2.734.959 EUR 2.322.568  30/01/2026 HSBC 4.584 -
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Activos 4.612 -
Total Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Activos 4.612 -
Cobertura de las clases de participaciones
EUR 91.402.677 usbD 107.482.576  30/01/2026 HSBC (31.000) -
usD 7.739 EUR 6.591 30/01/2026 HSBC (10) -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo de clases de participaciones con cobertura del
VL - Pasivos (31.010) -
Total Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (31.010) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (26.398) -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Apéndice de inversiones a 31 de diciembre de 2025

Cartera de inversiones

Cantidad/ Valor de % de

Valor mercado patrimonio
Inversiones DIVEE] nominal usD neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial

Renta variable
Consumo discrecional
Cavco Industries,

Cantidad/
Valor
Inversiones Divisa nominal

Valmont Industries,

Valor de
mercado
usbD

% de
patrimonio
neto

Inc. usD 19.166 11.499.657 3,08

McGraw Hill, Inc. UsD 199.901 3.298.734 0,89
14.798.391 3,97

Finanzas

FB Financial Corp. usD 99.730 5.617.462 1,51

First Bancorp usD 116.156 5.982.775 1,61

First BanCorp (US) usb 359.606 7.498.044 2,01

NBT Bancorp, Inc. usD 166.112 6.932.274 1,86

QCR Holdings, Inc. usbD 96.834 8.020.376 2,15

Reinsurance Group

of America, Inc. usb 33.155 6.795.733 1,83
40.846.664 10,97

Asistencia sanitaria

Azenta, Inc. usb 81.447 2.771.989 0,74

Bio-Techne Corp. usb 111.524 6.598.721 1,77

Castle Biosciences,

Inc. usb 153.898 6.048.298 1,62

ICU Medical, Inc. usbD 87.310 12.634.720 3,40

iRhythm

Technologies, Inc. usbD 29.685 5.303.258 1,42

Kestra Medical

Technologies Ltd. usb 146.743 3.957.567 1,06

Masimo Corp. usb 52.757 6.917.669 1,86

NeoGenomics, Inc. usb 425.920 5.208.513 1,40

Option Care Health,

Inc. usbD 325.399 10.469.7