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Kennisgeving

Het  Fonds Commun de  PlacementEurizon  Fund
(overkoepelend fonds, hierna ‘FCP’ of beleggingsfonds
genoemd) is een beleggingsinstrument geregistreerd krachtens
deel | van de wet van 17 december 2010 betreffende de
instellingen voor collectieve beleggingen.De indiening van dit
document mag niet worden opgevat als een gunstig oordeel
verstrekt door de toezichthouder die verantwoordelijk is voor
controle van de inhoud van dit prospectus, of over de kwaliteit
van de door het FCP aangeboden en/of gehouden effecten.
Elke andersluidende verklaring is niet toegestaan en onwettig.

Er is een document met essentiéle beleggersinformatie
beschikbaar voor alle compartimenten van het FCP, dat het
huidige vereenvoudigd prospectus van het FCP vervangt.Het
document met essentiéle beleggersinformatie is een
precontractueel document waarin niet alleen belangrijke
informatie wordt samengevat over een of meerdere
Categorieén van deelbewijzen zoals bepaald in dit Prospectus,
maar dat ook, doch niet uitsluitend, informatie bevat over
risicofactoren en waarschuwingen, een synthetische risico- en
opbrengstindicator in de vorm van een numerieke schaal van
één tot zeven en in het verleden behaalde resultaten.Het
document met essentiéle beleggersinformatie zal beschikbaar
zijn op de website van het beheerbedrijf, www.eurizoncapital.
lu, en kan eveneens worden verkregen op de statutaire zetel
van het beheerbedrijf.

Inschrijvingen worden geaccepteerd op basis van het huidige
prospectus van het FCP (het ‘Prospectus’), de relevante
essentiéle beleggersinformatie en de recentste gecontroleerde
jaarrekening of niet-gecontroleerde halfjaarrekening van het
FCP.Deze documenten kunnen gratis worden verkregen op de
statutaire zetel van het beheerbedrijf.

Er mag niet worden verwezen naar andere informatie dan de
informatie die wordt verstrekt in dit prospectus en in de
documenten die in dit prospectus worden vermeld, die door
het publiek kunnen worden geraadpleegd.

Het beheerbedrijf is verantwoordelijk voor de juistheid van de
informatie opgenomen in dit prospectus.

Informatie of een verklaring verstrekt door een makelaar,
verkoper of welke andere natuurlijke persoon dan ook die niet
is opgenomen in dit prospectus of in de verslagen die een
integraal onderdeel ervan zijn, dient te worden beschouwd als
niet-goedgekeurd en bijgevolg onbetrouwbaar.

De afgifte van dit Prospectus noch het aanbod, de uitgifte of
de verkoop van deelbewijzen van het FCP is een bevestiging
dat informatie verstrekt in dit Prospectus wanneer dan ook
juist zal zijn na de datum van publicatie van dit Prospectus.Dit
Prospectus zal worden geactualiseerd na elke belangrijke
verandering.

De hierin opgenomen informatie is geen aanbod om
effecten te kopen of een publieke oproep tot financieel
sparen in een rechtsgebied waar dergelijk aanbod of
verzoek niet is toegestaan.

De verstrekte informatie is in het bijzonder niet bedoeld voor
verspreiding in de Verenigde Staten en vormt geen aanbod tot
verkoop of verzoek tot aankoop van welke effecten dan ook
in de Verenigde Staten of ten voordele van ingezetenen van de
VS (personen met domicilie in de Verenigde Staten of
verenigingen of vennootschappen opgericht naar het recht van
de Verenigde Staten van Amerika of een staat, territorium of
grondgebied ervan).

Beleggers in de VS:

Er zijn geen maatregelen genomen om het FCP of de
deelbewijzen ervan te registreren bij de Amerikaanse Securities
and Exchange Commission (de SEC, de Amerikaanse

toezichthouder van de verschillende effectenbeurzen), zoals
bepaald in de wet van 1940 inzake Amerikaanse
beleggingsbedrijven (de wet inzake beleggingsbedrijven), met
wijzigingen, of andere effectengerelateerde regels of
reguleringen.Daarom is het verboden om dit Prospectus te
introduceren, te verzenden of te verspreiden in de Verenigde
Staten van Amerika of de territoria of grondgebieden ervan,
en om het te verstrekken aan Amerikaanse burgers of
ingezetenen  of  bedrijven,  verenigingen of  andere
rechtspersonen opgericht krachtens het recht van de Verenigde
Staten of waarop dit recht toepasselijk is (alle genoemde
natuurlijke en rechtspersonen zijn ‘personen uit de VS').Het is
daarnaast verboden om deelbewijzen van het FCP aan te
bieden of te verkopen aan personen uit de VS.Enige schending
van deze beperkingen kan een schending betekenen van de
Amerikaanse effectenwetten.Het beheerbedrijf heeft het recht
om onmiddellijk de terugkoop te eisen van deelbewijzen
gekocht of gehouden door personen uit de VS, inclusief
beleggers die een persoon uit de VS worden nadat zij
deelbewijzen hebben verworven.

Aan inschrijvers op en mogelijke kopers van
deelbewijzen van het FCP wordt aangeraden dat zij
informeren naar de fiscale gevolgen, de wettelijke
vereisten en de eventuele beperkingen of
deviezencontroles ten gevolge van het recht in hun land
van oorsprong of het land waar zij hun woonplaats of
domicilie hebben, met effect op de inschrijving op, het
beleggen in of het verkopen van deelbewijzen.

Het beheerbedrijf vestigt de aandacht van de beleggers
op het feit dat een belegger zijn rechten als belegger
ten aanzien van het FCP slechts volledig kan uitoefenen
als de belegger zelf en op zijn eigen naam is
ingeschreven in het register van deelbewijzen van het
FCP.In gevallen waarin een belegger in het FCP belegt via
een tussenpersoon die in eigen naam maar namens de
belegger in het FCP belegt, is het voor de belegger
misschien niet altijd mogelijk om bepaalde rechten als
houder van deelbewijzen direct uit te oefenen ten
aanzien van het FCP.Beleggers wordt geadviseerd om
advies in te winnen over hun rechten.

Gegevensbescherming

Gegevens die worden ontvangen in verband met een
belegging in het FCP in overeenstemming met de
Luxemburgse wet van 1 augustus 2018 betreffende de
bescherming van natuurlijke personen in verband met de
verwerking van persoonsgegevens, zoals gewijzigd (de ‘wet
inzake gegevensbescherming'), kunnen door het beheerbedrijf,
zijn dienstverleners en gedelegeerden met elektronische of
andere middelen worden bijgehouden, bewaard en verwerkt.
Dergelijke persoonlijke gegevens zijn onder andere (maar niet
beperkt tot): de naam, contactgegevens (inclusief postadres of
emailadres), belegd bedrag en beleggingen in het FCP van elke
belegger (‘persoonsgegevens').De beleggers hebben het recht
om toegang te krijgen tot hun persoonsgegevens en ze aan te
passen, op voorwaarde dat ze hun identiteit kunnen bewijzen,
in overeenstemming met de wet inzake gegevensbescherming.
Originele documenten kunnen enkel worden geweigerd op
basis van een document met dezelfde juridische waarde.

Het beheerbedrijf, zijn dienstverleners en gedelegeerden
kunnen de verzamelde persoonsgegevens delen met derden
om zo een noodzakelijke dienst te verkrijgen van een externe
organisatie,  niet  voor  commerciéle  doeleinden.Alle
persoonsgegevens die worden verzameld in het kader van de
handelsrelatie met het FCP en/of de beheerder kunnen, in
overeenstemming met de toepasselijke lokale wetgeving en
voorschriften, worden verzameld, bijgehouden, bewaard,
bekendgemaakt, overgedragen of op een andere manier



verwerkt door de beheerder, andere bedrijven van de Intesa
Sanpaolo  Group, de Bewaarbank, de Administratief
vertegenwoordiger, het registratie- en overdrachtskantoor,
overheidsinstellingen  of erkende organisaties  inclusief
belastingautoriteiten, bedrijfsrevisoren en accountants en alle
andere derden die diensten leveren aan het FCP en/of de
beheerder (de “verwerkende instellingen”).

De beheerder, zijn dienstverleners en derden (inclusief maar
niet  beperkt tot: de  Bewaarbank,  Administratief
vertegenwoordiger, registratie- en overdrachtskantoor) kunnen
persoonsgegevens ook delen met verwerkende instellingen die
zich bevinden in rechtsgebieden buiten Luxemburg en die al
dan niet een voldoende strenge gegevensbeveiliging en/of
wettelijke opgelegde vertrouwelijkheid kunnen aanbieden
('derde landen').Dergelijke landen zijn onder andere (maar niet
beperkt tot): India, de Verenigde Staten of Hongkong.

De persoonsgegevens kunnen onder andere worden verwerkt
voor doeleinden betreffende accountadministratie,
ontwikkeling ~ van  handelsrelaties,  overdrachtskantoor,
betalingskantoor of andere bijkomende of verwante diensten
die worden aangevraagd door het FCP en/of de beheerder.
Persoonlijke gegevens kunnen ook worden verwerkt in de
strijd tegen het witwassen van geld en tegen de financiering
van terroristische activiteiten, voor doeleinden betreffende de
Foreign Account Tax and Compliance Act (‘FATCA') (in
overeenstemming met de Luxemburgse wet van 24 juli 2015
ter uitvoering van de Foreign Account Tax Compliance Act),
voor doeleinden betreffende de Common Reporting Standard
('CRS') (in overeenstemming met de Luxemburgse wet van18
december 2015 ter uitvoering van de Richtlijn inzake
administratieve samenwerking) en ter naleving van de
wettelijke voorschriften, inclusief buitenlandse wetten, enige
uitspraken van een rechtbank, erkende instelling of
overheidsinstelling  in  een  rechtsgebied  waar de
persoonsgegevens kunnen worden bewaard of verwerkt, of ter
naleving van een intern beleid of groepsbeleid.Daarom kunnen
de persoonsgegevens worden overgedragen aan derden die
zijn aangesteld door het FCP, de beheerder en/of de
Bewaarbank, de Administratief vertegenwoordiger, het
registratie- en overdrachtskantoor en/of aan derden zoals
overheidsinstellingen  of erkende instellingen, inclusief
belastingautoriteiten,  bedrijfsrevisors en accountants in
Luxemburg en in andere rechtsgebieden.

Het is de beheerder, zijn dienstverleners en gedelegeerden
toegestaan om telefoongesprekken op te nemen.Het doel van
dergelijke opnames is om over bewijsstukken van transacties
of commerciéle communicatie te beschikken in geval van een
geschil.De bewaring van dergelijke opnames zal gebeuren in
overeenstemming met de toepasselijke wetgeving.

De persoonsgegevens die worden meegestuurd bij de
overdracht van geld worden verwerkt door de dienstverleners
en andere gespecialiseerde bedrijven zoals SWIFT (Society for
Worldwide Interbank  Financial ~ Telecommunication).Een
dergelijke verwerking kan plaatsvinden in centra die gelegen
ziin in andere Europese landen of derde Derde landen,
inclusief maar niet beperkt tot de Verenigde Staten, in
overeenstemming met hun lokale wetgeving.Hierdoor kunnen
de Amerikaanse autoriteiten om terrorisme te bestrijden
toegang verzoeken tot persoonsgegevens die worden bewaard
in dergelijke operationele centra.Door een betalingsorder of
een ander verzoek in te dienen, geven beleggers in het FCP
impliciet toestemming dat alle nodige gegevens voor een
correcte afhandeling van de transactie worden verwerkt buiten
Luxemburg.Voor een efficiént beheer zullen persoonsgegevens
van de beleggers in machineleesbare vorm worden bewaard.

Door in te schrijven op of te beleggen in Deelbewijzen van het
FCP worden beleggers geacht in te stemmen met de
verwerking van hun Persoonsgegevens en in het bijzonder de
bekendmaking van dergelijke Persoonsgegevens aan, en de
verwerking door, de partijen die hierboven zijn vermeld,
inclusief partijen die zich bevinden in landen buiten de

Europese Unie (zoals, maar niet beperkt tot: India, de
Verenigde Staten of Hongkong) die mogelijk niet dezelfde
bescherming aanbieden als degene die voortvloeit uit de wet
inzake gegevensbescherming.
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1. Het FCP

1.1. Beschrijving van het FCP

1.1.1. Algemeen

Eurizon Fund, (voorheen Sanpaolo ECU Fund, Sanpaolo
International Fund en dan Eurizon EasyFund), (hierna het
"FCP” genoemd), is op 27 juli 1988 in het Groothertogdom
Luxemburg opgericht in de vorm van een gemeenschappelijk
beleggingsfonds in overdraagbare effecten naar Luxemburgs
recht, en is momenteel onderworpen aan deel | van de wet
van 17 december 2010 betreffende de instellingen voor
collectieve belegging (“icb’s”). Het FCP is tevens onderworpen
aan de bepalingen van de Verordening (EU) 2017/1131 van
het Europese Parlement en van de Raad van 14 juni 2017
betreffende geldmarktfondsen, waar van toepassing. Het
beheerreglement (het ‘Beheerreglement’) is, nadat het op 27
juli 1988 werd goedgekeurd door de Raad van Bestuur van het
Beheerbedrijf Eurizon Capital S.A. (voorheen Sanpaolo Gestion
Internationale S.A., daarna Sanpaolo IMI Wealth Management
Luxembourg S.A, daarna Sanpaolo IMI Asset Management
Luxembourg S.A.) (het ‘Beheerbedrijf’), ingediend bij de Griffie
van de Luxemburgse kantonrechtbank, gepubliceerd in het
Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations op
28 september 1988. Er zijn wijzigingen aangebracht in het
Beheerreglement, die in het Mémorial, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations zijn gepubliceerd op 20 januari 1991,
op 13 november 1992, op 10 september 1998, op 10 juni
2000, op 20 september 2002, op 17 oktober 2003, op 9
september 2005 en op 3 juli 2006. De kennisgevingen van de
indiening bij het Registre du Commerce et des Sociétés in
Luxemburg van een gewijzigde versie van het Beheerreglement
ziin in het Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et
Associations gepubliceerd tot 31 mei 2016 en op het officiéle
elektronische platform Recueil Electronique des Sociétés et
Associations vanaf 1 juni 2016. Het geldige Beheerreglement is
ingediend bij het Luxemburgse handelsregister, waar het kan
worden geraadpleegd en waar er exemplaren van kunnen
worden verkregen. De naam van het FCP is op 24 augustus
1998 op besluit van de Raad van Bestuur van het
Beheerbedrijf gewijzigd van ‘Sanpaolo ECU Fund’ in ‘Sanpaolo
International Fund'.

Het Beheerbedrijf heeft beslist om de naam van het FCP vanaf
26 februari 2008 te wijzigen van ‘Sanpaolo International Fund’
in "Eurizon EasyFund’ en vanaf 17 februari 2017 van ‘Eurizon
EasyFund’ in "Eurizon Fund'.

Het FCP is ingeschreven in het Registre du Commerce et des
Sociétés in Luxemburg onder het nummer K350.

Het FCP is opgericht voor onbepaalde duur.

Het FCP heeft geen rechtspersoonlijkheid. Het is een
gezamenlijke eigendom van effecten en andere activa die
wettelijk zijn toegestaan, die door het Beheerbedrijf worden
beheerd op basis van het principe van risicospreiding, namens
en in het exclusieve belang van de mede-eigenaren (hierna de
‘Houders van Deelbewijzen’ genoemd), wiens aansprakelijkheid
niet verder strekt dan het bedrag van hun belegging.

De activa van het FCP zijn gezamenlijk en hoofdelijk eigendom
van de Houders van Deelbewijzen en vormen een participatie
die gescheiden wordt gehouden van de participaties van het
Beheerbedrijf. Alle Deelbewijzen in gezamenlike eigendom
hebben gelijke rechten. Het nettovermogen van het FCP
bedraagt ten minste 1.250.000 euro. Er is geen beperking op
het aantal participaties of het aantal Deelbewijzen in
gezamenlijke eigendom die het vermogen van het FCP
vertegenwoordigen.

De respectieve rechten en verplichtingen van de Houders van
Deelbewijzen, het Beheerbedriff en de Bewaarbank zijn
gedefinieerd in het Beheerreglement.

In overleg met de Bewaarbank en krachtens het recht van
Luxemburg kan het Beheerbedrijf wijzigingen aanbrengen in
het Beheerreglement indien het dat nuttig acht in het belang
van de Houders van Deelbewijzen. Kennisgevingen van deze
wijzigingen worden gepubliceerd op het officiéle elektronische
platform Recueil Electronique des Sociétés et Associations en
worden in principe van kracht vanaf het tijdstip van hun
ondertekening.

Het Beheerreglement schrijft niet voor dat de vergaderingen
van de Houders van Deelbewijzen de vorm nemen van
algemene vergaderingen van Houders van Deelbewijzen,
behalve in geval van een voorstel van het Beheerbedrijf om de
activa van het FCP of van een of meerdere Compartimenten
van het FCP te fuseren met een andere icb naar niet-
Luxemburgs recht.

1.1.2. Compartimenten en Categorieén van
Deelbewijzen

Het FCP is gestructureerd in de vorm van een overkoepelend
fonds, met afzonderlijke bedragen van activa en verplichtingen
(elk een ‘Compartiment’ genoemd), die elk worden
gekenmerkt door een specifieke beleggingsdoelstelling. De
activa van elk Compartiment zijn in de rekeningen van het FCP
gescheiden van de overige activa van het FCP.

Binnen elk Compartiment kan het Beheerbedrijf een of
meerdere  Categorieén van deelbewijzen uitgeven (de
‘Categorieén van Deelbewijzen’), waarbij elke Categorie van
Deelbewijzen een of meerdere kenmerken heeft die verschillen
van de kenmerken van de andere, zoals een specifieke
structuur voor verkoop- en terugkoopkosten, een specifieke
structuur voor advies- en beheerkosten, een beleid voor het al
dan niet afdekken van het wisselkoersrisico of een specifiek
uitkeringsbeleid.

De kenmerken en het beleggingsbeleid van de
Compartimenten die zijn gecreéerd en/of geopend voor
inschrijving, zijn beschreven in hun respectieve brochures, die
als bijlage bij dit Prospectus zijn gevoegd en die er integraal
deel van uitmaken (hierna, afhankelik van de context
‘brochure van het Compartiment’ of ‘brochures van de
Compartimenten’).

Het Beheerbedrijff behoudt zich het recht voor om op elk
moment op basis van een besluit nieuwe Compartimenten of
nieuwe Categorieén van Deelbewijzen te creéren, al
naargelang het geval. Als er een nieuw Compartiment wordt
gecreéerd, wordt het Prospectus bijgewerkt.

Het FCP en zijn Compartimenten vormen één enkele
rechtspersoon. In de relaties tussen de Houders van
Deelbewijzen wordt elk Compartiment echter behandeld als
een aparte entiteit met zijn eigen vermogen, kapitaalwinst,
kapitaalverlies, enz. Ten opzichte van derden, met name
crediteuren, staat het vermogen van een bepaald
Compartiment alleen voor zekerheid ten aanzien van de
schulden, verplichtingen en aanspraken die verband houden
met dat Compartiment.

Tenzij in dit Prospectus anderszins blijkt, kunnen de
Deelbewijzen van de verschillende Compartimenten normaliter
op elke Waarderingsdag worden uitgegeven, teruggekocht en
omgezet tegen een prijs die wordt berekend op basis van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van de betreffende
Categorie van Deelbewijzen in het betreffende Compartiment,
met toevoeging van alle toepasselijke uitgaven en kosten die
in dit Prospectus zijn vermeld.



Het geconsolideerde financiéle verslag van het FCP luidt in
euro. De Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van elk
Compartiment/elke Categorie van Deelbewijzen luidt in de
Referentievaluta van het overeenstemmende Compartiment,
zoals vermeld in dit Prospectus.

Met inachtneming van de hierna vermelde bepalingen kunnen
beleggers hun Deelbewijzen in een gegeven Compartiment of
een deel daarvan omzetten in Deelbewijzen van een ander
Compartiment of, als er verschillende Categorieén van
Deelbewijzen zijn, van een Categorie van Deelbewijzen naar
een andere Categorie van Deelbewijzen, behalve voor
bepaalde van die Categorieén van Deelbewijzen die alleen
toegankelijk  zijn voor bepaalde types beleggers, zoals
gedefinieerd in dit Prospectus.

1.2. Beleggingsdoelstelling en
risicofactoren

De delen hierna zijn bedoeld om verschillende risicofactoren en
onzekerheden te beschrijven die gepaard gaan met een
belegging in de Deelbewijzen, en waar de Houders van
Deelbewijzen aandacht aan moeten besteden. Ze zijn echter
niet bedoeld als een volledige beschrijving en mogelijk zijn er
andere overwegingen waarmee er rekening moet worden
gehouden alvorens een belegging in de Deelbewijzen te
overwegen.

1.2.1. Algemeen

Het FCP biedt aan het publiek de mogelijkheid om te beleggen
in een bij wet toegestane selectie aan effecten en financiéle
instrumenten met het doel meerwaarde te boeken op het
belegde kapitaal en tegelijkertijd de beleggingen zeer liquide
te houden.

Daartoe worden beleggingen ruim gespreid qua regio, valuta
en type van gebruikte financiéle instrumenten, zoals bepaald
en vermeld in het beleggingsbeleid en in de
informatiebrochure van elk Compartiment van het FCP.

De beleggingen van het FCP zijn in elk geval onderhevig aan
marktschommelingen en de risico’s die gepaard gaan met elke
belegging in effecten. Dit betekent dat het FCP niet kan
garanderen dat het zijn doelstellingen zal verwezenlijken.

Een Houder van Deelbewijzen heeft de mogelijkheid om in de
context van zijn of haar behoeften en de door hem of haar
verwachte markttrends te kiezen voor welk Compartiment dan
ook van het FCP.

Het Beheerbedrijff voert zijn activiteiten uit met het doel
evenveel belang te hechten aan de bescherming als aan de
verhoging van het kapitaal. Het beleggingsfonds kan echter
niet garanderen dat dit doel zal worden verwezenlijkt in elke
gunstige of ongunstige marktevolutie.

Houders van Deelbewijzen dienen derhalve te weten dat
de Nettovermogenswaarde per Deelbewijs zowel kan
stijgen als dalen, en dat de performance van het
verleden niet noodzakelijk richtinggevend is voor de
performance in de toekomst.

1.2.2. Specifieke risico’s

Reglementair risico

Het Fonds heeft zijn domicilie in Luxemburg en beleggers
dienen op te  merken dat alle  reglementaire
beschermingsmaatregelen die worden verstrekt door lokale
reglementaire instanties, mogelijk niet van toepassing zijn.
Beleggers dienen hun financieel adviseurs te raadplegen voor
meer informatie hierover.

Beleggingsdoel

De beleggingsdoelstellingen en het beleggingsbeleid van elk
Compartiment, zoals bepaald door het Beheerbedrijf krachtens
het Beheerreglement en de wet, zijn in overeenstemming met
de bepalingen die op algemene wijze zijn gedefinieerd in het
deel ‘Beleggingen en Beleggingsbeperkingen’ en, wanneer
dat van toepassing is, gedetailleerder in de brochures van de
Compartimenten. Er is echter geen garantie dat de
beleggingsdoelstellingen van een Compartiment zullen worden
verwezenlijkt.

Marktrisico en valutarisico

Elke belegging in effecten van de Compartimenten is
doorgaans onderhevig aan schommelingen op de aandelen-,
obligatie- en geldmarkten. Bepaalde Compartimenten worden
belegd in effecten die luiden in een andere valuta dan de
valuta waarin  de  Nettovermogenswaarde van het
Compartiment luidt. Wijzigingen in de wisselkoersen tussen de
Referentievaluta van het Compartiment en de valuta’s van
effecten waarin het Compartiment belegt, zullen een invloed
hebben op de waarde van de Deelbewijzen die in dergelijke
Compartimenten worden gehouden.

Risico's waarmee alle Categorieén van
Deelbewijzen gepaard gaan

Hoewel er een boekhoudkundige toewijzing is van activa en
passiva aan iedere Categorie van Deelbewijzen, is er geen
wettelijke scheiding tussen de Categorieén van Deelbewijzen
van hetzelfde Compartiment. Als de passiva van een Categorie
van Deelbewijzen meer bedragen dan zijn activa, kunnen de
crediteuren van deze Categorie van Deelbewijzen trachten
verhaal te halen op de activa die toewijsbaar zijn aan de
andere  Categorieén van Deelbewijzen van hetzelfde
Compartiment. Transacties in verband met een bepaalde
Categorie van Deelbewijzen kunnen dan ook een impact
hebben op de andere Categorieén van Deelbewijzen van
datzelfde Compartiment.

Risico's waarmee valuta-afgedekte Categorieén
van Deelbewijzen gepaard gaan

Hoewel het Beheerbedrijff kan trachten om het effect van
wisselkoersschommelingen tussen de Referentievaluta van het
Compartiment en de valuta waarin de valuta-afgedekte
Categorie van Deelbewijzen luidt, kan er geen garantie
worden gegeven dat het daarin zal slagen. Bovendien, hoewel
de afdekkingsstrategie de beleggers in de betrokken valuta-
afgedekte Categorieén van Deelbewijzen kan beschermen
tegen een daling van de waarde van de valutablootstelling van
de onderliggende portefeuilleparticipaties ten opzichte van de
valuta waarin de valuta-afgedekte Categorie van Deelbewijzen
luidt, kan dat ook beletten dat beleggers profiteren van een
stijging van de waarde van de valuta waarin de onderliggende
portefeuilleparticipaties luiden. Beleggers in de valuta-
afgedekte Categorieén van Deelbewijzen kunnen blootgesteld
zijn aan andere valuta's dan de valuta waarin de valuta-
afgedekte Categorie van Deelbewijzen luidt. Wanneer een
Compartiment activa bezit die luiden in meerdere valuta's, is er
een groter risico dat wisselkoersschommelingen in de praktijk
niet volledig worden afgedekt. Doorgaans sluit het
Compartiment derivatencontracten af om het valutarisico af te
dekken, wat betalings- en/of leveringsverplichtingen met zich
mee kan brengen op het niveau van het Compartiment, die
het zou moeten kunnen nakomen (bijv. ingeval van contante
vereffening van valutatermijncontracten en
onderpandregelingen). Door de afwezigheid van scheiding
tussen de Categorieén van Deelbewijzen maken de derivaten
die worden gebruikt voor de afdekking van een bepaalde
Categorie  van  Deelbewijzen  deel uit wvan de
gemeenschappelijke activapool. De toepassing van een
derivatenafdekking in een valuta-afgedekte Categorie van
Deelbewijzen brengt dan ook potentiéle tegenpartij- en




operationele risico's met zich mee voor alle beleggers in het
Compartiment. Dat kan leiden tot een besmettingsrisico (ook
bekend als een spill-over) voor andere Categorieén van
Deelbewijzen, waarvan sommige mogelijk niet werken met
enige afdekking. Dit besmettingsrisico kan een nadeel vormen
voor beleggers in de Categorieén van Deelbewijzen zonder
afdekking, en voor die in de Categorie van Deelbewijzen die
profiteert van de afdekking. Alle winsten en verliezen of
kosten die voortvioeien uit valuta-afdekkingstransacties
worden gedragen door de Houders van Deelbewijzen in de
valuta-afgedekte Categorie van Deelbewijzen. Aangezien er
geen scheiding is tussen de verplichtingen van de verschillende
Categorieén van Deelbewijzen, bestaat het risico dat in
bepaalde omstandigheden valuta-afdekkingstransacties met
betrekking tot een Categorie van Deelbewijzen kunnen
resulteren in verplichtingen die een impact kunnen hebben op
de Nettovermogenswaarde van de andere Categorieén van
Deelbewijzen van hetzelfde Compartiment. Hoewel dit
besmettingsrisico in bepaalde mate kan worden opgevangen,
kan het niet volledig worden geélimineerd, door de
mogelijkheid van een nadelige uitzonderlijke gebeurtenis,
bijvoorbeeld via de wanbetaling van een derivaattegenpartij of
via de verliezen in verband met specifieke activa van een
Categorie van Deelbewijzen die hoger liggen dan de waarde
van de betreffende Categorie van Deelbewijzen. Beleggers
dienen de website van het Beheerbedrijf
(www.eurizoncapital.lu) te raadplegen voor de huidige
gegevens over welke valuta-afgedekte Categorieén van
Deelbewijzen zijn uitgegeven.

Risico van dividenduitkering

Uitkering van dividenden, indien van toepassing, wordt niet
gegarandeerd. Uitsluitend Houders van Deelbewijzen waarvan
de namen zijn ingevoerd op de betreffende registratiedatum
hebben recht op de aangekondigde uitkering ten aanzien van
de bijbehorende interim of jaarlijkse boekhoudperiode, al naar
gelang het geval. Het dividendbeleid van een Compartiment
maakt het betalen van dividend uit het kapitaal mogelijk. Waar
dit plaatsvindt, bedraagt het een rendement of opname van
de originele investering van een belegger of van kapitaalwinst
op die originele investering. De Nettovermogenswaarde van
het betreffende Compartiment en de Nettovermogenswaarde
van de betreffende Categorie van Deelbewijzen wordt verlaagd
met het bedrag aan betaald dividend. Houders van
Deelbewijzen dienen in het dividendbeleid van het
Compartiment zoals beschreven in het deel “Deelbewijzen
van het FCP - Beschrijving, vorm en rechten van Houders
van Deelbewijzen” na te gaan of dividendbetalingen uit
kapitaal zijn toegestaan.

Kredietrisico

Houders van Deelbewijzen dienen zich ervan bewust te zijn
dat beleggingen in de Compartimenten kredietrisico’s kunnen
inhouden. Obligaties of andere schuldinstrumenten houden
een kredietrisico in. Ingeval een emittent van obligaties of
andere  schuldinstrumenten  financiéle of economische
moeilijkheden ervaart, kan dit een invloed hebben op de
waarde van de betreffende effecten, die nul kan bedragen, en
op enige bedragen die op dergelijke effecten worden betaald,
die nul kunnen bedragen.

Bij de beoordeling van de kredietwaardigheid van een emittent
baseert het Beheerbedrijf zich niet uitsluitend of automatisch
op de kredietratings toegekend door kredietratingbureaus,
aangezien het Beheerbedrijf gebruikmaakt van zijn eigen
proces om de kredietratings van emittenten die een
aanzienlijke bijdrage leveren aan het kredietrisico van de
Compartimenten te controleren en te beheren.

Met name ten aanzien van emittenten die een aanzienlijke
positie en/of een belangrijk deel van de portefeuilles van de
Compartimenten  vertegenwoordigen, worden  financiéle
instrumenten geacht van "Beleggingskwaliteit" te zijn op

voorwaarde dat ze een voldoende kredietkwaliteit hebben
gekregen op basis van het beoordelingsproces van het
Beheerbedrijff. Dit proces, kan naast kwantitatieve en
kwalitatieve criteria, rekening houden met de kredietratings
uitgegeven door kredietratingbureaus opgericht in de Europese
Unie en geregistreerd overeenkomstig Regelgeving Nr. 462/
2013 van het Europese Parlement en van de Raad van 21 mei
2013 die Regelgeving Nr. 1060/2009 wijzigt inzake
kredietratingbureaus. Voor die emittenten die geen aanzienlijke
positie en/of belangrijk deel van de portefeuilles van de
Compartimenten  vertegenwoordigen, worden  financiéle
instrumenten geacht van "Beleggingskwaliteit" te zijn als een
dergelijke kredietrating wordt verleend door minstens een van
de bovengenoemde kredietratingbureaus.

Naast financiéle instrumenten van Beleggingskwaliteit zijn er
financiéle instrumenten van Hoge beleggingskwaliteit die bij
emissie of op emissieniveau de hoogste
kredietwaardigheidsniveaus hebben volgens de
kredietratingbureaus die door het Beheerbedrijff worden
gebruikt of volgens het eigen beoordelingsproces van het
Beheerbedriff, al naar gelang het geval. Financiéle
instrumenten zonder Beleggingskwaliteit worden beschouwd
als "Speculatief", "Zeer Speculatief" of "Extreem Speculatief”
volgens de kredietratings die eraan zijn toegekend door de
kredietratingbureaus die door het Beheerbedrijf worden
gebruikt of volgens het eigen beoordelingsproces van het
Beheerbedrijf, al naar gelang het geval.

Ten aanzien van Geldmarktfondsen zoals in voorkomend geval
gedefinieerd en gereguleerd door de Verordening (EU) 2017/
1131 van het Europese Parlement en van de Raad van 14 juni
2017 betreffende geldmarktfondsen, heeft het Beheerbedrijf
een  prudente, systematische en  continue interne
beoordelingsprocedure  voor  kredietkwaliteit ~ bepaald,
geimplementeerd en  consequent toegepast om de
kredietkwaliteit van geldmarktinstrumenten, securitisaties en
door vermogen gedekt handelspapier systematisch te kunnen
beoordelen, waarin een geldmarktfonds kan beleggen in
overeenstemming met de bepalingen van de Verordening en
de relevante gedelegeerde handelingen die de Verordening
aanvullen, rekening houdend met de emittent van het
instrument en de karakteristieken van het instrument zelf.
Door het toepassen van zijn interne beoordelingsprocedure
voor kredietkwaliteit gebruikt het Beheerbedrijf informatie van
voldoende kwaliteit die bijgewerkt is en uit betrouwbare
bronnen afkomstig is. Deze informatie wordt regelmatig
gecontroleerd en wordt actueel gehouden. De interne
beoordelingsprocedure van het Beheerbedrijf is gebaseerd op
prudentiéle, systematische en continue
beoordelingsmethodologieén. De gebruikte methodologieén
zijn door het Beheerbedrijf gevalideerd op basis van historische
ervaring en empirisch bewijs, met inbegrip van back-testing.
De interne beoordelingsprocedure voor kredietkwaliteit van het
Beheerbedrijf voldoet aan alle algemene principes die zijn
voorzien in artikel 19 4. van Verordening (EU) 2017/1131 en
houdt rekening met de factoren en algemene principes die zijn
voorzien in artikel 20 2. van Verordening (EU) 2017/1131.
Wanneer een kredietratingbureau dat is ingeschreven en
gecertificeerd in overeenstemming met Verordening (EC) nr.
1060/2009 een classificatie heeft gegeven van dat
geldmarktinstrument, kan het Beheerbedrijf een dergelijke
classificatie- en aanvullende informatie en analyse in acht
nemen in zijn interne beoordeling voor kredietkwaliteit en niet
enkel of mechanisch vertrouwen op een dergelijke classificatie
in overeenstemming met artikel 5a van Verordening (EC) nr.
1060/2009. In overeenstemming met artikel 21 van
Verordening (EU) 2017/1131 documenteert het Beheerbedrijf
ziin beoordelingsprocedure  voor  kredietkwaliteit  en
kredietkwaliteitsbeoordelingen.

De interne beoordelingsprocedure van het Beheerbedrijf wordt
beheerd  door een  toepassingsgericht  team  van
kredietonderzoeksanalisten onder de verantwoordelijkheid van
het Beheerbedrijf.


www.eurizoncapital.lu

De interne beoordelingsprocedure wordt goedgekeurd door de
SICAV-directie van het Beheerbedrijf en daaropvolgend door
de Raad van Bestuur van het Beheerbedrijf.

De interne beoordelingsprocedure van het Beheerbedrijf wordt
doorlopend bewaakt door het Beheerbedrijf; met name om te
verzekeren dat de procedure geschikt is en om een
nauwkeurige representatie te blijven geven van de
kredietkwaliteit ~van  de  instrumenten, waarin  elk
geldmarktfonds kan beleggen. De interne kredietprocedure is
ontworpen met de flexibiliteit om zich aan te passen aan
veranderingen  in  het relatieve  belang van de
beoordelingscriteria, zoals deze in voorkomende gevallen
kunnen veranderen.

De interne beoordelingsprocedure omvat criteria voor het
analyseren van financiéle gegevens, identificeren van trends en
traceren van belangrijke determinanten van kredietrisico met
betrekking tot de relevante emittent.

A) Kwantitatieve criteria

De interne beoordelingsprocedure is gebaseerd op en
omvat kwantitatieve indicatoren, zoals, echter niet
uitsluitend:

a) prisvorming  van  geldmarktinstrumenten  die
betrekking hebben op de emittent, het instrument of
de industriesector of regio;

b) prijsvormingsinformatie over credit default swaps;

¢ financiéle indices die betrekking hebben op de
geografische locatie, industriesectoren of activaklasse
van de emittent of het instrument;

d) financiéle informatie en standaardstatistieken die
betrekking  hebben op de emittent wat
industriespecifiek is; en

e) enige  andere indicatoren die door het
toepassingsgerichte team relevant worden geacht en/
of worden geidentificcerd in de gedelegeerde
Verordening (EU) 2018/990 van 10 april 2018 die de
Verordening ~ amenderen  en  aanvullen  (de
“Gedelegeerde Verordening”).

B) Kwalitatieve criteria

De interne beoordelingsprocedure is gebaseerd op en
omvat kwalitatieve indicatoren, zoals, echter niet
uitsluitend:

a) financiéle situatie van de emittent;

b) liquiditeitsbronnen van de emittent;

¢ vermogen van de emittent om te reageren op
toekomstige  marktbrede of  emittentspecifieke
gebeurtenissen;

d) sterkte van de industrie van de emittent binnen de
economie ten aanzien van economische trends en de
concurrentiepositie van de emittent in zijn industrie;

e) analyses ten aanzien van enige onderliggende activa;

f) enige structurele relevante

instrumenten;

aspecten van de

g) de relevante markt(en); en

h) governance-risico met betrekking tot de emittent en
enige andere indicatoren die het toepassingsgerichte
team relevant acht en/of die zijn geidentificeerd in de
gedelegeerde verordening;

i) de kortetermijn
geldmarktinstrumenten;

karakteristieken van de

j)  de activiteitencategorie van het instrument;
k) het type emittent;

) het potentiéle operationele risico en risico van
tegenpartij inherent aan de gestructureerde financiéle
instrumenten;

m) het liquiditeitsprofiel van het instrument.

Externe classificaties kunnen worden gebruikt voor het
aanvullen van de beoordeling om niet enkel of mechanisch te
vertrouwen op een dergelijke classificatie.

In geval van een gunstige beoordeling wordt de emittent/het
instrument toegevoegd aan de goedkeuringslijst en wordt er
een interne classificatie gegeven aan instrumenten/emittenten
op basis van de resultaten van de kredietkwaliteitsbeoordeling.

In overeenstemming met de interne beoordelingsprocedure
moet een interne classificatie die aan iedere emittent en aan
elk instrument wordt toegewezen, ten minste jaarlijks worden
gecontroleerd (of frequenter, als marktfactoren dat opleggen).
Indien de kredietkwaliteit van een emittent onzeker of
"nieuwswaardig" wordt (bijvoorbeeld door een zeer negatieve
financiéle gebeurtenis of een belangrijke afwaardering van een
kredietclassificatiebureau), zal de kredietwaardigheid
onmiddellijk opnieuw worden beoordeeld en kunnen er
passende maatregelen voor een bepaald instrument van de
betreffende emittent binnen het Compartiment worden
genomen. Deze handelingen kunnen het verkopen van de
onderliggende beleggingen omvatten, of het behouden van de
beleggingen tot de vervaldatum afhankelijk van de specifieke
karakteristieken van het instrument; in elke situatie zal de
beslissing zijn gebaseerd of wat in het beste belang van de
Compartimenthouders is.




Equivalentietabel voor de lange termijn kredietratings verstrekt door de belangrijke kredietbureaus:

Beleggingskwaliteit Hoge kwaliteit Van Aaa
tot A2
Gemiddelde beleg- Van
gingskwaliteit A3 tot Baa3

Geen beleggings- Speculatieve kwaliteit Van
kwaliteit Ba1l tot Ba3
Zeer speculatief Van B1 tot B3
Extreem speculatief <B3
Renterisico
De waarde van vastrentende effecten die door de

Compartimenten worden gehouden, evolueert doorgaans
omgekeerd evenredig met wijzigingen in de rentevoeten, en
dergelijke wijzigingen kunnen dan ook een invioed hebben op
de prijzen van Deelbewijzen.

Beleggingen in illiquide effecten

Binnen de limieten die zjn vermeld in het hoofdstuk
"Beleggingen en Beleggingsbeperkingen” kan het FCP
een deel van zijn nettovermogen beleggen in niet-genoteerde
effecten, die bijgevolg gekenmerkt worden door een gebrek
aan liquiditeit. Het gebrek aan liquiditeit van de effecten zou
geen invloed moeten hebben op de liquiditeit van de
Deelbewijzen die door het Beheerbedrijf worden uitgegeven;
beleggers worden er echter op gewezen dat moeilijkheden bij
de beoordeling van de waarde van deze effecten mogelijk
kunnen leiden tot een over- of onderwaardering van de NVW.

Bepaalde markten waarop een Compartiment kan beleggen,
kunnen soms illiquide, onvoldoende liquide of uiterst volatiel
blijken, vooral tijdens ongunstige marktomstandigheden. Dit
kan een invloed hebben op de prijs waartegen een
Compartiment posities kan vereffenen om te voldoen aan
terugkoopverzoeken of andere financieringsvereisten.

Politieke en economische risico’s

Beleggingen in opkomende markten gaan gepaard met risico’s
zoals onteigening van activa, confiscatoire belastingen,
politieke of sociale instabiliteit of diplomatische ontwikkelingen
die een invloed zouden kunnen hebben op de beleggingen in
dergelijke landen. Informatie over bepaalde financiéle
instrumenten is mogelijk minder toegankelijk voor het publiek

Van AAA tot

Van Van
A- tot BBB-

Van BB+
tot BB-

Van B+ tot B-

< B- < B-

Van AAA tot A Sterke/zeer sterke capaciteit voor
een emittent om te voldoen aan
zijn financiéle verplichtingen (hoge

kwaliteit schuldinstrumenten)

Voldoende/sterke capaciteit voor
een emittent om te voldoen aan
zijn financiéle verplichtingen
(gemiddelde kwaliteit
schuldinstrumenten)

A- tot BBB-

Van BB+
tot BB-

Bepaalde negatieve omstandig-
heden (zoals zakelijke, financiéle of
economische omstandigheden)
kunnen leiden tot een onvoldoende
capaciteit voor de emittent om te
voldoen aan zijn financiéle
verplichtingen (lagere kwaliteit
schuldinstrumenten)

Van B+ tot B- Bepaalde negatieve omstandig-
heden (zoals zakelijke, financiéle of
economische omstandigheden)
zullen waarschijnlijk leiden tot een
onvoldoende capaciteit voor de
emittent om te voldoen aan zijn
financiéle verplichtingen (lagere
kwaliteit schuldinstrumenten)

De emittent is of kwetsbaar en
afhankelijk van gunstige zakelijke,
financiéle of economische
omstandigheden om te voldoen
aan zijn financiéle verplichtingen of
heeft niet kunnen voldoen aan een
of meer van zijn financiéle
verplichtingen

en mogelijk zijn de openbare instanties in dergelijke landen
niet onderworpen aan vereisten op het vlak van financiéle
controle, financiéle administratie of registratie die vergelijkbaar
ziin met de vereisten die bepaalde beleggers gewend zijn.
Bepaalde financiéle markten die misschien over het algemeen
groter worden in volume, hebben voor het grootste deel een
aanzienlijk kleiner volume dan het merendeel van de
ontwikkelde markten, en de effecten van veel bedrijven zijn
minder liquide en hun prijzen volatieler dan effecten van
vergelijkbare bedrijven op grotere markten. In veel dergelijke
landen zijn ook de niveaus van toezicht en regelgeving van de
markten, financiéle instellingen en emittenten erg verschillend.
Bovendien kunnen de vereisten en beperkingen die in
bepaalde landen worden opgelegd aan buitenlandse
beleggers, een invloed hebben op de transacties van bepaalde
Compartimenten. Wijzigingen in de wetgeving of maatregelen
voor deviezencontrole die plaatsvinden na een belegging,
kunnen problemen veroorzaken voor de repatriéring van de
middelen. Ook kunnen er risico’s van verlies bestaan als er
geen  toereikende  systemen  zijn  voor  overdracht,
prijsberekening, financiéle administratie en de bewaring van
effecten. De risico’s van fraude die verband houden met
corruptie  en de georganiseerde misdaad zijn niet te
verwaarlozen.

Gebruik van een benchmark

Indien in de brochure van een Compartiment wordt
aangegeven dat de beleggingsdoelstelling van  het
Compartiment erin bestaat een hoger rendement te behalen
dan de benchmark (zoals gedefinieerd in de brochure van het
betreffende Compartiment), wordt er geen enkele garantie
geboden over het resultaat van het Compartiment ten
opzichte van dat van de benchmark. Dit kan ertoe leiden dat
het Compartiment:

— minder goed presteert dan de benchmark; of



— sterk gecorreleerd is met de benchmark, zelfs tijdens
perioden waarin het Compartiment beter of minder goed
presteert dan zijn benchmark.

In het verleden behaalde resultaten van een benchmark zijn
geen garantie voor resultaten in de toekomst.

Bij de berekening van de performancefee die wordt betaald
aan het Beheerbedrijf of voor de bepaling van hun
activaspreiding maken sommige Compartimenten gebruik van
een benchmark in de betekenis van de Verordening (EU) 2016/
1011 van het Europees Parlement en de Raad van 8 juni 2016
betreffende indices die worden gebruikt als benchmarks voor
financiéle instrumenten en financiéle overeenkomsten of om
de prestatie van beleggingsfondsen te meten, zoals van tijd tot
tijd gewijzigd of aangevuld (de “Benchmarkverordening”).

Het Beheerbedrijff werkt samen met de betreffende
benchmarkbeheerders van de benchmarkindices van deze
Compartimenten om te bevestigen dat de

benchmarkbeheerders opgenomen zijn in het register dat de
ESMA bijhoudt in het kader van de Benchmarkverordening, of
dat ze de intentie hebben zich te laten registreren. De
berekening en publicatie van een benchmark kunnen worden
stopgezet (bijv. in geval van terugtrekking of opschorting van
de vergunning of registratie van de beheerder) of de
berekeningsmethode van een benchmark kan aanzienlijk
worden gewijzigd. Het Beheerbedrijf stelt een plan op waarin
de maatregelen worden uiteengezet die zullen worden
genomen in geval van een aanzienlijke wijziging of stopzetting
van de aanbieding van een benchmark. Dit plan zal op verzoek
kosteloos verkrijgbaar zijn op de maatschappelijke zetel van
het Beheerbedrijf in Luxemburg.

Benchmarks die door het FCP worden gebruikt in de betekenis

van de Benchmarkverordening

Bloomberg Bloomberg Nee
Barclays Euro Index Services
Treasury Bills Limited

Indexe

Bloomberg Bloomberg Nee
Barclays U.S. Index Services
Treasury Bills Limited

Indexe

Bloomberg Bloomberg Nee
Barclays Euro Index Services
Aggregate Limited

Corporate

Indexe

De Bloomberg Bloomberg Nee
Barclays Index Services
Euro_Aggregate: Limited

Corporate 1-3

Year Indexe

Bloomberg Bloomberg Nee
Barclays Index Services
Euro_Aggregate: Limited

Corporate 1-5

Year Indexe

Bloomberg Bloomberg Nee
Barclays Euro Index Services
Aggregate Limited

500MM

Corporate

Index®

Bloomberg Bloomberg Nee
Barclays Euro Index Services
Aggregate Bond  Limited

Indexe

Bloomberg
Barclays China
Aggregate Bond
Indexe

Bloomberg
Barclays Global
Treasury
Universal GDP
Weighted by
Country Indexe

EURIBOR 3
maanden

European Over
Night Index
Average (EONIA)

FTSE lItalia All-
Share Capped
Indexe

FTSE Italia Mid
Cape

FTSE MTS Ex-
Bank of Italy
BOT Index

FTSE MTS ltaly
CCT - ex-Bank
of Italy Indexe

ICE BofAML
Global High
Yield European
Issuers, rating
BB-B, 3%
constrained
Indexe

ICE BofAML
Euro Inflation-
Linked
Government
Indexe

ICE BofAML BB-
B Euro High
Yield
Constrained
Index

JP Morgan Emu
Gov. Bond 1-3 y
Indexe

JP Morgan Emu
Gov. Bond 3-5y
Indexe

JP Morgan EMU
Gov. Bond > 5y
Indexe

JP Morgan EMU
Gov. Bond
Indexe

JP Morgan GBI
[taly Unhedged
EUR 1-3y
Indexe

JP Morgan GBI
Italy Unhedged
EUR 3-5y
Indexe

Bloomberg
Index Services
Limited

Bloomberg
Index Services
Limited

Global Rate
Set LTD

Global Rate
Set LTD

FTSE Inter-
national LTD

FTSE Inter-
national LTD

FTSE Inter-
national LTD

FTSE Inter-
national LTD

ICE
Benchmark
Administra-
tion LTD

ICE
Benchmark
Administra-
tion LTD

ICE
Benchmark
Administra-
tion LTD

JP Morgan
LLC

JP Morgan
LLC

JP Morgan
LLC

JP Morgan
LLC

JP Morgan
LLC

JP Morgan
LLC

Nee

Nee

Nee

Nee

Nee

Nee

Nee

Nee

Nee

Nee




JP Morgan GBI
Italy Unhedged
EUR >5 y Indexe

JP Morgan
Government
Bond United
States 1-3 Year

JP Morgan UK
Gov Bonds
Indexe

JP Morgan
Japan Gov
Bonds Indexe

JP Morgan USA
Gov Bonds
Indexe

JP Morgan
Global
Government
Bond Indexe

JP Morgan EMBI
Global
Diversified
Indexe

JP Morgan ESG
EMBI Global
Diversified Index

JP Morgan GBI
EM Global
Diversified
Indexe

MSCI EMU
(European
Economic and
Monetary
Union) Indexe

MSCI Europe
Indexe

MSCI North
America Indexe

MSCI Japan
Indexe

MSCI Pacific ex
Japan Indexe

MSCI Emerging
Markets Indexe

MSCI China 10/
40 Indexe

MSCI World
Indexe

MSCI Europe
Mid Cap Indexe

MSCI EFM CEEC
ex-Russia 10/40
Indexe

MSCI USA
Indexe

JP Morgan
LLC

JP Morgan
LLC

JP Morgan
LLC

JP Morgan
LLC

JP Morgan
LLC

JP Morgan
LLC

JP Morgan
LLC

JP Morgan
LLC

JP Morgan
LLC

MSCI Limited

MSCI Limited

MSCI Limited

MSCI Limited

MSCI Limited

MSCI Limited

MSCI Limited

MSCI Limited

MSCI Limited

MSCI Limited

MSCI Limited

Nee

Nee

Nee

Nee

Nee

Nee

Nee

Nee

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

MSCI China A MSCI Limited
Indexe

MSCI Frontier
Markets Indexe

MSCI World
100% Hedged
to EUR Indexe

S&P 500 S&P DJI Ja
Netherlands
B.V.

Tokyo Stock Nee
Exchange,
Inc.

MSCI Limited  Ja

MSCI Limited  Ja

TOPIX Indexe

* Op de datum van dit Prospectus zijn niet alle benchmarkbeheerders
opgenomen in het ESMA-register waarnaar wordt verwezen in artikel 36
van de Benchmarkverordening. Zodra opgenomen zal dit Prospectus bij de
eerstvolgende gelegenheid dienovereenkomstig worden bijgewerkt.

Beleggingen in minder ontwikkelde markten

De systemen voor afwikkeling van transacties op Minder
ontwikkelde markten, in het bijzonder in opkomende markten
en in Rusland, zijn mogelijk minder goed georganiseerd dan in
ontwikkelde landen. Bijgevolg bestaat er een risico dat de
afwikkeling van transacties vertraging kan oplopen en dat de
liquiditeit of de effecten van de Compartimenten in gevaar
kunnen komen wegens een storing of defect van dergelijke
systemen. In het bijzonder kunnen de marktpraktijken vereisen
dat de betaling plaatsvindt voér de ontvangst van de gekochte
effecten, of dat een effect moet worden geleverd voor de prijs
is ontvangen. Als een makelaar of een bank via welke de
transactie moest worden verricht, in gebreke blijft, zou dit
leiden tot een verlies voor de Compartimenten die beleggen in
de effecten uit de opkomende markten. Het FCP zal waar
mogelijk trachten gebruik te maken van tegenpartijen met een
financiéle status waardoor het bovenvermelde risico wordt
beperkt. Er kan echter geen zekerheid bestaan dat het FCP dit
risico voor de Compartimenten met succes kan elimineren, in
het bijzonder omdat de tegenpartijen die actief zijn in
opkomende markten vaak een te beperkte financiéle basis
hebben in vergelijking met de tegenpartijen die actief zijn in
ontwikkelde markten.

Beleggingen in specifieke sectoren

Bepaalde  Compartimenten  kunnen hun  beleggingen
concentreren in bedrijven of bepaalde sectoren van de
economie, en zijn bijgevolg onderworpen aan de risico’s die
gepaard gaan met geconcentreerde beleggingen in dergelijke
sectoren. Beleggingen in specifieke sectoren van de economie
zoals energie en materialen, basisconsumptiegoederen,
geavanceerde technologie, financiéle diensten of
telecommunicatie kunnen nadelige gevolgen hebben wanneer
dergelijke sectoren lager gewaardeerd worden.

Beleggingen in kleinere bedrijven

Compartimenten die beleggen in kleinere bedrijven kunnen
meer in waarde schommelen dan andere Compartimenten.
Effecten van kleinere bedrijven kunnen, vooral in perioden van
dalende markten, minder liquide worden en hun prijs kan op
korte termijn sterk schommelen. Bijgevolg kunnen beleggingen
in kleinere bedrijven meer risico’s inhouden dan beleggingen in
grotere bedrijven.



Beleggingen in schuldinstrumenten met een
lagere rating en een hogere rente

Compartimenten die beleggen in schuldinstrumenten met een
lagere rating en een hogere rente zijn in grotere mate
onderhevig aan het marktrisico en het kredietrisico dan
Compartimenten die beleggen in effecten met een hogere
rating. De lagere ratings van dergelike instrumenten
weerspiegelen de grotere kans dat ongunstige veranderingen
in de financiéle omstandigheden van de emittent of stijgende
rentevoeten, het vermogen van de emittent om betalingen te
verrichten aan houders van de instrumenten, kunnen
aantasten. Bijgevolg kan een belegging in dergelijke
Compartimenten ~ meer  risico’s  inhouden dan in
Compartimenten die beleggen in schuldinstrumenten met een
hogere rating en een lagere rente.

Beleggingen in noodlijdende schuldbewijzen

Beleggingen in noodlijdende schuldbewijzen houden de
aankoop in van obligaties van bedrijven in aanzienlijke
financiéle of zakelijke problemen, zoals bedrijven die betrokken
ziin  bij een faillissement of andere reorganisatie- en
vereffeningsprocedures. In  bepaalde gevallen kan het
terugwinnen van beleggingen in noodlijdende schuldbewijzen
gepaard gaan met onzekerheid vanwege onder andere
rechterlijke bevelen en bedrijfsreorganisaties. Beleggingen in
dit soort effecten kunnen leiden tot niet-gerealiseerde
kapitaalverliezen en/of verliezen die een nadelige impact
kunnen hebben op de nettovermogenswaarde van het
betrokken Compartiment. Bijgevolg kan een belegging in
Compartimenten die beleggen in noodlijdende schuldbewijzen
meer risico’s inhouden dan in Compartimenten die beleggen in
schuldinstrumenten van een hogere kwaliteit.

Beleggingen in converteerbare obligaties

Compartimenten die beleggen in converteerbare obligaties zijn
onderworpen aan dezelfde rente- en kredietrisico’s als
Compartimenten die beleggen in gewone bedrijfsobligaties.
Maar omdat converteerbare obligaties beleggers de
gelegenheid bieden om direct te profiteren van het succes van
een bedrijf als zijn aandelenkoers stijgt, kan deze blootstelling
aan schommelingen van het aandeel leiden tot meer volatiliteit
dan zou kunnen worden verwacht van een vergelijkbare
belegging in gewone bedrijfsobligaties.

Beleggingen in voorwaardelijk converteerbare
obligaties

Voorwaardelijk  converteerbare  obligaties  (VCO)  zijn
schuldinstrumenten waarbij het hoofdbedrag geannuleerd,
verlaagd of geconverteerd kan worden in aandelen, onder
bepaalde omstandigheden die bijvoorbeeld verband houden
met het niveau van eigen financiering van de emittent en/of
de verschuldigde coupon aangepast naar eigen oordeel door
de emittent. De belangrijkste potentiéle risico's, naast andere
risico's die verband houden met voorwaardelijk converteerbare
obligaties zijn de volgende:

— Activeringsniveau-risico's:  activatieniveaus (die  staan
vermeld in het Prospectus van elke emissie) verschillen en
bepalen de blootstelling aan conversierisico afhankelijk
van de afstand van de eigen financiering van de
uitgevende instantie ten opzichte van het activatieniveau.
De hoeveelheid eigen geld verschilt per emittent terwijl
activatieniveaus verschillen afhankelijk van de specifieke
voorwaarden van de emissie. De activatie kan
plaatsvinden door een wezenlijk verlies van kapitaal zoals
vertegenwoordigd in de teller of een verhoging van
risicogewogen activa zoals gemeten in de noemer.

- Couponannulering: Couponbetalingen zijn volledig op
discretionaire basis en kunnen door de emittent op elk
moment om enige reden worden geannuleerd en voor
elke tijdsduur voor een bepaald type voorwaardelijk

converteerbare  obligatie.  Geannuleerde  betalingen
worden niet opgebouwd en worden daarentegen
afgeschreven. Dit verhoogt aanzienlijk onzekerheid in de
waardering van dit type voorwaardelijk converteerbare
obligatie en kan leiden tot het verkeerd inprijzen van
risico.

— Vermogensstructuur inversierisico: in bepaalde scenario's
zullen  houders van voorwaardelijk  converteerbare
obligaties eerder verliezen leiden dan aandeelhouders,
bijvoorbeeld als een activatie van een belangrijke
hoofdafschrijving van een VCO plaatsvindt. Dit gaat in
tegen de normale volgorde van
vermogensstructuurhiérarchie waarbij de verwachting is
dat aandeelhouders eerst een verlies zullen leiden.

— Risico van terugbetalingsverlenging: VCO  worden
uitgegeven als eeuwigdurende instrumenten, opeisbaar bij
vooraf bepaalde niveaus uitsluitend met de goedkeuring
van de bevoegde autoriteit. Er is geen zekerheid dat de
eeuwigdurende CoCo's zullen worden afgelost op de
datum waarop ze opvraagbaar zijn.

—  Onbekend risico: in een gespannen omgeving, wanneer
de onderliggende kenmerken van deze instrumenten op
de proef worden gesteld, is het onzeker hoe zij reageren.
In het geval een enkele emittent een activatie activeert of
coupons opschort, kan de markt de kwestie beschouwen
als een systemische gebeurtenis. In dat geval is potentiéle
prijsbesmetting en  volatiliteit van de  volledige
vermogenscategorie mogelijk. Het risico kan daarentegen
ook worden versterkt afhankelik van het niveau van
arbitrage van het onderliggende instrument. Daarnaast
kan in een illiquide markt de prijsvorming steeds meer
onder spanning komen.

—  Rente-/waarderingsrisico: rente is de primaire reden voor
de sterke vraag naar deze vermogenscategorie, maar het
blijft onduidelijk of beleggers terdege rekening hebben
gehouden met de onderliggende risico's. Ten opzichte van
schuldemissies met een hogere rating van dezelfde
emittent of schuldemissies van andere emittenten met een
vergelijkbare rating, hebben VCO vaak een gunstige
vergelijking vanuit een rentestandpunt. De zorg is of
beleggers volledig rekening hebben gehouden met het
risico van conversie of met aanvullende Tier 1 VCO (AT 1
VCO) couponannulering.

Beleggingen in geéffectiseerde of
gestructureerde schuldinstrumenten

Compartimenten die beleggen in geéffectiseerde of
gestructureerde schuldinstrumenten zijn onderworpen aan
hogere risico’s dan Compartimenten die beleggen in overheids-
en bedrijfsobligaties. Dergelijke instrumenten omvatten door
vermogen gedekte effecten (asset-backed securities of ABS's),
door hypotheek gedekte effecten (mortgage-backed securities
of MBS’s) en schuldinstrumenten met onderpand, en bieden
een blootstelling aan onderliggende activa zoals, maar niet
beperkt tot, woninghypotheken of commerciéle hypotheken,
consumenten- of bedrijfsleningen, kredietkaartvorderingen of
leningen  voor  prefabwoningen.  Geéffectiseerde  of
gestructureerde schuldinstrumenten zijn doorgaans gevoeliger
voor wijzigingen in de rentevoeten en kunnen dus volatieler
ziiln wanneer de rente stijgt. Als de rente daalt, lossen
leningnemers hun hypotheken met vaste of aanpasbare rente
bovendien vaak sneller af dan verwacht: het rendement van
Compartimenten die in dergelijke effecten beleggen kan
bijgevolg afnemen, omdat zij die opbrengsten tegen een

lagere  rente  moeten herbeleggen. Daarnaast gaan
beleggingen  in  geéffectiseerde  of  gestructureerde
schuldinstrumenten gepaard met een aanzienlijk

liquiditeitsrisico: als er voor dergelijke effecten geen liquide
markt is, weerspiegelt hun huidige marktprijs niet noodzakelijk
de waarde van de onderliggende activa en bijgevolg is het
mogelijk dat ze alleen kunnen worden verhandeld met een




korting ten opzichte van hun nominale waarde en niet tegen
hun reéle waarde. Dit kan een invioed hebben op de prijs
waartegen een Compartiment posities kan vereffenen om te
voldoen aan terugkoopverzoeken of andere
financieringsvereisten.

In het algemeen zijn ABS's en MBS's schuldeffecten met rente-
en kapitaalbetalingen die worden gedekt of zekergesteld door
de inkomstenstroom van een onderliggende verzameling activa
(een verzameling vorderingen in het geval van ABS's en een
verzameling hypotheken in het geval van MBS's) uitgegeven
door een speciaal opgerichte entiteit die louter voor de ABS-/
MBS-transactie actief is. ABS's en MBS's worden gewoonlijk
uitgegeven in een aantal verschillende klassen met
uiteenlopende kenmerken afhankelijk van de risicograad van
de onderliggende activa zoals beoordeeld op basis van hun
kredietkwaliteit en looptijd, en ze kunnen worden uitgegeven
met een vaste of een vlottende rentevoet. Hoe hoger het risico
van de klasse, hoe meer inkomsten de ABS/MBS uitbetaalt. In
vergeliking met andere vastrentende effecten kunnen de
verplichtingen die verbonden zijn met deze effecten
blootgesteld zijn aan, in het bijzonder, grotere liquiditeits-,
tegenpartij- en rentevoetrisico's en aan andere soorten risico's,
aangezien ze ook blootgesteld zijn aan het risico van
vervroegde aflossing, het kredietrisico of het wanbetalingsrisico
van de onderliggende effecten.

In het bijzonder zijn aan een belegging in ABS's de volgende
specifieke risico's verbonden:

—  Rentevoetrisico: hoewel de waarde van ABS's gewoonlijk
stijgt wanneer de rentevoeten dalen en daalt wanneer de
rentevoeten stijgen, en hoewel er verwacht wordt dat hun
waarde in dezelfde richting zal evolueren als het
onderliggende actief, is er mogelik geen perfecte
correlatie tussen deze gebeurtenissen.

—  Verlengingsrisico: in een periode van stijgende
rentevoeten kunnen vervroegde aflossingen trager dan
verwacht plaatsvinden. Als gevolg daarvan kan de
gemiddelde duration van de portefeuille van het
betreffende Compartiment toenemen.

—  Liquiditeitsrisico: de liquiditeit van ABS's kan worden
beinvioed door de prestaties of vermeende prestaties van
de onderliggende activa. In bepaalde
marktomstandigheden kunnen beleggingen in ABS's
minder liquide worden, waardoor het moeilijker wordt om
ze te verkopen. De marktprijs voor een ABS kan volatiel
zijn en het is mogelik dat de prijs moeilijk kan worden
vastgesteld. Het gevolg kan zijn dat een Compartiment er
niet in slaagt om ABS's te verkopen op het gewenste
tijdstip of om bij hun verkoop de volgens het
Compartiment berekende reéle waarde te realiseren.

Op dezelfde manier zijn er aan een belegging in MBS's
specifieke risico's verbonden:

— Risico van vervroegde aflossing: in een periode van
dalende  rentevoeten  kunnen  kredietnemers  hun
hypotheek herfinancieren of de hoofdsom van hun
hypotheek op een andere manier eerder dan gepland
terugbetalen. Wanneer dit gebeurt, zullen bepaalde types
MBS's sneller dan oorspronkelijk verwacht worden
afgelost en zal het Compartiment de opbrengsten moeten
beleggen in minder aantrekkelijke effecten.

— \Verlengingsrisico: in een periode van stijgende
rentevoeten zullen bepaalde types MBS's trager dan
oorspronkelijk verwacht worden afgelost en zal de waarde
van deze effecten dalen. Als gevolg daarvan kan de
gemiddelde duration van de portefeuille van het
betreffende Compartiment toenemen.

— Liquiditeitsrisico: in  bepaalde marktomstandigheden
kunnen beleggingen in MBS's minder liquide worden,
waardoor het moeilijker wordt om ze te verkopen. De
marktprijs voor een MBS kan volatiel zijn en het is

mogelijk dat de prijs moeilijk kan worden vastgesteld. Het
gevolg kan zijn dat een Compartiment er niet in slaagt
om ABS's te verkopen op het gewenste tijdstip of om bij
hun verkoop de volgens het Compartiment berekende
reéle waarde te realiseren.

—  Vastgoedrisico's: beleggen in commerciéle en residentiéle
MBS's gaat gepaard met het beleggingsrisico van
vastgoed dat dient als zekerheid voor de onderliggende
leningen, plaatselijke ~ en  andere  economische
omstandigheden, het vermogen van huurders om hun
betalingsverplichtingen na te komen en het vermogen om
huurders aan te trekken en te behouden.

Beleggingen in sukuks

Sukuks zijn certificaten van gelijke waarde die een onverdeeld
aandeel in de eigendom van materiéle activa, vruchtgebruik en
diensten vertegenwoordigen, of (in de eigendom van) de

activa van bepaalde projecten of speciale
investeringsactiviteiten.  Sukuks  zijn  instrumenten  die
beantwoorden aan de sharia (islamitische wetgeving).

Koersschommelingen in sukuks worden grotendeels op
dezelfde manier als conventionele vastrentende effecten
beinvioed door rentewijzigingen op de kapitaalmarkten, die op
hun beurt worden beinvioed door macro-economische
factoren. Sukuks kunnen onder druk staan wanneer de
rentevoeten op de kapitaalmarkten stijgen, terwijl hun waarde
kan toenemen wanneer de rentevoeten op de kapitaalmarkten
dalen. De koersschommelingen hangen ook af van de looptijd
of resterende looptijd van de sukuks. Daarnaast blijft de
sukuk-markt een opkomende markt die kan gepaard gaan met
lage liquiditeitsniveaus en hogere transactiekosten. Sukuks
kunnen gedekt zijn door overheids- of bedrijfsemittenten.
Doorgaans vertegenwoordigen bedrijfsemittenten een hoger
kredietrisico voor de beleggers en kunnen zij een grotere
koersvolatiliteit ~ vertonen. Staatssukuks uitgegeven door
overheden of overheidsgerelateerde entiteiten uit landen die
zijn ingedeeld als opkomende of grensmarkten gaan gepaard
met extra risico’s die verband houden met de specifieke
kenmerken van deze landen (zoals wisselkoersschommelingen,
politieke en economische onzekerheid,
repatriéringsbeperkingen enz.).

Sukuks kunnen ingedeeld zijn als door vermogen gedekte
sukuks of op vermogen gebaseerde sukuks. Een transactie met
door vermogen gedekte sukuks houdt de feitelijke verkoop en
eigendomsoverdracht in van het actief van de emittent aan
een derde partij, die meestal een Special Purpose Vehicle (SPV)
is. De SPV is op zijn beurt een expliciete trustee van de
sukukhouders die vergoedingen ontvangt als de emittent van
de sukuk, terwijl de sukukhouders de wettelijke mede-
eigenaren zijn van het onderliggende actief die een rendement
ontvangen op basis van de prestaties van het onderliggende
actief. Met andere woorden, voor de betaling hangen de
sukukhouders uitsluitend af van het onderliggende actief,
aangezien het actief reeds losgemaakt is van de boekhouding
van de emittent, en er is dan ook geen verhaal op de emittent
mogelijk. Door vermogen gedekte sukuks lijken dus meer op
aandelen dan op schuldeffecten.

Bij een transactie met op vermogen gebaseerde sukuks draagt
de emittent enkel de economische eigendom van het actief
over aan de sukukhouders, en blijft hij de wettelijke eigenaar.
Er is met andere woorden vanuit wettelijk standpunt geen
echte verkoop bij een op vermogen gebaseerde structuur,
aangezien de sukukhouders niet betrokken zijn bij het
onderliggende actief. In  deze structuur kunnen de
sukukhouders enkel de emittent verplichten om de
onderliggende activa aan te kopen. De sukukhouders hebben
dus een niet-zekergestelde schuldvordering op de emittent die
wordt belichaamd in de betaling van de aankoopprijs in het
kader van de uitvoering van de bindende aankoopbelofte. Dat
houdt in dat sukukhouders geen volledig verhaal hebben op
de onderliggende activa, die niet worden gebruikt als



onderpand. Op vermogen gebaseerde sukuks verlenen enkel
de economische eigendom aan de sukukhouders, zodat in
geval van wanbetaling de belegger geen vordering op deze
activa kan doen gelden.

Beleggingen in icbe’s

Beleggingen door elk Compartiment in Deelbewijzen van
instellingen voor collectieve belegging in overdraagbare
effecten (‘icbe’s’) en/of andere icb’s kunnen ertoe leiden dat
vergoedingen die door een belegger moeten worden betaald,
worden verhoogd met verschillende vergoedingen zoals
inschrijvingsprovisies, terugkoopprovisies, provisies van de
Bewaarbank en administratie- en beheerprovisies.

Beleggingen in financiéle derivaten

Beleggingen in derivaten kunnen additionele risico’s voor
Houders van Deelbewijzen inhouden. Deze additionele risico’s
kunnen ontstaan als gevolg van hefboomfactoren die gepaard
gaan met de transacties, de kredietwaardigheid van de
tegenpartijen of de potentiéle illiquiditeit van de markten voor
derivaten. Als financiéle derivaten worden gebruikt voor
beleggingsdoeleinden, kan het globale risico van verlies
toenemen. Als financiéle derivaten worden gebruikt voor
afdekkingsdoeleinden, kan het risico van verlies toenemen
wanneer de correlatie tussen de waarde van de financiéle
derivaten en de waarde van de afgedekte posities
onvoldoende groot is. Tot slot kan, ondanks de strikte criteria
die het Beheerbedrijf hanteert bij de keuze van de makelaar
voor over-the-counter transacties ('OTC-transacties’), het risico
dat de tegenpartij bij contracten met financiéle derivaten zijn
verplichtingen niet nakomt, niet volledig worden uitgesloten.

Het FCP moet gebruikmaken van een mechanisme voor
risicobeheer dat het in staat stelt om het risico van posities en
hun bijdrage tot het globale risicoprofiel van de portefeuille op
elk moment te controleren en te meten.

Beleggingen in futures, opties en warrants

In het algemeen zijn het effect dat gecreéerd wordt door
beleggingen in financiéle instrumenten en de volatiliteit van
langlopende contracten (‘futures’ en termijncontracten)
factoren die het risico in verband met de aankoop van de
Deelbewijzen van het FCP aanzienlijk doen toenemen. In het
bijzonder kunnen transacties met termijncontracten een
hefboomeffect  genereren:  Het  minimumniveau  van
garantiedeposito’s dat doorgaans voor dergelijke transacties is
vereist, kan de werkelijke blootstelling van het FCP aan het
onderliggende effect van het termijncontract immers
verhogen. Bijgevolg kan zelfs een bijzonder beperkte
ongunstige schommeling in de prijs van het onderliggende
effect van een termijncontract aanleiding geven tot
aanzienlijke verliezen.

De verkoop van koopopties (‘callopties’) en van verkoopopties
(‘putopties’) is een gespecialiseerde activiteit die aanzienlijke
beleggingsrisico’s met zich meebrengt.

De verkoop van niet-afgedekte callopties die niet zijn gedekt
door de aanwezigheid in het Compartiment van het
onderliggende actief of van financiéle instrumenten die
gecorreleerd zijn met het onderliggende actief, genereert
bijgevolg een risico van potentieel onbeperkte verliezen, gelijk
aan het positieve verschil tussen de prijs van het onderliggende
effect en de uitoefenprijs van de optie. De verkoop van
putopties kan aanleiding geven tot een risico van verlies als de
prijs van het onderliggende effect daalt tot onder de
uitoefenprijs van de optie, verminderd met het bedrag van de
ontvangen premie.

Warrants op effecten of op een ander financieel instrument
vertonen een aanzienlijk hefboomeffect, maar worden
gekenmerkt door een hoog risico van waardedaling.

Transacties met futures en optiecontracten die op de OTC-
markt worden verricht, kunnen erg illiquide zijn. Het is niet
altijd mogelijk om een koop- of verkooporder uit te voeren
tegen de uitoefenprijs of om een open positie op korte termijn
af te wikkelen.

Beleggingen in credit default swaps

Als het Compartiment een credit default swap (CDS) verkoopt
die gebruikt is als bescherming tegen het eventuele risico dat
de onderliggende emittent zijn verplichtingen niet nakomt,
neemt het een risico dat vergelijkbaar is met het risico dat
wordt genomen bij de aankoop van een obligatie die is
uitgegeven door dezelfde emittent, voor een nominale waarde
die identiek is aan die van de CDS. Als de emittent zijn
verplichtingen niet nakomt, worden de verliezen in beide
gevallen vertegenwoordigd door het verschil tussen de
nominale waarde en de realiseerbare waarde van de obligaties
van de emittent. Voor CDS’s, net als voor alle financiéle
derivaten die over-the-counter worden verhandeld, moet ook
rekening worden gehouden met het tegenpartijrisico, namelijk
het risico dat de tegenpartij niet in staat is om een van de
betalingen te verrichten waartoe zij zich heeft verbonden, een
risico dat vooral aanzienlijk is in gevallen wanneer er via een
CDS bescherming wordt verworven. Het Beheerbedrijf zal
ervoor zorgen dat tegenpartijen die betrokken zijn bij dit type
transactie zorgvuldig geselecteerd worden en dat het
tegenpartijrisico beperkt is en zorgvuldig gecontroleerd wordt.

Totaalrendementswaps

Totaalrendementswaps zijn overeenkomsten waarbij een partij
(de betaler van het totaalrendement) het totale economische
rendement van een referentieobligatie overdraagt aan de
andere partij (de ontvanger van het totaalrendement). Omdat
dit geen fysiek bezit van de effecten inhoudt, kan de
synthetische replicatie via totaalrendementswaps (of ongedekte
swaps) en volledig gedekte swaps een manier bieden om
blootstelling te verkrijgen aan moeilik te implementeren
strategieén die anders zeer duur zouden zijn en moeilik te
benaderen zijn zonder fysieke replicatie. Synthetische replicatie
brengt dan ook lagere kosten met zich mee dan de fysieke
replicatie. Synthetische replicatie gaat echter gepaard met het
tegenpartijrisico.  Als  het Compartiment OTC-derivaten
aangaat, bestaat het risico - naast het algemene
tegenpartijrisico — dat de tegenpartij in gebreke blijft of niet in
staat is zijn verplichtingen volledig na te komen. Waar het FCP
en enige van zijn Compartimenten totaalrendementswaps op
netto basis afsluit, worden de twee betalingsstromen met
elkaar vereffend, waarbij het FCP of het betrokken
Compartiment naargelang het geval enkel het netto saldo van
de twee betalingen betaalt of ontvangt.
Totaalrendementswaps die op netto basis worden afgesloten,
houden geen fysieke levering van beleggingen, andere
onderliggende activa of hoofdsom in. Het is dan ook de
bedoeling dat het risico van verlies met betrekking tot
totaalrendementswaps beperkt blijft tot het netto saldo van
het verschil tussen het totale rendement van een
referentiebelegging, index of mandje van beleggingen, en de
vaste of vlottende betalingen. Als de andere partij bij een
totaalrendementswap in gebreke blijft, bestaat het risico van
verlies voor het betrokken Compartiment in normale
omstandigheden  uit het netto bedrag van de
totaalrendementsbetalingen waar het Compartiment
contractueel recht op heeft.

Beleggingen in Contracts for differences

Beleggingen in Contracts for differences (CFD's) hebben
dezelfde winst- of verlieskansen dan bij traditionele
beleggingen in aandelen of aandelenindexen; CFD's stellen de
Compartimenten echter in staat om een hefboomeffect te
creéren die gelijk is aan de beperkingen uiteengezet in de Wet
van 17 december 2010 inzake instellingen voor collectieve



belegging en CSSF Circular 11/512; als gevolg daarvan kan
een ongunstige schommeling leiden tot aanzienlijke verliezen;

—  Bij de aankoop van een CFD is het risico in het slechtste
geval beperkt tot het belegde kapitaal, aangezien het
risico overeenstemt met dat van het onderliggende
instrument. Afhankelijk van schommelingen in de prijs van
het onderliggende instrument, kan de waarde van een
CFD dalen tot nul.

— Bij de verkoop van een CFD is het verlies in theorie
onbeperkt, daar de huidige prijs van het onderliggende
instrument aanzienlijk hoger kan liggen dan de
oorspronkelijke kostprijs op het moment van de verkoop
van het CFD.

Tegenpartijrisico bij OTC-derivatentransacties

Het tegenpartijrisico bij OTC-derivatentransacties is het risico
dat de tegenpartij bij een derivatencontract haar verplichtingen
en contractuele verbintenissen niet zal nakomen. De Houders
van Deelbewijzen dienen te weten dat de tegenpartij bij de
OTC-derivatentransacties naar verwachting Banca Imi S.p.A.
(de "Tegenpartij") voor, indien van toepassing, gestructureerde
Compartimenten zal zijn. Er zullen doelmatige maatregelen,
zoals saldering en ruil van onderpand krachtens algemeen
aanvaarde protocollen, worden ingevoerd om  het
tegenpartijrisico aanzienlijk terug te dringen. Financiéle
instellingen die betrokken zijn bij OTC-transacties, met
inbegrip van de tegenpartij, zullen zorgvuldig worden
geselecteerd en het resulterende tegenpartijrisico zal op
gepaste wijze worden bewaakt en gecontroleerd in het kader
van het risicobeheerproces van het FCP. Niettegenstaande het
bovenstaande kan elk Compartiment in bepaalde mate
blootgesteld zijn aan kredietrisico’s bij de tegenpartijen
waarmee het OTC-derivaten afsluit en het in gebreke blijven
van een dergelike tegenpartij kan leiden tot verliezen die
evenredig zijn met de marktwaarde van de derivatencontracten
tussen het Compartiment en de in gebreke blijvende
tegenpartij.

Efficiénte portefeuillebeheertechnieken

Efficiénte  portefeuillebeheertechnieken  verwijzen  naar
bepaalde technieken en instrumenten die verband houden met
effecten en geldmarktinstrumenten die kunnen worden
ingezet voor een efficiént portefeuillebeheer. Zoals hierna
gespecificeerd in dit Prospectus, omvatten deze technieken het
verstrekken van effectenleningen en het afsluiten van
repotransacties.

Effectenleningen gaan gepaard met het tegenpartij- of het
kredietrisico, namelijk het risico dat een tegenpartij bij een
leenovereenkomst de effecten die door een Compartiment zijn
uitgeleend, niet terugbezorgt, doorgaans wegens insolventie
van de tegenpartij. Bovendien is het mogelijk dat het
ontvangen onderpand om het tegenpartijrisico tegen te gaan,
wordt verkocht tegen een lagere waarde dan die van de
uitgeleende effecten, hetzij door ongunstige
marktschommelingen, door een daling in de kredietrating van
de emittent van het onderpand of omdat er op het moment
waarop de tegenpartij in gebreke blijft geen liquide markt voor
het onderpand bestaat.

Terugkoopovereenkomsten kunnen gepaard gaan met het
tegenpartijrisico en/of het kredietrisico. Als de tegenpartij in
gebreke blijft met zijn verplichtingen, kan het FCP kosten
maken of geld verliezen door het uitoefenen van zijn rechten
uit hoofde van de overeenkomst. Het kredietrisico van de
tegenpartij is teruggebracht naar het leveren van het
onderpand. Het liquiditeitrisico heeft betrekking op de effecten
die als onderpand worden gebruikt. Het liquiditeitsrisico is laag
voor overheidsobligaties die op de beurs of de interbancaire
markt worden verhandeld; voor aandelen en obligaties van
emittenten met een lage rating is het liquiditeitsrisico echter
hoger.

De risico's die voortvioeien uit deze technieken dienen
voldoende te worden gedekt door het risicobeheerproces van
het FCP en zullen geen aanzienlijke extra risico’s
vertegenwoordigen voor het oorspronkelijke beleggingsbeleid
van de Compartimenten. Dergelijke risico’s zullen worden
beperkt door het beleid voor het beheer van onderpand dat
door het Beheerbedrijf wordt gehanteerd. Dat beleid wordt
beschreven in het deel ‘Beheer van onderpand’ van dit
Prospectus.

1.2.3. Specifieke risico’s van beleggen in de
Volksrepubliek China

Risico's van het programma voor
gekwalificeerde buitenlandse institutionele
beleggers

Volgens de geldende regelgeving in de Volksrepubliek China
(de  'VRC') kunnen beleggingen in de binnenlandse
effectenmarkt van de VRC worden gedaan door houders van
een licentie voor gekwalificeerde buitenlandse institutionele
beleggers (de Qualified Foreign Institutional Investors of 'QFII’).
Gekwalificeerde buitenlandse institutionele beleggers zijn alle
buitenlandse institutionele beleggers die werden goedgekeurd
door de China Securities Regulatory Commission (de 'CSRC')
en dus mogen beleggen in de effectenmarkt van de VRC, in
overeenstemming met de 'Maatregelen voor de administratie
van  beleggingen in  binnenlandse  effecten  door
gekwalificeerde buitenlandse institutionele beleggers', bepaald
door de CSRC, People’s Bank of China (de 'PBOC') en State
Administration of Foreign Exchange (de 'SAFE') op 24
augustus 2006, zoals van tijd tot tijd gewijzigd.

Volgens de bepalingen van de CSRC mag een gekwalificeerde
buitenlandse institutionele belegger beleggen in de volgende
financiéle instrumenten in renminbi:

— aandelen (inclusief A-aandelen), obligaties en warrants die
worden  verhandeld op of overgedragen op
effectenbeurzen; A-aandelen zijn aandelen die worden
verhandeld in Chinese renminbi en zijn uitgegeven door
bedrijven die zijn gevestigd in de Volksrepubliek China en
zijn genoteerd op de effectenbeurzen van Shanghai en
Shenzhen;

- effectenbeleggingsfondsen;
— aandelenindexfutures; en

— andere financiéle instrumenten die zijn toegelaten door de
CSRC.

Een gekwalificeerde buitenlandse institutionele belegger kan
deelnemen aan de uitgifte van nieuwe aandelen, de uitgifte
van converteerbare obligaties, de bijkomende uitgifte van
aandelen en de aankoop van toegekende aandelen.

Het Beheerbedrijf, Eurizon Capital S.A., heeft van de CSRC een
QFll-licentie gekregen. Het FCP zelf is geen QFIl maar zijn
Compartimenten kunnen rechtstreeks beleggen in A-aandelen
en andere financiéle instrumenten die toegelaten zijn volgens
de voorschriften van de CSRC via een QFll-licentie van het
Beheerbedrijf, in overeenstemming met hun beleggingsbeleid.
Volgens hun  huidige beleggingsbeleid  zullen  deze
Compartimenten worden gekwalificeerd als een Chinees fonds
van het open type, zoals vastgelegd in de voorschriften van de
SAFE.

A) Reglementaire risico's voor gekwalificeerde buitenlandse
institutionele beleggers

De toegekende QFll-licentie is geldig totdat deze wordt
beéindigd door de CSRC. Inbreuken op de QFll-
voorschriften kunnen leiden tot strafmaatregelen door
de CSRC tegen het Beheerbedrijf als een QFIl en tot
een intrekking van zijn QFll-licentie. Dergelijke
strafmaatregelen die door het CSRC worden opgelegd



aan  het Beheerbedrijf als QFIl  zjn niet
noodzakelijkerwijs te wijten aan een inbreuk door de
beleggingen van het Compartiment zelf maar kunnen
te wijten zijn aan een inbreuk van de QFll-voorschriften
door het Beheerbedrijf. Als het Beheerbedrijf zijn QFIl-
licentie zou verliezen, zullen de Compartimenten via de
QFll-licentie van het Beheerbedrijf niet langer kunnen
beleggen in A-aandelen en andere financiéle
instrumenten die toegelaten zijn volgens de QFll-
voorschriften. Daarnaast is het mogelijk dat de
Compartimenten hun financiéle instrumenten in
renminbi van de hand moeten doen, wat een
negatieve invlioed kan hebben op de Compartimenten.

Bovendien kunnen de Compartimenten ook een
negatieve invloed ondervinden van de voorschriften en
regelgeving van de overheid van de VRC waarbijj
beleggingsquota, beperkingen, minimale houdperiodes
en beperkingen van de repatriéring van de hoofdsom
en inkomsten worden opgelegd.

B) Quotarisico's voor buitenlandse

institutionele beleggers

gekwalificeerde

In overeenstemming met hun beleggingsbeleid kunnen
de Compartimenten rechtstreeks beleggen in A-
aandelen en andere financiéle instrumenten die
toegelaten zijn volgens de voorschriften van de CSRC
via een QFll-licentie van het Beheerbedrijff, binnen
bepaalde beleggingsquota (de 'QFll-quota’) die door de
SAFE worden toegekend aan het Beheerbedrijf als een
QFIl. Het FCP maakt op dit moment exclusief gebruik
van de QFll-quota die door de SAFE toegekend zijn
aan het Beheerbedrijf als een QFIl. Inbreuken op de
QFll-voorschriften kunnen leiden tot strafmaatregelen
door de SAFE tegen het Beheerbedrijf, zoals een
gedeeltelijke of volledige intrekking van de toegekende
QFll-quota. Dergelijke strafmaatregelen die door de
SAFE worden opgelegd aan het Beheerbedrijf als QFIl
zijn niet noodzakelijkerwijs te wijten aan een inbreuk
door de beleggingen van het Compartiment zelf maar
kunnen te wijten zijn aan een inbreuk van de QFll-
voorschriften door het Beheerbedrijf. Beleggers dienen
te weten dat, als de QFll-quota deels worden
ingetrokken, het Beheerbedrijff misschien geen
toereikend aantal van zijn QFll-quota beschikbaar kan
maken voor de Compartimenten, waardoor de
Compartimenten misschien niet in staat zullen zijn om
hun beleggingsstrategieén uit te voeren of te volgen.

C) Repatriéringsrisico's

Volgens de voorschriften van de SAFE is het
maximumbedrag dat kan worden gerepatrieerd zonder
voorafgaande toestemming van de SAFE beperkt tot
20% van de totale belegging via het QFll-programma
per maand. Bij de ontvangst van een belangrijk
terugkoopverzoek is  het mogelijk dat de
Compartimenten door deze repatriéringsbeperkingen
andere activa moeten realiseren dan hun activa die
belegd zijn in de VRC via de QFIl om tegemoet te
komen aan een dergelijk terugkoopverzoek en/of om
de berekening van de Nettovermogenswaarde, de
uitgifte, omzetting van terugkoop van Deelbewijzen
van de Compartimenten op te schorten, zoals
toegelicht in deel 3.2 van dit Prospectus.

Risico’s van de Hong Kong Stock Connect-
programma’s

De Shanghai-Hong Kong Stock Connect (de “Hong Kong
Stock Connect”) is een wederzijds handelsprogramma tussen

de Stock Exchange of Hong Kong (“SEHK”) en de Shanghai
Stock Exchange (“SSE”)/Shenzhen Stock Exchange (de “SZSE")
om beleggers uit hun respectieve markten in staat te stellen
bepaalde op de effectenbeurs van de tegenpartij genoteerde
effecten te verhandelen en af te wikkelen. Via de Hong Kong
Stock Connect kunnen internationale beleggers bepaalde op
de SSE/SZSE genoteerde effecten verhandelen en afwikkelen
via de SEHK en een clearinginstelling in Hongkong
(noordwaartse handel) en kunnen binnenlandse beleggers uit
de Volksrepubliek China bepaalde op de SEHK genoteerde
effecten verhandelen en afwikkelen via de SSE/SZSE en een
clearinginstelling in Shanghai/Shenzen (zuidwaartse handel).

Handel in op de SSE/SZSE genoteerde effecten via de Hong
Kong Stock Connect is beschikbaar voor alle beleggers uit
Hongkong en het buitenland, zoals het FCP, inclusief
institutionele en particuliere beleggers.

A) In aanmerking komende noordwaartse effecten

Via het Shanghai-Hong Kong Stock Connect-
programma kunnen beleggers uit Hongkong en het
buitenland, zoals het FCP, momenteel handelen in alle
aandelen die zijn opgenomen in de SSE 180 Index en
de SSE 380 Index, evenals in alle op de SSE
genoteerde A-aandelen (A-aandelen zijn aandelen die
worden verhandeld in Chinese renminbi en zin
uitgegeven door bedrijven die zijn gevestigd in de
Volksrepubliek ~ China en  noteren op de
effectenbeurzen van Shanghai en Shenzhen) die niet
ziin  opgenomen in de voormelde indices maar
waarvoor overeenkomstige H-aandelen op de SEHK
noteren (behalve op de SSE genoteerde aandelen die
niet worden verhandeld in RMB of die onder een
risicowaarschuwing vallen). Via het Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect-programma kunnen beleggers uit
Hongkong en het buitenland, zoals het FCP,
tegenwoordig bepaalde aandelen verhandelen die op
de SZSE-markt worden genoteerd. Dit omvat alle
aandelen die deel uitmaken van de SZSE Component
Index en de SZSE Small/Mid Cap Innovation Index en
die een marktkapitalisatie hebben van niet minder dan
RMB 6 miljard, en alle op de SZSE genoteerde A-
aandelen die beschikken over overeenstemmende H-
aandelen die worden genoteerd aan de SEHK (behalve
op de SZSE genoteerde aandelen die niet worden
verhandeld in RMB of waarvoor een
risicowaarschuwing geldt). Andere producttypes, zoals
B-aandelen, op de beurs verhandelde fondsen
(Exchange Traded Funds — ETF's), obligaties en overige
effecten maken momenteel geen deel uit van het
Hong Kong Stock Connect-programma.

Beleggers zullen deze SSE-/SZSE-effecten enkel kunnen
verkopen, maar zullen beperkt zijn in  hun
mogelijkheden om ze te kopen als: (a) deze effecten
nadien niet langer deel uitmaken van de betrokken
indices; en/of (b) er nadien een risicowaarschuwing
voor wordt uitgevaardigd; en/of (0 de
overeenstemmende H-aandelen van deze effecten
nadien worden geschrapt van de SEHK, en/of (d) deze
effecten bij een daaropvolgende periodieke herziening
een marktkapitalisatie blijken te hebben van minder
dan RMB 6 miljard (enkel voor SZSE-effecten),
naargelang het geval. Bijgevolg kan het vermogen van
de Compartimenten om hun beleggingsdoelstelling te
verwezenlijken, worden beinvioed door een wijziging
in het toepassingsgebied van het Hong Kong Stock
Connect-programma.




B)

Economisch eigendom

Via de Hong Kong Stock Connect-programma’s
kunnen beleggers uit Hongkong en het buitenland,
zoals het FCP, in aanmerking komende op de SSE/SZSE
genoteerde effecten kopen. Na afwikkeling worden die
effecten door de Hong Kong Securities and Clearing
Company (de “HKSCC") als “nominee houder”
aangehouden op een rekening bij de China Securities
Depositary and Clearing Corporation (“ChinaClear”),
afdeling Shanghai of Shenzen, naargelang het geval.
Buitenlandse beleggers die in aanmerking komende
effecten aanhouden via de HKSCC, zin de
economische eigenaren van die effecten en kunnen
bijgevolg hun rechten alleen uitoefenen via de
nominee. Dienovereenkomstig moeten buitenlandse
beleggers aandeelhoudersrechten met betrekking tot
op de SSE/SZSE genoteerde effecten uitoefenen via de
HKSCC (inclusief juridische stappen of rechtszaken
tegen de emittenten van dergelijke effecten). HKSCC
heeft als nominee geen verplichting om enige
juridische stap of rechtszaak te ondernemen om
namens de beleggers welk recht ook met betrekking
tot de op de SSE genoteerde effecten af te dwingen.

Hong Kong Stock Connect-quota

Met betrekking tot de noordwaartse handel en de
zuidwaartse handel geldt een reeks dagelijkse en
totaalquota, waarop respectievelijk de SEHK en de SSE/
SZSE toezien. Het dagelijkse quotum wordt toegepast
op "netto koopbasis”. Volgens dat principe kunnen
beleggers hun grensoverschrijdende effecten altijd
verkopen of verzoeken tot annulering van een order
indienen, ongeacht het quotumsaldo. Het dagelijkse
quotum beperkt de dagelijkse maximale netto
koopwaarde van grensoverschrijdende transacties
onder het Shanghai Connect en het Shenzhen
Connect Hong Kong Stock Connect-programma. De
SEHK ziet in real time toe op het gebruik van het
noordwaartse dagelijkse quotum en werkt het saldo
van het noordwaartse dagelijkse quotum elke minuut
bij op de HKEX-website. Het dagelijkse quotum wordt
elke dag weer op nul teruggezet. Ongebruikt dagelijks
qguotum wordt niet overgedragen naar het dagelijkse
quotum van de volgende dag. Wanneer het saldo van
het noordwaartse dagelijkse quotum nul bedraagt of
het dagelijkse quotum wordt overschreden tijdens de
voorbeurshandel, worden nieuwe kooporders
geweigerd. Aangezien orders echter vaak worden
geannuleerd tijdens de voorbeurshandel, kan het
noordwaartse dagelijkse quotum opnieuw positief
worden voor het einde van de voorbeurshandel).
Wanneer dat gebeurt, zal de SEHK opnieuw
noordwaartse kooporders accepteren. Zodra het saldo
van het noordwaartse dagelijkse quotum nul bedraagt
of het dagelijkse quotum wordt overschreden tijdens
een lopende beurssessie (of tijdens de nabeurssessie
voor SZSE), worden er de rest van de dag geen
kooporders meer aanvaard. De SEHK hervat de
noordwaartse koopdienst de volgende handelsdag.
Bijgevolg kunnen de noordwaartse dagelijkse quota
het vermogen van de Compartimenten om hun
beleggingsdoelstelling te  verwezenliken negatief
beinvioeden.

Handelsdag en moeilijke weersomstandigheden

Op de SSE/SZSE genoteerde effecten kunnen alleen
worden verhandeld via de Hong Kong Stock Connect-
programma’s op werkdagen in Hongkong, op
voorwaarde dat beide beurzen (Hongkong en het

Chinese vasteland) open zijn voor de handel en op de
overeenkomstige  afwikkelingsdagen  bankdiensten
voorhanden zijn. Verschillen in officiéle feestdagen
tussen beide markten of moeilijke
weersomstandigheden (zware tyfoons of zwarte
stormwaarschuwing) kunnen het vermogen van de
Compartimenten om hun beleggingsdoelstelling te
verwezenlijken negatief beinvioeden.

E) Risico dat ChinaClear in gebreke blijft

Als nationale centrale tegenpartij van de effectenmarkt
op het vasteland van de Volksrepubliek China,
exploiteert ChinaClear een uitgebreid netwerk van
infrastructuur ~ voor  clearing,  afwikkeling  en
effectenbewaring. ChinaClear voerde een
risicobeheerprogramma en maatregelen in die werden
goedgekeurd door en onder het toezicht staan van de
CSRC. Indien ChinaClear in gebreke blijft, zal de
HKSCC te goeder trouw trachten de uitstaande
effecten en geldsommen van ChinaClear te
recupereren met de beschikbare rechtsmiddelen en
desgevallend in het kader van het vereffeningsproces
van ChinaClear. De HKSCC zal op zijn beurt de
gerecupereerde effecten of geldsommen naar rato
verdelen onder de clearingdeelnemers (zoals de
HKSCC). Hoewel de kans dat ChinaClear in gebreke
blijft klein wordt geacht, kan dit potentiéle risico de
Compartimenten negatief beinvioeden.

F) Risico dat de Hong Kong Securities and Clearing
Company in gebreke blijft

Als clearingdeelnemer van ChinaClear biedt de HKSCC
clearing- en afwikkelingsdiensten voor alle transacties
die plaatsvinden in het kader van de noordwaartse
handel. Indien de HKSCC zijn verplichtingen niet of
laattijdig nakomt, kan dit leiden tot verliezen voor de
Compartimenten.

Risico's van de Chinese interbancaire
obligatiemarkt

De Chinese interbancaire obligatiemarkt (de 'CIBM') is een
parallelmarkt (dit wil zeggen: een markt buiten de twee
belangrijkste effectenbeurzen in de VRC, de effectenbeurzen
van Shanghai en Shenzhen) die werd opgericht in 1997 en die
op dit moment meer dan 95% van de Chinese binnenlands
verhandelde obligaties vertegenwoordigt. De belangrijkste
schuldinstrumenten die worden verhandeld op de CIBM zijn
overheidsobligaties, de terugkoop van obligaties, de lening van
obligaties, rekening van de PBOC, en andere financiéle
schuldinstrumenten. Buitenlandse beleggers als het FCP en zijn
Compartimenten - via het Beheerbedrijf - hebben toegang tot
de CIBM. Het Beheerbedrijf heeft bij de PBOC een aanvraag
ingediend tot registratie bij het CIBM-programma. Het
Beheerbedrijf neemt rechtstreeks deel aan de CIBM via een
aangestelde binnenlandse afwikkelingsagent (de
‘afwikkelingsagent voor obligaties').

A) Liquiditeits- en volatiliteitsrisico's van de CIBM

De CIBM is nog niet verzadigd en de beurskapitalisatie
en het handelsvolume kunnen lager liggen dan die van
meer ontwikkelde markten. Door te beleggen in een
dergelijke  markt kunnen de Compartimenten
onderhevig zijn aan liquiditeits- en volatiliteitsrisico, en
kunnen ze verlies lijden door de marktvolatiliteit en de
mogelijk gebrekkige liquiditeit van de CIBM. Het lage
handelsvolume van een dergelijke markt kan dan ook
leiden tot aanzienlijke prijsschommelingen van de
schuldinstrumenten die op de CIBM verhandeld
worden.



B)

Transactie en vereffeningskosten van de CIBM

Beleggen in de CIBM kan voor de Compartimenten
bijkomende transactie en vereffeningkosten met zich
meebrengen. De Compartimenten kunnen verlies lijden
door aanzienlijke verschillen tussen vraag en
aanbodprijzen van sommige Chinese binnenlandse
obligaties op een dergelijke markt.

Tegenpartij en afwikkelingsrisico's van de CIBM

Door transacties uit te voeren op de CIBM kunnen de
Compartimenten ook worden blootgesteld aan
tegenpartijrisico's. Zo kan een tegenpartij die een
transactie met een Compartiment uitvoert mogelijk zijn
verplichtingen niet nakomen en in gebreke blijven wat
betreft de levering van de desbetreffende instrumenten
of de betaling voor de waarde. De CIBM heeft
verschillende afwikkelingsmethodes (zoals de levering
van effecten door de tegenpartij na ontvangst van
betaling door het Compartiment, betaling door het
Compartiment na de levering van het desbetreffende
effect door de tegenpartij of een gelijktijdige levering),
maar zelfs als de onderhandelde voorwaarden in het
voordeel zijn van de Compartimenten, is er geen
garantie dat er geen afwikkelingsrisico's zijn.

Overdrachts- en repatriéringsvoorschriften van de CIBM

Om te kunnen beleggen in de CIBM kunnen fondsen
worden overgedragen naar China in een buitenlandse
valuta of in CNY. Het CIBM-programma vereist dat de
valuta's in overdrachten vanuit en naar het buitenland
dezelfde blijven, dit wil zeggen dat de verhouding van
binnenlandse en buitenlandse valuta's in een
overdracht door een belegger naar het buitenland
moet overeenstemmen met een overdracht naar het
binnenland, waarbij het verschil niet meer dan 10%
mag bedragen. Aangezien de overdrachtsvaluta niet de
CNY zal zijn, zijn repatriéringen van fondsen zoals de
Compartimenten die luiden in buitenlandse valuta's
dagelijks toegelaten en niet onderworpen aan enige
opschortingsperiodes of voorafgaande goedkeuringen.
Er is echter geen garantie dat de voorschriften en
regelgeving van de VRC niet zullen wijzigen of dat er
in de toekomst geen repatriéringsbeperkingen zullen
worden opgelegd. Eventuele beperkingen van de
repatriéring van het belegde kapitaal en de netto-
inkomsten kunnen ertoe leiden dat het Compartiment
mogelijk geen terugkoopverzoeken kan inwilligen.

Onbekende risico's van de CIBM

Aangezien de CIBM-regelgeving relatief nieuw is, zijn
de toepassing en de interpretatie van die regelgeving
haast nog niet getest. Daarom is het niet zeker hoe de
regelgeving zal worden toegepast door de lokale
autoriteiten in de VRC. Daarnaast is er geen garantie
dat lokale reglementaire maatregelen geen invioed
zullen hebben op de Compartimenten die belegd zijn
in de CIBM.

Risico's van de afwikkelingsagent voor obligaties

Het Beheerbedrijf stelde de afwikkelingsagent voor
obligaties aan om transacties uit te voeren voor de
Compartimenten in de CIBM. Als een Compartiment
om welke reden dan ook geen gebruik kan maken van
de desbetreffende afwikkelingsagent voor obligaties
kan dit de activiteiten van de Compartiment verstoren
en ertoe leiden dat het Compartiment de gewenste
beleggingsstrategie  niet  kan  nastreven.  Een
Compartiment kan ook verliezen lijden door de

handelingen of weglatingen van de afwikkelingsagent
voor obligaties tijdens de uitvoering of de afwikkeling
van een transactie of tijdens de overdracht van enige
fondsen of effecten. Als het Beheerbedrijf rechtstreeks
in de CIBM belegt voor een Compartiment worden de
effecten  en  contantenrekeningen  voor  een
Compartiment in de VRC gehouden op naam van 'het
Beheerbedrijff - naam van het Compartiment'. De
Bewaarbank is onderworpen aan de toepasselijke
wetgeving en regelgeving in de VRC en zal de nodige
maatregelen nemen opdat de activa van de
Compartimenten veilig zouden worden bewaard. Bij
het in gebreke blijven van de afwikkelingsagent voor
obligaties of een andere agent (zoals makelaars of
andere tegenpartijen) tijdens de uitvoering of de
afwikkeling van een transactie of tijdens de overdracht
van fondsen of effecten in de VRC, kan een
Compartiment  vertragingen  oplopen  bij  het
recupereren van zijn activa, wat op zijn beurt een
negatieve invioed kan hebben op de
Nettovermogenswaarde van het Compartiment.

Risico’s van het Hong Kong Bond Connect-
programma

Het Hong Kong Bond Connect-programma is een wederzijdse
markttoegangsregeling waardoor beleggers van het Chinese
vasteland en uit het buitenland handel kunnen voeren op
elkaars obligatiemarkten via een verbinding tussen de
obligatiemarkten van het Chinese vasteland en Hongkong. De
obligaties waarin buitenlandse beleggers kunnen beleggen via
de noordwaartse koppeling omvatten alle obligaties die
kunnen worden verhandeld op de CIBM.

Via de Hong Kong Bond Connect Northbound Trading kunnen
internationale beleggers zoals het FCP obligaties verhandelen
op het China Foreign Exchange Trading System (het “CFETS"),
rechtstreeks met binnenlandse deelnemende handelaren via
buitenlandse elektronische platformen die zijn goedgekeurd
door de People’s Bank of China (zogeheten “Trading Link”).
Het CFETS biedt handelsdiensten voor noordwaartse handel.
Het CFETS, dat wordt ondersteund door Bond Connect
Company Limited, dient de nodige documenten in en opent
de handelsrekening namens een in aanmerking komende
buitenlandse belegger, zoals het FCP, voor toegang tot de
CIBM. Bij de opening van de handelsrekening wordt de
betrokken buitenlandse belegger lid van het CFETS. Het CFETS
zal ervoor zorgen dat de handelaren die deelnemen aan de
noordwaartse handel de buitenlandse beleggers voortdurend
voorzien van prijsnoteringen. De deelnemende handelaren
moeten markthandelaren zijn met relatief solide capaciteiten
inzake koersnotering en prijsbepaling. Zij moeten beschikken
over een goede internationale reputatie, en over de nodige
medewerkers, systemen en apparatuur om de ononderbroken
en stabiele werking van de noordwaartse handel te
ondersteunen, en zij moeten ook op andere vlakken in staat
ziin om liquiditeit op de obligatiemarkten te bieden. Het
basisproces voor de handel in het kader van de noordwaartse
handel is als volgt: buitenlandse beleggers kunnen
handelsinstructies geven via een elektronisch handelsplatform;
en deze handelsinstructies worden dan overgebracht naar het
CFETS-systeem, waar de transactie met de betrokken
tegenpartij wordt gesloten. Het CFETS-handelssysteem zal een
transactiebevestiging genereren bij de aanvaarding van een
offerte door een buitenlandse belegger. De deelnemende
handelaar, de buitenlandse belegger en de obligatieregistratie-
en deposito-instelling zullen de transactie vereffenen in
overeenstemming met de informatie bij het sluiten van de
transactie.

Om de transactie te vereffenen, moet een buitenlandse
belegger zoals het FCP een gescheiden rekening op zijn naam
openen bij de Central Moneymarkets Unit (“CMU") via een
CMU-deelnemer. De CMU opent dan op zijn beurt als




nominee een omnibusrekening bij de China Central Depositary
and Clearing Co Ltd (binnenlandse entiteit) (de “CCDC") en
de Shanghai Clearing House (“SHCH"), die obligatieregistratie-
en depositodiensten bieden voor de CMU (zogeheten
“Settlement link”). De obligaties die door de buitenlandse
internationale beleggers zijn aangekocht via de “Northbound
Connect” zullen worden geregistreerd op de
obligatierekeningen van de CMU, en de internationale
buitenlandse beleggers zullen de economische eigendom
hebben van de effecten die worden gehouden op naam van
de nominee houder (CMU). De vereffening van “Northbound
Connect”-transacties gebeurt met de CMU aan de ene kant
en de deelnemende handelaar van de CIBM die zijn
obligatierekening heeft geopend bij de CCDC of SHCH aan de
andere kant. De overdracht van de obligaties wordt verwerkt
via het obligatiesysteem van de CCDC of SHCH, en de
betaling van fondsen via het Cross-border Interbank Payment
System (CIPS).

A) Risico van wanbetaling door de CCDC en SHCH

De CCDC en SHCH zijn de instellingen van de CIBM
voor registratie, deposito en binnenlandse vereffening,
aangesteld door de People’s Bank of China, die dienen
als een centrale effectenbewaarder (central securities
depository, CSD) in de CIBM. De CCDC en SHCH
bieden obligatieregistratie- en depositodiensten voor
de buitenlandse beleggers die een rekening hebben
geopend bij de CMU. De obligaties die zijn aangekocht
door de buitenlandse beleggers via de “Northbound
Connect” zullen worden geregistreerd op de
obligatierekeningen van de CMU bij de CCDC en
SHCH. Hoewel de kans dat de CCDC of de SHCH in
gebreke blijft klein wordt geacht, kan dit potentiéle
risico de Compartimenten negatief beinvloeden.

B) Vereffeningsrisico

De vereffening via de SHCH werkt op basis van
levering tegen betaling. De vereffening via de CCDC
daarentegen werkt op bruto basis. Op iedere
vereffeningsdatum zal de CCDC de betrokken CIBM-
obligaties blokkeren op de rekening van de verkoper,
terwijl de koper de vereffeningsopbrengst eerst aan de
verkoper moet overmaken. Na ontvangst van de
betalingsbevestiging van zowel de koper als de
verkoper, voert de CCDC de vereffening uit op bruto
basis door overdracht van de betrokken CIBM-
obligaties naar de rekening van de koper. Dat kan de
Compartimenten blootstellen aan tegenpartijrisico’s. Zo
kan een tegenpartij die een transactie met een
Compartiment uitvoert mogelijk zijn verplichting tot
vereffening van de transactie niet nakomen. Zelfs als
de vereffeningsvoorwaarden in de toekomst gunstiger
worden, kan er nog geen zekerheid worden geboden

dat alle  vereffeningsrisico’s  kunnen  worden
geélimineerd.

C) Risico van wanbetaling door de CMU
De CcMU is een buitenlandse centrale

effectenbewaarder die direct door de Hong Kong
Monetary Authority wordt beheerd, en die registratie-,
deposito- en vereffeningsdiensten voor obligaties biedt
aan buitenlandse beleggers zoals het FCP. Hoewel de
kans dat de CMU in gebreke blijft klein wordt geacht,
kan dit potentiéle risico de Compartimenten negatief
beinvloeden.

D) ClIBM-specifieke risico’s

Aangezien de Hong Kong Bond Connect Northbound
Trading verwijst naar de belegging in de CIBM door
buitenlandse beleggers via de wederzijdse toegangs-

en verbindingsregelingen inzake de handel, bewaring
en vereffening tussen instellingen voor financiéle
infrastructuur van Hongkong en het vasteland, kunnen
de Compartimenten die beleggen in de CIBM
blootstaan aan de specifieke risico’s in verband met de
CIBM, in eerste instantie de liquiditeits- en
volatiliteitsrisico's van de CIBM zoals hierboven
vermeld.

Beperkingen op buitenlands
aandeelhouderschap en meldingsplicht

Krachtens de huidige regelgeving in de Volksrepubliek China
mag het aandelenbelang van een buitenlandse belegger niet
groter zijn dan 10% van het totale aantal aandelen in omloop
van de vennootschap, en mag het aandelenbelang van alle
buitenlandse aandeelhouders in de A-Aandelen van een
beursgenoteerde vennootschap niet groter zijn dan 30% van
het totale aantal aandelen in omloop. Indien het totale
buitenlandse aandelenbelang meer bedraagt dan de drempel
van 30%, zullen de betrokken buitenlandse beleggers verzocht
worden hun aandelen binnen vijf werkdagen te verkopen op
basis van 'last in — first out'. Zodra het totale buitenlandse
aandelenbelang de drempel van 30% nadert, worden geen
bijkomende kooporders voor dat effect toegelaten.
Buitenlandse beleggers kunnen A-aandelen waarin het totale
buitenlandse aandelenbelang de drempel van 30% heeft
bereikt, wel blijven verkopen. Bijgevolg kan het vermogen van
de Compartimenten om hun beleggingsdoelstelling te
verwezenlijken, worden beinvioed door die beperkingen op
het aandeelhouderschap.

Krachtens de huidige regelgeving in de Volksrepubliek China is
een belegger die 5% van het aantal aandelen in omloop van
een op het vasteland van de Volksrepubliek China
beursgenoteerde vennootschap in zijn bezit heeft of er
zeggenschap over uitoefent, verplicht binnen drie werkdagen
zijn belang bekend te maken en mag hij gedurende die drie
werkdagen niet handelen in de aandelen van die
beursgenoteerde vennootschap. Een dergelijke belegger moet,
wanneer zijn aandelenbelang door een wijziging oploopt tot
5%, dat eveneens binnen drie werkdagen bekendmaken. Van
de dag waarop de meldingsplicht ontstaat tot twee
werkdagen na de melding mag de belegger niet handelen in
de aandelen van de betrokken vennootschap uit het vasteland
van de Volksrepubliek China.

Risico in verband met de Chinese renminbi en
valutarisico

In overeenstemming met hun beleggingsbeleid kunnen de
Compartimenten rechtstreeks beleggen in A-Aandelen en
andere financiéle instrumenten die luiden in binnenlandse
Chinese renminbi (de 'CNY'). De dagelijkse wisselkoersen van
de CNY tegenover andere valuta’s mogen normaliter in
bepaalde mate schommelen boven of onder de centrale
pariteitskoers die dagelijks wordt gepubliceerd door de
People's Bank of China. Een wijziging van het
wisselkoersbeleid van de overheid van de Volksrepubliek China
kan de Compartimenten negatief beinvioeden.

Fiscale risico’s

Door te beleggen in A-aandelen of andere financiéle
instrumenten kunnen de Compartimenten bron- en andere
belastingen krachtens de Chinese fiscale wet- en regelgeving
verschuldigd zijn. In  november 2014 verleende de
belastingautoriteit van de Volksrepubliek China voor
onbepaalde tijd een tijdelijke vrijstelling van vermogenswinsten
aan gekwalificeerde buitenlandse institutionele beleggers en
beleggers die via het Hong Kong Stock Connect-programma
aandelen uit het Chinese vasteland kopen. De huidige wet- en
regelgeving en praktijken inzake belastingen in de Chinese
Volksrepubliek  kunnen in de toekomst wijzigen met
terugwerkende kracht. Beleggers moeten zich ervan bewust



ziin dat de regelgeving met betrekking tot de fiscale
behandeling van  beleggingen  door  gekwalificeerde
buitenlandse institutionele beleggers / via het Hong Kong
Stock Connect-programma niet helemaal duidelijk is en dat er
geen zekerheid bestaat over hoe de belastingautoriteit van de
Volksrepubliek China ze zal interpreteren en toepassen.

1.3. Samenvoeging of pooling

Met het oog op een efficiént beheer en indien het
beleggingsbeleid van de Compartimenten dit toestaat, kan het
Beheerbedrijf ervoor opteren om het nettovermogen van de
betreffende Compartimenten gezamenlijk te beheren.

In dergelijke gevallen zullen de activa van de verschillende
Compartimenten gezamenlijk worden beheerd. Gezamenlijk
beheerde activa worden ook een ‘pool’ genoemd, ondanks het
feit dat dergelijke pools alleen voor interne beheerdoeleinden
worden gebruikt. Pools vormen geen afzonderlijke entiteiten
en zijn niet direct toegankelijk voor beleggers. Aan elk van de
gezamenlijk  beheerde  Compartimenten worden eigen
specifieke activa toegewezen.

Als activa van meer dan één Compartiment worden
samengevoegd, zullen de activa die aan elk deelnemend
Compartiment zijn toe te rekenen, aanvankelijk worden
vastgesteld op basis van de initiéle toewijzing van activa aan
die pool, en zullen ze wijzigen wanneer er extra activa worden
toegevoegd of activa worden verwijderd.

De rechten van elk Compartiment dat deelneemt aan
gezamenlijk beheerde activa, gelden voor elke beleggingslijn
binnen die pool.

Additionele beleggingen namens de gezamenlijk beheerde
Compartimenten zullen aan die Compartimenten worden
toegewezen op basis van hun respectieve rechten, en
verkochte activa zullen op een soortgelike wijze worden
onttrokken aan de activa die aan elk deelnemend
Compartiment kunnen worden toegerekend.

Dividenden, rente en enige andere uitkeringen die voor
gezamenlijk beheerde activa worden ontvangen, worden aan
de deelnemende Compartimenten betaald in verhouding tot
hun deelname aan het gezamenlijke beheer op het tijdstip
waarop dergelijke uitkeringen worden ontvangen. Als het FCP
is vereffend, zullen gezamenlijk beheerde activa aan de
deelnemende Compartimenten worden toegewezen in
verhouding tot hun respectieve deelname.




2. Beleggingen en Beleggingsbeperkingen

2.1. Vaststelling van en beperkingen op

het beleggingsbeleid

Het beleggingsbeleid van het FCP moet de volgende regels
naleven.

Het FCP kan beleggen in:

A)

Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten die zijn
toegelaten tot de officiéle notering op een effectenbeurs
of die worden verhandeld op een andere
gereglementeerde markt met een regelmatige werking,
die erkend is en toegankelijk is voor het publiek, van een
lidstaat van de Europese Unie, een niet-lidstaat van de
Europese Unie of een land in Noord- of Zuid-Amerika,
Afrika, Azié of Oceanig;

Recent  uitgegeven  overdraagbare  effecten en
geldmarktinstrumenten, op voorwaarde dat in de
emissievoorwaarden een verbintenis is opgenomen om
een aanvraag in te dienen voor de toelating tot de
officiéle notering op een effectenbeurs of tot een andere
gereglementeerde markt met een regelmatige werking,
die erkend is en toegankelijk is voor het publiek, van een
lidstaat van de Europese Unie, een niet-lidstaat van de
Europese Unie of een land in Noord- of Zuid-Amerika,
Afrika, Azié of Oceanié, en dat die toelating uiterlijk
binnen één jaar na de uitgifte wordt verkregen;

Deelbewijzen van icbe’s die zijn goedgekeurd volgens
richtlijn 2009/65/EG en/of andere icb’s in de zin van het
eerste en tweede opsommingsteken van artikel 1,
paragraaf (2), punten a) en b) van richtlijn 2009/65/EG,
ongeacht of ze zijn opgericht in een lidstaat van de
Europese Unie, tot maximaal 10% van het nettovermogen
van elk Compartiment, en op voorwaarde dat:

e dergelijke andere icb's zijn goedgekeurd door
wetgeving die bepaalt dat deze instellingen
onderworpen moeten zijn aan een toezicht dat
volgens de CSSF als equivalent wordt beschouwd aan
het toezicht dat wordt bepaald in het communautair
recht, en dat de samenwerking tussen de autoriteiten
voldoende gewaarborgd is; in het bijzonder icb’s die
zijn goedgekeurd naar het recht van een lidstaat van
de Europese Unie, de Verenigde Staten van Amerika,
Canada, Japan, Zwitserland, Hongkong  of
Noorwegen voldoen aan deze voorwaarde;

® het niveau van bescherming dat gewaarborgd wordt
aan Houders van Deelbewijzen in dergelijke andere
icb’s equivalent is aan het niveau dat wordt geboden
aan Houders van Deelbewijzen in een icbe, en in het
bijzonder dat de regels voor de scheiding van activa,
leningen en ongedekte verkopen van overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten equivalent zijn
aan de vereisten van richtlijn 2009/65/EG;

® er over de activiteiten van dergelike andere icb’s
verslag wordt uitgebracht in halfjaarlijkse en
jaarverslagen om een beoordeling van de activa en
de verplichtingen, de inkomsten en de transacties
over de verslagperiode mogelijk te maken;

® niet meer dan 10% van het vermogen van de icbe of
van de andere icb’s waarvan de aankoop wordt
overwogen, volgens hun oprichtingsdocumenten, in
totaal kan worden belegd in Deelbewijzen van
andere icbe’s of andere icb’s;

Deposito’s  bij  kredietinstellingen die op verzoek
terugbetaalbaar zijn of die kunnen worden ingetrokken,
en die op ten hoogste 12 maanden vervallen, op

E)

F

voorwaarde dat de kredietinstelling haar hoofdkantoor
heeft in een lidstaat van de Europese Unie, of, als het
hoofdkantoor van de kredietinstelling in een niet-lidstaat
is gevestigd, op voorwaarde dat zij onderworpen is aan
prudentiéle regels die door de CSSF worden beschouwd
als equivalent aan de regels die zijn beschreven in het
communautair recht; prudentiéle regels van lidstaten van
de OESO en de FATF worden beschouwd als equivalent
aan de regels die zijn beschreven in het communautair
recht;

Andere liguide geldmarktinstrumenten dan degene die
gewoonlijk worden verhandeld op een gereglementeerde
markt, die een waarde hebben die op elk moment
nauwkeurig kan worden bepaald, als de uitgifte of de
emittent van dergelijke instrumenten zelf gereglementeerd
is met het oog op de bescherming van beleggers en
spaartegoeden, en op voorwaarde dat dergelijke
instrumenten:

®  zjjn uitgegeven of gewaarborgd door een centrale,
regionale of lokale instantie of door een centrale
bank van een lidstaat, de Europese Centrale Bank, de
Europese Unie of de Europese Investeringsbank, een
niet-lidstaat of, in geval van een federale staat, door
een van de leden van de federatie, of door een
openbare internationale instantie waarvan een of
meer lidstaten deel uitmaken, of

® Zjjn uitgegeven door een instelling waarvan er
effecten worden verhandeld op gereglementeerde
markten zoals vermeld in subparagraaf A) hierboven,
of

®  zijn uitgegeven of gewaarborgd door een instelling
die is onderworpen aan prudentieel toezicht, in
overeenstemming met criteria die zijn gedefinieerd
door het communautair recht, of door een instelling
die is onderworpen aan prudentiéle regels die
volgens de CSSF minstens even streng zijn als de
regels die zijn vastgesteld in het communautair recht,
en die deze regels naleeft, of

® zijn uitgegeven door andere instanties die behoren
tot de Categorieén die zijn goedgekeurd door de
CSSF, op voorwaarde dat beleggingen in dergelijke
instrumenten zijn onderworpen aan een bescherming
van beleggers die equivalent is aan de bescherming
die is vastgesteld in het eerste, tweede of derde
opsommingsteken hierboven, en op voorwaarde dat
de emittent een vennootschap is met een kapitaal en
reserves van ten minste tien miljoen euro
(10.000.000 euro), die haar jaarrekeningen
presenteert en publiceert in overeenstemming met
Richtlijn 2013/34/EU, en een entiteit is die binnen een
groep van ondernemingen die een of meer
beursgenoteerde  ondernemingen  omvat,  zich
specifiek wijdt aan de financiering van de groep, of
een entiteit is die zich specifiek bezighoudt met de
financiering van effectiseringsinstrumenten die van
een bankliquiditeitslijn genieten.

Financiéle derivaten, inclusief equivalente instrumenten die
worden afgewikkeld in contanten, die genoteerd zijn op
een gereglementeerde markt zoals vermeld in
subparagraaf A) hierboven, en/of financiéle derivaten die
over-the-counter worden verhandeld, op voorwaarde dat:

e het onderliggende instrument  bestaat uit
instrumenten van het type zoals vermeld in de
paragrafen A) tot E) hierboven, financiéle indices,
rentevoeten, wisselkoersen of valuta's waarin het FCP
volgens zijn beleggingsdoelstellingen kan beleggen,



de tegenpartijen bij transacties met OTC-derivaten
instellingen zijn die zijn onderworpen aan een
prudentieel toezicht en die behoren tot de
Categorieén die door de CSSF zijn goedgekeurd
(vooraanstaande financiéle instellingen die
gespecialiseerd zijn in dit type transacties),

de OTC-derivaten dagelijks onderworpen worden aan
een betrouwbare en controleerbare waardering, en
op elk moment op initiatief van het FCP kunnen
worden verkocht, vereffend of afgewikkeld tegen
hun reéle waarde;

de totale blootstelling aan de onderliggende activa de
beleggingslimieten die zijn vermeld in de paragrafen
a) tot f) hierna niet overschrijdt.

Het FCP moet gebruikmaken van een proces voor een
nauwkeurige en onafhankelijke schatting van de
waarde van OTC-derivaten. Het FCP moet de CSSF
geregeld en in overeenstemming met de gedetailleerde
regels die door de CSSF worden vastgesteld, verslag
uitbrengen over de types derivaten, de onderliggende
risico’s, de kwantitatieve limieten en de methoden die
worden gekozen om de risico’s in te schatten die
gepaard gaan met transacties met derivaten.

Andere overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
dan degene die worden vermeld in de punten A) B) C) D)
E) F), voor maximaal 10% van het nettovermogen van elk
Compartiment.

Het FCP mag geen edelmetalen verwerven, noch
certificaten die edelmetalen vertegenwoordigen.

Het FCP kan in ondergeschikte mate liquide activa

houden als

direct opvraagbare of kortlopende

deposito’s en een aanzienlijk deel van het vermogen in
dergelijke liquide activa houden in geval van bijzonder
turbulente marktomstandigheden.

Het FCP mag niet:

a)

meer dan 10% van het nettovermogen van elk
Compartiment beleggen in overdraagbare effecten of
geldmarktinstrumenten die zijn uitgegeven door
dezelfde instelling; de totale waarde van de
overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten die
worden gehouden door de emittenten waarin een
Compartiment meer dan 5% van zijn nettovermogen
belegt, mag echter niet meer bedragen dan 40% van
de waarde van het nettovermogen van het vermelde
Compartiment, zonder rekening te houden met de
waardecijfers die worden vermeld in e) en f) hierna;

meer dan 20% van het nettovermogen van elk
Compartiment beleggen in deposito’s bij dezelfde
instelling;

meer dan 10% van het nettovermogen van elk
Compartiment blootstellen aan het risico van een
tegenpartij bij een transactie met OTC-derivaten
wanneer de tegenpartij een kredietinstelling is met
hoofdkantoor in een lidstaat van de Europese Unie,
of, als het hoofdkantoor van de kredietinstelling in
een niet-lidstaat is gevestigd, op voorwaarde dat zij is
onderworpen aan prudentiéle regels die volgens de
CSSF als equivalent worden beschouwd aan degene
die zijn vastgesteld in het communautair recht, of
5% van het nettovermogen van elk Compartiment in
andere gevallen;

beleggingen  in  overdraagbare  effecten  of
geldmarktinstrumenten die zijn uitgegeven door één
entiteit, deposito’s bij één entiteit en/of posities die
voortvloeien uit OTC-derivatentransacties die met één

entiteit zijn verricht, combineren voor meer dan 20%
van het nettovermogen van elk Compartiment;

meer dan 35% van het nettovermogen van elk
Compartiment beleggen in overdraagbare effecten of
geldmarktinstrumenten  die  zijn  uitgegeven of
gewaarborgd door een lidstaat van de Europese Unie,
zijn territoriale overheidsentiteiten (lokale
overheidsinstanties), een niet-lidstaat van de Europese
Unie, of openbare internationale instellingen waarvan
een of meer lidstaten van de Europese Unie deel
uitmaken;

Het FCP mag echter tot 100% van zijn
nettovermogen in elk Compartiment
beleggen in verschillende overdraagbare

effecten en geldmarktinstrumenten die zijn
uitgegeven of gewaarborgd door een lidstaat
van de Europese Unie, zijn lokale
overheidsinstanties, een lidstaat van de OESO
of van de G20, Singapore of openbare
internationale instellingen waarvan een of
meer lidstaten van de Europese Unie deel
uitmaken. In dit geval moet elk Compartiment
effecten houden die behoren tot ten minste
zes verschillende emissies, waarbij effecten
die tot één enkele emissie behoren niet meer
dan 30% van het totale bedrag mogen
vertegenwoordigen;

meer dan 25% van het nettovermogen van elk
Compartiment beleggen in obligaties uitgegeven
door een kredietinstelling met hoofdkantoor in een
lidstaat van de Europese Unie en eveneens
onderworpen is aan een bijzonder openbaar toezicht
dat gericht is op bescherming van de Houders van de
vermelde obligaties. In het bijzonder moeten de
bedragen die afkomstig zijn van de uitgifte van
dergelijke obligaties worden belegd in activa die,
gedurende de volledige duur van de geldigheid van
de obligaties, voldoende dekking bieden voor de
eisen die gekoppeld zijn aan de obligaties en die
prioritair  zouden worden  gebruikt voor de
terugbetaling van hoofdsom en de betaling van de
aangegroeide rente in geval van faillissement van de
emittent.

Als het FCP meer dan 5% van het nettovermogen
van elk Compartiment belegt in dergelijke
obligaties uitgegeven door één en dezelfde
emittent, dan mag de totale waarde van de
vermelde beleggingen niet meer bedragen dan
80% van het nettovermogen van elk
Compartiment van het FCP.

De limieten die zijn vermeld in de paragrafen a)
tot f) hierboven mogen niet  worden
gecombineerd. Bijgevolg mogen de beleggingen in
overdraagbare effecten of geldmarktinstrumenten
van dezelfde entiteit, in deposito’s of derivaten die
met deze entiteit worden verricht, in geen geval
meer bedragen dan in totaal 35% van het
nettovermogen van elk Compartiment van het
FCP, behalve in geval van de uitzondering die is
bepaald in paragraaf e) voor emissies van een
lidstaat van de Europese Unie, zijn lokale
overheidsinstanties, een lidstaat van de OESO, of
openbare internationale instellingen waar een of
meer lidstaten van de Europese Unie deel van
uitmaken;

Bedrijven die ten behoeve van de geconsolideerde
rekeningen behoren tot dezelfde groep, zoals




gedefinieerd in overeenstemming met richtlijn 83/
349/EEG of in overeenstemming met erkende
internationale regels voor financiéle verslaggeving,
worden voor de berekening van de limieten die
zijn vermeld in de vorige paragraaf, beschouwd als
één entiteit.

Een icb mag cumulatief tot 20% van haar
vermogen beleggen in overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten binnen dezelfde groep.

meer dan 20% van het vermogen van elk
Compartiment beleggen in de Deelbewijzen van één
icbe of andere icb zoals vermeld in subparagraaf C)
hierboven, waarbij elk Compartiment van een icb met
meerdere Compartimenten wordt beschouwd als een
afzonderlijke emittent, op voorwaarde dat het
principe van scheiding van de verplichtingen van de
verschillende Compartimenten ten aanzien van
derden is verzekerd.

Beleggingen in Deelbewijzen van andere icb’s dan
icbe’s mogen in totaal niet meer bedragen dan
30% van het vermogen van elk Compartiment van
het FCP.

Het FCP kan binnen de bovenvermelde limieten
eveneens beleggen in Deelbewijzen van andere
icbe’'s en/of andere icb’s die worden beheerd door
het  Beheerbedriff of door een andere
onderneming  waarmee  het  Beheerbedrijf
verbonden is in het kader van gezamenlijk beheer
of gezamenlijke zeggenschap, of door een
aanzienlijke directe of indirecte participatie, op
voorwaarde dat er voor dergelijke transacties geen
inschrijvings-  of  terugkoopvergoedingen in
rekening worden gebracht aan het FCP;

lenen, tenzij op tijdelijke basis, en op voorwaarde dat
dergelijke leningen niet meer bedragen dan 10% van
het nettovermogen van elk Compartiment van het
FCP. De verwerving van vreemde valuta’s via back-to-
backleningen mag echter niet worden beschouwd als
een lening;

leningen toekennen of optreden als garantiegever
namens derden, zonder te verhinderen dat het FCP
overdraagbare effecten, geldmarktinstrumenten of
andere financiéle instrumenten zoals vermeld in de
paragrafen C), E) en F) hierboven verwerft, die nog
niet volledig zijn betaald;

niet-gedekte verkopen van effecten uitvoeren.

Het Beheerbedrijf, handelend in verband met alle
beleggingsfondsen dat het beheert en die vallen
onder het toepassingsgebied van deel | van de
Wet van 17 december 2010 betreffende de
instellingen voor collectieve belegging, mag niet:

1) aandelen met stemrecht verwerven waardoor het
een invloed van betekenis zou kunnen
uitoefenen over het management van een
emittent;

Bovendien is het het FCP verboden om:

2) meer dan 10% van de aandelen zonder
stemrechten van een en dezelfde emittent te
verwerven;

3) meer dan 10% van de obligaties van een en
dezelfde emittent te verwerven;

4) meer dan 25% van de Deelbewijzen van
dezelfde icbe en/of andere icb te verwerven;

5) meer dan 10% van de geldmarktinstrumenten
van een enkele emittent te verwerven.

De limieten die zijn vermeld in de punten 3), 4) en 5) hoeven
op het tijdstip van de aankoop niet te worden nageleefd, als
het brutobedrag van de obligaties of de
geldmarktinstrumenten, of het nettobedrag van de uitgegeven
effecten, op dat moment niet kan worden berekend.

De limieten vermeld in de punten 1), 2), 3), 4) en 5) zijn niet
van toepassing op overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten die zijn uitgegeven of gewaarborgd
door een lidstaat van de Europese Unie of zijn lokale
overheidsinstanties of een niet-lidstaat van de Europese Unie,
of uitgegeven door openbare internationale instellingen
waarvan een of meer lidstaten van de Europese Unie deel
uitmaken.

Bovendien gelden de bovenvermelde limieten niet voor
Deelbewijzen die door het FCP worden gehouden in het
kapitaal van een onderneming die is opgericht in een niet-
lidstaat van de Europese Unie en die zijn activa voornamelijk
belegt in de effecten van emittenten waarvan het
hoofdkantoor in die staat is gevestigd, als een dergelijke
participatie wegens de lokale wetgeving de enige manier
vormt waarop de icbe kan beleggen in de effecten van
emittenten van die staat, en zolang de onderneming van de
niet-lidstaat van de Europese Unie, in zijn beleggingsbeleid de
limieten naleeft die zijn vermeld in paragraaf a) tot g) en in de
punten 1) tot 5) hierboven.

De limieten die zijn vermeld voor de samenstelling van het
nettovermogen van het FCP en de belegging van het vermelde
nettovermogen  in  overdraagbare  effecten of in
geldmarktinstrumenten  van  dezelfde emittent, of in
Deelbewijzen van een andere instelling voor collectieve
belegging, hoeven niet te worden nageleefd in geval van de
uitoefening van inschrijvingsrechten die gekoppeld zijn aan
overdraagbare effecten of geldmarktinstrumenten die deel
uitmaken van het vermogen van het FCP.

Als de hierboven vermelde limieten worden overschreden om
redenen waarover het FCP geen controle heeft, of als gevolg
van de uitoefening van inschrijvingsrechten, dan dient het
Beheerbedrijf, krachtens de wettelijke bepalingen, in zijn
verkooptransacties als prioritaire doelstelling de regularisatie
van deze situatie na te streven, rekening houdend met de
belangen van de Houders van Deelbewijzen.

De beperkingen die zijn vermeld in de paragrafen a) tot g)
gelden niet tijdens de eerste periode van zes maanden na de
goedkeuringsdatum  voor  de  oprichting van  een
Compartiment, op voorwaarde dat het principe van
risicospreiding wordt nageleefd.

Het Beheerbedrijf kan op elk moment additionele beperkingen
op het beleggingsbeleid invoeren, om te voldoen aan de
wetten, regels en voorschriften van de landen waar de
Deelbewijzen worden verkocht.

Een Compartiment van het FCP kan inschrijven op effecten die
door een of meer andere Compartimenten van het Fonds zijn
of zullen worden uitgegeven en kan deze effecten verwerven
en/of houden, op voorwaarde dat:

® het Doelcompartiment op zijn beurt niet belegt in het
Compartiment dat belegd is in dit doelcompartiment;

® niet meer dan 10% van het vermogen van de
doelcompartimenten  waarvan de aankoop  wordt
overwogen, krachtens het Beheerreglement, in totaal kan
worden  belegd in  Deelbewijzen van  andere
Doelcompartimenten van het FCP; en

e stemrechten die gekoppeld zijn aan de betreffende
effecten worden opgeschort zolang zij door het
betreffende Compartiment worden gehouden, en op



voorwaarde dat zij op gepaste wijze administratief worden
verwerkt in de rekeningen en de periodieke verslagen; en

® in elk geval, zolang deze effecten door het Compartiment
worden gehouden, hun waarde niet in aanmerking zal
worden genomen voor de berekening van het
nettovermogen van het FCP om te controleren of de
minimumdrempel  van  het nettovermogen  wordt
nageleefd zoals opgelegd door de Wet van 17 december
2010; en

® er geen dubbele beheer-/inschrijvings- of
terugkoopvergoedingen worden aangerekend op het
niveau van het Compartiment van het FCP dat in het
doelcompartiment heeft belegd en dit doelcompartiment.

2.2. Specifieke beleggingsregels voor
geldmarktfondsen

De Compartimenten van het FCP Sub-Funds, geautoriseerd als
geldmarktfondsen in overeenstemming met Richtlijn (EU)
2017/1131 van het Europese Parlement en van de Raad van
14 juni 2017 over geldmarktfondsen, zullen niet onderworpen
zijn aan de verplichtingen betreffende beleggingsbeleid van de
icbe, zoals vastgelegd in artikelen 49 tot 50a, artikel 51(2) en
artikelen 52 tot 57 van de Richtlijn 2009/65/EG, tenzij in
Verordening (EU) 2017/1131 uitdrukkelijk anders is vermeld.

A) In aanmerking komende beleggingen van
geldmarktfondsen:

De Compartimenten van het FCP, geautoriseerd als
geldmarktfondsen in overeenstemming met
Verordening (EU) 2017/1131 van het Europese
Parlement en van de Raad van 14 juni 2017 over
geldmarktfondsen, zullen alleen beleggen in de
volgende in aanmerking komende beleggingen of voor
deze transacties verrichten:

a) geldmarktinstrumenten, zoals gedefinieerd in artikel 2
van de Verordening (EU) 2017/1131, mits deze aan
alle volgende vereisten voldoen:

1) deze valt binnen een van de volgende
Categorieén geldmarktinstrumenten:

I, geldmarktinstrumenten  toegestaan of
verhandeld op een gereglementeerde markt,
zoals gedefinieerd in artikel 4(1)(14) van
Richtlijn 2004/39/EG; en/of

IIl.  geldmarktinstrumenten verhandeld op een
andere gereglementeerde markt in een
lidstaat van de Europese Unie met een
regelmatige werking en die erkend en open
is voor het publiek; en/of

. in geldmarktinstrumenten die zijn
toegelaten tot een officiéle notering aan
een effectenbeurs in een ander land in
Oost- en West-Europa, Azié, Oceanig,
Australié, de Amerikaanse continenten en
Afrika, of wordt verhandeld op een andere
gereglementeerde markt in de
bovengenoemde landen, mits een dergelijke
markt is gereguleerd, met een regelmatige
werking en erkend en open is voor het
publiek; en/of

IV. geldmarktinstrumenten, andere dan die
verhandeld op een gereglementeerde markt
of een andere gereglementeerde markt in
de mate dat de uitgifte of emittent van
dergelijke instrumenten gereguleerd is ter
bescherming van beleggers en spaargelden,
en mits dergelijke instrumenten:

2)

deze

(i. zjn uitgegeven of gegarandeerd door
een centrale, regionale of plaatselijke
overheid of centrale bank van een
lidstaat van de Europese Unie, door de
Europese Centrale Bank, de Europese
Unie of de Europese Investeringsbank,
een andere staat of, in geval van een
federale staat, door een van de leden
van de federatie, of door een
internationale publiekrechtelijke
organisatie waarvan een of meer
lidstaten van de Europese Unie lid zijn;
of

(i. zijn uitgegeven door een instelling
waarvan er effecten worden verhandeld
op gereglementeerde markten, zoals
vermeld in A) a) 1) I. en Il. hierboven;
of

(iii. zijn uitgegeven of gewaarborgd door
een instelling die is onderworpen aan
prudentieel toezicht, in
overeenstemming met criteria die zijn
gedefinieerd door het Europees recht,
of door een instelling die s
onderworpen aan en voldoet aan
prudentiéle regels die volgens de CSSF
minstens even streng zijn als de regels
die zijn vastgesteld in het Europees
recht; of

(iv. zijn uitgegeven door andere organen
uit de Categorieén die door de CSSF
zijn goedgekeurd, mits beleggingen in
deze instrumenten aan de beleggers
een bescherming bieden die
vergelijkbaar is met die gespecificeerd
in het derde punt direct hierboven, en
mits de emittent een bedrijf is waarvan
het kapitaal en de reserves ten minste
tien miljoen EUR (EUR 10.000.000,-)
bedragen, en die de jaarrekeningen
voorstelt en publiceert overeenkomstig
de Richtlijn 2013/34/EU, een
rechtspersoon is binnen een groep van
bedrijven met een of  meer
beursgenoteerde bedrijven, zich toelegt
op de financiering van de groep, of een
rechtspersoon is die zich toelegt op de
financiering van securitisaties waarvoor
een kredietlijn beschikbaar is;

een van de volgende alternatieve

kenmerken vertoont:

deze bij uitgifte een wettelijke looptijd heeft
van 397 dagen of minder;

deze een resterende looptijd heeft van 397
dagen of minder.

Ongeacht het bovenstaande, zal het de
standaard geldmarktfondsen, zoals
gedefinieerd in artikel 2 van de Verordening
(EU) 2017/1131, ook zijn toegestaan om te
beleggen in geldmarktinstrumenten met een
resterende  looptijd tot de  wettelijke
terugkoopdatum van minder dan of gelijk aan
2 jaar, mits de resterende tijd tot de volgende
terugzetdatum van de rentevoet 397 dagen of
minder is.  Voor dat doel zullen
geldmarktinstrumenten met variabele rente en
geldmarktinstrumenten met vaste rente die
afgedekt zijn door een swapovereenkomst,




teruggezet worden tot een geldmarktrente of
index.

de emittent van het geldmarktinstrument en de
kwaliteit van het geldmarktinstrument een
gunstige  beoordeling  hebben  gekregen
krachtens de "Interne procedure betreffende de
beoordeling van de kredietkwaliteit" die is
vastgelegd door het Beheerbedrijf. Deze vereiste
zal niet van toepassing zijn voor
geldmarktinstrumenten  die  uitgegeven  of
gewaarborgd werden door de Europese Unie,
een centrale overheid of centrale bank van een
lidstaat van de Europese Unie, de Europese
Centrale Bank, de Europese Investeringsbank,
het Europees stabiliteitsmechanisme of de
Europese Faciliteit voor financiéle stabiliteit.

b) Securitisaties en door vermogen gedekt handelspapier
(ABCP's):

)

mits het in effecten belichaamde instrument of
ABCP voldoende liquide is, een gunstige
beoordeling heeft gekregen krachtens de
“Interne procedure betreffende de beoordeling
van de kredietkwaliteit” die is vastgelegd door
het Beheerbedrijf, en een van de volgende is:
een in effecten belichaamd instrument waarnaar
wordt verwezen in artikel 13 van de
gedelegeerde Verordening (EU) 2015/61;

een ABCP uitgegeven door een
programma dat:

ABCP-

I. volledig ondersteund wordt door een
gereguleerde  kredietinstelling  die alle
liquiditeits-, krediet- en materiéle
verwateringsrisico's dekt, alsmede
doorlopende transactiekosten en
doorlopende kosten van het volledige
programma met betrekking tot de ABCP,
indien nodig, om de belegger de volledige
betaling te garanderen van enige som onder
het ABCP;

Il geen instrument is dat opnieuw in effecten
is belichaamd en dat de blootstellingen van
de onderliggende securitisaties op het
niveau van iedere ABCP-transactie geen
enkele securitisatiepositie omvatten;

. geen synthetisch in effecten belichaamd
instrument omvat, zoals gedefinieerd in
punt (11) van artikel 242 van Verordening
(EU) nr. 575/2013;

een eenvoudige, transparante en
gestandaardiseerde (STS) securitisatie is, zoals
bepaald in overeenstemming met de criteria en
voorwaarden, vastgelegd in artikelen 20, 21 en
22 van Verordening (EU) 2017/2402 van het
Europese Parlement en van de Raad, of een STS
ABCP, zoals bepaald in overeenstemming met de
criteria en voorwaarden, vastgelegd in artikelen
24, 25 en 26 van die verordening.

Een kortlopend geldmarktfonds, zoals gedefinieerd
in artikel 2 van Verordening (EU) 2017/1131, kan
beleggen in securitisaties of ABCP's waarnaar in A)
b) wordt verwezen, mits er aan een van de
volgende voorwaarden wordt voldaan, zoals van
toepassing is:

D)

de wettelijke looptijd bij uitgifte van de
securitisaties waarnaar wordt verwezen in A) b)
1. 1) is 2 jaar of minder en de resterende tijd tot

de volgende terugzetdatum van de rentevoet is
397 dagen of minder;

de wettelijke looptijd bij uitgifte of de resterende
looptijd van de securitisaties of ABCP's waarnaar
wordt verwezen in A) b) 2) en 3) is 397 dagen
of minder;

de securitisaties waarnaar wordt verwezen in A)
b) 1) en 3) zijn afschrijvingsinstrumenten en
hebben een gewogen gemiddelde levensduur
van 2 jaar of minder.

Een standaard geldmarktfonds, zoals gedefinieerd
in artikel 2 van Verordening (EU) 2017/1131, kan
beleggen in securitisaties of ABCP's waarnaar in A)
b) wordt verwezen, mits er aan een van de
volgende voorwaarden wordt voldaan, zoals van
toepassing is:

1)

de wettelijke looptijd bij uitgifte of de resterende
looptijd van de securitisaties of ABCP's waarnaar
wordt verwezen in A) b) 1), 2) en 3) is 2 jaar of
minder en de resterende tijd tot de volgende
terugzetdatum van de rentevoet is 397 dagen of
minder;

de securitisaties waarnaar wordt verwezen in A)
b) 1) en 3) zijn afschrijvingsinstrumenten en
hebben een gewogen gemiddelde levensduur
van 2 jaar of minder.

een deposito bij een kredietinstantie, mits er aan alle
volgende voorwaarden is voldaan:

het deposito op verzoek betaalbaar is of op enig
moment kan worden opgenomen;

het deposito vervalt op ten hoogste 12
maanden;

de kredietinstelling een statutaire zetel heeft in
een lidstaat van de Europese Unie of, indien de
kredietinstelling zijn statutaire zetel in een
andere staat heeft, deze onderworpen is aan
prudentiéle regels die gelijkwaardig worden
geacht aan degene die zijn vastgelegd in het
recht van de Europese Unie in overeenstemming
met de procedure die is vastgelegd in artikel 107
(4) van Verordening (EU) nr. 575/2013.

een financieel derivaat, mits dit wordt verhandeld op
een gereglementeerde markt, zoals wordt vermeld in
punt (a), (b) of (c) van artikel 50(1) van Richtlijn 2009/
65/EG of OTC en mits er aan alle volgende
voorwaarden is voldaan:

1)

onderliggende instrumenten van  derivaten
bevatten rentevoeten, wisselkoersen, valuta of
indices die een van die Categorieén
vertegenwoordigen;

het derivaat fungeert alleen voor het doel om
rentevoet- of wisselkoersrisico's af te dekken,
inherent in  andere beleggingen van het
Compartiment van het FCP, geautoriseerd als
geldmarktfondsen in  overeenstemming met
Verordening (EU) 2017/1131,

de tegenpartijen voor de transacties met OTC-
derivaten zijn instellingen die zijn onderworpen
aan prudentiéle regularisatie en toezicht, en
behoren tot de Categorieén die door de CSSF
goedgekeurd zijn;

de OTC-derivaten zijn onderworpen aan een
betrouwbare  en  verifieerbare  dagelijkse
waardering en kunnen te allen tijde tegen hun
waarde in het economisch verkeer op initiatief



een

van het Compartiment worden verkocht, te
gelde gemaakt of afgesloten door een
compenserende transactie.

terugkoopovereenkomst, mits er aan alle

volgende voorwaarden is voldaan:

)

een

deze wordt tijdelijk gebruikt en niet langer dan
zeven werkdagen, alleen voor
liquiditeitsbeheerdoeleinden ~ en  niet  voor
beleggingsdoeleinden anders dan in A) e) 3) naar
wordt verwezen;

het is de tegenpartij die de activa ontvangt, die
werden overgedragen door het Compartiment,
verboden deze activa als onderpand onder de
terugkoopovereenkomst te verkopen, beleggen,
verpanden of anderszins over te dragen zonder
de voorafgaande toestemming van  het
Compartiment;

de contanten die het Compartiment ontvangt als
onderdeel van de terugkoopovereenkomst,
kunnen:

I worden geplaatst in  deposito's in
overeenstemming met punt (f) van artikel
50(1) van Richtlijn 2009/65/EG; of

Il.  worden belegd in activa waarnaar wordt
verwezen in artikel 15(6) van Verordening
(EU) 2017/1131, maar mogen op geen
andere wijze worden belegd in in
aanmerking komende activa, zoals naar
wordt verwezen in artikel 9 van Verordening
(EU) 2017/1131, worden overgedragen of
worden hergebruikt;

de contanten die het Compartiment heeft
ontvangen als onderdeel van de
terugkoopovereenkomst, zijn echter niet hoger
dan 10% van zijn activa;

het Compartiment heeft te allen tijde het recht
op het beéindigen van de overeenkomst met
voorafgaande kennisgeving van niet meer dan
twee werkdagen.

omgekeerde terugkoopovereenkomst, mits er

aan alle volgende voorwaarden is voldaan:

D)

het Compartiment heeft te allen tijde het recht
op het beéindigen van de overeenkomst met
voorafgaande kennisgeving van niet meer dan
twee werkdagen;

de activa die het Compartiment heeft ontvangen
als onderdeel van een terugkoopovereenkomst
dienen:

I. de marktwaarde te hebben die te allen tijde
ten minste gelik is aan de uitbetaalde
contanten;

Il.  geldmarktinstrumenten te zijn die voldoen
aan de vereisten zoals  hierboven
uiteengezet in A) a);

Il niet te worden verkocht, herbelegd, verpand
of anderszins te worden overgedragen;

IV. geen securitisaties en ABCP's te bevatten;

V. voldoende gediversifieerd te zijn met een
maximale blootstelling van 15% van de
Nettovermogenswaarde van het
Compartiment ~ voor een  willekeurige
emittent, behalve wanneer deze activa de
vorm aannemen van geldmarktinstrumenten
die voldoen aan onderstaande vereisten van
B) 9.

9)

Een

Deelbewijzen van

VI. worden uitgegeven door een instelling die
onafhankelifk is van de tegenpartij en
waarvan verwacht wordt dat deze niet sterk
gecorreleerd is met de prestaties van de
tegenpartij.

Bij wijze van uitzondering kan een
Compartiment dat is geautoriseerd als
geldmarktfonds, een deel van een
terugkoopovereenkomst in liquide
overdraagbare effecten of
geldmarktinstrumenten ontvangen anders dan
degene die voldoen aan de vereisten zoals
hierboven uiteengezet in A) a), mits deze
activa voldoen aan een van de volgende
voorwaarden:

I.  deze zijn uitgegeven of gewaarborgd door
de Europese Unie, een centrale overheid of
centrale bank van een lidstaat van de
Europese Unie, de Europese Centrale Bank,
de Europese Investeringsbank, het Europees
stabiliteitsmechanisme  of de  Europese
Faciliteit voor financiéle stabiliteit, mits er
een gunstige beoordeling werd ontvangen
krachtens de "Interne procedure
betreffende de beoordeling van de
kredietkwaliteit” die is vastgelegd door het
Beheerbedrijf;

Il.  deze zijn uitgegeven of gewaarborgd door
een centrale overheid of centrale bank van
een derde land dat niet tot de Europese
Unie behoort, mits er een gunstige
beoordeling werd ontvangen krachtens de
"Interne  procedure  betreffende  de
beoordeling van de kredietkwaliteit” die is
vastgelegd door het Beheerbedrijf.

De activa die werden ontvangen als onderdeel
van een terugkoopovereenkomst in
overeenstemming met bovenstaande zullen
voldoen aan de diversificatievereisten,
beschreven onder B) g) hieronder.

Het Compartiment dat geautoriseerd is als
geldmarktfonds, zal verzekeren dat het in staat is
om het volledige bedrag aan contanten op enig
moment terug te vorderen met aangegroeide
rente of gebaseerd op waardering tegen
marktwaarde. Wanneer de contanten op enig
moment terugvorderbaar zijn, gebaseerd op
waardering  tegen  marktwaarde, zal de
marktwaarde van de terugkoopovereenkomst
gebruikt worden voor de berekening van de
Nettovermogenswaarde van het Compartiment.

aandelen van enig andere

geldmarktfondsen (‘gewenste MMF'), mits er aan alle
volgende voorwaarden is voldaan:

1

Compartiment  dat s

niet meer dan 10% van de activa van de
gewenste MMF kan, volgens zijn fondsregels of
beheerinstrumenten, in totaal worden belegd in
Deelbewijzen  of aandelen van  andere
geldmarktfondsen;

de gewenste MMF houdt geen Deelbewijzen of
aandelen in het verwervende geldmarktfonds;

het gewenste geldmarktfonds is geautoriseerd
onder Verordening (EU) 2017/1131.

geautoriseerd  als

geldmarktfonds in overeenstemming met Verordening
(EU) 2017/1131, zal geen van de volgende activiteiten
ondernemen:




Een Compartiment dat
Verordening (EU)

beleggen in activa anders dan die hierboven vermeld
zijn in paragraaf A) a) tot g);

short gaan in een van de volgende instrumenten:
geldmarktinstrumenten, securitisaties, ABCP's en
Deelbewijzen of aandelen van andere
geldmarktfondsen;

een directe of indirecte blootstelling innemen op
effecten of grondstoffen, inclusief via derivaten,
certificaten die deze vertegenwoordigen, indices die
hierop zijn gebaseerd, of enig ander middel of
instrument dat deze een blootstelling zou verlenen;

effectenuitleenovereenkomsten ~ of  effectenleen-
overeenkomsten, of enige andere overeenkomst die
de activa van het Compartiment zouden belasten,
aangaan;

contanten lenen of uitlenen.

in overeenstemming met
2017/1131 is geautoriseerd als

geldmarktfonds, kan aanvullende liquide activa houden
in overeenstemming met artikel 50(2) van Richtlijn
2009/65/EC.

Diversificatieregels van geldmarktfondsen:

a)

Een Compartiment dat is geautoriseerd als
geldmarktfonds in overeenstemming met Verordening
(EU) 2017/1131, zal niet meer beleggen dan:

1) 5% van zijn activa in geldmarktinstrumenten,
securitisaties en  ABCP's  uitgegeven door
dezelfde organisatie;

2) 10% van zijn activa in deposito's bij dezelfde
kredietinstelling, tenzij de structuur van de
Luxemburgse banksector zodanig is, dat er
onvoldoende levensvatbare kredietinstellingen
zijn om te voldoen aan die diversificatievereiste
en het voor het geldmarktfonds economisch niet
haalbaar is om te deponeren in een andere
lidstaat van de Europese Unie, in welk geval
max. 15% van zijn activa kan worden
gedeponeerd bij dezelfde kredietinstelling.

Als uitzondering op bovenstaand punt B) a) 1) kan
een “geldmarktfonds met  een  variabele
Nettovermogenswaarde”, zoals gedefinieerd in artikel
2 van Verordening (EU) 2017/1131, max. 10% van
ziiln activa beleggen in geldmarktinstrumenten,
securitisaties en ABCP's uitgegeven door dezelfde
organisatie, mits de totale waarde van die
geldmarktinstrumenten, securitisaties en ABCP's die
worden gehouden door het geldmarktfonds met de
variabele Nettovermogenswaarde in iedere
uitgevende organisatie waarin deze meer dan 5%
van zijn activa belegt, niet hoger is dan 40% van de
waarde van zijn activa.

het totaal van alle blootstellingen van een
geldmarktfonds aan securitisaties en ABCP's zal niet
hoger zijn dan 20% van de activa van het
geldmarktfonds, waarbij max. 15% van de activa van
het geldmarktfonds kan worden belegd in
securitisaties en ABCP's die niet voldoen aan de
criteria voor identificatie van STS securitisaties en
ABCP's.

de totale risicoblootstelling aan dezelfde tegenpartij
van een geldmarktfonds die afkomstig is uit OTC
derivaattransacties, zal niet hoger zijn dan 5% van de
activa van het geldmarktfonds.

de totale hoeveelheid contanten die aan dezelfde
tegenpartij van een geldmarktfonds in
terugkoopovereenkomsten wordt verstrekt, zal niet

hoger zijn dan 15% van de activa van het

geldmarktfonds.

Ongeacht de individuele limieten die in paragrafen B)
a) en B) d) zijn vastgelegd, zal een geldmarktfonds
geen enkele van de volgende combineren, omdat dit
zou resulteren in een belegging van meer dan 15%
van zijn activa in een enkele organisatie:

1)  beleggingen in geldmarktinstrumenten,
securitisaties en ABCP's uitgegeven door die
organisatie;

2) deposito's bij die organisatie;

3) OTC-financieel derivaatinstrumenten die de
tegenpartij risicoblootstelling aan die organisatie
geeft.

Bij wijze van uitzondering van de bovengenoemde
diversificatievereiste van 15%, wanneer de
structuur van de financiéle markt in Luxemburg
zodanig is dat er onvoldoende levensvatbare
financiéle instellingen zijn om te voldoen aan die
diversificatievereiste en dat het niet economisch
haalbaar is voor het geldmarktfonds om financiéle
instellingen in een andere lidstaat van de Europese
Unie te gebruiken, kan het geldmarktfonds de
typen beleggingen combineren waarnaar wordt
verwezen in de punten B) f) 1) tot 3) tot en met
een maximale belegging van 20% van zijn activa
in een enkele organisatie.

Ongeacht de voorziening zoals uiteengezet in B)
a), kan het Compartiment van het FCP dat is

geautoriseerd als geldmarktfonds, in
overeenstemming met het
risicospreidingsprincipe 100% van zijn activa
beleggen in verschillende

geldmarktinstrumenten die apart of gezamenlijk
zijn uitgegeven of gewaarborgd door de
Europese Unie, de nationale, regionale en lokale
overheden van de lidstaten van de Europese
Unie of hun centrale banken, de Europese
Centrale bank, de Europese Investeringsbank,
het Europese Investeringsfonds, het Europees
stabiliteitsmechanisme, de Europese Faciliteit
voor financiéle stabiliteit, het Internationale
Monetaire Fonds, de Wereldbank, de
Ontwikkelingsbank van de Raad van Europa, de
Europese Bank voor Wederopbouw en
Ontwikkeling, de Bank voor Internationale
Betalingen, een lidstaat van de OESO of van de
G20, Singapore, of enige andere relevante
internationale financiéle instelling of
organisatie, waartoe een of meer lidstaten van
de Europese Unie behoren, mits dergelijke
emittenten of avalgevers een gunstige
beoordeling hebben ontvangen krachtens de
"Interne procedure betreffende de beoordeling
van de kredietkwaliteit", zoals vastgelegd door
de beheermaatschappij, en dat als zodanig het
Compartiment geldmarktinstrumenten houdt
van ten minste zes verschillende uitgiften door
de  uitgifte, beperkt de belegging in
geldmarktinstrumenten van dezelfde uitgifte tot
een maximum van 30% van zijn activa.

Ongeacht de individuele  beperkingen  zoals
vastgelegd in B) a), kan een geldmarktfonds niet
meer dan 10% van zijn activa beleggen in obligaties
die zijn uitgegeven door één kredietinstelling die zijn
statutaire zetel in een lidstaat van de Europese Unie
heeft en wettelik is onderworpen aan speciaal
overheidstoezicht dat is bestemd ter bescherming van
obligatiehouders. In het bijzonder dienen de



bedragen ontvangen uit de uitgifte van die obligaties
krachtens de wet te worden belegd in activa die over
de gehele looptijd van de obligaties dekking bieden
voor vorderingen gerelateerd aan de obligaties, en
die, in het geval de emittent in gebreke blijft, op
prioriteitsbasis  zullen worden gebruikt voor de
schadeloosstelling van het kapitaal en de betaling van
de nog verschuldigde rente.

Indien een geldmarktfonds meer dan 5% van zijn
activa belegt in de bovenstaande obligaties
uitgegeven door één emittent, mag de totale
waarde van deze beleggingen niet meer bedragen
dan 40% van de waarde van de activa van het
geldmarktfonds.

Ongeacht de individuele beperkingen  zoals
vastgelegd in B) a), kan een geldmarktfonds niet
meer dan 20% van zijn activa beleggen in obligaties
die zijn uitgegeven door één kredietinstelling,
wanneer er aan de vereisten zoals uiteengezet in
punt (f) van artikel 10(1) of punt (c) van artikel 11(1)
van de gedelegeerde Verordening (EU) 2015/61
wordt voldaan, met inbegrip van enige mogelijke
belegging in activa waarnaar in B) h) wordt
verwezen.

Indien een geldmarktfonds meer dan 5% van zijn
activa belegt in de bovenstaande obligaties
uitgegeven door één emittent, mag de totale
waarde van deze beleggingen niet meer bedragen
dan 60% van de waarde van de activa van het
geldmarktfonds, met inbegrip van enige mogelijke
belegging in activa waarnaar in B) h) wordt
verwezen met inachtneming van de beperkingen
die daarin uiteen worden gezet.

Bedrijven die ten behoeve van de geconsolideerde
rekeningen onder Richtlijn 2013/34/EU van het
Europese Parlement en de Raad behoren tot dezelfde
groep, of in overeenstemming met erkende
internationale regels voor financiéle verslaggeving,
worden voor de berekening van de limieten die zijn
vermeld in B) a) tot f) beschouwd als één entiteit.

Concentratieregels voor geldmarktfondsen:

a)

een geldmarktfonds mag niet meer dan 10% van de
geldmarktinstrumenten, securitisaties en ABCP's
houden die zijn uitgegeven door één organisatie.

De beperking zoals vastgelegd in C) a) is niet van
toepassing met betrekking tot beleggingen van
geldmarktinstrumenten  die  zijn uitgegeven of
gewaarborgd door de Europese Unie, de nationale,
regionale en lokale overheden van de lidstaten of
hun centrale banken, de Europese Centrale bank, de
Europese Investeringsbank, het Europese
Investeringsfonds, het Europees
stabiliteitsmechanisme, de Europese Faciliteit voor
financiéle stabiliteit, een centrale overheid of centrale
bank van een derde land, het Internationale
Monetaire Fonds, de Wereldbank, de
Ontwikkelingsbank van de Raad van Europa, de
Europese Bank voor Wederopbouw en Ontwikkeling,
de Bank voor Internationale Betalingen, of enige
andere relevante internationale financiéle instelling of
organisatie, waartoe een of meer lidstaten van de
Europese Unie behoren.

Een geldmarktfonds kan de Deelbewijzen of aandelen
van andere geldmarktfondsen verwerven, mits niet
meer dan 5% van zijn activa wordt belegd in
Deelbewijzen of aandelen van één geldmarktfonds.

D)

d)

Liquiditeitsregels ten

Een geldmarktfonds kan in totaal niet meer dan
17,5% van zijn activa beleggen in Deelbewijzen of
aandelen van andere geldmarktfondsen.

Bij wijze van uitzondering op C) ¢) en C) d) mag een
Compartiment dat is geautoriseerd als
geldmarktfonds, onder de volgende voorwaarden
Deelbewijzen of aandelen verwerven in andere
geldmarktfondsen in overeenstemming met artikel 55
of 58 van Richtlijn 2009/65/EG:

1) de MMF wordt uitsluitend op de markt gebracht
als een personeelsspaarplan dat wordt geregeld
door de nationale wet en dat alleen natuurlijke
personen heeft als beleggers;

2) het personeelsspaarplan waarnaar in C) e) 1)
wordt verwezen, staat beleggers alleen toe hun
belegging af te kopen afhankelijk van strenge
afkoopvoorwaarden die zijn vastgelegd in de
nationale wetgeving, waarbij afkopen onder
bepaalde omstandigheden die niet  zijn
gekoppeld aan marktontwikkelingen, kunnen
plaatsvinden.

wanneer het gewenste geldmarktfonds direct of
onder delegatie wordt beheerd door dezelfde
beheerder als van het verwervende geldmarktfonds,
of door een ander bedrijf waaraan de beheerder van
het verwervende geldmarktfonds is gekoppeld door
algemeen management of zeggenschap, of door een
aanzienlijke directe of indirecte belegging, is het de
beheerder van het gewenste geldmarktfonds, of van
dat andere bedrijf, verboden om inschrijvings- of
afkoopkosten in rekening te brengen voor de
belegging door het verwervende geldmarktfonds in
de Deelbewijzen of aandelen van het gewenste
geldmarktfonds;

wanneer een Compartiment dat is geautoriseerd als
geldmarktfonds 10% of meer van zijn activa belegt
in  Deelbewijzen of aandelen van andere
geldmarktfondsen, zal het jaarverslag het maximale
deel van beheerskosten aangeven die in rekening
werden gebracht bij het Compartiment zelf en aan
de andere geldmarktfondsen waarin deze belegt.

kortlopende  geldmarktfondsen  kunnen  alleen
beleggen in Deelbewijzen of aandelen van andere
kortlopende MMF's zoals is gedefinieerd in artikel 2
van Verordening (EU) 2017/1131.

Standaard geldmarktfondsen kunnen beleggen in
Deelbewijzen of aandelen van  kortlopende
geldmarktfondsen en standaard geldmarktfondsen,
zoals gedefinieerd in artikel 2 van Verordening (EU)
2017/1131.

aanzien van standaard

geldmarktfondsen:

De Compartimenten van het FCP die zich kwalificeren
als standaard geldmarktfondsen in overeenstemming
met Verordening (EU) 2017/1131 van het Europese
Parlement en van de Raad van 14 juni 2017 over

geldmarktfondsen,

zullen op doorlopende basis

voldoen aan alle volgende vereisten:

a)

de portefeuille ervan dient te allen tijde een gewogen
gemiddelde looptijd te hebben van niet langer dan 6
maanden;

de portefeuille ervan dient te allen tijde een gewogen
gemiddelde resterende looptijd te hebben van niet
langer dan 12 maanden;

ten minste 7,5% van zijn activa dient te bestaan uit
dagelijks vervallende activa, omgekeerde




terugkoopovereenkomsten  die  mogen  worden
beéindigd met een voorafgaande kennisgeving van
één werkdag of contanten die mogen worden
opgenomen met een voorafgaande kennisgeving van
één werkdag;

d) ten minste 15% van zijn activa dient te bestaan uit
wekelijks vervallende activa, omgekeerde
terugkoopovereenkomsten  die  mogen  worden
beéindigd met een voorafgaande kennisgeving van
vijf werkdagen of contanten die mogen worden
opgenomen met een voorafgaande kennisgeving van
vijf werkdagen.

Voor het doel van de berekening waaraan hierboven in
D) d) wordt gerefereerd, kunnen
geldmarktinstrumenten of Deelbewijzen of aandelen
van andere geldmarktfondsen tot en met 7,5% van
zijn activa worden opgenomen in de wekelijks
vervallende activa, mits deze in staat zijn om binnen
vijf werkdagen te worden afgekocht en vereffend.

2.3. Technieken en instrumenten

Voor wat betreft de financiéle derivaten zoals beschreven
onder paragraaf F van het deel "Beleggingen en
Beleggingsbeperkingen" en tenzij uitdrukkelik anderszins
gespecificeerd in het deel "Specifieke beleggingsregels voor
geldmarktfondsen" of in Verordening (EU) 2017/1131, kan het
FCP gebruikmaken van technieken en instrumenten zoals die
hierna worden beschreven, op voorwaarde dat ze worden
gebruikt voor afdekkingsdoeleinden, inclusief de afdekking van
wisselkoersrisico's, met het oog op een efficiént
portefeuillebeheer of voor een ander doeleinde indien dit is
gespecificeerd in de brochures van de Compartimenten. In
geen geval mogen deze transacties ertoe leiden dat het FCP
afwijkt van de beleggingsdoelstellingen die zijn beschreven in
de respectieve brochure van elk Compartiment.

Transacties met financiéle derivaten zoals hierna beschreven,
moeten in de volgende omstandigheden voldoen aan de
betreffende regels voor afdekking:

—  Wanneer het financiéle derivaat, hetzij automatisch, hetzij
naar keuze van de tegenpartij, voorziet in de materiéle
levering van het onderliggende financiéle instrument op
de vervaldatum of bij de uitoefening, en op voorwaarde
dat materiéle levering voor het betreffende instrument
een gebruikelijke praktijk is, moet het FCP dit
onderliggende financiéle instrument voor
afdekkingsdoeleinden in  zijn  beleggingsportefeuille
houden.

— In gevallen waarin het onderliggende financiéle
instrument van een financieel derivaat uiterst liquide is,
mag het FCP uitzonderlijk andere liquide activa als
dekking houden, op voorwaarde dat ze op elk moment
kunnen worden gebruikt voor de aankoop van het
onderliggende financiéle instrument dat moet worden
geleverd, en dat het bijkomende marktrisico dat met dat
type transactie gepaard gaat, op toereikende wijze wordt
gemeten.

— Als het financiéle derivaat wordt afgewikkeld in
contanten, hetzij automatisch, hetzij naar keuze van het
FCP, is het het FCP toegestaan om het specifieke
onderliggende instrument niet als dekking te houden. In

dit geval vormen de volgende Categorieén van
instrumenten een aanvaardbare dekking:

—  contanten;

— liquide schuldinstrumenten  (bijv. overdraagbare

effecten uitgegeven of gewaarborgd door een
lidstaat van de Europese Unie of door openbare
internationale instellingen waarvan een of meer EU-

lidstaten deel uitmaken) met gepaste waarborgen (in
het bijzonder, afwaarderingen);

— Andere uiterst liquide activa, erkend wegens hun
correlatie met het onderliggende actief van het
financiéle derivaat, behoudens gepaste waarborgen
(bijv. afwaarderingen indien relevant).

Het gebruik van technieken en instrumenten voor
effectenleningen, verkopen met recht van terugkoop en
terugkoopovereenkomsten en omgekeerde
terugkoopovereenkomsten moet voldoen aan de voorwaarden
die zijn vermeld in de CSSF-circulaire 08/356.

Technieken en instrumenten die hierna worden beschreven,
zullen worden aangegaan in het kader van een zakelijke,
objectieve  transactie  tussen goed geinformeerde,
onafhankelijke partijen in het exclusieve belang van de
beleggers.

De OTC-derivaten en de technieken voor efficiént
portefeuillebeheer zullen worden geregeld met tegenpartijen
die door het Beheerbedrijf zijn goedgekeurd nadat de gepaste
kredietcontroles zijn voltooid om hun kredietkwaliteit te
beoordelen via de uitvoering van een gepaste kredietanalyse.
De tegenpartijen bij enige transacties met OTC-derivaten en
technieken  voor  efficiént  portefeuillebeheer,  zoals
totaalrendementswaps of andere derivaten met vergelijkbare
kenmerken, die door een Compartiment worden aangegaan,
worden geselecteerd uit een lijst van in aanmerking komende
tegenpartijen die door het Beheerbedriff is opgesteld.
Toegestane tegenpartijen bij OTC-derivaten en technieken voor
efficiént portefeuillebeheer moeten gespecialiseerd zijn in de
betreffende soorten transacties en zijn ofwel kredietinstellingen
met een statutaire zetel in een Lidstaat, ofwel een
beleggingsinstelling, toegestaan krachtens Richtlijn 2004/39/EG
of een gelijkwaardige regelgeving, en moeten onderworpen
ziin aan prudentieel toezicht en een kredietrating van
beleggingskwaliteit hebben. Er zijn geen verdere beperkingen
met betrekking tot de wettelijke status of het land van
afkomst van de tegenpartijen.

Met het oog op de naleving van Verordening (EU) 2015/2365
van 25 november 2015 inzake de transparantie van
effectenfinancieringstransacties en hergebruik tot wijziging van
Verordening (EU) 648/2012, worden de gegevens betreffende
de maximale en verwachte percentages van het beheerde
vermogen die technieken voor efficiént portefeuillebeheer en
totaalrendementswaps voor een Compartiment
vertegenwoordigen, gemeld in Bijlage B, indien van
toepassing. Een Compartiment dat geen gebruik maakt van
technieken voor efficiént portefeuillebeheer en
totaalrendementswaps per datum van dit Prospectus (waarbij
dus zijn verwachte percentage van het beheerde vermogen dat
onder technieken voor efficiént portefeuillebeheer en
totaalrendementswaps valt 0% bedraagt) kan echter
technieken voor efficiént portefeuillebeheer en
totaalrendementswaps gebruiken op voorwaarde dat het
maximale percentage van het beheerde vermogen van dat
Compartiment dat onder deze financiéle technieken valt, niet
meer bedraagt dan het aangegeven maximale percentage. In
dergelijk geval wordt Bijlage B dienovereenkomstig bijgewerkt
bij de eerstvolgende gelegenheid.

Houders van Deelbewijzen dienen ook te weten dat sommige
van de derivaten die worden gebruikt voor afdekking, efficiént
portefeuillebeheer of specifieke beleggingsdoeleinden, sterk
gespecialiseerd kunnen zijn, zodat slechts een beperkt aantal
tegenpartijen bereid en in staat is ze te verstrekken.

Om  het effect te reduceren van  ongunstige
marktontwikkelingen op de kans dat de in het
beleggingsbeleid van de informatiebrochures van de
Compartimenten vermelde beleggingsdoelstellingen worden
verwezenlijkt, kunnen de Compartimenten bovendien ermee
instemmen voorafdekkingsregelingen over te nemen voor een
nominaal bedrag dat beperkt is tot de inschrijvingen binnen de



eventuele initiéle inschrijvingsperiode, zoals aangegeven in dit
Prospectus. Het Compartiment zal de eventuele kosten en
uitgaven van deze voorafdekkingsregelingen ten laste nemen.

Transacties met futures en
optiecontracten op overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

2.3.1.

Het FCP kan onder de volgende voorwaarden en binnen de
volgende limieten transacties verrichten met futures en
optiecontracten op overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten:

Het FCP kan futurescontracten afsluiten, callopties en
putopties kopen en verkopen op overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten die worden verhandeld op een
gereglementeerde markt met een regelmatige werking, die
erkend is en toegankelijk voor het publiek, of die worden
verhandeld op ‘over-the-countermarkten’ met
effectenmakelaars-handelaars die zich specialiseren in dat type
transactie, die de markt in dergelijke instrumenten organiseren
en die toonaangevende financiéle instellingen zijn met een
hoge rating. Deze transacties kunnen worden verricht voor
afdekkingsdoeleinden, met het oog op een efficiént
portefeuillebeheer of voor andere doeleinden indien die
worden vermeld in de brochures van de Compartimenten.

De risicoblootstelling die ontstaat door transacties met futures
en opties op overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten, met uitzondering van transacties die
worden verricht voor afdekkingsdoeleinden, mag samen met
de totale risicoblootstelling in verband met andere derivaten,
op geen enkel moment meer bedragen dan de waarde van
het nettovermogen van elk Compartiment van het FCP.

Bij de berekening van de risicoblootstelling wordt rekening
gehouden met de huidige waarde van de onderliggende
activa, het tegenpartijrisico, de voorspelbare
marktschommelingen en de beschikbare tijd om de posities te
vereffenen.

2.3.2. Transacties met futures en
optiecontracten in verband met
financiéle instrumenten

Deze transacties hebben mogelijk alleen betrekking op
contracten die worden verhandeld op een gereglementeerde
markt met een regelmatige werking, die erkend is en
toegankelijk voor het publiek, of die worden verhandeld op
‘over-the-countermarkten’ met makelaars-handelaars die zich
specialiseren in dat type transactie, die de markt in dergelijke
instrumenten organiseren en die toonaangevende financiéle
instellingen zijn met een hoge rating. Behoudens de
voorwaarden die hierna worden vermeld, kunnen deze
transacties worden verricht voor afdekkingsdoeleinden, met
het oog op een efficiént portefeuillebeheer of voor andere
doeleinden indien die worden vermeld in de brochures van de
Compartimenten.

De risicoblootstelling die ontstaat door transacties die geen
betrekking hebben op futures en opties op overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten, mag samen met de totale
risicoblootstelling in verband met andere financiéle derivaten,
op geen enkel moment meer bedragen dan de waarde van
het nettovermogen van elk Compartiment van het FCP.

Bij de berekening van de risico’s wordt rekening gehouden met
de huidige waarde van de onderliggende activa, het
tegenpartijrisico, de voorspelbare evolutie van de markten en
de beschikbare tijd om de posities te vereffenen.

2.3.3. Transacties met swaps, credit default
swaps (CDS’s) en variance swaps

Swaps zijn, in het algemeen, contracten waardoor twee
partijen zich ertoe verbinden om twee geldstromen voor elkaar

te ruilen, die gekoppeld kunnen zijn aan rentevoeten of de
geld- of obligatiemarkten, of aan rendementen van aandelen,
obligaties, mandjes van aandelen of obligaties of financiéle
indices, of om geldstromen te ruilen die gekoppeld zijn aan
twee verschillende rentevoeten. Deze transacties worden in
ondergeschikte mate verricht of om een grotere economische
winst te verkrijgen dan de winst die zou zijn verkregen uit het
houden van effecten over dezelfde periode, of om een betere
bescherming tegen verlies over dezelfde periode te bieden.

Wanneer deze swaptransacties worden verricht met een ander
doel dan de afdekking van risico’s, mag de risicoblootstelling
die voortvloeit uit deze transacties, samen met het globale
risico dat gepaard gaat met andere derivaten, op geen enkel
moment meer bedragen dan de waarde van het
nettovermogen van elk Compartiment van het FCP. In het
bijzonder zullen swaps op aandelen, mandjes van aandelen of
obligaties of financiéle indices strikt worden gebruikt in
overeenstemming met het beleggingsbeleid dat voor elk van
de Compartimenten wordt gehanteerd.

Deze transacties kunnen alleen worden verricht op een
effectenbeurs of een andere gereglementeerde markt met een
regelmatige werking, die erkend is en toegankelijk voor het
publiek, of op over-the-countermarkten. In het laatste geval,
evenals voor credit default swaps (CDS's) en variance swaps,
mag het FCP alleen transacties verrichten met vooraanstaande
financiéle instellingen die deelnemen aan OTC-markten en die
zich specialiseren in deze types transacties. Deze transacties
kunnen worden verricht om de gerelateerde financiéle
blootstelling af te dekken of om andere doeleinden, met
inachtneming van de hierna beschreven voorwaarden.

De verwerving van een bescherming via een CDS-contract
betekent dat het FCP is afgedekt tegen risico's dat de
referentie-emittent in gebreke blijft, in ruil voor de betaling
van een premie. Bijvoorbeeld als de materiéle levering van het
onderliggende actief gepland is, geeft een CDS het FCP het
recht om aan de tegenpartij een obligatie-effect te verkopen
dat behoort tot een specifieke emissiekorf van de emittent die
in gebreke blijft voor een vooraf bepaalde prijs (doorgaans
100% van de nominale waarde).

Bovendien moet aan de volgende regels worden voldaan als
CDS-contracten worden uitgevoerd voor andere doeleinden
dan afdekking:

— De CDS moet worden gebruikt in het exclusieve belang
van de beleggers, door een bevredigend rendement te
bieden in vergeliking met de risico’s die door het FCP
worden gelopen.

— De risicoblootstelling die ontstaat uit de CDS en de
risicoblootstelling die ontstaat uit de andere technieken en
instrumenten mogen op geen enkel moment meer
bedragen dan de totale waarde van het nettovermogen
van het FCP.

— De algemene beleggingsbeperkingen moeten van
toepassing zijn op de emittent van de CDS en op het
uiteindelijke  debiteurenrisico van de CDS (het
onderliggende actief’).

— Het gebruik van CDS’en moet passen binnen het
beleggings- en risicoprofiel van de betreffende
Compartimenten.

— Het FCP moet ervoor zorgen dat zij een voldoende
permanente afdekking garanderen van de
risicoblootstelling die gekoppeld is aan de CDS en altijd in
een positie zijn om aan de terugkoopverzoeken van
beleggers te voldoen.

De CDS’en die door het FCP worden geselecteerd, moeten
voldoende liquide zijn om het FCP toe te staan de betreffende
contracten te verkopen/af te wikkelen tegen de vastgestelde
theoretische prijzen.




2.3.4. Totaalrendementswaps

Het FCP kan ook een of meer totaalrendementswaps afsluiten
om blootstelling te verwerven aan referentie-activa, die kunnen
zijn belegd conform het beleggingsbeleid van het betreffende
Compartiment. Een totaalrendementswap (“TRS”) is een
overeenkomst waarbij de ene partj (de betaler van het
totaalrendement) het totale economische resultaat van een
referentieobligatie overdraagt aan de andere partij (de
ontvanger van het totaalrendement). Het totale economische
resultaat omvat inkomsten uit rente en vergoedingen, winst of
verlies uit marktschommelingen, en kredietverliezen. Een TRS
kan gedekt of ongedekt zijn, naargelang de volledige waarde
of nominale waarde van het overeengekomen onderliggende
referentieactief al dan niet wordt betaald op de ingangsdatum
van de TRS.

Effecten die in aanmerking komen voor een TRS zijn beperkt
tot:

® schuld en schuldgerelateerde instrumenten;
® aandelen en verwante instrumenten;

e financiéle indices die beantwoorden aan de criteria van
art. 9 van de Groothertogelijke Verordening van 8 februari
2008.

De tegenpartij bij een TRS heeft geen enkele
beslissingsbevoegdheid over de samenstelling of het beheer
van de portefeuille van het betreffende Compartiment of over
de onderliggende activa van de financiéle derivaten.

Het FCP kan deze transacties alleen verrichten als de
tegenpartijen bij deze transacties onderworpen zijn aan regels
voor prudentieel toezicht die worden beschouwd als
gelijkwaardig aan de regels die worden voorgeschreven door
het communautair recht.

leder voornemen om namens een Compartiment een TRS af te
sluiten, zal worden bekendgemaakt in Bijlage B.

Er worden op de opbrengsten voor het FCP geen directe en
indirecte  operationele kosten en/of vergoedingen die
voortvloeien uit een TRS, in mindering gebracht. Het volledige
rendement van een TRS komt toe aan het Compartiment en
valt niet onder enige regelingen voor rendementsdeling met de
beleggingsbeheerder of derde partijen.

2.3.5. Contracts for difference (CFD’s)

Een contract for difference (CFD) is een overeenkomst tussen
twee partijen om het verschil te ruilen tussen de
openingskoers en de slotkoers van het contract bij het
afsluiten van het contract, vermenigvuldigd met het aantal
eenheden van het onderliggende actief dat in het contract is
opgegeven. Verschillen in afwikkeling ontstaan dus veeleer
door contante betalingen dan door de materiéle levering van
de onderliggende activa.

Wanneer deze CFD-transacties worden verricht met een ander
doel dan de afdekking van risico’s, mag de risicoblootstelling
die voortvloeit uit deze transacties, samen met het globale
risico dat gepaard gaat met andere derivaten, op geen enkel
moment meer bedragen dan de waarde van het
nettovermogen van elk Compartiment van het FCP. In het
bijzonder zullen CFD's op overdraagbare effecten, financiéle
indices of swapcontracten strikt worden gebruikt in
overeenstemming met het beleggingsbeleid dat voor elk van
de Compartimenten wordt gehanteerd.

2.3.6. Valutaderivaten

Compartimenten ~ kunnen in  het kader van hun
beleggingsstrategie of beleggingsbeleid zoals beschreven in
hun relevante specificaties, gebruikmaken van valutaderivaten
voor:

(1) afdekkingsdoeleinden;

In dergelijk geval kan het Compartiment transacties afsluiten
om deze risico's af te dekken, zoals valutatermijncontracten,
valutaopties of valutafutures, met dien verstande dat de
transacties in één valuta met betrekking tot één Compartiment
in principe niet meer mogen bedragen dan de waardering van
de totale activa van dat Compartiment in die valuta (of
valuta's die normaliter op dezelfde wijze schommelen) en niet
langer mogen duren dan de periode gedurende welke deze
activa worden gehouden.

Een Compartiment kan kiezen voor directe afdekking (een
positie nemen in een bepaalde valuta die omgekeerd is ten
opzichte van de positie die voortvioeit uit andere
portefeuillebeleggingen) of voor gekruiste afdekking (de
effectieve blootstelling aan één valuta verlagen en tegelijk de
effectieve blootstelling aan een andere verhogen).

De valuta-afdekking kan gebeuren op het niveau van het
Compartiment of op het niveau van de Categorie van
Deelbewijzen (voor Categorieén van Deelbewijzen die worden
afgedekt naar een andere valuta dan de Referentievaluta van
het Compartiment).

(2) beleggingsdoeleinden (als een afzonderlijke Categorie voor
speculatieve doeleinden):

In dergelijk geval kunnen de valutaderivaten ertoe leiden dat
het Compartiment long of short gepositioneerd is in een of
meer valuta’s.

2.3.7. Efficiénte portefeuillebeheertechnieken

Technieken voor een efficiént portefeuillebeheer worden
gebruikt met het oog op een efficiént portefeuillebeheer, wat
veronderstelt dat ze aan de volgende criteria zoals bepaald in
art. 11 van de Groothertogelijke Verordening van 8 februari
2008:

A)  ze zijn economisch gepast, d.w.z. dat ze op een rendabele
wijze worden gerealiseerd;

B) ze worden verricht met een of meer van de volgende
specifieke doelen:

a) verlaging van het risico;
b) verlaging van de kosten;

¢ genereren van extra kapitaal of inkomsten voor het
FCP met een risiconiveau dat overeenstemt met het
risicoprofiel van het FCP en de
risicodiversificatieregels die erop van toepassing zijn;

C) hun risico’s worden op gepaste wijze behandeld door het
risicobeheerproces van het FCP.

Effectenleentransacties

Het Beheerbedrijf kan namens het FCP effectenleentransacties
verrichten, ofwel direct, ofwel via een gestandaardiseerd
leensysteem georganiseerd door een erkende clearinginstelling
of door een financiéle instelling die onderworpen is aan regels
voor prudentieel toezicht die worden beschouwd als
gelijkwaardig aan de regels die worden voorgeschreven door
het communautair recht en die gespecialiseerd zijn in deze
types transacties, inclusief entiteiten die tot dezelfde groep
behoren als de Bewaarbank.

In dergelijke omstandigheden kunnen deze entiteiten direct of
indirect een belang hebben dat wezenlijk is voor de belegging
of transactie en dat betrekking kan hebben op een mogelijk of
daadwerkelijk belangenconflict met de verplichtingen van deze
entiteiten en/of de verplichtingen van de Bewaarbank ten
aanzien van het Compartiment, bij het afsluiten van transacties
of het uitoefenen van hun rechten en plichten ten aanzien van
dergelijk effectenleentransacties. Het Beheerbedrijf zal er dan
voor zorgen dat deze entiteiten zich ertoe hebben verbonden
om alle redelijke inspanningen te leveren om enige dergelijke
belangenconflicten eerlijk op te lossen en ervoor zorgen dat de



belangen van de Compartimenten niet op oneerlike wijze
worden benadeeld.

State Street Bank International GmbH, divisie Londen, die tot
dezelfde groep behoort als de Bewaarbank, kan worden
benoemd tot effectenleenkantoor om dergelijke leentransacties
aan te gaan namens het Compartiment.

De effectenleenregelingen worden gesloten met tegenpartijen
die door het Beheerbedrijf zijn goedgekeurd na voltooiing van
de juiste kredietcontroles om de kredietkwaliteit te beoordelen
na uitvoering van een passende kredietanalyse.

Effecten die in aanmerking komen voor effectenleentransacties
zijn beperkt tot:

® aandelen en aandelengerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook die worden genoteerd of verhandeld
op een gereglementeerde markt die naar mening van het
Beheerbedrijf voldoet aan de criteria vermeld in artikel 41
(1) van de Wet van 17 december 2010 betreffende de
ich's.

e schuld en schuldgerelateerde instrumenten van welke
soort dan ook.

Alle opbrengsten voortvloeiend uit deze effectenleenactiviteit
worden maandelijks gecrediteerd aan het Compartiment na
aftrek van (i) een rente- of kortingsvergoeding ten aanzien van
het liquide onderpand in eigendom, ten aanzien van elk
Compartiment, ten opzichte van de tegenpartijen
voortvloeiend uit de leentransacties en (ii) de vergoeding die
voor elk  Compartiment wordt betaald aan de
effectenleenkantoren voor de geleverde diensten op grond van
effectenleenregelingen. De effectenleenagent ontvangt een
vergoeding in het kader van zijn activiteiten. Deze vergoeding
zal niet meer bedragen dan 30% van de netto-opbrengst van
de activiteiten, waarbij alle operationele kosten ten laste van
het aandeel van de effectenleenagent komen.

De jaar- en halfjaarverslagen van het FCP =zullen de
Compartimenten  specificeren  die  partij  zjn bij
effectenleentransacties en zullen details bevatten over de
opbrengsten die voor de hele verslagperiode voortvloeien uit
effectenleningen, samen met de betaalde directe en indirecte
operationele kosten en vergoedingen. Ook de identiteit van de
entiteit(en) waaraan de directe en indirecte operationele
kosten en vergoedingen worden betaald, zal in het jaarverslag
worden bekendgemaakt, en er zal worden aangegeven of het
verbonden partijen van het Beheerbedrijf of de Bewaarbank
betreft.

Het FCP zal ervoor zorgen dat het volume van de
effectenleentransacties op een gepast niveau wordt
gehandhaafd of dat het het recht heeft om de teruggave van
de effecten te vragen zodat het te allen tijde in staat is om te
voldoen aan zijn terugkoopverplichtingen en dat deze
transacties niet resulteren in een verandering van het
verklaarde beleggingsdoel van het Compartiment of
aanzienlijke extra risico's toevoegen in vergeliking met het
originele risicobeleid zoals beschreven in dit Prospectus.

leder voornemen om namens  een
effectenleentransacties  af  te
bekendgemaakt in Bijlage B.

Compartiment
sluiten, zal  worden

Voor het vermijden van twijfel, zal het Compartiment dat is
geautoriseerd als geldmarktfonds in overeenstemming met
Verordening (EU) 2017/1131, geen effectenleentransacties
aangaan.

Repotransacties

Het FCP kan ook terugkooptransacties (opérations a réméré)
verrichten, die bestaan in de aankoop en verkoop van effecten
waarbij de voorwaarden van de overeenkomst de verkoper het
recht geven om de effecten van de koper terug te kopen
tegen een prijs en op een tijdstip zoals door beide partijen bij

het aangaan van de overeenkomst is overeengekomen. Het
FCP kan zowel als koper en als verkoper handelen.

Het FCP kan deze transacties alleen verrichten als de
tegenpartijen bij deze transacties onderworpen zijn aan regels
voor prudentieel toezicht die worden beschouwd als
gelijkwaardig aan de regels die worden voorgeschreven door
het communautair recht.

Tijdens de duur van een terugkoopovereenkomst mag het FCP
de effecten die het voorwerp uitmaken van het contract niet
verkopen voordat de tegenpartij zijn optie heeft uitgeoefend
of tot de uiterste termijn voor de terugkoop is verstreken,
tenzij het FCP over andere dekkingsmiddelen beschikt.

Het FCP moet ervoor zorgen dat de waarde van de
repotransactie op een niveau wordt gehandhaafd zodat het te
allen tijde in staat is om te voldoen aan zijn
terugkoopverplichtingen ten aanzien van de Houders van
Deelbewijzen.

Het FCP moet ervoor zorgen dat het op de vervaldatum van
de terugkoopoptie over voldoende activa beschikt om in
voorkomend geval het overeengekomen bedrag te betalen
voor de teruggave van de effecten aan het FCP.

Het FCP kan enkel omgekeerde terugkooptransacties
(opérations de prise/mise en pension) verrichten indien de
tegenpartijen bij deze transacties onderworpen zijn aan regels
voor prudentieel toezicht die worden beschouwd als
gelijkwaardig aan de regels die worden voorgeschreven door
het communautair recht, die bestaan in een termijntransactie
waarbij de verkoper (tegenpartij) op de vervaldatum de
verplichting heeft om het verkochte actief terug te kopen en
het FCP de verplichting heeft om het actief dat in het kader
van de transactie is ontvangen, terug te bezorgen.

Tijdens de duur van de omgekeerde terugkoopovereenkomst
mag het FCP de effecten die via dit contract zijn gekocht niet
verkopen, verpanden of als onderpand verstrekken, behalve als
het FCP over andere middelen van dekking beschikt.

Het FCP moet ervoor zorgen dat de waarde van de
omgekeerde terugkoopovereenkomsten op een niveau wordt
gehandhaafd zodat het te allen tijde in staat is om te voldoen
aan zijn terugkoopverplichtingen ten aanzien van de Houders
van Deelbewijzen.

Het FCP moet ervoor zorgen dat het op de vervaldatum van
de terugkoopovereenkomst over voldoende activa beschikt om
het met de tegenpartij overeengekomen bedrag te betalen
voor de teruggave van de effecten aan het FCP.

Het FCP moet ervoor zorgen dat het volume van de
terugkoopovereenkomsten op een niveau wordt gehandhaafd
zodat het te allen tijde in staat is om te voldoen aan zijn
terugkoopverplichtingen ten aanzien van de Houders van
Deelbewijzen.

In het bijzonder mag, volgens de vereisten van CSSF-circulaire
08/380, de risicoblootstelling die ontstaat uit
terugkoopovereenkomsten, samen met de totale
risicoblootstelling in verband met financiéle derivaten, op geen
enkel moment meer bedragen dan de waarde van het
nettovermogen van elk Compartiment van het FCP.

komen voor
omgekeerde

Effecten die in aanmerking
terugkoopovereenkomsten of
terugkoopovereenkomsten zijn beperkt tot:

e  kortlopende bankcertificaten;
® geldmarktinstrumenten;

e obligaties uitgegeven of gewaarborgd door een lidstaat
van de OESO of door zijn lokale openbare instanties of
door supranationale instellingen en instanties met een
Europees, regionaal of wereldwijd karakter;




® aandelen of Deelbewijzen uitgegeven door geldmarkt-icb’s
(met een dagelikse NVW en een AAA-rating of
gelijkwaardig);

® obligaties  uitgegeven  door  niet-gouvernementele
emittenten die een toereikende liquiditeit bieden;

® aandelen die worden genoteerd of verhandeld op een
gereglementeerde markt van een lidstaat van de Europese
Unie of op een effectenbeurs van een lidstaat van de
OESO, op voorwaarde dat deze aandelen zijn opgenomen
in een hoofdindex.

Het FCP kan in de context van terugkoopovereenkomsten of
omgekeerde terugkoopovereenkomsten alleen effecten kopen
of verkopen als de tegenpartijen vooraanstaande financiéle
instellingen zijn die gespecialiseerd zijn in dit type transacties.
leder voornemen om namens een  Compartiment
terugkoopovereenkomsten of omgekeerde
terugkoopovereenkomsten af te sluiten, zal worden
bekendgemaakt in Bijlage B.

In het algemeen moet het gebruik van technieken en
instrumenten voor verkopen met recht van terugkoop,
terugkoopovereenkomsten en omgekeerde
terugkoopovereenkomsten voldoen aan de voorwaarden die
zijn vermeld in de CSSF-circulaire 08/356. Er worden geen
directe of indirecte operationele kosten en/of vergoedingen
voortvloeiend uit de repotransacties in mindering gebracht op
de inkomsten voor het FCP. Het volledige rendement van
terugkoopovereenkomsten komt toe aan het Compartiment en
valt niet onder enige regelingen voor rendementsdeling met de
Beleggingsbeheerder of derde partijen.

Voor het vermijden van twijfel, zijn de bepalingen van dit deel
ook van toepassing op de Compartimenten die als
geldmarktfondsen  zijn  geautoriseerd, mits deze niet
incompatibel zijn met de bepalingen van Verordening (EU)
2017/1131.

2.3.8. Onderpandbeheer

Als het FCP onderhandse transacties aangaat in financiéle
derivaten en efficiénte portefeuillebeheertechnieken bezigt,
moet al het onderpand dat wordt gebruikt om de blootstelling
aan het risico van de tegenpartij te verlagen, te allen tijde
voldoen aan de volgende criteria:

A) Liquiditeit - elk ander ontvangen onderpand dan
contanten dient zeer liquide te zijn en te worden
verhandeld op een gereglementeerde markt of
multilaterale handelsfaciliteit met transparante prijsvoering
zodat het snel kan worden verkocht tegen een prijs die de
waardering van voor de verkoop sterk benadert.
Ontvangen onderpand moet ook voldoen aan de
bepalingen van Richtlijn 2009/65/EG.

B) Waardering — ontvangen onderpand moet ten minste
dagelijks worden gewaardeerd en activa met een hoge
prijsvolatiliteit mogen niet als onderpand worden
aanvaard, tenzij er voldoende conservatieve haircuts zijn
vastgesteld.

C) Kredietkwaliteit van de emittent -
onderpand moet van hoge kwaliteit zijn.

het ontvangen

D) Correlatie — het door het FCP ontvangen onderpand moet
zijn uitgegeven door een instelling die onafhankelijk is van
de tegenpartij en waarvan verwacht wordt dat zij niet
sterk gecorreleerd is met de prestaties van de tegenpartij.

E) Diversificatie van onderpand (activaconcentratie) -
onderpand moet voldoende gediversifieerd zijn wat
landen, markten en emittenten betreft; Het criterium van
voldoende diversificatie met betrekking tot de
emittentenconcentratie wordt als gerespecteerd
beschouwd als een Compartiment van een tegenpartij bij
transacties voor efficiént portefeuillebeheer en OTC-

P

Q)

derivaten een korf van onderpand ontvangt met een
maximale blootstelling per emittent van 20% van de
Nettovermogenswaarde van het Compartiment. Wanneer
een Compartiment is blootgesteld aan verschillende
tegenpartijen, moeten de verschillende mandjes met
onderpand samen 20% vormen van de blootstellingslimiet
aan één enkele emittent.

Bij wijze van afwijking op de bovengenoemde
diversificatieregels, kan een Compartiment echter
volledig door onderpanden worden gedekt in
verschillende effecten en geldmarktinstrumenten die
zijn uitgegeven of gewaarborgd door een lidstaat van
de  Europese Unie, een of meer lokale
overheidsinstanties, een lidstaat van de OESO, of
openbare internationale instellingen waarvan een of
meer lidstaten van de Europese Unie deel uitmaken. In
dit geval dient het Compartiment effecten te
ontvangen van minstens zes verschillende emissies,
maar mogen de effecten van één enkele emissie niet
meer bedragen dan 30% van zijn
Nettovermogenswaarde.

De jaar- en halfjaarverslagen van het FCP zullen details
bevatten over de volgende zaken in de context van
OTC-transacties met financiéle derivaten en technieken
voor efficiént portefeuillebeheer:

— het bedrag van de geleende effecten als een
percentage van de totale leenbare activa gedefinieerd
als exclusief geldmiddelen en kasequivalenten;

— het bedrag van de activa betrokken bij elk type OTC-
derivaten en technieken voor efficiént
portefeuillebeheer uitgedrukt als een absoluut bedrag
(in de Referentievaluta van het Compartiment) en als
een percentage van het beheerde vermogen van het
Compartiment;

— de tien grootste emittenten van onderpand voor alle
OTC-derivaten  en  technieken  voor efficiént
portefeuillebeheer (opsplitsing volgens de volumes
van de ontvangen verpande effecten en grondstoffen
per emittentnaam);

— de tien grootste tegenpartijen voor elk type OTC-
derivaten en technieken voor efficiént
portefeuillebeheer  afzonderlik  (naam van de
tegenpartij en bruto volume van de uitstaande
transacties);

— de totale transactiegegevens voor elk type OTC-
derivaten en technieken voor efficiént
portefeuillebeheer afzonderlijk;

— gegevens over het hergebruik van onderpand;

— gegevens over de bewaring van onderpand
ontvangen en verleend door het FCP in het kader van
OTC-derivaten  en  technieken voor efficiént
portefeuillebeheer;

gegevens over het rendement en de kosten voor elk type
OTC-derivaten en technieken voor efficiént
portefeuillebeheer. Risico’s in verband met het beheer van
onderpand, zoals operationele en juridische risico’s,
moeten worden geidentificeerd, beheerd en beperkt door
het risicobeheerproces.

Bij overdracht van titel, zal het ontvangen onderpand in
bewaring worden gehouden door de Bewaarbank van het
FCP. Voor andere soorten onderpandregelingen, kan het
onderpand  worden bewaard door een externe
Bewaarbank die onderhevig is aan prudentieel toezicht en
die geen relatie heeft met de leverancier van het
onderpand. De gegevens van de entiteiten die uiteindelijk
belast zijn met de deponering van door het FCP



ontvangen onderpand zullen worden bekendgemaakt in
de jaar- en halfjaarverslagen.

H) Ontvangen onderpand moet op elk ogenblik volledig
afdwingbaar zijn door het FCP zonder raadpleging of
goedkeuring van de tegenpartij.

) Onderpand dat niet in contanten is ontvangen, mag niet
worden verkocht, herbelegd of verpand.

J)  Ontvangen contant onderpand mag uitsluitend:

— in deposito worden gegeven bij entiteiten zoals
bedoeld in artikel 50(f) van de Richtlijn 2009/65/EG;

- worden belegd in hoge kwaliteit overheidsobligaties:

— worden gebruikt voor omgekeerde repotransacties op
voorwaarde dat de transacties worden uitgevoerd
met kredietinstellingen die onderhevig zijn aan
prudentieel toezicht en het FCP in staat is om op elk
moment het volledige totale bedrag aan contanten
op te vragen.

— worden belegd in kortetermijngeldmarktfondsen
zoals gedefinieerd in Verordening (EU) 2017/1131
van het Europese Parlement en van de Raad van 14
juni 2017 betreffende geldmarktfondsen.

Het FCP accepteert als onderpand contanten in verschillende
valuta's, aandelen die zijn toegelaten tot of die worden
verhandeld op een gereglementeerde markt van een lidstaat
van de Europese Unie of op een effectenbeurs van een lidstaat
van de OESO, Hongkong of Singapore, op voorwaarde dat
deze aandelen zijn opgenomen in een hoofdindex,
verhandelbare schuldobligaties uitgegeven door overheden of,
indien overeengekomen met de tegenpartijen per geval,
zakelijke emittenten voor het afdekken van de blootstelling
naar verschillende tegenpartijen. Een onderpandovereenkomst
kan zorgen voor het vaststellen van (i) een minimum
overdrachtsbedrag, d.w.z. een minimum niveau waaronder het
betreffende onderpand niet hoeft te worden gestort bij het
FCP, dit vermijdt de noodzaak voor een overdacht (of
retournering) van een klein bedrag aan onderpand voor het
verminderen van operationele procedures of (ii) een drempel,
zodat het onderpand alleen hoeft te worden gestort bij het
FCP als de blootstelling van de tegenpartij van het FCP een
overeengekomen niveau overschrijdt.

Onderpand dat wordt gestort bij het FCP is meestal
onderhevig aan een afwaardering, dat wil zeggen dat het
onderpand wordt gewaardeerd tegen een lagere waarde dan
de  marktwaarde. Dit wordt bereikt door een
waarderingspercentage toe te passen op elk type onderpand.
In dit geval zal de leverancier van het onderpand een grotere
hoeveelheid onderpand moeten leveren dan anders het geval
zou zijn. Het doel van deze extra stortingsvereiste is bedoeld
ter compensatie van een mogelijke daling in de waarde van
het onderpand. Het onderpand kan onderworpen zijn aan
dagelijkse variatiemargevereisten. Het waarderingspercentage
is verbonden aan de liquiditeit; aan minder liquide effecten
worden meestal lagere waarderingspercentages toegewezen,
het verschilt ook per restlooptijd van het instrument, de valuta
en de rating ervan of de rating van de emittent.

De hieronder vermelde percentagewaarden vertegenwoordigen
de afwaarderingen zoals gedefinieerd in het onderpandbeleid
dat wordt gehanteerd door het Beheerbedrijf namens het FCP
en komen overeen met de afwaarderingen die zijn
gedefinieerd in de verschillende onderpandovereenkomsten die
namens het FCP zijn aangegaan. Het Beheerbedrijf behoudt
zich het recht voor om de afwaarderingen te variéren om de
toekomstige  variaties van het onderpandbeleid te
weerspiegelen.

Contanten* 0%-8%**
OESO-overheidsobligaties*** 2%-20%
Niet-overheidsobligaties*** 2%-20%
Aandelen**** 8%-10%

* De afwaardering kan verschillen afhankelijk van de valuta.
** 0% uitsluitend als het ontvangen liquide onderpand in dezelfde valuta
luidt als de Referentievaluta van het gerelateerde Compartiment.
*** De afwaardering kan verschillen afhankelijk van de resterende looptijd
van het effect.
***x  De afwaardering kan verschillen afhankelijk van het type uitgeleende
effecten.

Onderpand ontvangen door het FCP in effectenleentransacties
wordt  gewaardeerd door de effectenleenagent in
overeenstemming met de waarderingsmethodologie die is
uiteengezet in de huidige effectenleenovereenkomst van de
Beheermaatschappij. Krachtens deze overeenkomst wordt
onderpand dagelijks gewaardeerd door de effectenleenagent.
Het bedrag van dergelijk onderpand kan dagelijks worden
aangepast zoals berekend door de effectenleenagent, om te
garanderen dat dergelijke transacties geéffectiseerd blijven op
ten minste 102% van de waarde van de portefeuille-effecten
uitgeleend door het FCP.

Voor het vermijden van twijfel, zijn de bepalingen van dit deel
ook van toepassing op de Compartimenten die als
geldmarktfondsen  zijn  geautoriseerd, mits deze niet
incompatibel zijn met de bepalingen van Verordening (EU)
2017/1131.




3. Nettovermogenswaarde

3.1. Algemeen

3.1.1. Vaststelling van de
Nettovermogenswaarde

De geconsolideerde jaarrekening van het FCP is uitgedrukt in
euro. De financiéle overzichten van elk Compartiment zijn
uitgedrukt in hun respectieve valuta (‘Referentievaluta’).

De Nettovermogenswaarde wordt berekend op elke
kalenderdag, tenzij anders bepaald in de informatiebrochures
van de Compartimenten (‘waarderingsdag’) (in ieder geval zal
de Nettovermogenswaarde minstens tweemaal per maand
worden berekend). Indien deze dag geen werkdag is van de
banken in Luxemburg, wordt de Nettovermogenswaarde
berekend op de eerstvolgende werkdag van de banken in
Luxemburg, op basis van dezelfde referenties van de
marktprijzen alsof de Nettovermogenswaarde op de vorige
kalenderdag was berekend. Als meerdere dagen na elkaar
geen werkdag zijn van de banken in Luxemburg, dan moeten
de  marktprijsreferenties  worden  gebruikt alsof de
Nettovermogenswaarde was bepaald op de eerste dag die
geen werkdag was van de banken in Luxemburg.

Behalve zaterdag en zondag zijn de volgende dagen geen
werkdag voor de banken in Luxemburg: Nieuwjaarsdag (1
januari), Goede Vrijdag (niet op een vaste datum),
Paasmaandag (niet op een vaste datum), Dag van de Arbeid (1
mei), Hemelvaartsdag (niet op een vaste datum),
Pinkstermaandag (niet op een vaste datum), Europadag (9
mei), nationale feestdag (23 juni), Maria-Hemelvaart (15
augustus), Allerheiligen (1 november), kerstavond (24
december), eerste kerstdag (25 december) en tweede kerstdag
(26 december).

De Nettovermogenswaarde voor elk Compartiment en elke
Categorie van Deelbewijzen van het FCP zal als volgt worden
berekend:

Voor een Compartiment dat slechts één Categorie van
Deelbewijzen heeft uitgegeven, wordt de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs vastgesteld door het
nettovermogen van het Compartiment, dat overeenstemt met
(i) de waarde van de activa die aan het Compartiment kunnen
worden toegerekend en de opbrengsten die daardoor worden
geproduceerd, min (i) de verplichtingen die aan dit
Compartiment  kunnen worden toegerekend en enige
voorziening die als voorzichtig of noodzakelijk wordt
beschouwd, te delen door het totale aantal uitstaande
Deelbewijzen van het betreffende Compartiment op de
betreffende Waarderingsdag.

Als een Compartiment twee of meer Categorieén van
Deelbewijzen heeft uitgegeven, dan zal de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs voor elke Categorie
van Deelbewijzen worden berekend door het nettovermogen,
zoals hierboven gedefinieerd, van deze Categorie, te delen
door het totale aantal uitstaande Deelbewijzen van dezelfde
Categorie van Deelbewijzen in omloop in het Compartiment
op de betreffende waarderingsdag.

De activa en verplichtingen van elk Compartiment worden
gewaardeerd in de Referentievaluta van het Compartiment.

Voor zover dat mogelijk is worden inkomsten uit de
beleggingen, de verschuldigde rente, kosten en andere
vergoedingen (inclusief administratieve kosten en beheerkosten
die zijn verschuldigd aan het Beheerbedriif) op iedere
Waarderingsdag gewaardeerd en worden de eventuele
verplichtingen van het FCP in aanmerking genomen op basis
van de waardering daarvan.

3.1.2. Waardering van het nettovermogen

A) Het nettovermogen van elk van de Compartimenten
van het FCP bestaat uit het volgende:

a) contanten in kas of in deposito, inclusief rente;

b) alle rekeningen en toezeggingen om op eerste
verzoek te betalen, evenals vorderingen (inclusief
opbrengsten uit verkochte maar nog niet geleverde
effecten);

¢ alle aandelen, obligaties, inschrijvingsrechten,
waarborgen, opties en andere effecten, Deelbewijzen
of aandelen van andere icbe’s en/of icb’s, financiéle
instrumenten en vergelijkbare activa gehouden of
aangegaan voor en door het FCP (met dien verstande
dat het FCP aanpassingen kan aanbrengen zonder af
te wijken van deel 1) hierna met betrekking tot
schommelingen in de marktwaarde van de effecten
als gevolg van overdracht van ex-dividenden, ex-
rechten of vergelijkbare praktijken);

d) alle dividenden en contante betalingen die door het
FCP kunnen worden ontvangen, voor zover de
informatie daarover op redelijke wijze beschikbaar is
het voor het FCP;

e) enige aangegroeide rente op vastrentende effecten
die in eigendom zijn van het FCP, behalve voor zover
deze rente is opgenomen of wordt weerspiegeld in
de hoofdsom van het betreffende effect;

f)  de afkoopwaarde van futurescontracten en aankoop-
of verkoopopties waarin het FCP een open belang
heeft;

g) de uitgaven van het FCP, inclusief de kosten voor de
uitgifte en de distributie van Deelbewijzen van het
FCP, voor zover die moeten worden teruggeboekt;

h) alle andere activa van alle types en van elke aard,
inclusief vooruitbetaalde kosten.

De waarde van deze activa zal als volgt worden
vastgesteld:

1) De waarde van contanten in kas of in deposito,
wissels en rekeningen betaalbaar op zicht en
vorderingen, vooruitbetaalde uitgaven,
dividenden in contanten en aangegroeide maar
nog niet ontvangen rente, bestaat uit het bedrag
daarvan, tenzij het onwaarschijnlijk is dat dat
bedrag zal kunnen worden geind. In dit geval zal
de waarde worden vastgesteld door een bepaald
bedrag in mindering te brengen dat naar het
oordeel van het Beheerbedriff gepast is om de
werkelijke  waarde van deze activa te
weerspiegelen.

2) De waardering van elk effect dat genoteerd is of
verhandeld wordt op een effectenbeurs wordt
gebaseerd op de laatste gekende prijs, en als het
effect op verschillende markten verhandeld
wordt, op basis van de laatste gekende prijs van
het effect op zijn belangrijkste markt. Als de
laatste gekende prijs niet representatief is, zal de
waardering  worden  gebaseerd op  zijn
waarschijnlijke marktwaarde, die voorzichtig en
te goeder trouw wordt geschat.

3) De waarde van elk effect dat wordt verhandeld
op een gereglementeerde markt, zal worden
gebaseerd op de laatste gekende prijs op de
waarderingsdag.



4)

De waarde van elke participatie in een andere
icbe en/of icb van het open type, zal worden
gebaseerd op de laatste gekende
Nettovermogenswaarde op de waarderingsdag.

Indien de effecten die op de betreffende dag in
de portefeuille van het Compartiment worden
gehouden, niet genoteerd zijn of verhandeld
worden op een effectenbeurs of een
gereglementeerde markt of, als de prijs van de
effecten die genoteerd zijn en verhandeld
worden op een effectenbeurs of
gereglementeerde  markt, zoals vastgesteld
volgens de procedures beschreven in punt 2 of
3, niet representatief is voor de effecten, dan zal
de waarde van deze effecten op een redelijke
wijze worden vastgesteld op basis van de
verwachte verkoopprijs, die voorzichtig en te
goeder trouw wordt geschat.

De afkoopwaarde van futurescontracten of
opties die niet op effectenbeurzen of andere
georganiseerde markten worden verhandeld, is
hun netto afkoopwaarde zoals bepaald in
overeenstemming met het beleid dat is
vastgesteld door het Beheerbedrijf, op een basis
die consequent wordt toegepast op elk type
contract. De procedures die worden gebruikt
door het Beheerbedrijf voorzien in het gebruik
van interne modellen op basis van parameters
zoals de waarde van het onderliggende effect,
de rentevoeten, de dividendrendementen en de
geschatte volatiliteit.

De afkoopwaarde van futurescontracten of
opties  die  worden  verhandeld op
effectenbeurzen of georganiseerde markten,
zal worden gebaseerd op de laatste
afwikkelingsprijs van deze contracten die
wordt weergegeven op de effectenbeurzen of
georganiseerde markten waar de
bovenvermelde contracten in naam van het
FCP worden verhandeld, met dien verstande
dat als een futurescontract, een
termijncontract of een optiecontract niet kan
worden afgewikkeld op de dag waarop de
Nettovermogenswaarde wordt vastgesteld, de
gebruikte basis om de afkoopwaarde van het
betreffende contract te bepalen de waarde zal
zijn die door het Beheerbedrijf als eerlijk en
redelijk wordt beschouwd.

Swapcontracten en alle andere effecten en activa
zullen  worden gewaardeerd tegen  hun
marktwaarde zoals die te goeder trouw wordt
bepaald, volgens procedures die zijn vastgesteld
door het Beheerbedrijff. De marktwaarde van
swapcontracten zal in het bijzonder worden
berekend volgens de gebruikelike gangbare
methoden, d.w.z. op basis van het verschil
tussen de geactualiseerde waarde van de
toekomstige kasstromen die de tegenpartij aan
het Compartiment moet betalen en diegene die
door het Compartiment aan zijn tegenpartijen
zijn verschuldigd.

De CDS’en zullen worden gewaardeerd tegen
hun marktwaarde zoals die te goeder trouw
wordt bepaald, volgens procedures die zijn
vastgesteld door het Beheerbedrijf. De
marktwaarde van CDS-contracten zal in het
bijzonder  worden  berekend volgens de
gebruikelijke gangbare methoden, d.w.z. op
basis van de marktpremiecurve van referentie-
CDS’s, met als doel de kansen dat onderliggende

emittenten in gebreke blijven te elimineren, en
het gemiddelde schuldvorderingspercentage.
Deze waarde wordt gewoonlijk verstrekt door
een onafhankelijke gespecialiseerde leverancier.

9) Liquide activa, geldmarktinstrumenten of enige
andere kortlopende schuld of schuldgerelateerde
instrumenten  kunnen worden gewaardeerd
tegen de nominale waarde plus aangegroeide
rente, of op basis van de kostprijs min
gecumuleerde afschrijvingen, op voorwaarde dat
er een regelmatig nazicht van de
portefeuilleparticipaties wordt uitgevoerd om
enige  materiéle  afwijking  tussen  het
nettovermogen dat op deze wijze wordt
berekend en het nettovermogen berekend op
basis van marktnoteringen op te sporen. Als er
een afwijking bestaat die kan leiden tot een
materiéle verwatering of een oneerlijk resultaat
voor Houders van Deelbewijzen, zullen er
gepaste correctiemaatregelen worden genomen,
inclusief als dat nodig is de berekening van de
waarde van het nettovermogen op basis van
beschikbare marktnoteringen.

Met name ten aanzien van de waardering van de
activa van de FCP-Compartimenten, geautoriseerd
als geldmarktfondsen in overeenstemming met
Richtlijn  (EU) 2017/1131 van het Europese
Parlement en van de Raad d.d. 14 juni 2017
betreffende geldmarktfondsen, worden dergelijke
activa gewaardeerd met gebruik van de methode
gebaseerd op waardering tegen marktwaarde
(betekent de waardering van posities tegen reeds
beschikbare afwikkelingsprijzen die onafhankelijk
worden ingekocht, met inbegrip van wisselprijzen,
beeldschermprijzen, of noteringen van meerdere
onafhankelijke gerespecteerde effectenmakelaars),
wanneer mogelijk. Bij het gebruik van de methode
gebaseerd op waardering tegen marktwaarde:

®  dergelijke activa worden gewaardeerd tegen een
meer voorzichtige wijze van bieden en laten,
tenzij de activa kunnen worden gesloten tegen
het marktgemiddelde;

® eor worden alleen marktgegevens van goede
kwaliteit gebruikt; dergelijke gegevens worden
beoordeeld op basis van alle volgende factoren:

e het aantal en de kwaliteit van de
tegenpartijen;

® het volume en de omzet in de markt van de
activa van het geldmarktfonds;

® de emissiecomvang en het gedeelte van de
emissie dat het geldmarktfonds wil kopen of
verkopen.

Wanneer het gebruik van de methode gebaseerd
op waardering tegen marktwaarde niet mogelijk is
of de marktgegevens van onvoldoende kwaliteit
zijn, wordt een dergelijk actief van een FCP-
Compartiment, geautoriseerd als geldmarktfonds,
conservatief gewaardeerd door het gebruik van de
waarderingsmethode  op  basis van  een
modellenbenadering (betekent iedere waardering
die is gebenchmarkt, geéxtrapoleerd of anderszins
berekend uit een of meer marktgegevens). Het
model bepaalt nauwkeurig de intrinsieke waarde
van het actief o, gebaseerd op alle volgende
actuele belangrijke factoren:

® het volume en de omzet in de markt van dat
actief;




® de emissieomvang en het gedeelte van de
emissie dat het geldmarktfonds wil kopen of
verkopen;

®  marktrisico, renterisico, kredietrisico, die

verbonden zijn aan het actief.

De Nettovermogenswaarde van een Categorie van
Deelbewijzen, geautoriseerd als geldmarktfonds,
zal ten minste dageliks worden berekend en
worden afgerond op het meest dichtstbijzijnde
basispunt of zijn equivalent, wanneer de
Nettovermogenswaarde wordt gepubliceerd in een
valutaeenheid.

De gehanteerde berekeningscriteria die regelmatig
worden toegepast moeten in elk geval door de
Accountant van het FCP kunnen worden
gecontroleerd.

De verplichtingen van elk van de Compartimenten
van het FCP bestaan uit het volgende:

alle te betalen leningen, rekeningen en schulden;

alle gekapitaliseerde rente op leningen van het FCP
(inclusief cumulatieve kosten voor verbintenissen in
deze leningen);

alle gemaakte of verschuldigde uitgaven (inclusief
maar niet beperkt tot administratieve uitgaven en
beheerkosten, inclusief in  voorkomend geval
prestatie- en bewaarvergoedingen);

alle gekende huidige en toekomstige verbintenissen,
inclusief  liquide en  bepaalde  contractuele
verplichtingen die moeten worden betaald in
contanten of in natura, inclusief het bedrag van

onbetaalde dividenden die door het FCP zijn
gedeclareerd;
de gepaste voorzieningen voor toekomstige

belastingen op basis van inkomsten of kapitaal op de
waarderingsdag, zoals van tijd tot tijd bepaald door
het FCP, en andere eventuele reserves, toegestaan en
goedgekeurd door het Beheerbedrijf, alsmede enige
andere bedragen die in voorkomend geval door het
Beheerbedrijff kunnen worden beschouwd als een
gepaste toewijzing gezien de schulden van het FCP;

enige andere verbintenis van het FCP van welke aard
of soort ook in overeenstemming met de algemeen
aanvaarde grondslagen voor financiéle verslaggeving.
Om het bedrag van deze verbintenissen te bepalen,
zal het FCP rekening houden met alle uitgaven die uit
het FCP zijn verschuldigd krachtens het deel ‘Kosten'.
Het FCP kan vooraf een berekening maken van
administratieve en  andere kosten van een
regelmatige of recurrente aard op basis van een
bedrag dat wordt geschat voor jaarlijkse of andere
perioden, en het kan deze bedragen afdekken door
voorzieningen in gelijke bedragen voor de volledige
periode.

De waarde van alle activa en verplichtingen die
niet zijn uitgedrukt in de Referentievaluta van het
Compartiment, zullen worden omgezet in de
Referentievaluta van het Compartiment tegen de
wisselkoers die in Luxemburg wordt toegepast op
de betreffende waarderingsdag, d.w.z. de officiéle
wisselkoers  die  beschikbaar is op de
berekeningsdag van de Nettovermogenswaarde.
Als deze wisselkoersen niet beschikbaar zijn, zal de
wisselkoers te goeder trouw worden vastgesteld
volgens procedures die worden vastgesteld door
de Raad van Bestuur van het Beheerbedrijf.

O

D)

De Raad van Bestuur van het Beheerbedrijf kan
naar eigen goeddunken het gebruik van andere
waarderingsmethoden toestaan, indien geoordeeld
wordt dat een dergelijke methode een waarde
oplevert die meer representatief is voor het
vermogen van het FCP.

Als de waardering in overeenstemming met de
bovenvermelde procedures onmogelijk wordt of
niet langer toereikend is als gevolg van
buitengewone omstandigheden, dan kan het
Beheerbedrijff waar gepast voorzichtig en te
goeder trouw gebruikmaken van andere criteria
om onder dergelijke omstandigheden een naar zijn
oordeel billijke waardering te verkrijgen.

Toewijzing van het vermogen van het FCP

De Raad van Bestuur van het Beheerbedrijf zal per

Compartiment

één Categorie van Deelbewijzen

creéren, en zal het recht hebben om als volgt twee of

meer

Categorieén van Deelbewijzen onder elk

Compartiment te creéren:

a)

Als twee of meer Categorieén van Deelbewijzen
onder één Compartiment worden gecreéerd, dan
zullen de activa die aan deze Categorieén van
Deelbewijzen kunnen worden toegerekend,
gezamenlijk worden belegd in overeenstemming met
het specifieke beleggingsbeleid van het betreffende
Compartiment.

De te ontvangen inkomsten uit de uitgifte van
Deelbewijzen van een Categorie van Deelbewijzen
zullen in de administratie van het FCP worden
toegewezen aan het Compartiment waaronder deze
Categorie van Deelbewijzen is gecreéerd. Als
verschillende Categorieén van Deelbewijzen onder
één Compartiment worden gecreéerd, dan zullen de
nettoactiva die aan elke Categorie van Deelbewijzen
worden toegerekend in verhouding staan tot de
inkomsten die worden ontvangen uit de uitgifte van
Deelbewijzen in die Categorie van Deelbewijzen.

De activa, verplichtingen, inkomsten en uitgaven van
een Compartiment zullen worden toegewezen aan
de Categorie of de Categorieén van Deelbewijzen
waarop dergelijke activa, verplichtingen, inkomsten
en uitgaven betrekking hebben.

Als het FCP een schuld heeft met betrekking tot een
actief van een bepaald Compartiment of met
betrekking tot alle acties die met betrekking tot een
actief van een bepaald Compartiment worden
uitgevoerd, moet die schuld aan het betreffende
Compartiment worden toegewezen.

Als een actief of een verplichting van het FCP niet
kan worden beschouwd als toewijsbaar aan een
bepaald Compartiment, dan zullen die activa of

verplichtingen  worden  toegewezen aan alle
Compartimenten in verhouding tot de
Nettovermogenswaarde  van de betreffende

Categorieén van Deelbewijzen, of op een andere
wijze zoals te goeder trouw vastgesteld door het
Beheerbedrijf.

Na de betaling van dividenden aan de Houders van
een  Categorie van  Deelbewijzen, zal de
Nettovermogenswaarde van een Categorie van
Deelbewijzen worden verlaagd met het bedrag van
deze uitkeringen.

Swing-pricingprocedures

Als het Beheerbedrijff van oordeel is dat het in het
beste belang van het fonds is gezien de geldende



marktvoorwaarden en dat het netto aantal
Deelbewijzen dat op een waarderingsdag in een
Compartiment  moet  worden  uitgegeven  of
teruggekocht, meer bedraagt dan 2% van de
Deelbewijzen in omloop van dat Compartiment,
behoudt het zich het recht voor om de onderliggende
activa te waarderen op basis van respectievelijk laat- of
biedprijzen.

3.2. Opschorting van de berekening van
de Nettovermogenswaarde en
opschorting van de uitgifte, de
omzetting en de terugkoop van
Deelbewijzen

Via een overeenkomst met de Bewaarbank heeft het
Beheerbedrijf het recht om de berekening van de
Nettovermogenswaarde of de uitgifte, omzetting of terugkoop
van Deelbewijzen van een of meerdere Compartimenten, in de
volgende gevallen tijdelijk op te schorten:

- Wanneer een of meerdere effectenbeurzen die de basis
vormen voor de waardering van een aanzienlijk deel van
de activa van een of meer Compartimenten van het FCP,
of een of meer valutamarkten in de valuta’s waarin een
aanzienlijk deel van de activa van een of meerdere
Compartimenten van het FCP is uitgedrukt, gesloten zijn,
behalve voor de gewoonlijke feestdagen, of wanneer de
handel is opgeschort, is onderworpen aan beperkingen of

op korte termijn onderhevig is aan aanzienlike
schommelingen.
— Tijdens een  situatie die een  noodtoestand

vertegenwoordigt, zoals een politieke, economische,
militaire, monetaire of sociale toestand of staking, of
overmacht (belangrijke nationale crisis) waarvoor het
Beheerbedrijf niet verantwoordelijk is of waarover het
geen controle heeft en waardoor het onmogelijk is om de
activa van een of meerdere Compartimenten van het FCP
te gebruiken in redelijke en normale procedures zonder de
Houders van Deelbewijzen ernstige schade te berokkenen.

— Wanneer de waarde van een actief om welke reden ook
waarover het Beheerbedrijf geen controle heeft en
waarvoor het niet verantwoordelijk kan worden gesteld,
niet snel of nauwkeurig genoeg kan worden vastgesteld.

— Wanneer deviezen- of kapitaalbeperkingen verhinderen
dat er namens een of meerdere Compartimenten van het
FCP transacties kunnen worden verricht, of wanneer de
aankoop of verkoop van de activa van een of meerdere
Compartimenten van het FCP niet tegen de normale
wisselkoersen kan plaatsvinden.

— In alle andere gevallen van overmacht of waar het
Beheerbedrijf geen controle over heeft en die het
Beheerbedrijf in overeenstemming met de Bewaarbank
noodzakelijk acht en in het beste belang van de Houders
van Deelbewijzen.

Tijdens de periode van opschorting of uitstel kunnen alle
terugkoop-, inschrijvings- of omzettingsaanvragen die niet
worden uitgevoerd, via een schriftelijke kennisgeving worden
ingetrokken. Anders zal de aanvraag worden behandeld op de
eerste waarderingsdag na  het einde van de
opschortingsperiode  van  de  berekening van de
Nettovermogenswaarde.

Een dergelijke opschorting met betrekking tot een Categorie
van Deelbewijzen in een Compartiment zal geen gevolgen
hebben voor de berekening van de Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs, of de uitgifte, terugkoop of omzetting van
Deelbewijzen in andere Compartimenten van het FCP.

Het Beheerbedrijf moet zijn beslissing om de berekening van
de Nettovermogenswaarde, of de uitgifte, omzetting en
terugkoop van de Deelbewijzen, onverwijld melden aan de
toezichthoudende instantie in  Luxemburg en aan de
autoriteiten van andere landen waar de Deelbewijzen worden
verhandeld of verkocht.

De opschorting zal worden gepubliceerd volgens de
bepalingen die hierna zijn beschreven in het deel ‘Informatie
voor Houders van Deelbewijzen'.




4. Deelbewijzen van het FCP

4.1. Beschrijving, vorm en rechten van
Houders van Deelbewijzen

De participaties van het FCP zijn onderverdeeld in
Deelbewijzen van verschillende Compartimenten die alle
rechten van Houders van Deelbewijzen vertegenwoordigen.

Binnen elk Compartiment kan het Beheerbedriff een of
meerdere Categorieén van Deelbewijzen uitgeven, waarbij elke
Categorie een of meerdere kenmerken heeft die onderling van
elkaar verschillen, zoals een specifieke structuur voor verkoop-
en terugkoopvergoedingen, een structuur voor bijzondere
kosten voor adviesdiensten of beheer, al dan niet een beleid

Basiscategorieén van Deelbewijzen:

voor de afdekking van valutarisico’s of een specifiek
uitkeringsbeleid.

Elke Categorie van Deelbewijzen wordt geidentificeerd door
een “Basis” (omschreven in onderstaande tabel) en vervolgens
door eventuele toepasselijke suffixen (omschreven onder de
tabel). Zo is een RH2-Categorie van Deelbewijzen afgedekt
tegen het valutarisico (suffix “H"”), een kapitalisatiecategorie
van Deelbewijzen (geen suffix “D”) en uitgedrukt in USD
(suffix “2"). Voor sommige Compartimenten en Categorieén
van Deelbewijzen, met uitzondering van de Basiscategorie X,
wordt een performancefee toegepast.

R en RL Alle beleggers EUR 500 geen 4,00% geen
EUR 50.000 met
betrekking tot de Lijn
“Limited Tracking
Error”
E Alle beleggers EUR 250.000 geen geen geen
S Alle beleggers EUR 500 geen 3,00% geen
D Alle beleggers EUR 2.000 geen 4,00% geen
A Alle rechts- EUR 50.000 geen 4,00% geen
personen
X Institutionele EUR 3.000.000 EUR 3.000.000 geen geen
beleggers
z Institutionele EUR 3.000.000 EUR 3.000.000 geen geen
beleggers

* De minima zijn in EUR of het equivalente bedrag in een andere valuta. Het Beheerbedrijf kan naar eigen keuze en te allen tijde afzien van de bedragen voor

de minimuminleg en -deelneming.

** Beleggers dienen de Essentiéle beleggersinformatie te raadplegen en de website van het Beheerbedrijf (www.eurizoncapital.lu) voor informatie over de
maximale provisie op transacties die van toepassing is voor elk Compartiment en elke Categorie van Deelbewijzen. Beleggers komen mogelijk in aanmerking
om minder te betalen dan de vermelde maximumbedragen. Beleggers kunnen naar de feitelijke provisies informeren bij hun financieel adviseur of distributeur.

Suffixen van de Categorieén van Deelbewijzen

Waar van toepassing kunnen een of meer suffixen worden
toegevoegd aan de Basiscategorieén van Deelbewijzen om te
wijzen op bepaalde kenmerken.

(D) Deze suffix geeft aan dat bij deze Categorie van
Deelbewijzen de inkomsten die voortvloeien uit de
beleggingen in de verschillende Compartimenten van het FCP,
kunnen worden uitgekeerd overeenkomstig de criteria vermeld
in het deel “Dividendbeleid”. Als er geen “D"” wordt vermeld,
worden de inkomsten bij deze Categorie van Deelbewijzen
gekapitaliseerd, m.a.w. de winst verdiend op de beleggingen
van elk Compartiment van het FCP wordt volledig
gekapitaliseerd.

(U) Dit geeft aan dat de Categorie van Deelbewijzen de
beleggers beschermt tegen wisselkoersschommelingen tussen
de valuta van de Categorie van Deelbewijzen en de
Referentievaluta van het Compartiment (EUR verkopen in ruil
voor de valuta van de Categorie van Deelbewijzen).

U vindt meer informatie over valuta-afdekking in het deel
“Beleggingen en Beleggingsbeperkingen”. Beleggers
wordt aangeraden om rekening te houden met de extra
risico's die gepaard gaan met valuta-afdekking, zoals
uiteengezet in het deel “Specifieke risico's” van het
Prospectus. Houders van Deelbewijzen dienen te weten dat de
kosten waarmee deze bescherming gepaard gaat ten laste

komen van deze Categorie en worden weerspiegeld in de
Nettovermogenswaarde.

(H) Deze suffix geeft aan dat de Categorie van Deelbewijzen
valuta-afgedekt is. Bij valuta-afdekking wordt ernaar gestreefd
om het effect van wisselkoersschommelingen tussen de valuta
van de Categorie van Deelbewijzen en de valutablootstelling
(en) van de betreffende portefeuille van het Compartiment
volledig te elimineren. In de praktijk is het echter weinig
waarschijnlijk dat de afdekking erin zal slagen 100% van het
verschil af te dekken, omdat de kasstromen van het
Compartiment, de wisselkoersen en de marktprijzen constant
veranderen. U vindt meer informatie over valuta-afdekking in
het deel “Beleggingen en Beleggingsbeperkingen”.
Beleggers wordt aangeraden om rekening te houden met de
extra risico’s die gepaard gaan met valuta-afdekking, zoals
uiteengezet in het deel “Specifieke risico's” van het
Prospectus. Houders van Deelbewijzen dienen te weten dat de
kosten waarmee deze afdekkingsactiviteit gepaard gaat, ten
laste komen van deze Categorie en worden weerspiegeld in de
Nettovermogenswaarde.

Valutasuffixen:

2: Dollar van de Verenigde Staten van Amerika (USD)
3: Offshore renminbi (CNH)

4: Australische dollar (AUD)



5: Japanse yen (JPY)

6: Pond sterling (GBP)
7: Zwitserse frank (CHF)
8: Zweedse kroon (SEK)
9: Noorse kroon (NOK)

Als er geen valutasuffix wordt aangegeven, is de valuta van de
Categorie van Deelbewijzen dezelfde als de Referentievaluta
van het Compartiment.

Algemeen

De Categorieén van Deelbewijzen binnen de verschillende
Compartimenten kunnen van ongelijke waarde zijn.

Alle Categorieén van Deelbewijzen in elk Compartiment
hebben dezelfde rechten met betrekking tot terugkoop en
informatie, en in alle andere opzichten. De rechten die
gekoppeld zijn aan fracties van Deelbewijzen, worden
uitgeoefend in verhouding tot de gehouden fractie van
Deelbewijzen, met uitzondering van eventuele stemrechten,
die alleen door volledige Deelbewijzen kunnen worden
uitgeoefend.

De Basiscategorieén van Deelbewijzen Z en X kunnen alleen
worden gekocht door institutionele beleggers (‘institutionele
beleggers’). Dergelijke institutionele beleggers omvatten:
verzekeringsondernemingen; vermogensbeheerders;
kredietinstellingen, bankstichtingen of andere professionals in
de financiéle sector die in eigen naam handelen of in het
kader van een discretionair beheermandaat namens hun
cliéenten, zelfs particuliere cliénten (in dit geval moeten de
cliéenten namens wie de kredietinstellingen of andere
professionals in de financiéle sector handelen, geen recht van
eigendom hebben ten aanzien van het fonds, maar alleen de
kredietinstellingen of andere professionals in de financiéle
sector); instellingen voor collectieve belegging; territoriale
overheidsentiteiten; holdingmaatschappijen, op voorwaarde
dat zij hun werkelijke inhoud kunnen rechtvaardigen en dat zij
een eigen structuur en bedrijfsactiviteiten hebben, afzonderlijk
van die van hun aandeelhouders, en dat zij aanzienlijke
financiéle belangen hebben; en tot slot holdingmaatschappijen
gekend als ‘familiebedrijven’ op voorwaarde dat dit
holdingmaatschappijen zijn waarin een familie of een tak van
een familie aanzienlijke financiéle belangen heeft.

Deelbewijzen van Basiscategorie A kunnen alleen worden
gekocht door een bedrijff, met om het even welke juridische

structuur (bijv. eenmansvennootschap, maatschap,
vennootschap ~ onder  firma, gewone commanditaire
vennootschap, naamloze vennootschap, besloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid, onderlinge

maatschappij) en ook door een religieuze congregatie of niet-
religieuze instelling, stichting of vereniging.

Niet alle Categorieén van Deelbewijzen worden uitgegeven in
elk van de bestaande Compartimenten. Beleggers dienen zich
echter te richten tot de website van het Beheerbedrijf
(www.eurizoncapital.lu) voor actuele informatie over welke
deelnemingscategorieén zijn uitgegeven.

De Categorieén van Deelbewijzen zijn Deelbewijzen aan
toonder of Deelbewijzen op naam, naar keuze van de houder
van Deelbewijzen, tenzij in dit Prospectus anderszins is
aangegeven. State Street Bank Luxembourg S.C.A. is door het
Beheerbedrijf benoemd tot professionele Bewaarbank van de
Deelbewijzen aan toonder van het FCP (de “FCP’s Bewaarbank
van de Deelbewijzen aan toonder”) volgens de Wet van 28 juli
2014 inzake de verplichte deponering en immobilisatie van
aandelen en Deelbewijzen aan toonder (de “Wet van 28 juli
2014").

Behoudens andersluidende bepalingen zullen de beleggers
geen certificaten  ontvangen die hun  Deelbewijzen
vertegenwoordigen. In plaats daarvan wordt er een

eenvoudige schriftelijke bevestiging uitgegeven over de
inschrijving op Deelbewijzen of fracties van Deelbewijzen, tot
een duizendste van een Deelbewijs. Als een houder van
Deelbewijzen dat echter wenst, kan hij verzoeken om de
uitgifte van certificaten die Deelbewijzen aan toonder of
Deelbewijzen op naam vertegenwoordigen. De houder van
Deelbewijzen betaalt een vaste prijs van 100 EUR voor de
uitgifte van een dergelijk certificaat.

Het Beheerbedrijf kan de Categorieén van Deelbewijzen in het
belang van de Houders van Deelbewijzen onderverdelen of
opnieuw samenvoegen.

Er worden geen vergaderingen van Houders van Deelbewijzen
gehouden, behalve indien het Beheerbedrijf voorstelt om de
activa van het FCP of de activa van een of meerdere
Compartimenten van het FCP te fuseren met een andere
buitenlandse icb. In dit geval moet de unanieme goedkeuring
van de Houders van Deelbewijzen worden verkregen om de
fusie van alle activa mogelijk te maken. Indien er geen
unanieme goedkeuring is, mag alleen het deel van de activa
dat wordt gehouden door de Houders van Deelbewijzen die
voor de motie hebben gestemd, worden gefuseerd met de
buitenlandse icb.

De beleggers moeten worden geinformeerd dat zowel
certificaten van Deelbewijzen op naam als van Deelbewijzen
aan toonder die volledige aantallen Deelbewijzen
vertegenwoordigen, in certificaten van 1 en van 100
Deelbewijzen, voor handel kunnen worden genoteerd op de
Bourse de Luxemburg (effectenbeurs van Luxemburg). Het
Beheerbedrijf kan beslissen om een aanvraag in te dienen om
andere Deelbewijzen te laten noteren op een erkende
effectenbeurs.

De aandacht van Houders van Deelbewijzen aan toonder
van het FCP wordt gevestigd op het feit dat volgens de
Wet van 28 juli 2014, zij tot 18 februari 2016 hadden om
hun Deelbewijzen aan toonder van het FCP die zijn
uitgegeven voor 18 februari 2015, te deponeren bij de
Bewaarbank van het FCP voor Deelbewijzen aan
toonder. Van Deelbewijzen aan toonder van het FCP die
niet bij de Bewaarbank van het FCP voor Deelbewijzen
aan toonder zijn gedeponeerd op 18 februari 2015, zijn
de stemrechten, indien van toepassing, opgeschort en de
betaling van uitkeringen, indien van toepassing,
uitgesteld tot deze zijn gedeponeerd bij de Bewaarbank
van het FCP voor Deelbewijzen aan toonder
overeenkomstig de Wet van 28 juli 2014. Deelbewijzen
aan toonder van het FCP die niet zijn gedeponeerd bij de
Bewaarbank van het FCP voor Deelbewijzen aan toonder
op 18 februari 2016 zijn automatisch teruggekocht
overeenkomstig de Wet van 28 juli 2014. Volgend op een
dergelijke terugkoop zijn de liquide middelen van een
dergelijke terugkoop van Deelbewijzen aan toonder van
het FCP, minus de terugkoopvergoeding, gedeponeerd
bij de Luxembourg Caisse de consignation.

Deelbewijzen aan toonder van het FCP die zijn
uitgegeven na 18 februari 2015, zullen direct na hun
emissie worden gedeponeerd bij de Bewaarbank van het
FCP voor Deelbewijzen aan toonder.

Houders van Deelbewijzen aan toonder van het FCP
kunnen van de Bewaarbank van het FCP voor
Deelbewijzen aan toonder vereisen dat deze een
certificaat uitgeeft dat het bewijs vormt van de
deponering van hun Deelbewijzen aan toonder van het
FCP.

4.1.1. Dividendbeleid

Beleggers dienen zich te richten tot de website van het
Beheerbedrijff  (www.eurizoncapital.lu)  voor  actuele
informatie over welke Categorieén van Deelbewijzen zijn
uitgegeven in elk Compartiment.



www.eurizoncapital.lu
www.eurizoncapital.lu

Voor Deelbewijzen van Categorieén beschikbaar
voor alle beleggers met een suffix “D” (behalve
Basiscategorieén S en D):

Na het einde van elk kalenderhalfjaar beoogt het Beheerbedrijf
aan de Houders van Deelbewijzen een dividend uit te keren
dat overeenstemt met de totaliteit of een deel van de tijdens
de referentieperiode gegenereerde nettobeleggingsinkomsten.
De nettobeleggingsinkomsten zijn gelijk aan de netto-
inkomsten van beleggingen, rente op bankrekeningen en
andere inkomsten min beheer- en administratiekosten,
betaalde rente, belastingen en andere kosten.

Na een voorzichtige beoordeling kan het Beheerbedrijf ook de
volledige of een gedeelte van de netto gerealiseerde winst op
de verkoop van beleggingen, valuta’s en andere financiéle
instrumenten tijdens de referentieperiode en de netto
gerealiseerde winst van voorgaande periodes uitkeren aan de
Houders van Deelbewijzen.

Het uitgekeerde dividend vertegenwoordigt niet noodzakelijk
het effectieve resultaat van het beheer van het Compartiment
(wijziging in de waarde van een Deelbewijs) over de periode,
aangezien er geen rekening wordt gehouden met de niet-
gerealiseerde stijgingen of dalingen in waarde op beleggingen
of financiéle derivaten. De uitkering kan dus hoger of lager
zijn dan het effectieve resultaat van het beheer.

Na een voorzichtige beoordeling kan het Beheerbedrijf ook de
totaliteit of een deel van de wijziging in niet-gerealiseerde
waardestijgingen van beleggingen en andere financiéle
instrumenten tijdens de periode of uit voorgaande periodes
uitkeren aan de Houders van Deelbewijzen.

Houders van bestaande Deelbewijzen hebben recht op de
uitkering van dividend op de dag zoals gedefinieerd door de
Raad van Bestuur van het Beheerbedrijf ("ex-datum™).

Voor Deelbewijzen van de Basiscategorie D:

Het Beheerbedrijff beoogt elke maand aan de Houders van
Deelbewijzen een dividend uit te keren dat overeenstemt met
de totaliteit of een deel van de tijdens de referentieperiode
gegenereerde nettobeleggingsinkomsten. De
nettobeleggingsinkomsten zijn gelijk aan de netto-inkomsten
van beleggingen, rente op bankrekeningen en andere
inkomsten min beheer- en administratiekosten, betaalde rente,
belastingen en andere kosten.

Na een voorzichtige beoordeling kan het Beheerbedrijf ook de
volledige of een gedeelte van de netto gerealiseerde winst op
de verkoop van beleggingen, valuta’s en andere financiéle
instrumenten tijdens de referentieperiode en de netto
gerealiseerde winst van voorgaande periodes uitkeren aan de
Houders van Deelbewijzen.

Het uitgekeerde dividend vertegenwoordigt niet noodzakelijk
het effectieve resultaat van het beheer van het Compartiment
(wijziging in de waarde van een Deelbewijs) over de periode,
aangezien er geen rekening wordt gehouden met de niet-
gerealiseerde stijgingen of dalingen in waarde op beleggingen
of financiéle derivaten. De uitkering kan dus hoger of lager
zijn dan het effectieve resultaat van het beheer.

Na een voorzichtige beoordeling kan het Beheerbedrijf ook de
niet-gerealiseerde meerwaarden of kapitaal uit de voorgaande
perioden geheel of gedeeltelijk uitkeren aan de Houders van
Deelbewijzen.

De Houders van bestaande Deelbewijzen hebben recht op de
uitkering van een dividend op de datum ex dividend, zoals
hierna gedefinieerd. Het Beheerbedrijf zal jaarlijks in januari,
april, juli en oktober de maandelijks uit te keren bedragen
bepalen voor het volgende kwartaal voor elk Deelbewijs en de
datum van betaling ervan. Voor een nieuw geactiveerde
Categorie van Deelbewijzen zal het Beheerbedrijf uitdrukkelijk
de maandelijks uit te keren bedragen en de datum van
betaling ervan bepalen tot de volgende beslissing in januari,

april, juli of oktober over de modaliteiten voor uitkering in het
komende kwartaal, zoals hierboven beschreven. De
maandelijkse uitkeringen vinden plaats op de 15de
kalenderdag van elke maand (‘datum ex dividend’) of, indien
dit geen werkdag is van de Luxemburgse banken, op de
volgende werkdag van de Luxemburgse banken.

Voor Deelbewijzen van de Basiscategorie S met
een suffix "D":

Het Beheerbedrijf heeft de intentie aan de Houders van
Deelbewijzen een jaarlijkse coupon uit te keren die aan het
begin van elk kalenderjaar wordt betaald.

Houders van bestaande Deelbewijzen hebben recht op de
uitkering van dividend op de dag zoals gedefinieerd door de
Raad van Bestuur van het Beheerbedrijf ("ex-datum™).

Voor Categorieén van Deelbewijzen die enkel
beschikbaar zijn voor institutionele beleggers
met een suffix “D":

Na het einde van elk kalendersemester beoogt het
Beheerbedrijf een dividend uit te keren aan de Houders van
Deelbewijzen dat overeenstemt met ten minste 80% van de
tijdens het kalendersemester gegenereerde
nettobeleggingsinkomsten. De nettobeleggingsinkomsten zijn
gelijk aan de netto-inkomsten van beleggingen, rente op
bankrekeningen en andere inkomsten min beheer- en
administratiekosten, betaalde rente, belastingen en andere
kosten.

Na een voorzichtige beoordeling kan het Beheerbedrijf ook de
volledige of een gedeelte van de netto gerealiseerde winst op
de verkoop van beleggingen, valuta’s en andere financiéle
instrumenten tijdens de referentieperiode en de netto
gerealiseerde winst van voorgaande periodes uitkeren aan de
Houders van Deelbewijzen.

Het uitgekeerde dividend vertegenwoordigt niet noodzakelijk
het effectieve resultaat van het beheer van het Compartiment
(wijziging in de waarde van een Deelbewijs) over de periode,
aangezien er geen rekening wordt gehouden met de
gerealiseerde of niet-gerealiseerde stijgingen of dalingen in
waarde op beleggingen of financiéle derivaten. De uitkering
kan dus hoger of lager zijn dan het effectieve resultaat van het
beheer.

Houders van bestaande Deelbewijzen hebben recht op de
uitkering van dividend op de dag zoals gedefinieerd door de
Raad van Bestuur van het Beheerbedrijf ("ex-datum™).

De oorsprong (inkomsten of kapitaal) van het aan de
Houders van Deelbewijzen uitgekeerde bedrag zal
worden gepresenteerd in de periodieke financiéle
verslagen van het FCP.

De uitkering van dividend zal nooit plaatsvinden in de
vorm van een automatische terugkoop van een specifiek
aantal Deelbewijzen (of delen van Deelbewijzen), maar
altijd als een vermindering in de waarde van elk
Deelbewijs.

De betalingen zullen plaatsvinden binnen tien
werkdagen van de Luxemburgse banken na de datum ex
dividend.

De dividenden die voor elke Categorie van Deelbewijzen
moeten  worden uitgekeerd, zullen door het
Beheerbedrijf worden gepubliceerd in overeenstemming
met de bepalingen die zijn vermeld in het deel
“Informatie voor Houders van Deelbewijzen".

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om geen
dividend uit te keren als dit in het beste belang is van de
Houders van Deelbewijzen.



De Houders van Deelbewijzen worden er attent op
gemaakt dat het huidige dividendbeleid
dividendbetalingen uit kapitaal kan toestaan. Waar dit
plaatsvindt, bedraagt het een rendement of opname van
de originele investering van een belegger of van
kapitaalwinst op die originele investering.
Dividendbetalingen uit kapitaal gaan ten koste van het
potentieel voor kapitaalgroei in de toekomst. De
Nettovermogenswaarde van de Categorie van
Deelbewijzen zal worden verminderd met het bedrag
van het uitgekeerde dividend.

4.2. Uitgifte van Deelbewijzen,
inschrijvings- en
betalingsprocedures

Het Beheerbedrijff kan op elk moment en zonder enige
beperking Deelbewijzen uitgeven.

Op de Deelbewijzen van elk Compartiment of elke Categorie
van Deelbewijzen van het FCP kan worden ingeschreven via
het Registratie- en Overdrachtskantoor en via andere
instellingen die voor dat doel zijn goedgekeurd door het
Beheerbedrijf.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om aanvragen
voor aankoop te weigeren of aanvragen slechts gedeeltelijk te
accepteren. Het Beheerbedrijf staat in het bijzonder geen
praktijken van markttiming toe. Het Beheerbedrijf behoudt
zich daarnaast het recht voor om een order tot inschrijving en
omzetting te weigeren, indien de beheerder vermoedt dat de
belegger zich met dergelijke praktijken inlaat, en om, indien
aangewezen, de noodzakelijke maatregelen te nemen om
andere beleggers in het FCP te beschermen.

Het behoudt zich eveneens het recht voor, indien dat naar
eigen  absolute  goeddunken  vereist is onder de
omstandigheden, om afstand te doen van mogelijke minima
die in voorkomend geval van toepassing zijn op eerste
inschrijvingen en vervolginschrijvingen, zoals vermeld in dit
Prospectus.

Aan het einde van een eventuele initiéle inschrijvingsperiode
zal de inschrijvingsprijs, uitgedrukt in de valuta van het
Compartiment of de Categorie van Deelbewijzen, al
naargelang  het  geval, overeenstemmen met de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs vastgesteld krachtens
hoofdstuk 3 ‘Nettovermogenswaarde’, en zal er, al naargelang
het geval en =zoals vermeld in dit Prospectus, een
inschrijvingsprovisie worden betaald aan het Beheerbedrijf, die
de provisies omvat die zijn verschuldigd aan de distributeurs
die betrokken zijn bij de distributie van Deelbewijzen. Ze
omvat niet noodzakelijk de extra kosten die in voorkomend

geval in rekening worden gebracht door de lokale
betaalkantoren.

Inschrijvingen worden verwerkt tegen een onbekende
Nettovermogenswaarde. Inschrijvingsaanvragen die worden

ontvangen op het hoofdkantoor van het Registratie- en
Overdrachtskantoor worden als volgt afgewikkeld:

De inschrijvingsprijs stemt overeen met de
Nettovermogenswaarde berekend op de eerste
berekeningsdatum na de aanvaarding van de
inschrijvingsaanvraag als die vdor 16.00u (Luxemburgse tijd) is
ontvangen. Indien de inschrijvingsaanvraag na 16.00 uur is
ontvangen, wordt hij beschouwd als een aanvraag ontvangen
op de volgende werkdag van de Luxemburgse banken.

Op bepaalde Categorieén van Deelbewijzen kan worden
ingeschreven via systematische beleggingsprogramma’s als
deze diensten worden aangeboden door de distributiekantoren
of de tussenpersonen waarop de belegger een beroep doet.

Op Deelbewijzen van een Categorie kan ook worden
ingeschreven via een voorkeursoverdracht, in het kader van

één transactie of als onderdeel van een systematisch
omzettingsprogramma, wanneer deze diensten worden
aangeboden door de distributieagenten of de tussenpersonen
waarop de belegger een beroep doet. Daarom wordt een
voorkeursoverdracht, via één enkele transactie of via een
omzettingsprogramma, gedefinieerd als een terugkoop
uitgevoerd in een ander FCP beheerd door het Beheerbedrijf,
gevolgd door een inschrijving op Deelbewijzen ter waarde van
de tegenwaarde van de uitgevoerde terugkoop minus de
toepasselijke bronbelasting. Voor voorkeursoverdrachten valt
de waarderingsdag van de inschrijving daarom niet samen met
de waarderingsdag van de terugkoop.

De algemene voorwaarden voor systematische
beleggingsprogramma’s en voorkeursoverdrachten worden aan
de beleggers bezorgd door de distributieagenten of
tussenpersonen die van het Beheerbedrijf de toelating hebben
verkregen om dergelijke diensten te verstrekken.

Als de cliént voor een belegging in het FCP een beroep doet
op andere tussenpersonen, kunnen er door hen extra
transactiekosten in rekening worden gebracht.

De inschrijvingsprijs kan worden verhoogd met het bedrag van
heffingen, belastingen en zegelrechten die mogelijk
verschuldigd zijn in de verschillende landen waar de
Deelbewijzen worden aangeboden.

De inschrijvingsprijs is verschuldigd in de valuta van het
Compartiment en moet worden betaald voor toevoeging aan
het vermogen van het FCP binnen drie werkdagen van de
Luxemburgse banken na de aanvaarding van de
inschrijvingsaanvraag, behalve  voor Deelbewijzen van
Categorie A van het Compartiment ‘Cash EUR’, waarvoor de
inschrijvingsprijs moet worden betaald binnen twee werkdagen
van de Luxemburgse banken na de aanvaarding van de
inschrijvingsaanvraag, en voor de compartimenten van de
‘Treasury Management'-lijn, waarvoor de inschrijvingsprijs
moet worden betaald binnen één werkdag van de
Luxemburgse banken na de aanvaarding van de
inschrijvingsaanvraag.

De Categorieén van Deelbewijzen worden uitgegeven na
betaling van de inschrijvingsprijs, en nadat de
registratiebevestigingen, of, al naargelang het geval, de
certificaten die Deelbewijzen vertegenwoordigen, via de post
zijn verzonden of beschikbaar zijn gesteld door de Bewaarbank
of zijn vertegenwoordiger, doorgaans binnen twee weken na
de datum van betaling van de equivalente waarde van de
inschrijvingsprijs in het vermogen van het FCP.

Het Beheerbedriff kan op elk moment en naar eigen
goeddunken de uitgifte van Deelbewijzen aan natuurlijke of
rechtspersonen die ingezetene zijn van of die hun domicilie
hebben in bepaalde landen en grondgebieden, tijdelijk
opschorten, definitief stopzetten of beperken, of kan deze
personen uitsluiten van de verwerving van Deelbewijzen als
een dergelijke maatregel noodzakelijk is om de Houders van
Deelbewijzen als geheel of het FCP te beschermen.

De Categorieén van Deelbewijzen kunnen ook worden
uitgegeven in ruil voor bijdragen in natura, op voorwaarde dat
de verplichting wordt nageleefd dat er door de erkende
Accountant, aangesteld door het Beheerbedriff, een
waarderingsverslag wordt ingediend, en op voorwaarde dat
deze bijdragen overeenstemmen met het beleggingsbeleid en
de beleggingsbeperkingen van het betreffende Compartiment
van het FCP, zoals beschreven in hoofdstuk 2 van het
Beheerreglement en in dit Prospectus. De effecten die worden
geaccepteerd als betaling voor een inschrijving, worden ten
behoeve van de transactie geschat tegen de laatste
aankoopprijs op de markt op het waarderingstijdstip. Het
Beheerbedrijf heeft het recht om enige bijdrage in natura te
weigeren zonder dat het zijn beslissing hoeft te
rechtvaardigen. Kosten in verband met de uitgifte van
Deelbewijzen in ruil voor bijdragen in natura zullen worden




aangerekend aan de houder van Deelbewijzen van wie deze
bijdragen afkomstig zijn.

Het Beheerbedrijf heeft het recht om eigendom van
Deelbewijzen door natuurlijke personen of rechtspersonen te
beperken of te verhinderen, indien het van oordeel is dat een
dergelijk eigendom schadelijk zou kunnen zijn voor het FCP.

De aandacht van de Houders van Deelbewijzen wordt
gevestigd op het feit dat bepaalde Categorieén van
Deelbewijzen, zoals gedetailleerder beschreven in het vorige
deel, alleen toegankelijk zijn voor bepaalde types beleggers. In
deze context zal het Beheerbedrijf geen Deelbewijzen van
Basiscategorieén A, Z en X uitgeven aan personen of bedrijven
die niet voldoen aan de definities zoals beschreven in het
vorige deel.

Bovendien zijn Deelbewijzen van de Basiscategorieén A, Z en X
niet vrij overdraagbaar en vereist elke overdracht van
Deelbewijzen van de Categorieén A, Z en X de voorafgaande
schriftelijke  toestemming van het Beheerbedrijf. Het
Beheerbedrijf zal geen overdracht van Deelbewijzen uitvoeren
als deze overdracht tot gevolg heeft dat een belegger die niet
voldoet aan de definities in het vorige deel Deelbewijzen van
Basiscategorieén A, Z of X bezit.

Er zullen in een gegeven Compartiment door het FCP geen
Deelbewijzen worden uitgegeven tijdens enige periode waarin
de berekening van de Nettovermogenswaarde van het
betreffende  Compartiment door het Beheerbedriff s
opgeschort krachtens de bevoegdheden die aan het
Beheerbedrijf zijn voorbehouden volgens het Beheerreglement
en beschreven in het deel ‘Opschorting van de berekening van
de Nettovermogenswaarde en opschorting van de uitgifte, de
terugkoop en de omzetting van Deelbewijzen'. In een dergelijk
geval zullen de aanvragen in aanmerking worden genomen op
de eerste waarderingsdag na het einde van de opschorting.

In geval van uitzonderlijke omstandigheden die een negatieve
invloed zouden kunnen hebben op de belangen van de
Houders van Deelbewijzen, behoudt het Beheerbedrijf zich het
recht voor om tijdens de dag andere waarderingen uit te
voeren die van toepassing zullen zijn op alle inschrijvings- of
terugkoopaanvragen die tijdens de betreffende dag worden
ontvangen, en zal het ervoor zorgen dat de Houders van
Deelbewijzen die tijdens deze zelfde dag hebben ingeschreven
op Deelbewijzen of Deelbewijzen hebben laten terugkopen,
gelijk worden behandeld.

4.3. Terugkoop van Deelbewijzen

De Deelbewijzen van elk Compartiment van elke Categorie van
Deelbewijzen van het FCP, al naargelang het geval, kunnen op
elk moment worden teruggekocht door een onherroepelijke
terugkoopaanvraag te verzenden naar het Registratie- en
Overdrachtskantoor of naar de andere erkende banken en
instellingen, vergezeld van de inschrijvingsbevestigingen of van
de certificaten die Deelbewijzen vertegenwoordigen, al
naargelang het geval.

Het FCP zal de Deelbewijzen op elk moment terugkopen in
overeenstemming met de beperkingen zoals vermeld in de wet
van 17 december 2010 betreffende de instellingen voor
collectieve belegging.

Voor elk Deelbewijs dat voor terugkoop wordt aangeboden,
stemt het bedrag dat aan de houder van Deelbewijzen wordt
betaald overeen met de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs voor het Compartiment of de betreffende
Categorie van Deelbewijzen, vastgesteld in overeenstemming
met hoofdstuk 3 van dit Prospectus ‘Nettovermogenswaarde’,
na de aftrek van kosten, heffingen, belastingen en
zegelrechten die daarop mogelijk verschuldigd zijn, en mogelijk
na aftrek van een terugkoopprovisie die wordt betaald aan het
Beheerbedrijf.

Terugkopen worden onbekende

Nettovermogenswaarde.

uitgevoerd tegen een

De terugkoopaanvragen die worden ontvangen op het
hoofdkantoor van het Registratie- en Overdrachtskantoor
worden als volgt afgewikkeld:

De terugkoopprijs van de Deelbewijzen wordt uitgedrukt in de
betrokken valuta van elke Categorie van Deelbewijzen en
stemt overeen met de Nettovermogenswaarde berekend op de
eerste berekeningsdatum na de aanvaarding van de
terugkoopaanvraag als die véér 16.00u (Luxemburgse tijd) is
ontvangen. Indien de terugkoopaanvraag na 16.00 uur is
ontvangen, wordt hij beschouwd als een aanvraag ontvangen
op de volgende werkdag van de Luxemburgse banken.

Bepaalde Categorieén van Deelbewijzen kunnen worden
teruggekocht via systematische desinvesteringsprogramma’s als
deze diensten worden aangeboden door de distributiekantoren
of de tussenpersonen waarop de belegger een beroep doet.
De algemene voorwaarden voor systematische
desinvesteringsprogramma’‘s worden aan de beleggers bezorgd
door de distributieagenten of tussenpersonen die van het
Beheerbedrijf de toelating hebben verkregen om dergelijke
diensten te verstrekken.

De equivalente waarde van de Deelbewijzen die voor
terugkoop worden aangeboden, wordt betaald in de valuta
van dat Compartiment met een cheque of via overschrijving, in
principe binnen drie werkdagen van de Luxemburgse banken
na de aanvaarding van de terugkoopaanvraag, behalve voor
Categorie A van het Compartiment ‘Cash EUR’, waarvoor de
prijs  bij terugkoop moet worden betaald binnen twee
werkdagen van de Luxemburgse banken na de aanvaarding
van de terugkoopaanvraag, en voor de compartimenten van
de ‘Treasury Management'-lijn, waarvoor de prijs bij terugkoop
moet worden betaald binnen één werkdag van de
Luxemburgse banken na de aanvaarding van de
terugkoopaanvraag, tenzij hieronder anderszins vermeld met
betrekking tot aanzienlijke terugkoopverzoeken.

De terugkoopprijs kan hoger of lager liggen dan de prijs die is
betaald op het tijdstip van uitgifte, afhankelijk van wijzigingen
in de Nettovermogenswaarde.

Op verzoek van een houder van Deelbewijzen die zijn of haar
Deelbewijzen wil laten terugkopen, kan het Beheerbedrijf een
volledige of gedeeltelijke uitkering in natura toekennen van
effecten van een Categorie van Deelbewijzen aan deze houder
van Deelbewijzen, in plaats van zijn Deelbewijzen van hem of
haar terug te kopen in ruil voor contanten. Het Beheerbedrijf
zal dit doen als het van oordeel is dat een dergelijke transactie
niet schadelijk is voor de belangen van de resterende Houders
van Deelbewijzen van het betreffende Compartiment. De
activa die aan deze Houders van Deelbewijzen moeten worden
overgedragen, zullen worden vastgesteld door het
Beheerbedrijf en de beleggingsbeheerder, rekening houdend
met het praktische aspect van de overdracht van de activa, de
belangen van de Categorie van Deelbewijzen en de andere
Houders van Deelbewijzen, en de houder van Deelbewijzen
zelf. Deze houder van Deelbewijzen is mogelijk vergoedingen
verschuldigd, inclusief maar niet beperkt tot
makelaarsvergoedingen en/of vergoedingen voor lokale
belastingen op een overdracht of verkoop van effecten die op
deze wijze wordt verkregen in ruil voor de terugkoop. De
netto-opbrengsten uit de verkoop van de bovenvermelde
effecten door de houder van Deelbewijzen die een
terugkoopaanvraag indient, kunnen minder bedragen dan of
overeenstemmen met de overeenstemmende terugkoopprijs
van Deelbewijzen van de betreffende Categorie, in het licht
van de marktomstandigheden en/of van verschillen in de
prijzen die worden gebruikt voor dergelijke verkopen of
overdrachten, en voor de berekening van de
Nettovermogenswaarde van deze Categorie van Deelbewijzen.
De keuze van de waardering en de vervreemding van de activa
zal het voorwerp uitmaken van een waarderingsverslag door



de accountant van het FCP. Kosten in verband met de
terugkoop van Deelbewijzen in ruil voor een uitkering in
natura, zullen worden aangerekend aan de houder van
Deelbewijzen die de aanvraag heeft ingediend.

De terugkoop van Deelbewijzen kan worden opgeschort door
een beslissing van het Beheerbedrijf in overeenstemming met
de Bewaarbank in de gevallen die zijn bepaald in deel 3.2. of
op bevel van de toezichthoudende instantie, wanneer dit
vereist wordt door het openbare belang of het belang van de
Houders van Deelbewijzen, in het bijzonder wanneer
wettelijke, reglementaire of contractuele bepalingen in
verband met de activiteiten van het FCP niet worden
nageleefd.

Als, op een gegeven datum, en in geval van een
terugkoopaanvraag voor meer dan 10% van de
Nettovermogenswaarde van het Compartiment, de betaling
niet kan worden verricht uit het vermogen van het
Compartiment of via een toegestane lening, dan kan het FCP,
na de goedkeuring te hebben verkregen van de Bewaarbank,
deze terugkopen pro rata uitstellen voor het deel dat meer
dan 10% van de Nettovermogenswaarde van de Deelbewijzen
in het Compartiment vertegenwoordigt, tot een datum die
uiterlijk op de derde waarderingsdag na de aanvaarding van
de terugkoopaanvraag valt, om het FCP in staat te stellen een
deel van het vermogen van het Compartiment te verkopen
teneinde te voldoen aan dergelijke grote terugkoopaanvragen.
In een dergelijk geval zal er één prijs worden berekend voor
alle terugkoop- en inschrijvingsaanvragen die op hetzelfde
moment worden aangeboden.

Bovendien kan het Beheerbedrijf op elk moment Deelbewijzen
terugkopen die worden gehouden door beleggers die niet het
recht hebben om Deelbewijzen te kopen of te houden. Dat
geldt onder andere voor Amerikaanse staatsburgers en niet-
institutionele beleggers die beleggen in Deelbewijzen die zijn
voorbehouden voor institutionele beleggers, zoals gedefinieerd
in het deel ‘Deelbewijzen van het FCP - Beschrijving, vorm en
rechten van Houders van Deelbewijzen'.

4.4. Omzetting van Deelbewijzen

Behoudens andersluidende bepalingen in dit Prospectus
kunnen de Houders van Deelbewijzen hun Deelbewijzen
geheel of gedeeltelijk overdragen van één Compartiment naar
Deelbewijzen van een ander Compartiment, of van één
Categorie van Deelbewijzen naar een andere Categorie van
Deelbewijzen, op basis van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs op diezelfde dag en in principe zonder daarvoor
een provisie te hoeven betalen, behalve indien (i) de
overdracht wordt uitgevoerd naar een Compartiment of naar
een Categorie van Deelbewijzen waarvoor een hogere
uitgifteprovisie geldt, of (i) als er in dit Prospectus een
specifieke omzettingsprovisie is opgegeven. In het eerste geval
moet de inschrijver om zijn Deelbewijzen te laten omzetten
aan het Beheerbedrijf een uitgifteprovisie betalen gelijk aan
het verschil tussen de uitgifteprovisies van de twee
Compartimenten of, al naargelang het geval, van de twee
Categorieén van Deelbewijzen. De Houders van Deelbewijzen
moeten een onherroepelijke omzettingsaanvraag invullen en
ondertekenen, en versturen naar het Registratie- en
Overdrachtskantoor of naar de andere erkende banken en
instellingen, die alle instructies bevat voor de omzetting, die is
vergezeld van de certificaten van Deelbewijzen en die in
voorkomend geval de Categorie van Deelbewijzen vermeldt die
Zij wensen om te zetten.

De aandacht van de Houders van Deelbewijzen wordt
gevestigd op het feit dat bepaalde Categorieén van
Deelbewijzen, zoals gedefinieerd in het deel Deelbewijzen van
het FCP - Beschrijving, vorm en rechten van Houders van
Deelbewijzen’, alleen toegankelijk zijn voor bepaalde types
beleggers. Houders van Deelbewijzen van Basiscategorieén R,
RL, E, S en D dienen eveneens te weten dat zij niet kunnen

verzoeken om omzetting van hun Deelbewijzen in
Deelbewijzen van Basiscategorieén A, Z of X, tenzij deze
Houders van Deelbewijzen voldoen aan de definities in het
hoofdstuk ‘Deelbewijzen van het FCP - Beschrijving, vorm en
rechten van Houders van Deelbewijzen’. Houders van
Deelbewijzen dienen voorts te weten dat omzetting van en
naar de Categorie van Deelbewijzen RL binnen hetzelfde
Compartiment niet toegestaan is.

Als er op een gegeven datum een grote omzettingsaanvraag
is, d.w.z. meer dan 10% van de Nettovermogenswaarde van
de Categorie van Deelbewijzen, dan kan het Beheerbedrijf, na
de goedkeuring van de Bewaarbank te hebben verkregen, de
omzetting pro rata uitstellen voor het bedrag dat meer dan
10% bedraagt, tot een datum die uiterlijk valt op de derde
waarderingsdag na de datum van aanvaarding van de
omzettingsaanvraag, om het Beheerbedrijf in staat te stellen
het vereiste bedrag van het vermogen om te zetten.

Aanvragen die op deze wijze worden uitgesteld zullen
prioritair worden verwerkt ten opzichte van enige andere
omzettingsaanvragen die later worden ontvangen.

De omzetting wordt uitgevoerd op basis van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs die wordt vastgesteld
in overeenstemming met hoofdstuk 3
‘Nettovermogenswaarde’, min een omzettingsprovisie, indien
van toepassing. Omzettingen worden uitgevoerd tegen een
onbekende Nettovermogenswaarde. Omzettingsaanvragen die
door het hoofdkantoor van het Beheerbedrijf worden
ontvangen, worden als volgt afgewikkeld:

Aanvragen voor de omzetting van één Compartiment naar een
ander of van één Categorie van Deelbewijzen naar een andere,
zullen worden verwerkt op basis van de
Nettovermogenswaarde zoals berekend op de eerste
berekeningsdatum na de aanvaarding van de
omzettingsaanvraag, indien de aanvraag vodér 16.00u
(Luxemburgse tijd) is ontvangen. Indien de omzettingsaanvraag
na 16.00 uur is ontvangen, wordt hij beschouwd als een
aanvraag ontvangen op de volgende werkdag van de
Luxemburgse banken.

Bepaalde Categorieén van Deelbewijzen kunnen worden
omgezet via systematische omzettingsprogramma’s, zoals de
Clessidra-service in ltalié, wanneer deze diensten worden
aangeboden door de distributieagenten of de tussenpersonen
waarop de belegger een beroep doet. De algemene
voorwaarden voor systematische omzettingsprogramma'’s
worden aan de beleggers bezorgd door de distributieagenten
of tussenpersonen die van het Beheerbedrijf de toelating
hebben verkregen om dergelijke diensten te verstrekken.

Er is in principe geen omzettingsprovisie verschuldigd, behalve
indien de overdracht wordt uitgevoerd naar een Compartiment
waarvan de inschrijvingsprovisie meer bedraagt dan die van
het om te zetten Compartiment. In dat geval moet de
inschrijver een provisie betalen gelijk aan het verschil tussen de
twee inschrijvingsprovisies.

De omzetting kan niet worden uitgevoerd als de berekening
van de Nettovermogenswaarde van een van de betreffende
Compartimenten of Categorieén van Deelbewijzen, al
naargelang het geval, is opgeschort.

De omzetting van Deelbewijzen van één Compartiment in
Deelbewijzen van een ander Compartiment of van één
Categorie van Deelbewijzen in Deelbewijzen van een andere
Categorie van Deelbewijzen, kan alleen worden uitgevoerd als
de Nettovermogenswaarde van de twee Compartimenten of
Categorieén van Deelbewijzen op dezelfde dag wordt
berekend.

Het aantal Deelbewijzen dat aan het nieuwe Compartiment of
de nieuwe Categorie van Deelbewijzen wordt toegewezen,
wordt vastgesteld in overeenstemming met de volgende
formule:
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D

waarbij:

A het aantal Deelbewijzen is dat wordt toegewezen aan het
nieuwe Compartiment of de nieuwe Categorie van
Deelbewijzen;

B het aantal Deelbewijzen is dat wordt aangeboden voor
omzetting;

C de Nettovermogenswaarde is van één Deelbewijs van het
Compartiment of van een Categorie van Deelbewijzen
waarvan de Deelbewijzen worden aangeboden voor
omzetting, op de dag van de transactie;

D de Nettovermogenswaarde is van één Deelbewijs van het
nieuwe Compartiment of de nieuwe Categorie van
Deelbewijzen, op dezelfde dag als de transactie;

E de ruilverhouding is tussen de twee Compartimenten of de
twee Categorieén van Deelbewijzen op de dag van de
transactie.

4.5. Voorkoming van witwassen van
kapitaal en de financiering van
terrorisme

Krachtens de geldende wetgeving in het Groothertogdom
Luxemburg over de voorkoming van het witwassen van geld
en de financiering van terrorisme, moet voor alle aanvragen
voor het openen van een rekening de identiteit van de cliént
worden verschaft op basis van documenten, gegevens of
informatie die is verkregen van een betrouwbare en
onafhankelijke  bron. Inschrijvingsverzoeken moeten een
gewaarmerkte kopie bevatten (van een van de volgende
autoriteiten: ambassade, consulaat, notaris, politie, enz.) van (i)
de identiteitskaart van de inschrijver, in geval van natuurlijke
personen, of (i) de oprichtingsakte (of statuten van een
vennootschap) en een uittreksel uit het handelsregister voor
bedrijven, in de volgende gevallen:

A) directe inschrijving;

B) inschrijving via een professional uit de financiéle sector die
zijn domicilie niet heeft in een land waar dezelfde
wettelijke verplichting geldt om middelen te identificeren
als de verplichting die in Luxemburg wordt opgelegd in
verband met de preventie van het witwassen van geld
door financiéle entiteiten;

C) inschrijving via een bijkantoor of een dochteronderneming
waarvan de moedermaatschappij onderworpen zou zijn
aan een identificatieprocedure die gelijkwaardig is aan
degene die in Luxemburg is vereist, maar waarbij de
wetgeving die op de moedermaatschappij van toepassing
is, bijkantoren of dochterondernemingen niet dwingt deze
maatregelen toe te passen.

Dezelfde identificatieprocedure geldt in
terugkoop van Deelbewijzen aan toonder.

geval van de

Bovendien is het Beheerbedrijf wettelijk verantwoordelijk voor
de identificatie van de herkomst van de middelen die worden
overgedragen van banken die niet onderworpen zijn aan een
verplichting die identiek is aan degene die vereist is volgens de
wetgeving van Luxemburg.

Inschrijvingen kunnen tijdelijk worden opgeschort tot de
betreffende middelen naar behoren zijn geidentificeerd.

Het Beheerbedrijf hanteert een benadering gericht op het reéle
risico, zowel tijdens het identificatieproces van de cliént als de
controle van transacties, rekening houdend met de
bijzonderheden van hun respectieve activiteiten en hun
verschillen in schaal en omvang (de op risico gebaseerde
benadering).

Het wordt algemeen aanvaard dat professionals uit de
financiéle sector die gevestigd zijn in landen die de
aanbevelingen van de FATF (Financial Action Task Force on
Money Laundering) naleven, worden beschouwd als zijnde
onderworpen aan identificatieprocedures die gelijkwaardig zijn
aan degene die vereist zijn volgens het Luxemburgs recht.

Het Registratie- en Overdrachtskantoor, dat optreedt namens
het FCP, kan voor een inschrijvingsaanvraag op elk moment
extra documenten vereisen.

Als een inschrijver een vraag heeft over de huidige wetgeving
inzake het witwassen van geld, dan zal het Registratie- en
Overdrachtskantoor hem een lijst van belangrijke punten over
het witwassen van geld bezorgen. Als niet wordt voldaan aan
dit verzoek om  extra documenten, wordt de
inschrijvingsprocedure opgeschort.

Hetzelfde geldt als verzochte documenten niet zijn geleverd in
het kader van terugkooptransacties.

Het Registratie- en Overdrachtskantoor kan op elk moment
vereisen dat plaatsingsagenten een schriftelijke verklaring
afleggen waarin zij bevestigen de toepasselike wetten en
vereisten in verband met het witwassen van geld na te leven.



5. Werking van het FCP

5.1. Beheerreglement en juridisch kader

Het Beheerreglement is onderworpen aan en moet worden
geinterpreteerd in overeenstemming met het Luxemburgs
recht.

De Engelse versie van het Beheerreglement heeft voorrang,
echter met dien verstande dat het Beheerbedrijff en de
Bewaarbank het recht hebben om namens hen en namens het
FCP, enige vertalingen in de talen van landen waar de
Deelbewijzen worden aangeboden of verkocht, met betrekking
tot de Deelbewijzen die worden verkocht aan beleggers in die
landen, als verplicht te beschouwen.

Geschillen  tussen de Houders van Deelbewijzen, het
Beheerbedrijf en de Bewaarbank moeten worden beslecht in
overeenstemming met het Luxemburgs recht, krachtens de
bepalingen beschreven in deel 5.1 van het Beheerreglement.

Claims van Houders van Deelbewijzen ten aanzien van het
Beheerbedrijf of de Bewaarbank vervallen vijf jaar na de datum
van de gebeurtenis die aanleiding heeft gegeven tot het
inroepen van rechten via de claims.

Via een overeenkomst met de Bewaarbank en in
overeenstemming met vergunningen die mogelijk vereist zijn
volgens het Luxemburgs recht, heeft het Beheerbedrijf het
recht om wijzigingen aan te brengen in het Beheerreglement
indien het dat nuttig acht in het belang van de Houders van
Deelbewijzen.

Kennisgevingen over wijzigingen in het Beheerreglement
worden gepubliceerd op het officiéle elektronische platform
Recueil Electronique des Sociétés et Associations en worden in
principe van kracht vanaf het moment van hun ondertekening.

5.2. Winstuitkeringsbeleid

De winst van elk Compartiment blijft eigendom van het
Compartiment. De winst gemaakt door de verschillende
Compartimenten komt uitsluitend tot uitdrukking als een
wijziging in de Nettovermogenswaarde van de Deelbewijzen.

Het Beheerbedrijf beschikt echter over de mogelijkheid om
jaarlijks een uitkering te doen uit het nettovermogen van een
of meerdere Compartimenten van het FCP, zonder beperking
op het bedrag, aan de Houders van Deelbewijzen van een of
meerdere Compartimenten, indien wordt beslist dat dit in het
voordeel is van de Houders van Deelbewijzen. Het
nettovermogen van het FCP kan na een dergelijke uitkering
echter nooit lager zijn dan 1.250.000 euro.

Op Deelbewijzen van Basiscategorieén D en Categorieén met
een suffix “D” kan de winst gerealiseerd via de beleggingen in
elk  Compartiment van het FCP worden uitgekeerd
overeenkomstig de criteria vermeld in het deel Deelbewijzen
van het FCP - Beschrijving, vorm en rechten van Houders van
Deelbewijzen'.

5.3. Boekjaar en beheerverslag

Het boekjaar van het FCP en het boekjaar van het
Beheerbedrijf eindigen beide op 31 december van elk jaar.

Bij de opstelling van de geconsolideerde balans in EUR, zullen
de activa van de verschillende Compartimenten worden
omgerekend van hun Referentievaluta in EUR.

Het Beheerbedrijf zal de controle van de financiéle
administratiegegevens van het FCP toevertrouwen aan een
registeraccountant.

5.4. Kosten

De volgende kosten worden gedragen door het FCP:

— een beheerprovisie, maandelijks berekend en betaald op
de maandelijkse gemiddelde Nettovermogenswaarde van
het Compartiment, en een performancefee verschuldigd
aan het Beheerbedrijf als compensatie voor de
beheeractiviteiten. De performancefee wordt berekend en
betaald zoals gedefinieerd in de beschrijvende fiches van
de Compartimenten;

— een distributievergoeding betaald aan het Beheerbedrijf;
een dergelijke vergoeding omvat in het bijzonder de
vergoeding die het Beheerbedrijf betaalt aan bepaalde
distributeurs voor de diensten die zij verlenen met
betrekking tot de distributie van de Deelbewijzen van
Categorie S en SD;

— een administratievergoeding van jaarlijks ten hoogste
0,25% maandelijks berekend en betaald aan het
Beheerbedriff op de  maandelikse  gemiddelde
Nettovermogenswaarde van het Compartiment. Elke
wijziging van deze vergoeding moet worden vermeld in
de periodieke financiéle verslagen van het FCP. Deze
vergoeding omvat:

— de vergoeding van de Bewaarbank en het
betaalkantoor en de vergoeding van de
administratieve vertegenwoordiger en het Registratie-
en Overdrachtskantoor voor hun diensten aan het
fonds.

— honoraria voor juristen en registeraccountants;

—  kosten voor het opstellen, drukken en indienen van
administratieve documenten en toelichtingen  bij
overheden en organen;

—  kosten voor het opstellen, verspreiden en publiceren
van kennisgevingen aan Houders van Deelbewijzen,
inclusief voor publicatie van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs in kranten
met oplage in de landen waar de Deelbewijzen
worden aangeboden of verkocht of via elk ander
erkend en juridisch bindend medium;

—  kosten voor inschrijving bij een instelling of overheid,;
—  kosten voor notering van het FCP aan een beurs;

—  kosten voor het dekken van de prestaties van
valutabeheerdiensten voor valuta gedekte
Categorieén van Deelbewijzen;

— alle rechten en heffingen die kunnen verschuldigd zijn op
het vermogen en de winst van het FCP, en in het
bijzonder de  beurstaks  verschuldigd op  het
nettovermogen van het FCP;

— vergoeding voor de bank of effectenmakelaars bij
transacties met portefeuille-effecten;

— bankkosten gerelateerd aan de taken en diensten van
lokale  betalingskantoren, correspondentiebanken  of
vergelijkbare rechtspersonen, indien van toepassing;

- buitengewone uitgaven, zoals verslagen of procedures van
deskundigen ter bescherming van de belangen van
Houders van Deelbewijzen;

— andere vergelijkbare bedrijfskosten ten laste van het FCP
zoals bepaald in het Beheerreglement.

De  jaartarieven voor de beheervergoeding en
distributievergoeding die momenteel worden toegepast zijn
vermeld in Bijlage A.




Belegging door elk Compartiment in Deelbewijzen van een
icbe en/of een ander beleggingsfonds kan voor de belegger
een verhoging van bepaalde kosten, zoals die voor de
Bewaarbank, administratie en het beheer, tot gevolg hebben.

Kosten gerelateerd aan publiciteit en andere kosten dan de
bovenstaande, die direct zijn verbonden aan het aanbod of de
verkoop van Deelbewijzen, worden niet door het FCP betaald.

Het Beheerbedrijff betaalt uit zijn vermogen de kosten
gerelateerd aan zijn werking.

Eventuele btw op vergoedingen verschuldigd door elk
Compartiment komt ten laste van het Compartiment naast de
vergoedingen zelf.

De kosten voor de oprichting van een nieuw Compartiment
komen ten laste van het Beheerbedrijf.

5.5. Informatie voor Houders van
Deelbewijzen

De Nettovermogenswaarde van de Deelbewijzen, de
uitgifteprijs, de omzettingsprijs en de terugkoopprijs van elk
Compartiment of, al naargelang het geval, elke Categorie van
Deelbewijzen, zijn beschikbaar in Luxemburg op het
hoofdkantoor van het Beheerbedrijf en de Bewaarbank.

Een jaarverslag gecontroleerd door de registeraccountant en
een halfjaarverslag dat niet noodzakelijk gecontroleerd is,
worden respectievelijk binnen vier en twee maanden na het
einde van de periode waarop ze betrekking hebben,
gepubliceerd. De verslagen worden verspreid en ter
beschikking gesteld van de Houders van Deelbewijzen en het
publiek op het hoofdkantoor van het Beheerbedrijf, de
Bewaarbank en de aangewezen banken en instellingen.

Het jaarverslag bevat de geconsolideerde tabellen met
betrekking tot de Nettovermogenswaarde en de resultaten van
transacties in de consolidatievaluta, de euro.

De jaar- en halfjaarverslagen worden gratis geleverd aan
Houders van Deelbewijzen en aan het publiek op verzoek aan
het Beheerbedrijf.

Kennisgevingen aan de Houders van Deelbewijzen worden
gepubliceerd in een dagblad dat verschijnt in Luxemburg en
zijn daarnaast beschikbaar op het hoofdkantoor van het
Beheerbedrijf en de Bewaarbank. Ze kunnen ook worden
gepubliceerd in een of meerdere erkende en juridisch
bindende media in landen waar de Deelbewijzen worden
aangeboden of verkocht.

5.6. Vereffening van het FCP, zijn
Compartimenten en de Categorieén
van Deelbewijzen

Het FCP en elk Compartiment of elke Categorie van
Deelbewijzen zijn opgericht voor onbepaalde duur. Het FCP of
een Compartiment of, al naargelang het geval, een Categorie
van Deelbewijzen, kan echter worden vereffend in de gevallen
die bij wet zijn bepaald, of op elk moment nadat het
Beheerbedrijf de Bewaarbank op de hoogte heeft gebracht.

De vereffening en splitsing van het FCP kan niet worden
aangevraagd door een houder van Deelbewijzen of zijn/haar
aangewezen erfgenamen of opvolgers.

Het Beheerbedriff kan in het bijzonder beslissen over de
vereffening van het FCP in de door de wet bepaalde gevallen
en als:

— het Beheerbedrijff wordt ontbonden of zijn activiteiten
stopzet en, in dit laatste geval, niet wordt vervangen;

- het nettovermogen van het FCP voor een periode van zes
maanden gedaald is tot onder het wettelijke minimum dat
is beschreven in artikel 23 van de wet van 17 december

2010 betreffende de
belegging.

instellingen voor collectieve

Het kan ook beslissen om het FCP, enig Compartiment of
enige Categorie van Deelbewijzen te vereffenen wanneer de
waarde van het nettovermogen van het FCP,  enig
Compartiment of enige Categorie van Deelbewijzen van een
Compartiment gedaald is tot onder het niveau van
respectievelijk 50.000.000, 5.000.000 of 1.000.000 euro, door
het Beheerbedrijf vastgesteld als zijnde het minimumniveau
voor een economisch efficiénte werking van het FCP, het
Compartiment of de Categorie van Deelbewijzen — of in geval
van een aanzienlijke wijziging in de politieke en economische
situatie.

In geval van vereffening van het FCP moet de beslissing of de
gebeurtenis die aanleiding geeft tot de vereffening volgens de
voorwaarden zoals beschreven in de Wet van 17 december
2010 betreffende de instellingen voor collectieve belegging,
worden gepubliceerd in het Mémorial, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations en in twee dagbladen met een
toereikende oplage, inclusief één Luxemburgs dagblad.
Uitgiften, terugkopen en omzettingen van Deelbewijzen
worden stopgezet op het tijdstip van de beslissing of de
gebeurtenis die leidt tot de vereffening.

In geval van vereffening zal het Beheerbedrijf de activa van het
FCP of van het betreffende Compartiment in het beste belang
van zijn Houders van Deelbewijzen vereffenen, en op basis van
instructies die zijn uitgegeven door het Beheerbedrijf, zal de
Bewaarbank de netto-opbrengsten van de vereffening, na
aftrek van de daarmee verband houdende kosten, uitkeren aan
de Houders van Deelbewijzen van het vereffende
Compartiment in verhouding tot het aantal Deelbewijzen dat
zij houden in het betreffende Compartiment.

In geval van vereffening van een Categorie van Deelbewijzen
zullen de netto-opbrengsten van de vereffening worden
verdeeld over de Houders van Deelbewijzen van de
betreffende Categorie, in verhouding tot de Deelbewijzen die
door hen in deze Categorie van Deelbewijzen worden
gehouden.

Als de Houders van Deelbewijzen akkoord gaan, en als het
principe van gelijke behandeling van de Houders van
Deelbewijzen wordt nageleefd, dan kan het Beheerbedrijf de
activa van het FCP of het Compartiment, of, al naargelang het
geval, van de Categorie van Deelbewijzen, geheel of
gedeeltelijk uitkeren in natura, krachtens voorwaarden die zijn
vastgesteld door het Beheerbedrijf (inclusief maar niet beperkt
tot de presentatie van een onafhankelijk waarderingsverslag).

Krachtens het Luxemburgs recht zullen de ontvangsten die
overeenstemmen met de Deelbewijzen die niet zijn
aangeboden voor terugkoop, bij de afsluiting van de
vereffening van het FCP in bewaring worden gehouden bij de
Caisse de Consignation in Luxemburg tot het einde van de
verjaringstermijn daarvoor.

In geval van een vereffening van een Compartiment of van
een Categorie van Deelbewijzen, kan het Beheerbedrijf de
terugkoop of omzetting van alle Deelbewijzen van de Houders
van Deelbewijzen, of van een deel daarvan, op hun verzoek
toestaan tegen de Nettovermogenswaarde per Deelbewijs
(rekening houdend met de marktprijzen van de beleggingen
en de uitgaven in verband met de vereffening), vanaf de
datum waarop de vereffeningsbeslissing is genomen tot de
ingangsdatum.

Deze terugkopen en omzettingen zijn vrijgesteld van de
toepasselijke provisies.

Aan het einde van de vereffening van enig Compartiment of
enige Categorie van Deelbewijzen kunnen de opbrengsten van
de vereffening die overeenstemmen met Deelbewijzen die niet
voor terugkoop zijn aangeboden, in bewaring worden
gehouden bij de Bewaarbank voor een periode van maximaal
zes maanden, vanaf de einddatum van de vereffening. Na die



termijn zullen deze ontvangsten in
gehouden bij de Caisse de Consignation.

bewaring worden

5.7. Sluiting van Compartimenten of
Categorieén van Deelbewijzen via
fusie met een ander Compartiment
of een andere Categorie van
Deelbewijzen van het FCP of via
fusie met een andere Luxemburgse
of buitenlandse icb

Het Beheerbedrijf kan Deelbewijzen die in een Compartiment
zijn uitgegeven, annuleren, en kan, na aftrek van alle relevante
uitgaven, Deelbewijzen toewijzen om ze uit te geven in een
ander Compartiment van het FCP, of in een andere instelling
voor collectieve belegging ('icb’) georganiseerd krachtens Deel
| van de wet van 17 december 2010 betreffende de
instellingen  voor  collectieve  belegging, zolang het
beleggingsbeleid en de beleggingsdoelstellingen van het
andere Compartiment of de andere icb compatibel zijn met
het beleggingsbeleid en de beleggingsdoelstellingen van het
FCP of het betreffende Compartiment.

De beslissing kan worden genomen wanneer de waarde van
de activa van een compartiment of van een Categorie van
Deelbewijzen van een compartiment die wordt beinvloed door
de voorgestelde annulering van zijn Deelbewijzen, gedaald is
tot onder een bedrag van respectievelik 5.000.000 of
1.000.000 euro, dat volgens het Beheerbedrijf het
minimumbedrag is dat vereist is voor een economisch
efficiénte werking van het compartiment of de Categorie van
Deelbewijzen - of in geval van een wijziging in de
economische of politieke situatie of in enig ander geval, voor
de bescherming van het algemene belang van het FCP en de
Houders van Deelbewijzen.

In een dergelijk geval zal er een kennisgeving worden
gepubliceerd in een Luxemburgs dagblad en in elk ander
erkende en juridisch bindend medium waarover door het
Beheerbedrijf wordt beslist. Deze kennisgeving moet ten
minste één maand vdor de datum waarop de beslissing van
het Beheerbedrijf van kracht wordt, worden gepubliceerd. In
alle gevallen moeten de redenen en de procedures van de
transactie worden vermeld en moeten, in geval van verschillen
tussen de operationele structuur en het beleggingsbeleid van
het Compartiment of de Categorie van Deelbewijzen die
wordt gefuseerd en het Compartiment, de Categorie van
Deelbewijzen of de icb die daarvan profiteert, de redenen voor
deze verschillen worden vermeld.

De Houders van Deelbewijzen zullen dan het recht hebben om
gedurende een periode van één maand vanaf de datum van
de bovenvermelde publicatie, de terugkoop of omzetting aan
te vragen van al hun Deelbewijzen of een deel ervan, tegen de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs zoals vastgesteld in dit
Prospectus, zonder enige kosten, belastingen of vergoedingen
te hoeven betalen.

Ingeval het Beheerbedrijf beslist om een of meerdere
Compartimenten of Categorieén van Deelbewijzen van het
FCP in het belang van de Houders van Deelbewijzen te fuseren
met een andere buitenlandse icb zoals bepaald in het
Beheerreglement, dan kan deze fusie alleen plaatsvinden met
de unanieme goedkeuring van alle Houders van Deelbewijzen
van het betreffende Compartiment, of op voorwaarde dat
alleen de Houders van Deelbewijzen die met de transactie
hebben ingestemd, worden overgedragen.

5.8. Splitsingen van Compartimenten of
Categorieén van Deelbewijzen

In geval van een wijziging in de economische of politieke
situatie die een invloed heeft op een Compartiment of een
Categorie van Deelbewijzen of als dit vereist is in het belang
van de Houders van Deelbewijzen van een Compartiment of
een Categorie van Deelbewijzen, dan heeft het Beheerbedrijf
het recht om het betreffende Compartiment of de betreffende
Categorie van Deelbewijzen te reorganiseren door dit
Compartiment of deze Categorie onder te verdelen in twee of
meerdere nieuwe Compartimenten of Categorieén van
Deelbewijzen. De beslissing zal op de hierboven beschreven
wijze worden gepubliceerd. In de publicatie zal informatie
worden verstrekt over de nieuwe Compartimenten of
Categorieén van Deelbewijzen die op deze manier worden
gecreéerd. De publicatie dient ten minste één maand voor de
beslissing van kracht wordt, plaats te vinden, teneinde de
Houders van Deelbewijzen de gelegenheid te bieden om hun
Deelbewijzen zonder kosten te verkopen voér de splitsing in
twee of meerdere Compartimenten of Categorieén van
Deelbewijzen van kracht wordt.

5.9. Belasting

Op elk Compartiment is het Luxemburgse recht van
toepassing. De koper van Deelbewijzen van het FCP heeft de
verantwoordelijkheid zich te informeren over wetten en regels
van toepassing op het verwerven, houden en mogelijk
verkopen van Deelbewijzen, ook in het licht van de
woonplaats of nationaliteit van deze koper.

Volgens het toepasselik recht is dit fonds geen
meerwaardebelasting verschuldigd in Luxemburg. Krachtens de
wet van 21 juni 2005, waardoor de spaarrichtlijn 2003/48/EG
van 3 juni 2003 van de Raad van de Europese Unie (de Raad)
inzake belastingheffing op inkomsten uit spaargelden in de
vorm van rentebetaling in het Luxemburgse recht is
opgenomen, kan in bepaalde omstandigheden, die in de wet
ziin gedefinieerd, bronbelasting worden ingehouden op
inkomsten betaald door het FCP in Luxemburg.

Overeenkomstig het recht dat momenteel van toepassing is, is
het FCP onderworpen aan belasting in Luxemburg tegen een
jaartarief van 0,05% verschuldigd aan het einde van elk
kwartaal en berekend op het nettovermogen van elk
Compartiment van het FCP aan het einde van elk
kalenderkwartaal. Het jaartarief van 0,05% geldt voor alle
Deelbewijzen van Basiscategorieén R, E, S, D en A van het
Compartiment, behalve voor de compartimenten “Eurizon
Fund — Cash EUR"”, “Eurizon Fund — Money Market USD T1”
en “Eurizon Fund — Money Market EUR T1".

Het tarief van de jaarlikse beurstaks is vastgesteld op 0,01%
voor de Compartimenten of Categorieén van Deelbewijzen,
indien deze Compartimenten of Categorieén voorbehouden
zijn voor één of meer institutionele beleggers. Het tarief geldt
eveneens voor de Compartimenten met als enige doel de
collectieve  belegging in  geldmarktinstrumenten  en/of
deposito’s bij kredietinstellingen conform artikel 174 van de
wet van 17 december 2010. Het jaartarief van 0,01% geldt
voor de Basiscategorieén X en Z van alle Compartimenten en
voor alle Deelbewijzen van de Compartimenten “Eurizon Fund
— Cash EUR", "Eurizon Fund — Money Market USD T1” en
“Eurizon Fund — Money Market EUR T1".

Op de waarde van het vermogen vertegenwoordigd door
Deelbewijzen gehouden in andere Luxemburgse
beleggingsfondsen is geen beurstaks verschuldigd, indien op
deze Deelbewijzen in Luxemburg reeds een beurstaks is
geheven.

Foreign Account Tax Compliance Act — “FATCA"”
De Foreign Account Tax Compliance Act opgenomen in de
Hiring Incentives to Restore Employment Act (“FATCA") zijn in




de VS aangenomen in maart 2010. FATCA vereist van
buitenlandse financiéle instellingen (“FFI's”) dat zij informatie
rapporteren aan de Amerikaanse Internal Revenue Service
("IRS") met betrekking tot hun Amerikaanse rekeninghouders
om belastingontduiking door Amerikaanse belastingplichtigen
te verminderen. Anderzijds kunnen FFI's gevestigd in bepaalde
partnerlanden die met de \Verenigde Staten een
intergouvernementele overeenkomst zijn aangegaan (“IGA")
voor het uitvoeren van FATCA de verzochte rekeninginformatie
aan hun eigen regering verstrekken die deze informatie
overdraagt aan de IRS. FATCA legt een bronbelasting op van
30% over verschillende betalingen, waaronder betalingen van
bruto-opbrengsten (zoals rente en dividend), aan niet-
deelnemende FFI's.

Het FCP valt onder de definitie van FFl en zal de FATCA-
bepalingen uitvoeren via naleving van de IGA die is gesloten
tussen Luxemburg en de VS. De FCP-beleggers kunnen
derhalve verplicht worden informatie te verstrekken die nodig
is voor het vaststellen en rapporteren over Amerikaanse te
rapporteren rekeningen en over betalingen aan bepaalde niet-
deelnemende FFI's.

Gezamenlijke rapportagestandaard (Common Reporting
Standard - 'CRS')

De Richtlijn 2014/107/EU van de Raad van 9 december 2014
(de "CRS-richtlijn”) die Richtlijn 2011/16/EU wijzigt ten aanzien
van verplichte automatische uitwisseling van informatie op het
gebied van belasting, voorziet in de uitbreiding van
automatische informatie-uitwisseling zoals al voorzien in
Artikel 8(5) van Richtlijn 2011/16/EU ten aanzien van inwoners
van andere Lidstaten. De CRS-richtlijn legt verplichtingen op
aan financiéle instellingen ("Fl's") inzake het beoordelen en
verzamelen van informatie over hun klanten/beleggers om zo
hun fiscale woonplaats vast te stellen en om bepaalde
informatie te leveren aan de betreffende buitenlandse fiscale
autoriteit via de Luxemburgse fiscale autoriteit ten aanzien van
belastbare perioden vanaf 1 januari 2016.

Het FCP valt onder de definitie van FI en zal de CRS-
bepalingen uitvoeren zoals deze worden uitgevoerd in de
Luxemburgse nationale wet. De Houders van Deelbewijzen
kunnen derhalve verplicht worden informatie te verstrekken
die nodig is voor het vaststellen van hun fiscale woonplaats.

Het  Beheerbedrijff of zijn  vertegenwoordigers  zijn
verantwoordelijk voor de verwerking van de persoonsgegevens
van Houders van Deelbewijzen. Al de hierboven genoemde
informatie wordt verzameld en verzonden overeenkomstig de
CRS-richtlijn. Die verzamelde informatie kan worden gemeld
aan de Luxemburgse fiscale autoriteiten en de fiscale
autoriteiten van het rechtsgebied van de woonplaats van de
Houders van Deelbewijzen. Houders van Deelbewijzen dienen
erop te letten dat zij verplicht zijn op elk verzoek om
informatie te reageren die hen wordt toegestuurd in verband
met CRS en dat zij zichzelf zouden blootstellen aan mogelijke
rapportage aan de verkeerde fiscale autoriteit als zij nalaten te
antwoorden. Houders van Deelbewijzen dienen er ook op te
letten dat zij het recht hebben op toegang tot hun gegevens/
informatie die wordt gemeld aan de Luxemburgse fiscale
autoriteiten en dat zij het recht hebben om die gerapporteerde
gegevens/informatie te rectificeren.

5.10. Belangenverstrengeling

In het kader van zijn activiteiten om vermogensbeheerdiensten,
beleggingsdiensten of operationele en bijkomende diensten te
verstrekken, kan het Beheerbedrijf, als een onderneming van
de Intesa Sanpaolo-groep (hierna de ‘groep’), geconfronteerd
worden met situaties die belangenconflicten
vertegenwoordigen (hierna ‘belangenconflict’) met betrekking
tot de beheerde activa en het beheerde vermogen (het ‘actief’)
en/of de beleggers (de ‘beleggers’). Die conflicten zouden
eveneens kunnen worden gegenereerd door de activiteiten die
worden uitgevoerd door de andere ondernemingen van de

groep, en kunnen ontstaan tussen andere cliénten (hierna de
‘cliénten’) en de beheerde activa.

Het Beheerbedrijff heeft een aantal belangenconflicten
geidentificeerd die zouden kunnen ontstaan op het moment
waarop vermogensbeheerdiensten, beleggingsdiensten  of
operationele en bijkomende diensten worden geleverd, en
heeft te volgen procedures en te nemen maatregelen
opgesteld om dergelijke conflicten te beheren.

Belangenconflicten kunnen in het bijzonder ontstaan:

A) bij de selectie van beleggingen namens het beheerde
actief, wanneer er wordt belegd in:

a) financiéle instrumenten uitgegeven of geplaatst door
ondernemingen die deel uitmaken van de groep of
die verbonden zijn met andere financiéle
instrumenten uitgegeven door ondernemingen van
de groep;

b) Deelbewijzen of aandelen van icbe’s, beheerd of
gepromoot door het Beheerbedrijf of door andere
ondernemingen van de groep;

o financiéle instrumenten uitgegeven door
ondernemingen die bedrijfsrelaties hebben uitgevoerd
(posities in de transacties op de primaire markt,
financiering of relevante posities,
aandeelhoudersovereenkomst, werknemers of
bestuurders van ondernemingen van de groep met
een positie in de Raad van bestuur of de raad van
toezicht van uitgevende ondernemingen) met
ondernemingen van de groep, waarvan het
Beheerbedrijf weet heeft of zou moeten hebben.

B) bij het gebruik van tussenpersonen die behoren tot de
groep om beleggingstransacties te verrichten en/of om
andere diensten uit te voeren namens het actief.

Belangenverstrengelingsituaties kunnen ook optreden
ten aanzien van andere diensten dan die worden
geleverd door de Bewaarbank aan het Beheerbedrijf
dat optreedt namens het FCP of door entiteiten die
verband houden met de Bewaarbank door een
algemeen beheer of algemene controle. Momenteel
zijn de hierboven genoemde diensten die worden
uitgevoerd door het Beheerbedrijf die optreedt namens
het FCP door de Bewaarbank of door entiteiten die
verband houden met de Bewaarbank de volgende:

a) administratiekantoor en registratiekantoor;

b) EMIR  administratief
vertegenwoordiger;

ondersteunende  diensten

¢ FATCA ondersteunende diensten vertegenwoordiger;

d) plaatselijk betalingskantoor in Italié, Frankijk en
Zwitserland;

e) informatiekantoor voor Duitsland;

fy  KID administratief
vertegenwoordiger;

ondersteunende diensten

g) bijhouden van lopende boekhouding;
h) leenkantoor;

i) valutabeheerder voor bepaalde valuta afgedekte
Categorieén van Deelbewijzen.

Met betrekking tot de bovenstaande punten a) tot ¢) is
de Bewaarbank verplicht (i) een doeltreffend beleid
voor belangenconflicten op te stellen, uit te voeren en
te handhaven en (i) een functionele, hiérarchische en
contractuele scheiding te hanteren tussen de
uitvoering van zijn bewaartaken voor het FCP en de
uitvoering van andere taken en (i) over te gaan tot de



vaststelling en de beheersing en correcte melding van
mogelijke belangenconflicten.

Het Beheerbedrijf heeft bijgevolg een
autonomieprotocol ingevoerd en te volgen procedures
en te nemen maatregelen vastgesteld om situaties te
vermijden die nadelig zijn voor de belangen van
beleggers.

Die maatregelen worden geimplementeerd in:

a) controleprocedures en -limieten voor de belegging in
een belangenconflictsituatie;

b) controleprocedures voor de selectie van
tussenpersonen, waarbij de principes van de beste
uitvoering worden nageleefd;

¢) controleprocedures voor de selectie van
markttegenpartijen die diensten voor het actief
uitvoeren;

d) controleprocedures in verband met de administratieve
transacties tussen de entiteiten die deel uitmaken van
het beheerde actief;

e) controleprocedures en regels in verband met

geschenken en het controleren van
beleggingstransacties van werknemers en
bestuurders;

f)  een controlesysteem om te controleren of de regels
voor belangenconflicten worden nageleefd;

g) de aanstelling van onafhankelijke bestuurders die de
leiding hebben over de beheersing en het vermijden
van belangenconflicten.

Daarnaast zullen OTC-transacties worden verricht in
een  zakelijke,  objectieve  transactie  tussen
onafhankelijke goed geinformeerde partijen en in het
belang van de beleggers.




6. Het Beheerbedrijf

Het beheerbedrijf van het FCP is Eurizon Capital S.A., dat op
27 juli 1988 in het Groothertogdom Luxemburg is opgericht in
de vorm van een naamloze vennootschap.

De naam van het beheerbedrijf is op beslissing van de
algemene vergadering van aandeelhouders op 2 juli 2002
gewijzigd van ‘Sanpaolo Gestion Internationale S.A." in
‘Sanpaolo IMI Wealth Management Luxembourg S.A., en
vervolgens na een andere beslissing van de algemene
vergadering van aandeelhouders op 13 januari 2005, van
‘Sanpaolo IMI Wealth Management Luxembourg S.A." in
‘Sanpaolo IMI Asset Management Luxembourg S.A.” Sanpaolo
IMI Asset Management Luxembourg S.A. heeft zijn naam
vanaf 1 november 2006 gewijzigd in ‘Eurizon Capital S.A.", na
een beslissing van de buitengewone algemene vergadering van
aandeelhouders op 16 oktober 2006.

Het beheerbedrijf, ingeschreven in het handelsregister van
Luxemburg onder nummer B 28536, heet zijn hoofdkantoor
en zijn administratief kantoor in Luxemburg, op het adres 8,
avenue de la Liberté. Het beheerbedrijf is met ingang van 21
juli 2017 ook erkend als beheerder van alternatieve
beleggingsinstellingen (abi's) in overeenstemming met de Wet
van 12 juli 2013.

De huidige gecodrdineerde statuten van het beheerbedrijf zijn
op 20 april 2018 neergelegd bij het Recueil Electronique des
Sociétés et Associations (RESA).

Het beheerbedrijf is opgericht voor onbepaalde duur.

Eurizon Capital S.A. is ook het beheerbedrijf voor de volgende
FCP's: Eurizon Fund, Eurizon Manager Selection Fund, Eurizon
Opportunita, Eurizon MultiManager Stars Fund en Investment
Solutions by Epsilon.

Daarnaast is Eurizon Capital S.A. aangesteld als het
beheerbedrijf van de volgende beleggingsvennootschappen
met veranderlijk kapitaal (sicav’s): Donatello SICAV, ISPB LUX
SICAV, Mercurio SICAV, SP-LUX SICAV Il en Eurizon Investment
SICAV.

Eurizon Capital S.A. is ook aangesteld als abi-beheerder van de
volgende beleggingsvennootschap met veranderlijk kapitaal
(sicav) die in aanmerking komt als abi in overeenstemming met
de Wet van 12 juli 2013: Eurizon Alternative SICAV — SIF.

Het maatschappelijk kapitaal bedraagt 7.557.200 euro, is
volledig volgestort en wordt vertegenwoordigd door 75.572
aandelen van elk 100 euro, gehouden door Eurizon Capital
SGR S.p.A., Milaan.

Het doel van het beheerbedrijf is eveneens de oprichting, het
bestuur, de leiding, de promotie, de marketing, het beheer van
en het verstrekken van advies voor instellingen voor collectieve
belegging die zijn georganiseerd naar Luxemburgs of
buitenlands recht, die meerdere Compartimenten kunnen
omvatten, en de uitgifte van certificaten of bevestigingen die
aandelen in deze instellingen voor collectieve belegging
vertegenwoordigen. Het beheerbedrijf kan alle transacties
verrichten die direct of indirect verband houden met dit doel,
met inachtneming van de limieten zoals vermeld in hoofdstuk
15 van de wet van 17 december 2010 betreffende de
instellingen voor collectieve belegging.

Als vergoeding voor zijn beheer- en administratieactiviteiten
heeft het beheerbedrijf recht op een beheerprovisie, een
performancefee en een administratieprovisie zoals beschreven
in deel 5.4 ‘Kosten'.

Het beheerbedrijff kan op eigen kosten en op eigen
verantwoordelijkheid gebruikmaken van de diensten van
adviseurs om te profiteren van hun professionele ervaring in
bepaalde sectoren of markten.

Beloningsbeleid

Het beheerbedrijf heeft een beloningsbeleid geimplementeerd
(het 'beloningsbeleid') dat aansluit bij zijn omvang, interne
organisatie en de aard, reikwijdte en complexiteit van zijn
activiteiten.

Het  beloningsbeleid is  van  toepassing op de
werknemerscategorieén,  inclusief  senior  management,
risiconemers, werknemers met controlefuncties en elke
werknemer die een totale beloning ontvangt die tot de
beloningscategorie  van  het senior management en
risiconemers wordt gerekend voor wie de professionele
activiteiten een wezenlijke impact hebben op de risicoprofielen
van het beheerbedrijf of die van de icbe's die het beheert. Een
dergelijk beloningsbeleid is bedoeld om een degelijk beheer en
naleving van de regels te promoten, en tezelfdertijd te voldoen
aan de volgende voorwaarden:

het beloningsbeleid is consistent met en promoot degelijk en
efficiént risicobeheer en moedigt niet aan om risico's te nemen
die niet stroken met de risicoprofielen, regels of statuten van
de icbe's die het beheerbedrijf beheert;

het beloningsbeleid stemt overeen met de bedrijfsstrategie,
doelstellingen, waarden en interesses van het beheerbedrijf en
de icbe's die het beheert en die van de beleggers in een
dergelijke icbe, en omvat maatregelen om belangenconflicten
te vermijden.

de beoordeling van prestaties vindt plaats binnen een kader
van meerdere jaren;

vaste en variabele onderdelen van de totale beloningen
worden op geschikte wijze afgewogen. Het vaste onderdeel
vertegenwoordigt een voldoende groot deel van de totale
beloning, zodat het beleid van de variabele
beloningsonderdelen volledig flexibel kan zijn en ook de
mogelijkheid kan inhouden om geen variabel
beloningsonderdeel te betalen;

Nadere gegevens over het actuele beloningsbeleid zijn
beschikbaar op de website van het beheerbedrijf

(
http://www.eurizoncapital.lu/lu/aboutus/Regulatoryinfor-
mation). Hiervan kan op verzoek aan de statutaire zetel van
het beheerbedrijff ook gratis een afschrift op papier ter
beschikking worden gesteld.



http://www.eurizoncapital.lu/lu/aboutus/RegulatoryInformation
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7. Bewaarbank en Betalingskantoor

State Street Bank Luxembourg S.C.A. is door het beheerbedrijf
aangesteld als de bewaarder van het FCP (de ‘bewaarbank’) en
het betalingskantoor van het FCP (het ‘betalingskantoor’) in
het kader van overeenkomsten die respectievelijk op 7 oktober
2016 en 20 december 2013 zijn ondertekend.

State Street Bank Luxembourg S.C.A., de bewaarbank en het
betalingskantoor van het FCP, is een société en commandite
par actions (commanditaire vennootschap op aandelen) met
hoofdkantoor te 49, Avenue J.FKennedy, L-1855 Luxemburg,
Groothertogdom Luxemburg, ingeschreven in het Registre de
Commerce et des Sociétés van Luxemburg onder nummer B
32 771.

Het maatschappelijk doel van State Street Bank Luxembourg
S.C.A. is hoofdzakelijk de uitvoering van bank-, financiéle,
effecten- en fiduciaire activiteiten en bijkomstige activiteiten.

De hierboven vermelde overeenkomst kan worden gewijzigd in
onderling overleg tussen de bedrijven die partijen bij de
overeenkomst zijn.

Taken van de bewaarbank
Aan de bewaarbank zijn de volgende kerntaken toevertrouwd:

— ervoor zorgen dat de verkoop, uitgifte, terugkoop,
terugbetaling en annulering van deelbewijzen worden
uitgevoerd in overeenstemming met de toepasselijke
wetgeving en het beheerreglement;

— ervoor zorgen dat de waarde van deelbewijzen wordt
berekend in overeenstemming met de toepasselijke
wetgeving en het beheerreglement;

— de instructies uitvoeren die worden gegeven door het
beheerbedrijf, tenzij ze in strijd zijn met de toepasselijke
wetgeving en het beheerreglement;

— ervoor zorgen dat de vergoeding voor transacties met de
activa van het FCP binnen de gebruikelijke termijnen
wordt betaald;

— ervoor zorgen dat de inkomsten van het FCP worden
aangewend in overeenstemming met de toepasselijke
wetgeving en het beheerreglement;

— de contanten en kasstromen van het FCP controleren;

— de activa van het FCP in bewaring houden, inclusief de
bewaarneming van financiéle instrumenten die in
bewaring mogen  worden  gehouden en de
eigendomsverificatie en het bijhouden van een register
voor andere activa.

Aansprakelijkheid van de bewaarbank

In geval van verlies van een financieel instrument dat in
bewaring wordt gehouden, zoals bepaald in overeenstemming
met de Richtlijn 2009/65/EG (zoals gewijzigd door de Richtlijn
2014/91/EU) (de “icbe-richtlijn”), en in het bijzonder artikel 18
van de icbe-verordening, zal de bewaarbank zonder onnodig
uitstel  gelijksoortige  financiéle instrumenten of  het
overeenkomstige bedrag teruggeven aan het beheerbedrijf dat
namens het FCP handelt.

De bewaarbank zal niet aansprakelijk zijn als hij kan bewijzen
dat het verlies van een in bewaring gegeven financieel
instrument het gevolg is van een externe gebeurtenis waarover
hij redelijkerwijs geen controle heeft en waarvan de gevolgen
onvermijdelijk waren, ondanks alle redelijke inspanningen om
ze te voorkomen, in overeenstemming met de icbe-richtlijn.

In geval van verlies van in bewaring gegeven financiéle
instrumenten kunnen de houders van deelbewijzen de
aansprakelijkheid van de bewaarbank inroepen, direct of

indirect via het beheerbedrijf, op voorwaarde dat dit niet leidt
tot duplicatie van rechtsmiddelen of een ongelijke behandeling
van de houders van deelbewijzen.

De bewaarbank zal aansprakelijk zijn tegenover het Fonds voor
alle andere verliezen die het FCP zou lijden doordat de
bewaarbank zijn verplichtingen uit hoofde van de icbe-richtlijn
met opzet of door nalatigheid niet naar behoren nakomt.

De bewaarbank zal niet aansprakelijk zijn voor gevolgschade
of indirecte of bijzondere schade of verliezen die voortvloeien
uit, of verband houden met, het al dan niet uitvoeren van zijn
taken en verplichtingen.

Delegatie

De bewaarbank heeft het wvolle recht om zjn
bewaarnemingstaken geheel of gedeeltelijk te delegeren, maar
zijn aansprakelijkheid zal niet worden beinvloed door het feit
dat alle in bewaring gegeven activa of een deel ervan zijn
toevertrouwd aan een derde. De aansprakelijkheid van de
bewaarbank zal niet worden beinvioed door een delegatie van
ziiln  bewaarnemingstaken in  het kader van de
bewaarovereenkomst.

De bewaarbank heeft deze bewaarnemingstaken zoals
uiteengezet in artikel 22(5)(a) van de icbe-richtlijn gedelegeerd
aan State Street Bank and Trust Company, met statutaire zetel
te Copley Place

100, Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116,
Verenigde Staten, die is aangesteld als wereldwijde
subbewaarder. State Street Bank and Trust Company heeft als
wereldwijde subbewaarder plaatselijke subbewaarders binnen
het wereldwijde bewaarnetwerk van State Street benoemd.

Informatie over de bewaarnemingstaken die zijn gedelegeerd
en de identiteit van de betrokken gedelegeerden en
subgedelegeerden is verkrijgbaar op de statutaire zetel van het
beheerbedrijf of op de volgende website:
http://www.statestreet.com/about/office-locations/
luxembourg/subcustodians.html.

Belangenconflicten inzake de bewaarbank

De bewaarbank maakt deel uit van een internationale groep
van ondernemingen en bedrijven die, in het kader van hun
normale bedrijfsvoering, tegelijkertijd voor een groot aantal
klanten optreden en voor eigen rekening handelen, wat kan
leiden tot daadwerkelike of mogelijke tegenstrijdigheden.
Belangenconflicten ontstaan wanneer de bewaarbank of zijn
verbonden maatschappijen activiteiten uitvoeren in het kader
van de bewaarovereenkomst of van afzonderlijke contractuele
of andere verbintenissen. Het kan bijvoorbeeld gaan om de
volgende activiteiten:

A) nominee-, administratie, register- en transferagent-,
onderzoeks-,  effectenleenagent-,  beleggingsbeheer-,
financieel advies- en/of andere adviesdiensten aan het
beheerbedrijf dat handelt names het FCP;

B) bankieren, verkoop en handelstransacties met betrekking
tot valuta's, derivaten, kredietverstrekking, makelarij,
market making of andere financiéle transacties met het
FCP, als lastgever en voor eigen belang of voor andere
klanten;

In verband met de bovenstaande activiteiten zullen de
bewaarbank of zijn verbonden maatschappijen:

A) proberen profijt te halen uit deze activiteiten en zullen ze
recht hebben op de ontvangst en het behoud van
opbrengsten of vergoedingen in welke vorm dan ook, en
ze zijn niet verplicht het beheerbedrijf dat handelt namens
het FCP in te lichten over de aard of het bedrag van
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dergelijke opbrengsten of vergoedingen, met inbegrip van
alle onkosten, vergoedingen, provisies,
winstdeelnemingen, spreads, mark-ups, mark-downs,
rente, kortingen of andere voordelen die in verband met
dergelijke activiteiten worden ontvangen;

B) effecten of andere financiéle producten of instrumenten
kunnen kopen, verkopen, uitgeven, verhandelen of
houden als lastgever die handelt voor eigen belang, voor
het belang van zijn verbonden maatschappijen of voor zijn
andere klanten;

C) kunnen handelen in dezelfde dan wel tegengestelde
richting als de ondernomen transacties, inclusief op basis
van informatie die zij bezitten maar die niet beschikbaar is
voor het beheerbedrijf dat namens het FCP handelt;

D) dezelfde of vergelijkbare diensten kunnen aanbieden aan
andere klanten, inclusief aan concurrenten van het FCP;

E) crediteursrechten kunnen krijgen van het FCP en deze
uitoefenen.

Het beheerbedrijff dat handelt namens het FCP kan
gebruikmaken van een verbonden maatschappij van de
bewaarbank om wisselkoers-, spot- of swaptransacties voor
rekening van het FCP uit te voeren. In dergelijke gevallen zal
de verbonden maatschappij optreden als lastgever en niet als
makelaar, agent of zaakwaarnemer van het beheerbedrijf dat
handelt namens het FCP. De verbonden maatschappij zal
profijt uit deze transacties trachten te halen en heeft het recht
om alle opbrengsten te behouden en niet mee te delen aan
het beheerbedrijf dat handelt namens het FCP. De verbonden
maatschappij zal dergelijke transacties afsluiten volgens de
algemene voorwaarden die zijn overeengekomen met het
beheerbedrijf dat handelt namens het FCP.

Indien contanten die eigendom zijn van het FCP op een
depositorekening worden geplaatst bij een verbonden
maatschappij die een bank is, bestaat er een mogelijk
belangenconflict in verband met de (eventuele) rente die de
verbonden maatschappij kan betalen of aanrekenen voor deze
rekening en met de vergoedingen of andere voordelen die ze
kan krijgen omdat ze deze contanten houdt als bank en niet
als trustee.

Het beheerbedrijff kan ook optreden als klant of tegenpartij
van de bewaarbank of zijn verbonden maatschappij.

Mogelijke belangenconflicten die zich kunnen voordoen
wanneer de bewaarbank gebruikmaakt van subbewaarders
kunnen worden verdeeld in vier algemene categorieén:

(1) conflicten die verbonden zijn met de selectie van
subbewaarders en de verdeling van activa over meerdere
subbewaarders, beinvloed door (a) kostenfactoren, met
inbegrip van de laagste aangerekende kosten, kortingen op
vergoedingen of vergelijkbare prikkels en (b) brede bilaterale
commerciéle relaties waarin de bewaarbank kan handelen op
basis van de economische waarde van de bredere relatie, naast
objectieve beoordelingscriteria;

(2) zowel gelieerde als niet-gelieerde subbewaarders handelen
voor andere klanten en in hun eigen belang, wat in strijd kan
zijn met de belangen van bepaalde klanten;

(3) zowel gelieerde als niet-gelieerde subbewaarders hebben
alleen indirecte banden met klanten en kijken naar de
bewaarbank als tegenpartij, wat een prikkel voor de
bewaarbank kan vormen om in zijn eigen belang of in het
belang van andere klanten te handelen, ten nadele van
bepaalde klanten; en

(4) subbewaarders kunnen beschikken over marktgebaseerde
crediteursrechten tegenover klantenactiva waarvoor zij er een
belang bij hebben om deze af te dwingen als ze niet worden
betaald voor effectentransacties.

Bij de uitvoering van zijn taken zal de bewaarbank eerlijk,
billijk, professioneel, onafhankelijk en uitsluitend in het belang
van het FCP en zijn houders van deelbewijzen handelen.

De bewaarbank heeft de uitvoering van zijn bewaartaken
functioneel en hiérarchisch gescheiden van zijn andere,
mogelijkerwijs conflicterende taken. Het systeem van interne
controles, de verschillende meldingslijnen, de takenverdeling
en de managementrapportage zorgen ervoor dat potentiéle
belangenconflicten en problemen inzake de bewaring naar
behoren worden geidentificeerd, beheerd en gecontroleerd.
Daarnaast legt de bewaarbank, in het kader van het gebruik
van subbewaarders, contractuele beperkingen op die bepaalde
belangenconflicten  moeten voorkomen, en voert de
bewaarbank due diligence-onderzoeken uit en ziet hij erop toe
dat de klantenservice die deze subbewaarders aanbieden van
hoge kwaliteit is. De bewaarbank stelt bovendien regelmatig
verslagen op over de activiteiten en participaties van klanten,
waarbij de onderliggende functies onderworpen worden aan
interne en externe controleaudits. Ten slotte past de
bewaarbank een interne scheiding tussen de bewaartaken en
zijn activiteiten voor eigen rekening toe, en volgt de
bewaarbank een gedragscode die van werknemers vereist dat
ze op een ethische, eerlijke en transparante wijze omgaan met
klanten.

Actuele informatie over de bewaarbank, zijn verplichtingen,
eventuele belangenconflicten die kunnen ontstaan, de
bewaarnemingstaken die  zijn  gedelegeerd door de
bewaarbank, de lijst van gedelegeerden en subgedelegeerden,
en eventuele belangenconflicten die het gevolg kunnen zijn
van die delegatie is op verzoek verkrijgbaar voor de houders
van deelbewijzen.

De bewaarbank of het beheerbedrijf kan op elk moment via
een schriftelijke kennisgeving die minstens drie maanden
vooraf aan de andere partij wordt betekend, de taken van de
bewaarbank beéindigen, met dien verstande dat het
beheerbedrijf verplicht is om een nieuwe bewaarbank aan te
stellen, die de functies en de verantwoordelijkheden zal
overnemen zoals die zijn vastgesteld in de wetgeving en in het
beheerreglement.

In afwachting van de vervanging, die moet plaatsvinden
binnen de twee maanden vanaf de vervaldatum van de
opzeggingsperiode, zal de bewaarbank alle stappen nemen die
noodzakelijk zijn om de gepaste bescherming van de belangen
van de houders van deelbewijzen te verzekeren.

In zijn hoedanigheid van betalingskantoor is State Street Bank
Luxembourg S.C.A. belast met de betaling van de dividenden
van het FCP en van de opbrengsten uit de terugkoop van
deelbewijzen.



8. Administratief Vertegenwoordiger, Registratie- en
Overdrachtskantoor

State Street Bank Luxembourg S.C.A. is door het beheerbedrijf
aangesteld als administratief vertegenwoordiger, registratie- en
overdrachtskantoor ("administratief vertegenwoordiger,
registratie- en overdrachtskantoor’) in Luxemburg in het kader
van een overeenkomst die op 20 december 2013 is
ondertekend.

De hierboven vermelde overeenkomst kan worden gewijzigd in
onderling overleg tussen de bedrijven die partijen bij de
overeenkomst zijn.

In die hoedanigheid zal State Street Bank Luxembourg S.C.A.
verantwoordelijk zijn voor alle vereiste administratieve en
boekhoudkundige verplichtingen krachtens de Luxemburgse
wetgeving, en in het bijzonder voor het bijhouden van de
financiéle administratie en de berekening van de
nettovermogenswaarde, evenals voor de uitvoering van
aanvragen voor de uitgifte, terugkoop en omzetting van
deelbewijzen, en voor het bijhouden van het register van de
houders van deelbewijzen.

In geen geval zal de aansprakelijkheid van het beheerbedrijf en
de bewaarbank worden beinvloed door het feit dat het
beheerbedrijf de functies van administratief vertegenwoordiger,
registratie- en overdrachtskantoor heeft gedelegeerd aan State
Street Bank Luxembourg S.C.A.




9. Beleggingsbeheerders en —adviseurs

De Beleggingsbeheerder moet dagelijks effecten kopen en
verkopen, met andere woorden de portefeuille van het FCP
beheren en de beleggingsstrategie van het FCP bepalen.

Bij de uitvoering van zijn mandaat kan de Beleggingsbeheerder
‘soft-commissionovereenkomsten’ met makelaars aangaan. In
overeenstemming met deze overeenkomsten en in
overeenstemming met de belangen van Houders van
Deelbewijzen, zullen dergelijke makelaars direct betalen voor
goederen en diensten die door derden worden verstrekt en die
worden  gebruikt ~ om de  activiteiten  van de
Beleggingsbeheerder direct te ondersteunen. Deze regelingen
kunnen niet worden aangegaan met natuurlijke personen. In
het jaarverslag van het FCP zal er melding worden gemaakt
van 'soft-commissionovereenkomsten’.

De Beleggingsbeheerder kan, op voorwaarde dat vooraf de
goedkeuring van het Beheerbedrijf is verkregen, op eigen
kosten en op eigen verantwoordelijkheid gebruikmaken van de
diensten van adviseurs en/of Subbeleggingsbeheerders om te
profiteren van hun professionele ervaring in bepaalde sectoren
of  markten. In  dergelijke  gevallen zullen de
Subbeleggingsbeheerder en adviseur worden vermeld in de
informatiebrochures van de betreffende Compartimenten.

De Compartimenten van het FCP worden beheerd door de
volgende Beleggingsbeheerders:

—  Eurizon Capital S.A.

- Eurizon Capital SGR S.p.A.

—  Epsilon SGR S.p.A.

—  Eurizon SUJ Capital LTD

—  Eurizon Capital (HK) LTD

— Daiwa Asset Management (Singapore) LTD

De structuur van Eurizon Capital S.A. wordt gedetailleerder
beschreven in het deel 'Het Beheerbedrijf'.

Eurizon Capital SGR S.p.A., voor 100% eigendom van Intesa
Sanpaolo S.p.A., is een vermogensbeheerder gespecialiseerd in
het beheer van gemeenschappelijke beleggingsfondsen en
beheerde accounts voor lItaliaanse particuliere en institutionele
beleggers.

Eurizon SLJ Capital LTD is een vermogensbeheerbedrijff dat
gespecialiseerd is in valutabeheerdiensten en in beleggings- en

adviesdiensten  vanuit een macro/top-down benadering,
waarvan Eurizon Capital SGR S.p.A. de
meerderheidsaandeelhouder is.

Eurizon Capital (HK) Limited is een Hongkongse
vermogensbeheerder gespecialiseerd in  het beheer van

gemeenschappelijke beleggingsfondsen en beheerde accounts
waarvan Eurizon Capital S.A. de enige aandeelhouder is.

Daiwa Asset Management (Singapore) LTD is een naamloze
vennootschap op aandelen opgericht in Singapore op 3 januari
1994 die beschikt over een 'Capital Markets Services Licence'
van de monetaire autoriteit in Singapore. Sinds haar oprichting
in Singapore is de vennootschap al betrokken geweest bij
fondsbeheeractiviteiten, inclusief het beheer van discretionaire
fondsen en het aanbieden van consultancy-diensten over
beleggingen.

Epsilon Associati — Societa di Gestione del Risparmio S.p.A.
(korte naam: Epsilon SGR S.p.A.), voor 100% eigendom van
Eurizon Capital SGR S.p.A., is een vermogensbeheerder
gespecialiseerd in het beheer van gemeenschappelijke
beleggingsfondsen. Die onderneming profiteert van de beste
vakkennis en ervaring van zijn aandeelhouder op het gebied
van vermogensbeheer.

Daiwa Asset Management (Singapore) LTD beheert de activa
van het Compartiment Eurizon Fund — Equity Japan van het
FCP gebaseerd op het advies van Daiwa Asset Management
Co. LTD. Daiwa Asset Management Co. LTD is de op één na
grootste vermogensbeheerder van Japan, op basis van activa
beheerd via algemeen beschikbare beleggingsfondsen. Op dit
moment beheert Daiwa Asset Management Co. LTD meer dan
550 fondsen van verschillende activaklassen. De vennootschap
heeft in het verleden al uitmuntende prestaties geleverd wat
betreft Aziatische aandelen, inclusief Japanse aandelen en
wereldwijde obligatiefondsen.



10. Distributeurs en Nominees

Het beheerbedrijff kan banken en/of financiéle instellingen
aanstellen om op te treden als distributieagenten of
tussenpersonen die betrokken kunnen zijn bij beleggings- en
terugkooptransacties. In bepaalde landen is dit zelfs een
wettelijke vereiste. Krachtens de wettelijke voorwaarden van
de locatie waar de deelbewijzen worden verdeeld, kunnen de
distributieagenten, met de goedkeuring van het beheerbedrijf,
optreden als nominees voor de beleggers (de nominees zijn de
tussenpersonen tussen de beleggers en de icb’s van hun
keuze). Als dusdanig zal de distributieagent of tussenpersoon
inschrijven op deelbewijzen van het FCP inschrijven of
deelbewijzen van het FCP laten terugkopen in zijn naam, doch
als nominee die optreedt namens de belegger. In voorkomend
geval zal hij vragen om deze transacties te registreren in het
register van de houders van deelbewijzen van het FCP. Tenzij
anderszins bepaald in de lokale wetgeving, behouden de
beleggers in dit geval het recht om direct in het FCP te
beleggen, zonder gebruik te maken van de diensten van een
nominee. Bovendien zullen beleggers die via een nominee
hebben ingeschreven een direct recht behouden op de
deelbewijzen waarop op deze wijze is ingeschreven.

Het vorige deel is niet van toepassing in geval het om
wettelijke of reglementaire redenen of door verplichte
praktijken onmisbaar is of zelfs verplicht om een beroep te
doen op de diensten van een nominee.

De lijst van nominees is beschikbaar op het hoofdkantoor van
het beheerbedrijf.




11. Beschikbare Informatie en Documenten

In overeenstemming de bepalingen van de Wet van
17 december 2010 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging, CSSF-verordening 10-4 en CSSF-circulaire 12/546,
heeft het Beheerbedrijf bepaalde procedures en strategieén
geimplementeerd en onderhoudt het deze, inclusief:

® een procedure voor de redelijke en snelle verwerking van
klachten die worden ontvangen van Houders van
Deelbewijzen en die kan worden geraadpleegd op de
website van het Beheerbedrijf (www.eurizoncapital.lu);

® een samenvatting van de strategieén voor de uitoefening
van de stemrechten die verbonden zijn aan de
instrumenten die in de portefeuilles van het Fonds worden
gehouden, die kan worden geraadpleegd op de website
van het Beheerbedrijf (www.eurizoncapital.lu) en de
details van de maatregelen die op basis van die
strategieén zijn genomen kunnen gratis worden bezorgd
aan Houders van Deelbewijzen die daartoe een verzoek
richten aan het Beheerbedrijf;

® cen beleid voor de overdracht en uitvoering van orders op
financiéle instrumenten, beschikbaar op de website van
het Beheerbedrijf (www.eurizoncapital.lu);

® aansporingen: de essentiéle voorwaarden van de
regelingen met betrekking tot de vergoedingen, provisies
of niet-geldelijke voordelen die het Beheerbedrijf kan
ontvangen in verband met de activiteiten van
beleggingsbeheer en administratie van het fonds worden
vermeld in dit Prospectus en/of in periodieke verslagen, al
naargelang het geval. Meer informatie kan gratis aan
beleggers worden verstrekt op verzoek aan het
Beheerbedriff;

® procedures in verband met het beheer wvan
belangenconflicten zoals vermeld in dit Prospectus en op
de website van het Beheerbedrijf
(www.eurizoncapital.lu);

® cen beloningsbeleid waarvan de belangrijkste kenmerken
worden beschreven in Deel 6 “Het Beheerbedrijf”.

In naleving van de bepalingen van Verordening (EU) 2017/
1131 van het Europese Parlement en van de Raad van 14 juni
2017 betreffende geldmarktfondsen, stelt het Beheerbedrijf
ten minste wekelijks de volgende informatie beschikbaar aan
Houders van Deelbewijzen van de Compartimenten van het
FCP, die zijn geautoriseerd als geldmarktfondsen op de website
van het Beheerbedrijf (www.eurizoncapital.lu):

e de verdeling van de looptijd van de portefeuille van de
Compartimenten;

® het kredietprofiel van de Compartimenten;

® de gewogen gemiddelde looptijd (WAM) en de gewogen
gemiddelde  resterende looptijd (WAL) van de
Compartimenten;

® bijzonderheden van de 10 grootste beleggingen in elk
Compartiment, inclusief naam, land, looptild en
activatype, en de tegenpartij in geval van terugkoop- en
omgekeerde terugkoopovereenkomsten;

®  de totale waarde van de activa van de Compartimenten;
® et nettorendement van de Compartimenten;

In naleving van de bepalingen van Verordening (EU) 2017/
1131 van het Europese Parlement en van de Raad van 14 juni
2017 betreffende geldmarktfondsen, stelt het Beheerbedrijf
ten minste dagelijks de nettovermogenswaarde beschikbaar
van de Compartimenten, die zijn geautoriseerd als
geldmarktfondsen, aan de Houders van Deelbewijzen op de
website van het Beheerbedrijf (www.eurizoncapital.lu).

De volgende documenten zijn ingediend op het hoofdkantoor
van het Beheerbedrijf, waar ze kunnen worden geraadpleegd:

A) de gecodrdineerde statuten van het Beheerbedrijf;
B) het gecodrdineerde Beheerreglement;

C) de recentste jaar- en halfjaarverslagen die voor het FCP
zijn opgesteld;

D) de ‘overeenkomst met de Bewaarbank’ tussen State Street
Bank Luxembourg S.C.A. en het Beheerbedrijf;

E) de ‘overeenkomst met de administratief
vertegenwoordiger, het Registratie- en
Overdrachtskantoor’ tussen State Street Bank Luxembourg
S.C.A. en het Beheerbedrijf;

F) de overeenkomsten die  zjn
beleggingsbeheerders.

gesloten met

Het Prospectus, de essentiéle beleggersinformatie en de
financiéle verslagen kunnen door iedereen gratis worden
verkregen bij de statutaire zetel en de website van het
Beheerbedrijf (www.eurizoncapital.lu), bij de Bewaarbank en
bij alle bevoegde vertegenwoordigers. Bovendien kan de
essentiéle beleggersinformatie ook beschikbaar worden gesteld
op andere duurzame media, zoals overeengekomen met de
Houders van Deelbewijzen/aanvragers.

De officiéle taal van dit
Beheerreglement is Engels.

Prospectus en van het
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12. Lijst van Compartimenten

Lijn van ‘Limited Tracking Error’

De beleggingsbenadering die  wordt  gebruikt  voor
Compartimenten die behoren tot het assortiment ‘Limited
Tracking Error’ (LTE) streeft naar de verwezenlijking van twee
belangrijke doelstellingen: ervoor zorgen dat de performance
van elk Compartiment overeenstemt met de nagestreefde
marktresultaten, en marktinefficiénties benutten om waarde te
genereren. Deze Compartimenten bestrijken een breed scala
van geografische gebieden, sectoren, durations, ratings en
valuta’s.

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op het feit
dat deze Compartimenten geen icbe’s zijn die een index
volgen, zoals gedefinieerd door de Europese Autoriteit
voor Effecten en Markten (ESMA), en bijgevolg niet de
intentie hebben om de performance van de benchmark
die op de fiche van elk Compartiment is vermeld, via
synthetische of fysieke replicatie passief te kopiéren, te
volgen of te benutten.

De door indexproviders gepubliceerde informatie die in dit
Prospectus is opgenomen, mag alleen worden gebruikt voor
interne doeleinden, en mag in geen enkele vorm worden
gereproduceerd of opnieuw worden verspreid en mag niet
worden gebruikt om enige financiéle instrumenten uit te
schrijven, te verhandelen, op de markt te brengen of te
promoten of om enige indices tot stand te brengen. De
informatie van informatieleveranciers wordt verstrekt ‘zoals ze
werd aangeleverd” en de gebruiker van deze informatie
aanvaardt het volledige risico van enige manier waarop deze
informatie wordt gebruikt.
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Lijn “Factors”

De beleggingsbenadering die  wordt  gebruikt  voor

Compartimenten die behoren tot het assortiment Factors is
gebaseerd op kwantitatieve beleggingsstrategieén die de
nadruk leggen op vooraf bepaalde factoren in plaats van

traditionele beurskapitalisatie. Deze Compartimenten bieden
beleggers een blootstelling aan specifieke markten:
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Lijn “Treasury Management”

De beleggingsbenadering die  wordt  gebruikt  voor
Compartimenten die behoren tot de Treasury Management-lijn
is gebaseerd op beleggingsstrategieén om de liquiditeit efficiént
te beheren. Deze Compartimenten bieden beleggers een
alternatief voor contante deposito's voor hun contante
beleggingen op middellange of tijdelike termijn, inclusief
seizoensgebonden operationele kasstromen voor
pensioenfondsen  of de liquiditeitscomponenten  van
beleggingsportefeuilles:
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De beleggingsbenadering die  wordt  gebruikt  voor
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Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Bond EUR Short Term LTE

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - OBIETTIVO EURO MEDIO TERMINE,
werd geintroduceerd op 16 juli 1999 tegen een eerste koers
van 100 euro. De naam werd gewizigd in SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — OBIETTIVO EURO BREVE TERMINE op
27 september 2002 en in EURIZON EASYFUND — BOND EUR
SHORT TERM op 26 februari 2008. De naam werd opnieuw
gewijzigd op 1 februari 2012.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder is kapitaalgroei en
na verloop van tijd inkomsten op het belegde kapitaal door een
rendement te behalen dat overeenstemt met het rendement
van een portefeuille van kortlopende schuldinstrumenten die
zijn uitgegeven door overheden van de eurozone (de
‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in in euro luidende schuld en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook,
inclusief bijvoorbeeld obligaties en geldmarktinstrumenten, die
zijn uitgegeven door regeringen, semi-overheden, openbare
internationale instellingen of bedriffsemittenten, met een
kredietrating van beleggingskwaliteit, op het niveau van de
uitgifte of de emittent.

De duration (rentegevoeligheid in functie van looptijd en van
bedrag en frequentie van coupon) van de portefeuille ligt
doorgaans tussen 6 maanden en 3 jaar.

Het Compartiment kan daarnaast liquiditeiten, inclusief
deposito’s bij kredietinstellingen, houden binnen wettelijk
bepaalde beperkingen en zoals vermeld in het prospectus in
het hoofdstuk ‘Beleggingen en beleggingsbeperkingen'.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

De JP Morgan Emu Gov. Bond 1-3 y Indexe, een op
beurskapitalisatie  gewogen index samengesteld uit

vastrentende schuldeffecten uitgegeven door de regering
van een EMU-lidstaat, Luxemburg uitgezonderd, met een
resterende looptijd tussen 1 en 3 jaar. Deze benchmark
kan luiden in, worden omgerekend naar of worden
afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta waarin de
Categorieén van Deelbewijzen van het Compartiment
luiden om de kenmerken te weerspiegelen van elke
Categorie van Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype: inkomsten

(Totaalrendement)

herbelegging van

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Bond EUR Medium Term LTE

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — BONDS EURO, werd geintroduceerd
op 29 november 1988 tegen een eerste koers van 100 ECU. De
naam werd gewijzigd in SANPAOLO INTERNATIONAL FUND -
OBIETTIVO EURO MEDIO TERMINE op 27 september 2002 en in
EURIZON EASYFUND - BOND EUR MEDIUM TERM op 26
februari 2008. Op 11 december 2009 werden in dit
compartiment de activa en verplichtingen van  het
compartiment GIOTTO LUX FUND - EURO MEDIUM TERM
ingebracht. De naam werd opnieuw gewijzigd op 1 februari
2012.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei en inkomsten te realiseren door
een rendement te behalen dat overeenstemt met het
rendement van een portefeuille van middellanglopende
schuldinstrumenten die zijn uitgegeven door overheden van de
eurozone (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in in  euro luidende schuld en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook,
inclusief bijvoorbeeld obligaties en geldmarktinstrumenten die
zijn uitgegeven door regeringen, semi-overheden, openbare
internationale instellingen of bedrijfsemittenten, met een
kredietrating van beleggingskwaliteit, op het niveau van de
uitgifte of de emittent.

De duration (rentegevoeligheid in functie van looptijd en van
bedrag en frequentie van coupon) van de portefeuille ligt
doorgaans tussen 2 en 5 jaar.

Het Compartiment kan daarnaast liquiditeiten, inclusief
deposito’s bij kredietinstellingen, houden binnen wettelijk
toegestane beperkingen en zoals vermeld in het Prospectus in
het hoofdstuk ‘Beleggingen en beleggingsbeperkingen’.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie
1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

Benchmark

De JP Morgan Emu Gov. Bond 3-5 y Indexe, een op
beurskapitalisatie gewogen index samengesteld uit
vastrentende schuldeffecten uitgegeven door de regering
van een EMU-lidstaat, Luxemburg uitgezonderd, met een
resterende looptijd tussen 3 en 5 jaar. Deze benchmark
kan luiden in, worden omgerekend naar of worden
afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta waarin de
Categorieén van Deelbewijzen van het Compartiment
luiden om de kenmerken te weerspiegelen van elke
Categorie van Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype: inkomsten

(Totaalrendement)

herbelegging van

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.



Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Bond EUR Long Term LTE

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL ~ FUND - EURO LONG TERM, werd
geintroduceerd op 16 juli 1999 tegen een eerste koers van 100
euro. De naam werd gewijzigd in SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - OBIETTIVO EURO LUNGO TERMINE op 26 november
2001 en in EURIZON EASYFUND - BOND EUR LONG TERM op
26 februari 2008. Op 11 december 2009 werden in dit
Compartiment de activa en verplichtingen van het
Compartiment GIOTTO LUX FUND - EURO LONG TERM
ingebracht. De naam werd opnieuw gewijzigd op 1 februari
2012.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei en inkomsten te realiseren door
een rendement te behalen dat overeenstemt met het
rendement van een  portefeuille van  langlopende
schuldinstrumenten die zijn uitgegeven door overheden van de
eurozone (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in in  euro luidende schuld en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook,
inclusief bijvoorbeeld obligaties en geldmarktinstrumenten die
zijn uitgegeven door regeringen, semi-overheden, openbare
internationale instellingen of bedrijfsemittenten, met een
kredietrating van beleggingskwaliteit, op het niveau van de
uitgifte of de emittent.

De duration (rentegevoeligheid in functie van looptijd en van
bedrag en frequentie van coupon) van de portefeuille ligt
doorgaans tussen 6 en 12 jaar.

Het Compartiment kan daarnaast liquiditeiten, inclusief
deposito’s  bij kredietinstellingen, houden binnen wettelijk
bepaalde beperkingen en zoals vermeld in het prospectus in
het hoofdstuk ‘Beleggingen en beleggingsbeperkingen’.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

Benchmark

De JP Morgan EMU Gov. Bond > 5 y Index®, een op
beurskapitalisatie  gewogen  index  bestaande  uit
vastrentende schuldeffecten uitgegeven door de regering
van een EMU-lidstaat, Luxemburg uitgezonderd, met een
resterende looptijd van meer dan 5 jaar. Deze benchmark
kan luiden in, worden omgerekend naar of worden
afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta waarin de
Categorieén van Deelbewijzen van het Compartiment
luiden om de kenmerken te weerspiegelen van elke
Categorie van Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype:  Benchmarktype:
inkomsten (Totaalrendement)

herbelegging  van

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Bond EUR All Maturities LTE

Dit Compartiment zal worden geintroduceerd op 1 augustus
2019 tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat in de lijn ligt van het rendement van een
portefeuille van schuldinstrumenten die zijn uitgegeven door
overheden van de eurozone, zoals gemeten door de Benchmark
(de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten in
euro van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties
en geldmarktinstrumenten, die zijn uitgegeven door overheden,
hun instellingen of openbare internationale instellingen, met
een kredietrating van beleggingskwaliteit, op het niveau van de
uitgifte of de emittent.

De duration (rentegevoeligheid in functie van looptijd en van
bedrag en frequentie van coupon) van de portefeuille ligt
doorgaans tussen 6 en 10 jaar.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten zoals,
maar niet beperkt tot, icbe’s (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk “Beleggingen
en beleggingsbeperkingen”.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie
1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark
De JP Morgan EMU Gov. Bond Index®, een op
beurskapitalisatie ~ gewogen  index  bestaande  uit
vastrentende schuldeffecten uitgegeven door de regering
van een EMU-lidstaat, Luxemburg uitgezonderd. Deze
benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar of
worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het

Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype: inkomsten

(Totaalrendement)

herbelegging van

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.



Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Bond Italy Short Term LTE

Dit Compartiment zal worden geintroduceerd op 1 augustus
2019 tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat in de lijn ligt van het rendement van een
portefeuille van kortlopende schuldinstrumenten die zijn
uitgegeven door de Italiaanse overheid, zoals gemeten door de
Benchmark (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten
van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten, die zijn uitgegeven door de ltaliaanse
overheid, haar instellingen of openbare internationale
instellingen, met een kredietrating van beleggingskwaliteit, op
het niveau van de uitgifte of de emittent.

De duration (rentegevoeligheid in functie van looptijd en van
bedrag en frequentie van coupon) van de portefeuille ligt
doorgaans tussen 1 en 3 jaar.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten zoals,
maar niet beperkt tot, icbe’s (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk “Beleggingen
en beleggingsbeperkingen”.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark
De JP Morgan Government Bond Index (GBI) Italy
Unhedged EUR 1-3 y Indexe is een index die obligaties
volgt die zijn uitgegeven door de ltaliaanse overheid, met
een resterende looptijd tussen 1 en 3 jaar. Deze
benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar of
worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het

Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype: inkomsten

(Totaalrendement)

herbelegging van

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Bond Italy Medium Term LTE

Dit Compartiment zal worden geintroduceerd op 1 augustus
2019 tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat in de lijn ligt van het rendement van een
portefeuille van middellanglopende schuldinstrumenten die zijn
uitgegeven door de Italiaanse overheid, zoals gemeten door de
Benchmark (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van dit Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten
van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten, die zijn uitgegeven door de ltaliaanse
overheid, haar instellingen of openbare internationale
instellingen, met een kredietrating van beleggingskwaliteit, op
het niveau van de uitgifte of de emittent.

De duration (rentegevoeligheid in functie van looptijd en van
bedrag en frequentie van coupon) van de portefeuille ligt
doorgaans tussen 3 en 5 jaar.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten zoals,
maar niet beperkt tot, icbe’s (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk “Beleggingen
en beleggingsbeperkingen”.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark
De JP Morgan Government Bond Index (GBI) Italy
Unhedged EUR 3-5 y Index® is een index die obligaties
volgt die zijn uitgegeven door de ltaliaanse overheid, met
een resterende looptijld tussen 3 en 5 jaar. Deze
benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar of
worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het

Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype: herbelegging van inkomsten

(Totaalrendement)

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.



Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Bond Italy Long Term LTE

Dit Compartiment zal worden geintroduceerd op 1 augustus
2019 tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat in de lijn ligt van het rendement van een
portefeuille van langlopende schuldinstrumenten die zijn
uitgegeven door de Italiaanse overheid, zoals gemeten door de
Benchmark (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten
van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten, die zijn uitgegeven door de ltaliaanse
overheid, haar instellingen of openbare internationale
instellingen, met een kredietrating van beleggingskwaliteit, op
het niveau van de uitgifte of de emittent.

De duration (rentegevoeligheid in functie van looptijd en van
bedrag en frequentie van coupon) van de portefeuille ligt
doorgaans tussen 6 en 12 jaar.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten zoals,
maar niet beperkt tot, icbe’s (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk “Beleggingen
en beleggingsbeperkingen”.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark
De JP Morgan Government Bond Index (GBI) Italy
Unhedged EUR >5 y Indexe is een index die obligaties volgt
die zijn uitgegeven door de ltaliaanse overheid, met een
resterende looptijd van meer dan 5 jaar. Deze benchmark
kan luiden in, worden omgerekend naar of worden
afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta waarin de
Categorieén van Deelbewijzen van het Compartiment

luiden om de kenmerken te weerspiegelen van elke
Categorie van Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype: inkomsten

(Totaalrendement)

herbelegging van

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Bond GBP LTE

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — BONDS UK#£, werd geintroduceerd op
15 februari 1999 tegen een eerste koers van 100 euro. De
naam werd gewijzigd in SANPAOLO INTERNATIONAL FUND -
OBIETTIVO OBBLIGAZIONARIO STERLINE op 27 september 2002
en in EURIZON EASYFUND — BOND GBP op 26 februari 2008.
De naam werd opnieuw gewijzigd op 1 februari 2012.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei en inkomsten te realiseren door
een rendement te behalen dat overeenstemt met het
rendement van een portefeuille van schuldinstrumenten die zijn
uitgegeven door de overheid van het Verenigd Koninkrijk (de
‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in in pond sterling luidende schuld en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook,
inclusief bijvoorbeeld obligaties en geldmarktinstrumenten, die
zijn uitgegeven door regeringen, semi-overheden, openbare
internationale instellingen of bedrijfsemittenten, met een
kredietrating van beleggingskwaliteit, op het niveau van de
uitgifte of de emittent.

De duration (rentegevoeligheid in functie van looptijd en van
bedrag en frequentie van coupon) van de portefeuille ligt
doorgaans tussen 8 en 14 jaar.

Het Compartiment kan daarnaast liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, houden binnen de
wettelijke beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk
‘Beleggingsbeleid en beleggingsbeperkingen’.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark
De JP Morgan UK Gov Bonds Index®, een op
beurskapitalisatie gewogen index samengesteld uit
schuldinstrumenten  uitgegeven door Groot-Brittannié.

Deze benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar
of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype: ~ Benchmarktype:
inkomsten (Totaalrendement)

herbelegging  van

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.



Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Bond JPY LTE

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - BOND YEN, werd geintroduceerd op
20 oktober 1998 tegen een eerste koers van 100 euro. De
naam werd gewijzigd in SANPAOLO INTERNATIONAL FUND -
OBIETTIVO OBBLIGAZIONARIO YEN op 26 november 2001 en
in EURIZON EASYFUND - BOND JPY op 26 februari 2008. De
naam werd opnieuw gewijzigd op 1 februari 2012.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei en inkomsten te realiseren door
een rendement te behalen dat overeenstemt met het
rendement van een portefeuille van schuldinstrumenten die zijn
uitgegeven door de Japanse overheid (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in in Japanse vyen luidende schuld en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook,
inclusief bijvoorbeeld obligaties en geldmarktinstrumenten, die
zijn uitgegeven door regeringen, semi-overheden, openbare
internationale instellingen of bedriffsemittenten, met een
kredietrating van beleggingskwaliteit, op het niveau van de
uitgifte of de emittent.

De duration (rentegevoeligheid in functie van looptijd en van
bedrag en frequentie van coupon) van de portefeuille ligt
doorgaans tussen 6 en 12 jaar.

Het Compartiment kan daarnaast liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, houden binnen de
wettelijke beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk
‘Beleggingsbeleid en beleggingsbeperkingen’.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark
De JP Morgan Japan Gov Bonds Index® een op
beurskapitalisatie  gewogen  index  bestaande  uit
schuldinstrumenten uitgegeven door de Japanse regering.
Deze benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar

of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype: inkomsten

(Totaalrendement)

herbelegging van

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Bond USD LTE

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - BOND US$, werd geintroduceerd op
20 oktober 1998 tegen een eerste koers van 100 euro. De
naam werd gewijzigd in SANPAOLO INTERNATIONAL FUND -
OBIETTIVO OBBLIGAZIONARIO DOLLARI op 26 november 2001
en in EURIZON EASYFUND - BOND USD op 26 februari 2008.
De naam werd opnieuw gewijzigd op 1 februari 2012.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei en inkomsten te realiseren door
een rendement te behalen dat overeenstemt met het
rendement van een portefeuille van schuldinstrumenten die zijn
uitgegeven door de overheid van de Verenigde Staten van
Amerika (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in in US-dollar (USD) luidende schuld en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook,
inclusief bijvoorbeeld obligaties en geldmarktinstrumenten, die
zijn uitgegeven door regeringen, semi-overheden, openbare
internationale instellingen of bedrijfsemittenten, met een
kredietrating van beleggingskwaliteit, op het niveau van de
uitgifte of de emittent.

De duration (rentegevoeligheid in functie van looptijd en van
bedrag en frequentie van coupon) van de portefeuille ligt
doorgaans tussen 4 en 10 jaar.

Het Compartiment kan daarnaast liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, houden binnen de
wettelijke beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk
‘Beleggingsbeleid en beleggingsbeperkingen’.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark
De JP Morgan USA Gov Bonds Index® een op
beurskapitalisatie  gewogen  index  bestaande  uit
schuldinstrumenten uitgegeven door de Amerikaanse

federale regering. Deze benchmark kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype: inkomsten

(Totaalrendement)

herbelegging van

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.



Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Bond USD Short Term LTE

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - DOLLAR SHORT TERM, werd
geintroduceerd op 16 juli 1999 tegen een eerste koers van 100
euro. De naam werd gewijzigd in SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — OBIETTIVO LIQUIDITA” DOLLARI op 27 september 2002
en in EURIZON EASYFUND — CASH USD op 26 februari 2008.
De naam werd opnieuw gewijzigd op 1 februari 2012 in
EURIZON EASYFUND - TREASURY USD. De naam werd opnieuw
gewijzigd op 5 juli 2019.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei en inkomsten te realiseren door
een rendement te behalen dat overeenstemt met het
rendement van kortlopende schuldinstrumenten die zijn
uitgegeven door de overheid van de Verenigde Staten van
Amerika en luiden in Amerikaanse dollar (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment wordt uitsluitend
belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten van welke
aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten. Deze schuldinstrumenten worden
voornamelijk uitgegeven door regeringen, semi-overheden en
openbare internationale instellingen met een kredietrating van
hoge kwaliteit, op het niveau van de uitgifte of de emittent.

De duration (rentegevoeligheid in functie van looptijd en van
bedrag en frequentie van coupon) van de portefeuille ligt
doorgaans tussen 1 en 3 jaar.

Alle beleggingen in effecten die luiden in een andere valuta
dan de USD zullen worden afgedekt.

Het Compartiment kan daarnaast cash en liquiditeiten houden,
inclusief deposito's bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en open staat voor het publiek, of worden verhandeld op
parallelmarkten (OTC), worden gebruikt om risico’s af te
dekken, efficiént portefeuillebeheer te garanderen en/of
te beleggen conform het Beleggingsbeleid. Beleggers
wordt aangeraden om rekening te houden met de
bijkomende risico’s die gepaard gaan met het gebruik van
financiéle derivaten, zoals beschreven in het hoofdstuk
'Specifieke risico’s’ van het Prospectus.

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op het feit
dat dit Compartiment is blootgesteld aan het
wisselkoersrisico tussen de EUR en de USD.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1.

Referentievaluta van het Compartiment
Euro

Benchmark

JP Morgan Government Bond United States 1-3 Year, een
index die bestaat uit vastrentende overheidsobligaties die
luiden in Amerikaanse dollar en zijn uitgegeven door het
Amerikaanse ministerie van Financién met een looptijd
tussen een en drie jaar. Deze benchmark kan luiden in,
worden omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn
lokale valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Global Bond LTE

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — BONDS FrSw, werd geintroduceerd op
16 juli 1999 tegen een eerste koers van 100 euro. De naam
werd gewijzigd in SANPAOLO INTERNATIONAL FUND -
OBIETTIVO  OBBLIGAZIONARIO  FRANCHI  SVIZZERI op 27
september 2002 en werd opnieuw gewijzigd van SANPAOLO
INTERNATIONAL ~ FUND — OBIETTIVO  OBBLIGAZIONARIO
FRANCHI SVIZZERI in EURIZON EASYFUND — BOND CHF op 26
februari 2008. Het beleggingsbeleid en de naam zijn nogmaals
gewijzigd op 27 februari 2009, in EURIZON EASYFUND — BOND
INTERNATIONAL. Op 11 december 2009 werden in dit
Compartiment de activa en verplichtingen van het
Compartiment GIOTTO LUX FUND — GLOBAL GOVERNMENT
BOND ingebracht. De naam werd op 1 februari 2012 gewijzigd
in EURIZON EASYFUND — BOND INTERNATIONAL LTE. De naam
werd opnieuw gewijzigd op 9 augustus 2019.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei en inkomsten te realiseren door
een rendement te behalen dat overeenstemt met het
rendement van een portefeuille van schuldinstrumenten die zijn
uitgegeven door overheden van geindustrialiseerde landen (de
‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten
van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten, die luiden in elke valuta en die zijn
uitgegeven door regeringen of semi-overheden uit Europa,
Noord-Amerika, Japan en het Stille Oceaangebied (inclusief
Azié), met een kredietrating van beleggingskwaliteit, op het
niveau van de uitgifte of de emittent.

De duration (rentegevoeligheid in functie van looptijd en van
bedrag en frequentie van coupon) van de portefeuille ligt
doorgaans tussen 5 en 11 jaar.

Het Compartiment kan ook tot 20% van zijn nettovermogen
beleggen in schuld en schuldgerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en

geldmarktinstrumenten die zijn uitgegeven door
bedrijfsemittenten.
Beleggingen in effecten met een kredietrating zonder

beleggingskwaliteit, bij de uitgifte of op het niveau van de
emittent, mogen niet meer dan 20% van het nettovermogen
van het Compartiment bedragen.

Het Compartiment kan daarnaast liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, houden binnen de
wettelijke beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk
‘Beleggingsbeleid en beleggingsbeperkingen’.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om

rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

De JP Morgan Global Government Bond Index®, een op
beurskapitalisatie gewogen index waarin de volgende
landen zijn opgenomen: Australié, Belgi¢, Canada,
Denemarken, Duitsland, Frankrijk, Italié, Japan, Nederland,
Spanje, het Verenigd Koninkrijk, de Verenigde Staten van
Amerika, Zweden. Deze benchmark kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de wvaluta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype: inkomsten

(Totaalrendement)

herbelegging van

3. Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.



Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund — Bond Emerging Markets HC LTE

Dit Compartiment zal worden geintroduceerd op 1 augustus
2019 tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren op middellange
termijn door een rendement te behalen dat in de lijn ligt van
het rendement van een portefeuille van verhandelde externe
schuldinstrumenten in valuta's van ontwikkelde landen (harde
valuta's) die zijn uitgegeven door de overheden van
opkomende landen, zoals gemeten door de Benchmark (de
‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten
van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten, die zijn uitgegeven door overheden of
hun instellingen, gevestigd in of opgericht naar het recht van
de groeilanden, inclusief diegene met een kredietrating van
speculatief of uiterst speculatief, op het niveau van de uitgifte
of de emittent.

De groeilanden zijn landen met een minder ontwikkelde
economie volgens de Wereldbank, haar aanverwante
organisaties of de Verenigde Naties en haar autoriteiten, indien
en wanneer de markten in deze landen worden beschouwd als
erkende effectenbeurzen of gereglementeerde markten die
regelmatig werken, erkend zijn en open staan voor het publiek,
volgens de definitie van artikel 41(1) in de Wet van 17
december 2010 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten zoals,
maar niet beperkt tot, icbe’s (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk “Beleggingen
en beleggingsbeperkingen”.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Beleggingen in Minder ontwikkelde markten, in het
bijzonder in  Groeilanden, en beleggingen in
Hoogrentende effecten gaan gepaard met bijkomende
risico’s zoals beschreven in het hoofdstuk “Specifieke
risico’s” van het Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese

Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

De JP Morgan EMBI Global Diversified Indexe is een index
die totaalrendementen volgt voor verhandelde externe
schuldinstrumenten in opkomende markten. De index
omvat in USD luidende Brady Bonds, leningen en euro-
obligaties met een uitstaande nominale waarde van ten
minste 500 miljoen USD. De index wordt aangeduid als
“wereldwijd gediversifieerd”, aangezien de weging van
landen in de index met grote schuldvolumes beperkt is.
Deze benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar
of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta's of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen

van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.
Benchmarktype: herbelegging van inkomsten

(Totaalrendement)

3. Totale blootstelling
De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
geinteresseerd zijn in blootstelling aan obligaties uit
opkomende markten, ofwel voor een kernbelegging, ofwel
voor diversificatiedoeleinden, en gematigde tot aanzienlijke
tijdelijke verliezen kunnen verdragen.




Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund — Bond Emerging Markets LC LTE

Dit Compartiment zal worden geintroduceerd op 1 augustus
2019 tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren op middellange
termijn door een rendement te behalen dat in de lijn ligt van
het rendement van een portefeuile van lokale
schuldinstrumenten in lokale valuta's die zijn uitgegeven door
de overheden van opkomende landen, zoals gemeten door de
Benchmark (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten
van welke aard dan ook, die luiden in hun lokale valuta’s,
inclusief bijvoorbeeld obligaties en geldmarktinstrumenten, die
zijn uitgegeven door overheden of hun instellingen, gevestigd
in of opgericht naar het recht van de groeilanden, inclusief
diegene met een kredietrating van speculatief of uiterst
speculatief, op het niveau van de uitgifte of de emittent.

De groeilanden zijn landen met een minder ontwikkelde
economie volgens de Wereldbank, haar aanverwante
organisaties of de Verenigde Naties en haar autoriteiten, indien
en wanneer de markten in deze landen worden beschouwd als
erkende effectenbeurzen of gereglementeerde markten die
regelmatig werken, erkend zijn en open staan voor het publiek,
volgens de definitie van artikel 41(1) in de Wet van 17
december 2010 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten zoals,
maar niet beperkt tot, icbe’s (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk “Beleggingen
en beleggingsbeperkingen”.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Beleggingen in Minder ontwikkelde markten, in het
bijzonder in  Groeilanden, en beleggingen in
Hoogrentende effecten gaan gepaard met bijkomende
risico’s zoals beschreven in het hoofdstuk “Specifieke
risico’s” van het Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese

Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

De JP Morgan GBI EM Global Diversified Indexe is een
index die obligaties volgt die luiden in lokale valuta’s,
uitgegeven door overheden van opkomende markten; hij
omvat geen landen met expliciete kapitaalcontroles maar
houdt geen rekening met reglementaire of fiscale
moeilijkheden. De index wordt aangeduid als “wereldwijd
gediversifieerd” aangezien de weging van landen in de
index met grote schuldvolumes beperkt is. Deze
benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar of
worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype: inkomsten

(Totaalrendement)

herbelegging van

3. Totale blootstelling
De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
geinteresseerd zijn in blootstelling aan obligaties uit
opkomende markten, ofwel voor een kernbelegging, ofwel
voor diversificatiedoeleinden, en gematigde tot aanzienlijke
tijdelijke verliezen kunnen verdragen.



Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Bond Corporate EUR Short Term LTE

Dit Compartiment zal worden geintroduceerd op 1 augustus
2019 tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin
kapitaalgroei op middellange termijn te realiseren door een
rendement te behalen dat in de lijn ligt van het rendement van
een portefeuille van kortlopende schuldinstrumenten die luiden
in euro en zijn uitgegeven door private ondernemingen met
een kredietrating van beleggingskwaliteit, zoals gemeten door
de Benchmark (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden  belegd in in euro luidende schuld en
schuldinstrumenten van welke aard dan ook, inclusief
bijvoorbeeld obligaties en geldmarktinstrumenten die zijn
uitgegeven door bedrijfsemittenten, met een kredietrating van
beleggingskwaliteit, op het niveau van de uitgifte of de
emittent.

Het  Compartiment
schuldinstrumenten
speculatief.

echter  niet
kredietrating

wordt
met een

belegd in
van extreem

De duration (rentegevoeligheid in functie van looptijd en van
bedrag en frequentie van coupon) van de portefeuille ligt
doorgaans tussen 1 en 5 jaar.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten zoals,
maar niet beperkt tot, icbe’s (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk “Beleggingen
en beleggingsbeperkingen”.

Beleggingen in door vermogen gedekte effecten en door
hypotheek gedekte effecten mogen enkel via icbe’s
plaatsvinden. Directe beleggingen in deze instrumenten zijn
niet toegestaan.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2.

Benchmark

De Bloomberg Barclays Euro_Aggregate Corporate 1-5
Year Indexe is samengesteld uit vastrentende effecten
luidend in euro en uitgegeven door industriéle en
financiéle emittenten en nutsbedrijven met een rating van
ten minste Baa3 bij Moody’s, BBB- bij S&P of BBB- bij Fitch.
Een Effect wordt opgenomen in de index op basis van de
valuta van de emissie en niet op basis van de vestiging van
de emittent. Deze benchmark kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Equity Euro LTE

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - OBIETTIVO EURO, werd geintroduceerd
op 11 juni 2001 tegen een eerste koers van 100 euro. Op 27
september 2002 werden in dit Compartiment de activa en
verplichtingen ~ van  de  Compartimenten ~ SANPAOLO
INTERNATIONAL ~ FUND - EQUITY EURO, SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - EQUITY GERMANY en SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — EQUITY FRANCE ingebracht. De naam
werd gewijzigd in EURIZON EASYFUND - EQUITY EURO op 26
februari 2008. Op 11 december 2009 werden in dit
Compartiment de activa en verplichtingen van het
Compartiment GIOTTO LUX FUND — EQUITY EURO ingebracht.
De naam werd opnieuw gewijzigd op 1 februari 2012. Op 24
februari 2017 werd de particuliere Categorie van Deelbewijzen
van het Compartiment via opslorping gefuseerd met het
Compartiment EURIZON FUND — AZIONI STRATEGIA FLESSIBILE.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat overeenstemt met het rendement van een
portefeuille van aandelen die genoteerd zijn in landen van de
eurozone (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt hoofdzakelijk
belegd in aandelen en aandelengerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld aandelen en
obligaties die in aandelen converteerbaar zijn, die genoteerd
zijn aan de beurzen van de lidstaten van de Economische en
Monetaire Unie (EMU) of verhandeld worden op een andere
gereglementeerde markt in deze landen.

Beleggingen worden eerst en vooral gekozen op basis van de
beurskapitalisatie van de effecten in vergelijking met die van de
beurzen waar ze zijn genoteerd, terwijl ook wordt rekening
gehouden met hun liquiditeit en het aantal dat ter beurze
wordt verhandeld. Het nettovermogen van dit Compartiment
zal dan ook hoofdzakelijk worden belegd in de aandelen van
mid-caps en large-caps.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuld en schuldgerelateerde
instrumenten van welke aard dan ook met een kredietrating
van beleggingskwaliteit, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten en liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

Het compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De beleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

De MSCI EMU (European Economic and Monetary Union)
Index®, een op beurskapitalisatie gecorrigeerde index van
vrij ter beurze verhandelde aandelen die de performance
meet van de aandelenbeurzen in de EMU. Per augustus
2015 bestond de MSCI EMU Index® uit de indices van de
volgende 10 geindustrialiseerde landen: Belgié, Duitsland,
Finland, Frankrijk, lerland, Itali¢, Nederland, Oostenrijk,
Portugal en Spanje. Deze benchmark kan luiden in,
worden omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn
lokale valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging van  nettodividenden

(nettototaalrendement).

Het Beheerbedrijff behoudt zich het recht voor om een
gelijkwaardige  10/40-index te  gebruiken als de
samenstelling van de bovenvermelde benchmark niet
langer in overeenstemming zou zijn bij de wettelijk
bepaalde diversificatieregels. In dit geval zal de naam van
de nieuwe benchmark door het Beheerbedrijf worden
gepubliceerd overeenkomstig de bepalingen in  het
hoofdstuk ‘Informatie voor houders van Deelbewijzen'.

3. Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.



Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Equity Europe LTE

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL ~ FUND -  OBIETTIVO  EUROPA,  werd
geintroduceerd op 11 juni 2001 tegen een eerste koers van
100 euro. Op 27 september 2002 werden in dit Compartiment
de activa en verplichtingen van de Compartimenten SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - EQUITY SCANDINAVIA en SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - EQUITY SWITZERLAND ingebracht. De
naam werd gewijzigd in EURIZON EASYFUND - EQUITY EUROPE
op 26 februari 2008. Op 27 februari 2009 werden in dit
Compartiment de activa en verplichtingen van het
Compartiment Eurizon EasyFund - EQUITY GREAT BRITAIN
ingebracht. Op 11 december 2009 werden in dit Compartiment
de activa en verplichtingen van het Compartiment GIOTTO LUX
FUND - EQUITY EUROPE ingebracht. De naam werd opnieuw
gewijzigd op 1 februari 2012. Op 16 januari 2015 werden in
dit Compartiment de activa en verplichtingen van het
Compartiment Eurizon Investment Sicav — Europe Equities. Op
24 februari 2017 werden de particuliere Categorieén van
deelbewijzen van het Compartiment via opslorping gefuseerd
met het Compartiment EURIZON FUND — AZION| STRATEGIA
FLESSIBILE.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat overeenstemt met het rendement van een
portefeuille van Europese aandelen (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt hoofdzakelijk
belegd in aandelen en aandelengerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld aandelen en
obligaties die in aandelen converteerbaar zijn, die genoteerd
ziin aan een van de toonaangevende beurzen van Europese
landen of verhandeld worden op een andere gereglementeerde
markt in deze landen.

Beleggingen worden eerst en vooral gekozen op basis van de
beurskapitalisatie van de effecten in vergelijking met die van de
beurzen waar ze zijn genoteerd, terwijl ook wordt rekening
gehouden met hun liquiditeit en het aantal dat ter beurze
wordt verhandeld. Het nettovermogen van dit Compartiment
zal bijgevolg hoofdzakelijk worden belegd in de aandelen van
mid-caps en large-caps.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuld en schuldgerelateerde
instrumenten van welke aard dan ook met een kredietrating
van beleggingskwaliteit, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten en liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,

zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De beleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

De MSCI Europe Index®, een op beurskapitalisatie
gecorrigeerde index van vrij ter beurze verhandelbare
aandelen die de performance meet van de
aandelenmarkten in geindustrialiseerde Europese landen.
Per augustus 2015 bestond de MSCI Europe Index® uit de
indices van de volgende 15 geindustrialiseerde landen:
Belgié, Denemarken, Duitsland, Finland, Frankrijk, lerland,
Italié, Nederland, Noorwegen, Oostenrijk, Portugal, Spanje,
het Verenigd Koninkrijk, Zweden en Zwitserland. Deze
benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar of
worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging nettodividenden

(nettototaalrendement).

van

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om een
gelijkwaardige  10/40-index te gebruiken als de
samenstelling van de bovenvermelde benchmark niet
langer in overeenstemming zou zijn bij de wettelijk
bepaalde diversificatieregels. In dit geval zal de naam van
de nieuwe benchmark door het Beheerbedrijf worden
gepubliceerd overeenkomstig de bepalingen in het
hoofdstuk ‘Informatie voor houders van deelbewijzen'.

3. Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Equity USA LTE

Dit Compartiment zal worden geintroduceerd op 1 augustus
2019 tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat in de lijn ligt van het rendement van een
portefeuille van Amerikaanse aandelen, zoals gemeten door de
Benchmark (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt hoofdzakelijk
belegd in aandelen en aandelengerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld aandelen en
obligaties die in aandelen converteerbaar zijn, die genoteerd
zijn aan een effectenbeurs in de Verenigde Staten van Amerika,
of verhandeld worden op een andere gereglementeerde markt
in dit land.

Beleggingen worden eerst en vooral gekozen op basis van de
beurskapitalisatie van de effecten in vergelijking met die van de
beurs waar ze zijn genoteerd, terwijl ook wordt rekening
gehouden met hun liquiditeit en het aantal dat ter beurze
wordt verhandeld. Het nettovermogen van dit Compartiment
zal bijgevolg hoofdzakelijk worden belegd in de aandelen van
mid-caps en large-caps.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuldinstrumenten en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook met
een kredietrating van beleggingskwaliteit, inclusief obligaties en
geldmarktinstrumenten, icbe's (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk 'Beleggingen en
beleggingsbeperkingen'.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De beleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1.

3.

5.

Referentievaluta van het Compartiment
Euro

Benchmark

De MSCI USA Indexe meet de prestaties van Amerikaanse
bedrijven met grote en middelgrote marktkapitalisatie. Met
624 componenten beslaat de index ongeveer 85% van de
marktkapitalisatie in de VS gecorrigeerd voor het
percentage vrij verhandelbare aandelen. Deze benchmark
kan luiden in, worden omgerekend naar of worden
afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta waarin de
Categorieén van Deelbewijzen van het Compartiment
luiden om de kenmerken te weerspiegelen van elke
Categorie van Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging nettodividenden

(Nettototaalrendement).

van

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.



Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Equity North America LTE

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - OBIETTIVO USA, werd geintroduceerd
op 11 juni 2001 tegen een eerste koers van 100 euro. Op 27
september 2002 werd de naam gewijzigd in SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - OBIETTIVO NORD AMERICA en werden
in dit Compartiment de activa en verplichtingen van de
Compartimenten SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - EQUITY
USA en SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - EQUITY CANADA
ingebracht. De naam werd gewijzigd in EURIZON EASYFUND -
EQUITY NORTH AMERICA op 26 februari 2008. Op 11
december 2009 werden in dit Compartiment de activa en
verplichtingen van het Compartiment GIOTTO LUX FUND -
EQUITY NORTH AMERICA ingebracht. De naam werd opnieuw
gewijzigd op 1 februari 2012. Op 24 februari 2017 werden de
particuliere ~ Categorieén  van  Deelbewijzen van  het
Compartiment via opslorping gefuseerd met het Compartiment
EURIZON FUND — AZIONI STRATEGIA FLESSIBILE.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat overeenstemt met het rendement van een
portefeuille van aandelen die genoteerd zijn in Noord-Amerika
(de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt hoofdzakelijk
belegd in aandelen en aandelengerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld aandelen en
obligaties die in aandelen converteerbaar zijn, die genoteerd
zijn aan een effectenbeurs in de Verenigde Staten van Amerika
of in Canada, of verhandeld worden op een andere
gereglementeerde markt in deze landen.

Beleggingen worden eerst en vooral gekozen op basis van de
beurskapitalisatie van de effecten in vergelijking met die van de
beurs waar ze zijn genoteerd, terwijl ook wordt rekening
gehouden met hun liquiditeit en het aantal dat ter beurze
wordt verhandeld. Het nettovermogen van dit Compartiment
zal bijgevolg hoofdzakelijk worden belegd in de aandelen van
mid-caps en large-caps.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuld en schuldgerelateerde
instrumenten van welke aard dan ook met een kredietrating
van beleggingskwaliteit, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten en liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De beleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

De MSCI North America Index®, een op beurskapitalisatie
gecorrigeerde  index die ontworpen is om de
marktperformance van vrij ter beurze verhandelbare
aandelen op de beurzen in de VS en Canada te meten.
Deze benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar
of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging nettodividenden

(nettototaalrendement).

van

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om een
gelijkwaardige  10/40-index te gebruiken als de
samenstelling van de bovenvermelde benchmark niet
langer in overeenstemming zou zijn bij de wettelijk
bepaalde diversificatieregels. In dit geval zal de naam van
de nieuwe benchmark door het Beheerbedrijf worden
gepubliceerd overeenkomstig de bepalingen in  het
hoofdstuk ‘Informatie voor Houders van Deelbewijzen'.

3. Totale blootstelling
De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Equity Japan LTE

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL ~ FUND - OBIETTIVO  GIAPPONE, werd
geintroduceerd op 11 juni 2001 tegen een eerste koers van
100 euro. Op 27 september 2002 werden in dit Compartiment
de activa en verplichtingen van de Compartimenten SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - EQUITY JAPAN ingebracht. De naam
werd gewijzigd in EURIZON EASYFUND - EQUITY JAPAN op 26
februari 2008. Op 11 december 2009 werden in dit
Compartiment de activa en verplichtingen van  het
compartiment GIOTTO LUX FUND — EQUITY JAPAN ingebracht.
De naam werd opnieuw gewijzigd op 1 februari 2012. Op 24
februari 2017 werden de particuliere Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment via opslorping gefuseerd
met het Compartiment EURIZON FUND — AZIONI STRATEGIA
FLESSIBILE.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat overeenstemt met het rendement van een
portefeuille van aandelen die genoteerd zijn in Japan (de
‘doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment wordt voornamelijk
belegd in aandelen en aandelengerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld aandelen en
obligaties die kunnen worden geconverteerd in aandelen, die
genoteerd zijn aan de toonaangevende beurzen in Japan of
verhandeld worden op een andere gereglementeerde markt in
dit land.

Beleggingen worden eerst en vooral gekozen op basis van de
beurskapitalisatie van de effecten in vergelijking met die van de
beurzen waar ze zijn genoteerd, terwijl ook wordt rekening
gehouden met hun liquiditeit en het aantal dat ter beurze
wordt verhandeld. Het nettovermogen van dit Compartiment
zal bijgevolg hoofdzakelijk worden belegd in de aandelen van
mid-caps en large-caps.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuld en schuldgerelateerde
instrumenten van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld
obligaties en geldmarktinstrumenten en liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

Het compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De beleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig

zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

De MSCI Japan Index®, een op beurskapitalisatie
gecorrigeerde index van vrij ter beurze verhandelbare
aandelen die de marktperformance meet van de aandelen
die genoteerd zijn op de beurs van Japan. Deze
benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar of
worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging van  nettodividenden

(nettototaalrendement).

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om een
gelijkwaardige  10/40-index te  gebruiken als de
samenstelling van de bovenvermelde benchmark niet
langer in overeenstemming zou zijn bij de wettelijk
bepaalde diversificatieregels. In dit geval zal de naam van
de nieuwe benchmark door het Beheerbedrijf worden
gepubliceerd overeenkomstig de bepalingen in  het
hoofdstuk 'Informatie voor houders van deelbewijzen'.

3. Totale blootstelling
De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.



Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Equity Pacific Ex-Japan LTE

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL ~ FUND -  EQUITY  AUSTRALIA,  werd
geintroduceerd op 16 juli 1999 tegen een eerste koers van 100
euro. De naam werd gewijzigd in SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — OBIETTIVO OCEANIA op 27 september 2002 en in
EURIZON EASYFUND — EQUITY OCEANIA op 26 tfebruari 2008.
Op 11 december 2009 werden in dit Compartiment de activa
en verplichtingen van het Compartiment GIOTTO LUX FUND -
EQUITY PACIFIC ingebracht. De naam werd opnieuw gewijzigd
op 1 februari 2012 in EURIZON EASYFUND — EQUITY OCEANIA
LTE. Op 24 februari 2017 werden de particuliere Categorieén
van Deelbewijzen van het Compartiment via opslorping
gefuseerd met het Compartiment EURIZON FUND — AZIONI
STRATEGIA FLESSIBILE. De naam werd opnieuw gewijzigd op 9
augustus 2019.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat overeenstemt met het rendement van een
portefeuille van aandelen die genoteerd zijn in Oceanié (de
‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt hoofdzakelijk
belegd in aandelen en aandelengerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld aandelen en
obligaties die in aandelen converteerbaar zijn, die genoteerd
zijn aan de belangrijkste beurzen van landen in Oceanié en de
Pacific-regio, met uitsluiting van Japan, of worden verhandeld
op een andere gereglementeerde markt in deze landen.

Beleggingen worden eerst en vooral gekozen op basis van de
beurskapitalisatie van de effecten in vergelijking met die van de
beurs waar ze zijn genoteerd, terwijl ook wordt rekening
gehouden met hun liquiditeit en het aantal dat ter beurze
wordt verhandeld. Het nettovermogen van dit Compartiment
zal hoofdzakelijk worden belegd in de aandelen van bedrijven
met middelgrote of grote kapitalisatie.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuld en schuldgerelateerde
instrumenten van welke aard dan ook met een kredietrating
van beleggingskwaliteit, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten en liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk “Beleggingen
en beleggingsbeperkingen”.

Het Compartiment kan een deel van zijn nettovermogen
beleggen via de Hong Kong Stock Connectprogramma's.
Beleggingen in China, en met name die via de Hong
Kong Stock Connect-programma’s, zijn onderhevig aan
extra risico’s zoals beschreven in het hoofdstuk
“Specifieke risico’s van beleggen in de Volksrepubliek
China” van dit Prospectus.

Het compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het

Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De Dbeleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie
1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

De MSCI Pacific ex Japan Index®, een op beurskapitalisatie
gecorrigeerde index van vrij ter beurze verhandelbare
aandelen die het marktrendement meet van de aandelen
die genoteerd zijn op de beurzen van Australié, Hongkong,
Nieuw-Zeeland en Singapore. Deze benchmark kan luiden
in, worden omgerekend naar of worden afgedekt tegen
zijn lokale valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging nettodividenden

(nettototaalrendement).

van

3. Totale blootstelling
De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Eurizon Fund - Equity Emerging Markets LTE

Dit Compartiment is geintroduceerd op 11 december 2009
door een inbreng van de activa en verplichtingen van het
Compartiment GIOTTO LUX FUND - EQUITY EMERGING
MARKETS. De naam is gewijzigd op 1 februari 2012. Op 24
februari 2017 werd de particuliere Categorie van Deelbewijzen
van het Compartiment via opslorping gefuseerd met het
Compartiment EURIZON FUND — EQUITY EMERGING MARKETS
SMART VOLATILITY.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat overeenstemt met het rendement van een
portefeuille van aandelen die genoteerd zijn in opkomende
markten (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in aandelen en aandelengerelateerde
instrumenten van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld
aandelen en obligaties die in aandelen converteerbaar zijn,
uitgegeven door emittenten uit groeilanden, volgens de
definitie van de IFC (International Finance Corporation) (de
‘Groeilanden’), of die genoteerd zijn aan een aandelenbeurs in
een van deze landen of worden verhandeld op een
gereglementeerde markt in een van deze landen, mits deze
markten volgens de beoordeling van het Beheerbedrijf voldoen
aan de criteria voor geschiktheid vermeld in artikel 41(1) van de
Wet van 17 december 2010 betreffende de instellingen voor
collectieve belegging.

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment kan beleggen
op de Russische markten, zoals de Moscow Exchange, die
worden beschouwd als gereglementeerde markten volgens de
definitie van artikel 41(1) van de Wet van 17 december 2010
betreffende de instellingen voor collectieve belegging, maar die
onderhevig zijn aan een hoger dan gemiddeld risico.

Beleggingen in effecten die worden verhandeld op markten die
niet zijn gekenmerkt als aandelenbeurs of gereglementeerde
markt, maar die regelmatig werken, erkend zijn en open staan
voor het publiek volgens de definitie in artikel 41(1) van de Wet
van 17 december 2010 betreffende de instellingen voor
collectieve belegging, zullen worden behandeld als beleggingen
in niet-genoteerde effecten of effecten die niet worden
verhandeld op een gereglementeerde markt die regelmatig
werkt, erkend is en open staat voor het publiek. Deze effecten
gecombineerd met andere effecten die niet zijn genoteerd, of
niet worden verhandeld op een gereglementeerde markt die
regelmatig werkt, erkend is en open staat voor het publiek,
mogen daarom ten hoogste 10% bedragen van het
nettovermogen van het Compartiment.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuld en schuldgerelateerde
instrumenten van welke aard dan ook met een kredietrating
van beleggingskwaliteit, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten en liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

Beleggingen in Minder ontwikkelde markten, in het
bijzonder in Groeilanden en in Rusland, gaan gepaard
met bijkomende risico’s zoals beschreven in het
hoofdstuk ‘Specifieke risico’s" van het volledige
Prospectus.

Het Compartiment kan een deel van zijn nettovermogen
beleggen via de Hong Kong Stock Connectprogramma's.
Beleggingen in China, en met name die via de Hong
Kong Stock Connect-programma’s, zijn onderhevig aan
extra risico’s zoals beschreven in het hoofdstuk
"Specifieke risico’s van beleggen in de Volksrepubliek
China” van dit Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De Dbeleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

De MSClI Emerging Markets Index® is een op
beurskapitalisatie gewogen index van vrij ter beurze
verhandelde aandelen die de performance meet van de
aandelen van groeimarkten. De MSCI Emerging Markets
Index® bestaat uit de beursindices van de volgende 24
groeilanden: Brazilié, Chili, China, Colombia, Egypte, de
Filippijnen,  Griekenland, Hongarije, India, Indonesié,
Maleisié, Mexico, Pakistan, Peru, Polen, Qatar, Rusland,
Taiwan, Thailand, Tsjechié, Turkije, de Verenigde Arabische
Emiraten, Zuid-Afrika en Zuid-Korea.

Deze benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar
of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging nettodividenden

(nettototaalrendement).

van

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om een
gelijkwaardige  10/40-index te gebruiken als de
samenstelling van de bovenvermelde benchmark niet
langer in overeenstemming zou zijn bij de wettelijk
bepaalde diversificatieregels. In dit geval zal de naam van
de nieuwe benchmark door het Beheerbedrijf worden
gepubliceerd overeenkomstig de bepalingen in  het
hoofdstuk ‘'Informatie voor houders van deelbewijzen'.



Lijn van ‘Limited Tracking Error’

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn 'Factors'

Eurizon Fund - Bond Corporate Smart ESG

Dit Compartiment is geintroduceerd op 27 november 2017
tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat meer bedraagt dan het rendement van een
portefeuille  van  schuldinstrumenten  uitgegeven  door
internationale bedrijfsemittenten aan de hand van een
kwantitatieve beleggingsbenadering die streeft naar een beter
risicogewogen rendementsprofiel dan de benchmark, waarbij
hij ook focust op ecologische, sociale en governance-criteria
(ESG) (de “Doelstelling”).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment wordt hoofdzakelijk
belegd, direct of via financiéle derivaten, in schuld en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook die in

euro  luiden, inclusief  bijvoorbeeld  obligaties  en
geldmarktinstrumenten,  uitgegeven  door internationale
bedrijfsemittenten.

De beleggingen van het Compartiment in schuld en

schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook
gebeuren voornamelijk in instrumenten met een kredietrating
van beleggingskwaliteit op het moment van de aankoop, op
het niveau van de uitgifte of de emittent. Het Compartiment
wordt echter niet belegd in schuldinstrumenten met een
kredietrating van extreem speculatief.

De Beleggingsbeheerder zal ernaar streven te beleggen in
instrumenten  die zijn uitgegeven door internationale
bedrijfsemittenten die beantwoorden aan minimumnormen op
ecologisch, sociaal en governance-gebied (ESG) en die kunnen
bogen op een aantrekkelijk risicogecorrigeerd
rendementsprofiel.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten zoals,
maar niet beperkt tot, icbe’s (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk “Beleggingen
en beleggingsbeperkingen”.

Beleggingen in door vermogen gedekte effecten en door
hypotheek gedekte effecten mogen enkel via icbe’s
plaatsvinden. Directe beleggingen in deze instrumenten zijn
niet toegestaan.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese

Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

De Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Indexe is
een op regels gebaseerde index die is ontworpen om het
rendement te meten van in euro luidende vastrentende
instrumenten uitgegeven door bedrijfsemittenten. Alleen
obligaties met een looptijd van 1 jaar of meer worden
opgenomen in de index. Deze benchmark kan luiden in,
worden omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn
lokale valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype: ~ Benchmarktype:  herbelegging

inkomsten (Totaalrendement)

van

3. Totale blootstelling en verwacht niveau van
hefboomwerking
De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.



Lijn 'Factors'

Eurizon Fund - Equity Italy Smart Volatility

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL ~ FUND -  OBIETTIVO  ITALIA, werd
geintroduceerd op 11 juni 2001 tegen een eerste koers van
100 euro. Op 27 september 2002 werden in dit Compartiment
de activa en verplichtingen van het Compartiment SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — EQUITY ITALY ingebracht en op 26
februari 2008 werd zijn naam gewijzigd in EURIZON EASYFUND
— EQUITY ITALY. Op 11 december 2009 werden in dit
Compartiment de activa en verplichtingen van  het
Compartiment GIOTTO LUX FUND — EQUITY ITALY ingebracht.
De naam werd gewijzigd in EURIZON EASYFUND - EQUITY
ITALY LTE op 1 februari 2012. Op 17 februari 2017 werd de
naam opnieuw gewijzigd naar EURIZON FUND — EQUITY ITALY
SMART VOLATILITY.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat meer bedraagt dan het rendement van een
portefeuille van Italiaanse aandelen door een kwantitatieve
beleggingsbenadering die streeft naar een beter risicogewogen
rendementsprofiel dan de benchmark (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment wordt voornamelijk
belegd in aandelen en aandelengerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld aandelen en
obligaties die in aandelen converteerbaar zijn, die genoteerd
zijn op ltaliaanse gereglementeerde markten.

Om de Beleggingsdoelstelling van het Compartiment te
verwezenlijken, zal de Beleggingsbeheerder een gediversifieerde
en risicogewogen portefeuille samenstellen door te kiezen voor
een hogere weging van aandelen waarvan wordt verwacht dat
ze minder volatiele rendementen en hogere dividenden zullen
opleveren en een lagere weging van aandelen waarvan wordt
verwacht dat ze meer volatiele rendementen en lagere
dividenden zullen opleveren.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuldinstrumenten en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook met
een kredietrating van beleggingskwaliteit, inclusief obligaties en
geldmarktinstrumenten, icbe's (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk 'Beleggingen en
beleggingsbeperkingen'.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De beleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

De FTSE Italia All-Share Capped Indexe, een index die
bestaat uit alle componenten van de indexen FTSE MIB,
FTSE Italia Mid Cap en FTSE Italia Small Cap, en die
ongeveer 95% van de binnenlandse marktkapitalisatie
vertegenwoordigt. Zo krijgen beleggers een uitgebreid en
aanvullend aantal indexen waarmee de resultaten van de
belangrijkste kapitaal en industriesegmenten van de
ltaliaanse markt worden gemeten. De index is ontworpen
op basis van de regels van de FTSE voor goede praktijken,
die aantrekkelijk zijn voor een waaier aan beleggers en
tussenpersonen die beleggingsproducten willen
ontwikkelen. Hierdoor vormt de index een transparante
norm voor beleggers om de Italiaanse aandelenmarkt te
beoordelen, te meten en toegang te krijgen tot deze
markt. De componenten worden zo beperkt dat
individuele ~ componenten niet meer dan 10%
vertegenwoordigen en dat alle componenten hoger dan
5% samen niet meer dan 40% vertegenwoordigen.

Deze benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar
of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype: dividenden

(totaalrendement).

Herbelegging van

3. Totale blootstelling
De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn 'Factors'

Eurizon Fund - Equity China Smart Volatility

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - EQUITY CHINA, werd geintroduceerd
op 16 juli 1999 tegen een eerste koers van 100 euro. De naam
werd gewijzigd in SANPAOLO INTERNATIONAL FUND -
OBIETTIVO CINA op 27 september 2002 en in EURIZON
EASYFUND - EQUITY CHINA op 26 februari 2008. De naam
werd gewijzigd in EURIZON EASYFUND — EQUITY CHINA LTE op
1 februari 2012. Op 17 februari 2017 werd de naam opnieuw
gewijzigd naar EURIZON FUND - EQUITY CHINA SMART
VOLATILITY.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat meer bedraagt dan het rendement van een
portefeuille van Chinese aandelen door een kwantitatieve
beleggingsbenadering die streeft naar een beter risicogewogen
rendementsprofiel dan de benchmark (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment wordt voornamelijk
belegd in aandelen en aandelengerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld aandelen en
obligaties die kunnen worden geconverteerd in aandelen, die
zijn uitgegeven door emittenten uit Hongkong of het Chinese
vasteland of genoteerd zijn aan een aandelenbeurs in
Hongkong of het Chinese vasteland of verhandeld worden op
een andere gereglementeerde markt in Hongkong of het
Chinese vasteland. Het Compartiment belegt niet meer dan
10% van zijn nettovermogen in binnenlandse aandelen uit het
Chinese vasteland, inclusief A-aandelen.

Beleggingen in A-aandelen zullen worden uitgevoerd via de
QFll-quota van het beheerbedrijf of via de Hong Kong Stock
Connect-programma's.

Om de Beleggingsdoelstelling van het Compartiment te
verwezenlijken, zal de Beleggingsbeheerder een gediversifieerde
en risicogewogen portefeuille samenstellen door te kiezen voor
een hogere weging van aandelen waarvan wordt verwacht dat
ze minder volatiele rendementen zullen opleveren en een lagere
weging van aandelen waarvan wordt verwacht dat ze meer
volatiele rendementen zullen opleveren.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuldinstrumenten en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook met
een kredietrating van beleggingskwaliteit, inclusief obligaties en
geldmarktinstrumenten, icbe's (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk 'Beleggingen en
beleggingsbeperkingen'.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment streeft ernaar zich te kwalificeren als
Chinees fonds van het open type volgens de Chinese
'State Administration of Foreign Exchange' en kan een
deel van zijn nettovermogen beleggen via de QFll-quota
van het beheerbedrijf (tot 10% van zijn nettovermogen).

Het Compartiment kan een deel van zijn nettovermogen
beleggen via de Hong Kong Stock Connectprogramma's.
Beleggingen in China, en met name die via de Hong
Kong Stock Connect-programma’s, zijn onderhevig aan
extra risico’s zoals beschreven in het hoofdstuk

"Specifieke risico’s van beleggen in de Volksrepubliek
China” van het Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De Dbeleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
Beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

MSCI China 10/40 Index®, een op beurskapitalisatie
gecorrigeerde index van vrij ter beurze verhandelbare
aandelen die de performance meet van de
aandelenmarkten van de Chinese effecten (H-aandelen,
Red Chips en P-Chips) die genoteerd zijn aan de
aandelenbeurs van Hongkong en van de B-aandelen van
Chinese effecten die genoteerd zijn aan de aandelenbeurs
van Shanghai en de aandelenbeurs van Shenzhen. De
weging in één emittent mag niet meer bedragen dan 10%
van de index. Het totaal van de wegingen in alle
emittenten die meer vertegenwoordigen dan 5%, kan niet
meer bedragen dan 40% van de index.

Deze benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar
of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging van  nettodividenden

(nettototaalrendement).

3. Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de



Lijn 'Factors'

Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn 'Factors'

Eurizon Fund - Equity Emerging Markets Smart Volatility

Dit compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - EQUITY EMERGING MARKETS FAR
EAST, werd geintroduceerd op 20 oktober 1998 tegen een
eerste koers van 100 ECU. Op 27 september 2002 werd de
naam gewijzigd in SANPAOLO INTERNATIONAL FUND -
OBIETTIVO PAESI EMERGENTI ASIA en werden in dit
Compartiment  de activa en verplichtingen van de
Compartimenten SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - EQUITY
INDIA  en SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - EQUITY
OBIETTIVO PAESI EMERGENTI ingebracht. De naam werd
gewijzigd in EURIZON EASYFUND - EQUITY EMERGING
MARKETS ASIA op 26 februari 2008. De naam werd gewijzigd
in EURIZON EASYFUND — EQUITY EMERGING MARKETS ASIA
LTE op 1 februari 2012. Op 24 februari 2017 werden in dit
Compartiment de activa en verplichtingen ingebracht van de
Compartimenten EURIZON EASYFUND - EQUITY EMERGING
MARKETS LATIN AMERICA LTE, EURIZON EASYFUND — EQUITY
EMERGING MARKETS EMEA LTE en van de particuliere
Categorie van Deelbewijzen van het Compartiment EURIZON
EASYFUND — EQUITY EMERGING MARKETS LTE. De naam werd
opnieuw gewijzigd in EURIZON FUND - EQUITY EMERGING
MARKETS SMART VOLATILITY.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat meer bedraagt dan het rendement van een
portefeuille van aandelen die genoteerd zijn in opkomende
markten door een kwantitatieve beleggingsbenadering die
streeft naar een beter risicogewogen rendementsprofiel dan de
benchmark (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in aandelen en aandelengerelateerde
instrumenten van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld
aandelen en obligaties die in aandelen converteerbaar zijn,
uitgegeven door emittenten uit groeilanden of die genoteerd
zijn aan een aandelenbeurs in een van deze landen of worden
verhandeld op een andere gereglementeerde markt in een van
deze landen, mits deze markten volgens de beoordeling van
het Beheerbedrijf voldoen aan de criteria voor geschiktheid
vermeld in artikel 41(1) van de Wet van 17 december 2010
betreffende de instellingen voor collectieve belegging.

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment kan beleggen
op de Russische markten, zoals de Moscow Exchange, die
worden beschouwd als gereglementeerde markten volgens de
definitie van artikel 41(1) van de Wet van 17 december 2010
betreffende de instellingen voor collectieve belegging, maar die
onderhevig zijn aan een hoger dan gemiddeld risico.

De groeilanden zijn landen met een minder ontwikkelde
economie volgens de Wereldbank, haar aanverwante
organisaties of de Verenigde Naties en haar autoriteiten, indien
en wanneer de markten in deze landen worden beschouwd als
erkende effectenbeurzen of gereglementeerde markten die
regelmatig werken, erkend zijn en open staan voor het publiek,
volgens de definitie van artikel 41(1) in de Wet van 17
december 2010 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging.

Beleggingen in effecten verhandeld op markten die niet zijn
gekenmerkt als aandelenbeurs of gereglementeerde markt,
maar die regelmatig werken, erkend zijn en open staan voor
het publiek volgens de definitie in artikel 41(1) van de Wet van
17 december 2010 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging, zullen worden behandeld als beleggingen in niet-

genoteerde effecten of effecten die niet worden verhandeld op
een gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is en
open staat voor het publiek. Deze effecten gecombineerd met
andere effecten die niet zijn genoteerd, of niet worden
verhandeld op een gereglementeerde markt die regelmatig
werkt, erkend is en open staat voor het publiek, mogen
daarom ten hoogste 10% bedragen van het nettovermogen
van het Compartiment.

Om de beleggingsdoelstelling van het Compartiment te
verwezenlijken, zal de Beleggingsbeheerder een gediversifieerde
en risicogewogen portefeuille samenstellen door te kiezen voor
een hogere weging van aandelen waarvan wordt verwacht dat
ze minder volatiele rendementen zullen opleveren en een lagere
weging van aandelen waarvan wordt verwacht dat ze meer
volatiele rendementen zullen opleveren.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuldinstrumenten en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook met
een kredietrating van beleggingskwaliteit, inclusief obligaties en
geldmarktinstrumenten, icbe's (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk 'Beleggingen en
beleggingsbeperkingen'.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Beleggingen in minder ontwikkelde markten, in het
bijzonder in Groeilanden en in Rusland, gaan gepaard

met bijkomende risico’s zoals beschreven in het
hoofdstuk ‘Specifieke risico’'s’ van het volledige
prospectus.

Het Compartiment kan een deel van zijn nettovermogen
beleggen via de Hong Kong Stock Connectprogramma'’s.
Beleggingen in China, en met name die via de Hong
Kong Stock Connect-programma’s, zijn onderhevig aan
extra risico’'s zoals beschreven in het hoofdstuk
"Specifieke risico’s van beleggen in de Volksrepubliek
China” van dit Prospectus.

Het compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De Dbeleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
Beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.



Lijn 'Factors'

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

MSCI Emerging Markets Indexe. een op beurskapitalisatie
gecorrigeerde index die large en midcaps
vertegenwoordigt uit 24 groeilanden (dit zijn: Brazilig,
Chili, China, Colombia, Egypte, de Filipijnen, Griekenland,
Hongarije, India, Indonesi&, Maleisié, Mexico, Pakistan,
Peru, Polen, Qatar, Rusland, Taiwan, Thailand, Tsjechig,
Turkije, de Verenigde Arabische Emiraten, Zuid-Afrika en
Zuid-Korea). Met 846 componenten beslaat de index
ongeveer 85% van de beurskapitalisatie in elk land
gecorrigeerd voor het percentage vrij verhandelbare
aandelen.

Deze benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar
of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging van  nettodividenden
(nettototaalrendement).

3. Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn 'Factors'

Eurizon Fund - Equity World Smart Volatility

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL ~ FUND - OBIETTIVO  FINANZA,  werd
geintroduceerd op 14 juli 2000 tegen een eerste koers van 100
euro. De naam werd gewijzigd in SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - OBIETTIVO BANCHE op 27 september 2002 en is
opnieuw gewijzigd in EURIZON EASYFUND - EQUITY BANKS op
26 februari 2008. Op 27 november 2009 zijn in dit
Compartiment de activa en verplichtingen van het
Compartiment EURIZON EASYFUND - EQUITY INSURANCE
ingebracht en is de naam gewijzigd in EURIZON EASYFUND -
EQUITY FINANCIAL. De naam werd gewijzigd in EURIZON
EASYFUND - EQUITY FINANCIAL LTE op 1 februari 2012. Op 17
februari 2017 zijn in dit Compartiment de activa en
verplichtingen ingebracht van de Compartimenten EURIZON
EASYFUND - EQUITY PHARMA LTE, EURIZON EASYFUND -
EQUITY ENERGY & MATERIALS LTE, EURIZON EASYFUND -
EQUITY HIGH TECH LTE, EURIZON EASYFUND - EQUITY
TELECOMMUNICATION LTE, EURIZON EASYFUND - EQUITY
UTILITIES LTE, EURIZON EASYFUND - EQUITY CONSUMER
STAPLES LTE, EURIZON EASYFUND - EQUITY CONSUMER
DISCRETIONARY LTE en EURIZON EASYFUND - EQUITY
INDUSTRIALS LTE, en werd de naam gewijzigd in EURIZON
FUND — EQUITY WORLD SMART VOLATILITY.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat meer bedraagt dan het rendement van een
portefeuille van internationale aandelen door een kwantitatieve
beleggingsbenadering die streeft naar een beter risicogewogen
rendementsprofiel dan de benchmark (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment wordt voornamelijk
belegd in aandelen en aandelengerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld aandelen en
obligaties die in aandelen converteerbaar zijn, die genoteerd
zijn op internationale gereglementeerde markten.

Om de beleggingsdoelstelling van het Compartiment te
verwezenlijken, zal de Beleggingsbeheerder een gediversifieerde
en risicogewogen portefeuille samenstellen door te kiezen voor
een hogere weging van aandelen waarvan wordt verwacht dat
ze minder volatiele rendementen zullen opleveren en een lagere
weging van aandelen waarvan wordt verwacht dat ze meer
volatiele rendementen zullen opleveren.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuldinstrumenten en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook met
een kredietrating van beleggingskwaliteit, inclusief obligaties en
geldmarktinstrumenten, icbe's (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk 'Beleggingen en
beleggingsbeperkingen'.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt

om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

MSCI World Indexe, een op beurskapitalisatie gewogen
index die large en midcaps vertegenwoordigt uit 23
ontwikkelde landen (dit zijn: Australié, Belgié, Canada,
Denemarken, Duitsland, Finland, Frankrijk, Hongkong,
lerland, Israél, Itali¢, Japan, Nederland, Nieuw-Zeeland,
Noorwegen, Portugal, Oostenrijk, Singapore, Spanje, het
Verenigd Koninkrijk, de Verenigde Staten van Amerika,
Zweden en Zwitserland). Met 1.645 componenten beslaat
de MSCI World Indexe ongeveer 85% van de
beurskapitalisatie in elk land gecorrigeerd voor het
percentage vrij verhandelbare aandelen.

Deze benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar
of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging van  nettodividenden

(Nettototaalrendement).

3. Totale blootstelling
De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.



Lijn “Treasury Management”

Eurizon Fund — Money Market EUR T1

Dit Compartiment zal worden geintroduceerd op 1 augustus
2019 tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin een
gemiddelde groei op het belegde kapitaal te realiseren door
een rendement te behalen dat in de lijn ligt van het rendement
van de European OverNight Index Average (de ‘EONIA).

De EONIA is een maatstaf voor de effectieve rente die van
toepassing is op de interbancaire eurodaggeldmarkt. Hij wordt
berekend als een gewogen gemiddelde van de rentevoeten op
ongedekte dagcontracten op deposito’s die in euro luiden,
zoals gerapporteerd door een groep van deelnemende banken.

Het Compartiment zal beleggen in geldmarktinstrumenten en
in in aanmerking komende deposito's in overeenstemming met
Verordening (EU) 2017/1131 van het Europese Parlement en
van de Raad van 14 juni 2017 betreffende geldmarktfondsen,
terwijl een hoge mate aan liquiditeit wordt behouden en het
risicospreidingsprincipe in acht wordt genomen door middel
van voldoende diversificatie.

Er wordt geen garantie geboden dat deze doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Dit Compartiment zich als standaard
geldmarktfonds een variabele
nettovermogenswaarde, zoals gedefinieerd en
gereglementeerd door Verordening (EU) 2017/1131 van
het Europese Parlement en van de Raad van 14 juni 2017

betreffende geldmarktfondsen.

kwalificeert
met

Het nettovermogen van het Compartiment zal hoofdzakelijk
worden belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten
van welke soort dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten die luiden in euro, die een gunstige
kredietkwaliteitsbeoordeling hebben gekregen krachtens de
interne beoordelingsprocedure van kredietkwaliteit van het
Beheerbedrijf in een beleggingsomgeving van
kredietratinginstrumenten  van  beleggingskwaliteit. ~ Deze
schuldinstrumenten worden voornamelijk uitgegeven door
regeringen, semi-overheden en openbare internationale
instellingen met een kredietrating van hoge kwaliteit, op het
niveau van de uitgifte of de emittent.

Rekening houdend met eventuele financiéle derivaten, zal de
gewogen gemiddelde looptijd van de portefeuille niet meer
bedragen dan 6 maanden, terwijl de gewogen gemiddelde
resterende looptijd van de gehouden effecten minder bedraagt
dan, of gelijk is aan, 12 maanden.

Alle beleggingen in effecten die luiden in een andere valuta
dan de EUR zullen worden afgedekt.

Op aanvullende basis kan het Compartiment liquide activa
houden, deposito's bij kredietinstellingen en deelbewijzen of
aandelen van andere kortetermijngeldmarkt- of standaard
geldmarkt-icbe's (tot en met 10% van zijn nettovermogen)
binnen de grenzen zoals die bij wet zijn toegestaan en zijn
aangegeven in het hoofdstuk "Specifieke beleggingsregels voor
geldmarktfondsen”.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten en in door hypotheek gedekte
effecten.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke
beleggingsregels voor geldmarktfondsen’ en in Bijlage B.
Financiéle derivaten, ongeacht of ze worden verkocht op

een gereglementeerde markt die regelmatig werkt,
erkend is en open staat voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken van de rentevoet of de
wisselkoers, die inherent zijn in andere beleggingen van
het Compartiment. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Beleggers dienen te weten dat dit Compartiment geen
bescherming van het belegde kapitaal biedt, noch een
garantie over het rendement dat zal worden bereikt. Een
belegging in dit Compartiment is dus niet gelijk aan een
bankdeposito en de hoofdsom die in dit Compartiment is
belegd, kan schommelingen vertonen. Het risico van
verlies van de hoofdsom dient door de belegger te
worden gedragen.

Dit Compartiment vertrouwt niet op externe
ondersteuning voor het waarborgen van zijn liquiditeit of
het stabiliseren van zijn Nettovermogenswaarde per
deelbewijs.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Inschrijvingsbelasting
Het is de intentie dat dit Compartiment wordt beheerd
volgens de voorwaarden die zijn beschreven in artikel 174
(2) a) van de Wet van 17 december 2010, om een
verlaagde inschrijvingsbelasting te verkrijgen van 0,01%
per jaar

3. Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn “Treasury Management”

Eurizon Fund — Money Market USD T1

Dit Compartiment werd geintroduceerd op 11 juni 2019 tegen
een eerste koers van 100 USD.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin een
gemiddelde groei op het belegde kapitaal te realiseren door
een rendement te behalen dat in de lijn ligt van het rendement
van de United States Overnight Bank Funding Rate (de ‘OBFR’).

De OBFR is een maatstaf voor de effectieve rente die van
toepassing is op de interbancaire daggeldmarkt in de VS. Hij
wordt berekend aan de hand van federal funds-transacties en
bepaalde eurodollartransacties. De federal funds-markt bestaat
uit binnenlandse ongedekte leningen in Amerikaanse dollar aan
bewaarinstellingen van andere bewaarinstellingen en bepaalde
andere entiteiten, voornamelijk door de overheid ondersteunde
bedrijven, terwijl de eurodollarmarkt bestaat uit ongedekte
deposito's in Amerikaanse dollar die worden gehouden door
banken of bankfilialen buiten de Verenigde Staten.

Het Compartiment zal beleggen in geldmarktinstrumenten en
in in aanmerking komende deposito's in overeenstemming met
Verordening (EU) 2017/1131 van het Europese Parlement en
van de Raad van 14 juni 2017 betreffende geldmarktfondsen,
terwijl een hoge mate aan liquiditeit wordt behouden en het
risicospreidingsprincipe in acht wordt genomen door middel
van voldoende diversificatie.

Er wordt geen garantie geboden dat deze doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Dit Compartiment zich als standaard
geldmarktfonds een variabele
nettovermogenswaarde, zoals gedefinieerd en
gereglementeerd door Verordening (EU) 2017/1131 van
het Europese Parlement en van de Raad van 14 juni 2017

betreffende geldmarktfondsen.

kwalificeert
met

Het nettovermogen van het Compartiment zal hoofdzakelijk
worden belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten
van welke soort dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten die luiden in USD, die een gunstige
kredietkwaliteitsbeoordeling hebben gekregen krachtens de
interne beoordelingsprocedure van kredietkwaliteit van het
Beheerbedrijf in een beleggingsomgeving van
kredietratinginstrumenten  van  beleggingskwaliteit.  Deze
schuldinstrumenten worden voornamelijk uitgegeven door
regeringen, semi-overheden en openbare internationale
instellingen met een kredietrating van hoge kwaliteit, op het
niveau van de uitgifte of de emittent.

Rekening houdend met eventuele financiéle derivaten, zal de
gewogen gemiddelde looptijd van de portefeuille niet meer
bedragen dan 6 maanden, terwijl de gewogen gemiddelde
resterende looptijd van de gehouden effecten minder bedraagt
dan of gelijk is aan 12 maanden.

Alle beleggingen in effecten die luiden in een andere valuta
dan de USD zullen worden afgedekt.

Op aanvullende basis kan het Compartiment liquide activa
houden, deposito's bij kredietinstellingen en deelbewijzen of
aandelen van andere kortetermijngeldmarkt- of standaard
geldmarkt-icbe's (tot en met 10% van zijn nettovermogen)
binnen de grenzen zoals die bij wet zijn toegestaan en zijn
aangegeven in het hoofdstuk "Specifieke beleggingsregels voor
geldmarktfondsen".

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten en in door hypotheek gedekte
effecten.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke
beleggingsregels voor geldmarktfondsen’ en in Bijlage B.
Financiéle derivaten, ongeacht of ze worden verkocht op
een gereglementeerde markt die regelmatig werkt,
erkend is en open staat voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken van de rentevoet of de
wisselkoers, die inherent zijn in andere beleggingen van
het Compartiment. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De aandacht van beleggers wordt gevestigd op het feit
dat dit Compartiment is blootgesteld aan het
wisselkoersrisico tussen de EUR en de USD.

Beleggers dienen te weten dat dit Compartiment geen
bescherming van het belegde kapitaal biedt, noch een
garantie over het rendement dat zal worden bereikt. Een
belegging in dit Compartiment is dus niet gelijk aan een
bankdeposito en de hoofdsom die in dit Compartiment is
belegd, kan schommelingen vertonen. Het risico van
verlies van de hoofdsom dient door de belegger te
worden gedragen.

Dit Compartiment vertrouwt niet op externe
ondersteuning voor het waarborgen van zijn liquiditeit of
het stabiliseren van zijn Nettovermogenswaarde per
deelbewijs.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Inschrijvingsbelasting
Het is de intentie dat dit Compartiment wordt beheerd
volgens de voorwaarden die zijn beschreven in artikel 174
(2) a) van de Wet van 17 december 2010, om een
verlaagde inschrijvingsbelasting te verkrijgen van 0,01%
per jaar

3. Totale blootstelling
De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling

van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.



Lijn “Treasury Management”

Eurizon Fund - Bond Short Term EUR T1

Dit Compartiment, voorheen met de naam Eurizon Fund —
Treasury EUR T1, is geintroduceerd op 16 maart 2015 tegen
een eerste koers van 100 euro. De naam werd gewijzigd op 5
juli 2019.

Beleggingsdoelstellingen

Het doel van de Beleggingsbeheerder is een gematigde groei te
realiseren op het belegde kapitaal door de implementatie van
actieve beleggingsstrategieén op kortlopende en in EUR
luidende schuldinstrumenten (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten
van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten, die zijn uitgegeven door overheden,
hun instellingen of openbare internationale instellingen, met
een kredietrating van beleggingskwaliteit, op het niveau van de
uitgifte of de emittent, op het moment van de aankoop.

Het Compartiment kan in aanvullende mate andere
schuldinstrumenten, icbe’s (tot 10% van zijn nettovermogen)
en contanten, inclusief deposito’s bij kredietinstellingen, houden
binnen de wettelike beperkingen en zoals vermeld in het
hoofdstuk ‘Beleggingsbeleid en beleggingsbeperkingen’.

Het  Compartiment  wordt echter niet belegd in
schuldinstrumenten met een kredietrating van ‘extreem
speculatief’.

De beleggingen van het Compartiment zullen zo plaatsvinden
dat de totale duration van de portefeuille, rekening houdend
met de betrokken financiéle derivaten, doorgaans niet meer
dan 3 jaar bedraagt.

Alle beleggingen in effecten die luiden in een andere valuta
dan de EUR zullen worden afgedekt.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De aandacht van de beleggers wordt gevestigd op het
feit dat het niet de intentie is dat dit Compartiment
wordt beheerd als een Geldmarktfonds zoals dit begrip
van tijd tot tijd wordt gedefinieerd en gereglementeerd
door de Europese Autoriteit voor effecten en markten
(EAEM).

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1.

Referentievaluta van het Compartiment
Euro

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
doelstelling van het Compartiment.




Lijn "Active - Market’

Eurizon Fund - Cash EUR

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - OBIETTIVO LIQUIDITA EURO, werd
geintroduceerd op 8 februari 1993 tegen een eerste koers van
100.000 ltaliaanse lire. De naam werd gewijzigd in SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — VALORE LIQUIDITA op 7 november
2003. De naam werd opnieuw gewijzigd op 26 februari 2008.
Op 11 december 2009 werden in dit Compartiment de activa
en verplichtingen van het Compartiment GIOTTO LUX FUND -
MONETARIO PLUS ingebracht. Op 16 januari 2015 werden in
dit Compartiment de activa en verplichtingen van de
Compartimenten Eurizon Investment Sicav — EMU Cash, Eurizon
Investment Sicav — Euro Short Term en Eurizon Multiasset Fund
— Euro Cash ingebracht.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder is kapitaalbehoud
en het behalen van een rendement dat overeenstemt met het
rendement van de geldmarkt in euro (de ‘Doelstelling’).

Het Compartiment zal beleggen in geldmarktinstrumenten,
terugkoopovereenkomsten omgekeerde terug-
koopovereenkomsten en in in aanmerking komende deposito's
in overeenstemming met Verordening (EU) 2017/1131 van het
Europese Parlement en van de Raad van 14 juni 2017
betreffende geldmarktfondsen, terwijl een hoge mate aan
liquiditeit wordt behouden en het risicospreidingsprincipe in
acht wordt genomen door middel van voldoende diversificatie.

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Dit Compartiment zich als standaard
geldmarktfonds een variabele
nettovermogenswaarde, zoals gedefinieerd en
gereglementeerd door Verordening (EU) 2017/1131 van
het Europese Parlement en van de Raad van 14 juni 2017

betreffende geldmarktfondsen.

kwalificeert
met

Het nettovermogen van het Compartiment zal hoofdzakelijk
worden belegd in geldmarktinstrumenten die luiden in euro,
die een gunstige kredietkwaliteitsbeoordeling hebben gekregen
krachtens de interne beoordelingsprocedure van kredietkwaliteit
van het beheerbedrijf in een beleggingsomgeving van
kredietratinginstrumenten van beleggingskwaliteit en deposito's
bij kredietinstellingen.

Op aanvullende basis kan het Compartiment liquide activa
houden, terugkoopovereenkomsten, omgekeerde
terugkoopovereenkomsten en deelbewijzen of aandelen van
andere kortetermijn geldmarkt- of standaard geldmarkt-icbe
(tot en met 10% van zijn nettovermogen) binnen de grenzen
zoals die bij wet zijn toegestaan en zijn aangegeven in het
hoofdstuk "Specifieke beleggingsregels voor
geldmarktfondsen".

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten en in door hypotheek gedekte
effecten.

Rekening houdend met eventuele financiéle derivaten, zal de
gewogen gemiddelde looptijd van de portefeuille niet meer
bedragen dan 6 maanden, terwijl de gewogen gemiddelde
resterende looptijd van de gehouden effecten minder bedraagt
dan of gelijk is aan 12 maanden.

Beleggingen in financiéle instrumenten die niet in euro luiden
zijn toegestaan, op voorwaarde dat de valutablootstelling
volledig wordt afgedekt.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke

beleggingsregels voor geldmarktfondsen’ en in Bijlage B.
Financiéle derivaten, ongeacht of ze worden verkocht op
een gereglementeerde markt die regelmatig werkt,
erkend is en open staat voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken van de rentevoet of de
wisselkoers, die inherent zijn in andere beleggingen van
het Compartiment. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Beleggers dienen te weten dat dit Compartiment geen
bescherming van het belegde kapitaal biedt, noch een
garantie over het rendement dat zal worden bereikt. Een
belegging in dit Compartiment is dus niet gelijk aan een
bankdeposito en de hoofdsom die in dit Compartiment is
belegd, kan schommelingen vertonen. Het risico van
verlies van de hoofdsom dient door de Belegger te
worden gedragen.

Dit Compartiment vertrouwt niet op externe
ondersteuning voor het waarborgen van zijn liquiditeit of
het stabiliseren van zijn Nettovermogenswaarde per
deelbewijs.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn opgericht in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Regelgeving Nr. 462/2013 van het
Europese Parlement en van de Raad die Regelgeving Nr.
1060/2009 wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Inschrijvingsbelasting
Het is de intentie dat dit Compartiment wordt beheerd
volgens de voorwaarden die zijn beschreven in artikel 174
(2) a) van de Wet van 17 december 2010, om een
verlaagde inschrijvingsbelasting te verkrijgen van 0,01%
per jaar

3. Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
doelstelling van het Compartiment.



Lijn ‘Active - Market’

Eurizon Fund - Bond EUR Floating Rate

Dit Compartiment, voorheen met de naam EURIZON EASYFUND
- BOND EUR FLOATING RATE, werd geintroduceerd op 11
december 2009 via een inbreng van de activa en verplichtingen
van het Compartiment GIOTTO LUX FUND - EURO TV. De naam
is gewijzigd op 1 februari 2012. Op 29 juni 2012 heeft het als
inbreng de activa en verplichtingen van het Compartiment
Eurizon Stars Fund — Euro Floating ontvangen. Zijn naam is
gewijzigd in EURIZON FUND — BOND EUR FLOATING RATE op
13 juli 2018.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei en inkomsten te realiseren door
een rendement te behalen dat hoger ligt dan het
totaalrendement van de schuldinstrumenten met vlottende
rente die zijn uitgegeven door de ltaliaanse overheid (de
‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten
met variabele rente die in euro of andere valuta’s luiden,
uitgegeven zijn door regeringen, semi-overheden of openbare
internationale  instellingen, met een kredietrating van
beleggingskwaliteit, bij de uitgifte of op het niveau van de
emittent.

Alle beleggingen in effecten die luiden in een andere valuta
dan de euro zullen worden afgedekt.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot vastrentende schuldinstrumenten en
liquiditeiten, inclusief termijndeposito’s bij kredietinstellingen,
binnen de wettelike beperkingen en zoals vermeld in het
hoofdstuk ‘Beleggingen en beleggingsbeperkingen’.

Het Compartiment kan tot 30% van zijn nettovermogen
beleggen in effecten uitgegeven door bedrijven met een
kredietrating van beleggingskwaliteit op het niveau van de
uitgifte of de emittent.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1.

Referentievaluta van het Compartiment
Euro

Benchmark

MTS Italy CCT — ex-Bank of Italy Indexe meet het totale
rendement van door de ltaliaanse overheid uitgegeven
obligaties met vlottende rente; hij wordt berekend door de
gewogen gemiddelde prijzen van de op het MTS-platform
genoteerde CCT (Certificati di Credito del Tesoro) te
gebruiken. Deze benchmark kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de wvaluta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype:  Benchmarktype:
inkomsten (totaalrendement)

herbelegging  van

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn ‘Active - Market’

Eurizon Fund - Bond Inflation Linked

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - EURO INFLATION LINKED, werd
geintroduceerd op 31 maart 2003 tegen een eerste koers van
100 euro. De naam werd gewizigd in SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - VALORE REALE op 7 november 2003
en is opnieuw gewijzigd op 26 februari 2008.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin
kapitaalgroei op middellange termijn te realiseren door een
rendement te behalen dat hoger ligt dan het rendement van
een portefeuille van aan de inflatie gekoppelde en kortlopende
schuldinstrumenten in de eurozone (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten
van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten, die zijn uitgegeven door regeringen,
semi-overheden, openbare internationale instellingen  of
bedrijfsemittenten, met een kredietrating van
beleggingskwaliteit, op het niveau van de uitgifte of de
emittent.

Het nettovermogen wordt hoofdzakelijk belegd in effecten
luidend in euro waarvan de coupon en/of waarde van
terugbetaling een weergave is van parameters die
schommelingen in de koopkracht aantonen (inflatie) in de
eurozone of sommige landen van de eurozone.

Het Compartiment kan daarnaast liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, houden binnen de
wettelijke beperkingen en zoals vermeld in het volledige
prospectus in het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Benchmark

100% van de ICE BofAML Euro Inflation-Linked
Government Index®

De ICE BofAML Euro Inflation-Linked Government Index®
volgt de performance van schuldinstrumenten uitgegeven
door de overheid van EMU-lidstaten die zijn gekoppeld aan
indices die schommelingen weergeven in de prijs van
consumptiegoederen in de eurozone of één lidstaat. Deze
benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar of
worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.



Lijn ‘Active - Market’

Eurizon Fund - Bond Corporate EUR Short Term

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — WORLD CONVERTIBLE BONDS, werd
geintroduceerd op 16 september 1999 tegen een eerste koers
van 100 euro. De naam werd gewizigd in SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI op
27 september 2002 en opnieuw gewijzigd van SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — OBBLIGAZIONI  CONVERTIBILI in
EURIZON EASYFUND - BOND CONVERTIBLE op 26 februari
2008. Het Beleggingsbeleid en de naam werden nogmaals
gewijzigd op 27 februari 2009. Op 11 december 2009 werden
in dit Compartiment de activa en verplichtingen van het
Compartiment GIOTTO LUX FUND — GLOBAL CREDIT BOND
ingebracht.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin
kapitaalgroei op middellange termijn te realiseren door een
rendement te behalen dat hoger ligt dan het rendement van
een portefeuille van kortlopende schuldinstrumenten die luiden
in euro en zijn uitgegeven door private ondernemingen met
een kredietrating van beleggingskwaliteit (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden  belegd in in  euro luidende schuld en
schuldinstrumenten van welke aard dan ook, inclusief
bijvoorbeeld obligaties en geldmarktinstrumenten die zijn
uitgegeven door bedrijfsemittenten, met een kredietrating van
beleggingskwaliteit, op het niveau van de uitgifte of de
emittent.

Het Compartiment kan maximaal 30% van zijn nettovermogen
beleggen in effecten luidend in een andere Europese valuta dan
de euro. Indien het Compartiment belegt in effecten die niet in

een Europese valuta luiden, wordt het wisselkoersrisico
afgedekt.
Het Compartiment kan daarnaast liquiditeiten, inclusief

termijndeposito’s bij kredietinstellingen, houden binnen de
wettelijke beperkingen en zoals vermeld in het prospectus in
het hoofdstuk ‘Beleggingsbeleid en beleggingsbeperkingen'.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese

Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark

De Bloomberg Barclays Euro_Aggregate: Corporate 1-3
Year Indexe is samengesteld uit vastrentende effecten
luidend in euro en uitgegeven door industriéle en
financiéle emittenten en nutsbedrijven met een rating van
ten minste Baa3 bij Moody’s, BBB- bij S&P of BBB- bij Fitch.
Een Effect wordt opgenomen in de index op basis van de
valuta van de emissie en niet op basis van de vestiging van
de emittent. Deze benchmark kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

3. Totale blootstelling
De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

5. Beleggersprofiel
Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Bond Corporate EUR

Dit Compartiment is geintroduceerd op 10 februari 2012. Op
deze datum ontving het als inbreng de activa en verplichtingen
van het Compartiment Eurizon Capital Corporate Fund -
Corporate Bond.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin
kapitaalgroei op middellange termijn te realiseren door een
rendement te behalen dat hoger ligt dan het rendement van
een portefeuille van schuldinstrumenten die luiden in euro en
zijn uitgegeven door private ondernemingen met een
kredietrating van beleggingskwaliteit (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in in euro luidende schuld en
schuldinstrumenten van welke aard dan ook, inclusief
bijvoorbeeld obligaties en geldmarktinstrumenten die zijn
uitgegeven door bedrijfsemittenten, met een kredietrating van
beleggingskwaliteit, op het niveau van de uitgifte of de
emittent.

Het Compartiment kan maximaal 30% van zijn nettovermogen
beleggen in effecten luidend in een andere Europese valuta dan
de euro. Indien het Compartiment belegt in effecten die niet in
een Europese valuta luiden, wordt het wisselkoersrisico
afgedekt.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot icbe’s en liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

Performancefee

Het Beheerbedrijf is gerechtigd op een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20%  van de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement
tijdens het lopende kalenderjaar van de Bloomberg
Barclays Euro-Aggregate 500MM  Corporate Index®
(indextype: Totaalrendement) (de “Referentieparameter”).
Indien er voor de Categorie minder dan vijf eerdere
kalenderjaren zijn, wordt rekening gehouden met de
hoogste Nettovermogenswaarde per Deelbewijs, geboekt
aan het einde van een vorig kalenderjaar, te beginnen
vanaf degene die werd geboekt aan het einde van het jaar
2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de wvaluta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelijke Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit op elke Categorie van dit
Compartiment kan maximaal 0,60% per jaar bedragen van
de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere Categorie.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 500MM Corporate
Index® is een totaalrendementsindex die de performance
meet van een in euro luidende portefeuille van
bedrijfsobligaties van beleggingskwaliteit uitgegeven door
industriéle en financiéle emittenten en nutsbedrijven,
openbaar uitgegeven op de markten van de euro-
obligaties en de eurozone. Alleen obligaties met een
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minimaal uitstaand bedrag van 500 miljoen EUR worden in
de index opgenomen. Deze benchmark kan luiden in,
worden omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn
lokale valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Bond Aggregate EUR

Dit Compartiment is geintroduceerd op 17 februari 2017 tegen
een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin
kapitaalgroei op middellange termijn te realiseren door een
rendement te behalen dat hoger ligt dan het rendement van
een portefeuille van schuldinstrumenten die luiden in euro (de
'‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment zal voornamelijk blootgesteld  zijn,
rechtstreeks of door middel van financiéle derivaten, aan schuld
en schuldgerelateerde instrumenten van om het even welke
soort, die luiden in euro, met inbegrip van bijvoorbeeld
obligaties, obligaties die in aandelen converteerbaar zijn,
covered bonds en geldmarktinstrumenten.

De schuld en schuldgerelateerde instrumenten van om het even
welke soort waarin  het Compartiment belegt, worden
voornamelijk uitgegeven door overheden en hun instellingen,
supranationale instellingen, kredietinstellingen of andere
bedriven  (de  'emittenten') met een rating van
beleggingskwaliteit op het moment van de aankoop op het
niveau van de uitgifte of van de emittent.

Beleggingen in schuldinstrumenten in internationale markten
van emittenten die zich bevinden in groeilanden zullen niet
meer dan 20% van het nettovermogen van het Compartiment
uitmaken. De groeilanden zijn landen met een minder
ontwikkelde economie volgens de Wereldbank, haar
aanverwante organisaties of de Verenigde Naties en haar
autoriteiten, indien en wanneer de markten in deze landen
worden  beschouwd als erkende effectenbeurzen  of
gereglementeerde markten die regelmatig werken, erkend zijn
en open staan voor het publiek, volgens de definitie van artikel
41(1) in de Wet van 17 december 2010 betreffende de
instellingen voor collectieve belegging.

Beleggingen in schuldinstrumenten van emittenten met een
rating onder beleggingskwaliteit (Non-Investment Grade) op het
moment van de aankoop, op het niveau van de uitgifte of de
emittent, mogen niet meer dan 20% van het nettovermogen
van het Compartiment uitmaken. Het Compartiment wordt
echter niet belegd in schuldinstrumenten met een kredietrating
van extreem speculatief.

De blootstelling aan andere valuta's dan de euro zal niet meer
dan 30% van het nettovermogen van het Compartiment
bedragen.

Het Compartiment kan in aanvullende mate icbe's (tot 10%) en
contanten houden, inclusief termijndeposito's bij
kredietinstellingen, binnen de wettelijke beperkingen en zoals
vermeld in het  hoofdstuk '‘Beleggingsbeleid  en
beleggingsbeperkingen'.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen

beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).
Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet

rechtstreeks belegd in door vermogen gedekte effecten (asset-
backed securities).

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment direct
of indirect via het Bond Connect-programma kan
beleggen in de China Interbank Bond Market, die wordt
beschouwd als een gereglementeerde markt volgens de
definitie van artikel 41(1) van de Wet van 17 december

2010, maar die onderhevig is aan een hoger dan
gemiddeld risico. Beleggingen in China zijn onderhevig
aan bijkomende risico's zoals beschreven in het
hoofdstuk 'Specifieke risico's van beleggen in de
Volksrepubliek China' van dit Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee

Het Beheerbedrijff heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt  20% van de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement

tijdens het lopende kalenderjaar van de Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Bond Index® (indextype:
Totaalrendement) (de “Referentieparameter”). Indien er

voor de Categorie minder dan vijf eerdere kalenderjaren
zijn, wordt rekening gehouden met de hoogste
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs, geboekt aan het
einde van een vorig kalenderjaar, te beginnen vanaf
degene die werd geboekt aan het einde van het jaar 2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de wvaluta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.
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Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit op elke Categorie van dit
Compartiment kan maximaal 1,10% per jaar bedragen van
de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere Categorie.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond Index® meet
de performance van schuldinstrumenten die luiden in euro
en inkomsten betalen volgens een vaste rentevoet. De
voornaamste sectoren in de index zijn schatkistpapier,
bedrijffseffecten, overheidseffecten en geéffectiseerde
instrumenten. De schuldinstrumenten zullen, wanneer ze
in de index worden opgenomen, instrumenten zijn met
een kredietrating van  beleggingskwaliteit. ~ Alleen
schuldinstrumenten met een minimale resterende looptijd
van één jaar en een minimaal uitstaand bedrag van 300
miljoen EUR worden in de index opgenomen. Deze
benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar of
worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
doelstelling en die bereid zijn om marktvolatiliteit te
accepteren.
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Eurizon Fund - Bond Aggregate RMB

Dit Compartiment is geintroduceerd op 17 februari 2017 tegen
een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin
kapitaalgroei op middellange termijn te realiseren door een
rendement te behalen dat hoger ligt dan het rendement van
een portefeuille van schuldinstrumenten die luiden in renminbi
en verhandeld worden op de China Interbank Bond Market (de
'CIBM') en/of op andere gereguleerde markten in de
Volksrepubliek ~ China (de 'VRC') en Hongkong (de
'Doelstelling').

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment zal voornamelijk blootgesteld  zijn,
rechtstreeks of door middel van financiéle derivaten, aan schuld
en schuldgerelateerde instrumenten van om het even welke
soort, die luiden in binnenlandse renminbi (‘CNY') en
buitenlandse renminbi ('CNH'), met inbegrip van bijvoorbeeld
obligaties, obligaties die in aandelen converteerbaar zijn,
covered bonds en geldmarktinstrumenten.

De in renminbi luidende schuld en schuldgerelateerde
instrumenten waarin het Compartiment belegt, zullen worden
verhandeld op de CIBM en op andere aandelenbeurzen of
gereglementeerde markten in de VRC en Hongkong die
regelmatig werken, erkend zijn en open staan voor het publiek,
volgens de definitie in artikel 41(1) van de Wet van 17
december 2010 betreffende instellingen voor collectieve
belegging. Dit is onder andere (maar niet alleen): de 'Central
Moneymarkets Unit', een clearing- en afwikkelingsinstelling
opgericht door en onder toezicht van de monetaire autoriteit
van Hongkong.

De schuld en schuldgerelateerde instrumenten van om het even
welke soort waarin  het Compartiment belegt, worden
voornamelijk uitgegeven door overheden en hun instellingen,
supranationale instellingen, kredietinstellingen of andere
bedrijven  (de  'Emittenten’) met een rating van
beleggingskwaliteit op het moment van de aankoop op het
niveau van de uitgifte of van de emittent.

Verdere beleggingen in schuldinstrumenten met een rating
zonder beleggingskwaliteit op het moment van de aankoop, op

het niveau van de uitgifte of de emittent, inclusief
instrumenten met een speculatieve of zeer speculatieve
kredietrating, mogen niet meer dan 49% van het

nettovermogen van het Compartiment uitmaken. Het
Compartiment wordt echter niet belegd in schuldinstrumenten
met een kredietrating van extreem speculatief.

Schuldinstrumenten zonder rating van een ratingbureau dat
gevestigd is in de Europese Unie en geregistreerd is in
overeenstemming met Verordening nr. 462/2013 van het
Europees Parlement en de Raad tot wijziging van Verordening
nr. 1060/2009 inzake ratingbureaus, zullen beperkt zijn tot
maximaal 40% van het nettovermogen van het Compartiment.

Het Compartiment kan in aanvullende mate icbe's (tot 10%) en
contanten houden, inclusief termijndeposito's bij
kredietinstellingen, binnen de wettelijke beperkingen en zoals
vermeld in het hoofdstuk 'Beleggingsbeleid en
beleggingsbeperkingen'.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet
rechtstreeks belegd in door vermogen gedekte effecten (asset-
backed securities).

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment direct
of indirect via het Bond Connect-programma kan

beleggen in de CIBM, die wordt beschouwd als een
gereglementeerde markt volgens de definitie van artikel
41(1) van de Wet van 17 december 2010 betreffende de
instellingen voor collectieve belegging, maar die
onderhevig is aan een hoger dan gemiddeld risico.

Het Compartiment streeft ernaar zich te kwalificeren als
Chinees fonds van het open type volgens de Chinese
'State Administration of Foreign Exchange' en kan een
aanzienlijk deel van zijn nettovermogen beleggen via de
QFll-quota van het beheerbedrijf (onderworpen aan het
opgelegde maximale niveau zoals bepaald door de CSSF,
momenteel tot 35% van zijn nettovermogen).

Beleggingen in hoogrentende effecten en beleggingen in
minder ontwikkelde markten gaan gepaard met
bijkomende risico’s zoals beschreven in het hoofdstuk
'Specifieke risico’s' van het prospectus. Bovendien zijn
beleggingen in China onderhevig aan bijkomende risico's
zoals beschreven in het hoofdstuk 'Specifieke risico’s van
beleggen in de Volksrepubliek China' van dit Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijff heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20%  van de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement

tijdens het lopende kalenderjaar van de Bloomberg
Barclays China Aggregate Bond Index® (indextype:
Totaalrendement) (de “Referentieparameter”). Indien er

voor de categorie minder dan vijf eerdere kalenderjaren
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ziin, wordt rekening gehouden met de hoogste
Nettovermogenswaarde per deelbewijs, geboekt aan het
einde van een vorig kalenderjaar, te beginnen vanaf
degene die werd geboekt aan het einde van het jaar 2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelijke Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit op elke Categorie van dit
Compartiment kan maximaal 1,30% per jaar bedragen van
de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere Categorie.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De Bloomberg Barclays China Aggregate Bond Index®
meet de performance van schuldinstrumenten die luiden in
renminbi en inkomsten betalen volgens een vaste
rentevoet. Deze benchmark kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de wvaluta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon SLJ Capital LTD

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling en die bereid zijn om marktvolatiliteit te
accepteren.
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Eurizon Fund - Bond Euro High Yield

Dit Compartiment werd geintroduceerd op 1 oktober 2018
tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin
kapitaalgroei op middellange termijn te realiseren door een
rendement te behalen dat hoger ligt dan het rendement van
bedrijfsobligaties onder beleggingskwaliteit die in euro luiden
(de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd, direct of via financiéle derivaten, in schuld en
schuldinstrumenten onder beleggingskwaliteit die in euro
luiden van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties
en  geldmarktinstrumenten  die zijn  uitgegeven  door
bedrijfsemittenten, inclusief diegene met een kredietrating van
speculatief of uiterst speculatief.

Extreem speculatieve beleggingen en beleggingen zonder rating
van een ratingbureau dat gevestigd is in de Europese Unie en
geregistreerd is in overeenstemming met Verordening nr. 462/
2013 van het Europees Parlement en de Raad tot wijziging van
Verordening nr. 1060/2009 inzake ratingbureaus zullen, op het
moment van de aankoop, beperkt zijn tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het Compartiment. Het Compartiment
zal hoe dan ook niet meer dan 10% van zijn nettovermogen
beleggen in noodlijdende schuldbewijzen.

De blootstelling aan andere valuta’s dan de euro zal doorgaans
worden afgedekt en de netto blootstelling van het
Compartiment aan deze valuta’s zal maximaal 10% van zijn
nettovermogen bedragen.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten zoals,
maar niet beperkt tot, icbe’s (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het Prospectus in het
hoofdstuk “Beleggingen en beleggingsbeperkingen”.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Beleggingen in door vermogen gedekte effecten en door
hypotheek gedekte effecten mogen enkel via icbe’s
plaatsvinden. Directe beleggingen in deze instrumenten zijn
niet toegestaan.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Beleggingen in hoogrentende effecten en noodlijdende
schuldbewijzen gaan gepaard met extra risico’s zoals
beschreven in het hoofdstuk “Specifieke risico’s” van het
Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijf is gerechtigd op een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20% van  de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, verhoogd met het rendement tijdens het
lopende kalenderjaar van de ICE BofAML BB-B Euro High
Yield Constrained Index (indextype: Totaalrendement) (de
“Referentieparameter”). Indien er voor de Categorie
minder dan vijf eerdere kalenderjaren zijn, wordt rekening
gehouden met de hoogste Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs, geboekt aan het einde van een vorig
kalenderjaar, en de initiéle Nettovermogenswaarde.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de wvaluta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit voor elke Categorie van
dit Compartiment kan maximaal 1,20% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Het Beheerbedrijff behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

3. Benchmark

De ICE BofAML BB-B Euro High Yield Constrained Index
volgt de performance van obligaties van bedrijfsemittenten
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luidend in euro met een rating tussen BB en B. Een
bepaalde emittent zal in de index nooit een weging van
meer dan 3% hebben. Deze benchmark kan luiden in,
worden omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn
lokale valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment Iluiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Bond High Yield

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL  FUND - BONDS HIGH YIELD, werd
geintroduceerd op 14 juli 2000 tegen een eerste koers van 100
euro. De naam werd gewijzigd in SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - OBBLIGAZIONARIO HIGH YIELD op 27 september 2002.
De naam werd opnieuw gewijzigd op 26 februari 2008. Op 29
juni 2012 heeft het als inbreng de activa en verplichtingen van
het Compartiment Eurizon Stars Fund — Bond European High
Yield ontvangen.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin
kapitaalgroei op middellange termijn te realiseren door een
rendement te behalen dat hoger ligt dan het rendement van
een portefeuille van hoogrentende schuldinstrumenten die zijn
uitgegeven door private ondernemingen (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in schuld en schuldinstrumenten van welke aard
dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten die zijn uitgegeven door
bedrijfsemittenten, inclusief diegene met een kredietrating van
Speculatief of Uiterst speculatief, op het niveau van de uitgifte
of de emittent.

Bij de keuze van effecten wordt in het bijzonder rekening
gehouden met de mogelijke winst op deze beleggingen,
zonder echter de solventie van de emittent uit het oog te
verliezen. Beleggingen in instrumenten in een andere valuta
dan de euro zullen in het algemeen worden afgedekt.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot icbe’s en liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het prospectus in het
hoofdstuk ‘Beleggingen en beleggingsbeperkingen'’.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Beleggingen in hoogrentende effecten en beleggingen in
minder ontwikkelde markten, in het bijzonder in
groeilanden en in Rusland, gaan gepaard met bijkomende
risico’s zoals beschreven in het hoofdstuk 'Specifieke
risico’s' van het Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te

zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijf is gerechtigd op een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20% van  de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement
tijdens het lopende kalenderjaar van de ICE BofAML Global
High Yield European Issuers, rating BB-B, 3% constrained
Index® hedged in EUR (indextype: Totaalrendement) (de
“Referentieparameter”). Indien er voor de Categorie
minder dan vijf eerdere kalenderjaren zijn, wordt rekening
gehouden met de hoogste Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs, geboekt aan het einde van een vorig
kalenderjaar, te beginnen vanaf degene die werd geboekt
aan het einde van het jaar 2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit voor elke Categorie van
dit compartiment kan maximaal 1,20% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere Categorie.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
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hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De ICE BofAML Global High Yield European Issuers, rating
BB-B, 3% constrained Index® volgt de performance van
bedrijfsobligaties uitgegeven door emittenten met een
rating, op basis van het gewogen gemiddelde van Moody’s
en Standard & Poor's, tussen BB en B. Een bepaalde
emittent zal in de index nooit een weging van meer dan
3% hebben. Deze benchmark kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Global Bond

Dit Compartiment, voorheen met de naam Eurizon Fund —
Bond International, is geintroduceerd op 6 december 2017
tegen een eerste koers van 100 euro. De naam werd opnieuw
gewijzigd op 5 juli 2019.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder is groei van het
belegde kapitaal op middellange termijn te bieden door een
hoger rendement te realiseren dan dat van een portefeuille van
schuld en schuldgerelateerde instrumenten die zijn uitgegeven
door overheden van ontwikkelde en groeilanden (de
“Doelstelling”).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment wordt voornamelijk
belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten van welke
aard dan ook, inclusief  bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten, die luiden in om het even welke valuta
en die zijn overheden of openbare instellingen van ontwikkelde
en groeilanden.

De groeilanden zijn landen met een minder ontwikkelde
economie volgens de Wereldbank, haar aanverwante
organisaties of de Verenigde Naties en haar autoriteiten, indien
en wanneer de markten in deze landen worden beschouwd als
erkende effectenbeurzen of gereglementeerde markten die
regelmatig werken, erkend zijn en open staan voor het publiek,
volgens de definitie van artikel 41(1) in de Wet van 17
december 2010 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging.

Het Compartiment kan ook tot 40% van zijn nettovermogen
beleggen in schuld en schuldgerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten die zijn uitgegeven door
bedrijfsemittenten.

Beleggingen in  effecten met een rating  onder
beleggingskwaliteit (Non-Investment Grade) op het moment
van de aankoop, op het niveau van de uitgifte of de emittent,
zullen hoe dan ook niet meer dan 40% van het nettovermogen
van het Compartiment uitmaken. Beleggingen in noodlijdende
schuldbewijzen zullen maximaal 5% van het nettovermogen
van het Compartiment vormen.

De duration van de portefeuille ligt doorgaans tussen 3 en 9

jaar.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten zoals,
maar niet beperkt tot, icbe’s (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk “Beleggingen
en beleggingsbeperkingen”.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment kan rechtstreeks
worden belegd in door vermogen gedekte effecten (tot 10%),
met inbegrip van door vermogen gedekte sukuks.

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment direct
of indirect via het Bond Connect-programma kan
beleggen in de China Interbank Bond Market, die wordt
beschouwd als een gereglementeerde markt volgens de
definitie van artikel 41(1) van de Wet van 17 december
2010, maar die onderhevig is aan een hoger dan
gemiddeld risico.

Beleggingen in hoogrentende effecten en beleggingen in
minder ontwikkelde markten, in het bijzonder in
groeilanden, in Rusland en in de Volksrepubliek China,
gaan gepaard met extra risico’s zoals beschreven in het
hoofdstuk “Specifieke risico’s” van het prospectus.

Beleggingen in noodlijdende schuldbewijzen en/of
sukuks gaan gepaard met extra risico’s zoals beschreven
in het hoofdstuk “Specifieke risico’s” van het prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee

Het Beheerbedrijff heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt  20% van de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement
tijdens het lopende kalenderjaar van de Bloomberg
Barclays Global Treasury Universal GDP Weighted by
Country Index® (indextype: Totaalrendement) (de
“Referentieparameter”). Indien er voor de Categorie
minder dan vijf eerdere kalenderjaren zijn, wordt rekening
gehouden met de hoogste Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs, geboekt aan het einde van een vorig
kalenderjaar, te beginnen vanaf degene die werd geboekt
aan het einde van het jaar 2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
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van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit voor elke Categorie van
dit Compartiment kan maximaal 1,20% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere Categorie.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De Bloomberg Barclays Global Treasury Universal GDP
Weighted by Country Indexe is een index die de Global
Treasury Index combineert met andere staatsschuldmarkten
van groeilanden in plaatselijke valuta’s, en die de
staatsschuldmarkten in plaatselijke valuta’s meet van zowel
ontwikkelde als groeilanden. Op basis van de
gepubliceerde  bbp-gegevens  berekent deze index
doelindexlandenwegingen als een percentage van het
bruto binnenlands product (bbp), in plaats van elke
obligatie te wegen volgens zijn marktwaarde. Deze
benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar of
worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype:  Benchmarktype:  herbelegging  van
inkomsten (totaalrendement)

Totale blootstelling en verwacht niveau van
hefboomwerking

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Bond Emerging Markets

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - BONDS EMERGING MARKETS, werd
geintroduceerd op 15 februari 1999 tegen een eerste koers van
100 euro. De naam werd gewizigd in SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — OBBLIGAZIONARIO PAESI EMERGENTI
on 27 september 2002. De naam werd opnieuw gewijzigd op
26 februari 2008.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin
kapitaalgroei op middellange termijn te realiseren door een
rendement te behalen dat hoger ligt dan het rendement van
een portefeuille van verhandelde buitenlandse
schuldinstrumenten die zijn uitgegeven door emittenten
gevestigd in opkomende markten (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in schuld en schuldgerelateerde instrumenten
van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten, die zijn uitgegeven door regeringen,
semi-overheden of bedrijfsemittenten gevestigd in of opgericht
naar het recht van de groeilanden, inclusief diegene met een
kredietrating van speculatief of uiterst speculatief, op het
niveau van de uitgifte of de emittent.

Deze landen zijn met name: Algerije, Argentinié, Brazilié,
Bulgarije, Chili, China, Colombia, Kroatié, de Dominicaanse
Republiek, Egypte, El Salvador, Ecuador, Hongarije, Ivoorkust,
Libanon, Maleisié, Mexico, Marokko, Nigeria, Pakistan, Panama,
Peru, de Filippijnen, Polen, Rusland, Zuid-Afrika, Zuid-Korea,
Thailand, Tunesié, Turkije, Oekraine, Uruguay, Venezuela en de
landen op de list van groeilanden opgesteld door de
International Finance Corporation (IFC) (onderdeel van de
Wereldbank), indien en wanneer de markten in deze landen
worden  beschouwd als erkende effectenbeurzen of
gereglementeerde markten die regelmatig werken, erkend zijn
en open staan voor het publiek, volgens de definitie van artikel
41(1) in de Wet van 17 december 2010 betreffende de
instellingen voor collectieve belegging. Beleggingen in effecten
verhandeld op markten die niet zijn gekenmerkt als
effectenbeurs of gereglementeerde markt, maar die regelmatig
werken, erkend zijn en open staan voor het publiek volgens de
definitie in artikel 41(1) van de Wet van 17 december 2010
betreffende de instellingen voor collectieve belegging, zullen
worden behandeld als beleggingen in niet-genoteerde effecten
of effecten die niet worden verhandeld op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is en
open staat voor het publiek. Deze effecten gecombineerd met
andere effecten die niet zijn genoteerd, of niet worden
verhandeld op een gereglementeerde markt die regelmatig
werkt, erkend is en open staat voor het publiek, mogen
daarom ten hoogste 10% bedragen van het nettovermogen
van het Compartiment.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot icbe’s en liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment kan rechtstreeks
worden belegd in door vermogen gedekte effecten (tot 10%),
met inbegrip van door vermogen gedekte sukuks.

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment direct
of indirect via het Bond Connect-programma kan
beleggen in de China Interbank Bond Market, die wordt
beschouwd als een gereglementeerde markt volgens de
definitie van artikel 41(1) van de Wet van 17 december
2010, maar die onderhevig is aan een hoger dan
gemiddeld risico. Beleggingen in China zijn onderhevig
aan bijkomende risico's zoals beschreven in het
hoofdstuk 'Specifieke risico's van beleggen in de
Volksrepubliek China' van dit Prospectus.

Beleggingen in Minder ontwikkelde markten, in het
bijzonder in Groeilanden en in Rusland, en beleggingen
in Hoogrentende effecten gaan gepaard met bijkomende
risico’s zoals beschreven in het hoofdstuk “Specifieke
risico’s” van het Prospectus.

Beleggingen in sukuks gaan gepaard met extra risico’s
zoals beschreven in het hoofdstuk “Specifieke risico’s”
van het Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijf is gerechtigd op een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20% van  de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselike High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement
tijdens het lopende kalenderjaar van de JP Morgan EMBI
Global Diversified Index® (indextype: Totaalrendement) (de
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"Referentieparameter”). Indien er voor de Categorie
minder dan vijf eerdere kalenderjaren zijn, wordt rekening
gehouden met de hoogste Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs, geboekt aan het einde van een vorig
kalenderjaar, te beginnen vanaf degene die werd geboekt
aan het einde van het jaar 2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de wvaluta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelijke Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit voor elke Categorie van
dit Compartiment kan maximaal 1,20% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere Categorie.

Het Beheerbedriff behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De JP Morgan EMBI Global Diversified Index® is een index
die totaalrendementen volgt voor verhandelde externe
schuldinstrumenten in opkomende markten. De index
omvat in USD luidende Brady Bonds, leningen en euro-
obligaties met een uitstaande nominale waarde van ten
minste 500 miljoen USD. De index wordt aangeduid als
“wereldwijd gediversifieerd” aangezien de weging van
landen in de index met grote schuldvolumes beperkt is.
Deze benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar
of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Bond Emerging Markets in Local Currencies
ESG

Dit Compartiment werd geintroduceerd op 25 juni 2019 tegen
een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin
kapitaalgroei op middellange termijn te realiseren door een
rendement te behalen dat hoger ligt dan het rendement van
een portefeuille van schuldinstrumenten die gekoppeld zijn aan
lokale schuld uit opkomende markten en tegelijkertijd te
focussen op ecologische, sociale en governance-criteria
(environment, social and governance, ESG) (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment belegt voornamelijk, rechtstreeks of door
middel van financiéle derivaten van om het even welke soort,
in schuld en schuldgerelateerde instrumenten van welke aard
dan ook, met inbegrip van bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten, die luiden in om het even welke lokale
valuta, uitgegeven door overheden en hun instellingen die zich
bevinden in of onderhevig zijn aan de wetgeving van
groeilanden, inclusief instrumenten met een speculatieve, zeer
speculatieve of extreem speculatieve kredietrating, op het
niveau van de uitgifte of van de emittent.

De beleggingskeuze zal worden gemaakt op basis van een
score naargelang de negatieve en positieve criteria, inclusief
financiéle en ecologische, sociale en governance-criteria (ESG),
waarbij er wordt gestreefd naar een selectie van een bepaald
aantal bedrijven uit elke regio die beschikken over mogelijk
meer langdurige concurrentievoordelen. De ESG-score is
gebaseerd op factoren die naar verwachting de toekomstige
winstgevendheid van een bedrijf aanzienlijk zullen beinvioeden.
Deze factoren omvatten risico's en kansen die gekoppeld zijn
aan de specifieke activiteiten, transacties, de toeleveringsketen
en de gemeenschap waarin een bedrijf actief is. Om de ESG-
score te bepalen, wordt er gebruikgemaakt van een ruime
waaier aan informatie, inclusief gegevens die direct door de
bedrijven zelf worden gepubliceerd, gegevens die door
onafhankelijke providers worden verschaft en gegevens die
direct door de Beleggingsbeheerder worden verzameld. De
weging die wordt toegekend aan de scoremethode voor elke
specifieke factor is afhankelijk van de relatieve mate van zijn
geschatte relevantie en nauwkeurigheid.

De groeilanden zijn landen met een minder ontwikkelde
economie volgens de Wereldbank, haar aanverwante
organisaties of de Verenigde Naties en haar autoriteiten, indien
en wanneer de markten in deze landen worden beschouwd als
erkende effectenbeurzen of gereglementeerde markten die
regelmatig werken, erkend zijn en open staan voor het publiek,
volgens de definitie van artikel 41(1) in de Wet van 17
december 2010 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging. Beleggingen in effecten verhandeld op markten die
niet zijn gekenmerkt als effectenbeurs of gereglementeerde
markt, maar die regelmatig werken, erkend zijn en open staan
voor het publiek volgens de definitie in artikel 41(1) van de Wet
van 17 december 2010 betreffende de instellingen voor
collectieve belegging, zullen worden behandeld als beleggingen
in niet-genoteerde effecten of effecten die niet worden
verhandeld op een gereglementeerde markt die regelmatig
werkt, erkend is en open staat voor het publiek. Deze effecten
gecombineerd met andere effecten die niet zijn genoteerd, of
niet worden verhandeld op een gereglementeerde markt die
regelmatig werkt, erkend is en open staat voor het publiek,
mogen daarom ten hoogste 10% bedragen van het
nettovermogen van het Compartiment.

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment kan
beleggen in de Russische markt, vooral de Moscow
Exchange en direct of indirect via het Bond Connect-
programma in de China Interbank Bond Market (CIBM),
die allebei worden beschouwd als een gereglementeerde
markt volgens de definitie van artikel 41(1) van de Wet
van 17 december 2010 betreffende de instellingen voor
collectieve belegging, maar die onderhevig is aan een
hoger dan gemiddeld risico.

Extreem speculatieve beleggingen en beleggingen zonder rating
van een ratingbureau dat gevestigd is in de Europese Unie en
geregistreerd is in overeenstemming met Verordening nr. 462/
2013 van het Europees Parlement en de Raad tot wijziging van
Verordening nr. 1060/2009 inzake ratingbureaus zullen, op het
moment van de aankoop, op het niveau van de emittent of de
uitgifte, beperkt zijn tot maximaal 30% van het nettovermogen
van het Compartiment. Het Compartiment zal hoe dan ook
niet meer dan 10% van zijn nettovermogen beleggen in
noodlijdende schuldbewijzen.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot andere schuldinstrumenten en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook,
inclusief instrumenten van bedrijfsemittenten, icbe's (tot 10%)
en contanten, inclusief termijndeposito’s bij kredietinstellingen,
binnen de wettelike beperkingen en zoals vermeld in het
hoofdstuk 'Beleggingen en beleggingsbeperkingen'.

Het nettovermogen van dit Compartiment kan rechtstreeks
worden belegd in door vermogen gedekte effecten (tot 10%),
met inbegrip van door vermogen gedekte sukuks.

Beleggingen in minder ontwikkelde markten, in het
bijzonder in Groeilanden en in de Volksrepubliek China,
en beleggingen in hoogrentende effecten gaan gepaard
met bijkomende risico’s zoals beschreven in het
hoofdstuk 'Specifieke risico’s' van het Prospectus.

Beleggingen in China zijn onderhevig aan bijkomende
risico's zoals beschreven in het hoofdstuk 'Specifieke
risico’s van beleggen in de Volksrepubliek China' van dit
Prospectus.

Beleggingen in noodlijdende schuldbewijzen en/of
sukuks gaan gepaard met extra risico’s zoals beschreven
in het hoofdstuk “Specifieke risico’s” van het Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.
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Algemene informatie

1.

Referentievaluta van het Compartiment
Euro

Performancefee

Het Beheerbedrijf is gerechtigd tot een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20%  van  de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselike High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, verhoogd met het rendement tijdens het
lopende kalenderjaar van de JP Morgan ESG GBI-EM
Global Diversified Indexe (de “Referentieparameter”).
Indien er voor de Categorie minder dan vijf eerdere
kalenderjaren zijn, wordt rekening gehouden met de
hoogste Nettovermogenswaarde per Deelbewijs, geboekt
aan het einde van een vorig kalenderjaar, en de initiéle
Nettovermogenswaarde.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit voor elke Categorie van
dit Compartiment kan maximaal 1,20% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De JP Morgan ESG GBI-EM Global Diversified Indexe is een
index die obligaties volgt die luiden in lokale valuta’s,
uitgegeven door overheden van Opkomende markten; hij
omvat geen landen met expliciete kapitaalcontroles maar
houdt geen rekening met reglementaire of fiscale
moeilijkheden. De index wordt aangeduid als “wereldwijd
gediversifieerd” aangezien de weging van landen in de
index met grote schuldvolumes beperkt is. De index omvat
ESG-filters op de moederindex JP Morgan GBI-EM Global
Diversified Indexe gebaseerd op de scoremethode van JP
Morgan. De ESG-scores gaan van O tot 100, waarbij 100
de best mogelijke score is (de “ESG-score”). De ESG-score
bepaalt in welke ESG-ratingvork de emittenten worden

4.

ingedeeld (de “ESG-ratingvork”). De Benchmark omvat
niet: (a) semi-overheidsemittenten die volgens de
indexprovider (i) betrokken zijn (gebaseerd op inkomsten)
bij de volgende sectoren: thermische kolen, tabak of
wapens; en (i) erom bekendstaan de principes van het
Global Compact van de Verenigde Naties niet na te leven
(dit zijn algemeen aanvaarde principes voor verantwoord
ondernemen die voldoen aan fundamentele
verantwoordelijkheden op gebieden zoals
corruptiebestrijding, mensenrechten, arbeid en milieu); en
(b) overheids- en semi-overheidsemittenten die een ESG-
score hebben van minder dan 20, waardoor ze in ESG-
ratingvork 5 worden ingedeeld. Elke emittent zal worden
ingedeeld in een ESG-ratingvork tussen 1 en 5 op basis
van zijn ESG-score. Aan de emittenten wordt vervolgens
een weging toegewezen in de Benchmark ten opzichte
van hun weging in de moederindex, afhankelik van de
vork waarin ze zijn ingedeeld. Effecten die zijn ingedeeld
in ESG-ratingvork 5 zullen worden uitgesloten van de
Benchmark, en komen de volgende 12 maanden niet in
aanmerking voor opname. De Benchmark geeft een
hogere weging aan obligaties die worden bestempeld als
"groen" volgens het Climate Bonds Initiative (het “CBI"),
dat als doel heeft duurzaam financieren in verband met
oplossingen voor de klimaatwijziging te stimuleren.
Effecten die worden bestempeld als groen door het CBI
zullen worden gelpgraded naar de ESG-ratingvork boven
degene waarin ze doorgaans zouden worden opgenomen
(behalve indien de emittent zou worden ingedeeld in ESG-
ratingvork 5, in welk geval de hogere weging niet wordt
toegepast en het effect niet zal worden gelipgraded naar
ESG-ratingvork 4 en niet zal worden opgenomen in de
Benchmark). Deze benchmark kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Italian Equity Opportunities

Op dit Compartiment, voorheen met de naam Eurizon Fund —
Equity Italy, kan worden ingeschreven vanaf 1 februari 2012.
Op 29 juni 2012 heeft het als inbreng de activa en
verplichtingen van het Compartiment Eurizon Stars Fund -
Italian Equity ontvangen. Op 5 juli 2019 werden in dit
Compartiment de activa en verplichtingen van het
Compartiment Eurizon Fund - Equity Small Mid Cap Italy
ingebracht. De naam werd opnieuw gewijzigd op 5 juli 2019.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat meer bedraagt dan het rendement van een
portefeuille van ltaliaanse aandelen (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in aandelen en aandelengerelateerde
instrumenten van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld
aandelen en obligaties die in aandelen converteerbaar zijn, die
genoteerd zijn op ltaliaanse gereglementeerde markten en/of
die zijn uitgegeven door bedrijven of instellingen die gevestigd
zijn in Italié, die daar activiteiten uitvoeren of die een deel van
hun opbrengsten uit Italié genereren. Het Compartiment zal
ook beleggen in aandelen die zijn uitgegeven door kleine en
middelgrote emittenten.

Het Compartiment kan ook tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in aandelen en aandelengerelateerde instrumenten
die genoteerd zijn op gereglementeerde markten in lidstaten
van de Economische en Monetaire Unie (EMU) en/of die zijn
uitgegeven door bedrijven of instellingen die gevestigd zijn in
die landen, die daar activiteiten uitvoeren, of die een deel van
hun opbrengsten uit die landen genereren.

Beleggingen  worden  geselecteerd op basis van de
fundamentele en strategische analyse van de afzonderlijke
bedrijven, teneinde die instrumenten te identificeren die over
het grootste potentieel voor waardegroei beschikken in
vergelijking met de markt als geheel of de sector waarin de
emittenten actief zijn. Dit Compartiment is niet gespecialiseerd,
maar kan beleggen in een brede waaier van sectoren en
bedrijfstakken. De Beleggingsbeheerder zal bij voorkeur kiezen
voor kleine- en middelgrote ondernemingen.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot icbe’s van welke aard dan ook en
liquiditeiten, inclusief termijndeposito’s bij kredietinstellingen,
binnen de wettelijke beperkingen en zoals vermeld in het
hoofdstuk ‘Beleggingen en beleggingsbeperkingen'.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De beleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijf is gerechtigd op een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20%  van de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement
tijdens het lopende kalenderjaar van de volgende
samengestelde benchmark: 70% FTSE Italia All-Share
Capped in Euroe Index (indextype: Herbelegging van
dividenden - Totaalrendement) + 30% FTSE ltalia Mid Cape
(indextype:  Met herbelegging van dividenden -
Totaalrendement) (de “Referentieparameter”). Indien er
voor de Categorie minder dan vijf eerdere kalenderjaren
zijn, wordt rekening gehouden met de hoogste
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs, geboekt aan het
einde van een vorig kalenderjaar, te beginnen vanaf
degene die werd geboekt aan het einde van het jaar 2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit voor elke Categorie van
dit Compartiment kan maximaal 1,80% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.
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De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere Categorie.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

Samengestelde benchmark: 70% FTSE Italia All-Share
Capped in Euroe Index (indextype: Herbelegging van
dividenden - Totaalrendement) + 30% FTSE lItalia Mid Cape
(indextype: Herbelegging van dividenden -
totaalrendement).

De FTSE Italia All-Share Capped Total Return in Euro®
Index bestaat uit de op grootte en liquiditeit gescreende
aandelen die genoteerd zijn aan de ltaliaanse elektronische
aandelenmarkt (MTA) en vertegenwoordigt ongeveer 95%
van de binnenlandse marktkapitalisatie. De
begrenzingsmethode streeft ernaar de concentratie van
overwogen componenten te verminderen. Ze omvat de
uitgekeerde gewone dividenden.

De FTSE Italia Mid Cape is een index die is ontworpen als
representatieve index voor ltaliaanse bedrijven met kleine
en middelgrote marktkapitalisatie, samengesteld uit de top
60 van aandelen gerangschikt volgens de volledige
marktkapitalisatie van elk bedrijf.

Deze benchmarks kunnen luiden in, worden omgerekend
naar of worden afgedekt tegen hun lokale valuta of de
valuta waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Equity Small Mid Cap Europe

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - EQUITY EUROPE SMALL CAFR werd
geintroduceerd op 20 februari 1990 tegen een eerste koers van
700 ECU. De naam werd gewizigd in SANPAOLO
INTERNATIONAL ~ FUND - SMALL CAP EUROPA op
27 september 2002. Op 7 november 2003 zin in dit
Compartiment  de activa en verplichtingen van de
Compartimenten SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - SMALL
CAP USA en SANPAOLO INTERNATIONAL FUND — SMALL CAP
INTERNAZIONALE ingebracht. De naam werd op 26 februari
2008 gewijzigd in EURIZON EASYFUND — EQUITY SMALL CAP
EUROPE. Op 11 december 2009 werden in dit Compartiment
de activa en verplichtingen van het Compartiment GIOTTO LUX
FUND — EQUITY EUROPE SMALL CAP ingebracht. Op 29 juni
2012 heeft het als inbreng de activa en verplichtingen van het
Compartiment Eurizon Stars Fund — European Small Cap Equity
ontvangen. De naam werd op 17 februari 2017 opnieuw
gewijzigd in EURIZON FUND - EQUITY SMALL MID CAP
EUROPE.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder is na verloop van
tijd kapitaalgroei door een rendement te behalen dat meer
bedraagt dan het rendement van een portefeuille van Europese
small en midcapaandelen (de ‘Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt hoofdzakelijk
belegd in aandelen, obligaties die in aandelen converteerbaar
zijn, en andere aan aandelen gekoppelde effecten uitgegeven
door bedrijven van kleine of middelgrote omvang die in een
Europees land gevestigd zijn, of genoteerd zijn aan een
aandelenbeurs van een Europees land of worden verhandeld op
een andere gereglementeerde markt van een Europees land.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in obligaties of andere
vergelijkbare schuldinstrumenten met een kredietrating van
beleggingskwaliteit. Het Compartiment kan daarnaast
geldmarktinstrumenten, icbe’s (tot 10%) en liquiditeiten,
inclusief termijndeposito’s bij kredietinstellingen, houden binnen
de wettelijke beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk
‘Beleggingen en beleggingsbeperkingen’.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De beleggers worden erop gewezen dat het
Compartiment hoofdzakelijk belegt in aandelen van
emittenten van kleine of middelgrote omvang. De
waarde van het Compartiment kan daarom scherp
fluctueren wegens de hogere volatiliteit van zijn
aandelen. Aandelen van kleine en middelgrote
emittenten worden traditioneel verhandeld op minder
liquide markten. Door hun vaak beperkte kapitalisatie

kan hun bestaan onzekerder zijn dan het geval is voor de
large-caps.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijf is gerechtigd op een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt 20% van de respectieve
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde tussen de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van dezelfde categorie van het
Compartiment en de Nettovermogenswaarde van deze
categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement
tijdens het lopende kalenderjaar van de MSCI Europe Mid
Cap Index® (indextype: Met herbelegging van
nettodividenden - Nettototaalrendement) (de
"Referentieparameter”). Indien er voor de categorie
minder dan vijf eerdere kalenderjaren zijn, wordt rekening
gehouden met de hoogste Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs, geboekt aan het einde van een vorig
kalenderjaar, te beginnen vanaf degene die werd geboekt
aan het einde van het jaar 2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelijke Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit voor elke categorie van
dit Compartiment kan maximaal 1,80% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
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rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere categorie.

Het Beheerbedriff behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De MSClI Europe Mid Cap Index® is een op
beurskapitalisatie gewogen index waarin midcapaandelen
uit  vijftien ontwikkelde markten in Europa
vertegenwoordigd zijn (de ontwikkelde markten in Europa
omvatten: Belgié, Denemarken, Duitsland, Finland,
Frankrijk, lerland, Italié, Nederland, Noorwegen, Oostenrijk,
Portugal, Spanje, Zweden, Zwitserland en het Verenigd
Koninkrijk). De index bestaat uit 244 onderdelen en
weerspiegelt ongeveer 15% van het op beurskapitalisatie
gecorrigeerde aandelenuniversum wat betreft de Europese
ontwikkelde markten. . Deze benchmark kan luiden in,
worden omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn
lokale valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging van  nettodividenden
(nettototaalrendement).

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Equity USA

Dit Compartiment werd geintroduceerd op 25 januari 2016
tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat meer bedraagt dan het rendement van een
portefeuille van aandelen die genoteerd zijn in Centraal- en
Oost-Europese landen en in bepaalde landen van de voormalige
Sovjet-Unie (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in aandelen en aandelengerelateerde
instrumenten van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld
aandelen en obligaties die in aandelen converteerbaar zijn, die
genoteerd zijn op gereglementeerde markten in landen van
Centraal- en Oost-Europa (‘COE’) en van het Gemenebest der
Onafhankelijke Staten (‘GOS’) en/of die zijn uitgegeven door
bedrijven of instellingen die gevestigd zijn in die landen, die
daar activiteiten uitvoeren of die een deel van hun opbrengsten
uit die landen genereren.

Beleggingen worden geselecteerd op basis van de
fundamentele en strategische analyse van de afzonderlijke
bedrijven, teneinde die instrumenten te identificeren die over
het grootste potentieel voor waardegroei beschikken in
vergelijking met de markt als geheel of de sector waarin de
emittenten actief zijn. Het Compartiment is niet gespecialiseerd,
maar kan beleggen in een brede waaier van sectoren en
bedrijfstakken.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot icbe’s van welke aard dan ook en
liquiditeiten, inclusief termijndeposito’s bij kredietinstellingen,
binnen de wettelike beperkingen en zoals vermeld in het
hoofdstuk ‘Beleggingen en beleggingsbeperkingen'.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De beleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1.

Referentievaluta van het Compartiment
Euro

Performancefee

Het Beheerbedrijf is gerechtigd tot een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20%  van de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement
tijdens het lopende kalenderjaar van de MSCI USA Index®
(indextype: Met herbelegging van nettodividenden -
Nettototaalrendement) (de “Referentieparameter”). Indien
er voor de Categorie minder dan vijf eerdere kalenderjaren
ziijn, wordt rekening gehouden met de hoogste
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs, geboekt aan het
einde van een vorig kalenderjaar, te beginnen vanaf
degene die werd geboekt aan het einde van het jaar 2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit voor elke Categorie van
dit Compartiment kan maximaal 1,80% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere Categorie.

Het Beheerbedriff behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De MSCI USA Index® meet de prestaties van Amerikaanse
bedrijven met grote en middelgrote marktkapitalisatie. Met
624 componenten beslaat de index ongeveer 85% van de
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marktkapitalisatie in de VS gecorrigeerd voor het
percentage vrij verhandelbare aandelen. Deze benchmark
kan luiden in, worden omgerekend naar of worden
afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta waarin de
Categorieén van Deelbewijzen van het Compartiment
luiden om de kenmerken te weerspiegelen van elke
Categorie van Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging van  nettodividenden
(Nettototaalrendement).

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Equity Japan

Dit Compartiment is geintroduceerd op 17 februari 2017 tegen
een eerste koers van 100 euro. Op 6 oktober 2017 werden in
dit Compartiment de activa en verplichtingen van het
Compartiment Eurizon MM Collection Fund - Daiwa Equity
Japan ingebracht.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat meer bedraagt dan het rendement van een
portefeuille van Japanse aandelen (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in aandelen en aandelengerelateerde
instrumenten van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld
aandelen en obligaties die in aandelen converteerbaar zijn, die
genoteerd zijn op Japanse gereglementeerde markten en/of die
zijn uitgegeven door bedrijven of instellingen die gevestigd zijn
in Japan, die daar activiteiten uitvoeren of die een deel van hun
opbrengsten uit Japan genereren.

Beleggingen  worden geselecteerd op basis van de
fundamentele en strategische analyse van de afzonderlijke
bedrijven, teneinde die instrumenten te identificeren die over
het grootste potentieel voor waardegroei beschikken in
vergelijking met de markt als geheel of de sector waarin de
emittenten actief zijn. Dit Compartiment is niet gespecialiseerd,
maar kan beleggen in een brede waaier van sectoren en
bedrijfstakken.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuldinstrumenten en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook met
een kredietrating van beleggingskwaliteit, inclusief obligaties en
geldmarktinstrumenten, icbe's (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk 'Beleggingen en
beleggingsbeperkingen'.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1.

Referentievaluta van het Compartiment
Euro

Performancefee

Het Beheerbedrijf is gerechtigd op een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20% van de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement
tijdens het lopende kalenderjaar van de TOPIX Index®
(indextype: Met herbelegging van nettodividenden -
Nettototaalrendement) (de “Referentieparameter”). Indien
er voor de Categorie minder dan vijf eerdere kalenderjaren
ziijn, wordt rekening gehouden met de hoogste
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs, geboekt aan het
einde van een vorig kalenderjaar, te beginnen vanaf
degene die werd geboekt aan het einde van het jaar 2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit voor elke Categorie van
dit Compartiment kan maximaal 1,80% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere Categorie.

Het Beheerbedriff behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De TOPIX Index®, ook de Tokyo Stock Price Index
genoemd, is een op beurskapitalisatie gewogen index van
alle bedrijven die genoteerd zijn op de 'First Section' van
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de beurs van Tokio. De index wordt aangevuld door de
onderliggende indexen van 33 industriesectoren. De
indexberekening houdt geen rekening met tijdelijke
problemen en preferente aandelen, en heeft een
basiswaarde van 100 per 4 januari 1968. Deze benchmark
kan luiden in, worden omgerekend naar of worden
afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta waarin de
Categorieén van Deelbewijzen van het Compartiment
luiden om de kenmerken te weerspiegelen van elke
Categorie van Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging van  nettodividenden
(nettototaalrendement).

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Daiwa Asset Management (Singapore) LTD

Beleggingsadviseur
Daiwa Asset Management Co. LTD

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling en die bereid zijn om marktvolatiliteit te
accepteren.
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Eurizon Fund -

Equity China A

Dit Compartiment is geintroduceerd op 17 februari 2017 tegen
een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat hoger ligt dan het rendement van een
portefeuille van aandelen die genoteerd zijn in de
Volksrepubliek China (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment wordt voornamelijk
belegd in A-aandelen, dat zijn aandelen die worden verhandeld
in Chinese renminbi en zijn uitgegeven door bedrijven die zijn
gevestigd in de Volksrepubliek China en zijn genoteerd op de
effectenbeurzen van Shanghai en Shenzhen.

Beleggingen  worden  geselecteerd op basis van de
fundamentele en strategische analyse van de afzonderlijke
bedrijven, teneinde die instrumenten te identificeren die over
het grootste potentieel voor waardegroei beschikken in
vergelijking met de markt als geheel of de sector waarin de
emittenten actief zijn. Het Compartiment is niet gespecialiseerd,
maar kan beleggen in een brede waaier van sectoren en
bedrijfstakken.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuldinstrumenten en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook met
een kredietrating van beleggingskwaliteit, inclusief obligaties en
geldmarktinstrumenten, icbe's (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito's bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk 'Beleggingen en
beleggingsbeperkingen'.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment streeft ernaar zich te kwalificeren als
Chinees fonds van het open type volgens de Chinese
'State Administration of Foreign Exchange' en kan een
aanzienlijk deel van zijn nettovermogen beleggen via de
QFll-quota van het Beheerbedrijf (onderworpen aan het
opgelegde maximale niveau zoals bepaald door de CSSF,
momenteel tot 35% van zijn nettovermogen).

Het Compartiment is van plan een aanzienlijk deel van
zijn vermogen te beleggen via de Hong Kong Stock
Connectprogramma's.  Beleggingen in  China zijn
onderhevig aan bijkomende risico’'s zoals beschreven in
het hoofdstuk 'Specifieke risico’s van beleggen in de
Volksrepubliek China' van dit Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De beleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
Beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie
1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijf is gerechtigd op een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20%  van de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement
tijdens het lopende kalenderjaar van de MSCI China A
Index (indextype: Met herbelegging van nettodividenden —
Nettototaalrendement) (de “Referentieparameter”). Indien
er voor de Categorie minder dan vijf eerdere kalenderjaren
zijn, wordt rekening gehouden met de hoogste
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs, geboekt aan het
einde van een vorig kalenderjaar, te beginnen vanaf
degene die werd geboekt aan het einde van het jaar 2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit voor elke Categorie van
dit Compartiment kan maximaal 1,90% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.
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Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere Categorie.

Het Beheerbedriff behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De MSCI China A Index® vertegenwoordigt Chinese
effecten van large en midcaps die genoteerd zijn op de
beurzen van Shanghai en Shenzhen. Deze benchmark kan
luiden in, worden omgerekend naar of worden afgedekt
tegen zijn lokale valuta of de valuta waarin de Categorieén
van Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken te weerspiegelen van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging van  nettodividenden
(nettototaalrendement).

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital (HK) LTD

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Top European Research

Dit Compartiment is geintroduceerd op 13 juli 2016 tegen een
eerste koers van 100 euro. Op 24 februari 2017 werden in dit
Compartiment de activa en verplichtingen van het
Compartiment Eurizon EasyFund — Equity Europe ingebracht.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een beperkt
aantal aandelen uitgegeven door Europese bedrijven te
selecteren aan de hand van een fundamentele bottom-up
benadering (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in aandelen en aandelengerelateerde
instrumenten van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld
aandelen en obligaties die in aandelen converteerbaar zijn, die
genoteerd zijn op gereglementeerde markten in Europese
landen en/of die zijn uitgegeven door bedrijven of instellingen
die gevestigd zijn in die landen, die daar activiteiten uitvoeren
of die een deel van hun opbrengsten uit die landen genereren.

Beleggingen  worden geselecteerd op basis van de
fundamentele en strategische analyse van de afzonderlijke
bedrijven, teneinde die instrumenten te identificeren die over
het grootste potentieel voor waardegroei beschikken in
vergelijking met de markt als geheel of de sector waarin de
emittenten actief zijn. Het Compartiment is niet gespecialiseerd,
maar kan beleggen in een brede waaier van sectoren en
bedrijfstakken.

Op aanvullende basis kan het Compartiment beleggen in

geldmarktinstrumenten, obligaties of andere vergelijkbare
schuldinstrumenten met een kredietrating van
beleggingskwaliteit.

Het Compartiment kan daarnaast icbe's (tot 10%) en

contanten houden, inclusief termijndeposito’s bij
kredietinstellingen, binnen de wettelijke beperkingen en zoals
vermeld in het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De beleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te

zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijf is gerechtigd op een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20% van  de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark (de "Referentieparameter"),
toegepast op de kleinste waarde tussen de jaarlijkse
gemiddelde Nettovermogenswaarde van elke Categorie
van het Compartiment en de Nettovermogenswaarde van
deze Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement
tijdens het lopende kalenderjaar van de MSCI Europe
Index® (indextype: Met herbelegging van nettodividenden
— Nettototaalrendement) (de “Referentieparameter”).
Indien er voor de Categorie minder dan vijf eerdere
kalenderjaren zijn, wordt rekening gehouden met de
hoogste Nettovermogenswaarde per Deelbewijs, geboekt
aan het einde van een vorig kalenderjaar, te beginnen
vanaf degene die werd geboekt aan het einde van het jaar
2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit voor elke Categorie van
dit Compartiment kan maximaal 1,80% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere Categorie.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
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hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De MSCl Europe Total Net Return Index® is een
kapitalisatiegewogen  index die, op basis van
totaalrendementen met de herbelegging van
nettodividenden, de performance meet van de
aandelenmarkten in geindustrialiseerde Europese landen.
Deze benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar
of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Totale blootstelling

De Methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Equity Emerging Markets New Frontiers

Op dit Compartiment kan worden ingeschreven vanaf 1
februari 2012. Het is geintroduceerd op 23 april 2012 tegen
een eerste koers van 100 euro. De naam werd gewijzigd in
EURIZON FUND - EQUITY EMERGING MARKETS NEW
FRONTIERS op 17 februari 2017.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat hoger ligt dan het rendement van een
portefeuille van aandelen die genoteerd zijn in veelbelovende
nieuwe gebieden in opkomende markten (de 'Doelstelling').

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal voornamelijk
worden belegd in aandelen en aandelengerelateerde
instrumenten van welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld
aandelen en obligaties die in aandelen converteerbaar zijn,
uitgegeven door emittenten uit nieuwe grenslanden of die
genoteerd zijn aan een aandelenbeurs in een van deze landen
of worden verhandeld op een gereglementeerde markt in een
van deze landen, mits deze markten volgens de beoordeling
van het Beheerbedrijf voldoen aan de criteria voor geschiktheid
vermeld in artikel 41(1) van de Wet van 17 december 2010
betreffende de instellingen voor collectieve belegging.

Nieuwe grenslanden worden doorgaans gedefinieerd als landen
met een relatief hoog ontwikkelingsniveau die echter te klein
zijn om te worden beschouwd als groeilanden of landen op
een lager ontwikkelingsniveau dan de momenteel meer
ontwikkelde groeilanden (de 'Nieuwe grenslanden’).

Beleggingen worden eerst en vooral gekozen op basis van de
beurskapitalisatie van de effecten in vergelijking met die van de
beurs waar ze zijn genoteerd, terwijl ook wordt rekening
gehouden met hun liquiditeit en het aantal dat ter beurze
wordt verhandeld.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuldinstrumenten en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook met
een kredietrating van beleggingskwaliteit, inclusief obligaties en
geldmarktinstrumenten, icbe's (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk 'Beleggingen en
beleggingsbeperkingen'.

Het Compartiment kan een deel van zijn nettovermogen
beleggen via de Hong Kong Stock Connect-programma's.
Beleggingen in China, en met name die via de Hong
Kong Stock Connect-programma's, zijn onderhevig aan
extra risico’s zoals beschreven in het hoofdstuk
“Specifieke risico’s van beleggen in de Volksrepubliek
China” van dit Prospectus.

Beleggingen in Minder ontwikkelde markten, in het
bijzonder in Groeilanden, gaan gepaard met bijkomende
risico’s zoals beschreven in het hoofdstuk 'Specifieke
risico’s' van het volledige Prospectus. In het bijzonder
beschikken nieuwe grensmarkten over een kleinere
marktkapitalisatie en een lagere liquiditeit dan de meer
ontwikkelde Groeilanden, en kunnen deze markten
onderhevig zijn aan aanzienlijke schommelingen.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,

ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

De Dbeleggers worden erop gewezen dat dit
Compartiment hoofdzakelijk belegt in een specifiek
geografisch gebied. De waarde kan daarom onderhevig
zijn aan grotere schommelingen dan het geval zou zijn
voor een Compartiment met een meer gediversifieerd
Beleggingsbeleid.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie
1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Benchmark
100% MSCI Frontier Markets Index® met maximaal 25%
aan landen van de Samenwerkingsraad van de Golf

De MSCI Frontier Markets Index® is een op
beurskapitalisatie gecorrigeerde index van vrij ter beurze
verhandelde aandelen die de performance meet van de
aandelenmarkten van grenslanden. Per augustus 2015
bestaat hij uit de beursindices van de volgende 24
grenslanden: Argentini&, Bahrein, Bangladesh, Bulgarije,
Estland, Jordanié, Kazachstan, Kenia, Kroatig, Libanon,
Litouwen, Mauritius, Marokko, Nigeria, Oekraine, Oman,
Pakistan, Roemenié, Servig, Slovenié, Sri Lanka, Tunesié en
Vietnam.

Deze benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar
of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging van  nettodividenden

(Nettototaalrendement).

Het Beheerbedrijff behoudt zich het recht voor om een
gelijkwaardige  10/40-index te  gebruiken als de
samenstelling van de bovenvermelde benchmark niet
langer in overeenstemming zou zijn bij de wettelijk
bepaalde diversificatieregels. In dit geval zal de naam van
de nieuwe benchmark door het Beheerbedrijf worden
gepubliceerd overeenkomstig de bepalingen in  het
hoofdstuk 'Informatie voor houders van Deelbewijzen'.

3. Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

4. Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital S.A.
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Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - SLJ Local Emerging Markets Debt

Dit Compartiment, voorheen met de naam EURIZON FUND —
SLJ EMERGING LOCAL MARKET DEBT, is geintroduceerd op 17
februari 2017 tegen een eerste koers van 100 euro. Op 15
december 2017 werd zijn naam gewijzigd in EURIZON FUND -
SLJ LOCAL EMERGING MARKETS DEBT. Op 5 juli 2019 werden
in dit Compartiment de activa en verplichtingen van het
Compartiment Eurizon Fund — Bond Emerging Markets in Local
Currencies ingebracht.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin
kapitaalgroei op middellange termijn te realiseren door een
rendement te behalen dat hoger ligt dan het rendement van
een portefeuille van schuldinstrumenten die gekoppeld zijn aan
lokale schuld uit opkomende markten (de 'Doelstelling').

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment belegt voornamelijk, rechtstreeks of door
middel van financiéle derivaten van om het even welke soort,
in schuld en schuldgerelateerde instrumenten van welke aard
dan ook, met inbegrip van bijvoorbeeld obligaties en
geldmarktinstrumenten, die luiden in om het even welke lokale
valuta, uitgegeven door overheden en hun instellingen die zich
bevinden in of onderhevig zijn aan de wetgeving van
groeilanden, inclusief instrumenten met een speculatieve, zeer
speculatieve of extreem speculatieve kredietrating, op het
niveau van de uitgifte of van de emittent.

De groeilanden zijn landen met een minder ontwikkelde
economie volgens de Wereldbank, haar aanverwante
organisaties of de Verenigde Naties en haar autoriteiten, indien
en wanneer de markten in deze landen worden beschouwd als
erkende effectenbeurzen of gereglementeerde markten die
regelmatig werken, erkend zijn en open staan voor het publiek,
volgens de definitie van artikel 41(1) in de Wet van 17
december 2010 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging. Beleggingen in effecten verhandeld op markten die
niet zijn gekenmerkt als effectenbeurs of gereglementeerde
markt, maar die regelmatig werken, erkend zijn en open staan
voor het publiek volgens de definitie in artikel 41(1) van de Wet
van 17 december 2010 betreffende de instellingen voor
collectieve belegging, zullen worden behandeld als beleggingen
in niet-genoteerde effecten of effecten die niet worden
verhandeld op een gereglementeerde markt die regelmatig
werkt, erkend is en open staat voor het publiek. Deze effecten
gecombineerd met andere effecten die niet zijn genoteerd, of
niet worden verhandeld op een gereglementeerde markt die
regelmatig werkt, erkend is en open staat voor het publiek,
mogen daarom ten hoogste 10% bedragen van het
nettovermogen van het Compartiment.

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment kan
beleggen in de Russische markt, vooral de Moscow
Exchange en direct of indirect via het Bond Connect-
programma in de China Interbank Bond Market (CIBM),
die allebei worden beschouwd als een gereglementeerde
markt volgens de definitie van artikel 41(1) van de Wet
van 17 december 2010 betreffende de instellingen voor
collectieve belegging, maar die onderhevig is aan een
hoger dan gemiddeld risico.

Extreem speculatieve beleggingen en beleggingen zonder rating
van een ratingbureau dat gevestigd is in de Europese Unie en
geregistreerd is in overeenstemming met Verordening nr. 462/
2013 van het Europees Parlement en de Raad tot wijziging van
Verordening nr. 1060/2009 inzake ratingbureaus zullen, op het
moment van de aankoop, op het niveau van de emittent of de
uitgifte, beperkt zijn tot maximaal 30% van het nettovermogen

van het Compartiment. Het Compartiment zal hoe dan ook
niet meer dan 10% van zijn nettovermogen beleggen in
noodlijdende schuldbewijzen.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot andere schuldinstrumenten en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook,
inclusief instrumenten van bedrijfsemittenten, icbe's (tot 10%)
en contanten, inclusief termijndeposito’s bij kredietinstellingen,
binnen de wettelike beperkingen en zoals vermeld in het
hoofdstuk 'Beleggingen en beleggingsbeperkingen'.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment kan rechtstreeks
worden belegd in door vermogen gedekte effecten (tot 10%),
met inbegrip van door vermogen gedekte sukuks.

Beleggingen in minder ontwikkelde markten, in het
bijzonder in Groeilanden en in de Volksrepubliek China,
en beleggingen in hoogrentende effecten gaan gepaard
met bijkomende risico’s zoals beschreven in het
hoofdstuk 'Specifieke risico’s' van het Prospectus.

Beleggingen in China zijn onderhevig aan bijkomende
risico's zoals beschreven in het hoofdstuk 'Specifieke
risico’s van beleggen in de Volksrepubliek China' van dit
Prospectus.

Beleggingen in noodlijdende schuldbewijzen en/of
sukuks gaan gepaard met extra risico’s zoals beschreven
in het hoofdstuk “Specifieke risico’s” van het Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie
1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijf is gerechtigd op een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20% van  de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
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Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement
tijdens het lopende kalenderjaar van de JP Morgan GBI EM
Global Diversified Indexe (indextype: Totaalrendement) (de
“Referentieparameter”). Indien er voor de Categorie
minder dan vijf eerdere kalenderjaren zijn, wordt rekening
gehouden met de hoogste Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs, geboekt aan het einde van een vorig
kalenderjaar, te beginnen vanaf degene die werd geboekt
aan het einde van het jaar 2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelijke Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit voor elke Categorie van
dit Compartiment kan maximaal 1,40% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere Categorie.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De JP Morgan GBI EM Global Diversified Indexe is een
index die obligaties volgt die luiden in lokale valuta’s,
uitgegeven door overheden van opkomende markten; hij
omvat geen landen met expliciete kapitaalcontroles maar
houdt geen rekening met reglementaire of fiscale
moeilijkheden. De index wordt aangeduid als “wereldwijd
gediversifieerd” aangezien de weging van landen in de
index met grote schuldvolumes beperkt is. Deze
benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar of
worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon SLJ Capital LTD

6.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Sustainable Global Equity

Dit Compartiment is geintroduceerd op 17 februari 2017 tegen
een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin na
verloop van tijd kapitaalgroei te realiseren door een rendement
te behalen dat meer bedraagt dan het rendement van een
portefeuille van internationale aandelen en te beleggen in
bedrijven die de impact op het milieu en de gemeenschap het
best kunnen beheren en tezelfdertijd sterke fundamentals en
een aantrekkelijke waarde vertonen (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment wordt voornamelijk
belegd in aandelen en aandelengerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook, inclusief bijvoorbeeld aandelen en
obligaties die in aandelen converteerbaar zijn, die genoteerd
zijn op internationale gereglementeerde markten die erkend
zijn en open staan voor het publiek, volgens de definitie in
artikel 41(1) van de Wet van 17 december 2010 betreffende de
instellingen voor collectieve belegging.

De beleggingskeuze zal worden gemaakt op basis van een
score naargelang de negatieve en positieve criteria, inclusief
financiéle en ecologische, sociale en governance-criteria (ESG),
waarbij er wordt gestreefd naar een selectie van een bepaald
aantal aandelen van bedrijven uit elke regio (Verenigde Staten
van Amerika, Europa en Azié) die beschikken over mogelijk
meer langdurige concurrentievoordelen. Het nettovermogen
van dit Compartiment wordt niet belegd in bedrijven die
rechtstreeks  betrokken  zijn  bij de productie van
splinterbommen en landmijnen.

De blootstelling aan andere valuta's dan de euro zal niet meer
dan 50% van het nettovermogen van het Compartiment
bedragen. Blootstelling aan buitenlandse valutarisico's zal enkel
worden verworven als een valuta zeer aantrekkelijk is ten
opzichte van de euro.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten, zoals
maar niet beperkt tot schuldinstrumenten en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook met
een kredietrating van beleggingskwaliteit, inclusief obligaties en
geldmarktinstrumenten, icbe's (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk 'Beleggingen en
beleggingsbeperkingen'.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijf is gerechtigd op een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20% van  de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van elke Categorie ten aanzien van de
toepasselijke High Water Mark, toegepast op de kleinste
waarde van de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment of de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van de vijf vorige
kalenderjaren, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2018, verhoogd met het rendement
tijdens het lopende kalenderjaar van de MSCI World 100%
Hedged to EUR Index® (indextype: Met herbelegging van
nettodividenden - Nettototaalrendement) (de
“Referentieparameter”). Indien er voor de Categorie
minder dan vijf eerdere kalenderjaren zijn, wordt rekening
gehouden met de hoogste Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs, geboekt aan het einde van een vorig
kalenderjaar, te beginnen vanaf degene die werd geboekt
aan het einde van het jaar 2018.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit voor elke Categorie van
dit Compartiment kan maximaal 1,80% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Voor de Categorieén van Deelbewijzen die na 31
december 2018 werden geintroduceerd, komt het eerste
rendement van de benchmark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van iedere Categorie.
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Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Benchmark

De MSCI World 100% Hedged to EUR Index® is een op
beurskapitalisatie gewogen index die large en midcaps
vertegenwoordigt uit 23 ontwikkelde landen (dit zijn:
Australié, Belgié, Canada, Denemarken, Duitsland, Finland,
Frankrijk, Hongkong, lerland, Israél, Italié, Japan,
Nederland, ~ Nieuw-Zeeland, = Noorwegen,  Portugal,
Oostenrijk, Singapore, Spanje, het Verenigd Koninkrijk, de
Verenigde Staten van Amerika, Zweden en Zwitserland). Hij
vertegenwoordigt een nauwkeurige raming van de
performance die kan worden verwezenlikt door de
valutablootstellingen van zijn moederindex, de MSCI World
Index®, af te dekken ten opzichte van de euro. Met 1.645
componenten beslaat de MSCI World Index® ongeveer
85% van de beurskapitalisatie in elk land gecorrigeerd
voor het percentage vrij verhandelbare aandelen. Deze
benchmark kan luiden in, worden omgerekend naar of
worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de valuta
waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken te weerspiegelen
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Benchmarktype:  Herbelegging van  nettodividenden
(nettototaalrendement).

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Azioni Strategia Flessibile

Dit Compartiment, voorheen met de naam EURIZON EASYFUND
— FOCUS AZIONI STRATEGIA FLESSIBILE werd geintroduceerd op
3 maart 2010 tegen een eerste koers van 100 EUR. De naam is
gewijzigd op 1 februari 2012. Op 24 februari 2017 werden in
dit Compartiment de activa en verplichtingen ingebracht van de
particuliere  Categorieén ~ van  deelbewijzen  van  de
Compartimenten EURIZON EASYFUND - EQUITY EURO LTE,
EURIZON EASYFUND - EQUITY EUROPE LTE, EURIZON
EASYFUND - EQUITY JAPAN LTE, EURIZON EASYFUND -
EQUITY NORTH AMERICA LTE en EURIZON EASYFUND -
EQUITY OCEANIA LTE.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de beleggingsbeheerder bestaat erin om
over een periode van ten minste zeven jaar een rendement te
behalen dat overeenstemt met de historische
langetermijnperformance van aandelenindices van westerse
landen, terwijl het potentiéle maximumverlies op de portefeuille
van het Compartiment over het algemeen wordt gehandhaafd
op een maandelijks niveau van minder dan -14,80%, berekend
met een waarschijnlijkheid van 99%, in overeenstemming met
de maatstaf van de synthetische risico- en opbrengstindicator
die is vermeld in de Essentiéle beleggersinformatie.

Dit Compartiment wordt beheerd met behulp van een
dynamisch model voor activaspreiding dat de spreiding over
aandelen, schuld en geldmarktinstrumenten regelmatig bepaalt.
Met dit model wordt hoofdzakelijk beoogd te beleggen in aan
aandelen gerelateerde effecten die regelmatige kasstromen
genereren en met een hoger rendement over de lange termijn.
Het beperkt doorgaans beleggingen in aandeleninstrumenten
wanneer er lagere rendementen worden verwacht.

Er wordt geen garantie geboden dat deze doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment zal ten minste 45% van het nettovermogen
beleggen, direct of via derivaten, in aandelen, in aandelen
converteerbare obligaties of andere aandelengerelateerde
effecten genoteerd op een gereglementeerde markt in Europa
en/of de Verenigde Staten van Amerika.

Het resterend nettovermogen van het Compartiment dat niet
wordt belegd in aandelen en gerelateerde producten, kan
worden belegd in financiéle instrumenten zoals schuld- en
schuldgerelateerde producten van welke aard ook, inclusief
obligaties, gedekte obligaties en geldmarktinstrumenten,
uitgegeven door regeringen, semi-overheden, openbare
internationale instellingen of bedrijfsemittenten, met op de
datum van aankoop een kredietrating van beleggingskwaliteit,
op het niveau van de uitgifte of de emittent. Het
Compartiment wordt echter niet belegd in schuldinstrumenten
met een kredietrating van extreem speculatief.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment in liquiditeiten worden belegd - inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen - en tot 10% van het
nettovermogen in icbe’s binnen de wettelijke beperkingen en
zoals vermeld in  het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

Een dynamisch model voor spreiding van beleggingen
gebaseerd op de marktevolutie en de financiéle en macro- en
micro-economische vooruitzichten zal regelmatig de verdeling
van het nettovermogen bepalen over de overdraagbare
effecten, te weten aandelen, obligaties en
geldmarktinstrumenten. Met dit model wordt hoofdzakelijk
beoogd te beleggen in aandelen en aan aandelen gerelateerde
effecten met een hoog verwacht rendement over de lange

termijn, terwijl belegging in deze aandelenproducten zal
worden verlaagd als het verwachte rendement laag is.

De keuze uit de aandelen en aandelengerelateerde effecten is
gebaseerd op een model van ‘stock picking’ met het doel de
aandelen te vinden die wellicht regelmatige cashuitkeringen en
inkomen op de lange termijn zullen genereren.

Beleggingen in overdraagbare effecten in een andere valuta
dan de euro zullen in het algemeen worden afgedekt.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en open staat voor het publiek, of worden verhandeld op
parallelmarkten (OTC), worden gebruikt om risico’s af te
dekken, efficiént portefeuillebeheer te garanderen en/of
te beleggen conform het beleggingsbeleid. Beleggers
wordt aangeraden om rekening te houden met de
bijkomende risico’s die gepaard gaan met het gebruik van
financiéle derivaten, zoals beschreven in het hoofdstuk
'Specifieke risico’s’ van het prospectus.

Wanneer er kredietratings worden gebruikt die zijn
gepubliceerd door ratingbureaus, moeten die
ratingbureaus gevestigd zijn in de Europese Unie en
geregistreerd zijn in overeenstemming met Verordening
nr. 462/2013 van het Europees Parlement en de
gewijzigde Verordening van de Raad nr. 1060/2009 inzake
ratingbureaus.

Algemene Informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het beheerbedrijf is gerechtigd op een jaarlijkse
performancefee (op kalenderjaarbasis). Het bestaan en het
bedrag ervan worden bepaald op basis van de volgende
voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20% van  de
percentageverhoging van de nettovermogenswaarde per
deelbewijs van iedere Categorie met betrekking tot het
toepasselijke High Water Mark toegepast op de kleinste
waarde tussen de jaarlijkse gemiddelde
nettovermogenswaarde per deelbewijs van deze Categorie
en de nettovermogenswaarde per deelbewijs van deze
Categorie van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste nettovermogenswaarde
per deelbewijs geboekt aan het einde van het vorig
kalenderjaar, verhoogd met het hoogste rendement
geboekt tijdens het lopende kalenderjaar tussen FTSE MTS
Ex-Bank of Italy BOT Index + 1,50% en de volgende
samengestelde benchmark: 50% FTSE MTS Ex-Bank of Italy
BOT Index + 25% MSCI Europe (lokale valuta) (indextype:
herbelegging van nettodividenden — nettototaalrendement)
+ 25% S&P 500 (lokale valuta’s) (indextype: herbelegging
van nettodividenden — nettototaalrendement).

De FTSE MTS Ex-Bank of Italy BOT Index meet het totale
rendement van de door de Italiaanse overheid uitgegeven
kortetermijnobligaties. Hij wordt berekend door de op het
MTS-platform genoteerde gewogen gemiddelde prijzen
van de BOT (Buoni Ordinari del Tesoro) te gebruiken.
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De MSCI Europe, is een volgens beurskapitalisatie
gewogen index van vrij verhandelbare aandelen die het
rendement meet van de aandelenmarkten in
geindustrialiseerde Europese landen. Per augustus 2015
bestond de MSCI Europe Index uit de indices van de
volgende 15  geindustrialiseerde  landen:  Belgié,
Denemarken, Duitsland, Finland, Frankrijk, lerland, Italig,
Nederland, Noorwegen, Oostenrijk, Portugal, Spanje, het
Verenigd Koninkrijk, Zweden en Zwitserland.

De S&P500 (‘Standard & Poor's 500°) is een
aandelenmarktindex die gebaseerd is op de prijzen van de
gewone aandelen van de 500 grootste openbaar
verhandelde Amerikaanse bedrijven.

De referentieparameter kan luiden in, worden omgerekend
naar of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de
valuta waarin de Categorieén van deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken weer te geven
van elke Categorie van deelbewijzen van het
Compartiment.

De performancefee vermeerdert op iedere waarderingsdag
wanneer de respectieve nettovermogenswaarde per
deelbewijs van iedere Categorie van het Compartiment
hoger ligt dan de High Water Mark pro rata temporis
berekend over dezelfde periode.

Bij de berekening van de High Water Mark en de
performance van de deelbewijzen wordt rekening
gehouden met de herbelegging van eventuele dividenden.

De performancefee betaald voor iedere Categorie van dit
Compartiment is maximaal 1,40% per jaar van de
gemiddelde  nettovermogenswaarde  van dezelfde
Categorie.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste waarderingsdag van het volgend kalenderjaar.

Het beheerbedriff behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
voor dit Compartiment te berekenen is de methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Profiel van beleggers

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Absolute Prudent

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - ABS PRUDENTE, is geintroduceerd op
30 september 2005 tegen een eerste koers van 100 euro. De
naam werd gewijzigd op 26 februari 2008. Op 27 februari
2009 werden in dit Compartiment de activa en verplichtingen
van het Compartiment EURIZON EASYFUND - VALORE
EQUILIBRIO ingebracht. Op 11 december 2009 werden in dit
Compartiment de activa en verplichtingen van het
Compartiment GIOTTO LUX FUND - ABSOLUTE BOND
ingebracht. De naam werd opnieuw gewijzigd op 1 februari
2012 in Eurizon Fund — Absolute Prudente. Op 16 januari 2015
werden in dit Compartiment de activa en verplichtingen van de
Compartimenten Eurizon Investment Sicav — Scudo en Eurizon
Investment Sicav — Strategic Europe ingebracht. De naam werd
opnieuw gewijzigd op 5 juli 2019.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder, Epsilon SGR S.p.A.,
bestaat erin om gemiddeld een jaarlijks absoluut rendement in
euro te behalen dat gelijk is aan het brutorendement van de
kortlopende nulcouponschuldinstrumenten die luiden in euro
(gemeten op basis van de performance van de Bloomberg
Barclays Euro Treasury Bills Index®) + 1,20% per jaar over een
periode van 18 maanden (het ‘Performancedoel’).

Dit Compartiment wordt beheerd met behulp van een
dynamische beleggingsstrategie gebaseerd op een intern
ontwikkeld model voor activaspreiding.

Er wordt geen garantie geboden dat het performancedoel
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment belegt voornamelijk in uiteenlopende
soorten van obligaties die overdraagbare effecten zijn (ook
inclusief converteerbare obligaties of obligaties met warrants of
een andere vorm van aandelenopties), in
geldmarktinstrumenten en in financiéle derivaten uitgegeven in
welke valuta dan ook.

Het Compartiment kan tot 20% van zijn nettovermogen
beleggen in aandelen.

Obligaties die overdraagbare effecten zijn en
geldmarktinstrumenten waarin  het Compartiment belegt,
worden op de belangrijkste internationale markten uitgegeven
door regeringen, semi-overheden, openbare internationale
instellingen of bedrijfsemittenten, voornamelik met een
kredietrating van beleggingskwaliteit, op het niveau van de
uitgifte of de emittent. Het Compartiment kan daarnaast
liquiditeiten, inclusief termijndeposito’s bij kredietinstellingen,
houden en tot 10% van zijn nettovermogen beleggen in icbe’s,
binnen de wettelijke beperkingen en zoals vermeld in het
hoofdstuk ‘Beleggingen en beleggingsbeperkingen'.

De verdeling van het nettovermogen van dit Compartiment
over obligaties, geldmarktinstrumenten en financiéle derivaten,
die overdraagbare effecten zijn, de geografische spreiding en
de spreiding over valuta’s kunnen variéren op basis van de
marktevolutie en de financiéle en macro- en micro-economische
vooruitzichten.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,

ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee

Het Beheerbedrijf wordt een performancefee betaald. Het
bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis van
de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt 20% van de respectieve
jaarlijkse  performance (per kalenderjaar) van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van elke Categorie
boven de benchmark, toegepast op de kleinste waarde van
ofwel de jaarlijkse gemiddelde Nettovermogenswaarde van
elke Categorie van het Compartiment, ofwel de
Nettovermogenswaarde van deze Categorie aan het einde
van het kalenderjaar. Voor de berekening van het
rendement van Deelbewijzen die dividenden uitkeren,
wordt rekening gehouden met de herbelegging van
dividenden.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van een vorig
kalenderjaar, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2019, verhoogd met het rendement van
het performancedoel van het lopende kalenderjaar.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit op elke Categorie van dit
Compartiment kan maximaal 0,90% per jaar bedragen van
de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die Categorie.

Als de waarde van het performancedoel negatief is, dan
wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele prestatievergoeding wordt op jaarbasis
betaald, op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Het performancedoel kan luiden in, worden omgerekend
naar of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta's of de
valuta waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken weer te geven
van iedere Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
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hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Epsilon SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een kapitaalgroei in overeenstemming met
het performancedoel, en die bereid =zjn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Absolute Active

Dit Compartiment, voorheen met de naam SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - ABS ATTIVO, werd geintroduceerd op
30 september 2005 tegen een eerste koers van 100 euro. De
naam werd gewijzigd op 26 februari 2008. Op 27 februari
2009 werden in dit Compartiment de activa en verplichtingen
van het Compartiment EURIZON EASYFUND - OBIETTIVO
BILANCIATO ingebracht. De naam werd opnieuw gewijzigd op
1 februari 2012 in EURIZON FUND — ABSOLUTE ATTIVO. Op 29
juni 2012 heeft het als inbreng de activa en verplichtingen van
het Compartiment Eurizon Stars Fund - Total Return
ontvangen. De naam werd opnieuw gewijzigd op 5 juli 2019.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin om
gemiddeld een jaarlijks absoluut rendement in euro te behalen
dat gelik is aan het brutorendement van de kortlopende
nulcouponschuldinstrumenten die luiden in euro (gemeten op
basis van de performance van de Bloomberg Barclays Euro
Treasury Bills Index®) + 2,00% per jaar over een periode van 24
maanden (het ‘performancedoel’).

Dit Compartiment wordt beheerd met behulp van een
dynamische beleggingsstrategie gebaseerd op een intern
ontwikkeld model voor activaspreiding.

Er wordt geen garantie geboden dat deze doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment belegt voornamelik in uiteenlopende
soorten van aandelen en obligaties die overdraagbare effecten
zijn (ook inclusief converteerbare obligaties of obligaties met
warrants of een andere vorm van aandelenopties), in
geldmarktinstrumenten en in financiéle derivaten, in welke
valuta dan ook uitgegeven op de belangrijkste internationale
markten.

Obligaties die overdraagbare effecten zijn en
geldmarktinstrumenten waarin  het Compartiment belegt,
worden uitgegeven door regeringen, semi-overheden, openbare
internationale instellingen of bedrijfsemittenten, voornamelijk
met een kredietrating van beleggingskwaliteit, op het niveau
van de uitgifte of de emittent.

Het Compartiment kan daarnaast liquiditeiten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, houden en tot 10%
van zijn nettovermogen beleggen in icbe’s, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

De verdeling van het nettovermogen van dit Compartiment
over aandelen, geldmarktinstrumenten en financiéle derivaten,
die overdraagbare effecten zijn, de geografische spreiding en
de spreiding over sectoren en valuta’s kunnen variéren op basis
van de marktevolutie en de financiéle en macro- en micro-
economische vooruitzichten.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer

te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijf wordt een performancefee betaald. Het
bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis van
de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt 20% van de respectieve
jaarlijkse  performance (per kalenderjaar) van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van elke Categorie
boven de benchmark, toegepast op de kleinste waarde van
ofwel de jaarlijkse gemiddelde Nettovermogenswaarde van
elke Categorie van het Compartiment, ofwel de
Nettovermogenswaarde van deze Categorie aan het einde
van het kalenderjaar. Voor de berekening van het
rendement van Deelbewijzen die dividenden uitkeren,
wordt rekening gehouden met de herbelegging van
dividenden.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselike High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van een vorig
kalenderjaar, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2019, verhoogd met het rendement van
het performancedoel van het lopende kalenderjaar.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit op elke Categorie van dit
Compartiment kan maximaal 1,40% per jaar bedragen van
de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die Categorie.

Als de waarde van het performancedoel negatief is, dan
wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele prestatievergoeding wordt op jaarbasis
betaald, op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Het performancedoel kan luiden in, worden omgerekend
naar of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta's of de
valuta waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken weer te geven
van iedere Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.
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Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Epsilon SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een kapitaalgroei in overeenstemming met
het performancedoel, en die bereid zjn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Lijn 'Active — Strategy”

Eurizon Fund - Absolute Green Bonds

Dit Compartiment is geintroduceerd op 27 november 2017
tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder is een positief
absoluut rendement in euro te verwezenlijken op middellange
termijn door te beleggen in een internationale portefeuille van
Groene Obligaties (de “Doelstelling”).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment wordt hoofdzakelijk
belegd, direct of via financiéle derivaten, in Groene Obligaties
die luiden in euro of in andere valuta’s en die zijn uitgegeven
door overheden, hun instanties, openbare instellingen of
bedrijven.

"Groene Obligaties” zijn schuldinstrumenten waarbij de
aanwending van de opbrengst beperkt is tot de financiering of
herfinanciering, geheel of gedeeltelijk, van nieuwe en/of
bestaande projecten met positieve voordelen voor het milieu
en/of het klimaat. Deze projecten kunnen verband houden, in
het bijzonder maar zonder beperking, met duurzame energie,
energie-efficiéntie,  vervuilingspreventie  en  -beheersing,
milieuvriendelijk beheer van levende natuurlijke rijkdommen en
landgebruik, behoud van terrestrische en aquatische
biodiversiteit, schoon transport, duurzaam water- en
afvalwaterbeheer, aanpassing aan de klimaatverandering, eco-
efficiénte en/of aan de circulaire economie aangepaste
producten, productietechnologieén en processen, groene
gebouwen die beantwoorden aan regionale, nationale of
internationale standaarden of certificeringen.

De beleggingen in schuld- en schuldgerelateerde instrumenten
op internationale markten van emittenten die zijn gevestigd in
Groeilanden zullen niet meer dan 30% van het nettovermogen
van het Compartiment uitmaken. De Groeilanden zijn landen
met een minder ontwikkelde economie volgens de Wereldbank,
haar aanverwante organisaties of de Verenigde Naties en haar
autoriteiten, indien en wanneer de markten in deze landen
worden  beschouwd als erkende effectenbeurzen  of
gereglementeerde  markten  die  regelmatig  werken,
gereglementeerd zijn en open staan voor het publiek, volgens
de definitie van artikel 41(1) in de Wet van 17 december 2010
betreffende de instellingen voor collectieve belegging.
Beleggingen in schuld- en schuldgerelateerde instrumenten van
emittenten met een rating onder beleggingskwaliteit (Non-
Investment Grade) op het moment van de aankoop, op het
niveau van de uitgifte of de emittent, mogen niet meer dan
25% van het nettovermogen van het Compartiment uitmaken.
Het Compartiment wordt echter niet belegd in instrumenten
met een kredietrating van extreem speculatief.

De duration van de portefeuille kan variéren in de loop van de
tijd en kan negatief zijn in bepaalde omstandigheden.

De blootstelling aan andere valuta's dan de euro zal niet meer
dan 40% van het nettovermogen van het Compartiment
bedragen.

Het Compartiment kan in aanvullende mate icbe’s (tot 10%),
geldmarktinstrumenten en  contanten houden, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in  het hoofdstuk
“Beleggingsbeleid en beleggingsbeperkingen”.

Beleggingen in door vermogen gedekte effecten en door
hypotheek gedekte effecten mogen enkel via icbe’s
plaatsvinden, en tot maximaal 10% van het nettovermogen van

het Compartiment. Directe beleggingen in deze instrumenten
zijn niet toegestaan.

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment direct
of indirect via het Bond Connect-programma kan
beleggen in de China Interbank Bond Market, die wordt
beschouwd als een gereglementeerde markt volgens de
definitie van artikel 41(1) van de Wet van 17 december
2010, maar die onderhevig is aan een hoger dan
gemiddeld risico. Beleggingen in China zijn onderhevig
aan bijkomende risico's zoals beschreven in het
hoofdstuk 'Specifieke risico’s van beleggen in de
Volksrepubliek China' van dit Prospectus.

Beleggingen in minder ontwikkelde markten, in het
bijzonder in groeilanden en in Rusland, gaan gepaard

met bijkomende risico’s zoals beschreven in het
hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van het volledige
Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijff heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt 20% van het positieve
verschil tussen: (i) de procentuele stijging van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van elke Categorie
tijdens een kalenderjaar boven de High Water Mark en (ii)
het rendement van de Bloomberg Barclays Euro Treasury
Bill Indexe + 1,20% per jaar (de “Performanceparameter”).

De Performanceparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de wvaluta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Als het rendement van de performanceparameter negatief
is, dan wordt voor de berekening van de performancefee
een rendement van nul gebruikt.
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Het toepasselike high water mark wordt voor elke
Categorie gedefinieerd als de hoogste
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs die door dezelfde
Categorie is geregistreerd aan het einde van enig vorig
kalenderjaar.

De Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Indexe is een
index samengesteld uit nulcouponobligaties luidend in
euro met een resterende looptijd van ten hoogste 12
maanden, genoteerd aan Europese beurzen waar ten
minste 5 miljard euro aan schatkistpapier wordt
verhandeld.

De performancefee wordt toegepast op de jaarlijkse
gemiddelde Nettovermogenswaarde of de
Nettovermogenswaarde van elke Categorie op het einde
van het kalenderjaar, indien die kleiner is.

De High Water Mark en het rendement van de
deelbewijzen worden berekend rekening houdend met de
herbelegging van dividenden, indien van toepassing.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgend
kalenderjaar, en bedraagt maximaal 1,00% per jaar van de
gemiddelde Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

De performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag,
volgens de geldende grondslagen voor financiéle
administratie.

Voor het eerste kalenderjaar wordt de
performanceparameter pro rata temporis berekend en
stemt het high water mark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

Vanaf het tweede kalenderjaar behoudt het Beheerbedrijf
zich het recht voor om de eventuele aangegroeide
performancefees die betrekking hebben op de ingeloste
nettoactiva vroegtijdig in te houden op het Nettovermogen
van het Compartiment.

Totale blootstelling en verwacht niveau van
hefboomwerking

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Absolute High Yield

Dit Compartiment is geintroduceerd op 27 november 2017
tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin een
absoluut rendement in euro te verwezenlijken door te beleggen
in een portefeuille van schuld- en schuldgerelateerde
instrumenten die zijn uitgegeven door bedrijven, zonder
geografische beperkingen (de “Doelstelling”).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment zal vooral beleggen in schuld- en
schuldgerelateerde instrumenten van type dan ook, met korte
tot middellange looptijd, met inbegrip van bijvoorbeeld
obligaties en  geldmarktinstrumenten,  uitgegeven  door
bedrijven, inclusief instrumenten met een speculatieve of zeer
speculatieve kredietrating, op het niveau van de uitgifte of van
de emittent.

Instrumenten met een extreem speculatieve rating of zonder
rating van een ratingbureau dat gevestigd is in de Europese
Unie en geregistreerd is in overeenstemming met Verordening
nr. 462/2013 van het Europees Parlement en de Raad tot
wijziging van Verordening nr. 1060/2009 inzake ratingbureaus
zullen beperkt zijn tot maximaal 10% van het nettovermogen
van het Compartiment. Beleggingen in noodlijdende
schuldbewijzen zullen maximaal 10% van het nettovermogen
van het Compartiment vormen.

De blootstelling aan andere valuta’s dan de euro zal doorgaans
worden afgedekt en de netto blootstelling van het
Compartiment aan deze valuta’s zal maximaal 10% van zijn
nettovermogen bedragen.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten zoals,
maar niet beperkt tot, icbe’s (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk “Beleggingen
en beleggingsbeperkingen”.

Beleggingen in door vermogen gedekte effecten en door
hypotheek gedekte effecten mogen enkel via icbe’s
plaatsvinden. Directe beleggingen in deze instrumenten zijn
niet toegestaan. Naargelang de marktvooruitzichten kan de
Beleggingsbeheerder de portefeuille van het Compartiment
geheel of gedeeltelijk afdekken.

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment direct
of indirect via het Bond Connect-programma kan
beleggen in de China Interbank Bond Market, die wordt
beschouwd als een gereglementeerde markt volgens de
definitie van artikel 41(1) van de Wet van 17 december
2010, maar die onderhevig is aan een hoger dan
gemiddeld risico. Beleggingen in China zijn onderhevig
aan bijkomende risico's zoals beschreven in het
hoofdstuk 'Specifieke risico’s van beleggen in de
Volksrepubliek China' van dit Prospectus.

Beleggingen in hoogrentende effecten, noodlijdende
effecten en beleggingen in minder ontwikkelde markten,
in het bijzonder in Groeilanden en in Rusland, gaan
gepaard met bijkomende risico’s zoals beschreven in het
hoofdstuk “Specifieke risico’s” van het prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee

Het Beheerbedrijff heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt 20% van het positieve
verschil tussen: (i) de procentuele stijging van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van elke Categorie
tijdens een kalenderjaar boven de High Water Mark en (i)
het rendement van de Bloomberg Barclays Euro Treasury
Bill Indexe + 1,45% per jaar (de “Performanceparameter”).

De Performanceparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Als het rendement van de Performanceparameter negatief
is, dan wordt voor de berekening van de performancefee
een rendement van nul gebruikt.

Het toepasselike high water mark wordt voor elke
Categorie gedefinieerd als de hoogste
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs die door dezelfde
Categorie is geregistreerd aan het einde van enig vorig
kalenderjaar.

De Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Indexe is een
index samengesteld uit nulcouponobligaties luidend in
euro met een resterende looptijd van ten hoogste 12
maanden, genoteerd aan Europese beurzen waar ten
minste 5 miljard euro aan schatkistpapier wordt
verhandeld.

De performancefee wordt toegepast op de jaarlikse
gemiddelde Nettovermogenswaarde of de
Nettovermogenswaarde van elke Categorie op het einde
van het kalenderjaar, indien die kleiner is.
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De High Water Mark en het rendement van de
Deelbewijzen worden berekend rekening houdend met de
herbelegging van dividenden, indien van toepassing.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgend
kalenderjaar, en bedraagt maximaal 1,00% per jaar van de
gemiddelde Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

De performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag,
volgens de geldende grondslagen voor financiéle
administratie.

Voor het eerste kalenderjaar wordt de
Performanceparameter pro rata temporis berekend en
stemt het high water mark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

Vanaf het tweede kalenderjaar behoudt het Beheerbedrijf
zich het recht voor om de eventuele aangegroeide
performancefees die betrekking hebben op de ingeloste
nettoactiva vroegtijdig in te houden op het nettovermogen
van het Compartiment.

Totale blootstelling en verwacht niveau van
hefboomwerking

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Conservative Allocation

Dit Compartiment, voorheen met de naam EURIZON EASYFUND
— MULTIASSET, is geintroduceerd op 28 juli 2014 tegen een
eerste koers van 100 euro. De naam werd op 17 februari 2017
gewijzigd in EURIZON FUND — MULTIASSET INCOME. De naam
werd opnieuw gewijzigd op 5 juli 2019.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin om
over een aanbevolen beleggingshorizon van Vvijf jaar een
combinatie van rendement en kapitaalgroei op lange termijn te
behalen, terwijl het potentiéle maximumverlies op de
portefeuille van het Compartiment over het algemeen wordt
gehandhaafd op een maandeliks niveau van minder dan
-6,50%, berekend met een waarschijnlijkheid van 99%, in
overeenstemming met de maatstaf van de synthetische risico-
en opbrengstindicator die is vermeld in de Essentiéle
beleggersinformatie (de ‘Doelstelling’).

Dit Compartiment wordt beheerd op basis van modellen voor
activaspreiding en effectenselectie die ernaar streven de beste
kansen op rendement te vinden. De processen voor
activaspreiding en  effectenselectie  zijn  gebaseerd op
kwantitatieve analyses en op fundamentele macro- en micro-
economische analyses. De Beleggingsbeheerder kan geval per
geval beslissen welke kapitaalstructuur van de emittenten
(aandelen of schuld) beschouwd wordt als interessanter en
geschikter om de Doelstelling te verwezenlijken.

Er wordt geen garantie geboden dat
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

de Doelstelling

Beleggingsbeleid

Het Compartiment zal, direct of via financiéle derivaten zoals,
maar niet beperkt tot activaswaps, credit default swaps en
cross-currency swaps, voornamelijk beleggen in aandelen en
verwante instrumenten van om het even welke aard, evenals in
schuld en schuldgerelateerde instrumenten van om het even
welke aard, waaronder bijvoorbeeld obligaties, gedekte
obligaties en geldmarktinstrumenten, die luiden in om het even
welke valuta.

Het Compartiment kan ook maximaal 10% van zijn
nettovermogen beleggen in vastgoed- of
infrastructuurgerelateerde activa door te beleggen in icbe’s (ook
in ETF's die voldoen aan de criteria beschreven in artikel 41(1)
e) van de Wet van 17 december 2010 betreffende de
instellingen voor collectieve belegging) of in fondsen met vast
kapitaal zoals REIT's (Real Estate Investment Trusts).

De aandeleninstrumenten waarin het Compartiment direct of
via financiéle derivaten belegt, zullen voornamelijk genoteerd
zijn aan de toonaangevende effectenbeurzen van Europese
landen en/of de Verenigde Staten van Amerika, of worden
verhandeld op een andere gereglementeerde markt in deze
landen. De totale nettoblootstelling van het Compartiment aan
de aandelenmarkten zal naar verwachting niet meer bedragen
dan 40% van de Nettovermogenswaarde van het
Compartiment.

De schuldinstrumenten waarin het Compartiment belegt,
kunnen  ofwel  zijn uitgegeven door  overheden,
overheidsinstellingen, internationale openbare instellingen of
bedrijfsemittenten. De totale blootstelling aan schuld en
schuldgerelateerde instrumenten onder beleggingskwaliteit,
zowel op het niveau van de emissie als op het niveau van de
emittent, mag niet meer dan 40% van het nettovermogen van
het Compartiment bedragen.

Beleggingen in schuldinstrumenten uitgegeven door emittenten
in opkomende markten, mogen niet meer dan 30% van het
nettovermogen van het Compartiment bedragen.

Het  Compartiment  wordt
schuldinstrumenten met een
speculatief.

echter niet belegd in
kredietrating van extreem

Het Compartiment kan in aanvullende mate icbe's (tot 10%) en
contanten houden, inclusief  termijndeposito's bij
kredietinstellingen, binnen de wettelijke beperkingen en zoals
vermeld in het hoofdstuk ‘Beleggingsbeleid en
beleggingsbeperkingen'.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee

Het Beheerbedrijff heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt 20% van het positieve
verschil tussen: (i) de procentuele stijging van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van elke Categorie
tijdens een kalenderjaar boven de High Water Mark en (i)
het rendement van de Bloomberg Barclays Euro Treasury
Bills index + 2,65% per jaar (de 'Performanceparameter’).

Als het rendement van de Performanceparameter negatief
is, dan wordt voor de berekening van de performancefee
een rendement van nul gebruikt.

Het toepasselike high water mark wordt voor elke
Categorie gedefinieerd als de hoogste
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs die door dezelfde
Categorie is geregistreerd aan het einde van enig vorig
kalenderjaar.

De Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® is een
index die is samengesteld uit nulcouponobligaties luidend
in euro met een resterende looptijd van ten hoogste 12
maanden, genoteerd aan Europese beurzen waar ten
minste 5 miljard euro in schatkistpapier wordt verhandeld.

De performancefee wordt toegepast op de jaarlikse
gemiddelde Nettovermogenswaarde of de
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Nettovermogenswaarde van elke Categorie op het einde
van het kalenderjaar, indien die kleiner is.

De High Water Mark en het rendement van de
Deelbewijzen worden berekend rekening houdend met de
herbelegging van dividenden, indien van toepassing.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgend
kalenderjaar, en bedraagt maximaal 1,40% per jaar van de
gemiddelde Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

De Performanceparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

De performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag,
volgens de geldende grondslagen voor financiéle
administratie.

Voor het eerste kalenderjaar wordt de
Performanceparameter pro rata temporis berekend en
stemt het high water mark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling en die bereid zijn om marktvolatiliteit te
accepteren.
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Eurizon Fund - Active Allocation

Dit Compartiment, voorheen met de naam EURIZON EASYFUND
— FLEXIBLE BETA TOTAL RETURN, is geintroduceerd op 19
september 2014. Op deze datum werden in dit Compartiment
de activa en verplichtingen van het Compartiment Eurizon
Investment Sicav — Flexible Beta Total Return ingebracht. De
naam werd opnieuw gewijzigd op 5 juli 2019.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin het
belegde kapitaal te laten groeien door het rendement van de
internationale aandelenmarkten te optimaliseren via een
flexibele blootstelling aan de internationale aandelen- en
obligatiemarkten  binnen  welbepaalde risicolimieten  (de
‘Doelstelling’).

Dit Compartiment wordt beheerd met behulp van een flexibel
strategisch model voor activaspreiding dat de spreiding over
verschillende activaklassen regelmatig bepaalt.

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment zal, direct of via financiéle derivaten zoals,
maar niet beperkt tot activaswaps, credit default swaps en
cross-currency swaps, voornamelijk beleggen in aandelen en
verwante instrumenten, evenals in schuld en schuldgerelateerde
instrumenten van om het even welke aard, waaronder
bijvoorbeeld aandelen, obligaties die converteerbaar zijn in
aandelen, obligaties en geldmarktinstrumenten, die luiden in
om het even welke valuta.

De schuldinstrumenten waarin het Compartiment belegt,
kunnen  ofwel  zijn  uitgegeven  door  overheden,
overheidsinstellingen, internationale openbare instellingen of
bedrijfsemittenten. De totale blootstelling aan schuld en
schuldgerelateerde instrumenten onder beleggingskwaliteit,
zowel op het niveau van de emissie als op het niveau van de
emittent, mag niet meer dan 30% van het nettovermogen van
het Compartiment bedragen.

Het  Compartiment  wordt
schuldinstrumenten met een
speculatief.

echter niet belegd in
kredietrating van extreem

Het Compartiment kan in aanvullende mate icbe's (tot 10%) en
contanten houden, inclusief termijndeposito's bij
kredietinstellingen, binnen de wettelijke beperkingen en zoals
vermeld in het hoofdstuk 'Beleggingsbeleid en
beleggingsbeperkingen'.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment direct
of indirect via het Bond Connect-programma kan
beleggen in de China Interbank Bond Market, die wordt
beschouwd als een gereglementeerde markt volgens de
definitie van artikel 41(1) van de Wet van 17 december
2010, maar die onderhevig is aan een hoger dan
gemiddeld risico.

Het Compartiment kan een deel van zijn nettovermogen
beleggen via de Hong Kong Stock Connect-programma'’s.
Beleggingen in China zijn onderhevig aan bijkomende
risico's zoals beschreven in het hoofdstuk 'Specifieke
risico’s van beleggen in de Volksrepubliek China' van dit
Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee

Het Beheerbedrijff heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt 20% van de respectieve
jaarlijkse performance (per kalenderjaar) van elke Categorie
boven de toepasselijke High Water Mark, toegepast op de
kleinste waarde van ofwel de jaarlikse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment, ofwel de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar. Voor de
berekening van het rendement van Deelbewijzen die
dividenden uitkeren, wordt rekening gehouden met de
herbelegging van dividenden.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van een vorig
kalenderjaar, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2019, verhoogd met het rendement van
de Referentieparameter van het lopende kalenderjaar.

De toepasselijke Referentieparameter stemt overeen met
het rendement van de Bloomberg Barclays Euro Treasury
Bills Index® + 3,50% netto per jaar. Vanaf 1 januari 2020
stemt de toepasselijke Referentieparameter overeen met
het rendement van de Bloomberg Barclays Euro Treasury
Bills Index® + 3,75% netto per jaar.

De Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® is
samengesteld uit nulcouponobligaties luidend in euro met
een resterende looptijd van ten hoogste 12 maanden,
genoteerd aan Europese beurzen waar ten minste 5 miljard
euro in schatkistpapier wordt verhandeld.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelijke Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit op elke Categorie van dit
Compartiment kan maximaal 1,40% per jaar bedragen van
de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die Categorie.
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Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Voor het eerste kalenderjaar zal een performancefee
worden betaald indien de performance van iedere
Categorie van het Compartiment - berekend op basis van
de laatste Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van
iedere Categorie en de eerste Nettovermogenswaarde van
deze Categorie van het Compartiment - hoger is dan de
performance van de Referentieparameter over dezelfde
periode.

Het Beheerbedriff behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een kapitaalgroei in overeenstemming met de
Doelstelling, en die bereid zijn om marktvolatiliteit te
accepteren.
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Eurizon Fund — Dynamic Asset Allocation

Dit Compartiment is geintroduceerd op 19 september 2014. Op
deze datum werden in dit Compartiment de activa en
verplichtingen van het Compartiment Eurizon Investment Sicav
— Dynamic Asset Allocation ingebracht.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin het
belegde kapitaal te laten groeien door de participatie op de
internationale financiéle markten te optimaliseren binnen
welbepaalde risicolimieten (de ‘Doelstelling’).

Dit Compartiment wordt beheerd op basis van strategische en
tactische allocatieprocessen teneinde de beste spreiding over
activacategorieén vast te stellen. Het risiconiveau van de
portefeuille wordt dynamisch geidentificeerd op basis van
marktwaarderingen, economische en technische aspecten zoals
technische analyses, beleggerspositionering en
sentimentanalyses.

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment zal, direct of via financiéle derivaten zoals,
maar niet beperkt tot activaswaps, credit default swaps en
cross-currency swaps, voornamelijk beleggen in aandelen en
verwante instrumenten, evenals in schuld en schuldgerelateerde
instrumenten van om het even welke aard, waaronder
bijvoorbeeld aandelen, obligaties die converteerbaar zijn in
aandelen, obligaties en geldmarktinstrumenten, die luiden in
om het even welke valuta.

De schuldinstrumenten waarin het Compartiment belegt,
kunnen  ofwel  zijn  uitgegeven  door  overheden,
overheidsinstellingen, internationale openbare instellingen of
bedrijfsemittenten met een kredietrating onder
beleggingskwaliteit op het niveau van de emissie of de
emittent.

Het Compartiment  wordt
schuldinstrumenten met een
speculatief.

echter niet belegd in
kredietrating van extreem

Het Compartiment kan in aanvullende mate icbe's (tot 10%) en
contanten houden, inclusief termijndeposito's bij
kredietinstellingen, binnen de wettelijke beperkingen en zoals
vermeld in het hoofdstuk 'Beleggingsbeleid en
beleggingsbeperkingen'.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee

Het Beheerbedrijf heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt 20% van de respectieve
jaarlijkse performance (per kalenderjaar) van elke Categorie
boven de toepasselijke High Water Mark, toegepast op de
kleinste waarde van ofwel de jaarlikse gemiddelde
Nettovermogenswaarde van elke Categorie van het
Compartiment, ofwel de Nettovermogenswaarde van deze
Categorie aan het einde van het kalenderjaar. Voor de
berekening van het rendement van Deelbewijzen die
dividenden uitkeren, wordt rekening gehouden met de
herbelegging van dividenden.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselijke High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van een vorig
kalenderjaar, te beginnen met degene die werd geboekt
aan het einde van 2019, verhoogd met het rendement van
de Referentieparameter van het lopende kalenderjaar.

De toepasselijke Referentieparameter stemt overeen met
het rendement van de Bloomberg Barclays Euro Treasury
Bills Index® + 3,00% netto per jaar. Vanaf 1 januari 2020
stemt de toepasselike Referentieparameter overeen met
het rendement van de Bloomberg Barclays Euro Treasury
Bills Index® + 3,75% netto per jaar.

De Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® is
samengesteld uit nulcouponobligaties luidend in euro met
een resterende looptijd van ten hoogste 12 maanden,
genoteerd aan Europese beurzen waar ten minste 5 miljard
euro in schatkistpapier wordt verhandeld.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De performancefee die aangroeit op elke Categorie van dit
Compartiment kan maximaal 1,40% per jaar bedragen van
de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die Categorie.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,

op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.
De Referentieparameter kan luiden in, worden

omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de wvaluta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

Voor het eerste kalenderjaar zal een performancefee
worden betaald indien de performance van iedere
Categorie van het Compartiment - berekend op basis van
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de laatste Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van
iedere Categorie en de eerste Nettovermogenswaarde van
deze Categorie van het Compartiment - hoger is dan de
performance van de Referentieparameter over dezelfde
periode.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Totale blootstelling en verwacht niveau van
hefboomwerking

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een kapitaalgroei in overeenstemming met de
Doelstelling, en die bereid zijn om marktvolatiliteit te
accepteren.
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Eurizon Fund - Flexible Europe Strategy

Dit Compartiment werd geintroduceerd op 28 juni 2019 tegen
een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin om
over een periode van ten minste zeven jaar een rendement te
behalen dat overeenstemt met de historische
langetermijnperformance  van  Europese aandelenindices,
vertegenwoordigd door de MSCI Europe Index®.

Dit Compartiment wordt beheerd met behulp van een
dynamisch model voor activaspreiding dat de spreiding over
aandelen, schuld en geldmarktinstrumenten regelmatig bepaalt.
Met dit model wordt hoofdzakelijk beoogd te beleggen in aan
aandelen gerelateerde effecten die regelmatige kasstromen
genereren en met een hoger rendement over de lange termijn.
Het beperkt doorgaans beleggingen in aandeleninstrumenten
wanneer er lagere rendementen worden verwacht.

Er wordt geen garantie geboden dat deze doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment zal ten minste 50% van het nettovermogen
beleggen, direct of via derivaten, in aandelen, in aandelen
converteerbare obligaties of andere aandelengerelateerde
effecten genoteerd op een gereglementeerde markt in Europa.

Het resterend nettovermogen van het Compartiment dat niet
wordt belegd in aandelen en gerelateerde producten, kan
worden belegd in financiéle instrumenten zoals schuld- en
schuldgerelateerde producten van welke aard dan ook, inclusief
obligaties, gedekte obligaties en geldmarktinstrumenten,
uitgegeven door regeringen, semi-overheden, openbare
internationale instellingen of bedrijfsemittenten, in EUR, met op
de datum van aankoop een  kredietrating  van
beleggingskwaliteit, op het niveau van de uitgifte of de
emittent. Het Compartiment wordt echter niet belegd in
schuldinstrumenten met een kredietrating van extreem
speculatief.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment in liquiditeiten worden belegd - inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen - en tot 10% van het
nettovermogen in icbe’s binnen de wettelijke beperkingen en
zoals vermeld in  het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

Een dynamisch model voor spreiding van beleggingen
gebaseerd op de marktevolutie en de financiéle en macro- en
micro-economische vooruitzichten zal regelmatig de verdeling
van het nettovermogen bepalen over de overdraagbare
effecten, te weten aandelen, obligaties en
geldmarktinstrumenten. Met dit model wordt hoofdzakelijk
beoogd te beleggen in aandelen en aan aandelen gerelateerde
effecten met een hoog verwacht rendement over de lange
termijn, terwijl belegging in deze aandelenproducten zal
worden verlaagd als het verwachte rendement laag is.

De keuze uit de aandelen en aandelengerelateerde effecten is
gebaseerd op een model van ‘stock picking’ met het doel de
aandelen te vinden die wellicht regelmatige cashuitkeringen en
inkomen op de lange termijn zullen genereren.

Beleggingen in overdraagbare effecten in een andere valuta
dan de euro zullen in het algemeen worden afgedekt.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken

en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedriff is gerechtigd op een jaarlijkse
performancefee (op kalenderjaarbasis). Het bestaan en het
bedrag ervan worden bepaald op basis van de volgende
voorwaarden:

De performancefee bedraagt  20% van de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van iedere Categorie met betrekking tot het
toepasselijke High Water Mark toegepast op de kleinste
waarde tussen de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van deze Categorie
en de Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van deze
Categorie van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselike High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van een vorig
kalenderjaar, verhoogd met het hoogste rendement
geboekt tijdens het lopende kalenderjaar  tussen
Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills + 1,50% (met een
ondergrens van nul) en de volgende samengestelde
benchmark: 50% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills +
50% MSCl Europe (lokale wvaluta's) (indextype:
herbelegging van nettodividenden -
nettototaalrendement).

De Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Indexe is een
index samengesteld uit nulcouponobligaties luidend in
euro met een resterende looptijd van ten hoogste 12
maanden, genoteerd aan Europese beurzen waar ten

minste 5 miljard euro aan schatkistpapier wordt
verhandeld.
De MSCI Europe, is een volgens beurskapitalisatie

gewogen index van vrij verhandelbare aandelen die het
rendement meet van de aandelenmarkten in
geindustrialiseerde Europese landen. Per augustus 2015
bestond de MSCI Europe Index uit de indices van de
volgende 15  geindustrialiseerde  landen:  Belgié,
Denemarken, Duitsland, Finland, Frankrijk, lerland, Italig,
Nederland, Noorwegen, Oostenrijk, Portugal, Spanje, het
Verenigd Koninkrijk, Zweden en Zwitserland.

De referentieparameter kan luiden in, worden omgerekend
naar of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de
valuta waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken weer te geven
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van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelijke Nettovermogenswaarde per
Categorie van Deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.

De High Water Mark en het rendement van de
Deelbewijzen worden berekend rekening houdend met de
herbelegging van dividenden, indien van toepassing.

De performancefee betaald voor iedere Categorie van dit
Compartiment is maximaal 1,80% per jaar van de
gemiddelde  Nettovermogenswaarde  van  dezelfde
Categorie.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Flexible US Strategy

Dit Compartiment was geintroduceerd op 28 juni 2019 tegen
een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin om
over een periode van ten minste zeven jaar een rendement te
behalen dat overeenstemt met de historische
langetermijnperformance van Amerikaanse aandelenindices,
vertegenwoordigd door de S&P 500.

Dit Compartiment wordt beheerd met behulp van een
dynamisch model voor activaspreiding dat de spreiding over
aandelen, schuld en geldmarktinstrumenten regelmatig bepaalt.
Met dit model wordt hoofdzakelijk beoogd te beleggen in aan
aandelen gerelateerde effecten die regelmatige kasstromen
genereren en met een hoger rendement over de lange termijn.
Het beperkt doorgaans beleggingen in aandeleninstrumenten
wanneer er lagere rendementen worden verwacht.

Er wordt geen garantie geboden dat deze doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment zal ten minste 50% van het nettovermogen
beleggen, direct of via derivaten, in aandelen, in aandelen
converteerbare obligaties of andere aandelengerelateerde
effecten genoteerd op een gereglementeerde markt in de
Verenigde Staten van Amerika.

Het resterend nettovermogen van het Compartiment dat niet
wordt belegd in aandelen en gerelateerde producten, kan
worden belegd in financiéle instrumenten zoals schuld- en
schuldgerelateerde producten van welke aard ook, inclusief
obligaties, gedekte obligaties en geldmarktinstrumenten,
uitgegeven door regeringen, semi-overheden, openbare
internationale instellingen of bedrijfsemittenten, in USD, met op
de datum van aankoop een  kredietrating van
beleggingskwaliteit, op het niveau van de uitgifte of de
emittent. Het Compartiment wordt echter niet belegd in
schuldinstrumenten met een kredietrating van extreem
speculatief.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment in liquiditeiten worden belegd - inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen - en tot 10% van het
nettovermogen in icbe’s binnen de wettelike beperkingen en
zoals vermeld in  het hoofdstuk ‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen’.

Een dynamisch model voor spreiding van beleggingen
gebaseerd op de marktevolutie en de financiéle en macro- en
micro-economische vooruitzichten zal regelmatig de verdeling
van het nettovermogen bepalen over de overdraagbare
effecten, te weten aandelen, obligaties en
geldmarktinstrumenten. Met dit model wordt hoofdzakelijk
beoogd te beleggen in aandelen en aan aandelen gerelateerde
effecten met een hoog verwacht rendement over de lange
termijn, terwijl belegging in deze aandelenproducten zal
worden verlaagd als het verwachte rendement laag is.

De keuze uit de aandelen en aandelengerelateerde effecten is
gebaseerd op een model van ‘stock picking’ met het doel de
aandelen te vinden die wellicht regelmatige cashuitkeringen en
inkomen op de lange termijn zullen genereren.

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een

gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedriff is gerechtigd op een jaarlijkse
performancefee (op kalenderjaarbasis). Het bestaan en het
bedrag ervan worden bepaald op basis van de volgende
voorwaarden:

De  performancefee  bedraagt 20% van  de
percentageverhoging van de Nettovermogenswaarde per
Deelbewijs van iedere Categorie met betrekking tot het
toepasselijke High Water Mark toegepast op de kleinste
waarde tussen de jaarlijkse gemiddelde
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van deze Categorie
en de Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van deze
Categorie van het kalenderjaar.

Voor iedere Categorie wordt de toepasselike High Water
Mark gedefinieerd als de hoogste Nettovermogenswaarde
per Deelbewijs geboekt aan het einde van een vorig
kalenderjaar, verhoogd met het hoogste rendement
geboekt tijdens het lopende kalenderjaar tussen
Bloomberg Barclays U.S. Treasury Bills Index + 1,50% (met
een ondergrens van nul) en de volgende samengestelde
benchmark: 50% Bloomberg Barclays U.S. Treasury Bills
Index + 50% S&P 500 (lokale valuta's) (indextype:
herbelegging van nettodividenden -
nettototaalrendement).

De Bloomberg Barclays U.S. Treasury Bills Index®, een
index van schuldinstrumenten uitgegeven door de federale
regering van de VS met resterende looptijd tussen 1 en 12
maanden.

De S&P500 (‘Standard & Poor's 500') is een
aandelenmarktindex die gebaseerd is op de prijzen van de
gewone aandelen van de 500 grootste openbaar
verhandelde Amerikaanse bedrijven.

De referentieparameter kan luiden in, worden omgerekend
naar of worden afgedekt tegen zijn lokale valuta of de
valuta waarin de Categorieén van Deelbewijzen van het
Compartiment luiden om de kenmerken weer te geven
van elke Categorie van Deelbewijzen van het
Compartiment.

Een performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag
wanneer de respectievelike Nettovermogenswaarde per
Categorie van deelbewijs van het Compartiment hoger is
dan de High Water Mark.
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De High Water Mark en het rendement van de
deelbewijzen worden berekend rekening houdend met de
herbelegging van dividenden, indien van toepassing.

De performancefee betaald voor iedere Categorie van dit
Compartiment is maximaal 1,80% per jaar van de
gemiddelde  Nettovermogenswaarde  van  dezelfde
Categorie.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Flexible Multistrategy

Dit Compartiment werd geintroduceerd op 25 januari 2016
tegen een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin op een
beleggingstermijn van 36 maanden kapitaalgroei te realiseren
door de deelname aan de internationale financiéle markten te
optimaliseren (de “Doelstelling”).

Dit Compartiment wordt beheerd aan de hand van strategische
en tactische allocatieprocessen teneinde een positief rendement
te  genereren  met behulp van  directionele  en
relatievewaardestrategieén op basis van macro-economische
factoren, waardering, momentum, marktsentiment en
positionering  van  beleggers. De  Beleggingsbeheerder
optimaliseert het risico- en opbrengstprofiel van de portefeuille
met  behulp  van  technieken voor afdekking en
rendementsverbetering.

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment belegt voornamelijk, rechtstreeks of door
middel van financiéle derivaten zoals, maar niet beperkt tot
asset swaps, credit default swaps en cross currency swaps, in
aandelen en aandelengerelateerde instrumenten en in schuld
en schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook,
inclusief bijvoorbeeld aandelen, obligaties die in aandelen
converteerbaar zijn, obligaties en geldmarktinstrumenten die
luiden in om het even welke valuta en in grondstoffen.

De totale nettopositie in aandelen en aandelengerelateerde
instrumenten zal niet meer bedragen dan 70% van het
nettovermogen van het Compartiment.

De schuldinstrumenten waarin het Compartiment belegt,
kunnen zijn uitgegeven door overheden, overheidsinstellingen,
openbare internationale instanties of bedrijven, zonder enige
beperking inzake looptijd of rating. Het Compartiment wordt
echter niet belegd in schuldinstrumenten met een kredietrating
van extreem speculatief.

De financiéle indexen die worden gebruikt om blootstelling te
verwerven aan grondstoffen via financiéle derivaten zullen
voldoen aan de vereisten zoals bepaald in art. 9 van de
Groothertogelike ~ Verordening van 8 februari 2008.
Rechtstreekse beleggingen in grondstoffen zijn niet toegestaan.
Beleggingen in grondstoffen zullen niet meer dan 10% van het
nettovermogen van het Compartiment uitmaken.

Beleggingen in grondstoffen gaan gepaard met
bijzondere risico’s die volledig zijn beschreven in het
hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van het Prospectus.

Het Compartiment kan in aanvullende mate icbe's (tot 10%) en
contanten houden, inclusief termijndeposito's bij
kredietinstellingen, binnen de wettelijke beperkingen en zoals
vermeld in het  hoofdstuk  'Beleggingsbeleid  en
beleggingsbeperkingen'.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment direct
of indirect via het Bond Connect-programma kan
beleggen in de China Interbank Bond Market, die wordt
beschouwd als een gereglementeerde markt volgens de
definitie van artikel 41(1) van de Wet van 17 december

2010, maar die onderhevig
gemiddeld risico.

is aan een hoger dan

Het Compartiment kan een deel van zijn nettovermogen
beleggen via de Hong Kong Stock Connect-programma'’s.
Beleggingen in China zijn onderhevig aan bijkomende
risico's zoals beschreven in het hoofdstuk 'Specifieke
risico’s van beleggen in de Volksrepubliek China' van dit
Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee

Het Beheerbedrijff heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:

Voor elke Categorie bedraagt de performancefee 20% van
de waarde van (i) het verschil tussen de procentuele
stijging van de Nettovermogenswaarde per Deelbewijs ten
opzichte van de geregistreerde waarde aan het einde van
het vorige kalenderjaar en de Referentieparameter over die
periode, en (i) de procentuele stijging van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs ten opzichte van
de hoogste Nettovermogenswaarde per Deelbewijs die is
geregistreerd aan het einde van enig vorig kalenderjaar
(‘high water mark’).

De High Water Mark en het rendement van de
Deelbewijzen worden berekend rekening houdend met de
herbelegging van dividenden, indien van toepassing.

De voor dit Compartiment vastgelegde
Referentieparameter is de Bloomberg Barclays Euro
Treasury Bills Index® + 3,00% per jaar.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® is een
index die is samengesteld uit nulcouponobligaties luidend
in euro met een resterende looptijd van ten hoogste 12
maanden, genoteerd aan Europese beurzen waar ten
minste 5 miljard euro in schatkistpapier wordt verhandeld.

De performancefee wordt toegepast op de jaarlikse
gemiddelde Nettovermogenswaarde of de
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Nettovermogenswaarde van elke Categorie op het einde
van het kalenderjaar, indien die kleiner is.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgend
kalenderjaar, en bedraagt maximaal 1,50% per jaar van de
gemiddelde Nettovermogenswaarde.

De performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag,
volgens de geldende grondslagen voor financiéle
administratie.

Voor het eerste kalenderjaar wordt de Referentieparameter
berekend pro rata temporis en komt de High Water Mark
overeen met de eerste Nettovermogenswaarde.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Totale blootstelling en verwacht niveau van
hefboomwerking

De methode die wordt gebruikt voor de berekening van de
totale blootstelling is de absolute Value at Risk-methode
('VaR'). Met deze benadering wordt het maximale verlies
ingeschat dat het Compartiment zou kunnen maken
binnen een bepaalde tijdshorizon en met een bepaalde
betrouwbaarheid. VaR is een statistische methode en het
gebruik ervan is nooit een garantie voor een
minimumperformance.

De benadering die wordt gehanteerd voor de berekening
van de hefboomwerking is de som van de nominale
waarden van de financiéle derivaten die het Compartiment
gebruikt. Gelet op de actieve beheerstil en de
verscheidenheid aan beleggingsstrategieén die  het
Compartiment kenmerken, kan de  verwachte
hefboomwerking van dit Compartiment oplopen tot
maximaal 250%, inclusief de totale nettowaarde van de
portefeuille. Beleggers dienen te weten dat het gebruik
van de VaR-methode hogere niveaus van hefooomwerking
dan verwacht kan impliceren.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Securitized Bond Fund

Dit Compartiment is geintroduceerd op 13 juli 2016 tegen een
eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder bestaat erin een
positief absoluut rendement te behalen door hoofdzakelijk te
beleggen in geéffectiseerde schuldinstrumenten aan de hand
van een gedisciplineerde en gediversifieerde
beleggingsbenadering die zowel inkomsten als kapitaalgroei
oplevert, terwijl het potentiéle maximumverlies op de
portefeuille van het Compartiment over het algemeen wordt
beperkt tot een maandelijks niveau van minder dan -3,36%,
berekend met een  waarschijnlijkheid van 99%, in
overeenstemming met de maatstaf van de synthetische risico-
en opbrengstindicator die is vermeld in het document met
essentiéle beleggersinformatie (de 'Doelstelling').

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het nettovermogen van het Compartiment zal hoofdzakelijk
worden belegd, rechtstreeks of via financiéle derivaten van
welke aard dan ook, in geéffectiseerde schuldinstrumenten die
in euro luiden, zoals effecten gedekt door residentiéle
hypotheken (prime, buy to let, non-conforming) of commerciéle
hypotheken (kantoren, winkelpanden, industriéle gebouwen of
gemengd), effecten gedekt door consumentenleningen
(studieleningen, kredieten aan het klein- en middenbedrijf,
autoleningen en andere leasingcontracten zoals
leasingcontracten voor transport, machines en vastgoed),
collateralized  loan  obligations  (CLO's) gedekt door
bedrijfsleningen en covered bonds/Pfandbriefe, genoteerd op
gereglementeerde markten in Luxemburg, lerland of andere
gereglementeerde markten die regelmatig werken, erkend zijn
en open staan voor het publiek volgens de definitie in artikel
41(1) van de Wet van 17 december 2010 betreffende
instellingen voor collectieve belegging, en in
geldmarktinstrumenten, obligaties en andere vergelijkbare
schuldinstrumenten.

Het Compartiment kan zonder geografische en/of sectorale
beperkingen beleggen.

Het Compartiment kan beleggen in  geéffectiseerde
schuldinstrumenten die worden gedekt door niet-conforme
leningen, op voorwaarde dat zij geen deel uitmaken van de
zeer speculatieve of extreem speculatieve
kredietratingcategorieén op het moment van aankoop. Niet-
conforme leningen zijn hypotheken die niet beantwoorden aan
de typische criteria voor het toekennen van een lening.
Leningen kunnen niet-conform zijn om diverse redenen,
bijvoorbeeld wanneer de financiéle situatie van de lener (bijv.
onregelmatig kredietverleden of loopbaan, hoge schuldenlast,
recent faillissement) of het pand niet voldoet aan de normale
leencriteria of wanneer het geleende bedrag die criteria
overtreft.

In elk geval zal het Compartiment niet beleggen in door
vermogen gedekte effecten of geéffectiseerde producten met
een hefboom in de vorm van synthetische en contante
transacties, zoals bijvoorbeeld Proportion Debt Obligation of
Leveraged Super Seniors, enz.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in credit default swaps op door vermogen gedekte
effecten (CDS op ABS) uitsluitend voor afdekkingsdoeleinden.

Wat de Amerikaanse markten betreft, heeft het Compartiment
niet de intentie te beleggen in subprime en alt-a effecten.

De activaspreiding en effectenselectie zijn zowel gebaseerd op
kwantitatieve en kwalitatieve analyses als op fundamentele
macro- en micro-economische analyses, met de bedoeling het
kredietrisico te beperken. Deze processen kunnen, wat de
kwantitatieve en kwalitatieve criteria betreft, rekening houden
met de kredietrating en het soort onderpand.

De beleggingen van het Compartiment in geéffectiseerde
schuldinstrumenten gebeuren voornamelijk in instrumenten met
een kredietrating van beleggingskwaliteit op het moment van
de aankoop. De Beleggingsbeheerder van het Compartiment
zal voorrang geven aan beleggingen in geéffectiseerde
schuldinstrumenten met een kredietrating van
beleggingskwaliteit op het moment van de aankoop en met
het hoogste verwachte liquiditeitsniveau.

De schuldinstrumenten waarin het Compartiment belegt,
kunnen zijn uitgegeven door overheden en openbare
instellingen, internationale instanties of bedrijven.

Verdere beleggingen in schuldinstrumenten met een rating
onder beleggingskwaliteit (Non-Investment Grade) op het
moment van de aankoop mogen niet meer dan 49% van het
nettovermogen van het Compartiment uitmaken.

De blootstelling aan andere valuta's dan de euro zal niet meer
dan 40% van het nettovermogen van het Compartiment
bedragen.

Instrumenten met een extreem speculatieve rating of zonder
rating van een ratingbureau dat gevestigd is in de Europese
Unie en geregistreerd is in overeenstemming met Verordening
nr. 462/2013 van het Europees Parlement en de Raad tot
wijziging van Verordening nr. 1060/2009 inzake ratingbureaus
zullen beperkt zijn tot maximaal 10% van het nettovermogen
van het Compartiment.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten zoals,
maar niet beperkt tot, icbe’s (tot 10%), aandelen en contanten,
inclusief termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de
wettelijke beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk
‘Beleggingen en beleggingsbeperkingen’.

De blootstelling aan geéffectiseerde schuldinstrumenten
zoals mortgage backed securities ('MBS'), commercial
mortgage backed securities (‘CMBS'), residential
mortgage backed securities (‘RMBS'), asset backed
securities ('ABS'), collateralized debt obligations (‘CDO’),
collateralized loan obligations ('CLO's'), geéffectiseerde
schuldinstrumenten gedekt door niet-conforme leningen
en gestructureerde schuldinstrumenten van welke aard
dan ook is onderworpen aan bijzondere risico's zoals
beschreven in het Prospectus onder 'Specifieke risico’s'.
De Beleggingsbeheerder van het Compartiment zal
ernaar streven deze risico's te beperken door een strikte
selectie van de beleggingen en een gepaste spreiding van
de daarmee gepaarde gaande risico's toe te passen.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
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zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1.

Referentievaluta van het Compartiment
Euro

Performancefee

Het Beheerbedrijf is gerechtigd op een performancefee.
Het bestaan en het bedrag ervan worden bepaald op basis
van de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt 20% van het positieve
verschil tussen: (i) de procentuele stijging van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van elke Categorie
tijdens een kalenderjaar boven de High Water Mark en (ii)
het rendement van het EURIBOR 3-maandstarief + 1,20%
per jaar (de 'Referentieparameter’). Vanaf 1 januari 2020
stemt de toepasselijke Referentieparameter overeen met
het rendement van de EURIBOR op 3 maanden + 1,35%

per jaar.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

Het toepasselike high water mark wordt voor elke
Categorie gedefinieerd als de hoogste
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs die door dezelfde
Categorie is geregistreerd aan het einde van enig vorig
kalenderjaar.

Het EURIBOR (‘Euro Interbank Offered Rate') 3-
maandstarief is een referentierentevoet die wordt
gepubliceerd door het European Money Market Institute
op basis van de rentevoet waartegen banken in de
eurozone termijndeposito's met een looptild van 3
maanden aanbieden aan andere banken op de
interbancaire geldmarkt van de eurozone.

De performancefee wordt toegepast op de jaarlijkse
gemiddelde Nettovermogenswaarde of de
Nettovermogenswaarde van elke Categorie op het einde
van het kalenderjaar, indien die kleiner is.

De High Water Mark en het rendement van de
Deelbewijzen worden berekend rekening houdend met de
herbelegging van dividenden, indien van toepassing.

De performancefee die aangroeit voor elke Categorie van
dit Compartiment kan maximaal 1,20% per jaar bedragen
van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van die
Categorie.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,

op de eerste Waarderingsdag van het volgende
kalenderjaar.
De Referentieparameter kan luiden in, worden

omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

De performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag,
volgens de geldende grondslagen voor financiéle
administratie.

Voor het eerste kalenderjaar wordt de Referentieparameter
berekend pro rata temporis en komt de High Water Mark

overeen met de eerste Nettovermogenswaarde van elke
Categorie.

Vanaf het tweede kalenderjaar behoudt het Beheerbedrijf
zich het recht voor om de eventuele aangegroeide
performancefees die betrekking hebben op de ingeloste
nettoactiva vroegtijdig in te houden op het nettovermogen
van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - SLJ Flexible Global Macro

Dit Compartiment, voorheen met de naam EURIZON EASYFUND
- SLJ GLOBAL LIQUID MACRO, werd geintroduceerd op 27
september 2016 tegen een eerste koers van 100 euro. De
naam werd gewijzigd op 5 juli 2019.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder is positieve
rendementen te behalen, in dalende én stijgende markten,
door de activaspreiding tussen  geldmarktinstrumenten,
obligaties, aandelen en grondstoffen zo te optimaliseren dat
het verliesrisico en de correlatie tussen de traditionele
activaklassen worden beperkt (de 'Doelstelling’).

De Beleggingsbeheerder zal een wereldwijde macrostrategie
volgen die gebaseerd is op een strikt beleggingsproces dat top-
down analyses van de wereldwijde economische trends, het
macro-economische  beleid en de  marktprijsdynamiek
combineert met een proces voor het genereren van
beleggingsvondsten dat erop gericht is grote macro-
economische trends en spanningen tussen de ontwikkelde en
de opkomende markten te identificeren, alsook de activa die de
grootste kans hebben om te profiteren van deze macrothema's.
De strategie legt de focus op valuta's en schuldinstrumenten
(obligaties en  geldmarktinstrumenten) van  wereldwijde
emittenten.

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment belegt voornamelijk, rechtstreeks of door
middel van financiéle derivaten van om het even welk soort, in
aandelen en aandelengerelateerde instrumenten en in schuld
en schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook,
met inbegrip van bijvoorbeeld obligaties, obligaties die in
aandelen  converteerbaar  zijn, covered bonds en
geldmarktinstrumenten, die luiden in om het even welke
valuta, en in grondstoffen.

De schuldinstrumenten waarin het Compartiment belegt,
kunnen zijn uitgegeven door overheden en openbare
instellingen, internationale instanties of bedrijven.

Beleggingen in schuldinstrumenten met een rating onder
beleggingskwaliteit (Non-Investment Grade) op het moment
van de aankoop, op het niveau van de uitgifte of de emittent,
mogen niet meer dan 50% van het nettovermogen van het
Compartiment  uitmaken. Beleggingen in  hoogrentende
schuldinstrumenten uitgegeven door privébedrijven, mogen niet
meer dan 45% van het nettovermogen van het Compartiment
bedragen.

De nettoblootstelling aan schuld en schuldgerelateerde
instrumenten die zijn uitgegeven door emittenten uit
opkomende markten mag maximaal 45% van het
nettovermogen van het Compartiment bedragen, in zoverre en
op voorwaarde dat de markten van deze landen worden
beschouwd als erkende aandelenbeurzen of gereglementeerde
markten die regelmatig werken, erkend zijn en open staan voor
het publiek, volgens de definitie in artikel 41(1) van de Wet van
17 december 2010 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging.

De nettoblootstelling aan schuld en schuldgerelateerde
instrumenten luidend in renminbi en verhandeld op de China
Interbank Bond Market zal niet meer bedragen dan 30% van
het nettovermogen van het Compartiment.

Het Compartiment maakt gebruik van derivaten om diverse
risico's te reduceren, voor efficiént portefeuillebeheer en als een
manier om (lange of korte) blootstelling te verkrijgen aan
diverse activa, markten of andere beleggingsmogelijkheden

(inclusief derivaten met focus op krediet, rentevoeten, vreemde
valuta‘s en volatiliteit).

De financiéle indexen die worden gebruikt om blootstelling te
verwerven aan grondstoffen via financiéle derivaten zullen
voldoen aan de vereisten zoals bepaald in art. 9 van de
Groothertogelijke ~ Verordening van 8 februari  2008.
Rechtstreekse beleggingen in grondstoffen zijn niet toegestaan.

Beleggingen in grondstoffen gaan gepaard met
bijzondere risico’s die volledig zijn beschreven in het
hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van het Prospectus.

Instrumenten met een extreem speculatieve kredietrating zullen
niet meer dan 5% van het nettovermogen van het
Compartiment vertegenwoordigen.

Het Compartiment kan in aanvullende mate icbe's (tot 10%) en
contanten houden, inclusief termijndeposito's bij
kredietinstellingen, binnen de wettelijke beperkingen en zoals
vermeld in het  hoofdstuk '‘Beleggingsbeleid  en
beleggingsbeperkingen'.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment direct
of indirect via het Bond Connect-programma kan
beleggen in de China Interbank Bond Market, die wordt
beschouwd als een gereglementeerde markt volgens de
definitie van artikel 41(1) van de Wet van 17 december
2010, maar die onderhevig is aan een hoger dan
gemiddeld risico. Beleggingen in China zijn onderhevig
aan bijkomende risico's zoals beschreven in het
hoofdstuk 'Specifieke risico’s van beleggen in de
Volksrepubliek China' van dit Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijff heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:
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De performancefee bedraagt 20% van het positieve
verschil tussen: (i) de procentuele stijging van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van elke Categorie
tijdens een kalenderjaar boven de High Water Mark en (ii)
het rendement van de Bloomberg Barclays Euro Treasury
Bills index + 3,00% per jaar (de 'Performanceparameter’).

Als het rendement van de Performanceparameter negatief
is, dan wordt voor de berekening van de performancefee
een rendement van nul gebruikt.

Het toepasselike high water mark wordt voor elke
Categorie gedefinieerd als de hoogste
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs die door dezelfde
Categorie is geregistreerd aan het einde van enig vorig
kalenderjaar.

De Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® is een
index die is samengesteld uit nulcouponobligaties luidend
in euro met een resterende looptijd van ten hoogste 12
maanden, genoteerd aan Europese beurzen waar ten
minste 5 miljard euro in schatkistpapier wordt verhandeld.

De performancefee wordt toegepast op de jaarlijkse
gemiddelde Nettovermogenswaarde of de
Nettovermogenswaarde van elke Categorie op het einde
van het kalenderjaar, indien die kleiner is.

De High Water Mark en het rendement van de
Deelbewijzen worden berekend rekening houdend met de
herbelegging van dividenden, indien van toepassing.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgend
kalenderjaar, en bedraagt maximaal 1,70% per jaar van de
gemiddelde Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

De Performanceparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

De performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag,
volgens de geldende grondslagen voor financiéle
administratie.

Voor het eerste kalenderjaar wordt de
Performanceparameter pro rata temporis berekend en
stemt het high water mark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

Vanaf het tweede kalenderjaar behoudt het Beheerbedrijf
zich het recht voor om de eventuele aangegroeide
performancefees die betrekking hebben op de ingeloste
nettoactiva vroegtijdig in te houden op het nettovermogen
van het Compartiment.

Totale blootstelling en verwacht niveau van
hefboomwerking

De methode die wordt gebruikt voor de berekening van de
totale blootstelling is de absolute Value at Risk-methode
('VaR'). Met deze benadering wordt het maximale verlies
ingeschat dat het Compartiment zou kunnen maken
binnen een bepaalde tijdshorizon en met een bepaalde
betrouwbaarheid. VaR is een statistische methode en het
gebruik ervan is nooit een garantie voor een
minimumperformance.

De benadering die wordt gehanteerd voor de berekening
van de hefboomwerking is de som van de nominale
waarden van de financiéle derivaten die het Compartiment
gebruikt. Gelet op de actieve beheerstil en de
verscheidenheid aan  beleggingsstrategieén die  het
Compartiment kenmerken, kan de verwachte
hefboomwerking van dit Compartiment oplopen tot
maximaal 750%, inclusief de totale nettowaarde van de
portefeuille. Beleggers dienen te weten dat het gebruik

van een hoge mate van hefboomwerking gepaard kan
gaan met extra risico’s. Beleggers dienen te weten dat het
gebruik van de VaR-methode ook hogere niveaus van
hefboomwerking dan verwacht kan impliceren.

Beleggingsbeheerder
Eurizon SLJ Capital LTD

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - SLJ Enhanced Currency Basket

Dit Compartiment, voorheen met de naam EURIZON EASYFUND
— SLJ GLOBAL FX, is geintroduceerd op 25 juli 2016 tegen een
eerste koers van 100 euro. De naam werd gewijzigd op 5 juli
2019.

Beleggingsdoelstellingen

Het doel van de Beleggingsbeheerder is om positieve
rendementen te behalen op middellange tot lange termijn door
beleggingen in staatsobligaties met beperkt kredietrisico en
diversificatie per valuta (de 'doelstelling").

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment kan schuldinstrumenten en
schuldgerelateerde instrumenten van welke aard dan ook
houden die zijn uitgegeven door overheden en openbare
instellingen, internationale instanties of bedrijven, met inbegrip
van bijvoorbeeld obligaties, obligaties die in aandelen
converteerbaar zijn, covered bonds en geldmarktinstrumenten,
die vooral luiden in USD. De geselecteerde instrumenten zullen
doorgaans een looptijd tussen 1 en 3 jaar hebben en
voornamelijk een kredietrating van hoge kwaliteit, op het
niveau van de uitgifte of de emittent.

Hoewel het Compartiment doorgaans het grootste deel van zijn
vermogen in geldmarktinstrumenten en obligaties van
beleggingskwaliteit belegt, komt het rendement voornamelijk
van de spreiding tussen verschillende strategieén in de valuta-
arbitrage. Het doel is om waarde te creéren met obligaties op
1-3  jaar en met actieve valutamogelikheden. De
Beleggingsbeheerder  stelt een uiterst  gediversifieerde
portefeuille samen met een brede valutablootstelling en
implementeert strategische en tactische posities, inclusief
arbitrage tussen rente- en valutamarkten.

Het Compartiment kan in aanvullende mate icbe's (tot 10%) en
contanten houden, inclusief termijndeposito's bij
kredietinstellingen, binnen de wettelijke beperkingen en zoals
vermeld in het hoofdstuk '‘Beleggingen en
beleggingsbeperkingen'. Er wordt niet verwacht dat dit
Compartiment blootgesteld zal zijn aan enig aandelenrisico.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese

Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee

Het Beheerbedrijf heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt 20% van het positieve
verschil tussen: (i) de procentuele stijging van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van elke Categorie
tijdens een kalenderjaar boven de High Water Mark en (i)
het rendement van de Bloomberg Barclays Euro Treasury
Bills index + 3,00% per jaar (de 'Performanceparameter’).

Als het rendement van de Performanceparameter negatief
is, dan wordt voor de berekening van de performancefee
een rendement van nul gebruikt.

Het toepasselijke high water mark wordt voor elke
Categorie gedefinieerd als de hoogste
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs die door dezelfde
Categorie is geregistreerd aan het einde van enig vorig
kalenderjaar.

De Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® is een
index die is samengesteld uit nulcouponobligaties luidend
in euro met een resterende looptijd van ten hoogste 12
maanden, genoteerd aan Europese beurzen waar ten
minste 5 miljard euro in schatkistpapier wordt verhandeld.

De performancefee wordt toegepast op de jaarlikse
gemiddelde Nettovermogenswaarde of de
Nettovermogenswaarde van elke Categorie op het einde
van het kalenderjaar, indien die kleiner is.

De High Water Mark en het rendement van de
Deelbewijzen worden berekend rekening houdend met de
herbelegging van dividenden, indien van toepassing.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgend
kalenderjaar, en bedraagt maximaal 1,60% per jaar van de
gemiddelde Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

De performanceparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

De performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag,
volgens de geldende grondslagen voor financiéle
administratie.

Voor het eerste kalenderjaar wordt de
performanceparameter pro rata temporis berekend en
stemt het high water mark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

Vanaf het tweede kalenderjaar behoudt het Beheerbedrijf
zich het recht voor om de eventuele aangegroeide
performancefees die betrekking hebben op de ingeloste
nettoactiva vroegtijdig in te houden op het nettovermogen
van het Compartiment.

3. Totale blootstelling en verwacht niveau van
hefboomwerking
De methode die wordt gebruikt voor de berekening van de
totale blootstelling is de absolute Value at Risk-methode
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('VaR'). Met deze benadering wordt het maximale verlies
ingeschat dat het Compartiment zou kunnen maken
binnen een bepaalde tijdshorizon en met een bepaalde
betrouwbaarheid. VaR is een statistische methode en het
gebruik ervan is nooit een garantie voor een
minimumperformance.

De benadering die wordt gehanteerd voor de berekening
van de hefboomwerking is de som van de nominale
waarden van de financiéle derivaten die het Compartiment
gebruikt. Gelet op de actieve beheerstijl en de
verscheidenheid aan  beleggingsstrategieén die het
Compartiment ~ kenmerken,  kan  de  verwachte
hefboomwerking van dit Compartiment oplopen tot
maximaal 750%, inclusief de totale nettowaarde van de
portefeuille. Beleggers dienen te weten dat het gebruik
van een hoge mate van hefboomwerking gepaard kan
gaan met extra risico’s. Beleggers dienen te weten dat het
gebruik van de VaR-methode ook hogere niveaus van
hefboomwerking dan verwacht kan impliceren.

Beleggingsbeheerder
Eurizon SLJ Capital LTD

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund - Global Multi Credit

Dit Compartiment is geintroduceerd op 17 februari 2017 tegen
een eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder is om een positief
absoluut rendement te verwezenlijken door het gebruik van
actieve beleggingsstrategieén voor schuldinstrumenten en
valuta's om zo de beste kansen op de wereldwijde
kredietmarkten aan te grijpen (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment zal voornamelijk blootgesteld  zijn,
rechtstreeks of door middel van financiéle derivaten, aan schuld
en schuldgerelateerde instrumenten van om het even welke
soort, die luiden in euro of in andere valuta's, met inbegrip van
bijvoorbeeld  obligaties,  obligaties die in  aandelen
converteerbaar zijn, covered bonds en geldmarktinstrumenten.

De schuld en schuldgerelateerde instrumenten van om het even
welke soort waarin  het Compartiment belegt, worden
voornamelijk uitgegeven door overheden en hun instellingen,
supranationale instellingen, kredietinstellingen of andere
bedrijven (de 'Emittenten’) met om het even welke rating,
inclusief speculatieve of zeer speculatieve ratings, op het niveau
van de uitgifte of van de emittent. Beleggingen in
schuldinstrumenten die zijn uitgegeven in internationale
markten door Emittenten die gevestigd zijn in de Verenigde
Staten en op het moment van de aankoop een kredietrating
onder beleggingskwaliteit hebben, zullen niet meer dan 60%
van het nettovermogen van het Compartiment uitmaken.

Beleggingen in schuldinstrumenten in internationale markten
van Emittenten die zich bevinden in Groeilanden zullen niet
meer dan 70% van het nettovermogen van het Compartiment
uitmaken. Beleggingen in schuldinstrumenten in internationale
markten van bedrijven uit Groeilanden zullen niet meer dan
30% van het nettovermogen van het Compartiment uitmaken.
De groeilanden zijn landen met een minder ontwikkelde
economie volgens de Wereldbank, haar aanverwante
organisaties of de Verenigde Naties en haar autoriteiten, indien
en wanneer de markten in deze landen worden beschouwd als
erkende effectenbeurzen of gereglementeerde markten die
regelmatig werken, erkend zijn en open staan voor het publiek,
volgens de definitie van artikel 41(1) in de Wet van 17
december 2010 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging.

Instrumenten met een extreem speculatieve rating of zonder
rating van een ratingbureau dat gevestigd is in de Europese
Unie en geregistreerd is in overeenstemming met Verordening
nr. 462/2013 van het Europees Parlement en de Raad tot
wijziging van Verordening nr. 1060/2009 inzake ratingbureaus
zullen beperkt zijn tot maximaal 5% van het nettovermogen
van het Compartiment.

Beleggingen in valuta's uit Groeilanden zullen niet meer dan
50% van het nettovermogen van het Compartiment uitmaken.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het Compartiment kan in aanvullende mate icbe's (tot 10%) en
contanten houden, inclusief termijndeposito's bij
kredietinstellingen, binnen de wettelijke beperkingen en zoals
vermeld in het  hoofdstuk  'Beleggingsbeleid  en
beleggingsbeperkingen'.  Het  nettovermogen van  dit
Compartiment wordt niet rechtstreeks belegd in door
vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Beleggingen in hoogrentende effecten en beleggingen in
minder ontwikkelde markten, in het bijzonder in
Groeilanden en in Rusland, gaan gepaard met
bijkomende risico’s zoals beschreven in het hoofdstuk
'Specifieke risico’s' van het volledige prospectus.

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment direct
of indirect via het Bond Connect-programma kan
beleggen in de CIBM, die wordt beschouwd als een
gereglementeerde markt volgens de definitie van artikel
41(1) van de Wet van 17 december 2010 betreffende de
instellingen voor collectieve belegging, maar die
onderhevig is aan een hoger dan gemiddeld risico.
Beleggingen in China zijn onderhevig aan bijkomende
risico's zoals beschreven in het hoofdstuk 'Specifieke
risico’s van beleggen in de Volksrepubliek China' van dit
Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee
Het Beheerbedrijff heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt 20% van het positieve
verschil tussen: (i) de procentuele stijging van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van elke Categorie
tijdens een kalenderjaar boven de High Water Mark en (ii)
het rendement van de Bloomberg Barclays Euro Treasury
Bills index + 2,50% per jaar (de 'Performanceparameter’).

Als het rendement van de Performanceparameter negatief
is, dan wordt voor de berekening van de performancefee
een rendement van nul gebruikt.

Het toepasselike high water mark wordt voor elke
Categorie gedefinieerd als de hoogste
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs die door dezelfde
Categorie is geregistreerd aan het einde van enig vorig
kalenderjaar.

De Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® is een
index die is samengesteld uit nulcouponobligaties luidend
in euro met een resterende looptijd van ten hoogste 12
maanden, genoteerd aan Europese beurzen waar ten
minste 5 miljard euro in schatkistpapier wordt verhandeld.
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De performancefee wordt toegepast op de jaarlijkse
gemiddelde Nettovermogenswaarde of de
Nettovermogenswaarde van elke Categorie op het einde
van het kalenderjaar, indien die kleiner is.

De High Water Mark en het rendement van de
Deelbewijzen worden berekend rekening houdend met de
herbelegging van dividenden, indien van toepassing.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgend
kalenderjaar, en bedraagt maximaal 1,30% per jaar van de
gemiddelde Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

De Performanceparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

De performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag,
volgens de geldende grondslagen voor financiéle
administratie.

Voor het eerste kalenderjaar wordt de
Performanceparameter pro rata temporis berekend en
stemt het high water mark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

Vanaf het tweede kalenderjaar behoudt het Beheerbedrijf
zich het recht voor om de eventuele aangegroeide
performancefees die betrekking hebben op de ingeloste
nettoactiva vroegtijdig in te houden op het nettovermogen
van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.
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Eurizon Fund -

Bond Flexible

Dit Compartiment is geintroduceerd op 28 juli 2014 tegen een
eerste koers van 100 euro.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder is om gedurende
de aanbevolen beleggingstermijn van minstens vier jaar een
positief absoluut rendement in euro te verwezenlijken door het
gebruik van actieve beleggingsstrategieén voor
schuldinstrumenten en valuta's (de 'Doelstelling’).

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment zal voornamelijk blootgesteld  zijn,
rechtstreeks of door middel van financiéle derivaten, aan schuld
en schuldgerelateerde instrumenten van om het even welke
soort, die luiden in euro of in andere valuta's, met inbegrip van
bijvoorbeeld  obligaties,  obligaties die in  aandelen
converteerbaar zijn, covered bonds en geldmarktinstrumenten.

De schuld en schuldgerelateerde instrumenten van om het even
welke soort waarin  het Compartiment belegt, worden
voornamelijk uitgegeven door de Italiaanse overheid en haar
openbare instellingen, ongeacht de kredietrating die werd
toegekend (tot 50% van het nettovermogen van het
Compartiment), en door andere overheden en hun instellingen,
supranationale instellingen, kredietinstellingen of andere
bedrijven (de ‘andere emittenten’) met een rating van
beleggingskwaliteit op het moment van de aankoop op het
niveau van de uitgifte of van de emittent.

Beleggingen in schuldinstrumenten in internationale markten
van andere emittenten die zich bevinden in groeilanden zullen
niet meer dan 35% van het nettovermogen van het
Compartiment uitmaken. Groeilanden zijn landen die vermeld
zijn op de lijst van groeilanden opgesteld door de International
Finance Corporation (onderdeel van de Wereldbank), indien en
wanneer de markten in deze landen worden beschouwd als
erkende effectenbeurzen of gereglementeerde markten die
regelmatig werken, erkend zijn en open staan voor het publiek,
volgens de definitie van artikel 41(1) in de Wet van 17
december 2010 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging.

Beleggingen in schuldinstrumenten van andere emittenten met
een rating onder beleggingskwaliteit (Non-Investment Grade)
op het moment van de aankoop, op het niveau van de uitgifte
of de emittent, mogen niet meer dan 25% van het
nettovermogen van het Compartiment uitmaken. In elk geval
zal het Compartiment geen schuldinstrumenten van andere
emittenten met een extreem speculatieve kredietrating kopen.

De blootstelling aan andere valuta's dan de euro zal niet meer
dan 35% van het nettovermogen van het Compartiment
bedragen.

De duration van de portefeuille kan variéren in de loop van de
tijd en zal doorgaans niet hoger zijn dan 6 jaar. De duration
kan negatief zijn in bepaalde omstandigheden.

Het Compartiment kan in aanvullende mate icbe's (tot 10%) en
contanten houden, inclusief termijndeposito's bij
kredietinstellingen, binnen de wettelijke beperkingen en zoals
vermeld in het hoofdstuk 'Beleggingsbeleid en
beleggingsbeperkingen'.

Het Compartiment kan tot 10% van zijn nettovermogen
beleggen in  voorwaardelijk  converteerbare  obligaties
(Contingent Convertible Bonds — CoCo's).

Het nettovermogen van dit Compartiment wordt niet belegd in
door vermogen gedekte effecten (asset-backed securities).

Beleggers dienen te weten dat het Compartiment direct
of indirect via het Bond Connect-programma kan
beleggen in de China Interbank Bond Market, die wordt
beschouwd als een gereglementeerde markt volgens de
definitie van artikel 41(1) van de Wet van 17 december
2010, maar die onderhevig is aan een hoger dan
gemiddeld risico. Beleggingen in China zijn onderhevig
aan bijkomende risico's zoals beschreven in het
hoofdstuk 'Specifieke risico’s van beleggen in de
Volksrepubliek China' van dit Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee

Het Beheerbedrijff heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:

Voor elke Categorie bedraagt de performancefee 20% van
de waarde van (i) het verschil tussen de procentuele
stijging van de Nettovermogenswaarde per Deelbewijs ten
opzichte van de geregistreerde waarde aan het einde van
het vorige kalenderjaar en de Referentieparameter over die
periode, en (i) de procentuele stijging van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs ten opzichte van
de hoogste Nettovermogenswaarde per Deelbewijs die is
geregistreerd aan het einde van enig vorig kalenderjaar
("high water mark’).

De High Water Mark en het rendement van de
Deelbewijzen worden berekend rekening houdend met de
herbelegging van dividenden, indien van toepassing.

De voor dit Compartiment vastgelegde
Referentieparameter is de Bloomberg Barclays Euro
Treasury Bills Index® + 1,80% per jaar.

Als het rendement van de Referentieparameter negatief is,
dan wordt voor de berekening van de performancefee een
rendement van nul gebruikt.

De Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® is een
index die is samengesteld uit nulcouponobligaties luidend
in euro met een resterende looptijd van ten hoogste 12
maanden, genoteerd aan Europese beurzen waar ten
minste 5 miljard euro in schatkistpapier wordt verhandeld.
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De performancefee wordt toegepast op de jaarlijkse
gemiddelde Nettovermogenswaarde of de
Nettovermogenswaarde van elke Categorie op het einde
van het kalenderjaar, indien die kleiner is.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgend
kalenderjaar, en bedraagt maximaal 1,20% per jaar van de
gemiddelde Nettovermogenswaarde.

De Referentieparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen, zijn lokale
valuta of de valuta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment.

De performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag,
volgens de geldende grondslagen voor financiéle
administratie.

Voor het eerste kalenderjaar wordt de Referentieparameter
berekend pro rata temporis en komt de High Water Mark
overeen met de eerste Nettovermogenswaarde.

Het Beheerbedrijf behoudt zich het recht voor om de
eventuele aangegroeide performancefees die betrekking
hebben op de ingeloste nettoactiva vroegtijdig in te
houden op het nettovermogen van het Compartiment.

Totale blootstelling

De methode die wordt gebruikt om de totale blootstelling
van dit Compartiment te berekenen is de Methode op
basis van de aangegane verplichtingen.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
doelstelling en die bereid zijn om marktvolatiliteit te
accepteren.
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Eurizon Fund - Equity Market Neutral

Dit Compartiment werd geintroduceerd op 5 juli 2019 tegen
een eerste koers van 100 euro. Op 5 juli 2019 werden in dit
Compartiment de activa en verplichtingen van de
Compartimenten Eurizon Fund — Equity Absolute Return en
Eurizon Fund — Global Equity Alpha ingebracht.

Beleggingsdoelstellingen

De doelstelling van de Beleggingsbeheerder is groei van het
belegde kapitaal te bieden in zowel stijgende als dalende
internationale aandelenmarkten via long- en shortposities in
aandelen en aandelenverwante instrumenten (de
“Doelstelling”).

Het Compartiment wordt beheerd aan de hand van
kwantitatieve input en fundamentalsanalyses, en “top-down” /
“bottom-up” strategieén die streven naar positief rendement
("alfa”) door het kopen van effecten met het grootste
waardestijgingspotentieel en het verkopen van minder
aantrekkelijke effecten.

Er wordt geen garantie geboden dat deze Doelstelling
daadwerkelijk zal worden verwezenlijkt.

Beleggingsbeleid

Het Compartiment zal blootstelling verwerven, direct of via
financiéle derivaten, aan aandelen en aandelenverwante
instrumenten  die worden genoteerd aan de grote
internationale gereglementeerde beurzen, zonder beperkingen
wat geografische zones betreft.

De netto blootstelling van het Compartiment aan deze
aandelen en aandelenverwante instrumenten kan marktneutraal
zijn of kan directionele netto long- of netto shortposities
innemen. De netto blootstelling van het Compartiment aan
aandelen en aandelenverwante instrumenten zal doorgaans
tussen -10% en +10% van zijn nettovermogen bedragen. De
shortpositie zal uitsluitend aan de hand van financiéle derivaten
worden opgebouwd. De longposities van het Compartiment
zullen te allen tijde voldoende liquide zijn om de verplichtingen
die voortvloeien uit zijn shortposities te dekken.

Het deel van het nettovermogen van het Compartiment dat
niet belegd is in aandeleninstrumenten kan worden belegd in
schuldinstrumenten en schuldgerelateerde instrumenten van
welke aard dan ook die zijn uitgegeven door overheden en
openbare instellingen, internationale instanties of bedrijven,
met inbegrip van bijvoorbeeld obligaties, obligaties die in
aandelen  converteerbaar  zijn, gedekte obligaties en
geldmarktinstrumenten, die luiden in om het even welke
valuta. Het nettovermogen van het Compartiment wordt hoe
dan ook niet belegd in schuld- en schuldgerelateerde
instrumenten met een kredietrating van extreem speculatief.

De beleggingen van het Compartiment kunnen luiden in een
andere valuta dan de euro.

Op aanvullende basis kan het nettovermogen van het
Compartiment worden belegd in andere instrumenten zoals,
maar niet beperkt tot, icbe’s (tot 10%) en contanten, inclusief
termijndeposito’s bij kredietinstellingen, binnen de wettelijke
beperkingen en zoals vermeld in het hoofdstuk “Beleggingen
en beleggingsbeperkingen”.

Beleggingen in door vermogen gedekte effecten en door
hypotheek gedekte effecten mogen enkel via icbe’s
plaatsvinden. Directe beleggingen in deze instrumenten zijn
niet toegestaan.

Beleggingen in hoogrentende effecten en beleggingen in
minder ontwikkelde markten, in het bijzonder in Groeilanden
en in Rusland, gaan gepaard met bijkomende risico’s zoals
beschreven in het hoofdstuk “Specifieke risico’s” van het
Prospectus.

Het Compartiment is van plan een deel van zijn nettovermogen
te beleggen in A-aandelen die worden verhandeld op de
beurzen van Sjanghai en Shenzhen, via de Hong Kong Stock
Connect-programma’s. Beleggingen in China zijn onderhevig
aan bijkomende risico's zoals beschreven in het hoofdstuk
‘Specifieke risico’s van beleggen in de Volksrepubliek China' van
dit Prospectus.

Het Compartiment kan gebruikmaken van financiéle
technieken en instrumenten binnen de beperkingen en
voorwaarden beschreven in het hoofdstuk ‘Technieken
en instrumenten’ en in Bijlage B. Financiéle derivaten,
ongeacht of ze worden verkocht op een
gereglementeerde markt die regelmatig werkt, erkend is
en toegankelijk is voor het publiek, of worden
verhandeld op parallelmarkten (OTC), worden gebruikt
om risico’s af te dekken, een efficiént portefeuillebeheer
te garanderen en/of te beleggen conform het
Beleggingsbeleid. Het gebruik van technieken en
instrumenten door het Compartiment zoals hoger
beschreven kan het gebruik van totaalrendementswaps
op aandelen (mandjes, afzonderlijke namen of financiéle
indexen) omvatten. Beleggers wordt aangeraden om
rekening te houden met de bijkomende risico’s die
gepaard gaan met het gebruik van financiéle derivaten,
zoals beschreven in het hoofdstuk ‘Specifieke risico’s’ van
het Prospectus.

Wanneer er gebruik wordt gemaakt van kredietratings
van kredietratingbureaus, dienen dergelijke bureaus te
zijn gevestigd in de Europese Unie en geregistreerd
overeenkomstig Verordening 462/2013 van het Europese
Parlement en van de Raad die Verordening 1060/2009
wijzigt inzake kredietratingbureaus.

Algemene informatie

1. Referentievaluta van het Compartiment
Euro

2. Performancefee

Het Beheerbedrijff heeft recht op een jaarlijkse
performancefee. Het bestaan en het bedrag ervan worden
bepaald op basis van de volgende voorwaarden:

De performancefee bedraagt 20% van het positieve
verschil tussen: (i) de procentuele stijging van de
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs van elke Categorie
tijdens een kalenderjaar boven de High Water Mark en (i)
het rendement van de Bloomberg Barclays Euro Treasury
Bill Indexe + 2,50% per jaar (de “Performanceparameter”).

De Performanceparameter kan luiden in, worden
omgerekend naar of worden afgedekt tegen zijn lokale
valuta of de wvaluta waarin de Categorieén van
Deelbewijzen van het Compartiment luiden om de
kenmerken weer te geven van elke Categorie van
Deelbewijzen van het Compartiment. Voor de berekening
van het rendement van Deelbewijzen die dividenden
uitkeren, wordt rekening gehouden met de herbelegging
van dividenden.

Als het rendement van de Performanceparameter negatief
is, dan wordt voor de berekening van de performancefee
een rendement van nul gebruikt.

Het toepasselike high water mark wordt voor elke
Categorie gedefinieerd als de hoogste
Nettovermogenswaarde per Deelbewijs die door dezelfde
Categorie is geregistreerd aan het einde van enig vorig
kalenderjaar.

De Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Indexe is een
index samengesteld uit nulcouponobligaties luidend in
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euro met een resterende looptijd van ten hoogste 12
maanden, genoteerd aan Europese beurzen waar ten
minste 5 miljard euro aan schatkistpapier wordt
verhandeld.

De performancefee wordt toegepast op de jaarlijkse
gemiddelde Nettovermogenswaarde of de
Nettovermogenswaarde van elke Categorie op het einde
van het kalenderjaar, indien die kleiner is.

De High Water Mark en het rendement van de
Deelbewijzen worden berekend rekening houdend met de
herbelegging van dividenden, indien van toepassing.

De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald,
op de eerste Waarderingsdag van het volgend
kalenderjaar, en bedraagt maximaal 1,50% per jaar van de
gemiddelde Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

De performancefee groeit aan op elke Waarderingsdag,
volgens de geldende grondslagen voor financiéle
administratie.

Voor het eerste kalenderjaar wordt de
Performanceparameter pro rata temporis berekend en
stemt het high water mark overeen met de initiéle
Nettovermogenswaarde van elke Categorie.

Vanaf het tweede kalenderjaar behoudt het Beheerbedrijf
zich het recht voor om de eventuele aangegroeide
performancefees die betrekking hebben op de ingeloste
nettoactiva vroegtijdig in te houden op het nettovermogen
van het Compartiment.

Totale blootstelling en verwacht niveau van
hefboomwerking

De methode die wordt gebruikt voor de berekening van de
totale blootstelling is de absolute Value at Risk-methode
('VaR'). Met deze benadering wordt het maximale verlies
ingeschat dat het Compartiment zou kunnen maken
binnen een bepaalde tijdshorizon en met een bepaalde
betrouwbaarheid. VaR is een statistische methode en het
gebruik ervan is nooit een garantie voor een
minimumperformance.

De benadering die wordt gehanteerd voor de berekening
van de hefboomwerking is de som van de nominale
waarden van de financiéle derivaten die het Compartiment
gebruikt. Gelet op de actieve beheerstil en de
verscheidenheid aan beleggingsstrategieén die  het
Compartiment kenmerken, kan de verwachte
hefboomwerking van dit Compartiment oplopen tot
maximaal 500%, inclusief de totale nettowaarde van de
portefeuille. Beleggers dienen te weten dat het gebruik
van de VaR-methode hogere niveaus van hefboomwerking
dan verwacht kan impliceren.

Beleggingsbeheerder
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Beleggersprofiel

Dit Compartiment kan geschikt zijn voor beleggers die
streven naar een blootstelling die voldoet aan de
Doelstelling van het Compartiment en die bereid zijn om
marktvolatiliteit te aanvaarden.




Bijlage A

Beheerprovisie (% van Nettovermogenswaarde p.j.)
Lijn “Limited Tracking Error”

Eurizon Fund — Bond EUR Short Term LTE 0,30% 0,14%
Eurizon Fund - Bond EUR Medium Term LTE 0,35% 0,16%
Eurizon Fund - Bond EUR Long Term LTE 0,40% 0,22%
Eurizon Fund - Bond EUR All Maturities LTE 0,18%
Eurizon Fund - Bond lItaly Short Term LTE 0,13%
Eurizon Fund - Bond Italy Medium Term LTE 0,15%
Eurizon Fund - Bond Italy Long Term LTE 0,20%
Eurizon Fund - Bond GBP LTE 0,40% 0,20%*
Eurizon Fund - Bond JPY LTE 0,40% 0,20%*
Eurizon Fund - Bond USD Short Term LTE 0,30% 0,14%
Eurizon Fund - Bond USD LTE 0,40% 0,20%*
Eurizon Fund - Global Bond LTE 0,50% 0,20%*
Eurizon Fund - Bond Emerging Markets HC LTE 0,30%
Eurizon Fund - Bond Emerging Markets LC LTE 0,30%
Eurizon Fund - Bond Corporate EUR Short Term LTE 0,15%
Eurizon Fund - Equity Euro LTE 0,16%*
Eurizon Fund - Equity Europe LTE 0,16%*
Eurizon Fund - Equity USA LTE 0,16%
Eurizon Fund - Equity North America LTE 0,16%*
Eurizon Fund - Equity Japan LTE 0,16%*
Eurizon Fund - Equity Pacific Ex-Japan LTE 0,20%*
Eurizon Fund - Equity Emerging Markets LTE 0,22*%

* De nieuwe tarieven voor de beheervergoeding worden van kracht op 1 augustus 2019.

Lijn “Factors”

Eurizon Fund - Bond Corporate Smart ESG 1,00% 0,35%
Eurizon Fund - Equity Italy Smart Volatility 1,80% 0,50%
Eurizon Fund - Equity Emerging Markets Smart Volatility 1,80% 0,60%
Eurizon Fund - Equity World Smart Volatility 1,80% 0,50%
Eurizon Fund - Equity China Smart Volatility 1,80% 0,60%

Lijn “Treasury Management”

Eurizon Fund - Money Market EUR T1 0,15% 0,10%
Eurizon Fund - Money Market USD T1 0,15% 0,10%
Eurizon Fund - Bond Short Term EUR T1 0,25% 0,13%
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Eurizon Fund - Cash EUR 0,30% 0,12% 0,20%
Eurizon Fund - Bond EUR Floating Rate 0,40% 0,14%

Eurizon Fund - Bond Inflation Linked 1,00% 1,00% 0,25%

Eurizon Fund - Bond Corporate EUR Short 0,90% 0,90% 0,20%

Term

Eurizon Fund - Bond Corporate EUR 1,15% 1,15% 0,30% 0,40%
Eurizon Fund - Bond Aggregate EUR 1,10% 1,10% 0,30% 0,40%
Eurizon Fund - Bond Aggregate RMB 1,30% 1,30% 0,40% 0,50%
Eurizon Fund - Bond Euro High Yield 1,20% 1,20% 0,25% 0,35%
Eurizon Fund - Bond High Yield 1,20% 1,20% 0,25% 0,35%
Eurizon Fund - Global Bond 1,20% 1,20% 0,40% 0,50% 0,70%
Eurizon Fund - Bond Emerging Markets 1,20% 1,20% 0,40% 0,50%
Eurizon Fund - Bond Emerging Markets in 1,20% 0,40% 0,50%
Local Currencies ESG

Eurizon Fund - Italian Equity Opportunities 1,80% 1,80% 0,60% 0,75%
Eurizon Fund - Equity Small Mid Cap Europe 1,80% 1,80% 0,60% 0,75%
Eurizon Fund - Equity USA 1,80% 1,80% 0,60% 0,75%
Eurizon Fund - Equity Japan 1,80% 1,80% 0,70% 0,85%
Eurizon Fund - Equity China A 1,80% 1,80% 0,70% 0,85%
Eurizon Fund - Top European Research 1,80% 1,80% 0,60% 0,75%
Eurizon Fund - Equity Emerging Markets New 1,80% 0,70% 0,85%
Frontiers

Eurizon Fund - SLJ Local Emerging Markets 1,40% 1,40% 0,60% 0,70%
Debt

Eurizon Fund - Sustainable Global Equity 1,80% 1,80% 0,60% 0,75%

Lijn “Active - Strategy”

Eurizon Fund - Azioni Strategia 1,80% 1,40% 0,60%

Flessibile

Eurizon Fund - Absolute Prudent 0,90% 0,90% 0,30% 0,60%
Eurizon Fund - Absolute Active 1,40% 1,40% 0,40% 0,90%
Eurizon Fund - Absolute Green 1,00% 0,35%

Bonds

Eurizon Fund - Absolute High 1,00% 1,00% 0,25% 0,60%
Yield

Eurizon Fund - Conservative 1,40% 1,40% 0,50%

Allocation

Eurizon Fund - Active Allocation 1,80% 1,80% 0,60% 0,85%

Eurizon Fund - Dynamic Asset 1,60% 1,60% 0,60%

Allocation

Eurizon Fund - Flexible 1,50% 1,50% 0,60%

Multistrategy

E;JrgiggyFund - Flexible Europe 1.80% 0,60%

E;JrgiggyFund - Flexible US 1.80% 0,60%

Eurizon Fund - Securitized Bond 0,40% 0,65% 0,70%

Fund




Eurizon Fund - SLJ Enhanced 1,60%
Currency Basket
Eurizon Fund - SLJ Flexible 1,70%
Global Macro
Eurizon Fund - Global Multi 1,30%
Credit
Eurizon Fund - Bond Flexible 1,20%
Eurizon Fund - Equity Market 1.50%
Neutral

Performancefee

Behalve voor de Basiscategorieén van Deelbewijzen X die nooit
een performancefee inhouden, worden de houders van
Deelbewijzen erop gewezen dat in het geval van de
Compartimenten “Eurizon Fund - Absolute Active”, “Eurizon
Fund - Absolute Green Bonds”, “Eurizon Fund - Absolute
Prudent”, “Eurizon Fund - Azioni Strategia Flessibile”, “Eurizon
Fund - Bond Corporate EUR”, “Eurizon Fund - Bond Emerging
Markets”, “Eurizon Fund - Bond Emerging Markets in Local
Currencies ESG”, "“Eurizon Fund - Bond Flexible”, "Eurizon
Fund - Bond Euro High Yield”, “Eurizon Fund - Bond High
Yield”, “Eurizon Fund - Dynamic Asset Allocation”, “Eurizon
Fund - Global Bond”, “Eurizon Fund - ltalian Equity
Opportunities”, “Eurizon Fund - Equity Small Mid Cap
Europe”, “Eurizon Fund - Equity USA"”, “Eurizon Fund -
Flexible Europe Strategy”, “Eurizon Fund - Flexible US
Strategy”, “Eurizon Fund - Equity Market Neutral” “Eurizon
Fund - Active Allocation”, "“Eurizon Fund - Flexible
Multistrategy”, “Eurizon Fund - Conservative Allocation”,
“Eurizon Fund - SLJ Enhanced Currency Basket”, “Eurizon
Fund - SU Flexible Global Macro”, “Eurizon Fund - Top
European Research”, "Eurizon Fund - Securitized Bond Fund”,
“Eurizon Fund - Sustainable Global Equity”, “Eurizon Fund -
Global Multi Credit”, “Eurizon Fund - Absolute High Yield”,
“Eurizon Fund - Bond Aggregate EUR”, “Eurizon Fund - Bond
Aggregate RMB”, “Eurizon Fund - Equity Japan”, - “Eurizon
Fund - SU Local Emerging Markets Debt” en “Eurizon Fund -
Equity China A", het Beheerbedrijff recht heeft op een
performancefee, waarvan het bestaan en het bedrag zijn
bepaald in de informatiebrochures van de Compartimenten.
De eventuele performancefee wordt op jaarbasis betaald, op
de eerste Waarderingsdag van het volgende kalenderjaar.

Distributievergoeding

De houders van Deelbewijzen worden erop gewezen dat voor
de Basiscategorieén  van  Deelbewizen S van de
Compartimenten “Eurizon Fund - Bond Inflation Linked”,
"Eurizon Fund - Bond Corporate EUR”, “Eurizon Fund - Bond
Corporate  EUR Short Term”, “Eurizon Fund - Absolute
Prudent”, “Eurizon Fund - Absolute Active”, “Eurizon Fund -
Absolute High Yield”, “Eurizon Fund - Global Multi Credit”,
“Eurizon Fund - Bond Aggregate EUR”, “Eurizon Fund - Bond
Aggregate RMB”, “Eurizon Fund - Global Bond” en “Eurizon
Fund - S Local Emerging Markets Debt” een
distributievergoeding van 0,30% wordt geheven, die
maandelijks wordt berekend en betaald aan het Beheerbedrijf
op basis van de gemiddelde Nettovermogenswaarde van het
Compartiment voor die maand.

De houders van Deelbewijzen worden erop gewezen dat voor
de Basiscategorieén van  Deelbewizen S van de
Compartimenten “Eurizon Fund - Azioni Strategia Flessibile”,
“Eurizon Fund - Italian Equity Opportunities”, “Eurizon Fund -
Conservative Allocation”, “Eurizon Fund - Bond Flexible”,
“Eurizon Fund - Bond Euro High Yield “, “Eurizon Fund - Bond
High Yield”, “Eurizon Fund - Bond Emerging Markets”,
“Eurizon Fund - Equity Small Mid Cap Europe”, “Eurizon Fund
- Dynamic Asset Allocation”, “Eurizon Fund - Active
Allocation”, “Eurizon Fund - Equity USA”, “Eurizon Fund -

1,60%

1,70%

1,30%

1,20%

0,80%
1,00%
0,50%

0,40% 0,65%

0,60%

Flexible Multistrategy”, “Eurizon Fund - SLJ Enhanced Currency
Basket”, “Eurizon Fund - SLJ Flexible Global Macro”, “Eurizon
Fund - Top European Research”, “Eurizon Fund - Sustainable
Global Equity”, “Eurizon Fund - Equity Japan” en “Eurizon
Fund - Equity China A" een distributievergoeding van 0,40%
wordt geheven, die maandelijks wordt berekend en betaald
aan het Beheerbedrijf op basis van de gemiddelde
Nettovermogenswaarde van het Compartiment voor die
maand.

Niet alle Categorieén van Deelbewijzen worden uitgegeven in
elk van de bestaande Compartimenten. Beleggers dienen de
website van het Beheerbedrijf (www.eurizoncapital.lu) te
raadplegen voor de laatste details over welke Categorieén van
Deelbewijzen uitgegeven zijn.



Bijlage B

Technieken voor efficiént portefeuillebeheer en totaalrendementswaps
Lijn “Limited Tracking Error”

Eurizon Fund — Bond EUR 50% 80% 0% 30% 0% 30%
Short Term LTE

Eurizon Fund - Bond EUR 50% 80% 0% 30% 0% 30%
Medium Term LTE

Eurizon Fund - Bond EUR 50% 80% 0% 30% 0% 30%
Long Term LTE

Eurizon Fund - Bond EUR All 50% 80% 0% 30% 0% 30%
Maturities LTE

Eurizon Fund - Bond Italy 50% 80% 0% 30% 0% 30%
Short Term LTE

Eurizon Fund - Bond Italy 50% 80% 0% 30% 0% 30%
Medium Term LTE

Eurizon Fund - Bond ltaly 0% 30% 0% 30%
Long Term LTE 50% 80%

Eurizon Fund - Bond GBP LTE  50% 80% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Bond JPY LTE 50% 80% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Bond USD 50% 80% 0% 30% 0% 30%
Short Term LTE

Eurizon Fund - Bond USD LTE  50% 80% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Global Bond 50% 80% 0% 30% 0% 30%
LTE

Eurizon Fund - Bond 0% 30% 0% 30%
Emerging Markets HC LTE 50% 80%

Eurizon Fund - Bond o o 0% 30% 0% 30%
Emerging Markets LC LTE 50% 80%

Eurizon Fund - Bond 0% 30% 0% 30%
Corporate EUR Short Term 50% 80%

LTE

Eurizon Fund - Equity Euro 50% 80% 0% 30% 10% 40%
LTE

Eurizon Fund - Equity Europe  50% 80% 0% 30% 10% 40%
LTE

Eurizon Fund - Equity USA 50% 80% 0% 30% 10% 40%
LTE

Eurizon Fund - Equity North 50% 80% 0% 30% 10% 40%
America LTE

Eurizon Fund - Equity Japan 50% 80% 0% 30% 10% 40%
LTE

Eurizon Fund - Equity Pacific 50% 80% 0% 30% 10% 40%
Ex-Japan LTE

Eurizon Fund - Equity 50% 80% 0% 30% 10% 40%

Emerging Markets LTE

* Beleggers kunnen de exacte en actuele informatie over het feitelijke gebruik en de opbrengsten van deze transacties in het betrokken Compartiment
vinden in de jaar- en halfjaarverslagen.

**  Percentage van de nettovermogenswaarde van het betreffende Compartiment. Voor totaalrendementswaps wordt de methode op basis van de
aangegane verplichtingen gebruikt om deze verhouding te berekenen.




Lijn “Factors”

Eurizon Fund - Bond 50% 80% 0% 30% 0% 30%
Corporate Smart ESG

Eurizon Fund - Equity Italy

Smart Volatility 0% 30% 0% 30% 10% 40%
Eurizon Fund - Equity
Emerging Markets Smart 50% 80% 0% 30% 10% 40%
Volatility
Eurizon Fund - Equity World
Smart Volatility 50% 80% 0% 30% 10% 40%
Eurizon Fund - Equity China

G 50% 80% 0% 30% 10% 40%

Smart Volatility

* Beleggers kunnen de exacte en actuele informatie over het feitelijke gebruik en de opbrengsten van deze transacties in het betrokken Compartiment
vinden in de jaar- en halfjaarverslagen.

**  Percentage van de Nettovermogenswaarde van het betreffende Compartiment. Voor Totaalrendementswaps wordt de Methode op basis van de
aangegane verplichtingen gebruikt om deze verhouding te berekenen.

Lijn “Treasury Management”

Eurizon Fund - Money 0% 0% 0% 0% 0% 30%
Market EUR T1

Eurizon Fund - Money 0% 0% 0% 0% 0% 30%
Market USD T1

Eurizon Fund - Bond Short 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Term EUR T1

* Beleggers kunnen de exacte en actuele informatie over het feitelijke gebruik en de opbrengsten van deze transacties in het betrokken Compartiment
vinden in de jaar- en halfjaarverslagen.

**  Percentage van de Nettovermogenswaarde van het betreffende Compartiment. Voor Totaalrendementswaps wordt de Methode op basis van de
aangegane verplichtingen gebruikt om deze verhouding te berekenen.

Lijn "Active - Market”

Eurizon Fund - Cash EUR 0% 0% 0% 30%*** 0% 30%

Eurizon Fund - Bond EUR 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Floating Rate

Eurizon Fund - Bond

Inflation Linked 50% 80% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Bond
Corporate EUR Short Term ~ 20% 80% 10% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Bond
CL(J)rlFZ)orat: EUR 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Bond
Aggregate EUR 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Bond
Agaregate RMB 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Bond Euro
Hfg'ﬁ e ! 0% 30% 10% 30% 0% 30%
Euri Fund - Bond High
S & 0% 30% 10% 30% 0% 30%
Eurizon Fund — Global Bond 0% 30% 0% 30% 20% 50%
Eurizon Fund - Bond

0% 30% 10% 30% 0% 30%

Emerging Markets



Eurizon Fund - Bond 0% 30% 10% 30% 0% 30%
Emerging Markets in Local
Currencies ESG

Eurizon Fund - Italian Equity

Operesilites 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Equity Small
,vlfigzggp E:ropeqw Yomal oo 30% 0% 30% 20% 40%
Eurizon Fund - Equity USA 0% 30% 0% 30% 15% 30%
Eurizon Fund - Equity Japan 0% 30% 0% 30% 10% 40%
Eurizon Fund - Equity China
p O TUNG T EQU NG g 30% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Top o o o o o o
European Research 0% 30% 0% 30% 20% 40%
Eurizon Fund - Equity
Emerging Markets New 0% 30% 0% 30% 10% 40%
Frontiers
Eurizon Fund - SLJ Local
Emerging Markets Debt 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Sustainable

nzon Tuna = sustal 0% 30% 0% 30% 0% 30%

Global Equity

* Beleggers kunnen de exacte en actuele informatie over het feitelijke gebruik en de opbrengsten van deze transacties in het betrokken Compartiment
vinden in de jaar- en halfjaarverslagen.

**  Percentage van de Nettovermogenswaarde van het betreffende Compartiment. Voor Totaalrendementswaps wordt de Methode op basis van de
aangegane verplichtingen gebruikt om deze verhouding te berekenen.

*** De contanten die het Compartiment heeft ontvangen als onderdeel van een terugkoopovereenkomst, zijn echter niet hoger dan 10% van zijn activa.

Lijn “Active - Strategy”

Eurizon Fund - Azioni

Strategia Flessibile 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Absolute
Pty ! 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Absolute
Active 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Absolute 0% 30%
Green Bonds ° ° 2% 50% 5% 35%
Eurizon Fund - Absolute 0% 30%
High Yield ° ° 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Conservative
Aot YAVE o 30% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Active 0% 30% 5% 30% 10% 30%
Allocation
Eurizon Fund - Dynamic
Asset Allocation ! 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Flexible
Multstateqy 0% 30% 0% 30% 10% 40%
Eurizon Fund - Flexible
Eﬂr'jpe Stfategy X 0% 30% 0% 30% 0% 30%
Eurizon Fund - Flexible US

0% 30% 0% 30% 0% 30%

Strategy




Eurizon Fund - Securitized o
Bond Fund 0%

Eurizon Fund - SLJ Enhanced

Currency Basket 0%
Eurizon Fund - SLJ Flexible

0%
Global Macro
Eurizon Fund - Global Multi 0%

Credit

Eurizon Fund - Bond Flexible 0%

Eurizon Fund - Equity 0%
Market Neutral

* %k

30%

30%

30%

30%

30%
30%

25%

0%

0%

0%

10%
0%

50%

30%

30%

30%

30%
30%

0%

0%

0%

0%

0%
100%

30%

30%

30%

30%

30%
100%

Beleggers kunnen de exacte en actuele informatie over het feitelijke gebruik en de opbrengsten van deze transacties in het betrokken Compartiment

vinden in de jaar- en halfjaarverslagen.

Percentage van de Nettovermogenswaarde van het betreffende Compartiment. Voor Totaalrendementswaps wordt de Methode op basis van de
aangegane verplichtingen gebruikt om deze verhouding te berekenen.
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