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El presente documento recoge los datos fundamentales

sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de
material de promocién comercial. La ley exige que se facilite esta
informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo
y los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lean
el documento para poder tomar una decision fundada sobre la
conveniencia o no de invertir en él.

Denominacion Azvalor Iberia Fl

Codigo ISIN ES0112616000

N° registro del fondo enla CNMV 4917

Fecha de registro 23 de octubre de 2015

Gestora Azvalor Asset Management, SA SGIIC

Domicilio Paseo de la Castellana, 110. 28046 Madrid
Depositario BNP PARIBAS Securities Services sucursal en Espaiia
Grupo depositario BNP PARIBAS

Auditor KPMG Auditores SL

Objetivos y politica de inversién

El fondo pertenece a la categoria de: Fondo de inversion.
RENTA VARIABLE EURQC.

Objetivo de gestion

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice
Total General de la Bolsa de Madrid (ITGBM) (85%) y del indice
portugués PSI 20 Total Return (15%).

Politica de inversién )

Fondo de autor con alta vinculacion a los gestores, Alvaro
Guzman de Lazaro Mateos y Fernando Bernad Marrasé, cuya
sustitucion supondria un cambio en la politica de inversion.

El objetivo de gestion es obtener una rentabilidad satisfactoria
y sostenida en el tiempo, aplicando una filosofia de “inversion
en valor", seleccionando activos infravalorados por el mercado,
con alto potencial de revalorizacion. Almenos un 75% de la
exposicion total se invertira en renta variable de cualquier
capitalizacion y sector, principalmente de emisores/mercados
de Espafiay Portugal. La inversion en valores de emisores
espafioles no excedera del 90% de la exposicion a renta variable.

Elresto de la exposicion total se invertira en renta fija
principalmente publica aunque también privada (incluyendo
instrumentos de mercado monetario cotizados o no, liquidos)
de emisores/mercados de la zona Euro, en emisiones con
calificacion crediticia igual o superior a la que tenga el Reino de
Espafia en cada momento. Para emisiones no calificadas se

tendra en cuenta la calificacion del propio emisor. La duracion
media de la cartera de renta fija sera inferior a 18 meses.

La exposicion al riesgo divisa sera del 0-25% de la exposicion
total.

Se podra invertir mas del 35% en valores de un Estado de la UE,
una Comunidad Autdbnoma, los Organismos Internacionales de
los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior
ala de Espafia.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos
obtenidos son reinvertidos.

El participe podréa suscribir y reembolsar sus participaciones con
una frecuencia diaria.

Si quiere suscribir o reembolsar participaciones, el valor
liguidativo aplicable seréa el del mismo dia de la fecha de solicitud.
No obstante, las érdenes cursadas a partir de las 14:00 horas

0 en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia
siguiente habil. Los comercializadores podran fijar horas de corte
anteriores a la indicada.

Recomendacion
Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean
retirar su dinero en un plazo inferior a cinco afios.

Perfil de riesgo y remuneracion

Potencialmente
Mayor rendimiento
Mayor riesgo

Potencialmente
Menor rendimiento
Menor riesgo

*La categoria "1" no significa que la inversion esté libre de riesgo

| azvalor.com | info@azvalor.com

Este dato es indicativo del riesgo del fondo y esta calculado en
base a datos simulados que, no obstante, pueden no constituir
una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. Ademas,
no hay garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer
inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

¢Por qué en esta categoria? Se invierte mas del 75% en renta
variable de Espafia y Portugal, de cualquier capitalizacion y sector,
existiendo riesgo de concentracion geografica, y hasta un 25%
de exposicion a riesgo divisa.
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Gastos

Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento
del fondo, incluidos comercializacion y distribucion. Dichos gastos
reducen el potencial de crecimiento de la inversion. La cifra que
aqui se muestra en relacion con los gastos corrientes constituye
una estimacion de dichos gastos. El indicador de gastos corrientes
ha sido simulado debido a que es un fondo de nueva creacion. El
Informe anual de lIC correspondiente a cada egjercicio presentara
de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

La informacion detallada puede encontrarla en el folleto disponible
enlaweb de la gestoray enla CNMV.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad
o posterioridad a lainversién

Descuentos por reembolso 3%

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio

Gastos corrientes 1.88%

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 ainos

Wl Azvalor Iberia Fl
20%

Bl 85% IGBMTy 15% PSI20TR

15%

* Rentabilidades pasadas
no son indicativas de

10%

5%

0%

-5%

resultados futuros.

* Los gastos corrientes
asfcomo, en su caso, la
comision de resultados
estanincluidos en el
célculo de la rentabilidad
histérica y no incluye el
efecto de las posibles

u___

-10%

comisiones de suscripcion
y/o reembolso.

-15% Fecha de registro:
23.10.2015
30jun 31 dic 30jun 31 dic 30jun 31dic 30jun 31 dic 30jun 31dic Datos calculados en (EUR).
2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018

Informacion practica

Depositario del fondo es BNP Paribas Securities Services,
sucursal en Espafia. (Grupo: BNP PARIBAS)

Fiscalidad. La tributacion de los rendimientos obtenidos por
los participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su
situacion personal. Los rendimientos de los fondos de inversion
tributan al 1% en el Impuesto sobre Sociedades.

Informacién adicional. Este documento debe ser entregado,
previo a la suscripcion, con el Ultimo informe semestral
publicado. Estos documentos, el folleto, que contiene el

reglamento de gestion y los ultimos informes trimestral y

anual, pueden solicitarse gratuitamente y ser consultados por
medios telematicos en la Sociedad Gestora o en las entidades
comercializadoras y en los registros de la CNMV (disponibles en
castellano). El valor liquidativo del fondo se puede consultar en el
Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid.

La gestoray el depositario Unicamente incurrirdn en
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafnosas, inexactas o incoherentes
frente a las correspondientes partes del folleto del fondo.

Nombre Nombre
DNI DNI
Firma titular Firma titular
En a de de
Este fondo est4 autorizado en Espafia el 23 de octubre de 2015y esta regulado por la CNMV.
Telf: (+34) 91 737 44 40
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