DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR GAM

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material
de promocién comercial. La ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los
riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decisiéon fundada sobre la
conveniencia o no de invertir en él. A no ser que se definan de otra manera en el presente documento, todos los términos y
expresiones que aparecen definidos en el Folleto actual del Fondo tendran el mismo significado en el presente documento.

GAM Star Cat Bond (el «Fondo») un subfondo de GAM Star Fund plc.

Clase de Acciones acumulativas ordinarias USD (la “Clase de Acciones”) ISIN: IEO0B4VZPG27
Gestora: GAM Fund Management Limited parte de GAM Group AG.

Objetivos y politica de inversién

» Elobjetivo de inversion del Fondo es lograr rentabilidades. » El gestor del fondo adopta un enfoque de inversion activo que

» ElFondo tratara de lograr este objetivo mediante la inversion se centra en una diligencia debida exhaustiva y modelos de
selectiva en una cartera mundial de bonos catastrofe (« Bonos riesgo sofisticados.
CAT»). Los Bonos CAT son valores de deuda que transfieren el » Las Acciones del Fondo pueden comprarse y venderse el
riesgo de supuestos catastroficos desde aseguradoras, segundo y cuarto lunes y el ultimo Dia Habil del mes.
reaseguradoras, empresas, Gobiernos, etc., alos mercados de »  Los rendimientos derivados de esta Clase de Acciones se
capitales. capitalizaran. Otras clases de acciones del Fondo podrian

» Los bonos CAT pueden tener o no una calificacion crediticia repartir los rendimientos.
otorgada por una agencia de calificacion independiente, sinque »  El gestor del Fondo puede gestionar las inversiones de este a
haya restricciones de calidad crediticia o vencimiento sobre los su entera discrecion.
bonos CAT a los que el Fondo puede estar expuesto. Dichos » Asimismo, el Fondo empleara un nimero limitado de
bonos CAT podran tener un tipo de interés fijo, variable o instrumentos derivados simples con fines de inversion no
flotante, y un vencimiento de 1 a 4 afnos. complejos y/o de gestién eficaz de la cartera. Aunque el uso de

» Las inversiones del Fondo en Bonos CAT estan sujetas a derivados puede generar exposicion adicional, dicha exposicion
pérdidas relativamente infrecuentes pero graves derivadas del adicional no superara el patrimonio neto del Fondo.
acaecimiento de uno o mas desastres. » ElFondo también puede utilizar las siguientes técnicas e

» ElFondo también podria invertir hasta el 10% en Valores de instrumentos con fines de gestion eficiente de la cartera, pactos
Renta Fija emitidos por empresas del sector de seguros, como de recompra y pactos de recompra inversa; operaciones sobre
deuda corporativa, incluidos valores de deuda subordinada, que titulos no emitidos (when-issued) y valores con compromiso a
no tienen por qué contar con la calificacion investment grade. plazo.

» Recomendacion: este fondo puede no ser adecuado para
inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de cinco

anos.
Perfil de riesgo y remuneracién
Menor riesgo Mayor riesgo Otros riesgos que pueden tener un efecto significativo en el
< » Patrimonio Neto del Fondo:
Remuneracién Remuneracion p  Riesgo de valores vinculados a los seguros: los bonos

habitualmente menor habitualmente meyor . . . .
catastrofe estan expuestos a catastrofes por las que podrian

[Z] n [ 4 ] [ 5 ] [ 6 ] [ 7 ] sufrir pérdidas de capital importantes o totales. En dicho

supuesto o combinacion de supuestos, que podrian acontecer

El indicador de riesgo se calcula a partir de la volatilidad de la en cualquier momento, el valor del Fondo podria reducirse
rentabilidad del Fondo durante los ultimos cinco afios. En caso de significativamente y no recuperarse.
que el historial de rentabilidad sea inferior a cinco afios, los datos se ). Rjesgo de liquidez: puede resultar dificil vender algunas

cofmpletgn mediante U’r‘],f?’,“?'o equw:lal(ejnte, los datos del |n<(:lj|ce de inversiones rapidamente, lo que afectaria al valor del Fondo y,
r>e er;r;f;a Zr%??esigﬁz Ilrj gnc:,-t?r;]: :afo,ssr?gtjc; igggeSpgrr' t:ﬁto en situaciones de mercado extremas, a su capacidad para
P u P y.p ’ atender las solicitudes de reembolso.

puede no ser una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo. No
esta garantizado y puede variar en el transcurso del tiempo.

» Laasignacion a la categoria mas baja no significa que la
inversion esté “libre de riesgo”.

» ElFondo no ofrece ninguna garantia del capital ni de que el
inversor percibira un importe determinado tras el reembolso.

El apartado "Factores de riesgo" del Folleto y el apartado "Factores
de riesgo" del Suplemento del Fondo de este Fondo le ofrecen
informacion mas detallada acerca de todos los riesgos del Fondo.
Consulte el apartado “Informacion practica” para saber como puede
obtener un ejempla.



Gastos correspondientes a esta Clase de Acciones

Los gastos que usted soporta estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento de la Clase de Acciones, incluidos los costes de
comercializacion y distribucion. Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o

con posterioridad a la inversion
Gastos de entrada Hasta el 5%

Gastos de salida Ninguna

Comisién de canje Hasta el 1%

El porcentaje indicado es el maximo que puede detraerse de su
capital antes de proceder a la inversion y el maximo antes de

Gastos detraidos de la Clase en determinadas
condiciones especificas
Comision de rentabilidad
(Ejercicio fiscal de cerrado a
30 de junio 2014)

0,62%
Metodologia de calculo: 10% de

acciones superior al tipo LIBOR a 3
meses, con sujecion a una High
Water Mark.

abonar el importe del reembolso.
Gastos detraidos de la Clase a lo largo de un ano
Gastos corrientes 1,66%

cualquier rentabilidad de la clase de

Rentabilidad histoérica

Los gastos de entrada, salida y canje indicados representan las
cifras maximas. Es posible que en algunos casos se deba pagar
un importe inferior; puede consultar estas cuestiones a su asesor
financiero.

Podria cobrarsele una comision de dilucion de hasta el 1% del
valor de las Acciones (representativo del coste de comprar o
vender inversiones) a la entrada o salida el Fondo.

La cifra de gastos corrientes se basa en los gastos del gjercicio
cerrado a 31 diciembre 2014. Esta cifra puede variar de un afio a
otro. No incluye intereses bancarios, costes de transaccion de la

cartera o cualquier comision de rentabilidad que resulte aplicable.

Para mas informacion acerca de los gastos, consulite el
apartado “Comisiones y gastos” del Folleto y el apartado
“Comisiones” del Suplemento del Fondo, que se encuentran
disponibles en www.gam.com
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Informacion practica

v
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» Tenga en cuenta que la rentabilidad historica no es

necesariamente indicativa de la rentabilidad futura del Fondo.
Los datos se ofrecen netos de impuestos y gastos y no incluyen
las comisiones de suscripcion y reembolso, dado que las
comisiones de suscripcion y reembolso no son percibidas por el
Fondo.

El Fondo se lanzé en 2011. La rentabilidad indicada se refiere a
la Clase de Acciones y se calcula en USD.

» Eldepositario del Fondo es J.P. Morgan Bank (Ireland) plc.

» Sidesea obtener informacién adicional acerca de este Fondo, la

Clase de Acciones u otras clases de acciones del Fondo, visite
el sitio web de GAM (www.gam.com) para obtener el Folleto
actual, el Suplemento del Fondo, los informes de cuentas
anuales mas recientes y los semestrales subsiguientes. Los
documentos mencionados se proporcionaran en inglés de
forma gratuita previa solicitud.

» El presente Documento de datos fundamentales para el

inversor se refiere especificamente a la Clase de Acciones, pero

se considera representativo de las demas clases de acciones
ordinarias, de distribucion, institucionales, U, W, X e Z del
Fondo. El apartado “Descripcion de Acciones” del Folleto
contiene informacion sobre estas clases de acciones.

» ElPatrimonio Neto del Fondo se calcula en USD y estara
disponible en GAM Fund Management Limited, en
www.gam.com, asi como en la Bolsa de Valores de Irlanda.

» ElFondo esta sujeto a las leyes y normativas fiscales de
Ilanda. Dependiendo de su pais de residencia, esto podria
afectar a su inversion. Si desea obtener informacién adicional,
pdngase en contacto con un asesor.

» Los Administradores de GAM Star Fund plc. unicamente

incurriran en responsabilidad por las declaraciones contenidas
en el presente documento que resulten engafiosas, inexactas o
incoherentes con respecto a los correspondientes apartados del
Folleto y el Suplemento del Fondo.

» De conformidad con las condiciones que se estipulan en el

Folleto, usted tiene derecho a canjear una clase de acciones
por otra, bien del mismo Fondo o de otro subfondo de GAM Star
Fund plc. Consulte el apartado "Canje de Acciones" del Folleto
para obtener informacién adicional sobre cémo efectuar el
canje.

» Este Fondo es un subfondo de GAM Star Fund plc, un sociedad

con estructura paraguas con responsabilidad limitada entre sus
subfondos. En el Folleto se ofrece informacion adicional acerca
del fondo con estructura paraguas. El Folleto y los informes
periodicos se elaboran en nombre de GAM Star Fund plc.

Este Fondo esta autorizado en Idanda y esta regulado por el Banco Central de Ifanda. GAM Fund Management Limited esta autorizada en Ifanda y

también esta regulada por el Banco Central de Iflanda.

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 12 octubre 2015.
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