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Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de promocién comercial. La ley exige que se
facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para poder

tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

Odey European Focus Absolute Return Fund , Euro | Class

un fondo perteneciente a Odey Investments plc (ISIN: IEO0BZ1J0335)
La gestora de inversiones de este fondo es Odey Asset Management LLP

Objetivos y politica de inversion

Objetivo

El fondo pretende ofrecer un rendimiento absoluto positivo de medio a largo plazo con todo tipo de condiciones de mercado. El objetivo del fondo es la

revalorizacion del capital a largo plazo.
Politica de inversion

El fondo invertira en clases de activos entre los que se incluyen acciones,
titulos relativos a renta variable (como warrants, bonos convertibles y fondos
cotizados en bolsas de valores), instrumentos derivados (incluidos aquellos
simuladores de posiciones deudoras y acreedoras que pueden comportarse de
forma distinta a la del conjunto del mercado), titulos de deuda de gobiernos y
corporaciones, sociedades de inversion colectiva (incluidos los fondos
cotizados en bolsas de valores), materias primas, divisas y efectivo.
Caracteristicas esenciales del fondo:

e El fondo puede invertir con arreglo a las opciones descritas anteriormente
sin necesidad de ajustarse a un valor de referencia concreto.

e El fondo no tiene por objetivo ni un mercado ni una clase de activos
especificos y es posible asignar hasta el 100% de los activos netos del
fondo a una sola clase de activos en un momento concreto.

o El éxito o el fracaso del fondo dependera de la pericia de la gestora de
inversiones a la hora de asignar activos entre las clases de activos mas
apropiadas en cada momento.

e El fondo puede invertir hasta un 100% en titulos de deuda con una
calificacion de baja calidad.

e EIl fondo puede invertir en total hasta un 10% de sus activos netos en
OICVM y/o fondos no armonizados (no OICVM).

Perfil de riesgos y beneficios

e El fondo podra invertir hasta el 20% de su valor de inventario neto en
mercados emergentes.

e Pueden emplearse instrumentos derivados con fines de inversion y para
gestionar el perfil de riesgo del fondo.

o EI fondo puede tomar posiciones acreedoras y deudoras en cualesquiera
clases de acciones.

e Podra comprar y vender acciones del fondo en cualquier dia laborable.

o Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su
dinero en un plazo de cinco afios.

o Los ingresos derivados del fondo se acumularan al valor de su inversion.

o Este es un fondo activo de activos mixtos que busca obtener rentabilidad y
que cuenta con una flexibilidad considerable respecto a la asignacion de
activos, el cual puede recurrir al apalancamiento e incluir en su cartera
instrumentos sofisticados como son futuros y opciones. Es probable que el
flujo de rentabilidad experimente cierta volatilidad y el fondo Gnicamente
es adecuado para los inversores con un horizonte a largo plazo con una
alta tolerancia al riesgo. Es posible que los inversores no recuperen la
totalidad de importe invertido y una inversién en este fondo
Unicamente deberia formar parte del total de la cartera de un
inversor. Los inversores deben consultar a su asesor profesional sobre
la idoneidad de este fondo.
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e Este indicador es una medida de la volatilidad de un fondo. Dado que la
clase de acciones cuenta con un historial de precios inferior a cinco
afios, este calculo incorpora la volatilidad del modelo de cartera
representativo del fondo, de la combinacion de activos objetivo o de su
valor de referencia. Cuanto mayor sea la volatilidad que ha registrado
un fondo en el pasado, mayor serd el nimero en la escala y mayor el
riesgo de que los inversores en dicho fondo puedan haber registrado
tanto pérdidas como ganancias. La asignacion del nimero mas bajo
dentro de la escala no implica que un fondo esté libre de riesgo.

e El fondo se ha clasificado con el nimero 7 porque se ha estimado que
tiene una volatilidad alta.

» Este indicador se basa en datos histdricos y puede no ser un indicador
fiable del perfil de riesgos futuro de este fondo. No se garantiza que el
perfil de riesgo y remuneracion vaya a permanecer inalterable y puede
variar a lo largo del tiempo. Es posible que los inversores no recuperen la
cantidad que invirtieron inicialmente y que pierdan dinero.

Riesgo de liquidez: En ocasiones, puede que la contratacion de algunas
acciones sea infrecuente y, por ello, sea més dificil para el fondo comprarlas y
venderlas. Ademas, los precios pueden tener oscilaciones a corto plazo.
Riesgo derivado de las partes contratantes: Debido a que el fondo puede
celebrar contratos relativos a instrumentos derivados, existe el riego de que
otras partes no cumplan sus obligaciones. Esto puede tener como consecuencia
retrasos a la hora de recibir cantidades debidas al fondo, recibir menos de lo
que se debe o no recibir nada.

Riesgo de los mercados: El valor de las inversiones y de las rentas derivadas
de las mismas puede ba%'ar ademds de subir. No existe garantia de que el
objetivo de inversion del fondo se consiga.

Riesgo de los valores de renta fija: Los valores con tipos de interés fijos se ven
afectados por las tendencias de los tiPos de interés y la inflacion. Si los tipos
de interés suben, el valor del capital puede bajar y viceversa. La inflacién
también provoca un descenso del valor real del capital. El valor de los titulos
con tipos de interés fijo también se ve afectado por su calificacion crediticia.
Riesgo de divisas: Dentro de la cartera, el gestor del fondo se encarga de
tomar todas las decisiones de cobertura de divisas con respecto a las
exposiciones en divisas distintas a la de base. Si se trata de un fondo sin
cobertura, puesto que este invierte en valores extranjeros, cualquier
fluctuacion en los tipos de cambio puede provocar un aumento o reduccion del
valor de su inversion.

Riesgo de custodia: Puede que exista riesgo de pérdidas cuando los activos del
fondo se encuentren bajo custodia que pudiera resultar en insolvencia,
negligencia o acciones fraudulentas por parte del custodio o subcustodio.
Impacto de las técnicas financieras: Es posible que el fondo invierta en
instrumentos derivados, lo que puede provocar el endeudamiento del fondo,
es decir: que la exposicidn del fondo sea mayor que el valor de su activo neto.
Un movimiento relativamente pequefio del valor de las inversiones
subyacentes a los instrumentos derivados puede tener un impacto mucho mas
grande,cloositivo 0 negativo, sobre el valor del fondo que si el fondo mismo
tuviera dichas inversiones subyacentes.

Para obtener una informacién completa sobre los riesgos del fondo, véase el
folleto informativo que puede solicitarse en la direccion facilitada en
"Informacion practica” en el reverso.
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Gastos

Los gastos que usted paga estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento del fondo. Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversion.
Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la

inversion

Hasta el 5%

Ninguna

Gastos de entrada

Gastos de salida

Este es el maximo que puede detraerse de su capital antes de proceder a
la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio

Gastos corrientes

1,14 %
Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

20% de la rentabilidad positiva de
una clase de acciones obtenida entre
el comienzo y el final del afio.

Comisién de rentabilidad

Rentabilidad historica

Los gastos de entrada muestran la cifra méaxima. En algunos casos, los
inversores pueden pagar menos. Puede comprobar los gastos reales con su
asesor financiero o distribuidor.

La cifra relativa a los gastos corrientes se basa en los gastos realizados durante
el afio finalizado el 31 de diciembre de 2018. Esta cifra puede variar de un afio
a otro. Los gastos corrientes se detraen del rendimiento del fondo. Estos
excluyen las comisiones de rentabilidad abonadas y los costes de transaccion de
la cartera, salvo en el caso de los gastos de entrada o salida abonados por el
fondo al adquirir o vender participaciones en otros organismos de inversion
colectiva.

La comision de rentabilidad abonada por esta clase de acciones en el dltimo
ejercicio financiero fue del 1,74%.

Ademés, se le puede cobrar un gravamen de dilucion de hasta el 0,50% a la
entrada o salida del fondo.

Para obtener mas informacién relativa a los cargos, remitase a la seccion
comisiones y gastos generales contenida en el folleto informativo bajo el titulo
"Gestion y administracion de la sociedad: comisiones y gastos". El Folleto
informativo puede obtenerse gratis en la direccion indicada en "Informacion
préctica" que aparece abajo.
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Informacion préctica

o Larentabilidad histérica no es indicativa de la rentabilidad futura.

e La rentabilidad histdrica que se indica en el grafico siguiente es neta
tras aplicar impuestos y gastos, pero excluye los gastos de entrada que
pueden abonarse en el momento de la compra o la venta de una
inversion. Esta clase de acciones comenz6 a funcionar en enero de
2016.

o El fondo comenzé a funcionar en enero de 2016.

e Larentabilidad se calcula en EUR.

» Odey Investments plc

Los presentes datos fundamentales para el inversor describen un fondo dentro de la sociedad Odey

Investments plc. Los folletos informativos e informes periddicos se preparan para la sociedad en su conjunto.

» Documentos

Pueden obtenerse copias del folleto del fondo y Odey Investments plc, asi como sus informes anual y

semestral mas recientes a través de U.S. Bank Global Fund Services (Ireland) Limited, 24-26 City Quay
Dublin 2 (Irlanda) y en www.odey.com. Estos documentos estan disponibles en inglés y son gratuitos.

o Fiscalidad
o Responsabilidad

La legislacion tributaria de Irlanda puede incidir su situacién tributaria personal.
Odey Investments plc Gnicamente incurrira en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el

presente documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del
folleto de Odey Investments plc.

» Derecho de canje

Sin perjuicio de cualquier restriccion relativa a la elegibilidad de los inversores para clases de acciones

concretas, un accionista de un fondo puede en cualquier momento cambiar la totalidad o parte de sus
acciones de una clase o fondo por acciones de otra clase o fondo de la sociedad. Le rogamos que se remita al
folleto informativo para obtener una informacién completa.

» Segregacion del fondo

Odey Investments plc es un fondo paraguas con responsabilidad segregada entre los subfondos. Esto

significa que los activos del fondo se mantienen separados de los activos de otros subfondos de Odey
Investments plc conforme al derecho irlandés y que su inversion en el fondo no se vera afectada por
reclamacion alguna planteada contra ninguno de los otros subfondos de Odey Investments plc.

o Precios de las acciones e informacién

adicional

Los precios mas recientes publicados de las acciones del fondo, asi como otra informacion, incluido cémo
comprar y vender acciones, pueden obtenerse en el horario de oficina habitual a través de U.S. Bank Global

Fund Services (Ireland) Limited, 24-26 City Quay Dublin 2 (Irlanda) y en www.odey.com.

» Depositario
o Remuneracion

JP Morgan Bank (Ireland) plc.
En www.odey.com podran consultarse los pormenores de la politica de remuneracién de la sociedad,

incluida una descripcion de como se calculan la remuneracion y los beneficios, entre otros aspectos, asi
como la identidad de las personas que se encargan de otorgar ambos. También podra obtenerse una copia
gratuita en papel si asi se solicita.

e El presente fondo ha sido autorizado en Irlanda por el Banco Central de Irlanda. Odey Asset Management LLP ha sido autorizada en el Reino Unido y esta

regulada por el érgano de control de ese pais, la Financial Conduct Authority.

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 08/02/2019.
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