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Goldman Sachs Funds
Informe del Asesor de inversiones
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Estimado/a accionista:
Adjuntamos el informe correspondiente al semestre cerrado a 31 de mayo de 2019.
A. Analisis de los mercados'’

La economia mundial sigui6 creciendo durante el semestre cerrado a 31 de mayo de 2019. Volviendo la vista
atras, el Departamento de Comercio de Estados Unidos informé de que el crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB) estadounidense en el cuarto trimestre de 2018 fue del 2,2%. La segunda estimacion para el primer
trimestre de 2019 fue del 3,1%. En su informe “Perspectivas de la Economia Mundial” de abril de 2019, el
Fondo Monetario Internacional (“FMI”) sefiald: “Tras un fuerte crecimiento en 2017 y principios de 2018, la
actividad econdémica mundial se desacelerd notablemente en el segundo semestre del afio pasado, reflejando
una confluencia de factores que afectan a las principales economias. Las condiciones han mejorado en 2019
a medida que la Reserva Federal estadounidense mostraba un sesgo de politica monetaria mas acomodaticio
y los mercados se volvian mas optimistas acerca de un acuerdo comercial entre EE. UU. y China, pero siguen
siendo ligeramente mas restrictivas que en el otofio [de 2018]". Desde el punto de vista regional, el FMI prevé
que el crecimiento en la zona euro en 2019 sera del 1,3% frente al 1,8% de 2018. Se espera que la economia
japonesa crezca un 1,0% en 2019, en comparacion con el 0,8% de 2018. Por otra parte, el FMI prevé que el
crecimiento general en los paises de mercados emergentes se desacelerara hasta el 4,4% en 2019, frente al
4,5% de 2018.

Los mercados mundiales de renta variable obtuvieron ganancias moderadas durante el periodo objeto de
analisis. Tras el acusado descenso registrado en diciembre de 2018, el mercado estadounidense se recuperd
con fuerza en los cuatro meses siguientes. Este cambio de rumbo se vio impulsado en parte por los indicios
de un avance en las negociaciones comerciales, junto con el anuncio de la Junta de la Reserva Federal
(“Fed”), que afirmd que no preveia un aumento de los tipos de interés en 2019. Sin embargo, la renta variable
estadounidense sufrié otro revés en mayo de 2019, cuando las conversaciones comerciales entre China y
Estados Unidos se estancaron y Estados Unidos anuncié posibles aranceles sobre México. Durante el
semestre cerrado a 31 de mayo de 2019, el indice S&P 500 (bruto) avanzé un 0,74%. La renta variable
internacional también experimentd periodos de mayor volatilidad, pero registrd rendimientos positivos.
Durante el periodo, la renta variable internacional de los paises desarrollados aporté un rendimiento del
2,41%, segun el indice MSCI EAFE (neto). Por su parte, la renta variable de los mercados emergentes,
medida segun el célculo del indice MSCI Emerging Markets (neto), arrojé una rentabilidad del 1,33% durante
el periodo objeto de analisis.*

Los mercados mundiales de renta fija generaron fuertes resultados durante el periodo objeto de analisis. A
pesar de las tres subidas de los tipos de interés por parte de la Fed, los rendimientos del Tesoro de Estados
Unidos a dos afios comenzaron el periodo en un 2,79% y lo terminaron en un 1,95%. Al mismo tiempo, los
rendimientos del Tesoro de Estados Unidos a diez afios cayeron del 2,99% al 2,14% en el semestre cerrado
a 31 de mayo de 2019. Por su parte, el Banco de Japén mantuvo su politica monetaria flexible durante el
periodo de referencia. Aunque el Banco Central Europeo finalizé su programa de compra de bonos en
diciembre de 2018, no prevé aumentar los tipos de interés “al menos hasta finales de 2019”. En el semestre
cerrado a 31 de mayo de 2019, los indices Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond y Bloomberg Barclays
Global Aggregate Bond (cubierto en USD) avanzaron un 6,72% y un 5,37%, respectivamente. Los valores de
renta fija de mayor riesgo también mostraron un buen comportamiento. EI mercado de bonos de alto
rendimiento de EE. UU., medido por el indice Bloomberg Barclays U.S. Corporate High Yield — 2% Issuer
Cap, arrojé un rendimiento del 5,19%, mientras que la clase de activos de deuda de mercados emergentes,
segun el calculo del indice JPMorgan EMBI Global, gané un 8,90% durante el semestre cerrado a
31 de mayo de 2019.*

El rendimiento pasado no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar.
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Goldman Sachs Funds
Informe del Asesor de inversiones
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

B. Descripcion general del rendimiento (a 31 de mayo de 2019)?

] neto anualizado medio
Desde la
Fechade 6 meses® 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Moneda lanzamiento (%) (%) (%) (%) (%)
Carteras de renta variable
Carteras de renta variable por regiones
Asia Equity Portfolio (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usD 31-may-94 2,28 (13,16) 9,53 483 435
MSCIAC Asia Free ex-Japan Index (Net Total Return) usb 31-may-94 1,05 (11,10) 10,12 3,99 3,84
BRICs Equity Portfolio (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usb 17-ene-06 8,18 (3,72) 13,87 537 490
MSCI BRICs Index (Net Total Return, Unhedged) UsD 17-ene-06 2,52 (7,24) 13,51 4,26 6,03
China Opportunity Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion
denominadas en la divisa de referencia) usb 26-ago-09 (0,50) (15,79) 12,08 573 4389
MSCI China Index (Net Total Return, Unhedged) usb 26-ago-09 (3,70 (18,43) 12,34 5,16 4,25
Emerging Markets Equity ESG Portfolio SCIase de acciones de acumulacion
denominadas en la divisa de referencia) usb 27-sep-18 4,03 - - - (1,90)
MSCI Emerging Markets Index (Net Total Return, Unhedged) usb 27-sep-18 1,33 - - - (3,97)
Emerging Markets Equity Portfolio
(Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usb 15-dic-97 4,09 (10,39) 8,81 3,40 6,47
MSCI Emerging Markets Index (Net Total Return, Unhedged) usb 15-dic-97 1,33 (8,70) 9,88 1,78 710
Global Equity Income Portfolio (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) USD 04-dic-92 2,94 (2,83) 6,92 2,68 5,30
MSCI World Index — USD (Net Total Return) usb 04-dic-92 140 (0,29) 9,00 5,62 724
Global Equity Partners ESG Portfolio
(Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en la divisa de referencia) usD 16-sep-08 3,42 1,71 7,96 3,07 4,50
MSCI All Country World Index (Net Total Return, Unhedged) usb 16-sep-08 140 (0,29) 9,00 517 6,48
Global Equity Partners Portfolio (Clase de acciones de acumulacion
denominadas en la divisa de referencia) usb 23-feh-06 441 1,80 7,59 4,25 431
MSCI World Index - USD (Net Total Return) UsD 23-feb-06 140 (0,29) 9,00 5,62 5,56
Global Infrastructure Equity Portfolio (Clase de acciones
denominadas en la divisa de referencia) usb 02-dic-16 1,41 10,49 — — 8,20
DJ Brookfield Global Infrastructure Index (NTR, USD Unhedged) usb 02-dic-16 10,69 147 — — 10,35
Global Millennials Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion
denominadas en la divisa de referencia) usb 19-sep-12 793 3,49 11,57 533 787
MSCI All Country World Index (Net Total Return, Unhedged) usb 19-sep-12 452 (0,12) 1,10 6,40 8,82
Global Real Estate Equity Portfolio (Clase de acciones
denominadas en la divisa de referencia) usD 02-dic-16 494 4,64 - - 497
FTSE EPRA-NAREIT Developed Index Net—USD UsD 02-dic-16 6,57 12 — — 8,32
GQG Partners Global Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacién
denominadas en la divisa de referencia) usD 21-nov-17 3,23 3,23 - - 3,57
MSCI All Country World Index (Net Total Return, Unhedged, Daily) usb 21-nov-17 1,40 (1,29) — — 0,94
India Equity Portfolio (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usb 26-mar-08 594 (3,60) 9,13 8,94 6,79
MSCI India IMI (Net Return, Unhedged) usb 26-mar-08 7,35 3,49 11,04 6,66 3,12
Japan Equity Partners Portfolio (Clase de acciones de acumulacion
denominadas en la divisa de referencia) JPY 27-may-15 (4,58) (10,60) 783 - 344
Topix Index (Net Total Return, Unhedged) JPY 27-may-15 (8,27) (11,70) 5,04 — (0,50)
Japan Equity Portfolio (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) JPY 30-abr-96 (6,98) (11,76) 3,73 537 1,57
Topix Index (Net Total Return, Unhedged) JPY 30-abr-96 (8,27) (11,70) 504 6,69 0,73
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio
(Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) UsD 15-mar-06 1,86 (1,35) 9,05 483 6,82
MSCI World Index - USD (Net Total Return) UsD 15-mar-06 140 (0,29) 9,00 5,62 546
N-11® Equity Portfolio (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usb 26-ene-11 1,72 (8,26) (0,27) (6,02) (2,54)
MSCI Emerging Markets Index (Net Div, Unhedged) usD 26-ene-11 1,33 (8,70) 9,88 1,78 0,80
US Equity Portfolio (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usb 03-feb-06 0,62 1,88 8,76 5,54 6,38
S&P 500 Index (Net Return) UsD 03-feb-06 043 3,16 11,05 8,98 7,54
US Focused Growth Equity Portfolio (Clase de acciones
denominadas en la divisa de referencia) usb 15-nov-99 6,06 (0,26) 1,31 8,20 3,40
Russell 1000 Growth Index (Net) UsD 15-nov-99 37 4,99 14,85 11,84 4,65
US Smaller Cap Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacién
denominadas en la divisa de referencia)3 usb 15-jun-18 (1,08) - - - (8,40)
Russell 2500 Index (Net Total Return, Unhedged) usb 15-jun-18 (1,09) — - - (7,50)
Carteras de renta variable global y regional CORE®
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
(Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia) usb 10-ago-09 (0,58) (12,59) 9,25 2,56 4,55
MSCI Emerging Markets Index (Net Total Return, Unhedged) usb 10-ago-09 1,33 (8,70) 9,88 1,78 3,99

El rendimiento pasado no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar.
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Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Rendimiento neto anualizado medio
Desde la
Fechade 6 meses® 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Moneda lanzamiento (%) (%) (%) (%) (%)
Europe CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) EUR 01-0ct-99 3,16 (5,90) 4,97 5,71 4,03
MSCI Europe Index (Net Total Return, Unhedged) EUR 01-0ct-99 5,16 (0,66) 513 4,07 3,53
Global CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones puntuales
denominadas en la divisa de referencia) usb 14-oct-04 (1,74) (8,12) 7,63 6,29 6,74
MSCI World Index - USD (Net Total Return) usD 14-0ct-04 1,40 (0,29) 9,00 5,62 6,79
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
(Clase de acci puntuales d inadas en la divisa de referencia) usb 03-ago-06 0,05 (9,19) 797 5,16 597
S&P Developed Small Cap Index (Net) usD 03-ago-06 (0,69) (8,38) 743 4,97 6,18
US CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones puntuales
denominadas en la divisa de referencia) usb 18-nov-96 (0,94) (2,06) 1041 8,01 6,40
S&P 500 Index (Net Return) usD 18-nov-96 043 3,16 11,05 8,98 7,50
US Small Cap CORE® Equity Portfolio
(Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia) UsD 05-dic-05 (4,03) (10,48) 8,95 6,54 6,06
Russell 2000 Index (Net Total Return) usD 05-dic-05 (3,92) (941) 9,32 6,28 6,80
Carteras de renta variable global y regional GIVI
GIVI Global Equity - Growth Markets Tilt Portfolio
(Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia) UsD 29-jun-12 0,09 (3,59) 7,38 39 745
S&P GIVI Global Growth Markets Tilt Index (Net Total Return, Unhedged) usb 29un-12 0,54 (2,87) 8,06 448 8,23

Carteras de renta variable por sectores

North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio
(Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) UsD 14-abr-14 (1,85) (13,00) 0,18 (10,08) (8,67)

Carteras de renta fija

Emerging Markets Corporate Bond Portfolio

(Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usb 17-may-11 743 6,52 4,95 4,14 511
JPM CEMBI Broad Diversified Index usb 17-may-11 725 738 5,39 452 5,06
Emerging Markets Debt Blend Portfolio

(Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usb 08-may-13 6,49 1,69 3,89 0,31 (0,49)
50% JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index, 25% JPM EMBI

Global Diversified Index, 25% CEMBI Broad Diversified Index usb 08-may-13 6,29 3,90 497 1,68 0,85
Emerging Markets Debt Local Portfolio

(Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia)* usD 29-jun-07 423 (2,68) 2,33 (3,40) 0,74
JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index usb 29-un-07 439 0,35 437 (1,32) —
Emerging Markets Debt Portfolio (Clase de acciones

denominadas en la divisa de referencia) UsD 03-may-00 9,46 431 4,01 3,40 8,80
JP Morgan Emerging Markets Bond Index—Global Diversified usb 03-may-00 9,11 746 541 4,64 8,76
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio® usD 08-ene-19 - - - - 321
3 Months USD LIBOR Index UsD 08-ene-19 - - — — 1,05
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio

(Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usb 21-nov-17 5,94 1,79 - - 0,62
3 Months USD LIBOR Index usD 21-nov-17 1,35 2,60 - - 240
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

(Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) EUR 15-ene-14 1,09 0,50 0,26 0,46 0,54
Bloomberg Barclays Euro Aggregate 500mm 1-3 yr EUR 15-ene-14 045 0,53 0,08 0,39 0,52
Europe High Yield Bond Portfolio (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) EUR 17-jun-14 443 1,89 3,56 — 3,02
ICE BofAML European Currency High Yield Constrained Index

(Total Return, Hedged) EUR 17-un-14 4,70 265 449 — 3N
Global Credit Portfolio (Hedged) (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) USD 26-ene-06 8,16 124 3,50 2,93 3,38
Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index (Hedged) UsD 26-ene-06 7,65 7,02 4,18 3,90 4,84
Global Fixed Income Portfolio (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) USD 26-feb-93 5,66 2,93 1,55 0,10 4,07
Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate Bond Index (Total Return Gross) usb 26-feb-93 537 3,09 1,86 0,90 5,04
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (Clase de acciones

denominadas en la divisa de referencia) EUR 17-dic-01 4,68 3,16 0,28 1,02 2,94
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index (Hedged) EUR 17-dic-01 439 3,36 0,74 1,99 3,93
Global High Yield Portfolio (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) UsD 27-ene-98 533 493 573 2,67 5,66
Bloomberg Barclays Capital US High Yield 2% Issuer Capped Bond Index usb 27-ene-98 519 5,50 7,04 44 6,49
Global Sovereign Bond Portfolio (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) USD 22-may-15 4,99 2,67 2,78 - 1,21
Bloomberg Barclays 60% Emerging Market Local Currency Government (USD) /

40% Global Treasury Country (USD-Hedged) Bond Index UsD 22-may-15 5,32 3,93 3,78 — 224

El rendimiento pasado no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar.
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Goldman Sachs Funds
Informe del Asesor de inversiones
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Rendimiento neto anualizado medio
Desde la
Fechade 6 meses® 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Moneda lanzamiento (%) (%) (%) (%) (%)
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio
(Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usb 04-abr-12 2,84 1,96 2,83 1,80 3,03
Merrill Lynch 1 Month Constant Maturity Index usb 04-abr-12 1,25 2,34 1,46 0,95 0,74
Sterling Credit Portfolio (Clase de acciones “I”) GBP 18-dic-08 6,84 4,94 4,76 4,95 742
iBoxx Sterling Non Gilts Index (Total Return, Unhedged) GBP 18-dic-08 5,97 421 4,44 510 6,69
Sterling Short Duration Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacion “I") GBP 06-jun-16 1,1 0,96 - - 0,61
Bloomberg Barclays Sterling Aggregate 1-3 Yr Index
(Total Return, Unhedged) GBP 06-jun-16 0,97 1,02 — — 0,44
US Dollar Short Duration Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacion “I”) usD 06-jun-16 2,88 3,75 - - 1,77
Bloomberg Barclays US Govt-Credit 1-3 yr Index usb 06-jun-16 2,93 3,70 - — 1,56
US Fixed Income Portfolio (Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usb 27-jul-98 6,54 5,55 1,1 1,67 394
Bloomberg Barclays US Aggregate Bond Index usb 27-jul-98 6,72 6,40 248 2,68 481
US Mortgage Backed Securities Portfolio
(Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usb 30-sep-02 5,08 5,08 1,51 1,95 3,57
Bloomberg Barclays US Securitized Index (Total Return, Unhedged) usb 30-sep-02 540 5,63 213 248 3,97
Carteras especializadas
CoCos & Capital Securities Portfolio (Clase de acciones
denominadas en la divisa de referencia) usb 10-jun-14 6,87 5,65 523 — 3,83
65% Bloomberg Barclays Global Capital Securities (USD-Hedged)—
35% Bloomberg Barclays Global Contingent Capital Index usb 10-jun-14 8,34 7,63 723 - 475
Global Absolute Return Portfolio (Clase de acciones
denominadas en la divisa de referencia) usb 27-ago-15 1,98 (1,34) 0,30 - (0,23)
3 Months USD LIBOR Index UsD 27-ago-15 1,35 2,60 1,76 — 1,51
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)
(Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) EUR 25-ene-06 4,96 2,64 0,10 0,99 3,00
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index (Hedged) EUR 25-ene-06 439 3,36 0,74 1,99 3,45
Global Strategic Income Bond Portfolio (Clase de acciones
denominadas en la divisa de referencia) usb 28-mar-11 3,81 2,51 1,39 0,08 1,91
3 Months USD LIBOR Index usD 28-mar-11 1,35 2,60 1,76 1,20 0,86
Global Strategic Macro Bond Portfolio
(Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usb 22-oct-14 2,99 1,25 0,80 — 1,24
3 Months USD LIBOR Index usD 22-oct-14 1,35 2,60 1,76 - 1,28
Strategic Absolute Return Bond | Portfolio (Clase de acciones
denominadas en la divisa de referencia) usb 28-jun-06 2,32 2,36 1,64 0,67 1,30
3 Months USD LIBOR Index usD 28-jun-06 1,35 2,60 1,76 1,20 1,50
Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio (Clase de acciones
denominadas en la divisa de referencia) usb 28-jun-06 3,48 2,60 1,37 (0,03) 1,79
3 Months USD LIBOR Index usD 28-jun-06 1,35 2,60 1,76 1,20 1,50
Carteras selectas
Global Corporate Portfolio (Hedged) (Clase de acciones de acumulacion “I”) NOK 31-dic-07 744 6,25 319 3,39 5,83
Bloomberg Barclays Capital Global Corporate Index
(Total Return Gross) (Hedged) NOK 31-dic-07 6,41 535 2,93 344 573
Carteras flexibles

Emerging Markets Multi-Asset Portfolio

(Clase de acciones de lacion d inadas en la divisa de referencia) usb 14-dic-17 485 (5,50) - - (591)
30% JPMorgan GBI EM Index- Global Diversified (Total Return Gross)/15%

JPMorgan EMB Index- Global Diversified (Total Return Gross)/15%

JPMorgan CEMBI Index - Broad Diversified (Total Retun Gross)/40%

MSCI EM Index (Total Return Net) usD 14-dic-17 440 (1,13) - - (141)
Global Multi-Asset Balanced Portfolio (Clase de acciones de acumulacion

denominadas en la divisa de referencia) usb 30-jun-14 3,00 (1,18) 4,37 — 2,31
50% Bloomberg Barclays Global Aggregate (Total Return, Hedged) &

50% MSCI World Index (Net) usb 30-jun-14 4 3,99 6,39 — 476
Global Multi-Asset Conservative Portfolio (Clase de acciones de acumulacion

denominadas en la divisa de referencia) usb 30-jun-14 423 1,40 3,02 - 2,00
70% Bloomberg Barclays Global Aggregate (Total Return, Hedged) &

30% MSCI World Index (Net) usD 30un-14 4,95 5,07 485 — 4,26
Global Multi-Asset Growth Portfolio (Clase de acciones de acumulacion

denominadas en la divisa de referencia) usb 30-jun-14 1,67 (3,42) 524 — 2,64
30% Bloomberg Barclays Global Aggregate (Total Return, Hedged) &

70% MSCI World Index (Net) UsD 30un-14 321 281 736 — 5,07

El rendimiento pasado no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar.
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Goldman Sachs Funds
Informe del Asesor de inversiones
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

limiento neto anualizado medio
Desde la
Fechade 6 meses® 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Moneda lanzamiento (%) (%) (%) (%) (%)
Global Multi-Asset Income Portfolio
(Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia) usD 18-mar-14 3,61 423 490 2,76 321
40% ICE BofAML US High Yield BB-B Constrained Index (USD Hedged)
(Total Return Gross) / 40% MSCI World Index (USD Hedged)(Total Return Net) /
20% Bloomberg Barclays Global Aggregate - Corporate Index (USD Hedged)
(Total Return Gross) usb 18-mar-14 325 3,59 8,42 527 5,58
US Real Estate Balanced Portfolio (Clase de acciones de acumulacion
denominadas en la divisa de referencia) usb 02-oct-12 6,42 5,34 6,24 5,08 6,55
Carteras alternativas
Absolute Return Tracker Portfolio (Clase de acciones de acumulacion
denominadas en la divisa de referencia)5 usb 13-ene-15 1,79 0,10 3,60 1,90 0,21
3 Months USD LIBOR Index usb 13-ene-15 1,36 2,60 1,76 1,20 1,00
Alternative Trend Portfolio (Clase de acciones de acumulacion “I")® usb 20-ene-15 9,55 7,28 4,28 4,62 0,37
3 Months USD LIBOR Index usb 20-ene-15 1,35 2,60 1,76 1,20 0,83

Goldman Sachs Asset Management International
Junio de 2019

Todos los rendimientos de los indices se muestran con reinversion de ingresos y, a diferencia de las Clases de acciones, sin deducir
gastos ni comisiones. Los rendimientos de las Clases de acciones se muestran netos de gastos y comisiones, y tras la reinversion
de dividendos, cuando corresponda, usando los valores liquidativos de fin del mes. En el caso de las Clases de acciones cuya
rentabilidad se compara con el indice, la utilizacion de dicho indice tiene una finalidad exclusivamente comparativa. La referencia a
estos indices no implica que las Clases de acciones vayan a registrar un rendimiento, una volatilidad u otros resultados similares a

los del indice.

Todas las rentabilidades se expresan en ddlares estadounidenses.

Cualquier referencia a una decision de inversion solo pretende ilustrar nuestro enfoque o estrategia de inversion y no es indicativa
del rendimiento de nuestra estrategia en su conjunto. Cualquiera de esos ejemplos no son necesariamente representativos de
otras decisiones de inversion.

La informacién contenida en este informe analiza la actividad general de los mercados, las tendencias industriales o sectoriales,
u otras situaciones generales de indole econémica, bursatil o politica. Los puntos de vista, las opiniones y cualquier prevision
econdmica y sobre el mercado expresados en este documento son validos solo a partir de la fecha de esta publicacion; y podrian
variar. Este material no deberia interpretarse como un andlisis o un asesoramiento de inversion.

Aunque se ha obtenido cierta informacion de fuentes supuestamente fiables, no podemos garantizar su exactitud, exhaustividad
o imparcialidad. Hemos tomado al pie de la letra y asumido sin una verificaciéon independiente la exactitud y exhaustividad de
toda la informacion disponible de fuentes publicas.

Las previsiones econémicas y sobre el mercado que aqui se ofrecen tienen fines informativos a fecha de este informe. No se
puede garantizar que se alcanzaran las previsiones.

Consulte la seccion “Notas adicionales” en la pagina 570.

El rendimiento pasado no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar. Las rentabilidades se indican netas
de gastos, incluidos los dividendos, cuando corresponda.

Rentabilidad neta acumulada.

Téngase en cuenta que antes del 31 de diciembre de 2009, la cartera Emerging Markets Debt Local Portfolio se gestionaba sin
prestar atencién a ningun indice de referencia. Desde el 1 de enero de 2010, el indice de referencia de la Cartera es el JP
Morgan GBI-EM Global Diversified Index.

La clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia de la cartera Absolute Return Tracker Portfolio se
lanzé el 13 de enero de 2015. Antes de esa fecha, el rendimiento corresponde a la clase de acciones A (USD) de la cartera
Absolute Return Tracker Portfolio, que se lanzé el 12 de diciembre de 2007 y se fusioné con la Clase de acciones de acumulacion
denominadas en la divisa de referencia.
La Clase de acciones de acumulacion “I” de la cartera Alternative Trend Portfolio se lanz6 el 20 de enero de 2015. Antes de esa
fecha, el rendimiento corresponde a la Clase de acciones C (USD) de la cartera Alternative Beta Trend UCITS Portfolio, que se
lanz6 el 27 de octubre de 2010 y se fusiond con la Clase de acciones de acumulacion “I”.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2019

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps)
Valor de mercado de opciones compradas

Tesoreria

Importes por cobrar de intermediarios

Importes por cobrar por venta de inversiones

Importes por cobrar por venta de acciones

Dividendos por cobrar (excepto contratos de swaps)

Dividendos por cobrar por contratos de permutas

Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps)

Intereses por cobrar por contratos de swaps

Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar

Devolucion de impuestos por intereses por cobrar

Intereses por cobrar por préstamos de valores

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar

Otros activos

Total activo

Pasivo

Descubierto bancario

Importe por pagar a intermediarios

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras
Valor de mercado de opciones suscritas

Valor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos

Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones

Intereses por pagar por contratos de permutas financieras

Intereses por pagar (excepto contratos de swaps)

Dividendos por pagar por contratos de permutas

Comisiones por pagar por préstamos de valores

Repartos por pagar

Comision del Asesor de Inversiones por pagar

Comisiones de rentabilidad por pagar

Comision de administracion por pagar

Comision de depositario por pagar

Comisiones de distribucion y servicio por pagar

Comision del Agente de Transferencias por pagar

Taxe d’abonnement por pagar

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar

Honorarios de auditoria por pagar

Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar

Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion

Honorarios de abogados por pagar

Primas de seguro por pagar

Gastos de imprenta por pagar

Gastos de edicion por pagar

Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses
Gastos de declaraciones tributarias por pagar

Comisiones de Agencia de pagos por pagar

Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar

Otros pasivos

Total pasivo

Patrimonio

Precio oscilante (swing pricing)

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing))
@ Consulte el Anexo IlI.

®  Expresado en miles.

© Consulte la Nota 3(i).
Consulte la Informacion Estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por Accion a 31 de mayo de 2019.

w

Carteras de renta variable por regiones

China Emerging Emerging
Asia BRICs Opportunity Markets Markets Global Equity Global Equity Global Equity Global Global
Equity Equity Equity Equity ESG Equity Income Partners ESG Partners Infrastructure Millennials
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio®® Portfolio Portfolio Equity Portfolio Equity Portfolio
Nota usb usD Usb usb usb UsD UusD usb UsD Usb
%Eg; 114.608.683 86.311.329 32.852.131 72.757.058 2.842.863.811 9.544.735 10.830.393 633.888.171 5.307.938 69.188.520
3(d) — 7.703 — — — — 425.968 — —
3(d) — — — — — — — — — —
3(d) — — — — — — — — — —
3(d) — — — — — — — — — —
3(d) — — — — — — — — — —
?fge) 2.183.837 549.521 70.702 873.929 32.558.916 101.067 78.352 5;9(2)88(5) 96.049 279.523
,14 — — — — — — 70. — —
171.301 53.557 — 156.437 1.560.125 — 2.623 — 22460 —
615.069 80.438 — — 4.358.101 — 11.165 263.962 — 2.771.746
%Eg; 189.577 403.504 120.065 199.337 6.645.519 39.359 16.150 981.979 21.960 61.898
3(b) — — — — — — — — —
3(b) — — — — — — — — — —
5 — — — — 49.016 3230 5.676 297.490 1422 7.184
5 — — — — — — — — — —
7 "7 592 — — 65.144 38 — 10.101 — —
7 161 4.145 11.666 — 17.114 18.369 — 23.870 5.058
2.683 17.880 1.326 1.157 4.457 1.823 11.871 — 3.584 2.233
17.772.028 87.428.669 33.055.890 73.987.918 2.888.105.089 9.707.366 10.974.599 641.330.526 5477.283 72.316.162
— 174 — — 77 — 2.629 38 21 —
()14 3 — — — 39 — — — — —
3(d) — 97.758 — — — — — 638.578 — —
3(d) — — — — — — — — — —
3(d) — — — — — — — — — —
3(d) — — — — — — — — — —
3(d) — — — — — — — — — —
3(d) — — — — — — — — — —
— — — 369.186 8.058.949 — — — 8.010 2.715.981
5.078 74.931 264 — 21.172.758 518 — 273.760 — —
3(b) — — — — — — — — — —
3(b) — — — — 44.724 — — — — —
3(b) — — — — — — — — — —
7 72 59 — — 6.514 4 — 1.010 — —
9 — — — — — 151 — — 1.659 —
7 43.967 168.823 22.479 48.804 2.737.571 12.302 10.536 438.987 4132 57.294
7 — — — — — — — — — —
7 23.605 31.853 12.549 14.569 175.001 13.383 14.039 80.004 21.796 16.753
7 40.111 26.172 13.278 24.138 503.194 4.379 6.955 23.118 4.926 16.003
7 5.299 28.687 — 5 136.942 481 415 4.274 135 10.515
7 35.802 62.176 13.640 14.305 186.967 17.906 16.640 65.327 30.741 20.549
5 2.068 — 780 1.239 117.322 583 564 31.829 198 4.904
5 53.292 348.946 — 121.973 2.621.746 — — — — —
9.122 9.122 9.122 29.339 13.364 5.926 5.926 5.926 5.926 5.926
7 1.560 3.745 399 638 53.749 325 199 12.933 70 1.729
7 329 387 28 108 10.666 30 23 2.063 14 62
11.523 10.964 10.845 4144 15.587 10.860 10.152 18.864 10.783 10.019
2.055 2.826 247 1.096 19.973 835 242 741 59 85
10.312 13.089 3213 10.152 84.780 5432 3.181 30.021 2484 2.598
— — — — — — — 3.860 — —
5 9.749 45.021 9.463 19.082 443.769 6.561 3.370 173.090 2919 8.601
29.253 30.701 19.759 19.459 42.722 21.212 23.944 61.527 33.507 27.678
15.975 16.552 16.269 15.925 15.502 16.269 16.269 22422 18.105 16.269
30.182 32.900 19.889 761 57.564 21.696 23.561 57.798 39.946 26.958
31.761 6.303 28.814 2.669 164.433 14.957 8.031 39.924 13.232 16.826
361.118 1.011.189 181.038 704.442 36.683.913 153.810 146.676 1.992.764 198.853 2.958.750
117.410.910 86.417.480 32.874.852 73.283.476 2.851.421.176 9.553.556 10.827.923 639.337.762 5.278.430 69.357.412
3(k) 317.009 — = = = — - — 7.918 62.422
117.727.919 86.417.480 32.874.852 73.283.476 2.851.421.176 9.553.556 10.827.923 639.337.762 5.286.348 69.419.834

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.




Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2019

Carteras de renta variable por regiones
Multi-Manager

Global Real GQG Partners Japan Equity Dynamic US Focused US Smaller
Estate Equity Global Equity India Equity Partners Japan Equity World Equity N-11° Equity US Equity Growth Equity Cap Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio™) Portolio™(©) Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Nota usD usD usD JPY JPY usD usD usD usD usb

Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d) 35.406.714 154.530.229 1.969.786.495 48.533.401 101.942.085 724.810.659 63.635.982 655.322.048 26.697.672 21.403.190
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(d) — — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(d) — — — 17.228 60.790 1.988.034 — 46.671 — 627
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) — — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién 3(d) — — — — — — — — — —
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps) 3(d) — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones compradas 3(d) — — — — — — — — — —
Tesoreria 3(e) 122.157 14.478.411 74.176.003 640.119 1.138.006 15.404.791 504.923 2.257.776 55.485 52.457
Importes por cobrar de intermediarios 3(f),14 — — 2.702.227 350.768 1.044.596 1.520.000 — 650.000 — —
Importes por cobrar por venta de inversiones 683.625 1.648.328 2.518.286 1.000.163 4.240.801 87.720 1.409.451 — — 12.952
Importes por cobrar por venta de acciones 488.960 — 6.927.810 39.076 82.061 — 138.110 422.956 1.993 1.000.000
Dividendos por cobrar (excepto contratos de swaps) 3(b) 123.966 187.409 646.583 256.522 930.223 2.735.729 128.895 1.145.920 23971 15.103
Dividendos por cobrar por contratos de permutas 3(b) — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps) 3(b) — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por contratos de swaps 3(b) — — — — — — — — — —
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 5 4.852 2.597 — — — 392.665 — — — —
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 7 — — — 2.861 15.630 23513 — — — —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 7 17.281 — — — — — 21.877 — 13.062 12.749
Otros activos 3.585 244 3.188 335 445 1.323 61.711 4.638 2.925 787
Total activo 36.851.140 170.847.218 2.056.760.592 50.840.473 109.454.637 746.964.434 65.900.949 659.850.009 26.795.108 22.497.865

Pasivo
Descubierto bancario — — — — 121 — — — — —
Importe por pagar a intermediarios 3(f),14 — — — — — 220.000 — — —
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(d) — — — 510411 1.274.735 3.482.861 — 965.630 — 14.644
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) — — 255.283 — — — — — — —
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion ~ 3(d) — — — — — — — — — —
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d) — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d) — — — — — — — — — —
Valor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d) — — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones 968.896 2.208.522 1.145.674 1.032.649 2.354.954 126.087 1.278.711 — — 927.985
Importes por pagar por reembolso de acciones — — 5.895.244 12.296 1.599.737 172.802 306.956 1.417.963 6.262 —
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) — — — 10 — — — — — —
Intereses por pagar (excepto contratos de swaps) 3(b) — — — — — — — — — —
Dividendos por pagar por contratos de permutas 3(b) — — — — — — — — — —
Comisiones por pagar por préstamos de valores 7 — — — 286 1.563 2.351 — — — —
Repartos por pagar 9 196.282 — — — — — — — — —
Comision del Asesor de Inversiones por pagar 7 32412 95.053 1.989.153 37.426 85.592 1.186.018 81.912 733.505 31.822 14.281
Comisiones de rentabilidad por pagar 7 — — — — — — — — — —
Comision de administracion por pagar 7 22.249 24.962 138.336 6.215 10.820 72.268 20.002 81.264 14.381 11.973
Comision de depositario por pagar 7 5415 12.774 355.202 4.401 8.347 61.888 40.309 36.924 8.342 38.023
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 7 64 657 64.869 — 5.045 — 12.075 7.804 3.919 7
Comision del Agente de Transferencias por pagar 7 31.515 15.249 189.649 4.594 9.744 21.519 50.707 50.712 22.110 11.322
Taxe d’abonnement por pagar 5 1.946 3.229 83.714 2178 5.945 39.700 — 45.079 1.327 1.305
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 — — 4.905.341 — — — 128.912 — — —
Honorarios de auditoria por pagar 5.926 5.925 64.794 680 680 5.926 9.121 5.927 5.926 5.926
Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar 7 545 1.496 43.863 759 1.885 12.921 1.953 21.747 786 506
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion 7 85 — 12.001 153 422 2442 467 2.399 99 142
Honorarios de abogados por pagar 11.120 11.097 31.044 1.393 2.950 15.919 — 20.789 11.109 8.993
Primas de seguro por pagar 472 10.140 14.186 246 989 4.318 3.099 5.110 1.015 266
Gastos de imprenta por pagar 4.099 2.719 54.527 1.280 3.924 18.876 12.731 31.802 6.100 10.028
Gastos de edicion por pagar — 3.627 — — — — — — — —
Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses 5 11.196 40.454 — 39.297 142.464 245.560 22176 326.325 6.503 4.252
Gastos de declaraciones tributarias por pagar 33.509 20.639 26.832 3.960 5.148 19.976 35.637 37.060 23.944 25431
Comisiones de Agencia de pagos por pagar 18.100 12.646 20.560 2.925 2.936 16.269 18.710 14.944 16.554 20.105
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar 40.075 19.531 40.457 4.202 5.512 22.717 32.032 41.482 24.269 18.177
Otros pasivos 13.230 21.448 95.460 1.283 2.336 24.617 29.679 90.515 17.537 14.902
Total pasivo 1.397.136 2.510.168 15.426.189 1.666.644 5.525.849 5.775.035 2.085.189 3.936.981 202.005 1.128.268
Patrimonio 35.454.004 168.337.050 2.041.334.403 49.173.829 103.928.788 741.189.399 63.815.760 655.913.028 26.593.103 21.369.597
Precio oscilante (swing pricing) 3(k) — — — —— = — — — — — 10.685
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)) 35.454.004 168.337.050 2.041.334.403 49.173.829 103.928.788 741.189.399 63.815.760 655.913.028 26.593.103 21.380.282

@ Consulte el Anexo IlI.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).
Consulte la Informacion Estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por Accion a 31 de mayo de 2019.
Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2019

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps)
Valor de mercado de opciones compradas

Tesoreria

Importes por cobrar de intermediarios

Importes por cobrar por venta de inversiones

Importes por cobrar por venta de acciones

Dividendos por cobrar (excepto contratos de swaps)

Dividendos por cobrar por contratos de permutas

Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps)

Intereses por cobrar por contratos de swaps

Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar

Devolucion de impuestos por intereses por cobrar

Intereses por cobrar por préstamos de valores

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar

Otros activos

Total activo

Pasivo

Descubierto bancario

Importe por pagar a intermediarios

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras
Valor de mercado de opciones suscritas

Valor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos

Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones

Intereses por pagar por contratos de permutas financieras

Intereses por pagar (excepto contratos de swaps)

Dividendos por pagar por contratos de permutas

Comisiones por pagar por préstamos de valores

Repartos por pagar

Comision del Asesor de Inversiones por pagar

Comisiones de rentabilidad por pagar

Comision de administracién por pagar

Comision de depositario por pagar

Comisiones de distribucion y servicio por pagar

Comision del Agente de Transferencias por pagar

Taxe d’abonnement por pagar

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar

Honorarios de auditoria por pagar

Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar

Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion

Honorarios de abogados por pagar

Primas de seguro por pagar

Gastos de imprenta por pagar

Gastos de edicion por pagar

Gastos por pagar por retencién en origen de dividendos e ingresos por intereses
Gastos de declaraciones tributarias por pagar

Comisiones de Agencia de pagos por pagar

Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar

Otros pasivos

Total pasivo

Patrimonio

Precio oscilante (swing pricing)

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing))
@ Consulte el Anexo II.

®  Expresado en miles.

© Consulte la Nota 3(i).
Consulte la Informacion Estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por Accion a 31 de mayo de 2019.
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Carteras de renta variable global y regional CORE® Carteras de renta | Carteras de renta Carteras de renta fija
variable global y |  variable por
regional GIVI sectores
Emerging Global GIVI Global North America Emerging

Markets Europe Global Small Cap US CORE® US Small Cap | Equity - Growth | Energy & Energy Markets Emerging
CORE® Equity CORE® Equity CORE® Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Markets Tilt Infrastructure |  Corporate Bond Markets Debt
Portfolio® Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio® Portfolio®) Portfolio® |  Equity Portfolio Portfolio  Blend Portfolio
usb EUR usb usb usb usb usb usb usb usb
2917485464 3049179697  5529.259.764 536.782.176  1.523.671.722 261.670.098 44.951.214 74488942 1.413.392.964 66433§g58

— — — — — — — — — 67
1.347 205.204 165.681 125 — — 219 — 386.795 5.398.361
— — — — — — 538 — 1.685.335 477.073
— — — — — — — — 98.857 4.500.043
— — — — — — — — 1.946.285 3.915.852
73.296.124 96.999.628 83.848.034 6.415.282 23.877.882 4120173 426.838 146.397 21.619.768 11.052.800
7.554.359 6.258.375 317.323 — 1.551.320 125.702 19.236 — 4.407.510 19.615.906
132.646 37.400.165 35.486.319 4.739.578 145.078.608 4.214.698 14.666 — 12.916.548 2.132.787
5.159.084 13.164.258 6.427.285 573.646 2.905.386 1.100.097 — 9.682 6.268.868 21
10.234.447 13.611.956 14.675.902 1.361.615 2.470.705 161.769 185.415 295.214 173.984 44.004
— 378 — — — — 35 — 17.444.279 9.682.801
— — — — — — — — 1.150 2.897.401
22.161 3.895.716 1.394.090 137.344 — — 6.698 26.326 — —
— — — — — — — — 12.646 72.219
— 567.367 129.978 10.012 163 16.880 5 — — —
— — 42 — 109 66 13.370 1.271 — —
3.140 6.019 5.129 3.581 3.828 2.198 1.541 1.702 23.577 2.025
3.013.888.772 3£1.288.763 5.671.709.547 550.(&5.359 1.699.559.72_3 2_7 1.411.681 45.619.775 74._969.534 1.480.378.566 724.132.921
— — — 7.016 — — 420 — — 995
— — — 5.736 — — — — 1.231.836 1.510.000
1.406 67.515 484.914 7.157 126.525 — — — 7.630.829 16.752.568
4.509.239 2.556.069 — — 669.240 89.577 10.565 — 637.135 112.306
— — — — — — — — 433.486 2.818.672
— — — — — — — — 13.148 2.350.972
— 50.224.848 13.653.088 4.593.332 147.611.633 5.108.432 38.121 — 6.890.000 9.316.362
1.606.328 4.297.433 51.261.535 1.826.137 2.135.312 — — 1.653.298 —
— 378 — — — — — — 88.401 2.885.255
— — — 2 — - — - - —
— 56.737 12.998 1.001 16 1.688 — — — —
— — 49 — — — — — 685.251 —
1.597.107 1.668.716 1.807.325 369.317 897.997 62.951 7.953 88.379 890.790 176.823
174.660 172.818 298.678 67.779 116.917 36.396 13.381 16.870 111.642 70.443
404.189 146.551 193.749 64.681 48.830 19.037 15.546 11.410 40.098 109.537
347 88.991 149.143 17.936 63.562 7.689 70 1.630 6.027 64
61.006 111.897 117.186 60.006 72.869 30.541 13.996 24.304 95.493 21.493
64.810 103.298 154.764 25135 68.398 8.446 958 9.570 50.182 11.935
1.339.815 — — — — — 48 — — 19.068
9.122 4.961 5.926 9.122 9.122 5.927 9.121 5.926 9.121 9.121
31.768 47.055 71.526 12.489 29.023 3.464 423 1.922 21.033 6.055
6.581 7.946 16.188 1.965 3.697 1.021 128 330 2597 2.080
4878 — 31.953 17.391 20.332 15.476 11.246 10.649 — 11.850
3.890 5.844 11.869 2.787 4.935 2.285 291 2.628 11.755 1.780
25.734 34.372 53.489 12.771 22.540 12171 3.329 11.858 48.305 9.627
947.321 607.568 2.508.067 216.344 687.266 46.667 25.106 67.489 — —
35.627 39.620 54.488 35.732 34.155 25.271 21.288 22617 49.971 27.926
16.244 6.370 14.517 15.712 15.944 16.207 16.269 17.693 16.145 17.444
49.452 52.701 77.171 39.182 40.729 27.317 20.757 22.965 56.358 34.900
34.397 351 52.029 16.519 19.816 26.497 23.898 20.268 37.638 75.813
10.923.921 60.302.039 71.031.252 7.425.249 152.698.858 5.547.062 232.914 336.508 20.710.539 36.353.089
3.002.964.851 3.160.986.724 5.600.678@5 542.598.110 1.546.860.865 265.864.619 45.386.861 74.633.026 1.459.668.(&7 687.779.832
5.418.553 — — — — — — — — —
3.008.383.404 3.160.986.724 5.600.678.295 542.598.110 1.546.860.865 265.864.619 45.386.861 74.633.026 1.459.668.027 687.779.832

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2019

Carteras de renta fija
Emerging Emerging Emerging

Markets Markets Short Markets Total Euro Short Europe Global Credit Global Fixed Global
Debt Local Emerging Markets Duration Bond Return Bond Duration Bond High Yield Portfolio Global Fixed  Income Portfolio High Yield
Portfolio Debt Portfolio Portfolio®® Portfolio®® Plus Portfolio  Bond Portfolio (Hedged)  Income Portfolio (Hedged) Portfolio
Nota usb usb usb usb EUR EUR usb usb EUR usb

Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d) 1.819.514.859 6.883.918.500 19.997.745 30.839.609 199.348.549 51.969.500 881.775.183 133.933.540 374.777.280 2.885.248.134
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(d) 39.375 — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(d) 19.862.421 47.649.484 4.356 433,933 798.561 263.995 3.605.962 278.210 2.410.358 9.603.815
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) 615.355 21.948.763 21.719 22.630 513.889 1.989 3.067.906 507.123 1.296.683 1.203.234
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién 3(d) 16.698.141 11.102.936 — 290.244 329.215 54.662 3.824.462 660.615 2.271.295 —
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps) 3(d) 9.185.301 25.551.166 — 438.335 320.921 39.487 5.977.131 738.007 2.345.867 5.100.042
Valor de mercado de opciones compradas 3(d) — — — — — — 1.250.848 — 735.087 —
Tesoreria 3(e) 34.159.360 102.650.189 104.368 31.985 3.191.713 879.238 13.694.859 96.271 7.617.854 41.745.023
Importes por cobrar de intermediarios 3(f),14 20.297.509 348.045.179 52.512 560.585 893.964 131.586 6.858.351 56.656 3.498.704 9.267.189
Importes por cobrar por venta de inversiones 4.012.835 22.318.060 198.461 — 9.257.179 — 354.152 10.636.952 16.955.852 2.547.983
Importes por cobrar por venta de acciones 1.112.860 10.614.009 — — 655.634 1.136 1.347.260 130.487 2.114.644 1.777.828
Dividendos por cobrar (excepto contratos de swaps) 3(b) 212490 184.648 225 938 — — 52.491 18.268 — 210.400
Dividendos por cobrar por contratos de permutas 3(b) — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps) 3(b) 29.180.918 99.862.072 262.586 387.579 1.309.805 603.539 9.100.936 652.904 2.026.864 45.613.012
Intereses por cobrar por contratos de swaps 3(b) 10.448.440 6.758.768 — 154.876 15.334 — 398.599 33.464 136.351 770.651
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 419.706 9.713 — — 27.349 1.897 4622 198 697 —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 7 — — — — — — — — — 18
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 7 — — 18.290 23217 17.805 14.392 108 12.712 243 —
Otros activos 4482 10.959 713 339 1.201 2.089 4.952 2.372 3.730 10.804
Total activo 1.965.764.052 7.580.624.446 20.660.975 33.184.270 216.681.119 53.963.510 931.317.822 147.757.779 416.191.509 3.003.098.133

Pasivo
Descubierto bancario 338 — — 469 28 558 1.113 — 688 2470
Importe por pagar a intermediarios 3(f),14 12.090.000 7.110.000 — 290.000 — — 310.000 51.509 806.938 4.644.182
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(d) 19.495.287 73.907.970 59.271 302.559 604.819 98.001 5.522.767 282.701 5.823.440 13.336.071
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) 493.371 2.602.724 49.948 64.541 50.745 22.887 2.514.847 6.702 7.226 1.091.905
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion ~ 3(d) 11.717.487 36.484.485 — 253.068 586.772 94.578 3.847.707 528.657 1.621.336 1.561.874
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d) 6.001.642 23.822.721 — 245.652 534.917 70.360 2.404.828 392.773 1.165.827 —
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d) — — — — — — 1.137.310 — 662.659 —
Valor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d) — — — — — — — 2.064.902 926.189 —
Importes por pagar por compra de inversiones 25.257.801 53.817.855 — 723.810 4.601.490 250.000 — 23.971.107 34.796.698 10.633.637
Importes por pagar por reembolso de acciones 2.361.458 10.102.617 — — 553.462 4576.314 334.138 22.953 220.534 2.700.274
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) 10.846.896 7.439.016 — 181.193 14.198 — 214764 23.902 82.393 —
Intereses por pagar (excepto contratos de swaps) 3(b) — — — — — — — — — —
Dividendos por pagar por contratos de permutas 3(b) — — — — — — — — — —
Comisiones por pagar por préstamos de valores 7 — — — — — — — — — 2
Repartos por pagar 9 7473 1.341.549 — — — 3403 — — — 2.585.781
Comision del Asesor de Inversiones por pagar 7 1.081.502 5.052.327 8.519 15.672 52.986 31.423 209.150 44.565 96.210 1.302.473
Comisiones de rentabilidad por pagar 7 — — — — — — — — —
Comision de administracion por pagar 7 134.997 398.680 13.506 14.942 23.350 15.472 100.086 38.296 50.685 219.031
Comision de depositario por pagar 7 361.662 229.932 — 29.490 45.856 12.670 69.944 48.735 50.845 79.980
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 7 4.426 176.753 24 9 847 801 9.603 3.953 158 51.897
Comision del Agente de Transferencias por pagar 7 62.157 215.265 10.406 16.434 13.882 19.613 59.730 22.957 29.756 185.623
Taxe d'abonnement por pagar 5 17.339 292.368 406 568 13.218 2.534 24.768 2.960 17.154 155.427
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 4 — — — — — — — — —
Honorarios de auditoria por pagar 13.364 13.365 6.810 9.120 7.663 7.663 13.365 13.364 11.251 14.746
Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar 7 17.059 131.281 191 267 4.363 890 16.515 1918 6.555 52.388
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion 7 7.891 27.737 29 785 458 404 2.761 372 1.182 12.820
Honorarios de abogados por pagar 18.757 3.388 2.797 10.145 10.640 11.098 23.450 11.448 14.391 38.087
Primas de seguro por pagar 8.348 27.931 393 287 547 1.119 9.169 1.555 4.563 34.608
Gastos de imprenta por pagar 36.010 114.350 3.588 2.893 4.480 6.510 37.284 7.928 18.810 121.679
Gastos de edicion por pagar — — 984 — — — — — — —
Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses 5 — — — — 43 — — — — —
Gastos de declaraciones tributarias por pagar 44.010 110.404 10.876 20.697 16.964 24154 58.985 42.982 10.894 120.653
Comisiones de Agencia de pagos por pagar 17.493 20.486 14.598 16.168 11.189 11.245 16.269 16.871 11.189 22422
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar 58.463 142.924 11.640 27.018 21.381 28.235 61.541 28917 35.707 124.899
Otros pasivos 48.502 125.784 7.193 21.637 14.221 15.814 25.803 14.699 19.598 79.813
Total pasivo 90.203.437 223.711.912 201.179 2.247.426 7.188.519 5.305.746 17.025.897 27.646.726 46.492.876 39.172.742
Patrimonio 1.875.560.615 7.356.912.534 20.459.796 30.936.844 209.492.600 48.657.764 914.291.925 120.111.053 369.698.633 2.963.925.391
Precio oscilante (swing pricing) 3(k) — — = — — - (1.187.034) = 295.760 —
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)) 1.875.560.615 7.356.912.534 20.459.796 30.936.844 209.492.600 48.657.764 913.104.891 120.111.053 369.994.393 2.963.925.391

@ Consulte el Anexo Il.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).

Consulte la Informacién Estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por Accion a 31 de mayo de 2019. i . . i
Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2019

Carteras de renta fija Carteras especializadas
Short Duration Sterling Short US Mortgage CoCos & Global Global Fixed

Global Opportunistic Sterling Duration US Dollar US Fixed Backed Capital Absolute Income  Global Strategic
Sovereign  Corporate Bond Credit Bond  Short Duration Income Securities Securities Return Plus Portfolio Income Bond
Bond Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio  Bond Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio (Hedged) Portfolio
Nota usb usb GBP GBP usb usb usb usb usb EUR usb

Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d) T44.774.392 178.511.392 31.934.120 — 324.574.913 78.592.302 360.778.857 58.392.171 173.576.934  1.114.203.138  1.861.810.833
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(d) 30.186 — — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(d) 5.042.689 435 16.358 — — 340.343 1.571 387.441 1.656.930 15.312.793 40.619.558
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) 1.217.883 — 32.638 — 600.730 268.069 278.888 — 1.574.631 4.108.078 7.248.493
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién 3(d) 8.960.955 — 373.797 — 248.991 224113 — — 2.268.046 13.153.346 37.011.585
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps) 3(d) 5.122.595 — 211.197 — 345.848 241.072 — — 940.755 13.825.012 42.320.274
Valor de mercado de opciones compradas 3(d) — — — — — — 168.330 — 2.590.044 3.273.569 18.141.925
Tesoreria 3(e) 12.969.871 2.848.781 513.140 10.254.875 4.866.188 1.154.691 4.254.470 1.165.413 31.288.088 16.077.793 24.615.648
Importes por cobrar de intermediarios 3(f),14 14.270.873 2.250.349 83.417 — 190.126 214.287 258.057 — 14.208.517 9.223.992 84.040.364
Importes por cobrar por venta de inversiones 6.305.319 978.373 — — 1.038.789 20.053.419 289.917.285 — 55.721 124.724.210 13.783.555
Importes por cobrar por venta de acciones — 1.579.115 — — 1.016.498 5572 355.278 135.606 222973 201.474 240.133
Dividendos por cobrar (excepto contratos de swaps) 3(b) 111.247 5 780 1.670 7.529 3.315 49,949 1.139 65.368 — 311.403
Dividendos por cobrar por contratos de permutas 3(b) — — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps) 3(b) 5.790.959 2.045.454 562.468 — 1.581.900 445,573 838.197 958.768 182.211 6.443.137 9.669.398
Intereses por cobrar por contratos de swaps 3(b) 2.122.713 — — — — 7.448 — — 142.729 655.781 2.256.207
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — — — — — — — 3.550 — —
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 85.192 436 — — 3.755 640 — 934 — 4,669 9.620
Intereses por cobrar por préstamos de valores 7 — — — — — — — — — — —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 7 — 6.013 16.452 29.869 7.807 20.687 4886 6.644 15.742 — —
Otros activos 77.293 3.747 521 43 945 2.750 2.521 464 12.631 3.744 22.787
Total activo 806.882.167 188.224.100 33.744.888 10.286.457 334.484.019 101.574.281 656.908.289 61.048.580 228.804.870 1.321.210.736 2.142.101.783

Pasivo
Descubierto bancario 942 63 3.754 — 1.009 2815 — — — 26.297 791
Importe por pagar a intermediarios 3(f),14 2.970.000 — — 4 — — 289.000 — 1.420.964 3.222.554 10.960.000
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(d) 17.593.200 339.710 192.805 — 305.650 244.692 88.138 6.760 1.827.251 19.002.414 75.842.128
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) 273.199 — 21.337 — 85.286 9.072 42,474 — 1.894.949 451274 8.009.051
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion ~ 3(d) 7412.716 1.651.973 204.964 — 209.668 182.114 18.732 — 2482726 10.963.209 39.784.457
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d) 3.275.326 164.496 125.234 — 268.663 166.611 212 — — 8.217.764 30.208.082
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d) — — — — — — 136.177 — 1.222.373 2.985.571 16.492.133
Valor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d) — — — — — 3.098.390 8.262.969 — — 6.483.325 —
Importes por pagar por compra de inversiones 17.735.548 2.567.607 117.702 — 4.408.594 25.547.019 364.402.152 — 58.603 229.187.570 153.158.317
Importes por pagar por reembolso de acciones — 742.324 12.813 — 1.271.497 — 92.739 — 294.923 2.169.203 18.348.437
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) 2.387.460 — 43.898 — — 7.589 12.492 — 10.961 492.456 3.572.677
Intereses por pagar (excepto contratos de swaps) 3(b) — — — — — — — — — — —
Dividendos por pagar por contratos de permutas 3(b) — — — — — — — — — — —
Comisiones por pagar por préstamos de valores 7 — — — — — — — — — — —
Repartos por pagar 9 — — — — — 803 — — — — 820.282
Comision del Asesor de Inversiones por pagar 7 353.321 132.369 13.520 — 61.636 40.978 32.772 32 80.252 160.761 838.567
Comisiones de rentabilidad por pagar 7 — — — — — — — — — — —
Comision de administracion por pagar 7 68.545 37.115 6.945 7.012 36.315 24.505 49.753 10.39%4 29.752 93.497 157.589
Comision de depositario por pagar 7 130.459 14.138 30.322 3.808 27.796 49423 37.073 6.607 83.566 122454 175.055
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 7 — 1.535 — — — 818 1.066 — 53 2.139 22.082
Comision del Agente de Transferencias por pagar 7 11.745 38.309 10.172 3.905 12.724 28.817 26.366 8.811 29.857 50.698 108.799
Taxe d'abonnement por pagar 5 12.198 11.830 2.053 145 13.409 1.827 4233 1221 7.768 22.003 84.618
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 11.797 — — — — — — — 32 — —
Honorarios de auditoria por pagar 9.122 17.348 10.300 6.624 9.119 13.365 13.365 9.121 13.365 11.251 14.747
Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar 7 6.425 3.178 1.027 10 4178 1.145 3.344 512 1.892 10.108 23.409
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion 7 2.260 654 130 36 482 318 1.280 224 673 3.930 9.363
Honorarios de abogados por pagar 18.212 12.699 9.172 11.031 10.626 13.247 15.430 10.882 5.236 17.711 —
Primas de seguro por pagar 2.050 1.993 1.298 — 595 2402 2.779 310 594 4.803 20.286
Gastos de imprenta por pagar 9.330 9.801 4.117 1.408 5.254 9.957 11.500 3.157 3.801 20.112 68.046
Gastos de edicion por pagar — — — — — — — — — — —
Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses 5 — — — — — 115 — — 7.684 — —
Gastos de declaraciones tributarias por pagar 16.852 39.685 1.792 22.376 15.103 26.598 271.722 12.415 34.919 35.380 79.424
Comisiones de Agencia de pagos por pagar 16.871 16.871 7.022 — 17.086 16.269 16.246 21.666 16.871 11.205 19.378
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar 24432 41.778 14213 18.190 18.784 31.521 35.075 15.178 35.709 44.241 87.293
Otros pasivos 19.163 20.217 22.826 29.859 15.801 16.997 19.303 12.848 — 29.905 89.909
Total pasivo 52.361.173 5.865.693 858.016 104.508 6.799.275 29.537.407 373.642.392 120.138 9.564.774 283.841.835 358.994.920
Patrimonio 754.520.994 182.358.407 32.8!&. 72 10.181.949 327.684.744 72.036.874 283.265.89_7 60.928.442 219.240.096 1.037.368.901 1.783.106.863
Precio oscilante (swing pricing) 3(k) — — 65.774 — 98.305 - 169.960 — — 1.037.369) —
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)) 754.520.994 182.358.407 32.952.646 10.181.949 327.783.049 72.036.874 283.435.857 60.928.442 219.240.096 1.036.331.532 1.783.106.863

@ Consulte el Anexo Il
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).
Consulte la Informacion Estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por Accion a 31 de mayo de 2019. . . . .
Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2019

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps)
Valor de mercado de opciones compradas

Tesoreria

Importes por cobrar de intermediarios

Importes por cobrar por venta de inversiones

Importes por cobrar por venta de acciones

Dividendos por cobrar (excepto contratos de swaps)

Dividendos por cobrar por contratos de permutas

Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps)

Intereses por cobrar por contratos de swaps

Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar

Devolucion de impuestos por intereses por cobrar

Intereses por cobrar por préstamos de valores

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar

Otros activos

Total activo

Pasivo

Descubierto bancario

Importe por pagar a intermediarios

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras
Valor de mercado de opciones suscritas

Valor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos

Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones

Intereses por pagar por contratos de permutas financieras

Intereses por pagar (excepto contratos de swaps)

Dividendos por pagar por contratos de permutas

Comisiones por pagar por préstamos de valores

Repartos por pagar

Comision del Asesor de Inversiones por pagar

Comisiones de rentabilidad por pagar

Comision de administracion por pagar

Comision de depositario por pagar

Comisiones de distribucion y servicio por pagar

Comision del Agente de Transferencias por pagar

Taxe d’abonnement por pagar

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar

Honorarios de auditoria por pagar

Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar

Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion

Honorarios de abogados por pagar

Primas de seguro por pagar

Gastos de imprenta por pagar

Gastos de edicion por pagar

Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses
Gastos de declaraciones tributarias por pagar

Comisiones de Agencia de pagos por pagar

Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar

Otros pasivos

Total pasivo

Patrimonio

Precio oscilante (swing pricing)

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing))

@ Consulte el Anexo 1.
® Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).
Consulte la Informacion Estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por Accion a 31 de mayo de 2019.

Carteras especializadas Carteras selectas Carteras flexibles
Global Emerging Global Multi-

gi Global Corporat Markets Global Multi- Asset Global Multi- Global Multi- US Real Estate
MacroBond  Absolute Return  Absolute Return Portfolio Multi-Asset Asset Balanced Conservative Asset Growth Asset Income Balanced
Portfolio  Bond | Portfolio  Bond Il Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio®® Portfolio®® Portfolio® Portfolio®® Portfolio
Nota usb usb usD NOK usb usb usb usb usb usb
g g; 1.519&2‘1‘.% 8 826.100.216 239.333445  13.565.234.913 40.468.894 100.294.015 495.802.806 307.493.598 32.940.852 323.554.105
.807 — — — — — — — — —
3(d) 34.961.964 8.104.504 4.621.032 27.541.933 164.257 294.348 1.064.031 704.847 157.804 6.853
3(d) 5.304.403 946.881 952.242 28.498.084 44276 149.771 107.363 261.057 71.754 434.799
3(d) 43.504.244 9.810.261 6.045.996 66.691.737 77297 — — — — —
3(d) 34.737.946 12.283.585 7.350.113 82.881.666 43.583 — — — — —
3(d) 48.625.590 2.123.077 1.589.650 19.350.383 — 1.638.663 8.381.050 5.093.475 — —
3(e) 24.841.961 139.876 105.526 220.693.256 2.859.718 2.125.957 8.159.386 5.500.086 4.208.952 4.896.982
3(f),14 48.659.575 41.818.708 8.434.743 414.545.236 440.267 2.094.362 2.272.359 2218913 3.317.026 211.143
26.445.082 12.002.661 8.474.293 4.127.988 25575 — 4.700.000 — — —
320.191 2.800 — — 206 1.629.223 563.076 13.106 186.320 12.798
g g; 262.224 175.710 49.859 — 43.883 29.133 105.708 250.661 44374 77.540
3(b) 4.918.300 2.675.428 726.383 120.633.408 321.780 — — — 209.783 2.490.917
3(b) 7.890.654 481.259 261.677 5.848.387 60.788 — — — — —
5 — — — — 464 — — — 8.259 —
5 — 2.099 875 147.891 1.700 — — — — —
7 — — — — — — — — — 1.660
7 — — 22937 — 25.408 7.385 — — 20.382 —
4.700 3.687 3.409 1.208 1.187 8.324 1.517 2473 3.225 2.955

1.800.192.959 916.670.752 277.972.180 14.556.196.090 44.579.283 108.271.181 521.147.296 321.538.216 41.168.731 331.689.752_
2413 1.748 — — 421 — — — 61 —
3(f),14 14.040.000 1.720.000 640.000 17.440.781 — — — — — —
3(d) 48.615.112 44.475.871 14.525.172 320.677.527 266.204 2182177 1.962.840 880.276 1.167.349 489.801
3(d) 9.033.987 2.233.760 1.060.596 6.457.408 26.859 477.387 1.323.738 1.698.244 93.673 7.745
3(d) 43.007.357 9.162.937 5.654.010 54.489.070 58.430 — — — — —
3(d) 26.516.853 8.884.409 5.191.234 38.760.398 42.395 — — — —
3(d) 45.915.048 1.939.055 1.451.589 17.679.336 — — — — 11.231 —
3(d) — — — — — — — — — —
307.364.568 44.669.623 18.946.794 — 356.299 — — — 80.000 —
6.547.693 — 845.003 — 305.883 581.267 9.117.999 1.467.942 43.891 1.690.161
3(b) 8.111.880 453.764 268.938 2.130.309 62.408 — — — — —
3(b) — — — — — — — — — —
3(b) — — — — — — — — — —
7 — — — — — — — — — 166
9 — — — — 149.186 — — — 119.401 278.535
7 593.179 60.633 67.680 2.966.145 50.987 84.069 277.578 227127 31.220 284.129
7 — 55.618 — — — — — — — —
7 114.088 80.601 34.030 837.941 20.889 18.777 58.475 41.180 22.059 44.993
7 161.925 117.184 98.693 665.602 34.601 10.014 15.775 13.298 14.516 16.654
7 16.407 151 1.039 — 14 3.027 2.766 958 5.697 773
7 86.657 24.385 23.251 42.900 34.113 23.992 25.858 22593 33.755 47.771
5 34.295 9.426 5.250 222.001 5.529 — 1.617 — 3.967 19.777
5 — — — — 27.143 — — — — —
13.365 14.747 14.747 106.370 5.926 5.926 5.926 5.926 10.505 13.365
7 16.710 7.052 2216 118.646 1435 3.086 5.642 3.728 1.261 6.666
7 6.684 2.078 821 41.687 200 307 2.254 1.314 142 1433
29.798 11.989 7.982 256.265 8.305 — 1.636 — 8.114 11.627
6.974 4.809 1.309 37.903 1.096 675 1.592 804 576 4732
31.732 9.922 6.891 149.501 7.057 4.740 10.483 7.054 4.361 19.845
5 — — — — 311 — — — 8.007 12.330
54.485 11.466 39.659 67.105 32.548 22.398 22.398 22.399 35.756 33.235
19.807 16.269 21.709 215.399 18.961 16.871 16.871 16.871 16.970 17.050
55.629 39.539 34.488 158.269 34.686 26.218 29.085 21.774 40.307 38.876
27.010 31.011 21.535 152.917 15.675 15.160 21.371 17.557 14.114 32.527
510.423.656 114.038.047 48.964.636 463.673.480 1.570.361 3.476.091 12.903.904 4.455.045 1.766.933 3.072.191
1.289.769.303 802.632.705 229.007.544 14.092.522.610 43.008.922 104.795.090 508.243.392 317.083.171 39.401.798 328.617.561
W = = —— = - — =
1.289.769.303 802.632.705 229.007.544 14.092.522.610 43.008.922 104.795.090 508.243.392 317.083.171 39.401.798 328.617.561
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion

A 31 de mayo de 2019

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps)
Valor de mercado de opciones compradas

Tesoreria

Importes por cobrar de intermediarios

Importes por cobrar por venta de inversiones

Importes por cobrar por venta de acciones

Dividendos por cobrar (excepto contratos de swaps)

Dividendos por cobrar por contratos de permutas

Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps)

Intereses por cobrar por contratos de swaps

Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar

Devolucion de impuestos por intereses por cobrar

Intereses por cobrar por préstamos de valores

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar

Otros activos

Total activo

Pasivo

Descubierto bancario

Importe por pagar a intermediarios

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras
Valor de mercado de opciones suscritas

Valor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos

Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones

Intereses por pagar por contratos de permutas financieras

Intereses por pagar (excepto contratos de swaps)

Dividendos por pagar por contratos de permutas

Comisiones por pagar por préstamos de valores

Repartos por pagar

Comision del Asesor de Inversiones por pagar

Comisiones de rentabilidad por pagar

Comision de administracion por pagar

Comision de depositario por pagar

Comisiones de distribucion y servicio por pagar

Comision del Agente de Transferencias por pagar

Taxe d’abonnement por pagar

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar

Honorarios de auditoria por pagar

Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar

Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion

Honorarios de abogados por pagar

Primas de seguro por pagar

Gastos de imprenta por pagar

Gastos de edicion por pagar

Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses
Gastos de declaraciones tributarias por pagar

Comisiones de Agencia de pagos por pagar

Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar

Otros pasivos

Total pasivo

Patrimonio

Precio oscilante (swing pricing)

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing))
@ Consulte el Anexo 1.

®  Expresado en miles.

©  Consulte la Nota 3(i).
Consulte la Informacion Estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por Accién a 31 de mayo de 2019.

«®

Nota

SRLWWL WL
Seaogocoaoooa
N

JRYRFAZN

RCCCC

W W W

NN QONNNNNNONTET

3(k)

Carteras alternativas
Absolute Alternative Total combinado
Return Tracker Trend del periodo cerrado a
Portfolio Portfolio 31 de mayo de 2019
usD usb usb
463.307.418 239.494.181 49.834.508.376
— — 558.038
1.233.187 1.452.946 215.743.888
2.497.668 8.721.640 70.127.689
1.586.639 — 172.629.278
3.423.283 2.050.198 189.875.260
— — 96.282.365
23.564.960 13.400.039 933.575.456
39.960.345 28.094.739 799.353.577
— — 895.686.632
10.667.401 160.885 90.727.975
24.267 55.672 71.737.489
1.016 — 1.016
279.379 79.322 271.452.343
409.185 254.067 36.918.018
— — 6.710.058
— — 679.842
— — 1.061.864
6.064 — 453.008
31.314 1.088 420.518
546.992.126 293.764.777 53.688.502.690
374.809 230 437.855
1.228.030 339.075 67.555.577
990.615 1.989.009 438.681.567
713.496 3.316.057 47.616.170
5.000.952 427.674 193.973.736
— — 125.673.874
2.005.383 — 76.397.270
— — 21.694.165
213.685 — 1.646.238.499
10.309.788 117.776 183.125.778
82.811 — 37.606.410
— — 44.726
65 — 65
— — 106.185
— — 6.189.899
298.033 36.539 28.601.867
— — 55.620
59.136 36.938 4.227.161
55.658 57.477 4.726.130
42 — 975.779
30.957 17.175 2.968.639
18.109 4.990 1.743.160
— — 9.578.117
9.122 13.364 671.966
7.649 2483 774.720
1445 1.027 177.066
210 10.318 786.622
999 564 289.223
5.631 4.766 1.229.665
— — 8.471
— — 8.256.121
30.700 19.054 2.088.804
16.530 16.269 1.057.763
33.404 20.198 2.403.155
16.967 22.791 1.900.774
21.504.226 6.453.774 2.917.862.599
525.487.900 287.311.003 50.770.640.091
— 4.153.103

525.487.900

287,311,003

50.774.793.194
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Ingresos

Ingresos por dividendos (excepto de contratos de swaps)
Ingresos por dividendos por contratos de permutas
Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps)
Ingresos por intereses de contratos de swaps

Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta

Ingresos por intereses de préstamo de valores

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios
Gastos por dividendos de contratos de swaps
Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps
Gastos por intereses de contratos de swaps
Gastos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de Inversiones
Comisiones de rentabilidad

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucion y servicio

Comision de Agencia de Transferencias

Taxe d’abonnement

Honorarios de auditoria

Comisiones de la Sociedad Gestora
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion
Honorarios de abogados

Gastos de seguros

Gastos de imprenta

Gastos de edicion

Gastos de declaciones tributarias

Comisiones de Agencia de pagos

Gastos de declaraciones reglamentarias

Otros gastos

Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones
Total gastos

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones inversion del periodo
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

NN ONNNNNNNTToT

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una

clase de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de

cobertura de duracion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversién

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura

de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos

de una clase de acciones
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

de acciones de cobertura de duracion
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

Plusvalia/(Mi lia) neta de op del periodo

@ Consulte el Anexo 1.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

da neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases

Carteras de renta variable por regiones

China
Opportunity Emerging Emerging Global Equity Global Equity Global Equity Global
Asia Equity BRICs Equity Equity Markets Equity Markets Equity Income Partners ESG Partners Infrastructure  Global Millennials
Portfolio Portfolio Portfolio ESG Portfolio Portfolio Portfolio®® Portfolio Portfolio Equity Portfolio Equity Portfolio
usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb
960.237 1.221.805 164.330 756.592 29.913.596 207.930 81.760 4.579.869 93.774 233.079
3.823 3.579 943 1.641 56.799 210 316 19.942 — 1.189
6.967 1.180 - - 444790 68 - 32898 - 3461
971.027 1.226.564 165.273 758.233 30.415.185 208.208 82.076 4.632.709 93.774 237.729
— — — — 2529 — 88 4.135 — —
697 18 — — 44479 7 — 3290 — 6
266.730 1.162.252 119.824 280.637 15.906.107 69.570 53.718 2.488.903 22.034 213.502
50,950 44652 21.356 32.363 834512 9178 12474 51.561 775 2378
32.248 36.863 17.952 19.555 203.440 19.765 20.942 102.823 32911 24192
31473 213.156 — 9 802.672 2973 2480 26.889 374 28.029
24.348 38.834 10.816 12.034 307.368 12.941 13.112 45.770 23.037 15.793
10.784 27.679 3.013 3.595 363.116 2.290 2.368 92.107 574 9.245
7.661 7.661 7.661 8.000 10.810 5.289 5.289 5.289 5.289 5.289
9.246 26.008 2179 3.680 314.326 1.844 1.187 72.735 365 5.591
549 542 69 151 11.348 36 29 2409 17 13
4.585 4.646 4.102 4.859 17.472 4.066 4.057 6.932 4.042 4.155
1.232 1.694 148 1.037 11.971 500 144 4.442 35 51
5.403 7.372 2137 4.549 45.705 2.796 2138 13411 2015 2.325
2237 3713 1.092 458 3.575 1.509 1.700 4.754 3.003 1.688
12.531 13.573 9.231 9.398 17.011 10.256 10.649 21.375 19.017 12444
21.39%4 21.556 21.394 21.3% 21.403 21.394 21.3%4 23.565 21.394 21.394
13.260 14.009 10.441 14.148 19.530 11.280 11.168 19.924 15.650 12.503
49.278 23.524 16.613 11.921 179.856 9.723 2.118 42.275 9.038 11.634
544.606 1.647.852 248.028 427.788 19.117.230 185.417 165.055 3.032.589 166.547 390.672
8.444 4.145 70.897 — — 93.972 105.201 — 135.244 64.528
536.162 1.643.707 77.131 427.788 19.117.230 91.445 59.854 3.032.589 31.303 326144
105.745 94.842 9.750 83.314 3.461.819 36.077 13.809 688.405 13.929 33.675
329.120 (611.985) (21.608) 247.131 7.836.136 80.686 8.413 911.715 48.542 (122.090)
35.071 20.711.375 (162.455) (290.026) (15.820.586) 916.317 62.698 16.305.728 (35.245) 165.744
(38) — — — (309) — — — — —
(154.200) (4.934.251) 1.375 67.610 (12.325.025) (11.055) (26.305) (2.843.032) (9.073) (24.215)
(119.167) 15.777.124 (161.080) 222.416) 28.145.920 905.262 36.393 13.462.696 44.318) 141.529
3.218.546 (6.059.099) 5.087 3.243.594 140.724.793 (711.598) 300.997 14.432.458 531.562 2.140.340
(920) 18.815 80 (544) (11.389) 551 (249) (195.772) 898 (548)
3.217.626 (6.040.284) _5.167 3.243.050 140.713.404 (711.047) 300.748 14.236.686 532.460 2.139.792
3.427.579 9.224.855 (177.521) 3.267.765 120.403.620 274.901 345.554 28.611.097 536.684 2.159.231
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Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Ingresos

Ingresos por dividendos (excepto de contratos de swaps)
Ingresos por dividendos por contratos de permutas
Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps)
Ingresos por intereses de contratos de swaps

Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta

Ingresos por intereses de préstamo de valores

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios
Gastos por dividendos de contratos de swaps
Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps
Gastos por intereses de contratos de swaps
Gastos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de Inversiones
Comisiones de rentabilidad

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucion y servicio

Comision de Agencia de Transferencias

Taxe d’abonnement

Honorarios de auditoria

Comisiones de la Sociedad Gestora
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion
Honorarios de abogados

Gastos de seguros

Gastos de imprenta

Gastos de edicion

Gastos de declaciones tributarias

Comisiones de Agencia de pagos

Gastos de declaraciones reglamentarias

Otros gastos

Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones

Total gastos

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion

Ingresos/(Gastos) netos de operaciones inversion del periodo

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una
clase de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de
cobertura de duracion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversién

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura
de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
de acciones de cobertura de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
PI lia/(Mi lia) neta de operaci del periodo

@ Consulte el Anexo II.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases

Nota

R R R R RG Y
TEEEEE

WO 0O W W

ANNNNNNNGT TS

~=~

Carteras de renta variable por regiones

US Focused

Global Real GQG Partners Japan Equity Multi-Manager Growth US Smaller
Estate Equity Global Equity India Equity Partners Japan Etiuity Dynamic World N-11° Equity US Equity Equity Cap Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio®© Portfolio®©  Equity Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
usb usb usb JPY JPY usb usb usb usb usb
802.057 1.694.528 3474742 375,570 1.145.793 9.314.597 1.355.966 6.168.161 81.396 128.156
57 14.587 11.593 — — 37.799 4 37.210 827 62

— — — 6.966 40.004 27.805 433 4.167 — —
802.114 1.709.115 3.486335 382_.536 1.185.797 9.380@1 1.356.403 6.&)9.538 82.223 128.218
— 62 4432 1221 3.134 264 680 60 — —

— — — 280 380 — — — — —

— — — 10 — — — — — —

— — — 697 4,000 2.781 43 47 — —
167.398 585.243 11.808.666 210.505 519.422 2.663.449 536.057 4.743.987 177.114 68.807
10916 23364 576.152 7.870 14.826 12120 63617 68.139 12.29 40174
32.910 32.834 169.605 7.994 14.116 87.489 28.335 94.252 20.942 17.397
324 3.149 407.929 — 41.223 — 78.402 45.425 21.331 40
23.527 11.641 145.688 3514 7.168 16.214 35.654 38.433 17.122 8.789

5.612 8.644 327.280 6.203 12.707 110.169 14.628 152.116 5.855 3.451
5.289 5.288 25.531 587 587 5.289 7.661 5.289 5.289 5.289
2.776 8.645 258.809 4.348 11.452 95.154 12.775 126.421 4.336 2.636
108 227 16.991 210 495 2.886 369 2.910 127 32
4153 4859 12.751 693 1.061 7516 4512 7.549 4170 4.079

282 2528 8.502 146 589 2.588 1.857 3.062 608 1M
2481 2.361 32.189 958 1.713 8.462 6.835 5.429 3.280 4.590
3.003 87 2.798 235 368 1.261 3.406 3.812 2.443 712
19.017 10.541 13.942 1.638 1.896 9.995 11.499 15.706 10.649 9.825
21.39%4 21.39%4 24.230 2.336 2.338 21.39%4 21.848 21.573 21.39% 21.3%
15.680 10.689 15.723 1.668 2.007 8.937 13.263 16.066 11.773 12.112
9.444 10.376 145.874 2.530 6.483 26.425 50.401 23.154 12.079 9.697
324314 741.932 13.997.092 253,643 645.965 3.182.393 891.842 5.373.800 330.808 209.135
102.386 — — — — — 131.095 — 80.061 106.225
221 .92_8 741.932 13.997.09_2 253.643 645.9(&5 3.182.393 760.747 5.373.800 250.747 102.910
127.678 370.274 18.853 57.519 175478 1.381.649 215.041 1.785.857 19.647 35.101
452.508 596.909 (10..’&9.61 0) 71.374 364.354 4._81 6.159 380.615 (950.119) (188.171) (9.793)
244183 (1.302.206) 39.970.364 (1.335.083) (2.018.648) 14.209.982 5.440.314 6.267.271 247.871 (256.391)
— — 4.554.349 9.726 — — — — — —
(32.289) (492.182) (20.754.048) (244.402) (11.886) (3.394.860) (7.345.799) (5.180.086) — (66.562)
211.894 (1.794.388) 23.7_70.665 (1.569.759) §2._030.534) 10.81 5.12 (1.905.485) 1.087.185 247.871 (322.953!
682.931 6.928.915 104.554.878 (1.393.166) (6.531.298) (1.139.729) 2.555.166 (102.785) 1.424.951 (156.946)
— — (813.451) — — — — — — —
7 1.073 (1.203.830) (648.381) (1.274.703) 132.436 13.443 311.490 (88) 1.820
683.648 6.929.988 102.537.597 (2.041.547) (7.806.001) (1.007.293) 2.568.(1)9 208.25 1.424.863 (1 55.126!

1.348.050 5.732.509 115.778.652 (3.539.932) (9.472.181) 14.623.988 1.043.739 345.771 1.484.563 (487.872)_
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Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Ingresos

Ingresos por dividendos (excepto de contratos de swaps)
Ingresos por dividendos por contratos de permutas
Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps)
Ingresos por intereses de contratos de swaps

Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta

Ingresos por intereses de préstamo de valores

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios
Gastos por dividendos de contratos de swaps
Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps
Gastos por intereses de contratos de swaps
Gastos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de Inversiones
Comisiones de rentabilidad

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucion y servicio

Comision de Agencia de Transferencias

Taxe d’abonnement

Honorarios de auditoria

Comisiones de la Sociedad Gestora
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion
Honorarios de abogados

Gastos de seguros

Gastos de imprenta

Gastos de edicion

Gastos de declaciones tributarias

Comisiones de Agencia de pagos

Gastos de declaraciones reglamentarias

Otros gastos

Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones

Total gastos

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion

Ingresos/(Gastos) netos de operaciones inversién del periodo

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversién

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una
clase de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de
cobertura de duracion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion )

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos _

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura
de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables . )

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones o . o

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases
de acciones de cobertura de duracion .

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

Pl lia/(Mi lia) neta de op: del periodo

@ Consulte el Anexo 1.
® Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).

Carteras de renta variable global y regional CORE® Carteras de renta | Carteras de renta Carteras de renta fija
variable global y variable por
regional GIVI sectores
Emerging Global Small GIVI Global North America Emerging

Markets Global CORE® Cap CORE® US CORE® US Small Cap | Equity - Growth | Energy & Energy Markets Emerging
CORE® Equity Europe CORE® Equity Equity Equity CORE® Equity Markets Tilt Infrastructure Corporate Bond Markets Debt
Portfolio!®  Equity Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio® Portfolio®) Portfolio® |  Equity Portfolio Portfolio  Blend Portfolio
usb EUR usb usb usb usb usb usb usb usb
35.166.071 83.331.621 73.881.293 7.621.560 14.618.295 2.279.700 734.360 1.633.510 794.657 321.263
18.405 46.294 99.229 19.593 64.075 10.500 35 1.461 34.425.469 19.899.757

— — — — — — — — 27.956 6.515.672

— — — — — — — 3.421.168 1.094.561

444.953 1.049.363 493.528 106.795 261 46.911 14 7.250 — —
35.629.429 84.427.278 74.474.050 7.747.948 14.682.631 2.337.111 734.409 1.642.221 38.669.250 27.831.253
8.481 101.781 21.947 2.231 2.767 — 2419 — 703 307

— — 8.396 16.611 — — . — — —

— 7458 — — — — 400 — — —

— _ — — — - — — 184.163 6.550.230

44 495 104.936 49.353 10.679 26 4.691 1 725 — —
8.909.765 9.377.602 10.006.762 2.240.019 5.003.227 340.005 45.987 534.203 4.639.092 1.042.616
731574 288.372 399.026 112.320 106.648 34.933 20.856 18.550 91.668 189.136
201.533 193.688 329.353 87.291 139.996 46.466 18.949 23.088 137.378 87.628
1.710 521.729 859.532 105.781 366.024 46.444 418 8.383 31.979 382
46.561 78.649 98.996 48.702 51.536 24217 11.046 17.134 64.698 16.167
201.520 308.141 445,056 84.896 196.769 24.911 2425 18.242 136.873 35.680
7.661 4.704 5.289 7.661 7.661 5.289 7.661 5.289 7.661 7.661
182.411 262.418 402.108 75474 161.394 20.034 2.299 11.644 111.263 35.319
11.551 10.152 22.945 2.658 5.343 1.092 150 355 4324 2.363
16.810 15.585 30.581 7.102 10.390 5.374 4.204 4470 9.218 7.031
2.331 3.539 7114 1,670 2.958 1.370 175 1.575 7.045 1.066
19.687 26.222 34.646 7.888 13.206 7.166 2059 5.820 25.189 5.280
1.929 3.468 3494 2.900 2.880 1.827 1.273 1411 3.346 1.683
15.768 16.101 21.782 15.087 14.087 11.120 9.708 10.179 19.973 12.060
21423 17.697 21.450 21.394 21.559 21.643 21.39%4 21.528 21457 21.39%4
17.945 18.601 26.376 14.999 15.943 12.693 10.216 11.201 24.664 17.776
71.017 61.289 101.884 50.136 44421 21.254 16.708 11.540 57111 31.273
10.514.172 11.422.132 12.896.090 2.915.499 6.166.835 630.529 178.348 705.337 5.577.805 8.065.052
— — 42 — 110 67 96.420 8.996 — —
10.514.1_72 11.4_22.132 12.896.048 2.915.499 6.166.725 630.462 81.928 696.341 5.577.805 8.065.052
4.287.589 6.756.230 13.422.975 1.540.627 4.029.957 574.619 115.736 189.142 — —
20.827.668 66.248.916 48.155.027 3.291.822 4.485.949 1.132.030 536.745 756.738 33.091.445 19.766.201
(85.708.189) (45.612.118) (36.911.590) (9.522.557) 11.245.802 (3.071.154) 697.264 (1.582.904) (2.016.332) (891.237)
(427.232) 2.697.645 (2.468.076) (897.545) (277.709) (794.836) 33482 — 3.432.059 1.168.316
(23.429.691) 5.198.929 (19.966.972) (2.644.756) (3.858.645) 25 (96.043) (150.601) (5.689.952) (2.082.195)
— — — — — — — — 145.811 1.211.629
109.565.112) 37.715.544) 59.346.638 13.064.858 7.109.448 (3.865.965) 634.703 (1.733.505) (4.128.414) (593.487)
82.742.963 69.193.397 (78.046.889) 10.916.675 (22.377.756) (7.257.950) (1.125.581) (141.759) 52.849.450 25.706.937
(5.612.620) (2.293.381) — 278.789 (730.383) 301.113 (6.431) — 1.101.700 271.555
— — — — — — — — — (22.201)
(1.333.305) 1.067.066 495.046 58.084 348.393 — (2.429) 479 (5.865.485) (10.076.669)
— — — — — — — — (7.920) 3.521.500
75.797.038 67.967.082 77.551.843 11.253.548 22.759.746 6.956.837) (1.134.441) (141.28_0) 48.077.745 19.401.122
(12.940.406) 96.500.454 (88.743.454) 1.480.512 (11.164.349) (9.690.772) 37.007 (1.118.047) 77.040.776 38.573.836

Las plusvalias y minusvalias se derivaron nicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Carteras de renta fija
Emerging Emerging Emerging Global Fixed
Markets Emerging Markets Short Markets Total Euro Short Europe Global Credit Global Fixed Income Global
Debt Local Markets Debt Duration Bond Return Bond Duration Bond High Yield Portfolio Income Portfolio High Yield
Portfolio Portfolio Portfolio®® Portfolio®® Plus Portfolio Bond Portfolio (Hedged) Portfolio (Hedged) Portfolio
Nota usb usb usb usb EUR EUR usb usb EUR usb
Ingresos
Ingresos por dividendos (excepto de contratos de swaps) 3(b) 1.286.516 1.916.717 2.259 17.933 — — 211.234 52.071 — 1.022.113
Ingresos por dividendos por contratos de permutas 3(b) — — — — — — — — — —
Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps) 3(b) 60.089.338 214.559.158 260.409 802.888 1.785.953 1.519.943 15.454.818 1.646.986 4.953.609 102.148.188
Ingresos por intereses de contratos de swaps 3(b) 24.802.572 28.072.786 — 414.396 33.549 — 1.248.163 124.946 417.829 3.125.490
Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa 3(b) — 1.340 — — — — — — — 1.474
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b) 5.042.692 44.970.113 (7.340) 71.077 (897.132) 3.255 (1.019.213) (102.011) (356.519) 861.699
Ingresos por intereses de préstamo de valores 7 — — — — — — — — — 127
91.221.118 289.520.114 255.328 1.306.294 922.370 1.523.198 15.895.002 1.721.992 5.014.919 107.159.091
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b) 1.712 2.947 — — 8.100 3.451 919 183 14.507 32
Gastos por dividendos de contratos de swaps 3(b) — — — — — — — — — —
Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps 3(b) — — — — 5.006 1.959 — — 9.414 —
Gastos por intereses de contratos de swaps 3(b) 26.041.816 32.608.698 — 469.347 24972 31 745.752 81.392 273.042 1.273.394
Gastos aplicados a préstamos de valores 7 — — — — — — — — — 13
Comision del Asesor de Inversiones 7 6.446.919 30.149.240 27.161 90.455 256.313 219.468 1.209.175 251.576 503.131 8.387.980
Comisiones de rentabilidad 7 — — — 2 — — — — — —
Comisiones del Depositario 7 603.107 498.216 1.325 48.757 70.566 24153 130.961 78.107 89.036 190.877
Comisiones de administracion 7 165.651 444.380 15.803 21.189 29.355 22117 117.914 27371 57.718 256.338
Comisiones de distribucion y servicio 7 25.582 1.004.174 112 53 4.465 4.350 16.892 22316 905 311.918
Comision de Agencia de Transferencias 7 45.016 153.581 10.406 12.395 10.403 15.021 43.027 15.718 22308 132.653
Taxe d'abonnement 5 106.946 914.709 783 1.578 35.223 8.153 97.240 14.430 50.191 362.203
Honorarios de auditoria 10.810 10.810 6.810 7.660 6.813 6.813 10.810 10.810 9.613 11.836
Comisiones de la Sociedad Gestora 7 105.655 780.277 631 1.545 21.030 6.215 71.450 10.704 36.067 320.127
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion 7 7.898 31.288 29 611 600 440 2.906 407 1.169 13.149
Honorarios de abogados 14.109 42.830 3.195 4.162 4.286 4.108 7.746 4524 5.081 20.653
Gastos de seguros 5.003 16.740 393 7 331 678 5.495 932 2.763 20.742
Gastos de imprenta 19.560 65.440 3.588 1.881 2.950 3.154 12.552 3.875 6.723 52422
Gastos de edicion 3.752 8.730 1415 713 999 1.653 4.118 1.970 2.934 9.807
Gastos de declaciones tributarias 18.376 37.719 10.876 11.731 8.300 10.841 21.159 4.293 19.904 35.095
Comisiones de Agencia de pagos 21.646 32.150 15.409 21.39%4 17.643 17.643 21.39%4 21.394 17.643 40.745
Gastos de declaraciones reglamentarias 24.154 45.200 12197 16.082 13.551 15.628 24.818 16.847 17.802 38.829
Otros gastos 64.225 183.746 9.040 11.273 9.511 10.397 25.908 11.393 15.099 93.981
33.731.937 67.030.875 119.173 720.899 530417 376.273 2.570.236 578.242 1.155.050 11.572.794
Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones 7 — — 83.829 129.321 121.758 71.857 108 98.470 762 —
Total gastos 33.731.937 67.030.87_5 35.344 591.578 408.659 304.416 2.570.128 479.772 1.154.288 11.572.794
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5 1.682 44.358 — — — — — 3423 10.468 96.798
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones inversion del periodo 57.487.499 222.444.881 219.984 71:L71G 51:£I11 1.218.78_2 13.324.874 1.2_38.797 3.850.163 95.489.499
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion (7.098.036) (80.390.458) 2.083 (9.772) (93.746) (2.268.169) 90.525 516.918 1.633.721 (33.207.074)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion (5.198.785) 86.143.276 (62.952) (330.746) (9.165) (99.353) (3.190.459) 593.312 1.944.175 (7.884.295)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una
clase de acciones (87.351.781) (134.195.121) (56.053) (415.348) (698.928) (210.709) (7.126.155) (403.962) 656.718 (20.227.767)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de
cobertura de duracion 8.870.922 (11.310.838) — 32914 (102.848) (22.872) 1.142.222 275.925 732.331 1.748.933
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones — — — — — — 99.876 22.798 50.868 —
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta 90.777.680 139.753.141 116.922 (722.952) (904.687) (2:601.103) (8.983.991) 1.004.991 5.017.813 (59.570.203)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion 98.318.780 475.081.791 222.067 1.620.527 1.817.429 4.386.608 46.422.198 3.422.902 13.557.884 114.800.196
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos — — — — — — — 12.050 (8.638) —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura
de duracion 295.502 15.283.844 (28.229) (6.137) 328.058 (12.331) 655.143 373.830 889.314 1.179.011
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables (41.492) — — (419) — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 15.157.259 (6.164.152) (55.210) 146.360 342.607 177.007 (775.457) 141.910 (2.445.901) 7.941.788
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) da neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases
de acciones de cobertura de duracion 17.484.695 5.513.363 — 60.559 (242.468) (38.256) 1.191.897 174.736 813.633 31435
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones — — — — — — (54.681) (19.198) 24.945 —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 131.214.744 489.714.846 138.628 1.820.890 2.245.626 4.513.(&8 47.@.100 4.106.230 12.831.237 123.952.430
Plusvalia/(Mi lia) neta de operaci del periodo 97.924.563 572.406.586 241.690 1.812.654 1.854.650 3.130.707 51.779.983 6.350.018 21.699.213 159.871.726

@ Consulte el Anexo II.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).
Las plusvalias y minusvalias se derivaron inicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Carteras de renta fija Carteras especializadas
Short Duration US Mortgage Global Fixed
Global Opportunistic Sterling Short US Dollar Short US Fixed Backed | CoCos & Capital Global Absolute Income Plus
Sovereign  Corporate Bond Sterling Credit Duration Bond Duration Bond Income Securities Securities Return Portfolio
Bond Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio (Hedged)
Nota usb usD GBP GBP usD UsD UsD usD usD EUR
Ingresos
Ingresos por dividendos (excepto de contratos de swaps) 3(b) 516.068 29 1469 2.021 186.030 40.513 111.841 52.943 1.254.106 —
Ingresos por dividendos por contratos de permutas 3(b) — — — — — — — — — —
Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps) 3(b) 9.686.345 5.052.617 689.744 129.010 3.101.651 1.470.738 6.567.681 1.672.622 600.947 17.752.211
Ingresos por intereses de contratos de swaps 3(b) 4.927.730 16.277 44.772 — 7570 15.223 20 — 1.274.023 1.693.868
Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa 3(b) — — — — — — — — — —
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b) (1.082.570) 463.026 (109.169) (61.543) 143.958 (57.298) (83.920) (38.837) 805.340 (573.656)
Ingresos por intereses de préstamo de valores 7 — — — — — — — — — —
14.047.573 5.531.949 626.816 69.488 3.439.209 1.469.176 6.595.622 1.686.728 3.934.416 18.872.423
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b) 240 484 56 — 119 26 — 31 931 45210
Gastos por dividendos de contratos de swaps 3(b) — — — — — — — — 5.010 —
Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps 3(b) — — — — — — — — — 9.072
Gastos por intereses de contratos de swaps 3(b) 5.221.470 36 30.871 22 5.579 9.886 136 — 1.130.004 1.121.890
Gastos aplicados a préstamos de valores 7 — — — — — — — — — —
Comision del Asesor de Inversiones 7 2.041.218 786.136 83.481 8.950 303.277 187.580 184.037 183 440.720 1.175.707
Comisiones de rentabilidad 7 — — — — — — — — — —
Comisiones del Depositario 7 212.598 28.308 44.887 6.533 46.067 73.901 68.710 11.712 133.001 213.296
Comisiones de administracion 7 84.198 50.612 9.583 9.105 38.510 26.348 54.349 13.938 45.494 112.496
Comisiones de distribucion y servicio 7 — 8.419 — — — 4479 5.754 — 297 12.808
Comision de Agencia de Transferencias 7 8.930 28.615 7.535 2.199 9.449 19.571 19.824 6.579 22401 36.453
Taxe d'abonnement 5 37.740 37436 7.655 646 38.962 12.602 26.313 3121 10.935 69.443
Honorarios de auditoria 7.661 13.767 8.211 6.067 7.659 10.810 10.810 7.661 10.810 9.613
Comisiones de la Sociedad Gestora 7 37131 19.342 6.391 642 20.620 7.606 22.036 3.094 10.512 66.323
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion 7 2.526 768 140 43 618 373 1.466 232 1.051 4.502
Honorarios de abogados 7.240 4.992 3.325 5.459 4.825 4.494 5.831 4.319 5.258 9.197
Gastos de seguros 1.229 1.194 777 — 357 1.440 1.665 186 356 2.908
Gastos de imprenta 5.289 5.493 2.245 867 3.392 4.530 5.399 2.019 2928 10.409
Gastos de edicion 728 3.139 425 913 654 2.288 2.100 364 2272 3224
Gastos de declaciones tributarias 8.449 18.028 8.667 14.130 7.447 11.590 12.312 7.189 14.443 14.067
Comisiones de Agencia de pagos 21.394 21.39%4 15.530 20.613 21.39%4 21.394 21.394 20.351 21.394 17.643
Gastos de declaraciones reglamentarias 15.004 15.663 10.481 14.397 12.240 17.525 17.861 11.026 14.543 19.346
Otros gastos 13.355 13.812 16.568 8.243 10.802 10.856 14.203 10.462 16.944 39.787
7.726.400 1.057.638 256.828 98.829 531.971 427.299 474.200 102.467 1.889.304 2.993.394
Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones 7 — 22.814 99.990 84.325 70.875 128.356 9.017 37.320 101.151 —
Total gastos 7.726.400 1.034.824 156.838 14.504 461.096 298.943 465.183 65.147 1.788.153 2.993.394
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5 53.022 1.247 — — 44 — — 26.367 218.662 34.296
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones inversion del periodo 6.268.151 4.495.878 469.978 54._984 2.978i069 1.17%&3 6.1_30.439 1.595.214 1.927.601 15.844.733
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion 1.853.169 (2.157.861) 307.456 2.234 (60.282) 248.586 1.757.869 (106.926) (98.360) 3.595.829
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 1.932.228 — 33.940 2 541.475 829.421 1.566.973 — 2.180.033 8.390.683
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una
clase de acciones 11.828.595 (327.009) (1.991.035) 2.603 473.317 117.889 (145.116) 184.268 (2.633.634) (12.910.603)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de
cobertura de duracion 3.755.797 (828.783) 84.908 2.101 120.770 78.588 (94.934) — (154.397) 5.662.540
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones — — — — — — 59.558 — (1.093.705) 245.153
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta 19.369.789 (3.313.653) (1.564.731) 6.940 1.075.280 1.274.484 3.144.350 77.342 (1.800.063) 4.983.602
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion 17.774.636 6.567.084 3.251.138 51.358 3.621.204 2.782.524 6.480.409 2.619.552 2.047.066 43.888.693
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos — — — — — 15.601 261.991 — — (47.765)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura
de duracion 558.182 — 2.865 — 473.116 199.010 113.175 — (837.218) 2.631.812
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables (54.805) — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de
una clase de acciones (16.592.951) (224.123) (154.433) 2.823 (775.713) 23.301 (15.534) 252.148 2.680.225 1.362.333
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) da neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases
de acciones de cobertura de duracion 3.271.135 (1.484.739) 186.349 3.378 (20.853) 23259 (18.732) — 67.443 2.130.124
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones — — — — — — (41.426) — 733.341 (111.139)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 4.956.197 4.858.222 3.285.919 57.559 3.297.754 3.043.695 6.779.@ 2.871.700 4.690.857 49.854.058
Pl lia/(Mi lia) neta de operaci del periodo 30.594.137 6.040.447 2.191.166 119.483 7.351.103 5.488.412 16.054.672 4.544.256 4.818.395 70.682.393

@ Consulte el Anexo Il.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).
Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Ingresos
Ingresos por dividendos (excepto de contratos de swaps)
Ingresos por dividendos por contratos de permutas

Ingresos por intereses de contratos de swaps

Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta

Ingresos por intereses de préstamo de valores

3(b)
3(b)
Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps) ggg;
3(b)
3(b)

Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios

Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps
Gastos por intereses de contratos de swaps
Gastos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de Inversiones
Comisiones de rentabilidad

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucion y servicio
Comision de Agencia de Transferencias
Taxe d’abonnement

Honorarios de auditoria

Comisiones de la Sociedad Gestora
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion
Honorarios de abogados

Gastos de seguros

Gastos de imprenta

Gastos de edicion

Gastos de declaciones tributarias
Comisiones de Agencia de pagos

Gastos de declaraciones reglamentarias
Otros gastos

3
Gastos por dividendos de contratos de swaps 3
3
3

Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones
Total gastos

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones inversion del periodo

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una
clase de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de
cobertura de duracion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversién

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura
de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de
una clase de acciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)
de acciones de cobertura de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
PI lia/(Mi lia) neta de operaci del periodo

neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases

@ Consulte el Anexo 1.
® Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).

Las plusvalias y minusvalias se derivaron nicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

NN ONNNNNNNTToo

Carteras especializadas Carteras selectas Carteras flexibles

Global Strategic Strategic Global Global Global Global
Strategi Global gi Absol Absol Emerging Markets Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset
Income Bond Macro Bond Return Bond | Return Bond Il | Global Corporate Multi-Asset Balanced Conservative Growth Income
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio | Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio® Portfolio®® Portfolio®® Portfolio®
usD usD usD usD NOK usb usb usD usb usD
1.519.088 1.112.130 952.945 246.976 - 387.837 2.526.867 17.134.672 8.196.247 275416
40.767.628 21.826.549 7.982.959 2.958.298 227.972.298 573.288 3.665 10.726 13.941 539.938
9.621.124 12.453.496 941.958 556.272 13.816.710 138.252 - — — —
9.043.106 1.159.061 741.193 464.041 (10.108.741) 37.61 - — — 24.160
60.95(L946 36.551.236 10.619.055 4.2_25.587 231.680.267 1.13@88 2.530.532 17.145.398 8.210.188 839.514
428 231 — 26 587.889 115 142 34 — 1416

— — — — 434648 — — — — 351
12.058.042 12.506.163 930.386 583.292 5.250.583 138.614 — — — —
5947477 3.827.674 31,762 384.280 16.956.900 313,707 466.585 1742.705 1407484 179.147
— — 55618 — — — — — — —
307.359 265.432 194.092 153.360 1.270.676 66.844 19.230 39.713 30.711 24.660
198.579 146.034 101.592 44.982 973.312 28.878 24.821 73.731 52.213 29.584
143.709 120.635 834 6.758 — 77 13.939 12.168 5.249 35.780
75.751 58.269 18.068 17120 34.063 25431 17.720 19.010 16.248 24125
167.960 116.209 41.308 13.263 692.958 10.550 9.349 7.362 10.649 8.950
11.836 10.810 11.836 11.836 93.878 5.289 5.289 5.289 5.289 8.688
159.554 109.015 41.634 13.056 678.276 8.840 17.518 34.711 22.707 7.327
9.660 6.568 2241 829 50.841 173 370 2.367 1.491 153
16.611 12.201 7.320 5127 94.591 4.248 4479 7.018 5.840 4219
12.158 4.180 2.883 784 23.152 281 405 954 482 345
27.331 17.778 5.378 3.751 81.019 2.550 3.266 6.157 4521 2.822
5.258 3.994 3.077 2.853 768 1.260 972 1.060 1.060 2.571
26.378 19.469 20.135 9.062 53.896 15.079 10.369 10.369 10.369 15.079
22.806 23.650 21.39%4 22.441 162.617 21.39%4 21.39%4 21.3%4 21.39%4 21.456
30.834 19.755 19.470 17.973 101.237 19.986 16.232 16.811 16.537 19.826
88.363 64.383 27.498 22.229 239.008 13.687 12.138 16.833 13.546 12.047
19.309.794 17.332.450 1.866.526 1.313.022 27.780.312 677.003 644.218 2.017.686 1.625.790 398.546
8.070 — — 159.156 — 132.864 41.784 — — 123.425
19.301.724 17.332.450 1.866.526 1.153.866 27.780.312 544.139 602.434 2.017.686 1.625.790 275.12L
1.192 — 143 135 — 30.268 — — — 51.156
41.648.030 19.218.786 8.752.386 3.071.586 203.899.955 562.581 1.928.098 15.127.712 6.584.398 513.237
5987563 T637.207 3.063.525 851,363 230.927 002, 064 232.672) (2.254.855) 200488
(19.179.039) (36.808.258) (9.618.826) (3.465.170) 3.963.954 159,621 (96.795) (2.182.918) (2.792.576) 443.383
14.060.227 (34.049.244) 15.287.853 5.104.325 169.491.334 (635.658) 208.663 1.227.404 761.305 377.553
24.909.294 24.650.869 4.573.682 2.768.117 31.776.784 48.988 — — — —
1.873.086 3.358.483 158.181 155.199 1.333.506 — (11.292) (461.373) 214.717 (461.135)
27.651.131 (41.210.943) 13.464.415 5.413.834 198.334.651 (1 .519@) (983.763) (4.849.759) (4.071.409) 582.285
36.990.317 54.171.591 18.689.666 5.496.574 717.707.443 3.392.046 1.599.548 15.200.049 2.609.851 497613
231.242 (2.707.848) (962.876) (61.335) 23.108.747 (58.798) 330548 (95.405) 2.690.590 (7.176)
— (47.844) — — — (136) — — — —
(48.059.963) (18.817.494) (37.479.010) (10.702.118) (189.964.863) (222.663) (1.105.785) (1.319.359) (605.783) (1.092.574)
4.999.338 (1.892.592) 554.188 532173 22.944.926 6.757 — — — —
(639.049) (1.357.052) (113.467) (70.777) (642.734) — 261.909 1.422.420 514.886 62.029
(6.478.115) 29.348.761 (19.311.499) (4.805.483) 573.153.519 3.117.206 1.086.220 15.207.705 5.209.544 (540.108)
62.821.046 7.356.604 2.905.30_2 3.679.937 975.388.125 2.160.558 2.030.555 25.485.658 7.72_2.533 555.414
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Ingresos

Ingresos por dividendos (excepto de contratos de swaps)
Ingresos por dividendos por contratos de permutas
Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps)
Ingresos por intereses de contratos de swaps

Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta

Ingresos por intereses de préstamo de valores

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios
Gastos por dividendos de contratos de swaps
Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps
Gastos por intereses de contratos de swaps
Gastos aplicados a préstamos de valores
Comision del Asesor de Inversiones
Comisiones de rentabilidad

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucion y servicio

Comision de Agencia de Transferencias

Taxe d’abonnement

Honorarios de auditoria

Comisiones de la Sociedad Gestora
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion
Honorarios de abogados

Gastos de seguros

Gastos de imprenta

Gastos de edicion

Gastos de declaciones tributarias

Comisiones de Agencia de pagos

Gastos de declaraciones reglamentarias

Otros gastos

Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones

Total gastos

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion

Ingresos/(Gastos) netos de operaciones inversion del periodo

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase
de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de
cobertura de duracion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de
una clase de acciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de
acciones de cobertura de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
PI lia/(Mi lia) neta de operaci del periodo

@ Consulte el Anexo 1.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).

NN ONNNNNNNTToo

Carteras Carteras alternativas

flexibles Total combinado
US Real Estate Absolute del periodo
Balanced Return Tracker Alternative Trend cerrado a
Portfolio Portfolio Portfolio | 31 de mayo de 2019
usb usb usbD usb
1.528.381 180.655 364.535 347.370.497
— 10.544 — 10.544
5.771.863 1.708.186 615.467 617.614.847
— 1.196.547 816.725 100.385.500

— — 2.814

269.907 3.738.631 2.466.569 68.969.325
7.555 — — 3.240.261
7.577.706 6.834.563 4.263.296 1.137.593.788
— 1241 301 366.047

— — — 30.017

— — — 94.399

— 2.000.524 210.826 105.005.292

— — 324.026

1.675.049 1.681.658 188.909 164.502.438
— — — 55.620

34.736 94.361 92.455 8.341.516
58.951 74.959 47.656 5.116.902
5.993 212 — 5.818.597
33.362 23.895 12.560 2.347.105
63.580 44.626 17.408 5.259.984
10.810 7.661 10.810 521.609
39.347 34.942 17.124 4.541.142
1.591 2.029 1.354 213.422
6.019 6.688 5.707 504.796
2.836 599 338 170.034
8.806 4,672 3.293 646.608
2.345 1.883 722 152.252
13.943 13.263 9.299 903.888
21.501 21.39%4 21.39%4 1.376.283
18.740 13.995 10.402 1.073.698
25.515 20.588 15.348 2.166.116
2.023.880 4.049.190 665.906 309.531.791
= 24.572 — 2.637.172
2.023.880 4.024.618 665.906 306.894.619
344.278 250.248 — 43.575.545
5.209.548 2.559.697 3.597.390 787.123.624
3.983.428 34.744 (32.714) (231.022.078)
1.170.909 5.770.226 22.531.375 52.581.992
(418.829) (11.583.720) (772.025) (360.367.434)
— 5.321.030 495.564 78.654.240

— (1.689.299) — 2.714.708
4.735.508 (2.147.019) 22.222.200 (457.438.572)
10.385.306 (201.160) 34.100 1.432.736.332
— — — 225.854
244.296 3.902.649 4.177.239 25.165.079
- - - (166.897)
(308.278) 2.407.988 (961.452) (172.892.595)
- (6.781.008) (432.679) 32.715.202

= (559.176) — (32.349)
10.321.324 1.230.707 2.817.208 1.317.750.626
20.266.380 (818.029) 28.636.798 1.647.435.678

Las plusvalias y minusvalias se derivaron nicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Carteras de renta variable por regiones
China Emerging Emerging

Asia BRICs Opportunity Markets Markets Global Equity Global Equity Global Equity Global Global

Equity Equity Equity Equity ESG Equity Income Partners ESG Partners Infrastructure Millennials

Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Equity Portfolio Equity Portfolio

Nota usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb

Patrimonio al comienzo del periodo 116.659.502 137.063.046 24.435.385 70.153.704 2.881.708.909 9.530.875 7.024.402 624.816.013 4.599.128 30.752.022
Reversion del método de calculo del Valor liquidativo oscilante (swing) 3(k) — — — — — — — — — —
Reinversion de dividendos 65.533 13.031 370 — 652.175 157 2.301 800.705 2.002 —
Ganancias procedentes de la emision de acciones 12.086.697 33.520.537 9.972.371 96.976 552.193.598 252.167 3.930.514 108.802.978 251.257 47.740.590
Pago por reembolso de acciones (14.757.953) (93.376.478) (1.350.531) (234.969) (699.996.037) (503.780) (471.788) (122.513.228) (107.023) (11.294.431)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo 3.427.579 9.224.855 (177.521) 3.267.765 120.403.620 274.901 345.554 28.611.097 536.684 2.159.231
Dividendos 9 (70.448) (27.511) (5.222) — (3.541.089) (764) (3.060) (1.179.803) (3.618) —
Ajuste cambiario 17 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2019 117.410.910 86.417.480 32.874.852 73.283.476 2.851.421.176 9.553.556 10.827.923 639.337.762 5.278.430 69.357.412
Precio oscilante (swing pricing) 3(k) 317.009 — — — — — — — 7.918 62.422
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)) 117.727.919 86.417.480 32.874.852 73.283.476 2.851.421.176 9.553.556 10.827.923 639.337.762 5.286.348 69.419.834

@ Consulte el Anexo 1.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Carteras de renta variable por regiones
Multi-Manager

Global Real GQG Partners Japan Equity Dynamic US Focused US Smaller

Estate Equity Global Equity India Equity Partners Japan Equity World Equity N-11® Equity US Equity Growth Equity Cap Equity

Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio®(©) Portfolio®®©) Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio

Nota USD USD USD JPY JPY UsD UsD USD USD USD

Patrimonio al comienzo del periodo 28.722.408 174.554.817 2.015.947.047 52.247.121 125.310.772 744.146.501 96.465.743 706.177.674 25.429.582 14.111.278
Reversion del método de calculo del Valor liquidativo oscilante (swing) 3(k) — — — — — — — — — —
Reinversion de dividendos 87.606 — 25.396 245 11.250 791.815 6.367 3.896 — —
Ganancias procedentes de la emision de acciones 11.913.028 4.704.485 379.436.171 10.783.207 24.118.081 39.743.688 4.982.877 29.094.734 2.062.506 9.004.449
Pago por reembolso de acciones (6.098.338) (16.654.761) (469.419.521) (10.307.626) (35.962.245) (56.508.368) (38.644.698) (79.596.634) (2.383.548) (1.258.258)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo 1.348.050 5.732.509 115.778.652 (3.539.932) (9.472.181) 14.623.988 1.043.739 345.771 1.484.563 (487.872)
Dividendos 9 (518.750) — (433.342) (9.186) (76.889) (1.608.225) (38.268) (112.413) — —
Ajuste cambiario 17 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2019 35.454.004 168.337.050 2.041.334.403 49.173.829 103.928.788 741.189.399 63.815.760 655.913.028 26.593.103 21.369.597
Precio oscilante (swing pricing) 3(k) — — — — — — — — — 10.685
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)) 35.454.004 168.337.050 2.041.334.403 49.173.829 103.928.788 741.189.399 63.815.760 655.913.028 26.593.103 21.380.282

@ Consulte el Anexo 1.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.

22



Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Carteras de renta variable global y regional CORE® Carteras de renta Carteras de renta Carteras de renta fija
variable globaly | variable por sectores
regional GIVI
Emerging Global GIVI Global North America Emerging

Markets Europe Global Small Cap US CORE® US Small Cap Equity - Growth Energy & Energy Markets Emerging

CORE® Equity CORE® Equity CORE® Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Markets Tilt Infrastructure Corporate Bond Markets Debt

Portfolio® Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio® Portfolio® Portfolio’® Equity Portfolio Portfolio Blend Portfolio

Nota usD EUR UsD UsD usD usb usb UsD usD usD

Patrimonio al comienzo del periodo 2.739.412.033 2.739.782.387 5.627.943.668 691.668.962 1.498.679.853 277.906.810 39.035.851 83.409.212 1.111.490.238 629.740.830
Reversidn del método de calculo del Valor liquidativo oscilante (swing) 3(k) — — — — — — — — — —
Reinversion de dividendos 3.174.925 2.062.678 1.706.268 1.001.759 558.024 1.290 881 34.395 251.873 15.478
Ganancias procedentes de la emision de acciones 929.090.175 1.104.489.915 1.132.289.348 109.053.619 585.473.898 31.449.344 6.578.106 3.399.826 468.104.575 60.325.517
Pago por reembolso de acciones (650.499.610) (773.744.643) (1.067.556.606) (259.016.443) (525.257.323) (33.704.635) (263.930) (10.931.785) (190.009.140) (40.745.003)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo (12.940.406) 96.500.454 (88.743.454) 1.480.512 (11.164.349) (9.690.772) 37.007 (1.118.047) 77.040.776 38.573.836
Dividendos 9 (5.272.266) (8.104.067) (4.960.929) (1.590.299) (1.429.238) (97.418) (1.054) (160.575) (7.210.295) (130.826)
Ajuste cambiario 17 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2019 3.002.964.851 3.160.986.724 5.600.678.295 542.598.110 1.546.860.865 265.864.619 45.386.861 74.633.026 1.459.668.027 687.779.832
Precio oscilante (swing pricing) 3(k) 5.418.553 — — - — — — — — —
3.008.383.404 3.160.986.724 5.600.678.295 542.598.110 1.546.860.865 265.864.619 45.386.861 74.633.026 1.459.668.027 687.779.832

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing))

@ Consulte el Anexo 1.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Carteras de renta fija
Emerging Emerging Emerging

Markets Markets Short Markets Total Euro Short Europe Global Credit Global Fixed Global

Debt Local Emerging Markets Duration Bond Return Bond Duration Bond High Yield Portfolio Global Fixed Income Portfolio High Yield

Portfolio Debt Portfolio Portfolio® Portfolio® Plus Portfolio Bond Portfolio (Hedged) Income Portfolio (Hedged) Portfolio

Nota USD USD USD USD EUR EUR usD USD EUR USD

Patrimonio al comienzo del periodo 2.091.878.961 7.410.730.876 — 29.124.222 159.839.203 87.203.581 766.629.334 107.257.128 325.796.524 3.213.458.986
Reversion del método de célculo del Valor liquidativo oscilante (swing) 3(k) — — — — — — — — — —
Reinversion de dividendos 45.436.555 31.313.700 — 532.949 6.834 11.669 4.793.689 66.392 3.586.023 28.606.320
Ganancias procedentes de la emision de acciones 255.182.761 1.733.736.662 20.218.106 11.968 89.950.651 9.722.106 265.792.733 13.971.311 64.021.770 440.072.233
Pago por reembolso de acciones (562.853.172) (2.234.097.306) — (12.000) (42.111.547) (51.308.649) (168.514.145) (6.381.885) (40.301.587) (805.847.867)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo 97.924.563 572.406.586 241.690 1.812.654 1.854.650 3.130.707 51.779.983 6.350.018 21.699.213 159.871.726
Dividendos 9 (52.009.053) (157.177.984) — (532.949) (47.191) (101.650) (6.189.669) (1.151.911) (5.103.310) (72.236.007)
Ajuste cambiario 17 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2019 1.875.560.615 7.356.912.534 20.459.796 30.936.844 209.492.600 48.657.764 914.291.925 120.111.053 369.698.633 2.963.925.391
Precio oscilante (swing pricing) 3(k) — — — — — — (1.187.034) — 295.760 —
1.875.560.615 7.356.912.534 20.459.796 30.936.844 209.492.600 48.657.764 913.104.891 120.111.053 369.994.393 2.963.925.391

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing))

@ Consulte el Anexo Il.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Carteras de renta fija Carteras especializadas

Short Duration US Mortgage Global Fixed

Global Opportunistic Sterling Short US Dollar Short US Fixed Backed CoCos & Capital Global Absolute Income Plus

Sovereign Corporate Bond Sterling Credit Duration Bond Duration Bond Income Securities Securities Return Portfolio

Bond Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio (Hedged)

Nota UsD usD GBP GBP usD I5)) UsD usD UsD EUR

Patrimonio al comienzo del periodo 688.775.823 202.239.728 36.636.813 10.439.543 184.370.554 101.488.549 373.928.583 60.072.354 198.567.269 1.210.869.190
Reversion del método de célculo del Valor liquidativo oscilante (swing) 3(k) — — — — — — — — — —
Reinversion de dividendos 427 2.266.852 152.670 216 103.324 134.470 8.081.829 408 2.622 2.072.059
Ganancias procedentes de la emision de acciones 71.876.620 27.394.292 2.319.098 616.289 187.337.685 14.365.422 39.045.458 6.592.198 34.518.625 115.434.122
Pago por reembolso de acciones (36.725.586) (52.733.677) (7.626.171) (990.748) (51.267.769) (49.266.638)  (145.433.257) (10.280.366) (17.978.141)  (358.427.509)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo 30.594.137 6.040.447 2.191.166 119.483 7.351.103 5.488.412 16.054.672 4.544.256 4.818.395 70.682.393
Dividendos 9 (427) (2.849.235) (786.704) (2.834) (210.153) (173.341) (8.411.388) (408) (688.674) (3.261.354)
Ajuste cambiario 17 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2019 754.520.994 182.358.407 32.886.872 10.181.949 327.684.744 72.036.874 283.265.897 60.928.442 219.240.096 1.037.368.901
Precio oscilante (swing pricing) 3(k) — — 65.774 — 98.305 - 169.960 — - (1.037.369)
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)) 754.520.994 182.358.407 32.952.646 10.181.949 327.783.049 72.036.874 283.435.857 60.928.442 219.240.096___ 1.036.331.532

@ Consulte el Anexo II.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales

Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Patrimonio al comienzo del periodo

Reversion del método de calculo del Valor liquidativo oscilante (swing)
Reinversion de dividendos

Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo

Dividendos

Ajuste cambiario

Patrimonio a 31 de mayo de 2019

Precio oscilante (swing pricing)

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing))
@ Consulte el Anexo 1.

®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).

Carteras especializadas Carteras selectas Carteras flexibles

Global Strategic Strategic Global Global Global Global

Strategic Global Strategic Absolute Absolute Emerging Markets Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset

Income Bond Macro Bond Return Bond | Return Bond Il Global Corporate Multi-Asset Balanced Conservative Growth Income

Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio®® Portfolio® Portfolio®® Portfolio®®

Nota usD usD usD usD NOK usb usb usD usD usD
2.591.125.721 1.575.416.086 816.697.715 232.615.216 13.111.581.663 48.461.900 95.105.889 607.645.383 373.147.672 40.299.098

3(k) — — — — — — — — — —
30.548.276 4.791.727 5.828.432 4.948.814 — 43.545 49.694 6.850 7.434 75.439

25.294.074 119.068.379 507.868 268.039 5.552.822 1.491.494 23.632.635 22.354.738 10.390.978 4.819.866
(883.950.215) (405.525.793) (17.478.180) (7.491.373) — (8.169.421) (14.956.563) (146.555.928) (74.009.681) (5.710.990)
62.821.046 7.356.604 2.905.302 3.679.937 975.388.125 2.160.558 2.030.555 25.485.658 7.722.533 555.414
9 (42.732.039) (11.337.700) (5.828.432) (5.013.089) — (979.154) (1.067.120) (693.309) (175.765) (637.029)
17 — — — — — — — — — —
1.783.106.863 1.289.769.303 802.632.705 229.007.544 14.092.522.610 43.008.922 104.795.090 508.243.392 317.083.171 39.401.798

3(Kk) — — — — — — — — — —
1.783.106.863 1.289.769.303 802.632.705 229.007.544 14.092.522.610 43.008.922 104.795.090 508.243.392 317.083.171 39.401.798
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Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.




Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Patrimonio al comienzo del periodo

Reversion del método de calculo del Valor liquidativo oscilante (swing)
Reinversion de dividendos

Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo

Dividendos

Ajuste cambiario

Patrimonio a 31 de mayo de 2019

Precio oscilante (swing pricing)

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing))
@ Consulte el Anexo 1.

®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(i).

Carteras Carteras alternativas
flexibles
US Real Estate Absolute Total combinado
Balanced Return Tracker Alternative Trend | del periodo cerrado a
Portfolio Portfolio Portfolio 31 de mayo de 2019
usb usb usb usb
362.117.131 534.359.894 340.214.140  51.733.968.824
— 160.356 — 160.356
643.507 14.589 723.960 187.272.179
11.588.440 302.897.188 46.904.981 10.139.413.356
(63.872.038) (311.091.747) (128.264.750)  (12.462.421.161)
20.266.380 (818.029) 28.636.798 1.647.435.678
(2.125.859) (34.351) (904.126)  (422.146.622)
— — — (53.042.519)
328.617.561 525.487.900 287.311.003  50.770.640.091
— — — 4.153.103
328.617.561 525.487.900 287.311.003 50.774.793.194
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Goldman Sachs Funds
Informacion estadistica
A 31 de mayo de 2019

/_\CCi?m?? en Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®
Cir a
Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
CARTERAS DE RENTA VARIABLE
Carteras de renta variable por regiones
Asia Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 67.341 20,12 19,68 22,67 1.356.052 1.017.083 5.596.201
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 297.975 26,06 2548 29,35 7.763.799 7.818.882 5.988.592
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 23912 13,17 12,91 14,95 314.946 365.454 482.751
Clase de acciones “A” usb 102.200 31,18 30,57 35,39 3.186.789 3.543.557 4.069.549
Clase de acciones ‘B” usb 1.294 26,45 26,06 30,47 34.224 33.725 39.430
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 211.676 26,13 25,25 27,90 5.531.851 4.808.838 5.343.684
Clase de acciones de acumulacion “" usb 1.186.636 10,96 10,68 12,20 13.007.471 15.156.954 34.217.406
Clase de acciones ‘I’ GBP 776 14,77 14,33 15,50 11.462 11.035 11.902
Clase de acciones ‘I" usb 253.078 38,02 37,31 42,74 9.621.125 9.323.437 10.353.418
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 5.760.897 1.340,67 1.358,55 1.518,94 7.723.441.782 7.607.964.958 7.973.274.730
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 123.105 16,61 16,23 18,65 2.045.336 4.003.119 1.735.933
Clase de acciones ‘P” usb 81.187 16,27 15,90 18,27 1.320.590 1.142.466 1.312.537
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 1.532 16,85 16,16 17,59 25.822 24.875 20.102
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 77.090 14,43 14,06 16,08 1.112.558 1.083.963 48.689
Clase de acciones ‘R GBP 21.005 14,77 1431 15,49 310.232 277.960 239.410
Clase de acciones ‘R usb 26.589 1411 13,84 15,87 375.231 339.073 324.186
BRICs Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.045.530 18,95 17,52 19,45 19.811.408 23.434.024 271.312.416
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia
(Posicion larga en divisas BRIC frente a USD) EUR 792438 13,92 13,09 15,00 11.030.429 11.491.559 15.580.342
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 145.155 18,64 1723 19,15 2.705.627 3.141.436 3.931.898
Clase de acciones en otras divisas GBP 2.04 13,54 12,37 12,98 27.636 26.675 12.295
Clase de acciones en ofras divisas SGD 3.093 12,30 11,32 12,34 38.039 34.997 38.176
Clase de acciones “A” usb 610.741 17,73 16,44 18,34 10.831.110 11.284.158 12.417.196
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.303.322 19,08 1743 18,52 24.868.859 65.633.889 80.712.643
Clase de acciones de acumulacion “I" EUR 212417 18,04 16,34 17,1 3.832.254 3.602.697 3.596.826
Clase de acciones de acumulacion “" usb 293.958 12,16 11,20 12,31 3.575.230 3.294.450 9.388.596
Clase de acciones ‘I’ GBP 26418 13,94 12,80 1341 368.231 285.270 196.695
Clase de acciones ‘I’ usb 122.054 12,01 11,16 12,38 1.465.565 1.344.140 1.421.909
Clase de acciones de acumulacion ‘10" GBP 175 2,77 20,61 21,20 3.982 3.605 3.707
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 64.666 13,70 12,63 13,96 885.800 829.944 928.874
Clase de acciones ‘P” usb 28.954 12,92 11,97 13,29 374.004 346.271 383.966
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 20.028 16,12 14,60 15,30 322.866 350.839 321.520
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 2.363 13,83 12,73 14,01 32.688 30.089 25.988
Clase de acciones ‘R GBP 60.559 16,85 1547 16,21 1.020.630 626.565 977.280
Clase de acciones ‘R’ usb 17.276 13,04 12,13 1345 225.362 209.263 1.358.336
China Opportunity Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 11.307 15,95 16,03 17,61 180.381 215418 319.229
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 5.126 15,61 15,72 1727 80.029 79.500 114.720
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 1.496.228 17,31 17,33 18,89 25.903.364 17.004.206 122.399
Clase de acciones ‘I’ usb 702 16,01 16,21 17,79 11.238 11.250 12.264
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb 279.691 15,63 15,66 17,08 4371671 4.904.264 3.254.350
Clase de acciones ‘P" usb 760 14,76 14,93 16,39 11.218 11.235 12.263
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 117.561 15,25 15,27 16,64 1.792.553 1.745.264 19.203
Clase de acciones ‘R GBP 22.984 17,66 17,75 18,42 405.826 355.787 203.272
Clase de acciones ‘R usb 801 14,37 14,55 15,96 11.514 11.526 12.566
Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 9,81 9,43 - 9.811 9.426 -
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 9,81 943 — 9.811 9.426 —
Clase de acciones de acumulacion ‘E"® EUR 1.000 9,40 — - 9.398 — -
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I" usb 2.346.200 9,87 944 — 23.168.339 22.150.243 —
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 4.326.402 9,87 9,44 - 42.718.782 40.759.729 -
Clase de acciones ‘I’ usb 1.000 9,88 944 — 9.875 9.441 —
Clase de acciones de acumulacion ‘10" EUR 586.787 11,20 10,50 - 6.574.925 6.347.573 -
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 1.000 9,87 944 — 9.871 9.440 —
Clase de acciones ‘R usb 1.000 9,87 9,44 - 9.871 9.440 -
Emerging Markets Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 13.568.781 19,17 18,42 21,87 260.151.335 231.739.466 159.654.621
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 584.816 36,14 34,72 41,22 21.136.658 22.798.377 95.670.667
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas CHF 49.402 12,03 11,49 13,45 594.329 570.237 162.181
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 19.072.220 14,79 13,99 15,82 282.157.272 299.865.278 166.411.281
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 30.036 15,60 14,81 16,59 468.518 947271 149.587
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 778.813 12,81 12,33 14,70 9.978.577 10.245.176 4.339.581
Clase de acciones “A” usb 362.001 37,12 3573 42,59 13.438.125 14.241.486 16.651.241
Clase de acciones ‘B" usb 1.107 31,19 30,18 36,33 34533 33.405 40.213
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 8.072.792 32,73 31,03 3527 264.230.670 263.666.326 352.153.459
Clase de acciones de acumulacion “I" EUR 10.547.210 14,50 13,65 15,29 152.955.399 149.754.279 193.234.484
Clase de acciones de acumulacion ‘1" SEK 1.501.266 98,27 89,80 — 147.529.437 134.820.835 —
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 58.590.094 18,20 17,40 2047 1.066.397.518 1.080.356.372 1.265.462.830
Clase de acciones ‘I" EUR 2.501.257 9,27 8,80 — 23.192.574 22.017.556 —
Clase de acciones ‘I" GBP 3.413.509 1447 13,81 15,42 49.402.664 40.481.889 24.472.894
Clase de acciones ‘I" usD 4.093.381 44,14 42,61 50,41 180.665.563 180.070.353 231.097.943
Clase de acciones de acumulacion ‘10" GBP 1.056.777 25,08 23,60 26,00 26.503.123 40.369.274 25.99
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usD 6.470.962 12,98 12,36 1441 83.969.551 146.079.244 144.795.941
Clase de acciones (estable semestral) (Dis) “IS")® EUR 5.297.136 941 - - 49.872.462 — -
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX" usb 2.294.759 7,39 7,28 9,07 16.955.632 17.312.464 23.300.050

@ Consulte la Nota 3(k).
® Consulte el Anexo Il.
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Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
Emerging Markets Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 2.143.583 15,17 14,53 1717 32.513.656 37.423.859 27.614.229
Clase de acciones ‘P” usb 287.498 14,78 14,23 16,84 4.250.348 4.289.549 4.568.707
Clase de acciones de acumulacion ‘R CHF 146.951 12,33 173 13,61 1.811.787 1.857.584 62.714
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 572.184 12,08 1,37 12,74 6.910.586 6.461.238 4.138.220
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 8.079.574 13,07 12,50 14,71 105.573.008 102.568.838 14.805.004
Clase de acciones ‘R GBP 3.209.483 16,09 15,34 17,14 51.645.646 49.560.894 69.046.807
Clase de acciones ‘R usb 610.234 12,62 12,17 14,40 7.699.204 8.956.178 5.917.287
Global Equity Income Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 1437 16,60 16,13 16,79 23.864 28.647 29.547
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 216.530 37,48 36,41 37,90 8.115.566 7.883.684 8.451.945
Clase de acciones ‘A" usb 18.741 15,99 15,57 16,29 299.623 328.827 391.400
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 35.187 13,29 12,76 12,74 467.721 556.793 664.482
Clase de acciones de acumulacion ‘I usD 965 13,27 12,83 13,24 12.810 12.389 12.779
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 24.961 16,07 15,59 16,19 401.039 477.937 496.186
Clase de acciones ‘P" usb 660 15,79 15,32 15,91 10.418 15.569 16.163
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “R"®) usb 1.004 11,09 - - 11134 - -
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usD 1.000 15,77 15,26 15,75 15.774 15.260 15.750
Clase de acciones ‘R GBP 1.032 19,57 18,78 18,39 20.196 19.305 18.810
Clase de acciones ‘R usb 7.590 15,28 14,85 15,40 115.995 112.696 116.832
Global Equity Partners ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia® usD 2.225 16,03 15,50 15,44 35.678 38.213 38.067
Clase de acciones en otras divisas® GBP 1.005 20,29 19,38 18,24 20.396 19.483 24.258
Clase de acciones de acumulacion “A"®) usD 6.552 15,21 14,74 14,76 99.627 89.975 86.522
Clase de acciones “A"® usb 7.069 15,21 14,74 14,76 107.502 72.318 68.328
Clase de acciones de acumulacion “E"®) EUR 12.645 19,17 18,29 1744 242.460 131.643 134.457
Clase de acciones ‘E"® EUR 22.034 19,25 18,36 17,51 424.047 569.312 295.407
Clase de acciones de acumulacion “"® usD 1.987 17,44 16,80 16,61 34.656 156.180 308.542
Clase de acciones de acumulacion “P"®) EUR 98.627 211 20,06 18,98 2.081.926 1.978.551 1.766.933
Clase de acciones de acumulacion “P"® usb 254.375 16,70 16,13 16,03 4.248.415 2.771.617 565.250
Clase de acciones “P"® EUR 640 20,59 19,56 18,51 13.169 12.514 11.842
Clase de acciones “P"® usb 1.022 16,23 15,67 15,57 16.580 16.009 15.909
Clase de acciones ‘R"® usb 209.646 15,16 14,66 14,55 3.178.250 803.181 838.112
Global Equity Partners Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 479.488 17,51 16,77 17,04 8.396.107 13.748.121 18.557.696
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usb 1.000 1,79 11,28 121 11.792 11.279 361.822
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 672.495 14,35 13,74 13,96 9.647.282 9.548.398 11.639.492
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) usb 1.000 1,79 1,27 11,20 11.787 11.275 11.204
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 807.524 18,63 17,56 16,99 15.041.647 14.517.827 18.362.530
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas GBP 150.334 24,68 23,36 22,40 3.710.247 3.841.016 4.259.302
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 12.699 11,14 10,81 10,95 141.509 187.653 760.215
Clase de acciones en otras divisas GBP 449.980 24,60 23,29 22,33 11.071.502 10.693.576 10.337.268
Clase de acciones en ofras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 12.861 11,15 10,81 10,95 143.365 219.032 221.907
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 122217 223 21,35 21,79 2.716.718 2.656.332 2.589.743
Clase de acciones “A” usb 71.998 22,23 21,34 2179 1.600.354 1.816.240 2.035.037
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 126.357 25,34 23,98 2337 3.201.523 4.844.565 7.145.328
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 493.988 24,75 2323 22,28 12.224.356 42.395.239 50.899.506
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 10.648.344 13,66 13,04 13,13 145.508.205 129.543.763 143.921.374
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 5.491.139 10,32 9,98 — 56.690.964 10.197.942 —
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en USD) usD 1.066 12,51 11,93 11,76 13.337 12.713 12533
Clase de acciones ‘I’ GBP 10.700 17,00 16,11 15,38 181.889 234.764 555.813
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en USD) usb 1.438.294 12,40 11,88 1,75 17.838.046 16.995.923 16.644.704
Clase de acciones de acumulacion 10" GBP 79.318 19,55 18,36 17,33 1.550.677 1.548.223 1.548.381
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 1.471.614 17,96 17,07 17,07 26.427.520 28.638.924 26.550.201
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en USD) usb 1.053.337 12,73 12,08 11,83 13.404.065 11.280.522 26.843.489
Clase de acciones ‘10" usb 2.679.087 12,53 12,07 12,20 33.563.976 40.230.251 37.154.221
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 1.866.924 2429 2323 23,54 45.347.267 56.327.438 81.406.748
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usD 1.066 12,36 11,81 11,70 13171 12.583 12473
Clase de acciones ‘P” usb 807.179 24,14 23,09 23,39 19.485.858 32.282.054 37.347.504
Clase de acciones ‘P" (Clase cubierta en USD) usb 2.210 12,36 11,81 1,70 27.306 26.088 25.859
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 731.815 12,90 12,12 11,64 9.443.070 9.512.996 6.001.969
Clase de acciones de acumulacion ‘R” GBP 17.680 15,55 14,66 13,95 274.955 259.248 347.378
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 1.574.923 17,33 16,54 16,67 27.294.790 29.449.066 35.695.991
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 642.444 12,28 11,87 11,94 7.886.601 1.601.539 96.237
Clase de acciones de acumulacion “‘R” (Clase cubierta en USD) usb 1.000 12,99 12,38 12,21 12.991 12.380 198.458
Clase de acciones ‘R” GBP 1.742.415 2183 20,67 19,74 38.029.353 35.918.201 27.184.905
Clase de acciones “R" usb 5.988.258 17,02 16,32 16,50 101.922.009 90.367.998 80.961.210
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en EUR) EUR 11.396 12,15 11,80 11,90 138.512 263.449 275.447
Clase de acciones ‘R (Clase cubierta en USD) usb 1.011 12,86 12,31 12,18 12.993 12.382 12.214
Global Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.371 1217 10,92 1,70 16.694 10.921 35.112
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 1.064 11,35 10,32 11,35 12.076 10.853 11.637
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.020 11,94 10,80 1,70 12175 10.923 11.703
Clase de acciones en otras divisas (bruta trimestral) (Dis) EUR 1.064 10,83 9,69 10,15 11.522 10.191 10.408
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas EUR 6.540 11,62 10,26 10,47 75.977 10.258 10.466
Clase de acciones en otras divisas EUR 1.020 11,39 10,14 10,47 11.617 10.258 10.466
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘E” EUR 9.379 10,22 9,12 9,63 95.828 9.181 9.448
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 6.583 10,89 9,65 9,92 71.701 28.625 9.500
Clase de acciones “E” EUR 2,676 10,83 9,60 9,92 28.983 9.242 9.500

@ Consulte la Nota 3(k).
® Consulte el Anexo Il.
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Global Infrastructure Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I" GBP 868 10,94 9,79 10,09 9.503 8.405 8.442
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I" usb 1.064 11,57 10,48 11,44 12.314 11.024 11.729
Clase de acciones de acumulacion ‘I GBP 817 1,73 10,36 10,39 9.581 8.461 8.489
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 277.069 12,42 11,10 1,79 3.440.260 3.074.550 3.267.927
Clase de acciones ‘I" GBP 846 11,33 10,17 10,39 9.581 8.461 8.489
Clase de acciones ‘I’ usb 1.036 11,99 10,89 1,79 12415 11.096 11.794
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P" usb 6.234 11,42 10,37 11,38 71.185 64.514 70.479
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 94.419 12,27 10,99 174 1.158.606 1.057.798 980.239
Clase de acciones ‘P" usb 1.025 11,96 10,83 1,74 12.262 10.986 11.736
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘R” GBP 868 10,93 9,79 10,09 9.494 8.398 8439
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘R usb 1.064 11,56 10,47 11,44 12.302 11.015 11.724
Clase de acciones de acumulacion ‘R GBP 817 1,72 10,35 10,39 9.571 8.453 8.486
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usD 7.847 12,40 11,08 11,78 97.285 148.732 11.785
Clase de acciones ‘R GBP 1.851 11,33 10,16 10,39 20.971 18.622 20.567
Clase de acciones ‘R usb 1.035 11,99 10,88 1,79 12.403 11.087 11.789
Global Millennials Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 119.179 16,61 15,39 15,08 1.979.284 157.250 5.401
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 8.797 14,02 12,99 12,73 123.310 71.875 5.283
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 5.773 10,90 9,97 — 62.894 4.805 —
Clase de acciones ‘E” EUR 1.150.977 13,77 12,60 11,85 15.846.858 1.323.433 30.688
Clase de acciones de acumulacion ‘I EUR 548.374 1,12 10,10 — 6.099.022 2.824.181 —
Clase de acciones de acumulacion ‘" GBP 54.636 17,06 15,56 14,29 932.347 898.965 3.928
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 327.075 1749 16,14 15,69 5.721.147 7.854.600 3.630.069
Clase de acciones ‘I’ GBP 275 171 15,60 14,29 4701 4.285 252.610
Clase de acciones ‘I" usb 150.856 14,42 13,30 12,93 2.175.188 1.136.273 5.310
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 457.357 14,14 13,08 12,78 6.466.039 7.815.358 4.478.029
Clase de acciones ‘P" usb 60.178 14,13 13,08 12,78 850.608 100.017 97.763
Clase de acciones de acumulacion ‘R GBP 8.410 17,05 15,55 14,29 143.403 130.771 3.928
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 206.246 17,52 16,18 15,73 3.613.949 1.630.592 5.307
Clase de acciones ‘R GBP 363.291 16,81 15,34 14,09 6.108.241 1.279.311 19.141
Clase de acciones ‘R usb 862.363 17,26 15,93 15,49 14.881.258 4.324.491 5.304
Global Real Estate Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 87.882 11,29 10,76 10,61 992.334 10.755 10.606
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 17.526 10,18 9,91 10,17 178.415 173.558 10.528
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 1.049 10,76 10,51 10,61 11.290 10.755 10.606
Clase de acciones en ofras divisas (bruta trimestral) (Dis) EUR 1.101 9,68 9,27 9,10 10.648 10.018 9416
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 216.343 10,77 10,10 948 2.329.627 10.100 10.988
Clase de acciones en otras divisas EUR 1.049 10,27 9,87 9,48 10.772 10.099 9.485
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E" EUR 1.052 9,16 8,81 8,71 9.640 9.103 8.620
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 3.948 10,19 9,59 9,07 40.227 37.856 8.683
Clase de acciones ‘E” EUR 4.080 9,85 943 9,07 40.204 9177 8.683
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I" GBP 898 9,94 9,53 9,19 8.922 8.3% 7.759
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘1" usb 690.225 10,38 10,03 10,25 7.162.199 10.838 10.611
Clase de acciones de acumulacion ‘" GBP 817 11,05 10,36 9,57 9.026 8.462 7.816
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 214.600 11,52 10,93 10,69 2.471.970 1.767.794 1.430.677
Clase de acciones ‘I’ GBP 869 10,38 10,05 9,57 9.023 8.462 7.816
Clase de acciones ‘I" usb 381.752 10,81 10,60 10,69 4127.341 5.104.837 10.689
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P" usb 1.052.795 9,84 9,58 9,84 10.362.685 12.871.428 20.161.148
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 605.130 10,89 10,36 10,18 6.588.061 7.493.254 8.118.148
Clase de acciones ‘P” usb 70.782 10,36 10,13 10,18 733.539 1.084.135 1.293.155
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘R GBP 898 993 9,52 9,19 8913 8.387 7.756
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘R" usb 1.100 10,33 10,03 10,25 11.371 10.830 10.607
Clase de acciones de acumulacion ‘R” GBP 817 11,04 10,35 9,56 9.017 8.455 7.813
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 1.000 11,50 10,91 10,68 11.499 10.910 10.682
Clase de acciones ‘R GBP 869 10,38 10,05 9,56 9.014 8.455 7.813
Clase de acciones ‘R usb 1.065 10,80 10,59 10,68 11.503 10.916 10.685
GQG Partners Global Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 10,55 10,22 9,80 10.550 10217 9.797
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 1.000 10,55 10,22 9,80 10.550 10.217 9.797
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.000 11,10 10,68 9,66 11.096 10.576 9.657
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 1.000 10,65 10,34 — 10.650 10.340 —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 64.395 10,93 10,47 9,65 703.652 447650 9.655
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 650.933 10,69 10,31 9,80 6.960.875 6.118.359 9.715.901
Clase de acciones de acumulacion “1S” EUR 3.924.834 1147 10,88 — 45.019.064 42.716.376 —
Clase de acciones de acumulacion ‘IS usb 10.167.053 10,70 10,31 9,80 108.752.071 118.259.531 9.799
Clase de acciones de acumulacion “P* usb 63.094 10,59 10,25 9,80 668.248 336.681 9.798
Clase de acciones de acumulacion ‘R" UsD 50.068 10,69 10,31 9,80 535.273 516.217 9.799
Clase de acciones ‘R” usb 33.361 10,69 10,31 9,80 356.769 344.068 9.799
India Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 26.511.677 20,86 19,69 22,52 552.915.751 563.235.170 745.885.087
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 4.224.621 20,86 19,69 22,52 88.129.240 92.392.871 136.427.190
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK 1.368.686 134,03 120,95 126,60 183.438.491 171.375.908 207.973.525
Clase de acciones en otras divisas GBP 82.640 24,03 22,42 24,21 1.986.004 1.691.514 2.332.453
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 138.438 13,12 12,42 14,27 1.816.078 2.003.000 2.991.314
Clase de acciones ‘A" usb 1.464.038 19,73 18,67 2147 28.888.065 31.447.486 41.252.641
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 4.037.307 27,87 25,96 28,42 112.520.327 120.282.481 185.039.800
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 2.188.436 13,81 12,77 13,73 30.214.768 41.841.468 68.321.348
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 25.427.716 2323 21,83 2472 590.682.027 591.943.099 729.207.916
Clase de acciones ‘I" GBP 8.121.053 15,10 14,03 15,04 122.646.202 112.194.811 90.406.334

@ Consulte la Nota 3(k).
®) Consulte el Anexo Il.
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India Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones ‘I" usb 1.834.288 22,9 21,68 24,61 42.122.478 48.076.591 82.533.602
Clase de acciones de acumulacion “10” usb 6.297.811 12,67 11,86 13,32 79.809.535 13.996.937 5.029.072
Clase de acciones de acumulacion “P" EUR 1.024 13,53 12,54 13,59 13.856 1.113.621 1.032.470
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 2.041.416 26,82 2525 28,74 54.750.764 60.569.251 69.467.191
Clase de acciones ‘P" usb 114.346 26,78 2523 28,71 3.061.693 4.611.485 8.262.814
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 1.360.235 12,96 11,99 12,94 17.628.163 10.759.862 5.391.992
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 5.505.940 19,45 18,28 20,72 107.112.831 105.976.184 123.321.838
Clase de acciones ‘R GBP 3.403.251 24,61 22,88 24,52 83.761.414 85.601.760 83.420.451
Clase de acciones ‘R usb 1.621.249 1941 18,25 20,72 31.469.285 31.408.887 29.115.733
Japan Equity Partners Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia JPY 14.053 11.455,61 12.005,40 12.485,74 160.988.357 168.226.513 189.894.423
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en CHF) CHF 10.000 10,85 11,42 12,01 108.528 114.186 120.102
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 68.084 10,97 11,53 12,14 746.909 834.966 2.033.799
Clase de acciones de acumulacion ‘I al cierre denominada JPY 322.791 13.325,83 13.832,07 14.250,19 4.301.456.438 3.606.180.979 3.512.588.668
Clase de acciones de acumulacion ‘I EUR 4.762.271 9,70 9,55 — 46.210.549 44.598.508 —
Clase de acciones de acumulacion ‘" GBP 497 16,42 16,22 16,02 8.158 8.059 16.023
Clase de acciones de acumulacion ‘" JPY 740.019 11.835,92 12.353,44 12.743,94 8.758.805.392 5.959.570.634 3.448.519.924
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.027.7112 11,39 11,93 1241 34.494.081 34.692.475 14.559.246
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 29.860 11,58 12,06 12,45 345.681 17.864.970 14.502.113
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en USD) usb 2675.814 13,80 14,22 14,40 36.920.183 36.235.513 23.475.406
Clase de acciones ‘I" GBP 2.439.142 10,28 10,18 - 25.075.768 23.477.102 -
Clase de acciones de acumulacion “P" JPY 200.964 13.069,26 13.677,92 14.189,29 2.626.453.665 3.331.617.329 3.914.219.316
Clase de acciones de acumulacion “P" (Clase cubierta en USD) usD 4.165.114 13,58 14,03 14,29 56.542.554 74.650.497 51.647.485
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 109.555 12,87 13,43 13,93 1.409.480 1471470 3.277.981
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) usD 1.268.421 944 9,76 — 11.976.021 12.377.043 —
Clase de acciones de acumulacion ‘R JPY 450.094 11.809,15 12.329,87 12.729,09 5.315.228.575 4.848.299.833 3.437.472.210
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en EUR) EUR 775.261 11,37 1,91 12,39 8.817.176 12.893.281 10.909.628
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 18.620 11,56 12,03 12,44 215.155 231.060 143.516
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en USD) usD 970.437 945 9,74 — 9.166.708 8.889.028 —
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en GBP) GBP 541.092 11,70 12,20 12,62 6.328.281 7.466.105 3.249.573
Japan Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia JPY 271.798 12.405,74 13.336,21 14.109,78 3.371.848.835 4.512.687.072 9.533.843.840
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia JPY 1.488.640 1.426,67 1.533,70 1.622,75 2.123.804.919 2.331.852.960 2.694.804.537
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 7.274.488 18,33 19,76 21,07 133.335.262 38.982.942 194.453.306
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 71.189 138,46 149,43 159,69 9.856.834 15.817.650 90.822.080
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas
(Clase cubierta en USD) usb 115.474 13,80 14,65 15,23 1.593.723 1.871.770 7.939.732
Clase de acciones en otras divisas GBP 1.183 17,84 18,16 18,40 21.107 21417 18.403
Clase de acciones en otras divisas usD 517177 19,89 20,49 22,00 10.286.726 11.831.089 10.298.935
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 4.544 11,33 11,69 12,61 51.468 53.135 5.952
Clase de acciones ‘A" usb 857.056 14,20 14,66 15,82 12.170.063 13.807.039 15.029.901
Clase de acciones ‘B” usb 8.021 12,29 12,76 13,90 98.613 102.317 111.495
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 2.360.492 11,70 11,90 12,26 27.617.740 141.158.676 37.758.784
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.208.112 1143 12,37 13,30 25.244.137 32.902.213 31.861.541
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre denominada JPY 4.334.439 1.164,94 1.240,21 1.296,96 5.049.364.186 3.824.525.285 1.416.885
Clase de acciones de acumulacion ‘" JPY 4.002.926 12.482,23 13.357,26 14.003,66 49.965.433.032 63.326.254.733 59.540.179.655
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.838.807 15,20 16,32 17,25 27.956.758 31.397.416 91.269.115
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en USD) usb 339.410 15,05 15,91 16,39 5.109.398 11.530.423 14.981.384
Clase de acciones ‘I" JPY 922.974 177112 1.908,43 2.012,24 1.634.700.173 1.454.927.764 2.564.315.170
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.711.695 12,37 13,29 13,99 45.909.713 46.830.532 48.764.434
Clase de acciones de acumulacion “P" JPY 40.809 15.312,22 16.438,58 17.347,75 624.883.716 746.900.053 700.122.815
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usb 821.327 14,15 15,00 15,55 11.625.705 15.185.871 33.877.158
Clase de acciones ‘P” JPY 26.629 15.068,76 16.177,38 17.072,10 401.269.505 430.791.138 612.950.722
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” JPY 112.631 221886 2.375,23 2491,98 249.913.078 257.934.120 206.712.286
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en GBP) GBP 9.579 12,35 13,26 13,97 118.342 126.149 140.091
Clase de acciones puntuales ‘R” GBP 1.243.073 20,63 21,02 21,24 25.638.939 24.896.888 8.605.274
Clase de acciones puntuales ‘R” JPY 67.993 2.160,82 2.327,33 2.453,66 146.920.763 157.441.184 159.726.101
Clase de acciones puntuales ‘R” usb 1.078 8,77 9,06 - 9452 9.693 -
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 2.402.848 20,28 19,91 20,35 48.718.573 60.619.341 74.768.384
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 2.779.359 23,49 23,09 23,61 65.280.225 65.564.679 88.359.815
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas EUR 1.168.742 23,26 22,48 21,88 26.955.453 27.327.380 30.684.329
Clase de acciones ‘I" usb 3.941.641 18,11 17,85 18,25 71.398.381 77.941.044 82.561.527
Clase de acciones de acumulacion 10" usb 14.874.672 19,22 18,80 19,09 285.948.411 277.939.479 319.404.758
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 339.228 2149 20,70 20,03 7.289.896 8.745.241 5.698.235
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 2.230.051 18,16 17,77 18,05 40.499.255 43.226.226 56.492.153
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.323.595 9,94 9,89 10,35 13.157.558 13.969.437 6.516.730
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 2.226.057 10,42 10,31 10,66 23.200.902 22.308.836 12.398.343
Clase de acciones ‘R” usb 8.445.284 1743 17,20 17,58 147.240.088 133.693.522 105.190.986

@ Consulte la Nota 3(k).
® Consulte el Anexo Il.
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N-11®° Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 1.037.476 8,06 7,92 9,52 8.361.753 9.903.508 16.308.461
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 328.749 8,04 791 9,52 2.643.460 2.843.894 4.380.229
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.154.581 9,84 9,52 10,90 11.365.350 11.950.357 16.963.473
Clase de acciones en otras divisas EUR 217.780 10,57 10,24 173 2.302.865 2.368.755 3.371.273
Clase de acciones en otras divisas GBP 25.067 10,07 9,79 11,12 252435 329.381 617.371
Clase de acciones en otras divisas SGD 1.003 9,18 8,99 10,62 9.215 9.011 10.634
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.804.532 9,29 9,02 10,40 16.759.896 18.839.848 32433484
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 785.045 8,77 8,58 10,21 6.881.145 9.724.387 69.369.986
Clase de acciones ‘I" GBP 15.950 11,35 11,10 12,60 180.964 209.661 273.919
Clase de acciones ‘I’ usb 135.228 8,17 8,09 973 1.105.198 1.162.266 2.499.052
Clase de acciones de acumulacion “10"® usD — — 9,01 10,63 — 22.128.329 26.117.451
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 100.494 847 8,31 9,93 851.205 834.613 5.445.034
Clase de acciones ‘P" usb 69.684 8,14 8,03 9,66 566.990 557.985 828.877
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 673.890 9,80 9,44 10,70 6.602.644 8.345.674 14.418.224
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usD 22215 8,46 8,27 9,86 187.832 218.072 1.170.217
Clase de acciones ‘R’ EUR 33.637 9,30 9,05 10,36 312.718 369.368 293.958
Clase de acciones ‘R GBP 8.197 10,22 9,99 11,34 83.732 89.252 318.046
Clase de acciones ‘R usb 112919 7,89 781 9,39 890.720 810.884 1.546.348
US Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 17.948.356 2,17 22,63 21,65 408.626.205 432.716.103 463.940.122
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 282811 22,81 22,67 21,69 6.450.648 6.613.780 10.531.556
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 10.807 24,28 23,75 21,64 262.341 256.642 172.675
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 5.270.449 23,66 23,91 23,52 124.704.225 131.907.79% 140.803.099
Clase de acciones en otras divisas GBP 52.033 24,80 24,35 22,00 1.290.323 1.219.264 1.190.594
Clase de acciones en otras divisas SGD 28.119 21,33 21,09 19,82 599.713 593.155 557.456
Clase de acciones ‘A" usb 466.804 2133 21,26 20,44 9.959.198 9.943.014 10.630.380
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 185.193 22,15 2175 19,96 4.101.755 4.456.053 5.244.670
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 21.933 19,99 20,28 20,09 438.509 648.596 531.484
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 16.073 12,28 11,96 10,84 197.316 192.244 2.481.988
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 493.927 19,56 19,36 18,37 9.660.028 10.974.684 16.837.289
Clase de acciones ‘I’ GBP 114.541 28,12 27,60 24,76 3.220.875 3.196.317 48.301.281
Clase de acciones ‘I" usb 197.574 23,70 23,54 2243 4.682.368 5.174.937 7.344.670
Clase de acciones de acumulacion “10” usb 296.240 22,12 21,82 20,55 6.554.243 11.905.089 4.523.729
Clase de acciones ‘IS” GBP 1.864.293 10,28 10,06 - 19.158.885 21.236.599 -
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 589.299 20,44 20,29 19,36 12.046.742 14.963.710 20.496.546
Clase de acciones ‘P" usb 213.217 20,47 20,32 19,39 4.365.592 4.333414 4.135.365
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 373.651 21,56 21,01 19,00 8.056.200 10.743.327 26.662.716
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 63.696 18,50 18,32 17,40 1.178.237 1.154.551 2.344.432
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 146.179 17,42 17,54 1713 2.546.987 1.490.308 178.498
Clase de acciones ‘R GBP 40.266 2346 23,02 20,71 944.830 880.398 743.596
Clase de acciones ‘R usb 238.755 18,44 18,31 1745 4.402.615 4.440.195 4.850.492
US Focused Growth Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 146.718 23,95 22,58 2145 3.514.323 2.994.826 3.355.478
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 307.452 19,24 18,14 17,23 5.916.613 5.653.235 6.248.145
Clase de acciones “A” usb 373.667 18,67 17,64 16,84 6.976.238 6.537.772 13.330.012
Clase de acciones ‘B” usb 5.124 15,56 14,78 14,25 79.738 75.720 73.013
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 34.874 25,80 24,04 2191 899.882 736.215 193.891
Clase de acciones de acumulacion ‘I usD 13.945 20,99 19,71 18,55 292.721 274,812 677.816
Clase de acciones ‘I’ usb 98.942 23,16 2174 20,49 2.291.640 1.942.942 51.147
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 231.036 22,34 21,03 19,93 5.161.945 6.047.884 5.578.954
Clase de acciones ‘P” usb 1.000 22,33 21,02 19,91 22.326 21.016 19.911
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usD 12.250 19,81 18,60 1754 242.686 18.603 17.535
Clase de acciones ‘R GBP 19.167 25,53 23,68 21,08 489.281 456.983 122.318
Clase de acciones ‘R usb 23.950 19,82 18,61 17,54 474.735 445.778 22.816
US Smaller Cap Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 1.000 9,16 9,26 — 9.164 9.256 —
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 9,16 9,26 — 9.164 9.256 —
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 1.000 945 943 — 9.453 9.433 —
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 625.497 9,24 9,29 - 5.777.565 9.290 -
Clase de acciones ‘I" usb 277.561 9,23 9,29 - 2.562.737 2.588.121 -
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 142.631 9,19 9,27 — 1.310.797 998.124 —
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 998 8,79 9,02 — 8.772 8.998 —
Clase de acciones ‘P" usb 1.000 9,19 9,27 — 9.186 9.266 —
Clase de acciones de acumulacion ‘R" UsD 903.271 9,23 9,29 — 8.338.610 8.502.343 —
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 186.521 9,04 9,25 — 1.685.477 1.724.753 —
Clase de acciones “R"® GBP 765 10,09 — — 7.716 — —
Clase de acciones ‘R usb 157.356 9,23 9,29 — 1.452.271 9.288 —
Carteras de renta variable global y regional CORE®
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usb 8.068.459 15,48 15,57 1745 124.892.812 117.919.912 70.286.763
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 20.222 8,89 897 - 179.802 10.349 -
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 62.116 10,20 10,46 11,81 633.781 1.050.724 13.550
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas EUR 3.179.879 10,65 10,54 11,26 33.866.497 27.634.523 11.217.796
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en ofras divisas
(Posicion larga en divisas de mercados emergentes frente al USD) CHF 5.000 8,19 8,39 — 40.950 41.929 —

@ Consulte la Nota 3(k).
® Consulte el Anexo Il.
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Emerging Markets CORE® Equity Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en ofras divisas

(Posicion larga en divisas de mercados emergentes frente al USD) EUR 36.885 8,22 8,40 — 303.144 8403 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘A"

(Posicion larga en divisas de mercados emergentes frente al USD)® PLN 38.079 9,30 - - 354.160 - -
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre denominada EUR 44.610 9,62 9,56 10,28 429.160 331.873 "7
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada EUR 22.390.446 883 8,70 — 197.649.927 133.691.944 —
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre denominada usD 126.917.181 17,10 1713 19,06 2.170.814.272 1.794.924.291 1.098.385.022
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘'® GBP 844 9,64 - - 8.143 - -
Clase de acciones “I" al cierre del mercado EUR 3.443.649 9,09 9,13 — 31.286.554 49.545.165 —
Clase de acciones de acumulacion “I0” al cierre denominada GBP 243537 16,32 16,10 16,80 3.975.435 4.024.885 4.176.434
Clase de acciones de acumulacion “10” al cierre denominada® JPY 2.999.900 927,50 — — 2.782.416.214 — —
Clase de acciones de acumulacion “I0” al cierre denominada usb 9.846.144 18,48 1845 20,39 181.955.364 309.552.478 328.801.947
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘10" usD 5.324.284 9,07 9,08 — 48.281.745 55.953.189 —
Clase de acciones puntuales 10" usb 6.215.370 9,88 10,23 11,44 61.424.903 119.077.659 119.515.667
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre denominada usD 3.681.908 13,05 13,08 14,58 48.033.668 48.175.390 43.161.788
Clase de acciones “P" al cierre del mercado usb 343.224 "7 12,02 13,57 4.018.917 4.058.857 5.864.242
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre denominada usD 2.736.084 12,64 12,67 14,10 34.584.846 28.791.251 10.040.294
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre denominada

(Posicion larga en divisas de mercados emergentes frente al USD) EUR 13.436 8,28 8,44 - 111.286 33.764 -
Clase de acciones ‘R’ al cierre del mercado GBP 441.242 14,13 14,34 15,29 6.233.666 7.446.188 11.465.704
Clase de acciones ‘R al cierre del mercado usD 720.585 1,31 11,61 13,11 8.147.010 6.188.497 852.056

Europe CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 8.643.383 18,01 1746 18,70 155.644.375 131.866.394 143.535.981
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 4.405.350 15,59 15,37 16,66 68.691.243 83.990.617 58.809.302
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas usD 286.535 10,18 10,03 11,28 2.917.523 3.109.542 6.584.283
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas

(Clase cubierta en USD) usb 1.013 9,59 9,18 - 9.717 9.297 -
Clase de acciones en otras divisas GBP 7.396 10,02 9,92 10,61 74.136 73.355 103.403
Clase de acciones en otras divisas usD 458.320 10,39 10,41 11,83 4.761.608 5.090.905 6.944.279
Clase de acciones de acumulacion “A” EUR 111.688 9,7 9,44 10,16 1.084.464 416.004 539.806
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 2.324.202 9,28 917 10,36 21.574.857 22.885.781 7.300.641
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN)® PLN 38.079 9,58 - - 364.687 - -
Clase de acciones ‘A’ EUR 2.372.457 14,00 13,76 14,92 33.221.613 35.815.238 25.683.556
Clase de acciones “A” usb 871.392 9,83 9,81 MA7 8.561.831 11.581.778 13.337.587
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 6.838.616 20,37 19,79 21,31 139.288.493 142.037.7% 84.031.719
Clase de acciones de acumulacion ‘" CHF 1.105 9,08 8,85 — 10.030 9.781 —
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 115.657.630 171 16,52 17,55 1.978.897.377 1.715.356.933 1.080.316.527
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 6.555.569 10,19 9,99 1,14 66.784.487 7.016.615 12.851.998
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en CHF) CHF 303.544 9,79 9,50 — 2.972.031 2.220.175 —
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 6.066.205 9,35 9,05 — 56.716.998 36.270.857 —
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en USD) usD 10.000 10,24 9,76 — 102.440 97.629 —
Clase de acciones ‘I’ EUR 7.464.174 20,24 20,05 2173 151.037.675 144.284.489 103.589.424
Clase de acciones de acumulacion ‘10 EUR 172.709 15,81 15,23 16,10 2.730.626 3.548.327 16.095
Clase de acciones de acumulacion “10”

(Posicién larga en divisas europeas frente al EUR)® SGD 18.003.093 9,49 - - 170.885.305 — -
Clase de acciones de acumulacion “P" EUR 6.785.856 1341 12,99 13,87 91.028.861 112.141.283 117.997.567
Clase de acciones ‘P" EUR 479.568 9,59 947 10,20 4.596.690 4.491.057 6.796.075
Clase de acciones ‘P” GBP 61.009 10,04 9,95 10,62 612.611 599.717 1.334.537
Clase de acciones ‘P" usb 1.317.637 9,70 9,74 11,01 12.785.834 14.060.499 1.177.788
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 9.630.697 18,10 17,48 18,58 174.292.670 184.762.532 118.821.742
Clase de acciones ‘R EUR 4.610.304 15,79 15,64 16,95 72.813.619 76.042.667 10.508.247
Clase de acciones ‘R GBP 314.614 17,25 17,16 18,43 5.426.270 5.823.003 3.985.420
Clase de acciones ‘R usb 558.084 9,80 9,87 1,14 5.470.982 3.593.493 3.398.965

Global CORE® Equity Portfolio

Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usD 3.335.284 21,09 2157 2191 70.351.381 53.324.127 19.256.199
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 2.871.786 21,37 21,75 22,13 61.378.996 56.599.010 31.511.151
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominadas en al cierre denominada usb 898 9,40 9,71 - 8.441 8.680 -
Clase de acciones al cierre denominadas en la divisa de referencia usb 1.414.559 17,34 17,79 18,11 24.533.336 10.779.611 6.938.074
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usD 3.090.064 23,13 23,60 24,07 71.460.797 75.485.713 69.908.164
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en ofras divisas® HKD 23.210 98,68 — - 2.290.319 — -
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en ofras divisas SGD 566.788 9,98 10,15 — 5.654.838 5.569.246 —
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas

(Clase cubierta en AUD)® AUD 17.997 9,94 - - 178.905 - -
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas

(Clase cubierta en SGD) SGD 390.972 9,62 9,83 - 3.762.676 698.556 -
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas EUR 2.803.257 10,48 10,49 10,17 29.364.941 13.488.927 7.926
Clase de acciones puntuales ‘A" usb 789.004 17,58 17,93 18,33 13.868.182 16.417.319 12.223.221
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre denominada EUR 6.080.455 19,31 19,48 18,94 117.399.202 126.537.385 86.789.777
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E” EUR 6.920.644 23,15 23,24 22,63 160.203.202 153.582.239 111.555.227
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 849.848 9,53 9,83 - 8.096.776 368.448 —
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada EUR 27.453.297 21,25 21,30 20,44 583.369.475 616.280.953 346.228.554
Clase de acciones de acumulacion ‘I" al cierre denominada usb 52.264.022 2126 21,66 21,81 1.111.247.207 1.084.281.074 658.676.302
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada (Clase cubierta en CHF) CHF 6.908 9,66 9,95 — 66.746 56.281 —
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada (Clase cubierta en EUR) EUR 9.589.280 9,37 9,65 — 89.873.735 131.889.449 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 996.380 9,70 9,94 - 9.660.116 6.008.651 —
Clase de acciones ‘I al cierre del mercado GBP 1.721.283 1141 11,62 11,14 19.647.970 17.730.056 2.830.440

@ Consulte la Nota 3(k).
® Consulte el Anexo Il.
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/_\CCi?m?? en Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®
cir a
Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
Global CORE® Equity Portfolio (continuacién)
Clase de acciones ‘I" al cierre del mercado usb 6.996.324 17,50 18,03 18,45 122.416.852 100.273.843 81.807.879
Clase de acciones puntuales ‘I" usb 3.099.423 23,76 2437 24,84 73.650.512 110.635.820 65.877.004
Clase de acciones de acumulacion ‘0" al cierre denominada EUR 2.669.397 31,32 31,32 29,89 83.615.552 91.848.943 95.420.884
Clase de acciones de acumulacion “I0” al cierre denominada GBP 68.994 33,18 33,31 31,51 2.289.124 2.204.132 2.516.133
Clase de acciones de acumulacion ‘0" al cierre denominada usD 1.134.966 18,34 18,64 18,67 20.816.244 14.210.779 9.571.189
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘10" usb 179.835.381 13,19 13,34 13,39 2.372.569.891 2.388.151.316 2.170.780.227
Clase de acciones puntuales ‘10" usb 10.052.807 13,19 13,67 13,83 132.616.889 103.563.172 68.175.131
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 7.204.747 16,31 16,58 16,82 117.508.372 133.044.385 90.054.700
Clase de acciones puntuales ‘P" usb 747.021 27,20 21,79 28,34 20.317.479 18.281.319 9.417.535
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre denominada (Clase cubierta en CHF) CHF 1.224 8,85 9,12 — 10.836 11.159 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R EUR 300.445 10,61 10,59 10,18 3.188.799 3.615.776 1.345.789
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” usb 5.469.741 19,85 20,13 20,33 108.586.316 111.278.284 59.572.633
Clase de acciones ‘R al cierre del mercado GBP 585.019 11,39 11,59 1,13 6.663.587 6.045.040 952.829
Clase de acciones puntuales ‘R” usb 1.368.666 18,63 19,09 19,46 25.496.059 29.578.993 12.368.419
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones al cierre denominadas en la divisa de referencia usb 1.799.955 20,21 20,24 20,90 36.372.563 88.281.739 20.290.592
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usD 8.354.028 20,17 20,16 20,82 168.523.401 174.270.460 182.760.664
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas EUR 440.216 10,47 10,29 10,12 4.607.626 2.409.709 96.504
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SEK 367.258 14327 136,83 129,29 52.618.540 34.934.908 12.513.153
Clase de acciones “A” al cierre del mercado usb 73.524 16,57 16,64 1727 1.218.458 708.586 356.155
Clase de acciones puntuales ‘A" usb 103.214 15,75 15,78 16,37 1.625.510 1.811.060 1.255.357
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre denominada EUR 891.474 19,95 19,72 19,49 17.786.743 18.786.830 5.894.510
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E” EUR 808.540 19,06 18,79 18,58 15.411.959 16.893.029 11.018.195
Clase de acciones de acumulacion ‘I al cierre denominada GBP 908 10,86 10,71 10,36 9.862 6.872.587 6.641.698
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘I EUR 4.068.168 24,64 24,15 23,57 100.252.576 128.539.237 100.825.555
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” usb 186.340 12,66 12,60 12,92 2.358.464 5.861.215 13.120.189
Clase de acciones “I" al cierre del mercado GBP 540.139 10,76 10,70 10,36 5.813.938 6.287.030 3.035.499
Clase de acciones de acumulacion “I0” al cierre denominada GBP 34.964 39,28 38,62 37,15 1.373.311 1.260.515 1.581.443
Clase de acciones de acumulacion ‘0" al cierre denominada JPY 4.979.200 887,20 921,63 — 4.417.567.490 4.605.543.777 —
Clase de acciones de acumulacion ‘10" al cierre denominada usb 771.184 22,40 22,29 2,71 17.277.181 29.380.160 28.814.736
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘10" usD 861.769 12,74 12,65 12,89 10.982.861 14.911.961 10.822.309
Clase de acciones puntuales 10" usb 5.246.092 12,61 12,71 13,10 66.164.662 93.324.636 70.622.127
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P" usD 175.462 17,68 17,64 18,17 3.102.334 4443411 2.534.104
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” usb 183.871 19,26 19,18 19,68 3.540.691 6.689.869 2.360.982
Clase de acciones puntuales ‘R” GBP 839.663 15,23 15,10 14,70 12.789.050 10.603.020 2.646.559
Clase de acciones puntuales ‘R” usb 395.850 18,35 18,41 19,01 7.265.822 8.222.450 20.809
US CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usb 2.955.091 22,64 23,04 22,08 66.895.005 77.502.116 131.012.605
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 5.319.358 23,06 2321 22,31 122.641.645 138.367.333 88.069.891
Clase de acciones al cierre denominadas en la divisa de referencia usb 172.556 24 22,80 21,86 3.866.259 3.641.672 3.181.489
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usD 1.300.537 39,88 40,26 38,59 51.867.363 52.029.341 53.489.798
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en ofras divisas SGD 959.606 9,75 9,89 — 9.359.992 13.375 —
Clase de acciones puntuales ‘A" usb 1.312.335 2317 23,45 22,59 30.408.619 28.580.823 18.830.474
Clase de acciones puntuales ‘B" usb 850 19,35 19,68 19,15 16.452 16.728 16.280
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E” EUR 4.736.194 19,27 19,19 17,61 91.268.700 93.035.016 75.632.080
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.042.430 945 9,72 — 9.846.668 3.028.518 —
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada® HKD 787 100,00 — — 78.689 — —
Clase de acciones de acumulacion ‘" al cierre denominada usb 26.897.289 14,68 14,90 14,18 394.902.056 340.413.468 87.111.433
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘I usD 18.460.151 13,98 14,07 13,40 258.120.311 324.420.250 107.504.389
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 9.322.262 9,59 9,81 — 89.376.266 84.841.572 —
Clase de acciones puntuales ‘" usb 5.960.014 28,03 28,42 21,2 167.068.835 178.603.077 94.500.956
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 3.156.187 19,84 20,00 19,10 62.613.567 70.470.732 45.469.272
Clase de acciones puntuales ‘P" usb 96.434 21,46 217 20,79 2.069.223 2.092.279 2.253.664
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” usb 2.124.684 21,60 21,75 20,71 45.896.348 37.580.297 5.668.984
Clase de acciones puntuales ‘R” GBP 54.487 26,58 26,61 24,07 1.448.385 1.449.122 536.653
Clase de acciones puntuales ‘R” usb 5.532.791 20,85 2113 20,24 115.370.656 37.766.543 30.877.817
Clase de acciones “U" al cierre del mercado usD 141.230 25,39 25,86 24,78 3.586.052 3.652.828 3.499.488
US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usD 71.345 22,13 23,06 22,59 1.578.781 2.182.963 1.887.130
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 25212 22,64 23,53 23,16 572.168 974.988 485.150
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usD 23538 22,69 23,58 2321 533.970 2.190.698 5.701.325
Clase de acciones “A” al cierre del mercado usb 491.327 20,68 21,60 21,21 10.159.426 10.746.469 8.898.027
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre denominada EUR 81.801 21,62 2223 20,85 1.768.553 2.594.236 617.006
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 184.237 22,28 22,85 21,53 4.104.724 5.360.236 2491188
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘1" UsD 838.890 22,38 2318 22,63 18.772.657 3.196.609 6.980.320
Clase de acciones puntuales ‘I" usb 162.923 20,87 22,20 21,76 3.400.402 3.617.382 5.506.087
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘10" UsD 15.894.721 1142 1,79 1145 181.493.353 203.444.248 337.886.934
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 1.644.325 19,99 20,73 20,31 32.872.312 32.585.019 20.643.497
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” UsD 375.343 19,59 20,29 19,84 7.351.463 7.263.391 1.150.368
Clase de acciones puntuales ‘R’ GBP 33.128 24,67 25,31 2343 817.305 904.625 495,053
Clase de acciones puntuales ‘R” usb 86.606 19,20 19,93 19,54 1.662.584 1.700.194 1.702.994

@ Consulte la Nota 3(k).
®) Consulte el Anexo Il.
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ACCi?nE_S} en Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®
a
Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
Carteras de renta variable global y regional GIVI
GIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usb 1.000 16,47 16,45 16,88 16.474 16.454 16.876
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 10.446 16,46 16,45 16,91 171.903 195.099 841.446
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 1.803 14,95 15,19 15,83 26.957 271122 28217
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 15.887 18,34 18,07 17,72 291.351 178.178 174.478
Clase de acciones de acumulacion ‘I al cierre denominada usb 2.044.824 16,98 16,93 17,28 34.729.140 34.630.288 36.795.268
Clase de acciones de acumulacion ‘0" al cierre denominada usD 672.085 14,43 14,36 14,63 9.697.354 3.521.252 3.803.261
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 1.000 16,75 16,71 1713 16.747 16.714 45172
Clase de acciones puntuales “P" usD 1.112 14,97 15,24 15,88 16.646 16.615 17.032
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” usb 27.600 15,72 15,68 16,06 433.793 432.848 443.267
Clase de acciones puntuales ‘R usD 1.118 14,06 14,32 14,92 15.723 15.686 16.065
Carteras de renta variable por sectores
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 4.315.052 6,27 6,39 6,47 27.076.632 31.189.870 47.767.161
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 371.414 591 6,09 6,21 2.194.999 2451.305 3.720.068
Clase de acciones ‘A’ usb 56.582 943 9,65 9,82 533.618 48.866 134.939
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 251.562 747 7,52 7,30 1.880.065 1.817.575 2.958.367
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 378.817 6,63 6,73 6,75 2.513.262 2.549.892 5.144.092
Clase de acciones ‘I" usb 160.522 5,89 6,09 6,23 944.718 1.775.851 4.896.898
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 5.287.510 6,06 6,16 6,22 32.020.826 34.675.686 44.248.664
Clase de acciones ‘P” usb 896.651 5,57 5,75 588 4.998.270 5.246.482 4.786.478
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 429 9,17 9,16 8,76 3.937 3.931 8.625
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 245.280 6,58 6,67 6,70 1.613.264 2.019.176 3.668.480
Clase de acciones ‘R usb 107.654 5,90 6,11 6,24 635.175 1.386.950 2.852.020
CARTERAS DE RENTA FIJA
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 697.832 149,34 139,01 143,56 104.211.002 92.257.903 162.754.553
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 107.970 95,14 91,20 - 10.272.754 11.878 -
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 316.781 98,46 93,85 101,30 31.191.116 24.932.755 21.494.574
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 477.341 96,83 92,42 100,35 46.221.986 41.575.137 37.546.959
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 16.247 111,40 108,52 116,69 1.809.916 2.190.237 4.496.222
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)® HKD 241.367 101,98 — — 24.615.261 — —
Clase de acciones en ofras divisas (bruta mensual) (Dis)

(Clase cubierta en AUD)® AUD 14.234 101,88 - - 1.450.143 — -
Clase de acciones en ofras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 288.766 97,08 92,92 101,02 28.033.129 30.729.443 28.968.990
Clase de acciones en ofras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en AUD) AUD 30.671 9,10 91,92 99,93 2.947.525 2.861.043 2.549.479
Clase de acciones en ofras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en GBP) GBP 24.142 93,20 89,82 99,14 2.249.968 1.507.821 1.030.866
Clase de acciones en ofras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 753.921 9547 91,51 100,07 71.979.523 77.190.170 48.144.043
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 89.254 138,09 130,64 138,58 12.324.976 16.873.928 9.862.995
Clase de acciones en ofras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 104.200 102,23 101,45 111,88 10.652.481 9.667.368 10.562.219
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 6.373 107,52 106,11 115,81 685.216 714.792 1.460.075
Clase de acciones ‘A" usb 24.279 111,27 108,25 116,41 2.701.572 2.247.969 2.755.463
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E"

(Clase cubierta en EUR) EUR 36.796 95,88 92,87 102,88 3.528.175 3.255.970 3.012.003
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 60.303 132,71 125,86 134,19 8.002.687 4.692.840 4.973.565
Clase de acciones de acumulacion “" usb 3.191.667 156,70 145,42 149,26 500.134.621 359.934.236 192.250.738
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.151.703 144,94 136,69 144,11 166.924.406 159.984.227 122.717.681
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 509.959 120,32 112,74 117,62 61.357.500 60.432.874 38.217.267
Clase de acciones ‘I’ usb 140.787 11,73 109,21 11743 15.729.803 4.084.772 4.416.348
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 460.584 102,47 102,07 112,52 47.194.266 26.085.459 6.352.680
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 489.402 12.175,98 11.754,32 11.809,55 5.958.952.880 5.511.086.974 5.798.208.060
Clase de acciones de acumulacion “10” usb 750.140 124,90 115,50 17,73 93.695.107 86.644.934 88.312.181
Clase de acciones ‘10" usb 25.482 105,59 103,60 11,41 2.690.749 2.488.281 16.671
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR)® EUR 1.012.491 102,02 - - 103.298.098 — -
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 114.866 128,73 119,67 123,26 14.786.198 12.159.473 10.694.766
Clase de acciones ‘P" usb 12.560 100,81 98,34 105,74 1.266.187 656.378 710.090
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 145.649 132,44 122,94 126,28 19.289.471 15.782.069 15.676.984
Clase de acciones ‘R usb 30.618 101,32 98,99 106,45 3.102.202 2437.325 1.374.807
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en GBP) GBP 44.004 97,65 96,69 105,51 4.305.708 3.846.364 238.814

Emerging Markets Debt Blend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 15.002 97,23 91,31 98,75 1.458.578 1.299.638 49.771
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 44.380 7541 74,61 84,26 3.346.548 2.104.342 28.549
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 20278 101,23 95,10 101,78 2.052.704 2.080.516 1.047.214
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.360 77,80 77,14 86,76 105.797 99.603 106.816
Clase de acciones de acumulacion “E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.383 98,45 92,72 99,74 136.181 131.873 167.196

@ Consulte la Nota 3(k).
® Consulte el Anexo Il.
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Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
Emerging Markets Debt Blend Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “I" EUR 187.997 101,88 93,81 95,88 19.153.910 17.367.041 16.955.818
Clase de acciones de acumulacion *" usb 143.993 101,81 95,24 102,22 14.659.525 13.677.244 14.598.318
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 560.912 100,68 94,22 100,07 56.470.254 48.116.245 50.945.800
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.200.492 121,07 113,16 119,00 145.339.035 125.831.220 134.313.167
Clase de acciones ‘I’ usb 134 75,66 7521 84,88 10.175 9518 10.215
Clase de acciones “I" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.350 82,62 82,24 90,87 111.533 104.307 109.699
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 2.440.823 129,50 120,62 125,97 316.094.008 294.412.703 307.459.066
Clase de acciones de acumulacion “R" usb 100 101,42 94,90 101,92 10.142 9.490 10.192
Clase de acciones ‘R usb 1.184 75,61 7513 84,82 89.532 88.381 133.190
Clase de acciones ‘R (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.682 82,55 82,15 90,78 138.886 47378 151.876
Emerging Markets Debt Local Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 924.951 10,95 10,50 11,67 10.128.533 10.649.696 17.250.522
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 1.374 589 578 6,77 8.098 7.759 8.631
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 151.006 6,10 6,20 723 921.850 984.423 2.656.492
Clase de acciones en otras divisas GBP 32.327 7,76 7,79 8,61 250.923 251.639 278.174
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 202.351 10,63 10,20 1,37 2.150.182 2.055.246 1.816.178
Clase de acciones “A” usb 718.044 6,27 6,36 742 4.504.896 4.801.264 6.294.639
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E" EUR 385.909 7,68 741 8,29 2.964.384 2.091.487 1.805.399
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 398.230 12,77 12,06 12,81 5.085.133 4944137 7.354.888
Clase de acciones ‘E” EUR 623.894 7,63 7,62 8,46 4.762.837 5.721.857 6.219.741
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I" EUR 4.248.309 8,09 7,80 8,73 34.347.700 31.589.723 33.136.247
Clase de acciones de acumulacion “I" EUR 17.335.235 1311 12,31 12,92 227.338.873 236.986.658 225.052.219
Clase de acciones de acumulacion “I" GBP 11.454.605 11,76 11,09 11,53 134.761.942 125.926.945 89.541.725
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 41.602.348 12,14 11,58 12,75 504.973.770 631.976.539 825.877.195
Clase de acciones ‘I’ usb 11.598.382 6,53 6,67 7,78 75.776.520 84.441.932 260.218.105
Clase de acciones ‘10" (bruta mensual) (Dis)® usb 159.523 9,76 - - 1.557.184 - -
Clase de acciones de acumulacion “10” JPY 10.536.217 1.117,25 1.108,52 1.195,27 11.771.609.149 11.666.325.604 10.824.445.020
Clase de acciones de acumulacion 10" usb 6.357.370 13,22 12,56 13,73 84.017.109 203.507.719 93.978.059
Clase de acciones ‘10" usb 2.286.947 6,67 6,85 7,99 15.262.295 36.367.927 17.794.899
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX" usb 206.325.168 2,23 2,30 2,97 460.297.125 410.957.558 481.495.278
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) ‘1XO" usb 36.165.535 2,99 3,09 4,05 107.984.620 99.032.655 120.835.486
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 1.367.215 12,07 11,54 12,79 16.499.152 15.942.895 20.496.083
Clase de acciones ‘P” usb 464.058 742 7,55 8,80 3.442.988 3.858.005 4.625.716
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 33.498 9,73 9,13 9,60 325.829 1.961.755 5.483.931
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 307.739 8,34 7,96 8,78 2.566.565 1.921.139 1.887.393
Clase de acciones ‘R EUR 1423 6,83 6,87 764 9.721 9.127 91.512
Clase de acciones ‘R GBP 41.427 7,52 7,58 8,35 311.580 244,987 243.746
Clase de acciones ‘R usb 39.591 5,87 599 6,98 232.266 367.647 1.943.731
Emerging Markets Debt Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 12.525.146 22,40 20,46 22,24 280.544.671 272.450.111 327.874.344
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usb 878.326 12,01 11,56 12,18 10.547.360 18.716.740 18.780.567
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR 42.362.502 16,81 15,61 1744 712.113.117 428.658.957 501.894.332
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 1.199 9,11 8,61 — 10.929 9.991 —
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 22.376.790 10,40 9,75 11,18 232.710.997 252.531.018 283.274.216
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 5.802.693 8,96 844 9,74 52.019.479 54.056.210 38.230.291
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 6.448.932 13,82 13,36 15,21 89.121.100 80.426.341 131.703.378
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usb 897.208 8,54 870 961 7.663.891 11.668.009 4.909.170
Clase de acciones en ofras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en EUR) EUR 647.335 8,51 8,1 9,56 5.507.728 2.704.091 2.253.342
Clase de acciones en ofras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en HKD) HKD 757.410 89,22 84,18 97,25 67.576.025 63.430.985 73.148.403
Clase de acciones en ofras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 9.866.166 8,82 8,34 970 86.979.617 80.642.078 78.017.289
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas

(Clase cubierta en CHF) CHF 374.543 10,85 10,09 11,33 4.064.757 3412.462 4.320.244
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 94.108 11,08 10,84 1,74 1.042.465 1.276.634 4.461.660
Clase de acciones en ofras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 2.259.368 8,94 8,81 10,29 20.188.335 24.517.751 37.894.681
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 981.799 10,34 10,05 11,52 10.147.452 11.932.485 7.387.890
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A" usb 3.861.588 10,27 9,63 11,04 39.642.218 37.870.483 48.478.945
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 326.496 10,32 944 10,29 3.369.840 2.002.462 3.099.078
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 3.185.489 11,04 10,15 11,18 35.171.153 37.044.284 56.383.122
Clase de acciones ‘A" usb 3.083.195 16,38 15,81 18,00 50.496.771 49.167.634 70.951.576
Clase de acciones ‘B” usb 62 16,25 15,59 17,74 1.007 966 1.099
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.341.835 9,64 9,19 10,83 51.507.228 48.689.456 56.416.610
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 2.388.918 7,78 781 8,92 18.575.310 20.837.618 21.068.826
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 5.073.986 26,10 23,53 2448 132.451.903 115.485.682 136.797.465
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 8.254.964 12,86 11,97 13,44 106.130.905 95.129.394 86.697.573
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 1.433.946 10,65 10,45 11,38 15.274.333 17.650.524 15.944.856
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I"

(Clase cubierta en EUR) EUR 171578 848 8,28 9,85 1.455.160 50.415.985 25.085.395
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I" GBP 286.954 9,77 9,06 9,81 2.803.447 18.520.956 27.313.181
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I" (Clase cubierta en CHF) CHF 14.745.416 8,65 8,26 9,77 127.484.675 122.385.095 108.788.391
Clase de acciones de acumulacion ‘1" usD 75.231.325 15,98 14,55 15,73 1.201.861.543 1.193.911.248 1.903.523.152

@ Consulte la Nota 3(k).
® Consulte el Anexo Il.
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ACCi?nE_S} en Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®
a
Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
Emerging Markets Debt Portfolio (continuacion)

Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en CHF) CHF 3.189.459 11,03 10,23 11,42 35.177.493 43.155.023 53.335.705
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en duracion) EUR 944 11,31 10,68 10,66 10.681 10.086 10.066
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 36.828.435 19,96 18,47 20,53 734.974.975 759.734.489 927.778.764
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 243.533 10,21 9,96 10,73 2.486.581 2.426.803 2.630.044
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en JPY) JPY 17.861 989,57 915,02 1.012,76 17.674.513 13.242.031 16.742.756
Clase de acciones ‘I" EUR 658.488 10,04 9,59 10,01 6.613.402 5.679.017 4.339.393
Clase de acciones ‘I’ usb 18.247.488 17,32 16,79 19,12 315.956.303 323.341.510 339.913.615
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en duracion) usD 195.606 941 9,67 10,69 1.839.739 1.892.254 703.462
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 72.035.842 9,13 9,03 10,55 657.667.158 650.197.269 906.784.912
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 707.278 8,04 8,38 9,50 5.687.136 7.804.241 61.879.465
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 17.240.175 10,53 10,36 11,98 181.556.950 111.848.230 104.245.157
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 4.057 8,18 8,50 9,51 33.175 32.164 11.583.090
Clase de acciones ‘10" (bruta mensual) (Dis)® usb 161.532 9,99 — — 1.613.045 — —
Clase de acciones de acumulacion ‘10" GBP 14.402.036 10,89 9,76 — 156.827.606 139.269.394 —
Clase de acciones de acumulacion 10" JPY 2.251.530 114123 1.081,07 1.143,25 2.569.513.385 2.441.600.743 2.599.627.864
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 12.511.919 22,33 20,27 2174 279.412.706 248.297.536 348.190.802
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en EUR) EUR 3448217 10,66 9,83 10,84 36.744.323 27.792.246 28.422.541
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 479.287 20,55 18,83 20,54 9.851.133 12.645.834 162.791
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en JPY) JPY 12.096.209 1.018,04 937,85 1.030,27 12.314.487.786 11.801.569.893 12.059.548.135
Clase de acciones ‘10" usb 4.397.69% 12,16 11,84 1348 53.461.319 68.655.759 73.534.496
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 49.750.000 8,76 8,35 9,84 435.866.998 447.495.229 531.287.650
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD 1.532.753 10,22 9,30 — 15.658.884 196.227.804 —
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 339.364 9,77 9,04 — 3.315.043 107.064.430 —
Clase de acciones “IS" (Clase cubierta en GBP) GBP 12.539 9,30 9,14 — 116.598 10.387.518 —
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX" usb 933.973 5,02 491 6,14 4.687.829 4.834.242 6.579.800
Clase de acciones de acumulacion “P” usD 61.202 10,38 947 10,27 635.301 539.814 11.207
Clase de acciones ‘P” usb 3.468 9,50 9,19 10,27 32.936 56.095 11.207
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 114.181 14,54 13,03 1343 1.659.886 6.216.322 6.471.881
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 6.041.139 12,50 11,39 12,32 75.497.541 50.222.139 50.983.804
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en CHF) CHF 2.593.543 11,14 10,33 11,54 28.889.128 25.203.475 18.555.994
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en duracion) usb 8.320 10,08 9,68 10,15 83.863 80.505 84.419
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en EUR) EUR 7.605.170 11,45 10,60 1,79 87.057.686 83.431.626 72.588.900
Clase de acciones ‘R usb 7.607.112 9,18 8,90 10,13 69.812.728 59.213.491 40.407.723
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en EUR) EUR 10.253.236 834 825 9,63 85.518.301 64.780.003 41.175.371
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en GBP) GBP 19.958.220 8,77 8,62 9,97 175.030.185 258.690.037 107.130.189
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 10.160 8,12 8,42 943 82.514 196.462 440.169
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en SGD) SGD 596.014 9,92 9,67 11,09 5.912.548 3.481.826 3.093.705

Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio®
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia® usb 100 103,27 — — 10.327 — —
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia® usb 100 103,27 — — 10.327 — —
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR)® EUR 1.000 102,00 - - 101.998 — -
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas

(Clase cubierta en EUR)® EUR 1.000 102,00 - - 101.997 - -
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR)® EUR 1.000 101,90 - - 101.898 - -
Clase de acciones ‘I'® usb 100 103,49 — — 10.349 — —
Clase de acciones de acumulacién “"® usp 130.258 103,49 — - 13.479.977 - —
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR)® EUR 1.000 102,21 - - 102.214 — -
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR)® EUR 51.524 102,23 - - 5.267.208 - -
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP)® GBP 1.000 102,72 - - 102.722 — -
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP)® GBP 1.000 102,71 — — 102.706 — —
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en GBP)® GBP 1.000 102,71 - - 102.706 — -
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR)® EUR 1.000 102,20 — — 102.198 — —
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR)® EUR 1.000 102,20 - - 102.198 — -

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 100 100,95 95,29 100,55 10.095 9.529 10.055
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 105 95,97 95,29 100,55 10.095 9.529 10.055
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 200 96,67 92,65 100,52 19.335 18.530 20.103
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 21 91,61 92,65 100,52 19.335 18.530 20.103
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 200 95,94 92,18 100,51 19.189 18.436 20.101
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 201.883 101,91 95,90 100,57 20.573.349 19.371.801 9.855.552
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR)® EUR 106 100,07 - - 10.631 - -
Clase de acciones ‘I" usb 103.944 96,23 95,91 100,57 10.002.961 9.413.247 9.870.638
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en AUD) AUD 1.350 102,41 96,35 100,69 138.250 130.075 135.935
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 200 97,56 93,22 100,53 19.512 18.644 20.106
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 500 99,06 94,20 100,53 49.530 47.102 50.267
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en EUR) EUR 212 91,83 93,22 100,53 19.512 18.644 20.106
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 531 93,16 94,20 100,53 49.502 47.102 50.267

Euro Short Duration Bond Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 1.760.932 10,30 10,19 10,33 18.130.124 2.431.310 582.240
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 4410 10,23 10,13 10,29 45.128 44.683 45.341
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 387.811 10,17 10,07 10,24 3.942.275 3.236.990 787.290
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 5.173.989 10,50 10,37 10,49 54.328.319 54.570.812 28.590.449

@ Consulte la Nota 3(k).
®) Consulte el Anexo Il.
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/_\CCi?m?? en Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®
Cir a
Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio (continuacion)
Clase de acciones ‘I" EUR 1.194.522 10,26 10,18 10,33 12.259.029 9.171.851 16.075.883
Clase de acciones de acumulacion “P" EUR 4.717.801 10,35 10,23 10,36 48.839.515 50.831.683 68.743.178
Clase de acciones ‘P" EUR 510.484 10,17 10,09 10,25 5.192.958 678.463 8.301.418
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 6.099.292 10,48 10,35 1047 63.897.119 36.444.057 7.455.803
Clase de acciones ‘R EUR 278.552 10,26 10,18 10,32 2.858.133 2429.354 97.125
Europe High Yield Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 802 115,87 110,96 115,57 92.975 87.705 71.061
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en USD) usb 1430 125,19 118,04 119,74 179.075 168.845 171.271
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 141 99,91 98,94 106,32 14.085 13.570 29.672
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 877 1.009,29 965,79 - 884.763 798.468 -
Clase de acciones de acumulacion “A" (Clase cubierta en PLN) PLN 70.019 117,29 111,26 113,92 8.212.690 8.201.168 9.146.897
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 6.847 112,44 108,01 113,18 769.945 607.767 138.780
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 201.235 119,14 113,79 117,87 23.975.260 57.593.724 161.901.368
Clase de acciones ‘I’ EUR 120 99,81 99,19 106,59 11.948 11.411 11.817
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” (Clase cubierta en USD) usb 12.539 106,34 101,88 106,66 1.333.476 1.276.411 1.431.028
Clase de acciones de acumulacion “P" EUR 48.324 117,65 112,50 116,83 5.685.228 5.194.395 8.160.541
Clase de acciones de acumulacion “P" (Clase cubierta en USD) usb 51.635 126,98 119,55 120,90 6.556.922 7.459.224 6.593.668
Clase de acciones ‘P” EUR 10.386 99,80 99,00 106,39 1.036.458 1.018.373 1.084.824
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 55.426 118,72 1341 117,54 6.580.132 11.668.511 5.559.257
Clase de acciones ‘R EUR 614 100,15 99,48 106,89 61.459 11.354 11.764
Clase de acciones ‘R (Clase cubierta en GBP) GBP 10.209 104,15 102,83 109,32 1.063.242 1.026.832 1.091.745

Global Credit Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 540.085 15,62 14,44 1478 8.434.624 3.029.510 3.405.959
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 249.076 1,15 10,55 11,02 2.778.296 2.591.760 5.160.775
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 6.630 108,00 101,38 106,75 716.083 672.183 707.753
Clase de acciones “A” usb 18.378 11,23 10,61 11,08 206.373 109.877 137.930
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 897.904 15,58 14,65 15,44 13.988.439 11.376.659 22.198.522
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I"

(Clase cubierta en duracion) usb 13.715 9,57 9,37 9,63 131.192 128.385 861.718
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 3.004.996 13,63 12,56 12,77 40.959.204 27.401.178 11.529.062
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en CHF) CHF 3.585.633 13,27 12,44 13,05 47.571.653 39.617.899 46.593.963
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en duracién) usb 224.509 11,39 10,99 10,98 2.556.999 24.483.39% 61.412.556
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en EUR) EUR 10.906.579 15,14 14,18 14,80 165.156.840 107.589.069 222.457.308
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 3.837 10,40 10,19 10,46 39.894 39.110 9.083.277
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 374.272 10,79 10,51 10,68 4.039.724 5.111.608 9.627.261
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.135.209 10,32 991 10,50 22.028.604 21.110.041 26.689.138
Clase de acciones de acumulacion ‘10 usb 15.012.393 13,18 12,12 12,28 197.935.056 117.254.595 107.203.284
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 747.096 10,67 10,37 10,50 7.972.115 7.750.143 7.841.251
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en JPY) JPY 650.293 1.032,77 965,12 1.001,41 671.606.179 498.786.176 674.950.641
Clase de acciones ‘10" usb 10.420.082 10,58 10,06 10,51 110.200.110 77.985.005 87.226.107
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) ‘1XO" usb 1.598.763 884 8,61 9,76 14.128.516 13.549.809 8.039.741
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 1.593.462 16,36 15,08 15,36 26.070.497 24.402.145 38.822.597
Clase de acciones de acumulacion “P" (Clase cubierta en duracion) usb 4.435.648 1,15 10,76 10,77 49.461.406 76.151.000 164.169.008
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 983.689 17,16 16,08 16,81 16.882.883 17.064.037 57.831.506
Clase de acciones de acumulacion “P" (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 485.619 10,19 10,00 10,28 4.950.128 5.847.403 31.583.152
Clase de acciones “P” usb 596.935 12,13 11,51 12,02 7.242.690 4.112.784 3.974.051
Clase de acciones ‘P” (Clase cubierta en EUR) EUR 156.054 9,72 9,38 10,05 1.517.231 1.464.505 2.735.564
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 8.992 9,19 10,63 1,27 82617 91.763 7.398.502
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 1.450.027 12,64 11,65 11,85 18.326.560 17.544.579 25.414.042
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en duracion) usb 683.089 11,06 10,67 10,67 7.552.842 8.412.051 18.448.339
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.235.609 11,68 10,93 11,42 14.426.034 14.220.695 31.318.964
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 3.250.318 10,35 10,15 10,43 33.643.212 43.320.802 69.571.536
Clase de acciones de acumulacion ‘R" (Clase cubierta en GBP) GBP 42.928 10,42 9,69 10,02 447.317 416.185 82.786
Clase de acciones ‘R Usb 2.867.095 10,76 10,21 10,66 30.848.942 25.720.361 44.249.434
Clase de acciones ‘R (Clase cubierta en EUR) EUR 521.372 9,68 9,35 10,01 5.106.626 4.449.349 6.422.060
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en GBP) GBP 432.412 10,40 9,98 10,58 4.496.165 5.170.880 31.217.97
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 696.965 9,31 9,38 9,78 6.491.999 12.775.430 13.841.529

Global Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 581.280 15,04 14,24 14,76 8.745.342 5.113.886 7.820.183
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 68.008 16,14 1547 16,22 1.097.317 1.118.673 1.487.368
Clase de acciones “A” usb 1.313.560 12,58 12,04 12,63 16.518.973 15.759.795 17.004.701
Clase de acciones ‘B” usb 119 12,68 12,09 12,68 1.509 1439 1510
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 273.234 7,1 719 712 2.107.249 1.265.702 907.328
Clase de acciones de acumulacion *" EUR 712.238 18,11 16,81 16,47 12.896.486 7.768.091 8.808.762
Clase de acciones ‘I’ usb 3.261.948 13,54 13,03 13,66 44.165.220 42.453.937 48.605.225
Clase de acciones de acumulacion *10” usb 1.046.134 15,19 14,31 14,67 15.893.033 15.414.894 16.468.745
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 611.951 13,57 12,80 13,19 8.303.284 8.451.706 10.424.273
Clase de acciones ‘P" usb 311.495 10,75 10,34 10,84 3.347.932 3.644.956 5.755.757
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 130.866 10,62 10,02 10,32 1.390.399 1.311.800 1.764.499
Clase de acciones ‘R" usb 413.164 9,45 9,09 9,54 3.906.128 3.743.981 1.912.093

@ Consulte la Nota 3(k).
®) Consulte el Anexo II.
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ACCi?nE_S} en Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®
a
Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 1.767.952 13,82 13,21 13,58 24.438.513 5.659.783 6.943.446
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 8.757 1,27 10,89 1,31 98.730 97.913 131.805
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 58.508 13,36 12,78 13,18 781.870 763.807 1.007.748
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 1.565.418 14,50 13,80 14,09 22.692.234 12.903.052 9.531.086
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en NOK) NOK 4204111 105,56 99,65 — 443.783.947 400.620.165 —
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en USD) usb 140.218 10,69 10,02 — 1.499.356 10.018 —
Clase de acciones ‘I" EUR 7.861.255 528 512 5,31 41.480.898 40.370.559 80.387.750
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en USD) usb 5.856 12,63 11,82 1,71 73.981 69.192 78.540
Clase de acciones ‘10" (Clase cubierta en USD) usb 6.130.786 10,96 1047 10,60 67.179.826 60.075.529 60.843.494
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) ‘IXO”

(Clase cubierta en USD) usb 4.345.551 7,75 7,63 8,37 33.669.565 32.345.954 19.034.276
Clase de acciones de acumulacion “P" EUR 1.587.060 14,17 13,49 13,79 22.481.804 22.691.913 62.522.346
Clase de acciones de acumulacion “P" (Clase cubierta en CHF) CHF 909.959 11,10 10,59 10,87 10.099.203 9.748.524 10.910.984
Clase de acciones ‘P” EUR 178.377 11,86 11,49 11,93 2.115.167 2.133.729 5.650.025
Clase de acciones ‘P” (Clase cubierta en GBP) GBP 639.552 11,64 11,21 11,51 7.441.468 6.817.737 10.644.333
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) usb 263.658 11,93 11,38 11,52 3.145.180 5.280.536 29.062.035
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 956.734 11,38 10,83 11,07 10.884.530 9.995.899 12.968.582
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en USD) usb 754.450 11,61 10,88 10,84 8.759.765 6.498.179 10.080.077
Clase de acciones ‘R EUR 209.324 10,29 9,97 10,35 2.153.183 2.712.306 7.223.032
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en CHF) CHF 605.954 10,03 9,74 10,11 6.079.244 6.425.306 8.754.410
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 4.541.722 10,83 10,44 10,72 49.194.628 48.790.175 99.982.315
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en USD) usb 1.673.264 11,16 10,64 10,77 18.667.012 21.110.689 42.259.147

Global High Yield Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 6.626.478 20,72 19,69 20,01 137.332.248 120.352.677 205.904.754
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usb 5.190.800 12,70 12,44 1241 65.945.676 78.241.150 108.322.852
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en SEK) SEK 200.790 142,19 137,28 14347 28.550.044 27.068.087 39.416.710
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 1.506 942 9,25 - 14.191 13.484 -
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 3.020.068 9,32 9,10 9,72 28.148.089 28.722.771 41.441.790
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usb 1.561.852 847 8,52 8,93 13.229.571 21.962.578 39.553.554
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia UsD 9.627.383 7,74 7,74 8,27 74.473.640 84.142.838 126.938.642
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usb 2.170.886 8,60 8,87 9,30 18.677.359 31.454.803 60.821.806
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)® HKD 813 101,59 — — 82.623 — —
Clase de acciones en ofras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en AUD) AUD 295.979 9,51 9,31 9,95 2.816.164 2.756.479 3.262.766
Clase de acciones en ofras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en HKD) (Clase cubierta en duracién) HKD 523.654 82,57 83,54 88,32 43.239.342 44.618.489 48.907.206
Clase de acciones en ofras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 59.975 782 8,00 8,65 468.795 477.183 577.901
Clase de acciones en ofras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) (Clase cubierta en duracion) SGD 178.217 8,61 8,69 9,16 1.534.460 5.314.021 9.319.942
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 72.687 10,24 10,20 10,50 744171 751.898 1.085.627
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 2.792.669 26,01 2512 26,20 72.641.838 72.002.762 131.175.400
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracién) EUR 635.569 1,72 11,66 11,94 7.449.344 8.126.427 14.130.729
Clase de acciones en ofras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 208.545 8,28 845 9,31 1.726.189 1.948.501 2.860.173
Clase de acciones en ofras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 578.420 10,28 10,42 11,28 5.943.673 6.054.233 20.998.812
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A" usb 748.985 9,25 9,03 9,65 6.930.009 6.392.388 9.570.640
Clase de acciones “A” usb 5.629.213 9,37 9,36 9,99 52.726.590 56.889.745 73.303.962
Clase de acciones ‘B” usb 3817 5,66 5,63 6,01 21,622 21490 22.945
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.755.463 8,71 8,64 947 15.295.106 16.006.851 25.073.653
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 1.235.407 793 8,11 8,72 9.797.004 10.882.739 14.332.973
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 737.704 30,27 28,37 27,59 22.330.863 24.249.633 37.070.125
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.814.700 14,13 13,68 14,34 25.641.007 28.455.441 49.736.560
Clase de acciones de acumulacion “E”

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 585.715 11,29 1,27 11,60 6.615.066 7.803.671 12.196.559
Clase de acciones ‘E” (Clase cubierta en EUR) EUR 7.215.114 6,06 6,18 6,76 43.735.897 46.417.577 176.384.651
Clase de acciones “G” usb 222.619 10,58 - — 2.356.264 — -
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I" usb 33.519.516 8,96 8,75 9,35 300.422.612 253.495.473 479.767.327
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 14.453.679 9,21 9,13 - 133.059.807 131.998.352 -
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 5.564.245 19,74 18,70 18,90 109.848.338 155.765.011 424.125.186
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en duracion) usb 482.060 14,34 14,00 13,89 6.913.234 7.148.557 12.405.566
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 2.870.681 17,67 17,02 17,65 50.732.399 81.054.364 359.053.618
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 11.479 21,82 20,87 2142 250.429 239.538 245.833
Clase de acciones ‘I" EUR 11.433.248 11,26 1,12 11,32 128.743.745 127.188.401 192.424.613
Clase de acciones ‘I" usb 21.028.595 9,87 9,91 10,58 207.649.044 199.410.193 556.328.349
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 775.064 10,71 10,96 11,99 8.301.822 10.177.830 24.895.908
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 276.999 8,380 8,96 9,69 24371.726 2.654.876 34.057.050
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en GBP) (Clase cubierta en duracion) GBP 13.293 8,27 8,70 9,23 109.988 108.510 35.558.468
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I0” (Clase cubierta en AUD) AUD 14.256 9,93 9,72 10,38 141.589 134.101 6.254.125
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 4.311.068 20,76 19,61 19,70 89.514.737 183.760.218 256.266.212
Clase de acciones de acumulacién ‘10" (Clase cubierta en duracién)® usb — — 11,83 11,68 — 225.785 846.911

@ Consulte la Nota 3(k).
®) Consulte el Anexo Il.
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/_\CCi?m?? en Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®
Cir a
Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
Global High Yield Portfolio (continuacion)

Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.635.224 19,24 18,47 19,04 69.946.020 75.729.758 105.162.543
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 439.360 19,83 18,91 19,30 8.712.613 16.457.948 118.358
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en JPY) JPY 56.801.956 1.093,14 1.048,09 1.077,20 62.092.383.090 57.959.584.075 56.760.621.286
Clase de acciones ‘10" usD 4.589.098 8,15 8,20 8,76 37.381.424 82.623.358 117.705.322
Clase de acciones de acumulacion ‘IS usb 5.112.418 11,90 1,27 11,37 60.840.075 58.835.164 79.580.027
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en CHF) CHF 457.369 10,69 10,30 10,72 4.887.156 4.659.321 4.952.744
Clase de acciones de acumulacion “/S” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.517.456 10,99 10,58 10,96 16.684.094 64.114.727 75.752.958
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 10.374 1147 10,96 11,24 118.977 113.735 117.972
Clase de acciones “IS” usb 6.967.162 9,18 9,22 9,84 63.931.859 70.408.144 47.220.692
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 65.037 8,87 9,03 9,78 576.943 581.688 2.022.899
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 1.010 10,62 10,08 10,22 10.725 10.176 10.316
Clase de acciones ‘P” usb 1.098 9,77 9,79 10,22 10.725 10.176 10.316
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R" (Clase cubierta en AUD) AUD 40.115 9,98 9,76 10,43 400.194 386.918 404.140
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 4.378.204 13,35 12,65 12,79 58.443.504 57.328.289 62.137.223
Clase de acciones de acumulacion ‘R" (Clase cubierta en CHF) CHF 16.532 11,07 10,68 1,14 183.060 176.635 1M1.779
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en CHF)

(Clase cubierta en duracion) CHF 135.033 10,55 10,49 10,74 1.424.314 1.883.616 2.005.015
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en duracion) usD 198.228 11,29 11,03 10,95 2.238.268 2.291.501 2.714.137
Clase de acciones de acumulacion ‘R" (Clase cubierta en EUR) EUR 5.214.669 12,27 11,82 12,26 63.974.714 67.730.342 55.741.176
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 588.653 11,08 11,00 1,21 6.522.502 7.028.907 7.265.637
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en SEK) SEK 17.785 110,62 106,54 110,77 1.967.396 2.091.877 11.174.748
Clase de acciones ‘R usb 4.857.318 9,53 9,56 10,21 46.301.846 43.576.546 53.120.293
Clase de acciones ‘R (Clase cubierta en CHF) CHF 783.350 8,54 8,74 9,64 6.693.264 6.153.005 7.768.790
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en duracion) usb 1.521.212 8,59 8,88 9,31 13.069.269 17.737.803 28.163.021
Clase de acciones ‘R (Clase cubierta en EUR) EUR 1.578.118 8,70 8,90 9,73 13.733.736 15.860.922 13.492.238
Clase de acciones ‘R (Clase cubierta en GBP) GBP 14.799.153 9,12 9,28 10,05 135.038.491 138.571.177 139.389.791

Global Sovereign Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.746 104,81 99,88 103,38 183.005 174.398 106.736
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 56 99,91 96,27 101,07 5.567 5.302 5.491
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 100 107,63 102,23 105,15 10.763 10.223 10.515
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 716.004 103,45 97,97 98,91 74.067.930 44.037.927 55.393.905
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 4.327.649 123,27 116,70 116,76 533.480.655 501.187.252 459.262.682
Clase de acciones ‘I" usb 63 100,20 96,97 101,57 6.313 5.998 6.168
Clase de acciones “I" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 98 116,74 112,63 115,34 11.414 10.808 10.812

Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 19.050 123,84 120,42 122,13 2.359.163 2.640.957 3.077.491
Clase de acciones (trimestral) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 120 101,46 100,48 105,43 12.216 11.878 12.047
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 25.399 101,17 101,93 106,62 2.569.639 3.231.659 1.576.135
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en EUR) EUR 41 92,51 93,14 100,35 3813 3.767 9.986
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.305 114,12 112,78 11743 148.975 34.445 41.929
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘A" usD 6.864 100,11 99,14 104,01 687.151 594.300 639.004
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.255 90,46 91,06 98,10 565.799 562.789 595.485
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 19.344 110,19 109,18 114,25 2.131.550 1.729.940 1.552.500
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 7 97,91 97,90 104,37 6.934 6.779 6.926
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 76.820 131,68 127,51 128,23 10.115.666 11.939.746 11.555.158
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 42.752 121,45 119,52 123,40 5.192.045 4.279.889 348.339
Clase de acciones ‘I" usb 35.380 101,56 102,85 107,51 3.593.041 2616 12.514
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) ‘1XO" usb 314.505 76,25 77,09 84,05 23.979.593 43.316.191 56.425.461
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘P usD 211.542 98,99 98,03 102,85 20.939.912 20.009.527 17.315.900
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 666.821 128,42 124,57 125,70 85.634.536 90.119.221 82.355.499
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 15.075 118,42 116,75 120,95 1.785.184 1.759.937 1.823.342
Clase de acciones “P” usb 18.049 101,39 102,44 107,16 1.830.055 2.319.044 2.475.756
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 132 92,95 95,68 102,59 12.254 12.081 12.515
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 42.852 97,90 100,16 106,26 4195213 4.110.449 5.253.157
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘R" usb 7.343 96,77 95,83 100,55 710.654 691.724 1.243.321
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 65.921 123,26 119,38 120,11 8.125.517 7.387.975 5.939.873
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 7.809 114,89 113,09 116,82 897.130 811.788 797.978
Clase de acciones ‘R usb 24.545 97,82 98,99 103,54 2401.077 2.397.372 12.005
Clase de acciones ‘R (Clase cubierta en EUR) EUR 15.782 90,54 93,33 100,06 1.428.790 1.170.081 1.540.212
Clase de acciones ‘R (Clase cubierta en GBP) GBP 4472 94,98 97,35 103,29 424.756 455.279 415.400

Sterling Credit Portfolio
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia GBP 43.334 150,93 144,63 149,93 6.540.464 7.693.539 12.279.088
Clase de acciones ‘I" GBP 22512 146,08 140,30 145,45 3.288.453 2.699.077 50.551.628
Clase de acciones “P” GBP 4153 150,82 144,74 150,05 626.318 622.098 1423728
Clase de acciones de acumulacion ‘R” GBP 23.880 136,91 128,18 129,80 3.269.546 3.599.987 3.676.552
Clase de acciones ‘R GBP 168.401 114,18 109,64 113,65 19.227.862 22.022.107 28.334.329
Sterling Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion ‘" GBP 99.601 101,82 100,70 100,39 10.141.381 10.029.89%4 10.008.434
Clase de acciones ‘I" GBP 102 100,36 100,04 100,21 10.184 10.071 10.039
Clase de acciones de acumulacion “P" GBP 100 101,82 100,24 100,12 10.129 10.024 378.532
Clase de acciones ‘P” GBP 101 100,30 99,91 100,10 10.144 10.039 10.021
Clase de acciones ‘R GBP 100 100,35 100,12 — 10.107 379.511 —

@ Consulte la Nota 3(k).
®) Consulte el Anexo II.
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ACCi?nE_S} en Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®
a
Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
US Dollar Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 2.021.316 105,38 102,43 101,30 213.000.174 105.748.508 95.781.270
Clase de acciones ‘I’ usb 6.211 102,08 100,97 100,94 634.020 30.170 2.828.495
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 778.648 104,94 102,07 101,10 81.712.116 55.424.726 31.383.380
Clase de acciones ‘P” usb 43.738 102,06 100,88 100,87 4.463.7% 4.827.831 2.968.582
Clase de acciones de acumulacion “R” UsD 182.402 104,19 101,30 — 19.004.775 10.534.322 —
Clase de acciones ‘R usb 87.849 102,09 100,96 100,95 8.968.156 7.804.986 1.047.933
US Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 123.892 15,49 14,54 14,88 1.919.320 1.801.746 2.118.39%4
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 1113 10,71 10,17 10,60 11.924 11.19 11.457
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 190.091 1,14 10,65 11,06 2.117.163 1.794.625 3.150.666
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A" usb 41.597 10,72 10,18 10,60 445.933 429.504 842.061
Clase de acciones “A” usb 177.633 12,89 12,31 12,76 2.289.126 2.507.007 2.903.634
Clase de acciones ‘B” usb 1.010 11,30 10,73 11,21 11411 10.779 11.167
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 87.442 11,45 10,59 10,34 1.001.114 525477 455.028
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 1.707.665 15,92 14,90 15,14 27.190.842 45.597.888 42.123.869
Clase de acciones ‘I’ usb 354.629 11,18 10,73 1,13 3.965.293 3.496.716 4.646.081
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘P" usb 1.155 10,72 10,18 10,60 12.384 11.595 11.801
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 1.816.566 15,80 14,79 15,05 28.701.556 41.244.570 62.593.935
Clase de acciones ‘P” usb 26.669 12,76 12,24 12,69 340.393 326.375 442.290
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 338.641 11,52 10,78 10,96 3.900.794 3.649.997 5.339.849
Clase de acciones ‘R usb 1.349 10,12 9,71 10,07 13.649 10.792 10.969
US Mortgage Backed Securities Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia Usb 429.549 16,26 15,53 15,69 6.985.827 7.104.883 8.095.560
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 364.643 2,25 2,20 2,28 818.749 2.416.502 3.721.903
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 454,603 10,31 9,91 10,12 4.685.838 4.797.755 9.674.828
Clase de acciones “A” usb 381.734 743 728 7,52 2.836.471 1.727.978 1.478.871
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 115.705 10,15 9,87 10,27 1.174.950 520.553 2.073.853
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 2.699.070 10,80 10,28 10,33 29.148.175 26.767.580 20.702.785
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 652.664 14,69 14,22 14,68 9.587.317 9.944.846 125.174
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 5218 14,19 13,64 13,92 74.071 71.187 72.643
Clase de acciones ‘I" usb 1.072.516 10,13 9,9 10,30 10.865.375 16.749.666 17.067.030
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) 10" usb 16.176.259 8,88 8,73 9,32 143.700.802 231.492.066 206.288.034
Clase de acciones (mensual) (Dis) 10"

(Clase cubierta en JPY)® JPY — — 910,34 958,84 — 637.980.307 3.394.348.305
Clase de acciones ‘10" usb 3.624.298 10,33 10,18 10,52 37.443.800 35.602.421 51.457.017
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 1.114.401 14,30 13,64 13,73 15.940.162 11.410.936 23.102.368
Clase de acciones ‘P” usb 219.086 11,32 113 11,49 2.480.589 2.371.160 319.529
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 1.605.517 11,54 10,99 11,05 18.525.038 19.404.081 22.257.949
Clase de acciones ‘R usb 139.821 9,79 9,63 9,95 1.368.864 40.736 41.791

CARTERAS ESPECIALIZADAS

CoCos & Capital Securities Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 100 120,68 112,93 117,44 12.068 11.293 11.744
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 17 103,14 100,14 107,55 12.056 11.282 11.734
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 100 125,04 116,60 120,43 12.504 11.660 12.043
Clase de acciones de acumulacion “10” usb 472.948 128,75 119,71 122,90 60.891.814 60.038.119 84.299.651

Global Absolute Return Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 661 99,90 97,87 102,78 66.025 66.134 10.278
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 100 98,93 97,21 102,40 9.913 9.721 10.240
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 92,36 91,92 99,34 92.361 91.918 298.272
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 8.171 91,70 91,23 98,51 749.305 746.404 808.783
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.223 90,70 90,49 98,28 110.923 96.906 98.285
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 393.550 102,79 100,36 104,65 40.452.766 48.700.065 10.465
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 594.764 95,05 94,29 101,19 56.532.596 35.752.511 12.056.650
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.987 98,55 97,22 103,03 195.811 65.428 57.705.724
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en JPY) JPY 625.237 9.732,22 9.647,31 — 6.084.945.870 6.031.859.882 —
Clase de acciones ‘I’ usb 9 101,18 99,84 104,36 9.983 9.746 10.160
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.016 93,76 94,01 101,13 95.282 94.500 101.415
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.209 94,22 93,99 99,61 113918 255.550 954.191
Clase de acciones de acumulacion “10” usb 123.260 105,49 102,69 106,43 13.002.697 12.598.373 8.015.848
Clase de acciones ‘10" usb 425.552 101,47 100,44 105,16 43.179.956 39.698.565 10.644
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 100 101,18 98,89 103,38 10.118 9.889 10.338
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 93,60 92,94 100,01 93.599 92.942 100.010
Clase de acciones ‘P” usb 101 100,39 98,89 103,38 10.118 9.889 10.338
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 94,99 94,22 101,16 94.985 94.225 101.158
Clase de acciones ‘R (Clase cubierta en EUR) EUR 1.015 93,58 93,81 100,92 94.975 94.215 101.148
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en GBP) GBP 19.394 97,20 96,93 103,01 1.885.021 2.113.071 1.724.244

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 258.275 14,85 14,15 14,71 3.834.918 5.367.176 7.825.852
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en USD) usb 102.354 16,10 15,09 15,29 1.647.593 1.384.711 1.501.929
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 179.698 11,42 11,04 11,61 2.052.401 21473.217 6.722.647
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) usb 327.874 11,04 10,50 10,76 3.620.662 3.646.893 4.601.487
Clase de acciones “A” EUR 177.331 11,82 11,41 12,00 2.095.300 2.174.988 3.185.067
Clase de acciones “A” (Clase cubierta en USD) usb 582.143 12,86 12,21 12,51 7.484.189 7.700.092 8.703.607
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 84.318 14,04 13,40 13,97 1.183.883 1.305.307 1.983.555

@ Consulte la Nota 3(k).
®) Consulte el Anexo Il.
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Goldman Sachs Funds
Informacion estadistica
A 31 de mayo de 2019

/_\CCi?m?? en Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®
Cir a
Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion *I" EUR 12.318.583 15,15 14,39 14,88 186.599.984 286.909.157 294.008.583
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY)® JPY — — 1.071,82 1.105,07 — 6.178.352.265 6.874.818.412
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en USD) usb 4.743.376 16,17 15,12 15,23 76.693.620 74.812.131 85.786.311
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.561.930 11,67 11,24 11,69 18.227.267 48.766.847 47121130
Clase de acciones de acumulacion ‘10" EUR 37.594.606 16,12 15,27 15,72 605.875.981 524.456.130 486.697.094
Clase de acciones de acumulacion “10” (Clase cubierta en CAD)® CAD — — 10,31 10,39 — 89.721.497 95.528.283
Clase de acciones de acumulacion “I0” (Clase cubierta en GBP) GBP 183.992 17,09 16,09 16,36 3.143.571 2.969.933 3.113.925
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en USD) usb 1.798.769 17,15 16,00 16,04 30.854.039 29.790.246 29.974.400
Clase de acciones ‘10" (Clase cubierta en USD) usb 6.094.975 10,85 10,37 10,63 66.150.394 78.693.661 90.462.141
Clase de acciones de acumulacion ‘P EUR 132.163 15,27 14,54 15,08 2.018.221 1.921.019 2.269.275
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usb 1.050.148 16,34 15,30 1547 17.156.022 18.742.677 15.985.413
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 202.846 13,08 12,57 13,07 2.652.700 1.317.431 243185
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 1.005.038 11,55 10,98 11,37 11.607.404 11.219.027 642.714
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en USD) usb 350.981 12,48 11,68 1,77 4.380.767 4.222.467 16.300.169
Clase de acciones ‘R EUR 260.988 10,45 10,13 10,65 2.726.455 2.809.900 1.462.234
Clase de acciones ‘R (Clase cubierta en GBP) GBP 364.186 10,98 10,58 11,00 3.999.953 10.659.588 20.808.475
Clase de acciones ‘R (Clase cubierta en USD) usb 34.828 10,41 9,89 — 362.393 434.359 -
Global Strategic Income Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 321.447 116,72 112,44 113,52 37.517.765 50.426.047 96.722.078
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 46.064 99,35 97,10 100,96 4.576.593 5.172.819 14.184.199
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 363.690 100,73 100,03 102,58 36.632.773 43.379.149 77.286.844
Clase de acciones en ofras divisas (trimestral) (Dis)
(Clase cubierta en SGD) SGD 21.465 92,31 9045 94,56 1.981.395 2.094.523 1.868.474
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en CHF) CHF 35.664 93,52 9173 95,56 3.335.301 3.449.498 8.605.543
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 183.483 107,76 105,51 109,43 19.772.831 22.440.715 44.866.807
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 67.549 95,07 93,06 96,74 6.421.818 5.882.130 6.713.346
Clase de acciones en ofras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 1172 85,76 86,79 91,88 100473 203.538 1.630.388
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 308.522 86,25 87,21 91,80 26.610.630 29.717.925 71.861.882
Clase de acciones en ofras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 5.602 97,28 97,81 101,92 545.025 543.416 1.389.198
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usb 35.320 99,30 97,05 100,91 3.507.382 4.218.392 7.282.914
Clase de acciones “A” usb 139.653 100,62 99,79 102,32 14.051.457 15.955.339 28.403.406
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 175.980 92,59 91,81 97,89 16.293.122 18.136.389 27.019.453
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 207.498 103,65 101,73 106,05 21.506.641 28.024.900 40.445.246
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.000.119 96,46 95,20 — 192.928.898 343.134.520 —
Clase de acciones “I" (Dis) (Semestral) (Clase cubierta en JPY) JPY 150.474 8.555,16 8.466,18 8.991,80 1.287.330.710 1.273.941.504 1.785.207.176
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 614.999 123,59 118,67 119,01 76.008.685 101.458.303 202.251.969
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en CHF) CHF 48.785 97,34 95,16 98,49 4.748.831 6.340.626 20.658.599
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.940.623 114,40 111,63 115,02 222.002.370 267.304.212 343.315.390
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 886.153 101,51 98,44 100,38 89.954.648 87.223.418 111.533.612
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en JPY) JPY 1.325.401 9.742,79 9.496,49 9.755,27 12.913.106.714 16.657.053.882 23.701.398.712
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en SEK) SEK 2.503 95,69 93,36 96,38 239475 233.642 1.593.882.104
Clase de acciones ‘I" EUR 20.394 112,37 110,22 107,67 2.291.686 2424479 2.676.860
Clase de acciones ‘I" usb 1.638.029 101,05 100,70 103,30 165.518.772 220.203.352 356.540.665
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en AUD) AUD 1.363 97,38 97,51 100,15 132.696 335.105.183 335.805.209
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 27.068 93,01 94,41 99,37 2.517.499 3.389.635 12.283.946
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 113.009 97,46 98,41 102,58 11.013.854 20.898.995 447.882.493
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.639.074 104,79 101,31 102,70 276.554.337 344.554.540 358.673.985
Clase de acciones de acumulacion ‘18" usb 103 105,95 101,74 101,95 10.918 10483 24.080.978
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR)® EUR — — 95,96 98,77 — 730.016 890.666
Clase de acciones “IS” usb 158 100,46 100,14 - 15.891 15.249 —
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 17 97,54 98,49 — 11.447 11.098 —
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) ‘1XO" usb 2.728.127 55,10 57,01 66,37 150.317.621 163.744.810 245.199.712
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P" usb 4615 99,31 97,05 100,92 458.272 443.097 948.012
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 115.687 121,09 116,39 117,03 14.008.194 48.785.242 81.263.111
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 88.544 112,12 109,55 113,15 9.927.817 9.709.603 26.288.277
Clase de acciones “P” usb 54.093 100,92 100,44 103,00 5.459.004 7.992.924 16.144.091
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 92 91,52 94,11 99,05 8.375 8.182 6.210.527
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 25.935 97,56 98,28 102,40 2.530.187 2.456.662 2.715.082
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R” usb 8.309 93,99 91,85 95,51 780.932 1.064.478 1.117.164
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 167.562 111,94 107,52 107,90 18.756.330 18.994.365 19.753.571
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en CHF) CHF 781 95,90 93,78 97,05 74.891 73.239 1.367.598
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 98.296 104,33 101,84 105,00 10.255.038 15.468.706 29.597.013
Clase de acciones ‘R usb 42.906 96,41 96,04 98,50 4.136.393 5.522.508 8.510.634
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 99.923 88,38 90,68 95,46 8.930.749 10.553.310 9.427.144
Clase de acciones ‘R (Clase cubierta en GBP) GBP 74476 93,71 94,56 98,52 6.979.332 6.896.432 11.906.508
Global Strategic Macro Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 338.260 105,93 102,85 105,36 35.830.261 42.850.782 40.520.023
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en CHF) CHF 7.858 92,89 91,85 97,13 729.922 782135 657.359
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 6.298 98,29 98,34 103,52 619.011 1.287.439 3.361.456
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 527.356 97,99 9,73 101,82 51.677.906 51.050.398 145.565.730
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas
(Clase cubierta en GBP) GBP 4915 99,47 97,53 101,57 488.896 479.331 1.164.828

@ Consulte la Nota 3(k).
® Consulte el Anexo Il.
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Goldman Sachs Funds
Informacion estadistica
A 31 de mayo de 2019

ACCi?nE_S} en Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®
a
Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
Global Strategic Macro Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 2.593.483 97,64 96,35 101,73 253.239.395 301.527.929 587.428.740
Clase de acciones en ofras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1111 89,21 90,92 97,15 99.082 97.798 787.866
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 92.812 101,23 98,93 102,49 9.395.380 10.247.077 12.450.934
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 340.136 95,99 94,99 100,50 32.651.043 48.643.489 63.422.998
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 885.381 108,56 105,11 107,06 96.114.491 109.468.491 125.397.624
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en CHF) CHF 154.641 97,13 95,77 100,71 15.019.639 21.678.197 15.565.823
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en EUR) EUR 5.810.240 100,42 98,84 103,48 583.448.019 624.484.096 831.644.450
Clase de acciones de acumulacion “I" (Planas) (Clase cubierta en EUR) EUR 51.541 96,45 95,09 99,89 4.970.908 8.826.241 37.845.775
Clase de acciones de acumulacion “I" (Planas) (Clase cubierta en GBP) GBP 39 104,18 102,00 106,01 4.085 1.082.143 2.513.059
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 77413 104,76 102,41 106,04 8.109.636 6.224.295 22.327.160
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en SEK) SEK 11.547.226 100,02 98,42 103,35 1.155.008.716 1.106.240.627 798.648.237
Clase de acciones ‘I" usb 15.644 99,07 99,42 104,79 1.549.905 85.094.316 91.205.782
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 881.893 9147 93,51 101,19 80.669.879 116.585.938 149.149.915
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 100.549 114,32 110,42 111,90 11.494.984 10.838.622 8.726.127
Clase de acciones ‘10" usb 690.622 97,62 98,23 103,71 67.416.265 62.615.026 53.825.919
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 44.057 106,97 103,73 105,97 4.7112.722 5.542.723 18.221.996
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en CHF) CHF 100 93,25 92,18 9742 9.325 9.218 9.742
Clase de acciones de acumulacion “P" (Clase cubierta en EUR) EUR 4.591 99,06 97,64 102,53 454.811 3.008.965 6.700.353
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 58 96,62 94,57 98,24 5.575 9.457 9.824
Clase de acciones ‘P” usb 6.284 98,64 98,83 104,10 619.848 601.079 993.077
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 80.080 102,16 98,95 100,81 8.180.664 8.043.113 15.546.867
Clase de acciones de acumulacion “R" (Clase cubierta en CHF) CHF 128.360 93,91 92,63 97,46 12.054.172 12.760.753 11.710.252
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 149.916 100,22 98,67 103,36 15.025.127 49.093.684 47.130.394
Clase de acciones ‘R usb 124.576 95,58 95,88 100,83 11.906.343 11.745.439 10.182.949
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en EUR) EUR 17.368 9143 93,42 100,96 1.587.921 2.227.153 2.691.190
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 22,637 95,23 96,70 103,54 2.155.854 7.783.846 7.752.083

Strategic Absolute Return Bond | Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia UsD 972 117,89 115,17 114,46 114.593 935.004 2.249.303
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.973 107,95 107,20 109,43 212.954 165.914 174.292
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 2.092 88,22 8742 88,03 184.531 203.415 581.650
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia (Clase cubierta en EUR) EUR 2458 85,06 86,30 89,22 209.084 214.834 329.493
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia (Clase cubierta en GBP) GBP 576 86,72 86,85 88,84 49.980 50.056 51.202
Clase de acciones ‘A" usb 5.435 97,19 96,19 96,86 528.218 408.989 1.062.929
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.826 101,35 100,77 103,13 185.098 208.121 406.131
Clase de acciones de acumulacion “I" Usb 100 117,54 114,61 113,44 11.754 11.461 11.344
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 10.116 108,80 107,82 109,60 1.100.668 737.398 339.019
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 782 69,23 69,94 72,31 54.106 53.618 54.505
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.253.255 94,85 95,21 97,31 213.718.859 223.368.179 153.963.723
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.336.030 121,72 119,70 120,07 406.067.636 399.323.504 241.593.673
Clase de acciones ‘0" (Clase cubierta en AUD) AUD 264.949 103,79 103,57 104,44 27.497.858 26.904.060 26.673.137
Clase de acciones de acumulacion “R” UsD 100 109,43 106,74 105,71 10.943 10.674 10.571
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.350 100,74 99,86 101,58 135.943 134.763 101.582
Clase de acciones ‘R usb 1M 98,96 98,22 98,94 10.946 10.676 10.574
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en EUR) EUR 1.109 90,83 9171 94,82 100.750 99.873 101.594
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.109 95,46 95,78 97,96 105.843 104.249 104.909

Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia UsD 1.107 125,08 120,88 121,57 138.510 238.054 439.099
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR 6.766 115,14 113,10 116,88 778.995 937.393 1.938.521
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 2979 99,18 97,83 100,08 295.436 286.703 399.316
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia (Clase cubierta en EUR) EUR 2439 91,79 92,13 96,76 223.879 222.562 232.083
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia (Clase cubierta en GBP) GBP 748 98,24 98,00 101,89 73.419 71.314 74.140
Clase de acciones “A” usb 5.476 103,18 101,65 103,97 565.047 694.042 1.491.217
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 11.891 105,41 103,80 107,81 1.253.522 2.211.438 4.163.829
Clase de acciones de acumulacion “I" Usb 78 134,74 129,75 129,76 10.528 5.719.347 10.139
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 31.104 124,94 122,36 125,69 3.886.086 3.805.770 3.956.275
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Planas)

(Clase cubierta en GBP) GBP 527.352 100,28 97,81 99,94 52.881.696 51.463.807 76.824.219
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en GBP) GBP 546 136,45 132,43 133,98 74.488 72.295 73.138
Clase de acciones ‘0" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.082.903 109,96 110,38 114,72 119.071.830 115.564.748 116.911.758
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 780 110,17 106,20 106,33 85.931 82.833 2.817.623
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ (Clase cubierta en EUR)® EUR — — 99,40 102,29 — 19.360 649.659
Clase de acciones ‘R usb 7.953 97,30 96,23 98,44 773.843 765.037 782.361
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en GBP) GBP 30.623 93,59 93,65 97,35 2.866.085 2.865.143 3.396.533

CARTERAS SELECTAS

Global Corporate Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion ‘" NOK 85.085.321 165,63 154,16 158,05 14.092.522.609 13.111.581.662 13.431.361.440

CARTERAS FLEXIBLES

Emerging Markets Multi-Asset Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 24.310 9147 87,24 — 2.223.644 2.129.527 —
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) denominadas en la divisa de referencia usb 149.993 85,02 83,14 - 12.752.761 14.455.931 -
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 66.996 86,79 84,53 - 5.814.521 7.356.354 -
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 154 84,49 81,55 — 12.987 12.397 -
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 102 89,78 87,27 — 9.150 8.727 —

@ Consulte la Nota 3(k).
®) Consulte el Anexo Il.

43
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Informacion estadistica

A 31 de mayo de 2019

/_\CCi?m?? en Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®
Cir a
Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
Emerging Markets Multi-Asset Portfolio (continuacion)
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Cap)

(Clase parcialmente cubierta en AUD) AUD 35.146 91,07 85,98 — 3.200.905 3473613 —
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Cap)

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 2.695 87,34 84,90 — 235419 205.805 —
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Cap)

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 12.075 88,12 85,67 — 1.064.022 1.032.222 —
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Cap)

(Clase parcialmente cubierta en SGD) SGD 178.275 86,01 83,94 — 15.332.926 16.544.420 —
Clase de acciones en ofras divisas (bruta mensual) (Dis)

(Clase parcialmente cubierta en AUD) AUD 1.579 92,77 87,22 — 146.495 135.018 —
Clase de acciones en ofras divisas (bruta mensual) (Dis)

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.053 89,76 86,91 — 94.491 89.688 —
Clase de acciones en ofras divisas (bruta mensual) (Dis)

(Clase parcialmente cubierta en SGD) SGD 70.394 87,76 85,31 — 6.177.532 7.843.698 —
Clase de acciones de acumulacion “E" EUR 123 94,19 88,68 - 11.561 10.884 -
Clase de acciones ‘E” EUR 124 93,26 88,63 — 11.555 10.879 —
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 26.830 92,46 87,86 — 2.480.831 2.355.066 -
Clase de acciones ‘I" usb 103 90,03 87,90 — 9.249 8.790 —
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 100 91,77 8744 — 9.177 8.744 -
Clase de acciones ‘P” usb 102 89,85 87,44 — 9177 8.744 —
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 100 9243 87,86 — 9.243 8.786 -
Clase de acciones ‘R’ usb 103 90,01 87,86 — 9.243 8.786 —

Global Multi-Asset Balanced Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 130.735 111,88 108,62 113,08 14.626.229 13.647.635 19.571.720
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 10.641 108,12 106,21 1,73 1.150.528 476.748 339.421
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR)® EUR 24.765 101,24 — — 2.507.157 - —
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 47.921 110,63 109,28 115,25 5.301.501 4.556.463 6.268.070
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 82.278 17,44 115,65 120,76 9.663.054 11.985.416 17.145.620
Clase de acciones de acumulacion “E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 54.387 111,39 109,06 114,39 6.058.226 212427 766.653
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 159.215 116,03 112,23 115,98 18.473.385 13.606.401 15.423.679
Clase de acciones de acumulacion “"

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 99,96 97,26 — 9.996 9.726 —
Clase de acciones ‘I" usb 12517 108,48 107,02 112,54 1.357.806 1.338.315 11.602
Clase de acciones de acumulacion ‘R

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 99,91 97,23 — 9.991 9.723 —
Clase de acciones ‘R’ (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 279.165 118,15 116,86 121,99 32.983.068 33.877.195 16.323.787

Global Multi-Asset Conservative Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 42.953 110,23 105,76 109,31 4.734.835 3.067.209 3.998.696
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 2313 105,36 102,64 107,39 243.745 260.987 248.150
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR)® EUR 37.063 101,57 — — 3.764.479 — —
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 3.268 103,65 101,87 107,93 338.676 401.119 955.993
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 28.727 109,95 107,65 12,71 3.158.568 3.024.775 6.180.376
Clase de acciones de acumulacion “E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 54.000 105,84 102,76 108,06 5.715.339 2.251.705 769.018
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 4.042.835 114,06 109,06 111,95 461.144.989 568.111.476 674.330.408
Clase de acciones de acumulacion “"

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 462 100,38 96,88 — 46.327 33.353 —
Clase de acciones de acumulacion “"

(Clase parcialmente cubierta en GBP)® GBP 520.000 100,00 — — 52.000.000 — —
Clase de acciones ‘“I" usb 108 105,65 103,34 108,12 11.415 10.914 11.198
Clase de acciones de acumulacion ‘R

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 100,34 96,85 — 10.034 9.685 —
Clase de acciones ‘R’ (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 195.411 110,21 108,33 113,40 21535273 22.981.385 14.297.100

Global Multi-Asset Growth Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 155.814 113,69 11,82 116,66 17.714.781 17.878.611 15.102.077
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 4.148 111,29 110,35 115,85 461.609 457.433 784.544
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR)® EUR 4.809 100,54 — — 483511 — —
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 6.124 17,21 116,51 121,75 717.748 866.676 1.561.049
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 24.239 125,16 124,20 128,76 3.033.750 3417.420 5.284.606
Clase de acciones de acumulacion “E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 16.862 116,86 115,56 120,59 1.970.549 1.421.276 208.214
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 2.383.062 118,39 115,98 120,03 282.130.599 339.247.763 333.620.033
Clase de acciones de acumulacion *"

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 99,58 97,82 — 9.958 9.782 -
Clase de acciones ‘I" usb 106 M,73 111,32 116,83 11.833 11.591 11.993
Clase de acciones de acumulacion ‘R

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 99,52 97,78 — 9.952 9.778 —
Clase de acciones ‘R (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 59.102 126,10 125,73 130,06 7.453.040 6.734.535 5.422.937

@ Consulte la Nota 3(k).
® Consulte el Anexo Il.
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ACCi?nE_S} en Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®
a
Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
Global Multi-Asset Income Portfolio®

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia Usb 1.745 117,92 113,82 114,88 205.744 183.758 179.736
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) denominadas en la divisa de referencia usb 65.365 98,65 97,63 — 6.448.514 4.609.270 —
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 6.058 9,73 93,62 98,57 573.845 419.990 672.236
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 9.145 103,96 103,13 106,94 950.636 119.384 414.032
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.184 94,08 94,15 101,55 111.410 109.448 104.356
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.287 102,66 100,70 104,35 132.142 129.613 134.316
Clase de acciones en ofras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 4.324 105,54 106,57 113,38 456.366 191.864 206.053
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A" usb 5.941 100,17 98,29 101,86 595.102 700.937 1.408.281
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 3.775 92,80 93,58 101,87 350.310 443.521 625.516
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E"

(Clase cubierta en EUR) EUR 40.673 103,83 103,04 109,68 4.222.950 4.922.220 7.586.942
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) “E”")

(Clase cubierta en EUR) EUR 2.501 92,35 92,69 100,58 230.936 229.003 221.521
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 38.858 116,43 114,54 119,41 4524151 5.597.056 8.010.422
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 217 122,26 117,59 117,88 26.489 25479 1.246.771
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 27.099 118,00 115,34 118,71 3.197.677 3.246.361 3.670.563
Clase de acciones ‘I’ usb 3% 104,30 103,85 107,66 41.284 11.349 11.378
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 100 119,47 115,16 115,96 11.947 11.516 11.596
Clase de acciones ‘P” usb 115 104,08 103,38 107,19 11.947 11.516 11.596
Clase de acciones ‘R” (bruta mensual) (Dis)

(Clase cubierta en GBP) GBP 114,538 106,39 105,92 112,62 12.185.657 13.275.444 18.529.267
Clase de acciones de acumulacion “R”" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 124,27 121,49 125,09 124.266 121.493 137.597
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en EUR) EUR 1174 105,85 107,30 114,12 124.279 121.505 163.888
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1121 112,69 113,63 119,61 126.323 122.683 197.997

US Real Estate Balanced Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia UsD 257.035 152,60 143,39 147,74 39.223.068 43.658.294 73.668.706
Clase de acciones (Cap) (bruta mensual MBS) (Dis) denominadas en

la divisa de referencia usb 112 106,61 102,30 109,63 11.982 11.254 11.598
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) denominadas en

la divisa de referencia usb 206.464 132,13 125,78 132,57 27.279.406 31.978.869 44.554.639
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 114 125,16 119,14 125,57 14.327 13.461 30.449
Clase de acciones en otras divisas (Cap) (bruta mensual MBS) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 1573 104,99 101,22 109,29 165.195 155.893 161.875
Clase de acciones en ofras divisas (Cap) (mensual MBS) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 19.497 131,67 125,90 133,68 2.567.227 3.951.906 6.847.047
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 11.638 136,11 130,31 138,66 1.584.067 2.681.131 2.629.204
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) ‘I" usb 156.607 129,98 123,73 130,42 20.356.263 19.576.926 37.008.848
Clase de acciones (mensual) (Dis) " usb 121 125,24 119,21 125,67 15.132 14.162 133.864
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 332.797 163,25 152,74 156,02 54.330.154 60.170.057 55.267.266
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 90.844 138,72 131,90 138,43 12.601.748 11.969.005 33.402.084
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) “P" usb 490.638 131,93 125,58 132,37 64.727.777 64.268.309 80.862.185
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘P" usb 118 125,11 119,10 125,54 14.798 187.794 192.626
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 468.228 159,34 149,33 153,08 74.605.217 85.035.397 122.819.247
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) ‘R" usb 4611 100,80 95,96 101,23 464.856 421.935 445.139
Clase de acciones (Dis) “R" GBP M 112,76 106,04 105,49 12.490 11.492 10.975
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 58.725 105,04 101,01 108,29 6.168.239 16.302.604 13.006.097
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 94.818 156,70 146,66 149,91 14.857.512 9.752.742 10.859.578
Clase de acciones ‘R usb 53.250 133,79 129,26 135,98 7.124.048 6.635.312 7.010.226

CARTERAS ALTERNATIVAS

Absolute Return Tracker Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 61.364 10,24 10,06 10,16 628.276 976.767 172.582
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en CHF) CHF 67.884 9,82 9,82 10,24 666.482 580.907 141.926
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 441311 9,69 9,67 10,02 4.276.112 3.725.060 3.818.385
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 9.458 10,25 10,09 10,25 96.892 9.724 9.872
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 142 10,01 10,01 10,42 1.420 154.349 139.917
Clase de acciones de acumulacion “" usb 7.514.531 11,37 1,14 117 85.450.732 144.264.360 3.297.975
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en AUD) AUD 103 1,27 11,06 11,10 1.159 1138 1.142
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en CHF) CHF 10.234.164 10,29 10,26 10,62 105.346.034 131.500.047 61.412.725
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 11.062.495 11,29 11,23 11,55 124.859.699 111.695.614 46.130.498
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.315.678 1143 11,31 11,53 15.043.421 11.221.923 112.549
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en JPY) JPY 3.498.920 982,00 975,67 — 3.435.931.069 3.414.343.913 —
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en SEK) SEK 1.379.081 100,77 100,27 103,50 138.969.548 468.920.810 330.766.046
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 1.007.557 1042 10,22 10,29 10.500.579 8.898.354 4.411.587
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 71.701 10,59 10,55 10,88 759.543 4383 4519
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 4.454.261 9,73 9,68 — 43.332.740 13.569.460 —
Clase de acciones “R” usb 3.631.447 11,08 10,91 10,97 40.238.281 4.589.757 886.850
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.829.653 10,81 10,76 10,99 19.779.196 1.029.653 1.051.254

@ Consulte la Nota 3(k).
®) Consulte el Anexo Il.
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Acciones en Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®
cir a
Divisa 31-may-19 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17 31-may-19 30-nov-18 30-nov-17
Alternative Trend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 37.634 9,26 8,62 9,45 348.575 77.566 94.516
Clase de acciones de acumulacion “" usb 79.105 10,32 942 9,99 816.271 829.892 1.541.193
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 4.395.237 9,88 9,16 — 43.427.132 33.207.534 —
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 108.476 10,04 9,24 — 1.089.063 1.294.581 —
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.177.256 10,81 9,96 — 12.726.522 9.957 —
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 16.957.258 10,77 9,80 10,32 182.589.093 244.174.160 178.372.744
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en JPY) JPY 516.698 1.013,86 937,86 1.011,55 523.859.056 600.561.636 864.873.632
Clase de acciones ‘10" usb 3.175.146 10,33 9,59 10,16 32.799.900 36.499.385 38.965.699
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en GBP) GBP 6.976 9,81 9,14 9,88 68.432 11.027.673 88.527

@ Consulte la Nota 3(k).
® Consulte el Anexo Il.
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Notas a los Estados Financieros
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Organizacion

Goldman Sachs Funds (en lo sucesivo, el “Fondo”) se constituyé el 5 de noviembre de 1992 con arreglo a la legislacion
del Gran Ducado de Luxemburgo, adoptando la forma de “Société d’Investissement a Capital Variable” (“SICAV”), por
un periodo de tiempo indefinido. El Fondo esta registrado de conformidad con la Ley de 17 de diciembre de 2010, en
su version modificada. El Fondo ha designado a Goldman Sachs Asset Management Fund Services Limited
(“GSAMFSL”) (la “Sociedad Gestora”) como su Sociedad Gestora. GSAMFSL esta autorizada y regulada por el Banco
Central de Irlanda y es una filial indirecta propiedad al 100% de The Goldman Sachs Group Inc.

Véase la Nota 7 para obtener mas informacién sobre el cambio de Sociedad Gestora y sobre las funciones que la
misma ha asumido y delegado.

El Fondo ha nombrado a State Street Bank Luxembourg S.C.A. (el “Depositario”) para que actiue como Depositario
de los activos del Fondo.

A 31 de mayo de 2019, el Fondo se compone de sesenta y tres carteras diferentes (“las Carteras”).
A 31 de mayo de 2019, el Fondo ofrecia acciones en las Carteras que se detallan en el Anexo |.

Consulte el Anexo Il para conocer las Carteras y Clases de acciones que se lanzaron, fusionaron, cerraron o cambiaron
de nombre durante este periodo.

Goldman Sachs India Equity Portfolio (“India Equity Portfolio”) invierte a través de una filial creada con fines especiales
de su propiedad, Goldman Sachs India Limited (en adelante, la “Filial”), una sociedad privada constituida en Isla
Mauricio con responsabilidad limitada, de cuya administracion se encarga Intercontinental Trust Limited, entidad con
sede en Isla Mauricio. Intercontinental Trust Limited ha subdelegado la funcion administrativa a State Street Bank
Luxembourg S.C.A.

La capacidad de India Equity Portfolio para continuar invirtiendo en India depende de que siga reuniendo los requisitos
actuales y futuros que la Comisién de Valores y Bolsa de India (“SEBI”) exige a inversores institucionales extranjeros.
Si India Equity Portfolio (o el Asesor de inversiones) no lograra reunir en el futuro los requisitos aplicables en ese
momento, dicha cartera ya no estaria autorizada a invertir directamente en valores indios y puede que le resulte
imposible aplicar su estrategia principal, ademas de verse obligada al cierre y liquidacion.

Las inversiones subyacentes realizadas por la Filial cumpliran las directrices y restricciones de inversién aplicables a
India Equity Portfolio. Se han dispuesto los oportunos procedimientos para permitir que el Depositario del Fondo
cumpla sus funciones de supervision y seguimiento por lo que respecta a los activos mantenidos por la Filial en nombre
de India Equity Portfolio.

Los costes y gastos soportados por la Filial se asignan a India Equity Portfolio, que invierte su patrimonio a través de
la Filial. Al tratarse de una filial propiedad absoluta de la Cartera, todos los activos, pasivos, ingresos y gastos de la
misma se consolidan en el Balance de situaciéon y en la Cuenta de pérdidas y ganancias de India Equity Portfolio, y
se han eliminado todos los saldos y transacciones internas entre empresas.

Todas las inversiones mantenidas por la Filial se declaran en los estados financieros y en las cuentas de India Equity
Portfolio, mientras que todos los activos mantenidos por la Filial en nombre del Fondo deberan considerarse activos
mantenidos directamente por el Fondo. Las cuentas de la Filial son auditadas por PricewaterhouseCoopers, Ltd., con
sede en Mauricio.
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(a)

(b)

(c)

Organizaciéon (continuacién)

Durante su actividad inversora desarrollada en India, la Filial incurre y paga determinadas comisiones y gastos, entre
ellos, gastos de corretaje y comisiones, costes de transaccion asociados a la conversion de divisas del dolar
estadounidense a la rupia india (y viceversa), comisiones incurridas por su apoderado permanente, comisiones de
registro y corporativas e impuestos asociados a la constitucion y las operaciones de la Filial.

Politicas de objetivo de inversiéon

Los principales objetivos de inversién de las Carteras se detallan en el Folleto y en los correspondientes Suplementos
del mismo.

Principales principios contables
Criterio de elaboraciéon de estados financieros

Los estados financieros de cada Cartera individual se presentan en su respectiva moneda de referencia, mientras
que el Total conjunto de todas ellas se presenta en délares estadounidenses. El Consejo de Administracién considera
que las monedas de referencia de las Carteras son las que mejor representan los efectos econémicos de las
transacciones, los eventos y las condiciones subyacentes de las Carteras. Los estados financieros han sido elaborados
de conformidad con lo dispuesto en la normativa luxemburguesa relativa a los fondos de inversion. La elaboracion de
los estados financieros exige al Consejo de Administracion establecer estimaciones e hipétesis que pueden afectar a
las cantidades declaradas en dichos estados, asi como en las notas adjuntas. Consulte la Nota 4 para conocer los
casos en los que el Consejo de Administracion se vio obligado a establecer ciertas estimaciones e hipétesis para
determinar el valor. Por tanto, los importes reales pueden presentar variaciones respecto a dichas estimaciones.

Operaciones de inversioén, ingresos generados por la inversiéon y gastos de explotacion

Las operaciones de inversion se registran atendiendo a su fecha valor mas un dia contable. Las plusvalias y
minusvalias materializadas se basan en el Método del coste medio ponderado. Los ingresos y gastos por dividendos
se registran en la fecha ex dividendo, y los ingresos y gastos por intereses se devengan durante la vigencia de la
inversion. Entre los ingresos por intereses se incluyen la acumulacion de descuentos de mercado, descuentos iniciales
de emisiones y la amortizacion de primas contabilizadas como ingresos durante la vigencia del instrumento
subyacente. Los ingresos por intereses y por dividendos se contabilizan por sus importes brutos antes de la retencion
fiscal en origen, en su caso.

Los gastos de explotacion se reflejan atendiendo al principio de devengo.

Costes de transaccion

Los costes de transaccion se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias en la partida “Variacion neta de las
plusvalias/(minusvalias) de las inversiones en valores” y en la partida “Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas
de las inversiones en valores”. Los costes de transaccion basados en el Depositario estan incluidos en los “Gastos de
custodia”, tal y como se indica en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes de transaccion para inversiones de renta fija, los contratos de divisas a plazo y otros contratos derivados

no estan identificados de manera separada. Para estas inversiones, los costes de transaccion estan incluidos en el
precio de compra y venta, y son parte de la rentabilidad bruta de inversién de cada Cartera.
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(d)

Principales principios contables (continuacién)
Inversiones financieras en titulos y valoracién

i Contabilizacién y baja contable

Las Carteras contabilizan los activos y pasivos financieros en la fecha en que suscriben las disposiciones contractuales
de la inversion. Las compras y ventas de activos y pasivos financieros se contabilizan utilizando la contabilidad por
fecha de operaciéon mas un dia. A partir de esa fecha mas un dia, las plusvalias y minusvalias derivadas de cambios
en el valor de los activos o pasivos financieros se registran en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando se extingue el derecho a percibir flujos monetarios de las
inversiones o cuando la Cartera ha transferido practicamente todos los riesgos y compensaciones asociados a la
titularidad de dichos activos.

ii. Principios de contabilizacién por valor razonable
El valor de todos los titulos y derivados se determina con arreglo a las politicas siguientes:

(ii.1) Activos y pasivos cotizados en bolsa

El valor de los instrumentos financieros negociados en bolsa, incluidos los valores mobiliarios admitidos a cotizacion
en una bolsa oficial o negociados en cualquier otro mercado regulado que funcione regularmente, asi como las
Acciones ordinarias, los Bonos corporativos, los Bonos del Estado, los Bonos supranacionales, los Derechos, los
Warrants, los Fondos de inversion colectiva, las Obligaciones respaldadas por activos emitidos por agencias y por otras
entidades, las Acciones preferentes y los Contratos de opciones y futuros, se basa en los precios cotizados de mercado
vigentes en la fecha de cierre del periodo sin aplicar deduccién alguna sobre futuros costes de transaccién estimados.

(ii.2) Titulos de deuda

Los titulos de deuda, que consisten en Bonos corporativos, Bonos del Estado, Bonos supranacionales, Bonos
municipales, Préstamos bancarios, Bonos municipales, Pagarés vinculados a renta variable y Obligaciones
respaldadas por activos emitidos por agencia y por otras entidades, se valoran a partir de las cotizaciones (segun
precios ofertados o medios para los valores de renta fija mantenidos por Global Corporate Portfolio (Hedged))
proporcionadas por servicios externos de determinacién de precios.

Dentro de los titulos de deuda se incluyen los compromisos de titulo con garantia hipotecaria por confirmar (“TBA”).
Estos compromisos reflejan adquisiciones y ventas con fechas futuras de titulos con garantia hipotecaria de agencias
(“MBS”). Algunas Carteras utilizan estos compromisos a plazo para gestionar de forma eficiente la exposicion a MBS.
Ademas, algunas Carteras podran celebrar transacciones de refinanciacion en délares estadounidenses, utilizando
principalmente TBA, en las que las Carteras se comprometen a vender y a recomprar simultdaneamente MBS para su
entrega en meses futuros. Las Carteras deben mantener titulos liquidos con un valor que no sea inferior al precio de
recompra (incluidos los intereses devengados) para dichos compromisos a plazo. El valor de mercado de los titulos
que las Carteras se comprometen a comprar puede caer por debajo del precio de compra acordado de dichos titulos.
Algunas Carteras tenian TBA en circulacion a partir del 31 de mayo de 2019, que se incluyen en las categorias de
cuentas por cobrar sobre las inversiones vendidas y en las cuentas por pagar sobre las categorias compradas de
inversiones en el Balance de situacion.

Cuando se haya determinado el impago de un titulo de deuda, se podra poner fin al devengo de intereses sobre el
titulo de deuda en mora y, previa confirmacion de las partes interesadas, se podra cancelar el importe adeudado.

49



Goldman Sachs Funds
Notas a los Estados Financieros
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

(d)

Principales principios contables (continuaciéon)
Inversiones financieras en titulos y valoracion (continuacién)

ii. Principios de contabilizacién por valor razonable (continuacion)
(ii.3) Préstamos bancarios

Las Carteras podran invertir en préstamos bancarios de sociedades de Estados Unidos y de fuera de Estados Unidos
(los “Prestatarios”). La inversion de las Carteras en un préstamo bancario podra tomar la forma de intereses o cesiones
de participacion. En una transaccion de préstamo bancario sindicado, las Carteras compran un interés de participacion
a un grupo de prestamistas (los “Prestamistas”) o a uno de los participantes del sindicato (el “Participante”), uno o mas
de los cuales administran el préstamo en nombre de todos los Prestamistas (el “Banco agente”). Se requiere que las
Carteras confien en el Prestamista que vendid el interés de participacion para la recepcion y el procesamiento de
pagos como consecuencia del hecho de que las Carteras se encuentren dentro de los limites del préstamo. Los
ingresos, incluidas las comisiones por modificacién, compromiso y carta de crédito, se incluyen en la Cuenta de
pérdidas y ganancias y se registran como ingresos cuando las Carteras los devengan a diario. Los préstamos
bancarios se valoran con arreglo a los precios obtenidos de los servicios de determinacion de precios externos
seleccionados por el Asesor de inversiones.

Los compromisos sin financiacién representan la obligacion restante de las Carteras con respecto a los Prestatarios.
Los Prestatarios podran exigir la parte sin financiacion en cualquier momento hasta la fecha de vencimiento de la
emision. A 31 de mayo de 2019 no habia compromisos sin financiacién.

(ii.4) Certificados de depdésito e Inversiones en el mercado monetario

Los Certificados de Deposito, que incluyen los Depdsitos a plazo y el Papel comercial, asi como las Inversiones en el
mercado monetario, se valoran a partir de las cotizaciones (segun precios ofertados o medios para los valores de
renta fija mantenidos por Global Corporate Portfolio (Hedged)) proporcionadas por servicios externos de determinacion
de precios o, cuando no se dispone de dicho servicio de fijacion de precios, a un coste aproximado al valor de mercado.

(ii.5) Acciones en organismos de inversion colectiva

El valor de las inversiones mantenidas en fondos de inversiéon de capital variable, incluidos los Fondos de inversion,
se basa en los valores liquidativos por accién, segun la ultima fecha disponible, suministrados por los fondos, de
acuerdo con la politica de valoracién del fondo aplicable descrita en su folleto.

(ii.6) Valores vendidos en virtud de acuerdos de recompra

El Fondo vende valores en virtud de acuerdos de recompra (“acuerdos de recompra inversa”). En virtud de los términos
de un acuerdo de recompra, la contraparte toma posesion de un activo subyacente a condicién de que el Fondo
recompre, y la contraparte revenda, el activo al precio acordado y en la fecha previamente fijada. El Fondo puede pagar
a la contraparte un interés durante el término del acuerdo de recompra. En periodos de mayor demanda para los
valores, el Fondo puede recibir una comisién por la utilizacién del valor por parte de la contraparte, que puede resultar
en ingresos por intereses para el Fondo. La garantia de la recompra inversa se gestiona mediante acuerdos bilaterales
mientras que el efectivo recibido se mantiene en el Depositario en cuentas segregadas. Todo el efectivo recibido esta
sujeto a su reutilizacion por parte del Fondo.

(ii.7) Derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor se deriva de un instrumento subyacente, un indice de referencia
0 una combinacion de ambos. Los instrumentos derivados pueden constituirse mediante contratos negociados de
forma privada, en cuyo caso suelen denominarse derivados extrabursatiles (“OTC”), o bien pueden cotizar o negociarse
en una bolsa. Los contratos de derivados pueden conllevar el compromiso futuro de comprar o vender instrumentos
financieros o materias primas bajo condiciones especificas, en una fecha determinada, o bien el intercambio de pagos
de intereses periddicos o divisas basado en un importe tedrico o contractual.
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Principales principios contables (continuacién)
Inversiones financieras en titulos y valoraciéon (continuacion)

ji. Principios de contabilizacién por valor razonable (continuacién)

(ii.7) Derivados (continuacion)

Los contratos de derivados se expresan al valor de mercado y se registran como activos o pasivos en el Balance de
situacion. Las plusvalias o minusvalias que se deriven de un cambio en el valor de mercado se reflejan en la Cuenta
de pérdidas y ganancias como componente de la variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente. Las plusvalias o
minusvalias materializadas se registran al vencimiento del contrato o cuando se extinguen los pagos de flujos
monetarios periédicos.

(ii.7) (a) Contratos de opciones

Las Carteras podran formalizar contratos de opciones extrabursatiles (OTC) y cotizados en bolsa con diversas
contrapartes. Cuando la Cartera adquiere una opcion, se registra como activo un importe equivalente al valor de
mercado basado en la prima pagada, cuyo valor se ajusta al precio de mercado diariamente. Cuando la Cartera
suscribe una opcidn, se registra como pasivo un importe equivalente al valor de mercado basado en la prima recibida
por la Cartera, ajustandose este al valor de mercado de la opcidn suscrita en cada fecha de valoracion.

Cuando se cierran opciones, la diferencia entre la prima y el importe pagado o recibido, una vez deducidas las
comisiones de intermediacion, o el importe integro de la prima si el valor de la opcidn es nulo tras su vencimiento, se
trata como una plusvalia o minusvalia materializada. El ejercicio de una opcién suscrita por parte de la Cartera podria
implicar que esta comprase o vendiese un instrumento financiero a un precio distinto al valor de mercado asignado
en ese momento.

Se determina el valor de mercado de un contrato de opciones extrabursatiles mediante valoraciones proporcionadas
por contrapartes, un servicio de determinacion de precios independiente o0 modelos de valoracion que utilizan datos
de mercado proporcionados por un servicio externo de determinacién de precios. El valor de mercado de una opcién
cotizada en bolsa se basa en los precios de liquidacion, los ultimos precios de compra o venta en bolsa, o cotizaciones
independientes proporcionadas por un servicio de determinacion de precios o una contraparte.

(ii.7) (b) Contratos de futuros

Los contratos de futuros son acuerdos que se celebran para comprar o vender una materia prima, valor o indice
especificos, y se valoran en funcién de los precios de liquidacion, los ultimos precios de compra o venta en bolsa, o
cotizaciones independientes. Para negociar en el mercado de futuros se exige la entrega de un depdsito de garantia
inicial, en efectivo o en valores. Las plusvalias o minusvalias latentes generadas de contratos de futuros se contabilizan
para reflejar el valor de mercado de los contratos y se incluyen en la Cuenta de pérdidas y ganancias de la Cartera
como componente de dichas plusvalias o minusvalias. El depdsito entregado se percibe o se paga, en funcién de si
se han producido plusvalias o minusvalias latentes. Cuando se extingue el contrato, la Cartera contabilizara una
plusvalia o minusvalia materializada, que sera igual a la diferencia entre el valor del contrato en la fecha de su firma
y el momento en que quedo resuelto.

(ii.7) (c) Contratos de swaps

Los swaps, incluidos los swaps de tipos de interés, swaps de riesgo de impago y swaps de rentabilidad total, pueden
estar vinculados a una serie de inversiones e indices subyacentes, y sus condiciones pueden ser muy distintas entre
uno y otro. Los flujos monetarios que generan se intercambian en funcion del subyacente. Los pagos por adelantado,
que representan una prima de riesgo, se amortizan o devengan durante la vigencia del contrato. Los contratos de
swaps se contabilizan al valor de mercado, el cual se establece por un precio facilitado por la contraparte, un servicio
externo de determinacion de precios o segun un modelo de valoracion. El modelo examina diversos factores, entre
ellos, el valor de mercado del subyacente, los riesgos asociados al mismo y las condiciones especificas del contrato.
Con respecto a estos acuerdos, los titulos o el efectivo pueden ser identificados como garantias o margenes de
acuerdo con los términos de los respectivos contratos de swaps para proporcionar activos de valor y recursos en caso
de incumplimiento, quiebra o insolvencia. Esta garantia o margen esta denominada principalmente en la divisa del
fondo y se paga a través de la cuenta de depdsito al intermediario financiero.
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(d)

Principales principios contables (continuaciéon)
Inversiones financieras en titulos y valoracion (continuacién)

ii. Principios de contabilizacién por valor razonable (continuacion)
(ii.7) Derivados (continuacion)
(ii.7) (c) Contratos de swaps (continuacion)

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2019, todas las garantias relacionadas con los swaps de rentabilidad total
fueron pignoradas en forma de efectivo. Consulte la Nota 14 para obtener informacion sobre las garantias en efectivo.

La Cartera formaliza swaps de rentabilidad total y, en particular, las transacciones de derivados extrabursatiles
mediante un contrato maestro de International Swaps and Derivatives Associations, Inc. (“Contrato maestro ISDA”) u
otro contrato similar. Un Contrato maestro ISDA es un acuerdo bilateral entre la Cartera y una contraparte que rige las
transacciones de derivados extrabursatiles (incluidos swaps de rentabilidad total) efectuadas por las partes.

Todas las rentabilidades de transacciones de derivados extrabursatiles se devengaran en la Cartera y no estan sujetas
a contratos de distribucién de rentabilidades con el gestor de la Cartera u otros terceros.

(ii.7) (d) Contratos de divisas a plazo

En un contrato de divisas a plazo, la Cartera acepta recibir o entregar una cantidad fija de una divisa a cambio de otra
y a un precio predeterminado en una fecha futura. Las compras y ventas derivadas de contratos de divisas a plazo
que tienen el mismo valor tedrico, fecha de liquidacién, contraparte y derecho de liquidaciéon en importes netos
generalmente se compensan (lo que produce una posicién neta de divisas con la contraparte igual a cero),
contabilizandose en la fecha valor mas un dia las plusvalias o minusvalias materializadas.

Los contratos de divisas a plazo son valorados segun los precios medios por servicios externos de determinacion de
precios.

(ii.7) (e) Contratos de bonos a plazo no entregables

Los contratos de bonos a plazo no entregables son instrumentos financieros derivados que se diferencian de los
contratos de bonos a plazo normales en que no se realiza una liquidacion fisica del titulo de referencia al vencimiento.
En su lugar, se llevara a cabo una liquidacion neta en efectivo (normalmente en dolares estadounidenses) de una
parte a la otra en funcion del movimiento del titulo de referencia. Cualquier plusvalia y minusvalia materializada se
reconoce a su fecha valor mas un dia. Los contratos de bonos a plazo no entregables son valorados segun los precios
medios por servicios externos de determinacién de precios.

(ii.8) Todos los titulos y derivados

Si no puede obtenerse un precio de mercado cotizado por parte de un servicio externo de determinacion de precios
o de un agente de bolsa, o se considera que una cotizacion es sustancialmente errénea, el valor de mercado de la
inversion se determina usando diversas técnicas de valoracion. Entre las técnicas utilizadas al efecto cabe destacar
el uso de transacciones recientes de mercado, la referencia al valor de mercado vigente de otra inversion
practicamente igual, el analisis de los flujos de caja descontados o cualquier otra técnica que proporcione una
estimacion fiable de precios obtenidos en transacciones de mercado reales.

Tales titulos y derivados se valoran segun su valor de materializacion probable determinado por un Tasador. El Tasador
es nombrado por la Sociedad Gestora. El Tasador también es responsable directo de determinadas funciones de
valoracion ante el Consejo de Administracion, que se recogen finalmente en los Estados financieros. Durante el periodo
cerrado a 31 de mayo de 2019, el Tasador fue Goldman Sachs & Co. LLC y la funcién de valoracion fue desempefiada
por Goldman Sachs Consumer and Investment Management Division Controllers (“CIMD Controllers”).
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(e)

(f)

(9)

(h)

(1)

Principales principios contables (continuacién)
Inversiones financieras en titulos y valoraciéon (continuacion)

ji. Principios de contabilizacién por valor razonable (continuacién)
(ii.8) Todos los titulos y derivados (continuacion)

Las inversiones se han valorado atendiendo a los principios de contabilidad generalmente aceptados, que pueden
requerir el uso de ciertas estimaciones e hipotesis para determinar el valor. Aunque estas estimaciones e hipotesis se
basan en la mejor informacion disponible, los resultados reales podrian ser muy distintos a ellas.

Consulte la Nota 4 para saber en qué valores se recurrié al Tasador para determinar su valor probable de
materializacion.

Efectivo

El efectivo se valora al coste, que se aproxima al valor de mercado.

Saldos a pagar por/a intermediarios financieros

La partida “Saldos a pagar por intermediarios” consiste principalmente en garantias de efectivo por cobrar de
intermediarios de compensacion de la Cartera y diversas contrapartes. La partida “Saldos a pagar a intermediarios”
consiste principalmente en garantias de efectivo a pagar a intermediarios de compensacion de la Cartera y diversas
contrapartes.

Los saldos a pagar por/a intermediarios financieros se valoran al precio de coste, que se aproxima al valor de mercado.
Para mas informacion, consulte la Nota 14.

Conversion de divisas

Los libros y registros de todas las Carteras se llevan en sus respectivas monedas de referencia. Consulte el Anexo |
para obtener informacién sobre la moneda de referencia de cada Cartera. Las transacciones realizadas en divisas
extranjeras se convierten al correspondiente tipo de cambio en vigor en la fecha de la transaccion. Los activos y
pasivos denominados en divisas extranjeras se convierten en la moneda de referencia al tipo de cambio de esa divisa
vigente en la fecha de cierre del periodo. Las diferencias de cambio de divisas derivadas de la conversion y las
plusvalias y minusvalias materializadas en enajenaciones o liquidaciones de activos y pasivos se contabilizan en la
Cuenta de pérdidas y ganancias. Las plusvalias o minusvalias obtenidas por cambio de divisas relativas a inversiones,
instrumentos financieros derivados y todas las demas plusvalias o minusvalias por cambio de divisas relativas a
partidas monetarias, incluyendo el efectivo y los activos liquidos equivalentes, se reflejan como plusvalia/(minusvalia)
neta materializada o como variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Gastos

Los gastos incurridos por el Fondo que no estén especificamente relacionados con una determinada Cartera o Clase
de acciones del mismo se imputaran a las Carteras conforme al criterio de asignacién en funcién de la naturaleza de
dichos gastos. En términos generales, los gastos que sean directamente atribuibles a una Cartera o Clase de acciones
se imputan a esa Cartera o Clase de acciones.

Valoracién “puntual” y “al cierre”

En el caso de determinadas Carteras, el Fondo podra optar por emitir Clases de acciones que tengan diferentes
Momentos de valoracion, denominados “puntual” y “al cierre”, donde el “puntual” adopta un valor distinto al fijado en
el momento del cierre del mercado, y el denominado “al cierre” adopta el valor basado en los precios al cierre. En
consecuencia, se prevé que los valores liquidativos y la rentabilidad por Accion de dichas Clases de acciones difieran
entre si como resultado de la aplicacion de Momentos de valoracién diferentes.
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Principales principios contables (continuacién)
Valoracién “puntual” y “al cierre” (continuacion)

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2019, a estas Clases de acciones “puntuales” y “al cierre” descritas
anteriormente seran de aplicacién a las Carteras:

» Japan Equity Partners Portfolio

» Japan Equity Portfolio

+  Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

+  Global CORE® Equity Portfolio

+  Global Small Cap CORE® Equity Portfolio

+ US CORE® Equity Portfolio

+ US Small Cap CORE® Equity Portfolio

*  GIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio

El Balance de situacion, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de variaciones patrimoniales y el Estado de
inversion se han presentado utilizando los precios “puntual” de todos los mercados a 31 de mayo de 2019. Si los
Estados de inversion, los Balances de situacion, las Cuentas de pérdidas y ganancias y los Estados de variaciones
patrimoniales se elaboraran utilizando los precios “al cierre”, el valor total de mercado y el patrimonio neto variarian
de la siguiente manera:

Valor de mercado de las Inversiones, y
divisas, incluyendo plusvalias/minusvalias
latentes sobre futuros Patrimonio
Porcentaje

Puntual Al cierre Variacion Puntual Al cierre Variacién | de variacion
Japan Equity Partners Portfolio* JPY 48.533.429 48.839.236 305.807 49.173.829 49.479.636 305.807 0,62%
Japan Equity Portfolio* JPY | 101.825.114 102.417.390 592.276 103.928.788 104.521.064 592.276 0,57%
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio USD | 2.949.037.288 | 2.956.551.012 7.513.724 | 3.008.383.404 | 3.015.897.128 7513724 0,25%
Global CORE® Equity Portfolio USD | 5.552.411.051 | 5.549.622.044 (2.789.007) | 5.600.678.295 | 5.597.889.288 (2.789.007) (0,05%)
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio USD | 540.770.732 541.288.656 517.924 542.598.110 543.116.034 517.924 0,10%
US CORE® Equity Portfolio USD | 1.519.331.166 | 1.516.825.025 (2.506.141) | 1.546.860.865 | 1.544.354.724 (2.506.141) (0,16%)
US Small Cap CORE® Equity Portfolio USD | 261.687.888 261.746.364 58.476 265.864.619 265.923.095 58.476 0,02%
GIVI Global Equity — Growth
Markets Tilt Portfolio usb 45.382.843 45.627.649 244.806 45.386.861 45.631.667 244.806 0,54%

* Expresado en miles.
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)]

(k)

Principales principios contables (continuacién)
Pactos de compensaciéon de ingresos

Podran aplicarse pactos de compensacion de ingresos a las Acciones adscritas a algunas o todas las Carteras del
Fondo. En caso de aplicarse, estos pactos estan pensados para garantizar que los ingresos por Accion que se
distribuyan o se entiendan distribuidos con respecto a un periodo de distribucion no se vean afectados por variaciones
en el numero de Acciones emitidas durante ese periodo, y que la cuantia a la que asciende la primera distribucion
percibida por los Accionistas de una Cartera afectada después de la compra de Acciones de la misma represente, de
un lado, una participacion en los ingresos percibidos por la Cartera y, de otro, el rendimiento del capital (la “cuantia de
compensacion”). Las cuantias de compensacion se incluyen en el epigrafe “producto derivado de las acciones emitidas”
y el pago por las acciones reembolsadas en el Estado de variaciones patrimoniales.

Fijacion flexible de precios

En cualquier Dia habil, la Sociedad Gestora, previa consulta con su delegado designado, Goldman Sachs Asset
Management International (“GSAMI”), en calidad de Asesor de inversiones, de conformidad con las directrices
establecidas por el Consejo de Administracién, podra decidir aplicar la fijacion flexible de precios (que incluya cuantos
factores razonables pueda estimar oportunos) para calcular el valor liquidativo por Accién. Con este método de
valoracion del valor liquidativo se pretende trasladar a los Accionistas activos los costes estimados de la actividad de
inversién subyacente de la Cartera mediante un ajuste del valor liquidativo de la correspondiente Accion; de este modo,
se protege a los Accionistas a largo plazo de la Cartera frente a los costes asociados a 6rdenes continuas de
suscripcion y reembolso.

La fijacion flexible de precios podra tener presente los impuestos y gastos incurridos como consecuencia de la actividad
negociadora, pudiendo incluir una estimacién de su efecto en el mercado. También podra tener en cuenta los margenes
de negociacion respecto a las inversiones mantenidas en la Cartera, siempre que no estén reflejados ya en la cotizacion
de la inversion. Cuando GSAMI, vistas las condiciones de mercado predominantes y el volumen de suscripciones o
reembolsos solicitado por los Accionistas actuales o potenciales con respecto al tamafio de la Cartera en cuestién, haya
decidido aplicar, para una determinada Cartera, la fijacién flexible de precios, el patrimonio neto de la Cartera podra
valorarse segun el precio demandado o el precio ofertado. Esta operacién se considera un ajuste de capital.

Como la eleccién de uno u otro precio para calcular el valor liquidativo de la Cartera se basa en la actividad negociadora
neta que se registre en el dia pertinente del célculo, los Accionistas que realicen operaciones en sentido opuesto a la
actividad negociadora neta de la Cartera podrian verse beneficiados a costa de los demas Accionistas de la misma.
Por otro lado, el valor liquidativo de la Cartera y el rendimiento a corto plazo pueden experimentar una mayor volatilidad
como consecuencia de la fijacion flexible de precios.
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(k)

Principales principios contables (continuaciéon)

Fijacion flexible de precios (continuacioén)

Las siguientes Carteras pueden aplicar una fijacion flexible de precios:

Asia Equity Portfolio

Emerging Markets Debt Local Portfolio

BRICs Equity Portfolio

Emerging Markets Debt Portfolio

China Opportunity Equity Portfolio

Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio

Emerging Markets Equity ESG Portfolio

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio

Emerging Markets Equity Portfolio

Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

Global Equity Income Portfolio

Europe High Yield Bond Portfolio

Global Equity Partners ESG Portfolio

Global Credit Portfolio (Hedged)

Global Equity Partners Portfolio

Global Fixed Income Portfolio

Global Infrastructure Equity Portfolio

Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

Global Millennials Equity Portfolio

Global High Yield Portfolio

Global Real Estate Equity Portfolio

Global Sovereign Bond Portfolio

GQG Partners Global Equity Portfolio

Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio

India Equity Portfolio

Sterling Credit Portfolio

Japan Equity Partners Portfolio

Sterling Short Duration Bond Portfolio

Japan Equity Portfolio

US Dollar Short Duration Bond Portfolio

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio

US Fixed Income Portfolio

N-11® Equity Portfolio

US Mortgage Backed Securities Portfolio

US Equity Portfolio

CoCos & Capital Securities Portfolio

US Focused Growth Equity Portfolio

Global Absolute Return Portfolio

US Smaller Cap Equity Portfolio

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

Global Strategic Income Bond Portfolio

Europe CORE® Equity Portfolio

Global Strategic Macro Bond Portfolio

Global CORE® Equity Portfolio

Strategic Absolute Return Bond | Portfolio

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio

Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio

US CORE® Equity Portfolio

Emerging Markets Multi-Asset Portfolio

US Small Cap CORE® Equity Portfolio

Global Multi-Asset Income Portfolio

GIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio

US Real Estate Balanced Portfolio

North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio

Absolute Return Tracker Portfolio

Emerging Markets Corporate Bond Portfolio

Alternative Trend Portfolio

Emerging Markets Debt Blend Portfolio

La anulacion del método de calculo del valor liquidativo neto de la fijacion flexible de precios que se presenta en el
Estado de variaciones patrimoniales representa la anulacién del importe aplicado a 30 de noviembre de 2018.

Consulte el Balance de situacién y el Estado de variaciones patrimoniales de las Carteras que aplicaban una fijaciéon
flexible de precios a 31 de mayo de 2019.
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Valoracion determinada por el Tasador

La siguiente tabla presenta los activos en los cuales se recurrié al Tasador para determinar el valor de materializacion
probable a 31 de mayo de 2019:

A 31 de mayo de 2019

Numero de % del
Carteras Divisa activos valorados Valor patrimonio
Asia Equity Portfolio usD 1 0 0,00%
Global Equity Income Portfolio usb 1 1.849 0,02%
Global Infrastructure Equity Portfolio usD 1 1.612 0,03%
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio usD 1 11.307 0,00%
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usD 1 13.865.416 0,46%
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 1 0 0,00%
GIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio usb 9 60.715 0,12%
Emerging Markets Debt Portfolio usD 3 0 0,00%
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 1 332 0,00%
Global High Yield Portfolio usb 19 0 0,00%
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio usb 1 18 0,00%
Global Strategic Income Bond Portfolio usb 2 0 0,00%
Strategic Absolute Return Bond | Portfolio usD 2 0 0,00%
Global Multi-Asset Income Portfolio usb 2 2.348 0,01%

Los valores negociados en determinadas bolsas de la regidon de Asia-Pacifico y Oriente Medio pueden utilizar precios
internacionales ajustados en funcion de la renta variable proporcionados por un servicio independiente de fijacion de
precios tercero con el fin de reflejar con mayor precision el valor de los valores negociados en los mercados que estan
cerrados en el momento de la valoracion.

El servicio independiente de valoracion tiene en cuenta diversos factores incluyendo, entre otros, movimientos en los
mercados de valores, recibos de depdsitos, contratos de futuros y tipos de cambio de moneda extranjera que hayan
sucedido posteriormente al cierre de las bolsas de valores extranjeras. Estas inversiones no se incluyen en la tabla
anterior.
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Tributacién

Tributacion — Luxemburgo

El Fondo no esta obligado a declarar los beneficios o ingresos generados en ningun impuesto luxemburgués. Sin
embargo, el Fondo esta obligado a declarar en Luxemburgo un impuesto de suscripcién anual (taxe d’abonnement)
al tipo del 0,05% anual, cuya base imponible es el patrimonio neto total del Fondo valorado en el ultimo dia de cada
trimestre. No obstante, este tipo se reduce al 0,01% anual en el caso de:

* organismos que tengan como unico objeto la inversién colectiva en instrumentos del mercado monetario y
la colocacion de depdsitos en entidades de crédito;

* organismos que tengan como Unico objeto la inversion colectiva en depdsitos colocados en entidades de
crédito; y

* determinados compartimentos de organismos de inversion colectiva (“OIC”) con multiples compartimentos
a los que se refiere la ley de 17 de diciembre de 2010, en su versiéon modificada, asi como determinadas
clases de valores emitidas dentro de un OIC o de un compartimento de un OIC con multiples compartimentos,
siempre y cuando los valores integrados en esos compartimentos o clases estén reservados a uno o mas
inversores institucionales.

Tributacion — Reino Unido

A discrecion del Fondo, el Fondo cursé una solicitud a la Hacienda Publica del Reino Unido (“HMRC”) para que las
clases de acciones de reparto y varias otras clases de acciones fuesen consideradas como Clases de Acciones
declarativas. Las Clases de Acciones declarativas no estan obligadas a realizar repartos, pero deben facilitar a la
HMRC informacion completa sobre los ingresos declarables en cada periodo y publicar las cifras para los inversores.
Los ingresos se comunicaran a los inversores en el semestre siguiente al cierre del periodo por medio de la pagina
web que se indica a continuacion. Los inversores podran conocer la cifra de ingresos declarables accediendo a la web
https://www.gsam.com/content/gsam/uk/en/advisers/literature-and-forms/forms-and-notifications.html.

Tributacion — Alemania

A discrecién del Fondo, las clases de acciones se introducen en la informacion financiera transparente de Alemania.
Cuando corresponda, se informara a los inversores de las cifras de impuestos de las clases de acciones a través de
la siguiente pagina web https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet.

Tras la reforma de la Ley alemana del Impuesto sobre inversiones (GITA), que entré en vigor el 1 de enero de 2018,
el antiguo sistema impositivo “transparente” se elimina y se sustituye por la imposicién independiente de los fondos
de inversion y los inversores, combinada con una impuesto global (suma a tanto alzado anticipada) a nivel del inversor.
La clasificaciéon de los fondos como “fondos de acciones” (“Aktienfonds”), “fondos mixtos” (“Mischfonds”), “fondos
inmobiliarios” con bienes inmuebles alemanes o extranjeros (in- oder auslandische “Immobilienfonds”) u otros fondos
(sonstige Fonds) sera decisiva para la tributacién a nivel del inversor. Toda la informacién fiscal relevante se publicara
en https://www.gsam.com/content/gsam/uk/en/advisers/literature-and-forms/forms-and-notifications.html. La exencién
fiscal aplicable al Fondo, asi como el coeficiente de fondos propios, también estaran disponibles en WM Datenservice.

Tributacion — Austria

A discrecion del Fondo, las clases de acciones se introducen en la informacién financiera transparente de Austria.
Cuando corresponda, se informara a los inversores de las cifras de impuestos de las clases de acciones a través de
la siguiente pagina web https://www.profitweb.at/login/index.jsp.

Tributacion — Bélgica

El Fondo puede estar sujeto a un impuesto de suscripcion a un tipo del 0,0925% con respecto a suscripciones
realizadas a través de intermediarios ubicados en Bélgica en la medida en que haya acciones netas en circulacion a
31 de diciembre del periodo anterior.
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Tributacion (continuacién)

Tributacion — Filial

Los Gobiernos de India y Mauricio firmaron un protocolo el 10 de mayo de 2016 por el cual las plusvalias de todas las
inversiones indias hasta el 31 de marzo de 2017 seguirian estando exentas de tributar en India en virtud del Tratado
India-Mauricio, independientemente de cuando se vendan. A las plusvalias a corto plazo resultantes de la venta de
acciones vendidas a partir del 1 de abril de 2019 inclusive se les aplicara el tipo completo del impuesto sobre las
plusvalias de acuerdo con la legislacion tributaria india. Las plusvalias a largo plazo estaban exentas hasta marzo de
2018, siempre que se negociaran en el mercado de valores reconocido en India y tributaran al impuesto de las
transacciones de valores. A partir de abril de 2018, estas han pasado a ser imponibles a los tipos impositivos aplicables
previstos en las leyes fiscales de la India. El Fondo seguira de cerca cualquier evolucion futura de la legislacién fiscal
nacional india en materia de fiscalidad de las plusvalias, asi como cualquier cambio con respecto al Tratado India-
Mauricio, y evaluara el impacto de las futuras modificaciones de la legislacion fiscal en la medida en que le sean de
aplicacion.

Tributacion — Aspectos generales

Cada Cartera puede estar sujeta a un impuesto sobre los incrementos patrimoniales, intereses y dividendos en
determinadas jurisdicciones en las que invierte. La politica de cada Cartera consiste en acumular cualquiera de dichos
impuestos sobre los dividendos e intereses cuando se declaran dividendos, se devengan intereses o se materializan
plusvalias. En cada fecha de valoracién, los impuestos sobre la revalorizacién latente y materializada de los valores
podran acumularse a los tipos establecidos.

Los futuros inversores deberan consultar a sus propios asesores las consecuencias fiscales que podria tener la
inversion en el Fondo segun sus circunstancias personales, ya que estas pueden diferir de la informacién general
mencionada anteriormente.

Contratos de recompra inversa

La tabla siguiente muestra los importes pignorados como garantia de contratos de recompra inversa:

Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Importes pignorados como garantias

Valor de mercado de % de los

% de los importes importes

Efectivo recibido efectivo pignorados como pignorados

Fondo Contraparte por la Cartera recibido | Mantenido en el Valor subyacente garantias  fomo garantias*

Emerging Markets Credit Suisse Bonos internacionales del Estado de Nigeria,

Debt Portfolio Securities (Europe) Ltd. | USD 8.601.800 0,11 | Depositario 6,375%, 12/07/2023 USD 8.638.485 100,43
Emerging Markets Credit Suisse

Debt Portfolio Securities (Europe) Ltd. | USD 4.267.500 0,06 | Depositario Digicel Ltd., 6,000%, 15/04/2021 USD 4.265.000 99,94
Emerging Markets Debt | Credit Suisse

Portfolio Securities (Europe) Ltd. | USD 4.268.750 0,06 | Depositario Digicel Ltd., 6,000%, 15/04/2021 USD 4.252.500 99,62

Global High Yield Portfolio | Barclays Capital, Inc. [ USD 4.130.000 0,14 | Depositario Chesapeake Energy Corp., 8,000%, 15/01/2025 USD 3.802.667 92,07

Global High Yield Portfolio | Barclays Capital, Inc. USD 5.959.175 0,20 | Depositario Team Health Holdings, Inc., 6,375%, 01/02/2025 USD 5.770.529 96,83

*

La garantia es gestionada por cada Cartera a nivel de intermediarios financieros agregados, que también puede incluir importes en efectivo contabilizados como
garantia que no se reflejan en la tabla anterior.

Principales acuerdos y partes vinculadas
Sociedad Gestora

Tal y como se describe en la Nota 1, el Fondo nombré a GSAMFSL, una filial indirecta propiedad al 100% de The
Goldman Sachs Group, Inc., como su nueva Sociedad Gestora el 28 de febrero de 2019. En esa misma fecha, el
Fondo revocoé el nombramiento de Goldman Sachs Asset Management Global Services Limited como Sociedad
Gestora.

Las Carteras pagan a la Sociedad Gestora una comisién anual que se devengara diariamente y generalmente se
pagara al término de cada mes.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacién)
Asesor de inversiones y Subasesor de inversiones

El Fondo y la Sociedad Gestora han delegado ciertas funciones de gestion de las carteras a GSAMI (el “Asesor de
inversiones”), una parte vinculada al Fondo.

GSAMI ha celebrado contratos de subdelegacion con los siguientes Subasesores de inversiones:
» Goldman Sachs Asset Management, L.P.

» Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Ltd.

» Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd.

» Goldman Sachs Asset Management Co., Ltd.

» Goldman Sachs Hedge Fund Strategies, LLC

» Goldman Sachs International

* GS Investment Strategies, LLC

GSAMI ha celebrado contratos de subasesoramiento con cada uno de los siguientes Subasesores de inversiones
externos (los “Gestores externos”):

Carteras Gestores externos*
GQG Partners Global Equity Portfolio GQG Partners LLC
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Artisan Partners Limited Partnership

Eagle Capital Management, LLC
Harris Associates L.P.
WCM Investment Management

* Ninguno de estos asesores de inversion son filiales de GSAMI. Como contraprestacion a los servicios prestados en virtud del Contrato de asesoramiento de
inversiones, GSAMI percibe unos honorarios, pagaderos mensualmente, a una determinada tasa anual. Una parte de los honorarios del Asesor de inversiones se
puede remitir a los Subasesores de inversiones.

Limite de gastos

GSAMI ha acordado voluntariamente limitar los gastos totales con respecto a ciertas Carteras y Clases de acciones.
Por lo tanto, y en la medida en que el total de los gastos ordinarios exceda el limite de gastos, GSAMI ha acordado de
forma voluntaria sufragar cualquier gasto operativo real que exceda cualquier limite de gastos, ya sea directamente,
renunciando a una parte de sus comisiones o mediante el reembolso de los mismos a la cuenta de la Clase de Acciones
correspondiente. El Asesor de inversiones, si lo estima oportuno, podra designar qué gastos del Fondo estaran sujetos
al limite que imponga el Asesor de inversiones. El Limite de gastos no incluye el porcentaje de comision de GSAMI
pagado a Subasesores de inversiones externos. No existe ninguna garantia de que la existencia o el nivel de estos
limites de gastos vayan a mantenerse en el futuro, por lo que GSAMI no estara obligada a aplicar dicha limitacién de
los gastos totales del modo descrito. Asimismo, las Carteras no estan obligadas a reembolsar a GSAMI los gastos
incurridos en el ejercicio financiero anterior, si los hubiere.

La informacién sobre los tipos de los honorarios de asesoramiento y los limites de gastos a 31 de mayo de 2019 se
detalla en el Anexo |.
Remuneracion de los Consejeros

D.2 Grainne Alexander y D. Frank Ennis son Consejeros independientes y no desempefian funciones directivas en el
Asesor de inversiones o en sus entidades afiliadas. El Fondo paga a cada Consejero independiente una comision
anual por los servicios que presta al Fondo.

D. Glenn Thorpe, D.? Katherine Uniacke y D. Karl Wianecki estan afiliados al Asesor de inversiones y no perciben
retribucion alguna del Fondo.

60



Goldman Sachs Funds
Notas a los Estados Financieros
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacién)
Comisiones de rentabilidad

GSAMI tiene derecho a percibir una comision de rentabilidad aplicable a determinadas Carteras. Para las carteras
Strategic Absolute Return Bond | Portfolio y Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio, la comision de rentabilidad se
devenga diariamente y se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones de las Carteras.
Asciende al 20% de la diferencia entre el valor liquidativo por accion de la Clase y el valor por accién registrado por
el indice de referencia de esa Clase, segun se define en el Folleto.

Para la cartera Emerging Markets Total Return Bond Portfolio, la comisién de rentabilidad se devenga diariamente y
se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones de la Cartera. Asciende al 15% de la
diferencia entre el valor liquidativo por accion de la Clase y el valor por accion registrado por el indice de referencia
de esa Clase, segun se define en el Folleto.

Para la cartera Global Strategic Macro Bond Portfolio, la comisiéon de rentabilidad se devenga diariamente y se deduce
anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones de las Carteras. Asciende al 10% de la diferencia entre
el valor liquidativo por accion de la Clase y el valor por accion registrado por el indice de referencia de esa Clase, segun
se define en el Folleto.

Comisiones devengadas en otros fondos de Goldman Sachs

En la medida en que lo permitan la legislacion vigente y los términos del Folleto, todas las Carteras podran invertir la
totalidad o parte de sus inversiones de activos liquidos a corto plazo en cualquier fondo del mercado monetario u otro
fondo de inversion recomendado o gestionado por Goldman Sachs (conjuntamente, los “Fondos de Goldman Sachs”).
Sin perjuicio de la legislacion vigente y de los términos del Folleto, podra exigirse al Fondo que asuma la parte
proporcional de las comisiones establecidas (incluyendo la comisién de asesoramiento de inversién y de gestion)
aplicable a su inversién en dichos fondos.

Para obtener mas detalles sobre las inversiones en otros Fondos de Goldman Sachs, consulte el Estado de
inversiones.

Todas las Carteras invertidas en Fondos de Goldman Sachs se invirtieron en las clases de acciones de Goldman
Sachs que no devengan comisiones de asesoramiento de inversiéon. En consecuencia, no se devengaron comisiones
de asesoramiento de inversion relativas a cada Cartera mantenida en los Fondos de Goldman Sachs para el periodo
cerrado a 31 de mayo de 2019.

Comisiones

En el curso normal de sus operaciones, cada Cartera podra realizar transacciones con valores u otras inversiones en
los Fondos de Goldman Sachs u otras empresas filiales de ésta (conjuntamente, “Empresas Filiales de Goldman
Sachs”).
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacién)
Comisiones (continuacion)

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2019, se realizaron las siguientes transacciones con Empresas Filiales
de Goldman Sachs, y las comisiones de intermediacion totales pagadas a éstas se dividieron entre las comisiones
relacionadas con transacciones con valores y los contratos de futuros:

Transacciones de valores Comisi de intermediacién
Porcentaje del total Porcentaje del total

de transacciones de comisiones de Comisiones
Carteras Divisa Valor total* de valores Valor total intermediacion por futuros*
CARTERAS DE RENTA VARIABLE
Carteras de renta variable por regiones
China Opportunity Equity Portfolio usb 325.224 1,24% 223 0,74% —
Emerging Markets Equity ESG Portfolio usb 199.952 0,65% 200 0,50% -
Emerging Markets Equity Portfolio usb 12.916.147 1,01% 28.168 1,91% —
Global Equity Income Portfolio usb 16.667 0,11% 12 0,38% —
Global Millennials Equity Portfolio usb 479.505 0,76% 335 1,37% —
Global Real Estate Equity Portfolio usb 35417 0,18% 15 0,15% —
GQG Partners Global Equity Portfolio usb 328.544 0,16% 395 0,76% —
India Equity Portfolio usb 10.446.795 1,87% 26.106 2,74% 49.364
Japan Equity Partners Portfolio JPY 980.703.635 2,79% 892.812 3,32% 109.230
Japan Equity Portfolio JPY 7.865.131.899 8,12% 6.896.932 7,94% —
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio usb 6.688.859 3,03% 3.192 2,57% —
N-11® Equity Portfolio usb 138.814 0,29% 139 0,26% —
US Equity Portfolio usb 817.047 0,16% 267 0,19% —
US Focused Growth Equity Portfolio usb 516.845 6,23% 112 6,27% —
Carteras de renta variable global y regional CORE®
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb 193.987 — 194 0,01% 9.152
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 76.656 — 54 0,01% 24513
Global CORE® Equity Portfolio usb 101.448 — 71 0,01% 4932
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usb 22.100 — 4 — 1.204
US CORE® Equity Portfolio usb — — — — 1.709
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usb — — — — 340
Carteras de renta variable global y regional GIVI
GIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio | usb | — — — — 20
Carteras de renta variable por sectores
North America Energy & Energy
Infrastructure Equity Portfolio usb 2.046.556 451% 812 2,61% —
CARTERAS DE RENTA FIJA
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usb — — — — 31.077
Emerging Markets Debt Local Portfolio usb — — — — 33.661
Emerging Markets Debt Portfolio usb — — — — 266.619
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio usb 201.980 0,65% - - -
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR 403.748 0,03% — — 8.023
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 1.182.575 0,46% — — 173
Global Credit Portfolio (Hedged) usb 7.316.460 0,09% — — 35.868
Global Fixed Income Portfolio usb - - - - 5121
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR — — — — 15.730
Global High Yield Portfolio usb — — — — 55.929
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7 Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacién)

Comisiones (continuacién)

Transacciones de valores Comisiones de intermediacién
Porcentaje del total Porcentaje del total

de transacciones de comisiones de Comisiones
Carteras Divisa Valor total* de valores Valor total intermediacion por futuros**
CARTERAS DE RENTA FIJA (continuacion)
Short Duration Opportunistic
Corporate Bond Portfolio usb 39.893.362 3,84% — — —
Sterling Credit Portfolio GBP 479.091 0,11% — — 955
Sterling Short Duration Bond Portfolio GBP 839.074 1,19% — — —
US Fixed Income Portfolio usb — — — — 2.722
US Mortgage Backed Securities Portfolio usb — — — — 8.545
CARTERAS ESPECIALIZADAS
CoCos & Capital Securities Portfolio usb 694.192 7,85% — — —
Global Absolute Return Portfolio usb 51.436 — 46 0,21% —
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR 4.289.151 0,02% — — 85.202
Global Strategic Income Bond Portfolio usb — — — — 275170
Strategic Absolute Return Bond | Portfolio usb — — — — 56.984
Strategic Absolute Return Bond I Portfolio usb - - - - 36.289
CARTERAS SELECTAS
Global Corporate Portfolio (Hedged) | NOK | — — — — 369.101
CARTERAS FLEXIBLES
Emerging Markets Multi-Asset Portfolio usb 20.859 0,01% 21 0,14% —
US Real Estate Balanced Portfolio usb — — — — 9.105
Total (en USD)*** 171.804.975 130.748 1.080.027

* Representa el coste de valores (excluyendo transacciones de futuros e inversiones en los fondos Goldman Sachs Liquid Reserves) de transacciones celebradas
con Empresas Filiales de Goldman Sachs.

** Todas las transacciones de futuros de la cartera que se muestran en esta tabla se realizaron a través de Goldman Sachs.
*** E|l importe total se calcula utilizando los tipos de cambio medios indicados en la Nota 11.

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2019, no se realizaron transacciones con Empresas Filiales de Goldman
Sachs para todas las Carteras restantes.

Todas estas transacciones, incluidas las realizadas con las Empresas Filiales de Goldman Sachs, se realizaron en el
curso normal del negocio y en condiciones comerciales normales.

Préstamos de valores

Goldman Sachs Agency Lending (“GSAL”), una filial de Goldman Sachs, es el agente de préstamo de valores. Los
prestatarios aprobados de GSAL pueden incluir Goldman Sachs International (“GSI”), filial del Asesor de inversiones,
asi como otros terceros. Las Carteras pueden prestar parte de sus inversiones a terceros, percibiendo a cambio una
comisién que se negocia para cada transaccion. Las Carteras reciben titulos de los gobiernos del G-10 (excepto ltalia,
Japoén y Estados Unidos) como garantia de los titulos prestados. El G-10 estd compuesto por once paises
industrializados (Bélgica, Canada, Francia, Alemania, Italia, Japén, Paises Bajos, Suecia, Suiza, Reino Unido y Estados
Unidos) que realizan consultas entre si y cooperan en asuntos econémicos, financieros y monetarios. Esta garantia
se mantiene a lo largo de la vida del préstamo por un importe no inferior al 105% del valor de los titulos prestados,
contabilizandose cualquier margen posterior en forma de los titulos del Estado o en efectivo antes mencionados. En
general, los préstamos podran efectuarse a través de instituciones financieras de primer nivel especializadas en dichas
actividades y del modo en que estas especifiquen.
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Préstamo de valores (continuacion)

Las garantias recibidas por las Carteras en forma de valores del Estado o en efectivo del G-10 (excluidos ltalia, Japdn
y Estados Unidos), denominados en sus respectivas monedas, son mantenidas por el gestor de garantias tripartito

designado en cuentas segregadas.

A continuacién, figura un resumen de los valores cedidos en préstamo a 31 de mayo de 2019, asi como de los ingresos
percibidos por cada Cartera en el marco del programa de Préstamo de valores:

Garantia como Rendimientos
Valor del Valor del | porcentaje del Ingresos netos
mercado de mercado de valor del brutos | Comisiones percibidos
los valores % del total la garantia mercado de | obtenidos en | aplicadas en durante al
prestados a de activos recibida a los titulos al periodo al periodo periodo
fecha de disponibles fecha de prestados a cerrado a cerrado a cerrado a
31 de mayo % del para | 31demayo |fechade31de| 31demayo | 31demayo 31 de mayo
Carteras Divisa de 2019 activo neto préstamo* de 2019 | mayo de 2019 de 2019 de 2019 de 2019
CARTERAS DE RENTA VARIABLE
Carteras de renta variable por regiones
Asia Equity Portfolio usDb 240.222 0,20% 0,23% 264.953 110% 6.967 697 6.270
BRICs Equity Portfolio usD — — — — — 1.180 118 1.062
Emerging Markets Equity Portfolio USD | 41.579.963 1,46% 1,51% | 45.842.210 110% 444.790 44479  400.311
Global Equity Income Portfolio usb — — — — — 68 7 61
Global Equity Partners Portfolio USD | 10.093.348 1,58% 1,65% | 11.127.921 110% 32.898 3.290 29.608
Global Millennials Equity Portfolio usb 134.660 0,19% 0,20% 148.514 110% 3.461 346 3.115
Japan Equity Partners Portfolio** JPY — — — — — 6.966 697 6.269
Japan Equity Poolio** JPY 688.572 0,66% 0,68% 759.157 110% 40.004 4.000 36.004
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio usb 1.757.077 0,24% 0,25% | 1.937.214 110% 27.805 2.781 25.024
N-11® Equity Portfolio usDb 272.252 0,43% 0,44% 300.186 110% 433 43 390
US Equity Portfolio usD — — — — — 4.167 417 3.750
Carteras de renta variable global y regional CORE®
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio USD | 13.260.758 0,44% 0,45% | 14.620.840 110% 444.953 44.495|  400.458
Europe CORE® Equity Portfolio EUR | 76.000.241 2,40% 2,49% | 83.791.176 110%| 1.049.363 104.936| 944.427
Global CORE® Equity Portfolio USD [ 44.721.783 0,80% 0,81% | 51.263.065 15% 493.528 49.353| 444175
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usb 1.483.647 0,27% 0,28% | 1.635.883 110% 106.795 10.679 96.116
US CORE® Equity Portfolio usD — — — — — 261 26 235
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usb 1.359.640 0,51% 0,52% | 1.499.004 110% 46.911 4.691 42.220
Carteras de renta variable global y regional GIVI
GIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio | usD | — | — — | —| —| 14| 1 | 13
Carteras de renta variable por sectores
North America Energy & Energy
Infrastructure Equity Portfolio usD 724.830 0,97% 0,97% 799.956 110% 7.250 725 6.525
CARTERAS DE RENTA FIJA
Global High Yield Portfolio | usb | 51.570 | — — | 56.952| 110% 127| 13| 114
CARTERAS FLEXIBLES
US Real Estate Balanced Portfolio usb 4.032.294 1,23% 1,30% | 4.445.612 110% 7.555 756 6.799
Total (en USD) 3.240.261 324.026| 2.916.235

*

** Los importes se expresan en miles de JPY.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacién)
Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones

La Sociedad Gestora ha delegado las funciones de Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones a State
Street Bank Luxembourg S.C.A.

Por sus servicios como Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones, State Street Bank Luxembourg
S.C.A. percibe una comisién pagadera a mes vencido que se calcula en funcién del Patrimonio neto medio mensual
de cada Cartera.

Con respecto a la cartera India Equity Portfolio, State Street Bank Luxembourg S.C.A. percibe una comision fija de
25.000 dolares estadounidenses por sus servicios como Administrador, aunque también puede percibir comisiones de
custodia sobre los activos residuales mantenidos por dicha Cartera.

Por sus servicios de elaboracién de informes financieros, State Street Bank Luxembourg S.C.A. percibe una comision
fija anual por Cartera pagadera al término de cada mes.

Depositario

El Fondo y la Sociedad Gestora han nombrado a State Street Bank Luxembourg S.C.A. como Depositario. Por sus
servicios como Depositario, State Street Bank Luxembourg S.C.A. aplica una comisiéon que corresponde a unos
honorarios en puntos basicos por los activos mantenidos y una comisién por las transacciones realizadas, segun el
pais en el que se realice la transaccion.

Distribuidor

El 28 de febrero de 2019, el Fondo delegd las funciones de Distribucion de acciones de cada Cartera en GSAMFSL,
una filial del Fondo, de conformidad con un Contrato de distribucion. El 28 de febrero de 2019, el Fondo revocé el
nombramiento de Goldman Sachs International como Distribuidor del Fondo. GSAMFSL podra recibir una parte de la
comisién de venta impuesta a la venta de las acciones de la Cartera. En la tabla adjunta a continuacion se detalla el
valor de las comisiones de venta retenidas por Cartera.

Comisién
Carteras Divisa de venta
CARTERAS DE RENTA VARIABLE
Carteras de renta variable por regiones
Asia Equity Portfolio usb 500
Emerging Markets Equity Portfolio usbD 29.837
Global Millennials Equity Portfolio usbD 3.000
Global Real Estate Equity Portfolio usb 20.000
India Equity Portfolio usD 6.785
Japan Equity Partners Portfolio JPY 1.180.014
Japan Equity Portfolio JPY 140.000
Carteras de renta variable global y regional CORE®
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb 12.500
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 11.729
Global CORE® Equity Portfolio usD 14.240
US CORE® Equity Portfolio usbD 1.750
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Distribuidor (continuacion)

Comisién
Carteras Divisa de venta
CARTERAS DE RENTA FIJA
Emerging Markets Debt Portfolio usb 7.025
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 1.105
Global Credit Portfolio (Hedged) usbD 2.500
Global High Yield Portfolio usbD 8.250
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio usbD 13.525
CARTERAS ESPECIALIZADAS
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) | ewr | 120
Total (en USD) 147.778

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2019, no existieron comisiones de venta retenidas para el resto de
Carteras.

Con respecto a las Acciones de Clase “A” y “E” de una Cartera, el Distribuidor recibe mensualmente una comision de
distribucion adicional por sus servicios, pagadera con los activos asignados a la Clase de acciones, a un tipo de hasta
el 0,50% y el 1,00% anual, respectivamente, en relacion con el valor liquidativo medio diario de esa Clase.

Con respecto a las Acciones de Clase “B” de una Cartera, el Distribuidor recibe mensualmente una comision de
distribucion adicional y una comision de servicio al accionista pagaderas con los activos de la Clase de acciones de
esa Cartera, a un tipo de hasta el 0,50% y el 1,00% anual, respectivamente, en relaciéon con el valor liquidativo medio
diario de esa Clase de acciones.

Las demas Clases de acciones no tienen comisiones de distribucion.
Con las comisiones que perciba, el Distribuidor debera remunerar a los terceros que designe como subdistribuidores.

Agente de transferencias

El Fondo y la Sociedad Gestora han delegado las funciones de agente registrador y de transferencias para el Fondo
a RBC Investor Services Bank S.A. (el “Agente de transferencias”) en virtud del Contrato de Registrador y Agente de
transferencias suscrito entre el Fondo, la Sociedad Gestora y el Agente de transferencias.

Los servicios diarios que el Agente de transferencias presta al Fondo incluyen la recepcion y el procesamiento de las
6rdenes de suscripcion y reembolso, la adjudicacion y emisién de acciones, y el mantenimiento del registro de
accionistas para las acciones. El Agente de transferencias recibe al término de cada trimestre una comision con cargo
al patrimonio neto de las Carteras. La comision del Agente de transferencias estd compuesta por una comision fija y
otra variable.

La primera se compone de una comision anual de mantenimiento y de los gastos originados por la cuenta del
accionista. La comision variable se determina en funcién del volumen de transacciones registrado en cada Cartera.

Servicios al Accionista

La Sociedad Gestora es responsable de los servicios al accionista. Estos servicios se incluyen en la comision de la
Sociedad Gestora.
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Tasador

La Sociedad Gestora ha nombrado a Goldman Sachs & Co. LLC como su delegado para que actue en calidad de
Tasador, y la funcién de valoracion la llevé a cabo CIMD Controllers durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2019.
Consulte también la Nota 4.

Capital social

A continuacion figura un resumen de los movimientos de las acciones de cada Cartera durante el periodo cerrado a
31 de mayo de 2019.

Saldo a Saldo a
Divisa 30 de nov. de 2018 Subscripci Reembol 31 de mayo de 2019
CARTERAS DE RENTA VARIABLE
Carteras de renta variable por regiones
Asia Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 51.683 30.052 14.394 67.341
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 306.856 874 9.755 297.975
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 28.303 43 4434 23.912
Clase de acciones “A” usb 115913 36 13.749 102.200
Clase de acciones ‘B” usb 1.294 - - 1.294
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 190.458 47.554 26.336 211.676
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 1419.215 2.078 234,657 1.186.636
Clase de acciones *I" GBP 710 6 - 776
Clase de acciones “I" usb 249.911 4493 1.326 253.078
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 5.600.049 753.637 592.789 5.760.897
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 246.622 8.882 132.399 123.105
Clase de acciones *P" usb 71.841 9.346 — 81.187
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 1.539 - 7 1.532
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 77.090 - - 77.090
Clase de acciones ‘R” GBP 19.419 6.159 4573 21.005
Clase de acciones ‘R usb 24.494 2123 28 26.589
Total Asia Equity Portfolio 8.405.457 865.283 1.034.447 8.236.293
BRICs Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 1.337.540 195.657 487.667 1.045.530
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia
(Posicion larga en divisas BRIC frente a USD) EUR 878.157 149.663 235.382 792438
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia Usb 182.276 1.102 38.223 145.155
Clase de acciones en otras divisas GBP 2157 400 516 2,041
Clase de acciones en otras divisas SGD 3.093 - - 3.093
Clase de acciones “A” usb 686.436 18.094 93.789 610.741
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 3.766.575 213.556 2.676.809 1.303.322
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 220.544 5177 13.250 21241
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 294.248 1.723.514 1.723.804 293.958
Clase de acciones ‘I" GBP 22.286 8.020 3.888 26418
Clase de acciones ‘I" usb 120.428 1.626 — 122.054
Clase de acciones de acumulacién ‘10" GBP 175 - - 175
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 65.695 — 1.029 64.666
Clase de acciones ‘P" usb 28.923 3 — 28.954
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ EUR 24.023 2.804 6.799 20.028
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 2.363 — - 2.363
Clase de acciones ‘R” GBP 40.496 35.530 15.467 60.559
Clase de acciones ‘R” Usb 17.259 17 — 17.276
Total BRICs Equity Portfolio 7.692.674 2.355.191 5.296.623 4.751.242
China Opportunity Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 13437 1.550 3.680 11.307
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 5.056 75 5 5.126
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 981.284 520.774 5.830 1.496.228
Clase de acciones “I" usb 694 8 — 702
Clase de acciones de acumulacion ‘P” usb 313.267 41.89 75472 279.691
Clase de acciones ‘P Usb 752 8 — 760
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 114.331 3.230 — 117.561
Clase de acciones ‘R” GBP 20.043 3.245 304 22.984
Clase de acciones ‘R" usb 792 9 — 801
Total China Opportunity Equity Portfolio 1.449.656 570.795 85.291 1.935.160
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Saldo a Saldo a

Divisa 30 de nov. de 2018 Subscripciones Reembolsos 31 de mayo de 2019
Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia Usb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion ‘E™ EUR - 1.000 — 1.000
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” usb 2.346.200 - - 2.346.200
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 4.317.732 8.670 — 4.326.402
Clase de acciones ‘I" usb 1.000 - — 1.000
Clase de acciones de acumulacion ‘10" EUR 604.600 — 17.813 586.787
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones ‘R usb 1.000 - — 1.000
Total Emerging Markets Equity ESG Portfolio 7.273.532 9.670 17.813 7.265.389
Emerging Markets Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 12.580.249 3.698.792 2.710.260 13.568.781
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 656.543 45.292 117.019 584.816
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas CHF 49.617 1.000 1.215 49.402
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 21.434.581 805.192 3.167.553 19.072.220
Clase de acciones puntuales en ofras divisas GBP 63.957 1.760 35.681 30.036
Clase de acciones de acumulacion ‘A" usb 830.712 62.868 114.767 778.813
Clase de acciones “A” usb 398.559 129.385 165.943 362.001
Clase de acciones ‘B” usb 1.107 - — 1.107
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 8.497.247 1.095.115 1.519.570 8.072.792
Clase de acciones de acumulacién ‘" EUR 10.972.827 1.794.111 2.219.728 10.547.210
Clase de acciones de acumulacion ‘" SEK 1.501.266 — — 1.501.266
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 62.078.369 13.629.082 17.117.357 58.590.094
Clase de acciones ‘I" EUR 2.501.246 1 — 2.501.257
Clase de acciones ‘I" GBP 2.932.298 1.077.715 596.504 3413509
Clase de acciones ‘I" usb 4.225.821 590.419 722.859 4,093.381
Clase de acciones de acumulacion ‘10" GBP 1.710.447 20.458 674.128 1.056.777
Clase de acciones de acumulacion “10” usb 11.822.540 34.538 5.386.116 6.470.962
Clase de acciones (estable semestral) (Dis) “IS")* EUR - 5.297.136 — 5.297.136
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) ‘X" usb 2.379.402 177.383 262.026 2.294.759
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 2.574.769 94.250 525.436 2.143.583
Clase de acciones “P” usb 301474 25.886 39.862 287.498
Clase de acciones de acumulacion ‘R” CHF 158.416 740 12.205 146.951
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 568.300 147.106 143222 572.184
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 8.206.762 1.010.832 1.138.020 8.079.574
Clase de acciones ‘R GBP 3.230.386 775.012 795915 3.209.483
Clase de acciones ‘R usb 735.635 46.653 172.054 610.234
Total Emerging Markets Equity Portfolio 160.412.530 30.560.736 37.637.440 153.335.826
Global Equity Income Portfolio*
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 1.776 - 339 1437
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 216.504 5.758 5.732 216.530
Clase de acciones “A” usb 21.118 1.158 3.535 18.741
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 43.641 1.011 9.465 35.187
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 965 - - 965
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 30.654 - 5,693 24.961
Clase de acciones “P” usb 1.016 — 356 660
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “R™ usb — 1.004 - 1.004
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones ‘R GBP 1.028 4 — 1.032
Clase de acciones ‘R usb 7.589 1 - 7.590
Total Global Equity Income Portfolio* 325.291 8.936 25.120 309.107
Global Equity Partners ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia* usb 2.465 - 240 2225
Clase de acciones en otras divisas* GBP 1.005 — — 1.005
Clase de acciones de acumulacion ‘A™ Usb 6.105 447 - 6.552
Clase de acciones "A™ usb 4.906 2.163 — 7.069
Clase de acciones de acumulacion “E™ EUR 7.198 5.600 153 12.645
Clase de acciones ‘E™ EUR 31.011 5.892 14.869 22.034
Clase de acciones de acumulacion ‘™ usb 9.294 — 7.307 1.987
Clase de acciones de acumulacion “P™* EUR 98.627 — — 98.627
Clase de acciones de acumulacion “P™ usb 171.854 82.521 - 254.375
Clase de acciones “P™ EUR 640 — — 640
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Saldo a Saldo a
Divisa 30 de nov. de 2018 Subscripci Reembol 31 de mayo de 2019
Global Equity Partners ESG Portfolio (continuacién)
Clase de acciones “P™ usb 1.022 — — 1.022
Clase de acciones ‘R™ usb 54.783 155.460 597 209.646
Total Global Equity Partners ESG Portfolio 388.910 252.083 23.166 617.827
Global Equity Partners Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 819.773 470 340.755 479.488
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) Usb 1.000 - — 1.000
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 694.873 2.801 25179 672.495
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usD 1.000 - — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 826.733 1.198 20.407 807.524
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas GBP 164.449 5% 14.709 150.334
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 17.366 — 4.667 12.699
Clase de acciones en ofras divisas GBP 459.230 306 9.556 449,980
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 20.261 - 7.400 12.861
Clase de acciones de acumulacion “A” UsD 124 446 — 2.229 122217
Clase de acciones ‘A" usb 85.091 5.339 18.432 71.998
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 202.055 5.055 80.753 126.357
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ EUR 1.825.368 666.728 1.998.108 493.988
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 9.937.276 1.113.679 402.611 10.648.344
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.021.974 4.524.766 55.601 5.491.139
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en USD) UsD 1.066 — — 1.066
Clase de acciones ‘" GBP 14.576 531 4407 10.700
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en USD) Usb 1.430.950 7.344 — 1.438.294
Clase de acciones de acumulacion ‘10" GBP 84.334 2.346 7.362 79.318
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 1.677.978 88.549 294913 1471614
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en USD) Usb 933.875 119.462 — 1.063.337
Clase de acciones ‘10" usb 3.333.860 44.841 699.614 2.679.087
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb 2.424.362 3578 561.016 1.866.924
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usD 1.066 - — 1.066
Clase de acciones “P" usb 1.398.034 — 590.855 807.179
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) usb 2.210 — - 2210
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 784.947 43.030 96.162 731.815
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ GBP 17.680 — - 17.680
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 1.780.635 32.811 238523 1.574.923
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 134.953 507.812 321 642.444
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en USD) UsD 1.000 - — 1.000
Clase de acciones ‘R” GBP 1.737.566 81.546 76.697 1.742.415
Clase de acciones ‘R” usb 5.538.745 539.444 89.931 5.988.258
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 22322 34 10.960 11.396
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en USD) usb 1.006 5 — 1.011
Total Global Equity Partners Portfolio 37.522.060 7.792.269 5.651.168 39.663.161
Global Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia Usb 1.000 623 252 13711
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominadas en la divisa de referencia  USD 1.052 12 — 1.064
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.012 8 — 1.020
Clase de acciones en ofras divisas (bruta trimestral) (Dis) EUR 1.052 12 — 1.064
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.000 5.540 - 6.540
Clase de acciones en ofras divisas EUR 1.012 8 — 1.020
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘E” EUR 1.006 8.375 2 9.379
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 2.965 4.367 749 6.583
Clase de acciones ‘E” EUR 963 1713 — 2676
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I" GBP 858 10 — 868
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I" UsD 1.052 12 — 1.064
Clase de acciones de acumulacion ‘" GBP 817 — — 817
Clase de acciones de acumulacion ‘I” UsD 277.069 - — 277.069
Clase de acciones “" GBP 832 14 — 846
Clase de acciones ‘" usb 1.019 17 — 1.036
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P" UsD 6.221 13 — 6.234
Clase de acciones de acumulacion ‘P” usb 96.216 - 1.797 94.419
Clase de acciones ‘P’ usb 1.015 10 — 1.025
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘R” GBP 858 10 — 868
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘R” UsD 1.052 12 — 1.064
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Global Infrastructure Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacién ‘R” GBP 817 — - 817
Clase de acciones de acumulacién ‘R” usb 13419 424 5.996 7.847
Clase de acciones ‘R’ GBP 1.833 18 - 1.851
Clase de acciones ‘R’ usb 1.019 16 — 1.035
Total Global Infrastructure Equity Portfolio 415.159 21.214 8.796 427.577
Global Millennials Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 10.218 113.483 4522 119.179
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 5.996 3.642 841 8.797
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 482 5.291 - 5.773
Clase de acciones ‘E” EUR 105.034 1.205.458 159.515 1.150.977
Clase de acciones de acumulacion ‘I" EUR 279.688 336.920 68.234 548.374
Clase de acciones de acumulacion ‘" GBP 57.780 580 3.724 54.636
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 486.575 70.251 229.751 327.075
Clase de acciones ‘" GBP 275 — — 275
Clase de acciones ‘" usb 85.410 65.446 — 150.856
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb 597.538 98.303 238.484 457.357
Clase de acciones “P” usb 7.649 52.529 — 60.178
Clase de acciones de acumulacion ‘R” GBP 8410 - - 8.410
Clase de acciones de acumulacién ‘R” usb 100.797 134.672 29.223 206.246
Clase de acciones ‘R’ GBP 83.409 282490 2,608 363.291
Clase de acciones ‘R’ usb 271534 590.829 — 862.363
Total Global Millennials Equity Portfolio 2.100.795 2.959.894 736.902 4.323.787
Global Real Estate Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 113482 26.600 87.882
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominadas en la divisa de referencia  USD 17.506 20 — 17.526
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 1.023 26 - 1.049
Clase de acciones en otras divisas (bruta trimestral) (Dis) EUR 1.080 21 — 1.101
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas EUR 1.000 233.084 17.741 216.343
Clase de acciones en otras divisas EUR 1.023 26 - 1.049
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” EUR 1.033 19 — 1.052
Clase de acciones de acumulacion ‘E" EUR 3.948 - - 3.948
Clase de acciones ‘E” EUR 973 3.138 3 4.080
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) " GBP 881 17 — 898
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) 1" usb 1.080 689.145 — 690.225
Clase de acciones de acumulacion ‘" GBP 817 - - 817
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 161.743 52.857 — 214,600
Clase de acciones ‘" GBP 842 27 — 869
Clase de acciones ‘" usb 481.718 34 100.000 381.752
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P” usb 1.344.143 8.651 299.999 1.052.795
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb 723.587 - 118.457 605.130
Clase de acciones ‘P’ usb 106.999 3.905 40.122 70.782
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “R” GBP 881 17 — 898
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘R” usb 1.080 20 — 1.100
Clase de acciones de acumulacion ‘R” GBP 817 — - 817
Clase de acciones de acumulacién ‘R” usb 1.000 - — 1.000
Clase de acciones ‘R’ GBP 842 27 — 869
Clase de acciones ‘R’ usb 1.031 34 - 1.065
Total Global Real Estate Equity Portfolio 2.856.047 1.104.550 602.950 3.357.647
GQG Partners Global Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas EUR 1.000 — - 1.000
Clase de acciones de acumulacién ‘A" usb 1.000 - — 1.000
Clase de acciones de acumulacion ‘E" EUR 42.758 23612 1.975 64.395
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 593.445 146.468 88.980 650.933
Clase de acciones de acumulacion ‘IS” EUR 3.924.834 - - 3.924.834
Clase de acciones de acumulacion ‘IS usb 11.467.803 258.664 1.559.414 10.167.053
Clase de acciones de acumulacion ‘P’ usb 32.860 30.234 - 63.094
Clase de acciones de acumulacién ‘R” usb 50.068 - — 50.068
Clase de acciones ‘R’ usb 33.361 - — 33.361
Total GQG Partners Global Equity Portfolio 16.149.129 458.978 1.650.369 14.957.738
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India Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 28.605.901 4.748.844 6.843.068 26.511.677
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 4.691.332 548.725 1.015.436 4.224.621
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK 1.416.946 177.082 225.342 1.368.686
Clase de acciones en otras divisas GBP 75.453 18.737 11.550 82.640
Clase de acciones de acumulacion A" usb 161.329 11.500 34.391 138.438
Clase de acciones “A” usb 1.683.962 189.969 409.893 1.464.038
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 4.632.956 992.364 1.588.013 4.037.307
Clase de acciones de acumulacion ‘I" EUR 3.217.162 177.082 1.265.808 2.188.436
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 27.122.162 4.677.992 6.372.438 25.421.716
Clase de acciones ‘I" GBP 7.995.785 963.034 837.766 8.121.053
Clase de acciones ‘" usb 2.217.994 420.678 804.384 1.834.288
Clase de acciones de acumulacién ‘10" usb 1.180.336 5.140.875 23.400 6.297.811
Clase de acciones de acumulacion ‘P’ EUR 88.819 - 87.795 1.024
Clase de acciones de acumulacién ‘P usb 2.398.353 194.509 551.446 2.041.416
Clase de acciones “P” usb 182.807 25 68.486 114.346
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 897.469 775.664 312.898 1.360.235
Clase de acciones de acumulacién ‘R” usb 5.796.108 845.271 1.135.439 5.505.940
Clase de acciones ‘R’ GBP 3741117 439.988 778.454 3.403.251
Clase de acciones ‘R’ usb 1.720.821 215.110 314.682 1.621.249
Total India Equity Portfolio 97.887.412 20.537.449 22.680.689 95.744.172
Japan Equity Partners Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia JPY 14.013 486 446 14.053
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas
(Clase cubierta en CHF) CHF 10.000 - — 10.000
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 72417 - 4.333 68.084
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada JPY 260.711 69.395 7.315 322.791
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 4.670.348 301.729 209.806 4.762.271
Clase de acciones de acumulacion ‘I" GBP 497 - — 497
Clase de acciones de acumulacion ‘" JPY 482.422 410.815 1563218 740.019
Clase de acciones de acumulacién ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 2.909.147 968.784 850.219 3.027.7112
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.481.937 12.398 1.464.475 29.860
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en USD) usb 2.548.036 483.115 355.337 2.675.814
Clase de acciones ‘I" GBP 2.306.101 221.283 88.242 2439142
Clase de acciones de acumulacion ‘P JPY 243576 13.381 55.993 200.964
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usb 5.320.839 191.526 1.347.251 4.165.114
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 109.555 - — 109.555
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) usb 1.268.421 - — 1.268.421
Clase de acciones de acumulacion ‘R” JPY 393.216 104.526 47.648 450,094
Clase de acciones de acumulacién ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.082.785 76.806 384.330 775.261
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 19.200 - 580 18.620
Clase de acciones de acumulacién ‘R” (Clase cubierta en USD) usb 912.765 179.420 121.748 970437
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 611.964 18.030 88.902 541.092
Total Japan Equity Partners Portfolio 24.717.950 3.051.694 5.179.843 22.589.801
Japan Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia JPY 338.379 6.546 73427 271.798
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia JPY 1.520.411 17.307 49.078 1.488.640
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.973.158 6.142.767 841437 7.214.488
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 105.857 2,507 37475 71.189
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en USD) usb 127.799 6.838 19.163 115474
Clase de acciones en otras divisas GBP 1.183 - - 1.183
Clase de acciones en ofras divisas usb 577.4% 144.355 204.674 517477
Clase de acciones de acumulacion ‘A" usb 4.544 - — 4.544
Clase de acciones “A” usb 941.815 37.061 121.820 857.056
Clase de acciones “B” usb 8.021 - — 8.021
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 11.863.132 605.747 10.108.387 2.360.492
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.659.489 105.227 556.604 2.208.112
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada JPY 3.083.770 2.139.762 889.093 4.334.439
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ JPY 4.740.962 214.747 952.783 4.002.926
Clase de acciones de acumulacion ‘I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.924.342 1.163.571 1.249.106 1.838.807
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Japan Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion ‘I” (Clase cubierta en USD) usD 724.933 19.474 404.997 339.410
Clase de acciones ‘" JPY 762.369 229.630 69.025 922974
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.524.608 318.223 131.136 3.711.695
Clase de acciones de acumulacion ‘P JPY 45.436 1.7% 6.423 40.809
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usb 1.012.355 — 191.028 821.327
Clase de acciones ‘P’ JPY 26.629 - - 26.629
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R" JPY 108.593 15.209 1171 112.631
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 9.510 69 — 9.579
Clase de acciones puntuales ‘R GBP 1.184.275 169.217 110.419 1.243.073
Clase de acciones puntuales ‘R’ JPY 67.649 344 — 67.993
Clase de acciones puntuales ‘R UsD 1.069 9 — 1.078
Total Japan Equity Portfolio 37.337.784 11.340.406 16.026.646 32.651.544
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usD 3.045.432 4.500 647.084 2.402.848
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 2.839.994 1.848 62.483 2.779.359
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas EUR 1.215.806 2.100 59.164 1.158.742
Clase de acciones ‘" usb 4.366.789 630.896 1.056.044 3.941.641
Clase de acciones de acumulacién ‘10" usb 14.780.318 388.433 294.079 14.874.672
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 422523 54,656 137.951 339.228
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usD 2432435 78.200 280.584 2.230.051
Clase de acciones de acumulacién ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.412.592 89.481 178.478 1.323.595
Clase de acciones de acumulacién ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 2.163.138 140.298 77379 2.226.057
Clase de acciones ‘R’ usb 7.772.259 991.742 318.717 8.445.284
Total Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio 40.451.286 2.382.154 3.111.963 39.721.477
N-11® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usD 1.250.020 7.294 219.838 1.037.476
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 359.545 2.881 33677 328.749
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas EUR 1.254.864 21423 121.706 1.154.581
Clase de acciones en otras divisas EUR 231.383 2.8% 16.497 217.780
Clase de acciones en ofras divisas GBP 33.650 1592 10.175 25,067
Clase de acciones en otras divisas SGD 1.002 1 — 1.003
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 2.088.910 51.130 335.508 1.804.532
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 1.133.882 412,638 761.475 785,045
Clase de acciones ‘" GBP 18.8%4 — 2,944 15.950
Clase de acciones ‘" usb 143,647 — 8419 135.228
Clase de acciones de acumulacion ‘10™ usb 2.456.812 — 2456.812 —
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb 100.494 - - 100.494
Clase de acciones ‘P’ usD 69.483 201 — 69.684
Clase de acciones de acumulacién ‘R” EUR 884.412 9.400 219.922 673.890
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 26.358 23 4.166 22.215
Clase de acciones ‘R’ EUR 40.792 1.297 8.452 33.637
Clase de acciones ‘R’ GBP 8.938 — 4 8.197
Clase de acciones ‘R’ usb 103.880 9.972 933 112919
Total N-11® Equity Portfolio 10.206.966 520.746 4.201.265 6.526.447
US Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usD 19.121.892 974.078 2147614 17.948.356
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia UsD 291.724 3.191 12.104 282.811
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas EUR 10.807 — - 10.807
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 5517.212 141.614 388.437 5.270.449
Clase de acciones en otras divisas GBP 50.065 1.968 — 52.033
Clase de acciones en otras divisas SGD 28.119 - - 28.119
Clase de acciones “A” usb 467.704 154 1.054 466.804
Clase de acciones de acumulacion ‘E" EUR 204.892 14.471 34.170 185.193
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 31.985 - 10.052 21.933
Clase de acciones de acumulacion ‘I" EUR 16.073 - — 16.073
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 566.888 35.032 107.993 493.927
Clase de acciones ‘I" GBP 115.823 1.003 2.285 114.541
Clase de acciones ‘" usb 219.844 — 22.270 197.574
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 545.643 14.597 264.000 296.240
Clase de acciones ‘1S” GBP 2.110.376 443 246.526 1.864.293
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb 737452 - 148.153 589.299
Clase de acciones “P” usb 213.277 - — 213.277
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US Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 511.273 3.420 141.042 373.651
Clase de acciones de acumulacién ‘R’ usb 63.030 15.965 15.299 63.696
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 84.969 69.766 8.556 146.179
Clase de acciones ‘R’ GBP 38.249 6.356 4.339 40.266
Clase de acciones ‘R usb 242522 206 3.973 238.755
Total US Equity Portfolio 31.189.879 1.282.264 3.557.867 28.914.276
US Focused Growth Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 132.653 22483 8418 146.718
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 311.679 2.491 6.718 307.452
Clase de acciones “A” usb 370.611 7671 4615 373.667
Clase de acciones “B” usb 5124 — — 5124
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 30.628 26.665 22419 34.874
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 13.945 - — 13.945
Clase de acciones ‘" usb 89.353 9.946 357 98.942
Clase de acciones de acumulacion ‘P’ usb 287.562 — 56.526 231.036
Clase de acciones “P” usb 1.000 - — 1.000
Clase de acciones de acumulacién ‘R” usb 1.000 11.250 — 12.250
Clase de acciones ‘R’ GBP 19.295 3.503 3631 19.167
Clase de acciones ‘R” usb 23.950 - — 23.950
Total US Focused Growth Equity Portfolio 1.286.800 84.009 102.684 1.268.125
US Smaller Cap Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 - — 1.000
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 — - 1.000
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 1.000 — - 1.000
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 1.000 624.497 — 625.497
Clase de acciones ‘I" usb 278.614 - 1.053 277.561
Clase de acciones de acumulacion ‘P’ usb 107.665 97.713 62.747 142,631
Clase de acciones de acumulacion ‘P (Clase cubierta en EUR) EUR 998 - — 998
Clase de acciones ‘P’ usb 1.000 — - 1.000
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 915.254 63.980 75.963 903.271
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 186.521 - — 186.521
Clase de acciones ‘R™ GBP - 765 - 765
Clase de acciones ‘R” usb 1.000 156.356 - 157.356
Total US Smaller Cap Equity Portfolio 1.495.052 943.311 139.763 2.298.600
Carteras de renta variable global y regional CORE®
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en

la divisa de referencia usb 7.575.446 1.799.541 1.306.528 8.068.459
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominadas en

la divisa de referencia usb 1.154 20.455 1.387 20.222
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 100.429 15.546 53.859 62.116
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en otras divisas EUR 2.621.643 1.545.182 986.946 3.179.879
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas

(Posicidn larga en divisas de mercados emergentes frente al USD) CHF 5,000 — - 5.000
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en otras divisas

(Posicion larga en divisas de mercados emergentes frente al USD) EUR 1.000 35.885 — 36.885
Clase de acciones puntuales de acumulacion “A”

(Posicion larga en divisas de mercados emergentes frente al USD)* PLN - 38.079 - 38.079
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre denominada EUR 34.726 24.361 14.477 44.610
Clase de acciones de acumulacién “I" al cierre denominada EUR 15.359.505 11.794.443 4.763.502 22.390.446
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada usb 104.754.511 40.072.648 17.909.978 126.917.181
Clase de acciones puntuales de acumulacion 1" GBP — 844 — 844
Clase de acciones “I" al cierre del mercado EUR 5.428.637 12 1.985.000 3.443.649
Clase de acciones de acumulacién ‘10" al cierre denominada GBP 249.925 673 7.061 243,537
Clase de acciones de acumulacién ‘10" al cierre denominada* JPY - 2.999.900 - 2.999.900
Clase de acciones de acumulacién ‘10" al cierre denominada usb 16.776.981 169.748 7.100.585 9.846.144
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘0" usb 6.159.962 214.963 1.050.641 5.324.284
Clase de acciones puntuales ‘10" usb 11.636.122 1.481.526 6.902.278 6.215.370
Clase de acciones de acumulacion “P” al cierre denominada usb 3.682.684 403.748 404.524 3.681.908
Clase de acciones “P" al cierre del mercado usb 331.727 5497 — 343.224
Clase de acciones de acumulacion ‘R al cierre denominada usb 2.273.114 993.897 530.927 2.736.084
Clase de acciones de acumulacién “R” al cierre denominada

(Posicion larga en divisas de mercados emergentes frente al USD) EUR 4.000 9.436 — 13436
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Emerging Markets CORE® Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones “R” al cierre del mercado GBP 519.190 38.131 116.079 441.242
Clase de acciones ‘R” al cierre del mercado usb 532.836 318.178 130.429 720.585
Total Emerging Markets CORE® Equity Portfolio 178.054.592 61.982.693 43.264.201 196.773.084
Europe CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia EUR 7.554.155 2.829.162 1.739.934 8.643.383
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 5463.419 601.671 1.659.740 4.405.350
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas usb 310.080 58.599 82.144 286.535
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en USD) usb 1.013 — - 1.013
Clase de acciones en otras divisas GBP 7.39%6 — — 7.396
Clase de acciones en otras divisas usb 489.125 20.616 51.421 458.320
Clase de acciones de acumulacion A" EUR 44,086 87.078 19.476 111.688
Clase de acciones de acumulacion ‘A" usb 2496.919 187.492 360.209 2.324.202
Clase de acciones de acumulacion ‘A"

(Clase cubierta en PLN)* PLN - 38.079 - 38.079
Clase de acciones “A” EUR 2.602.383 167.315 397.241 2.372.457
Clase de acciones ‘A’ usb 1.180.348 4.359 313.315 871.392
Clase de acciones de acumulacion ‘E" EUR 7.175.956 847.907 1.185.247 6.838.616
Clase de acciones de acumulacion ‘I" CHF 1.105 — — 1.105
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 103.842.968 44.942.372 33.427.710 115.657.630
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 702187 6.002.441 149.059 6.555.569
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en CHF) CHF 233.763 92.081 22.300 303.544
Clase de acciones de acumulacion ‘I” (Clase cubierta en EUR) EUR 4.005.949 3.045.625 985.369 6.066.205
Clase de acciones de acumulacion ‘1" (Clase cubierta en USD) usb 10.000 — - 10.000
Clase de acciones ‘" EUR 7.194.599 651.968 382.393 7464174
Clase de acciones de acumulacion ‘10" EUR 233.047 22.525 82.863 172.709
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Posicion larga en divisas europeas frente al EUR)* SGD — 18.003.093 — 18.003.093
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 8.635.477 358.836 2.208.457 6.785.856
Clase de acciones “P” EUR 474.400 5.168 — 479.568
Clase de acciones “P” GBP 60.299 710 — 61.009
Clase de acciones “P” usb 1.444.161 100.672 227.196 1.317.637
Clase de acciones de acumulacién ‘R” EUR 10.571.223 1.757.834 2.698.360 9.630.697
Clase de acciones ‘R’ EUR 4.860.837 397.486 648.019 4.610.304
Clase de acciones ‘R’ GBP 339.402 21332 46.120 314.614
Clase de acciones ‘R usb 364.236 202.109 8.261 558.084
Total Europe CORE® Equity Portfolio 170.298.533 80.446.530 46.394.834 204.350.229
Global CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en

la divisa de referencia usb 2471.842 1.267.961 404519 3.335.284
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominadas en

|a divisa de referencia usb 2.602.110 796.341 526.665 2.871.786
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominadas en al cierre denominada  USD 894 4 - 898
Clase de acciones al cierre denominadas en la divisa de referencia usb 606.098 952.521 144.060 1.414.559
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 3.199.127 380.573 489,636 3.090.064
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas* HKD - 23.210 - 23.210
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas SGD 548.505 88.507 70.224 566.788
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en otras divisas

(Clase cubierta en AUD)* AUD — 17.997 — 17.997
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en ofras divisas

(Clase cubierta en SGD) SGD 71.068 351.229 31.325 390972
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas EUR 1.285.569 2.027.513 509.825 2.803.257
Clase de acciones puntuales “A” usb 915,515 103.464 229.975 789.004
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre denominada EUR 6.494.390 1.125.599 1.539.534 6.080.455
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E” EUR 6.607.306 1.505.700 1.192.362 6.920.644
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 37.480 882.634 70.266 849.848
Clase de acciones de acumulacién ‘" al cierre denominada EUR 28.929.963 10.034.559 11.511.225 27.453.297
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre denominada usb 50.067.205 16.386.137 14.189.320 52.264.022
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada

(Clase cubierta en CHF) CHF 5.658 1.250 — 6.908
Clase de acciones de acumulacion “I” al cierre denominada

(Clase cubierta en EUR) EUR 13.670.536 3.356.391 7.437.647 9.589.280
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘I’

(Clase cubierta en EUR) EUR 604.729 445.264 53.613 996.380
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Global CORE® Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones ‘1" al cierre del mercado GBP 1.525.635 299.983 104.335 1.721.283
Clase de acciones “I" al cierre del mercado usb 5.561.362 1.436.038 1.076 6.996.324
Clase de acciones puntuales ‘" usb 4.540.221 1.098.086 2.538.884 3.099.423
Clase de acciones de acumulacion ‘10" al cierre denominada EUR 2.932.346 — 262.949 2.669.397
Clase de acciones de acumulacién ‘10" al cierre denominada GBP 66.177 7.242 4425 68.994
Clase de acciones de acumulacion ‘10" al cierre denominada usb 762.582 566.857 194,473 1.134.966
Clase de acciones puntuales de acumulacién 10" usb 179.045.360 9.760.793 8.970.772 179.835.381
Clase de acciones puntuales ‘10" usb 7.632.088 4.820.170 2.399.451 10.052.807
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 8.026.083 1.619.248 2.440.584 7.204.747
Clase de acciones puntuales “P” usb 657.767 167.587 78.333 747.021
Clase de acciones de acumulacion ‘R al cierre denominada

(Clase cubierta en CHF) CHF 1.224 — — 1.224
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” EUR 341451 236.940 277.946 300.445
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” usb 5.528.564 749.721 808.544 5.469.741
Clase de acciones “R” al cierre del mercado GBP 521.497 78.541 15.019 585.019
Clase de acciones puntuales ‘R usb 1.549.317 126.317 306.968 1.368.666
Total Global CORE® Equity Portfolio 336.809.669 60.714.377 56.803.955 340.720.091
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones al cierre denominadas en la divisa de referencia usb 4.361.737 357.772 2.919.554 1.799.955
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 8.645.906 177.313 469.191 8.354.028
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas EUR 234.126 401.202 195.112 440.216
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SEK 255.320 149.362 37.424 367.258
Clase de acciones “A” al cierre del mercado usb 42579 34.370 3425 73.524
Clase de acciones puntuales “A” usb 114.803 5.316 16.905 103.214
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre denominada EUR 952.704 122.150 183.380 891.474
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E” EUR 898.931 165.987 256.378 808.540
Clase de acciones de acumulacion ‘I" al cierre denominada GBP 641.717 85 640.894 908
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘1" EUR 5.322.700 1.628.670 2.883.202 4.068.168
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘1" usb 465.039 397.806 676.505 186.340
Clase de acciones ‘I al cierre del mercado GBP 587.626 852.882 900.369 540.139
Clase de acciones de acumulacién ‘10" al cierre denominada GBP 32.640 6.063 3.739 34.964
Clase de acciones de acumulacién ‘10" al cierre denominada JPY 4.997.147 - 17.947 4.979.200
Clase de acciones de acumulacién ‘10" al cierre denominada usb 1.317.907 76.468 623.191 771.184
Clase de acciones puntuales de acumulacion 10" usb 1.178.841 436.442 753.514 861.769
Clase de acciones puntuales ‘10" usb 7.344.741 379.465 2478.114 5.246.092
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 251.865 — 76.403 175.462
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” usb 348.870 26.666 191.665 183.871
Clase de acciones puntuales ‘R’ GBP 702.337 248.842 111.516 839.663
Clase de acciones puntuales ‘R’ usb 446.708 292.349 343.207 395.850
Total Global Small Cap CORE® Equity Portfolio 39.144.244 5.759.210 13.781.635 31.121.819
US CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en

|a divisa de referencia usb 3.363.917 402.188 811.014 2.955.091
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en

la divisa de referencia usb 5.945.716 714.431 1.340.789 5.319.358
Clase de acciones al cierre denominadas en la divisa de referencia usb 159.693 18.553 5.690 172.556
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 1.292.482 151431 143.376 1.300.537
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas SGD 1.352 958.254 - 959.606
Clase de acciones puntuales “A” usb 1.218.943 179.183 85.791 1.312.335
Clase de acciones puntuales ‘B” usb 850 — — 850
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 4.847.366 1.338.178 1.449.350 4.736.194
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 311.556 1.654.816 923.942 1.042.430
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada® HKD - 787 - 787
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada usb 22.846.208 10.164.380 6.113.299 26.897.289
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘" usb 23.049.501 8.832.091 13.421.441 18.460.151
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘1"

(Clase cubierta en EUR) EUR 8.647.454 8.180.998 7.506.190 9.322.262
Clase de acciones puntuales ‘I’ usb 6.284.996 847.481 1.172.463 5.960.014
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 3.523.150 169.316 536.279 3.156.187
Clase de acciones puntuales “P" usb 96.381 53 — 96.434
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R usb 1.727.859 585.258 188.433 2.124.684
Clase de acciones puntuales ‘R GBP 54.450 5.088 5.051 54.487
Clase de acciones puntuales ‘R usb 1.786.985 4.138.820 393.014 5.532.791
Clase de acciones “U” al cierre del mercado usb 141.230 — - 141.230
Total US CORE® Equity Portfolio 85.300.089 38.340.519 34.096.122 89.544.486
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US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en

|a divisa de referencia usb 94.681 9.468 32.804 71.345
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominadas en

la divisa de referencia usb 41439 875 17.042 25212
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 92.890 2.350 71.702 23.538
Clase de acciones “A” al cierre del mercado usb 497.518 53.637 59.828 491.327
Clase de acciones de acumulacién ‘E” al cierre denominada EUR 116.707 26.882 61.788 81.801
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E” EUR 234.621 8.388 58.772 184.237
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘1" usb 137.929 818.723 117.762 838.890
Clase de acciones puntuales ‘" usb 162.923 — - 162.923
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘10" usb 17.258.338 122.904 1.486.521 15.894.721
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 1.572.159 300.635 228.469 1.644.325
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” usb 358.028 85.668 68.353 375.343
Clase de acciones puntuales ‘R GBP 35.748 2.665 5.285 33.128
Clase de acciones puntuales ‘R usb 85.305 16.163 14.862 86.606
Total US Small Cap CORE® Equity Portfolio 20.688.286 1.448.358 2.223.188 19.913.456
Carteras de renta variable global y regional GIVI
GIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en

la divisa de referencia usb 1.000 - — 1.000
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominadas en

|a divisa de referencia usb 11.861 - 1415 10.446
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 1.785 18 - 1.803
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 9.862 16.691 10.666 15.887
Clase de acciones de acumulacién “I" al cierre denominada usb 2,045,612 - 788 2.044.824
Clase de acciones de acumulacién ‘10" al cierre denominada usb 245.167 426.918 — 672.085
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 1.000 — - 1.000
Clase de acciones puntuales ‘P" usb 1.090 2 — 1.112
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R” usb 27.600 - — 27.600
Clase de acciones puntuales ‘R usb 1.096 22 - 1.118
Total GIVI Global Equity - Growth Markets Tilt Portfolio 2.346.073 443.671 12.869 2.776.875
Carteras de renta variable por sectores
North America Energy & Energy

Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 4.879.530 29.888 594.366 4.315.052
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 402.623 7.821 39.036 371414
Clase de acciones “A” usb 5,065 51517 — 56.582
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 241.6% 108.898 99.030 251.562
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 378.817 - — 378.817
Clase de acciones ‘" usb 291515 9.007 140.000 160.522
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 5.629.268 224.531 566.289 5.287.510
Clase de acciones ‘P" usD 912,087 30.112 45,548 896.651
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 429 — - 429
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 302.566 20.239 77.525 245.280
Clase de acciones ‘R’ usb 221124 - 119.470 107.654
Total North America Energy & Energy

Infrastructure Equity Portfolio 13.270.718 482.019 1.681.264 12.071.473
CARTERAS DE RENTA FIJA
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 663.674 115.122 80.964 697.832
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia USD 130 122.047 14.207 107.970
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 265.676 98.968 47.863 316.781
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominadas en

la divisa de referencia usb 449.838 64.392 36.889 477.341
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 20.183 1.812 5.748 16.247
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)* HKD — 241.367 — 241.367
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)

(Clase cubierta en AUD)* AUD - 14.234 - 14.234
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubiertaen SGD) ~ SGD 330.713 8.268 50.215 288.766
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en AUD) AUD 31124 2.651 3.104 30.671
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en GBP) GBP 16.787 8.844 1.489 24142
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Emerging Markets Corporate Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 843.534 28.602 118.215 753.921
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 129.167 41131 81.044 89.254
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 95.295 16.312 7407 104.200
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 6.736 9 32 6.373
Clase de acciones ‘A’ usb 20.766 8.405 4892 24219
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 35,059 6.953 5216 36.796
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 37.286 33.714 10.697 60.303
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 2475.201 1.265.957 549.491 3.191.667
Clase de acciones de acumulacién ‘I” (Clase cubierta en EUR) EUR 1170435 204.304 223.036 1.151.703
Clase de acciones de acumulacion ‘1" (Clase cubierta en GBP) GBP 536.037 21.643 47721 509.959
Clase de acciones ‘" usb 37.405 103.473 91 140.787
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 255.554 243.048 38.018 460.584
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 468.856 35.342 14.7% 489.402
Clase de acciones de acumulacién ‘10" usb 750.140 - — 750.140
Clase de acciones ‘10" usb 24.019 1463 — 25482
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR)* EUR - 1.012.491 - 1.012.491
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb 101.613 59.355 46.102 114.866
Clase de acciones “P” usb 6.675 12.243 6.358 12.560
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 128.367 31.667 14.385 145.649
Clase de acciones ‘R’ usb 24622 8.418 2422 30618
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 39.782 7.508 3.196 44.094
Total Emerging Markets Corporate Bond Portfolio 8.964.674 3.819.743 1.413.938 11.370.479
Emerging Markets Debt Blend Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 14.233 3.435 2.666 15.002
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 28.203 16.217 40 44.380
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 21.878 7174 8.774 20.278
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.291 69 — 1.360
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1422 61 100 1.383
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 185.129 2.868 — 187.997
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 143.606 391.937 391.550 143.993
Clase de acciones de acumulacion ‘I"

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 510.703 50.209 — 560.912
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.112.012 88.480 - 1.200.492
Clase de acciones ‘I" usb 127 7 — 134
Clase de acciones ‘" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.268 82 - 1.350
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 2.440.823 — — 2.440.823
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 100 — - 100
Clase de acciones ‘R’ usb 1.176 8 — 1.184
Clase de acciones ‘R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 577 1121 16 1.682
Total Emerging Markets Debt Blend Portfolio 4.462.548 561.668 403.146 4.621.070
Emerging Markets Debt Local Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 1.014.736 199.130 288.915 924.951
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 1.342 32 - 1.374
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 158.822 13.087 20.903 151.006
Clase de acciones en otras divisas GBP 32.322 5 - 32.321
Clase de acciones de acumulacion A" usb 201.549 40.007 39.205 202.351
Clase de acciones “A” usb 755.026 8.902 45884 718.044
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” EUR 282.081 131.606 21.778 385.909
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 409.956 67.910 79.636 398.230
Clase de acciones ‘E” EUR 751.378 12.999 140.483 623.894
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I" EUR 4.048.216 200.093 - 4.248.309
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 19.246.725 4.486.461 6.397.951 17.335.235
Clase de acciones de acumulacion ‘" GBP 11.357.904 723.887 627.186 11.454.605
Clase de acciones de acumulacion ‘I usb 54.594.939 7.250.691 20.243.282 41.602.348
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Emerging Markets Debt Local Portfolio (continuacién)
Clase de acciones ‘I" usD 12.653.904 946.461 2.001.983 11.598.382
Clase de acciones “10” (bruta mensual) (Dis)* usb - 159.523 - 159.523
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 10.524.260 368.503 356.546 10.536.217
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usD 16.207.560 72977 9.923.167 6.357.370
Clase de acciones ‘10" usD 5.310.824 661.051 3.684.928 2.286.947
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX" usb 178.870.982 36.989.902 9.535.716 206.325.168
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX0”" usb 32.039.473 8.833.748 4.707.686 36.165.535
Clase de acciones de acumulacion ‘P’ usb 1.381.013 - 13.798 1.367.215
Clase de acciones “P” usb 511125 19.867 66.934 464.058
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 214971 2.069 183.542 33.498
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 241414 69.925 3.600 307.739
Clase de acciones ‘R’ EUR 1.329 9% — 1423
Clase de acciones ‘R’ GBP 32.301 21714 12.588 41421
Clase de acciones ‘R’ usD 61.390 13.475 35.274 39.591
Total Emerging Markets Debt Local Portfolio 350.905.542 61.294.119 58.436.985 353.762.676
Emerging Markets Debt Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 13.316.356 2.018.122 2.809.332 12.525.146
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracién) usb 1.619.506 — 741.180 878.326
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR 27.461.806 27.857.921 12.957.231 42.362.502
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia USD 1.160 39 - 1.199
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 25.887.966 1.242.125 4.753.301 22.376.790
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominadas en

la divisa de referencia usD 6.405.961 151538 754.806 5.802.693
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 6.694.862 768.703 1.014.633 6.448.932
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usD 1.341.129 56.201 500.122 897.208
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en EUR) EUR 333.243 396.640 82.548 647.335
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en HKD) HKD 753.521 30.263 26.374 757410
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 9.674.493 804.535 612.862 9.866.166
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en CHF) CHF 338.070 45.751 9.278 374.543
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 117.812 — 23.704 94.108
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 2.783.137 107.227 630.996 2.259.368
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 1.187.515 21.725 233.441 981.799
Clase de acciones (mensual) (Dis) *A" usD 3.932.703 368.334 439.449 3.861.588
Clase de acciones de acumulacion “A” usD 212.119 203.561 89.184 326.496
Clase de acciones de acumulacién “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 3.648.752 50.306 513.569 3.185.489
Clase de acciones “A” usb 3.110437 305.138 332.380 3.083.195
Clase de acciones ‘B" usD 62 - - 62
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 5.295.768 518.583 472516 5.341.835
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracién) EUR 2.666.682 - 277.764 2.388.918
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 4.908.5% 743734 578.344 5.073.986
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 7.948.913 1.170.472 864.421 8.254.964
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 1.689.544 — 255.598 1.433.946
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘I"

(Clase cubierta en EUR) EUR 6.088.592 980.923 6.897.937 171.578
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I” GBP 2.043.984 6.615 1.763.645 286.954
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I”

(Clase cubierta en CHF) CHF 14.822.287 1.494.261 1.571.132 14.745.416
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 82.047.941 19.514.233 26.330.849 75.231.325
Clase de acciones de acumulacion ‘1" (Clase cubierta en CHF) CHF 4.218.704 189.457 1.218.702 3.189.459
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase cubierta en duracion) EUR 944 — — 944
Clase de acciones de acumulacion ‘I” (Clase cubierta en EUR) EUR 41.122.810 11.436.532 156.730.907 36.828.435
Clase de acciones de acumulacion ‘I” (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 243.635 - 102 243533
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Emerging Markets Debt Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion ‘I (Clase cubierta en JPY) JPY 14.472 3.389 - 17.861
Clase de acciones ‘" EUR 592.480 122.221 56.213 658.488
Clase de acciones ‘I" usb 19.256.933 5.797.326 6.806.771 18.247.488
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en duracién) usb 195.599 7 - 195.606
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en EUR) EUR 71.984.778 8.960.454 8.909.390 72.035.842
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 930.896 - 223618 707.278
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en GBP) GBP 10.797.547 7.230.460 787.832 17.240.175
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracién) GBP 3.785 272 - 4.057
Clase de acciones ‘10" (bruta mensual) (Dis)* usb — 161.532 — 161.532
Clase de acciones de acumulacién ‘10" GBP 14.264.530 147.929 10423 14.402.036
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 2.258.497 - 6.967 2.251.530
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 12.252.068 3.404.165 3.144.314 12.511.919
Clase de acciones de acumulacién ‘10" (Clase cubierta en EUR) EUR 2.827.561 620.656 — 3448217
Clase de acciones de acumulacién ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 671.608 27.039 219.360 479.287
Clase de acciones de acumulacién ‘10" (Clase cubierta en JPY) JPY 12.583.586 - 487317 12.096.209
Clase de acciones ‘10" usb 5.798.821 607.819 2.008.944 4.397.696
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “IS”

(Clase cubierta en EUR) EUR 53.571.558 — 3.821.558 49.750.000
Clase de acciones de acumulacion ‘IS usb 21.107.042 985.060 20.559.349 1.532.753
Clase de acciones de acumulacion ‘IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 11.845.649 860.281 12.366.566 339.364
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.136.409 74.343 1.198.213 12.539
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX” usb 984.878 89.086 139.991 933.973
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 57.000 23.701 19.499 61.202
Clase de acciones “P” usb 6.105 69 2.706 3.468
Clase de acciones de acumulacién ‘R’ EUR 477.045 13470 376.334 114.181
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 4410422 2.195.422 564.705 6.041.139
Clase de acciones de acumulacién ‘R” (Clase cubierta en CHF) CHF 2438.842 384.258 229.557 2.593.543
Clase de acciones de acumulacion ‘R’

(Clase cubierta en duracién) usb 8.320 - - 8.320
Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 7.868.751 1.666.321 1.929.902 7.605.170
Clase de acciones ‘R’ usb 6.656.630 2.500.787 1.550.305 7.607.112
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 7.854.812 3.675.064 1.276.640 10.253.236
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 30.007.827 2.450.372 12.499.979 19.958.220
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 23.343 - 13.183 10.160

Clase de acciones “R” (Clase cubierta en SGD) SGD 359.975 283.829 47.790 596.014
Total Emerging Markets Debt Portfolio 585.166.779 112.774.277 161.743.793 536.197.263
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio*
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia* usb — 100 — 100
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia* usb - 100 - 100
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR)* EUR - 1.000 - 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR)* EUR — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR)* EUR - 1.000 - 1.000
Clase de acciones ‘I usb — 100 — 100
Clase de acciones de acumulacion ‘™ usb - 130.258 - 130.258
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en EUR)* EUR - 1.000 - 1.000
Clase de acciones de acumulacién ‘I” (Clase cubierta en EUR)* EUR — 51.524 — 51524
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP)* GBP - 1.000 - 1.000
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP)* GBP - 1.000 - 1.000
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en GBP)* GBP — 1.000 — 1.000
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR)* EUR - 1.000 - 1.000
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR)* EUR - 1.000 - 1.000
Total Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio* — 191.082 — 191.082
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio*

Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 100 — — 100
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 100 5 - 105
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 200 — — 200
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 200 1 - 1
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 200 — - 200
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Emerging Markets Total Return Bond Portfolio*

(continuacion)

Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 202.000 - 17 201.883
Clase de acciones de acumulacién ‘I” (Clase cubierta en EUR)* EUR — 106 — 106
Clase de acciones ‘I" usb 98.150 5.794 — 103.944
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en AUD) AUD 1.350 - — 1.350
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 200 — — 200
Clase de acciones de acumulacién ‘R (Clase cubierta en GBP) GBP 500 - - 500
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 200 12 — 212
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 500 3 — 531
Total Emerging Markets Total Return Bond Portfolio* 303.700 5.959 17 309.542
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia EUR 238.641 1.801.120 278.829 1.760.932
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 4.409 1 - 4410
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 321458 161.858 95.505 387.811
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 5.260.927 2.230.866 2.317.804 5.173.989
Clase de acciones ‘" EUR 901.018 293.504 — 1.194.522
Clase de acciones de acumulacion ‘P* EUR 4.966.701 147.383 396.283 4.717.801
Clase de acciones ‘P’ EUR 67.260 599.151 155.927 510.484
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ EUR 3.520.413 3.335.503 756.624 6.099.292
Clase de acciones ‘R’ EUR 238.757 99.408 59.613 278.552
Total Euro Short Duration Bond Plus Portfolio 15.519.584 8.668.794 4.060.585 20.127.793
Europe High Yield Bond Portfolio

Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia EUR 790 12 - 802
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en USD) usb 1430 — — 1430
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 137 4 - 141
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 827 55 5 877
Clase de acciones de acumulacion ‘A"

(Clase cubierta en PLN) PLN 73.709 825 4515 70.019
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 5627 1.264 44 6.847
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 506.123 58.286 363.174 201.235
Clase de acciones ‘" EUR 115 5 — 120
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘P

(Clase cubierta en USD) usb 12.528 1 — 12.539
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 46.172 9.624 7472 48.324
Clase de acciones de acumulacion ‘P (Clase cubierta en USD) usb 62.394 1.945 12.704 51.635
Clase de acciones ‘P’ EUR 10.287 99 - 10.386
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ EUR 102.886 12.308 59.768 55.426
Clase de acciones ‘R’ EUR 14 500 — 614
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 9.986 314 91 10.209
Total Europe High Yield Bond Portfolio 833.125 85.252 447.773 470.604
Global Credit Portfolio (Hedged)

Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 209.855 344.410 14.180 540.085
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 245.643 5.283 1.850 249.076
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 6.630 — - 6.630
Clase de acciones “A” usb 10.358 13411 5,091 18.378
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 776.471 257.064 135.631 897.904
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "

(Clase cubierta en duracion) usb 13.697 18 — 13.715
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 2.181.976 1.979.665 1.156.645 3.004.996
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 3.184.053 429.015 27435 3.585.633
Clase de acciones de acumulacion ‘I’

(Clase cubierta en duracion) usb 2.221.753 - 2.003.244 224.509
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 7.589.694 5.840.344 2.523.459 10.906.579
Clase de acciones de acumulacion ‘1" (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 3.837 — — 3.837
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 486.302 — 112.030 374.272
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.130.666 68.698 64.155 2.135.209
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 9.671.938 5.610.534 270.079 15.012.393
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Global Credit Portfolio (Hedged) (continuacion)
Clase de acciones de acumulacién ‘10" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 747,096 — - 747,096
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en JPY) JPY 516.813 133.480 - 650.293
Clase de acciones ‘10" usb 7.751.961 4243314 1.575.193 10.420.082
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX0”" usb 1.574.463 120.811 9.511 1.598.763
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 1.617.805 123.026 147.369 1.593.462
Clase de acciones de acumulacion “P"

(Clase cubierta en duracion) usb 7.075.738 - 2.640.090 4435648
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.061.226 13.057 90.594 983.689
Clase de acciones de acumulacion ‘P (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 584.733 — 99.114 485.619
Clase de acciones ‘P’ usb 357.359 255.244 15.668 596.935
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 156.054 — — 156.054
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 8.634 2.078 1.720 8.992
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 1.506.352 74411 130.736 1.450.027
Clase de acciones de acumulacién ‘R”

(Clase cubierta en duracion) usb 788.433 — 105.344 683.089
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.300.619 7.819 72.829 1.235.609
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 4.267.574 - 1.017.256 3.250.318
Clase de acciones de acumulacién ‘R (Clase cubierta en GBP) GBP 42.928 — - 42.928
Clase de acciones ‘R’ usb 2.519.211 674.442 326.558 2.867.095
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 475.981 62.973 11.582 521.372
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 518.009 27.073 112.670 432412
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 1.361.359 32468 696.862 696.965

Total Global Credit Portfolio (Hedged) 62.971.221 20.318.338 13.453.895 69.835.664
Global Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 359.088 449.834 227.642 581.280
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 72.326 1.944 6.262 68.008
Clase de acciones “A” usb 1.309.034 13.579 9.053 1.313.560
Clase de acciones ‘B’ usb 119 - — 119
Clase de acciones de acumulacion ‘E" EUR 175.952 110.320 13.038 273.234
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 462.076 297.609 47 447 712.238
Clase de acciones ‘" usb 3.259.004 5.769 2.825 3.261.948
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 1.077.547 13436 44.849 1.046.134
Clase de acciones de acumulacién “P* usb 660.067 — 48.116 611.951
Clase de acciones ‘P” usD 352.655 - 41.160 311495
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 130.866 — — 130.866
Clase de acciones ‘R’ usb 411.692 1472 - 413.164
Total Global Fixed Income Portfolio 8.270.426 893.963 440.392 8.723.997
Global Fixed Income Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia EUR 428.571 1.485.576 146.195 1.767.952
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 8.988 9 326 8.757
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 59.761 11.751 13.004 58.508
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 935.197 1.304.075 673.854 1.565.418
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en NOK) NOK 4.020218 183.893 — 4.204111
Clase de acciones de acumulacion ‘I” (Clase cubierta en USD) usb 1.000 139.218 — 140.218
Clase de acciones ‘I" EUR 7.889.142 47 27.934 7.861.255
Clase de acciones de acumulacién ‘10" (Clase cubierta en USD) usb 5,856 — — 5.856
Clase de acciones ‘10" (Clase cubierta en USD) usb 5.739.541 1.417.782 1.026.537 6.130.786
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX0"

(Clase cubierta en USD) usD 4.237.025 336.132 227.606 4.345.551
Clase de acciones de acumulacion ‘P” EUR 1.682.122 — 95.062 1.587.060
Clase de acciones de acumulacién “P” (Clase cubierta en CHF) CHF 920.259 1.300 11.600 909.959
Clase de acciones “P” EUR 185.656 1 8.000 178.317
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 608.348 87.312 56.108 639.552
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD) usb 464.206 558 201.106 263.658
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 922.739 95.440 61.445 956.734
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en USD) usb 597.085 164.808 7.443 754.450
Clase de acciones ‘R EUR 272.078 119.248 182.002 209.324
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 659.392 13.862 67.300 605.954

81



Goldman Sachs Funds
Notas a los Estados Financieros
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

8 Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a

Divisa 30 de nov. de 2018 Subscripciones Reembolsos 31 de mayo de 2019
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (continuacion)
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en GBP) GBP 4.675.300 337.997 471.575 4.541.722
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en USD) UsD 1.984.416 98.524 409.676 1.673.264
Total Global Fixed Income Portfolio (Hedged) 36.296.900 5.798.339 3.686.773 38.408.466
Global High Yield Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 6.112.851 1.354.104 840477 6.626.478
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usb 6.291.262 — 1.100.462 5.190.800
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en SEK) SEK 197.169 25218 21,597 200.790
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominadas en

la divisa de referencia usb 1458 48 — 1.506
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia Usb 3.157.691 11.735 149.358 3.020.068
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usb 2.578.618 — 1.016.766 1.561.852
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia UsD 10.868.623 4.076.318 5.317.558 9.627.383
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usb 3.544.929 7.358 1.381.401 2.170.886
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)* HKD — 813 — 813
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en AUD) AUD 295.979 — — 295.979
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en HKD) (Clase cubierta en duracién) HKD 534.110 332 10.788 523.654
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 59.626 349 — 59.975
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) (Clase cubierta en duracién) SGD 611.704 — 433427 178.217
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 73.687 - 1.000 72.687
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 2.866.655 355.497 429.483 2.792.669
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 696.813 — 61.244 635.569
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 230.692 602 22.749 208.545
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 580.883 24.286 26.749 578.420
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usb 707.883 98.040 56.938 748.985
Clase de acciones ‘A" usb 6.078.065 156.281 605.133 5.629.213
Clase de acciones ‘B’ usb 3817 — - 3817
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.852.422 63.060 160.019 1.755.463
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E"

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 1.342.582 — 107.175 1.235.407
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 854.632 87.561 204.489 737.704
Clase de acciones de acumulacion “‘E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.080.419 59.717 325.436 1.814.700
Clase de acciones de acumulacion ‘E” (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 692.692 - 106.977 585.715
Clase de acciones ‘E” (Clase cubierta en EUR) EUR 7.506.882 331.713 623.481 7215114
Clase de acciones “G™ usb — 222619 — 222619
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘I" usb 28.979.707 10.063.457 5.523.648 33.519.516
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 14.453.648 3 — 14.453.679
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 8.329.204 1.161.855 3.926.814 5.564.245
Clase de acciones de acumulacion “I”

(Clase cubierta en duracion) usb 510.645 — 28.585 482.060
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 4.763.387 1.406.477 3.299.183 2.870.681
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 11.479 - — 11.479
Clase de acciones ‘" EUR 11.433.248 — — 11.433.248
Clase de acciones ‘" usb 20.117.339 2.661.368 1.750.112 21.028.595
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 928.396 141.147 294.479 775,064
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en GBP) GBP 296.425 9474 28.900 276.999
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 12473 820 — 13293
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘10"

(Clase cubierta en AUD) AUD 13.798 458 — 14.256
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 9.370.563 6.162.159 11.221.654 4.311.068
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en duracion)* usb 19.078 — 19.078 —

82



Goldman Sachs Funds
Notas a los Estados Financieros
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2019

8 Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30 de nov. de 2018 Subscripciones Reembolsos 31 de mayo de 2019
Global High Yield Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en EUR) EUR 4,099.798 165.591 630.165 3.635.224
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 870.304 583 431.527 439.360
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en JPY) JPY 55.300.211 2.665.258 1.163.513 56.801.956
Clase de acciones ‘10" usb 10.072.104 1.982.385 7.465.391 4.589.098
Clase de acciones de acumulacion ‘IS” usb 5.221.881 774,499 883.962 5.112.418
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en CHF) CHF 452.369 49,000 44.000 457.369
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.057.907 487.892 5.028.343 1.517.456
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 10.374 - - 10.374
Clase de acciones “IS” usb 7.639.362 414.224 1.086.424 6.967.162
Clase de acciones “IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 64.385 18.152 17.500 65.037
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb 1.010 - - 1.010
Clase de acciones ‘P" usb 1.040 58 - 1.098
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R (Clase cubierta en AUD) AUD 39.624 491 — 40.115
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 4532.013 447.180 600.989 4.378.204
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ (Clase cubierta en CHF) CHF 16.532 — - 16.532
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en CHF)

(Clase cubierta en duracion) CHF 179.621 - 44.588 135.033
Clase de acciones de acumulacion ‘R’

(Clase cubierta en duracion) usb 207.828 — 9.600 198.228
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.731.640 428119 945,090 5.214.669
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 639.126 — 50473 588.653
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en SEK) SEK 19.635 - 1.850 17.785
Clase de acciones ‘R” usb 4.555.997 474919 173.598 4,857.318
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en CHF) CHF 703.646 145.300 65.596 783.350
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en duracion) usb 1.996.574 59.447 534.809 1.521.212
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.781.498 315.112 518.492 1.578.118
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 14.928.147 1131413 1.260.407 14.799.153
Total Global High Yield Portfolio 284.184.160 38.042.520 60.051.477 262.175.203
Global Sovereign Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia Usb 1.746 - — 1.746
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 55 1 - 56
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 100 94.682 94.682 100
Clase de acciones de acumulacion “I"

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 449.490 498.014 231500 716.004
Clase de acciones de acumulacion ‘I’

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 4.294.587 33.062 — 4.327.649
Clase de acciones *I" usb 62 1 - 63
Clase de acciones “I" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP % 2 - %8
Total Global Sovereign Bond Portfolio 4.746.136 625.762 326.182 5.045.716
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia Usb 21.931 1.375 4.256 19.050
Clase de acciones (trimestral) (Dis) denominadas en la divisa de referencia Usb 118 2 — 120
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 31.704 821 7.126 25399
Clase de acciones en ofras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en EUR) EUR 40 1 — 4
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 305 1.000 - 1.305
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘A" usb 5.995 2.609 1.740 6.864
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 6.181 485 41 6.255
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 15.845 5.449 1.950 19.344
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘"

(Clase cubierta en GBP) GBP 69 2 — iUl
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 93.638 66.602 83.420 76.820
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 35.808 8.505 1.561 42.752
Clase de acciones *" usb 25 36.451 1.096 35.380
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IX0” usb 561.864 66.127 313.486 314.505
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘P" usD 204.126 22.498 15.082 211.542
Clase de acciones de acumulacion ‘P” usb 723462 43.567 100.208 666.821
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 15.075 — — 15.075
Clase de acciones ‘P’ usb 22637 1425 6.013 18.049
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Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio
(continuacion)

Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 126 6 — 132
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 41.040 1.812 — 42.852
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘R” usb 7.218 125 - 7.343
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 61.885 6.542 2.506 65.921
Clase de acciones de acumulacién ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 7178 1425 79 7.809
Clase de acciones ‘R’ usb 24219 1.051 725 24.545
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 12.537 6.038 2.793 15.782
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 4677 29 234 4472
Total Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio 1.897.703 273.947 543.401 1.628.249
Sterling Credit Portfolio
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia GBP 53.196 1.102 10.964 43.334
Clase de acciones ‘I" GBP 19.238 4135 861 22512
Clase de acciones “P” GBP 4.298 3 178 4.153
Clase de acciones de acumulacion ‘R” GBP 28.086 1.052 5.258 23.880
Clase de acciones ‘R” GBP 200.862 14.115 46.576 168.401
Total Sterling Credit Portfolio 305.680 20.437 63.837 262.280
Sterling Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion ‘" GBP 99.601 592 592 99.601
Clase de acciones ‘" GBP 101 1 - 102
Clase de acciones de acumulacion “P” GBP 100 — — 100
Clase de acciones “P” GBP 100 1 — 101
Clase de acciones ‘R" GBP 3.790 5.572 9.262 100
Total Sterling Short Duration Bond Portfolio 103.692 6.166 9.854 100.004
US Dollar Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 1.032.412 1.048.178 59.274 2.021.316
Clase de acciones ‘I" usb 299 19.672 13.760 6.211
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 542.985 564.613 328.950 778.648
Clase de acciones “P” usb 47.856 9.074 13.192 43.738
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 103.994 108.108 29.700 182.402
Clase de acciones ‘R’ usb 77.308 62.809 52.268 87.849
Total US Dollar Short Duration Bond Portfolio 1.804.854 1.812.454 497.144 3.120.164
US Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 123.892 — - 123.892
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 1.101 12 — 1113
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 168.527 26.649 5,085 190.091
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A" usb 42.203 1.060 1.666 41.597
Clase de acciones “A” usb 203.728 7.056 33.151 177.633
Clase de acciones ‘B” usb 1.004 6 — 1.010
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 49.616 45.420 7.5% 87.442
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 3.061.186 618.711 1.972.232 1.707.665
Clase de acciones ‘I" usb 325.929 28.700 - 354.629
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘P" usb 1.139 16 - 1.155
Clase de acciones de acumulacion “P* usb 2.788.357 239.995 1.211.786 1.816.566
Clase de acciones “P” usb 26.669 — — 26.669
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 338.641 - — 338.641
Clase de acciones ‘R usb 1112 27 — 1.349
Total US Fixed Income Portfolio 7.133.104 967.862 3.231.514 4.869.452
US Mortgage Backed Securities Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia usb 457.467 44.498 72.416 429.549
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.097.348 86.832 819.537 364.643
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 484.305 98.814 128.516 454.603
Clase de acciones “A” usb 237.320 233.101 88.687 381.734
Clase de acciones de acumulacién “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 52.758 64.845 1.898 115.705
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 2.603.335 1.480.591 1.384.856 2.699.070
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ (Clase cubierta en EUR) EUR 699.591 74114 121.041 652.664
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 5.218 - - 5218
Clase de acciones “I" usb 1.681.240 469.577 1.078.301 1.072.516
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) ‘10" usb 26.513.931 1.312.238 11.649.910 16.176.259
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I0" (Clase cubierta en JPY)* JPY 700.819 553 701.372 -
Clase de acciones “10” usb 3.497.153 127.145 - 3.624.298
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US Mortgage Backed Securities Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb 836.859 546.542 269.000 1.114.401
Clase de acciones ‘P” usb 213.071 6.015 - 219.086
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 1.765.367 13.814 173.664 1.605.517
Clase de acciones ‘R” usb 4231 135.590 - 139.821
Total US Mortgage Backed Securities Portfolio 40.850.013 4.694.269 16.489.198 29.055.084
CARTERAS ESPECIALIZADAS
CoCos & Capital Securities Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 100 - — 100
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 13 4 — "7
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 100 — - 100
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 501538 53.441 82.031 472.948
Total CoCos & Capital Securities Portfolio 501.851 53.445 82.031 473.265
Global Absolute Return Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 676 - 15 661
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 100 — - 100
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 - — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 8.181 — 10 8171
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.0M 152 — 1.223
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 485.270 897 92617 393.550
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ (Clase cubierta en EUR) EUR 379.162 271274 55.672 594.764
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 673 1.404 90 1.987
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en JPY) JPY 625.237 - — 625.237
Clase de acciones ‘" usb 98 1 - 9
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.005 1" — 1.016
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.7119 - 1.510 1.209
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 122.689 5.810 5.239 123.260
Clase de acciones ‘10" usb 395.254 45555 15.257 425552
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 100 — - 100
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — - 1.000
Clase de acciones ‘P" usb 100 1 — 101
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 - — 1.000
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.004 1 - 1.015
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 21.800 [l 2.827 19.394
Total Global Absolute Return Portfolio 2.048.139 325.537 173.237 2.200.439
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 379.358 6.479 127.562 258.275
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usb 91.735 11127 508 102.354
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 196.797 23.690 40.789 179.698
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usb 347.341 70 19.537 321.874
Clase de acciones ‘A" EUR 190.645 4.108 17422 177.331
Clase de acciones ‘A" (Clase cubierta en USD) usb 630.677 4.108 52.642 582.143
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 97.443 4478 17.603 84.318
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ EUR 19.935.039 3.827.575 11.444.031 12.318.583
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ (Clase cubierta en JPY)* JPY 5.764.366 — 5.764.366 —
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en USD) Usb 4.948.209 10.023 214.856 4.743.376
Clase de acciones *I" (Clase cubierta en GBP) GBP 4.336.886 219.152 2.994.108 1.561.930
Clase de acciones de acumulacion ‘10" EUR 34.335.154 3.259.452 — 37.594.606
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en CAD)* CAD 8.705.885 - 8.705.885 -
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 184.636 14.370 15.014 183.992
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en USD) usb 1.861.960 153.950 217141 1.798.769
Clase de acciones ‘10" (Clase cubierta en USD) usb 7.587.616 185.574 1.678.215 6.094.975
Clase de acciones de acumulacion ‘P” EUR 132.163 — — 132.163
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usb 1.224.758 20.036 194.646 1.050.148
Clase de acciones ‘P (Clase cubierta en GBP) GBP 104.779 98.067 — 202.846
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 1.021.994 78.235 95.191 1.005.038
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en USD) usb 361.657 — 10.676 350.981
Clase de acciones ‘R’ EUR 277.489 1.227 17.728 260.988
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.007.651 70.148 713613 364.186
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) usb 43912 22 9.106 34.828
Total Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) 93.768.150 7.991.891 32.350.639 69.409.402
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Global Strategic Income Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 448.476 4.952 131.981 321.447
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia Usb 53.274 - 7.210 46.064
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 433671 1411 71.392 363.690
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 23.157 3.079 4.7 21465
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en CHF) CHF 37.604 — 1.940 35.664
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 212.689 11.412 40.618 183.483
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 63.205 4.351 7 67.549
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 2.345 36 1.209 11472
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 340.777 14.458 46.713 308.522
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 5.556 46 — 5.602
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A" Usb 43.466 55 8.201 35.320
Clase de acciones ‘A" usb 159.894 1.029 21.270 139.653
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 197.534 729 22.283 175.980
Clase de acciones de acumulacion ‘E” (Clase cubierta en EUR) EUR 275.481 9.793 71.776 207.498
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.604.175 - 1.604.056 2.000.119
Clase de acciones “I" (Dis) (Semestral)

(Clase cubierta en JPY) JPY 150.474 — - 150.474
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 854.967 28.982 268.950 614.999
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en CHF) CHF 66.630 - 17.845 48.785
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ (Clase cubierta en EUR) EUR 2.394 547 636 454.560 1.940.623
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 886.066 87 — 886.153
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en JPY) JPY 1.754.022 - 428.621 1.325.401
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ (Clase cubierta en SEK) SEK 2,503 — - 2.503
Clase de acciones ‘" EUR 21.997 - 1.603 20.3%4
Clase de acciones *" usb 2.186.673 86.935 635.579 1.638.029
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en AUD) AUD 3.436.754 137.476 3.572.867 1.363
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 35.905 235 9.072 27.068
Clase de acciones *I" (Clase cubierta en GBP) GBP 212.362 1721 216.624 113.009
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.400.853 — 761.779 2.639.074
Clase de acciones de acumulacion “IS” Usb 103 - — 103
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR)* EUR 7.607 - 7.607 -
Clase de acciones “IS” usb 152 6 - 158
Clase de acciones ‘IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 13 4 — "7
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) “IXO” UsD 2.872.216 230.641 374.730 2.728.127
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P” usb 4.565 50 - 4615
Clase de acciones de acumulacion ‘P Usb 419141 - 303.454 115.687
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 88.634 - 90 88.544
Clase de acciones ‘P" usb 79.581 1.300 26.788 54.093
Clase de acciones ‘P (Clase cubierta en EUR) EUR 87 5 — 92
Clase de acciones ‘P (Clase cubierta en GBP) GBP 24.9% 939 — 25.935
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R" usb 11.589 — 3.280 8.309
Clase de acciones de acumulacion ‘R” UsD 176.667 4.463 13.568 167.562
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en CHF) CHF 781 - — 781
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en EUR) EUR 151.898 3.369 56.971 98.296
Clase de acciones ‘R” usb 57.503 192 14.789 42.906
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 116.381 463 16.921 99.923
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 72.935 4.360 2819 74476
Total Global Strategic Income Bond Portfolio 25.390.006 668.765 9.227.944 16.830.827
Global Strategic Macro Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 416.614 3.931 82.285 338.260
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en CHF) CHF 8.515 244 901 7.858
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia Usb 13.091 - 6.793 6.298
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 527.787 112.821 113.252 527.356
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en GBP) GBP 4915 — - 4915
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 3.129.379 162.119 698.015 2.593.483
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Global Strategic Macro Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.076 35 — 1.1
Clase de acciones de acumulacion ‘A" (Clase cubierta en PLN) PLN 103.577 - 10.765 92.812
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 512.108 1.698 173.670 340.136
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 1.041.441 156.932 312.992 885.381
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en CHF) CHF 226.357 6.165 77.881 154.641
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 6.318.394 521.621 1.029.775 5.810.240
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ (Planas) (Clase cubierta en EUR) EUR 92.816 5.221 46.496 51.541
Clase de acciones de acumulacion ‘I” (Planas) (Clase cubierta en GBP) GBP 10.609 39 10.609 39
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 60.780 25,626 8.993 77413
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ (Clase cubierta en SEK) SEK 11.239.595 701.044 393413 11.547.226
Clase de acciones ‘I" usb 855.931 13.575 853.862 15.644
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.246.837 29.683 394.627 881.893
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 98.159 2.390 - 100.549
Clase de acciones 10" usb 637.438 122.622 69.438 690.622
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 53435 — 9.378 44.057
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en CHF) CHF 100 — - 100
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 30.816 - 26.225 4.591
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 100 - 42 58
Clase de acciones ‘P” usb 6.082 202 - 6.284
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 81.285 8.372 9.577 80.080
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ (Clase cubierta en CHF) CHF 137.759 4197 13.596 128.360
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ (Clase cubierta en EUR) EUR 497,530 14.029 361.643 149.916
Clase de acciones ‘R” usb 122.503 6.160 4.087 124.576
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 23.841 1.104 7511 17.368
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 80.495 6.402 64.260 22637
Total Global Strategic Macro Bond Portfolio 27.579.365 1.906.232 4.780.152 24.705.445
Strategic Absolute Return Bond | Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 8.118 - 7.146 972
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR 1.548 425 - 1.973
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 2.327 25 260 2.092
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR 2490 54 86 2458
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en GBP) GBP 576 — - 576
Clase de acciones ‘A" usb 4.252 1183 - 5435
Clase de acciones de acumulacion ‘E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.065 - 239 1.826
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 100 — - 100
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ (Clase cubierta en EUR) EUR 6.839 321 - 10.116
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 767 15 — 782
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.345.945 45.391 138.081 2.253.255
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.336.030 — — 3.336.030
Clase de acciones ‘10" (Clase cubierta en AUD) AUD 259.766 5.642 459 264.949
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 100 — - 100
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ (Clase cubierta en EUR) EUR 1.350 — - 1.350
Clase de acciones ‘R" usb 109 2 — M1
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.089 20 — 1.109
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.088 2 - 1.109
Total Strategic Absolute Return Bond | Portfolio 5.974.559 56.055 146.271 5.884.343
Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.969 - 862 1.107
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR 8.288 1.028 2550 6.766
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 2,931 48 - 2979
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR 2416 23 — 2439
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en GBP) GBP 728 45 25 748
Clase de acciones ‘A" usb 6.828 900 2252 5476
Clase de acciones de acumulacion ‘E” (Clase cubierta en EUR) EUR 21.304 3 9.416 11.891
Clase de acciones de acumulacion ‘I” usD 44,078 — 44.000 78
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 31.104 — — 31.104
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Planas)
(Clase cubierta en GBP) GBP 526.157 1.195 - 527.352
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 546 — — 546
Clase de acciones ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.046.936 35.967 — 1.082.903
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Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 780 — - 780
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR)* EUR 195 - 195 -
Clase de acciones ‘R” usb 7.950 3 - 7.953
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 3059 28 — 30623
Total Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio 1.732.805 39.240 59.300 1.712.745
CARTERAS SELECTAS
Global Corporate Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ NOK 85.050.623 34.698 - 85.085.321
Total Global Corporate Portfolio (Hedged) 85.050.623 34.698 — 85.085.321
CARTERAS FLEXIBLES
Emerging Markets Multi-Asset Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 24410 - 100 24.310
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) denominadas en

a divisa de referencia usb 173.879 3 23.889 149.993
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominadas en

|a divisa de referencia usb 87.029 7921 27.960 66.996
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia Usb 152 2 — 154
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 100 2 - 102
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Cap)

(Clase parcialmente cubierta en AUD) AUD 40.400 577 5.831 35.146
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Cap)

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 2424 1.071 800 2.695
Clase de acciones en ofras divisas (mensual) (Dis) (Cap)

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 12.049 26 - 12.075
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Cap)

(Clase parcialmente cubierta en SGD) SGD 197.108 10.724 29.557 178.275
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)

(Clase parcialmente cubierta en AUD) AUD 1.548 3 — 1.579
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis)

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.032 21 - 1.053
Clase de acciones en ofras divisas (bruta mensual) (Dis)

(Clase parcialmente cubierta en SGD) SGD 91.943 3 21.580 70.394
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 123 - — 123
Clase de acciones ‘E" EUR 123 1 — 124
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 26.804 26 - 26.830
Clase de acciones ‘" usb 100 3 - 103
Clase de acciones de acumulacion ‘P Usb 100 - — 100
Clase de acciones “P” usb 100 2 - 102
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 100 — - 100
Clase de acciones ‘R" Usb 100 3 — 103
Total Emerging Markets Multi-Asset Portfolio 659.624 20.450 109.717 570.357
Global Multi-Asset Balanced Portfolio*

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 125.648 29.881 24.794 130.735
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 4489 6.666 514 10.641
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR)* EUR — 25.465 700 24.765
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 41.695 8.959 2.733 47921
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 103.636 863 22.221 82.278
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 19479 43.854 8.946 54.387
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 121.234 42439 4.458 1569.215
Clase de acciones de acumulacion ‘I”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 — — 100
Clase de acciones “I" usb 12.505 249 237 12517
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 — — 100
Clase de acciones ‘R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 289.896 33.188 43.919 279.165
Total Global Multi-Asset Balanced Portfolio* 718.782 191.564 108.522 801.824
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Global Multi-Asset Conservative Portfolio*
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia Usb 29.001 18.001 4.049 42.953
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 2.543 2 232 2.313
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR)* EUR — 37413 350 37.063
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 3.937 9 678 3.268
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 28.097 6.171 5.541 28.727
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 21.912 35.674 3.586 54.000
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 5.209.047 63.003 1.229.215 4.042.835
Clase de acciones de acumulacion ‘I’

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 344 18 — 462
Clase de acciones de acumulacion ‘I’

(Clase parcialmente cubierta en GBP)* GBP — 520.000 - 520.000
Clase de acciones ‘I" usb 106 2 — 108
Clase de acciones de acumulacion ‘R’

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 — — 100
Clase de acciones ‘R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 212.152 29.395 46.136 195411
Total Global Multi-Asset Conservative Portfolio* 5.507.239 189.788 1.289.787 4.407.240
Global Multi-Asset Growth Portfolio*

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 159.886 3.934 8.006 155.814
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 4.145 6 3 4.148
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR)* EUR - 7.759 2.950 4.809
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 7438 62 1.376 6.124
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 27516 2141 5418 24239
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 12.299 6.243 1.680 16.862
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 2.925.065 49.288 591.291 2.383.062
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 - — 100
Clase de acciones “I" usb 104 2 - 106
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 - — 100
Clase de acciones ‘R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 53.563 13.735 8.196 59.102
Total Global Multi-Asset Growth Portfolio* 3.190.216 83.170 618.920 2.654.466
Global Multi-Asset Income Portfolio*

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.615 130 — 1.745
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) denominadas en

|a divisa de referencia usb 47.210 18.155 - 65.365
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominadas en

|a divisa de referencia usb 4.486 1.641 69 6.058
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.158 7.987 - 9.145
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.163 2 - 1.184
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.287 — - 1.287
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.800 3.408 884 4.324
Clase de acciones (mensual) (Dis) “A” usb 7132 2,929 4120 5.941
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 4739 107 1.071 3775
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E” (Clase cubierta en EUR) EUR 47.769 231 7.321 40.673
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) “E”) (Clase cubierta en EUR) EUR 2470 31 — 2.501
Clase de acciones de acumulacion ‘E” (Clase cubierta en EUR) EUR 48.866 2.364 12.372 38.858
Clase de acciones de acumulacion “I” UsD 217 — - 217
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ (Clase cubierta en EUR) EUR 28.146 2517 3.624 27.09
Clase de acciones ‘" usb 109 287 — 396
Clase de acciones de acumulacion ‘P UsD 100 - — 100
Clase de acciones “P" usb il 4 — 115
Clase de acciones ‘R” (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 125.338 2.737 13.537 114,538
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Global Multi-Asset Income Portfolio* (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — - 1.000
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1132 42 - 1174
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.080 281 240 1121
Total Global Multi-Asset Income Portfolio* 326.928 42.932 43.244 326.616
US Real Estate Balanced Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 304.469 3.025 50.459 257.035
Clase de acciones (Cap) (bruta mensual MBS) (Dis) denominadas en

|a divisa de referencia usb 110 2 — 12
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) denominadas en

a divisa de referencia usb 254.253 1.523 49.312 206.464
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 13 2 1 114
Clase de acciones en ofras divisas (Cap) (bruta mensual MBS) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 1540 33 - 1.573
Clase de acciones en otras divisas (Cap) (mensual MBS) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 31.388 512 12403 19.497
Clase de acciones de acumulacion ‘E” (Clase cubierta en EUR) EUR 20.575 — 8.937 11.638
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) ‘I" usb 158.222 7.661 9.276 156.607
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I" Usb 119 2 — 121
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 393.937 20.302 81.442 332.797
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 90.741 125 22 90.844
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) ‘P” usb 511.766 1.626 22.754 490.638
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P" usb 1577 13 1472 118
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb 569.432 - 101.204 468.228
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) ‘R” Usb 4.397 291 7 4.611
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R" GBP 108 3 - il
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 161.403 13.459 116.137 58.725
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 66.499 32.799 4480 94.818
Clase de acciones ‘R” usb 51.335 1.963 48 53.250
Total US Real Estate Balanced Portfolio 2.621.984 83.341 458.024 2.247.301
CARTERAS ALTERNATIVAS
Absolute Return Tracker Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 97.078 38.033 73.747 61.364
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en CHF) CHF 59.132 8.752 - 67.884
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 385.020 62.857 6.566 441.311
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 963 8495 - 9.458
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 15417 - 15.275 142
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 12.955.545 6.620.697 12.061.711 7.514.531
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ (Clase cubierta en AUD) AUD 103 - — 103
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en CHF) CHF 12.815.266 3.718.691 6.299.793 10.234.164
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ (Clase cubierta en EUR) EUR 9.946.633 4.775.640 3.659.778 11.062.495
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ (Clase cubierta en GBP) GBP 991.986 440.098 116.406 1.315.678
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en JPY) JPY 3.499.502 - 582 3.498.920
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en SEK) SEK 4.676.780 1.647.498 4.945.197 1.379.081
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb 870.282 137.275 — 1.007.557
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 415 73.151 1.865 71.701
Clase de acciones de acumulacién ‘R’ (Clase cubierta en EUR) EUR 1.401.794 3.431.105 378.638 4.454.261
Clase de acciones ‘R” usb 420.562 3.312.742 101.857 3.631.447
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 95.694 1.820.662 86.703 1.829.653
Total Absolute Return Tracker Portfolio 48.232.172 26.095.696 27.748.118 46.579.750
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Alternative Trend Portfolio

Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 9.000 29.549 915 37.634
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ usb 88.105 — 9.000 79.105
Clase de acciones de acumulacion ‘I’ (Clase cubierta en EUR) EUR 3.625.834 1.838.215 1.068.812 4.395.237
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 140.101 3.408 35.033 108.476
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 1.192.468 16.212 1.177.256
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 24.920.226 961.746 8.924.714 16.957.258
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en JPY) JPY 640.355 - 123.657 516.698
Clase de acciones ‘10" usb 3.807.576 137.879 770.309 3.175.146
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.205.958 74.881 1.273.863 6.976
Total Alternative Trend Portfolio 34.438.155 4.238.146 12.222.515 26.453.786

* Consulte el Anexo 1.
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(a)

Politica de dividendos

El objetivo del Fondo es que la practica totalidad de los ingresos netos derivados de inversiones de cada Cartera, de
haberlos, se declaren como dividendos y se distribuyan como minimo anualmente entre los accionistas de la Clase de
acciones de Reparto de las Carteras. Esta previsto que las Carteras retengan el capital neto y las plusvalias de divisas
materializadas por sus inversiones, excepto en el caso de las Acciones “IX”, donde, si lo estima oportuno el Consejo
de Administracion del Fondo, también podran distribuir a sus Accionistas las plusvalias obtenidas, en caso de haberlas,
asi como el capital atribuible a dichas Acciones. Para las acciones denominadas “MBS” de la Cartera US Real Estate
Balanced Portfolio, el Consejo de Administracion pretende que cualquier plusvalia materializada, neta de pérdidas por
prepagos de titulos con garantia hipotecaria, atribuible a dichas Acciones, también sea declarada como un dividendo.

Los dividendos distribuidos por cada Cartera podran abonarse en efectivo o reinvertirse en acciones adicionales de la
Cartera al valor liquidativo de las acciones en la fecha en que se declaren dichos dividendos. Cuando los Accionistas
se acojan a esta opcion de reinversion, la Cartera abonara a State Street Bank Luxembourg S.C.A. en sus oficinas de
Luxemburgo, por cuenta del Accionista correspondiente, todos los dividendos pagaderos y se emitiran acciones
adicionales para el Accionista. State Street Bank Luxembourg S.C.A., como agente de pagos a los Accionistas, abonara
dichas cantidades a la Cartera para suscribir nuevas acciones. Se renunciara a cualquier comision de venta contingente
diferida (CDSC) respecto a acciones de clase “B” devengadas como resultado de la reinversion de dividendos.

Por lo general, no se realizaran repartos respecto a las Clases de acciones de acumulacion.

Inversiones financieras y riesgos asociados

Las actividades inversoras del Fondo lo exponen a diversos tipos de riesgos asociados a los instrumentos financieros
y los mercados donde invierten este y sus Carteras subyacentes (los “Riesgos de inversién”). Puede tratarse de
inversiones tanto en instrumentos financieros derivados como no derivados. Las inversiones de las Carteras
subyacentes del Fondo se componen de inversiones de deuda, titulos de renta variable, inversiones de derivados e
inversiones en otros fondos al cierre del ejercicio. El Consejo de Administracion ha nombrado a la Sociedad Gestora
como responsable de, entre otras cosas, la gestion de inversiones y la gestion de riesgos. La Sociedad Gestora ha
delegado determinadas funciones relacionadas con la gestién de inversiones al Asesor de inversiones.

Los principales tipos de riesgos financieros a los que se expone el Fondo son el riesgo de mercado, el riesgo de
liquidez y el riesgo crediticio. El Folleto ofrece mas detalles sobre estos y otros tipos de riesgo, complementando
algunos de ellos la informacién facilitada en los presentes estados financieros.

La asignacion de activos viene determinada por el Asesor de inversiones del Fondo, una tarea que desempefia con
vistas a lograr los objetivos de inversion, expuestos en la Nota 2. La consecucién de dichos objetivos puede conllevar
la asuncion de riesgos. El Asesor de inversiones establece valoraciones a partir de analisis, estudios y técnicas de
gestion de riesgos que utiliza al tomar decisiones de inversion. De acuerdo con la politica de gestién de riesgos del
Fondo, se vigila la divergencia entre el indice de referencia y/o las asignaciones de activos objetivos y la composicion
de la Cartera.

A continuacion se describen las politicas de gestion de riesgos empleadas en relacion con el Fondo.

Riesgo de mercado

Se entiende por “riesgo de mercado” la posibilidad de que se produzcan cambios en el valor de mercado de las
inversiones mantenidas por las Carteras subyacentes del Fondo. Este riesgo se divide generalmente en las categorias
de riesgo de cambio, riesgo de tipos de interés y riesgo de otros precios.

(i) Elriesgo de cambio puede producirse cuando nos exponemos a variaciones de los precios al contado o a
plazo, o bien a la volatilidad de los tipos de cambio.

(ii) Elriesgo de tipos de interés puede producirse cuando nos exponemos a variaciones en el nivel, la pendiente
o la curvatura de las diversas curvas de rentabilidad, la volatilidad de los tipos de interés, la velocidad de
amortizacion anticipada del préstamo hipotecario y los diferenciales de crédito.
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Inversiones financieras y riesgos asociados (continuacion)

(a) Riesgo de mercado (continuacion)

(iii) El riesgo de otros precios es aquel en que el valor de la inversién financiera fluctia como consecuencia de
variaciones de los precios de mercado, a excepcion de las asociadas a los tipos de cambio o los tipos de
interés. Esto puede producirse cuando nos exponemos a variaciones de los precios y volatilidades de
determinadas acciones, cestas de acciones, indices bursatiles o materias primas.

La estrategia de gestion de riesgos de mercado empleada por el Fondo viene determinada por el riesgo de inversion
de las Carteras subyacentes del mismo y por los objetivos de rentabilidad fijados.

El riesgo de mercado se gestiona mediante la aplicacion de principios de presupuestacion de riesgos. El Asesor de
inversiones determina un objetivo de riesgo conveniente, denominado generalmente “Error de seguimiento”, que
emplea una estructura de presupuestacion de riesgos.

Los riesgos de mercado asumidos por los Asesores de inversiones son supervisados, analizados y comunicados por
un grupo de Andlisis de riesgos de mercado adscrito a Goldman Sachs (“IMD MRA”), que actia de forma
independiente. IMD MRA emplea una serie de métricas de riesgo para supervisar los riesgos de mercado, entre ellas
la supervision de las sensibilidades y del Error de seguimiento. IMD MRA presenta ante el Consejo los riesgos de
mercado al menos con frecuencia semestral.

(i) Riesgo de cambio

El Fondo puede invertir en instrumentos financieros y formalizar transacciones denominadas en divisas distintas a las
monedas de referencia de sus Carteras. Por consiguiente, el Fondo puede estar expuesto al riesgo de que el tipo de
cambio de su moneda de referencia con respecto a otras divisas extranjeras pueda variar de forma negativa para el
valor de los activos o pasivos del Fondo denominados en divisas distintas a la moneda de referencia.

Cuando un inversor invierte en una Clase de acciones denominada en una moneda distinta a la divisa de referencia de
la Cartera en que invierte, el riesgo de cambio al que se expone el inversor sera distinto al riesgo de cambio de la Cartera.

(i) Riesgo de tipos de interés

El Fondo puede invertir en valores de renta fija y en contratos de swaps de tipos de interés. Cualquier variaciéon de
los tipos de interés que afecte a dichos valores puede hacer que al Asesor de inversiones le resulte imposible lograr
rendimientos similares en la fecha de vencimiento de los contratos o en la venta de los titulos. Por otro lado, las
variaciones de los tipos de interés vigentes o los cambios en las expectativas de los futuros tipos pueden provocar un
aumento o disminucion del valor de los titulos mantenidos. En general, si los tipos de interés suben, el valor de los
titulos de renta fija baja, y un descenso de tipos de interés en general tendra el efecto contrario. En el Estado de
inversiones se indican todos los titulos de renta fija y de tipo variable, junto con sus tipos de interés y fechas de
vencimiento. El Fondo puede invertir en instrumentos financieros denominados en las divisas deseadas a tipos de
interés fijos, variables y nulos.

(iii)  Riesgo de otros precios

El riesgo de otros precios se produce cuando el valor del instrumento financiero fluctia como consecuencia de
variaciones de los precios de mercado, a excepcion de las asociadas a los riesgos de tipos de interés o de tipos de
cambio, bien causadas por factores especificos de una inversion concreta, por su emisor o por cualquier otro factor
que afecte a los instrumentos financieros cotizados en el mercado.

Como las inversiones financieras de los Fondos se contabilizan al valor de mercado, y las variaciones de dicho valor
quedan reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias, todos los cambios en la situacion del mercado afectaran
directamente al patrimonio neto.

Las inversiones del Fondo mantenidas en fondos de inversion colectiva se basan en el valor liquidativo suministrado
por los fondos, de acuerdo con la politica de valoracion de ese fondo, descrita en su Folleto. Aunque se prevé que sea
un administrador externo independiente u otro proveedor de servicios el encargado de valorar los activos de los fondos
de inversion colectiva, pueden darse circunstancias que impidan determinar facilmente el precio de mercado de
algunos titulos u otros activos de un fondo de inversion colectiva. En tal caso, el gestor del fondo afectado puede
estar obligado a asignar un precio a dichos titulos o instrumentos.
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Inversiones financieras y riesgos asociados (continuacién)

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo tenga problemas a la hora de atender las obligaciones de pago
asociadas a los pasivos financieros que se liquidan con la entrega de efectivo u otro activo financiero. La liquidez
podria quedar mermada, entre otras razones, por la imposibilidad de acceder a fuentes de financiacién seguras y/o no
seguras, la imposibilidad de vender activos o por salidas imprevistas de fondos o garantia o por una violacién de los
términos o clausulas del contrato por parte del intermediario financiero preferente o de la contraparte. Esta situacion
puede surgir por circunstancias ajenas al control del Fondo, por ejemplo, por una suspensién general de la actividad
del mercado o por un problema operativo que afecte al Fondo o a entidades externas. La capacidad de vender activos
también puede verse mermada si otros participantes del mercado tratan de vender activos similares al mismo tiempo.

El Fondo puede invertir en fondos de inversion colectiva, los cuales es posible que impongan restricciones en los
reembolsos mas estrictas que las aplicadas por el Fondo. Entre ellas destaca una menor frecuencia de fechas en que
se permite solicitar reembolsos, comparado con las fechas que el Fondo ofrece a sus accionistas.

Entre los instrumentos financieros del Fondo se encuentran inversiones en contratos de derivados cotizados en
mercados extrabursatiles (OTC), es decir, que no cotizan en mercados publicos organizados y que pueden resultar
iliquidos, asi como inversiones que pueden representar un porcentaje considerable del tamafo de la emision. En
consecuencia, el Fondo puede no ser capaz de liquidar rapidamente algunas de sus inversiones mantenidas en estos
instrumentos a un precio préximo a su valor de mercado para cumplir los requisitos de liquidez, o para responder a
incidencias concretas como, por ejemplo, un deterioro de la solvencia de un determinado emisor. La liquidacion forzosa
de ciertas posiciones de inversion puede ocasionar pérdidas financieras.

El Fondo prevé la suscripcion y el reembolso de acciones, por lo que esta expuesto al riesgo de liquidez asociado a
los reembolsos que los accionistas desean realizar conforme a lo dispuesto en el Folleto. Las Carteras subyacentes
del Fondo se gestionan de modo que incorporen inversiones liquidas suficientes, a juicio del Asesor de inversiones,
para atender las necesidades normales de liquidez. Los reembolsos cuantiosos de acciones podrian exigir al Fondo
liquidar las inversiones mas rapidamente de lo que seria deseable, con el fin de captar el capital necesario para atender
los reembolsos; asimismo, las variaciones de la liquidez de las inversiones subyacentes de las Carteras, una vez
adquiridas, pueden tener un efecto adverso en la posicién mantenida en ellas.

Estos factores podrian afectar negativamente al valor de las acciones reembolsadas, a la valoracion de aquellas que
contintan en circulacién y a la liquidez del resto de activos de la Cartera, si se han vendido mas activos liquidos para
atender los reembolsos.

Consulte el Anexo Il para obtener informacién sobre los Accionistas que mantenian posiciones superiores al 10% del
patrimonio neto de la Cartera a 31 de mayo de 2019.

Entre los acuerdos de financiacion figuran los contratos de recompra inversa, las transacciones de derivados y las
lineas de crédito. El vencimiento o rescisiéon de los préstamos financieros disponibles para posiciones apalancadas y
los requisitos aplicados al depésito de garantia originado por cambios en el valor de mercado de dichas posiciones o
por variaciones en las tasas de anticipo u otros términos y condiciones establecidos en los acuerdos de financiacion
del Fondo pueden acarrear consecuencias negativas para él que limiten su acceso a la liquidez o mermen su capacidad
de mantener posiciones apalancadas, pudiendo llegar a incurrir en pérdidas cuantiosas por estas limitaciones.

Sin embargo, no hay garantias de que pueda acceder a acuerdos de este tipo para financiarse o, en caso contrario,
que pueda celebrarlos en términos y condiciones aceptables para el Fondo. Una situacion econdmica desfavorable
también podria aumentar los costes financieros, limitar el acceso a los mercados de capitales o inducir a las entidades
prestamistas a decidir no extender nuevos créditos al Fondo.

El uso del apalancamiento también aumenta el riesgo, ya que potencia el efecto de la volatilidad de los valores de
mercado asignados a la renta variable del Fondo.
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(b) Riesgo de liquidez (continuacién)

(c)

Un descenso del valor de mercado de los activos del Fondo puede tener consecuencias especialmente adversas en
aquellos casos en que los préstamos adquiridos por el Fondo estén basados en el valor de mercado de esos activos.
Un descenso del valor de mercado de esos activos puede obligar al prestamista (incluyendo las contrapartes de
instrumentos derivados) a exigir al Fondo depositar una garantia adicional o, en su defecto, vender activos en un
momento que resulte inoportuno o inconveniente para el Fondo.

A 31 de mayo de 2019, el Fondo participé en una linea de crédito renovable sin garantias de 300.000.000 USD (la
“linea”) junto a otros subfondos de Goldman Sachs Funds SICAV Il y Goldman Sachs Lux Investment Funds. Esta linea
se utiliza con fines de emergencia temporales o para permitir una liquidacién ordenada de los titulos para cumplir con
las solicitudes de reembolso. La tasa de interés de los endeudamientos se basa en una tasa de referencia relacionada
con la divisa obtenida (como LIBOR, EURIBOR). La linea también requiere el pago de una comisién por parte del
Fondo basado en la cantidad del compromiso que no se utilice. En el cierre del periodo finalizado a 31 de mayo de
2019, el Fondo no disponia de ningun endeudamiento en la linea.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio y de contraparte es el riesgo de que una parte contratante de un instrumento financiero origine una
pérdida econdémica a la otra parte por el incumplimiento de una obligacion.

Se han adoptado procedimientos para reducir el riesgo crediticio relacionado con las operaciones que el Fondo
mantiene con contrapartes. Antes de celebrar transacciones con una contraparte, el Asesor de inversiones o sus
afilados evaluan la solvencia, el negocio y la reputacion de la misma mediante un andlisis centrado en esos tres
aspectos. Posteriormente se supervisa el riesgo crediticio de las contrapartes aprobadas cada cierto tiempo y se
realizan revisiones periodicas de los estados financieros e informes provisionales de las mismas, en caso necesario.

Para reducir la exposicion a pérdidas crediticias, el Fondo formalizé algunos contratos de derivados extrabursatiles
que permiten la compensacién de transacciones originadas en virtud de esos contratos, excepto aquellos que se
celebran con contrapartes que ejecutan Unicamente contratos de divisas al contado. Estos activos y pasivos declarados
permiten la reduccion del riesgo crediticio en transacciones extrabursatiles favorables celebradas con una sola
contraparte por el valor de las transacciones extrabursatiles desfavorables celebradas con ella tras acontecer un
suceso de incumplimiento o de rescision del contrato, ya que todas las transacciones extrabursatiles celebradas con
esa contraparte en virtud de ese contrato quedan rescindidas y los saldos debidos por la contraparte y los que se
adeudan a ella se liquidan en importes netos.

Los valores de deuda estan expuestos al riesgo de que el emisor o el avalista sea incapaz de atender los pagos del
principal y los intereses al vencimiento, asi como a una volatilidad de precios debida a factores diversos, como la
sensibilidad a los tipos de interés, la solvencia del emisor percibida por el mercado y la liquidez general del mismo.

El Fondo esta expuesto a una serie de riesgos relacionados con la quiebra, la administracion, la liquidacién u otra
proteccion formal frente a acreedores (“Quiebra”) del Depositario o de un Subdepositario. Entre estos riesgos figuran
los siguientes, a titulo meramente indicativo:

1. La pérdida de todo el efectivo mantenido en el Depositario o Subdepositario que no sea considerado como
dinero del cliente tanto en el seno del Depositario como de cualquier Subdepositario (“dinero del cliente”).

2. La pérdida de todo el efectivo que el Depositario o el Subdepositario haya dejado de considerar como dinero
del cliente de conformidad con los procedimientos (si los hubiere) acordados con el Fondo.

3. La pérdida de todo o parte de valores cualesquiera mantenidos en fideicomiso que no hayan sido
debidamente segregados e identificados asi tanto en el seno del Depositario como de cualquier
Subdepositario (“Activos en fideicomiso”) o dinero del cliente mantenido por el Depositario o el
Subdepositario.
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4. La pérdida de todo o parte de los activos como consecuencia de una gestion inadecuada de cuentas por
parte del Depositario o el Subdepositario o debido al proceso de identificacion y transferencia de los Activos
de fideicomiso aplicables y/o dinero del cliente, incluida la deduccién practicada para cubrir los gastos
administrativos de una quiebra.

5. Pérdidas causadas por retrasos prolongados en la recepcion de transferencias de saldos y la recuperacion
del control sobre los activos pertinentes.

Las quiebras podrian provocar una interrupcion severa de la actividad inversora del Fondo; en algunos casos, podria
obligar a los Consejeros a suspender temporalmente el célculo del Valor liquidativo y la negociacién de Acciones.

Riesgos adicionales

(i) Riesgo de concentracion

El Fondo puede invertir en un numero limitado de inversiones y temas de inversion. Una de las consecuencias de
limitar el nimero de inversiones es que el rendimiento puede verse afectado en sentido positivo o negativo por la
rentabilidad que genera una determinada inversion.

(ii)  Riesgo operativo

El riesgo operativo consiste en la posibilidad de incurrir en pérdidas debidas a una deficiencia de informacion,
comunicacion y procesamiento y liquidacion de transacciones o que afecte a los sistemas contables. Los proveedores
de servicios del Fondo, incluidos los subdepositarios, llevan a cabo controles y procedimientos a fin de asistir en la
gestion del riesgo operacional. Periédicamente el Asesor de inversiones examina los niveles de servicio que prestan
los proveedores, Periédicamente el Asesor de inversiones examina los niveles de servicio que prestan los proveedores,
pero no se garantiza que estas mediciones sean 100% efectivas.

(iii)  Riesgos juridicos, fiscales y normativos
El Fondo puede verse negativamente afectado por posibles cambios legislativos, fiscales o regulatorios.

En cuanto a la tributacién, el Fondo puede estar sujeto a un impuesto sobre los incrementos patrimoniales, intereses
y dividendos en determinadas jurisdicciones en las que invierte.

La interpretacion y aplicacion de dichas leyes y normativas por parte de las agencias tributarias en ocasiones puede
no ser clara u homogénea. Las obligaciones fiscales, cuando son probables y estimables, se contabilizan como pasivos.
Sin embargo, algunas de ellas estan expuestas a incertidumbres y pueden dar lugar a obligaciones fiscales adicionales,
intereses y sanciones basadas en acciones, interpretaciones o valoraciones futuras por parte de las agencias tributarias
encargadas de cubrir posiciones fiscales de ejercicios pasados o en curso. Las normas contables también pueden
cambiar, creando o eliminado la obligacion del Fondo de asignar un devengo para posibles deudas tributarias.

Por consiguiente, es posible que algunas obligaciones fiscales potenciales que actualmente no son probables lleguen
a serlo en el futuro, lo que podria acarrear al Fondo pasivos fiscales adicionales, pudiendo ser estos relevantes. Debido
a las incertidumbres antedichas, puede que el valor liquidativo no refleje los pasivos tributarios asumidos en ultima
instancia por el Fondo, por ejemplo en el momento de efectuarse suscripciones, reembolsos o canjes de participaciones
en el mismo, lo cual podria afectar negativamente a los inversores existentes en ese momento.

(iv) Riesgo asociado a mercados no desarrollados

El Fondo puede invertir una parte de su capital en titulos de empresas radicadas en mercados no desarrollados o
emergentes, o en valores emitidos por gobiernos de dichos paises. Invertir en valores de dichas empresas o paises
entrafia riesgos que no suelen presentarse al invertir en titulos de empresas o paises de mercados desarrollados,
entre ellos, a titulo meramente indicativo, el riesgo de una menor liquidez y un mayor precio y volatilidad de las divisas,
asi como riesgos de caracter fiscal, juridico y normativo.
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(d) Riesgos adicionales (continuacion)

(v)  Riesgo asociado a empresas de baja capitalizacion

El Fondo puede invertir una parte de su capital en titulos de empresas de baja capitalizacion. Estas empresas por lo
general no son tan conocidas por la comunidad inversora y reciben un seguimiento menor que las empresas de mayor
capitalizacion. Invertir en titulos de este tipo de empresas puede entraiar ciertos riesgos, entre ellos, a titulo meramente
indicativo, el riesgo de una menor liquidez o una mayor volatilidad de precios, asi como riesgos asociados a un historial
operativo limitado y/o a la disponibilidad de informacién correspondiente a la empresa y sus operaciones.

(vi) Riesgo asociado a préstamos bancarios

Las obligaciones de préstamos estan expuestas al riesgo crediticio de impago del principal o intereses. Los aumentos
sustanciales de las tasas de interés pueden causar un aumento de los impagos de las obligaciones de préstamos.

Normalmente, las participaciones conllevaran que la Cartera tenga una relacion contractual unicamente con la
institucion vendedora y no con el prestatario y, por lo tanto, en general no tendra derecho directamente a exigir el
cumplimiento por parte del prestatario de los términos del contrato de préstamo. La Cartera no se beneficiara
directamente de la garantia que respalda el préstamo relacionado y estara sujeta a derechos de compensacion que
el prestatario posee frente a la institucién vendedora. Asimismo, la Cartera estara sujeta al riesgo crediticio de la
institucion vendedora, asi como al del prestatario, y estara sujeta al cédigo de quiebras de la jurisdiccion de la institucion
vendedora. Puede que el Asesor de inversiones no lleve a cabo analisis de crédito independientes de las instituciones
vendedoras.

Dichos préstamos podran ser seguros o no seguros. Los préstamos que son totalmente seguros ofrecen una Cartera
mas protegida que un préstamo no seguro si se produce el impago de interés o capital previsto. Sin embargo, no hay
garantia alguna de que la liquidacion de garantia de un préstamo seguro satisfaga las obligaciones del prestatario
corporativo. Ademas, las inversiones en préstamos mediante una asignacion directa incluyen el riesgo de que, en caso
de que el préstamo se cancele, una Cartera pudiera convertirse en copropietaria de una garantia y asumiria los costes
y responsabilidades asociadas con la propiedad y la disposicion de la garantia.

Las participaciones de préstamos suelen representar la participaciéon directa en un préstamo a un prestatario
corporativo y, en general, son ofrecidas por bancos u otras instituciones financieras o sindicatos de préstamos. A
menudo, un préstamo es administrado por un banco agente que actiia como agente para todos los titulares. Salvo que,
bajo los términos del préstamo u otros endeudamientos, una Cartera disponga de recurso directo frente al prestatario
corporativo, la Cartera debera confiar en el banco agente u otro intermediario financiero para aplicar soluciones de
crédito apropiadas contra un prestatario corporativo.

Las participaciones o asignaciones de préstamos en las cuales una Cartera invierte no seran calificadas por ningin
servicio de calificacién reconocido internacionalmente.

Las obligaciones de préstamos estan expuestas a un Unico riesgo, incluyendo la posible invalidacion de una inversion
por ser una transferencia fraudulenta en virtud de las leyes de derechos de los acreedores pertinentes. Asimismo,
cuando la exposicion a los préstamos se obtiene mediante la compra de participaciones, existen los riesgos de crédito
y de quiebra adicionales del participante directo y su incumplimiento por cualquier razén de reclamar a la Cartera el
dinero recibido en concepto de préstamos directamente en su poder. Al analizar cada participacion en préstamos, el
Asesor de inversiones comparara la importancia relativa de los riesgos frente a los beneficios de la inversion esperados.
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(vii) Riesgo de seleccién del Subasesor de inversiones

Los Gestores externos tomaran las decisiones de inversion con respecto a la Cartera Multi-Manager. Los Gestores
externos de una Cartera Multi-Manager tomaran las decisiones relacionadas con la compra, la gestion, la disposicion
u otra realizacion de las inversiones de la Cartera Multi-Manager.

No se pretende seleccionar Gestores externos del Grupo Goldman Sachs o de cualquiera de sus filiales. Por este
motivo, el Asesor de inversiones no tiene control, de forma directa ni indirecta, sobre los asuntos comerciales o sobre
la conduccién del mercado de los Gestores externos. Para seleccionar los Gestores externos, el Asesor de inversiones
ha llevado a cabo procedimientos de investigacion y diligencia razonables, pero, de todas maneras, confia en la
informacion proporcionada por los Gestores externos, asi como también en la informacion relacionada con los
Gestores externos que se obtuvo por medio de fuentes independientes y del dominio publico.

En el Folleto puede hallarse mas informacion sobre los riesgos no mencionados en los presentes estados financieros.

Tipos de cambio

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio (frente al USD) para calcular el Total agregado en el Balance de situacion
para el periodo cerrado el 31 de mayo de 2019:

Divisa 31 de mayo de 2019
Euro (EUR) 0,896178
Yen japonés (JPY) 108,805000
Corona noruega (NOK) 8,769100
Libra esterlina (GBP) 0,794281

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio medios (frente al USD) para calcular el Total agregado en la Cuenta de
pérdidas y ganancias y en el Estado de variaciones patrimoniales correspondientes al periodo cerrado a 31 de mayo
de 2019 (salvo en el patrimonio al inicio y al cierre del periodo):

Divisa

Euro (EUR) 0,884230
Yen japonés (JPY) 110,688438
Corona noruega (NOK) 8,612411
Libra esterlina (GBP) 0,773197
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Tipos de cambio (continuacion)

Los siguientes tipos de cambio se utilizaron para convertir los importes de las monedas de la clase de acciones locales
a las monedas de referencia de las Carteras, para el periodo cerrado el 31 de mayo de 2019:

Divisa base
Divisa de la Clase de acciones Euro (EUR) Yen japonés (JPY) Délar estadounidense (USD)
Délar australiano (AUD) n/a n/a 1,444669
Euro (EUR) n/a 0,008237 0,896178
Délar de Hong Kong (HKD) n/a n/a 7,842600
Yen japonés (JPY) n/a n/a 108,805000
Corona noruega (NOK) 9,784998 n/a n/a
Esloti polaco (PLN) 4,286983 n/a 3,841900
Délar de Singapur (SGD) 1,538143 n/a 1,378450
Corona sueca (SEK) 10,631984 0,087571 9,528150
Franco suizo (CHF) 1,121541 0,009238 1,005100
Libra esterlina (GBP) 0,886298 0,007300 0,794281
Délar estadounidense (USD) 1,115850 0,009191 n/a

Retrocesiéon de comisiones

Cada una de las Carteras podra ordenar transacciones, siempre y cuando se obtenga un mejor precio y una mejor
ejecucion, a diferentes agentes que hayan acordado reducir una parte de las comisiones generadas. Dichas
reducciones se realizan directamente en las Carteras en cuestion en forma de pagos en efectivo y se reflejan como
plusvalias y minusvalias netas materializadas sobre inversiones en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2019, no se pagaron comisiones sobre los valores del programa y se

reembolsaron a las Carteras.

Estado de variaciones de la Cartera

Podra obtener de manera gratuita un Estado de las variaciones solicitandolo en la sede social.
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La siguiente tabla proporciona los saldos de garantias de efectivo a pagar por/a intermediarios financieros en relacion
con las siguientes inversiones mantenidas a 31 de mayo de 2019:

Saldos a pagar Tipo de Saldos de garantias
Carteras Divisa por/a intermediarios | inversion de efectivo
Saldos a pagar por Derivados cotizados —
Asia Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados 3
Saldos a pagar por Derivados cotizados —
Emerging Markets Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados 39
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 270.000
Global Equity Partners Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursétiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 2.702.227
India Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 350.768
Japan Equity Partners Portfolio(a) JPY Saldos a pagar a Derivados extrabursétiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 1.044.596
Japan Equity Portfolio(a) JPY Saldos a pagar a Derivados extrabursétiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 1.520.000
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursétiles (OTC) 220.000
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 650.000
US Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursétiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 7.554.359
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por  |Derivados cotizados 6.258.375
Europe CORE® Equity Portfolio EUR Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por  |Derivados cotizados 237.323
Global CORE® Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 80.000
Global CORE® Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursétiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados —
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados 5.736
Saldos a pagar por Derivados cotizados 1.541.320
US CORE® Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 10.000
US CORE® Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursétiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 125.702
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 19.236
GIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 1.327.510
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 3.080.000
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursétiles (OTC) 1.231.836
Saldos a pagar por Derivados cotizados 369.283
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 19.246.623
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursétiles (OTC) 1.510.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 537.107
Emerging Markets Debt Local Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 19.760.402
Emerging Markets Debt Local Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursétiles (OTC) 12.090.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 14.857.544
Emerging Markets Debt Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 333.187.635
Emerging Markets Debt Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursétiles (OTC) 7.110.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 52.512
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 90.104
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 470.481
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursétiles (OTC) 290.000
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Informacion sobre garantias de efectivo (continuacion)

Saldos a pagar Tipo de Saldos de garantias
Carteras Divisa por/a intermediarios| inversion de efectivo
Saldos a pagar por Derivados cotizados 5.202
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 888.762
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 25.806
Europe High Yield Bond Portfolio EUR Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 105.780
Europe High Yield Bond Portfolio EUR Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 1.966.528
Global Credit Portfolio (Hedged) usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 4.891.823
Global Credit Portfolio (Hedged) usb Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 310.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 56.656
Global Fixed Income Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) —
Global Fixed Income Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 51,509
Saldos a pagar por Derivados cotizados 92.043
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 3.406.661
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 806.938
Saldos a pagar por Derivados cotizados 1.733.189
Global High Yield Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 7.270.000
Global High Yield Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 4.644.182
Saldos a pagar por Margen de pacto de recompra 264.000
Global High Yield Portfolio usb Saldos a pagar a Margen de pacto de recompra —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 110.426
Global Sovereign Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 14.160.447
Global Sovereign Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 2.970.000
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 2.250.349
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio usD Saldos a pagar a Derivados extrabursaties (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 40.050
Sterling Credit Portfolio GBP Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 43.367
Sterling Credit Portfolio GBP Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados —
Sterling Short Duration Bond Portfolio GBP Saldos a pagar a Derivados cotizados 4
Saldos a pagar por Derivados cotizados 167.791
US Dollar Short Duration Bond Portfolio usbD Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 22.335
US Dollar Short Duration Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 93.526
US Fixed Income Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 120.761
US Fixed Income Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 230.411
US Mortgage Backed Securities Portfolio usbD Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Titulos con garantia hipotecaria —
US Mortgage Backed Securities Portfolio usb Saldos a pagar a Titulos con garantia hipotecaria 289.000
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 27.646
US Mortgage Backed Securities Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 10.372.398
Global Absolute Return Portfolio usD Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 3.836.119
Global Absolute Return Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 1.420.964
Saldos a pagar por Derivados cotizados 1.290.786
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por | Derivados extrabursatiles (OTC) 7.933.206
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 3.222.554
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Informacion sobre garantias de efectivo (continuacion)

Saldos a pagar Tipo de Saldos de garantias
Carteras Divisa por/a intermediarios| inversion de efectivo
Saldos a pagar por Derivados cotizados 5.807.523

Global Strategic Income Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. . Saldos a pagar por | Titulos con garantia hipotecaria —

Global Strategic Income Bond Portfolio Usb Saldos a pagar a Titulos con garantia hipotecaria 930.000
. . Saldos a pagar por Derivados extraburséatiles (OTC) 78.232.841

Global Strategic Income Bond Portfolio UsD Saldos apagara | Derivados extrabursatiles (OTC) 10.030.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 9.147.465

Global Strategic Macro Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. ) Saldos a pagar por | Titulos con garantia hipotecaria —

Global Strategic Macro Bond Portfolio Usb Saldos a pagar a Titulos con garantia hipotecaria 1.270.000
. ) Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 39.512.110

Global Strategic Macro Bond Portfolio Usb Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 12.770.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 3.179.213

Strategic Absolute Return Bond | Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. ) Saldos a pagar por Derivados extraburséatiles (OTC) 38.639.495
Strategic Absolute Return Bond | Portfolio UsD Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 1.720.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 973.493

Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. . Saldos a pagar por Derivados extraburséatiles (OTC) 7.461.250
Strategic Absolute Return Bond II Portfolio Usb Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 640.000
Saldos a pagar por Derivados cotizados 6.765.882

Global Corporate Portfolio (Hedged) NOK Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 407.779.354

Global Corporate Portfolio (Hedged) NOK Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 17.440.781
Saldos a pagar por Derivados cotizados 68.080

Emerging Markets Multi-Asset Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. . . Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 372187
Emerging Markets Multi-Asset Portfolio UsD Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 494.362

Global Multi-Asset Balanced Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. . Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 1.600.000

Global Multi-Asset Balanced Portfolio Usb Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 1.692.359

Global Multi-Asset Conservative Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. . . Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 580.000

Global Multi-Asset Conservative Portfolio Usb Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 2218913

Global Multi-Asset Growth Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 2.407.026

Global Multi-Asset Income Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. . Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 910.000

Global Multi-Asset Income Portfolio UsD Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
. Saldos a pagar por Derivados cotizados 161.143

US Real Estate Balanced Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 50.000

US Real Estate Balanced Portfolio UsD Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) —
Saldos a pagar por Derivados cotizados 19.570.345

Absolute Return Tracker Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados cotizados —
. Saldos a pagar por Derivados extrabursatiles (OTC) 20.390.000

Absolute Return Tracker Portfolio UsD Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 1.228.030
) . Saldos a pagar por Derivados cotizados 19.144.739
Alternative Trend Portfolio UsD Saldos a pagar a Derivados cotizados —
) . Saldos a pagar por Derivados extraburséatiles (OTC) 8.950.000
Alternative Trend Portfolio usb Saldos a pagar a Derivados extrabursatiles (OTC) 339.075

@ Expresado en miles
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Informacion sobre garantias de efectivo (continuacion)

Si las garantias monetarias recibidas por contratos de recompra inversa se reinvierten en instrumentos equivalentes
de efectivo, el indice de referencia a continuacion representa una estimacion razonable de las rentabilidades para el
periodo cerrado a 31 de mayo de 2019:

Rentabilidad neta correspondiente
Cartera Divisa indice de referencia al periodo cerrado a 31-may-2019

Global High Yield Portfolio usb Secured Overnight Financing Rate 1,21%

Comisiones por servicios de analisis y/o ejecuciéon

Algunas Carteras pagaran comisiones unicamente por servicios de ejecucion y/o por servicios de analisis de inversion
y ejecucién. El Fondo no celebré ningun tipo acuerdo de comisiones con terceros durante el periodo cerrado a
31 de mayo de 2019.

Folleto

A 31 de mayo de 2019, el Folleto mas reciente del Fondo fue publicado en febrero de 2019.

Ajuste cambiario

En el Estado de variaciones patrimoniales, el valor inicial del Fondo ha sido reformulado a los tipos de cambio vigentes
a 31 de mayo de 2019 y las cifras combinadas se han calculado utilizando los tipos de cambio medios a lo largo de
todo el periodo. La minusvalia resultante de 53.042.519 USD obedece a la fluctuacion de los tipos de cambio ocurrida
entre el 1 de diciembre de 2018 y el 31 de mayo de 2019. Se trata de una minusvalia tedrica que no tiene incidencia
en el Valor liquidativo de las Carteras individuales.

Obligaciones cruzadas

Atendiendo a lo dispuesto en la legislacion luxemburguesa, las Carteras estan “restringidas” para determinados fines
y se considera que constituyen un unico conjunto de activos y pasivos, de modo que el derecho a recurrir de los
Accionistas y acreedores de cada Cartera estara limitado a los activos mantenidos en dicha Cartera.

Pasivos contingentes

A 31 de mayo de 2019 no habia ningun pasivo contingente.

Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el 1 de junio de 2019 hasta el 16 de julio de 2019, las siguientes Carteras registraron variaciones superiores al
25% de su Patrimonio neto:

% de variacion de los % de variacion de
Carteras Divisa activos gestionados la rentabilidad bruta
Global Millennials Equity Portfolio usD 44,95% 7,16%
US Smaller Cap Equity Portfolio usbD 35,52% 7.97%

Indemnizaciones

El Fondo podra celebrar contratos que contemplen el pago de una serie de indemnizaciones, aunque se desconoce
la cantidad méxima a la que se expondria en virtud de estos acuerdos. Sin embargo, el Fondo no ha recibido
reclamaciones de indemnizacion anteriores ni ha incurrido en pérdidas en virtud de estos contratos.

Aprobaciéon de los estados financieros

El 16 de julio de 2019 el Consejo de Administracién procedio a la aprobacion de los Estados Financieros semestrales
sin auditar.

Inversiones cruzadas en subfondos

A 31 de mayo de 2019, el total de la inversion cruzada en subfondos ascendia a 665.511.118 USD vy, por consiguiente,
el Patrimonio neto combinado total al cierre del periodo sin inversiones cruzadas en subfondos ascenderia a
50.109.282.076 USD.
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Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 89,50% India - (continuacién)
253.083 Edelweiss Financial Services Ltd.
Bermudas ) o ! (Servicios financieros diversos) 737.198 0,63
2.888.000 Peace Mark Holdings Ltd. (Fabricaciones varias)® 0 0,00 2.055 Eicher Motors Ltd. (Fabricantes de automéviles) 588.487 0,50
i 94.711 Hindustan Zinc Ltd. (Mineria) 334.119 0,28
China 50.621 ICICI Lombard General Insurance Co.,
10.388  58.com, Inc. —ADR® (Internet) 603.127 0,51 Ltd. 144A© (Seguros) 854.564 0,73
30.867  Alibaba Group Holding Ltd. —ADR® (Internet) 4.646.101 3,95 10.885  Info Edge India Ltd. (Servicios comerciales) 320.811 027
194.000  Anhui Conch Cement Co., Ltd. "H" 79.819 Infosys Ltd. (Ordenadores) 845.298 0,72
(Productos para la construccion) 1.131.992 0,96 18.686 Larsen & Toubro Infotech Ltd. 144Ac
143.000 ANTA Sports Products Ltd. (Venta al por menor) 874.445 0,74 (Ordenadores) 478.825 0,41
859.500 China Merchants Bank Co., Ltd. "H" (Bancos) 4.130.557 3,51 27.750 Maruti Suzuki India Ltd.
386.000 CNOOC Ltd. (Petroleo y gas) 627.287 053 (Fabricantes de automéviles) 2.736.395 2,32
50.298 Contemporary Amperex Technology Co., Ltd. "A" 533 MRF Ltd. (Piezas de recambio y
(Equipos y componentes eléctricos) 503.306 0,43 equipos para automdviles) 422,669 0,36
65.500 Gree Electric Appliances, Inc. of Zhuhai "A" 58.441 Navin Fluorine International Ltd.
(Muebles para el hogar) ) 493.032 042 (Productos quimicos) 619.242 053
2.156.224  Hilong Holding Ltd. (Servicios de petrdleo y gas) 230.801 0,20 126.303 Prestige Estates Projects Ltd. (Inmobiliaria) 521.932 0,44
60.431  Huami Corp. — ADR® (Muebles para el hogar) 455.046 0,39 3.098 Procter & Gamble Hygiene & Health Care Ltd.
271.066 Inner Mongolia Yili Industrial Group Co., Ltd. "A" (Cosmética/Cuidado Personal) 488.230 0,41
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 1.170.597 099 21.995 TeamLease Services Ltd. (Internet) 947.478 0,80
21.762  Kweichow Moutai Co., Ltd. "A 11720 Thermax Ltd. (Maquinaria — Varios) 171,577 0,14
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 2.785.783 2,37
30.950 LexinFintech Holdings Ltd. ~ ADR® 16.187.650 13,75
(Servicios financieros diversos) 350.354 0,30 .
248.000 Minth Group Ltd. (Piezas de recambio Indonesia
: . p Lid. (Flez y 896.900 Bank Central Asia Tbk PT (Bancos) 1.827.402 1,55
equipos para automoviles) 717.245 0,61 . .
208.000 NARI Technology Co., Ltd. "A" 7.773.800 BFI Finance Indonesia Tbk PT
(Maquinaria - Varios), 547.814 046 (Servicios financieros diversos) 348.589 0,29
9.016  New Oriental Education & Technology Group, ggg;gg '\SAear‘;::‘llrf\dA:;Zesri;an’:r:;é\{re;l:aP?'l por menor) 328.926 0.28
Inc. - ADR® (Servicios comerciales) 768.434 065 ‘ (Productos para la construccion) 620.092 0,53
543.000 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. "H" P . 2
(Seguros) 5.995.046 5,09 3.125.009 2,65
42.600 Shanghai International Airport Co., Ltd. "A" i
(Construccion e ingenieria) 424.062 0,36 Italia
149.800  Shenzhou International Group Holdings Ltd. 149.900  Prada SpA (Confeccion) 420.138 0,36
(Confeccion) 1.763.629 1,50 )
36.314  Silergy Corp. (Electrénica) 512.866 0,44 Malasia )
190.400 Tencent Holdings Ltd. (Internet) 7.902.203 6,71 303.346  Bursa Malaysia Bhd
39.000 WuXiAppTec Co., Ltd. "H" 144A© (Servicios financieros diversos) 470.528 0,40
(Productos farmacéuticos) 426.918 0,36 .
Filipinas
37.060.645 3148 227540 Jolibee Foods Corp. (Venta al por menor) 1.256.332 1,07
Hong Kong Singapur
683.529  AIA Group Ltd. (Seguros) o 6.410.695 545 204.175 DBS Group Holdings Ltd. (Bancos) 3.596.799 3,05
111.000 Galaxy Entertainment Group Ltd. (Alojamiento) 670.334 0,57 20470 Sea Ltd. - ADR® (Software) 572.750 0.49
83.401  Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. 1.724.327  Silverlake Axis Ltd. (Software) 662.986 0,56
(Servicios financieros diversos) 2.649.970 2,25
253.200  IMAX China Holding, Inc. 144A© 4.832.535 4,10
(Entretenimiento) 606.962 0,52 c del S
1.361.000  Sino Biopharmaceutical Ltd. orea del Sur )
(Productos farmacguticos) 1.370.755 1,16 26.543  Hankook Tire & Technology Co., Ltd. .
87.000 Techtronic Industries Co., Ltd. (Piezas de recambio y equipos para automéviles) 780.086 0,66
(Herramientas manuales/mecanicas) 553.988 0,47 9.905  Kolmar Korea Co., Ltd.
(Cosmética/Cuidado Personal) 525.568 0,45
12.262.704 10,42 635 Korea Zinc Co., Ltd. (Minerfa) 232.859 0,20
Indi 5.957 LG Chem Ltd. (Productos quimicos) 1.663.284 1,41
ndia ) . 8.960 LG Electronics, Inc. (Muebles para el hogar) 590.436 0,50
3.988 Abbott India Ltd. (Productos farmacéuticos) 445.061 0,38 33.540  Modetour Network, Inc. (Ocio) 577.789 0.49
114.984  Aditya Birla Fashion and Retail Ltd. 5579 NAVER Corp. (lme'met) 501526 044
(Venta al por menor) 348.298 0,30 5434  NCSoft Corp. (Internet) 2.175.232 1,85
31.513  AIAEngineering Ltd. ) 58430 Orange Life Insurance Ltd. 144A©)
(Productos fabricados con metal/Ferreteria) 809.072 0,69 (Seguros) 1.781.013 151
6.820  Atul Ltd. (Productos quimicos) 396.253 034 3572  Orion Corp. (Alimentacién, bebidas y tabaco) 257.750 0,22
120.980 Axis Bank Ltd. (Bancos) 1.403.759 1,19 8507 Osstem Implant Co., Ltd.
13529 Bajaj Finance Ltd. (Atencion sanitaria — Productos) 510569 043
(Servicios financieros diversos) 673.386 0,57 2629 Pearl Abyss Corp. (Software) 435.894 037
137.414  Crompton Greaves Consumer Electricals Ltd. " 6.031 Samsung Electro-Mechanics Co., Ltd.
(Mueples para el hogar) 468.686 0,40 (Electrénica) 480.419 0,41
43.640  Dalmia Bharat Ltd. . 152.022 Samsung Electronics Co., Ltd.
(Productos para la construccion) 739.969 0,63 (Semiconductores) 5.411.875 4.60
36.583 Divi's Laboratories Ltd. !
(Productos farmacéuticos) 836.341 0,71
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Goldman Sachs Funds—Asia Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
) . ) .. Total de inversiones (coste USD 103.687.946) 114.608.683 97,35
Acciones ordinarias — (continuacion) Otros activos y pasivos 3.119.236 265
Corea del Sur - (continuacién) Patrimonio 117.727.919 100,00
2.510 Samsung Fire & Marine Insurance Co., Ltd.
(Seguros) 571.173 0,49 + Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2019. Consulte la
15.029  SK Hynix, Inc. (Semiconductores) 821.514 0,70 nota 7.
17.336.987 14,73 @ La valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la nota 4.
Taiwan ® | os titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
1.676.000 FIT Hon Teng Ltd. 144A®© (Electronica) 668.587 0,57 (Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
148.000 Kingpak Technology, Inc. (Entretenimiento) 716.186 0,61 anterior pero a escala internacional)).
8.000 L:rgaln PI:eCISIOn C_o" Ltd. 949984 0.81 ©  144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con
( .a ricaclones vanla s) : ’ caréacter de emision privada, y son tutulos transferibles de conformidad con lo establecido en
54000 Nien Made Enterprise Co., Ltd. la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933
(Muebles para el hogar) 392.764 0,33 Y :
707.639 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., @ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
Ltd. (Semiconducfores) 5.239.460 4,45 @ El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del 2,650%
124.000 Taiwan Union Technology Corp. (Electronica) 442.202 0,37 Y ’ v
56.000 Win Semiconductors Corp.
(Semiconductores) 307.562 0,26 % del
Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
8.716.745 7,40
- - Acciones ordinarias
Tailandia Internet 13,46
1.116.600  Airports of Thailand PCL Seguros 13,27
(Construccion e ingenieria) 2.249.451 1,91 Semiconductores 10,01
Estados Unid Bancos 9,30
stados Unidos . Alimentacion, bebidas y tabaco 4,48
315.000 Nexteer Automotive Group Ltd. Servicios financieros diversos 4,44
(Piezas de recambio y equipos para automéviles) 385.256 0,33 Eabricantes de automéviles 2382
Viet Venta al por menor 2,78
ietnam . i Productos farmacéuticos 2,61
192.902 Vietnam Dairy Products JSC Productos quimicos 228
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 1.066.321 0,90 Otros 2 4'05
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 89,50
(coste USD 94.256.021) 105.370.301 89,50
Fondos de inversion 7,85
Fondos de inversion - 2,42%
Otros activos y pasivos 2,65
Irlanda
2.388.237 Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund TOTAL 100,00
(Clase de acciones de distribucion X)) 2.388.237 2,03
Luxemburgo
154.799 Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan
Swap UCITS ETF 6.396.295 543
39.034 Xtrackers MSCI Malaysia UCITS ETF 453.850 0,39
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 9.431.925) 9.238.382 7,85
TOTAL DE TiTULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
(coste USD 103.687.946) 114.608.683 97,35
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 103.687.946) 114.608.683 97,35
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 3.119.236 2,65
PATRIMONIO 117.727.919 100,00

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds—BRICs Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del

Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio

Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)

Acciones ordinarias — 98,31% India - (continuacién)

. 41.540 Hindustan Unilever Ltd.

Brasil (Productos/articulos para el hogar) 1.066.273 1,23
91.366 Ambev S.A. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 403.065 0,47 158.074 Hindustan Zinc Ltd. (Mineria) 557.649 0,65
82.200 Atacadao S.A. (Venta al por menor) 482.256 0,56 25.439 ICICI Lombard General Insurance Co.,

79.700 Azul S.A. — Preferente (Aerolineas) 789.738 0,91 Ltd. 144A®) (Seguros) 429.451 0,50

415.784 B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao 62.625 Info Edge India Ltd. (Servicios comerciales) 1.845.730 2,14

(Servicios financieros diversos) 3.904.223 4,52 111.617  Infosys Ltd. (Ordenadores) 1.182.045 1,37

473.543 Banco Bradesco S.A. — Preferente (Bancos) 4.468.154 517 97.026  Infosys Ltd. — ADR® (Ordenadores) 1.016.832 1,18
284.841 BB Seguridade Participacoes S.A. 13.851 Maruti Suzuki India Ltd.

(Seguros) 2.161.360 2,50 (Fabricantes de automoviles) 1.365.831 1,58

12.208.796 14,13 474 MREF Ltd. (Piezas de recambio y

equipos para automoviles) 375.882 0,43

China 394.073 Prestige Estates Projects Ltd. (Inmobiliaria) 1.628.460 1,88
20.199 58.com, Inc. - ADR® (Internet) 1.172.754 1,36 35.714 Thermax Ltd. (Maquinaria — Varios) 522.842 0,61
46.529  Alibaba Group Holding Ltd. - ADR®@ 16.128  UltraTech Cement Ltd.

(Internet) 7.003.545 8,10 (Productos para la construccion) 1.101.796 1,27
181.500 Anhui Conch Cement Co., Ltd. "H" 20.878.741 24,16
(Productos para la construccion) 1.059.055 1,23
140.000 ANTA Sports Products Ltd. (Venta al por menor) 856.100 0,99 Rusia
4.161  Baidu, Inc. - ADR® (Internet) 459.749 0,53 30.539 LUKOIL PJSC — ADR® (Petréleo y gas) 2.434.569 2,82
1.437.910 China Construction Bank Corp. "H" (Bancos) 1.135.603 1,31 903.996 Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC
410.000 China Merchants Bank Co., Ltd. "H" (Bancos) 1.970.365 2,28 (Servicios financieros diversos) 1.165.140 1,35
2.176.600  China Petroleum & Chemical Corp. "H" 393.880 Sberbank of Russia PJSC (Bancos) 1.388.407 1,60
(Petrdleo y gas) 1.447.226 1,68
955000 CNOOC Ltd. (Petréleo y gas) 1551.966 180 4.988.116 517
53.598 Contemporary Amperex Technology Co., Ltd. "A" Estados Unidos
(Equipos y componentes eléctricos) 536.327 0,62 .
1476.835  Industrial & Commercial Bank of China Ltd. "H" 272000 Nexteer Automotive Group Lid.
(Piezas de recambio y
(Bancos) 1.053.658 122 equipos para automoviles) 332.665 0,39
128.599  Inner Mongolia Yili Industrial Group Co., Ltd. "A" i !
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 555.354 0,64 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
22.300 Kweichow Moutai Co., Ltd. "A" (coste USD 59.030.401) 84.953.822 98,31
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 2.854.653 3,30
98.000 Minth Group Ltd. (Piezas de recambio y Fondos de inversion — 1,57%
equipos para automoviles) 283.428 0,33
15.717 New Oriental Education & Technology Group, Irlanda
Inc. — ADR® (Servicios comerciales) 1.339.560 1,55 11.835 iShares China Large-Cap UCITS ETF 1.357.507 1,57
579.500 ::’Slr;glfj\rr;sl?surance Group Co. of China Ltd. "H 6398.028 140 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
131.700  Shenzhou International Group Holdings Ltd. (coste USD 1.507.077) 1.357.507 1,57
(Confeccion) 1.550.533 1,79 TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
181.900 Tencent Holdings Ltd. (Internet) 7.549.426 8,74 A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
38.777.330 44,87 (coste USD 60.537.478) 86.311.329 99,88
Hong Kong VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
266.200  AIA Group Ltd. (Seguros) 2.496.642 2,89 (coste USD 60.537.478) 86.311.329 99,88
83.500 China Mobile Ltd. (Telecomunicaciones) 730.036 0,84 - .
101.634 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. 5:::;3; :es :: :;\;:‘s)?‘se:fl(%z?1§/s;) ecificos de
(Servicios financieros diversos) 3.229.302 3,74 e
245.900 IMAX China Holding, Inc. 144A®) Plusvalia
(Entretenimiento) 589.463 0,68 Fechade latente en % del
113.500  Techtronic Industries Co., Ltd. Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento usb patrimonio
(Herramientas manuales/mecanicas) 722.731 0,84
usb 1.554.038 EUR 1.381.571 10/07/2019 7.703 0,01
7.768.174 8,99
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS

India A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 7.703 0,01

13.132  AlA Engineering Ltd.
(Productos fabricados con metal/Ferreteria) 337.154 0,39
91.625 Bajaj Finance Ltd.
(Servicios financieros diversos) 4.560.502 528
535.530 Crompton Greaves Consumer Electricals Ltd.
(Muebles para el hogar) 1.826.563 2,1
29.565 Dalmia Bharat Ltd.
(Productos para la construccion) 501.311 0,58
29.916 Divi's Laboratories Ltd.
(Productos farmacéuticos) 683.924 0,79
160.746  Edelweiss Financial Services Ltd.
(Servicios financieros diversos) 468.232 0,54
40.447 HDFC Bank Ltd. (Bancos) 1.408.264 1,63
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Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds—BRICs Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Contratos de divisas a plazo especificos de
una clase de acciones — (continuacién)

. " % del
Fecha de T;?::::S: % del Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento usD patrimonio Acciones ordinarias
EUR  12.190.728 usD 13.742.334  10/07/2019 (97.758) (0,12) Internet 18,74
- Servicios financieros diversos 15,43
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS Seguros 13.29
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (97.758) 0,12) Bancos 13'21
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES Petrdleoy gas 6,30
(coste USD 60.537.478) 86.221.274 99,77 Alimentacion, bebidas y tabaco a4
Servicios comerciales 3,69
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 196.206 0,23 Alojamiento 3,08
Ordenadores 2,55
PATRIMONIO 86.417.480 100,00 Muebles para el hogar 211
Otros 15,50
Valor de mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,31
Total inversiones excluyendo derivados Fondos de inversién 1,57
(coste USD 60.537.478) . 86.311.329 99,88 Plusvalia latente sobre contratos de divisas
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo celebrados con fines de cobertura 0,01
a plazo celebrados con fines de cobertura 7.703 0,01 !
Minusvalia latente sobre contratos de divisas Minusvalia latente sobre contratos de divisas
a plazo celebrados con fines de cobertura (97.758) 0,12) a plazo celebrados con fines de cobertura (0,12)
Otros activos y pasivos 196.206 0,23 i N
Otros activos y pasivos 0,23
Patri i .417.4 1
atrimonio 86. 80 00,00 TOTAL 100,00

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Bank of America N.A., BNP Paribas

S.A,, Citibank N.A., HSBC Bank Plc., JP Morgan Chase Bank N.A. y Merrill Lynch International.

La exposicién maxima a cada contraparte a 31 de mayo de 2019, medida como porcentaje del

VL, es del 0,01%.

@ | os titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
(Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
anterior pero a escala internacional)).

®)  144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con
caréacter de emision privada, y son tutulos transferibles de conformidad con lo establecido en
la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—China Opportunity Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 95,90% Muebles para el hogar
171.000 Haier Electronics Group Co., Ltd. 440.795 1,34
Confeccion
44.000 Shenzhou International Group Holdings Ltd. 526.396 1,60 Seguros
i - - . 43.600 AIA Group Ltd. 403.101 1,23
Piezas de recambio y equipos para automéviles 167.600 New China Life Insurance Co., Ltd. "H" 767.816 2,33
38.000 Minth Group Ltd. 104.743 0,32 228.000 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. "H" 2.518.204 7,66
179.000 Nexteer Automotive Group Ltd. 221.572 0,68 3689121 122
487.000 Weichai Power Co., Ltd. "H" 740.788 2,25 T ’
1.067.103 3,25 Internet
- . 18.695 Alibaba Group Holding Ltd. - ADR® 2.822.197 8,59
Fabricantes de automéviles 12.015 Baozun, Inc. - ADR® 464.140 1,41
126.000 Geely Automobile Holdings Ltd. 205.490 0,62 43700 Meituan Dianping "B" 336.549 1,02
70.700 Tencent Holdings Ltd. 3.009.778 9,16
Bancos
1.674.000 China Construction Bank Corp. "H" 1.320.179 402 6.632.664 20,18
378.000 China Merchants Bank Co., Ltd. "H" 1.816.125 5,52 Fabricaciones varias
713.020 Industrial & C ial Bank of China Ltd. "H" 509.541 1,55
186.200 I:dﬁ:t::gl Ban?(nggergz "Aa"n otthina 474647 1'44 46.100 Sunny Optical Technology Group Co., Ltd. 404.154 1,23
i R - . 85.500 Zhuzhou CRRC Times Electric Co., Ltd. "H" 460.434 1,40
4.120.492 12,53 864.588 263
Productos para la construccion Petroleo y gas
101.500  Anhui Conch Cement Co. Ltd. *H 578331 1.76 174200 China Petroleum & Chemical Corp. "H" 115,596 0,35
Carbén 569.000 CNOOC Ltd. 923.609 2,81
258.000 China Shenhua Energy Co., Ltd. "H" 530.730 1,61 1.039.205 3,16
Servicios comerciales Servicios de petréleo y gas
1.081  New Oriental Education & Technology 610.000 CIMC Enric Holdings Ltd. 488.075 1,48
Group, Inc. —ADR® 93.820 0,29
Productos far éuti
Ordenadores 34.431 Jiangsu Hengrui Medicine Co., Ltd. "A" 314.377 0,96
208.000 Lenovo Group Ltd. 144.660 0,44 498.000  Sino Biopharmaceutical Ltd. 496.329 1,51
- - - 37.100 WuXiAppTec Co., Ltd. "H" 144A® 403.132 1,23
Construccion e ingenieria 21.500 Wuxi Biologics Cayman, Inc. 144A® 202.069 0,61
71.000 China Railway Construction Corp., Ltd. "H 84.896 0,26 1.415.907 431
Servicios financieros diversos -
19.368  Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 609.490 185 inmobiliaria
: g ¥ong Exchanges & Llearing -1c. - k 208.000 China Resources Land Ltd. 845.399 2,57
370.000 Huatai Securities Co., Ltd. "H" 144A® 579.814 1,76 201.700 China Vanke Co.. Ltd. "H" 700.106 213
16.624 LexinFintech Holdings Ltd. — ADR® 189.514 0,58 : R : s
1378.818 419 1.545.505 4,70
Equipos y componentes eléctricos Venta al por menor
. 111.000  ANTA Sports Products Ltd. 694.078 2,1
18.951 Contemporary Amperex Technology Co., Ltd. "A 186.555 0,57 170.600  Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd. 143,250 0.44
Electrénica 52.000 H.aidilao International Holding Ltd], 1?4A‘°' 182.152 0,55
1.185.000 FIT Hon Teng Lid. 144A®) 464.043 141 18.100 Yifeng Pharmacy Chain Co., Ltd. "A' 163.251 0,50
70.100 Han’s Laser Technology Industry Group 1.182.731 3,60
Co., Ltd. "A" 334.000 1,02 -
69.460 Luxshare Precision Industry Co., Ltd. "A" 218.494 0,66 Semiconductores
132.144  OFILM Group Co., Ltd. "A" 156.497 0,48 41.200 ASM Pacific Technology Ltd. 396.422 1,21
1173234 357 9.200 Shenzhen Goodix Technology Co., Ltd. "A’ 151.341 0,46
547.763 1,67
Fuentes de energia
1.008.000  Xinyi Solar Holdings Ltd. 568.554 1,73 Software
2.258 NetEase, Inc. — ADR®@ 556.642 1,69
Alimentacioén, bebidas y tabaco
151.000 China Mengniu Dairy Co., Ltd. 553.029 1,68 Telecomunicaciones
4.460 Kweichow Moutai Co., Ltd. "A" 574574 1,75 65.500  China Mobile Ltd. 588.859 1,79
1127.603 343 174.000 China Unicom Hong Kong Ltd. 186.738 0,57
775.597 2,36
Herrami manuales/i anicas
20.000 Techtronic Industries Co., Ltd. 128.887 0,39 Transportes
9.932  ZTO Express Cayman, Inc. - ADR® 179.273 0,55
Atencién sanitaria - Servicios TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
46.950 Aier Eye Hospital G Co., Ltd. "A" 254.009 0,77
fer Eye Mlospital Loroup Lo (coste USD 31.658.664) 31.527.444 95,90

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—China Opportunity Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del

Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio TOTAL DE INVERSIONES usbD patrimonio

. B Total de inversiones (coste USD 32.983.351) 32.852.131 99,93
Fondos de inversion - 4,03% Otros activos y pasivos 22.721 0,07

1.324.687 Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund

(Clase de acciones de distribucion X)©® 1.324.687 4,03 Patrimonio 32.874.852 100,00
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION @  Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
(coste USD 1.324.687) 1.324.687 4,03 (Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS anterior pero a escala internacional)).
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL ® 144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con
(coste USD 32.983.351) 32.852.131 99,93 caracter de emision privada, y son titulos transferibles de conformidad con lo establecido en
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
(coste USD 32.983.351) 32.852.131 99,93 ©  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 22.721 0,07 @ El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del 2,650%.
PATRIMONIO 32.874.852 100,00
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 98,22% India
. 115.324  Axis Bank Ltd. (Bancos) 1.338.131 1,83
Argentina 13.266 Bajaj Finance Ltd.
2.149 MercadoLibre, Inc. (Internet) 1.213.605 1,66 (Servicios financieros diversos) 660.296 0,90
_ 41.896 Dalmia Bharat Ltd.
Brasil (Productos para la construccion) 710.398 0,97
99.700 Atacadao S.A. (Venta al por menor) 584.927 0,80 34.625 Divi's Laboratories Ltd.
153.200 B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao (Productos farmacéuticos) 791.578 1,08
(Servicios financieros diversos) 1.438.552 1,96 188.293 Edelweiss Financial Services Ltd.
245.366 Banco Bradesco S.A. — ADR® (Bancos) 2.296.626 3,13 (Servicios financieros diversos) 548.473 0,75
105.700 BB Seguridade Participacoes S.A. 1.744  Eicher Motors Ltd.
(Seguros) 802.047 1,10 (Fabricantes de automéviles) 499.427 0,68
25.636  Pagseguro Digital Ltd. "A" 109.899  Hindustan Zinc Ltd. (Mineria) 387.698 0,53
(Servicios financieros diversos) 834.195 1,14 51.014 ICICI Lombard General Insurance Co.,
5.956.347 8,13 Ltd. 144A® (Seguros) 861.198 1,17
24.082 Info Edge India Ltd. (Servicios comerciales) 709.762 0,97
China 88.879 Infosys Ltd. — ADR® (Ordenadores) 931.452 1,27
9.920 58.com, Inc. — ADR® (Internet) 575.955 0,79 18.646 Larsen & Toubro Infotech Ltd. 144A®
23.833 Alibaba Group Holding Ltd. — ADR® (Internet) 3.587.343 4,90 (Ordenadores) 477.800 0,65
112.500  Anhui Conch Cement Co., Ltd. "H" 16.365 Maruti Suzuki India Ltd.
(Productos para la construccion) 656.439 0,90 (Fabricantes de automoviles) 1.613.733 2,20
81.000 ANTA Sports Products Ltd. (Venta al por menor) 495.315 0,68 394 MRF Ltd. (Piezas de recambio y
412.500 China Merchants Bank Co., Ltd. "H" (Bancos) 1.982.379 2,70 equipos para automoviles) 312.442 0,43
37.500 Contemporary Amperex Technology Co., Ltd. "A" 3.066 Procter & Gamble Hygiene & Health Care Ltd.
(Equipos y componentes eléctricos) 375.243 0,51 (Cosmética/Cuidado Personal) 483.187 0,66
47.900 Gree Electric Appliances, Inc. of Zhuhai "A" 10.325.575 14,09
(Muebles para el hogar) 360.553 0,49
212.400 Inner Mongolia Yili Industrial Group Co., Ltd. "A" Indonesia
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 917.248 1.25 639.000 Bank Central Asia Tbk PT (Bancos) 1.301.940 1,78
47.740 Meituan Dianping "B" (Internet) 368.214 0,50 546.900 Semen Indonesia Persero Tbk PT
132100  NARI Technology Co., Ltd. "A" (Productos para la construccién) 442.264 0,60
(Maquinaria — Varios) 347.914 0,47
6.423 New Oriental Education & Technology Group, 1.744.204 2,38
Inc. — ADR® (Servicios comerciales) 547.432 0,75 Malasia
283.000 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. "H 240.822 Bursa Malaysia Bhd
(Seguros) 3124490 4,26 (Servicios financieros diversos) 373.546 0,51
57.400 Shanghai International Airport Co., Ltd. "A" i ’
(Construccion e ingenieria) 571.389 0,78 México
18.000 ~ Silergy Corp. (Electrénica) 254216 0,35 259.400 Alsea SAB de CV (Venta al por menor) 501.245 0,68
130.000 Tencent Holdings Ltd. (Internet) 5.395.412 7,36 .
38200 WuXi AppTec Co., Lid. 144A"H®) 97.200 Grupo Cementos de Chlhuahga SAB de CV
(Productos farmacéuticos) 418.161 057 (Productos para la construccion) 521.124 0,71
- - 336.400 Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV "A"
19.977.703 27,26 (Productos/articulos para el hogar) 606.481 0,83
Colombia 1.628.850 2,22
19.300 Banco Davivienda S.A. — Preferente (Bancos) 212.617 0,29 Peru
Republica Checa 6.475 Credicorp Ltd. (Bancos) 1.429.551 1,95
214.365 Moneta Money Bank AS 144A® (Bancos) 695.941 0,95 Filipinas
Egipto 99.050 Jollibee Foods Corp. (Venta al por menor) 546.891 0,75
76.781 Commercial International Bank Egypt Rusia
SAE - GDR® (Bancos) 309.044 042 484210 Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC
Grecia (Servicios financieros diversos) 624.087 0,85
40.005 JUMBO S.A. (Venta al por menor) 707537 097 167.898  Sberbank of Russia PJSC — ADR® (Bancos) 2.398.423 3,27
3.022.510 4,12
Hong Kong
261.400 AIA Group Ltd. (Seguros) 2.451.623 3,35 Singapur
59.289 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. 15.860 Sea Ltd. - ADR® (Software) 443.763 0,61
(Servicios financieros diversos) 1.883.839 2,57
756.000  Sino Biopharmaceutical Ltd. Sudafrica
(Productos farmacéuticos) 761.419 1,04 82.719  Absa Group Ltd. (Bancos) 951.671 1,30
62.500 Techtronic Industries Co., Ltd. 14.152  Bid Corp., Ltd. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 292.106 0,40
(Herramientas manuales/mecanicas) 397.980 0,54 139.759  FirstRand Ltd. (Bancos) 633.198 0,86
5.494.861 750 27.509 Santam Ltd. (Seguros) 571.729 0,78
2.448.704 3,34

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
. . i . Total de inversiones (coste USD 69.321.914) 72.757.058 99,28
Acciones ordinarias - (continuacion) Otros activos y pasivos 526.418 0,72
Corea del Sur Patrimonio 73.283.476 100,00
18.392 Hankook Tire & Technology Co., Ltd.
(Piezas de recambio y equipos para automdviles) 540.532 0,74 @ Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
3.494 LG Chem Ltd. (Productos quimicos) 975.577 1,33 (Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
7.482 LG Electronics, Inc. (Muebles para el hogar) 493.041 0,67 anterior pero a escala internacional)).
2.498 NAVER Corp. (Internet) 233.514 0,32 ® X o . . ; P -
1.904 NCSoft Corp. (Internet) 762172 1,04 144’A. La emlqu'de e§te titulo va d?stlnada a mvgrsores msmucmlnales cualificados, clon
26.563  Orange Life Insurance Ltd. 144A® (Sequros) 809.671 1,10 caracter de emision privada, y son tdtulos transferibles de conformidad con lo establecido en
4746 Orion Corp. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 342.464 047 la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
2.020 Pearl Abyss Corp. (Software) 334.920 0,46
4.098 Samsung Electro-Mechanics Co., Ltd. % del
(Electrénica) 326.439 0,44 Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
93.158 Samsung Electronics Co., Ltd. i o
(Semiconductores) 3.316.359 452 Acciones ordinarias
1.242 Samsung Fire & Marine Insurance Co., Ltd. Bancos 18,48
(Seguros) 282.628 0,39 Internet 16,57
9.110  SK Hynix, Inc. (Semiconductores) 497.970 0,68 Seguros 12,15
Semiconductores 10,45
8.915.287 12,16 Servicios financieros diversos 8,68
Taiwan \;en‘;a all por meTor . . g?g
6.000 Largan Precision Co., Ltd. ro yc 0S para i con§ (ucaon !
- . Fabricantes de automoviles 2,88
(Fabricaciones varias) 712.488 0,97 -
. ) Productos farmacéuticos 2,69
30.000 Nien Made Enterprise Co., Ltd. . ., X
Alimentacion, bebidas y tabaco 2,12
(Muebles para el hogar) 218.203 0,30 Otros 1714
479.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. !
(Semiconductores) 3.546.584 4,84 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,22
55.000 Win Semiconductors Corp. (Semiconductores) 302.070 0,41
4.779.345 6,52 Fondos de inversion 1,06
Otros activos y pasivos 0,72
Tailandia
279.900 Airports of Thailand PCL TOTAL 100,00
(Construccion e ingenieria) 563.874 0,77
Turquia
211.254  Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS
(Hierro/Acero) 262.364 0,36
Emiratos Arabes Unidos
23.163 NMC Health Plc. (Atencion sanitaria — Servicios) 661.983 0,90
Estados Unidos
217.000 Nexteer Automotive Group Ltd.
(Piezas de recambio y equipos para automéviles) 265.398 0,36
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 68.518.686) 71.979.500 98,22
Fondos de inversion — 1,06%
Irlanda
18.663 iShares Core MSCI Emerging Markets
IMIUCITS ETF 494.719 0,67
Luxemburgo
24.326 Xtrackers MSCI Malaysia UCITS ETF 282.839 0,39
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 803.228) 777.558 1,06
TOTAL DE TiTULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
(coste USD 69.321.914) 72.757.058 99,28
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 69.321.914) 72.757.058 99,28
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 526.418 0,72
PATRIMONIO 73.283.476 100,00
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 96,30% Georgia
478.280 TBC Bank Group Plc. (Bancos) 9.803.078 0,34
Argentina
62.125 MercadoLibre, Inc. (Internet) 35.083.851 1,23 Grecia
829.415 JUMBO S.A. (Venta al por menor) 14.669.215 0,52
Brasil 1.387.542 Sarantis S.A. (Cosmética/Cuidado Personal) 11.534.749 0,40
3.171.100 Atacadao S.A. (Venta al por menor) 18.604.429 0,65 26.203.964 0,92
1.606.400 Azul S.A. — Preferente (Aerolineas) 15.917.631 0,56
4.408.053 B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao Hong Kong
(Servicios financieros diversos) 41.391.740 1,45 8.487.000 AIA Group Ltd. (Seguros) 79.598.039 2,79
493.362 Banco Bradesco S.A. — ADR®@ (Bancos) 4.617.868 0,16 1.774.947 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd.
5.655.662 Banco Bradesco S.A. — Preferente (Bancos) 53.364.489 1,87 (Servicios financieros diversos) 56.396.879 1,98
2.560.540 BB Seguridade Participacoes S.A. +3.480.700 IMAX China Holding, Inc. 144A®)
(Seguros) 19.429.256 0,68 (Entretenimiento) 8.343.810 0,29
2.371.700 Fleury S.A. (Atencion sanitaria — Servicios) 12.005.568 0,42 23.877.000 Sino Biopharmaceutical Ltd.
+ 499.606 Pagseguro Digital Ltd. "A" (Productos farmacéuticos) 24.048.148 0,84
(Servicios financieros diversos) 16.257.179 0,57 1.945.500 Techtronic Industries Co., Ltd.
3.715.800 Sao Martinho S.A. (Herramientas manuales/mecéanicas) 12.388.317 0,44
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 18.423.822 0,65
5.130.693 Wiz Solucoes e Corretagem de Seguros S.A. 180.775.193 634
(Seguros) 12.985.809 0,46 India
212.997.791 747 61.790 Abbott India Ltd. (Productos farmacéuticos) 6.895.770 0,24
3.167.303 Aditya Birla Fashion and Retail Ltd.
Islas Caiman (Venta al por menor) 9.594.083 0,34
321.226  58.com, Inc. - ADR® (Internet) 18.650.382 0,65 777.148  AIAEngineering Ltd.
(Productos fabricados con metal/Ferreteria) 19.952.676 0,70
China 780.618 Amber Enterprises India Ltd.
733.767  Alibaba Group Holding Ltd. — ADR® (Internet) ~ 110.446.609 3,87 (Productos para la construccion) 9.355.711 0,33
3.854.500 Anhui Conch Cement Co., Ltd. "H" 144.454  Atul Ltd. (Productos quimicos) 8.393.006 0,29
(Productos para la construccion) 22.491.054 0,79 2.885.594  Axis Bank Ltd. (Bancos) 33.482.208 117
2.627.000 ANTA Sports Products Ltd. (Venta al por menor) ~ 16.064.112 0,56 326.127 Bajaj Finance Ltd. (Servicios financieros diversos) 16.232.501 0,57
12.645.500 China Merchants Bank Co., Ltd. "H" (Bancos) ~ 60.771.334 2,13 3.307.856  Crompton Greaves Consumer Electricals Ltd.
1.275.855 Contemporary Amperex Technology Co., Ltd. "A" (Muebles para el hogar) 11.282.297 040
(Equipos y componentes eléctricos) 12.766.823 0,45 1.023.410  Dalmia Bharat Ltd. B
1.599.100  Gree Electric Appliances, Inc. of Zhuhai "A" (F?r(gductos para la construccion) 17.353.163 061
(Muebles para el hogar) 12.036.742 042 895.231  Divi's Laboratories Ltd.
1.016.438 Huami Corp. — ADR® (Muebles para el hogar) 7.653.778 027 (Productos farmaceuticos) 20.466.294 0.72
6.119.232  Inner Mongolia Yili Industrial Group Co., Ltd. "A" 6.055.668 :ES":r':‘I’g:: f'lzr:';’élce'i'msz:'ecr:;‘d 17 63937 062
165,30 f?"”.‘e"tac"’"’ bebidas y tabaco) 26425873 093 41.853  Eicher Motors Ltd. (Fabricantes de automoviles) ~ 11.985.384 042
. weichow Moutai Co., Ltd. "A " N -
h e . 2.317.314  Hindustan Zinc Ltd. (Mineria) 8.174.955 0,29
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 59.563.940 2,09 ®
798941  LexinFintech Holdings Ltd. — ADR® 1.250.869 ICICI Lombard General Insurance Co., Ltd.
(Servicios financieros diversos) 9.044.012 0,32 (Seguros) 21.16.674 0.74
1512.245 Meituan Dianping "8" (Internet) 11-663.786 0‘41 632.225 Info Edge India Ltd. (Servicios comerciales) 18.633.402 0,65
DO N N . s ! 2.206.267 Infosys Ltd. (Ordenadores) 23.364.788 0,82
6.030.000  Minth Group Ltd. (Piezas de recambio y 451.386  Larsen & Toubro Infotech Ltd. 144A®)
equipos para automoviles) 17.439.473 0,61 (Ordenadores) 11.566.678 0,40
4.567.100  NARI Technology Co., Ltd. "A" 399172 Maruti Suzuki India Ltd.
(Maquinaria  Varios) 12.028.465 0.42 (Fabricantes de automoviles) 39.361.880 1,38
232.285 New Oriental Education & Technology Group, 9.681 MRF Ltd. (Piezas de recambio y
Inc. — ADR®@ (Servicios comerciales) 19.797.651 0,70 equipos para automéviles) 7.677.024 0,27
8.720.000  Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. "H" 935.997 Navin Fluorine International Ltd.
(Seguros) 96.274.033 3,38 (Productos quimicos) 9.917.845 0,35
1.925.571  Shanghai International Airport Co., Ltd. "A" 2.610.575 Prestige Estates Projects Ltd. (Inmobiliaria) 10.787.891 0,38
(Construccion e ingenieria) 19.168.108 0,67 73.335  Procter & Gamble Hygiene & Health Care Ltd.
709.727  Silergy Corp. (Electronica) 10.023.545 0,35 (Cosmética/Cuidado Personal) 11.557.237 0,40
4.481.900 Tencent Holdings Ltd. (Internet) 186.013.048 6,52 492.733 TeamLease Services Ltd. (Internet) 21.225.455 0,74
+ 1.191.800 WuXiAppTec Co., Ltd. "H" 144A® 634.787 Thermax Ltd. (Maquinaria — Varios) 9.293.083 0,33
(Productos farmacéuticos) 13.046.187 0,46 375.309.377 1316
722.718.573 25,35
Indonesia
Colombia 22.300.200 Bank Central Asia Tbk PT (Bancos) 45.435.874 1,59
759.130 Banco Davivienda S.A. — Preferente (Bancos) 8.362.915 0,29 217.160.000 BFI Finance Indonesia Tbk PT
(Servicios financieros diversos) 9.737.776 0,34
Republica Checa 20.367.600 Map Aktif Adiperkasa PT (Venta al por menor) 7.884.462 0,28
6.341.663 Moneta Money Bank AS 144A®) (Bancos) 20.588.347 0,72 18.747.900 Semen Indonesia Persero Tbk PT
(Productos para la construccion) 15.160.954 0,53
Egipto . . 78.219.066 2,74
3.044.531  Commercial International Bank Egypt
SAE - GDR® (Bancos) 12.254.237 0,43 Malasia
6.022.885 Bursa Malaysia Bhd
(Servicios financieros diversos) 9.342.263 0,33

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio Tenencias Descripcién del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
México Corea del Sur — (continuacion)
4.093.905 Alsea SAB de CV (Venta al por menor) 7.910.747 0,28 3.305.553 Samsung Electronics Co., Ltd.
13.283.900 Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV (Semiconductores) 117.675.341 4,13
(Servicios financieros diversos) 24.872.959 0,87 41.273 Samsung Fire & Marine Insurance Co., Ltd.
3.902.800 Grupo Cementos de Chihuahua SAB de CV (Seguros) 9.392.042 0,33
(Productos para la construccion) 20.924.310 0,73 298.123  SK Hynix, Inc. (Semiconductores) 16.295.968 0,57
6.260.800 Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV "A" 342.021.270 12,00
(Productos/articulos para el hogar) 11.287.336 0,40
4.943.713  Unifin Financiera SAB de CV SOFOM ENR Taiwan
(Servicios financieros diversos) 11.194.354 039 37.764.000 FIT Hon Teng Ltd. 144A® (Electrénica) 15.064.752 0,53
76.189.706 2,67 1.330.000 Kingpak Technology, Inc. (Entretenimiento) 6.435.992 0,23
212.000 Largan Precision Co., Ltd.
Peru (Fabricaciones varias) 25.174.575 0,88
4.468.740  Alicorp SAA 1.249.000 Nien Made Enterprise Co., Ltd.
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 14.041.395 0,49 (Muebles para el hogar) 9.084.498 0,32
8.805.386 BBVA Banco Continental S.A. (Bancos) 9.448.791 0,33 959.000 President Chain Store Corp.
94.652 Credicorp Ltd. (Bancos) 20.897.269 0,74 (Venta al por menor) 9.122.190 0,32
252.192 Intercorp Financial Services, Inc. 16.356.444  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd.
(Servicios financieros diversos) 11.146.886 0,39 (Semiconductores) 121.105.440 4,25
55.534.341 1,95 1.844.000 Win Semiconductors Corp. (Semiconductores) 10.127.592 0,35
196.115.039 6,88
Filipinas
4.065.910 Jollibee Foods Corp. (Venta al por menor) 22.449.379 0,79 Tailandia
11.675.500 Airports of Thailand PCL
Polonia (Construccion e ingenieria) 23.520.930 0,83
679.637 Dino Polska S.A. 144A®)
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 21.988.828 0,77 Turquia
4.387.163  Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS
Rusia (Hierro/Acero) 5.448.585 0,19
+ 597.880 LUKOIL PJSC — ADR® (Petroleo y gas) 47.662.993 1,67 5.411.606 Sok Marketler Ticaret AS
6.950.961 Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC (Alimentacion, bebidas y tabaco) 8.129.947 0,29
(Servicios financieros diversos) 8.958.934 0,31
10.156.088  Sberbank of Russia PJSC (Bancos) 35.799.696 1,26 13578532 048
92.421.623 3,24 Emiratos Arabes Unidos
2.214.932  Network International Holdings Plc. 144A®
Singapur (Servicios financieros diversos) 15.476.730 0,54
497.130 Sea Ltd. —ADR® (Software) 13.909.697 0,49 + 928261 NMC Health Plc. (Atencion sanitaria — Servicios) ~ 26.529.055 0,93
18.273.700  Silverlake Axis Ltd. (Software) 7.026.052 0,24 42.005.785 147
20.935.749 0,73
E los Unidos
Sudafrica 8.707.000 Nexteer Automotive Group Ltd.
2.047.281  Absa Group Ltd. (Bancos) 23.553.693 0,82 (Piezas de recambio y equipos para automdviles) 10.648.953 0,37
386.053 Bid Corp., Ltd.
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 7.968.366 0,28 Vietnam
3.186.749 FirstRand Ltd. (Bancos) 14.438.035 0,51 4.361.850 Vietnam Dairy Products JSC
1.814.694 JSE Ltd. (Servicios financieros diversos) 17.905.890 0,63 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 24.111.370 0,85
748.068 Santam Ltd. (Seguros) 15.547.349 0,54
10.887.123 Transaction Capital Ltd. TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(Servicios financieros diversos) 14.781.356 0,52 (coste USD 2.476.865.852) 2.746.025.231 96,30
94.194.689 3,30 Fondos de inversion — 3,40%
Corea del Sur Irlanda
654.184 Hankook Tire & Technology Co., Ltd. 3.482.120 iShares Core MSCI Emerging
(Piezas de recambio y equipos para automdviles) 19.226.165 0,68 Markets IMI UCITS ETF 92.304.037 3,24
+ 211.377 Kolmar Korea Co., Ltd.
(Cosmética/Cuidado Personal) 11.215.856 0,39 Luxemburgo
129.078 LG Chem Ltd. (Productos quimicos) 36.040.515 1,26 390.000 Xtrackers MSCI Malaysia UCITS ETF 4.534.543 0,16
265.162 LG Electronics, Inc. (Muebles para el hogar) 17.473.349 0,61 -
100.120  NAVER Corp. (Interet) 9.359.241 0,33 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
75.709  NCSoft Corp. (Internet) 30.306.335 1,06 (coste USD 101.184.483) 96.838.580 3,40
1.100.646  Orange Life Insurance Ltd. 144A®) TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
(Seguros) L 33.548.954 1,18 A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
170.243  Orion Corp. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 12.284.475 0,43 (coste USD 2.578.050.335) 2.842.863.811 99,70
99.804 Osstem Implant Co., Ltd.
(Atencion sanitaria — Productos) 5.989.986 0,21 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
+  68.756 Pearl Abyss Corp. (Software) 11.399.886 0,40 (coste USD 2.578.050.335) 2.842.863.811 99,70
+ 148298 Samsung Electro-Mechanics Co., Ltd.
(Electrénica) 11.813.157 0,42 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 8.557.365 0,30
PATRIMONIO 2.851.421.176 100,00
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del % del
TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
Total de inversiones (coste USD 2.578.050.335) 2.842.863.811 99,70 Acciones ordinarias
Otros activos y pasivos 8.557.365 0,30 Internet 14,81
Patrimonio 2.851.421.176 100,00 Bancos 12,3
Seguros 10,10
+ Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2019. Consulte la Serv!mos financieros diversos 9,83
@7 Semiconductores 9,30
nota 7. Alimentacion, bebidas y tabaco 6,79
@ Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt Venta al por menor 3,73
(Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el Productos para la construccion 2,99
anterior pero a escala internacional)). Productos farmacéuticos 2,26
Muebl I h 2,03
®)  144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con Oturzs €5 para el hogar 2210
caréacter de emision privada, y son tutulos transferibles de conformidad con lo establecido en !
la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933. TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 96,30
Fondos de inversion 3,40
Otros activos y pasivos 0,30
TOTAL 100,00

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Equity Income Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 97,98% Reino Unido - (continuacién)
. 1.121  Reckitt Benckiser Group Plc.
Australia ) (Productos/articulos para el hogar) 89.126 0,93
17.259  Sydney Airport 4516 Rio Tinto Plc. (Mineria) 257.588 2,70

(Construccion e ingenieria) 88.525 0,93 10.417 Royal Dutch Shell Plc. "A" (Petroleo y gas) 323,351 3,39
55.553 Vodafone Group Plc. (Telecomunicaciones) 90.812 0,95
Canada
3284 Fortis, Inc. (Electricidad) 123.484 1,29 1.612.434 16,88
Francia Estados Unidos
663 Gecina S A. (Fondo de inversion inmobiliaria) 94.030 0,98 550  American Tower Corp.
5636 Klepierre S.A. (Fondo de inversion inmobiliaria) 189.737 1,99 (Fondo de inversién inmobiliaria) 114.427 1,20
2377 Vinci S.A. (Construccion e ingenieria) 233.727 2,45 964 American Water Works Co., Inc. (Agua) 108.489 1,14
1.015  Analog Devices, Inc. (Semiconductores) 98.262 1,03
517.494 542 1.109  Apple, Inc. (Ordenadores) 196.149 2,05
. 3.868 AT&T, Inc. (Telecomunicaciones) 119.444 1,25
Alemania , o 2.995 BBA&T Corp. (Bancos) 140,286 147
2.804 Vonovia S.E. (Inmobiliaria) 147.024 1,54 1.727  Bristol-Myers Squibb Co.
Irlanda (Productos farmacéuticos) 78.561 0,82
. L 5.105 Cisco Systems, Inc. (Telecomunicaciones) 267.094 2,80
418 Linde Plc. (Productos quimicos) 75462 0,79 3779 Comcast Corp. "A" (Medios de comunicacién) 154.712 1,62
Italia 802 ((’,‘:rom:jn ((Djas_tle Intgz!'na_tionatl_l(_.?orpj 10525 .
) . ) ondo de inversion inmobiliaria . |
23;;1 é‘:zrt:“) E‘(’I’;Stenr;'g:’ds) comerciales) 1;;22? ?’jg 2210 Exxon Mobil Corp. (Petrdleo y gas) 157.728 165
i = u 1.327 Honeywell International, Inc. (Electrénica) 217.349 2,27
214.939 2,25 2.051  Johnson & Johnson (Productos farmacéuticos) 269.030 2,82
2.232  JPMorgan Chase & Co. (Bancos) 236.503 2,48
Japén 616 McDonald’s Corp. (Venta al por menor) 121.715 1,27
5.000 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd. 1.738 Merck & Co., Inc. (Productos farmacéuticos) 137.302 1,44
(Productos farmacéuticos) 168.909 1,77 2.167  Microsoft Corp. (Software) 268.210 2,81
3 i 6.116  Pfizer, Inc. (Productos farmacéuticos) 255.098 2,67
Paises Bajos 1.921  Philip Morris International, Inc.
13.198  ING Groep NV (Bancos) 142.027 1,49 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 150.434 1,57
45.129  Koninklijke KPN NV (Telecomunicaciones) 137.777 144 1.249  Pinnacle West Capital Corp. (Electricidad) 116.357 1,22
279.804 2,93 1.909 Procter & Gamble Co.
(Cosmética/Cuidado Personal) 198.631 2,08
Singapur 911 Stanley Black & Decker, Inc.
12.200 Singapore Exchange Ltd. (Herramientas manuales/mecéanicas) 117.045 1,22
(Servicios financieros diversos) 65.299 0,68 2.599  SunTrust Banks, Inc. (Bancos) 155.784 1,63
930 Texas Instruments, Inc. (Semiconductores) 97.659 1,02
Espaiia 3.159  Verizon Communications, Inc.
5.384 Ferrovial S.A. (Construccion e ingenieria) 127.664 1,33 (Telecomunicaciones) 172.513 1,81
16.797 Iberdrola S.A. (Electricidad) 155.491 1,63 953  Walmart, Inc. (Venta al por menor) 96.348 1,01
4.210 Industria de Diseno Textil S.A. 5.641 Wells Fargo & Co. (Bancos) 251.589 2,63
(Venta al por menor) 112.699 1,18 4.100 Williams Cos., Inc. (Oleoductos y gaseoductos) 108.322 1,13
395.854 414 2.170  Xcel Energy, Inc. (Electricidad) 124.449 1,30
4.634.015 48,50
Suiza
4.626 ABB Ltd. (Maquinaria — Construccion y minas) 84.387 0,88 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
2.144 Nestlé S.A. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 212.694 2,23 (coste USD 8.544.376) 9.360.721 97,98
1.539  Novartis AG (Productos farmacéuticos) 131.698 1,38 Fondos de inversion — 1.91%
2.190 Swiss Re AG (Seguros) 206.733 2,16 ’
10.642 UBS Group AG (Bancos) 121.957 1,28 Irlanda
591  Zurich Insurance Group AG (Seguros) 191.159 2,00 182165 Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund
948.628 9,93 (Clase de acciones de distribucion X)@®) 182.165 1,91
Taiwan TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
12,000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. (coste USD 182.165) 182.165 1,91
(Semiconducores) 88850 0.93 TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
Reino Unido A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
2.328 AstraZeneca Plc. (Productos farmacéuticos) 170.787 1,79 (coste USD 8.726.541) 9.542.886 99,89
34.393 BP Plc. (Petroleo y gas) 234.084 2,45
2.067 Ferguson Plc. (Distribucién/Venta al por mayor) 133.188 1,39
6.771  GlaxoSmithKline Plc. (Productos farmacéuticos) 130.189 1,36
22.577 HSBC Holdings Plc. (Bancos) 183.309 1,92
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Goldman Sachs Funds—Global Equity Income Portfolio

Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Distribucién de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
Otros titulos transferibles Acciones ordinarias
Productos farmacéuticos 14,05
Acciones ordinarias — 0,02% Bancos 12,90
Telecomunicaciones 8,25
Espana Petroleo y gas 749
78 Ferrovial S.A.© (Construccion e ingenieria) 1.849 0,02 Electricidad 6,87
Fondo de inversién inmobiliaria 5,26
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS Construccion e ingenieria 4,73
(coste USD cero) 1.849 0,02 Seguros 4,16
" Alimentacion, bebidas y tabaco 3,80
TOTAL DE OTROS TITULOS TRANSFERIBLES Venta al por menor 346
(coste USD cero) 1.849 0,02 Otros 27,03
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,00
(coste USD 8.726.541) 9.544.735 99,91
Fondos de inversion 1,91
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 8.821 0,09
PATRIMONIO 9.553.556 100,00 Otros activos y pasivos 0.09
TOTAL 100,00
Valor de mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usbD patrimonio
Total de inversiones (coste USD 8.726.541) 9.544.735 99,91
Otros activos y pasivos 8.821 0,09
Patrimonio 9.553.556 100,00

@ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

®  El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del 2,650%.

©  Lavaloracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la nota 4.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Equity Partners ESG Portfolio

Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacién en un mercado oficial Fondos de inversion - 3,73%
Acciones ordinarias — 96,29% Irlanda
. 404.196 Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund
Dinamarca (Clase de acciones de distribucion X)®1© 404.196 3,73
9.051 Novo Nordisk A/S "B" (Productos farmacéuticos) 425.590 3,93 -
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
Finlandia (coste USD 404.196) 404.196 3,73
6535 Neste Oyj (Petrdleo y gas) 219492 203 TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
Japén A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
5.000 Hoya Corp. (Electrénica) 345.385 319 (coste USD 10.004.424) 10.830.393 100,02
400 Keyence Corp. (Maquinaria — Varios) 224.446 2,07 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
1.700 Nidec Corp. (Electronica) 210.494 1,95 (coste USD 10.004.424) 10.830.393 100,02
780.325 7,21
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (2.470) (0,02)
Espana . . . PATRIMONIO 10.827.923 100,00
10.914  Industria de Diseno Textil S.A.
(Venta al por menor) 292.159 2,70
Valor de mercado en % del
Suecia TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
10.313  Assa Abloy AB "B" (Electronica) 198.399 1.83 Total de inversiones (coste USD 10.004.424) 10.830.393 100,02
Suiza Otros activos y pasivos (2.470) (0,02)
2.397 Nestlé S.A. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 237.792 2,20 Patrimonio 10.827.923 100,00
29.348  UBS Group AG (Bancos) 336.666 3,1
574.458 5,31 @ Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
(Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
Taiwan anterior pero a escala internacional)).
8.032 Taiwan Semiconductor Manufacturin !
Co., Ltd, — ADR® (Semiconductores? 310415 286 ®  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
©  El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del 2,650%.
Reino Unido
9.586 Compass Group Plc. % del
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 216.031 1,99 Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
4.557 Ferguson Plc. (Distribucién/Venta al por mayor) 293.633 2,71 i .
5.054 Reckitt Benckiser Group Plc. Acciones ordinarias
(Productos/articulos para el hogar) 401.823 3,71 Electrénica 10,55
44706  Rentokil Initial Plc. (Servicios comerciales) 210.618 1,95 Bancos 10,11
Atencién sanitaria — Productos 8,82
1.122.105 10,36 Venta al por menor 7,72
. Software 5,81
Estados Unidos X Servicios financieros diversos 4,52
4.124 Abbottl I’_aboraltonles Alimentacion, bebidas y tabaco 419
(Atencion sanitaria — Productos) 312.476 2,88 Maquinaria — Varios an
595 Align Technology, Inc. Medios de comunicacion 4,06
(Atencion sanitaria — Productos) 165.764 1,53 Productos farmacéuticos 393
383 Alphabet, Inc. "A" (Internet) 424722 3,92 Otros 3247
1.889  American Tower Corp.
(Fondo de inversion inmobiliaria) 393.006 3,63 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 96,29
12.616 Boston Scientific Corp.
(Atencién sanitaria — Productos) 477.389 441 Fondos de inversion 3,73
5.334  Cheniere Energy, Inc. Otros activos y pasivos (0,02)
(Oleoductos y gaseoductos) 331.348 3,06
1.300 Costco Wholesale Corp. (Venta al por menor) 307.138 2,84 TOTAL 100,00
860 Domino’s Pizza, Inc. (Venta al por menor) 236.173 2,18
2.887  Electronic Arts, Inc. (Software) 263.814 2,44
2.366 Honeywell International, Inc. (Electrénica) 387.527 3,58
5.960 Intercontinental Exchange, Inc.
(Servicios financieros diversos) 489.376 4,52
1.493  Intuit, Inc. (Software) 364.650 3,37
2.374  Marsh & McLennan Cos., Inc. (Seguros) 226.290 2,09
1.699 Martin Marietta Materials, Inc.
(Productos para la construccion) 348.363 3,22
1.677 Middleby Corp. (Maquinaria — Varios) 220.710 2,04
4.575 NIKE, Inc. "B" (Confeccion) 356.118 3,29
4.840 Northern Trust Corp. (Bancos) 416.966 3,85
3.341  Walt Disney Co. (Medios de comunicacion) 440.043 4,06
7.661 Wells Fargo & Co. (Bancos) 341.681 3,15
6.503.554 60,06
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 9.600.228) 10.426.197 96,29

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Equity Partners Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 95,40% Estados Unidos — (continuacién)
277.886  Northern Trust Corp. (Bancos) 23.939.879 3,74
Dinamarca 196.762  Walt Disney Co. (Medios de comunicacion) 25.915.523 4,05
540.803 Novo Nordisk A/S "B" (Productos farmacéuticos)  25.429.305 3,98 450.579 Wells Fargo & Co. (Bancos) 20.095.823 3,14
Finlandia 397.095.783 62,11
388.324 Neste Oyj (Petroleo y gas) 13.042.668 2,04 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
. (coste USD 521.485.497) 609.942.016 95,40
Francia
94.696 Safran S.A. (Aeroespacial y defensa) 12.373.548 1,94 Fondos de inversion - 3,75%
Italia Irlanda
988.684 Davide Campari-Milano SpA 23.946.155 Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 9.559.426 149 (Clase de acciones de distribucion X)®)© 23.946.155 3,75
Japén TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
299.600 Hoya Corp. (Electronica) 20.695.474 3,23 (coste USD 23.946.155) 23.946.155 3,75
23.100 Keyence Corp. (Maquinaria — Varios) 12.961.731 2,03 TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
96.600 Nidec Corp. (Electronica) 11.961.006 1,87 A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
45.618.211 713 (coste USD 545.431.652) 633.888.171 99,15
Espaia VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
372.577 Industria de Diseno Textil S.A. EXCLUYENDO DERIVADOS
(Venta al por menor) 9.973.601 1,56 (coste USD 545.431.652) 633.888.171 99,15
Suecia Contratos de divisas a plazo especificos de
604.359 Assa Abloy AB "B" (Electrénica) 11.626.497 1,82 una clase de acciones — (0,04%)
Suiza Plusvalia
1.713.951  UBS Group AG (Bancos) 19.661.581 3,07 Fecha de latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta imi usb patrimonio
Taiwan JPY  21.187.762 usb 194137 01/07/2019 1.024 0,00
480.056 Taiwan Semiconductor Manufacturing CHF 451.967 usD 448.887 05/07/2019 2137 0,00
Co., Ltd. - ADR® (Semiconductores) 18.534.962 2,90 USD  3494.045 CHF 3483060  05/07/2019 18.250 0,00
Reino Unido usb 10.681.720 GBP 8.161.698 08/07/2019 387.999 0,06
o usb 2.523.973 EUR 2.240.247 10/07/2019 16.558 0,00
172.719 Ferguson Plc. (Distribucién/Venta al por mayor) 11.129.258 1,74
295.475 Reckitt Benckiser Group Plc. PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
(Productos/articulos para el hogar) 23.491.996 3,68 A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 425.968 0,06
2.633.137  Rentokil Initial Plc. (Servicios comerciales) 12.405.180 1,94
47.026.434 7,36 Minusvalia
Fecha de latente en % del
Estados Unidos Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento usD patrimonio
241.306 Abbott Laboratories
(Atencion sanitaria — Productos) 18.283.756 286 EUR  10.229.787 usD 11.5637.798  01/07/2019 (96.660) (0,02)
34.246  Align Technology, Inc. usb 9.875.813 JPY 1.082.204.945 01/07/2019 (92.390) (0,01)
(Atencion sanitaria — Productos) 9.540.764 1,49 GBP 835.320 usb 1.091.457 08/07/2019 (37.932) 0,01)
5972  Alphabet, Inc. "A" (Internet) 6.622.560 1,04 EUR  47.692.989 usb 53.792.376 10/07/2019 (411.596) (0,06)
16852 Alphabet, Inc. "C" (Internet) 18.602.222 291 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
73.927  American Tower Corp. A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA  (638.578) (0,10)
(Fondo de inversién inmobiliaria) 15.380.512 2,41
728.115 Boston Scientific Corp. VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(Atencion sanitaria — Productos) 27.551.872 4,31 (coste USD 545.431.652) 633.675.561 99,11
74.765 Charter Communications, Inc. "A"
(Medios de comunicacion) 27.992.764 4,38 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 5.662.201 0,89
312607  Cheniere Energy, Inc. PATRIMONIO 639.337.762 100,00
(Oleoductos y gaseoductos) 19.419.147 3,04
50.329 Domino’s Pizza, Inc. (Venta al por menor) 13.821.350 2,16
169.186  Electronic Arts, Inc. (Software) 15.460.217 2,42
72.533 Facebook, Inc. "A" (Internet) 12.958.746 2,03
138.509 Honeywell International, Inc. (Electronica) 22.686.389 3,65
340.700 Intercontinental Exchange, Inc.
(Servicios financieros diversos) 27.974.877 4,38
81.805 Intuit, Inc. (Software) 19.980.053 3,12
207.962 Marsh & McLennan Cos., Inc. (Seguros) 19.822.938 3,10
100.108 Martin Marietta Materials, Inc.
(Productos para la construccion) 20.526.144 3,21
+ 95835 Middleby Corp. (Maquinaria — Varios) 12.612.844 1,97
230.054 NIKE, Inc. "B" (Confeccién) 17.907.403 2,80

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Equity Partners Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del % del
TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados . P
Acciones ordinarias
(coste USD 545.431.652) 633.888.171 99,15 Electrénica 1047
Plusvalia latente sobre contratos de divisas Bancos 9'95
a plazo celebrados con fines de cobertura 425.968 0,06 Atencién sanitaria — Productos 8'66
Minusvalia latente sobre contratos de divisas . i .
Medios de comunicacion 843
a plazo celebrados con fines de cobertura (638.578) (0,10) Internet 5.98
Otros activos y pasivos 5.662.201 0,89 Software 5'54
Patrimonio 639.337.762 100,00 Servi(?ios lfinancielros diversos 4,38
Magquinaria — Varios 4,00
Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Australia y New Zealand Banking Productos farmacéuticos 3,98
Group Ltd., Bank of America N.A., Barclays Bank Plc., BNP Paribas S.A., Citibank N.A., Deutsche ‘C/)T”‘a al por menor 3323
ros ’

Bank AG, HSBC Bank Plc., JP Morgan Chase Bank N.A, Merrill Lynch International, Morgan

Stanley & Co. International Ltd., Royal Bank of Canada, Royal Bank of Scotland Plc., Standard TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 95,40

Chartered Bank, State Street Bank & Trust, UBS AG y Westpac Banking Corp.

S , ) Fondos de inversion 3,75

La exposicion maxima a cada contraparte a 31 de mayo de 2019, medida como porcentaje del
VL, es del 0,03%. Plusvalia latente sobre contratos de divisas
+ Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2019. a plazo celebrados con fines de cobertura 0,06
@ Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt Minusvalia latente sobre.contratos de divisas

(Certificado de depsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el a plazo celebrados con fines de cobertura (0,10)

anterior pero a escala internacional)). Otros activos y pasivos 0,89
®) i

Parte relacionada con Goldman Sachs Funds. TOTAL 100,00

©  El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del 2,650%.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Infrastructure Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 99,79% Estados Unidos
2.486 American Tower Corp.
Australia (Fondo de inversion inmobiliaria) 517.212 9,78
17.000  Spark Infrastructure Group (Electricidad) 27.536 0,52 1.719  American Water Works Co., Inc. (Agua) 193.456 3,66
5.255 Sydney Airport (Construccion e ingenieria) 26.954 0,51 1.125 Atmos Energy Corp. (Gas) 113.198 2,14
18.566 Transurban Group (Servicios comerciales) 178.843 3,38 2.324 Cheniere Energy, Inc.
233.333 4.41 (Oleoductos y gaseoductos) 144.367 2,73
488 CMS Energy Corp. (Electricidad) 27.235 0,52
Canada 1.256 Consolidated Edison, Inc. (Electricidad) 107.614 2,04
8.846 Enbridge, Inc. (Oleoductos y gaseoductos) 321.738 6,09 1.731  Crown Castle International Corp.
3.145 Fortis, Inc. (Electricidad) 118.257 2,24 (Fondo de inversion inmobiliaria) 225.601 4217
4.448  Pembina Pipeline Corp. 830 CyrusOne, Inc.
(Oleoductos y gaseoductos) 156.485 2,96 (Fondo de inversion inmobiliaria) 49.144 0,93
5.759 TC Energy Corp. (Oleoductos y gaseoductos) 276.075 5,22 1.302  Edison International (Electricidad) 77.196 1,46
2.489 Eversource Energy (Electricidad) 180.751 342
872555 1651 6.699 Kinder Morgan, Inc.
China (Oleoductos y gaseoductos) 133.645 2,53
. " ) 208 NextEra Energy, Inc. (Electricidad) 41.184 0,78
128,000 China Tower Corp., Ltd. "H" 144A®) 1477 ONEOK, Inc. (Oleoductos y gaseoductos) 94.041 1,78
(Construccion e ingenieria) 28.725 0,54 719 SBA Communications Corp
6:800  ENN Energy Holdings Ld. (Gas) 61.084 116 (Fondo de inversién inmobilaria) 155.146 2,94
89.809 1,70 233 SemGroup Corp. "A"
) (Oleoductos y gaseoductos) 2.871 0,05
Francia 1.849  Sempra Energy (Electricidad) 242.348 4,58
436 Aéroports de Paris 2.326 Targa Resources Corp.
(Construccién e ingenieria) 74.241 1,40 (Oleoductos y gaseoductos) 89.551 1,69
3.365 Vinci S.A. (Construccion e ingenieria) 330.876 6,26 7.674 Williams Cos., Inc.
405.117 7,66 (Oleoductos y gaseoductos) 202.747 3,84
963  Xcel Energy, Inc. (Electricidad) 55.228 1,04
Hong Kong 2.652.535 50,18
76.000 Beijing Enterprises Water Group Ltd. (Agua) 40.382 0,76
8.000 China Gas Holdings Ltd. (Gas) 25.706 0,49 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
44407 Hong Kong & China Gas Co., Ltd. (Gas) 98.071 1,86 (coste USD 4.701.891) 5.275.11 99,79
164.159 3N Fondos de inversion — 0,59%
talia . L o Irlanda
11 g‘:‘g é:i?gpipﬁ; E‘i\j’gs"“m” e ingenier(a) 81.052 0.59 31215 Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund
E i istribucion X)®X©
(Construccion e ingenieria) 63.920 121 (Clase de acciones de distribucion X) 31.215 0,59
4.893 Infrastrutture Wireless Italiane SpA 144A®) TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(Construccion e ingenieria) 44.143 0,83 (coste USD 31.215) 31.215 0,59
15.047 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA -
(Electricidad) 91.440 1,73 TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
230.555 436 (coste USD 4.733.106) 5.306.326 100,38
Japén Otros titulos transferibles
1.700 Tokyo Gas Co., Ltd. (Gas) 42.004 0,79

Acciones ordinarias — 0,03%
Paises Bajos

596 InterXion Holding NV (Software) 43.693 0,83 Espana
68 Ferrovial S.A.@ (Construccion e ingenieria) 1.612 0,03
Espaiia
584 Aena SME S.A. 144A@@ TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(Construccion e ingenieria) 107.132 2,02 (coste USD cero) 1.612 0,03
4.744  Ferrovial S.A. (Construccion e ingenieria) 112.489 2,13 TOTAL DE OTROS TITULOS TRANSFERIBLES
219.621 4,15 (coste USD cero) 1.612 0,03
Reino Unido VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
24.455 National Grid Plc. (Gas) 243,355 4,61 (coste USD 4.733.106) 5.307.938 100,41
.12 T Plc. (A 78.37 1,4
312 Sevem Trent Pic. (Agua) 8375 48 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (21.500) (0,41)
321.730 6,09
PATRIMONIO 5.286.348 100,00

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Infrastructure Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del % del
TOTAL DE INVERSIONES usbD patrimonio Distribucién de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
Total de inversiones (coste USD 4.733.106) 5.307.938 100,41 Acciones ordinarias

Otros activos y pasivos (21.590) (0,41) Oleoductos y gaseoductos 26,89
. . Electricidad 18,33
Patrimonio 5:286.348 100,00 Fondo de inversion inmobiliaria 17,92
@ 144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con gonstrucmon & ingenieria 1?32
caracter de emision privada, y son tdtulos transferibles de conformidad con lo establecido en Aaja 5’90
la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933. Sgrvicios comerciales 3'38
®  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds. Software 0,83
©  El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del 2,65%. TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 99,82
@ Lavaloracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la nota 4. Fondos de inversion 0.59
Otros activos y pasivos (0,41)
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—Global Millennials Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 96,05% Estados Unidos
2.348  Align Technology, Inc.
Argentina (Atencion sanitaria — Productos) 654.141 0,94
684 MercadoLibre, Inc. (Internet) 386.275 0,56 1.389  Alphabet, Inc. "C" (Entretenimiento) 1.535.081 2,21
, 1.217  Amazon.com, Inc. (Internet) 2.174.353 3,13
Canada 10.693 American Tower Corp.
1.605  Shopify, Inc. "A" (Internet) 439.562 0,63 (Fondo de inversién inmobiliaria) 2.224.679 3,21
. 13.802 Amphenol Corp. "A" (Electronica) 1.210.297 1,74
Islas Caiman 6.455 Charter Communications, Inc. "A"
+ 9.219 Baozun, Inc. —ADR® (Internet) 357.697 0,52 (Medios de comunicacion) 2416.817 3,48
China 2.804 Domino’s Pizza, Inc. (Venta al por menor) 770.035 1,1
) ) 15.131  Eagle Bancorp, Inc. (Bancos) 809.357 117
29.386 Ctrip.com International Ltd. — ADR® (Internet) 1.007.940 1,45 30413 Electronic Arts, Inc. (Software) 2.779.140 4,00
12.214 QIYI, Inc. - ADR® (Intemet) 231.578 033 5727 Facebook, Inc. "A" (Internet) 1.023.186 147
12406  NetEase, Inc. ~ADR® (Software) 3.077.556 443 16.432  First Republic Bank (Bancos) 1.508.176 2,30
140.000  Sunny Optical Technology Group Co., Ltd. 35222 GoDaddy, Inc. "A" (Intemet) 2.578.250 3,72
(Fabricaciones varias) 1.191.589 1.72 8.056 lllumina, Inc. (Biotecnologia) 2.478.670 3,57
56.100 Tencent Holdings Ltd. (Internet) 2.328.328 3,36 30583 Live Nation Entertainment, Inc.
7.836.991 11,29 (Entretenimiento) 1.864.646 2,69
8.599 Mastercard, Inc. "A"
Francia (Servicios financieros diversos) 2.165.056 3,12
9.580 Safran S.A. (Aeroespacial y defensa) 1.251.780 1,80 14.246 NextEra Energy, Inc. (Electricidad) 2.820.708 4,06
18.071 NIKE, Inc. "B" (Confeccién) 1.406.647 2,03
Alemania 37.116  T-Mobile US, Inc. (Telecomunicaciones) 2.751.409 3,96
34.867 CTS Eventim AG & Co. KGaA 6.548 Texas Instruments, Inc. (Semiconductores) 687.605 0,99
(Ocio) 1.556.253 2,24 16.290 Total System Services, Inc.
(Servicios comerciales) 1.996.014 2,88
Irlanda 27.024  Walt Disney Co. (Medios de comunicacion) 3.559.331 513
7.122  Allergan Plc. (Productos farmacéuticos) 867.495 1,25 39.503.598 56.91
Italia . o TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
76.381  Davide Campari-Milano SpA (coste USD 65.523.556) 66.673.592 96,05
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 738.516 1,06
Fondos de inversion — 3,90%
Japén
26.500 Hoya Corp. (Electrénica) 1.830.541 2,64 Irlanda
) I 2.514.928 Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund
Paises Bajos (Clase de acciones de distribucién X)®© 2.514.928 3,62
7.351  NXP Semiconductors NV (Semiconductores) 652.695 0,94
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
Nueva Zelanda (coste USD 2.514.928) 2.514.928 3,62
62.480 a2 Milk Co., Ltd. ”
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 632.847 091 TOTAL DE TI'TULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
Noruega (coste USD 68.038.484) 69.188.520 99,67
243.544  Adevinta ASA"B" (Internet) 2.648.153 3,81 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
E o (coste USD 68.038.484) 69.188.520 99,67
spafia
211.627 EDP Renovaveis S.A. (Electricidad) 2.075.705 2,99 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 231.314 0,33
36.200 Industria de Diseno Textil S.A.
(Venta al por menor) 969.047 1,40 PATRIMONIO 69.419.834 100,00
3.044.752 4,39
Valor de mercado en % del
Suecia TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
5605 Spotify Technology S.A. (Interne) 705.389 1,02 Total de inversiones (coste USD 68.038.484) 69.188.520 99,67
Taiwén Otros activos y pasivos 231.314 0,33
165.000 Ginko International Co., Ltd. Patrimonio 69.419.834 100,00
(Atencion sanitaria — Productos) 1.018.779 1,47
250.000  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. + Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2019. Consulte la
(Semiconductores) 1.851.036 2,66 nota 7.
2.869.815 413 @ Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
Reino Unido (Certi_ﬁcado de depésitg estadgunidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
90.494 Ocado Group Plc. anterior pero a escala internacional)).
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 1.351.233 1,95 ®  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

©  El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del 2,650%.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Millennials Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

% del
Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
Acciones ordinarias
Internet 20,00
Medios de comunicacion 8,61
Software 8,43
Electricidad 7,05
Entretenimiento 4,90
Semiconductores 4,59
Electronica 4,38
Telecomunicaciones 3,96
Alimentacion, bebidas y tabaco 3,92
Biotecnologia 3,57
Otros 26,64
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 96,05
Fondos de inversion 3,62
Otros activos y pasivos 0,33
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—Global Real Estate Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 89,35% Singapur
212.600 Ascendas Real Estate Investment Trust
Australia (Fondo de inversion inmobiliaria) 450.165 127
314.928  Australian Unity Office Fund 1.298.500 ESR-REIT (Fondo de inversién inmobiliaria) 503.970 1,42
(Fondo de inversion inmobiliaria) 610.381 1,72 418.900 Mapletree Commercial Trust
176.536  Charter Hall Long Wale REIT (Fondo de inversién inmobiliaria) 580.020 1,64
(Fondo de inversién inmobiliaria) 599.285 1,69 716.200 Mapletree Industrial Trust
227.698  Charter Hall Retail REIT (Fondo de inversién inmobiliaria) 1.096.078 3,09
(Fondo de inversién inmobiliaria) 696.007 1,96
278.515  Scentre Group 2630.233 .42
(Fondo de inversién inmobiliaria) 732.595 2,07 Espania
165.176  Shopping Centres Australasia Property Group 64.352  Merlin Properties Socimi S.A.
(Fondo de inversion inmobiliaria) 289.267 0,81 (Fondo de inversién inmobiliaria) 850.915 240
397.401  Stockland (Fondo de inversion inmobiliaria) 1.216.401 3,43 ) i
366.639 Vicinity Centres Reino Unido
(Fondo de inversién inmobiliaria) 654.772 1,85 56.666 Big Yellow Group Plc.
4.798.708 13,53 (Fondo de inversion inmobiliaria) 726.267 2,05
78.461 British Land Co., Plc.
Canada (Fondo de inversion inmobiliaria) 528.091 1,49
10.509 Allied Properties Real Estate Investment Trust 84.825 Hammerson Plc.
(Fondo de inversién inmobiliaria) 377.330 1,06 (Fondo de inversién inmobiliaria) 285.889 0,80
7.950 Canadiaartment Properties REIT 207.944  Tritax Big Box REIT Plc.
(Fondo de inversion inmobiliaria) 286.270 0,81 (Fondo de inversion inmobiliaria) 385.895 1,09
35.327 Chartwell Retirement Residences
(Fondo de inversion inmobiliaria) 378.075 1,07 1.926.142 543
24.046  Summit Ind_ustrla! 'Incfome REIT Estados Unidos
(Fondo de inversion inmobiliaria) 223.754 0,63 31983 Chesapeake Lodging Trust
1.265.429 3,57 (Fondo de inversién inmobiliaria) 908.637 2,56
6.464 EPR Properties
Francia (Fondo de inversién inmobiliaria) 496.888 1,40
11.652  Covivio (Fondo de inversion inmobiliaria) 1.209.175 3,41 29.350 HCP, Inc. (Fondo de inversién inmobiliaria) 920.709 2,60
24.358  Klepierre S.A. 6.649 Life Storage, Inc.
(Fondo de inversion inmobiliaria) 820.016 2,31 (Fondo de inversién inmobiliaria) 636.243 1,80
3.875 Unibail-Rodamco-Westfield 7.339  Macerich Co.
(Fondo de inversion inmobiliaria) 580.486 1,64 (Fondo de inversion inmobiliaria) 261.782 0,74
2.609.677 7,36 2.618 Mid-America Apartment Communities, Inc.
(Fondo de inversién inmobiliaria) 296.384 0,84
Hong Kong 9.149  Omega Healthcare Investors, Inc.
541.000 Fortune Real Estate Investment Trust (Fondo de inversion inmobiliaria) 322.960 0,91
(Fondo de inversion inmobiliaria) 711.897 2,01 6.640 Realty Income Corp.
(Fondo de inversién inmobiliaria) 460.417 1,30
Irlanda 55.295 RLJ Lodging Trust
341.092 Green REIT Plc. (Fondo de inversion inmobiliaria) 948.309 2,68
(Fondo de inversién inmobiliaria) 658.451 1,86 9.609  Simon Property Group, Inc.
(Fondo de inversién inmobiliaria) 1.552.238 4,38
Japén 43.375 SITE Centers Corp.
91 Activia Properties, Inc. (Fondo de inversion inmobiliaria) 550.429 1,55
(Fondo de inversién inmobiliaria) 392.320 1,11 8.769 STORE Capital Corp.
345 Daiwa House REIT Investment Corp. (Fondo de inversién inmobiliaria) 295.866 0,83
(Fondo de inversioén inmobiliaria) 813.124 2,29 22.873 \Ventas, Inc.
819 GLP J-Reit (Fondo de inversién inmobiliaria) 909.289 2,56 (Fondo de inversion inmobiliaria) 1.462.271 4,12
2.340 Invincible Investment Corp. 10.991  Welltower, Inc.
(Fondo de inversién inmobiliaria) 1.241.748 3,50 (Fondo de inversion inmobiliaria) 889.172 2,51
165 Japan Rental Housing Investments, Inc. 4.889 WP Carey, Inc.
(Fondo de inversién inmobiliaria) 130.872 0,37 (Fondo de inversion inmobiliaria) 402.071 1,13
233 Japan Retail Fund Investment Corp. 10.404.376 2935
(Fondo de inversién inmobiliaria) 467.864 1,32
412 Kenedix Retail REIT Corp. TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(Fondo de inversién inmobiliaria) 1.013.291 2,86 (coste USD 31.336.849) 31.678.095 89,35
42 Mitsui Fudosan Logistics Park, Inc.
(Fondo de inversién inmobiliaria) 132.985 0,38
403 Orix JREIT, Inc.
(Fondo de inversién inmobiliaria) 720.774 2,03
5.822.267 16,42
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Goldman Sachs Funds—Global Real Estate Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Tipo de Valor de
Descripcion interés  mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias del valor Divisa segiin cupén® usb patrimonio TOTAL DE INVERSIONES usbD patrimonio
Total de inversiones (coste USD 35.067.261) 35.406.714 99,87
Acciones preferentes — 7,63% Otros activos y pasivos 47.290 0,13
Estados Unidos Patrimonio 35.454.004 100,00
17.260 Brookfield Property REIT, Inc. —
Serie A - Preferente usD 6,375 434.434 1,23 @ Los tipos de interés representan bien el tipo de interés anual indicado segtin cupdn, la
15.607 Digital Realty Trust, Inc. — rentabilidad anualizada descontada en la fecha de adquisicion para los titulos descontados,
Serie | — Preferente uUsSD 6,350 410.152 1,16 0, en el caso de los titulos de interés variable, el tipo vigente que se basara en los indices de
9.670 Pebblebrook Hotel Trust — los tipos de interés.
Serie C - Pfeferente usb 6500 246101 069 ® Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
6.418 Pennsylvania Real
Estate Investment Trust — ©  El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del 2,650%.
Serie C — Preferente UsD 7,200 142.801 0,40
6.588 PS Business Parks, Inc. — % del
Serie Y — Preferente usD 5,200 161.867 0,46 Distribucién de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
22.493 SL Green Realty Corp. — i L
Serie | - Preferente usD 6,500 579.195 1,63 Acciones ordinarias
22,042 Taubman Centers, Inc. — Fondo de inversion inmobiliaria 89,35
Serie J — Preferente usb 6,500 562.732 1,59 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 89,35
6.474 Taubman Centers, Inc. - .
Serie K — Preferente usb 6,250 166.576 0,47 Acciones preferentes 7,63
2.703.858 7,63 Fondos de inversion 2,89
TOTAL DE ACCIONES PREFERENTES Otros activos y pasivos 013
(coste USD 2.705.651) 2.703.858 7,63
TOTAL 100,00
Fondos de inversion — 2,89%
Irlanda
1.024.761 Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund
(Clase de acciones de distribucion X)®X© 1.024.761 2,89
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 1.024.761) 1.024.761 2,89
TOTAL DE TiTULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
(coste USD 35.067.261) 35.406.714 99,87
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 35.067.261) 35.406.714 99,87
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 47.290 0,13
PATRIMONIO 35.454.004 100,00
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Goldman Sachs Funds—GQG Partners Global Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 91,80% Estados Unidos — (continuacién)
. 22129 salesforce.com, Inc. (Software) 3.375.336 2,00
Canada ! B 10.843  ServiceNow, Inc. (Software) 2.836.420 1,68
47.733  Fortis, Inc. (Electricidad) 1.794.838 1,07 13.617  Stryker Corp. (Atencion sanitaria — Productos) 2.490.413 1,48
K 35.335  UnitedHealth Group, Inc.
China ) (Atencién sanitaria — Servicios) 8.536.936 5,07
1.350  Tencent Holdings Ltd. (Internet) 56.029 0,03 26.194 Visa, Inc. "A" (Servicios financieros diversos) 4.221.949 2,51
. 10.464 Workday, Inc. "A" (Software) 2.156.944 1,28
Francia
33.823 Air Liquide S.A. (Productos quimicos) 4202503 2,50 95.942.694 57,00
13.032 L'Oréal S.A. (Cosmética/Cuidado Personal) 3.476.933 2,06 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
16.609 Safran S.A. (Aeroespacial y defensa) 2.170.232 1,29 (coste USD 142.092.170) 154.530.229 91.80
9.849.668 5,85 ”
TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
Alemania A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
28.356  Deutsche Boerse AG (coste USD 142.092.170) 154.530.229 91,80
(Servicios financieros diversos) 3.907.668 2,32 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
3.040 SAP S.E.~ADR® (Software) 374.285 0.22 (coste USD 142.092.170) 154.530.229 91,80
4.281.953 2,54
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 13.806.821 8,20
India
PATRIMONIO 168.337.050 100,00
74.493 HDFC Bank Ltd. - ADR® (Bancos) 9.164.129 544
Indonesia Valor de mercado en % del
922.007 Bank Central Asia Tbk PT (Bancos) 1.878.557 1,12 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Japén Total de inversiones (coste USD 142.092.170) 154.530.229 91,80
55.081 Tokio Marine Holdings, Inc. (Seguros) 2.723.621 1,62 Otros acfivos y pasivos 13.806.821 8,20
B . Patrimonio 168.337.050 100,00
Paises Bajos
25.287 Heineken NV (Alimentacion, bebidas y tabaco) 2.641.628 1,57 @

Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
(Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el

Suiza
55209 Nestlé S.A. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.476.957 325 anterior pero a escala internacional)).
59.566 Novartis AG (Productos farmacéuticos) 5.097.276 3,03 % del
10.574.233 6,28 Distribucién de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
Reino Unido Acciones ordinarias
120.402 AstraZeneca Plc. —ADR® Software 13,71
(Productos farmacéuticos) 4.472.934 2,66 Servicios financieros diversos 12,91
104.275 Diageo Plc. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 4.351.351 2,58 Cosmética/Cuidado Personal 9,67
113.143  Unilever NV — CVA Bancos 7,54
(Cosmética/Cuidado Personal) 6.798.594 4,04 Alimentacion, bebidas y tabaco 7,40
Productos farmacéuticos 7,36
15622879 928 Atencion sanitaria — Servicios 6,91
Estados Unidos Atencion sanitaria — Productos 6,71
81.875  Abbott Laboratories Internet 635
(Atencion sanitaria — Productos) 6.203.669 3,68 Electricidad 3,68
19.550  Adabe, Inc. (Software) 5.278.695 3,14 Otros 9,56
7.057  Alphabet, Inc. "C" (Internet) 7.799.185 4,63 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 91,80
25.355 Automatic Data Processing, Inc.
(Servicios comerciales) 4.052.490 2,41 Otros activos y pasivos 8,20
62.066 Bank of America Corp. (Bancos) 1.655.921 0,98
11.167 Becton Dickinson and Co. TOTAL 100,00
(Atencion sanitaria — Productos) 2.611.850 1,55
7.809 Charter Communications, Inc. "A"
(Medios de comunicacion) 2.923.768 1,74
19.173 CMS Energy Corp. (Electricidad) 1.070.045 0,64
15.879  Facebook, Inc. "A" (Internet) 2.836.942 1,69
12.649 Humana, Inc. (Atencion sanitaria — Servicios) 3.091.795 1,84
62.090 Intercontinental Exchange, Inc.
(Servicios financieros diversos) 5.098.210 3,03
33.769 Mastercard, Inc. "A"
(Servicios financieros diversos) 8.502.359 5,05
35.524 Merck & Co., Inc. (Productos farmacéuticos) 2.806.396 1,67
73.268 Microsoft Corp. (Software) 9.068.380 5,39
16.779  NextEra Energy, Inc. (Electricidad) 3.322.242 1,97
57.691 Procter & Gamble Co.
(Cosmética/Cuidado Personal) 6.002.749 3,57

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—India Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 96,49% Cosmética/Cuidado Personal
. 2.018.647 Bajaj Consumer Care Ltd. 9.835.260 0,48
Agricultura 113.996  Procter & Gamble Hygiene & Health Care Ltd. 17.965.212 0,88
i @
2.003.618 Parag Milk Foods Ltd. 144A! 6.908.604 0,34 27.800.472 136
Aerolineas Servicios financieros diversos
jati @
637.725 InterGlobe Aviation Ltd. 144A 15.339.349 0,75 1.083.837 Bajaj Finance Ltd. 51.457.747 252
Confeccién 1.508.592 Bharat Finar}cial I‘nclusior‘1 Ltd. 21.669.699 1,06
648.803 Monte Carlo Fashions Ltd. 2.835.262 0,14 5.505.791 Edelweiss Financial Services Ltd. 16.037.652 0,79
179.961 HDFC Asset Management Co., Ltd. 144A® 4.578.436 0,22
Piezas de recambio y equipos para automéviles 2.209.947 Hoysing Develolpmefn Finance Corp., Ltd. 69.234.461 3,39
544.950 Goodyear India Ltd. 7.397.628 0,36 1.905.643 Indlabulls‘ Housing Finance Ltd. 21.523.529 1,05
21539 MRF Ltd. 17.080.408 0,84 6.507.821 Magma Fincorp Ltd. 12.242.216 0,60
2.686.999 Mahindra & Mahindra Financial Services Ltd. 16.263.928 0,80
24.478.036 1,20 1,524.327 Muthoot Finance Ltd. 14.239.472 0,70
Fabricantes de automéviles 227.247.140 11,13
100.402  Eicher Motors Ltd. 28.751.979 1,41 | T
820.672 Maruti Suzuki India Ltd. 80.925.498 3,96 Equipos y componentes eléctricos
1.875.904 Eveready Industries India Ltd. 2.472.953 0,12
109.677.477 5,37
Electronica
Bancos ) 1.008.885 Apar Industries Ltd. 9.697.080 0,48
8.201.380  Axis Bank Ltd. 95.162.489 4,66 1.030.204  Graphite India Ltd. 6.186.435 0,30
1.691.870 HDFC Bank Ltd. 58.906.690 2,89
13.170.691 ICICI Bank Ltd. 79.969.557 392 15.883.515 0.78
2.563.325 RBL Bank Ltd. 144A@ 25.291.365 1,24 Ali tacion. bebid tab
9941335 Yes Bank Ltd. 21.083.412 1,03 imentacion, bebidas y tabaco
2.992.437  Balrampur Chini Mills Ltd. 6.612.527 0,32
280.413.513 13,74 178.898  GlaxoSmithKline Consumer Healthcare Ltd. 18.984.566 093
L 6.811.088 ITC Ltd. 27.223.340 1,33
Productos para la construccion 63.663 Nestlé India Ltd. 10.508.217 0,52
814.719  Amber Enterprises India Ltd. 9.764.411 0,48 314.615 Prataap Snacks Ltd. 144A@ 4.063.196 0.20
1263.227 - Dalmia Bharat Ltd. 21.419.552 1,05 350170 United Breweries Ltd. 6.760.571 0,33
1.692.705 Grindwell Norton Ltd. 14.475.710 0,71
1.661.272 Kajaria Ceramics Ltd. 15.170.208 0,74 74.152.417 363
538.331 UltraTech Cement Ltd. 36.776.480 1,80 Gas
97.606.361 478 5.806.306 Gujarat Gas Ltd. 15.321.574 0,75
Productos quimicos Atencién sanitaria — Servicios
296.000  Atul Ltd. 17.198.070 0,84 3.376.366  Shalby Ltd. 5.978.420 0,29
604.594  Fine Organic Industries Ltd. 13.415.641 0,66
1.156.478  Navin Fluorine International Ltd. 12.254.066 0,60 Constructores de viviendas
1.080.068 Sudarshan Chemical Industries 5.164.675 0,25 2.957.438  Kolte-Patil Developers Ltd. 9.904.630 0,49
513.330 Vinati Organics Ltd. 15.891.789 0,78
63.924.241 313 Muebles para el hogar
6.572.869 Crompton Greaves Consumer Electricals Ltd. 22.418.467 1,10
Servicios comerciales 278.519  Dixon Technologies India Ltd. 9.789.538 0,48
823.706  Info Edge India Ltd. 24.276.871 1,19 452.360 Whirlpool of India Ltd. 9.525.894 0,46
529.350 TeamlLease Services Ltd. 22.802.805 1,12 41.733.899 2,04
47.079.676 2,31
Productos/articulos para el hogar
Ordenadores 904.388 Hindustan Unilever Ltd. 23.214.358 1,14
7.700.582  Infosys Ltd. 81.550.631 4,00 3.748.389  Marico Ltd. 20.013.454 0,98
5.730.170 Infosys Ltd. — ADR® 60.052.182 2,94 43.227.812 212
622.975 Larsen & Toubro Infotech Ltd. 144A@ 15.963.613 0,78
2.730.734 Newgen Software Technologies Ltd. 12.348.621 0,60 Seguros
618.977  NIIT Technologies Ltd. 11.610.062 0,57 817.745 ICICI Lombard General Insurance Co.,
181.525.109 8,89 Ltd. 144A@ 13.804.846 0,67
3.221.746  ICICI Prudential Life Insurance Co.,
Construccién e ingenieria Ltd. 144A@ 17.931.258 0,88
1.404.996 Capacite Infraprojects Ltd. 5.451.348 0,27 31.736.104 1,55
655.269 Cyient Ltd. 5.278.870 0,26
5.228.747 PNC Infratech Ltd. 14.686.348 0,72 Internet
2.189.563 \Voltas Ltd. 18.239.028 0,89 955.568  Matrimony.com Ltd. 144A@ 9.386.858 0,46
43.655.504 214 Sociedades de inversiéon
342.695 Bajaj Holdings & Investment Ltd. 17.192.959 0,84
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Goldman Sachs Funds—India Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Hierro/Acero Transportes
5.427.137 Jindal Steel & Power Ltd. 12.472.160 0,61 1.507.797 Mahindra Logistics Ltd. 144A@ 11.087.053 0,54
1.943.227 VRL Logistics Ltd. 7.952.337 0,39
Alojamiento
3.581.192 Delta Corp., Ltd. 10.366.671 0,51 19.039.3% 093
9.029.318  Indian Hotels Co., Ltd. 20.360.624 1,00 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
30.727.295 151 (coste USD 1.560.696.194) 1.969.786.495 96,49
. . TOTAL DE TiTULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
M. -V .
aquinaria = 7arios e A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
1.064.200 ISGEC Heavy Engineering Ltd. 7.546.537 0,37 (coste USD 1.560.696.194) 1.969.786.495 96,49
1.355.268 Thermax Ltd. 19.840.699 0,97 . | . RSN i
27387236 1,34 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
EXCLUYENDO DERIVADOS
Productos fabricados con metal/Ferreteria (coste USD 1.560.696.194) 1.969.786.495 96,49
595.974  AIA Engineering Ltd. 156.301.173 0,75 o
812153  APL Apollo Tubes Ltd. 18.888.716 0,92 Contratos de futuros — (0,01%)
34.189.889 1,67 Valor de mercado Minusvalia
. Numero de de la asignacion latente en % del
Mineria contratos Descripcion del valor usD usD patrimonio
1.919.057 Hindustan Zinc Ltd. 6.769.995 0,33
usb
Fabricaciones varias 2.872  SGX Nifty 50
490.850 Sheela Foam Ltd. 8.799.292 0,43 Index Futures
27/06/2019 Larga  68.497.200 (255.283) (0,01)
Petréleo y gas B
6.581.739  Bharat Petroleum Corp., Ltd. 38.659.586 1,90 ZI(I)NNL!I.SRVAA.I.IZ;Q IE);TFES.:ERSOOSBRE (255.283) (0,01)
5.081.713 Reliance Industries Ltd. 97.018.394 4,75 } !
135.677.980 6.65 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 1.560.696.194) 1.969.531.212 96,48
Productos farmacéuticos
162.126  Abbott India Ltd. 18.093.277 0,89 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 71.803.191 352
1.568.971 Alembic Pharmaceuticals Ltd. 11.666.581 0,57 PATRIMONIO 2.041.334.403 100,00
1.046.801 Divi’s Laboratories Ltd. 23.931.407 1,17
1.278.975  Eris Lifesciences Ltd. 144A@ 9.621.045 0,47
882.632 Ipca Laboratories Ltd. 11.882.992 0,58 Valor de mercado en % del
1.432.643 Laurus Labs Ltd. 144A@ 7.415.421 036 TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
1.537.831  Lupin Ltd. ) 16.459.113 0,81 Total de inversiones (coste USD 1.560.696.194) 1.969.786.495 96,49
321.310  Torrent Pharmaceuticals Ltd. 7.217.110 0,36 Minusvalia latente sobre contratos de futuros (255.283) (0,01)
106.286.946 5,21 Otros activos y pasivos 71.803.191 3,52
Inmobiliaria Patrimonio 2.041.334.403 100,00
2.430.968 Chalet Hotels Ltd. 12.179.039 0,60 o
1877.684 Godrej Properties Lid. 23.906.659 117 El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.
2.163.977 Oberoi Realty Ltd. 17.436.641 0,85 @ 144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con
5.078.456 Prestige Estates Projects Ltd. 20.986.116 1,03 caracter de emision privada, y son tutulos transferibles de conformidad con lo establecido en
74.508.455 3,65 la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
Vi : ®  Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
eg;zgeg:r 'Z:.':orB. a Fashi 4 Retail Lid 20,387 957 100 (Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
.730. itya Birla Fashion and Retail Ltd. .387. | teri aint ional)).
988.436 TCNS Clothing Co., Lid. 144A@ 11.556.921 0,57 anterior pero a escala internacional)
954.582 V2 Retail Ltd. 3.174.839 0,15
35.119.717 1,72
Software
2.332.703 HCL Technologies Ltd. 36.577.035 1,79
2.873.769 Sonata Software Ltd. 14.714.813 0,72
2.419.979 Tech Mahindra Ltd. 26.407.470 1,30
77.699.318 3,81
Textiles
1.338.597 SP Apparels Ltd. 5.626.847 0,28
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Goldman Sachs Funds—Japan Equity Partners Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor (’000) JPY patrimonio Tenencias Descripcion del valor (’000) JPY patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 98,70% Semiconductores
571.300 Hamamatsu Photonics KK 2.213.779 4,50
Fabricantes de automéviles
176.300  Suzuki Motor Corp. 905.022 1,84 Telecomunicaciones
69.700 SoftBank Group Corp. 706.364 1,44
Productos para la construccion
172.000  Daikin Industries Ltd. 2.259.768 4,60 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste (‘000) JPY 47.613.141) 48.533.401 98,70

Productos quimicos "
TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS

84.300  Aica Kogyo Co., Lid. 300,935 0,61
180900 NOE C%grg" ° 700,835 43 A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
266,500 Shin-Etsu Chemical Co., Ltd. 2.392.060 4,86 (coste ('000) JPY 47.613.141) 48.533.401 98,70
309.600  Sumitomo Bakelite Co, Ltd. 1.145.710 2.33 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
4.539.540 9.23 EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste (‘000) JPY 47.613.141) 48.533.401 98,70

Servicios comerciales . —
734.600 Recruit Holdings Co., Ltd. 2.532.086 515 Contratos de divisas a plazo especificos de
una clase de acciones — (1,01%)

Ordenadores
336.600 Nomura Research Institute Ltd. 1.780.064 3,62 Plusvalia
133.100  Obic Co., Ltd. 1.737.990 3,54 » » Fechade latente en Yo del
410.100  Otsuka Corp. 1.721.840 3,50 Divisa Compra Divisa Venta (000) JPY patrimonio
539.894 10,66 JPY 1222372530 USD 11163552 01/07/2019 10.394 0,01
JPY 730.459 CHF 6.722  05/07/2019 2 0,00
Cosmética/Cuidado Personal JPY 85.587.702 GBP 604.662 08/07/2019 2.843 0,01
137100 Fancl Corp. 399.733 0,81 JPY  318.143561 EUR 2587188 10/07/2019 3.989 0,01
gi'ggg S'ngieﬁ”rg"ép'r 2:22;28 1’32 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
: charm L.orp. 1. - A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA  17.228 0,03
3.319.149 6,75
Servicios financieros diversos Minusvalia
1.650.900 ORIX Corp. 2.521.278 513 Fechade latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento (000) JPY patrimonio
Electrénica USD  129.493.164 JPY 14310334963 01/07/2019  (251.828) (0,51)
382400 Hoya Corp. 2.874.089 5,84 CHF 117.000 JPY  13.064.040  05/07/2019 (392) (0,00)
198.200  Nidec Corp. 2.670.196 543 GBP  9.049.691 JPY 1.310.309.705  08/07/2019 (71.902) (0,15)
5.544.285 1,27 EUR  47.235.844 JPY 5921996331 10/07/2019 (186.289) (0,38)
Alimentacién, bebidas y tabaco MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
569.300 Asahi Group Holdings Ltd. 2.709.913 551 A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (510.411) (1,04)
. . VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Atencion sanitaria - Productos (coste (000) JPY 47.613.141) 48.040.218 97,69
731.600 Terumo Corp. 2.244.930 4,57
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 1.133.611 2,31
Muebles para el hogar
468.000 Sony Corp. 2.431.346 4,94 PATRIMONIO 49.173.829 100,00
Seguros X . . Valor de mercado en % del
115.400 Tokio Marine Holdings, Inc. 620.868 1,26 TOTAL DE INVERSIONES (000) JPY patrimonio
Internet Total inversiones excluyendo derivados
101.400 Trend Micro, Inc. 491.981 1,00 (coste ('000) JPY 47.613.141) 48.533.401 98,70
Plusvalia latente sobre contratos de divisas
Maquinaria — Varios a plazo celebrados con fines de cobertura 17.228 0,03
41.900 Keyence Corp. 2.558.079 5,20 Minusvalia latente sobre contratos de divisas
277.000 Miura Co., Ltd. 928.110 1,89 a plazo celebrados con fines de cobertura (510.411) (1,04)
41.700 SMC Corp. 1.479.970 3,01 Otros activos y pasivos 1.133.611 2,31
4.966.159 10,10 Patrimonio 49.173.829 100,00
Productos farmacéuticos . Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Australia y New Zealand Banking
180.000  Chugai Pharmaceutical Co., Ltd. 1.298.342 264 Group Ltd., Barclays Bank Plc., BNP Paribas S.A., Citibank N.A., Deutsche Bank AG, HSBC
Venta al por menor Bank Plc., JP Morgan Chase Bank N.A., Royal Bank of Canada, Royal Bank of Scotland Plc.,
17.300 Fast Retailing Co., Ltd 1.080.111 2920 Standard Chartered Bank y State Street Bank & Trust.
737.600 Marui Group Co., Ltd. 1.664.214 3,38 La exposicion maxima a cada contraparte a 31 de mayo de 2019, medida como porcentaje del
96.700 Nitori Holdings Co., Ltd. 1.244.372 2,53 VL, es del 0,01%.
3.988.697 8,11

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Japan Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor (’000) JPY patrimonio Tenencias Descripcion del valor (’000) JPY patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 97,98% Electrénica
271.500 Hitachi High-Technologies Corp. 1.246.251 1,20
Aerolineas 381.300 Hoya Corp. 2.865.822 2,76
450.700  ANA Holdings, Inc. 1.634.530 1,57 347.500 Murata Manufacturing Co., Ltd. 1.624.475 1,56
235.600 Nidec Corp. 3.174.057 3,05
Piezas de recambio y equipos para automoviles
178.000  Koito Manufacturing Co., Ltd. 890,524 0,86 8.910.605 8,57

Fabricantes de automéviles Entretenimiento

1129.600  Isuzu Motors Ltd. 1348010 130 102,100 Toho Co,, Ltd. 474519 046
254.100  Suzuki Motor Corp. 1.304.403 1,25 Alimentacién, bebidas y tabaco
546.800 - Toyota Motor Corp. 3482728 335 541.500 Asahi Group Holdings Ltd. 2.577.584 2,48
6.135.141 5,90 357.500 Kobe Bussan Co., Ltd. 1.778.673 1,71
211.900 Nisshin Seifun Group, Inc. 533.049 0,52
Bancos
1.278.500  Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 636.135 0,61 4.889.306 47
718.700  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 2.704.799 2,61 " . . .
Herr mar icas
3.340.934 322 38.900 Disco Corp. 585.108 0,56
Biotecnologia Atencion sanitaria — Productos
388.900 Eiken Chemical Co., Ltd. 740.217 0,71 53.700  Nihon Kohden Corp. 167.307 0,16
810.000 Terumo Corp. 2.485.502 2,39
Productos para la construccion
190.800  Daikin Industries Lid. 2.506.766 241 2652.809 255
+ 231100 Katitas Co., Ltd. 895.888 0,86 c .
onstructores de viviendas
3.402.654 3.27 301.700  Sekisui Chemical Co., Ltd. 479.073 0,46
Productos quimicos Muebles para el hogar
132.700  Aica Kogyo Co., Ltd. 473.713 0,46 751.500  Sony Corp. 3.904.180 3,76
107.600 Kureha Corp. 738.573 0,71
413.300 NOF Corp. 1.606.517 1,54 Seguros
325.500 Shin-Etsu Chemical Co., Ltd. 2.921.635 2,81 638.500 Dai-ichi Life Holdings, Inc. 997.379 0,96
226.700 Sumitomo Bakelite Co., Ltd. 838.929 0,81 576.000 Tokio Marine Holdings, Inc. 3.098.961 2,98
198.900 Tokuyama Corp. 478.336 0,46 4.096.340 3,94
7.057.703 6,79
Internet
Servicios comerciales 146.000  Trend Micro, Inc. 708.375 0,68
802.800 Recruit Holdings Co., Ltd. 2.767.163 2,66
Hierro/Acero
Ordenadores 92.300 Daido Steel Co., Ltd. 350.202 0,34
240.700 NET One Systems Co., Ltd. 697.047 0,67
382.000 Nomura Research Institute Ltd. 2.020.156 1,94 Maquinaria — Varios
117.400  Obic Co., Ltd. 1.532.982 1,48 46.200 Keyence Corp. 2.820.602 2,71
470.500 Otsuka Corp. 1.975.435 1,90 664.100 Kubota Corp. 1.095.253 1,05
76.100 SHIFT, Inc. 449.984 0,43 358.900 Miura Co., Ltd. 1.202.523 1,16
6.675.604 6,42 38.900 SMC Corp. 1.380.595 1,33
6.498.973 6,25
Cosmética/Cuidado Personal
254.300 Fancl Corp. 741.445 0,71 Productos fabricados con metal/Ferreteria
165.400 Pigeon Corp. 679.345 0,66 286.200 Maruichi Steel Tube Ltd. 809.950 0,78
776.200  Unicharm Corp. 2.515.907 2,42
Mineria
3936.697 379 394.000 Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. 1.117.671 1,08
Distribucion/Venta al por mayor . |
286.000  Iwatani Corp. 1.014.033 097 Fabricaciones varias
750.800  Mitsubishi Corp. 2.116.349 2,04 367.100 Amano Corp. 1085698 1.05
3.130.382 3,01 Petroleo y gas
1.121.400 Inpex Corp. 978.236 0,94
Servicios financieros diversos
1.652.900 ORIX Corp. 2.524.333 2,43 Embalajes y envases
315.200 Zenkoku Hosho Co., Ltd. 1.305.976 1,26 775.900 Rengo Co., Ltd. 668.474 0,64
3830.309 369 Productos farmacéuticos
Electricidad 198.400 Chugai Pharmaceutical Co., Ltd. 1.431.061 1,38
238.400 Electric Power Development Co., Ltd. 565.696 0,55 112.400  Eisai Co,, Ltd. 714.565 0,69
353.700 Otsuka Holdings Co., Ltd. 1.284.549 1,23
3.430.175 3,30

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Japan Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Contratos de divisas a plazo especificos de
una clase de acciones — (1,17%)

Valor de mercado en % del Plusvalia
Tenencias Descripcion del valor (’000) JPY patrimonio Fecha de latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento (000) JPY patrimonio
Acciones ordinarias - (continuacion) JPY  719.173.236 USD 6505700  01/07/2019 12,678 001
o JPY  485.671.660 GBP 3431133 08/07/2019 16.137 0,02
Inmobiliaria JPY 2.218.966.182 EUR  18.012679  10/07/2019 31.741 0,03
569.800 Mitsubishi Estate Co., Ltd. 1.133.875 1,09 JPY ’ 14'190l365 SEK 1'239'904 1710712019 : 34 0'00
512.900 Sumitomo Realty & Development Co., Ltd. 2.048.005 1,97 o - '
3.181.880 3.06 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 60.790 0,06
Venta al por menor
16.300 Fast Betailing Co,, Ltd. 1.017.677 0,98 Minusvalia
757.700 M?m.' Grogp Co., Ltd. 1.709.565 1,65 Fecha de latente en % del
138400  Nitori Holdings Co., Ltd. 1.780.983 1,71 Divisa _ Compra Divisa Venta imi (000)JPY patrimonio
62.400 Pan Pacific International Holdings Corp. 417.196 0,40
UsSD  25.108.723 JPY 2774527451 01/07/2019 (48.583) (0,05)
4.925.421 474 GBP  50.695.207 JPY 7.335.856.869  08/07/2019  (398.458) (0,38)
Semiconductores EUR  207.508.169 JPY 26.018.566.609 10/07/2019 (821.470) 0,79)
EK 11.201.021 PY  134.109.4f 17/07/201 224 1
475200 Hamamatsu Photonics KK 1.841.393 1,77 s 010 ! 34109403 10712019 (6:224) 001
— MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
Telecomunicaciones A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (1.274.735) (1,23)
209.400 SoftBank Group Corp. 2.122.133 2,04
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Juguetes/Juegos/Aficiones (coste (‘000) JPY 100.470.738) 100.728.140 96,92
222.700 Bandai Namco Holdings, Inc. 1.187.096 1,14
27.000 Nintendo Co., Ltd. 1.037.325 100 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 3.200.648 3,08
2.224.421 214 PATRIMONIO 103.928.788 100,00
Transportes Valor d " % del
97.800  Hitachi Transport System Ltd. 314.405 0,30 alor de mercado en fode
259.200 Nankai Electric Railway Co., Ltd. 733.027 0,71 TOTAL DE INVERSIONES (000) JPY patrimonio
250.700 SG Holdings Co., Ltd. 735.307 0,71 Total inversiones excluyendo derivados
1.782.739 172 (cost’e (‘000) JPY 100.470.738) - 101.942.085 98,09
Plusvalia latente sobre contratos de divisas
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS a plazo celebrados con fines de cobertura 60.790 0,06
(coste (‘000) JPY 100.353.888) 101.825.235 97,98 Minusvalia latente sobre contratos de divisas
a plazo celebrados con fines de cobertura (1.274.735) (1,23)
Fondos de inversion — 0,11% Otros activos y pasivos 3.200.648 3,08
12 Goldman Sachs — Yen Liquid Reserves Fund - -
(Clase de acciones de acumulacion X)@®) 116.850 0,11 Patrimonio 103.928.788 100,00
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Australia y New Zealand Banking
(coste (‘000) JPY 116.850) 116.850 0,11 Group, Barclays Bank Plc., BNP Paribas S.A., Citibank N.A., Deutsche Bank AG, JP Morgan
TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS Chase Bank N.A., Royal Bank of Canada, Royal Bank of Scotland Plc., Standard Chartered Bank,
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL State Street Bank & Trusty UBS AG.
(coste (‘000) JPY 100.470.738) 101.942.085 98,09 La exposicion méaxima a cada contraparte a 31 de mayo de 2019, medida como porcentaje del
0,
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES VL, es del 0.02%.
EXCLUYENDO DERIVADOS + Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2019. Consulte la
(coste (‘000) JPY 100.470.738) 101.942.085 98,09 nota 7.

@ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
®  El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del (0,214)%.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 93,85% Irlanda
. 74.530 AerCap Holdings NV
Argentina (Transporte por carretera y arrendamiento) 3.365.775 0,45
9.260 MercadoLibre, Inc. (Internet) 5.229.400 0,71 49.744  Allergan Plc. (Productos farmacéuticos) 6.059.068 0,82
. 66.685 Medtronic Plc. (Atencion sanitaria — Productos) 6.153.025 0,83
Bélgica 42.400 Ryanair Holdings Plc. - ADR® (Aerolineas) 2.786.952 0,38
48.680  Groupe Bruxelles Lambert S.A. 42.095 Steris Plc. (Atencion sanitaria — Productos) 5.497.186 0,74
(Sociedades de inversion) 4.519.388 061 5.597  Wiliis Towers Watson Plc. (Seguros) 988.626 0,13
Bermudas 24.850.632 3,35
275.106  Arch Capital Group Ltd. (Seguros) 9.394.870 1,27 Ktalia
Brasil +1.796.888 Intesa Sanpaolo SpA (Bancos) 3.660.432 0,49
672.741 Telefonica Brasil S.A. — ADR® Japé
(Telecomunicaciones) 8.163.712 1,10 apon
8.200 Keyence Corp.
Canada (Magquinaria - Varios) 4.601.134 0,62
4.930 Alimentation Couche-Tard, Inc. "B" 90.400  Komatsu Ltd. . _
(Venta al por menor) 301.812 0,04 (Maquinaria — Constru_c'cmn y_mlnas) 1.990.043 0,27
50.200 Canadian National Railway Co. (Transportes) 4.435.672 0,60 79.000  Olympus Corp. (Atencion sanitaria — Productos) 928.687 0,12
147.908  Cenovus Energy, Inc. (Petroleo y gas) 1.223.275 0,16 4.700 - Omron Corp. (Electronica) 221.025 0,03
166.191  Imperial Oil Ltd. (Petroleo y gas) 4.450.185 0,60 35.300 Toyota Motor Corp.
27.745  Shopify, Inc. "A" (Internet) 7.598.523 1,03 (Fabricantes de automéviles) 2.066.412 0,28
18.009.467 243 9.807.301 132
China México
49.150 Baidu, Inc. — ADR® (Internet) 5.430.584 0,73 97.500  Grupo Televisa SAB — ADR®
108.700 Tencent Holdings Ltd. (Intemet) 4511.394 0,61 (Medios de comunicacion) 893.100 012
9.941.978 1,34 Paises Bajos
, 1.334  Adyen NV 144A® (Servicios comerciales) 1.077.408 0,15
Francia o 7.059  Akzo Nobel NV (Productos quimicos) 595.170 0,08
54.860  Accor S.A. (Alojamiento) 2.009.093 027 8710  ASML Holding NV (Semiconductores) 1.639.410 0,22
94351 BNP Paribas S.A. (Bancos) 4.281.800 0,58 39.395 EXOR NV (Sociedades de inversion) 2.455.544 033
43.117  Bureau Veritas S.A. 370.159  ING Groep NV (Bancos) 3.983.375 0,54
(Servicios comerciales) 1.014.203 0,14 93.899 NXP Semiconductors NV (Semiconductores) 8.337.292 1,12
8.258 Danone S.A.
(Alimentacién, bebidas y tabaco) 656.086 0,09 18.088.199 244
23.705 EssilorLuxottica S.A. Sudafrica
(Atencién sanitaria — Productos) 2.711.250 0,37 .
26.290 Pernod Ricard S.A. 9.445 Naspers Ltd. "N" (Internet) 2.104.385 0,28
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 4.618.905 0,62 Corea del Sur
38.378 Publicis Groupe S.A. (Publicidad) 2.093.669 0,28 17729 Hyundai Motor Ci
30.744  Sodexo S.A. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 3.524.909 047 : yundai Wotor to.
59.635 Valeo S.A. (Piezas de recambio y (Fabricantes de‘automolv’lles) ) 2000748 027
equipos para automéviles) 1.559.119 0.21 25.610 KT&G Corp. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 2.171.145 0,29
. 18.075 NAVER Corp. (Internet) 1.689.655 0,23
22.469.034 3,03 363.085 Samsung Electronics Co., Ltd.
(Semiconductores) 12.925.569 1,75
Alemania
11450  Allianz S.E. (Seguros) 2.533.065 0,34 18.787.117 2,54
57.945 Bayer AG (Productos farmacéuticos) 3.395.187 0,46 Espafia
42.965 Bayerische Motoren Werke AG .
(Fabricantes de automéviles) 2.962.845 0,40 813.196  Bankia S.A. (Bancos) 2.043.475 0.28
25.400 Continental AG (Piezas de recambio y Suecia
equipos para automoviles) 3.427.185 0,46 aw
66.944 Daimler AG (Fabricantes de automéviles) 3.452.235 0,46 78.675 ?l\::::j:ap:; f?/a':os) 5099784 028
45.455 - Symrise AG (Productos quimicos) 4.224.041 0,57 195.853  Hennes & Mauritz AB "B" (Venta al por menor) 2.920.894 0,39
126.278  thyssenkrupp AG (Hierro/Acero) 1.603.525 0,22 94100 SKF AB "B" (Productos fabricados con
21.598.083 2,91 metal/Ferreteria) 1.447.821 0,20
126.850 Volvo AB "B" (Fabricantes de automdviles) 1.754.677 0,24
Hong Kong
469.200  AIA Group Ltd. (Seguros) 4.400.542 0,59 8.223.176 m
Indi Suiza
ndia 450.084 ABB Ltd. (Electronica) 8.210.417 1M
622:22? mir:': 'g:sﬁ_:‘;_d'_q‘g;ﬁ,‘f’gg‘;ﬁi‘;';’”es) §ﬁ%ﬁ§18 gg; 56.735 Alcon, Inc. (Atencion sanitaria - Productos) 3.298.205 045
. 23.928 Chubb Ltd. (Seguros) 3.480.327 0,47
8.183.320 1,10 129.684 Compagnie Financiere Richemont S.A.
i (Venta al por menor) 9.426.637 1,27
Indonesia 338.998 Credit Suisse Group AG (Bancos) 3.843.281 0,52
2.345.500 Bank Mandiri Persero Tbk PT (Bancos) 1.258.302 0,17

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Suiza - (continuacién) Estados Unidos — (continuacién)
994.000 Glencore Plc. (Mineria) 3.169.288 0,43 54.661 Charles Schwab Corp.
+ 8.336 Kuehne & Nagel International AG (Servicios financieros diversos) 2.295.215 0,31
(Transportes) 1.097.257 0,15 9.410 Charter Communications, Inc. "A"
35.719  LafargeHolcim Ltd. (Medios de comunicacion) 3.523.198 0,48
(Productos para la construccion) 1.703.325 0,23 390.811  Citigroup, Inc. (Bancos) 24.363.158 3,29

57.876 Nestlé S.A. 44475 Cognizant Technology Solutions Corp. "A"

(Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.741.534 0,77 (Ordenadores) 2.752.113 0,37
680.517 UBS Group AG (Bancos) 7.806.548 1,05 284.940 Comcast Corp. "A" (Medios de comunicacion) 11.665.444 1,57
47.776.819 6,45 10.986 Coopelr’Cos., llnc:

(Atencion sanitaria — Productos) 3.095.855 0,42
Taiwan 25.043  Costco Wholesale Corp. (Venta al por menor) 5.916.659 0,80

146.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. 34.110  Crown Castle International Corp.
(Semiconductores) 1.081.005 0,15 (Fondo de !nversmn inmobiliaria) 4.445.556 0,60

101.701 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., 148.409  Dentsply Sirona, Inc.
Ltd. — ADR® (Semiconductores) 3.926.675 0,53 (Atencion sanitaria — Productos) 7.892.391 1,06
67.446 DISH Network Corp. "A"

5.007.680 0,68 (Medios de comunicacion) 2.370.052 0,32
R R 27.252 Ecolab, Inc. (Servicios comerciales) 4.972.672 0,67
Reino Unido 68.226 Expedia Group, Inc. (Internet) 7.860.187 1,06

50.019  AonPlc. (Seguros) , 9.033.681 1,22 85.072 Facebook, Inc. "A" (Internet) 15.198.964 2,05

77.443  Ashtead Group Plc. (Servicios comerciales) 1.830.577 0,25 36.094 FedEx Corp. (Transportes) 5.640.048 076
777.563  BAE Systems Plc. 30.851 First Data Corp. "A" (Software) 783.307 0,11

(Aeroespacial y defensa) , 4.403.326 0,60 50.021 First Republic Bank (Bancos) 4.865.043 0,66

363.303 CNH Industrial NV (Maquinaria — Varios) 3.138.541 0,42 20.560  Fiserv, Inc. (Software) 1.756.646 0,24

164.293  Compass Group Plc. 44191 Fluor Corp. (Construccion e ingenieria) 1.233.371 0,17

(Alimentacion, bebidas y tabaco) 3.702.524 0,50 29.947 Fox Corp. "B" (Medios de comunicacion) 1.035.867 0,14

8.790  Diageo Plc. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 366.803 005 698.049 General Electric Co. (Fabricaciones varias) 6.502.326 0,88
5.738 Experian Plc. (Servicios comerciales) 171.345 0,02 159.100 General Motors Co.

19.110  Ferguson Plc. (Distribucién/Venta al por mayor) 1.231.365 0,17 (Fabricantes de automviles) 5.307.576 072
340.800 G4S Plc. (Servicios comerciales) 893.318 0,12 60.200 Graco, Inc. (Maquinaria — Varios) 2.843.848 038
204669 IMI Ple. (Fabricaciones varias) 2321682 0.31 57.929  Hilton Worldwide Holdings, Inc. (Alojamiento) 5.157.998 0,70

60.500  Liberty Global Plc. "A” 12.880  lliumina, Inc. (Biotecnologia) 3.962.918 0,53

(Medlos de comunicacion) 1.470.755 0,20 82.367 Liberty Broadband Corp. "C"
372.800  Liberty Global Plc. "C" - (Medios de comunicacion) 8.045.609 1,00
(Medios de comunicacion) 8.909.920 1,20 75719 Marriott International, Inc. "A" (Alojamiento) 9.386.884 1,27
14.276.854  Lloyds Banking Group Plc. (Bancos) 10.322.792 1,39 88.031 Marsh & McLennan Cos., Inc. (Seguros) 8.391.115 1,13
52.768  Meggitt Plc. (Aeroespacial y defensa) 324.069 004 5.865 Metller-Toledo International, Inc. (Electronica) 4.184.853 0,56
13.780  Reckitt Benckiser Group Plc. 151.852  Microsoft Corp. (Software) 18.794.722 2,54
(Productos/articulos para el hogar) 1.095.591 015 37.700  Mohawk Industries, Inc. (Textiles) 5.132.855 0,69
139.900  Rolls-Royce Holdings Pl. 172183 Morgan Stanley (Bancos) 7.066.390 0,95
(Aeroespacial y defensa) 1.512.288 0,20 11.212  Netfix, Inc. (Internet) 3.874.755 0,52
2.190.694 Royal Bank of Scotland Group Plc. (Bancos) 5.905.059 0,80 316.270 Oracle Corp. (Software) 16.199.349 219
67.500  Schroders Plc. ) 67.263 Progressive Corp. (Seguros) 5.366.242 0,72
(Servicios financieros diversos) 2.455.145 0,33 40511 Schiumberger Ltd.
300 Schroders Ple. — Non Voting (Servicios de petroleo y gas) 1.405.732 0,19
(Servicios financieros diversos) 8.899 0,00 6.640 Sherwin-Williams Co. (Productos quimicos) 2.778.707 037
53.549 Smiths Group Plc. (Fabricaciones varias) 965.429 013 21.610  Stryker Corp. (Atencion sanitaria — Productos) 3.952.253 0,53
2.337.312 Tesco Plc. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 6.638.678 0,90 82.823 TripAdvisor, Inc. (Intemet) 3.503.413 047
149.749  WPP Plc. (Publicidad) 1.768.449 0,24 35507 United Technologies Corp.
68.470.236 9,24 (Aeroespacial y defensa) 4.489.860 0,61
27.500 UnitedHealth Group, Inc.
Estados Unidos (Atencion sanitaria — Servicios) 6.644.000 0,90
23.488 Advance Auto Parts, Inc. (Venta al por menor) 3.644.633 0,49 36.951 Verisk Analytics, Inc.
40.187  Agilent Technologies, Inc. (Electrénica) 2.676.454 0,36 (Servicios comerciales) 5.160.207 0,70
4.842  Alphabet, Inc. "A" (Internet) 5.369.463 0,72 39.071 Visa, Inc. "A" (Servicios financieros diversos) 6.297.464 0,85
18.378  Alphabet, Inc. "C" (Internet) 20.310.814 2,74 + 35476 Wabtec Corp. (Maquinaria — Varios) 2.209.091 0,30
7.372  Amazon.com, Inc. (Internet) 13.171.184 1,78 524 Walt Disney Co. (Medios de comunicacion) 69.016 0,01
59.899  American Express Co. 363.028 Wells Fargo & Co. (Bancos) 16.191.049 2,18
(Servicios financieros diversos) 6.899.766 0,93 40.460 West Pharmaceutical Services, Inc.

50.640 Amphenol Corp. "A" (Electrénica) 4.440.622 0,60 (Atencion sanitaria — Productos) 4.607.383 0,62

29.475 Anadarko Petroleum Corp. (Petréleo y gas) 2.084.472 0,28

17.785 ANSYS, Inc. (Software) 3.195.253 0,43 37273549 5029
186.966 Bank of New York Mellon Corp. (Bancos) 7.961.012 1,07 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS

79.807 Berkshire Hathaway, Inc. "B" (Seguros) 15.838.497 2,14 (coste USD 611.696.040) 695.616.144 93,85

1.647 Booking Holdings, Inc. (Internet) 2.723.315 0,37
137.940 Boston Scientific Corp.
(Atencion sanitaria — Productos) 5.219.650 0,70
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Goldman Sachs Funds—Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Contratos de divisas a plazo especificos de
una clase de acciones — (continuacion)

Valor de mercado en % del Minusvalia
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Fecha de latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento usbD patrimonio
Fondos de inversion - 3,94% EUR  13.885.442 USD 15805812  20006/2019  (290.846) (0,04)
Irlanda GBP  25590.924 usb 33.786.406  20/06/2019  (1.540.823) (0,21)
. EUR 14.340.016 usb 16.219.801 18/07/2019 (159.081) (0,02)
20.183.208  Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund GBP  24.808.366 USD 32339739 1800712019  (1.035.745) (0,14)
(Clase de acciones de distribucion X)©( 29.183.208 3,94 EUR  13.862.240 UsD 15,598,947 15/08/2019 (37.867) (0.01)
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION GBP  23.836.749 usb 30.528.677 15/08/2019 (410.555) (0,05)
(coste USD 29.183.208) 29.183.208 3,04 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
TOTAL DE TiTULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (3.474.917) (0,47)
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 640.879.248) 724.799.352 97,79 (coste USD 640.879.248) 723.315.832 97,59
Otros titulos transferibles OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 17.873.567 2,41
Acciones ordinarias — 0,00% PATRIMONIO 741.189.399 100,00
Reino Unido
8.980.719 Rolls-Royce Holdings Plc. — Preferente Valor de mercado en % del
(Aeroespacial y defensa)© 11.307 0,00 TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados
;I"g;?: [?SEDA;(:-L())NES ORDINARIAS 11.307 0,00 (coste USD 640.879.248) 724.810.659 97,79
) ’ Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 262.046 0,04
TOTAL DE OTROS TiTULOS TRANSFERIBLES Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (7.944) (0,00)
(coste USD cero) 11.307 0,00 Plusvalia latente sobre contratos de divisas
a plazo celebrados con fines de cobertura 1.725.988 0,23
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES Minusvalia latente sobre contratos de divisas
(coste USD 640.879.248) 724.810.659 97,79 a plazo celebrados con fines de cobertura (3.474.917) (0,47)
. Otros activos y pasivos 17.873.567 241
Contratos de divisas a plazo — 0,04%
Patrimonio 741.189.399 100,00
Plusvalia
Fecha de latente en % del Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Morgan Stanley y State Street Bank &
Divisa Compra Divisa Venta imi usb patrimonio Trust.
usb 2311625 CHF 2.184.000 19/06/2019 135.582 0,02 La exposicion maxima a cada contraparte a 31 de mayo de 2019, medida como porcentaje del
CNY 8.380.957 usb 1.204.992 13/11/2019 380 0,00 VL. es del 0.23%
usb 5.790.675 CNY 39.385.942 13/11/2019 126.084 0,02 ! ! '
- + Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2019. Consulte la
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE nota 7.
DIVISAS A PLAZO 262.046 0,04 ) ) ) ) ! ) )
@ Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
(Certificado de depésito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
Minusvalia anterior pero a escala internacional)).
Fecha de latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta imi usD patrimonio ®  144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con
CHF 180.000 UsD 187,288 19/06/2019 7944 0.00 caréacter de emision privada, y son tutulos transferibles de conformidad con lo establecido en
| i (7.944) (0.00) la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE ©  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
DIVISAS A PLAZO (7.944) (0,00)

@ El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del 2,650%.
Contratos de divisas a plazo especificos de ©
una clase de acciones — (0,24%)

La valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la nota 4.

Plusvalia

Fecha de latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta imi UsD patrimonio
USD  15.668.555 EUR 13.885.442  20/06/2019 153.589 0,02
USD  33.330.922 GBP 25.590.924  20/06/2019 1.085.340 0,14
USD  16.103.206 EUR 14.340.016 18/07/2019 42.486 0,01
USD  31.746.138 GBP 24.808.366 18/07/2019 442.144 0,06
usb 555.631 EUR 492.807 15/08/2019 2429 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA  1.725.988 0,23

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

% del
Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
Acciones ordinarias
Bancos 14,74
Internet 13,30
Seguros 8,01
Atencion sanitaria — Productos 5,84
Software 5,51
Medios de comunicacion 513
Semiconductores 3,77
Alimentacion, bebidas y tabaco 3,69
Venta al por menor 2,99
Electrénica 2,66
Otros 28,21
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 93,85
Fondos de inversion 3,94
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 0,04
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (0,00)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas
a plazo celebrados con fines de cobertura 0,23
Minusvalia latente sobre contratos de divisas
a plazo celebrados con fines de cobertura (0,47)
Otros activos y pasivos 2,41
TOTAL 100,00

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—N-11® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 97,50% Filipinas
53.340 Ayala Corp. (Inmobiliaria) 939.772 147
Bangladés 1.975.000 Ayala Land, Inc. (Inmobiliaria) 1.874.245 2,94
2.017.618  BRAC Bank Ltd. (Bancos) 1.540.640 241 135.570  Jollibee Foods Corp. (Venta al por menor) 748.532 1,17
110.400 GrameenPhone Ltd. (Telecomunicaciones) 460.938 0,72 673.238  Metropolitan Bank & Trust Co. (Bancos) 925.719 1,45
185.247  Olympic Industries Ltd. 218.940 Robinsons Retail Holdings, Inc.
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 494.430 0,78 (Venta al por menor) 306.409 0,48
134.339  Square Pharmaceuticals Ltd.
(Productos farmacéuticos) 404.605 0,63 4.794.677 7.51
2.900.613 4,54 Corea del Sur
N 12.314 Hana Financial Group, Inc.
Egipto (Servicios financieros diversos) 374.987 0,59
750.849 Commercial International Bank Egypt SAE 13.782  Hankook Tire & Technology Co., Ltd.
(Bancos) 3.215.553 5,04 (Piezas de recambio y equipos para automéviles) ~ 405.047 0,64
326.210 Egyptian Financial Group-Hermes Holding Co. 5.912 Kolmar Korea Co., Ltd.
(Servicios financieros diversos) 311.790 0.49 (Cosmética/Cuidado Personal) 313.696 0,49
3.527.343 5,53 5.109 LG Chem Ltd. (Productos quimicos) 1.426.509 2,24
8.924 LG Electronics, Inc. (Muebles para el hogar) 588.064 0,92
Indonesia 5.181 NAVER Corp. (Internet) 484.321 0,76
2.161.700 Astra International Tbk PT (Venta al por menor) 1.127.093 1,77 2.683  NCSoft Corp. (Internet) 1.074.006 1,68
2.704.200 Bank Central Asia Tbk PT (Bancos) 5.509.713 8,63 49.117  Orange Life Insurance Ltd. 144A®
3.606.700 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (Seguros) 1.497.143 2,35
(Bancos) 1.034.958 1,62 3.362  Orion Corp.
807.400  Indocement Tunggal Prakarsa Tbk PT (Alimentacion, bebidas y tabaco) 242.597 0,38
(Productos para la construccion) 1.199.291 1,88 10.022  Osstem Implant Co., Ltd.
933.500 Semen Indonesia Persero Tbk PT (Atencion sanitaria — Productos) 601.495 0,94
(Productos para la construccion) 754.898 1,18 1.892  Pearl Abyss Corp. (Software) 313.697 0,49
7.580.600 Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT + 6992 Samsung Electro-Mechanics Co., Ltd.
(Telecomunicaciones) 2.078.978 3,26 (Electronica) 556.970 0,87
129.838 Samsung Electronics Co., Ltd.
1.704.931 1834 (Semiconductores) 4.622.141 7,24
México 2.958 Samsung Fire & Marine Insurance Co., Ltd.
(Seguros) 673.119 1,06
122%? QEZ?i;AS:VZ (;Xé\ff: 2\7 !.E?LHA-'B[;)(Q 315.970 049 16.377  SK Hynix, Inc. (Semiconductores) 895.198 1,40
(Telecomunicaciones) 820.208 1,28 14.068.990 22,05
448.800 Banco del Bajio S.A. 144A®) (Bancos) 869.733 1,36 .
1.027.800 Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV Turquia
(Servicios financieros diversos) 1.924.467 3,02 565.709  Akbank TAS (Bancos) 575.627 0,90
16.486 Fomento Economico Mexicano SAB de CV — 295.139  Aygaz AS (Petrdleo y gas) 446.931 0,70
ADR® (Alimentacién, bebidas y tabaco) 1.529.571 2,40 703.734  Enka Insaat ve Sanayi AS
21.361  Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV "B" (Construccion e ingenieria) 632.892 0,99
(Construccion e ingenieria) 329.809 0,52 687.536  Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS
182.100  Grupo Cementos de Chihuahua SAB de CV (Hierro/Acero) 853.877 1,34
(Productos para la construccion) 976.303 1,53 492.774  Haci Omer Sabanci Holding AS
204.506  Grupo Financiero Banorte SAB de CV "O" (Sociedades instrumentales — Diversificadas) 639.851 1,01
(Bancos) 1.110.551 1,74 300.804 KOC Holding AS
193.653 Grupo Mexico SAB de CV — Serie B (Sociedades instrumentales — Diversificadas) 821.361 1,29
(Mineria) 472.224 0,74 448.326 Soda Sanayii AS (Productos quimicos) 530.682 0,83
184.100  Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV "A" 433.867 Sok Marketler Ticaret AS
(Productos/articulos para el hogar) 331.906 0,52 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 651.806 1,02
239.700 Regional SAB de CV (Bancos) 1.181.554 1,85 629.318  Turkiye Garanti Bankasi AS (Bancos) 849.490 1,33
364.375 Unifin Financiera SAB de CV SOFOM ENR 2.688.694 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS (Bancos) 317.799 0,50
(Servicios financieros diversos) 825.077 1,29 154.154  Ulker Biskuvi Sanayi AS
737.656  Wal-Mart de Mexico SAB de CV (Alimentacion, bebidas y tabaco) 498.297 0,78
(Venta al por menor) 2.034.719 3,19 1.053.404 Yapi ve Kredi Bankasi AS (Bancos) 351.878 0,55
12.722.092 19,93 7.170.491 11,24
Pakistan Vietnam
315.122  Engro Corp., Ltd. (Productos quimicos) 604.778 0,95 439.405 Bank for Foreign Trade of Vietnam JSC
284.900 Habib Bank Ltd. (Bancos) 237.958 0,37 (Bancos) 1.260.116 1,98
319.700 MCB Bank Ltd. (Bancos) 382.451 0,60 153.805 Masan Group Corp. (Agricultura) 563.303 0,88
435.000 Oil & Gas Development Co., Ltd. 153.826  Saigon Thuong Tin Commercial JSB (Bancos) 77134 0,12
(Petréleo y gas) 399.960 0,63 326.976 Vietnam Dairy Products JSC
1.625.147 255 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 1.807.453 2,83
3.708.006 5,81
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 61.883.806) 62.222.290 97,50

136

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds—N-11® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Distribuci6n de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio

Fondos de inversion —2,22% Acciones ordinarias

Bancos 30,45
Irlanda ngicondll{ctores ) 8,64
33.724  iShares MSCI Korea UCITS ETF 1251919 1,96 Alimentacién, bebidas y tabaco 8,19
4346 iShares MSCI Korea UCITS ETF Venta al pormenor 7.10
(cotizado en Reino Unido) 161.773 0,26 Senvicios financieros diversos 539
Telecomunicaciones 5,26
1.413.692 2,22 Productos para la construccion 4,59
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION 'F',‘mé’b"t'a”a - i'g;
(coste USD 1.421.380) 1.413.692 2,22 roductos quimicos g
Seguros 3.41
TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS Otros 16,04
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
(coste USD 63.305.186) 63.635.982 972 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 97,50
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES Fondos de inversién 222
(coste USD 63.305.186) 63.635.982 99,72 Otros activos y pasivos 0.28
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 179.778 0,28 TOTAL 100,00
PATRIMONIO 63.815.760 100,00
Valor de mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Total de inversiones (coste USD 63.305.186) 63.635.982 99,72
Otros activos y pasivos 179.778 0,28
Patrimonio 63.815.760 100,00

+ Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2019. Consulte la
nota 7.

@ Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
(Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
anterior pero a escala internacional)).

®)  144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con
caréacter de emision privada, y son tutulos transferibles de conformidad con lo establecido en
la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 99,91% Entretenimiento
38.106  Live Nation Entertainment, Inc. 2.323.323 0,35
Aeroespacial y defensa
28.047 Boeing Co. 9.666.118 1,47 Alimentacion, bebidas y tabaco
52.747  Altria Group, Inc. 2.619.944 0,40
Aerolineas 32712 Coca-Cola Co. 1.599.617 0,24
252.267  JetBlue Airways Corp. 4.333.947 0,66 84.306 Coca-Cola European Partners Plc. 4.642.731 0,71
~ 126.962 Mondelez International, Inc. "A" 6.431.895 0,98
Confeccién 85.091 Monster Beverage Corp. 5.291.809 0,81
89.479  NIKE, Inc."B" 6.965.045 1,06 10.106  PepsiCo, Inc. 1.286.696 0,20
33.838  PVH Corp. 2.872.508 0,44 43.782  Philip Morris International, Inc. 3.428.568 0,52
9.837.553 1,50 25.301.260 3,86
Bancos HUII i mar I /i 3 I;l(clé
413.168  Bank of America Corp. 11.023.322 1,68 38.038  Stanley Black & Decker, Inc. 4.887.122 075
47.737  First Republic Bank 4.642.901 0,71
137.538  JPMorgan Chase & Co. 14.573.526 2,22 Atencién sanitaria — Productos
54.617  Northern Trust Corp. 4.705.255 0,72 173.342  Boston Scientific Corp. 6.559.261 1,00
206.865 Wells Fargo & Co. 9.226.179 1,40 54538 Danaher Corp. 7.161.930 1,09
44.171.183 6,73 39.638 West Pharmaceutical Services, Inc. 4.513.777 0,69
42.675 Zimmer Biomet Holdings, Inc. 4.780.454 0,73
Biotecnologia 23.015.422 351
40.358 Alexion Pharmaceuticals, Inc. 4.666.999 0,71
54.791 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 4.544.366 0,69 Atencién sanitaria — Servicios
65.604  Incyte Corp. 5.106.615 0,78 19.672 Humana, Inc. 4.808.427 0,73
14.317.980 2,18 14.254  UnitedHealth Group, Inc. 3.443.766 0,53
8.252.193 1,26
Productos quimicos
47.792 Celanese Corp. 4.607.627 0,70 Productos/articulos para el hogar
64.497 DowDuPont, Inc. 1.965.868 0,30 29.302 Clorox Co. 4.361.603 0,66
6.573.495 1,00
Seguros
Servicios comerciales 44.889 American Financial Group, Inc. 4.395.980 0,67
36.030  Bright Horizons Family Solutions, Inc. 4.873.058 0,74 38.655 Berkshire Hathaway, Inc. "B" 7.671.471 117
31.452 Ecolab, Inc. 5.739.046 0,88 57.219  Torchmark Corp. 4.901.952 0,75
10.612.108 162 81.690 WR Berkley Corp. 5.038.639 0,77
22.008.042 3,36
Ordenadores
151.598  Apple, Inc. 26.813.138 4,09 Internet
10.356  Alphabet, Inc. "A" 11.484.131 1,75
Cosmética/Cuidado Personal 8.791 Alphabet, Inc. "C" 9.715.549 1,48
111.974  Procter & Gamble Co. 11.650.895 1,78 11629 Amazon.com, Inc. 20.776.953 3,17
40.884 Expedia Group, Inc. 4.715.561 0,72
Servicios financieros diversos 67.201 Facebook, Inc. "A" 12.006.131 1,83
61.621  American Express Co. 7.098.123 1,08 12.095  Netflix, Inc. 4.179.911 0,64
40.391 Cboe Global Markets, Inc. 4.343.042 0,66 62.878.236 9,59
94200 E*TRADE Financial Corp. 4.234.290 0,65
63.721  Intercontinental Exchange, Inc. 5.232.131 0,80 Alojamiento
12.216  Mastercard, Inc. "A" 3.075.745 047 70.694 Las Vegas Sands Corp. 3.873.324 0,59
79.724  Visa, Inc. "A" 12.849.914 1,96
36.833.245 562 Maquinaria — Varios
31.964 IDEX Corp. 4.834.555 0,74
Electricidad 31.770  Rockwell Automation, Inc. 4.766.771 0,72
70.126  Ameren Corp. 5.118.497 0,78 9.601.326 1,46
89.322 CMS Energy Corp. 4.985.061 0,76
36.432  NextEra Energy, Inc. 7.213.536 1,10 Medios de comunicacién
99.100  Xcel Energy, Inc. 5.683.385 0,87 182.501 Comcast Corp. "A" 7.471.591 1,14
23.000.479 3,51 23.700 Walt Disney Co. 3.121.527 0,47
10.593.118 1,61
Equipos y componentes eléctricos
62.295 Ametek, Inc. 5.143.075 0,78 Fabricaciones varias
252.741 General Electric Co. 2.354.282 0,36
Electrénica
77.080 Agilent Technologies, Inc. 5.133.528 0,78
57.511  Amphenol Corp. "A" 5.043.140 0,77
50.524 Honeywell International, Inc. 8.275.326 1,26
18.451.994 2,81

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Petroleo y gas Transportes
84.209  Chevron Corp. 9.636.036 1,47 84.841 CSX Corp. 6.266.356 0,95
41.406 Diamondback Energy, Inc. 4.081.389 0,62 47.330  Union Pacific Corp. 7.844.948 1,20
54.359 EOG Resources, Inc. 4.521.582 0,69 14.111.304 215
79.650 Exxon Mobil Corp. 5.684.620 0,87 ’
92.681 Marathon Petroleum Corp. 4.255.912 0,65 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
28.179.539 430 (coste USD 571.829.878) 655.322.048 99,91
Embalajes y envases TOTAL DE Ti'TU LOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
80413 Ball Corp. 4.895.544 0.75 (coste USD 571.829.878) 655.322.048 99,01
Productos farmacéuticos VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
121.715 CVS Health Corp. 6.370.563 0,97 EXCLUYENDO DERIVADOS
145.309 Elanco Animal Health, Inc. 4.510.391 0,69 (coste USD 571.829.878) 655.322.048 99,91
60.149 Eli Lilly & Co. 6.932.774 1,06
107.318  Johnson & Johnson 14.076.902 2,14 Contratos de divisas a plazo especificos de
28.564 Merck & Co., Inc. 2.256.556 0,34 una clase de acciones - (0,14%)
162.973  Pfizer, Inc. 6.797.604 1,04
Plusvalia
40.844.790 6.24 Fecha de latente en % del
Oleoductos y gaseoductos Divisa Compra Divisa Venta imi usb patrimonio
58.117  Cheniere Energy, Inc. 3.610.228 0,55 usb 9.582.753 EUR 8.520.000  10/07/2019 46.671 0,01
Fondo de inversién inmobiliaria PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
44.234  Camden Property Trust 4.513.195 0,69 A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 46.671 0,01
163.471 HCP, Inc. 5.128.085 0,78
33.584  Simon Property Group, Inc. 5.425.159 0,83 Minusvalia
81.990 Ventas, Inc. 5.241.621 0,80 Fecha de latente en % del
20.308.060 3,10 Divisa Compra Divisa Venta imi UsD patrimonio
EUR  139.034.883 USD  156.581.598  10/07/2019 (965.630) (0,15)
Venta al por menor
29.339  Burlington Stores, Inc. 4.492.681 0,68 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
14.813  Home Depot, Inc. 2.807.952 0,43 A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA  (965.630) (0,15)
46.338  McDonald’s Corp. 9.155.926 1,40
58.424 Ross Stores, Inc. 5.413.568 0,83 TOTAL CONTRATOS DE DIVISAS A PLAZO
81.422 Walmart, Inc. 8.231.764 1,25 ESPECIFICOS DE UNA CLASE DE ACCIONES
(coste USD 3.438.467) (918.959) (0,14)
30.101.891 4,59
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
Semiconductores (coste USD 571.829.878) 654.403.089 99,77
57.442  Analog Devices, Inc. 5.560.960 0,85
64.312  Intel Corp. 2.833.587 043 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 1.509.939 0,23
33.386 QUALCOMM, Inc. 2.219.835 0,34 PATRIMONIO 655.913.028 100,00
70.324 Texas Instruments, Inc. 7.384.723 1,12
17.999.105 2,74
Valor de mercado en % del
Construccion naval TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
21.430 Huntington Ingalls Industries, Inc. 4.350.290 0,66 Total inversiones excluyendo derivados
(coste USD 571.829.878) 655.322.048 99,91
Software Plusvalia latente sobre contratos de divisas
89.571  Black Knight, Inc. 5.070.614 0,77 a plazo celebrados con fines de cobertura 46.671 0,01
75.848  Cadence Design Systems, Inc. 4.810.280 0,73 Minusvalia latente sobre contratos de divisas
52.987  Citrix Systems, Inc. 4.972.830 0,76 a plazo celebrados con fines de cobertura (965.630) (0,15)
52.554  Fidelity National Information Services, Inc. 6.259.181 0,96 Otros activos y pasivos 1.509.939 0,23
24.720 Intuit, Inc. 6.037.613 0,92
255.063  Microsoft Corp. 31.569.148 4,81 Patrimonio 655.913.028 100,00
21.771 salesforce.com, Inc. 3.320.731 0,51
62.040.397 9.46 Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Bank of America N.A., BNP Paribas
o ! S.A,, Citibank N.A., HSBC Bank Plc., Merrill Lynch International, Morgan Stanley & Co.
Telecomunicaciones International Ltd. y Standard Chartered Bank.
271.754  AT&T, Inc. 8.391.763 1,28
208.937 Cisco Systems, Inc. 10.931.584 1,67
157.537  Verizon Communications, Inc. 8.603.096 1,31
27.926.443 4,26

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds—US Focused Growth Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 97,40% Software
3.171 Adobe, Inc. 856.202 3,22
Aeroespacial y defensa 4519 Autodesk, Inc. 725.209 2,73
4.088 Boeing Co. 1.408.888 5,30 7.971  Electronic Arts, Inc. 728.390 2,74
~ 5.566 salesforce.com, Inc. 848.982 3,19
Confeccion 1,955  ServiceNow, Inc. 511.408 1,92
11.705 NIKE, Inc. "B" 911.117 343
3.670.191 13,80

Piezas de recambio y equipos para automoviles

TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
10.749  Aptiv Plc. 705.134 2,65

(coste USD 20.517.739) 25.903.438 97,40
Biotecnologia Fondos de inversién — 2,99%
6.353 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 526.918 1,98
3730 Guardant Health, Inc. 282.025 1,06 794.234 Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund
2.978 lllumina, Inc. 916.271 344 (Clase de acciones de distribucion X)) 794.234 2,99
7.413  Incyte Corp. 577.028 2,17 -
3.704 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 621.568 2,34 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
2923.810 10,99 (coste USD 794.234) 794.234 2,99
. . TOTAL DE TiTULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
Servicios comerciales A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
6.853  PayPal Holdings, Inc. 747.799 2,81 (coste USD 21.311.973) 26.697.672 100,39
Ordenadores VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
9.965 Apple, Inc. 1.762.510 6,63 (coste USD 21.311.973) 26.697.672 100,39
Servicios financieros diversos OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (104.569) (0,39)
6.669 Cboe Global Markets, Inc. 717.084 2,70
12.022 Visa, Inc. "A" 1.937.706 7,28 PATRIMONIO 26503103 100,00
2.654.790 9,98
Valor de mercado en % del
Atencién sanitaria — Productos TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
1.676  Align Technology, Inc. 466.925 1,75 Total de inversiones (coste USD 21.311.973) 26.697.672 100,39
2.348 Edwards Lifesciences Corp. 397.939 1,50 Otros activos y pasivos (104.569) (0,39)
1.610 Intuitive Surgical, Inc. 750.582 2,82
1.615.446 6,07 Patrimonio 26.593.103 100,00
Internet @ Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
1597 Alibaba Group Holding Ltd. — ADR® 240.381 0,91 (Ceniﬁcado de depésit.o estadgunidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
1,003 Alphabet, Inc. "A" 1.112.262 418 anterior pero a escala internacional)).
875 Amazon.com, Inc. 1.563.319 5,88 ®)  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
7.029 Facebook, Inc. "A" 1.255.801 4,72 -
2.953 Nztt:f‘leixtﬁc. ne 1.020.527 3.84 ©  El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del 2,650%.
5.192.290 19,53
Petroleo y gas
3.688 Diamondback Energy, Inc. 363.526 1,37
Productos farmacéuticos
11.252  Agios Pharmaceuticals, Inc. 515.792 1,94
Oleoductos y gaseoductos
10.415  Cheniere Energy, Inc. 646.980 2,43
Fondo de inversion inmobiliaria
1.801  Equinix, Inc. 872.819 3,28
Semiconductores
2.473 Analog Devices, Inc. 239.411 0,90
13.550 Marvell Technology Group Ltd. 297.287 1,12
1.264 NVIDIA Corp. 174.407 0,65
10.635 NXP Semiconductors NV 944.282 3,55
2.447 Texas Instruments, Inc. 256.959 0,97
1.912.346 7,19

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Smaller Cap Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 98,68% Servicios comerciales — (continuacion)
1.215  Paylocity Holding Corp. 122.812 0,58
Aeroespacial y defensa 614  Strategic Education, Inc. 108.482 0,51
1.141  HEICO Corp. 135.996 0,64
530 Spirit AeroSystems Holdings, Inc. "A" 42.983 0,20 732821 343
178.979 0,84 Ordenadores
3 1.213  CAClI International, Inc. "A" 243.079 1,14
Aerolineas 1.711  ForeScout Technologies, Inc. 55.111 0,26
2.145 SkyWest, Inc. 126.598 0,59 732 Fortinet, Inc. 54915 0,26
-~ 2.492  Leidos Holdings, Inc. 185.455 0,87
Confeccion 788 Mercury Systems, Inc. 54.206 025
236 Canada Goose Holdings, Inc. 8.142 0,04 3.162  NetScout Systems, Inc. 78.007 0,36
968 Columbia Sportswear Co. 89.850 0,42 1.361 Parsons Corp. 42.395 0,20
5.331  Levi Strauss & Co. "A" 107.260 0,50
1192 PVH Corp. 101.189 047 713168 334
762  Wolverine World Wide, Inc. 21.244 0,10 L L
Construccion e ingenieria
327.685 153 2.532  AECOM 78.859 0,37
1.336  Arcosa, Inc. 45.718 0,21
Piezas de recambio y equipos para automoviles 1.026  EMCOR Group, Inc. 82172 0,38
1.110  BorgWarner, Inc. 39.39%4 018 1.804 frontdoor, Inc. 73.242 0,34
4.997 KBR, Inc. 110.684 0,52
Bancos 1418 TopBuild Corp. 110.491 0,52
1.099 Chemical Financial Corp. 42.037 0,20
2.548 Commerce Bancshares, Inc. 147.554 0,69 501.166 234
1.534  Cullen Via Frost Bankers, Inc. 140.944 0,66 Distribucién/Venta al por mayor
2.983 East West Bancorp, Inc. 128.478 0,60 N !
1.642  Glacier Bancorp, Inc. 64.654 030 1.671 KAR Auction Services, Inc. 94.411 0,44
3.338 PacWest Bancorp 121.937 0,57 511 Watsco, Inc. 79.885 038
3.206 Pinnacle Financial Partners, Inc. 169.982 0,80 174.296 0,82
1.516  Prosperity Bancshares, Inc. 99.374 0,46
668  Signature Bank 77.221 0,36 Servicios financieros diversos
5.522  Synovus Financial Corp. 178.692 0,84 1.138  E*TRADE Financial Corp. 51.153 0,24
549 Texas Capital Bancshares, Inc. 31.573 0,15 1.349  Evercore, Inc. "A" 104.925 0,49
3.717 Umpgqua Holdings Corp. 59.843 0,28 1.627  Stifel Financial Corp. 87.419 0,41
2.574 Webster Financial Corp. 115.560 0,54 1.651 Virtu Financial, Inc. "A" 37.956 0,18
1.700  Wintrust Financial Corp. 116.144 0,54 2.388 Washington Federal, Inc. 75.246 0,35
1.493.993 6,99 356.699 1,67
Biotecnologia Electricidad
372 Bio-Rad Laboratories, Inc. "A" 105.414 0,49 741 ALLETE, Inc. 59.858 0,28
267  Bluebird Bio, Inc. 31.762 0,15 4.654  Alliant Energy Corp. 218.645 1,02
743 Emergent BioSolutions, Inc. 29.943 0,14 1.020 IDACORP, Inc. 101.194 0,47
526 Seattle Genetics, Inc. 34.632 0,16 1.483 Pinnacle West Capital Corp. 138.156 0,65
201.751 0,94 517.853 2,42
Productos para la construccion Equipos y componentes eléctricos
1.194  Armstrong World Industries, Inc. 105.717 0,50 1.340 Hubbell, Inc. 153.597 0,72
502 Fortune Brands Home & Security, Inc. 24.367 0,11 598 Littelfuse, Inc. 98.192 0,46
171 Lennox International, Inc. 45.094 0,21 251.789 1,18
1.823 Trex Co., Inc. 107.758 0,50
1.358 Vulcan Materials Co. 168.419 0,79 Electrénica
451.355 2,11 1.155 1I-VI, Inc. 36.186 0,17
1.439 Keysight Technologies, Inc. 110.709 0,52
Productos quimicos 5.245 nVent Electric Plc. 120.215 0,56
2.171  Ashland Global Holdings, Inc. 162.282 0,76 1.728  PerkinElmer, Inc. 147.226 0,69
653 Celanese Corp. 62.956 0,29 2.708 Sensata Technologies Holding Plc. 116.525 0,55
2.827 GCP Applied Technologies, Inc. 70.901 0,33 2.867 Trimble, Inc. 114.107 0,53
1.534  HB Fuller Co. 61.452 0,29 644.968 3,02
1.582 Ingevity Corp. 139.596 0,65
4.779  Univar, Inc. 97.396 0,46 Entretenimiento
1.295  WR Grace & Co. 91.388 043 2.893  Eldorado Resorts, Inc. 141.583 0,66
685.971 3,21 2.843 Live Nation Entertainment, Inc. 173.338 0,81
709  Vail Resorts, Inc. 150.308 0,71
Servicios comerciales 465.229 218
2.136 ASGN, Inc. 108.423 0,51
1.748 Booz Allen Hamilton Holding Corp. 108.988 0,51 Control medioambiental
1.017  Bright Horizons Family Solutions, Inc. 137.549 0,64 2.077 Advanced Disposal Services, Inc. 66.495 0,31
2.136 Chegg, Inc. 79.716 0,37
233 MarketAxess Holdings, Inc. 66.857 0,31

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Smaller Cap Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Alimentacion, bebidas y tabaco Hierro/Acero
636 Aramark 22.362 0,10 3.544  Allegheny Technologies, Inc. 76.338 0,36
353 J&J Snack Foods Corp. 55.502 0,26 1.722  Steel Dynamics, Inc. 43.876 0,20
1.321  Lamb Weston Holdings, Inc. 78.230 0,37 120214 056
5.183 Nomad Foods Ltd. 108.480 0,51 . ’
2.219 Post Holdings, Inc. 233.661 1,09 Ocio
3.655 US Foods Holding Corp. 128.473 0,60 645 Brunswick Corp. 27.019 0.13
626.708 2,93 629 Polaris Industries, Inc. 49.767 0,23
Gas 76.786 0,36
1.652  Atmos Energy Corp. 166.224 0,78 Alojamiento
u . o . 1.643 Boyd Gaming Corp. 39.120 0,18
Herr mar icas
2.380 Kennametal, Inc. 73.185 0,34 Maquinaria — Varios
.. L 1.154  Curtiss-Wright Corp. 128.614 0,60
Atencién sanitaria — Pro.ductos 2822 Graco, Inc. 133.311 0.62
1.936 Avanos Medical, Inc. 73.820 0,35 5571 Welbilt, Inc. 86.629 0,41
1.069 CONMED Corp. 86.610 0,40
516  Cooper Cos., Inc. 145.409 0,68 348.554 1,63
1.599  Hill-Rom Holdings, Inc. 151.425 0,71 R .
1464 Integra LifeSciences Holdings Corp. 67.871 032 Medios de comunicacién
4432 QIAGEN NV 167.640 078 5422 Gray TeIewspn, Inc. . 94.126 0,44
857 Steris Plc. 111.916 0,52 978 Nexstar Med!a Group, Irlu:. A " 100.929 0,47
804 West Pharmaceutical Services, Inc. 91.556 043 1.014  World Wrestling Entertainment, Inc. "A' 72.400 0,34
2.887 Wright Medical Group NV 87.967 0,41 267.455 1,25
984.214 460 Productos fabricados con metal/Ferreteria
Atencién sanitaria — Servicios 583 RBC Bearings, Inc. 82.623 0,39
1.604 Acadia Healthcare Co., Inc. 51.408 024 5.001  Rexnord Corp. 133.727 0,62
5.008 Catalent, Inc. 204,408 1,05 3503 Timken Co. 153.221 0,72
1.304 Charles River Laboratories International, Inc. 162.296 0,76 606  Valmont Industries, Inc. 69.072 032
1.596 MEDNAX, Inc. 39.277 0,18 438.643 2,05
995 Molina Healthcare, Inc. 136.962 0,64
2.369 Syneos Health, Inc. 96.016 0,45 Mineria
710.367 3,32 719 Royal Gold, Inc. 62.265 0,29

Constructores de viviendas Fabricaciones varias

2660 Lennar Corp. "A" 131.723 0,62 1.028 Carlisle Cos., Inc. 139.150 0,65
23 NVR, Inc. 73.600 034 1.134  Hexcel Corp. 82.203 0,39
2.883 ITT, Inc. 165.369 0,77
205.323 0,96 4.879  Trinity Industries, Inc. 94.165 0,44
Productos/articulos para el hogar 480.887 2,25
1.018  Avery Dennison Corp. 105.689 0,49 Equi . ..
267 WD-40 Co. 41.695 0.20 quipos comerciales y de oflcma
602 Zebra Technologies Corp. "A" 102.069 0,48
147.384 0,69
Petrdleo y gas
Seguros 1.626 Brigham Minerals, Inc. "A" 34.007 0,16
1.840 American Financial Group, Inc. 180.191 0,84 1.279  Diamondback Energy, Inc. 126.071 0,59
3.117  Brown & Brown, Inc. 97.843 0,46 1.584  HollyFrontier Corp. 61.428 0,29
3.081 CNO Financial Group, Inc. 48.803 0,23 6.247 Parsley Energy, Inc. "A" 111.259 0,52
1.140 Hanover Insurance Group, Inc. 138.145 0,65 4.155  Viper Energy Partners LP 115.966 0,54
1.319 Kemper Corp. 108.910 051 12.150 WPX Energy, Inc. 130.734 0,61
3.272 MGIC Investment Corp. 43.714 0,20
1014  Primerica, Inc. 115160 0,54 579.555 27
1.005 ProAssurance Corp. 37.466 0,17 Servicios de petréleo y gas
742 Reinsurance Group of America, Inc. 108.792 0,51
1.224  Torchmark Corp. 104.860 0,49 3.561  Apergy Corp. 111.637 0,52
3.203 Voya Financial, Inc. 163.802 0,77 Embalajes y
1.147.686 5,37 2.677  Crown Holdings, Inc. 144,504 0,68
Internet Productos farmacéuticos
1.069  GoDaddy, Inc. "A" 78.251 0,37 828 Alkermes Plc. 18.026 0,08
576  GrubHub, Inc. 36.916 0,17 471 Neurocrine Biosciences, Inc. 39.437 0,19
1.973  Liberty Expedia Holdings, Inc. "A" 81.564 0,38 1.942  PRAHealth Sciences, Inc. 167.944 0,79
1.217  Proofpoint, Inc. 137.594 0,64 323  Sarepta Therapeutics, Inc. 36.912 0,17
1.928 Yelp, Inc. 59.401 0,28 262.319 193
393.726 1,84

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Smaller Cap Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Inmobiliaria Telecomunicaciones
4.172  Cushman & Wakefield Plc. 70.590 0,33 1.326 Ciena Corp. 46.171 0,22
2.761 Kennedy-Wilson Holdings, Inc. 56.904 0,27 1.630 GCl Liberty, Inc. "A" 94.866 0,44
127.494 0,60 11.779  Viavi Solutions, Inc. 142173 0,66
283.210 1,32
Fondo de inversion inmobiliaria
4.513 Columbia Property Trust, Inc. 94.683 0,44 Transportes
2298 CyrusOne, Inc. 136.065 0,64 2.581 Air Transport Services Group, Inc. 58.176 0,27
4.255 Duke Realty Corp. 126.756 0,59 1.074  Old Dominion Freight Line, Inc. 142.595 0,67
9.079 Empire State Realty Trust, Inc. "A" 137.456 0,64 200.771 0,94
2.116  Federal Realty Investment Trust 275.376 1,29
7.150 Healthcare Realty Trust, Inc. 228.157 1,07 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
4.077 Hudson Pacific Properties, Inc. 135.520 0,63 (coste USD 21.943.771) 21.097.632 98,68
13.879  MFA Financial, Inc. 97.229 0,46
1.689 Mid-America Apartment Communities, Inc. 191.212 0,90 Fondos de inversion - 1,43%
4.461 Pebblebrook Hotel Trust 122.321 0,57 305.558 Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund
723 PS Business Parks, Inc. 115.109 0,54 (Clase de acciones de distribucion X)@®) 305.558 1,43
g:;g Efﬂ“li""d.ms" tne. 74764 035 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
. odging Trust 122.108 0,57
8.776 SITE Centers Corp. 111.367 0,52 (coste USD 305.558) 305.558 143
1.419  STAG Industrial, Inc. 41.052 0,19 TOTAL DE TiTULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
7.217  Two Harbors Investment Corp. 88.047 0,41 A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
2.097.222 9,81 (coste USD 22.249.329) 21.403.190 100,11
Venta al por menor VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
612 Abercrombie & Fitch Co. A" 10.508 0,05 EXCLUYENDO DERIVADOS
1610 American Eagle Outfitters, Inc. 27.917 013 (coste USD 22.249.329) 21.403.190 100,11
2.804 Beacon Roofing Supply, Inc. 96.429 0,45 - e :
761  Burlington Stores, Inc. 116,532 055 Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
175 Casey’s General Stores, Inc. 22.505 0,11 Plusvalia
610 Dine Brands Global, Inc. 55.260 0,26 Fecha de latente en % del
45 Domino’s Pizza, Inc. 12.358 0,06 Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento usD patrimonio
1.054  Dunkin’ Brands Group, Inc. 77.627 0,36
826 Five Below, Inc. 104.762 0,49 usb 17175 EUR 104.130 10/07/2019 627 0,00
334 Foot Locker, Inc. 13.467 0,06 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
142 Jack in the Box, Inc. 1.758 0,05 A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 627 0,00
377 National Vision Holdings, Inc. 10.258 0,05
134 Ollie’s Bargain Outlet Holdings, Inc. 13.072 0,06
5.648 Wendy's Co. 103.471 0,48 Minusvalia
Fecha de latente en % del
675.924 316 Divisa Compra Divisa Venta imi usbD patrimonio
Semiconductores EUR 1.826.102 usD 2.058.524 10/07/2019 (14.644) (0,07)
4.557  Advanced Micro Devices, Inc. 126.730 0,59 -
2508 Cree, Inc. 139.570 0,65 MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
9.863 Cypress Semiconductor Corp. 174.082 0,82 A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (14.644) (0,07)
2572 Entegris, Inc. 67.963 041 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
7.007 Marvell Technology Group Ltd. 153.734 0,72 (coste USD 22.249.329) 21.389.173 100,04
1.285 MKS Instruments, Inc. 91.890 0,43
1.642 Semtech Corp. 65.483 0,31 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (8.891) (0,04)
1.593  Silicon Laboratories, Inc. 148.993 0,70
1.940 Teradyne, Inc. 82.140 0,38 PATRIMONIO 21.380.282 100,00
1.070.585 5,01
Valor de mercado en % del
Software TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
8.253 Allscripts Healthcare Solutions, Inc. 81.210 0,38 Total inversiones excluyendo derivados
1479 Alair Engineering, Inc. "A" 56.291 0.26 (coste USD 22.249.329) 21.403.190 100,11
1.315 Bottomline Technologies DE, Inc. 56.953 0,27 Plusvalfa latente sobre contratos de divisas
2075 Cadence Design Systems, Inc. 131.596 0,61 a plazo celebrados con fines de cobertura 627 0,00
2.836  CommVault Systems, Inc. 130.796 061 Minusvalia latente sobre contratos de divisas
2,963 Cornerstone OnDemand, Inc. 158.787 0.74 a plazo celebrados con fines de cobertura (14.644) (0,07)
8.962 Nuance Communications, Inc. 152.264 0,71 Otros activos y pasivos (8.891) (0,04)
2.062 PTC, Inc. 172.662 0,81
1.5612  SS&C Technologies Holdings, Inc. 84.838 0,40 Patrimonio 21.380.282 100,00
2.832 Teradata Corp. 97.562 0,46
660 Veeva Systems, Inc. "A" 100.426 0,47 Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron BNP Paribas S.A., JP Morgan Chase
1.223.385 572 Bank N.A,, Standard Chartered Bank y State Street Bank & Trust.
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@ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
®  El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del 2,650%.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 96,98% China - (continuacién)
. 44.977.000 China Construction Bank Corp. "H" (Bancos) 35.521.020 1,18
Brasil + 4.544.000 China Evergrande Group (Inmobiliaria) 12.070.021 0,40
132.700 AES Tiete Energia S.A. (Electricidad) 381.878 0,01 700.000 China Lesso Group Holdings Ltd.
751.100  Ambev S.A. —~ADR® (Productos para la construccion) 446.099 0,01
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 3.304.840 0,11 331.000 China Life Insurance Co., Ltd. "H" (Seguros) 766.208 0,03
2.601.840 Banco Bradesco S.A. — ADR® (Bancos) 24.353.222 0,81 230.000 China Lilang Ltd. (Venta al por menor) 204.029 0,01
2.411.600 Banco do Brasil S.A. (Bancos) 31.892.205 1,06 764.000 China National Building Material Co., Ltd. "H"
2.281.800 Banco do Estado do Rio Grande do (Productos para la construccion) 586.726 0,02
Sul S.A. — Preferente "B" (Bancos) 13.652.683 0,45 1.178.400  China Pacific Insurance Group Co., Ltd. "H"
53.931 Banco Santander Brasil S.A. — ADR® (Seguros) 4.354.796 0,14
(Bancos) 625.600 0,02 1.468.000 China Petroleum & Chemical Corp. "H"
186.300 Cia de Saneamento de Minas Gerais-COPASA (Petréleo y gas) 976.076 0,03
(Agua) 2.875.838 0,10 50.798.000  China Telecom Corp., Ltd. "H"
580.700 Cia de Saneamento do Parana (Agua) 10.458.773 0,35 (Telecomunicaciones) 25.504.811 0,85
38.400 Cia de Saneamento do Parana — Preferente 36.696.000 CNOOC Ltd. (Petréleo y gas) 59.634.486 1,98
(Agua) 131.888 0,00 3.370.000 Fosun International Ltd. (Seguros) 4.343.999 0,14
2.896.080 Cia de Transmissao de Energia Eletrica 1.396.000 Future Land Development Holdings Ltd.
Paulista — Preferente (Electricidad) 16.287.243 0,54 (Inmobiliaria) 1.520.514 0,05
1.655.585  Cia Hering (Textiles) 11.508.415 0,38 271.919 Gemdale Corp. "A" (Inmobiliaria) 453.688 0,01
1.053.900 Cia Paranaense de Energia — Preferente 765.000 Hisense Home Appliances Group Co., Ltd. "H"
(Electricidad) 12.792.975 043 (Muebles para el hogar) 904.756 0,03
1.613.400 Cia Siderurgica Nacional S.A. (Hierro/Acero) 6.770.481 0,23 75.853.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd. "H"
2.584.524 Construtora Tenda S.A. (Inmobiliaria) 13.187.548 0,44 (Bancos) 54.117.845 1,80
157.300 Cosan Ltd. "A" 2.211.023 Industrial Bank Co., Ltd. "A" (Bancos) 5.592.285 0,19
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 2.035.462 0,07 8.454.000 Jiangsu Expressway Co., Ltd. "H"
447.700 Cosan S.A. (Petréleo y gas) 5.338.179 0,18 (Servicios comerciales) 11.769.579 0,39
841.600 Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e 53.731 Kweichow Moutai Co., Ltd. "A"
Participacoes (Inmobiliaria) 3.685.062 0,12 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 6.878.178 0,23
3.440.600 EDP - Energias do Brasil S.A. (Electricidad) 16.989.650 0,56 8.922.000 Lenovo Group Ltd. (Ordenadores) 6.195.449 0,21
103.700 Enauta Participacoes S.A. (Petréleo y gas) 328.869 0,01 5.696.000 Logan Property Holdings Co., Ltd.
489.000 Engie Brasil Energia S.A. (Electricidad) 5.615.270 0,19 (Inmobiliaria) 8.405.061 0,28
157.900  Estacio Participacoes S.A. 8.973.000  Longfor Group Holdings Ltd. (Inmobiliaria) 32.893.906 1,09
(Servicios comerciales) 1.174.159 0,04 5.152.000 Maanshan Iron & Steel Co., Ltd. "H"
581.320 IRB Brasil Resseguros S.A. (Seguros) 15.551.892 0,52 (Hierro/Acero) 2.192.113 0,07
1.702.000 JBS S.A. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 9.386.631 0,31 640.188 Midea Group Co., Ltd. "A"
1.364.800 Petrobras Distribuidora S.A. (Petréleo y gas) 8.808.504 0,29 (Muebles para el hogar) 4.566.448 0,15
2.304.845 Porto Seguro S.A. (Seguros) 30.678.765 1,02 128.000 NetEase, Inc. - ADR® (Software) 31.752.960 1,06
181.082 SLC Agricola S.A. (Agricultura) 889.140 0,03 10.064.000 PICC Property & Casualty Co., Ltd. "H"
573.200 Telefonica Brasil S.A. — ADR — Preferente®@ (Seguros) 10.862.185 0,36
(Telecomunicaciones) 6.955.782 0,23 1.485.690 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. "A"
1.727.450 Transmissora Alianca de Energia Eletrica S.A. (Seguros) 16.888.068 0,56
(Electricidad) 11.468.239 0,38 4.636.000 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. "H"
267.129.193 8,88 (Seguros) 51.184.222 1,70
6.404.000 Shenzhen Expressway Co., Ltd. "H"
Islas Caiman (Servicios comerciales) 7.403.786 0,25
267.800 TAL Education Group — ADR® 2.777.739  Shenzhen Overseas Chinese Town Co., Ltd. "A"
(Servicios comerciales) 9.097.166 0,30 (Inmobiliaria) 2.726.299 0,09
4.327.500  Shui On Land Ltd. (Inmobiliaria) 981.557 0,03
Chile +2.020.500 Sinotruk Hong Kong Ltd.
4.631.552  AES Gener S.A. (Electricidad) 1.109.004 0,04 (Fabricantes de automéviles) 3.823.311 0,13
567.368 Cia Cervecerias Unidas S.A. — ADR® 3.252.200 Tencent Holdings Ltd. (Internet) 134.976.602 4,49
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 14.899.084 0,49 1.597.000 Times China Holdings Ltd. (Inmobiliaria) 2.644.975 0,09
16.008.088 0,53 1.259.285 ngchai Power CO'.’ Ltd. "A"
(Piezas de recambio y
China equipos para automoviles) 2.119.737 0,07
+ 891000 Alibaba Group Holding Ltd. ~ADR® (internet)  134.113.320 446 13.477.000  Weichai Power Co, Ltd. "H"
2.508.605 Anhui Conch Cement Co., Ltd. "A" g‘j;ii‘:;r’:ﬁ'ﬂ‘g”es) 20,462,587 068
6.503.000 ;Zrﬁjluéf:cﬁa;r'ﬁ;:"ggufjg’")H 14.274.668 047 508.700  Xiamen C & D, Inc. A" (Transportes) 642275 0,02
(Productos para la construccion) 37.945.083 1,26 6.854.000 Zhejlgqg Expressvyay Co., Ltd."H
179.000  ANTA Sports Products Lid. (Venta al por menor) ~ 1.094.586 0,04 (Servicios comerciales) 7.154.208 0,24
52.766.000 Bank of Communications Co., Ltd. "H" 825.169.658 27,43
(Bancos) 41.289.459 1,37
7.747.000  China Aoyuan Group Ltd. (Inmobiliaria) 8.358.921 0,28 Colombia
1.446.000 China BlueChemical Ltd. "H" 30.872 Bancolombia S.A. —ADR® (Bancos) 1.420.421 0,05
(Productos quimicos) 499.381 0,02 578.079 Ecopetrol S.A. - ADR® (Petréleo y gas) 9.520.961 0,32
18.912.000 China CITIC Bank Corp., Ltd. "H" (Bancos) 10.727.475 0,36 97.069 Interconexion Electrica S.A. ESP (Electricidad) 456.817 0,01
4.472.000 China Communications Services Corp., Ltd. "H" 11.398.199 0,38
(Construccion e ingenieria) 3.345.900 0,11

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Republica Checa India - (continuacion)
678.657 Moneta Money Bank AS 144A®) (Bancos) 2.203.275 0,07 64.512  Jubilant Foodworks Ltd. (Venta al por menor) 1.210.907 0,04
693.443  Just Dial Ltd. (Internet) 7.622.502 0,25
Grecia 1.370.414  KPIT Technologies Ltd. (Software) 1.908.398 0,06
66.814  Hellenic Telecommunications Organization S.A. 81.504 LIC Housing Finance Ltd.
(Telecomunicaciones) 911.800 0,03 (Servicios financieros diversos) 653.531 0,02
32.597 Motor Oil Hellas Corinth Refineries S.A. 74.032 Mahanagar Gas Ltd. (Gas) 948.196 0,03
(Petroleo y gas) 817.673 0,03 76.651 Mahindra & Mahindra Financial Services Ltd.
139.162 OPAP S.A. (Entretenimiento) 1.447.246 0,05 (Servicios financieros diversos) 463.955 0,02
3.176.719 0,11 192.127 Marico Ltd. (Productos/articulos para el hogar) 1.025.807 0,03
927.873 Mphasis Ltd. (Ordenadores) 13.232.172 0,44
Hong Kong 135.799  Multi Commodity Exchange of India Ltd.
2.270.500 Beijing Enterprises Holdings Ltd. (Gas) 11.400.422 0,38 (Servicios financieros diversos) 1.579.172 0.0
3.232.000  China Everbright Ltd. 209.963  Muthoot Finance Ltd.
(Servicios financieros diversos) 5.164.550 0,17 (Servicios financieros diversos) 1.961.365 0,07
230.000 China Foods Ltd. 32.777 Nestlé India Ltd.
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 87.960 0,00 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.410.172 0,18
8.112.000 China Jinmao Holdings Group Ltd. 216.724  NIIT Technologies Ltd. (Ordenadores) 4.065.061 0,14
(Inmobiliaria) 4.680.703 0,16 2.408.013 Petronet LNG Ltd. (Oleoductos y gaseoductos) 8.539.213 0,28
255.000  China Mengniu Dairy Co., Ltd. 37.807  Pfizer Ltd. (Productos farmacéuticos) 1.724.883 0,06
(Alimentacién, bebidas y tabaco) 930,866 0,03 41.901 PVR Ltd. (Entretenimiento) 1.071.796 0,04
10.554.000 China Resources Cement Holdings Ltd. 934.750 REC Ltd. (Servicios financieros diversos) 1.938.810 0,06
(Productos para la construccién) 9.140.393 0,30 26.465  Shriram Transport Finapce Co., Ltd.
6.070.000  China Resources Land Ltd. (Inmobiliaria) 24.667.875 0,82 (Servicios financieros diversos) 442139 0,02
11.584.000 CITIC Ltd. (Bancos) 15.710.367 052 2.020.564 Tech Mahindra Ltd. (Software) 22.048.945 0,73
2.372.000  CITIC Telecom International Holdings Ltd. 350.965 Torrent Power Ltd. (Electricidad) 1.239.331 0,04
(Telecomunicaciones) 871.058 0,03 44.740  United Spirits Ltd.
1.900.000 COSCO SHIPPING Ports Ltd. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 355.847 0,01
(Servicios comerciales) 1.846.071 0,06 1.793.047  Wipro Ltd. (Ordenadores) 7.369.612 0,25
1.912.000 Far East Horizon Ltd. 290.820 WNS Holdings Ltd. —~ ADR® (Ordenadores) 16.198.674 0,54
(Servicios financieros diversos) 2.035.702 0,07 270.272.183 8,98
4.738.000 Kunlun Energy Co., Ltd. (Petréleo y gas) 4.358.475 0,14
434.000 Shenzhen International Holdings Ltd. Indonesia
(Servicios comerciales) 762.040 0,02 12.353.700 Bank Mandiri Persero Tbk PT (Bancos) 6.627.453 0,22
9.754.000 Shimao Property Holdings Ltd. 12.847.200 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT
(Inmobiliaria) 27.891.922 0,93 (Bancos) 7.553.556 0,25
4.219.500 WH Group Ltd. 144A®) 115.122.100 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 3.795.359 0,13 (Bancos) 33.034.784 1,10
20.736.000 Yuexiu Property Co., Ltd. (Inmobiliaria) 4.703.534 0,16 25.851.900 Bukit Asam Tbk PT (Carbdn) 5.540.786 0,19
5.290.000 Yuexiu Transport Infrastructure Ltd. 1.915.600 Gudang Garam Tbk PT
(Servicios comerciales) 4.126.852 0,14 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 10.796.044 0,36
122.174.149 4,06 590.000 Indocement Tunggal Prakarsa Tbk PT
(Productos para la construccion) 876.371 0,03
Hungria 317.500 Jasa Marga Persero Tbk PT
8.995 OTP Bank Nyrt (Bancos) 375.437 0,01 (Construccion e ingenieria) 126.729 0,00
64.555.723 2,15
India
3.028.108  Adani Ports & Special Economic Zone Ltd. Malasia
(Servicios comerciales) 18.098.454 0,60 75.500 Bursa Malaysia Bhd
118.830  Bajaj Auto Ltd. (Ocio) 4.990.790 0,17 (Servicios financieros diversos) 117.110 0,00
113.661 Bajaj Finserv Ltd. (Seguros) 13.356.553 0,44
23.795 Bajaj Holdings & Investment Ltd. México
(Sociedades de inversion) 1.193.792 0,04 6.267.253 Alfa SAB de CV "A"
613.785 Birlasoft Ltd. (Software) 841.197 0,03 (Sociedades instrumentales — Diversificadas) 5.542.891 0,18
16.533 Care Ratings Ltd. 2.414.327 Banco Santander Mexico S.A. Institucion de
(Servicios comerciales) 230.210 0,01 Banca Multiple Grupo Financiero Santander
3.978.136  Coal India Ltd. (Carbén) 14.470.360 0,48 (Bancos) 3.564.523 0,12
381.119 Divi's Laboratories Ltd. 579.026 Fibra Uno Administracion S.A. de CV
(Productos farmacéuticos) 8.712.940 0,29 (Fondo de inversion inmobiliaria) 740.227 0,02
22.117 Dr Reddy’s Laboratories Ltd. - ADR® 208.770 Fomento Economico Mexicano SAB de CV —
(Productos farmacéuticos) 841.331 0,03 ADR® (Alimentacion, bebidas y tabaco) 19.369.681 0,64
4.796.683 GAIL India Ltd. (Gas) 24.855.344 0,83 5.187.421 Gentera SAB de CV (Bancos) 4.553.627 0,15
4.990 GlaxoSmithKline Consumer Healthcare Ltd. 2.941.840 Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 529.536 0,02 de CV (Construccion e ingenieria) 17.899.124 0,60
2.156.333 HCL Technologies Ltd. (Software) 33.811.534 1,12 296.017  Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV
89.416  Housing Development Finance Corp., Ltd. "B" (Construccién e ingenieria) 2.858.048 0,10
(Servicios financieros diversos) 2.801.275 0,09 147.869 Macquarie Mexico Real Estate
38.931 Indiabulls Housing Finance Ltd. Management S.A. de CV 144A®)
(Servicios financieros diversos) 439.711 0,01 (Fondo de inversion inmobiliaria) 150.072 0,01
1.035.410 Indian Oil Corp., Ltd. (Petréleo y gas) 2.459.593 0,08
3.972.240 Infosys Ltd. — ADR® (Ordenadores) 41.629.075 1,38
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion)
México — (continuacion)
71.900 Prologis Property Mexico S.A. de CV
(Fondo de inversién inmobiliaria) 141.307 0,01
1.068.940 Promotora y Operadora de Infraestructura
SAB de CV (Construccion e ingenieria) 10.297.295 0,34
4.806.889 Wal-Mart de Mexico SAB de CV
(Venta al por menor) 13.259.121 0,44
78.375.916 2,61
Pera
14.400 Credicorp Ltd. (Bancos) 3.179.232 0,11
Filipinas
205.500 First Gen Corp. (Electricidad) 91.008 0,00
105.710  Globe Telecom, Inc. (Telecomunicaciones) 4.397.743 0,15
1.492.720 International Container Terminal Services, Inc.
(Servicios comerciales) 3.891.987 0,13
128.190 Manila Electric Co. (Electricidad) 946.169 0,03
9.326.907 0,31
Polonia
108.508 Asseco Poland S.A. (Ordenadores) 1.436.173 0,05
198.978 Bank Pekao S.A. (Bancos) 5.484.726 0,18
109.514  CD Projekt S.A. (Software) 5.917.672 0,20
4.535.017 Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A.
(Seguros) 48.585.674 1,61
61.424.245 2,04
Rusia
22.642.060 Alrosa PJSC (Mineria) 30.536.869 1,02
130.671  Globaltrans Investment Plc. - GDR@®
(Transportes) 1.136.838 0,04
147.496.000 Inter RAO UES PJSC (Electricidad) 8.968.307 0,30
293.233 LUKOIL PJSC — ADR® (Petroleo y gas) 23.376.535 0,78
2.216.760 MMC Norilsk Nickel PJSC — ADR® (Mineria) 46.108.608 1,53
70.709 Novolipetsk Steel PJSC — GDR®
(Hierro/Acero) 1.832.777 0,06
296.467 Severstal PJSC — GDR®@ (Hierro/Acero) 4.657.496 0,15
204.565 Tatneft PJSC — ADR@( (Petrdleo y gas) 13.865.416 0,46
130.482.846 4,34
Arabia Saudi
124.868 Al Rajhi Bank (Bancos) 2.299.650 0,08
52.310 Bank AlBilad (Bancos) 331.405 0,01
908.498  Mobile Telecommunications Co. Saudi Arabia
(Telecomunicaciones) 2.596.851 0,09
153.480 Riyad Bank (Bancos) 1.084.491 0,03
19.674 Saudia Dairy & Foodstuff Co.
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 608.526 0,02
6.920.923 0,23
Singapur
265.600 BOC Aviation Ltd. 144A®
(Servicios financieros diversos) 2.213.164 0,07
11.537.000 |GG, Inc. (Software) 13.652.530 0,46
15.865.694 0,53
Sudafrica
1.100.654 Absa Group Ltd. (Bancos) 12.662.877 0,42
1.114.554  African Rainbow Minerals Ltd. (Mineria) 12.579.979 0,42
398.802 Anglo American Platinum Ltd. (Mineria) 19.755.032 0,66
66.764 Assore Ltd. (Mineria) 1.725.719 0,06
255.056 Exxaro Resources Ltd. (Carbon) 2.915.224 0,10
6.212.354  FirstRand Ltd. (Bancos) 28.145.983 0,94
107.827 Motus Holdings Ltd. (Venta al por menor) 627.116 0,02
260.771  Naspers Ltd. "N" (Internet) 58.100.865 1,93
87.333 Nedbank Group Ltd. (Bancos) 1.555.145 0,05
22297 Santam Ltd. (Seguros) 463.406 0,01
186.123  SPAR Group Ltd.
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 2.423.889 0,08
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Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion)
Sudafrica — (continuacion)
426.920 Standard Bank Group Ltd. (Bancos) 5.759.812 0,19
164.221 Telkom S.A. SOC Ltd. (Telecomunicaciones) 1.012.187 0,03
791.893  Truworths International Ltd. (Venta al por menor) 3.854.952 0,13
151.582.186 5,04
Corea del Sur
9.569 AfreecaTV Co., Ltd. (Internet) 523.540 0,02
2.108 Binggrae Co., Ltd.
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 128.332 0,00
357.762  Cheil Worldwide, Inc. (Publicidad) 7.930.907 0,26
516.437 CJ Hello Co., Ltd. (Medios de comunicacion) 3.161.328 0,10
94.597 Com2us Corp. (Software) 7.748.548 0,26
101.358 Daelim Industrial Co., Ltd.
(Construccion e ingenieria) 8.804.533 0,29
278.396 DB Insurance Co., Ltd. (Seguros) 14.376.819 0,48
57.557 Doosan Corp. (Fabricaciones varias) 4.529.065 0,15
9.907 DoubleUGames Co., Ltd. (Internet) 561.575 0,02
214.742  Fila Korea Ltd. (Confeccion) 14.049.938 0,47
163.402 Handsome Co., Ltd. (Confeccion) 5.625.562 0,19
11.108 HDC Hyundai Development
Co-Engineering & Construction
(Construccion e ingenieria) 399.205 0,01
15.614 Hotel Shilla Co., Ltd. (Venta al por menor) 1.237.573 0,04
73.510  Huons Global Co., Ltd.
(Productos farmacéuticos) 2.240.608 0,07
337.294 Hyundai Marine & Fire Insurance Co., Ltd.
(Seguros) 8.700.912 0,29
7.600 Innox Advanced Materials Co., Ltd.
(Semiconductores) 314.675 0,01
322.192  JYP Entertainment Corp. (Entretenimiento) 6.883.995 0,23
1.013.619 Kia Motors Corp.
(Fabricantes de automéviles) 33.463.670 1,11
25.364 Korea Zinc Co., Ltd. (Mineria) 9.301.161 0,31
345.613 Korean Air Lines Co., Ltd. (Aerolineas) 9.146.782 0,30
301.624 KT&G Corp. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 25.570.850 0,85
123.569 Kumho Petrochemical Co., Ltd.
(Productos quimicos) 9.930.654 0,33
86.005 LF Corp. (Distribucién/Venta al por mayor) 1.565.283 0,05
1.574 LG Household & Health Care Ltd.
(Cosmética/Cuidado Personal) 1.686.214 0,06
2.766 Maeil Dairies Co., Ltd.
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 208.679 0,01
188.470 MegaStudyEdu Co., Ltd.
(Servicios comerciales) 5.784.347 0,19
312.225 Meritz Fire & Marine Insurance Co., Ltd.
(Seguros) 5.728.538 0,19
906.106 Meritz Securities Co., Ltd.
(Servicios financieros diversos) 3.571.821 0,12
6.104 NCSoft Corp. (Internet) 2.443.433 0,08
115.057  NHN Corp. (Internet) 6.987.717 0,23
112.910 NICE Information Service Co., Ltd.
(Servicios comerciales) 1.373.525 0,05
77.534  Partron Co., Ltd. (Telecomunicaciones) 1.076.655 0,04
1.586.444 Samsung Electronics Co., Ltd.
(Semiconductores) 56.476.281 1,88
500.879 Samsung Electronics Co., Ltd. — Preferente
(Semiconductores) 14.598.752 0,49
132.878 Samsung Fire & Marine Insurance Co., Ltd.
(Seguros) 30.237.583 1,00
1.573 Samsung Fire & Marine Insurance Co.,
Ltd. — Preferente (Seguros) 250.234 0,01
97.793 Samsung SDS Co., Ltd. (Ordenadores) 16.975.299 0,56
+ 9.371  Shinsegae International, Inc.
(Venta al por menor) 2.097.076 0,07
647.060 SK Hynix, Inc. (Semiconductores) 35.369.526 1,18
6.184 SK Telecom Co., Ltd. (Telecomunicaciones) 1.299.897 0,04
135.810 UniTest, Inc. (Semiconductores) 1.410.537 0,05
282.781  Woongjin Coway Co., Ltd.
(Muebles para el hogar) 19.019.866 0,63

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Corea del Sur — (continuacion) Tailandia
+ 283.940 YG Entertainment, Inc. (Entretenimiento) 7.282.897 0,24 680.800 Kiatnakin Bank PCL (Bancos) 1.414.799 0,05
145.028 Youngone Corp. (Confeccién) 4.700.714 0,16 6.442.700 Krung Thai Bank PCL (Bancos) 3.888.741 0,13
394.775.106 13,12 1.571.900 Krung_thai Card E‘CL )
(Servicios financieros diversos) 2.012.756 0,07
Taiwan 2.999.600 Major Cineplex Group PCL (Entretenimiento) 2.725.243 0,09
286.603 Acter Group Corp., Ltd. 3.339.500 PlanlB Media PCL (Publicidad) 712.427 0,02
(Construccién e ingenieria) 1.661.146 0,06 14.047.400  Quality Houses PCL
4.677.000 Ardentec Corp. (Semiconductores) 4.014.909 0,13 (Constructores de viviendas) 1.340.941 0,04
507.000 Asia Cement Corp. 1.874.000 Ratchthanl Lea5|lng PCIl.
(Productos para la construccion) 722.569 0,02 (Servicios financieros diversos) 343.439 0,01
4.938.000 Chailease Holding Co., Ltd. 1.593.200  Sino-Thai I;'ngms_zenng_ &'Constructlon PCL
(Servicios financieros diversos) 18.159.791 0,60 (Construccion e ingenieria) 1.248.199 0,04
5.970.000 Chipbond Technology Corp. 3.748.100  Thai Union Group PCL
(Semiconductores) 10.994.085 037 (Alimentacion, bfebldas y tabaco) 2.143.652 0,07
1.417.000 ChipMOS Technologies, Inc. 4.589.700 Thanachart Capital PCL (Bancos) 7.685.801 0,26
(Semiconductores) 1.043.232 0,03 23.515.998 0,78
1.600.000 Darfon Electronics Corp. (Electronica) 2.188.757 0,07
6.724.000 Elan Microelectronics Corp. Turquia
(Semiconductores) 15.452.700 0,51 981.799  Arcelik AS (Muebles para el hogar) 2.875.945 0,10
2.617.000 Far Eastern Department Stores Ltd. 34.510 BIM Birlesik Magazalar AS
(Venta al por menor) 1.452.481 0,05 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 463.176 0,02
1.711.000 Feng TAY Enterprise Co., Ltd. (Confeccién) 12.907.280 0,43 253.318 KOC Holding AS
896.000 Gamania Digital Entertainment Co., Ltd. (Sociedades instrumentales — Diversificadas) 691.698 0,02
(Internet) 1.941.802 0,06 1.286.476 Soda Sanayii AS (Productos quimicos) 1.522.796 0,05
435.000 Getac Technology Corp. (Ordenadores) 579.300 0,02 1.901.755 TAV Havalimanlari Holding AS
1.150.000 Highwealth Construction Corp. (Inmobiliaria) 1.773.431 0,06 (Construccion e ingenieria) 8.124.805 0,27
100.000 Holtek Semiconductor, Inc. (Semiconductores) 211.770 0,01 1.488.824 Tekfen Holding AS
297.000 Holy Stone Enterprise Co., Ltd. (Electronica) 909.756 0,03 (Construccion e ingenieria) 6.299.445 0,21
412.000 International Games System Co., Ltd. 3.707.267  Turkcell lletisim Hizmetleri AS
(Software) 3.473.238 0,12 (Telecomunicaciones) 7.379.415 0,24
342.000 Machvision, Inc. (Electronica) 4.089.107 0,14 148.775 Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS
415.000 Makalot Industrial Co., Ltd. (Confeccién) 2.721.436 0,09 (Muebles para el hogar) 248.738 0,01
291.000 Mirle Automation Corp. (Semiconductores) 428.300 0,01 27.606.018 0,92
1.925.000 Novatek Microelectronics Corp.
(Semiconductores) 10.167.106 0,34 Emiratos Arabes Unidos
1.020.000 Phisgn Electro_nics Corp. (Ordenadores) 9.207.094 0,31 453.536  Abu Dhabi Commercial Bank PJSC (Bancos) 1.101.265 0,04
1.143.000  President Chain Store Corp. 3.342.521 Emaar Properties PUSC (Inmobilaria) 4.055.149 0,13
(Venta al por menor) 10.872.433 0,36 380762  First Abu Dhabi Bank PJSC (Bancos) 1.519.366 0,05
3.273.000 Radiant Opto-Electronics Corp.
(Electrénica) 10.343.529 0,34 6.675.780 022
332.000 Radium Life Tech Co., Ltd. Estados Unidos
(Constructores de viviendas) 145.617 0,01 . .
2977.000 Realtek Semiconductor Corp. 906.100  Yum China Holdings, Inc. (Venta al por menor) 35.999.353 1,20
(Semiconductores) 18.749.605 0,62 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
1.467.000 Ruentex Industries Ltd. (Venta al por menor) 3.206.280 0,11 (coste USD 2.980.564.788) 2.917.485.464 96,98
4.264.000 Taiwan High Speed Rail Corp.
(Transportes) 5.863.583 0,20 TOTAL DE TiTULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
3.007.800 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
Ltd. — ADR® (Semiconductores) 116.131.158 3,86 (coste USD 2.980.564.788) 2.917.485.464 96,98
6.673.000 Taiwan Styrene Monomer
(Productos para la construccion) 5.124.073 0,17 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
2.959.000 Tripod Technology Corp. (Electrénica) 9.397.136 0,31 EXCLUYENDO DERIVADOS
20.418.000  Uni-President Enterprises Corp. (coste USD 2.980.564.788) 2.917.485.464 96,98
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 52.386.687 1,74 o
8.738.000  Unimicron Technology Corp. (Electrénica) 8.256.986 0,27 Contratos de futuros - (0,15%)
35.461.000 Yuant_a_ Financial. Holding Co., Ltd. Valor de mercado Minusvalia
(Servicios financieros diversos) 19.892.384 0,66 Nimero de de la asignacion Jatente en % del
5.337.000  Zhen Ding Technology Holding Ltd. contratos  Descripcion del valor usD usD patrimonio
(Electronica) 15.609.599 0,52
usb
380.078.360 12,63 976 MSCI Emerging
Markets Index
Futures
21/06/2019 Larga  48.473.040 (4.509.239) (0,15)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE
CONTRATOS DE FUTUROS (4.509.239) (0,15)

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Contratos de divisas a plazo — (0,00%)

Plusvalia
Fecha de latente en % del Valor de mercado en % del
Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento usD patrimonio TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio
EUR 278,000 usb 309428 04/06/2019 778 0,00 Total inversiones excluyendo derivados
- (coste USD 2.980.564.788) 2.917.485.464 96,98
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE Minusvalia latente sobre contratos de futuros (4.509.239) (0,15)
DIVISAS A PLAZO 778 0,00 Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 778 0,00
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (898) (0,00)
. . Plusvalia latente sobre contratos de divisas
Minusvalia N
a plazo celebrados con fines de cobertura 569 0,00
Fecha de fatente en % del Minusvalia latente sobre contratos de divisas
Divisa Compra Divisa Venta imi usb atrimonio
u P L patrmont a plazo celebrados con fines de cobertura (508) (0,00)
EUR 69.000 usD 77.083  03/06/2019 (89) (0,00) Otros activos y pasivos 95.407.238 317
usb 79.056 EUR 71.000  03/06/2019 (169) (0,00
usb 307.334 EUR 276.000  04/06/2019 (640) (0,00 Patrimonio 3.008.383.404 100,00
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.
DIVISAS A PLAZO (898) (0,00) - e )
Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Credit Suisse International, Deutsche
Contratos de divisas a plazo especificos de Bank AG, Morgan Stanley & Co. International Plc. y State Street Bank & Trust.
una clase de acciones - 0,00% +  Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2019. Consulte la
. nota 7.
Plusvalia
Fecha de latente en % del @ Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento usD patrimonio (Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
CHF 40.587 usD 40294 2500612019 168 000 anterior pero a escala internacional)).
PLN 351.835 usb 91230 25/06/2019 401 0,00 ®) 144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS lca:acter d1e4irzlzlorl1 p[lvaga,\il Ton tuéul:)sdtranierlblez dj;;;formldad con lo establecido en
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 569 0,00 a Norma © 1a Ley de Valores Estadounidense de 153.
©  La valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la nota 4.
Minusvalia % del
- o Fe_cl?a de latente en . % d-el Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento usbD patrimonio
EUR 410275 UsD 459128 25/06/2019 (508) (0,00) Acciones ordinarias
- Bancos 12,27
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS Internet 11,54
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (508) (0,00) Semiconductores 9,49
Seguros 8,50
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES ) " )
Alimentacion, bebidas y tabaco 5,37
(coste USD 2.980.564.788) 2.912.976.166 96,83 Inmobiliaria 514
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 95.407.238 317 Petroleo y gas 4,30
Software 4,04
PATRIMONIO 3.008.383.404 100,00 Mineria 4,00
Ordenadores 3,90
Otros 28,43
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 96,98
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (0,15)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 0,00
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (0,00)

Plusvalia latente sobre contratos de divisas
a plazo celebrados con fines de cobertura 0,00

Minusvalia latente sobre contratos de divisas

a plazo celebrados con fines de cobertura (0,00)
Otros activos y pasivos 3,17
TOTAL 100,00

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Europe CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor EUR patrimonio Tenencias Descripcion del valor EUR patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 96,46% Francia — (continuacién)
194.133 Téléperformance (Ordenadores) 33.041.437 1,04
Australia 399.663 Total S.A. (Petroleo y gas) 18.512.390 0,59
1.341.330 BHP Group Plc. (Mineria) 26.896.269 0,85 462.693.932 14.64
Austria Alemania
+ 632.077 OMV AG (Petréleo y gas) 26.515.630 0,84 125,625 Aareal Bank AG
Bélgica (Sgrvicios ﬁnanciero‘s’ diversos) 3.287.606 0,10
+ 111005 Ageas (Seguros) 4.832.048 0,15 230.192 ad!das AG (Confeccién) 58.698.960 1,86
368.005 Anheuser-Busch InBev S.A/NV 154.531 Allla!']z S'.E‘ (Seguros) 30.637.316 0,97
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 26.500.040 0,84 72274 alstria office REITAG
414.878 KBC Group NV (Bancos) 24.361.636 077 (Fondo de inversién inmobiliaria) 1.009.668 0,03
449.914  UCB S.A. (Productos farmacéuticos) 30.675.136 097 112549 CANCOM SE. (Ordenadores) 4844.109 015
164.396 Covestro AG 144A@ (Productos quimicos) 6.436.103 0,20
86.368.860 273 128.842 Deutsche Boerse AG
) (Servicios financieros diversos) 15.911.987 0,50
Dinamarca 225173 Deutsche Pfandbriefbank AG 144A@
297.419  Carlsberg A/S 'B" (Bancos) 2792145 0,09
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 35.070.367 wm 101901 Deutsche Wohnen S.E. (Inmobiliaria) 4.283.918 0,14
366.472 GN Store Nord S 114.116  Deutz AG (Maquinaria — Varios) 841.035 0,03
(Atencion sanitaria — Productos) 15.447.864 0.49 4506.666 E.ON S.E. (Electricidad) 42.078.741 1,33
692735 Novo Nordisk A/S *B" 1.367.584  Evotec S.E. (Atencion sanitaria - Servicios) 29.389.380 0,93
(Productos farmacéuticos) 29.191.526 0,92 221170 Fresenius S.E. & Co. KGaA
120856 Royal Unibrew A/S (Atencion sanitaria — Servicios) 9.967.026 0,31
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 7.703.145 0.25 92311 GEA Group AG (Maquinaria — Varios) 2.238.542 0,07
91.562  SimCorp A/S (Software) 7.993.846 025 32.707 Hannover Rueck S.E. (Seguros) 4.353.302 0,14
4.687 Vestas Wind Systems A/S 46.696 HOCHTIEF AG
(Fuentes de energia) 343.929 0,01 (Construccin e ingenieria) 4.912.419 0,15
95.750.677 3,03 44303 HUGO BOSS AG (Venta al por menor) 2.284.263 0,07
328.346 Merck KGaA (Productos farmacéuticos) 28.349.394 0,90
Islas Feroe 101.165 Nemetschek S.E. (Software) 13.778.673 0,44
152.687  Bakkafrost P/F 14.811  Porsche Automobil Holding S.E. — Preferente
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 7.249.708 0,23 (Fabricantes de automéviles) 815.197 0,03
1.181.444  ProSiebenSat,1 Media S.E.
Finlandia (Medios de comunicacion) 17.343.598 0,55
122.290 Kesko OYJ"B" 31.657 Rheinmetall AG (Piezas de recambio y
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.762.305 0,18 equipos para automoviles) 3.005.516 0,09
73.913 Kone OYJ "B" (Maquinaria — Varios) 3.597.346 0,11 351.692 RWE AG (Electricidad) 7.804.046 0,25
598.549 Valmet OYJ (Maquinaria — Varios) 12.294.196 0,39 81.393 SAP S.E. (Software) 8.990.671 0,28
21.653.847 0,68 99.431 S?emelns AG (Fabricaciones varias) 10.040.542 0,32
107.717  Siltronic AG (Semiconductores) 6.553.502 0,21
Francia 273.816  Software AG (Software) 8.009.118 0,25
451.879  Air Liquide S.A. (Productos quimicos) 50.316.727 1,59 164.887  TAG Immobilien AG (Inmobiliaria) 3.459.329 01
1.169.231  BNP Paribas S.A. (Bancos) 47.552.625 1,50 31.846 TLG Immobilien AG (Inmobiliaria) 834.365 0,03
90.247 Bureau Veritas S.A. 254.934  Wirecard AG (Servicios comerciales) 35.690.760 1,13
(Servicios comerciales) 1.902.407 0,06 368.641.231 11,66
2.799 Christian Dior S.E. (Confeccion) 1.187.336 0,04
1.006 Dassault Aviation S.A. Isla de Man
(Aeroespacial y defensa) 1.116.660 0,03 698.209 GVC Holdings Plc. (Entretenimiento) 4.698.326 0,15
227.166 Dassault Systémes S.E. (Software) 30.042.703 0,95
89.841 Eiffage S.A. Italia
(Construccion e ingenieria) 7.697.577 0,24 9.754.391  A2A SpA (Electricidad) 14.260.920 0,45
321.086 Eutelsat Communications S.A. 1.201.336  Davide Campari-Milano SpA
(Telecomunicaciones) 5.074.764 0,16 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 10.409.576 0,33
31.881 Ipsen S.A. (Productos farmacéuticos) 3.373.010 0,11 41.051 DiaSorin SpA (Atencion sanitaria — Productos) 3.733.589 0,12
99.802 Kering S.A. (Confeccion) 46.043.653 1,46 4.052.652 Enel SpA (Electricidad) 22.334.165 0,71
412.432 Legrand S.A. 1.5622.772  Eni SpA (Petréleo y gas) 20.624.424 0,65
(Equipos y componentes eléctricos) 24.729.423 0,78 979.734  Leonardo SpA (Aeroespacial y defensa) 9.650.380 0,30
165.893 Pernod Ricard S.A. 1.839.004 Mediobanca Banca di Credito
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 26.119.853 0,83 Finanziario SpA (Bancos) 15.160.749 0,48
1.201.065 Peugeot S.A. + 131.329 Moncler SpA (Confeccion) 4.285.265 0,14
(Fabricantes de automoviles) 23.775.082 0,75 646.874 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA
374.089 Publicis Groupe S.A. (Publicidad) 18.289.211 0,58 (Electricidad) 3.522.876 0,11
357.166 Safran S.A. (Aeroespacial y defensa) 41.824.138 1,32 843.667 UniCredit SpA (Bancos) 8.537.910 0,27
37.816  Sartorius Stedim Biotech 112.519.854 356
(Atencion sanitaria — Productos) 4.647.586 0,15
665.284  Schneider Electric S.E. Paises Bajos
(Equipos y componentes eléctricos) 46.702.937 148 1.540.954  ABN AMRO Group NV — CVA 144A@ (Bancos) ~ 29.239.602 0,92
437704 SCOR S.E. (Seguros) 16.006.835 0,51 258.030  Akzo Nobel NV (Productos quimicos) 19.496.747 0.62
659.252  Société Genérale S.A. (Bancos) 14.737.578 0.47 131724 ASM International NV (Semiconductores) 6.828.572 0,22

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Europe CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor EUR patrimonio Tenencias Descripcion del valor EUR patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Paises Bajos — (continuacion) Suecia — (continuacién)
273.228 ASML Holding NV (Semiconductores) 46.088.099 1,46 341.082 Hennes & Mauritz AB "B" (Venta al por menor) 4.558.674 0,14
433.841 ASR Nederland NV (Seguros) 14.772.286 0,47 13.589 Nolato AB "B" (Productos quimicos) 578.479 0,02
+ 771.847 BE Semiconductor Industries NV 1.924.687 Sandvik AB (Maquinaria — Construccion y minas) ~ 26.430.091 0,84
(Semiconductores) 15.460.095 0,49 97.881 SKF AB "B" (Productos fabricados
94.340 Euronext NV 144A@ con metal/Ferreteria) 1.349.640 0,04
(Servicios financieros diversos) 5.962.288 0,19 125.052 Swedbank AB "A" (Bancos) 1.609.024 0,05
736.707  Koninklijke Ahold Delhaize NV 781.355 Swedish Match AB
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 14.789.393 0,47 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 31.336.558 0,99
80.558  Koninklijke DSM NV (Productos quimicos) 8.079.967 0,25 2.061.193  Telefonaktiebolaget LM Ericsson "B"
111.054  Koninklijke Philips NV (Telecomunicaciones) 17.750.482 0,56
(Atencion sanitaria — Productos) 3.932.977 0,12 1.797.530 Volvo AB "B" (Fabricantes de automoviles) 22.283.184 0,71
100.382  NXP Semiconductors NV 175.034.058 554
(Semiconductores) 7.987.561 0,25
72.625 QIAGEN NV (Atencion sanitaria — Productos) 2.461.261 0,08 Suiza
343.634 Randstad NV (Servicios comerciales) 15.807.164 0,50 633.721 ABB Ltd. (Electronica) 10.360.102 033
+ 1.253.817  Royal Dutch Shell Plc. "A" (Petroleo y gas) 718.369  Adecco Group AG (Servicios comerciales) 34.536.830 1,09
(cotizada en los Paises Bajos) 34.881.189 1,10 178.076 Coca-Cola HBC AG
+ 145718 Royal Dutch Shell Plc. A" (Petroleo y gas) (Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.680.039 0,18
(cotizado en Reino Unido) 4.053.576 0,13 +  77.255 Helvetia Holding AG (Seguros) 8.486.377 0,27
1.067.612  Royal Dutch Shell Plc. "B" (Petroleo y gas) 29.789.120 0,94 103.464 Lonza Group AG (Atencién sanitaria - Servicios) ~ 28.339.715 0,90
727.323  Wolters Kluwer NV (Medios de comunicacion) 45.268.584 1,43 532.263 Nestlé S.A. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 47320573 1,50
304.898.481 9,64 478.064 Novartis AG (Productos farmacéuticos) 36.662.324 1,16
7.100 Partners Group Holding AG
Noruega (Servicios financieros diversos) 4.407.348 0,14
577.826  Aker BP ASA (Petréleo y gas) 13.965.853 0,44 11.382 PSP Swiss Property AG (Inmobiliaria) 1.140.696 0,04
193.783  Austevoll Seafood ASA 407.244  Roche Holding AG (Productos farmacéuticos) 95.570.880 3,02
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 1.819.996 0,06 + 149.922 Sonova Holding AG +
2.636.048 DNB ASA (Bancos) 39.965.028 1,26 (Atencion sanitaria — Productos) 29.796.170 0,94
1.384.799 Leroy Seafood Group ASA 118.695 STMicroelectronics NV (Semiconductores) 1.608.317 0,05
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 8.448.903 0,27 1.871 Tecan Group AG
59.062 Mowi ASA (Alimentacion, bebidas y tabaco) 1.219.871 0,04 (Atencion sanitaria — Productos) 397.709 0,01
1.768.774  Orkla ASA (Alimentacion, bebidas y tabaco) 13.669.363 0,43 248.161 Temenos AG (Software) 38.389.991 1,21
282.969 Salmar ASA (Alimentacion, bebidas y tabaco) 11.613.733 0,37 648.894 UBS Group AG (Bancos) 6.670.956 0,21
95.116  Storebrand ASA (Seguros) 615.702 0,02 349.368.027 11,05
280.357 Telenor ASA (Telecomunicaciones) 5.170.202 0,16
50.513 TGS NOPEC Geophysical Co. ASA Reino Unido
(Servicios de petroleo y gas) 1.130.542 0,04 2.213.077  3i Group Plc. (Sociedades de inversion) 26.243.354 0,83
97.619.193 3,09 72.834  Abcam Plc. (Biotecnologia) 1.170.211 0,04
3.515.801 Aviva Plc. (Seguros) 16.097.386 0,51
Portugal 1.560.485 Barratt Developments Plc.
3.884.047 EDP - Energias de Portugal S.A. (Electricidad) 12.529.936 0,40 (Constructores de viviendas) 9.852.749 0,31
170.624 Beazley Plc. (Seguros) 1.075.185 0,03
Espana 438.404  boohoo Group Plc. (Confeccion) 1.116.911 0,04
855.100 ACS Actividades de Construccion y 175.495 BP Plc. — ADR® (Petroleo y gas) 6.418.383 0,20
Servicios S.A. 1.034.577  British American Tobacco Plc.
(Construccion e ingenieria) 31.536.088 1,00 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 32.223.349 1,02
26.179 Aena SME S.A. 144A@ 1.240.477  Centrica Plc. (Gas) 1.311.328 0,04
(Construccion e ingenieria) 4.303.828 0,14 48.377 Compass Group Plc.
5.233.650 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 977.039 0,03
(Bancos) 25.487.876 0,81 1.957.602 Diageo Plc. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 73.208.672 2,32
4.546.940 Banco Santander S.A. (Bancos) 17.994.515 0,57 177.224  Dialog Semiconductor Plc.
446.283 Enagas S.A. (Gas) 10.835.751 0,34 (Semiconductores) 5.049.112 0,16
243.788  Grifols S.A. (Productos farmacéuticos) 5.572.994 0,18 8.865.454  Direct Line Insurance Group Plc.
2.004.980 Iberdrola S.A. (Electricidad) 16.633.314 0,52 (Seguros) 31.638.820 1,00
905.037  Merlin Properties Socimi S.A. 1.173.115  Experian Plc. (Servicios comerciales) 31.393.892 0,99
(Fondo de inversién inmobiliaria) 10.724.688 0,34 433.016  Fevertree Drinks Plc.
2.019.075 Repsol S.A. (Petréleo y gas) 29.084.775 0,92 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 12.937.252 0,41
5.938.286  Telefonica S.A. (Telecomunicaciones) 42.518.128 1,34 + 2.157.467  Fiat Chrysler Automobiles NV
194.691.957 6,16 (Fabricantes de automdviles) 24.702.997 0,78
221.683 Genel Energy Plc. (Petroleo y gas) 435.713 0,01
Suecia 1.112.034 Halma Plc. (Electronica) 22.722.527 0,72
855.140 Atlas Copco AB "A" 2.265.573 HSBC Holdings Plc. (Bancos) 16.485.060 0,52
(Maquinaria — Varios) 20.453.577 0,65 239767 1G Group Holdings Plc.
140.720  Atlas Copco AB "B" (Servicios financieros diversos) 1.490.059 0,05
(Maquinaria — Construccion y minas) 3.033.585 0,10 1:441.690  Imperial Brands Plc.
979.924  Boliden AB (Mineria) 19.677.774 0,62 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 31.187.608 0,99
979.924 Boliden AB (Mineria) 391.021 0,01 3.960.095 International Consolidated Airlines Group S.A.
1.315.218  Electrolux AB - Serie B (Aerolineas) 20312115 0,64
(Muebles para el hogar) 25.581.969 0,81 234.520 Intertek Group Plc. (Servicios comerciales) 13.886.532 0,44
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Goldman Sachs Funds—Europe CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor EUR patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion)
Reino Unido — (continuacion)
11.176.711  Legal & General Group Plc. (Seguros) 32.358.679 1,02
71.247.569 Lloyds Banking Group Plc. (Bancos) 46.166.715 1,46
4.003.332 National Grid Plc. (Gas) 35.701.679 1,13
292.149 Next Plc. (Venta al por menor) 18.973.406 0,60
2.683.234 Pearson Plc. (Medios de comunicacion) 23.783.739 0,75
1.242.059 Persimmon Plc. (Constructores de viviendas) 27.411.398 0,87
+ 779.807 Rio Tinto Plc. —ADR® (Mineria) 40.260.511 1,27
227.294 Royal Bank of Scotland Group Plc. (Bancos) 549.066 0,02
2.116.220 Smith & Nephew Plc.
(Atencion sanitaria — Productos) 39.671.741 1,26
6.088.445 Taylor Wimpey Plc.
(Constructores de viviendas) 11.362.189 0,36
503.715  Unilever Plc. - ADR®
(Cosmética/Cuidado Personal) 27.446.233 0,87
685.621.610 21,69
Estados Unidos
366.406 Carnival Plc. - ADR® (Ocio) 16.428.101 0,52
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste EUR 3.060.604.962) 3.049.179.697 96,46
TOTAL DE TiTULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
(coste EUR 3.060.604.962) 3.049.179.697 96,46
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste EUR 3.060.604.962) 3.049.179.697 96,46
Contratos de futuros — (0,08%)
Valor de mercado Minusvalia
Namero de de la asignacion latente en % del
contratos Descripcion del valor EUR EUR patrimonio
EUR
1.408 Euro STOXX 50
Index Futures
21/06/2019 Larga 45.914.880 (1.728.656) (0,05)
GBP
468 FTSE 100 Index
Futures
21/06/2019 Larga  37.720.463 (827.413) (0,03)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE
CONTRATOS DE FUTUROS (2.556.069) (0,08)
Contratos de divisas a plazo especificos de
una clase de acciones - 0,01%
Plusvalia
Fecha de latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento EUR patrimonio
CHF 1.630.402 EUR 1.446.425  25/06/2019 7.657 0,00
CHF 826.551 GBP 642.950  25/06/2019 12.245 0,00
CHF 25.546 NOK 222168 25/06/2019 101 0,00
CHF 11.254 usD 11.172  25/06/2019 43 0,00
EUR  15.663.993 GBP 13.755.261 25/06/2019 157.247 0,01
PLN 53.697 CHF 14.026  25/06/2019 1 0,00
PLN 198.879 EUR 46.076  25/06/2019 258 0,00
PLN 98.249 GBP 19.950  25/06/2019 396 0,00
PLN 4.231 NOK 9.609  25/06/2019 5 0,00
PLN 2.226 usb 577 25/06/2019 2 0,00
SGD  175.979.217 EUR  114.205.757  25/06/2019 26.844 0,00
usb 60.980 EUR 54.491 25/06/2019 61 0,00
usb 30.480 GBP 23.878  25/06/2019 344 0,00
usb 1.253 NOK 10.978  25/06/2019 0 0,00
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 205.204 0,01

Contratos de divisas a plazo especificos de
una clase de acciones — (continuacién)

Minusvalia
Fecha de latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento EUR patrimonio
CHF 127.957 SEK 1.224505  25/06/2019 (1.032) (0,00
EUR 8.386.175 CHF 9.441.092  25/06/2019 (34.310) (0,00
EUR 659.833 NOK 6.464.399  25/06/2019 (21) (0,00
EUR 2.431.683 SEK 26.197.015  25/06/2019 (31.777) (0,00
EUR 346.816 usb 388.096  25/06/2019 (226) (0,00
PLN 15.619 SEK 39.034  25/06/2019 (32) (0,00
usb 16.338 CHF 16.456  25/06/2019 (61) (0,00
usb 4.790 SEK 46.164  25/06/2019 (56) (0,00
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (67.515) (0,00)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste EUR 3.060.604.962) 3.046.761.317 96,39
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 114.225.407 3,61
PATRIMONIO 3.160.986.724 100,00
Valor de mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES EUR patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados
(coste EUR 3.060.604.962) 3.049.179.697 96,46
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (2.556.069) (0,08)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas
a plazo celebrados con fines de cobertura 205.204 0,01
Minusvalia latente sobre contratos de divisas
a plazo celebrados con fines de cobertura (67.515) (0,00)
Otros activos y pasivos 114.225.407 3,61
Patrimonio 3.160.986.724 100,00

El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Barclays Bank Plc., HSBC Bank Plc.,
JP Morgan Chase Bank N.A., Morgan Stanley & Co. International Plc. y State Street Bank & Trust.

La exposicion maxima a cada contraparte a 31 de mayo de 2019, medida como porcentaje del

VL, es del 0,01%.

+  Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2019. Consulte la nota 7.

@ 144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con
caracter de emision privada, y son tdtulos transferibles de conformidad con lo establecido en

la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

®  Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
(Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el

anterior pero a escala internacional)).

% del
Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
Acciones ordinarias
Alimentacion, bebidas y tabaco 12,85
Bancos 9,40
Productos farmacéuticos 7,26
Petréleo y gas 5,82
Seguros 5,09
Servicios comerciales 4,21
Electricidad 3,76
Confeccion 3,54
Software 3,38
Atencidn sanitaria — Productos 3,17
Otros 37,98
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 96,46
Minusvalia latente sobre contratos de futuros (0,08)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas
a plazo celebrados con fines de cobertura 0,01
Minusvalia latente sobre contratos de divisas
a plazo celebrados con fines de cobertura (0,00)
Otros activos y pasivos 3,61
TOTAL 100,00

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds—Global CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 98,73% Alemania — (continuacion)
9.187 Nemetschek S.E. (Software) 1.396.229 0,03
Australia 66.957 ProSiebenSat,1 Media S.E.
8.085.675 Beach Energy Ltd. (Petréleo y gas) 10.101.714 0,18 (Medios de comunicacion) 1.096.801 0,02
361.351  BHP Group Plc. (Mineria) 8.085.212 0,15 38.087 RIB Software S.E. (Software) 662.140 0,01
1.109.465 Coca-Cola Amatil Ltd. 92.075  Siltronic AG (Semiconductores) 6.250.815 0,11
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 7.308.048 0,13 33.633 Wirecard AG (Servicios comerciales) 5.254.112 0,09
2.802.112 Qantas Airways Ltd. (Aerolineas) 10.755.645 0,19 156.006.294 279
36.250.619 0,65
Hong Kong
Bélgica 2.724.200  AIA Group Ltd. (Seguros) 25.549.779 0,46
63.996 UCB S.A. (Productos farmacéuticos) 4.868.728 0,09 28.026 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd.
(Servicios financieros diversos) 890.494 0,01
Bermudas
591.340  Arch Capital Group Ltd. (Seguros) 20.194.261 0,36 26.440.273 047
394.968 Assured Guaranty Ltd. (Seguros) 16.098.896 0,29 |
rlanda
36.293.157 0,65 10.260 Jazz Pharmaceuticals Plc.
(Productos farmacéuticos) 1.278.191 0,02
Canada
34.100 Alimentation Couche-Tard, Inc. "B" Italia
(Venta al por menor) 2.087.585 0,04 321.776 Enav SpA 144A@

396.400 CAE, Inc. (Aeroespacial y defensa) 9.984.710 0,18 (Construccion e ingenieria) 1.740.692 0,03

204.800 Canadian Pacific Railway Ltd. (Transportes) 44.697.259 0,80 90.132  Leonardo SpA (Aeroespacial y defensa) 990.652 0,02
16.500  CGl, Inc. (Ordenadores) 1.203.049 0,02 492.941 Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA
31.800 Descartes Systems Group, Inc. (Software) 1.277.406 0,02 (Bancos) 4.534.596 0,08

753.700  Empire Co., Ltd. "A" + 35530 Moncler SpA (Confeccion) 1.293.654 0,02

(Alimentacion, bebidas y tabaco) 17.291.092 0,31
90.800 Granite Real Estate Investment Trust 8.559.504 0.15
(Fondo de inversién inmobiliaria) 4.055.465 0,07 Japén
264.100 Kirkland Lake Gold Ltd. (Mineria) 8.945.826 0,16 180.800  Ajinomoto Co., Inc
1.895.800 Lundin Mining Corp. (Mineria) 8.400.089 0,15 : ) S
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 3.060.533 0,06
242.100 Open Text Corp. (Software) 9.590.954 0,17 f uticos)  24.838.152 044
+1.219.300  Suncor Energy, Inc. (Petroleo y gas) 37.110.698 0,66 1.857.600  Astellas Pharma, Inc. (Produotos farmacéuti 839, :
17.900 TMX Group Ltd. (Servicios financieros diversos) ~ 1.185.925 0,02 235100 Central Japan Railway Co. (Transportes) 48770783 087
: : s J 47.200 Chubu Electric Power Co., Inc. (Electricidad) 640.487 0,01
145.830.058 2,60 882.700 Daiwa House Industry Co., Ltd.
- (Constructores de viviendas) 26.305.560 0,47
Dinamarca 134.700 DeNA Co., Ltd. (Software) 2.709.291 0,05
191.277  Carlsberg A/S "B" 481.100 East Japan Railway Co. (Transportes) 45.440.143 0,81
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 25.167.500 0,45 405.100  Fujitsu Ltd. (Ordenadores) 27.275.042 0,49
27.160  GN Store Nord A/S 1.581.400 Hitachi Ltd. (Maquinaria — Construccion y minas) ~ 53.210.586 0,95
(Atencion sanitaria — Productos) 1.277.507 0,02 360.500 Japan Airlines Co., Ltd. (Aerolineas) 11.284.433 0,20

761.833  Novo Nordisk A/S "B" (Productos farmacéuticos) — 35.822.440 0,64 255.800 Kao Corp. (Cosmética/Cuidado Personal) 19.841.360 0,35

32.865 SimCorp A/S (Software) 3.201.694 0,06 215500 KDDI Corp. (Telecomunicaciones) 5.509.647 0,10
65.469.141 117 417.600 Konami Holdings Corp. (Software) 19.569.979 0,35

214.100 Mitsui Fudosan Co., Ltd. (Inmobiliaria) 5.159.525 0,09

Finlandia 124.900 Nexon Co., Ltd. (Software) 1.847.090 0,03

214.356  Valmet OYJ (Maquinaria — Varios) 4.912.944 0,09 439.500  Nippon Telegraph & Telephone Corp.

(Telecomunicaciones) 19.589.585 0,35
Francia 476.000 NTT Data Corp. (Ordenadores) 5.656.647 0,10

261.962 Air Liquide S.A. (Productos quimicos) 32.548.744 0,58 2.473.400 ORIX Corp.

209.843 BNP Paribas S.A. (Bancos) 9.523.013 0,17 (Servicios financieros diversos) 34.717.268 0,62
47.376  Kering S.A. (Confeccion) 24.389.036 0,44 222.700 Rohm Co., Ltd. (Semiconductores) 13.654.688 0,24
16.606 Pernod Ricard S.A. 643.900 Santen Pharmaceutical Co., Ltd.

(Alimentacion, bebidas y tabaco) 2.917.517 0,05 (Productos farmacéuticos) 9.205.265 0,16

279.830 Peugeot S.A. (Fabricantes de automéviles) 6.180.954 0,11 437.300 Sega Sammy Holdings, Inc. (Entretenimiento) 5.154.290 0,09

630.790  Schneider Electric S.E. 619.500 Shionogi & Co., Ltd. (Productos farmacéuticos) 33.703.901 0,60

(Equipos y componentes eléctricos) 49.411.454 0,88 245.200 SoftBank Group Corp.
44.237 SCOR S.E. (Seguros) 1.805.163 0,03 (Telecomunicaciones) 22.838.495 0,41
99.300 Sumitomo Heavy Industries Ltd.
126775881 226 (Magquinaria — Varios) 3.120.811 0,06
Alemania 314.200 (S;umithO lR)eaIty & Development Co., Ltd. 530,701 ot

174.340  adidas AG (Confeccion) 49.606.998 0,89 nmobfiaria 99 :
28.451 CompuGroup Medical S.E. (Software) 1.906.410 0,03 148.500  TDK Corp. (Ordenadores) 10.008.236 0,18

452516 Covestro AG 144A®@ (Productos quimicos) 19.768.396 0.35 3.656.600  Yahoo Japan Corp. (Intemet) 10.454.735 0.19

4.455.668 E.ON S.E. (Electricidad) 46.422.220 0,83 475.097.233 8,48

619.182 Evotec S.E. (Atencion sanitaria — Servicios) 14.847.744 0,27

91.283 Merck KGaA (Productos farmacéuticos) 8.794.429 0,16
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Goldman Sachs Funds—Global CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Paises Bajos Suiza - (continuacién)
175.991 ABN AMRO Group NV — CVA 144A®) 367.593 STMicroelectronics NV (Semiconductores) 5.557.919 0,10
(Bancos) 3.726.301 0,07 122.024 Temenos AG (Software) 21.063.739 0,38
135.938 ASM Intern_ational NV (S_emiconductores) 7.863.422 0,14 157.803.715 2,82
106.510  ASML Holding NV (Semiconductores) 20.047.476 0,36
35.955 ASR Nederland NV (Seguros) 1.366.099 0,02 Reino Unido
295.576 BE Semiconductor Industries NV 49.127  Aon Plc. (Seguros) 8.872.582 0,16
(Semiconductores) 6.606.263 0,12 559.157 Barratt Developments Plc.
375.923  Koninklike Ahold Delhaize NV (Constructores de viviendas) 3.939.465 0,07
(Allmen}a0|on, bebidas y tabaco) . 8.420.932 0,15 172.105 British American Tobacco Plc.
119.606  Koninklijke DSM N\{ l(Prodectgs quimicos) 13.386.271 0,24 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.981.458 0,11
47.800  QIAGEN NV (Atencion sanitaria - Productos) 1.807.612 0,03 867.804 Diageo Pic. (Alimentacion, bebidas y tabaco) ~ 36.213.083 0,65
752173 Wolters Kluwer NV (Medios de comunicacion) 52.238.783 093 170.827 Dialog Semiconductor Plc. (Semiconductores) 5.430.686 0,10
115.463.159 2,06 424.742 Experian Plc. (Servicios comerciales) 12.683.395 0,22
+ 481.750 Fiat Chrysler Automobiles NV
Noruega (Fabricantes de automéviles) 6.155.069 0,11
1.124.154 DNB ASA (Bancos) 19.017.715 0,34 306.622 Halma Plc. (Electronica) 6.991.133 0,12
292.108 Orkla ASA (Alimentacion, bebidas y tabaco) 2.518.982 0,05 885.612 Imperial Brands Plc.
30.452 Salmar ASA (Alimentacion, bebidas y tabaco) 1.394.615 0,03 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 21.377.622 0,38
97.035 Storebrand ASA (Seguros) 700.893 0,01 4.129.685 International Consolidated Airlines Group S.A.
197.163  Telenor ASA (Telecomunicaciones) 4.057.208 0,07 (Aerolineas) 23.635.902 0,42
273.450 TGS NOPEC Geophysical Co. ASA 58.245  Intertek Group Plc. (Servicios comerciales) 3.848.383 0,07
(Servicios de petréleo y gas) 6.829.156 0,12 93.960 Next Plc. (Venta al por menor) 6.809.098 0,12
34.518.569 0,62 1.851.261 Pear‘son Plc. (Medios de comunicaci‘dp) 18.310.279 0,33
340.874  Persimmon Plc. (Constructores de viviendas) 8.394.379 0,15
Portugal 65.612  Rio Tinto Plc. - ADR® (Mineria) 3.779.907 0,07
608.378 Galp Energia SGPS S.A. (Petrdleo y gas) 9.076.337 0,16 2.666.063 Taylor Wimpey Plc. (Constructores de viviendas) 5.551.773 0,10
1.062.791 TechnipFMC Plc. (Servicios de petréleo y gas) 22.244.216 0,40
Puerto Rico 169.162  Unilever Plc. - ADR®
51.807 Popular, Inc. (Bancos) 2727120 0,05 (Cosmética/Cuidado Personal) 10.285.050 0,18
210.503.480 3,76
Espaiia
641.481 ACS Actividades de Construccion y Servicios Estados Unidos
S.A. (Construccion e ingenieria) 26.398.572 0,47 653.583  AbbVie, Inc. (Productos farmacéuticos) 50.097.137 0,89
825.797  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (Bancos) 4.487.536 0,08 26.764  Abiomed, Inc. (Atencion sanitaria — Productos) 7.019.930 0,13
559.428 Banco Santander S.A. (Bancos) 2.470.420 0,04 269.341  Activision Blizzard, Inc. (Software) 11.611.290 0,21
98.774 Enagas S.A. (Gas) 2.676.067 0,05 107.080 AECOM (Construccion e ingenieria) 3.335.007 0,06
119.908  Merlin Properties Socimi S.A. 1.516.293 AES Corp. (Electricidad) 23.911.941 0,43
(Fondo de inversion inmobiliaria) 1.585.522 0,03 322.162  Agilent Technologies, Inc. (Electrénica) 21.455.989 0,38
2.593.400 Telefonica S.A. (Telecomunicaciones) 20.719.929 0,37 210.914  Alcoa Corp. (Mineria) 4.460.831 0,08
58.338.046 1,04 26.127  Align Technology, Inc.
(Atencion sanitaria — Productos) 7.278.852 0,13
Suecia 139.245  Allison Transmission Holdings, Inc.
168.023  Alfa Laval AB (Fabricaciones varias) 3.425.478 0,06 (Piezas de recambio y equipos para automoviles) ~ 5.816.264 0,10
529.283  Atlas Copco AB "A" (Maquinaria — Varios) 14.126.212 0,25 366.193  Allstate Corp. (Seguros) 34.854.250 0,62
374.172 Boliden AB (Mineria) 8.384.180 0,15 1.621.110  Ally Financial, Inc.
374.172  Boliden AB (Mineria) 166.604 0,01 (Servicios financieros diversos) 46.995.979 0,84
314.393  Electrolux AB — Serie B (Muebles para el hogar) ~ 6.823.620 0,12 50.687  Alphabet, Inc. "A" (Internet) 56.208.588 1,00
258.454  Essity AB "B" (Cosmética/Cuidado Personal) 7.576.098 0,14 53.987  Alphabet, Inc. "C" (Internet) 59.664.813 1,07
+1.030.704  Fingerprint Cards AB "B" (Electronica) 1.678.329 0,03 70.065  Amazon.com, Inc. (Internet) 125.181.632 2,23
454.710  Hennes & Mauritz AB "B" (Venta al por menor) 6.781.410 0,12 301.735  Ameren Corp. (Electricidad) 22.023.638 0,39
149.086 Sandvik AB (Maquinaria — Construccion y minas)  2.284.447 0,04 362.289  American Electric Power Co., Inc. (Electricidad) ~ 31.039.110 0,55
243.766  SKF AB "B" (Productos fabricados con 1.001.236  American Homes 4 Rent "A"
metal/Ferreteria) 3.750.581 0,07 (Fondo de inversion inmobiliaria) 24.099.750 0,43
991.673 Swedish Match AB 87.367 American Tower Corp.
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 44.378.958 0,79 (Fondo de inversion inmobiliaria) 18.176.704 0,32
7.291.580 Telefonaktiebolaget LM Ericsson "B" 24.381  Ametek, Inc.
(Telecomunicaciones) 70.067.858 1,25 (Equipos y componentes eléctricos) 2.012.895 0,04
218.677 Trelleborg AB "B" (Fabricaciones varias) 2.888.336 0,05 82.942  Amgen, Inc. (Biotecnologia) 13.916.009 0,25
720.611 Volvo AB "B" (Fabricantes de automéviles) 9.967.993 0,18 184.654  Anthem, Inc. (Atencion sanitaria — Servicios) 51.078.989 0,91
1.032.858 Apple, Inc. (Ordenadores) 182.681.594 3,26
182.300.104 3.26 48.010 Avrista Networks, Inc. (Telecomunicaciones) 11.774.933 0,21
Suiza 495.024  Athene Holding Ltd. "A" (Seguros) 20.330.636 0,36
471904 Adecco Group AG (Servicios comerciales) 25.315.952 045 211690 Axalta Coating Systems Lid.
N . (Productos quimicos) 5.010.702 0,09
8.770 Helvetia Holding AG (Seguros) 1.074.982 0,02
144,821 Lonza Group AG (Atencion sanitaria — Servicios) ~ 44.263.268 0,79 100.000  Bausch Health Cos,, Inc.
N -~ (Productos farmacéuticos) 2.083.518 0,04
172.330 Roche Holding AG (Productos farmacéuticos) 45.127.108 0,81 .
. » - 127.493 Berry Global Group, Inc. (Embalajes y envases) 6.004.920 0,11
69.445 Sonova Holding AG (Atencién sanitaria —
Productos) 15.400.747 027 196.725 Bgst Buy Co., I.nc. (Venta‘al por menor) 12.415.315 0,22
! 129.775 Biogen, Inc. (Biotecnologia) 28.686.764 0,51
8.240 Booking Holdings, Inc. (Internet) 13.624.840 0,24
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Goldman Sachs Funds—Global CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Estados Unidos — (continuacién) Estados Unidos — (continuacién)
389.363 Brighthouse Financial, Inc. (Seguros) 14.005.387 0,25 533.915 Kroger Co. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 12.093.175 0,22
1.262.535 Bristol-Myers Squibb Co. 167.698 Lam Research Corp. (Semiconductores) 29.586.958 0,53
(Productos farmacéuticos) 57.432.717 1,03 30.914 Lamar Advertising Co. "A"
43.359 Camden Property Trust (Fondo de inversién inmobiliaria) 2.433.859 0,04
(Fondo de inversién inmobiliaria) 4.423.919 0,08 48.751 Lamb Weston Holdings, Inc.
664.354 Carnival Corp. (Ocio) 33.994.994 0,61 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 2.887.034 0,05
256.858  Carnival Plc. - ADR® (Ocio) 12.850.606 0,23 752.187 Las Vegas Sands Corp. (Alojamiento) 41.212.326 0,74
158.933  Caterpillar, Inc. 96.988 Lear Corp. (Piezas de recambio y
(Maquinaria — Construccion y minas) 19.079.907 0,34 equipos para automdviles) 11.718.090 0,21
148.133 CDW Corp. (Internet) 14.939.213 0,27 37.790 Leidos Holdings, Inc. (Ordenadores) 2.812.332 0,05
929.438  CF Industries Holdings, Inc. 4.496 Madison Square Garden Co. "A"
(Productos quimicos) 36.768.567 0,66 (Entretenimiento) 1.319.756 0,02
252.876 Cinemark Holdings, Inc. (Entretenimiento) 9.561.242 0,17 154.492  ManpowerGroup, Inc.
529.228 Citigroup, Inc. (Bancos) 32.992.073 0,59 (Servicios comerciales) 13.309.486 0,24
1.025.574  Citizens Financial Group, Inc. (Bancos) 33.925.988 0,61 1.330.997  Marathon Oil Corp. (Petréleo y gas) 17.742.190 0,32
481.911  Citrix Systems, Inc. (Software) 45.227.347 0,81 143.175 Match Group, Inc. (Internet) 9.827.532 0,18
456.448 CMS Energy Corp. (Electricidad) 25.474.363 0,45 51.591 McKesson Corp. (Productos farmacéuticos) 6.301.325 0,11
231.540 Colgate-Palmolive Co. 265.828 Microsoft Corp. (Software) 32.901.532 0,59
(Cosmética/Cuidado Personal) 16.240.216 0,29 46.458 Molson Coors Brewing Co. "B"
640.490 Comerica, Inc. (Bancos) 44.850.312 0,80 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 2.508.732 0,04
925.107  ConocoPhillips (Petréleo y gas) 54.544.309 0,97 529.068 Monster Beverage Corp.
71.518 Consolidated Edison, Inc. (Electricidad) 6.127.662 0,11 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 32.902.739 0,59
18.244  CoreSite Realty Corp. 98.360 MSCI, Inc. (Software) 21.574.282 0,39
(Fondo de inversion inmobiliaria) 2.111.561 0,04 1.443.635 Mylan NV (Productos farmacéuticos) 24.325.250 0,43
16.711  CoStar Group, Inc. (Servicios comerciales) 8.456.267 0,15 36.187 NetApp, Inc. (Ordenadores) 2.149.146 0,04
334.466 CSX Corp. (Transportes) 24.703.659 0,44 54.386  Netflix, Inc. (Internet) 18.795.258 0,34
576.902 Devon Energy Corp. (Petréleo y gas) 14.659.080 0,26 1.103.152  News Corp. "A" (Medios de comunicacion) 12.620.059 0,23
40.809 Douglas Emmett, Inc. 9.730 Norfolk Southern Corp. (Transportes) 1.903.383 0,03
(Fondo de inversién inmobiliaria) 1.629.503 0,03 22.661  Northern Trust Corp. (Bancos) 1.952.245 0,03
764.918 DR Horton, Inc. (Constructores de viviendas) 33.052.107 0,59 1.176.311  NRG Energy, Inc. (Electricidad) 39.418.182 0,70
288.937 DTE Energy Co. (Electricidad) 35.891.754 0,64 2.703  O'Reilly Automotive, Inc. (Venta al por menor) 993.542 0,02
646.092 Duke Realty Corp. 361.099 Occidental Petroleum Corp. (Petrdleo y gas) 18.488.269 0,33
(Fondo de inversién inmobiliaria) 19.247.081 0,34 103.237 ON Semiconductor Corp. (Semiconductores) 1.850.007 0,03
32.916 East West Bancorp, Inc. (Bancos) 1.417.692 0,03 267.407 Oracle Corp. (Software) 13.696.586 0,24
32.906 Eastman Chemical Co. (Productos quimicos) 2.181.668 0,04 233.994 PacWest Bancorp (Bancos) 8.547.801 0,15
1.362.480 eBay, Inc. (Internet) 48.844.908 0,87 259.035 Palo Alto Networks, Inc. (Internet) 52.374.287 0,93
1.077.266 Exelon Corp. (Electricidad) 51.579.496 0,92 160.273  Parker-Hannifin Corp. (Fabricaciones varias) 24.584.275 0,44
5.924 Expedia Group, Inc. (Internet) 683.274 0,01 700.301 PayPal Holdings, Inc. (Servicios comerciales) 76.416.845 1,36
31.531  F5 Networks, Inc. (Internet) 4.241.550 0,08 775.105  Philip Morris International, Inc.
403.023 Facebook, Inc. "A" (Internet) 72.004.089 1,29 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 60.698.472 1,08
632.663  Fifth Third Bancorp (Bancos) 16.803.529 0,30 567.489 Phillips 66 (Petrdleo y gas) 45.921.210 0,82
68.337  First American Financial Corp. (Seguros) 3.494.071 0,06 462.892 PPL Corp. (Electricidad) 13.845.100 0,25
522.292 Fortinet, Inc. (Ordenadores) 39.182.346 0,70 701.981 Progressive Corp. (Seguros) 56.004.044 1,00
696.578 General Motors Co. 1.143.448 PulteGroup, Inc. (Constructores de viviendas) 35.515.495 0,63
(Fabricantes de automéviles) 23.237.842 0,41 111.473  Qorvo, Inc. (Semiconductores) 6.844.442 0,12
927.255 Gilead Sciences, Inc. (Biotecnologia) 57.962.710 1,03 136.497 Ralph Lauren Corp. (Confeccion) 14.201.148 0,25
89.403 GoDaddy, Inc. "A" (Internet) 6.544.300 0,12 223.373 Regions Financial Corp. (Bancos) 3.087.015 0,05
299.682 HCA Healthcare, Inc. 82.632 Reinsurance Group of America, Inc.
(Atencién sanitaria — Servicios) 36.159.630 0,65 (Seguros) 12.115.504 0,22
104.154  Herbalife Nutrition Ltd. 46.343 salesforce.com, Inc. (Software) 7.068.698 0,13
(Productos farmacéuticos) 4.391.133 0,08 224.586 ServiceNow, Inc. (Software) 58.749.452 1,05
59.376  Highwoods Properties, Inc. 116.031  Sherwin-Williams Co. (Productos quimicos) 48.556.653 0,87
(Fondo de inversién inmobiliaria) 2.572.762 0,05 328.795 Southwest Airlines Co. (Aerolineas) 16.041.908 0,29
385.393  Hilton Worldwide Holdings, Inc. (Alojamiento) 34.315.393 0,61 114.716  Spirit AeroSystems Holdings, Inc. "A"
602.994  HollyFrontier Corp. (Petréleo y gas) 23.384.107 0,42 (Aeroespacial y defensa) 9.303.468 0,17
2.455.634 Host Hotels & Resorts, Inc. 664.180 State Street Corp. (Bancos) 37.034.677 0,66
(Fondo de inversién inmobiliaria) 44.299.637 0,79 99.379  Sun Communities, Inc.
196.249 Humana, Inc. (Atencion sanitaria — Servicios) 47.969.143 0,86 (Fondo de inversién inmobiliaria) 12.235.542 0,22
61.652 Huntsman Corp. (Productos quimicos) 1.103.571 0,02 201.146  SVB Financial Group (Bancos) 41.309.354 0,74
105.117 IDEXX Laboratories, Inc. 755.645  Synchrony Financial
(Atencién sanitaria — Productos) 26.045.890 0,46 (Servicios financieros diversos) 25.616.365 0,46
165.864 Incyte Corp. (Biotecnologia) 12.910.854 0,23 195.206 Tableau Software, Inc. "A" (Software) 21.941.154 0,39
107.005 Ingersoll-Rand Plc. (Fabricaciones varias) 12.680.092 0,23 251.217  Target Corp. (Venta al por menor) 20.011.946 0,36
192.119 Ingredion, Inc. (Alimentacion, bebidas y tabaco) ~ 14.650.995 0,26 67.134 Telephone & Data Systems, Inc.
19.962 International Business Machines Corp. (Telecomunicaciones) 1.975.754 0,04
(Ordenadores) 2.545.355 0,05 + 21125 Tesla, Inc. (Fabricantes de automdviles) 3.937.066 0,07
271.149  Jabil, Inc. (Electronica) 6.792.282 0,12 431.755 Thor Industries, Inc.
102.986  JetBlue Airways Corp. (Aerolineas) 1.769.299 0,03 (Constructores de viviendas) 22.654.185 0,40
553.420 Keysight Technologies, Inc. (Electronica) 42.577.368 0,76 333.803  Union Pacific Corp. (Transportes) 55.327.847 0,99
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Goldman Sachs Funds—Global CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Contratos de divisas a plazo especificos de
una clase de acciones — (0,01%)

Valor de mercado en % del Plusvalia
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Fecha de latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta imi usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) AUD 6.500 CAD 5999  25/06/2019 66 0,00
Estados Unidas — (continuacién) AUD 5678 CHF 3937 25/06/2019 8 0,00
i ) AUD 21.024 EUR 12932 25/06/2019 106 0,00
92048 Universal Health Services, Inc. "B" AUD 10684 GBP 5767 2500612019 132 0,00
(Atencion sanitaria — Servicios) 10.930.700 0,20 AUD '273 NOK 1.645 25/06/2019 1 0'00
354.943  Unum Group (Seguros) 11.333.330 0,20 AUD 485 SGD .460 25/06/2019 2 0'00
597.626  US Foods Holding Corp. AUD 119.406 UsD 82186 25/06/2019 521 0,00
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 21.013.584 0,38 CHF 2787 CAD 3.710 25/06/2019 35 0.00
516.437 Valero Energy Corp. (Petroleo y gas) 36.326.179 0,65 CHF 9'059 EUR 8.034 25/06/2019 51 0'00
145.195  VeriSign, Inc. (Internet) 28.156.214 0,50 CHF 4l610 GBP 3l589 25/06/2019 72 0'00
215.787  Vertex Pharmaceuticals, Inc. (Biotecnologia) 36.211.216 0,65 CHF ' 65 LS '233 25/06/2019 1 0'00
770.125  Viacom, Inc. "B" (Medios de comunicacién) 22.272.015 040 CHE 128 NOK 1377 25082019 b 000
190230 Visa,Inc."A" CHF 267 SGD 35 2500612019 1 000
(Servicios financieros diversos) 30.661.271 0,55 CHF 51526 UsD 51147 25/06/2019 291 0.00
815.572 - Voya Financial, Inc. (Seguros) 41.708.352 0.74 EUR  3.536.079 CAD 5308401  25/06/2019 27.070 000
36.855 WESCO International, Inc. EUR  5814.208 GBP  5103.108  25/06/2019 67.512 0,00
(Distribucion/Venta al por mayor) 1.722.971 0,03 EUR 99.749 LS 403.083 25/06/2019 274 0.00
182.429 Western Alliance Bancorp (Bancos) 7.618.235 0,14 SGD 134.419 CAD 131077 25/06/2019 607 0'00
893.396 Westrock Co. (Embalajes y envases) 29.187.247 0,52 saD 436l192 EUR 283l063 25/06/2019 104 0'00
108.410  Whirlpool Corp. (Muebles para el hogar) 12.441.132 0,22 SGD 220l936 GBP 126l036 25/06/2019 1469 0’00
7.093  White Mountains Insurance Group Ltd. SGD 4.469 NOK 28.413 25/06/2019 ! 0 0'00
(Seguros) 6.859.073 0,12 SGD  2457.468 USD 1783184 2500612019 74 0,00
26.500  XPO Logistics, Inc. (Transportes) 1.362.895 0,02 USD  3.154.808 EUR 2820380  25/06/2019 2085 0,00
310.941  Yum China Holdings, Inc. (Venta al por menor) ~ 12.353.686 022 ’
1.011.468  Zions Bancorp NA (Bancos) 43.958.399 0,78 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
3670747121 65,54 A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA  100.413 0,00
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS o
(coste USD 5.675.610.949) 5.529.259.764 98,73 Fochad "'I'"“”St"a"a % del
echa de atente en o del
TOTAL DE TiTULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS Divisa __ Compra Divisa Venta imi usp patrimonio
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL AUD 15.040 JPY 1142523 2500612019 (101) (0.00)
(coste USD 5.675.610.949) 5.529.259.764 98,73 AUD 1652 SEK 1095 25062019 0 ©00)
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES CHF 1.858 AUD 2680 25/06/2019 @) (0,00
(coste USD 5.675.610.949) 5.520.259.764 98,73 g:i 6-;‘32 ;:E 71;‘1’;2 ;g;ggggg (75; Eggg;
Contratos de divisas a plazo — (0,00%) EUR 2452704 AUD  3987.212  25/06/2019 (20.045) (0,00)
EUR  3.089.567 CHF 3483742  25/06/2019 (19.453) (0,00)
Plusvalia EUR 8185193 JPY 1011076997  25/06/2019  (158.665) (0,01)
Fechade latente en % del EUR 244.890 NOK 2399116  25/06/2019 (63) (0,00)
Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento usD patrimonio EUR 78.771 NzD 135.463 25/06/2019 (269) (0,00)
EUR 896.948 SEK  0.668.354  25/06/2019 (13.707) (0,00)
USD  7.442.335 AUD  10.750.500  03/06/2019 838 0,00
USD  3.948.108 CAD 5326266  03/06/2019 1474 0,00 EUR 455.185 SGD 701458 2500612019 (189) (0.00)
UsD 296,559 FUR 355096 030612019 26 000 EUR 74027515 USD 82846551  25/06/2019 (95.923) (0,00)
USD 3781144 GBP  2.986.891  03/06/2019 20,647 0,00 ggg 1%;‘;2 ’é‘:‘DF ggm g‘;gggg}g ggg; Eggg;
USD  5233.882 NOK 45615976  03/06/2019 31983 0,00 : : "
SGD 313536 JPY 25043334  25/06/2019 (3.042) (0,00)
PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE SGD 496 NZD 554 25/06/2019 ) (0,00)
DIVISAS A PLAZO 65.268 0,00 SGD 16.016 SEK 112,032 25/06/2019 (154) (0,00)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
Minusvalia A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA  (312.298) (0,01)
Fecha de latente en % del
Divisa Compra Divisa Venta imi usb patrimonio VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 5.675.610.949) 5,528.940.531 98,72
GBP  4396.000 USD 5551207  03/06/2019 (16.642) (0,00)
UsD 9.119 CHF 9187  03/06/2019 @1) (0,00) OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 71.737.764 1,28
USD  2592.900 HKD 20352062  03/06/2019 (2.166) (0,00)
USD 19399513 JPY 2127181766  03/06/2019  (150.891) (0,00) PATRIMONIO 5.600.678.295 100,00
UsD 1.129 SEK 10.821  03/06/2019 % (0,00)
USD 2965539 SGD 4091509  03/06/2019 (2.657) (0,00)
usD 112.469 EUR 101000 04/06/2019 (232) (0,00)

MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE
DIVISAS A PLAZO (172.616) (0,00)

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del % del
TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados Acciones ordinarias
(coste USD 5.675.610.949) 5.529.259.764 98,73 Internet 9,32
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 65.268 0,00 Alimentacion, bebidas y tabaco 5'78
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (172.616) (0,00) Bancos ' 5'71
Plusvalia latente sobre contratos de divisas Productos farmacéuticos 5'50
a plazo celebrados con fines de cobertura 100.413 0,00 Electricidad 5'23
Minusvalia latente sobre contratos de divisas Software 4'94
a plazo celebrados con fines de cobertura (312.298) 0,01) Seguros 4'92
Oftros activos y pasivos 71.737.764 1,28 Ordenadores 489
Patrimonio 5.600.678.295 100,00 Petréleo y gas 477
Transportes 3,96
Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Citibank N.A., Deutsche Bank AG, Ofros 43,66
HSBC Bank Plc., JP Morgan Chase Bank N.A., Standard Chartered Bank y State Street Bank & TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,73
Trust.
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 0,00
La exposicion maxima a cada contraparte a 31 de mayo de 2019, medida como porcentaje del P
VL, es del 0,00%. Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (0,00)
+ Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2019. Consulte la Plusvalia latente sobre contratos de divisas
nota 5. a plazo celebrados con fines de cobertura 0,00

@ 144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con Minusvalia latente sobre contratos de divisas
caréacter de emision privada, y son tutulos transferibles de conformidad con lo establecido en a plazo celebrados con fines de cobertura (0,01)
la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

®  Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt Otros activos y pasivos 1,28

(Certificado de depésito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el TOTAL 100,00
anterior pero a escala internacional)).

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del

Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio

Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)

Acciones ordinarias — 98,93% Alemania - (continuacion)

7.338 GFT Technologies S.E. (Software) 60.838 0,01

Australia 15.025 HUGO BOSS AG (Venta al por menor) 864.436 0,16

156.812  Altium Ltd. (Software) 3.344.528 0,61 10.740 lsra Vision AG (Electronica) 391.644 0,07
483.835 Aurelia Metals Ltd. (Mineria) 208.008 0,04 68.935 Jenoptik AG (Ordenadores) 2.146.099 0,39
258.084  Beach Energy Ltd. (Petroleo y gas) 322433 0,06 17.138 Nemetschek S.E. (Software) 2.604.612 0,48
7.645 Breville Group Ltd. (Utensilios domésticos) 89.327 0,02 41.626 ProSiebenSat,1 Media S.E.
590.121  Mount Gibson Iron Ltd. (Hierro/Acero) 497.490 0,09 (Medios de comunicacién) 681.862 0,13
550.400 OceanaGold Corp. (Mineria) 1.523.465 0,28 5.773 Rheinmetall AG (Piezas de recambio y
5.985.251 1,10 equipos para automdviles) 611.584 0,11
5.798 RIB Software S.E. (Software) 100.798 0,02
Bélgica 4.781 Rocket Internet S.E. 144A@ (Internet) 126.437 0,02
1.874 Barco NV (Electronica) 363.015 0,07 17.599  Siltronic AG (Semiconductores) 1.194.766 0,22
1.784 D'ieteren S.A/NV 23.015 Software AG (Software) 751177 0,14
(Distribucion/Venta al por mayor) 76.940 0,01 20.954.397 3,86
36.572 EVS Broadcast Equipment S.A. (Electronica) 905.957 0,17
3.658 Melexis NV (Semiconductores) 253.478 0,04 Guernesey
1.599.390 0,29 111.221 UK Commercial Property REIT Ltd.
(Fondo de inversién inmobiliaria) 128.125 0,02

Bermudas

69.311  Argo Group International Holdings Ltd. Hong Kong
(Seguros) 4.778.993 0,88 57.000 Hongkong & Shanghai Hotels Ltd. (Alojamiento) 80.675 0,02
299.000 Road King Infrastructure Ltd. (Inmobiliaria) 605.980 0,11
Canada 4.268.000 Towngas China Co., Ltd. (Gas) 3.215.229 0,59
144.300 Aecon Group, Inc. 3.901.884 0,72
(Construccion e ingenieria) 1.854.676 0,34
28.900 Descartes Systems Group, Inc. (Software) 1.160.913 0,21 Irlanda
567.900 Dundee Precious Metals, Inc. (Mineria) 1.544.621 0,29 9.339  Allegion Plc. (Electrénica) 897.011 0,16
233.700 Gibson Energy, Inc. (Oleoductos y gaseoductos) 3.767.182 0,70 49.648 Irish Residential Properties REIT Plc.
114.600 Granite Real Estate Investment Trust (Fondo de inversion inmobiliaria) 87.642 0,02
(Fondo de inversion inmobiliaria) 5.118.461 0,94
98.300  Kirkland Lake Gold Ltd. (Mineria) 3.320.704 0,61 984.653 0.18
229.500 Labrador Iron Ore Royalty Corp. ltalia
(Hierro/Acero) ) 5268492 0.97 + 118516 Ascopiave SpA (Gas) 478.731 0,09
236.900 Parex Resources, Inc. (Petréleo y gas) 3.538.617 0,65 4780 ASTM SpA (Senvicios comerdiales) 129.290 0,02
25.582.666 4,7 50.568 Avio SpA (Aeroespacial y defensa) 733.542 0,13
- 7.609 Banca Generali SpA (Bancos) 191.715 0,03

Dinamarca 87.894 Enav SpA 144A@

35511 Royal Unibrew A/S (Construccion e ingenieria) 475.475 0,09

(Alimentacion, bebidas y tabaco) 2.525.623 0,47 248.648 Hera SpA (Electricidad) 900.615 0,17

18.550  SimCorp A/S (Software) 1.807.133 0,33 101.875 Iren SpA (Electricidad) 251.909 0,05
4.332.756 0,80 8.838 Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA

(Servicios comerciales) 151.774 0,03

Islas Feroe 17.623 Tinexta Spa (Software) 256.427 0,05

6.096 Bakkafrost P/F 20.056  Unieuro SpA 144A® (Venta al por menor) 318.236 0,06

(Alimentacion, bebidas y tabaco) 322.975 0,06 3.887.714 0,72

Finlandia Japén
61.737 Valmet OYJ (Maquinaria — Varios) 1.414.985 0,26 + 194.600 Adways, Inc. (Internet) 573.371 0,11

. 29.600 Aida Engineering Ltd.

Francia (Maquinaria — Varios) 195.194 0,04
14.101  Coface S.A. (Seguros) 135.160 0,03 20.800 Argo Graphics, Inc. (Software) 438.590 0,08
62.554 Eiffage S.A. (Construccion e ingenieria) 5.980.538 1,10 34.200 Baroque Japan Ltd. (Venta al por menor) 292.168 0,05
18.082  IPSOS (Publicidad) 498.367 0,09 50.200 Broadleaf Co., Ltd. (Software) 255.109 0,05
25.609  Sartorius Stedim Biotech 14.200 Computer Engineering & Consulting Ltd.

(Atencién sanitaria — Productos) 3.511.965 0,65 (Software) 250.048 0,05
8.078 Téléperformance (Ordenadores) 1.534.155 0,28 16.900 Cosmo Energy Holdings Co., Ltd.
11.660.185 2,15 (Petrdleo y gas) 329.168 0,06
21.200 Cybozu, Inc. (Internet) 229.541 0,04
Alemania 2,600 Daiichikosho Co., Ltd. (Ocio) 118.848 0,02
5.714  alstria office REIT-AG 40.800 Daikoku Denki Co., Ltd. (Ocio) 481.820 0,09
(Fondo de inversién inmobiliaria) 89.072 0,02 23.400 Daito Pharmaceutical Co., Ltd.
16.639 CANCOM S.E. (Ordenadores) 799.107 0,15 (Productos farmacéuticos) 720.692 0,13
8.052 CompuGroup Medical S.E. (Software) 539.539 0,10 1.300 Digital Arts, Inc. (Internet) 105.712 0,02
37.668 Deutsche Pfandbriefbank AG 144A® (Bancos) 521.195 0,10 115.000 DMG Mori Co., Ltd.
4.511  Elmos Semiconductor AG (Semiconductores) 106.964 0,02 (Herramientas manuales/mecéanicas) 1.415.053 0,26
229.306 Evotec S.E. (Atencion sanitaria — Servicios) 5.498.669 1,01 15.500 DTS Corp. (Ordenadores) 626.148 0,12
29.766 GEA Group AG (Magquinaria — Varios) 805.449 0,15 42.800 Enigmo, Inc. (Internet) 1.245.512 0,23
43.188 Gerresheimer AG (Embalajes y envases) 3.060.149 0,56 10.300 EPS Holdings, Inc.
(Atencion sanitaria — Servicios) 167.288 0,03

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.

157



Goldman Sachs Funds—Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Japén — (continuacion) Japén — (continuacion)

3.600 Fuiji Soft, Inc. (Software) 152.584 0,03 40.600 Soiken Holdings, Inc. (Venta al por menor) 223.706 0,04
73.700  Furuno Electric Co., Ltd. (Electrénica) 623.926 0,12 16.900  Sprix Ltd. (Software) 287.710 0,05
12.200  Furyu Corp. (Software) 114.405 0,02 64.800 SRA Holdings, Inc. (Ordenadores) 1.437.545 0,27
33.300 Future Corp. (Servicios comerciales) 587.695 0,11 1.279  Starts Proceed Investment Corp.

28.800 GCA Corp. (Servicios financieros diversos) 190.267 0,04 (Fondo de inversién inmobiliaria) 2.104.463 0,39

27.700 Hakuto Co., Ltd. 42.800 Studio Alice Co., Ltd. (Venta al por menor) 793.767 0,15
(Distribucién/Venta al por mayor) 290.629 0,05 17.400 Take And Give Needs Co., Ltd.

15.400 Happinet Corp. (Servicios comerciales) 169.202 0,03
(Distribucion/Venta al por mayor) 188.908 0,03 8.800 TKC Corp. (Servicios comerciales) 354.513 0,07

9.600 Honeys Holdings Co., Ltd. (Venta al por menor) 85.867 0,02 43.300 Toho Holdings Co., Ltd.

20.800 Howa Machinery Ltd. (Maquinaria — Varios) 156.325 0,03 (Productos farmacéuticos) 962.288 0,18
192.800 ltfor, Inc. (Ordenadores) 1.467.821 0,27 12.100 Tokyo Dome Corp. (Ocio) 117.986 0,02
37.100 Japan Aviation Electronics Industry Ltd. 8.100 Tokyo Seimitsu Co., Ltd. (Electrénica) 185.381 0,03
(Electrénica) 513.519 0,09 38.700 Towa Pharmaceutical Co., Ltd.
25.300 JBCC Holdings, Inc. (Ordenadores) 294.065 0,05 (Productos farmacéuticos) 921.580 0,17
36.400 JVC Kenwood Corp. (Muebles para el hogar) 76.944 0,01 22.200 Uchida Yoko Co., Ltd. (Mobiliario de oficina) 718.911 0,13
26.600 Kintetsu World Express, Inc. (Transportes) 343.696 0,06 17.000 Uniden Holdings Corp. (Telecomunicaciones) 274537 0,05
28.100 Kitagawa Corp. 32.400 Yamaichi Electronics Co., Ltd. (Electronica) 264.086 0,05
(Productos fabricados con metal/Ferreteria) 524.455 0,10 48.811.829 9.00
12.000 Kokuyo Co., Ltd. (Muebles para el hogar) 157.097 0,03 !
19.100 Macnica Fuiji Electronics Holdings, Inc. Paises Bajos
(Electronica) ) 221.907 0,04 19.630 ASM International NV (Semiconductores) 1135510 021
39.900  Makino Milling Machine Co., Ltd. 139506  ASR Nederland NV (Seguros) 5.300.487 0,98
(Magquinaria — Varios) 1.366.391 0.25 104.009  BE Semiconductor Industries NV
12.300 - Mandom Corp. (Semiconductores) 2.324.650 043
(Coslmetlca/Cu!dado Personal) 299.139 0,06 7736 Koninklijke Volkerwessels NV
6.000 Media Do Holdings Co., Ltd. (Internet) 181.277 0,03 (Construccin e ingenieria) 139.324 0,02
+ 2.428 Mirai Corp. (Fondo de inversion inmobiliaria) 1.103.888 0,20 2071 NSINV (Fondo de inversion inmobiliaria) 83.424 0,01
11.000 Mitsubishi Research Institute, Inc. 40.026 SNS Reaal NV® (Bancos) 0 0,00
(Ordenadores) 325.553 0,06
84.200 Mitsui Matsushima Holdings Co., Ltd. "C" 8.983.395 1,65
(Carbon) 931.935 0,17
59.300 NET One Systems Co., Ltd. (Ordenadores) 1.578.308 0,29 Noruega )
86.400 Nichi-iko Pharmaceutical Co., Ltd. 34.566 E_uropns ASA 1_44A‘a' (Venta al por mgn_or) 96.574 0,02
(Productos farmacéuticos) 972.775 0,18 13.047 qurdkraft Holding ASA 14l4’A(a> .(Elect.ncidad) 66.953 0,01
54.900 Nichireki Co., Ltd. 6.492  Veidekke ASA (Construccion e ingenieria) 62.039 0,01
(Productos para la construccion) 508.062 0,09 225.566 0,04
31.000 Nihon Unisys Ltd. (Ordenadores) 1.005.699 0,19
477.300 Nippon Light Metal Holdings Co., Ltd. (Mineria) 1.002.661 0,18 Puerto Rico
11.500 Nippon Systemware Co., Ltd. (Software) 257.883 0,05 114.338  Popular, Inc. (Bancos) 6.018.752 1,11
94.000 Nipro Corp. (Atencién sanitaria — Productos) 1.033.237 0,19
38.300 Nissei Plastic Industrial Co., Ltd. Singapur
(Maquinaria — Varios) 311.663 0,06 1.526.600 AEM Holdings Ltd. (Electrénica) 935.364 0,17

2.700  Nisshin Oillio Group Ltd. 380.400 China Aviation Oil Singapore Corp., Ltd.

(Alimentacion, bebidas y tabaco) 78.223 0,01 (Distribucion/Venta al por mayor) 344.783 0,07
29.100 NSD Co., Ltd. (Software) 805.758 0,15 803.900 CSE Global Ltd. (Ordenadores) 274.227 0,05
26.700 Okamoto Machine Tool Works Ltd. 441.800  Hi-P International Ltd.

(Maquinaria — Varios) 530.909 0,10 (Fabricaciones varias) 374.813 0,07

1.405 One REIT, Inc. 9.384 Kulicke & Soffa Industries, Inc.

(Fondo de inversién inmobiliaria) 3.642.760 0,67 (Semiconductores) 181.299 0,03

1102 Ooedo Onsen Reit Investment Corp. 2.110.486 0,39

(Fondo de inversién inmobiliaria) 866.567 0,16
5.800 PAPYLESS Co., Ltd. (Internet) 105.319 0,02 Corea del Sur
4.700  Paramount Bed Holdings Co., Ltd. 2.704  Ahnlab, Inc. (Internet) 142.818 0,03
(Atencion sanitaria — Productos) 177.775 0,03 3.492 Asia Paper Manufacturing Co., Ltd.
16.900 PC Depot Corp. (Venta al por menor) 60.468 0,01 (Productos forestales y papel) 105.970 0,02

7.400  Poletowin Pitcrew Holdings, Inc. 9.543  BH Co., Ltd. (Electronica) 140.644 0,03

(Ordenadores) 71.458 0,01 5.779 DoubleUGames Co., Ltd. (Intemnet) 327.581 0,06

398.100  Riso Kyoiku Co., Ltd. 20.278 DY Corp. (Maquinaria — Varios) 92.810 0,02
(Servicios comerciales) 1.592.151 0,29 28.177  Eugene Technology Co., Ltd.

38.600 Round One Corp. (Ocio) 569.234 0,1 (Semiconductores) 269.030 0,05

1.085  Sakura Sogo REIT Investment Corp. 736 GS Home Shopping, Inc. (Venta al por menor) 102.591 0,02

(Fondo de inversion inmobiliaria) 918.537 017 7.186  Handsome Co., Ltd. (Confeccion) 247.398 0,05
101.100 SAMTY Co., Ltd. (Inmobiliaria) 1.315.783 0,24 104.892 Hanmi Semiconductor Co., Ltd.
6.000 Sansha Electric Manufacturing Co., Ltd. (Semiconductores) 619.559 0,11

(Equipos y componentes eléctricos) 41.855 0,01 5.734 Huons Global Co., Ltd.

86.400 Sawai Pharmaceutical Co., Ltd. (Productos farmacéuticos) 174.774 0,03
(Productos farmacéuticos) 4.427.816 0,82 8.263 Il Dong Pharmaceutical Co., Ltd.

60.100  Shinko Electric Industries Co., Ltd. (Productos farmacéuticos) 134.838 0,02
(Semiconductores) 478.698 0,09
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Goldman Sachs Funds—Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Corea del Sur — (continuacion) Suiza - (continuacién)
45.078 INTOPS Co., Ltd. (Telecomunicaciones) 608.854 0,11 6.935 Tecan Group AG (Atencion sanitaria — Productos)  1.644.915 0,30
22.409 JYP Entertainment Corp. (Entretenimiento) 478.793 0,09 8.620 Temenos AG (Software) 1.487.981 0,27
16.711  Kaginicis Co., Ltd. (Internet) 182.223 0,03 25.478.917 4.70
30.858 Korea Asset In Trust Co., Ltd. (Inmobiliaria) 102.869 0,02 '
35.725 LB Semicon, Inc. (Semiconductores) 301.317 0,06 Tailandia
3.887 LF Corp. (Distribucién/Venta al por mayor) 70.743 0,01 6.375 Fabrinet (Fabricaciones varias) 271.703 0,05
4.320 LOTTE Fine Chemical Co., Ltd.
(Productos quimicos) 181.779 0,03 Reino Unido
6.822  MegaStudyEdu Co., Ltd. 4.361 AVEVA Group Plc. (Software) 201172 0,04
(Servicios comerciales) 209.374 0,04 64.302 B&M European Value Retail S.A.
13.822  Minwise Co., Ltd. (Servicios comerciales) 268.363 0,05 (Venta al por menor) 287.314 0,05
90.545  Moorim P&P Co., Ltd. 80.169 Bellway Plc. (Constructores de viviendas) 2773633 0,51
(Productos forestales y papel) 382.860 0,07 24.044  Britvic Plc. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 269.264 0,05
16.658 NEPES Corp. (Semiconductores) 358413 0,07 23.061 Computacenter Plc. (Ordenadores) 360.600 0,07
2.931  NHN Corp. (Internet) 178.007 0,03 23.708 Dialog Semiconductor Plc.
16.486 NICE Information Service Co., Ltd. (Semiconductores) 753.691 0,14
(Servicios comerciales) 200.549 0,04 224.479 El Group Ple. (Venta al por menor) 599.718 0,11
6.911  Orion Holdings Corp. 347.011  Electrocomponents Plc. (Electronica) 2.663.263 0,49
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 95.462 0,02 202.374 Genel Energy Plc. (Petréleo y gas) 443.842 0,08
59.833  Seohan Co., Ltd. 63.193 Great Portland Estates Plc.
(Construccion e ingenieria) 78.880 0,01 (Fondo de inversién inmobiliaria) 571.082 0,11
3.151  SFAEngineering Corp. (Maquinaria — Varios) 105.117 0,02 2.959  Greggs Plc. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 81.614 0,01
693  Shinsegae International, Inc. 156.872 Halma Plc. (Electrénica) 3.576.759 0,66
(Venta al por menor) 155.082 0,03 82.646 Hansteen Holdings Plc.
17.569  Value Added Technology Co., Ltd. (Fondo de inversién inmobiliaria) 97.392 0,02
(Atencion sanitaria — Productos) 370.328 0,07 32.370 Hays Plc. (Servicios comerciales) 60.234 0,01
12.974  WiSoL Co., Ltd. (Electronica) 191.995 0,03 46.679  Ibstock Plc. 144A@
26170 YeaRimDang Publishing Co., Ltd. (Productos para la construccion) 140.458 0,03
(Servicios comerciales) 103.783 0,02 89.683 |G Group Holdings Plc.
6.982.804 1,29 (Servicios financieros diversos) 621.913 0,11
116.529 Inchcape Plc. (Distribucién/Venta al por mayor) 866.323 0,16
Espana 78.144  JD Sports Fashion Plc. (Venta al por menor) 604.270 0,11
9.856 Enagas S.A. (Gas) 267.027 0,05 105.037 Moneysupermarket.com Group Plc. (Internet) 483.475 0,09
19.479 Lar Espana Real Estate Socimi S.A. 102.388 Pagegroup Plc. (Servicios comerciales) 654.201 0,12
(Fondo de inversién inmobiliaria) 147.150 0,03 29.995 Rightmove Plc. (Internet) 217.330 0,04
172.101  Merlin Properties Socimi S.A. 33.223 Rotork Plc. (Electrénica) 118.623 0,02
(Fondo de inversion inmobiliaria) 2.275.661 0,42 16.446.171 3,03
2.689.838 0,50
E los Unidos
Suecia 85.135 Abercrombie & Fitch Co. "A"
4.447 BioGaia AB "B" (Productos farmacéuticos) 198.357 0,04 (Venta al por menor) 1.461.768 0,27
34.936 Biotage AB (Atencion sanitaria — Productos) 407.727 0,08 72.184  Acacia Communications, Inc.
15.850 Coor Service Management Holding AB 144A(@ (Telecomunicaciones) 3.415.747 0,63
(Servicios comerciales) 135.741 0,02 153.478 AECOM (Construccion e ingenieria) 4.780.072 0,88
91.215 Hemfosa Fastigheter AB (Inmobiliaria) 833.827 0,15 65.994  Albany International Corp. "A"
70.172  HIQ International AB (Ordenadores) 353.506 0,07 (Maquinaria — Varios) 4.628.819 0,85
17.762 KNOW IT AB (Ordenadores) 377.493 0,07 199.976  Alcoa Corp. (Mineria) 4.229.492 0,78
1.967 Nolato AB "B" (Productos quimicos) 93.435 0,02 136.409 Allison Transmission Holdings, Inc.
169.273  Tethys Oil AB (Petrdleo y gas) 1.108.571 0,20 (Piezas de recambio y equipos para automdviles)  5.697.804 1,05
102.081 AMC Entertainment Holdings, Inc. "A"
3508657 065 (Entretenimiento) 1.208.639 0,22
Suiza 5.426 America‘s Car-Mart, !nc. (Venta al por menor) 466.093 0,09
106.831 Adecco Group AG (Servicios comerciales) 5.731.009 1,06 82.498  American Eagle Outftters, Inc.
+ 28432 Bachem Holding AG "B" (Biotecnologia) 3.552.939 0,66 (Venta al por menor) _ _ 1.430.515 0.26
196 Belimo Holding AG 127.423 American Equity Investment Life Holding Co.
(Productos para la construccion) 1.019.879 0,19 (Segt{ros) . 3.667.234 0.68
2210 BKW AG (Electricidad) 145.999 0,03 146.547  American Homes 4 Rent"A"
18.032 Coca-Cola HBC AG (Fondo de inversion mmoblllar!a) 3.527.386 0,65
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 641.794 012 52.434  Antero Resources (;qrp. (Petrolgo y gas) 338.199 0,06
4097 Flughafen Zurich AG 20.677  Apergy Corp. (S"erl\nr:los d’e petréleo y gas) 648.224 0,12
(Construccion e ingenieria) 688.472 0,13 7.107  Arch Coal, Inc. "A" (Carbén) . 619.091 0,11
19.343  Galenica AG 144A® (Venta al por menor) 927.987 017 89.599 Array BioPharma, Inc. (}_:’roductos farmacéuticos)  2.412.005 0,44
18.939  Kardex AG (Maguinaria - Varios) 2.898.038 0,53 40231 Arrowhead Pharmaceuticals, Inc.
377 Metall Zug AG (Sociedades instrumentales — (B|9tecnolog|a) . 959.912 018
Diversificadas) 877.704 0,16 33.401 Artlsa_n_ Partners Asset Management, Inc. "A’
1559  Siegfried Holding AG (Productos farmacéuticos) ~ 556.066 0,10 (Servicios financieros diversos) 804.964 015
23926 Sonova Holding AG 5.832 AultoNatlon, Inc. (Vgnlta al por menor) 228.439 0,04
(Atencion sanitaria — Productos) 5.306.044 0,98 8.521  Avista Corp. (Electricidad) 351.747 007
148.255 Axalta Coating Systems Ltd.
(Productos quimicos) 3.509.196 0,65
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Goldman Sachs Funds—Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Estados Unidos — (continuacién) Estados Unidos — (continuacién)
1.433 Belden, Inc. 605 Graham Holdings Co. "B"
(Equipos y componentes eléctricos) 73.642 0,01 (Servicios comerciales) 405.888 0,08
19.888 Berry Global Group, Inc. 11.589  Group 1 Automotive, Inc. (Venta al por menor) 835.799 0,15
(Embalajes y envases) 936.725 0,17 16.923 Hanesbrands, Inc. (Confeccion) 250.799 0,05
1.336  Blueprint Medicines Corp. (Biotecnologia) 101.696 0,02 1.643  HD Supply Holdings, Inc.
58.068 Brandywine Realty Trust (Distribucion/Venta al por mayor) 67.757 0,01
(Fondo de inversién inmobiliaria) 865.794 0,16 3.120 Healthcare Trust of America, Inc. "A"
146.188 Brighthouse Financial, Inc. (Seguros) 5.258.382 0,97 (Fondo de inversion inmobiliaria) 88.639 0,02

13.821 Builders FirstSource, Inc. 889 HEICO Corp. (Aeroespacial y defensa) 105.960 0,02

(Productos para la construccion) 195.705 0,04 14.264 Helmerich & Payne, Inc. (Petréleo y gas) 705.925 0,13

183.906 Callaway Golf Co. (Ocio) 2.697.901 0,50 58.003 Hill-Rom Holdings, Inc.

54.422 Camden Property Trust (Atencion sanitaria — Productos) 5.492.884 1,01
(Fondo de inversién inmobiliaria) 5.552.677 1,02 2.232  Hubbell, Inc. (Equipos y componentes eléctricos) 255.843 0,05

35.521 CareDx, Inc. (Atencién sanitaria — Productos) 1.120.688 0,21 35.100 HubSpot, Inc. (Software) 6.120.387 1,13
1.377 Carlisle Cos., Inc. 103.803 Huntsman Corp. (Productos quimicos) 1.858.074 0,34
(Fabricaciones varias) 186.391 0,03 9.508 IDACORP, Inc. (Electricidad) 943.289 0,17

2.727 Cars.com, Inc. (Internet) 56.258 0,01 9.519 IDEX Corp. (Maquinaria — Varios) 1.439.749 0,27
3.015 Chesapeake Lodging Trust 111.028  Inphi Corp. (Semiconductores) 4.915.210 0,91
(Fondo de inversién inmobiliaria) 85.656 0,02 45.986 Insight Enterprises, Inc. (Ordenadores) 2.425.761 0,45

2.527  Cirrus Logic, Inc. (Semiconductores) 95.142 0,02 89.491 International Bancshares Corp. (Bancos) 3.320.116 0,61

47.989 CIT Group, Inc. (Bancos) 2.319.788 0,43 398 J&J Snack Foods Corp.

1.823 Coca-Cola Consolidated, Inc. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 62.578 0,01
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 561.466 0,10 89.215  Jabil, Inc. (Electrénica) 2.234.836 0,41
93.971  Cogent Communications Holdings, Inc. 94.833 JetBlue Airways Corp. (Aerolineas) 1.629.231 0,30
(Internet) 5.431.524 1,00 56.643 K12, Inc. (Servicios comerciales) 1.715.716 0,32
28.596 Collectors Universe, Inc. 138.472 Kforce, Inc. (Servicios comerciales) 4.885.292 0,90
(Servicios comerciales) 579.927 0,11 134.596 Korn Ferry (Servicios comerciales) 5.770.130 1,06
17.433  Conn’s, Inc. (Venta al por menor) 315.014 0,06 25.889 Kratos Defense & Security Solutions, Inc.
14.659 CONSOL Energy, Inc. (Carbdn) 381.134 0,07 (Aeroespacial y defensa) 572.276 0,11
9.510 Continental Building Products, Inc. 157.502 Ladder Capital Corp.
(Productos para la construccion) 214.546 0,04 (Fondo de inversion inmobiliaria) 2.520.032 0,46

69.907 Core-Mark Holding Co., Inc. 24.260 Lamar Advertising Co. "A"

(Distribucion/Venta al por mayor) 2.534.828 0,47 (Fondo de inversién inmobiliaria) 1.909.990 0,35

85.830 Cornerstone OnDemand, Inc. (Software) 4.599.630 0,85 3.093 Landstar System, Inc. (Transportes) 296.248 0,05

71.451  Cousins Properties, Inc. 15.426 Lear Corp. (Piezas de recambio y

(Fondo de inversién inmobiliaria) 642.344 0,12 equipos para automoviles) 1.863.769 0,34

21.023 Cree, Inc. (Semiconductores) 1.169.930 0,22 10.973 Leidos Holdings, Inc. (Ordenadores) 816.611 0,15

26.614  Curtiss-Wright Corp. 69.500 ManpowerGroup, Inc.

(Aeroespacial y defensa) 2.966.130 0,55 (Servicios comerciales) 5.987.425 1,10
167.363  Darling Ingredients, Inc. (Agricultura) 3.134.709 0,58 7.039  Materion Corp. (Productos quimicos) 423.818 0,08

93.705 Dave & Buster’s Entertainment, Inc. 51.221 Matrix Service Co.

(Venta al por menor) 4.738.193 0,87 (Servicios de petréleo y gas) 943.491 0,17
147.185 Delek US Holdings, Inc. (Petréleo y gas) 4.580.397 0,84 16.274  Molina Healthcare, Inc.
349.531  DHI Group, Inc. (Internet) 1.216.368 0,22 (Atencion sanitaria — Servicios) 2.240.116 0,41

16.782  Dick’s Sporting Goods, Inc. (Venta al por menor) 566.057 0,10 2.653 Monro, Inc. (Servicios comerciales) 212771 0,04

9.373 Domtar Corp. (Productos forestales y papel) 390.198 0,07 47.489 Murphy USA, Inc. (Petrdleo y gas) 3.811.467 0,70
3.000 Ducommun, Inc. (Aeroespacial y defensa) 137.640 0,03 38.732  Natera, Inc. (Atencion sanitaria — Servicios) 884.639 0,16
60.301 East West Bancorp, Inc. (Bancos) 2.597.164 0,48 49.003 National Instruments Corp. (Electrénica) 1.891.516 0,35
3.654 EastGroup Properties, Inc. 57.704  Navient Corp.
(Fondo de inversién inmobiliaria) 401.922 0,07 (Servicios financieros diversos) 742.650 0,14
1.627  El Paso Electric Co. (Electricidad) 93.064 0,02 2.465 NexPoint Residential Trust, Inc.
3.216  Encompass Health Corp. (Fondo de inversion inmobiliaria) 98.132 0,02
(Atencién sanitaria — Servicios) 187.943 0,03 58.449  Nexstar Media Group, Inc. "A"
80.146 Enova International, Inc. (Medios de comunicacion) 6.031.937 1,11
(Servicios financieros diversos) 1.691.081 0,31 158.614 NRG Energy, Inc. (Electricidad) 5.315.155 0,98
5.180 Etsy, Inc. (Internet) 315.876 0,06 176.878  Olin Corp. (Productos quimicos) 3.512.797 0,65
100.304 Exelixis, Inc. (Biotecnologia) 1.970.974 0,36 1.196  Omnicell, Inc. (Software) 94.317 0,02

34.112 Federal Agricultural Mortgage Corp. "C" 51.888 ON Semiconductor Corp.

(Servicios financieros diversos) 2.350.317 0,43 (Semiconductores) 929.833 0,17
121.389  FireEye, Inc. (Internet) 1.792.916 0,33 3.939  Oppenheimer Holdings, Inc. "A"

73.142  First American Financial Corp. (Seguros) 3.739.750 0,69 (Servicios financieros diversos) 98.790 0,02
178.239  First Hawaiian, Inc. (Bancos) 4.477.364 0,83 24.859 ORBCOMM, Inc. (Telecomunicaciones) 171.527 0,03
153.107  First Industrial Realty Trust, Inc. 77.879 PacWest Bancorp (Bancos) 2.844.920 0,52

(Fondo de inversién inmobiliaria) 5.246.977 0,97 2.605 Paylocity Holding Corp.
895 Five Below, Inc. (Venta al por menor) 113.513 0,02 (Servicios comerciales) 263.313 0,05
109.494  Freshpet, Inc. (Venta al por menor) 4.979.787 0,92 8.318  Penske Automotive Group, Inc.
85.115  Genomic Health, Inc. (Venta al por menor) 359.254 0,07
(Atencion sanitaria — Productos) 4.454.068 0,82 45.778  Phibro Animal Health Corp. "A"
23.527 GoDaddy, Inc. "A" (Internet) 1.722.176 0,32 (Productos farmacéuticos) 1.328.478 0,25
109.429 Portland General Electric Co. (Electricidad) 5.738.457 1,06
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Goldman Sachs Funds—Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Estados Unidos — (continuacién) Estados Unidos — (continuacién)
10.693 PRA Health Sciences, Inc. 2.828 Wyndham Hotels & Resorts, Inc. (Alojamiento) 150.732 0,03
(Productos farmacéuticos) 924.731 0,17 2.262  Yelp, Inc. (Internet) 69.692 0,01
136.993  PulteGroup, Inc. (Constructores de viviendas) 4.255.003 0,78 140.531  Zions Bancorp NA (Bancos) 6.107.477 1,13
40.165 Puma Biotechnology, Inc. (Biotecnologia) 583.597 0,11 309.720.084 60,77
137.402 Range Resources Corp. (Petréleo y gas) 1.055.247 0,19
44.711 Red Robin Gourmet Burgers, Inc. TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(Venta al por menor) 1.210.774 0,22 (coste USD 548.904.878) 536.782.176 98,93
2.082 Regal Beloit Corp. -
(Herramientas manuales/mecénicas) 152.382 0,03 TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
28.398 Reinsurance Group of America, Inc. A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
(Seguros) 4.163.715 0,77 (coste USD 548.904.878) 536.782.176 98,93
60.711  Rent-A-Center, Inc. VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(SerYICIOS comermales)v . 1.437.029 0,27 EXCLUYENDO DERIVADOS
42.330 Repligen Corp. l(Atenmon sanitaria — Productos) 2.974.106 0,55 (coste USD 548.904.878) 536.782.176 98,93
155.318  Rexford Industrial Realty, Inc.
(Fondo de inversién inmobiliaria) 5.824.425 1,07 Contratos de divisas a plazo — (0,00%)
289.997 RLJ Lodging Trust
(Fondo de inversién inmobiliaria) 4.973.449 0,92 Plusvalia
74.799 Robert Half International, Inc. Fecha de latente en % del
(Servicios comerciales) 4.064.578 0,75 Divisa Compra Divisa Venta imi usb patrimonio
135'?38 gs:lg?;r"g’g‘:;”gs* Inc. (Transportes) 3.877.498 0.7 SEK 196.000 usD 20446 0310612019 125 0,00
(Embalajes y envases) 4.121.995 0,76 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE
7.432  Senior Housing Properties Trust DIVISAS A PLAZO 125 0,00
(Fondo de inversién inmobiliaria) 57.301 0,01
4.444  Signature Bank (Bancos) 513.726 0,09
1.887  Simpson Manufacturing Co., Inc. Minusvalia
(Productos para la construccion) 114.277 0,02 . - Fecha de latente en % del
82.141  Sinclair Broadcast Group, Inc. "A" Divisa Compra Divisa Venta  vencimiento usb patrimonio
(Medios de comunicacion) 4.468.470 0,82 EUR 72.000 usb 80.410  03/06/2019 (69) (0,00
28.271 Smartsheet, Inc. "A" (Software) 1.197.984 0,22 GBP 341.000 usD 431.660  03/06/2019 (2.341) (0,00
61.019  Spirit AeroSystems Holdings, Inc. "A" usb 300.926 JPY 32.997.000  03/06/2019 (2.341) (0,00
(Aeroespacial y defensa) 4.948.641 0,91 usD 312.909 EUR 281.000  04/06/2019 (645) (0,00
38.632 STORE Capital Corp. usb 230.030 JPY 25.220.000  04/06/2019 (1.761) (0,00)
(Fondo de inversion inmobiliaria) 1.303.444 0,24 -
926 Sun Communities, Inc. MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE
(Fondo de inversién inmobiliaria) 114.009 0,02 DIVISAS A PLAZO (7.157) (0,00)
7.000 Synovus Financial Corp. (Bancos) 226.520 0,04
27.830 Tableau St_)ftware, Inc. "A" (Software) 3.128.092 0,58 :IQ;?EUDSED“:E:_(;'SB;IQF LAS INVERSIONES 536.775.144 98,93
6.865 Tandem Diabetes Care, Inc.
(Atencién sanitaria — Productos) 459.886 0,09 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 5.822.966 1,07
11.692 Teledyne Technologies, Inc.
(Aeroespacial y defensa) 2.738.968 0,51 PATRIMONIO 542.598.110 100,00
63.463 Telephone & Data Systems, Inc.
(Telecomunicaciones) 1.867.716 0,34 Valor de mercado en % del
5.111  Teradyne, Inc. (Semiconductores) 216.400 0,04 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
60.049 Terreno Realty Corp.
(Fondo de inversion inmobiliaria) 2.720.220 0,50 Total inversiones excluyendo derivados
25.827 Tilly's, Inc. "A" (Venta al por menor) 210.748 0,04 (coste USD 548.904.878) 536.782.176 98,93
2.672 Toll Brothers, Inc. (Constructores de viviendas) 93.867 0,02 Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 125 0,00
10.649  United States Steel Corp. (Hierro/Acero) 126.617 0,02 Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (7.157) (0,00)
1.265  Unitil Corp. (Electricidad) 71131 0,01 Otros activos y pasivos 5.822.966 1,07
19.820 Vector Group Ltd. (Agricultura) 176.398 0,03 . R
88.298 Veracyte, Inc. (Biotecnologia) 2.076.769 0,38 Patrimonio 542.598.110 100,00
93675 2%?:3:&?:223;::5 ’ 1.112.391 021 Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Citibank NA y Deutsche Bank AG.
7.450 Voyager Therapeutics, Inc. + Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2019. Consulte la
(Productos farmacéuticos) 163.900 0,03 nota 7.
Giggi zvvztr{'so\;v’:gr?rzzhr:zﬁ;gﬁ:r?::)" A" 1789753 0,38 @ 144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con
: (Electrénica) T 384.958 0.07 caréacter de emision privada, y son tutulos transferibles de conformidad con lo establecido en
112.417 WESCO International, Inc. ! la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
(Distribucién/Venta al por mayor) 5.255.495 0,97 ®  La valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la nota 4.
135.223  Western Alliance Bancorp (Bancos) 5.646.912 1,04
5.678 White Mountains Insurance Group Ltd.
(Seguros) 5.490.740 1,01
68.231  Wingstop, Inc. (Venta al por menor) 5.438.011 1,00
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Goldman Sachs Funds—Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

% del
Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2019 patrimonio
Acciones ordinarias
Fondo de inversién inmobiliaria 9,80
Servicios comerciales 6,59
Bancos 6,41
Seguros 6,01
Software 5,54
Venta al por menor 511
Atencidn sanitaria — Productos 4,98
Electrénica 3,03
Petréleo y gas 2,97
Ordenadores 2,94
Otros 45,55
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,93
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 0,00
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (0,00)
Otros activos y pasivos 1,07
TOTAL 100,00

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—US CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio Tenencias Descripcién del valor usD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 97,57% Ordenadores
359.918 Apple, Inc. 63.658.697 4,12
Aer°:;':;‘g=ia'g d?fegsa 16001290 o 138.726  International Business Machines Corp. 17.688.952 1,14
: oeing Co. .001. |
32339 Spirit AeroSystems Holdings, Inc. "A” 2,622,693 017 61.347.649 526
18.623.983 1,20 Cosmética/Cuidado Personal
3 220.757 Colgate-Palmolive Co. 15.483.896 1,00
A9r°'3';‘:32 Dl A Lines | 050586 o1 229.856  Procter & Gamble Co. 23.916.517 1,55
. elta Air Lines, Inc. .950.5 A
12790 Southwest Airines Co. 5503.024 035 39400413 255
7.453.610 0,48 Servicios financieros diversos
i 393.896 Ally Financial, Inc. 11.419.045 0,74
Confeccion 12.783  Capital One Financial Corp. 1.115.061 0,07
25.587  Ralph Lauren Corp. 2.656.869 017 97.303  Charles Schwab Corp. 4.085.753 0,27
100.367 Mastercard, Inc. "A" 25.270.403 1,63
Piezas de recambio y equipos para automoviles 168.827 Synchrony Financial 5.723.235 037
77.629 Allison Transmission Holdings, Inc. 3.242.563 0,21 192.119  Visa, Inc. "A" 30.965.741 2,00
35.902 Lear Corp. 4.337.680 0,28
78.579.238 5,08
7.580.243 0,49
Electricidad
Fabricantes de automoviles 246.162  AES Corp. 3.881.975 025
423.204 General Motors Co. 14.118.086 0,91 173.045 Ameren Corp. 12.630.554 0,82
2584 Tesla, Inc. 481.580 0,03 168.271 American Electric Power Co., Inc. 14.416.618 093
14.599.666 0,94 40.363 Consolidated Edison, Inc. 3.458.302 0,22
70.514 DTE Energy Co. 8.759.249 0,57
Bancos 306.187 Exelon Corp. 14.660.233 0,95
67.518 Bank of America Corp. 1.801.380 0,12 26.523 FirstEnergy Corp. 1.088.504 0,07
333.687 Citigroup, Inc. 20.802.048 1,34 343.604 NRG Energy, Inc. 11.514.170 0,74
179.556  Citizens Financial Group, Inc. 5.939.713 0,38 448.071 PPL Corp. 13.401.804 0,87
138.442  Comerica, Inc. 9.694.401 0,63 83.811.409 542
300.563  Fifth Third Bancorp 7.982.953 0,52
75.871 JPMorgan Chase & Co. 8.039.291 0,52 Equipos y componentes eléctricos
39.324  Popular, Inc. 2.070.015 013 68.000 Ametek, Inc. 5.614.080 0,36
6.684 Signature Bank 772.670 0,05
156.010 State Street Corp. 8.699.118 0,56 Electrénica
45.949  SVB Financial Group 9.436.546 0,61 35.987 Agilent Technologies, Inc. 2.396.734 0,15
50.472  Western Alliance Bancorp 2107.711 0,14 30.354 Honeywell International, Inc. 4.971.682 0,32
264.170  Zions Bancorp NA 11.480.828 0,74 173.085 Keysight Technologies, Inc. 13.316.294 0,86
88.826.674 5,74 3.639 Mettler-Toledo International, Inc. 2.596.536 0,17
38.060 National Instruments Corp. 1.469.116 0,10
Biotecnologia 24.750.362 1,60
10.972  Alexion Pharmaceuticals, Inc. 1.268.802 0,08
50.108 Amgen, Inc. 8.407.120 0,54 Entretenimiento
40.176  Biogen, Inc. 8.880.905 0,58 22.001 Alphabet, Inc. "C" 24.314.845 1,57
30.175 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 2.502.715 0,16 5.528 Madison Square Garden Co. "A" 1.622.689 0,11
270.385 Gilead Sciences, Inc. 16.901.766 1,09
119.338  Incyte Corp. 9.289.270 0,60 25.937.534 168
43.691 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 7.331.787 0,48 Control medioambiental
54.582.365 3,53 133.894 Waste Management, Inc. 14.484.653 0,94
Productos para la construccion Alimentacion, bebidas y tabaco
180.767 Johnson Controls International Plc. 6.979.414 0,45 36.370 Coca-Cola Co. 1.778.493 0,12
82.288 Masco Corp. 2.888.309 0,19 17.631  Ingredion, Inc. 1.344.540 0,09
0.867.723 0,64 241173  Kroger Co. 5.462.568 0,35
60.813 Lamb Weston Holdings, Inc. 3.601.346 0,23
Productos quimicos 320.129 Mondelez International, Inc. "A" 16.217.735 1,05
22.850 Air Products & Chemicals, Inc. 4.618.671 0,30 213.617  Monster Beverage Corp. 13.284.841 0,86
89.799  CF Industries Holdings, Inc. 3.552.448 0,23 243.150  Philip Morris International, Inc. 19.041.077 1,23
26.727 Eastman Chemical Co. 1.772.000 0,12 60.730.600 3,93
32.631  Sherwin-Williams Co. 13.655.421 0,88
23.598.540 1,53 Atencion sanitaria — Productos
51.820 Abbott Laboratories 3.926.402 0,25
Servicios comerciales 24.834  Align Technology, Inc. 6.918.628 0,45
6.813 CoStar Group, Inc. 3.447 582 0,22 16.207  Hill-Rom Holdings, Inc. 1.534.803 0,10
5.696  ManpowerGroup, Inc. 490.710 0,03 48.412 Thermo Fisher Scientific, Inc. 12.914.869 0,84
183.854  PayPal Holdings, Inc. 20.062.149 1,30 25.204.702 1,64
24.000.441 1,55

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—US CORE® Equity Portfolio

Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Atencién sanitaria — Servicios Petréleo y gas
60.225 Anthem, Inc. 16.659.439 1,08 271.950  ConocoPhillips 16.034.172 1,04
64.513 HCA Healthcare, Inc. 7.784.139 0,50 78.136  Exxon Mobil Corp. 5.576.566 0,36
9.881 Humana, Inc. 2415213 0,16 162.451 Marathon Oil Corp. 2.165.472 0,14
71.558 Universal Health Services, Inc. "B" 8.497.512 0,55 57.083 Occidental Petroleum Corp. 2.922.650 0,19
35.356.303 229 154.491  Phillips 66 12.501.412 0,81
112.606 Valero Energy Corp. 7.920.706 0,51
Muebles para el hogar 47.120.978 3,05
7.237  Whirlpool Corp. 830.518 0,05
Servicios de petréleo y gas
Seguros 513.951  TechnipFMC Plc. 10.756.994 0,70
2.920 Aon Plc. 527.367 0,03
202.637 Athene Holding Ltd. "A" 8.322.301 0,54 Embalajes y envases
54.184  Berkshire Hathaway, Inc. "B" 10.753.357 0,70 108.407 Sealed Air Corp. 4.460.948 0,29
56.499  Brighthouse Financial, Inc. 2.032.269 0,13
16.254  First American Financial Corp. 831.067 0,05 Productos farmacéuticos
16.541 Old Republic International Corp. 363.902 0,02 145.448  AbbVie, Inc. 11.148.589 0,72
186.258 Progressive Corp. 14.859.663 0,96 349.855 Bristol-Myers Squibb Co. 15.914.904 1,03
5.001 Reinsurance Group of America, Inc. 733.247 0,05 39.076 Cigna Corp. 5.730.105 0,37
100.084  Unum Group 3.195.682 0,21 23.937 EliLilly & Co. 2.758.979 0,18
219.800 Voya Financial, Inc. 11.240.572 0,73 92.915  Johnson & Johnson 12.187.660 0,78
5.469 White Mountains Insurance Group Ltd. 5.288.632 0,34 2.464  McKesson Corp. 300.953 0,02
233.115  Merck & Co., Inc. 18.416.085 1,19
58.148.059 376 64.308 Mylan NV 1.083.590 0,07
Internet 407.444  Pfizer, Inc. 16.994.489 1,10
21.208 Alphabet, Inc. "A" 23.518.293 1,52 84.535.354 5,46
28.319  Amazon.com, Inc. 50.596.141 3,27
2.852 Booking Holdings, Inc. 4.715.782 0,30 Oleoductos y gaseoductos
378.175 eBay, Inc. 13.557.574 0,88 524.746  Kinder Morgan, Inc. 10.468.683 0,68
2.829 Expedia Group, Inc. 326.297 0,02 155.933  Williams Cos., Inc. 4.119.750 0,26
2.811  F5 Networks, Inc. 378.136 0,02 14.588.433 0,94
166.009  Facebook, Inc. "A" 29.659.168 1,92
24.783 Match Group, Inc. 1.701.105 0,11 Fondo de inversién inmobiliaria
26.466  Netflix, Inc. 9.146.385 0,59 22.996  American Homes 4 Rent "A" 553.514 0,04
50.466 Palo Alto Networks, Inc. 10.203.720 0,66 40.852  American Tower Corp. 8.499.259 0,55
6.865 Twitter, Inc. 251.328 0,02 86.483 Camden Property Trust 8.823.860 0,57
35.904  VeriSign, Inc. 6.962.504 045 240.450 Duke Realty Corp. 7.163.006 0,46
151.016.433 9,76 562.425 Host Hotels & Resorts, Inc. 10.146.147 0,66
4.828 Lamar Advertising Co. "A" 380.108 0,02
Ocio 28.393 Prologis, Inc. 2.067.578 0,13
243.410 Carnival Corp. 12.455.290 0,81 5.310 Sun Communities, Inc. 653.767 0,04
Alojamiento 38.287.239 2,47
152.455  Hilton Worldwide Holdings, Inc. 13.574.593 0,88 Venta al por menor
103.259 Las Vegas Sands Corp. 5.657.561 0,36 11590 AutoZone, Inc. 11.821.800 076
19.232.154 1,24 1.513  Chipotle Mexican Grill, Inc. 998.988 0,06
55.402 Dollar General Corp. 7.028.852 0,45
Magquinaria — Construccion y minas 14.928 Lululemon Athletica, Inc. 2.435.354 0,16
126.834  Caterpillar, Inc. 15.226.422 0,98 9.149  McDonald’s Corp. 1.807.751 0,12
132.342  Starbucks Corp. 9.975.940 0,65
Maquinaria — Varios 187.368 Target Corp. 14.925.735 0,97
15.526  Cummins, Inc. 2.393.333 0,16 25.483 TJX Cos.,, Inc. 1.278.227 0,08
1.973  Curtiss-Wright Corp. 219.891 0,01 50.385 Yum! Brands, Inc. 5.086.366 0,33
2.613.224 0,17 55.359.013 3,58
Medios de comunicacién Semiconductores
934.452  News Corp. "A" 10.690.131 0,69 17.482 Analog Devices, Inc. 1.692.433 0,11
N 34.973 Intel Corp. 1.540.910 0,10
Mineria 125590  NXP Semiconductors NV 11.151.136 0,72
42.504  Alcoa Corp. 898.960 0,06 56.680 QUALCOMM, Inc. 3.768.653 0,24
26.142  Xilinx, Inc. 2.718.507 0,18
Fabricaciones varias
20938 Eaton Corp., Plc. 1562.184 0,10 20.871.639 1,35
9.040 lllinois Tool Works, Inc. 1.259.362 0,08
95.704  Ingersoll-Rand Plc. 11.340.924 0,73
67.256  Parker-Hannifin Corp. 10.316.398 0,67
24.478.868 1,58
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Goldman Sachs Funds—US CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

Minusvalia
Valor de mercado en % del Fecha de latente en % del
Tenencias Descripcion del valor usb patrimonio Divisa Compra Divisa Venta imi UsD patrimonio
EUR  102.126.567 USD  114.287.288  25/06/2019 (126.525) (0,01)

Acciones ordinarias — (continuacion) -
MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS

Software A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA
21.441  Activision Blizzard, Inc. 924.322 0,06 (coste USD 114.287.288) (126.525) (0,01)
100.745  Citrix Systems, Inc. 9.454.918 0,61
6824 Eloctions Are. e Pdgetis 00 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
114.826  Fidelity National Information Services, Inc. 13.675.777 0,88 (coste USD 1.493.918.631) 1.522.875.957 98,45
20.359  Intuit, Inc. 4.972.482 032 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 23.984.908 1,55
392.487 Microsoft Corp. 48.578.116 3,14
18.745 MSCI, Inc. 4.111.528 0,27 PATRIMONIO 1.546.860.865 100,00
348.159  Oracle Corp. 17.832.704 1,15
110.519  salesforce.com, Inc. 16.857.463 1,09 Valor de mercado en % del
44.960 ServiceNow, Inc. 11.761.086 0,76 e
25247 VMware, Inc. "A" 4.559.356 0.30 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Total de inversiones (coste USD 1.493.918.631) 1.523.671.722 98,50
133.351.329 862 Minusvalia latente sobre contratos de futuros (669.240) (0,04)
Telecomunicaciones Minusvalia latente sobre contratos de divisas
5200 Arista Networks. Inc. 1.075.352 008 a plazo celebrados con fines de cobertura (126.525) 0,01)
504.867 CenturyLink, Inc. 5.356.639 034 Otros activos y pasivos 23.984.908 1.55
11.509 Cisco Systemg, Inc. 602.151 0,04 Patrimonio 1.546.860.865 100,00
14.813 Motorola Solutions, Inc. 2.205.507 0,14
45.524  T-Mobile US, Inc. 3.374.694 022 El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.
30.844 Telephone & Data Systems, Inc. 907.739 0,06
302.392  Verizon Communications, Inc. 16.513.627 1,07 La contraparte de los contratos de divisas a plazo fue Deutsche Bank AG.
30.235.709 1,95 @ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
®  El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del 2,650%.
Transportes
211.039 CSX Corp. 15.587.340 1,01
60.969 Norfolk Southern Corp. 11.926.756 0,77
117.729  Union Pacific Corp. 19.513.582 1,26
47.027.678 3,04

TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 1.479.529.339) 1.509.282.430 97,57

Fondos de inversion — 0,93%
14.389.292  Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund
(Clase de acciones de distribucion X)@®) 14.389.292 0,93

TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 14.389.292) 14.389.292 0,93

TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
(coste USD 1.493.918.631) 1.523.671.722 98,50

VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste USD 1.493.918.631) 1.523.671.722 98,50

Contratos de futuros — (0,04%)

Valor de mercado Minusvalia

Numero de de la asignacion latente en % del
contratos Descripcion del valor usb usb patrimonio

usbD

176  E-Mini S&P 500

Index Futures

21/06/2019 Larga  22.228.160 (669.240) (0,04)
MINUSVALIA LATENTE SOBRE
CONTRATOS DE FUTUROS (669.240) (0,04)

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 97,72% Biotecnologia
+ 7.855 ACADIA Pharmaceuticals, Inc. 190.484 0,07
Publicidad 11.291  Acceleron Pharma, Inc. 452.882 0,17
5.405 Quotient Technology, Inc. 56.482 0,02 23.869 Amicus Therapeutics, Inc. 266.139 0,10
3428 Trade Desk, Inc. "A" 680.801 0,26 + 34270 Arrowhead Pharmaceuticals, Inc. 817.682 0,31
737.283 0,28 10.345 Audentes Therapeutics, Inc. 366.420 0,14
13.008 Blueprint Medicines Corp. 990.169 0,37
Aeroespacial y defensa 6.296 Editas Medicine, Inc. 129.572 0,05
33.320 Aerojet Rocketdyne Holdings, Inc. 1.254.831 0,47 5.240  Esperion Therapeutics, Inc. 252.044 0,10
13.639  Astronics Corp. 550.470 0,21 14.983  FibroGen, Inc. 537.590 0,20
7.695 Barnes Group, Inc. 397.524 0,15 93.211  Halozyme Therapeutics, Inc. 1.380.455 0,52
1.907 Ducommun, Inc. 87.493 0,03 + 3.078 Intercept Pharmaceuticals, Inc. 251.780 0,10
11.877 Kaman Corp. 665.349 0,25 111.876  Pieris Pharmaceuticals, Inc. 490.017 0,18
38.552 Kratos Defense & Security Solutions, Inc. 852.192 0,32 25.234  Prothena Corp., Plc. 234.928 0,09
8.593 Moog, Inc. "A" 712.360 0,27 2.787 PTC Therapeutics, Inc. 114.183 0,04
10.799  Wesco Aircraft Holdings, Inc. 107.558 0,04 19.117  Puma Biotechnology, Inc. 277.770 0,10
6.964 REGENXBIO, Inc. 291.792 0,11
4.627.777 1.74 15.916  Ultragenyx Pharmaceutical, Inc. 888.511 0,33
Agricultura 65.652 Veracyte, Inc. 1.544.135 0,58
90.071  Darling Ingredients, Inc. 1.687.030 0,64 9.476.553 3,56
72.047  Vector Group Ltd. 641.218 0,24
Productos para la construccion
2.328.248 0.88 35.022 Boise Cascade Co. 784.142 0,30
0y pwtes S, S o
X ontinental Building Products, Inc. .256. :
32016 Crocs, Inc. 624.952 0.24 38.941 JELD-WEN Holding, Inc. 725,471 0,27
Piezas de recambio y equipos para automéviles 77191 Louisiana-Pacific Corp. 1.750.692 0,66
9.112  Gentherm, Inc. 335.686 013 29.036 Simpson Manufacturing Co., Inc. 1.758.420 0,66
14.954  Meritor, Inc. 303.267 0,11 7.129.153 2,68
9.828 Miller Industries, Inc. 255.430 0,09
5.548  Standard Motor Products, Inc. 235.069 0,09 Productos quimicos
1.219  Balchem Corp. 110.027 0,04
1120452 042 88.503 Ferro Corp. 1.211.606 0,46
Bancos 1.357 HB Fuller Co. ! 54.361 0,02
25078 1st Source Corp. 1.105.438 0,42 1.801  Innophos Holdings, Inc. 47.438 0,02
2.509 Allegiance Bancshares, Inc. 82.320 0,03 3.660  Innospec, Inc. 297.192 on
24.708 Amalgamated Bank "A" 407.188 0,15 12.089  Kraton Corp. 300.533 0,11
21.773  Bancorp, Inc. 195.195 0,07 7.185 M_atenon Corp. ) 432.609 0,16
3899 Banner Corp. 198.732 0,08 12.712  Minerals Technglogles, Inc. 666.617 0,25
31331 Cadence BanCorp 589.023 022 29.323 OMNOVA Solutions, Inc. 168.607 0,06
19.015 Cathay General Bancorp 643.277 0,24 23.828  PolyOne Corp. 605.708 0.23
65.936 Central Pacific Financial Corp. 1.827.746 0,69 3.894.698 1,46
40.616 CVB Financial Corp. 836.283 0,31
7.149  Equity Bancshares, Inc. "A" 176.938 0,07 Carbén
2.152  Esquire Financial Holdings, Inc. 48.850 0,02 + 11533 Arch Coal, Inc. "A" + 1.004.640 0,38
12.214  Financial Institutions, Inc. 327.702 0,12 30.101 CONSOL Energy, Inc. 782.626 0,29
33.560 First Bancorp Via Southern Pines NC 1.183.997 0,45 6.428 Peabody Energy Corp. 150.608 0,06
106.108  First Commonwealth Financial Corp. 1.339.083 0,50 28.777  SunCoke Energy, Inc. 212.374 0,08
18.232  First Financial Corp. 692.634 0,26 46.417  Warrior Met Coal, Inc. 1.194.309 0,45
35.141  First Foundation, Inc. 459,644 017 3.344.557 126
13.182  First Internet Bancorp 271.417 0,10
28.151 Heartland Financial USA, Inc. 1.173.897 0,44 Servicios comerciales
73.642 Hilltop Holdings, Inc. 1.480.204 0,56 6.676 Aaron’s, Inc. 357.299 0,13
14.758  Home BancShares, Inc. 260.036 0,10 1.952  AMN Healthcare Services, Inc. 93.833 0,04
51.182 International Bancshares Corp. 1.898.852 0,71 4991 Avalara, Inc. 346.375 0,13
4.676 LegacyTexas Financial Group, Inc. 170.160 0,06 4.445 Barrett Business Services, Inc. 320.440 0,12
17.120  Mercantile Bank Corp. 525.926 0,20 3.778 Cardtronics Plc. "A" 111.149 0,04
1.398  Metropolitan Bank Holding Corp. 56.032 0,02 1.283  Cass Information Systems, Inc. 57.209 0,02
44.087 National Bank Holdings Corp. "A" 1.560.239 0,59 63.716 CBIZ, Inc. 1.246.285 0,47
8.544 Northeast Bank 178.997 0,07 31.701 Chegg, Inc. 1.183.081 0,44
22.063 Peapack Gladstone Financial Corp. 598.349 0,23 23.677 CRA International, Inc. 865.868 0,33
1.813  Republic Bancorp, Inc. "A" 83.398 0,03 42.079  Ennis, Inc. 770.046 0,29
3.225 Sandy Spring Bancorp, Inc. 104.877 0,04 28.002 Everi Holdings, Inc. 309.422 0,12
3.649 Sierra Bancorp 90.897 0,03 1.962 Green Dot Corp. "A" 91.037 0,03
18.407  Southern National Bancorp of Virginia, Inc. 256.409 0,10 17.678 HealthEquity, Inc. 1.161.975 0,44
49.050 TriCo Bancshares 1.835.941 0,69 1.251  Herc Holdings, Inc. 43272 0,02
118.078 TrustCo Bank Corp. NY 871.416 0,33 21.938  HMS Holdings Corp. 662.528 0,25
19.872  United Community Banks, Inc. 526.012 0,20 3.653  Huron Consulting Group, Inc. 180.020 0,07
22.057.109 8,30 14.350 Insperity, Inc. 1.621.406 0,61
33.969 K12, Inc. 1.028.921 0,39

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Servicios comerciales — (continuacién) Electrénica
48.496 Kforce, Inc. 1.710.939 0,64 13.564 Bel Fuse, Inc. "B" 233.572 0,09
39.061 Korn Ferry 1.674.545 0,63 3.490 Benchmark Electronics, Inc. 77.722 0,03
16.546 Laureate Education, Inc. "A" 269.534 0,10 73.522  Fitbit, Inc. "A" + 344.818 0,13
16.944  Monro, Inc. 1.358.909 0,51 12.981  Fluidigm Corp. 168.753 0,06
29.473 Navigant Consulting, Inc. 645.459 0,24 4.057 ltron, Inc. 228.896 0,09
10.460 Paylocity Holding Corp. 1.057.297 0,40 21.039 Knowles Corp. 330.523 0,12
27.171 Rent-A-Center, Inc. 643.138 0,24 2.869 Mesa Laboratories, Inc. 710.250 0,27
11.596  TriNet Group, Inc. 729.388 0,27 3.348 OSI Systems, Inc. 343.103 0,13
35.231 TrueBlue, Inc. 745.840 0,28 57.697 Vishay Intertechnology, Inc. 882.187 0,33
1.977 Vectrus, Inc. 68.859 0,03 21.340 Vishay Precision Group, Inc. 765.253 0,29
19.354.074 728 20.671 Watts Water Technologies, Inc. "A" 1.659.881 0,62
5.744.958 2,16
Ordenadores
32.679 Insight Enterprises, Inc. 1.723.817 0,65 Fuentes de energia
5.522 Mercury Systems, Inc. 379.859 0,14 4.455 Green Plains, Inc. 57.826 0,02
58.753 Perspecta, Inc. 1.264.952 0,48 14.326  Pattern Energy Group, Inc. "A" 302.422 0,11
6.664 Presidio, Inc. 89.164 0,03 38.022 Renewable Energy Group, Inc. 579.075 0,22
3.268 Sykesl Enterprises, Inc. 80.622 0,03 939.323 035
2.717  Varonis Systems, Inc. 169.785 0,06
3.708.199 1,39 Entretenimiento
85.239  AMC Entertainment Holdings, Inc. "A" 1.009.230 0,38
Construccién e ingenieria 27.253  Scientific Games Corp. "A" 500.093 0,19
20.906 Aegion Corp. 298.747 0,11 13.352 SeaWorld Entertainment, Inc. 423.792 0,16
17.246  Comfort Systems USA, Inc. 816.771 0,31 1.933.115 073
11.982 Great Lakes Dredge & Dock Corp. 126.170 0,05
1.241.688 0,47 Alimentacioén, bebidas y tabaco
640 Boston Beer Co., Inc. "A" 199.475 0,08
Distribucién/Venta al por mayor 2.725 Coca-Cola Consolidated, Inc. 839.273 0,32
29.975 Core-Mark Holding Co., Inc. 1.086.893 0,41 9.930 Fresh Del Monte Produce, Inc. 243.583 0,09
1.681  G-lll Apparel Group Ltd. 43.471 0,02 17.603 Ingles Markets, Inc. "A" 537.772 0,20
35.002 Titan Machinery, Inc. 599.234 0,22 12.973  J&J Snack Foods Corp. 2.039.745 0,77
1.729.598 0,65 3.863 John B Sanfilippo & Son, Inc. 293.627 0,11
6.113  National Beverage Corp. 278.080 0,10
Servicios financieros diversos 25.400 Village Super Market, Inc. "A" 669.036 0,25
59.832 Artisan Partners Asset Management, Inc. "A" 1.441.951 0,54 9.768  Weis Markets, Inc. 369.523 0,14
48.524 Enova International, Inc. 1.023.856 0,38 5.470.114 2,06
18.764  Federal Agricultural Mortgage Corp. "C" 1.292.840 0,49
17.577  First Defiance Financial Corp. 474.579 0,18 Productos forestales y papel
7.443  Greenhill & Co., Inc. 115.441 0,04 4.595 PH Glatfelter Co. 66.903 0,03
4.521 Houlihan Lokey, Inc. 205.118 0,08
148.794  Investors Bancorp, Inc. 1.566.801 0,59 Gas
21.274  On Deck Capital, Inc. 85.947 0,03 4.055 Northwest Natural Holding Co. 273.591 0,10
26.466 Oppenheimer Holdings, Inc. "A" 663.767 0,25 - -
9.217  Piper Jaffray Cos. 654.315 0,25 Herr manuales/mecanicas
13.307  Regional Management Corp. 338.796 0,13 87.632  Milacron Holdings Corp. 1.003.386 0,38
13.759  Riverview Bancorp, Inc. 103.330 0,04 ~ -
5.434  United Community Financial Corp. 49.449 0,02 Atenci6n sanitaria - Productos
10.667 Westwood Holdings Group, Inc. 321.823 0,12 27.402  CareDx, Inc. 864.533 0,32
5.690 WSFS Financial Corp. 224727 0,08 44.706 GenMark Diagnostics, Inc. 296.401 0,11
26.175 Genomic Health, Inc. 1.369.738 0,51
8.562.740 3,22 5120 Glaukos Corp. 332.749 0,13
. 11.005 Haemonetics Corp. 1.058.901 0,40
Electricidad 10.927 Integer Holdings Corp. 759.426 0,29
5.564 Avista Corp. 229.682 0,08 T L
. 6.724 Meridian Bioscience, Inc. 75.107 0,03
8.257 El Paso Electric Co. 472.300 0,18 4976 Novocure Lid 265.221 010
11.490 IDACORP, Inc. 1.139.923 0,43 : ) N ’ .
5.764  Orthofix Medical, Inc. 278.920 0,10
27.855 NorthWestern Corp. 1.954.864 0,73 .
46520 Portland General Electric Co. 2439509 0,92 5706 Quidel Corp. 312175 0.12
18391 Unitil Corp. 1.034.126 0,39 28.397 - Repligen Corp. 1995173 075
19.859 STAAR Surgical Co. 462.317 0,17
7.270.404 2,73 11.330 Tandem Diabetes Care, Inc. 758.997 0,29
3.208 Varex Imaging Corp. 82.959 0,03
Equipos y componentes eléctricos
23.145 Belden, Inc. 1189422 0,44 8012617 335
1.300 EnerSys 73.541 0,03
1.262.963 0,47

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Atencion sanitaria — Servicios Maquinaria — Varios
33.466 Ensign Group, Inc. 1.773.363 0,67 23.613 Albany International Corp. "A" 1.656.216 0,62
23.306 Invitae Corp. 404.359 0,15 7.140 Columbus McKinnon Corp. 255.112 0,09
38.739 Natera, Inc. 884.799 0,33 12.097 CSW Industrials, Inc. 761.748 0,29
55.948 Tenet Healthcare Corp. 1.101.616 0,42 3.911 DXP Enterprises, Inc. 129.650 0,05
19.490 Triple-S Management Corp. "B" 458.795 0,17 23.042  Spx Flow, Inc. 822.830 0,31
4.622.932 174 7.295 Tennant Co. 415.669 0,16
4.041.225 1,52
Constructores de viviendas
11.428 Installed Building Products, Inc. 594.256 0,22 Medios de comunicacién
66.897 KB Home 1.693.163 0,64 15.837 Central European Media Enterprises Ltd. "A" 57.805 0,02
38.130 Meritage Homes Corp. 1.906.881 0,72 45.763 EW Scripps Co. "A" 711.615 0,27
18.624  Taylor Morrison Home Corp. "A" 371177 0,14 14.606 Gray Television, Inc. 253.560 0,10
4.565.477 1,72 18.635 Liberty Expedia Holdings, Inc. "A" 770.371 0,29
1.693 Meredith Corp. 89.018 0,03
Muebles para el hogar 33.658 MSG Networks, Inc. "A" 693.018 0,26
9.029  Sleep Number Corp. 311.410 012 39.932  New York Times Co. "A" 1.274.230 0,48
22.548 Nexstar Media Group, Inc. "A" 2.326.953 0,88
Productos/articulos para el hogar 3.142  Scholastic Corp. 100.607 0,04
4.726 Central Garden & Pet Co. "A" 120.938 0,05 36.825 Sinclair Broadcast Group, Inc. "A" 2.003.280 0,75
3.729 Helen of Troy Ltd. 503.415 0,19 8.627 World Wrestling Entertainment, Inc. "A" 615.968 0,23
3.974 Quanex Building Products Corp. 61.677 0,02 8.896.425 3,35
686.030 0,26 _ .
Productos fabricados con metal/Ferreteria
Seguros 8.059 RBC Bearings, Inc. 1.142.122 0,43
65.699  American Equity Investment Life Holding Co. 1.890.817 0,71 7249 Rexnord Corp. 193.838 0,07
8.679 Amerisafe, Inc. 511.887 0,19 39.010  TriMas Corp. 1.115.296 042
27.816  Argo Group International Holdings Ltd. 1.917.913 072 2.487  Worthington Industries, Inc. 86.647 0,03
13.073 Employers Holdings, Inc. 542.791 0,20 2.537.903 0,95
24.668 FBL Financial Group, Inc. "A" 1.535.830 0,58
3.697 National General Holdings Corp. 83.848 0,03 Mineria
659 National Western Life Group, Inc. "A" 180.368 0,07 5.262 Kaiser Aluminum Corp. 471.002 0,18
52.063 NMI Holdings, Inc. "A" 1.387.479 0,52
35.942 Radian Group, Inc. 791.443 0,30 Fabricaciones varias
+ 6.915 Trupanion, Inc. 210.078 0,08 33.479  American Outdoor Brands Corp. 285.911 0,11
9.052.454 340 7.810 Chase Corp. 795.449 0,30
10.316  EnPro Industries, Inc. 585.330 0,22
Internet 24.762 Fabrinet 1.055.356 0,40
25677 Cars.com, Inc. 529.717 0.20 6.060 Federal Signal Corp. 144.955 0,05
37.590 Cogent Communications Holdings, Inc. 2.172.702 0,82 16.819  Harsco Corp. 418.961 0,16
4747 ePlus, Inc. 337.132 0,13 5.710 Novanta, Inc. 452.004 0,17
24218  Etsy, Inc. 1.476.814 0,55 5.443 Proto Labs, Inc. 533.414 0,20
40010 Groupon, Inc. 139.035 0,05 1.891 Raven Industries, Inc. 63.197 0,02
11127  Meet Group, Inc. 42617 0,02 22.546 Trinseo S.A. 832.849 0,31
43.172  New Media Investment Group, Inc. 383.367 0,14 5.167.426 1,94
10.007 Shutterstock, Inc. 377.864 0,14
3.103 Stamps.com, Inc. 102.740 0,04 Petréleo y gas
4.078 TechTarget, Inc. 78.420 0,03 7.774 CVR Energy, Inc. 336.692 0,13
10.231  Yelp, Inc. 315.217 0,12 54.729 Delek US Holdings, Inc. 1.703.167 0,64
6.621 Zscaler, Inc. 451.221 0,17 157.481 Denbury Resources, Inc. 229.922 0,09
6.406.846 241 19.140  Murphy USA, Inc. 1.536.176 0,58
6.573 PDC Energy, Inc. 199.162 0,07
Sociedades de inversion 42.801 SRC Energy, Inc. 211.009 0,08
118.022  BrightSphere Investment Group Plc. 1.298.242 0,49 23.768  Unit Corp. 218903 0,08
4.435.031 1,67
Hierro/Acero
147.599 AK Steel Holding Corp. 247.966 0,09 Servicios de petréleo y gas
1.886 Allegheny Technologies, Inc. 40.624 0,02 41.332 FTS International, Inc. 263.285 0,10
39.929 Carpenter Technology Corp. 1.622.715 0,61 98.542  Helix Energy Solutions Group, Inc. 674.027 0,25
10.516  Schnitzer Steel Industries, Inc. "A" 224517 0,08 47.331  Matrix Service Co. 871.837 0,33
2.135.822 0,80 9.086 MRC Global, Inc. 135.654 0,05
57.854 Newpark Resources, Inc. 397.457 0,15
Ocio 83.665 Superior Energy Services, Inc. 135.537 0,05
92.076 Callaway Golf Co. 1.350.755 0,51 2.477.797 0,93
7.271  Johnson Outdoors, Inc. "A" 546.779 0,21
53.936  Liberty TripAdvisor Holdings, Inc. "A" 572.800 0,21
7.215 MasterCraft Boat Holdings, Inc. 144.733 0,05
15.549 Planet Fitness, Inc. "A" 1.165.087 0,44
49.213  Vista Outdoor, Inc. 387.798 0,15
4.167.952 1,57

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Productos farmacéuticos Venta al por menor — (continuacién)

9.398  Anika Therapeutics, Inc. 356.842 0,13 3.353 PetMed Express, Inc. 58.678 0,02
65.859 Array BioPharma, Inc. 1.772.924 0,67 20.008 Red Robin Gourmet Burgers, Inc. 541.817 0,20
13.431 Assertio Therapeutics, Inc. 40.965 0,02 12.841 Rush Enterprises, Inc. "A" 447.894 0,17

8.023 BioSpecifics Technologies Corp. 462.686 0,17 32.817 Tilly’s, Inc. "A" 267.787 0,10

2.648 Enanta Pharmaceuticals, Inc. 240.412 0,09 22.822  Wingstop, Inc. 1.818.913 0,68

3.595 Global Blood Therapeutics, Inc. 219.187 0,08 26.420 World Fuel Services Corp. 774.370 0,29

8.034 Horizon Therapeutics Plc. 186.469 0,07 15.583.823 586

4.411  Mallinckrodt Plc. 38.640 0,02

8.707 MyoKardia, Inc. 403.308 0,15 Semiconductores
17.244 Pacira BioSciences, Inc. 740.630 0,28 1754 Ambarella, Inc. 66.441 0,02
30.187 Phibro Animal Health Corp. "A" 876.027 0,33 40.035  Amkor Technology, Inc. 262.630 0,10
32.765 Prestige Consumer Healthcare, Inc. 934.458 0,35 14.764  Cirrus Logic, Inc. 555.865 0,21
21.546 Vanda Pharmaceuticals, Inc. 320.605 0,12 36.373 Cree, Inc. 2.024.157 076
25.753 Voyager Therapedtics, Inc. 566.566 0,21 42570 Diodes, Inc. 1.319.244 0,50

4.771  Xencor, Inc. 148.426 0,06 38.833  Inphi Corp. 1719137 0,65

7.308.145 2,75 8.948 MaxLinear, Inc. 187.729 0,07
2.561 Nanometrics, Inc. 73.040 0,03
Inmobiliaria 69.087 Rambus, Inc. 786.210 0,29

3.373 Marcus & Millichap, Inc. 104.226 0,04 19.427 Semtech Corp. 774.749 0,29

19.846 McGrath RentCorp 1.109.193 0,42 1.873  Silicon Laboratories, Inc. 175.182 0,07

1.213.419 046 1.853 Synaptics, Inc. 49.142 0,02

14.281 Xperi Corp. 301.900 0,11

Fondo de inversion inmobiliaria 8.295.426 3,12

2.443 AG Mortgage Investment Trust, Inc. 37.598 0,02

173.741  Anworth Mortgage Asset Corp. 658.478 0,25 Software

10.144  Cedar Realty Trust, Inc. 27.896 0,01 46.390 Allscripts Healthcare Solutions, Inc. 456.478 0,17

19.216 Chesapeake Lodging Trust 545.927 0,21 1.723  Alteryx, Inc. "A" 148.178 0,06

209.412  Cousins Properties, Inc. 1.882.614 0,71 31.430 Bottomline Technologies DE, Inc. 1.361.233 0,51

9.218 EastGroup Properties, Inc. 1.013.934 0,38 54,746 Box, Inc. "A" 1.014.443 0,38
61.578  First Industrial Realty Trust, Inc. 2.110.278 0,79 29.502 Cloudera, Inc. 269.058 0,10
11.628 Gladstone Commercial Corp. 242.909 0,09 3.075 Computer Programs & Systems, Inc. 80.104 0,03
21.822 Hersha Hospitality Trust 370.319 0,14 34.632 Cornerstone OnDemand, Inc. 1.855.929 0,70
26.826 Kennedy-Wilson Holdings, Inc. 552.884 0,21 12.986 Coupa Software, Inc. 1.410.280 0,53
25.359 Ladder Capital Corp. 405.744 0,15 57.539  Glu Mobile, Inc. 472.395 0,18

144.600 Lexington Realty Trust 1.297.062 0,49 13.749  HubSpot, Inc. 2.397.413 0,90
28.895 National Storage Affiliates Trust 855.003 0,32 1.178 Medidata Solutions, Inc. 106.185 0,04
28.909 NexPoint Residential Trust, Inc. 1.150.867 0,43 18.535 New Relic, Inc. 1.861.099 0,70

4.967 Physicians Realty Trust 89.903 0,04 22.239  Omnicell, Inc. 1.753.768 0,66

4.189 Piedmont Office Realty Trust, Inc. "A" 84.073 0,03 13.861 Progress Software Corp. 573.568 0,22
58.795 Rexford Industrial Realty, Inc. 2.204.812 0,83 2.358 Simulations Plus, Inc. 59.422 0,02

102.525 RLJ Lodging Trust 1.758.304 0,66 2.257 SPS Commerce, Inc. 231.952 0,09
20.157  STAG Industrial, Inc. 583.142 0,22 3.635 SVMK, Inc. 62.158 0,02
48.147  Terreno Realty Corp. 2.181.059 0,82 2.082 Workiva, Inc. 116.821 0,04
14.057 Tier REIT, Inc. 375.533 0,14 5.265 Yext, Inc. 91.769 0,04
70.639 Xenia Hotels & Resorts, Inc. 1.472.117 0,55 14.322.253 539

19.900.456 7,49
Tel icaciones
Venta al por menor 25.482 Acacia Communications, Inc. 1.205.808 0,45
35.889 Abercrombie & Fitch Co. "A" 616.214 0,23 20.850 Aerohive Networks, Inc. 70.473 0,03

5.011 America’s Car-Mart, Inc. 430.445 0,16 10.905 CalAmp Corp. 114.939 0,04
76.738  American Eagle Ouftfitters, Inc. 1.330.637 0,50 67.881 Extreme Networks, Inc. 382.170 0,14

4.236  Asbury Automotive Group, Inc. 319.606 0,12 9.579 Iridium Communications, Inc. 214.857 0,08

7.428 Bassett Furniture Industries, Inc. 111.494 0,04 5.838 Loral Space & Communications, Inc. 198.346 0,07

8.201 Bed Bath & Beyond, Inc. 103.743 0,04 10.264 NeoPhotonics Corp. 40.132 0,02
37.812  BMC Stock Holdings, Inc. 759.265 0,29 42.578 ORBCOMM, Inc. 293.788 0,11
27.031  Citi Trends, Inc. 379.515 0,14 15.593 Shenandoah Telecommunications Co. 640.093 0,24
21529 Conn’s, Inc. 389.029 0,15 4.493  Spok Holdings, Inc. 70.046 0,03
31.143 Dave & Buster’s Entertainment, Inc. 1.574.746 0,59 8.730 Viavi Solutions, Inc. 105.371 0,04

8.367 Denny’s Corp. 162.403 0,06 125.271 Vonage Holdings Corp. 1.487.593 0,56
99.746  Express, Inc. 305.223 0,12 4.823.616 1,81
14.206 Fiesta Restaurant Group, Inc. 195.617 0,07
11.871  Five Below, Inc. 1.505.599 0,57 Transportes
35329 Freshpet, Inc. 1.606.763 0,60 8.173 Covenant Transportation Group, Inc. "A" 123.085 0,05
12.542 GameStop Corp. "A" 95.570 0,04 35.667 Echo Global Logistics, Inc. 698.716 0,26

9.115  Genesco, Inc. ) 419.290 0,16 3.427 Gaslog Ltd. 48.321 0,02

9.857 Group 1 Automotive, Inc. 710.887 0,27 18.133  Golar LNG Ltd. 328.389 0,12

9.530  Hudson Ltd. A" 126.178 0,05 42245 Heartland Express, Inc. 748.159 0,28
16.312 PC Connection, Inc. 530.140 0,20 20268 Marten Transport Ltd. 356.717 0,14

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Contratos de futuros - (0,03%)

Valor de mercado Minusvalia
. o Valor de mercado en . % df' Numero de de la asignacion latente en % del
Tenencias  Descripcion del valor usb patrimonio contratos Descripcion del valor usp usp patrimonio
. - . . .. usbD
Acciones ordinarias — (continuacion) 25 Mini-Russell 2000
Transportes - (continuacion) ;n;j;g/;g;uges Larga  1.858.000 (89.577) (0,03)
14.452  Scorpio Tankers, Inc. 372.573 0,14 9 T | !
35.207 SEACOR Holdings, Inc. 1.468.836 0,55 MINUSVALIA LATENTE SOBRE
26.677 YRC Worldwide, Inc. 114.444 0,04 CONTRATOS DE FUTUROS (89.577) (0,03)
4.259.240 1,60 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS (coste USD 268.610.382) 261.580.521 98,39
(coste USD 266.744.091) 259.803.807 97,72 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 4.284.098 1,61
Fondos de inversion - 0,70% PATRIMONIO 265.864.619 100,00
1.866.291 Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund
(Clase de acciones de distribucion X)@®) 1.866.291 0,70
- Valor de mercado en % del
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
te USD 1.866.291 1.866.291 0,70
(coste ) Total de inversiones (coste USD 268.610.382) 261.670.098 98,42
TOTAL DE TiTULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS Minusvalia latente sobre contratos de futuros (89.577) (0,03)
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL Otros activos y pasivos 4.284.098 1,61
(coste USD 268.610.382) 261.670.098 98,42
Patrimonio 265.864.619 100,00
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
EXCLUYENDO DERIVADOS El Comisionista de futuros fue Goldman Sachs & Co. LLC.

(coste USD 268.610.382) 261.670.008 98,42 + Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2019. Consulte la

nota 6.

@ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
®  El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2019 fue del 2,650%.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—GlIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
26 Palfinger AG
Acciones ordinarias — 97,08% (Magquinaria — Construccion y minas) 754 0,00
. 2.054 UNIQA Insurance Group AG (Seguros) 18.278 0,04
Australia 528 Vienna Insurance Group AG Wiener
1.378 AGL Energy Ltd. (Electricidad) 19.602 0,04 Versicherung Gruppe (Seguros) 12.873 0,03
1.281  Amcor Ltd. (Embalajes y envases) 14.599 0,03
2276 APA Group (Oleoductos y gaseoductos) 15.955 0,04 188.171 041
445 ASX Ltd. (Servicios financieros diversos) 23.286 0,05 Bélgica
S8 é”s"a‘"La d& (';‘;W Ze‘;"a"d Banking 2 061 06 1659 Anheuser-Busch InBev S.A/NV
roup Ltd. (Bancos| 72. 3 . . " . .
887 Bank of Queensland Ltd. (Bancos) 5679 0,01 » g;{:ﬁ;ﬁg? bebidas y tabaco) 133.305 0.29
3.078 Brambles Ltd. (Servicios comerciales) 25.769 0,06 C I
1102 Charter Hall Retail REIT (Fondo de inversién inmobiliaria) 11.987 0,03
) o - 79 Cofinimmo S.A.
(Fondo de inversion inmobiliaria) 3.368 0,01 (Fondo de inversién inmobiliaria) 9.008 0.02
89  Cochlear Ltd. (Atencion sanitaria — Productos) 12.308 0,03 378 Disteren SA/NYV ’ !
1629 Coles Group Ltd. (Distribucion/Venta al por mayor) 16.302 0,04
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 14.024 003 548 Econocom Group S.A/NV (Ordenadores) 1.938 0,00
2.400 Commonwealth Bank of Australia (Bancos) 130.252 0,29 285 Elia System O eratéréA/NV (Electricidad) 19.781 0‘04
1.152  Computershare Ltd. (Ordenadores) 13.275 0,03 535 Grou ¥ B I? L bl rt SA ’ !
163 CSL Ltd. (Biotecnologia) 23.144 0,05 Ipe Bruxeles amoert 5.A.
1.029 Dexus (Inmobiliaria) 9.174 0,02 (Sociedades de inversion) 49.669 on
4.227  DuluxGroup Ltd. (Productos quimicos) 28.447 0,06 8 nglna.S.A. (Sociedades instrumentales
1.853  Goodman Group Diversificadas) o 16.004 0,04
(Fondo de inversién inmabiliaria) 17172 0,04 341 UCB S.A. (Productos farmacéuticos) 25.943 0,06
5209 GPT Group 284.837 0,63
(Fondo de inversién inmobiliaria) 20.769 0,05
4.658  Insurance Australia Group Ltd. (Seguros) 24.642 0,05 Bermudas
1.276 InvoCare Ltd. (Servicios comerciales) 13.805 0,03 684  Arch Capital Group Ltd. (Seguros) 23.359 0,05
489  JB Hi-Fi Ltd. (Venta al por menor) 9.503 0,02 297  Assured Guaranty Ltd. (Seguros) 12.106 0,03
979 Lendlease Group 417  Axis Capital Holdings Ltd. (Seguros) 24.641 0,05
(Construccion e ingenieria) 9.631 0,02 102 Everest Re Group Ltd. (Seguros) 25.006 0,06
415 McMillan Shakespeare Ltd. 312 IHS Markit Ltd. (Servicios comerciales) 17.834 0,04
(Servicios financieros diversos) 3.714 0,01 28  Liberty Latin America Ltd. "A"
11.784 Mirvac Group (Telecomunicaciones) 474 0,00
(Fondo de inversién inmobiliaria) 24.687 0,05 86  Liberty Latin America Ltd. "C"
3.927 National Australia Bank Ltd. (Bancos) 71.913 0,16 (Telecomunicaciones) 1.463 0,00
1578 Newcrest Mining Ltd. (Mineria) 29.787 0,07 130  RenaissanceRe Holdings Ltd. (Seguros) 22444 0,05
2.872 Orora Ltd. (Embalajes y envases) 6.236 0,01 127.327 0,28
652 QBE Insurance Group Ltd. (Seguros) 5.258 0,01
7.956 Scentre Group Brasil
(Fondo de inversion inmobiliaria) 20.927 0,05 4.000 Aliansce Shopping Centers S.A. (Inmobiliaria) 20.926 0,05
857  Sonic Healthcare Ltd. 6.200 Ambev S.A. —ADR®@
(Atencion sanitaria — Servicios) 15.489 0,03 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 27.280 0,06
5296 Stockland (Fondo de inversién inmobiliaria) 16.210 0,04 3.707 B3 S.A. — Brasil Bolsa Balcao
2.576  Suncorp Group Ltd. (Seguros) 23.203 0,05 (Servicios financieros diversos) 34.809 0,08
4.900 Tabcorp Holdings Ltd. (Entretenimiento) 15.278 0,03 2.000 Banco Santander Brasil S.A. — ADR®
7.387 Telstra Corp., Ltd. (Telecomunicaciones) 18.663 0,04 (Bancos) 23.200 0,05
2.195 Transurban Group (Servicios comerciales) 21.144 0,05 5300 BR Properties S.A. (Inmobiliaria) 11.764 0,03
509  Treasury Wine Estates Ltd. 1.200 Braskem S.A. - Preferente "A"
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.286 0,01 (Productos quimicos) 12.468 0,03
6.253  Vicinity Centres 3.400 BRF S.A. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 24.706 0,05
(Fondo de inversion inmobiliaria) 11.167 0,02 600 Cia Brasileira de Distribuicao — Preferente
1.115 Wesfarmers Ltd. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 13.256 0,03
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 28.550 0,06 1.300 Cia de Saneamento Basico do Estado de
4.487 Westpac Banking Corp. (Bancos) 85.073 0,19 Sao Paulo — ADR® (Agua) 14,534 0,03
761 Woolworths Group Ltd. 100 Cia de Saneamento do Parana (Agua) 1.801 0,00
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 16.501 0,04 3.700 Cia Energetica de Sao Paulo — Preferente "B"
926.451 2,04 (Electricidad) 25.088 0,05
5.340 Cielo S.A. (Servicios comerciales) 9.163 0,02
Austria 700 Cosan Ltd. "A"
302 Andritz AG (Magquinaria — Varios) 10.871 0,02 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 9.058 0,02
599 CA Immobilien Anlagen AG (Inmobiliaria) 22258 0,05 1.500 Cosan S.A. (Petroleo y gas) 17.885 0,04
1.754  Erste Group Bank AG (Bancos) 62.278 0,14 3.900 EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.
126  Flughafen Wien AG (Servicios comerciales) 9.219 0,02
(Construccion e ingenieria) 5.258 0,01 1.325 Embraer S.A. ~ADR®
798  IMMOFINANZ AG (Inmobiliaria) 20.129 0,04 (Aeroespacial y defensa) 25.241 0,05
37 Lenzing AG (Productos quimicos) 3.966 0,01 800 Equatorial Energia S.A. (Electricidad) 17.610 0,04
269 Oesterreichische Post AG (Transportes) 8.990 0,02 2400 Estacio Participacoes S.A.
481 OMV AG (Petréleo y gas 22,516 0,05 (Servicios comerciales) 17.847 0,04
( ve) 1.400 Fleury S.A. (Atencién sanitaria — Servicios) 7.087 0,02
1.700 Hypera S.A. (Productos farmacéuticos) 13.287 0,03

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.

17



Goldman Sachs Funds—GlIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Brasil — (continuacion) Canada - (continuacion)
8.399 Itau Unibanco Holding S.A. — Preferente 300 Laurentian Bank of Canada (Bancos) 9.326 0,02
(Bancos) 74.955 0,16 277 Loblaw Cos., Ltd.
16.350 Itausa — Investimentos Itau S.A. — Preferente (Alimentacion, bebidas y tabaco) 14.194 0,03
(Sociedades instrumentales — Diversificadas) 51.314 0,11 400 Medical Facilities Corp.

5200 JBS S.A. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 28.678 0,06 (Atencién sanitaria — Servicios) 3.621 0,01

4.200 Klabin S.A. (Embalajes y envases) 16.285 0,04 600 Metro, Inc. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 21.960 0,05

7.400 Kroton Educacional S.A. 700 National Bank of Canada (Bancos) 31.384 0,07

(Servicios comerciales) 18.786 0,04 1.000 Northland Power, Inc. (Electricidad) 18.330 0,04

1.331 Lojas Renner S.A. (Venta al por menor) 14.870 0,03 1.400 NorthWest Healthcare Properties

1.400 Natura Cosmeticos S.A. Real Estate Investment Trust

(Cosmética/Cuidado Personal) 21.381 0,05 (Fondo de inversién inmobiliaria) 12.324 0,03

1.900 Porto Seguro S.A. (Seguros) 25.290 0,06 700 Open Text Corp. (Software) 27.731 0,06

1.600 Suzano S.A. (Productos forestales y papel) 13.364 0,03 2.600 Peyto Exploration & Development Corp.

700 Telefonica Brasil S.A. — ADR - Preferente(® (Petroleo y gas) 9.282 0,02

(Telecomunicaciones) 8.494 0,02 800 Power Corp. of Canada (Seguros) 16.769 0,04

860 TIM Participacoes S.A. — ADR® 700 Power Financial Corp. (Seguros) 15.526 0,03
(Telecomunicaciones) 11.834 0,03 160 Restaurant Brands International, Inc.

2.700 Transmissora Alianca de Energia Eletrica S.A. (Venta al por menor) 10.361 0,02
(Electricidad) 17.925 0,04 700 RioCan Real Estate Investment Trust

3.000 Ultrapar Participacoes S.A. (Petréleo y gas) 15.429 0,03 (Fondo de inversion inmobiliaria) 13.498 0,03

7.800 Vale S.A. — ADR® (Hierro/Acero) 97.266 0,21 400 Rogers Communications, Inc. "B"

3.510 WEG S.A. (Maquinaria — Varios) 17.075 0,04 (Telecomunicaciones) 21.029 0,05

769.175 1,69 1.500 Royal Bank of Canada (Bancos) 112.683 0,25
100 Saputo, Inc. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 3.325 0,01
Canada 1.000 Shaw Communications, Inc. "B"

400 Agnico Eagle Mines Ltd. (Mineria) 17.298 0,04 (Medios de comunicacion) 20307 0,05

500  Alimentation Couche-Tard, Inc. "B" 1.000  Sienna Senior Living, Inc.
(Venta al por menor) 30.610 0,07 (Atencion s_annana — Servicios) 13.895 0,03

400  AltaGas Ltd. (Oleoductos y gaseoductos) 5653 0,01 500 SNC-Lavalin Group, Inc.

1.100 Artis Real Estate Investment Trust (Construccion e ingenieria) 8.769 0,02
(Fondo de inversion inmobiliaria) 9.553 0,02 700 TC Energy Corp. (Oleoductos y gaseoductos) 33.556 0,07
700 Bank of Montreal (Bancos) 50.505 0,11 500 Telus Corp. (Telecomunicaciones) 18.415 0,04

1700 Bank of Nova Scotia (Bancos) 86.495 0,19 300 Thomson Reuters Corp.

1.382 Barrick Gold Corp. (Mineria) 16.823 0,04 (Medios de comunicacion) 19.038 0,04
200 BCE, Inc. (Telecomunicaciones) 8.998 0,02 2.100  Toronto-Dominion Bank (Bancos) 115.104 0,25
400 Boston Pizza Royalties Income Fund 4.300 TransAlta Renewables, Inc.

(Venta al por menor) 5.044 0,01 (Fuentes de energia) 42.301 0,09
800 Brookfield Asset Management, Inc. "A" 700 Valener, Inlci (Gas) ) 13.457 0,03
(Inmobiliaria) 36.535 0,08 300 WestJet Airlines Ltd. (Aerolineas) 6.652 0,01
400 Canadian Apartment Properties REIT 800 Wheaton Precious Metals Corp. (Mineria) 17.449 0,04
(Fondo de inversion inmobiliaria) 14.403 0,03 4.600 Yamana Gold, Inc. (Mineria) 8.874 0,02
500 Canadian Imperial Bank of Commerce 1.339.720 2,95
(Bancos) 37.511 0,08
500 Canadian National Railway Co. (Transportes) 44287 0,10 Islas Caiman
200 Canadian Tire Corp., Ltd. "A" 800 TAL Education Group — ADR®
(Venta al por menor) 19.828 0,04 (Servicios comerciales) 27176 0,06

1.700 Centerra Gold, Inc. (Mineria) 9.750 0,02
500 CGl, Inc. (Ordenadores) 36.456 0,08 Chile
400 China Gold International Resources 1.376  Banco Santander Chile — ADR® (Bancos) 37.840 0,08

Corp., Ltd. (Mineria) 449 0,00 1.149  Cia Cervecerias Unidas S.A.
1.300 Cl Financial Corp. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 15.047 0,03
(Servicios financieros diversos) 19.409 0,04 297 Cia Cervecerias Unidas S.A. — ADR®
1.400 Cominar Real Estate Investment Trust (Alimentacion, bebidas y tabaco) 7.799 0,02
(Fondo de inversion inmobiliaria) 12.675 0,03 1.000 Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A.
100 Continental Gold, Inc. (Mineria) 190 0,00 (Telecomunicaciones) 9.689 0,02
800 Detour Gold Corp. (Mineria) 7.444 0,02 6.410 Inversiones Aguas Metropolitanas S.A.
840 Eldorado Gold Corp. (Mineria) 3.067 0,01 (Agua) 9.021 0,02
500 Emera, Inc. (Electricidad) 19.098 0,04 8.042 Parque Arauco S.A. (Inmobiliaria) 20.688 0,05

1.689 Enbridge, Inc. (Oleoductos y gaseoductos) 61.431 0,14 737 SACI Falabella (Venta al por menor) 4.429 0,01
400 Fortis, Inc. (Electricidad) ) 15.041 0,03 104.513 023
200 Franco-Nevada Corp. (Mineria) 15.369 0,03
200 Genworth MI Canada, Inc. (Seguros) 6.049 0,01 China

37 George Weston Ltd. 2500 AAC Technologies Holdings, Inc.

(Alimentacion, bebidas y tabaco) 2.750 0,01 (Electrénica) 13.240 0,03
800 Great-West Lifeco, Inc. (Seguros) 18.188 0,04 222.000 Agricultural Bank of China Ltd. "H" (Bancos) 95.065 0,21
900 H&R Real Estate Investment Trust 1.400 Alibaba Group Holding Ltd. - ADR®

(Fondo de inversién inmobiliaria) 15.126 0,03 (Internet) 210.728 0,46
700  iA Financial Corp., Inc. (Seguros) 26.018 0,06 5000 ANTA Sports Products Ltd. (Venta al por menor) 30.575 0,07
200 Intact Financial Corp. (Seguros) 17.190 0,04 700 Baidu, Inc. — ADR®@ (Internet) 77.343 0,17

3.500 Kinross Gold Corp. (Mineria) 11.317 0,03
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Goldman Sachs Funds—GlIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
China — (continuacion) China — (continuacion)
502.000 Bank of China Ltd. "H" (Bancos) 207.923 0,46 46.000 Huaneng Renewables Corp., Ltd. "H"
18.000 Bank of Chongging Co., Ltd. "H" (Bancos) 10.808 0,02 (Electricidad) 12.427 0,03
149.000 Bank of Communications Co., Ltd. "H" (Bancos) 116.593 0,26 3.000 Huatai Securities Co., Ltd. "H" 144A®
20.000 Beijing Capital International Airport Co., Ltd. "H" (Servicios financieros diversos) 4.748 0,01
(Construccién e ingenieria) 16.908 0,04 53.900 Huishang Bank Corp., Ltd. "H" (Bancos) 21.374 0,05
9.000 Chaowei Power Holdings Ltd. 374.000 Industrial & Commercial Bank of China
(Equipos y componentes eléctricos) 3.418 0,01 Ltd. "H" (Bancos) 266.833 0,59
26.000 China BlueChemical Ltd. "H" 16.800 Inner Mongolia Yitai Coal Co., Ltd. "B" (Carbén) 18.387 0,04
(Productos quimicos) 8.979 0,02 1.400 JD.com, Inc. — ADR® (Internet) 36.176 0,08
105.000 China CITIC Bank Corp., Ltd. "H" (Bancos) 59.559 0,13 7.100 Legend Holdings Corp. "H" 144A®
45.000 China Communications Construction Co., (Sociedades de inversion) 17.121 0,04
Ltd. "H" (Construccion e ingenieria) 39.970 0,09 44.000 Lenovo Group Ltd. (Ordenadores) 30.554 0,07
48.000 China Communications Services Corp., 16.083 LiNing Co., Ltd. (Venta al por menor) 26.599 0,06
Ltd. "H" (Construccion e ingenieria) 35.913 0,08 6.000 Minth Group Ltd. (Piezas de recambio y
14.000 China Conch Venture Holdings Ltd. equipos para automoviles) 17.353 0,04
(Servicios comerciales) 45418 0,10 200 NetEase, Inc. - ADR® (Software) 49.614 0,11
586.000 China Construction Bank Corp. "H" (Bancos) 462.799 1,02 300 New Oriental Education & Technology
86.000 China Dongxiang Group Co., Ltd. Group, Inc. —ADR® (Servicios comerciales) 25.569 0,06
(Venta al por menor) 10.525 0,02 3.500 Parkson Retail Group Ltd. (Venta al por menor) 250 0,00
49.000 China Galaxy Securities Co., Ltd. "H" 106.000 PetroChina Co., Ltd. "H" (Petrdleo y gas) 59.092 0,13
(Servicios financieros diversos) 26.284 0,06 98.000 PICC Property & Casualty Co., Ltd. "H"
14.400 China International Capital Corp., Ltd. "H" 144A® (Seguros) 105.772 0,23
(Servicios financieros diversos) 26.125 0,06 5.500 Ping An Insurance Group Co. of China
29.000 China Life Insurance Co., Ltd. "H" (Seguros) 67.130 0,15 Ltd. "H" (Seguros) 60.723 0,13
52.000 China Longyuan Power Group Corp., Ltd. "H" 96.000 Postal Savings Bank of China Co.,
(Electricidad) 32.802 0,07 Ltd. "H" 144A® (Bancos) 57.375 0,13
11.000 China Medical System Holdings Ltd. 16.887 Red Star Macalline Group Corp.,
(Atencion sanitaria — Productos) 9.670 0,02 Ltd. "H" 144A® (Inmobiliaria) 15.020 0,03
92.500 China Minsheng Banking Corp., Ltd. "H" 27.200 Semiconductor Manufacturing International
(Bancos) 67.209 0,15 Corp. (Semiconductores) 32.679 0,07
39.000 China Modern Dairy Holdings Ltd. 28.000 Shandong Weigao Group Medical Polymer
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.072 0,01 Co., Ltd. "H" (Atencion sanitaria — Productos) 24.346 0,05
109.400 China Petroleum & Chemical Corp. "H" 7.900 Shanghai Jingiao Export Processing
(Petroleo y gas) 72.740 0,16 Zone Development Co., Ltd. "B"
16.500 China Shenhua Energy Co., Ltd. "H" (Carbén) 33.852 0,07 (Inmobiliaria) 9.234 0,02
160.000 China Telecom Corp., Ltd. "H" 8.000 Shanghai Pharmaceuticals Holding Co.,
(Telecomunicaciones) 80.333 0,18 Ltd. "H" (Venta al por menor) 15.783 0,03
328.000 China Tower Corp., Ltd. "H" 144A®) 3.000 Shenzhou International Group Holdings Ltd.
(Construccion e ingenieria) 73.608 0,16 (Confeccién) 35.320 0,08
9.400 China Vanke Co., Ltd. "H" (Inmobiliaria) 33.240 0,07 21.000 Sinopec Engineering Group Co., Ltd. "H"
14.500 China Yongda Automobiles Services (Servicios de petréleo y gas) 17.084 0,04
Holdings Ltd. (Venta al por menor) 12.137 0,03 7.600 Sinopharm Group Co., Ltd. "H"
9.600 Chongqing Changan Automobile Co., Ltd. "B" (Productos farmacéuticos) 28.511 0,06
(Fabricantes de automéviles) 411 0,01 2.000 Sinotruk Hong Kong Ltd.
70.000 CNOOC Ltd. (Petréleo y gas) 113.757 0,25 (Fabricantes de automdviles) 3.785 0,01
10.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd. 400 Sohu.com Ltd. — ADR® (Internet) 5.560 0,01
(Productos farmacéuticos) 16.099 0,03 1.000  Springland International Holdings Ltd.
1.300 Ctrip.com International Ltd. — ADR®@ (Internet) 44.590 0,10 (Venta al por menor) 196 0,00
30.000 Datang International Power Generation Co., 5.000 Times China Holdings Ltd. (Inmobiliaria) 8.281 0,02
Ltd. "H" (Electricidad) 7.493 0,02 14.000 Tingyi Cayman Islands Holding Corp.
25.800 Dazhong Transportation Group Co., Ltd. "B" (Alimentacion, bebidas y tabaco) 22.732 0,05
(Transportes) 13.048 0,03 15.000 Uni-President China Holdings Ltd.
40.000 Dongfeng Motor Group Co., Ltd. "H" (Alimentacioén, bebidas y tabaco) 15.932 0,03
(Fabricantes de automdviles) 32.923 0,07 28.000 Want Want China Holdings Ltd.
9.600 Fuyao Glass Industry Group Co., Ltd. "H" 144A® (Alimentacion, bebidas y tabaco) 19.945 0,04
(Piezas de recambio y equipos para automéviles) 28.623 0,06 21.300 Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd.
18.000 Golden Eagle Retail Group Ltd. (Construccion naval) 21.146 0,05
(Venta al por menor) 20.886 0,05 2.600 Yantai Changyu Pioneer Wine Co., Ltd. "B"
16.000 Goodbaby International Holdings Ltd. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.364 0,01
(Productos/articulos para el hogar) 3.672 0,01 58.288 Yuzhou Properties Co., Ltd. (Inmobiliaria) 26.520 0,06
8.000 Greatview Aseptic Packaging Co., Ltd. 300 YY, Inc. —ADR® (Internet) 20.775 0,05
(Embalajes y envases) 4.465 0,01 20.000  Zhaojin Mining Industry Co., Ltd. "H"
26.000 Guangshen Railway Co., Ltd. "H" (Transportes) 9.113 0,02 (Mineria) 18.363 0,04
28.000 Guangzhou Automobile Group Co., Ltd. "H" 22.000 Zhejiang Expressway Co., Ltd. "H"
(Fabricantes de automdviles) 26.967 0,06 (Servicios comerciales) 22.964 0,05
2.500 Hengan International Group Co., Ltd. 4.600 Zhuzhou CRRC Times Electric Co., Ltd. "H"
(Atencion sanitaria — Productos) 18.319 0,04 (Fabricaciones varias) 24.740 0,05
900 Hollysys Automation Technologies Ltd. 1.900 ZTO Express Cayman, Inc. - ADR®
(Maquinaria — Varios) 15.984 0,03 (Transportes) 34.276 0,07
26.000 Huanelng Power International, Inc. "H" 3.600.909 793
(Electricidad) 16.370 0,04
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Goldman Sachs Funds—GlIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio

Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Colombia Francia — (continuacién)
2.757 Banco Davivienda S.A. — Preferente (Bancos) 30.372 0,07 162  Ingenico Group S.A. (Ordenadores) 12.867 0,03
792 Bancolombia S.A. — ADR®@ (Bancos) 36.440 0,08 110  IPSOS (Publicidad) 3.032 0,01
458 Corp Financiera Colombiana S.A. (Bancos) 3.101 0,01 144 Klepierre S.A.
3.084 Grupo Aval Acciones y Valores S.A. — ADR® (Fondo de inversion inmobiliaria) 4.848 0,01
(Bancos) 21.341 0,05 651 Korian S.A. (Atencidn sanitaria — Servicios) 25.977 0,06
5.120 Grupo Aval Acciones y Valores S.A. — Preferente 224 L'Oréal S.A. (Cosmética/Cuidado Personal) 59.763 0,13
(Bancos) 1.773 0,00 752 Lagardere S.C.A. (Medios de comunicacién) 18.377 0,04
3.315  Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 398 Legrand S.A.
(Sociedades de inversion) 32.497 0,07 (Equipos y componentes eléctricos) 26.629 0,06
278 Grupo Nutresa S.A. 216 LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton S.E.
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 2.041 0,00 (Confeccién) 80.658 0,18
127565 028 4.248 Orange S_.A. (Telecomunicaciones) 66.457 0,15
248 Pernod Ricard S.A.
Chipre (Alimentacion, bebidas y tabaco) 43.571 0,10
600 QIWI Plc. - ADR@ (Servicios comerciales) 9.894 0,02 447  Publicis Groupe S.A. (Publicidad) 24.385 0,05
405 Rubis S.C.A. (Gas) 20.065 0,04
Republica Checa 355 Safran S.A. (Aeroespacial y defensa) 46.386 0,10
1452 CEZAS (Electricidad) 33.685 0,07 1.704  Sanofi (Productos farmacéuticos) 137.186 0,30
697 Komercni Banka AS (Bancos) 26.136 0,06 357 SCOR S.E. (Seguros) 14.568 0,03
6.739 Moneta Money Bank AS 144A® (Bancos) 21878 0,05 131 Sodexo S.A. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 15.020 0,03
1.331 02 Czech Republic AS (Telecomunicaciones) 14.404 0,03 145 Teleperformance (Ordenadores) 21.538 0,06
17 Philip Morris CR AS (Agricultura) 10.076 0,02 268 Thales S.A. (Aeroespacial y defensa) 29.223 0,06
4.374  Total S.A. (Petrdleo y gas) 226.075 0,50
106.179 023 225  Ubisoft Entertainment S.A. (Software) 18.318 0,04
Dinamarca 345  Unibail-Rodamco-Westfield
156 Carlsberg A/S 'B" » S:or:doEde inversion innswoAbiI(izria) : ?1.?22 [(])Sl
. L, . 7 ‘eolia Environnement S.A. (Agua 7127 X
. gzg‘;;’;%’g’"gﬁb'das y tabaco) 20526 0.04 606 Vinci S.A. (Construccion e ingenieria) 50,587 013
(Atencion sanitaria — Productos) 16,397 0,04 1.965 Vivendi S.A. (Medios de comunicacion) 52.755 0,12
235 DSV A/S (Transportes) 20.977 0,05 1.483.431 327
410 GN Store Nord A/S K
(Atencién sanitaria — Productos) 19.285 0,04 Alemania
1.257 Jyske Bank A/S (Bancos) 47.687 0,10 181 Adidas AG (Confeccion) 51.502 0,11
1.499  Novo Nordisk A/S "B" (Productos farmacéuticos) 70.485 0,16 1.156  Allianz S.E. (Seguros) 255.740 0,56
379 Novozymes A/S "B" (Productos quimicos) 17.815 0,04 257  AURELIUS Equity Opportunities S.E. &
381 Pandora A/S (Venta al por menor) 14135 0,03 Co. KGaA (Sociedades de inversion) 11.437 0,03
244 Axel Springer S.E. (Medios de comunicacion) 15.016 0,03
227.307 0,50 1,886 BASF S.E. (Productos quimicos) 123.639 027
Egipto 1.470 :E::ayberische Mdotoren Werkle A;G 101370 02
. . abricantes de automoéviles 371 ,
11.315 éoamn‘r;esr)mal International Bank Egypt SAE 16457 » 50 BayWaAG (Agricultura) 1412 0.00
i ’ 62 Bechtle AG (Ordenadores) 6.859 0,01
Finlandia 331 Brenntag AG (Productos quimicos) 15.291 0,03
1175 Fortum OYJ (Electricidad) 25.082 0,05 422 gsmz:}'gr}fG&(;:Z:S?:rSfa’:&f ;"” menor) 457 0,00
343 Kone OYJ "B" (Maquinaria — Varios) 18.628 0,04 . .
. equipos para automoviles) 56.940 0,13
630 Neste OYJ (Petréleo y gas) 21.160 0,05 "
8.836 Nokia OYJ (Telecomunicaciones) 44.309 0,10 436 Deut§che Betelllgungs./'\G
(Sociedades de inversion) 16.590 0,04
8.056  Nordea Bank Abp (Bancos) 57.291 0.13 741 Deutsche EuroShop AG (Inmobiliaria) 22,011 0,05
779 Sampo OYJ "A" (Seguros) 33.692 0,07 . ) .
566 Tikkurila OYJ (Productos quimicos) 9.006 0.02 1.403 Deutsche Lufthansa AG (Aerolineas) 26.779 0,06
1.798 Deutsche Post AG (Transportes) 52.766 0,12
209.168 0,46 5.660 Deutsche Telekom AG (Telecomunicaciones) 95.645 0,21
N 751 Deutsche Wohnen S.E. (Inmobiliaria) 35.230 0,08
Francia 607 DIC Asset AG (Inmobiliaria) 6.333 0,01
500 Air Liquide S.A. (Productos quimicos) 62.125 0,14 5 Draegerwerk AG & Co. KGaA — Preferente
436 Airbus S.E. (Aeroespacial y defensa) 55.501 0,12 (Atencion sanitaria — Productos) 272 0,00
3.895 Bolloré S.A. (Medios de comunicacion) 17.324 0,04 702 E.ON S.E. (Electricidad) 7.314 0,02
673 Bouygues S.A. (Construccion e ingenieria) 23.483 0,05 159 Fraport AG Frankfurt Airport Services
913 Bureau Veritas S.A. (Servicios comerciales) 21.476 0,05 Worldwide (Construccion e ingenieria) 12.455 0,03
500 Compagnie Generale des 816 Freenet AG (Telecomunicaciones) 15.793 0,03
Etablissements Michelin S.C.A. 419 Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA
(Piezas de recambio y (Atencion sanitaria — Servicios) 30.428 0,07
equipos para automoviles) 56.852 0,13 886 Fresenius S.E. & Co. KGaA
559 Danone S.A. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 44.412 0,10 (Atencion sanitaria — Servicios) 44553 0,10
4.430  Engie S.A. (Electricidad) 61.395 0,14 216 Fuchs Petrolub S.E. - Preferente
120  EssilorLuxottica S.A. (Productos quimicos) 8.412 0,02
(Atencion sanitaria — Productos) 13.725 0,03 168 Gerresheimer AG (Embalajes y envases) 11.904 0,03
38 Hermes International (Confeccién) 25.026 0,05 237 Gesco AG (Fabricaciones varias) 6.559 0,01
174 lliad S.A. (Internet) 20.018 0,04 154 Hannover Rueck S.E. (Seguros) 22.872 0,05
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Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Goldman Sachs Funds—GlIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Alemania — (continuacién) Hong Kong - (continuacién)
213 Henkel AG & Co. KGaA 14.000 China Resources Power Holdings Co., Ltd.
(Productos/articulos para el hogar) 18.372 0,04 (Electricidad) 20.379 0,04
341 Henkel AG & Co. KGaA - Preferente 20.000 China State Construction International Holdings
(Productos/articulos para el hogar) 31.308 0,07 Ltd. (Construccion e ingenieria) 20.466 0,05
47 Hornbach Holding AG & Co. KGaA 38.000 China Unicom Hong Kong Ltd.
(Venta al por menor) 2.321 0,01 (Telecomunicaciones) 39.909 0,09
32 Indus Holding AG (Fabricaciones varias) 1.407 0,00 56.000 CITIC Ltd. (Bancos) 75.948 0,17
122 Krones AG (Maquinaria — Varios) 9.461 0,02 4.000 CK Hutchison Holdings Ltd.
129 KUKAAG (Herramientas manuales/mecanicas) 7.132 0,02 (Sociedades instrumentales — Diversificadas) 37.741 0,08
556 Merck KGaA (Productos farmacéuticos) 53.566 0,12 1.500 CLP Holdings Ltd. (Electricidad) 16.955 0,04
91  MTU Aero Engines AG 16.000 COSCO SHIPPING Ports Ltd.
(Aeroespacial y defensa) 19.582 0,04 (Servicios comerciales) 15.546 0,03
489 Muenchener Rueckversicherungs- 5.500 Fairwood Holdings Ltd. (Venta al por menor) 19.145 0,04
Gesellschaft AG (Seguros) 117.806 0,26 25.000 Far East Horizon Ltd.
499 OSRAM LichtAG (Servicios financieros diversos) 26.617 0,06
(Equipos y componentes eléctricos) 14.755 0,03 10.000 Fortune Real Estate Investment Trust
72  Pfeiffer Vacuum Technology AG (Fondo de inversién inmobiliaria) 13.159 0,03
(Maquinaria — Varios) 10.067 0,02 30.000 Fullshare Holdings Ltd. (Inmobiliaria) 2.792 0,01
210 PNEAG (Fuentes de energia) 548 0,00 2.000 Giordano International Ltd. (Venta al por menor) 900 0,00
4 Puma S.E. (cotizada en Francia) (Confeccion) 2.303 0,01 16.000 Guangdong Investment Ltd. (Agua) 31.448 0,07
19 Puma S.E. (negociados en Alemania) 40.000 Hanergy Thin Film Power Group Ltd.©
(Confeccion) 10.940 0,02 (Semiconductores) 0 0,00
404  Rhoen-Klinikum AG 1.200 Hang Seng Bank Ltd. (Bancos) 30.061 0,07
(Atencion sanitaria — Servicios) 11.563 0,03 3.000 Health & Happiness H&H International Holdings
1.277 SAP S.E. (Software) 157.399 0,35 Ltd. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 16.359 0,04
1.968 Siemens AG (Fabricaciones varias) 221.751 0,49 2.758 Henderson Land Development Co., Ltd.
261 Software AG (Software) 8.519 0,02 (Inmobiliaria) 14.236 0,03
694  Suedzucker AG (Alimentacion, bebidas y tabaco) 10.671 0,02 3.500 Hongkong Land Holdings Ltd. (Inmobiliaria) 22.815 0,05
215 Symrise AG (Productos quimicos) 19.979 0,04 408 Jardine Matheson Holdings Ltd.
992 TAG Immobilien AG (Inmobiliaria) 23.223 0,05 (Sociedades instrumentales — Diversificadas) 26.176 0,06
3.415 Telefonica Deutschland Holding AG 401 Jardine Strategic Holdings Ltd.
(Telecomunicaciones) 9.504 0,02 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 14.966 0,03
941  Uniper S.E. (Electricidad) 26.313 0,06 20.000 Ju Teng International Holdings Ltd.
948 Vonovia S.E. (Inmobiliaria) 49.707 0,11 (Ordenadores) 4.969 0,01
80 Vossloh AG (Equipos y componentes eléctricos) 3.080 0,01 5.500 Kerry Properties Ltd. (Inmobiliaria) 20.852 0,05
1.896.856 418 9.500 Kingboard Holdings Ltd. (Productos quimicos) 24.932 0,05
32.000 Kunlun Energy Co., Ltd. (Petréleo y gas) 29.437 0,06
Grecia 21.000 Lee & Man Paper Manufacturing Ltd.
682 FF Group® (Venta al por menor) 1522 0,00 (Embalajes y envases) 13.651 0,03
1500 Mytilineos Holdings S.A. 500 L!festyle China Group_ Ltd. (_\{en_ta al por menor) 164 0,00
(Construccién e ingenieria) 16.336 0,04 2.000 Link REIT (Fondo de inversion inmobiliaria) 23.913 0,05
1352 OPAP S.A. (Entretenimiento) 14.060 0,03 4.092 - MTR Corp,, Ltd. (Transportes) 25.009 0,06
20.000 NewOcean Energy Holdings Ltd.
31.918 0,07 (Oleoductos y gaseoductos) 4.769 0,01
Hong K 22.000 Nine Dragons Paper Holdings Ltd.

g Hong (Productos forestales y papel) 17.520 0,04
7.400  AIA Group Ltd. (Seguros) 69.403 015 1,000  Pacific Textiles Holdings Ltd. (Textiles) 812 0,00
2.000  Ajisen China Holdings Ltd. (Venta al por menor) 842 0,00 1500 Power Assets Holdings Ltd. (Electricidad) 10.364 0,02

80.000 Alibaba Plctures_ Group Ltd. (Entretenimiento) 16.618 0,04 10.000 Road King Infrastructure Ltd. (Inmobiliaria) 20.267 0,04
3.902 Bank of East Asia Ltd. (Bancos) 12.137 0,03 10.000  Shanghai Industrial Holdings Ltd.
4.500 Beijing Enterprises Holdings Ltd. (Gas) 22.595 0,05 (Inmobiliaria) 20.829 0,05
42.000  Beijing Enterprises Water Group Ltd. 5.000 Shenzhen International Holdings Ltd.
(Agua) _ _ 22.316 005 (Servicios comerciales) 8.779 0,02
10.000 Carmvgl_ G_roup International Holdings Ltd. 10.000  SITC International Holdings Co., Ltd.
(Inmobiliaria) ) 50 0,00 (Transportes) 10.188 0,02
2.000  Cathay Pacific Aiways Ltd. (Aerolineas) 2845 0,01 5479 SSY Group Ltd. (Productos farmacéuticos) 4349 0,01
45.000  China Everbright International Ltd. 14500  Sun Art Retail Group Ltd. (Venta al por menor) 12,643 0,03
(Fgentes de engrgla) 42.543 0,09 1.500 Sun Hung Kai Properties Ltd.
8.600 China Gas Holdings Ltd. (Gas) 27.634 0,06 (Inmobiliaria) 23727 0,05
10.000  China Mengniu Dairy Co., Ltd. 15000 Sunlight Real Estate Investment Trust
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 36.505 0,08 (Fondo de inversion inmobiliaria) 10919 0,02
12.000 China Merchants Port Holdings Co., Ltd. 2500 Swire Pacific Ltd. "A"
(Servicios comerciales) o 20.991 0.05 (Sociedades instrumentales — Diversificadas) 29.569 0,07
25.500 Ch!na Mobile Ltd. (Telecomunicaciones) 222.945 0,49 124,800 Tech Pro Technology Development Ltd.©
18.000 China (_)_ve_rseas Land & Investment Ltd. (Electrénica) 1.082 0,00
(Inmoblllarla) . 62.369 014 300 Television Broadcasts Ltd.
6.064 China Resources Beer Holdings Co., Ltd. (Medios de comunicacion) 503 0,00
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 26.510 0,06 2.000 Tibet Water Resources Ltd.
14.000 China Resources Land Ltd. (Inmobiliaria) 56.895 0,13 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 589 0,00
500 VTech Holdings Ltd. (Muebles para el hogar) 4.142 0,01
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Goldman Sachs Funds—GlIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Hong Kong — (continuacién) Israel
57.500 WH Group Ltd. 144A®) 3.137  Bank Hapoalim BM (Bancos) 22.753 0,05
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 51.720 0,11 5.988 Bank Leumi Le-Israel BM (Bancos) 40.379 0,09
22.000 Xinyi Glass Holdings Ltd. 6.666 Bezeq The Israeli Telecommunication
(Productos para la construccion) 22.010 0,05 Corp., Ltd. (Telecomunicaciones) 4.130 0,01
2.000 Yue Yuen Industrial Holdings Ltd. (Confeccién) 5.597 0,01 200 Check Point Software Technologies Ltd.
34.000 Yuexiu Real Estate Investment Trust (Ordenadores) 22.302 0,05
(Fondo de inversién inmobiliaria) 22.717 0,05 794  First International Bank Of Israel Ltd.
18.000 Yuexiu Transport Infrastructure Ltd. (Bancos) 19.168 0,04
(Servicios comerciales) 14.042 0,03 11.929 Israel Discount Bank Ltd. "A" (Bancos) 45.826 0,10
1.508.880 337 1.570  Mizrahi Tefahot Bank Ltd. (Bancos) 34.560 0,08
289 Nice Ltd. — ADR®@ (Telecomunicaciones) 39.824 0,09
Hungria 48 Paz Oil Co., Ltd. (Petrdleo y gas) 6.680 0,01
6.881 Magyar Telekom Telecommunications Plc. 235.622 0,52
(Telecomunicaciones) 9.841 0,02
2.905 MOL Hungarian Oil & Gas Plc. Italia
(Petréleo y gas) 32.460 0,07 8.285 A2A SpA (Electricidad) 13.516 0,03
938 OTP Bank Nyrt (Bancos) 39.151 0,09 6.213  Assicurazioni Generali SpA (Seguros) 108.602 0,24
922 Richter Gedeon Nyrt (Productos farmacéuticos) 16.484 0,04 1.288 Atlantia SpA (Servicios comerciales) 32.151 0,07
97.936 022 139  Autogrill SpA (Alimentacion, bebidas y tabaco) 1.404 0,00
1.285 Brembo SpA (Piezas de recambio y
Indonesia equipos para automéviles) 13.665 0,03
55.600 Astra International Tbk PT (Venta al por menor) 28.989 0,06 535 Brunello Cucinelli SpA (Confeccion) 16.823 0,04
31.000 Bank Central Asia Tbk PT (Bancos) 63.161 0,14 882 Buzzi Unicem SpA y
87.300 Bank Mandiri Persero Tbk PT (Bancos) 46.834 0,10 (Productos para la construccion) 17.080 0,04
3.700 Gudang Garam Tbk PT 86 Cairo Communication SpA
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 20.853 0,05 (Medios de comunicacion) 258 0,00
33.000  Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT 1.169  Davide Campari-Milano SpA
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 22.649 0,05 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 11.303 0,02
35900 Indofood Sukses Makmur Tbk PT 23.282 Enel SpA (Electricidad) 143171 0,32
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 16.589 0,04 6.373  Eni SpA (Petroleo y gas) 96.316 021
4.700  Inovisi Infracom Tbk PT© 89  IMA Industria Macchine Automatiche SpA
(Telecomunicaciones) 0 0,00 (Herramientas manuales/mecéanicas) 6.867 0,02
114.300 Perusahaan Perkebunan London Sumatra 641 Interpump Group SpA
Indonesia Tbk PT (Agricultura) 9.170 0,02 (Maquinaria - Varios) 18.754 0,04
1.017.100  Sugih Energy Tbk PT (Petréleo y gas) 3.563 0,01 1199 ltalgas SpA (Gas) 7.554 0,02
180.000  Telekomunikasi Indonesia Persero Tk PT 1:362 - Leonardo Sph (Aeroespacial y defensa) 14.970 0,08
(Telecomunicaciones) 49.365 0,11 202 Piaggio & C SpA (Ocio) 583 0,00
10.600 United Tractors Tbk PT 2.409 Poste ltaliane SpA 144A®) (Seguros) 23.365 0,05
(Distribucion/Venta al por mayor) 18.816 0,04 1.800  Prada SpA (Confeccidn) 5.045 0,01
88.000 Waskita Karya Persero Tbk PT 138 Salvatore Ferragamo SpA (Venta al por menor) 2.856 0,01
(Construccion e ingenieria) 11.149 0,02 4.366  Snam SpA (Gas) o 21.967 0,05
130.000 Wijaya Karya Persero Tbk PT 96.463 Telecom Ital!a SpA (Telecomunicaciones) 47.458 0,10
(Construccion e ingenieria) 20.654 0,05 47.590  Telecom ltalia SpA— RSP
(Telecomunicaciones) 22.277 0,05
311.792 0,69 3.366 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA
Irlanda (Electricidad) 20.455 0,05
. 138 Tod's SpA (Confeccién) 6.732 0,01
250 Accenture Plc. "A" (Ordenadores) 44.448 0.10 6.804 UnipolSai Assicurazioni SpA (Seguros) 16,551 0,04
482  AerCap Holdings NV (Transporte por
carretera y arrendamiento) 21.767 0,05 669.723 148
531 Allergan Plc. (Productos farmacéuticos) 64.678 0,14 B
603 Fly Leasing Ltd. - ADR® Japén N
(Transporte por carretera y arrendamiento) 9.850 0,02 1.100  ADEKA Corp. (Productos quimicos) 15.250 0,03
113 ICON Plc. (Atencién sanitaria — Servicios) 15.732 0,03 5 Advance Residence Investment Corp.
1.119  Johnson Controls International Plc. (Fondo de inversion inmobiliaria) 14.418 0,03
(Productos para la construccion) 43.205 0,09 900 Aeon Co., Ltd. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 15.481 0,03
509 Kerry Group Plc. "A" 600 AGC, Inc. (Productos para la construccion) 19.182 0,04
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 58.557 0,13 400 Aisin Seiki Co., Ltd. ('P_iezas de recambio y
296 Linde Plc. (Productos quimicos) 53437 0,12 equipos para automoviles) 13.170 0,03
832 Meditronic Plc. (Atencion sanitaria — Productos) 76.769 0,17 700 Ajinomoto Co., Inc.
1.074  Smurfit Kappa Group Plc. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 11.849 0,03
(Productos forestales y papel) 29,577 0,07 500 Alfresa H(_)Idings Corp. (Pl;oductos farmacéuticos) 12.492 0,03
131 Steris Plc. (Atencion sanitaria — Productos) 17.107 0,04 400 ANA Holdings, Inc. (Aerolineas) 13.333 0,03
140 Willis Towers Watson Plc. (Seguros) 24.729 0,05 300 Aoyama Trading Co., Ltd. (Venta al por menor) 5.753 0,01
400 Aozora Bank Ltd. (Bancos) 9.655 0,02
459.856 1,01 500 Asahi Group Holdings Ltd.
Isla de Man (Alimentacion, bebidas y tabaco) 21.874 0,05
500 Asahi Holdings, Inc.
1.377  Playtech Plc. (Software) 7.033 0,02 (Control medioambiental) 9.635 0,02
300 Asics Corp. (Confeccion) 3.282 0,01
1.500 Astellas Pharma, Inc. (Productos farmacéuticos) 20.057 0,04
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Goldman Sachs Funds—GlIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio
Estado de las inversiones
A 31 de mayo de 2019

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
Japén — (continuacion) Japén — (continuacion)
400 Autobacs Seven Co., Ltd. (Venta al por menor) 6.189 0,01 600 Inaba Denki Sangyo Co., Ltd. (Electrénica) 23.639 0,05
500 Avex, Inc. (Entretenimiento) 6.143 0,01 1.100 Isetan Mitsukoshi Holdings Ltd.
1.200  Azbil Corp. (Electronica) 27.978 0,06 (Venta al por menor) 9.045 0,02
400 Bandai Namco Holdings, Inc. 300 lto En Ltd. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 14.122 0,03
(Juguetes/Juegos/Aficiones) 19.596 0,04 3.300 Itochu Corp. (Distribucion/Venta al por mayor) 60.384 0,13
1.300 Bridgestone Corp. (Piezas de recambio y 1.100 J Front Retailing Co., Ltd. (Venta al por menor) 11.418 0,03
equipos para automéviles) 48.258 0,11 300 Japan Airlines Co., Ltd. (Aerolineas) 9.391 0,02
600 Can Do Co., Ltd. (Venta al por menor) 9.014 0,02 1.400 Japan Post Bank Co., Ltd. (Bancos) 14.257 0,03
1.300 Canon, Inc. (Equipos comerciales y de oficina) 36.548 0,08 4.900 Japan Post Holdings Co., Ltd. (Seguros) 54.027 0,12
200 Capcom Co., Ltd. (Software) 4.085 0,01 2 Japan Real Estate Investment Corp.
