FOLLETO

FIRST EAGLE AMUNDI

Una Sociedad de Inversion de Capital Variable constituida de conformidad con la Legislacién
Luxemburguesa

LUXEMBURGO

Este Folleto (tal y como se define en este documento) es valido solamente si va acompafiado del ultimo informe anual
disponible y, en su caso, del informe semestral no auditado, si éste se hubiera publicado con posterioridad al ultimo
informe anual. Estos informes forman parte integrante del presente Folleto.

Ademas del presente Folleto, la Sociedad también ha elaborado un Documento con Datos Fundamentales para el Inversor
para cada Clase de Acciones que contiene aquella informacion necesaria para tomar la decisién de inversién relativa a cada
Clase de Acciones de cualquier Subfondo de la Sociedad. Cada Documento con Datos Fundamentales para el Inversor esta
disponible de forma gratuita en el Domicilio Social de la Sociedad, de la Sociedad Gestora o del Depositario.
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INFORMACION IMPORTANTE

First Eagle Amundi (la «Sociedad») es una Sociedad de Inversion de Capital Variable (SICAV) constituida en Luxemburgo y
autorizada por la CSSF de conformidad con la Parte I de la Ley Luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 (la «Ley
2010») sobre Organismos de Inversion Colectiva y de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Directiva del
Consejo Europeo 2009/65/CE relativa a los Organismos de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios («OICVM»).

En relaciéon con los términos empleados con mayuscula inicial en el presente Folleto, consulte el Glosario de Términos del
Anexo A sino se definen en el texto de este documento.

INFORMACION PARA LOS INVERSORES POTENCIALES

Los inversores potenciales deberdn analizar con detenimiento y en su integridad el presente Folleto, el formulario de
suscripcion y el Documento con Datos Fundamentales para el Inversor del (los) Subfondo(s) y Clase(s) de Acciones
relevante(s). Se recomienda que consulten a sus asesores legales, fiscales y financieros con respecto a (i) los requisitos
legales aplicables en sus propios paises relativos a la adquisicion, tenencia, rescate o enajenacién de las acciones; (ii)
cualesquiera restricciones de cambio de divisas que pudieran serles de aplicacién en sus propios paises en relacién con la
adquisicion, tenencia, rescate o enajenacién de las acciones; y (iii) la aplicabilidad de la regulacién FATCA con respecto a
ellos mismos y las obligaciones y riesgos que se deriven; (iv) los aspectos legales, fiscales, financieros o demds posibles
consecuencias derivadas de la suscripcidn, adquisicidn, tenencia, rescate o enajenaciéon de las acciones. Los inversores
potenciales deberan pedir el consejo profesional de sus asesores legales, fiscales y financieros en caso de tener alguna
duda sobre el contenido del presente Folleto, el ultimo informe anual auditado o cualquier informe semestral posterior de
la Sociedad, y del Documento con Datos Fundamentales para el Inversor.

La inversién en cualquier Clase de Acciones de cualquier Subfondo de la Sociedad implica cierto nivel de riesgo financiero.
El valor de las Acciones y la rentabilidad generada por las mismas podrian sufrir variaciones al alza o a la baja, de tal forma
que los inversores podrian no recuperar el importe invertido inicialmente. Los factores de riesgo que debe considerar un
inversor se especifican en las hojas de datos de cada Subfondo y en la Parte II; Seccién III «PRINCIPALES RIESGOS
DERIVADOS DE CUALQUIER INVERSION»; punto B «Gestién de Riesgos por la Sociedad»,

Hay que indicar, excepto que se estableciera lo contrario en el Folleto, que ninguna de las Acciones de cualquier Subfondo
o Clase de Acciones estara garantizada ni el principal estara protegido por la Sociedad, la Sociedad Gestora, el Gestor de
Inversiones o cualquier otra sociedad filial o subsidiaria de Amundi Asset Management, Crédit Agricole, o First Eagle
Investment Management LLC.

Los inversores potenciales podran obtener, de forma gratuita y previa solicitud, una copia del presente Folleto y del
Documento con Datos Fundamentales para el Inversor para cada Subfondo y Clase de Acciones, los informes financieros
anual y semestral de la Sociedad y los Estatutos en el domicilio social de la Sociedad, de la Sociedad Gestora o del Banco
Depositario.

CONFIABILIDAD EN EL PRESENTE FOLLETO Y EN EL DOCUMENTO CON DATOS FUNDAMENTALES PARA EL
INVERSOR

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad (los «Consejeros» o considerados en su conjunto el «Consejo
de Administracién») aceptan la responsabilidad conjunta con respecto a la informacién y las declaraciones contenidas en
el presente Folleto y en los Documentos con Datos Fundamentales para el Inversor relativos a cada Subfondo y/ o Clases
de Acciones de la Sociedad. Al leal saber y entender de los Consejeros (que han adoptado todas aquellas medidas de
precaucion razonables y posibles para garantizar que asi sea), la informacion y las declaraciones contenidas en el presente
Folleto son exactas a la fecha indicada en el presente Folleto y no se ha omitido ninglin aspecto relevante que pudiera
determinar que dichas declaraciones o informaciones fueran inexactas. Ni la entrega del presente Folleto o de un
Documento con Datos Fundamentales para el Inversor, ni la oferta, emision o venta de las Acciones constituye una
declaracion sobre la exactitud de la informacién contenida en el presente Folleto o Documento con Datos Fundamentales
para el Inversor en todo momento posterior a la fecha de este documento. Toda informacién o declaracién no contenida en
el presente Folleto o en los Documentos con Datos Fundamentales para el Inversor, o en los informes financieros que
forman parte integral del presente Folleto, debera considerarse no autorizada.



La autorizacion concedida por la CSSF no representa en ningin caso una valoracidn positiva del presente Folleto ni de
ninguno de los Documentos con Datos Fundamentales para el Inversor relativos a cada Subfondo y/ o Clases de Acciones
(tal y como se definen en este documento) de la Sociedad. Toda declaracién en contrario debera considerarse no
autorizada e ilegal.

Para tener en cuenta cualquier cambio importante ocurrido en la Sociedad (incluyendo, pero no limitdndose a la emisién
de nuevas acciones), se actualizara el presente Folleto cuando sea necesario. Ni la entrega del presente Folleto o del
Documento con Datos Fundamentales para el Inversor, ni la emisién de Acciones de ningtin Subfondo y Clase de Acciones
debera, bajo ninguna circunstancia, determinar ninguna implicacién ni constituir ninguna representacion de que los
asuntos de la Sociedad no han variado desde la fecha de los mismos. En consecuencia, los inversores potenciales deberan
comprobar si existe una nueva versién del presente Folleto y si estuviera disponible el Documento con Datos
Fundamentales para el Inversor del Subfondo y/ o de la Clase de Acciones relevante.

Las Acciones solo podran ofrecerse en base a la informacién contenida en el presente Folleto y (en su caso) en cualquier
adenda del mismo, asi como en el Documento con Datos Fundamentales para el Inversor y en el Ultimo informe anual
auditado y en el posterior informe semestral de la Sociedad. Cualesquiera informaciones o representaciones facilitadas o
realizadas por cualquier distribuidor, Intermediario, agente de bolsa, broker u otra persona debera ser ignorada y, en
consecuencia, no debera ser tenida en cuenta. No se ha autorizado a ninguna persona para facilitar ninguna informacion,
ni para realizar ninguna representacion en relacion con la oferta de Acciones, al margen de las mencionadas en el presente
Folleto o (en su caso) en alguna adenda del mismo, asi como en el Documento con Datos Fundamentales para el Inversor o
en algun informe semestral o anual posterior de la Sociedad y, si fuera facilitada o realizada, no deberia confiarse en dicha
informacién o representaciones como si hubieran sido autorizadas por los Consejeros, la Sociedad Gestora, el/los
Gestor/es de Inversiones, el Banco Depositario o el Agente Administrativo. El contenido del presente Folleto esta basado
en la legislacién y en las practicas habituales en vigor en Luxemburgo a fecha del mismo y estd sujeto a posibles
modificaciones.

Las rentabilidades histéricas se resumen en el Documento con Datos Fundamentales para el Inversor para cada Clase de
Acciones de cualquier Subfondo. Las rentabilidades pasadas no constituyen necesariamente una referencia precisa de las
rentabilidades futuras.

EJERCICIO DE DERECHOS COMO ACCIONISTA

La Sociedad advierte a los inversores potenciales que solo podran ejercer plenamente sus derechos como inversor y de
forma directa ante la Sociedad, principalmente participar en las Juntas Generales de Accionistas, en el caso de estar
inscritos con su propio nombre en el Registro de Accionistas de la Sociedad. En aquellos casos en los que el inversor
invierta en la Sociedad a través de un intermediario que invierta en la Sociedad en su propio nombre pero en beneficio del
inversor, podria no resultar siempre posible que el inversor pudiera ejercer directamente ciertos derechos de los
Accionistas ante la Sociedad. Se aconseja a los inversores que se asesoren respecto a sus derechos.

RESTRICCIONES DE DISTRIBUCION Y VENTA

La distribucién del presente Folleto (el «Folleto») o del formulario de suscripcién y la oferta de Acciones de cualquier
Subfondo solo son legales en aquellas jurisdicciones en las cuales la Clase relevante de Acciones de ese Subfondo haya sido
autorizada para su distribucion publica. Es responsabilidad de toda persona en posesion del presente Folleto y de toda
persona que deseara realizar una solicitud de Acciones de algun Subfondo y Clase de Acciones, en virtud del presente
Folleto, informarse sobre, y cumplir, toda la legislacién y demds regulaciones aplicables en cualesquiera jurisdicciones
relevantes, incluyendo cualesquiera restricciones de cambio de divisas o regulaciones sobre control de tipos de cambio, asi
como sobre las posibles consecuencias tributarias en sus paises respectivos de ciudadania, residencia o domicilio.

Este Folleto no constituye ninguna oferta ni invitacién de compra en ninguna jurisdiccién en la que dicha oferta o
invitacién no sea legal o en la que la persona que la realice no cumpla los requisitos legales necesarios para ello, ni esta
dirigida a ninguna persona para la que resulte ilegal realizar dicha oferta o invitacién.

En particular, las Acciones de la Sociedad no han sido registradas en virtud de la Ley de Valores de los Estados
Unidos de 1933 (y enmiendas posteriores) y no han sido registradas ante la Securities and Exchange Commission
ni ante ninguna Comision de Valores de ningin Estado dentro de los Estados Unidos ni se han registrado en virtud
de la Ley de Sociedades de Inversion de 1940 (y enmiendas posteriores). En consecuencia, a menos que la
Sociedad estuviera segura de que las Acciones de algtin Subfondo y/ o Clase de Acciones pudieran asignarse sin
infringir la legislacidon sobre valores vigente en Estados Unidos, éstas no podran ofrecerse, ya fuera directa o



indirectamente, ni venderse en los Estados Unidos de América, ni en ninguno de sus territorios o posesiones o
regiones sujetas a su jurisdiccion, o a o en beneficio de una Persona de los Estados Unidos.

ASISTENCIA Y ATENCION AL CLIENTE

Si tiene cualquier duda, contacte con nuestro servicio de asistencia y atencién al cliente:

Amundi Luxembourg S.A.
5, allée Scheffer
L-2520 Luxemburgo

Teléfono:
(352) 2686 8080



iNDICE

INFORMAGCION IMPORTANTE ...oovvvvsssessveeesessssessssssseesssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 2
ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD...cccccccsuvrssessissssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 7
DESCRIPCION GENERAL DE LA SOCIEDAD ..ccccvvvossssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssasssssssasssssssssssssss 9

WAV 30Ty oo TR0 (==Y Vo0 0y L0 s ) o 0T 9
S O 1 o0 ot 1 o (P 9

PARTE L.ooeeetuseeeessseeeessseeeesssseseessssesesssssesesssssesesssssesesssssesesssssesssss e esssss 4882145588815 R R84 R RS E 8L EE R E AR E SRR R AR R SRR R 10

CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LOS SUBFONDOS.....cooccoccemsssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssass 10
FIRST EAGLE AMUNDI INTERNATIONAL FUND ..coouttetteeerssesesssssesessssssessssessessssessessssesssssssesssssssesesssssesesssssssssssssssssasssssssassssssssesssssssessssssesees 12
FIRST EAGLE AMUNDI INCOME BUILDER FUND.....cooutureetuesessssesesssssssessssssessssesssssssesssssssesssssssesessssesssssssssssssssessassssssssesssssasesssssssessssssesees 14

PARTE IL...oetuueeeeeuseeeesusseeesssseseesssseseessssesesssssesesssssesesssssesessssseessssesssss e esssss 54881141 £8 8814 E RS R 811 E R SRR R E 8RR RS S AR R SRR RS 16

NORMAS GENERALES APLICABLES A TODOS LOS SUBFONDOS OFRECIDOS.......vvceureersmressssesesssssesesssssesessssesessssssssssssssssssssssssssssssses 16
. DESCRIPCION DE ACCIONES Y POLITICA DE DISTRIBUCION ......oooosivvveeesssssesssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 17

] O 1T (= ol 10} U3 17
B, EIMISION 0@ ACCIONES ..uriererreeresressussssssssssssssssssssssssssssssssssesssssse s s bR AR RS S R S R R R S R R R S R R R 20
C. RESCALE (€ ACCIONES .ourveresreeresessssesssssssssssssssssssssssesss s s S R S RS RRSERR SRR RS R R SERRRS R R R R 23
D. Conversion de Acciones entre Clases de ACCIONES ¥ SUDFONAOS ....erenrreenmiesmeiesissessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessss 25
E.  Politica de «MAarKet TIIMINEN...coceemeeeurersseresssesessesssssesssssessssssesssssssssesssssesssssesssssesssssssssssssssesssssessssssssssssssssesssssesssssesssssessssssssssssssssesesssenes 25
F.  Lucha contra el blanqueo de CAPItales ... sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans 25
Il COMISIONES Y GASTOS .oorierrerersssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s s s bbb 26
S T 010 008 ) 10} 4 e LT =T o (o) o VOO 26
C.  COMISION POT TESUILAUOS cuuevurreererserseesssesssesssesssssssssssssssssssssssssesssssssssssssesssessssssssassssess s sssessssesssassssssssnssssesssassssesssessssassssssssesssmsssssssssnssssnsans 26
D.  COMISION A€ AISTITDUCION ..ccveresreeresereeresssssssssssss s s sssss s R R S R SER RS R RS RRRRRR 29
E.  ComiSiOn de AAMINISTIACION .iuuuureereerrsssssssssssssssss s sssss s ssss s ssss s bbb RS R R R R S R S R S R R 29
F.  Fiscalidad de 1a Sociedad ¥ de SUS ACCIONISTAS u..urreiermersmsssmisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 30
III.  PRINCIPALES RIESGOS DERIVADOS DE CUALQUIER INVERSION.....ooocrmsssvmssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 33
A, DESCTIPCION Q€ TIESZOS cevuvveuurreuseessseesssseessssessssssesssesesssesesssesssssesssssessssseesssesesssesesssesesssesssssesssssessssesssssesesssessssssssssesssssesssssessssssssssssesssesssssesssanes 33
B. Gestion de RieSZ0S POT 12 SOCIEAAM. ... eurermrereriresesseeesseessseessss s ssssse s ssss e ssss s sssse bbb R s s 36
IV. RESTRICCIONES GENERALES DE INVERSION Y TECNICAS DE INVERSION .....oooosuvvosssvsesssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssses 37
A, ReStIICCIONES Q@ INVETISION wuutrereucrerseressssssss st sssss s s SRRRR AR 37
B, TECNICAS A€ INVEISION covvvrerrieresresseessssssssssssssssssssssss s ss s ss bR AR R RS S RS S R R R S R R R 41
V. VALOR LIQUIDATIVO (VL) coottreerumereerusssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssessssssessssssssssssssssesssssssessssss seasssssssasssssssssssssssssssssssssasssssssssssasssssssssssssssssens 43
O €1 4 1<) =1 B U =T 1= 43
B.  Suspension temporal del CAICULD Al V... iiceneeiesinsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssass 46
C.  PUDIICACION AL VL POT ACCION wivvurrrererriernersseesissssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssassssesssassssssssnssssssssassssassssssssassssssssesssmssssssssssssssssans 46
VI.  DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS ..ooteerereesusssssssssssssssssssssssssssesssssssesssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssens 47
A, Derechos vINCUIAA0S @ 1aS ACCIONES ... 47
B Ejercicio econdmico y Juntas Generales de ACCIONISTAS ... sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 47
C. Informesy Estados Contables de la Sociedad - Informacion a 10S ACCIONISTAS.....co.ccuemermeimmemmermessessnssssesssssssssssssssseens 47
D DOCUMENTOS PATA CONSUILA ..uurturrerrresiersessessssissssssssssssssssssssesssssssssssssssssessssssssasssessssassssssssasssssssssssssessssssssesssssssassssesssmsssssssssssssnssssssssnssssases 47
E 8 oL =Yoo (o) s e LT - o1 48
VIL PRINCIPALES INTERVINIENTES Y FUNCIONES. ... ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnesssses 49



A, El1CONSEJO A€ AQMINISIIACION cuvuurrvrrrrererrsseesissessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssassssssssassssssssnssssssssassssssssmsssssssssssssssssssssenes 49

5 T 7= Y0 Yol T=Ta 2 o 1= o) OO 49

C.  E] GESTOT 0@ INVEISIONES ..oriererreereseresssssssssssssssssssssssessssssessssssesssssssssssss s s s bR RS S R S R S R R R S R R R 51
D.  El Banco Depositario J AZENLE A€ PAZOS....ccrereeseesseesssesssssssssesssssesssssesssssessssssssssssssssessssssssssssssssssssssesssssesssssesssssssssssssssssees 51

E.  El Agente Administrativo, Corporativo ¥ de DOMICIlIACIONES .......ocveueeeueereersneessnsesssssesssssesssssssssesssssssssssssssssssssssesssesssssssssaens 52

F. Bl AZENEE A REGISIIO .. ieuueeeeeeeseeerssesesssesesssesssses s ss s sssssesssssessse s s s R R SRR R8RSR AR R R RS R e 52

G.  Distribuidores ¥ 0troSs INTEIMEAIATIOS .couucrenerseesineesissssessssesisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssass 52
Representantes de 12 SOCIEAAA. ... issssssssesssssssas st s sssss s ss s ssssss s s ss st sess s s s sssssssnses 53

VIII.  CONFLICTOS DE INTERESES ....ouiteeeruesessssssessesssssssessesssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssesssssssssssessssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssnss 53
IX. ACONTECIMIENTOS QUE PODRIAN AFECTAR A LA SOCIEDAD.....cooccoosmmrssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 54
A, DUracion de 12 SOCIEAAM .....ourrereiisrsesrsssss s RS RERRERRERRRR R 54
B.  Extincién de un Subfondo 0 Clase de ACCIONES ... s s ssssssssssssssasssses 54

C Disolucion y Liquidacion de 1a SOCIEAAM ......ourieneirseesnessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssesss 55

D.  FUSION A€ 18 SOCIEAAM ...voverrceresrcsrissssrssssssssssssesss s sssss s ss s s bbb SRR AR RS SEE R S R S R R R S R R R R 55

E.  FUSION A€ SUDFONIAO(S) rrrerrerrressmersersusesmsssssessessusssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssessssasssassssassssssssessssesssassssssssesssmssssassssssssessssssssnssssesssssssssssssssssassans 55
ANEXO A: GLOSARIO DE TERMINOS ..cocevveevvvesessssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssesssssasssssasssssssssssasssssssssssesssssssssssssssssesssssssees 57



ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD

First Eagle Amundi

Sociedad de Inversién de Capital Variable
28-32, place de la gare

L-1616 Luxemburgo

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD:

PRESIDENTE:

D. Christian PELLIS
Global Head of Third Party Distributors,
Amundi Asset Management, SAS, Francia

CONSEJEROS:

D. Mehdi A. MAHMUD
President and Chief Executive Officer
First Eagle Investment Management, LLC, Estados Unidos de América

D. Robert H. HACKNEY
Senior Managing Director
First Eagle Investment Management, LLC, Estados Unidos de América

D. David P. 0CONNOR
General Counsel, Head of Legal and Compliance
First Eagle Investment Management, LLC, Estados Unidos de América

D. Guillaume LESAGE
Head of the Operations, Services and Technology Division
Amundi Asset Management, SAS, Francia

D. Christophe LEMARIE

Deputy Head of Retail Marketing
Amundi Ireland Ltd

SECRETARIO GENERAL DE LA SOCIEDAD

D. Charles Giraldez
Deputy General Manager, Amundi Luxembourg S.A, Luxembourg.

SOCIEDAD GESTORA
Amundi Luxembourg S.A.
5, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburgo

GESTOR DE INVERSIONES

First Eagle Investment Management LLC

1345 Avenue of the Americas

New York, N.Y. 10105, Estados Unidos de América



BANCO DEPOSITARIO Y AGENTE DE PAGOS
Société Générale Bank & Trust,

11, avenue Emile Reuter,

L-2420 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

AGENTE ADMINISTRATIVO, CORPORATIVO Y DE DOMICILIACIONES

Société Générale Bank & Trust,
11, avenue Emile Reuter,
L-2420 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

Centre Opérationnel
28-32, place de la Gare
L-1616 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

AGENTE DE REGISTRO

Société Générale Bank & Trust,

Centre Opérationnel

28-32, place de la Gare

L-1616 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

AUDITORES DE LA SOCIEDAD
PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative

2, rue Gerhard Mercator

B.P 1443

L-1014 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo



DESCRIPCION GENERAL DE LA SOCIEDAD

A. Forma legal y constitucion

First Eagle Amundi (la «Sociedad») es una sociedad de inversion de capital variable (Société d’'Investissement a Capital
Variable o SICAV) constituida en Luxemburgo. La Sociedad tiene la forma legal de un Organismo de Inversién Colectiva en
Valores Mobiliarios («UCITS») constituido en virtud de la Parte I de la Ley de 2010.

La Sociedad fue constituida el 12 de agosto de 1996 por un periodo de tiempo ilimitado. Su domicilio social se estableci6
en Luxemburgo.

El capital inicial fue de 500 000 USD representado por 500 Acciones nominativas sin valor nominal. Los Estatutos fueron
publicados en el «Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations» (el «Boletin Oficial») el 6 de septiembre de 1996. Los
Estatutos fueron modificados por ultima vez en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de octubre
de 2013. Los Estatutos coordinados se publicaron en el Boletin Oficial el 17 de enero de 2014.

El capital de la Sociedad se expresa en USD y esta representado por Acciones emitidas para cada Subfondo y Clase de
Acciones sin valor nominal, integramente desembolsadas en el momento de su emision. El capital es igual en todo
momento a la suma total de los Valores Liquidativos de todos los Subfondos y Clases de Acciones de la Sociedad.

Los Estatutos coordinados han sido depositados y estan disponibles para su consulta en el «Greffe du Tribunal
d’arrondissement» de Luxemburgo. La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B
55.838.

B. Estructura
La Sociedad estd estructurada como un fondo «paraguas» para ofrecer a los inversores diversos Subfondos,
correspondiéndoles a cada uno un conjunto distinto de activos y pasivos, y presentando politicas y objetivos de inversién

especificos.

La Sociedad ofrece los siguientes Subfondos:

Denominacion Divisa de referencia
FIRST EAGLE AMUNDI INTERNATIONAL FUND uUSD
FIRST EAGLE AMUNDI INCOME BUILDER FUND uUSD

Ademas, cada Subfondo podra ofrecer una o varias Clases de Acciones pertenecientes a cualquiera de las familias de clases
enumeradas en la Parte II del Folleto. La lista completa de clases existentes puede consultarse en la pagina web
https://www.amundi.lu/retail /Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.


https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A

PARTE 1

CARACTERISTICAS ESPECIFICAS
DE LOS SUBFONDOS
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La Sociedad ha segregado sus activos en diferentes Subfondos (cada uno de ellos un «Subfondo»), correspondiendo cada
uno de ellos a un conjunto distinto de activos del Fondo. Cada Subfondo aplica su propia estrategia de inversion e invierte
en un universo particular de titulos e instrumentos pertenecientes a varios grupos de emisores, mercados geograficos y/o
sectores de actividad. Esta variedad de Subfondos ofrecidos por la Sociedad permite a los inversores elegir una estrategia
de inversién apropiada. Puesto que las circunstancias cambian, los inversores pueden redistribuir sus inversiones,
simplemente alterando su eleccién de Subfondos en los que invierten, con un coste minimo (véase la Parte II, Seccién |,
Apartado E «Conversion de Acciones entre Clases y Subfondos»).

La Sociedad advierte a los inversores sobre el hecho que el objeto de la Parte I del Folleto es presentar a los inversores
potenciales, de forma rapida y en forma de hoja de datos, las caracteristicas especificas de los diferentes Subfondos que se
ofrecen. Debemos sefialar también a los inversores que la Parte I debe ser considerada de forma conjunta con las normas y
principios generales presentados en la Parte II del Folleto.

Cada hoja de datos presenta el objetivo y la politica de inversiéon de un Subfondo especifico, seguidos de los riesgos
derivados de cualquier inversion prevista. No obstante, las siguientes definiciones y principios generales se aplican a todos
los Subfondos:

A menos que se mencione otra cosa con respecto a la politica de inversiéon de un Subfondo concreto, y siempre sujeto a
todas las limitaciones de inversion aplicables, se aplicaran los siguientes principios a los Subfondos:

- en el objetivo y en la politica de inversién de cada Subfondo, tal y como se describen mas adelante, la alusién
hecha a un area geografica o a la nacionalidad de un titulo hace referencia a la zona geografica o al pais:

0 Enel cual esté situado el domicilio de la sociedad o del emisor; y/o
0 enel que una empresa o un emisor desarrolla un nivel considerable de actividad.

Se advierte a los inversores sobre el hecho que:

- Ladivisa de referencia indicada en la politica de inversién de un Subfondo no refleja necesariamente las divisas de
las inversiones.

- Las inversiones realizadas en fondos de inversion con estructura cerrada («closed-end») o abierta («open-end»)
podrian implicar la duplicaciéon de comisiones y gastos, salvo los gastos de suscripcidn, conversion y rescate que
no se duplicaran en el caso de inversiones en fondos promovidos por Amundi, o cuyas inversiones estén
gestionadas por First Eagle Investment Management LLC.

Las referencias a los términos y simbolos realizadas en el documento se corresponden con las siguientes divisas:

EUR Euro HUF Florin hungaro
GBP Libra esterlina SEK Corona sueca

USsD Dolar de Estados Unidos JPY Yen japonés

SGD Dolar de Singapur NOK Corona noruega
CHF Franco suizo NZD Doélar neozelandés
CZK Corona checa PLN Zloty polaco

AUD Délar de Australia RMB Renminbi chino
CAD Délar canadiense RON Leu rumano

DKK Corona danesa TRY Lira turca

HKD Doélar hongkonés

Cada Subfondo no detallard de una forma exhaustiva el universo completo de titulos e instrumentos en los que prevea
invertir. No obstante, cualquier Subfondo que prevea utilizar bonos de titulizacién de activos (ABS), bonos de titulizacién
hipotecaria (MBS), pagarés participativos y/o seguros contra impago de deudas (CDS), debera indicarlo especificamente
en su politica de inversion. A no ser que un Subfondo indique claramente que prevé invertir en estos instrumentos, no
estara autorizado a hacerlo.

En caso de contradiccién entre (i) las normas y principios generales descritos en la Parte II y las definiciones y principios
generales anteriormente descritos con (ii) las disposiciones incluidas en cualquier hoja de datos, prevaleceran estas
ultimas disposiciones.

Las definiciones de los términos utilizados en este Folleto se establecen en el Anexo A «GLOSARIO DE TERMINOS».
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FIRST EAGLE AMUNDI INTERNATIONAL FUND

Objetivo => El Subfondo busca ofrecer a los inversores plusvalias a través de la diversificacién de las
inversiones en todas las categorias de activos y de una politica basada en un enfoque de
«valor».

Politica de inversion => Para lograr su objetivo, invierte al menos dos tercios de su Patrimonio neto en acciones,

Instrumentos vinculados a Acciones y bonos sin ninguna restriccion en términos de
capitalizacion de mercado, de diversificacion geografica o en términos de qué proporcion
de los activos del Subfondo podra invertirse en una clase de activos concreta o en un
mercado en particular.

Ley alemana de fiscalidad para las inversiones: al menos el 51 % del valor liquidativo del
Subfondo se invierte de forma sostenida en acciones negociadas en una bolsa de valores o
en un mercado organizado. Para mas claridad, las inversiones en fondos de inversién de
bienes inmobiliarios (tal y como el Ministro de Economia aleman los define) y OICVM u
otras OIC no estan incluidas en este porcentaje.

El proceso de inversion se basa en el andlisis fundamental de la situacién financiera y
comercial de los emisores, de las perspectivas de mercado y de otros elementos.

El Subfondo esta autorizado a invertir la parte restante de su Patrimonio en Instrumentos
del Mercado Monetario, obligaciones convertibles, participaciones/acciones de OICVM y/u
otras OIC, hasta el 10 % de su patrimonio neto, depdsitos y/u otros valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario referidos en la Parte II; Seccion IV «RESTRICCIONES
GENERALES DE INVERSION Y TECNICAS DE INVERSION»; apartado A». «Restricciones de
inversion» subpdrrafo 2) a).

Con fines de cobertura y de gestién eficiente de la cartera, el Subfondo podra:

e invertir en instrumentos financieros derivados,

e utilizar técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario de acuerdo con las condiciones y dentro de los limites establecidos en
la «Parte II; Seccién IV RESTRICCIONES GENERALES DE INVERSION Y TECNICAS DE
INVERSION», «apartado B», «Técnicas de inversién». No obstante, el Subfondo no puede
participar en operaciones de préstamo de titulos.

¢ El Subfondo no utilizara operaciones de financiacién de valores o swaps de rentabilidad
total segin el Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25
de noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de financiaciéon de valores y
de reutilizacion (SFTR). Ademas, debido a que las operaciones con derivados financieros
OTC y las técnicas de gestion eficiente de la cartera no se usan en la actualidad, el
Subfondo no realiza ninguna gestién de garantias, como establece la circular CSSF14/592.
Se hace notar a los inversores el hecho de que la divisa de referencia mencionada en la
politica de inversiéon de un Subfondo no refleja necesariamente las divisas de sus
inversiones.

Factores de riesgo => El Subfondo puede estar expuesto al Riesgo de Mercado, al Riesgo Bursatil, al Riesgo de
Divisas, al Riesgo Crediticio, al Riesgo de Liquidez, al Riesgo de Tipos de Interés, al Riesgo
de invertir en Valor, al Riesgo de Volatilidad, al Riesgo de Paises en Desarrollo, al Riesgo
de Materias Primas, asf como al Riesgo de invertir en Compafiias Pequefias y Medianas.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados implican riesgos especificos
adicionales como el riesgo de errores en la fijacién de precios o de valoraciéon incorrecta y
el riesgo de correlacion imperfecta entre los derivados y los activos, tipos de interés e
indices subyacentes.

Ademas, el efecto apalancamiento asociado a las inversiones en algunos instrumentos
financieros derivados y la volatilidad de los precios de los contratos de futuros podrian
determinar que el riesgo derivado de invertir en las Acciones de un Subfondo en
particular fuera superior al riesgo existente en el caso de aplicar estrategias de inversién
convencionales.

El listado de riesgos de inversion antes mencionado no pretende ser exhaustivo y los
inversores potenciales deberian revisar el presente Folleto en su integridad y consultar a
sus asesores profesionales antes de realizar una solicitud de Acciones.

Se incluye informacién adicional en la Parte 11; Seccién IIl «<RIESGO PRINCIPAL DERIVADO
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DE CUALQUIER INVERSION» se incluye informacién adicional.

Consulte en el Documento con Datos Fundamentales para el Inversor (KIID) del Subfondo
el riesgo sintético y el indicador de beneficios (SRRI).

Perfil del inversor tipo = Este Subfondo estd indicado para inversores que:
- busquen crecimiento del capital a medio y largo plazo a través de una estrategia de
diversificaciéon dindmica de las inversiones; y
- se sientan cémodos con los riesgos de invertir en acciones y bonos.

Politica de dividendos* = Dividendo anual del 4 %

Divisa de Referencia = Délar de Estados Unidos (USD).

Sociedad gestora = Amundi Luxembourg S.A.

Gestor de Inversiones = First Eagle Investment Management LLC.

* para las acciones de distribucidn. Véase el apartado «Categoria de las Acciones», en la pagina 22.

Principales Clases de Acciones y Comisiones

(Existen otras familias de clases disponibles, como se indica en el punto «2. Familias de las Clases de Acciones» del epigrafe «A. Clases de
Acciones» de la seccién «I. Descripcidn de las Clases de Acciones y politica de distribucién» (Parte I1).)

Comisiones aplicables a las .
. . Comisiones anuales
operaciones con Acciones
Clase de . Inversion Compra . . Gestion Administracién
) Divisa o g . Canje (max.) . . Resultados
Acciones inicial minima (max.) (max.) (max.)
15 % del Libor
: : USDa3
AU USD Ninguna 5,00 % Ninguna 2,00 % 0,15 % meses
+ 400 pb *
15 % del Libor
USDa3
1U USD | 500000 USD Ninguna Ninguna 1,00 % 0,10 % 2
meses
+400 pb *
15 % del Libor
USD a3
RU USD Ninguna 5,00 % Ninguna 1,30 % 0,15 % meses
+400 pb

Referencia aplicable a la comision por resultados: indice Libor USD a 3 meses. La comision se aplica Ginicamente a la rentabilidad de las clases de

acciones que superen este indice.

*Para determinadas clases, la valoracion de la comision por resultados se basa en el sistema del Nivel de Referencia («High Water Mark (HWM)»). En la
seccion «Gastos y comisiones» (en la Parte II), véase el epigrafe «C. Comision por resultados», donde se describen los diferentes mecanismos y el periodo
de calculo de la comision por resultados.

Puede haber disponibles otras clases de acciones. La lista completa puede consultarse en https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-
Links/Regulatory-information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.

Hora Limite para|2:00 p.m. (hora de
solicitudes de | Luxemburgo) de cada Dia
valoracion de Negociacion

Fecha de operacion D**

Dia de Valoracion* D+1%*

* (ejecucion de solicitudes, calculo y comunicacién del VL).

** de un Dia Habil.

En la Parte 11 se incluye
«DESCRIPCION DE LAS ACCIONES

informacion adicional; Seccién 1
Y POLITICA DE DISTRIBUCION»

Metodologia de La exposicion global del Subfondo
determinacion de la se controlara segun el enfoque
exposicion global compromiso
Efectos potenciales del
uso de derivados sobre el Ninguna
perfil de riesgo del
Subfondo.
Incremento potencial de
la volatilidad del Ninguna
Subfondo.
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FIRST EAGLE AMUNDI INCOME BUILDER FUND

Objetivo => El objetivo del Subfondo es ofrecer la generacién de plusvalias de forma coherente con un
incremento del capital a largo plazo.

Politica de inversion = Para lograr este objetivo, el Subfondo intentara asignar el 80 % de su patrimonio neto a
valores mobiliarios e instrumentos que generen plusvalias. Se aplicard un enfoque «Valor»,
consistente en un analisis fundamental ascendente, para identificar valores que generen
plusvalias y titulos de deuda que ofrezcan un rendimiento previsto atractivo en relacion con
su nivel de riesgo.

El Subfondo invertira en:

e Ley alemana de fiscalidad para las inversiones: al menos el 25 % del valor liquidativo del
Subfondo se invierte de forma sostenida en acciones negociadas en una bolsa de valores o
en un mercado organizado. Para mas claridad, las inversiones en fondos de inversion de
bienes inmobiliarios (tal y como el Ministro de Economia aleman los define) y OICVM u
otras OIC no estadn incluidas en este porcentaje.

e Instrumentos indexados con la renta variable

e obligaciones convertibles

e Titulos de deuda, incluyendo hasta el 20 % del patrimonio neto en bonos de titulizacion
de activos (ABS) y bonos de titulizacién hipotecaria (MBS)

e depdsitos;

e participaciones/acciones de OICVM y/u otros OIC (hasta el 10 % de su patrimonio neto)

Las inversiones se llevaran a cabo sin ninguna restriccién en términos de diversificaciéon
geografica, capitalizacion de mercado, sector, calificacion o tiempo restante hasta el
vencimiento.

Con fines de cobertura y de gestidn eficiente de la cartera, el Subfondo podra:

e invertir en instrumentos financieros derivados, incluyendo seguros contra impago de
deuda (CDS) como comprador de proteccién contra cualquier incumplimiento;

e utilizar técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario de acuerdo con las condiciones y dentro de los limites establecidos en
la «Parte II; Seccién IV «RESTRICCIONES GENERALES DE INVERSION Y TECNICAS DE
INVERSION», apartado B «Técnicas de inversién». No obstante, el Subfondo no puede
participar en operaciones de préstamo de titulos.

e El Subfondo no utilizard operaciones de financiacién de valores o swaps de rentabilidad
total seguin el Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25
de noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de financiacién de valores
y de reutilizacion (SFTR). Ademas, debido a que las operaciones con derivados
financieros OTC y las técnicas de gestion eficiente de la cartera no se usan en la
actualidad, el Subfondo no realiza ninguna gestién de garantias, como establece la circular
CSSF14/592. Se hace notar a los inversores el hecho de que la divisa de referencia
mencionada en la politica de inversién de un Subfondo no refleja necesariamente las
divisas de sus inversiones.

Factores de riesgo => El Subfondo puede estar expuesto al Riesgo de Mercado, al Riesgo Bursatil, al Riesgo de
Divisas, al Riesgo de Contrapartida/Riesgo Crediticio, al Riesgo de Liquidez, al Riesgo de Tipos
de Interés, al Riesgo de invertir en Valor, al Riesgo de Volatilidad, al Riesgo de Paises en
Desarrollo, al Riesgo de Materias Primas, al Riesgo de Inversién en bonos de titulizacién de
activos (ABS), al Riesgo de Extension de bonos de titulizacién de activos (ABS) e hipotecaria
(MBS), al Riesgo de Amortizacién Anticipada de bonos de titulizacién de activos (ABS) e
hipotecaria (MBS), asf como al Riesgo de invertir en Compaiias Pequefias y Medianas.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados implican riesgos especificos
adicionales como el riesgo de errores en la fijaciéon de precios o de valoracién incorrecta y el
riesgo de correlacion imperfecta entre los derivados y los activos, tipos de interés e indices
subyacentes.

Ademas, el efecto apalancamiento asociado a las inversiones en algunos instrumentos
financieros derivados y la volatilidad de los precios de los contratos de futuros podrian
determinar que el riesgo derivado de invertir en las Acciones de un Subfondo en particular
fuera superior al riesgo existente en el caso de aplicar estrategias de inversion
convencionales.
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El listado de riesgos de inversién antes mencionado no pretende ser exhaustivo y los
inversores potenciales deberian revisar el presente Folleto en su integridad y consultar a sus
asesores profesionales antes de realizar una solicitud de Acciones. Se incluye informacién
adicional en la Parte II; Seccion III «RIESGO PRINCIPAL DERIVADO DE CUALQUIER INVERSION»
se incluye informacion adicional.

Consulte en el Documento con Datos Fundamentales para el Inversor (KIID) del Subfondo el
riesgo sintético y el indicador de beneficios (SRRI).

Perfil del inversor => Este Subfondo est4 indicado para inversores que:

tipo - busquen crecimiento del capital a medio y largo plazo a través de una estrategia de
diversificaciéon dinamica de las inversiones; y
- se sientan comodos con los riesgos de invertir en acciones y bonos.

Politica de dividendos* = Dividendo anual del 5 %

Divisa de Referencia = Ddlar de Estados Unidos (USD).

Sociedad gestora = Amundi Luxembourg S.A.

Gestor de Inversiones = First Eagle Investment Management LLC.

* para las acciones de distribucién. Véase el apartado «Categoria de las Acciones», en la pagina 22.

Principales Clases de Acciones y Comisiones

(Existen otras familias de clases disponibles, como se indica en el punto 2 Familias de las Clases de Acciones» del epigrafe «A. Clases de
Acciones» de la seccién «I. Descripcidn de las Clases de Acciones y politica de distribucién» (Parte I1).)

Comisiones aplicables a las ..
: ! Comisiones anuales
operaciones con Acciones
Cla§e de Divisa . .Ir}vers,lo.n Compra (max.) | Canje (max.) | Gestidon (max.) Admlnls'tracmn Resultados
Acciones inicial minima ! max. !
15 % del Libor
AU USsD Ninguna 1,80 % 0,15 % USD a 3 meses
= 5,00 % Ninguna ’ ’
+300pb *
1000 000 USD 15 % del Libor
U USD 0 el importe , _ 1,00 % 0,10 % USD a 3 meses
equivalente en Ninguna Ninguna
EUR +300pb*
15 % del Libor
RU USD Ni 1,309 0,159 USD a 3 meses
et 5,00 % Ninguna % %
+ 300 pb

Referencia aplicable a la comision por resultados: indice Libor USD a 3 meses. La comision se aplica Ginicamente a la rentabilidad de las clases de
acciones que superen este indice.

*Para determinadas clases, la valoracion de la comisién por resultados se basa en el sistema del Nivel de Referencia («High Water Mark (HWM)»). En la
seccion «Gastos y comisiones» (en la Parte II), véase el epigrafe «C. Comision por resultados», donde se describen los diferentes mecanismos y el periodo
de calculo de la comision por resultados.

Puede haber disponibles otras clases de acciones. La lista completa puede consultarse en https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-
Links/Regulatory-information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.

— Metodologia de La exposicion global del Subfondo se
Hora Limite para 2:00 p.m. (hora de determinacion de la controlara segin el enfoque
solicitudes de Luxemburgo) de cada exposicién global compromiso
valoracion Dia de Negociacion .

s e Efectos potenciales del uso

F(?cha de opereftflon D de derivados sobre el .
Dia de Valoracion* D+1** perfil de riesgo del Ninguna
* (ejecucion de solicitudes, calculo y comunicacion del VL) Subfondo.

** de un Dia Habil.
Se incluye informacién adicional en la Parte II; Seccién I Aumento potencial de la
«DESCRIPCION DE LAS ACCIONES Y POLITICA DE volatilidad de los Ninguna
DISTRIBUCION». Subfondos
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PARTE II

NORMAS GENERALES APLICABLES A TODOS LOS
SUBFONDOS OFRECIDOS

16



I. DESCRIPCION DE ACCIONES Y POLITICA DE DISTRIBUCION
A. Clases de Acciones

Dentro de cada Subfondo, la Sociedad puede ofrecer diferentes Clases de Acciones, cada una de las cuales tiene
caracteristicas especificas, tal como se describe a continuacién.

1. Designacion de las Clases de Acciones

La nomenclatura pretende identificar cada tipo de Clase de Acciones y estd compuesta por tres y hasta un maximo de seis
letras, cada una de ellas correspondiente a una caracteristica especifica, como se explica mas detalladamente a
continuacidn: T,

3
*

Cobertura de la Clase de
Acciones

¢UEEEEEEEEEEEEEENEENEEEEEEEEEEEEEEEEY

euNEEEEEEEN
Cssmmmmmnns’

Numero de la Clase de
Acciones

Ysssssssssssssnsnnnnnnnnnnnnnnnnnnns®

euNEEEEEENEEN,
Cunnnnnnuns®

U EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEER,

*
3

NN NN NN NN NN NN EEEEEEEEEEEE

Divisa de la Clase de
Acciones

euNEEEEEEEN
Cssmmmmmnns’

¢UEEEEEEEEESEEEEESENEEEEENEEEEEEEEEY

3
.

Ysssssssssssssnsnnnnnnnnnnnnnnnnnnns®

Familias de las Clases de
Acciones

eNEEEEEEEEN
Ssmmmmmngus

.llIllIllIllIllIllllllllllllllllllll‘

eUEEEEEEEEEEEEEENEEEEEEEEEEEEEEEEEEY

3
.

Categoria de Acciones

eNEEEEEEEEN
AsmmmmmmEEs

*

Y EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEES

Ejemplos:

» La Clase de Acciones «A2HS-MD»:
%  Pertenece a la familia de Acciones «A».
% Esta limitada a inversores, distribuidores o paises concretos (inversores asiaticos, por ejemplo).
% Est4 emitida en ddlares singapurenses y cubierta en esa divisa frente a la Divisa de Referencia
del Subfondo.
%  Distribuird un dividendo mensual.
» LaClase de Acciones «FE-C»:
% Pertenece ala familia de Acciones «F».
% Esta emitida en euros.
% Emite Acciones de Capitalizacion.
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2. Familias de las Clases de Acciones

Dentro de cada Subfondo, la Sociedad podra crear y emitir clases de acciones dentro de cualquiera de las familias de clases
incluidas en la siguiente tabla.

Téngase en cuenta que, aunque la aprobacion previa del Consejo no sea necesaria para ser propietario de una determinada
clase de acciones, dicha aprobacién serd siempre obligatoria para actuar como distribuidor de una determinada clase de
acciones. En el caso de las comisiones de suscripcién, es posible que estas sean inferiores a los importes mdximos indicados.
Consulte con un asesor financiero. Todas las comisiones indicadas son directas. Cualquier comisién indirecta aplicable a un
fondo objetivo y pertinente para un Subfondo determinado se indica en la hoja de datos de ese Subfondo, en la Parte 1.

La lista completa de Clases de Acciones disponibles actualmente dentro de cada Subfondo puede consultarse en
https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.

A menos que se indique otra cosa en la hoja de datos de un subfondo determinado, a las Clases de Acciones enumeradas a
continuacion se les aplicardn las siguientes condiciones.

Comisiones maximas
Operaciones con Acciones Anuales
Deno
rn.llna . . Inversion inicial . ., Administ | Distribuci
cion Disponible para P Compra Canje Rescate Gestion ., ,
minima racién o6n
dela
Clase
A |Todoslos inversores | Ninguna 500% | Ninguna | Ninguna | 2,00 % 0,50% | Ninguna
Clientes de
F distribuidores Ninguna 5,00 % Ninguna | Ninguna 2,20 % 0,50 % 1,00 %
autorizados
Inversores
I . 500 000 EUR 5,00 % 1,00 % Ninguna 1,00 % 0,40 % Ninguna
institucionales
Reservada
intermediarios o
proveedores de
.. d e
R .ser\.m.:los ¢ gestion Ninguna 5,00 % 1,00 % Ninguna 1,50 % 0,50 % Ninguna
individual de cartera
no autorizados, por
ley o por contrato, a
cobrar incentivos
0 Inversores Ninguna Ninguna | Ninguna | Ninguna | Ninguna | 0,50 % Ninguna
institucionales
Inversores o, . . .
X . 1 millén de USD 5,00 % Ninguna | Ninguna 1,50 % 0,40 % Ninguna
institucionales

Podran crearse Clases de Acciones denominadas «A» e «I» con condiciones especificas. Si desea mas informacion sobre la inversién minima requerida,
los inversores admisibles, la necesidad de aprobacion del Consejo y otras restricciones aplicables a esas Clases de Acciones, visite
https://www.amundi.lu/retail /Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.

* A efectos de la inversidn inicial minima, se suman las inversiones de un inversor determinado (o de un grupo de entidades controladas
al cien por cien por la misma empresa matriz) en toda la SICAV (en todas las clases de acciones y todos lo subfondos). Los importes
minimos se aplican en délares estadounidenses o en el importe equivalente en cualquier otra divisa.
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3. Niimero de la Clase de Acciones
Indica que las acciones estan limitadas a inversores, distribuidores o paises concretos.

4. Cobertura de la Clase de Acciones

«H» de «Cobertura» (en inglés) significa que la Clase de Acciones prevé eliminar por completo el efecto de las fluctuaciones
de los tipos de cambio entre la divisa de la Clase de Acciones y la exposicién a divisas de la cartera del Subfondo en
cuestion. Sin embargo, en la practica, es poco probable que la cobertura elimine por completo la diferencia, ya que los
flujos de efectivo del Subfondo, los tipos de cambio de divisas y los precios del mercado estan en constante cambio.

5. Divisa de la Clase de Acciones (lista indicativa):

A continuacion se indican los sufijos de una o dos letras en uso junto a las divisas correspondientes a las que representan:

A = AUD (délar australiano)

CA = CAD (délar canadiense)

C = CHF (franco suizo)

E = Eur (euro)

G = GBP (libra esterlina)

K = CZK (corona checa)

S =SGD (délar de Singapur)

U =USD (délar de Estados Unidos de América)
J=JPY (yen japonés)

P= PLN (zloty polaco)

SK = SEK (corona sueca)

N = NOK (corona noruega)

D = DKK (corona danesa)

HK = HKD (délar de Hong Kong)
NZ = NZD (délar de Nueva Zelanda)
R = RMB (renminbi chino)

T = TRY (lira turca)

6. Categorias de Acciones:

Las Acciones se subdividen ademas en dos categorias: Acciones de Distribuciéon y Acciones de Capitalizacidn.
Puede haber implicaciones fiscales al invertir en una u otra de las categorias de Acciones (véase el apartado «Fiscalidad de
los Accionistas», en la pagina 29).

Acciones de Capitalizacién

Para las Acciones de Capitalizacion, la proporcidn de las rentas netas de las inversiones del Subfondo relevante, atribuible
a dichas Acciones, se retendra dentro del Subfondo acumulandose de esta forma valor en el precio de las Acciones de
Capitalizacion.

La letra «C» representa las Clases de Acciones de Capitalizacion.

Acciones de Distribucion

Las Acciones de Distribucién aplican la politica de dividendos del Subfondo correspondiente (véase la hoja de datos
pertinente en la Parte I) a la hora de repartir un porcentaje anual del valor activo neto («Dividendo Fijo»), cuyo pago podra
programarse con la siguiente periodicidad predeterminada.

A continuacion se indican los sufijos de una o dos letras en uso con la frecuencia correspondiente a la que representan:
«QD» para dividendo trimestral

«MD» para dividendo mensual
«D» para dividendo anual
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La proporcion de Dividendo Fijo correspondiente a una frecuencia determinada es la siguiente:

Frecuencia de distribucién Proporci()r;‘ ;1; Dividendo EiemplP(‘)ii(:)eduerll 4]-)f;;idendo
MD: mensual 1/12 (8,333 %) 0,333 %
QD: trimestral 1/4 (25 %) 1%
D: anual 1/1 (100 %) 4%

El Dividendo Fijo puede en tultima instancia estar compuesto por capital atribuible a las Acciones, cuyo importe estara
condicionado por el importe de los ingresos de inversidn y los rendimientos de capital existentes.

Con el Dividendo Fijo se buscard abonar un dividendo independientemente de la rentabilidad de las Acciones. Como
resultado de ello, el valor liquidativo de estas Acciones puede fluctuar en mayor medida que el de las otras Clases de
Acciones para las cuales el Consejo de Administracidon no prevea distribuir capital, y el potencial de futuras apreciaciones
de este valor liquidativo de tales Acciones podria disminuir.

A cada categoria de Acciones de Distribucién le corresponde un Dividendo Fijo, con la excepcién de la clase OHE-QD, que
reparte un dividendo anual determinado por el Consejo.

Para las Acciones de Distribucién que incluyan un pago mensual o trimestral se podra declarar la distribucién de
dividendos a cuenta. Los dividendos trimestrales seran distribuidos el dltimo Dia Habil de los meses de febrero, mayo,
agosto y noviembre de cada ejercicio. Los dividendos mensuales seran distribuidos el dltimo dia habil de cada mes.

El Consejo de Administracion propondra distribuir dividendos en forma de efectivo en la Divisa de la Clase relevante. El
Consejo de Administracién podra acordar también la reinversiéon de los dividendos mediante la asignacién de Acciones
adicionales de la misma Clase y Categoria de Acciones. Dichas Acciones se emitiran el dia del pago al VL por Accién de cada
Clase relevante de forma no certificada. La titularidad fraccionada de las Acciones nominativas se reconocera hasta tres
decimales.

Con respecto a los dividendos pendientes de pago y no reclamados en el plazo de cinco afios desde la fecha acordada de
distribucién se considerara que se ha renunciado a ellos, y devengaran en beneficio de la Clase de Acciones relevante del
Subfondo relevante.

El pago de dividendos estard siempre sujeto a los requerimientos de capital minimos que deba cumplir la Sociedad de
conformidad con la Ley de 2010.

B. Emision de Acciones

1. Precio de Emision

Las Acciones se emiten inicialmente al Precio de Emision Inicial y posteriormente se emitiran y se rescataran al precio del
Dia VL relevante (el «Valor Liquidativo por Accidn», o «Valor Liquidativo» o «VL») calculado cada Dia de Valoracion (tal
y como se define en el Glosario de Términos).

El VL de cada Dia VL, calculado el Dia de Valoracion relevante se expresa en cada Divisa de Clase y puede expresarse en
otras divisas como se muestra en la pagina web https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-

Links/Regulatory-information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A. La Divisa de Referencia de la Sociedad es el USD (délar de

Estados Unidos de América o «USD»).

Si desea obtener informacién sobre las Clases de Acciones admitidas a cotizacion oficial en la «Bourse de Luxembourg»,
puede enviar una solicitud a la Sociedad Gestora.

El Precio de Emision para cada Clase de Acciones se calcula posteriormente cada Dia Habil en Luxemburgo (el «Dia de
Valoracion») y se corresponde con el VL por Accién de esa Clase de Acciones a fecha de ese Dia Habil (el «Dia VL»),
redondeado al alza o a la baja al segundo decimal mas préximo.

El VL por Accién de cada Clase de Acciones se determina dividiendo (i) el patrimonio neto poseido por cada Subfondo
relevante de la Sociedad y atribuible a esa Clase de Acciones y valorado en funcidn de los precios de cierre del Dia Habil
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precedente al Dia de Valoracion (el «Dia de Negociacién») por (ii) el nimero de Acciones en circulacion de esa Clase ese
Dia de Negociacion.

Podra anadirse una comisién de suscripcién al Precio de Emision relevante, tal y como se indica mas arriba en el epigrafe
«2. Familias de las Clases de Acciones», y en la pagina web https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-

Links/Regulatory-information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.

2. Plazo de las operaciones

Todas las 6rdenes de suscripcidon se tramitan a un VL desconocido («fijacién de precios a futuro»). Para ser
aceptada y ejecutada validamente en base al Precio de Emisién calculado el Dia de Valoracion relevante, las rdenes de
suscripcion deberan ser recibidas por el Agente de Registro antes de las 2:00 p.m. (hora de Luxemburgo) cada Dia de
Negociacion (la «<Hora Limite de Suscripcidn»).

Se advierte a los inversores de que toda orden recibida antes de las 14:00 h (hora de Luxemburgo) se ejecutara al VL
relevante, aun en el caso de que se hubiera indicado otro Dia VL en la propia orden y todas las 6rdenes recibidas por el
Agente de Registro después de las 14:00 h (hora de Luxemburgo) en un Dia de Negociacién dado serdn tramitadas como si
se hubieran recibido antes de las 14:00 h en Luxemburgo del Dia de Negociacién siguiente.

El procesamiento de las 6rdenes de negociacion se resume en el cuadro siguiente:

D D+1

Fecha de operacion Dia de Valoracién

Fecha del VL (Dia VL) y dia de los
Valor liquidativo (VL) ultimos precios de cierre utilizados | Calculo y comunicacion del VL

para calcular el VL
Instru.cci.o,nes de Hora de cierre: 2:00 p.m.(1) Ejecuc.i(')r.ll de las o6rdenes de
negociacion negociacion

(1) Hora de Luxemburgo D = Dia habil

La solicitud de suscripcién de Acciones deberd incluir:

- bien (i) el importe monetario que el Accionista desea suscribir, o bien (ii) el nimero de Acciones que el
Accionista desea suscribir, y
- la(s) Clase(s) de acciones y Subfondo(s) en el (los) cual(es) vayan a suscribirse las Acciones

La Sociedad se reservara el derecho a rechazar cualquier suscripcion o a aceptar solamente una parte de dicha solicitud.

Las Acciones se emitiran el Dia de Valoracion relevante y no se entregaran al Accionista hasta que la Sociedad no hubiera
percibido el importe total del Precio de Emisién de dichas Acciones. El pago de las suscripciones a la Sociedad se realizara
en el plazo de los tres Dias Habiles en Luxemburgo siguientes al Dia de Valoracién aplicable.

La divisa de pago de las Acciones serd la Divisa de la Clase de Acciones relevante tal y como pudiera determinar
ocasionalmente el Consejo de Administracion y tal y como se especifica, en relaciéon con cada clase de familia, en la hoja de
datos de cada Subfondo en la Parte I, y en la pagina web https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-

Links/Regulatory-information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.

Un suscriptor podra sin embargo, de acuerdo con el Agente Administrativo, realizar pagos en cualquier otra divisa
libremente convertible. El Agente Administrativo se ocupara con respecto a toda transaccién necesaria de divisas de
realizar la conversién de los importes de la suscripcién de la divisa de suscripcion (la «Divisa de Suscripcién») a la Divisa
de Referencia de la Clase de Acciones relevante.

Dichas transacciones de divisas se realizardn a través del Banco Depositario por cuenta y riesgo del suscriptor. Las
operaciones de cambio de divisas podrian retrasar la emision de las Acciones ya que el Agente Administrativo podra optar
a su eleccidon por retrasar la ejecucion de las operaciones de cambio de divisas hasta la recepcion de los fondos de
disponibilidad inmediata.

Si el pago de las Acciones no se realizara dentro del plazo preestablecido, la emisién correspondiente de Acciones podra
ser cancelada (o pospuesta en caso de tener que emitir un certificado de Acciones) y podra exigirsele al suscriptor en
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cuestion compensar a la Sociedad por cualesquiera pérdidas (incluyendo cualquier pérdida de valor de las Acciones
suscritas entre su emision y su cancelaciéon) incurridas en relaciéon con dicha cancelacion.

La Sociedad no emitird Acciones de un Subfondo en particular durante los periodos en los que se hubiera suspendido el
calculo del VL de ese Subfondo (véase Suspension Temporal del Cdlculo del VL).

En ausencia de una solicitud especifica de certificados de Acciones, cada Accionista recibira una confirmacién por escrito
reflejando el numero de Acciones poseidas de la Sociedad. Las Acciones so6lo se emitiran en forma nominativa,
formalizdndose mediante inscripcion en el Registro de Accionistas (indicandose el nimero de Acciones y de fracciones de
Acciones). Previa solicitud, un Accionista podra recibir de forma gratuita un certificado nominativo relativo al nimero de
Acciones poseidas. Los certificados entregados por la Sociedad llevaran la firma de dos Consejeros (las dos firmas podran
ser manuscritas, impresas o estampadas mediante un sello) o por un Consejero y cualquier otra persona autorizada por los
Consejeros para la finalidad de autenticar certificados (en cuyo caso, la firma debera ser manuscrita).

En caso de extraviar, estropear o destruir un certificado de Acciones, podra emitirse un duplicado previa solicitud y
justificaciéon adecuada, sujeto a las condiciones y garantias que los Consejeros pudieran determinar. Tan pronto como
fuera emitido el nuevo certificado (mencionando que es un duplicado), el certificado original carecera ya de valor.

La Sociedad podrj, de forma discrecional, repercutir el coste del duplicado o del nuevo certificado al Accionista, asi como
cualquier otro gasto incurrido en relacién con la inscripciéon correspondiente en el Registro de Acciones y, segtn el caso,
con la destruccion del certificado original.

El Consejo de Administraciéon podra restringir o impedir la titularidad de Acciones por alguna persona fisica o juridica
cuando se considere que dicha titularidad va en detrimento de la Sociedad o de sus Accionistas.

En virtud de lo establecido en los Estatutos, el Consejo de Administracién podra impedir la titularidad de Acciones a
cualquier Persona de los Estados Unidos y/o a personas obligadas al pago de impuestos en Estados Unidos.

3. Suscripcién en especie

La Sociedad no acepta suscripciones mediante contribucion en especie.

4. Suspensién temporal de la Emision de Acciones

El Consejo de Administracion podra decidir, de forma discrecional, para la optimizacion de los resultados de las
inversiones en los Subfondos de la Sociedad, suspender temporalmente la suscripcién de Acciones en algin Subfondo en el
caso de que el Consejo de Administraciéon considere que suscripciones adicionales pudieran ser perjudiciales para los
intereses de los Accionistas existentes de ese Subfondo.

La comunicacion de la decision de suspension de las suscripciones en ese Subfondo se realizara de acuerdo con los
procedimientos establecidos en la Parte II; Seccion VI «DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS»; apartado C. »Informes y Estados
Contables de la Sociedad - Informacién a los Accionistas».

Las 6rdenes de suscripcidn seguiran aceptandose siempre y cuando se hubieran recibido antes de las 2:00 p.m. hora de
Luxemburgo el Dia Habil en Luxemburgo precedente al dia de cierre.

Las nuevas 6rdenes de suscripcion recibidas después de la hora de cierre seran automaticamente consideradas nulas y sin
validez y se informara a los suscriptores sobre el rechazo de sus drdenes de suscripcion.

Las ordenes de suscripcion recibidas durante el periodo de suspension de las suscripciones no seran tramitadas.

El Consejo de Administracién podra decidir la reapertura del Subfondo en cuestién a nuevas suscripciones en el caso de
considerar que estas nuevas suscripciones pudieran sumarse a los activos totales de la Sociedad en el mejor interés tanto
de los Accionistas existentes como de los inversores potenciales.

La comunicacién de la decisién de reapertura del Subfondo a nuevas suscripciones se realizara de acuerdo con los
procedimientos establecidos en la seccion VI «<DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS»; apartado C «Informes y Estados
Contables de la Sociedad - Informacidn a los Accionistas».

Las o6rdenes de nuevas suscripciones se aceptaran desde el Dia Habil en Luxemburgo inmediatamente siguiente al de la
publicacién de la notificacién de reapertura de acuerdo con las condiciones especificadas en el Folleto.
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5. Plan de inversiones plurianual

Los Distribuidores debidamente autorizados por el Consejo de Administracién podran proponer un Plan de Inversion
Plurianual. El listado de Distribuidores podra obtenerse previa solicitud en el Domicilio Social de la Sociedad Gestora.

Ademas del procedimiento de suscripciéon de pago unico descrito en los parrafos anteriores (que, en lo sucesivo, se
denominara «Suscripciéon de pago Unico»), los inversores también pueden suscribir un Plan de inversiones plurianual
(denominado en el presente documento como «Plan»).

Las suscripciones realizadas en base a un Plan podrian estar sujetas a otras condiciones distintas de las Suscripciones de
Pago Unico, siempre y cuando dichas condiciones no fueran menos favorables ni mas restrictivas para la Sociedad.

El Consejo de Administracién puede decidir, en especial:

- Si el suscriptor puede establecer el nimero de pagos, asi como su frecuencia e importe;

- Que el importe de la suscripcién pueda ser inferior al importe minimo de suscripciéon aplicable a las
Suscripciones de Pago fJnico;

- Que ademas de la Comisién de Suscripcién aplicable a las Suscripciones de Pago Unico, el suscriptor del Plan
tenga que pagar otras comisiones excepcionales a favor del banco autorizado o del agente de ventas que hubiera
colocado el Plan.

Los términos y las condiciones de los Planes ofrecidos a los suscriptores se describen con mayor detalle en folletos
independientes ofrecidos a los suscriptores en los paises en los que estd disponible un Plan, si procede. Este Folleto debe ir
adjunto a dichos folletos o bien en ellos se debe especificar de qué modo puede obtenerse el Folleto.

Las comisiones y los honorarios deducidos del Plan de inversiones plurianual no constituirdn mas de un tercio del importe
total pagado por los inversores durante el primer afio de ahorro.

Los términos y las condiciones de los Planes no interfieren con el derecho de ningin suscriptor de solicitar el reembolso
de sus Acciones segun se define en el apartado «Reembolso de Acciones» de este Capitulo.

Informacion adicional relativa a la distribucion de la Sociedad en Italia

Se informa a los Inversores que los agentes de pagos o intermediarios financieros locales podran cobrar comisiones por la
suscripcidn, el rescate o la conversion de Acciones de la Sociedad.

Si finaliza una Inversién Plurianual distribuida en Italia antes de la fecha final acordada, el importe de los gastos iniciales
que corresponde pagar a los Accionistas en cuestiéon podra ser mayor que el que hubiera resultado en el caso de las
suscripciones normales, tal y como se describe en la Parte II; Seccion | «DESCRIPCION DE LAS ACCIONES Y POLITICA DE
DISTRIBUCION»; apartado D «Emisién de Acciones».

C. Rescate de Acciones

1. Precio de Rescate

A solicitud de un Accionista realizada cualquier Dia de Negociacién, la Sociedad debera rescatar la totalidad o parte de
las Acciones poseidas por ese Accionista del Subfondo y Clase de Acciones relevante. Para tal finalidad, los Accionistas
deberan enviar al Agente de Registro una solicitud por escrito detallando el nimero de Acciones o el importe monetario
por el cual solicitan el rescate, el Subfondo y la Clase de Acciones en cuestion, el nombre inscrito en el Registro del titular
de las Acciones y toda aquella informacién de utilidad relativa al Accionista al cual debieran hacérsele los pagos.

El Precio de Rescate por Accion se expresa en la Divisa de Clase o en aquella otra divisa que pudiera determinar
ocasionalmente el Consejo de Administracién. Ademas, el Precio de Rescate podra expresarse en otras divisas, como se
muestra en la  pagina web  https://www.amundilu/retail/Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-
information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.

El «Precio de Rescate» por Accion de cada Clase dentro de cada Subfondo de la Sociedad se corresponde con el VL por
Accidn (tal y como se define mas adelante en el apartado «VL») del Dia VL relevante expresado con dos decimales y
redondeado al alza o a la baja al segundo decimal mas préximo. El Precio de Rescate por Accidn es calculado por el Agente
Administrativo cada Dia de Valoracidn relevante, dividiendo (i) el patrimonio neto correspondiente a cada Subfondo
relevante de la Sociedad y atribuible a esa Clase de Acciones y valorado en funcién de los precios de cierre del Dia Habil
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precedente al Dia de Valoracion (el «Dia de Negociacién») por (ii) el nimero de Acciones en circulacion de esa Clase en ese
Dia de Negociacion.

Las Acciones se rescataran sin cargo alguno.

2. Plazo de las operaciones

Todas las érdenes de rescate se tramitan a un VL desconocido («fijaciéon de precios a futuro»). Para ser aceptada y
ejecutada validamente en base al Precio de Rescate calculado el Dia de Valoracion relevante, las 6rdenes de rescate
deberan ser recibidas por el Agente de Registro antes de las 2:00 p.m. (hora de Luxemburgo) cada Dia de Negociacién (la
«Hora Limite de Rescate»).

Se advierte a los inversores de que toda orden recibida antes de las 14:00 h (hora de Luxemburgo) se ejecutara al VL
relevante, aun en el caso de que se hubiera indicado otro Dia VL en la propia orden y todas las 6rdenes recibidas por el
Agente de Registro después de las 14:00 h (hora de Luxemburgo) en un Dia de Negociacidon dado seran tramitadas como si
se hubieran recibido antes de las 14:00 h en Luxemburgo del Dia de Negociacidn siguiente.

El procesamiento de las 6rdenes de negociacién se resume en el cuadro siguiente:

D D+1
Fecha de operacion Dia de Valoracién
Fecha del VL (Dia VL) y dia de los

Valor liquidativo (VL) ultimos precios de cierre utilizados

para calcular el VL Célculo y comunicacién del VL
u

Instrucc?on.e,s de Hora de cierre: 2:00 p.m.(1) Ejecuc.i()r.l,de las érdenes de
negociacion negociacion
(1) Hora de Luxemburgo D = Dia habil

El pago del Precio de Rescate se realizara normalmente en el plazo de tres Dias Habiles siguientes al Dia de Valoracion. El
pago se realizara mediante transferencia bancaria a la cuenta indicada por el Accionista o, si asi se solicitara y a cargo del
Accionista, mediante cheque enviado por correo al Accionista.

El rescate de Acciones se interrumpira en caso de suspension del calculo del VL, tal y como se describe méas adelante en la
Parte II; Seccién V «VALOR LIQUIDATIVO», apartado B «Suspensién Temporal del Cdlculo del VL».

Las drdenes de rescate presentadas o suspendidas durante dicho periodo de suspension podran ser anuladas mediante
notificacién por escrito, siempre y cuando la Sociedad hubiera recibido dicha notificacién antes de la derogacién de la
suspension. En caso de no ser aceptada dicha anulacidn, las Acciones concernidas se rescataran en base al primer VL
calculado tras la finalizacién del periodo de suspension.

Ademas, la Sociedad no estara obligada a rescatar mas del 10 % del nimero de Acciones o del importe de los activos de
cualquier Subfondo en cualquier Dia de Negociacién. Si en cualquier Dia de Negociacién la Sociedad recibiera 6rdenes de
rescate por un importe y/o nimero de Acciones superior, se podria decidir el diferimiento de las 6rdenes de rescate
proporcionalmente para limitar asi los rescates totales en dicho dia hasta el 10 % del niimero de Acciones o de los activos
del Subfondo relevante. Las solicitudes asi diferidas se tramitaran el Dia de Negociacion siguiente, con prelacién sobre las
solicitudes de rescate validamente recibidas con respecto a ese Subfondo en dicho Dia de Negociacion siguiente y siempre
sujetas al limite del 10 % antes mencionado.

El Consejo de Administracién podria adoptar, de buena fe y de forma discrecional, todas las medidas necesarias para
prevenir o restringir la propiedad directa o indirecta de Acciones de la Sociedad por cualquier persona (por ejemplo, una
«Persona de los Estados Unidos» segtin se define en el glosario de términos), por si sola o junto con otras personas,
empresa, asociaciéon o entidad corporativa, si a juicio Unicamente del Consejo de Administracion, dicha participacion
pudiera ser perjudicial para los intereses de los Accionistas existentes o de la Sociedad, si dicha participacién supusiera el
incumplimiento de cualquier ley o regulacion, ya sea en Luxemburgo o en otro pafs, o si como resultado de ello, la Sociedad
pudiera llegar a estar expuesta a desventajas fiscales, multas o sanciones en las que de otra forma no se hubiese incurrido.
Si fuese necesario, el Consejo de Administracion podria solicitar el reembolso obligatorio de las Acciones concernidas.
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D. Conversion de Acciones entre Clases de Acciones y Subfondos

Excepto en el caso de suspension del calculo del VL de los Subfondos de la Sociedad, los Accionistas tendran derecho a
solicitar una modificacién de los derechos incorporados a la totalidad o a parte de sus Acciones, mediante la conversién en
Acciones de otra Clase dentro del mismo Subfondo o de otra Clase de otro Subfondo de la Sociedad, siempre y cuando las
Acciones de dicha Clase ya hubieran sido emitidas. Las 6rdenes de conversion deberdn remitirse por escrito al Agente de
Registro. Para su ejecucién en cualquier Dia de Valoracién, las 6rdenes de conversion deberan ser recibidas por el Agente
de Registro cualquier Dia de Negociacion antes de la hora limite de conversidn relevante, es decir antes de las 2:00 p.m. en
Luxemburgo como muy tarde (la «<Hora Limite de Conversion»).

La conversion entre Clases de Acciones existentes estara siempre sujeta al cumplimiento de las condiciones de suscripcion
(categoria de inversores elegible, inversiéon minima, etc.) aplicable a la Clase de Acciones especifica.

Todas las solicitudes de conversidn se tramitaran a un VL desconocido («fijacién de precios a futuro»).

E. Politica de «Market Timing»

La Sociedad no permitira, de forma consciente, la realizaciéon de inversiones asociadas a las practicas de «market
timing»: dichas practicas podrian afectar negativamente a los intereses de todos los Accionistas.

Segun la Circular 04/146 de la CSSF, el concepto de «market timing» debe entenderse como un método de arbitraje a
través del cual un inversor suscribe y rescata sistematicamente o convierte participaciones o acciones de un mismo
Organismo de Inversién Colectiva («OIC») en el transcurso de un breve periodo de tiempo, aprovechandose de las
diferencias horarias y/ o de las imperfecciones o deficiencias en el método de determinacién del VL (tal y como se define
en el Capitulo «VL») del OIC.

Las oportunidades de «market timing» pueden surgir cuando el VL del OIC se calcula en base a los precios de mercado que
ya no vayan a ser objeto de actualizacidn (precios no actualizados o «stale prices») o bien cuando el OIC esté ya calculando
el VL y todavia fuera posible emitir 6rdenes.

Las practicas de «market timing» no son aceptables, ya que pueden afectar a la rentabilidad del OIC por un incremento de
sus costes y/ o implicar una dilucién de sus beneficios.

En consecuencia, los Consejeros podran, cuando lo estimen oportuno y de forma discrecional, solicitar al Agente de
Registro y al Agente Administrativo, respectivamente, la implementacién de alguna de las siguientes medidas:

Hacer que el Agente de Registro rechace toda solicitud de conversion y/ o de suscripciéon de Acciones de algtin Subfondo
realizadas por inversores considerados como «market timers».

El Agente de Registro podra combinar Acciones de cualquier Subfondo que pertenezcan a un mismo titular y bajo un
mismo control a los efectos de asegurarse si un individuo o grupo de individuos pudieran considerarse que estan
implicados en practicas de «market timing».

Si algiin Subfondo de la Sociedad invirtiera principalmente en mercados cerrados para operar en el momento de fijar el
valor de la Sociedad, en periodos de volatilidad de mercado permitir al Agente Administrativo realizar ajustes del VL por
Accidn para reflejar con mayor precision el valor justo de mercado de las inversiones del Subfondo en cuestion en el
momento de la valoracion.

F. Lucha contra el blanqueo de Capitales

La Ley luxemburguesa de 12 de noviembre de 2004, y sus eventuales modificaciones posteriores, y las circulares y
regulaciones asociadas de la CSSF, y sus posteriores enmiendas, establecen las obligaciones para prevenir la utilizacion de
los organismos de inversion colectiva, como la Sociedad, con fines de blanqueo de capitales. La Sociedad, su Sociedad
Gestora, el Agente de Registro, los distribuidores y los subdistribuidores si los hubiese, estin todos obligados al
cumplimiento de este marco legal.

Los reguladores exigen que la Sociedad establezca procedimientos especificos para garantizar la identificacién de los
Inversores y de los propietarios beneficiarios en ultima instancia. Este proceso de identificaciéon puede variar segin el tipo
de inversor. Por este motivo, la Sociedad, su Sociedad Gestora, el Agente de Registro, los distribuidores y los
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subdistribuidores, si los hubiese, pueden solicitar informacién y documentacién adicional, que incluya el origen de los
fondos y de la riqueza del inversor, con el fin de cumplir con los requisitos y regulaciones legales aplicables.

En principio, la Solicitud de un inversor debe ir acompafiada, en caso de los inversores particulares, de una copia
certificada del pasaporte o del documento de identificacién del suscriptor, y en el caso de entidades legales, de una copia
de los estatutos del suscriptor. En los casos considerados necesarios se incluira también un extracto del registro mercantil.
Este procedimiento de identificacion puede ser simplificado en ciertas circunstancias.

Un retraso en la presentacion, o la no presentacién de la documentacién requerida puede dar lugar a un retraso en la
suscripcion o a una retencién del reembolso.

La informacidn relativa a la identificacién y la documentacién de un inversor serd actualizada regularmente.

Toda informacién suministrada a la Sociedad en este contexto es recopilada Uinicamente en estricto cumplimiento de la
legislacion en materia de lucha contra el blanqueo de capitales.

II. COMISIONES Y GASTOS

La Sociedad soportara las comisiones y gastos detallados a continuacién. La Sociedad pagara también con cargo a sus
activos todas las comisiones de corretaje y costes de transaccién asi como todos los impuestos y gastos fiscales pagaderos
por la Sociedad.

Los importes de cada una de las comisiones descritas a continuacién corresponden a cada una de las familias de las clases
recogidas en el epigrafe «2. Familias de las Clases de Acciones» de la seccién «I. Descripcién de las Clases de Acciones y
politica de distribucién» (Parte II), y los de cada clase en la pagina web https://www.amundi.lu/retail/Local-
Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.

A. Comision de suscripcion, conversion y rescate

Las comisiones de suscripcion y conversion maximas de cada Subfondo se establecen, para cada familia de clase, en la hoja
de datos de cada Subfondo, en el epigrafe «2. Familias de las Clases de Acciones» de la seccidn «I. Descripcién de las Clases
de Acciones y politica de distribucion» (Parte 1II), y los de cada «clase en la pagina web
https: //www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.

No se abona ninguna comisién por el rescate de Acciones.

B. Comision de Gestion

Las comisiones maximas de gestiéon se abonan con caracter trimestral, a plazo vencido, y con cargo a los activos de todas
las Clases de Acciones a la Sociedad Gestora que a su vez paga al Gestor de Inversiones y a los Subgestores de inversiones
(en su caso) y se calculan para cada Clase de Acciones sobre la media mensual del VL de cada Clase a lo largo de dicho mes.

El porcentaje anual de estas comisiones, para cada familia de clase, se establece en la hoja de datos de cada Subfondo, en el
epigrafe «2. Familias de las Clases de Acciones» de la seccién «I. Descripcién de las Clases de Acciones y politica de
distribucién» (Parte II), y los de cada clase en la pagina web https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-

Links/Regulatory-information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.

El Gestor de Inversiones y la Sociedad Gestora podran utilizar, ocasionalmente, a su discrecién y de acuerdo con lo
establecido en las leyes y las regulaciones aplicables, parte de su respectiva comisién de gestién para remunerar a
determinados intermediarios financieros y ofrecer descuentos a determinados Accionistas Institucionales.

C. Comision por resultados

El Libor USD a 3 meses (en lo sucesivo, el «Activo de Referencia»), a fecha del presente Folleto, lo suministra ICE
Benchmark Administration Limited, un administrador de referencias que aprovecha las disposiciones provisionales
establecidas en el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo del 8 de junio de 2016 sobre los
indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la
rentabilidad de los fondos de inversion (la «Regulacion de Referencias»), y, por consiguiente, no aparece en el registro de
administradores y referencias que mantiene la ESMA en virtud de lo establecido en el articulo 36 de la Regulacién de
Referencias.
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La Sociedad Gestora ha adoptado un plan por escrito en el que se establecen las acciones que llevara a cabo en relaciéon con
los subfondos en caso de que el Activo de Referencia cambie de forma sustancial o deje de ser aportado (el «Plan de
Contingencia»), tal como exige el articulo 28(2) de la Regulacién de Referencias. Se puede obtener una copia del Plan de
Contingencia, de forma gratuita, solicitAndola en el domicilio social de la Sociedad y la Sociedad Gestora.

Para los Subfondos «First Eagle Amundi International Fund» y «First Eagle Amundi Income Builder Fund», la Sociedad
Gestora (que paga al Gestor de Inversiones y a los Subgestores de Inversiones (en su caso)), podra percibir una comisiéon
por resultados pagadera con cargo a los activos de las Clases de Acciones. El método de calculo de la comisiéon por
resultados dependera de la Clase de Acciones en cuestidn.

Las Clases de Acciones que aplican una comisiéon por resultados pueden consultarse en la pagina web
https://www.amundi.lu/retail /Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.
El sistema del Nivel de Referencia (High Water Mark), si se aplica, aparece indicado con las siglas <HWM».

Podra aplicarse uno de los siguientes sistemas:

Sistema sin Nivel de Referencia (High Water Mark)

El periodo de observacion (el «Periodo de Observacion») es como minimo de un afio y como maximo de tres afios.
El mecanismo aplicado para determinar la duracién del Periodo de Observacién es el siguiente:

- Al final del primer afio, si se ha cumplido el objetivo de rentabilidad, se abonara la comisién por resultados
acumulada por la Clase de Acciones relevante y comenzara un nuevo Periodo de Observacion.

- Si no se hubiese cumplido el objetivo de rentabilidad al final del primer afo, el Periodo de Observacién se
prolongaria durante un segundo afio. Al final de este segundo afio, si se hubiese cumplido el objetivo de
rentabilidad, se abonara la comisién por resultados acumulada y comenzaria un nuevo Periodo de Observacion.

- Si el objetivo de rentabilidad no se hubiese cumplido al final del segundo afio, el Periodo de Observacion se
prolongaria durante un tercer afio. Al final de este ultimo afio, comenzaria un nuevo Periodo de Observacién con
independencia de si se hubiese acumulado o abonado una comisién por resultados por el periodo de tres afos.

Dentro de cada Periodo de Observacién a efectos de céalculo de las Comisiones por Resultados, cada afio comenzara el 1 de
septiembre y terminara el 31 de agosto del siguiente afio.

El objetivo de rentabilidad se actualiza cada dia usando el tipo de negociacién de dicho dia del Libor a 3 meses en USD.

La comision por resultados se calcula por separado para cada Clase de Acciones. Se devengara a diario, y se deducira y
pagara anualmente para cada Clase de Acciones.

La comisién por resultados se calculara de la siguiente manera:

La Comisién por Resultados se calculara comparando el VL de la Clase de Acciones relevante y el activo de referencia (en
adelante el «Activo de Referencia»).

El Activo de Referencia inicial del primer Periodo de Observacion se corresponde con el VL de cada Clase de Acciones a 31
de agosto de 2011.

El Activo de Referencia inicial para los siguientes Periodos de Observacion se corresponde con el VL de la Clase de
Acciones deduccion hecha de todas las comisiones del ultimo Dia de Negociacion del Periodo de Observacion anterior.

Todo Activo de Referencia posterior durante un Periodo de Observacion se corresponde con el Activo de Referencia de
cada Clase de Acciones calculado el Dia de Valoracion anterior, después de tener en cuenta los importes de suscripcién y
rescate del Dia de Negociacion, ajustado en funcién del Objetivo de Rentabilidad diario de la Clase de Accidn relevante.

Esto significa concretamente lo siguiente:

- Si durante el Periodo de Observacion, el VL de cada Clase de Acciones relevante es mayor que el Activo de
Referencia, la Comision por Resultados representara el 15 % de la diferencia entre estos activos. Si, a lo largo del
Periodo de Observacidn, el VL de la Clase de Acciones relevante es menor que el Activo de Referencia, la Comision
por Resultados sera cero.

- Cuando, durante el Periodo de Observacidn, el VL de cada Clase de Acciones en cuestion sea superior al Activo de

Referencia, en el proceso de calculo del VL se devengara una provision para la Comision por Resultados. En el caso
de que el VL de cada Clase de Acciones relevante sea inferior al Activo de Referencia, revertirdn todas las
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Comisiones por Resultados contabilizadas previamente. Las reversiones de provisiones no podran exceder del
importe de las asignaciones previas.

- En caso de rescate o distribucién de efectivo, la proporcién de la provisién acumulada correspondiente al niimero
de acciones rescatadas o el importe correspondiente a la distribucién de efectivo se considerara inmediatamente
devengada y adeudada a la Sociedad Gestora.

- La comisién por Resultados anterior se contabilizard directamente en la cuenta de resultados de cada Clase de
Acciones de la Sociedad.

- El Auditor de la SICAV verificara el método de calculo de la comisidn por resultados.

Sistema con Nivel de Referencia (High Water Mark, <cHWM»):
La Sociedad Gestora podra recibir una comisién por resultados con cargo a los activos de estas Clases de Acciones.

La comisién por resultados se calcula a lo largo de un periodo de observacion («Periodo de Observacién») que se iniciara
el 1 de marzo de cada afo (y, en el caso del primer Periodo de Observacion, el dia de inicio de la Clase de Acciones
relevante) y finalizara el altimo Dia Habil del mes de febrero del afio siguiente.

La comision por resultados se calculara de la siguiente manera:

El objetivo de rentabilidad («Hurdle») se actualizara cada Dia de Valoracién.

La comisién por resultados se calcula comparando el VL de la Clase de Acciones relevante del Subfondo y el activo de
referencia (en adelante el «Activo de Referencia») calculado el mismo Dia de Valoracion.

El valor del Activo de Referencia al inicio del primer Periodo de Observacion se corresponde con el VL de cada Clase de
Acciones.

Cada Dia de Valoracién de un Periodo de Observacidn, el Activo de Referencia es igual al Activo de Referencia del Dia de
Valoracidn anterior, ajustado por (i) el Objetivo de Rentabilidad diario de la Clase de Acciones relevante y (ii) los importes
de suscripcion y rescate del Dia de Negociacidn.

El Nivel de Referencia («High Water Mark») se define como el mayor VL por Accién alcanzado en cualquier periodo
anterior con respecto al cual se calculd y pagoé por ultima vez la Comision por Resultados. No existe Nivel de Referencia
para el primer Periodo de Observacion.

Cada Dia de Valoracidn, se compara el VL de cada Clase de Acciones, sin tener en cuenta ninguna comisién por resultados
devengada (hasta la reversidn de los importes devengados previamente), con el Activo de Referencia:

- si (i) el VL de la Clase de Acciones es superior al Activo de Referencia y (ii) el VL por accidn es superioral Nivel
de Referencia, se devengara una comisidn por resultados equivalente al 15 % de la diferencia entre el VL de la Clase de
Acciones y el Activo de Referencia;

- si el VL de la Clase de Acciones es inferior al Activo de Referencia o el VL por accién de la Clase de Acciones es
inferior al Nivel de Referencia, no se devengara ninguna comisién por resultados.

En caso de rescate o distribucién de efectivo, la proporcién de comisiones por resultados devengadas correspondiente al
numero de acciones rescatadas o el importe correspondiente a la distribucién de efectivo se considerara inmediatamente
devengada y adeudada a la Sociedad Gestora al final del Periodo de Observacidn.

Al final del Periodo de Observacion:

Si se hubiera contabilizado un incremento de la comisién por resultados en la cuenta de resultados de alguna Clase de
Acciones, se convertird en pagadera a la Sociedad Gestora. El Activo de Referencia se reajustard al VL de la Clase de
Acciones, neto de las comisiones por resultados pagadas, y se iniciard un nuevo Periodo de Observacién. El Nivel de
Referencia de la Clase de Acciones se establecera en el VL por Accién de la Clase de Acciones, neto de las comisiones por
resultados pagadas, calculado el mismo Dia de Valoracion.

Si las comisiones por resultados devengadas son cero, el Activo de Referencia y el Nivel de Referencia se mantendran en
sus niveles actuales y se iniciara un nuevo Periodo de Observacidn.

Todo pago definitivo se hara a la Sociedad Gestora al final de cada Periodo de Observacidn.

28



D. Comision de distribucion

Las Clases de Acciones y los Subfondos que aplican una Comisiéon de Distribucién pueden consultarse en el epigrafe «A.
Clases de Acciones» de la seccidn «I. Descripcién de las Clases de Acciones y politicas de distribucién» (Parte 1I), asi como
en la pagina web https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-
information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.

E. Comision de Administracion

Como alternativa a un sistema consistente en cobrar directamente a la Sociedad los distintos gastos administrativos, el
Consejo de Administracién decidié formalizar un contrato con Amundi Luxembourg, actuando como su Sociedad Gestora,
con el objeto de aplicar un sistema de tarifa plana (en adelante la «Comisién de Administracién») a pagar a Amundi
Luxemburgo, en compensacién por soportar los gastos administrativos de cada Subfondo y Clases de Acciones de la
Sociedad.

Este sistema tiene la ventaja de proporcionar a los inversores mayor transparencia, visibilidad y seguridad con respecto a
los gastos incurridos.

La Comisién de Administracién se expresa como un porcentaje del Valor Liquidativo de las Clases de Acciones. Incluye
todos los gastos administrativos de la Sociedad.

La Comisidon de Administracién es pagadera por meses vencidos a la Sociedad Gestora y se calcula a diario para cada Clase
de Acciones.

Como contraprestacion al pago de la Comisiéon de Administracién por la Sociedad, la Sociedad Gestora soportara entre
otros los siguientes gastos:

- La remuneracién del Agente Administrativo, del Agente de Registro, de los Intermediarios, depositarios, de
cualesquiera agentes de pago y demas agentes financieros autorizados por la Sociedad o por la Sociedad Gestora;

- Laremuneracion del Banco Depositario;

- Los emolumentos de auditores y asesores juridicos de la Sociedad (incluyendo los gastos asociados con el
cumplimiento de los requisitos legales y normativos);

- El coste de traduccién, impresién y distribucién a los inversores de los informes anuales y semestrales, del Folleto
de la Sociedad y del Documento de Informacién Clave para el Inversor de cada Clase de Acciones y los
suplementos de los mismos, asi como toda notificacién dirigida a los inversores;

- Todos los gastos relacionados con la informacién facilitada a los Accionistas, incluyendo los gastos relacionados
con la publicaciéon de los precios de las Acciones en la prensa financiera, la elaboracion de informacién importante
paralos inversores y distribuidores;

- Todas las comisiones y gastos relacionados con el registro y el mantenimiento del registro de la Sociedad ante
cualquier agencia gubernamental o bolsa de valores y con el cumplimiento de cualesquiera requisitos legales y el
rembolso de las comisiones y gastos incurridos por algin representante local;

- las comisiones de cualquier representante/corresponsal local, cuyos servicios se requirieran conforme a la ley
aplicable;

- Los gastos relacionados con medidas extraordinarias, en particular con cualquier informe de expertos o juicio
dirigidas a la proteccién de los intereses de los Accionistas.

El importe maximo de la Comisién de Administracién, expresado como un porcentaje del valor activo neto, se establece en
el epigrafe «A. Clases de Acciones» de la seccion «I. Descripcion de las Clases de Acciones y politicas de distribucién» (Parte
I), asi como en la pagina web https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-

information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.
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Con cargo a esta comision, la Sociedad Gestora soportara todos los gastos operativos y demas relacionados de la Sociedad,
tal y como se ha descrito antes. En el contexto de una representaciéon compartida dentro del Consejo de Administracion, tal
y como se detalla de forma mas completa en los Estatutos, los grupos corporativos de Amundi y de First Eagle Investment
Management LLC han acordado un reparto equitativo de las pérdidas y beneficios que se deriven de la aplicacién de la
Comision de Administracion descrita anteriormente.

La «taxe d’abonnement» asi como las comisiones de corretaje y las comisiones generadas por las transacciones con valores
de la cartera no quedan cubiertas por estas Comisiones de Administracién.

F. Fiscalidad de la Sociedad y de sus Accionistas

1. Fiscalidad de la Sociedad

Se abonara una tasa (Taxe d’abonnement) equivalente

)] Clases 1,0y X: 0,01 %
(ii) Resto de clases: 0,05 %

Esta tasa se calculara sobre la base del Patrimonio Neto de la Sociedad el ultimo dia de cada trimestre.

La proporcién de los activos de la Sociedad invertida en otros OIC luxemburgueses no estard sujeta a tributaciéon con
respecto a la anterior tasa.

La emisiéon de Acciones no estd sujeta a tributaciéon en Luxemburgo. De acuerdo con la legislaciéon luxemburguesa, las
plusvalias realizadas con respecto a las Acciones no estan sujetas a tributaciéon en Luxemburgo.

Algunas rentas de la Sociedad (en forma de dividendos, intereses o beneficios procedentes de fuentes no situadas en
Luxemburgo) podrian estar sujetas a retenciones fiscales, a un tipo variable, que podrian resultar irrecuperables.

2. Fiscalidad de los Accionistas

En virtud de la legislacién y practicas actuales, los Accionistas no estan sujetos a tributacién por las plusvalias, rentas,
retenciones, herencias o cualesquiera otros impuestos en Luxemburgo (excepto aquellos Accionistas domiciliados o con
residencia o establecimiento permanente en Luxemburgo y algunas personas antiguos residentes en Luxemburgo que
posean mas del 10 % del capital social de la Sociedad).

El Consejo de la Unién Europea adopté el 3 de junio de 2003 la Directiva 2003/48/CE en materia de fiscalidad de los
rendimientos del ahorro en forma de pagos de intereses. En virtud de esta Directiva, los Estados Miembro de la Unién
Europea (los «Estados Miembros») estaran obligados a proporcionar a las autoridades tributarias de otro Estado Miembro
los detalles acerca del pago de intereses u otras rentas similares pagadas por una persona dentro de su jurisdiccién a un
residente individual de ese otro Estado Miembro, sujeto al derecho de ciertos Estados Miembro (Austria, Bélgica y
Luxemburgo) de optar en su lugar por un sistema de retencién fiscal durante un periodo de transicién en relacién a dichos

pagos.

Los Accionistas de la Sociedad que sean residentes en un Estado Miembro de la Unidn Europea (incluyendo sus territorios
dependientes o asociados) (1) o ciertos terceros paises enumerados (2) — a excepcién de Accionistas que sean sociedades -
estaran sujetos a partir del 1 de Julio de 2005 a una retencioén fiscal que se aplicara al pago de intereses que perciban del
Subfondo en el que inviertan.

(1). Jersey, Guernesey, Isla de Man, territorios dependientes y asociados del Caribe, etc.
(2). Suiza, Ménaco, Liechtenstein, Andorra, San Marino.

Los Accionistas que no sean residentes a efectos fiscales en Luxemburgo de conformidad con la legislacién actual o los
tratados aplicables sobre fiscalidad, no estaran sujetos a tributacién por las rentas, donaciones, herencias o cualquier otro
impuesto en relacién con su participacién accionarial en la Sociedad.

Se aconseja a los Accionistas y a los inversores potenciales que consulten a sus asesores profesionales sobre las
posibles consecuencias fiscales o de otro tipo derivadas de la compra, titularidad, venta o enajenacion de las
Acciones en virtud de la legislacion del pais en el que estén constituidos, establecidos o tengan su nacionalidad,
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residencia o domicilio, incluyendo con respecto a la aplicacién de la regulacion FATCA y de cualquier otro
régimen de cobertura y de retencion sobre sus inversiones en la Sociedad

Las declaraciones anteriores sobre fiscalidad se basan en el asesoramiento recibido por el Agente Administrativo sobre la
legislacién y las practicas en vigor en Luxemburgo a fecha del presente Folleto. Como es el caso con cualquier inversion,
no se puede garantizar que el régimen fiscal o el régimen fiscal propuesto en el momento de una inversién en la Sociedad
perduren de forma indefinida.

Consideraciones fiscales respecto a Estados Unidos

La entrada en vigor de las disposiciones del Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras en Estados Unidos, como parte de
la Ley de Incentivos a la Contratacién para la Recuperacion del Empleo («Hiring Incentives to Restore Employment Act»),
(«<FATCA») pretende reforzar la lucha contra la elusién tributaria en Estados Unidos por «Personas de Estados Unidos
sometidas al pago de impuestos» que posean cuentas en otros paises.

De conformidad con la regulacién FATCA, cualquier institucién financiera no estadounidense (o «FFI» por sus siglas en
inglés), como bancos, sociedades gestoras, fondos de inversidn, etc., tienen ciertas obligaciones de declaraciéon con
respecto a ciertos ingresos de Personas de Estados Unidos sometidas al pago de impuestos, o bien estan sujetas al pago de
retenciones fiscales en origen al tipo del 30 por ciento sobre (i) ciertos ingresos originados en Estados Unidos (incluyendo,
entre otros tipos de ingresos, dividendos e intereses); (ii) beneficios brutos obtenidos por la venta o enajenacién de
activos en Estados Unidos de un tipo que generen dividendos e intereses); (iii) pagos transferidos de otros paises
realizados a ciertas FFI, que cumplan la regulacién FATCA y a cualquier inversor (a menos que estén exentos por otros
motivos del cumplimiento de la normativa FATCA) que no faciliten informacién de identificacidén con respecto a intereses
utilizados por una FFI participante.

El Modelo 1 del acuerdo intergubernamental («IGA») establecido por Luxemburgo y Estados Unidos incluye normas para
un intercambio automatico de informacién entre Estados Unidos y las autoridades fiscales de Luxemburgo y elimina, en
ciertas circunstancias, la obligacién de retencidén en origen para las FFI luxemburguesas que se considere que son
cumplidoras de la normativa FATCA.

First Eagle Amundi (la «Sociedad») ha decidido cumplir las obligaciones establecidas por el IGA para las FFI participantes,
y como tal ha sido registrada ante la autoridad tributaria estadounidense (IRS) como FFI que sigue el Modelo 1.

Por ello, al invertir (o continuar invirtiendo) en la Sociedad, se considerara que los inversores reconocen que:

(i) Amundi Luxembourg, como sociedad gestora de Luxemburgo, y la Sociedad poseen ambas el status de
participantes en la normativa FATCA como «FFI informadoras» conforme al IGA con Luxemburgo.

(ii) con el fin de cumplir con las disposiciones fiscales aplicables, el status respecto a la normativa FATCA de
la Sociedad requiere informacion adicional de identificacion de los inversores sobre su propio status
actual respecto a la normativa FATCA. Todo inversor debe autocertificar su status respecto a la normativa
FATCA a la Sociedad, su entidad delegada o el distribuidor, y deberia hacerlo mediante el formulario
recomendado por la normativa FATCA en vigor en su jurisdiccidn correspondiente (en particular a través
del W8, del W9 o formularios equivalentes) que deberadn renovarse regularmente, o facilitar a la Sociedad
su numero GIIN si el inversor es una FFI. Los inversores informaran a la Sociedad, a su entidad delegada o
al distribuidor, de cualquier cambio de circunstancias en su status respecto a la normativa FATCA, de
forma inmediata y por escrito;

(iii) como parte de sus obligaciones de informacién, a Amundi Luxembourg y/o a la Sociedad se les podria
solicitar que revelasen cierta informacién confidencial (incluyendo, sin limitarse a éstas, el nombre del
inversor, su direccion, su nimero de identificacion fiscal si lo tuviese, y cualquier informacion relativa a la
inversion del inversor en la Sociedad, su autocertificacion, su nimero GIIN u otra documentacién) que
hubiese recibido por parte del inversor (o relacionada con éste) e intercambiar automaticamente
informacién, como se ha indicado anteriormente, con las autoridades fiscales de Luxemburgo o con otras
autoridades, en la medida que sea necesario para el cumplimiento de la normativa FATCA, en relacién con
el IGA u otra ley o regulacion aplicable. Se informa también a los inversores que la Sociedad cumplira la
norma de agregacion tal como recomienda el IGA aplicable;
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(iv)

(v)

aquellos inversores que no hayan documentado de forma adecuada su status respecto a la normativa
FATCA, o que se hayan negado a declarar su status respecto a la normativa FATCA dentro de los plazos
legales, podrian ser considerados como «incumplidores» y ser objeto de informes por parte de AMUNDI
y/o la Sociedad que serdn remitidos a las autoridades fiscales o al Gobierno de Estados Unidos; y

con el fin de evitar un potencial problema que podria surgir en el futuro a causa del mecanismo de pago
transfronterizo («Foreign Passthru payment») que se aplicara desde el 1 de enero de 2017, y evitar
cualquier retencion en origen sobre dichos pagos, la Sociedad, Amundi Luxembourg o su entidad delegada
se reserva el derecho a prohibir la venta de las Participaciones o Acciones, desde esa fecha, a cualquier FFI
no Participante («<NPFFI»), sobre todo siempre que se considere legitimo y justificado para la proteccién
de los intereses generales de los inversores de la Sociedad. Aunque la Sociedad intentard cumplir
cualquier obligacién que se le imponga para evitar la imposicidn de esta retencidn en origen, no se puede
ofrecer ninguna garantia de que la Sociedad pueda cumplir estas obligaciones, ni de que una FFI no
cumplidora de la normativa FATCA pueda influir indirectamente sobre la Sociedad, incluso aunque la
Sociedad cumpla con sus obligaciones derivadas de la normativa FATCA. Si la Sociedad llegase a estar
sujeta a practicar una retenciéon en origen como resultado de la normativa FATCA, el rendimiento de
todos los inversores podria resultar econdmicamente afectado. Ademas, la Sociedad podra reducir el
importe pagadero con motivo de cualquier distribucién o rescate a un inversor que no haya facilitado a la
Sociedad la informacién requerida, o que sea «incumplidor» de la normativa FATCA.
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Directiva Europea del ahorro sobre las retenciones a cuenta

Incluimos automaticamente todas las cuentas de los subfondos en el régimen de intercambio de informacién de la
Directiva del Ahorro de la Unién Europea. Como consecuencia, la informacién sobre distribuciones y reembolsos en
determinados subfondos, son declarados a las autoridades luxemburguesas, quienes a su vez la compartirdan con las
autoridades fiscales del estado miembro de la UE donde resida el accionista.

Intercambio Automatico de Informacion

De conformidad con la normativa CRS, la Sociedad probablemente sera tratada como una institucién financiera reportable
luxemburguesa. Asi pues, a partir del 30 de junio de 2017 y sin perjuicio de otras disposiciones aplicables sobre protecciéon
de datos que figuren en el folleto, la Sociedad tiene la obligacién de comunicar anualmente a las autoridades fiscales de
Luxemburgo la informacién personal y financiera relativa, entre otros, a la identificacién de, participaciones de y pagos
realizados a (i) determinados inversores segun la normativa CRS y (ii) personas que controlen determinadas entidades no
financieras que sean a su vez personas reportables.

La informacidn relativa a las personas reportables se comunicard anualmente a las autoridades fiscales luxemburguesas a
efectos de lo establecido en la normativa CRS. En concreto, determinadas operaciones realizadas por personas reportables,
les serdn comunicadas mediante la entrega del estado de cuentas, que servird como base para la declaracién anual a las
autoridades fiscales luxemburguesas.

Cualquier accionista que no cumpla con la solicitud de informacién o documentacién requerida por la Sociedad, podra ser
considerado responsable de las sanciones impuestas a la Sociedad y atribuibles a la falta de entrega de informacién por
parte de dicho accionista o por parte de la Sociedad de reportar la informacién a las autoridades fiscales luxemburguesas.

III. PRINCIPALES RIESGOS DERIVADOS DE CUALQUIER INVERSION

A. Descripcion de riesgos

Todo inversor debe prestar una atencion especial a los riesgos descritos en particular en este capitulo, en la hoja de datos
de cada Subfondo y en el Documento con Datos Fundamentales para el Inversor. Los riesgos pueden ser diferentes y
dependen principalmente de la politica de inversion de cada Subfondo.

Los factores de riesgo enumerados anteriormente pueden interferir, individualmente o de forma colectiva, para reducir el
rendimiento de una inversién en Acciones de la Sociedad, y pueden tener como resultado una pérdida parcial o total del
valor de la inversion en Acciones de la SICAV.

Mas concretamente, de acuerdo con el universo de inversion y el estilo de gestion de cada Subfondo, la
adquisicion de Acciones puede exponer a los Accionistas de cada Subfondo en particular a algunos riesgos dentro
del universo siguiente:

Riego de Divisa

Cada Subfondo podra invertir, respetando unas proporciones y dentro de unos limites variables, en valores e instrumentos
denominados en otras divisas distintas de la divisa base del Subfondo y, en consecuencia, dicha inversién podria
determinar que el Accionista estuviera expuesto a una variacién de los tipos de cambio de las divisas en las que estuviera
invertido el Subfondo.

Para los Subfondos que implementen una estrategia de cobertura sistematica, podria existir un riesgo de divisas residual
debido a imperfecciones de la cobertura.

Riesgo Bursatil

Las inversiones en acciones ordinarias y en otros titulos de renta variable estdn sujetas al riesgo de mercado, que
histéricamente ha determinado una mayor volatilidad de precios que la experimentada por los bonos y otros titulos de
renta fija.
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Riesgo de Contrapartida / riesgo crediticio

Los Accionistas podrian estar expuestos al riesgo de que un Subfondo no fuera capaz de recuperar sus inversiones, debido
al incumplimiento de las obligaciones de pago de algin emisor de instrumentos de deuda poseidos por el Subfondo o de
alguna contrapartida en virtud de un contrato (incluidos los contratos de derivados financieros) formalizado con el
Subfondo.

Riesgo de gestion y de estrategia de inversiéon

Los Subfondos podran invertir en funcién de las percepciones de los gestores de cartera sobre acontecimientos futuros o
sobre la conveniencia de una determinada estrategia de inversion. Estas percepciones pueden resultar erréneas y podrian
determinar que las inversiones generaran rentabilidades no satisfactorias.

Riesgo de liquidez

Debido sobre todo a unas condiciones inusuales de mercado o a un gran volumen inusual de solicitudes de rescate, algiin
Subfondo podria tener dificultades para pagar los importes resultantes de los rescates en el periodo de tiempo establecido
en el Folleto.

Riesgo de mercado

El valor de las inversiones del Subfondo podria disminuir debido a las fluctuaciones producidas en los mercados
financieros.

Riesgo de pequefias y medianas empresas

Invertir en compaiiias pequefias y medianas podria determinar un mayor nivel de riesgo, debido al mayor riesgo de
quiebra y al menor volumen de titulos cotizados y a los movimientos extremos que esto implica.

Riesgo de paises en desarrollo

Invertir en titulos de Emisores de Paises en Desarrollo implica unas consideraciones especiales de riesgo, incluyendo los
riesgos asociados a las inversiones internacionales, tales como las fluctuaciones de los tipos de cambio, los riesgos de
invertir en paises con mercados de capitales de menor dimension, liquidez limitada, distintas condiciones aplicables a las
transacciones y al control y restricciones sobre las inversiones extranjeras, asi como los riesgos asociados a las economias
de los Paises en Desarrollo, incluyendo una mayor tasa de inflacién y unos mayores tipos de interés, un mayor nivel de
deuda externa asi como a la incertidumbre politica y social.

Riesgo de Titulos Extranjeros

Las actividades de inversidn relacionadas con titulos extranjeros podrian implicar multiples riesgos derivados de las
fluctuaciones de los mercados y de los tipos de cambio, de posibles acontecimientos adversos politicos y econémicos en el
futuro, la posible imposicién de restricciones a la repatriacién de divisas u otra legislacién gubernamental u otras
restricciones, la reducida disponibilidad de informacion publica sobre los emisores y la falta de uniformidad de los
estandares contables, de auditoria y de informacidn financiera o de otras practicas y requisitos legales comparables a los
aplicables a las compafiias domiciliadas en el pais del inversor. Ademas, los titulos emitidos por compafiias o Gobiernos de
ciertos paises podrian resultar iliquidos y sus precios volatiles y, con respecto a ciertos paises, existe la posibilidad de
expropiacion, nacionalizacién, establecimiento de restricciones de control de cambio, fiscalidad confiscatoria y limitacién
del uso de los fondos, incluyendo la retencién de dividendos. Ciertos titulos poseidos por la Sociedad podrian estar sujetos
a tributacion pudiendo verse reducida la rentabilidad de los mismos y las fluctuaciones de los tipos de cambio podria
afectar al precio de los titulos y a la apreciacidon o depreciacién de las inversiones. Ciertas clases de inversiones podrian
determinar gastos por conversion de monedas y unos mayores gastos de custodia. La capacidad de la Sociedad para
invertir en titulos de compafiias y de Gobiernos de ciertos paises podria estar limitada o, en algunos casos, prohibida. En
consecuencia, las mayores posiciones de los activos de la Sociedad se invertiran en aquellos paises en los cuales no existen
dichas limitaciones. Ademas, las politicas establecidas por los Gobiernos de ciertos paises podrian afectar de forma
negativa a las inversiones y a la capacidad de la Sociedad para lograr su objetivo de inversion.

Riesgo de Materias Primas

Los Accionistas podrdn estar expuestos a una mayor volatilidad de los activos de la Sociedad invertidos en materias
primas ligadas a titulos o instrumentos, dado que los precios de las materias primas pueden fluctuar principalmente
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debido a factores relacionados con la oferta y la demanda asi como a factores politicos (embargos, regulaciones, etc.),
medioambientales (sequias, inundaciones, factores climaticos, enfermedades, etc.) y/o comerciales (aranceles, posicién
dominante, etc.).

Riesgo de tipo de interés

El Valor Liquidativo de los Subfondos resultara afectado por las variaciones en los tipos de interés. En general, cuando
disminuyen los tipos de interés, el valor de mercado de los titulos de renta fija tiende a incrementarse, y al contrario, un
incremento de los tipos de interés podria determinar una depreciacién del valor de las inversiones de los Subfondos.

Riesgos derivados de operaciones de derivados

Algunos Subfondos podran aplicar varias estrategias con el objetivo de reducir ciertos riesgos y/ o incrementar la
rentabilidad. Una de estas estrategias podria ser el uso de instrumentos derivados como opciones, warrants, swaps o
futuros. Dichas estrategias podrian no tener éxito y generar pérdidas al Subfondo. Este tipo de instrumentos implica
también unos riesgos especificos, como el riesgo de precios inadecuados o valoracién incorrecta y el riesgo de que los
derivados tengan una correlacién baja con los activos subyacentes, los tipos de interés y los indices.

Ademas, el efecto apalancamiento asociado a las inversiones en algunos instrumentos financieros derivados y la
volatilidad de los precios de los contratos de futuros podrian determinar que el riesgo ligado a invertir en las Acciones de
un Subfondo en particular fuera superior al riesgo existente en el caso de aplicar estrategias de inversiéon convencionales.

Riesgo de volatilidad

Los Subfondos podran estar expuestos al riesgo de volatilidad de los mercados bursatiles, asi como a la volatilidad del
nivel de precios de los activos negociados en otros mercados en los que estuvieran expuestos los Subfondos. Dicha
volatilidad de los precios de los activos podria afectar negativamente a los Subfondos.

Riesgo de amortizacioén anticipada

Si un Subfondo estuviera invertido en bonos y/u otros instrumentos de deuda, el Subfondo podria estar expuesto a la
posibilidad de que, si disminuyeran los tipos de interés, los deudores o deudores hipotecarios saldasen sus obligaciones de
pago (refinanciando su deuda a un tipo de interés menor) y obligando entonces al Subfondo a reinvertir a menores tipos
de interés y posiblemente a incurrir en pérdidas con respecto a los instrumentos de deuda adquiridos a precios por
encima del valor nominal.

Riesgo de concentracién de paises

Algunos Subfondos podran invertir en determinados paises en una proporcién mayor o menor que la ponderacion de las
inversiones en esos paises en particular considerada en ciertos indices o indices de referencias. Esta mayor o menor
concentracion de las inversiones podria tener efectos positivos o negativos sobre el Subfondo en cuestiéon que aplicara
dicha estrategia.

Invertir en estrategias «Valor» («Value Investing»):

Algunos Subfondos podran aplicar un estilo de estrategia «valor» dependiendo en gran medida de la capacidad del Gestor
de Inversiones en cuestidn para identificar titulos de compafiias que estuvieran de hecho infravalorados. Un titulo podria
no lograr alcanzar su valor esperado debido a circunstancias que pudieran determinar incluso una mayor infravaloracién
del mismo (produciendo una mayor caida del valor del titulo) o que no variara su valor o porque el Gestor de Inversiones
estuviera equivocado en sus apreciaciones. Por otro lado, la rentabilidad generada por las acciones «valor» podria ser
inferior a la de otras inversiones alternativas (acciones de crecimiento, por ejemplo) en periodos en los que las acciones
«valor» hubieran perdido el interés del mercado.

Riesgo de inversion en titulos respaldados por activos (ABS)

El riesgo de deterioro del valor de la garantia subyacente del titulo, por motivos como el impago de préstamos, tendra
como consecuencia una disminucidn del valor del titulo.
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Riesgo de extension de los titulos respaldados por activos y respaldados por créditos hipotecarios (MBS):

El riesgo de que en tiempos de subidas de los tipos de interés los pagos anticipados se ralenticen podria dar lugar a que
titulos considerados como a corto o a medio plazo pasen a ser a largo plazo, que presentan una mayor fluctuacién como
respuesta a los cambios en los tipos de interés que los titulos a mas corto plazo.

Riesgo de pago anticipado de titulos respaldados por activos (ABS de titulos respaldados por créditos hipotecarios

(MBS)

Constituye el riesgo de que en tiempos de caida de los tipos de interés, los titulos con rentabilidades mas elevadas del
Subfondo sean amortizados de manera anticipada y que el Subfondo tenga que sustituirlos por titulos con una rentabilidad
menor.

Riesgo de inversién en TBA (por determinar

La adquisiciéon de TBA (titulos por determinar) supone un riesgo de pérdida si el valor del titulo que se adquiere
descendiese antes de la fecha de pago.

Riesgos derivados del uso de técnicas e instrumentos relacionados con los valores mobiliarios y los instrumentos del
mercado monetario:

El recurso a técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, tales como
préstamo de titulos, transacciones de recompra y de recompra inversa, y en particular en lo que respecta a la calidad de la
garantia recibida / reinvertida, puede suponer diversos riesgos como riesgo de liquidez, riesgo de contrapartida, riesgo de
emisor, riesgo de valoracion y riesgo de pago, que podrian tener un impacto en la rentabilidad del Subfondo concernido.
No obstante, el riesgo de contrapartida podria limitarse gracias a la garantia recibida conforme a la circular CSSF 08/356.

Puesto que estas operaciones pueden ser llevadas a cabo por compafifas del mismo grupo como la sociedad gestora, el
gestor de inversiones o el subgestor de inversiones, estas operaciones podrian suponer un riesgo de conflicto de intereses.

No obstante, en la pagina web de Amundi Asset Management se encuentra disponible la politica para la prevencién y
gestion de conflictos de intereses:
http://www.amundi.com/documents/doc_download&file=5112602680799534622 511260268079724327.

B. Gestion de Riesgos por la Sociedad

La Sociedad aplica un proceso de gestion de riesgos que le permite monitorizar y medir en todo momento el riesgo de
las posiciones de inversién y su contribucion al perfil global de riesgo del Subfondo correspondiente, y un procedimiento
para lograr una valoracién precisa e independiente de los derivados OTC.

La Sociedad podr4, para cada uno de sus Subfondos, y con la finalidad de (i) cobertura, (ii) gestion eficiente de la cartera
y/o (iii) implementacién de su estrategia de inversién, usar todos los instrumentos financieros derivados dentro de los
limites establecidos en la Ley de 2010, y siempre sujeto a las disposiciones de la hoja de datos de cada Subfondo y de la
Parte II; Seccién IV «RESTRICCIONES GENERALES DE INVERSION Y TECNICAS DE INVERSION».

La exposicion global podra calcularse mediante el enfoque de Valor en Riesgo («Enfoque VaR») o el método compromiso
(«Enfoque Compromiso»), tal y como se describe para cada Subfondo en su hoja de datos.

El objetivo del Modelo VaR es cuantificar la maxima pérdida potencial que podria producirse en un intervalo de tiempo
determinado, en condiciones normales de mercado y para un nivel de confianza establecido. Un nivel de confianza del 99
% para un horizonte de tiempo de 1 mes es lo que prevé la Ley de 2010.

El Modelo de Compromiso realiza la conversion de los derivados financieros en las posiciones equivalentes en los activos
subyacentes de dichos derivados. Para el calculo de la exposicion global, la Sociedad podrd tener en cuenta los
compromisos de compensaciéon y de cobertura, siempre que estos compromisos no ignoren riesgos evidentes e
importantes y determinen una clara reduccion de la exposicion al riesgo.

A menos que se establezca otra cosa para cada Subfondo en su hoja de datos, cada Subfondo se asegurara de que su
exposicion global a los instrumentos financieros derivados calculado aplicando el Enfoque VaR no supere (i) el 200 % de la
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cartera de referencia («<benchmark») o bien (ii) el 20 % del patrimonio neto total o que la exposicidn global calculado en

base al enfoque compromiso no supere el 100 % del patrimonio neto total.

Para garantizar el cumplimiento de las disposiciones anteriores, la Sociedad aplicara toda circular o regulacién publicada

por la CSSF o cualquier autoridad europea autorizada para publicar regulaciones o estandares técnicos relacionados.

IV. RESTRICCIONES GENERALES DE INVERSION Y TECNICAS DE INVERSION

A. Restricciones de inversion

Los activos de la Sociedad deberan invertirse de acuerdo con las restricciones de inversion establecidas en la Parte I de
la Ley de 2010, y en sus modificaciones posteriores, y en aquellas otras restricciones adicionales, en su caso, que pudieran
adoptar los Consejeros en cada momento.

Cada Subfondo se considerara como un OICVM separado a los efectos de estas restricciones de inversion.

1) La Sociedad sélo podra invertir en

a)

b)

d)

g)

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un mercado organizado en
el sentido de la Directiva 2004 /39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo Europeo de 21 de abril de 2004;

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en algiin otro mercado de un Estado
Miembro, organizado, que opere regularmente y esté reconocido y abierto al ptblico. A efectos de esta seccion,
«Estado miembro» se refiere a un Estado miembro de la Uniéon Europea asi como a estados que son parte
contratante del Acuerdo que dio origen a la Zona Econémica Europea, con los limites fijados en dicho Acuerdo y en
las leyes relacionadas;

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en algiin otro mercado localizado en algin otro pais de Europa, Asia, Oceania, ambas Américas y

Africa, organizado, que opere regularmente y esté reconocido y abierto al ptblico;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario recientemente emitidos siempre que:

i) Los términos de la emision prevean la solicitud de admisidn a cotizacidn oficial en cualquiera de las bolsas
de valores o de los mercados organizados antes referidos;
ii) Dicha admisién se obtenga en el plazo de un afio desde la emision.

Participaciones o acciones de OICVM autorizados de conformidad con la Directiva 2009/65/CE y/o de otros OIC
en el sentido del Articulo 1 parrafo (2), puntos a) y b) de la Directiva 2009/65/CE, situados o no en un Estado
Miembro, siempre que:

i) Dichos otros OIC estén autorizados de conformidad con una legislaciéon que establezca que estan sujetos a
una supervision considerada por la CSSF como equivalente a la establecida en la legislacién comunitaria y
que la cooperacidn entre autoridades quede suficientemente garantizada;

ii) El nivel de proteccién ofrecido a los participes/ accionistas en dichos otros OIC sea equivalente al
proporcionado a los participes/ accionistas de un OICVM, y en particular que las normas sobre
segregacién de activos, préstamos y ventas al descubierto de valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario sean equivalentes a los requisitos de la Directiva 2009/65/CE;

iii) Las actividades de dichos otros OIC sean objeto de la elaboracidon de informes semestrales y anuales que
permitan realizar una valoracién de los activos y pasivos, de las rentas y operaciones durante el periodo
de referencia;

iv) Los OICVM y los otros OIC en los cuales la Sociedad pretenda invertir, no pudieran, de acuerdo con sus
documentos constitutivos, invertir mas de un 10 % de sus activos agregados, en participaciones/ acciones
de otros OICVM u otros OIC;

Depositos en instituciones de crédito que sean reintegrables a la vista o con derecho a ser retirados, y con un
vencimiento no superior a 12 (doce) meses, siempre que la institucion de crédito tuviera su domicilio social
situado en un Estado Miembro o si el domicilio social de la institucién de crédito estuviera situado en un tercer
pais, siempre que estuviera sujeta a las normas prudenciales consideradas por la CSSF como equivalentes a las
establecidas en el Derecho comunitario;

Instrumentos financieros derivados incluidos los instrumentos de liquidacion en equivalente a efectivo,

negociados en algin mercado organizado referido en los subparrafos a), b), c) anteriores y/ o instrumentos
financieros derivados negociados en mercados extrabursatiles («Derivados OTC») siempre que:
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h)

i) El activo subyacente consista en instrumentos incluidos en el presente parrafo 1), indices financieros,
tipos de interés, tipos de cambio o divisas en los que la Sociedad podra invertir de acuerdo con su objetivo
de inversion;

ii) Las contrapartidas de las operaciones con derivados OTC sean instituciones especializadas y de primer
orden sujetas a supervision prudencial, e incluidas en las categorias autorizadas por la CSSF, y

iii) Los derivados OTC sean objeto de valoraciones diarias fiables y verificables y puedan venderse, liquidarse
o cancelados mediante compensacién en cualquier momento y por su valor justo a iniciativa de la
Sociedad.

Instrumentos del mercado monetario distintos de aquellos negociados en un mercado organizado y referidos en el
Articulo 1(23) de la Ley 2010, cuando la emisioén o el emisor de dichos instrumentos estuvieran regulados a los
efectos de proteccion de los inversores y los ahorros, y siempre y cuando hubieran sido:

i) Emitidos o garantizados por una autoridad central, regional o local o por un Banco Central de un Estado
Miembro, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el Banco Europeo de Inversiones, un Estado no
Miembro o, en el caso de un Estado Federal, por uno de los miembros que conformen la federacidn, o por
un organismo publico internacional al cual pertenezcan uno o mas Estados Miembro, o

ii) Emitidos por un organismo cuyos titulos se negocien en algin mercado organizado referido en los
subparrafos a),b) oc); o
iii) Emitidos o garantizados por un establecimiento sujeto a supervision prudencial, de conformidad con los

criterios definidos por la legislacién comunitaria o por un establecimiento sujeto a y que cumpla las
normas prudenciales consideradas por la CSSF al menos equivalentes a las establecidas en la legislacion
comunitaria; o

iv) Emitidos por otros organismos pertenecientes a las categorias autorizadas por la CSSF siempre y cuando
estas inversiones en dichos instrumentos estén sujetas a normas de proteccion de los inversores
equivalentes a las establecidas en los apartados primero, segundo y tercero anteriores y siempre que el
emisor sea una sociedad cuyo importe de capital y reservas sea al menos de diez millones de euros (10
000 000 EUR) y que presente y publique sus cuentas anuales de conformidad con la cuarta Directiva
78/660/CEE, sea una entidad, en el ambito de un grupo de sociedades entre las cuales una o varias estén
admitidas a cotizacién, dedicada a la financiacién del grupo o sea una entidad dedicada a la financiacién
de los vehiculos de titulizacién y que se beneficie de una linea de liquidez bancaria.

2) No obstante,

a)

b)

la Sociedad podra invertir hasta un maximo del 10 % del patrimonio neto de algiin Subfondo en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario distintos de los referidos en el parrafo 1);

Los Subfondos de la Sociedad no podran adquirir ni metales preciosos ni certificados representativos de los
mismos.

La Sociedad podra mantener un cierto nivel de liquidez de forma complementaria.

3) Normas de Diversificacion de Riesgos

a)

b)

d)

La Sociedad no podra invertir mas de un 10 % del patrimonio neto de ningin Subfondo en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario emitidos por una misma entidad. La Sociedad no podra invertir mas de un
20 % del patrimonio neto de algiin Subfondo en depésitos realizados con una misma entidad. La exposicién al
riesgo con respecto a una contrapartida de un Subfondo en una transaccién con derivados OTC no podra superar
el 10 % de su patrimonio neto cuando la contrapartida sea una instituciéon de crédito referida en el subparrafo 1)
f) anterior o el 5 % de su patrimonio neto en otros casos.

El valor total de los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario poseidos por un Subfondo
correspondientes a emisores en cada uno de los cuales invierta mas del 5 % de su patrimonio neto, no podra
superar el 40 % de su patrimonio neto. Esta limitacién no serd de aplicacion a los depdsitos y a las transacciones
con derivados OTC realizados con instituciones financieras sujetas a supervisién prudencial. No obstante los
limites individuales establecidos en el subparrafo a), un Subfondo no podra combinar, cuando ello supusiera
invertir mas de un 20 % de su patrimonio neto en una sola entidad, ninguna de la siguientes:

i)  Inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por esa entidad, y

ii) Depdsitos realizados en esa entidad, o

iii) Exposiciones derivadas de transacciones con derivados OTC formalizadas con esa entidad.

El limite del 10 % establecido en el subparrafo 3) a) anterior podra incrementarse hasta un maximo del 35 % con
respecto a valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
Miembro, por sus autoridades publicas locales, por un Estado no Miembro o por organismos publicos
internacionales a los cuales pertenezcan uno o mas Estados Miembros.

El limite del 10 % establecido en el subparrafo 3) a) anterior podra incrementarse hasta un méaximo del 25 % con
respecto a ciertos bonos si fueran emitidos por una institucion de crédito con domicilio social situado en un
Estado Miembro y sujeta por ley a supervisiéon publica especial establecida para proteger a los titulares de los
bonos. A estos efectos, las sumas obtenidas por la emisiéon de estos bonos debera invertirse de acuerdo con la
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legislacion aplicable en activos que, hasta el vencimiento de los bonos, tengan capacidad para responder a las
reclamaciones derivadas de los bonos y que, en caso de quiebra del emisor, pudieran aplicarse de forma
preferente al reembolso del principal y al pago de los intereses acumulados. En la medida en que un Subfondo
invierta mas de un 5 % de sus Activos en los bonos referidos en el presente subparrafo d) y hubieran sido
emitidos por un solo emisor, el valor total de dichas inversiones no podra superar el 80 % del valor de los activos
del Subfondo.

No es necesario incluir los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario referidos en los subparrafos
c) y d) para el calculo del limite del 40 % establecido en el subparrafo b).

Los limites establecidos en los subparrafos a), b), c) y d) no podran combinarse y, en consecuencia, las inversiones
en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por una sola entidad o en depdsitos o en
instrumentos derivados formalizados con esa entidad, realizadas de conformidad con los subparrafos a), b), c) y
d), no podran en ningin caso superar el 35 % de los activos del Subfondo.

e) Las sociedades incluidas en un mismo grupo a los efectos de consolidacién de cuentas (tal y como se definen en la
Directiva 83/349/ CEE o de conformidad con los principios contables reconocidos internacionalmente) se
consideraran como una sola entidad a los efectos del calculo de los limites contenidos en esta seccidn.

En total un Subfondo podra invertir hasta el 20 % de su activo neto en valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario del mismo grupo.

f)  Sin perjuicio de los limites establecidos en el parrafo 4) siguiente, los limites establecidos en los subparrafos a) a
e) anteriores se incrementaran hasta un maximo del 20 % en el caso de inversiones en acciones y/ o titulos de
deuda emitidos por una misma entidad cuando el objetivo de la politica de inversiéon de un Subfondo consista en
replicar la composiciéon de un determinado indice bursatil o de renta fija reconocido por la CSSF, en los siguientes
supuestos:

- la composicion del indice esté lo suficientemente diversificada;
- el indice constituya un patrén de referencia adecuado para el mercado al que hace referencia;
- se publique de manera adecuada.

Este limite del 20 % se incrementard hasta el 35 % cuando se demuestre que estd justificado por las condiciones
excepcionales de mercado, en particular en mercados organizados cuando ciertos valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario sean altamente dominantes. Las inversiones hasta ese limite inicamente estdn permitidas para un
Unico emisor.

g) No obstante los limites establecidos anteriormente, un Subfondo estara autorizado a invertir de acuerdo
con el principio de diversificacion de riesgos, hasta un 100 % de su patrimonio neto en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado Miembro, una o
mas de sus autoridades locales, un Estado no Miembro o un organismo publico internacional al cual
pertenezcan uno o mas Estados Miembros siempre y cuando los titulos poseidos por dicho Subfondo:

a) Pertenezcan al menos a seis emisiones distintas, y
b) Los titulos correspondientes a cada una de las emisiones correspondientes no supongan mas del 30 %
del importe total.

4) Limitaciones del control

La Sociedad no podra:
a) Adquirir mas de un 10 % de los titulos de deuda emitidos por una tnica entidad emisora;
b) Adquirir mas de un 10 % de las acciones sin voto de una unica entidad emisora;
¢) Adquirir mas de un 10 % de los instrumentos del mercado monetario de una tnica entidad emisora;
d) Adquirir mas de un 25 % de las participaciones de un tinico organismo de inversion colectiva.

Estos cuatro limites anteriores son de aplicacién a la Sociedad en su conjunto. Los limites establecidos en los subparrafos
a), ¢) y d) pueden ser obviados en el momento de la adquisicién si en ese momento el importe bruto de los instrumentos

del mercado monetario o el importe neto de los titulos/ instrumentos emitidos no pudieran calcularse.

La Sociedad no podra adquirir acciones con derechos de voto que pudieran permitirla tomar el control legal o de la gestion
o ejercer una influencia significativa sobre la gestion de la entidad emisora.

5) Los limites establecidos en el parrafo 4) anterior no seran de aplicacién con respecto a

a) Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado Miembro o por
sus autoridades locales;
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b) Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por algiin otro Estado que no
fuera un Estado Miembro;

c) Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por un organismo publico internacional al
cual pertenezcan uno o mas Estados Miembros;

d) Participaciones poseidas por un Subfondo en el capital de una sociedad constituida en virtud u organizada de
conformidad con la legislacién de un Estado que no sea un Estado Miembro de la Unién Europea siempre y cuando
(i) dicha sociedad invierta sus activos principalmente en titulos emitidos por emisores de ese Estado, (ii) de
conformidad con la legislacién de ese Estado la participacién poseida por el Subfondo en el capital de dicha
sociedad constituya la Unica forma posible de adquirir titulos de emisores de ese Estado, y (iii) dicha sociedad
incluya en su politica de inversion las restricciones antes establecidas en los subparrafos 3) a) a 3) e) y 4) asi
como en el 6) a) siguiente.

e) Participaciones poseidas por la Sociedad en el capital de filiales que desempefien exclusivamente actividades de
gestion, asesoramiento o marketing en el pais/ estado en el que esté localizada la filial, con respecto al rescate de
participaciones/ acciones solicitadas por los participes/ accionistas.

Si se superaran los limites antes expuestos y los establecidos en subparrafo 6) a) siguiente con respecto a la Sociedad por
causas ajenas al control de la misma o cuando se ejercieran derechos de suscripcidn, la Sociedad deberia fijarse como
objetivo prioritario de sus operaciones de venta poner remedio a dicha situacion, teniendo debidamente en cuenta los
intereses de los Accionistas.

Aun garantizando la observancia del principio de diversificacion de riesgos, un Subfondo podra omitir la aplicacién de los
limites detallados en los parrafos 3) anterior y 6) a) siguiente durante un periodo de seis meses siguientes a la fecha de su
autorizacion.

6) Inversiones en otros activos

a) Todo Subfondo de la Sociedad podra adquirir participaciones/ acciones de otros OICVM y/ u otros OIC referidos en el
parrafo 1) e) anterior, siempre y cuando no invierta de forma agregada mas del 20 % de su patrimonio neto en
participaciones/ acciones de dichos otros OICVM u otros OIC.

A los efectos de la aplicaciéon de este limite de inversién, cada Subfondo de un OICVM y/ o un OIC con estructura
«paraguas» deberd ser considerado como un emisor individual siempre y cuando se garantice el cumplimiento del
principio de segregacion de las obligaciones de los distintos Subfondos con respecto a terceras partes.

Las inversiones efectuadas en participaciones de los Fondos objetivo que no sean IICVM no podran superar, en conjunto, el
30 % del activo neto de un Subfondo.

Cuando la Sociedad invierta en participaciones de otros OICVM y/ u otros OIC vinculados a la Sociedad por gestion o
control comun, o por poseer una participacion accionarial directa o indirecta sustancial, o gestionados por una Sociedad
Gestora vinculada a la Sociedad, no podran cobrarse a la Sociedad comisiones de suscripcion ni de rescate a cuenta de sus
inversiones en las participaciones de dichos otros OICVM y/ u otros OIC.

Las inversiones subyacentes poseidas por los OICVM u otros OIC en los cuales invierta la Sociedad no deberan ser
consideradas a los efectos de las restricciones de inversion establecidas en el presente punto 1.

Todo Subfondo podra suscribir, adquirir y/ o poseer titulos pendientes de emisién o emitidos por uno o mas Subfondos de
la Sociedad sin sujecién a los requisitos de la Ley de 10 de agosto de 1915 de sociedades mercantiles, y modificaciones
posteriores, relativos a la suscripcion, adquisicidn y/ o la titularidad de acciones propias por una sociedad, a condicién, no
obstante, de que:
- El Subfondo objetivo no invierta, a su vez, en el Subfondo invertido en este Subfondo objetivo;
- No mas de un 10 % de los activos del Subfondo objetivo cuya adquisicién se contempla podran invertirse en
participaciones de otros Subfondos objetivo de la Sociedad; y
- Los derechos de voto, en su caso, vinculados a los valores relevantes quedaran en suspenso mientras que la
titularidad de los mismos siga correspondiendo al Subfondo en cuestiéon y sin perjuicio de una referencia
adecuada en los estados contables y en los informes periédicos; y
- En cualquier caso, mientras que la titularidad de dichos valores siga correspondiendo al Subfondo, su valor no se
tendra en cuenta para el calculo del patrimonio neto de la Sociedad a los efectos de comprobacién del umbral
minimo legal relativo al patrimonio neto; y
- No existan duplicidades de comisiones de suscripcion o de rescate entre el Subfondo de la Sociedad que hubiera
invertido en el Subfondo objetivo y el propio Subfondo objetivo.

Sin perjuicio del limite del 20 % establecido mas arriba y salvo que en el objetivo y las politicas de inversion de cada

Subfondo se indique lo contrario, cualquier Subfondo (la «IICVM subordinada») puede invertir como minimo el 85 % de
sus activos netos en participaciones de una tinica IICVM o en participaciones de un tdnico Subfondo de IICVM (la «IICVM
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principal») de acuerdo con lo dispuesto en la Ley de 2010. En este caso, podra invertirse un maximo del 15 % de los
activos netos del Subfondo correspondiente en uno o varios de los elementos siguientes:
- Activos liquidos,
- Instrumentos financieros derivados, que solo podran usarse con fines de cobertura,
- Bienes muebles e inmuebles que fueran necesarios para el desempefio directo de su actividad empresarial, si el
OICVM subordinado fuera una sociedad de inversion.

b) La Sociedad podra adquirir bienes muebles e inmuebles que resulten esenciales para el desempefio directo de sus
actividades;

¢) La Sociedad no podra realizar ventas al descubierto de valores mobiliarios, de Instrumentos del Mercado Monetario ni
de ningln otro instrumento financiero antes referido y que hayan sido totalmente desembolsados.

d) La Sociedad no garantizara préstamos ni actuard como garante en nombre de terceras personas. Esta limitaciéon no
impedira que la Sociedad pueda adquirir Valores Mobiliarios, Instrumentos del Mercado Monetario u otros instrumentos
financieros referidos en el parrafo 1) anterior que no hayan sido totalmente desembolsados.

e) La Sociedad no podra solicitar préstamos, excepto hasta el 10 % del patrimonio neto de algin Subfondo y solo con
caracter temporal. Ademas, la Sociedad podra solicitar préstamos hasta un 10 % del patrimonio neto de algin Subfondo
para financiar la adquisicién de bienes inmuebles necesarios para la continuidad directa de sus actividades. En conjunto,
los préstamos no podran superar el 15 % del activo neto de un Subfondo. Esto no impedira que la Sociedad pueda adquirir
divisas por medio de préstamos «back-to-backn.

B. Técnicas de inversion

1) Préstamo de valores

Todo Subfondo autorizado para formalizar operaciones de préstamo y cesién en préstamo de acuerdo con su propia
politica de inversion, tal y como se define en su hoja de datos incluida en la PARTE [; «CARACTERISTICAS ESPECIFICAS
RELATIVAS A LOS SUBFONDOS», cumplira con las siguientes condiciones.

Cada Subfondo podré llevar a cabo operaciones de préstamo o endeudamiento, con sujecién a las siguientes condiciones:

El Subfondo podra prestar los valores incluidos en su cartera directamente o a través de un sistema estandarizado de
concesion de préstamos organizado por una entidad de compensacion reconocida o mediante un sistema de concesion de
préstamos organizado por una institucion financiera que esté sujeta a unas normas de supervision prudencial que la CSSF
considere equivalentes a las establecidas por la legislacién comunitaria y que esté especializada en este tipo de
operaciones.

Dentro del dmbito de dichas operaciones, el Subfondo relevante debera recibir una garantia de acuerdo con las
disposiciones establecidas en la normativa luxemburguesa aplicable.

El importe de dicha garantia sera, durante toda la vigencia del contrato de préstamo, equivalente como minimo al valor
total de los titulos prestados, tras la aplicacién de un ajuste dependiendo de la calidad de la garantia.

Cada Subfondo debera asegurarse de que el volumen de las operaciones de préstamo de valores se mantiene en un nivel
adecuado, de que tiene derecho a solicitar la devolucién de los valores prestados de forma que le permita, en todo
momento, cumplir sus obligaciones de reembolso y de que estas operaciones no ponen en peligro la gestion de los activos
del Subfondo de conformidad con su politica de inversidn.

Cada Subfondo tunicamente podrd formalizar operaciones de endeudamiento en las siguientes circunstancias
excepcionales:

- cuando los valores que se han prestado no se devuelven a su debido tiempo;

- cuando por un motivo externo, el Subfondo no pudiera entregar los valores que se ha comprometido a entregar.

Mientras duren las operaciones de préstamo de titulos, el Subfondo no podra vender ni pignorar u ofrecer como garantia
los valores recibidos en virtud de estos contratos.

2) Pacto de recompra y recompra inversa

Todo Subfondo autorizado para formalizar operaciones de acuerdos de recompra opcional u obligatoria y acuerdos de
recompra inversa de acuerdo con su propia politica de inversidn, tal y como se describe en la hoja de datos de cada
Subfondo en la «PARTE I CARACTERISTICAS ESPECIFICAS RELATIVAS A LOS SUBFONDOS», deberd cumplir con las
siguientes condiciones.
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I. Operaciones opcionales y obligatorias de compra con pacto de reventa

Las operaciones opcionales consisten en la compra de valores con una clausula que reserva para el vendedor (la
contrapartida) el derecho a recomprar los valores vendidos del Subfondo relevante a un precio y en un plazo acordados
entre ambas partes en el momento de formalizacién del contrato.

Las operaciones obligatorias consisten en una operacién a futuro al vencimiento de la cual el vendedor (la contrapartida)
tiene la obligacion de recomprar el activo vendido y el Subfondo la obligacién de devolver el activo recibido en virtud de la
operacion.

Los valores y contrapartidas permitidas para estas operaciones deberan cumplir con las disposiciones de la circular CSSF
08/356, modificada por la circular CSSF 14/592 relativa a la ESMA/2014/93EN.

Todos los activos recibidos como garantia deben cumplir los criterios establecidos en las directrices EMA 2012/832, es
decir, en términos de liquidez, valoracidn, calidad crediticia del emisor, correlacién y diversificaciéon con una exposicion
maxima a un emisor especifico del 20 % de su activo neto. No se aplicara ninguna politica de ajuste.

El Subfondo debera asegurarse de mantener el valor de estas operaciones a un nivel tal que le permita, en todo momento,
cumplir sus obligaciones de reembolso hacia los accionistas.

Los valores adquiridos mediante una operacién opcional u obligatoria de compra con pacto de reventa deberan ajustarse a
la politica de inversion del Subfondo y asimismo deberan, junto con los demas valores que forman parte de la cartera del
Subfondo, respetar globalmente las restricciones de inversion del Subfondo.

Durante la vigencia de las operaciones, el Subfondo no podra vender ni pignorar u ofrecer como garantia los valores
recibidos en virtud de estos contratos.

Por ultimo, cada Subfondo que formalice un acuerdo de recompra inversa debera ademas asegurarse de que es capaz en
todo momento de retirar el importe total de efectivo o de finalizar el acuerdo de recompra inversa bien sobre una base
devengada o ajustada al valor de mercado. Cuando el efectivo se pueda retirar en cualquier momento sobre una base
ajustada al valor de Mercado, el valor ajustado al Mercado del acuerdo de recompra inversa debera usarse para calcular el
valor liquidativo del Subfondo.

La reinversion del efectivo aportado como garantia debera cumplir con las disposiciones de la circular CSSF 08/356,
modificada por la circular CSSF 14 /592 relativa ala ESMA/2014/937EN.

I1. Operaciones opcionales y obligatorias de venta con pacto de recompra

Las operaciones opcionales consisten en la venta de valores con una clausula que reserva para el Subfondo el derecho a
recomprar los valores vendidos al comprador (la contrapartida) a un precio y en un plazo acordado entre ambas partes en
el momento de formalizacién del contrato.

Las operaciones obligatorias consisten en una operacion a futuro al vencimiento de la cual el Subfondo tiene la obligacién
de recomprar el activo vendido y el comprador (la contrapartida) la obligacién de devolver el activo recibido en virtud de
la operacion.

Los valores y contrapartidas permitidas para estas operaciones deberan cumplir con las disposiciones de la circular CSSF
08/356, modificada por la circular CSSF 14/592 relativa ala ESMA/2014/937EN.

El Subfondo debera asegurarse de que, al vencimiento del contrato, cuenta con suficientes activos para poder liquidar el
importe acordado con la contraparte para la restitucién de dichos valores al Subfondo.

El Subfondo debera asegurarse de que el volumen de estas operaciones se mantiene en un nivel tal que le permita, en todo
momento, cumplir con sus obligaciones de rescate con respecto a los Accionistas.

Los ingresos obtenidos a partir de operaciones EPM (incluyendo el préstamo de titulos y las operaciones con pacto de
recompra y de recompra inversa), netos de los costes operativos, se mantendran en el Subfondo correspondiente para su
reinversion conforme a la politica de este. Los costes operativos directos e indirectos podran ser deducidos de los ingresos
obtenidos por el Subfondo.

3) Colaterales
Los colaterales recibidos y que no sean efectivo no podran ser vendidos, reinvertidos o pignorados.
Los colaterales recibidos en forma de efectivo solo podran:

- Depositarse en las entidades dispuestas en el Articulo 41 1) (f) de la Ley de 2010;
- Invertirse en bonos del Estado de alta calidad;
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- Aplicarse a operaciones repo inversa siempre que las operaciones sean con entidades de crédito sujetas a la
supervision prudencial y el Subfondo en cuestion sea capaz de recuperar en todo momento el importe total de
efectivo sobre una base devengada;

- Invertirse en fondos del mercado monetario a corto plazo, tal y como se definen en las Directrices para una
Definicién Comtn de los Fondos del Mercado Monetario Europeos.

Todos los activos recibidos como garantia deben cumplir los criterios establecidos en las directrices EMA 2012/832, es
decir, en términos de liquidez, valoracidn, calidad crediticia del emisor, correlacién y diversificacién con una exposicion
maxima a un emisor especifico del 20 % de su activo neto. No se aplicara ninguna politica de ajuste.

4) Otros instrumentos

1. Titulos conformes ala Norma 144 A

Sujeto a las limitaciones establecidas en su objetivo y politica de inversion y a las Restricciones de Inversién descritas
anteriormente, todo Subfondo podra invertir en los llamados titulos de la Norma 144A, que son aquellos valores que no
requieren estar registrados para su reventa en los Estados Unidos en virtud de una exencién de la Secciéon 144A de la Ley
1933 («Titulos de la Norma 144A»), pero que pueden venderse en los Estados Unidos a ciertos compradores
institucionales.

2. Productos estructurados

Sujeto a las limitaciones establecidas en su objetivo y politica de inversion y a las Restricciones de Inversién descritas
anteriormente, todo Subfondo podra invertir en productos estructurados, incluyendo bonos del Estado cotizados, pagarés
a medio plazo, certificados u otros instrumentos similares emitidos por emisores con calificaciones crediticias excelentes
cuando el cupon correspondiente y/o el importe de rescate hubiera sido modificado (o estructurado), por medio de un
instrumento financiero. Estos titulos son valorados por brékers con referencia a los flujos de caja futuros descontados
revisados de los activos subyacentes.

Las Restricciones de Inversion serdn de aplicacion al emisor del Producto Estructurado y también a sus activos subyacentes.

V. VALOR LIQUIDATIVO (VL

A. Generalidades

El «Patrimonio Neto» de la Sociedad equivale al valor de mercado de (i) los activos de cada uno de los Subfondos de la
Sociedad, incluidos los ingresos devengados, menos (ii) los pasivos y las provisiones por gastos devengados.

Los informes financieros de la Sociedad se expresan en ddélares de Estados Unidos (USD). No obstante, los estados
financieros de la Sociedad se elaboraran en relaciéon con cada Subfondo en la Divisa del Subfondo relevante.

El Valor Liquidativo («VL») por Accidn se calcula bajo la responsabilidad del Consejo de Administracion cada Dia de
Valoracion, sobre la base de los ultimos precios disponibles del Dia de Negociacidn precedente al Dia de Valoracién en los
mercados donde se negocien los titulos poseidos por la Sociedad.

El VL por Accidn se calcula dividiendo (i) el Patrimonio Neto de cada uno de los Subfondos de la Sociedad por (ii) el
numero total respectivo de Acciones y de fracciones de Acciones en circulacién de esos Subfondos el Dia VL relevante. El
VL por Accidn se expresard en la Divisa de la Clase y se puede expresar en otras divisas, tal y como se muestra en el cuadro
publicado en la pagina web  https://www.amundilu/retail/Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-
information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.

El VL por Accidn se redondea al alza o a la baja al céntimo mas préximo.
1. Se considerara que los activos de la Sociedad incluyen dentro de cada Subfondo:
(a) Todo el efectivo en caja o en deposito, incluidos cualesquiera intereses devengados con respecto a dicho efectivo;

() Todas las facturas y pagarés a la vista pendientes de pago y cuentas a cobrar (incluidos los importes monetarios
relativos a los titulos vendidos pero no entregados);

(9 Todos los bonos, pagarés a plazo, certificados de depoésito, acciones, participaciones o acciones de otros

Organismos de Inversién Colectiva, valores, obligaciones, acciones no redimibles, derechos de suscripcidn,
warrants, opciones y otros titulos, instrumentos financieros y activos similares adquiridos en propiedad o
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(d)

(e)

(0

(8)

contratados por la Sociedad (siempre que la Sociedad pueda realizar ajustes que no entren en contradiccién con lo
dispuesto en el parrafo (i) siguiente con respecto a las fluctuaciones del valor de mercado de los titulos producidas
por la negociacidn ex-dividendos, ex-derechos, o por practicas similares);

Todos los dividendos en acciones, dividendos en efectivo y distribuciones en efectivo exigibles por la Sociedad en
la medida en que la Sociedad disponga de informacién razonable sobre los mismos;

Todos los intereses acumulados con respecto a cualesquiera activos que generen intereses y poseidos por la
Sociedad, excepto cuando dichos intereses ya estén incluidos o queden reflejados en el importe principal de dichos
activos;

Los gastos de constitucion de la Sociedad, incluido el coste de emisidn y distribucién de las Acciones de la
Sociedad, y pendientes de amortizar;

Todos los demas activos de cualquier clase y naturaleza incluidos los gastos anticipados.

El valor de dichos activos se determinara de la siguiente forma:

(D

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

El valor del efectivo en caja o en deposito, de las facturas y de los pagarés a la vista y de las cuentas a cobrar,
gastos anticipados, dividendos en efectivo, intereses declarados o devengados y no percibidos, se considerara
equivalente al importe integro de los mismos, a menos que en algin caso fuera improbable que dicho importe
fuera a ser pagado o percibido integramente, en cuyo caso al valor de dichos activos debera aplicarsele aquel
descuento considerado adecuado y suficiente para reflejar el valor real de los mismos;

Los titulos admitidos a cotizacion en una bolsa de valores reconocida o negociados en cualquier otro Mercado
Organizado que opere regularmente, esté reconocido y abierto al publico, se valoraran en funcién de las tltimas
cotizaciones de cierre disponibles, o, en el caso de que existan varios mercados de este tipo, en funcién de las
ultimas cotizaciones de cierre disponibles en el mercado principal del titulo relevante;

En el caso de que las ultimas cotizaciones de cierre disponibles no reflejasen, en opinién de los Consejeros,
fielmente el valor justo de mercado de los titulos correspondientes, el valor de dichos titulos sera estimado por los
Consejeros en funcién de los importes monetarios razonablemente previsibles que se obtendrian por su venta
determinados con prudencia y de buena fe;

Los titulos no admitidos a cotizacidn ni negociados en una bolsa de valores ni en ningin otro Mercado Organizado
se valoraran en funcién de los importes monetarios probables que se obtendrian por su venta determinados por
los Consejeros con prudencia y de buena fe;

El valor liquidativo de los contratos de futuros, forwards u opciones no negociados en bolsas de valores ni en otros
Mercados Organizados se correspondera con su valor neto de liquidacién determinado, de acuerdo con las
politicas establecidas por los Consejeros, en funcion de unos criterios aplicados de forma consistente para cada
clase distinta de contrato. El valor de liquidativo de los contratos de futuros, forwards u opciones negociados en
bolsas de valores o en otros mercados organizados se correspondera con los ultimos precios de liquidacion
disponibles para esos contratos en las bolsas de valores y en los mercados organizados en los cuales la Sociedad
negocie dichos contratos de futuros, forwards u opciones en particular; cuando un contrato de futuros, forwards u
opciones no pudiera ser liquidado el dia con respecto al cual se estuviera determinando el valor del patrimonio
neto, la base de calculo para determinar el valor liquidativo de dicho contrato se correspondera con aquel valor
que los Consejeros consideraran justo y razonable;

El valor de los instrumentos del mercado monetario no admitidos a cotizacién ni negociados en ninguna bolsa de
valores ni en ningtin otro Mercado Organizado se valoraran por su valor nominal mas los intereses devengados;

En el caso de instrumentos a corto plazo con un vencimiento residual inferior a 90 dias, el valor del instrumento
basado en el coste neto de adquisicion del activo se ajustara gradualmente al precio de rescate del mismo. En el
caso de producirse variaciones importantes de las condiciones de mercado, la base de valoraciéon de estas
inversiones se ajustara en funcién de las nuevas rentabilidades de mercado;

Los swaps de tipos de interés se valoraran por su valor de mercado establecido por referencia a la curva de tipos
de interés aplicable;

Las inversiones en planes de inversion colectiva se valoraran en funcién de los ultimos precios disponibles de las
participaciones o acciones de dichos esquemas de inversion colectiva; y

El resto de valores mobiliarios y demdas activos permitidos se valoraran por su valor justo de mercado
determinado de buena fe y de acuerdo con los procedimientos establecidos por el Consejo de Administracion.
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El Patrimonio Neto de cada Subfondo de la Sociedad se expresara en la divisa del Subfondo y el VL por Accién se expresara
en la divisa de la Clase de Acciones relevante, y se podra expresar igualmente en otras divisas, tal y como se muestra en el
cuadro publicado en la pagina web https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-
information/EN/Amundi-Luxembourg-S.A.

Todo activo poseido por algiin Subfondo no expresado en la Divisa del Subfondo se convertira en la Divisa del Subfondo
aplicando el tipo de cambio vigente en un mercado reconocido correspondiente al Dia de Negociacidn precedente al Dia de
Valoracién relevante.

El Consejo de Administracion, actuando de forma discrecional, podra permitir la utilizaciéon de otros métodos de
valoracién basados en el precio probable de venta determinado con prudencia y de buena fe por los Consejeros, cuando
considere que dicha valoracion refleja mejor el valor justo de algtn activo de la Sociedad.

En el caso de que las cotizaciones de ciertos activos poseidos por la Sociedad no estuvieran disponibles para el calculo del
VL, cada una de ellas podra reemplazarse por la dltima cotizaciéon conocida (siempre y cuando esta ultima cotizacién
conocida siga siendo representativa) anterior a la ultima cotizacién o por la ultima estimacion de la ultima cotizacién del
Dia de Valoracién relevante, determinada por el Consejo de Administracion.

2. Se considerara que los pasivos de la Sociedad incluyen dentro de cada Subfondo:

(a) Todos los préstamos, facturas y cuentas a pagar;

(s))] Todas las comisiones, costes y gastos administrativos devengados y adeudados (incluidas las comisiones de
gestion, de distribucion, del depositario, del Agente Administrativo, del Agente de Registro y Transferencias, del
fideicomisario y cualesquiera otras comisiones adeudadas a terceros);

(9 Todos los pasivos conocidos, presentes y futuros, incluidas todas las obligaciones contractuales de pago bien sea,
en dinero o en especie, vencidas;

(d) Una provision adecuada relativa a impuestos futuros basada en el importe del capital y de los ingresos el Dia de
Negociacion precedente al Dia de Valoracidon, determinada ocasionalmente por la Sociedad, y otras reservas, en su
caso, autorizadas y aprobadas por los Consejeros, en particular aquellas dotadas para cubrir una posible
depreciacion de las inversiones de la Sociedad; y

(e) El resto de pasivos de la Sociedad de cualquier clase y naturaleza, excepto los representados por las Acciones de la
Sociedad. Para la determinacién del importe de dichos pasivos, la Sociedad tendra en cuenta todos los gastos a
pagar por la Sociedad incluyendo los gastos y comisiones fijados a pagar al Consejo de Administracion (incluyendo
un importe razonable para gastos de desplazamiento), a la Sociedad Gestora, a los contables, al Banco Depositario
y Agente de Pagos, al Agente Administrativo, Corporativo y de Domiciliaciones, al Agente de Registro y a los
representantes permanentes en los paises de registro, y a cualquier otro agente empleado por la Sociedad,
emolumentos por servicios juridicos y de auditoria, el coste de cualquier solicitud de admisién a cotizaciéon y de
mantenimiento de dichas cotizaciones, de promocién, imprenta, elaboracién de informes y publicacién (incluidos
los costes de elaboracién, traduccién e impresion en distintos idiomas) de los Folletos y de los Documentos con
Datos Fundamentales para el Inversor, notas explicativas o declaraciones de registro, de los informes anuales y
semestrales, informes en formato largo, impuestos o tasas gubernativas y de la autoridad supervisora, primas de
seguros y demas gastos operativos, incluido el coste de adquisicién y enajenacién de activos, intereses, comisiones
bancarias y de arbitraje y gastos de correo, teléfono y télex. La Sociedad podra calcular por adelantado un importe
estimado anual o con cualquier otra periodicidad para reflejar aquellos gastos administrativos y otros gastos de
caracter habitual o recurrente, y podra devengar los mismos en idénticas proporciones a lo largo de dichos
periodos.

Todas las Acciones de algtin Subfondo en proceso de rescate por la Sociedad se consideraran emitidas hasta el cierre de
sesion de contratacion del Dia de Valoracidn aplicable al rescate. El precio de rescate serd un pasivo de ese Subfondo
desde el cierre de sesién de contratacion en esa fecha hasta el momento del pago del mismo.

Todas las Acciones emitidas por la Sociedad dentro de cada Subfondo de acuerdo con las solicitudes de suscripciéon
recibidas se consideraran emitidas desde el cierre de sesién de contrataciéon del Dia de Valoracién aplicable a la
suscripcién. El precio de suscripciéon serd un importe adeudado a ese Subfondo de la Sociedad desde el cierre de sesiéon de
contratacion en dicha fecha hasta el momento del pago del mismo.

En la medida de lo posible, deberan tenerse en cuenta en la valoracion todas las inversiones y desinversiones elegidas y en
relacion con las cuales la Sociedad tenga que realizar alguna gestidn hasta el Dia de Valoracion.
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B. Suspension temporal del calculo del VL

De acuerdo con el Articulo 13 de los Estatutos, la Sociedad puede, en cualquier momento, suspender de forma
temporal el calculo del VL de cualquier Subfondo o Clase de Acciones, asi como la emision, venta, rescate y conversion de
Acciones, y en particular en las siguientes circunstancias:

1) Durante cualquier periodo en el cual alguna de las principales bolsas de valores u otros mercados organizados
en los cuales cotizara o se negociara una parte sustancial de las inversiones de ese Subfondo estuviera cerrada al
margen de los periodos habituales de vacaciones, o durante los cuales se restringiera o suspendiera la negociacién
de dichos activos, siempre y cuando dicha restriccién o suspensiéon impidiera la valoracién de las inversiones del
Subfondo;

2) Cuando concurran situaciones que constituyan una emergencia (tales como acontecimientos de orden politico,
militar, econdmico o monetario) en opinién del Consejo de Administracién, y como resultado de las cuales no
fuera posible vender ni valorar los activos poseidos por la Sociedad correspondientes a uno o mas de sus
Subfondos;

3) Por fallos producidos en los sistemas de comunicaciéon normalmente empleados para la determinacion del
precio o del valor de alguna de las inversiones de los Subfondos de la Sociedad o el precio o valor actual en alguna
bolsa de valores u otro mercado organizado con respecto a los activos de los Subfondos de la Sociedad;

4) Durante cualquier periodo en el cual la Sociedad fuera incapaz de repatriar fondos correspondientes a alguno
de sus Subfondos y destinados al pago de rescates de Acciones o durante los cuales no pudieran realizarse a tipos
de cambio normales, en opinién de los Consejeros, transferencias de fondos destinados a la enajenacidon o
adquisicion de inversiones o al pago de las cantidades adeudadas con respecto a rescates de Acciones;

5) Cuando, por cualesquiera otras razones ajenas al control de los Consejeros, los precios de algunas inversiones
poseidas por los Consejeros correspondientes a sus Subfondos no pudieran determinarse de forma inmediata y
precisa;

6) En el caso de decidirse o de publicarse la decisién de o a partir de la publicacién de la comunicacién de
celebraciéon de una Junta General de Accionistas para aprobar la liquidacién de la Sociedad o la extincién de algin
Subfondo o Clases de Acciones de la Sociedad;

7) En el caso de aprobarse la fusién de la Sociedad o de un Subfondo de la Sociedad, siempre que dicha suspension
estuviera justificada para la proteccion de los Accionistas, o

8) Durante cualquier periodo en el cual las circunstancias relacionadas con, entre otras, la situacién politica,
econ6mica, militar, monetaria o fiscal, y fuera del control de la Sociedad, impidieran la disposicién de los activos o
la determinacién del valor liquidativo de uno o mas Subfondos de la Sociedad de una forma normal y razonable.

Todas las solicitudes de suscripcion, conversion o rescate seran irrevocable, excepto en caso de suspension del calculo del
VL.

Los Accionistas seran informados sobre cualquier suspensiéon mediante la publicacién en un periédico de Luxemburgo
elegido por el Consejo. Igualmente, se informara a todo inversor o Accionista, segin el caso, que solicite la suscripcién, la
conversion o el rescate de Acciones de la Sociedad.

C. Publicacién del VL por Accion

El VL por Accién de cada Clase de cada Subfondo estara disponible a diario en el domicilio social de la Sociedad, de la
Sociedad Gestora, del Depositario y a través de Internet en la pagina web: www.fundsquare.net

El VL por Accién correspondiente podra publicarse tal y como determine la Sociedad o de aquella otra forma exigida por la
legislacion aplicable en cada pais donde la Sociedad y/ o el(los) Subfondo(s) y/ o Clase(s) estuvieran autorizados para su
oferta publica o restringida. La Sociedad podra acordar la publicacién de esta informacion en los principales periddicos
financieros o en ciertas paginas web designadas por el Consejo de Administracion o de aquella otra forma exigida por la
legislacion aplicable. La Sociedad no aceptara ninguna responsabilidad en relacién con ningln error o retraso en la
publicacién o por la no publicacién de un VL.
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VI. DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

A. Derechos vinculados a las Acciones

El capital de la Sociedad esta representado mediante Acciones sin valor nominal.

El Consejo de Administraciéon podra en todo momento emitir nuevas Acciones para cada Subfondo y Clase de Acciones sin
conceder a los Accionistas existentes derechos de suscripcién preferente.

A partir de su emision, las Acciones seran libremente negociables.

A cada Accionista le corresponde la cuota parte de los beneficios de su respectivo Subfondo de la Sociedad, pero no se
beneficia de ningiin derecho preferente o similar. En las Juntas Generales de Accionistas, a cada Accion le corresponde un
voto, con independencia de su VL.

Podran emitirse fracciones de Acciones, hasta la milésima parte, la cuales participaran proporcionalmente en los
beneficios de su respectivo Subfondo, pero no tendran derecho de voto.

B. Ejercicio econdémico y Juntas Generales de Accionistas

El ejercicio econémico de la Sociedad (un «Ejercicio Econémico») comienza el 1 de marzo de cada afio natural y
finaliza el Ultimo dia del mes de febrero del siguiente afio natural.

La Junta General de Accionistas se celebrara cada afio natural en Luxemburgo a las 11 a.m. del tercer jueves del mes de
junio. Si este dia no fuera un Dia Habil, la junta se celebrara el Dia Habil completo siguiente. Todos los Accionistas seran
convocados a la junta mediante una notificacién inscrita en el Registro de Accionistas y enviada a sus direcciones, al menos
8 dias antes de la fecha de la Junta General. Esta notificacién deberd indicar la hora y el lugar de la Junta General, las
condiciones de admision, el orden del dia y los requisitos de quérum y mayorias.

Cada Accién da derecho a un voto.

C. Informes y Estados Contables de la Sociedad - Informacién a los Accionistas

Las cuentas anuales auditadas de la Sociedad correspondientes cada Ejercicio Econémico estaran disponibles para los
Accionistas en el domicilio social de la Sociedad en un plazo de cuatro meses a contar desde la finalizacion del Ejercicio
Econémico relevante. Ademas, los informes financieros semestrales no auditados de la Sociedad correspondientes al
periodo comprendido entre la finalizacién de cada Ejercicio Econémico hasta el 31 de agosto del afio siguiente (un
«perfodo semestral»), estardn disponibles en el domicilio social de la Sociedad en un plazo de dos meses a contar desde el
final de dicho periodo semestral. Estas cuentas se enviaran a los Accionistas nominativos, previa solicitud.

El resto de comunicaciones a Accionistas deberan realizarse mediante notificaciéon publicada en el «Wort» y en los
periddicos de paises en los que se ofrecen las Acciones de la Sociedad, o bien enviada por correo a los Accionistas a la
direccion que aparece en el Registro de Accionistas, o se comunicara por cualquier otro medio que considere adecuado el
Consejo de Administracién y, si asi lo requiriere la legislaciéon luxemburguesa, en el Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (RESA) en Luxemburgo.

D. Documentos para Consulta

Se podran consultar copias de los siguientes documentos en el domicilio social de la Sociedad situado en los nimeros
28-32, place de la gare, L-1616 Luxemburgo, en horario normal de oficina cualquier Dia Habil:

- El Documento con Datos Fundamentales para el Inversor de cada Clase de Acciones de cada Subfondo
- Los Estatutos;

- Todo contrato mencionado en el Folleto;

- Los ultimos informes financieros anuales auditados de la Sociedad; y

- Los udltimos informes financieros semestrales no auditados de la Sociedad.

Ademas, los Accionistas podran obtener copias del presente Folleto y los tltimos informes financieros anual o semestral,
de forma gratuita, en el domicilio social del Agente Administrativo situado en los nimeros 28-32, place de la gare, L-1616
Luxemburgo, en horario normal de oficina cualquier Dia Habil.
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Por ultimo, la informacién relacionada con la politica de mejor ejecucion de la Sociedad, procedimientos de gestion de
reclamaciones, asi como una descripcién resumida de la politica de la Sociedad en materia de estrategia de derechos de
voto o de las decisiones ligadas a las inversiones realizadas por la Sociedad podran obtenerse en el domicilio social de la
Sociedad y de la Sociedad Gestora y estan disponibles en la siguiente pagina web:

www.amundi.com

E. Proteccion de datos

De conformidad con la Ley de Proteccidon de Datos, la Sociedad, en calidad de responsable del tratamiento de los datos,
informa a los accionistas (o, cuando el accionista sea una persona juridica, informa a la persona de contacto o al
beneficiario efectivo del accionista) de que ciertos datos personales (los «Datos Personales») facilitados a la Sociedad o a
sus delegados pueden ser recopilados, registrados, almacenados, adaptados, transferidos o tratados de otro modo con las
finalidades descritas a continuacién.

Los Datos Personales incluyen (i) el nombre, la direccién (postal y de correo electrénico), los datos bancarios, el importe
invertido y las participaciones de un accionista; (ii) en el caso de las sociedades accionistas: el nombre y direccion (postal
y de correo electréonico) de las personas de contacto, personas con firma autorizada y beneficiarios efectivos del
accionista; y (iii) cualquier otro dato personal cuyo tratamiento resulte necesario para cumplir con los requisitos
reglamentarios, incluidas la legislacion fiscal y las leyes extranjeras.

Los Datos Personales facilitados por los accionistas son tratados con el fin de realizar y ejecutar las operaciones con
Acciones de la Sociedad y para salvaguardar los intereses legitimos de la Sociedad. En particular, los intereses legitimos
incluyen (a) cumplir con las obligaciones de rendir cuentas, las obligaciones normativas y legales de la Sociedad, asi como
con su obligacién de suministrar justificantes de una operacién o cualquier comunicaciéon comercial; (b) llevar a cabo las
actividades de la Sociedad de acuerdo con las normas habituales del sector y (c) tratar los Datos Personales con las
siguientes finalidades: (i) mantener el registro de los accionistas; (ii) gestionar las operaciones con Acciones y el pago de
dividendos; (iii) aplicar controles relativos a las practicas de «late trading» y «market timing»; (iv) cumplir con las leyes
aplicables en materia de lucha contra el blanqueo de capitales; (v) publicidad y servicios de atencién al cliente; (vi)
gestionar las comisiones; y (vii) identificacion fiscal, en el marco de la Directiva europea sobre el ahorro, la normativa de
Intercambio Automatico de Informacién de la OCDE («CRS») y la normativa FATCA.

La Sociedad podr3, con arreglo a las leyes y normativas aplicables, delegar el tratamiento de los Datos Personales en otros
destinatarios de los datos, como, entre otros, la Sociedad Gestora, los Gestores de Inversiones, los Subgestores de
Inversiones, el Administrador, el Agente de Registro y Transferencias, el Depositario y Agente de Pagos, el auditor y los
asesores legales de la Sociedad, asf como en sus proveedores de servicios y delegados (los «Destinatarios»).

Los Destinatarios podran, bajo su propia responsabilidad, revelar Datos Personales a sus agentes o delegados, con el tinico
fin de poder prestar servicios a la Sociedad o cumplir con sus propias obligaciones legales. Los Destinatarios o sus agentes
o delegados podran tratar los Datos Personales en calidad de encargados del tratamiento (cuando lleven a cabo el
tratamiento cumpliendo instrucciones de la Sociedad), o como responsables del tratamiento (cuando lleven a cabo el
tratamiento con sus propios fines o para cumplir con sus propias obligaciones legales). Los Datos Personales podran
ademas transferirse a terceros como organismos gubernamentales o reguladores, incluidas las autoridades fiscales, de
conformidad con las leyes y normativas aplicables. En particular, los Datos Personales podran revelarse a las autoridades
fiscales luxemburguesas, que, a su vez, en calidad de responsables del tratamiento, los podran revelar a autoridades
fiscales extranjeras.

Los encargados del tratamiento de los datos pueden incluir a cualquier entidad perteneciente al grupo de empresas de
Crédit Agricole o Société Générale (incluso fuera de la UE), con el fin de llevar a cabo tareas de apoyo operativo
relacionadas con las operaciones con las Acciones, cumplir con las obligaciones en materia de lucha contra el blanqueo de
capitales o de lucha antiterrorista, evitar el fraude de inversiones y cumplir con la normativa CRS.

Los Datos Personales podran:

- recogerse, almacenarse y utilizarse en formato fisico o electrénico (incluida la grabacién de llamadas telefénicas
hechas a los inversores o a sus representantes, o recibidas de estos);

- compartirse con centros de tratamiento externos, agentes de envio o pago, u otros terceros, del modo que sea
necesario para prestar los servicios a los titulares de participaciones; dichos terceros podran ser o no entidades
pertenecientes al grupo de empresas Amundi, y algunos de ellos podran estar establecidos en paises que cuenten
con normas de proteccién de datos menos restrictivas que las de la UE; en particular, podra tratarse de cualquier
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entidad perteneciente al grupo de empresas de Société Générale (incluida Société Générale Global Solution Centre
Pvt. Ltd in India), que utilizaran los datos para establecer y desarrollar la relaciéon comercial, y realizar cualquier
tarea de apoyo operativo relacionada con las operaciones de los inversores, asi como con el fin de cumplir con las
obligaciones en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y contra el terrorismo, para evitar el fraude de
inversiones y cumplir con la normativa de Intercambio Automatico de Informacién de la OCDE («CRS»).

De conformidad con las condiciones establecidas por la Ley de Proteccién de Datos, los accionistas tienen derecho a:

e solicitar acceso a sus Datos Personales;

e solicitar la correccion de sus Datos Personales cuando estos sean imprecisos o incompletos;

e oponerse al tratamiento de sus Datos Personales;

e solicitar la eliminacion de sus Datos personales;

o solicitar la restriccion del uso de sus Datos Personales; y

e solicitar la portabilidad de sus Datos Personales.

Los accionistas podran ejercer los derechos enumerados escribiendo a la Sociedad a la siguiente direccion: 5, Allée
Scheffer L-2520, Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Los accionistas tendran ademas derecho a presentar una queja ante la Comision Nacional de Protecciéon de Datos (la
«CNPD»), en la siguiente direccion: 1, Avenue du Rock'n'Roll, L-4361 Esch-sur-Alzette, Gran Ducado de Luxemburgo, o
ante cualquier autoridad supervisora competente en materia de proteccién de datos.

Cualquier accionista podra negarse, si lo considera oportuno, a comunicar sus Datos Personales a la Sociedad. Sin
embargo, en tal caso, la Sociedad podra rechazar la solicitud de suscripcion de Acciones y bloquear una cuenta para
futuras operaciones. Los Datos Personales inicamente se conservaran durante los periodos necesarios para llevar a cabo
su tratamiento, sin perjuicio de cualquier limite de tiempo impuesto por la legislacion aplicable.

VII. PRINCIPALES INTERVINIENTES Y FUNCIONES

A. El Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion es responsable de la fijacién de los objetivos y de las politicas de inversidn, y de supervisar la
gestion y la administracion de la Sociedad. De conformidad con lo dispuesto en los Estatutos, la mitad de los Consejeros
deben proceder o ser nombrados por el grupo de empresas Amundi y la otra mitad deben proceder o ser nombrados por el
grupo de empresas de First Eagle Investment Management LLC.

B. La Sociedad Gestora

El Consejo de Administracién ha nombrado a Amundi Luxembourg S.A. para actuar como Sociedad Gestora en el sentido de
lo dispuesto en el Capitulo 15 de la Ley de 2010.

Amundi Luxembourg S.A. fue constituida el 20 de diciembre de 1996 con la forma legal de Sociedad Anénima.
La Sociedad Gestora estd inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo con el nimero B57.255.

La Sociedad Gestora ha sido elegida en virtud de un contrato formalizado entre la Sociedad Gestora y la Sociedad, que
podria ser modificado ocasionalmente, y estd a cargo de la gestién y la administraciéon de la Sociedad, asi como de la
distribucién de las Acciones de todos los Subfondos, tanto en Luxemburgo como en el extranjero.

A fecha del presidente Folleto, la Sociedad Gestora ha delegado varias de sus funciones, tal y como se describe mas
adelante en este Folleto.

El Consejo de Administracion de la Sociedad gestora estd formado por los siguientes miembros:

D. Julien Faucher
Chief Executive Officer y Managing Director

Amundi Luxembourg S.A
Luxemburgo
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D. Christian Pellis
Global Head of Distribution
Amundi Asset Management

D. David Harte

Deputy Head of the Operations, Services & Technology Division
Amundi Ireland Limited

Irlanda

D. Enrico Turchi
Deputy Chief Executive Officer y Managing Director

Amundi Luxembourg S.A
Luxemburgo

D. Claude Kremer
Partner

Arendt & Medernach S.A.
Luxemburgo

D. Francois Veverka
Independent Director

Los Directores de la Sociedad gestora son:

Managing Director/ Chief D.]Julien Faucher
Executive Officer

Managing Director / Deputy D. Enrico Turchi
Chief Executive Officer

Deputy Chief Executive D. Charles Giraldez
Officer

Chief Operating Officer D. Pierre Bosio

Real Estate Portfolio D. Frangois de la Villéon
Manager

La Sociedad Gestora ha disefiado y aplicado una politica de remuneracién que fomenta una gestion de los riesgos segura y
efectiva y es coherente con esta mediante un modelo comercial que, por su naturaleza, no promueve una excesiva toma de
riesgos que resulte incoherente con el perfil de riesgo de los subfondos. La Sociedad Gestora ha identificado a los
miembros de su personal cuya actividad profesional tiene un impacto material sobre los perfiles de riesgo de los
subfondos y se asegurard de que estos cumplan con la politica de remuneracion. La politica de remuneracion de la
Sociedad Gestora integra la gobernanza, una estructura de pagos equilibrada entre componentes fijos y variables y unas
reglas de armonizacion del rendimiento de riesgos y a largo plazo disefiadas para ser coherentes con la Sociedad Gestora,
la SICAV y la estrategia comercial, los objetivos, los valores y los intereses de los accionistas. Incluye, asimismo, medidas
para evitar conflictos de intereses. La Sociedad Gestora garantiza que la evaluacién del rendimiento esté vinculada al
rendimiento plurianual relacionado con la SICAV y que el pago real de los componentes basados en el rendimiento de la
remuneracion se reparta en el mismo periodo. La informacién de la politica de remuneracién actualizada de la Sociedad
Gestora, incluidas una descripcién del modo en el que se calculan la remuneracién y los beneficios y la identidad de las
personas responsables de distribuir la remuneraciéon y los beneficios, se encuentra disponible en
https://www.amundi.lu/retail /Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-information/Amundi y los inversores
pueden solicitar una copia en papel gratuita en el domicilio social de la Sociedad Gestora.
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C. El Gestor de Inversiones

En virtud de un contrato de gestiéon de inversiones formalizado entre la Sociedad Gestora y el Gestor de Inversiones (el
«Contrato de Gestién de Inversiones»), que podria ser modificado ocasionalmente, la Sociedad Gestora ha nombrado a
First Eagle Investment Management, LLC como el Gestor de Inversiones a cargo de la gestién general del dia a dia de las
inversiones tanto del Subfondo First Eagle Amundi International Fund como del First Eagle Amundi Income Builder Fund.

El Contrato de Gestidn de Inversiones fue formalizado por duracién indeterminada y podra ser rescindido en cualquier
momento por cualquiera de las partes con un preaviso de 3 meses o de forma unilateral por la Sociedad Gestora, en caso
de incumplimiento material, tal y como se define, por parte del Gestor de Inversiones.

Amundi Luxembourg es responsable del pago de toda remuneracion del Gestor de Inversiones, tal y como se describe mas
adelante en la Parte II; Seccion II «GASTOS Y COMISIONES».

D. El Banco Depositario y Agente de Pagos

En virtud de un Contrato de depésito y agencia de pagos de fecha 13 de octubre de 2016, el Consejo de Administracién ha
nombrado por duracién indeterminada a Société Générale Bank & Trust como depositario y agente de pagos (el
«Depositario») de los activos de la Sociedad. Dicho contrato de depésito y agencia de pagos podra ser rescindido por
cualquiera de las partes con un preaviso de 3 meses por escrito o con caracter inmediato en determinadas circunstancias.

El efectivo y demas activos que integran los activos de la Sociedad estaran depositados en el Depositario en nombre y en
beneficio exclusivo de los Accionistas.

El Depositario podrj, con el acuerdo de la Sociedad, confiar la salvaguarda de los titulos a otros bancos, a instituciones
financieras o a cAmaras de compensacion tales como Clearstream y Euroclear. Aun asi, se mantendra la responsabilidad
del Depositario.

El Depositario realiza todas las gestiones relacionadas con la administracion diaria de los activos de la Sociedad.

El Depositario ejecuta ademas las instrucciones del Consejo de Administracion y, cumpliendo las instrucciones del Consejo
de Administracién, liquida toda transaccion relativa a la adquisicién o a la enajenacién de los activos de la Sociedad.

Asimismo, el Depositario debe garantizar que:

- La venta, emision, rescate, conversién y cancelacion de las Acciones realizadas por o en nombre de la Sociedad se
ejecutan de conformidad con la legislacion luxemburguesa aplicable y con los Estatutos de la Sociedad;

- En operaciones que afecten a los activos de la Sociedad, se deja a su consideracion dentro de los plazos
habituales; y

- Las rentas de la Sociedad se aplican de acuerdo con sus Estatutos.

El Depositario debe ejercer sus funciones con un cuidado razonable. El Depositario serd responsable de la pérdida de
cualquier instrumento financiero que se encuentre bajo su custodia. En tal caso, el depositario debera devolver un
instrumento financiero del mismo tipo o el importe correspondiente a la SICAV sin retrasos injustificados, salvo que se
pruebe que la pérdida se ha derivado de un evento externo que escapa a su control razonable y cuyas consecuencias no se
podrian haber evitado a pesar de todos los esfuerzos razonables para ello. El Depositario sera responsable, en virtud de la
legislacion luxemburguesa, ante la SICAV y los Accionistas, de cualquier pérdida en que pueda incurrir y que se derive de
su incapacidad para llevar a cabo sus obligaciones o de la mala ejecucién de las mismas. Podra encomendar los
instrumentos financieros a bancos corresponsales, bancos de terceros o sistemas de liquidaciéon de valores, pero sin que
ello afecte a su responsabilidad. La lista de dichos delegados o de los posibles conflictos de intereses que pueden derivarse
de tales delegaciones se encuentra disponible en http://www.securities-
services.societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global_list_of sub_custodians_for_SGSS_2016_05.pdf. Cuando la
legislacion de otro pais requiera que ciertos instrumentos financieros se mantengan bajo la custodia de una entidad local y
no existan entidades locales que cumplan los requisitos de delegacion, el Depositario podra delegar en una entidad local
siempre que (i) se haya informado debidamente a los inversores y (ii) la SICAV haya dado instrucciones, o se las hayan
dado, para delegar en la entidad local correspondiente.

El Depositario no puede realizar actividades relacionadas con la SICAV que puedan crear conflictos de intereses entre la
SICAV, los accionistas y el propio Depositario, salvo que haya identificado adecuadamente dichos posibles conflictos de
intereses, haya separado funcional y jerarquicamente el desarrollo de sus tareas de Depositario de otra tareas que puedan
entrar en conflicto y se hayan identificado, gestionado, supervisado y comunicado a los accionistas los posibles conflictos
de intereses.
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E. El Agente Administrativo, Corporativo y de Domiciliaciones

Société Générale Bank & Trust (anteriormente Société Générale Securities Services Luxembourg hasta su fusién el 1 de
agosto de 2014 con Société Générale Bank & Trust) ha sido designada por la Sociedad Gestora, por duracién
indeterminada, para actuar como Agente Administrativo, Corporativo y de Domiciliaciones de la Sociedad, en virtud de un
Contrato Administrativo, Corporativo y de Domiciliaciones firmado el 6 de julio de 2006.

Société Générale Bank & Trust, como Agente Administrativo, Corporativo y de Domiciliaciones de la Sociedad, se encarga,
inter alia, de la determinacion diaria del VL de cada Clase de Acciones de cada Subfondo, de realizar los registros contables
adecuados de la Sociedad y de todas las demas funciones administrativas exigidas por la legislacién del Gran Ducado de
Luxemburgo y descrita con detalle en el contrato antes mencionado.

El contrato antes mencionado podra ser rescindido por cualquiera de las partes con un preaviso de tres meses por escrito
o con caracter inmediato en determinadas circunstancias.

F. El Agente de Registro

Société Générale Bank & Trust (anteriormente, European Fund Services S.A., hasta su fusién el 1 de julio de 2015 con
Société Générale Bank & Trust) ha sido designada por la Sociedad Gestora, por una duracién indeterminada, para actuar
como Agente de Registro de la Sociedad.

Société Générale Bank & Trust es una sociedad anénima (société anonyme) luxemburguesa perteneciente al Grupo Société
Générale.

El Agente de Registro es la entidad responsable de tramitar el procesamiento de las suscripciones de Acciones, asi como
las solicitudes de rescate y conversion y de aceptar las transferencias de fondos, de salvaguardar el Registro de Accionistas
de la Sociedad, de la entrega de los certificados de Acciones, en caso de serle solicitados, de la salvaguarda de todos los
Certificados de Acciones no emitidos de la Sociedad, de la aceptacion de los Certificados de Acciones entregados para su
sustitucion o por motivos de rescate o conversion y del envio por correo y supervision de los informes, notificaciones y
demas documentos a los Accionistas.

G. Distribuidoresy otros Intermediarios

La Sociedad Gestora podrd designar a bancos, instituciones financieras y a otros intermediarios autorizados como
Distribuidores e Intermediarios para ofrecer y vender las Acciones a inversores y tramitar las solicitudes de suscripcion,
rescate, conversion o transmision de los Accionistas. Sujeto a la legislacion aplicable en aquellos paises donde se ofrezcan
las Acciones, dichos Intermediarios podrian, con el acuerdo del Consejo de Administracién, actuar como entidad fiduciaria
de los inversores.

No obstante lo anterior, un Accionista podra invertir directamente en la Sociedad prescindiendo de los servicios de una
entidad fiduciaria.

Todo inversor podra solicitar en cualquier momento y por escrito el registro de las Acciones a su nombre y, en tal caso, a la
entrega al Agente de Registro por el inversor de la carta de confirmacion relevante del Agente Fiduciario, el Agente de
Registro inscribird la transmision correspondiente y el nombre del inversor en el Registro de Acciones y asi se lo notificara
al Agente Fiduciario.

No obstante, las disposiciones anteriores no seran de aplicacidn a aquellos Accionistas que hubieran adquirido Acciones en
paises en los cuales el uso de los servicios de una entidad fiduciaria (u otro Intermediario) fuera necesario u obligatorio
por motivos legales, regulatorios o por razones practicas.

En relacién con toda suscripcién, un Intermediario autorizado para actuar como entidad fiduciaria debera acreditar ante el
Consejo de Administracion, entre otras cosas, que:

- El inversor no es una Persona de los Estados Unidos;

- Notificard inmediatamente al Consejo de Administracién y al Agente de Registro en caso de descubrir que un
inversor se ha convertido en una Persona de los Estados Unidos;

- En caso de tener autoridad discrecional con respecto a las Acciones cuya titularidad legitima pase a corresponder
auna Persona de los Estados Unidos, el Intermediario procedera al rescate de dichas Acciones y;

- No transferird ni entregara Acciones ni ninguna fraccién de las mismas o intereses sobre las mismas, de forma
consciente, a ninguna Persona de los Estados Unidos, ni transferird ninguna Accién a los Estados Unidos.

52



El Consejo de Administraciéon podra, en todo momento, solicitar a los Intermediarios que actien como entidades
fiduciarias para realizar representaciones adicionales para cumplir cualquier modificacién introducida en la legislacion y
demas regulaciones aplicables.

Todos los Intermediarios deberan poner a disposicion de cada inversor que lo solicite una copia del presente
Folleto, asi como del Documento con Datos Fundamentales para el Inversor del Subfondo y de la Clase de Acciones
relevantes, del informe anual y semestral (o de cualquier otro suplemento, adenda o nota informativa similar tal y
como pudiera ser exigible por la legislacion local aplicable), antes de proceder a la suscripcién de Acciones de la
Sociedad por el inversor.

H. Representantes de la Sociedad

Cuando asf fuera exigible por la legislacién y demas regulaciones locales, la Sociedad podr3, en aquellos paises en los que
se ofrezcan las Acciones para su venta al publico, designar representantes de la Sociedad («Representantes») que podran
facilitar los Precios de Negociacion de todos los Subfondos cada Dia de Negociacién asi como aquella otra informacion
autorizada relativa a la Sociedad y descrita con mayor detalle en los suplementos del presente Folleto (los «Suplementos»)
y que pudiera adjuntarse al Folleto actual con respecto a la oferta de Acciones en los distintos paises donde la Sociedad
obtenga el registro para la oferta de sus Acciones al publico.

VIII. CONFLICTOS DE INTERESES

Podrian producirse importantes conflictos de intereses entre la Sociedad, sus Accionistas, Amundi, CA Group (que
actualmente posee el 74,16 % de Amundi), First Eagle Investment Management, LLC y sus filiales (incluida la Sociedad
Gestora). Se incluyen los siguientes:

Amundi Luxembourg y Amundi Asset Management, son ambas filiales directas o indirectas de Amundi. Otras subsidiarias y
filiales del Grupo Amundi, asi como los planes de inversién colectiva gestionados por u ofrecidos por el Gestor de
Inversiones y sus subsidiarias y filiales podrian ser también Accionistas de la Sociedad.

CA Group y sus filiales podran comprar y vender por cuenta propia valores en los que la Sociedad podria también invertir.
Ademas, en el desarrollo normal de la actividad de la Sociedad, esta podra comprar y vender activos de y a CA Group y sus
filiales, siempre que las operaciones se realicen bajo las mismas condiciones que se establecerian entre partes
independientes. Ademdas, CA Group y sus filiales podran proporcionar asesoramiento de inversidn con respecto a, o
gestionar fondos de terceras partes que estén invertidos en los mismos valores en los cuales invierte la Sociedad.

Dado que CA Group y sus filiales son, inter alia, instituciones bancarias importantes, CA Group y dichas filiales podran
prestar dinero a muchas de las sociedades o en paises en los cuales invertira la Sociedad. Las decisiones crediticias que CA
Group y sus filiales tomen respecto a dichas sociedades o paises podrian influir en el valor de mercado de los valores en los
cuales invierte la Sociedad. Es mas, la posicion de CA Group y sus filiales como acreedores tendra, en casi todos los casos,
preferencia con respecto a los valores en los cuales invierta la Sociedad.

CA Group y sus filiales participan también en otras actividades relacionadas con o que afectan a los valores en los que
invierte la Sociedad. En concreto, CA Group y sus filiales podran estar implicados en el origen de las operaciones
relacionadas con dichos valores, el aseguramiento de dichos valores y la actuacién como intermediario financiero con
respecto a dichos valores. Ademads, CA Group y sus filiales podran prestar otros servicios a sociedades de cartera y
percibir por ello, pagos, comisiones y otras remuneraciones.

El personal del Gestor de Inversiones (incluidos los gestores de cartera) seran gestores de cartera de ciertos clientes y
otros fondos que utilizan un programa de inversién que es sustancialmente similar al de un Subfondo gestionado por dicha
persona, incluyendo las cuentas registradas y relacionadas. Ademas, el Gestor de Inversiones actualmente presta, o podra
prestar en el futuro, servicios de asesoramiento en inversiones a otros fondos o cuentas de inversion (incluidas las cuentas
registradas), algunos de los cuales tienen prevista una remuneraciéon por incentivos (tales como las comisiones por
resultados). Como consecuencia, las actividades de inversion del Gestor de Inversiones podran suponer un conflicto de
interés entre los intereses de un Subfondo y los del Gestor de Inversiones y posiblemente entre los intereses de varias
cuentas gestionadas por el Gestor de Inversiones, principalmente con respecto a la asignacién de oportunidades de
inversion entre estrategias similares. Aunque el Gestor de Inversiones ha adoptado procedimientos de asignacién con el
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propésito de dar un trato equitativo a todas las cuentas en el tiempo, es posible que surjan circunstancias que requieran
un trato individualizado y que la cuenta de cada cliente no participe necesariamente de la misma transaccién. En ocasiones
un gestor de cartera podra determinar que una oportunidad de inversioén sea apropiada solo para algunas cuentas o las
cuentas gestionadas por el Gestor de Inversiones podran tomar posturas distintas respecto a un valor en particular. En
estos casos, el Gestor de Inversiones podra ejecutar transacciones distintas u opuestas para una o mas cuentas, que podran
afectar al precio de mercado o a la ejecucidon de las transacciones o a ambos, en detrimento de uno o varias otras cuentas.
La comision por resultados pagadera con respecto a ciertas clases de acciones podria incentivar al Gestor de Inversiones
para hacer inversiones mas arriesgadas o especulativas que las que haria en ausencia de dicha comisién por resultados.

El Gestor de Inversiones podra recibir prerrogativas por parte de los brokers y de las contrapartidas seleccionadas para
realizar las operaciones en nombre del Subfondo. El Gestor de Inversiones podra ordenar pagar comisiones a un bréker o
intermediario que preste o pague por el analisis u otros servicios a un precio mas alto del que podria pagar a otro bréker o
intermediario para realizar la misma operaciéon. Los servicios de andlisis obtenidos mediante el uso de comisiones
derivadas de las operaciones de cartera podran ser utilizados por el Gestor de Inversiones en sus demas actividades de
inversion, y, por tanto, es posible que la Sociedad no sea, en cierta medida, el beneficiario directo o indirecto de los
servicios de analisis proporcionados. El Gestor de Inversiones ha adoptado politicas y procedimientos para asegurar que
se tomaran las medidas razonables para detectar los conflictos de intereses que pudieran surgir en el desempefio de su
mision.

Al realizar operaciones de cambio de divisas o de compra o de venta de algiin valor u otro activo para la Sociedad, tanto el
Gestor de Inversiones como sus filiales podran actuar como contrapartida, principal, agente o brdoker de la operacién y
podran ser remunerados de forma independiente por ello.

Todos los servicios de inversion, salvo los permitidos en virtud de la legislacién aplicable, o de asesoramiento prestados
por el Gestor de Inversiones en nombre de la Sociedad se basardn en informacién disponible ptiiblicamente.

IX. ACONTECIMIENTOS QUE PODRIAN AFECTAR A LA SOCIEDAD

A. Duracion de la Sociedad

La duracién de la Sociedad es ilimitada. La Sociedad podrd, sin embargo, ser disuelta, liquidada o fusionada en los
siguientes casos:

B. Extincion de un Subfondo o Clase de Acciones

El Consejo de Administraciéon podra acordar en cualquier momento la extincién de cualquier Subfondo o Clase teniendo
debidamente en cuenta los intereses de los accionistas. En tal caso, el Consejo de Administracién podra ofrecer a los
accionistas de cada Subfondo o Clase la conversion de sus acciones en acciones de otro Subfondo o Clase, en virtud de los
términos establecidos por el Consejo de Administracion, o el rescate de sus acciones a cambio de efectivo al VL por accién
(incluidos todos los gastos estimados y costes relacionados con la extinciéon) determinado el Dia de Valoracidn.

En el caso de que por cualquier razdn, el valor del patrimonio neto de cualquier Clase se hubiera situado por debajo de un
importe establecido ocasionalmente por el Consejo de Administraciéon como el nivel minimo para que dicha Clase o
Subfondo pueda operar de forma econémicamente eficiente, o cuando un cambio en la situacién politica o econdmica en
relaciéon con la Clase o Subfondo en cuestién pudiera tener consecuencias importantes perjudiciales para esa Clase o
Subfondo, o en caso de racionalizacién de los productos ofrecidos a los inversores, el Consejo de Administracién podra
acordar el rescate obligatorio de todas las Acciones de una Clase o Subfondo relevante al VL por Accién (teniendo en
cuenta los precios reales de venta de las inversiones y los gastos derivados), calculado el Dia de Valoracion en el cual surta
efecto dicha decision. La Sociedad notificard por escrito a los accionistas de la Clase o Subfondo en cuestién con
anterioridad a la fecha efectiva de este Rescate Obligatorio, indicando las razones de y el procedimiento de las operaciones
de rescate.

Toda solicitud de suscripcién de acciones se suspendera desde el momento del anuncio de la extincidén.

No obstante las anteriores facultades otorgadas a los Consejeros, la junta general de Accionistas titulares de las acciones
emitidas en alguna Clase o Subfondo podra, a propuesta de los Consejeros, rescatar todas las Acciones emitidas en dicha
Clase o Subfondo y reembolsar a los Accionistas el VL de sus Acciones (teniendo en cuenta los precios reales de venta de
las inversiones y los gastos derivados) calculado el Dia de Valoracion en el que entre en vigor dicha decisiéon. No habra
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requisitos de quoérum en dicha junta general de Accionistas en la cual debera aprobarse dicha resoluciéon por mayoria
simple de los presentes o representados.

Los activos que no sean distribuidos a sus titulares en el momento de implementacion del rescate se depositaran en la
Caisse de Consignation en nombre de las personas con derecho a ellos.

Todas las Acciones rescatadas seran canceladas a continuacién por la Sociedad.

C. Disolucién y Liquidacion de la Sociedad

La Sociedad podra en cualquier momento ser disuelta mediante acuerdo adoptado en Junta General de Accionistas
sujeto a los requisitos de quérum y mayoria definidos en los Estatutos.

Cuando la cifra de capital se sittie por debajo de los dos tercios del Patrimonio Neto minimo, tal y como establece la Ley de
2010, y sus modificaciones posteriores, el Consejo de Administraciéon debera someter la cuestiéon de la disolucién de la
Sociedad a discusiéon en Junta General de Accionistas.

La Junta General, que no requerird quérum, decidird por mayoria simple de los votos de las Acciones presentes o
representadas en la Junta.

La cuestion de la disolucién de la Sociedad podra someterse también a discusién en la Junta General de Accionistas cuando
la cifra de capital se sitiie por debajo de un cuarto del Patrimonio Neto minimo, tal y como establece la Ley de 2010, y sus
modificaciones posteriores. En tal caso, la Junta General se celebrara sin requisitos de quérum y la disoluciéon podra ser
acordada por Accionistas que representen la cuarta parte de los votos presentes o representados en esa Junta.

La Junta debera convocarse para que se celebre en un plazo de cuarenta dias a contar desde el dia en que se determine que
el Patrimonio Neto de la Sociedad se ha situado por debajo de los dos tercios o de un cuarto del minimo legal segtn el caso.

La emisién de nuevas Acciones por la Sociedad cesara a fecha de la publicacién de la notificacién de convocatoria de la
Junta General de Accionistas a la que debe someterse a discusion la disolucién y liquidacién de la Sociedad.

La liquidacién se llevara a cabo por uno o varios liquidadores (que podran ser personas fisicas o juridicas y autorizadas
por la CSSF) nombrados en la junta de accionistas que apruebe dicha disoluciéon y que delimitard sus facultades y su
remuneracion. Los liquidadores nombrados enajenaran los activos de la Sociedad, sujeto al control de la autoridad
supervisora relevante en el mejor interés de los accionistas.

Los importes obtenidos de la liquidacién, neto de los gastos de liquidacién, seran distribuidos por los liquidadores entre
los titulares de Acciones de acuerdo con sus respectivos derechos. Los importes no reclamados por los Accionistas al final
del proceso de liquidacién seran depositados, de acuerdo con la legislaciéon luxemburguesa, en la Caisse de Consignation de
Luxemburgo hasta que hubiera transcurrido el periodo de prescripcion.

D. Fusion de la Sociedad

La Sociedad podra, bien como OICVM absorbente-beneficiario o bien como OICVM absorbido-fusionado, ser objeto de
fusiones nacionales o transfronterizas, de acuerdo con las definiciones y las condiciones establecidas en la Ley de 2010. El
Consejo de Administracion de la Sociedad sera el érgano competente para decidir sobre dicha fusiéon y sobre la fecha
efectiva de la misma en el caso de que la Sociedad sea el OICVM absorbente-beneficiario.

La junta general de Accionistas, que decidira por mayoria simple de los votos emitidos por los Accionistas presentes o
representados en la misma, sera competente para decidir sobre la fusién y la fecha efectiva de la misma, en el caso de que
la Sociedad sea el OICVM absorbente-beneficiario. La fecha efectiva de la fusién se elevara a escritura publica.

Se notificara la fusién a todos los Accionistas de la Sociedad. Los Accionistas tendran derecho, en el plazo de un mes desde
la fecha de publicacidn, a solicitar la recompra de sus Acciones, de forma gratuita, o bien la conversién de sus Acciones, de
forma gratuita.

E. Fusion de Subfondo(s)
El Consejo de Administracion, sujeto a las condiciones establecidas en la Ley de 2010, podra acordar la fusién de un

Subfondo con un fondo extranjero y/o nacional (Luxemburgo) incluido algin Subfondo de la Sociedad, o con un fondo
extranjero o nacional tal y como se define de acuerdo con las condiciones establecidas en la Ley de 2010.
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En todos los casos y sujeto a lo dispuesto en los Estatutos, el Consejo de Administracién de la Sociedad sera el érgano
competente para decidir sobre la fecha efectiva de dicha fusion.

Se notificara a todos los Accionistas. Cada Accionista de los Subfondos en cuestién tendran derecho, en el plazo de un mes

desde la fecha de notificacion, a solicitar la recompra de sus Acciones, de forma gratuita, o bien la conversién de sus
Acciones, de forma gratuita.
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ANEXO A: GLOSARIO DE TERMINOS

Los términos y expresiones contenidos en este Folleto tendran el siguiente significado:

ABS (Asset Backed Securities) significa Valores respaldados por activos (o ABS segun sus siglas en inglés)
son préstamos en un fondo comun que se agrupan y se venden
como titulos (este proceso se conoce como titulizacion). El tipo de
préstamos son préstamos pendientes de tarjetas de crédito,
préstamos para la compra de vehiculos, préstamos sobre el valor
acumulado de la vivienda...

Accién significa Una Accién emitida para un Accionista de algiin Subfondo de la
Sociedad.

Accionista significa Una persona que ha invertido en algin Subfondo de la Sociedad y
estd inscrita como titular de Acciones en el Registro de Accionistas
de la Sociedad.

Agente de Administracion significa Société Générale Bank & Trust, que actia como agente
administrativo, corporativo y de domiciliaciones de la Sociedad.

Agente de Registro significa Société Générale Bank & Trust, que actia como Agente de Registro
de la Sociedad a designacién de la Sociedad Gestora.

Alto rendimiento significa Valores con una calificacién inferior a BBB- (segin Standard &
Poor’'s) y/o Baa (segin Moody’s) que indican un riesgo
gradualmente mds elevado y corresponden a la clase de riesgo
«High Yield»

Banco depositario significa Société Générale Bank & Trust, que actia como banco depositario
y agente de pagos de la Sociedad a designacién de la Sociedad.

Clase significa Las Clases de Acciones (cuyas caracteristicas se establecen en la
Parte Il / seccién I).

Clases de Acciones Tipo de Acciones que difieren de otras acciones de la Sociedad por
su estructura (por ejemplo, elegibilidad de los inversores,
comisiones, categoria de Acciones, etc.).

CSSF significa Commission de Surveillance du Secteur Financier que es la
Autoridad Supervisora de Luxemburgo.

Dia de Valoracién significa Cada Dia Habil completo en Luxemburgo en el que se calcule el VL.

Dia habil significa Cualquier dia laborable completo en Luxemburgo en el que los
bancos estan abiertos al publico.

Dia VL El Dia Habil en Luxemburgo en el que se fecha el VL

Divisa de la Clase significa La Divisa de la Clase de Acciones relevante tal y como determine el
Consejo de Administracién.

Divisa de Referencia significa La divisa en la que estd denominado el Subfondo (USD).

Divisa del Subfondo significa La divisa del Subfondo relevante tal y como establezca el Consejo
de Administracion.

Documento con Datos | significa El Documento con Datos Fundamentales para el Inversor

Fundamentales para el Inversor elaborado en relacion con cada Clase de Acciones de cada
Subfondo de la Sociedad

Estados Unidos significa Los Estados Unidos de América, sus territorios y areas sujetas a su
jurisdiccidn.

Estatutos significa Los Estatutos de la Sociedad, y sus modificaciones ocasionales, en
Su caso.

Fecha de operacion significa El Dia Habil procedente al Dia de Valoracién en el cual las érdenes
de suscripcion, rescate y conversion deben ser recibidas por la
Sociedad.

Gestor de Inversiones significa El Gestor de Inversiones a designacion de la Sociedad Gestora
para el Subfondo relevante.

11C significa Institucién de Inversién Colectiva.

[ICVM significa Institucién de Inversidn Colectiva en Valores Mobiliarios que se
rige por la Directiva del Consejo 2009/65/EC del Parlamento
Europeo y del Consejo de 13 de julio de 2009, y sus
modificaciones, relativa a la coordinacién de la legislacion, las
normativas y las disposiciones administrativas relacionadas con
las instituciones de inversion colectiva en valores mobiliarios.

instrumentos del mercado | significa Instrumentos normalmente negociados en el mercado monetario

monetario caracterizados por su liquidez y por tener un valor que puede
determinarse de forma precisa en cualquier momento.

Instrumentos indexados con la | significa Un valor o instrumento que replica o estd basado en un
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renta variable

instrumento de renta variable, tales como un warrant sobre
acciones, un derecho de suscripcién, un derecho de adquisicién o
compra, un derivado implicito basado en renta variable o en
indices de renta variable y cuyos efectos econémicos llevan a una
exposiciéon exclusivamente en renta variable, o recibos de
depdsitos como los ADR (American Depository Receipt) o los GDR
(Global Depository Receipt). Los Bonos Participativos son
derivados implicitos que se excluyen de esta definicién. Los
Subfondos, que pretendan utilizar Bonos Participativos lo
indicaran expresamente en su politica de inversion.

Intermediarios

significa

Agentes de ventas, distribuidores, agentes de servicio y
fideicomisarios nombrados y autorizados por los Consejeros de la
Sociedad, asi como brokers, corredores de bolsa u otros terceros
que hubieran formalizado acuerdos con la Sociedad.

Inversores institucionales

significa

Inversores en el sentido del articulo 175 de la Ley de 17 de
diciembre de 2010 sobre organismos de inversidn colectiva, y sus
modificaciones ocasionales y bajo consideracion de las directrices
o recomendaciones de la CSSF.

MBS

significa

Valores respaldados por cédulas hipotecarias (MBS segin sus
siglas en inglés) son préstamos hipotecarios en un fondo comin
que se agrupan y se venden como titulos (este proceso se llama
titulizacién). Este tipo de préstamos se asegura mediante una
garantia de una propiedad inmobiliaria especifica.

Paises de la OCDE

significa

Paises miembros, ocasionalmente, de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico, incluyendo a fecha del
presente Folleto, Australia, Austria, Bélgica, Canada, Chile,
Republica Checa, Dinamarca, Estonia, Finlandia, Francia,
Alemania, Grecia, Hungria, Islandia, Irlanda, Israel, Italia, Japén,
Corea del Sur, Letonia, Luxemburgo, México, Holanda, Nueva
Zelanda, Noruega, Polonia, Portugal, Eslovaquia, Eslovenia,
Espafia, Suecia, Suiza, Turquia, Reino Unido, Estados Unidos de
América.

Persona de Estados Unidos
sometida al pago de impuestos

significa

(i) (i) Cualquier ciudadano o persona fisica residente en los
Estados Unidos de América;

(i) (ii) Cualquier asociacion o corporaciéon organizada o
constituida de conformidad con la legislacién de los Estados
Unidos o de cualquiera de sus Estados;

(iii) o cualquier fondo si una o mas personas de Estados Unidos
sometida al pago de impuestos tienen autoridad para
controlar todas las decisiones importantes del fondo y un
tribunal de Estados Unidos tiene autoridad, conforme a la ley
aplicable, para dictar érdenes o sentencias concernientes
basicamente a todas las emisiones relativas a la
administracién del fondo, o una herencia de un fallecido que
sea ciudadano o residente de Estados Unidos

Persona de los Estados Unidos

significa

)] Cualquier persona fisica residente en los Estados Unidos
de América;
(i) Cualquier asociacion o corporaciéon organizada o

constituida de conformidad con la legislacion de los Estados
Unidos de América;

(iii) (iii) Cualquier patrimonio en el cual algin albacea o
administrador fuera una persona de los Estados Unidos;

(iv) (iv) Cualquier fideicomiso en el cual algin fideicomisario
fuera una persona de los Estados Unidos;

(v) Cualquier agencia o sucursal de una entidad extranjera
localizada en los Estados Unidos de América;

(vi) (vi) Cualquier cuenta no discrecional o cuenta similar

(distinta de una herencia o fideicomiso), mantenida por un
corredor de bolsa u otro fiduciario en beneficio o por cuenta de
una persona de los Estados Unidos;

(vii) Cualquier cuenta discrecional o cuenta similar (distinta de
una herencia o fideicomiso) mantenida por un corredor de bolsa u
otro fiduciario organizado, constituido, o (si es una persona fisica)
residente en los Estados Unidos de América; y

(viii) Cualquier asociacién o corporacidn si:
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(A) Estuviera organizada o se hubiera constituido de conformidad
con la legislacion de cualquier jurisdiccion extranjera; y

(B) Integrada principalmente por personas de los Estados Unidos
con la finalidad de invertir en titulos no registrados en virtud de la
Ley 1933, a menos que estuvieran organizadas o se hubieran
constituido y pertenecieran a inversores acreditados que no
fueran personas fisicas, herencias o fideicomisos.

Sociedad gestora

significa

Amundi Luxembourg S.A. que actiia como Sociedad Gestora de la
Sociedad.

Subfondo

significa

Una cartera especifica de activos y pasivos de la Sociedad y que
tiene su propio valor liquidativo y representada mediante una
Clase o varias Clases de Acciones, diferenciadas principalmente
por su politica y objetivo especificos de inversiéon y/ o por la divisa
de denominacién.

Titulos de deuda

significa

Bonos a tipo fijo y variable e Instrumentos del Mercado Monetario

Valor Mobiliario

significa

Acciones y otros valores equivalentes a acciones, Bonos y otros
instrumentos de deuda

- Cualesquiera otros valores negociables que incorporen el
derecho a adquirir cualesquiera valores mobiliarios mediante
suscripcidn o canje.

VL

significa

El Valor Liquidativo que puede determinarse por Accidn.
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