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INFORMACION FONDO

Fecha de registro: 20/04/1988

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte més del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Retorno Absoluto

Perfil de riesgo: 6 en una escala del 1 al 7.

Descripcion general

El objetivo de gestion del Fondo es obtener una rentabilidad positiva en cualquier entorno de mercado, sujeto a una volatilidad
maxima inferior al 20% anual.

Se invertira directa/ indirectamente (entre un 0 y un 100% del patrimonio, a través de IICs financieras, que sean activo apto,
armonizadas o no, hasta un maximo del 30% en IIC no armonizadas del grupo o no Gestora), en renta variable y renta fija (incluso
depositos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos).

No existe predeterminacion en cuanto a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), duracion media de la cartera
de renta fija, rating de emision/emisor (pudiendo estar la totalidad de la cartera de renta fija en baja calidad crediticia), capitalizacion
bursatil, divisas, sectores econdomicos o paises.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una
Comunidad Autéonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con
calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espaia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en
valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de
las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.
Con fecha 30 de Diciembre de 2014 la Sociedad Gestora suscribi6é un contrato de asesoramiento financiero con PI DIRECTOR AV,
S.A. (anteriormente denominada PI ASESORES FINANCIEROS , E.A.F.I., S.L.). Con fecha 17/07/2020 dicho contrato fue
revocado.

Existe un contrato para la gestion de activos concertado con PI DIRECTOR AV, SOCIEDAD ANONIMA, entidad radicada en
ESPANA y sometida a supervision prudencial por parte de la autoridad competente.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE

Operativa en instrumentos derivados

El Fondo podra operar con instrumentos financieros derivados, negociados 0 no en mercados organizados de derivados, con la
finalidad de cobertura,  primordialmente para disminuir los riesgos de su cartera de contado en el  entorno de mercado, y de
inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.



Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos

N° de participaciones distribuidos por

N° de participes

Inversion | Distribuye

Divisa participacion
Periodo Periodo eriodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
CS DIRECTOR GROWTH FI CL A 3.506,19 3.506,19 1 1 EUR 0,00 0,00 NO
CS DIRECTOR GROWTH FI CL B 493.611,41 556.297,17 225 235 EUR 0,00 0,00 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del perlodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018

CS DIRECTOR GROWTH FI CL A 14.530 18.854

CS DIRECTOR GROWTH FICL B EUR 11.581 12.837 14.530 16.240

Valor liquidativo de la participacién

CLASE A final del periodo |  Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018

CS DIRECTOR GROWTH FI CL A 23,5806 23,1515 23,6591 25,5707

CS DIRECTOR GROWTH FI CL B 23,4612 23,0752 23,6591 22,7607

EUR

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

CLASE

% efectivamente cobrado

Base de

calculo

Sistema de
imputacion

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CS DIRECTOR GROWTH FI CL A 0,15 0,14 0,29 0,15 0,14 0,29 mixta al fondo
CS DIRECTOR GROWTH FI CL B 0,33 0,19 0,52 0,33 0,19 0,52 mixta al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Periodo

CLASE
Base de calculo
Acumulada

CS DIRECTOR GROWTH FICL A 0,02 0,02 patrimonio
CS DIRECTOR GROWTH FI CL B 0,02 0,02 patrimonio
[ Periodo Actual | Periodo Anterior | Ao Actual
Indice de rotacion de la cartera (%) 1,87 1,47 1,87 5,46
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,02 0,00 -0,22

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CS DIRECTOR GROWTH FI CL A Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

A

Trimestre | Trimestre | Trimestre 2020 2019 2018 2016

-2,15 | | -2, 15 -7 48

Trimestre
Actual

Rentabilidad 1,85 | 1,85 |




. . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%) -3,09 | 04/03/2021 -3,09 04/03/2021
Rentabilidad maxima (%) 3,16 [ 11/03/2021 3,16 11/03/2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestre | i estre | Trimestre | Trimestre | 2020 | 2019 | 2018 | 2016
Actual

Valor liquidativo 20,72 20,72 27,68 27,68
Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,18 34,03 12,49
Letra Tesoro 1 aiio 0,36 0,36 0,51 0,14 1,05 0,63 0,25
VaR histérico(iii) 1,66 1,66 1,00 1,00

Volatilidad(ii) de:

® volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. So6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

() VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Tri " 4° Tri ¢ 3er 2° Tri ¢
2021 rimestre FIMESIIe [ 1 imestre rmestrel 5020 2019 2018 2016
Actual 2020 2020 2020

0,00

0,24 | 0,24 | 0,20 0,00 | 0,48 | 0,38 | 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 20 de Septiembre de 2018. Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe

A) Individual CS DIRECTOR GROWTH FI CL B Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestre

Actual 2020 2019 2018 2016

Rentabilidad | 1,67 | 1,67 | 8,51 | 0,16 | 3,71 | -2,47 | 3,95 | |




. . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%) -3,09 | 04/03/2021 -3,09 04/03/2021
Rentabilidad maxima (%) 3,12 01/03/2021 3,12 01/03/2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

. 20
ng:ﬁitlre Trimestre [ Trimestre [ Trimestre | 2020 | 2019 | 2018 | 2016

Valor liquidativo 20,64 20,64 18,18 6,47 6,31 16,35 5,74
Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,18 34,03 12,49
Letra Tesoro 1 aiio 0,36 0,36 0,51 0,14 1,05 0,63 0,25
VaR histérico(iii) 5,89 5,89 5,91 6,01 8,38 5,91 6,22

Volatilidad(ii) de:

® volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. So6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

@ vaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Tri " 4° Tri ¢ 3er 2° Tri ¢
2021 rimestre FIMESIIe [ 1 imestre rmestrel 5020 2019 2018 2016
Actual 2020 2020
2020
1,82 |

0,43 | 0,43 | 0,41 0,43 0,42 | 1,76 | , 1,68 1,62

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 20 de Septiembre de 2018. Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe
B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio

Vocacién inversora gestionado® N° de participes* . Rentablhda(‘l »
A trimestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 403.918 1.490 1,12
Renta Fija Internacional 257.681 1.083 1,63
Renta Fija Mixta Euro 60.216 214 0,94

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00



Patrimonio

Vocacién inversora gestionado* N° de participes*® | _ . Rentablllda(.i
A trimestral media**
(miles de euros)

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 23.150 211 2,92
Renta Variable Euro 31.178 338 8,35
Renta Variable Internacional 14.896 149 7,30
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.105 785 -0,19
Global 19.774 215 2,98
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 764.695 1.644 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.620.614 6.129 0,87

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio

% sobre % sobre
Importe . - Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.643 91,25 11.897 92,10
* Cartera interior 638 5,47 2.044 15,82
* Cartera exterior 10.005 85,78 9.853 76,27
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 943 8,09 855 6,62
(+/-) RESTO 77 0,66 166 1,29
TOTAL PATRIMONIO 11.663 100,00 12.918 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacién patrimonial

Variacion del

Variacién del
periodo actual

periodo
anterior

% sobre patrimonio medio

Variacion
acumulada
anual

% variacion
respecto fin
periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 12.918 11.799 12.918
+- Suscripciones/reembolsos (neto) -12,06 0,83 -12,06 -1.577,13
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 2,20 8,12 2,20 -288.,29
(+) Rendimientos de gestion 2,72 8,49 2,72 -378,13
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,01 0,06 0,01 -83,07
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,02 8,72 3,02 -64,67
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -1,69 -3,18 -1,69 -45,83
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 1,36 2,97 1,36 -53,23
+- Otros resultados 0,02 -0,08 0,02 -131,33
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,55 -0,38 -0,55 9,01
- Comision de gestion -0,52 -0,33 -0,52 59,12
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 0,08
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -21,57
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 57,59
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -86,21




% sobre patrimonio m S Y
%0 variacion
. ., Variacién del Variacién respecto fin
Variacion del , iod
eriodo actual periodo acumulada periodo
P anterior anual anterior

(+) Ingresos 0,03 0,01 0,03 80,83

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,01 0,02 80,83

+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.663 12.918 11.663

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior Periodo actual Periodo anterior

cién de la inversion y emisor Descripcion de la invers 7 %
pcion de ersién y emiso escripcién de e Valor de Valor de

mercado mercado

Valor de Valor de
mercado mercado

ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR o 000 108 | 084  1P3979200007 - ACCIONES|LASERTEC CORP »y o | 000 166 | 129
ES0105130001 - ACCIONES/GLOBAL DOMINION ACCESS SA | EUR 25 | 02 2 | 017 US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP USD 4| oo 3| 00
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA S.A. EUR 37 | 0 0| 000  US47215P1066 - ACCIONES|ID.COM INC UsD 37 | 323 si3 | 4
ES0143416115 - ACCIONES/GAMESA CORP TECNOLOGICA SA | EUR 4 | 097 255 | 197 US5184391044 - ACCIONES|ESTEE LAUDER COMPANIES UsD o | 000 124 | 096
ES0157097017 - ACCIONES/ALMIRALL SA EUR 10| 00 9| 007  US57636Q1040 - ACCIONESMASTERCARD INC USD 17| os 16| o
ES0165386014 - ACCIONES|SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBI | EUR 6 | o050 555 | 420 US6092071058 - ACCIONESMONDELEZ INTERNATIONAL INC | USD 8 | 007 g | 006
ES0169501022 - ACCIONESPHARMA MAR SA EUR o | o000 169 | 131 US62914V1061 - ACCIONESINIO INC - ADR USD a3 | 410 oot | 775
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR i3] on 1| 009 US67066G1040 - ACCIONESINVIDIA CORP UsD o 000 256 | 199
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 268 | 229 1129 | 874  US70614W1009 - ACCIONESIPELOTON INTERACTIVE INC-A | USD 74 | 063 o o000

TOTAL RENTA VARIABLE 268 | 229 1129 | 874  US7075691094 - ACCIONESIPENN NATIONAL GAMING INC | USD 97 | oss o o000
ES0126969007 - PARTICIPACIONES|GESIURIS SA SGIIC EUR 133 | L4 130 | 101 US81141R1005 - ACCIONESSEA LTD ADR USD 77 | 632 886 | 6586
Sé?l'émso“ - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, - { 12 1o | 1 145 | 102 US81762P1021 - ACCIONESISERVICENOW INC UsD o 000 413 | 366
S(S;?IISSS‘)SOOEZ - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, - { 12 o] 000 640 | 495  US8305661055 - ACCIONES|SKECHERS USA usD 2| o0 10| o008
S/S\OI 73320039 - PARTICIPACIONESIRENTA 4 GESTORA SGIIC | i jp 107 | 092 0| 000  US88160R1014 - ACCIONESTESLA MOTORS INC usD 71| osl 321 | 248

TOTAL IIC 0 | 307 915 | 7.08  US88579Y1010 - ACCIONES[3M CO UsD 15| o3 3| o0
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 68 | 546 2044 | 1582 US8969452015 - ACCIONES|TRIPADVISOR INC UsD o 000 5| oo
GBOOB10RZP7S - ACCIONES|UNILEVER PLC EUR s | o00s 0| 000  US98980L1017 - ACCIONES|ZOOM VIDEO COMUNICATIONS | USD 4| o004 x| 28
GBOOB10RZP7S - ACCIONES|UNILEVER PLC EUR o | o000 6| 004  TOTALRENTA VARIABLE COTIZADA 4585 | 3933 6179 | 47.84
KYG608371046 - ACCIONES|MICROPORT SCIENTIFIC CORP | HKD o | o000 o1 | 070 TOTAL RENTA VARIABLE 4585 | 3933 6179 | 47,84
KYG9T20A1060 - ACCIONES|WEIMOB INC HKD | 14 124 | 096 R e ACIONESIAEGON ASSET EUR g1 | o069 310 | 240
CNE100000296 - ACCIONES/BYD CO LTD-H HKD o | o000 125 | 097  IEQOBKRVIDII - PARTICIPACIONESICALAMOS ADVISOR LLC | EUR 160 | 145 Liso | 913
KYGS596691041 - ACCIONES|MEITUAN DIANPING HKD o] 000 60 | 047 ﬁﬁ(ﬁ:géﬁzg' PARTICIPACIONESNOMURA ASSET EUR 21 | 189 ol o000
KYG596691041 - ACCIONESMEITUAN DIANPING HKD 77| st o[ oo EACBYVDZHTA. PARTICIPACIONESMAN ASSET EUR 27 | 194 o o000
JEOOBYSS4X48 - ACCIONESNOVOCURE LTD UsD 7| o006 9| 007 }E%"L‘?:’;‘Ig%gg - PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP EUR 151 | 120 1o | 115
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 30 | o2s 27 | 021 IEOOB2NNG670 - PARTICIPACIONES[BROWN ADVISORY FUND | gy o| o000 3| o2s
NL0000334118 - ACCIONES|AMS INTERNACIONAL NV EUR an | a0 o[ oo (EOCBIYQIKI2- PARTICIPACIONESINOMURA ASSET EUR | o063 o o000
NL0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER EUR o] 000 75 | oss L‘ﬁgﬁ?ﬁﬁfﬁ%‘;ART]C]PACIONES'GROUPAMA ASSET EUR 681 | 584 ol o000
DEO0OBAY0017 - ACCIONESBAYER AG EUR 17| ois 15 [ oz [EO07281423 - PARTICIPACIONES[VANGUARD GROUP EUR a1 | o3s 4 | 034
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 4| o0s a| oo3  [RON0THTAILS - PARTICIPACIONESVANGUARD GROUP EUR 30 | o026 30 | o024
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING N.V. EUR 32 | 01 125 | 097 FR0010148981 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC GESTION SA | EUR e | 100 78 | o060
NLO0010832176 - ACCIONES|ARGENX SE EUR o] 000 79 | 01 [R0081786142 - PARTICIPACIONESIVANGUARD GROUP EUR 63 | os4 31| o024
NLO0010998878 - ACCIONES|LUCAS BOLSA EUR 15| o013 13| 010 [RO0S2620787- PARTICIPACIONESIVANGUARD GROUP EUR 20 | 223 128 | 099
NLO11279492 - ACCIONES|FLOW TRADERS EUR g | 007 6| 005 pRASIT AARTICIPACIONES|P MORGAN ASSET EUR 403 | 346 367 | 284
NLO0I12015705 - ACCIONES|JUST EAT TAKEAWAY EUR 5| o004 o] o00 Eggﬂgf;/i?{o - PARTICIPACIONES|JPMORGAN AMANAG. | iy 766 | 6,57 ol o000
NLO012969182 - ACCIONES|ADYEN NV EUR 200 | 180 o] o00 tg;’zgf“‘” - PARTICIPACIONES|ALLIANCE BERSNTEIN  f p1;p o] 000 78 | o060
US00287Y1091 - ACCIONES|ABBVIE INC UsD 2| oo 1| o008 tggz.ssz.il,%] 5 - PARTICIPACIONES|ALLIANCE BERSNTEIN g\ jp 281 | 241 354 | 274
US00507V1098 - ACCIONES/ACTIVISION BLIZZARD INC usD o] 000 178 | 138 tg;’fgfﬁggﬁ‘é G Psf‘[STICIPACIONES‘BLACKROCK EUR 124 | 106 79| o6l
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC usD s | 007 16 | 013 b}f\oﬁiﬁ;ﬁé&f&mamaows‘P'CTET ASSET EUR s | 125 ol o000
ES0127797019 - ACCIONES|EDP RENOVAVEIS S.A. EUR 36 | 031 0| 000 GPORSCES6H - PARTICIPACIONESINN INVESTMENT EUR no | 102 o] o000
US0758871091 - ACCIONES|BECTON DICKINSON AND CO usD 7| 006 7| 006 h‘ﬁ’ég“gﬁfm - PARTICIPACIONES|DUFF & PHELPS LUX EUR o] 000 77| og0
US0900401060 - ACCIONES|BILIBILI INC UsD 42 | 4x 181 | ra0  LUDI06762994 - PARTICIPACIONESFRANKLINTEMPLETINT | gy 287 | 246 26 | 214
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV SANV | EUR 7| 006 7| oos [T - PARTICIPACIONESIBLACKROCK EUR 104 | 347 133 | 103
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA COMPANY usD s | 007 8 | 006 b}m;‘ggﬂé&f&mamcwws“"CTET ASSET EUR | 123 ol o000
US20440W1053 - ACCIONES/CIA SIDERURGICA NACIONAL | USD 280 | 240 o | ooo 0222607 PARTICIPACIONESIPMORGAN ASST EUR IEIN RRE) 161 | 124
US22052L1044 - ACCIONES|CORTEVA INC UsD 7| o006 15| ont '5“20670732534 - PARTICIPACIONESMDO MANAGEMENT CO | 5 34| 020 o o000
US22788C1053 - ACCIONES|CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - A | USD 62 | os3 0| o0  LU0792749094- PARTICIPACIONESIALLIANZ GLOBAL EUR 72| o6 ol o000

INVESTORS LUXE



Descripcion de la inversién y emisor

US2358511028 - ACCIONES|DANAHER CORP

US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE
US2561631068 - ACCIONES|DOCUSIGN INC

US2566771059 - ACCIONES|DOLLAR GENERAL CORP
US28414H1032 - ACCIONES|ELANCO ANIMAL HEALTH INC
US30231G1022 - ACCIONES|EXXON MOBIL CORP
PR3186727065 - ACCIONES|FIRST BANCORP PUERTO RICO
JP3435750009 - ACCIONES|M3 INC

JP3507750002 - ACCIONES|CHANGE INC

US3695501086 - ACCIONES|GENERAL DYNAMICS CORP

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

PY

PY

UsD

Periodo actual

Valor de
mercado

0,00

0,13

Periodo anterior

Valor de
mercado

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

Descripcion de la inversién y emisor

BE0948484184 - PARTICIPACIONES|PETERCAM ASSET

Periodo actual

Valor de
mercado

Periodo anterior

Valor de
mercado

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Duracion en Anos

Bl ias7a 1 ANO

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

Total

12 | LIS A GEMENT EUR 56 | 048 30 | 023
0| oos igg;z;s;e}gzkzs% EPARTICIPACIONES\DEGROOF PETERCAM EUR 57| oao 0| o
w0 | 201 Ego&)gfssim - PARTICIPACIONES|LOMBARD ODIER FUNDS | . o o| o000 103 | ogo
257 | 199 tg;}g&(ﬁgﬁ?}{oé};/-\:TICIPACIONES\BLACKROCK EUR 3| oo ol o000
0| oos tg;(sEl ]\1/1313686[»}4]5(;};/-\:TICIPACIONES\BLACKROCK EUR w | ol o000
3| oo Iéléllz‘;\iiz]\??;sl - PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT SA EUR | oos ol o000
o | o000 TOTAL IIC 5421 | 4647 3.671 | 2840
153 1,18 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.006 | 85,80 9.850 | 76,24
33 0,25 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.644 | 91,26 11.894 | 92,06
12| 009
Sector Econémico
1000 % .CONSUMO NO CICLICO 68 %
1000 % .LIQUIDEZ 81 %
. OTROS 204 %
|:| PARTICIPACIONES FONDOS 50,0 %
. TECNOLOGIA 147 %
Total 1000 %
Tipo de Valor
. ACCIONES 419 %
. FONDOS DE INVERSION 500 %
. LIQUIDEZ 8,1 %
Total 100,0 %

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

H
><><><><><><><><><><E

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica



6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

) B

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC asciende a 10.034,39 euros, lo que supone un 0,08% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplica

9. Anexo explicativo del informe periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
El primer trimestre de 2021 ha vuelto a estar protagonizado por los efectos del COVID-19 en la economia y en los mercados. Los
gobiernos de practicamente todo el mundo han seguido aplicando medidas restrictivas para tratar de frenar o limitar el impacto de las
nuevas olas y las nuevas variantes del coronavirus. No obstante, durante el primer trimestre se ha iniciado el proceso de vacunacion a
la poblacion, y a medida que los meses han ido avanzando el proceso ha ido acelerando, gracias a la aprobacion de nuevas vacunas y
a la mejora de la logistica. Estas buenas noticias de una paulatina vuelta a la normalidad a la vez que avanza el proceso de
vacunacion han vuelto a generar un impacto positivo en los mercados, que han registrado nuevos maximos historicos, tanto en Renta
Fija como en Renta Variable.
Los avances en la vacunacion de la poblacion, junto con el respaldo por parte de los Bancos Centrales mediante la inyeccion de
dinero han dado continuidad al espectacular afio bursatil de 2020.
Por lo que respecta a la politica monetaria, los bancos centrales de todo el mundo han seguido manteniendo la politica de dinero a
coste 0, que estd provocando excesos de Liquidez y presion alcista en los mercados. La Reserva Federal va a continuar centrada en
potenciar el crecimiento y la creacion de empleo, poniendo en segundo lugar a una inflacién que ha sido protagonista este trimestre.
Esta tendencia es la que predomina a dia de hoy entre los principales bancos centrales, por 1o que no esperamos ver subidas de tipos
de interés ni en el corto ni en el medio plazo.
Respecto a las medidas fiscales, durante el trimestre, y después de duras negociaciones entre demdcratas y republicanos, se ha
aprobado un paquete de nuevos estimulos volviendo a repartir cheques a practicamente la totalidad de la poblacion americana.
Gracias a ello, esperamos ver un repunte del consumo en las proximas fechas.
No obstante, algunos riesgos persisten. La curva de tipos americana se ha tensionado este trimestre descontado un mas que probable
repunte de la inflacion, que podria obligar a la Reserva Federal a tener que subir tipos de interés, lo que a priori perjudicaria a los
mercados. Por otro lado, pese a que el coornavirus se esta controlando en paises como Reino Unido o Israel, donde el proceso de
vacunacion esta mas avanzado, en paises como India o Brasil el virus estd descontrolado, y existe el riesgo de que aparezcan nuevas
variantes contra las que las vacunas no sean tan efectivas.
Desde el punto de vista de un inversor euro, los segmentos que mejor se han comportado en el primer trimestre han sido la Renta
Variable Oriente Medio, Sector Defensivo y EEUU en lo que respecta a la Renta Variable. En la Renta Fija los segmentos que mejor
lo han hecho han sido la Renta Fija High Yield y la Renta Fija Corto Plazo USD.
A pesar de estos riesgos, la renta variable ha vuelto a subir con fuerza en este primer trimestre. Desde el punto de vista de un inversor
euro, todos los segmentos a excepcion de la Renta Variable Latinoamérica han registrado subidas en el periodo. Los segmentos que
mejor se han comportado en el primer trimestre han sido la Renta Variable Oriente Medio, Sector Defensivo y EEUU en lo que
respecta a la Renta Variable. En la Renta Fija los segmentos que mejor lo han hecho han sido la Renta Fija High Yield y la Renta Fija
Corto Plazo USD.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este periodo, la composicion de la cartera ha variado tal y
como se describen a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 9,09% y 72,87%, respectivamente y a
cierre del mismo de 17,78% en renta fija y 70,89% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente invertida



en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Pese a la declaracion de la pandemia del coronavirus en marzo de 2020, el fondo sigue una estrategia de tendencias. Debido a la
evolucion de los mercados el fondo ha mantenido su exposicion en la Renta Variable en el entorno del 60%, principalmente a través
activos directos en la Renta Variable Asia y Oceania y Latinoamérica. Durante el primer trimestre, principalmente se ha reducido la
exposicion en fondos de Renta Fija Largo Plazo Euro y en activos directos de la Renta Variable EEUU.

¢) Indice de referencia.
La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un 1,85 para la clase A y 1,67 para la clase B% y se ha situado por encima de la
rentabilidad del -0,18% del indice de Letras del Tesoro a 1 afio. Esta rentabilidad por encima de las letras del tesoro a un afio se debe
principalmente a la exposicion del fondo a posiciones de Renta Variable en activos directos de Asia y Oceania, que tuvieron mejor
comportamiento.Las posiciones en activos directos como Meituan, Microport y Weimob han sido las que mas rentabilidad positiva
han aportado. Por el lado negativo, las posiciones en activos directos como Peloton,Bilibili o Nio han sido las posiciones que mas
valor han restado al fondo en el periodo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha aumentado un 1,85% para la clase A y 1,67% para la clase B, el patrimonio se ha
reducido hasta los 11.663.376,18 euros y los participes se han reducido hasta 226 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 0,25% para la clase A y un 0,42% para la clase B. El
desglose de los gastos directos e indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,19% para la clase A y un
0,37% para la clase B y 0,06% para la clase A y un 0,06% para la clase B, respectivamente.
A 31 de marzo de 2021, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 118,00 euros.

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del Fondo se encuentra por encima del -0,19% de rentabilidad obtenido por las IICs de Credit Suisse Gestion, S.G.L1.
C., S.A. de su misma categoria.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: ASM INTERNACIONAL NV, JUST EAT
TAKEAWAY NV, ADYEN NV, EDP RENOVAVEIS S.A., FLUIDRA S.A., CIA SIDERURGICA NACL- SP ADR,
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - A, FIRST BANCORP PUERTO RICO, PELOTON INTERACTIVE INC-A, PENN
NATIONAL GAMING INC, NOMURA-GLB HGH YLD BD-AEURH, GLG JAPAN COREALPHA-D EUR, GROUPAMA
TRESORERIE-IC, JP MORGAN F-GL CONVERT EU A-EUR A, PICTET-JAPAN EQ SEL-PE, NNL-EM MKTS EN IDX S E-
PH, PICTET-JAPAN INDEX-P-E, BLCKRCK GIF I JAP IN-D2EURA. Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo
fueron: MICROPORT SCIENTIFIC CORP, BYD CO LTD-H, WOLTERS KLUWER, ARGENX SE, ACTIVISION BLIZZARD
INC, CELLNEX TELECOM SAU, PHARMA MAR SA, DANAHER CORP, DOCUSIGN INC, DOLLAR GENERAL CORP, M3
INC, CHANGE INC, LASERTEC CORP, ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A, NVIDIA CORP, SERVICENOW INC,
TRIPADVISOR INC, CS CORTO PLAZO FI.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A 31 de marzo de 2021, el Fondo no mantiene posicion en derivados.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, o ETFs), ha sido
de: 22,28%
El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,00%
Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del 0,00%.
d) Otra informacién sobre inversiones.

La inversion total del Fondo en otras IICs a 31 de marzo de 2021 suponia un 49,66%, siendo las gestoras principales JPMORGAN A.
MANAG. EUROPE SAR y BLACKROCK LUXEMBOURG S.A..
El Fondo no mantiene a 31 de marzo de 2021 ninguna estructura

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido por el Fondo, a 31 de marzo de 2021, su VaR historico ha sido -6,06%.
La volatilidad a un afio del Fondo a 31 de marzo de 2021, ha sido 9.61%, siendo la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio
representativo de la renta fija de un 0.36%.
Sin embargo, el fondo no ha superado su objetivo del 5% de volatilidad maxima anual que puede asumir el fondo para alcanzar su
objetivo de gestion.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestion, S.G.ILI.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este derecho en los
casos en los que la posicion global de los Fondos de Inversion y de las Sociedades gestionadas, que hayan delegado total o
parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las sociedades espafiolas en las que se invierte,
asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora. La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de
voto inherente a las acciones de sociedades espafiolas que forman parte de la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de asistencia, el
Consejo de Administracion de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones necesarias o convenientes



para la percepcion de dichas primas por parte de la Sociedad.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMYV.

7. EI\I\II/]%IDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
8. CI\(I)/STES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

9. CI\(I)/II\X’[PARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. Il\’II/EI?(SPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Estamos viviendo tiempos excepcionales: una pandemia mundial sin precedentes en los tltimos siglos que ha desencadenado una
profunda crisis econdmica, llegando a provocar fuertes caidas en los mercados el afio pasado, para después recuperarse alcanzando
nuevos maximos historicos. Durante este primer trimestre los estimulos econémicos y fiscales por parte de los gobiernos y los bancos
centrales han continuado impulsando a los mercados hacia nuevos maximos historicos. Creemos que estos estimulos seguiran dando
soporte a la economia y a los mercados, sin embargo, en algunos casos, la subida del mercado quizas haya sido excesiva. Algunos
datos macroecondmicos, como el nivel de empleo, continian muy alejados de la valoraciones de las compaiiias, y en algunos grandes
paises como Brasil o India el coronavirus contintia sin estar controlado, generando con ello el riesgo de aparicion de nuevas variantes
para las cuales las vacunas aprobadas a dia de hoy no resulten efectivas. Nuestra vision para los mercados de crédito es neutra, vemos
mas valor en los bonos ligados a la inflacion y menos valor en los bonos soberanos. En cuanto a la renta variable, la vision también
es neutral, donde vemos mas valor en la renta variable Asia y Oceania. Si se incrementa la incertidumbre y esto provoca caidas en los
mercdos e incremento de la volatilidad, mantendremos una inversiéon mas defensiva. Sin embargo, si identificamos un cambio de la
tendencia iremos incrementando nuestra exposicion a aquellos mercados con mejores ratios de rentabilidad/riesgo.

En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar las
oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la cartera en cada momento.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.
No Aplica

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones



